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1. Titulo

Andlisis Financiero en la Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion” de la
Ciudad de Catamayo, Periodos 2020-2021.



2. Resumen

El Trabajo de Integracion Curricular denominado Anélisis Financiero en la Empresa "Juan
Alejandro Altamirano Materiales de Construccion” de la Ciudad de Catamayo, Periodos 2020-
2021, fue desarrollado con el proposito de analizar la situacion econdmica y financiera real de la
empresa, mediante la aplicacion del analisis vertical y horizontal, conocer el nivel de liquidez,
endeudamiento, actividad y rentabilidad a través de la aplicacion de indicadores financieros,
determinar el ciclo de conversion del efectivo que realiza la empresa para convertir en efectivo el
valor de las inversiones; finalmente se elabora el informe financiero que contiene informacién

relevante para la toma de decisiones de la empresa.

En relacidn al analisis vertical y horizontal se recopilé informacion financiera donde se
precedid a la obtencion, revision y reestructuracion de los Estados Financieros para la aplicacion
del analisis a la estructura econdmica y financiera con el objetivo de conocer la participacion de
cada una de las cuentas en relacion al grupo y subgrupo y con ello determinar las variaciones
financieras de un periodo a otro. Los resultados obtenidos en cuanto a la estructura financiera,
muestra que los activos corrientes representan el 79,80% del activo total en 2020 y el 76,38% en
2021, lo que significa que existe mayor inversion de los activos debido a la actividad econdmica
de la empresa, que es la compra y venta de productos terminados, la cuenta mas significativa son
los Inventarios con un valor de $645.410,07 en 2020 y de $847.348,25 para el afio 2021; en los
pasivos el subgrupo mas representativo es el pasivo no corriente con el 43,12% en el 2020 y de
30,85% en el afio 2021, consecuencia de las obligaciones a largo plazo con instituciones
financieras, los ingresos tuvieron una disminucion de 49.928,10 de un periodo a otro sin embargo
este resultado no perjudico la utilidad del ejercicio de la empresa debido a que los costos para el
afio 2021 disminuyeron un valor de $144.829,31, lo que permitié obtener una rentabilidad de
$90.324,43 en 2020 y de $141.296,16 en el 2021.

La aplicacion de indicadores financieros, la empresa cuenta con la liquidez suficiente en
los dos periodos objeto de estudio para cumplir con sus obligaciones a corto plazo, mostrando
liquidez de $4,45 en 2020 y de $7,37 en 2021 sin embargo este resultado se ve afectado al aplicar
el indicador de prueba acida que representa el descuento de los inventarios para conocer la liquidez
real de una empresa, siendo el resultado para el afio 2020 es de $1,10 y de $1,27 para el afio 2021
lo que demuestra poca liquidez en efectivo para hacer frente a sus obligaciones, la rotacion de



cuentas por cobrar es favorable, la empresa se tarda 18 dias en 2020 y 8 dias en 2021 para recibir
el efectivo de las ventas realizadas a crédito, la rotacion del inventario es deficiente con un
promedio de 270 dias en 2020 y de 424 dias en 2021; en relacion al endeudamiento del activo se
evidencia un alto indice en el afio 2020 con 61,06% Yy 41,21% en el afio 2021 revelando que la
empresa se encuentra en gran parte financiada por sus acreedores sobre todo en el afio 2020.
Posteriormente el ciclo de conversién del efectivo muestra que el tiempo que transcurre desde el
momento de la adquisicion de productos, la venta y la recuperacion del efectivo no es dptima, el

tiempo que transcurre durante este ciclo es de 270 dias en 2020 y de 424 en 2021.

Finalmente, se elabor6 el informe del analisis financiero en donde se reflejo las
conclusiones y recomendaciones, mismo que se da a conocer al gerente de la empresa con la

finalidad de que tome las decisiones correctivas para mejorar la gestion de la misma.

PALABRAS CLAVE: Endeudamiento, crédito, toma de decisiones, Indicadores

Financieros.



2.1 Abstract

The Curricular Integration Work called Financial Analysis in the Company "Juan
Alejandro Altamirano Materiales de Construccion™ of the City of Catamayo, Period 2020-2021,
was developed with the purpose of analyzing the real economic and financial situation of the
company, through the application of vertical and horizontal analysis, to know the level of liquidity,
indebtedness, activity and profitability through the application of financial indicators, to determine
the cash conversion cycle that the company makes to convert the value of investments into cash;
Finally, a financial report is prepared containing relevant information for the company's decision

making process.

In relation to the vertical and horizontal analysis, financial information was collected and
financial statements were obtained, reviewed and restructured for the application of the analysis to
the economic and financial structure in order to determine the participation of each of the accounts
in relation to the group and subgroup and thus determine the financial variations from one period
to another. The results obtained regarding the financial structure show that current assets represent
79.80% of total assets in 2020 and 76.38% in 2021, which means that there is a greater investment
of assets due to the economic activity of the company, which is the purchase and sale of finished
products, the most significant account is Inventories with a value of $645,410.07 in 2020 and $847.
348.25 for the year 2021; in liabilities the most representative subgroup is the non-current liabilities
with 43.12% in 2020 and of 30.85% in 2021, consequence of the long term obligations with
financial institutions, the income had a decrease of 49. 928.10 from one period to another, however
this result did not harm the company's profit for the year because the costs for the year 2021
decreased the value of $144,829.31, which allowed obtaining a profitability of $90,324.43 in 2020
and $141,296.16 in 2021.

The application of financial indicators, the company has sufficient liquidity in the two
periods under study to meet its short-term obligations, showing liquidity of $4.45 in 2020 and $7.37
in 2021, however this result is affected by applying the acid test indicator that represents the
discount of inventories to know the real liquidity of a company, The result for the year 2020 is
$1.10 and $1.27 for the year 2021, which shows little cash liquidity to meet its obligations, the
turnover of accounts receivable is favorable, the company takes 18 days in 2020 and 8 days in 2021

to receive the cash from sales made on credit, the inventory turnover is poor with an average of



270 days in 2020 and 424 days in 2021; In relation to the indebtedness of the assets, there is a high
index in 2020 with 61.06% and 41.21% in 2021, revealing that the company is largely financed by
its creditors, especially in 2020. Subsequently, the cash conversion cycle shows that the time
elapsed from the time of product acquisition, sale and cash recovery is not optimal, the time elapsed
during this cycle is 270 days in 2020 and 424 in 2021.

Finally, a financial analysis report was prepared, reflecting the conclusions and
recommendations, which is presented to the company's manager so that he/she can make corrective

decisions to improve the company's management.

KEY WORDS: Indebtedness, credit, decision making, Financial Indicators.



3. Introduccion

El Andlisis Financiero es importante para todo tipo de empresas sea pequefia, mediana o
grande, e indistintamente de su actividad econdémica, pues permite analizar la situacion y el
desempefio economico y financiero real de una empresa, con respecto al nivel de liquidez,
solvencia, endeudamiento, eficiencia, rendimiento y rentabilidad por lo que se constituye como un
instrumento fundamental para la correcta toma de decisiones, basandose en los resultados
obtenidos del pasado y presente, con el propdsito de evitar que la empresa tenga un desequilibrio
financiero provocado por alto nivel de endeudamiento, escaza liquidez o deficiencias en sus

politicas operacionales.

El Trabajo de Integracion Curricular denominado Analisis Financiero en la Empresa "Juan
Alejandro Altamirano Materiales de Construccion” de la Ciudad de Catamayo, periodos 2020-2021
brinda un aporte significativo al propietario de la empresa, con los resultados obtenidos se
determind el desempefio econdémico y financiero de cada uno de los rubros que conforman los
estados financieros para que en base a esta informacion se tome medidas de correccion necesarias
y oportunas que contribuyan al desarrollo de la empresa, los indicadores financieros son de suma
importancia para la empresa que mediante las interpretaciones permitira conocer el estado en el
que se encuentra la empresa en cuanto a la liquidez, endeudamiento, actividad y rentabilidad

mejorando su productividad para facilitar las decisiones de inversién y financiamiento.

El trabajo de Integracion Curricular se encuentra estructurado conforme al Art. 299 del
Reglamento del Régimen Académico de la Universidad Nacional de Loja, el mismo que contiene:
Titulo, hace referencia al tema del Trabajo de Integracion Curricular; Resumen, texto breve que
sintetiza el marco conceptual, la metodologia, los resultados y principales conclusiones del trabajo
realizado; Introduccion, detalla la importancia del tema de forma general, el aporte a la empresa
y la estructura del Trabajo de Integracién Curricular; Marco Teorico, conformado por los
conceptos, definiciones y generalidades teoricas de diferentes autores con respecto al tema de
trabajo, lo que permite comprender de forma general los aspectos y elementos mas relevantes de
analisis financiero, que sirven de guia para la practica; Metodologia, hace referencia a los métodos
y técnicas utilizadas para cumplir con los objetivos planteados; Resultados, se detalla desde el
contexto empresarial, la aplicacién practica del analisis vertical, horizontal, indicadores, y el ciclo

de conversion de efectivo, con su respectivo analisis e interpretacion y la elaboracion del informe



financiero; Discusion, presenta un resumen detallado de la situacion real de laempresa, efectuando
un contraste entre la situacién real de la empresa antes y después de la aplicacion del analisis
financiero; Conclusiones, se refiere a los resultados obtenidos en forma resumida, estableciendo
asi la situacion actual del objeto de estudio al finalizar el Trabajo de Integracion Curricular;
Recomendaciones, son sugerencias con base en los resultados obtenidos dirigidas a la empresa a
fin de ser consideradas como alternativas para mejorar la gestion econdmica-financiera de la
empresa; Bibliografia, se detallan las fuentes de informacion tedrica, y finalmente Anexos, en el
que constan los documentos como el RUC, estados financieros de los periodos 2020-2021 y demaés

documentos que certifican la ejecucion del Trabajo de Integracion Curricular.



4. Marco Tebrico

Empresa
Definicion
Se define como una organizacion o institucion creada y organizada por una persona o un

grupo de personas, dedicadas a una determinada actividad econémica para lograr lo que luego se

convierte en lucro y beneficio para los inversionistas de la misma. (Mero, 2018)

Por su parte, Zapata (2017) considera que “es un ente econdémico creado con el fin de
realizar actividades de comercializacion o produccion de bienes y también para prestar servicios,

para ello, se requiere de recursos econémicos, humanos y tecnolégicos” (p. 24).

De acuerdo con Espejo (2012) la empresa “es toda actividad econémica que se dedica a producir
bienes y servicios para venderlos y satisfacer las necesidades del mercado a través de
establecimientos comerciales, con el proposito principal de obtener ganancias por la inversion

realizada” (p. 15).

Objetivos
Los objetivos de una empresa varian segln la actividad de la misma, sin embargo. De
acuerdo a Garcia (2020) los objetivos que en general persigen las empresas son:
e Obtener el mayor beneficio posible.
e Satisfacer las necesidades de los clientes, de forma que sea una empresa con alta demanda
de productos que ayuden.
e Objetivos de estabilidad y adaptabilidad al entorno, ya que hoy en dia es indispensable que
las empresas sean capaces de adaptarse a los cambios para mantenerse en el mercado.
e Objetivos de expansion y crecimiento de la empresa, sin lugar a duda es la vision de todas
las empresas ser altamente competitivas y crecer en su entorno.
e Crear valor agregado, y generar la mayor rentabilidad posible para los inversionistas o
duefios de las empresas (p. 08).

Clasificacion

Segun Espejo y Lopez (2018) las empresas se clasifican por:



Por la actividad

Industriales. Su actividad basica es la compra de materia prima para transformarla en
productos terminados para su posterior comercializacion.

Comerciales. Se dedican a la adquisicion de bienes o productos con el fin de
comercializarlos sin realizar ninguna transformacion y asi obtener ganancias.

Servicios. Su actividad econdmica es la generacién o venta de productos intangibles, por
ejemplo, las empresas dedicadas a limpieza, seguridad, educacion y publicidad.

Extractivas. Se dedican a la explotacién de los recursos que se encuentran en el subsuelo,
por ejemplo, las empresas que extraen petréleo, gas natural, explotacién de minas.

Agropecuarias. Su actividad principal es de agricultura y ganaderia
Por el Sector al que pertenecen

Publicas. Son entidades creadas por la Constitucion o Ley para la prestacion de servicios
publicos, se constituyen como personas juridicas de derecho publico, por ejemplo, los Organismos
creados por el Gobierno Nacional.

Privadas. Son personas naturales o juridicas de derecho privado, que se dedican a la
produccion y comercializacion de bienes y servicios.

Mixtas. El capital de las empresas mixtas esta constituido por aportes del sector privado y
del sector publico.
Por el Tamafio

Microempresas. Son pequefias unidades econdémicas que se inician como
emprendimientos familiares o artesanales, se caracterizan por tener maximo 9 empleados, ventas

brutas anuales y activos totales hasta $ 100.000



Pequefias. Realizan actividades econdmicas y productivas, manejan de 10 hasta 49
empleados, tienen ventas brutas anuales de $100.001 hasta $ 1°000.000 y activos totales de
$100.001 a $ 750.000.

Medianas. Se caracterizan por tener de 50 hasta 199 empleados, sus ventas brutas anuales
son de $ 1°000.001 hasta $ 5°000.000 y activos totales de $ 750.000. a $ 3°999.999.

Grandes. Este tipo de empresas manejan desde 200 a mas empleados, ventas brutas son
desde $ 5°000.001 y activos totales mayor o igual a $ 4°000.000.

Por la Funcion Econémica

Primarias. Son las empresas de explotacion que puede ser minera, forestal o productos
del mar, las agropecuarias y de construccion.

Secundarias. Se dedican principalmente a la transformacion de materias primas, por
ejemplo, las empresas industriales.

Terciarias. Estan dedicadas exclusivamente a la prestacion de servicios, tales como,
salud, educacion, transporte, hospedaje, entre otros.

Por la Constitucién

Negocios Unipersonales o Individuales. Pueden constituirse ante un juez de lo civil como
Compafiia Unipersonal, generalmente con un socio quien recibira el nombre de gerente propietario
y el aporte de capital no sobrepasara al valor de la remuneracion bésica.

Sociedades o Compaiiias. Se constituyen con el aporte del capital de varias personas
naturales o juridicas, se clasifican en sociedades de hecho y de derecho.

Fideicomisos. Es un contrato en virtual en donde una 0 mas personas transfieren de manera
temporal e irrevocable la propiedad de sus bienes muebles e inmuebles a espera que exista un

tercero que conforme un patrimonio autbnomo para que lo administre.
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Consorcios o Asociaciones de Empresas. Son asociaciones econdémicas en las que una
serie de empresas buscan desarrollar una actividad conjunta mediante la creacion de una nueva
sociedad. Es el acuerdo por el cual los accionistas de empresas acceden a entregar el control de sus
acciones a cambio de certificados del consorcio que les dan derecho a participar en las ganancias.

Instituciones sin Fines de Lucro. Se constituyen con la finalidad de prestar servicios sin
animo de lucro, con el fin social, su financiamiento procede de donaciones o aportes de personas,
instituciones y organizaciones de todo tipo.

Por la Inversion de Capital

Subsidiarias. Son entidades que su capital esta conformado por el aporte de un
inversionista mayor al 50%, quien ofrece control directo o indirecto o por intermedio de otra
subsidiaria.

Asociadas. Su capital esta conformado con el aporte mayor al 20% y menor al 50%, de un
inversionista que tiene poder de voto.

Controladoras. Estas entidades invierten en subsidiarias hasta alcanzar el 50% o maés de
su patrimonio, con el propoésito de ejercer control directo o indirecto en la subsidiaria.

Negocios Conjuntos. Son acuerdos contractuales entre dos 0 mas personas que emprenden
actividades economicas sometidas a control conjunto de operaciones de los activos o de otras
entidades controladas.

Grupos Empresariales. Son los conjuntos de varias entidades controladoras, con sus
respectivas subsidiarias y asociadas y negocios conjuntos que tienen finalidades especificas

orientadas a una direccion comdn. (pp.16-18)
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Empresas Comerciales
Definicion
De acuerdo a Zapata (2017) las empresas comerciales “son aquellas que se dedican a
comprar bienes y a venderlos sin efectuar cambios de fondo en dichos productos, y disponen un
valor marginal conocido como utilidad” (p.26).
Espejo (2012) manifiesta que las empresas comerciales “Son aquellas que se dedican a la
adquisicion de bienes o productos, con el objeto de comercializarlos y obtener ganancias” (p.15)
Por ende, una empresa comercial es aquella intermediaria entre productores y
consumidores cuya funcion fundamental es la compra y venta de productos terminados para
satisfacer las necesidades de los clientes.
Importancia
En este tipo de empresas la importancia radica en brindar un servicio de calidad a la
sociedad “Ayuda a emprender de una manera mas efectiva porque se encargan solo a la compra 'y
venta de productos comercializandolas en el mercado y cubriendo asi la necesidad de las personas
de la mejor manera” (Mendoza, 2017),
Caracteristicas
Entre las principales caracteristicas de las empresas comerciales podemos destacar las
siguientes:
e No fabrican bienes terminados ni extraen materia prima.
e Son intermediarias entre las empresas industriales y el consumidor final.
e Generalmente, prestan servicios de mantenimiento y reparacion de los productos que
comercializan.
e Buscan satisfacer las demandas del consumidor.
e Fomentan el movimiento comercial que la economia necesita para crecer.
e En ocasiones se encargan de la distribucion de los productos al consumidor final.
(Grudemi, 2019)
Clasificacion
El avance tecnoldgico y econdmico ha originado la existencia de una gran diversidad de las

empresas, una de ellas las empresas comerciales las cuales segin Gamboa (2017) son:
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Mayoristas.

Aquellas empresas que adquieren bienes en grandes cantidades para distribuir,
normalmente entre los minoristas

Minoristas.

Son aquellas empresas que venden a una escala mucho menor que los mayoristas,
normalmente al consumidor final del producto.

Comisionistas.

Como su nombre lo dice se encargan de vender productos, recibiendo una comision la cual
puede depender del precio previamente fijado por el proveedor o por el precio final dado por el

comisionista. (p.44 ).

Estados Financieros
Definicion
El estado financiero es un informe propuesto por la direccion de la empresa, que refleja
razonablemente el estado financiero, los resultados econdmicos, el flujo de caja y las cifras de
evolucion de la herencia en un determinado periodo de tiempo, y toma decisiones en beneficio de-

la entidad en funcion de la atencion a diferentes usuarios. (Espejo y Lopez. 2018, p.405).

Para Zapata (2017) los Estados Financieros “son reportes que se elaboran al finalizar un
periodo contable, con el objeto de proporcionar informacion sobre la situacién econémica y
financiera de la empresa, la cual permite examinar los resultados obtenidos y evaluar el potencial

econdémico de la entidad.” (p.87).

Importancia

Los estados financieros tiene un impacto significativo en la toma de decisiones de una
empresa, las cuales pueden ser positivas 0 negativas, es por ello que la importancia de los estados
financieros es brindar la informacion contable de un ente econdémico a todos los terceros
interesados, los cuales sirven como herramientas que permiten a los empresarios o duefios tener
una comprension clara de la situacion financiera de una empresa en un periodo determinado para
evaluar su rendimiento, con el fin ayudar a la toma de decisiones financieras. (Castrellon,et al.
2021).

La informacién que se presenta en los estados financieros segun Espejo y Ldpez (2018 )

sirve para:
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e Tomar decisiones de inversion y crédito.
e Evaluar la gestion gerencial, la solvencia, liquidez y la capacidad de generar fondos.
e Conocer el origen y las caracteristicas de los recursos, para estimar la capacidad financiera
de crecimiento, de financiamiento y de inversion.
e Formularse un juicio sobre los resultados financieros, en cuanto a la rentabilidad, solvencia,
generacion de fondos y capacidad de desarrollo empresarial. (pag. 514)
Finalidad
De acuerdo a Espejo y Lépez, (2018) “la finalidad radica en suministrar informacion acerca
de la situacion financiera, el rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de una entidad, que
sea Util a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar decisiones econémicas”.
Para cumplir con este objetivo, los estados financieros suministraran la siguiente
informacion acerca de una entidad:
e Activos
e Pasivos.
e Patrimonio Neto
e Ingresos y Gastos, en los que se incluyen las ganancias y/o pérdidas.
e Aportaciones de los propietarios y las distribuciones a los mismos en su condicién de tales
e Flujos de Efectivo
Esta informacidn junto con la contenida en las notas, ayudara a los usuarios a predecir los
flujos de efectivo futuros de la entidad y, en particular, su distribucion temporal y el grado de
certidumbre. (p. 514)
Caracteristicas Generales
De acuerdo a Espejo y Lopez (2018), los estados financieros deben cumplir con ciertas

caracteristicas generales como:

e Imagen fiel y cumplimiento de las NIIF

e Hipotesis de negocio en funcionamiento

e Hipotesis contable de devengo.

e Materialidad o importancia relativa y agrupacién de datos.
e Compensacion.

e Periodicidad de la informacion.
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e Informacion comparativa.
e Uniformidad en la presentacion.
Caracteristicas Cualitativas
Los atributos que hacen util la informacion suministrada por los estados financieros son:

La comprensibilidad

La informacion proporcionada en los estados financieros debe presentarse de modo que
sea comprensible para los usuarios que tienen un conocimiento razonable de las actividades
econdmicas y empresariales y de la contabilidad, asi como voluntad para estudiar la informacion
con diligencia razonable.

La relevancia:

La informacidn tiene la cualidad de relevancia cuando puede ejercer influencia sobre las
decisiones econdmicas de quienes la utilizan, ayudandoles a evaluar sucesos pasados, presentes o
futuros, o bien a confirmar o corregir evaluaciones realizadas con anterioridad.

Importancia relativa:

La informacion es material—y por ello es relevante—, si su omision 0 su presentacion
erronea pueden influir en las decisiones economicas que los usuarios tomen a partir de los estados
financieros.

Fiabilidad:

La informacidon ha de estar libre de sesgo o juicio y ser la imagen el delos hechos que se
quieren representar.

La representacion fiel

los estados financieros han de mostrar la imagen fiel o presentacion razonable de la
situacion financiera, gestion econémica y cambios en la posicion financiera de la empresa, de
acuerdo con las normas contables.

La esencia sobre la forma

las transacciones se han de reflejar de acuerdo con su esencia y realidad econdmica.

Prudencia

Prudencia es la inclusion de un cierto grado de precaucion al realizar los juicios necesarios

para efectuar las estimaciones requeridas bajo condiciones de incertidumbre, de forma que los
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activos o los ingresos no se expresen en exceso y que los pasivos o los gastos no se expresen en
defecto.

Integridad

Para ser fiable, la informacion debe ser completa dentro de los limites de la importancia
relativa y el costo. Una omision puede causar que la informacién sea falsa o equivoca, y por tanto
no fiable y deficiente en términos de relevancia.

Comparabilidad

la informacion de una empresa debe ser comparable en el tiempo y comparable con otras
empresas. Por tanto, el usuario debe ser informado de las politicas contables empleadas, de todo
cambio que se produzca y del efecto del cambio.

Identificacion de los estados financieros

Presentacion de Estados Financieros, una entidad identificard claramente cada estado
financiero, ademas, mostraréa la siguiente informacion y la repetira cuando considere necesario para
gue la informacion presentada sea comprensible:
(@) ElI nombre de la entidad u otra forma de identificacién de la misma, asi como los cambios
relativos a dicha informacion desde el final del periodo;
(b) Si los estados financieros pertenecen a una entidad individual o a un grupo de entidades
cuando se consolida la informacion;
(c) La fecha del cierre del periodo sobre el que se informa o el ejercicio cubierto por el conjunto
de los demés estados financieros o notas;
(d) La moneda de presentacion (moneda funcional);
(e) El nivel de redondeo practicado al presentar las cifras de los estados financieros.

Usuarios de la informacion Contable

De acuerdo con Espejo (2012) los usuarios de la informacion contable se clasifican en dos
grupos: externos e internos. La informacion contable reflejada en los estados financieros debe
servir para la toma de decisiones por parte de los usuarios tanto internos como externos.

Usuarios internos.

Estan vinculados directamente con la empresa, por tanto, revisan o analizan la informacion

financiera. Los usuarios internos son: Inversionistas, empleados, y la gerencia.

16



Usuarios externos.

Son las personas que tienen alguna vinculacién con la empresa, pero no pertenecen
formalmente a la misma. Entre los usuarios externos tenemos: Prestamistas, proveedores, clientes,
publico. (p.406)

Objetivos de los Estados Financieros
De acuerdo Mufioz Teran (2021)los objetivos de los estados financieros son:

e Analizar las tendencias de las variables financieras involucradas en las operaciones de la
empresa.
e Evaluar su situacion econémica y financiera para determinar el nivel de cumplimiento de
los objetivos preestablecidos.
e Verificar la coherencia de la informacion contable con la realidad de la empresa.
e Identificar los problemas existentes, aplicar los correctivos pertinentes y orientar a la
gerencia hacia una planificacion financiera eficiente y efectiva.
Clasificacion de los Estados Financieros
Un conjunto completo de estados financieros comprende; El estado de situacién financiera,
estado de resultado y otro integral, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo, y finalmente las notas que incluyen las politicas contables significativas.
Figural

Conjunto de Estados Financieros

e Estado de Situacion financiera.
e Estado de Resultados y de otro resultado integral.

Nota. Adaptado de Contabilidad General Enfoque con Normas (p. 515), por Espejo y Lépez,
2018, Editorial de la Universidad Tecnica Particular de Loja.

Estado de Situacién Financiera
Definicion
Es el informe que presenta de manera detallada, completa y razonable los importes de las

partidas del activo, pasivo y patrimonio a una fecha determinada, en base a estdndares

internacionales que periten la comprensibilidad, confiabilidad y comparabilidad de la informacién
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financiera. Constituye una herramienta fundamental para la toma de decisiones de inversores,
prestamistas y propietarios; por otra parte, el estado de situacion financiera refleja la gestion
financiera realizada por los administradores de la empresa. (Espejo y Lopez, 2018, p. 518).

El estado representa la situacién de los activos y pasivos de una empresa, asi como también
el estado de su patrimonio. En otras palabras, presenta la situacion financiera o las condiciones de
un negocio, en un momento dado, segun se reflejan en los registros contables. (Ortiz, 2018).
Objetivo

De acuerdo con Fajardo y Soto, (2018) el principal objetivo del estado de situacion
financiera se basa en conocer la posicion financiera de la organizacion a una fecha determinada, es
decir, establecer del total activos cuanto ha sido financiado por terceras personas y cuanto pertenece
o forma parte del patrimonio de la empresa, informacion que es primordial para la toma de

decisiones (pg.76).
Informacion a revelar en el Estado de Situacion Financiera

De acuerdo a la Normas Internacionales de Contabilidad NIC 1 (2016) el estado de

situacion financiera incluird partidas que presentan los siguientes importes:

e Propiedades, planta y equipo;

e Propiedades de inversion;

e Activos intangibles;

e Activos financieros;

e Inventarios;

e Deudores comerciales u otras cuentas por cobrar;

e Efectivo y equivalentes del efectivo;

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar;

e Pasivos y activos por impuestos corrientes;

e Pasivos incluidos en los grupos de activos para su disposicion;

e Participaciones no controladoras, presentadas dentro del patrimonio; y

e Capital emitido y reservas atribuibles a los propietarios de la controladora.
Una entidad presentara en el estado de situacion financiera partidas adicionales, encabezados y

subtotales, cuando esa presentacion sea relevante para comprender la situacion financiera.
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e Comprenderan partidas formadas por importes reconocidos y medidos de acuerdo con las
NIIF;

e Se presentaran y denominaran de forma que las partidas que constituyen el subtotal sean
claras y comprensibles;

e Seran congruentes de periodo a periodo.

e No se mostraran con mayor importancia que los subtotales y totales requeridos en las NIIF.
Una entidad decidira si ha de presentar partidas adicionales de forma separada en funcién
de una evaluacion de:

e Lanaturalezay la liquidez de los activos;

e La funcién de los activos dentro de la entidad; y

e Los importes, la naturaleza y el plazo de los pasivos.

Estructura

La norma no prescribe un formato definido del estado de situacion financiera, cada entidad
presentara de acuerdo a la necesidad de informacion; de acuerdo a Espejo y Lopez (2018)
usualmente se acostumbra presentar el estado de situacion financiera, de acuerdo a la liquidez; es
decir, en primer lugar, las partidas corrientes y luego las partidas no corrientes, a continuacion:
Activo Corriente

Conformado por las partidas que la entidad pretende venderlo en el ciclo normal de
operaciones, estan con fines de negociacion, espera realizarlos dentro de los doce meses siguientes.
Activo no Corriente

Comprenden las partidas que por su naturaleza son a largo plazo; es decir, que su duracién
0 vencimiento es superior a un afo.

Pasivo Corriente

Son las obligaciones que se espera cancelar en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
con fines de negociacién y se liquidaran dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio.
Pasivo no Corriente

Representan las obligaciones de la empresa con vencimiento superior a un afo.
Patrimonio

Comprenden las partidas que se relacionan con Capital, Reservas, Resultados acumulados
y Otros resultados integrales. (p.518)
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Tabla 1
Modelo del Estado de Situacion Financiera

Empresa ""XXX"

Estado de Situaciéon Financiera
Del.... al .... del 20XX
Expresado en Ddlares

Activo Notas Valor $ Total
Activo Corriente
Efectivo y Equivalente del Efectivo XXX
Cuentas y Documentos por cobrar XXX
Inversiones Financieras XXX
Inventarios XXX
Activo Corriente Total XXX
Activo no Corriente
Propiedad, Planta y Equipo XXX
Propiedad de Inversion XXX
Activos Intangibles XXX
Activo no Corriente Total XXX
Activos Totales XXX
Pasivo
Pasivo Corriente
Cuentas y Documentos por Pagar XXX
Pasivos por Beneficios a Empleados XXX
Pasivos por Impuestos por Pagar XXX
Pasivo Corriente Total XXX
Pasivo no Corriente
Cuentas y Documentos por Pagar XXX
Pasivos por Beneficios a Empleados XXX
Pasivos por Impuestos por Pagar XXX
Arrendamientos Financieros por Pagar XXX
Pasivo no Corriente Total XXX
Total de Pasivo XXX
Patrimonio
Capital XXX
Reservas XXX
Resultados Acumulados XXX
Otros Resultados Integrales XXX
Total de Pasivo y Patrimonio XXX
Foorrrr, | S
Gerente Contador

Nota. El formato muestra el Estado de Situacion Financiera, obtenido de Contabilidad General

Enfoque con Normas Internacionales de Informacién Financiera (2018, p. 519).
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Estado de Resultados
Definicion

De acuerdo a Zapata, (2017) El estado de resultados muestra los efectos econdmicos de las
operaciones ordinarias, no ordinarias y discontinuas que ha realizado la empresa en un periodo.
Estos efectos pueden ser una ganancia o una perdida reflejando de esta forma la calidad en el
manejo de los recursos empresariales y, por ende, el desempefio de la gerencia. Cualquiera que sea
el resultado obtenido, habra una afectacion en el patrimonio de la empresa haciendo que este crezca
si el resultado fue utilidad o disminuya si se reconoce una lamentable pérdida (p.88).

El estado del resultado es un informe financiero que presenta de manera ordenada y
clasificada losingresos provenientes de las actividades del giro del negocio; los costos y gastos que
se generen de dichasactividades en un periodo determinado y la utilidad o pérdida del ejercicio.
(Espejo y Lopez, 2018, p.520)

Objetivos

Segun los autores Fajardo y Soto (2018) el objetivo del estado de resultados es realizar una
evaluacion de la rentabilidad de la organizacion y su capacidad de generar utilidades (p.83)
Estructura

De acuerdo con Espejo y Lopez (2018) el estado del resultado integral presentara:

e Los resultados del ejercicio (ingresos menos costos y gastos;

e El otro resultado integral total (detalle de los resultados integrales del ejercicio
economico.

o El resultado integral del ejercicio, compuesto por el total de los resultados y otro resultado
integral total.

Una entidad debera presentar las siguientes partidas, ademas de las secciones de resultados
y otro resultado integral, como distribuciones de resultados y otro resultado integral del ejercicio:

(@) el resultado del ejercicio atribuible a:

e Los intereses minoritarios, y

e Los propietarios de la dominante.

(b) el resultado integral del ejercicio atribuible a:
e Los intereses minoritarios, y

e Los propietarios de la dominante.
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Informacidn a presentar en la seccion de resultados

Segun Espejo y Lopez (2018) en la seccidn de resultados se incluiran las partidas e

importes del ejercicio correspondientes a:

Ingresos de actividades ordinarias;

Costos financieros

Participacion en el resultado del periodo de las asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen segn el método de la participacion;

Gastos por impuestos.

Informacion a presentar en la seccion de otro resultado integral.

En la seccion de otro resultado integral se presentaran partidas e importes del ejercicio por

separado, correspondientes a:

Partidas de otro resultado integral, clasificadas por naturaleza y agrupadas en aquellas
que, de acuerdo con otras NIIF: no se clasificaran posteriormente a resultados y se
reclasificaran posteriormente al resultado del periodo, cuando se cumplan ciertas
condiciones especificas.

La participaciéon en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participacion, separada en la participacién en
partidas que, de acuerdo con otras NIIF: no se reclasificaran posteriormente a resultados
del periodo y se reclasificaran posteriormente a resultado del periodo, cuando se cumplan

ciertas condiciones especificas.

Una entidad presentara partidas (incluso mediante la desagregacion de las partidas

enumeradas anteriormente), rubricas y subtotales adicionales en el estado o estados que presentan

los resultados y otro resultado integral, cuando tal presentacion sea pertinente para comprender el

rendimiento financiero de la entidad.

Formas de presentacion de los gastos en el Estado del Resultado Integral

Una entidad presentara un desglose de los gastos reconocidos en el resultado utilizando una

clasificacion basada en la naturaleza o en la funcion de los mismos dentro de la entidad, segun la

que proporcione una informacidn que sea fiable y relevante, las cuales son:

1. Por su naturaleza. De acuerdo al concepto de cada cuenta de gasto. Ejemplo: Sueldos y

salarios, Beneficios sociales a empleados, Honorarios profesionales, etc.
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2. Por su funcion. De acuerdo al departamento o unidad en que se generan los gastos.

Ejemplo: Gastos de ventas, Gastos de administracion, Gastos financieros y otros. (pp.521-522)

Tabla 2

Estado de Resultados segln su Funcion

Empresa " XXX"

Del ..... al ..... del 20XX
Expresado en Ddlares

Estado de Resultados Segun la Funcion de los Gastos

Cuentas Notas Valor $ Totales
Ingresos de Actividades ordinarias XXX XXX
Costo de Venta XXX
Ganancia Bruta XXX
Otros Ingresos XXX
Ingresos Totales XXX
Costos y Gastos XXX
Gastos de Venta XXX
Gastos de Administracion XXX
Gastos Financieros y Otros XXX
Costos Financieros y Otros XXX
Costos y Gastos Totales XXX XXX
Utilidad Antes de Impuestos XXX
Participacion a Trabajadores XXX
Gasto por el Impuesto a las Ganancias XXX
Utilidad (pérdida) del Periodo XXX XXX
Otro Resultado Integral XXX
Ganancia Revaluacién de Propi. Planta y
Equi. XXX
Ganancia (pérdida) de Beneficios Definidos XXX
Otro Resultado Integral XXX
Utilidad (pérdida) Integral del Ejercicio
Ganancia Atribuible: XXX
Tenedores de Patrimonio Neto XXX
Intereses Minoritarios XXX XXX
XXX XXX
Forrrrii, |
Gerente Contadora

Nota. EI formato muestra el Estado de Resultados segun su funcién, obtenido de Contabilidad

General Enfoque con Normas Internacionales de informacion financiera (2018, p. 523).




Anélisis Financiero
Definicion

De acuerdo a Ortiz (2018) el anélisis financiero se define como un proceso que comprende
la recopilacion, interpretacion, comparacion y estudio de los estados financieros y los datos
operacionales de un negocio. Esto involucra el célculo e interpretacion de porcentajes, tasas,
tendencias, indicadores y estados financieros, complementarios o auxiliares, los cuales sirven para
evaluar el desempefio financiero y operacional de la firma, lo que aporta de manera decisiva a los
administradores, inversionistas y acreedores a tomar sus respectivas decisiones.

Sosteniendo el criterio de Zapata (2017) el andlisis financiero es el conjunto de acciones,
que se ejecuta mediante la lectura critica y objetiva con los datos que constan en los estados
financieros. De este estudio se pueden obtener indicadores, que debidamente interpretados, ayudan
a determinar la situacion econémica y financiera presente y futura de la empresa.

Importancia

El analisis financiero es importante para llevar los resultados obtenidos al punto 6ptimo
deseado. De acuerdo a Parraga, et al. (2021) la importancia del analisis financiero radica en la
aplicacion de estrategias que permitan visualizar el nivel de liquidez solvencia, endeudamiento y
rentabilidad en la actividad empresarial, evaluando el rendimiento de un negocio. Esta herramienta
facilita la toma de decisiones en un plan de accion que permita identificar los puntos fuertes y
débiles de una institucion empresarial comparada con otras.
es decir, si los resultados son débiles, el trabajo de la administracién centrard sus esfuerzos en
incrementar estos resultados; si los nameros indican que los niveles son cercanos, iguales o
superiores, la empresa se esforzara por mantener esos niveles.

Objetivos
De acuerdo a Ochoa, et al. (2018) los objetivos del analisis financiero son:
e Analizar las tendencias de las variables financieras involucradas en las operaciones de la
empresa.
e Evaluar su situacion econémica y financiera para determinar el nivel de cumplimiento de
los objetivos preestablecidos.
e Verificar la coherencia de la informacion contable con la realidad de la empresa.
e Identificar los problemas existentes, aplicar los correctivos necesarios y orientar a la

gerencia hacia una planificacion financiera eficiente y efectiva.
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Proposito del Analisis de Informacion Financiera

Segun Baena Toro (2014) “El proposito de un estudio o analisis financiero, es conocer el
estado actual de la empresa en sus niveles de inversion (a través de indicadores de rentabilidad),
financiacion (con indicadores de endeudamiento) y de operacion (con indicadores de actividad y
rendimiento)” (p. 22).

Herramientas del Andlisis Financiero

Segun Ortiz (2018) El analista, dependiendo de su ubicacion dentro o fuera de la empresa,
cuenta con una serie de herramientas para el desarrollo de su anélisis, entre las cuales las méas
importantes son las siguientes:

1. Los estados financieros basicos suministrados o publicados por la empresa. Se deben tomar
por lo menos los correspondientes a los tres Gltimos afos.

2. La informacion complementaria sobre sistemas contables y politicas financieras,
especialmente en lo referente a: estructuras de costos, discriminacion de costos fijos y
variables, sistemas de valuacion de inventarios, forma de amortizacion de diferidos, costo
y forma de pago, y los métodos utilizados en la depreciacion.

3. Lainformacion adicional que suministre la empresa sobre diferentes fases del mercado, la
produccion y la organizacion.

4. Las herramientas de la administracion financiera, tales como:

a. Evaluacion de proyectos;

b. Andlisis del costo de capital, o

c. Analisis del capital de trabajo.

5. Las matematicas financieras como disciplina basica en toda decision de tipo financiero o
crediticio.

6. La informacidn de tipo sectorial que se tenga por estudios especializados o por el analisis
de otras empresas similares.

Etapas del proceso de Anélisis Financiero.

Como toda actividad importante requiere ser procesada con seguridad y eficacia, el analisis
debe responder a un procedimiento &gil, seguro y econémico, para ello a continuaciéon se
esquematizan las fases del analisis financiero (Zapata, 2017, pp. 470-471)

El proposito es seguir un adecuado orden para un correcto y adecuado manejo de la

informacion financiera de una empresa.
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Figura 2
Etapas del Andlisis Financiero

Ejecucion Programacion Discusion Seguimiento

Evaluacion

# Definir objetivos
y alcance

» Establecer fechas
de inicio vy
culminacién

Seleccionar al
responsable.

Recopilar toda |la
informacion requerida.
Validar datos.

Organizar la
informacién definitiva.

}

-

Definir los métodos que
se utilizaran.

Obtener los resultados e
interpretarlos.

Preparar un informe con
los resultados
relevantes, conclusiones

» Toma de decisiones
por parte de la
gerencia.

» Seguimiento a las
decisiones tomadas.

y recomendaciones.

Nota. EI Formato muestra las etapas que con lleva el analisis financiero tomadas de (Zapata,
2017).

Ventajas del Anélisis Financiero

En base a Zapata (2017) destaca algunas ventajas que ofrece el analisis financiero a sus

usuarios, entre ellas las siguientes:

e Proporciona informacién razonada acerca de los resultados econémicos del negocio.
e Ayuda a detectar situaciones de riesgo que puedan afectar en el futuro a la situacion
econdémica de la empresa.
e Compara la situacion financiera y econémica de dos 0 mas periodos y establece tendencias.
e Constituye un instrumento basico para la fijacién de nuevas politicas de gestion financiera.
e Proporciona indices que permiten cuantificar la estabilidad economica y financiera. (p.468)
Usuarios del Andlisis Financiero
De acuerdo con Ortiz (2018) menciona que en concordancia con la ubicacion del analista
dentro o fuera de la empresa y, mas aun, de acuerdo con su facilidad de acceso a la informacion
detallada y minuciosa de la compafiia, se dice que el andlisis financiero se clasifica en interno y

externo.

1. EIl Analisis Interno tiene lugar cuando el analista tiene acceso a los libros y registros
detallados de la compafiia y puede comprobar por si mismo toda la informacion relativa al

negocio, en sus partes financieras y no financieras. Por lo general, este analisis puede ser
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requerido por la administracion de la empresa, por algunos inversionistas en ciertas
compaiiias.

2. El Analisis Externo es aquel en el cual no se tiene acceso a la totalidad de la informacion
de la empresa y por consiguiente el analista depende de la poca informacion que se le
suministre o encuentre publicada, a partir de la cual deben hacer la evaluacién y extraer sus
conclusiones los bancos, los acreedores en general y algunos inversionistas.

Clasificacion del Analisis Financiero

De acuerdo con el autor Ortiz (2018) el &mbito del analisis financiero se clasifica en dos

grupos:

Aspectos Externos en la Empresa

Entre estos se tiene en cuenta la situaciéon econémica mundial, la situacion econdmica

nacional, la situacion del sector al cual pertenece la empresa y la situacion politica y legal.

Aspectos Internos de la Empresa.
Aqui es necesario observar, entre otros aspectos, la organizacion administrativa, las
relaciones laborales, el mercado nacional y de exportacion, la competencia, la cartera, las ventas y

la produccion. (p. 27)

Analista Financiero
Definicion
Al analista financiero le corresponde, con base en los estados financieros y la informacion
que posea de la empresa, interpretar, analizar, y obtener conclusiones, y presentar recomendaciones
una vez que haya determinado si la situacion financiera y los resultados de operaciéon de una
empresa son satisfactorios o no. (Ortiz, 2018)

Objetivos

Entre los objetivos que un analista debe tener en cuenta segun Ortiz Anaya (2018) se
encuentran los siguientes:
e Examinar la situacion y el comportamiento histérico de una empresa.
e Establecer las causas y obtener conclusiones acerca de las posibles consecuencias,

proyectadas en el tiempo.
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Importancia

Segun Ortiz Anaya, (2018). La importancia del analista financiero consiste en examinar la
situacion y comportamiento historico de una empresa, establecer las causas y obtener conclusiones
acerca de las posibles consecuencias proyectadas en el tiempo, a su vez trabaja de manera
permanente en torno a una relacion pasado-presente- futuro, debido a que las decisiones que se
tomen afectaran el futuro de la empresa, y la Unica base cierta para tomarlas es el pasado historico
y la situacion financiera presente de la empresa.

Consideraciones que debe tener en cuenta el analista

De acuerdo con el autor Zapata, (2017). Las consideraciones son las siguientes:

e Verificar que los datos de la informacién contable que se va analizar sean los definitivos.

e Observar que los estados financieros se encuentran expresados en la misma unidad
econOmica, es decir que tenga el mismo poder adquisitivo y la misma denominacion.

e Debe observar la razonabilidad que presentan las cifras de las distintas cuentas, con el fin
gue no guarden inconsistencias, ineficiencias o falsas expectativas.

e Como el analisis se realiza con base en datos numéricos, esta evaluacion, en principio, serd
exclusivamente cuantitativa, pero el contador debe analizar todas las circunstancias,
condiciones y eventos que inciden en el resultado.

e Los estados financieros proforma que contienen cifras esperadas por los administradores y
accionistas constituyen un pardmetro de comparacion.

Metodos del Analisis Financiero
Segln Zapata, (2017) el anlisis de los estados financieros se puede clasificar en dos tipos
principales, como:

e Elanalisis horizontal y;

e El andlisis vertical.

Anélisis Vertical
Definicion
Consiste en tomar un solo informe estado (financiero) y relacionar cada una de las partes
con un total o un subtotal, con el fin de determinar la composicion porcentual de cada saldo con la
cifra base. La cifra base en el Balance General es el total de activos y/o el total de pasivos y

patrimonio. (Zapata, 2017)
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Esta técnica de analisis financiero como menciona Martinez (2020) “pretende determinar
si la distribucidn de los activos y pasivos de la empresa es la mas idonea de cara a sus necesidades
tanto operativas como financieras”

Objetivo
Flores (2018) sefiala dos objetivos del analisis vertical:
e Facilitar la lectura, ya que un porcentaje puede ser mucho mas elocuente que una cifra
monetaria que, por lo general, tiene demasiados digitos.
e Comparar empresas de diferentes tamafios.
Importancia

Sirve para determinar la composicién porcentual de cada cuenta del activo, pasivo y
patrimonio, tomando como base el valor del activo total y el porcentaje que representa cada
elemento del estado de resultados a partir de las ventas netas; ademas, solo compara datos de un
periodo econémico (Diaz, 2018).

Por ende, la importancia del analisis vertical se rige a la interpretacion de porcentajes
obtenidos. Las cifras absolutas no representan la importancia de cada rubro respecto al estado
financiero, sin embargo, la participacion de las cuentas si es relevante ya que, nos permitira conocer
la relevancia y el grado de participacién de la misma sobre la cifra base, el tipo de actividad que
desarrolla, y sobre todo la estructura financiera
Caracteristicas del Andlisis Vertical
De acuerdo con Barrera, (2021). Las principales caracteristicas del andlisis vertical son las

siguientes:

e Esun andlisis estatico porque estudia la situacion financiera en un momento determinado,
sin tener en cuenta los cambios ocurridos a través del tiempo.

e El método consiste en tomar un solo estado financiero y relacionar cada una de sus cuentas
con un total determinado dentro el mismo estado, aunque también pueden relacionarse cada

una de sus subcuentas.

Ventajas y desventajas

Entre las ventajas de este método es que se puede anticipar a tomar decisiones correctivas

antes de que ocurra algun peligro financiero, también se puede realizar proyecciones y emplear
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regresiones para obtener estados financieros proyectados, pero este es para determinar tendencias
de cifras en base del pasado. Por otro lado, como desventajas se tiene que se requiere hacer
comparaciones en varios periodos y no efectia comparaciones entre cuentas para analizar el nivel
de liquidez, apalancamiento financiero y rentabilidad lo que no permite analizar lo que ha sucedido

en un periodo contable (Guzman, 2018, p. 91)

Clases del Analisis Vertical

El autor Baena Toro, (2014) propone dos tipos de clases de analisis vertical.

Analisis Interno. Son los que sirven para aplicar los cambios efectuados en las situaciones
de una empresa, ayuda a medir y regular las eficiencias de las operaciones lo que permite apreciar

el factor de productividad.

Analisis Externo. Son los que tienen por objeto saber si conviene conceder un crédito y
hacer determinadas inversiones en la empresa examinada, ya que permite conocer los margenes de

seguridad con que cuenta el negocio para cubrir sus compromisos. (p. 97)

Procedimiento de Calculo

Para la aplicacion del andlisis vertical se utiliza el siguiente procedimiento.

1. Setoma un estado financiero, ya sea estado de situacion financiera o estado de resultados,

para tener como base los valores de cada subgrupo.

2. Se aplica la siguiente férmula para obtener el porcentaje correspondiente a cada cuenta del
estado financiero.
) Valor Cuenta
Analisis Vertical = X 100
Valor Subgrupo
3. Elresultado de la formula anterior corresponde al porcentaje del rubro.
4. Para obtener el porcentaje del subgrupo, se aplica la siguiente formula.
_— . Valor Subgrupo
Analisis Vertical = X 100
Valor Grupo
5. Al aplicar la formula anterior dard como resultado el valor correspondiente al porcentaje

del grupo.
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Tabla 3
Formato del Analisis Vertical

Empresa “XXX”
Analisis Vertical

Del...... al ..... del 20XX

Expresado en Ddlares
Cuenta $ Valor % de Rubro % de Grupo
Activo
Activo Corriente XXX %
Caja- Bancos XXX %
Inventarios XXX %
Total Activo Corriente XXX % %
Activo no Corriente
Propiedad Planta y Equipo
Vehiculo XXX %
Equipo de Computacién XXX %
Otros Activos XXX %
Total Activo No Corriente XXX % %
Total Activo XXX %
Pasivo
Pasivo Corriente
Cuentas y Documentos por Pagar XXX %
Pasivos por Beneficios a Empleados XXX %
Pasivos por Impuestos por Pagar XXX %
Arrendamientos Financieros por Pagar XXX %
Pasivo Corriente Total %
Pasivo no Corriente
Cuentas y Documentos por Pagar XXX %
Pasivos por Beneficios a Empleados XXX %
Arrendamientos Financieros por Pagar XXX %
Pasivo no Corriente Total XXX %
Total Pasivo XXX %
Patrimonio XXX %
Capital XXX %
Utilidad del Ejercicio XXX %
Utilidad Acumulada XXX %
Total Patrimonio XXX %
Total Pasivo y Patrimonio XXX %

Nota. Formato para realizar Analisis Vertical en una Empresa, obtenido de Aprendiendo
Contabilidad (2022).
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Anélisis Horizontal
Definicion
Se ocupa de los cambios ocurridos de un periodo a otro, con relacion a las cuentas tratadas

de dforma individual o grupal (totales y subtotales). Por tanto, requiere de dos 0 mas Estados

Financieros de la misma clase, presentado en periodos consecutivos (Zapata Sanchez, 2017,p.473)

Para Baena Toro, (2014) el analisis horizontal es una herramienta que se ocupa de los
cambios ocurridos, tanto en las cuentas individuales o parciales, como de los totales y subtotales
de los estados financieros, de un periodo a otro; por lo tanto, requiere de dos o mas estados
financieros de la misma clase (balance general o estado de resultados) presentado por periodos

iguales, se trate de meses, trimestres, semestres o afios

Importancia

Gracias a la aplicacion de este método se pueden tomar decisiones correctivas antes que
ocurra algun peligro financiero-econémico que perjudique a la empresa. De acuerdo a Priego
Huertas, et al. (2021) “es de gran importancia porque mediante este método se informa si los
cambios en las actividades y los resultados han sido positivos o negativos; También permite definir

cuales merecen mayor atencidon por ser cambios significativos en marcha” (p.177).

Objetivo
Reasco Gavilanes, et al., (2019). Menciona que el objetivo de este analisis es medir el
progreso en una cuenta entre un periodo u otro, se encuentra una relacion porcentual entre una

cuenta y el valor de la misma en un periodo antiguo o anterior (p. 7).

Caracteristicas del Analisis Horizontal

Segun Jimenez, (2022). Las caracteristicas mas importantes de este método son las

siguientes:

e Permite observar la evolucion de las partidas a lo largo del tiempo.
e Se puede obtener conclusiones globales sobre como ha llegado la entidad al momento
presente y pronosticar su futuro.

e Se requiere informacién de dos o mas periodos.
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Ventajas y desventajas.

De acuerdo con Guzman, (2018). El analisis vertical tiene la ventaja que permite realizar
comparaciones tomando como base el 100% del total de sus activos, pasivos y patrimonio, por ello,
se necesita realizar mas énfasis e interpretacion por cada periodo y no se requiere tener informacion
de mas periodos. Entre las desventajas es que no permite abordar a fondo sobre la inversion,
financiamiento total y sus ventas brutas; ademas, existe incongruencia en los resultados absolutos

lo cual genera desconfianza en la interpretacion de los calculos (p. 96).

Procedimiento de Calculo.

De acuerdo a Jimenez, (2022). Para la aplicacion del andlisis horizontal se emplea el

siguiente procedimiento.

1. Se toma como base dos periodos de una misma clase de estado financiero ya que se realiza
un analisis comparativo.

2. Sehace una lista de las cuentas que se encuentran en el estado financiero con sus respectivos
valores.

3. Se utilizara los datos mas recientes en la primera columna, y los datos del afio mas antiguo
se utilizara como base.

4. Para obtener el resultado de la variacion absoluta se aplica la siguiente férmula,
considerando que el afio 1 es el estado financiero méas actual, mientras que, el afio 2

corresponde al estado financiero més antiguo.

Variacion Absoluta = Afio 1 - Afio 2
5. El porcentaje correspondiente a la variacion relativa se determina al aplicar la formula.

Variacién Relati Variacion Absoluta X 100
ariacion Relativa =
© Cifra Absoluta Arfio 2

6. Para determinar la razon se obtiene dividendo el valor del afio reciente para el valor mas

antiguo.
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Tabla 4
Formato de Analisis Horizontal

Empresa “XXX”

Andlisis Horizontal
Del....al ..... del 20XX
Expresado en Ddlares

~ o ... Variacion Variacion
Cuenta A A9 NETEED relativa  porcentual
2020 2021  absoluta .

coeficiente %
Activo Corriente %
Caja XXX XXX XXX XXX %
Bancos XXX XXX XXX XXX %
Cuentas y Documentos por Cobrar XXX XXX XXX XXX %
Inventario de Mercaderia XXX XXX XXX XXX %
Suministros de Oficina y Aseo XXX XXX XXX XXX %
Total Activo Corriente XXX XXX XXX XXX %
Activo No Corriente
Terreno XXX XXX XXX XXX %
Edificios XXX XXX XXX XXX %
Vehiculo XXX XXX XXX XXX %
Equipo de Computo XXX XXX XXX XXX %
Depreciacion Acumulada de Equipos  Xxx XXX XXX XXX %
Total Activo No Corriente XXX XXX XXX XXX %
Total Activo XXX XXX XXX XXX %
Pasivo %
Pasivo Corriente %
Cuentas y Documentos por Pagar XXX XXX XXX XXX %
Retenciones sobre el Impuesto a la XX XX XX XX o
Renta 0
Total Pasivo Corriente XXX XXX XXX XXX %
Pasivo No Corriente
Cuentas y Documentos a Largo Plazo  xxx XXX XXX XXX %
Total Pasivo No Corriente XXX XXX XXX XXX %
Patrimonio
Capital XXX XXX XXX XXX %
Utilidad Neta XXX XXX XXX XXX %
Total Patrimonio XXX XXX XXX XXX %
Total Pasivo y Patrimonio XXX XXX XXX XXX %

Nota. Formato para realizar Analisis Horizontal en una Empresa, obtenido de Aprendiendo

Contabilidad (2022).
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Indicadores Financieros

Definicion

Los indicadores financieros se lo reconocen como un procedimiento para realizar una
evaluacién de las finanzas, lo cual consiste en relacionar o combinar elementos que puedan
representar los datos que son inscritos en los estados financieros, teniendo el objetivo de obtener
resultados los cuales permitan relacionarse sobre los aspectos que se caracterizan con esta relacion.
Es importante mencionar que los indicadores financieros llegan a constituir una herramienta clave
para generar una correcta administracion en las finanzas de toda empresa. ( Nieto y Cuchiparte,
2022, p. 1070).

Importancia

En el mundo financiero es fundamental tener claras las proyecciones financieras ya que
facilita la gestion de una empresa “Su importancia radica en que permite obtener informacion,
condicidn o situacion de los componentes individuales de los estados financieros que a simple
observacion no son detectados o entendidos” (Garces Cajas , 2019, p. 14).

Objetivo

Como afirma Garcia y Paredes (2014) el objetivo de los indicadores financieros, “es
analizar y simplificar las cifras de los estados financieros, realizar comparaciones histéricas,
interpretar los datos presentes en los informes financieros y permitir evaluar la situacion de las
empresas” (pag. 11).

Clasificacion

Los diferentes indicadores se han clasificado en cuatro grupos, tales como:

Indicadores de Liquidez

Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que tiene las empresas para
cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven para establecer la facilidad o dificultad que
presenta una compafiia para pagar sus pasivos corrientes con el producto de convertir a efectivo
sus activos corrientes. (Ortiz, 2018)

Los indicadores de liquidez méas comunes son los siguientes:

Liquidez Corriente. Muestra la capacidad de las empresas para hacer frente a sus

vencimientos de corto plazo, estando influenciada por la composicion del activo circulante y las
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deudas a corto plazo. Cuanto maés alto sea el coeficiente, la empresa tendra mayores posibilidades
de efectuar sus pagos de corto plazo. (Superintendencia de Compafiias, 2018)

Estandar: 1.5 a 2.0, se mide en ddlares

Formula:

Activo Corriente

Liquidez Corriente - -
Pasivo Corriente

Prueba Acida. pretende verificar la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones
corrientes, pero sin depender de la venta de sus existencias. Al respecto de este indice cabe sefialar
que existe una gran diferencia, entre lo que debe ser la prueba &cida para una empresa industrial,
que una empresa comercial, pues de acuerdo con su actividad las cantidades de inventario que
manejan son distintas, teniendo esta cuenta diferente influencia en la valoracién de la liquidez.
Estandar: 0.5 a 1.0, se mide en veces
Foérmula:

. . Activo Corriente — Inventario
Prueba Acida

Pasivo Corriente

Indicadores de Endeudamiento

Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen como objetivo medir en que grado y
de qué forma intervienen los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. Se trata de
establecer también el riesgo que corren tales acreedores y los duefios de la compafiia y la
conveniencia o inconveniencia del endeudamiento.

Fajardo y Soto (2018) menciona que este tipo de razon también es “conocida como razon
de apalancamiento, y determinan la medida de los niveles de deuda y la medida que estan
comprometidos los activos y patrimonio con acreedores y proveedores” (p. 109).

Endeudamiento Total. permite determinar el nivel de autonomia financiera. Cuando el
indice es elevado indica que la empresa depende mucho de sus acreedores y que dispone de una
limitada capacidad de endeudamiento. Por el contrario, un indice bajo representa un elevado grado
de independencia de la empresa frente a sus acreedores.

Estandar: Menor al 50%, se mide en porcentaje
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Féormula:

Pasivo Total

Endeudamiento Total = ————
Activo Total

Endeudamiento Patrimonial. mide el grado de compromiso del patrimonio para con los
acreedores de la empresa. No debe entenderse como que los pasivos se puedan pagar con
patrimonio, puesto que, en el fondo, ambos constituyen un compromiso para la empresa. Este
indicador, ademas, sirve para indicar la capacidad de créditos y saber si los propietarios o los
acreedores son los que financian mayormente a la empresa.

Estandar: Menor al 50%, se mide en porcentaje.
Formula:

Pasivo Total

Endeudamiento Patrimonial = - -
Patrimonio

Endeudamiento del Activo Fijo. Indica la cantidad de unidades monetarias que se tiene
de patrimonio por cada unidad invertida en activos fijos. Si el calculo de este indicador arroja un
cociente igual o mayor a 1, significa que la totalidad del activo fijo se pudo haber financiado con
el patrimonio de la empresa, sin necesidad de préstamos de terceros.

Estandar: Igual o mayor a 1.00

Férmula:

Patrimonio

Endeudamiento del Activo Fijo =
J Activo Fijo Neto

Apalancamiento. Se interpreta como el nimero de unidades monetarias de activos que se
han conseguido por cada unidad monetaria de patrimonio. Es decir, determina el grado de apoyo
de los recursos internos de la empresa sobre recursos de terceros. Permite conocer la proporcién
entre el patrimonio y el pasivo total. Mientras mayor sea esta proporcién, mas segura sera la
posicion de la empresa.

Esta razon muestra la cantidad del patrimonio neto de la empresa que corresponde a fuentes

de financiamiento externas.

Estandar: Menor al 0,5
Férmula:

Activo Total

Apalacamiento = ——
Patrimonio

37



Indicadores de Actividad

Estos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas utilizan
sus recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacion de los componentes del activo; el grado de
recuperacion de los créditos y del pago de las obligaciones; la eficiencia con la cual una empresa
utiliza sus activos segun la velocidad de recuperacion de los valores aplicados en ellos y el peso de
diversos gastos de la firma en relacion con los ingresos generados por ventas.

Por su parte, Zapata (2017) enfatiza que estos indicadores permiten apreciar si una empresa
es eficiente en el empleo de sus recursos y logra su maximo rendimiento, indica la intensidad con

que la empresa utiliza sus activos para generar ventas (p. 477).

Rotacién de Inventarios. Este indicador determina el nimero de veces que durante un
periodo los inventarios se convierten en efectivo, se obtiene de la relacion entre el costo de ventas
y el promedio de los inventarios en el periodo de andlisis. Un exceso de inventario conlleva altos
costos de almacenamiento y el riesgo de que estas se conviertan en obsoletos.

Para el calculo de las rotaciones, cuando se quiere discriminar lo que sucede con cada uno de los
inventarios es necesario contar con estados de pérdidas y ganancias detallados, en los cuales
aparezcan claramente los valores correspondientes a los inventarios iniciales y finales, el costo de

la materia prima utilizada, el costo de la produccién y el costo de las ventas. (Ortiz, 2018,p.163)

Estandar: 6 a 12, se mide en veces
Formula:

Costo de Ventas

Rotacion de Inventarios = -
Inventarios

Periodo de Permanencia de Inventarios. Se calcula el tiempo en dias del mantenimiento
del inventario, considerando que mide el tiempo que la empresa utiliza para vender su mercaderia,
para la aplicacion de este indicador se necesita el resultado del calculo de la rotacion de inventario.

Mientras menor sean los dias indica que hay una mayor circulacion de la mercaderia

otorgando mayores beneficios a la empresa.

Férmula:

365 dias
Rotacion de Inventarios

Periodo de permanencia del Inventario =
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Rotacion de Cuentas por Cobrar. Muestra el nimero de veces que las cuentas por cobrar
giran, en promedio, en un periodo determinado de tiempo, generalmente un afio. El anélisis de las
cuentas por cobrar merece gran atencion el estudio de la provision para deudas de dudoso recaudo.
Indica la velocidad en que se recuperan los créditos concedidos; en consecuencia, se constituye en
un indicador de la eficiencia de las politicas de crédito y cobranzas aplicadas por la empresa.
(Azaran, 2014)

Zapata (2017) propone que “Es la razon de gestion que indica el nimero de veces que se
han hecho efectivas las cuentas por cobrar, en un periodo determinado. Esta dada por la relacion
de las ventas anuales a crédito y el promedio de las cuentas por cobrar a clientes”.

Estandar: de 6 a 12 veces al afio, se mide en veces
Foérmula:

., Ventas
Rotacion de Cuentas por Cobrar =

Cuentas por Cobrar

Periodo Promedio de Cobro. Permite apreciar el grado de liquidez (en dias) de las cuentas
y documentos por cobrar, lo cual se refleja en la gestion y buena marcha de la empresa. En la
practica, su comportamiento puede afectar la liquidez de la empresa ante la posibilidad de un
periodo bastante largo entre el momento que la empresa factura sus ventas y el momento en que
recibe el pago de las mismas.
Gitman y Zutter (2012) indican que “El periodo promedio de cobro, o edad promedio de las cuentas
por cobrar, es una medida Util para evaluar las politicas de crédito y cobranza” Para determinarlo,

se divide el promedio de ventas diarias entre el saldo de las cuentas por cobrar.

Estandar: Se debe rotar de 60 a 30 dias, se mide en dias
Férmula:

365

Periodo Promedio de Cobro =
Rotacion de Cuentas por Cobrar

Rotacion de los Activos Fijos. Nos indica el nimero de veces que los activos fijos rotan
en el afio. Es decir, que por cada $ 1 invertido en activos fijos cuando se genera a través de las
ventas dentro de la empresa en un periodo determinado con el fin de conocer sus resultados reales.

Estandar: Mayor o igual a 1 y se mide en veces.
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Féormula:

Ventas
Rotacion del Activo Fijo = —————
Activos Fijo

Rotacion de Activos Totales. Indica el nimero de veces con la que la empresa utiliza sus
activos para generar ventas, mientras mayor sea el resultado, mayor es la produccion de los activos
para obtener ventas.

Este indicador se lo conoce como "coeficiente de eficiencia directiva™, puesto que mide la
efectividad de la administracion. Mientras mayor sea el volumen de ventas que se pueda realizar
con determinada inversion, mas eficiente sera la direccion del negocio
Estandar: El estandar de rotacién de ventas debe alejarse del 1, especialmente los activos
corrientes que son los dedicados a la venta. Cuanto méas elevado sea el valor de este indicador,
mayor es la productividad de los activos para generar ventas y por tanto la rentabilidad.

Féormula:

., . Ventas
Rotacion de Activos Totales = —
Activo Total

Rotacién de cuentas por Pagar. Mide el numero de veces que se tarda en cancelar los
créditos que los proveedores han otorgado Generalmente se usa las compras a crédito del periodo,
pero en algunos casos, es valido utilizar el costo de ventas.

Una rotacion lenta, aunque pudiera significar un alto poder de negociacion frente a los
proveedores y, por lo tanto, facilidad de obtener financiacion a bajo costo, también puede indicar
falta de capacidad de pago para atender estos pasivos, es decir dificultades de la empresa para
atender de manera adecuada a sus proveedores, lo cual podria extenderse luego a otros acreedores.
Estandar: Este indicador establece el nUmero de veces que giran las cuentas por pagar, el resultado

debe ser de 2 a 4 veces al afio.

Féormula:

Costo de Ventas

Rotacion de cuentas por pagar =
porpag Cuentas por Pagar
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Periodo Promedio de Pago. Indica el nimero de dias que la empresa tarda en cubrir sus
obligaciones de inventarios. Se debe recalcar que el plazo promedio que establece la empresa para
pagarle a sus proveedores no puede ser inferior al que se les otorga a los clientes para que cancelen,
de lo contrario tendria falta de liquidez.

Estandar: 30 a 90 dias

Férmula:

365 dias
Rotacion de Cuentas por Pagar

Periodo Promediode Pago =

Indicadores de Rentabilidad

Los indicadores de rendimiento, denominados también de rentabilidad o lucratividad,
sirven para medir la efectividad de la administracion de la empresa para controlar los costos y
gastos y, de esta manera, convertir las ventas en utilidades.

De acuerdo con Guzman (2018) Permiten obtener la capacidad que tienen las empresas para
generar utilidades a través del tiempo. Los resultados que se obtengan son importantes en la toma
de decisiones financiera de los directivos, debido a que, se enfrentaran con otras actividades y
deben decidir segun sus intereses (p. 109).

Margen de utilidad Bruta. Este indice permite conocer la rentabilidad de las ventas frente
al costo de ventas y la capacidad de la empresa para cubrir los gastos operativos y generar utilidades
antes de deducciones e impuestos. El valor de este indice puede ser negativo en caso de que el
costo de ventas sea mayor a las ventas totales.

Citando a Gitman y Zutter (2012) El margen de utilidad bruta mide el porcentaje que queda de cada
unidad monetaria producida por las ventas después de que la empresa ha pagado sus bienes. Se
prefiere tener un margen de utilidad bruta méas alto (es decir, un costo relativo de la mercancia

vendida més bajo).

Estandar: Entre el 20% y 30%
Formula:

Ventas — Costo de Ventas

Margen de Utilidad Bruta =
Ventas
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Margen Operacional. Indica si el negocio es o no lucrativo, en si mismo,
independientemente de la forma como ha sido financiado. Debido a que la utilidad operacional es
resultado de los ingresos operacionales menos el costo de ventas y los gastos de administracion y
ventas, este indice puede tomar valores negativos, ya que no se toman en cuenta los ingresos no
operacionales que pueden ser la principal fuente de ingresos
Estandar: mayor valor posible
Formula:

Utilidad Operacional

Margen Operacional =
g P Ventas

Rentabilidad Neta de Ventas. Indica el porcentaje de utilidad neta que generaron las
ventas y mide la capacidad de la empresa para cubrir gastos y obtener utilidades. Se debe tener
especial cuidado en este indicador ya que se debe establecer si la utilidad procede principalmente
de la operacion propia del negocio o de otros ingresos diferentes.

Estandar: entre el 2%y 3%
Formula:

Utilidad Neta

Margen Neto =
g Ventas

Rentabilidad Sobre el Patrimonio (RSP). Permite identificar la rentabilidad que le ofrece
a los socios o accionistas el capital que han invertido en la empresa, sin tomar en cuenta los gastos
financieros ni de impuestos y participacion de trabajadores. Es necesario establecer con claridad
que el rendimiento del patrimonio no refleja con exactitud la rentabilidad percibida por el socio o
accionista.
Estandar: Mientras més alto sea este indicador, mayor sera la rentabilidad de la inversion.
Formula:

Utilidad Neta

Rentabilidad sobre el Patrimonio = - 5
Patrimonio

Rentabilidad Sobre Activos (RSA). Esta razén muestra la capacidad del activo para
producir utilidades, independientemente de la forma como haya sido financiado, ya sea con deuda
0 patrimonio.

Gitman y Zutter (2012) definen que el rendimiento sobre los activos totales (RSA),

conocido tambien como rendimiento sobre la inversion (RSI), mide la eficacia general de la
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administracion para generar utilidades con sus activos disponibles. Entre mas alto es el rendimiento

sobre los activos totales de la empresa, mejor (p.84).

Estandar: Su promedio éptimo intercede al 5%, se mide en porcentaje

Féormula:
. . Utilidad Neta Ventas
Rentabilidad sobre Activos = X -
Ventas Activo Total
Sistema DuPont
Definicion

El sistema DuPont es una herramienta que sirve para analizar la informacion financiera a
través de razones y proporciones de actividad, que dan como resultado la determinacion del
rendimiento de los activos. Este método a su vez se reconoce por medir el grado de eficiencia de
las empresas, segun el aprovechamiento de los recursos con los que esta cuenta. (Pifia Galarza, et
al, 2018, p. 186)

Objetivo

El objetivo del Dupont es averiguar como se estan generando las ganancias o pérdidas. De
esa forma, la empresa podré reconocer qué factores estan sosteniendo o afectando su actividad, es
frecuente que la efectividad de los administradores se mida por cambios en el ROE con el tiempo,
y Su compensacion puede estar ligada a metas basadas en los mismos
Importancia

La importancia segun Pifia Galarza, et al. (2018) radica en examinar detalladamente la
informacidn contenida en los estados financieros, combinando el estado de resultados y el balance
general, para calcular dos coeficientes de rentabilidad especificos: en primer lugar, se calcula el
rendimiento sobre los activos (ROA) y posteriormente, el rendimiento sobre patrimonio(ROE).

Ventajas

La principal ventaja del sistema Dupont es que permite a la empresa dividir su rendimiento
sobre el capital en diferentes componentes, de forma que los propietarios pueden analizar el

rendimiento total de la empresa desde diversas dimensiones. De esta manera, y comparando con la
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media o con otras empresas del sector, se puede encontrar donde la empresa tiene problemas.
(Castro, 2020)

Férmula del Sistema DuPont

El sistema DuPont relaciona primero el margen de utilidad neta, que mide la rentabilidad
de las ventas de la empresa, en la rotacion de activos totales la cual indica la eficiencia con la que
la entidad ha utilizado sus activos para obtener ventas.

En la formula DuPont, el producto de estas dos razones da como resultado el rendimiento
sobre los activos totales (RSA).

RSA = Margen de utilidad neta x Rotacion de activos totales
Al sustituir las formulas adecuadas en la ecuacion y simplificar los resultados en la formula

presentada anteriormente se tiene:

_ Utilidad Neta Ventas Utilidad Neta

RSA =
Ventas Activo Total Total de Activos

La formula Dupont permite a la empresa dividir su rendimiento en los componentes de
utilidad sobre las ventas y eficiencia del uso de activos. Por lo general, una empresa con un bajo
margen de utilidad neta tiene una alta rotacion de activos totales, lo que produce un rendimiento
sobre los activos totales razonable bueno.

El uso del multiplicador de apalancamiento financiero (MAF) para convertir el RSA en
RSP muestra e indica el efecto del apalancamiento financiero en el rendimiento que obtienen los
propietarios de las empresas. (Gitman y Zutter, 2012, p.82).

Rendimiento Sobre Capital (ROE)
El multiplicador de capital corresponde al también denominado aplacamiento financiero que
consiste en la posibilidad que se tiene de financiar inversiones sin necesidad de contar con

recursos propios.

Utilidad Neta Ventas Activo Total
N Ventas Activo Total Patrimonio

ROE

Utilidad Neta
ROE =———
Patrimonio
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Representacion Gréfica del Sistema Dupont

Figura 3
Sistema DuPont

‘[ Ingresos ] —_

menos

Ganancias
Disponibles

Divididas entre

[ Costo de ventas ]—

menos

| Ventas I—

Gastos
operativos

ESTADO DE RESULTADOS
)

= )

/—[ Activo Corriente ]7
mas

[ Ventas ]

Divididas entre

Total de
Activos

Total de
Pasivos
mas

Activo no
Corriente

[ Pasivo Corriente

{

mas

Pasivo no
Corriente

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Multiplicado por

Margen de

Utilidad
Neta %

Total de
Activos

Total de
Pasivo y
patrimonio
= Total
Activo

Divididas entre

Multiplicado
por

o)

-

RSP

Nota. El formato muestra el Andlisis del Sistema Dupont Obtenido de Principios de Administracion

Financiera (p. 83), por Gitman y Zutter, (2012), Pearson Educacion.
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Valor Economico Agregado (EVA)
Definicion
Es un indicador que calcula la capacidad que tiene una empresa para crear riqueza, teniendo
en cuenta la eficiencia y productividad de sus activos, asi como la estructura de capital y el entorno
dentro del cual se mueve (Ortiz, 2018).
Importancia
Segun Luzuriaga y Ludefia, (2018) La importancia del EVA radica en que es un indicador
que integra los objetivos basicos de la empresa, operacionales y financieros, teniendo en cuenta los
recursos utilizados para obtener el beneficio, pero también el costo y riesgo de dichos recursos. El
EVA se debe mirar a largo plazo, de manera que permita implementar estrategias tendientes a
incrementar el valor y adoptar una politica salarial acorde con los objetivos de EVA propuestos.
En pocas palabras el EVA es el importe que queda en una empresa luego de cubrir el total
de los gastos y la rentabilidad minima proyectada o estimada.
Objetivos del Sistema de Valor Agregado (EVA)
De acuerdo al autor Baena Toro, (2014) los objetivos del Sistema de Valor Agregado son
los siguientes:
e Que se pueda calcular para cualquier empresa.
e Que se aplique tanto al conjunto de una empresa como a cualquiera de sus partes.
e Considerar todos los costos que se producen en la empresa, entre ellos el costo de la
financiacion aportada por los accionistas
¢ Que permita considerar el riesgo con el que opera la empresa.
e Controlar practicas que perjudiquen a la empresa, tanto a corto como a largo plazo.
e Aminorar el impacto que la contabilidad puede tener en ciertos datos contables, como por
ejemplo las utilidades.
e Ser fiable cuando se comparan los datos de varias empresas (p.266).
Variables del Sistema de Valor Agregado
El Autor Baena Toro, (2014) menciona tres variables que se utilizan dentro del céalculo del
Sistema de Valor Agregado y queda a disposicion de cada analista, gerente o administrador la
utilizacion del mejor, las variables son:
1. El UAIDI es la utilidad antes de intereses y después de impuestos, y es una de las tres

variables que inciden en el calculo del EVA que genera una empresa, y una de las formas
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de incrementar valor para los accionistas se, excluyen las utilidades extraordinarias o, lo
que es lo mismo, en el estado de resultado los ingresos no operacionales, para concentrarse
en las que son consecuencia de la actividad de la empresa.
2. Calculo del Activo Neto Financiado (ANF) Se entiende por activo neto financiado el total
de aquellos activos que han sido financiados con pasivos costosos 0 con patrimonio,
entendiéndose este Ultimo como el recurso méas costoso dentro de la financiacion de una
compafiia.
3. El Costo Promedio Ponderado de capital es la tercera variable que se requieren para la
realizacion del célculo del EVA. Es la tasa de descuento con la que los flujos de caja libre,
EVA, futuros se expresan en valor presente, dentro del proceso de valoracion o evaluacion
financiera de una empresa.
Procedimiento de Calculo

Segun el autor Baena Toro, (2014) menciona que, para realizar el calculo desde el punto de
vista de los activos, la variable SVA o EVA es la diferencia entre la utilidad antes de intereses y
después de impuestos, menos el total de activos, activos netos o activo neto financiado multiplicado

por su costo promedio de Capital.

Férmula
EVA = UAIDI - (VCA*CK)
En donde:

EVA = Economic value added (o valor econémico agregado)

AUIDI = Utilidad Antes De Intereses Y Después De Impuestos

VCA= Valor Contable del Activo

CK = Costo de Capital.
Calculo de Utilidad Operativa antes de Intereses y después de Impuestos.

Se entiende la utilidad neta antes de impuestos y de gastos financieros. El célculo de la
UAIDI pretende establecer si ésta es suficiente para atender el costo de los recursos, tanto de

pasivos como de patrimonio, y generar adicionalmente riqueza para los socios.
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Célculo del Valor Contable del Activo (VCA)

Se entiende como el total de aquellos activos que han sido financiados con pasivos costosos
0 con patrimonio, entendiéndose este Gltimo como el recurso més costoso dentro de la financiacion
de una compafiia. Como es un tanto dificil en la practica establecer exactamente cuales son los
activos financiados con recursos costosos, la manera mas facil de calcularlo es sumar el valor del
patrimonio y de los pasivos con costo y, de acuerdo con la igualdad contable, el VCA correspondera

a dicho valor.

Célculo del Costo de Capital (CK)

Para calcular el costo promedio ponderado de capital se toma el costo de cada uno de los
pasivos costosos, asi como también la tasa de interés de oportunidad (TTO) esperada por los duefios,
y cada uno de estos renglones se pondera por su respectiva participacion dentro del total de recursos

COost0sos.

Ciclo Operativo
Definicion
Es el tiempo que transcurre desde el inicio del proceso de produccion hasta el cobro del
efectivo por la venta del producto terminado, abarca dos categorias principales de activos a corto
plazo: Inventario y Cuentas por cobrar. Se mide en tiempo transcurrido, sumando la edad promedio

de inventario y el periodo promedio de cobro. (Gitman y Zutter, 2012)

Ciclo de Conversion del Efectivo (CCE)

Definicion

Segun los autores Morillo y Llamo, (2019). El ciclo de conversion de efectivo es “la
cantidad de tiempo efectivo de una empresa que esta atado en el capital de trabajo antes de que el
dinero sea finalmente devuelto o cuando los clientes paguen por los productos o servicios
prestados”.
Objetivo

El objetivo es buscar que el Ciclo de Conversion del Efectivo sea lo més corto posible,
pues el estado ideal es que, sea cero “saludable” en el cual la entrada del efectivo por cobro sea
igual a la salida del efectivo por pago, o en su defecto un modelo de negocio “negativo” en el que
no se pagan proveedores hasta que la empresa recibe el efectivo como pago de los clientes. (Ramos
y Sandoval, 2019)
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Importancia

Maximizar el valor de una empresa y a su vez maximizar la ganancia de los socios o
accionistas, que requiere de la administracion eficientemente de los inventarios, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y estrategias para mantenerlo en los niveles acordes para la rentabilidad de estas.
(Ramos y Sandoval, 2019).

La comprension del ciclo de conversion del efectivo de empresa es crucial en la
administracion del capital de trabajo o administracion financiera a corto plazo. El ciclo de
conversion del efectivo (CCE) mide el tiempo que requiere una empresa para convertir la inversion
en efectivo, necesaria para sus operaciones (Gitman y Zutter, 2012, p. 545).

Componentes del Ciclo de Conversion del Efectivo

Segun el autor Ramos y Sandoval (2019) el CCE tiene tres componentes y se calcula de la
siguiente manera:

CCE: Ciclo de Conversion del Efectivo

(=) EPI: Edad Promedio del Inventario

(+) PPC: Periodo Promedio de Cobro

(=) CO: Ciclo Operativo

(-) PPP: Periodo promedio de Pago
Calculo del Ciclo de Conversion del Efectivo

El ciclo operativo (CO) de una empresa es el tiempo que transcurre desde el inicio del
proceso de produccién hasta el cobro del efectivo por la venta del producto terminado. El ciclo
operativo abarca dos categorias principales de activos a corto plazo: inventario y cuentas por
cobrar. Se mide en tiempo transcurrido, sumando la edad promedio de inventario (EPI) y el periodo

promedio de cobro (PPC).
CO =EPI + PPC

El tiempo que se requiere para liquidar las cuentas por pagar, medido en dias, es el periodo
promedio de pago (PPP). El ciclo operativo menos el periodo promedio de pago da como resultado

el ciclo de Conversion del efectivo. La formula para calcular el ciclo de conversion del efectivo es:
CCE =CO - PPP

El ciclo de conversidn del efectivo tiene tres componentes principales:1. edad promedio del

inventario, 2. periodo promedio de cobro y 3. periodo promedio de pago
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Formula

CCE = EPI + PPC — PPP

360
Costo de Ventas/ Inventarios

Edad Promedio del Inventario =

La edad promedio de inventario sefiala el tiempo que transcurre desde el momento de la
compra de la materia prima, la elaboracién del producto y posteriormente su venta, el objetivo es

lograr la rotacion del inventario tan rdpido como sea posible.

Cuentas por Cobrar

Periodo Promedio de Cobro =
Ventas Anuales / 365

El periodo promedio de cobro es el plazo, en dias, que tarda una empresa en cobrar a sus
clientes las cuentas pendientes.

Cuentas por Pagar

Periodo Promedio de Pago =
Compras Anuales / 365

El periodo promedio de pago indica el nimero de dias, que demora una empresa en pagar
a sus proveedores.
Estandar del Ciclo de Conversion del Efectivo

De acuerdo a Ramos y Sandoval (2019) existen tres estandares los cuales son:

CCE Positivo
Se produce cuando el tiempo en el inventario y las cuentas por cobrar es mayor que el
tiempo que se necesita para pagar a los proveedores, obligando a una compaiiia a contraer

créditos en el sector financiero.

CCE Negativo
La compafiia produce y cobra el efectivo a sus clientes en un periodo menor al que pagan

a sus proveedores.
CCC igual a Cero
La compafiia paga a sus proveedores el mismo dia que cobra las ventas, en estos casos no

es necesaria la inversion, porque se encuentra financiada totalmente por sus proveedores.
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Representacion Grafica del Ciclo de Conversion del Efectivo

Figura 4
Ciclo de Conversion del Efectivo

Tiempo=0 ) ) .
Ciclo operativo (CO) 62.3 Dias
I 1
I 1
Compra a cuenta de
materias primas
Edad promedio de Venta a cuenta de bienes
Inventario (EPI) terminados

| Periodo promedio de Cobro (PPC) |

17.5 Dias 44.8 Dias Pago de cuentas  Entrada del Efectivo
por pagar
Ciclo de
1 conversién del
Periodo promedio de Pago (PPP) ! Efectivo (CCE)
I 1
[ r
51.2 Dias l 1.1 dias

Salida del Efectivo
Tiempo

Nota. Adaptado de Principios de Administracion Financiera (p. 548), por Gitman y Zutter, 2012,

Pearson Educacion.

Informe de Analisis Financiero
Definicion

Segun Gitman y Zutter (2012). “Toda corporacion da diversos usos a los registros e
informes estandarizados de sus actividades financieras. Se deben elaborar periédicamente informes
para los organismos reguladores, los acreedores, los duefios y la administracion”

Es un documento elaborado por el analista financiero en donde se da a conocer todo el
procedimiento seguido en la aplicacion de la metodologia del analisis financiero con el fin de
informar a los propietarios de la empresa sobre los cambios obtenidos en el analisis a los estados
financieros.

Importancia

La carta de informe de andlisis financiero no solo es importante para los administradores

de la empresa y propietarios de la misma, sino también para los directivos, ya que mediante este

informe la entidad demuestra: solvencia, liquidez, capacidad de endeudamiento, rentabilidad
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financiera y asi tomar decisiones encaminadas a mejorar la gestion financiera de la institucion.
(Tillaguango, 2018).
Caracteristicas

Segun Tillaguango, (2018) las caracteristicas son las siguientes:

Fidedigna. - Los datos que aparecen en el informe deben ser los mismos de los libros
contables, los cuales deberan estar bajo el imperio de las normas establecidas, ya sea, en el
Reglamento Interno, Codigo de Comercio, Principios Generalmente de Contabilidad, entre otros.

Claro y Sencillo. - El informe debe ser redactado de manera que sea entendible para todos
sus lectores y no solo por quienes conocen el sistema contable.

Funcional. - Que los estados financieros en su andlisis y comentarios, reflejan de manera
practica, como se ha desarrollado la gestion econdmica y sus resultados en términos de progreso.
Estructura del Informe Financiero
Encabezado

e El nombre de la entidad

e Denominacion del Informe

e Estados Financieros que se van analizar con su respectivo periodo.

Antecedentes

e Breve descripcion de las actividades que realiza la empresa,

e Mencionar los Estados Financieros brindados por la empresa.

e Mencion y alcance del trabajo realizado.

e Objetivos del Informe

e Resumen del Anélisis Financiero

e Detallar de manera clara y concisa cuales han sido los resultados obtenidos.
Conclusiones y Recomendaciones

e Describir de forma clara y breve qué puede y debe hacer la entidad para solucionar los

problemas que se estén presentando.

e Se debe incluir unas breves conclusiones de la situacion en la que se encuentra la

empresa.
Cierre
e Incluir el nombre o los nombres de las personas que realizaron el informe y el cargo

gue ocupan dentro de la empresa. (Jimenez, 2022)
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5. Metodologia
Métodos

Cientifico

Este método fue la base de la investigacion, es decir, se lo utilizo desde la recopilacion de
informacion bibliogréafica con la finalidad de fundamentar los temas empleados en el trabajo
investigativo como el analisis financiero para lograr la organizacion, sistematizacion y expresion
de conocimientos, lo cual se vincula con la parte practica de la investigacion objeto de estudio, con
el propdsito de que la informacion presentada contribuya al desarrollo de la empresa.
Deductivo

Se utilizé para jerarquizar la informacion bibliogréfica obtenida de esta investigacion
partiendo desde las definiciones general hasta llegar a las definiciones especificas, en la teoria se
inicié desde la definicion de una empresa hasta lo especifico como son las técnicas del analisis
financiero e indicadores establecidos por algunos autores, mientras que en la préctica permitio
conocer la estructura econdmica-financiera de la empresa desde un grupo hasta los subgrupos y
cuentas especificas de los estados financieros analizados.
Inductivo

Se lo empled para la obtencion de resultados mas especificos, analizando los datos que
consta en los estados financieros de la empresa, los cuales muestran los hechos econémicos que se
han realizado con el propoésito de analizar e interpretar la informacion financiera mediante la
aplicacion de los indicadores financieros que demostraron el nivel de liquidez, endeudamiento,
actividad y rentabilidad que tiene la empresa. Con el proposito de emitir conclusiones generales.
Analitico

Se empled para analizar e interpretar los resultados obtenidos en la aplicacion del analisis
vertical y analisis horizontal, de forma minuciosa los mismos que sirvieron para determinar las
causas o efectos para el incremento, disminucién o variaciones de cada cuenta en los dos periodos
analizados, asi mismo contribuyd a evaluar el desempefio que la empresa comercial por medio de
los indicadores financieros.
Sintético

Facilité la comprension de los resultados obtenidos luego de la aplicacion del analisis
financiero a la empresa, asi mismo se utilizé para redactar el resumen del presente trabajo de forma

breve el contenido del mismo, introduccidén y el informe financiero, el cual contiene los aspectos
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importantes del trabajo realizado priorizando las conclusiones y recomendaciones que se deben
tener en cuenta por parte de la empresa.
Matematico

Sirvié al momento de realizar los diferentes calculos y operaciones aritméticas para
determinar porcentajes, incrementos y disminuciones de las cuentas que tuvieron variaciones
significativas de un periodo a otro mediante la aplicacion del Analisis Vertical y Horizontal,
Indicadores Financieros, Sistema Dupont, Valor Econdmico Agregado y el Ciclo de Conversién
del Efectivo con el proposito de obtener resultados cuantitativos que faciliten la interpretacion
econdmica de la empresa objeto de estudio.
Técnicas
Observacion

Se utiliz6 para tener una vision general de la empresa, conocer la estructura organica y
funcional, asi como examinar la situacion econdmica y financiera en la que se encontraba la
empresa durante los periodos analizados dentro de esta investigacion.
Entrevista

Se establecio un dialogo con el propietario y la contadora de la empresa objeto de estudio
con el proposito de obtener informacion oportuna en relacion a la administracion de los recursos

econdémicos-financieros de la empresa.
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6. Resultados

Contexto Empresarial

La empresa Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion ubicada en la ciudad
de Catamayo inici6 con la nocion de un joven audaz que buscaba retomar el prestigio que le dejé
su abuelo el cual fue, un importante comerciante dentro de la cuidad, es por ello que luego de haber
culminado sus estudios en la Universidad Nacional de Loja, emprendid en tal importante actividad
como es el comercio.

El Ing. Juan Alejandro Altamirano gracias a su esfuerzo, constancia y perseverancia hoy
en dia ha logrado constituir una prestigiosa e importante empresa de materiales de construccion, la
cual inicio sus actividades en el afio 2001, denominada comercialmente como “Juan Alejandro
Altamirano Materiales de Construccion” que pertenece al Régimen General Obligada a llevar
Contabilidad inscrita con el siguiente nimero de RUC 1103601082001, se encuentra ubicada en el
ciudad de Catamayo en las calles Av. Eliseo Arias Carrion y 24 de Mayo esquina.

Actualmente la empresa dedicada a la venta de diferentes productos tales como materiales
de construccion, articulos de ferreteria, equipos y materiales de fontaneria y calefaccion, etc. tiene
una categoria segun la MI PYMES como una empresa mediana por sus ventas superiores a USD
$1°000.001 contando con personal entre 10 a 49 trabajadores.

Mision
Ofrecer una amplia gama de productos y materiales de construccion de la mejor calidad para el
mejoramiento del hogar acorde a sus necesidades, con los mejores precios del mercado, si deseas
construir visita Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion.
Vision
Poseer un prestigioso reconocimiento nacional y ser lideres al momento de adquirir los materiales
de construccidn para su vivienda.
Base Legal

e Constitucion de la Republica del Ecuador.

e Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

e Ley de Seguridad Social.

e Cadigo de Trabajo.

e Caddigo de Comercio.

e Ordenanzas Municipales.
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Organigrama Estructural

il

Supervisor de
Inventarios

Gerente
Secretaria
Contadora
Auxiliar Contable

Area de
Area de Ventas Responsable del
Bodega Control de Calidad

Estibadores Facturacidn J [ Choferes Estibadores
Estibadores

Nota: Organigrama disefiado de acuerdo a las actividades de la empresa.
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Adecuacion de los Estados Financieros Segun la NIC 1 para realizar el Analisis Estructural

de los Estados Financieros 2020-2021

Altamirano Villavicencio Juan Alejandro

RUC: 1103601082001
Estado de Situacion Financiera

Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2020

1. ACTIVOS

1.01. ACTIVO CORRIENTE

1.01.01. Efectivo y equivalentes al Efectivo
1.01.01.01. Caja General

1.01.01.08. Bancos

1.01.02 Activos Financieros

1.01.02.05. Documentos y Cuentas por Cobrar
1.01.03. Inventarios

1.01.03.06. Inventario de prod. Terminados y mercaderia en Ali.
1.01.04. Servicios y Otros pagos por Anticipado
1.01.04.03. Anticipo a Proveedores

1.01.05. Activos por Impuestos Corrientes
1.01.05.02 Crédito Tributario a favor de la Empresa
1.01.05.03. Anticipo Impuesto a la Renta

1.02. ACTIVO NO CORRIENTE

1.02.01 PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO
1.02.01.03. Terrenos

1.02.01.03.01  Terrenos

1.02.01.04. Inmuebles

1.02.01.04.01  Edificios

1.02.01.05. Muebles y Enseres

1.02.01.05.01  Muebles y Enseres

1.02.01.06. Maquinaria y Equipo

1.02.01.06.01  Maquinaria 'y Equipo

1.02.01.08. Equipo Computacién- Software
1.02.01.08.01  Equipos de Computacion

1.02.01.08.03  Equipo de Oficina

1.02.01.09 Vehiculos, Equip. de transporte y Equip. Camioneros
1.02.01.09.01  Vehiculos

1.02.01.12 - Depreciacion Acumulada Planta y Equi.
2. PASIVO

2.01. PASIVOS CORRIENTES

2.01.03. Cuentas y Documentos por Pagar
2.01.03.01 Locales

2.01.03.01.01  Cuentas por Pagar Proveedores
2.01.03.01.02  Cheques por Pagar

856.286,31
125.269,12
638,39
124.630,73
59.548,54
59.548,54
645.410,07
645.410,07
6.545,95
6.545,95
19.512,63
4.327,88
15.184,75
216.775,27
371.679,92
114.085,65
114.085,65
94.424,32
94.424,32
8.408,11
8.408,11
24.646,90
24.646,90
3.226,36
1.083,67
2.142,69
126.888,58
126.888,58
154.904,65

192.513,70

123.295,29

107.130,54
16.164,75

1.073.061,58

655.230,79
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Altamirano Villavicencio Juan Alejandro
RUC: 1103601082001
Estado de Situacion Financiera

Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2020

2.01.04.
2.01.04.01
2.01.04.01.01
2.01.04.01.02
2.01.06.
2.01.06.01
2.01.07.
2.01.01.01.22
2.01.01.01.24
2.01.07.03.
2.01.07.03.01
2.01.07.03.02
2.01.07.03.05
2.01.07.04.
2.01.07.04.01
2.02.

2.02.03
2.02.03.01
2.02.03.01.01
2.02.03.01.03
3.

3.01

3.01.01

3.07.

3.07.01.
3.07.01.01

Obligaciones con Instituciones Financieras
Locales

Préstamo Coop. Ahorro y Crédito Catamayo Ltda.
Préstamo Linea Empresarial Construmercado Disensa
Porcion Corriente de Obligaciones emitidas
Cheques Girados y no Cobrados

Otras Obligaciones Corrientes

Retenciones Liquidas por Pagar

IVA Liquido Mensual por Pagar

Conel IESS

Aporte Patronal Por Pagar

Aportes Individuales por Pagar 9,45%

Fondos de Reserva Por pagar

Por beneficios de Ley a Empleados

Sueldos o Salarios por pagar

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con Instituciones Financieras
Locales

Préstamo Banco de Loja

Préstamo Banco de Guayaquil
PATRIMONIO

CAPITAL

Patrimonio Neto

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Ganancia neta del Ejercicio

Resultado del Ejercicio (Utilidad)

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

27.026,98
27.026,98
14.522,02
12.504,96
30.800,60
30.800,60
7.891,56
1.919,50
5.972,06
833,35
379,99
383,55
69,81
2.665,92
2.665,92
462.717,09

462.717,09
254.791,05
207,926,04

327.506,36
327.506,36
90.324,43
90.324,43
90.324,43

417.830,79

1.073.061,58

58




Adecuacion de los Estados Financieros Segun la NIC 1 para realizar el Analisis Estructural

de los Estados Financieros 2020-2021

Altamirano Villavicencio Juan Alejandro
RUC: 1103601082001

Estado de Resultados
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2020

4.

4.1.
4.1.01.
4.1.10.
4.1.11.
4.3.
4.3.02.
4.3.05

5.

5.1
5.1.01
5.2
5.2.02.
5.2.02.01.
5.2.02.02.
5.2.02.03.
5.2.02.04.
5.2.02.05.
5.2.02.06.
5.2.02.07.
5.2.02.08.
5.2.02.15.
5.2.02.16.
5.2.02.17.
5.2.02.18.
5.2.02.19.
5.2.02.20.
5.2.02.28.
5.2.03.
5.2.03.01.
5.2.03.02.
3.07.01.01

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES

ORDINARIAS 1.171.307,14
Venta de Bienes 1.211.558,22
(-) Descuento en Ventas - 138,90
(-) Devoluciones en Ventas - 40.112,18
INGRESOS NO OPERACIONALES 5.042,63
Intereses Financieros 2.869,89
Otras Rentas 2.172,74
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Costo de Ventas y de Produccién 873.366,32
Materiales Usados o Productos Vendidos 873.366,32
GASTOS 212.659,02
GASTOS ADMINISTRATIVOS 174.221,03
Sueldos Salarios y demas Remuneraciones 34.163,84
Aportes a la Seguridad Social 6.624,05
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 5.826,89
Gasto Planes de Beneficios a Empleados 10.470,94
Honorarios Comisiones y Dietas a personal 2.728,57
Gastos de Viajes 7.374,82
Combustible 30.325,85
Mantenimiento y Reparaciones 28.177,08
Transporte 11.302,75
Gastos de Gestion 259,22
Promocion y Publicidad 173,76
Agua, Energia, Luz y telecomunicaciones 4,228,24
Notarios y Registradores de la Propiedad 785,75
Impuestos 3.365,65
Otros Gastos 28.413,62
GASTOS FINANCIEROS 38.437,99
Intereses 33.344,75
Comisiones 5.093,24

RESULTADO DEL EJERCICIO (UTILIDAD)

1.176.349,77

1.086.025,34

90.324,43
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Adecuacion de los Estados Financieros Segun la NIC 1 para realizar el Analisis Estructural

de los Estados Financieros 2020-2021

Altamirano Villavicencio Juan Alejandro

RUC: 1103601082001
Estado de Situacion Financiera

Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2021

‘-’q
Juan Altamivano

1.

1.01.

1.01.01.
1.01.01.01.
1.01.01.03.
1.01.02
1.01.02.05.
1.01.02.06.
1.01.02.08.
1.01.03.
1.01.03.06.
1.01.04.
1.01.04.03.
1.01.05.
1.01.05.02
1.01.05.03.
1.02.

1.02.01
1.02.01.03.
1.02.01.03.01
1.02.01.04.
1.02.01.04.01
1.02.01.04.02
1.02.01.05.
1.02.01.05.01
1.02.01.06.
1.02.01.06.01
1.02.01.08.
1.02.01.08.01
1.02.01.08.03
1.02.01.09
1.02.01.09.01
1.02.01.12

2.

2.01.

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al Efectivo

Caja General

Bancos

Activos Financieros

Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes
Cuentas por Cobrar Empleados

Otros Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios

Inventario de prod. Terminados y mercaderia en Ali.
Servicios y Otros Pagos por Anticipado
Anticipo a Proveedores

Activos por Impuestos Corrientes
Crédito Tributario a favor de la Empresa
Anticipo Impuesto a la Renta

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO
Terrenos

Terrenos

Inmuebles

Edificios

Construcciones en Proceso

Muebles y Enseres

Muebles y Enseres

Magquinaria 'y Equipo

Maquinaria y Equipo

Equipo Computacion- Software

Equipos de Computacion

Equipo de Oficina

Vehiculos Equip. de transporte y Equip. Camioneros
Vehiculos

- Depreciacion Acumulada Planta y Equi.
PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

1.337.366,58
1.021.534,66
120.728,56
12.689,49
108.039,07
27.319,43
24.732,42
1.521,25
1.065,76
847.348,25
847.348,25
9.629,29
9.629,29
16.509,13
9.283,45
7.225,68
315.831,92
552.363,66
229.585,65
229.585,65
102.804,49
94.424,32
8.380,17
8.408,11
8.408,11
24.646,90
24.646,90
3.226,36
1.083,67
2.142,69
183.692,15
183.692,15
236.531,74

551.181,43
138.559,59
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Altamirano Villavicencio Juan Alejandro

RUC: 1103601082001
Estado de Situacion Financiera
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2021

2.01.03.
2.01.03.01.01

2.01.03.01.02
2.01.04.
2.01.04.01
2.01.04.01.01
2.01.06.
2.01.06.01
2.01.07.
2.01.07.01.
2.01.01.01.22
2.01.01.01.23
2.01.01.01.24
2.01.01.01.25
2.01.07.03.
2.01.07.03.01
2.01.07.03.02
2.01.07.03.05
2.01.07.04.
2.01.07.04.01
2.01.10.
2.01.10.01
2.02.

2.02.03
2.02.03.01
2.02.03.01.01
2.02.03.01.03
2.02.03.01.04

3.

3.01
3.01.01
3.07.
3.07.01.
3.07.01.01

Cuentas y Documentos por Pagar
Cuentas por pagar Proveedores

Cheques por pagar

Obligaciones con Instituciones Financieras
Locales

Préstamo Coop. Ahorro y Crédito Catamayo Ltda.
Porcién Corriente de Obligaciones emitidas
Cheques Girados y no Cobrados

Otras Obligaciones Corrientes

Con la Administracién Tributaria
Retenciones Renta por Pagar

Retenciones de IVA por Pagar

IVA Liquidas Mensual por Pagar

IVA en Ventas a crédito por liquidar prox, mes
Con el IESS

Aporte Patronal Por Pagar

Aportes Individuales por Pagar 9,45%

Fondos de Reserva Por pagar

Por beneficios de Ley a Empleados

Sueldos o Salarios por pagar

Anticipo de Clientes

Anticipo Clientes

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con Instituciones Financieras
Locales

Préstamo Banco de Loja

Préstamo Banco de Guayaquil

Préstamo Coopmego 0030077623

PATRIMONIO

CAPITAL

Patrimonio Neto

RESULTADOS DEL EJERCICIO
Ganancia neta del Ejercicio
Resultado del Ejercicio (Utilidad)

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

68.913,41

19.900,70
19.900,70
19.900,70
38.021,03
38.021,03
8.992,76
6.900,39
1.624,97
764,43
600,30
3.910,69
642,84
292,57
315,56
34,71
1.449,53
1.449,53
2.731,69
2.731,69
412.621,84

412.621,84
173.321,58
144.972,69

94.327,57

644.889,70
644.889,70

141.295,45
141.295,45

786.185,15

1.337.366,58
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Adecuacion de los Estados Financieros Segun la NIC 1 para realizar el Analisis Estructural

de los Estados Financieros 2020-2021

Altamirano Villavicencio Juan Alejandro

RUC: 1103601082001
Estado de Resultados

Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2021

Jwan Akamirano

4.

4.1.
4.1.01.
4.1.11.
4.3.
4.3.02.
4.3.05

5.

5.1
5.1.01
5.2
5.2.02.
5.2.02.01.
5.2.02.02.
5.2.02.03.
5.2.02.05.
5.2.02.06.
5.2.02.07.
5.2.02.08.
5.2.02.15.
5.2.02.16.
5.2.02.17.
5.2.02.18.
5.2.02.19.
5.2.02.20.
5.2.02.21.
5.2.02.28.
5.2.03.
5.2.03.01.
5.2.03.02.

3.07.01.01

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

Venta de Bienes

(-) Devoluciones en Ventas

INGRESOS NO OPERACIONALES
Intereses Financieros

Otras Rentas

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Costo de Ventas y Produccion
Materiales Usados o Productos Vendidos
GASTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Sueldos salarios y demas Remuneraciones
Aportes a la Seguridad Social

Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Honorarios Comisiones y Dietas a personal
Gastos de Viajes

Combustible

Mantenimiento y Reparaciones
Transporte

Gastos de Gestion

Promocion y Publicidad

Agua, Energia, Luz y telecomunicaciones
Notarios y Registradores de la Propiedad
Impuestos

Gastos Depreciacion

Otros Gastos

GASTOS FINANCIEROS

Intereses

Comisiones

RESULTADO DEL EJERCICIO
(UTILIDAD)

1.122.111,62
1.167.750,17
45.638,55
4.310,05
2.363,63
1.946,42

728.537,01
728.537,01
256.589,21
194.261,36
32.176,14
6.285,77
6.885,22
1.825,71
3.881,70
7.389,90
47.327,55
20.730,96
18,00
423,19
4.706,65
510,71
10.402,28
20.539,94
31.157,64
62.327,85
56.593,59
5.734,26

1.126.421,67

985.126,22

141.295,45
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Tabla5s

Andlisis Vertical al Estado de Situacién Financiera 2020

Andlisis Vertical al Estado de Situacion Financiera 2020

Altamirano Villavicencio Juan Alejandro

RUC: 1103601082001
Anadlisis Vertical al Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2020

Juan Alkamirano

Grupo

Cadigo Cuenta Cantidad Rubro
1 ACTIVO
1.01. ACTIVO CORRIENTE 856.286,31
1.01.01. Efectivo y equivalentes al Efectivo 125.269,12 14,63% 11,67%
1.01.01.01. Caja General 638,39 0,07% 0,06%
1.01.01.03. Bancos 124.630,73 14,55% 11,61%
1.01.02 Activos Financieros 59.548,54 6,95% 5,55%
1.01.02.05. Documentos y Cuentas por Cobrar 59.548,54
1.01.08. Inventarios 645.410,07 75,37% 60,15%
1.01.03.06. Inventarig de pr_od. Terminados y 645.410 07
mercaderia en Ali.
1.01.04. SERES Qs [PEEEE (pEr 6.545,95 0,76% 0,61%
Anticipado
1.01.04.03. Anticipo a Proveedores 6.545,95
1.01.05. Activos por Impuestos Corrientes 19.512,63 2,28% 1,82%
1.01.05.02 Crédito tributario a favor de la 4.327.88 0.51% 0,40%
empresa
1.01.05.03. Anticipo Impuesto a la renta 15.184,75 1,77% 1,42%
Total del Activo Corriente 856.286,31 100,00% 79,80%
1.02. ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01 Propiedad planta y equipo 371.679,92
1.02.01.03. Terrenos 114.085,65 52,63% 10,63%
1.02.01.03.01 | Terrenos 114.085,65
1.02.01.04. Inmuebles 94.424,32 43,56% 8,80%
1.02.01.04.01 | Edificios 94.424,32
1.02.01.05. Muebles y Enseres 8.408,11 3,88% 0,78%
1.02.01.05.01 | Muebles y Enseres 8.408,11
1.02.01.06. Maquinaria y Equipo 24.646,90 11,37% 2,30%
1.02.01.06.01 | Maquinaria 'y Equipo 24.646,90
1.02.01.08. Equipo computacion- Software 3.226,36 1,49% 0,30%
1.02.01.08.01 | Equipos de computacion 1.083,67 0,50% 0.10%
1.02.01.08.03 | Equipo de oficina 2.142,69 0,99% 0,20%
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Altamirano Villavicencio Juan Alejandro

RUC: 1103601082001 ‘-;ﬂ
Andlisis Vertical al Estado de Situacion Financiera Juan Akamirano
Al 31 de Diciembre del 2020 3
Cadigo Cuenta Cantidad | Rubro Grupo
10201.09 | vehiculos, equipos de transportey 126.888,58 58,53% 11,82%
equipos Camioneros
1.02.01.09.01 | Vehiculos 126.888,58 11,82%
1.02.01.12 ;DEZ‘LTC'“'O” Acumulada Planta 154.904,65 71,46% 14,44%
Total del Activo no Corriente 216.775,27 100,00% 20,20%
TOTAL DE ACTIVO 1.073.061,58 100,00%
2. PASIVO
2.01. PASIVOS CORRIENTES
2.01.03. Cuentas y Documentos por Pagar 123.295,29 64,04% 11,49%
2.01.03.01 Locales
2.01.03.01.01 | Cuentas por pagar Proveedores 107.130,54 55,65% 9,98%
2.01.03.01.02 | Cheques por pagar 16.164,75 8,40% 1,51%
2.01.04. Obli con Instituciones Financieras 27.026,98 14,04% 2,52%
2.01.04.01 Locales 27.026,98
2.01.04.01,01 | Lrestamo Coop. Ahorro y Crédito 14.522,02 7,54% 1,35%
Catamayo Ltda.
201.04.01.02 | Prestamo  Linea  Empresarial 12.504,96 6,50% 1,17%
Construmercado Disensa
2.01.06. Porcion Corriente de Oblig. Emi. 30.800,60 16,00% 2,87%
2.01.06.01 Cheques Girados y no Cobrados
2.01.07. Otras Obligaciones Corrientes 11.390,83 5,92% 1,06%
2.01.01.01.22 | Retenciones Liquidas por Pagar 1.919,50 1,00% 0,18%
2.01.01.01.24 | IVA Liquidas Mensual por Pagar 5.972,06 3,10% 0,56%
2.01.07.03. Conel IESS 833,35 0,43% 0,08%
2.01.07.03.01 | Aporte Patronal Por Pagar 379,99 0,20% 0,04%
2.01.07.03.02 éﬂ‘;ﬂ}fg Individuales - por  Pagar 383,55 0,20% 0,04%
2.01.07.03.05 | Fondos de Reserva Por pagar 69,81 0,04% 0,01%
201.07.04. |POr ~beneficios de Ley a 2.665,92 1.38% 0,25%
Empleados.
2.01.07.04.01 | Sueldos o Salarios por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE 192.513,70 100,00% 17,94%
2.02. PASIVO NO CORRIENTE 462.717,09
2.02.03 Obligaciones con Instituciones Fin.
2.02.03.01 Locales 462.717,09 100,00% 43,12%
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Altamirano Villavicencio Juan Alejandro

RUC: 1103601082001

Anadlisis Vertical al Estado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre del 2020

Juan Altamirane

Grupo

Cadigo Cuenta Cantidad | Rubro
2.02.03.01.01 | Préstamo Banco de Loja 254.79,05 55,06% 23,74%
2.02.03.01.03 | Préstamo Banco de Guayaquil 207.926,04 44,94% 19,38%
Total Pasivo no Corriente 462.717,09 100,00% 43,12%
3.01 TOTAL PASIVO 655.230,79 61,06%
3.01 PATRIMONIO
CAPITAL 327.506,36 78,38% 30,52%
3.01.01 Patrimonio Neto 327.506,36
3.07. RESULTADOS DEL EJERCICIO 90.324,43
3.07.01. Ganancia neta del Ejercicio 90.324,43 21,62% 8,42%
3.07.01.01 Resultado del Ejercicio (Utilidad) 90.324,43
TOTAL PATRIMONIO NETO 417.830,79 100,00% 38,94%
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO 1.073.061,58 100,00%

Nota. Estado de Situacion Financiera de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano materiales de

Construccion” Aifio 2020.
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Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”
Estructura Financiera al Estado de Situacién Financiera
Analisis Vertical Periodo 2020

Tabla 6
Estructura Financiera de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2020

Estructura Financiera de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales
de Construccion” 2020

Activo Pasivo y Patrimonio
Pasivo Corriente
$192.513,70 (17,94%)
Activo Corriente
$856.286,31
79.80% Pasivo no Corriente
$462.717,09
43,12%
Activo no Corriente seulivels
417.830,79
$216.775,27 $ 38.94%
20,20% ’
Total Activo Total Pasivo y Patrimonio
$1.073.061,58 $1.073.061,58
100% 100%

Nota. Datos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera de la Empresa “Juan
Alejandro Altamirano Materiales de Construccion” Ano 2020.
Interpretacion

La estructura financiera de la empresa Juan Alejandro Altamirano en el afio 2020, detalla
que el total del activo es de $1.073.061,58 ddlares, el mismo que esta compuesto por el activo
corriente de $856.286,31 dolares que representa un porcentaje del 79,80% del cual la mayoria de
este grupo se centra en la cuenta de inventarios que se mantienen en stock consecuencia de la
actividad principal de la empresa que es la compra venta de productos terminados, el activo no

corriente con un valor de $216.775,27 dolares correspondiente a 20,20% respectivamente de total
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del activo, evidenciado asi que, la empresa cuenta con los recursos necesarios para cumplir con sus
obligaciones y mantenerse en un entorno econémico saludable, ya que la mayor parte son activos
corrientes que benefician a la empresa.

De acuerdo a la estructura financiera el total del pasivo corriente tiene un valor de
$192.513,70 equivalente a 17,94%, en el pasivo no corriente se evidencia la cantidad de
$462.717,09 correspondiente al 43.12%, finalmente cuenta con un patrimonio neto de $417.830,79
ddlares, equivalente al 38,94%, por lo tanto, el total del pasivo y patrimonio es de $1.073.061,58
dolares equivalente al 100%, evidenciando un pasivo no corriente elevado debido a las obligaciones
a corto y a largo plazo con instituciones financieras como son la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Catamayo, Cooperativa de ahorro y crédito Coopmego, linea Empresarial Construmercado
(Disensa), Banco de Guayaquil y Banco de Loja, mismos que se adquieren con el propdsito de
cumplir con las actividades que realiza la empresa, asi como para la compra de diferentes productos
y materiales para la venta, otro factor que influy6 en los resultados fue la pandemia causada por el
COVID-19, lo cual provoco que las ventas dentro de la empresa disminuyeran asi como el cobro
de las deudas pendientes reduciendo la rentabilidad y provocando un desequilibrio econémico
sobre todo en este periodo.

Activo Corriente

Tabla 7

Estructura del Activo Corriente de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afo 2020

Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales De Construccién”
Activo Corriente de la Empresa Ao 2020

Rubro Valor % Grupo

Efectivo y Equivalentes del Efectivo 125.269,31 14.63%
Activos Financieros 59.548,54 6,95%
Inventarios 645.410,07 75,37%
Servicios y Otros Pagos por Anticipado 6.545,95 0,76%
Activos por Impuestos Corrientes 19.512,63 2,28%
Total Activo Corriente 856.286,31 100,00%0

Nota. Datos obtenidos del Andlisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera, periodo
2020.
Interpretacion

De los resultados obtenidos en el analisis vertical del afio 2020 se evidencia que el activo
corriente de la empresa lo componen los siguientes subcuentas: Efectivo y equivalentes del
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Efectivo con un valor de $125.269,12 equivalente a 14,63%, la cuenta con mayor representatividad
es la cuenta de Bancos con un valor de $124.630.73, lo que significa que la mayor parte del efectivo
reposa en otras entidades financieras, recursos que estan seguros y que a Su vez generan un
rendimiento financiero favorable para la empresa, seguidamente se encuentran la subcuenta
Activos Financieros con una suma de $59.548,54 y un valor porcentual de 6,95%, que hace
referencia a los documentos y cuentas por cobrar que Sse esperan recuperar en un periodo
determinado, para el bienestar econémico de la empresa, la cuenta de los Inventarios es la mas
significativa dentro de este grupo con un total de $645.410,07 correspondiente al 75,37%, debido
a la actividad de la empresa que es la comercializacion de diferentes productos, esto revela que
mantiene suficiente mercaderia en stock para hacer frente a la demanda de sus clientes y desarrollar
su actividad comercial con normalidad, sin embargo este resultado es favorable considerando que
los inventarios roten tan pronto como sean posibles para evitar mantener activos improductivos, ya

que seria un factor negativo para las finanzas de la empresa.

Activo no Corriente
Tabla 8

Estructura del Activo no Corriente de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2020

Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales De Construccion”
Activo no Corriente de la Empresa Afio 2020

Cuentas Valor % Grupo
Terrenos 114.085,65 52,63%
Inmuebles 94.424,32 43,56%
Muebles y Enseres 8.408,11 3,88%
Maquinaria y Equipo 24.646,90 11,37%
Equipo de Computacidn-Software 3.226,36 1,49%
Vehiculos eg. De transporte y eg. Cami. 126.888,58 58,53%
Depreciacion acumulada de propiedad. Planta y 154.904,65 -71,46%
equipo

Total Activo No Corriente 216.775,27 100,00%

Nota. Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera, periodo
2020.
Interpretacion

El Activo no Corriente en el afio 2020 muestra un valor total de $216.775,27 equivalente al

20,20%, del total del activo que tiene la empresa para desarrollar sus operaciones de forma eficiente
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y de acuerdo a la actividad que desarrolla la empresa, se encuentra estructurado de la siguiente
manera; la cuenta de Terrenos con una suma de $114.085,65 correspondiente al 52,63% que hace
referencia a los terrenos donde se encuentra el edificio que tiene la empresa para desarrollar su
actividad econdmica, la cuenta de Inmuebles con un valor de $94.424,32 y un valor porcentual de
43.56% que corresponde al edificio donde se almacena la mercaderia que se adquiere,
seguidamente la cuenta de Maquinaria y Equipo con un total de $24.646,90 correspondiente al
11,37%, que de igual forma se utiliza para facilitar el proceso de sus operaciones, es decir el acceso
y movilizacion de productos dentro y fuera de la empresa, la cuenta de vehiculos es la méas
significativa con un valor de $126.888,58 equivalente al 58,53% debido a la actividad de la empresa
que la compra, el traslado de materiales a la bodega y el traslado de productos a los clientes.
Finalmente, la cuenta de las Depreciaciones Acumuladas con un total de 154.904,65 valor
porcentual de -71,46% consecuencia del desgaste anual que con llevan los activos fijos de la

empresa con el paso del tiempo o por haber cumplido sus afios de vida util.

Estructura del Pasivo 2020

Pasivo Corriente
Tabla 9

Estructura del Pasivo corriente de la Empresa”Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2020

Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”
Pasivo Corriente de la Empresa Afio 2020

Rubro Valor % Grupo
Cuentas y Documentos por Pagar 123.295,29 64,04%
Obligaciones con institu. Financieras 27.026,98 14,04%
Porcion corriente de Obligaciones Emitidas 30.800,60 16,00%
Otras Obligaciones Corrientes 11.390,83 5,92%
Total Pasivo Corriente 192.513,70 100,00%

Nota. Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera, periodo
2020.
Interpretacion

De acuerdo a los datos obtenidos del analisis vertical en el afio 2020 se evidencia que el
pasivo corriente tiene un valor de $192.513,70; dentro del cual el rubro mas significativo es cuentas
y documentos por pagar con el valor de $123.295,29 correspondiente al 64,04% asi pues lo

comprende en su mayor parte las Cuenta por Pagar a los proveedores con el 55,65%, producto de
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las obligaciones a corto plazo que la empresa mantiene pendiente con terceros debido a la actividad
principal de la empresa que es la compra-venta de productos, el rubro de Obligaciones con
Instituciones Financieras con el valor de $27.026,98 equivalente al 14,04%, puesto que, la empresa
solicitd dos lineas de crédito a la Cooperativa de Ahorro y Crédito Catamayo y la linea Empresarial
Construmercado (Disensa) para el desarrollo de sus actividades, esta ultima con la finalidad de
adquirir nuevos productos y materiales para la venta.

En el rubro Porcion Corriente de Obligaciones Emitidas se encuentra la cuenta de cheques cobrados
y no girados con un valor de $30.800,60 correspondiente al 16,00%, hace referencia a los cheques
que ya han sido girados, pero aun no se ha efectuado el cobro, en el rubro Otras Obligaciones
Corrientes con un valor de 11.930,83 en donde intervienen la cuenta de retenciones e IVA liquido
por pagar con una suma de $ 7.891,56 equivalente al 4,10%, las obligaciones con el IESS con un
valor de $833,35 correspondiente al 0,43% siendo obligaciones de la empresa a favor del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Finalmente, la cuenta Beneficios de Ley a Empleados con un valor de $2.665,92 y un valor
porcentual de 1,38%, que registra las obligaciones ocasionados por los sueldos y salarios del
personal que labora en la empresa, siendo esto un conjunto de obligaciones y deudas a corto plazo

que debe hacer frente la empresa.

Pasivo no Corriente 2020
Tabla 10

Estructura del Pasivo no Corriente de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2020

Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”

Pasivo no Corriente de la Empresa Afio 2020

Rubro Valor % Grupo

Pasivo no Corriente

Obligaciones con Instituciones Financieras
Locales

Total Pasivo No Corriente $462.717,09 100,00%

435.717,09 100%

Nota. Datos obtenidos del Andlisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera, periodo
2020.
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Interpretacion

De acuerdo al Analisis Vertical al Estado de Situacion Financiera de la empresa en el afio
2020 se muestra que el rubro del Pasivo no Corriente se maneja una sola cuenta que es la de
Obligaciones con Instituciones locales con un valor de $462.717,09 y por ende un valor porcentual
del 100%,que hace referencia a las deudas y obligaciones que mantiene la empresa a largo plazo
con dos instituciones financieras que son el Banco de Loja y el Banco de Guayaquil, esto con el
propoésito de financiar las necesidades de su actividad economica, por lo que se recomienda
cancelar las deudas conforme sea posible y asi evitar altos intereses por los créditos realizados.

Patrimonio

Tabla 11
Estructura del Patrimonio de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano” Afio 2020

Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”

Patrimonio de la Empresa Afio 2020

Patrimonio Valor %Grupo

Capital 327.506,36 78,38%
Resultados del Ejercicio 90.324,43 21,62%
Total Patrimonio 417.830,79 100,00%

Nota. Datos obtenidos del Andlisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera, periodo
2020.
Interpretacion

El patrimonio de la empresa Juan Alejandro Altamirano en el afio 2020 esta compuesto por
el Capital con un valor de $327.506,36 que representa el 78.38% cantidad que representa el aporte
por parte del duefio de la empresa para el inicio de sus operaciones en el siguiente periodo
econdémico, y, la cuenta de Resultados del Ejercicio con un valor de $90.324,43 correspondiente al
21,62%, que representa el monto después de realizar la conciliacién al final del periodo, denotando
asi que ha generado una utilidad considerable, sin embargo esto no significa que sea favorable para
la empresa de acuerdo al volumen de ventas que se han generado durante este periodo, debido a
que los costos y gastos son elevados de tal forma que disminuyen la rentabilidad de la empresa,
por ende es necesario controlar y disminuir mediante estrategias los costos y gastos que incurren

dentro de la empresa.
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Tabla 12

Andlisis Vertical al Estado de Resultados afio 2020

Analisis Vertical al Estado de Resultados 2020

Altamirano Villavicencio Juan Alejandro

RUC: 1103601082001 =y
Analisis Vertical al Estado de Resultados xsors Aarrirano
Al 31 de Diciembre del 2020
Cadigo Cuenta Valor Rubro Grupo
4. INGRESOS
4.1. Ingresos de Actividades Ordinarias 1.171.307,14
4.1.01. Venta de Bienes 1.211.558,22 103,44%
4.1.10. (-) Descuento en Ventas - 138,90 -0,01%
4.1.10.01 | Descuento en ventas graban IVA % 0,00%
41.11. (-) Devoluciones en Ventas - 40.112,18 -3,42%
Totql . Ingresos  de  Actividades 1.171.307.14 100,00% 99.57%
Ordinarias
4.3. Ingresos no Operacionales
4.3.02. Intereses Financieros 2.869,89 56,91%
4.3.05 Otras Rentas 2.172,74 43,09%
Total Ingresos no Operacionales 5.042,63 100,00% 0,43%
TOTAL DE INGRESOS 1.176.349,77 100%
5. Costo de Venta y Produccion
5.1. Costo de Ventas y Produccién 873.366,32
5.1.01 Materiales usados o productos vendidos 873.366,32 100,00% 74,24%
TOTAL COSTO DE VENTAS 873.366,32 100,00% 74,24%
5.2 GASTOS
5.2.02. Gastos Administrativos
5.2.02.01. | Sueldos salarios y demas remuneraciones 34.163,84 19,61%
5.2.02.02. | Aportes a la Seguridad Social 6.624,05 3,80%
5.2.02.03. | Beneficios Sociales e Indemnizaciones 5.826,89 3,34%
5.2.02.04. | Gasto Planes de Beneficios a Empleados 10.470,94 6,01%
5.2.02.05. | Honorarios Comisiones y Dietas a Personal 2.728,57 1,57%
5.2.02.06. | Gastos de Viajes 7.374,82 4,23%
5.2.02.07. | Combustible 30.325,85 17,41%
5.2.02.08. | Mantenimiento y Reparaciones 28.177,08 16,17%
5.2.02.15. | Transporte 11.302,75 6,49%
5.2.02.16. | Gastos de Gestion 259,22 0,15%
5.2.02.17. | Promocién y Publicidad 173,76 0,10%
5.2.02.18. | Agua, Energia, Luz y Telecomunicaciones 4.228,24 2,43%
5.2.02.19. | Notarios y Registradores de la Propiedad 785,75 0,45%
5.2.02.20. | Impuestos 3.365,65 1,93%
5.2.02.28. | Otros Gastos 28.413,62 16,31%
Total Gastos Administrativos 174.221,03 100,00% 14,81%
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Altamirano Villavicencio Juan Alejandro

RUC: 1103601082001
Andlisis Vertical al Estado de Resultados

Juan Altarmivano

Al 31 de Diciembre del 2020

Cddigo
5.2.03.
5.2.03.01.
5.2.03.02.

3.07.01.01

Cuenta
Gastos Financieros
Intereses
Comisiones
Total Gastos Financieros
Total Gastos
TOTAL COSTOS Y GASTOS
Resultado del Ejercicio (Utilidad)

Valor Rubro Grupo
38.437,99
33.344,75 86,75%
5.093,24 13,25%
38.437,99 100,00% 3,27%
212.659,02 18,08%
1.086.025,34 92,32%
90.324,43 7,68%

Nota: Esta tabla muestra el Andlisis Vertical aplicado al Estado de Resultados, periodo 2020

Tabla 13

Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”
Estructura Econdmica al Estado de Resultados
Analisis Vertical Periodo 2020

Estructura Econdmica de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2020

Estructura Econémica de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccién” 2020

Ingresos

Costos- Gastos y Utilidad

Ingresos de Actividades Ordinarias
$1.171.307,14
99,57%

Costo de Venta y Produccion
$873.366,32
74,24%

Gastos Administrativos y Financieros
$212.659,02
18,08%

Utilidad del Ejercicio Econdémico

Ingresos no Operacionales $90.324,43
$5.042,63 (0,43%) 7,68%
Total Ingresos Total
$1.176.349,77 $1.176.349,77
100% 100%

Nota. Datos obtenidos del Andlisis Vertical aplicado al Estado de Resultados, periodo 2020.

Interpretacion
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La estructura economica de la empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion” esta integrada por el grupo de Ingresos con un valor de $1.176.349,77
correspondiente al 100%, el rubro mas significativo es Ingresos de Actividades Ordinarias con un
valor de $1.171.307,14 equivalente al 99,57% correspondiente a la venta de bienes disponibles en
la empresa con un valor de $1.211.558,22 del cual se disminuye el valor de los descuentos y
devoluciones en venta, sin embargo el valor de los ingresos netos es significativo y beneficioso
para la economia de la empresa, el rubro de Ingresos por Actividades no Operacionales suma un
valor de $5.042,63 equivalente al 0,43% a causa de intereses financieros, otros ingresos y sobrantes
de caja, valor que no es significativo, pero aporta a la economia de la empresa.

Dentro del grupo de Costos y Gastos con una suma de $1.086.025,34 correspondiente al 100%, se
evidencia el rubro de Costo de Ventas y Produccion con un valor de $873.366,32 y un porcentaje
de 74,24% valor que es demasiado elevado y por ende disminuye la utilidad que genera la empresa;
las cuentas de Gastos que la integra los Gastos Administrativos con un total de $174.221,03 que
representa el 14,81%; los cuales son necesarios para correcto funcionamiento de la empresa,
seguidamente los Gastos Financieros con un valor de $38.437,99 correspondiente 3,27%, indica
todos aquellos gastos que se derivan de la obtencién de financiacion. Por ultimo, la Utilidad del
Ejercicio Econdmico es de $ 90.324,43 y un porcentaje de 7,68%, de forma que representa un
resultado positivo, aungque no se considera altamente significativo para le empresa, se toma en
consideracién la paralizacion econdmica debido a la pandemia del Covid-19, la situacién
econdmica se torno dificil para muchas empresas en especial para el sector comercial.

Ingresos de Actividades Ordinarias
Tabla 14
Ingresos de Actividades Ordinarias de la Empresa“Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2020

Estructura Econémica de la Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion™ Afio 2020

Ingresos de Actividades Ordinarias

Rubro Valor %Grupo
Venta de Bienes 1.211.558,22 103.44%
(-) Descuento en Ventas -138,00 -0,01%
(-) Devoluciones en Ventas -40.112,18 -3,43%
Total de Ingresos Acti. Ordinarias 1.171.307,14 100,00%

Nota: Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Resultados, periodo 2020.
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Interpretacion

Dentro del Rubro de ingresos de actividades ordinarias existen las siguientes cuentas: Venta
de Bienes con un valor de $1.211.558,22 correspondiente al 103,44% del total, producto de la venta
de productos y materiales de construccion existentes en la empresa; el Descuento en Ventas con
una suma de $-138,00 equivalente al -0,01% que es un valor debitado del total de las ventas, que
se utiliza para potenciar o incrementar las mismas mediante este tipo de estrategias, la Devolucién
en Ventas con una suma de $-40.112,18 y un valor porcentual de -3,43% se refiere al reembolso
de los productos por parte de los clientes. Por ende, el Unico ingreso neto de la empresa es de las
ventas que se realizan, debido a que su actividad principal es la compra y venta de productos y

materiales de construccion.

Ingresos no Operacionales

Tabla 15
Ingresos no operacionales de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2020

Estructura Econémica de la Empresa ""Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion® Afio 2020

Ingresos no Operacionales

Rubro Valor %Grupo
Ingresos no Operacionales

Intereses Financieros 2.869,89 56,91%
Otras Rentas 217274 43,09%
Total Ingresos no Operacionales 5.042,63 100,00%

Nota: Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Resultados, periodo 2020.
Interpretacion

En el grupo de los Ingresos no Operaciones se evidencia que en el afio 2020 el valor total
es de $5.042,63 siendo el 100%, conformada por la cuenta de Intereses Financiero con un valor de
$2.869,89 equivalente al 56,91% que se refiere a los ingresos provenientes de los intereses ganados
en las cuentas bancarias de la empresa, la cuenta de Otras Rentas que incluye otros ingresos y
sobrantes de caja, suma un valor de $2.172,74 correspondiente al 43,09%; lo que muestra que se

perciben ingresos generados en las cuentas bancarias, y de otros ingresos como los del sobrante de
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caja, mismas que no son significativas dentro de los ingresos totales, pero aportan a la economia

de la empresa.

Costo de Ventas y Produccion
Tabla 16
Estructura del Costo de Ventas de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2020

Estructura Econdémica De La Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales
De Construccion™ Afio 2020

Costo de Ventas y Produccion

Costo de Venta y Produccion Valor % Grupo
Materiales Usados o Productos Vendidos 873.366,32 100,00%
Total Costo de Venta y produccion 873.366,32 100,00%

Nota. Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Resultados, periodo 2020.
Interpretacion

Analizando los resultados obtenidos se observa el rubro de Costo de Ventas de la empresa
Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion en el afio 2020, esta conformada por una
sola cuenta denominada materiales Usados o Productos Vendidos con un valor de $873.366,32
correspondiente al 100%, valor que indica lo que le cuesta a la empresa adquirir los articulos y
materiales de construccion para su respectiva venta, con el fin de generar ingresos por dicha
comercializacion, el valor antes mencionado se encuentra conformado por el costo de ventas menos
el descuento en compras y las devoluciones en compras las cuales dan como resultado las compras
netas locales que son necesarias para el funcionamiento de la empresa, sin embargo se considera
gue este valor no es beneficioso para la empresa ya que en comparacion con el volumen de ventas
el costo es bastante elevado, por cuanto es necesario considerar la opcién de nuevos proveedores
con mejores precios 0 a su vez implementar estrategias de venta para aumentar el resultado del

ejercicio al final del periodo contable.
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Gastos Administrativos
Tabla 17

Estructura de los Gastos Administrativos de "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2020

Estructura Econdémica de la Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales de

Construccion' Ano 2020

Gastos Administrativos

Rubro Valor % Grupo
Sueldos salarios y deméas remuneraciones 34.163,84 19,91%
Aportes a la Seguridad Social 6.624,05 3,80%
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 5.826,89 3,34%
Gasto Planes de Beneficios a Empleados 10.470,94 6,01%
Honorarios, comisiones y dietas al personal 2.728,57 1,57%
Gastos de Viaje 7.374,82 4,23%
Combustible 30.325,85 17,41%
Mantenimiento y reparaciones 28.177,08 16,17%
Transporte 11.302,75 6,49%
Gastos de Gestion 259,22 0,15%
Promocién y Publicidad 173,76 0,10%
Agua, energia, etc 4.228,24 2,43%
Notarios y registradores de la propiedad 785,75 0,45%
Impuestos 3.365,65 1,93%
Otros Gastos 28.413,62 16,31%
Total Gastos Administrativos 174.221,03 100,00%

Nota. Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Resultados, periodo 2020.

Interpretacion

De acuerdo al andlisis vertical aplicado al estado de resultados se muestra que el rubro de

los Gastos Administrativos suman un valor de $174.221,03 correspondiente al 100%, las cuentas

mas significativas durante este periodo son las cuentas de Sueldos, Salarios y demas

Remuneraciones con un valor de $34.163,84 correspondiente al 19,91%, siendo la cuenta méas

significativa de este rubro, es decir es el pago que realiza el empleador al empleado en virtud del

contrato de trabajo y sueldo establecido, la cuenta de Combustible con un valor de $30.325,85 y

un valor porcentual de 17,41% debido al gasto que se realiza en los diferentes vehiculos con los

que dispone la empresa para el funcionamiento de sus actividades laborales; la cuenta de

Mantenimiento y Reparaciones con 28.177,08 equivalente al 16,17%, consecuencia de los
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mantenimientos y reparaciones que se realizan en los vehiculos para la adquisicion, traslado y
entrega de los materiales de construccion a fin de satisfacer las necesidades de los clientes, por
ende el valor de los Gastos Administrativos es considerable para la empresa tomando en cuenta la
actividad comercial que desempefia.

Gastos Financieros
Tabla 18
Estructura de los Gastos financieros de "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2020

Estructura Econémica de la Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion' Afio 2020
Gastos Financieros

Gastos Financieros Valor % Grupo

Intereses 33.344,75 86,75%
Comisiones 5.093,24 13,25%
Total Gastos Financieros 38.437,99 100,00%

Nota. Datos obtenidos del Andlisis Vertical aplicado al Estado de Resultados, periodo 2020.
Interpretacion

El rubro de los Gastos Financieros tiene un valor de $38.437,99 correspondiente al 100%
respectivamente, dicho rubro estd compuesto por la cuenta Intereses con un valor de $33.344,75
equivalente al 86,75% que representa la cantidad que dinero que le cobra una institucion financiera
por la prestacion de sus servicios, la empresa mantiene obligaciones pendientes con la Cooperativa
de Ahorro y Crédito Catamayo, la linea empresarial Construmercado (Disensa), el banco de
Guayaquil y banco de Loja; las cuales generan este tipo de gastos, la cuenta de Comisiones con la
cantidad de $5.093,24 que representa el 13,25% del total de gastos financieros, producto de los

comisiones y servicios bancarios que realiza la empresa.
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Tabla 19

Andlisis Vertical del Estado de Situacién Financiera 2021

Anélisis Vertical al Estado de Situacion Financiera de "Juan Alejandro Altamirano” Afio 2021

Altamirano Villavicencio Juan Alejandro

RUC: 1103601082001

Andlisis Vertical al Estado de Situacion Financiera m;f’!w‘
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2021 P

Cddigo Cuenta Cantidad Rubro Grupo
1. ACTIVOS
1.01. Activo Corriente 1.021.534,66
1.01.01. Efectivo y Equivalente al Efectivo 120.728,56 11,82% 9,03%
1.01.01.01. Caja General 12.689,49 1,24% 0,95%
1.01.01.03. Bancos 108.039,07 10,58% 8,08%
1.01.02 Activos Financieros 27.319,43 2,67% 2,04%
1.01.02.05. Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes 24.732,42 2,42% 1,85%
1.01.02.06. Cuentas por Cobrar Empleados 1.521,25 0,15% 0,11%
1.01.02.08. Otros Documentos y cuentas por Cobrar 1.065,76 0,10% 0,08%
1.01.03. Inventarios 847.348,25 82,95% 63,36%
1.01.03.06. Inventario de productos terminados 847.348,25
1.01.04. Servicios y otros Pagos por Anticipado 9.629,29 0,94% 0,72%
1.01.04.03. Anticipo a Proveedores 9.629,29
1.01.05. Activos por Impuestos Corrientes 16.509,13 1,62% 1,23%
1.01.05.02 Crédito tributario a favor de la empresa 9.283,45 0,91% 0,69%
1.01.05.03. Anticipo Impuesto a la renta 7.225,68 0,71% 0,54%

Total Activo Corriente 1.021.534,66 100% 76,38%
1.02. Activo No Corriente
1.02.01 Propiedad Planta y Equipo 552.363,66
1.02.01.03. Terrenos 229.585,65 72,69% 17,17%
1.02.01.03.01 | Terrenos 229.585,65
1.02.01.04. Inmuebles 102.804,49 32,55% 7,69%
1.02.01.04.01 | Edificios 94.424,32 29,90% 7,06%
1.02.01.04.02 | Construcciones en Proceso 8.380,17 2,65% 0,63%
1.02.01.05. Muebles y Enseres 8.408,11 2,66% 0,63%
1.02.01.05.01 | Mueblesy Enseres 8.408,11
1.02.01.06. Maquinaria 'y Equipo 24.646,90 7,80% 1,84%
1.02.01.06.01 | Maquinaria y Equipo 24.646,90
1.02.01.08. Equipo Computacién- Software 3.226,36 1,02% 0,24%
1.02.01.08.01 Equipos de computacion 1.083,67 0,34% 0,08%
1.02.01.08.03 | Equipo de oficina 2.142,69 0,68% 0,16%
1.02.01.09 Vehiculos, eq. de trans. y eg. camionero. 183.692,15 58,16% 13,74%
1.02.01.09.01 | Vehiculos 183.692,15
1.02.01.12 - Depreciacion acumulada de Pro. 236.531,74 -74,89% -17,69%

Total De Activo No Corriente 315.831,92 100,00% 23,62%

TOTAL ACTIVO 1.337.366,58 100,00%
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Altamirano Villavicencio Juan Alejandro

RUC: 1103601082001 = A
Andlisis Vertical al Estado de Situacion Financiera KEir Ao i
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2021 .
Cddigo Cuenta Cantidad Rubro Grupo
2. PASIVO
2.01. Pasivos Corrientes
2.01.03. Cuentas y Documentos por Pagar 68.913,41
2.01.03.01 Locales 68.913,41 49,74% 5,15%
2.01.03.01.01 | Cuentas por pagar Proveedores 52.748,66 38,07% 3,94%
2.01.03.01.02 | Cheques por pagar 16.164,75 11,67% 1,21%
2.01.04. Obligaciones con Instituciones financieras 19.900,70 14,36% 1,49%
2.01.04.01 Locales 19.900,70
2 01.04.01.01 E;gztamo Coop. Ahorro y Crédito Catamayo 19.900.70
2 01.06. Porci_én Corriente de Obligaciones 38.021,03 27 44% 2.84%
Corrientes
2.01.06.01 Cheques Girados y no Cobrados
2.01.07. Otras Obligaciones Corrientes 8.992,76 6,49% 0,67%
2.01.07.01. Con la Administracién Tributaria 6.900,39 4,98% 0,52%
2.01.01.01.22 | Retenciones Liquidas por Pagar 1.624,97 1,17% 0,12%
2.01.01.01.23 | IVA Liqguidas Mensual por Pagar 764,43 0,55% 0,06%
2.01.01.01.23 | IVA liquido mensual por pagar 600,30 0,43% 0,04%
2.01.01.01.23 | IVA en ventas a crédito por liquidar 3.910,69 2,82% 0,29%
2.01.07.03. Con el IESS 642,84 0,46% 0,05%
2.01.07.03.01 | Aporte Patronal Por Pagar 292,57 0,21% 0,02%
2.01.07.03.02 | Aportes Individuales por Pagar 9,45% 315,56 0,13% 0,02%
2.01.07.03.05 | Fondos de Reserva Por pagar 34,71 0,03% 0,00%
2.01.07.04. Por Beneficio de Ley a Empleados 1.449,53 1,05% 0,11%
2.01.07.04.01 | Sueldos o Salarios por pagar
2.01.10. Anticipo de Clientes 2.731,69 1,97% 0,20%
2.01.10.01 Anticipo Clientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE 138.559,59 100% 10,36%
2.02. Pasivo No Corriente
2.02.03 Obligaciones con Instituciones Financieras
2.02.03.01 Locales 412.621,84 100% 30,85%
2.02.03.01.01 | Préstamo Banco de Loja 173.321,58 42,00% 12,96%
2.02.03.01.03 | Préstamo Banco de Guayaquil 144.972,69 35,13% 10,84%
Préstamo Coopmego 0030077623 94.327,57 22,86% 7,05%
Total Pasivo No Corriente 412.621,84 30,85%
TOTAL PASIVO 551.181,43 41,21%
3. PATRIMONIO
3.01 Capital 644.889,70 82,03% 48,22%
3.01.01 Patrimonio Neto 644.889,70
3.07 Resultados del Ejercicio 141.295,45 17,97% 10,57%
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Altamirano Villavicencio Juan Alejandro
RUC: 1103601082001

Analisis Vertical al Estado de Situacion Financiera

Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2021

Juan Alkamirano

Cadigo
3.07.01.
3.07.01.01

Cuenta

Ganancia Neta del Periodo
Resultado del Ejercicio (Utilidad)
TOTAL PATRIMONIO NETO
Total Pasivo y Patrimonio

Cantidad Rubro
141.295,45 17,97%
141.295,45
786.185,15 100,00%

1.337.366,58

Grupo
10,57%

58,79%
100,00%

Nota: Esta tabla muestra el Andlisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera, periodo

2021.

Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”

Estructura Financiera al Estado de Situacion Financiera
Anadlisis Vertical Periodo 2021

Tabla 20

Estructura Financiera de "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2021

Estructura Financiera de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion” 2021

Activo

Pasivo Y Patrimonio

Pasivo Corriente
$138.559,59 10,36%

Pasivo no Corriente

Activo Corriente $412.621,84
$1.021.534,66 30,85%
76,38%
Patrimonio
$786.185,15
Activo no Corriente 58,79%
$315.831,92
23,62%
Total Activo Total Pasivo y Patrimonio
$1.337.366,58 $1.337.366,58
100% 100%

Nota.
2021.

Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera, periodo
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Interpretacion

En el afio 2021 la estructura financiera de la empresa *’Juan Alejandro Altamirano”, detalla
que el total del activo es de $1.337.366,58 dolares, correspondiente al 100% donde intervienen los
siguientes rubros, el Activo Corriente con $1.021.534,66 que representa un porcentaje de 76,38%
y el Activo no Corriente con un valor de $315.831,92 ddlares correspondiente a 23,62%
respectivamente de total del activo, por ende se evidencia que la mayor cantidad de los activos se
encuentra en los Activos Corrientes siendo la cuenta més significativa el Inventario de la empresa
lo cual es entendible debido a la gran cantidad de stock que se mantiene en almacenamiento para
la venta, la cuenta de bancos también es considerable dentro de este grupo.

El Pasivo para este afio tiene un valor de $551.181,43 equivalente al 41,21% del total, el
rubro més significativo es el Pasivo no Corriente que tiene un valor de $412.621,84 correspondiente
al 30,85%, seguido del Pasivo Corriente con la cantidad de $138.559,59 y un valor porcentual de
10,36%, consecuencia de las obligaciones con Instituciones Financieras a corto plazo con la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Catamayo Ltda. y dentro de las obligaciones a largo plazo con el
Banco de Guayaquil, Banco de Loja, y la Cooperativa de Ahorro y Crédito Coopmego, ademas
existen obligaciones con los proveedores debido a la adquisicion de productos, finalmente el
Patrimonio neto es de $786.185,15 equivalente al 58,79%, como resultado, la suma del Pasivo y
Patrimonio es de $1.337.366,58 dolares lo que muestra una cantidad elevada de obligaciones a
corto y largo plazo con terceros por lo que es recomendable saldar dichas deudas gradualmente
para obtener mejores resultados financieros y con ello no se afecte el patrimonio de la empresa.

Activo Corriente

Tabla 21
Estructura del Activo Corriente de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2021

Estructura Financiera de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion”
Activo Corriente Afio 2021

Activo Corriente Valor % Grupo

Efectivo y Equivalentes del Efectivo 120.728,56 11,82%
Activos Financieros 27.319,43 2,67%
Inventarios 847.348,25 82,95%
Servicios y Otros Pagos por Anticipado 9.629,29 0,94%
Activos por Impuestos Corrientes 16.509,13 1,62%
Total Activo Corriente 1.021.534,66 100,00%

Nota. Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera, 2021.
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Interpretacion

El Activo Corriente para el afio 2021 es de $1.021.534,66 equivalente al 100%
respectivamente, el cual abarca los siguientes rubros: Efectivo y Equivalente de Efectivo con un
valor de $120.728,56 equivalente a 11,82% de tal forma que la cuenta con mayor representatividad
es Bancos ya que maneja diferentes cuentas bancarias corrientes y de ahorros que se mantienen
vigentes, donde también generan ingresos por intereses, el rubro de los Inventarios es la mas
significativa del grupo con un valor de $847.348,25 correspondiente al 82,95%, debido a la
actividad principal de la empresa que es la compra- venta de productos y diferentes materiales de
construccion, con el propdsito de satisfacer las necesidades de los clientes, la cuenta con menor
participacion dentro del Activo Corriente son los Servicios y otros Pagos por Anticipado con un
total de $9.629,29 y un valor porcentual de 0,94%, siendo estos pagos efectuados por anticipado a
los proveedores, por ultimo la cuenta de Activos por Impuestos Corrientes, con un valor de
$16.509,13 correspondiente al 1,62%, la cual abarca el Crédito Tributario a favor de la Empresa

asi como, el anticipo del Impuesto a la Renta en el afio 2021.

Activo no Corriente
Tabla 22

Estructura del Activo no Corriente de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afo 2021

Estructura Financiera de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion”
Activo no Corriente Afio 2021

Activo no Corriente Valor % Grupo
Terrenos 229.585,65 72,69%
Inmuebles 102.804,49 32,55%
Muebles y Enseres 8.408,11 2,66%
Maquinaria y Equipo 24.646,90 7,80%
Equipo de Computacién-Software 3.226,36 1,02%
Vehiculos eg. de transporte y eq. Camio. 183.692,15 58,16%
- Dep. acumulada de propiedad, planta y equipo -236.531,74 -74,89%
Total Activo no Corriente 315.831,92 100,00%

Nota. Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera, 2021.
Interpretacion

El Activo no Corriente de la empresa comercial “Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion” muestra un valor total de $315.831,92 equivalente al 23,62%, del total del activo,

que son aquellos bienes de larga duracion que tiene la empresa para el correcto funcionamiento de
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la misma. Las cuentas que lo conforman son las siguientes; Terrenos que es la cuenta mas
significativa dentro de este rubro con una suma de $229.585,65 correspondiente al 72,69% debido
a dos terrenos que son propiedad de la empresa en donde se encuentra el edificio que sirve para el
almacenamiento de algunos de los productos y materiales que se ofrecen dentro de la empresa, la
cuenta de Inmuebles con un valor de $102.804,49 y un valor porcentual de 32,55% que se refiere
al edificio y las construcciones en proceso que se mantiene, para el mejoramiento de su negocio,
seguidamente la cuenta Muebles y Enseres con un valor de $8.408,11 equivalente al 2,66%, el
cual es mobiliario necesario para sus actividades diarias; la cuenta Maquinaria y Equipo con un
total de $24.646,90 correspondiente al 7,80%, la cuenta Vehiculos y Equipos Camioneros con un
valor de $183.692,15 equivalente al 58,16%, esto debido a la actividad de la empresa la
adquisicion, venta y distribucion de los materiales, finalmente la cuenta Depreciaciones
Acumuladas con un total de -236.531,74 valor porcentual de -74,89% que representa el deterioro
anual que con lleva el rubro de Propiedad, Planta'y Equipo debido a la vida Gtil de los inmobiliarios
y su utilizacion, el cual es un valor elevado debido a los bienes que posee la empresa y que

requieren una depreciacion anual para disminuir el valor de dichos bienes.

Pasivo Corriente
Tabla 23
Estructura del Pasivo Corriente de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2021

Estructura Financiera de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion”

Pasivo Corriente Ao 2021

Pasivo Corrientes Valor %Grupo

Cuentas y Documentos por Pagar 68.913,41 49,74%
Obligaciones con institu. Financieras 19.900,70 14,36%
Porcidn corri. De Obligaciones Emitidas 38.021,03 27,44%
Otras Obligaciones Corrientes 8.992,76 6,49%
Anticipo de Clientes 2.731,69 1,97%
Total Pasivo Corriente 138.559,59 100%

Nota. Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera, 2021.
Interpretacion

Para el afio 2021 la empresa comercial “Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion” muestra al Pasivo Corriente con un valor de $138.559,59 que representan el 25,14%

del total del Pasivo respectivamente, dentro de este grupo se evidencia la cuenta Cuentas y
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Documentos por Pagar siendo la mas significativa con una suma de $68.913,41 correspondiente al
49,74% a causa de las obligaciones contraidas con los proveedores y los cheques por pagar, como
consecuencia de la actividad econémica de la empresa que es la compra-venta, la cuenta de
obligaciones con Instituciones Financieras con el valor de $19.900,70 equivalente al 49,74%,
debido a que la empresa solicitd dos lineas de crédito a corto plazo con la Cooperativa de Ahorro
y Crédito Catamayo Ltda.

En el rubro Porcidn Corriente de obligaciones emitida se encuentra la cuenta de Cheques Girados
y no Cobrados, con un valor de $38.021,03 correspondiente al 27,44%, puesto que, ya han sido
realizados, pero atn no se han liquidado, en el rubro Otras Obligaciones Corrientes tiene un valor
de $8.992,76 equivalente al 6,49% dentro de la cual se encuentran las Cuentas de Obligaciones con
la Administracién Tributaria, es decir lo concerniente a retenciones e VA liquido por pagar e IVA
en ventas por liquidar en el proximo mes, con el IESS y por beneficios de ley a empleados, las
cuales no son significativas para la empresa pero representan las obligaciones que se deben cumplir
a favor del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, asi como, el pago de sueldos y salarios a los

empleados por el labor que cumplen dentro de la empresa.

Pasivo no Corriente
Tabla 24

Estructura del Pasivo no Corriente de "Juan Alejandro Altamirano" Afo 2021

Estructura Financiera de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion”

Pasivo no Corriente Afio 2021

Pasivo no Corriente Valor % Grupo
Obligaciones con Instituciones Financieras 412.621,84 100%
Locales

Total Pasivo no Corriente $412.621,84 100%

Nota. Datos obtenidos del Andlisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera, 2021.

Interpretacion
Para el afio 2021 el Pasivo no Corriente tiene un valor de $412.621,84 equivalente al 100%,
valor correspondiente a la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras a largo plazo con el

Banco de Loja y Banco de Guayaquil y la Cooperativa de Ahorro y Crédito Coopmego, por ende,
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el valor es considerable y se justifica ya que es necesario adquirir estos créditos para la compra de
productos y materiales con el proposito de seguir innovando en los productos que ofrece. Sin
embargo, lo mas favorable es cancelar estas obligaciones a medida de lo posible para evitar altos
intereses que perjudiquen la economia de la empresa.

Patrimonio
Tabla 25
Estructura del Patrimonio de "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2021

Estructura Financiera de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion”

Patrimonio Afo 2021

Patrimonio Valor % Grupo
Capital 644.889,70 82,03%
Resultados del Ejercicio 141.295,45 17,97%
Total Patrimonio 786.185,15 100%

Nota. Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera, 2021.
Interpretacion

El patrimonio de la empresa para el afio 2021 tiene el valor de $786.158,15 correspondiente
al 100% respectivamente, dentro del cual se detalla las cuentas de Capital con una suma de
$644.889,70 equivalente al 82,03% del total de patrimonio, valor que es muy significativo dentro
de la empresa, para continuar sus operaciones, y la cuenta Resultado del Ejercicio es decir la
utilidad en este periodo es de $141.195,45 equivalente al 17,97%, lo que representa un resultado
positivo para la empresa durante el periodo, estas utilidades se mantienen en laempresay se utilizan

para financiar proyectos futuros, pagar deudas o invertir en el crecimiento de la empresa.
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Andlisis Vertical al Estado de Resultados afio 2021
Tabla 26

Anélisis Vertical al Estado de Resultados de la Empresa™Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2021.

Altamirano Villavicencio Juan Alejandro

RUC: 1103601082001

Anélisis Vertical Estado de Resultados wf._é!m‘
Al 31 de Diciembre del 2021
Cadigo Cuenta Cantidad Rubro | Grupo
4. INGRESOS
4.1. Ingresos de Actividades Ordinarias 1.122.111,62
4.1.01. Venta de Bienes 1.167.750,17 104%
4.1.11. (-) Devoluciones en Ventas 45.638,55 -4%
Total Ingresos de Actividades Ordinarias 1.122.111,62 100% | 99,62%
4.3. Ingresos no Operacionales 4.310,05
4.3.02. Intereses Financieros 2.363,63 54,84%
4.3.05 Otras rentas 1.946,42 45,16%
Total Ingresos no Operacionales 4.310,05 100% 0,38%
Total Ingresos 1.126.421,67 100%
5. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
5.1. Costo de Venta y de Produccion 728.537,01
5.1.01 Materiales usados o productos vendidos 728.537,01 | 100,00% | 64,68%
Total Costo de Venta y de Produccion 728.537,01 | 100,00% | 64,68%
5.2 GASTOS
5.2.02. Gastos Administrativos
5.2.02.01. | Sueldos salarios y demas remuneraciones 32.176,14 16,56%
5.2.02.02. | Aportes a la Seguridad Social 6.285,77 3,24%
5.2.02.03. | Beneficios Sociales e Indemnizaciones 6.885,22 3,54%
5.2.02.05. | Honorarios Comisiones y Dietas a personal 1.825,71 0,94%
5.2.02.06. | Gastos de Viajes 3.881,70 2,00%
5.2.02.07. | Combustible 7.389,90 3,80%
5.2.02.08. Mantenimiento y Reparaciones 47.327,55 24,36%
5.2.02.15. Transporte 20.730,96 10,67%
5.2.02.16. | Gastos de Gestion 18,00 0,01%
5.2.02.17. | Promocién y Publicidad 423,19 0,22%
5.2.02.18. | Agua, Energia, Luz y telecomunicaciones 4.706,65 2,42%
5.2.02.19. | Notarios y Registradores de la Propiedad 510,00 0,26%
5.2.02.20. | Impuestos 10.402,28 5,35%
5.2.02.21. | Gastos Depreciacion 20.539,94 10,57%
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Altamirano Villavicencio Juan Alejandro
RUC: 1103601082001

Analisis Vertical Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre del 2021

‘-’q
Juan IAIt.a(r'Ironc

Cddigo Cuenta Cantidad Rubro | Grupo
5.2.02.28. Otros Gastos 31.157,64 16,04%
Total Gastos Administrativos 194.260,65 | 100,00% | 17,25%
5.2.03. Gastos Financieros
5.2.03.01. Intereses 56.593,59 90,80%
5.2.03.02. Comisiones 5.734,26 9,20%
Total Gastos Financieros 62.327,85 | 100,00% 5,53%
Total Gastos 256.588,50 22,78%
Total Costos Y Gastos 985.125,51 87,46%
3.07.01.01 | Resultado Del Ejercicio (Utilidad) 141.296,16 12,54%

Nota: Esta tabla muestra el Analisis Vertical aplicado al Estado de Resultados, periodo 2021.
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Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”
Estructura Econémica al Estado de Resultados
Anélisis Vertical Periodo 2021
Tabla 27

Estructura Econémica de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2021

Estructura Economica de l1a Empresa “Juan Alejandro Altamirano

Materiales de Construccion” 2021

Ingresos Costos- Gastos y Utilidad

Costo de Venta y Produccion

Ingresos de Actividades Ordinarias $728.537,01
$1.122.111,62 64,68%
99,62%
Gastos
$256.558,50
22,78%
Utilidad del Ejercicio Econémico
Ingresos no Operacionales $141.296,16
$4.310,05 (0,38%) 12,54%
Total Ingresos Total
$1.126.421,67 $1.126.421,67
100% 100%

Nota. La tabla muestra el Analisis Vertical de la Estructura Econdmica de la Empresa “Juan
Alejandro Altamirano Materiales de Construccion” Afio 2021.
Interpretacion

En el afio 2021 la estructura econdmica de la empresa tiene un valor de $1.126.421,67
correspondiente al 100% respectivamente, y estd integrada por los siguientes rubros que son;
Ingresos de Actividades Ordinarias con un valor de $1.122.111,62 correspondiente al 99,62%,
producto de la actividad comercial que realiza; la cuenta de ingresos por Actividades no
Operacionales tiene un total de $4.310,05 equivalente al 0,38%, valor correspondiente a los
ingresos por intereses financieros ganados en las cuentas de ahorro y otros ingresos, asi como de

los sobrantes de caja.
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Seguidamente, la cuenta de costos de ventas y produccion con el valor de $728.537,01
correspondiente al 64,68%, debido a los costos incurridos para la venta de los productos y
materiales, valor que muy elevado y por ende es recomendable analizar los Costos de Venta, las
ofertas de los proveedores, respecto al grupo de los Gastos intervienen las siguientes cuentas;
Gastos Administrativos con un total de $194.260,05 que representa el 17,25% considerando que se
encuentran los gastos necesarios para el funcionamiento de la empresa; los Gastos Financieros con
un valor de $62.327,85 correspondiente 5,53%, siendo gastos por intereses y comisiones bancarias,
ademaés del seguro de desgravamen que también representa un gasto. Por Gltimo, la cuenta de
Utilidad del Ejercicio Econémico $141.296,16 y un porcentaje de 12,54%, que si bien es cierto ha
aumentado en relacion al afio anterior, representando ganancias para la empresa durante este
periodo, sin embargo, es importante decir que dicho resultado no es productivo en base a los
ingresos que se obtienen, esto debido a los altos costos que maneja la empresa para la adquisicion
de productos.

Ingresos de Actividades Ordinarias
Tabla 28
Estructura de los Ingresos de Actividades Ordinarias de "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2021

Estructura Econémica de la Empresa ""Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion® Afio 2021

Ingresos de Actividades Ordinarias

Ingresos Valor % Grupo
Venta de Bienes 1.167.750,17 104%
(-) Devoluciones en Ventas -45.638,55 -4%
Total Ingresos de Act. Ordinarias 1.122.111,62 100,00%

Nota. Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Resultados, Periodo 2021.
Interpretacion

Durante el afio 2021 el grupo de ingresos de actividades ordinarias tiene un valor de
$1.122.111,62 equivalente al 100% respectivamente, la cuenta de Venta de Bienes con un valor de
$1.167.750,17 correspondiente a 104%, valor que es significativo para la empresa y se justifica por
la venta de productos y materiales para la construccién que con lleva una alta demanda en la
sociedad, de la cantidad mencionada se resta el valor de la cuenta Devoluciones en Ventas con una
suma de $-45.638,55 y un valor porcentual de -4%, siendo este el grupo con mayor entrada de

dinero para la empresa.
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Ingresos no Operacionales
Tabla 29

Estructura de los Ingresos no Operacionales de "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2021

Estructura Econémica de la Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion' Afo 2021

Ingresos de Actividades Ordinarias

Ingresos Valor % Grupo

Intereses Financieros 2.363,63 54,84%
Otras Rentas 1.946,42 45,16%
Total Ingresos Act. no Operacionales 4.310,05 100,00%

Nota. Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Resultados, Periodo 2021.
Interpretacion

En el rubro de los Ingresos no Operaciones para el afio 2021 dentro de la empresa comercial
se evidencia un total de $4.310,05 representando el 100%, dentro del cual se localiza la cuenta de
Intereses Financieros con un valor de $2.363,63 equivalente al 54,84% de los Ingresos no
Operacionales, y por otra parte la cuenta Otras Rentas suma un valor de $1.946,42 correspondiente
al 45,16%; valores que muestran los ingresos generados de las cuentas bancarias que maneja la
empresa, y sobrantes de caja.

Costo de Ventas y Produccion

Tabla 30
Estructura del Costo de Ventas de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2021

Estructura Econémica de la Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion™

Costo de Venta y Produccion 2021

Costo de Venta y produccion Valor % Grupo
Materiales Usados o Productos Vendidos 728.537,01 100,00%
Total Costo de Venta y Produccion 728.537,01 100,00%

Nota. Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Resultados, Periodo 2021.
Interpretacion

En la empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion” los Costos de
Ventas y de Produccion en el afio 2021 se compone por la cuenta denominada Materiales Usados
0 Productos Vendidos con un valor de $728.537,01 correspondiente al 100%, valor que se cuyo
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valor es entendible ya que la actividad principal de la empresa es la comercializacion de productos
y materiales de construccion y por ende existe una Unica cuenta que respalda el costo de venta de
los productos que se comercializan.

Gastos Administrativos

Tabla 31
Estructura de los Gastos Administrativos de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afio 2021

Estructura Econémica de la Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion' Afo 2021
Gastos Administrativos 2021

Gastos Administrativos Valor % Grupo
Sueldos, Salarios y demés Remuneraciones 32.176,14 16,56%
Aportes a la Seguridad Social 6.285,77 3,24%
Beneficios sociales e indemnizaciones 6.885,22 3,54%
Honorarios, comisiones y dietas al personal 1.825,71 0,94%
Gastos de Viaje 3.881,70 2,00%
Combustibles 7.389,90 3,80%
Mantenimiento y reparaciones 47.327,55 24,36%
Transporte 20.730,96 10,67%
Gastos de Gestion 18,00 0,01%
Promocion y Publicidad 423,19 0,22%
Agua, energia, etc 4.706,65 2,42%
Notarios y registradores de la propiedad 510,00 0,26%
Impuestos 10.402,28 5,34%
Gastos depreciacion 20.539,94 10,57%
Otros Gastos 28.413,62 16,04%
Total Gastos Administrativos 194.260,65 100,00%

Nota. Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Resultados, Periodo 2021.
Interpretacion

Dentro del analisis realizado se evidencia que los Gastos Administrativos suman un valor
de $194.260,65 correspondiente al 100%, las cuentas mas significativas durante este periodo son
las cuentas de Mantenimiento y Reparaciones, debido a las remodelaciones que se realizaron en el
edificio de la empresa, asi como las reparacion de los vehiculos y gasto por el servicio de
mantenimiento de los mismos, con un valor de $47.327,55 con un valor porcentual de 24,36%; la
cuenta de Sueldos Salarios y demas Remuneraciones con un valor de 32.176,14 equivalente al
16,56%, consecuencia de los pagos que se realizan a los 10 trabajadores con los que cuenta la
empresa, asi como el pago de las horas extras que realizan los empleados; otra cuenta significativa
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dentro de este grupo es la cuenta Otros Gastos con un valor de 31.157,64 correspondiente al 16,04%
consecuencia de gastos por jubilacion a trabajadores de la industria Disensa, por mantenimiento
del equipo de computo, suministros de oficina, de limpieza, etc. Este valor es elevado dentro de la
empresa sin embargo no representa riesgo para la empresa ya que aqui se centran la mayor parte
de los gastos, y se espera que este valor disminuya ya que su mayor valor se encuentra en el
mantenimiento de edificios y vehiculos.
Gastos Financieros
Tabla 32

Estructura de los Gastos financieros de la Empresa™Juan Alejandro Altamirano™” Afio 2021

Estructura Economica de la Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion™

Gastos de Financieros 2021

Rubro Valor %Grupo
Gastos Financieros

Intereses 56.593,59 90,80%
Comisiones 5.734,26 9,20%
Total Gastos Administrativos 62.327,85 100,00%

Nota. Datos obtenidos del Analisis Vertical aplicado al Estado de Resultados, Periodo 2021.
Interpretacion

El rubro de los Gastos Financieros en el afio 2021 tiene un valor de $62.327,85
correspondiente al 100% respectivamente, dicho grupo esta compuesto por la cuenta Intereses con
un valor de $56.593,59 equivalente al 90,80%, valor altamente representativo en este rubro
ocasionado por los intereses pagados consecuencia de préstamos a corto y largo plazo con
instituciones financieras por ejemplo en el Banco de Loja, Banco de Guayaquil, la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Coopmego, Cooperativa de Ahorro y Crédito Catamayo, por otro lado, la cuenta
de Comisiones con la cantidad de $5.734,26 que representa el 9,20% del total de gastos financieros.
Debido a las comisiones bancarias por el servicio y el seguro de desgravamen que brindan las

entidades financieras a sus socios, en este caso para con la empresa.
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Tabla 33

Analisis Horizontal al Estado de Situacion Financiera de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano” Afios 2020-2021

Anélisis Horizontal al Estado de Situacién Financiera 2020-2021

Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”

Analisis Horizontal

Estado de Situacion Financiera mm’?ﬂ"
Afios 2020-2021 P
- Variacion | Variacion .

Codigo Cuenta 2020 2021 Absoluta Relativa Razon
1. Activos
1.01. Activo Corriente
1.01.01. Efectivo y Equivalentes Al Efectivo 125.269,12 | 120.728,56 | - 4.540,56 -3,62% 0,96
1.01.01.01. Caja General 638,39 12.689,49 12.051,10 1887,73% 19,88
1.01.01.03. Bancos 124.630,73 | 108.039,07 | -  16.591,66 -13,31% 0,87
1.01.02 Activos Financieros 59.548,54 27.319,43 | -  32.229,11 -54,12% 0,46
1.01.02.05. Cuentas por Cobrar Clientes 59.548,54 24.732,42 | -  34.816,12 -58,47% 0,42
1.01.02.06. Cuentas por Cobrar Empleados - 1.521,25 1.521,25 0,00%
1.01.02.08. Otros Documentos y Cuentas por Cobrar 1.065,76 1.065,76 0,00%
1.01.03. Inventarios 645.410,07 | 847.348,25 201.938,18 31,29% 1,31
1.01.03.06. Inventario —de prod. Terminados 'y | 4541007 847.34825 201.938,18 31,29% 1,31

Mercaderia
1.01.04. Servicios y Otros Pagos por Anticipado 6.545,95 9.629,29 3.083,34 47,10% 1,47
1.01.04.03. Anticipo a Proveedores 6.545,95 9.629,29 3.083,34 47,10% 1,47
1.01.05. Activos Por Impuestos Corrientes 19.512,63 16.509,13 | - 3.003,50 -15,39% 0,85
1.01.05.02 Credito tributario a favor de la Empresa 4.327,88 9.283,45 4.955,57 114,50% 2,15
1.01.05.03. Anticipo Impuesto a la Renta 15.184,75 7.225,68 | - 7.959,07 -52,41% 0,48

Total Activo Corriente 856.286,31 | 1.021.534,66 165.248,35 19,30% 1,19
1.02. Activo No Corriente
1.02.01 Propiedad Planta Y Equipo 371.679,92 | 552.363,66 180.683,74 48,61% 1,49
1.02.01.03. Terrenos 114.085,65 | 229.585,65 115.500,00 101,24% 2,01
1.02.01.03.01 | Terrenos 114.085,65 | 229.585,65 115.500,00 101,24% 2,01
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Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”

Analisis Horizontal

Estado de Situacion Financiera Mnfﬂw
Afios 2020-2021 -

- Variacion | Variacion )
Cadigo Cuenta 2020 2021 Absoluta Relativa Razon
1.02.01.04. Inmuebles 94.424,32 | 102.804,49 8.380,17 8,88% 1,09
1.02.01.04.01 | Edificios 94.424,32 94.424,32 - 0,00% 1,00
1.02.01.04.02 | Construcciones en Proceso 8.380,17 8.380,17 0,00%
1.02.01.05. Muebles y Enseres 8.408,11 8.408,11 - 0,00% 1,00
1.02.01.05.01 | Muebles y Enseres 8.408,11 8.408,11 - 0,00% 1,00
1.02.01.06. Maquinaria y Equipo 24.646,90 24.646,90 - 0,00% 1,00
1.02.01.06.01 | Maquinaria'y Equipo 24.646,90 24.646,90 - 0,00% 1,00
1.02.01.08. Equipo Computacion Software 3.226,36 3.226,36 - 0,00% 1,00
1.02.01.08.01 | Equipos de Computacion 1.083,67 1.083,67 - 0,00% 1,00
1.02.01.08.03 | Equipo de Oficina 2.142,69 2.142,69 - 0,00% 1,00
1020109 | Yehiculos Equipos de Transporte y | 15608058 | 18369215 56.80357 |  44,77% 1,45

Equipo de computacion .
1.02.01.09.01 | Vehiculos 126.888,58 | 183.692,15 56.803,57 44,77% 1,45
1.02.01.12 - Deprecacion Acu. de Propiedad Planta 154.904,65 | 236.531,74 81.627,09 52,70% 1,53
TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE | 216.775,27 | 315.831,92 99.056,65 45,70% 1,46
TOTAL ACTIVO 1.073.061,58 | 1.337.366,58 264.305,00 24,63% 1,25
2. PASIVO
2.01. PASIVOS CORRIENTES
2.01.03. Cuentas y Documentos por Pagar
2.01.03.01 Locales 123.295,29 68.913,41 54.381,88 -44,11% 0,56
2.01.03.01.01 | Cuentas por Pagar Proveedores 107.130,54 52.748,66 54.381,88 -50,76% 0,49
2.01.03.01.02 | Cheques por Pagar 15.164,75 16.164,75 - 1,00
2.01.04. Obligaciones con Institu. Financieras
2.01.04.01 Locales 27.026,98 19.900,70 7.126,28 -26,37% 0,74

95



Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccién”

Andlisis Horizontal

Estado de Situacién Financiera A
Afios 2020-2021
- Variacion Variacion .
Cadigo Cuenta 2020 2021 Absoluta Relativa Razon
Préstamo Coop. Ahorro Crédito
201040101 | o o Lide. P y 14.522,02 19.900,70 sa786s|  3704% 1,37
Préstamo Linea Empresarial -
2.01.04.01.02 Construmercado Disensa P 12.504,96 12.504,96 -100%
2.01.06. POEICn  CoiEne e QlEENEES | o arg e 38.021,03 722043 |  23.44% 123
Corrientes
2.01.06.01 Cheques Girados y no Cobrados
2.01.07. Otras Obligaciones Corrientes 11.390,83 8.992,76 2.398,07 -21,05% 0,79
2.01.01.01 con la Administracién Tributaria 7.891,56 6.900,39 991,17 -12,56% 0,87
2.01.01.01.22 | Retenciones Liquidas por Pagar 1.919,50 2.389,40 469,90 24,48%
2.01.01.01.24 | IVA Liquidas Mensual por Pagar 5.972,06 600,30 5.371,76 -89,95%
IVA en ventas a crédito por liquidar 3.910,69 3.910,69
2.01.07.03. Conel IESS 833,35 642,84 190,51 -22,86% 0,77
2.01.07.03.01 | Aporte Patronal Por Pagar 379,99 292,57 -87,42 -23,01%
2.01.07.03.02 | Aportes Individuales por Pagar 9,45% 383,35 315,56 -67,79 -17,68%
2.01.07.03.05 | Fondos de Reserva Por pagar 69,81 34,71 -35,10 -50,28%
2.01.07.04. Por Beneficios de Ley a Empleados 2.665,92 1.449,53 1.216,39 -45,63% 0,54
2.01.10. Anticipo de Clientes 2.731,69 2.731,69
2.01.10.01 Anticipo Clientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE 192.513,70 138.559,59 53.954,11 -28,03% 0,72
2.02. PASIVO NO CORRIENTE
2.02.03 Obligaciones con Institu. Financieras
2.02.03.01 Locales 462.717,09 412.621,84 50.095,25 -10,83% 0,89
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Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”

Andlisis Horizontal
Estado de Situacién Financiera

Anos 2020-2021

Juan Altarirano

o Variacion | Variacion .
Cadigo Cuenta 2020 2021 Absoluta Relativa Razon
2.02.03.01.01 Préstamo Banco de Loja 254.791,05 | 173.321,58 -81.469,47 -31,98%
2.02.03.01.03 | Préstamo Banco de Guayaquil 207.926,04 | 144.972,69 -62.953.35 -30,28%
2.02.03.01.04 Préstamo Coopmego 0030077623 94.327,57 94.327,57

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 462.717,09 | 412.621,84 50.095,25 -10,83% 0,89
TOTAL PASIVO 655.230,79 | 551.181,43 104.049,36 -15,88% 0,84
3. Patrimonio
3.01 CAPITAL 327.506,36 | 644.889,70 317.383,34 96,91% 1,97
3.01.01 Patrimonio Neto 327.506,36 | 644.889,70 317.383,34 96,91% 1,97
3.07. Resultados del Ejercicio 90.324,43 | 141.295,45 50.971,02 56,43% 1,56
3.07.01. Ganancia Neta del Periodo 90.324,43 | 141.295,45 50.971,02 56,43% 1,56
3.07.01.01 Resultado del Ejercicio (Utilidad) 90.324,43 | 141.295,45 50.971,02 56,43% 1,56
TOTAL PATRIMONIO 417.830,79 | 786.185,15 368.354,36 88,16% 1,88
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1.073.061,58 | 1.337.366,58 264.305,00 24,63% 1,25

Nota: Esta tabla muestra el Andlisis Horizontal aplicado al Estado de Situacion Financiera, periodos 2020-2021.
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Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”
Estado de Situacion Financiera
Analisis Horizontal e Interpretaciones Periodos 2020-2021
Activo Corriente
Tabla 34
Estructura del Activo Corriente del Estado de Situacion Financiera 2020-2021

Composicion del Activo Corriente

Variacion Variacion ,
Cuentas 2020 2021 Absoluta Relativa Razén

Efectivo y Equivalentes del Efectivo. 125.269,12  120.728,56

4.540,56 -3,62% 0,96

Activos Financieros 59.548,54 27.319,43 - 32.229,11 -54,12% 0,46
Inventarios 645.410,07 847.348,25 201.938,18 31,29% 1,31
Servicios y Otros Pagos por Anticipa. 6.545,95 9.629,29 3.083,34 47,10% 1,47
Activos por Impuestos Corrientes 19.512,63 16.509,13 - 3.003,50 -15,39% 0,85
Total Activo Corriente 856.286,31 1.021.534,66 165.248,35 19,.30% 1,19

Nota. Datos obtenidos del Analisis Horizontal aplicado al Estado de Situacion Financiera, periodos
2020-2021.
Interpretacion

Mediante el andlisis comparativo de los estados financieros de la empresa “Juan Alejandro
Altamirano Materiales de Construccion” se evidencia un aumento significativo de $165.248,35
debido al incremento de la Cuenta Inventarios con el valor de $201.938,18 consecuencia de nuevas
adquisiciones de productos y materiales de construccién para la venta, en la cuenta de Activos
Financieros existe una disminucion de $32.229,11 equivalente al 54,12% de un periodo a otro
debido a que las cuentas y documentos por cobrar disminuyeron, gracias a la reactivacién
econdmica que se evidencio para el afio 2021, puesto que durante el afio 2020 la pandemia causada
por el COVID-19, afecto significativamente las ventas y el cobro de deudas por parte de los
clientes.

El rubro de Efectivo y Equivalente al Efectivo muestra una disminucion de $4.540,56
debido a que se solventaron algunos gastos imprevistos de la empresa, como la construccién y
adecuacion de las instalaciones donde se desenvuelve la empresa, la cuenta de Servicios pagados
por Anticipado muestra un aumento de $3.083,34, debido a los pagos realizados a los proveedores
por adelantado para continuar con las relaciones comerciales que mantienen de la mejor manera

posible evitando perder la credibilidad y el crédito con los mismos.
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Activo no Corriente
Tabla 35
Estructura del Activo no Corriente del Estado de Situacion Financiera 2020-2021

Composicion del Activo no Corriente

Variacion Variacion

Cuenta 2020 2021 . Razon
Absoluta Relativa

Propiedad, Planta'y Equipo 371.679,92 552.363,66 180.683,74 48,61% 1,49

Depreciacion Acumulada -154.904,65 -236.531,74 -81.627,09 52,70% 1.53

Total Act. No Corriente 216.775,27 315.831,92 99.056,65 45,70% 1,46

Nota. Datos obtenidos del Andlisis Horizontal aplicado al Estado de Situacion Financiera, periodos
2020-2021.
Interpretacion

El Activo no Corriente para el afio 2020 muestra un total de $216.775,27, mientras tanto
para el afio 2021 el valor asciende a $315.831,92 lo que representa un incremento de $99.056,65
Este subgrupo se conforma por dos rubros; Propiedad, Planta y Equipo que indica un aumento de
$180.683,74 consecuencia de la compra de un vehiculo y la construccion en proceso que se
evidencio en el afio 2021 la cuenta Depreciacion Acumulada de Propiedad, Planta y Equipo que
para el afio 2020 es de $-154.904,65, y para el afio 2021 el valor es de $-315.831,92, existiendo
una variacion de 81.627,09 valor que es considerable para evidenciar el desgaste y vida util de
estos bienes.

Pasivo Corriente

Tabla 36

Estrucrura del Pasivo Corriente del Estado de Situacion Financiera 2020-2021

Composicion del Pasivo Corriente 2020-2021

Variacion Variacion Razoén
Cuenta 2020 2021 Absoluta Relativa

Cuentas y Doc. por pagar 123.295,29 68.913,41 -54.381,88 -44,11% 0,56
Oblig con Instit. financieras 27.026,98 19.900,70 -7.126,28 -26,37% 0,74
Porcion Corriente de Oblig, 30.800,60 38.021,03 7.220,43 23,44% 1,23
Otras Oblig. Corrientes 11.390,83 8.992,76  -2.398,07 -21,05% 0,79
Anticipo de Clientes 2.731,59 2.731,69 0,00 0,00
Total Pasivo Corriente 192.513,70 138.559,59 -53.954,11 -28,03% 0.72

Nota. Datos obtenidos del Analisis Horizontal aplicado al Estado de Situacion Financiera, periodos
2020-2021.
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Interpretacion

Después de realizar el Analisis Horizontal al Estado de Situacion Financiera de la empresa
se revela que el pasivo corriente para el afio 2020 tiene un valor total de $192.513,70 mientras que
para el afio 2021 el valor disminuy6 a un total de $138.559,59 lo que da como resultado una
disminucion de $53.954,11 esto debido a la variacion de los siguientes Rubros: Cuentas y
Documentos por Pagar con una diferencia de -54.381,88 producto del desembolso de dinero a los
proveedores; la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras igualmente presento una
disminucion de $7.126,28 lo que habla muy bien de la empresa y su factibilidad para cumplir con
sus obligaciones financieras a corto plazo de la mejor manera; la cuenta Porcion Corriente de
Obligaciones Emitidas correspondiente a los cheques girados y no cobrados aumento en un
23,44%, finalmente la cuenta anticipo de clientes se presentd en el afio 2021 como parte de pago
de clientes para compras futuras.

Pasivo no Corriente
Tabla 37

Estructura del Pasivo no Corriente del Estado de Situacién Financiera 2020-2021.

Composicion del Pasivo no Corriente 2020-2021

Cuenta 2020 2021 Variacion  Variacion Razon

Absoluta Relativa
Obligaciones con Instituciones 462.717,09 412.621,84 -50.095,25 -10,83% 0,89
Financieras
Total Pasivo no Corriente 462.717,09 412.621,85 -50.095,25 -10,83% 0,89

Nota. Datos obtenidos del Analisis Horizontal aplicado al Estado de Situacion Financiera, periodos
2020-2021.
Interpretacion

Mediante el analisis horizontal aplicado al Estado de Situacion Financiera se evidencio que
durante el afio 2020 el Pasivo no Corriente de la empresa comercial “Juan Alejandro Altamirano”
es de $462.717,09, mientras que para el afio 2021 el valor ascendié a $412.621,84, lo cual muestra
una disminucion de $50.095,25 correspondiente a las Obligaciones con Instituciones Financieras,
cuyos valores muestran el cumplimiento de los pagos por los préstamos contraidos a largo plazo
con el Banco de Loja, Banco de Guayaquil y como un nuevo préstamo para el afio 2021 con la
cooperativa de ahorro y crédito Coopmego, lo cual es beneficioso e importante para la salud

financiera de la empresay a su vez para el desarrollo de sus actividades, sin embargo se recomienda
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cumplir con estas obligaciones tan pronto sea posible para asi evitar altos intereses asi como, multas
0 moras por retrasos en los pagos.

Patrimonio
Tabla 38

Estructura del Patrimonio del Estado de Situacién Financiera 2020-2021

Composicion del Patrimonio Neto 2020-2021

Variacion  Variacion Razén

Cuenta 2020 2021 .
Absoluta Relativa
Patrimonio Neto 327.506,36 644.889,70 317.383,34 96,91% 1,97
Ganancia Neta del Ejercicio 90.324,43  141.295,45 50.971,02 56,43% 1,56
Total Patrimonio 417.830,79 786.185,15 368.354,36 88,16% 1,88

Nota. Datos obtenidos del Andlisis Horizontal aplicado al Estado de Situacion Financiera, periodos
2020-2021.
Interpretacion

El Patrimonio Neto de la empresa para el afio 2020 es de $417.830,79, mientras que para el
afio 2021 el valor es de $786.185,15 reflejando asi un aumento de 368.354,36% valor que es
bastante significativo tomando en cuenta que para el afio 2021 la reactivacién econémica mejoro
de manera progresiva, lo cual se evidencia en los rubros de Patrimonio Neto con el valor de
$317.383,34 y el rubro de Resultado del Ejercicio con un aumento de $50.971,02 que corresponde
a 56,43% gracias a la utilidad que presento al final de su periodo contable lo que beneficia la salud

financiera de la empresa.
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Tabla 39

Analisis Horizontal al Estado de Resultados

Afos 2020-2021

Analisis Horizontal al Estado de Resultados de la Empresa "Juan Alejandro Altamirano™ Afios 2020-2021

Empresa ""Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”

Analisis Horizontal
Estado de Resultados
Anos 2020-2021

Juan IAIt.a(r'Ironc

- Variacion Variacion .
Cddigo Cuenta 2020 2021 Absoluta Relativa Razon

4. INGRESOS

4.1. Ingresos de Actividades Ordinarias

4.1.01. Venta de Bienes 1.211.558,22 1.167.750,17 43.808,05 -3,62% 0,96

4.1.10. (-) Descuento en Ventas - 138,90 138,90 100,00% -

4.1.10.01 Descuento en Ventas graban IVA %

41.11. (-) Devoluciones en Ventas - 40.112,18 45.638,55 5.526,37 13,78% 1,14
Total Ingresos de Acti. Ordinarias 1.171.307,14 1.122.111,62 49.195,52 -4,20% 0,96

4.3. Ingresos no Operacionales

4.3.02. Intereses Financieros 2.869,89 2.363,63 506,26 -17,64% 0,82

4.3.05 Otras Rentas 2.172,74 1.946,42 226,32 -10,42% 0,90
Total Ingresos no Operacionales 5.042,63 4.310,05 732,58 -14,53% 0,85
TOTAL DE INGRESOS 1.176.349,77 1.126.421,67 49.928,10 -4,24% 0,96

5. Costo de Ventas y Produccion

5.1.01 Materiales usados o productos vendidos 873.366,32 728.537,01 144.829,31 -16,58% 0,83
Total Costo de Ven. y de Produccién 873.366,32 728.537,01 144.829,31 -16,58% 0,83

5.2 GASTOS

5.2.02 Gastos Administrativos

5.2.02.01. | Sueldos salarios y demas Remuneraciones 34.163,84 32.176,14 1.987,70 -5,82% 0,94

5.2.02.02. | Aportes a la Seguridad Social 6.624,05 6.285,77 338,28 -5,11% 0,95

5.2.02.03. | Beneficios Sociales e Indemnizaciones 5.826,89 6.885,22 1.058,33 18,16% 1,18
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Empresa "Juan Alejandro Altamirano Materiales De Construccion”

Analisis Horizontal J "ﬂ ]
Estado de Resultados ARG
Afios 2020-2021
- Variacion Variacion )
Cadigo Cuenta 2020 2021 Absoluta Relativa Razon
5.2.02.04. | Gasto Planes de Beneficios a Empleados 10.470,94 - 10.470,94 | -100,00% -
5.2,02.05, | Honorarios Comisiones 1y Dietas 2 2.728,57 182571 | - 902,86 |  -33,09% 0,67
Personal
5.2.02.06. | Gastos de Viajes 7.374,82 3.881,70 | - 3.493,12 -47,37% 0,53
5.2.02.07. | Combustible 30.325,85 7.389,90 | - 22.935,95 -75,63% 0,24
5.2.02.08. | Mantenimiento y Reparaciones 28.177,08 47.327,55 19.150,47 67,96% 1,68
5.2.02.15. | Transporte 11.302,75 20.730,96 9.428,21 83,42% 1,83
5.2.02.16. | Gastos de Gestion 259,22 18,00 | - 241,22 -93,06% 0,07
5.2.02.17. | Promocion y Publicidad 173,76 423,19 249,43 143,55% 2,44
520218, |/ 9u&  Energia, Luz -y 4.228,24 4.706,65 47841 |  11,31% 1,11
telecomunicaciones
5.2.02.19. | Notarios y Registradores de la Propiedad 785,75 510,71 | - 275,04 -35,00% 0,65
5.2.02.20. | Impuestos 3.365,65 10.402,28 7.036,63 | 209,07% 3,09
5.2.02.21. | Gastos Depreciacién 20.539,94 20.539,94 0,00% -
5.2.02.28. | Otros Gastos 28.413,62 31.157,64 2.744,02 9,66% 1,10
Total Gastos Administrativos 174.221,03 194.261,36 20.040,33 11,50% 1,12
5.2.03. Gastos Financieros
5.2.03.01. | Intereses 33.344,75 56.593,59 23.248,84 69,72% 1,70
5.2.03.02. | Comisiones 5.093,24 5.734,26 641,02 12,59% 1,13
Total Gastos Financieros 38.437,99 62.327,85 23.889,86 62,15% 1,62
3.07.01.01 | TOTAL GASTOS 212.659,02 256.589,21 43.930,19 20,66% 1,21
Total Costos Y Gastos 1.086.025,34 985.126,22 | -  100.899,12 -9,29% 0,91
Resultado Del Ejercicio (Utilidad) 90.324,43 141.296,16 50.971,73 56,43% 1,56

Nota: Esta tabla muestra el Analisis Horizontal aplicado al Estado de Resultados, periodos 2020-2021
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Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”
Anélisis Horizontal e Interpretaciones al Estado de Resultados Afio 2020-2021

Ingresos de Actividades Ordinarias

Tabla 40
Estructura de los Ingresos de Actividades Ordinarias 2020-2021

Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”

Composicion de los Ingresos Ordinarios 2020-2021

Cuenta 2020 2021 Variacion A. Variacion R  Razodn
Venta de Bienes 1.211.558,22 1.167.750,17 43.808,05 -3,62% 0,96
(-)Descuento en Ventas  -138,90 -138,90  -100,00%
(-)Devoluciénen Ventas -40.112,18 -45.638,55 -5.526.37 13,78% 1,14
Total Ingr. Ordinarios 1.171.307,14 1.122.111,62 -49.195,52 -4,20% 0,96

Nota: Datos obtenidos del Analisis Horizontal aplicado al Estado de Resultados, periodos 2020-
2021.
Interpretacion

De acuerdo al Analisis Horizontal realizado al estado de Resultados se muestra que el valor
de los Ingresos por Actividades Ordinarias del afio 2020 es de $1.171.307,14 y para el afio 2021
de $1.122.111,62, denotando un decrecimiento de $49.195,52, producto de la disminucién en las
ventas de los diferentes productos que ofrece la empresa, a su vez el aumento en la cuenta
devoluciones en ventas con un valor de $5.526,37 lo que provoca la deduccion de las ventas totales,
por ende es necesario trabajar en implementar estrategias de venta como la publicidad, descuento
en ventas, y la atencion al cliente.

Ingresos no Operacionales
Tabla 41

Estructura de los Ingresos no Operacionales 2020-2021

Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”
Composicion de los Ingresos no Operacionales

Cuenta 2020 2021 Variacion A  Variacion R Razén
Intereses Financieros 2.869,89 2.363,63 -506,26 -17,64% 0,82
Otras rentas 2.172,74  1.946,42 -226,32 -10,42% 0,92

Total Ingre. no Op. 5.042,63 4.310,05 732,58 -14,53% 0,85

Nota: Datos Obtenidos del Analisis Horizontal aplicado al Estado de Resultados, periodos 2020-
2021
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Interpretacion

Dentro de los Ingresos no Operacionales se observa que en el afio 2020 el valor es de
$5.042,63 mientras que para el afio 2021 el valor es de $4.310,05 existiendo una disminucion de
$732,58 equivalente al 14,53% debido a que los Intereses Financieros que se generan en las cuentas
bancarias bajaron, lo cual no es bueno para la empresa, por lo que se recomienda invertir el
excedente de liquidez en las entidades financieras para generar intereses que aporten a la economia
de la empresa.

Costo de Venta y Produccion

Tabla 42
Estructura del Costo de Venta y Produccion 2020-2021

Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”
Composicion del Costo de Venta y Produccion 2020-2021

Cuenta 2020 2021 Variacion A Variacion R Razon

Materiales Usados 0 g0 30599 70853701 - 144.829.3 -16,58% 0,83
Productos VVendidos

Total Cos. de Venta  873.366,32  728.537,01 - 144.829,3 -16,58% 0,83

Nota. Datos obtenidos del Analisis Horizontal aplicado al Estado de Resultados, periodos 2020-
2021
Interpretacion

Luego de realizado el analisis comparativo en la empresa se muestra que el Costo de Ventas
para el afio 2020 es de $873.366,32 mientras que para el afio 2021 el valor es de $728.537,01,
denotando una disminucion de $144.829,30 equivalente al 16,58%, dentro de este grupo maneja
las cuentas Costo de venta, Descuentos y Devoluciones en ventas, resultados que son favorables

para la empresa ya que permite obtener mayores beneficios econdmicos.

105



Gastos de la Empresa
Tabla 43

Estructura del Gasto de la Empresa 2020-2021

Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”
Composicion de los Gastos 2020-2021

Cuenta 2020 2021 Variacion A Variacion R Razdn
Gastos Administrativos 174.221,03 194.261,36 20.040,33 11,50% 1,12
Gastos Financieros 38.4373,99 62.327,85 23.889,96 62,15% 1,62
Total de Gastos 212.659,02 256.589,21 43.930,19 20,66% 1,21

Nota: Datos Obtenidos del Analisis Horizontal aplicado al Estado de Resultados, periodos 2020-
2021.
Interpretacion

Dentro de los Gastos en los que ha incurrido la empresa se refleja el rubro de Gastos
Administrativos la cual presenta un aumento de $20.040,33, correspondiente al 11,50% valor que
es altamente significativo ya que incremento el valor por mantenimiento y adecuaciones de
edificio, asi como la cuenta Otros Gastos que aumentd significativamente debido al gasto por
jubilacion de trabajadores asi como la cuenta de impuestos la cual tambien incremento en referencia
al afio 2020, finalmente la cuenta Gastos Financieros en la que se evidencia un aumento de
$23.889,96 durante los periodos economicos, lo cual no es favorable para le empresa ya que
disminuyen las ganancias de la misma, por lo que es recomendable analizar los gastos
administrativos como los financieros para determinar los gastos que se pueden reducir para mermar
el impacto que pueden generar respecto a la rentabilidad.

Utilidad del Ejercicio

Tabla 44
Estructura de la Utilidad del Ejercicio 2020-2021

Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion
Composicion de la Utilidad del Ejercicio 2020-2021

Cuenta 2020 2021 Variacion A  Variacion R ,
Razén
Z‘iﬂf(’;jg)o del Ejercicio g4 354 43 141.296,16 50.971,73 56,43% 156
Total Utilidad 90.324,43 141.296,16 50.971,73 56,43% 1,56

Nota. Datos Obtenidos del Analisis Horizontal aplicado al Estado de Resultados, periodos 2020-
2021.
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Interpretacion

Luego de realizar el andlisis horizontal al Estado de Resultados se observa que la Utilidad
del Ejercicio durante el afio 2020-2021 aumento significativamente con un total de $50.971,73, de
un periodo a otro, como consecuencia de que el costo de venta disminuy6 para el afio 2021 lo cual
es muy beneficioso para le empresa y por ende ayuda a incrementar la rentabilidad econdémica para

continuar con sus operaciones sin dificultad y a su vez aumentar el capital para el siguiente periodo.

Aplicacién de Indicadores Financieros a la Empresa “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion” Periodos 2020-2021
Indicadores de Liquidez
Liquidez Corriente
Tabla 45
Indicador de Liquidez Corriente 2020-2021

Activo Corriente

Liquidez Corriente =——— ,
Pasivo Coriente

Estandar =1.50—-2.0 Se mide en: Doélares

Afio 2020 Afio 2021
_ 856.286,31 _ 1.021.534,66
"~ 192.513,70 LC= 138.559,59

LC =$4,45 LC =$7,37

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
Interpretacion

Aplicado el indicador de Liquidez Corriente que permite conocer la capacidad que tiene la
empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo, se evidencia que para el afio 2020 el
indice de liquidez es de $4,45y para el afio 2021 el valor aumenta a $7,37 resultados que son
favorables con respecto al estandar establecido de 1,50-2,00, lo que significa que por cada dolar
que la empresa tiene de deuda a corto plazo se dispone de $4,45 y $7,37 respectivamente para
continuar con sus actividades econémicas, sin embargo es necesario considerar que la cuenta de
Inventarios es la mas representativa dentro de este grupo por lo que el resultado de la liquidez se

ve afectado en términos econdémicos.
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Prueba Acida
Tabla 46
Indicador de Prueba Acida 2020-2021

Activo Corriente—Inventarios

Prueba Acida = : ,
Pasivo Coriente
Estandar Mayoral Se mide: En dolares
Ao 2020 Afo 2021
_ 856.286,31 — 645.410,07 _ 1.021.534,66 — 847.348,25
- 192.513,70 pa = 138.559,59
PA=$,1,10 PA= $1,27

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
Interpretacion

El indicador de Prueba Acida muestra los resultados de liquidez sobre el efectivo disponible
o0 aquellos bienes que pueden ser convertidos facilmente en dinero para que la empresa cubra sus
deudas o compromisos, por cuanto en el afio 2020 el valor resultante es de $1,10 y para el afio 2021
es de $1,27; los valores se encuentran por encima del estandar establecido mayor a $1,00 lo que
significa que la capacidad puede cubrir con obligaciones a corto plazo sin la necesidad de depender
de la venta de inventarios es considerable, tomando en cuenta que la empresa “Juan Alejandro
Altamirano materiales de construccion” al ser una empresa comercial mantiene la mayor parte del
Activo Corriente en los Inventarios, a pesar de ello es notable que los niveles de liquidez son buenos
siempre y cuando se mantengan los niveles dptimos del efectivo y equivalente al efectivo, para el
cumplimiento de sus operaciones.

Indicadores de Endeudamiento

Endeudamiento Total
Tabla 47
Indicador de Endeudamiento Total de la Empresa Periodos 2020-2021.

. Pasivo Total
Endeudamiento Total =———
Activo Total

Estandar: Ideal al 50% Se mide: En porcentaje

Afio 2020 Afio 2021

_ 655.230,79 _ 551.181,43

~ 1.073.061,58 EA = 1.337.366,58
ET= 0,61 61,06% ET =$0,41 = 41,21%

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
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Interpretacion

Por medio de la aplicacién del indicador de Endeudamiento Total se observa que para el
afio 2020 el porcentaje es de 61,06% y para el aflo 2021 es de 41,21%, estos porcentajes
representan los activos comprometidos para cumplir con las obligaciones a terceros, en el afio 2020
el nivel de endeudamiento sobrepasa el estandar establecido ideal al 50% debido a que fue un afio
con dificultades econdmicas para todos los sectores sobre todo para el sector comercial a causa de
la pandemia causada por el Covid-19, puesto que se paralizaron el cobro de las deudas pendientes
y con ello el pago a proveedores, surgiendo la necesidad de contraer obligaciones con terceros, sin
embargo el nivel de endeudamiento es considerable sobre todo en el afio 2021 donde presenta
menor riesgo ante sus acreedores.
Endeudamiento Patrimonial
Tabla 48
Indicador de Endeudamiento Patrimonial 2020-2021.

. . . Pasivo Total
Endeudamiento Patrimonial = ————

Patrimonio
Estandar: menor a 1,00
Ao 2020 Ao 2021
_655.230,79 £P — 551.181,43
~417.830,79 ~ 786.185,15
EP=$157 EP =$0,70

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
Interpretacion

La aplicacion del indicador de Endeudamiento Patrimonial permite medir el nivel de
compromiso del patrimonio para con los acreedores de la empresa, por lo que, en el afio 2020 existe
un nivel de endeudamiento de $1,57 y para el afio 2021 el valor es de $0,70, lo que demuestra que
por cada délar que posee la empresa en el patrimonio, se encuentra comprometido el $1,57 y $0,70
respectivamente. La empresa se encuentra en su mayor parte financiada con fondos de terceros
sobre todo en el afo 2020 lo cual no es beneficioso para la empresa sobrepasando al estandar
optimo menor a $1,00 mientras que para el afio 2021 existio una disminucion gracias a la
reactivacion econdmica, con lo que se evidencié una cancelacion parcial de sus obligaciones a
corto y largo plazo con diferentes instituciones financieras, por lo que es importante priorizar el

pago de deudas con tasas de interés muy altas para salvaguardar los recursos de la empresa.
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Endeudamiento del Activo Fijo
Tabla 49
Indicador de Endeudamiento del Activo Fijo 2020-2021

Patrimonio

Endeudamiento de Activo Fijo = - >
Activo Fijo Neto

Estandar: Igual o mayor a 1

Ao 2020 Afo 2021

EAF = 417.830,79 EAF = 786.185,15
371.679,92 552.363,66
EAF =$1,12 EAF =$1,42

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.

Interpretacion

El nivel de Endeudamiento del Activo Fijo dentro de la Empresa para el afio 2020 es de

$1,12 y para el afio 2021 el valor es de $1,42, los resultados son considerables de acuerdo al

estandar 6ptimo que menciona ser igual o mayor a $1,00; esto quiere decir que por cada dolar que

sea invertido en los activos fijos le corresponde al patrimonio el $1,12 y $1,42 respectivamente, al

analizar los resultados se entiende que la empresa puede financiar los Activos Fijos unicamente

con los recursos disponibles en el Patrimonio, sin la necesidad de préstamos a terceros. Sin

embargo, es recomendable que se priorice la compra de activos, es decir, adquirir Unicamente

activos que sean necesarios para la actividad econdmica que desarrolla la empresa con el proposito

de no depender de terceras personas y perder la autonomia de la empresa.
Apalancamiento

Tabla 50

Indicador de Apalancamiento 2020-2021

) Activo Total
Apalancamiento =————

Patrimonio
Estandar: Menor a 1
Ao 2020 Afo 2021
1.073.061,58 1.337.366,58
417.830,79 786.185,15
A= $2,57 A=%$170

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
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Interpretacion

La empresa Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccién muestra que tiene un
grado de Aplacamiento de 2,57 para el afio 2020 y 1,70 para el afio 2021, dichos valores muestran
cémo se han comprometido los activos respecto al patrimonio, es decir el grado de apoyo de los
recursos internos de la empresa sobre los recursos de terceros, lo que significa que por cada dolar
invertido en los activos le corresponde al patrimonio el $2,57 y $1,70 correspondientemente, pese
a que los resultados superan el estandar establecido menor que manifiesta ser menor a $1.00, sobre
todo en el afio 2020, ya que la empresa presento problemas econémicos para desarrollar sus
actividades, sin embargo se considera que el endeudamiento es bueno si la empresa administra de

la mejor manera sus recursos sin comprometerlos.

Indicadores de Actividad
Rotacion de Inventarios
Tabla 51

Indicador de Inventarios Totales 2020-2021 (veces)

Costo de venta

Rotacién de Inventarios =

Inventarios
Estandar: lo mas alto posible Se mide: veces
Afio 2020 Afo 2021
_ 873.366,32 _ 728.537,01
 645.410,07 RI'= 847.348,25
RI=1.35 veces RI1 =0.86 veces

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
Interpretacion

La Rotacion de Inventarios para el afio 2020 es de 1,35 veces y para 2021 es de 0,86 veces,
los resultados presentados no son favorables para la empresa considerando el estandar deseado la
rotacion deberia ser la mas alta posible, un factor que influy6é de manera negativa a estos resultados
y ocasiono que la rotacion sea demasiada lenta fue la emergencia sanitaria causada por el Covid-
19 puesto que, se paralizaron las ventas de los diferentes productos y materiales por varios meses,
lo ideal para la empresa es vender su mercaderia en el menor tiempo posible y no mantener

mercaderia en stock por mucho tiempo, para ello se recomienda gestionar y llevar un control
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adecuado de los materiales que tienen mayor demanda por parte de los clientes y de esta forma
evitar pérdidas de estos recursos por el deterioro o desgaste de los mismos.

Periodo de Permanencia del Inventario

Tabla 52

Indicador de Inventario Totales 2020-2021 (dias)

365
Rotacion de Inventarios
Estandar: entre menos tiempo mejor Se mide: dias

Periodo de Permanencia del Inventario=

Afio 2020 Afio 2021

_ 365 365

PI= 1,35 P1_0,86
Pl= 270 dias Pl = 424 dias

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
Interpretacion

Como resultado de aplicar de este indicador que mide el tiempo que la empresa utiliza para
vender su mercaderia es decir el nimero de dias que el inventario permanece en bodega, la
permanencia de inventario para el afio 2020 es de 270 dias y para el afio 2021 es de 424 dias, dichos
resultados no son favorables para la empresa dado que el lapso de tiempo es muy amplio, es decir
que transcurren demasiados dias para que haya movimiento de los mismos, esto a causa que la
rotacion es demasiado lenta, por lo que es recomendable realizar un analisis de los productos que
tienen mayor demanda por parte de los clientes, gestionar adecuadamente los niveles de stock,
optimizar el proceso de almacenamiento de los productos, y a su vez implementar estrategias de
venta; como los descuentos, sobre todo en aquellos productos de lento movimiento.
Rotacién de Cuentas por Cobrar
Tabla 53
Indicador de Rotacion de Cuentas por Cobrar 2020-2021

Ventas

Rotacion de Cuentas por Cobrar =
Cuentas por Cobrar

Estandar: De 6 a 12 veces al afio  Se mide: En veces

Ao 2020 Ao 2021
_ 1.211.558,22 _ 1.167.750,17
~ 59.548,54 ke = 24.732,42
RC= 20,34 veces EA = 47,21 veces

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, Periodos 2020-2021.
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Interpretacion

Los resultados del indicador Rotacion de Cuentas por Cobrar aplicado a la empresa
permiten conocer el nimero de veces que las cuentas por cobrar giran en un determinado periodo,
por ende, se evidencia que para el afio 2020 las cuentas por cobrar han rotado 20, 34 veces, es decir
18 dias, mientras que para el afio 2021 han rotado 47,21 veces es decir 8 dias dichos valores son
considerables dentro de la empresa, ya que sobrepasan el estandar adecuado que es de 6 a 12 veces
al afio, por lo que se puede deducir que semanalmente se cobran las cuentas pendientes sobre todo
en el afio 2021 con ello se demuestra que la empresa ejecutando buenas politicas de cobro y no
debe esperar mas de dos semanas para poder recibir el efectivo de sus inversiones después de
realizar las ventas a crédito.
Periodo promedio de Cobro
Tabla 54
Indicador de Periodo Promedio de Cobro 2020-2021

365 dias

Rotacion de Cuentas por Cobrar
Estandar: No mayor a 30 dias

Periodo promedio de Cobro =

Afio 2020 Afio 2021
PPC = 365 PPC = 365
20,34 47,21
PPC= 18 dias PPC= 8 dias

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, Periodos 2020-2021.
Interpretacion

Mediante la aplicacion del indicador Periodo Promedio de Cobro se pretende medir la
habilidad y facilidad de la empresa para recuperar el dinero de sus ventas realizadas a crédito,
donde se muestra que en el afio 2020 el periodo promedio de cobro es de 18 dias y para el afio 2021
es de 8 dias, los resultados que se obtuvieron son favorables puesto que no perjudican a los niveles
de liquidez econdmicos de la empresa, en el afio 2020 existieron retrasos de cobros a clientes debido
a la pandemia causada por el Covid-19, sin embargo dicho problema ha mejorado gradualmente
para el afio 2021 con un resultado de 8 dias desde el momento que se facturan las ventas hasta el
momento que se reciben los pagos, lo cual es beneficioso para la empresa evidenciando que existe
una buena relacion con los clientes para realizar sus pagos en el tiempo establecido.

Rotacion del Activo Fijo
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Tabla 55
Indicador de Rotacién del Activo 2020-2021

. . B Ventas
Rotacion del Activo Fijo = —————
Activo Fijo

Estandar: Mientras mayor sea la rotacion sera mejor

Afo 2020 Afo 2021
1.171.307,14 1.122.111,62
216.775,27 315.831,92

RAF= 5,40 veces RAF = 3,55 veces

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, Periodos 2020-2021.

Interpretacion

la Rotacion del Activo Fijo de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de

Construccion” demuestra que para el afio 2020 dicha rotacion es de 1,09 veces mientras que para

el afio 2021 es de 0,84 veces lo que significa que por cada ddlar invertido en activos fijos se ha

generado 5,40 délares en ventas en el afio 2020 y 3,55 en el afio 2021, por ende se evidencia que

la empresa tiene una productividad o un beneficio favorable mediante la eficiencia en la gestion

de los activos fijos que tiene la empresa para generar ventas y con ello contribuir a la rentabilidad

de la misma.

Rotacion de Activos Totales

Tabla 56

Indicador de Rotacion de Activos Totales 2020-2021

» . Ventas
Rotacion de Activos Totales = ———
Activo Total

Estandar: Si mayor es la rotacion mayor es la eficacia

Ao 2020 Afno 2021
1.171.307.14 1.122.111,62
1.073.061,58 1.337.366,58

RAT= 1,09 veces RAT= 0,84 veces

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, Periodos 2020-2021.
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Interpretacion

La aplicacion del indicador Rotacion de Ventas dentro de la empresa comercial “Juan
Alejandro Altamirano” permite determinar la efectividad de la administracion a la hora de
gestionar los activos para producir nuevas ventas por ende, luego de aplicar dicho indicador se
muestra que la empresa en el afio 2020 la rotacion es de 1,09 veces y para el afio 2021 es de 0,84
veces, por lo que se entiende que en el afio 2020 se gestionaron los activos de la mejor manera con
el propdsito de incrementar las ventas de la empresa y con ello la rentabilidad, ya que mientras
mayor sea el volumen de ventas, que se realiza con determinada inversion, mayor eficiente es la
administracion de la empresa, en el afio 2021 se evidencia improductividad con dichos activos ya
que el valor disminuyo a 0,84 debido a un decrecimiento en las ventas y por el contrario aumento
en los activos fijos como son los terrenos y construcciones en proceso.
Rotacion de Cuentas por Pagar
Tabla 57
Indicador de Rotacion de Cuentas por Pagar 2020-2021

Costo de Ventas

Rotacion de Cuentas por Pagar =
Cuentas por Pagar

Estandar: de 2 a 4 veces al afio

A Ao 2020 Ano 2021

873.366,32 728.537,01

107.130,54 52.748,66
RCP= 8,15 veces RCP= 13,81 veces

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
Interpretacion

La aplicacion del indicador Rotacion de Cuentas por Pagar indica el plazo promedio que
los proveedores otorgan a la empresa para el pago de sus obligaciones, en el afio 2020 la rotacion
es de 8,15 veces y para el afio 2021 el valor asciende a 13,81 veces al afio, lo que demuestra que
en el afio 2021 la empresa ha cumplido con sus obligaciones pendientes lo mas rapido posible,
mientras que en el afio 2020 la rotacion fue mas lenta consecuencia de la paralizacion econémica
causada por el Covid-19, sin embargo si se compara los resultados en relacion al tiempo que recibe
dinero de los clientes y realiza los pagos a proveedores se demuestra una adecuada administracion
en los cobros, lo que resulta favorable para la empresa por qué se puede aprovechar los recursos

econdmicos que se generan hasta las fecha que realiza los pagos a proveedores.
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Periodo promedio de Pago
Tabla 58
Indicador de Periodo Promedio de Pago 2020-2021

365

Rotacion de Cuentas por Pagar
Estandar: de 30 a 60 dias

Periodo promedio de Pago =

Afo 2020 Afo 2021
365 365
8,15 13,81

PPP= 45 dias PPP= 26 dias

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
Interpretacion

La aplicacion de periodo promedio de pago pretende mostrar el niUmero de dias que la
empresa tarda en cubrir sus obligaciones con los proveedores de materiales, para el afio 2020 el
valor es de 45 dias y para el afio 2021 el valor disminuye a 26 dias los cuales representan la cantidad
en dias que la empresa se tarda para cancelar las obligaciones pendientes. Ambos resultados se
encuentran dentro del estandar, sobre todo para el afio 2021 ya que se evidencia el pago oportuno
de sus obligaciones de tal forma que se pueden obtienen nuevos créditos por parte de los
proveedores gracias al cumplimiento de sus pagos, asi mismo es recomendable cancelar a los
proveedores en el plazo establecido para evitar desconfianza de créditos y mantener una buena
relacion con los mismos

Indicadores de Rentabilidad

Margen Bruto
Tabla 59
Indicador de Margen Bruto 2020-2021

Ventas Netas—Costo de Ventas

Margen Bruto =

Ventas
Estandar: Mientras mas alto mejor
Afio 2020 Afio 2021
297.940,82 393.574,61
1.211.558,22 1.167.750,17
MB= $25% MB= $34%

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
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Interpretacion

Luego del calculo correspondiente para determinar el Margen Bruto de la empresa que
indica la rentabilidad de las ventas frente al costo de ventas, por ende, luego de la aplicacion se
evidencia que el Margen Bruto para el afio 2020 es de 25%, mientras que para el afio 2021 las
ventas generaron el 34%. Lo que quiere decir que, por cada délar de ventas generd un margen bruto
de $0,25 y $0,34 respectivamente, dichos resultados son buenos ya que se obtuvo ganancia por la
venta de los productos luego de haber disminuido el valor por los costos de venta al adquirir la
mercaderia, siendo este un resultado significativo para la rentabilidad de la empresa sobre todo en
el afio 2021, sin embargo se debe considerar que ain no se han descontado los gastos de la empresa
lo que puede poner en riesgo la rentabilidad de la empresa, es recomendable considerar analizar
los costos, implementar estrategias con la compra de los productos y negociar con los proveedores.
Margen Operacional
Tabla 60
Indicador de Margen Operacional 2020-2021

Utilidad Operacional

Margen Operacional =

Ventas

Estandar: Mayor al 10%

Afio 2020 Afio 2021
_123.719,79 YO — 199.313,25
"~ 1.171.307,44 1.122.111,62

MO= 10.56 % MO= 17,76%

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
Interpretacion

El indicador de Margen Operacional indica si el negocio es o0 no rentable, en si mismo,
independientemente de la forma como ha sido financiado, por ende, se muestra un margen
operacional de 10,56% para el afio 2020 y de 17,76% en el afio 2021, lo que significa que por cada
dolar de ventas realizadas se ha generado $0,10 en 2020 y $0,18 en 2021; Los valores presentados
son considerables ya que se ha generado utilidad operacional, sin embargo, es recomendable
analizar y disminuir el costo de ventas y los gastos de administracion y ventas, para fortalecer e

incrementar la rentabilidad de la empresa.
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Margen de Utilidad Neta
Tabla 61
Indicador de Rentabilidad Neta de Ventas 2020-2021

Margen de Utilidad Neta = ZtdedNeta

Ventas

Estandar: Mientras mas alto mejor Se mide: en porcentaje

Afio 2020 Afio 2021
90.324,43 141.296,16
MUN = 197130714 MUN = 119711162
MUN= 0,07 =7.71% MUN= 0,13 = 12,59%

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
Interpretacion

Al realizar los calculos respectivos para conocer el Margen de Utilidad neta de la empresa
Juan Alejandro Altamirano para el afio 2020 se evidencia un margen de $0,07 correspondiente al
7,71% y para el afio 2021 es de $0,13 equivalente al 12,59%, dicho indicador muestra la utilidad
que genera la empresa por cada unidad de venta, es decir por cada unidad vendida se ha generado
$0,07 y $0,13 correspondientemente de beneficio para la empresa, ambos valores son considerables
en términos econdmicos, obteniendo una mayor utilidad para el afio 2021, valor que representa a
la ganancia despues de restar los gastos y las obligaciones que establece la ley como la participacion
de trabajadores y el impuesto a la renta., por ende es necesario analizar los elevados costos y gastos
que presenta la empresa, asi como mejorar las estrategias de venta sin aumentar los costos con el
proposito de obtener mayor rentabilidad.
Rentabilidad Sobre Patrimonio Neto
Tabla 62
Indicador de Rentabilidad Sobre patrimonio Neto 2020-2021

Utilidad Neta

Rentabilidad sobre el Patrimonio =

Patrimonio
Estandar: Mientras mas alto mejor ~ Se mide: en porcentaje
Ao 2020 Afo 2021
90.324,43 141.296,16
E=4783079 ROE = 75618515
ROE=0,21=21,56% ROE=0,18 = 17,95%

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
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Interpretacion

El indicador de Rendimiento sobre el Patrimonio permite evaluar la situacion financiera de
la empresa en base a los fondos propios invertidos, es decir, la rentabilidad que ha generado las
inversiones que se han realizado entonces, los resultados obtenidos muestran que para el afio 2020
la empresa muestra un rendimiento sobre su inversion del 21,61% y para el afio 2021 es de 17,97%
dichos valores no son favorables para la empresa por lo que es necesario mejorar su gestion
administrativa y de ventas de modo que se incrementen las ventas con la finalidad de obtener
utilidad es por ello que debe negociar nuevos plazos con los clientes y renegociar condiciones con
los proveedores e implementar estrategias de venta con la finalidad de que los inventarios tengan
una mayor rotacién ya que como se observo en indicadores anteriores la rotacion del inventario es
lenta perjudicando los resultados de la rentabilidad dentro de la empresa
Rentabilidad Neta del Activo (Dupont)
Tabla 63
Indicador de Rentabilidad Neta del Activo 2020-2021

Utilidad Neta o Venta
Ventas Total de Activos

Rentabilidad Neta del Activo =

Estandar: Su promedio 6ptimo intercede al 5%  Se mide: en porcentaje

Afio 2020 Afo 2021
RNA = 90.324,43 1.171.307,14 RNA = 141.296,16  1.122.111,62
© 1.171.307,14 x 1.073.061,58 ©1.122.111,62 x1.337.366,58
RNA = 0,077 x 1,0915 RNA = 0,1259 % 0,8390
RNA= 0, 0839 = 8,39% RNA=0,1056 =10,56%

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa, periodos 2020-2021.
Interpretacion

Luego de la aplicacion del indicador de rentabilidad neta del activo se evidencian los
siguientes resultados en el afio 2020 el valor es de 8,39% mientras que para el afio 2021 el valor
aumenta al 10,92%, con ello se pretende mostrar la capacidad del activo para producir utilidades,
independientemente de la forma como haya sido financiado, ya sea con deuda o patrimonio, segln
los resultados la empresa comercial “Juan Alejandro Altamirano materiales de construccion” no
son adecuados consecuencia de la mala rotacion de inventarios por lo que es necesario que se
implementen politicas de venta como descuentos o promociones con el fin de atraer mas clientes y

asi incrementar su volumen de ventas, asi mismo considerando los resultados es necesario analizar
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los costos y gastos en los que incurre la empresa, incrementar las ventas sin la necesidad de

aumentar los activos y negociar con los proveedores.

Aplicacion del Sistema Dupont a la Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion”
Periodos 2020-2021
Sistema Dupont Ao 2020
Tabla 64
Rendimiento sobre el Activo Total 2020

RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO TOTAL

Rendlmlent_?(;s%t;re el Activo _ thri?izr;ge * Rotacién de Activos
Utilidad Neta _ Utilidad Neta « Ventas
Total de Activos - Ventas Total Activos
90.324,43 a 90.324,43 N 1.171.307,14
1.073.061,58 1.171.307,14 1.073.061,58
0,08 = 0,077 * 1,0915
8,39% 8,39%

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion” 2020-2021.
Tabla 65
Rendimiento sobre el Patrimonio 2020
RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO 2020

Rendimiento sobre  _ Margen de « Rotacionde Apalancamiento
el Patrimonio B Utilidad Activos P
Utilidad Neta Utilidad Neta Ventas Total Activos
Patrimonio = Ventas *  Total Activos ™ Patrimonio
90.324,43 : 90.324,43 * 1.171.307,14 « 1.073.061,58
417.830,79 - 1.171.307,14 1.073.061,58 417.830,79
0,22 = 0,0771 * 1,09155 * 2,57
21,56% 21,56 %

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion” 2020-2021.
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Aplicacion del Sistema Dupont a la Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion”
Periodos 2020-2021
Sistema Dupont Afio 2021
Tabla 66

Rendimiento sobre el Activo Total 2021

RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO TOTAL 2021

Rendimiento sobre el _ Margen de - Rotacion de
Activo Total Utilidad Activos
Utilidad Neta Utilidad Neta Ventas
Total de Activos = Ventas * Total Activos
141.296,16 _ 141.296,16 . 1.122.111,62
1.337.366,58 1.122.111,62 1.337.366,58
0,11 = 0,1259 * 0,8390
10,56% 10,56%

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion” 2020-2021.
Tabla 67

Rendimiento sobre el Patrimonio 2021

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO 2021

Rendimiento Margen de « Rotacion de * .
sobre el T . Apalancamiento
. . Utilidad Activos
Patrimonio
Utilidad Neta Utilidad Neta Ventas Total Activos
Patrimonio = Ventas *  Total Activos * Patrimonio
141.296,16 B 141.296,16 N 1.122.111,62 1.337.366,58
786.185,15 B 1.122.111,62 1.337.366,58 * 786.185,15
0,1795 = 0,1259 * 0,8390 * 1,701
17,95% 17,95%

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion” 2020-2021.
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Figura 5

Representacion Grafica del Sistema DuPont. Afio 2020.
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Nota. Datos del Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados de la Empresa “Juan

Alejandro Altamirano materiales de construccion” 2020-2021.
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Figura 6
Representacion Gréfica del Sistema DuPont. Afio 2021.
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Nota. Datos del Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados de la empresa “Juan

Alejandro Altamirano materiales de construccion” 2020-2021.
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Interpretacion

Luego de la Aplicacion del Sistema DuPont a la Empresa “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion” el cual permite determinar la eficiencia de la empresa en las
operaciones que realiza, mediante tres variables basicas que son las siguientes; Operacion,
Inversion y Financiamiento. Se obtuvo como resultado que para el afio 2020 las ventas generaron
un Margen de Utilidad Neta de 7,70% por cada dolar invertido en los activos mientras que para el
afio 2021 el valor incremento a 12,59% esto debido a una disminucion del Costo de Ventas en el
afio 2021 dando como resultado una Utilidad Neta mayor en comparacion al afio anterior lo que
resulta favorable para la empresa ya que los niveles de Ventas son elevadas no obstante el Costo
de Venta es un factor que influye de manera significativa en el resultado del ejercicio, sin embargo
no afecta de forma dréastica al final del ejercicio generando un rendimiento econémico significativo
en los dos periodos analizados.
En cuanto a la Inversion, se evidencia que para el afio 2020 la Rotacion de los Activos es de 1,09
veces al afio y para el afio 2021 es de 0,84 veces lo que refleja datos poco beneficiosos para la
empresa puesto que la inversion que se ha realizado en activos no fue recompensada con las ventas
que se realizaron en dichos periodos, es necesario considerar que la empresa posee una gran
cantidad de mercaderia en Inventarios mismos que rotan demasiado lento lo cual afecta al
Rendimiento Sobre los Activos de la empresa que para el afio 2020 es de 8,39% Yy de 10,56% en
2021 siendo este afio el mas beneficioso para la empresa.
Por ultimo, el financiamiento, el cual refleja que en el afio 2020 la empresa presento un valor de
$2,57 y para el afio 2021 el valor decreci6 a $1,70 esto se debe principalmente a que se tiene un
nivel de endeudamiento elevado sobre todo en el afio 2020 puesto que las obligaciones con
instituciones financieras incrementaron, consecuencia de la pandemia causada por el Covid-19 de
modo que se paralizaron las ventas, sin embargo, en el afio 2021 dichos valores disminuyeron, lo

cual se evidenci6 en los resultados obtenidos.
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Calculo del VValor Econdémico Agregado (Eva)
Periodos 2020-2021

Tabla 68

Calculo de la Utilidad Operativa antes de Intereses y después de Impuestos

UTILIDAD OPERATIVA 2020

Cuentas Ano 2020 Ao 2021

Ventas 1.171.307,14 1.122.111,62
(-) Costo de Ventas 873.366,32 728.537,01
(=) Utilidad Bruta 297.940.82 393.574,61
(-) Gastos de personal Administracion 174.221,03 194.260,65
(-) Gastos Financieros 38.437,99 62.327,85
(=) Utilidad Neta 85.281,80 136.986,11
(-) 15% empleados y trabajadores 12.792,27 20.547,92
(=) Utilidad antes de Impuestos 72.489,53 116.438,19
(-) Impuesto a la Renta

35% afio 2020 25.371,34 40.753,36
35% afio 2021

(=) Utilidad Liquida 47.118,19 75.489,53

Nota. Datos tomados del Estado de Pérdidas y Ganancias de la Empresa “Juan Alejandro
Altamirano Materiales de Construccioén” 2020-2021.
Tabla 69
Utilidad Operativa antes de Intereses y despues de Impuestos 2020
UAIDI ANO 2020

UAIDI = Utilidad Liquida + ( Gastos Financieros-Utilidad extraordinaria )
UAIDI =47.118,19+ (38.437,99-0,00)
UAIDI =85.556,18

Nota. Datos tomados del Estado de Pérdidas y Ganancias de la Empresa “Juan Alejandro

Altamirano Materiales de Construccion” 2020-2021.
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Tabla 70
Utilidad Operativa antes de Intereses y después de Impuestos 2020

UAIDI Afio 2021

UAIDI = Utilidad Liquida + ( Gastos Financieros-Utilidad extraordinaria )

UAIDI =75.489,53 + (62.327,85-0,00)

UAIDI =137.817,38

Nota. Datos tomados del Estado de Pérdidas y Ganancias de la Empresa “Juan Alejandro
Altamirano Materiales de Construccion” 2020-2021.

Tabla 71

Célculo del Valor Contable del Activo Afio 2020

Valor contable del Activo Ao 2020

VCA = Total Activo - (Depreciacion + Amort.+ Financiamiento automatico)

VCA =1.073.061,58 - (154.904,65+0,00+192.513,70)
VCA =1.073.061,58 - 347.418,35

VCA =725.643,23

Nota. Datos tomados del Estado del Balance General de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion” 2020.

Tabla 72

Célculo del Valor Contable del Activo Afio 2021

Valor contable del Activo Afio 2021

VCA = Total Activo - (Depreciacion + Amort.+ Financiamiento automatico)

VCA =1.337.366,58 - (236.531,74+0,00+138.559,59)
VCA =1.073.061,58 — 375091.33

VCA =697.970,25

Nota. Datos tomados del Estado del Balance General de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano

Materiales de Construccion” 2021.
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Tabla 73
Costo de Capital Afio 2020

Costo de Capital Afo 2020

Fin.Interno

. Fin.Externo ,
CK = (— x Costo de Oportunidad. ) + (— X Tasa de Intereés. *)
T.de Financ. T.de Financ.
417.830,79 . 655.230,79
C.K = (—=——= x Costo de Oportunidad.) + (————— x10,95% )
1.073.061,58 1.073.061,58

C.K =(0,39 x 8,68%) + (0,61 x 10,95%)
C.K =3,37%+6,68%

C.K =10,05%

Tasa Activa Referencial del Banco Central del Ecuador. Afio 2020.
* Tasa Activa Referencial Comercial Prioritario PYMES del Banco Central del Ecuador. Afio 2020

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion” 2021.

Tabla 74

Costo de Capital Afio 2021

Costo de Capital Afio 2021

Fin.Interno

. Fin.Externo ,
C.K = (=———— x Costo de Oportunidad.*) + (—————— x Tasa de Interés. *)
T.de Financ. T.de Financ.
786.185,15 . 551.181,43
C.K = (——=——— x Costo de Oportunidad.) + (————— x 11,26%)
1.337.366,58 1.337.366,58

C.K = (0,58 x 7,44%) + (0,4121 x11,26)

C.K =4,37% +4,64%

C.K =9,01%

Tasa Activa Referencial del Banco Central del Ecuador. Afio 2021.
* Tasa Activa Referencial Comercial Prioritario PYMES del Banco Central del Ecuador. Afio 2021

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano

Materiales de Construccion” 2021.
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Tabla 75
Calculo del Valor Econdmico Agregado por la Utilidad Generada

Afio 2020 Afo 2021
EVA= UAIDI - ( Valor contable x Costo de EVA= UAIDI - (Valor contable x Costo de
Capital) Capital)
EVA= 85.556,18 — (725.643,23 x 10,05%) EVA=137.817,38 - (697.970,25 x 9,01%)
EVA=85.556,18 - 72.927,14 EVA=137.817,38 — 62.887,12
EVA=12.629,04 EVA=74.930,26

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion” Afios 2020-2021.
Interpretacion

Para determinar el Valor Econdémico Agregado (EVA) se necesitdo tres factores
fundamentales, la Utilidad antes de Impuestos y después de Impuestos (UAIDI) que se trabaja con
los valores del Estado de Resultados, en base a la utilidad del ejercicio se calcula el 15% a
trabajadores y el porcentaje correspondiente por el Impuesto a la Renta; asi mismo se calcula el
Valor Contable del Activo considerando el Activo menos la depreciacion y la Financiacion
referente al Pasivo, posteriormente se calcula el Costo de Capital en base al valor del
financiamiento interno y externo, asi como del Costo de Oportunidad para el cual se tomaron como
referencia los datos del Banco Central del Ecuador que para el afio 2020 el costo de oportunidad
es de 8,68% y una tasa de Interés Activa Referencial de 10,95% y para el afio 2021 el costo es de
7,44% y la tasa de Interés Activa Referencial de 11,26%.

Para el afio 2020 se genera un Valor Econémico Agregado de $12.629,04 siendo este un
resultado positivo para la empresa durante este periodo puesto que se logré cubrir con todos los
gastos que se generan y ademas se cred valor agregado para el propietario de la empresa, lo que
significa que las ganancias obtenidas son superiores al costo de oportunidad esperado por la
empresa, siendo un resultado favorable que indica una estabilidad econémica adecuada producto
de una buena toma de decisiones por parte del propietario para cumplir con los objetivos de la
empresa. y un menor riesgo por el capital que se invierte. Asi mismo para el afio 2021 el valor
generado es de $74.930,26, valor que incremento considerablemente en comparacion al afio
anterior, debido a que el UAIDI fue mucho mayor para este periodo debido a una diminucién en

los costos de venta dando un resultado favorable para la empresa.
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“Juan Alejandro Altamirano Villavicencio Materiales de Construccion”

Ciclo de Conversion del Efectivo (CCE)

Periodos 2020-2021

Tabla 76
Ciclo de Conversién del Efectivo, periodos 2020-2021.

Denominacion Ao 2020 Afio 2021
Rotacion de inventarios 270 dias 424 dias
(+)Periodo Promedio de Cobro 18 dias 8 dias

(=) Ciclo operativo 288 dias 432 dias
(-) Periodo Promedio de pago 45 dias 26 dias
(=) Ciclo de conversion del efectivo 243 dias 406 dias

Nota. Datos tomados de los Indicadores de gestion, periodos 2020-2021.

Linea de Tiempo del Ciclo de Conversion del Efectivo Afio 2020

Figura 7

Linea de Tiempo del Ciclo de Conversion del Efectivo afio 2020

Rotacion de

) i Periodo medio
Imenta_rms de Cobro
Ciclo Operativo
288 dias

| |
— 1
Periodo medio CC}_:

de Pago 243 dias

45 dias
0 40 80 120 160 200 240 280 320

Nota. Ciclo de Conversion del Efectivo de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion” Afio 2020.
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Linea de Tiempo del Ciclo de Conversién del Efectivo Afio 2021

Figura 8
Linea de Tiempo del Ciclo de Conversion del Efectivo afio 2021.
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Nota. Ciclo de Conversion del Efectivo de la Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de

Construccion” Afio 2021.
Interpretacion

Después de haber realizado el calculo del Ciclo del Conversion del Efectivo se puede
concluir que el tiempo que existe entre la ubicacion del capital y la recuperacién del mismo a través
de la rotacién de cuentas por cobrar, de inventarios y el pago a proveedores de la empresa es de
243 dias en el 2020 y de 406 dias en el 2021. Lo que significa que, tanto en el 2020 como en el
2021, el ciclo de conversién del efectivo es elevado, es decir que la empresa tuvo que esperar
demasiados dias para poder recuperar el efectivo que invierte, lo cual representa una dificultad para
la empresa ya que el problema principal es la rotacion de los inventarios y mantener la mercaderia
en stock no aporta a la liquidez de la misma, por lo que resulta importante implementar estrategias
que faciliten dicha rotacion como analizar los productos de mayor demanda por los clientes, asi
como estrategias de venta como descuentos a fin de disminuir los dias del ciclo de conversion del

efectivo.
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EMPRESA “JUAN ALEJANDRO
ALTAMIRANO MATERIALES DE
CONSTRUCCION”

INFORME DEL ANALISIS
FINANCIERO 8

Estados Financieros Analizados ..;...

e Estado de Situacion Financiera

e Estado de Resultados

Periodos Analizados

2020-2021

Analista

Nicole Stefania Uchuari Zaruma




Catamayo, 15 de enero de 2024

Ing. Juan Alejandro Altamirano Villavicencio
GERENTE DE LA EMPRESA “JUAN ALEJANDRO ALTAMIRANO”

Ciudad. _

De mi consideracion

Por medio del presente me dirijo a usted de la manera mas respetuosa, con el propdésito de presentar
los resultados obtenidos del ANALISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA “JUAN
ALEJANDRO ALTAMIRANO MATERIALES DE CONSTRUCCION” DE LA CIUDAD
DE CATAMAYO PERIODOS 2020-2021, con el objetico de conocer la situacién econdmica y
financiera de la empresa, tomando en cuenta que el uso del informe financiero puede ayudar al
fortalecimiento de las actividades financieras-econémicas que permitan lograr el desarrollo y

bienestar de la empresa.

Por lo expuesto anteriormente me permito poner en consideracion los resultados obtenidos

Atentamente,

Nicole Stefania Uchuari Zaruma

Analista
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Informe de Analisis Financiero en la Empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de
Construccion” Periodos 2020-2021
Antecedentes
Contexto Empresarial

La empresa Juan Alejandro Altamirano ubicada en la ciudad de Catamayo inicio con la
nocion de un joven audaz que buscaba retomar el prestigio que le dejo su abuelo el cual fue, un
importante comerciante dentro de la cuidad, es por ello que luego de haber culminado sus estudios
en la Universidad Nacional de Loja, emprendié en tal importante actividad como es el comercio.

El Ing. Juan Alejandro Altamirano gracias a su esfuerzo, constancia y perseverancia hoy en
dia ha logrado constituir una prestigiosa e importante empresa de materiales de construccion, la
cual inicio sus actividades en el afio 2001, denominada comercialmente como “Juan Alejandro
Altamirano Materiales de Construccion” que pertenece al Régimen General Obligada a llevar
Contabilidad inscrita con el siguiente nimero de RUC 1103601082001 se encuentra ubicada en el
ciudad de Catamayo en las calles Av. Eliseo Arias Carrion y 24 de Mayo esquina.

Actualmente la empresa dedicada a la venta de diferentes productos tales como materiales
de construccidn, articulos de ferreteria, equipos y materiales de fontaneria y calefaccion, etc. tiene
una categoria segun la MI PYMES como una empresa mediana tipo “A” por sus ventas superiores
a USD $17000.001 contando con personal entre 10 a 49 trabajadores.

Mision

Ofrecer una amplia gama de productos y materiales de construccion de la mejor calidad para el
mejoramiento del hogar acorde a sus necesidades, con los mejores precios del mercado, si deseas
construir visita Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion.

Visién

Poseer un prestigioso reconocimiento Nacional y ser lideres al momento de adquirir los materiales

de construccion para su vivienda.
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Organigrama Estructura

Gerente
Secretaria
Contadora
Auxiliar Contable

Areade
Areade Ventas Responsable del
Bodega Control de Calidad

SUPETVISO.I" de Estibadores Facturacién Choferes Estibadores
Inventarios

Estibadores

Nota: Organigrama disefiado de acuerdo a las actividades de la empresa.
Fuentes de Informacion

> Estado de Situacion Financiera de los periodos 2020-2021.

> Estado de Resultados de los periodos 2020-2021.
Objetivos del Informe Financiero:

e Informar al Gerente los resultados alcanzados sobre la posicion econdémica y financiera
de la empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccion”, a través del
analisis vertical, horizontal que se realizaron para conocer los aspectos mas relevantes
de la misma.

e Emitir informacién relevante acerca de la liquidez, solvencia, gestion y rentabilidad

obtenida mediante la aplicacion de indicadores financieros.
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e Informar acerca del tiempo que transcurre desde la adquisicion de un producto hasta la
recuperacion del dinero invertido a través del ciclo de conversién del efectivo.

e Emitir conclusiones y recomendaciones que contribuyan a la oportuna y acertada toma
de decisiones que beneficien a la empresa.

Resumen del Diagnostico Econémico — Financiero

En base al analisis financiero de los estados financieros correspondiente a los afios 2020-
2021 de la empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de Construccién”, se obtiene los

siguientes resultados.
Anélisis al Estado de Situacion Financiera 2020-2021

El Estado de Situacién Financiera de la empresa en el periodo 2020 se encuentra
estructurada con los siguientes valores, el subgrupo del Activo Corriente con un valor de
$856.286,21 que representa el 79,80%, y para el afio 2021 el valor es de 1.021.534,66
correspondiente al 76,38% del total de activos, dentro del cual la cuenta mas significativa es la de
Inventarios con un porcentaje de 60,15% en el afilo 2020 mientras que, para el afio 2021 es
porcentaje aumenta a 63,36% a causa de la actividad econdmica que realiza la empresa que es la
compra-venta de productos y materiales de construccion, como consecuencia se evidencia que la
Rotacion de Inventarios es lenta en el afio 2020 los inventarios rotan 1,35 veces y en el 2021 rotan
0,86 veces por lo que, se recomienda gestionar el inventario que maneja la empresa priorizando
aquellos productos de mayor demanda, a su vez, se deberia implementar estrategias de venta para
que la rotacion se realice en el menor tiempo posible ya que cuanto més rapida sea la rotacion,

mejor sera el rendimiento o la ganancia que genera la venta de los productos.

Por otro lado, se encuentra el Activo no Corriente dentro del cual se evidencia que para el
afio 2020 el valor es de 20,20% y para el afio 2021 el valor aumenta a 23,62% en referencia al total
de los activos, asi mismo se muestra que dentro de estos rubros el grupo més relevante es la de
propiedad, planta y equipo, el cual esta conformado por las siguientes cuentas; terrenos, inmuebles,
muebles y enseres, maquinaria y equipo, equipo de computacion- software, vehiculos y equipos de
transporte y equipos camioneros, siendo esta la cuenta mas representativa de este grupo ya que se
encuentran los distintos vehiculos y equipos de transporte para el traslado de la mercaderia e

incluso para la distribucion de los productos a domicilio de los clientes.
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Dentro del Pasivo se evidencia que el valor de los Pasivos Corrientes es de $192.513,70
para el afio 2020 equivalente al 17,64% y para el afio 2021 es de $138.559,59 correspondiente al
10,36% del total de los pasivos respectivamente, la cuenta mas sobresaliente de este grupo son las
Cuentas y Documentos por Pagar con un valor de 11,49% en el 2020 y de 5,15% en 2021, esto
como resultado de la adquisicion de productos, por ende, la empresa mantienen obligaciones con

terceras personas necesarias para el funcionamiento de la empresa.

El pasivo no Corriente el cual representa obligaciones con terceros a largo plazo, muestra
que en afio 2020 el valor de dichos pasivos es de 43,12% y para el afio 2020 el valor asciende a
30,85%, dentro de este grupo esta la cuenta de obligaciones con instituciones financieras a largo
plazo, dentro de la cual estan las obligaciones con el Banco de Loja y el Banco de Guayaquil los

cuales son financiadores dentro de la empresa.

Por altimo, se encuentra el Patrimonio que representa el valor total de la empresa una vez
deducido los pasivos, entonces se evidencia que para el afio 2020 dicho patrimonio es de 38,94%
y para 2021 es de 58,79%, dentro del cual se encuentra la cuenta de capital y resultados del ejercicio
por lo que el capital representa en 2020 el 30,52% y para el afio siguiente el 48,22%, denotando asi
una utilidad favorable para la empresa teniendo en cuenta la pandemia evidenciada en los diferentes

periodos.
Anadlisis al Estado de Resultados 2020-2021

De acuerdo a los datos e informacion obtenida los estados financieros de la empresa y el
analisis tanto vertical como horizontal, se evidencia que los ingresos totales para el afio 2020 son
de $1.176.349,77 correspondiente al 100% dentro del cual se encuentra el grupo por actividades
operacionales y no operacionales, siendo el 99,57% parte de los Ingresos por Actividades
Operacionales y el 0,43% por Actividades no Operacionales a la actividad de la empresa, mientras
que para el afio 2021 el valor de los ingresos totales es de $1.126.421,67 correspondiente al 100%
que de igual forma se observa que el 99,62% de los ingresos proviene de las Actividades
Operacionales las cuales son las més significativas dentro de este grupo debido a los ingresos por
venta de los diferentes productos y materiales que se comercializan dentro de la empresa y el
sobrante de 0,38% pertenece a los ingresos por Actividades no Operacionales que hacen referencia

a los intereses financieros y otras rentas que se perciben de la empresa, de forma reducida.

136



En cuanto a los Costos de Venta y Produccion que abarca los materiales o productos
vendidos, las compras que se realizan y los descuentos respectivos, de forma que el valor de este
grupo para el afio 2020 es de $873.366,32 equivalente a un 74,24% de los costos y gastos totales
de la empresa, mientras que el $728.537,01 equivalente al 64,68%, corresponde al afio 2021,
mostrando asi una disminucion de 16.58% del total de costos y gastos lo que es bueno para la

empresa ya que los costos no superar a los ingresos.

Por Gltimo, se encuentran los gastos de la empresa que se manejan de la siguiente manera;
Gastos de Personal, Gastos Administrativos y Gastos Financieros, lo que al sumar los valores
correspondientes a cada uno de ellos para el afio 2020 es de 212.659,02 y para 2021 son 256.588,50,
por lo que se evidencia un aumento de un afio a otro, las subcuentas mas representativa de este
grupo son los Gastos Administrativos con 9,96% en 2020 y con 13,22% en 2021, debido a que por
el giro del negocio las cuentas mas relevantes son la de combustible, y mantenimiento y
reparaciones de los diferentes vehiculos para la trasportacion de mercaderia asi como, la

maquinaria para los trabajos de calidad a los clientes.
Indicadores Financieros

Gracias a la aplicacion de los indicadores financieros aplicados a la empresa “Juan
Alejandro Altamirano materiales de construccion” se pudo conocer la situacion economica-
financiera en la que se encuentra la empresa en relacion a Liquidez, Endeudamiento, Actividad y
Rentabilidad.

Indicadores de Liquidez

El indicador de Liquidez Corriente es de $4,45 para el afio 2020 y de $7,37 para el afio
2021, resultado que es favorable para la empresa, debido a que sobre pasa el estandar deseado que
es de $1,00; lo que demuestra que, la empresa puede afrontar sus deudas a corto plazo aun
conservando efectivo necesario para sus necesidades y sin poner en riesgo a la salud financiera de
la empresa, sin embargo se debe considerar que los inventarios ocupan la mayor parte del Activo
Corriente para lo cual se aplicé el indicador de Prueba Acida el cual permite deducir que por cada
dolar que se debe en el pasivo corriente se tiene $1,10 en el afio 2020 y 1,27 en el afio 2021, para

hacer frente a sus obligaciones, por ende, la empresa esta en su capacidad de cubrir sus necesidades
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financieras sin depender directamente de las ventas siempre y cuando las cuentas y documentos

por cobrar se liquiden tan pronto como sea posible.
Indicadores de Actividad

En cuanto a los Indicadores de Actividad se encuentra la rotacion y permanencia de
inventarios para lo cual en el afio 2020 la rotacion del inventario fue de 1,35 veces y tardo 270 dias
para vender los productos que permanecen en stock; mientras que para el afio 2021 la rotacién de
inventarios disminuyo a 0,86 veces y por ende, vendio la mercaderia en stock en 424 dias, debido
a que la empresa mantiene gran cantidad de productos en inventarios, debido al giro del negocio
que es la compra- venta de productos Yy materiales de construccion, sin embargo, es necesario
considerar aquellos productos que no son de facil comercializacion y acogida por los clientes para
asi evitar que la mercaderia que rote demasiado lento o mantener productos en stock durante un

lapso de tiempo amplio, es decir gestionar el inventario e implementar estrategias de ventas.

La Rotacién de Cuentas por Cobrar es de 20,34 veces en 2020, mientras que en el 2021 la
rotacion es de 44,48 veces, lo que demuestra que la empresa convierte sus cuentas por cobrar en
efectivo en el menor tiempo posible, denotando que el nivel de cobranza es bueno ya que la
recuperacion del efectivo que invierte en los productos se realiza en un promedio de 18 dias para
el afo 2020 y en 8 dias para el afio 2021, considerando que la empresa no realiza ventas a crédito

comunmente, solamente cuanto el monto de la venta es elevado.

En cuanto al Periodo medio de Pago en el afio 2020 es de 52 dias y para el afio 2021 es de
35 dias evidenciando asi que, los dias que la empresa tarda en cumplir sus obligaciones con los
proveedores es favorable, considerando que durante los dos periodos analizados se paralizé la
comercializacién de los productos debido a la pandemia causada por el del Covid 19, motivo por
el cumplir no se pudo cumplir con dichas obligaciones de la mejor manera, sin embargo el resultado

no perjudico a las relaciones comerciales con los proveedores.

Por otro lado, la rotacién de Activos Totales muestra que en el afio 2020 la rotacion es de
1,09 veces mientras que para el afio 2021 es de 0.84 veces, el uso de los activos no fue eficiente en
relacion a las ventas que se generaron sobre todo en el afio 2021, de modo que la empresa no genero

beneficio a partir de las inversiones que se realizan en el activo.
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Indicadores de Endeudamiento

El nivel de Endeudamiento del Activo que mantiene la empresa es de 61,06% en el afio
2020 y de 41,21% en el 2021, los resultados son considerables dentro de la empresa ya que el
estandar establecido es ideal al 50%, lo que quiere decir que en el afio 2020 los activos se
encontraban altamente comprometidos con terceros, sin embargo, la situacion mejoro para el afio
2021. En cuanto al endeudamiento patrimonial el resultado indica que en el afio 2020 el
endeudamiento es de $1,57 y para 2021 disminuye a$ 0,70, es decir que los acreedores poseen
mayor participacion en la empresa sobretodo en el afio 2020, para el afio 2021 el valor ha

disminuido gradualmente a beneficio de la empresa y su autonomia financiera.

Dentro del apalancamiento de la empresa se muestra cdmo se han comprometido los activos
con respecto al patrimonio, es decir el nimero de unidades monetarias de activos que se han
conseguido por cada unidad monetaria de patrimonio, por lo que la empresa en 2020 tiene un
apalancamiento de 2,57 y en 2021 de 1,70 entonces dado que el estandar es mayor a 1, por lo que

el apalancamiento dentro de la empresa es adecuado.
Indicadores de Rentabilidad

Dentro del Margen Bruto de la empresa se evidencio que en 2020 dicho margen es de $0,25
y para 2021 es de $0,34, por lo que la rentabilidad de las ventas frente al costo de ventas y
produccion dentro de la empresa es buena, sin embargo, seria recomendable que se disminuya el
costo de ventas ya que es altamente elevado en comparacién de las ventas, asi mismo implementar
estrategias de venta, y gestionar de forma adecuada el inventario de la empresa. En cuanto a la
rentabilidad neta en ventas se evidencia que para el afio 2020 dicha rentabilidad es de $0,07 y para

2021 es de $0,13 valores que son favorables para la empresa.
Otros Metodos de Analisis.
Sistema Dupont 2020-2021

En el sistema Dupont se examina el analisis del rendimiento sobre los activos el cual
muestra que en el afio 2020 se gener6 el 8,39% de utilidad, el mismo que expresado en ddlares
equivale al 0,077 mientras que, para el afio 2021 el valor aumento a 10,56% equivalente al 0,11
centavos, luego se encuentra el rendimiento sobre el patrimonio el cual representa para el afio 2020

el 21,61 equivalente a 0,22 centavos y para el afio 2021 es de 17,97% correspondiente a 0,18
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centavos de dolar, lo que significa que por cada ddlar que invirtio de capital propio obtuvo una
ganancia de 0,22 para el primer afio y 0,18 centavos para el segundo afio. Dichos valores son
considerables, sin embargo, es recomendable utilizar los recursos de la empresa de mejor manera
para generar mayor volumen en las ventas y a su vez reducir los costos y gastos de la empresa para

una mayor rentabilidad.
Valor Econémico Agregado (EVA) 2020-2021

Dentro del Valor Econdmico Agregado para el afio 2020 es de $12.629,04 denotando
eficiencia en sus operaciones ya que se cubrié con todos los gastos que se incurren dentro de la
actividades de la empresa para su funcionamiento y a su vez, se cre6 valor para el propietario, lo
que significa que las ganancias obtenidas son superiores al costo de oportunidad esperado por la
empresa, siendo un resultado favorable puesto que indica una estabilidad econdémica y un menor
riesgo por el capital que se invierte. Asi mismo, se ha logrado generar una utilidad econémica
positiva, producto de una buena gestion de los recursos que se obtienen de las fuentes de ingresos,
para el afio 2021 el valor generado es de $74.930,26 valor que incrementd considerablemente en
comparacion al afio anterior, debido a que la utilidad antes de impuestos e intereses fue mucho
mayor para este periodo, denotado por una diminucion en los costos de venta del 2021, es decir
que se ha generado una rentabilidad mayor al costo de los recursos empleados.

Ciclo de Conversion del Efectivo 2020-2021

El ciclo de Conversidn del Efectivo representa el tiempo que transcurre desde el momento en que
se adquiere mercaderia hasta el momento que se logra vender dicha mercaderia, en otras palabras,
establece la relacion que existe entre los pagos y los cobros. Por lo que dentro de la empresa se
muestra que para el afio 2020 el ciclo de conversion es de 243 dias y para el afio 2021 es de 406
dias. Por lo que se debe trabajar en la rotacion de inventarios ya que no se encuentra en un nivel

optimo, para obtener resultados favorables.
Conclusiones del Informe

e De acuerdo a la estructura financiera de la empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales
de Construccion” se evidencia que los pasivos representan mas de la mitad de la totalidad
de los activos para el 2020 ya que representa el 61,06% en comparacion al patrimonio que

muestra el 38,94%, lo que significa que la empresa no tiene autonomia financiera, para el
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afio 2021 el patrimonio de la empresa es mayor a los pasivos, denotando que el 58,79%
pertenece al patrimonio y el 41,21% al pasivo, por lo que se entiende que la empresa
aumento su capital de forma que pudo financiar sus obligaciones. En referencia a la
estructura econdémica, la empresa mantiene una economia cambiante ya que al disminuir
las ventas se reducen los costos sin embargo los gastos aumentaron, debido a que se
incurrieron en gastos no previstos como pago por jubilaciones o incremento de los intereses
pagados a entidades financieras, sin embargo, la utilidad sigue siendo positiva.

Dentro de la operacidn, inversion y financiamiento se debe considerar que durante el afio
2020 no hubo resultados favorables para la empresa a causa de la pandemia causada por el
Covid-19, por ende, en cuanto a la operacion, la rentabilidad neta de ventas muestra el 0,07
para el afio 2020 y para el afio 2021 aumento a 0,13 lo cual es considerable para empresa,
sin embargo, es necesario gque se analice los costos y gastos ya que de acuerdo al volumen
de ventas dicha rentabilidad es baja. La inversion que se refiere a las ventas en relacion a
los activos totales demuestra que en el 2020 la cantidad es de 1,09 y de 0,84 para el afio
2021, lo cual no es favorable para la empresa ya que se muestra g en el 2020 si se
gestionaron los activos necesarios para generar utilidades, mientras que el 2021 los
resultados de las ventas no cubren la inversion realizada en activos. Por ultimo, el
financiamiento demuestra para el 2020 el resultado es de 2,57 y 1,70 en el 2021, indicando
que en el 2020 el apalancamiento fue mayor que en el afio 2021, lo cual es beneficioso para
la empresa ya que no es recomendable mantener deudas a largo plazo.

La liquidez de la empresa es buena conociendo que al tratarse de una empresa comercial la
mayor parte del activo corriente se centra en los inventarios mostrando liquidez
considerable para el cumplimiento de sus operaciones. El endeudamiento de activo es
considerable, el endeudamiento patrimonial demuestra que la empresa se encuentra
financiada en su mayor parte con fondos ajenos. Los indicadores de gestion denotan que la

rotacion de inventarios es lenta con un valor de 1.35 veces en 2020 y de 0,86 en 2021.
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Recomendaciones

Definir estrategias de ventas, mediante herramientas como la, publicidad, mejorar la
atencion al cliente y ofrecer productos de calidad para atraer a clientes potenciales que
fortalezcan a la operacion e inversion de la empresa, a su vez implementar politicas
saludables de financiacion para disminuir el capital comprometido con los acreedores y
mantener un equilibrio entre el patrimonio y los pasivos. Por ultimo reducir u optimizar los
costos y gastos de la empresa a fin de obtener mayores beneficios y por ende generar mayor
rentabilidad a la empresa.

Gestionar el inventario para que de esta formala rotacion de los inventarios sea optima y
aporten a la liquidez de la empresa, por ello es necesario analizar el volumen de ventas, asi
como la demanda de los productos y pronosticar resultados en base de ello para evitar
inventarios improductivos que no generen rentabilidad.

Analizar las obligaciones con instituciones financieras ya que se puede poner en riesgo el
capital de la empresa a manos de terceros, debido a los diferentes créditos que mantiene,

mismos que generan intereses que pueden generar un riesgo econdémico para la empresa.
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7. Discusion

Luego de realizar una visita previa a la Empresa Comercial “Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccion” y mediante un didlogo con el auxiliar contable se evidencid que en
los dltimos cuatro afios no se ha realizado un Analisis Financiero que permita conocer las
condiciones en las que opera la empresa, lo que limita que el propietario tenga un conocimiento
claro y preciso sobre la estructura econdémica-financiera de misma, asi como las variaciones
existentes de un periodo a otro, y por udltimo el desconocimiento del nivel de liquidez,
endeudamiento, actividad y rentabilidad debido a que no se han aplicado indicadores financieros
que permitan al gerente conocer de forma clara en qué medida se esta recuperando o empeorando
las inversiones que se realizan para el funcionamiento de la empresa, asi como la eficacia y
eficiencia de las operaciones que se realiza para lograr que la empresa sea rentable, y se mantenga

en el mercado.

Por lo antes expuesto surge la necesidad de realizar un analisis vertical y horizontal a los
estados financieros de la empresa durante el afio 2020-2021 en donde se establecié la estructura
econdémica y financiera, asi como los aumentos y disminuciones en cada uno de los rubros, se
observa que la mayor inversion se encuentra en los activos corrientes con un valor de $856.286,31
en el afio 2020 y de $1.021.534,66 en el afio 2021; La cuenta més significativa dentro de este grupo
se centra en la cuenta del Inventarios debido a la actividad econémica de la empresa que es la
compra-venta de productos terminados, sin embargo mantener elevadas cantidades en los
Inventarios no siempre es positivo para las empresas puesto que mantener mercaderia con lenta
rotacion perjudica el rendimiento de los activos con respecto a la rentabilidad, el afio 2020 la
rotacion del inventario es de 1.35 veces y para el afio 2021 es de 0.86 veces lo que significa que
existe gran cantidad de mercaderia ociosa que no representa beneficio para la empresa
consecuencia de una gestion y control ineficiente del inventario ya que se mantiene en stock
productos con poca demanda por parte de los clientes y existe gran cantidad de materiales en stock.
Con respecto al Pasivo el subgrupo mas representativo es el pasivo no corriente debido a las
obligaciones con instituciones financieras a largo plazo, el Patrimonio se encuentra comprometido
con los acreedores en un 61% en 2020 y 41% en 2021, debido a la crisis econémica causada por la
pandemia del Covid-19 lo cual afecto significativamente a la economia, es por ello que se debe de
mantener politicas de financiamiento de forma que no represente riesgo a largo plazo para la salud

financiera de la empresa; los ingresos tuvieron una disminucion entre 2020 y 2021 de $49.195,52
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debido a una disminucién en las ventas, sin embargo este resultado no afecto a la utilidad generada
en este periodo, el indicador de liquidez que muestra la facilidad y eficiencia de la empresa para
cubrir las obligaciones a corto plazo con un valor de $4,45 en 2020 y de $7,37 para el 2021
demostrando un alto margen de seguridad frente a los riesgos por liquidez, no obstante al analizar
el indicador de prueba acida que permite conocer la liquidez de la empresa sobre aquellos bienes
que pueden convertirse facilmente en efectivo se evidencia que al restar los inventarios del activo
corriente el resultado es de $1,10 en 2020 y de 1,27 en 2021 lo que demuestra que los inventarios
no aportan liquidez en términos econdmicos ya que como mencionamos anteriormente la rotacion
de los inventarios es negativa, el nivel de endeudamiento total es considerable sobre todo en el afio
2021 donde presenta menor riesgo ante sus acreedores. En cuanto al Célculo del Valor Agregado
Eva se observa que los resultados son favorables para los periodos analizados con un valor de
$12.629,04 en 2020 y para el afio 2021 el valor incremento a 74.930,26 generando ganancias a
partir de las inversiones que realiza. El Ciclo de conversion del efectivo es de 243 dias en el afio
2020 y 406 dias en 2021 para que la empresa recupere lo invertido, resultado que no es favorable
para la misma. Finalmente se elabord un informe financiero donde se detallan las conclusiones y
recomendaciones que se dardn a conocer al gerente con el propdsito que se tome en consideracion

la informacion presentada con el propdsito de contribuir al crecimiento econdémico de la empresa.
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8. Conclusiones
Al finalizar el Analisis Financiero en la empresa “Juan Alejandro Altamirano Materiales de

Construccion” se ha creido conveniente emitir las siguientes conclusiones:

e Con la aplicacion del analisis vertical y horizontal y de acuerdo a la estructura econémica-
financiera de la empresa se evidencia que la mayor parte de los activos en los dos periodos
se localiza en los activos corrientes, consecuencia de la gran cantidad de inventarios con un
valor de $645.4410,07 en el afio 2020 y para el afio 2021 el valor es de $847.348,25, los
pasivos en el 2020 tiene un valor porcentual del 61,06% y de 41,21% en 2021, frente a un
patrimonio de 38,94% en 2020 y de 58,79% en 2021, lo cual demuestra que en 2020 los
acreedores son parte de mas de la mitad de la empresa, nivel de endeudamiento que no es
favorable para la empresa sobre todo en el afio 2020.

e Encuanto alos indicadores financieros se evidencia que la capacidad de liquidez para cubrir
con las obligaciones a corto plazo es favorable, la rotacion del inventario es de 1,35 veces
en el 2021 y 0,86 en el 2021, valores que son desfavorables para la empresa ya que los
inventarios deberian de rotar de 6 a 12 veces al afio, el endeudamiento patrimonial se
muestra en el 2020 un valor de 61,06% y para el afio 2021 el 41,21%, lo cual es favorable
ya que lo ideal es el 50% para evitar poner en riesgo la autonomia de la empresa, finalmente
la utilidad de la empresa es considerable conforme el desarrollo de sus actividades.

e Laaplicacion del Ciclo de Conversion del Efectivo permitié conocer tiempo que transcurre
para la que la empresa recupere la inversion que realiza, donde se evidencia que el ciclo de
conversion dentro de la empresa es ineficiente consecuencia de una rotacion del inventario
demasiada lenta debido a que se mantienen demasiadas cantidades de mercaderia en stock
lo que afecta a que el ciclo de conversion sea eficiente.

e Se elabor6 un informe final donde se establece un resumen de los resultados obtenidos
incluyendo conclusiones y recomendaciones como resultado de la aplicacion del analisis

financiero dentro de la empresa objeto de estudio
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9. Recomendaciones

En base a las conclusiones planteadas se cree conveniente emitir las siguientes recomendaciones:

Realizar el andlisis vertical a los estados financieros de la empresa con el objetivo de
determinar el peso proporcional de cada grupo, subgrupo, y cuentas especificas con el
objetivo de conocer si los resultados se encuentran acorde a las operaciones financieras y
econdmicas de la empresa, aplicar el analisis horizontal permitird observar las principales
variaciones que se presentan de un periodo a otro, es decir los aumentos y disminuciones
en los rubros de los estados financieros que se presenta en valores absolutos ($) y valores
relativos (%) y con ello se pueda identificar si dichos cambios son positivos 0 negativos y
de este modo se tomen decisiones acertadas sobre las posibles debilidades o falencias de la
empresa.

Aplicar los indicadores financieros de manera que se pueda conocer la salud financiera y
econdémica de la empresa, la liquidez que permiten conocer la capacidad que tiene la
empresa para pagar sus deudas en un periodo de tiempo relativamente corto, la rentabilidad
que permite determinar la capacidad de tu empresa para ser sostenible con el tiempo, donde
permite optimizar costos y gastos de la mejor manera, la actividad en el que se conoce la
eficiencia de la empresa utilizando los recursos asignados, y por tltimo el endeudamiento
que muestra la cantidad maxima de deuda que una empresa puede asumir sin poner en
peligro su integridad financiera.

Aplicar el Célculo del Ciclo de Conversion del Efectivo con la finalidad de conocer el
tiempo que transcurre desde la compra de un producto hasta la recuperacion del dinero
invertido conociendo la capacidad e importancia que tienen la rotacion de cuentas por
cobrar y las cuentas por pagar dentro de la misma para aprovechar las ganancias que se
generan.

Considerar los resultados obtenidos en el informe financiero como una herramienta
financiera para la toma de decisiones y el mejorar el desempefio y rendimiento de la

empresa.
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11. Anexos

Anexo 1

Registro Unico de Contribuyetes

~ Certificado

Registro Unico de Contribuyentes
Apellidos y nombres Numero RUC
ALTAMIRANO VILLAVICENCIO JUAN 1103601082001
ALEJANDRO
Estado Régimen Artesano
ACTIVO REGIMEN GENERAL Mo regislra
Fecha de registro Fecha de actualizaciéon
07/09/2001 16/08/2018
Inicio de actividades Reinicio de actividades Cese de actividades
07/09/2001 No registra No registra
Jurisdiccién Obligado a llevar contabilidad
ZONA 7/ LOJA / CATAMAYO Sl
Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
PERSONAS NATURALES SI NO

Domicilio tributario

Ubicacién geogrifica

Provincia: LOJA Canton: CATAMAYO Parroquia: CATAMAYO
Direccion

Calle: AV ELISEO ARIAS C. Numero: SN Referencia: A UNA CUADRA Y MEDIA DEL
PARQUE

Medios de contacto
Celular: 0991995348 Teléfono domicilio: 072676004 Email: jaav.disensa@hotmail.com

Actividades econémicas

+ G47520101 - VENTA AL POR MENOR DE ARTICULOS DE FERRETERIA: MARTILLOS, SIERRAS,
DESTORNILLADORES ¥ PEQUENAS HERRAMIENTAS EN GENERAL, EQUIPO ¥ MATERIALES DE
PREFABRICADOS PARA ARMADO CASERO (EQUIPO DE BRICOLAJE);, ALAMBRES Y CABLES
ELECTRICOS, CERRADURAS, MONTAJES Y ADORNOS, EXTINTORES, SEGADORAS DE CESPED
DE CUALQUIER TIPO, ETCETERA EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS.

= G47590501 - VENTA AL POR MENOR DE ELECTRODOMESTICOS EN ESTABLECIMIENTOS
ESPECIALIZADOS: REFRIGERADORAS, COCINAS, MICROONDAS, ETCETERA.

» L68200202 - ACTIVIDADES DE ALQUILER DE BIENES INMUEBLES A CAMBIO DE UNA RETRIBUCION
O POR CONTRATO (LOCALES COMERCIALES).

+ G46631301 - VENTA AL POR MAYOR DE MATERIALES DE CONSTRUCCION: PIEDRA, AREMNA,
GRAVA, CEMENTO, ETCETERA.

Establecimientos
Abiertos Cerrados
1 1

Obligaciones tributarias
= 1011 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA PERSONAS NATURALES

+ 2011 DECLARACION DE IVA
-+ 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

www.sri.gob.ec
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Apellidos y nombres Namero RUC
ALTAMIRANO VILLAVICENCIO JUAN 1103601082001
ALEJANDRO

= ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO
* ANEXO DECLARACION PATRIMONIAL

o Las igaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periddicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Nimeros del RUC anteriores

No registra
Cedigo de verificagian: CATRCR2022001218724
Fecha y hora de emisidn: 27 de mayo de 2022 11:08
Direccitn IP: 10.1.2.143

Validez del cerificado: El presente certificado es vilido de conformidad a lo establecido en la
Resolugion No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por ko que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacidn
SHI Mawil,

www.sri.gob.ec
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Anexo 2

Declaraciones del Impuesto al Valor Agregado

Sistema de declaracién de impuestos

A traves de Internet

Obligacién Tributaria: 2011 DECLARACION DE IVA
ldentificacion: 1103601082001 Razan Social: ALTAMIRANO VILLAVICENCIO JUAN ALEJANDRO
Periodo Fiscal: MARZO 2022 Tipo Declaracion: ORIGINAL

Formulario Sustituye:
RESUMEN DE VENTAS ¥ OTRAS OPERACIONES DEL PERIODO QUE DECLARA

VALOR BRUTO VALOR NETO IMPUESTO

GENERADO

Ventas locales (excluye activos fijos) gravadas tarifa diferente de cero

Ventas de activos fijos gravadas tarifa diferente de cero

IVA generado en la diferencia entre ventas y notas de credito con distinta tarifa (ajuste a pagar)
IVA generado en la diferencia entre ventas y notas de crédito con distinta tarifa (ajuste a favor)
Ventas locales (excluye activos fijos) gravadas tarifa 0% que no dan derecho a crédito tributario
Ventas de activos fijos gravadas tarifa 0% que no dan derecho a crédito tributario

Ventas locales (excluye activos fijos) gravadas tarifa 0% que dan derecho a crédito tributario
Ventas de activos fijos gravadas tarifa 0% que dan derecho a crédito tributario

Exportaciones de bienes

Exportaciones de servicios y/o derechos

TOTAL VENTAS Y OTRAS OPERACIONES

Transferencias no objeto o exentas de IVA

MNotas de crédito tarifa 0% por compensar proximo mes

Motas de crédito tarifa diferente de cero por compensar proximo mes

Ingresos por reembolso como intermediario / valores facturados por operadoras de transporte / ingresos obtenidos por

parte de las sociedades de gestion colectiva como intermediarios (informativa)

(VALOR BRUTO -
N/C)

401 66937.79 411 65104.12 421 7812.49

402 0.00 412 0.00 422 0.00

423 0.00

424 0.00
403 1349.59 413 1316.59
404 0.00 414 0.00
405 0.00 415 0.00
406 0.00 416 0.00
407 0.00 417 0.00
408 0.00 418 0.00

409 68287.38 419 66420.71 429 7812.49
431 0.00 441 0.00
442 0.00

443 0.00 453 0.00

434 0.00 444 0.00 454 0.00

La informacian reposa en la base de datos del SR, conforme |a declaracidnrealizada por el contribuyente

COMGO VERIFICADOR

NUMERC SERIAL

FECHA RECAUDACION

PAGINA

SRAIDEC2022077353245

872356733440

13-04-2022

1
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LIQUIDACION DEL IVA EN EL MES

Total transferencias gravadas tarifa diferente de cero a contado este mes 480 26546.06
Total transferencias gravadas tarifa diferente de cero a crédito este mes 481  38558.06
Total impuesto generado (trasladese campo 429) 482 7812.49
Impuesto a liquidar del mes anterior (trasladese el campo 485 de la 483 4150.57
declaracion del periodo anterior)
Impuesto a liquidar en este mes 484 3185.53
Impuesto a liguidar en el proximo mes 482-484 485 4626.96
TOTAL IMPUESTO A LIQUIDAR EN ESTE MES 483+484 499 7336.10
Total comprobantes de venta emitidos 111 277 Total comprobantes de venta anulados 113 0

RESUMEN DE ADQUISICIONES Y PAGOS DEL PERIODO QUE DECLARA VALOR BRUTO VALOR NETO IMPUESTO

GENERADO

(VALOR BRUTO -

N/C)
Adquisiciones y pagos (excluye activos fijos) gravados tarifa diferente de cero (con derecho a crédito tributario) 500  46238.43 510 45696.02 520 5483.52
Adguisiciones locales de activos fijos gravados tarifa diferente de cero (con derecho a crédito tributario) 501 0.00 511 0.00 521 0.00
Otras adquisiciones y pagos gravados tarifa diferente de cero (sin derecho a crédito tributario) 502 0.00 512 0.00 522 0.00
Importaciones de servicios y/o derechos gravados tarifa diferente de cero 503 0.00 513 0.00 523 0.00
Importaciones de bienes {excluye activos fijos) gravados tarifa diferente de cero 504 0.00 514 0.00 524 0.00
Importaciones de activos fijos gravados tarifa diferente de cero 505 0.00 515 0.00 525 0.00
IWVA generado en la diferencia entre adquisiciones y notas de crédito con distinta tarifa (ajuste en positivo al crédito 526 0.00
tributario)
IVA generado en la diferencia entre adquisiciones y notas de crédito con distinta tarifa (ajuste en negativo al crédito 527 0.00
tributario)
Importaciones de bienes {incluye activos fijos) gravados tarifa 0% 506 0.00 516 0.00
Adguisiciones y pagos (incluye activos fijos) gravados tarifa 0% 507 2228.68 517 2228.68
Adguisiciones realizadas a contribuyentes RISE (hasta diciembre 2021), NEGOCIOS POPULARES (desde enero 2022) 508 68.75 518 68.75
TOTAL ADQUISICIONES Y PAGOS 509  48535.86 519 47993.45 529 5483.52
Adguisiciones no objeto de IVA 531 0.00 541 0.00
Adquisiciones exentas del pago de IVA 532 0.00 542 0.00
Notas de crédito tarifa 0% por compensar proximo mes 543 0.00
La infermacién reposa en la base de datos del SRI, conforme la declaraciénrealizada por el centribuyente
CODIGO VERIFICADOR NUMERO SERIAL FECHA RECAUDACION PAGINA
SRIDEC2022077353245 872356733443 13-04-2022 2
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Notas de crédito tarifa diferente de cero por compensar préximo mes 544 0.00 554 0.00
Pagos netos por reembolso como intermediario / valares facturados por socios a operadoras de transporte / pagos 535 0.00 545 0.00 555 0.00
realizados por parte de |las sociedades de gestién colectiva como intermediarios (informativa)
Factor de proporcionalidad para crédito tributario (411+412+415+416+417+418) / 419 563 0.9802
Crédito tributario aplicable en este periodo (de acuerdo al factor de proporcionalidad o a su contabilidad) (520+521+523+524+525+526-527) x 563 564 5374.95
Total comprobantes de venta recibidos por adquisiciones y pagos (excepto notas 115 123 Total notas de venta recibidas 117 2
de venta)
Total liquidaciones de compra emitidas (por pagos tarifa 0% de IVA, o por reembolsos en relacion de dependencia) 119 0
RESUMEN IMPOSITIVO: AGENTE DE PERCEPCION DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO
Impuesto causado (si la diferencia de los campos 499-564 es mayor 601 1861.15
que cero)
Crédito tributario aplicable en este periodo (si la diferencia de los campos 493-564 es menor 602 0.00
que cero)
(-) Compensacion de IVA por ventas efectuadas con medio electranico y/o IVA devuelto o descontado por transacciones realizadas con personas adultas mayores 603 0.00
0 personas con discapacidad
(-) Compensacion de IVA por ventas efectuadas en zonas afectadas - Ley de solidaridad, restitucion de crédito tributario en resoluciones administrativas o 604 0.00
sentencias judiciales de dltima instancia
{-) Saldo credito tributario del mes anterior
Por adquisiciones e importaciones (trasladese el campo 615 de la declaracion del 605 0.00
periodo anterior)
Por retenciones en la fuente de IVA que le han sido efectuadas (trasladese el campo 617 de la declaraciéon del 606 0.00
periodo anterior)
Por compensacion de IVA por ventas efectuadas con medio electrénico (trasladese el campo 618 de la declaracidn del 607 0.00
periodo anterior)
Por compensacion de IVA por ventas efectuadas en zonas afectadas - Ley de (trasladese el campo 619 de la declaracion del 608 0.00
solidaridad, restitucion de crédito tributario en resoluciones administrativas o periodo anterior)
sentencias judiciales de dltima instancia
{-) Retenciones en la fuente de IVA qgue le han sido efectuadas en este periodo 609 755.65
(+) Ajuste por IVA devuelto o descontado por adquisiciones efectuadas con medio electronico 610 0.00
(+) Ajuste por IVA devuelto o descontado en adquisiciones efectuadas en zonas afectadas - Ley de solidaridad 611 0.00
La informacidn reposa en la base de datos del SRI, conforme la declaracionrealizada por el contribuyente
cODIGO VERIFICADOR NUMERO SERIAL FECHA RECAUDACION PAGINA
SRIDEC2022077353245 872356753443 13-04-2022 8
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(+) Ajuste por IVA devuelto e IVA rechazado (por concepto de devoluciones de IVA), ajuste de IVA por procesas de control y otros (adquisiciones en 612 0.00
importaciones), imputables al crédito tributario

(+) Ajuste por IVA devuelto e IVA rechazado, ajuste de IVA por procesos de control y ofros (por concepto retenciones en la fuente de IVA), imputables al credito 613 0.00
fributario
(+) Ajuste por IVA devuelto por ofras instituciones del sector publico imputable al crédite tributario en el mes 614 0.00
Saldo crédito tributaric para el préximo mes
Por adquisiciones e importaciones 615 0.00
Por retenciones en la fuente de IVA que le han sido efectuadas 617 0.00
Por compensacion de IVA por ventas efectuadas con medio electrénico 618 0.00
Por compensacion de IVA por ventas efectuadas en zonas afectadas - Ley de solidaridad, restitucion de crédito tributario en 619 0.00
resoluciones administrativas o sentencias judiciales de Gltima instancia
SUBTOTAL A PAGAR Si (601-602-603-604-605-606-607-608-609+610+611+612+613+614) >0 620 1205.60
IVA PRESUNTIVO DE SALAS DE JUEGO (BINGO MECANICOS) Y OTROS JUEGOS DE AZAR (Aplica para Ejercicios Anteriores al 2013), RETENCION DE IVA 621 0.00
EN VENTAS DIFERENTES PORCENTAJES (aplica para Ejercicios posteriores al 2021)
TOTAL IMPUESTO A PAGAR POR PERCEPCION Y RETENCIONES EFECTUADAS EN VENTAS (varios porcentajes) 620+621 699 1205.60

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS A EFECTOS DE DEVOLUCION A EXPORTADORES HABITUALES DE BIENES VALOR ISD PAGADO
Importaciones de materias primas, insumos y bienes de capital que sean incorporadas en procesos productivas de bienes que se exporten 700 0.00 701 0.00
PORCENTAJE
Proporcion del ingreso neto de divisas desde el exterior al Ecuador, respecto del total de las exportaciones netas de bienes 702 0.00
AGENTE DE RETENCION DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO
Retencion del 10% 721 0.00
Retencion del 20% 723 0.00
Retencion del 30% 725 86.47
Retencion del 50% 72T 0.00
Retencion del 70% 729 4.63
Retencion del 100% 731 2197
TOTAL IMPUESTO RETENIDO 72147234725472747294731 799 113.07
Devolucion provisional de IVA mediante compensacion con retenciones efectuadas 800 0.00
Retenciones efectuadas y no pagadas sector publico, universidades y escuelas politécnicas 802 0.00
TOTAL IMPUESTO A PAGAR POR RETENCION (799-800-802) 801 113.07

(O]
=)

La infermacién reposa en la base de dalos del SRI, conforme la declaraciénrealizada por el centribuyente
CODIGO VERIFICADOR NUMERO SERIAL FECHA RECAUDACION PAGINA

SRIDEC2022077353245 872356733443 13-04-2022 4
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TOTAL CONSOLIDADO DE IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Pago previo 890 0.00
Detalle de imputacion al pago (para declaraciones sustitutivas)

Interés 897 0.00

Impuesto 898 0.00

Multa 899 0.00
Pago directo en cuenta Unica del tesoro nacional (uso exclusivo para instituciones y empresas del sector plblico autorizadas) 880 0.00
¢ Tiene derecho al pago diferido del IVA a pagar de este ejercicio fiscal conforme al Decreto 1021 del 2020 por la emergencia sanitaria en relacion con el COVID- 881 NO
197
Cuota 1 del Impuesto al Valor Agregado del ejercicio fiscal 2020 (10%) 882 0.00
Cuota 2 del Impuesto al Valor Agregado del gjercicio fiscal 2020 (10%)) 883 0.00
Cuota 3 del Impuesto al Valor Agregado del ejercicic fiscal 2020 (20%) 884 0.00
Cuota 4 del Impuesto al Valor Agregado del ejercicio fiscal 2020 (20%) 885 0.00
Cuola & del Impuesto al Valor Agregado del ejercicic fiscal 2020 (20%) 886 0.00
Cuota 6 del Impuesto al Valor Agregado del ejercicio fiscal 2020 (20%) 887 0.00
VALORES A PAGAR (luego de imputacion al pago en declaraciones sustitutivas)
TOTAL IMPUESTO A PAGAR (859-898) 902 1318.67
Interés por mora 903 0.00
Multa 904 0.00
TOTAL PAGADO 999 1318.67

La informacion reposa en la base de datos del SR, conforme |a declaracionrealizada por el contribuyente
CODIGO VERIFICADOR NUMERO SERIAL FECHA RECAUDACION PAGINA
§

SRIDEC2022077353245 B72356733443 13-04-2022
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Sistema de declaracion de impuestos

A traves de Internet

Obligacién Tributaria: 2011 DECLARACION DE IVA
Identificacion: 1103601082001 Razon Social: ALTAMIRANO VILLAVICENCIO JUAN ALEJANDRO
Periodo Fiscal: ABRIL 2022 Tipo Declaracién:  ORIGINAL

Formulario Sustituye:

Decreto ejecutivo que determina el porcentaje de tarifa reducida de IVA en la prestacién de servicios definidos como (Aplica para ventas 203
actividades turisticas y compras)

RESUMEN DE VENTAS Y OTRAS OPERACIONES DEL PERIODO QUE DECLARA VALOR BRUTO VALOR NETO IMPUESTO

GENERADO

(VALOR BRUTO -

N/C)
Ventas locales (excluye activos fijos) gravadas tarifa diferente de cero 401 72066.21 411 69577.75 421 8349.33
Ventas de activos fijos gravadas tarifa diferente de cero 402 0.00 412 0.00 422 0.00
Ventas locales (excluye activos fijos) gravadas tarifa diferente de cero (TARIFA VARIABLE) 410 0.00 420 0.00 430 0.00
IVA generado en la diferencia entre ventas y notas de credito con distinta tarifa (ajuste a pagar) 423 0.00
IVA generado en la diferencia entre ventas y notas de credito con distinta tarifa (ajuste a favor) 424 0.00
Ventas locales (excluye activos fijos) gravadas tarifa 0% que no dan derecho a crédito tributario 403 1248.96 413 1199.14
Ventas de activos fijos gravadas tarifa 0% que no dan derecho a crédito tributario 404 0.00 414 0.00
Ventas locales (excluye activos fijos) gravadas tarifa 0% que dan derecho a crédito tributario 405 0.00 415 0.00
Ventas de activos fijos gravadas tarifa 0% gue dan derecho a credito fributario 406 0.00 418 0.00
Exportaciones de bienes 407 0.00 417 0.00
La informacion reposa en la base de datos del SR, conforme la declaracionrealizada por el contribuyente
CODIGO VERIFICADOR NUMERQ SERIAL FECHA RECAUDACION PAGINA
SRIDEC2022079245310 BY2372214061 23-05-2022 1
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Exportaciones de servicios y/o derechos 408 0.00 418 0.00

TOTAL VENTAS Y OTRAS OPERACIONES 409 7331517 419 70776.89 429 8349.33
Transferencias no objeto 0 exentas de IVA 431 0.00 441 0.00
Notas de crédito tarifa 0% por compensar proximo mes 442 0.00
Notas de crédito tarifa diferente de cero por compensar proximo mes 443 0.00 453 0.00
Ingresos por reembolso como intermediario / valores facturados por operadoras de transporte / ingresos obtenidos por 434 0.00 444 0.00 454 0.00

parte de las sociedades de gestion colectiva como intermediarios (informativo)

LIQUIDACION DEL IVA EN EL MES

Total transferencias gravadas tarifa diferente de cero a contado este mes 480 29082.06
Total transferencias gravadas tanfa diferente de cero a crédito este mes 481 40495 69
Total impuesto generado (trasladese campo 429) 482 8349.33
Impuesto a liquidar del mes anterior (trasladese el campo 485 de la 483 4626.96
declaracion del periodo anterior)
Impuesto a liquidar en este mes 484 3489.85
Impuesto a liquidar en el proximo mes 482-484 485 4859.48
TOTAL IMPUESTO A LIQUIDAR EN ESTE MES 483+484 499 8116.81
Total comprobantes de venta emitidos 111 257 Total comprobantes de venta anulados 113 0

RESUMEN DE ADQUISICIONES Y PAGOS DEL PERIODO QUE DECLARA VALOR BRUTO VALOR NETO IMPUESTO

GENERADO

(VALOR BRUTQ -

N/C)

Adguisiciones y pagos (excluye activos fijos) gravados tarifa diferente de cero (con dereche a crédito tributario) 500 5424832 510 51987.89 520 6238.55
Adquisiciones locales de activos fijos gravados tarifa diferente de cero {con derecho a crédito tributario) 501 0.00 511 0.00 521 0.00
Adquisiciones y pagos (excluye activos fijos) gravados tarifa diferente de cero (con derecho a crédito tributario tarifa 530 0.00 533 0.00 534 0.00
variable)

Otras adquisiciones y pagos gravados tarifa diferente de cero (sin derecho a crédito tributaria) 502 0.00 512 0.00 522 0.00
Importaciones de servicios y/o derechos gravados tarifa diferente de cero 503 0.00 513 0.00 523 0.00
Importaciones de bienes (excluye activos fijos) gravados tarifa diferente de cero 504 0.00 514 0.00 524 0.00
Importaciones de activos fijos gravados tarifa diferente de cero 505 0.00 515 0.00 525 0.00
1WA generado en la diferencia entre adquisiciones y notas de crédito con distinta tarifa (ajuste en positivo al crédito 526 0.00
tributario)

La infermacion reposa en la base de datos del SRI, conforme la declaracidnrealizada por el contribuyente
cODIGO VERIFICADOR NUMERO SERIAL FECHA RECAUDACION PAGINA

SRIDEC2022079245310 872372214061 23-05-2022 2
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IVA generado en la diferencia entre adquisiciones y notas de crédito con distinta tarifa (ajuste en negativo al crédito 527 0.00

tributario)

Importaciones de bienes (incluye activos fijos) gravados tarifa 0% 506 0.00 516 0.00

Adguisiciones y pagos (incluye activos fijos) gravados tarifa 0% 507 317150 517 3166.72

Adquisiciones realizadas a contribuyentes RISE (hasta diciembre 2021), NEGOCIOS POPULARES (desde enero 508 0.00 518 0.00

2022)

TOTAL ADQUISICIONES Y PAGOS 509 57419.82 519 55154.61 529 6238.55

Adguisiciones no objeto de IVA 531 0.00 541 0.00

Adguisiciones exentas del pago de IVA 532 0.00 542 0.00

Notas de crédito tarifa 0% por compensar proximo mes 543 0.00

MNotas de crédito tarifa diferente de cero por compensar préximo mes 544 0.00 554 0.00

Pagos netos por reembolso como intermediario / valores facturados por socios a operadoras de transporte / pagos 535 0.00 545 0.00 555 0.00

realizados por parte de |las sociedades de gestién colectiva como intermediarios (informativa)

Factor de proporcionalidad para crédito tributario (411+412+415+416+417+418) / 419 563 0.9831

Crédito tributario aplicable en este periodo (de acuerdo al factor de proporcionalidad o a su contabilidad) (5204521+523+524+4525+526-527) x 563 564 6133.12

Total comprobantes de venta recibidos por adquisiciones y pagos (excepto notas de 115 120 Total notas de venta recibidas 117 0

venta)

Total liquidaciones de compra emitidas (por pagos tarifa 0% de IVA, o por reembolsos en relacién de dependencia) 119 0

RESUMEN IMPOSITIVO: AGENTE DE PERCEPCION DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Impuesto causado (sl la diferencia de los campos 499-564 es 601 1983.69
mayor que cero)

Credito tributario aplicable en este periodo (si la diferencia de los campos 499-564 es 602 0.00
Menor gue cero)

(-) Compensacion de IVA por ventas efectuadas con medio electrénico y/o IVA devuelto o descontado por transacciones realizadas con personas adultas 603 0.00

mayores o personas con discapacidad

{-) Compensacion de IVA por ventas efectuadas en zonas afectadas - Ley de solidaridad, restitucion de crédito tributario en resoluciones administrativas o 604 0.00

sentencias judiciales de dltima instancia

{-) Saldo crédito tributario del mes anterior

Por adquisiciones e importaciones (trasladese el campo 615 de la declaracion del 605 0.00
periodo anterior)
La infermacién reposa en la base de datos del SR, conforme la declaracidnrealizada por el contribuyente
CODIGO VERIFICADOR NUMERO SERIAL FECHA RECAUDACION PAGINA
SRIDEC2022079245310 872372214061 23.05-2022 g

162



Por retenciones en la fuente de IVA gue le han sido efectuadas (trasladese el campo 617 de la declaracién del 606 0.00
periodo anterior)

Por compensacion de IVA por ventas efectuadas con medio electrénico (trasladese el campo 618 de la declaracion del 607 0.00
periodo anterior)
Por compensacion de IVA por ventas efectuadas en zonas afectadas - Ley  (trasladese el campo 619 de la declaracion del 608 0.00
de solidaridad, restitucién de crédito tributario en resoluciones periodo anterior)
administrativas o sentencias judiciales de dltima instancia
(-) Retenciones en la fuente de IVA que le han sido efectuadas en este periodo 609 154.35
(-) IVA devuelto o descontado por transacciones realizadas con personas adultas mayores o personas con discapacidad 622 0.00
(+) Ajuste por IVA devuelto o descontado por adquisiciones efectuadas con medio electrénico 610 0.00
(+) Ajuste por IVA devuelto o descontado en adquisiciones efectuadas en zonas afectadas - Ley de solidaridad 611 0.00
(+) Ajuste por IVA devuelto e IVA rechazado (por concepto de devoluciones de IVA), ajuste de IVA por procesos de control y otros (adquisiciones en 612 0.00
importaciones), imputables al crédito tributario
(+) Ajuste por IVA devuelto e IVA rechazado, ajuste de IVA por procesos de control y otros (por concepto retenciones en la fuente de IVA), imputables al crédito 613 0.00
tributario
(+) Ajuste por IVA devuelto por otras instituciones del sector publico imputable al crédito tributario en el mes 614 0.00
Saldo crédito tributario para el préximo mes
Por adquisiciones e importaciones 615 0.00
Por retenciones en la fuente de IVA que le han sido efectuadas 617 0.00
Por compensacion de IVA por ventas efectuadas con medio electronico 618 0.00
Por compensacion de IVA por ventas efectuadas en zonas afectadas - Ley de solidaridad, restitucion de crédito tributario en 619 0.00
resoluciones administrativas o sentencias judiciales de Ultima instancia
SUBTOTAL A PAGAR Si (601-802-603-604-605-606-607-608-609+610+611+612+613+614) > 0 620 1829.34
IVA PRESUNTIVO DE SALAS DE JUEGO (BINGO MECANICOS) Y OTROS JUEGOS DE AZAR (Aplica para Ejercicios Anteriores al 2013), RETENCION DE 621 0.00
IVA EN VENTAS DIFERENTES PORCENTAJES (aplica para Ejercicios posteriores al 2021)
TOTAL IMPUESTO A PAGAR POR PERCEPCION ¥ RETENCIONES EFECTUADAS EN VENTAS (varios B620+621 699 1829.34
porcentajes)

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS A EFECTOS DE DEVOLUCION A EXPORTADORES HABITUALES DE BIENES VALOR ISD PAGADO

Importaciones de materias primas, insumos y bienes de capital que sean incorporadas en procesos productivos de bienes que se exporten 700 0.00 701 0.00

PORCENTAJE

La informacion reposa en la base de datos del SR, conforme la declaracionrealizada por el contribuyente
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Proporcion del ingrese neto de divisas desde el exterior al Ecuador, respecto del total de las exportaciones netas de bienes 702 0.00
AGENTE DE RETENCION DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Retencion del 10% 721 0.00
Retencion del 20% 723 0.00
Retencion del 30% 725 95.32
Retencion del 50% 727 0.00
Retencion del 70% 729 4.43
Retencion del 100% 731 16.07
TOTAL IMPUESTO RETENIDO 721+723+725+727+729+731 799 115.82
Devolucian provisional de IVA mediante compensacion con retenciones efectuadas 800 0.00
Retenciones efectuadas y no pagadas sector publico, universidades y escuelas politécnicas 802 0.00
TOTAL IMPUESTO A PAGAR POR RETENCION (7939-800-802) 801 115.82
TOTAL CONSOLIDADO DE IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (699+801) 859
Pago previo 890 0.00
Detalle de imputacion al pago (para declaraciones sustitutivas)

Interés 897 0.00

Impuesto 898 0.00

Multa 899 0.00
Pago directo en cuenta Unica del tesoro nacional {uso exclusivo para instituciones y empresas del sector piblico autorizadas) 880 0.00
¢ Tiene derecho al pago diferido del IVA a pagar de este ejercicio fiscal conforme al Decreto 1021 del 2020 por la emergencia sanitaria en relacion con el 881 NO
COVID-197?
Cuota 1 del Impuesto al Valor Agregado del ejercicio fiscal 2020 (10%) 882 0.00
Cuota 2 del Impuesto al Valor Agregado del ejercicio fiscal 2020 (10%) 883 0.00
Cuota 3 del Impuesto al Valor Agregado del ejercicio fiscal 2020 (20%) 884 0.00
Cuota 4 del Impuesto al Valor Agregado del ejercicio fiscal 2020 (20%) 885 0.00
Cuota 5 del Impuesto al Valor Agregado del ejercicio fiscal 2020 (20%) 886 0.00
Cuota 6 del Impuesto al Valor Agregado del ejercicio fiscal 2020 (20%) 887 0.00

VALORES A PAGAR (luego de imputacion al pago en declaraciones sustitutivas)

TOTAL IMPUESTO A PAGAR (B59-898) 802 194516

La informacion reposa en la base de datos del SR, conforme la declaracionrealizada por el centribuyenta
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SRIDEC2022079245310 Br23T2214061 23-05-2022 5

164



Interés por mora 903 0.00
Multa 904 0.00
TOTAL PAGADO 899 1945.16
La informacion reposa en la base de datos del SR, conforme la declaracionrealizada por el contribuyenta
CODIGO VERIFICADOR NUOMERC SERIAL FECHA RECAUDACION PAGINA
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Anexo 3

Estados Financieros

Estados financieros proporcionados por la empresa "Juan Alejandro Altamirano materiales

1

101

1.01.01
1.01.01.01.
1.01.01.01.03
1.01.01.03.
1.01.01.03.01
1.01.01.03.02
101010304
1.01.01.03.05
101.01.03.07
1.01.01.03.08
1.01.01.03.09
1.01.02.
1.01.02.05.
1.01.02.05.01
1.01.03.
1.01.03.06.
1.01.03.06.01
1.01.04,
1.01.04.03.
1.01.0403.01
1.01.05.
1.01.05.02.
1.01.05.02.02
1.01.05.02.03
1.01.05.03.
1.0105.03.01
1.02.

102,01
1.02.01.03.
102010301
1.02.01.04.
1.02.01.04.01
1.02.01.05
1.02.01.05.01
1.02.01.06.
1.02.01.06.01
1.02.01.08.
1.02.01.08.01
102.01.08.03
1.02.01.09.
1.02.01.09.01

de Construccién Afio 2020

ALTAMIRANO VILLAVICENCIO JUAN ALEJANDRO

RUC: 1103601082001
BALANCE GENERAL

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

CAJA GENERAL

Caja General

BANCOS

Banco Loja Cta. Ahorros 2900526906

Banco Loja Cta. Cte. 2901749958

Banco Pichincha Cta. Ahorros 2201796822
Banco Bolivariano Cta. Ahorros 1401006697
Cooperativa de Ahorro y Credito Catamayo Ltda.
Banco Guayaquil Cta de Ahorros 21131789
Banco Guayaquil Cta Cte N°21029572

ACTIVOS FINANCIEROS

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Cuentas por Cobrar Clientes

INVENTARIOS

INVENTARIO DE PROD. TERMINADOS Y MERCAD. EN ALI
Inventario de Mercaderia

SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO
ANTICIPOS A PROVEEDORES

Anticipo a Proveedores

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (LR.)
Anticipo Retencion en |3 Fuente 1%

Anticipo Retencion en la Fuente 8%

ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA

Anticipo Impuesto a la Renta

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

TERRENOS

Terrenos

INMUEBLES

Edificios

MUEBLES Y ENSERES

Muebles y Enseres

Magquinaria Y Equipo

Magquinaria

EQUIPO COMPUTACION-SOFTWARE

Equipos de computacion

Equipo de Oficina

VEHICULOS EQUIPOS DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMIO
Vehiculos

856286.31
125269.12
638.39
63339
124630.73
122991.00
1073.14
199.92
64.28
200,65
9453
221
59548.54
59548,54
5954854
645410.07
645410.07
645410.07
6545.95
6545.95
654595
19512.63
4327.88
2763.08
1564.80
15184.75
15184.75
216775.27
371679.92
114085.65
114085.65
9842432
9442432
8408.11
8408.11
24646.90
24646.90
322636
1083.67
214269
126888.58
12688858

1073061.58
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1020112
102011201
10201.12.02
102011204
102.01.12.05
102011206
1

201

2.01.03.
2.01.03.01
201030101
201.03.01.02
20104,
2.01.04.01.
201.04.01.01
2.01.04.01.02
2.01.06.
2.01.06.01
2.01.07.
20107.01.22
20107.01.24
2,01.07.03.
20107.03.01
201070302
2.01.07.03.05
2.01.07.04.
20107.04.01
202

20203
2.02.03.01.
202.03.01.01
2.02.03.01.03
3

3oL

30101

3.0,

3.07.01
3.07.01.01

(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA
Dep. Acum. Muebles y Enseres

Dep. Acum. Equipo de Oficina

Dep. Acum. Vehiculos

Dep. Acum. Maquinaria

Dep. Acum. Edificio

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

LOCALES

Cuentas por Pagar Proveedores

Cheques por pagar

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
LOCALES

Prestamo Coop. Ahorro y Credito Catamayo Ltda.
Préstamo Linea Empresarial Construmercado (Disensa)
PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES EMITIDAS
Cheques Girados y no Cobrados

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Retenciones Liquidas por Pagar

Iva Liquido Mensual por Pagar

CON EL IESS

Aporte Patronal por Pagar

Aportes Individuales por Pagar 8 45%

Fondos de Reserva por Pagar

POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS

Sueldos y Salarios por Pagar

PASIVO NO CORRIENTE

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
LOCALES

Prestamo Banco Loja
Préstamo Banco de Guayaquil
PATRIMONIO

CAPITAL

Patrimonio Neto

RESULTADOS DEL EJERCICIO
GANANCIA NETA DEL PERIODO
Resultado de! Ejercicio (Utilidad)

154904 65
756730
131757

8237741
1725304
46389.33

192513.70
123295.29
123295.29
107130.54
16164.75
27026.98
27026.98
14522.02
12504.96
30800.60
30800.60
7891.56
1919.50
5972.06
83335
31999
38355
69.81
2665.92
2665.92
462717.09
462717.09
462717.09
25479105
207926.04

655230.79
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4 INGRESOS

41 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1171307.14
410 VENTA DE BIENES 1211554.22
410101 Ventas Graban IvA % 1197678 .75
410102  Ventas 0% 1387947
4110 () DESCUENTO EN VENTAS -138.90
411001 Descuento en ventas graban IVA% -138.90
4111 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -40112.18
411100 Devolucon en Ventas graban VA% +39964.88
411102 Devolucion en Venta 0% 147.30
43 INGRESOS NO OPERACIONALES 5042.63
4302 INTERESES FINANCIERDS 1869.89
430201  Intereses Ganados en Cuenta 1869.89
4.3.05. OTRAS RENTAS nmnM
430501  Ctros ingresos 114341
430503  Sobrantes de Caja pLEE]
5. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

5L COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 87336632
5.1.01 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDI B873366.32
5.101.02. (+) COMPRAS NETAS LOCALES DE BIENESNOPR  B73366.32
510102001 Costo Ventas B96184.94
5.1.01.02.02 Descuento enCompras S774.31
5.1.01.02.03 Devoluciones en compras 17048 31
5.2 GASTOS 111659.02
5.2.01. GASTOS DE PERSONAL 57085.72
520001, SUELDOS, SALARIOS ¥ DEMAS REMUNERACION J163.84
52010101 Remuneracidn Unificada 34440
52010102 Horag Extras 1419.44
5200102, APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (inclulda fon 6624.05
§.201.02.01 Aportes Patronales bess 12 15% 42171

52010202 Fondos de Reserva %3

§2.01.03. BENEFICIOS SOCIALES E INDEMMIZACIONES 5826.89

52010301 Décimo Tercer Sueldo 185359

5.2.01.03.02 Décima Cuarto Sueldo 14130

§2.01.03.03 Vacaciones no Gozadas [Actas de Finiquito] 54000

5.2.00.04. GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 1047094

5.2.01.04103 Bonos a Empleadaos 10470 94

5.2.00 GASTOS ADMINISTRATIVOS JRRRELE I}

5.2.00.05. HONDRARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSO! 171457

£.2.02.05.01 Honorarios Profesionales 172457

5.2.02.06. GASTOS DE VIAJE T34.82

52020601 Vincos mnsei
52020602 Gasto Alimentacion L156.89

ALTAMIRANO VILLAVICENCIO JUAN ALEJANDRO

RUC: 1103601082001
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DICIEMBRE DEL 2020

1176M0.77

1086025.34
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520207, COMBUSTIBLES

5.2020701 Gasto Combustibles

520208, MANTENIMIENTO Y REPARACIONES
5.2.0208.02 Mantenimiento y reparacién Edificio
$.202.08.03 Manten. Reparaciones Vehiculos-Materlal
5.202.08.04 Gasto Mantenimiento de Vehiculos-Servicia
52.02.15. TRANSPORTE

$.20215.03 Transporte en Compras

5.200.16.  GASTOS DE GESTION (agasajos a accionistas, tri
5.202.16.01 Gasto de Gestion

5.20217. PROMOCION Y PUBLICIDAD

5.202.17.01 Publicidad

5.20218.  AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES
5202.18.01 Agua Potable

5.202.18.02 Energia Eléctrico

5.2.02.18.03 Teléfono Linea Fija

52021804 Internet

52021805 Gasto Celular/telecomunicaciones
5.2.02.19.  NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDA!
5.202.19.01 Gastos Legales

5.20220. IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS
5.202.20.01 Gasto Impuestas, tasas y contribucicnes
5.202.20.04 Gasto Matriculas Vehiculos

5.2.0220.05 Gasto Intereses, Multas y Sanciones
5.202.28. OTROSGASTOS

52022802 Uniformes

5.202.28.05 Manten. Reparaciones Equip. Computo
5.2.0228.08 Suministros Oficina

5.202.28.05 Suministros de Limpieza y Mantenimiento
5.202.28.13 Seguridad del Local

5.202.28.18 Suministros Varios de Venta

52022820 Gasto Adecuacion Locales

52022824 Otros Gastos

5.202.28.27 Gasto Servicio Facturacion Electronica
5.202.28.30 Gasto Materiales y Repuestos

5.2.022832 Gasto Botiquin de la Empresa

5.202.28.33 Servicio de mensajeria

5,2,02,28,33 Gasto Depreciacion Planta y Equipo

5.2.03. GASTOS FINANCIEROS

520301  INTERESES

52030101 Intereses Pagados

5.2.03.02. COMISIONES

5.203.02.01 Comisiones Bancarias

520030202 Servicios Bancarios

5.203.02.03 Seguro de Desgravamen

3.07.01.01 Resultado del Ejercicio (Utilidad)

30325.85
3032585
28177.08
1624678
114687
78343
11302.75
11302.75
1592
592
173.76
113.76
282
8153
1795.95
230
N
81931
78575
785.75
3365.65
91723
22744
22098
28413.62
12000
26144
17240
54553
150.00
4464
600.00
406280
433.10
121.14
84621
245
2002691
38437.99
333475
334475
5093.24
3601.65
511
148648

9032443
=
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Estados financieros proporcionados por la empresa "Juan Alejandro Altamirano materiales
de Construccion Ao 2021

1.

1.01.

1.01.01.
1.01.01.01.
1.01.01.01.03
1.01.01.03.
1.01.01.03.01
1.01.01.03.02
1.01.01.03.04
1.01.01.03.05
1.01.01.03.07
1.01.01.03.09
1.01.01.03.10
1.01.01.03.11
1.01.01.03.12
1.01.01.03.13
1.01.02.
1.01.02.05.
1.01.02.05.01
1.01.02.06.
1.01.02.06.02
1.01.02.08.
1.01.02.08.08
1.01.03.
1.01.03.06.
1.01.03.06.01
1.01.04.
1.01.04.03.
1.01.04.03.01
1.01.05.
1.01.05.02.
1.01.05.02.02
1.01.05.02.03
1.01.05.03.
1.01.05.03.01
102,
1.02.01.
1.02.01.03.
1.02.01.03.01
1.02.01.04,
1.02.01.04.01
1.02.01.04.02
1.02.01.05.
1.02.01.05.01

ALTAMIRANO VILLAVICENCIO JUAN ALEJANDRO

RUC: 1103601082001
BALANCE GENERAL

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

CAJA GENERAL

Caja General

BANCOS

Banco Loja Cta. Ahorros 2900526906

Banco Loja Cta. Cte. 2901749958

Banco Pichincha Cta. Ahorros 2201796822

Banco Bolivariano Cta. Ahorros 1401006697
Cooperativa de Ahorro y Credito Catamayo Ltda.
Banco Guayaquil Cta Cte N*21029572

Banco Bolivariano Cta Cte 1405013578

Coop. de Ahorro y Crédito Vicentina Manuel Esteban God
Crecediario Cta de Ahorro Bco de Loja 2900614384
Banco Loja Cta Cte 2903063363

ACTIVOS FINANCIEROS

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Cuentas por Cobrar Clientes

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Anticipos Sueldos

OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Tarjeta de Credito por cobrar

INVENTARIOS

INVENTARIO DE PROD. TERMINADOS Y MERCAD. EN AL}
Inventario de Mercaderia

SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO
ANTICIPOS A PROVEEDORES

Anticipo a Proveedores

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (I.R.)
Anticipo Retencion en la Fuente 1%

Anticipo Retencion en |a Fuente 8%

ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA

Anticipo Impuesto a la Renta

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

TERRENOS

Terrenos

INMUEBLES

Edificios

Construcciones en Proceso

Muebles y Enseres

Muebles y Enseres

1021534,66
12072856
12689,49
12623,49
102039,07
40537,89
304249
9521,40
24,51
54,70

0,45

20,61
1023,98
53546,19
266,85
27319,43
247132,42
47132,
1521,25
1521,25
1065,76
1065,76
847348,25
847348,25
84734825
9629,29
9629,29
9629,29
16509,13
9283,45
4637,05
4646,40
7225,68
722568
31583192
552363,66
229585,65
229585,65
102804,49
9442432
8380,17
8408,11
8408,11

>
-

1337366,52
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10201 08
100 MeM
10201 08
1000
102010803
1020100
100080
10012
ono
mmoanm
02011208
102011208
1Ry
2
201
2.01.03.
2.01.03.01.
201030101
201030102
2.01.04.
2.01.04.01.
201.0401.01
2.01.06.
2.01.06.01
2.01.07.
2.01.07.01.
201070122
20107.01.23
2.0107.0124
201070125
2.01.07.03.
2.01.07.03.01
201070302
201.07.03.05
2.01.07.04.
201070401
2.01.10.
2.01.10.01.
201100101
202
2.02.03.
2.02.03.01.
202030100
2020301.03
202.03.01.04
3.
3.01.
30101

Maguinaria ¥ Equipo

Magquinars

EQUINO COMPUTACION SOFTWARE
Equipos de computacidn

tauipo de Oficma

VERICULOS EQUIPOS DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMIO

Vehwulos

() DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA

Depr Acum Muebles y Enseres

Depr. Acum. Equipo de Oficina

Depr. Acum Vehiculos

Depr. Acum Maguinania

Depr. Acum. Edficio

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
LOCALES

Cuentas por Pagar Proveedores

Cheques por pagar

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
LOCALES

Prestamo Coop. Ahorro y Credito Catamayo Ltda.
PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES EMITIDAS
Cheques Girados y no Cobrados

OTRAS OBUGACIONES CORRIENTES

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
Retenciones Renta por pagar

Retencion de va por pagar

Iva Liquido Mensual por Pagar

Iva en ventas a crédito por hquidar préximo mes
CON EL IESS

Aporte Patronal por Pagar

Aportes Indwiduales por Pagar 9 45%

Fondos de Reserva por Pagar

POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS

Sueldos y Salarios por Pagar

ANTICIPOS DE CLIENTES

ANTICIPOS

Anticipo Chentes

PASIVO NO CORRIENTE

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
LOCALES

Prestamo Banco Loja

Prestamo Banco de Guayaquil

Prestamo Coopmego 0030077623

PATRIMONIO

CAPITAL

Patrimonio Neto

2464690
2464690
122634
108347
2142 63
183692,15
183692,15
365311
8408 11
177659
152833 58
191752
5374054

138559,59
6891341
68913,41
52748 66
16164,75
19900,70
19900,70
19900,70
38021,03
38021,03

8992,76
6900,39
162497
764,43
600,30
3910,69
642,84
292,57
315,56
un
144953
144953
731,69
731,69
273169

41262184

41262184

41262184

17332158

14497269
9432157

644889,70
644889,70

s

s
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14129545
14129545
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4

41,

41.01.
410101
410102
4111
411101
411102
43,

43.02.
430201
43.05.
430501
430503

5.

5.1

5.1.01.
5.1.01.02,
51010201
5.1.01.02.02
5.1.01.02.03
5.2

5.2.01.
5.2.01.01
5.2.01.01.01
5.2.01.01.02
5.2.01.02
5.2.01.02.01
5.2.01.02.02
5.2.01.03.
5.2.01.03.01
5.2.01.03.02
5.2.01.03.03
5.201.03.07
5.2.02.
5.2.02.05.
5.202.05.01
5.2.02.06.
5.2.02.06.01
5.2.02.06.02
5.2.02.07.
5.2.02.07.01
5.2.02.08.
5.2.02.08.02

ALTAMIRANO VILLAVICENCIO JUAN ALEJANDRO

RUC: 1103601082001

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTA DE BIENES

Ventas Graban IVA %

Ventas 0%

() DEVOLUCIONES EN VENTAS

Devolucion en Ventas graban IVA%

Devolucion en Venta 0%

INGRESOS NO OPERACIONALES

INTERESES FINANCIEROS

Intereses Ganados en Cuenta de Ahorro

OTRAS RENTAS

Otros Ingresos

Sobrantes de Caja

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDI
(+) COMPRAS NETAS LOCALES DE BIENES NO PR
Costo Ventas

Descuento en Compras

Devoluciones en compras

GASTOS

GASTOS DE PERSONAL

SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACION
Remuneracidn Unificada

Horas Extras

APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fon
Aportes Patronales less 12.15%

Fondos de Reserva

BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones no Gozadas (Actas de Finiquito)
BONIFICACION 25% A EMPLEADOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS

HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSOM
Honorarios Profesionales

GASTOS DE VIAJE

Vidticos

Gasto Alimentacion

COMBUSTIBLES

Gasto Combustibles

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES
Mantenimiento y reparacién Edificio

1122111,62
1167750,17
1148646,12
19104,05
-A5638,55
-44668,40
970,15
4310,05
2363,63
2363,63
1946,42
1945,92
0,50

728537,01
728537,01
728537,01
750377,64
-6859,22
-14981,41
256589,21
45347,13
32176,14
30274,52
1901,62
6285,77
3876,67
2409,10
6885,22
2763,42
2817,76
588,61
71543
148914,23
1825,71
182571
3881,70
143957
244,13
7389,90
7389,90
4732155
43958,60

e |
)

1126421,67

985126,22
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52020803
52020804
5.2.02.15.

52021502
52021503
5.2.02.16.

52021601
5.2.02.17.

5.20217.01
5.2.02.18.

5.2.02.18.01
52021802
5.2.02.1803
52021804
5.2.02.1805
5.2.02.18.

52021901
5.2.02.20.

52.02.20.01
5.2.02.20.03
5.2.02.2004
5.2.02.20.05
5.2.02.20.09
5.2.02.21.

5.2.02.21.01.

5.2.02.28.
5.2.02.28.04
5.2.02.28.05
5.2.02.28.08
5.202.28.09
52022810
52022820
5.202.2824
5.202.2826
52022827
5.2.02.28.30
52022832
52022833
5.2.03.
5.2.03.01.
5.2.03.01.01
5.2.03.02.
5.2.03.02.01

Manten Reparaciones Vehiculas - Material
Gasto Mantenimiento de Vehiculos-Servicio
TRANSPORTE

Servicio de Transporte

Transporte en Compras

GASTOS DE GESTION (agasajos a accionistas, tre
Gasto de Gestion

PROMOCION Y PUBLICIDAD

Publicidad

AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES
Agua Potable

Energia Eléctrico

Teléfona Linea Fija

Internet

Gasto Celular/telecomunicaciones
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAL
Gastos Legales

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS
Gasto Impuestos, tasas y contribuciones
Gasto IVA que no genera crédito tributario
Gasto Matriculas Vehiculos

Gasto Intereses, Multas y Sanciones

Multas SRI

GASTOS DEPRECIACION

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

OTROS GASTOS

Gasto Jubilacion Trabajadores Industria del Cem
Manten. Reparaciones Equip. Computo
Suministros Oficina

Suministros de Limpieza y Mantenimiento
Suministros y Enseres Menores

Gasto Adecuacion Locales

Otros Gastos

Servicios Varios

Gasto Servicio Facturacion Electronica
Gasto Materlales y Repuestos

Gasto Botiquin de la Empresa

Servicio de mensajeria

GASTOS FINANCIEROS

INTERESES

Intereses Pagados

3036.32
27263
2073036
ELIER D}
17317,04
18,00
13,00
423,19
42319
4706,65
798,96
237093
333,35
358,80
838,61
510,71
510,71
10402,28
6393,70
1745,84
201462
13513
112,99
20539,94
20539,94
31157,64
15353,04
103,57
940,42
562,61
36,60
8955,07
3253,65
49,50
367,50
1040,46
466,41
2881
62327,85
56593,59
5659359
5§734,26
3546,47
2187,19
141295,45

LIC. Z0RAYA CHAUNAY
CONTADORA
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Anexo 4

Oficio del Tema del Trabajo de Intregacion Curricular

Dra. Dunia Maritza Yaguache Maza Mg.Sc.
DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

CERTIFICA:

Que revisados los archivas que reposan en Secretaria de la Carrera de Contabilidad y
Auditoria, se encuentra que el tema de Tesis: ANALISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA
"JUAN ALEJANDRO ALTAMIRANO MATERIALES DE CONSTRUCCION" DE LA CIUDAD
DE CATAMAYO, PERIODOS 2020-2021. Presentado por la sefiorita: Nicole Stefania
Uchuari Zaruma, estudiante del Séptimo Ciclo Paralelo “B", periodo Académico Abril-
Septiembre del 2022 de la Carrera de Contabilidad y Auditoria, previo a obtenerel
Titulo de Licenciada, en Contabilidad y Auditoria, NO SE ENCUENTRA
EJECUTADO NI EN EJECUCION y ademss se encuentra dentro de las Lineas de
Investigacion. Se emite a su favor la siguiente certificacion. - Loja, 20 julio de 2022, a
las 10h00am.

Dra. Dunia Maritza Yaguache Maza Mg.Sc. '
DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Conf. Por: Ab. Freddy P. Ochoa
C.c. Archivo
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Anexo 5

Oficio de Autorizacién Dirigida a la Empresa

ﬁm“.'em'cliad Carrera de Contabilidad y Auditoria
deai:;ajr;a FACULTAD JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA
A —

1859

Of. No. 510-GA-CCA-FISA-UNL
Loja 15 de agosto del 2022

Ing. Juan Alejandro Altamirano
REPRESENTANTE LEGAL DE LA EMPRESA “JUAN ALEJANDRO ALTAMIRANO MATERIALES DE
CONSTRUCCION"

Ciudad. -

De mis consideraciones:

En mi calidad de Directora de la Carrera de Contabilidad y Auditoria de la Universidad Nacional de
Loja, me es grato en saludarlo deseandole, el mejor de los éxitos en sus actividades personales y
laborales al frente de tan importante empresa comercial

Como es de su conocimiento la Universidad Nacional de Loja, es una institucion de Educacién
Superior que tiene como misidn la formacidn académica y profesional de estudiantes, con sdlidas
bases cientificas y técnicas con pertinencia social y valores dentro de su oferta académica se
encuentra la Carrera de Contabilidad y Auditoria la cual tiene como finalidad la formaciéon de
profesionales en Contabilidad y Auditoria, para contribuir al fortalecimiento de la matriz
productiva de la regidon 7 de Loja.

La Carrera de Contabilidad y Auditoria de la UNL, contempla como requisito indispensable para su
graduacion y posterior obtencion de Titulo de Pregrado, la realizacion de un trabajo de Titulacion
o de Tesis de Grado, previo la aprobacion del respectivo Proyecto de Titulacion en el pendltimo
ciclo, de formacidon profesional el cual busca determinar e implementar alternativas de solucion
viables, innovadoras en el campo de la Contabilidad, |la Auditoria y las Finanzas.

Por lo expuesto y conocedores de su alto espiritu de colaboracion y apoyo con la formacion de
profesionales iddneos para la sociedad, le solicito a usted muy encarecidamente se permita y
facilite la informacidn pertinente a la seforita: Nicole Stefania Uchuari Zaruma, estudiante
del Ciclo VII Paralelo “B” portadora del numero de cedula de ciudadania N2 1150764981,
para que realice su proyecto de Integracion curricular en el presente periodo académico, Abril
- Septiembre 2022, asi como nos colabore con la informacién en el préoximo periodo
académico Octubre 2022 a Marzo del 2023; sobre el tema del Proyecto de Titulacion
denominado: ANALISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA "JUAN ALEJANDRO ALTAMIRANO
MATERIALES DE CONTRUCCION” DE LA CIUDAD DE CATAMAYO, PERIODOS 2020-2021.

Por la Favorable atencion que le brinde a la presente desde ya le antelo mi agradecimiento y
testimonio de consideracidn y estima.

UNIA MARITZR
i YAGUACHE MAZA

Dra. Dunia M Yaguache Maza Mg. Sc.
DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
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Anexo 6

Respuesta de la Empresa

Catamayo, 15 de agosto del 2022

Mgtr. Dunia Yaguache Maza ;
DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE LA UNIVERSIDAD

NACIONAL DE LOJA
Ciudad. -

De mi consideracién:

En calidad de representante legal de la empresa "JUAN ALEJANDRO ALTAMIRANO

MATERIALES DE CONSTRUCCION" de la ciudad de Catamayo, reciba un atento y cordial
saludo, asi como los mejores deseos de éxitos en las funciones a usted encomendadas.

En contestacion al Of. No. 510-GA-CCA- FISA-UNL de fecha 15 de agosto del 2022, me
permito comunicar, que se autoriza a la Srta. Nicole Stefania Uchuari Zaruma portadora
de la cédula de ciudadania N2 1150764981 a realizar su Proyecto y Trabajo de
Integracion Curricular en la empresa "JUAN ALEJANDRO ALTAMIRANO MATERIALES DE
CONSTRUCCION" DE LA CIUDAD DE CATAMAYO, a la cual represento, con el tema
denominado: ANALISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA "JUAN ALEJANDRO ALTAMIRANO
MATERIALES DE CONSTRUCCION" DE LA CIUDAD DE CATAMAYO, PERIODOS 2020-2021,
Trabajo de Titulacion que le habilitard para la obtencién del Titulo de Licenciada en
Contabilidad y Auditoria.

Sin otro particular me suscribo de usted; autorizando a la peticionaria dar uso del
presente para los fines relacionados con su titulacién.

Atentamente,

"7 WATERIALES DE CONSTRUCCION
RUC.1103601082001

Direc. Av. Eliseo Arias Carrion y 24 de Mayo Esq.
Email: jaav.altamirano@oulook.com
Catamayo - Loja - Ecuador

AL DE LA EMPRESA “JUAN ALEJANDRO ALTAMIRANO
MATERIALES DE CONSTRUCCION”

Cl: 1103601082
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Anexo 7

Decreto del Trabajo de Integracion Curricular

ﬁg&“ﬁﬁgad Carrera de Contabilidad y Auditoria
de Loja FACULTAD JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA
#—
1859

Presentada el dia de hoy veinte y cuatro de agosto del 2022, a las 1Th00 pm, cerifica Secretaria Abogada de la
Facultad Juridica Social y Administrativa de la UNL,
ENA REG|NA Firmnad digitalmente

por EMA REGINA

PELAEZ PELAEZ SORIA
Fecha: 2022.08.25

SORlA QB:25:52 05100

Dra. Ena Regina Pelasz Soria Mg. Sc
SECRETARIA ABOGADA DE LA
FACULTAD JURIDICA, SOCIAL ¥ ADMINISTRATIVA

Loja, veinte y cuatro de agosto del 2022, a las 17 horas. Atendiendo la peticién que antecede,
se designa a la Ingeniera. Hipatia Carolina Girén Calva Mg. Sc. Docente de la Carrera de la
carrera de Contabilidad y Auditoria de la Facultad Juridica Social y Administrativa, para que
emita el informe de Estructura, Coherencia y Pertinencia del proyecto titulado: “ANALISIS
FINANCIERO EN LA EMPRESA "JUAN ALEJANDRO ALTAMIRANO MATERIALES
DE CONSTRUCCION" DE LA CIUDAD DE CATAMAYO, PERIODOS 2020-2021". De
autoria de la Srta: Nicole Stefania Uchuari Zaruma, estudiante del Ciclo VII, paralelo "B”,
designacion efectuada conforme lo establecido en el Art. 225 del Reglamento de Reégimen
Académico de la Universidad Nacional de Loja vigente, que textualmente en su parte
pertinente dice: "Presentacién del proyecto de investigacion.- La Directora de carrera o
programa, quien designara un docente con conocimiento y/o experiencia sobre el tema, para
que emita el informe de estructura, coherencia y pertinencia del proyecto. El informe sera
remitido al Director de carrera o programa dentro de los ocho dias laborables, contados a
partir de la recepcion del proyecto...”; NOTIFIQUESE para que surta efecto legal.

DUNIA MARITZA
YAGUACHE MAZA

Dra. Dunia Maritza Yaguache Maza Mg. Sc.
DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Loja, veinte y cinco de agosto del 2022, a las 10 horas Notifiqgué con el decreto que antecede a la Ingeniera.
Hipatia Carolina Girén Calva Mg. Sc. para constancia suscriben:

ENA REGINA Firmado digitalmente
piar ENA REGINA
1o PELAEZ PELAEZ SOAIA
[ —— Fecha: 20220825
Hi% HIPATIA SORIA 08:26:01 0500
CAROLINA

A GIRON CALVA
Ing. Hipatia Carolina Girén Calva Mg. Sc. Dra. Ena Regina Pelaez Soria
ASESORA DEL PROYECTO SECRETARIA ABOGADA

f.'!“ il

- FREDDY PATRICIO
OCHOA RUILOVA

Elaborado por: Freddy P. Ochoa R.

C.C. Archivo Si'a Nicole Stefania Uchuari Zaruma

072 -54 7252 Ext. 1
Ciudad Unhersitaria “Guillermo Falconi Espinosa”,
Casilla letra "S", Sector La Argelia - Loja - Ecuacior
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Anexo 8

Informe sobre la Estructura y Coherencia del Proyecto

@ u

Universidad CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
1= FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Loja, 21 de septiembre del 2022

Mgtr.

Dunia Maritza Yaguache Maza
DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA-FJSA-UNL
Ciudad. -

De mi consideracion

En atencion a la providencia emitida por su autoridad, relacionada con la designacion
para informar sobre la estructura, coherencia y pertinencia del Proyecto de integracion
curricular titulado: “ANALISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA "JUAN ALEJANDRO
ALTAMIRANO MATERIALES DE CONSTRUCCION" DE LA CIUDAD DE CATAMAYO,
PERIODOS 2020-2021"., presentado por la aspirante NICOLE STEFANIA UCHUARI
ZARUMA, previo a optar el grado y titulo de Licenciada en Contabilidad y Auditoria, al
respecto y luego de realizar un andlisis al proyecto presentado con las correcciones
establecidas se concluye lo siguiente:

1. TITULO: Queda estructurado como: ANALISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA

"JUAN ALEJANDRO ALTAMIRANO MATERIALES DE CONSTRUCCION” DE LA
CIUDAD DE CATAMAYO, PERIODOS 2020-2021, en virtud de su pertinencia y
vinculacion con las lineas de investigacion de la carrera.

EL PROBLEMA DE INVESTIGACION: Se describen los problemas relacionados
con la falta de un andlisis financiero en la empresa de Juan Alejandro Altamirano
Materiales de Construccidn, de la ciudad de Catamayo en los periodos 2020-2021.
OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION: Los objetivos propuestos son medibles,
realizables y verificables al desarrollar el trabajo de integracion curricular.
MARCO TEORICO: Los contenidos planteados sustentan el trabajo de integracion
curricular.

METODOLOGIA: Los métodos y técnicas descritos permitirdn realizar el trabajo
de integracidn curricular.

CRONOGRAMA: Se ajusta con cbjetividad para el periodo de ejecucion del trabajo
de trabajo de integracién curricular.

PRESUPUESTO Y FINANCIAMIENTO: Consta a detalle el monto, origen y destino.
BIBLIOGRAFIA: Constan las diferentes fuentes bibliograficas en funcién del titulo
propuesto.

Ciudad Universitaria "Guillerma Falconi Espinosa” Casilla letra *5™
Teléfono: 2545191
direccion.cca@unl.edu.ec
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Univarsiciad CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
Uﬂt g g FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Por lo expuesto y en virtud de que el proyecto propuesto cumple con las lineas de
investigacion de la carrera, con las normas legales vigentes para el desarrollo del
trabajo de integracion curricular y por el aporte que bridara a la empresa Juan
Alejandro Altamirano Materiales de Construccion, de la ciudad de Catamayo, me
pronuncio que ES PERTINENTE su ejecucion.

Es todo cuanto puedo informar para los fines legales pertinentes.

Atentamente,

HIPATIA
CAROLINA
R GIRON CALVA
Ing. Hipatia Carolina Girén Calva, Mg. Sc. i
DOCENTE CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

"fa..
o

Cludad Universitaria “Guillerma Faleani Espinosa” Casilla letra 5"
Teléfono: 2545191
direccidn.cca@unl.edu.ec
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Anexo 9

Oficio de Designacion del Director del Trabajo de Integracion Curricular

Universidad Carrera de Contabilidad y Auditoria
W Nacional FACULTAD JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA
de Loja
F-

Presentada el dia de hoy, 11 de noviembre del 2022, a las 13:00 horas. Lo certifica; Secretaria
Abogada de la Facultad Juridica, Social y Administrativa de la Universidad Nacional de
Loja.

ENAREGINA Sl o e sin,

PELAEZ SORIA g-;l‘:r.’un.nln‘:lm‘.

Dra. Ena Regina Peldez Soria Mg. 5c.
SECRETARIA ABOGADA DE LA FACULTAD JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Loja. 11 de noviembre del 2022, a las 13:00. Atendiendo la peticion que antecede, de
conformidad a lo establecido en el Art. 228, del Reglamento de Régimen Académico de la
UNL vigente; una vez emitido el informe favorable de estructura, coherencia y pertinencia del
proyecto por parte de la Ing. Hipatia Caroling Giron Calva, Mg. Sc. Se designa a la Ing.
Hipatia Carolina Giron Calva, Mg. Sc. Docente de la Carrera de Contabilidad y Auditoria de
la Facultad Juridica Social y Administrativa, como DIRECTORA del proyecto frabajo de
fitulacion con el tema “ANALISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA “JUAN ALEJANDRO ALTAMIRANO
MATERIALES DE CONSTRUCCION" DE LA CIUDAD DE CATAMAYO, PERIODOS 2020 - 2021", De
autcria del Sria. Nicole Stefania Uchuari Zaruma. Se le recuerda que conforme lo establecido
en el Art. 228 antes mencionado. Usted en su calidad de director del frabajo de infegracion
curricular o de titulacion “serd responsable de asesorar y monitorear con perfinencia vy
rigurosidad cientifico-técnica la ejecucion del proyecto y de revisar oportunamente los
informes de avance, los cuales seran devuelfos al aspirante con las observaciones.
sugerencias y recomendaciones necesarias para asegurar la calidad de la investigacion.
Cuando sea necesario, visitara y monitoreara el escenario donde se desarrolle el trabajo de
integracion curricular o de titulacion”. NOTIFIQUESE para que surta efecto legal.

DUNIA MARITZA
YAGUACHE MAZA

Dra. Dunia Maritza Yaguache Maza Mg. Sc.
DIRECTORA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Loja. 14 de noviembre del 2022, alas 17:00 horas Notifique con el decreto que antecede a la
Ing. Hipatia Carolina Girdon Calva, Mg. Sc. para que en unidad de acto den constancia de 1o

actuado. ENA REG'NA:IS:::?H:EM@ por

ENA REGINA PELAEZ
- PELAEZ SORIA

Fecha: 2022.11.11
HIP;Ei;n SORIA 15:09:45 -05'00'
GIRON CALVA

Ing. Hipatia Carolina Giréon Calva, Mg. Sc. Dra. Ena Regina Peldez Soria Mg. Sc.
DIRECTORA DEL PROYECTO SECRETARIA ABOGADA

] s

FREDDY PATRICIO
OCHOR RUILOVA

C.c.Freddy P. Ochoa R,
C.c- Nicole Stefania Uchuari Zaruma

) . 072 -54 7252 Ext. 100
Ciudad Uniy aria “Guillerme Falconi Espinosa”,
Casilla letra Sector La Argelia - Loja - Ecuador
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Anexo 10

Certificacion de Aprobacion del Trabajo de Integracion Curricular

uﬂé Koo~ CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
m———— ’ Facultad Juridica, Social y Administrativa

1889

CERTIFICACION DE APROBACION DEL TRABAJO DE INTEGRACION CURRICULAR O DE
TITULACION

Conforme lo establecido en el Art. 231 del Reglamento de Régimen Académico de la
Universidad Nacional de Loja vigente, que textualmente en su parte pertinente dice:
“Aprobacién de la Unidad de Integracién Curricular o de Titulacion. La Unidad de
Integracién Curricular o de Titulacion, estd conformada por la asignatura denominada
trabajo o unidad de integracion curricular. A la culminacion de las labores académicas de la
asignatura denominada Trabajo o Unidad de Integracion Curricular o de Titulacién, el
director del trabajo de integracidén curricular o de titulacién, emitird el certificado individual
de culminacion, con el cual el docente de la asignatura de integracion curricular o trabajo de
titulacion calificard la aprobacién del trabajo de integracién curricular o de titulacién el que,
Jjunto con las calificaciones logradas en el desarrollo de la asignatura, determinard la
acreditaciéon o no de la Unidad. En el certificado dejard sentada la razén de las posibles
variaciones o modificaciones menores que se han realizado por ser indispensables para
asegurar el buen desarrollo de la investigacion...”, En mi calidad de director del trabajo de
integracion curricular CERTIFICO:

Que, la seforita estudiante NICOLE STEFANIA UCHUARI ZARUMA, con cédula
N°1150764981 ha culminado a satisfaccién el trabajo de titulacion denominado:
ANALISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA “JUAN ALEJANDRO ALTAMIRANO
MATERIALES DE CONSTRUCCION” DE LA CIUDAD DE CATAMAYO, PERIODQS 2020 -
2021. Por lo manifestado dejo sentada razon de que dicho trabajo ha sido revisado y que
la estudiante ha realizado los cambios sugeridos en su debido tiempo, por lo que me
permito certificar que el presente Trabajo de Titulacién estd desarrollado en su totalidad.

Es todo cuanto puedo certificar en honor a la verdad, a fin de que, de asi considerarlo
pertinente, el sefior/a docente de la asignatura de integracidon curricular o trabajo de
titulacion; proceda a la calificacion y aprobacion de ésta; y, juntamente con las
calificaciones logradas en el desarrollo de la asignatura, determine la acreditacion o no de
la Unidad de Integracién Curricular o de Titulacidn, de la mencionada estudiante.

Loja, 27 de febrero del 2023

TEATTA CARBLINA
TRON CALVA

Mgs. Sc. Hipatia Carolina Girén Calva
DIRECTORA DEL TRABAJO DE INTEGRACION
CURRICULAR O DE TITULACION
C.C.  Sr/Srta. Nicole Stefania Uchuari Zaruma
Expediente De Estudiante
Archivo
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Anexo 11

Certificacion de la traduccion del Abstract

JINSON MICHAEL
VELEZVEGA

LICENCIADD EMN CIENCIAS DE LA
EDUCACION MENCION IDICMA INGLES

CERTIFICO. -

Que la traduccidn del documento adjunto por la sefiorita NICOLE STEFANIA UCHUARI
ZARUMA, con namero de cédula de ciudadania 1150764981, cuyo Trabajo dc Integracion
Curricular  se denomina ANALISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA "JUAN
ALEJANDRO ALTAMIRANO MATERIALES DE CONSTRUCCION” DE LA
CIUDAD DE CATAMAYO, PERIODOS 2020-20217, ha sido realizado por mi persona en
calidad de Licenciado en Pedagogia del idioma Ingles.

Este es un traductor textual del documento adjunto, y el traductor es competente para realizar

traducciones.

Lo certifico en honor a la verdad, facultando a la portadora del presente documento, hacer el

uso legal pertinente. -

JINSON MICHAEL VELEZ VEGA
Cedula de Ciudadania. 1104244296
Regisiro No. 1031-2017-1878629
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