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a)  TITULO

“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
ESTACION DE SERVICIOS DE LA COOPERATIVA DE TRANSPORTES

LOJA, DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2015- 2016.”



b) RESUMEN

El presente trabajo de tesis denominado “Analisis e Interpretacién a Los
Estados Financieros de la Estacion de Servicios de la Cooperativa de
Transportes Loja, de la Ciudad de Loja, Periodos 2015-2016.”, se lo
realiz6 con la finalidad de dar cumplimiento al requisito previo a la
obtencion del Titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria Contador
Pablico — Auditor, en la Universidad Nacional de Loja. Ademas, permite

dar cumplimiento a los objetivos propuestos que hacer referencia a:

Establecer la estructura financiera para conocer los diferentes rubros que
intervienen en la posicion econémica - financiera de la Estacion, que
permiti6 conocer la composicién del pasivo mas patrimonio, mismo que
esta representado por un total de $ 1.149.689,60; corresponde al Pasivo $
519.190,55; y al Patrimonio un valor de $ 630.499,05 pertenecientes al
altimo periodo analizado, demostrando asi que la empresa refleja un bajo
nivel de deudas a corto y largo plazo, y cuenta con capital propio para el

financiamiento de sus actividades.

Aplicar métodos de anadlisis vertical y horizontal con el propdésito de
conocer las variaciones que sufren las cuentas y rubros de un periodo a
otro; en consecuencia las otras cuentas y documentos por cobrar del afio
2016 generaron una disminucion de -93,11% y por ende la cuenta la

cuentas banco y otras instituciones incrementaron en un 3144,11%; lo



cual es conveniente para la empresa; puesto que, logré con el proposito
de recuperacion de cartera; sin embargo existe montos considerables en
sus pasivos no corrientes deduciendo que la empresa no recupero en su
totalidad sus créditos mas bien realizo un ajuste ubicandolas en otros

pasivos corrientes.

De igual forma se emplearon indicadores financieros mismos que
permitieron verificar la situacioén financiera de la empresa, demostrando
asi que la Estacion de Servicios posee una rotacion significativa de la
mercaderia disponible para la venta debido a la magnitud de la empresa y
a la demanda de clientes, en el afio 2015 se obtiene una rotacion en sus
inventarios de 69,72 veces mientras que para el aflo 2016 se presenta
un aumento de 69,95 veces, esto demuestra que a pesar de la
competencia las ventas en ambos periodos han alcanzado niveles
representativos, lo cual es sumamente positivo, ya que genera
satisfaccion en la administracion y maximiza el valor de la empresa y por

ende las utilidades.

Finalmente se elabor6 un informe que contiene conclusiones vy
recomendaciones que contribuird al gerente a tomar decisiones
oportunas, con ello demostrando que la Estacion de Servicios posee una
liquidez de $1,99, la prueba &cida de $ 1,89 para el afio 2016 contando
asi con una liquidez inmediata de tal forma que la empresa pudo haber

enfrentado con facilidad sus obligaciones de corto y largo plazo.



Abstract

This thesis work entitled "Analysis and Interpretation to the Financial
Statements of the Service Station of the Loja Transport Cooperative, of
the City of Loja, 2015-2016 Periods.”, Was carried out in order to comply
with the requirement prior to obtaining the Degree in Accounting
Engineering and Auditing Public Accountant - Auditor, at the National
University of Loja. In addition, it allows compliance with the proposed

objectives to make reference to:

Establish the financial structure to know the different items that intervene
in the economic-financial position of the Station, which allowed to know
the composition of the liability plus equity, which is represented by a total
of $ 1,149,689.60; corresponds to the liability $ 519,190.55; and to Equity
a value of $ 630,499.05 belonging to the last period analyzed, showing
that the company reflects a low level of short and long-term debt, and has

its own capital to finance its activities.

Apply methods of vertical and horizontal analysis in order to know the
variations suffered by the accounts and items from one period to another;
as a result, the other accounts and receivables of 2016 generated a
decrease of -93.11% and therefore the account of the bank and other

institutions accounts increased by 3144.11%; which is convenient for the



company; since, it achieved with the purpose of portfolio recovery;
however, there are considerable amounts in its non-current liabilities,
deducting that the company did not fully recover its credits, but rather

readjusted them in other current liabilities.

Likewise, financial indicators were used to verify the financial situation of
the company, demonstrating that the Service Station has a significant
turnover of the merchandise available for sale due to the size of the
company and the demand of customers, in 2015 saw a turnaround in its
inventories of 69.72 times, while for the year 2016 an increase of 69.95
times occurred, this shows that despite the competition, sales in both
periods have reached representative levels; which is extremely positive,
since it generates satisfaction in the administration and maximizes the

value of the company and therefore the profits.

Finally, a report was drawn up containing conclusions and
recommendations that will help the manager to make timely decisions,
thereby demonstrating that the Service Station maintains a liquidity of $
1.99, the acid test of $ 1.89 for 2016, thus counting immediate liquidity in
such a way that the company could have easily faced its short and long-

term obligations.



c) INTRODUCCION

El andlisis financiero en los ultimos tiempos se ha venido convirtiendo en
un tema con mayor importancia, debido a su aplicacibn como un
instrumento esencial para conseguir un funcionamiento exitoso en una
organizacion; permitiendo evaluar el desempefio financiero de la misma
en un periodo o mas, el resultado de un andlisis financiero facilita a los
directivos en la toma de decisiones y producto de ello un adecuado

manejo de los recursos que posee la Estacion.

El trabajo de tesis titulado “Analisis e Interpretacion a los Estados
Financieros de la Estacion de Servicios de la Cooperativa de Transportes
Loja, de la ciudad de Loja, Periodos 2015-2016.” constituye un aporte
valioso al gerente y demas directivos, dado que el presente trabajo tiene
como proposito fundamental conocer la posicibn econémica y financiera
actual en la que se encuentra la empresa. Para lo cual se describe un
informe financiero que le servira como guia para tomar decisiones
correctas y confiables, ya que contiene conclusiones y recomendaciones
que le ayudardn a mejorar la gestibn administrativa y financiera;
permitiéndole contrarrestar los hallazgos encontrados y la existencia de

riesgos futuros.

La estructura del presente trabajo de investigacion se presenta de
conformidad con las disposiciones establecidas en el Reglamento de

Régimen Académico, vigente en la Universidad Nacional de Loja;



contiene lo siguiente: Titulo del trabajo de investigacion, Resumen, es
una sintesis general en castellano tanto como en inglés donde se
especifica una sintesis de todo el trabajo realizado; seguidamente la
Introduccion, resalta la importancia del tema, el aporte a la empresa y la

estructura del contenido del presente trabajo de tesis.

En la Revision de Literatura, en donde se presentan los fundamentos a
través de conceptos y definiciones tedricas mas relevantes relacionados
al analisis financiero, estados financieros, indicadores financieros,
Sistema Dupont, EVA, punto de equilibrio, e informe financiero; en los
Materiales y Métodos, describen el conjunto de materiales y métodos
utilizados en la elaboracion del presente trabajo de tesis; Resultados, se
presenta el contexto empresarial de la Estacibn de Servicios y la
aplicacion practica del analisis financiero, en donde se realiza el andlisis
vertical, horizontal, aplicacion de indicadores financieros, Sistema Dupont,
EVA y punto de equilibrio, cada uno con su respectiva representacion

grafica e interpretacion, al final se presenta el informe financiero.

La Discusion, se realiza una contrastacion entre los resultados
obtenidos con la situacién actual de la empresa; finalmente se plantea
Conclusiones, formuladas en base a los resultados; Recomendaciones,
se originan de las conclusiones y se exhiben como alternativas o
sugerencias para el gerente; ademas la Bibliografia, se detallan las

fuentes donde se obtuvo la informacién; documentos en los cuales se



consultaron para la fundamentacion teérica, material bibliografico como
libros y paginas web; y, por dltimo Anexos, se presenta los estados
financieros dados por la empresa que sirven de sustento del proceso

practico.



d) REVISION DE LITERATURA

EMPRESAS DE SERVICIOS

“Se denominan empresas de servicios a aquellas que tienen por funcién
brindar una actividad que las personas necesitan para la satisfaccion de
sus necesidades (de recreacion, de capacitacion, de medicina, de
asesoramiento, de construcciéon, de turismo, de televisiébn por cable, de

organizacion de una fiesta, de luz, gas, estacién) a cambio de un precio.”

Importancia

Es de suma importancia por el beneficio que esta presenta a la
colectividad, ya sea por la venta de sus productos o prestacion de
servicios, de esta manera aportan al desarrollo econémico y progreso del

pais generando ingresos y fuentes de trabajo.

Objetivo

El objetivo fundamental de toda empresa es el de obtener: utilidad,
rentabilidad o ganancia mediante prestacion de servicios o la produccion
de un bien econdmico, que retribuya los valores consumidos para poder
continuar su actividad comercial contribuyendo al progreso de la sociedad

y desarrollo del bienestar social, minimizando sus costos y gastos.

'ENCICLOPEDIA CULTURALIA, disponible en: https://edukavital.blogspot.com/2013/01/definicion-de-
empresa-de-servicios.htmlhttps://edukavital.blogspot.com/2013/01/definicion-de-empresa-de-servicios.html.
(Enero 28 del 2013)


https://edukavital.blogspot.com/2013/01/definicion-de-empresa-de-servicios.htmlhttps:/edukavital.blogspot.com/2013/01/definicion-de-empresa-de-servicios.html
https://edukavital.blogspot.com/2013/01/definicion-de-empresa-de-servicios.htmlhttps:/edukavital.blogspot.com/2013/01/definicion-de-empresa-de-servicios.html
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ESTACION DE SERVICIOS

Una estacion de servicio es una instalacion dedicada a la venta al publico
(al por menor) de carburantes y combustibles petroliferos a granel por
medio de surtidores, a cambio de un precio y que distribuye, segun la ley

tres 0 mas productos diferentes de gasolinas y gasoleos de automocion.

Tipos de gasolineras

Existe una clasificacion de las gasolineras:

e “Agquellas instalaciones destinadas a la venta al publico de gasolinas,
gasoleos y lubricantes, que distribuyan tres o0 méas productos diferentes
de gasolinas y gaséleos de automocion, deberan disponer de los
aparatos necesarios para el suministro de agua y aire, ubicados dentro
del lugar de la instalacion, teniendo la consideracion de estaciones de

servicio.”?

e Las que distribuyan menos de tres productos diferentes de gasolinas y

gasoleos de automocion se consideraran unidades de suministro.

Categorias:
Gasolineras: “Establecimientos destinados a la venta de productos

derivados del petréleo a través de surtidores.

2CONSUMOTECA, disponible en: http://www.consumoteca.com/motor/gasolineras/estacion-de-
servicio/(03 de Marzo de 201)


http://www.consumoteca.com/motor/gasolineras/estacion-de-servicio/(03
http://www.consumoteca.com/motor/gasolineras/estacion-de-servicio/(03
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Estaciones de servicio: Establecimientos que ademas de incluir una
gasolinera presten uno o mas de los siguientes servicios: lavado,
engrasado, provision y cambio de aceites, afinamiento de motores,
alineacion y balanceo, vulcanizacion en frio, venta de accesorios,
productos y repuestos para vehiculos y/o cualquier otra actividad
comercial o de servicio que se presten a los automovilistas, sin que

interfiera en el normal funcionamiento del establecimiento.

Depodsitos y surtidores privados: Surtidores de combustibles o
estaciones de servicio aislados y para uso privado o institucional que
funcionaran en locales internos con prohibicion expresa de extender

dichos servicios al publico™.

La Estaciébn de Servicios de la Cooperativa de Transportes Loja
pertenece a la categoria de ESTACION DE SERVICIOS, debido a que
presta servicios de gasolinera e incluye servicios adicionales como venta

de productos afines a la comercializacion de aceites y otros productos.

ESTADOS FINANCIEROS

“Son reportes que se elaboran al finalizar un periodo contable, con el
objeto de proporcionar informacion sobre la situacion econémica y

financiera de la empresa, la cual permite examinar los resultados

3ARQHYS. Clasificacién de los establecimientos de servicios. Equipo de colaboradores y
profesionales de la revista ARQHYS.com
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obtenidos y evaluar el potencial econémico de la entidad.” 4 Los Estados
Financieros son un reflejo fotografico que reflejan razonablemente las
cifras de la situacion financiera y econdémica de la entidad que
representan, y es principal fuente de informacion para los representantes
legales y otras personas en general que sirve para tomar decisiones

cruciales en beneficio de la misma.

Importancia

Todas las empresas reunen datos financieros sobre sus operaciones y
reportan esta informacién en los Estados Financieros para las partes
interesadas. Estos estados estan ampliamente estandarizados y, por lo
tanto, podemos usar los datos incluidos en ellos para realizar
comparaciones entre empresas y a través del tiempo. El andlisis de
ciertos rubros de los datos financieros identifica las areas donde la
empresa sobresale y, ademas, las areas de oportunidad para el
mejoramiento. Por ende, se pretende analizar el contenido de los Estados
Financieros y explicar las categorias de las razones financieras y su
utilizacion.

Objetivos

“Los Estados Financieros basicos deben cumplir con el objetivo de

informar la situacion de la empresa en cierta fecha, y los resultados de

4“ZAPATA Sanchez Pedro, “Contabilidad General”’, Séptima Edicioén, Editorial McGraw-
Hill-Interamericana, Bogot4-Colombia, 2011, p. 60.
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sus operaciones y cambios por el periodo contable terminado. Por medio
de la informacién financiera, las empresas pueden comunicar su situacion
y llevar al interesado a fijar cierto punto de vista 0 una posicion. La
capacidad de la informacion financiera es la de transmitir datos que

satisfaga el usuario”.®

Propdsitos de los Estados Financieros

Los Estados Financieros son una presentacion financiera estructurada de
la posicién financiera y las transacciones realizadas por una empresa.

El objetivo de los Estados Financieros de proposito general es promover
informacion sobre la posicion financiera, resultados de operaciones y
flujos de efectivo de una empresa que sera de utilidad para el alto rango
de usuarios en la toma de decisiones. Los Estados Financieros también
presentan los resultados de la administracién de los recursos confiados a
la gerencia. Para cumplir con este objetivo, los Estados Financieros

proveen informacion relacionada a la empresa tales como:

e Activos Corrientes y No Corrientes.
e Pasivos Corrientes y No Corrientes.
e Patrimonios y sus Cambios.

e Ingresos y Gastos, incluyendo Ganancia o pérdida.

SCORDOVA Padilla Marcial, “Gestion Financiera”, Primera Edicion, Editorial Ecoe
Ediciones, Bogota-Colombia, 2012, p. 86-87.
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e Flujos de efectivos.
e Las notas a los resultados econdmicos y en particular la oportunidad

de la generacién de efectivo.

La informacion que se presenta en los Estados Financieros sirve para:

“Tomar decisiones estas pueden ser inversion y crédito.

Evaluar la gestidon gerencial, la solvencia, liquidez de la empresa y la

capacidad de generar fondos.

Conocer el origen y las caracteristicas de los recursos, para estimar la

capacidad financiera de crecimiento.

Formularse un juicio sobre los resultados financieros de la
administracion, en cuanto a la rentabilidad, solvencia, generaciéon de

fondos y capacidad de desarrollo empresarial.”®

Caracteristicas Cualitativas de los Estados Financieros

“Con la finalidad de que los Estados Financieros cumplan a cabalidad con

su propdsito principal para el que se ha creado debe cumplir con las

siguientes caracteristicas:

e La comprensibilidad: Han de ser facilmente comprensibles por los
usuarios.

e Larelevancia: Ejercen influencia sobre las decisiones de los usuarios.

SESPEJO Jaramillo Lupe, “Contabilidad General’, Primera Edicion, Editorial de la
Universidad Técnica Particular de Loja, Loja-Ecuador, 2011, p.405.
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Importancia relativa: No han de evitarse ninguna informacion que
pueda influir en las decisiones de los usuarios.

Fiabilidad: La informacion ha de estar libre de sesgo o juicio y ser la
imagen fiel de los hechos que se quieren representar.”’

“La representacion fiel: Los Estados Financieros han de mostrar la
imagen fiel o presentacion razonable de la situacion financiera, gestion
econdémica y cambios en la posicion financiera de la empresa, de
acuerdo con las normas contables.

La esencia sobre la forma: Las transacciones se han de reflejar de
acuerdo con su esencia Yy realidad econdmica.

Neutralidad: La informacion ha de estar libre de sesgo o prejuicio.
Prudencia: Los Estados Financieros han de prepararse con un cierto
grado de precaucion.

Integridad: La informacion debe ser completa dentro de un cierto
grado de importancia relativa.

Comparabilidad: La informacion de una empresa debe ser

comparable en el tiempo y comparable con otras empresas. Por tanto, el

usuario debe ser informado de las politicas contables empleadas,.

“Principios de los Estados Financieros

Los estados financieros se fundamentan en los siguientes principios:

Los datos contables deben registrarse en términos de dinero.

7ZAPATA Sanchez, Pedro, “Contabilidad General”’, Séptima Edicién, Editorial McGraw-
Hill-Interamericana, Bogot4-Colombia, 2011 p. 61.
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Toda transaccion debe ser contabilizada por partida doble. La

empresa es una entidad distinta de sus propietarios.

e Se suponen las operaciones de un negocio en marcha.

e Se parte del supuesto que los estados son consistentes, es decir que
se han empleado las mismas técnicas contables todos los afios de tal
manera que puedan ser comparadas sin error.

e Los ingresos se reconocen cuando el proceso de devengar se esta

cumpliendo y se ha efectuado un intercambio econémico.

e Los ingresos y gastos deben ser razonablemente equilibrados™

Responsables de la emisiéon de los estados financieros

“La responsabilidad por la elaboracién y presentacion de los Estados
Financieros corresponde a la empresa, y recae en el o6rgano de
administracion o en otro érgano de gobierno equivalente al mismo, si bien
en algunas empresas la responsabilidad tiene caracter conjunto entre
varios 6érganos de gobierno y supervisién.” Los Estados Financieros
reflejaran fielmente, la situacion, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de la entidad. La imagen fiel exige la representacion fiel de los
efectos de las transacciones, asi como de otros programas y condiciones,
de acuerdo con las definiciones y los criterios de reconocimiento de

activos, pasivos, ingresos y gastos fijados.

8 CORDOBA Padlilla, Marcial Gerencia Financiera Empresarial. Eco Ediciones. Pag. 67

SESPEJO Jaramillo Lupe, “Contabilidad General”, Primera Edicién, Editorial de la
Universidad Técnica Particular de Loja, Loja-Ecuador, 2011, p. 407.
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ESTADOS FINANCIEROS BASICOS

“Se considera basicos dentro de los estados financieros, el balance
general y el estado de pérdidas y ganancias sin dejar de lado la existencia
de otros estados, los que son tomados para efectos financieros y que son

considerados complementario

BALANCE GENERAL

“Representa la situacion de los activos, pasivos, y el patrimonio de una
empresa. En otras palabras, presenta la situacién financiera, en un

momento dado, segln se refleja en los registros contables.”*°

Objetivos

‘Los objetivos informativos que se pretenden alcanzar con un balance

son:

e Mostrar los recursos econémicos con los que cuenta la empresa.

e Mostar la estructura financiera empresarial, indicando si la estructura
econdémica ha sido financiada por capitales propios o por capitales

ajenos a largo y a corto plazo.”!

10 ORTIZ Anaya Héctor,” Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion
Financiera, Décima Cuarta Edicién, Editorial Universidad Externado de Colombia,
Bogota- Colombia, 2011, p. 52.

11 BONSON Enrique, CORTIJO Virginia, y FLORES Francisco“Anadlisis de Estados Financieros”,
Primera Edicién, Editorial Pearson Educacién, Madrid-Espafia, 2009, p. 37.
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“El balance general tiene dos lados: en el lado izquierdo estan los activos,
mientras que en el lado derecho se encuentran los pasivos y el capital
contable. El balance general muestra lo que la empresa tiene y la manera
en que la financia, la definicion contable en que se basa el balance
general y describe su equilibrio es:"*?

Activo = Pasivo + Capital Contable

Elementos del Balance General

e Activo: “Son el efectivo, los derechos, bienes propios u otros que
representan para la entidad probables beneficios econdmicos futuros
que se obtienen y que estan controlados por una organizacién como
resultado de las transacciones o hechos pasados.

e Pasivo: Son las obligaciones a corto y largo plazo o probables
sacrificios futuros de beneficios econdémicos que surgen de las
obligaciones presentes de una entidad para transferir activos o
proporcionar servicios en el futuro como resultado de las
transacciones o hechos pasados.

e Patrimonio: Es la participacion residual de los duefios en los activos

de una organizacién después de descontar los pasivos.”'?

12 ROSSS tephen, WESTERFIELD Randolph y JAFFE Jeffrey “Finanzas Corporativas”, Novena
Edicion, Editorial McGraw-Hill, México, 2012, p. 22

13 ESTUPINAN Gaitan Rodrigo y ESTUPINAN Gaitan Orlando, “Analisis Financiero y de Gestién”,
Segunda Edicion, Editorial Ecoe Ediciones, Bogota-Colombia, 2010, p. 30



11
111
1111
1112
11.2
1121

1.2
121
1211
1.21.2

1.21.11

2.1
211
2111

2.2
221
2218

3.1
3.11
3.111

Fuente: Catalogo Unico de Cuentas,Superintendencia de Economia Popular y Solidaria

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre

Expresado en Dédlares

ACTIVO

CORRIENTES

DISPONIBLE

Caja

Cooperativas De Ahorro y Crédito
ACTIVOS FINANCIEROS
Cuentas Por Cobrar

TOTAL CORRIENTES

NO CORRIENTES
Propiedad Planta Y Equipo
Terrenos

Edificios Y Locales

(-) Depreciacion Acumulada Propiedades, Planta Y

Equipo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVOS

CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR
Proveedores

TOTAL CORRIENTE

NO CORRIENTES
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Obligaciones Con Empleados
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

APORTES DE LOS SOCIOS
Aportes De Los Socios

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

XXX
XXX
XXX
XXX
XXX

XXX
XXX
XXX
XXX

XXX

XXX
XXX

XXX

XXX

XXX
XXX

F. GERENTE

Elaborado: La Autora

F.CONTADORA

XXXX

XXXX

XXXX

XXXX

XXXX

XXXX

XXXX

XXXX
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ESTADO DE RESULTADOS
Es un estado de actividad que detalla los ingresos y los gastos durante un

periodo de tiempo determinado.

“Es un informe financiero que presenta de manera ordenada y clasificada
los ingresos generados, los costos y gastos incurridos por la empresa en
un periodo determinado. La diferencia entre los ingresos y gastos
constituye la utilidad o pérdida del ejercicio econémico. Con el propdsito
de facilitar el andlisis de la informacion del estado de resultados debe
separarse los ingresos y gastos operativos para demostrar la utilidad
operacional, a continuacion se suman los ingresos no operacionales y se
resta los gastos no operacionales, dando como resultado final la utilidad o

pérdida del ejercicio.”*

Objetivos

e “Evaluar la rentabilidad de la empresa.
e Estimar el potencial del crédito
e Evaluar el desempeiio de la empresa

e Medir riesgos.”*®

BESPEJO Jaramillo Lupe, “Contabilidad General”’, Primera Edicion, Editorial de la
Universidad Técnica Particular de Loja, Loja-Ecuador, 2011, p. 412.

1SBAENA Toro Diego, “Anélisis Financiero: Enfoque proyecciones financieras”, Primera
Edicién, Editorial Ecoe Ediciones, Bogota-Colombia, 2010, p. 53.
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Finalidad

Dar a conocer los hechos significativos que originaron aumento o

Disminucion del patrimonio en la empresa.

Elementos del Estado de Resultados

Ingresos: “Los activos o disminucion del pasivo o una combinacién de
ambos, que generan incrementos en el patrimonio, devengados por la
venta de bienes, por la prestacion de servicios o por la ejecucion de
otras actividades, realizadas durante el periodo, que no provienen de

los aportes de capital.

Gastos: Los gastos representan los flujos de salida de recursos, en
forma de disminuciones del activo o incremento del pasivo o una
combinacion de ambos, que generan disminuciones del patrimonio,
incurridos en las actividades de administracion, comercializacion,

investigacion y financiacion, realizadas durante un periodo.”*6

Costos: Representado por las erogaciones que fueron necesarias

para la prestacion del servicio

Utilidad o Pérdida Del Ejercicio: Refleja el resultado positivo o

negativo que ha tenido la empresa en el actual ejercicio econémico.

16 ESTUPINAN Gaitan Rodrigo y ESTUPINAN Gaitan Orlando, “Anélisis Financiero y de
Gestion”, Segunda Ediciéon, Editorial Ecoe Ediciones, Bogota-Colombia, 2010, p. 31



4.1
41.1
41.1.1

4.3

43.1
4.3.1.2

51
511
5.1.15

5.3
531

6.1
6.1.1
6.1.11
6.1.1.2
6.1.2
6.1.2.1
6.1.2.2

6.3
6.3.4
6.3.4.1

Fuente: Catalogo Unico de Cuentas,Superintendencia de Economia Popular y Solidaria

ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de Diciembre...... del 20....
Expresado en Dolares
INGRESOS
INGRESOS POR VENTAS
VENTA DE BIENES
VENTA DE BIENES GRAVADOS CON IVA
TOTAL INGRESOS POR VENTAS

OTROS INGRESOS
POR UTILIDADES FINANCIERAS, REGALIAS Y
SUBSIDIOS

EN INVERSIONES DE RENTA VARIABLES
TOTAL OTROS INGRESOS

TOTAL INGRESOS

COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS
COSTOS DE PRODUCCION

COMPRAS NETAS

TRANSPORTE EN COMPRAS

TOTAL COSTO DE PRODUCCION

COSTO DE VENTA DE ARTICULOS COMERCIALIZADOS
COSTO DE VENTA DE ARTICULOS COMERCIALIZADOS

TOTAL COSTO DE VENTA DE ART, COMER.
TOTAL COSTO

GASTOS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
GASTOS DEL PERSONAL
REMUNERACIONES

BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
GASTOS GENERALES

SERVICIOS

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES

TOTAL GASTO DE ADMINISTRACION Y VENTAS
OTROS GASTOS

OTROS GASTOS

OTROS GASTOS

TOTAL OTROS GASTOS

TOTAL GASTOS

TOTAL COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD / PERDIDA

F. GERENTE F. CONTADORA

Elaborado: La Autora

XXX
XXX

XXX

XXX
XXX

XXX
XXX

XXX

XXX
XXX
XXX
XXX
XXX
XXX
XXX

XXX
XXX
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NOTAS ACLARATORIAS

“Las notas a los Estados Financieros comprenden descripciones
narrativas y analisis de las partidas que se encuentran en el balance, en
la cuenta de resultados, en el estado de flujos de efectivo y estado de
cambios en el patrimonio neto, asi como informaciones de caracter
adicional, tales como las relativas a las obligaciones contingentes o a los

compromisos.”!’

Con el propésito que los usuarios de los Estados Financieros dispongan
de informacién detallada de los diferentes informes financieros y puedan
interpretarlos adecuadamente, estos deben ir acompafiados de las

respectivas notas aclaratorias.

La elaboracion de las notas a los Estados Financieros por parte del
contador exige un arduo trabajo, ya que la informacién no se obtiene
Gnicamente de los registros contables, se requiere un conocimiento
profundo de la empresa y sus operaciones, las politicas contables

adoptadas, los principios contables aplicados, entre otros aspectos.

“Segun consta en la NIC 1, respecto a las notas de los estados

financieros, la empresa debe:

YESPEJO Jaramillo Lupe, “Contabilidad General”, Primera Edicion, Editorial de la
Universidad Técnica Particular de Loja, Loja-Ecuador, 2011, p. 426.
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Presentar informacion acerca de las bases para la elaboracion de los
Estados Financieros, asi como las politicas contables especificas
seleccionadas y aplicadas para las transacciones y sucesos

significativos;

Incluir la informacion que, siendo exigidas por las Normas
Internacionales de Contabilidad, no ha sido incluida en los demas

componentes de los Estados Financieros; vy,

Suministrar informacion adicional que no se presenta en los Estados
Financieros principales, pero resulta necesaria para la presentacion de

la imagen fiel.

Las notas a los Estados Financieros deben presentarse de una forma

sistemética. Cada partida del balance, de la cuenta de resultados y del

estado de flujos de efectivo, que estén relacionadas con una nota, deben

contener una referencia cruzada para permitir su identificacién.”®

EL ANALISTA FINANCIERO

Un analista financiero es el responsable de investigar y analizar la

informacion financiera para la toma de decisiones sobre futuras

inversiones de la compafiia (0 a nivel individual). Naturalmente, este

campo es muy competitivo, por lo que el analista debe empezar su

18 ESPEJO JaramilloLupe, ,“Contabilidad General’, Primera Ediciéon, Editorial de la
Universidad Técnica Particular de Loja, Loja-Ecuador, 2011, p. 427.
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preparacion desde la etapa universitaria, haciendo cursos de economia,
contabilidad, negocios, etc. El analista financiero es un profesional que, a
partir de la informacion financiera y no-financiera de una organizacion,
emite una opinion sobre su situacion economico-financiera y de la gestion
realizada. El analista financiero elabora o facilita la elaboracion de un
diagnéstico y un juicio de la gestion realizada en la empresa para que sus
directivos puedan adoptar las decisiones que le faciliten la consecucién de

sus objetivos.

Requerimientos para el analista financiero:

Debe poseer las siguientes funciones y caracteristicas:

Tener conocimientos que dependeran de su funcion especifica dentro

del proceso general de toma de decisiones.

e Tener conocimientos sectoriales: que variables macroeconémicas
influyen en la evolucion de un sector, como es la estructura
competitiva de dicho sector, etc.

e Conocer de estrategia, equipo de gestion y posicién del sector de la
compainia.

e Conocer la normativa contable, tanto general como especifica del

sector, andlisis de estados financieros, realizacion de estimaciones y

metodologias de valoracién.”?

v CORDOVA Padilla Marcial, “Analisis Financiero”, Primera Edicién, Editorial Ecoe
Ediciones, Bogota-Colombia, 2014, p. 31.
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e Analisis del estado financiero de la empresa, es decir las condiciones
empresariales, econémicas e industriales.

e Elaboracion de informes y graficos financieros para el analisis
constante.

e Estudiar los datos recogidos y programas de inversiones: rendimiento,
precio, estabilidad... y elaborar los planes de acciéon de la empresa
para impulsar las inversiones.

e Realizar un seguimiento constante de los movimientos constantes de

la economia; a través de balances e informes.

ANALISIS FINANCIERO

“El analisis financiero es un proceso que comprende la recopilacion,
interpretacion, comparacion y estudio de los Estados Financieros y datos
operacionales de un negocio. Esto implica el calculo e interpretacién de
porcentajes, tasas, tendencias e indicadores, los cuales sirven para
evaluar el desempefio financiero y operacional de la empresa vy de

manera especial para facilitar la toma de decisiones.”?°

“Es una evaluacion de la situacion financiera de la empresa. Se basa en

la informacién suministrada por los Estados Financieros para elaborar un

200RTIZ Anaya Héctor, "Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracién
Financiera”, Decima Cuarta Edicion, Editorial Universidad Externado de Colombia,
Bogota- Colombia, 2011, p. 30.
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diagnoéstico, detectar las debilidades y fortalezas del negocio y/o
identificar sefiales de alarma.”?!
Los administradores utilizan la informacion para evaluar, controlar y tomar

decisiones.

Importancia

Los empresarios buscan un medio que les proporcione informacion
adecuada y veraz de la situacion en que se encuentre su empresa, razon
por la cual el andlisis financiero es una fuente que auxilia eficazmente y
ayuda al control de las empresas. Los Estados Financieros por si solos no
bastan para llegar a una conclusion adecuada, con respecto a la situacion
financiera de una empresa. Es necesario llevar a cabo un estudio
conjunto, mediante el analisis y la comparacion, para lograr una

interpretacion apropiada.

Objetivos

e “Conocer, estudiar, comparar y analizar las tendencias de las
diferentes variables financieras que intervienen o son producto de las
operaciones econdmicas de una empresa.

e Evaluar la situacion financiera de la organizacion; es decir, su

solvencia y liquidez asi como su capacidad para generar recursos.

21 DIAZ Moreno Hernando, “Contabilidad General” Enfoque practico con aplicaciones informaticas, Tercera
Edicién, Editorial Pearson, Colombia, 2011, p. 452.
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Verificar la coherencia de los datos informados en los Estados
Financieros con la realidad econdémica y estructural de la empresa.
Tomar decisiones de inversion y crédito, con el propdsito de asegurar
su rentabilidad y recuperabilidad.

Determinar el origen y las caracteristicas de los recursos financieros
de la empresa: de donde provienen, como se invierten y que
rendimiento generan o se puede esperar de ellos.

Calificar la gestién de los directivos y administradores, por medio de
evaluaciones globales sobre la forma en que han sido manejados sus

activos y planificada la rentabilidad y crecimiento del negocio.”??

Caracteristicas

“‘Objetividad: EI andlisis financiero debe ser claro, objetivo,
fundamentado, que signifigue una demostracién para los analistas
financieros, los directivos y demas interesados.

Imparcialidad: Debe ser realizado en condiciones de imparcialidad,
evaluar las variables, rubros, cuantias, factores, etc., con un alto nivel
de conocimiento, mostrando la informacion real, sin tener una
inclinacion, ni a favor ni en contra de la empresa.

Frecuencia: La elaboracibn y presentacion de informes que

contengan analisis financiero se los realiza con mayor frecuencia, para

22 RODRIGUEZ Leopoldo, “Andlisis de los Estados Financieros”, Editorial Mc Graw Hill-
Interamericana, México, 2012, p. 13.
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obtener un mayor nivel de productividad, eficiencia y rentabilidad,
permitiendo el mejoramiento de la gestion administrativa y financiera
de la empresa; generalmente el andlisis se hace al 31 de diciembre de
cada afo o al finalizar un ejercicio contable.

Rentabilidad: El andlisis financiero estd basado en relaciones,
comparaciones de una variable con otras, entre sectores financieros y
empresas con actividades similares y de afios anteriores, de tal forma
que los indices, pardmetros, variaciones y demas elementos

resultantes del estudio tienen sentido relativo.”23

Usuarios

Inicialmente existen varias personas y entidades a quienes interesa y

conviene la aplicacion del andlisis financiero.

“Los accionistas: Son aquellos que desearan conocer el rendimiento
de su capital invertido, las posibilidades de incrementar sus utilidades,
las expectativas de prosperidad y permanencia.

Las Instituciones Financieras: Estas tienen interés de conocer si el
crédito solicitado por los clientes se justifica, en base a las
necesidades de fondos, la determinacion de la capacidad de pago de
los créditos dependiendo de la antigiiedad del negocio y sus niveles

de rentabilidad.

23 ESTUPINAN Gaitan Rodrigo y ESTUPINAN Gaitdn Orlando, “Andlisis Financiero y de
Gestion”, Segunda Edicién, Editorial Ecoe Ediciones, Bogota-Colombia, 2010, p. 108.
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e Los Administradores: Desearan disponer de informacion suficiente
relacionada con la situacion de la empresa a una fecha determinada
asi como los resultados comparativos de varios ejercicios, el flujo de
fondos, su rentabilidad, etc.

e Los comisarios, interventores: Requieren del analisis financiero
para informar y proponer soluciones a la Junta de Accionistas o
Socios, Directivos y maximas autoridades de la empresa y organismos
de control.

e Los Proveedores: Solicitan datos de tipo financiero a sus clientes
para interpretarlos en forma previa a la concesion de créditos o de
facilidades de pago en la venta de sus productos.

e Entidades publicas o privadas: Desearan a través del andlisis
financiero, realizar comparaciones entre empresas de actividades
similares o diversos sectores de la economia.

e La Empresa: Cuando ofrece a sus accionistas o participaciones en el
mercado de valores, procura respaldar su oferta a base de estudios
financieros que permitan inducir a terceros a la adquisicion, para lo
cual el futuro comprador requiere de un andlisis financiero que sea
convincente.

El andlisis por razones o indices sefiala los puntos fuertes y débiles de

una empresa, ademas, indica probabilidad y tendencias."?*

% BRAVO Valdivieso Mercedes, “Contabilidad General”’, Décima Edicion, Editorial
Escobar, Quito-Ecuador, 2011, p. 292.
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Fases del Proceso del Analisis Financiero

Mediante este proceso el analista puede evaluar la marcha de un negocio;

como parte de éste se tienen las etapas fases:

“Fase 1: Recopilacion: Se reune toda la informacién cualitativa y
cuantitativa de la empresa, como su composicién y estructura, y la
informacion contable y financiera objeto de analisis.

Fase 2: Interpretacion: En esta fase se refiere a la realizacion de los
diferentes célculos, con base en las herramientas utilizadas, para
evaluar la situacion financiera de la empresa. (Estados Financieros,
Analisis Vertical y Horizontal, Indicadores Financieros).

Fase 3: Comparacion: Después de realizar los diferentes calculos se
procede a comparar las cifras de los diferentes periodos y a relacionar
dichos datos con toda la informacién obtenida de forma cualitativa; se
genera un informe con el estado de la empresa en su situacion
financiera y posteriormente se dan las opiniones que le permitan al

administrador, gerente o empresario tomar una sana decision.” %°

Clasificacion

Estos se pueden clasificar en:

Por su naturaleza: Andlisis Interno - Analisis Externo

Por su forma: Analisis Vertical- Analisis Horizontal

% BAENA Toro, Diego. “Andlisis Financiero”. Primera Edicion. Eco Ediciones. Bogota-
Colombia. 2010. Pag. 12



32

ANALISIS INTERNO

Cuando el analista tiene acceso directo a la informacion solicitada para el
estudio, es decir, se tiene toda la informacion necesaria para el analisis,

pues se realiza dentro de la propia empresa.

ANALISIS EXTERNO

“Cuando el analista no tiene acceso directo a la informacion y el estudio

se lo realiza con base en publicaciones o datos generales.” 26

METODOS DE ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Durante el proceso de andlisis de estados financieros se dispone de una
diversa gama de posibilidades para satisfacer los objetivos emprendidos
al planear y llevar a cabo dicha tarea de evaluacion. El analista puede
elegir los métodos que mejor satisfagan el propdsito buscado, dentro de
las cuales se destacan las siguientes:

e Andlisis vertical - Andlisis horizontal - Indicadores Financieros

ANALISIS VERTICAL

“‘Es una de las técnicas mas sencillas dentro del analisis financiero, y

consiste en tomar un solo estado financiero (puede ser una balance

26 ZAPATA Sanchez Pedro, “Contabilidad General”, Séptima Edicién, Editorial McGraw-
Hill-Interamericana, Bogot4-Colombia,2011, p. 416
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general o un estado de pérdidas y ganancias) y relacionar cada una de
sus partes con un total determinado, dentro del mismo estado, el cual se
denomina cifra base. Se trata de un analisis estadistico, pues estudia la
situacion financiera en un momento determinado, sin tener en cuenta los

cambios ocurridos a través del tiempo.”?’

Procedimiento

El Analisis Vertical se realiza mediante el procedimiento de porcentajes
integrales que consiste en determinar la composicion porcentual de cada
cuenta del activo, pasivo y patrimonio, en el Balance General y los
Ingresos y Gastos en el Estado de Resultados, tomando como base el
valor de Activo total y Ventas Netas respectivamente.

Para obtener los calculos de este analisis, se toma un estado financiero
(Balance General o el Estado de Resultados) se relacionan las partes de

los componentes con alguna cifra base de monto.

Ejemplo:

e Se toma como cifra base Activos Corrientes.

e Esta cifra corresponde al 100% de activo.

27 ORTIZ Anaya Héctor, "Anélisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion
Financiera”, Decima Cuarta Edicion, Editorial Universidad Externado de Colombia,
Bogota- Colombia,2011, p. 151.
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e Seguidamente para obtener el porcentaje de cada uno de los
elementos, se divide la cifra parcial para la cifra base, es decir
Caja/Activo Corriente.

e El valor obtenido representa el porcentaje de la cuenta tomada como

cifra parcial en relacion al activo corriente.

Formula:

valor parcial

Analisis Vertical = x 100
valor base

ANALISIS HORIZONTAL

“El Analisis Comparativo u Horizontal se basa en la comparacién entre
dos o mas Estados Financieros. El andlisis horizontal tiene las
caracteristicas de dinamico y permite la obtencion de indices, porcentajes
mas objetivos y confiables. Es un andlisis dinAmico porque se ocupa de
los cambios en las cuentas individuales de un periodo a otro y, por lo
tanto, requiere de dos o mas estados financieros de la misma clase,

presentados para periodos diferentes.”?®

Importancia
“Sirve para evaluar la tendencia de cada una de las cuentas del balance o

el estado de resultados de un periodo a otro y, con base en dichas

28 BRAVO Valdivieso Mercedes, "Contabilidad General”, Décima Edicion, Editorial
Escobar, Quito-Ecuador, 2011, p. 293.
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tendencias, se evalla si la situacidn financiera del negocio es

satisfactoria. Este analisis permite determinar si el comportamiento de la

empresa es un periodo fue bueno, regular o malo.”?®

Procedimiento

Se registran los valores de cada una de las cuentas de dos columnas,
en las dos fechas que se van a comparar, registrando en la primera
columna las cifras del periodo mas reciente y en la segunda columna
el periodo anterior

Se crea otra columna que indique los aumentos o disminuciones. Que
indiquen la diferencia entre las cifras registradas en los dos periodos,
restando de los valores del aflo mas reciente los valores del afio
anterior. (los aumentos son valores positivos y las disminuciones son
valores negativos).

En una columna adicional se registran los aumentos y disminuciones
en porcentaje, que se obtiene al dividir el valor del aumento o

disminucién entre el valor del periodo base y multiplicado por 100.

Formula:

Horizontal =

Analisis

Cifra del afio actual—Cifra del aio anterior

x 100

Cifra del aio anterior

29 BAENA Toro, Diego. “Andlisis Financiero”. Primera Ediciéon. Eco Ediciones. Bogota-
Colombia. 2010. Pag. 112
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INDICADORES FINANCIEROS

Los indicadores financieros constituyen una de las formas mas comunes
dentro del andlisis financiero. Son indices elaborados sobre la base del
cociente entre dos saldos obtenidos de los diferentes Estados
Financieros. “Se conoce como el nombre de “razéon” el resultado de

establecer la relacion numérica entre dos cantidades”.3°

Importancia

Son un punto crucial al momento de comprender hacia donde esta dirigida
la empresa y el estado en que se encuentra la misma; logrando de esta

manera tener un enfoque general de la situacion financiera de la entidad.

Ventajas

e “Permiten tener control sobre diferentes areas de la empresa como los
inventarios y los clientes.

e Se pueden modificar o plantear politicas y estrategias que permitan el
crecimiento de la empresa.

e Se pueden mejorar los procesos de cobros de cartera.

e Se puede mejorar el flujo de caja.

30 ORTIZ Anaya Héctor, "Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracién
Financiera, Decima Cuarta Edicion, Editorial Universidad Externado de Colombia,
Bogot4- Colombia, 2011, p. 177.
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Por medio de la comparacion con otras empresas de caracteristicas
similares, se pueden realizar analisis y tomar decisiones en procura de
generar mayor valor para la empresa.

Se pueden detectar fortalezas y debilidades para la empresa.”3!

Desventajas

Se necesita hacer un estudio mas profundo para comprobar las

razones financieras.

Estandares

Los estandares de comparacion pueden ser los siguientes:

“Estandares mentales del analista, es decir, su propio criterio sobre lo
gue es adecuado o inadecuado, formado a través de sus experiencia y
estudio personal.

Las razones o indicadores de la misma empresa, obtenidos en afos
anteriores.

Las razones e indicadores calculados con base en los presupuestos
de la empresa. Estos seran los indicadores puestos como “meta” para
la empresa y sirven para que el analista examine la distancia que los
separa de los reales.

Las razones o indicadores promedio del sector industrial del cual hace

parte la empresa analizada.”®?

31 DIAZ Cruz Maria, "Presupuesto, Enfoque para la Planeacion Financiera”, Primera

Edicion, Editorial Pearson, Bogota-Colombia, 2012, p. 292.
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Clasificacién

Al analizar el desempeiio de una empresa mediante sus Estados
financieros, es util definir un conjunto de indicadores para facilitar la
comparacion y poder realizar un analisis global de la situacion financiera
de la entidad que contribuya al mejoramiento de los resultados
econdmicos de la empresa, por ello las razones financieras se dividen en

cuatro categorias basicas:

Indicadores de Liquidez.

Indicadores de Actividad

Indicadores de Endeudamiento.

Indicadores de Rentabilidad.

INDICADORES DE LIQUIDEZ

“Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que
tienen las empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven
para establecer la facilidad o dificultad que presenta una compafiia para
pagar sus pasivos corrientes con el producto de convertir a efectivo sus

activos corrientes.” 33

32 ORTIZ Anaya Héctor, "Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion
Financiera, Decima Cuarta Edicién, Editorial Universidad Externado de Colombia,
Bogota- Colombia, 2011, p. 177.

3 ORTIZ Anaya Héctor, “Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion
Financiera, Decima Cuarta Edicioén, Editorial Universidad Externado de Colombia,
Bogota- Colombia, 2011, p. 178.
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Los indicadores mas utilizados para este tipo de analisis son:

e Razbn Corriente: Mide la capacidad de la empresa para cumplir con
sus obligaciones de corto plazo. Se calcula al dividir los activos

corrientes de la empresa entre sus pasivos corrientes.

Nivel 6ptimo: 1,5/2,5

Activo Corriente

Razon corriente =—— ;
Pasivo Corriente

e Capital de Trabajo Neto: “Este no es propiamente un indicador sino
mas bien una forma de apreciar de manera cuantitativa los resultados
de la razon corriente. Dicho de otro modo, este calculo expresa en
términos de valor lo que la razdon corriente presenta como una

relacion”.3*
Nivel 6ptimo: + 6 > a Pasivo corriente

Capital de trabajo neto =Activo Corriente — Pasivo Corriente

e Prueba Acida: Verifica la capacidad de la empresa para cancelar sus
obligaciones corrientes pero sin depender de la venta de sus
existencias, es decir con sus saldos de efectivo, el producido de sus
cuentas por cobrar, sus inversiones temporales y algin otro activo de

facil liquidacion que pueda haber, diferente a los inventarios.

34 ORTIZ Anaya Héctor,” Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracién
Financiera, Decima Cuarta Edicion, Editorial Universidad Externado de Colombia,
Bogot4- Colombia, 2011, p. 181.
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Nivel 6ptimo: 0,5/1

2 o Activo Corriente — Inventarios
Prueba Acida =

Pasivo Corriente

e Prueba Defensiva: Expresa la capacidad real que tiene la entidad
para cubrir sus obligaciones contando con los valores mas liquidos.

Nivel 6ptimo: 0,5/1

Caja + Bancos

Prueba Defensiva =——— -
Pasivo Corriente

INDICADORES DE ACTIVIDAD

“‘Estos indicadores son llamados de rotacidon, se utilizan para medir la
eficiencia que tiene la empresa en la utilizacion de sus activos, se utiliza
un analisis dinAmico comparando las cuentas de balance (estaticas) y las
cuentas de resultados (dindmicas). Este indicador es fundamental para
identificar los activos improductivos de la empresa y enfocarlos al logro de

los objetivos financieros de la mismo”.3°

e Rotacion de Inventarios: Indica el nimero de veces que se ha
renovado el inventario de mercaderias por consecuencia de las

ventas, una alta rotacion es el reflejo del dinamismo en las ventas.

35 ORTIZ Anaya Héctor, "Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracién
Financiera, Decima Cuarta Edicion, Editorial Universidad Externado de Colombia,
Bogot4- Colombia, 2011, p. 185-201.
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Nivel 6ptimo: Positivo; Mientras mas alto mejor

Costo de Ventas B

Rotacion de Inventarios A =
Inventario Final

e Rotacion de Cartera: Este indicador establece el niumero de veces
que giran las cuentas por cobrar, en promedio, en un periodo

determinado de tiempo, generalmente en un afo.
Nivel 6ptimo: 1/1

Ventas Netas

Rotacion de cartera= ;
Cuentas por cobrar promedio

e Periodo Promedio de Cobro: Razén que indica el nUmero de dias
promedio que ha demorado la conversion a efectivo de las cuentas por
cobrar, permite evaluar la eficiencia de la gestion comercial y de
cartera. Es deseable que el saldo de cuentas por cobrar rote
razonablemente para evitar la inmovilizacién de fondos.

Nivel Optimo: 10 dias, Preferible un plazo menor que mayor
Cuentas por cobrar

Ventas Anuales
365

Periodo Promedio de Cobro =

e Rotacion de los activos totales: Indica la eficiencia con la que la
empresa utiliza sus activos para generar ingresos por ventas. Cuanto
mayor es la rotacion de los activos totales de una empresa, mayor es

la eficiencia con la que se han usado sus activos
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Nivel 6ptimo: Mayor a 1, Mayor rotacion, mayor eficiencia

Ventas
Total Activos

Rotacién de activos totales=

e Rotacion de Proveedores: Expresa el nimero de veces que las
cuentas por pagar a proveedores rotan durante un periodo de tiempo
determinado o, en otras palabras, el nUmero de veces en que tales
cuentas por pagar se cancelan usando recursos liquidos de la

empresa.

Nivel Optimo: 300, Preferible un plazo mayor que menor

Compras Anuales a Credito

Rotacién de proveedores = :
promedio de Cuentas por Pagar

e Periodo Promedio de Pago: 3 a 7 dias, El plazo promedio de pago

muestra los dias que se demora la empresa para pagar sus deudas.

Nivel 6ptimo: Preferible un plazo menor que mayor

365 dias
Rotacién de Proveedores

Periodo Promedio de Pago=

e Movilidad de los Inventarios : Indica el porcentaje de los inventarios
sobre el patrimonio, si es demasiado alto demuestra una excesiva

inversion en los inventarios de la empresa.
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Nivel 6ptimo: 1/1, Segun politicas de la empresa

Inventarios de Mercaderias

Movilidad de Inventarios = 5 ;
Patrimonio

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Los indicadores de endeudamiento tiene por objeto medir en qué grado y
de forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la
empresa, ademas trata de establecer el riesgo que corren tales
acreedores, el riesgo de los duefios y la conveniencia o inconveniencia de

un determinado nivel de endeudamiento para la empresa.

e Solidez: Este indicador establece el porcentaje de participacion de los

acreedores dentro de la empresa.

Nivel 6ptimo: 1/1

Pasivo Total
Solidez=—— x 100

Activo Total
e Razbn de Patrimonio a Pasivo: Este indicador es otra forma de
analizar al endeudamiento, permite conocer la proporcién que se tiene

entre el Patrimonio y el Pasivo Total.

Nivel 6ptimo: Positivo, Mas alto mejor

Patrimonio Total

Razoén de Patrimonio a Pasivo= _ x 100
Pasivo Total
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Indicadores de Leverage o Apalancamiento

“Estos indicadores comparan el financiamiento originario de terceros con
los recursos de los accionistas, socios o duefios de la empresa, con el fin

de establecer cuél de las dos partes esta corriendo mayor riesgo.” 3¢

Formulas:
e Leverage total: Mide el grado de compromiso del patrimonio de los

socios 0 propietarios para con los acreedores de la empresa.

Nivel 6ptimo: Menor a 50%; Mayor riesgo/ mayor rentabilidad. Menor

riesgo/menor rentabilidad.

Férmula

Pasivo total con terceros

Leverage total= ; :
Patrimonio

e Leverage a corto plazo: Este indicador mide el grado de compromiso
de los socios para atender las obligaciones a corto plazo de la

empresa.

Nivel 6ptimo: Menor a 60%

Total pasivo corriente

Leverage a corto plazo: B :
Patrimonio

% ORTIZ Anaya Héctor, "Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion
Financiera, Decima Cuarta Edicion,Editorial Universidad Externado de Colombia,
Bogota- Colombia, 2011, p. 226.
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INDICADORES DE RENTABILIDAD

“Los indicadores de rentabilidad o denominados también de rendimiento,
sirven para medir la efectividad de la administracion de la empresa para
controlar los costos y gastos, y de esta manera convertir las ventas en

utilidades.” 37

e Margen de utilidad Bruta: “Mide el porcentaje que queda de cada

dolar de ventas después de haber deducido todos los costos y gastos.

Nivel 6ptimo: Positivo, mientras mas alto mejor

__Utilidad Bruta

Margen de utilidad Bruta=
Ventas Netas

e Margen de Utilidad Neta: Mide el porcentaje que queda de cada ddlar

de ventas después de haber deducido todos los costos y gastos.

Nivel 6ptimo: 0 o positivo; mientras mas alto mejor

. Utilidad Neta
Margen de utilidad Neta=———
Ventas Netas

e Rendimiento sobre el Activo Total: Mide el beneficio logrado en
funcién de los recursos de la empresa, independientemente de sus

fuentes de financiamiento.

37 ORTIZ Anaya Héctor, "Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion
Financiera, Decima Cuarta Edicion, Editorial Universidad Externado de Colombia,
Bogot4- Colombia, 2011, p. 203.
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Nivel 6ptimo: Su estandar indica que si el indice es alto la rentabilidad

es mejor.

Utilidad Neta

Rendimiento sobre el Activo Total= ,
Activo Total

e Rendimiento sobre el Patrimonio: Indica el porcentaje de
rentabilidad obtenida en relacién con la inversién total realizada por los

accionistas, socios o propietarios.

Nivel optimo: Cuanto mas alto es este rendimiento, mas ganan los

propietarios.”38

Utilidad Neta

Rendimiento del patrimonio = ; -
Patrimonio

%8 LAWRENCE J. Gitman, “Principios de Administracién Financiera”, Decimosegunda
edicién, Editorial Pearson. México, 2012, p. 60-62.
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TABLA RESUMEN DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

INDICADORES

SUBGRUPO

FORMULAS

UTILIZACION

NIVEL
OPTIMO

LIQUIDEZ

RAZON
CORRIENTE

Activo Corriente
M= —
FPoasivo Corriente

Mide la capacidad de
la empresa para
cumplir con sus
obligaciones de corto
plazo

1,5/2,5

CAPITAL DE
TRABAJO
NETO

CTH = Active Corriente
— Prsive Corviente

Este célculo expresa
en términos de valor lo
que la razodn corriente
presenta como una
relacion

+ 6 > a Pasivo
corriente

PRUEBA
ACIDA

P Active Corviente — Invenrariog

Prgive Corviente

Verifica la capacidad
de la empresa para
cancelar sus
obligaciones corrientes
pero sin depender de
la  venta de sus
existencias, es decir
con sus saldos de
efectivo

0,5/1

PRUEBA
DEFENSIVA

Cafa — Hancos
P e ——
Pasive Covviente

Expresa la capacidad
real que tiene la
entidad para cubrir sus
obligaciones contando
con los valores mas
liquidos

0,5/1

ACTIVIDAD

ROTACION DE
INVENTARIOS

Carta de Vewrar
Mrstiaria  Final

Rl=

Indica el ndmero de
veces que se ha
renovado el inventario
de mercaderias por
consecuencia de las
ventas.

Positivo. Entre
mas alto mejor

ROTACION DE
CARTERA

Veriar Nawar
Raf =

Cuettar par Cobvar Pratgedia

Este indicador
establece el ndmero
de veces que giran las
cuentas por cobrar, en
promedio, en un
periodo  determinado
de tiempo,
generalmente en un
afo.

1/1

PERIODO
MEDIO DE
COBRO

Cuentaspor Cobrar
RO =

Fentas Aniales
365 dins

Razén que indica el
namero de dias
promedio que ha
demorado la
conversion a efectivo
de las cuentas por
cobrar, permite evaluar
la eficiencia de la
gestién comercial y de
cartera.

10 dias,
Preferible un
plazo menor
que mayor

ROTACION DE
LOS ACTIVOS
TOTALES

Fentrs
RAT =

Total ActiveFrute

Indica la eficiencia con
la que la empresa
utiliza sus activos para
generar ingresos por
ventas

Mayor a 1,
Mayor rotacion,
mayor
eficiencia
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TABLA RESUMEN DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

> N NIVEL
INDICADORES | SUBGRUPO FORMULAS UTILIZACION <
OPTIMO
Expresa el nimero de
veces que las cuentas
por pagar a
proveedores rotan
ROTACION DE |p = oot Amualer o fradlia | durante un periodo de | 55 prereripe
PROVEEDOR prattadla GUSHIG fat Ragar tiempo determinado o, un plazo mayor
en otras palabras, el
ES , que menor
nimero de veces en
que tales cuentas por
pagar se cancelan
usando recursos
liguidos de la empresa.
El plazo promedio de 3 a7dias,
PERIODO 26E diag pago muestra los dias Preferible un
PROMEDIO PPP = . gue se demora la plazo menor
DE PAGO Ravanin ds Praveedover empresa para pagar que mayor
sus deudas.
Indica el porcentaje de
los inventarios sobre el
MOVILIDAD o = Mrstaria de 3 sroadarior patrianiO, si €s | 1/1, Segun
DE LOS - Pacrisratia demasiado alto politicas de la
INVENTARIOS demuestra Una|empresa
excesiva inversion en
los inventarios de la
empresa.
O _ Pagiva Tazal 100 Este indicador
SOLIDEZ 3= Azirg T.:.m}{ establece el porcentaje | 1/1
— de participacion de los
Z acreedores dentro de
la empresa.
Lu Este indicador es otra
— forma de analizar al
. endeudamiento,
2 RAZON DE gpp — _teirimania Tecel oo permite  conocer la | Positivo, Mas
proporcion  que  se | alto mejor
A PASIVO !
D tiene entre el
Patrimonio y el Pasivo
D Total.
LIJ . Menor a 50%;
D Mide el grado c?el Mayor riesgo/
Fagira Tacall compromiso €l | mayor
Z LEVERAGE IT = % 100 patrimonio  de  10S | rantabilidad
TOTAL Parritizania ] ; . .
LIJ SOCIOS 0 propietarios | \anor
para con los riesgo/menor
acreedores de la .
rentabilidad
empresa.
LEVERAGE A Menor a 60%
CORTO rrp — FPomwa Carnsncs, 00 | Este indicador mide el
PLAZO Patrrtizatia grado de compromiso

de los socios para
atender las
obligaciones a corto
plazo de la empresa.
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TABLA RESUMEN DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

s N NIVEL
INDICADORES | SUBGRUPO 1IZACION p
FORMULAS UTIL OPTIMO
Itilided Brute Mide el porcentaje que Positivo,
MARGENDE |jlfg = — | queda de cada dolar| mientras mas
UTILIDAD Venins Neotos de ventas después de alto mejo
BRUTA haber deducido todos
los costos y gastos.

Uoiligdas X 0 o positivo;
< MARGEN DE MUN = M Mide el porcentaje que mier?tras mas
D UTILIDAD queda de cada dolar | 4t mejor
_— NETA de ventas después de
-l haber deducido todos
E los costos y gastos.
< Mide el beneficio - esténdar

RENDIMIENTO . logrado en funcion de | 2% ‘
I_ SOBRE EL RBSd = W los recursos de la I,ngl_ca que S'Itel
=z ACTIVO Total Active empresa, I'” ice esb.l.gg
TOTAL independientemente a rentabilida
LLI de sus fuentes de | €S Mejor.
D: financiamiento.
Indica_gl porcentaje_de Cuanto méas
RENDIMIENTO Urilidad Netw rentabilidad — obtenida | 5y g5 este
SOBRE EL BR3P = ———— en relacion con la| rongimiento,
PATRIMONIO Parrimenio inversion total | 45 ganan los
reaI‘|za_da por los propietarios
accionistas, socios o
propietarios
Utilidad neta__Utilidad Neta Ventas
RSA = _ = * —
Activos Ventas Activos
SISTEMA - -
Utilidad neta_Utilidad Neta Ventas
DUPONT RSP = - —= * - *
Patrimonio Ventas Activos
= - x CPC
EVA EVA = UNA — (ANF )

Fuente: Héctor Ortiz Anaya y Gitman Lawrence J.

Elaborado: La Autora
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SISTEMA DUPONT

“El sistema de analisis Dupont se utiliza para analizar minuciosamente los
Estados Financieros de la empresa y evaluar su situacion financiera.
Resume el estado de pérdidas y ganancias y el balance general en dos
medidas de rentabilidad: el rendimiento sobre los activos totales (RSA) y
el rendimiento sobre el patrimonio (RSP).3° “Nos permite desglosar los
componentes del rendimiento sobre el patrimonio para tomar decisiones y
mejorar la rentabilidad. Este sistema se deriva de los calculos del

Rendimiento sobre los activos y del rendimiento sobre el patrimonio.

EL RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS

El rendimiento sobre todos los activos (RSA) depende de dos factores: del

margen y de la rotacion.

El margen se refiere a la utilidad neta derivada de las ventas. Por ende, si
gueremos que la rentabilidad sea lo mas alta posible deben existir altas
utilidades, y para que eso ocurra existen solo dos caminos mas ventas y/o

menores gastos.

La rotacion se refiere a la cantidad de veces que han dado la vuelta los
activos durante un periodo. Mientras mayor sea la rotacion significa que

hemos dado mas veces la vuelta al capital expresado como activos. La

% LAWRENCE J. Gitman, “Principios de Administracién Financiera”, Decimosegunda
edicién, Editorial Pearson. México, 2012, p. 82-84.



o1

relacion de ventas sobre activos sirve para relacionar los recursos con la
actividad de la empresa. Por ende, para que esto sea lo mas alto posible,
las ventas deben ser lo mas alto posible o el nivel de los activos deben

ser los mas bajos posible.

Utilidad neta Utilidad Neta Ventas
RSA = = *

Activos Ventas Activos

EL RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO (RSP)

Utilidad neta Utilidad Neta Ventas Activos
RSP == = * *

Patrimonio  Ventas Activos  Patrimonio

Observando la ecuacion del rendimiento sobre el patrimonio nos damos
cuenta que es similar a la del rendimiento sobre los activos. Lo que tiene

de adicional es el apalancamiento.

El nivel de apalancamiento es el nivel de deuda, por ende, cuando el nivel
es alto, altas son las deudas de la empresa. Trabajar con dinero prestado
es rentable siempre y cuando la tasa de interés sea inferior a la tasa de
rentabilidad de la empresa. De ser asi, mientras mas endeudada esté la
empresa mas rentabilidad va a tener. Obviamente que mientras mas
endeudada (apalancada) esté la empresa, el nivel de riesgo va a subir y
por ende la tasa de rentabilidad exigida por los inversionistas va

aumentar.”#0

40 CAMPOS Cardenas Eliecer, Contabilidad Financiera, Primera Edicién, Ediespol,
Guayaquil-Ecuador, 2006. p. 206.



Diagrama del sistema Dupont

Utilidad Neta

dividido

Margen de Utilidad Neta

Ventas

multiplicado por

dividido

Rotacién de Activos

Total Activos

Nivel de Endeudamiento

RSA

RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS

1 (PASIVD)
ACTIVO

Total Pasivos

dividido

Total Activos

Elaborado: La Autora

Fuente: Eliecer Campos

VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)

RSP
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“El Valor Econémico Agregado, VEA, es el mecanismo mediante el cual

se puede conocer si una empresa crea 0 destruye valor para sus

propietarios, mas alla de las mediciones para evaluar la gestion o el

desempefio de una organizacion.”*!

41 CORDOVA Padilla, Marcial. Gestién financiera. Primera edicién. Ecoe Ediciones.

Bogota. (2012). Pag. 65
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“El EVA, se puede estudiar, en principio, como un indicador que calcula la
capacidad que tiene una empresa para crear riqueza, teniendo en cuenta
la eficiencia y productividad de sus activos, asi como la estructura de

capital y el entorno dentro del cual se mueve.

En otras palabras, el EVA es una medida de desempefio que pretende
identificar cual es el nivel de riqueza que le queda a una empresa
después de asumir el costo de capital, tanto de acreedores como de

accionistas.

Importancia

La importancia del EVA radica en que es un indicador que integra los
objetivos basicos de la empresa, operacionales y financieros, teniendo en
cuenta los recursos utilizados para obtener el beneficio, pero también el
costo y riesgo de dichos recursos. El EVA se debe mirar a largo plazo, de
manera que permita implementar estrategias tendientes a incrementar el
valor y adoptar una politica salarial acorde con los objetivos de EVA

propuestos.

Formula

EVA = UNA — (ANF x CPC)

En donde:
e EVA= Economic value added (o valor econdmico agregado)

e UNA-= Utilidad neta ajustada
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e ANF= Activo neto financiado

e CPC= Costo promedio de capital™?

Procedimiento

Para calcular el EVA se debe seguir las siguientes etapas:

a) Calculo de la Utilidad Neta Ajustada: Constituye la utilidad antes de
impuestos, partiendo de un estado de resultados sin ajustes por inflacion.
Ya que pretende establecer si ésta es suficiente para atender pasivos y

patrimonio y generar riqueza para los duefios.

b) Calculo del Activo Neto Financiado: Entendiéndose como tal
aguellos activos que han sido financiados con el pasivo costoso o con el
patrimonio, siendo este ultimo el recurso mas costoso dentro de la
financiacion, debido a que los duefios de la empresa esperan una
retribucibn mayor a la de cualquier acreedor. Como resulta dificil saber
cuales son los activos financiados con recursos costosos, una manera
facil de calcularlo es restar del total de activos los pasivos con costo (se
considera las cuentas por pagar, obligaciones financieras de corto plazo,
bonos y pasivos con socios y cualquier otro rubro que tenga que sumarse
bajo este concepto) y de acuerdo a la igualdad contable, el Activo Neto

Financiado sera igual a dicho valor.

42 ORTIZ Anaya, Héctor. Analisis financiero aplicado y principios de administracién
financiera. Decimocuarta edicibn. Nomos Impresores. Bogota. (2011). Pag. 289
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c) Calculo del Costo Promedio de capital: Refleja el costo futuro
promedio esperado de cada fuente especifica de financiamiento, se
calcula tomando el costo de cada uno de los pasivos costosos y el
patrimonio y se lo pondera por la tasa de interés de oportunidad esperada
por los duefios y su proporcion en la estructura de la empresa.

El EVA enfatiza que el costo del patrimonio es mucho mayor al de los
acreedores, debido a ello los duefios deben fijar una tasa de retorno

superior.

PUNTO DE EQUILIBRIO

“Se entiende por punto de equilibrio, punto muerto o umbral de
rentabilidad, aquella cifra de ventas en que la empresa ni pierde ni gana;

es decir, cuando la empresa cubre Unicamente todos sus gastos.

Elementos que intervienen en el calculo del punto de equilibrio

Los conceptos que se manejan y, por tanto, se deben tener claros para

calcular el punto de equilibrio son:

e Cifrade ventas: Es decir, el importe de las ventas.

e Costes fijos: Son aquellos que tendra independientemente de que
venda o no venda y de la cantidad que venda.
Por ejemplo: el alquiler que paga por el edificio que ocupa tendra que
pagarlo y por igual cantidad venda o no venda, venda mucho o venda

poco.
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e Costes variables: Son aquellos que estan en funcion de las ventas.
Por ejemplo: las comisiones que paga a comisionistas estaran en
funcibn de lo que vendan. Las materias primas consumidas
dependeran del nivel de produccion.

e Unidades vendidas: Es la cantidad que se vende. Si se expresa en
unidades de producto, sera la cantidad de productos vendidos. Si se
expresa en unidades monetarias, coincidird con el importe de las

ventas.”*3

Por qué realizar el analisis del punto de equilibrio

“Las empresas usan el analisis del punto de equilibrio, conocido también

como analisis de costo, volumen y utilidad, para:

e Determinar el nivel de operaciones que se requiere para cubrir todos
los costos y.

e Evaluar la rentabilidad relacionada con diversos niveles de ventas.”*

Formula:

“Existe una férmula que nos permite calcular directamente la venta que se
debe realizar para no perder ni ganar, es decir, para calcular el punto de

equilibrio. Dicha formula es la siguiente”:4°

43 ORIOL Amat, “Analisis de Estados Financieros: Fundamentos y Aplicaciones”, Espafa
2008, p. 134-135.

44 GITMAN Lawrence y ZUTTERChad, “Principios de Administracion Financiera”,
Décimo segunda edicion, Pearson Educacion, México, 2012, p. 456.



Punto de Equilibrio =

Costos Fijos

___ Costos Variables
Importe de las ventas

Determinacion grafica del Punto de Equilibrio

Costos/Ingresos (3)

. 88§ ¢

Ingresos

12,000 -

10,000

Punto de
equilibric
operativo

Costo
operativo
taital

Costo

operativo
fijor

1 L
500 1,000 1,500

1 1 L
2,000 2,500 3,000
Ventas (en unidades)

Fuente: Lawrence, Gitman.
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Es un documento que prepara el contador de la Empresa al finalizar un

periodo, sobre un tema definido por una problematica tomando como

base los estados financieros para informar a los propietarios del negocio

sobre el resultado de las operaciones registradas en los libros y demas

documentos contables. Se realiza con el fin de favorecer la toma de

decisiones, al proponer soluciones aplicables que impulsen la accion. En

otras palabras, es un documento inteligente.

45 ORIOL Amat, “Analisis de Estados Financieros: Fundamentos y Aplicaciones”, Espafia

2008, p.135
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Importancia

Es importante no solo para los administradores y propietarios de la
entidad, sino para sus proveedores y clientes; ya que mediante este
informe la entidad demuestra su solvencia y capacidad de competencia,

permitiendo facilitar la toma de decisiones.

Caracteristicas

Fidedigno: Los datos que aparecen en el informe deben ser los mismos
de los libros contables, estos deberan estar bajo las normas y técnicas de
contabilidad generalmente aceptadas.

Claro y sencillo: Este informe debe ser redactado de manera que sea
entendible por todos sus lectores y no solo por quienes ejercen la
profesion.

Funcional: Los analisis y comentarios de los Estados Financieros deben
reflejar de manera practica como se ha desarrollado la gestion

econdmica.

Condiciones para larealizacion del informe

Completo: Presentacion de datos favorables como desfavorables.
Logicamente desarrollado: El trabajo debe de estar dividido en etapas,
cada una permitiendo el desarrollo de los temas siguientes de forma natural y

l6gica, el problema y la base vienen primero, las conclusiones al final.



59

Claro y Preciso: Los hechos deben de estar asentados concisamente,
conclusiones y recomendaciones accesibles y justas, las soluciones
deben de ser viables para un mismo problema.

Concreto.- No debe de contener material extrafio al problema, y que se
deben de referir a casos especificos y determinados del negocio.
Oportuno.-La utilidad de un informe depende de la oportunidad con que
se estén proporcionando los resultados, por lo anterior la informacion
debe de ser siempre oportuna, ya que un informe extemporaneo ocasiona
una situacion falsa de apreciaciones inmediatas que sirven de orientacion
para la toma de decisiones, ya que estas pueden afectar periodos largos y

cortos.

ESTRUCTURA

El informe desde el punto de vista material puede adoptar las siguientes

partes:

Encabezado: La parte externa principal de las cubiertas esta
destinada para:

1. Nombre de la empresa.

2. Denominacién de tratarse de un trabajo de interpretacion de estados
financieros o el tema que corresponda.

3. Lafecha o periodo a que correspondan los estados.
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Presentacion

Objetivos del informe: Enumeracion de los propoésitos que tiene el

informe.

Alcance del Analisis Aplicado: Corresponde a una investigacion
sobre la liquidez de la empresa, es decir, una confrontacién entre las
realizaciones  monetarias y las  obligaciones financieras

correspondientes a un periodo determinado.

Identificacién de los problemas: Describir de manera detallada y
resumida cada uno de los problemas que llevaron a la elaboracion del
informe. No es aconsejable que en un mismo informe se traten
diferentes probleméaticas que no estén relacionadas entre si.
Generalmente se analizan diferentes indicadores financieros, los

cuales permiten identificar algunos problemas de la empresa.

Conclusiones y Recomendaciones: Describir de forma clara y breve
gue puede y debe hacer la empresa para solucionar los problemas
gue se estan presentando (las diferentes estrategias que puede utilizar
la empresa). Ademas, se deben incluir unas breves conclusiones de la
situacion en las que se encuentra la empresa; incluyendo sugerencias

las que juzgue pertinentes presentar.



e) MATERIALES Y METODOS

MATERIALES

Suministro de Oficina

e Hojas de papel bond

e Lapices, esferos gréaficos
e Calculadora

e Flash memory

e Carpetas de carton

e Cds

Equipo de Computacién
e Computadora

e impresora

Bibliografico

e Libros

e Documentos
e Leyes

e Consultas via internet

METODOS

Cientifico.- Permiti6 la aplicacion de nociones generales y especificas

tedricas-practicas, a través de material bibliografico, en donde se
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establecieron procedimientos de andlisis financiero para la adecuada
realizacion y cumplimiento de objetivos, observando con logica y

razonabilidad el movimiento contable y financiero de la Estacion.

Deductivo.- Ayudd para la ejecucion del trabajo de tesis, en relacién a
fundamentos teodricos, normas y estrategias del analisis financiero de
caracter general ajustandolo en definiciones especificas, para su posterior
aplicacion préactica y que fue respaldada en la presentacion de conceptos,
principios, clasificaciones, procedimientos que conforman en marco

conceptual.

Inductivo.-Sirvio para la aplicacion del andlisis vertical, horizontal e
indicadores financieros que condescendieron conocer el comportamiento
de los recursos a través de un analisis completo de los diferentes rubros,
los cambios producidos de un periodo a otro y conocer la liquidez,
actividad, endeudamiento y rentabilidad de la Estacion y en base a los

resultados encontrados establecer conclusiones y recomendaciones.

Analitico.- Se lo emple6 en todo el proceso del Analisis Financiero, en su
mayor parte en las interpretaciones de los resultados que se obtienen del
Andlisis vertical, horizontal; asi también en la aplicacion de los indicadores
financieros, con el fin de determinar la posicién y las variaciones entre un

periodo y otro aplicados a la Estacion de Servicios.



63

Sintético.-En base a este método se lo utilizé en el momento de elaborar
las conclusiones y recomendaciones derivadas del analisis de la situacion
financiera econdmica de la empresa y en la conformaciéon del informe final
para conocimiento de su gerente, para que éste pueda adoptar las

medidas mas adecuadas y oportunas.

Matemaético.- Este método sirvid en el desarrollo practico, principalmente
en los respectivos célculos matematicos necesarios en cuanto al
procedimiento de andlisis horizontal y vertical, indicadores financieros,
sistema DUPONT, EVA y punto de equilibrio, permitiendo la obtencién de
porcentajes y demas coOmputos que se suscitaron en la elaboracion del

andlisis financiero.

Estadistico.- Ayudd en la elaboracién de cuadros y representaciones
gréficas de los resultados obtenidos del analisis de los estados
financieros de la Estacion de Servicios, asi como de la aplicacion de
indicadores financieros que posteriormente facilitaron la interpretacion de

los afios analizados.



f) RESULTADOS

CONTEXTO EMPRESARIAL DE LA ESTACION DE SERVICIOS DE

COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA

RESENA HISTORICA

La Cooperativa de Transportes Loja, se constituye el 15 de Febrero de
1961, los socios que venian de la Cooperativa Ecuador, Célica y Cenepa,
se cohesionaron en un total de 38 para conformar la COOPERATIVA DE
TRANSPORTES LOJA en honor a la ciudad, provincia y con el ferviente
deseo de que se exhiba orgulloso el nombre LOJA, es una empresa
dedicada a prestar servicios de transporte internacional de pasajeros en
autobus; actividades de transporte y entrega de correspondencia y
paquetes, transporte a nivel provincial, nacional e internacional, cuya

principal actividad econdmica es la de brindar transporte de pasajeros y
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encomiendas, y como actividades secundarias tiene un taller de

carrocerias, lavadora y la Estacion de Servicio abierta al publico general.

La Estacion de Servicios inicia sus operaciones el 01 de enero de 1998,
con RUC N°1190006820001 siendo una Unidad Operativa de la
Cooperativa de Transportes Loja, en la cual se hace gestion productiva a
favor de sus Asociados y ciudadania en general, se fund6 dando
cumplimiento a uno de sus objetivos plasmados en los Estatutos de la
Cooperativa, como una unidad de “Servicios Auxiliares del Transporte”,
siendo una entidad de derecho privado, ubicada en la ciudad de Loja en el
kilbmetro 1.5 de la via a la Costa, tiene como objetivo la comercializacion

de combustibles.

MISION

Transportar, almacenar y comercializar derivados de hidrocarburos, a fin
de satisfacer la demanda a nivel local, regional y nacional, con estandares
de cantidad, calidad, seguridad, oportunidad y rentabilidad, respetando al

individuo y al ambiente.

VISION

Ser una empresa eficiente en el abastecimiento y satisfaccién de la
demanda de hidrocarburos a nivel local, regional y nacional, reconocida
por la responsabilidad social y excelencia en el servicio y personal

altamente motivado y especializado.
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OBJETIVOS

La Estacion de Servicios de la Cooperativa de Transporte Loja tendra

como finalidades las siguientes:

e Proporcionar a sus asociados un adecuado, oportuno y excelente
servicio que contribuya al mejoramiento y bienestar social y econémico
de sus socios.

e Contar con un servicio propio que tenga medidas justas, que garantice
la calidad, precios convenientes y estén de acuerdo al mercado

nacional.

BASE LEGAL

Para el buen funcionamiento de la Estacion de Servicios se hace
referencia al Reglamento para Autorizacion de Actividades de
Comercializacibn derivados del petrdleo y sus mezclas con
biocombustibles excepto el Gas Licuado de Petroleo GLP, con Registro
Oficial Suplemento 621; basado en las leyes vigentes que regula su
operatividad, siendo las siguientes:

e Constitucion de la Republica del Ecuador

Ley de Transporte Terrestre , Transito, y Seguridad Vial

Ley Organica de Régimen Tributario Interno — Lorti

Ley Organica de Defensa del Consumidor

Ley de Hidrocarburos
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e Ley de Seguridad Social

e Cadigo de Trabajo

¢ Reglamento de Regulacion de Precios de Derivados de Petroleo

e Reglamento Ambiental de Actividades Hidrocarburiferas, Decreto
Ejecutivo 1215 Registro Oficial 265,

e Prohibicion de Nuevas Distribuidoras de Gas Licuado, Decreto
Ejecutivo 407 Registro Oficial 90

e Ordenanzas Municipales Vigentes

e Estatutos de la Cooperativa de Transportes Loja.

ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

La Estacion Cooperativa de Transportes Loja presenta una organizacion
administrativa definida por su constitucion legal y por la integracion de las
diferentes secciones las mismas que sirven para alcanzar los fines
propuestos por la administracion empresarial, puesto que es una empresa
de caracter privado y por tratarse de una estacibn de servicios su
funcionamiento es de tipo abierto, ofreciendo sus servicios a través de la

venta de combustibles y lubricantes.

Al referirse especificamente a Estacion de Servicios de Cooperativa de

Transportes Loja se puede indicar la siguiente estructura organica.
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e Nivel Legislativo

Representado por el méximo organismo de la estacion de la cooperativa,
quien establece las politicas y programas generales de la empresa para
lograr conseguir las metas propuestas. Este nivel esta conformado por la

Asamblea General de Socios.

e Nivel Directivo

Es el nivel estratégico de la empresa, el mismo que estd constituido por
los Consejos de Administracion y Vigilancia de la Cooperativa;
encargados de aplicar procesos de programacion, supervision y control

administrativo — financiero.

¢ Nivel Ejecutivo

Los ejecutivos de la Cooperativa deben cumplir las politicas, normas,
reglamentos , leyes y procedimientos que disponga el nivel directivo, de
igual manera planifican, organizan, dirigen y controlan todas las
actividades que se ejecuten con capacidad suficiente para tomar

decisiones, representado por Gerencia y Administracion de la Estacién

¢ Nivel de Apoyo

Es un nivel independiente de las operaciones de la empresa, es
responsable de apoyar y asistir a los demas niveles en forma oportuna y

eficiente, a fin que puedan cumplir sus funciones. Aqui figuran la
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Secretaria de la gerencia, secretaria de residencia y subgerencia,

auxiliares contables, auxiliares de bodega, conserje, guardia

¢ Nivel Operativo

Es un nivel formado por departamentos o unidades basicas que cumplen
con las politicas, objetivos y el desarrollo de las buenas funciones que son
la columna vertebral de la organizacion, fundamentalmente la parte de la
comercializacion de sus servicios de la organizacion y esta integrado por
el Departamento de Contabilidad y sus secciones servicios generales,

Ventas y Transportes
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ORGANIGRAMA ESTRUCTURAL DE LA “ COOPERATIVA DE

TRANSPORTES LOJA

ASAMBLEA GENERAL
DE SOCIOS

AUDITOR EXTERNO AUDITOR INTERNO  [---=----- '

PRESIDENTE DE LA PRESIDENTE CONSEJO | __
COOPERATIVA DE VIGILANCIA

DIRECTOR DE
OPERACIONES
COMITE DE LA CAJA DE SECRETARIO
AHORRO Y CREDITO GENERAL
COMITE DE FONDO
RESCATES ACCIDENTES
COMITE DE EDUCACION  |——
GERENTE GENERAL
COMITE DE ACCIDENTES
DE TRANSITO

GERENTE SUBROGANTE

SECRETARIA DE
GERENCIA
ASESORJURIDIICO  [-================-

JEFE DE SISTEMAS

JEFE DE ADMINISTRADORA DE ADMINISTRADOR
CONTADOR GENERAL TESORERA TALENTO HUMANO CAJA COMUN Y ESTACION DE SERVICIOS

BOLETERIA
|

PERSONAL OPERAT,
OFICINISTAS,
AUXILIARES GUARDA ALMACEN AUXLIARES Y |
PERSONAL

OPERATIVO NACIONAL

AUXILIARES Y

ADMINIS IRADOR D
| Y PROVINCIAL TALLER DE CARROCERIAS
GUARDIAS /
CONSERJES
AUXILIARES Y
PERSONAL OPERAT,
MEDICO ADMINISTRADOR DE
ALMACEN DE

REPUESTOS

AUXLIARES Y
PERSONAL OPERAT,

ADMINISTRADOR DE
LAVADORA - LUBRICADORA

AUXLIARES Y
PERSONAL OPERAT,

Fuente: Estatuto, Reglamento Interno y Archivos de la Coop. Transportes Loja, Resolucion 2.4
Acta N2 240 13/08/2015
Elaborado: La Autora




ESTADOS FINANCIEROS



1190006320001

RUC: DB
ERATIVA
ESTACION DE SERVICIODS "CaTal ™ cOOPoRTEB “LOJA"
TRANSP R
~LOJA - ECUADO

BALANCE GEMERAL
A DICIEMBRE/Z015 DOLARES

{ ACTIVOS

L1, CORRIENTES 390,515.12

LLL DISPONIBLE 101,24

LLLL (Al 20,2102

LLLLL Efeciive 19,647.42

L LG Caja Chica 00,60

LLLLL03 Fondo a readir cuents .00

LLLLES ESTACION B SERVICIES .00

LL12 COOPERATI¥AS DE AHORRD Y CREBI 3813

LLL2AL, CUENTAS BE AKORROS 738,13

LIS 2.6102 COAC. STRRICATO CH 270101009722 938,13

f413 BANCOS Y OTRAS INST.FINAKCIERA 12,935,89

LLLIO Barcos 12,935,469

L3010 Cuertas de Aharros 3,507

LLLISLALY Banca da Laja CT.AH, 2501850200 1,180.36

LLL306018 Banco ded Austre CT4 8H.116077 1,092.53

LS80S Basco de Buayaquil (T.48.21903 0.2

LLL3.01.02, Cuentas Corrientes §,662.52

LALLM BANCD LOJA CT8 CTE, 2900209173 7,662.52

L4, ALTIVOS FINANCIERDS 460,207.48

LIt CUENTAS POR COBRAR 109,481 77

LLLLO CLIENTES 90,011,463

Ld,2.1.00,01 Par veria de Rienes 0,018

LLLLE Saces 19,120,14

LL2,02.08 Par vents de Bieges § 19,120, 14

FECHA: 1670872017

R 4407

Pab:




73

ESTACION DE SERVICIOS > A Ruc,1190006820:?1
BALANCE GENERAL cooynner'g;’ﬂ‘b%a »
RANSPOR

A: DICIEWBRE/201% DOLARES T _M.ECuADOu

LL2L03 ENPLEABDS 1 ADMINISTRADORES 350,00

$u0,2,1.63.0¢ Mnticipe de Remuneraciones 3.0

LL2.2 DOCUNENTOS POR COBRAR 14,611.22

L2200 (lientes 16,611,22

LLLLOLY Toconentos por cobrar chegaes recisidos 14,670.90

L42.2.00.03 Bocunentos por cobrar voucher 1,920.32

LI24 OTRAS CUENTAS Y DOCUNENTOS POR COBRAR 134,088,594

LL2AM Otras cuentis y docusentos par cobrar 334,088.54

L2, Cuentas por cobrar tercerss 1,748.61

|18 B Cuentas por cobrer lavadora 2,800.97

LE24.04,00 Caentas por cobrar Casa Mairiz M,54.%

112, ANTICIPD A PROVEEDORES 72,43

Loba2.5.08 A Provesdores de Dienes 1.7

L2502 4 Proveedores de Servicies mn

L1246 PROVISION INCOB.CTAS ¥ BCTOS ¢ 93650

L1 2.8.82 Clientes 936,50

143, INVENTARIOS 35,749,81

LL3A PRODUCTOS TERN.Y NERC.ALMACEN ADGUIRIDOS 35,749.81

LLgA Producto A 35,749.8¢

L3400 Lobustible 26,367.2

8 Lubricantes 27,680.60

AN OTROS ACTIVOS CORRIENTES 446,59

L1, IMPUESTOS AL SRI POR COBRAR 446,50

LA tredite tributario del 14 446,59

£ /S NG CORRTENTES 140,202.93

ks PROPIERAD PLANTA Y EQUIPD 140,202.93

Ll Terranns 115, 700.08

FECHA: é/08r20t7

HORA: [4:40:57

(' H

1
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, 119000682000
ESTACION DE SERVICIODS *C.T.L.» RUC: TIVA DE
coopﬂ;{;ﬂ “1,0JA"
BALANCE GEMERAL TRANEPO
w”-‘c

fs DICIEMBRE/2015 DOLARES

L DEPRECIACIONES ACUNULAMS -523,024.4

|ESRIR] Edifivies y locales ~234,620.73

L2419 Muebles y enseres ~18,706.91

LA Equipss de oficin: -1, 300482

La21011,05 Equipes especializades -134,321.04

L1108 fquipes de Coaputacidy -11,38.92

L4 07 Vehiculos -132,831.32

L2 Edificios y lorales 24,405.17

L4 Nuebles y Enseras i,104.0

L1 Equize de Dicins 4,751.35

LLL Equipos especializados 139,989.86

La1.8 Equiges de Cosputacién 13,2745

L2.4.9 Yehicalos 132,831.32

THTAL ACTIVOS 690,718,05

% PASIYD

ul. CORRIENTES ~78,486.05

LU CUENTAS POR PAGAR -23,181,43

LLLd PROVEEDORES -13,780.16

LLLLY fe bienes ~12,225,31

L1 Be Servicios -1, 534,45

ldi2 DBLIGACIONES PATRONALES -1,808.49

LI Resunerationes -1, 4,88

LLLY CUENTAS POR PAGAR VARIOS -1,916.58

119,05 Otres cuentas por pagar varias -1,914,58

LL18.05.00 Ceentas gor pagar varios B340

L1.0.9.05.08 loentss por pagar repuestos £ ~1,079.88

L1 BOCUNENTOS POR PAGAR 4 CORTO PLAZ) -§3,304.42

20388 Chegues girades y no cobrados -31,304.62

FECHAS 1670872007 HORM: 14ed:57

PG 3

s
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RUC: 4190006820002
ESTACION DE SERVICIOS "C.T.L." COOPERATWI.}L%%A'
TRANSPORTES "
BaLAaklE GENERAL M.ECUADO
Ay DICIEMBRE/2015 DOLARES
IR OBLIGACIONES CON EMPLEADDS -4, 70071
2,108,010 Provisiones por heeficios & espleados ~6,70L,71
1.2.0.8.01.01 Decian tercer suplde -88.%
L2.d 02 decizo cuarts sealde 2,38, 12
1200000 Yacaciones CXP -3,900.0
TOTAL PASIV0S -83,180.24
% PATRINORIO NETO
A8 CAPITAL -403, 304,13
L APORTES JE LOS SecIos -§,88.42
Alid CICAB0 DE #PORTACION -37,85.42
b4 8 RESERVAS -298,749.55
Juided LEGALES -298,749.55
LLLLA RESERYA LEGAL IRREPARTIBLE ~288, 749,55
1L OTRGS APORTES PATRINORIALES -48, 731,14
LALLM RESULTAROS ACUNELADDS -16,751.16
UTILTIAD DEL EJERCICIO -204,196.1¢
TOTAL PASIYOS + PATRINONIO -490,718.05

FECHE: 18/08/2007

hoRa: 14:4:97
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ESTACION DE SERVICIDS "C.T.L."

RUC: 11900068200

COOPERATIVA DE
TRANSPORTES “LOJA"
" LOJA - ECUADGR

ESTADD DE FERDIDAS Y GANAGMNC IAS

77

Az DICIEMERE/2015 DOLARES
4 IRERESDS
il INGRESOS POR VENTAS -&,411,324.67
LLL VENTA DE DIENES -h,411,304.87
LLLL VENTA DE BIENES GRAVADDS IvA 4,418, 324,87
LI CLIENTES -3,189,389.2
L1180 §00188 ~621,735.4
13 OTRDS INGRESOS 20,150
L POR UTILIDADES FIN.REGA.Y SUBC -1l
LRA W, EN INVERSIONES DE RENTA VARIAR 1744
432 OTRES -2, 982,46
4.3.0. ARRENEAKIENTDS -#64.32
L.3.24 UTROS INGRESOS -26,018.34
L3240 INGRESDS VARISS -26,018,3¢

TOTAL INGRESOS -4,438,481.74

¥ COSTQ BE PRODUCCION Y VENTAS
b COSTO DE PRODUCCION 17,088.5
WA CONPRAS NETAS 17,0585
LLLY TRAMSPORTE EK CoKPRAS 1,085
i COSTO BE VENTA ART.CONERCIALIZ 3,886,937.07
ERR S CLIENTES Ci 3,203, 7441
dddad SOC108 £ 393, 194,06
& GASTOS
buds GASTOS DE ADNINISTRACION Y VTA 303,439.98

FECHA: thrharzot

HIRA: 14240208




ESTACION DE SERVICIOS "C.T.L." Rue: 1190006544,
1

co
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANC I ﬁsng:gﬁg?f DE
LGjp»
A: DICIEMBRE/2015  DOLARES s ECUAbog
bt BASTOS DE PERSOMAL 12,7810
'RHNR REMUNERACIONES 116,35.97
bLLLAL RENUNERACION ASICA UNIFIOMMA 7,258,
SLLLE HORAS EXTRAS 15,2885
LI EVENTUALES ¥ REEPLATES 1,898.35
[REN BEREFILIDS SOCIALES 14,860.80
L2 TECTND TERCER SUELig 5,650.73
61020 BECIAD CUARTO SUELED §,780.18
IRRREN YATHCTONES 14,0
b3 GASTOS DE ALINENTAC. KOVILIZ. 10,1564
§403a ALIKENTACION 4,323.08
LLLLE YVILIZACTEN 8.8
b 130 REFRIGERIDS LI
LY URTFORNES Y PREKDAS D€ VESTIR 1,856.04
b, APORTES AL 1655 19,008.46
B0 PATROKAL 14,430, 16
b L6.02 FORBOS 3E RESERVA 4,378.30
buLib UTROS GASTES DE PERSONAL 45,83
Gl DESARULIG 125,83
L2 GASTOS GENERALES 140, 663,28
IRRAN SERVICIOS 14,867.93
RRAR Y, SERVICIOS BANCARIOS §,38.73
ERRANT SERVICIDS E SEGURDS BT
LLALLY COMRICACION. PURLICIOAD ¢ PRpp 4,745.04
b1, SERVICIOS BASICOS 12,364.25
L2100 ENERBIA ELECTRICH §,892.18
LLLILG 4508 POTABLE L0703
6421004 BTROS SERVICIOS BASICDS T4 5,786.77
LI CUENTAS THCOBRABLES 938,50

FECHA: 1870872017 KORA: 14349305 PhG:




RUe; 11900068203:}"1

Cogggmum D&
SPORTES “,0,j4~
n n
ESTACION DE SERVICIOS "C.T.L. LOIA - Ecunper A
ESTADD DE PERDIDAS Y GAMARCIAS
Az DICIEMBRE/2015 DOLARES
§.1.2.48.8 GASTO PROV.CUEHTAS THCOERABLES 93650
W2 NANTENINTENTO Y REPARACION 50,808.12
84,2203 HABGIMARTA T HERRARTENTA 32,890.40
§.4.2.2.07 VERICUL0S 11,700.72
61,23, NATERIALES ¥ SUNINISTRUS 7,203
UTILES DE OFICINA 8.0
UTILES DE ASED ¥ LINPIEZA 3,303
TROS SURIKISTRES 1,588
81,24, SISTENAS TEGNOLOGICOS 2,378
§.0.2.4.85 TELECORUNITACIONES F INTERNET 1,38.78
LS, SERVICIOS COOPORATIYES .50
8.0.5,80 EMUCACION ¥ CAPACITACION 428,50
§u0.24 INPUESTES, CONTRIBUCIONES HOLTA 10, 188.09
88.2.8.00 IKPUESTOS FISCALES £,847.52
[ RRAR Y TRPUESTDS KUNTCIPALES 1,340.57
LLLL SERVICIOS VARIS 2,060.12
§ud.2.7.04 HOMIRARIOS POR SERVICIOS 24,960.42
6.4.2.8. DEPRECIACIONES 16,760.62
£.4.2.8.81 ERIFICIOS ¥ LaCaLEs ¢ i IRR
60,234,020 HUEBLES Y ENSERES 2 0.4
§4.0.8.0 EQUIPQ OE OFICIHA T 1,303.42
IRER R EQUIPOS ESPECIALIZADDS B 5,504
b3, 1TRGS GASTOS 26,850.03
834 OTRES GASTAS 18,1143t
[RRRH GASTOS N0 DEDUCIBLES 8,735.72
TOTAL EGRESOS 4,234, 205,58
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE RESERVAS -204,195,16

FECHAY 1A0B/2017  HORM: 142403

e
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COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA
VIA A CATAMAYO KM 1 S .
1i600ekatias RUC: 11:0006820001
L ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ﬂmﬂﬁvﬁ& A”
Ai 31 de Dicierrtre del 2015 ‘* LOJA « ECUADOR
Estucion de Serviclos CTL
inpresa: 1610812017 1453
Cédigo Cuenta Subtotal gor cuonﬂ Totales “]
1 A ) | *
1.1 cm_mg | 1,012,552.87
A1 DISPONIBLE | 448,886.23
1144 CAJA [ ) 23,508.59
1.1.1.1.01 EFECTIVO 23,348.59
| cAsAcHicA o I 500.00
| FONDO ARENDR CUENTAS B 6000 -
COOPERATIVAS DE AHORRG ¥ CREDITO , 3331
CUENTAS DE AHORROS 3,331
1.1.1.2.01.02 COAC SINDICATO CHOFERES DE LOJA 2270101009722 2,288.10
[11.4,2.01,03  COAC JEP # 406071214300 o . _ teas3 e i
1113 | BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS |- ] 419,648.19
B - T
1.4, | CUENTASDE AHORRO N _ 18.285.04
113010007 BANCO DE LOJA CTA AHORRD. 2001858288 ESTAGION
SERVICIO VOUGHER .
1.1.1.3.01.01.08 BANCO DEL AUSTRDCTAAHORRO. 11607756 ESTACION
| seRvico ¢ o ‘ = |
[14:4.3.01.01,09 :EA:CV% %r: GUAYAQUIL CTA AHORRO. 21083173 ESTACION 0.28 [
14430102 | CUENTAS CORIENTES ' | 401,383.1
!21 301.02.06 BANCO LOJA CTA CTTE # 2900208175 ESTACION SERVICIO. | 401,383,435 o
11.2 | ACTIVOS FINANCIEROS 151,361.53
1.2.1 1| CUENTAS PORCOBRAR — 1300438
CLIENTES | 74,343,
__POR VENTAS DE BIENES A CLIENTES B N 7434300 -
| socios . e | &52437
1.1.2.1.02.01 |_POR VENTA OE BIENES A SOCIOS 5524387 . ‘
b 2103 | EMPLEADOS Y ADMNISTRADORES [ - 4748
[1.1:2.1.03.01 __|_ANTICIPOS DE REMUNERACIONES N 41748
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR | | I 1Y T AL
_ | OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR i ;
| _CHEQUES RECIBIDGS X GOBRAR | _
| CUENTAS X COBRAR TAR(ETAS DE CREDITO
‘CUENTAS POR COBRAR A INSTITUCIONES FINANCIERAS
()monmmmucmvuvnoc
COBRAR

TOS TERMINADOS ¥ MERGADERIA EN
_AUNEN .
PRODUCTOS TERMINADOS Y MERCADERIA EN
) _ALMACEN ADQUIRIDOS
1434002 | INVENTARIO DE COMBUSTIBLES
11340103 | INVENTARIO DE LUBRICANTES
1.14 OTROS ACTIVOS CORRIENTES
tid4e IMPUESTOS AL SRi POR COBRAR
114402 02 | RETENCIONES EN LA FUENTE -
11440202 RETENCION IMP. A LA RENTA 3X1000 1024075
1145 OTROS ACTIVOS |
1.14.501 OTROS ACTIVOS
11450102 | SUCURSAL POR COBRAR TALLERES o - 1880743
14450103 | SUCURSAL POR COBRAR | LAVADORA T 1
11450107 SUCURSAL POR COBRAR (:ASA MATRIZ 316,985,
1.14.501.08 IMPUESTOS DIFERIDOS ] 1,820.72 71!
12 ) 137,136.
1.2.1 | PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFD 1 137,136.73)
1210 |_TERRENDS . 11spm ) j
1.24.2 | _torcios v Locaes 24640547
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— COOPERATIVA pp
TRANSPORTES “LOJA*>
\l.nu\-scuaoon Peg.2de 3
Codigp |  Cuenta ] Subtotal por cuenta | Totales ]
MUEBLES Y ENSERES 11,454.91

—_Boklay @200

134

SOCIALES R )
21.1.202.02 PROV DECIMG CUARTO SUELDO 2,062,527
21120203 mﬂ—
11.1 CUENTAS POR PAGAR VARIOS 65,324.27

TR . OTRAS CUENTAS POR PAGAR ARVARIOS B = 6532427
OTRASCtENTASPORPAGAR VARIOS N 143484 ‘(
OTRAS ¢ P, f
mougmmpon mwmzsemmosmo - 7
_DTROS PASIVOS CORRIE _ m.mg
__OTROS PASIVOS CORRIENTES N 411,745.88
OTROS PASIVOS | | 411,746,
SUCURSAL POR PAGAR ALMACEN DE REPUESTOS B m@
SUCURSAL POR PAGAR CASA MATRIZ 410,986.88
NO CORRIENTES 10,667.27
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO e 10,687.27
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS ‘ 10,687.27
POR BENEFICIOS EMPLEADOS 21.93
2.2.4.8.01.61 PROV. POR DESAHUCIO 3,221.93
221802 JUBILACION PATRORNAL 7,465

TOTAL PASWO
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fivg:
COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA e ::::::682000
VIA A CATAMAYD KM 1 Sy va Dg
1190006820001 ‘ 7 'lRANSP()iTEs “LOJga»
[ ESTADO DE RESULTADOS CUAboR

Periodo: desde 01-01-2016 hasta 31-12.2016

Estacion de Servicias CTL
imprese: 16/08/2017 14.52

| Codigo I Cuenta o
i |
4.1 , AS ‘ ; ,498.52
' mmoutnss | — ,_q-mm
4111  VENTA DE BIENES 4,026,352.54
GRAIADOIOONNA Y I | N
114,01 vsrmoeunascwuos ! 3,615,936 88 | 40235 ‘
mu‘ o 4 H ncvowcloussm 9188402
| VENTAS = - . S
IEETY | {-) DEVOLUCIONES EN #1,05402
|| VENTAS o %\ - | ]
412101 / - nevmucm:su £ +82,538.14 +9,315.88/ | m.mm!
L1Tww§ TTQ;DEVBLucmzsaumAs | 25381 I” 331588 waso |
L CRABADASCONIVA | T A o -
43 \OTROS INGRESDS E A9 211 26,640.95
—[OTROS INGRESOS A
UTILIDADES ‘ mn

322 | ARRENDAMIENTOS

ﬁ 324 OTROS INGRESOS VARIOS T 2same. 7 | 2541380 \
TAL INGRESOS E 3.951.139,47‘,

l—: coorosn:

i _ 1 1 ——
432 W 23624
15@1 B 77 S

511
6.1.1.6

534 cosro nevsvmsne
ARTICUL

0s
L\—“\"”""‘E"E—-—_ |
53.1.1 } COSTO DE VENTAS BE |
ARTICULOS ;
I | COMERCIALZADOS S —t—— [ @ |
5.3.1.1.02 COSTO DE VENTAS DE | 310805899 3025125 ’ 3456,308.24 |
| coMeusteies | RO _ M I
5.31.1.03 O5TO DE VENTAS DE 3.218.4 363.04 | 3,58249
L\ " | Cenewats _ — N .
OTAL COSTOS 311808334 39 m.m.n(
G, T N [ ]
| 2enmae
- ‘“137.’2]
118.794.00
B2pazil j
_35561.96
| 6eged '
1,
L 995 52
522 76
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REFRIGERIOS
UNIFORMES ¥ PRENDAS DE

| PROTECCION 1
APORTES A LA SEGURIDAD
SOCIAL

T

L TYVUUGEZ0007

COOPERATW
TRANSPORTE G

DE
L0
Bor

Subtotal
cuenta

505,
258141

Total

—

Subtotal | Total
orcucnh,

229,

18,484.42

APORTE PATRONAL
FONDOS DE RESERVA
OTROS GASTOS DEL
PERSONAL

L ]
PENSIONES DE SUBILAGION POR
EL EMPLEADOR

DESAHUCI

12,992 81
6,491.61

148512

73202

23142

10,

BONIFICACIONES AL PERSONAL

123

b6.87

GASTOS GENERALES

74,808.27

8412

£.1.21 SERVICIOS

7.914.81

6.1.2.1.02 SERVICIOS BANCARIOS

892.51

3.460.

SERVICIOS DE SEGURDS

3.851.1

2.330.54

12,04
E.szr COMUNICACION PUBLICIDAD ¥

PROPAGANDA

204251

262.80

259334

23032

221283

6121

6122

SERVICIOS DE TRANSPORTE
WANTENIMIENTO Y
| REPARACIONES

16.1.2201 MANTENIMIENTO ¥ T

REPARACIONES EDIFICIOS Y
LOCALES

MANTENIMIENTO DE

) || MAQUINARIA Y HERRAMIENTAS |

612201 | MANTENMIENTO Y REPARACION
EQUIP. OFICINA

12203

80,

1770192

842514

812

9,375.39

1,262,

317,41

ESPEC

’ﬁ‘ 12205

3,135.57

3,489.15

MANTENIMIENTO EQUIFO
IALZADO
16.1.2.2.06 MANTENIMIENTO EQUIRO DE
r COMPUTACION

341.4

386.00

612207 | MANTENIMIENTO VEHICULOB
| MATERIALES Y SUMINISTROS

4.805.2

421648
11,288.27

UTILES Y GUMINIETROS DE
QOFICINA

L oFemA
SUMINISTROS DE LIMPIEZA
 COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES

882.84

2,379.83

_ | OTROS SUMNISTROS

BASTO EN
TELECOMUNICACIONES &
INTERNET

7.061.31 N
 SISTEMAS TECNOLOGICOS | '

1,073.03)

IMPUESTOS,
CONTRIBUCIONES ¥ MULTAS |

| MRUESTOS FISCALES
2602 | IMPUESTOS MUNICIPALES |
MATRICULACION VEHICULOS

SERVICIOS VARIOS

VAQUE 5E CARGA AL GASTO |

HONORARIOS POR SERVICIOS | 1

341853

6.1.2.10 SERVICIOS BASICOS

6121001 | ENERG. ELECTRICA

6.609.84

767.91

61.21002 | SERVICIOS TELEFONICO

51.75

7.87LH!

554

57

6.1.2.10.03 SERVICIO DE AGUA POTABLE

1,269.75|

143.18

141283

6.1.2.10.04

20324

6.1.2.11
6.1.2.41.01

228.16)

2261,

75.34

75.34

T4343

34|

197,978.00

22,324.78

220,302.75)

197,978.09

6.34.1

22,324.78|

220,302.78|

197,978.00

| 2232478

220,302.78)

85




86

Pagide3
[ T T e | Terceros | Totales T
| Codigo Cuenta Mg | — T
| ; | Subtotal r Total | Subtotal | 1412 | Subtotal | Total |
T 7 N el et | — porcuenta " |
o84, g‘“ﬁ%sﬁ‘._“ - I Y™Y S BT 77 _ |
834102 | OTROS GASTOSNODEDUCIBLES| 1.876.47 21160 | 2088.07 J
[:,3.4.1,03 APORTES GASTOS | a3z, 2087271 204,000.00
[ ADMINISTRATIVOS MATRIZ | ‘
, o VOMATRZ. |

Gerente
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

4 ¢
UoJly,

Al 31 de Diciembre del 2015

Expresado en Ddlares

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CODIGO CUENTAS SUBTOTAL TOTAL
1 ACTIVO
1.1 CORRIENTES
1.1.1 DISPONIBLE $34.101,24
1.1.1.1 CAJA $ 20.227,42
1.1.1.1.01 EFECTIVO $19.667,42
1.1.1.1.02 CAJA CHICA $ 500,00
1.1.1.1.03 FONDO A RENDIR CUENTAS $ 60,00
1.1.1.2 COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO $ 938,13
1.1.1.2.01 CUENTAS DE AHORRO $ 938,13
COAC SINDICATO DE CHOFERES DE LOJA #
1.1.1.2.01.02 270101009722 $938,13
BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES
1.1.1.3 FINANCIERAS $ 12.935,69
1.1.1.3.01 BANCOS $12.935,69
1.1.1.3.01.01 CUENTAS DE AHORRO $3.273,17
Banco De Loja Cta. Ahorro. 2901858288 Estacion
1.1.1.3.01.01.07 Servicio Voucher $1.180,36
Banco Del Austro Cta. Ahorro. 11607756 Estacion
1.1.1.3.01.01.08 Servicio $2.092,53
Banco De Guayaquil Cta. Ahorro. 21083173
1.1.1.3.01.01.09 Estacion Servicio $0,28
1.1.1.3.01.02 CUENTAS CORRIENTES $9.662,52
11.1.3.01.02.05 Banco Loja CtaCtte # 2900209178 Estacion
Servicio $9.662,52
1.1.2 ACTIVOS FINANCIEROS $460.217,48
1.1.21 CUENTAS POR COBRAR $109.481,77
1.1.2.1.01 CLIENTES $90.011,63
1.1.2.1.01.01 Por Ventas de Bienes a Clientes $90.011,63
1.1.2.1.02 SOCIOS $19.120,14
1.1.2.1.02.01 Por Venta de Bienes a Socios $19.120,14
1.1.2.1.03 EMPLEADOS Y ADMINISTRADORES $ 350,00
1.1.2.1.03.01 Anticipo de Remuneraciones $ 350,00
1.1.2.2 DOCUMENTOS POR COBRAR $16.611,22
1.1.2.2.01 CLIENTES $16.611,22
1.1.2.2.01.01 Documentos por Cobrar Cheques Recibidos $ 14.690,90
1.1.2.2.01.03 Documentos por Cobrar Voucher $1.920,32
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
1.1.24 COBRAR $ 334.088,54
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
1.1.2.4.04 COBRAR $ 334.088,54
1.1.2.4.04.01 Cuentas por Cobrar Terceros $ 7.748,61

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

%

Al 31 de Diciembre del 2015

Expresado en Dolares

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CODIGO CUENTAS SUBTOTAL TOTAL
1.1.2.4.04.07 Cuentas por Cobrar Lavadora $22.804,97
1.1.2.4.04.09 Cuentas por Cobrar Casa Matriz $ 303.534,96
1.1.25 ANTICIPO A PROVEEDORES $ 972,45
1.1.2.5.01 A Proveedores de Bienes $ 199,73
1.1.2.5.02 A Proveedores de Servicios $772,72
1126 é)OI;Rgg/B:;\IESB DE CUENTAS Y DOC. -$ 936,50
1.1.2.6.02 Clientes -$ 936,50
1.1.3 INVENTARIOS $55.749,81
11.3.4 ingggoiggag:gégos Y MERCADERIA EN $ 55.749.81
1.1.3.4.01 AL MACEN ADOURIDOS S | ERCADERIAEN $ 55.749,81
1.1.3.4.01.01 Inventario de Combustible $ 26.069,21
1.1.3.4.01.02 Inventario de Lubricantes $ 29.680,60
1.1.4 OTROS ACTIVOS CORRIENTES $ 446,59
1144 IMPUESTO AL SRI POR COBRAR $ 446,59
1.1.4.4.05 Crédito Tributario del IVA $ 446,59
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 550.515,12
1.2 NO CORRIENTES
121 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
1.211 TERRENOS $ 115.900,00
1.2.1.2 EDIFICIOS Y LOCALES $ 246.405,17
1.214 MUEBLES Y ENSERES $11.154,91
1.2.1.6 EQUIPOS DE OFICINA $4.751,35
1.2.1.7 EQUIPOS ESPECIALIZADOS $ 139.989,86
1.2.1.8 EQUIPOS DE COMPUTACION $ 13.274,56
1.2.1.9 VERICULOS ¥ EQUIPOS DE $132.651,32
12111 $)ED(§Z.PA&CUM. PROPIEDADES, PLANTA -$523.024,24
12.111.01 (-) Depreciacién Acum. Edificios -$236.622,73
1.2.1.11.02 (-) Depreciacion Acum. Muebles Y Enseres -$10.700,81
1.2.1.11.04 (-) Depreciacion Acum. Equipo De Oficina -$1.303,42
1.2.1.11.05 (E)SE;?;‘EEE‘;&Z” Acum. De Equipos $131.321,04
1.2.1.11.06 g)oz‘;")ﬂrti‘é'iaé‘r’]'o” Acum. Equipo De $11.324,92
1.2.1.11.07 (-) Depreciacion Acum. Vehiculos -$ 132.651,32
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE $140.202,93
TOTAL ACTIVO $ 690.718,05

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

N NN o
Uosly,

Al 31 de Diciembre del 2015
Expresado en Délares

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CODIGO CUENTAS SUBTOTAL TOTAL
2.1 CORRIENTES
211 CUENTAS POR PAGAR $23.181,43
2111 PROVEEDORES $ 13.760,16
2.1.1.1.01 Cuentas por Pagar Proveedores de Bienes $12.22551
2.1.1.1.02 Cuentas por Pagar Proveedores de Servicios $ 1.534,65
2112 OBLIGACIONES PATRONALES $ 7.504,69
2.1.1.2.01 REMUNERACIONES POR PAGAR $ 7.504,69
2.1.1.9 CUENTAS POR PAGAR VARIOS $1.916,58
2.1.1.9.05 OTRAS CUENTAS POR PAGAR VARIOS $1.916,58
2.1.1.9.05.01 Cuentas por Pagar Varios $ 836,70
2.1.1.9.05.08 Cuentas por Pagar Repuestos MT $1.079,88
DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO
2.1.3 PLAZO $ 53.304,62
2131 Cheques Girados y no Cobrados $ 53.304,62
2.1.3.1.01 PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. $ 53.304,62
TOTAL PASIVO CORRIENTES $ 76.486,05
2.2 NO CORRIENTES
221 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
2.2.1.8 OBLIGACIONES CON EMPLEADOS $6.701,71
PROVISIONES POR BENEFICIOS
2.2.1.8.01 EMPLEADOS $6.701,71
2.2.1.8.01.01 Décimo Tercer Sueldo $ 829,55
2.2.1.8.01.02 Décimo Cuarto Sueldo $ 2.353,12
2.2.1.8.01.03 Vacaciones CXP $ 3.519,04
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE $6.701,71
TOTAL PASIVOS $ 83.187,76
3 PATRIMONIO NETO
3.1 CAPITAL
3.1.1 APORTES DE LOS SOCIOS $ 57.833,42
3111 APORTES DE LOS SOCIOS $57.833,42
3.1.2 RESERVA $298.749,55
3.1.21 LEGALES $ 298.749,55
3.1.2.1.01 RESERVA LEGAL IRREPARTIBLE $ 298.749,55
3.1.3 OTROS APORTES PATRIMONIALES $ 250.947,32
3.13.1 RESULTADOS ACUMULADOS $ 250.947,32
3.1.3.1.02 Utilidad del Ejercicio $ 204.196,16
3.1.3.1.03 Resultados Acumulados $ 46.751,16
TOTAL PATRIMONIO $ 607.530,29
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $ 690.718,05

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora




90

ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

4 ¢
UoJly,

ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de Diciembre del 2015
Expresado en Ddlares

CODIGO CUENTAS SUBTOTAL TOTAL
4.1 INGRESOS POR VENTAS
4.1.1 VENTA DE BIENES
4111 VENTA DE BIENES GRAVADOS IVA
4.1.1.1.01 |Clientes $ 3.789.589,26
4.1.1.1.02 | Socios $621.735,41
TOTAL INGRESOS POR VENTAS $4.411.324,67
4.3 OTROS INGRESOS
431 ESESHE:EISDADES FINANCIERAS, REGALIAS Y $174.41
4.3.1.2 EN INVERSIONES DE RENTA VARIABLES $174,41
4.3.2 OTROS $ 26.982,66
4.3.2.2 ARRENDAMIENTOS $ 964,32
43.2.4 OTROS INGRESOS $26.018,34
4.3.2.4.01 |Ingresos Varios $26.018,34
TOTAL OTROS INGRESOS $ 27.157,07
TOTAL INGRESOS $4.438.481,74
5 COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
51 COSTO DE PRODUCCION
51.1 COMPRAS NETAS
5.1.15 TRANSPORTE EN COMPRAS $ 17.058,50
TOTAL COSTO DE PRODUCCION $17.058,50
53 COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
COMERCIALIZADOS
531 COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
COMERCIALIZADOS
5311 | COSTODE VENTA DE ARTICULOS $3203.741,01
5.3.1.1.01 |Clientes
5.3.1.1.02 | Socios $593.196,06
TOTAL COSTO DE VENTA DE ART. COMER. $ 3.886.937,07
TOTAL COSTO $ 3.903.995,57
6 GASTOS
6.1 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
6.1.1 GASTOS DEL PERSONAL

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

L)

ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de Diciembre del 2015
Expresado en Délares

CODIGO CUENTAS SUBTOTAL TOTAL
6.1.1.1 REMUNERACIONES $ 116.365,97
6.1.1.1.01 | Remuneraciones Basicas Unificadas $ 79.258,79
6.1.1.1.02 | Horas Extras $ 35.208,83
6.1.1.1.03 | Eventuales y reemplazos $ 1.898,35
6.1.1.2 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES $ 16.860,80
6.1.1.2.01 | Décimo Tercer Sueldo $8.657,73
6.1.1.2.02 | Décimo Cuarto Sueldo $6.780,10
6.1.1.2.04 |Vacaciones $1.422,97
6.1.1.3 GASTOS DE ALIMENTACION MOVILIZACION Y UNIFORMES $10.115,64
6.1.1.3.01 | Alimentacion $ 4.323,05
6.1.1.3.02 | Movilizacién del Personal $ 857,81
6.1.1.3.03 | Refrigerios $3.278,74
6.1.1.3.04 | Uniformes y Prendas de Vestir $ 1.656,04
6.1.1.4 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL $ 19.008,46
6.1.1.4.01 | Aporte Patronal $ 14.630,16
6.1.1.4.02 | Fondos de Reserva $4.378,30
6.1.1.6 OTROS GASTOS DEL PERSONAL $ 425,83
6.1.1.6.05 | Desahucio $ 425,83

TOTAL GASTO PERSONAL $ 162.776,70
6.1.2 GASTOS GENERALES
6.1.2.1 SERVICIOS $ 14.867,93
6.1.2.1.02 | Servicios Bancarios $6.368,73
6.1.2.1.04 | Servicios de Seguros $3.734,16
6.1.2.1.07 | Comunicacién Publicidad y Propaganda $4.765,04
6.1.2.2 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES $50L.603,12
6.1.2.2.03 | Maquinaria Y Herramienta $ 32.893,40
6.1.2.2.07 | Mantenimiento Equipo Especializado $17.709,72
6.1.2.3 MATERIALES Y SUMINISTROS $7.227,37
6.1.2.3.01 | Utiles de Oficina $ 758,13
6.1.2.3.02 | Utiles de Aseoy Limpieza $3.132,36
6.1.2.3.05 | Otros Suministros $ 3.336,88
6.1.2.4 SISTEMA TECNOLOGICO $2.328,78
6.1.2.4.05 | Telecomunicaciones E Internet $2.328,78
6.1.2.5 SERVICIOS COORPORATIVOS $ 426,50
6.1.2.5.03 | Educacion y Capacitacion $ 426,50
6.1.2.6 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y MULTAS $10.188,09

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

—‘" A
YoJly,

ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de Diciembre del 2015
Expresado en Ddélares

CODIGO CUENTAS SUBTOTAL TOTAL

6.1.2.6.01 |Impuestos Fiscales $6.847,52

6.1.2.6.02 | Impuestos Municipales $ 3.340,57

6.1.2.7 SERVICIOS VARIOS $ 24.960,12

6.1.2.7.04 | Honorarios Por Servicios $24.960,12

6.1.2.8 DEPRECIACIONES $ 16.760,62

6.1.2.8.01 | Edificios y Locales $11.832,72

6.1.2.8.06 | Mueblesy Enseres $ 387,48

6.1.2.8.05 | Equipo de Oficina $1.303,42

6.1.2.8.06 | Equipos Especializados $ 3.237,00

6.1.2.10 SERVICIOS BASICOS $ 12.364,25

6.1.2.10.01 | Energia Eléctrica $ 6.493,14

6.1.2.10.03 | Servicios de Agua Potable $2.074,34

6.1.2.10.04 | Otros Servicios Basicos $3.796,77

6.1.2.11 | CUENTAS INCOBRABLES $ 936,50

6.1.2.11.01 | Gasto Provisiéon Cuentas Incobrables $ 936,50
TOTAL GENERALES $ 140.663,28
TOTAL GASTO DE ADM. Y VENTAS $303.439,98

6.3 OTROS GASTOS

6.3.4 OTROS GASTOS

6.3.4.05 GASTOS NO DEDUCIBLES $ 26.850,03
TOTAL OTROS GASTOS $ 26.850,03
TOTAL GASTOS $330.290,01
TOTAL EGRESOS $ 4.234.285,58
UTILIDAD / PERDIDA $ 204.196,16

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

NOTA: Para fines de un mejor

andlisis e interpretacion financiera se

reestructuraron los Estados Financieras, sin alterar su composicion

patrimonial, debido a que algunas cuentas no se encontraban en el lugar

correcto
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

[2)

Al 31 de Diciembre del 2016

Expresado en Délares

CODIGO CUENTAS SUBTOTAL TOTAL

1 ACTIVO
11 CORRIENTES
111 DISPONIBLE $ 446.886,23
1111 CAJA $ 23.906,59
1.1.1.1.01 Efectivo $ 23.346,59
1.1.1.1.02 Caja Chica $ 500,00
1.1.1.1.03 Fondo a Rendir Cuentas $ 60,00
1.11.2 COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO $3.331.45
1.1.1.2.01 Cuentas De Ahorro $3.331,45
1.1.1.2.01.02 g;)gfo?ggg:?;tg De Choferes De Loja # $2.285,10
1.1.1.2.01.03 CoacJep # 406071214300 $1.046,35
1113 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES

FINANCIERAS $419.648,19
1.1.1.3.01 BANCOS $419.648,19
1.1.1.3.01.01 Cuentas De Ahorro $ 18.285,04
11.1.3.01.01.07 Sﬁzgﬁe?e Loja Cta. Ahorro. 2901858288 Estacion Servicio $1.718,46
1.1.1.3.01.01.08 Banco Del Austro Cta. Ahorro. 11607756 Estacién Servicio $ 16.566,30
11.1.3.01.01.09 ggp\zgige Guayaquil Cta. Ahorro. 21083173 Estacion $0,28
1.1.1.3.01.02 Cuentas Corrientes $ 401.363,15
1.1.1.3.01.02.06 Banco Loja CtaCtte # 2900209178 Estacion Servicio $ 401.363,15
1.1.2 ACTIVOS FINANCIEROS $151.351,53
1.1.2.1 CUENTAS POR COBRAR $ 130.004.35
1.1.2.1.01 Clientes $ 74.343,00
1.1.2.1.01.01 Por Ventas de Bienes a Clientes $ 74.343,00
1.1.2.1.02 SOCIOS $ 55.243,87
1.1.2.1.02.01 Por Venta de Bienes a Socios $55.243,87
1.1.2.1.03 EMPLEADOS Y ADMINISTRADORES $ 417,48
1.1.2.1.03.01 Anticipos de Remuneraciones $417,48
1124 OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR

COBRAR $23.027,11
1.1.2.4.04 OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $23.027,11
1.1.2.4.04.01 Cheques Recibidos por Cobrar $ 8.000,00
1.1.2.4.04.02 Cuentas Por Cobrar Tarjetas de crédito $ 3.841,02
1.1.2.4.04.05 Cuentas Por Cobrar a Instituciones Financieras $11.186,09
1126 gg%?g\élglggégigBRABLES DE CUENTAS Y -$1.679,93
1.1.2.6.02 (-) Provisién Cuentas Incobrables Clientes -$1.679,93

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

L

Al 31 de Diciembre del 2016
Expresado en Ddlares

CODIGO CUENTAS SUBTOTAL TOTAL
1.1.3 INVENTARIOS $ 49.465,78
1134 PRODUCTOS TERMINADOS Y MERCADERIA EN
ALMACEN ADQUIRIDOS $ 49.465,78
11.3.4.01 PRODUCTOS TERMINADOS Y MERCADERIA EN
ALMACEN ADQUIRIDOS $ 49.465,78
1.1.3.4.01.02 | Inventario de Combustible $ 33.946,69
1.1.3.4.01.03 | Inventario de Lubricantes $ 15.519,09
1.1.4 OTROS ACTIVOS CORRIENTES $ 364.849,33
1.1.4.4 IMPUESTO AL SRI POR COBRAR $10.240,73
1.1.4.4.02 RETENCIONES EN LA FUENTE $10.240,73
1.1.45 OTROS ACTIVOS $ 354.608,60
1.1.4501 | OTROS ACTIVOS $ 354.608,60
1.1.4.5.01.02 | Sucursal por Cobrar Talleres $19.997,13
1.1.4.5.01.03 | Sucursal por Cobrar Lavadora $ 12.804,97
1.1.4.5.01.07 | Sucursal por Cobrar Casa Matriz $319.985,78
1.1.4.5.01.08 | Impuestos Diferidos $1.820,72
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES $1.012.552,87
1.2 NO CORRIENTES
121 PROPIEDAD PLANTA' Y EQUIPO
1211 TERRENOS $ 115.900,00
1.2.1.2 EDIFICIOS Y LOCALES $ 246.405,17
1.214 MUEBLES Y ENSERES $11.454,91
1.2.1.6 EQUIPOS DE OFICINA $5.051,25
1.2.1.7 EQUIPOS ESPECIALIZADOS $ 139.989,86
1.2.1.8 EQUIPOS DE COMPUTACION $14.981,31
1.2.1.9 VEHICULOS Y EQUIPOS DE TRANSPORTE $ 132.651,32
1.2.1.11 (-) DEP. ACUM. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -$ 529.297,09
1.2.1.11.01 (-) Depreciacion Acum. Edificios -$ 236.584,88
1.2.1.11.02 (-) Depreciacion Acum. Muebles Y Enseres -$10.700,81
1.2.1.11.05 (-) Depreciacion Acum. Equipo De Oficina -$ 3.347,83
1.2.1.11.06 (-) Depreciacion Acum. De Equipos Especializados -$ 134.739,57
1.2.1.11.07 (-) Depreciacion Acum. Equipo De Computacion -$11.324,92
1.2.1.11.08 (-) Depreciacion Acum. Vehiculos -$ 132.599,08
TOTAL NO CORRIENTES $ 137.136,73
TOTAL ACTIVO $ 1.149.689,60
2 PASIVOS
2.1 CORRIENTES

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

[2)

Al 31 de Diciembre del 2016
Expresado en Délares

CODIGO CUENTAS SUBTOTAL TOTAL
211 CUENTAS POR PAGAR $ 96.756,40
2111 PROVEEDORES $17.238,76
2.1.1.1.01 Cuentas por Pagar Proveedores de Bienes $ 15.456,28
2.1.1.1.02 Cuentas por Pagar Proveedores de Servicios $1.782,48
2112 OBLIGACIONES PATRONALES $ 14.193,37
2.1.1.2.01 REMUNERACIONES POR PAGAR $8.708,11
2.1.1.2.02 BENEFICIOS SOCIALES $5.485,26
2.1.1.2.02.01 | Prov. Décimo Tercer Sueldo $ 806,28
2.1.1.2.02.02 | Prov. Décimo Cuarto Sueldo $2.062,52
2.1.1.2.02.03 | Provisién Vacaciones $2.616,46
2.1.1.9 CUENTAS POR PAGAR VARIOS $ 65.324.27
2.11.9.05 | OTRAS CUENTAS POR PAGAR VARIOS $ 65.324,27
2.1.1.9.05.03 | Otras Cuentas por Pagar Varios $1.434,94
2.1.1.9.05.04 | Otras Cuentas por Pagar Cheques Girados y no Cobrados $ 63.889,33
2119050401 | PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. $ 63.889,33
2.1.4 OTROS PASIVOS CORRIENTES $411.746,88
2.1.4.3 OTROS PASIVOS CORRIENTES $411.746,88
214301 | OTROS PASIVOS $411.746,88
2.1.4.3.01.04 | Sucursal por Pagar Almacén de Repuestos $ 780,00
2.1.4.3.01.07 | Sucursal por Pagar Casa Matriz $410.966,88
TOTAL PASIVO CORRIENTE $ 508.503,28
2.2 NO CORRIENTES
221 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
2.2.1.8 OBLIGACIONES CON EMPLEADOS $10.687,27
2.2.1.8.01 Provisiones Beneficios Empleados $3.221,03
2.2.1.8.01.01 | Prov. por Desahucio $3.221,93
2.2.1.8.02 Jubilacién Patronal $7.465,34
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE $10.687,27
TOTAL PASIVO $519.190,55
3 PATRIMONIO
3.1 CAPITAL SOCIAL
3.1.1 APORTES DE LOS SOCIOS $57.833,42
3111 APORTES DE LOS SOCIOS $57.833.42
3.1.1.1.01 Certificados de Aportacién $57.833,42
3.1.2 RESERVA $ 298.749.55
3.1.2.1 LEGALES $ 298.749,55
3.1.2.1.01 Reserva Legal Irrepartible $ 298.749,55

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

4 o
&(,g Al 31 de Diciembre del 2016

Expresado en Ddlares

CODIGO CUENTAS SUBTOTAL TOTAL
3.1.3 OTROS APORTES PATRIMONIALES $273.916,08
3.131 RESULTADOS ACUMULADOS $273.916,08
3.1.3.1.02 Utilidad del Ejercicio $23.990,80
3.1.3.1.03 Resultados Acumulados $ 249.925,28
TOTAL PATRIMONIO $630.499,05
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $1.149.689,60

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

NOTA: Para fines de un mejor analisis e interpretacion financiera se
reestructuraron los Estados Financieras, sin alterar su composicion
patrimonial, debido a que algunas cuentas no se encontraban en el lugar

correcto.
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

9

ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de Diciembre del 2016
Expresado en Délares

CODIGO CUENTAS SUBTOTAL TOTAL
4 INGRESOS
4.1 INGRESOS POR VENTAS
4.1.1 VENTA DE BIENES
4111 VENTA DE BIENES GRAVADOS CON IVA $4.026.352,54
41.11.01 VENTA DE BIENES GRAVADOS CON IVA $4.026.352,54
4.1.3 (-) DEVOLUCION EN VENTAS
4131 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -$91.854,02
4.1.3.1.01 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -$ 91.854,02
TOTAL INGRESOS POR VENTAS $3.934.498,52
4.3 OTROS INGRESOS
POR UTILIDADES FINANCIERAS, REGALIAS Y
4.3.1 SUBSIDIOS $272,71
4.3.1.2 EN INVERSIONES DE RENTA VARIABLES $272,71
4.3.2 OTROS INGRESOS $ 26.368,24
4322 ARRENDAMIENTOS $ 954,44
4.3.24 OTROS INGRESOS VARIOS $25.413,80
TOTAL OTROS INGRESOS $ 26.640,95
TOTAL INGRESOS $3.961.139,47
5 COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS
5.1 COSTOS DE PRODUCCION
5.1.1 COMPRAS NETAS $9.800,00
5.1.1.5 TRANSPORTE EN COMPRAS $9.800,00
TOTAL COSTO DE PRODUCCION $9.800,00
COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
5.3 COMERCIALIZADOS
COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
5.3.1 COMERCIALIZADOS
COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
5.3.1.1 COMERCIALIZADOS $3.459.890,73
5.3.1.1.01 Costo de Venta de Combustibles $ 3.456.308,24
5.3.1.1.02 Costo de Venta de Lubricantes $3.582,49
TOTAL COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
COMERCIALIZADOS $3.459.890,73

TOTAL COSTO

$ 3.469.690,73

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ESTADO DE RESULTADOS

i$

Al 31 de Diciembre del 2016

Expresado en Dolares

CODIGO CUENTAS SUBTOTAL TOTAL

6 GASTOS

6.1 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

6.1.1 GASTOS DEL PERSONAL $164.137,10
6.1.1.1 REMUNERACIONES $118.791,00
6.1.1.1.01 Remuneraciones Basicas Unificadas $ 82.562,10
6.1.1.1.02 Horas Extras $35.561,96
6.1.1.1.03 Eventuales y reemplazos $ 666,94

BENEFICIOS SOCIALES E
6.1.1.2 INDEMNIZACIONES $ 16.096,98
6.1.1.2.01 Décimo Tercer Sueldo $9.951,52
6.1.1.2.02 Décimo Cuarto Sueldo $ 6.145,46
GASTOS DE ALIMENTACION

6.1.1.3 MOVILIZACION Y UNIFORMES $5.283,90
6.1.1.3.01 Alimentacién $1.592,84
6.1.1.3.02 Movilizacion del Personal $ 562,65
6.1.1.3.03 Refrigerios $2.872,50
6.1.1.3.04 Uniformes y Prendas de Vestir $ 255,91
6.1.1.4 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL $21.681,56
6.1.1.4.01 Aporte Patronal $ 14.457,93
6.1.1.4.02 Fondos de Reserva $7.223,63
6.1.1.6 OTROS GASTOS DEL PERSONAL $2.283,66
6.1.1.6.04 Pensiones de Jubilacion por el empleador $105,21
6.1.1.6.05 Desahucio $1.222,54
6.1.1.6.06 Bonificaciones al personal $955,91
6.1.2 GASTOS GENERALES $ 83.018,06
6.1.2.1 SERVICIOS $ 8.807,32
6.1.2.1.02 Servicios Bancarios $3.851,15
6.1.2.1.04 Servicios de Seguros $2.593,34
6.1.2.1.07 Comunicacion Publicidad y Propaganda $2.272,83
6.1.2.1.09 Servicios de Transporte $ 90,00
6.1.2.2 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES $19.731,45
6.1.2.2.01 Mantenimiento y Reparaciones Edificios y Locales $9.375,19
6.1.2.2.03 Maquinaria Y Herramienta $1.438,65
6.1.2.2.04 Equipo de Oficina $ 353,20
6.1.2.2.05 Equipo Especializado $3.489,15
6.1.2.2.06 Equipo de Computacion $ 380,00
6.1.2.2.07 vehiculos $4.695,26
6.1.2.3 MATERIALES Y SUMINISTROS $12.561,18

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS “COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA”
ESTADO DE RESULTADOS

i

Al 31 de Diciembre del 2016

Expresado en Dolares

CODIGO CUENTAS SUBTOTAL TOTAL
6.1.2.3.01 Utiles de Oficina $ 982,39
6.1.2.3.02 Suministros de Limpieza $2.648,19
6.1.2.3.04 Combustibles y Lubricantes $7.857,57
6.1.2.3.05 | Otros Suministros $1.073,03
6.1.2.4 SISTEMA TECNOLOGICO $2.915,35
6.1.2.4.05 Telecomunicaciones e Internet $2.915,35

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y
6.1.2.6 MULTAS $5.328,93
6.1.2.6.01 | Impuestos Fiscales $ 281,20
6.1.2.6.02 | Impuestos Municipales $4.559,41
6.1.2.6.05 Matriculacién Vehiculos $323,73
6.1.2.6.09 IVA gue se Carga al Gasto $ 164,59
6.1.2.7 SERVICIOS VARIOS $16.135,84
6.1.2.7.04 Honorarios Por Servicios $16.135,84
6.1.2.8 DEPRECIACIONES $5.484,94
6.1.2.8.05 Equipo de Oficina $2.066,41
6.1.2.8.06 Equipos Especializados $3.418,53
6.1.2.10 SERVICIOS BASICOS $11.309,62
6.1.2.10.01 | Energia Eléctrica $7.577,75
6.1.2.10.02 | Servicios Telefénicos $57,59
6.1.2.10.03 | Servicios de Agua Potable $1.412,93
6.1.2.10.04 | Otros Servicios Béasicos $2.261,35
6.1.2.11 CUENTAS INCOBRABLES $743,43
6.1.2.11.01 | Gasto Provisién Cuentas Incobrables $743,43

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y

VENTAS $ 247.155,16
6.3 OTROS GASTOS
6.3.4 OTROS GASTOS
6.3.4.1 OTROS GASTOS $220.302,78
6.3.4.1.01 | Otros Gastos $14.214,71
6.3.4.1.02 Otros Gastos no Deducibles $2.088,07
6.3.4.1.03 Aportes Gastos Administrativos Matriz $204.000,00

TOTAL OTROS GASTOS $220.302,78

TOTAL GASTOS

$ 467.457,94

TOTAL EGRESOS

$3.937.148,67

UTILIDAD / PERDIDA

$ 23.990,80

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

de DEL 01 DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE del 2015
CODIGO CUENTAS VALOR | % RUBRO | % GRUPO
1 ACTIVO
1.1 CORRIENTES
1.1.1 DISPONIBLE
1.1.1.1 |CAJA $20.227,42 3,67
1.1.1.2 | COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO $938,13 0,17
BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES
1.1.1.3 | FINANCIERAS $ 12.935,69 2,35
TOTAL DISPONIBLE $34.101,24 6,19
1.1.2 ACTIVOS FINANCIEROS
1.1.2.1 | CUENTAS POR COBRAR $109.481,77 | 19,89
1.1.22 | DOCUMENTOS POR COBRAR $16.611,22 3,02
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
1.1.2.4 |COBRAR $334.088,54 | 60,69
1.1.25 |ANTICIPO A PROVEEDORES $972,45 0,18
(-) PROVISION INCOBRABLES DE
1.1.2.6 | CUENTAS Y DOC. POR COBRAR -$ 936,50 0,17
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS $460.217,48 | 83,60
1.1.3 INVENTARIOS
PRODUCTOS TERMINADOS Y
1.1.3.4 |MERCADERIA EN ALMACEN ADQUIRIDOS | $55.749,81 | 10,13
TOTAL INVENTARIOS $55.749,81 | 10,13
1.1.4 OTROS ACTIVOS CORRIENTES
1.1.4.4 |IMPUESTO AL SRI POR COBRAR $ 446,59 0,08
TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES $ 446,59 0,08
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $550.515,12 | 100,00 79,70
1.2 NO CORRIENTES
1.2.1 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
1.21.1 |TERRENOS $115.900,00 | 82,67
1.2.1.2 |EDIFICIOS Y LOCALES $246.405,17 | 175,75
1.2.1.4 |MUEBLES Y ENSERES $11.154,01 7,96
1.2.1.6 | EQUIPOS DE OFICINA $4.751,35 3,39
1.2.1.7 |EQUIPOS ESPECIALIZADOS $139.989,86 | 99,85
1.2.1.8 |EQUIPOS DE COMPUTACION $ 13.274,56 9,47
1.2.1.9 |VEHICULOS Y EQUIP. DE TRANSPORTE $132.651,32 | 94,61
1.2.1.11 |(-) DEPR. ACUM., PLANTA Y EQUIPO -$523.924,24 | -373,69
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $140.202,93 | 100,00 20,30
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE $140.202,93 | 100,00 20,30
TOTAL ACTIVO $ 690.718,05 100,00

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

,:“, DEL 01 DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE del 2015
CODIGO CUENTAS VALOR % RUBRO | % GRUPO
2 PASIVOS
21 CORRIENTES
211 CUENTAS POR PAGAR
2.1.11 |PROVEEDORES $ 13.760,16 17,99
2.1.1.2 | OBLIGACIONES PATRONALES $ 7.504,69 9,81
2.1.1.9 |CUENTAS POR PAGAR VARIOS $1.916,58 2,51
TOTAL CUENTAS POR PAGAR $23.181,43 30,31
DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO
213 PLAZO
2.1.3.01 | CHEQUES GIRADOS Y NO COBRADOS $ 53.304,62 69,69
TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR $ 53.304,62 69,69
TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 76.486,05 100,00 11,07
2.2 NO CORRIENTES
221 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
2.2.1.8 | OBLIGACIONES CON EMPLEADOS $6.701,71 100,00
TOTAL OBLIGACIONES A LARGO PLAZO $6.701,71 100,00
TOTAL NO CORRIENTES $6.701,71 100,00 0,97
TOTAL PASIVOS $ 83.187,76 12,04
3 PATRIMONIO NETO
3.1 CAPITAL
3.11 APORTES DE LOS SOCIOS
3.1.11 | APORTES DE LOS SOCIOS $57.833,42 9,52
TOTAL APORTE DE LOS SOCIOS $57.833,42 9,52
3.1.2 RESERVA
3.1.2.1 LEGALES $ 298.749,55 49,17
TOTAL RESERVA $ 298.749,55 49,17
3.1.3 OTROS APORTES PATRIMONIALES
3.1.3.1 |RESULTADOS ACUMULADOS $ 250.947,32 41,31
TOTAL OTROS APORTES PATRIMONIALES |$ 250.947,32 41,31
TOTAL PATRIMONIO $ 607.530,29 100,00 87,96
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 690.718,05 100,00

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ESTRUCTURA FINANCIERA
Interpretacién del Analisis Vertical
ANO 2015

Cuadro N° 01

~

ACTIVO CORRIENTE 31,37%
$ 76.486,05

PASIVOS CORRIENTES 11,07%
$ 76.486,05

79,70%

N

ACTIVO CORRIENTE
$550.515,12

PASIVOS NO CORRIENTES 0,97%
$6.701,71

ACTIVO NO CORRIENTE
20,30%
$ 140.202,93

PATRIMONIO
87,96%
$ 607.530,29

TOTAL GENERAL
100,00%

TOTAL GENERAL
100,00%

Fuente: Estado de Situacion financiera afio 2015 de la Estacién de Servicios " Cooperativa de

Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

ESTRUCTURA DEL ACTIVO

100,00%

50,00%

0,00%

Fuente: Estado de Situacién financiera afio 2015 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Grafico N° 01

ANALISIS VERTICAL ANO 2015
GRUPO: ACTIVOS

79,70%

20,30%

ACTIVO CORRIENTE

Elaborado: La Autora

Interpretacion:

ACTIVO NO CORRIENTE

Una vez aplicado el analisis vertical al Estado de Situacion Financiera de

la Estacion de Servicios “Cooperativa de Transportes Loja” del afio 2015,
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se evidencia que la estructura del activo corriente presenta un valor de $
550.515,12 lo que constituye un porcentaje del 79,70%; del total de
activos; en lo que respecta al activo no corriente estd compuesta por un
valor de $ 140.202,93 correspondiente al 20,30% del total de los activos
gue posee la empresa, demostrando que la mayor concentracion esta en
el activo corriente por ende la empresa tiene un monto sumamente alto en
sus cuentas por cobrar, mismas que deben recuperarse lo mas pronto
posible. Asi como también se evidencia que la empresa posee un capital
de trabajo con el 68,63% de total de activo corriente dando un resultado
positivo demostrando que la empresa cuenta con recursos suficientes

para continuar operando con toda normalidad.

Gréfico N° 02

ANALISIS VERTICAL ANO 2015
GRUPO: PASIVO Y PATRIMONIO

100,00%
80,00% 87,95% |

60,00% S
40,00% S
20,00% 12,04% -

0,00%

PASIVOS PATRIMONIO NETO

Fuente: Estado de Situacion financiera afio 2015 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

La estructura del pasivo y patrimonio del afio 2015 de la Estacion de
Servicios esta representado por un total de $ 690.718,05; dentro del cual

el 12,04% corresponde al PASIVO con un monto de $ 83.187,76 y el
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87,95% al total de PATRIMONIO con un valor de $ 607.530,29 en
referencia al valor de grupo. Esta distribucion refleja un bajo nivel de
deudas a corto plazo dentro de sus pasivos; sin embargo, demostrando
que la empresa cuenta con capital propio para el financiamiento de sus
actividades
INTERPRETACION DE LOS COMPONENTES DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA ANO 2015

ACTIVO CORRIENTE
Gréfico N° 03

ANALISIS VERTICAL ANO 2015
RUBRO: ACTIVO CORRIENTE
100,00
20,00 83,60%
6,19% —10,13% 0,08%
0,00 '
DISPONIBLE ACTIVOS INVENTARIOS OTROS ACTIVOS
FINANCIEROS CORRIENTES

Fuente: Estado de Situacion financiera afio 2015 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Del andlisis realizado en el afio 2015 se determiné que el Activo Corriente
cuenta con un valor de $ 550.515,12 equivalente al 100%; este rubro esta
conformado por las cuentas susceptibles de convertirse en dinero en
efectivo en un periodo inferior a un afo, claramente se puede notar que
existe inestabilidad entre los activos corrientes; siendo las cuentas mas

representativas: ACTIVOS FINANCIEROS ( cuentas por cobrar) con un
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valor de $ 460.217,48 representando el 83,60% debido a que la Estacion
maneja convenios de crédito directo con sus socios y empresas privadas,
indicando que existe un deficiente manejo de politica de cobranza
demostrando a su vez que la Estacion no ha podido recaudar su dinero en
el tiempo establecido; INVENTARIOS con un monto de $ 55.749,81 con
participacion del 10,13% reflejando que la empresa cuenta con la
mercaderia necesaria para el normal funcionamiento de actividades
diarias; DISPONIBLE con el valor de $ 34.101,24 ocupando el 6,19% de
modo que cierto porcentaje de dinero de las ventas diarias es depositado
en Instituciones Bancarias, y otro porcentaje lo mantienen para fondo de
caja chica; y OTROS ACTIVOS que corresponde al crédito tributario del
IVA con el valor de $ 446,59 ocupando el 0,08% por los pagos efectuados
con anticipacion por la diferencia entre el IVA cobrado en ventas menos el

IVA pagado en compras.

ACTIVO NO CORRIENTE
Gréfico N° 04

ANALISIS VERTICAL ANO 2015
RUBRO: ACTIVO NO CORRIENTE

150,00%

100,00%

100,00%

50,00%

0,00%

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Fuente: Estado de Situacién financiera afio 2015 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora



107

Interpretacion:

Dentro de los Activos No Corrientes comprendidos por aquellos bienes y
derechos que posee y utiliza la empresa esta representada por un valor
de $ 140.202,93 equivalente al 100%, encontrandose la cuenta con mayor
valor $ -523.924,24 equivalente al — 373,69% correspondiente a
Depreciacion Acumulada Propiedades, Planta y Equipo las mismas que
representa la sumatoria de el desgaste que sufrieron cada uno de los
bienes de la empresa durante este afio, lo que indica que la Estacion
cuenta con las instalaciones, infraestructura, bienes muebles propios, que
no han sido reformados de hace varias décadas, si bien es cierto estos
activos permanecen en perfectas condiciones se requiere una nueva

reestructuracion.

PASIVO CORRIENTE

Grafico N° 05

ANALISIS VERTICAL ANO 2015
RUBRO: PASIVO CORRIENTE

100,00%

69,69%

50,00% —
30,30%

0,00%
CUENTAS POR PAGAR DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO
PLAZO

Fuente: Estado de Situacién financiera afio 2015 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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Interpretacion:

Al analizar la estructura de los Pasivos Corrientes se deduce que este
rubro esta compuesto por un valor de $ 76.486,05 equivalente al 100%,
comprendido por aquellas deudas u obligaciones contraidas a corto plazo
que deben ser cubiertas por la empresa y que por ninglin motivo deben
permanecer estancadas sino que en continuo movimiento, dentro de este
rubro las cuentas mas significativas son: DOCUMENTOS POR PAGAR A
CORTO PLAZO, que corresponde a la cuenta Cheques Girados y no
Cobrados con un valor de $ 53.304,62 que representa el 69,69% lo que
refleja que la entidad realiz6 la emision del cheque en el pendltimo dia de
finalizar el periodo por el monto total de la mercaderia, dichos cheques
seran cobrados una vez despachado el producto que normalmente en el
transcurso de en una semana, la empresa proveedora PRETROLEOS Y
SERVICIOS. PYS C.A podra realizar el cobro después de 10 dias a
partir de la emisién del mismo o segun el acuerdo de las dos partes,
motivo por el cual en el registro contable se lo clasifican en cheques
girados y no cobrados para poder estar a las par con las conciliaciones
bancarias.

De igual manera se considera las obligaciones con los proveedores de los
respectivos lubricantes y aceites, cuyo monto es de $ 23.181,43,16 lo
que representa el 30,30% de estos pasivos en funcion de las deudas
contraidas por bienes esto significa que el administrador de la Estacion

opera con el financiamiento de los proveedores.
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PASIVO NO CORRIENTE
Grafico N° 06

ANALISIS VERTICAL ANO 2015
RUBRO: PASIVO NO CORRIENTE

150,00%

100,00%

50,00% 100,00%

0,00%
OBLIGACIONES A LARGO

Fuente: Estado de Situacién financiera afio 2015 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Al analizar el grupo de los Pasivos no Corrientes de la Estaciéon de
Servicios “Cooperativa de Transportes Loja” del ano 2015, representa el
100% con un valor de $ 6.701,71, debido a que Unicamente existe una
sola cuenta Obligaciones con empleados es decir la empresa debe
cumplir con el reglamento y leyes establecidos como es el pago del
décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y las respectivas vacaciones,
deudas que no han sido canceladas en su debido tiempo y que se vienen
postergando de varios periodos anteriores, las mismas que deberan

pagarse a sus trabajadores en el menor tiempo posible.
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PATRIMONIO
Grafico N° 07
ANALISIS VERTICAL ANO 2015
RUBRO: PATRIMONIO
60,00% 49,17% )
40,00% 41,30%
20,00% 9,52%
0,00% | |
APORTES DE LOS SOCIOS RESERVA OTROS APORTES

PATRIMONIALES

Fuente: Estado de Situacion financiera afio 2015 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Al analizar el patrimonio se evidencia que el mayor valor de $ 298.749,55
equivalente al 49,17% del pasivo mas patrimonio que corresponde a
reservas legales con lo que la empresa se respalda a futuro y que le
permitira afrontar cualquier situacién negativa que pudiera suscitarse; los
resultados acumulados del presente ejercicio es $ 250.947,32 que
equivale al 41,30% lo que indica que el resultado es favorable que servira
para que la empresa pueda seguir operando con facilidad sin tener que
recurrir al endeudamiento financiero en periodos futuros, de la cuenta
Aporte de los Socios asciende al valor de $ 57.833,42 que representa el
9,52% ya que la entidad cuenta con un capital de trabajo propio y tiene
suficientes recursos para que siga en marcha operando con normalidad

sus actividades.



111

ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS

&%

DEL 01 DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE del 2015

%

%

CODIGO CUENTAS VALOR RUBRO | GRUPO
4 INGRESOS
4.1 INGRESOS POR VENTAS
41.1 VENTA DE BIENES
4.1.1.1 |VENTA DE BIENES GRAVADOS IVA $4.411.324,67| 100,00
TOTAL VENTA DE BIENES $4.411.324,67 | 100,00
TOTAL INGRESOS POR VENTAS $4.411.324,67 99,39
4.3 OTROS INGRESOS
POR UTILIDADES FINANCIERAS, REGALIAS
43.1 Y SUBSIDIOS
4.3.1.2 |EN INVERSIONES DE RENTA VARIABLES $174,41 0,64
TOTAL POR UTILIDADES FINANCIERAS,
REGALIAS Y SUBSIDIOS $174,41 0,64
4.3.2 OTROS
4.3.2.2 | ARRENDAMIENTOS $ 964,32 3,55
4.3.24 |OTROS INGRESOS $ 26.018,34 95,81
TOTAL OTROS $ 26.982,66 99,36
TOTAL OTROS INGRESOS $27.157,07 | 100,00 0,61
TOTAL INGRESOS $4.438.481,74 100,00
5 COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
5.1 COSTO DE PRODUCCION
511 COMPRAS NETAS
5.1.1.5 | TRANSPORTE EN COMPRAS $17.058,50| 100,00
TOTAL COSTO DE PRODUCCION $17.058,50 | 100,00 0,38
COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
53 COMERCIALIZADOS
COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
5.3.1 COMERCIALIZADOS
5.3.1.1 | CLIENTES CV $3.293.741,01 84,74
5.3.1.2 | SOCIOS $593.196,06 15,26
TOTAL COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
COMERCIALIZADOS $ 3.886.937,07 | 100,00 87,57
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS | $3.903.995,57 87,96
6 GASTOS
6.1 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
6.1.1 GASTOS DEL PERSONAL
6.1.1.1 | REMUNERACIONES $ 116.365,97 38,35
6.1.1.2 | BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES $ 16.860,80 5,56

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

i

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE del 2015

%

%

CODIGO CUENTAS VALOR RUBRO | GRUPO
GASTOS DE ALIMENTACION MOVILIZACION

6.1.1.3 | Y UNIFORMES $10.115,64 3,33

6.1.1.4 | APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL $ 19.008,46 6,26

6.1.1.6 | OTROS GASTOS DEL PERSONAL $ 425,83 0,14
TOTAL GASTOS DEL PERSONAL $162.776,70 53,64

6.1.2 GASTOS GENERALES

6.1.2.1 | SERVICIOS $ 14.867,93 4,90

6.1.2.2 | MANTENIMIENTO Y REPARACIONES $50.603,12 16,68

6.1.2.3 | MATERIALES Y SUMINISTROS $7.227,37 2,38

6.1.2.4 | SISTEMA TECNOLOGICO $2.328,78 0,77

6.1.2.5 | SERVICIOS COORPORATIVOS $ 426,50 0,14

6.1.2.6 |IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y MULTAS $10.188,09 3,36

6.1.2.7 | SERVICIOS VARIOS $24.960,12 8,23

6.1.2.8 | DEPRECIACIONES $ 16.760,62 5,52

6.1.2.10 | SERVICIOS BASICOS $ 12.364,25 4,07

6.1.2.11 | CUENTAS INCOBRABLES $ 936,50 0,31
TOTAL $ 140.663,28 46,36
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y
VENTAS $303.439,98| 100,00 6,84

6.3 OTROS GASTOS

6.3.4 OTROS GASTOS

6.3.4.5 | GASTOS NO DEDUCIBLES $ 26.850,03| 100,00
TOTAL OTROS $26.850,03| 100,00
TOTAL OTROS GASTOS $26.850,03 | 100,00 7,44
TOTAL GASTOS $ 330.290,01 14,28
TOTAL EGRESOS $4.234.285,58 95,40
UTILIDAD / PERDIDA $204.196,16 4,60

100,00

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ESTRUCTURA ECONOMICA
INTERPRETACION DEL ANALISIS VERTICAL
ANO 2015

Cuadro N° 02
COSTO DE PRODUCCION 0,38%
$ 17.058,50

COSTO DE VENTA DE
ARTICULOS
COMERCIALIZADOS 87,57%

INGRESOS POR VENTAS
99,39% $ 3.886.937,07

$ 4.411.324,67

GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS 6,84%

$ 303.439,98
OTROS GASTOS 7,44%
$ 26.850,03
OTROS INGRESOS 0,61% UTILIDAD 4,60%
$ 27.157,07 $204.196,16
TOTAL INGRESOS TOTAL GASTOS
100,00% 100,00%

Fuente: Estado de Resultados afio 2015 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de
Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

INTERPRETACION DE LOS COMPONENTES DEL ESTADO DE
RESULTADOS ANO 2015

INGRESOS Gréfico N° 08

ANALISIS VERTICAL ANO 2015
GRUPO: INGRESOS

150,00

100,00

50,00 99,39%

0,00 0,61%
INGRESOS POR VENTAS DE BIENES OTROS INGRESOS

Fuente: Estado de Resultados afio 2015 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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Interpretacion:

Aplicado el analisis vertical al Estado de Resultados de la Estacion de
Servicios periodo 2015, refleja un valor de $ 4.438.481,74 equivalente al
100% en el Total de Ingresos; determinando claramente que las cuentas
que mas sobresalen dentro de este grupo: INGRESOS POR VENTA DE
BIENES con un valor de $ 4.411.324,67 que representa el 99,39% que
corresponde por ingreso de venta de combustibles y lubricantes siendo
ésta su actividad principal. Al igual que los otros ingresos, con un valor de
$ 27.157,07 que representa el 0,61% debido a que la Estacion arrienda el
local comercial, asi como también sirve de garaje para resguardar los
vehiculos de transporte de la misma empresa y vehiculos particulares con
un valor minimo de $ 2,00 por cada noche, valores que en su conjunto
constituye el sustento de la Estacion de Servicios y por lo tanto obtiene

una utilidad.

COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

Grafico N° 09

ANALISIS VERTICAL ANO 2015
GRUPO: COSTOS

100,00% 87,57%
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0,00% 0,38%
COSTO DE PRODUCCION COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
COMERCIALIZADOS

Fuente: Estado de Resultados afio 2015 de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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Interpretacion:

Los costos de Produccion y Ventas ascienden a un valor de $
3.903.995,57, correspondiente al 100%: dentro de este grupo siendo la
mas representatva COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
COMERCIALIZADOS con un valor de $ 3.886.937,07 que representa el
87,57% del total de costos producto de la compra de mercaderia en el
periodo, evidenciandose que la empresa invierte en mayor magnitud en la
adquisicion de mercaderia como lo es combustibles y lubricantes
efectuadas para mantener un stock razonable de los productos para
expendio al publico y socios, y cumplir con el objeto social de la empresa,
En relacién a los Costos de Produccion su valor es de $ 17.058,50
equivalente al 0,38% correspondiente a la cuenta transporte en compras,
valor que se encuentra plenamente justificado con las adquisiciones de
combustible en un tanquero adicional, mismas que han sido necesarias
para mantener un stock razonable de los productos para expendio al

publico.
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GASTOS
Gréfico N° 10
ANALISIS VERTICAL ANO 2015
GRUPO: GASTOS
4,00 3,67%
3,17%

3,00

2,00

1,00 0,60%
0,00

GASTOS DEL PERSONAL GASTOS GENERALES OTROS GASTOS

Fuente: Estado de Resultados afio 2015 de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

En cuanto a total de los gastos constituyen un valor de $ 330.290,01 que
representa el 100%, Durante este afio se suscitaron diferentes GASTOS
DE PERSONAL con un monto de $ 162.776,70 equivalente al 3,67% del
total de costos mas gastos, indudablemente este rubro es significativo ya
que corresponde a la cuenta remuneraciones dejando constancia que la
empresa cuenta con el personal capacitado e indispensable, a quienes
se realiza todos los pagos conforme lo reglamenta el Ministerio del
Trabajo.

De igual manera los GASTOS GENERALES con un valor de $
140.663,28 que representa el 3,17%, distribuido en servicios,
mantenimientos, sistemas tecnologicos, impuestos, servicios basicos y
depreciaciones cuyos desembolsos fueron necesarios para el normal
funcionamiento de la empresa. Al analizar los otros gastos, se observa

que la cuenta GATOS NO DEDUCIBLES representa en 0,60% con un
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valor de $ 26.850,03 comprende aquellos pagos efectuados sin los
debidos comprobantes legalmente autorizados para su efecto como lo es
las multas por no realizar a tiempo las debidas declaraciones, los cestos
de navidad que se entrega al finalizar cada afio a los empleados y un
agasajo a los niflos de la localidad, uniformes deportivos que por medio
de un oficio han solicitado donativos; y que por ende la fuente de su
registro no es un documento sustentatorio para declaraciones del
Impuesto a la Renta.
UTILIDAD / PERDIDA
Gréfico N° 11
ANALISIS VERTICAL ANO 2015
GRUPO: UTILIDAD / PERDIDA
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Fuente: Estado de Resultados afio 2015 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Concluyendo con la realizacion del andlisis vertical al Estado de
Resultados, periodo 2015 en la Estacién de Servicios, se pudo conocer
que la empresa refleja una utilidad de 4,60%, que corresponde a $
204.196,16 lo que significa que la empresa ha obtenido un resultado
positivo en el ejercicio econdmico producto de las operaciones que realiza

dia a dia.
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

- ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
e DEL 01 DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE del 2016
% %

CODIGO CUENTAS VALOR RUBRO GRUPO

1 ACTIVO

11 CORRIENTES

111 DISPONIBLE

1111 [CAJA $23.906,59 2,36
COOPERATIVAS DE AHORRO Y

1.11.2 |CREDITO $3.331,45 0,33
BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES

1.1.1.3 |FINANCIERAS $419.648,19 41,44
TOTAL DISPONIBLE $ 446.886,23 44,13

11,2 ACTIVOS FINANCIEROS

1.1.2.1 | CUENTAS POR COBRAR $130.004,35 12,84
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR

1.1.2.4 |COBRAR $23.027,11 2,27
(-) PROVISION INCOBRABLES DE

1.1.2.6 |CUENTAS Y DOC. POR COBRAR -$ 1.679,93 -0,17 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS $151.351,53 14,95

1.13 INVENTARIOS
PRODUCTOS TERMINADOS Y
MERCADERIA EN ALMACEN

1.1.34 | ADQUIRIDOS $ 49.465,78 4,89
TOTAL INVENTARIOS $49.465,78 4,89

114 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

1.1.4.4 |IMPUESTO AL SRI POR COBRAR $10.240,73 1,01

1.1.45 |OTROS ACTIVOS $ 354.608,60 35,02
TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES $ 364.849,33 36,03
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $1.012.552,87 100,00 88,07

12 NO CORRIENTES

121 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

1.2.1.1 |TERRENOS $115.900,00 84,51

1.2.1.2 |EDIFICIOS Y LOCALES $246.405,17 179,68

1.2.1.4 | MUEBLES Y ENSERES $11.454,91 8,35

1.2.1.6 |EQUIPOS DE OFICINA $5.051,25 3,68

1.2.1.7 | EQUIPOS ESPECIALIZADOS $139.989,86 102,08

1.2.1.8 |EQUIPOS DE COMPUTACION $14.981,31 10,92
VEHICULOS Y EQUIPOS DE

1.2.1.9 | TRANSPORTE $ 132.651,32 96,73
(-) DEPRECIACION ACUMULADA

1.2.1.11 | PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO -$ 529.297,09 -385,96
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO |  $137.136,73| 100,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE $137.136,73 11,93

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

raanas

[5)

DEL 01 DE ENERO Al 31 DE DICIEMBRE del 2016

%

%

CODIGO CUENTAS VALOR RUBRO GRUPO
TOTAL ACTIVO $ 1.149.689,60 100,00
2 PASIVOS
2.1 CORRIENTES
211 CUENTAS POR PAGAR
2.1.1.1 |PROVEEDORES $17.238,76 3,39
2.1.1.2 | OBLIGACIONES PATRONALES $ 14.193,37 2,79
2.1.19 |CUENTAS POR PAGAR VARIOS $ 65.324,27 12,85
TOTAL CUENTAS POR PAGAR $ 96.756,40 19,03
214 OTROS PASIVOS CORRIENTES
2.1.43 | OTROS PASIVOS CORRIENTES $411.746,88 80,97
TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR $411.746,88 80,97
TOTAL PASIVOS CORRIENTES $508.503,28 100,00 44,23
2.2 NO CORRIENTES
221 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
2.2.1.8 | OBLIGACIONES CON EMPLEADOS $ 10.687,27 100,00
TOTAL OBLIGACIONES A LARGO
PLAZO $ 10.687,27 100,00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTES $ 10.687,27 0,93
TOTAL PASIVOS $519.190,55 45,16
3 PATRIMONIO
3.1 CAPITAL SOCIAL
3.11 APORTES DE LOS SOCIOS
3.111 APORTES DE LOS SOCIOS $57.833,42 9,17
TOTAL APORTE DE LOS SOCIOS $57.833,42 9,17
3.1.2 RESERVA
3.121 LEGALES $ 298.749,55 47,38
TOTAL RESERVA $298.749,55 47,38
3.1.3 OTROS APORTES PATRIMONIALES
3.1.3.1 |RESULTADOS ACUMULADOS $273.916,08 43,44
TOTAL OTROS APORTES
PATRIMONIALES $273.916,08 43,44
TOTAL PATRIMONIO $ 630.499,05 100,00 54,84
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $1.149.689,60 100,00

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ESTRUCTURA FINANCIERA
Interpretacion del Analisis Vertical
ANO 2016
Cuadro N° 03

’
w R PASIVOS CORRIENTES
55 ACTIVO CORRIENTE 50,22% 44,23%
L
z % $508.503,28 $ 508.503,28
% ~
%
Oo < PASIVOS NO CORRIENTES
oo 0,93%
=g $ 10.687,27
O -
<o
PATRIMONIO
54,84%
\ $ 630.499,05
ACTIVO NO CORRIENTE
11,93%
$137.136,73
TOTAL GENERAL TOTAL GENERAL
100,00% 100,00%

Fuente: Estado de Situacion financiera afio 2016 de la Estacion de Servicios "
Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

ESTRUCTURA DEL ACTIVO
Grafico N° 12

ANALISIS VERTICAL ANO 2016
GRUPO: ACTIVOS

1 0,
00,00% 88,07%
50,00%
11,92%
0,00% | |
ACTIVO CORRIENTE ACTIVO NO CORRIENTE

Fuente: Estado de Situacion financiera afio 2016 de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

La estructura del ACTIVO TOTAL del afo 2016 de la Estacidon de

Servicios, tiene un valor de $ 1.149.689,60 que refleja el 100% con
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respecto al valor de grupo. Esta conformado por el ACTIVO NO
CORRIENTE con un monto de $ 137.136,73 equivalente al 11,93%,
mientras que el ACTIVO CORRIENTE con un valor de $ 1.012.552,87
que representa el 88,07%; siendo el rubro mas alto dentro la estructura
del activo, esto debido a que es una empresa que presta servicios de
venta de combustibles y lubricantes por ende necesita invertir en sus
inventarios. Asi como también se evidencia que la empresa posee una
capital de trabajo con el 49,78% de total de activo corriente dando un
resultado positivo demostrando que la empresa cuenta con recursos

suficientes para continuar operando con toda normalidad

ESTRUCTURA PASIVO Y PATRIMONIO

Grafico N° 13

ANALISIS VERTICAL ANO 2016
GRUPO: PASIVO Y PATRIMONIO

60,00% 54,84%
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0,00%

PASIVOS PATRIMONIO

Fuente: Estado de Situacion financiera afio 2016 de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

La estructura del Pasivo y Patrimonio del Estado de Situacion Financiera

de la Estacion de Servicios periodo 2016 esta representado por un total
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de $ 1.149.689,60; dentro del cual el 45,15% corresponde al Pasivo con
un valor de $ 519.190,55; el Patrimonio con un valor de $ 630.499,05 que
representa el 54,84% siendo el rubro con mayor cuantia dentro del Total
de Pasivo y Patrimonio. Esta distribucion refleja un bajo nivel de deudas a
corto y largo plazo que mantiene la empresa en sus pasivos, pero cuenta

con capital propio para el financiamiento de sus actividades.

INTERPRETACION DE LOS COMPONENTES DEL ESTADO DE

SITUACION FINANCIERA ANO 2016

ACTIVO CORRIENTE
Gréafico N° 14

ANALISIS VERTICAL ANO 2016

RUBRO: ACTIVO CORRIENTE
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Fuente: Estado de Situacién financiera afio 2016 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Durante el Analisis Vertical aplicado al Estado de Situacion Financiera
periodo 2016 muestra al Activo Corriente con un valor de $ 508.503,28
que constituye el 100% en este rubro; siendo las cuentas que tiene mas

representatividad: DISPONIBLE con el valor de $ 446.886,23 ocupando el
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38,87% de modo que se recuperaron gran parte de cuentas por cobrar
pendientes del periodo anterior, dicho efectivo es depositado en las
Cuentas Corrientes aperturados por la Estacion , y otro porcentaje lo
mantienen para fondo de caja chica; OTROS ACTIVOS que corresponde
al crédito tributario del IVA con el valor de $ 364.849,33 ocupando el
31,73% por los pagos efectuados con anticipacion por la diferencia entre
el IVA cobrado en ventas menos el IVA pagado en compras, adicional en
este periodo se ha realizado un traspaso de los lubricantes hacia la
unidad de produccion Talleres y Lavadora, pertenecientes a la
Cooperativa de Transportes Loja ocasionando valores pendientes de
cobro; ACTIVOS FINANCIEROS ( cuentas por cobrar) con un monto de $
151.351,53 correspondiente al 13,16% mostrando una considerable
disminucién, debido a que en este periodo existi6 una excelente
aplicacién de nuevas estrategias de cobranza; INVENTARIOS con un
monto de $ 49.465,78 representando un 4,30% por aquellas
adquisiciones de combustible y lubricantes mostrando que la empresa
cuenta con la mercaderia necesaria y suficiente para atender la demanda

de consumao.
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ACTIVO NO CORRIENTE
Grafico N° 15

ANALISIS VERTICAL ANO 2016

RUBRO: ACTIVO NO CORRIENTE
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Fuente: Estado de Situacion financiera afio 2016 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Los Activos no Corrientes estan compuestos por un valor de $ 137.136,73
dolares, correspondiente al 100% en este rubro; la cuenta con mayor
valor representada por Depreciacion Acumulada Propiedades, Planta y
Equipo que constituye la sumatoria de el desgaste que sufrieron cada uno
de los bienes de la empresa en el afio 2016, la misma que esta
representada por un valor de $ -529.297,09 equivalente al -385,96% del
total de estos activos, la subcuenta que sobresale es Depreciacion
Acumulada de Edificios en funcién que este activo posee mas afios de
vida util que el resto de los mismos. También se observa edificios y
locales por un valor de $ 246.405,17 que representa el 179,68% debido a
gue la Estacion realiz6 en el ultimo trimestre del ejercicio econémico una
remodelacion, la cuenta terreno con un valor fijo de $ 115.900,00
representando el 84,51% que si bien es cierto no aparenta gran valor

porcentual es el Unico que no se desgasta sino que por el contrario
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genera plusvalias que a largo plazo representa un incremento patrimonial

para la Estacion de Servicios.
PASIVO CORRIENTE
Gréfico N° 16

ANALISIS VERTICAL ANO 2016
RUBRO: PASIVO CORRIENTE
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Fuente: Estado de Situacién financiera afio 2016 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Al analizar la estructura de los Pasivos Corrientes se deduce que este
rubro estd compuesto por un valor de $ 508.503,28 equivalente al 100%,
comprendido por aquellas deudas u obligaciones contraidas a corto plazo
gue deben ser cubiertas por la empresa y que por ningin motivo deben
permanecer estaticas sino que en continuo movimiento, dentro de este

rubro las cuentas mas significativas son: OTROS PASIVOS
CORRIENTES, que corresponde a la cuenta por pagar Casa Matriz con
un valor de $ 410.966,88 que representa el 80,97% lo que refleja que la
entidad mantiene obligaciones pendientes con la sucursal de Almacén de

Repuestos Cooperativa Loja y Cooperativa de Transportes Loja Casa
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Matriz, CUENTAS POR PAGAR con el 19,02% con un valor de $
96.756,40, que corresponden a Cheques Girados y no Cobrados,
demostrando asi que la empresa realizdé la emision del cheque en el
penultimo dia de finalizar el periodo por el monto total de la mercaderia,
dichos cheques seran cobrados una vez despachado el producto que
normalmente en el transcurso de en una semana, la empresa proveedora
PRETROLEOS Y SERVICIOS. PYS C.A. debido a que segun el Cadigo
Organico Monetario y Financiero podra realizar el cobro a partir de la
emision del mismo o segun acuerdos internos entre las dos partes, motivo
por el cual en el registro contable se lo clasifican en cheques girados y no

cobrados para poder estar a las par con las conciliaciones bancarias.

PASIVO NO CORRIENTE
Grafico N° 17

ANALISIS VERTICAL ANO 2016
RUBRO: PASIVO NO CORRIENTE
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Fuente: Estado de Situacion financiera afio 2016 de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

En relacion al analisis de la estructura del pasivo no corriente se constata
que esta compuesto una sola cuenta denominada obligaciones con
empleados por un valor de $ 10.687,27 constituyendo un 100% dentro de

este rubro, correspondiente a la provision beneficios empleados, lo que
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quiere decir que una parte de sus obligaciones son a largo plazo, la
empresa debe cumplir con el reglamento y leyes establecidos como
cancelar las provisiones Beneficios Empleados las mismas que se
reclasifican en Prov. por Desahucio y Jubilacion Patronal obligaciones que

deben cancelarse a las personas que laboran mas de un afio y jubilados

respectivamente.
PATRIMONIO
Gréfico N° 18
ANALISIS VERTICAL ANO 2016
RUBRO: PATRIMONIO
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Fuente: Estado de Situacién financiera afio 2016 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Al analizar el patrimonio se evidencia que el mayor valor de $ 298.749,55
equivalente al 47,38% del pasivo mas patrimonio que corresponde a
reservas con lo que la empresa se respalda a futuro y que le permitira
afrontar cualquier situacidon negativa que pudiera suscitarse; los OTROS
APORTES PATRIMONIALES del es $ 273.916,08 que equivale al
43,44% lo que indica que el resultado es favorable que servira para
seguir operando con facilidad sin tener que recurrir al endeudamiento

financiero.
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

‘9 % ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
Qo: DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
% %
CODIGO CUENTA VALOR RUBRO | GRUPO
4 INGRESOS
41 INGRESOS POR VENTAS
411 |VENTA DE BIENES
4.1.1.1 | VENTA DE BIENES GRAVADOS CON IVA $4.026.352,54| 102,33
TOTAL VENTA DE BIENES $4.026.352,54| 102,33
413 |(-) DEVOLUCION EN VENTAS
4.1.3.1 |(-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -$ 91.854,02 2,33
TOTAL DEVOLUCION EN VENTAS -$91.854,02 2,33
TOTAL INGRESOS POR VENTAS $3.934.49852| 100,00 99,33
4.3 OTROS INGRESOS
POR UTILIDADES FINANCIERAS,
431 |REGALIAS Y SUBSIDIOS
43.1.2 | EN INVERSIONES DE RENTA VARIABLES $272,71 1,02
TOTAL POR UTILIDADES FINANCIERAS,
REGALIAS Y SUBSIDIOS $ 272,71 1,02
4.3.2 OTROS INGRESOS
4.3.2.2 | ARRENDAMIENTOS $ 954,44 3,58
4.3.2.4 | OTROS INGRESOS VARIOS $ 25.413,80 95,39
TOTAL OTROS INGRESOS $26.368,24 98,98
TOTAL OTROS INGRESOS $26.640,95| 100,00 0,67
TOTAL INGRESOS $3.961.139,47 100,00
5 COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS
5.1 COSTOS DE PRODUCCION
511 |COMPRAS NETAS
51.15 | TRANSPORTE EN COMPRAS $9.800,00| 100,00
TOTAL COSTO DE PRODUCCION $9.800,00| 100,00 0,25
COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
5.3 COMERCIALIZADOS
COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
531 |COMERCIALIZADOS
COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
53.1.1 | COMERCIALIZADOS $3.459.890,73| 100,00
TOTAL COSTO DE VENTA DE ART. COMER. $3.459.890,73| 100,00 87,35
TOTAL COSTO $ 3.469.690,73 87,59
6 GASTOS
6.1 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
611 |GASTOS DEL PERSONAL
6.1.1.1 | REMUNERACIONES $ 118.791,00 48,06

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Aut
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

9

%

%

CODIGO CUENTA VALOR RUBRO | GRUPO
BENEFICIOS SOCIALES E

6.1.1.2 | INDEMNIZACIONES $16.096,98 6,51
GASTOS DE ALIMENTACION

6.1.1.3 | MOVILIZACION Y UNIFORMES $5.283,90 2,14

6.1.1.4 |APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL $21.681,56 8,77

6.1.1.6 | OTROS GASTOS DEL PERSONAL $2.283,66 0,92
TOTAL GASTOS DEL PERSONAL $164.137,10 66,41

6.1.2 GASTOS GENERALES

6.1.2.1 SERVICIOS $8.807,32 3,56

6.1.2.2 | MANTENIMIENTO Y REPARACIONES $19.731,45 7,98

6.1.2.3 | MATERIALES Y SUMINISTROS $12.561,18 5,08

6.1.2.4 | SISTEMA TECNOLOGICO $2.915,35 1,18
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y

6.1.2.6 | MULTAS $5.328,93 2,16

6.1.2.7 | SERVICIOS VARIOS $16.135,84 6,53

6.1.2.8 | DEPRECIACIONES $5.484,94 2,22

6.1.2.10 | SERVICIOS BASICOS $11.309,62 4,58

6.1.2.11 | CUENTAS INCOBRABLES $ 743,43 0,30
TOTAL GASTOS GENERALES $83.018,06 33.50
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y
VENTAS $ 247.155,16 100,00 6,24

6.3 OTROS GASTOS

6.3.4 OTROS GASTOS

63.4.1 |OTROS GASTOS $220.302,78| 100,00
TOTAL OTROS GASTOS $220302,78| 100,00
TOTAL GASTOS $ 467.457,94 11,80
TOTAL EGRESOS $3.937.148,67 99,39
UTILIDAD / PERDIDA $ 23.990,80 0,61

100,00

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
SITUACION ECONOMICA
Interpretacién del Analisis Vertical

ANO 2016

Cuadro N° 04

INGRESOS POR VENTAS
99,33%
$ 3.934.498,52

COSTO DE PRODUCCION 0,25%
$ 9.800,00

COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
COMERCIALIZADOS 87,35%

$ 3.459.890,73

GASTOS DE ADMINISTRACION Y
VENTAS 6,24%

$ 247.155,16
OTROS GASTOS 11,80%
$ 467.457,94
OTROS INGRESOS 0,67% UTILIDAD 0,61%
$ 26.640,95 $ 23.990,80
TOTAL INGRESOS TOTAL GASTOS
100,00% 100,00%

Fuente: Estado de Resultados afio 2016 de la Estacién de Servicios " Cooperativa de
Transportes Loja"

Elaborado: La Autora

INTERPRETACION DE LOS COMPONENTES DEL ESTADO DE

INGRESOS
Grafico N° 19
ANALISIS VERTICAL ANO 2016
GRUPO: INGRESOS
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Fuente: Estado de Resultados afio 2016 de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

RESULTADOS ANO 2016

Elaborado: La Autora
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Interpretacion:

Aplicado el analisis vertical al Estado de Resultados de la Estacion de
Servicios periodo 2016, refleja un valor de $ 3.961.139,47 equivalente al
100% en el Total de Ingresos; determinando claramente que las cuentas
que mas sobresalen dentro de este grupo: INGRESOS POR VENTA DE
BIENES con un valor de $ 4.411.324,67 que representa el 99,33% que
corresponde por ingreso de venta de combustibles y lubricantes siendo
ésta su actividad principal. Al igual que los OTROS INGRESOS, con un
valor de $ 26.640,95 que representa el 0,67% debido a que la Estacion
arrienda el local comercial, asi como también sirve de garaje para
resguardar los vehiculos de transporte de la misma empresa y vehiculos
particulares con un valor minimo de $ 2,00 por cada noche, valores que
en su conjunto constituye el sustento de la Estacion de Servicios y por lo

tanto obtiene una utilidad.

COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

Grafico N° 20

ANALISIS VERTICAL ANO 2016
RUBRO: COSTOS
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Fuente: Estado de Resultados afio 2016 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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Interpretacion:

Los costos de Produccion y Ventas ascienden a un valor de $
3.469.690,73, correspondiente al 100%: dentro de este grupo se
encuentran las cuentas méas representativas COSTO DE VENTA DE
ARTICULOS COMERCIALIZADOS con un valor de $ 3.459.890,73 que
representa el 87,35% del total de costos producto de la compra de
mercaderia en el periodo, evidenciandose que la empresa invierte en
mayor magnitud en la adquisicién de mercaderia como lo es combustibles
y lubricantes efectuadas para mantener un stock razonable de los
productos para expendio al publico y socios, y cumplir con el objeto social
de la empresa, En relacion a los Costos de Produccién su valor es de $
9.800,00 equivalente al 0,25% correspondiente a la cuenta transporte en
compras, valor que se encuentra plenamente justificado con las
adquisiciones de combustible en un tanquero adicional, mismas que han
sido necesarias para mantener un stock razonable de los productos para

expendeduria al consumidor.

GASTOS

Gréfico N° 21

ANALISIS VERTICAL ANO 2016
GRUPO: GASTOS
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Fuente: Estado de Resultados afio 2016 de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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Interpretacion:

En cuanto a total de los gastos constituyen un valor de $ 467.457,94 que
representa el 100%, Durante este afio se suscitaron diferentes gastos:
OTROS GASTOS, se observa que dichos gastos representa en 5,56%
con un valor de $ 220.302,78 comprende aquellos pagos efectuados sin
los debidos comprobantes legalmente autorizados para su efecto como lo
es las multas por no realizar a tiempo las debidas declaraciones, los
cestos de navidad que se entregan al finalizar cada afo a los empleados
y un agasajo a los nifios de la localidad, uniformes deportivos que por
medio de un oficio han solicitado donativos y que por ende la fuente de su
registro no es un documento sustentatorio para declaraciones del
Impuesto a la Renta, adicional en este afio se ha realizado un aporte a los
gastos administrativos de Casa Matriz, mismo que sirvieron para cancelar
obligaciones: GASTOS DE PERSONAL con un monto de $ 164.137,10
equivalente al 4,14% del total de costos mas gastos, indudablemente este
rubro es significativo ya que corresponde a la cuenta remuneraciones
dejando constancia que la empresa cuenta con el personal capacitado e
indispensable, a quienes se realiza todos los pagos conforme lo
reglamenta el Ministerio del Trabajo, de igual manera los GASTOS
GENERALES con un valor de $ 83.018,06 que representa el 2,10%,
distribuidos en servicios, mantenimientos, sistemas tecnologicos,
impuestos, servicios basicos y depreciaciones cuyos desembolsos fueron

necesarios para el normal funcionamiento de la empresa.
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GATOS NO DEDUCIBLES representa en 0,60% con un valor de $
26.850,03 comprende aquellos pagos efectuados sin los debidos
comprobantes legalmente autorizados para su efecto; y que por ende la
fuente de su registro no es un documento sustentatorio para

declaraciones del Impuesto a la Renta.

UTILIDAD / PERDIDA
Grafico N° 22

ANALISIS VERTICAL ANO 2016
GRUPO: UTILIDAD / PERDIDA
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Fuente: Estado de Resultados afio 2016 de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Concluyendo con la realizacion del analisis vertical al Estado de
Resultados, periodo 2016 en la Estacion de Servicios, se pudo conocer
que la empresa refleja una utilidad de 0,61%, que corresponde a $
23.990,80 lo que significa que la empresa ha obtenido un resultado
negativo en comparacion a los resultados del periodo anterior siendo esto

totalmente desfavorable para la empresa.
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

/ L{"‘"‘" S ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
_ ﬂo% DEL 01 DE ENERO DEL 2015 Al 31 DE DICIEMBRE del 2016
S Expresado en Doélares

CODIGO CUENTAS 2016 2015 VARIACION % RAZON
1 ACTIVO
1.1 CORRIENTES
1.1.1 DISPONIBLE
1.1.1.1 |CAJA $ 23.906,59 $ 20.227,42 $3.679,17 18,19 1,18
1.1.1.2 |COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO $3.331,45 $ 938,13 $2.393,32 255,12 3,55
1.1.1.3 |BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS $419.648,19 $12.935,69 | $406.712,50 | 3144,11 | 32,44

TOTAL FONDOS DISPONIBLES $446.886,23 | $34.101,24 | $412.784,99 | 1210,47 | 13,10
1.1.2 ACTIVOS FINANCIEROS
1.1.2.1 |CUENTAS POR COBRAR $130.004,35 | $109.481,77 | $20.522,58 18,75 1,19
1.1.2.2 |DOCUMENTOS POR COBRAR $ 0,00 $16.611,22 | _g 16.611,22 | -100,00 -
1.1.2.4 |OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $23.027,11 $334.088,54 | -$ 311.061,43 | -93,11 0,07
1.1.2.5 | ANTICIPO A PROVEEDORES $ 0,00 $972,45 -972,45 -100,00 -
1126 (-) PROVISION INCOBRABLES DE CUENTAS Y DOC. POR

COBRAR -$ 1.679,93 -$ 936,50 -$ 743,43 79,38 1,79

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS $151.351,53 | $460.217,48 |-$ 308.865,95| -67,11 0,33
1.1.3 INVENTARIOS
1.1.3.4 PRODUCTOS TERMINADOS Y MERCADERIA EN ALMACEN

ADQUIRIDOS $ 49.465,78 $ 55.749,81 -$ 6.284,03 -11,27 0,89

TOTAL INVENTARIOS $ 49.465,78 $ 55.749,81 -$ 6.284,03 -11,27 0,89
1.1.4 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO DEL 2015 Al 31 DE DICIEMBRE del 2016

: Expresado en Délares
CODIGO CUENTAS 2016 2015 VARIACION % RAZON
11.44 IMPUESTO AL SRI POR COBRAR $10.240,73 $ 446,59 $9.794,14 2193,09 | 22,93
1145 | OTROS ACTIVOS $ 354.608,60 $0,00 $354.608,60 | 100,00 -
TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES $364.849,33 $446,59 $364.402,74 |81596,71| 816,97
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES $1.012.552,87 | $550.515,12 | $462.037,75 | 83,93 | 18393
1.2 NO CORRIENTES
1.2.1 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
1.2.1.1 |TERRENOS $115.900,00 | $115.900,00 $0,00 ] 1,00
1.2.1.2 |EDIFICIOS Y LOCALES $246.405,17 | $246.405,17 $0,00 ] 1,00
1.2.1.4 |MUEBLES Y ENSERES $11.454,91 $11.154,91 $ 300,00 2.69 1,03
1.2.1.6 |EQUIPOS DE OFICINA $5.051,25 $4.751,35 $299.90 6,31 1,06
1.2.1.7 |EQUIPOS ESPECIALIZADOS $139.989,86 | $139.989,86 $0,00 0,00 1,00
1.2.1.8 |EQUIPOS DE COMPUTACION $14.981,31 $13.274,56 $1.706,75 1286 | 113
1.2.1.9 |VEHICULOS Y EQUIPOS DE TRANSPORTE $132.651,32 | $132.651,32 $0,00 ] 1,00
12111 |©) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y
EQUIPO -$529.297,09 |-$523.92424 | -$5.372,85 1,03 1,01
TOTAL NO CORRIENTES $137.136,73 | $140.202,93 | -$3.066,20 -2,19 0,98
TOTAL ACTIVO $1.149.689,60 | $690.718,05 458971,55 66,45 1,66
2 PASIVOS
2.1 CORRIENTES
2.1.1 CUENTAS POR PAGAR
2.1.1.1 | PROVEEDORES $17.238,76 $ 13.760,16 $ 3.478,60 2528 | 1,25

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

A
i

Expresado en Dolares

% ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO DEL 2015 Al 31 DE DICIEMBRE del 2016

CODIGO CUENTAS 2016 2015 VARIACION % RAZON

2.1.1.2 | OBLIGACIONES PATRONALES $ 14.193,37 $ 7.504,69 $ 6.688,68 89,13 1,89

2.1.1.9 | CUENTAS POR PAGAR VARIOS $ 65.324,27 $1.916,58 $63.407,69 | 3308,38 | 34,08
TOTAL CUENTAS POR PAGAR $ 96.756,40 $23.181,43 $ 73.574,97 317,39 4,17

2.1.3 DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO PLAZO

2.1.3.1 | CHEQUES GIRADOS Y NO COBRADOS - $ 53.304,62 -$53.304,62 | _100,00 -
TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO PLAZO - $ 53.304,62 -$53.304,62 | 100,00 -

2.1.4 OTROS PASIVOS CORRIENTES

2.1.4.3 OTROS PASIVOS CORRIENTES $411.746,88 $ 0,00 $ 411.746,88 100,00 .
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES $411.746,88 $ 0,00 $411.746,88 100,00 -
TOTAL PASIVO CORRIENTE $508.503,28 $76.486,05 | $432.017,23 | 564,83 | 6,65

2.2 NO CORRIENTES

221 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

2.2.1.8 | OBLIGACIONES CON EMPLEADOS $10.687,27 $6.701,71 $ 3.985,56 59,47 1,59
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE $ 10.687,27 $6.701,71 $ 3.985,56 59,47 1,59
TOTAL PASIVO $519.190,55 $83.187,76 | $436.002,79 | 524,12 | 6,24

3 PATRIMONIO

3.1 CAPITAL SOCIAL

3.11 APORTES DE LOS SOCIOS

3.1.1.1 APORTES DE LOS SOCIOS $57.833,42 $ 57.833,42 $ 0,00 0,00 1,00
TOTAL APORTES DE LOS SOCIOS $ 57.833,42 $ 57.833,42 $ 0,00 0,00 1,00

3.1.2 RESERVA

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

e - ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
é()‘%{ DEL 01 DE ENERO DEL 2015 Al 31 DE DICIEMBRE del 2016
Expresado en Dolares

CODIGO CUENTAS 2016 2015 VARIACION % RAZON
3.1.2.1 LEGALES $ 298.749,55 $ 298.749,55 $ 0,00 0,00 1,00

TOTAL RESERVA $ 298.749,55 $ 298.749,55 $ 0,00 0,00 1,00
3.1.3 OTROS APORTES PATRIMONIALES
3.131 RESULTADOS ACUMULADOS $273.916,08 $ 250.947,32 $22.968,76 9,15 1,09

TOTAL OTROS APORTES PATRIMONIALES $273.916,08 $ 250.947,32 $ 22.968,76 9,15 1,09

TOTAL PATRIMONIO $ 630.499,05 $ 607.530,29 $22.968,76 3,78 1,04

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ESTRUCTURA FINANCIERA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Periodo: 2015-2016

Grafico N° 23

ESTRUCTURA FINANCIERA
PERIODO 2015-2016
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Fuente: Estados Financieros de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

La Estructura financiera presenta para el afio 2016 un incremento de sus
Activos de $ 458.971,55 equivalentes al 66,45% con una razén de 1,66
dado que la empresa ha aumentado parte de sus activos corrientes
demostrando eficiencia en la aplicacién de estrategias de cobranza ; Con
relacion a los Pasivos de igual manera se evidencia que ha incrementado
un valor de $ 436.002,79 representado por el 524,12% con una razén de
6,24 debido a que la estacion ha contraido nuevas obligaciones con
Casa Matriz ; el Patrimonio ha incrementado $ 22.968,76 que representa

el 3,78% correspondiente a una razon de 1,04 debido a producto de los
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resultados acumulados, mismos que fueron positivo siendo favorable para
la empresa.
INTERPRETACION DE LOS COMPONENTES DEL ESTADO DE

SITUACION FINANCIERA ANO 2015

ACTIVO CORRIENTE
Grafico N° 24

ANALISIS HORIZONTAL ANO 2015 - 2016
RUBRO: ACTIVO CORRIENTE
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Al analizar comparativamente los Estados Financieros de la Estacién de
Servicios " Cooperativa de Transportes Loja" pertenecientes a los afios
2016 y 2015, se observa que el subgrupo DISPONIBLE presenta una
variacion significativa de $ 412.784,99 con un porcentaje de 1210,47%,
esta diferencia se da debido a que en la cuenta Bancos y Otras
Instituciones Financieros en el afio 2015 cuenta con un monto de $
12.935,69, mientras que para el afio 2016 un valor de $ 419.648,19

dando como resultado un aumento considerable de $ 412.784,99 o lo
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que es igual al 3144,11%, este resultado se da debido a que en este
periodo la estacion ha logrado recuperar gran parte de su cartera
demostrando asi que mantiene su efectivo en una cuenta corriente en
alguna institucion financiera, teniendo asi una razon de 32,44 es decir
este valor demuestra el nimero de veces que el afio 2016 es superior al
2015. En lo referente a los ACTIVOS FINANCIEROS estos sufrieron una
disminucién como consecuencia de la efectividad aplicada en la cobranza
y es asi que en el 2016 su valor es de $ 151.351,53, tanto que para el
2015 de $ 460.217,48, existiendo una diferencia de -$ 308.865,95;
INVENTARIOS se disminuyen en un -11,27% como consecuencia de la
reduccion de las ventas durante el dltimo periodo analizado; OTROS
ACTIVOS CORRIENTES en el 2015 con un valor de $ 446,59 ,con
respecto del afio 2016 presenta un saldo de $ 364.849,33 evidenciandose
una incremento de $ 364.402,74 lo que en porcentaje significa el
81596,71% siendo su razon de 816,97 esto debido a que la estacion
durante el ultimo periodo analizado mantiene varias cuentas por cobrar
con valores considerables, correspondientes a Talleres por el traspaso de
mercaderia para ser vendida; lavadora de igual manera por el traspaso de
lubricantes y aceites; Casa Matriz por la reclasificacion de cuentas que
anteriormente se encontraban en cuentas y documentos por cobrar,

montos que debera recuperarse o mas pronto posible.
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ACTIVO NO CORRIENTE
Grafico N° 25

ANALISIS HORIZONTAL ANO 2015 - 2016
RUBRO: ACTIVO NO CORRIENTE
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

En cuanto al activo no Corriente de la Estacion de Servicios se presenta
una diferencia en los valores totales del afio 2015 y 2016 establecéindose
una disminuciéon de $ -3.066,20 representando el -2,19% en relacién del
afo anterior cuyo valor es de $ 140.202,93, situacion que se debe por la
depreciacion acumulada propiedades, planta, y equipo, los cuales se
devalian por su uso ya que sufren un desgaste al ser utilizados en el
normal funcionamiento de la empresa, motivo por el cual se justifica dicha

disminucion.
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PASIVO CORRIENTE

Grafico N° 26

ANALISIS HORIZONTAL ANO 2015 -2016
RUBRO: PASIVO CORRIENTE
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Mediante el analisis horizontal, el Pasivo Corriente revela un saldo para el
afo 2015 de $ 76.486,05 y para el 2016 un saldo de $ 508.503,28 de los
cuales se aprecia un incremento de $ 432.017,23 equivalente a un
564,83%. Situacidbn que se debe a que la cuenta OTROS PASIVOS
mantiene un monto considerable, con un valor de $ 411.746,88, debido a
un reclasificacién si bien es cierto se han recuperado gran cantidad de su
cartera mas no en su totalidad, una parte de cuentas por cobrar del
periodo anterior se encuentran reflejan en las nuevas deudas de corto
plazo contraidas con la Cooperativa de Transportes Loja casa matriz;
DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO PLAZO con una diferencia de -$
53.304,62 que corresponde al -100%, demostrando asi que la estacion de
servicios para el ultimo periodo analizado logro cancelar todos sus

obligaciones contraidas a corto plazo; CUENTAS POR PAGAR existe una
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diferencia de $ 73.574,97 que corresponde a las diferentes pagos que se
realizan a los proveedores de lubricantes, la empresa mantiene valores
sumamente altos dentro de estos pasivos, debido a una reclasificacion,
precedentemente se encontraba en la cuenta otros pasivos, mismos de

gue deben ser cancelados de forma inmediata.

PASIVO NO CORRIENTE
Gréfico N° 27

ANALISIS HORIZONTAL ANO 2015 - 2016
RUBRO: PASIVO NO CORRIENTE
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Fuente: Estados Financieros de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Al comparar los Pasivos no Corrientes de los afios 2015 y 2016 de la
Estacién de Servicios “COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA”, se
evidencia un incremento de $ 3.985,56 cuyo porcentaje de variaciones
59,47%, situacion que se debe a que cada afio el salario basico unificado
aumenta con ellos e incrementa las obligaciones con los empleados como
décimo tercer sueldo, décimo cuarto , vacaciones, valores que se han
venido arrastrando desde varios periodos anteriores; asi mismo provision
por desahucio, y jubilacion patronal mismos que se realizan a los
empleados que llevan mas de 25 afos laborando en la empresa

evidenciandose asi que la Estacion no ha cumplido con sus obligaciones
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hacia sus trabajadores, pero se deja constancia que la empresa a partir
del afo 2016 efectia sus pagos de acuerdo con lo establecido en el
codigo del trabajo.

PATRIMONIO
Grafico N° 28

ANALISIS HORIZONTAL ANO 2015 - 2016
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Fuente: Estados financieros de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Analizando el Patrimonio de la Estacion de Servicios entre los dos
periodos econdmicos se evidencia que en el afio 2015 el monto es de $
607.530,29, y para el aflo 2016 presenta un valor de $ 630.499,05
existiendo un incrementado en un 3,78% ya que existe una diferencia de
$ 22.968,76. Siendo la cuenta mas representativa resultados acumulados
con valor para el afio 2015 de $ 273.916,08, mientras que para el afio
2016 es de $ 250.947,32, estableciéndose una variacion de $ 22.968,76
que corresponde al 9,15%, este resultado se debe a que la Estacién ha
generado mayor utilidad para disponer de mas capital y poder operar con
normalidad sin tener que recurrir a fuentes externas de financiacion,
dando asi una razén de 1,09 es decir las veces que el afio 2016 se ha

incrementado en relaciéon al ano 2015.



ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

8

ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO DEL 2015 Al 31 DE DICIEMBRE del 2016

CODIGO CUENTAS 2016 2015 VARIACION % |RAZON

4 INGRESOS

4.1 INGRESOS POR VENTAS

411 VENTA DE BIENES

4.1.1.1 |VENTA DE BIENES GRAVADOS IVA $4.026.352,54 | $ 4.411.324,67 | -$ 384.972,13| -8,73 | 0,91
TOTAL VENTA DE BIENES $4.026.352,54 | $ 4.411.324,67 | -$ 384.972,13 | -8,73 0,91

4.1.3 (-) DEVOLUCION EN VENTAS

4.1.3.1 | (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -$ 91.854,02 $0,00 -$91.854,02 |-100,00 -
TOTAL DEVOLUCION EN VENTAS -$ 91.854,02 $0,00 -$91.854,02 |-100,00 -
TOTAL INGRESOS POR VENTAS $3.934.498,52 | $ 4.411.324,67 | -$ 476.826,15 | -10,81 | 0,89

4.3 OTROS INGRESOS

4.3.1 POR UTILIDADES FINANCIERAS, REGALIAS Y SUBSIDIOS

4.3.1.2 |EN INVERSIONES DE RENTA VARIABLES $272,71 $174,41 $ 98,30 56,36 | 1,56
TOTAL POR UTILIDADES FINANCIERAS, REGALIAS Y $272.71 $174.41
SUBSIDIOS $ 98,30 56,36 | 1,56

4.3.2 OTROS INGRESOS

4.3.2.2 | ARRENDAMIENTOS $ 954,44 $ 964,32 -$9,88 -1,02 0,99

4.3.2.4 |OTROS INGRESOS $25.413,80 $26.018,34 -$ 604,54 -2,32 | 0,98
TOTAL OTROS INGRESOS $ 26.368,24 $ 26.982,66 -$ 614,42 -2,28 0,98
TOTAL OTROS INGRESOS $26.640,95 | $27.157,07 -$ 516,12 -1,90 | 0,98
TOTAL INGRESO $3.961.139,47 | $4.438.481,74 | .$ 477.342,27 | -10,75 | 0,89

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
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ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO DEL 2015 Al 31 DE DICIEMBRE del 2016

CODIGO CUENTAS 2016 2015 VARIACION % |RAZON

5 COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

5.1 COSTOS DE PRODUCCION

5.1.1 COMPRAS NETAS

5.1.1.5 | TRANSPORTE EN COMPRAS $9.800,00 $17.058,50 | _¢$7.25850 | -42,55 | 0,57
TOTAL COSTO DE PRODUCCION $ 9.800,00 $17.058,50 -$7.258,50 | -42,55 | 0,57

5.3 COSTO DE VENTA DE ARTICULOS COMERCIALIZADOS

5.3.1 COSTO DE VENTA DE ARTICULOS COMERCIALIZADOS

5.3.1.1 |[COSTO DE VENTA DE ARTICULOS COMERCIALIZADOS $3.459.890,73 | $3.293.741,01 | $ 166.149,72 | 5,04 1,05

5.3.1.2 |[SOCIOS - $593.196,06 . 100,00 -
TOTAL COSTO DE VENTA DE ART. COMER. $3.459.890,73 | $ 3.886.937,07 | -$ 427.046,34 | -10,99 | 0,89
TOTAL COSTO $3.469.690,73 | $ 3.903.995,57 | -$ 434.304,84 | -11,12 0,89

6 GASTOS

6.1 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

6.1.1 GASTOS DEL PERSONAL

6.1.1.1 |REMUNERACIONES $118.791,00 | $116.365,97 | $2.425,03 2,08 1,02

6.1.1.2 |BENEFICIOS SOCIALES $16.096,98 | $16.860,80 -$ 763,82 -453 | 0,95

6.1.1.3 |GASTOS DE ALIMENTACION MOVILIZACION Y UNIFORMES $5.283,90 $10.115,64 | -$4.831,74 | -47,77 | 0,52

6.1.1.4 |APORTES AL IESS $21.681,56 | $19.008,46 | $2.673,10 | 14,06 | 1,14

6.1.1.6 |OTROS GASTOS DEL PERSONAL $2.283,66 $ 425,83 $1.857,83 | 436,28 | 5,36
TOTAL GASTOS DEL PERSONAL $164.137,10 | $162.776,70 | $1.360,40 0,84 1,01

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
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ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO DEL 2015 Al 31 DE DICIEMBRE del 2016

CODIGO CUENTAS 2016 2015 VARIACION % |RAZON
6.1.2 GASTOS GENERALES
6.1.2.1 |SERVICIOS $ 8.807,32 $14.867,93 | -$6.060,61 | -40,76 | 0,59
6.1.2.2 |MANTENIMIENTO Y REPARACIONES $19.731,45 | $50.603,12 | -$30.871.67 | -61,01 | 0,39
6.1.2.3 |MATERIALES Y SUMINISTROS $12.561,18 $7.227,37 $5.333,81 | 73,80 | 1,74
6.1.2.4 |SISTEMAS TECNOLOGICOS $2.915,35 $2.328,78 $ 586,57 2519 | 1,25
6.1.2.5 |SERVICIOS COORPORATIVOS - $ 426,50 - 100,00 -
6.1.2.6 |IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y MULTAS $5.328,93 $10.188,09 | -$4.859,16 | -47,69 | 0,52
6.1.2.7 | SERVICIOS VARIOS $16.135,84 | $24.960,12 | -$8.824,28 | -35,35 | 0,65
6.1.2.8 | DEPRECIACIONES $5.484,94 $16.760,62 | -$11.275,68 | -67,27 | 0,33
6.1.2.10 | SERVICIOS BASICOS $11.309,62 | $12.364,25 | -$1.054,63 | -8,53 | 0,91
6.1.2.11 | CUENTAS INCOBRABLES $ 743,43 $ 936,50 -$ 193,07 | -20,62 | 0,79
TOTAL GASTOS GENERALES $ 83.018,06 $140.663,28 | -$57.645,22 | -40,98 | 0,59
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS $247.155,16 | $303.439,98 | -$56.284,82 | -18,55 | 0,81
6.3 OTROS GASTOS
6.3.4 OTROS GASTOS
6.3.4.1 |OTROS GASTOS $220.302,78 $0,00 $220.302,78 | 100,00 -
6.3.4.05 | GASTOS NO DEDUCIBLES $0,00 $26.850,03 | -$26.850,03 | 100,00 -
TOTAL OTROS GASTOS $ 220.302,78 $26.850,03 | $193.452,75 | 720,49 | 8,20
TOTAL GASTOS $467.457,94 | $330.290,01 | $137.167,93 | 41,53 | 1,42
TOTAL EGRESOS $3.937.148,67 | $ 4.234.285,58 | -$ 297.136,91 | -7,02 | 0,93
UTILIDAD / PERDIDA $23.990,80 | $204.196,16 |-$180.205,36| -88,25 | 0,12

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora

671



150

ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ESTRUCTURA ECONOMICA
ESTADO DE RESULTADOS
Periodo: 2015-2016

Grafico N° 29

ESTRUCTURA ECONOMICA
PERIODO 2015 - 2016
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

En la Estructura Economica, el grupo de ingresos presenta una
disminucion para el afio 2016 de -$ 477.342,27 que representa al -10,75%
cuyo resultado es de las ventas realizadas, mismas que han bajado
debido a varios factores, siendo una de ellas la competencia en el
mercado local; y por consiguiente el grupo de costo baja en un -11,12%
representando -$ 434.304,84, producto de la disminucién en la venta de
combustible y lubricantes, por ende la empresa tuvo que adquirir menos

productos a sus proveedores; los gastos correspondiente a desembolsos
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realizados por la Estacion mismos que fueron necesarios para el

desarrollo de sus actividades.

ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

ANALISIS HORIZONTAL PERIODO 2015 - 2016
BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS

INGRESOS
Grafico N° 30

ANALISIS HORIZONTAL ANO 2015 - 2016
GRUPO: INGRESOS
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Analizando comparativamente la situacion econdémica de la Estacion de
Servicios “Cooperativa de Transporte Loja” se determiné que los ingresos
disminuyeron en un -$ 477.342,27 que representa -10,75 % en
comparacion al afio 2015; variaciones que se han generados de los
INGRESOS POR VENTAS, se evidencia que estos ingresos del afo
2016 fueron de $ 3.934.498,52 existiendo una disminucion de $ -

476.826,15 equivalentes al -10,81% en relacion a los ingresos del afio
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anterior, cuyo monto es de $ 4.411.324,67, situacion que se debe al
volumen de las ventas producto de la competencia en el mercado local y
la reduccidon de clientes en este ultimo periodo, unos de los factores
externos importantes de dicha disminucién fue el incrementando del IVA
del 12% al 14% mismo que suscitd a nivel nacional resultado de ello la

empresa no ha podido sobrepasar el monto del afio 2015.

Asi como también durante el afio 2016 se ha producido una cantidad alta
en devolucién en ventas debido a que la Estacibn mantuvo un monto
elevado de notas de crédito las mismas que se produjeron por errores en
la facturacién; OTROS INGRESOS surge una disminucién con un monto
no tan significativo pero si importante, es asi que en el afio 2015 se
cuenta con un valor de $ 27.157,07 y para el afio 2016 con un valor de $
26.640,95 respondiendo a una disminucién de $ - 516,12 que
corresponde al -1,9 % que se ve reflejada en la reduccién del valor del
arriendo del local comercial de igual manera la inferioridad del resguardo
de vehiculos de transporte de la Cooperativa de Transportes Loja Casa

Matriz o los diferentes socios, propietarios de una unidad vehicular.
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COSTOS
Grafico N° 31
ANALISIS HORIZONTAL ANO 2015 - 2016

GRUPO: COSTOS

$4.000.000,00 Gréfico N° 34

$3.000.000,00 _ Riglx

$2.000.000,00 § § iy ; o § 2016

$1.000.000,00 a 55 s 2US 2015
z— L

$0,00 @ ODIF

COSTO DE VENTA DE
ARTICULOS

COMERCIALIZADOS

COSTOS DE
($1.000.000,00) LPRODUCQON

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

En cuanto al total de costos durante el afio 2015 fueron de $ 3.903.995,57
mientras que en el afio 2016 de $ 3.469.690,73 ; evidenciando un
decremento de -$ 434.304,84 correspondiente al -11,12%; Analizando
los COSTOS DE PRODUCCION se observa que en afio 2015 su valor es
de $ 17.058,50, en el afio 2016 es de $ 9.800,00 obteniendo una
disminucién de $ -7.258,50 que corresponde al - 42,55% este resultado
es producto de la reduccion de ventas durante el ultimo periodo y por ello
la Estacién ha realizado en menor cantidad sus compras evidenciando asi
que se contraté en menor cantidad el servicio del transporte adicional en
el que se moviliza la mercaderia cuando el transporte propio no se
abastece para poder transportarla; COSTO DE VENTA DE ARTICULOS

COMERCIALIZADOS se determina que en el periodo 2016 existio una
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reduccion en dichos costos por concepto de las ventas, se da una
disminuciéon de un monto de $ - 427.046,34 equivalente al 10,99% en
las adquisiciones de mercaderias como lo es combustibles y lubricantes,
con lo que se fundamenta que la Estacion de Servicios ha tenido que

disminuir el stock del producto para no tener un inventario ocioso.

GASTOS
Gréfico N° 32
ANALISIS HORIZONTAL ANO 2015 - 2016
GRUPO: GASTOS
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Analizando los Gastos de la Estacion de Servicios entre los dos periodos
de estudio se constata que en el afio 2015 estos fueron de $ 330.290,01
y para el afio 2016 ascendieron a $ 467.457,94 provocando una
diferencia de $ 137.167,93 equivalente al 41,53% en relacién a los gastos
del afio 2015, esta variacion se produce debido a los siguientes gastos:
GASTOS DEL PERSONAL con una variacién minima de $ 1.360,40 que
corresponden al 0,84% desembolsos necesarios para el normal

funcionamientos de la empresa; GASTOS GENRALES se redujeron -$
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57.645,22 representando un -40,98 demostrando que la empresa cumple
con los pagos correspondientes de servicios basicos, mantenimientos,
impuestos contribuciones y multas, servicios varios, depreciaciones entre
otros, siendo esto favorable para la Estacion, adicional la empresa ha
tomado conciencia sobre el pago de multas y ha optado por evitarlas;
OTROS GASTOS en el afio 2015 presentan un monto de $ 26.850,03
mientras que al afio 2016 se incrementa a $ 220.302,78 que corresponde
al 720,49%, estableciéndose una variacion de $ 193.452,75 esto se debe
a que se han incurrido en gastos sobre los cuales no se ha respaldado el
movimiento con el respectivo comprobante de compra valido por lo que no
es posible deducir dichos gastos para el impuesto a la renta, entre estos
gastos se puede mencionar los gastos imprevistos que se suscitan dentro
de la Estacion. Asi como también se incurren gastos en aportes de
egresos administrativos provenientes de la Cooperativa de Transportes
Loja Casa Matriz casa matriz, valores que se han venido manteniendo en

periodos econémicos anteriores.
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
APLICACION DE INDICADORES PERIODO 2015-2016

INDICADORES DE LIQUIDEZ

e Razon Corriente

Cuadro N° 05

FORMULA 2016 2015
Activo Corriente _ $1.012.552,87 B $550.515,12
" Pasivo Corriente $508.503,28 $76.486,05
TOTAL $1,99 $7,19
Nivel 6ptimo 15a25

Fuente: Estados financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Grafico N° 33

INDICADOR DE RAZON CORRIENTE
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Este indice permite conocer la capacidad que tiene la estacién de
servicios para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Es asi que en el
afio 2015 tuvo un resultado de $ 7,18 y en el afio 2016 de $1,99 lo que

significa que por cada $1,00 que adeuda la Estacion cuenta con $ 7,18
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dolares para el aflo 2015y $ 1,99 en el afio 2016 para cancelar sus
obligaciones a corto plazo, ya que de acuerdo al estandar (1,5y 2,5) en el
afio 2015 sobrepasa el limite debido a que mantiene un alto valor en sus
cuentas por cobrar y ha adquirido obligaciones con terceros con valores
no considerables, demostrando asi que la empresa mantiene un activo
corriente ocioso, se recomienda realizar una inversion a corto o largo

plazo con la finalidad de obtener utilidad.

e Capital de Trabajo Neto

Cuadro N° 06

FORMULA 2016 2015
= Activo Corriente =$1.012.552,87 =$550.515,12
— Pasivo Corriente —$508.503,28 —$76.486,05
TOTAL $ 504.049,59 $ 474.029,07
Nivel 6ptimo + 0 > a Pasivo corriente

Fuente: Estados financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Gréafico N° 34

INDICADOR DE CAPITAL DE TRABAJO NETO
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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El resultado de este indice se establece por la diferencia que existe entre

el activo corriente y el pasivo corriente, el mismo que indica el monto de

capital con el que cuenta la Estaciéon de Servicios” COOPERATIVA DE

TRANSPORTES LOJA” para el desarrollo normal de sus actividades.

Para lo cual en el afio 2015 tiene un valor de $ 474.029,07 y en el afio

2016 un valor de $ 504.049,59, demostrando que durante el ultimo

periodo ha tenido un aumento de $ 30.020,52 evidenciando que la

Estacion de Servicios cuenta con suficientes recursos para continuar

operando con toda normalidad, por consiguiente cumple con el estandar

establecido para este indicador, con un capital de trabajo neto positivo >0.

e Prueba Acida

Cuadro N° 07

FORMULA 2016 2015
_ Activo Corriente — Inventario $1.012.552,87 — $ 49.465,78 L $550.515,12 — $ 55.749,81
Pasivo Corriente - $508.503,28 B $76.486,05
TOTAL $1,89 $ 6,47
Nivel 6ptimo 05al

Fuente: Estados financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora
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Grafico N° 35

INDICADOR DE PRUEBA ACIDA
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Es un indicador muy riguroso en el que puede verificar la capacidad que
tiene la Estaciébn para cubrir sus obligaciones a corto plazo sin la
necesidad de recurrir a la venta de sus Inventarios, mediante su
aplicacion se obtuvo un resultado de $ 6,47 para el afio 2015y de $ 1,89
centavos de délar para el afio 2016,lo que quiere decir que por cada ddlar
de deuda a corto plazo la Estacién posee $ 6,47 y $ 1,89 para su
cancelacion, siendo un resultado favorable ya que indica que la empresa
dispone de recursos suficientes en Caja, Bancos y Cuentas por Cobrar
para saldar oportunamente los compromisos; ademas se observa que hay
una disminuciéon de $ 4,58 centavos para el afio 2016 debido a que los
pasivos corrientes representados por las Cuentas por Pagar a
Proveedores se incrementaron como consecuencia de las adquisiciones
de mercaderias, sin embargo, el margen alcanzado no aceptable de

acuerdo al estandar 0,5 a 1.



e Prueba Defensiva

Cuadro N° 08

161

FORMULA 2016 2015
_ Caja — Bancos _ $23.906,59 — $419.648,19 3 $20.227,42 —$12.935,69
" Pasivo Corriente $508.503,28 a $76.486,05
TOTAL -$0,78 $0,10
Nivel 6ptimo 0,5/1

Fuente: Estados financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Grafico N° 36
INDICADOK vE rruesA DEFENSIVA

yd $0,10
yd =$0,78
s
0,5 e
0 -~
— 7
-0,5
-1
ANO 2016 ANO 2015

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Este indicador es mas rigido y se lo utiliz6 para medir la liquidez o

capacidad de pago de los pasivos corrientes lo cual resulté favorable en

un periodo, sucediendo lo contrario en el segundo periodo ; asi que en el

2015 disponia de $ 0,10 por cada délar de deuda corriente , en el 2016

baja a $ - 0,78 debido a que la empresa quedo con deuda pendiente con

su proveedor de Bienes como lo es PETROLEOS Y SERVICIOS PYS

C.A. por la adquisicion incrementada de inventario; sin embargo eso

segun su comportamiento no fue de obstaculo para cumplir con sus

obligaciones a corto plazo.



INDICADORES DE ACTIVIDAD

e Rotacion de Inventarios

Cuadro N° 09
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FORMULA 2016 2015
_ Costo deVentas ~ $3.459.890,73 ~ $3.886.937,07
Inventario Final ~ $9.800,00 ~ $55.749,81
TOTAL 69,95 69,72
Nivel 6ptimo Positivo, mientras mas alto mejor

Fuente: Estados financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora

Grafico N° 37

INDICADOR DE ROTACION DE INVENTARIOS
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Mediante el presente grafico se muestra que la Estacién de Servicios

posee una rotacién significativa de la mercaderia disponible para la venta

debido a la magnitud de la empresa y a la demanda de clientes, en el afio

2015 se obtiene una rotacién en sus inventarios de 69,72 veces mientras

gue para el afo 2016 se presenta un aumento de 69,95 veces, esto

demuestra que a pesar de la competencia las ventas en ambos periodos

han alcanzado niveles representativos, lo cual es sumamente positivo, ya
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gue genera satisfaccion en la administracion y maximiza el valor de la

empresa y por ende las utilidades.

e Rotacién de Cartera
Cuadro N° 10

FORMULA 2016 2015
- Ventas Netas $3.934.498,52 $4.411.324,67
Cuentas por Cobrar Promedio e — =
$59.871,54 $ 54.740,89
TOTAL 65,72 80,59
Nivel 6ptimo 1/1

Fuente: Estados financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Grafico N° 38
INDICADOR DE ROTACION DE CARTERA
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Establece el nUmero de veces que las cuentas por cobrar retornan o se

convierten en efectivo durante un periodo determinado; Al interpretar este
indicador se concluye que las cuentas por cobrar de la Estacion de
Servicios giraron 80,59 veces en el afio 2015, asi mismo sucedio en el
afno 2016 que rotaron 65,72 veces, este comportamiento es favorable
para propiciar el equilibrio financiero expresado en la liquidez-

endeudamiento y rentabilidad, resultados que se han dado por la
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disminucién de las ventas en el afio 2016, pese a que las cuentas por
cobrar tuvieron un ligero aumento, deduccion que se ha propiciado por la
falta de gestion en los cobros y el escaso compromiso de los socios y

clientes al momento de cancelar oportunamente sus créditos.

e Periodo Promedio de Cobro

Cuadro N° 11

FORMULA 2016 2015
_ Cuentas por Cobrar ~ $130.004,35 B $109.481,77
Ventas Atluales - W T $4.411.324,67
365 dias T 365 T
TOTAL 12 9
Nivel 6ptimo 10 dias, Preferible un plazo menor que mayor

Fuente: Estados financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Grafico N° 29

INDICADOR DE PERIODO PROMEDIO DE COBRO
12
15 d
10 [ -
5 g
0 ~ ~
ANO 2016 ANO 2015

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

El periodo promedio de cobro que presenta la Estacion de Servicios en el
afo 2015 es de 9 dias, en el afio 2016 el tiempo requerido para recuperar

los créditos fueron de 12 dias existiendo un incremento para este afio de
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3 dias en relacion al afio anterior, o que quiere decir que hay una
ineficiencia en la recuperacion de la cartera de acuerdo al estandar que
es preferible mantener un plazo de menor que mayor, esto se debe a que
los clientes y socios no han cancelado oportunamente sus deudas en un
tiempo adecuado lo cual ha permitido que la conversion del efectivo no se

dé oportunamente.

e Rotacion de los Activos Totales

Activo Total Bruto

Cuadro N° 12
FORMULA 2016 2015

= $690.718,05

= Total Activo
+ Deprecicaciéon

= $1.149.689,60 +
$529.297,09

+$523.924,24

TOTAL

$1.678.986,69

$1.214.642,29

Fuente: Estados financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora

Cuadro N° 12.1

FORMULA

2016

2015

Ventas

Total Activo Bruto

 $3.934.498,52
" $1.678.986,69

$4.411.324,67

T $1.214.642,29

TOTAL

2,34

3,63

Nivel 6ptimo

Mayor a 1, Mayor rotacién, mayor eficiencia

Fuente: Estados financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora




Gréafico N° 40
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:
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La Estacidon de Servicios muestra en el afo 2015 una rotacidon de los

activos totales de 3,63 veces y para el afio 2016 una rotaciéon de 2,34

veces, esto quiere decir que por cada dolar invertido en los activos totales

se gener0 $ 3,63y $ 2,34 en ventas, lo cual es producto del descenso

del volumen de las ventas realizadas durante el dltimo afio, cuyo

resultado indica que el uso de los activos en el desarrollo de la actividad

econémica de la empresa no ha retribuido suficientemente,

generacion de ingresos en la estacion.

e Rotacion de Proveedores

Cuadro N° 13

en la

FORMULA 2016 2015
_ Compras Anuales a Credito _ $ 3.459.890,73 _ $ 3.886.937,07
promedio cuenta por pagar - $ 8619 38 - $ 6880,08
TOTAL 200,70 282,48
Nivel 6ptimo 300, Preferible un plazo mayor que menor

Fuente: Estados financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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Grafico N° 41
INDICADOR DE ROTACION DE PROVEEDORES
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

En la aplicacion de la razon de Rotacion de Proveedores se evidencio que
en el afio 2015 se cancel6 200,70 veces sus deudas a los proveedores,
mientras que en el 2016 con un 282,48 veces, es decir una incremento de
81,78 veces mayor que el afio anterior, pero, si aplicamos la formula para
determinar cada cuantos dias la entidad cancela sus obligaciones
entonces obtenemos que en afio 2015 la Estacion pagaba sus
obligaciones cada 1,81 dias aproximadamente y en el 2016 cada 1,29
dias, esto debido a que los combustibles y lubricantes tienen una buena
rotacion, ocasionando que la empresa pueda tener a futuro mas
credibilidad con sus proveedores.

e Periodo Promedio de Pago
Cuadro N° 14

FORMULA 2016 2015
_ 365 365
_ 365 dias - m =
Rotacion de Proveedores 282,48
TOTAL 1,81 1,29
Nivel 6ptimo 3 a7 dias, Preferible un plazo menor que mayor

Fuente: Estados financieros de la Estacidn de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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Gréafico N° 42

INDICADOR DE PERIODO PROMEDIO DE PAGO
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Después de haber realizado los calculos del indice del periodo promedio
de pago se ha determinado que el tiempo maximo que tiene la Estacion
para cancelar sus obligaciones con los proveedores es de 1,29 dias en el
afio 2015 y 1,81 dias en el afio 2016, evidenciandose que la empresa
cuenta con pocos dias aproximadamente para pagar dichas cuotas
usando recursos liquidos de la Estacion de Servicios Cooperativa de
Transportes Loja valores que tendra que cancelarse a las empresas
proveedoras en el tiempo segun su estandar, y con ello no perder su

calificacion crediticia ni mucho menos caer en morosidad.
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e Movilidad de los Inventarios

Cuadro N° 15

FORMULA 2016 2015
_ Inventario de Mercaderias _ $ 49465,78 B $ 5574'9,81
Patrimonio $ 630.499,05 $607.530,29
TOTAL 0,08 0,09
Nivel 6ptimo 1/1, Segun politicas de la empresa

Fuente: Estados financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Grafico N° 43

INDICADOR DE MOVILIDAD DE INVENTARIOS
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Fuente: Estados Financieros de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Este indicador demuestra que la Estacion de Servicios “Cooperativa de
Transportes Loja” tiene una movilidad de inventarios considerable, es asi
que en el 2015 es de $ 0,09, y en el 2016 de $ 0,08; es decir que por
cada ddlar de inventarios corresponde $ 0,09 y $ 0,08 dolares
respectivamente de patrimonio; esto se debe a que la empresa mantiene
un alto nivel de ventas pese a que en el ultimo periodo dichas ventas se
ha reducido estas no ha sido de impedimento para mantener efectividad

en la movilidad de inventarios, demostrando asi que segun el indicador si
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es alta demuestra una excesiva inversion en los inventarios, la empresa
esta dentro del rango establecido 1/1.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

e Solidez
Cuadro N° 16
FORMULA 2015 2016
Pasivo Total _ $ 519190:55 _ $ 83187,76
= “aceivorotar 1% $ 1.149.689,60 $690.718.05
TOTAL 45,16 12,04
Nivel 6ptimo 1/1

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Grafico N° 44

INDICADOR DE SOLIDEZ
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

De los resultados obtenidos se deduce que por cada délar que la Estacion
de Servicios ha invertido en Activos: $ 12,04 en el afio 2015; $ 45,16 en
el afno 2016 y han sido financiados por los acreedores, dicho en otras
palabras los acreedores tienen derecho del 12% tanto en el 2015 y del
45% en el 2016 de sus activos, concluyendo que un alto porcentaje del

100% del activo es propiedad de los inversionistas de la Estacion de
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Servicios, ya que su nivel de endeudamiento es bajo lo que le permite

operar en su mayor parte con recursos propios.

e Razon de Patrimonio a Pasivo

Cuadro N° 17

FORMULA 2016 2015
- atrimonioTotal, 1 _ $1.149.689,60 _ $690.718,05
$519.190,55 $83.187,76
TOTAL 221,44 830,31
Nivel éptimo Positivo, Més alto mejor

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Gréfico N° 45

INDICADOR DE RAZON DE PATRIMONIO A PASIVO
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Fuente: Estados Financieros de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Es otra forma de analizar el endeudamiento, permitiendo conocer la
proporcion entre el patrimonio y el pasivo total, demostrando que en el
afio 2015 es del 830,31%, y en el afio 2016 bajo a 221,44% de la
participacion del patrimonio. En vista que la empresa no ha contraido

obligaciones con instituciones financieras para poder llevar a cabo el
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desarrollo de sus actividades, observandose que los resultados
porcentuales son altos debido a la participacion muy significativa del

patrimonio con respecto a los pasivos.

e Leverage total

Cuadro N° 18

FORMULA 2016 2015
__ PasivoTotall 100 $519190'55 B $83187,76
“ratrimonio - -
airimonto $630.499,05 $607.530,29
TOTAL 82,35 13,69
Menor a 50%; Mayor riesgo/ mayor rentabilidad.
Nivel 6ptimo | Menor riesgo/menor rentabilidad

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Grafico N° 46
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Fuente: Estados Financieros de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Al obtener este resultado se observa que el patrimonio de la Estacion de
Servicios “Cooperativa de Transportes Loja” esta relativamente
comprometido con terceros en un minimo porcentaje debido a que no se
ha adquirido préstamos bancarios en ninguno de los periodos analizados,

seflalando que por cada dolar que posee la empresa en su patrimonio
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tiene comprometido $ 13,69 en el afo 2015,sin embargo en el ultimo
periodo analizado este sobrepasa el estandar siendo mayor al 50% con $
82,35 en el afio 2016 con las empresas proveedoras y trabajadores,

resultado desfavorable para la empresa

Se debe tener en cuenta que el pasivo y patrimonio se consideran
compromisos sin embargo al encontrarse la empresa en marcha solo sera
exigible el pasivo, el cual se ira pagando con los ingresos provenientes de
las actividades propias de la empresa. Es por ello que el estdndar de
comparacion establece que mientras mayores riesgos existan mayores
seran los beneficios. Por lo tanto se debe mejorar la rotacion de cartera e
inventario para que este produzca mejores resultados y el porcentaje que
represente los acreedores dentro de la empresa sea menor por lo menos

en un cincuenta por ciento.

e Leverage a corto plazo

Cuadro N° 19

FORMULA 2016 2015
__ Pasivo Corriente 100 _ $ 508503,28 = $ 76486'05
- Patrimonio X B $ 630.499 05 $ 607530,29
TOTAL 80,65 12,59
Nivel éptimo Menor a 60%

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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INDICADOR DE LEVERAGE A CORTO PLAZO
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Se observa que los resultados obtenidos con este indicador son

aproximados a los del Levereage Total debido a que la Estacidbn mantiene

deudas a largo plazo

pero en una minima cantidad, mismo que no

produce una diferencia significativa para el total de los pasivos corrientes.

Por lo tanto los valores comprometidos con terceros son de $ 12,59 y $

80,65 ddlares para los afios 2015 y 2016 respectivamente.

INDICADORES DE RENTABILIDAD

e Margen de utilidad Bruta

Cuadro N° 20

FORMULA

2016

2015

Utilidad Bruta

Ventas Netas

$23.990,80

~ $3.961.139,47

 $204.196,16

 $4.438.481,74

TOTAL

0,006

0,046

Nivel éptimo

Positivo, mientras més alto mejor

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora
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Grafico N° 48

INDICADOR DE MARGEN DE UTILIDAD BRUTA
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Al aplicar este indicador se pudo observar que en el afio 2015 el margen
de utilidad bruta es de 4,6%, y en el afio 2016 del 0,6% sobre las ventas
netas, lo que quiere decir que por cada délar de Ventas realizadas se
obtuvo una Utilidad Bruta de $ 0,046 y $ 0,006 centavos de ddlar
respectivamente, obteniendo como resultado una disminucién del 4%esto
se debe a que los Ingresos por las Ventas de este afio fueron menores no
permitiendo alcanzar a cubrir los Costos de las mercaderias, ademas el
volumen de las Ventas se ha reducido y con ello obstaculizando que la
empresa no pueda obtener beneficios lo cual es un resultado poco

aceptable por los rendimientos conseguidos.



e Margen de utilidad Neta
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UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTO A TRABAJADORES

Cuadro N° 21

FORMULA 2016 2015
= 23. 990,80 = 204.196,16
= utilidad — 15% —3.598,62 —30.629,42
TOTAL $ 20.392,18 $173.566,74
Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTO AL SRI
Cuadro N° 21.1
FORMULA 2016 2015
= 20.392,18 =$173.566,74
= utilidad — 22% — 791.70 — 38.184,69
TOTAL $ 19.600,48 $ 135.382,05
Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
Cuadro N° 21.2
FORMULA 2016 2015
_ Utilidad Neta $19.600,48 $ 135.382,05
Ventas Netas = =
$3.934.498,52 $4.411.324,67

TOTAL

0,0049 = 0,49%

0,031=3,10%

Nivel 6ptimo

0 o positivo; mientras mas alto mejor

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora
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Grafico N° 49
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

La Utilidad Neta en el afio 2015 equivale a 0,031% de las ventas netas y
para el afio 2016 corresponde a un 0,0049% es decir por cada ddlar
vendido obtiene $ 0,0031 centavos de utilidad neta para el afio
2015,mientras que para el afio 2016 por cada ddélar vendido se obtiene $
0,00049,evidenciando que la empresa ha tenido una disminucion de un
0,0261%, esto se da debido a que en el afio 2016 los costos disminuyeron
y los gastos aumentaron, por ende su utilidad no es muy representativa a
diferencia del afio 2015. Es por ello que es necesario mejorar las
estrategias de ventas, tratando de reducir los costos y gastos para

obtener un porcentaje de utilidad que sea mas significativa.



e Rendimiento sobre el Activo

Cuadro N° 22
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FORMULA 2016 2015
Utilidad Neta __$19.600,48 _ $135.382,05
= “Total Activo $ 1.149.689,60 $ 690.718,05
TOTAL 0,017=1,70% 0,196 =19.6%

Nivel 6ptimo

Su estandar indica que si el indice es alto

rentabilidad es mejor

la

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Grafico N° 50

INDICADOR DE RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Este indicador permite conocer el rendimiento que tiene la Estacion de
Servicios Cooperativa de Transportes Loja sobre sus activos, arrojando un
resultado de 19,6% en el afio 2015 y de 1,7% en el afio 2016, o lo que es
igual que por cada dolar invertido en activos se generd 0,19 centavos en
el afio 2015 y 0,017 centavos de délar en el afio 2016, el motivo del
decremento se debe a la proporcién de las ventas las cuales no
contribuyeron a generar un mayor rendimiento a la Empresa, este

resultado se no considera aceptable ya que la empresa en el ultimo
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periodo no estd en la capacidad de generar beneficios utilizando sus
propios recursos.
e Rendimiento sobre el Patrimonio

Cuadro N° 23

FORMULA 2016 2015
_ Utilidad Neta _ $19.600,48 $135.382,05
Patrimonio $630.499.05 = $ 607.530,29
TOTAL 0,031 0,223
Cuanto mas alto es este rendimiento, mas ganan los
Nivel 6ptimo propietarios

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Grafico N° 51

INDICADOR DE RENDIMIENTO SOBRE EL

PATRIMONIO
//I
yd
,'/
0,500 0,223
0,031

ey Y -

’ Ay
0,000

ANO 2016 ANO 2015

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

La aplicacion de este indicador permite conocer la rentabilidad de la
inversion del socios accionistas, en el afio 2015 la Utilidad Neta con
relacion al Patrimonio fue de 0,223% y en el afio 2016 es de 0,031% lo
que significa que por cada dolar invertido en capital propio se ha
generado un rendimiento de $ 0,0223 y $ 0,0031 centavos de délar,
resultados que se ven compensados por el crecimiento en el patrimonio,
razon por la cual es aconsejable mejorar la tendencia para el proximo afo

de manera que no se produzca una disminucion de Utilidades y por ende
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de Rentabilidad, como lo sucedido en el afio 2016 , para ello es preciso
trabajar con mayor eficiencia optimizando los recursos al maximo e
invirtiendo constantemente.
ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ANALISIS DUPONT - PERIODO 2015
RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO (RSA)

Cuadro N° 24

RSA = MARGEN DE UTILIDAD * ROTACION DE ACTIVOS

_ Utilidad Neta _ Utilidad Neta . _ Ventas

a Activos - Ventas Total Activo

_ $135.382,05 ~ $135.382,05 * $4.411.324,67

~ $690.718,05 $4.411.324.67 = 7$690.718,05

= 0,0306 * _
= 0,1960 6,3865
TOTAL 0,1960 = 19,6%
Nivel 6ptimo mientras mas alto mejor

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO (RSP)

Cuadro N° 24.1

RSP = MARGEN DE UTILIDAD * ROTACION DE ACTIVOS * APALANCAMIENTO
Ventas _ Total Activo
_ Utilidad Neta _ Utilidad Neta = = Total Active. ™ = patrimonio
Patrimonio Ventas
* $4411.32467 , _ _$69071805
$ 135.382,05 _ 313538205 © = 1805 € an7 2070
= 7$607.53029 $4.411.324,67
= 0,0306 * = 6,3865 * = 113692
= 0,223
TOTAL 0,223 = 22,3%
Nivel éptimo mientras més alto mejor

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

SISTEMA DE ANALISIS DUPONT-PERIODO 2015

Grafico N° 52
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Interpretacion:

Al aplicar el sistema Dupont se puede observar que el rendimiento sobre
los activos de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
en el periodo 2015 es del 19,6%, lo cual se puede apreciar que esto se
debe a que el margen de utilidad neta es alto que corresponde al
0.03069% vy la rotacion de los activos es alto de 6,39 veces, cuya
principal causa es que existen elevados niveles de cuentas por cobrar y

debido a esto existen altos niveles de activos totales lo cual retardan su
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rotacion; y su rendimiento en base al aporte o al capital invertido por el
gerente de la empresa es del 22,3%.
ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ANALISIS DUPONT
PERIODO 2016
RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO (RSA)

Cuadro N° 25

RSA = MARGEN DE UTILIDAD * ROTACION DE ACTIVOS
_Utilidad Neta _ Utilidad Neta . _ Ventas
a Activos Ventas Total Activo
 $19.60048 _ _$1960048 $3.934.498,52
~ $1.149.689,60 $3.934.498,52 = —$ 1.149.689,60
= 0,004981 * _
~ 00170 = 3,4222
TOTAL 0,0170 = 1,70%
Nivel 6ptimo mientras mas alto mejor

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO (RSP)

Cuadro N° 25.1

RSP = MARGEN DE UTILIDAD * ROTACION DE ACTIVOS * APALANCAMIENTO
Ventas _ Total Activo
_ Utilidad Neta | _ Utilidad Neta * = “Total Activo ~*  Patrimonio
" Patrimonio B Ventas
 $3.93449852 $1.149.689,60

_ $19.60048 ~ $19.600,48 "~ $1140AR0AN $ 630.499.05

$630.499,05 $3.934.498,52 )

*
= 0,03108 = 0,004981 = 3,4222 = 1,823459
TOTAL 0,031 = 3,10%
Nivel 6ptimo mientras mas alto mejor

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

APLICACION DEL ANALISIS DUPONT-PERIODO 2016

Grafico N° 53
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora

Interpretacion:

El resultado del analisis Dupont para el periodo 2016 muestra que el
rendimiento sobre los activos totales de la Estacion de Servicios "
Cooperativa de Transportes Loja" es del 1,70%, esta disminucién se debe
gue en este periodo existe un margen de utilidad sumamente bajo al
periodo anterior que es del 0,00498%, lo cual se debe a que existen

mayores gastos y una menor rotacién de los activos totales la misma que
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es del 3,42, y a su vez disminuy6é su RSP a un porcentaje del 3,10% que
es la utilidad que se ha generado por el desarrollo de las actividades
operativas de la empresa.

Para mejorar estos resultados es necesario incrementar las ventas, cobrar
lo mas rapido posible y financiarse para fortalecer el capital y aumentar

las utilidades.

VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)

a) Célculo de la Utilidad Neta Ajustada

Cuadro N° 26
2016 2015
Ventas $3.934.498,52 $4.411.324,67
(-) Costo de Produccion $9.800,00 $17.058,50
(+) Rendimientos $ 26.640,95 $27.157,07
(-) Costos de Distribucion o Ventas $ 3.459.890,73 $ 3.886.937,07
(-) Costos de Administracion $ 467.457,94 $ 330.290,01
Utilidad Neta Ajustada $23.990,80 $204.196,16
Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
b) Célculo del Activo Neto Financiado
Cuadro N° 26.1
2016 2015
Total de Activo $1.149.689,60 Total de Activo $ 690.718,05
Menos: Menos:
(-) Acreedores $519.190,55 (-) Acreedores $83.187,76
(-) Préstamo (-) Préstamo
Quirografario $0,00 Quirografario $ 0,00
(=) Activo Neto (=) Activo Neto
Financiado $ 607.530,29 Financiado $ 630.499,05

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora
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c) Célculo del Costo Promedio de capital CPC

Cuadro N° 26.2
2015
Tasa de Tasa de
Fuente de Capital Monto Ponderacion | Interés de Interés de
Oportunidad | Oportunidad
Obligaciones Financieras 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Patrimonio $607.530,29 100% 3,00% 3,00%
Capital $ 607.530,29 100% 3,00%
Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora
Cuadro N° 26.3
2016
Tasa de Tasa de
Interés de Interés de
Fuente de Capital Monto Ponderacion | Oportunidad | Oportunidad
Obligaciones Financieras 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Patrimonio $ 630.499,05 100% 3,00% 3,00%
Capital $ 630.499,05 100% 3,00%

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora

Cuadro N° 26.4

CALCULO DEL EVA PERIODOS 2015 — 2016

EVA= UNA - (ANF x CPC)

2016

2015

3,00%)

EVA=$ 23.990,80 — ($630.499,05 x

X 3,00%)

EVA=$ 204.196,16 — ($ 607.530,29

EVA=$23.990,80 — $18.914,97

EVA=$204.196,16 — $18.225,91

EVA=$5.075,83

EVA=$ 185.970,25

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora

Interpretacion:

El Valor Econdmico Agregado evalla la capacidad que posee la empresa
para generar riqueza a partir de los ingresos obtenidos por su actividad

comercial y el uso de las fuentes de financiamiento con costo. del
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resultado anterior se evidencia que la Estacion de Servicios " Cooperativa
de Transportes Loja" ha generado, en el afio 2015 un valor agregado
(EVA) de $ 185.970,25 83 lo que nos indica que la rentabilidad del activo
es mayor al costo promedio de capital, o lo que equivale a decir que, el
costo de oportunidad esperado por el gerente fue cubierto en su totalidad
por las ganancias obtenidas en este periodo, debido al aumento de las
ventas.

En el afio 2016, se observa que los rendimientos alcanzados generaron
utilidades adecuadas para cubrir el costo de uso de capital, dando como
resultado un valor agregado $ 5.075, provocando una estabilidad
econdémica en el aflo analizado demostrando asi que la empresa es
capaz de cubrir su costo de capital, debido a la disminucién de las ventas
en este periodo el EVA es sumamente inferior por ello, se recomienda
aumentar la eficiencia del inventario mediante estrategias de venta
(publicidad, promociones y descuentos), asi como la adquisicion de
mercaderia de temporada con la finalidad de que disminuya el pasivo y el
valor agregado que se genere sea mayor; también se puede mejorar el
EVA reduciendo la carga fiscal a través de la implementacion de una sana

planificacion fiscal que maximicen las deducciones fiscales
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"

PUNTO DE EQUILIBRIO EN FUNCION DE LAS VENTAS

PERIODO 2015 - 2016

Cuentas

TRANSPORTE EN COMPRAS

COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
COMERCIALIZADOS

REMUNERACIONES

BENEFICIOS SOCIALES E
INDEMNIZACIONES

GASTOS DE ALIMENTACION
MOVILIZACION Y UNIFORMES

APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
OTROS GASTOS DEL PERSONAL
SERVICIOS

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES
MATERIALES Y SUMINISTROS
SISTEMA TECNOLOGICO
SERVICIOS COORPORATIVOS

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y
MULTAS

SERVICIOS VARIOS
DEPRECIACIONES
SERVICIOS BASICOS
CUENTAS INCOBRABLES
OTROS GASTOS
TOTALES

TOTALES COSTOS

Elaborado: La Autora

Cuadro N° 27

ANO 2016 ANO 2015
Costos  Costos Costos Costos
Fijos Variables Variables Variables

$9.800,00 $ 17.058,50

$ 3.459.890,73 $ 3.886.937,07
$118.791,00

$ 16.096,98
$5.283,90 $10.115,64

$21.681,56
$ 2.283,66 $ 425,83

$8.807,32
$19.731,45 $50.603,12
$12.561,18 $7.227,37

$2.915,35
$ 426,50
$5.328,93 $10.188,09

$16.135,84

$5.484,94

$11.309,62 $12.364,25

$ 743,43 $ 936,50

$220.302,78 $ 26.850,03

$189.912,99 $3.747.235,68 $4.023.132,90

$9.800,00

$ 3.459.890,73

$5.283,90

$ 2.283,66

$19.731,45
$12.561,18

$5.328,93

$11.309,62

$ 743,43
$220.302,78
$3.747.235,68

$ 3.937.148,67 $ 4.234.285,58
Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"



Cuadro N° 27.1

188

FORMULA 2015 2016
_ Costos fijos $211.152,68 $189.912,99
B _ Costos Varibles $4.023.132,90 . $3.747.235,68

Ventas Totales

$4.411.324,67

$3.934.498,52

TOTAL

$ 2.399.491,95

$3.990.179,68

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora

PUNTO DE EQUILIBRIO EN FUNCION DE LAS VENTAS ANO 2015
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Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"

Elaborado: La Autora

PUNTO DE EQUILIBRIO EN FUNCION DE LAS VENTAS ANO 2016
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Interpretacion:

En el afno 2015 la Estacion de Servicios “Cooperativa de Transportes
Loja” alcanzé su Punto de Equilibrio en funcién de las Ventas en $
2.399.491,95, mientras que para el afio 2016 en $ 3.990.179,68, lo cual
indica que sumados los gastos fijos , variables y su costo de ventas da
como resultado la totalidad de los ingresos obtenidos en este punto de
interseccion, en donde la empresa no gana ni pierde y la rentabilidad es
de cero; los niveles de ingresos alcanzados en los afios 2015 y 2016 esta
muy por arriba del limite cero, situacidbn que ha permitido a la empresa
conseguir utilidades y mayores rendimientos lo que demuestra ser un

resultado satisfactorio.
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CARTA DE PRESENTACION

Loja, 10 de Enero del 2019

Sr. MILTON MENA NAVAS
GERENTE GENERAL COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA
Ciudad.-

De mi consideracion:

Por medio de la presente me permito dar a conocer los resultados del
Analisis Financiero, realizado a los Estados Financieros de los afios 2015
— 2016, los mismos que fueron proporcionados por la empresa dirigida por
usted, este Analisis se elabor6 en cumplimiento al Trabajo de Tesis previo
a la obtencion del Grado y Titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria
en la Universidad Nacional de Loja.

El analisis fue ejecutado con la aplicacion de técnicas y métodos del
Andlisis Financiero, permitiendo conocer, analizar y evaluar la situacion
econdémica y financiera de la empresa.

LLas recomendaciones planteadas en el siguiente informe le serviran para

tomar futuras decisiones en beneficio de la Estacién de Servicios.

Atentamente,

Maria Guadaltpe Morocho Montario
ANALISTA
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES
LOJA"
INFORME DEL ANALISIS FINANCIERO

OBJETIVO

Elaborar un informe en funcion a los objetivos planteados en el trabajo de
tesis, con la finalidad de hacer conocer al Gerente y Administrador de la
Estacion de Servicios la posicion econdmica y financiera de la empresa

mediante el andlisis de los Estados Financieros de los afios 2015 y 2016.

ALCANCE

El Analisis Financiero realizado en la Estacién de Servicios " Cooperativa
de Transportes Loja" practicado en los periodos de Enero-Diciembre
2015-2016, dio como resultado las diferentes variaciones encontradas en
los rubros abordados de acuerdo a los analisis Vertical y Horizontal, los
cuales indican la situacién economica y financiera de la empresa, asi
también como se comportan los movimientos en los rubros de un periodo

a otro.

Se realizaron pruebas por medio de razones financieras, que permiten
visualizar con los indices obtenidos los diferentes comportamientos que
tienen las operaciones en la empresa, tomando como base los indices de
liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad, sistema Dupont y

Equilibrio Financiero, los cuales en conclusion nos indican la liquidez
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inmediata que tiene la empresa, la eficiencia en el uso de los activos, asi
como también el nivel de endeudamiento y que rentable es la empresa en
el resultado obtenido del andlisis aplicado a los periodos 2015-2016. Los
cuales serviran como base para tomar decisiones financieras de forma
oportuna, y utilizar estos resultados para compararlos con los siguientes

meses en pProceso.

Por lo tanto se considera que el alcance del Andlisis Financiero
practicado en esta empresa, ha dado los resultados que se plantearon
para tener una herramienta que sirva de base para tomar decisiones

financieras oportunas.

En base a los estados financieros se desarrollaron los siguientes

parametros:

e Andlisis Vertical y Horizontal de la estructura econémica y financiera.

e Indicadores Financieros de Liquidez, Actividad, Endeudamiento y
Rentabilidad; ademas, la aplicacién del Sistema Dupont, EVA y Punto
de Equilibrio.

e Conclusiones y Recomendaciones del Analisis en la que se establecen
estrategias dirigidas a mejorar los resultados obtenidos en el Analisis

Financiero.
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INFORME DEL “ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA ESTACION DE SERVICIOS DE LA
COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA, DE LA CIUDAD DE LOJA,

PERIODOS 2015- 2016.”

ESTRUCTURA FINANCIERA PERIODO 2015

ACTIVO CORRIENTE 31,37% PASIVOS CORRIENTES 11,07%

< $ 76.486,05 $ 76.486,05
E '°g PASIVOS NO CORRIENTES 0,97%
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ACTIVO NO CORRIENTE $ 607.530,29
20,30%
$ 140.202,93

Fuente: Estado de Situacién financiera afio 2015 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de
Transportes Loja"

Elaborado: La Autora

Una vez aplicado el analisis vertical al Estado de Situacion Financiera de
la Estacion de Servicios “Cooperativa de Transportes Loja” del afio 2015,
se evidencia que la estructura del activo corriente presenta un valor de $
550.515,12 lo que constituye un porcentaje del 79,70%; del total de
activos; en lo que respecta al activo no corriente esta compuesta por un
valor de $ 140.202,93 correspondiente al 20,30% del total de los activos
gue posee la empresa, demostrando que la mayor concentracion esta en
el activo corriente por ende la empresa tiene un monto sumamente alto en
sus cuentas por cobrar, la Estacion maneja convenios de crédito directo

con sus socios y empresas privadas, indicando que existe un deficiente



195

manejo de politica de cobranza demostrando a su vez que la Estacion no
ha podido recaudar su dinero en el tiempo establecido.

La estructura del pasivo y patrimonio del afio 2015 de la Estacion de
Servicios esta representado por un total de $ 690.718,05; dentro del cual
el 12,04% corresponde al PASIVO con un monto de $ 83.187,76, esto
refleja un bajo nivel de deudas a corto plazo dentro de sus pasivos
correspondiente a que la entidad realiz6 la emision del cheque en el
penultimo dia de finalizar el periodo por el monto total de la mercaderia,
dichos cheques serdn cobrados una vez despachado el producto que
normalmente en el transcurso de en una semana, la empresa proveedora
PRETROLEOS Y SERVICIOS. PYS C.A. debido a que segun el Cadigo
Organico Monetario y Financiero podra realizar el cobro después de 20
dias a partir de la emisiéon del mismo, motivo por el cual en el registro
contable se lo clasifican en cheques girados y no cobrados para poder
estar a las par con las conciliaciones bancarias; y el 87,95% al total de
PATRIMONIO con un valor de $ 607.530,29 en referencia al valor de
grupo.; sin embargo, se evidencia que el mayor valor de $ 298.749,55 del
pasivo mas patrimonio que corresponde a reservas legales con lo que la
empresa se respalda a futuro y que le permitira afrontar cualquier
situacion negativa que pudiera suscitarse; los resultados acumulados del
presente ejercicio es $ 250.947,32, lo que indica que el resultado es
favorable que servira para que la empresa pueda seguir operando con

facilidad sin tener que recurrir al endeudamiento financiero en periodos
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futuros, de la cuenta Aporte de los Socios asciende al valor de $
57.833,42, ya que la entidad cuenta con un capital de trabajo propio y
tiene suficientes recursos para que siga en marcha operando con

normalidad sus actividades.

ESTRUCTURA ECONOMICA PERIODO 2015
COSTO DE PRODUCCION 0,38%
$ 17.058,50

COSTO DE VENTA DE
ARTICULOS
COMERCIALIZADOS 87,57%

INGRESOS POR VENTAS
99,39% $ 3.886.937,07

$4.411.324,67

GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS 6,84%

$ 303.439,98
OTROS GASTOS 7,44%
$ 26.850,03
OTROS INGRESOS 0,61% UTILIDAD 4,60%
$ 27.157,07 $ 204.196,16

Fuente: Estado de Resultados afio 2015 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de
Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Aplicado el analisis vertical al Estado de Resultados de la Estacién de
Servicios periodo 2015, refleja un valor de $ 4.438.481,74 equivalente al
100% en el Total de Ingresos; determinando claramente que las cuentas
gue mas sobresalen dentro de este grupo: INGRESOS POR VENTA DE
BIENES con un valor de $ 4.411.324,67 que representa el 99,39% que
corresponde por ingreso de venta de combustibles y lubricantes siendo
ésta su actividad principal. Al igual que los otros ingresos, con un valor de
$ 27.157,07 que representa el 0,61% debido a que la Estacion arrienda el
local comercial, asi como también sirve de garaje para resguardar los

vehiculos de transporte de la misma empresa y vehiculos particulares con
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un valor minimo de $ 2,00 por cada noche, valores que en su conjunto
constituye el sustento de la Estacion de Servicios y por lo tanto obtiene
una utilidad.

Los costos de Produccion y Ventas ascienden a un valor de $
3.903.995,57, correspondiente al 100%: dentro de este grupo siendo la
mas representatva COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
COMERCIALIZADOS con un valor de $ 3.886.937,07 que representa el
87,57% del total de costos producto de la compra de mercaderia en el
periodo, evidencidndose que la empresa invierte en mayor magnitud en la
adquisicion de mercaderia como lo es combustibles y lubricantes
efectuadas para mantener un stock razonable de los productos para
expendio al publico y socios, y cumplir con el objeto social de la empresa,
En relacion a los Costos de Produccién su valor es de $ 17.058,50
equivalente al 0,38% correspondiente a la cuenta transporte en compras,
valor que se encuentra plenamente justificado con las adquisiciones de
combustible en un tanquero adicional, mismas que han sido necesarias
para mantener un stock razonable de los productos para expendio al
publico.

En cuanto a total de los gastos constituyen un valor de $ 330.290,01 que
representa el 100%, Durante este afio se suscitaron diferentes GASTOS
DE PERSONAL con un monto de $ 162.776,70 equivalente al 3,67% del
total de costos mas gastos, indudablemente este rubro es significativo ya

gue corresponde a la cuenta remuneraciones dejando constancia que la
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empresa cuenta con el personal capacitado e indispensable, a quienes
se realiza todos los pagos conforme lo reglamenta el Ministerio del
Trabajo. De igual manera los GASTOS GENERALES con un valor de $
140.663,28 que representa el 3,17%, distribuido en servicios,
mantenimientos, sistemas tecnolOgicos, impuestos, servicios basicos y
depreciaciones cuyos desembolsos fueron necesarios para el normal
funcionamiento de la empresa. Al analizar los otros gastos, se observa
gue la cuenta otros gastos representa en 0,60% con un valor de $
26.850,03 comprende aquellos pagos efectuados sin los debidos
comprobantes legalmente autorizados para su efecto y que por ende la
fuente de su registro no es un documento sustentatorio para
declaraciones del Impuesto a la Renta.

Concluyendo con la realizacion del analisis vertical al Estado de
Resultados, periodo 2015 en la Estacion de Servicios, se pudo conocer
que la empresa refleja una utilidad de 4,60%, que corresponde a $
204.196,16 lo que significa que la empresa ha obtenido un resultado
positivo en el ejercicio econdmico producto de las operaciones que realiza

dia a dia.
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ESTRUCTURA FINANCIERA PERIODO 2016

(T ACTIVO CORRIENTE 31,37% PASIVOS CORRIENTES 11,07%
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ACTIVO NO CORRIENTE $ 607.530,29
20,30%
$140.202,93

Fuente: Estado de Situacién financiera afio 2015 de la Estacion de Servicios " Cooperativa de
Transportes Loja"

Elaborado: La Autora

La estructura del ACTIVO TOTAL del afio 2016 de la Estacion de
Servicios, tiene un valor de $ 1.149.689,60 que refleja el 100% con
respecto al valor de grupo. Estd conformado por el ACTIVO NO
CORRIENTE con un monto de $ 137.136,73 equivalente al 11,93%,
mientras que el ACTIVO CORRIENTE con un valor de $ 1.012.552,87
que representa el 88,07%:;; siendo el rubro méas alto dentro la estructura
del activo, esto debido a que es una empresa que presta servicios de
venta de combustibles y lubricantes por ende necesita invertir en sus
inventarios, asi como también se evidencia una mayor concentracién sus
cuentas bancarias productos de las nuevas estrategias aplicadas en la
recuperacion de cartera.

La estructura del Pasivo y Patrimonio del Estado de Situacion Financiera
de la Estacion de Servicios periodo 2016 esta representado por un total
de $ 1.149.689,60; dentro del cual el 45,15% corresponde al Pasivo con

un valor de $ 519.190,55 dentro de este grupo de encuentra : OTROS
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PASIVOS CORRIENTES, que corresponde a la cuenta por pagar Casa
Matriz con un valor de $ 410.966,88 lo que refleja que la entidad
mantiene obligaciones pendientes con la sucursal de Almacén de
Repuestos Cooperativa Loja y Cooperativa de Transportes Loja Casa
Matriz.

El Patrimonio con un valor de $ 630.499,05 que representa el 54,84%
siendo el rubro con mayor cuantia dentro del Total de Pasivo y Patrimonio
Esta distribucion refleja un bajo nivel de deudas a corto y largo plazo que
mantiene la empresa en sus pasivos, pero cuenta con capital propio para

el financiamiento de sus actividades.

ESTRUCTURA ECONOMICA PERIODO 2016

COSTO DE PRODUCCION 0,25%
$ 9.800,00

COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
COMERCIALIZADOS 87,35%

INGRESOS POR VENTAS
99,33% $ 3.459.890,73

$ 3.934.498,52

GASTOS DE ADMINISTRACION Y
VENTAS 6,24%

$ 247.155,16
OTROS GASTOS 11,80%
$ 467.457,94
OTROS INGRESOS 0,67% UTILIDAD 0,61%
$ 26.640,95 $ 23.990,80

Fuente: Estado de Resultados afio 2016 de la Estacién de Servicios " Cooperativa de

Transportes Loja"

Elaborado: La Autora
Aplicado el analisis vertical al Estado de Resultados de la Estacion de
Servicios periodo 2016, refleja un valor de $ 3.961.139,47equivalente al
100% en el Total de Ingresos; determinando claramente que las cuentas
gue mas sobresalen dentro de este grupo: INGRESOS POR VENTA DE

BIENES con un valor de $ 4.411.324,67 que representa el 99,33% que
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corresponde por ingreso de venta de combustibles y lubricantes siendo
ésta su actividad principal. Al igual que los otros ingresos, con un valor de
$ 26.640,95 que representa el 0,67% debido a que la Estacion arrienda el
local comercial, asi como también sirve de garaje para resguardar los
vehiculos de transporte de la misma empresa y vehiculos particulares con
un valor minimo de $ 2,00 por cada noche, valores que en su conjunto
constituye el sustento de la Estacion de Servicios y por lo tanto obtiene
una utilidad.

Los costos de Producciéon y Ventas ascienden a un valor de $
3.469.690,73, correspondiente al 100%: dentro de este grupo se
encuentran las cuentas mas representativas COSTO DE VENTA DE
ARTICULOS COMERCIALIZADOS con un valor de $ 3.459.890,73 que
representa el 87,35% del total de costos producto de la compra de
mercaderia en el periodo, evidencidndose que la empresa invierte en
mayor magnitud en la adquisicion de mercaderia como lo es combustibles
y lubricantes efectuadas para mantener un stock razonable de los
productos para expendio al publico y socios, y cumplir con el objeto social
de la empresa, En relacion a los Costos de Produccion su valor es de $
9.800,00 equivalente al 0,25% correspondiente a la cuenta transporte en
compras, valor que se encuentra plenamente justificado con las
adquisiciones de combustible en un tanquero adicional, mismas que han
sido necesarias para mantener un stock razonable de los productos para

expendeduria al consumidor



202

En cuanto a total de los gastos constituyen un valor de $ 467.457,94 que
representa el 100%, Durante este afio se suscitaron diferentes gastos:
OTROS GASTOS, se observa gque dichos gastos representa en 5,56%
con un valor de $ 220.302,78 comprende aquellos pagos efectuados sin
los debidos comprobantes legalmente autorizados para su efecto y que
por ende la fuente de su registro no es un documento sustentatorio para
declaraciones del Impuesto a la Renta, adicional en este afio se ha
realizado un aporte a los gastos administrativos de Casa Matriz, mismo
qgue sirvieron para cancelar obligaciones: GASTOS DE PERSONAL con
un monto de $ 164.137,10 equivalente al 4,14% del total de costos mas
gastos, indudablemente este rubro es significativo ya que corresponde a
la cuenta remuneraciones dejando constancia que la empresa cuenta con
el personal capacitado e indispensable, a quienes se realiza todos los
pagos conforme lo reglamenta el Ministerio del Trabajo, de igual manera
los GASTOS GENERALES con un valor de $ 83.018,06 que representa el
2,10%, distribuidos en servicios, mantenimientos, sistemas tecnoldgicos,
impuestos, servicios basicos y depreciaciones cuyos desembolsos fueron
necesarios para el normal funcionamiento de la empresa.

Concluyendo con la realizacion del analisis vertical al Estado de
Resultados, periodo 2016 en la Estacion de Servicios, se pudo conocer
que la empresa refleja una utilidad de 0,61%, que corresponde a $

23.990,80 lo que significa que la empresa ha obtenido un resultado
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negativo en comparacion a los resultados del periodo anterior siendo esto

totalmente desfavorable para la empresa.

ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ANALISIS HORIZONTAL DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA

PERIODOS 2015-2016

ESTRUCTURA FINANCIERA
PERIODO 2015-2016
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Fuente: Estados Financieros de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

La Estructura financiera presenta para el afio 2016 un incremento de sus
Activos de $ 458.971,55 equivalentes al 66,45% con una razon de 1,66
dado que la empresa ha aumentado parte de sus activos corrientes
demostrando eficiencia en la aplicacion de estrategias de cobranza
ademas se observa que el subgrupo DISPONIBLE presenta una variacion
significativa de $ 412.784,99, esta diferencia se da debido a que en la
cuenta Bancos y Otras Instituciones Financieros en el afio 2015 cuenta
con un monto de $ 12.935,69, mientras que para el afio 2016 un valor de
$ 419.648,19 dando como resultado un aumento considerable de $
412.784,99 o lo que es igual al 3144,11%, este resultado se da debido a

gue en este periodo la estacion ha logrado recuperar gran parte de su
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cartera demostrando asi que mantiene su efectivo en una cuenta
corriente en alguna institucion financiera, teniendo asi una razén de
32,44 es decir este valor demuestra el numero de veces que el afio 2016
es superior al 2015. En lo referente a los ACTIVOS FINANCIEROS estos
sufrieron una disminucidon como consecuencia de la efectividad aplicada
en la cobranza y es asi que en el 2016 su valor es de $ 151.351,53, tanto
que para el 2015 de $ 460.217,48, existiendo una diferencia de -$
308.865,95; INVENTARIOS se disminuyen en un -11,27% como
consecuencia de la reduccién de las ventas durante el Ultimo periodo
analizado; OTROS ACTIVOS CORRIENTES en el 2015 con un valor de $
446,59 ,con respecto del afio 2016 presenta un saldo de $ 364.849,33
evidenciandose una incremento de $ 364.402,74 lo que en porcentaje
significa el 81596,71% siendo su razéon de 816,97 esto debido a que la
estacidbn mantiene varias cuentas por cobrar con valores considerables,
mismos que debera recuperarse lo mas pronto posible.

Con relacion a los Pasivos de igual manera se evidencia que ha
incrementado un valor de $ 436.002,79 representado por el 524,12% con
una razén de 6,24 debido a que la estacion ha contraido nuevas
obligaciones con Casa Matriz, el Pasivo Corriente revela un saldo para el
afo 2015 de $ 76.486,05 y para el 2016 un saldo de $ 508.503,28 de los
cuales se aprecia un incremento de $ 432.017,23 equivalente a un
564,83%. Situacion que se debe a que la cuenta OTROS PASIVOS

mantiene un monto considerable, con un valor de $ 411.746,88, valores
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que reflejan las nuevas deudas de corto plazo contraidas con la
Cooperativa de Transportes Loja casa matriz, DOCUMENTOS POR
PAGAR A CORTO PLAZO con una diferencia de -$ 53.304,62 que
corresponde al -100%, demostrando asi que la estacion de servicios para
el ultimo periodo analizado logro cancelar todos sus obligaciones
contraidas a corto plazo; CUENTAS POR PAGAR existe una diferencia de
$ 73.574,97 que corresponde a las diferentes pagos que se realizan a los
proveedores de lubricantes, la empresa mantiene valores sumamente
altos dentro de estos pasivos, mismos de que deben ser cancelados de
forma inmediata.

El Patrimonio de la Estacion de Servicios entre los dos periodos
econdémicos se evidencia que en el afio 2015 el monto es de $
607.530,29, y para el afio 2016 presenta un valor de $ 630.499,05
existiendo un incrementado en un 3,78% ya que existe una diferencia de
$ 22.968,76. Siendo la cuenta mas representativa resultados acumulados
con valor para el afio 2015 de $ 273.916,08, mientras que para el afio
2016 es de $ 250.947,32, estableciéndose una variacion de $ 22.968,76
qgue corresponde al 9,15%, este resultado se debe a que la Estacion ha
generado mayor utilidad para disponer de mas capital y poder operar con
normalidad sin tener que recurrir a fuentes externas de financiacion,
dando asi una razén de 1,09 es decir las veces que el afio 2016 se ha

incrementado en relacion al afio 2015.
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ESTACION DE SERVICIOS " COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA"
ANALISIS HORIZONTAL DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA

PERIODOS 2015-2016

ESTRUCTURA ECONOMICA
PERIODO 2015 - 2016
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Fuente: Estados Financieros de la Estacién de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

En la Estructura Econbémica, el grupo de ingresos presenta una
disminucién para el afio 2016 de -$ 477.342,27 que representa al -10,75%
cuyo resultado es de las ventas realizadas, mismas que han bajado
debido a varios factores, siendo una de ellas la competencia en el
mercado local ademas variaciones que se han generados de los
INGRESOS POR VENTAS se evidencia que estos ingresos del afio 2016
fueron de $ 3.934.498,52 existiendo una disminucién de $ - 476.826,15
equivalentes al -10,81% en relacion a los ingresos del afio anterior, cuyo
monto es de $ 4.411.324,67, situacion que se debe al volumen de las
ventas producto de la reduccion de clientes en este dltimo periodo, unos
de los factores externos importantes de dicha disminucion fue el
incrementando del IVA del 12% al 14% mismo que suscitd a nivel nacional

resultado de ello la empresa no ha podido sobrepasar el monto del afo
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2015. Asi como también durante el afio 2016 se ha producido una
cantidad alta en devolucion en ventas debido a que la Estacion mantuvo
un monto elevado de notas de crédito las mismas que se produjeron por
errores en la facturacion; OTROS INGRESOS surge una disminucién con
un monto no tan significativo pero si importante, es asi que en el afio
2015 se cuenta con un valor de $ 27.157,07 y para el afio 2016 con un
valor de $ 26.640,95 respondiendo a una disminucion de $ - 516,12 que
corresponde al -1,9 % que se ve reflejada en la reduccion de los
arrendamientos y los otros ingresos como el resguardo de vehiculos de
transporte de la Cooperativa de Transportes Loja Casa Matriz o los
diferentes socios, propietarios de una unidad vehicular.

De la disminucion de las ventas de combustible y lubricantes por
consiguiente el grupo de costo baja en un -11,12% representando -$
434.304,84, por ende la empresa tuvo que adquirir menos productos a
sus proveedores; los costos durante el afio 2015 fueron de $ 3.903.995,57
mientras que en el afio 2016 de $ 3.469.690,73 ; evidenciando un
decremento de -$ 434.304,84 correspondiente al -11,12%; Analizando
los COSTOS DE PRODUCCION se observa que en afio 2015 su valor es
de $ 17.058,50, en el afio 2016 es de $ 9.800,00 obteniendo una
disminucién de $ -7.258,50 que corresponde al - 42,55% este resultado
es producto de la reduccién de ventas durante el Ultimo periodo y por ello
la Estacion ha realizado en menor cantidad sus compras evidenciando asi

gue se contraté en menor cantidad el servicio del transporte adicional en
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el que se moviliza la mercaderia cuando el transporte propio no se
abastece para poder transportarla; COSTO DE VENTA DE ARTICULOS
COMERCIALIZADOS se determina que en el periodo 2016 existio una
reduccion en dichos costos por concepto de las ventas, se da una
disminucién de un monto de $ - 427.046,34 equivalente al 10,99% en las
adquisiciones de mercaderias como lo es combustibles y lubricantes, con
lo que se fundamenta que la Estacidbn de Servicios ha tenido que
disminuir el stock del producto para no tener un inventario ocioso.

Los gastos correspondientes a desembolsos realizados por la Estacion
mismos que fueron necesarios para el desarrollo de sus actividades.
Analizando los Gastos de la Estacion de Servicios entre los dos periodos
de estudio se constata que en el afio 2015 estos fueron de $ 330.290,01
y para el afio 2016 ascendieron a $ 467.457,94 provocando una
diferencia de $ 137.167,93 equivalente al 41,53% en relacion a los gastos
del afio 2015, esta variacion se produce debido a los siguientes gastos:
GASTOS DEL PERSONAL con una variacién minima de $ 1.360,40 que
corresponden al 0,84% desembolsos necesarios para el normal
funcionamientos de la empresa; GASTOS GENRALES se redujeron -$
57.645,22 representando un -40,98 demostrando que la empresa cumple
con los pagos correspondientes de servicios basicos, mantenimientos,
impuestos contribuciones y multas, servicios varios, depreciaciones entre
otros, siendo esto favorable para la Estacién, adicional la empresa ha

tomado conciencia sobre el pago de multas y ha optado por evitarlas;
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OTROS GASTOS en el afio 2015 presentan un monto de $ 26.850,03
mientras que al afio 2016 se incrementa a $ 220.302,78 que corresponde
al 720,49%, estableciéndose una variacion de $ 193.452,75 esto se debe
a que se han incurrido en gastos sobre los cuales no se ha respaldado el
movimiento con el respectivo comprobante de compra valido por lo que no
es posible deducir dichos gastos para el impuesto a la renta, entre estos
gastos se puede mencionar los gastos imprevistos que se suscitan dentro
de la Estacion. Asi como también se incurren gastos en aportes de
egresos administrativos provenientes de la Cooperativa de Transportes
Loja Casa Matriz casa matriz, valores que se han venido manteniendo en

periodos econémicos anteriores.
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TABLA RESUMEN DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

RESULTADOS NIVEL
INDICADORES SUBGRUPO =
m RAZON CORRIENTE $7,19 $1,99 1,5/2,5
CAPITAL NETO DE + 6 > a Pasivo
a TRABAIO $474.029,07 | $504.04959 | ° °
8_, PRUEBA ACIDA $ 6,47 $1,89 0,5/1
- PRUEBA DEFENSIVA $0,10 -$0,78 05/1
ROTACION DE 69,72 69,95 Positivo, Entre mas
INVENTARIOS alto mejor
DA oN PE 80,59 65,72 11
10 dias, Preferible
o) PERIODO MEDIO DE 9 12 un plazo menor que
<E mayor
D Mayor a 1, Mayor
= ROTACION DE LOS 3,63 2,34 rotacion, mayor
2 ACTIVOS TOTALES eficiencia
- ROTACION DE 300, Preferible un
2 PROVEEDORES 282,48 200,70 plazo mayor  que
PERIODO PROMEDIO 3 a 7 dias,
DE PAGO 1,29 1,81 Preferible un plazo
menor que mayor
MOVILIDAD DE LOS 1/1, Segun politicas
INVENTARIOS 0,09 0,08 de la empresa
o SOLIDEZ 12,04 45,16 m
|_ p
RAZON DE .. .
E PATRIMONIO A 830 31 291 44 Positivo, Mas alto
PA ! ! mejor
§ SIVO
< Menor a 50%; Mayor
a) riesgo/ mayor
) LEVERAGE TOTAL 13,69 82,35 rentabilidad. Menor
L riesgo/menor
% rentabilidad.
L
ST RAGEACORTO 12,59 80,65 Menor a 60%
MARGEN DE Positivo, mientras
2 UTILIDAD BRUTA 0,046 0,006 mas alto mejor.
0 o] positivo;
9 MARGEN DE 0,49%. 3,10% mientras mas alto
1 UTILIDAD NETA mejor
@ [revomento o a
< SOBRE EL ACTIVO 19,6% 1,70% e S entabi o
|_ TOTAL .
es mejor.
T e oo | rmament
! ! mas ganan los
o PATRIMONIO Dronitaios

Fuente: Héctor Ortiz Anaya y Gitman Lawrence J.

Elaborado: La Autora
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Como se puede observar en el cuadro anterior que resume la aplicacion
de los indicadores en la Estacion de Servicios, se deduce que la empresa
posee la suficiente liquidez para hacer frente a sus obligaciones con
terceros ya que por cada dolar que debe en el corto plazo dispone de $
7,19y $ 1,99 para su pago. En relacion al capital de trabajo en el afio
2015 tiene un valor de $ 474.029,07 y en el afio 2016 un valor de $
504.049,59, demostrando que durante el ultimo periodo ha tenido un
aumento de $ 30.020,52 evidenciando que la Estacion de Servicios
cuenta con suficiente capital para continuar operando con toda

normalidad.

En cuanto a los indicadores de actividad mediante la rotacion en sus
inventarios se determina que la empresa posee una rotacion significativa
de la mercaderia disponible para la venta debido a la magnitud de la
empresa y a la demanda de clientes, en el afio 2015 se obtiene una
rotacidn en sus inventarios de 69,72 veces mientras que para el afio
2015 se presenta un aumento de 69,95 veces, esto demuestra que a
pesar de la competencia las ventas en ambos periodos han alcanzado
niveles representativos, lo cual es sumamente positivo, ya que genera
satisfaccion en la administracion y maximiza el valor de la empresa y por
ende las utilidades.

En relacion al endeudamiento, demuestra que la empresa no tiene
dependencia de sus acreedores y se encuentra dentro del rango

aceptable para hacer frente a sus obligaciones.
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En lo que se refiere a los indicadores de rentabilidad se nota una
descenso debido a la disminucion de las ventas, puesto que en el afo
2015 se muestran resultados positivos, y para el 2016 estos son menores,
poniendo a consideracion que los rendimientos se produjeron a traves de
la utilizacion del dinero de terceras personas mas que del capital propio,
por lo tanto se debera aprovechar esta oportunidad generando mayores

réditos para la empresa.

ANALISIS DUPONT

RSP = ‘ MARGEN DE UTILIDAD * ROTACION DE ACTIVOS * APALANCAMIENTO
2015
Ventas _ Total Activo
_ Utilidad Neta _ Utilidad Neta * = Total Active. * = Patrimonio
Patrimonio Ventas
«  $441132467 , _ _$69071805 |
 $135382,05 _ $135.382,05 = T$690718.05 ¢an7 82070
T $607.530,29 $4.411.324,67
= 0,0306 * = 6,3865 * = 1,13692
= 0,223
TOTAL 0,223 =22,3%
2016
Ventas B Total Activo
_ Utllll/dad Neta * = Total Active. L —
. entas
= W $3.934.498,52 $1.149.689,60
Patrimonio * 0 TTTE T TOR ox = T T
$19.600,48 €1149 AR AN $ 630.499.05
_ $1960048 |7 g393440852 X
$630.499,05 = 3,4222 = 1,823459
= 0,03108 = 0,004981
TOTAL 0,031 =3,10%

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

En cuanto al sistema Dupont como se mostré cuando se calcularon los
indicadores de rentabilidad este disminuyo, puesto que el afio 2015 se

manifesto un resultado superior con un 22,3% y para el afio 2016 este fue
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inferior con un 3,10%, esto se debe a que en este periodo existe un
margen de utilidad sumamente bajo al periodo anterior que es del
0,00498%, demostrando que existen mayores gastos y una menor
rotacion de los activos totales la misma que es del 3,42. Para mejorar
estos resultados es necesario incrementar las ventas, cobrar lo mas

rapido posible y financiarse para fortalecer el capital y aumentar las

utilidades.
VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)
EVA= UNA - (ANF x CPC)

2015 2016
EVA=$204.196,16 — ($ 607.530,29 x EVA=$23.990,80 — ($630.499,05 x
3,00%) 3,00%)

EVA=$204.196,16 — $ 18.225,91 EVA=$ 23.990,80 — $18.914,97
EVA=$ 185.970,25 EVA=$5.075,83

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

Finalmente el valor econémico agregado (EVA), muestra la evoluciéon que
ha sufrido la empresa en los dos afios analizados, observandose en el
afo 2015 un valor agregado (EVA) de $ 185.970,25 83 lo que nos indica
gue la rentabilidad del activo es mayor al costo promedio de capital, o lo
gue equivale a decir que, el costo de oportunidad esperado por el gerente
fue cubierto en su totalidad por las ganancias obtenidas en este periodo,
debido al aumento de las ventas. En el afio 2016, se observa que los
rendimientos alcanzados generaron utilidades adecuadas para cubrir el
costo de uso de capital, dando como resultado un valor agregado $ 5.075,

provocando una estabilidad econdmica en el afio analizado demostrando
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asi que la empresa es capaz de cubrir su costo de capital, debido a la
disminucién de las ventas en este periodo el EVA es sumamente inferior
por ello, se recomienda aumentar la eficiencia del inventario mediante
estrategias de venta (publicidad, promociones y descuentos), se puede
mejorar el EVA reduciendo la carga fiscal a través de la implementacion

de una sana planificacion fiscal que maximicen las deducciones fiscales.

PUNTO DE EQUILIBRIO EN FUNCION DE LAS VENTAS

FORMULA 2016 2015
_ Costos fijos $189.912,99 $211.152,68
__ Costos Varibles - -
Ventas Totales 1 _ $3.747.235,68 1 _ $4.023.132,9(
$3.934.498,52 $4.411.324,6
TOTAL $ 3.990.179,68 $ 2.399.491,95

Fuente: Estados Financieros de la Estacion de Servicios " Cooperativa de Transportes Loja"
Elaborado: La Autora

En el afno 2015 la Estacion de Servicios “Cooperativa de Transportes
Loja” alcanzé su Punto de Equilibrio en funcion de las Ventas en $
2.399.491,95, mientras que para el afio 2016 en $ 3.990.179,68, lo cual
indica que sumados los gastos fijos , variables y su costo de ventas da
como resultado la totalidad de los ingresos obtenidos en este punto de
interseccion, en donde la empresa no gana ni pierde y la rentabilidad es
de cero; los niveles de ingresos alcanzados en los afios 2015 y 2016 esta
muy por arriba del limite cero, situacion que ha permitido a la empresa
conseguir utilidades y mayores rendimientos lo que demuestra ser un

resultado satisfactorio.
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CONCLUSIONES

En lo que respecta a la Estructura Financiera el grupo mas significativo
es el Activo Corriente debido a la liqguidez expresa en la cuenta bancos
y otras instituciones financieras que contribuye un alto nivel al capital
de trabajo que ayuda a la Estacibn de Servicios conserve una
solvencia para seguir realizando sus operaciones diarias, evidenciando
gue en los afios analizados el pasivo no representa un valor tan

significativo.

Las cuentas por cobrar poseen un valor alto para el afio 2015, el plazo
para recuperar cartera es de 30 dias promedio, lo cual demuestra que
hay falta de compromiso por parte de los clientes y socios y la

ineficiencia que existe en la politica de cobro.

Para el afio 2016 existe una disminucién considerable de ingresos, de
lo cual se manifiesta que se ha reducido las utilidades, cuyo resultado
surge como consecuencia de que se han disminuido las ventas, este
hecho se justifica que los clientes y socios no han realizado compras
de combustible y lubricantes en la misma cantidad que en periodos

anteriores.

En la aplicacion de indicadores financieros; en términos generales la
liquidez sobrepasa los estandares o criterios técnicos, evidenciandose

la presencia del activo ocioso; en relacion a los indicadores de
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actividad, la rotacion y permanencia es satisfactoria; mientras que la
participacion de los acreedores representa un bajo nivel; y finalmente
la rentabilidad es favorable como consecuencia de la naturaleza del

negocio y su posicionamiento en el mercado.

RECOMENDACIONES

El comportamiento del Activo Corriente habra de ser aprovechado
debido a su alta liquidez, a través de la generacibn de nuevos
servicios, capitalizaciones, capacidad organizativa, infraestructura y
equipo; para no mantener la improductividad y capital ocioso que se

genera y presenta en los reportes financieros.

En cuanto a las cuentas por cobrar se recomienda al gerente de la
Estacion de Servicios realizar la respectiva provision de cuentas
incobrables, aunque existe compromiso y eficiencia en los cobros, la
empresa siempre debe estar preparada para los posibles riegos de

incobrabilidad.

Los ingresos que se reflejan en los reportes financieros de la Estacion
de Servicios es considerable pero no lo suficiente para superar el afio
anterior, por lo tanto se recomienda realizar una planificacion de
ventas y estrategia con el objetivo de ampliar las ventas ya que la
empresa cuenta las herramientas necesarias para evolucionar en el

mercado.
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Efectuar trimestralmente la aplicacion de indicadores financieros de
liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad a los resultados y
administracion, como iniciativas de encuentro y direccionamiento para
la adopcion de decisiones que permitan obtener niveles y condiciones

para generar valor de empresa.



g) DISCUSION

Al iniciar con la ejecucion del presente trabajo de tesis denominado
“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
LA ESTACION DE SERVICIOS DE LA COOPERATIVA DE
TRANSPORTES LOJA, DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2015-
2016.” Mediante la aplicacion de la entrevista realizada al Sefior gerente
JORGE QUEZADA de |Ila Estacion de Servicios “Cooperativa de
Transportes Loja” se pudo determinar que no se ha realizado un analisis
financiero que le permita identificar los aumentos y disminuciones de sus
cuentas reflejadas en los estados financieros; por ende, los
administrativos desconocen la situacidon actual en la que se encuentra, de
modo que sus decisiones han sido tomadas de forma empirica, mas no
bajo criterios financieros, resultantes de la aplicacion de un analisis
vertical, horizontal e indicadores financieros que le permitan tomar

decisiones de acuerdo a la situacion econémica que reflejen.

Por lo antes indicado fue necesario realizar un andlisis a los estados
financieros de la Estacion de Servicios en los afios 2015-2016 mediante la
aplicacion del analisis vertical, horizontal, indicadores financieros, sistema
Dupont , EVA y equilibrio financiero y producto de ello, se llego a
determinar que la situacion financiera de la empresa es buena, mostrando
rendimientos aceptables sobre la actividad operacional; sin embargo, la

empresa durante el dltimo periodo analizado posee un monto
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considerable en la cuenta corriente del Banco de Loja, demostrando asi
la efectividad en la aplicaciéon de nuevas estrategias de recuperacion de
cartera. La razon corriente de la empresa es de $1,99 para el afio 2016
contando asi con una liquidez inmediata de tal forma que la empresa
pudo haber enfrentado con facilidad sus obligaciones de corto plazo; Asi
también, se llegd a conocer que el nivel de ventas para el 2016 se ha
reducido, pese a que ha mantenido una rotacion significativa en sus
inventarios, los ingresos no han permitido superar las expectativas de
afios anteriores mostrando un margen de ventas inferior, el mismo que no

es favorable para la empresa.

Y por ultimo para la comunicacién de resultados del analisis financiero se
elaboré el informe dirigido al gerente general el mismo que servira como
una herramienta Util para mejorar su gestion operativa, financiera y
administrativa, para que el responsable de adoptar acciones correctivas y
desarrollo de la misma pueda emprender la correcta toma de decisiones
de manera que logre alcanzar altos niveles de rendimientos al igual que
de los beneficios econdmicos; cumpliendo asi con el cuarto objetivo que
es presentar un informe sobre la situacion econdmica-financiera de la

Estacion.



h) CONCLUSIONES

Una vez realizado el presente trabajo de investigacion se llegé a formular

las siguientes conclusiones:

1. El andlisis financiero realizado a la Estacion de Servicios periodos
2015 -2016, permiti6 conocer la estructura financiera del pasivo y
patrimonio mismo que estd representado por un total de $
1.149.689,60; corresponde al Pasivo $ 519.190,55; y al Patrimonio un
valor de $ 630.499,05 pertenecientes al Ultimo periodo analizado,
demostrando asi que la empresa refleja un bajo nivel de deudas a
corto y largo plazo, y cuenta con capital propio para el financiamiento

de sus actividades.

2. Mediante el analisis vertical y horizontal se pudo conocer que la
Estacion de Servicios “Cooperativa de Transportes Loja” dentro de su
estructura financiera posee mayor concentracion en el Activo Corriente
demostrandose un valor considerable en la cuenta bancos y otras
instituciones financieras para el afio 2016 con un monto de $
419.648,19 que representa el 36,50%, esto indica la efectividad con
que la empresa ha recuperado sus cuentas por cobrar del periodo

anterior, no siendo su totalidad pero en mayor parte.

3. Con la aplicacion de indicadores financieros propios de la actividad

econdmica se llegdb a conocer que la Estacion de Servicios
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“Cooperativa de Transportes Loja”, mantiene una liquidez de $1,99, la
prueba acida de $ 1,89 para el afio 2016 contando asi con una liquidez
inmediata de tal forma que la empresa pudo haber enfrentado con
facilidad sus obligaciones de corto plazo; en cuanto a los inventarios la
empresa demuestra una rotacion significativa, pese a la competencia
las ventas en ambos periodos han alcanzado niveles representativos,

lo cual es sumamente positivo.

Los resultados obtenidos permitieron preparar el informe el cual
contiene informacion relevante del analisis efectuado convirtiéndose
en una herramienta para el gerente de la Estacion de Servicios
“Cooperativa de Transportes Loja”, que le ayude en la toma de

decisiones oportunas.

Se cumplieron en su totalidad los objetivos planteados en el proyecto
de tesis, lo que permitié desarrollar el proceso de Analisis Financiero

en los periodos establecidos.



i) RECOMENDACIONES

De acuerdo a las conclusiones planteadas se establecen las siguientes

recomendaciones:

1. Al Gerente disponer a la contadora proseguir en la realizacion del
proceso de analisis financiero al finalizar cada periodo, con el
propésito de evaluar y obtener una vision mas clara y real de la
situacion econdmica y financiera, asi mismo mantenerse en un bajo
nivel de endeudamiento, si se realiza algun inversion estas deben ser
con pagos considerables, de modo que no afecte el capital que posee
la empresa, mismo que se ha venido manteniendo desde hacer varios

periodos.

2. Considerar el analisis vertical y horizontal realizado a los estados
financieros de periodos analizados, y con ello determinar nuevas
estrategias y/o politicas de recuperacion de cartera, si bien es cierto
gue durante el ultimo afio las Otras Cuentas y Documentos por cobrar
se ha reducido siendo favorable para la empresa, estas deben

alcanzar los objetivos establecidos.

3. Tomar en cuenta los indicadores financieros utilizados y sus resultados
con la finalidad de conocer con exactitud la solvencia, liquidez y
rentabilidad, actividad y endeudamiento de la empresa, dentro de los

estdndares recomendados; pues permitira determinar los puntos
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fuertes y débiles, asi mismo alcanzar una excelente rotacion de
inventarios, de manera que permita incrementar el volumen de ventas

y obtener buenas utilidades.

Se recomienda al gerente considerar el trabajo realizado ya que
contiene el diagnéstico econdémico y financiero de la Estacién de
Servicios y, las respectivas conclusiones y recomendaciones que

facilitaran y coadyuvaran en la toma de decisiones futuras.

Al gerente, analizar el trabajo realizado el cual contiene informacion
econdmica y financiera valiosa con la finalidad de que la Estacion de
Servicios conozca los recursos que dispone y necesita para el

mejoramiento y desarrollo de la misma..



)
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k) ANEXOS

Loja, 1 de diciembre de 2017

Doctor.

Cristébal Jaramillo Pedrera Mg. PhD

DIRECTOR DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE LA UNIVERSIDAD NACIONAL DE
LOJA

Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por medio del presente expreso un atento y cordial saludo, deseandole éxitos en las labores a
usted encomendadas, a la vez para informarle sobre el proyecto de tesis "ANALISIS E
INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA ESTACION DE
SERVICIOS DE LA COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA, DE LA CUIDAD LOJA,
PERIODOS 2015- 2016.", presentado por la aspirante Srta. MARIA -GUADALUPE
MOROCHO MONTANO, previo a optar el grado de Ingeniera en Contabilidad y Auditorfa,
Contador Piblico Auditor, mismo que luego de la revisién me pronuncio en forma favorable para
su aprobacién, ya que cumple con lo establecido en el Reglamento de Régimen Académico de la
Universidad Nacional de Loja.

Particular que pongo a su consideracién para los fines legales pertinentes
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Loja, 08 de Noviembre de 2018

Dr. Edison Fabian Miranda Raza Mg. 5¢.
GESTOR ACADEMICO DF LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
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INTERPRETAC A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA ESTACION DE
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Loja, 20 de noviembre de 2017

Dr.

Cristébal Jaramillo Pedrera Mg. Sc.

DIRECTOR DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA, DE LA
UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA

Ciudad. -

De mi consideracion:

Yo, Maria Guadalupe Morocho Montaiio con cédula de identidad N° 1106071523,
estudiante del Ciclo X paralelo “B” seccién matutina de la Carrera de Contabilidad y
Auditoria de la Universidad Nacional de Loja, solicito a usted muy comedidamente
se digne asignar un docente para que emita el informe del proyecto denominado:

“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA

Por la favorable atencion se me digne dar,
agradecimientos de consideracion y estima.

/

Maria Gg&;a’mpe Morocho Montafio
Cl. 1106071523




Loia, 28 de nguiembre de 017, 3 ks 16H12- Dasignese 2 ia Sra. Drs.
Lucia Alexangfa Armijos Tancazo. Mg Sc. ocente de i Cairera de
Conlabiidad y Auditoria, de ia Facultad Juridica, Social y Adiminisiraliva,
para que informe sobre i3 esinichira y coherencia del proyecio de
tesis Hiulado = ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS
FINARCIEROS DE 1A ESTACOON DE  SERVMCIOS BE WA
COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA, DE LA CIUDAD DE LOJA,
PERIGOOS 2615- 2016~ previo a ia odiencion def Grado de fngeniera en
Contabilidad y Auditoria, Contador Piblics Audifor, de iz aspirante Maria
Guadalupe Morocho Moniaio, alumna del décimo cico peripdo
académico octubre ZD7-marzo Z018, de 12 Camera de Contabilidad y
Putiivria, de conformidad 2 o previsio en o A 1734 de Astavento de
Bégmen Académing de i3 Univarsided Nacicos TR SE

DIRET TOR DEFLA CARRERA DE GONTABILIDAD ¥ K40 SR S

Loja, 28 de acviemtye de 2017, 2 las 16H14.- Notifiqus con e decrsto
que antecede a 1a Sra. Dra. Lucia Alexandra Armijos Tandazo, Mg. Sc..
personaimenie Trmna.
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Dra. Lorgia Andrea Guanin Vasquez
SECRETARIO ABOGADO DE LA FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y

ADMINISTRATIVA
CERTIFICA:

Que el sefior bachiller: MARIA GUADALUPE MOROCHO MONTARNO de nacionalidad
Ecuatoriana, con cédula Nro. 1106071523, se encuentra matriculado en el X Médulo
denominado: METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION CONTABLE EN LOS
SECTORES PUBLICO Y PRIVADO, Modalidad Presencial, que corresponde al
QUINTO ANO de la carrera de: CONTABILIDAD Y AUDITORIA, con el Nro. 444491
Folio Nro. 0 del libro de matriculas, periodo académico del 30 de octubre 2017 al 29 de
marzo 2018, con fecha 2017-10-24.

Las Asignaturas que cursara en el presente periodo son:

- TRABAJO DE TITULACION
- METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION CONTABLE

Loja, 13 de noviembre del 2017

# 0
/

et
\ A 2
Elaboratig por: Dolores Bravo Rueda
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Loja, 10 de Noviembre de 2017

Dr.
Ernesto Gonzalez Pesantes

DECANO DE LA FACULTAD JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA
Cuidad. -

De mi consideracion

Yo, Maria Guadalupe Morocho Montaiio con cedula de ciudadania N°
110607152-3 solicito de la manera méas comedida y respetuosa lo siguiente:

Es de mi interés se me conceda por este medio a quien corresponda la entrega de
un certificado donde conste estar matriculada en el DECIMO CICLO de la
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA, periodo OCTUBRE 2017- MARZO
2018 con el fin de dar cumplimiento a un requisito académico requeridor por la
UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA.

Por la favorable atencién que se digne a dar a la presente desde ya le anticipo mis
mas sinceros agradecimientos.

Atentamente,

Vi

Maria Guadalupe Morocho Montafio

C.1. 1106071523
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Loja, 06 de junio del 2017

Dr.
Cristébal Jaramillo Pedrera Mg. Sc.

COORDINADOR DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA, DE
LA UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA.

Ciudad.-

De mi consideracion;

Yo, Maria Guadalupe Morocho Montafio, portadora de la cédula de
identidad N° 110607152-3, estudiante de la Carrera de Contabilidad y
Auditoria del ciclo IX paralelo “B” seccidon matutina, solicito a usted muy
comedidamente se digne certificar que el tema de tesis denominado:
“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
ESTACION DE SERVICIOS DE LA COOPERATIVA DE TRANSPORTES
LOJA, DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2015-2016.”, no se encuentra

ejecutado ni en ejecucion, a fin de iniciar el proceso de Titulacién.

Por la favorable atencion que se digne dar a la presente, le antelo mis sinceros

agradecimientos de consideracion y estima.

C1.1106071523"
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
for,  FACULTAD JURIDICA, SUCIAL Y ADMINISTRATIVA
k 2' CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
COORDINACION :
ACREDITADA FOR €L CONSESO NAGIONAL DE EVALUAGION ¥
ACREDITACION {CONEA)
REBOLUCIIN No. 103-CONEA-01D-111-DC

‘3" au

,,p.

Dr.
Cristobal Jaramillo Pedrera, Mg Sc.
COORDINADOR DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

CERTIFICA:
Que reyigados lng archivas que repoasan on i Secretaria de la Carrera de

Contabiidad ¥ Audioria, se eomcuentra wue o Tema “ANALISIS E
INTERPRETACION A LOS ESTADOS FIMANCIEROS DE LA ESTACION DE
SERVICIOS DE LA COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA, DE LA

CWDAD DE LOMA, PERIODOS 2015 - 20467, presentade por fa sefiorita;
Morocho Montafio Marla Guadape, alumpa del  novenns mddule de la
Carrara, periado abril-agosts 2017, previa 2 abtener ol Titun de INGEMIERA,
en Cantabilidad v Auditoria, Cankador Pablica Auditor, MO SE EMCUENTRA
EJECUTADO NI EN EJECUCION y ademds se encuenira dentro de las Lineas
de \nvestigacian. Se amite 3 au favar 1o siguisnts certificaniin - Loia, 19 de
nio de 2017 -

s era, Mg_Sc.
COOROMMADORTDE LA

Con. B Dadisl A. Ricfsto- M.
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COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA

0J TRANSPORTE DE PASAJEROS, VIAJES DE TURISMO, GIRAS Y RECORRIDOS

56 ANOS ¢ ¢« seruicéa

Jorge Quezada Quezada, GERENTE DE COOPERATIVA DE
[RANSPORTES LOJA "INTERNACIONAL"

A peticion verbal de parte interesada.-

CERTIEICO:;

Que la seforita, MARIA GUADALUPE MOROCHO MONTANO,
Estudiante de la Universidad Nacional de Loja, Facultad
Juridica Social y Administrativa de la Carrera de
“CONTABILIDAD Y AUDITORIA® modalidad presencial ha
solicitado - la documentacién correspondiente a los estados
financieros de la Estacion de Servicios de la COOPERATIVA
DE TRANSPORTE LOJA INTERNACIONAL, PERIODO 2015-
2016, con finalidad de poder desarrollar el proyecto de tesis
razén por lo cual se autorizado se proporcione la documenatcién

correspondiente.

Es todo cuanto puedo certificar en honor a la verdad, facultandole a la
interesada, hacer uso del presente en lo que:mds estime conveniente.

Loja, 24 de agosto del 2016

NTE DB COOPERATIVA DE
CIONAL"

(07) 2 570 987 / 0994024470

b subgerencia@cooperativaloja.com
...transportamos felicidad
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
SOCIEDADES
-..le hace bien al pais!
NUMERO RUC: 1190006820001
RAZON SOCIAL: COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA
NOMBRE COMERCIAL: COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA
INTERNACIONAL

REPRESENTANTE LEGAL: MENA NAVAS MILTON ALBERTO
CONTADOR: ARMIJOS TINOCO MARIA ELIZABETH
CLASE CONTRIBUYENTE: ESPECIAL
TIPO DE CONTRIBUYENTE: POPULAR Y SOLIDARIO/ SECTOR DE LA ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA/ COOPERATIVISTAS
OBLIGADO LLEVAR CONTABILIDAD: Si CALIFICACION ARTESANAL: SN
NUMERO: SIN
FEC, NACIMIENTO: FEC. INICIO ACTIVIDADES: 12/02/1961
FEC. INSCRIPCION: 31/10/1981 FEC. ACTUALIZACION: 27/06/2018
FEC. SUSPENSION DEFINITIVA: FEC. REINICIO ACTIVIDADES:

[AcTIviDAD EconOMICA PRINGIPAL |

ACTIVIDADES DE TRANSPORTE Y ENTREGA DE CORRESPONDENCIA Y PAQUETES

DOMICILIO raumm S

Provincia: LOJA Canton; L ia: SUCRE Barrio: CUARTO CENTENARIO Calle: LAURO GUERRERO Numero: SN Interseccion: 10 DE AGOSTO Referencia
ubicacion: FRENTE AL HOSPIT L DIA CENTRAL LOJA IESS Telefono Trabejo: 072571861 Telefono Trabajo: 072571849 Email: cooploja@loja.telconet.net

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS =

¢ ANEXO RELACION DEPENDENCIA

x O TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO
DECLARACIQN DE IMPUESTO A LA RENT A_SOCIEDADES
' DECLARACI DE REI'B{CIONE LA FUENTE

“ DECLARACION MENSUAL

Son derechos de los iby Derechos de trato y confidenciali de asi: ia o colaboracion, Dy dmicos, D de informacién,
D plra mayor infc conculla en wwwmgob ec.

Las personas naturales 0s anuales sean iores a los limites blecidos en el Regl. la ley
de régimen tributario Intumo estén oggdos a llevar combﬂ«,ngw en agentes de i6n, no podrén acog Réglman SImplIﬂcodo (RISE) sus
declaraciones de IVA deberdn ser presentadas de manera mensual. 1

Recuerde que sus declaraciones de IVA podrén de my siempre y cuando no se encuentre a lievar conlabilidad, transfiera bienes o
pmaorvlwsmumemoonlanla09‘dalvly/osucwdanlmwemdeoxumamdamanmdd de IVA.

[#0e EsTABLECMIENTOS REGISTRADOS )
# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS 50 ABIERTOS 48
JURISDICCION \ZONA 7\ LOJA CERRADOS 2

Cédigo: RIMRUC2018001557133
Fecha: 16/07/2018 13:32:24 PM
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
SOCIEDADES
...le hace bien al pais!
NUMERO RUC: 1190006820001
RAZON SOCIAL: COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA
ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS Z ]
'Nu ESTABLECIMIENTO: 001 Estado: ABIERTO - MATRIZ FEC.INICIOACT.:  12/02/1961 l
NOMBRE COMERCIAL: COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:
INTERNACIONAL
ACTIVIDAD ECONOMICA:

TRANSPORTE DE PASAJEROS EN BUSES.

ACTIVIDADES DE TRANSPORTE Y ENTREGA DE CORRESPONDENCIA Y PAQUETES.
ALOUILER DE RIEN INMUERLE PARA COLOCACION DE ANTENA

VENTA AL POR MENOR DE ACCESORIOS, PARTES Y PIEZAS DE VEHICULOS AUTOMOTORES.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: LOJA Canton: LOJA Parroquia: SUCRE Barrio: CUARTO CENTENARIO Calle: LAURO GUERRERO Numero: SN Interseccion: 10 DE AGOSTO Referencia:
FRENTE AL HOSPITAL DEL DIA CENTRAL LOJA IESS Telefono Trabajo: 072571861 Telefono Trabajo: 072571849 Email: cooploja@oja.telconet.ne!

- -]
No. ESTABLECIMIENTO: 002 Estado: ABIERTO - LOCAL COMERCIAL ~ FEC.INICIOACT:  01/01/1882
NOMBRE COMERCIAL: FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:

ACTIVIDAD ECONOMICA:

SERVICIOS DE TRANSPORTE INTERNACIONAL DE PASAJEROS EN AUTOBUS..
ACTIVIDADES DE TRANSPORTE Y ENTREGA DE CORRESPONDENCIA Y PAQUETES.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: GUAYAS Canton: GUAYAQUIL Parroguia: TARQUI Calle: AV. LAS AMERICAS Numero: SN Referencia: INTERIOR DEL TERMINAL TERRESTRE Edificic:
TERMINAL TERRESTRE Piso: 1 Oficina: 74 Telefono Trabajo: 042130311 Email: cooploja@loja.telconet.net

No. ESTABLECIMIENTO: 003 Estado: ABIERTO- LOCAL COMERCIAL ~ FEC.INICIOACT::  31/10/1981
NOMBRE COMERCIAL: FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:
ACTIVIDAD ECONOMICA:

ACTIVIDADES DE TRANSPORTE Y ENTREGA DE CORRESPONDENCIA Y PAQUETES.
SERVICIOS DE TRANSPORTE INTERNACIONAL DE PASAJEROS EN AUTOBUS.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:
Provincia: PICHINCHA Canton: QUITO Parmquia GUAMANI Calle: CONDOR NAN Numero: SN hwsem AV, MARISCAL SUCRE Referencia: INTERIORES DEL
TERMINAL TERRESTRE QUITUMBE Teleforo Trabajo: 023824753
== '}
No. ESTABLECIMIENTO: 004 Estado: ABIERTO-LOCAL COMERCIAL ~ FEC.INICIDACT:  31/10/1981
NOMBRE COMERCIAL: FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:
ACTIVIDAD ECONOMICA:

ACTIVIDADES DE TRANSPORTE Y ENTREGA DE CORRESPONDENCIA Y PAQUETES.
SERVICIOS DE TRANSPORTE INTERNACIONAL DE PASAJEROS EN AUTOBUS.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

ZAMORA CHINCHIPE Canton: ZAMORA Parroquia: ZAMORA Calle: AV. AMAZONAS Numero: SN Interseccion: LOJA Referencia: INTERIOR DEL TERMINAL

Provincia:
TERRESTRE Edificio: TERMINAL TERRESTRE Piso: 1 Talefono Trabajo: 072605163

Cadigo: RIMRUC2018001557133
Fecha: 16/07/2018 13:32:24 PM

Pag. 2de 14
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
-..le hace bien al pafs!

NUMERO RUC: 1190006820001

RAZON SOCIAL: COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA

| = vores |
No. ESTABLECIMIENTO: 05 Estado: ABIERTO - LOCAL COMERCIAL ~ FEC.INICIOACT:  31/10/1981
NOMERE COMERCIAL: FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:

ACTIVIDAD ECONGMICA:

ACTIVIDADES DE TRANSPORTE Y ENTREGA DE CORRESPONDENCIA Y PAQUETES.

SERVICIOS DE TRANSPORTE INTERNACIONAL DE PASAJEROS EN AUTOBUS.

DIRECCION ESTABLECMIENTO:

Provincia; EL ORO Canton: MACHALA P: ia: MACHALA Calle: TARQUI Numero: SN In ion: BOLIVAR Referencia: FRENTE A LAS OFICINAS DE
TRANSPORTES RUTAS ORENSES Ediﬁiimc:’:qlt'.ERMlNAL TERRESTRE Piso: 1 Telefonc Trabajo: 072932030
— 5
No. ESTABLECIMIENTO: (05 Estado: ABIERTO - LOCAL COMERCIAL ~ FEC.INICIOACT.:  31/10/1981
NOMBRE COMERCIAL: FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:

ACTIVIDAD ECONOMICA:

ACTIVIDADES DE TRANSPORTE Y ENTREGA DE CORRESPONDENCIA Y PAQUETES,

SERVICIOS DE TRANSPORTE INTERNACIONAL DE PASAJEROS EN AUTOBUS.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: AZUAY Canton: CUENCA Parroquia: EL SAGRARIO Calle: AV, RAMIREZ DAVALOS N 0: SN Int ion: ESPANA Ref ia: FRENTE AL BANCO DE
GUAYAQUIL Edificio: TERMINAL TERRE?fRE Piso: 1 Telefono Trabajo: 072844688
[ e J
No. ESTABLECIMIENTO: (07 Estado: ABIERTO - LOCAL COMERCIAL  FEC.INICIDACT:  27/01/2000
NOMBRE COMERCIAL: ESTACION DE SERVICIO COOPERATIVA LOJA FEC. CIERRE: FEC. RENICIO:

ACTIVIDAD ECONOMICA:

VENTA AL POR MENOR DE COMBUSTIBLES EN GASOLINERA.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: LOJA Canton: LOJA Parroquia: SUCRF Barrio: BELEN Numero: SN Referencia: A UN KIl OMETRO DFL TERMINAI TERRFSTRF RFINA NF FI CISNF
Carretero: VIA A CATAMAYO Kilomelro: 1 Telefono Trabajo: 072613769 Email: cooploja@|oja.leiconet.net

=== ==
No. ESTABLECIMIENTO: (08 Estado: ABIERTO - LOCAL COMERCIAL ~ FEC.INICIOACT.:  14/12/2001
NOMBRE COMERCIAL: FEC. CIERRE: ‘ FEC. REINICIO:

ACTIVIDAD ECONOMICA:

ACTIVIDADES DE TRANSPORTE Y ENTREGA DE CORRESPONDENCIA Y PAQUETES,
SERVICIOS DE TRANSPORTE INTERNACIONAL DE PASAJEROS EN AUTOBUS,

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: LOJA Canton: PUYANGO Parroquia: ALAMOR Calle: AVDA. JUVENAL Numero: SN Interseccion: JOSE MIGUEL ZARATE Referencia: A DOS CUADRAS DEL
PARQUE CENTRAL Telefono Trabajo: 072680103

E :51;*!]- 1o o 'A
Cédigo: RIMRUC2018001557133
Fecha: 16/07/2018 13:32:24 PM
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

TEMA:
“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA ESTACION DE SERVICIOS DE LA
COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA, DE LA

CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2015- 2016.”

Proyecto de tesis previa a optar
el Grado y Titulo de Ingeniera,
en Contabilidad y Auditoria,

Contador Publico - Auditor.

AUTORA:

MARIA GUADALUPE MOROCHO MONTANO

LOJA - ECUADOR

2017
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a) TEMA

“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS A
LA ESTACION DE SERVICIOS DE LA COOPERATIVA DE
TRANSPORTES LOJA, DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2015-

2016.”

b) PROBLEMATICA

En la actualidad a nivel internacional se ha dado un importante
crecimiento en las empresas dedicadas a la actividad empresarial
comercial , industrial y de servicios, debido a que la informacion
desempeiia un papel indispensable, permitiendo a través de los Estados
Financieros obtener un historial de todas las actividades realizadas
durante un periodo econdmico de la cooperativa , esta informacion
permite que los administrativos utilicen de manera correcta, eficaz y con
responsabilidad dicha informacion y ayude para la toma de decisiones a
futuro.

La situacion economica del Ecuador en las dultimas décadas ha
desarrollado un importante crecimiento, gracias a la tecnologia ha podido
estar a la par de ella, la administracion publica en la actualidad esta
sufriendo varias modificaciones debido a que recientemente hubo el
cambio de Gobierno, y con ello se realizaron algunas reformas en cuanto
a las bases legales y reglamentarias entre ellas tenemos: leyes laborales,

tributarias y los diferentes criterios para presentacion de informacion
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segun las NIIFs, y demas leyes que permitan la actualizacion constante
para una buena utilizacion de recursos dentro de la empresas.

Las empresas mediante esta realidad busca ser mas eficientes y
competitivas para poder permanecer en el mercado, de ahi nace la
obligacion de realizar un Analisis Financiero, siendo este el método mas
profundo y complejo a través de una sistematizacion, con la finalidad de
conocer la situacion econdémica financiera y aportar a la aplicacion de
herramientas por medio del Andlisis Vertical, Horizontal , indices o
Razones; identificar causas y efectos que se puedan suscitar dentro de
las empresas, y a su vez visualizar el historial de la empresa en términos
financieros y econdmicos por parte de los administrativos de las
entidades.

La Estacion de Servicio Cooperativa Loja con RUC: 1190006820001,
contribuyente especial, con su gerente general Sr. Jorge Edilberto
Quezada Quezada, ubicado a un kildbmetro del Terminal Terrestre Reina
del Cisne, carretero via a Catamayo, Barrio Belén, Parroquia Sucre, de la
Cuidad de Loja, nace el 27 de Enero del 2000, siendo su principal
actividad venta al por menor de combustibles en gasolineria, tomando el
nombre de nuestra Ciudad Loja con el ferviente deseo de exhibirlo
orgullosamente a nivel regional y nacional, consoliddndose como una de
las primeras Empresas a nivel nacional en poseer servicios de transporte,
taller de carrocerias y una estacion de servicios. En la actualidad es

reconocida a nivel provincial, regional e internacional por su buen



243

desempeiio administrativo debido a que brinda productos y servicios de
buena calidad, a precios comodos lo cual ayuda a la estacion de servicios
cooperativa Loja a obtener mas clientela.
En la Provincia de Loja, Cantdn Loja existen empresas dedicadas a la
misma actividad ofertando servicios similares, incrementado asi el grado
de competitividad dentro del mercado regional, ocasionado una lucha
permanente con la competencia que ofrecen sus servicios a precios mas
bajos , captando mas clientes y generando mayores ingresos econémicos.
El Administrador de la estacion de servicios no tiene conocimientos sobre
el estudio e importancia de analisis financiero, lo cual no le permita contar
con informacion real respecto a la situacibn economica que a futuro
tendra la estacion de servicios, a mas de ello no se han realizado un
analisis financiero en los Ultimos 6 afios, esto provoca que no se
aproveche de manera eficiente y eficaz los recursos con que cuenta la
empresa.
Luego de haber realizado una revision a los Estados Financieros hemos
llegado a las siguientes delimitaciones:
¢ No se ha realizado un andlisis a los Estados Financieros de la estacion
de servicios, permitiendo asi al gerente no conocer el aumento o
disminucién que sufre la empresa de un determinado periodo a otro.
e No han realizado una aplicacion de indices financieros en los ultimos
afos lo que limita a los directivos conocer la liquidez, actividad,

rentabilidad y endeudamiento que posee la estacion de servicios,
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imposibilitando obtener un diagnostico financiero para poder identificar
las falencias y posterior una toma de decisiones.

e No se ha realizado un informe financiero, lo que da como
consecuencia no saber qué decision tomar para el mejoramiento de la

cooperativa.

Es por ello que luego de haber analizado la estacién de servicios de la

cooperativa de transportes Loja se formula el siguiente problema:

¢,Como influye la falta de un andlisis financiero a la Estacion de
Servicios de la Cooperativa de Transportes Loja, de la Ciudad de

Loja, periodos 2015-20167

c) JUSTIFICACION

El presente proyecto de investigacion nace de la necesidad de la
supervision y control de las operaciones administrativas y financieras de la
estacion de servicios. La estacion de servicio cooperativa Loja ha venido
realizando sus actividades operacionales con total normalidad, con
inconvenientes leves que toda empresa posee, recalcando que una
empresa no cumple al cien por ciento sus objetivos planteados, en la
actualidad la tecnologia ha tenido un gran avance y debido a esto la

estacion de servicios ha podido trabajar con eficiencia y eficacia.

Este proyecto de tesis esta encaminado al cumplimiento de un requisito

previa a optar el grado vy titulo de ingenieria en contabilidad y Auditoria,
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Contador Publico - Auditor , su desarrollo permitira poner en practica los
conocimientos y experiencias adquiridas durante toda nuestra formacion
profesional en la Carrera de Contabilidad y Auditoria , en materia de
Administracion Financiera y debido a este campo , como lo es el analisis
financiero el mismo que constituye un aporte para los directivos
permitiéndoles contar con los resultados reales y oportunos, este analisis
financiero esta relacionando la parte tedrica con el ejercicio practico

plasmado al finalizar el presente trabajo.

Por lo tanto, gracias a la oportunidad dada por los directivos de la
Estacion de Servicios de la Cooperativa de transportes Loja, en base a
sus datos permitird conocer la situacion financiera y economica que
posteriormente se convertira en un aporte de soluciones relevantes para
los diferentes problemas, el desarrollo del presente trabajo esta encamino
en servir un enfoque claro y preciso que permita la toma de decisiones a

futuro.
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d) OBJETIVOS

General

Realizar un anélisis a los estados financieros de la Estaciéon de Servicios

de la COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA, DE LA CUIDAD

LOJA, PERIODOS 2015- 2016, mediante la aplicacién de procedimientos

analiticos, estadisticos, con la finalidad de obtener informacién para que

la empresa pueda desenvolverse de la mejor manera en el ambito

empresarial-comercial y de servicios.

Especificos:

Formular un analisis a la estructura financiera, con la finalidad de
conocer como esta operando la Estacion de Servicios.

Realizar un analisis vertical y horizontal, a los estados financieros,
para determinar las variaciones que sufren de un periodo a otro.
Aplicar indicadores financieros que permita determinar el grado de
liquidez, actividad, endeudamiento, sistema DuPont y rentabilidad que
posee la estacion de servicio.

Elaborar un informe final que contenga conclusiones vy
recomendaciones que permita la toma de decisiones y contribuya al

mejoramiento de la estacion de servicios.
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e) MARCO TEORICO

EMPRESA

“Es todo ente econdmico cuyo esfuerzo se orienta a ofrecer a los clientes
bienes y/o servicios que, al ser vendidos, producirdn una renta que

beneficia al empresario, al Estado y a la sociedad en general.” 46

Objetivo de la empresa

“‘El objetivo fundamental es el de obtener: utilidad, rentabilidad o
ganancia, minimizando sus costos y gastos, es decir, aprovechando al

maximo todos y cada uno de los recursos disponibles.”*’

Clasificacion de las empresas

Existen algunos criterios para clasificar las empresas, para efectos
contables se consideran mas utiles los siguientes:

Por su naturaleza

e Empresas industriales

e Empresas comerciales

e Empresas de servicios

46ZAPATA SANCHEZ, Pedro, 2011, “Contabilidad General”, Séptima Edicion, Editorial McGraw-Hill-
Interamericana, Bogota-Colombia, p. 05.

47SARMIENTO, Rubén, 2009, “Contabilidad General’, Décima Edicion, Editorial Impresos Andinos, Quito-
Ecuador, p. 01.
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Por el sector al que pertenecen
e Empresas publicas
e Empresas privadas

e Empresas mixtas

Por la integracién del capital
e Unipersonales

e Pluripersonales

POR LA NATURALEZA

Empresas Industriales: se la define como el conjunto de actividades
productivas que el hombre realiza de un modo organizado, con el apoyo
de maquinas y herramientas.

La principal funcion de la empresa industrial es la produccién de bienes a

través de la transformacién o extraccion de materias primas.

Empresas Comerciales: Son intermediarios entre el productor y el
consumidor, y su funcion principal, es la compra y venta de productos

terminados.

Empresas de Servicios: “Se denominan empresas de servicios a
aquellas que tienen por funcion brindar una actividad que las personas
necesitan para la satisfaccion de sus necesidades (de recreacion, de

capacitacion, de medicina, de asesoramiento, de construccion, de turismo,
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de television por cable, de organizacion de una fiesta, de luz, gas,

estacion) a cambio de un precio.”®

ESTACION DE SERVICIOS

Definicion

Una estacion de servicio es una instalacion dedicada a la venta al publico
(al por menor) de carburantes y combustibles petroliferos a granel por
medio de surtidores, a cambio de un precio y que distribuye, segun la ley

tres 0 mas productos diferentes de gasolinas y gaséleos de automocion.

Tipos de gasolineras

Existe una clasificacion de las gasolineras

e “Aquellas instalaciones destinadas a la venta al publico de gasolinas,
gasoOleos y lubricantes, que distribuyan tres 0 méas productos diferentes
de gasolinas y gaséleos de automocion, deberan disponer de los
aparatos necesarios para el suministro de agua y aire, ubicados dentro
del lugar de la instalacion, teniendo la consideracion de estaciones de
servicio.”®

e Las que distribuyan menos de tres productos diferentes de gasolinas y

gasoleos de automocion se consideraran unidades de suministro.

48ENCICLOPEDIA CULTURALIA, (Enero 28 del 2013), disponible en:
https://edukavital.blogspot.com/2013/01/definicion-de-empresa-de-
servicios.htmlhttps://edukavital.blogspot.com/2013/01/definicion-de-empresa-de-servicios.html

49CONSUMOTECA, (03 de Marzo del 2010). Disponible en:
http://www.consumoteca.com/motor/gasolineras/estacion-de-servicio/
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ACTIVIDAD HIDROCARBURIFERA

La industria petrolera es una actividad altamente especializada, por lo que
sera normada por la Agencia de Regulacion y Control.

Esta normatividad comprenderd lo concerniente a la prospeccion,
exploracion, explotacion, refinacion, industrializacion, almacenamiento,
transporte y comercializacion de los hidrocarburos y de sus derivados, en

el &mbito de su competencia.>

AGENCIA DE REGULACION Y CONTROL HIDROCARBURIFERO,
ARCH

“Como organismo técnico-administrativo, encargado de regular, controlar
y fiscalizar las actividades técnicas y operacionales en las diferentes fases
de la industria hidrocarburifera, que realicen las empresas publicas o
privadas, nacionales, extranjeras, empresas mixtas, C€oONSOrcios,
asociaciones, u otras formas contractuales y demas personas naturales o
juridicas, nacionales o0 extranjeras que ejecuten actividades

hidrocarburiferas en el Ecuador.” 1

Politica Hidrocarburifera
La Politica Nacional de Hidrocarburos, se sustentard en los siguientes

principios:

50| EY DE HIDROCARBUROS, art. 9

51 | EY DE HIDROCARBUROS, art. 11
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e “Garantizar el suministro de derivados del petroleo en todo el territorio
nacional, protegiendo los intereses del consumidor en cuanto a
oportunidad, calidad, cantidad y precios de los productos

e Dar preferencia a la industria nacional y su desarrollo tecnolégico, para
lo cual, a igual Standard de calidad internacional y disponibilidad, se
preferirh a esta, aun cuando sus precios sean superiores hasta en un

15% sobre la competencia.” 52

Comercializacion

“El almacenamiento, distribucién y venta al publico en el pais, o una de
estas actividades, de los derivados de los hidrocarburos serd realizada
por PETROECUADOR o0 por personas naturales o por empresas
nacionales o extranjeras, de reconocida competencia en esta materia y
legalmente establecidas en el pais, para lo cual podran adquirir tales
derivados ya sea en plantas refinadoras establecidas en el pais o

importarlos.” 53

En todo caso, tales personas y empresas deberan sujetarse a los
requisitos técnicos, normas de calidad, proteccion ambiental y control que
fije la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero, con el fin de

garantizar un éptimo y permanente servicio al consumidor.

52 REGLAMENTO A LAS REFORMAS A LA LEY DE HIDROCARBUROS, 2010. art 15

53 LEY DE HIDROCARBUROS, art. 68
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El almacenamiento, la distribucién y la venta de los derivados en el pais,
constituyen un servicio publico que por su naturaleza no podra ser
suspendido por las personas naturales o por las empresas nacionales o

extranjeras que lo realicen.

‘La distribucion de los productos sera realizada exclusivamente por
PETROECUADOR, quien actuara por si misma o mediante las formas

contractuales establecidas en esta Ley.” >4

Venta de productos Hidrocarburiferos

La venta al publico podra ser ejercida por personas naturales o juridicas a
nombre de PETROECUADOR, las cuales suscribiran los
correspondientes contratos de distribucion con la empresa filial respectiva,
gue garanticen un Optimo y permanente servicio al consumidor, de
acuerdo con las disposiciones de esta Ley y las regulaciones que

impartiere la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero.

Fijacidon de precios
El precio de referencia de los hidrocarburos serd el precio promedio
ponderado del ultimo mes de ventas externas de hidrocarburos realizadas

por PETROECUADOR, de calidad equivalente.

54 LEY DE HIDROCARBUROS, art. 69
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Los precios de referencia podran ser discutidos con las empresas
productoras, con el fin de analizarlos y revisarlos, cada vez que nuevas

condiciones, que afecten a los factores.

Adulteracién

“La adulteracion en la calidad, precio o volumen de los derivados de
petréleo, incluidos el GLP y biocombustibles, serd sancionado por el
Director Nacional de Hidrocarburos, la primera ocasiéon con multa de
veinte y cinco remuneraciones basicas unificadas; la segunda ocasion,
con multa de cincuenta a cien remuneraciones béasicas unificadas y la
suspension de 15 dias de funcionamiento del establecimiento; y, la
tercera ocasion con multa de cien a doscientas remuneraciones basicas

unificadas y la clausura definitiva del establecimiento.”®

LOS ESTADOS FINANCIEROS

“Son reportes que se elaboran al finalizar un periodo contable, con el
objeto de proporcionar informacién sobre la situacion econémica y
financiera de la empresa, la cual permite examinar los resultados

obtenidos y evaluar el potencial econémico de la entidad.” 56

SSECUADOR INMEDIATO (09 DE JUNIO DEL 2017) DISPONIBLE EN
http://www.ecuadorinmediato.com/Noticias/news_user_view/ecuadorinmediato_noticias--60176

ss ZAPATA SANCHEZ, Pedro, 2011, “Contabilidad General’, Séptima Edicién, Editorial McGraw-Hill-
Interamericana, Bogota-Colombia, p. 60.
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Los estados financieros son un reflejo fotografico de la entidad que
representan, y es principal fuente de informacion para los representantes

legales y otras personas en general.

Importancia

Todas las empresas reunen datos financieros sobre sus operaciones y
reportan esta informacién en los estados financieros para las partes
interesadas. Estos estados estan ampliamente estandarizados y, por lo
tanto, podemos usar los datos incluidos en ellos para realizar
comparaciones entre empresas y a través del tiempo. El andlisis de
ciertos rubros de los datos financieros identifica las areas donde la
empresa sobresale y, ademas, las areas de oportunidad para el
mejoramiento. Por ende, se pretende analizar el contenido de los estados
financieros y explicar las categorias de las razones financieras y su

utilizacion.

Propdsitos de los estados financieros

Los estados financieros son una presentacion financiera estructurada de
la posicion financiera y las transacciones realizadas por una empresa.

El objetivo de los estados financieros de propdsito general es promover
informacion sobre la posicion financiera, resultados de operaciones y
flujos de efectivo de una empresa que sera de utilidad para el alto rango
de usuarios en la toma economico. Los Estados Financieros también

presentan los resultados de la administracion de los recursos confiados a



255

la gerencia. Para cumplir con este objetivo, los estados financieros
proveen informacién relacionada a la empresa.

e Activos Corrientes y No Corrientes.

e Pasivos Corrientes y No Corrientes.

e Patrimonios y sus Cambios.

e Ingresos y Gastos, incluyendo Ganancia o pérdida.

¢ Flujos de efectivos.

e Las notas a los resultados econdmicos y en patrticular la oportunidad

de la generacién de efectivo.

La informacién que se presenta en los estados financieros sirve

para:

e Tomar decisiones estas pueden ser inversion y crédito.

e Evaluar la gestion gerencial, la solvencia, rendimiento de la entidad y
la capacidad de generar capitales.

e Conocer el inicio y las caracteristicas de los recursos, para evaluar la
capacidad financiera de crecimiento.

e Exponer un comentario sobre los resultados financieros de la
administracion, en cuanto a la rentabilidad, solvencia, generacién de

fondos y capacidad de desarrollo empresarial.
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Caracteristicas cualitativas de los estados financieros:

Con la finalidad de que los estados financieros cumplan a cabalidad con
su propoésito principal para el que se ha creado debe cumplir con las
siguientes caracteristicas:

e La comprensibilidad: han de ser facilmente comprensibles por los
usuarios.

e Larelevancia: ejercen influencia sobre las decisiones de los usuarios.

e Importancia relativa: no han de evitarse ninguna informacién que
pueda influir en las decisiones de los usuarios.

e Fiabilidad: la informacion ha de estar libre de sesgo o juicio y ser la
imagen fiel de los hechos que se quieren representar.>’

e La representacion fiel: los estados financieros han de mostrar la
imagen fiel o presentacion razonable de la situacion financiera, gestion
econOmica y cambios en la posicién financiera de la empresa, de
acuerdo con las normas contables.

e La esencia sobre la forma: las transacciones se han de reflejar de
acuerdo con su esencia y realidad econdmica.

¢ Neutralidad: la informacion ha de estar libre de sesgo o prejuicio.

e Prudencia: los estados financieros han de prepararse con un cierto

grado de precaucion.

57 ZAPATA SANCHEZ, Pedro, 2011, “Contabilidad General”, Séptima Edicion, Editorial McGraw-Hill-
Interamericana, Bogota-Colombia, p. 61.
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e Integridad: la informacion debe ser completa dentro de un cierto
grado de importancia relativa.

e Comparabilidad: la informacion de una empresa debe ser comparable
en el tiempo y comparable con otras empresas. Por tanto, el usuario
debe ser informado de las politicas contables empleadas, de todo

cambio que se produzca y del efecto del cambio.>8

Los estados financieros reflejaran fielmente, la situacion, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de la entidad. La imagen fiel exige la
representacion fiel de los efectos de las transacciones, asi como de otros
programas y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios

de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos fijados.

Balance General.- “Representa la situacién de los activos, pasivos, y el
patrimonio de una empresa. En otras palabras, presenta la situacion
financiera, en un momento dado, segun se refleja en los registros

contables.” %°

Estado de resultados.- Es un estado de actividad que detalla los

ingresos y los gastos durante un periodo de tiempo determinado.

Estado de cambios en el patrimonio.- Se detalla y analiza las cuentas

patrimoniales, su estructura, variaciones y efectos que se han presentado

8 ESPEJO JARAMILLO, Lupe, 2011, “Contabilidad General’, Primera Edicion, Editorial de la Universidad
Técnica Particular de Loja, Loja-Ecuador.

59 ORTIZ ANAYA, Héctor, 2011,’Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracién Financiera,
Décima Cuarta Edicion, Editorial Nomos Impresos, p. 52.
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en un periodo determinado, aspectos que permitiran conocer el porcentaje
que les corresponde a los socios del total de los activos, determinar el

valor referencial actualizado de las acciones o participaciones.®°

Notas aclaratorias: “Las notas a los estados financieros comprenden
descripciones narrativas y analisis de las partidas que se encuentran en el
balance, en la cuenta de resultados, en el estado de flujos de efectivo y
estado de cambios en el patrimonio neto, asi como informaciones de
caracter adicional, tales como las relativas a las obligaciones contingentes

0 a los compromisos.” 62

ANALISIS FINANCIERO

Definicion

Es un proceso que comprende la recopilacion, interpretacion,
comparacion y estudio de los estados financieros y datos operacionales
de un negocio. Esto implica el calculo e interpretacién de porcentajes,
tasas tendencias e indicadores, los cuales sirven para evaluar el
desempeiio financiero y operacional de la empresa y de manera especial

para facilitar la toma de decisiones.

“Las técnicas de analisis financieros contribuyen, por lo tanto, a la

obtencion de las metas asignadas a cualquier sistema gerencial de

60 BRAVO VALDIVIESO, Mercedes, 2011, “Contabilidad General”, Décima Edicion, Editorial Escobar, Quito-
Ecuador. 282.

61 ESPEJO JARAMILLO, Lupe, 2011, “Contabilidad General”’, Primera Edicién, Editorial de la Universidad
Técnica Particular de Loja, Loja-Ecuador.



259

administracion financiera, al dotar al gerente del area de indicadores y
otras herramientas que permitan realizar un seguimiento permanente y

tomar decisiones oportunas.”?

Importancia

Los empresarios buscan un medio que les proporcione informacion
adecuada y veraz de la situacion en que se encuentre su empresa, razon
por la cual el andlisis financiero es una fuente que auxilia eficazmente y

ayuda al control de las empresas.

Los estados financieros por si solos no bastan para llegar a una
conclusién adecuada, con respecto a la situacién financiera de una

empresa.

Es necesario llevar a cabo un estudio conjunto, mediante el andlisis y la

comparacion, para lograr una interpretacién apropiada.

Objetivos

“Dichos objetivos persiguen, basicamente, informar sobre la situacién
econdmica de la empresa, los resultados de las operaciones y los
cambios en su situacion financiera, para que los diversos usuarios de la

informacion financiera puedan:

62 LEON GARCIA, Oscar, 2009, “Administracién financiera — fundamentos y aplicaciones”. Tercera
Edicidn, México, Pag. 2
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a) Conocer, estudiar, comparar y analizar las tendencias de las diferentes
variables financieras que intervienen o son producto de las operaciones

econdémicas de una empresa.

b) Evaluar la situacion financiera de la organizacién; es decir, su solvencia

y liquidez asi como su capacidad para generar recursos;

c) Verificar la coherencia de los datos informados en los estados
financieros con la realidad econémica y estructural de la empresa.”3
Clasificacion del analisis financiero

Estos se pueden clasificar en:

Andlisis Interno

Cuando el analista tiene acceso directo a la informacion solicitada para el

estudio, es decir, que se elabora para su uso de los administradores.
Andlisis Externo

“Cuando el analista no tiene acceso directo a la informacion y el estudio

se lo realiza con base en publicaciones o datos generales.” 64

8 ALMONACID, José, Anélisis Financiero Integral,( 08 agosto 2011), Disponible en: Editado
por:— blog: http://cauditor.blogspot.com/

64 ZAPATA SANCHEZ, Pedro, 2011, “Contabilidad General”, Séptima Edicion, Editorial McGraw-Hill-
Interamericana, Bogota-Colombia, p. 416


http://cauditor.blogspot.com/
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Andlisis vertical
Consiste en tomar un solo estado financiero y relacionar cada una de sus
partes con un total determinado, dentro del mismo estado, el cual se

denomina cifra base.

Se trata de una analisis estadistico, pues estudia la situacion financiera en
un momento determinado, sin tener en cuenta los cambios ocurridos a

través del tiempo.
Formula:
valor parcial

Andlisis Vertical = x 100
valor base

Analisis horizontal

Se ocupa de los cambios en las cuentas individuales de un periodo a otro
y, por lo tanto, requiere de dos o méas estados financieros de la misma

clase, presentados para periodos diferentes.

Determina cual fue el crecimiento o decrecimiento de una cuenta en un
periodo determinado. Es el andlisis que permite determinar si el

comportamiento de la empresa en un periodo fue bueno, regular o malo.

Formula:

Cifra del aio actual—Cifra del aho anterior

Andlisis Horizontal = x 100

Cifra del aio anterior
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El método de andlisis por tendencias es un refinamiento de los cambios
interanuales o analisis comparativo y se utiliza cuando la serie de afios a
comparar es mayor a tres. La comparacion de estados financieros en una
serie larga de periodos permitird evaluar la direccion, velocidad y amplitud
de la tendencia, asi como utilizar sus resultados para predecir y proyectar

cifras de una o mas partidas significativas.
Estados Proporcionales

La técnica de Estados Financieros proporcionales consiste en transformar
las cifras absolutas de los Estados financieros en cifras relativas bajo el

concepto de porcentajes.

Esta técnica es de gran utilidad cuando se aplica al Balance General y al
Estado de Resultados, por el contrario en el caso del Estado de Flujo de
Efectivo no se le encuentra mayor relevancia a su uso, dado que los datos

de este ultimo reporte son de mayor significacion en términos absolutos.

La base de calculos para el Balance General la constituyen el total de

activos; mientras que en el Estado de Resultados son los ingresos.

INDICADORES FINANCIEROS

Los indicadores financieros constituyen una de las formas mas comunes

dentro del analisis financiero.
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Definiciéon
Son indices elaborados sobre la base del cociente entre dos saldos

obtenidos de los diferentes Estados Financieros.

“Se conoce como el nombre de “razén” el resultado de establecer la

relacion numérica entre dos cantidades”.%°

Ventajas

e Mejoras en las operaciones empresariales.

e Permite conocer cual es la situacion financiera de la empresa.

Desventajas

e Se necesita hacer un estudio mas profundo para comprobar las

razones financieras.

Clasificacion

La clasificacion se ha realizado debido a las diferentes relaciones de las
cuentas que pueden existir entre el balance general y/o el estado de
resultados, buscando que se puede lograr un analisis global de la

situacion financiera de la empresa, siendo agrupados segun su enfoque.

65 ORTIZ ANAYA, Héctor, 2011,”Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administraciéon Financiera,

Decima Cuarta Edicién, Editorial Nomos Impresos, p. 177.
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INDICADORES DE LIQUIDEZ

“‘Mide la capacidad de la empresa para el pago de sus obligaciones de
corto y largo plazo, determinar el nivel de endeudamiento, el peso de los
gastos financieros en el estado de resultado y el nivel de apalancamiento
financiero que tiene la empresa. Los indicadores mas utilizados para este

tipo de analisis son:” 6

e Razon Corriente

Mide las disponibilidades de la empresa, a corto plazo, para afrontar sus

compromisos o deudas, también a corto plazo.

Formula:

Activo Corriente

Razon corriente = - -
Pasivo Corriente

e Capital de Trabajo

‘Este no es propiamente un indicador sino mas bien una forma de

apreciar de manera cuantitativa los resultados de la razon corriente. Dicho

6 ORTIZ ANAYA, Héctor, 2011,’Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion Financiera,
Decima Cuarta Edicion, Editorial Nomos Impresos, p. 178.
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de otro modo, este calculo expresa en términos de valor lo que la razén

corriente presenta como una relacion”.%’

Férmula:

Capital neto de trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

e Prueba Acida

Verifica la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones
corrientes pero sin depender de la venta de sus existencias, es decir con
sus saldos de efectivo, el producido de sus cuentas por cobrar, sus
inversiones temporales y algun otro activo de facil liquidacién que pueda
haber, diferente a los inventarios.

Formula:
Activo Corriente — Inventarios

Prueba Acida = : _
Pasivo Corriente

INDICADORES DE ACTIVIDAD

“Estos indicadores son llamados de rotacidén, se utilizan para medir la

eficiencia que tiene la empresa en la utilizaciéon de sus activos, se utiliza

67 ORTIZ ANAYA, Héctor, 2011,” Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracién
Financiera, Decima Cuarta Edicion, Editorial Nomos Impresos, p. 181.
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un analisis dinamico comparando las cuentas de balance (estéticas) y las

cuentas de resultados (dinamicas).%®

Este indicador es fundamental para identificar los activos improductivos de

la empresa y enfocarlos al logro de los objetivos financieros de la mismo”.

e Rotacion de Cartera

Este indicador establece el nUmero de veces que giran las cuentas por
cobrar, en promedio, en un periodo determinado de tiempo, generalmente
en un afo.

Formula:
Ventas a Crédito en el periodo

Rotacion de cartera = :
Cuentas por cobrar promedio

e Periodo Promedio de Cobro

Formula:

Cuentas por cobrar promedio x 365 dias

Periodo Promedio de Cobro = —
Ventas a crédito

e Rotacién de los Activos Fijos

Formula: Ventas
Rotacién de activos fijos =

Activos fijos bruto

68 ORTIZ ANAYA, Héctor, 2011,’Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracién Financiera,
Decima Cuarta Edicion, Editorial Nomos Impresos, p. 185-201.
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e Rotacion de los activos operacionales
Activos operacionales brutos: corresponde al valor bruto, sin
descontar la depreciacidon ni las provisiones de inventarios vy

deudores.

Férmula:

Ventas

Rotacion de los activos operacionales = 5 -
Activos operacionales brutos

e Rotacion de los activos totales

Formula:
Ventas

Rotacién de activos totales = -
Activos Totales brutos

Activos totales brutos: corresponde al valor de los activos totales, sin

descontar la depreciacion ni las provisiones de inventarios y deudores.

e Rotacion de Proveedores

Cuentas por pagar promedio x 365 dias

Rotacién de proveedores =
P Compras a crédito del periodo

INDICADORES DE RENTABILIDAD

“Los indicadores de rentabilidad o denominados también de rendimiento,

sirven para medir la efectividad de la administracion de la empresa para
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controlar los costos y gastos, y de esta manera convertir las ventas en

utilidades.” ©°

e Margen Bruto de utilidad

Férmula:

Utilidad Bruta

Margen Bruto de utilidad =
Ventas Netas

e Margen Operacional de utilidad

Formula:

Utilidad Operacional

Margen Operacional de utilidad =
Ventas Netas

e Margen Neto de utilidad

Formula:

Utilidad Neta

Margen Neto de utilidad =
Ventas Netas

e Rendimiento de Patrimonio (ROE)

Formula:

Utilidad Neta

Rendimiento del patrimonio = _ _
Patrimonio

69 ORTIZ ANAYA, Héctor, 2011,”Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion Financiera,
Decima Cuarta Edicién, Editorial Nomos Impresos, p. 203.
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SISTEMA DUPONT

“‘Este sistema correlaciona los indicadores de la actividad con los
indicadores de rendimiento, para tratar de establecer si el rendimiento de
la inversion (utilidad neta/activo total) proviene primordialmente de la
eficiencia en el uso de los recursos para reproducir ventas o del margen

neto de utilidad que tales ventas generan.””°

Formula:

Utilidad neta _ Utilidad neta Ventas

= X
Activo Total Ventas Activo Total

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Los indicadores de endeudamiento tiene por objeto medir en qué grado y
de forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la
empresa, ademas trata de establecer el riesgo que corren tales
acreedores, el riesgo de los duefios y la conveniencia o inconveniencia de

un determinado nivel de endeudamiento para la empresa.

e Nivel de endeudamiento.

Establece el porcentaje de participacion de los acreedores dentro de la

empresa.

70 ORTIZ ANAYA, Héctor, 2011,’Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion Financiera,
Decima Cuarta Edicion, Editorial Nomos Impresos, p. 210.
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Formula:

Total pasivo con terceros
Total Activo

Nivel de endeudamiento =

e Endeudamiento Financiero
Este indicador establece el porcentaje que representan las obligaciones
financieras de corto plazo y largo plazo con respecto a las ventas del

periodo.
Foérmula:

Obligaciones financieras

Endeudamiento Financiero =
Ventas netas

e Impacto de la carga financiera.
Su resultado indica el porcentaje que representan los gastos financieros

con respecto a las ventas o ingresos de operacion del mismo periodo.

Formula:

Gastos financieros

Impacto de la carga financiera=
Ventas

¢ Indicadores de Leverage o Apalancamiento
“Estos indicadores comparan el financiamiento originario de terceros con
los recursos de los accionistas, socios o duefios de la empresa, con el fin

de establecer cudl de las dos partes esta corriendo mayor riesgo.” *

1 ORTIZ ANAYA, Héctor, 2011,”Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administraciéon Financiera,
Decima Cuarta Edicién, Editorial Nomos Impresos, p. 226.
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Formulas:

e Leverage total.

Pasivo total con terceros

Leverage total= - -
Patrimonio

e Leverage acorto plazo

Total pasivo corriente

Leverage a corto plazoz ; p
Patrimonio

e Leverage financiero total

Pasivos totales con entidades financieras

Leverage financiero total = : :
Patrimonio

INFORME FINANCIERO

Definicion

Es un documento que prepara el contador de la Empresa al finalizar un
periodo, sobre un tema definido por una problemética tomando como
base los estados financieros para informar a los propietarios del negocio

sobre el resultado de las operaciones registradas en los libros y demas

documentos contables.

Se realiza con el fin de favorecer la toma de decisiones, al proponer
soluciones aplicables que impulsen la accion. En otras palabras, es un

documento inteligente.
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Importancia

Es importante no solo para los administradores y propietarios de la
entidad, sino para sus proveedores y clientes; ya que mediante este
informe la entidad demuestra su solvencia y capacidad de competencia,

permitiendo facilitar la toma de decisiones.

Caracteristicas del informe

Fidedigno. - Los datos que aparecen en el informe deben ser los mismos
de los libros contables, estos deberan estar bajo las normas y técnicas de
contabilidad generalmente aceptadas.

Claro y sencillo. - Este informe debe ser redactado de manera que sea
entendible por todos sus lectores y no solo por quienes ejercen la
profesion.

Funcional. - Los analisis y comentarios de los Estados Financieros deben

reflejar de manera practica como se ha desarrollado la gestién econémica.

Elaboracion del informe financiero a la direccion

El informe desde el punto de vista material puede adoptar las siguientes
partes:

Encabezado: La parte externa principal de las cubiertas esta destinada
para:

e Nombre de la empresa.

e Denominacion de tratarse de un trabajo de interpretacion de estados

financieros o el tema que corresponda.
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e Lafecha o periodo a que correspondan los estados.

Antecedentes: Esta seccion es donde consta el trabajo realizado de

andlisis, y esta destinada generalmente para lo siguiente:

e Mencién y alcance del trabajo realizado.

e Breve historia de la empresa, desde su constitucion hasta la fecha del
informe.

e Breve descripcibn de las caracteristicas mercantiles, juridicas y
financieras de la empresa.

e Objetivos que persigue el trabajo realizado.

e firma del responsable.
Objetivos del informe

e Enumeracion de los propdsitos que tiene el informe.

Identificacién de los problemas

e Describir de manera detallada cada uno de los problemas que llevaron

al desarrollo del informe.
Analisis de las causas

e Detallar de manera clara cuales han sido las causas de los problemas

identificados.
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Estados Financieros

En esta parte se presentan los estados financieros de la
empresa, generalmente en forma sintética y comparativa.

Graficas

e Generalmente este informe contiene una serie de graficas que vienen
a ser aun mas accesibles los conceptos y las cifras del contenido de
los estados financiero, queda a juicio del analista decidir el nUmero de

graficas y la forma de las mismas.

Recomendaciones y Conclusiones:
Aqui se agrupa en forma ordenada, clara y accesible los diversos
comentarios que formula el responsable del informe; incluyendo

sugerencias las que juzgue pertinentes presentar.

f) METODOLOGIA

Para el desarrollo mas adecuado del presente proyecto se sustentara en

base a los siguientes métodos y técnicas.

METODOS

Cientifico.- Permitird indagar la teoria y establecer los diferentes
aspectos en el desarrollo del proyecto, asi mismo se utilizara para ofrecer
un enfoque racional y positivo, a fin de determinar el sustento l6gico de

los conocimientos tedricos y practicos.
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Deductivo.- Este método servira para la ejecucion del trabajo de tesis,
ademas permitira realizar el estudio de los fundamentos del analisis
financiero en forma general, para su aplicacion de indices e indicadores

en el desarrollo del proceso de los mismos.

Inductivo.- Este método servird para revisar los aspectos especificos de
la situacion financiera actual de la Estacion de Servicios y proceder de
esos datos generales a recolectar informacion, aplicar un andlisis
financiero para determinar las falencias que tiene la empresa y poder

contribuir a una correcta de decisiones.

Analitico.- Contribuird a analizar los Estados Financieros, teniendo un
conocimiento real del movimiento de la empresa, determinando

incrementos, disminuciones y sus efectos en las cuentas que intervienen.

Sintético.- Este método hara posible presentar un informe final
incluyendo conclusiones y recomendaciones que coadyuvara a para que
los directivos de la empresa puedan adoptar las medidas adecuadas en
procura del crecimiento de la empresa.

Matematico y Estadistico.- Este método servira en el desarrollo del
analisis horizontal y vertical para conocer las variaciones, facilitara el
calculo y representacion grafica en la obtencién de porcentajes, e indices

financieros y organizar en la aplicacion practica del analisis financiero.
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TECNICAS

Observacion.- Esta técnica permitird definir con anterioridad los datos
mas importantes que se relacionan directamente con la estacion de
servicios, ayudara a visualizar y constatar las deficiencias existentes
dentro de la misma y verificar la documentacion necesaria para el

desarrollo del presente trabajo.

Entrevista.- Esta técnica permitira tener un dialogo con el gerente de la
empresa, con el fin de conocer el funcionamiento de la entidad y de ese
modo adquirir la informacién necesaria que fundamente el presente

proyecto.

Recoleccién bibliogréfica.- Es la recoleccion, sistematizacion vy
procesamiento de la informacién. Esta técnica permitird en forma
predominante recolectar la informacién obtenida de los libros, revistas,

internet y demas documentos en general.
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g) CRONOGRAMA

TIEMPO ESTIMADO

ARO 2017 ARO 2018

z
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