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a. Titulo

“ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A LA COOPERATIVA DE
AHORRO Y CREDITO CAMARA DE COMERCIO JOYA DE LOS
SACHAS LTDA, UBICADA EN LA CIUDAD JOYA DE LOS SACHAS,
PROVINCIA DE ORELLANA, PERIODO CORRESPONDIENTE 2014 -
2015”.



b. Resumen

El presente trabajo de tesis se lo realizé en base a las Normas Generales
de Graduacion establecidas por la Universidad Nacional de Loja, y previo
a la obtencion del grado de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria,
Contador Publico Auditor (CPA).

Esta investigacion permitié dar cumplimiento a los objetivos propuestos en
el proyecto investigativo y que hace referencia a brindar un aporte a la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas
Ltda., iniciando con la recoleccion de informacion respecto a los
contenidos teoricos sobre estados financieros, analisis financiero con su
respectiva clasificacion andlisis vertical, horizontal, indices y razones

financieras.

En la parte practica se aplica un analisis financiero a los resultados
obtenidos en los periodos indicados, procediendo a realizar el Analisis
Vertical, Horizontal, Razones e Indicadores Financieros tomando como
referencia los Estados Financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito,
culminando con la representacion del informe ejecutivo, el mismo que esta
pensado y redactado para que permita a los directivos de la entidad
financiera contar con un instrumento valido y veridico, para una efectiva y
oportuna toma de decisiones, estableciendo una proyeccion a futuro de la

institucion.

Se cumplid con la aplicacion del sistema de indicadores financieros
PERLAS, que evidencian que la cooperativa posee un buen nivel de
solvencia economica y liquidez, el margen de rentabilidad y las sefiales de
crecimiento son moderadas. Se realizd la representacion grafica de los
resultados y se elabor6 el informe que describe las fortalezas y

debilidades institucionales.



Al finalizar el anadlisis se observa que la entidad se encuentra en
condiciones normales en su situacion financiera y econdmica, siendo
necesario realizar algunas acciones de cambio con miras a reducir el
margen de morosidad, el nivel de endeudamiento, el porcentaje de activos
improductivos y los gastos de operacién, procurando siempre mejorar y
fortalecer la administracion, asi como también impulsar el crecimiento y
rentabilidad de cada ejercicio econdmico de la cooperativa de ahorro y

crédito.

Entre las principales conclusiones a las que se llega luego de realizar el
Andlisis Financiero a la Cooperativa sujeta a estudio, se determina como

medida para conocer su posicidn econémica y financiera.

Adicionalmente se plantean las recomendaciones para aportar a los
directivos de la Cooperativa, sugiriendo que se realice el Analisis
Financiero al menos una vez al afio para conocer su situaciéon contable y

permita una correcta toma de desiciones.



Summary

This research was carried out on the basis of the General Standards of
Graduation established by the National University of Loja, and prior to
obtaining the degree in Accounting and Auditing, Auditing Public
Accountant (CPA).

This research is aimed at providing a contribution to the Savings and
Credit Cooperative Chamber of Commerce Joya de los Sachas Ltda.,
Starting with the collection of information regarding the theoretical contents
on financial statements, financial analysis with its respective classification

vertical, horizontal analysis , financial ratios and ratios.

In the practical part, a financial analysis is applied to the results obtained
in the indicated periods, proceeding to perform the Vertical Analysis,
Horizontal, Reasons and Financial Indicators, taking as reference the
Financial Statements of the Savings and Credit Cooperative, culminating
with the representation of the executive report, the same that is designed
and written to allow the executives of the financial institution to have a
valid and true instrument for an effective and timely decision making,

establishing a future projection of the institution.

The application of the PERLAS financial indicators system was carried out,
which shows that the cooperative has a good level of economic solvency
and liquidity, the profitability margin and the signs of growth are moderate.
A graphic representation of the results was carried out and a report

describing institutional strengths and weaknesses was prepared.

At the end of the analysis it is observed that the entity is in normal
conditions in its financial and economic situation, being necessary to carry

out some exchange actions with a view to reducing the margin of



delinquency, the level of indebtedness, the percentage of unproductive
assets and the expenses always striving to improve and strengthen the
administration, as well as boost the growth and profitability of each

financial year of the credit union.

Among the main conclusions reached after carrying out the Financial
Analysis to the cooperative subject to study, it is determined as a measure

to know its economic and financial position.

In addition, the recommendations to contribute to the directors of the
Cooperative are suggested, suggesting that the Financial Analysis be
carried out at least once a year to know its accounting situation and allow

a correct decision making.



c. Introduccién

La Cooperativa de Ahorro y Crédito CAMARA DE COMERCIO JOYA DE
LOS SACHAS LTDA., fue constituida juridicamente mediante acuerdo
No. 00001 del 23 de octubre de 2008, por parte del Lic. José Zambrano
Chacha, DIRECTOR PROVINCIAL DEL MINISTERIO DE INCLUSION
ECONOMICA Y SOCIAL DE ORELLANA, con domicilio en la Ciudad de
La Joya de Los Sachas, e inscrita en el Registro General de Cooperativas
con el nimero de orden No. 7254, del 23 de octubre de 2008.

Las entidades de caracter privado y en este caso las instituciones de
intermediacion financiera diariamente deben verificar su situacion
econOmica y sobretodo su liquidez, es por ello que el andlisis financiero es
una gran herramienta que permite validar los resultados obtenidos en un
determinado ejercicio econdmico, permitiendo a los funcionarios y
directivos contar con un instrumento valedero para una efectiva, eficaz y
oportuna toma de decisiones, con el fin de establecer una proyeccion a

futuro de la empresa.

El presente trabajo se encuentra estructurado de acuerdo a lo que
establece el Articulo 151 del Reglamento de Régimen Académico, de la
siguiente manera: Titulo, que es el tema seleccionado para el trabajo de
tesis, Resumen, que describe una breve sintesis de la investigacion
realizada, Introduccion, la cual detalla la importancia del tema y
especifica la estructura del trabajo, Revisién de Literatura, consta del
Fundamento Tedrico que es la recopilaciébn de conceptos mas notables
sobre Andlisis Financiero e Indicadores; seguidamente se describen los
Materiales y Métodos, empleados durante el desarrollo de este trabajo,
se presentan también los Resultados, donde consta el analisis financiero,
la aplicacion de los métodos: vertical, horizontal e indicadores financieros,

con su respectiva interpretacion y grafica estadistica, lo cual nos permitié



conocer aspectos cualitativos y cuantitativos de su gestion financiera,
Discusién, donde se expone un contraste de la situacién encontrada en
la Cooperativa y la situacion al finalizar el trabajo de tesis, se presentan
también las Conclusiones, punto donde se resumen los aspectos mas
significativos de los hallazgos encontrados, las Recomendaciones, que
son propuestas que pretenden dar solucion a los problemas que mantiene
la Cooperativa, la Bibliografia, que concentra todas las fuentes de
informacion que sirvieron de consulta para conocer de mejor manera el
tema de tesis; y finalmente los Anexos, que constituyen los documentos

que respaldan esta investigacion.



d. Revision de Literatura

Cooperativa

De acuerdo a la Ley Organica de Economia Popular y Solidaria, en su
articulo 34 define a la Cooperativa de la siguiente manera:

Son cooperativas, las organizaciones econdmicas solidarias, constituidas como
sociedades de derecho privado, con finalidad social y sin fin de lucro, auto
gestionadas democraticamente por sus socios que, unen sus aportaciones
econdmicas, fuerza de trabajo, capacidad productiva y de servicios, para la
satisfaccion de sus necesidades econdmicas, sociales y culturales, a través de
una empresa administrada en comun, que busca el beneficio inmediato de sus
integrantes y mediato de la comunidad. En su actividad y relaciones, se sujetaran
a los Valores y Principios Cooperativos, aprobados por la Alianza Cooperativa
Internacional y su Declaracién de Identidad. (MIES, 2014, pags. 12, 13)

Historia de las Cooperativas en el Ecuador

En los origenes y consolidacion del movimiento cooperativo ecuatoriano,
como lo establece Blacio Aguirre Roberto, se pueden distinguir por lo

menos tres etapas fundamentales:

a) La primera se inicia aproximadamente en la Ultima década del siglo XIX,
cuando se crean especialmente en Quito y Guayaquil una serie de

organizaciones artesanales y de ayuda mutua.

b) La segunda empieza a partir de 1937, afio en el cual se dicta la primera Ley
de Cooperativas con el propésito de dar mayor alcance organizativo a los
movimientos campesinos, modernizando su estructura productiva Yy

administrativa, mediante la utilizacién del modelo cooperativista.

c¢) La tercera etapa comienza a mediados de los afios sesenta con la expedicién
de la Ley de Reforma Agraria (en 1964) y de la nueva Ley de Cooperativas (en
1966), aun vigente.

La legislacion Cooperativa data de 1937, pero fue en la década del cincuenta al

sesenta que cobrd verdadera presencia en el ambito nacional cuando se da la



creacion de la mayor parte de las organizaciones Cooperativas de primer y
segundo grado, en esto intervinieron directa o indirectamente agentes ajenos a
los sectores involucrados, es decir, instituciones publicas, privadas y promotores;
entre estos Ultimos se puede sefalar a religiosos, voluntarios extranjeros y
algunos profesionales, a titulo personal o encargados por alguna organizacién de

caracter politico o social.

La accion de las instituciones religiosas fue dirigida a crear y fomentar la

organizacién de cooperativas de ahorro y crédito.

“Hoy es irrefutable, que el cooperativismo y en general el Asociativismo, es el
movimiento socioecondémico mas grande de la humanidad; por ende, la
Economia Solidaria es el sistema econdmico, social, politico y cultural, que ha
permitido ascender el nivel de vida de millones de personas
fundamentalmente de clase media y baja, implementado en ellos valores y

principios de solidaridad, equidad y justicia.” (Blacio Aguirre, 2013, pag. 18)

Clasificacion de las Cooperativas

Segun los articulos 35 y 36 de la Ley Organica de Economia Popular y

Solidaria tenemos lo siguiente:

Las cooperativas, por su actividad econémica, podran pertenecer a uno de los
siguientes grupos: produccion, crédito, vivienda, servicios o multiactivas, de
conformidad con las definiciones que constaran en el Reglamento General de la
presente Ley. Por la actividad de los socios en la cooperativa, podran ser de
trabajo asociado, de proveedores o0 de usuarios, segun los socios

trabajen, comercialicen, consuman sus productos, 0 usen sus Servicios.

Son cooperativas mixtas las constituidas entre particulares y el Estado o
gobiernos auténomos descentralizados, para la produccién o explotacién de
bienes o la prestacidon de servicios publicos, mediante gestion y administracion

comun o concesionada. (MIES, 2014, pags. 35-36)

ESTADOS FINANCIEROS

Perdomo Moreno Abraham, define a los estados financieros asi:



Se pueden definir como resimenes esquematicos que incluyen cifras, rubros y
clasificaciones; debiendo reflejar hechos contabilizados, convencionalismos
contables y criterios de las personas que los elaboran, dicha informacion esta
fundamentada en los principios de contabilidad generalmente aceptados y notas
aclaratorias sobre politicas adoptadas en la presentacién de ciertas cuentas.

Los Estados Financieros reflejan la situacion de una empresa a una fecha
determinada; y/o a los resultados de las operaciones durante un periodo

determinado.

Estos estados, cominmente se han denominado con determinada terminologia,
asi se les conoce con el nombre de: Balance General, Estado de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Costos de Produccion, Estado de Origen y Aplicacion de
Recursos, Flujo del Efectivo, Cambios en el Patrimonio, Estado de Resultados

Integrados.

El andlisis se aplica generalmente a los estados financieros requeridos por las
organizaciones de control o entidades financieras (Ministerio de Finanzas, SRI.,
Superintendencias de Bancos o Compafiias, Contraloria o por entidades de Tipo
Financiero). (Abraham, 2011, pag. 92)

Objetivos de los Estados Financieros

Para Zapata Pedro, los objetivos de los estados financieros estaran

enmarcados de la siguiente manera:

Suministrar informacién acerca de la situacion financiera, desempefio y cambios
en la situacién financiera de una empresa que sea Util a una amplia gama de
usuarios con el objeto de tomar decisiones econdmicas. Los estados financieros

deben ser comprensibles, relevantes, fiables y comparables.

Ademas, los estados financieros pueden ser utilizados por los usuarios para fines

distintos.

Los propietarios y gerentes requieren de los estados financieros para tomar
decisiones de negocios importantes que afectan a la continuidad de sus
operaciones. El analisis financiero se realiza a continuacion sobre estos estados

para proporcionar una mayor comprensién de los datos. Estas declaraciones
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también se utilizan como parte del informe anual para los directivos, asamblea y

S0cios.

Los empleados también necesitan estos informes en la toma de acuerdos en la
negociacion colectiva, en la discusién de su remuneracion, los ascensos y

clasificaciones.

Los inversionistas potenciales hacen uso de los estados financieros para evaluar
la viabilidad de invertir en un negocio. Los andlisis financieros son a menudo
utilizados por los inversores y son preparadas por profesionales (analistas

financieros), dandoles asi la base para tomar decisiones de inversion.

Las instituciones financieras (bancos y otras compafiias de préstamo) los utilizan
para decidir si se le concede o no a una empresa un determinado préstamo para

financiar la expansion y otros gastos importantes.

Las entidades publicas (autoridades fiscales) necesitan los estados financieros
para determinar la idoneidad y la exactitud de los impuestos y otros derechos
declarados y pagados por una empresa. Son la base para el célculo del impuesto

sobre beneficios.

Los proveedores que le venden a crédito a una empresa requieren de los

estados financieros para evaluar la solvencia de la empresa.

Los medios de comunicacion y el publico en general también estan interesados
en los estados financieros para una variedad de razones. (Zapata, 2012, pag.
33).

Caracteristicas de los Estados Financieros

Perdomo Moreno Abraham, manifiesta a las caracteristicas de los
Estados Financieros asi:

Oportunidad

Los informes financieros deben estar disponibles a la brevedad suficiente para
gue puedan ser Utiles en la solucidn de los problemas de la empresa y poder
valorar el rendimiento de las diferentes dependencias de la entidad con el

objetivo de tomar decisiones adecuadas en el momento oportuno.

11



Claridad

Los términos empleados para describir la informacién financiera, asi como la
presentacion material en los Estados deberan ser lo suficientemente claras, con
el objetivo de facilitar su compresion ante los usuarios. De donde deben emitirse

los extremos de excesiva brevedad o demasiados detalles.

Confiabilidad
Es la caracteristica por la cual el usuario acepta y utiliza la informacién contable
para formar decisiones basandose en ella, estableciendo una estrecha relacién

entre el usuario y la informacion financiera.

Verificabilidad
Esta caracteristica permite que los Estados Financieros puedan ser revisados
posteriormente y puedan aplicarse para comprobar la informacién producida, ya

gue son explicitas sus reglas de operacion.

Objetividad
Implica que la informacion financiera contenidas en los Estados han sido
presentadas de acuerdo a la realidad de la empresa y que las reglas del sistema

no han sido distorsionadas.

Provisionalidad

Significa que la contabilidad no presenta hechos totalmente acabados ni
terminados. La necesidad de hacer cortes en la vida de la empresa para
presentar los resultados de las operaciones y la situacidon financiera y sus
cambios incluyendo eventos cuyos efectos no terminan a la fecha de los Estados

Financieros. (Abraham, 2011, pag. 27)

Clasificacién de los Estados Financieros

Para Mufioz, los Estados Financieros se clasifican de la siguiente manera:

Balance General

Es el Informe basico que muestra la situacion financiera de un ente econémico,

en una fecha determinada. Contiene informacion sobre los activos, pasivos y

12



patrimonio, los cuales deben relacionarse unos con otros para reflejar dicha

situacion financiera.

El Balance General nos permite conocer la situacion financiera de una
cooperativa de ahorro y crédito en un momento determinado, nos dice lo que

tiene la entidad y lo que debe.

El balance general refleja el resultado de las cuentas del Activo, Pasivo y

Patrimonio de una entidad en un periodo determinado.

Estado de Resultados
“Es un resumen de las actividades operacionales de una empresa durante un
cierto periodo de tiempo. Hay dos clasificaciones utilizadas en el estado de

pérdidas y ganancias los: ingresos y gastos”

Las entradas incluyen todos los ingresos obtenidos por las ventas de los
productos bienes o servicios que la empresa ofrece durante un periodo
determinado.

Las salidas incluyen todo el dinero gastado por una empresa durante un cierto
periodo de tiempo, incluyendo esto los salarios, servicios publicos, intereses,

impuestos y depreciacion de maquinaria y equipo.

Estas dos clasificaciones se comparan para determinar la utilidad o pérdida neta

de la compaiiia.

Estado de Flujo de Efectivo

Estado de flujos de efectivo, o de cambios en la situacion financiera con base en
el efectivo.

Presenta datos relevantes sobre las entradas y desembolsos de efectivo de un
ciclo contable mostrando los flujos de efectivo de las operaciones, las
inversiones a largo plazo realizadas y su forma de financiacién, como sus
aportes y reparto de dividendos, es decir muestra separadamente las tres
actividades basicas de una empresa: operativa, inversion, y financiacion. (Duran,
2011, p. 18)
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Indican la capacidad real generadora de efectivo durante un periodo que ya
pasé, y su capacidad de pago realizada. De alli la importancia de que las
instituciones financieras conozcan de sus clientes los flujos de efectivo hacia el
futuro para conocer con que capacidad cuenta una empresa a la hora de cumplir
con sus obligaciones. (Meigs y Haka, 2010, p. 76).

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) relacionados con la

presentacion de Estados Financieros.

Para Baraja Novoa, las relaciones que tienen las NIC con las NIIF

relacionadas a la presentacion de los Estados Financieros son:

NIC 1. Presentacion de los Estados Financieros
Objetivo

“Establecer las bases para la presentacion de los estados financieros con
proposito de informacién general, para asegurar la comparabilidad de los
mismos, tanto con los estados financieros de la propia entidad correspondientes
a ejercicios anteriores, como con los de otras entidades. Esta Norma establece
requerimientos generales para la presentacién de los estados financieros,
directrices para determinar su estructura y requisitos minimos sobre su

contenido”.
Alcance

Una entidad aplicara esta Norma al preparar y presentar estados financieros con
propositos de informacién general conforme a las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF).

En otras NIIF se establecen los requerimientos de reconocimiento, valoracion y
revelacion de informacidon para transacciones y otros sucesos de caracter

especifico.

Esta Norma no serd de aplicacion a la estructura contenida de los estados

financieros intermedios condensados que se elaboren de acuerdo con la NIC 34

14



Informacién financiera intermedia. Sin embargo, los parrafos 15 a 35 se aplicaran

a dichos estados financieros.

Esta Norma se aplicara de la misma forma en todas las entidades, incluyendo
aquellas que presentan estados financieros consolidados y aquellas que
presentan estados financieros separados, tal como se definen en la NIC 27
Estados financieros consolidados y separados.

NIC 32. Instrumentos Financieros: Presentacion

Objetivo

El objetivo de esta Norma consiste en establecer principios para la presentacion
de los instrumentos financieros como pasivos o patrimonio neto, asi como para la

compensacion de activos financieros y pasivos financieros.

Se aplicara en la clasificacibn de los instrumentos financieros, desde la
perspectiva del emisor, en activos financieros, pasivos financieros e instrumentos
de patrimonio; en la clasificacion de los intereses, dividendos y pérdidas y
ganancias relacionados con ellos, y en las circunstancias en que los activos

financieros y los pasivos financieros puedan ser objeto de compensacion.

Alcance

“Esta Norma se aplicard por todas las entidades a toda clase de instrumentos
financieros, excepto a: (a) aquellas participaciones en dependientes, asociadas y
negocios conjuntos, que se contabilicen de acuerdo con la NIC 27 Estados
financieros consolidados y separados,

NIC 28 Inversiones en asociadas, y NIC 31 Participaciones en negocios

conjuntos”13.

No obstante, en algunos casos la NIC 27, la NIC 28 o la NIC 31 permiten que
una entidad contabilice las participaciones en una dependiente, asociada o
negocio conjunto aplicando la NIC 39; en esos casos, las entidades aplicaran los

requerimientos de esta Norma.

Las entidades aplicaran también esta Norma a todos los derivados vinculados a

participaciones en dependientes, asociadas 0 negocios conjuntos.
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NIIF 7. Instrumentos Financieros: Informacion a revelar

Objetivo

El objetivo de esta NIIF es requerir a las entidades que, en sus estados
financieros, revelen informacion que permita a los usuarios evaluar:(a) la
relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y en el
rendimiento de la entidad; y (b) la naturaleza y alcance de los riesgos
procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad se haya
expuesto durante el ejercicio y en la fecha de presentacion, asi como la forma de

gestionar dichos riesgos.

“Los principios de esta NIIF complementan a los de reconocimiento, valoracion y
presentacion de los activos financieros y los pasivos financieros de la NIC 32
Instrumentos financieros: Presentacién y de la NIC 39 Instrumentos financieros:

Reconocimiento y valoracion”

Alcance

Esta NIIF debera aplicarse por todas las entidades, a toda clase de instrumentos
financieros, excepto a: aquellas participaciones en dependientes, asociadas y
negocios conjuntos, que se contabilicen de acuerdo con la NIC 27 Estados
financieros consolidados y separados, la NIC 28 Inversiones en asociadas o la
NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos. No obstante, en algunos casos la
NIC 27, la NIC 28 o la NIC 31 permiten que una entidad contabilice las
participaciones en una dependiente, asociada o negocio conjunto aplicando la
NIC 39; en esos casos, las entidades aplicaran los requerimientos de esta

Norma.

Las entidades aplicaran también esta Norma a todos los derivados vinculados a
las participaciones en dependientes, asociadas 0 negocios conjuntos, a menos
gue el derivado cumpla la definicién de un instrumento de patrimonio de la NIC
32.

Esta NIIF se aplicard tanto a los instrumentos financieros que se reconozcan

contablemente como a los que no se reconozcan.

Los instrumentos financieros reconocidos comprenden activos financieros vy

pasivos financieros que estén dentro del alcance de la NIC 39.
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Los instrumentos financieros no reconocidos comprenden algunos instrumentos
financieros que, aunque estén fuera del ambito de aplicacion de la NIC 39,
entran dentro del alcance de esta NIIF (como, por ejemplo, algunos compromisos
de préstamo). (BARAJAS NOVOA, 2010, pag. 77)

Analisis Financiero

Segun Delgado Castillo H., el Analisis Financiero se definiria de la

siguiente forma:

El analisis de estados financieros es el proceso critico dirigido a evaluar la
posicion financiera, presente, pasada y los resultados de las operaciones de una
empresa, con el objetivo primario de establecer las mejores estimaciones y

predicciones posibles sobre las condiciones y resultados futuros.

El analista financiero es el encargado de analizar la situacion financiera de la
empresa y realizar un diagndstico en que se reflejen aspectos como la

rentabilidad, la liquidez, el riesgo, etc.

Los analistas financieros proporcionan un analisis y a la direccién de negocios y
a las actividades para ayudarles con sus decisiones de la inversion. Los analistas
financieros evallan la actuacion econémica de compafiias y de industrias para
las firmas y a las instituciones con el dinero para invertir, puesto que ellos deben
leer los estados financieros de la compafiay analizan precios de materia,
ventas, costos, e imposiciones fiscales para determinar las ganancias del futuro
de valor y del proyecto de unacompafia. Ellos también deben mantener
al corriente de las nuevas regulaciones o politicas que puedan afectar la
industria, asi como monitor la economia para determinar su efecto sobre

ganancias. (Delgado Castillo, 2012, pag. 52)

Métodos de Analisis Financiero

Dentro de los principales métodos de acuerdo a lo sefalado por Horngren

Charles, tenemos a los siguientes:
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Método Vertical

Estudia las relaciones entre los datos financieros de una empresa para un solo
juego de estados, es decir, para aquellos que corresponden a una sola fecha o a

un solo periodo contable” ( p.112)

El andlisis vertical consiste en la comparacion de una partida del activo con la
suma total del balance, y/o con la suma de las partidas del pasivo o del
patrimonio total del balance, y/o con la suma de un mismo grupo del pasivo y del
patrimonio. El propdsito de este analisis es evaluar la estructura de los medios
de la empresa y de sus fuentes de financiamiento. (Weston y Brigham, 2009,
p.92).

Método Horizontal

“El andlisis horizontal lo que busca es determinar la variacion absoluta o relativa
gue haya sufrido cada partida de los estados financieros en un periodo respecto
a otro. Ademés el crecimiento o decrecimiento de una cuenta en un periodo
determinado, determina si el comportamiento de la empresa es bueno, regular o

malo”.

Al analisis horizontal se lo conoce también como andlisis dindmico porque
constituye una técnica que permite no solo medir las relaciones que existen entre
las diversas cantidades del Estado de Situacién Financiera y el Estado de
Pérdidas y Ganancias de un periodo sino que se refiere al analisis de las
variaciones experimentadas por la empresa en varios periodos.

El método horizontal permite analizar la informacion financiera de varios afios.
Requiere de dos o mas estados financieros de la misma clase, presentados por

periodos diferentes.

Razones Financieras

Las relaciones o indices son relaciones o comparaciones matematicas que se
establecen entre diferentes grupos de cuentas del activo, pasivo, patrimonio,
ingresos, y gastos con la finalidad de determinar el estado econémico financiero
de una entidad, y en base a cuyos resultados se facilita adoptar medidas o

decisiones que correspondan a tal situacion. (Bolafios, 2007, pag. 104)
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Formulas de las Razones Financieras
Liquidez

Razdn Circulante.- Cobertura de las obligaciones (deudor) de corto plazo
por parte de los activos circulantes.

L. Activo circulante
Razon Circulante =

Pasivo circulante

Prueba &cida.- Mide la forma en que los pasivos de mayor liquidez

cubren y garantizan a los pasivo circulante.

Activo circulante — inventarios

Prueba acida = - -
Pasivo circulante

Actividad

Rotacion de las cuentas por cobrar.- Velocidad en que se transforman

a efectivo las cuentas por cobrar.

., Activo circulante — inventarios
Rotacién de las cuentas por cobrar =

Pasivo circulante

Razon de la deuda.- Proporcion del activo financiado mediante deudas.

Pasivo Total

Razon de la deuda =
0 Activo Total

Razon de endeudamiento.- Relacion entre fondos apartados por los

acreedores y los socios.
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Pasivo Total

Razbén de endeudamiento = -
Capital Total

Cobertura de intereses.- Refleja la capacidad de la empresa para pagar

su carga financiera anual con sus utilidades.

Utilidad antes de impuestos e intereses

Cobertura de interés = - -
ganacia por intereses

Rotacion de cartera.- Establece el nimero de veces que las cuentas por
cobrar retornan, en promedio, en un periodo determinado. Normalmente, el
factor "ventas" deberia corresponder a las ventas a crédito, pero como este
valor no se encuentra siempre disponible para el analista, se acepta tomar
las ventas totales de la compafiia, sin importar si han sido de contado o a
crédito. Por su parte, el denominador de ésta razon es el promedio
registrado en las cuentas por cobrar a clientes o de deudores por
mercancias, el cual se obtiene sumando el saldo inicial al saldo final y
dividiendo éste total entre dos 0 —para mayor precision— el promedio de

los doce Ultimos meses.

cuentas por cobrar x 360

Rotacién de Cartera =
ventas totales

Apalancamiento

El indice de apalancamiento, muestra la participacion de terceros en el capital de
la empresa; es decir compara el financiamiento originado por tercero con
los recursos de los accionistas, socios 0 duefios, para establecer cual de

las dos partes corre mayor riesgo.

Pasivo Total

Apalancamiento = - -
p Patrimonio Total
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Total Pasivo Corriente

Apalancamiento = - -
Patrimonio

Morosidad

El indice de Morosidad (IMOR) es la cartera de crédito vencida como
proporcion de la cartera total. Es uno de los indicadores mas utilizados

como medida de riesgo de una cartera crediticia.

Cartera vencida

M idad =
orosida Cartera Total

Endeudamiento

Margen de utilidad bruta.- Rentas sobre las operaciones de ventas y

produccion.

Utilidad bruta
ventas netas

Margen de utilidad bruta =
Margen neto de utilidad.- Rendimiento final derivado de las ventas con

respecto a la utilidad.

Utilidad neta
ventas netas

Margen neto de utilidad =

Rentabilidad

Rendimiento sobre la inversiéon de explotacion.- Mide la capacidad

basica de generacion de utilidades de los activos.
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Utilidad de operacion
Activo total

Rentabilidad =

Rendimiento sobre la inversion total.- Rentas final obtenidas sobre los

activos totales muestra la eficiencia y la eficacia en el uso de los recursos.

Utilidad neta
Activo total

Rendimiento sobre la inversion total =

Renta sobre capital.- Rendimiento final de los socios sobre su inversion

en la empresa.

Utilidad neta
Capital total

Renta sobre capital =

Método del sistema de monitoreo PERLAS

Se han promovido varios ratios financieros y reglas empiricas para
instituciones financieras en todo el mundo, pero pocos de éstos
han sido consolidados en un programa de evaluacion que sea
capaz de medir tanto los componentes individuales como el
sistema entero. Desde 1990, el Consejo Mundial de Cooperativas
de Ahorro y Crédito emplea una serie de ratios financieros

conocidos como “PERLAS.”

Es un sistema para supervisar el desempefio y como factor de
comparacién y evaluacion de las cooperativas. Si se identifican
errores, son relativamente faciles de corregir y proporcionan a la
gerencia una percepcion acerca de sus operaciones.

Es un sistema de monitoreo de los indicadores financieros que
facilitan el analisis e interpretacion de la condicion financiera de

cualquier Cooperativa de Ahorro y Crédito.
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Cada letra de la palabra PERLAS mide un area clave de las
operaciones de la COAC: Proteccion, Estructura financiera eficaz,
Calidad de Activos, Tasas de Rendimiento y Costos, Liquidez y

Sefales de Crecimiento

El uso del sistema permitira a los gerentes identificar rapida y
precisamente las areas probleméticas, y hacer los ajustes
necesarios antes de que los problemas se vuelvan mas serios.
Basicamente, PERLAS es un “sistema de alerta rapida” que genera
informacion gerencial inestimable. El sistema PERLAS es capaz de
identificar una cooperativa de ahorro y crédito con una base de
capital débil, y también puede identificar las causas probables. Su
clasificacion objetiva permite la discusion abierta de problemas con
el consejo de administracién y la gerencia. Es particularmente atil
en las situaciones en que una cooperativa de ahorro y crédito
recibe una clasificacion baja y los lideres pueden enfocarse mas en

la busqueda de resoluciones.

Maneja 44 indicadores financieros cuantitativos que facilitan un
andlisis integral de la situacién financiera de cualquier institucion,
cada indicador tiene una norma prudencial 0 una meta asociada.

El Objetivo de cada indicador es realizado por el Consejo Mundial
de Cooperativas de Crédito en funcion a la experiencia,
fortalecimiento y modernizacién de las cooperativas de crédito y
promover el ahorro de crecimiento. Los depositantes pueden tener
la confianza de que las instituciones de ahorro que cumplan con

los estandares de excelencia estén sanas y salvas.

SIGNIFICADO PERLAS

P = Proteccion: Mide la fortaleza para asimilar pérdidas
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E = Estructura Financiera Eficaz: Estudia la capacidad de la cooperativa
para generar los suficientes ingresos que permitan cubrir los costos

financieros.

R = Tasas de rendimiento y costos: Mide la capacidad de generar

rentabilidad.

L = Liquidez: Mide la capacidad para cumplir las obligaciones en el corto

plazo.
A = Activos Improductivos: Muestra la calidad de la cartera de crédito.

S = Seriales de Crecimiento: Mide los niveles de crecimiento de los

diferentes rubros.

Entre los indicadores que los directivos deben considerar al momento de
evaluar financieramente las cooperativas constan:

P= Proteccion

Se mide el riesgo de la administracion de crédito y cobranzas:
» Morosidad
* Provisiones

« Castigos

* Recuperaciones
P1 Estimaciones para mora mayor a 12 meses
P2 Estimaciones para mora de 1 a 12 meses

P3 Depuracién completa mora mayor a 12 meses

E= Estructura Financiera

Se optimiza la solvencia, rentabilidad y eficiencia operativa:
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E1l Prestamos netos / activos totales
E5 Depdsitos Ahorro / activos totales

E9 Capital Inst. Neto / activos totales

R= Rendimientos y Costos

Se optimiza los rendimientos, costos, eficiencia operativa y rentabilidad:
R7 Costos Aport. /Promedio Aportaciones

R9 Gastos Operativos /Prom. Activos

R12 Excedentes Netos/Prom. Activos

L=Liquidez

Se optimiza el nivel de liquidez para el retiro imprevisto de los depositos,
se minimiza la liquidez ociosa:

L1 =Liquidez/Depésitos de Ahorros

A= Activos Improductivos

Se monitorea el indice de morosidad; asi mismo la rentabilidad,
minimizando los activos improductivos y buscando el financiamiento
apropiado de ellos.

Al Morosidad / Cartera Bruta

A2 Activo Improductivo / Activo Total

S= Sefiales Expansivas

Se compara el crecimiento de los renglones principales del Balance
general con su estructura y rendimiento, siempre buscando crecimientos
reales; se mide el ingreso de los nuevos asociados quienes son los

usuarios (clientes) de los productos y servicios.
S7 Crecimiento Aportaciones

S10 Crecimiento Asociados

S11 Crecimiento Activos
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Informe Financiero

Concepto

Es un documento que transcribe una reflexion personal o grupal sobre un
tema definido por una problematica que se esté o haya generado dentro o
fuera de la organizacion, en el cual se analiza y produce una reflexion
sobre un tema determinado. Se realiza con el fin de favorecer la toma de
decisiones, al proponer soluciones aplicables que impulsen la accion. En

otras palabras, es un documento inteligente

Caracteristicas

Documento que prepara el contador o revisor fiscal de la empresa, al
finalizar un periodo, tomando como base los estados financieros, para
informar a los propietarios del negocio sobre el resultado de las

operaciones registradas.

Estructura del informe financiero

1.- Encabezado.- Nombre de la empresa y los estados financieros que se

van a analizar con su respectivo periodo.

2.- Resumen de los aspectos mas relevantes de la empresa: Debe
incluirse un pequefio resumen de las actividades que realiza la empresa,
las caracteristicas mercantiles y juridicas, y sus principales objetivos a

corto y largo plazo.

3.- Objetivos del informe.- Enumeracion de los propoésitos que tiene el

informe y el area de la empresa a la que se dirige.

4.- ldentificacién de los problemas: Describir de manera detallada y
resumida cada uno de los problemas que llevaron a la elaboracién del
informe. No es aconsejable que en un mismo informe se traten diferentes

problematicas que no estén relacionadas entre si. Generalmente se
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analizan diferentes indicadores financieros (de liquidez, endeudamiento,
de rentabilidad, etc.), los cuales permiten identificar algunos problemas de

la compaiiia.

5.- Andlisis de las causas.- Detallar de manera clara y concisa cuales

han sido las causas de los problemas identificados en el punto anterior.

6.- Recomendaciones y conclusiones.- Describir de forma clara y breve
qué puede y debe hacer la compafiia para solucionar los problemas que
se estdn presentando (las diferentes estrategias que puede utilizar la
empresa). Ademas, se deben incluir unas breves conclusiones de la

situacion en la que se encuentra la organizacion.

7.- Cierre.- Incluir los nombres de las personas que realizaron el informe,

con su respectivo numero de identificacion y el cargo que ocupan.
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e. Materiales y Métodos

Materiales
Los materiales empleados fueron:

e Lapiz, borrador, cuadernos, hojas de papel bond

e Computador, calculadora, memory flash

Métodos

Con la finalidad de seguir un proceso ordenado y légico durante el
desarrollo de éste trabajo de Tesis se crey0 conveniente utilizar los

siguientes métodos:

e Cientifico

Se aplicé el mismo mediante la revision de la informacion financiera que
consta en los estados, relacionados a montos y valores monetarios de

crecimiento de la Cooperativa de Ahorro y Crédito.

e Deductivo

La aplicacion de este método se lo realiz6 al momento de conocer los
aspectos generales del problema investigado con la finalidad de tener
bases para su aplicacion en lo referente a la Administracién Financiera,
especialmente para el andlisis Financiero y razones financieras realizadas

a la Cooperativa de Ahorro y Crédito.

e Inductivo

Se lo utilizé en el analisis de los hechos particulares del problema
investigado, ya que nos permitié partir del conocimiento de la actividad
econdémica y financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de

Comercio Joya de los Sachas Ltda., y la utilizacién de los conocimientos
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existentes en cuanto a razones financieras y emitir el informe final con

conclusiones y recomendaciones.

Técnicas

Para la elaboracion del presente trabajo se emple6é las siguientes

técnicas, que se describen a continuacion:

e Entrevista

Realizada al Representante Legal y Contadora de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., a través
de la cual se logré obtener informacién util, para una mejor comprension
sobre las actividades, movimientos economicos y aplicacion del Andlisis

Financiero.

e Observacion

A través de esta técnica se examinod los documentos contables y Estados

Financieros de la entidad, con el fin de verificar su legalidad.

e Recoleccion Bibliografica

Se la aplicé en la obtencién de informacion contable y financiera;
bibliografica, fichas, notas de apuntes y reglamentos, que sirvieron para el
desarrollo del analisis financiero de la Cooperativa de Ahorro y Crédito

Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
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f. Resultados

La Cooperativa de Ahorro y Crédito CAMARA DE COMERCIO JOYA DE
LOS SACHAS LTDA., fue constituida juridicamente mediante acuerdo
No. 00001 del 23 de octubre de 2008, por parte del Lic. José Zambrano
Chacha, DIRECTOR PROVINCIAL DEL MINISTERIO DE INCLUSION
ECONOMICA Y SOCIAL DE ORELLANA, con domicilio en la Ciudad de
La Joya de Los Sachas, e inscrita en el Registro General de Cooperativas
con el nimero de orden No. 7254, del 23 de octubre de 2008.

En la actualidad las actividades que realiza la Cooperativa estan regidas
acorde a las disposiciones estipuladas dentro del Cddigo Orgéanico
Monetario y Financiero, Ley Organica y Reglamento de la Economia
Popular y Solidaria, a las disposiciones de la Junta de Regulacion
Monetaria y Financiera, Reglamentacion interna de la Cooperativa; y, a
las disposiciones de la Unidad de Analisis Financiero, su RUC es el
2290316947001, siendo su representante legal el sefior Lenin Salazar

Lucero.

Andlisis e interpretacion de los Estados Financieros de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los
Sachas Ltda. Periodo 2014 — 2015.

Para efectuar el presente andlisis se requirid de los Estados Financieros
como son el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias de los
anos 2014 y 2015, los mismos que se encuentran en el anexo de la
presente tesis de investigacion, a continuacién procederemos con los

analisis vertical y horizontal:

Anéalisis vertical del Balance General

A continuacion se presenta el analisis vertical aplicado a los Estados
Financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio
Joya de los Sachas Ltda., periodo 2014 — 2015.
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Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los

Sachas Ltda.

Analisis Vertical del Balance General

PERIODOS
cODIGO CUENTAS 2014|PORCENTAJES
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
11 |[FONDOS DISPONIBLES 320.913,83 20,89%
13 |INVERSIONES 3.050,18 0,20%
14 |CARTERA DE CREDITOS 1.001.685,03 65,19%
16.0 |CUENTAS POR COBRAR 184.805,20 12,03%
16 |TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.510.454,24 98,31%
ACTIVO NO CORRIENTE
18 |PROPIEDADES Y EQUIPO 20.060,52 1,31%
19 |OTROS ACTIVOS 5.936,25 0,39%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 25.996,77 1,69%
TOTAL ACTIVOS 1.536.451,01 100,00%
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
21 |OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 1.347.718,05 97,63%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.347.718,05 97,63%
PASIVO NO CORRIENTE
25 |CUENTAS POR PAGAR 32.511,97 2,12%
29 |OTROS PASIVOS 170,00 0,01%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 32.681,97 2,13%
TOTAL PASIVOS 1.380.400,02 89,84%
PATRIMONIO
31 |CAPITAL SOCIAL 124.788,28 8,12%
33 |RESERVAS 28.126,59 1,83%
34 |OTROS APORTES PATRIMONIALES 3.136,12 0,20%
TOTAL PATRIMONIO 156.050,99 10,16%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1.536.451,01 100,00%

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los sachas Ltda.
ELABORADO: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

Activo

Con relacion al analisis y a los resultados obtenidos del Balance General
del afio 2014, se llegd a determinar que el activo total con el que cuenta la

Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas
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Ltda., el activo que tuvo mayor participacion es la cartera de créditos con
el 65,19%, lo que indica que la mayor parte de los recursos con los que

dispone la Cooperativa se destiné a la entrega de créditos.

Los fondos disponibles fueron del 20.89%., que representa $320.913,83
USD relacionado con el total de activos, lo que significa que la
Cooperativa, pudo hacer frente a situaciones de emergencia o liquidez ya
que disponia de recursos. Asi también las cuentas por cobrar fue de
12.03% que es $184.805,20 USD, esto revela que la institucion
financiera tiene cuentas pendientes de cobro, que deberdn ser

recuperadas con la finalidad de generar liquidez.

Con relacion a las propiedades y equipos, se puede decir que la
Cooperativa tiene un 1,31%, que es un monto total de $ 20.060.52 USD,
la cuenta de otros activos es del 0.39% siendo $ 5.936,25 USD., que de
igual forma no es un porcentaje representativo pero sin embargo sigue

siendo un activo que dispone la institucidn crediticia.
Pasivo

Dentro del pasivo se puede observar que la cuenta con mayor
representacion, es la de Obligaciones con el publico la misma que alcanza
el 97,63% con un valor de $ 1°347.718,05 USD., luego tenemos la cuenta
por pagar que es del 2.12% por la cantidad de $32.511,97 USD vy
finalmente se encuentra la cuenta de otros pasivos de 0.01% que es de $

170,00 USD, siendo este no representativo.

Patrimonio

Segun los datos obtenidos del analisis realizado a los estados financieros,
se puede indicar que el patrimonio con la que cuenta la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., ascendio
para el afio 2014 al 10.16% en la cantidad de $ 156.050,99 USD., lo que
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significa que la antes mencionada institucion financiera, se ha ido

capitalizando y revalorizando su patrimonio a través del tiempo.

ESCTRUCTURA DEL ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO ANO 2014

ACTIVOS (2014)
GRUPO VALOR

CORRIENTES

FONDOS DISPONIBLES 20.89%
INVERSIONES 0.20%
CARTERA DE CREDITOS 65.19%
CUENTAS POR COBRAR 12.03%
NO CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPO 1.31%
OTROS ACTIVOS 0.39%

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

ACTIVOS 2014
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Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

De acuerdo a los resultados obtenidos del Balance General al 31 de
diciembre del 2014, de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de
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Comercio Joya de los Sachas Ltda., se puede demostrar que la cuenta
cartera de créditos, es la que posee el mayor porcentaje respecto del total
de activos, ya que cuentan con un porcentaje de 65.19% que es el monto
de $1°001.685,03 USD., seguidamente se encuentra la cuenta fondos
disponibles con un valor de 20.89% siendo esto de $ 320.913,83 USD.,
las cuentas por cobrar con un 12.03% que es el $ 184.805,20 USD.,
propiedades y equipos por el 1.31% con un valor de $ 20.060,52 USD,
otros activos por 0.39% que representa $ 7.282,93 USD., y finalmente las
inversiones por 0.20% en el monto de $ 1.888,21 USD.

PASIVOS (2014)
GRUPO VALOR
CORRIENTES
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 97.63%
NO CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR 2.12%
OTROS PASVOS 0.01%

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

PASIVOS 2014
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97,63%

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

De acuerdo a los datos obtenidos del analisis realizado se desprende que

los pasivos corrientes que la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de

34



Comercio Joya de los Sachas Ltda. En el afio 2014 es del 97.63% en el
valor de $ 1'347.718,05 USD., y la cuenta con mayor representatividad
son las obligaciones con el publico. Con respecto de los pasivos no
corrientes, se pudo notar que la cuenta con mayor representatividad es la
de por pagar en 2.12% en $ 32.511,97 USD., y finalmente est4 la cuenta
de otros pasivos con el 0.01% en el monto de $170,00 USD.

PATRIMONIO (2014)
GRUPO VALOR

PATRIMONIO 10.16%

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

PATRIMONIO 2014
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Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

Una vez analizado y revisado el Balance General de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., y
obtenido el resultado final se puede indicar que en el afio 2014, la
mencionada institucion financiera cuenta con un patrimonio de 10.16% en

el valor de $156.050,99 USD., del total de activos y pasivos, el cual
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corresponde al Capital Social de la Cooperativa, Reservas y Otros
Aportes, esto indica que la misma se ha ido capitalizando por la apertura

de nuevas cuentas durante el afio 2014.

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

De la misma manera que se expresé anteriormente, el Analisis Vertical del
Estado de Pérdidas y Ganancias (Estado de Resultados) se encuentra
desarrollado tomando en consideracion cuentas principales vy
secundarias, en donde la cifra base (100%) utilizada para el calculo de los
porcentajes es el valor total de Ingresos, gastos y utilidad del ejercicio,
tanto del afio 2014 como del 2015.

Analisis Horizontal del Restado de Resultados+

PERIODOS
cODIGO CUENTAS 2014 | PORCENTAJE
INGRESOS FINANCIEROS
51|INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 169.771,70 71,60%
54|INGRESOS POR SERVICIOS 29.423,06 12,41%
55|0TROS INGRESOS OPERACIONALES 31.265,76 13,19%
56 |0OTROS INGRESOS 6.658,23 2,81%
TOTAL INGRESOS 237.118,75 100,00%
EGRESOS FINANCIEROS
41|INTERESES CAUSADOS 83.343,13 35,39%
42 |COMISIONES CAUSADAS 171,94 0,07%
44|PROVISIONES 17.884,54 7,59%
45|GASTOS DE OPERACION 126.947,55 53,91%
47|0TROS GASTOS Y PERDIDAS 4.293,98 1,82%
48|IMPUESTO PARTICIPACION EMPLEADOS 2.843,92 1,21%
TOTAL GASTOS 235.485,06 100,00%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.633,69

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

Al realizar el andlisis y al haber obtenido los datos del Estado de
Resultados, se puede indicar que en el afio 2014 la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., sus
ingresos ascienden Al 100.00% es decir el valor de $ 237.118.75 USD,

asi como también se puede decir que la cuenta mas representativa es la
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de intereses y descuentos ganados el cual asciende a un 71.60% y que
corresponde al valor de $ 169.771.70 USD, luego tenemos la cuenta otros
ingresos operacionales por el 13,19% y que es el $ 31.265.76 USD,
ingresos por servicios por el 12.41% y que es del $29.423.06 USD, y
finalmente los otros ingresos por el 2.81% y que representa el valor de $
6658.23 USD, todos estos indicadores resultan suficientes para generar
un margen financiero adecuado, que permite proteger las obligaciones
financieras, con el publico y los gastos operativos, asi como también
genera una utilidad de $ 1.633.69 USD., la misma que ha permitido a
todos sus socios contar con una retribucion financiera favorable para
seguir manteniéndose en un mercado competitivo y sobre todo ofreciendo
fuentes de empleo para algunas familias de la localidad contribuyendo de
esta forma con la disminucién de la alta tasa de desempleo de este sector

del oriente ecuatoriano.

ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS 2014

INGRESOS Y GASTOS (2014)
GRUPO VALOR
INGRESOS
INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 71.60%
INGRESOS POR SERVICIOS 12.41%
OTROS INGRESOS OPERACIONALES 13.19%
OTROS INGRESOS 2.81%
TOTAL INGRESOS 100.00%
GASTOS
INTERESES CAUSADOS 35.39%
COMISIONES CAUSADAS 0.07%
PROVISIONES 7.59%
GASTOS DE OPERACION 53.91%
OTROS GASTOS Y PERDIDAS 1.82%
IMPUESTO PARTICIPACION EMPLEADOS 1.21%
TOTAL GASTOS 100.00%

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

Una vez analizado los ingresos y gastos expuestos en el grafico # 7
podemos indicar que durante el afio 2014, la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., evidencia que el
porcentaje mas destacado de los ingresos corresponde a los intereses y
descuentos ganados de cartera de créditos es del 71.60% en el valor de
$169.771.70 USD, seguidamente estan también los otros ingresos
operacionales por el 13.19% en el monto de $31.265.76 USD, los
ingresos por servicios por el 12,41% en el valor de $ 29.423.06 USD, para
concluir los otros ingresos por el 2.81% en $ 6.658.23 USD.

En cuanto a los gastos podemos decir que de acuerdo a los resultados
obtenidos la cuenta con mayor representatividad son los gastos de
operacion que ascienden al 53.91% en el valor de $126.947.55 USD,
seguido por los intereses causados por el 35.39% en el monto de
$83.343.13 USD, las provisiones por 7.59% en la cantidad de $17.884.54
USD, y en menor porcentaje tenemos a otros gastos y pérdidas, impuesto
participacion empleados y comisiones causadas, que respectivamente
representa el 1.82%, 1.21% y el 0.7%.
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Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los

Sachas Ltda.

Analisis Vertical del Balance General

PERIODOS
CODIGO CUENTAS 2015|PORCENTAJES
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
11|FONDOS DISPONIBLES 225.040,11 11,35%
13|INVERSIONES 1.888,21 0,10%
14|CARTERA DE CREDITOS 1.580.075,27 79,69%
16| CUENTAS POR COBRAR 150.623,13 7,60%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.957.626,72 98,73%
ACTIVO NO CORRIENTE
18|PROPIEDADES Y EQUIPO 17.907,78 0,90%
19]OTROS ACTIVOS 7.282,93 0,37%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 25.190,71 1,27%
TOTAL ACTIVOS 1.982.817,43 100,00%
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
21| OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 1.650.237,31 83,23%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.650.237,31 83,23%
PASIVO NO CORRIENTE
25|CUENTAS POR PAGAR 70.251,26 3,54%
29|OTROS PASIVOS 470,00 0,02%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 70.721,26 3,57%
TOTAL PASIVOS 1.720.958,57 86,79%
PATRIMONIO
31| CAPITAL SOCIAL 156.628,18 7,90%
33|RESERVAS 76.328,84 3,85%
34]JOTROS APORTES PATRIMONIALES 28.901,84 1,46%
TOTAL PATRIMONIO 261.858,86 13,21%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1.982.817,43 100,00%

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.

Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

ACTIVO

Con relacion al andlisis y a los resultados obtenidos del Balance General

del afio 2015, se llego a determinar que el activo total con el que cuenta la

Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas
Ltda., es de 79.69% siendo $ 1°982 817.43 USD., y el activo que tuvo

mayor participacion es la cartera de créditos, lo que indica que la parte de

39



los recursos con los que dispone la cooperativa, estan destinados a la
entrega de créditos.

Los fondos disponibles con los que cuenta ésta importante institucion
financiera es de 11.35% en el monto de $ 225.040,11 USD., relacionado
con el total de activos, lo que significa que la Cooperativa para este ano
bajé sus disponibilidad de fondos ya que incrementd las solicitudes de
crédito por parte de los socios, las cuentas por cobrar fue de 7.60% en
$150 623,13 USD., la misma esta a la baja gracias a las gestiones de
recuperacion de crédito aplicadas.

Con relacion a las propiedades y equipos, se puede decir que la
Cooperativa tiene un monto total de 0.90% en $ 17.907,78 USD., asi
también se desprende la cuenta otros activos que es de 0.37% en el
monto de $ 7.282,93 USD., no es un porcentaje representativo pero sin

embargo sigue siendo un activo que dispone la institucion crediticia.

PASIVO

Al examinar los pasivos con los que cuenta la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., se puede
observar que la cuenta con mayor representacion, es la cuenta de
obligaciones con el publico que alcanza un valor de 83.23% y en la
cantidad de $ 1'650 237,31 USD., las cuenta por pagar fue del $
70.251,26 USD., la cual indica que la Cooperativa mantiene deudas pero
no son muy representativas, asi también tenemos los otros pasivos por el
monto de $ 470,00 USD.
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PATRIMONIO

Segun los datos obtenidos del andlisis realizado a los Estados
Financieros, se puede indicar que el patrimonio con la que cuenta la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas
Ltda., en el afio 2015 fue de 13.21% en el monto de $ 261.858,86 USD.,
lo que significa que la antes mencionada institucion financiera, se ha ido

capitalizando y revalorizando su patrimonio a través del tiempo.

ESCTRUCTURA DEL ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO ANO 2015

ACTIVOS (2015)
GRUPO VALOR

CORRIENTES

FONDOS DISPONIBLES 11.35%
INVERSIONES 0.10%
CARTERA DE CREDITOS 79.69%
CUENTAS POR COBRAR 7.60%
NO CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPO 0.90%
OTROS ACTIVOS 0.37%

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Interpretacion:

De acuerdo a los resultados obtenidos del Balance General al 31 de
diciembre del 2015, de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de
Comercio Joya de los Sachas Ltda., se puede comprobar que la cuenta
cartera de créditos, es la que posee el mayor porcentaje respecto del total
de activos, ya que cuentan con un valor de 79.69% en la cantidad de
$1'580.075,27 USD., seguidamente se encuentra la cuenta fondos
disponibles con un valor de 11.35% en la cantidad de $225.040,11 USD.,
las cuentas por cobrar por 7.60% en el monto de $150.623,13 USD.,
propiedades y equipos con un valor de 0.90% en $17.907.78 USD., otros
activos por el 0.37% en el monto de $7.282.93 USD., y finalmente las
inversiones por 0.10% en la cantidad de $ 1.888.21 USD.

Cuadro Nro.5

PASIVOS (2015)
GRUPO VALOR
CORRIENTES
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 83.23%
NO CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR 3.54%
OTROS PASINVOS 0.02%

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Interpretacion:

De acuerdo a los datos obtenidos del analisis realizado se desprende que
los pasivos corrientes que la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de
Comercio Joya de los Sachas Ltda., en el afio 2015 es de
83.23% en el monto de $1'650.237,31 USD., y la cuenta con mayor
representatividad son las obligaciones con el publico, las cuentas por
pagar ascienden a 3.54% en la cantidad de $ 70.251,26 USD., y
finalmente los otros pasivos por el 0.01% por $ 470,00 USD.

PATRIMONIO (2015)
GRUPO VALOR

PATRIMONIO 13.21%

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

Una vez analizado y revisado el Balance General de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., para el
afio 2015 su patrimonio fue del 13.21% en la cantidad de $ 261.858,86

USD., del total de activos y pasivos, el cual corresponde al Capital Social
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de la Cooperativa, esto indica que la misma se ha ido capitalizando por la

apertura de nuevas cuentas durante el afio 2015.

Andlisis Horizontal del Estado de Resultados

PORCENTAJE
CcODIGO CUENTAS 2015 %
INGRESOS FINANCIEROS
51|INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 316.826,87 86,61%
54(INGRESOS POR SERVICIOS 15.855,46 4,48%
55|0TROS INGRESOS OPERACIONALES 13.510,69 3,82%
56 |0TROS INGRESOS 7.359,73 2,08%
TOTAL INGRESOS 353.552,75 100,00%
EGRESOS FINANCIEROS
41|INTERESES CAUSADOS 131.221,07 38,76%
42|COMISIONES CAUSADAS 451,76 0,13%
44|PROVISIONES 50.908,95 15,04%
45|GASTOS DE OPERACION 150.952,83 44,58%
47|0TROS GASTOS Y PERDIDAS 2.397,82 0,71%
48|IMPUESTO PARTICIPACION EMPLEADOS 2.643,05 0,78%
TOTAL GASTOS 338.575,48 100,00%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 14.977,27

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

Para el afio 2015 en la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de
Comercio Joya de los Sachas Ltda., se tuvo ingresos por $353.552.75
USD., el cual representa el 100%, asi como también se pude decir que la
cuenta mas representativa es la de intereses y descuentos ganados el
cual es del 89.61% y que corresponde al valor de $ 316,826.87 USD, los
ingresos por servicios por el 4.48% y que es de $15.855.46 USD, los otros
ingresos operacionales por el 3.82% en el valor de $13.510.69 USD, y
finalmente los otros ingresos por el 2.08% en el monto de $7.359.73 USD,
lo que permite proteger los recursos de los clientes y solventar todos los

gastos ya que ademas generé una utilidad de  $14.977.27 USD.
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ESCTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS 2015

INGRESOS Y GASTOS (2015)

GRUPO VALOR
INGRESOS
INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 89.61%
INGRESOS POR SERVICIOS 4.48%
OTROS INGRESOS OPERACIONALES 3.82%
OTROS INGRESOS 2.08%
TOTAL INGRESOS 100.00%b
GASTOS
INTERESES CAUSADOS 38.76%
COMISIONES CAUSADAS 0.13%
PROVISIONES 15.04%
GASTOS DE OPERACION 44.58%
OTROS GASTOS Y PERDIDAS 0.71%
IMPUESTO PARTICIPACION EMPLEADOS 0.78%
TOTAL GASTOS 100.00%
Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Autora

Interpretacion:

En lo que concierne a los ingresos y gastos expuestos en el grafico # 8 se
puede visualizar que durante el aflo 2015, la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., evidencia que el

porcentaje mas destacado de los ingresos corresponde a los intereses y
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descuentos ganados con un 89.61% en el valor de $316. 826.87 USD, los
ingresos por servicios de 4.48% en $15.855.46 USD, los otros ingresos
operacionales por el 3.82% en $13.510.69 USD, los otros ingresos por
2.08% en $7.359.73 USD.

En cuanto a los gastos podemos decir que de acuerdo a los resultados
obtenidos, la cuenta con mayor representatividad son los gastos de
operacion que ascienden a 44.58% en $150.952.83 USD, los intereses
causados por 38.76% en $131.221.07 USD, las provisiones por 15.04%
en $50.908.95 USD, y en menor representatividad a los impuestos
participacion de empleados, otros gastos y pérdidas y las comisiones

causadas, en su orden representan el 0.78%, 0.71% vy el 0.13%.

ANALISIS HORIZONTAL

El Andlisis Horizontal se interesa por los cambios absolutos y relativos
ocurridos en las cuentas y grupos de cuentas de los Estados Financieros
entre uno o mas periodos consecutivos. Con el fin, de hacer
comparaciones con este andlisis es posible establecer las tendencias
temporales historicas de las cuentas mas representativas como Activos,
Pasivos y Patrimonio; de los Estados Financieros y deducir si la evolucion
de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los
Sachas Ltda, y si esta ha sido satisfactoria o no.

Para realizar el andlisis horizontal del Estado de Situacién Financiera o
Balance General, se dispone los Balances en forma de tabla con la
finalidad de poder comparar los grupos de elementos, rubros y cuentas
principales y subcuentas en relacion con el afio anterior, de la siguiente

manera:
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Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los

Sachas Ltda.

Analisis Horizontal del Balance General

PERIODOS DIFERENCIAS

CUENTAS 2014 2015|VALOR %
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
FONDOS DISPONIBLES 320913.83 225040.11 -95873.72 11.35%
INVERSIONES 3050.18 1888.21 -1161.97 0.10%
CARTERA DE CREDITOS 1001685.03 1580075.27 578390.24 79.69%
CUENTAS POR COBRAR 184805.20] 150623.13 -34182.07| 7.60%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1510454.24, 1957626.72 447172.48 98.73%
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES Y EQUIPO 20060.52 17907.78 -2152.74 0.90%
OTROS ACTIVOS 5936.25 7282.93 1346.68 0.37%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 25996.77 25190.71 -806.06 1.27%
TOTAL ACTIVOS 1536451.01 1982817.43 446366.42 100.00%|
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 1347718.05 1650237.31 302519.26 83.23%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1347718.05 1650237.31 302519.26 83.23%
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 32511.97 70251.26 37739.29 3.54%
OTROS PASIVOS 170.00 470.00 300.00 0.02%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 32681.97 70721.26 38039.29 3.57%
TOTAL PASIVOS 1380400.02 1720958.57 340558.55 86.79%
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 124788.28 156628.18 31839.90 7.90%
RESERVAS 28126.59 76328.84 48202.25 3.85%
OTROS APORTES PATRIMONIALES 3136.12 28901.84 25765.72 1.46%
TOTAL PATRIMONIO 156050.99 261858.86 105807.87 13.21%)
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1536451.01 1982817.43 446366.42 100.00%|

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.

Elaborado: Autora

Interpretacion:

Al analizar y comparar los estados financieros de la Cooperativa de

Ahorro y Camara de Comercio La Joya de

los Sachas Ltda.,

correspondiente a los periodos examinados 2014 vs. 2015 y segun lo

muestra el andlisis arriba citado del Balance General, se puede observar

los aumentos y disminucion que ha tenido en sus principales

componentes tanto de Activo, Pasivo como de Patrimonio, obteniéndose

los siguientes resultados:
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En los fondos disponibles tenemos una baja de 11,35% debido
principalmente a la situacién financiera del pais, por lo cual se
encuentra la Cooperativa resguardando sus recursos para
beneficio de los propios socios.

En relacion a las inversiones igual han decrecido en un total de
0.10% ya que para el afio 2015 la prioridad son los socios.

La cartera de créditos ha aumentado en un 79.69% debido a la
concesion de créditos para generar liquidez en los intereses a favor
de la Cooperativa.

Las cuentas por cobrar han bajado en un 7.60% lo que significa
que existe gestion para recuperar los valores adeudados por los
clientes y con esto evitar la morosidad.

Al examinar la cuenta propiedades y equipos, también se puede
observar un decremento para el afio 2015 en un 0.90% ya que en
la actualidad a la Cooperativa le interesa generar utilidades e
ingresos antes que gastos.

Con relacion al rubro otros activos, se observa un aumento en el
2015 del 0,37%, en cifras representa $ 1.346.68, en él se
encuentran los gastos y pagos anticipados, gastos diferidos y
materiales, mercaderias e insumos lo cual necesita realizar para su
normal funcionamiento.

En lo concerniente a los pasivos, encontramos la cuenta
obligaciones con el publico que ha aumentado en un 83.23%, que
es el rubro que representa a los depdsitos de los socios en general.
Las Cuentas por Pagar y Otros Pasivos, con los que cuenta la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los
Sachas Ltda., podemos observar que también en el afio 2015
dichas cuentas han aumentado ligeramente en un 3.57% lo que
significa que la institucion financiera ha sabido manejar

adecuadamente sus recursos al tratar de disminuir sus deudas.
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¢ Finalmente al comparar el Capital Social con la que cuenta la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los
Sachas Ltda., se puede notar que en el afio 2015 dicho capital se
incrementa en un 7,90% que en cifras representa un valor de
$131.839.90 USD., con relacion al aifio 2014 lo que significa que la
institucion financiera se esta capitalizando para brindar un mejor

servicio financiero a todos sus socios.

Como resultado del andlisis horizontal practicado al Balance General de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas
Ltda., se puede concluir indicando que en el afio 2015 se evidencia una
notable mejoria con relacién al afio 2014, por cuanto se evidencia dicho

crecimiento en la mayoria de las cuentas.

TENDENCIA DE CRECIMIENTO O DISMINUCION DEL ACTIVO ANOS

2014 -2015
ANOS
2014 2015 |DIFERENCIA |[V/PORCENTAJE
1536451.01 1982817.43 446366.42 29.05%

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

ACTIVOS 2014 VS ACTIVOS 2015

2500000,00

1982817,43

2000000,00

1536451,01

1500000,00 -

1000000,00 - B Seriesl

500000,00 -

0,00 -

1 2

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Interpretacion:

En el grafico No. 9 podemos observar claramente como el Activo del afio
2014 se increment6 en el afio 2015, existiendo una tendencia de
crecimiento del 29.05% equivalente en cifras a un valor de $446.366.42
USD., esto se debe al aumento de préstamos que se ha otorgado a los
socios de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya
de los Sachas Ltda.

TENDENCIA DE CRECIMIENTO O DISMINUCION DEL PASIVO Y
PATRIMONIO ANOS 2014 — 2015.

ANOS
CUENTA 2014 2015 | DIFERENCIA |V/PORCENTAJE
PASIVO 1380400.02| 1720958.57 340558.55 24.67%
PATRIMONIO | 156050.99| 261858.86 105807.87 67.80%

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

PASIVOS Y PATRIMONIO 2014 VS PASIVOS Y PATRIMONIO 2015
2000000,00
1800000,00 1720958,57
1600000,00

1380400,02

1400000,00

1200000,00

1000000,00 B PASIVO
800000,00 B PATRIMONIO

600000,00
400000,00
200000,00

0,00 -

1 2

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Interpretacion:

En el grafico No. 10 podemos observar que el Pasivo del afio 2014 se

incrementd en el afio 2015, existiendo una tendencia de crecimiento del
24.67% equivalente a un valor de $340.558.55 USD., debiéndose esto al
aumento de depdsitos a la vista y depdsitos a plazo por parte de los

socios de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya

de los Sachas Ltda., con relacion al patrimonio también se puede

observar un considerable incremento en el 2015 con relacién al 2014, que
fue del 67.80% que en cifras representa un valor de $105.807.87 USD.

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

PERIODOS DIFERENCIA  PORCENTAJE
CUENTAS 2014 | 2015 VALOR | %

INGRESOS FINANCIEROS
INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 169771.70] 31682687 147055.17 86.62%
INGRESOS POR SERVICIOS 29423.06] 1585546 -13567.6 -46.11%
OTROS INGRESOS OPERACIONALES 31265.76] 1351069 17755.07 -56.79%
OTROS INGRESOS 6656.23  7350.73 7015 1054%
TOTAL INGRESOS 237118.75| 353552.75 116434 49.10%

EGRESOS FINANCIEROS
INTERESES CAUSADOS 83343.13] 13122107 47877.94 57.45%
COMISIONES CAUSADAS 17194 45176 279.82 162.74%
PROVISIONES 17884.54] 50908.95 33024.41 184.65%
GASTOS DE OPERACION 12694755 150952.83 24005.28 18.91%
OTROS GASTOS Y PERDIDAS 429398 239782 -1896.16 -44.16%
IMPUESTO PARTICIPACION EMPLEADOS 2843.92]  2643.05 20087 -7.06%
TOTAL GASTOS 235485.06] 33857548 103090.42 43.78%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1633.60] 14977.27

Al comparar el estado de resultados de los periodos 2014 y 2015 de la

Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas

Ltda., se ha obtenido los siguientes resultados:
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INGRESOS

A través del andlisis realizado al estado de resultados de los periodos
examinados 2014 y 2015, en el cuadro detallado anteriormente se puede
observar claramente que los ingresos en el afio 2015 se han
incrementado en un 49,10%, cuyo valor asciende a $116.434.00 USD., en
comparacion con el afio 2014 esto se debié a que en el afio 2015 la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas
Ltda., ha recobrado valores provenientes del cobro de intereses y asi

como de mas colocacién de créditos en el mercado.

GASTOS

Al examinar los gastos financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., en el periodo 2014 y
2015 se puede observar que estos aumentan en un 43,78% cuyo valor en
cifras es de $103.090.42 USD., pero de igual forma resulta suficiente para
cubrir los gastos operacionales que esta institucion financiera necesita
para seguir operando con normalidad. El rubro de comisiones causadas
se ha incrementado en un 162,74%; esto como consecuencia de que la
actual administracion emprendid en campafias promocionales como

medida para incrementar las captaciones de nuevos socios.
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ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

APLICACION DE LOS INDICES FINANCIEROS

LIQUIDEZ

PERIODOS DIFERENCIA [PORCENTAJE
CODIGO CUENTAS 2014 | 2015 VALOR %
INGRESOS FINANCIEROS
51{INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 169771,7| 316.826,87|  147.05517 86,61%
54|INGRESOS POR SERVICIOS 2942306 15.85546]  -13.567,60 -46,11%
55|0TROS INGRESOS OPERACIONALES 3126576| 1351069  -17.755,07 -56,79%
56{0TROS INGRESOS 6658,23|  7.359,73 701,50 10,54%
TOTAL INGRESOS 237118,75| 35355275  116.434,00 49,10%
EGRESOS FINANCIEROS
41{INTERESES CAUSADOS 83343,13| 131.221,07]  47.877.94 57,45%
42|COMISIONES CAUSADAS 17194 451,76 279,82 162,74%
44{PROVISIONES 1788454 50.90895|  33.02441 184,65%
45|GASTOS DE OPERACION 126947,55 150.952,83]  24.005,28 18,91%
47|0TROS GASTOS Y PERDIDAS 429398) 239782 -1.896,16 -44,16%
48(IMPUESTO PARTICIPACION EMPLEADOS 284392 264305 -200,87 -7,06%
TOTAL GASTOS 235485,06| 33857548  103.090,42 43,78%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 163369 14.977,27

Razon Circulante.- Cobertura de las obligaciones (deudor) de corto plazo

por parte de los activos circulantes.

Razon Circulante =

Razon Circulante aiio 20

Razon Circulante aiio 20

5

Activo circulante

Pasivo circulante

14— 1510454.24 112
" 1347718.05

15— 1957626.72 1 19
"~ 1650237.31
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Interpretacion:

Para el afio 2014 la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio
Joya de los Sachas Ltda., por cada dolar de obligacion vigente contaba

con $1,12 dolares para respaldarla.

Respecto al afio 2015 podemos decir que su liqguidez aumento a 1,19 es
decir cerca de 0.07 con relacion al 2014, siendo esto beneficioso para la

Cooperativa.

Prueba &cida.- Mide la forma en que los pasivos de mayor liquidez

cubren y garantizan a los pasivo circulante.

Activo circulante — cartera de créditos

Prueba acida = - -
Pasivo circulante

1510454.24 — 1001685.03

Prueba acida 2014 = 134771805 =0.38

1957626.72 — 1580075.27

Prueba acida 2015 = 1650237 31 =0.23

Interpretacion:

La prueba acida que se realizd a los Estados Financieros de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas
Ltda., obtuvo un resultado de $ 0.38 y $ 0.23 lo cual indica que la
cooperativa dispone para cancelar cada délar del pasivo corriente dentro
de los afos 2014 y 2015 respectivamente. Esto quiere decir que por cada
dolar que debe la cooperativa, actualmente no dispone de recursos para
cubrirlos por lo que debe gestionar la recuperacion de su cartera vencida.
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CAPITAL DE TRABAJO:

El capital de trabajo es la capacidad que tiene la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Camara de Comercio Ltda., para llevar a cabo sus actividades con

total normalidad en el corto plazo.

Capital de Trabajo= Activo Corriente — Pasivo Corriente
Capital de Trabajo afio 2014= 1510454.24 — 1347718.05 = 162736.19

Capital de Trabajo afio 2015= 1957626.72 — 1650237.31 = 307389.41

Interpretacion:

Una vez que la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio
Ltda., cancele el total de sus obligaciones corrientes, le quedaran $307.
389.41 USD., para atender las obligaciones que surgen en el normal
desarrollo de su actividad econémica. Podemos observar que para el afo

2015 dicho capital de trabajo aumento considerablemente.

INDICES QUE MIDEN LA ESTRUCTURA FINANCIERA

La estructura financiera, es la forma en que se financian los activos de
una empresa, es decir es la capacidad que tiene la Cooperativa de Ahorro
y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., para hacer
frente a sus obligaciones actuales y futuras a su vencimiento sin que

caiga en problemas financieros.

Razon de endeudamiento.- Relacion entre fondos apartados por los

acreedores y los socios.
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Pasivo Total
Activo Total

1380400.02

= 153645101 289

Razon de endeudamiento aiio 2014

1720958.57

Razon de endeudamiento aiio 2015 = 1982817 43 =0

Interpretacion:

Mediante la aplicacion de la formula podemos evaluar la estructura de
financiamiento con la que cuenta la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Céamara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., verificamos que su nivel

de endeudamiento ha bajado en comparacion con el afio 2014 y 2015.
CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO:

Este indicador establece que porcentaje del total de pasivos con terceros

tiene vencimiento corriente, es decir a menos de un afio.

Pasivo Corriente

Pasivo total

c tracion d deudamiento aiio 2014 = 1347718.05 =0.98
oncentracion de enaeuaamiento ano = 1380400.02 = 0U.
c tracion d deudamiento aiio 2015 = 1650237.31 =0.96
oncentracion de enaeuadaamiento ano = 1720958.57 = 0U.
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Interpretacion:

Durante los periodos examinados 2014 y 2015, se detectd la baja del
endeudamiento en la Cooperativa razén por la cual los administradores,
deben contar con reservas suficientes para solventarlas y cumplir con los
compromisos establecidos con sus socios y asi seguir manteniendo su

prestigio.

APALANCAMIENTO

APALANCAMIENTO FINANCIERO

Pasivo Total
Patrimonio total

Apalancamiento financiero =

Interpretacion:

El apalancamiento financiero ha disminuido cerca de 2 puntos para el afio
2015 lo cual significa que la Cooperativa estd cumpliendo con sus
obligaciones de pago y ademas disminuyendo sus deudas lo cual

repercutira en beneficio de los socios.
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APALANCAMIENTO A CORTO PLAZO

Pasivo Corriente

Apalancamiento a corto plazo =

Patrimonio
Apal ient to pl 2014 = 1347718.05 _ 8.63
paitancamiento a cortio piazo = 156050.99 = 0.
Apal ient to pl 2015 = 1650237.31 _ 6.30
paitancamiento a cortio piazo = 261858.86 = 0.

Interpretacion:

El apalancamiento a corto plazo ha disminuido en 2.33 puntos para el afo

2015 lo cual significa que la Cooperativa estd cumpliendo con sus

obligaciones de pago.

MOROSIDAD
Cartera vencida
Cartera Total
M idad 2014 = 39674.91 _ 3.96
orostaa ~1001685.03
M idad 2015 = 13234.60 _ 0.83
orosiaa ~1580075.27
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Interpretacion:

Podemos verificar que la morosidad de cartera se ha reducido con lo cual
representa un gran avance para la instituciéon ya que es significado de las

amplias gestiones de cobro que se realizan.

RENTABILIDAD

RENTABILIDAD SOBRE INGRESOS:

Este indice indica cuanto beneficio se obtiene por cada délar de venta del
servicio financiero, en otras palabras podriamos decir que es cuanto gana

la Cooperativa de Ahorro y Crédito por cada ddlar que vende.

Utilidad del ejercicio

Ingresos total

Rentabilidad de i 2014 = 1633.69 =0.01
entapoiiiaa elngresos _237118.75_ .
Rentabilidad de i 2015 = 14977.27 =0.04
entapiiiaa emgresos —353552.75 = V.

Interpretacion:

De acuerdo al andlisis realizado y a los datos obtenidos se puede decir
que la rentabilidad que la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de
Comercio Joya de los Sachas Ltda., obtiene sobre todos sus ingresos
totales es de $ 0,01 (2014) y $ 0,04 (2015), lo que permite indicar que
en el aflo 2015 ha existido un crecimiento de su utilidad, pero cabe
recalcar que en ambos periodos examinados los ingresos que percibe la
antes mencionada cooperativa son significativos, por cuanto han
permitido contar con disponibilidad de recursos para solventar los gastos

operativos contemplados en los diferentes rubros que se presentan en el
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estado financiero, como también ha ayudado al mejoramiento de la
entidad ya que con estas ganancias la cooperativa en general ha ido

mejorando su estructura como espacios fisicos.

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO:

Este indice mide la rentabilidad de los activos con los que cuenta la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas
Ltda., estableciendo para ello una relacion entre la utilidad del ejercicio y
los activos totales.

Utilidad neta
Activo total

1633.69

Rentabilidad sore el activo 2014 = 153645101 =0.001
Rentabilidad l activo 2015 = 14977.27 =0.007
entabilidad sore el activo =Tos2817.43 _

Interpretacion:

El rendimiento sobre el activo o recursos totales invertidos por los socios
de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los
Sachas Ltda., es de $0,001 (2014) y $0,007 (2015); lo que
econdémicamente resulta un valor relativamente bajo si se compara con la
inversion realizada, pero un valor altisimo en el campo social ya que esta
institucion ofrece fuentes de empleo a una gran cantidad de familias de la

localidad.
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RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO:

Mide la rentabilidad del patrimonio propiedad de los accionistas, tanto del
aportado por ellos, como el generado por el negocio.

Este indicador sefiala, la tasa de rendimiento que obtiene la Cooperativa
de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., en

relacion a su inversion representada en el patrimonio.

Utilidad neta
Capital total

Rentabilidad sobre el patri i02014 = 1633.69 =0.01
entantiiidaaa soopre et patrimonto _156050.99_ .
Rentabilidad sob [ patri i02015 = 14977.27 =0.06
entabnptiiidaa sopre et patrimonto _261858.86_ .

Interpretacion:

Este indice permitié verificar el nivel de rendimiento sobre el patrimonio de
la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los
Sachas Ltda., obteniendo $0,01 (2014) y $0,06 (2015); como se puede
ver existe un crecimiento en el afio 2015 en relacion al afio 2014 de

acuerdo a los resultados obtenidos, en virtud a las entradas de efectivo.

APLICACION DEL SISTEMA DE MONITOREO PERLAS

PROTECCION

Es un principio que tiene como finalidad la evaluacion de cémo la
instituciobn maneja las provisiones ante préstamos incobrables, el
propésito fundamental es comparar si la cartera morosa esta cubierta ante

posibles pérdidas en préstamos.

61



PROVISION PARA PRESTAMOS INCOBRABLES / PROVISION
REQUERIDA PARA PRESTAMOS CON MOROSIDAD >12 MESES
Propoésito: Medir la suficiencia de las provisiones para préstamos
incobrables en comparacion con las provisiones requeridas para cubrir
todos los préstamos con morosidad mayor a 12 meses.

Meta: 100%

Provision para préstamos incobrable
(100%+Saldos de todos los préstamos con morosidad
mayor a 12 meses

Formula:

PERIODOS

2014 2015

proreccion — _315-842,22 protoccion - F08 12411
roteccion = 17189.300 18 roteccion =4 301.189.70

Proteccion = 166,85% Proteccion = 135,50%

PROVISION PARA PRESTAMOS INCOBRABLES / PROVISION
REQUERIDA PARA PRESTAMOS CON MOROSIDAD >12 MESES

180,00% 166,85%
160,00% -
140,00% -
120,00% -
100,00% -
80,00% -
60,00% -
40,00% -
20,00% -

0,00% -

135,50%

w2014

m 2015

2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Interpretacion:

Para el célculo de este indicador se tomoé el total de provisiones para
créditos incobrables y se dividio para el valor de las cuentas vencidas mas
de 360 dias. De acuerdo a los resultados obtenidos, se observa que la
cooperativa en los periodo 2014 y 2015 cuenta con la provisién requerida
para préstamos incobrables con morosidad mayor a 12 meses, cuyo

porcentaje deseado es el 100%.

PROVISION NETA PARA PRESTAMOS INCOBRABLES / PROVISION
REQUERIDA PARA PRESTAMOS MOROSOS MENOR A 12 MESES
Propdsito: Medir la suficiencia de provisiones para préstamos
incobrables después de descontar las provisiones usadas para cubrir
préstamos con morosidad mayor a doce meses.

Meta: 35%

(Total de provisiones para préstamos incobrables—Provisiones
para cubrir préstamos con morosidad mayor a 12 meses

Formula: 35%+Saldo total de todos los préstamos
con morosidad de 1-12 meses+1%x*préstamos no morosos
PERIODOS
2014 2015

Provisién Net 56.214,77 Provision Netq — 714824
= rovision Neta = —————
roviston Wetd = g1.214, 48 0 75.196, 61

Provision Neta = 69,22% Provision Neta = 62,70%
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PROVISION NETA PARA PRESTAMOS INCOBRABLES / PROVISION
REQUERIDA PARA PRESTAMOS MOROSOS MENOR A 12 MESES

70,00% 69,22%

68,00% -

66,00% -

64,00% - 62,70% =2014

W 2015

62,00% -

60,00% -

58,00% -

2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

En los periodo 2014 y 2015 los resultados obtenidos superan el
porcentaje requerido (35%) para préstamos con morosidad menor a 12
meses y para préstamos no morosos del 1%, lo que le permite a la
institucion enfrentar situaciones adversas en la recaudacion de préstamos

MOorosos.

SOLVENCIA
Propdsito: Medir el nivel de proteccién que tiene la cooperativa de ahorro
y crédito para ahorros y aportaciones de asociados en el caso de la
liquidacién de los activos y pasivos de la cooperativa de ahorro y crédito.
Cuentas: a. Total activo

b. Provisiones para activos en riesgo

c. Saldo de préstamos con morosidad mayor a 12 meses.

d. Saldo de préstamos con morosidad de 1 a 12 meses.

e. Total de pasivos

f. Activos problematicos (pérdidas que seran liquidadas)

g. Total de ahorros
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h. Total de aportaciones

Meta: 111%
] [(a+b)—(c+0,35 (d)+e+f—g)]
Férmula;
(g+h)
PERIODOS
2014 2015
Solvenciq B 124 327,46 Solvencig = 2 124771,05
olvencla = 17388 51 otvencia = 8 215.417,09

Solvencia = 112,57%

Solvencia = 111,07%

SOLVENCIA

113,00%

112,57%

112,50% -

112,00% -

111,50% -

m 2014

111,07%
W 2015

111,00% -

110,50% -

110,00% -

2014

2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.

Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

En los dos periodos analizados, los resultados evidencian que la

cooperativa estd muy cerca de la meta establecida para éste indicador

(112%), lo que le permitiria enfrentar situaciones negativas tales como

pérdidas o liquidacién. Los ahorros y aportaciones de sus asociados estan

totalmente protegidos. El 111,07% y el 112,57% determinan un buen nivel

e indican que la institucion posee un adecuado manejo financiero de los

fondos a ella consignados.
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ESTRUCTURA FINANCIERA EFICAZ

Los indicadores de esta seccion miden la composicion de las cuentas mas
importantes del balance general. Una estructura financiera eficaz es
necesaria para lograr la seguridad, solidez y rentabilidad, a la vez que
prepara a la cooperativa de ahorro y crédito para un crecimiento agresivo

real.

ACTIVOS PRODUCTIVOS

PRESTAMOS NETOS/TOTAL ACTIVOS

Propdsito: Medir el porcentaje del activo total invertido en la cartera de
préstamos.
Cuentas: a. Total de cartera de préstamos bruta pendiente.

b. Total de provisiones para préstamos incobrables.

c. Total de activos.

Meta: Entre el 70 - 80%

a->b
Férmula: u
C
PERIODOS

2014 2015
~ 8.217.338,18 b 9.547.207,55
"~ 11.217.089,56 "~ 12.812.104,81

P =17326% P =174,52%
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PRESTAMOS NETOS/TOTAL ACTIVOS

74,80%
74,60% 74;52%
74,40%
74,20%
74,00%
73,80%
73,60%
73,40%
73,20% -
73,00% -
72,80% -
72,60% -

m 2014

73,26% W 2015

2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

La cuenta cartera de crédito constituye la principal fuente de generacion
de ingresos para la cooperativa de ahorro y crédito. La relacién con el
activo puede revelar resultados positivos o negativos, si el porcentaje
obtenido es menor al limite establecido por WOCCU, significa que no
existe una buena politica de colocacion de recursos, y si el porcentaje

supera la meta puede llevar a reducir la disponibilidad de fondos.

El indicador de préstamos netos /total de activos, para el afio 2014 es
73,26%, y para el afio 2015 es 74,52%. En los dos afios la cooperativa
supera ligeramente el limite de la meta requerida, lo que permite afirmar

que es adecuada la colocacion de los recursos captados de los socios.

INVERSIONES LIQUIDAS /TOTAL ACTIVO

Proposito: Medir el porcentaje del activo total invertido en inversiones a
corto plazo.

Meta: <16%
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Total de inversiones liquidas

Formula: -
Total de activos
PERIODOS
2014 2015
b 0 P 20.049
"~ 10.201.081,26 "~ 12.220.134,95
P=0% P=016%

INVERSIONES LIQUIDAS /TOTAL ACTIVO

0,18%

0,16%

0,16%

0,14%

0,12%
0,10%

m 2014
0,08%

W 2015
0,06%

0,04%

0,00%

0,02%

0,00% T
2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

Las inversiones liquidas de la cooperativa, tienen tendencia creciente, en
el aflo 2014 tiene un porcentaje de 0,00% y en el afio 2015 representan el
0,16% del total de activos, sin embargo se encuentran dentro de lo
establecido por el Consejo Mundial de Cooperativas de Ahorro y Crédito <
16%. Siempre es aconsejable para cualquier institucion que los activos
sean productivos, ya que de esta forma se puede generar mayores
beneficios, la mision de la cooperativa es atender las necesidades

econdmicas de sus socios.
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PASIVOS

DEPOSITOS DE AHORRO / TOTAL ACTIVO

Propdsito: Medir el porcentaje del activo total financiado con depdsitos

de ahorro.

Meta: Entre el 70 — 80%

Total de depositos de ahorros

Formula: -
Total de activos
PERIODOS
2014 2015
b 6.248.179,22 b 7.917.109.11
~10.201.081,26 "~ 12.220.134,95
P = 61,25 P = 64.79%

DEPOSITOS DE AHORRO / TOTAL ACTIVO

66,00%
64,79%

65,00%

64,00%

63,00%

61,25% m 2014

0,
62,00% m 2015

61,00% -

60,00% -

59,00% -
2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Interpretacion:

El activo total financiado con depdsitos a la vista y depédsitos a plazos
para el afio 2014 fue de 61,25%, y en el 2015 es el 64,79%; valores que
se encuentran por debajo del 70-80% requerido por el Consejo Mundial
de Cooperativas de Ahorro y Crédito. Frente a este hecho los directivos
deben incrementar las estrategias de captacion de ahorros.

Sin embargo los depdsitos de ahorro estan financiando la mayor parte de
la cartera de préstamos de la cooperativa, es decir, representan una

fuente de financiamiento auto sostenible, estable y de largo plazo.

CREDITO EXTERNO / TOTAL ACTIVO

Propdsito: Medir el porcentaje del activo total financiado con el crédito
externo (como deudas con otras instituciones financieras fuera de la
cooperativa de ahorro y crédito).

Meta: 0- 5%

Total de préstamos a corto plazo+Total de préstamos
alargo plazo

Formula: -
Total de activos
PERIODOS
2014 2015
b 617.217,01 b 778.217.40
"~ 10.201.081,26 "~ 12.220.134,95
P =6,05% P=6,37%
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CREDITO EXTERNO / TOTAL ACTIVO

6,40%

6,37%

6,30%

6,20%

6,05%

6,10%

6,00% -

5,90% -

5,80% -

2014 2015

m 2014
m 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

Los resultados de este indicador sobrepasan la meta requerida, lo que

implica que la entidad debe revisar adecuadamente las politicas de

endeudamiento, los porcentajes de 6,05% y 6,37% estan por encima del

margen permitido. Si bien no es excesivamente dependiente de fondos

externos para financiar las operaciones diarias o las necesidades a largo

plazo, se puede decir que se hace necesario que los directivos tomen

medidas adecuadas tendientes a reducir las obligaciones financieras.

CAPITAL

APORTACIONES DE ASOCIADOS / TOTAL ACTIVO

Propdésito:

aportaciones de asociados.

Meta: < 20%

Férmula:

Total de aportaciones de asociados

Total de activos
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PERIODOS

2014 2015
_ 856.225,50 p_ 924.208, 64
"~ 10.201.081,26 ©12.220.134,95
P =8,39% P =17,56%

APORTACIONES DE ASOCIADOS / TOTAL ACTIVO

8,60%

8,39%

8,40% -
8,20% -

8,00% -

7,80% - m 2014

7,56%
W 2015

7,60% -

7,40% -
7,20% -

7,00% -

2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

Las aportaciones de los socios no se encuentran significativamente
relacionadas con el financiamiento de los activos totales, ya que la meta
es menor al 20% y la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de
Comercio Joya de los Sachas Ltda., en los afios 2014 y 2015 posee un
valor de 8,39% y 7,56% respectivamente. Los resultados obtenidos ponen
de manifiesto la baja dependencia por parte de la entidad de este tipo de

capital para financiar sus activos.

CAPITAL INSTITUCIONAL / TOTAL ACTIVO

Proposito: Medir el porcentaje del activo total financiado con capital
institucional.

Meta: = 10%
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Total de capital institucional

Formula: -
Total de activos

Cuadro N° 19

PERIODOS
2014 2015
~ 1.052.315,22 P 1.404.301,09
"~ 10.201.081,26 "~ 12.220.134,95
P =10,32% P =11,49%

APORTACIONES DE ASOCIADOS / TOTAL ACTIVO
11,60% 11,49%
11,40%
11,20%
11,00%
10,80%
10,60% 10,32%
10,40%
10,20% -
10,00% -
9,80% -
9,60% -

w2014

W 2015

2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.

Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

El capital institucional de la cooperativa esta constituido por las reservas,
otros aportes patrimoniales, donaciones, superavit por valuaciones y no
distribuidos. Del andlisis se determina que es adecuado con relacion a los
activos, ya que cuenta con un porcentaje para el 2014 de 10,32% y para
el 2015 del 11,49%, valores superiores a la meta fijada por el sistema =
10%.
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CALIDAD DE ACTIVOS

Los indicadores de esta seccion miden el porcentaje de activos
improductivos que tienen un impacto negativo en la rentabilidad y
solvencia. Estos indicadores son: la morosidad de préstamos, activos

improductivos y el financiamiento de activos improductivos.

TOTAL MOROSIDAD DE PRESTAMOS / CARTERA DE PRESTAMOS
BRUTA

Propdsito: Medir el porcentaje total de morosidad en la cartera de
préstamos, usando el criterio del saldo de préstamos pendientes en vez
de los pagos de préstamos acumulados.
Cuentas: a. Total de todos los saldos de préstamos morosos.

b. Total de la cartera de préstamos pendientes (bruta), sin

deducir las provisiones para créditos incobrables.

Meta: £ 5%

Formula:  —
ormdula. -
b

PERIODOS
2014 2015
b 628.147 b 720.415,27
"~ 9.210.304, 11 "~ 10.203.227,81
P =6,82% P =17,06%
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MOROSIDAD DE PRESTAMOS / CARTERA DE PRESTAMOS BRUTA
7,10% 7,06%

7,05%

7,00%

6,95%

m 2014

6,90%
W 2015

6,85%
6,80% -

6,75% -

6,70% -

2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

La morosidad de cartera de crédito constituye un activo improductivo, por
lo que es fundamental establecer o conocer el nivel de préstamos
vencidos que mantiene la cooperativa, y si sus resultados estan por
encima de la meta permitida, significa pérdida institucional, por lo que es
necesario establecer lineamientos tendientes a reducir o bajar el
incumplimiento en la recaudacién de los préstamos concedidos.

Los resultados de éste indicador reflejan que no se cumple la meta
deseada, ya que las tasas de morosidad de la cartera de crédito equivalen
al 6,82% y al 7,06% respectivamente. Constituyendo éste aspecto en una
falencia institucional, que puede incidir o afectar en las operaciones

normales de créditos si no se toman los correctivos adecuados.

TASA DE RENDIMIENTO Y COSTOS

A través del analisis de estos indicadores se mide el promedio para cada
uno de los activos mas productivos del balance general con su respectivo
rendimiento y costo que genera las cuentas de pasivo y capital. De esta

manera se puede conocer que tan eficaz es la Cooperativa de Ahorro y
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Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., al colocar sus
recursos productivos en inversiones que produce el mejor rendimiento.

La tasa de rendimiento y costo es primordial para los administradores de
las cooperativas de ahorro y crédito, ya que de su correcta aplicacion y
andlisis depende el crecimiento, la rentabilidad de operaciones y la
estabilidad competitiva de la institucion.

INGRESO NETO DE PRESTAMOS/PROMEDIO DE CARTERA DE

PRESTAMOS NETA

Propdsito: Medir el rendimiento de la cartera de préstamos.

Cuentas: a. Total ingreso de préstamos (inclusive comisiones, cargos
y multas por intereses morosos) durante el afio.

b. Primas para seguros de crédito.

c. Cartera de préstamos neta (neta de provisiones para
préstamos incobrables) al final del ejercicio en curso.
d. Cartera de préstamos (neta de provisiones para

préstamos incobrables) al final del ejercicio anterior.

Meta: Tasa empresarial que cubra los gastos financieros y operativos,
gastos de provisiones para activos de riesgo, y gastos que contribuyen a
los niveles de capital institucional para mantenerlo en la norma de E9
(210%).

i . a-b
Formula: (crd)
2
PERIODOS
2014 2015
R = 985.234,54 R = 1.245.308, 04
~ 8.315.217,21 + 7.214.504.08 ©9.275.224,01+6.114.214.18
2 2
R =20,21% R =19.08%
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MOROSIDAD DE PRESTAMOS / CARTERA DE PRESTAMOS BRUTA
20,40% 20,21%

20,20% -
20,00% -
19,80% -
19,60% -
19,40% -
19,20% -
19,00% -
18,80% -
18,60% -
18,40% -

m 2014

19,08%

W 2015

2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

Los resultados obtenidos en los periodos analizados presentan una
tendencia decreciente. En el 2014 se obtiene el 20,21% y para el 2015 el
19,08%, porcentajes que superan la meta establecida por el sistema (=
10%). Este indicador demuestra que el nivel de rendimiento es adecuado

y que cubre los gastos operativos, financieros, de provisiones entre otros.

COSTO FINANCIERO: INTERESES SOBRE DEPOSITOS DE
AHORROS/PROMEDIO DE DEPOSITOS DE AHORRO
Propdsito: Medir el rendimiento (costo) de los depésitos de ahorro.
Cuentas: a. Total de intereses pagados sobre depdsitos de ahorro.
b. Total de primas de seguros pagadas para depésitos de
ahorros.
c. Total de impuestos pagados por la cooperativa de ahorro
y crédito sobre el interés de depdsitos de ahorro.
d. Total de depdésitos de ahorro al final del ejercicio en curso.
e. Total de depdésitos de ahorro al final del ejercicio anterior.
Meta: Tasas del Mercado que protejan el valor nominal de los depdsitos
de ahorro (>Inflacién) (3,67% en el 2014) (3,38%en el 2015)
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a+b+c
(d+e)
2

Férmula:

PERIODOS

2014

2015

Costo financiero
210.541,44+0+0

= 7.028.624,11 + 5.827.108, 06
2

Costo financiero = 4,08%

Costo financiero

B 347.108,17+0+0

~ 8.352.479,15 + 7.108.692,17
2

Costo financiero = 5,18%

COSTO FINANCIERO: INTERESES SOBRE DEPOSITOS DE
AHORROS/PROMEDIO DE DEPOSITOS DE AHORRO

6,00%

5,18%

5,00% 4,087

4,00% -

m 2014

3,00% -

W 2015

2,00% -

1,00% -

0,00% -

2014

2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.

Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

El costo de los depdsitos de ahorro para el afio 2014 es del 4,08% y para

el afio 2015 es del 5,18%; porcentaje que se sobrepasan la inflacion

anual. Lo que indica que la cooperativa protege satisfactoriamente el valor

nominal de los depdésitos de ahorros.




COSTO FINANCIERO: INTERESES SOBRE EL CREDITO
EXTERNO/PROMEDIO DE CREDITO EXTERNO

Propdsito: Medir el rendimiento (costo) de todo el crédito externo.
Cuentas: a. Total de intereses pagados sobre el crédito externo.
b. Total de crédito externo al final del ejercicio en curso.

c. Total de crédito externo al final del ejercicio anterior.

Meta: Tasas del Mercado

a
Formula: m
2
PERIODOS
2014 2015
Costo financiero Costo financiero
B 50.217,98 B 40.201,81
~ 1.518.624,16 + 1.027.527,26 ~ 1.158.209,08 + 1.278.279,46
2 2
Costo financiero = 7,15% Costo financiero = 6,67%

COSTO FINANCIERO: INTERESES SOBRE EL CREDITO
EXTERNO/PROMEDIO DE CREDITO EXTERNO

7,20% 7:35%
7,10% -
7,00% -
6,90% -
6,80% -
6,70% -
6,60% -
6,50% -
6,40% -

w2014

6,67%
m 2015

2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Interpretacion:

El costo financiero para el afio 2015 tiende a disminuir respecto del
periodo anterior, esto se debe a que la cooperativa redujo el valor de las

obligaciones financieras.

Los resultados del indicador en estudio (costo financiero) demuestran que
la institucion tiene un manejo adecuado en el pago de intereses sobre el
crédito externo requerido. Le meta establecida por el sistema dice que
debe estar dentro de las tasas de mercado, es asi que la tasa referencia
activa para el 2014 es 7,15% y para el 2015 es 6,67%. Los porcentajes
promedios obtenidos de intereses pagados en créditos externos son
inferiores.

MARGEN BRUTO/PROMEDIO DE ACTIVO TOTAL

Propdsito: Medir el margen bruto de ingresos generado y expresado
como el rendimiento de todos los activos, antes de restar los gastos
operativos, provisiones para préstamos incobrables y otros items

extraordinarios.

Cuentas:  a. Ingresos por intereses de préstamos.
b. Ingresos por inversiones liquidas.
c. Ingresos por inversiones financieras.
d. Ingresos por inversiones no financieras.
e. Otros ingresos.
f. Costo de intereses para depositos de ahorro
g. Costo de dividendos o intereses de las aportaciones de
asociados.
h. Costo de intereses sobre el crédito externo.
i. Total de activos al final del ejercicio en curso.

j. Total de activos al final del ejercicio anterior.
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Meta: Generar suficientes ingresos para cubrir todos los gastos operativos
y provisiones para préstamos incobrables y asegurar aumentos

adecuados del capital institucional y cumplir con la meta de E9210%

(a+b+c+d+e)—(f+g+h)

Férmula: —
(i+))
2
PERIODOS
2014 2015

Margen bruto Margen bruto

(4601 + 4627 + 4921 + 104) (4601 +4627 + 4921 + 104)

7 10.201.081,26 + 9.147.626,66 "~ 12.220.134,95 + 10.248.441,07

2 2
Margen bruto = 11,38% Margen bruto = 10,75%
MARGEN BRUTO/PROMEDIO DE ACTIVO TOTAL
11,50% 11,38%
11,40%
11,30% -
11,20% -
11,10% -
1050% |
10'80%'2 | 10,75% m 2015
10,70% -
10,60% -
10,50% -
10,40% -
2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

El margen bruto de ingresos generado y expresado como el rendimiento
de todos los activos, antes de restar los gastos operativos, provisiones
para préstamos incobrables y otros items extraordinarios es del 11,38% y
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del 10,75%, valores que se encuentran sobre la meta establecida 210%
que permite cubrir todos los gastos operativos y provisiones para
préstamos incobrables y asegurar aumentos adecuados del capital

institucional.

GASTOS OPERATIVOS / PROMEDIO DE ACTIVO TOTAL
Propdsito: Medir el costo relacionado con la administracion de todos los
activos de la cooperativa de ahorro y crédito. Este costo se mide como
porcentaje del promedio del activo total e indica el nivel de eficiencia o
ineficiencia operativa.
Cuentas: a. Total de gastos operativos (menos las provisiones para
préstamos incobrables.
b. Total de activos al final del ejercicio en curso.

c. Total de activos al final del ejercicio anterior.

Meta: < 5%.

(a+b+c+d+e)—(f+g+h)

Formula:

(i+))
2
PERIODOS
2014 2015
Gastos operativos Gastos operativos
_ 825.627,15-217.317,68 _ 886.278,15 — 327.148,58
~10201.081,26 + 9.147.626,66 "~ 12.220.134,95 + 10.248.441,07
2 2
Gastos operativos = 6,58% Gastos operativos = 5,94%
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GASTOS OPERATIVOS / PROMEDIO DE ACTIVO TOTAL

6,80%

6,58%

6,60%

6,40% -

m 2014

6,20% -

5,94% m 2015
6,00% -

5,80% -

5,60% -
2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:
El costo relacionado con la administracion de todos los activos de la
cooperativa de ahorro y crédito para el afio 2014 y 2015 se ubica sobre el
margen permitido por el sistema < 5%. Lo que indica que no hay un
manejo eficaz en la relacion de gastos operativos con el promedio del
activo.
PROVISIONES PARA PRESTAMOS INCOBRABLES/PROMEDIO DE
ACTIVO TOTAL
Propdésito: Medir el costo de pérdidas por activos en riesgo como
préstamos morosos 0 cuentas por cobrar incobrables. Este costo es
diferente de otros gastos operativos y debe ser separado para resaltar la
eficacia de las politicas y los procedimientos de cobro de la cooperativa
de ahorro y crédito.
Cuentas: a. Total gasto de provisiones para todos los activos en riesgo

para el ejercicio en curso.

b. Total de activos al final del ejercicio en curso.

c. Total de activos al final del ejercicio anterior.
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Meta: Lo suficiente para cubrir el 100% de préstamos morosos >12

meses y el 35% de préstamos morosos entre 1-12 meses.

a
Férmula: m
2
PERIODOS
2014 2015
~ 51.217,24 ~ 63.217,19
R= 10.201.081,26 + 9.147.626,66 R = 12.220.134,95 + 10.248.441,07
2 2
R=0,71% R=0,62%

PROVISIONES PARA PRESTAMOS INCOBRABLES

0,72%

0,71%

0,70%

0,68%

0,66%

m 2014

0,64%

0,62%
W 2015

0,62%

0,60%

0,58%

0,56%

2014

2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

Sachas Ltda.

Para la aplicacion de éste indicador se consider6 el gasto de provisiones

para cartera de crédito, ya que en

los balances de la cooperativa no se

menciona provisiones para activos en riesgo.

La relacién de gastos de provisiones para préstamos incobrables con el

promedio de activo total da como resultado porcentajes sumamente bajos,

lo que incurre en el no cumplimiento de la meta establecida para el

indicador.
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INGRESOS EXTRAORDINARIOS/PROMEDIO DE ACTIVO TOTAL
(ROA)

Propdsito: Medir el monto neto de ingresos extraordinarios. Este item
tipicamente no debe ser un monto significativo si la cooperativa de ahorro
y crédito se especializa en la intermediacion financiera.
Cuentas: a. Total de ingresos extraordinarios (ejercicio en curso).

b. Total de activos al final del ejercicio en curso.

c. Total de activos al final del ejercicio anterior.

Meta: Minimizar.

a
Formula: m
2
PERIODOS
2014 2015
Ingresos Ingresos
_ 42.528,66 _ 51.327,14
~10.201.081,26 + 9.147.626,66 ©12.220.134,95 + 10.248.441,07
2 2
Ingresos = 0,71% Ingresos = 0,62%

PROVISIONES PARA PRESTAMOS INCOBRABLES
0,72% 0,71%

0,70% -

0,68% -
0,66% -

w2014

0, 4
0,64% 0,62%

W 2015

0,62% -
0,60% -

0,58% -

0,56% -
2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Interpretacion:

Los ingresos extraordinarios producto de servicios adicionales que brinda
la cooperativa, son minimos en relacion al promedio total de activos, los
porcentajes obtenidos cumplen con el objetivo o meta del indicador.

Para el afio 2014 y 2015 representa el 0,71% y el 0,62% respectivamente.

INGRESO NETO/PROMEDIO DE ACTIVO TOTAL (ROA)
Propdsito: Medir la suficiencia del excedente neto y también, la
capacidad de aumentar el capital institucional a los niveles 6ptimos.
Cuentas: a. Ingreso neto (después de dividendos).

b. Total de activos al final del ejercicio en curso.

c. Total de activos al final del ejercicio anterior.

Meta: >1% vy suficiente para alcanzar la meta del E8

a
Férmula: m
2
PERIODOS
2014 2015
Ingreso Neto Ingreso Neto
_ 101528,66 B 94227,14
~10201081,26 + 9147626, 66 " 12220.34,95 + 10248441,07
2 2
Ingreso Neto = 2,77% Ingreso Neto = 1,90%

INGRESO NETO/PROMEDIO DE ACTIVO TOTAL (ROA)

3’00% 2,77%

2,50% -
1,90%

2,00% -
W 2014

1,50% -
W 2015

1,00% -

0,50% -

0,00% -

2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Interpretacion:

La suficiencia del excedente neto para el afio 2014 es del 2,77% y para el
2015 es del 1,90%, valores que se encuentran en un nivel superior de la
meta requerida >1%. Es necesario puntualizar la tendencia decreciente
del ingreso neto, suceso que obedece a varios factores entre ellos
incremento de activos, variacion considerable de los gastos de operacion

y a los mayores intereses pagados por las obligaciones contraidas.

LIQUIDEZ
Los indicadores que se calcula dentro de este ratio sefiala la eficiencia de
la administracion de su efectivo para afrontar la demanda de retiros
monetarios de los socios de la Camara de Comercio Joya de los Sachas
Ltda., y conocer las reservas de liquidez. A la vez se identifica que el
activo improductivo no afecte negativamente a la rentabilidad de la
entidad. A continuacion se calculan los siguientes indicadores.
RESERVAS DE LIQUIDEZ / DEPOSITOS DE AHORRO
Propésito: Medir el cumplimiento con los requisitos obligatorios del
Banco Central, Caja Central u otros sobre el depésito de reservas de
liquidez.
Cuentas: a. Total de reservas de liquidez (activo productivo).

b. Total de reservas de liquidez (activo improductivo).

c. Total de depésitos de ahorro.

Meta: 10%
) a+b
Férmula: E—
c
PERIODOS
2014 2015
Liowidey — 1.523.124,38 Liouides 1.387.526,64
Hquaer = 552 627,23 HUIaez = 5 352.647, 36
Liquidez = 21,29% Liquidez = 16,61%
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RESERVAS DE LIQUIDEZ / DEPOSITOS DE AHORRO

25,00%
21,29%
20,00% -
16,61%

15,00% -

m 2014
10,00% - m 2015
5,00% -
0,00% - T

2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

En los dos periodos analizados la cooperativa presenta porcentajes muy
por encima de la meta requerida que es del 10%. Los resultados
demuestras que la entidad maneja acertadamente su liquidez,
garantizando que los socios dispongan de los ahorros a la vista o a plazos

en el momento que sean requeridos.

ACTIVOS LIQUIDOS IMPRODUCTIVOS/TOTAL ACTIVO.
Propédsito: Medir el porcentaje del activo total invertido en cuentas
liquidas improductivas.
Cuentas: a. Total de activos liquidos improductivos.
b. Total de activos.
Meta: <1%

F6 I 2
ormula: =
b
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PERIODOS
2014 2015
R = 142.528,66 R = 251.327,14
"~ 10.201.081,26 "~ 12.220.134,95
R=1,39% R =2,06%

ACTIVOS LIQUIDOS IMPRODUCTIVOS/TOTAL ACTIVO

2,50%

2,06%

2,00%

1,50% 1.39%
2014

1,00% - W 2015

0,50% -

0,00% -
2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

Los activos liquidos improductivos representan en el afio 2014 y 2015 el
1,39% y el 2,06% del total de activos, indicando que existe un exceso en
el porcentaje, en relacion a la meta establecida que es menor al 1%,
factor que incide en el decrecimiento de la rentabilidad para la Camara de
Comercio Joya de los Sachas Ltda., por lo cual es necesario la creacién
de estrategias que ayuden a manejar eficientemente los activos liquidos

de la entidad.

SENALES DE CRECIMIENTO
La manera mas exitosa de mantener el valor de activos es a través de un
fuerte y acelerado crecimiento de activos, acompafnado por la rentabilidad

sostenida. El crecimiento por si solo no es insuficiente. La ventaja del
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sistema PERLAS es que vincula el crecimiento con la rentabilidad y con
las otras éareas claves. Los indicadores de esta seccion miden el
porcentaje de crecimiento en cada una de las cuentas mas importantes
del estado financiero, asi como el crecimiento del numero de asociados y

el crecimiento del activo total de la cooperativa.

S1. CRECIMIENTO DE PRESTAMOS
Propdsito: Medir el crecimiento en el afio hasta la fecha de la cartera de
préstamos.
Cuentas: a. Saldo actual de la cartera de préstamos.
b. Saldo de la cartera de préstamos al final del ejercicio
anterior.
Meta: Para aumentar la estructura de préstamos (E1), el S1 debe ser
mayor que el S11.
Para mantener la estructura de préstamos (E1), el S1 debe ser igual al
S11.
Para disminuir la estructura de préstamos (E1), el S1 debe ser menor que
el S11.

Formula:  S1 = (%) —1%100

PERIODOS
2014 2015
Crecimiento de préstamos Crecimiento de préstamos.
960.685,10 1.293247,12
~ 857.412,23 ~980.217,41

Crecimiento de préstamos = 11,20% | Crecimiento de préstamos = 13,19%
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CRECIMIENTO DE PRESTAMOS
13,50% 13,19%

13,00%

12,50%

12,00%

m 2014
11,50% 11,20%

W 2015

11,00% -

10,50% -

10,00% -
2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:

El crecimiento de la cartera de crédito tanto para el afio 2014 y 2015 es
positivo, su porcentaje en comparacion con el periodo anterior disminuye,
siendo el 11,20% y el 13,19 en su orden.

De la comparacién con el crecimiento del activo total equivalente al
23,17% (2014), se deduce que no cumple con lo establecido de crecer
conjuntamente con el activo total. Sin embargo en el 2015 el porcentaje
obtenido es superior al (10,96%) lo que le permite aumentar su estructura
de préstamos.

S5. CRECIMIENTO DE DEPOSITOS DE AHORRO
Propdsito: Medir el crecimiento del afio hasta la fecha de depoésitos de
ahorro.
Cuentas: a. Total de depdsitos de ahorro actuales.

b. Total de depdsitos de ahorro al final del ejercicio anterior
Meta: Para aumentar la estructura de depdsitos de ahorro (E5), el S5

debe ser mayor que el S11.
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Para mantener la estructura de depoésitos de ahorro (E5), S5 debe ser
igual al S11.
Para disminuir la estructura de depositos de ahorro (E5), S5 debe ser

menor.

Férmula: S5 = (g) —1x100

b
PERIODOS
2014 2015

Crecimiento de depésitos Crecimiento de depositos
_ 7.257.845,54 _ 8.245.345,12
© 5.164.274,68 © 7.528.214,65

Crecimiento de depoésitos = 14,05% Crecimiento de depdsitos
=10,25%

CRECIMIENTO DE DEPOSITOS DE AHORRO

16,00%

14,05%

14,00% -

12,00% -

10,25%

10,00% -
m 2014

8,00% -
W 2015

6,00% -

4,00% -

2,00% -

0,00% -
2014 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez

Interpretacion:
Los depdésitos a la vista, especiales y a plazos dentro de la CAC Camara
de Comercio Joya de los Sachas Ltda., en relacion a los activos totales

son mayores, por consiguiente su estructura tiende a aumentar.
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Se observa que en el 2014 el crecimiento de ahorros es del 14,05%

respecto del 2015, el resultado obtenido frente a S11 (crecimiento de

activos totales) es superior cuyo porcentaje es 23,17%.

CRECIMIENTO DE NUMERO DE SOCIOS

Propdsito: Medir el crecimiento del afio hasta la fecha del nUmero de

asociados.
Cuentas:

a. Numero actual de asociados (control estadistico).

b. NUumero de asociados al final del ejercicio anterior (control

estadistico).
Meta: = 15%

a

Formula: 10 = (;) —1%100

PERIODOS
2014 2015
Crecimiento de nimero de socios | Crecimiento de numero de socios
13.524 15.121
- (12.234) —1+100 - (13.524) - 1+100

Crecimiento de nimero de socios
=10,54%

Crecimiento de nimero de socios
=11,81%

CRECIMIENTO DE NUMERO DE SOCIOS

12,00

11,50

1181
7

11,00

10,54

10,50

10,00

9,50
2014

2015

= 2014 = 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.

Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Interpretacion:

La meta para este indicador es mayor o igual al 15%, la COAC cuenta con
porcentajes de 10,54% y de 11,81%; valores que reflejan que la entidad
no cumple con el parametro establecido por el Consejo Mundial de
Cooperativas de Ahorro y Crédito. Frente a éste suceso se hace
necesario que sus directivos implementen estrategias de marketing que

ayuda a buscar nuevos nichos de mercado.

CRECIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL
Propdsito: Medir el crecimiento del afio hasta la fecha del activo total.
Cuentas: a. Total de activos actuales.
b. Total de activos al final del ejercicio anterior.
Meta: Inflacién + 10%

a

Formula: S11 = (Z) —1%x100

PERIODOS
2014 2015
Crecimiento del activo total Crecimiento del activo total
B (10.201.081,26) B (12.220.134,94)
~ \ 9.147.626,66 ~\10.248.441,07
x 100 x 100
Crecimiento del activo total Crecimiento del activo total
=11,52% =10,92%

CRECIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL
11,60 1152

11,40 -

11,20 ~

10,92

10,60 i . - :
2014 2015

11,00 -

10,80 -

= 2014 = 2015

Fuente: CAC Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda.
Elaborado: Raquel Camacho Rodriguez
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Interpretacion:

En el afio 2014 la meta deseada es el 10,332%, ya que la inflacidn fue del
3,67%. EIl resultado obtenido (11,52%) supera ampliamente el limite
establecido. Para el afio 2015 la meta requerida es 13,67%, obteniéndose

Unicamente el 10,92% en el crecimiento de sus activos.
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INFORME DEL ANALISIS FINANCIERO
“ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COOPERATIVA
DE AHORRO Y CREDITO CAMARA DE COMERCIO JOYA DE LOS
SACHAS LTDA. DE LA CIUDAD LA JOYA DE LOS SACHAS,
PROVINCIA DE ORELLANA, CORRESPONDIENTE A PERIODO 2014,
2015.”
CARTA DE PRESENTACION
La Joya de los Sachas, 09 julio de 2016
Sefiores
Consejo de administracion
Consejo de Vigilancia
Gerente
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CAMARA DE COMERCIO
JOYA DE LOS SACHAS LTDA.
Ciudad.-

De mi consideracion:

Por medio del presente me permito hacerle conocer los resultados
obtenidos luego de haber realizado el respectivo Analisis Financiero a los
Estados Financieros de la Cooperativa Camara de Comercio Joya de los
Sachas Ltda., correspondiente a los periodos 2014 y 2015, esperando
que los mismos sean de gran utilidad sobre todo para tomar futuras
decisiones con el fin de buscar el tan anhelado crecimiento y desarrollo

econdémico de la cooperativa.

Particular que comunico a usted para los fines legales pertinentes.

Atentamente,

Raquel Camacho
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INFORME DE LA INTERPRETACION DEL ANALISIS VERTICAL DEL
BALANCE GENERAL REALIZADO A LA COOPERATIVA DE AHORRO
Y CREDITO CAMARA DE COMERCIO JOYA DE LOS SACHAS LTDA.

ANO 2014

ACTIVO

Con relacion al analisis y a los resultados obtenidos del Balance General
del afio 2014, se lleg6 a determinar que el activo total con el que cuenta la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas
Ltda., fue de $1’536.451,01 USD., y el activo que tuvo mayor participacion
es la cartera de créditos con el 65,19%, lo que indica que la mayor parte
de los recursos con los que dispone la Cooperativa se destind a la
entrega de créditos.

Los fondos disponibles fueron de $320.913,83 USD., que representa una
participacion del 20,89% relacionado con el total de activos, lo que
significa que la Cooperativa, pudo hacer frente a situaciones de
emergencia o liquidez ya que disponia de recursos. Asi también las
cuentas por cobrar fue de $184.805,20 USD., que se alcanzé un
porcentaje de participacion del 12,03%, esto revela que la institucion
financiera tiene cuentas pendientes de cobro, que deberan ser
recuperadas con la finalidad de generar liquidez.

Con relacion a las propiedades y equipos, se puede decir que la
Cooperativa tiene invertido un monto total de $20.060.52 USD.,
representando el 1.31%, la cuenta de otros activos que es de $ 5.936,25
USD., lo cual es el 0,39% que de igual forma no es un porcentaje
representativo pero sin embargo sigue siendo un activo que dispone la

institucion crediticia.
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PASIVO

Dentro del pasivo se puede observar que la cuenta con mayor
representacion, es la de Obligaciones con el publico la misma que alcanza
un valor de $1'347.718,05 USD., siendo eso el 97,63%, luego tenemos la
cuenta por pagar que es por la cantidad de $32.511,97 USD., que
representa el 2,12% y finalmente se encuentra la cuenta de otros pasivos
que es de $170,00 USD., y que es por el 0,01%, siendo este no

representativo.

PATRIMONIO

Segun los datos obtenidos del analisis realizado a los estados financieros,
se puede indicar que el patrimonio con la que cuenta la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., ascendi6
para el afio 2014 a $ 156.050,99 USD., el cual representa el 10.16%, lo
que significa que la antes mencionada institucién financiera, se ha ido

capitalizando y revalorizando su patrimonio a través del tiempo.

ANO 2015

ACTIVO

Con relacion al analisis y a los resultados obtenidos del Balance General
del afio 2015, se lleg6 a determinar que el activo total con el que cuenta la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas
Ltda. Es de 1'982.817.43 USD., y el activo que tuvo mayor participacion,
es la cartera de créditos con el 79,69%, lo que indica que la mayor parte
de los recursos con los que dispone la cooperativa, estan destinados a la

entrega de créditos.
Los fondos disponibles con los que cuenta esta importante institucion

financiera es de $225.040,11 USD., que representa una participacion del

11,35% relacionado con el total de activos, lo que significa que la
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Cooperativa para este afio bajé sus disponibilidad de fondos ya que
incremento las solicitudes de crédito por parte de los clientes, las cuentas
por cobrar fue de $150.623,13 USD., la misma que ha ido a la baja
gracias a las gestiones de recuperacion de crédito aplicadas alcanz6 un

porcentaje de participacion del 7,60%.

Con relacion a las propiedades y equipos, se puede decir que la
Cooperativa tiene un monto total de $17.907,78 USD., el mismo que
representa un porcentaje de participacion del 0.90%, asi también se
desprende la cuenta otros activos que es de $7.282,93 USD., lo cual
representa un 0,37% que de igual forma no es un porcentaje
representativo pero sin embargo sigue siendo un activo que dispone la

institucién crediticia.

PASIVO

Al examinar los pasivos con los que cuenta la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., se puede
observar que la cuenta con mayor representacion, es la cuenta de
obligaciones con el publico que alcanza un valor de $1.650.237,31 USD.,
el cual representa el 83,23%, las cuenta por pagar fue de $70.251,26
USD., la cual indica que la Cooperativa mantiene deudas pero no son
muy representativas, asi también tenemos los otros pasivos por el monto
de $ 470,00 USD., que representa el 0.02%.

PATRIMONIO
Segun los datos obtenidos del analisis realizado a los estados financieros,
se puede indicar que el patrimonio con la que cuenta la Cooperativa de

Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., en el
afo 2015 fue de $261.858,86 USD., el cual representa el 13,21%, lo que
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significa que la antes mencionada institucion financiera, se ha ido

capitalizando y revalorizando su patrimonio a través del tiempo.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO 2014

Al realizar el analisis y al haber obtenido los datos del estado de
resultados, se puede indicar que en el afio 2014 la Cooperativa de Ahorro
y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., sus ingresos
ascienden a  $237.118.75 USD., el cual representa el 100%, asi como
también se pude decir que la cuenta mas representativa es la de intereses
y descuentos ganados el cual asciende a $169.771.70 USD., que
representa el 71.60%, luego tenemos la cuenta otros ingresos
operacionales por $31.265.76 USD., que es el 13,19%, ingresos por
servicios por $29.423.06 USD., que es el 12.41% y finalmente los otros
ingresos por $6.658.23 USD., que es el 2.81%, todos estos indicadores
resultan suficientes para generar un margen financiero adecuado, que
permite proteger las obligaciones financieras, con el publico y los gastos
operativos, asi como también genera una utilidad de $ 1.633.69 USD,, la
misma que ha permitido a todos sus socios contar con una retribucion
financiera favorable para seguir manteniéndose en un mercado
competitivo y sobre todo ofreciendo fuentes de empleo para algunas
familias de la localidad contribuyendo de esta forma con la disminucion de

la alta tasa de desempleo de este sector del oriente ecuatoriano.

ANO 2015

Para el afio 2015 en la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de
Comercio Joya de los Sachas Ltda., tuvo ingresos por $353.552.75 USD.,
el cual representa el 100%, asi como también se pude decir que la cuenta
mMas representativa es la de intereses y descuentos ganados el cual es de

$316.826.87 USD., que representa el 89.61%, los ingresos por servicios
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por $15.855.46 USD., que representa el 4.48%, los otros ingresos
operacionales por $13.510.69 USD., que representa el 3.82% y finalmente
los otros ingresos por $7.359.73 USD., que representa el 2.08%, lo que
permite proteger los recursos de los clientes y solventar todos los gastos

ya que ademas genero una utilidad de $14.977.27 USD.

INFORME DE LA INTERPRETACION DEL ANALISIS HORIZONTAL
DEL BALANCE GENERAL REALIZADO A LA COOPERATIVA DE
AHORRO Y CREDITO CAMARA DE COMERCIO JOYA DE LOS
SACHAS LTDA.

Al analizar y comparar los estados financieros de la Cooperativa de
Ahorro y Céamara de Comercio La Joya de los Sachas Ltda.,
correspondiente a los periodos examinados 2014 vs 2015 y segun lo
muestra el andlisis arriba citado del Balance General, se pude observar
los aumentos y disminucion que ha tenido en sus principales
componentes tanto de Activo, Pasivo como de Patrimonio, obteniéndose
los siguientes resultados:
e En los fondos disponibles tenemos una baja de 11,35% debido
principalmente a la situacién financiera del pais, por lo cual se
encuentra la Cooperativa resguardando sus recursos para

beneficio de los propios clientes.

e En relacién a las inversiones igual han decrecido en un total de

0.10% ya que para el aifio 2015 la prioridad son los clientes.

e La cartera de créditos ha aumentado en un 79.69% debido a la
concesion de créditos para generar liquidez en los intereses a favor

de la Cooperativa.

e Las cuentas por cobrar han bajado en un 7.60% lo que significa
gque existe gestion para recuperar los valores adeudados por los

clientes y con esto evitar la morosidad.
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e Al examinar la cuenta propiedades y equipos, también se puede
observar un decremento para el afio 2015 en un 0.90% ya que en
la actualidad a la Cooperativa le interesa generar utilidades e

ingresos antes que gastos.

e Con relacioén al rubro otros activos, se observa un aumento en el
2015 del 0,37%, en cifras representa $1.346.68 USD., en él se
encuentran los gastos y pagos anticipados, gastos diferidos y
materiales, mercaderias e insumos lo cual necesita realizar para su

normal funcionamiento.

e En lo concerniente a los pasivos, encontramos la cuenta
obligaciones con el publico que ha aumentado en un 83.23%, que
es el rubro que representa a los depositos de los socios en general.

e Las Cuentas por Pagar y Otros Pasivos, con los que cuenta la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cadmara de Comercio Joya de los
Sachas Ltda. Podemos observar que también en el afio 2015
dichas cuentas han aumentado ligeramente en un 3.57% lo que
significa que la institucion financiera ha sabido manejar

adecuadamente sus recursos al tratar de disminuir sus deudas.

¢ Finalmente al comparar el Capital Social con la que cuenta la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los
Sachas Ltda., se puede notar que en el afio 2015 dicho capital se
incrementa en un 7,90% que en cifras representa un valor de
$131.839.90 USD., con relacion al afio 2014 lo que significa que la
institucion financiera se esta capitalizando para brindar un mejor

servicio financiero a todos sus socios.

Como resultado del analisis horizontal practicado al Balance General de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas

Ltda., se puede concluir indicando que en el afio 2015 se evidencia una
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notable mejoria con relacion al afio 2014, por cuanto se evidencia dicho

crecimiento en la mayoria de las cuentas.

INFORME DE LA INTERPRETACION DEL ANALISIS HORIZONTAL
DEL ESTADO DE RESULTADOS REALIZADO A LA COOPERATIVA
DE AHORRO Y CREDITO CAMARA DE COMERCIO JOYA DE LOS
SACHAS LTDA.

INGRESOS

A través del analisis realizado al estado de resultados de los periodos
examinados 2014 y 2015, se puede observar claramente que los ingresos
en el afio 2015 se han incrementado en un 49,10%, cuyo valor asciende a
$116.434.00 USD., en comparacion con el afio 2014 esto fue debido a
que en el afio 2015 la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de
Comercio Joya de los Sachas Ltda., ha recobrado valores provenientes
del cobro de intereses y como consecuencia de mas colocacién de

créditos en el mercado.

GASTOS

Al examinar los gastos financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., en el periodo 2014 y
2015 se puede observar que estos aumentan en un 43,78% cuyo valor en
cifras es de $103.090.42 USD., pero de igual forma resulta suficiente para
cubrir los gastos operacionales que esta institucién financiera necesita
para seguir operando con normalidad. El rubro de comisiones causadas
se ha incrementado en un 162,74%; esto como consecuencia de que la
actual administracion emprendié en campafias promocionales como

medida para incrementar las captaciones de nuevos socios.
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INFORME SOBRE LA APLICACION DE INDICES FINANCIEROS

CIRCULANTE

Para el afio 2014 la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio
Joya de los Sachas Ltda., por cada ddlar de obligacion vigente contaba
con $1,12 délares para respaldarla. Con respecto al afio 2015 podemos
decir que su liquidez aumento a $ 1,19 USD es decir cerca de 0.07 con

relacion al 2014, siendo esto beneficioso para la Cooperativa.

PRUEBA ACIDA

La prueba acida que se realizd6 a los estados financieros de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas
Ltda., obtuvo un resultado de $ 0.38 USD y $ 0.23 USD lo cual indica que
la antes mencionada cooperativa dispone para cancelar cada délar del
pasivo corriente dentro de los afios 2014 y 2015 respectivamente. Esto
quiere decir que por cada dolar que debe la cooperativa, actualmente no
dispone de recursos para cubrirlos por lo que debe gestionar la

recuperacion de su cartera vencida.

CAPITAL DE TRABAJO

Una vez que la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio
Ltda. Cancele el total de sus obligaciones corrientes, le quedaran $307
389.41 para atender las obligaciones que surgen en el normal desarrollo
de su actividad econdmica. Podemos observar que para el afio 2015

dicho capital de trabajo aumento considerablemente.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Mediante la aplicacion de la formula podemos evaluar la estructura de

financiamiento con la que cuenta la Cooperativa de Ahorro y Crédito
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Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., verificamos que su nivel
de endeudamiento ha bajado en comparacion con el afio 2014 y 2015.

CONCENTRACION DE ENDEUDAMIENTO

Durante los periodos examinados 2014 y 2015, se detectd la baja del
endeudamiento en la Cooperativa razén por la cual los administradores,
deben contar con reservas suficientes para solventarlas y cumplir con los
compromisos establecidos con sus socios y asi seguir manteniendo su

prestigio.

RENTABILIDAD SOBRE INGRESOS

De acuerdo al andlisis realizado y a los datos obtenidos se puede decir
que la rentabilidad que la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de
Comercio Joya de los Sachas Ltda., obtiene sobre todos sus ingresos
totalesesde  $ 0,01 (2014) y $ 0,04 (2015), lo que permite indicar que
en el aflo 2015 ha existido un crecimiento de su utilidad, pero cabe
recalcar que en ambos periodos examinados los ingresos que percibe la
antes mencionada cooperativa son significativos, por cuanto han
permitido contar con disponibilidad de recursos para solventar los gastos
operativos contemplados en los diferentes rubros que se presentan en el
estado financiero, como también ha ayudado al mejoramiento de la
entidad ya que con estas ganancias la cooperativa en general ha ido

mejorando su estructura como espacios fisicos.

RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS

El rendimiento sobre el activo o recursos totales invertidos por los socios

de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los
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Sachas Ltda., es de $0,001 (2014) y $0,007 (2015); lo que
econdémicamente resulta un valor relativamente bajo si se compara con la
inversion realizada, pero un valor altisimo en el campo social ya que esta
institucion ofrece fuentes de empleo a una gran cantidad de familias de la

localidad.

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO

Este indice permitié verificar el nivel de rendimiento sobre el patrimonio de
la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los
Sachas Ltda., obteniendo $0,01 (2014) y $0,06 (2015); como se puede
ver existe un crecimiento en el afio 2015 en relacion al afio 2014 de

acuerdo a los resultados obtenidos, en virtud a las entradas de efectivo.

ESTRATEGIAS DE MEJORAMIENTO:

Las estrategias que se pueden brindar de acuerdo a los resultados

obtenidos son los siguientes:

e Los directivos deben de realizar periédicamente un estudio
detallado de cada una de las cuentas de sus estados financieros
por lo menos una vez al afio, con el fin de conocer su situacion
econdmica y financiera.

e Aplicar indices de rentabilidad, para conocer su capacidad de
generar recursos a corto, mediano y largo plazo.

e Incrementar dentro de sus politicas el mantenimiento de reservas
para cubrir contingencias de orden financiero en el mediano y largo

plazo.

106



g. Discusién

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los
sachas Ltda. Se evidencia que los directivos no se preocupan por exigir
que se realice un Analisis Financiero que permita mostrar en forma real
las condiciones econdmicas y financieras en las que se desenvuelve la
entidad, y con ello mejorar el control de sus actividades administrativas y

contables.

De acuerdo al Andlisis Financiero realizado, se pudo establecer que ha
existido un movimiento importante en cada una de sus principales cuentas
es asi que en el afio 2014 cuenta con $1’001.685.03 USD., referente a la
Cartera de Créditos que nos revela que la mayor parte de los recursos
con los que dispone la Cooperativa estan destinados a la entrega de
créditos a sus socios. Al comparar esto con el afio 2015 cuyos activos
ascienden a un total de $1'982.817.43 USD., evidenciandose un
crecimiento anual de $447.172.48 USD., lo cual ha permitido que la
Cooperativa siga manteniéndose en un mercado local muy competitivo y
la cuenta con mayor representatividad, es la de Cartera de Créditos que
alcanz6 una participacion del 79.69% a consecuencia del aumento de la

colocacion de créditos.

Al analizar el Pasivo, podemos indicar que en el afio 2014 asciende a un
valor de $1'380.400.02 USD., siendo la cuenta de obligaciones con el
publico la principal fuente de financiamiento con la que cuenta dicha
Cooperativa. En comparaciéon al afio 2015 los pasivos ascienden a
$1'720.958.57 USD., lo que significa que la cooperativa de ahorro y
crédito ha sabido manejar adecuadamente sus recursos econémicos.

Con respecto al patrimonio y de acuerdo a los resultados obtenidos la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas
Ltda., en el 2014 mantiene un patrimonio de $156.050.99 USD., y que

corresponde al capital aportado de todos sus socios mas las reservas.
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Con relacion al estado de resultados en el afio 2014 sus ingresos totales
fueron de $237.118.75 USD., en comparacion con el afio 2015 se pudo
notar un aumento considerable de ingresos cuyo valor asciende a
$353.552.75 USD., y la cuenta que mas sobresalio fue la de los intereses
y descuentos ganados.

Una vez realizado el respectivo Analisis Financiero y determinado sus
niveles de incrementos tanto en sus Activos, Pasivos y Patrimonio se
puede concluir indicando que los directivos de la antes mencionada
Cooperativa de Ahorro y Crédito deben realizar periédicamente un estudio
detallado de cada una de las cuentas de sus Estados Financieros por lo
menos una vez al afio, con el fin de conocer su situacibn econémica y
financiera como a su vez les permitan tomar adecuadas decisiones. Asi
MIiSmOo es necesario que sus representantes incrementen dentro de sus
politicas el mantenimiento de reservas para cubrir contingencias de orden
financiero en el mediano y largo plazo esto con la finalidad de contar con

una solida estructura financiera.
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h. Conclusiones

Al finalizar el trabajo de tesis denominado Andlisis de los Estados
Financieros a la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio
Joya de los Sachas Ltda, ubicada en la ciudad Joya de los Sachas,
provincia de Orellana, periodo correspondiente 2014 — 2015, se procedio

a puntualizar las siguientes conclusiones:

1. Se realizé la evaluacioén de la Situacion Financiera, a través del Analisis
Horizontal y Vertical actual de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara

de Comercio Joya de los Sachas Ltda.

2. Se utilizé las técnicas y herramientas aplicables para el Andlisis a los
Estados Financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de
Comercio Joya de los Sachas Ltda., como son el Analisis Vertical y
Horizontal, lo que facilitdé realizar la comparacion de los factores
econdmicos de los periodos 2014 y 2015 determinando con ello el grado
de variacion y el porcentaje de participacion dentro de cada grupo

contable.

3. Se procedié a aplicar los distintos Indicadores Financieros por el
método PERLAS, que facilitaron el analisis e interpretacion de los
estandares de: proteccion, estructura financiera, calidad de activos, tasa

de rendimientos, liquidez y sefiales de crecimiento de la cooperativa.

4. Se realizé la presentacion graficamente de los resultados obtenidos,
con el fin de lograr una mayor comprensién de la condicién financiera e
identificar de forma rapida las areas fuertes y las areas probablemente

débiles y que merecen mayor atencion.
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5. Se elaboro el informe del analisis a los Estados Financieros el mismo
que permiti6 suministrar informacion acerca de la situacion financiera,
desempefio y cambios en la situacion financiera de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas Ltda., con el

objeto de tomar decisiones econdmicas.
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i. Recomendaciones

Frente a las conclusiones efectuadas, se plantean las siguientes
recomendaciones, que estan encaminadas a colaborar con el accionar de
la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los
Sachas Ltda.

1. Al personal directivo hacer estudios financieros permanentes que les
permita identificar y conocer oportunamente el comportamiento y
participacion de cada uno de los componentes de ingresos, egresos,
activos, pasivos y patrimonio, con la finalidad de diagnosticar la situacion

real de la entidad y tomar decisiones adecuadas.

2. El analista debe utilizar los métodos y técnicas fundamentales
requeridos para el estudio financiero, como son el analisis vertical, analisis

horizontal y el sistema PERLAS.

3. Aplicar indicadores econdmicos que permita a la institucion a través de
sus directivos detectar puntos débiles que puedan amenazar su futuro y al
mismo tiempo aprovechar y fortalecer puntos fuertes que le permitan

seguir creciendo social y econémicamente.

4. Diseflar mecanismos que faciliten el analisis institucional, medir el
grado de satisfaccién del cliente o socio, los mismos que deben estar
encaminados a la consecucion del objetivo social.

5. Realizar informes financieros periédicos para la entidad, por cuanto
permite conocer oportunamente los resultados favorables y desfavorables
de los servicios prestados, asi como también serd una guia para que los
directivos apliquen los correctivos necesarios que fortalezcan el

crecimiento institucional.
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a. Tema

“ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A LA COOPERATIVA DE
AHORRO Y CREDITO CAMARA DE COMERCIO JOYA DE LOS
SACHAS LTDA, UBICADA EN LA CIUDAD JOYA DE LOS SACHAS,
PROVINCIA DE ORELLANA, PERIODO CORRESPONDIENTE 2014 -
2015”.
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b. Problematica

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Cadmara de Comercio Joya de los
Sachas Ltda., es una institucion dedicada a actividades de intermediacion
monetaria realizada por cooperativas, que empezo6 a laborar en el canton
La Joya de los Sachas de la Provincia de Orellana desde el 23 de octubre
de 2008, su RUC es el 2290316947001, siendo su representante legal el

sefior Lenin Salazar Lucero.

Friedrich Wilhelm Raiffeeisen dejoé un legado a la humanidad con una rica
experiencia en cooperativismo de ahorro y crédito. Raiffeeisen impulsé al
sistema Cooperativo de Ahorro y Crédito, basado en los principios de auto
ayuda, auto responsabilidad y auto administracién; en su tiempo fundoé
varias cooperativas en su pais natal, y aquellos principios e ideas adn
contintan vigentes en mas de 100 paises del mundo, con alrededor de

300 millones de socios, en méas de 700,000 cooperativas.

Las entidades de caracter privado y en este caso las instituciones de
intermediacién financiero, siempre deben verificar su situacion econémica
y sobretodo su liquidez, es por ello que el andlisis financiero es una gran
herramienta que permite validar los resultados obtenidos en un
determinado ejercicio econémico, permitiendo a sus Directivos contar con
un instrumento valedero para una efectiva, eficaz y oportuna toma de
decisiones, con el fin de establecer una proyeccion a futuro de la
Cooperativa.

Como es de conocimiento general el andlisis financiero se ha convertido
como el unico medio de control; el cual permanentemente busca resolver
los diferentes problemas por las cuales esta atravesando las distintas
empresas a nivel local, regional y nacional y ese es el caso de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los Sachas

Ltda., la misma que por estar ubicada en un rincon de la patria alejada de
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los polos de desarrollo como son Quito y Guayaquil adolece de un sin

namero de problemas tales como:

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de los
Sachas Ltda., ha concedido en el periodo bajo andlisis créditos sin tener
un limite lo que ha afectado a la liquidez de la misma por cuanto no existio
un analisis de este rubro como requisito previo a la entrega de créditos a

los clientes, afectado ademas a la toma de decisiones de la gerencia.

La ausencia de reglamentos claros ha incidido en controles inadecuados
de las finanzas, ya que se han concedido créditos sin establecer un
lineamiento legal para su recuperacion oportuna y en los tiempos

establecidos de acuerdo al formulario de concesion de créditos.

La falta de un analisis detallado de las cuentas por cobrar de la
Cooperativa conllevé a que este rubro de suma importancia se encuentre
sujeto a que no se verifico la alta morosidad de la cartera y ver

lineamientos desde la Gerencia para la recuperacion respectiva.

Con estos antecedentes y siendo los principales problemas actuales por
los que atraviesa la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio
Joya de los Sachas Ltda.; frente a esta realidad y previa entrevista
realizada al Gerente de la Cooperativa, se ha podido constatar que la
misma, en toda su trayectoria de funcionamiento ha presentado los
inconvenientes arriba citados por lo que a fin de determinar la
razonabilidad de la informacién financiera se necesita de un analisis
financiero para comprobar si situacion institucional, se ha creido
conveniente investigar el siguiente problema: “ANALISIS DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y
CREDITO CAMARA DE COMERCIO JOYA DE LOS SACHAS LTDA,
UBICADA EN LA CIUDAD JOYA DE LOS SACHAS, PROVINCIA DE
ORELLANA, PERIODO CORRESPONDIENTE 2014 - 2015.
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C. Justificacién

Académico: Se basard en los conocimientos adquiridos durante el
proceso de ensefianza-aprendizaje permitiendo relacionar la teoria con la
practica; ya que de esta manera se pondra principal énfasis en los
requisitos para realizar analisis financiero, y contribuyendo a que la
Cooperativa conozca su situacion financiera, la aportacion y participacion
activa entre estudiantes y Directivos ayuda a conocer el amplio mundo del
giro del negocio, las estructuras, capital y desarrollo de las formas de
captacion de clientes, por lo que incide esto como requisito previo para la
obtencion del Titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria, Contador
Publico-Auditor.

Econdmico: Ayudara a su Directivos y Personal que labora en la
Cooperativa, a fin de poner en practica y en marcha nuestras
recomendaciones, para el progreso de Cooperativa en su aspecto
financiero y confianza de sus socios, porque con el desarrollo de un
andlisis financiero permitira tomar decisiones en base a los indicadores
verificando que parte de la estructura financiera es la mas fuerte y cual la
mas débil para poner mayor énfasis en beneficio de la colectividad y de
los clientes que son la razén de ser de la Cooperativa, por ende es de
imperiosa necesidad contar con lineamientos e instrumentos de validacion

y verificacion.

Institucional: Por el hecho de que la Cooperativa de Ahorro y Crédito
podra verificar su situacion econdémica ya que con la aplicacion del
analisis se obtendra una guia de como posesionarse de mejora manera
en el mercado ademas de tomar decisiones acertadas en base a nimeros
y no soélo es aspecto de comunidad sino con datos certeros de donde
requiere la Cooperativa fortalecerse y desarrollar una mejor captacion de

clientes.
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d.

Objetivos

Objetivo General

REALIZAR UN ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CAMARA DE
COMERCIO JOYA DE LOS SACHAS LTDA, UBICADA EN
LA CIUDAD JOYA DE LOS SACHAS, PROVINCIA DE
ORELLANA, PERIODO CORRESPONDIENTE 2014 - 2015.

Objetivos Especificos

Aplicar el analisis horizontal y vertical a los estados financieros de
la Cooperativa de Ahorro y Crédito Camara de Comercio Joya de

los Sachas Ltda.

Desarrollar los indicadores financieros en base a los estados
financieros de la cooperativa para medir la rentabilidad, liquidez,

apalancamiento y cartera vencida.

Elaborar un informe que sirva de apoyo para la toma de decisiones
en la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cadmara de Comercio Joya

de los Sachas Ltda.
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e. Marco Tedrico
COOPERATIVA

De acuerdo a la Ley de Economia Popular y Solidaria, en su articulo 34
define a la Cooperativa de la siguiente manera:

Son cooperativas, las organizaciones econdmicas solidarias, constituidas como
sociedades de derecho privado, con finalidad social y sin fin de lucro, auto
gestionadas democraticamente por sus SOCIOS que, unen sus aportaciones
econdmicas, fuerza de trabajo, capacidad productiva y de servicios, para la
satisfaccion de sus necesidades econémicas, sociales y culturales, a través de
una empresa administrada en comun, que busca el beneficio inmediato de sus
integrantes y mediato de la comunidad. En su actividad y relaciones, se sujetaran
a los Valores y Principios Cooperativos, aprobados por la Alianza Cooperativa
Internacional y su Declaracion de Identidad. (MINISTERIO DE INCLUSION
ECONOMICA Y SOCIAL, 2014, pag. 34)

HISTORIA DE LAS COOPERATIVAS EN EL ECUADOR

En los origenes y consolidacion del movimiento cooperativo ecuatoriano,
como lo establece BLACIO AGUIRRE ROBERTO, se pueden distinguir

por lo menos tres etapas fundamentales:

a) La primera se inicia aproximadamente en la Ultima década del siglo XIX,
cuando se crean especialmente en Quito y Guayaquil una serie de

organizaciones artesanales y de ayuda mutua.

b) La segunda empieza a partir de 1937, afio en el cual se dicta la primera Ley
de Cooperativas con el propoésito de dar mayor alcance organizativo a los
movimientos campesinos, modernizando su estructura productiva 'y

administrativa, mediante la utilizaciéon del modelo cooperativista.

c) La tercera etapa comienza a mediados de los afios sesenta con la expedicion
de la Ley de Reforma Agraria (en 1964) y de la nueva Ley de Cooperativas (en

1966), aun vigente.
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La legislacion Cooperativa data de 1937, pero fue en la década del cincuenta al
sesenta que cobré verdadera presencia en el ambito nacional cuando se da la
creacién de la mayor parte de las organizaciones Cooperativas de primer y
segundo grado, en esto intervinieron directa o indirectamente agentes ajenos a
los sectores involucrados, es decir, instituciones publicas, privadas y promotores;
entre estos Ultimos se puede sefialar a religiosos, voluntarios extranjeros y
algunos profesionales, a titulo personal o encargados por alguna organizacion de

caracter politico o social.

La accion de las instituciones religiosas fue dirigida a crear y fomentar la

organizacién de cooperativas de ahorro y crédito.

“Hoy es irrefutable, que el cooperativismo y en general el Asociativismo, es el
movimiento socioeconémico mas grande de la humanidad; por ende, la
Economia Solidaria es el sistema econdmico, social, politico y cultural, que ha
permitido ascender el nivel de vida de millones de personas
fundamentalmente de clase media y baja, implementado en ellos valores y
principios de solidaridad, equidad y justicia.” (BLACIO AGUIRRE, 2013, pag. 18)

CLASIFICACION DE LAS COOPERATIVAS

Segun los articulos 35 y 36 de la Ley de Economia Popular y Solidaria

tenemos lo siguiente:

Las cooperativas, por su actividad econémica, podran pertenecer a uno de los
siguientes grupos: produccion, crédito, vivienda, servicios o multiactivas, de
conformidad con las definiciones que constardn en el Reglamento General de la
presente Ley. Por la actividad de los socios en la cooperativa, podran ser de
trabajo asociado, de proveedores o0 de usuarios, segun los socios

trabajen, comercialicen, consuman sus productos, 0 Usen sus Servicios.

Son cooperativas mixtas las constituidas entre particulares y el Estado o
gobiernos auténomos descentralizados, para la produccién o explotacién de
bienes o la prestacidon de servicios publicos, mediante gestion y administracién
comun o concesionada. (MINISTERIO DE INCLUSION ECONOMICA Y SOCIAL,
2014, pags. 35-36)
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ESTADOS FINANCIEROS

PERDOMO MORENO ABRAHAM, define a los estados financieros asi:

Los Estados Financieros, se pueden definir como resimenes esquematicos que
incluyen cifras, rubros y clasificaciones; debiendo reflejar hechos contabilizados,
convencionalismos contables y criterios de las personas que los elaboran, dicha
informacion esta fundamentada en los principios de contabilidad generalmente
aceptados y notas aclaratorias sobre politicas adoptadas en la presentacion de
ciertas cuentas.

Los Estados Financieros reflejan la situacion de una empresa a una fecha
determinada; y/o a los resultados de las operaciones durante un periodo

determinado.

Estos estados, comunmente se han denominado con determinada terminologia,
asi se les conoce con el nombre de: Balance General, Estado de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Costos de Produccion, Estado de Origen y Aplicacion de
Recursos, Flujo del Efectivo, Cambios en el Patrimonio, Estado de Resultados

Integrados.

El anadlisis se aplica generalmente a los estados financieros requeridos por las
organizaciones de control o entidades financieras (Ministerio de Finanzas, SRI.,
Superintendencias de Bancos o Compafiias, Contraloria o por entidades de Tipo
Financiero). (PERDOMO MORENO, 1996, pag. 92)

OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para ZAPATA PEDRO, los objetivos de los estados financieros estaran

enmarcados de la siguiente manera:

Suministrar informacién acerca de la situacion financiera, desempefio y cambios
en la situacién financiera de una empresa que sea Util a una amplia gama de
usuarios con el objeto de tomar decisiones econdmicas. Los estados financieros

deben ser comprensibles, relevantes, fiables y comparables.
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Ademas, los estados financieros pueden ser utilizados por los usuarios para fines

distintos.

Los propietarios y gerentes requieren de los estados financieros para tomar
decisiones de negocios importantes que afectan a la continuidad de sus
operaciones. El analisis financiero se realiza a continuacion sobre estos estados
para proporcionar una mayor comprension de los datos. Estas declaraciones
también se utilizan como parte del informe anual para los directivos, asamblea y

sSocios.

Los empleados también necesitan estos informes en la toma de acuerdos en la
negociacion colectiva, en la discusion de su remuneracién, los ascensos y

clasificaciones.

Los inversionistas potenciales hacen uso de los estados financieros para evaluar
la viabilidad de invertir en un negocio. Los analisis financieros son a menudo
utilizados por los inversores y son preparadas por profesionales (analistas

financieros), dandoles asi la base para tomar decisiones de inversién.

Las instituciones financieras (bancos y otras compaiiias de préstamo) los utilizan
para decidir si se le concede o0 no a una empresa un determinado préstamo para

financiar la expansion y otros gastos importantes.

Las entidades publicas (autoridades fiscales) necesitan los estados financieros
para determinar la idoneidad y la exactitud de los impuestos y otros derechos
declarados y pagados por una empresa. Son la base para el célculo del impuesto

sobre beneficios.

Los proveedores que le venden a crédito a una empresa requieren de los

estados financieros para evaluar la solvencia de la empresa.

Los medios de comunicacion y el publico en general también estan interesados
en los estados financieros para una variedad de razones. (ZAPATA, 2012, pag.
33).
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CARACTERISTICAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

PERDOMO MORENO ABRAHAM, manifiesta a las caracteristicas de los

estados financieros asi:
OPORTUNIDAD:
Los informes financieros deben estar disponibles a la brevedad suficiente para
gue puedan ser Utiles en la solucién de los problemas de la empresa y poder
valorar el rendimiento de las diferentes dependencias de la entidad con el

objetivo de tomar decisiones adecuadas en el momento oportuno.

CLARIDAD:

Los términos empleados para describir la informacién financiera, asi como la
presentacion material en los Estados deberan ser lo suficientemente claras, con
el objetivo de facilitar su compresion ante los usuarios. De donde deben emitirse

los extremos de excesiva brevedad o demasiados detalles.

CONFIABILIDAD:

Es la caracteristica por la cual el usuario acepta y utiliza la informacién contable
para formar decisiones basandose en ella, estableciendo una estrecha relacion
entre el usuario y la informacion financiera.

VERIFICABILIDAD:

Esta caracteristica permite que los Estados Financieros puedan ser revisados
posteriormente y puedan aplicarse para comprobar la informacion producida, ya

gue son explicitas sus reglas de operacion.

OBJETIVIDAD:

Implica que la informacion financiera contenidas en los Estados han sido
presentadas de acuerdo a la realidad de la empresa y que las reglas del sistema
no han sido distorsionadas.

PROVISIONALIDAD:

Significa que la contabilidad no presenta hechos totalmente acabados ni
terminados. La necesidad de hacer cortes en la vida de la empresa para
presentar los resultados de las operaciones y la situacion financiera y sus
cambios incluyendo eventos cuyos efectos no terminan a la fecha de los Estados
Financieros. (PERDOMO MORENO, 1996, pag. 27)
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CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para ESPEJO LUPE, los estados financieros se clasifican de la siguiente

manera:

Balance General

El Balance General muestra los bienes y patrimonio de la empresa es decir nos
muestra todos sus activos, asi como las deudas que se tienen pasivos, y lo

clasifica en el corto plazo (Corriente) o en el Largo plazo (No Corriente).

El balance general es un informe preciso de la situacién financiera de la empresa
en una fecha determinada. Hay tres clasificaciones utilizadas en este estado
financiero: activos, pasivos y patrimonio. Los activos incluyen todo lo que la
empresa posee o el dinero que la empresa conserva, como el dinero en efectivo,
cuentas por cobrar, inventarios, propiedades y equipo, entre otros. El pasivo
contiene todo lo que la empresa le debe a otra organizacion o individuo. Los
elementos que entran dentro de esta clasificacién incluyen todas las cuentas por
pagar a acreedores, créditos comerciales, Hipotecarios etc. Finalmente nos
muestra su patrimonio, en el cual se incluye el capital social, las acciones,

reservas y las utilidades retenidas.

Estado de Resultados

“El estado de resultados es un resumen de las actividades operacionales de una
empresa durante un cierto periodo de tiempo. Hay dos clasificaciones utilizadas

en el estado de pérdidas y ganancias los: ingresos y gastos”

Las entradas incluyen todos los ingresos obtenidos por las ventas de los
productos bienes o servicios que la empresa ofrece durante un periodo
determinado.

Las salidas incluyen todo el dinero gastado por una empresa durante un cierto
periodo de tiempo, incluyendo esto los salarios, servicios publicos, intereses,

impuestos y depreciacion de maquinaria y equipo.

Estas dos clasificaciones se comparan para determinar la utilidad o pérdida neta

de la compaiiia.
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Estado de Flujo de Efectivo

El estado de flujo de efectivo proporciona la informacién necesaria para analizar
el flujo de dinero dentro y fuera de un negocio.

Todas las transacciones en efectivo durante un cierto periodo de tiempo se
resumen y presentan bajo una de tres clasificaciones: las actividades de

operacion, actividades de inversion o de financiamiento.

Las actividades de operacion son aquellas que estan relacionadas con la

prestacion de los productos o servicios que la empresa ofrece.

Las actividades de inversion son todas las actividades relacionadas con los

préstamos de dinero o la compra de activos, tales como bienes o equipos.

Por dltimo, las actividades de financiamiento incluyen las actividades
relacionadas con el préstamo de dinero, el pago de préstamos o el pago de
dividendos a los accionistas. (ESPEJO, 2013, pag. 18)

NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (NIC) Y NORMAS
INTERNACIONALES DE  INFORMACION FINACIERA  (NIIF)
RELACIONADOS CON LA PRESENTACION DE ESTADOS
FINANCIEROS.

Para BARAJA NOVOA, las relaciones que tienen las NIC con las NIIF

relacionadas a la presentacion de los Estados Financieros son:
NIC 1. Presentacion de los Estados Financieros
Objetivo

“Establecer las bases para la presentacion de los estados financieros con
propésito de informacion general, para asegurar la comparabilidad de los
mismos, tanto con los estados financieros de la propia entidad correspondientes
a ejercicios anteriores, como con los de otras entidades. Esta Norma establece

requerimientos generales para la presentacion de los estados financieros,
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directrices para determinar su estructura y requisitos minimos sobre su

contenido”.

Alcance

Una entidad aplicara esta Norma al preparar y presentar estados financieros con
propositos de informacion general conforme a las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF).

En otras NIIF se establecen los requerimientos de reconocimiento, valoracion y
revelacién de informacién para transacciones y otros sucesos de caracter

especifico.

Esta Norma no serd de aplicacién a la estructura contenida de los estados
financieros intermedios condensados que se elaboren de acuerdo con la NIC 34
Informacién financiera intermedia. Sin embargo, los péarrafos 15 a 35 se aplicaran

a dichos estados financieros.

Esta Norma se aplicara de la misma forma en todas las entidades, incluyendo
aquellas que presentan estados financieros consolidados y aquellas que
presentan estados financieros separados, tal como se definen en la NIC 27

Estados financieros consolidados y separados.

NIC 32. Instrumentos Financieros: Presentacion

Objetivo

El objetivo de esta Norma consiste en establecer principios para la presentacion
de los instrumentos financieros como pasivos o0 patrimonio neto, asi como para la

compensacion de activos financieros y pasivos financieros.

Se aplicara en la clasificacion de los instrumentos financieros, desde la
perspectiva del emisor, en activos financieros, pasivos financieros e instrumentos
de patrimonio; en la clasificacion de los intereses, dividendos y pérdidas y
ganancias relacionados con ellos, y en las circunstancias en que los activos

financieros y los pasivos financieros puedan ser objeto de compensacion.
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Alcance

“Esta Norma se aplicara por todas las entidades a toda clase de instrumentos
financieros, excepto a: (a) aquellas participaciones en dependientes, asociadas y
negocios conjuntos, que se contabilicen de acuerdo con la NIC 27 Estados

financieros consolidados y separados,

NIC 28 Inversiones en asociadas, y NIC 31 Participaciones en negocios
conjuntos”13.

No obstante, en algunos casos la NIC 27, la NIC 28 o la NIC 31 permiten que
una entidad contabilice las participaciones en una dependiente, asociada o
negocio conjunto aplicando la NIC 39; en esos casos, las entidades aplicaran los
requerimientos de esta Norma.

Las entidades aplicaran también esta Norma a todos los derivados vinculados a

participaciones en dependientes, asociadas o negocios conjuntos.

NIIF 7. Instrumentos Financieros: Informacion a revelar

Objetivo

El objetivo de esta NIIF es requerir a las entidades que, en sus estados
financieros, revelen informacion que permita a los usuarios evaluar:(a) la
relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y en el
rendimiento de la entidad; y (b) la naturaleza y alcance de los riesgos
procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad se haya
expuesto durante el ejercicio y en la fecha de presentacion, asi como la forma de

gestionar dichos riesgos.

“Los principios de esta NIIF complementan a los de reconocimiento, valoracion y
presentacion de los activos financieros y los pasivos financieros de la NIC 32
Instrumentos financieros: Presentaciéon y de la NIC 39 Instrumentos financieros:

Reconocimiento y valoracion”

Alcance

Esta NIIF debera aplicarse por todas las entidades, a toda clase de instrumentos

financieros, excepto a: aquellas participaciones en dependientes, asociadas y
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negocios conjuntos, que se contabilicen de acuerdo con la NIC 27 Estados
financieros consolidados y separados, la NIC 28 Inversiones en asociadas o la
NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos. No obstante, en algunos casos la
NIC 27, la NIC 28 o la NIC 31 permiten que una entidad contabilice las
participaciones en una dependiente, asociada o negocio conjunto aplicando la
NIC 39; en esos casos, las entidades aplicaran los requerimientos de esta

Norma.

Las entidades aplicaran también esta Norma a todos los derivados vinculados a
las participaciones en dependientes, asociadas 0 negocios conjuntos, a menos
gue el derivado cumpla la definicion de un instrumento de patrimonio de la NIC
32.

Esta NIIF se aplicard tanto a los instrumentos financieros que se reconozcan

contablemente como a los que no se reconozcan.

Los instrumentos financieros reconocidos comprenden activos financieros y

pasivos financieros que estén dentro del alcance de la NIC 39.

Los instrumentos financieros no reconocidos comprenden algunos instrumentos
financieros que, aunque estén fuera del ambito de aplicacion de la NIC 39,
entran dentro del alcance de esta NIIF (como, por ejemplo, algunos compromisos
de préstamo). (BARAJAS NOVOA, 2010, pag. 77)

ANALISIS FINANCIERO

Segun DELGADO CASTILLO H., el andlisis financiero se definiria de la

siguiente forma:

El andlisis de estados financieros es el proceso critico dirigido a evaluar la
posicion financiera, presente, pasada y los resultados de las operaciones de una
empresa, con el objetivo primario de establecer las mejores estimaciones y

predicciones posibles sobre las condiciones y resultados futuros.

El analista financiero es el encargado de analizar la situacion financiera de la
empresa y realizar un diagndstico en que se reflejen aspectos como la

rentabilidad, la liquidez, el riesgo, etc.
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Los analistas financieros proporcionan un analisis y a la direccion de negocios y
a las actividades para ayudarles con sus decisiones de la inversion. Los analistas
financieros evallan la actuacion econémica de compafiias y de industrias para
las firmas y a las instituciones con el dinero para invertir, puesto que ellos deben
leer los estados financieros de la compafiay analizan precios de materia,
ventas, costos, e imposiciones fiscales para determinar las ganancias del futuro
de valor y del proyecto de unacompafiia. Ellos también deben mantener
al corriente de las nuevas regulaciones o politicas que puedan afectar la
industria, asi como monitor la economia para determinar su efecto sobre
ganancias. (DELGADO CASTILLO, 2009, pag. 52)

METODOS DE ANALISIS FINANCIERO

Dentro de los principales métodos de acuerdo a lo sefialado por ESPEJO

LUPE, tenemos a los siguientes:

METODO VERTICAL

El analisis vertical es de gran importancia a la hora de establecer si una empresa
tiene una distribucion de sus activos equitativa y de acuerdo a las necesidades
financieras de la empresa.

“El analisis vertical se lo conoce también como analisis estatico, constituyendo
una técnica que permite medir las relaciones que existe entre las diversas cifras
de un solo Estado Financiero de acuerdo al grado de liquidez o del tipo de

recursos que se traten”.

METODO HORIZONTAL

“El analisis horizontal lo que busca es determinar la variacion absoluta o relativa
gue haya sufrido cada partida de los estados financieros en un periodo respecto
a otro. Ademas el crecimiento o decrecimiento de una cuenta en un periodo
determinado, determina si el comportamiento de la empresa es bueno, regular o

malo”.

Al andlisis horizontal se lo conoce también como andlisis dinamico porque
constituye una técnica que permite no solo medir las relaciones que existen entre
las diversas cantidades del Estado de Situacion Financiera y el Estado de
Pérdidas y Ganancias de un periodo sino que se refiere al analisis de las

variaciones experimentadas por la empresa en varios periodos.
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El método horizontal permite analizar la informacion financiera de varios afios.
Requiere de dos o0 mas estados financieros de la misma clase, presentados por

periodos diferentes.
RAZONES FINANCIERAS

Son coeficientes o razones que proporcionan unidades contables financieras de
medida y comparacion, a través de las cuales, la relacion (por divisién) entre si
de dos datos financieros directos, permiten analizar el estado actual o pasado de
una organizacion, en funcién a niveles éptimos definidos para ella. (ESPEJO,
2013, pag. 33)

FORMULAS DE LAS RAZONES FINANCIERAS
LIQUIDEZ

Razon Circulante.- Cobertura de las obligaciones (deudor) de corto plazo

por parte de los activos circulantes.

Activo circulante

Pasivo circulante

Prueba &cida.- Mide la forma en que los pasivos de mayor liquidez

cubren y garantizan a los pasivo circulante.

Activo circulante — inventarios

Pasivo circulante

ACTIVIDAD

Rotacion de las cuentas por cobrar.- Velocidad en que se transforman

a efectivo las cuentas por cobrar.

Activo circulante — inventarios

Pasivo circulante
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Razon de la deuda.- Proporcion del activo financiado mediante deudas.

Pasivo Total
Activo Total

Razén de endeudamiento.- Relacion entre fondos apartados por los

acreedores y los socios.

Pasivo Total

Capital Total

Cobertura de intereses.- Refleja la capacidad de la empresa para pagar

su carga financiera anual con sus utilidades.

Utilidad antes de impuestos e intereses
ganacia por intereses

ENDEUDAMIENTO

Marge de utilidad bruta.- Rentas sobre las operaciones de ventas y

produccion.

Utilidad bruta
ventas netas

Margen neto de utilidad.- Rendimiento final derivado de las ventas con

respecto a la utilidad.

Utilidad neta
ventas netas

132



RENTABILIDAD
Rendimiento sobre la inversién de explotacion.- Mide la capacidad

bésica de generacion de utilidades de los activos.

Utilidad de operacion
Activo total

Rendimiento sobre la inversion total.- Rentas final obtenidas sobre los

activos totales muestra la eficiencia y la eficacia en el uso de los recursos.

Utilidad neta
Activo total

Renta sobre capital.- Rendimiento final de los socios sobre su inversion

en la empresa.

Utilidad neta
Capital total

Informe Financiero
Caracteristicas

Es el documento que prepara el contador o revisor fiscal de la empresa, al
finalizar un periodo, tomando como base los estados financieros, para
informar a los propietarios del negocio sobre el resultado de las

operaciones registradas.
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f, METODOLOGIA

En el desarrollo del trabajo investigativo, se utilizan los siguientes
métodos y técnicas para cumplir con los objetivos planteados.

METODOS

Para culminar con éxito este trabajo es indispensable utilizar los

siguientes métodos:

v CIENTIFICO.- El método cientifico, por lo tanto, se refiere a la serie
de etapas que hay que recorrer para obtener un conocimiento
valido desde el punto de vista cientifico, utilizando para esto
instrumentos que resulten fiables, como informacion en libros,
revistas, folletos e internet y de esta manera realizar una estructura
Optima del marco tedrico, ya que se cuenta con las ideas generales
de la conceptualizacion de la informacion que respalda las

consultas efectuadas en varias fuentes.

v" DEDUCTIVO.- Se utilizara para realizar la fundamentacién teérica
sobre el correspondiente andlisis financiero y por consiguiente
escoger la bibliografia necesaria para respaldar los diferentes
contenidos, en base de lo cual se podra establecer conclusiones y
recomendaciones adecuadas para que los Directivos de la
Cooperativa las acojan, ya que una buena recomendacion ayudara

a la institucion a ser mas competitiva y de desarrollo progresista.

v" INDUCTIVO.- servira para analizar las diferentes transacciones que
se han dado durante el periodo en la Cooperativa, contabilizando y
registrando en el libro diario y luego ser reflejadas en los Estados
Financieros, es por esto que nos basaremos en el Balance General

y el Estado de Resultados para aplicar los analisis horizontal y
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vertical, toda la informacién de suma importancia es la de los
estados financieros porque es directamente el lazo de la institucion

y permite ver su estabilidad economica.

TECNICAS

Entrevista

Se aplicara al Gerente y Contadora para obtener informacidén directa
sobre: objetivos y fines con la finalidad de conseguir toda la informacion
relacionada con la elaboracion de balances, para ello se necesitara la
estructuraciéon de un cuestionario de 10 preguntas relacionadas a la
actividad de la Cooperativa asi como de lo relacionado a aspectos

financieros.

Observacion: Se realiz6 varias visitas a las instalaciones de la
Cooperativa para observar el registro de movimientos operativos Yy

contables, ademas de ver la estructuracion de la entidad.
Revisién de Documentos: con la informacion que nos facilitaron,

realizamos revision de todos los documentos para identificar cual es la

verdadera situacion financiera de la Cooperativa.
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g. CRONOGRAMA
2016
ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO
ORD ACTIVIDADES Semanas Semanas Semanas Semanas Semanas
2] 3| 4 2] 3 2] 3 2] 3 2] 3
1 Eleccién de la Empresa colaboradora
2 Aprobacion del tema
3 Recoleccion de la informacion
4 Elaboracion del proyecto
5 Entrega del proyecto
6 Elaboracién del tema, revision de la literatura del trabajo
de titulacién
7 Elaboracion de materiales y métodos utilizados del
trabajo de titulacion
8 Entrega del primer avance del trabajo de titulacion
9 Elaboracion de los resultados del trabajo de titulacion
10 Elaboracién de la discusion del trabajo de titulacidn
11 Entrega del segundo avance del trabajo de titulacion
12 Elaboracién de las conclusiones del trabajo de titulacion
13 Elaboracién de las recomendaciones del trabajo de
titulacion
14 Elaboracién de bibliografia del trabajo de titulacion
15 Elaboracién de anexos del trabajo de titulacion
16 Entrega del trabajo de titulacion

136




h. PRESUPUESTO Y FINANCIAMIENTO

e RECURSOS MATERIALES

INGRESOS EGRESOS
APORTE VALOR DETALLE VALOR
Aporte del estudiante $ 1500,00 | Investigacion de campo $ 300,00
Movilizacion $ 280,00
Alimentacién $ 180,00
Suministros $ 200,00
Materiales e internet $ 130,00
Impresiones $ 160,00
Imprevistos $ 250,00
TOTAL INGRESOS $ 1500,00 | TOTAL GASTOS $ 1500,00

e FINANCIAMIENTO

Los desembolsos de efectivo en que se incurriere en el desarrollo del
presente trabajo investigativo, seran asumidos por la autora en todas sus

facetas.
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j. ANEXO 2
ESTADOS FINANCIEROS

JOYA DE LOS SACHAS
oficina: MATRIZ

BALANCE GENERAL

Ejercicio 2015
Expresado_en DOLARES USA (valor cotizacién: 1.00)
Periodo: 1 -31 (pefinitivo). pagina 000001
ACTIVO
FONDOS DISPONIBLES 225040, 11
101 caja 93841.90
10105 efectivo 93791.90
10110 €aja chica 50.00
Bancos y otras instituciones financi 129668.21
10310 8ancos 2 instituciones financieras 18311.48
10320 Instituciones del sector financier 111356.73
efectos de cobro inmediato 1530.00
10405 Cheques Pais 1530.00
3 INVERSIONES 1888.21
301 a valor razonable con cambios en el 3776.42
30150 De 1 a 30 dias sector financiero p 3776.42
399 (Provision para inversiones) -1888.21
39905 (Provi swn por deterioro en valuac ~1888.21
4 CARTERA DE CREDITOS 1580075.27
402 Cartera de créditos de consumo prior 195175.29
40205 De 1 a 30 dias 7046.13
40210 De 31 a 90 dias 14976.38
40215 De 31 a 180 dias 21697.95
40220 De 181 a 360 dias 36602.56
40225 De mas de 360 dias 114852.27
1404 Cartera de crédi zns para la microemp 1374510.59%
140405 De 1 a 30 dia 249016.64
140410 De 31 a % d'l'as 135594.69
140415 De 91 a2 180 dias 143721.98
140420 pe 181 a 360 dias 243826.75
140425 De mds de 360 dia: 602350.63
426 Cartera de crerhtns de consumo prior 10561,92
42605 e 1 a 30 dias 213.76
42610 De 31 a 90 dias 427.52
42615 De 91 a 1BO dias 541.28
42620 pe 181 a 360 d1n 1282.56
42625 De mds de 360 996.
Cartera de cred1tos para 1a microemp 35997.59
42805 oe 1 a 30 dias 4490.44
42810 De 31 a 90 dias 4549,
42815 De 91 a 180 dias 4402.05
142820 oe 181 a 360 dias 6661.82
142825 De mis de 360 dias 15893.38
450 cartera de creéditos de consumo prior 2121.97
45005 pe 1 a 30 dias 213.76
45010 pe 31 a 90 dias 427.52
45015 De 91 a 180 dias 641.28
45020 De 181 a 270 dias 379.34
45025 De mas de 270 dias 460.07
452 Cartera de créditos para la microemp 39728.66
145205 pe 1 a 30 dias 3321,92
145210 pe 31 a 90 dias 7700.97
145215 pe 91 a 180 dias 7001,43
145220 De 181 & 360 dias 11569.89
145225 De mas de 360 dias 10134.45
1499 (Provisiones para créditos incobrabl -78020.85
149910 (Cartera de créditos de consumo pr -12683.89
145520 (Cartera de créditos para la micro -65336.96
16 CUENTAS POR COBRAR 150623.13
1603 Intereses por cobrar de cartera de ¢ 30436.73
160310 Cartera de créditos de consuma pri 1847.29
160320 Cartera de créditos para la microe 25156.60
160335 Cartera de crédita de consumo ordi 3432.84
16! Cuentas por cobrar varias 133421.00
169045 Cuentas por cobrar 150. 00
169050 anticipos a proveedores 925.00
169090 otrras 132346.00
1699 (Provisidn para cuentas por cobrar) -13234.60
169910 (Provision para otras cuentas por -13234,60
18 PROPTEDADES Y EQUIPD 17907.78
1805 Muebles, enseres y eguipos de oficin 27063.98
80505 MUESLES DE OFICINA 12457.77
80515 EQUIPOS DE OFICINA 9759.97
80530 EQUIPO DE SEGURIDAD 4846.24
806 Equipos de computacion 9410.12
80605 EQUIPDS DE COMPUTACION 9410.12
(Depreciacion acumulada) -18566.32
89915 (Muebles, enseres y egu!pos de ofi -10533.46
89920 (eEquipos de computacion) ~-8032.86
9 OTROS ACTIVOS 7282.93
G01 Inversiones en acciones y participac 2570,00
190125 En otres organismos de integracion 2570.00
5 Gastos diferidos 1462.19
90520 Programas de computacion 8315.55
90599 (amgrtizacion acumulada gastos dif -6853.36
Materiales, mercaderias e insumos 1344.02
90615 Proveeduria 1344.02
990 0tros 1906.72
99090 varias 1906.72
TOTAL ACTIVD 1982817.43

ses—so——ooeo

PASIVOS
21 OBLIGACIONES CON EL PUELICO -1650237.31

Fecha Tmpresion: 2016-04-07 11:53:25 - Usuario; CONTADORA
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JOYA_DE LOS SACHAS
oficina: MATRIZ

BALANCE GENERAL
Ejercicic 2018
resado_en DOLARES USA (valer Cotizacion: 1.00)

EX
Periodo: 2015-01-01 al 2815-12-31 (pefinitivo). Pagina 000002
2101 pepositos a la vista -559409.06
210135 Depdsitos de ahorro -548047.06
210150 pepdsitos por confirmar -11362.00
2103 Depésitos a plazo -1090828.25
210305 De 1 a 30 dias -931498.93
10310 De 31 a 90 dias -85319.17
10315 pe 91 a 180 dias -26643.11
10320 De 181 a 360 dias -23909.83
10325 D¢ mas de 361 dias -23457.21
CUENTAS POR PAGAR -70251.26
01 Intereseés por pagar -9327.72
0115 Depdsitos a plazo -9327.72
03 obligaciones patronales -6007.08
0310 seneficios Sociales -1218.03
0315 Aportes al IESS -2146.00
0325 Participacion a empleados ~2643.05
23504 Retenciones -6041.95
23040 Impto Renta 1% -70.92
5040 Iva 30% -236.17
5040 Iva 70% -564.15
50404 1va 100% -893.26
50405 rRetenciones fiscales -3257.32
0406 Impto Renta 8% -657.92
0407 Impuesto Renta 10% -0.60
2504( 1Mpro. Renta 7% -156.95
040! Inpta. Seguros y Reaseg.( -0.43
042 2endimientos financieres -187.89
25042 IvA 12% Por pagar -16.28
2506 Proveedores -3222.00
250605 Proveedores de eienes -3222.00
2590 Cuentas por pagar varias -45652.51
25902 Cuentas por Pagar Varias ~15410.48 =
25903 Seguro Desgravamen -23787.22
5905 5EPS 1 % -149.77 -
5909 Otras cuentas por pagar -6305.04
29 OTROS PASIVOS
990 otros
299090 Varios ~470.00
TOTAL PASIVOS
PATRIMONTIOQ
CAPITAL SOCIAL ~156628.18
103 Aportes de socios -156628.18
10305 Certificados de Aportacion obligat -156628.18
3 RESERVAS -76328.84
301 Lezales -29846.09
30105 Reserva Legal -29846.09
3303 Especiales -46482.75
330315 Dtras -46482.75
34 OTROS APORTES PATRIMONIALES -28901.84
3401 otros aportes patrimoniales -28901.84
340105 oLros aporte patrimoniales ~28901.84
TOTAL PATRIMONIO -261858.86
EXEDENTE DEL PERIODO .00
TOTAL PASIVO & PATRIMONIO -1982817.43
-

CUENTAS CONTINGENTES
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES 0.00
sm=mmmm
VUENTAS DE ORDEN

C
71 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS z 9641.49
Bienes realizables, adjudicados gsglr‘spagn

7109 Intereses, comisiones e ingresos en
710910 cartera de créditos de consumo pri 1583.19
710920 cartera de craditos para la microe 7715.00
710835 Cartera de credito de consumo ordi 343.30
72 DEUDOKAS POR EL CONTRARIO 137085.84
7209 INtereses en suspenso -2.44
720920 cartera de Creditos Microempre -2.44
5 SEGUROS CONTRATADOS 137088.28
729505 seguros Contratados 137088.28
73 ACREELORAS POR EL CONTRARIO 1983375.72
7301 Valores y bienes recibidos de tercer 2120464.00
730110 DocumEntns en Garantia 2120464.00
7395 SEGUS0S CONTRATADOS -137088.28
739505 Seqguros Contratados -137088.28
74 CUENTAS DE OFDEN ACREEDORAS -2130103.05
7401 valores v bienes recibidos de tercer -2120464.00
740110 Uocumentos en parantia 2 -2120464.00
7409 Vaiores y bienes recibidos en fideic -9639.05
740930 cartara de créditos de consumo -1583.19
740940 cartera de créditos para la microe ~7712.56
740955 ca~terz sobregiros ~343.30
TOTAL Bienes realizables, adjudicados por pago 0.00
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oficina: MATRIZ

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Ejercicio 2015

: zxsresado en DOLARES USA (valor Cotizacidn: 1.00)
periodo: 2015-01-01 al 2015-12-31 (pefinitivo). Pagina 000001
INGRESOS

1 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS -316826.87
101 Depdsitos e -1531.27

10110 Depdsitos en instituciones financi -1531.27

103 Intereses y descuentos de inversione -357.67

10315 Mantenidas hasta el vencimiento -357.67
5104 Intereses y descuentos de cartera de -314937.93
510410 Cartera de créditos de consumo pri -22511.52
510415 Cartera de crédito inmobiliario -1.87
510420 cartera de créditos para la microe -215564.59

0440 cartera sobragiros -59809.72
110450 De mora -17050.23

4 INGRESOS POR SERVICIOS -15855.46
405 Servicios cooperativos -15855.46

40505 servicios cooperativos -6832.13

403525 servicios wWestern Union -7475.21

40530 SERVICIOS BONO DE DESARROLLO HUM -1548.12

5 OTROS INGRESOS OPERACIONALES -13510.69
590 otros 7 ~13510.69

59005 Ingresos varios -13510.69

6 OTROS INGRESOS P ~7359.73
5604 Recuperaciones de activos financiero -7359.73
560420 Intereses y comisiones de ejercici -7359.73

TOTAL INGRESOS

GASTOS

41 INTERESES CAUSADOS . 131221.07
4101 obligaciones con el publico 131221.07

410115 Depdsitos de ahorro 9677.86

410130 Depositos a plazo 121543.21
42 COMISTONES CAUSADAS 451.76
4290 varias . 451.76 »
429005 Gastos Bancarios 451.76
44 PROVISIONES 50908.95
4401 Inversiones 1519.64

440105 Mantenidas hasta el vencimient 1519.64

4402 cartera de créditos 38345.94

440220 Crédito de consumo prioritario 8261.07
440240 Microcrédito 30084.87
4403 Cuentas por cobrar 11043.37
440310 otras 11043.37
45 GASTOS DE OPERACION 150952.83
4501 Gastos de personal 82623.99
450108 Remuneraciones mensuales 45996.60
450110 seneficios sociales 6119.11
450120 Aportes al IESS 6838.95

450135 Fondo de reserva IESS 3565.09
450145 sonificacion §766.66
450190 otros 11337.58
4502 Honorarios 9595.72
450210 Honorarios profesionales 4758.65
450220 pietas ? 4837.07
4503 servicios varios 3 38110.49
450305 Movilizacion, fletes y embalajes 2664.62
450315 publicidad y propaganda 6808.05
450320 servicios bdsicos 4723.72
450325 Sequros 1204.05
450330 Arrendamientos 7896.00
450340 Honararios profesionales 2240,00
450345 Eguifax 1002.40
450355 Auditoria 2049.60
450390 otros servicios 9522.05

4504 Impuestos, contribuciones y multas 4083.26

450405 Impuestos Fiscales 1234.086
450410 Impuestos Municipales 1978.01
450415 Aportes a la SEPS 651.19
450435 Cuerpo de Bomberos 220.00
4508 Depreciacianes 4403.14
450525 Muebles, enseres y ggu'lpos de ofic 2188.56
450530 Equipos de computacian 1777.61
450590 otros 436,97

506 Amortizaciones . 715,57
450625 erogramas de computacion 715.57
4507 Otros gastos 11420, 66
450705 suministros diverses 5091.00
450715 Mantenimiento y reparaciones 4493.95
450790 otros 1835.71
a7 OTROS GASTOS Y PERDIDAS 2397.82
4703 Intereses y comisiones devengados en 2397.82
470305 int. y comis.deveng. en ejerc, 2397.82

48 IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS 2643.05
4810 Participacién a empleados
481005 15% participacion a trabajador 2643.05

TOTAL GASTOS

EEEEEEEESSEEEES

EXCEDENTE DEL PERIODO -14977.27

+ N1
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JOYA DE LOS SACHAS
oficina: MATRIZ

BALANCE GENERAL
Ejercicic 2014

Expresado_en DOLARES USA (Valor Cotizacién: 1.00)
periodo: 2014-01-01 al 2014-12-31 (pefinitivo). pagina 000001
ACTIVO
1 FONDOS DISPONTBLES 320913.83
101 caja 20003.42
10105 Efectivo 19953.42
10110 caja chica 50.00
1103 Bancos y otras instituciones financi 292080.99
110310 Bancos e instituciones financieras 234629.56
110320 INSTITUCTONES DL SECTOR FINANCIERO 57451.43
efectos de cobro inmediato 8829.42
10405 Cheques Pais 8829.42
3 INVERSIONES ‘ 3050.18
301 A valor razonable con cambics en el 3418.75
130105 De 1 a 30 dias " 3418.75
1399 (Provision para inversiaones) < -368.57
139905 (Provision para valuacién de inver -368.57
14 CARTERA DE CREDITOS 1001685.03
402 cartera de créditos de consumo por v 110570.43
40205 De 1 a 30 dias 2015.32
40210 pe 31 a 90 dias 5239, 1
40215 pe 91 a 180 dias 7306.2
20 pe 181 a 360 dias 880.7
40225 pe mas de 360 dias . 82129.0.
40 cartera de créditos de vivienda por 833.40
140305 De 1 a 30 dias 208.33
40310 pe 31 a 90 dias 416.66
40315 De 91 a 180 dias . 208.41
404 cartera de créditos para la microemp 880468.77
40405 De 1 a 30 dias 108330.7
40410 pe 31 a 90 dias 119059.
40415 pe 91 a 180 dias 120917.4
140420 pe 181 a 360 dias 155732,
140425 pe mas de 360 dias 376428.7 3
1426 cartera de créditos de consumo que n 1126.34 £
142605 pe 1 a 30 dias 450.54 » £
142610 pe 31 a 90 dias 450.54 T
142615 oe 91 a 180 dias : 225.26 3
142 cartera de créditos para l1a microemp 32273.07 -
142805 pe 1 a 30 dias 3324, 5
142810 De 31 2 90 dias 4093.5 -
142815 pe 91 a 180 dias 4603.2
42820 pe 181 a 360 dias 7135.0:
42825 pe mas de 360 dias 13116.87
45 carrera de créditos de consumo venci 225.27
45010 pe 31 a 30 dias 235.27
1452 cartera de créditos para 1a microemp 15862.66
145205 De 1 a 30 dias 2481.15
145210 pe 31 a 90 dias 3282.19
145215 oe 91 a 180 dias 3316.91
45220 pe 181 a 360 dias 2965.24
45225 De mds de 360 dfas 3817.17
49 (Provisiones para créditos incobrabl -39674.91
49910 Cartera de créditos de consumo) ~4422.82
49915 Cartera de créditos de vivienda) -33.
49920 Cartera de créditos para la micro ~35218.75
CUENTAS POR COBRAR 184805.20
03 Intareses por cobrar de cartera de c 14986.87
160310 Cartera de créditos de consumo 1027.03
160315 cartera de créditos de vivienda g
160320 Cartera de créditos para la microe 13106.08
160335 cartera Sobregircs 847.97
169C cuentas por cobrar varias 172009.56
169045 Cuentas por cobrar 809.99
169050 Anticipos a Proveedores 2418.00
169090 otras 168681.57
1699 (Provisidén para cuentas por cobrar) -2191.23
169910 (Provision para otras cuentas por -2191.23
1 PROPTEDADES Y EQUIPO 2 o 20060.52
1805 muebles, enseres y equipos de oficin 25293.58
180505 MUEBLES DE OFICINA 11504.97
180515 EQUIPDS DE OFICINA 9759.97
180530 EQUIPO DE SEGURIDAD 4028.64
180 Equipos de computacion §930.12
180605 EQUIPOS DE COMPUTACION 8930.12
1899 (pepreciacion acumulada) -14163.18
189915 (muebles, enseres y eguipos de ofi -7907.93
189920 (Equipos de computacion) -6255.25
19 OTROS ACTIVOS g 5936.25
1901 Inversiones en acciones y participac 2520.00
190125 En otros organismos de integracién 2520.00
1904 Gastos y pagos anticipados 450.00
190410 A1TiCipos a terceros 450.00
1905 Gastos diferidos ; 497.76
190520 programas de computacidn . 6635.55
190599 {Amortizacion acumulada gastos dif -6137.79
1906 Mmateriales, mercaderias e insumos 931.98
190615 sroveduria 931.98
1990 otros 1536.51
199090 varias 1536.51
TOTAL ACTIVO 1536451.01
====ssmssese=s=

PASIVOS

Fecha Impresion: 2016-04-07 11:52:37 - Usuario: CONTADORA
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JOYA DE LOS SACHAS

pagina 000002

cina: MATRIZ
BALANCE GENERAL
Ejercicio 2014
xpresado en DOLARES USA (valor Cotizacion: 1.00)
periodo: 2014-01-01 al 2014 12-31 (pefinitivo).
21 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
2101 pepdsitos a 1a vista -477268.74
210135 Depdsitos de ahor -476218.74
210150 peposites por confirmar -1050.00
03 nepés tos a plazo -870449.31
210305 1 a 30 dias -683021.77
210310 la dias -127351.64
210315 ue 91 a 180 dias -42271
210320 De 181 a 360 dias -3718
210325 De mas de 361 dias -14085. 90
5 CUENTAS POR PAGAR
2501 Intereses por pagar -12028.31
50115 Depdsitos a plaze -12028.31
03 obligaciones patronales -3392.15
50310 ganeficios Sociales -1318.98
50315 Aportes al IESS -1828.12
032 participacion a empleados -245.
04 Retenciones -783.23
0401 Impro Renta 1% -43.04
0402 Tva 3 -59.15
0403 Iva 70% -6.1
30404 Iva 100% y -81.60
0405 Retenciones fiscales -226.83
0406 Impto Renta 8% -44.00
0407 Impuesto Renta 10% -35.00
0408 Impto. Renta 2% -45.10
0409 Inpto. Seguros y Reaseg. ( -0.35
0420 rend mientos financieros -167.16
250425 IVA 12% por pagar -74.
2590 Cuentas por pagar varias ~-16308.28
259025 cuentas por Pagar varias -1077.45
259035 Seguro Desgravamen -9267.90
259040 GEPS 5% -54,10
259090 Orras cuentas por pagar -5908.83
9 OTRO5 PASIVOS
990 otros
299090 varios =170,00
TOTAL PASIVOS
PATRIMONTIO
EDS CAPITAL SOCIAL
3103 Aportes de socios -124788.28
310305 cartificados de aportacion obligat -124788.28
3 RESERVAS
3301 Lenalas -14815.39
330105 qaserva Legal -14815.39
3303 Especiales -13311.20
330315 orras ~13311.20
34 OTROS APORTES PATRIMONIALES
3401 OTROS APORTES PATRIMONIALES -3157.60
340105 Otros aporte patrimoniales -3157.60
36 RESULTADOS
3602 (Pérdidas acunuladas) 21.48
360205 ‘perdidas acumuladas) 21.48
TOTAL PATRIMONIO
EXEDENTE DEL PERIODO
TOTAL PASIVO & PATRIMONIO
CUENTAS CONTINGENTES
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES
CUENTAS DE ORDEN
71 CUENT3S DF ORDEN DEUDORAS
7109 Intereses, comisiones e ingresos en 3807.41
710910 cartera de créditos de consumo 16.29
710920 carrera de créditos para la microe 3791.12
72 DEUDGHAS POR CONTRA
7208 Iniereses en suspenso -2.44
720920 cartera de creditos microempre =2.44
7295 SEGUROS CONTRATADOS 98282.54
729508 Sequros Contratados 98282.54
73 ACREEDORAS POR CONTRA
7301 valores y bienes recibidos de tercer 1336704.00
730110 DoCumentos en Garant'la 1336704.00
7395 SEGUROS CONTRATADO! -98282.54
739508 Sequrns fontratados -98282.54
74 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS
7401 valare= y bienes recibidos de tercer -1336704.00
740110 Oocunentss en garantia o ~1336704.00
7409 25 ¥ bienes recibidos en fideic -3804.97
740930 carTera de créditos de consumo -16.29
740940 cartera da créditos para la microe -3788.68

TOTAL CUENTAS DE ORDEN
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~32511.97

-124788.28

-28126.59

~3157.60
21.48

-156050 99
-1535451 01
]

3807.41

98280.10
1238421.46

-1340508.57




JOYA DE LOS SACHAS
oficina: MATRIZ

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCTIAS
Ejercicio 2014
Exgresado en DOLARES usa (valor Cotizacién: 1.00)
: 2014-01-01 al 2014-12-31 (pefinitivo). pagina 000001

HAS ©

LR~

INGRESOS
51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS -~169771.70
5101 Depositos ; -1004.48
10110 Depositos en bancos y otras instit -1004.48
Intereses y descuentos de inversione -455.19
10315 Mantenidas hasta el vencimiento -455.19
104 Intereses y descuentos de cartera de -168312.03
10410 Cartera de créditos de consumo -15185.22
10415 cartera de créditos de vivienda -335.37
10420 cartera de créditos para la microe -126317.77
10440 cartera Sobregiros -20767.31
510450 D2 Mora -5706.36
INGRESOS POR SERVICIUS -29423.06
5405 servicios cooperativos -29423.06
540505 servicios cooperativos -9848.09
540510 Ing. Coste Tramitacion -11098.90
540520 cambio cheques < -113.89
40525 Servicios western Union -7011.32
40530 SERVICIOS BONO DE DESARROLLO HUM ~1350.86
OTROS INGRESOS OPERACTONALES -31265.76
$90 otros -31265.76
59005 Ingrasos varios -31265.76
6 OTROS INGRESOS . ) -6658.23
604 Recuperaciones de activos financiero -6658.23
60420 Intereses y comisiones de ejercici -6658.23
TOTAL INGRESOS -237118.75
mm—msmmmmmzs===
GASTOS
41 INTERESES CAUSADOS £3343 .13
4101 obligaciones con el piblico R2328.02
410115 pepositos de ahorro 7360.29
410130 pepbsitos a plaza . 75967.73 »
valores en circulacion % obtigacione 15.11
410420 obligaciones convertibles en accio 15.11
42 COMISTONES CAUSADAS 171.94
42990 varias . 171.94
429005 Gastos Bancarios 171.94
44 PROVISIONES 17884.54
4402 cartera de creditos 17884.54
440210 cartera de credita consumo 346.02
440220 cartera de creditos microempre 14873.74
440225 cartera de Sobregiros 2664,78
45 GASTOS DE OPERACION 126947 55
4501 Gastos de personal 70250.08
450105 remuneraciones mensuales 41175.69
450110 Beneficios sociales 5585.95
450120 Agartes al IESS 5645. 54
450135 rondo de reserva IESS 3265.50
450145 #aonificacion 3791.67
450190 0tros . 10785.73 5
450 servicios varios 33918.79 7.
450305 wovilizacion, fletes y embalajes 2217.28
450315 publicidad y propaganda 6602.39
450320 servicios basicos 4095.88
450325 Sequros 1280.87
450330 arrendamigntos 7391.60 ~
450350 capacitaciones 3976.00 -
450355 puditoria 1680.00
450390 nrras servicios 6674.77
Impusstos, contribuciones y multas 2227.19
450405 Impuestos Fiscales 3.03
450410 Tmouestos Municipales 1517.23
450415 CONTRIBUCIONES A LA SUPERINTENDENC .
450435 cuergo de Bomberos 226.79
4505 Depreciaciones z 4519.15
450525 mushles, enseres y equipos de ofic 1885.46
450530 couipos de computacion 2059.48
450590 otros §74.21
4507 otros pastas 1603234
450705 suministros diversos 4941.35
450715 Martenimiento y reparaciones £349.28
450790 otros 5741.71
46 OTRAS PEROIDAS OPERACIONALES 4293.98
4601 Pérdida nn acciones y participacione 1250.00
4650 otras 3043.98
&7 OTROS GASTOS. Y PERDIDAS 2843.92
4703 Intereses y comisiones devengados en 2843.92
470305 Int. v comis.deveng. en ejerc. 2843.92
TOTAL GASTOS 235485.0f

~1633.69

S=ss=sommmcanmes

et Rea 0
LA JOYA DE LOS SACHAS LT0A" \
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ANEXO 3
RUC DE LA COOPERATIVA

e e e

SOCIEDADES
NUMERO RUC: 2200316847004
RAZON SOCIAL: COOPERATIVA DE AHORROD Y CREDITO CAMARA DE
COMERCIO JOYADE LOS SACHAS LTDA
NOMBRE COMERCIAL:
CLASE CONTRIBUYENTE: OTROS
REP. LEGAL | AGENTE BE RETERCION: SALAZAR LUCERO LENIN ADRIANO
CONTADOR: MONTALVAN COMEZ CARMEN VIVIANA
FEL, INICID ACTIVIDADES: 2310008 FEC. CONSTITUCHON: 23102908
FEC. INSCRIPCION: 04022008 FECHA DE ACTUALIZACION: 12£08/2909
ACTIVIDAD ECONOMICA FRINCIPAL:

ACTIMDADES DE INTERREEDIACION MONETARIA REALIZADA PCR COOPERATIVAS.

DIRECCION PRINCIPAL:

Provincin: ORELLANA  Canton. LA JOYA DE LOS SACHAS  'Waroquia: LA JOYA DE LOS SACHAS  Galle: JAIME
ROLDOS Nimers SN Intersaceiin MISION CAPUCHINA  Rafarancis ublcacitn: EN LA CAMARA DE COMERCIO DEL
GACHA Talsfons Trabajo: 952808354

DBUGACIONES TRIBUTARIAS:

“ ANEXO RELAGION DEPENDENCIA

* ANEXT TRANSACCIONAL SINPLIFICADD

/
* DECLARAGION DE IMPUESTO ALA RENTA_SOCIEDADES SSRVICIO DE RS r,‘g,s, m‘éﬁ? \
3 SR' DIKECOION REG! \
DEGLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE wo 24 1N 2000 \
SCan0ss 3 \
* DECLARACION NENSUAL DE (VA BUTARIOS

senwaos TmAN -

# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOK: del UG &l 00
JURISDICCION: \REGIONAL NORTE\ DRELLANA

WA DEL CONTRIBUYENTE SERICIO DE RENTAS INTERNAS
Usaasic:  JEWSDTDE0S Tugar do emiglon: [ ANCISCO BE Fecha y hora: 24090.2008 :
Pigina 1 de 2 SRi.gov:ec
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e hace bier
REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES v
SOCIEDADES
NUMERO RUC: 2280318847001
RAZON SOCIAL: COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CAMARA DE

COMERCIO JOYA DE LOS SACHAS LTDA

ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS!

No. EST) oy T ESTADO  ARIERIO HATRIZ FEC. INICIO ACT, 24/10/2008
_ NOMBRE COMERCIAL: FEC. CIERRE:
‘ FEC. REINICIO:
ACTIVIDADES ECONGNITAS:

ACTVIZADES DE INTERMEDIACION MONETARIA REALIZADA POR COOPERATIVAS,

DIRECTION ESTABLECIRIENTD:

Provingia: ORELLANA  Gentén: kA JOYA DE LOS BACHAS  Paruquia: LA JOYADE LOS BACHAS  Calie: JAIME ROLDOE
Numars: S Intarerceidn: MISIOSCAPLUCHINA Raferuntia: EN LA CAMARA DE COMERCIO DEL SACHA  Telufimo Teabaje:
037863351

FSR" SERVICIO-DE RENTAS INTERNAS

DIRECCION-REGIONAL HORTE

oS08 24 JUN. 2008

SERVICIOS TRIBUTARIOS |
ORELLANA

!
i
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