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a. TITULO

“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE FC ELECTRONICS CIA. LTDA., DE LA
CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2011 Y 2012”



b. RESUMEN
La presente tesis se titula “ANALISIS E INTERPRETACION A LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE FC ELECTRONICS CIA. LTDA., DE LA
CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2011 Y 2012” La misma que se realizo
dando cumplimiento al Reglamento de Régimen Académico Vigente de la
Universidad Nacional de Loja, previo requisito a la obtencién del titulo de
Ingeniera en Contabilidad y Auditoria Contador Publico — Auditor.
Para dar cumplimiento con los objetivos propuestos en el proyecto
investigativo se lo realiz6 mediante la aplicacion de las herramientas de
andlisis financiero a la empresa, con el objetivo de analizar e interpretar
los estados financieros de la empresa, a través de un analisis vertical,
horizontal y de medicion de indicadores financieros. Todo esto con el
objetivo de que la empresa pueda tomar sus decisiones en funcién de
informacion real, actualizada y confiable respecto a su situacion
financiera. De esta forma se busca proteger el patrimonio de la empresa.
Este proceso se logré realizando entrevistas estructuradas y no
estructuradas a los directivos de la empresa, para identificar evaluar y
obtener informacion respecto a la situacién financiera de la empresa, se
establecié cuales podrian ser los efectos de no realizar un adecuado
analisis financiero y de establecer un diagnostico adecuado en la
empresa.
Se utilizaron los estados financieros de los afios 2011 y 2012 para la
ejecucion del trabajo planteado, y se aplicaron las herramientas de
analisis vertical, horizontal e indicadores financieros, pudiendo establecer
que los activos estan compuestos acorde al giro del negocio, que la
empresa no estd generando la rentabilidad suficiente o superior a otras
inversiones y que la estructura de endeudamiento de la empresa puede

ser un factor que no le permita crecer.



SUMMARY

This thesis "ANALYSIS AND INTERPRETATION OF FINANCIAL
STATEMENTS FC ELECTRONICS CIA is entitled. LTDA. CITY Loja,
PERIOD 2011-2012 "The same was done in compliance with the Rules of
Effective Academic System, National University of Loja, a prerequisite to
obtaining the title of Engineer in Accounting and Auditing Accountant -
Auditor.

To comply with the objectives in the research project was made by
applying the tools of financial analysis to the company, in order to analyze
and interpret the financial statements of the company, through a vertical,
horizontal analysis and measurement of financial indicators. All this with
the aim of the company to make decisions based on real information,
current and reliable regarding your financial situation. In this way it seeks
to protect the assets of the company.
This process is achieved by performing structured and unstructured
interviews with the directors of the company, to identify and evaluate
information regarding the financial situation of the company, was
established which could be the effects of not making adequate financial
analysis and establish a proper diagnosis in the company.
Financial statements for the years 2011 and 2012 for the execution of the
proposed work is used, and tools vertical, horizontal analysis and financial
indicators were applied, may provide that the assets are composed
according to the business, the company is not generating sufficient or
superior to other investments profitability and the debt structure of the
company may be a factor that you can not grow.



c. INTRODUCCION
F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA., es una empresa de reciente creacion
gue se dedica a la venta de Electrodomeésticos, equipos de computacion y
equipos celulares. Inici6 sus actividades en febrero del 2009 con un
capital de $ 400.00; con RUC: 1191733726001 y se encuentra ubicada en
las calles Lauro Guerrero 11-86 y Mercadillo.
Su objetivo principal es el de ofrecer a la ciudadania productos de calidad,
los mismos que van acorde a los adelantos tecnologicos.
El uso de herramientas financieras cada vez se convierte mas que en una
practica marginal y de grandes empresas, en una necesidad diaria de
todas la empresas, micro, pequefias, medianas y grandes, para tomar
decisiones en u mundo cambiante y en donde las preferencias de los
consumidores cambian a cada instante y la competencia de las empresas
del sector es cada vez mas agresiva.
El presente trabajo investigativo titulado “ANALISIS E INTERPRETACION
A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE FC ELECTRONICS CIA. LTDA. DE
LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2011 - 2012”, se desarrollé con la
finalidad de determinar la situacion econémica- financiera de la empresa,
con la aplicacion del Analisis Vertical, Horizontal, Indicadores Financieros
a fin de contar con la informacién necesaria para cumplir con decisiones

futuras a beneficio de la empresa.

En su estructura presenta, Titulo, que es el nombre de la investigacion;
Resumen en Castellano y Traducido al Inglés que recopila el contenido
de la tesis, los principales objetivos y resultados; la Introduccion que
contiene la importancia del tema, el aporte a la compafiia y la estructura
del trabajo; luego la Revision de Literatura que es la recopilacion de los
conceptos mas relevantes sobre analisis y estados financieros,
Materiales y Métodos utilizados que se relacionan con el uso de métodos
y técnicas para logar los objetivos planteados. En los Resultados se

efectuaron las técnicas propias del analisis financiero, que a saber son, el



andlisis vertical, horizontal y aplicacion de indicadores; a continuacion se
presenta la Discusion que es un contraste de todos los efectos que se

producen una vez efectuada el desarrollo practico.

Para finalizar se elaboraron las Conclusiones del trabajo en general,
para brindar las correspondientes Recomendaciones a seguir, las
mismas gue se ponen a conocimiento de los directivos de la compafia
con el objeto de que se tome decisiones oportunas y correctas. A
continuacion la Bibliografia que determina los libros, folletos utilizados en
el desarrollo del presente trabajo y Anexos que se consideraron
necesarios adicionar, como los estados financieros originales y el

respectivo proyecto de tesis aprobado.



d. REVISION DE LITERATURA

ESTADOS FINANCIEROS

“Los Estados Financieros son los que se preparan para presentar un

informe periddico acerca de la situacién del negocio, los progresos de la
administracion y los resultados obtenidos durante el periodo que se

estudia” !

Objetivo

“El objetivo de los estados financieros es proveer informacion sobre el
patrimonio del ente emisor a una fecha y su evoluciébn econdémica y
financiera en el periodo que abarcan, para facilitar la toma de decisiones

economicas”.?

Normativa Legal de los Estados Financieros

Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 1

Objetivo

El objetivo de esta Norma es prescribir las bases de presentacion de los
estados financieros de propdésito general, para asegurar comparar con los
estados financieros de periodos anteriores de la empresa y con los
estados financieros de otras empresas. Para lograr este objetivo, esta
Norma establece consideraciones generales para la presentacion de los
estados financieros, orientacion para su escritura y requerimientos
minimos para el contenido de los estados financieros. El reconocimiento,
medicién y revelacién de transacciones y eventos especificos son tratados

en otras Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

'orTIZ. Anaya. Héctor. Analisis Financiero Aplicado. 2008., décima tercera edicion, Proyectos Editoriales ,
BogotaColombia Pag 31
2 www.contadores.us/monedas/billetes/objetivos-de-los-estados-financieros
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Alcance

Esta norma debe ser aplicada en la presentacion de los estados
financieros de propdsitos generales preparados y presentados de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los Estados Financieros de propésito general son aquellos que tienen el
objetivo de cumplir las necesidades de los usuarios que no estan en
posicion de requerir informes a la medida para cumplir sus necesidades
de informacion especificas. Los estados Financieros de propésito general
incluyen aquellos que son presentados por separado o dentro de otro
documento publico. Esta Norma no aplica a informacion financiera interina
condensada. Esa norma aplica igualmente a los estados financieros de
una empresa individual y estados financieros consolidados para un grupo
de empresas.

Esta Norma aplica a todos los tipos de empresas incluyendo bancos,
comparfias de seguro. Requerimientos adicionales para los bancos e
instituciones financieras similares, consistentes con requerimientos de
esta norma, estan establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
Nec2 Referente a la Revelacion en los Estados Financieros de Bancos y
Otras Instituciones Financieras Similares.

Esta Norma se utiliza terminologia apropiada para la empresa con un
objetivo de lucro. Las empresas comerciales del sector publico pudieran
por lo tanto aplicar los requerimientos de esta Norma. Las entidades sin
fines de lucro, del gobierno y otras del sector publico que procuren aplicar
esta Norma pueden necesitar modificar las descripciones utilizadas para
ciertas partidas en los estados financieros y para los estados financieros
en si mismo. Tales entidades también pudieran presentar componentes

adicionales delos estados financieros.

Propositos de los Estados Financieros
Los estados financieros son una representacion estructurada de la

posicion financiera y las transacciones realizadas por una empresa. El



objetivo de los estados financieros de propdsito general es proveer
informacion sobre la posicion financiera, resultado de operaciones y flujos
de efectivo de una empresa. Que sera de utilidad para un amplio rango de
usuarios en la toma de decisiones economicas. Los estados financieros
también presentan los resultados de la administracion de los resultados a
la gerencia. Para cumplir con este objetivo, los estados financieros

proveen informacién relacionada a la empresa sobre;

a) Activos

b) Pasivos

c¢) Patrimonio

d) Ingresos, gastos, incluyendo ganancias y pérdidas

e) Flujos de efectivo.
Esta informacion junto con otra informacion es las notas a los estados
financieros, ayuda a los usuarios a pronosticar los flujos de efectivos
futuros de la empresa y en particular la oportunidad y certeza de la

generacion de efectivo y equivalentes de efectivo.

.Responsabilidad de los Estados Financieros
La Junta de Directores y/o otros cuerpos directivos de una empresa es

responsable de la preparacion y presentacion de sus estados financieros.

Componentes de los Estados Financieros
Un juego completo de estados financieros expresados en dolares incluyo
los siguientes componentes:

a) Balance general

b) Estado de Resultados

c) Estado de Flujo de Efectivo, y

d) Politicas y notas explicativas



Se incentiva a las empresas a presentar, independientemente de los

estados financieros, una revision financiera realizada por la generacion

describa y explique las principales caracteristicas del resultado financiero

y posicion financiera de la empresa las principales incertidumbres que

esta enfrenta. Tal reporte incluir una revision de:

a)

b)

Los principales factores e incidencias que determinan el
resultado financiero incluyendo cambios en el ambiente de la
empresa opera, la respuesta de la empresa a aquellos cambios
y sus efectos, y la politica de inversion de la empresa para
mantener y mejorar el desempefio, incluyendo su peluca de

dividendos.

Las fuentes de financiamiento de la empresa , sus politicas de

aplacamiento y politicas de administracion; y,

Las fortalezas y recursos de la empresa cuyo valor no se refleja
en el balance general de la Normas ecuatorianas de
Contabilidad.”

CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Balance General o Estado de Situacion Financiera

Se lo realiza al finalizar el periodo contable para determinar la situacion

financiera de la empresa, el Estado de Situacion Financiera contiene:

Encabezamiento: Que tiene las siguientes partes:

1. Nombre o Raz6én Social

2. Nombre del Estado Financiero
3. Fecha



Contenido: El cuerpo del Balance General esta formado por otras tres

secciones:
1. Activo
2. Pasivo

3. Patrimonio

Firmas de legalizacion: De quienes legalizan

e EIl Contador que lo elabora

e Del gerente que aprueba

1

1.1
1.1.01
1.1.02

1.2
1.2.01
1.2.02
1.2.03
1.2.06

2

2.1
2.1.01
2.1.02
2.1.03
2.1.04

2.2
2.2.01
2.2.02

3.1
3.1.01
3.2
3.2.01
3.2.02
3.3
3.3.01
3.3.02

IViodelo de Balance General

Compaiiia XYZ
Balance General
ARO 2xxx

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTE

Caja

Bancos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Muebles y Enseres

Equipos de Oficina

Equipos de Computacidén

(-) Depreciacién Acumulada
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Proveedores

Préstamos a corto plazo
Retenciones por pagar
|IESS por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos a Largo plazo
Provision para jubilacién patronal
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL

Capital Social

RESERVAS

Reserva Legal

Reserva Facultativa

RESULTADOS

Utilidades (pérdidas) de ejercicio anteriot
Utilidades (pérdidas) del ejercicio actual
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

Loja, 31 de diciembre del afio 2xxx

GERENTE GENERAL
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ESTADO DE RESULTADOS

El estado de Resultados, o de Pérdidas y Ganancias Presenta la situacion
financiera de una empresa a una fecha determinada, tomando como
pardmetro los ingresos y gastos efectuados; proporciona la utilidad neta
de la empresa. Generalmente acompafia a la hoja del Balance General. El
Estado de Resultados contiene:®

Estructura:
1. Nombre o razoén social de la empresa
2. Nombre del estado que se elabora

3. Periodo al que corresponde

Contenido:
El cuerpo o detalle
1. Grupos o sub grupos y cuentas que intervienen con sus respectivos

valores

Firma:
De quienes legalizan:
1. Del contador que elabora

2. Del Gerente que aprueba

? http://www.monografias.com/trabajos5/estafinan/estafinan.shtmi#ixzz32E0gGs3b
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MODELO DE ESTADO DE RESULTADOS

Compaiiia XYZ

ESTADO DE RESULTADOS

ARo 2xxx

INGRESOS OPERACIONES

VENTAS

(-) DEVOLUCION EN VENTAS

(-) DESCUENTOS EN VENTAS
VENTAS NETAS

(-) COSTO DE VENTAS
MERCADERIAS INVENTARIO INICIAL
(+) COMPRAS

(-) DEVOLUCION EN COMPRAS

(-) DESCUENTOS EN COMPRAS
COMPRAS NETAS

'MERCADERIA DISPONIBLE PARA LA VENTA
"(-) MERCADERIA INVENTARIO FINAL
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-) GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS SUELDOS

GASTO APORTE PATRONAL
COMPONENTES SALARIALES
DEPRECIACIONES
AMORTIZACIONES

GASTO ARRIENDO

GASTOS GENERALES

GASTO SEGURO

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTA

SUELDOS VENDEDORES
COMISIONES

PUBLICIDAD

CENTAS INCOBRABLES

TOTAL GASTOS DE VENTA

TOTAL DE GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD OPERACIONAL

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Loja, 31 de diciembre del afio 2xxx

GERENTE GENERAL
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ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
Este estado se lo elabora al término de un ejercicio econdmico o periodo
contable con el fin de evaluar con mayor objetividad la liquidez o solvencia

de la empresa.

Caracteristicas de Flujo del Efectivo

e Fidedigna: Los datos aparecen en el informe deben ser los
mismos de los libros contables, los cuales deberan estar bajo el
imperio de las Normas establecidas, ya sea, en el Reglamento
Interno codigo de Comercio, NECs, Principios Generalmente
Aceptados de Contabilidad, entre otros.

e Claro y Sencillo: El informe debe ser redactado de manera
entendible para quienes revisan este documento y no solamente
para quienes conocen el tema

e Funcional: que los Estados Financieros en su analisis y
comentarios, reflejan de manera practica como se han desarrollado
la gestion econdmica y sus resultados en términos de progreso,
aciertos y dificultades para obtener ingresos, cubrir costos y gastos,

y de esa manera establecer si es rentable o no.

ANALISIS FINANCIERO

El analisis financiero es una técnica, mediante el empleo de métodos de
estudio, permite entender y comprender el comportamiento del pasado
financiero de una entidad y conocer su capacidad de financiamiento e
inversion propia. El andlisis financiero se lleva a cabo mediante el empleo
de métodos, mismos que pueden ser horizontales y verticales. Los
métodos horizontales permiten el analisis comparativo de los estados

financieros. Los meétodos verticales son efectivos para conocer las

-13 -



proporciones de los diferentes conceptos que conforman los estados

financieros con relacion al “todo”.*

IMPORTANCIA

La importancia del analisis de estados financieros radica en que facilita la
toma de decisiones a los inversionistas o terceros que estén interesados
en la situacion econdémica y financiera de la empresa.

Es el elemento principal de todo el conjunto de decision que interesa al
responsable de préstamo o el inversor en bonos. Su importancia relativa
en el conjunto de decisiones sobre inversion depende de las

circunstancias y del momento del mercado.

Ventajas de su aplicacién
Las ventajas del analisis financiero son determinadas directamente desde
la perspectiva de quien ejecuta su aplicacion, entre otras ventajas de

caracter general se tiene las siguientes:

e Se conoce el posicionamiento econdémico y financiero de la
empresa en un momento dado.

e Sirve de base para analizar el financiamiento que intervine en los
activos de la empresa.

e Permite analizar las tendencias sucedidas en los ultimos periodos
y las causas que los originaron.

e Facilita el estudio de la liquidez y la capacidad de pago en el
mediano o largo plazo.

e Permite conocer el nivel de endeudamiento empresarial

* http://www.mitecnologico.com/Main/ConceptoAnalisisFinanciero
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Documentos Béasicos
Los documentos que son las herramientas para realizar un analisis
financiero que contribuya a los intereses de los propietarios de la

empresa, son los siguientes:

e Estados Financieros basicos, suministrados por la empresa
e Sistemas contables y politicas implementadas por la empresa
¢ Nivel de produccion y organizacion.

e Estudios realizados con anterioridad

ESTADOS FINANCIEROS

“‘Los estados financieros, reflejan la historia y desempefio de una
organizaciéon en el mundo empresarial, y se convierten en el Unico
lenguaje valido para entender el pasado y proyectar con mayor precision
su futuro™

Mediante los estados financieros los usuarios pueden tener una idea clara
y de primera mano, sobre los recursos de una organizacion en particular.
La informaciéon que esta reflejada en los estados financieros es de gran
importancia ya que permite evidenciar la situacion actual de la empresa
en cuanto a las inversiones realizadas y a las utilidades obtenidas en un

periodo establecido.

HERRAMIENTAS DE ANALISIS

Cuando hablamos de herramientas del analisis nos referimos a la
informacion que sirve de punto de partida para el estudio, o sea la materia
prima del andlisis financiero. El andlisis, dependiendo de su ubicacion
dentro o fuera de la empresa, cuenta con una serie de herramientas para

el desarrollo de su analisis, las mas importantes son las siguientes:

> VIZCAINO CABEZAS, Gustavo, 2010, Finanzas para Instituciones de Educacidn, segunda edicidn,
Imprenta Kontaktos, Quito — Ecuador, Pag. 14
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Los estados financieros basicos suministrados o publicados por la
empresa. Se debe tomar por lo menos los correspondientes a los
tres dltimos anos.

La informacion complementaria sobre sistemas contables vy
politicas financieras.

La informacion adicional que suministre la empresa sobre
diferentes fases del mercado, la produccion y la organizacion.

La informacién de tipo sectorial que se tenga por estudios
especializados o por el analisis de otras empresas similares.

El andlisis macroeconémico sobre aspectos como publicacién

nacional, politica monetaria, sector externo, sector publico, etc.

PROCEDIMIENTO PARA ELABORAR EL ANALISIS FINANCIERO
El proceso para desarrollar un andlisis financiero objetivo y que satisfaga

a los intereses de los propietarios, consiste en los siguientes pasos:

1.

Analisis vertical

2. Andlisis Horizontal
3.
4

. Aplicacion de indicadores

Representaciones graficas

Analisis Vertical

Es una de las técnicas mas sencillas dentro del Andlisis Financiero

consiste en tomar un solo estado financiero y relacionar cada una de sus

partes con un total determinado, dentro del mismo estado, el cual se

denomina cifra base. Es un analisis estatico, pues estudia la situacion

financiera en un momento determinado, sin tener en cuenta los cambios

ocurridos a través del tiempo.
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Metodologia para su Aplicacion.
e Se necesita solamente un estado financiero, bien sea el balance
general o el estado de resultados
e Se los reclasifica al estado financiero de acuerdo a la normativa
vigente.
e Para calcular la columna de se divide el valor de la cuenta frente al
subgrupo al que pertenece y se lo multiplica por 100 para

determinar su representatividad

PORCENTAJE GRUPO: (CAJA / ACTIVO CORRIENTE)*100

e Para calcular el porcentaje del total se divide el subgrupo para el

total del grupo y se lo multiplica por 100

PORCENTAJE TOTAL: (ACTIVO CORRIENTE / TOTAL ACTIVO )*100

Andlisis Horizontal
“El analisis de estructura horizontal plantea problemas de crecimiento
desordenado de algunas cuentas, como también la falta de coordinacién

con las politicas de la empresa.

El andlisis horizontal, debe centrarse en los cambios extraordinarios o
significativos de cada una de las cuentas. Los cambios se pueden
registrar en valores absolutos y valores relativos, los primeros se hallan
por la diferencia de un afilo base y el inmediatamente anterior y los
segundos por la relacion porcentual del afio base con el de

comparacion.”

®*ESTUPINAN GAITAN, Orlando, 2008, Analisis Financiero y de Gestion, segunda edicién, Editorial
Kimpres, Bogota — Colombia.
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Metodologia para su Aplicacién

Se necesitan por lo menos dos afios consecutivos ya sea del
balance general o del estado de resultados.

Al igual que el analisis vertical, los estados financieros deben estar
reclasificados con relacién a la ultima normativa vigente.

Al afio mas reciente se lo llamara afio actual y al mas antiguo, afio
base.

Se colocaran los valores de los afos, primero el mas actual y luego
a la derecha el méas antiguo o base.

Para llenar la columna de variacion se realiza una diferencia entre

el afo actual menos el afo base.

VARIACION : ANO ACTUAL - ANO BASE

Para el célculo del porcentaje se realiza la division de la variacion

para el afio base y se lo multiplica por cien

PORCENTAJE : (VARIACION / ANO BASE) * 100

Para el valor de la razon se divide el afio mas actual para el afio

base.

RAZON : ANO ACTUAL / ANO BASE

Indices o Ratios Financieros

“Un ratio es el cociente entre magnitudes que tiene una cierta relacion y

por este motivo se comparan”’

7 AMAT, Oriol, 2008, Anélisis de estados financieros, séptima edicién, Edicion es Gestidn, Barcelona — Espafia, Pag. 106
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Los ratios financieros son comparaciones que se realizan con el fin de
llegar a conocer y determinar ciertas partes de los estados financieros
para determinar, entre otros puntos, la liquidez, el endeudamiento y a la

rentabilidad de la organizacion.

Una de las clasificaciones mas comunes de los ratios o indices

financieros, es la siguiente:

1. Indicadores de Liqguidez

“Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que
tienen las empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven
para establecer la facilidad o dificultad que presenta una compafia para
pagar sus pasivos corrientes, con el producto de convertir a efectivo sus
activos corrientes. Se trata de determinar qué pasaria si a la empresa se
le exigiera el pago inmediato de todas sus obligaciones a menos de un

afno.
Entre estos indicadores se tiene:

Razén Corriente.-Se denomina también relacién corriente y trata de
verificar las disponibilidades de la empresa, a corto plazo, para afrontar

sus compromisos, también a corto plazo.

RC : ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE

Capital neto de Trabajo.- Este no es un indicador en si, mas bien es una
forma de apreciar el capital con el cual cuenta la empresa para operar sus

actividades luego de cancelar sus obligaciones corrientes.

CT : ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

8 ORTIZ ANAYA, Héctor, 2008, Analisis Financiero Aplicado, décima tercera edicidon, panamericana Forma e Impresos S.A.
Bogota — Colombia, Pag.216
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Prueba Acida.- Este indice pretende verificar la capacidad de la empresa
para cancelar sus obligaciones corrientes pero sin depender de la venta

de existencias, es decir, basicamente con sus saldos de efectivo.

PA : DISPONIBILIDADES / PASIVO CORRIENTE

2. Indicadores de Actividad

“Son los que establecen el grado de eficiencia con el cual la
administracion de la empresa, maneja los recursos y la recuperacion de
los mismos. Estos indicadores nos ayudan a complementar el concepto
de la liquidez. También se les da a estos indicadores el nombre de
rotacion, toda vez que se ocupada las cuentas del balance dinamicas en

el sector de los activos corrientes y las estaticas, en los activos fijos.”

Los indicadores de actividad permiten evidenciar el comportamiento de los
activos tanto corrientes como no corrientes en la generaciéon de utilidades

para la empresa. Entre estos indicadores se tiene:

Rotacion de Inventarios.- Establece el nUmero de veces que rotan los
inventarios en promedio, en un periodo determinado de tiempo,

generalmente un afo.

Rl : COSTO DE VENTAS / INVENTARIO PROMEDIO DE MERCADERIAS

DIAS PROMEDIO : 365 / ROTACION DE INVENTARIOS

® http://es.scribd.com/doc/3572625/Indicadores-Financieros
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Rotacion de Activos Totales.- Establece el nUmero de veces que rotan
los activos en promedio, en un periodo determinado de tiempo,

generalmente un afio.

RAT: VENTAS / ACTIVOS TOTALES

DIAS PROMEDIO : 365 / ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

Rotacion de Proveedores.- Establece el nUmero de veces que rotan las
obligaciones en promedio, en un periodo determinado de tiempo,

generalmente un afo.

RP : CUENTAS POR PAGAR PROMEDIO / COMPRAS A CREDITO

DIAS PROMEDIO : 365 / ROTACION DE PROVEEDORES

3. Indicadores de Rentabilidad

“Los indicadores de rentabilidad, denominados también de rendimiento o

lucrativita, sirven para medir la efectividad de la administracion de la
empresa para controlar los costos y gastos, y de esta manera convertir las

ventas en utilidades™°

Permiten evidenciar y comprobar si la rentabilidad es relativa a la
inversion que se efectta por parte del financiamiento interno como

externo. Entre estos indicadores se tiene:

10
ORTIZ ANAYA, Héctor, 2008, Andlisis Financiero Aplicado, décima tercera edicion, panamericana Forma e Impresos S.A.
Bogota — Colombia, Pag.216
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Margen Bruto.- Determina cuantos doélares se obtiene de utilidad por

cada dolar de ventas en el periodo analizado.

MB : UTILIDAD BRUTA / VENTAS

Rendimiento del Patrimonio (ROE).- Determina cuantos dolares se
obtiene de utilidad por cada doélar de financiamiento propio, en el periodo

analizado

ROE : UTILIDAD DEL EJERCICIO / PATRIMONIO

Rendimiento del Activo (ROA).- Determina cuantos ddlares se obtiene
de utilidad por cada dolar de financiamiento propio mas financiamiento

externo, en el periodo analizado

ROA : UTILIDAD DEL EJERCICIO / ACTIVOS

4. Indicadores de Endeudamiento

Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado y
de que forman participan los acreedores dentro del financiamiento de la
empresa, estableciendo el riesgo si no se cumple con dichas obligaciones.

Entre otros se tiene:

Nivel de Endeudamiento.- Estos indicadores establecen el porcentaje de

participacion de los acreedores dentro de la empresa.

NE : TOTAL PASIVOS / TOTAL ACTIVOS
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Concentracion de la Deuda en el Corto Plazo.- Establece que
porcentaje del total de pasivos con terceros tiene vencimiento corriente,

es decir, a menos de un afo.

CDCP : PASIVO CORRIENTE / TOTAL PASIVOS

5. Indicadores de Crisis
Cuando la economia y las empresas entran en dificultades, estas
comienzan generalmente por la reduccion o estancamiento de las ventas,
pero terminan reflejandose de manera clara en los indicadores de

endeudamiento. Entre ellos tenemos:

Apalancamiento.- Compara el financiamiento originario de terceros con
los recursos de los propietarios, con el fin de establecer cual de las dos

partes esta corriendo el mayor riesgo.

A : PASIVOS / PATRIMONIO

Apalancamiento a Corto Plazo.- Compara las obligaciones que deben
ser cancelados en un plazo menor a un afio, con los recursos de los
propietarios, con el fin de establecer cual de las dos partes esta corriendo

el mayor riesgo.

A : PASIVO CORRIENTE / PATRIMONIO

INFORME

“‘Un informe es un documento escrito en prosa informativa (cientifica,
técnica o comercial) con el proposito de comunicar informacion a un nivel

mas alto en una organizacion. Por consiguiente, refiere hechos obtenidos
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o verificados por el autor (reconocimientos, investigaciones, estudios, 0
trabajos). Ademas, aporta los datos necesarios para una cabal
comprension del caso, explica los métodos empleados y propone o

recomienda la mejor solucién para el hecho tratado”.*

INFORME FINANCIERO

‘Los Estados Contables, también Illamados Informes Financieros o
Estados Financieros, constituyen el producto final de la contabilidad.
Béasicamente se trata de cuadros y notas aclaratorias que resumen la
situacion econdmica y financiera de la empresa. Esta informacion resulta
atil para gestores, reguladores y otros tipos de interesados como los

accionistas, acreedores 0 propietarios.

La contabilidad es un conjunto de técnicas desarrolladas a efectos de
producir sistematica y estructuradamente la informacion cuantitativa
expresada en unidades monetarias (cualquier moneda de curso legal) de
las transacciones que realiza una entidad econémica y de ciertos eventos
econémicos cuantificables que la afectan, con objeto de facilitar a los
diversos interesados el tomar decisiones en relacion con dicha entidad

econdmica.”?

Este tipo de informes cuenta con tres partes esenciales:
e Laidentificaciéon de los problemas
e Analisis de las causas

e Propuestas de mejora

" http://es.wikipedia.org/wiki/Informe
2 http://informes-financieros.blogspot.com/2008/03/principales-informes-contables.html|
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ESTRUCTURA DEL INFORME FINANCIERO

ESTRUCTURA DEL INFORME FINANCIERO

ENCABEZADO

Nombre de laempresa

Estados Financieros que se van a analizar con su
respectivo periodo, nombree el informe (que haga
alusion al tema que se trata)

Fecha

Lugar deL analisis

RESUMEN DE LOS ASPECTOS MAS
RELEVANTES DE LA EMPRES

Un pequefio resumen de las actividades que realizala
empresa

Caracteristicas mercantiles y juridicas

Principales objetivos a corto y largo plazo

OBJETIVO DEL INFORME

Enumeracion de los propdsitos que tiene el informe y el
areade laempreaala que se dirige

IDENTIFICACION DE LOS PROBLEMAS

Descripcion detallada de cada uno de los problemas que
llevaron a la elaboracion del informe, (generalmente se
analizan diferentes indicadores financieros de liquidez,
endeudamiento, rentabilidad, etc.) los que permiten
identificar algunos problemas de la empresa

ANALISIS DE LAS CAUSAS

Detallar de manera clara y concisa cuales son las causas
de los problemas identificado en el punto anterior. Se
puede utilizar graficos para mejor comprension,
resaltando las cifras mas importante en el estudio que
se esta realizando.

RECOMENDACIONES Y CONCLUSIONES

Descripcion claray breve que puede y debe hacer la
empresa para solucionar los problemas que se
presentan

incluir conclusiones de la situacién en la que se
encuentra la empresa

CIERRE

Incluir los nombre de las personas que realizaron el
informe, con su respectivo nimero de identificaciony
el cargo que ocupa en la empresa.
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e. MATERIALES Y METODOS
Para la ejecucion del presente trabajo investigativo fue necesario el uso
de métodos y técnicas que sirvieron de gran de utilidad para llevar a cabo

la ejecucion y culminacion del mismo.

MATERIALES
Los materiales que se utilizaron y que fueron de gran ayuda para la
elaboracion del presente trabajo son los siguientes:

e Materiales de Oficina

e Materiales bibliograficos

e Equipos de computacion

e Facturas, comprobantes de venta, de compra, recibos, etc.

De la Empresa F.C. Electronics se utilizo:
e Estados financieros: Balance General, Estado de resultados del
periodo 2001 y 2012.

METODOS

Método Cientifico.

Permiti6 conocer la realidad econdmica — financiera de la empresa
comparando con la teoria y conocimientos logicos, estructurados y
sistematizados otros aspectos del analisis lo que coadyuvo para el logros
de los objetivos planteados en el proyecto, con el fin de contribuir a los

intereses econdmicos de la empresa analizada.

Método Sintético

El método aporté en la sistematizaciéon y resumen de la informacién
recolectada, asi como también para poder desagregar los estados
financieros y poder elaborar las conclusiones y recomendaciones

respectivas. Ademas de formular el resumen e introduccion.
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Método Inductivo

Permitio el analisis de los hechos de situaciones especificas del Analisis
Financiero, asi como también ayudd a tener una vision clara de los
aspectos la Administracion Financiera y aplicarla de manera especifica a
F.C. Electronics Cia. Ltda.

Método Deductivo

Mediante este método, se pudo vincular los aspectos conceptuales con
los resultados practicos en el trabajo que se desarrollo. Para ello se
realizé el analisis vertical (que ayuda a identificar la composicion de las
cuentas de los balances), el analisis horizontal (que permite ver la
variacion en el tiempo de las cuentas. Asimismo continuacion se aplico los
indices y razones financieras, todo esto con el fin de determinar la
situacion economica y financiera de la empresa en los periodos 2011 y
2012.

TECNICAS

Observacioén Directa
La observacion directa permiti6 conocer en campo todos los datos y
aspectos importantes para poder realizar el trabajo de investigaciéon en la

empresa.

Entrevista

Se aplicaron entrevistas a los directivos de la empresa, al Gerente,
contador y empleados con el fin de conocer su percepcién de la
administracion financiera, asi como también lo relacionado a las

actividades que realizan a diario.
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ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

ESTADOS FINANCIEROS

FC ELECTRONICS CIA. LTDA.
RUC: 1191733726001
BALANCE GENERAL
DESDE01/01/2011 HASTA31/12/2011

Cuenta

ACTIVO DISPONIBLE

TOTAL PATRIMONIOY PASIVO:
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CAJA GENERAL 1253,22
Caja General 1253,22
CAJACHICA 26,79
Caja Chica 26,79
BANCOS 11191,78
Banco de Loja 11191,78
ACTIVO EXIGIBLE
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS 35245,45
Cuentas por Cobrar Clientes 6745,16
Cuentas por Cobrar Varios 23,84
Cuentas por Cobrar Cheques Posfechados 28476,45
CUENTAS POR COBRAR OTROS 22,36
Cuentas por Cobrar Varios 22,36
CREDITO TRIBUTARIO IVA 316,43
Credito Tributarios IVA 316,43
ACTIVO REALIZABLE
INVENTARIO 28565,8
Inventario de Mercaderias 28565,8
PAGOS ANTICIPADOS
Anticipos a Terceros Vendedores y Comsiones 118,93
ANTICIPOS DE IMPUESTOS 370,36
Retencién IVA Ventas 30% 77,23
Retencién Impuesto a la Renta en Ventas 293,01
Anticipo de Impuesto a la Renta 0,12
ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVO FIJO TANGIBLE
ACTIVO FIJO 2589,29
SOFTWARE CONTABLE 2589,29
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR
Cuentas por Pagar Proveedores 11074,51
Cuentas por Pagar Otros 810,79
OBLIGACIONES CON EL IESS
APORTE IESS POR PAGAR 496,11
IESS POR PAGAR 496,11
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
Sueldo Unificado por Pagar 217,56
Participacion 15% Empleados por Pagar 4285,72
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Préstamos de Accionistas Locales 1000
RETENCIONES EN LA FUENTE POR PAGAR
RETENCION IMPT. RTA. 508,14
RETENCION IMPT. RTA. BIENES 276,89
Retencién Compras Locales Bs. No Prod. 1% I. Rta. 275,78
Retencién Sumin.y Mat. 1% |. Rta. 1,11
RETENCION IMPT. RTA. SERVICIOS 231,25
Retencién Transporte Privado 1% I. Rta 0,07
Retencién por Otros Servicios 2% |. Rta 86,16
Retencién por Energia 1% 1. Rta 145,02
RETENCION 8% IMPT. RTA 12,32
Retencién Honora. a Pers. Naturales 8% |. Rta 12,32
RETENCIONES IVA POR PAGAR
RETENCIONES 30% IVA 938,2
Retencién 30% IVA por Compras de Bienes 938,2
RETENCIONES 70% IVA 20,99
Retencién 70% IVA por Prestacién de Servicios 20,99
RETENCIONES 100% IVA 13,94
Retenciones 100% IVA por Prestacién de Servicios 13,94
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 5357,83
COBROS ANTICIPADOS
Anticipo de Clientes 94,98
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS A LARGO PLAZO
Préstamos de Socios o Accionistas 37000
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
CAPITAL
Capital Suscrito o Asignado 400
RESULTADOS
Utilidad o Pérdida del Ejercicio Actual 17780,26
Utilidad o Pérdida de Ejercicios Anteriores -169,74
Utilidad del Ejercicio Despues de Impuestos -141,2

Subtotales

12471,79

35584,24

28565,8

489,29

2589,29

11885,3

496,11

4503,28

1000

520,46

973,13

5357,83

94,98

37000

77111,12

2589,29

24831,09

37000

400

17469,32

Totales

79700,41

61831,09

17869,32

79700,41



FC ELECTRONICS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
ANALISIS VERTICAL
DESDE 01/01/2011 HASTA 31/12/2011

Cédigo Cuenta Valor Rubro | Grupo
1 ACTIVOS 79700 100%
1.1 ACTIVO CORRIENTE 77111 | 100% 96
1.1.01 ACTIVO DISPONIBLE 12472 | 16,17
1.1.02 ACTIVO EXIGIBLE 35584 | 46,15
1.1.03 ACTIVO REALIZABLE 28566 | 37,04
1.1.05 PAGOS ANTICIPADOS 489| 0,63
1.2 ACTIVO NO CORRIENTE 2589 | 100% 4
1.2.01 ACTIVO FIJO TANGIBLE 2589
1.2.01.01.10 SOFTWARE CONTABLE 2589 100

TOTAL ACTIVO 100%
2 PASIVO 61831
2.1 PASIVO CORRIENTE 24831 | 100% 31
2.1.01 CUENTAS POR PAGAR 11885 | 47,86
2.1.02 OBLIGACIONES CON EL IESS 496 | 2,00
2.1.03 OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 4503 | 18,14
2.1.04 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1000| 4,03
2.1.05 RETENCIONES EN LA FUENTE POR PAGAR 520| 2,10
2.1.06 RETENCIONES IVA POR PAGAR 973 3,92
2.1.09 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 5358 | 21,58
2.1.10 COBROS ANTICIPADOS 95| 0,38
2.2 PASIVO NO CORRIENTE 37000 | 100% 46
2.2.01.02 Préstamos de Socios o Accionistas 37000 100
3 PATRIMONIO 17869 | 100%
3.1 CAPITAL SOCIAL 400 0,02 1
3.3 RESULTADOS 17469 22
3.3.01.01 Utilidad o Pérdida del Ejercicio Actual 17780| 1,00
3.3.01.02 Utilidad o Pérdida de Ejercicios Anteriores -170| -0,01
Utilidad del Ejercicio Despues de

3.3.01.03 Impuestos -141| -0,01
TOTAL
PATRIMONIO 100%
Y PASIVO: 79700
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F.C. ELETRONICS CIA. LTDA.

ANALISIS DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA
AL 31 DE DICIEMBRE 2011
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ESTRUCTURA FINANCIERA 2011

96%

4%

ACTIVO ACTIVO FUO
CORRIENTE

INTERPRETACION

Una vez analizado el Estado de Situacion Financiera de FC Electronics en
el periodo 2011 se obtuvo los siguientes resultados; dentro de los Activos
Corrientes se obtiene un 96% el valor mas representativo es el de cuentas
y documentos por cobrar ya que siendo una empresa comercial maneja
una linea de crédito para la venta de sus productos. En cuanto al Pasivo
No Corriente la empresa mantiene un rubro del 46% ya que tiene una
deuda a los mismos accionistas contraidas por la entidad para poder
cubrir sus obligaciones corrientes, mientras que en el Patrimonio la

cuentas de Resultado representa un 22% debido a la utilidad generada en

el periodo contable 2011.

31%

PASIVO
CORRIENT!
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46%

PASIVO NO
CORRIENTE

1%

Cuadro 01
ESTRUCTURA FINANCIERA 2011
GRUPO CUENTA VALOR RUBRO %
ACTIVOS ACTIVO CORRIENTE S  77.111 96%
ACTIVO FIJO $ 2.589 4% 100%
PASIVO PASIVO CORRIENTE $  24.831 31%
PASIVO NO CORRIENTE $  37.000 46% 100%
PATRIMONIO |CAPITAL SOCIAL $ 400 1%
RESULTADOS S 17.469 22%
Gréfico 01

22%

CAPITAL  RESULTADOS

SOCIAL




Codigo

4

4.1
4.1.01
4.1.01.01
4.1.01.05
4.1.01.06
4.2
4.2.01
4.2.01.01
4.4
4.4.01.01

5

5.1

5.1.01
5.1.01.01
5.1.01.01.01
5.1.01.01.01.01
5.1.01.01.01.02
5.1.01.01.01.03
5.1.01.01.01.04
5.1.01.01.01.07
5.1.01.01.02
5.1.01.01.02.01
5.1.01.01.04
5.1.01.01.04.01
5.1.01.01.04.03
5.1.01.02
5.1.01.02.03
5.1.01.02.03.02
5.1.01.02.03.02.(
5.1.01.02.07
5.1.01.02.07.02
5.1.01.02.07.06
5.1.01.02.10
5.1.01.02.10.01
5.1.01.02.11
5.1.01.02.11.01
5.1.01.02.11.02
5.1.01.02.11.03
5.1.01.02.14
5.1.01.02.14.04
5.1.02
5.1.02.09
5.1.02.09.02.01
5.1.02.09.02.04
5.1.02.09.07
5.2

5.2.02
5.2.02.01
5.2.02.02
5.2.02.03
5.2.03
5.2.03.01
5.2.03.03
5.2.04
5.2.04.01
5.2.04.03

FC ELECTRONICS CIA. LTDA.

RUC: 1191733726001

BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DESDE 01/01/2011 - HASTA 31/12/2011

Cuenta

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
INGRESOS POR VENTA
Ventas Mercaderia General
(-) Descuento en Ventas
(-) Devoluciéon en Ventas
INGRESOS NO OPERACIONALES
INGRESOS FINANCIEROS
Intereses Ganados
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Otros Ingresos

GASTOS
COSTOS Y GASTOS
COSTO Y GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS DE PERSONAL
SUELDOS PERSONAL ADM.
Sueldo Unificado Personal Adm.
Décimotercer Sueldo Administrativo
Décimocuarto Sueldo Administrativo
Vacaciones Administrativo
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
Aporte Patronal 12.15% Administrativo
REMUNERACIONES PERSONAL CONTRATADO
Honorarios, Dietas Serv. Profes. Administrativo
Comisiones Vendedores
GASTOS OPERACIONALES ADMINISTRATIVOS
SUMINISTROS Y MATERIALES
GASTOS DE IMPRENTA
Gastos de Imprenta 0% IVA
TRIBUTARIOS CONTIBUCIONES Y OTROS IMP.
Patente Municipal
IMPUESTO A LA RENTA
PROMOCION Y PUBLICIDAD
Gasto Promocién y Publicidad
TRANSPORTE Y CORREOS
Servicio de Transp. Priv. de Pasaj. o Serv. Pub. d
Correo, Curiers y Fletes 12% IVA
Correo, Curiers y Fletes 0% IVA
OTROS GASTOS OPERACIONALES
Otros Gastos Operacionales
COSTOS Y GASTOS DE VENTA
COSTOS OPERACIONALES
COSTO DE VENTA DE MERCADERIA
SERVICIO TECTINO POR GARANTIA
(-) Devoluciones en Compras
EGRESOS NO OPERACIONALES
EGRESOS BANCARIOS
Gastos Bancarios
Intereses Pagados
Comisiones Bancarias
OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos No Operacionales
Gastos Varios
GASTOS NO DEDUCIBLES
Diferencias del IVA
Multas e Intereses Fiscales

PERDIDA / GANANCIA DEL EJERCICIO
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306963,69
-68,18
-4063,34

32

-0,04

7165,3
4716,02
212,74
140,48
206,07
12,21
4144,52
17,92
17,92
2431,36
1578,52
852,84
6151,26
111

111

111
5773
67,67
5705,33
28,74
28,74
178,52
86,35
47,72
44,45
60

60

269421,81
271011,4
56
-1645,59

64,48
1434,7
372,87

20,45
166,35

0,05
286,6

Subtotales

302832,17

32

13316,56

269421,81

1872,05

186,8

286,65

302832,17

32

-0,04

282738,37

2345,5

Totales

302864,13

285083,87

17780,26



FC ELECTRONICS CIA. LTDA.
BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANALISIS VERTICAL
DESDE 01/01/2011 - HASTA 31/12/2011

Codigo

4
41
4.1.01
4.2
4.2.01
4.4
4.4.01.01

5
5.1.01
5.1.01.01
5.1.01.01.01
5.1.01.01.02
5.1.01.01.04
5.1.01.02
5.1.01.02.03
5.1.01.02.07
5.1.01.02.10
5.1.01.02.11
5.1.01.02.14
5.1.02
5.1.02.09
5.2

5.2.02
5.2.03
5.2.04

Cuenta

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
INGRESOS POR VENTA
INGRESOS NO OPERACIONALES
INGRESOS FINANCIEROS
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Otros Ingresos

GASTOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS DE PERSONAL
SUELDOS PERSONAL ADM.
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
REMUNERACIONES PERSONAL CONTRATADO
GASTOS OPERACIONALES ADMINISTRATIVOS
SUMINISTROS Y MATERIALES
TRIBUTARIOS CONTIBUCIONES Y OTROS IMP.
PROMOCION Y PUBLICIDAD
TRANSPORTE Y CORREOS
OTROS GASTOS OPERACIONALES
COSTOS Y GASTOS DE VENTA
COSTOS OPERACIONALES
EGRESOS NO OPERACIONALES
EGRESOS BANCARIOS
OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

Valor

302864

GASTOS NO DEDUCIBLES

302832
302832
32
32
0
0

285084
13317
7165
4716
18
2431
6151
111
5773
29

179

60
269422
269422
2346
1872
187
287

Rubro

100%
100%

0%
0%

100%
0,658
0,003
0,339
100%
0,018
0,939
0,005
0,029
0,010
100%

100%
0,80
0,08
0,12

Grupo

100%
100

100%
0,04

0,95

0,01
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F.C. ELETRONICS CIA. LTDA.
ANALISIS DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA
AL 31 DE DICIEMBRE 2011

Cuadro 02
ESTRUCTURA FINANCIERA 2011
GRUPO CUENTA VALOR RUBRO %
INGRESOS INGRESOS OPERACIONALES $ 302.864 100% 100%
GASTOS ADMINISTRATIVOS $  13.317 4%
GASTOS |COSTOSY GASTOS DE VENTA S 269.422 95%|  100%
EGRESOS NO OPERAC S  2.346 1%
GRAFICO 02

ESTRUCTURA FINANCIERA 2011
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INTERPRETACION

Una vez analizado el Estado de Resultados de la Empresa FC Electronics
en el periodo 2011 se obtuvo los siguientes resultados: Los Ingresos
operacionales dentro de este periodo representan el 100% ya que sus
ingresos provienen netamente del giro del negocio. Respecto de los
Costos y gastos de venta representan el 95% provenientes de los gastos

que la empresa realiza.
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ANALISIS VERTICAL
F.C. ELETRONICS CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE 2011

CUADRO 03
Balance General Empresa FC Celulares ANO 2011
Cuenta Valor %
ACTIVOS $ 79.700 100%
ACTIVO CORRIENTE $ 77111 97%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO $ 12472 16%
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTH $ 35.245 46%
INVENTARIO $ 28.566 37%
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS $ 489 1%
ACTIVO FIJO $ 2589 3%
PASIVO $ 61831 78%
PASIVO CORRIENTE $ 24831 40%
PASIVO NO CORRIENTE $ 37.000 60%
PATRIMONIO $ 17.869 22%
CAPITAL SOCIAL $ 400 2%
RESULTADOS $ 17.469 98%
GRAFICO 03
BALANCE GENERAL
ANALISIS VERTICAL
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INTERPRETACION

En términos generales en el 2011, la empresa administra y posee USD

79.700, en activos, con un patrimonio de USD 17469.
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F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Andlisis Vertical

Cuadro 04
Cuenta Valor %
ACTIVOS $ 79.700 100%
ACTIVO CORRIENTE S 77.111 97%
ACTIVO FIJO TANGIBLE S 2.589 3%

F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.

Analisis Vertical
Activo Corriente

Cuadro 05
Balance General Empresa FC Celulares ANO 2011
Cuenta Valor %
ACTIVO CORRIENTE $ 77.111 100%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO $ 12472 16%
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTH $ 35.245 46%
INVENTARIO $ 28.566 37%
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS $ 489 1%

GRAFICO 04
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INTERPRETACION

Una vez analizado el Estado de Situacion Financiera de F.C.
ELECTRONICS CIA. LTDA. En el periodo 2011 se obtuvo los siguientes
resultados.

En el 2011 se obtiene un porcentaje del 97% del total de los Activos en la
estructura del balance general podemos observar, que los activos
corrientes equivalen al 97% del total de los activos. Al ser una empresa
netamente comercial no se han registrado inversiones en activos fijos
teniendo el 3% respecto a los Activos totales. El activo circulante, el
principal componente del activo corriente, se puede observar que tiene un
rubro del 16%. Con respecto a los inventarios, se obtiene el 37%
(respecto del AC). Esto puede ser un factor que ha incidido en el
incremento del rubro de efectivo y otros componentes, sin embargo es
importante mencionar que al tratarse de tecnologia, su obsolescencia es
acelerada, por lo que puede ser un elemento importante mantener bajos
niveles de inventario, claro esta, siempre que no se estén perdiendo

descuentos por compras en volimenes.

F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
Analisis Vertical

Pasivos
CUADRO 06
Balance General Empresa FC Celulares | ANO 2011
Cuenta Valor %
PASIVO S 61.831| 100%
PASIVO CORRIENTE S 24.831 | 40%
PASIVO NO CORRIENTE S 37.000 | 60%
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GRAFICO 05
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INTERPRETACION

Respecto a la composicion del Pasivo, se puede observar que para el afio
2011 su activo corriente fue del 40% (respecto del PASIVO), y el pasivo
no corriente del 60% (respecto del PASIVO). Lo que significa que la

empresa solo mantiene endeudamiento a corto plazo lo que es ventajoso

para la empresa ya que dispone de mayor solvencia financiera.

F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.

Anéalisis Vertical
Pasivo Corriente

CUADRO 07
Balance General Empresa FC Celulares ANO 2011
Cuenta Valor %
PASIVO CORRIENTE S 24.831 100%
CUENTAS POR PAGAR S 11.885 48%
OBLIGACIONES CON EL IESS S 496 2%
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS S 4.503 18%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR S 1.000 4%
RETENCIONES EN LA FUENTE POR PAGAR S 520 2%
RETENCIONES IVA POR PAGAR S 973 4%
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR S 5.358 22%
COBROS ANTICIPADOS S 95 0%
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GRAFICO 06
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INTERPRETACION

Dentro del Pasivo Corriente la tenemos la Cuenta: Cuentas por Pagar con
un valor de $ 11885.00 que equivale al 48% este rubro corresponde al
total de las deudas que mantiene la empresa con sus proveedores, y el
Impuesto a la Renta por Pagar con un valor de $ 5358 el cual representa
el 22% del pasivo corriente, éste Analisis nos permite observar que la

empresa no tiene un valor muy alto en el total de los Pasivos.

F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
Analisis Vertical

Patrimonio
CUADRO 08
Balance General Empresa FC Celulares ANO 2011
Cuenta Valor %

PATRIMONIO S 17.869 100%

Capital Suscrito o Asignado S 400 2%
RESULTADOS

Utilidad o Pérdida del Ejercicio Actual S 17.780 100%

Utilidad o Pérdida de Ejercicios Anteriores S (170) -1%

Utilidad del Ejercicio Despues de Impuestos S (141) -1%
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GRAFICO 07
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INTERPRETACION

Dentro del Patrimonio tenemos la cuenta Capital Social, con un valor de $
400.00 que representa el 2% del total del Patrimonio y la cuenta Utilidad o
Pérdida del Ejercicio Actual $ 17780 que equivale al 100% este aumento
se debe principalmente a la capitalizacién de las utilidades del periodo
2011 lo que le permitira a la empresa disponer de aquellos recursos

econdmicos a futuro.

F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
Analisis Vertical
Estado de Resultados
CUADRO 09

INGRESOS $ 302.864,13 100%
INGRESOS OPERACIONALES S 302.832,17 100%
COSTOS Y GASTOS $ 285.083,87 100%
GASTOS ADMINISTRATIVOS $ 13.316,56 5%

COSTOS Y GASTOS DE VENTA $ 271.767,31 95%
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GRAFICO 08
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INTERPRETACION

Con respecto al Estado de Pérdidas y ganancias podemos observar que
la empresa genera utilidades en el periodo de andlisis, registra al 2011
USD. 302832.17. En su composicion podemos ver que los ingresos son
fundamentalmente operacionales, es decir de acuerdo al giro del Negocio,
lo que constituye una gran ventaja para la empresa ya que le permitira

sobrevivir en un mercado competitivo.

F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
Analisis Vertical
COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

CUADRO 10
COSTOS Y GASTOS $ __ 285.083,87 100%
COSTO Y GASTOS ADMINISTRATIVOS [$  13.316,56 5%
COSTOS Y GASTOS DE VENTA $ 27176731 95%
GRAFICO 09
COSTOS Y GASTOS
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INTERPRETACION

Respecto a los costos y gastos de la empresa, podemos determinar que
su principal egreso estd compuesto por los costos y gastos de venta, que
para el afio 2011 el costo de ventas es de $ 271.767,31 que equivale al
95% (respecto del total de costos y gastos). En cuanto a los Gastos
administrativos son de $ 13.316,56 que representa el 5% estos gastos se
presentan por el pago al personal, pago de impuesto a la Renta y otros

gastos que la empresa realiza para su funcionamiento.
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FC ELECTRONICS CIA. LTDA.
LAURO GUERRERO 11-86 Y MERCADILLO
RUC: 1191733726001

BALANCE GENERAL

DESDE 01/01/2012 HASTA 31/12/2012

Cédigo Cuenta
1 ACTIVO
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
1.01.01.01 CAJA GENERAL
1.01.01.01.1 Caja General
1.01.01.02 CAJA CHICA
1.01.01.02.1 Caja Chica
1.01.01.03 BANCOS
1.01.01.03.1 Banco de Loja
1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS
1.01.02.01 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACI
1.01.02.01.1 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
1.01.02.01.1.1 Clientes
1.01.02.01.1.2 Clientes Tarjetas de Crédito
1.01.02.01.1.7 Otras cuentas por cobrar
1.01.02.01.1.8 Cheques por cobrar
1.01.03 INVENTARIOS
1.01.03.01 MERCADERIA PARA LA VENTA
1.01.03.01.1 Inventario de Mercaderia
1.01.03.01.1.01 Inventario de Mercaderia
1.01.04 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
1.01.04.10 Documentos por Justificar Tarjetas de Crédito
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01 PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO
1.02.01.08 Software
2 PASIVO
2.01 PASIVO CORRIENTE
2.01.01 PASIVO FINANCIERO
2.01.01.1 CUENTAS POR PAGAR
2.01.01.1.1 Cuentas por Pagar Proveedores
2.01.01.1.6 Depositos por Confirmar
2.01.01.4 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
2.01.01.4.1 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
2.01.01.4.1.01 10% Retencion por Honorarios Profesionales
2.01.01.4.1.02 1% Retencion por Transporte
2.01.01.4.1.05 1% Retencion Bienes
2.01.01.4.1.06 2% Retencion Servicios
2.01.01.4.1.10 30% Retencion de Bienes
2.01.01.4.1.12 100% Retencion de IVA
2.01.01.4.1.13 IVA Ventas
2.01.01.4.2 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO
2.01.01.4.2.1 Impuesto Causado del Ejercicio
2.01.01.4.3 CON ELIESS
2.01.01.4.3.1 Aportes IESS
2.01.01.4.4 POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS
2.01.01.4.4.1 Sueldo Unificado por Pagar
2.01.01.4.4.2 15% Participacion Trabajadores
2.01.01.4.5 DIVIDENDOS POR PAGAR
2.01.01.4.5.1 Dividendos Por Pagar Socios
2.01.02 CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS
2.01.02.2 Cuentas por Pagar Socios
2.01.04 ANTICIPO CLIENTES
2.01.04.1 ANTICIPO CLIENTES
2.01.04.1.2 Anticipos Varios
3 PATRIMONIO NETO
3.01 PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CON
3.01.01 CAPITAL
3.05 OTROS SUPERAVIT POR REVALUACION
3.05.01 RESULTADOS DEL EJERCICIO
3.05.02 RESULTADOS ACUMULADOS
3.06 RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
3.06.01 RESULTADOS ACUMULADOS DE LA ADOPCION POR PRIMERA

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO:
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268
268
100
100
26859,94
26859,94

34943,53
34943,53
17598
306,9
85,37
16953,26

8646,69
8646,69
8646,69

3,75

3139,29

2153,13
1874,13
279
12632,2
2190,2
12,32
0,03
307,35
0,43
401,68
14,79
1453,6
3179,72
3179,72
490,2
490,2
6336,4
1632,37
4704,03
435,68
435,68

38000

127,09
127,09

Subtotales

27227,94

34943,53

8646,69

3,75

3139,29

14785,33

38000

127,09

400

-155,14
19751,2

1052,72

70821,91

3139,29

52912,42

400

19596,06

1052,72

Totales

73961,2

52912,42

21048,78

73961,2



FCELECTRONICS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
ANALISIS VERTICAL
DESDE 01/01/2012 HASTA 31/12/2012
Codigo Cuenta
1 ACTIVO
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS
1.01.03 INVENTARIOS
1.01.04 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
1.02.01.08 Software
TOTALACTIVO
2 PASIVO
2,01 PASIVO CORRIENTE
2.01.01 PASIVO FINANCIERO
2.01.01.1 CUENTAS POR PAGAR
2.01.01.4 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
2.01.01.4.1 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
2.01.01.4.2 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO
2.01.01.43 CON ELIESS
2.01.01.4.4 POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS
2.01.01.4.5 DIVIDENDOS POR PAGAR
2.01.02 CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS
2.01.02.2 Cuentas por Pagar Socios
2.01.04 ANTICIPO CLIENTES
2.01.04.1 ANTICIPO CLIENTES
TOTALPASIVO
3 PATRIMONIO NETO
3.01 CAPITALSOCIAL
3.01.01 CAPITAL
3.05 RESULTADOS
3.05.01 RESULTADOS DEL EJERCICIO
3.05.02 RESULTADOS ACUMULADOS
3.06.01 RESULTADOS ACUMULADOS DE LA ADOPCION POR PRIMERA
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO:

Valor
73961,2

70821,91
2722794
34943,53
8646,69
3,75
3139,29
3139,29
3139,29
73961,2

52912,42
52912,42
14785,33
2153,13
12632,2
2190,2
3179,72
490,2
6336,4
435,68
38000
38000
127,09
127,09
52912,42
21048,78
400

400
20648,78
-155,14
19751,2
1052,72

73961,2

Rubro

100%
0,38
0,49
0,12
0,00

100%

100%

0,04
0,24

0,72

0%

100%

0,02
0,98

Grupo
100%
0,9

0,04

100%

0,72

0,01

0,28

100%
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F.C. ELETRONICS CIA. LTDA.
ANALISIS DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA
AL 31 DE DICIEMBRE 2012

Cuadro 11
ESTRUCTURA FINANCIERA 2012
GRUPO CUENTA VALOR | RUBRO %
0,
ACTIVS ACTIVO CORRIENTE 5 7082 9%
— |ACTIVONOCORRIENTE  |§ 3139 2% 100%
PASIVO  |PASIVO CORRIENTE § 52912 %
CAPITALSOCIAL S 400 1%|  100%
PATRIMONIO
~ |RESULTADOS 5 20649 %
GRAFICO 10
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INTERPRETACION:

Una vez analizado el Estado de Situacion Financiera de FC Electronics en
el periodo 2012 se obtuvo los siguientes resultados; dentro de los Activos
Corrientes se obtiene un 96% el valor mas representativo es el de cuentas
y documentos por cobrar ya que siendo una empresa comercial maneja
una linea de crédito para la venta de sus productos; el valor que posee en
la cuenta Bancos también es un valor representativo lo que quiere decir
gue tiene buena liquidez para lograr cubrir obligaciones a corto plazo. En
cuanto al Pasivo Corriente la empresa mantiene un rubro del 72% que
representa las obligaciones contraidas a corto plazo. Mientras que en el

Patrimonio la cuentas de Resultado representa un 27% debido a la

utilidad generada en el periodo contable 2012.
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Cédigo Cuenta
4 INGRESOS
4.01 INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.01.01 INGRESOS POR VENTA
4.01.01.1 Ventas Mercaderia General
4.01.03 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.01.03.1 (-) Descuento en Ventas
4.01.03.2 (-) Devolucién en Ventas
4.01.05 DIFERENCIAS DE VALOR
4.01.05.1 Diferencias a Favor
5 COSTO Y GASTOS
5.1 COSTO DE VENTA
5.1.1 Costo de Venta de Mercaderia
5.1.10 (-) Devoluciones en Compras
5.1.2 Transporte de Mercaderia
5.1.9 (-) Descuentos en Compras
5.2 GASTOS
5.2.01 COSTO Y GASTOS ADMINISTRATIVOS
5.2.01.1 GASTOS DE PERSONAL
5.2.01.1.01 SUELDOS PERSONAL ADM.
5.2.01.1.01.1 Sueldo Unificado Personal Adm.
5.2.01.1.01.11 Alimentacion
5.2.01.1.01.2 Décimotercer Sueldo Administrativo
5.2.01.1.01.3 Décimocuarto Sueldo Administrativo
5.2.01.1.01.5 Horas Extras Administrativo
5.2.01.1.01.7 15% Participacion Trabajadores
5.2.01.1.02 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
5.2.01.1.02.1 Aporte Patronal 12.15% Administrativo
5.2.01.1.03 REMUNERACIONES PERSONAL CONTRATADO
5.2.01.1.03.1 Honorarios, Dietas Serv. Profes. Administrativo
5.2.01.1.03.2 Servicios Ocasionales Administrativo
5.2.01.1.03.3 Comisiones Vendedores
5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS
5.2.02.02 SUMINISTROS Y MATERIALES
5.2.02.02.1 Utiles y Suministros de Oficina
5.2.02.02.2 Gastos de Imprenta
5.2.02.05 NOTARIOS, REGISTRADORES DE LA PROP. Y MERC
5.2.02.05.1 NOTARIO
5.2.02.05.2 Registro de la Propiedad y mercantil
5.2.02.06 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES
5.2.02.06.1 Repuestos
5.2.02.06.2 Mantenimiento
5.2.02.10 OTROS SERVICIOS
5.2.02.10.2 Servicio de Courier
5.2.02.10.5 Seguridad de Transp. privado de pasajeros o Serv.
5.2.07 GASTOS FINANCIEROS
5.2.07.2 COMISIONES
5.2.07.3 OTROS GASTOS FINANCIEROS
5.2.08 OTROS GASTOS
5.2.08.1 Perdida de Inventarios de mercaderia
5.2.08.2 Impuesto a la Renta
5.2.08.4 Superintendencia de Compafias
5.2.08.5 Otros Impuestos
5.2.08.7 IVA Que se carga al gasto
5.2.08.9 SERVICIOS DE DATAFAST
5.2.09 GASTOS NO DEDUCIBLES
5.2.09.1 Multas e Intereses
5.2.09.2 Varios Gastos No Deducibles

FC ELECTRONICS CIA. LTDA.

RUC: 1191733726001

BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DESDE 01/01/2012 - HASTA 31/12/2012

PERDIDA / GANANCIA DEL EJERCICIO
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388875

-314,48
-4917,83

-0,15

19814,53
14747,95
9037,98
2

681,75
353,64
111,76
4562,82
1097,88
1097,88
3968,7
1478,52
746,14
1744,04

159,6
35,27
124,33
292,82
195,2
97,62
206,47
18,75
187,72
112,55
101,3
11,25

341,79
140,66

452,83
6104,79
57,19
196,34
279,23
267,4

218,93
446,85

Subtotales

388875

-5232,31

-0,15

336471,68

-946,11

127,54
-1799,86

19814,53

771,44

482,45

7357,78

665,78

383642,54

334799,36

29091,98

Totales

383642,54

363891,34

19751,2



FCELECTRONICS CIA. LTDA.
BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANALISIS VERTICAL
DESDE 01/01/2012 - HASTA 31/12/2012

Cadigo Cuenta Valor | Rubro Grupo
4 INGRESOS 3836425  100%
401 INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS 3836425 1
4,01.01 INGRESOS POR VENTA 383642,5
5 COSTO Y GASTOS 363891,3 100%
5.1 COSTO DE VENTA 3347994)  100% 0,9
511 Costo de Venta de Mercaderia 3347994 1
5. GASTOS 29091,98|  100% 0,08
5.2.01 COSTO Y GASTOS ADMINISTRATIVOS 19814,53 0,68
5.2.01.1 GASTOS DE PERSONAL 19814,53
5.2.01.1.01 SUELDOS PERSONALADM. 14747,95
5.2.01.1.02 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL 1097,88
5.2.01.1.03 REMUNERACIONES PERSONAL CONTRATADO 3968,7
5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS M 0,03
5.2.02.02 SUMINISTROS Y MATERIALES 159,6
5.2.02.05 NOTARIOS, REGISTRADORES DE LAPROP.YMERC | 292,82
5.2.02.06 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 206,47
5.2.02.10 OTROS SERVICIOS 112,55
5.2.07 GASTOS FINANCIERQS 482,45 0,02
5.2.07.2 COMISIONES 341,79
5.207.3 OTROS GASTOS FINANCIEROS 140,66
5.2.08 OTROS GASTOS 351,718 0,25
5.2.08.1 Perdida de Inventarios de mercaderia 452,83
5.2.08.2 Impuesto ala Renta 6104,79
5.2.084 Superintendencia de Compaiias 57,19
52,085 Otros Impuestos 196,34
5.2.08.7 IVA Que se cargaal gasto 21923
5.2.089 SERVICIOS DE DATAFAST 2674
5.2.09 GASTOS NO DEDUCIBLES 665,78 0,02
5.2.09.1 Multas e Intereses 2893
5.2.09.2 Varios Gastos No Deducibles 446,85
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F.C. ELETRONICS CIA. LTDA.
ANALISIS DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA
AL 31 DE DICIEMBRE 2012

Cuadro 12
ESTRUCTURA FINANCIERA 2012
GRUPO CUENTA VALOR RUBRO %

INGRESOS | INGRESOS OPERACIONALES | § 383.643 |  100% 100%

COSTO DEVENTAS S BUTV| 9%
GASTOS 100%
GASTOS ADMINISTRATIVOS | 29.092| 8%

GRAFICO 11

ESTRUCTURA FINANCIERA 2012
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INTERPRETACION

Una vez analizado el Estado de Resultados de la Empresa FC Electronics
en el periodo 2012 se obtuvo los siguientes resultados: Los Ingresos
operacionales dentro de este periodo representan el 100% ya que sus
ingresos provienen netamente del giro del negocio. Respecto de los
Costos y gastos de venta representan el 92% provenientes de los gastos

que la empresa realiza.
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F.C. ELETRONICS CIA LTDA.

Andlisis Vertical
BALANCE GENERAL

CUADRO 13
Balance General Empresa FC Celulares ANO %
0
Cuenta 2012
ACTIVOS S 73.961 100%
ACTIVO CORRIENTE S 70.822 96%
ACTIVOS NO CORRIENTES S 3.139 4%
PASIVO S 52912 72%
PASIVO CORRIENTE S 52912 100%
PATRIMONIO S 21.049 28%
CAPITALSOCIAL S 400 2%
RESULTADOS S 20.649 98%
GRAFICO 12
o BALANCE GENERAL
150% ANALISIS VERTICAL
100%
100% -
72%
50% - 28%
0% -
ACTIVOS PASIVO PATRIMONIO

INTERPRETACION

En términos generales en el 2012, la empresa administra y posee USD

73.961, en activos; $ 52.912 en pasivos y cuenta con un patrimonio de

USD 21049.
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F.C. ELETRONICS CIA LTDA.
Andlisis Vertical
BALANCE GENERAL

CUADRO 14
Balance General Empresa FC Celulares ANO %
Cuenta 2012
ACTIVO $ 73.961 100%
ACTIVO CORRIENTE S 70.822 96%
ACTIVOS NO CORRIENTE S 3.139 4%

F.C. ELETRONICS CIA LTDA.
Anélisis Vertical
BALANCE GENERAL

CUADRO 15
Balance General Empresa FC Celulares ANO %
Cuenta 2012

ACTIVO CORRIENTE S 70.822 100%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO S 27.228 38,45%
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIf S 34.944 49,34%
INVENTARIO S 8.647 12,21%
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS | $ 4 0,01%

GRAFICO 13
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INTERPRETACION
Una vez analizado el Estado de Situacibn Financiera de F.C.

ELECTRONICS CIA. LTDA. En el periodo 2012 se obtuvo los siguientes

resultados.
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En el 2012 se obtiene un porcentaje del 97% del total de los Activos en la
estructura del balance general podemos observar, que los activos
corrientes equivalen al 96% del total de los activos. Al ser una empresa
netamente comercial no se han registrado inversiones en activos fijos
teniendo el 4 % respecto a los Activos totales. El activo circulante, el
principal componente del activo corriente, se puede observar que tiene un
rubro del 38.45 %. Con respecto a los inventarios, se obtiene el 12.21%
(respecto del AC). Esto puede ser un factor que ha incidido en el
incremento del rubro de efectivo y otros componentes, sin embargo es
importante mencionar que al tratarse de tecnologia, su obsolescencia es
acelerada, por lo que puede ser un elemento importante mantener bajos
niveles de inventario, claro esta, siempre que no se estén perdiendo

descuentos por compras en volimenes.

F.C. ELETRONICS CIA LTDA.
Analisis Vertical
Pasivo Corriente

CUADRO 16
Balance General Empresa FC Celulares ANO 2012
Cuenta Valor %
PASIVO CORRIENTE 52912,42 100,00
CUENTAS POR PAGAR 2153,13 4
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 12632,2 24
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS 38000 72
ANTICIPO CLIENTES 127,09 0
GRAFICO 14

PASIVO CORRIENTE
ANALISIS VERTICAL

100%

72%

0,
50% 24%

4% 0%
0% ]

CUENTAS POGRTPAGAR LIGACIONEN TARRIENFAG AR RELACAKDNADRS CLIENTES

-50-



INTERPRETACION
Respecto a la composicion del Pasivo en el 2012, se puede observar que
la empresa mantiene endeudamiento a corto plazo lo que es ventajos

para la empresa ya que de dispone de mayor solvenica financiera

F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
Analisis Vertical
ESTADO DE RESULTADOS
CUADRO 17

INGRESOS 383642,54 100,00%

INGRESOS OPERACIONALES 383642,54 100,00%

COSTO Y GASTOS 363891,34 100,00%

GASTOS ADMINISTRATIVOS 29091,98 7,99%

COSTO DE VENTA 334799,36 92,01%
GRAFICO 16

ESTADO DE RESULTADOS
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INTERPRETACION

En el 2012 los ingresos Operaciones se obtiene un porcentas del 100%
ya que los ingresos provienen netamente del giro del negocio lo que es
ventajoso para la empesa que le permitird sobrevivir en un mercado

competitivo.
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F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
Anélisis Vertical
COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

CUADRO 18
COSTO Y GASTOS 354613,89 100,00%
COSTO DE VENTA 334799,36 94,41%
GASTOS ADMINISTRATIVOS 19814,53 5,59%

GRAFICO 16
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INTERPRETACION

Respecto a los costos y gasto de la empresa el principal egresos esta
compuesto por el costo de ventas con un valor de 333.799,36 que
equivale al 94,41% vy los gastos Administrativos con un valor de $
19.814,53 que representa al 5.59% que son los gastos que la empresa

realiza para el desarrollo de sus actividades.
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ANALISIS HORIZONTAL

Para realizar el analisis, se realizara el calculo de la variacién absoluta y
relativa de las principales cuentas de los balances en los afios del

analisis.

Para ello, en el caso del analisis vertical del Balance General y Estado de
Pérdidas y Ganancias se lo realizara en funcién del estado en los
periodos 2011y 2012

F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
Andlisis Horizontal
Balances Generales periodos 2011y 2012

CUADRO 19
Balance General Empresa FC Celulares | ANO 2012 ANO 2011 Analisis
Cuenta Valor Valor Variacién | Porcentaje | Razén
ACTIVOS $ 73.961 S 79.700 | $ (5.739) -7% 0,93
ACTIVO CORRIENTE S 70.822 S 77.111 | $ (6.289) -8% 0,92
EFECTIVO Y EQUIVALENTES S 27.228 S 12.472 | $ 14.756 118% 2,18
DOCUMENTOS POR COBRAR S 34.944 S 35245 | $ (302) -1% 0,99
INVENTARIO S 8.647 S 28.566 | $ (19.919) -70% 0,30
SERVICIOS Y OTROS PAGOS S 3,75 S 489 | $ (486) -99% 1
ACTIVO FIJO S 3.129 S 2589 | $ 540 21% 1,21
PASIVO s 52.912 S 61831 $ (8.919) 14% 0,86
PASIVO CORRIENTE S 52.912 S 24.831 | $ 28.081 113% 2,13
PASIVO NO CORRIENTE S - S 37.000 | $ (37.000) -100% 0
PATRIMONIO S 21.049 S 17.869 | $ 3.179 18% 1,18
CAPITAL SOCIAL S 400 S 400 | $ - 0% 1,00
RESULTADOS S 20.649 S 17.469 | $ 3.179 18% 1,18
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F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
Anélisis Horizontal
Andlisis de las cuentas del Activo Periodo 2011 y 2012

CUADRO 20
Balance General | \g 5017 ANO 2011 Andlisis
Empresa FC Celulares
Cuenta Valor Valor Variaciéon | Porcentaje | Razén
ACTIVOS S 73.961| $ 79.700| $ (5.739) -7%| 0,93
PASIVO S 52912 $ 61.831| $ (8.919) -14%| 0,86
PATRIMONIO S 21.049| $ 17.869| $ 3.179 18%| 1,18
GRAFICO 17
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F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
Anélisis Horizontal
Andlisis de las cuentas del Balance Activo periodo 2011y 2012

Cuadro 21
Balance General EmpresaFC | \g 509, ANO 2011 Andlisis
Celulares
Cuenta Valor Valor Variacion | Porcentaje | Razon
ACTIVOS S 73.961 S 79.700 | $ (5.739) -7% 0,93
ACTIVO CORRIENTE S 70.822 S 77.111 | $ (6.289) -8% 0,92
EFECTIVO Y EQUIVALENTES S 27.228 S 12.472 | $ 14.756 118% 2,18
DOCUMENTOS POR COBRAR S 34.944 S 35.245 | § (302) -1% 0,99
INVENTARIO S 8.647 S 28.566 | $ (19.919) -70% 0,30
SERVICIOS Y OTROS PAGOS S 3,75 S 489 | $ (486) -99% 1
ACTIVO FlJO S 3.129 2.589 | § 540 21% 1,21
GRAFICO 18
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F.C ELECTRONICS CIA. LTDA.
Andlisis Horizontal

Andlisis de las cuentas del Pasivo, Periodo 2011 y 2012

CUADRO 22
Balance General | 555012 | ANO 2011 Andlisis
Empresa FC Celulares
Cuenta Valor Valor Variaciéon | Porcentaje | Razén
PASIVO S 52912 $ 61.831 | $ (8.919) -14%| 0,86
PASIVO CORRIENTE S 2912 | S 4831 | $ 28.081 113%| 2,13
PASIVO NO CORRIENTE | $ -1S 37.000 | $ (37.000) -100% 0
GRAFICO 19
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F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
Analisis Horizontal
Andlisis de las cuentas del Patrimonio, Periodo 2011y 2012

Cuadro 23
Emei:‘:aci f(?:IZ::Ires ANO 2012 ANO 2011 Andlisis
Cuenta Valor Valor Variacién | Porcentaje | Razon
PATRIMONIO S 21.049| S 17.869 | $ 3.179 18%| 1,18
CAPITAL SOCIAL S 400 S 400 $ - 0%| 1,00
RESULTADOS S 20.649 | S 17469 | S  3.179 18%| 1,18
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GRAFICO 20
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INTERPRETACION

Dentro del andlisis horizontal del balance, se determina la reduccion de
sus activos, los cuales se redujeron en un 7% del 2011 al 2012.
Igualmente se registra una reduccion del pasivo en un 14% y respecto al
patrimonio, un crecimiento del 18%. El Patrimonio de la empresa se ha
incrementado, en funciébn de la capitalizacion de las utilidades, su
crecimiento fue de $3.179

Realizando el analisis de de las cuentas del balance, podemos observar
gue la reduccién mas importante se da en los pasivos de la empresa, con
un monto de $8.919. Esto implica que la empresa ha reducido su
endeudamiento, cubriendo sus deudas con sus recursos propios, lo que
ha significado una reduccién de sus activos.

El analisis de las cuentas del activo, permite identificar, que los
inventarios se redujeron en un 70% (19.919), y el incremento en efectivo
alcanzo los $14.756, lo que por un lado increment6 la liquidez de la
empresa, sin afectar a sus ventas ya que lo realizan bajo pedido y al ser

una empresa comercializadora de tecnologia, las actualizaciones son
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constantes por lo que la empresa procura tener el minimo inventario
requerido para realizar sus operaciones con normalidad.

Respecto del Pasivo, la empresa ha optado por endeudamiento a corto
plazo, eso lo demuestran las variaciones en el pasivo corriente que se
incrementd en $28.081 y a su vez, se cancelaron todas las deudas no
corrientes.

Se puede identificar un crecimiento del patrimonio, en un 18%, el cual se

debe a la capitalizacion de las utilidades.

F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
Analisis Horizontal
Periodos 2011y 2012

Cuadro 24

Estado de PérdFigz::se\I/ufaarr:ncias Empresa ANO 2012 ANO 2011 Andlisis
Cuenta Valor Valor Variacién Porcentaje | Razén
INGRESOS S 383.643 | $ 302.864 | $ 80.779 27% | 1,27
INGRESOS OPERACIONALES S 383.643 | S 302.832 | $ 0.810 27% | 1,27
INGRESOS NO OPERACIONALES $ - |3 32 |$ (32) -100% | 0,00
INGRESOS EXTRAORDINARIOS S ) |s (O (0) 275% | 3,75
COSTOS Y GASTOS S 353.224 | $ 75.234 | $ 7.990 28% | 1,28
COSTO Y GASTOS ADMINISTRATIVOS S 16.023 S 3.467 | $ 12.556 362% | 4,62
GASTOS DE PERSONAL S 15.252 | $ 3.021 | $ 12.231 405% | 5,05
SUELDOS PERSONAL ADM. S 10.185 S 572 $ 9.614 1682% | 17,82
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL S 1.098 S 18 |$ 1.080 6027% | 61,27
REMUNERACIONES PERSONAL CONTRATADO S 3969 | S 2431 | $ 1.537 63% | 1,63
GASTOS ADMINISTRATIVOS S 771 | $ 446 | $ 326 73% | 1,73
COSTOS Y GASTOS DE VENTA S 337.201 | $ 271.767 | $ 65.433 24% 1,24
COSTOS OPERACIONALES $ 334.799 | $ 269.422 | $ 65.378 24% | 1,24
EGRESOS NO OPERACIONALES S 2401 | $ 2346 | $ 56 2% | 1,02
UTILIDAD BRUTA S 30419 | S 27630 | $ 2.789 10% | 1,10
UTILIDAD NETA $ 19.751 | $ 17.780 | $ 1.971 11% 1,11
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F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
Anélisis Horizontal
Andlisis de las cuentas del Estado de Pérdidas y Ganancias

Periodo 2011 y 2012

-59-

Cuadro 25
Estado de Pérdidas y Ganancias ANO 2012 ANO 2011 Andlisis
Empresa FC Celulares
Cuenta Valor Valor Variacion Porcentaje | Razén
INGRESOS S 383.643 | $ 302.864 80.778 27% 1,27
INGRESOS OPERACIONALES S 383.643 | $ 302.832 80.810 27% | 1,27
INGRESOS NO OPERACIONALES S - S 32 (32) -100% | 0,00
INGRESOS EXTRAORDINARIOS $ o1 s (0) (0) 275% | 3,75
GRAFICO 21
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F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
Anélisis Horizontal
Andlisis de las cuentas del Estado de Pérdida y Ganancias - Gastos
Periodo 2011y 2012

Cuadro 26

Estado de Pérdid::se:{u(lia:::ncias Empresa FC ANO 2012 ANO 2011 Andlisis
Cuenta Valor Valor Variacién Porcentaje | Razén
COSTOS Y GASTOS S 353.224 | $ 275.234 | $ 77.990 28% | 1,28
COSTO Y GASTOS ADMINISTRATIVOS S 16.023 | $ 3.467 | $ 12.556 362% | 4,62
GASTOS DE PERSONAL S 15.252 | $ 3.021 | $ 12,231 405% | 5,05
SUELDOS PERSONAL ADM. S 10.185 | $ 572 | $ 9.614 1682% | 17,82
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL S 1.098 | $ 18| $ 1.080 6027% | 61,27
REMUNERACIONES PERSONAL CONTRATADO | $ 3969 | $ 2431 | $ 1.537 63% | 1,63
GASTOS ADMINISTRATIVOS S 771 | $ 446 | $ 326 73% | 1,73
COSTOS Y GASTOS DE VENTA S 337.201 | $ 271.767 | $ 65.433 24% | 1,24
COSTOS OPERACIONALES S 334.799 | $ 269.422 | $ 65.378 24% | 1,24
EGRESOS NO OPERACIONALES S 2401 | $ 2346 | $ 56 2% | 1,02

GRAFICO 22
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F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.
Anélisis Horizontal
Andlisis de las cuentas del Estado de Pérdida y Ganancias,
UTILIDAD, Periodo 2011y 2012

Cuadro 27

Estado de Pérdidas y
Ganancias Empresa | ANO 2012 ANO 2011 Analisis

FC Celulares

Cuenta Valor Valor Variacion Porcentaje | Razén
UTILIDAD BRUTA S 30.419| S 27.630| $ 2.789 10% | 1,10
UTILIDAD NETA S 19.751| $ 17.780 | $ 1.971 11%| 1,11
GRAFICO 23
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INTERPRETACION

El andlisis horizontal nos permite observar un incremento en las ventas de
la empresa de $80.778, lo cual equivale a un crecimiento del 27%
respecto del afio anterior. Esto obedece a un incremento en las

operaciones y a una politica agresiva de ventas.
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Respecto a los gastos administrativos, existe un crecimiento significativo
de las remuneraciones y sueldos al personal contratado, con un
incremento de mas de $22.000 dolares.

Se puede observar que el gasto administrativo es bajo en términos
monetarios, con un incremento de $326.

Hay un incremento del 27% en los ingresos operacionales, equivalentes a
$80.778, lo que es un crecimiento importante en funcion de las ventas del
ano base.

La empresa no registra otros ingresos financieros, como por ejemplo
inversiones temporales de los excedentes de liquidez. De acuerdo a la
investigacion realizada, la empresa requiere mantener liquidez inmediata
(caja y bancos) para aprovechar descuentos por compras en volimenes
al por mayor, lo que ha permitido tener mayor rentabilidad que en las

inversiones en documentos financieros.

El incremento en las ventas esta relacionado con el incremento en los
gastos de personal, ya que se identifica un significativo crecimiento en
este rubro. Los costos de venta se han incrementado en $65.378, lo cual
tiene su explicacion en el hecho de que la empresa al ser el comercio su
principal actividad, el costo de ventas se incrementa en proporcion al

incremento de las ventas.

El crecimiento de las utilidades netas es de un 11%, crecimiento que es
importante, pero no significativo, considerando los incrementos en gastos

de personal y costos de ventas.
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INDICES FINANCIEROS

Para el estudio de los indices financieros, se analizaran varios aspectos

concernientes a la actividad de la empresa.

Indicadores de Liquidez.

Razon Corriente

Activo Corriente

Pasivo Corriente

RESULTADOS:
2011 2012

RC < $ 77111 RC < $  70.822

$  24.831 $ 52912
RC = 31 | |  RC= 1,3

GRAFICO 24
3,5 3,1
3,0
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2,0 1 1,3
1,5 -
1,0 -
0,5 -
0,0 - T
2011 2012

Se observa una disminucion significativa de la cobertura de las deudas a
corto plazo, sin embargo se mantiene en un ratio superior a 1,3, lo cual
significa que la empresa tiene $1,3 ddlares por cada ddlar de deuda. De
acuerdo al analisis vertical de los balances, la empresa tiene una

estructura de endeudamiento basada en deudas a corto plazo, lo que
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incrementd en el 2012 el pasivo corriente y se explica la reduccion del

indice.

Capital de trabajo

CT = Activa Corriente — Pasive Corriente

i il
I - 130
I 0

GRAFICO 25
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$10.000,00 -

S_ i

2011 2012

La posicion de capital de trabajo se ha reducido significativamente al
2012, pasando de $52.280,01 en el 2011 a $17.909,80 en el 2012.Es
importante considerar este aspecto ya que puede incidir seriamente en las
operaciones de la empresa 0 en que se vea obligada a requerir de
endeudamiento en condiciones desfavorables.

_ Disponibilidades

PA Prueba Acida

Paozive Corriante
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GRAFICO 26
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Respecto a la prueba &cida, se observa una leve mejoria, sin embargo los

niveles de cobertura se mantienen por debajo de la relaciéon 1 a uno.

Indicadores de actividad

Rotacion de Inventario

Costo de Ventas

RI =
Inventario Promedio de Mercaderias
2011 2012
Rl = 271767,31 Rl = 333853,25
28565,80 8646,69
RI = 9,5 [RI = 39,0
GRAFICO 27
50,0
39,0
40,0
30,0
20,0
9,5
10,0
0,0 - T
2011 2012
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La reduccién de los inventarios para el periodo 2012, ha incidido en un
incremento en el indice de la rotacion de inventarios, los cuales son de 39

veces para el 2012
365

Rotacion de Inventarios

Dias Promedio =

a1 am

0 365 P 35
99 30

DP= 384 bp- 94
Se observa una disminucién en los

dias promedio en los que la mercaderia permanece en la empresa.

Rotacion de Activos Totales.- Establece el nUmero de veces que rotan
los activos en promedio, en un periodo determinado de tiempo,

generalmente un afio.

RAT = Ventas

Activos Totales
2011 2012
302832,17 383642,54

RAT= RAT=
79700 73961,2

RAT = 3,80 | RAT = 5,20

GRAFICO 28
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Se identifica un incremento en la eficiencia del uso de los activos de la
empresa, ya que por un lado, la empresa redujo sus activos de un periodo
a otro y por otro lado increment6 las ventas en un 27%. Por lo cual no
tuvieron que incurrir en nuevas inversiones para aumentar sus

operaciones.

365

Rotacion de Activos Totales

Dias Promedio =

2011 2012

DP = 365 DP = 365
3,80 5,20

| DP = 96,06| | DP = 70,19

Igualmente vemos una mejora en los dias promedio respecto a la rotacion
de activos totales, debido al incremento en las ventas de la empresa y
reduccion de inventario de un periodo a otro. La empresa reduce su costo

de capital de inversién en activos.

Indicadores de Rentabilidad

Margen Bruto.- Determina cuantos doélares se obtiene de utilidad por

cada délar de ventas en el periodo analizado

Utilidad Bruta
MB=——"-————

Ventas

0 002
2763011 B 3041881

30283217 38364254

MB= 009 MB= 008

-67 -



0, 10 0’09

0,09
0,09

0,08

0,08

0,08

0,07 |
2011

2012

GRAFICO 29

Se identifica una leve disminucién en el margen bruto, el cual se debe

principalmente al incremento en los gastos de personal.

Rendimiento del Patrimonio (ROE).- Determina cuantos dolares se

obtiene de utilidad por cada doélar de financiamiento propio, en el periodo

analizado

Utilided del Ejercicio
ROE =

Paotrimonio

01 00
‘s 1778026 RO 1975120
17869,32 2104878

ROE= 100 ROE= 0%
GRAFICO 30
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Se observa que existe una reduccion del rendimiento del patrimonio de la
empresa. Esto se debe a que las utilidades crecieron en una medida

conservadora en el 2012.

Rendimiento del Activo (ROA).- Determina cuantos dolares se obtiene
de utilidad por cada dolar de financiamiento propio mas financiamiento

externo, en el periodo analizado

_ Utilidad del Ejercicio

Activos
2011 2012
ROA - 17780.26 ROA = 19751,20
79700,41 73961,2
ROA = 0,22 | | ROA = 0,27
GRAFICO 31
0,28 U,Z 7
0,26
0,24
0,22
0,22
0,20 T
2011 2012

Se puede identificar un incremento en el indice, que puede explicarse en

parte por la reduccién de los activos de la empresa.
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Indicadores de Endeudamiento

Nivel de Endeudamiento.- Estos indicadores establecen el porcentaje de
participacion de los acreedores dentro de la empresa.

_ Total pasivos

" Total Activos

GRAFICO 32

0,80
0,78
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0,72
0,70
0,68 |

2011 2012

0,78

0,72

Se observa una reduccion en los indices de endeudamiento de la

empresa, manteniéndose en rangos aceptables.

Concentracion de la Deuda en el Corto Plazo.- Establece que
porcentaje del total de pasivos con terceros tiene vencimiento corriente,

es decir, a menos de un afo.

Pasive Corriente

CDCP =
Total Pasivos
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2011 2012

CDCP = 24831,11 CDCP = 52912,42
61831,11 52912,42

CDCP= 0,40 | | CDCP= 1,00

GRAFICO 33
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Se puede identificar que el financiamiento de la empresa esta enfocado al
corto plazo, y se debe considerar los periodos de compras y de pagos,

relacionados con la politica de crédito de la empresa.

Indicadores de Crisis

“="%*_Apalancamiento.- Compara el financiamiento originario de

- Porrimonio
terceros con los recursos de los propietarios, con el fin de establecer cual

de las dos partes esta corriendo el mayor riesgo.

2011 2012
Ao 6183111 pe 5291242
17869,32 21048,78
| A= 3,46 | | A= 251 |

Este indice
demuestra que la empresa por cada $1.00 de patrimonio que posee se
tiene $ 3,46 en el 2011y $ 2,51 en el 2012 de deuda lo que implica que la

empresa tiene comprometido su patrimonio con los acreedores.
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GRAFICO 34
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Apalancamiento a Corto Plazo.- Compara las obligaciones que deben

ser cancelados en un plazo menor a un afio, con los recursos de los

propietarios, con el fin de establecer cuél de las dos partes esta corriendo

el mayor riesgo.

Pasivos Corrientes

FPatrimonio
2011 2012
ACpe 2483111 ACpe 591242
17869,32 21048,78
ACP= 139 | | A= 251
GRAFICO 35
3,00 251
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2011 2012

Para el 2012, la empresa solamente registra endeudamiento a corto

Plazo, por lo que el indicador crecié de un periodo a otro, pasado de 1,39

veces en el 2011 a 2,51 en el 2012. La empresa mantiene una politica de

ventas a crédito que les permite manejar deudas a corto plazo.
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Loja, Octubre del 2014

Ing.
Cristian Moirillo
GERENTE DE F.C. ELECTRONICS CIA. LTDA.

Ciudad.

De mis consideraciones:

Por medio de la presente me permito dar a conocer los resultados del
Andlisis Financiero, realizados a los Estados Financieros de la entidad

que usted preside, dicho andlisis se ejecuté a los afios 2011 — 2012.

Al hacerle conocer los resultados, considero que seran de utilidad para
la empresa y sus Directivos para que de esta manera puedan tomar las

decisiones mas oportunas en beneficio de la entidad y sus asociados.

De usted muy atentamente,

Zaide Ruiz Loaiza

Analista
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Los resultados se refieren al andlisis Vertical, Horizontal y a la aplicacion
de indices o razones que demuestran la Administraciéon y Estructura
Financiera, los resultados obtenidos reflejan el desarrollo de la Gestion
Econdmica y Rentabilidad en términos de progreso, aciertos y dificultades
para obtener Ingresos, y cubrir costos y gastos como se expresa a

continuacion en el siguiente resumen.

ANALISIS VERTICAL

El presente trabajo investigativo titulado “ANALISIS E INTERPRETACION
A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE FC ELECTRONICS CIA. LTDA. DE
LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2011 - 2012”, se desarroll6 como un
requisito previo a optar el grado de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria
Contador Publico Auditor en la Universidad Nacional de Loja.

Afo 2011

Al referirse al Activo Corriente de la empresa, se tiene que esta
representado por el 77.11% del Total de Activo, una de las cuentas que
sobresalen es Documentos y cuentas por cobrar con el 46% esta
significatividad se da ya que siendo una empresa comercial se establecen
politicas de crédito a sus clientes como una estrategia para la captacion

de mayor venta.
Al analizar el Estado de Resultados podemos evidenciar que los Ingresos

Operacionales representan el 99.99% del total de ingresos obtenidos por
la Empresa, estos ingresos provienen netamente de acuerdo al giro del

negocio.
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Afio 2012

Al analizar los Activos de la entidad tenemos que el Activo Corriente esta
representado por el 70.82%, del total de Activos, siendo el rubro mas
representativo la cuenta Documentos y Cuentas por cobra con un
34,946%, al igual que el afio anterior esto se da por las politicas de
crédito establecidas con el fin de obtener mayor venta.

Otra de las cuentas con mayor significatividad que se encuentra
representada por el 38%; dentro del Activo Corriente es la cuenta Efectivo
y Equivalentes al efectivo, esto quiere decir que la empresa mejora su
liquidez teniendo la capacidad de cancelar sus obligaciones corrientes

con sus saldos de efectivo.

Los Ingresos Operacionales se encuentran representados por el 100.00%,
para este periodo; es decir reflejan la habilidad que tiene la Empresa para
producir utilidades con el desarrollo normal del objeto social.

Anaélisis Horizontal

Al analizar el Activo Corriente de los célculos dados en el analisis
horizontal presentan una variacion de (-8%), que a simple vista se
observa un aumento en la cuenta Efectivo y Equivalentes lo que
representa incremento de la liquidez y una disminucion de inventarios lo

que nos puede indicar que hay una mejor administracion de inventarios.

En cuanto al pasivo hay una variacion de $ 28081 que se incremento en
relacion al afilo 2011 pero también se cancelaron las deudas no

corrientes.
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Dentro del Resultado del ejercicio vigente existe un incremento en las
ventas del 27% esto se debe al incremento en sus operaciones y una

politica agresiva de ventas.

Aplicacién de indices Financieros

La Empresa FC ELECTRONICS CIA. LTDA. Se observa una disminucion
muy significativa de la cobertura de deuda a corto plazo pero se mantiene
en un ratio superior a 1,30 lo que significa que la empresa tiene $1,30 por
cada dolar de deuda su nivel de endeudamiento se encuentra basado en
contraer deudas a corto plazo se considera que la Empresa si posee
solvencia en cuanto a sus Activos Corrientes por lo que si se pueden

cubrir con la obligaciones que se obtengan en el Pasivo Corriente.

Segun el Indicador de Rentabilidad, significa que por cada dolar vendido,
la empresa genera una utilidad bruta del 0,09% para 2011 y del 0.08%
para 2012. Como se aprecia el margen bruto disminuyé del afio 2011 a
2012, lo cual nos lleva a concluir que el costo de ventas, fue mayor para
el afio 2012, con relacién al anterior.

En el Indicador de endeudamiento aplicado, muestra el 0,78% en el afo
2011 y el 0,72% en el afio 2012, se observa una reduccion en los indices
de endeudamiento de la empresa pero manteniéndose en dentro de un

rango aceptable.

Estrategias de Mejoramiento

o Hacer un planeamiento de las operaciones y controlar los costos
y gastos a margenes mas razonables para no hacer perder

rentabilidad a la empresa.
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La empresa puede adquirir inversiones financieras temporales

con el fin de obtener rentabilidad en documentos financieros

Que se aplique un analisis financiero una vez al afio, que les
permita conocer a los directivos de la empresa como se

desenvuelve econdmicamente en sus actividades.
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g. Discusion.

Con la presente Tesis se pudo evidenciar que en FC ELECTRONICS Cia.
Ltda., se presentaban dificultades que no permitian contar con la
informacion veraz y oportuna de la situacion econémico-financiera de la
empresa es asi que al inicio de este trabajo se constatdé que no se ha
realizado una andlisis a los Estados Financieros en la que se permita

conocer la situacion actual de la empresa.

Ante esta problematica se desarroll6 el presente trabajo el mismo que se
orientd a solucionar las dificultades observadas en la empresa a través
del desarrollo del Andlisis e Interpretacion de los Estados Financieros
donde se pudo identificar: que los activos estan compuestos en su
mayoria por activos corrientes, y dentro de estos, el efectivo y otros
derivados. Al ser una empresa comercializadora, sus activos fijos no son
representativos en la composicion del activo. Su estructura de
endeudamiento ha variado y para el afio 2012 ya no presenta
endeudamiento a largo plazo, manteniendo una estructura de

endeudamiento del corto plazo.

Con respecto al estado de resultados podemos observar que sus ingresos
provienen fundamentalmente de la comercializacion de los productos, la
empresa no depende de otros ingresos o inversiones. Asimismo, respecto
a los costos, el principal componente son los gastos operativos, los cuales
se ven incrementados en funcion del crecimiento e las ventas. Los gastos

administrativos son menores y su crecimiento no ha sido considerable.

Con respecto al analisis horizontal aplicado a los balances generales y
estados de resultados en el periodo 2011 y 2012 se pudo determinar que
con respecto a los activos la principal variacion se dio en los inventarios,
con una reduccion del 70%, asi mismo se vio un incremento del 18% en

el patrimonio.
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La utilidad neta crecié en un 11%, lo que no es significativo considerando
que las ventas incrementaron en un 27% y que los gastos operativos
sufrieron una leve variacion. Es claro que el margen de utilidad esta
afectando a la empresa lo que | podria convertir en poco rentable si las

condiciones se convierten en adversas.

Los indices financieros nos indican que la empresa posee liquidez, sin
embargo esta se ha visto disminuida significativamente de un periodo a
otro, y pese a que aun la empresa cuenta con una marcada liquidez, es
importante que se considere esta disminucién ya que en el caso del
capital de trabajo (mismo que también sufrié una reduccion) podria afectar
a las operaciones de la empresa.

Respecto a los niveles de rentabilidad, en términos generales se han visto
reducidas, por un lado debido a que los margenes de utilidad bruta son
reducidos, lo que hace a la empresa muy sensible ante cualquier cambio
en sus costos. El indice de rentabilidad sobre activos se incremento

debido a la reduccion de los activos en el 2012.

Respecto a los niveles de endeudamiento, estos han mejorado
principalmente debido a la reduccion del endeudamiento a largo plazo.
Sus operaciones las enfoca con deuda a corto plazo, lo cual debe estar

en concordancia con los periodos de cobro y de pagos.

Todo lo expuesto anteriormente permitié constatar lo importante que es el
Andlisis Financiero dentro de la empresa para los directivos al momento
de la toma de decisiones y que se deberia analizar la posibilidad de
evaluar los resultados obtenidos al finalizar un afio econémico, con el fin
de fortalecer los aciertos y eliminar las debilidades internas, como medida
para mejorar su rendimiento. Por dltimo, de aplicar el andlisis de forma

habitual, coadyuvaria significativamente a conocer su posicion financiera.
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CONCLUSIONES

La empresa requiere del andlisis financiero como medida para obtener
datos fidedignos acerca de su realidad empresarial, tanto en el
aspecto financiero como econdémico y ademas como medida para

optimizar los recursos que dispone.

Se efectué el analisis vertical para conocer el porcentaje de
participacion de cada cuenta frente al grupo que pertenece, lo que
facilitd visualizar las principales cuentas tanto del balance general

como el de resultados en virtud a su valor monetario.

Se realizd el andlisis horizontal en los estados financieros lo que
permiti6 dar a conocer los aumentos o disminuciones de las cuentas
de un periodo a otro y sobre todo las causas que originan dichas

variaciones a través de los afos

La aplicacidén de los indicadores financieros permitio observar que la
empresa no mantiene endeudamiento corriente gracias a la liquidez

que le permite cubrir los gastos sin inconvenientes
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RECOMENDACIONES

EL analisis financiero debe ser una actividad rutinaria y obligatoria
para los encargados de llevar la contabilidad de la empresa, y debe
establecerse como una politica de la empresa el poner a
consideracion de los duefios la situacion econdmica y financiera de

la empresa.

Ejecutar el estudio de la estructura del balance general y estado de
resultados a través del andlisis vertical, para conocer cuales son
las principales cuentas que intervienen dentro de los mismo, asi

como el motivo de su valor econémico

Realizar el Analisis Horizontal, como medida para conocer las
tendencia de las cuentas de un periodo con respecto de su
inmediato seguidor y sobre todos los motivos que originaron mayor

0 menor entrada de efectivo por esos rubros.

Aplicar periédicamente los indicadores financieros ya que sus
resultados permitiran medir la estabilidad, capacidad de

endeudamiento y rendimiento de la empresa.
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TIESLE 010201 <ASTA 212201 San 2 de 7
_Cddigo Cuenta Subtotales Totales
5.1.02 COSTOS ¥ GASTOS DE VENTA 260.¢21.81
-3.1.02.09 COSTOS OPERACIONALES 26042181
LR T ] GGSTO DI VENTA DC MCRCAZER A 2NN
LR UMDY L SERVIGIC TECTIND FDR GARANT A 3,00
“0gFunor - Irenlininess en SeTans =T 245,59
_32 EGRESDS NG OPERATIONALES 2.15.50
320z EGRESDS JANGARICS 1.872.06
520707 Gasies Heazanns 45
IirTans Pazades 142470
Gzrusanes Bancanas ITLET
OTROS GASTDS NG DPERACIQNALES 136.50
-¢2030° Gaser Mo Cparaiiznales 0 4s
_~20203 Gasns Yanas 136 58
5204 BASTOS NO DEDLCIBLES 235,66
T 1 ararcas nel Ive CoE
Rl L (K] WLIFES € 1R TS RISt of 2330
TOTAL EGRESD3 285.083,57
PERDIDA f GANANCIA DEL EJERCICIO 17.780,26
)
. r r
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FC ELECTRONICE CIA. " TDA,

LALRC GUERRERD 1°-86 Y MERCADIL.O

RJC 1187 iy acat
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BALANCE GENERAL |
DESGE 0182011 FASTA 1 2261
fag e 2

: Codige Cucnizm Subloteles Tetales
1 ACTIVOS RN
141 ACTIVG COZRIENTE e

1.0 ACTIVG DISPONIBLE 12.471.78

f.1.M.01 CAJA GENERAI 1.263.22

A Dzja General TAA3EE

1.4.H 02 CalA CHICA 2673

IR Ea R Caja Chica T

1.1.01.0% BANCOS 11.181.73

iL01.0501 Eanma de Laja 1118172

1702 ACTIVG EXIGIBLE 35.584,24

1.0.02.03 ‘CUENTAS P0R COBRAR GLIENTES 15.245,45

1.0 02.2am Cuentgs o Goleay Slienls A T45,1R

17020204 Cusntss pon Cobras Varcs AL

1022310 Cuentss po- Coboas Cneques Posiocnados 2047525

1.4.02.0. CLIENTAS POR COBRAR OTRESE 22,26

R Cuerfas po Cosra s Varos 2236

11020 CREDHTO TRIBUTARIQ VA 318,45

LI | R Corvmsrile ikl s 1A MEdS

1.1.03 ACTIVO REALIZABLE 28.555,E0

1.1.63.01 INVENTARIO 2085580

1.1.05010M |mventsrio de Mercss arias ZhERE B

1.1.05 PRGOS aNTICIPADOS 420,21

1.1.05.01 Antelpos a Tercsroz Yendedores y Comsionze 114 83

1.4.05.0% ANTICIPCS DE IMPUESTOS 370,36

185050 Rermnzde W Wanlas 5% TT.ED

TDRDRE2 Rietnsde hinpucsio o e Rk e venlzs ME

g AL IR Anticipo 42 Impueslc a & Rerfa n:+z

12 ACTIVO NO CORRIENTE T 25ea

1.2.M ACTIVE FIID TANGIBLE 2.588,21

.. ACTIVG FRID 2.EED, 29

nagnntn SOTTWASE CONTARIT 2 5RBES

TOTAL ACTIVGS: TO.700 ¢

2 PASIVO B1 831,00
a1 PASIVDIC IENTE 24.331,08

2.0 CUEKTAS POR PAGAR 14.80E,30

21> Suentzs oo Panar Prowiedors 1197431

A Cuentss oor Pagar Sires L0

31.02 QELIGACIOMES CON EL IEEE 486,11
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TOTAL PATRIMONIO:

TOTAL PATRIMOMNID Y PASIVD:
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| Cadiga Cupnta Subtotales
21.02.M APORTE IESS POR PAGAR 486,11
242200 IR E R R 2B
2.1.03 OBLIGACIGNES COM EMFLEADIS 4.503 28
FA RGN Sueldn Jnifcado oor Jagss T
20802 Parficipas &7 15% Empiessos oo Magar 4207
214 CTRAZ CUENTAS POR PAGAR 1.000,00
71402 Frfslmns di feciunishs Cocils 1.0K0.C0
21045 RETEKGIONES EN LA FUEKTE POR PAGAR 520,45
2.1.08.01 HE TERCION MFT. RIA. S 14
21.05.01.m RETENCION IMPT. RTA. BIENES 275,88
20030010 Retercion Zorrgess Locsiss Ba Mo Prod 1% 1 i
LU MG INUTAY Setencian Eumin y LS T L HA 111
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N | T ) e | Fulemn Toangpe g =riemlhn 250 1 Rl nav
SPINADT NP 0T Redenndn por DAms Sevices 23 | Ra AR 5
2105010204 Rodencdn per Encrgie 131, 3ts 145,02
24.05.02 RETENCION 8% IMPT. RTA 1232
£ 106520 Fewenc i Honoos. & Mers. Naturales 5% | Ria 12.22
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1.0 RETENGIOMES 30% PvA Hag.20
2106010 Redeerzicin 3006 1A e Coenpran: der R Q35,20
_24.mh.02 RETENCIONES TO% VA 20,899
210020 Ratzncién ¢4 WA per Pregtac o da Servicios 2004
21.06.03 RETEMNCIOHES 100%. WA 13,84
2108 03,01 Helznciones 1004 1A por Feskacian dz 12,84
- 2.1.08 IMPIIEETD & | & RENTE POR PAGAR 5.38T.A3
20,049 05 I mle o Rl ome Jagar del Djecicia L.037 BE
2140 COBROS ANTICIPADCS 44,99
e Arvizipn A Tliendes e 30
22 FaSI¥D NO CORRIENTE 3720000
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Sy K Frecianes 22 S00i58 0 RO BE2E £7.000.00
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34 CAPITAL SQCIAL 400,00
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FC ELECTRONICS ClA. LTDA.
LaURZ GUCRRIRD “1-37 ¥ MCRCADILLE:
RLIC 11 RIEET2E00]

EALANGE DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

MTEDE G101 HAETA B AR Sag 1o 2
Iredige Cuenta Subtnteles Tatales!
) INGRESOS IRTE4E S
LM INGREZ DS ACTIVIDARSS ORTNARIAS 3R2.542,54
+.01.01 INGREZDS POR VENTA 382.8T50]
_mm wantas e raznra Carenal A ATE
003 DTROS INGRESGS DE ACTMINARES ORDINARIAS 5232
£0.050 i-1 esaienla £a vereas -314.48
PR R 1= [zvnbirifn en vares EREI R ]
M1.05 NIFERENTIAS DE wALQR 05
4010 Lyizraraas a Favar A ’
TOTAL INGRESOS MIEHLE4
4 COBTO Y GASTOS AE1.B91, 34
A SOSTS CE YENTA 10479545
5.4 Coxrn de etz de Meroaderia 336471 6E
=110 i1 Dl gzizrms an Somres A
Trarsporle se Mersaderniy 2t
1= Descasrnes en Cornpras -1.7an 88
GASTOS 22.091.90
COGTO Y GASTOS ADMINISTRATIVOS 1804450
SAGTOE DC PLISONAL 14.414,53
SUELDSS PCRSGHAL ADN. 12747 45
.l R Sueles Un feses Parseoal Adr. 3.037.96
L A Liremiaaan 20
FEOiI02 Dicirctarser Sueds Admir whaivs 6175
wE0 G Decirmamrlo 5 s s &drinetetio : S50.04
R B Hurge Dritae Scninkalioc 172
LR 5% Paricipazicr Tiase azores esazaz
Ga0f4.02 APDRTLS A _4 STGURIDAD SCSIAL 1.bav.60
et Apare Petaral 12,155 Acrrir 2teiho 1.037.40
~a.01.4.03 REMUHERACICNES PERSONAL SONTRATADD 3.56H,70
524011031 | iararar oz, Sieses Ge-v, Profes, Adrinistras v I RN
—201.1.002 Semicize Jrasionales Admiristove WA E
2011005 Camisones VVardsdores KT T L
L .2.02 (GARTIS ADMINESTRATIVE T7A4
“#.2.02.02 AUMIKISTRIIE ¥ MATERIALES 153,641
A y Surinistos de OFora Ml
R e H da Impr= [ |
5.2.02.05 HOTARIDG, REGISTRADDRES OF LA PROF. ¥ MERC 20152
LADEDE H:TARERD 15,400
ZnInez Reqisirs dioa =raicdzd y meraakl FrEZ
q.2.0206 MAHTEHIMIENTD ¥ REMARACIONES 20647
1202051 R Rl
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NESDE 01/01/2012 HASTA 31/12/2012

Pag.2 de 2

! ~édigo Cuenta Subtotales Totales
5.2.02.10 OTROS SERVICIOS 112,55
2.2.02.10.2 Servicio de Courier 101,30
2.02.10.5 Seguridad de Transp. privado de pasajeros o Serv. 11,25
£.2.07 GASTOS FINANCIEROS 482,45
5.2.07.2 COMISIONES 341,79
22073 OTROS GASTOS FINANCIEROS 140,66
~.2.08 OTROS GASTOS 7.357,78
5.2.08.1 Perdida de Inventarios de mercaderia 452,83
2.2.08.2 Impuesto a la Renta 6.104,79
2084 Superintendencia de Compaiias 57,19
5.2.08.5 Otros Impuestos 196,34
2.2.08.7 IVA Que se carga al gasto 279,23
.2.089 SERVICIOS DE DATAFAST 267,40
3.2.09 GASTOS NO DEDUCIBLES 665,78
5.2.09.1 Multas e Intereses 218,93
2.2.09.2 Varios Gastos No Deducibles 446,85
TOTAL EGRESOS 363.891,34
PERDIDA / GANANCIA DEL EJERCICIO 19.751,20

FC ELECTRONICS CIA. LTD:.

R.U.C. 1191733726001

DIR.: Lauro Guerrero 11-86

Y Mercadillo - Loja - Ecuador
Tolf.: 07 28397 "7
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" BALANCE GENERAL

|

DESDE CLDMAniE HAS LA 51 22012
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ACTIVD
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CAJA SHICA
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2z coda Lojz
ACTIVOE FINANCIFRDS
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[
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INVENTARIOS
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FRORIEDAD Pl ANTA W ECQUIPO
Sotteare
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a,02

T a5
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a. TEMA

“ANALISIS E |INTERPRETACION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE FC ELECTRONICS CIA. LTDA., DE LA
CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2011 Y 2012”

b. PROBLEMATICA

Las empresas pluripersonales o compafias desempefian un papel de
gran importancia en el desarrollo regional y por ende del pais, debido a su
incidencia en la generacion de empleo y tributos que recaen en arcas
fiscales. En nuestro medio el crecimiento de este sector, es evidente, ya
que a diario se observa la apertura de nuevas compafiias, cuyos objetivos
principales son satisfacer una necesidad de la colectividad y por ende la

generacion de utilidades o réditos para los accionistas.

Como toda entidad tanto del sector publico como privado, las compafiias
requieren de herramientas que coadyuven a mejorar su gestion, una de
ellas, es la del analisis de los estados financieros al final de un periodo
econdémico con el fin de determinar posibles falencias y a su vez tomar los

correctivos que sean necesarios.

Particularmente, la compainiia sujeta a estudio; “FC ELECTRONICS” Cia.
Ltda., es una empresa con trayectoria firme, pese a su reciente creacion,
gracias al esfuerzo y empefo de los socios fundadores, nace por la
necesidad de cubrir la demanda existente en electrodomésticos, que se
encuentra en auge gracias a los adelantos tecnolégicos; esta ubicada en
las calles Lauro Guerrero 11-86 y Mercadillo, con RUC N°.
1191733726001, inicio sus actividades en febrero de 2009, con un capital
de $ 400.00; financiados por los hermanos: Luis Eduardo, Raul Fernando,
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Ximena del Cisne y Diego Flores Campoverde; su actividad principal
radica en la compra y venta al por mayor y menor de electrodomésticos y
equipos de computacion e importacion de equipos celulares. La calidad
de los productos esta al nivel de la competencia y acorde a los adelantos
tecnologicos que se vive en la actualidad, por lo que se garantiza la
clientela establecida y por ende el nivel de ingresos; la atencion es
personalizada brindando la facilidad y eficiencia en los servicios y
productos que se ofertan. la Compafia esta obligada a llevar contabilidad
en virtud a su calidad de agrupacién, y en una entrevista no estructurada,

se pudo determinar las siguientes probleméticas:

e La empresa no ha sido objeto de un andlisis financiero objetivo, con
el propésito de establecer la verdadera posicion economica y

financiera de los activos, al finalizar un periodo econdémico.

e Ausencia de un analisis exhaustivo de la liquidez de Ia
organizaciéon, lo que podria acarrear problemas al momento de

cancelar obligaciones con terceras personas.

e Desconocen si los ingresos que reflejan los estados financieros son

relativos a la inversion efectuada por los socios.

¢ No existe un estudio que permita visualizar los comportamientos o
cambios que sufre el capital o inversion propia, de un periodo a

otro.

e Se desconoce la calidad del capital de trabajo debido a que no se

ha examinado su estructura financiera.

e La empresa carece de politicas de gestibn administrativa,

econdmica, financiera que orienten su porvenir financiero.
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Las situaciones anteriores hacen referencia a que la informacion que se
genera actualmente no sea oportuna, debido a que se logra establecer los
estados financieros, pero no se lleva a cabo la evaluacion financiera que
permita determinar situaciones criticas que ameriten algun tipo de
correctivos, con el fin de mejorar la calidad de los productos y por ende el
crecimiento empresarial. De continuar con estos sintomas la compafia
Sujeta a estudio se vera limitada en contar con suficientes elementos de
juicio para solventar las deficiencias internas, por lo que se deberia
analizar la posibilidad de adoptar herramientas financieras en pro de
mejorar el nivel de liquidez y rentabilidad.

Estas situaciones se originan por el descuido administradores en vigilar
constantemente los resultados obtenidos, para determinar areas criticas
que ameriten soluciéon, lo que repercute en que las decisiones
implementadas solo se basan en datos empiricos y en la experiencia del

Talento Humano.

Con estos antecedentes se pretende investigar acerca del siguiente
problema: “LA FALTA DE UN ANALISIS FINANCIERO EN LA
COMPANIA FC ELECTRONICS, LIMITA CONTAR CON INFORMACION
OBJETIVA PARA LA TOMA DE DECISIONES GERENCIALES”.

c. JUSTIFICACION

La Universidad Nacional de Loja, al ser un centro de formacién integral,
tiene como proposito fundamental formar profesionales criticos, analiticos
y reflexivos con caracter humanistico, que permita relacionar la teoria con
la practica; en este contexto, el desarrollo del presente trabajo ayudara a
plantear posibles soluciones a los problemas que atraviesa la empresa en

el ambito del Analisis Financiero en base a la aplicacion de métodos,
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técnicas y procedimientos, las mismas que permitirdn tener un
acercamiento a la empresa, establecer un dialogo con los directivos y de
esta manera analizar la situacion actual en que se encuentra y

posteriormente determinar las deficiencias existentes en la misma.

Con la elaboracion del Analisis de Financiero se pretende proporcionar un
mayor conocimiento a los directivos de la Compafia y por ende les
permitira tomar las decisiones mas adecuadas, asi mismo un mejor
control de las actividades y un manejo adecuado de los ingresos y gastos
gue posee FC ELECTRONICS; con lo cual se aspira ampliar su mercado,
mejorar su gestibn y aumentar su rentabilidad, a la vez que pretende
aportar con conocimientos técnicos en el area financiera con el proposito
de mejorar su rentabilidad, su prestigio, asi como posesionarse de mejor
manera en el mercado local, regional y nacional, ademas disminuir al

maximo el riesgo o incertidumbre de inversion a futuro.

Finalmente los clientes y sociedad en general se beneficiarian del trabajo
de tesis, ya que al mejorar al gestibn de la empresa en estudio, se
brindara mejor atencion y mayor control para brindar productos de calidad
gue estén acordes a la competencia existe y a los adelantos tecnoldgicos

gue se vive en al actualidad.

d. OBJETIVOS

General
Realizar el Andlisis e Interpretacién a los Estados Financieros de FC

ELECTRONICS Cia. Ltda. , periodos 2011 — 2012, con el fin de

conocer su situacion econdmica y financiera.
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Especificos

e Ejecutar el andlisis vertical para conocer la representatividad de
cada cuenta frente al grupo al que pertenece.,

e Realizar el analisis horizontal para determinar las variaciones
existentes en los afios evaluados.

e Aplicar indices financieros que permitan medir la liquidez,
rentabilidad y endeudamiento de la empresa.

o Presentar el respectivo informe de analisis financiero a los
administradores de la organizacion, con las respectivas estrategias

de mejoramiento que coadyuven la gestion emprendida.

e. MARCO TEORICO

ANALISIS FINANCIERO

“Se puede definir como un proceso que comprende la recopilacion
interpretacion comparacion y estudio de los estados financieros y datos
operacionales de un negocio. Esto implica el calculo e interpretacién de
porcentajes, tasas, tendencias, indicadores y estados financieros, que
ayudan a los administradores, inversionistas y acreedores a tomar sus

respectivas decisiones™

El analisis financiero no es otra cosa que un estudio pormenorizado de la
integridad de los estados financieros para conocer su estructura y
tendencias que han sucedido en uno o varios periodos econdémicos; este
procedimiento coadyuva a adoptar las mejores decisiones encaminadas a

fortalecer losa ciertos y disminuir los riesgos empresariales.

B ORTIZ ANAYA, Héctor, 2008, Andlisis Financiero Aplicado, décima tercera edicién, Proyectos
Editoriales, Bogota — Colombia, Pag. 34
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Importancia

Es importante porque es una herramienta o técnica que aplica el
administrador financiero para la evaluacion de un organismo social
publico o privado para una adecuada toma de decisiones. El analisis
financiero permite interpretar los hechos financieros en base a un
conjunto de técnicas que conducen a la financiacion e inversion de la

empresa a partir preferentemente de los datos de los estados financieros.

Ventajas de su aplicaciéon

Las ventajas del analisis financiero son determinadas directamente desde
la perspectiva de quien ejecuta su aplicacion, entre otras ventajas de

caracter general se tiene las siguientes:

= Se conoce el posicionamiento economico y financiero de la
empresa en un momento dado.

» Sirve de base para analizar el financiamiento que intervine en los
activos de la empresa.

» Permite analizar las tendencias sucedidas en los ultimos periodos
y las causas que los originaron.

» Facilita el estudio de la liquidez y la capacidad de pago en el
mediano o largo plazo.

= Permite conocer el nivel de endeudamiento empresarial
Documentos Béasicos
Los documentos que son las herramientas para realizar un analisis

financiero que contribuya a los intereses de los propietarios de la

empresa, son los siguientes:
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e Estados Financieros basicos, suministrados por la empresa
e Sistemas contables y politicas implementadas por la empresa
¢ Nivel de produccién y organizacion.

e Estudios realizados con anterioridad

ESTADOS FINANCIEROS

‘Los estados financieros, reflejan la historia y desempefio de una
organizaciéon en el mundo empresarial, y se convierten en el Unico
lenguaje valido para entender el pasado y proyectar con mayor precision

su futuro™*

Mediante los estados financieros los usuarios pueden tener una idea clara
y de primera mano, sobre los recursos de una organizacion en particular.
La informacidn que esta reflejada en los estados financieros es de gran
importancia ya que permite evidenciar la situacion actual de la empresa
en cuanto a las inversiones realizadas y a las utilidades obtenidas en un

periodo establecido.

Clasificacion

Los estados financieros que comunmente realizan las empresas privadas

son los siguientes:

= Balance General
= Estado de Resultados
= Estado de Cambios en el Patrimonio

» Estado de Flujos de Efectivo

“vizcaINO CABEZAS, Gustavo, 2010, Finanzas para Instituciones de Educacion, segunda edicidn,
Imprenta Kontaktos, Quito — Ecuador, Pag. 14
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Objetivos

Los Estados Financieros representan el pilar fundamental de la actividad
financiera de la empresa y constituyen el reflejo de los resultados

obtenidos; entre sus objetivos principales se tiene:

= Conocer el origen y las caracteristicas de los recursos, para
estimar la capacidad financiera de crecimiento de la empresa.

» Determinar la situacion econdémica-financiera de la institucion con
la finalidad de propiciar informacion util y oportuna para la
respectiva toma de decisiones por parte de los directivos.

= Evaluar la gestion gerencial, la solvencia y liquidez de la entidad

como su capacidad para generar fondos.

Estado de Situacion Financiera o Balance General

Conocido también como balance general, es un informe que refleja
razonablemente la situacion financiera de la empresa en un periodo
determinado, de sus activos, pasivos y patrimonio, con la finalidad de
tomar decisiones en las areas de inversion y financiamiento. Refleja los
valores a nivel de cuentas para determinar la estructura y coherencia del
activo corriente, no corriente, pasivo corriente, no corriente y capital.

Estado de Resultados o de Pérdidas y Ganancias

Registrar los ingresos y gastos recibidos y efectuados durante un periodo
de tiempo establecido por la administracion, con el fin de llegar a
determinar la utilidad o pérdida del ejercicio, segun la gestion emprendida

y el volumen de las ventas de productos o servicios.
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PROCEDIMIENTO PARA ELABORAR EL ANALISIS FINANCIERO

El proceso para desarrollar un andlisis financiero objetivo y que satisfaga

a los intereses de los propietarios, consiste en los siguientes pasos:

Anédlisis vertical
Analisis Horizontal

Representaciones graficas

© N o 0

Aplicacion de indicadores

Analisis Vertical

Es una de las técnicas mas sencillas dentro del Analisis Financiero
consiste en tomar un solo estado financiero y relacionar cada una de sus
partes con un total determinado, dentro del mismo estado, el cual se
denomina cifra base. Es un andlisis estatico, pues estudia la situacion
financiera en un momento determinado, sin tener en cuenta los cambios

ocurridos a través del tiempo.

Metodologia para su Aplicacion.

e Se necesita solamente un estado financiero, bien sea el balance
general o el estado de resultados

e Se los reclasifica al estado financiero de acuerdo a la normativa
vigente.

e Para calcular la columna de se divide el valor de la cuenta frente al
subgrupo al que pertenece y se lo multiplica por 100 para

determinar su representatividad.

PORCENTAJE GRUPO: (CAJA / ACTIVO CORRIENTE)*100
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e Para calcular el porcentaje del total se divide el subgrupo para el

total del grupo y se lo multiplica por 100

PORCENTAJE TOTAL: (ACTIVO CORRIENTE / TOTAL ACTIVO )*100

Anélisis Horizontal

“El analisis de estructura horizontal plantea problemas de crecimiento
desordenado de algunas cuentas, como también la falta de coordinacion

con las politizas de la empresa.

El andlisis horizontal, debe centrarse en los cambios extraordinarios o
significativos de cada una de las cuentas. Los cambios se pueden
registrar en valores absolutos y valores relativos, los primeros se hallan
por la diferencia de un afio base y el inmediatamente anterior y los
segundos por la relaciébn porcentual del afio base con el de

comparacion.”*

Metodologia para su Aplicacion.

e Se necesitan por lo menos dos afios consecutivos ya sea del
balance general o del estado de resultados.

e Aligual que el andlisis vertical, los estados financieros deben estar
reclasificados con relacion a la dltima normativa vigente.

e Al afio mas reciente se lo llamara afio actual y al mas antiguo, afio
base.

e Se colocaran los valores de los afos, primero el mas actual y luego

a la derecha el méas antiguo o base.

> ESTUPINAN GAITAN, Orlando, 2008, Andlisis Financiero y de Gestidn, segunda edicion, Editorial
Kimpres, Bogota — Colombia.
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e Para llenar la columna de variacion se realiza una diferencia entre

el afo actual menos el afo base.

VARIACION : ANO ACTUAL - ANO BASE

e Para el calculo del porcentaje se realiza la division de la variacion

para el afio base y se lo multiplica por cien

PORCENTAJE : (VARIACION / ANO BASE) * 100

e Para el valor de la razén se divide el afio mas actual para el afio

base.

RAZON : ANO ACTUAL / ANO BASE

INDICES O RATIOS FINANCIEROS

“Un ratio es el cociente entre magnitudes que tiene una cierta relacion y

por este motivo se comparan”®

Los ratios financieros son comparaciones que se realizan con el fin de
llegar a conocer y determinar ciertas partes de los estados financieros
para determinar, entre otros puntos, la liquidez, el endeudamiento y al

rentabilidad de la organizacion.

Una de las clasificaciones mas comunes de los ratios o indices

financieros, es la siguiente:

® AMAT, Oriol, 2008, Anélisis de estados financieros, séptima edicién, Ediciones Gestidn, Barcelona — Espafia, P4g. 106
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6. Indicadores de Liquidez

“Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que
tienen las empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven
para establecer la facilidad o dificultad que presenta una compafiia para
pagar sus pasivos corrientes, con el producto de convertir a efectivo sus
activos corrientes. Se trata de determinar qué pasaria si a la empresa se
le exigiera el pago inmediato de todas sus obligaciones a menos de un

afio.’

Entre estos indicadores se tiene:
Razén Corriente.- Se denomina también relacién corriente y trata de

verificar las disponibilidades de la empresa, a corto plazo, para afrontar

sSus compromisos, también a corto plazo.

Activo Corriente

Pasivo Corriente

Capital neto de Trabajo.- Este no es un indicador en si, mas bien es una
forma de apreciar el capital con el cual cuenta la empresa para operar sus

actividades luego de cancelar sus obligaciones corrientes.

LT = Activeo Corriente — Pasivoe Corriente

Prueba Acida.- Este indice pretende verificar la capacidad de la empresa
para cancelar sus obligaciones corrientes pero sin depender de la venta d

existencias, es decir, basicamente con sus saldos de efectivo.

7 ORTIZ ANAYA, Héctor, 2008, Anélisis Financiero Aplicado, décima tercera edicion, panamericana Forma e Impresos S.A.
Bogota — Colombia, Pag.216
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Dizsponibilidades
PA = il

Pasive Corriente

7. Indicadores de Actividad

“Son los que establecen el grado de eficiencia con el cual la
administracion de la empresa, maneja los recursos y la recuperacion de
los mismos. Estos indicadores nos ayudan a complementar el concepto
de la liquidez. También se les da a estos indicadores el nombre de
rotacion, toda vez que se ocupa de las cuentas del balance dinamicas en

el sector de los activos corrientes y las estaticas, en los activos fijos.”*®

Los indicadores de actividad permiten evidenciar el comportamiento de
los activos tanto corrientes como no corrientes en la generacion de

utilidades para la empresa. Entre estos indicadores se tiene:

Rotacion de Cuentas por Cobrar.- Establece el nUmero de veces que
giran las cuentas por cobrar en promedio, en un periodo determinado de

tiempo, generalmente un afio.

Ventas a Crédito

RCC = —
Cuentas por Cobrar a Crédito

365

Rotacion de Cuentas por Cobrar

Periodo de Cobro =

Rotacion de Inventarios.- Establece el numero de veces que rotan los
inventarios en promedio, en un periodo determinado de tiempo,

generalmente un afo.

' http://es.scribd.com/doc/3572625/Indicadores-Financieros
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RI — Costo de Ventas
" Inventario Promedio de Mercaderias

365

Rotacion de Inventarios

Dias Promedio =

Rotacion de Activos Totales.- Establece el nUmero de veces que rotan
los activos en promedio, en un periodo determinado de tiempo,

generalmente un afo.

Ventas
RAT =

Activos Totales

365

Rotacion de Activos Totales

Dias Promedio =

Rotacion de Proveedores.- Establece el nUmero de veces que rotan los
obligaciones en promedio, en un periodo determinado de tiempo,

generalmente un afio.

RP — Cuentas por Pagar Promedio

Compras a Crédito

365

Rotacion de Proveedores

Dias Promedio =

8. Indicadores de Rentabilidad

“Los indicadores de rentabilidad, denominados también de rendimiento o
lucratividad, sirven para medir la efectividad de la administracion de la
empresa para controlar los costos y gastos, y de esta manera convertir las

ventas en utilidades™?®

19
ORTIZ ANAYA, Héctor, 2008, Analisis Financiero Aplicado, décima tercera edicién, panamericana Forma e Impresos S.A.
Bogota — Colombia, Pag.216
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Permiten evidenciar y comprobar si la rentabilidad es relativa a la
inversion que se efectda por parte del financiamiento interno como

externo. Entre estos indicadores se tiene:

Margen Bruto.- Determina cuantos doélares se obtiene de utilidad por
cada dolar de ventas en el periodo analizado

B = Utilidad Bruta

Ventas
Rendimiento del Patrimonio (ROE).- Determina cuantos dolares se
obtiene de utilidad por cada doélar de financiamiento propio, en el periodo

analizado

_ Utilidad del Ejercicio

Patrimonio

Rendimiento del Activo (ROA).- Determina cuantos ddlares se obtiene
de utilidad por cada doélar de financiamiento propio mas financiamiento

externo, en el periodo analizado

_ Utilidad del Ejercicio

Activaos

9. Indicadores de Endeudamiento

Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado y
de que forman participan los acreedores dentro del financiamiento de la
empresa, estableciendo el riesgo si no se cumple con dichas

obligaciones. Entre otros se tiene:
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Nivel de Endeudamiento.- Estos indicadores establecen el porcentaje de
participacion de los acreedores dentro de la empresa.

_ Total pasivos

" Total Activos

Concentracion de la Deuda en el Corto Plazo.- Establece que
porcentaje del total de pasivos con terceros tiene vencimiento corriente,

es decir, a menos de un afo.

Pasivo Corriente
CDCF =

Total Pasivos

10.Indicadores de Crisis

Cuando la economia y las empresas entran en dificultades, estas
comienzan generalmente por la reduccion o estancamiento de las ventas,
pero terminan reflejAndose de manera clara en los indicadores de

endeudamiento. Entre ellos tenemos:

Apalancamiento.- Compara el financiamiento originario de terceros con
los recursos de los propietarios, con el fin de establecer cual de las dos

partes esta corriendo el mayor riesgo.

Pasivos

Patrimonio

Apalancamiento a Corto Plazo.- Compara las obligaciones que deben
ser cancelados en un plazo menor a un afio, con los recursos de los
propietarios, con el fin de establecer cuéal de las dos partes esta corriendo

el mayor riesgo.
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Pasivos Corrientes

Patrimonio

INFORME DE DIAGNOSTICO FINANCIERO

Es un documento donde se menciona los principales resultados
encontrados en el desarrollo del analisis financiero, que serviran de base

para decisiones de los administradores de la empresa.
Estructura
Este andlisis se presenta con seis partes inamovibles:

v' Antecedentes
Presentar a la empresa mencionando su actividad y los objetivos
del informe.

v" Fuentes de Informacioén
Se debera mencionar qué reportes (EEFF) se estan utilizando vy el
periodo analizado para realizar el informe.

v’ Balance
Estructura y evolucién del activo, pasivo y patrimonio

v' Estado de Resultados
Estructura y evolucion de los ingresos, costos y gastos y analisis
del resultado del ejercicio.

v' Resultados de las Razones
Razones de Liquidez, Actividad, Endeudamiento, Rentabilidad y
Crisis.

v’ Estrategias de Mejoramiento
Brindar alternativas de solucion para mejorar posibles deficiencias

encontradas.
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f. METODOLOGIA

Para el desarrollo del presente trabajo se utilizaran los siguientes

meétodos, técnicas y procedimientos:

METODOS

v Método Cientifico

Su uso ser& de gran importancia ya que al ser un método légico, permitira
desarrollar el proceso evaluativo de forma coherente, de manera que
permita el logro de los objetivos planteados. Adicionalmente contribuira a
relacionar la teoria con la practica de manera objetiva, para brindar

alternativas de solucion.

v Método Deductivo

Este método permitira analizar Leyes y Reglamentos que tienen relacion
con el objeto de estudio para verificar el cumplimiento en cada actividad y
procedimiento realizado por la empresa.

v Método Inductivo

Estard dirigido al estudio de las cuentas que integran los estados
financieros para determinar su representatividad y por ende las causas
gue originan dichos porcentajes, con el fin de emitir un informe general de

la situacion econodmica y financiera actual de la Compaiiia.
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v Método Analitico

La utilizacion del método analitico ser4d de fundamental importancia,
puesto que servira para analizar el comportamiento de cada cuenta y su
incidencia en los resultados que se obtienen en los afios sujetos a
estudio, ademas permitira analizar las variaciones existentes de un
periodo a otro y definir las causas que las originaron.

v' Método Matemaético

Sera utilizado el método matematico para hacer los céalculos propios del
andlisis financiero, para saber con exactitud el porcentaje que representa
cada cuenta dentro de su grupo como para determinar las variaciones que

sufren las cuentas de un periodo a otro.

v Método Sintético.

Su uso permitira resumir en forma clara, coherente y logica, los
principales resultados que arroje el informe de analisis financiero, con las
respectivas estrategias de mejoramiento para coadyuvar la gestion

emprendida por sus dirigentes.

TECNICAS

v Observacion

Esta técnica de la investigacion cientifica permitira tener una vision
general de los principales procedimientos y actividades que se desarrollan
en la Compafiia, asi como de la infraestructura en donde funciona el

departamento contable, para salvaguardar la informacion financiera.

v Entrevista
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Sera aplicada al Gerente de la Compariia “FC ELECTRONICS” para la
obtencion de informacion economica y financiera que permitan el

desarrollo del proceso evaluativo.

v Recopilacion Bibliografica

Permitird recolectar toda la informacién concerniente al andlisis financiero

para vincularla con la préactica que se desarrollara en lo posterior.
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g. CRONOGRAMA
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h. PRESUPUESTO Y FINANCIAMIENTO
PRESUESTO

Ingresos

Aporte del aspirante

Zaide Gabriela Ruiz Loaiza $ 1.300,00
Total de Ingresos $ 1.300,00
Gastos

Adquisicion de material bibliografico $ 250,00
Impresiones $ 250,00
Derechos y aranceles $ 150,00
Utiles de oficina $ 200,00
Transporte $ 100,00
Fotocopias $ 60,00
Internet $ 100,00
Imprevistos $ 190,00
Total de Gasto $ 1.300,00

FINANCIAMIENTO
El financiamiento previsto para el desarrollo del presente trabajo de tesis,

sera financiado en su totalidad con fondos propios del aspirante.
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