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a. TITULO

“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE

LA EMPRESA TAPICENTRO, EN LA CIUDAD DE LOJA, ANOS 2011-
2012.”



b. Resumen

El presente trabajo de investigacion “ANALISIS E INTERPRETACION A
LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA TAPICENTRO, EN
LA CIUDAD DE LOJA, ANOS 2011- 2012.”, tiene como proposito
presentar un diagndstico de la situacién tanto econémica como financiera
de los afios 2011 — 2012, proponiendo un Andlisis Financiero que permita
conocer la solvencia de la empresa, para que el gerente propietario tome
decisiones acertadas en bienestar de la misma, sus trabajadores y
clientes, en base al cumplimiento de metas y objetivos planteados.

Cumpliendo con los objetivos planteados al inicio del trabajo se analizaron
los Estados Financieros de la Empresa TAPICENTRO para conocer la
situacion econémica de la misma, ademéas se logro realizar el analisis
Vertical y Horizontal determinando la representatividad de cada cuenta
frente al grupo al que pertenecen, se aplicaron indicadores financieros lo
que permitid establecer la posicibn econdémica y financiera de los afios
2011 — 2012, finalmente se elabord un informe donde se presentaron los
resultados con respecto a la rentabilidad econémica y financiera lo que

ayudé a adoptar medidas en beneficio de la empresa.

De los periodos analizados podemos decir que la Empresa Tapicentro,
tiene suficiente liquidez como para cubrir totalmente las obligaciones que
mantiene con acreedores ya que cuenta con activos para cubrir los
mismos por lo que se recomienda a sus directivos seguir practicando en lo
posterior este analisis con el propésito de maximizar las utilidades y
minimizar los costos haciendo posible alcanzar Optimos niveles de

productividad y mejorando la gestion administrativa y financiera.



SUMMARY

The present research work "ANALYSIS AND INTERPRETATION TO THE
FINANCIAL STATEMENTS TAPICENTRO COMPANY IN THE CITY OF
Loja, YEARS 2011 - . 2012, " aims to present an assessment of both the
economic and financial situation of the years 2011 - 2012 , proposing a
financial analysis that allows to know the solvency of the company, the
owner manager to make wise decisions on welfare itself, its employees

and customers , based on the achievement of goals and objectives.

Meeting the goals set at the beginning of the work the Financial
Statements TAPICENTRO Company for the financial situation of the same
were analyzed also were able to perform the Vertical and Horizontal
analysis by determining the representativeness of each account with the
group to which they belong , are we applied financial indicators thereby
allowing for the economic and financial position of the years 2011 - 2012 ,
finally a report presented results regarding the economic and financial
profitability was developed which helped to take measures on behalf of the

company.

In each time period, we can say that the Company TAPICENTRO has
sufficient liquidity to fully meet the obligations it has with creditors and has
assets to cover them so that their managers are advised to continue to
practice in later this analysis with order to maximize profits and minimize
costs by making it possible to achieve optimal levels of productivity and

improve the administrative and financial management.



c. Introduccién

La empresa TAPICENTRO de la ciudad de Loja, inicia sus actividades el
01 de Agosto del afios 2000, propiedad del Eco. Juan Carlos Jiménez
Palacios, registrada como un persona obligada a llevar contabilidad y con
el nimero del RUC 1103322358001, realiza actividades como son la
venta al por menor de productos textiles, cuenta la momento con cinco
empleados, se encuentra ubicada en las calles Juan de Salinas 14-82 y

Sucre.

El Andlisis e interpretacion de los Estados Financieros tiene fundamental
importancia en la administracion financiera de las empresas puesto que
se ha convertido en una herramienta eficaz que permite medir la gestion
econOmica y financiera de la organizacion objeto de estudio, asi como
también sirve para que los directivos puedan tomar decisiones en la

conduccion y manejo de los recursos financieros que disponen.

Con la elaboracion de EL ANALISIS E INTERPRETACION A LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA TAPICENTRO, EN LA
CIUDAD DE LOJA, ANOS 2011 — 2012, se deja un aporte significativo
para la empresa ya que sirve de herramienta para corregir puntos
deficientes que se detecten en los rubros que conforman los Estados
Financieros de la Entidad, ademas proporcionando datos reales y
precisos al gerente propietario para que le permita verificar resultados
obtenidos y asi tomar decisiones acertadas que le permitan alcanzar el

cumplimiento de metas y objetivos planteados por la empresa.

En su estructura se presenta lo siguiente: Titulo de la investigacion,
Resumen en castellano y traducido al inglés, describe la justificacion,

cumplimiento de objetivo y las principales conclusiones vy



recomendaciones. La Introduccidn resalta la importancia del tema, el
aporte de la investigaciéon y una sintesis del contenido del trabajo de
Tesis; la Revision de Literatura, consta de la fundamentacion tedrica,
gue explica las definiciones relaciones con el Analisis Financiero, su
importancia y los métodos a realizar, Materiales y Métodos; describen
los materiales, métodos, técnicas y los procedimientos implementados en
el desarrollo del trabajo investigativo; Resultados, se expone la
realizacion del Andlisis Financiero Vertical , Horizontal, y la aplicacion de
los indices que miden la Estructura Financiera, la actividad, el
endeudamiento, la rentabilidad econdémica y financiera, Discusion, donde
se describe la situacion encontrada y la situacion actual Conclusiones,
son el resultado de los hallazgos encontrados en el andlisis financiero,
Recomendaciones, tienen el proposito de sugerir decisiones acertadas y
los correctivos necesarios en el manejo financiero, en la Bibliografia se
detalla los libros, textos, revistas que ayudaron a la redaccion del trabajo.
Finalmente se presentan los Anexos, en los que se presentan los

estados financieros certificados, el proyecto aprobado y el indice.



d. REVISION DE LITERATURA

ANALISIS FINANCIERO

El analisis financiero es una técnica o herramienta que, mediante el
empleo de métodos de estudio, permite entender y comprender el
comportamiento del pasado financiero de una entidad y conocer su
capacidad de financiamiento e inversion propia.

VENTAJAS QUE OFRECE A LOS USUARIOS.

v' Los Accionistas.- Conoceran el riesgo que pudiera tener y por el

rendimiento que va a proporcionar sus inversiones.

v' “La Administracion de la Empresa.- El analisis financiero provee a
quien dirige el negocio, herramientas para determinar la fortaleza o

debilidad de las finanzas y las operaciones.

v' Los Inversionistas.- Estaran interesados en la rentabilidad a largo
plazo y en el incremento del valor de la empresa. De igual forma se
preocuparan por el potencial de utilidad, la estructura de capital y la
estabilidad operacional de la compainiia.

v Los Bancos y Acreedores en General.- De acuerdo con los
resultados del analisis, daran importancia a determinados aspectos
dependiendo del plazo de los créditos: cuando la obligacion es a largo
plazo se hara énfasis en la capacidad de generar utilidades y en la
estabilidad operativa de la empresa; si el préstamo es acorto plazo el
aspecto principal debe ser la liquidez de la empresa.

v' La Administracion de Impuestos.- El interés de ésta es determinar si

la compaiia estd cumpliendo su deber de contribuyente y si se esta



cancelando oportunamente las obligaciones tributarias para no recaer

en morosidad.”

DOCUMENTOS BASICOS PARA REALIZAR EL ANALISIS
FINANCIERO.

v Estados financieros del ejercicio presente y del pasado, acompafiados
de sus respectivos notas explicativas.

v Objetivos, politicas y metas de la empresa.

v' Datos presupuestarios de la actividad comercial, econdémica y
financiera.

v" Planes y programas econémicos de la empresa.

ESTADOS FINANCIEROS

“Los estados financieros son reportes que se elaboran al finalizar un
periodo contable, con el objeto de proporcionar informacién sobre la
situacion economica y financiera de la empresa, la cual permite examinar

los resultados obtenidos y evaluar el potencial econémico de la entidad”

“Es un proceso que comprende la recopilacion, interpretacion,
comparacion y estudio de los Estados Financieros y datos operacionales
de un negocio. Esto implica el calculo e interpretacién de porcentajes,
tasas, tendencias e indicadores, los cuales sirven para evaluar el
desemperio financiero y operacional de la empresa y de manera especial

para facilitar la toma de decisiones.”

1 ORTIZ, Héctor, 2008, Analisis Financiero Aplicado, Decimo Primera Edicidn, Editorial D, VINNI. LTDA. Bogota — Colombia,
Pag. 46

2 ZAPATA SANCHEZ, Pedro, Contabilidad General, Séptima Edicién, pag. 62.

3 BRAVO VALDIIVIESO, Mercedes, Contabilidad General, Séptima Edicion, Editorial Nuevo dia, Quito-Ecuador,2007




El analisis financiero permite a los directivos tener un referente que les
facilita la toma acertada de politicas oportunas y pertinentes, con el fin de
optimizar sus recursos, una vez que se conoce la posicion econdémica —

financiera de la entidad en un determinado momento.

CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En las empresas de caracter privado los principales estados financieros
son los siguientes:

v’ Estado de Situacién Econémica.

v Estado de Situacion Financiera.

v Estado de Flujo de Efectivo.

ESTADO DE SITUACION ECONOMICA

“El estado de resultados se considera como la herramienta financiera mas
uatil para evaluar la gestion economica realizada por la empresa y sirve
como orientador en la toma de decisiones”. Este estado financiero
permite verificar el monto de los desembolsos de efectivo para gastos y
medir su impacto en el resultado final, reflejado en la utilidad del ejercicio.

4 ZAPATA SANCHEZ, Pedro, Contabilidad General, Séptima Edicién, pag. 60



TAPICENTRO
ESTADO DE RESULTADOS
Del 01 de .............. al e, del 201
EXPRESADO EN DOLARES USD $

INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS XXXXXX
COSTO DE VENTAS XXXXXX
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS XXXXXXX
GASTOS OPERACIONALES XXXXXX
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gastos de Sueldos y Salarios XXXXXX
Aporte Patronal XXXXXX
Decimo Tercer Sueldo XXXXXX
Decimo Cuarto Sueldo XXXXXX
Vacaciones XXXXXX
Fondo de Reserva XXXXXX
Provision Cuentas Incobrables XXXXXX
Depreciacion y Amortizacion XXXXXX
GASTOS DE VENTA
Publicidad XXXXXX
XXXXXX
UTILIDAD BRUTA XXXXXXX
Loja, ...ccunvnnnn ) eemmanns
GERENTE CONTADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

“Es un informe contable que presenta ordenada y sistematicamente las
cuentas del activo, pasivo y patrimonio y determina la posicion financiera
de la empresa en un momento determinado™. Es un reflejo de cémo se
encuentran nuestros activos, pasivos y el cambio que sufre el patrimonio

por efecto de la ganancia o pérdida que se haya obtenido.

5 ZAPATA SANCHEZ, Pedro, Contabilidad General, Séptima Edicion, pag. 62.



TAPICENTRO
ESTADO DE SITUACION FINANCIERO

Del 01,,,,,al,,,,,de,,,,,,,,,del 2011
EXPRESADO EN DOLARES $

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

BANCOS XXXXX

CUENTAS POR COBRAR XXXXX XXXXX

(-) Provisién Cuentas Incobrables (XXXXX)

INVENTARIO DE MERCADERIA XXXXX

TOTAL ACTIVO CORRIENTE XXXXX
ACTIVO NO CORRIENTE

EQUIPO DE CUMPUTACION XXXXX XXXXX

(-) Depreciacion Acum. Equipo Computac. (XXXXX)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS XXXXX

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

LOCALES XXXXX

TOTAL PASIVO CORRIENTE XXXXX

TOTAL PASIVOS XXXXX
PATRIMONIO

Patrimonio XXXXX

TOTAL PATRIMONIO XXXXX

RESULTADOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO XXXXX

TOTAL RESULTADOS XXXXX

TOTAL PATRIMONIO XXXXX

TOTAL PASIVO PATRIMONIO XXXXX

Loja, diciembre 31 del 2011

f. Gerente f. Contador

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

Este estado permite obtener una vision general de donde se obtuvo el
efectivo y en que se lo empleo. Regularmente las entradas del efectivo se
las conoce como entradas y a las salidas como usos; dichas entradas y

salidas del efectivo se dan por actividades operativas, de inversion y de
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financiamiento. Operativas: pago de intereses de los clientes; Inversion:
compra de suministros y materiales para consumo interno de la entidad;
financiamiento: cuando se requiere de un préstamo de otra casa

financiera de la localidad o el pais para solventar alguna contingencia.

TAPICENTRO
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
1] I | DEL .......
EXPRESADO EN DOLARES $
1 FLUJO DEL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION XX00XX
(+) Efectvo recibido de clientes XXXXXX
(-)  Efectivo pagado a Proveedores y empleados XXXXXX
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION XXXXX

2 FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
EFECTIVO NETO POR ACTIVIDAEDES DE INVERSION XXXXX

3 FLUJODE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIEMIENTO

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO XXXXX
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE CAJA'Y EQUIVALENTE XXXXX
CAJAY SUS EQUIVALENTES AL 1 DE ENERO DEL 20XX XXXXX
CAJAY EQUIVALENTES AL 30 DE ....... DEL 20XX XXXXX
0] R SRRSO
GERENTE CONTADOR

CARACTERISTICAS DEL ANALISIS FINANCIERO.

v’ Estéatico.- El anélisis es estatico cuando se hace un estudio de un

solo periodo contable y se denomina analisis vertical. Determina el

11



porcentaje de representatividad de cada cuenta dentro del grupo al
que pertenecen y pueden ser, tanto del activo, pasivo o del patrimonio.

v' Dindmico.- Es cuando se realiza un estudio de dos periodos
consecutivos y se lo denomina, analisis horizontal que determina los
aumentos o disminuciones de cada cuenta de un periodo comparado

con el otro, sefialando las causas para su variacion.
v' Objetividad.- Todo andlisis financiero debe ser claro y fundamentado,
que signifique una demostracion de lo que realmente sucede en la

empresa.

v Imparcialidad.- Se debe evaluar las variables, rubros, cuentas, con un

alto nivel de conocimiento y ética profesional, sin dejar inclinaciones ni

a favor ni en contra de la empresa o de alguien en particular.

v' Frecuencia.- Mientras mayor sea la frecuencia, mayor sera la
posibilidad de alcanzar los niveles de productividad, eficiencia y
rentabilidad; mejorando la gestibn administrativa y financiera de la

empresa.

v Rentabilidad.- El andlisis financiero estda basado en relaciones,

comparaciones de una variable o cuentas con otras, entre sectores
financieros y entre empresas de actividades similares, analisis de un
afio a otro; de tal manera que los resultados que se obtengan del

mismo tengan un sentido e importancia relativa.

METODOS DE ANALISIS FINANCIERO.

ANALISIS VERTICAL .- Denominado también estatico ya que utiliza solo

un estado financiero, a un periodo determinado sin relacionarlo con otro.

12



Evalla el porcentaje de representatividad que tiene cada cuenta dentro

del grupo al que pertenece, lo que facilita su interpretacion.

ANALISIS HORIZONTAL .- Denominado también dinamico ya que cubre

la aplicaciéon de dos o mas estados financieros de la misma naturaleza
pero de diferentes periodos consecutivos. Por medio de este analisis
podemos determinar los cambios que sufren las cuentas de un periodo a

otro.

ANALISIS GRAFICO

Se basa en la interpretacién de los resultados a través de graficos como

son: las barras, los circulares y los cronoldgicos multiples.

ANALISIS POR INDICES O RAZONES FINANCIERAS

Este método consiste en tomar ciertos rubros y compararlos entre si;
quiza es el mejor método para hacer el andlisis de los resultados que

arrojan los estados financieros.

indice de Liquidez

Indica la cantidad de recursos que tiene la empresa para el pago de sus
deudas a corto plazo, valores que se encuentran disponibles en el activo
corriente, es decir mide la capacidad para satisfacer sus obligaciones a
medida que se vencen; se lo obtiene de la comparacién entre el activo
corriente y el pasivo corriente, que significa capacidad potencial para

cubrir obligaciones de hasta un afio mediante sus disponibilidades.

13



ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

INDICE DE LIQUIDEZ =

indice de prueba acida

Demuestra como la empresa responde con sus disponibilidades y cumplir
con sus obligaciones, conociendo hasta qué punto la empresa tiene la
capacidad de pago para cancelar la deuda a corto plazo con recursos

propios y de forma inmediata sin tomar en cuenta los inventarios.

ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIO
PASIVO CORRIENTE

INDICE DE PRUEBA ACIDA =

indice de capital de trabajo

‘Indica la cantidad de recursos que dispone la empresa para realizar sus
operaciones, después de satisfacer sus obligaciones o deudas a corto

plazo”®

El capital de trabajo también es medido por su calidad ya que depende de
cOmo esta estructurado el activo corriente para determinar su eficiencia; a
mayor disponibilidad, mayor serd nuestra calidad para enfrentar

obligaciones a corto plazo.

CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVO CORRIENTE — PASIVQO CORRIENTE

6 BRAVO Valdivieso, Mercedes, Contabilidad General, Séptima Edicidn, Editora Nuevo dia P4g.339, Quito-Ecuador, 2007.
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Rotacion de cuentas por cobrar.

Indica el nUmero de veces que las cuentas por cobrar giran en un periodo
determinado, es decir el nUmero de veces que las cuentas por cobrar se

convierten en efectivo.

INGRESOS

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR =
FROMEDIO DE CUENTAS POR COBRAR

Permanencia de cuentas por cobrar

Refleja el numero de dias que la empresa se demora en recuperar las

ventas efectuadas a crédito.

360 (DIAS)

MANEI 1 =
PERMANENCIA DE CUENTAS POR COERAR ROTACION DE CUENTAS POR COERAR

Rentabilidad sobre los ingresos

Ayuda a conocer la utilidad por cada délar de ingresos, este indice siendo
mas alto representa mayor rentabilidad dependiendo de la actividad de la

empresa.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
VENTAS

RENTABILIDAD SOBRE VENTAS =

Rentabilidad sobre el patrimonio

Muestra la rentabilidad de la propiedad total de los socios o propietarios.

Se considera una buena rentabilidad sobre el patrimonio, si el porcentaje

15




sobre el patrimonio es mayor al rendimiento promedio del mercado

financiero.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

EN EE MON =
RENTABILIDAD 50BRE EL PATRIMONIO PATRIMONIO

Rentabilidad sobre el activo total

Este indice permite medir los logros alcanzados en funcion a los recursos

de la empresa, si este es alto la rentabilidad es mejor.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

N E ' =
RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO TOTAL ACTIVO TOTAL

Patrimonio a Activo Total

Ayuda a conocer el grado de financiamiento del activo total con recursos
propios de la empresa mientras mas alto sea este indice, mejor sera la

situacion financiera de la empresa.

PATRIMONIO
ACTIVO TOTAL

PATRIMONIO A ACTIVO TOTAL =

Apalancamiento Financiero

Permite conocer la proporcion entre el patrimonio y el pasivo total.
Mientras mayor sea esta proporcion mas segura sera la posicién de la
empresa, si la proporcibn es menor la posicion de la empresa sera

comprometida y los acreedores tendran mayor riesgo y menor garantia.

16




PATRIMONIO
PASIVO TOTAL

APALANCAMIENTO FINANCIERO =

Endeudamiento

Sefiala cuantas veces el patrimonio estd comprendido en el pasivo total,
un indice alto compromete la situacion financiera, la podria mejorar con

incrementos de capital o con la capitalizacidon de las utilidades.

PASIVOTOTAL
PATRIMONIO

ENDEUDAMIENTO =

Periodo de Cobranza Promedio

Se refiere al periodo promedio de tiempo que se requiere para cobrar las
cuentas pendientes, es Util para evaluar las politicas de crédito y

cobranzas de la empresa.

CUENTAS POR COBRAR
VENTAS PROMEDIO AL DIA

PERIODO DE COBRANZA PROMEDIO =

Procedimiento del Anélisis Vertical

Para obtener los calculos de este analisis; se toma un Estado Financiero
(Balance General o el Estado de Rentas y Gastos) se relacionan las
partes de los componentes con alguna cifra base del monto como

ejemplo:

17




Se toma como cifra base Activos Corrientes

2. Esta cifra corresponde al 100% del grupo

3. Posteriormente para obtener el porcentaje de cada uno de los
elementos, se divide la cifra parcial para la cifra base, es decir Caja/
Activo Corriente.

4. El valor obtenido representa el porcentaje de la cuenta tomada como

cifra parcial.

En donde se aplica la siguiente formula:
a
%T = 5 x 100

a = Representa cualquier cuenta o subcuenta del estado financiero.

b = La cifra base
Procedimiento del Anéalisis Horizontal

Este Andlisis se denomina dinamico y para su aplicacion se utiliza la

metodologia:

1. Se toma como base dos afios debido a que se trata de un andlisis
comparativo.

2. Se hace una lista de los nombres de varias cuentas que aparecen en
los balances generales.

3. A la derecha de estos nombres y en dos columnas los valores en
forma paralela se ponen las cifras aplicables a varias cuentas.

4. La primera columna se utiliza para los datos mas recientes y se

toma de base al mas antiguo de los dos afios.
5. La variacion absoluta, es la diferencia entre las dos cifras; es decir

entre el afio base y el afo actual.
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6. Para obtener el porcentaje se divide la diferencia para el afio base
y se multiplica por cien.

7. Para el célculo de la razon se divide el afio actual para el afio base.

ESTRUCTURA DEL INFORME FINANCIERO.

v Presentacion

v Informe del Andlisis e Interpretacion de los Estados Financieros.

v Resumen del Analisis Horizontal y Vertical.

v Recomendaciones generales de la Situacibn Econémico -
Financiera.

ESTRUCTURA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

v Encabezamiento.- En el que conste a lineas separadas:

- Nombre o razén social de la empresa.

- Nombre del estado que se elabora.

- Periodo al que corresponde.

v' Contenido.- Cuerpo o detalle:

- Grupos o0 subgrupos y cuentas que intervienen con sus valores
respectivos.

v" Firmas de presentacién.- De quienes legalizan:

- Del Contador que elabora.

- Del Gerente que aprueba.

v" Fecha.- De elaboracion.
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e. MATERIALES Y METODOS.

MATERIALES

Impresiones
Suministros y materiales
Levantamiento de texto
Carpetas

Fotocopias

Transporte

Internet

Imprevistos

METODOS

v' Cientifico.- Se baso en la aplicaciéon de un procedimiento riguroso y
l6gico de observacion y conocimiento desde el punto de vista tedrico y
practico, permitié verificar los procedimientos practicados y la

informacion financiera emitida por la empresa.

v' Deductivo.- Este método ayudd al analisis e interpretacion de los
estados financieros de la empresa, para lo cual fue necesario poner en

practica los conocimientos adquiridos.

v" Inductivo.- Sirvi6 para obtener informacion de las actividades
econdémicas y financieras; para analizar los hechos contables y
determinar la verdadera posicién econdmica de la empresa, la misma
gque se expres6 mediante los comentarios, conclusiones vy

recomendaciones que constan en el informe.

20



v' Analitico.- Permiti6 analizar la aplicacion de los indices con la
finalidad de conocer la situacion financiera de la empresa.
v Estadistico.- Se elaboré las diferentes representaciones estadisticas

a través de graficos, para realizar la respectiva interpretacion de
resultados.
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f. RESULTADOS

TAPICENTRO
Juan Carlos Jimenez Palacios
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
CAJA BANCOS

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
CLIENTES NO REALACIONADOS LOCALES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
CLIENTES RELACIONADOS LOCALES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACINADAS LOCALES
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO

DEPRECIACION ACUMULADA DE PPE

TOTAL ACTIVOS

Econ. Juan Carlos Jiménez Palacios
GERENTE GENERAL

Banco de Loja Cta de Ahorros 2901402046 2874,02

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 19030,95

Cuentas por cobrar clientes relacionados locales 246,54

Crédito Retenciones en la Fuente IR Ejercicio Actual 2596,22
INVENTARIOS
Inventario de mercaderia en almacén 158758,36

Equipo de Computacion 209,82

Depreciacion Acumulada Equipo computacién 148,71

2874,02

19030,95

246,54

2596,22

158758,36

209,82

148,71

183567,2
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TAPICENTRO
Juan Carlos Jimenez Palacios
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

PROVEEDORES NO RELACIONADOS LOCALES 24587,5
Cuentas por Pagar proveedores Locales 3930,14
Obligaciones con Instituciones Financieras Corrientes 20657,36
DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS 20520,28
Documentos por pagar proveedores locales 20520,28
OBLIGACONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 3072,9
Impuesto a la Renta por Pagar 28,66
Anticipo Impuesto a la Renta por pagar 3044,24
OBLIGACIONES CON EL IESS 384,68
Aporte por pagar al [ESS 384,68

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL
CAPITAS SUSCRITO o ASIGNADO 10000,00
Juan Carlos Jiménez Palacios 10000,00
RESULTADOS 125001,84
Utilidades Acumuladas Ejercicios Anteriores 117392,19
Utilidad del Ejercicio 7609,65
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Loja, diciembre 31 del 2011

Econ. Juan Carlos Jiménez Palacios
GERENTE GENERAL

48565,36

183567,20

135001,84

23



TAPICENTRO

Juan Carlos Jimenez Palacios
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS
Ventas Gravas Tarifa 12% 355416,15
TOTAL INGRESOS 355416,15
COSTOS Y GASTOS
COSTOS Y GASTOS 294138,06
Inventario inical de mercaderias 178965,3
Compras de mercaderias 273931,12
Inventario final de mercaderias 158758,36
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Sueldos y salarios 24033,99
Bonos y otros ingresos gravados 4118,83
Aporte patronal 4616,11
Honorarios Profesionales 3999,96
Gasto arriendo de inmuebles 8478,24
Combustible 729,39
Promocién y publicidad 720
Suministros y materiales 544,1
Senicio transporte 2487,64
Comisiones 70,48
Gasto depreciacion 69,24
Gasto otros senicios 906,14
Gasto otros bienes 2894,32
TOTAL GASTOS 53668,44
UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO 7609,65

Econ. Juan Carlos Jiménez Palacios
GERENTE GENERAL

Loja, diciembre 31 del 2011
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EMPRESA TAPICENTRO

Juan Carlos Jimenez Palacios

RUC: 1103322358001

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

CAJA BANCOS

Banco de Loja Cuenta Corriente
INVERSIONES

Poliza Banco de Loja

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
CLIENTES NO RELACIONADOS LOCALES
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cheques posfechados

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
CLIENTES REALCIONADOS LOCALES
Cuentas por cobrar clienes relacionados locales

012

2.798,04

25.000,00

8.900,66

5.317,65

180,19

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS LOCALES

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Retenciones en la Fuente IR Ejercicio Actual
Crédito Anticipo Renta Ejercicio Actual

Crédito Anticipo Renta Ejercicio Anteriores
INVENTARIOS

Inventario de mercaderia en almacén

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Equipo de computacién
DEPRECIACION ACUMULADA DE PPE
Depreciacion Acumulada Equipo computacion
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
PROVEEDORES NO RELACIONADOS LOCALES
Cuentas por Pagar Proveedores Locales

Documentos por pagar proveedores locales

Cheques posfechados

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
IVA cobrado en ventas

Retenciones en la Fuente de I.R. 1%

Retenciones en la Fuente de I.R. 8%

Retenciones en la Fuente de I.R. 10%

Retenciones en la Fuente de IVA 100%

Impuesto a la Renta por pagar

72,23
2.973,98

2.624,88

155.030,65

209,82

(209,82)

1.374,95

29.161,54

1.802,53
110,32
56,52
33,33
124,78
442,95

2.798,04

25.000,00

14.218,31

180,19

5.671,09

155.030,65

209,82

(209,82)
202.898,28

30.536,49

2.570,43
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EMPRESA TAPICENTRO
Juan Carlos Jimenez Palacios
RUC: 1103322358001
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
OBLIGACIONES CON EL IESS
Aportes por pagar al IEES 505,64
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
15% Utilidades a Trabajadores 2.091,35
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LOCALES
Cuentas por Pagar Relacionados Locales 20.000,00
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
CAPITAL
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO
Juan Carlos Jiménez Palacios 10.000,00
RESULTADOS
Utilidades Acumuladas Ejercicios Anteriores 125.786,31
Utilidad del ejercicio 11.408,06
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Econ. Juan Carlos Jiménez Palacios
GERENTE GENERAL

505,64

2.091,35

20.000,00

10.000,00

137.194,37

Loja, diciembre 31 del 2012

__ssms

202898,28

147.194,37
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EMPRESA TAPICENTRO
Juan Carlos Jimenez Palacios
RUC: 1103322358001
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS

Ventas gravadas Tarifa 12% 356.276,33
Rendimientos financieros 89,96

TOTAL DE INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

COSTOS

COSTOS OPERACIONALES

Inventario inicial de mercaderias 158.758,36
Compras de mercaderias 287.268,74
Inventario final de mercaderias 155.030,65

GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Sueldos y salarios 26.422,27
Bonos y Otros ingresos gravados 357,42
Aporte patronal 3.210,31
Décimo tercer sueldo 1.790,67
Décimo cuarto sueldo 979,82
Fondos de Reserva 2.149,81
Honorarios profesionales 3.666,64
Gasto arriendo de inmuebles 8.478,24
Mantenimiento y reparaciones 705,48
Combustible 500,02
Promocién y publicidad 660,00
Suministros y materiales 115,00
Senvicios transporte 2.055,00
Comisiones 45,60
Gasto 15% a trabajadores 2.091,35
Gasto impuesto a la rent 442,95
IVA que se carga al gasto 89,18
Gasto depreciacion 61,11
Gasto otros senicios 81,02
Gasto otros bienes 59,89

TOTAL GASTOS
UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO

Loja, diciembre 31 del 2012

Econ. Juan Carlos Jiménez Palacios
GERENTE GENERAL

356.366,29

11.408,06

356.366,29

290.996,45

53.961,78

344.958,23
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EMPRESATAPICENTRO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL 2011
COD. CUENTA 2011 | %RUBRO| % GRUPO
1 ACTIVOS
11 ACTIVOSCORRIENTES
1101 |CAJABANCOS 157 157
LL0LL  {Banco de Loja Cta de Ahorros 2901402046 261402 157 157
1102 |CUENTAS YDOCUMENTOS POR COBRAR
L1021 |CLIENTES NO RELACIONADOS LOCALES 1037 1037
11022 |Cuentas por cobrar cientes no relacionados 19030% 1037 1037
1103 |CUENTAS YDOCUMENTOS POR COBRAR
L1031 |CLIENTES RELACIONADOS LOCALES 013 013
11032 (Cuentas por cobar clientes relacionados locales 2654 03 08
LLO4  [OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS LOCALES
L1041 |ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 141 141
L1042 |Crédito Retenciones en | Fuente IR Ejercicio Actual 2.596,22’ 1,41’ 14
1105 |INVENTARIO 86,51 8649
L1051 {Inventario de mercaderia en amacén 1567583 851 849
TOTALACTIVO CORRIENTE 183.506,09 100%)  9997%
12 |ACTIVOSNO CORRIENTES
1201 |PROPIEDAD PLANTAYEQUIPO 34335 011
1200 {Fauoo de Computae mu|  wE o
1203, |DEPRECIACION ACUMULADA DEPPE U3 3 008)
1203 (Depreciacion Acumulada Equipo Computacion (1487Y) U3 (008)
1204 |TOTAL DEACTIVOS NO CORRIENTES 6LL1 100% 0,03%
TOTALDE ACTIVOS 18356720 100%
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EMPRESA TAPICENTRO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL 2011
COD. CUENTA 2011 | %RUBRO | % GRUPO
PASIVOS
21 [PASIVOSCORRIENTES
2101 {CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
21011 [PROVEEDORES NO RELACIONADOS LOCALES 5063 1339
210111 |Cuentas por Pagar provegdores locales 393014 809 21
210112 |Obligaciones con Instituciones Financieras Corrientes 28573 125 1%
2201 [DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS 1225 1118
22011 |Documentos por pagar provegdores locales 2052028 2% 1118
2301 |OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 6,33 167
23011 {Impuesto a la Renta por Pagar 26,66 006 002
23012 |Anticipo Impuesto a la Renta por pagar 3042 627 166
2401 |OBLIGACIONES CONEL IESS 0,79 021
24011 {Aporte por pagar IESS 304,68 07 02
TOTALPASIVOS CORRIENTES 48.565,36 100%|  2646%
TOTALPASIVOS 48.565,36 26,46%
3 PATRIMONIO
31 |CAPITAL
3101 CAPITALSUSCRITO O ASIGNADO T4 545
31001 (Juan Carlos Jiménez Palacios 1000000 T4 54
32 [RESULTADOS 9259 68,10
32011 |Utilidades Acumuladas Efercicios Anteriores 117.392.19 8% 63%
32022 - |Utilidad del Egercicio 7,606 504 415
TOTALPATRIMONIO 13500184 100%|  7354%
TOTALPASIVO Y PATRIMONIO 18356720 100%
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EMPRESA TAPICENTRO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL 2012

CODIGO CUENTA 2012 {%RUBRO|(% GRUPO
1 ACTIVOS

11 ACTIVOS CORRIENTES

1101 CAJABANCOS 138
L1081 (Banco de Loja Cuenta Corrignte 279,04 1,38r 138
1102 INVERSIONES 1232
11021 [PolizaBanco de Loja 2500000 23R 23
1103 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

11031 |CLIENTES NO RELACIONADOS LOCALES 701
1103101 (Cuentas por cobrar clientes no relacionados 8.900,66 43 43
1103102 (Cuentas por cobrar clientes no relacionados 531765 262 262
L1104 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
L1041 |CLIENTES REALCIONADOS LOCALES 009
110401 (Cuentas por cobrar clienes relacionados locales 18019 009 0,09
1105 OTRAS CUENTAS POR COBRARNO

RELACIONADOS LOCALES
1105 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 280
11051 (Crédito Retenciones en la Fuente IR Ejercicio Actual XX 004 004
11052 |Crédito Anticipo Renta Eiercicio Actual 29739 147 147
L1052 |Créaito Anticipo Renta Efercicio Anteriores 262488 129 129
1106 INVENTARIOS 7641
L1061 [Inventario de mercaderia en almacén 15503065 1641 1641
TOTALACTIVO CORRIENTE 20289828 100%|  100%
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EMPRESA TAPICENTRO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL 2012

CODIGO CUENTA 2012 |%RUBRO|% GRUPO
12 ACTIVOS NO CORRIENTES

1201 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 010
12011 |Eguipo de computacion 20082 01 010
1202 DEPRECIACION ACUMULADA DEPPE (0.0)
12001 [Depreciacion Acurmulada Equipo computacion (20982) {1 (010)

TOTALACTIVO CORRIENTE
TOTALACTIVOS 2028928 100%

2 PASIVOS
21 PASIVOS CORRIENTES
2101 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
2102 PROVEEDORES NO RELACIONADOS LOCALES 1505
21021 |Cuentas por Pagar Proveedores Locales 1374% 247 0,68
21022 {Documentos por pagar proveedores locales 291614 R 13
22 OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS
2201 OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 12
22001 (VA cobrado en ventas 180253 34 089
22012 |Retenciones en la Fuente e R. 1% 1032 020 005
22013 [Retenciones en la Fuente de IR. 8% 5,5 010 003
22014 [Retenciones en la Fuente de IR 10% B3R 0,06 002
22015 {Retenciones en la Fuente de IVA 100% 12478 02 0,06
22016 {Impuesto a la Renta por pagar 2% 080 02
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EMPRESA TAPICENTRO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL 2012
CODIGO CUENTA 212 %RUBRO|% GRUPO
23 OBLIGACIONES CONEL IESS 0%
2300 {Aportes por pagaral EES il 0,91r 02
! OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 103
2400 {15% tildades a Trabajadores 20013 3,75r 13
25 CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LOCALES 086
2500 {Cuntas por Pagar Relacionados Locales 200000 50 9%
TOTALPASIVOS CORRIENTES BI039L)  100%|  2745%
TOTALPASIVOS 5.70391 21 45%
3 PATRIMONIO
3 CAPITAL
3100 |CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 19
31001 (Juan Carlos Jiménez Paecios 1000000 6 4%
3 RESULTADOS b7 62
3200 {Utidades Acumuladas Ercicios Anterores (578631 o 6L
3200 (Utidad delercici L4086 I 5
TOTAL PATRIMONIO 7104371 100%|  7255%
TOTALPASIVO Y PATRIMONIO 20289828 100,00%
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INTERPRETACION TEORICA Y GRAFICA DEL ANALISIS VERTICAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PERIODO: 2011-2012

Del andlisis vertical efectuado a los Estados de Situacion Financiera de la

Empresa TAPICENTRO, correspondientes al afio 2011 y 2012. Mediante

el empleo de los métodos Porcientos Integrales, a fin de determinar la

proporcion en que se encuentran invertidos los recursos de la empresa, y

como estan financiados:

ACTIVOS
Cuadro N° 1
RUBROS 2011 2012
Activo Corriente 99.97 % 100 %
Activo No Corriente 0.03 % 0%
Grafico N° 1
100
80
M Pasivos
60
M Activo No Corriente
40
20
2011 2012

FUENTE: Empresa Tapicentro
ELABORADO: Marcia Tinizaray
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El Activo corriente en el afio 2011 alcanza un porcentaje del 99.97% y en

el afio 2012 el 100%; mientras que el activo no corriente esta en un 0.03%

y 0% respectivamente.

Como se puede observar, la empresa en los dos afos, el grupo mas

representativo del Activo Total es el Activo Corriente, ya que en el afio

2011 tiene un 99.97 debido a la poca inversion de activo no corriente. Y

para el afio 2012, el valor de activos corriente se incrementa al 100%,

debido que la depreciacién acumulada del equipo de computo que tiene la

empresa, esta mal calculado el valor del equipo de computo. Existe una

inversion en el afio 2012, de $ 25.000.00 como ahorro para la adquisicion

en lo posterior de un activo no corriente.

PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuadro N° 2
RUBROS 2011 2012
Pasivos 26.45% 27.45%
Patrimonio 73.55% 72.55%
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Gréafico N° 2

M Pasivos

M Patrimonio

2011 2012

FUENTE: Empresa Tapicentro
ELABORADO: Marcia Tinizaray

Para el aflo 2011 los pasivos alcanzan un 26.45% y el 27.45% en el afio
2012; mientras que el Patrimonio el 73.55% en el 2011 y el 72.55% en el
2012.

En el afio 2011 y 2012, no tenemos una variacion significativa, en cuanto
al valor en sus rubros, observamos que la empresa para el 2011 cuenta
con el 26.45% del financiamiento de terceros, y el 73.55% de
financiamiento con recursos propios, esta situacion se da por que la
empresa cuenta con reservas de capital, que estan clasificadas en la
cuenta Utilidades Acumuladas de Ejercicios Anteriores.

En cuanto al afio 2012, los pasivos estan financiados con el 27.45% con
recursos de terceros y un 72.55% con recursos propios, aqui se ha
incrementado el 1% para obligaciones de la empresa, y ha disminuido su
capital el 1%, con respecto al afio 2011. Esta situacién es por el
aumento de obligaciones por pagar en cuanto a impuestos generados por
la empresa. Sin embargo en los dos afios es positivo que tenga el menor
porcentaje en financiamiento de terceros, indicando que la empresa

cuenta con mas recursos propios para su funcionamiento.
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INTERPRETACION DEL ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA DEL 2011

CUENTAS DEL ACTIVO CORRIENTE

Cuadro N° 3
ACTIVOS 2011
ACTIVOS CORRIENTES VALORES | RUBROS
CAJABANCOS 2.874,02 1,57
CUENTAS YDOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONAD|  19.030,95 10,37
CUENTAS YDOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS 246,54 0,13
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS LOCALES 2.596,22 141
INVENTARIO 158.758,36 86,51
TOTAL 183.506,09 100 %
Grafico N° 3

ACTIVOS CORRIENTES

158.7 '-_\QJQG

160.000,00

140.000,00
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40.000,00

20.000,00

FUENTE: Empresa Tapicentro
ELABORADO: Marcia Tinizaray
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Para el afo 2011 las cuentas del Activo Corriente se presentan de
acuerdo al siguiente orden de jerarquia: Inventario con el 86.51%;
Cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados 10.37%; Caja-
Banco 1.57%; Otras cuentas por cobrar no relacionadas locales 1.41%;
finalmente cuentas y documentos por cobrar clilentes relacionados con el

0.13%.

Del analisis vertical realizado al grupo de las cuentas de los Activos
corrientes tenemos que éstos representan 99,97% con un valor de
$183506,09 del total de los Activos del afio 2011, encontramos que la
cuenta mas representativa es el Inventario con el 86,51% y un valor de $
158758,36 por lo que se puede observar que la empresa ha invertido su
mayor capital en la mercaderia por lo que se debe considerar si la
empresa ha prevenido con relativa certeza que estos productos se
puedan vender de manera rapida para evitar restricciones del capital de
trabajo; Cuentas y Documentos por cobrar clientes no relacionados
presenta un valor de $ 19030,95 con el 10,37% por lo que se debe
prestarle mayor importancia a esta cuenta y recurrir a estrategias para
que los clientes cancelen sus deudas pendientes; Caja-Bancos
representa el 1.57% con un valor de $ 2874,02 son valores por concepto
de ingresos diarios de los productos vendidos y las cuentas cobradas;
Otras Cuentas por Cobrar no relacionadas Locales representan el 1,41%
con el valor de $ 2596,22 este rubro estd conformado por los créditos
tributarios del Impuesto a la Renta que mantiene la empresa a su favor.
Las cuentas y documentos por cobrar clientes relacionados mantiene un
porcentaje de 0,13% con un valor de $ 246,54 por lo que no tiene mayor
representatividad dentro de la empresa debido a que esta conformada por

los préstamos otorgados a los empleados.
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CUENTAS DEL ACTIVO NO CORRIENTE

Cuadro N° 4

ACTIVOS 2011

ACTIVOS NO CORRIENTES VALORES RUBROS %
PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO 209.82 3.43
DEPRECIACION ACUMULADA DE PPE (148.71) -2.43

TOTAL 61.11 100 %
Grafico N° 4

ACTIVOS NO CORRIETE
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FUENTE: Empresa Tapicentro
ELABORADO: Marcia Tinizaray
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Los activo no corrientes en el afio 2011 se encuentra conformado por los

rubros: Propiedad Planta y Equipo con el 3.43% y Depreciacion
acumulada de PPe con el -2.43% .

La cuenta propiedad Planta y Equipo mantiene un valor en libros de $
209,82 es decir el 3,43% la misma que esta conformada por una

computadora que se ha convertido en un activo no corriente; y, la
depreciacion respectiva presenta un saldo de $ 148,71 con el 2.43%.
CUENTAS DEL PASIVO CORRIENTE
Cuadro N° 5
PASIVOS 2011
PASIVOS CORRIENTES VALORES | RUBROS %
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACI 24,587.50 50.63
DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS 20,520.28 42.25
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 3,072.90 6.33
OBLIGACIONES CON EL IESS 384.68 0.79
TOTAL 48,565.36 100 %
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Los Pasivos Corrientes en el afio 2011 estan conformados por: Las
cuentas y documentos por pagar proveedores no relacionados con el
50.63%; seguido de Documentos por pagar no relacionados con el
42.25%; Obligaciones con la administracion tributaria el 6.33% vy

Obligaciones con el IESS el 0.79%.

Del analisis vertical realizado al Estado de Situacion financiera del afio
2011, lo pasivos representan el 26,46% con un valor de $ 48565,36 del
total del pasivo y patrimonio, y las cuentas mas representativas tenemos:
Cuentas y Documentos por pagar proveedores no relacionados con el
50,63% con un valor de $24587,50, que son deudas contraidas por parte
de la empresa con proveedores para solventar las compras que se
realizaron para solventar el inventario de mercaderias; Documentos por
Pagar no Relacionados con el 42,25% y un valor de 20520,28 que
representan las diversas deudas que tiene la empresa con terceras
personas, Obligaciones con la Administracion Tributaria mantiene un
porcentaje del 6.33% y un total de $ 3072,90 deuda que se origino por las
retenciones en la Fuente realizadas durante las compras, Obligaciones
con el IESS con el 0.79% y $ 384,68 conformada por el aporte patronal y
personal que tiene que cancelar la empresa porqgue mantiene empleados

bajo relacién de dependencia.
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CUENTAS DEL PATRIMONIO

Cuadro N° 6
PATRIMONIO 2011
PATRIMONIO VALORES RUBROS %
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 10,000.00 7.41
RESULTADOS 125,001.84 92.59
TOTAL 135,001.84 100 %
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El Patrimonio en el afio 2011 mantiene el Rubro de Resultados con el

92.59% mientras que el Capital suscrito o pagado es del 7.41%.

El capital suscrito o asignado tiene un porcentaje del 7,41% y un valor de

$100000,00 aportacion realizada por el propietario y la cuenta Resultados

estad en 92,59% con el valor de $ 125001,84 que son las utilidades

acumuladas de los ejercicios anteriores y el actual.

INTERPRETACION DEL ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA DEL ANO 2012

Del analisis realizado al Estado de Situacion financiera del afio 2012 se

obtuvieron los siguientes resultados:

CUENTAS DEL ACTIVO CORRIENTE

Cuadro N° 7

ACTIVOS 2012
ACTIVOS CORRIENTES VALORES | RUBROS %
CAJA BANCOS 2,798.04 1.38
INVERSIONES 25,000.00 12.32
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 14,218.31 7.01
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS 180.19 0.09
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS LOCALES 5,671.09 2.80
INVENTARIO 155,030.65 76.41
TOTAL 202,898.28 100 %
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El Activo Corriente en el afio 2012 esta conformado por los rubros:
Inventario con el 76.41%; Inversiones 12.32%; Cuentas y documentos por
cobrar clientes no relacionados con el 7.01%; Otras cuentas por cobrar no
relacionadas locales cone el 2.80% y cuentas y documentos por cobrar

clientes relacionados con el 0.09%.

El Activo corriente para el afio 2012 presentd las siguientes cuentas:
Inventario con $155030,65 y el 76,41% comparado con el afio 2011
descendi6 en 10.10 puntos; sin embargo esto se debe a que las ventas
aumentaron en el dltimo afo por lo que se genero liquidez de efectivo, es
asi que se pudo Invertr $ 250000,00 en una poliza bancaria

representando el 12,32% para este afio, las cuentas y documentos por
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cobrar clientes no relacionados obtuvo el 7.01% con un total de
$14218,31 destacandose que en este afio se realizO una efectiva
recuperacion de cartera vencida; otras cuentas por cobrar no relacionadas
locales representada por el crédito tributario del impuesto a la renta con
un valor de $5671,09 y un porcentaje del 2,80% ascendiendo 1,39 con
respecto al afio 2011 esto debido a que se increment6 las compras de
mercaderias; Caja-Bancos con $2798,04 y el 1,38% observando que la
empresa cuenta con efectivo para cubrir las necesidades diarias; cuentas
y documentos por cobrar clientes relacionados con 0.09% y un valor de

$180.19 que es el rubro de menor representatividad.

CUENTAS DEL PASIVO CORRIENTE

Cuadro N° 8
PASIVOS 2012

PASIVO CORRIENTES VALORES | RUBROS %

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACI 30,536.49 54.82
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 2,570.43 4.61
OBLIGACIONES CON EL IESS 505.64 091
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 2,091.35 3.75
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LOCALES 20,000.00 35.90
TOTAL 55,703.91 100 %
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Para el afio 2012 el pasivo corriente esta representado por las cuentas y
documentos por pagar proveedores no relacionados con el 54.82%;
cuentas por pagar relacionadas locales con el 35.90%; obligaciones con
la administracion tributaria 4.61%; obligaciones con empleados 3.75% Yy

obligaciones con el IESS el 0.91%.

El afio 2012 la cuenta mas representativa de los pasivos tenemos:
Cuentas y Documentos por pagar proveedores no relacionados con el

54,82% con un valor de $30563,49 comparada con el afio anterior se
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incrementd en 4.19 puntos debido al incremento de las compras en

mercaderia; Cuentas por pagar relacionadas locales

son deudas

contraidas con terceras personas en un 35,90% y un valor de $ 20000,00;

Obligaciones con la Administracion Tributaria mantiene un porcentaje del

4,61% y un total de $ 2570,43 notandose una disminucion con respecto al

afio anterior, Obligaciones con empleado se refiere al pago del 15% de la

utilidad con un saldo de $ 2091,35 y 3.75%; Obligaciones con el IESS

con el 0.91% y $ 505.64 rubro que se incrementdé debido al nuevo

personal que se contratd.

CUENTAS DEL PATRIMONIO

Cuadro N° 9

PATRIMONIO 2012

PATRIMONIO VALORES RUBROS %
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 10,000.00 6.79
RESULTADOS 137,194.37 93.21
TOTAL 147,194.37 100 %
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Las cuentas del Patrimonio en el afio 2012 se presenta con el rubro

Resultados que representa el 93.21% y el Capital suscrito o asignado el

6.79%.

El capital suscrito o asignado tiene un porcentaje del 6.791% y un valor de

$100000,00 aportacion realizada por el propietario al inicio de la actividad

y la cuenta Resultados mantiene un 93,21% con el valor de $ 137194,37

incluidas las utilidades del afio 2011.
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EMPRESA TAPICENTRO

ESTADO DE PERDIDAS Y GANACIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
ANALISIS VERTICAL
CODIGO | CUENTA 2011 % RUBRO | % GRUPO
4, INGRESOS
41 INGRESOS OPERACIONALES
4101 VENTAS
41011 Ventas Gravadas Tarifa 12% 355,416.15 100.00 100.00
TOTAL DE INGRESOS 355,416.15
5. COSTOS
5.1 COSTOS OPERACIONALES
5.1.01 Inventario inicial de mercaderfas 178,965.30 60.84 51.46
5.1.02 Compras de mercaderias 21393112 93.13 78.76
5.1.03 Inventario final de mercaderias (158,758.36) (53.97) (45.65)
TOTAL COSTOS 294,138.06 100% 84.57%
6. GASTOS OPERACIONALES
6.1 GASTOS DE ADMIISTRACION Y VENTAS
6.1.01 Sueldos Salarios 24,033.99 4478 6.91
6.1.02 Bonos y otros ingresos gravados 411883 1.67 118
6.1.03 Aporte patronal 4616.11 8.60 133
6.1.04 Honorarios profersionales 3,999.96 745 115
6.1.05 Gastos arriendo de inmuebles 8,478.24 15.80 244
6.1.06 Combustible 729.39 1.36 0.21
6.1.07 Promocion y publicidad 720.00 1.34 021
6.1.08 Suministros y materiales 544.10 1.01 0.16
6.1.09 Servicio transporte 2,481.64 4.64 0.72
6.1.10 Comisones 70.48 0.13 0.02
6.1.11 Gasto depreciacion 69.24 0.13 0.02
6.1.12 Gasto otro servicios 906.14 1.69 0.26
6.1.13 Gasto otros hienes 2,894.32 539 0.83
TOTAL GASTOS 53,668.44 100% 1543%
TOTAL COSTOS Y GASTOS 347,806.50 100%
UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO 7,609.65 1.08%
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ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DIECIEMBRE DE 2012

ANALISIS VERTICAL

CODIGO [CUENTA 2012 % RUBRO | % GRUPO
4, INGRESOS
4.1 INGRESOS OPERACIONALES
4101  |VENTAS
4.1.01.1 |Ventas gravadas Tarifa 12% 356,276.33 99.97 99.97
4.1.01.2 |Rendimientos financieros 89.96 0.03 0.03
TOTAL DE INGRESOS 356,366.29 100% 100%
5. COSTOS Y GASTOS
5.1 COSTOS
5.1.01 COSTOS OPERACIONALES
5.1.02 Inventario inicial de mercaderias 158,758.36 54.56 46.02
5.1.03 Compras de mercaderias 287,268.74 98.72 83.28
Inventario final de mercaderias (155,030.65) (53.28) (44.94)
TOTAL DE COSTOS 290,996.45 100% 84.36%
6. GASTOS OPERACIONALES
6.1 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
6.1.01 Sueldos y salarios 26,422.27 48.96 7.66
6.1.02 Bonos y Otros ingresos gravados 357.42 0.66 0.10
6.1.03 Aporte patronal 3,210.31 5.95 0.93
6.1.04 Décimo tercer sueldo 1,790.67 3.32 0.52
6.1.05 Décimo cuarto sueldo 979.82 1.82 0.28
6.1.06 Fondos de Reserva 2,149.81 3.98 0.62
6.1.07 Honorarios profesionales 3,666.64 6.79 1.06
6.1.08 Gasto arriendo de inmuebles 8,478.24 15.71 2.46
6.1.09 Mantenimiento y reparaciones 705.48 131 0.20
6.1.10 Combustible 500.02 0.93 0.14
6.1.11 Promocion y publicidad 660.00 1.22 0.19
6.1.12 Suministros y materiales 115.00 0.21 0.03
6.1.13 Servicios transporte 2,055.00 3.81 0.60
6.1.14 Comisiones 45.60 0.08 0.01
6.1.15 Gasto 15% a trabajadores 2,091.35 3.88 0.61
6.1.16 Gasto impuesto a la rent 442.95 0.82 0.13
6.1.17 IVA que se carga al gasto 89.18 0.17 0.03
6.1.18 Gasto depreciacion 61.11 0.11 0.02
6.1.19 Gasto otros servicios 81.02 0.15 0.02
6.1.20 Gasto otros bienes 59.89 0.11 0.02
TOTAL GASTOS 53,961.78 100% 15.64%
TOTAL COSTOS Y GASTOS 344,958.23 100%
UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO 11,408.06
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INTERPRETACION TEORICA Y GRAFICA DEL ANALISIS VERTICAL
ESTADO DE RESULTADOS: PERIODO 2011-2012

INGRESOS
Cuadro N° 10
INGRESOS 2011 2012
Ventas 100% 99.97%
Otros 0% 0.03%
Ingresos
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50



Para el afio 2011 la cuenta Ventas representa el 100% de los ingresos

totales mientras que en el afio 2012 el 99.97% resaltanto tambien en este

afio Otros ingresos con el 0.03%.

Al observar el grafico se puede dar cuenta que el nivel de ventas es

similar en los dos afos, hay una minima diferencia de disminucion del

0.03% para el 2012, dicha diferencia se justifica por que aparecen otros

ingresos por rendimientos fianancieros.

De lo expuesto se deduce que los ingresos se han mantenido teniendo un

nivel de ventas similar en los dos afios sujetos al andlisis financiero. Lo

que indica que la empresa tiene un buen nivel de aceptacién en el

mercado local.

COSTO DE VENTAS

Cuadro N° 11

GRUPO

2011

2012

Costo de Ventas

84.57 %

84,36 %
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Gréafico N° 11
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El rubro Costo de ventas en el afio 2011 alcanza un 84.57% y para el afio
2012 el 84.36%.

El costo de ventas para el afio 2011 es del 84.57% de las ventas totales, y
para el afio 2012 es del 84.36% de los costos incurridos en el mes, lo que
indica que las ventas y los costos de la empresa trabajan en un margen
muy cercano, provocando una utilidad para el afio 2011 el 2.14% y para el
2012 del 3.20% de las ventas totales a las cuales se incurrio en estos
afnos. Este resultado es positivo en el sentido de que hay evidencia de
gue el negocio esta teniendo ganancias después de sus ventas y antes de
impuestos. Por otro lado, el margen de utilidad es minimo, por lo que se
comenzo disefiar un plan de eficiencia en el cual se busque reducir costos
mediante la organizacion y clasificacion de los mismos, para evitar

pérdidas de efectivo en el proceso de asignacion de gastos.
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GASTOS

Cuadro N° 12

GASTOS 2011 2012

Gastos Adm. y

15.43 % 15.64 %
Ventas

Grafico N° 12
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Los Gastos Administrativos en el afio 2011 mantienen un 15.43% y para

el siguiente afo el 15.64%.

Los gastos administrativos para el afio 2011 y 2012, no tienen una

variacion significativa, para el afio 2012 se han aumentado mas gastos.
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Si se quisiera conseguir una reduccién de costos seria buena idea evaluar
la relacion con sus proveedores para buscar llegar a acuerdos para
producir economias de escala. La materia prima es un costo
completamente variable, ya que el material nunca es el mismo para cada

servicio de tapiceria que se realiza.

Este sector de la empresa serd determinante para poder aumentar la
ganancia en los siguientes periodos. Es importante notar que los gastos
sueldos y salarios ascienden a un 48.96% de los gastos. Al observar este
dato, los duefios de la empresa, dedujeron que para fijar los costos de la
empresa, promover el ahorro familiar y el ahorro empresarial, que se
determinara un sueldo para cada uno de ellos. Al tener un sueldo
planteado, la familia tendr& la oportunidad de cubrir sus gastos y empezar
a ahorrar de manera familiar; al mismo tiempo permitira a la empresa
tener ganancias y ahorrar para poder realizar los planes que la empresa

tiene para su futuro.

RESULTADO DEL EJERCICIO
Cuadro N° 13

CUENTA 2011 2012
Utilidad del 1.08 % 1.62 %
Ejerccio
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Gréafico N° 13
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La utilidad del Ejercicio en el afio 2011 mantiene un méargen de 1.08% y

en el 2012 el 1.62%.

Los Estados de Resultados de la empresa TAPICENTRO, muestran en
los periédos analizados una utilidad neta, asi tenemos que para el afo
2011 de 1.08% y para el afio 2012 de 1.62%, observando que la utilidad
es poca para la inversion que la empresa tiene, aunque se ve un aumento

para el ultimo afio en estudio ya que se han reducido los costos.
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INTERPRETACION DEL ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE
RESULTADOS DEL ANO 2011

Cuadro N° 14

INGRESOS 2011
INGRESOS CORRIENTES VALORES [RUBROS %
VENTAS GRAVADAS CON TARIFA 12% 395.416,15 [ 100,00%
TOTAL 395.416,15 100%

Grafico N° 14
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El rubro ventas en el afio 2011 representa el 100% del total de los

ingresos corrientes.

La cuenta Ventas Gravadas con tarifa 12% en el afio 2011 presenta un
valor total de $ 355416.15 con un 100% del total de ingresos
operacionales. Lo que demuestra que el volimen de ventas esta acorde

al inventario de mercaderia que mantiene la empresa.
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CUENTAS DEL COSTO

Se obtuvieron los siguientes resultados al analizar las cuentas que

conforman el costo del afio 2011:

Cuadro N° 15

COSTOS 2011
COSTOS VALORES |RUBROS %
Inventario inicial de mercaderias 178.965,30 60,84
Compras de mercaderias 273.931,12 93,13
Inventario final de mercaderias (158.758,36) -53,97
TOTAL 294.138,06 100 %
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Los rubros destacados en el afio 2011 del grupo de los costos son:
Compra de mercaderias con el 93.13%; Inventario inicial de mercaderia

60.84%; Inventario final (-53.97%).

De la cuentas que forman el costo de mercaderia tenemos a el
componente Compras que se destaca en primera instancia con un valor
neto de $ 273931.12 que representa el 93.13% entendiendose que la
empresa estuvo en capacidad de adquirir mercaderias deacuerdo al
movimiento comercial de ese afo; el Inventario inicial de mercaderias con
un valor de $ 178965.30 y el 60.84% demuestra que las empresa cuenta
con un stock suficiente para cubrir las necesidades de sus clientes, el
inventario final de mercaderias presenté un saldo de $ 158758,36 que
representa el 53.97% rubro que ayudo a determinar el costo final de

ventas.

CUENTAS DEL GASTO

Los gastos en el afio 2011 estuvieron representados por el grupo gastos

administrativos y se obtuvieron los siguientes resultados:
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Cuadro N° 16

GASTOS 2011

GASTOS VALORES | RUBROS %
Sueldos Salarios 24.033,99 44,78
Bonos y otros ingresos gravados 4.118,83 7,67
Aporte patronal 4.616,11 8,60
Honorarios profersionales 3.999,96 7,45
Gastos arriendo de inmuebles 8.478,24 15,80
Combustible 729,39 1,36
Promocién y publicidad 720,00 1,34
Suministros y materiales 544,10 1,01
Servicio transporte 2.487,64 4,64
Comisones 70,48 0,13
Gasto depreciacion 69,24 0,13
Gasto otro servicios 906,14 1,69
Gasto otros bienes 2.894,32 5,39
TOTAL 53.668,44 100 %
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Los Gastos en el 2011 estan conformados por: sueldos y salarios con el
44.78%; Gasto arriendo de inmuebles el 15.80%; Aporte patronal el
8.60%; Bonos y otros ingresos gravados el 7.67%; Honorarios
profesionales el 7.45%; Gasto otros bienes 5.39%; servicios transporte el
4.64%; Gasto otros servicios 1.69%; Combustible 1.36%; Promocién y
publicidad 1.34%; suministros y materiales 1.01%; Comisiiones y gasto

depreciacion 0.13% cada uno.

La cuenta que se destaca entre los Gastos del afio 2011 es el rubro
Sueldos y Salarios con un valor de $24033.39 y un 44.78% concluyendo
que la empresa mantiene personal bajo relacion de dependencia de
acuerdo a la necesidad que requiera la actividad que realiza; los gastos
arriendo de inmuebles ocupa el segundo lugar de este grupo con un
15.80% y un valor de $8478.24 este gasto es originado por el alquiler de
oficinas y taller que cancela la empresa mensualmente; el aporte patronal
asciende a un valor de $ 4616,11 y un 8.60% que esta de acuerdo al
gasto sueldos y salarios; los Bonos y otros ingresos gravados se
encuentran en $4118.33 representando el 7.67%; Honorarios
profesionales asciende a $3999,96 y un 7.45% en este componente se
acumulan los servicios que se cancela al contador externo; Gasto otros
bienes $ 2894.32 y el 5.39%; el Servicio transporte es un gasto que se
genera por el pago de traslado de la mercaderia hasta el almacen el cual
presenta un valor de $ 2487,64 y el 4.64%; los demas rubros lo
conforman: Promocion y Publicidad con el 1.34%; Combustible 1.36%;
Suministros y materiales 1.01%; Gasto otros servicios 1.69%; Comisiones
y Gasto depreciacion con el 1.03% cada uno.
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INTERPRETACION DEL ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE
RESULTADOS DEL ANO 2012

Cuadro N° 17

INGRESOS 2012
INGRESOS CORRIENTES VALORES |RUBROS %
VENTAS GRAVADAS CON TARIFA 12% 356.276,33 99,97%
RENDIMIENTOS FINANCIEROS 89,96 0,03%
TOTAL 356.366,29 100 %
Grafico N° 17
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FUENTE: Empresa Tapicentro
ELABORADO: Marcia Tinizaray

En el afio 2012 la cuenta Ventas gravadas con tarifa 12% representa el

99.97% y Rendimientos financieros el 0.03%.

Del analisis vertical al Estado de Resultados del afio 2012 nos demuestra
gue las Ventas son el rubro mas significativo ya que representan el
99.97% con un valor de $356276.33 con un aumentos $860.18 con
respectos al afio 2011 en este afio también se ha considerado ingreso a

los rendimientos financieros producidos por la pdéliza del Banco de Loja
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con un valor de $ 89.96 y el 0.03% que son los intereses ganados en el

ano econdmico.

CUENTAS DEL COSTO
Cuadro N° 18

COSTOS 2012

COSTOS VALORES RUBROS %
Inventario inicial de mercaderias 158.758,36 54,56
Compras de mercaderias 287.268,74 98,72
Inventario final de mercaderias (155.030,65) -53,28

TOTAL 290.996,45 100 %
Grafico N° 18
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FUENTE: Empresa Tapicentro
ELABORADO: Marcia Tinizaray
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Los costos para el afio 2012 lo representan: compra de mercaderia con el
98.72%; Inventario Inicial de Mercaderia 54.56%; Inventario Final de
Mercaderias (-53.28%).

De la cuentas que forman el costo de mercaderia tenemos a compras que
se destaca en primera instancia con un valor neto de $287268.74 que
representa el 98.72% con una ascendencia 5.59 puntos con respecto al
aflo 2011, esto debido a la capacidad econdémica de este afio; el
Inventario inicial de mercaderias con un valor de $ 158758.36 y el
54.56%, el inventario final de mercaderias presentdé un saldo de $
155030.65 que representa el 53.28% con una descendencia de 0.69
puntos respecto al 2011 debido al incremento en sus ventas.

CUENTAS DE GASTO

Cuadro N° 19

GASTOS 2012

GASTOS VALORES RUBROS %6
Sueldos y salarios 26.422,27 48,96
Bonos y Otros ingresos gravados 357,42 0,66
Aporte patronal 3.210,31 5,95
Décimo tercer sueldo 1.790,67 3,32
Décimo cuarto sueldo 979,82 1,82
Fondos de Reserva 2.149,81 3,98
Honorarios profesionales 3.666,64 6,79
Gasto arriendo de inmuebles 8.478,24 15,71
Mantenimiento y reparaciones 705,48 1,31
Combustible 500,02 0,93
Promocion y publicidad 660,00 1,22
Suministros y materiales 115,00 0,21
Senvicios transporte 2.055,00 3,81
Comisiones 45,60 0,08
Gasto 15%b6 a trabajadores 2.091,35 3,88
Gasto impuesto a la rent 442,95 0,82
IVA que se carga al gasto 89,18 0,17
Gasto depreciacion 61,11 0,11
Gasto otros servicios 81,02 0,15
Gasto otros bienes 59,89 0,11

TOTAL 53.961,78 100 90|
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Gréafico N° 19
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FUENTE: Empresa Tapicentro
ELABORADO: Marcia Tinizaray

En el afio 2012 el rubro Sueldos y salarios presenta el 48.96% seguido de
Gasto arriendo de inmuebles el 15.71%; Honorarios Profesionales el
6.79%; Aporte Patronal 5.95%; Fondos de Reserva el 3.98%; Gasto 15%
trabajadores el 3.88%; Gastos transporte 3.81%; Décimo tercer sueldo
3.32%; Décimo cuarto sueldo 1.82%; Mantenimiento y reparacion 1.31%;
Promocién y publicidad 1.22%; Combustible 0.93%; Gasto impuesto a la
Renta 0.82%; Bonos y otros ingresos gravados 0.66%; IVA que se carga
al gasto, Gasto otros servicios, Gastos depreciacién y gasto otros bienes

con el 0.17%, 0.15% y 0.11% respectivamente.
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Al realizar el andlisis vertical al Grupo Gastos del afio 2012 tenemos
gue el rubro mas representativo es el de Sueldos y Salarios con el 48,96%
con un valor de $ 26422.57 que fueron cancelados al personal que labora
en la empresa; otro rubro representativo es el de Gasto Arriendos
Inmuebles con el 15.71% con un valor de $8478.24 valor que se cancela
por el alquiler de oficinas y taller; Honorarios Profesionales se ha
cancelado el 6,79% que representan a $3666,64, valores que han sido
cancelados por servicio de un contador; con menor representatividad
tenemos Aporte Patronal con el 5.95%, Gasto 15% a a trabajadores con
el 3.88% ; Servicio de Transporte 3.81%, Fondos de Reserva 3.98%;
Décimo Tercer Sueldo con el 3.32%, Mantenimiento y reparaciones
1.31%; Promocion y Publicidad 1.22%; Combustible con el 0.93%; Gastos
Impuesto a la Renta 0.82%; IVA que se carga al Gasto; Gasto

Depreciacion; Gasto otros servicios y Gasto otros bienes con el 0.11%.
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EMPRESATAPICENTRO
BALANCE GENERAL
ANALISIS HORIZONTAL 2011-2012

CUENTAS

2012

2011

VARIACION

%

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

CAJABANCOS

Banco de Loja Cuenta Corriente

INVERSIONES

Poliza Banco de Loja

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
CLIENTES RELACIONADOS LOCALES
Cuentas por cobrar clientes relacionados locales
CLIENTES NO RELACIONADOS LOCALES
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cheques posfechados

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
CLIENTES REALCIONADOS LOCALES
Cuentas por cobrar clienes relacionados locales
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS LOCA
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Retenciones en | Fuente IR Ejercicio Actual
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Retenciones en la Fuente IR Ejercicio Actual
Crédito Anticipo Renta Ejercicio Actual

Crédito Anticipo Renta Ejercicio Anteriores
INVENTARIOS

[nventario de mercaderia en almacén

2.798,04

25.000,00

8.900,66
5.317,65

180,19

LES

12,23
297398
2.624,88

155.030,65

287402 |-

24654 |-

19.030.9

259,22 |-

158.758,36 |-

15,98

25.000,00

246,54

- 1013029
5.317,65

180,19

252399
297398
262488

312111

- 264

-100,00

- 5323

- 012

- 0%
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EMPRESATAPICENTRO
BALANCE GENERAL
ANALISIS HORIZONTAL 2011-2012

CUENTAS 2012 2011 [VARIACION| %
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO
Equipo de computacion 20982 209,82
DEPRECIACION ACUMULADA DE PPE
Depreciacion Acumulada Equipo computacion (20982)(  -14871(- 61,11 | 41,09
TOTALACTIVOS 202.898,28 | 18356720 | 19.331,08 | 10,53
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS 55.70391 | 4856536 7.13855 | 1470
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
PROVEEDORES NO RELACIONADOS LOCALES
Cuentas por Pagar Proveedores Locales 1.37495 3930,14(- 255519 |- 65,02
Documentos por pagar proveedores locales 2916154 2916154
Cheques posfechados
Obligaciones con Instituciones Financieras Corrientes 20657,36(- 20.657,36 |- 100,00
DOCUMENTOS POR PAGARNO RELACIONADOS
Documentos por pagar proveedores locales 20520,28- 20.520,28 |- 100,00
OTRAS CUENTAS POR PAGARNO RELACIONADAS
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
VA cobrado en ventas 1.802,53 1.802,53
Retenciones en [a Fuente de L.R. 1% 110,32 110,32
Retenciones en [a Fuente de I.R. 8% 56,52 56,52
Retenciones en la Fuente de |.R. 10% 3333 333
Retenciones en la Fuente de IVA 100% 12478 124718
Impuesto a la Renta por pagar 442,95 3072,90(- 2.629,95 |- 85,59
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EMPRESATAPICENTRO
BALANCE GENERAL
ANALISIS HORIZONTAL 2011-2012

CUENTAS N2 | 211 [VARIACION| %
OBLIGACIONES CON ELIESS
Aportes por pagar ol IEES o064 Jod68l 120% | 314
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
15% Utilcades a Trabajadores 2003 20013
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LOCALES
Cuentas por Pager Relacionados Locales 2000000 2000000
TOTLPASIVOS
PATRIMONIO
CAPITAL
CAPITALSUSCRITO O ASIGNADO
Juan Carlos Jménez Palacios 10.000,00{ 10.000,00
RESULTADOS
Utilidaces Acumulaoas Ejercicios Anteriores 1578631 [ 17302191 832 | 715
Ut de eercicio 1140806 | 760065 37984l | 4992
TOTALPASIVO Y PATRIMONIO 20491028 | 18356720 2034308 | 1063
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ANALISIS DEL EJERCICIO

En el analisis horizontal aplicado a la Empresa TAPICENTRO, podemos
encontrar que el disponible es 6ptimo en cuanto al valor que tiene ya que
no debe ser representativo, puesto que no es rentable tener una gran
cantidad de dinero en efectivo en la caja o en el banco donde no esta

generando utilidad alguna.

Las variaciones entre el afio 2011-2012, en cuanto al activo es de un
10.53%, aumentando en el afio 2012, ya que se ha colocado una péliza
de $ 25.000.00, que es factible para la empresa ya que se demuestra que
tiene ahorros, que permitira realizar a futuro una inversion para mejorar el
negocio o enfrentar posibles desequilibrios econdmicos. Las cuentas por
cobrar a clientes no relacionados han disminuido en 53,23%, esto debido
a que en la empresa ha implantado politicas de pronto pago; es decir,
gue si cancelan antes de la fecha de pago, se le hace un descuento al
cliente. La cuenta inventarios para el afio 2012, disminuye un 2.35%, ya
que existe mayor volumen de ventas, que determina que la empresa esta

creciendo.

En cuanto a los Pasivos han aumentado para el afio 2012, en un 14.70%,
debido a que la empresa tiene pendientes varios pagos de obligacion

tributaria, y se ha obtenido nuevos créditos.
Dentro del Patrimonio, el capital obtuvo un aumento del 49.92%, ya que

se han reducido los costos, indicando que la empresa va mejorando cada

ano.
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EMPRESATAPICENTRO
ANALISIS HORIZONTAL

ANO 2011-2012
CUENTA Al 2012 | A0 2011 [VARIACION | VARIACION
ABSOLUTA | RELATIVA

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS
Ventas Gravadas Tarifa 12% 356.276,33 | 355.416,15 860,18 0,24
Rendiemientos Financieros 89,96 89,96
TOTALDE INGRESOS 355.416,15 | -355.416,15
COSTOS
COSTOS OPERACIONALES 290.996,45 | 294.138,06 |- 3.141,61 1,07
Inventario inicial de mercaderias 158.758,36 | 178.965,30 |- 20.206,94 11,29
Compras de mercaderias 287.268,74 [ 27393112 | 13.337,62 4,87
Inventario final de mercaderfas (155.030,65)| (158.758,36)[ 3.727,71 2,35
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DEADMIISTRACION Y VENTAS
Sueldos Salarios 2642221 2403399 | 238828 9,94
Bonos y otros ingresos gravados 35742 411883 |- 3.76141 91,32
Aporte patronal 321031 4616,11 |- 1.405,80 30,45
Décimo tercer sueldo 1.790,67 1.790,67
Décimo Cuarto sueldo 979,82 979,82
Fondos de Reserva 214981 214981
Honorarios profersionales 3.666,64 39999 (- 333,32 8,33
Gastos arriendo de inmuebles 8.47824 8.478 24
Mantenimiento y reparaciones 705,48 705,48
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EMPRESA TAPICENTRO

ANALISIS HORIZONTAL
ANO 20112012

CUENTA it | o | MCION VRN
ABSOLUTA | RELATIVA
Combustibl 00| P W3 |- Ak
Promocion y publicidad o000 |  T000(- 600 |- 833
Suminisros y materiles 0] S410]- 4910 |- 788
Servici transporte 200500 2447e4 |- 4264 |- 1139
Comisongs BR0| 48| 48 |- B3

Gasto 15% atrahjdores 20035 20013

Gasto mpuesto ala renta 442% 442%

va que s cargaal gasto 89,18 09,18
Gasto depreciacion oLl 69d|- 813 |- L
(Gasto ofro servicios BLOZ[ 6| BB12 [ 9L(6
(Gasto otros Denes 000 20043 (- 2048 |- 919
TOTALGASTOS B96LT8 | S366644| 2033 05
UTILIDAD DELPRESENTEEJERCICIO | 1L40B06| 740965 379841 | 409
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ANALISIS DEL EJERCICIO

Para el afio 2012, la cuenta ventas ha aumentado en un 0.24%, lo que
representa una diferencia de $ 860.18, afectando directamente al valor

obtenido en las Utilidades.

Dentro de los Egresos, los gastos han aumentado para el afio 2012, en el

9.94%, ya que se han generado Otros Gastos.

En cuanto a la utilidad refleja un aumento del 49.92%, que representa el $
3798.41, esto se debe ha que han mejorado sus ventas , con lo que se
determina que la empresa tiene un crecimiento , no muy elevado, pero

refleja todos los afios en estudio un margen de utilidad.
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INDICES DE LIQUIDEZ A CORTO PLAZO

INDICE DE SOLVENCIA

Activo Corriente
Pasivo Corriente

indice de Solvencia

2011 — 183.506,09
48.565,33
2011 = 3,78
2012 — 202.898,28
55.703,91
2012 = 3.64

Gréafico N° 20

Indice de Solvencia

3,78
3,8 -
3,7 - 3,64 B Indice de
Solvencia
3,6 -
3,5 -

2011 2012

El indice de solvencia, nos indica que la empresa por cada razén corriente
dispones de: para el afio 2011 de $ 3.78 y para el 2012 de $ 3.64, es decir
que por cada dolar de deuda con terceros la empresa dispone para su
cancelacion de 3.78 en el 2011, 3.64 en el 2012. La liquidez de la

empresa es muy favorable debido a que los activos corrientes son
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superiores a los pasivos corriente es por esta razon que si deciden
cancelar sus obligaciones a corto plazo el patrimonio de la empresa no se

veria comprometido.

INDICE DE LIQUIDEZ

indice de _ Activo Corriente- Inventarios
Liquidez Pasivo Corriente

183506,09- 158758,36

2011 =
48.565,33
2011 = 0,51
2012 _ 202898,28-155030,65
55.703,91
2012 = 0,86
Grafico N° 21
Indice de Liquidez
1 - 0,86
0,8 -
0,6 - per ® Indice de Liquidez
0,4 -
0,2 -
0 -
2011 2012
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Este indice mide la disponibilidad de la empresa, para cubrir sus deudas a
corto plazo, con lo que se puede determinar que por cada $1 que la
empresa adeuda, dispone para el afio 2011 con $0.51 y para el 2012 con
$ 0.86, para pagar dichas deudas, los inventarios se excluyen de este
indicador, por considerar activos menos liquidos y los mas sujetos a

pérdidas.

INDICE DE INVENTARIOS A ACTIVO CORRIENTE

Inventarios
Activo Corriente

indice de Inventarios a activo corriente

2011 = __ 158.758,36
183.506,09

2011 = 0,87

012 = 155.030,65
202.898,28

2012 = 0,76
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Gréafico N° 22
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Activo Corriente
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Este indicador, nos da a conocer la proporcion que existe entre los rubros
menos liquidos del activo corriente y el total del activo no corriente, como
podemos observar en nuestros datos de andlisis para el afio 2011 se
tiene invertido por cada dolar de activo $ 0.87, en inventario y para el afio
2012 tenemos invertido $ 0.76, por lo que se puede determinar que la

empresa tiene la mayor parte del activo corriente invertida en inventario.

INDICE DE ROTACION DE INVENTARIOS

Costo de Ventas
Promedio de Inventarios

Indice de Rotacién de Inventarios

294.138,06
2011 = 158.758,36
2011 = 1,85

290.996,45
2012 = 155.030,65
2012 = 1,88
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Gréafico N° 23
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Con este indice se determina el nimero de veces que el inventario de
mercaderias se renueva como resultado de las ventas efectuadas, asi
tenemos que para el 2011 en promedio los inventarios se renuevan 1.85
veces al afio, es decir cada 197 dias; y en el afio 2012 representa una
rotacion de 1.88 veces es decir se reduce a 194 dias, sin embargo los
resultados son preocupantes ya que se mantiene un stock de inventarios
por un periodo extenso.

CAPITAL DE TRABAJO

Capital de trabajo = Activo Corriente -Pasivo Corriente

2011 = 183.506,09-48.565,33
2011 = 134.940,76
2012 = 202.898,28 - 55.703,91
2012 = 147.194,37
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Gréafico N° 24
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Con este indicador, podemos medir la cantidad de recursos que dispone
la empresa para realizar sus operaciones, después de satisfacer sus
obligaciones o deudas a corto plazo. Asi tenemos que para el afio 2011,
la empresa cuenta con 134.940.76 y para el afio 2012, ha mejorado a $

147.194.37, determinando que la empresa tiene una buena liquidez.

INVENTARIOS A CAPITAL DE TRABAJO

Inventarios a Capital de ~ _ |2Ver_1ta|r:jos
Trabajo - apital de
Trabajo
2011 = 158.758,36
134.940,76
2011 = 1,18
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155.030,65
147.194,37

2012 =

2012 1,05

Gréafico N° 25
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Aqui podemos observar, el porcentaje de inventarios sobre el Capital de
Trabajo; en la empresa se cuenta para el afio 2011 con 1.18, y para el
afio 2012 con el 1.05, lo que indica que la empresa tiene demasiada
inversion del capital de trabajo en inventarios, deberia realizar algunas
promociones para vender mas y asi rotar mas inventario a la vez que la

empresa invierta mas en otros activos.
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INDICES DE ESTRUCTURA FINANCIERA Y SOLVENCIA A LARGO

PLAZO
INDICE DE SOLIDEZ
indice de Solidez - Pasivo Total
Activo Total
2011 = 48.565,36
183.567,20
2011 = 0,26
2012 = 55.703,91
202.898,28
2012 = 027
Grafico N° 26
Indice de Solidez
0,27 -
e M Indice de Solidez
0,26 -
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2011 20172

Con este indicador significa que para el afio 2011 el 26% de empresa

corresponde a acreedores, y para el afo 2012 el 27% de la empresa

corresponde a los acreedores, aumentandose para el afio 2012 en un 1%,
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ya que la empresa tiene obligaciones tributarias por pagar, destacando
que es menor la participacion del Pasivo Total en el financiamiento del
Activo Total, y demostrando que mayor es el margen de garantia

seguridad para los acreedores.

INDICE DE PATRIMONIO A ACTIVO TOTAL

indice de Patrimonio a activo _ Patrimonio
total Activo Total
2011 _ 135.001,84
183.567,20
2011 = 0,74
2012 _ 147.194,37
202.898,28
2012 = 0,73

Grafico N° 27

Indice de Patrimonio a
Activo Total
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Aqui podemos observar que mientras mas alto sea el indice es mejor para

la empresa TAPICENTRO, ya que sus principales fuentes de

financiamiento son las contribuciones de Capital y de las Utilidades

obtenidas por la empresa, asi tenemos para el 2011 un 74%, corresponde

a los propietarios y asi mismo para el 2012 el 73% corresponde a los

propietarios.

INDICE APALANCAMIENTO FINANCIERO

indice Apalancamiento
Financiero

2011 =

2011 =

2012 =

2012 =

Patrimonio

Pasivo
Total

135.001,84

48.565,36

2,78

147.194,37

55.703,91

2,64
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Gréafico N° 28
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Permite conocer la proporcion entre el Patrimonio y el Pasivo Total. En
este caso tenemos que para el afio 2011 por cada ddlar que adeuda la
empresa, tiene para respaldar $ 2.78 de su patrimonio, y para el afio
2012 es de $2.64, por cada ddlar que tiene comprometido la empresa en
pasivos. Demostrando asi que la empresa otorga mas garantia y menos
riesgos para los acreedores.

INDICE DE ENDEUDAMIENTO

indice de Pasivo
Endeudamiento = Total
Patrimonio
2011 = 48.565,36
135.001,84
2011 = 0,36
2012 = 55.703,91
147.194,37
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2012 = 0,38

Grafico N° 29

Indice de Endueudamiento
0,38 -
0,37 - M Indice de
036 Endueudamiento
0,36 -
0,35
2011 2012

La razén de endeudamiento de la empresa Tapicentro, tiene
comprometido su Patrimonio en el Pasivo Total para el afio 2011 el 36% y
para el afio 2012 el 38%, situacién que demuestra que la misma tiene un
buen equilibrio en su estructura financiera; sin embargo, se debe tener en
cuenta las deudas contraidas y verificar que los pagos de cuotas y

obligaciones tributarias se los realice oportunamente.
INDICES DE RENTABILIDAD

RENTABILIDAD SOBRE VENTAS

Rentabilidad Sobre Utilidad Neta del
Ventas = Ejercicio
Ventas
2011 _ 7.609,65
355.416,15
2011 = 0,02
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11.408,06
356.276,33

2012

2012 0,03

Grafico N° 30

Rentabilidad sobre

Ventas
0,03
0,03 -
0,02 ® Rentabilidad
sobre Ventas
0,01
D —

2011 2012

Significa que el porcentaje de utilidad neta es de 2.00% para el afio 2011,
y del 3.00% para el afio 2012, en relacion a las ventas netas, es decir,
permite conocer la utilidad por cada délar vendido, observando que la
empresa le falta crecer mas la utilidad sobre las ventas, ya que se tiene

un porcentaje minimo.

RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIO

Rentabilidad Sobre Utilidad Neta del
Patrimonio = Ejercicio
Patrimonio

86



7.609,65

2011 =
135.001,84
2011 = 0,06
0l = 11.408,06
147.194,37
2012 = 0,08

Grafico N° 31

Rentabilidad sobre Patrimonio
I"'III"'IS

0,08 A

0,06
0,06 -

m Rentabilidad
0,04 - sobre Patrimonio
0,02 A
0
2011 2012

Significa que el porcentaje de utilidad neta con relacion al capital es de
6% para el afio 2011 y para el afio 2012 es del 8%, observandose un

incremento; ya que, para este ultimo afio subié el nivel de ventas.

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO TOTAL

Rentabilidad sobre el activo = Utilidad Neta del Ejercicio
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total

Activo Total
2011 = 7.609,65

183.567,20
2011 = 0,04
2012 = 11.408,06

202.898,28
2012 = 0,06

Gréafico N° 32

Rentabilidad sobre el
Activo Total

0,1
M Rentabilidad
sobre el Activo
0,05 Total
0

2011 2012

Con la aplicacion de éste indice podemos medir el beneficio logrado en
funcién a los recursos de la empresa, asi tenemos para el afio 2011 que
por cada dolar de venta se obtiene $0.04 de utilidad sobre la inversion
total de activos; en el afio 2012 refleja un incremento de dicha rentabilidad
a $0.06.
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INFORME DEL ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA EMPRESA TAPICENTRO, EN LA CIUDAD DE
LOJA, ANOS 2011- 2012

Loja, 16 de Enero del 2014

Eco.
Juan Carlos Jiménez Palacios
GERENTE GENERAL DE TAPICENTRO

Ciudad..-

Por medio de la presente, le hago conocer los resultados obtenidos en el
analisis financiero efectuado a la empresa Tapicentro en la ciudad de
Loja, periodo 2011 — 2012. EI mismo que se ha efectuado basandose en
los métodos, técnicas y procedimientos del andlisis financiero, con base a
la informacion presentada en los estados financieros de los afios antes

mencionados.

Esperando que los resultados de este analisis, sean acogidos

favorablemente, en beneficio de la empresa.

Atentamente,

Marcia Lorena Tinizaray
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ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Una vez efectuado el Analisis Financiero a los Estados Financieros de la
Empresa Tapicentro, correspondientes a los periodos econdmicos 2011 y
2012, realizado en base a los métodos y técnicas utilizadas para
simplificar, separar o reducir datos descriptivos y numéricos, me permito

poner a su consideracion el siguiente informe:

En la actualidad la Empresa Tapicentro, se dedica a la venta al por mayor
y menor de productos textiles y a través del tiempo ha logrado
posicionarse como una empresa solida, por la cantidad de activos que
mantiene, generando fuentes de empleo y ayudando a satisfacer las
necesidades a los clientes, con su buen servicio y vendiendo productos
de calidad.

De los periodos analizados podemos decir que la Empresa Tapicentro,
tiene suficiente liquidez como para cubrir totalmente las obligaciones que
mantiene con acreedores. Registrando solvencia, ya que por cada dolar
gue la empresa tiene a corto plazo, dispone para el afio 2011 de $ 3.78 y
para el 2012 dispone de $ 3.64, lo que indica que la empresa esta en

capacidad de cumplir con las obligaciones.

Al analizar los Activos, se observa que la empresa no ha invertido en la
compra de Activo no Corriente, sin embargo tiene gran parte de sus
activos invertida en Inventarios, La Depreciacion de los equipos de
computacion estan calculadas erroneamente, lo que ocasiona que no se
conozca el valor real de dichos equipos y que se produzcan variaciones

en los valores del Estado de Situacién Financiera.

La proporcion que existe entre los rubros menos liquidos del activo

corriente y el total del activo no corriente, como podemos observar en el

91



andlisis realizado que para el afio 2011 se tiene invertido por cada dolar
de activo $ 0.87, en inventario y para el afio 2012 tenemos invertido $
0.76, por lo que se puede determinar que la empresa tiene la mayor parte
del activo corriente invertida en inventario. Determinando que el
Inventario de mercaderias, ha sido manejado inadecuadamente,
comprando gran cantidad de inventarios, sin observar el stock que hay de
las mismas, para ello se recomienda llevar el control mediante la
elaboracion de tarjetas kardex lo que permitira conocer los productos
existentes en forma detallada y ordenada. Asi tenemos que para el afo
2011 el promedio de inventarios se renuevan cada 1.85 veces al afo, es
decir cada 197 dias; y en el afio 2012 representa una rotaciéon de 1.88
veces es decir se reduce a 194 dias, sin embargo los resultados son
preocupantes ya que se mantiene un stock de inventarios por un periodo

demasiado extensos.

El Capital de Trabajo que dispone la empresa para realizar sus
operaciones, después de satisfacer sus obligaciones o deudas a corto
plazo, en el afio 2011, es de 134.940.76 y para el afio 2012, ha mejorado
a $ 147.194.37, determinando que la empresa tiene un capital de trabajo
qgue le permite realizar sus actividades empresariales, sin necesidad de

recurrir a utilizar financiamientos de terceros.

La empresa tiene invertido su capital de trabajo en inventarios para el afo
2011 con 1.18, y para el afio 2012 con el 1.05, lo que indica que la
empresa tiene demasiada inversion en inventarios, deberia realizar
algunas promociones para vender mas y asi rotar mas inventario a la vez

gue la empresa invierta mas en otros activos y genere mayor utilidad.

Sus principales fuentes de financiamiento son las contribuciones de

Capital y de las Utilidades obtenidas por la empresa, asi tenemos para el
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2011 un 74%, corresponde a los propietarios y asi mismo para el 2012 el
73% corresponde a los propietarios.

La razén de endeudamiento de la empresa Tapicentro, tiene
comprometido su Patrimonio en el Pasivo Total para el afio 2011 el 36% y
para el afio 2012 el 38%, situacion que demuestra que la misma tiene un
buen equilibrio en su estructura financiera; sin embargo, se debe tener en
cuenta las deudas contraidas y verificar que los pagos de cuotas y
obligaciones tributarias se los realice oportunamente.

Referente al costo de ventas obtenido en cada ejercicio analizado, se
observa que en relacion de las ventas netas, ha disminuido para el afio
2012, siendo beneficios o para la empresa la disminucion de costos, ya

gue se ha generado mayor utilidad.

RECOMENDACIONES

Lo aconsejable en toda empresa es determinar un nivel de
endeudamiento 6ptimo basado en criterios técnicos y no determinado
como una consecuencia de la escasez de recursos propios para afrontar
requerimientos de inversion. La Empresa Tapicentro a través de su
gerente ha mostrado una adecuada toma de decisiones en cuanto al

crecimiento de la misma sin llegar a exponer su Patrimonio.

Es importante definir politicas de crecimiento, por lo que se recomienda
implementar las mismas con la finalidad de mejorar la rentabilidad que

mantiene actualmente la empresa.

Se debe cuidar siempre del buen manejo de los activos para no
comprometer el patrimonio en caso de una cancelacion total de las

deudas a corto plazo.
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Mejorar la rotacion de inventarios de mercaderias, con la finalidad de
obtener ventas de los productos que tienen mayor antigiedad y de esta

manera salvaguardar el capital de trabajo.

Loja, Enero del 2014

Atentamente,

Marcia Tinizaray
ANALISTA
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g. Discusién

Al iniciar el presente trabajo investigativo en la empresa TAPICENTRO se
procedié a realizar una entrevista no estructurada al Gerente-propietario
de la misma donde se destacaron los siguientes hallazgos: La cuenta
Inventario de mercaderia como el méas representativa del grupo de activos
corrientes; sin embargo ésta cuenta nunca fue objeto de un analisis en cuanto a
su rotacion debido a la ausencia de un profesional en la materia lo que

imposibilitaba determinar la eficiencia en el manejo de esta inversion.

Se realizan ventas a créditos, pero no se determinaban politicas para el cobro
oportuno de las mismas ya que su propietario no las considera necesarias, factor
gue imposibilita determinar la gestién en cuanto al cobro de la cartera vencida;
no se evaluaba la situacion de rentabilidad, debido a que se desconocia su
aplicacion, por lo que sus acreedores no tenian la certeza de recuperar sus
dineros, motivo por el cual se rechazaban en algunas ocasiones solicitudes de
créditos. El capital de trabajo neto no era objeto de evaluacion, lo que dificultaba
a sus trabajadores conocer si la empresa disponia de recursos para seguir con
las operaciones normales y de esta manera conocer sus posibilidades de
desarrollo y estabilidad dentro de esta organizacion; y, los gastos generados de
un periodo a otro no eran controlados de manera que permitan establecer el
porcentaje de estos con respecto a las ventas, lo que impedia evaluar la

eficiencia de la administracion para generar ingresos.

Una vez realizado el Analisis a los Estados Financieros de dicha empresa,
se consiguio evaluar la cuenta Inventario durante los afios 2011 y 2012
brindando a su propietario la certeza de que sus mercaderias se
encuentran dentro del limite aceptable para este tipo de comercios; se
establecieron politicas para el cobro de la cuentas pendientes con la
finalidad de mantener una cartera de crédito sana; se evalud la

rentabilidad de los ingresos resultados que permitieron conocer que el
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porcentaje de utilidad es minimo con respecto a las aspiraciones
empresariales, el capital de trabajo neto permiti6 conocer la inversion en
inventarios lo que deberia realizar algunas promociones para vender mas
y asi rotar mas inventario a la vez que la empresa invierta mas en otros
activos. Se pudo observar que los gastos generados en los periodos de
estudio estuvieron concentrados en el rubro de Sueldos y Salarios, gasto

indispensable para realizar las actividades normales de la empresa.
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h. Conclusiones

Finalizado el presente trabajo de investigacion, he llegado a establecer las

siguientes conclusiones:

v El andlisis realizado durante esta investigacion es de gran importancia
ya que permitio conocer el nivel de gestion administrativa y financiera

gue posee la misma.

v' Una vez realizado el analisis Vertical y Horizontal, se determiné la
variacion de las cuentas dentro del grupo al que pertenecen y en

relacion de un periodo a otro.

v La empresa TAPICENTRO, tiene la suficiente liquidez como para
cancelar las obligaciones contraidas, ya que cuenta con activos para

cubrir los mismos.

v El Inventario de Mercaderias, ha sido manejado errbneamente, ya que
la mayor parte de los activos en los dos afios de estudio, esta
concentrado en inventarios, porque no se observa el stock para la
adquisicion de nueva mercaderia, pudiendo establecer un limite de
inversion en compras y el resto lo podrian invertir en Activos no

Corrientes.
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i. Recomendaciones

Finalizado el presente trabajo de investigacion, he llegado a establecer las

siguientes conclusiones:

v

Al Sr. Gerente se recomienda observar el analisis financiero aplicado
en este trabajo con la finalidad de evaluar constantemente la gestion

administrativa y financiera de la empresa.

Realizar con mayor frecuencia andlisis vertical a las cuentas que
conforman los Estados Financieros para determinar las variaciones de

las mismas y adoptar correcciones en caso de ser necesarias.

Al propietario mantener la liquidez de la empresa, cuidando siempre
del buen manejo de los activos para no comprometer el patrimonio en

caso de cancelar las deudas a corto plazo.

Establecer un limite de inversién para las compras ya que éstas se
realizan sin observar el stock de la mercaderia, lo que podria generar

una pérdida por la falta de rotacién en los inventarios.
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k. Anexos

Anexo 1
TAPICENTRO
Juan Carlos Jimenez Palacios
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
CAJA BANCOS 2874,02
Banco de Loja Cta de Ahorros 2901402046 2874,02

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
CLIENTES NO REALACIONADOS LOCALES 19030,95
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 19030,95

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
CLIENTES RELACIONADOS LOCALES 246,54

Cuentas por cobrar clientes relacionados locales 246,54

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACINADAS LOCALES

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2596,22
Crédito Retenciones en la Fuente IR Ejercicio Actual 2596,22
INVENTARIOS 158758,36
Inventario de mercaderfa en almacén 158758,36

ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 208,82
Equipo de Computacion 209,82
DEPRECIACION ACUMULADA DE PPE 148,71
Depreciacidn Acumulada Equipo computacion 148,71

TOTAL ACTIVOS

e Re‘g‘lsirn'il‘nicn “da Contribuyentes |
. ; ia, diciembre 31 def 2011
F1F 33203580 g oindidembe st

T A A,

{
|
Econ. Juan Carlos Jiménez Palacios }
GERENTE GENERAL T e

183567,2

|
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TAPICENTRO

Juan Carlos limenez Palacios
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

i

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
PROVEEDORES NO RELACIONADOS LOCALES

L

o
TOTA PAEWD,’YJ:%TRIMONIO
I Pt

Cuentas por Pagar proveedores Locales 3930,14

Obligaciones con Instituciones Financieras Corrientes 20657,36

DOCUMENTOS POR PAGAR NQ RELACIONADAS

Documentos por pagar proveedores locales 20520,28

OBLIGACONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Impuesto a la Renta por Pagar 28,66

Anticipo Impuesto a la Renta por pagar 3044,24

OBLIGACIONES CON EL [ESS

Aporte por pagar al IESS 384,68

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL

CAPITAS SUSCRITO o ASIGNADO

Juan Carlos Jiménez Palacios 10000,00

RESULTADOS

Utilidades Acumuladas Ejercicios Anteriores 117392,19

Utilidad del Ejercicio 7609,65
__ TOTAL PATRIMONIO

24587,5

20520,28

3072,9

384,68

10000,00

125001,84

R

48565,36

135001,34
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TAPICENTRO
Juan Carlos Jimenez Palacios
ESTADOQ DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DiCIEMBRE DEL 2011

UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO

Mgt
{1

ﬁa, diciembre 31 del 2011

v ane,
&1
i

! e !
7 Y RO {
| de - 3 e

Econ. Juan Carlos Jiménez Pala%_ |
GERENTE GENERAL e Ay ‘“;

/\\ ‘. w4t

T

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS
Ventas Gravas Tarifa 12% 355416,15

TOTAL INGRESOS __355416,15)
COSTOS Y GASTOS
COSTOS Y GASTOS 294138,06
Inventario inical de mercaderias 178965,3
Compras de mercaderias 273931,12
Inventario final de mercaderias 158758,36
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Sueldos y salarios 24033,99
Bonos y otros ingresos gravados 4118,83
Aporte patronal 4616,11
Honorarios Profesionales 3999,96
Gasto arriendo de inmuebles 8478,24
Combustible 729,39
Promocion y publicidad 720
Suministros y materiales 5441
Servicio transporte 248764
Comisiones 70,48
Gasto depreciacion 69,24
Gasto otros servicios 906,14
Gasto otros bienes 2894,32

TOTAL GASTOS 53668,44
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TAPICENTRO
Juan Carlos Jiménez Palacios
RUC: 1103322358001
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES 2.798,04
CAJA BANCOS

banco de Loja Cuenta Corrients

Banco de Loja Cta de Ahorros 2901402046 2.798.04

INVERSIONES 25.000,00
Poliza Banco Loja : 25.000,00

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

CLIENTES NO RELACIONADOS LOCALES 14.218,31
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 8.900,66

Cuentas por cobrar clientes no rslacionados 5.317:65

Cheques posfechados

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
CLIENTES RELACIONADOS LOCALES 180,19
Cuentas por cobrar clientes relacionados locales 180,19

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO

e

b

G/ad@?r fos

Econ, Juan garlos Jiménez Palac;;iicsw_ Tt dys
GERENTE GENERAL | © ! CONTADSRA Reg. 18.172

ap

1ogs e s

RELACIONADAS LOCALES
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 5.671,09
Credito Retenciones en la Fuents IR Ejercicio Actu 72,23
Crédito Anticipo Renta Ejercicio Actual 2.973,98
Crédito Anticipo Renta Ejercicio Anteriores 2.624,88
INVENTARIOS 155.030,65
Inventario de mercaderia en almacén 155.030,65
ACTIVOS NO CORRIENTES 209,82
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Equipo de computacion 209,82
DEPRECIACION ACUMULADAPPE 209,82
Depreciacion Acumulada Equipo computacién 209,82
TOTAL ACTIVOS 202.898,28
0 el —_—

B o e
.?
N
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TAPICENTRO
Juan Carios Jiménez Palacios
RUC: 1103322358001
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DF 2012

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
PROVEEDORES NO RELACIONADOS LOCALES

Cuentas por Pagar Proveedores Locales 1.374,95
Documentos por Pagar Proveedorss Locales 29.161,54
Cheques posfechados

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

IVA cobrado en ventas 1.802,53

Retenciones en (a Fuente de |L.R. 1% 110,32

Retenciones en la Fuente de |.R. 8% 56,92

Retenciones en la Fuente de |.R. 10% 33,33

Retenciones en la Fuente de IVA 100% 124,78

Impuesto a la Renta por pagar 442,95

OBLIGACIONES CON EL JESS

Aportes por pagar al [ESS 505,64

OBIGACIONES CON EMPLEADOS

15% Utilidades a Trabajadores 2.091,35

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LOCALES

Cuentas por Pagar Relacionados Locales 20.000,00
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL

CAPITAL SUSCRITO o ASIGNADO

Juan Carfos Jiménez Palacios 10.000,00

RESULTADOS

Utilidades Acumuladas Ejercicios Anteriores 125.786,31

Utilidad del Ejercicio 11.408,06

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMC

Econ. Juan Carlos Jiménez Pa/ac/o;
GERENTE GENERAL

30.536,49

2.570,43
505,64
2.091,35
20.000,00

55.703,91
10.000,00
137.194,37

147,194,37

202.898,28

vl
G/a-c/y/sgzgrd Rios
CONTADORA Req. 18.172
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TAPICENTRO
Juan Carlos Jiménez Palacics
RUC: 1103322358001
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

GERENTE GENERAI

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES 356.366,29
VENTAS
Ventas Gravadas Tarita 12% 356.276,33
Rendimientos financieros 89,96
TOTAL INGRESOS 356.3686,29
COSTOS Y GASTOS
COSTOS 290.996,45
Inventario inicial de mercaderfas 158.758,36
Compras de mercaderias 287.268,74
Inventario final de mercaderias - 155.030,65
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 53.961,78
Sueldos y salarios 2642227
Bonos y Otros ingresos gravades 357,42
Aporte patronal 3.210,31
Décimo tercer sueldo 1.790,67
Décimo cuarto sueldo 979,82
Fondos de Reserva 2.149,81
Honorarios profesionales 3.666,64
Gesto arriendo de inmuebles 8.478,24
Mantenimiento y reparacicnes 705,48
Combustible 500,02
Promocidn y publicidad 660,00
Suministros y materiales 115,00
Servicio transporte 2.055,00
Comisiones g 45,60
Gasto 15% a trabajadorss 2.091,35
Gasto Impuesto a la renta 442,95
IVA que se carga al gasto L a0E
Gasto deprecicacion 61,11
Gesto otros servicios 81,02
Gasto otros bienes 59,89
TOTAL GASTOS 344.958,23
2 11.408,06
{ S o
Econ. Juan Carfos Jiménez Palacips ¢, Gladys /’@P\/os

CONTADODRA Rap. 18.172
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TAPICENTRO
Juan Carlos Jiménez Palacios
RUC: 1103322358001

REGISTROS EXTRACONTABLES

UTILIDADES DEL EJERCICIO

Casto Impuesto a la Renta 2012 442,95
OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Impuesto a la Renta por Pagar

Para registrar la obligacion con la Administracién Tribu

taria por el valor del impuesto causado en si gjercicio

POr pagar, informacién Formuiario 102 def 2012.

UTILIDADES DEL EJERCICIO
Gasto 15% de utilidades a trabajadores gjercicio 2012 2091,35
OTRAS CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS

15% Utilidades 2 Trabajadores Ejercicio 2012

Para registrar [a obligacion por utilidades del gjercicio a favor
de los trabajadores, segun consta en Formulario 102 por de

claracion. del ejercicio 2042, - l‘ ‘I’
; L 2
i
; = i
! Glagy. @Rfcs i

CONTADORA Rag. 18.177~~

442,95
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k. Anexos

Anexo 2

UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

MODALIDAD DE ESTUDIOS A DISTANCIA

“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
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a. TEMA

ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
LA EMPRESA TAPICENTRO, EN LA CIUDAD DE LOJA, ANOS 2011-
2012.
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b. PROBLEMATICA

Las empresas y organizaciones del mundo han necesitado en algun
momento saber sobre su situacion financiera para asi determinar y
evaluar la gestion que han realizado todos los agentes que intervienen en
su funcionamiento, por ello es necesario que en cada una de estas
entidades se implanten las herramientas adecuadas que representen
su justa realidad. El analisis financiero es Gtil como una forma de anticipar
las condiciones futuras y, lo que es mas importante, como un punto de
partida para la planeacion de aquellas operaciones que han de influir

sobre el curso futuro de los eventos.

Las organizaciones que no cuenten con una herramienta de andlisis que
les permita conocer el alcance de sus objetivos y metas, establecer
politicas contables, diferenciar los resultados econémicos de uno 0 mas
periodos, se verian en constante amenaza de mantenerse al margen en
cuanto a posibles mejoras de su rentabilidad y liquidez, lo que

imposibilitaria su desarrollo y mejoramiento a futuro.

Por lo expuesto, en el presente documento se aplicaran formulas de
andlisis financiero para conocer la situacion actual de la empresa
TAPICENTRO de la ciudad de Loja, misma que inicia sus actividades el
01 de agosto del afio 2000, propiedad del Eco. Juan Carlos Jiménez
Palacios, clasificada como una persona obligada a llevar contabilidad y
registrada con el niumero de RUC 1103322358001 realiza actividades
principales como son la venta al por menor de productos textiles, se
encuentra ubicada en las calles Juan de Salinas 14-82 y Sucre. Sin

embargo, a pesar de tener una comercializacion de sus productos a nivel
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local y provincial, tiene algunas deficiencias segun se puede evidenciar en

los estados financieros, mencionando los siguientes:

v

Los activos corrientes de la empresa presentan un valor considerable,
destacandose la cuenta Inventario de mercaderia como el mas
representativo de este grupo de activos; sin embargo ésta cuenta no
ha sido objeto de un analisis en cuanto a su rotaciéon debido a la
ausencia de un profesional en la materia lo que impide determinar la

eficiencia en el manejo de esta inversion.

Se realizan ventas a créditos, pero no se han determinado politicas
para el cobro oportuno de las mismas ya que su propietario no las
considera necesarias, factor que imposibilita determinar la gestion en

cuanto al cobro de la cartera vencida.

No se evalla la situacién de rentabilidad de esta empresa, debido a
gue se desconoce su aplicacion, por lo que sus acreedores no tienen
idea acerca de la posibilidad de recuperar sus dineros, motivo por el

cual se han rechazado en algunas ocasiones solicitudes de créditos.

El capital de trabajo neto no ha sido evaluado, lo que dificulta a sus
trabajadores conocer si la empresa dispone de recursos para seguir
con las operaciones normales y de esta manera conocer Sus

posibilidades de desarrollo y estabilidad dentro de esta organizacion.

Los gastos generados de un periodo a otro no han sido controlados de
manera que permitan establecer el porcentaje de estos con respecto a
las ventas, lo que impide evaluar la eficiencia de la administracion para

generar ingresos.
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Con los antecedentes mencionados se plantea el siguiente problema “LA
FALTA DE UN ANALISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA
TAPICENTRO DE LA CIUDAD DE LOJA, EN LOS ANOS 2011-2012,
NO HA PERMITIDO INTERPRETAR ADECUADAMENTE LOS
ESTADOS FINANCIEROS, PARA TOMAR DECISIONES OPORTUNAS
QUE AYUDEN AL MEJORAMIENTO DE SU PRODUCTIVIDAD,
EFICIENCIAY RENTABILIDAD”.

c. JUSTIFICACION

El presente trabajo investigativo se justifica ya que a través de su
ejecucion se reforzara los conocimientos adquiridos durante los afios de
estudios universitarios; lo cual constituye un verdadero perfeccionamiento
y adiestramiento profesional, para obtener el titulo de Ingeniera en
Contabilidad y Auditoria.

Con el desarrollo del mismo se brindara un valioso aporte a la Empresa
TAPICENTRO, mediante la aplicacion de indices financieros que
determinara las debilidades y fortalezas, y se optimizar4 su desempefio
logrando la mayor eficiencia y eficacia con los recursos disponibles, para
alcanzar sus metas y objetivos lo cual permitirA tomar decisiones
adecuadas, promoviendo con ello el crecimiento de la empresa y
contribuyendo a solucionar las necesidades de la sociedad.

Este trabajo servird también a profesionales que se interesen en el tema,;
de la misma manera a estudiantes universitarios que deseen conocer la
metodologia del andlisis financiero y demas personas que dirigieren
organizaciones economicas de iguales caracteristicas a la estudiada en
este proyecto.
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d. OBJETIVOS

GENERAL

Analizar e interpretar los estados financieros de la empresa
TAPICENTRO, de los afios 2011 - 2012, con la finalidad de conocer la
situacion economica y financiera real, de la misma.

ESPECIFICOS

v' Realizar el andlisis Vertical y Horizontal para determinar la
representatividad de cada cuenta frente al grupo al que pertenecen.

v' Determinar la posicion econémica y financiera de la empresa, de los
afios 2011 - 2012, mediante la aplicacién de indicadores financieros.

v’ Elaborar y presentar un informe que contenga los resultados
obtenidos. de la Rentabilidad Econdémica y Financiera, que ayude a

adoptar medidas que beneficien a la empresa.
e. MARCO TEORICO
ANALISIS FINANCIERO
El andlisis financiero es una técnica o herramienta que, mediante el
empleo de métodos de estudio, permite entender y comprender el
comportamiento del pasado financiero de una entidad y conocer su

capacidad de financiamiento e inversion propia.

VENTAJAS QUE OFRECE A LOS USUARIOS.

v' Los Accionistas.- Conoceran el riesgo que pudiera tener y por el
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rendimiento que va a proporcionar sus inversiones.

v' “La Administracion de la Empresa.- El analisis financiero provee a
quien dirige el negocio, herramientas para determinar la fortaleza o

debilidad de las finanzas y las operaciones.

v' Los Inversionistas.- Estaran interesados en la rentabilidad a largo
plazo y en el incremento del valor de la empresa. De igual forma se
preocuparan por el potencial de utilidad, la estructura de capital y la

estabilidad operacional de la compainiia.

v' Los Bancos y Acreedores en General.- De acuerdo con los
resultados del andlisis, daran importancia a determinados aspectos
dependiendo del plazo de los créditos: cuando la obligacion es a largo
plazo se hara énfasis en la capacidad de generar utilidades y en la
estabilidad operativa de la empresa; si el préstamo es acorto plazo el

aspecto principal debe ser la liquidez de la empresa.

v" La Administracién de Impuestos.- El interés de ésta es
determinar si la compafia estd cumpliendo su deber de
contribuyente y si se estd cancelando oportunamente las

obligaciones tributarias para no recaer en morosidad.”’

DOCUMENTOS BASICOS PARA REALIZAR EL ANALISIS
FINANCIERO.

v Estados financieros del ejercicio presente y del pasado, acompafiados
de sus respectivos notas explicativas.

v" Objetivos, politicas y metas de la empresa.

" ORTIZ, Heéctor, 2008, Analisis Financiero Aplicado, Decimo Primera Edicion, Editorial D, VINNI. LTDA. Bogota —
Colombia, Pag. 46
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v' Datos presupuestarios de la actividad comercial, econémica y
financiera.

v" Planes y programas econémicos de la empresa.

ESTADOS FINANCIEROS

“Los estados financieros son reportes que se elaboran al finalizar un
periodo contable, con el objeto de proporcionar informacién sobre la
situacién econdmica y financiera de la empresa, la cual permite examinar

los resultados obtenidos y evaluar el potencial econémico de la entidad”®.

“Es un proceso que comprende la recopilacion, interpretacion,
comparacion y estudio de los Estados Financieros y datos operacionales
de un negocio. Esto implica el calculo e interpretacién de porcentajes,
tasas, tendencias e indicadores, los cuales sirven para evaluar el
desemperio financiero y operacional de la empresa y de manera especial

para facilitar la toma de decisiones.”

El analisis financiero permite a los directivos tener un referente que les
facilita la toma acertada de politicas oportunas y pertinentes, con el fin de
optimizar sus recursos, una vez que se conoce la posicibn econémica —

financiera de la entidad en un determinado momento.

CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En las empresas de caracter privado los principales estados financieros

son los siguientes:

- Estado de Situacion Econdmica.
- Estado de Situacion Financiera.

8 ZAPATA SANCHEZ, Pedro, Contabilidad General, Séptima Edicién, pag. 62.
9 BRAVO VALDIIVIESO, Mercedes, Contabilidad General, Séptima Edicién, Editorial Nuevodia, Quito-Ecuador,2007
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- Estado de Flujo de Efectivo.

ESTADO DE SITUACION ECONOMICA

“El estado de resultados se considera como la herramienta financiera mas
atil para evaluar la gestion econdmica realizada por la empresa y sirve
como orientador en la toma de decisiones”!?. Este estado financiero
permite verificar el monto de los desembolsos de efectivo para gastos y
medir su impacto en el resultado final, reflejado en la utilidad del ejercicio.

TAPICENTRO
ESTADO DE RESULTADOS
DelO1de .............. al ...l del 201
EXPRESADO EN DOLARES USD $

INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS XXXXXX
COSTO DE VENTAS XXXXXX
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS XXXXXXX
GASTOS OPERACIONALES KAXXXXX
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gastos de Sueldos y Salarios XXXXXX
Aporte Patronal XXXXXX
Decimo Tercer Sueldo XXXXXX
Decimo Cuarto Sueldo XXXXXX
Vacaciones XXXXXX
Fondo de Reserva XXXXXX
Provision Cuentas Incobrables XXXXXX
Depreciacion y Amortizacion XXXXXX
GASTOS DE VENTA
Publicidad HXXXXXX
HXXXXXX
UTILIDAD BRUTA HKUXXXXX
Loja, -eevnnnnnnn. Y emmmmmnann
GERENTE CONTADOR

10 ZAPATA SANCHEZ, Pedro, Contabilidad General, Séptima Edicidn, pag. 60
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

“‘Es un informe contable que presenta ordenada y sistematicamente las
cuentas del activo, pasivo y patrimonio y determina la posicion financiera
de la empresa en un momento determinado”'!. Es un reflejo de como se
encuentran nuestros activos, pasivos y el cambio que sufre el patrimonio

por efecto de la ganancia o pérdida que se haya obtenido.

1 ITEM, pag. 62.

116



TAPICENTRO
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Del 01 ........ al ... de..... del 201

EXPRESADO EN DOLARES $
1 ACTIVOS
1,1 ACTIVO CORRIENTE
1.1.2 BANCOS XXXXX
113 CUENTAS POR COBRAR XXXXX XXXXX
1.1.3.1 (+) Provision Cuentas Incobrables (XXXX)
114 INVENTARIO DE MERCADERIA XXXXX
TOTAL ACTIVO CORRIENTE XXXXXX
1.2 ACTIVO NO CORRIENTE
1.2.1 EQUIPO DE COMPUTACION XXXXX XXXXX
1.2.2 (-) Depreciacion Acum. Equipo Computac. (XXXX)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE XXXXXX
TOTAL ACTIVOS XXXXXX
2 PASIVOS
21 PASIVO CORRIENTE
211 CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES LOCALES XXXXX
TOTAL PASIVO CORRIENTE XXXXXX
TOTAL PASIVOS XXXXXX
3 PATRIMONIO
3441 Patrimonio XXXXX
TOTAL PATRIMONIO XXXXX
3.2 RESULTADOS
321 UTILIDAD DEL EJERCICIO XXXXX
TOTAL RESULTADOS XXXXX
TOTAL PATRIMONIO XXXXX
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO XXXXX
Loja, diciembre 31 del 200X
f Gerente f Contador

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

Este estado permite obtener una vision general de donde se obtuvo el
efectivo y en que se lo empleo. Regularmente las entradas del efectivo se

las conoce como entradas y a las salidas como usos; dichas entradas y
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salidas del efectivo se dan por actividades operativas, de inversién y de
financiamiento. Operativas: pago de intereses de los clientes; Inversion:
compra de suministros y materiales para consumo interno de la entidad;
financiamiento: cuando se requiere de un préstamo de otra casa

financiera de la localidad o el pais para solventar alguna contingencia.

TAPICENTRO
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
DEL ..o .| I DEL.......
EXPRESADO EN DOLARES §
1 FLUJO DEL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION X0000K
(+) Efectvo recbido de clientes XXXXXX
(-) Efectvo pagado a Proveedores y empleados XXXXXX
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION XXXXX

2 FLUJODE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
EFECTIVO NETO POR ACTIVIDAEDES DE INVERSION XXXXX

3 FLUJODE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIEMIENTO

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO XXXXX
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE CAJA'Y EQUIVALENTE XXXXX
CAJAY SUS EQUIVALENTES AL 1 DE ENERO DEL 20XX XXXXX
CAJAY EQUIVALENTES AL 30DE ....... DEL 20XX XXXXX
0] R e
GERENTE CONTADOR
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CARACTERISTICAS DEL ANALISIS FINANCIERO.

v Estatico.- El andlisis es estatico cuando se hace un estudio de un
solo periodo contable y se denomina analisis vertical. Determina el
porcentaje de representatividad de cada cuenta dentro del grupo al
que pertenecen y pueden ser, tanto del activo, pasivo o del patrimonio.

v Dindmico.- Es cuando se realiza un estudio de dos periodos
consecutivos y se lo denomina, andlisis horizontal que determina los
aumentos o disminuciones de cada cuenta de un periodo comparado

con el otro, sefialando las causas para su variacion.
v" Objetividad.- Todo analisis financiero debe ser claro y fundamentado,

que signifique una demostracion de lo que realmente sucede en la

empresa.

v Imparcialidad.- Se debe evaluar las variables, rubros, cuentas, con un

alto nivel de conocimiento y ética profesional, sin dejar inclinaciones ni

a favor ni en contra de la empresa o de alguien en particular.

v' Frecuencia.- Mientras mayor sea la frecuencia, mayor sera la
posibilidad de alcanzar los niveles de productividad, eficiencia y
rentabilidad; mejorando la gestion administrativa y financiera de la

empresa.

v" Rentabilidad.- El andlisis financiero estd basado en relaciones,

comparaciones de una variable o cuentas con otras, entre sectores
financieros y entre empresas de actividades similares, analisis de un
afio a otro; de tal manera que los resultados que se obtengan del

mismo tengan un sentido e importancia relativa.
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METODOS DE ANALISIS FINANCIERO.

ANALISIS VERTICAL .- Denominado también estatico ya que utiliza solo

un estado financiero, a un periodo determinado sin relacionarlo con otro.
Evalla el porcentaje de representatividad que tiene cada cuenta dentro

del grupo al que pertenece, lo que facilita su interpretacion.

ANALISIS HORIZONTAL .- Denominado también dinamico ya que cubre

la aplicaciéon de dos o mas estados financieros de la misma naturaleza
pero de diferentes periodos consecutivos. Por medio de este analisis
podemos determinar los cambios que sufren las cuentas de un periodo a

otro.

ANALISIS POR INDICES O RAZONES FINANCIERAS

Este método consiste en tomar ciertos rubros y compararlos entre si;
quiza es el mejor método para hacer el andlisis de los resultados que

arrojan los estados financieros.

indice de Liquidez

Indica la cantidad de recursos que tiene la empresa para el pago de sus
deudas a corto plazo, valores que se encuentran disponibles en el activo
corriente, es decir mide la capacidad para satisfacer sus obligaciones a
medida que se vencen; se lo obtiene de la comparacion entre el activo
corriente y el pasivo corriente, que significa capacidad potencial para

cubrir obligaciones de hasta un afio mediante sus disponibilidades.
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ACTIVO CORRIENTE

INDICE DE LIQUIDEZ =
PASIVO CORRIENTE

indice de prueba acida

Demuestra como la empresa responde con sus disponibilidades y cumplir
con sus obligaciones, conociendo hasta qué punto la empresa tiene la
capacidad de pago para cancelar la deuda a corto plazo con recursos

propios y de forma inmediata sin tomar en cuenta los inventarios.

ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIO
PASIVO CORRIENTE

INDICE DE PRUEEBA ACIDA =

indice de capital de trabajo

“Indica la cantidad de recursos que dispone la empresa para realizar sus
operaciones, después de satisfacer sus obligaciones o deudas a corto

plazo™?

El capital de trabajo también es medido por su calidad ya que depende de
cOmo esta estructurado el activo corriente para determinar su eficiencia; a
mayor disponibilidad, mayor sera nuestra calidad para enfrentar

obligaciones a corto plazo.

CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVO CORRIENTE — PASIVO CORRIENTE

12 BRAVO Valdivieso, Mercedes, Contabilidad General, Séptima Edicidn, Editora Nuevodia
Pag.339, Quito-Ecuador, 2007.
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Rotacion de cuentas por cobrar.

Indica el nUmero de veces que las cuentas por cobrar giran en un periodo
determinado, es decir el nimero de veces que las cuentas por cobrar se

convierten en efectivo.

INGRESOS

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR =
FROMEDIO DE CUENTAS POR COBRAR

Permanencia de cuentas por cobrar
Refleja el nimero de dias que la empresa se demora en recuperar las

ventas efectuadas a crédito.

360 (DIAS)

Jﬂ' - - - =
PERMANENCIA DE CUENTAS POR COERAR ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

Rentabilidad sobre los ingresos

Ayuda a conocer la utilidad por cada dolar de ingresos, este indice siendo
mas alto representa mayor rentabilidad dependiendo de la actividad de la

empresa.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
VENTAS

RENTABILIDAD SOBRE VENTAS =
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Rentabilidad sobre el patrimonio

Muestra la rentabilidad de la propiedad total de los socios o propietarios.
Se considera una buena rentabilidad sobre el patrimonio, si el porcentaje
sobre el patrimonio es mayor al rendimiento promedio del mercado

financiero.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

EN EE B ) =
RENTABILIDAD 5QBRE EL PATRIMONIO FATRIMONIO

Rentabilidad sobre el activo total

Este indice permite medir los logros alcanzados en funcion a los recursos

de la empresa, si este es alto la rentabilidad es mejor.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
ACTIVO TOTAL

RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO TOTAL =

Patrimonio a Activo Total

Ayuda a conocer el grado de financiamiento del activo total con recursos
propios de la empresa mientras mas alto sea este indice, mejor sera la

situacion financiera de la empresa.

PATRIMONIO
ACTIVO TOTAL

PATRIMONIO A ACTIVO TOTAL =
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Apalancamiento Financiero

Permite conocer la proporcion entre el patrimonio y el pasivo total.
Mientras mayor sea esta proporcion mas segura sera la posicion de la
empresa, si la proporcion es menor la posicion de la empresa sera

comprometida y los acreedores tendrdn mayor riesgo y menor garantia.

PATRIMONIOQ
PASIVO TOTAL

APALANCAMIENTO FINANCIERO =

Endeudamiento

Sefiala cuantas veces el patrimonio esta comprendido en el pasivo total,
un indice alto compromete la situacion financiera, la podria mejorar con

incrementos de capital o con la capitalizacion de las utilidades.

PASIVO TOTAL
PATRIMONIO

ENDEUDAMIENTO =

Periodo de Cobranza Promedio

Se refiere al periodo promedio de tiempo que se requiere para cobrar las
cuentas pendientes, es util para evaluar las politicas de crédito y

cobranzas de la empresa.

CUENTAS POR COBRAR
VENTAS PROMEDIO AL DIA

PERIODO DE COBRANZA PROMEDIO =
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Procedimiento del Analisis Vertical

Para obtener los calculos de este andlisis; se toma un Estado Financiero

(Balance General o el Estado de Rentas y Gastos) se relacionan las

partes de los componentes con alguna cifra base del monto como

ejemplo:

5. Se toma como cifra base Activos Corrientes

6. Esta cifra corresponde al 100% del grupo

7. Posteriormente para obtener el porcentaje de cada uno de los
elementos, se divide la cifra parcial para la cifra base, es decir Caja/
Activo Corriente.

8. El valor obtenido representa el porcentaje de la cuenta tomada como

cifra parcial.

En donde se aplica la siguiente formula:

a
%T=E x100

a = Representa cualquier cuenta o subcuenta del estado financiero.

b=

La cifra base

Procedimiento del Analisis Horizontal

Este Andlisis se denomina dindmico y para su aplicacion se utiliza la

metodologia:
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10.

11.

12.

13.

14.

Se toma como base dos afios debido a que se trata de un analisis
comparativo.
Se hace una lista de los nombres de varias cuentas que aparecen en
los balances generales.
A la derecha de estos nombres y en dos columnas los valores en
forma paralela se ponen las cifras aplicables a varias cuentas.
La primera columna se utiliza para los datos mas recientes y se
toma de base al mas antiguo de los dos afios.
La variacion absoluta, es la diferencia entre las dos cifras; es decir
entre el afio base y el afio actual.
Para obtener el porcentaje se divide la diferencia para el afio base
y se multiplica por cien.

Para el célculo de la razén se divide el afio actual para el afio base.

ESTRUCTURA DEL INFORME FINANCIERO.

v Presentacion.

v Informe del Andlisis e Interpretacion de los Estados Financieros.

v Resumen del Analisis Horizontal y Vertical.

v Recomendaciones generales de la Situacion Economico -
Financiera.

ESTRUCTURA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

v

Encabezamiento.- En el que conste a lineas separadas:

Nombre o razén social de la empresa.
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- Nombre del estado que se elabora.
- Periodo al que corresponde

v' Contenido.- Cuerpo o detalle:

- Grupos o subgrupos y cuentas que intervienen con sus
valores respectivos.

v' Firmas de presentacién.- De quienes legalizan:
- Del Contador que elabora.

- Del Gerente que aprueba.

v"  Fecha.- De elaboracion.

f. METODOLOGIA

- Periodo al que corresponde de tesis se utilizaran diferentes métodos,
técnicas y procedimientos.

METODOS

v' Cientifico.- Se basara en la aplicaciéon de un procedimiento riguroso y
l6gico de observacion y conocimiento desde el punto de vista tedrico y
practico, permitird verificar los procedimientos practicados y la
informacion financiera emitida por la empresa.

v' Deductivo.- Este método ayudara al analisis e interpretacion de los
estados financieros de la empresa, para lo cual es necesario poner en
practica los conocimientos adquiridos.

v' Inductivo.- Servird para obtener informacion de las actividades
econdémicas y financieras; para analizar los hechos contables y
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financieros y determinar la verdadera posicion economica y financiera
de la empresa, la misma que se expresard mediante los comentarios,
conclusiones y recomendaciones que constaran en el informe.

v' Analitico.- Permitirda analizar la aplicacion de los indices con la
finalidad de conocer la situacion financiera de la empresa.

v' Estadistico.- Se elaborara las diferentes representaciones
estadisticas a través de graficos, para realizar la respectiva
interpretacion de resultados.

TECNICAS.

e Observacién.- Mediante la observacion se podrd conocer
hechos, conductas y comportamientos que se dan en la

empresa.

e Entrevista.- Esta técnica tiene el proposito de recoger
informacion en un trabajo investigativo, ya que a través del
dialogo con la Contadora y el Gerente Propietario de la
empresa, se conocera datos relevantes que aporten

significativamente en el desarrollo de éste trabajo.

e Recopilacion Bibliografica.- Constituira la base para la
ejecucion tanto de la parte tedrica como practica del presente
trabajo investigativo, ya que la utilizaré para obtener informacion
en libros, folletos, tesis, documentos e internet, relacionados al

objeto de estudio.
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g. CRONOGRAMA

ACTIVIDADES 2013-2014

JUNIO JULIO AGOSTO SEPT OCTUB NOVIEM DICIEM ENERO

TIEMPO

1. REVISION Y APROBACION
DEL PROYECTO.

2. REVISION DE LITERATURA.

3. EJECUCION DE TRABAJO DE
CAMPO.

4. ELABORACION DEL
BORRADOR DE TESIS.

5. PRESENTACION Y
APROBACION DEL BORRADOR
DE TESIS.

6. TRAMITES PREVIO A LA
SUSTENTACION DE TESIS.

7. SUSTENTACION PUBLICA Y
GRADUACION.
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h. PRESUPUESTO Y FINANCIAMIENTO

Presupuesto.
Ingresos

Aporte Individual
Marcia Tinizaray

Total Ingresos

Gastos

Impresiones
Suministros y materiales
Levantamiento de texto
Carpetas

Fotocopias

Transporte

Internet

Imprevistos

Total gastos

Financiamiento

1000,00

1000.00

200,00
130.00
370.00
10.00
50.00
120.00
20.00

100.00

1000.00

Todos los desembolsos de efectivo en los que se incurra en el trabajo

investigativo, seran asumidos por la autora.
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