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1. Titulo

Analisis e Interpretacion a los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional
del Sur S.A. EERSSA de la ciudad de Loja, periodos 2022-2023.



2. Resumen

El presente Trabajo de Integracion Curricular, titulado “Analisis e Interpretacion a los Estados
Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. EERSSA de la ciudad de Loja,
periodos 2022-2023.”, se llevé a cabo con el proposito de evaluar la situacion financiera y
econdmica de la entidad mediante técnicas y métodos de analisis financiero. A través del
analisis vertical y horizontal, se obtuvo una vision concreta de la estructura financiera y las
variaciones entre ambos periodos, permitiendo identificar las areas de mejora y fortalecimiento.
El estudio de indicadores financieros permitié examinar aspectos clave como la liquidez,
solvencia, gestion y rentabilidad, brindando una perspectiva integral del desempefio de la
empresa. La metodologia empleada tuvo un enfoque mixto, cualitativo y cuantitativo, con un
disefio exploratorio-descriptivo y correlacional. Para ello, se utilizaron métodos como:
cientifico, deductivo, inductivo, analitico y sintético, junto con técnicas de observacion y
recopilacién bibliografica. EI manejo de informacion se realizO mediante herramientas
matematicas, estadisticas y el uso del programa Excel. Los resultados evidenciaron que, en la
estructura financiera de 2022-2023, el subgrupo Activo No Corriente incrementé en
$6.586.886,84, debido a mayores obligaciones a largo plazo. El subgrupo Pasivos Corrientes
mostré un aumento de $7.469.261,42 por cuentas por pagar relacionadas con compras de
energia, mientras que el Patrimonio se mantuvo constante en acciones ordinarias y preferidas,
aunque los Resultados Acumulados crecieron en $23.215.645,36. En cuanto a la estructura
econdmica, los ingresos aumentaron en $5.608.004,60, mayoritariamente por ingresos
ordinarios. Los costos y gastos se incrementaron en $23.350.866,93, principalmente por el
costo de ventas. A pesar de que los indicadores financieros reflejan estabilidad, se detectd un
exceso de liquidez y demoras en la gestion de pagos. La rentabilidad fue positiva en ambos
periodos, pero con un decrecimiento preocupante en el segundo. Finalmente, se elabor6é un
informe financiero para facilitar la toma de decisiones orientadas al mejoramiento y

crecimiento de la empresa, contribuyendo asi a su continuidad a largo plazo.

Palabras Claves: Analisis, indicadores, rentabilidad, solvencia, informe.



2.1.Abstract
This Curricular Integration Work, entitled “Analysis and Interpretation of the Financial
Statements of the Regional Electric Company of the South S.A. (ERSSA) of the city of Loja,
2022-2023 periods”, was developed with the objective of evaluating the financial and economic
situation of the entity through financial analysis techniques and methods. Through vertical and
horizontal analysis, a concrete vision of the financial structure and variations between both
periods was obtained, allowing the identification of areas for improvement and strengthening.
The study of financial indicators made it possible to examine key aspects such as liquidity,
solvency, management and profitability, providing an integral perspective of the company's
performance. The methodology used had a mixed qualitative and quantitative approach, with
an exploratory-descriptive and correlational design. For this purpose, scientific, deductive,
inductive, analytical and synthetic methods were used, together with observation techniques
and bibliographic compilation. The information management was carried out by means of
mathematical and statistical tools and the use of the Excel program. The results showed that,
in the 2022-2023 financial structure, the Non-Current Assets subgroup increased by
$6,586,886.84, due to higher long-term obligations. The Current Liabilities subgroup showed
an increase of $7,469,261.42 due to accounts payable related to energy purchases, while Equity
remained constant in common and preferred shares, although Retained Earnings increased by
$23,215,645.36. Regarding the economic structure, income increased by $5,608,004.60,
mainly due to ordinary income. Costs and expenses increased by $23,350,866.93, mainly due
to cost of sales. Although the financial indicators reflect stability, excess liquidity and delays
in payment management were detected. Profitability was positive in both periods, but with a
worrisome decrease in the second period. Finally, a financial report was prepared to facilitate
decision-making aimed at improving and growing the company, thus contributing to its long-

term continuity.

Key words: Analysis, indicators, profitability, solvency, report.



3. Introduccioén

El valor de la importancia del Analisis Financiero estd en su habilidad de analizar,
interpretar, comparar y recopilar datos claves con respecto a la situacion econdémica y
financiera de una institucién. Este proceso permite ver las razones relevantes a los
inconvenientes que pueden presentarse en las actividades operativas, permitiendo asi
implementar medidas correctivas encaminadas a minimizar los riesgos a futuro. A través de la
implementacion de un analisis vertical, horizontal y el empleo de indicadores financieros, se
evallan aspectos fundamentales como la liquidez, la solvencia, la eficiencia de la gestion y la
rentabilidad. Ademas, estos resultados permiten ofrecer recomendaciones cruciales tanto para
los administrativos como para los accionistas, aportando de manera notoria hacia la obtencién
de acuerdos en la gestién empresarial.

El aporte del Trabajo de Integracién Curricular denominado: “Analisis e Interpretacion
a los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. EERSSA de la ciudad
de Loja, periodos 2022-2023.”, radica en proporcionar informacion financiera al presidente
ejecutivo y al equipo administrativo. A través del analisis exhaustivo de los estados financieros
correspondientes a los mencionados periodos, se identificaron problemaéticas que obstaculizan
la ejecucion de los objetivos estratégicos de la sociedad. En este contexto, se planted la
siguiente interrogante: ¢ Como influye la realizacion del Analisis e Interpretacion a los Estados
Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. EERSSA de la ciudad de Loja, en
la toma de decisiones estratégicas que promuevan su crecimiento sostenible?, para dar
respuesta a esta interrogante, se establecieron los siguientes objetivos: Ejecutar un analisis
vertical y horizontal de la informacion financiera y econémica para mejorar la compresion
profunda de la situacién financiera de la entidad; Aplicar los indicadores financieros que
reflejen el grado de liquidez, solvencia, gestion y rentabilidad de la EERSSA para identificar
deficiencias en la administracién financiera de la empresa; y formular un informe financiero
para proporcionar informacion esencial sobre la condicion financiera y la aplicacion de técnicas
de analisis financiero.

De conformidad al articulo 229 del Reglamento de Régimen Académico de la
Universidad Nacional de Loja, el Trabajo de Integracion Curricular debe seguir la siguiente
estructura: Titulo: Resume la idea de manera precisa y comprensible el tema principal del
Trabajo de Integracion Curricular; Resumen: Contiene de forma muy breve los resultados
alcanzados luego del cumplimiento de los objetivos, debe estar redactado en castellano y
traducido al inglés (Abstract); Introduccion: Consiste en una presentacion clara, concisa y



especifica del contenido del informe correspondiente al trabajo de integracion curricular o de
titulacion. En ella se detalla la trascendencia del tema abordado, su contribucion al sector
investigado y la esquematizacion del documento; Marco Teoérico: Es la seccion fundamental
que proporciona el sustento de fuentes primarias y secundarias en las que se basa la
investigacion, proporcionando el soporte tedrico necesario para el disefio del estudio;
Metodologia: Indica de forma explicita de los procedimientos que se aplicaron en la ejecucién
del trabajo de manera ordenada y sistemética; Resultados: Esta compuesto por el contexto
empresarial (mision, vision, base legal, obligaciones tributarias y organigrama estructural)
seguidamente se describe los datos obtenidos en el analisis vertical, horizontal, indicadores
financieros, Sistema Dupont, ciclo de conversion del efectivo y el informe de analisis
financiero, cada uno de estos procedimientos permite conocer el bienestar financiero de la
empresa y detectar posibles riesgos que podrian traer consecuencias en un futuro; Discusion:
Contrasta la condicion econdmica inicial de la empresa con su situacién actual, detallando
ademas los resultados alcanzados a lo largo del proceso de investigacion; Conclusiones: Se
formulan en oraciones claras, precisas y contundentes que destacan aspectos significativos de
los resultados obtenidos en la investigacion, manteniendo una estrecha relacién con los
objetivos establecidos; Recomendaciones: En esta seccion se redactan las sugerencias en base
a las conclusiones, con el propoésito de brindar un valor practico y direccional que podrian ser
de interés para estudios superiores; Bibliografia: se presentan como un listado de fuentes
bibliogréficas, incluyendo libros, articulos, sitios web, revistas y otros documentos claves, que
respaldan el estudio realizado; Finalmente se encuentran los Anexos: Corresponde a los
documentos soporte brindados por la empresa examinada e informacion importante

debidamente legalizada.



4. Marco Teorico
Empresa.

Definicion

Segun Pazmifio & otros (2020) una empresa se puede entender como una agrupacion
de diversos colectivos sociales que combinan sus recursos (produccion, tierra, mano de obra,
tecnologia y capital) sobre una base comdn para producir bienes o servicios. Tiene lugar en un
marco juridico organizado y bien gestionado con mandatos claros y sistemas coordinados de
planificacién, comunicacién, informacion y control. La empresa opera de manera eficiente,
moderna y productiva, mantiene una presencia relativamente continua en su entorno y sus
actividades estan orientadas al logro de una determinada misién u objetivo. (pag. 8)
Objetivos

Actualmente se discute mas sobre un objetivo Unico para todas las empresas. Las
empresas estan adoptando cada vez méas a un compromiso de responsabilidad social hacia las
personas que trabajan con ellas, como empleados, clientes, proveedores y la sociedad en

general. (Prado, 2020, pag. 8) Las empresas suelen perseguir los siguientes objetivos:

Obtener el maximo provecho posible.

- Satisface las necesidades de los clientes.
- Estabilidad y adaptabilidad al entorno.

- Expansion y crecimiento de la empresa
- Responsabilidad social.

Crear valor.

Elementos
La empresa, para realizar su actividad, precisa de diferentes elementos:
e Elementos humanos: Estan compuestos por aquellos que contribuyen con su

trabajo a la empresa. Se pueden identificar tres categorias:



1. Trabajadores o empleados: personas que trabajan para la empresa y reciben un
salario a cambio.

2. Los empresarios profesionales: son individuos o grupos de personas que se
encargan de administrar y dirigir un negocio.

3. Propietarios: aquellos que aportan el capital para establecer la empresa y pueden
0 no estar a cargo de ella.

e Elementos materiales: Se incluyen los bienes de inversion o de capital, como
edificios, maquinaria, materias primas y productos terminados. Ademas, hay
elementos que no son materiales o tangibles pero que no se pueden manipular,
aunque son parte de los bienes. Estos componentes abarcan la marca, el logotipo y
las patentes de la empresa.

e Elementos organizativos: Se refiere a cémo se combinan los elementos
mencionados previamente (humanos y materiales) para desarrollar la actividad de
la empresa de manera efectiva. (Prado, 2020, pag. 9)

Clasificacion

Segun lo expuesto por Estupifian (2020) las empresas se pueden clasificar por:

Por el origen de la inversion: puede ser privada, de economia mixta, industrial y
comercial, estatal o publica, multinacional, consorcio, asociacion, etc. tanto nacionales como
extranjeras.

Por el objeto social: puede ser con o sin beneficio (empresas comerciales, de economia
mixta, empresas industriales y comerciales del estado) o sin beneficio (asociaciones,
fundaciones, cooperativas, estatales o publicas).

Por los productos que producen y/o comercializan: pueden ser de caracter comercial,

manufacturero o mixto, asi como de servicios (hoteles, restaurantes, vigilancia, transporte,



comunicaciones, actividades inmobiliarias, ensefianza, sociales, personales, comunitarias, etc.),
agricultura, ganaderia, caza, silvicultura, minera, etc.

Por el tamafio: pueden ser grandes, medianas, pequefias 0 microempresas.

Por el tipo de sociedad: existen otras formas de empresas segun la legislacion de cada
pais, como las cooperativas, las sociedades civiles, entre otras.

Por sectores econdémicos: el sector real, que abarca las actividades manufactureras,
industriales y comerciales; el sector financiero, que incluye bancos, corporaciones financieras,
compaiiias de financiamiento comercial, de leasing, de factoring, fiduciarias y de seguros; v el
sector educativo, compuesto por colegios, universidades, institutos de educacion formal e
informal, asi como el sector solidario, entre otros. (pag.38)

Compaiiia
Definicion

De acuerdo con la Ley de Compafiias (2023) una compafiia se forma a partir de un
contrato entre dos 0 méas personas naturales o juridicas que combinan su capital, trabajo o sus
competencias intelectuales para poder llevar a cabo una actividad comercial o mercantil y poder
participar de sus ganancias, o por acto unilateral, por una sola persona natural o juridica que
destinan un capital para emprender en operaciones de manera individual y participar de sus
ganancias.

Importancia

Para Morocho (2024) las empresas o compafiias juegan un rol decisivo en el desarrollo
de la sociedad y el crecimiento econdémico, ya que son el motor del progreso econémico del
pais al propiciar la inversion, y su importancia radica en la capacidad de generar empleos,
reduciendo asi los indices de desempleo, atendiendo las necesidades de la comunidad mediante

la produccion de bienes y la prestacion de servicios, otorgando créditos que impulsen la



inversion productiva y las posibilidades de compra, contribuyendo al crecimiento financiero
de una nacion.
Clasificacion

Segun lo estipula la Ley de Compafiias (2023) existen seis especies de sociedades
mercantiles, que incluyen:

» Compafia en Nombre Colectivo

Compariia en Comandita Simple y Dividida por Acciones
Compariia de Responsabilidad Limitada
Compaiiia Anénima

Compaiiia de Economia Mixta; y,

vV V V VvV 'V

Sociedad por Acciones Simplificada.
Segun el articulo mencionado previamente, a continuacion, se presenta una breve
conceptualizacién de cada una de estas compafiias reconocidas en el Ecuador:

Compariia en Nombre Colectivo.

Esta compafiia se constituye por una persona natural o entre dos 0 mas personas
naturales que hacen negocios bajo una razon social. La razon social es la férmula enunciativa
de los nombres de todos los socios, o de algunos de ellos, con las palabras “y compaiiia”. Solo
la razon social puede integrar los nombres de los socios. (Ley de Compafiias , 2023)

Compariia en Comandita simple y Dividida por Acciones.

Se establece bajo una denominacidn social y se crea entre uno o varios socios que son
solidarios e ilimitadamente responsables y otro u otros socios comanditarios cuya
responsabilidad se limita al monto de sus aportes. La razon social y “compaiiia en comandita”,
escritas con todas las letras o la abreviatura mas comun, serd el nombre de los socios

solidariamente responsables. (Ley de Compaiiias , 2023)



Companiia de Responsabilidad Limitada.

Se puede establecer por medio de un acto unilateral o por medio de un contrato. Los
asociados de una compafia de responsabilidad limitada solo son responsables de las
obligaciones sociales hasta el limite de sus aportaciones individuales y hacen el comercio bajo
una razon social o denominacion objetiva, a la que se agregara en cualquier situacion la palabra
“compania de responsabilidad limitada” o su abreviatura. La razon social no podra confundirse
con la de una sociedad preexistente.

Los términos comunes para caracterizar una empresa, como “comercial”, “industrial”,
“agricola”, “constructora”, no se emplearan de forma aislada, sino que se acompanaran de una
expresion especifica. Esta sociedad podra subsistir con un solo socio. (Ley de Compaiiias ,
2023)

Compariia de Economia Mixta.

En la compafiia de economia mixta el capital privado, el Estado, los municipios, las
diputaciones provinciales y las entidades u organismos del sector publico podran participar en
la gestion patrimonial y social de esta sociedad. Compafiias que se enfoquen al crecimiento y
fomento de la agricultura y otras industrias que sean beneficiosas para la economia del pais y
la satisfaccion de demandas sociales. También se enfocan en la creacion de nuevos servicios
publicos en la mejora de los ya existentes. (Ley de Compafiias , 2023)

Sociedad por Acciones Simplificada.

Es una sociedad de capital cuya naturaleza sera siempre mercantil, independientemente
de su giro. De acuerdo a su constitucion puede estar formada por una o varias personas
naturales o juridicas, las cuales solo seran responsables del monto de sus aportes individuales.
A menos que en sede judicial se desestime la personalidad juridica de la sociedad por acciones
simplificadas, los accionistas no seran responsables por obligaciones laborales, tributarias o de

cualquier otra naturaleza. (Ley de Compaiiias , 2023)

10



Compariia anénima

La compafiia anonima se define como una persona juridica cuyo capital estd compuesto
por acciones negociables emitidas por los accionistas, quienes solo responden por el valor de
sus acciones. Es posible constituir una compariia anonima mediante un acto unilateral o un
contrato. (Ley de Compaiiias , 2023)

Todas las leyes de las sociedades mercantiles andnimas se aplican a las sociedades
civiles andnimas.

Capacidad

Se requiere capacidad civil para participar en la creacién de una sociedad anénima
como promotor o creador.

Las compafiias anonimas pueden ser fundadas o poseidas por personas juridicas
nacionales, pero las extranjeras solo podran serlo si su patrimonio esta representado por
acciones nominativas, participaciones o cuotas sociales, es decir, emitidas o expedidas a favor
0 a nombre de sus socios, participes o accionistas, y no al portador. (Ley de Compafiias , 2023)

Fundacion

La fundacion de la sociedad se realizara mediante documento publico que se inscribira
en el Registro Mercantil del canton donde tenga su sede principal. A partir del momento de
dicha inscripcidn, la empresa seguira existiendo y adquirira personalidad juridica. La empresa
s6lo podra actuar previa obtencion del Registro Unico de Contribuyentes en el SRI. Cualquier
acuerdo societario que permanezca en secreto sera nulo.

Para evitar conflictos societarios, los accionistas de una sociedad anénima pueden
incluir causales de separacion voluntaria en los estatutos sociales. (Ley de Compafiias , 2023)

Los impulsores deberan presentar en escritura publica el acuerdo para realizar la
ampliacion y los estatutos que regiran la nueva sociedad con el fin de establecer una compafiia

anonima por suscripcion publica. Ademas, en la escritura se integraran los siguientes datos:
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a) El nombre, apellido, nacionalidad y domicilio de los promotores;

b) Ladenominacion, el objeto y el capital social;

c) Los derechos y ventajas especiales asignadas a los promotores;

d) La cantidad de acciones en las que se fraccion0 el capital, valor nominal y clasificacién
de cada accion, su categoria y series.

e) Periodo y condicion para la suscripcién de las acciones;

f) Elnombre de la entidad bancaria o financiera donde se encuentre depositado el importe
que deba pagarse por la suscripcion;

g) El plazo dentro del cual se otorgara la escritura de constitucion; y

h) EIl domicilio de la sociedad.

Del Capital y de las Acciones

La compariia podra constituirse con el capital autorizado que se fije en la escritura de
constitucion. La sociedad tiene la facultad de aceptar suscripciones y emitir acciones hasta por
el monto de dicho capital. La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros emitira una
resolucion general en el momento de la constitucion que establecera el capital minimo suscrito
y pagado.

La Junta General de Accionistas sera la encargada de decidir sobre cualquier aumento
del capital autorizado, el cual, una vez cumplidos los trdmites correspondientes, debera ser
inscrito en el registro mercantil pertinente.

Una vez inscrita en el registro mercantil la escritura pablica que refleje el aumento del
capital autorizado, los aumentos del capital suscrito y pagado dentro del limite del capital
autorizado estaran exentos de impuestos y derechos de registro. Asimismo, no requeriran de
ninguna autorizacion o tramite adicional ante la Superintendencia de Compafiias, Valores y

Seguros. Tampoco sera necesario cumplir con las formalidades estipuladas en el articulo 33 de
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esta Ley, aunque debera notificarse a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
(Ley de Compaiiias , 2023)
Sector Eléctrico Ecuatoriano.

Manzano (2022) sostiene que el sector eléctrico es estratégico y esencial para la
economia de cualquier pais, ya que influye directamente en el crecimiento y desarrollo social.
En este sentido, la gestion politica, administrativa y operativa del sector se estructura con base
en una planificacion integral orientada a los intereses nacionales, con el objetivo de promover
el bienestar colectivo y asegurar que los servicios energéticos se presten al usuario final en
condiciones éptimas de seguridad, calidad y confiabilidad.

Desde una perspectiva econémica, el mercado eléctrico surge de la interaccién entre
los distintos actores que forman parte de la cadena de valor del sector. Este proceso comienza
con la generacidn de electricidad en las centrales eléctricas, la cual es trasportada a través de
redes gestionadas por empresas encargadas de su trasmision, hasta llegar a las distribuidoras.
Luego, las comercializadoras son las encargadas de vender la electricidad en el mercado, ya
sea a los comercializadores o directamente a los grandes consumidores. (pag,37)

El Sector Eléctrico Ecuatoriano, por su parte, es visto como un pilar clave para el
desarrollo econémico y social del pais. Entre sus principales objetivos se encuentra la
generacion de energia a través de fuentes renovables, la diversificacion de la matriz energética,
la promocion de la inversion extranjera y la prestacion de un servicio continuo, confiable y de
calidad para todos los ciudadanos ecuatorianos. (Ministerio de Energia y Minas, 2022)
Objetivos del Sector

De acuerdo con la Ley de Régimen del Sector Eléctrico (2021), los principales objetivos
de este sector son los siguientes:

e Brindar al pais un servicio eléctrico confiable y de calidad que favorezca el desarrollo

economico y social.
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e Promover la competitividad en los mercados de generacion eléctrica e incentivar la

inversion privada, a fin de garantizar el suministro a largo plazo.

e Garantizar la confiabilidad, equidad y accesibilidad en los servicios e infraestructura

relacionados con la transmisién y distribucion de energia eléctrica.

e Proteger los derechos de los consumidores y garantizar tarifas preferenciales para los

sectores de bajos ingresos.

e Implementar sistemas tarifarios que promuevan la conservacion y el uso eficiente de la

energia. (Ministerio de Energia y Minas , 2020, pag. 45)

Con base en lo establecido en | LRSE, el Sector Eléctrico quedo organizado de la

siguiente manera:

>

>

>

>

>

El Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC

El Centro Nacional de Control de Energia— CENACE
Las empresas eléctricas concesionarias de generacion
La empresa eléctrica concesionaria de transmision; y,

Las empresas eléctricas concesionarias de distribucion y comercializacion.

Empresa Eléctrica Regional de Sur S.A. EERSSA

La Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. (EERSSA) tiene por objeto prestar el

servicio publico de energia eléctrica a consumidores o usuarios finales, mediante las

actividades de generacién, distribucion y comercializacién de energia eléctrica dentro de su

zona de concesiéon. Asimismo, busca garantizar un nivel de excelencia, confiabilidad y

seguridad en sus operaciones, ademas de ofrecer el servicio de alumbrado publico, de

conformidad con la normatividad especifica vigente. (EERSSA, 2021, pag. 4)

Descripcidn Historica de la EERSSA

La primera Sociedad de Luz Eléctrica del Ecuador se constituyé el 23 de abril de 1897

en Loja, con 24 socios, de los cuales 21 eran accionistas mayoritarios y 3 minoritarios. Su
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objetivo era generar energia eléctrica tanto para uso residencial como para fuerza motriz. La
central hidroeléctrica fue inaugurada oficialmente el 1 de abril de 1899.

La Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. tiene su origen en diversas empresas que
sufrieron cambios de nombre a lo largo de los afios. Inicialmente se constituyd como «Empresa
Eléctrica Zamora S.A.» el 10 de mayo de 1950 en Quito, teniendo como principales accionistas
ala Municipalidad de Lojay la Corporacion de Fomento. EI 29 de noviembre de 1964 se realizé
una ampliacién de capital y se cambio la razén social a «Empresa Eléctrica Loja S.A.»,
incorporando nuevos accionistas como el INECEL y varias municipalidades de la region.
Finalmente, el 19 de marzo de 1973, se adopto6 el nombre de «<Empresa Eléctrica Regional del
Sur S.A.», con amplia participacién de los municipios y otros accionistas minoritarios.
(Gerencia de Planificacion-EERSSA., 2021, pag. 7)

Competencias, facultades y atribuciones.

La institucién posee los siguientes ambitos de competencia, facultades y atribuciones:

e Areas de Competencia: Produccion, Distribucion y Venta de Energia Eléctrica.

e Facultades: Gestion.

e Competencias: En el ejercicio de sus facultades, la empresa desarrolla sus

actividades en los siguientes aspectos.

a) Aspectos Técnicos y Tecnoldgicos: La dimension técnica es atendida por
un equipo técnico multidisciplinario, calificado y profesional. Asimismo,
se cuenta con un personal proactivo y comprometido con la institucién, que
establece relaciones efectivas de vinculacion. En términos tecnoldgicos, se
busca mantener actualizada la tecnologia dentro de las limitaciones
econdmicas, aprovechando el avance de las tecnologias de la informacion
y las comunicaciones (TIC) para gestionar eficientemente y ofrecer

servicios de alta calidad a la comunidad.
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b) Aspectos Economicos: La financiacion de las inversiones en

infraestructura proviene, en su mayoria, de las asignaciones del Presupuesto
General del Estado, complementadas parcialmente con fondos propios de
la EERSSA. Por ello, la materializacion de los proyectos esta estrechamente
vinculada a la entrega puntual de recursos financieros por parte del
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable (MEER).

Aspectos Legales y Politicos: La Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.
EERSSA se rige por las regulaciones legales del Sector Publico y cumple
con las politicas del Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, asi
como también con la normativa ARCONEL vy otros instrumentos juridicos

pertinentes.

d) Aspectos Ambientales y Seguridad: La EERSSA cumple con las

€)

normativas de la Autoridad Nacional del Ambiente (MAE) mediante
registros ambientales, estudios de impacto, planes de manejo, licencias y
auditorias ambientales anuales. Ademas, dispone de manuales y
procedimientos internos para garantizar la seguridad en sus actividades de
gestion y mantenimiento. En materia de seguridad externa, se esta
mejorando la sefializacion y gestionando el registro de derechos de paso en
las zonas de afectacion de las lineas de subtransmision, con el fin de atenuar
los riesgos a las redes eléctricas.

Aspecto Social: La institucién lleva a cabo un proyecto de impacto social
positivo (PEC) y ofrece descuentos en la tarifa de energia. Ademas,
mantiene un cronograma de charlas de sensibilizacién dirigidas a las
instituciones educativas de su area de concesion (Gerencia de Planificacion-

EERSSA., 2021, pag. 8).
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Estados Financieros
Definicion
Conforme a lo mencionado por Angulo (2023), los estados financieros son los informes
que las entidades o empresas deben elaborar para dar a conocer a los usuarios sobre su situacion
financiera y los resultados econdémicos alcanzados durante el periodo contable (pag,13).
Objetivo
Brindar informacion sobre los grupos de Activos, Pasivos, Patrimonio, Ingresos y
Gastos de una institucion financiera. Esto habilita a los usuarios de dichos estados evaluar con
facilidad las perspectivas de ingresos netos futuros y entender como la gerencia esta
administrando los recursos de la empresa. (Leon, Alejos, Passano, & Tantalean, 2021, pag. 22).
Caracteristicas Generales
En concordancia con los parrafos 15 al 46 de la NIC N° 1y los numerales 3 (S 3.2 al
3.25), Angulo (2023) sefiala las siguientes caracteristicas generales que deben presentar los
estados financieros:
e Presentacion razonable de la situacion financiera de la entidad
e Cumplimientos efectivos de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
e Presuncion de la continuidad operativa de la entidad.
e Uso de la base contable de acumulacion (devengo o causacion)
e Materialidad o importancia relativa y agregacion de datos
e Compensacion de partidas
Frecuencia de la informacion
e Informacion comparativa minima
e Modificaciones en las politicas contables
e Uniformidad en la presentacion de los Estados Financieros (NIC 1.45 y S.3.11)

(pags.,18-21)
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Usuarios de los Estados Financieros

En concordancia con Roman (2019) la informacién financiera puede agruparse de

manera relevante para el usuario general en las siguientes categorias:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

Accionistas o Propietarios: Personas o entidades que aportan medios a una entidad
con fines de lucro y reciben una compensacion directa proporcional a sus aportes, como
socios, asociados y miembros.

Patrocinadores: Incluyen a benefactores, asociados, donantes y miembros que
suministran recursos sin esperar una compensacion directa, lo cual es caracteristico de
las entidades sin fines de lucro.

Organos de supervision y control: Estan a cargo de la supervision y evaluacion de la
gestion de la entidad, pudiendo ser internos o externos.

Administradores: Encargados de obedecer las directrices del gobierno corporativo y
de dirigir las operaciones diarias de la entidad.

Proveedores: Entidades o personas que suministran bienes y servicios necesarios para
el funcionamiento de la entidad financiera.

Acreedores: Incluyen a las instituciones financieras y otro tipo de acreedores que
proporcionan financiamiento a la entidad.

Empleados: Personas que laboran para la entidad y contribuyen a alcanzar los objetivos
operativos.

Clientes y beneficiarios: Los que reciben los beneficios de productos o servicios
ofrecidos por las organizaciones comerciales.

Unidades gubernamentales: Encargados de establecer politicas econdmicas,
financieras y fiscales, ademas de involucrarse en la actividad econdmica a través de la

obtencion de financiamiento y la asignacion del presupuesto publico.
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j) Contribuyentes: Individuos o entidades que contribuyen al fisco y tienen interés en la
gestion y la rendicion de cuentas de las entidades publicas.
k) Organismos reguladores: Responsables de normar, fomentar y supervisar los
mercados financieros.
I) Otros usuarios: Comprenden a otros actores que no pertenecen a las categorias
anteriores, como inversionistas, analistas financieros y asesores. (pag,21).
Clases de Estados Financieros.
Con respecto al parrafo 10 de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 1, un juego
completo de estados financieros incluye:
Figura 1
Conjunto de Estados Financieros.

‘ .Estado de situacion financiera al final del periodo.

—@ Estado de resultados y otro resultado integral del periodo.

ESTADOS —@ Estado de cambios en el patrimonio del periodo.
FINANCIEROS P P

4_‘Estado de flujos de efectivo del periodo.

Notas, que incluyan un resumen de las politicas contables
significativas.

Nota. La figura muestra el conjunto que constituye los estados financieros segln la NIC N° 1.
Estado de Situacion Financiera
Definicion
Para Chong, Alejos, Passano & Tantalean (2019), este estado muestra los activos de
una organizacion y como estos fueron financiados en un momento determinado. De este modo,
se puede comparar con una fotografia que captura las actividades de inversién y financiacion

en un punto especifico en el tiempo.
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Importancia

Es determinante para las empresas, ya que aporta informacion clave sobre su la posicion
econdmica de la entidad, lo que promueve las decisiones informadas y el desarrollo de
estrategias operativas, asi como planificacion de actividades futuras. Para los inversores y
acreedores, este documento es necesario para evaluar el riesgo asociado a la inversion o al
crédito, ya que otorga datos sobre la solvencia y liquidez de la entidad, ayudando a determinar
su potencial para cumplir obligaciones a largo plazo (Plaza, 2023).

Este informe es de vital importancia, dado que exhibe los medios de una empresa y
refleja su situacion financiera, organizada en tres grupos patrimoniales: Activo, Pasivo y
Patrimonio.

Figura 2.

Registro cuentas pertenecientes al Estado de Situaciéon Financiera

El Estado de Situacion Financiera se desarrolla en dos columnas

A la izquierda se presenta A la derecha se registran las
el destino de los recursos fuentes de financiamiento de los
(activo) recursos (pasivo y patrimonio)

Nota. La figura muestra el registro de las cuentas del Estado de Situacion Financiera segun
(Macias, Gautherot, & Pazmifio, 2022)

Formato

20



Tabla 1

Estado de Situacion Financiera

EMPRESA XYZ
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DE 2022
Cadigo Cuenta Totales
ACTIVOS CORRIENTES XXXX
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO XXXX
11101 Caja General XXX
11102 Bancos XK
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR XXXX
11201 Documentos por Cobrar XXX
11202 Cuentas por Cobrar por Venta de Energia YK
11203 Cuentas por Cobrar Consumidores YO0K
11204 Otras Cuentas por Cobrar XXX
11205 Provision Acumulada Cuentas Incobrables XK
INVENTARIOS XXXX
11301 Bodegas XX
11302 Combustibles y Lubricantes YK
11303 Provisién por Deterioro XK
PAGOS ANTICIPADOS,CORRIENTES XXXX
11401 Anticipos a Proveedores YO0
11402 Pagos Anticipados X0
ACTIVOS NO CORRIENTES XXXX
PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO XXXX
12101 Bienes e Instalaciones en Servicio XK
12102 Depreciacién Acumulada Bienes e Instalac.En Servicio YK
12103 Obras en Construccion de Bienes e Instalaciones X0
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR XXXX
12201 Obligaciones por cobrar a largo plazo XX
INVERSIONES EN ASOCIADAS CONT.MET.PARTICI XXXX
12301 Inversiones en Asociadas XXX
PAGOS ANTICIPADOS NO CORRIENTE XXXX
12402 Cuentas por Liquidar YO0K
ACTIVOS INTANGIBLES XXXX
12501 Intangibles XX
TOTAL ACTIVOS XXXX
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS XXXX
PASIVOS CORRIENTES XXXX
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR XXXX
21102 Cuentas por Pagar XHXX
21103 Cuentas por Pagar Compra de Energia XO0K
PROVISIONES, CORRIENTE XXXX
21201 Juicios XK
21203 Otras Provisiones X0
ANTICIPOS DECLIENTES, CORRIENTE XXXX
21401 Valores de Terceros por Pagar XX
21402 Anticipos Consumidores YO0
PASIVOS ACUMULADOS O DEVENGADOS XXXX
21501 Obligaciones Patronales YK
PASIVOS NO CORRIENTES: XXXX
22101 ACREEDORES COMERCIAL.ES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR XXXX
Documentos por Pagar XK
PROVISIONES, NO CORRIENTE XXXX
22201 Provisiones Beneficios a Empleados XXX
22202 Provisiones Contingentes Judiciales XX
ANTICIPOS DE CLIENTES, NO CORRIENTE XXXX
22302 Otros Créditos Diferidos XK
TOTAL DE PASIVOS XXXX
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EMPRESA XYZ
ESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBREDE 2022
Coédigo Cuenta Totales
PATRIMONIO NETO: XXXX
CAPITAL XXXX
31101 Acciones Ordinarias XK
31102 Acciones Preferidas YO0
APORTES FUTURA CAPITALIZACION XXXX
31201 Aportes para Futura Capitalizacion YK
31202 Aporte de Capital por Decretos Ejecutivos XX
OTROS RESULTADOS INTEGRALES XXXX
31402 Utilidad o Pérdida por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo YO0
31403 Utilidad o Pérdida Provisién Contingentes Laborales YO
RESERVAS XXXX
32101 Reserva Legal XXX
32104 Donaciones de Capital y Contribuciones Recibidas YO
RESULTADOS ACUMULADOS XXXX
33101 Ganancias Acumuladas YO0
33102 Pérdidas Acumuladas XX
RESULTADOS ACUMULADAS PROVENIENTES ADOPCION XXXX
33103 Resultados Acumulados Provenientes Adopcién primera Vez YO0
RESULTADO DEL EJERCICIO XXXX
Resultado del Ejercicio YO0
TOTAL DE PATRIMONIO NETO XXXX
TOTAL DE PATRIMONIO NETO Y PASIVOS XXXX
PRESIDENTE EJECUTIVO GERENTE DE FINANZAS CONTADOR GENERAL

Nota. La tabla muestra el formato del Estado de Situacidn Financiera. Tomado de la Empresa
Eléctrica Regional del Sur EERSSA.
Estado de Resultados Integral

Definicion

Segun Espejo (2018) es un informe financiero que detalla de manera organizada y
clasificada los ingresos generados por las operaciones de la empresa, asi como los gastos y
costos asociados a estas acciones durante un periodo determinado. Este informe muestra el
resultado neto, ya sea un beneficio o una pérdida, generado en dicho periodo. (pag,520)

Importancia

Es esencial que los directivos obtengan informacion sobre el desempefio de la empresa
de manera periddica, puesto que son encargados de garantizar que se alcancen los objetivos
establecidos para los propietarios o0 accionistas. Si no se consiguen, deben aplicar las acciones
correctivas necesarias para lograr los objetivos fijados. Las empresas pueden experimentar

beneficios (cuando los resultados superan los esfuerzos realizados) o pérdidas (cuando los
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esfuerzos son mayores que los logros). Para tomar las decisiones correctas, no s6lo es necesario
conocer las cantidades, sino también comprender como se ha conseguido el resultado.
(Bustamante, 2020, pag. 92)

Formato

Tabla 2.
Estado de Resultados Integral

EMPRESA XYZ
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 20XX

Cadigo Cuenta Totales
INGRESO ACTIVIDADES ORDINARIAS
411 Ingresos Ordinarios XXXX
412 Ingresos de Operacion relacionados a la energia XXXX
413 Otros Ingresos de Operacion XXXX
(-) COSTOS
511 Costo de Ventas XXX
Ganancia Bruta XXXX
OTROS INGRESOS
421 Ingresos ajenos a la operacion XXXX
(-) GASTOS
521 Gastos de Venta XXXX
522 Gastos Administrativos XXXX
523 Gastos Financieros XXXX
524 Otros Gastos XXX
Ganancia/Pérdida XXXX
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO XXXX
RESULTADOS INTEGRALES
Utilidad por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo XXXX
Utilidad o Pérdida Provision Contingentes Laborales XXXX
RESULTADO INTEGRAL TOTAL XXXX
PRESIDENTE EJECUTIVO GERENTE DE FINANZAS CONTADOR GENERAL

Nota. La tabla muestra el formato del Estado de Resultados Integral. Tomado de la Empresa
Eléctrica Regional del Sur EERSSA.
Notas a los Estados Financieros

Definicién
De conformidad con las Normas de Informacién Financiera, las notas a los estados

financieros son explicaciones que describen el origen y el significado de los datos y cifras
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presentados en un periodo determinado. De esta forma, proporciona informacion sobre la
entidad, sus transacciones y otros hechos relevantes que han influido o pueden afectar en su
situacion financiera, constituyendo parte integrante de los estados financieros.

Por tanto, estas notas aportan informacion que no puede visualizarse directamente en
las cifras de los estados financieros, pero que resulta indispensable para tomar decisiones de la
forma mas objetiva posible (NIIF, 2019).

Objetivo

El objetivo de las notas a los estados financieros es proporcionar informacion adicional
gue no es evidente en ciertas partidas, pero que es fundamental para su comprension. Estas
notas ofrecen una estructura definida y accesible de las practicas contables de una empresa,
dando a los usuarios la oportunidad de comprender y examinar adecuadamente la informacion
para tomar decisiones fundamentadas (Arévalo, 2024).

Estructura

A los efectos de la presentacion de las notas, de acuerdo con la NIC °1,y con el fin de
facilitar a los usuarios un conocimiento profundo de los estados financieros y su comparacion
con otras entidades, se presentaran de la siguiente manera:

Figura 3.

Notas a los Estados Financieros

a) Declaracion de cumplimiento con las NIIF.

b) Resumen de politicas contables significativas.

c) Informacion de respaldo para las partidas
presentadas en los estados financieros, siguiendo el
mismo orden.

d) Otras informaciones a revelar, incluyendo:

- Pasivos contingentes y compromisos contractuales no
reconocidos.

- Informacién no financiera obligatoria, como objetivos y
politicas de gestion del riesgo financiero.

Nota. La figura muestra la estructura para la presentacion de las notas a los Estados Financieros
segun la NIC °1.
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Anélisis Financiero

Definicion

Segun Ortiz (2018), el analisis financiero es un proceso que consiste en recolectar,
interpretar, comparar y examinar los informes financieros y los datos operativos de una
organizacion. Este proceso incluye el calculo e interpretacion de tasas, porcentajes, tendencias,
indicadores y estados financieros adicionales o auxiliares, elementos esenciales para evaluar el
desempefio financiero y operativo de la empresa.Dicho analisis ofrece una base solida para que
los administradores, inversores y acreedores puedan tomar acuerdos basados en informacién
clara. (pag.14)
Importancia

El analisis financiero facilita conocer un examen bien detallado de los distintos
resultados de una empresa, permitiendo desglosarlos con el fin de obtener un diagnéstico
integral de su desempefio financiero. Este analisis resulta util para identificar las causas
subordinadas de los problemas y adoptar las medidas correctivas necesarias. (Lavalle, 2016,
pag. 2)
Caracteristicas

Un analisis financiero debe presentar al menos tres aspectos distintivos:

v/ Caracter contextual: Al tratarse de una tarea técnica, este analisis requiere de un
amplio conjunto de conocimientos especializados que se corresponden con el perfil del
analista, en virtud de su caracter técnico.

v' Enfoque predictivo: Se basa en la recogida de datos histéricos y la formulacién de
hipétesis fiables sobre la aplicabilidad de dicha informacion. Posteriormente, se
realizan predicciones sobre la situacién financiera-econémica de la empresa,
identificando variables con capacidad predictiva. Esto agiliza el mantenimiento de

relaciones causales.
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v’ Caracter no estructurado: Un analisis tiene como finalidad satisfacer a diversas
necesidades de informacion. La actividad econdmica se desarrolla en un entorno de
incertidumbre, donde las empresas no conforman una poblacion equilibrada y la
fiabilidad de la informacion utilizada puede variar. (Proafio, 2023, pag. 21)

Herramientas

Conforme lo menciona Ortiz (2018) la informacidn que sustenta un analisis financiero

se denomina herramientas y debe incluir los siguientes elementos:

1. Estados financieros fundamentales proporcionados por parte de la empresa.

2. Informacion contable y financiera que sea de apoyo.

3. Datos que estén relacionados con el mercado, la manufactura y la estructura
organizativa.

4. Aspectos matematicos y de gestion econdmica.

5. Informacion econémica de nivel macroeconémico y sectorial.

Fases

Segun Robertson (2020), el proceso de analisis financiero de los estados financieros de

una empresa consta de tres etapas principales:

1. Recopilacion: En esta fase, se reunen todos los datos tanto cuantitativos como
cualitativos de la empresa. La informacion cualitativa incluye referencias internas
y externas sobre la entidad econémica y su estructura en relacion con el desarrollo
de las operaciones comerciales.

2. Interpretacion: Los datos recopilados mediante las herramientas previamente
mencionadas deben ser evaluados e interpretados de forma que resulten utiles para
la toma de decisiones en la gestion empresarial.

3. Comparacion: Luego de los calculos e interpretacion, se comparan y correlacionan

las cifras de diferentes periodos con toda la informacion cualitativa recopilada. A
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partir de este andlisis, se elabora un informe que detalla el estado de la empresa, se
ofrecen sugerencias y en ultima instancia, se llegan a conclusiones.
Métodos

Cada modalidad de analisis financiero proporciona un punto de visa distinto y es
fundamental para diversos aspectos de la gestion financiera y la toma de decisiones. Entre los
métodos mas utilizados se destacan el analisis vertical y el analisis horizontal.

Anélisis Vertical
Definicion

Segun Puente, Carrillo, Calero & Gavinalez (2022), el anélisis vertical, también
Ilamado andlisis estructural, es un método estatico cominmente utilizado para examinar la
composicién financiera de una organizacion. Este analisis consiste en relacionar cada cuenta
contable con su grupo asociado, por ejemplo, vinculando la cuenta de efectivo con el total de
activos, representando esta relacion en porcentajes.

Tanto el balance como la cuenta de resultados utilizan este tipo de anélisis para
establecer el grado proporcional, en términos porcentuales, de cada partida dentro del estado
financiero que se esta examinando. (pag,29)

Para poder realizar el andlisis vertical existen dos procedimientos, que se los
describe a continuacion:
= Procedimiento porcentual integral: Este método conlleva a calcular la proporciéon que
representa cada partida de activo, pasivo y patrimonio en relacion con el activo total, asi
como determinar el porcentaje de cada componente del estado de resultados en funcién de
las ventas.

Caélculo:

Porcentajes integrales = [(Valor de la cuenta analizada/Valor base)] x 100
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= Porcentaje de razones simples: Este procedimiento permite obtener diversos ratios e
indices que miden la liquidez, solvencia y otros factores esenciales para calificar la
situacion financiera de la entidad.

Anélisis Horizontal
Definicion
El andlisis horizontal o andlisis de tendencias, Sse concentra en examinar las
fluctuaciones en los datos financieros de una empresaa lo largo de varios periodos. Este método
implica la comparacién de los estados financieros de un afio con los de afios anteriores o con
multiples afios previos. El analisis horizontal permite identificar tendencias, patrones y ajustes
en los datos financieros, facilitando asi a los analistas y directivos de la evaluacion del
desempefio de la empresa y la direccidn hacia la cual se orienta. (Lopez, 2023, pag. 39)
Objetivos

De acuerdo con Lopez (2023), el andlisis horizontal tiene los siguientes objetivos:

e Identificar tendencias: Facilita la deteccién de comportamientos recurrentes en los
datos financieros. Por ejemplo, un crecimiento constante de los ingresos durante los
altimos afios puede indicar un desarrollo estable.

e Evaluar crecimiento o declive: Permite determinar si la empresa esta avanzando,
estancada o experimentando una disminucion en sus actividades y resultados
financieros.

e Detectar cambios significativos: Puede revelar alteraciones importantes en aspectos
como activos, pasivos, ventas, costos y gastos. Un aumento considerable en los costos
de produccion, por ejemplo, puede servir como sefial de alerta.

e Apoyar la toma de decisiones: Proporciona datos esenciales que pueden guiar
decisiones estratégicas, tales como la expansién de operaciones, la inversion en nuevos

proyectos o la revision de estrategias de costos.
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e Evaluar la efectividad de estrategias: Permite a la direccion y a los inversionistas
valorar la eficacia de las estrategias y politicas previamente implementadas,
posibilitando ajustes si es necesario.

e Comparar con la industria o competidores: Facilita la comparacién del rendimiento
financiero de la empresa con el de otras organizaciones dentro del mismo sector,
ofreciendo informacidn valiosa sobre la posicién competitiva de la entidad.

e Planificacion y pronosticos: Sirve como base para la planificacion financiera futura y
la elaboracion de presupuestos, proporcionando informacion sobre como ciertos
aspectos financieros estan evolucionando a lo largo del tiempo. (pags.39-40)

Métodos de anélisis horizontal
Método de Variacion Absoluta
El método de variacion absoluta es uno de los enfoques del andlisis horizontal que
permite evaluar las fluctuaciones en los estados financieros de una entidad a lo largo de
diferentes periodos. Este método se centra en la precision de los cambios en términos
monetarios observados entre dos 0 mas periodos de tiempo. (Lopez, 2023, pag. 40)

e Calculo de Variacion Absoluta

Variacion Absoluta = Valor del Segundo Periodo — Valor del Primer Periodo

Método de Variacion Relativa o Porcentual

Otro método relevante en el andlisis horizontal es el método de variacion relativa o
porcentual. A diferencia del método de variacion absoluta, este enfoque se centra en expresar
los cambios como porcentajes en lugar de montos monetarios absolutos. Esto permite comparar
y evaluar las fluctuaciones de los estados financieros en diferentes periodos de tiempo. (Lopez,
2023, pag. 41)

e Calculo de Variacion Relativa
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Variacion Relativa (%)= [(Valor del Segundo Periodo — Valor del Primer
Periodo) /Valor del Primero Periodo] x 100
Indicadores Financieros

Definicion

Conforme a Valarezo, Ramon, Gonzélez & Novillo (2023), los indicadores financieros
son instrumentos que facilita el analisis de la condicion financiera de una empresa. Es
fundamental destacar que se utilizan mediante técnicas operativas que son interpretadas para
identificar areas de riesgo o estabilidad. (pag.5)

Importancia

Los indicadores financieros son fundamentales para obtener informacion clave sobre
una empresa, lo que permite tomar decisiones estratégicas esenciales para garantizar su
adecuado funcionamiento. Ademas, son Utiles para recopilar y analizar una amplia gama de
datos financieros, lo que facilita la comparacion del desempefio y la marcha de distintas

organizaciones. (Loor & Suarez, 2023, pag. 5)

Caracteristicas

Como afirma Fernandez (2023), para que los indicadores financieros sean Utiles, deben
contar con 3 caracteristicas fundamentales:

e Ser medibles: Es necesario que se expresen en términos numeéricos.

e Ser pertinentes: Es crucial que los indicadores sean relevantes para la toma de decisiones
estratégicas, priorizando la calidad por encima de la cantidad. Es mas beneficioso disponer
de un conjunto pequefio pero valioso de indicadores, en lugar de contar con una gran
cantidad que pueda dificultar el proceso de decision en el futuro.

e Ser comparables: Los indicadores financieros deben facilitar la comparacion con otros

periodos o0 con otras empresas del mismo sector.
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Clasificacion

Cada indicador financiero es un recurso clave para realizar un analisis financiero
exhaustivo. A continuacion, se presentan los indicadores financieros recomendados por la
Superintendencia de Compaiiias (2018):

Tabla 3.

Clasificacion de Indicadores financieros.

FACTOR INDICADORES TECNICOS

Liquidez Corriente

LIQUIDEZ Prueba acida

Endeudamiento del Activo
Endeudamiento Patrimonial
Endeudamiento del Activo Fijo
Endeudamiento a corto plazo
Endeudamiento a largo plazo
Apalancamiento

. e

f-.-"l

SOLVENCIA Apalancamiento Financiero

Fortaleza Patrimonial

Endeudamiento Patrimonial Corriente

10. Endeudamiento Patrimonial No Corriente

11. Apalancamiento a corto v largo plazo

= - o

1. Rotacidn de Cartera

2. Rotacion de Activo Fijo

3. Rotacion de Ventas

4. Rotacion de Inventarios

5. Perniodo Medio de Cobranza

12. Periodo Medio de Pago

13. Impacto Gastos Administrativos v Ventas

GESTION
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Rentabilidad Neta del Activo (Du Pont)
Margen Bruto

Margen Operacional

Bentabilidad Neta de Ventas (Margen Neto)
Rentabilidad Operacional del Patrimomo
Fentabilidad Financiera

7. Rentabilidad Operacional del Activo

8. ROE

o ROA

RENTAEILIDAD

I

Nota. La tabla muestra los indicadores financieros obtenidos de la Superintendencia de
Compaiiias.
Indicadores de Liquidez

Segun Estupifian (2020), los indicadores de liquidez proporcionan informacion al
analista sobre los recursos disponibles que posee la organizacion para cumplir con sus
obligaciones a corto plazo. Para ello, se examinan las cuentas del activo corriente y pasivo
corriente, con el fin de determinar si los activos que pueden convertirse rapidamente en efectivo
seran suficientes para cubrir los pasivos de corto plazo. Los mas comunes son:
> Liquidez Corriente: Este indice compara los activos y pasivos circulantes. Un coeficiente

maés alto sugiere que los pagos a corto plazo son mas probables. La composicion de los
activos y pasivos a corto plazo determina la liquidez corriente, que refleja la capacidad de
una empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Un andlisis regular de este
indicador ayuda a prevenir problemas de liquidez y posibles insolvencias.

(Superintendencia de Compafiias, 2023, pag. 2)

Activo Corriente

Liquidez corriente = — ,
Pasivo Corriente

Estandar: 1,00 a 2,00
> Prueba Acida: También conocida como prueba 4cida o de liquidez seca, este indicador es
mas riguroso y busca evaluar la capacidad de la empresa para pagar sus obligaciones
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corrientes sin depender de la venta de inventarios. Utiliza principalmente los saldos de caja,
cuentas por cobrar, inversiones temporales y otros activos facilmente liquidables, ademas

de las existencias. (Superintendencia de Compafiias, 2023, pag. 3)

Activo Corriente — Inventarios

Prueba Acida =

Pasivo Corriente

Estandar: 0,50 — 1,00
Indicadores de Solvencia
Se refiere a la habilidad de una empresa para hacer frente a sus obligaciones a largo
plazo. Este tipo de analisis evalla la capacidad de la empresa para afrontar futuras cargas
financieras, considerando que los costos financieros fijos incrementan conforme lo hace la
proporcion de deuda. Los problemas de solvencia tienden a surgir cuando existe un desbalance

entre los activos y los pasivos. (Loor & Suérez, 2023, pag. 7)

» Endeudamiento del Activo: Este indicador mide el grado de dependencia financiera de
una empresa. Un valor alto indica una fuerte dependencia de los acreedores y una capacidad
limitada para asumir mas deuda, lo que refleja una estructura financiera mas riesgosa y un
posible riesgo de subcapitalizacion. Por otro lado, un valor bajo sugiere que la empresa
goza de mayor libertad financiera en relacion con sus acreedores. (Superintendencia de

Compafiias, 2023, pag. 4)

Pasivo Total

Endeudamiento del Activo = -
Activo Total

Estandar: Menor valor posible
» Endeudamiento Patrimonial: Este indice, de acuerdo con la Superintendencia de
Compariias (2018), analiza la proporcion del patrimonio de una empresa que esta

comprometido con sus acreedores. Aunque tanto el patrimonio como los pasivos
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representan obligaciones financieras para la empresa, esto no implica que los pasivos

puedan ser cubiertos directamente con el patrimonio. (pag.5)

Pasivo Total

Endeudamiento Patrimonial = - -
Patrimonio

Estandar: Menor valor posible

Endeudamiento del Activo Fijo: El coeficiente que se deriva de esta ratio indica cuantas
unidades monetarias del patrimonio estan disponibles por cada unidad invertida en activos
fijos. Si al calcular este indicador se obtiene un valor igual o0 mayor a 1, significa que los
activos fijos podrian haber sido financiados con capital propio de la empresa, sin recurrir a

préstamos de terceros. (Superintendencia de Compafias, 2023, pag. 5)

Fatri [
Endeudamiento del Activo Fijo = ——

Activeo Fijo Neto

Estandar: Igual o Mayor a 1

Endeudamiento corto plazo: Este indicador manifiesta el porcentaje de la deuda de la
entidad que corresponde a corto plazo, es decir, aquellas obligaciones con vencimiento
inferior a un afio. A medida que el valor de este coeficiente se acerque a 1, podria indicar
posibles problemas de liquidez, ya que la empresa podria enfrentar dificultades para

cumplir con sus compromisos financieros. (Superintendencia de Compafiias, 2023, pag. 5)

Pasivo Corriente

Endeudamiento a corto plazo = -
Pasivo Total

Estandar: Menor a 1,00
Endeudamiento a largo plazo: El coeficiente de este indicador muestra el porcentaje de

la deuda a largo plazo que posee la organizacion, es decir, aquellas obligaciones con un
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plazo superior a un afo. Se espera que la mayoria de la deuda de la empresa sea a largo

plazo para evitar problemas de liquidez. (Superintendencia de Compafiias, 2023, pag. 5)

Pasivo No Corriente

Endeudamiento a largo plazo = ,
Pasivo Total

Estandar: Menor a 1,00

Apalancamiento: Este indicador puede interpretarse como la relacion entre activos y
patrimonio, que refleja cuantos activos se han adquirido por cada unidad monetaria de
fondos propios. Pone de manifiesto el grado en que los recursos internos de la empresa son
mas solidos en comparacion con los recursos aportados por terceros. (Superintendencia de

Compaiiias, 2023, pag. 6)

Activo Total

Apalancamiento = , -
Patrimonio

Estandar: < valor posible

Apalancamiento Financiero: Considerando la estructura financiera especifica de una
empresa, el apalancamiento financiero analiza el impacto de la deuda con terceros sobre su
rentabilidad. Este indicador es crucial para entender como los costos financieros influyen
en las ganancias. A medida que aumentan las tasas de interés de la deuda, se hace mas
dificil para las empresas aprovechar el apalancamiento financiero de manera efectiva.

(Superintendencia de Compaiiias, 2023, pag. 6)

Utilidad antes de impuestos

Patrimonio
Utilidad antes de Impuestos e Intereses

Activo Total

Apalancamiento Financiero =

Estandar: Mayor a 1,00
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> Fortaleza Patrimonial: Este indice refleja la proporcion del capital invertido por los socios
en comparacion con los recursos propios disponibles en la empresa para llevar a cabo sus

actividades empresariales. (Superintendencia de Compaiiias, 2023, pag. 7)

. . Capital Social
Fortaleza Patrimonial= p—
Patrimonio

Estandar: Mientras mas alto mejor.

» Endeudamiento Patrimonial Corriente: Este indicador muestra el grado en que el
patrimonio de la empresa puede cubrir las obligaciones a corto plazo, lo que permite evaluar
la dependencia de la empresa de los fondos prestados a terceros por menos de un afio.
Ademas, ayuda a analizar la participacion de los acreedores a corto plazo en la actividad
econdmica de la empresa y determinar su estabilidad financiera. (Superintendencia de

Compafiias, 2023, pag. 7)

Cuentas y Documentos por Pagar Corto Plazo

Endeudamiento Patrimonial Corriente= - -
Patrimonio

Estandar: Mientras méas bajo mejor.
» Endeudamiento Patrimonial No Corriente: Este indicador mide el nivel de dependencia
de la organizacion respecto a la obtencion de recursos financieros a largo plazo, en

comparacion con su patrimonio.

Cuentas y Documentos por Pagar Largo Plazo

Endeudamiento Patrimonial No Corriente= - -
Patrimonio

Estandar: Mientras mas bajo mejor.
» Apalancamiento a Corto y Largo plazo: El nivel de apalancamiento es una estrategia

financiera vinculada a la manera en que la entidad se endeuda, y este indicador muestra el
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porcentaje de deuda adquirida, es decir, los recursos externos, en relacion con sus fondos

propios. (Superintendencia de Compafiias, 2023, pag. 7)

Cuentas y Documentos por Pagar

Apalancamiento a Corto y Largo plazo= - -
N Patrimonio

Estandar: Menor a 1,00.

Indicadores de Gestion
Como sefala la Superintendencia de Compafiias (2018), estos indicadores tienen como

objetivo evaluar la forma en que las entidades administran sus recursos. Analizan la rotacion
de activos, la recuperacion de cartera y el cumplimiento de obligaciones, asi como la eficiencia
en el uso de los activos, medida por la rapidez con que se recuperan las inversiones realizadas.
También examinan la relacion entre los gastos del negocio y los ingresos por ventas. (pag.8)
» Rotacion de Cartera: Este indicador indica el numero de veces que, en promedio, se

renuevan las cuentas por cobrar durante un periodo determinado, generalmente un afio. Para

su calculo es fundamental excluir aquellas cuentas que no forman parte de la cartera real.

(Superintendencia de Compafiias, 2023, pag. 8)

Ventas

Rotacion de Cartera =
Cuentas y Documentos por cobrar

Estandar: De 6 a 12 veces

» Rotacion del Activo Fijo: Este indicador refleja cuantas unidades monetarias se generan
en ventas por cada unidad monetaria invertida en activos fijos. También resalta la
importancia de que las ventas sean proporcionales a la inversion en instalaciones y equipos,
ya que una desproporcion puede generar efectos adversos como intereses de préstamos,

gastos de mantenimiento y depreciacion de equipos costos u obsoletos. Estos factores

37



pueden reducir las ganancias si las ventas no son suficientes para cubrir los costos asociados.

(Superintendencia de Compafiias, 2023, pag. 9)

Vent
Rotacién del Activo Fijo - ———

Activo Fijo

Estandar: Mayor valor posible
Rotacion de Ventas: Esta relacion refleja la eficiencia en la utilizacion de los activos

totales al mostrar cuantas veces se emplean los activos en un nivel de ventas determinado.

Ventas

Rotacion de Ventas = —————
Activo Total

Estandar: Mayor valor posible

Rotacién de Inventarios: Mide la frecuencia con la que se rota el inventario durante un
periodo determinado. Este indicador se utiliza para determinar la frecuencia con la que se
recogen o registran existencias por retiro, es decir, la frecuencia con la que se han vendido.

(Suéarez & Cardenas, 2021)

Costo de Ventas

Rotacion de Inventarios = :
Inventarios

Estandar: Mayor a 6 veces.

Periodo Medio de Cobranza: Permite evaluar el nivel de liquidez de las cuentas y cuentas
por cobrar en términos de dias, lo que refleja la gestion y el correcto funcionamiento de la
empresa. Dado que puede transcurrir un periodo considerable entre el momento en que la
empresa factura sus ventas y el momento en que recibe el pago, este comportamiento puede

influir en la liquidez de la organizacion. (Superintendencia de Compafiias, 2023, pag. 10)
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Cuentas y Documentos por Cobrar x 365

Periodo Medio de Cobranza =
Ventas

Estandar: Menor a 30 dias.
» Periodo Medio de Pago: El coeficiente sefiala el tiempo que la empresa necesita para
cumplir con sus obligaciones relacionadas con el inventario. Su relevancia es mayor en

comparacion con los ratios de liquidez y el periodo medio de cobro.

Cuentas y Documentos por Pagar x 365

Periodo Medio de Pago =

Inventario

Estandar: Mientras mas alto mejor

» Impacto de los Gastos de Administracion y Ventas: Los elevados gastos operativos, tales
como los administrativos y los de ventas, pueden disminuir el margen bruto de una empresa,
lo que conlleva a un margen operacional reducido y, en consecuencia, a menores ganancias

netas. (Superintendencia de Compafiias, 2023, pag. 11)

Gastos Adm y Ventas

Impacto de los Gastos de Administracion y Ventas =
Ventas

Estandar: Mientras mas bajo mejor
Indicadores de Rentabilidad
Los indicadores de rentabilidad reflejan la forma en que se utilizan los fondos
comprometidos en una empresa, evidenciado la capacidad de la misma para generar beneficios
economicos a partir de los recursos invertidos en su actividad principal. Esto garantiza que la
empresa pueda alcanzar sus objetivos de continuidad en el futuro y contribuye a la creacion o

incremento de su valor. (Gaviria, 2021, pag. 6)
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» Rentabilidad Neta del Activo (Dupont): Esta razén demuestra la capacidad del activo
para generar ganancias, sin importar la forma en que haya sido financiado, ya sea

mediante deuda o capital. (Superintendencia de Compafiias, 2023, pag. 12)

Utilidad Neta Ventas

Ventas Activo Total

Rentabilidad neta del activo =

Estandar: Mientras mas alto mejor

» Margen Bruto: Este indice describe la rentabilidad de las ventas en relacion con el costo
de ventas, asi como la capacidad de la empresa para cubrir los gastos de explotacion y
generar beneficios antes de deducciones e impuestos. (Superintendencia de Compafiias,

2023, pag. 13)

Ventas—Costo de Ventas

Margen Bruto =
g Ventas

Estandar: Mientras mas alto mejor

» Margen Operacional: Los gastos operativos relacionados con la administracién y las
ventas impactan en la utilidad operacional. Dado que, en teoria, estos gastos no son
esenciales para el funcionamiento de la empresa, los gatos financieros no deben clasificarse
como operacionales. EI margen operacional es fundamental para el analisis de la
rentabilidad de una empresa, ya que indica si esta es rentable por si sola, sin considerar la

forma en que se financid. (Superintendencia de Compafias, 2023, pag. 14)

Utilidad Operacional

Margen Operacional =
Ventas

Estandar: Mayor o igual al 15%
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» Rentabilidad Neta de Ventas (Margen Neto): Los indices de rentabilidad sobre ventas
indican cuanto vale una empresa por cada venta que realiza. Es importante examinar este
indicador y compararlo con el margen operativo para determinar si la utilidad proviene
principalmente de las operaciones de la empresa 0 de otros ingresos. Estos ultimos son
dificiles de utilizar, ya que a menudo son impredecibles o poco claros, y no reflejan la
verdadera rentabilidad de la entidad. Después de una pérdida operativa, una empresa puede
reportar una utilidad neta aceptable. Por lo tanto, las conclusiones serian incompletas y

erroneas si se analiza unicamente el margen neto. (Superintendencia de Compafiias, 2023,

pag. 15)

Utilidad Neta

Margen Neto =
g Ventas

Estandar: Mayor a 5%

» Rentabilidad Operacional del Patrimonio: La rentabilidad operacional sobre el capital
propio permite evaluar la rentabilidad que el capital invertido en la empresa proporciona a
los socios o accionistas, excluyendo los gastos financieros, los impuestos y la participacion
de los trabajadores. Por ello, para entender cdmo los gastos financieros y los impuestos
impactan la rentabilidad de los accionistas, es esencial considerar la diferencia entre este
indicador y el indicador de rentabilidad financiera al realizar el analisis correspondiente.

(Superintendencia de Compafias, 2023, pag. 15)

Utilidad Operacional

Rentabilidad Operacional del Patrimonio = - -
Patrimonio

Estandar: Mientras mas alto mejor
» Rentabilidad Financiera: Cuando una empresa proporciona una rentabilidad superior a
las tasas del mercado o recibe otros beneficios indirectos que compensan una rentabilidad

del capital baja o inestable, los socios 0 accionistas optan por mantener su inversion en ella.
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Asi, la rentabilidad financiera se convierte en un indicador clave, ya que mide la utilidad
neta (después de deducir los gastos financieros, los impuestos y la participacion de los
empleados) en relacion con la inversion de los duefios de la empresa.

(Superintendencia de Compafias, 2023, pag. 16)

Ventasx UAII X Activo xUAI Utilidad Neta
Activo Ventas Patrimonio UAII UAI

Rentabilidad Financiera =

Estandar: Mientras sea mayor mejor

Rentabilidad Operacional del Activo: Este indice mide la relacion entre la utilidad
operacional, que se obtiene al restar los costos de venta y los gastos administrativos o de
ventas de los ingresos provenientes de las actividades ordinarias, y el total de activos. Si
bien guarda similitudes con el indicador de rentabilidad neta del activo, su principal
diferencia radica en que no incluye la carga tributaria en su calculo. (Superintendencia de

Compaiiias, 2023, pag. 15)

Utilidad Operacional

Rentabilidad Operacional del Activo= -
Total Activos

Estandar: Mayor valor posible

ROE (Return of Equity): Este indicador, también Ilamado Rentabilidad Financiera,
relaciona las utilidades netas con los recursos utilizados para generarlas. Su formula es
sencilla, ya que considera Unicamente la utilidad neta en proporcion al patrimonio.

(Superintendencia de Compaiiias, 2023, pag. 15)

Utilidad Neta
Patrimonio

ROE=

Estandar: Mientras mas alto mejor.
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» ROA (Return of Assets): Este indicador evalua la rentabilidad de los activos, reflejando
la ganancia que la empresa obtiene por cada dolar invertido en sus bienes, los cuales estan

destinados a generar ingresos futuros. (Superintendencia de Compaiiias, 2023, pag. 15)

Utilidad Neta

ROA= Total de Activos

Estandar: Mientras mas alto mejor.
Sistema Dupont

Definicion

El sistema Dupont es una herramienta financiera que descompone el ROE (retorno
sobre los fondos propios) en tres elementos fundamentales: la rentabilidad empresarial, la
eficiencia en la utilizacion de los activos y el apalancamiento financiero. Esta metodologia se
aplica para examinar los estados financieros de una organizacion y evaluar su posicion
financiera. Asimismo, facilita un analisis detallado de los resultados econémicos y operativos
de la empresa. Su objetivo principal es evaluar la efectividad con la que la entidad administra
sus activos, gestiona su capital de trabajo y utiliza el apalancamiento asociado a
financiamientos externos, como créditos o préstamos. (Medina, Contreras, & Enriquez, 2020,
pag. 4)
Origen

El modelo del sistema Dupont, desarrollado en 1914 por el ingeniero eléctrico F.
Donaldson Brown, surgi6 durante su labor en el departamento de tesoreria de una importante
compaiiia quimica. Este enfoque integra el Estado de Resultados y el Balance General de una
empresa, permitiendo calcular dos indicadores clave de rentabilidad: el Retorno sobre los

Activos (ROA o ROI) y el Retorno sobre el Patrimonio (ROE). (Vaquiro, 2023, pag. 2)
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Objetivo

De acuerdo con Medina, Contreras & Enriquez (2020), el principal objetivo del modelo
Dupont es analizar cobmo se originan las ganancias o pérdidas dentro de la organizacion. Este
analisis facilita la identificacion de los factores que influyen de manera positiva o negativa en
su desempefio. Por lo general, la evaluacion de la gestion directiva se realiza a traves de las
variaciones en el ROE a lo largo del tiempo, estableciendo en algunos casos una relacion directa
entre dichas variaciones y la remuneracion de los directivos basada en el cumplimiento de
objetivos especificos. (pag.4)

Componentes:

Conforme a lo sefialado por Diaz y Garcia (2022), el Sistema Dupont se compone de
tres elementos principales:
e Margen Neto:

Es un indicador financiero crucial que permite a los gerentes enfocar sus esfuerzos en
mejorar la eficiencia operativa de la empresa. Un valor bajo de este indicador revela la
presencia de gastos excesivos, lo que puede afectar negativamente la rentabilidad. Este
componente también mide el porcentaje de beneficio que la empresa obtiene por cada venta
realizada, proporcionando una visién clara sobre su desempefio econémico (Diaz & Garcia,
2022, pag. 4)

Formula

Beneficio Neto
Margen Neto=————
Ventas

e Rotacion de Activos Totales:
La rotacion de activos totales es un indicador que mide la eficiencia con la que una
empresa utiliza sus activos para generar ventas. Este ratio refleja cuantas veces rotan los activos

totales en un afio para impulsar las ventas. Al considerar estas variables, permite evaluar la
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efectividad de las decisiones relacionadas con inversiones y operaciones, asi como identificar
oportunidades para incrementar las ventas o reducir los costos con el fin de mejorar los
resultados financieros. (Diaz & Garcia, 2022, pag. 4)

Formula

Rotacion de Activo Totales= Ventas

Acivos

e Apalancamiento Financiero:

El apalancamiento financiero tiene como objetivo calcular la proporcion de
financiacion externa en relacion con la empresa. EI multiplicador de apalancamiento refleja la
capacidad de la organizacion para financiar sus operaciones mediante recursos externos. En
términos sencillos, indica la contribucion de los acreedores a cada uno de los activos de la

empresa. (Diaz & Garcia, 2022, pag. 4)

Férmula
Activos
Apalancamiento Financiero= ————
Patrimonio
Ciclo de Conversion del Efectivo
Definicion

El ciclo de conversion de efectivo muestra el periodo que transcurre desde la
adquisicion de mercancias hasta su venta y el posterior cobro. Cualquier inconveniente en
alguna de estas fases puede afectar negativamente la tesoreria, dado que la extension de los
plazos de las cuentas por cobrar puede generar dificultades en la liquidez de la empresa.
Asimismo, una rotacion mas baja del inventario influye tanto en las existencias de mercancias
como en las cuentas por cobrar, lo que puede generar la necesidad de recurrir a financiacion a

corto plazo para cubrir los desajustes de flujo de efectivo. (Morillo & Llamo, 2020, pag. 55)
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Importancia
Segun Diaz (2021), el ciclo de conversion de efectivo es fundamental para las
organizaciones, ya que una gestion inadecuada puede llevar a la iliquidez y al incumplimiento
de las obligaciones a corto plazo. Por ello, calcular y gestionar adecuadamente este ciclo se
convierte en una prioridad para la direccion de la empresa. Este proceso no solo refleja la
eficiencia de la gestion financiera, sino que también tiene un impacto directo en la precision de
la informacion reportada en los estados financieros.
Elementos
Tal como menciona Duefias (2022), este indicador estd compuesto por tres elementos
esenciales:
1. Periodo de conversion de inventario (PCI): Indica los dias que la empresa requiere
para transformar su inventario en ventas.
2. Periodo en el que se difieren las cuentas por pagar (PCP): Refleja el tiempo durante
el cual la empresa postergue el pago de sus cuentas por pagar.
3. Periodo de cobro de cuentas por cobrar (PCC): Mide el tiempo que la empresa tarda
en recibir los pagos correspondientes a las ventas efectuadas.
Calculo
Conforme a Campos & Bermudez (2022), para calcular el ciclo de conversién de
efectivo, es fundamental determinar primero los dias del ciclo operativo. La férmula empleada

para calcular los dias del ciclo operativo es la siguiente:

CO = periodo promedio de mventario (PPI) + periodo promedio de cobro (PPC)

Una vez determinado el ciclo operativo, se debe restar el periodo medio de pago. Este

calculo proporciona una estimacion del tiempo que la empresa requiere para convertir su

46



inversion en efectivo, considerando el tiempo que tarda en recibir los pagos de sus ventas y el

tiempo que difiere los pagos a sus proveedores.

Ciclo de Conversion de efectivo (CCE) = Ciclo Operativo—
Periodo promedio de pago (PPP)
Informe del Analisis Financiero

Definicion

Un informe de analisis financiero es un documento completo que detalla la situacion
financiera de una empresa o institucion. Este informe recoge y analiza datos significativos
sobre su estado econdémico, ofreciendo una vision clara de su salud financiera. Puede tener
caracter informativo, describiendo la situacion financiera actual, o resolutivo, proponiendo
modificaciones y recomendaciones para fortalecer la estabilidad financiera y mejorar la
eficiencia operativa de la organizacion. (Arcos, 2023, pag. 28)
Importancia

Este documento final es el resultado del trabajo del analista y representa en ultima
instancia el producto que el cliente requiere. Refleja la opinidn del analista, mas que los
procedimientos detallados que llevaron a esa opinion, que pueden estar disponibles en otros
documentos adjuntos si asi se desea. Es esencial que el informe sea conciso, esté bien
organizado y no eluda el dictamen. No siempre es posible llegar a una opinion que sea
concluyente; si se ha logrado, deber ser justificada y clara. (Bonsén, Cortijo, & Flores, 2019,
pag. 223)
Caracteristicas

Como menciona Partner (2022), este tipo de documentos debe poseer las siguientes
caracteristicas:

1. Estilo preciso y riguroso, utilizando un lenguaje objetivo y claro
2. Inclusion de graficos y estadisticas confiables
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Uso de un lenguaje accesible, evitando tecnicismos excesivos y manteniendo un
enfoque operativo y funcional

Enfocado en el negocio y en la resolucion de problemas

Enfasis en la capacidad de pago y la solvencia de la empresa

Resalte de la cantidad de endeudamiento y liquidez

Demostracién de la eficacia en la administracion contable y financiera

Aporte de evidencia sobre rentabilidad y beneficios.

Estructura

De acuerdo con Terreros (2020), es fundamental que todo informe esté bien organizado

para brindar al lector una secuencia ordenada y logica de las ideas expuestas. Por ello, debe

seguir la siguiente estructura:

Oficio — Presentacion de los resultados obtenidos
Introduccion

Obijetivos del informe

Antecedentes

Fuentes de Informacion

Alcance

Resultados del Andlisis Financiero

Conclusiones y sugerencias
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5. Metodologia
Area de Estudio

La compafiia se localiza en la provincia de Loja, canton Loja, calle Rocafuerte 162-26
y Olmedo Esquina, se constituyd el 10 de mayo del 1950 y esta conformada por el Municipio
de Loja (60% del Capital social) y la Corporacion del Fomento (40% del Capital social). Esta
entidad se convertiria a partir del 19 de marzo del 1973 en la Empresa Eléctrica Regional del
Sur S.A (EERSSA), y su nimero de RUC 1190005646001, representada por el Ing. Anibal
Cornelio Castro Guzman, dedicada a la generacidn, distribucion y comercializacion de energia
eléctrica a los clientes de las provincias de Loja, Zamora Chinchipe y Morona Santiago.
Figura 4

Ubicacidn geografica de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A (EERSSA)
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Nota. La figura muestra la ubicacion del area de estudio. Tomado de (Google Maps, 2024)
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El enfoque de investigacion aplicado para el desarrollo del presente trabajo de
integracion curricular fue el cualitativo y cuantitativo; mediante el primer enfoque cualitativo
permite comprender de una manera concisa el contexto en el que se han presentado los estados
financieros, considerando factores externos como el entorno economico y financiero, las
tendencias del mercado y los cambios regulatorios que pudieron haber afectado a la entidad en
los periodos estudiados.

Por otro lado, el enfoque de investigacion cuantitativo contribuydé a evaluar datos
numéricos de manera estructurada para obtener una perspectiva precisa de la gestion financiera
de la empresa. Este enfoque permitié descubrir tendencias y patrones en indicadores clave
como ratios de liquidez, solvencia, gestion y rentabilidad, facilitando la evaluacién exacta de
la salud financiera y la deteccion de posibles deficiencias en la gestion. Al combinar estos
enfoques, los resultados de la investigacion suelen ser méas sélidos y completos, ya que se
aprovechan tanto la precision de los datos cuantitativos como la profundidad y la relevancia de
los datos cualitativos.

El tipo de investigacion exploratoria- descriptiva es fundamental para comprender y
describir en detalle los aspectos financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.
EERSSA. La fase exploratoria ayudo a identificar y establecer problemas, oportunidades y
tendencias financieras que inicialmente pueden no ser evidenciadas facilmente. Posteriormente,
la fase descriptiva proporciona un retrato detallado y sistematico de los datos financieros,
facilitando una interpretacion precisa de la situacion financiera y operativa de la EERSSA,
esencial para la toma de decisiones estratégicas y para optimizar la transparencia y eficiencia
en la gestion financiera.

El disefio de investigacion que se utilizé fue el correlacional, debido a que facilito el

uso de los estados financieros otorgados por el personal administrativo de la entidad, lo que
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permitira que los resultados reflejen fielmente la realidad financiera de la empresa y conlleve
a un analisis auténtico y preciso.
1.1 Métodos

Para llevar a cabo el Trabajo de Integracion Curricular, fue necesario utilizar los
siguientes métodos:
Método Cientifico

El método cientifico proporcion6é una estructura sistematica para la investigacion,
considerando teorias, categorias conceptuales que sustentan el tema de investigacion. Se
empleo para la recopilacion de datos pertinentes y su analisis. Este enfoque garantizo que el
analisis sea riguroso y reproducible, produciendo resultados fiables que pueden emplearse en
la toma de decisiones.
Método Deductivo

El método deductivo se aplicé basandose en teorias financieras a datos concretos. Por
ejemplo, un coeficiente de endeudamiento elevado puede indicar un mayor riesgo financiero.
Este enfoque facilité la validacion de las teorias existentes mediante el anélisis de datos
especificos, la deteccion de patrones y tendencias, lo cual resulta esencial para la formulacion
de decisiones estratégicas.
Método Inductivo

Por otro lado, el método inductivo se llevd a cabo observando datos financieros
concretos para detectar tendencias emergentes, a partir de casos especificos. Ademas, ayudo a
incorporar nuevos datos, facilitando la actualizacion y el perfeccionamiento a medida que se
disponga mas informacién
Método Analitico

Este método consistio en descomponer los estados financieros en componentes

fundamentales como activos, pasivos, ingresos y gastos, lo cual es esencial para conocer
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resultados de los periodos estudiados. Esto se realizdé al momento de aplicar los respectivos
procedimientos de Analisis Vertical, Horizontal y de Indicadores Financieros, con el objetivo
de explicar de manera evidente y concisa los aspectos identificados, asi como las causas y
consecuencias que provocaron las diversas variaciones en la estructura financiera y econdémica
de la empresa.
Método Sintético

Por ultimo, el meétodo sintético permitio la verificacion de los resultados y la
elaboracion del informe final, en la cual se resume la informacion clave del anélisis y se
incorpora junto con conclusiones y recomendaciones bien fundamentadas, ofreciendo una
perspectiva coherente sobre como interactlian y afectan el rendimiento global, esencial para la
toma de acuerdos bien argumentadas.
Técnicas de investigacion
Observacion

Por medio esta técnica se pudo llevar a cabo una revision directa sobre los eventos y
condiciones relacionadas con la situacion econdmica-financiera de la entidad objeto de estudio.
Al observar directamente las operaciones, analizar documentos internos y realizar entrevistas
se obtiene una perspectiva mas completa y realista de la empresa. Este enfoque integral permite
llegar a conclusiones mas precisas y fundamentadas, facilitando decisiones informadas y
vitales.
Recopilacion Bibliografica

Esta técnica permitié obtener una visién amplia y avalada del tema en cuestion, a partir
de informacidn bibliografica veridica y confiable de diversas fuentes, tales como informes,
leyes, manuales, articulos cientificos, sitios web, libros, reglamentos, codigos, tesis y

resoluciones. Esta recopilacion es esencial para la investigacion, ya que proporciona un marco
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teorico solido y facilita una comprension detallada del tema, ademas de identificar areas que
requieren un estudio mas profundo.
1.2. Procesamiento de datos
Matematico

Se utilizo para realizar los calculos matematicos indispensables en el analisis vertical y
horizontal, asi como en la evaluacion de indicadores financieros, a partir de la informacién
extraida de los estados financieros de la entidad. Estas herramientas matematicas no solo
convierten los datos financieros en informacion valiosa y utilizable para la gestion estratégica,
sino que también permiten calcular porcentajes y analizar aumentos y disminuciones de las
cuentas entre distintos periodos.
Estadistico

Se implementd para mostrar los resultados graficamente mediante figuras, cuadros,
gréaficos circulares, y otras técnicas, con el fin de presentar claramente la situacion actual de la
entidad. Este método permite identificar comparaciones y tendencias relevantes, facilitando la
comprension de los resultados obtenidos en el analisis y a su vez apoyando la toma de
decisiones con conocimiento de causa.
Programa Excel

Este programa informatico es fundamental, ya que proporciona la racionalizacion de
los célculos cuantitativos y porcentuales, esenciales para organizar y analizar los datos de
forma eficaz y clara, permitiendo asi una mejor interpretacion de la informacion y el apoyo a

la toma de decisiones informadas.
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6. Resultados

Contexto Empresarial

La primera Empresa de Luz Eléctrica del Ecuador fue fundada en Loja el 23 de Abril de 1897,
con el propdsito de generar energia para uso residencial y la conduccion de vehiculos. Comenz6
con 24 socios, de los cuales 21 eran accionistas mayoritarios y 3 minoritarios, y su central
hidroeléctrica fue inaugurada el 1 de abril de 1899. Posteriormente, la Empresa Eléctrica
Regional del Sur S.A. (EERSSA) se origino de diversas empresas precursoras. EI 10 de Mayo
de 1950, se constituy6 la “Empresa Eléctrica Zamora S.A.” en Quito, con el Municipio de Loja
poseyendo el 60% del capital social y la Corporacién de Fomento el 40%. En 1964, la empresa
amplio su capital y cambid su nombre a “Empresa Eléctrica Loja S.A.”, sumando nuevos
accionistas como INECEL y varias municipalidades de la regidn sur. Finalmente, el 19 de
Marzo de 1973, adopt6 su denominacion actual de Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
consolidandose como una entidad clave en el sector eléctrico, respaldada por la participacion
de multiples municipios y otros accionistas minoritarios.

Hoy en dia, EERSSA se dedica a la generacion, distribucion y comercializacion de energia
eléctrica para clientes de las provincias de Loja, Zamora Chinchipe y Morona Santiago. La
empresa estad ubicada en el canton Loja, en la calle Rocafuerte 162-26 y Olmedo Esquina, y su
actual representante legal es el Ing. Anibal Cornelio Castro Guzman. Inscrita con RUC
1190005646001, la EERSSA ofrece atencion al publico de lunes a viernes de 8:00 a 17:00
horas, con atencion directa a través de la linea telefonica 3700 200 (ext. 1802). Ademas, la
empresa cuenta con una pagina web, www.eerssa.com, para facilitar el acceso a sus servicios
y realizar consultas.

Misién

Proveer a las Provincias de Loja, Zamora Chinchipe y al canton Gualaquiza, el servicio de
energia eléctrica y alumbrado publico general bajo estandares de calidad, velando por la
satisfaccion de los usuarios, de manera honesta y transparente.

Vision

Al 2025 el Sistema de Distribucion de Energia Eléctrica y Alumbrado Publico General de la
EERSSA, sea un referente nacional por su desempefio, el uso eficiente de recursos, a través de
un modelo de gestion adecuado, con un personal calificado y capacitado, que ejecuta procesos

innovadores acordes con el desarrollo tecnolégico y los nuevos usos de la energia eléctrica.
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Base Legal
Carta Suprema:

e Constitucion de la Republica del Ecuador

Normas Internacionales:
e Tratados y convenios internacionales

Cadigos:

e (Codigo Organico de Coordinacion Territorial, Descentralizado y Autonomia —
(COOTAD)

e Cadigo del Trabajo

e Cadigo Organico General de Procesos
Leyes Organicas:

e Ley Organica de la Contraloria General del Estado (LOCGE)
e Ley Organica del Servicio Publico de Energia Eléctrica (LOSPEE)
e Ley Organica de Transparencia y Acceso a la Informacion Pablica (LOTAIP)
e Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Publica (LOSNCP)
e Ley Organica de Garantias Jurisdiccionales y Control Constitucional (LOGJCC)
e Ley Organica de Empresas Publicas (LOEP)
Leyes Ordinarias

e Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre

e Ley de Régimen del Sector Eléctrico

e Ley para la Constitucion de Gravamenes y Derechos Tendientes a Obras de
Electrificacion

Reglamento de Leyes

e Reglamento General a la Ley Organica de Transparencia y Acceso a la Informacion
Piblica (LOTAIP)

e Reglamento General a la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Publica
(LOSNCP)

e Reglamento Ambiental para Actividades Eléctricas

e Reglamento General de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico
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Reglamento de seguridad del trabajo contra riesgos en instalaciones de energia

eléctrica.

Obligaciones Tributarias

V V V VYV VY

Declaracion de IVA

Declaracion de Retenciones en la Fuente
Declaracion de Impuesto a la Renta Sociedades
Anexo Relacién Dependencia

Anexo Transaccional Simplificado

Anexo Accionistas, participes, socios, miembros de Directorio y Administradores-

Anual
Anexo de Dividendos, Utilidades o Beneficios -ADI.
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Tabla 4

Estado de Situacion Financiera, Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2022.

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.
E ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
CODIGO CUENTA TOTALES
1 ACTIVO

11 ACTIVOS CORRIENTES 91.487.988,74
111 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 68.465.294,58
11101 Caja General 162.303,57
11102 Bancos 68.302.991,01
112 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR 9.053.039,48
11201 Documentos por Cobrar 3.679,65
11202 Cuentas por Cobrar por Venta de Energia 1.139.581,32
11203 Cuentas por Cobrar Consumidores 4.075.368,13
11204 Otras Cuentas por Cobrar 4.139.082,34
11205 Provisién Acumulada Cuentas Incobrables 304.671,96
113 INVENTARIOS 8.910.103,37
11301 Bodegas 9.206.166,10
11302 Combustibles y Lubricantes 118.476,70
11303 Provisién por Deterioro 414.539,43
114 PAGOS ANTICIPADOS,CORRIENTES 5.059.551,31
11401 Anticipos a Proveedores 4.706.654,38
11402 Pagos Anticipados 352.896,93
12 ACTIVOS NO CORRIENTES 204.715.533,57
121 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 161.757.362,86
12101 Bienes e Instalaciones en Servicio 183.880.580,55
12102 Depreciacién Acumulada Bienes e Instalac.En Servicio 60.843.352,13
12103 Obras en Construccion de Bienes e Instalaciones 38.720.134,44
122 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR 39.254.091,65
12201 Obligaciones por cobrar a largo plazo 39.254.091,65
123 INVERSIONES EN ASOCIADAS CONT.MET.PARTICI 556.446,34
12301 Inversiones en Asociadas 556.446,34
124 PAGOS ANTICIPADOS NO CORRIENTE 54.114,29
12402 Cuentas por Liquidar 54.114,29
125 ACTIVOS INTANGIBLES 3.093.518,43
12501 Intangibles 3.093.518,43

TOTAL ACTIVOS 296.203.522,31

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
2 PASIVOS

21 PASIVOS CORRIENTES 10.420.400,51
211 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 7.421.208,35
21102 Cuentas por Pagar 3.314.898,75
21103 Cuentas por Pagar Compra de Energia 4.106.309,60
212 PROVISIONES, CORRIENTE 490.840,84
21201 Juicios 355.473,91
21203 Otras Provisiones 135.366,93
214 ANTICIPOS DE CLIENTES, CORRIENTE 2.092.753,11
21401 Valores de Terceros por Pagar 1.942.545,68
21402 Anticipos Consumidores 150.207,43
215 PASIVOS ACUMULADOS O DEVENGADOS 415.598,21
21501 Obligaciones Patronales 415.598,21

22 PASIVOS NO CORRIENTES: 28.176.903,76
221 ACREEDORES COMERCIAL.ES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 9.136.036,84
22101 Documentos por Pagar 9.136.036,84
222 PROVISIONES, NO CORRIENTE 13.881.535,96
22201 Provisiones Beneficios a Empleados 13.027.890,19
22202 Provisiones Contingentes Judiciales 853.645,77
223 ANTICIPOS DE CLIENTES, NO CORRIENTE 5.159.330,96
22302 Otros Créditos Diferidos 5.159.330,96

TOTAL DE PASIVOS 38.597.304,27




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A

31101 Acciones Ordinarias
31102 Acciones Preferidas

312 APORTES FUTURA CAPITALIZACION
31201 Aportes para Futura Capitalizacion
31202 Aporte de Capital por Decretos Ejecutivos

314 OTROS RESULTADOS INTEGRALES
31402 Utilidad o Pérdida por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo
31403 Utilidad o Pérdida Provisién Contingentes Laborales

321 RESERVAS
32101 Reserva Legal
32104 Donaciones de Capital y Contribuciones Recibidas

331 RESULTADOS ACUMULADOS
33101 Ganancias Acumuladas
33102 Pérdidas Acumuladas -
RESULTADOS ACUMULADAS PROVENIENTES ADOPCION -
33103 Resultados Acumulados Provenientes Adopcion primera Vez -
RESULTADO DEL EJERCICIO
Resultado del Ejercicio

E ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Pl AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
CODIGO CUENTA TOTALES
3 PATRIMONIO NETO:
311 CAPITAL 154.975.393,08

154.975.301,00
92,08
14.923.173,34
1.177.011,98
13.746.161,36
35.396.068,06
31.665.221,63
3.730.846,43
2.935.475,61
2.380.555,25
554.920,36
29.642.803,82
42.265.257,98
12.622.454,16
3.482.341,23
3.482.341,23
23.215.645,36
23.215.645,36

TOTAL DE PATRIMONIO NETO

257.606.218,04

TOTAL DE PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

296.203.522,31

PRESIDENTE EJECUTIVO GERENTE DE FINANZAS CONTADOR GENERAL

Nota. La tabla muestra el Estado de Situacion Financiera de la Empresa Eléctrica Regional del
Sur. S.A. periodo 2022, con una reestructuracion en los codigos de las cuentas, preservando su

composicién integral sin alteraciones.
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Tabla b

Estado de Resultados Integral, Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2022.

=

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Ganancia/Pérdida
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO
RESULTADOS INTEGRALES
Utilidad por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo
Utilidad o Pérdida Provisién Contingentes Laborales
RESULTADO INTEGRAL TOTAL

CODIGO CUENTA TOTALES

4 INGRESOS 92.974.499,46
41 INGRESO ACTIVIDADES ORDINARIAS 91.692.897,63
411 Ingresos Ordinarios 90.882.972,59
412 Ingresos de Operacion relacionados a la energia 809.925,04

413 Otros Ingresos de Operacién -
5 COSTOS Y GASTOS 69.758.854,10
51 (-) COSTOS 56.094.119,37
511 Costo de Ventas 56.094.119,37
Ganancia Bruta 35.598.778,26
42 OTROS INGRESOS 1.281.601,83
421 Ingresos ajenos a la operacion 1.281.601,83
52 (-) GASTOS 13.664.734,73
521 Gastos de Venta 4.407.773,74
522 Gastos Administrativos 8.685.346,78
523 Gastos Financieros 9.249,01
524 Otros Gastos 562.365,20

12.383.132,90

23.215.645,36

31.665.221,63
3.730.846,43

58.611.713,42

PRESIDENTE EJECUTIVO

GERENTE DE FINANZAS

CONTADOR GENERAL

Nota. La tabla muestra el Estado de Resultados Integral de la Empresa Eléctrica Regional del
Sur. S.A. periodo 2022, con una reestructuracion en los codigos de las cuentas, preservando su
composicién integral sin alteraciones.

60




Tabla 6

Estado de Situacion Financiera, Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2023.

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.
E ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
CODIGO CUENTA TOTALES
1 ACTIVO
11 ACTIVOS CORRIENTES 97.649.313,89
111 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 67.488.310,71
11101 Caja General 269.217,06
11102 Bancos 67.219.093,65
112 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR 13.859.620,05
11201 Documentos por Cobrar 3.679,65
11202 Cuentas por Cobrar por Venta de Energia 5.857.810,41
11203 Cuentas por Cobrar Consumidores 3.714.762,55
11204 Otras Cuentas por Cobrar 4.554.925,94
11205 Provision Acumulada Cuentas Incobrables 271.558,50
113 INVENTARIOS 9.076.470,81
11301 Bodegas 9.344.452,25
11302 Combustibles y Lubricantes 144.475,07
11303 Provision por Deterioro 412.456,51
114 PAGOS ANTICIPADOS,CORRIENTES 7.224.912,32
11401 Anticipos a Proveedores 6.702.894,58
11402 Pagos Anticipados 522.017,74
12 ACTIVOS NO CORRIENTES 211.302.420,41
121 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 164.621.664,56
12101 Bienes e Instalaciones en Servicio 197.326.326,29
12102 Depreciacion Acumulada Bienes e Instalac.En Servicio 73.201.033,32
12103 Obras en Construccion de Bienes e Instalaciones 40.496.371,59
122 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR 43.050.312,13
12201 Obligaciones por cobrar a largo plazo 43.050.312,13
123 INVERSIONES EN ASOCIADAS CONT.MET.PARTICI 556.446,34
12301 Inversiones en Asociadas 556.446,34
124 PAGOS ANTICIPADOS NO CORRIENTE 43.048,17
12402 Cuentas por Liquidar 43.048,17
125 ACTIVOS INTANGIBLES 3.030.949,21
12501 Intangibles 3.030.949,21
TOTAL ACTIVOS 308.951.734,30
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
2 PASIVOS
21 PASIVOS CORRIENTES 17.889.661,93
211 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 14.237.589,80
21102 Cuentas por Pagar 3.533.586,10
21103 Cuentas por Pagar Compra de Energia 10.704.003,70
212 PROVISIONES, CORRIENTE 1.172.626,34
21201 Juicios 1.037.259,41
21203 Otras Provisiones 135.366,93
214 ANTICIPOS DE CLIENTES, CORRIENTE 2.337.096,46
21401 Valores de Terceros por Pagar 2.203.061,02
21402 Anticipos Consumidores 134.035,44
215 PASIVOS ACUMULADOS O DEVENGADOS 142.349,33
21501 Obligaciones Patronales 142.349,33
22 PASIVOS NO CORRIENTES: 26.343.019,90
221 ACREEDORES COMERCIAL.ES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 9.336.036,84
22101 Documentos por Pagar 9.336.036,34
222 PROVISIONES, NO CORRIENTE 11.629.433,46
22201 Provisiones Beneficios a Empleados 11.629.433,46
22202 Provisiones Contingentes Judiciales -
223 ANTICIPOS DE CLIENTES, NO CORRIENTE 5.377.549,60
22302 Otros Créditos Diferidos 5.377.549,60
TOTAL DE PASIVOS 44.232.681,83




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

CcODIGO CUENTA TOTALES
3 PATRIMONIO NETO:

311 CAPITAL 154.975.393,08
31101 Acciones Ordinarias 154.975.301,00
31102 Acciones Preferidas 92,08

312 APORTES FUTURA CAPITALIZACION 15.183.126,23
31201 Aportes para Futura Capitalizacion 1.436.964,87
31202 Aporte de Capital por Decretos Ejecutivos 13.746.161,36

314 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 36.736.945,57
31402 Utilidad o Pérdida por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo 31.665.221,63
31403 Utilidad o Pérdida Provision Contingentes Laborales 5.071.723,94

321 RESERVAS 2.974.696,61
32101 Reserva Legal 2.380.555,25
32104 Donaciones de Capital y Contribuciones Recibidas 594.141,36

331 RESULTADOS ACUMULADOS 52.858.449,18
33101 Ganancias Acumuladas 65.480.903,34
33102 Pérdidas Acumuladas 12.622.454,16

RESULTADOS ACUMULADAS PROVENIENTES ADOPCION 3.482.341,23
33103 Resultados Acumulados Provenientes Adopcion primera Vez 3.482.341,23
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.472.783,03
Resultado del Ejercicio 5.472.783,03
TOTAL DE PATRIMONIO NETO 264.719.052,47
TOTAL DE PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 308.951.734,30
PRESIDENTE EJECUTIVVO GERENTE DE FINANZAS CONTADOR GENERAL

Nota. La tabla muestra el Estado de Situacion Financiera de la Empresa Eléctrica Regional del
Sur. S.A. periodo 2023, con una reestructuracion en los codigos de las cuentas, preservando su
composicién integral sin alteraciones.
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Tabla 7

Estado de Resultados Integral, Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2023.

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.

RESULTADOS INTEGRALES

Utilidad por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo

Utilidad o Pérdida Provision Contingentes Laborales
RESULTADO INTEGRAL TOTAL

=
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
CODIGO CUENTA TOTALES

4 INGRESOS 98.582.504,06
41 INGRESO ACTIVIDADES ORDINARIAS 97.037.480,90
411 Ingresos Ordinarios 95.086.884,06
412 Ingresos de Operacion relacionados a la energia 1.950.596,84

413 Otros Ingresos de Operacion -
5 COSTOS Y GASTOS 93.109.721,03
51 (-) COSTOS 78.239.680,49
511 Costo de Ventas 78.239.680,49
Ganancia Bruta 18.797.800,41
42 OTROS INGRESOS 1.545.023,16
421 Ingresos ajenos a la operacion 1.545.023,16
52 (-) GASTOS 14.870.040,54
521 Gastos de Venta 5.028.348,09
522 Gastos Administrativos 9.790.659,75
523 Gastos Financieros 7.873,45
524 Otros Gastos 43.159,25
Ganancia/Pérdida |- 13.325.017,38
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 5.472.783,03

31.665.221,63
5.071.723,94

42.209.728,60

PRESIDENTE EJECUTIVO

GERENTE DE FINANZAS

CONTADOR GENERAL

Nota. La tabla muestra el Estado de Resultados Integral de la Empresa Eléctrica Regional del
Sur. S.A. periodo 2023, con una reestructuracion en los codigos de las cuentas, preservando su
composicién integral sin alteraciones.
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ANALISIS VERTICAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A, PERIODOS 2022-2023
Tabla 8
Anélisis Vertical al Estado de Situacion Financiera, periodo 2022.

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.

= ANALISIS VERTICAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
JEERBER AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
CODIGO CUENTA VALOR %RUBRO % GRUPO
1 ACTIVO
11 ACTIVOS CORRIENTES 91.487.988,74 100,00% 30,89%
111 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 68.465.294,58 74,84% 2311%
11101 Caja General 162.303,57 0,18% 0,05%
11102 Bancos 68.302.991,01 74,66% 23,06%
112 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR 9.053.039,48 9,90% 3,06%
11201 Documentos por Cobrar 3.679,65 0,00% 0,00%
11202 Cuentas por Cobrar por Venta de Energia 1.139.581,32 1,25% 0,38%
11203 Cuentas por Cobrar Consumidores 4.075.368,13 4,45% 1,38%
11204 Otras Cuentas por Cobrar 4.139.082,34 4,52% 1,40%
11205 Provision Acumulada Cuentas Incobrables 304.671,96 -0,33% -0,10%
113 INVENTARIOS 8.910.103,37 9,74%| 3,01%
11301 Bodegas 9.206.166,10 10,06% 311%
11302 Combustibles y Lubricantes 118.476,70 0,13% 0,04%
11303 Provisién por Deterioro 414.539,43 -0,45% -0,14%
114 PAGOS ANTICIPADOS,CORRIENTES 5.059.551,31 5,53% 1,71%
11401 Anticipos a Proveedores 4.706.654,38 5,14% 1,59%
11402 Pagos Anticipados 352.896,93 0,39% 0,12%
12 ACTIVOS NO CORRIENTES 204.715.533,57 100,00% 69,11%
121 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 161.757.362,86 79,02% 54,61%
12101 Bienes e Instalaciones en Servicio 183.880.580,55 89,82% 62,08%
12102 Depreciacion Acumulada Bienes e Instalac.En Servicio 60.843.352,13 -29,72% -20,54%
12103 Obras en Construccion de Bienes e Instalaciones 38.720.134,44 18,91% 13,07%
122 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR 39.254.091,65 19,17% 13,25%
12201 Obligaciones por cobrar a largo plazo 39.254.091,65 19,17% 13,25%
123 INVERSIONES EN ASOCIADAS CONT.MET.PARTICI 556.446,34 0,27% 0,19%
12301 Inversiones en Asociadas 556.446,34 0,27% 0,19%
124 PAGOS ANTICIPADOS NO CORRIENTE 54.114,29 0,03% 0,02%
12402 Cuentas por Liquidar 54.114,29 0,03% 0,02%
125 ACTIVOS INTANGIBLES 3.093.518,43 1,51% 1,04%
12501 Intangibles 3.093.518,43 151% 1,04%
TOTAL ACTIVOS 296.203.522,31 100,00%
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
2 PASIVOS
21 PASIVOS CORRIENTES 10.420.400,51 100,00%| 3,52%
211 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 7.421.208,35 71,22% 2,51%
21102 Cuentas por Pagar 3.314.898,75 31,81% 1,12%
21103 Cuentas por Pagar Compra de Energia 4.106.309,60 39,41% 1,39%
212 PROVISIONES, CORRIENTE 490.840,84 4,71% 0,17%
21201 Juicios 355.473,91 341% 0,12%
21203 Otras Provisiones 135.366,93 1,30% 0,05%
214 ANTICIPOS DE CLIENTES, CORRIENTE 2.092.753,11 20,08% 0,71%
21401 Valores de Terceros por Pagar 1.942.545,68 18,64% 0,66%
21402 Anticipos Consumidores 150.207,43 1,44% 0,05%
215 PASIVOS ACUMULADOS O DEVENGADOS 415.598,21 3,99% 0,14%
21501 Obligaciones Patronales 415.598,21 3,99% 0,14%
22 PASIVOS NO CORRIENTES: 28.176.903,76 100,00% 9,51%
221 ACREEDORES COMERCIAL.ES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 9.136.036,84 32,42% 3,08%
22101 Documentos por Pagar 9.136.036,84 32,42% 3,08%
222 PROVISIONES, NO CORRIENTE 13.881.535,96 49,27% 4,69%
22201 Provisiones Beneficios a Empleados 13.027.890,19 46,24% 4,40%
22202 Provisiones Contingentes Judiciales 853.645,77 3,03% 0,29%
223 ANTICIPOS DE CLIENTES, NO CORRIENTE 5.159.330,96 18,31% 1,74%
22302 Otros Créditos Diferidos 5.159.330,96 18,31% 1,74%
TOTAL DE PASIVOS 38.597.304,27 13,03%
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§ ANALISIS VERTICAL
S S,

T

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

CODIGO CUENTA VALOR %RUBRO % GRUPO
3 PATRIMONIO NETO:

311 CAPITAL 154.975.393,08 60,16% 52,32%
31101 Acciones Ordinarias 154.975.301,00 60,16% 52,32%
31102 Acciones Preferidas 92,08 0,00% 0,00%

312 APORTES FUTURA CAPITALIZACION 14.923.173,34 5,79% 5,04%
31201 Aportes para Futura Capitalizacion 1.177.011,98 0,46% 0,40%
31202 Aporte de Capital por Decretos Ejecutivos 13.746.161,36 5,34% 4,64%

314 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 35.396.068,06 13,74% 11,95%
31402 Utilidad o Pérdida por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo 31.665.221,63 12,29% 10,69%
31403 Utilidad o Pérdida Provision Contingentes Laborales 3.730.846,43 1,45% 1,26%

321 RESERVAS 2.935.475,61 1,14% 0,99%
32101 Reserva Legal 2.380.555,25 0,92% 0,80%
32104 Donaciones de Capital y Contribuciones Recibidas 554.920,36 0,22% 0,19%

331 RESULTADOS ACUMULADOS 29.642.803,82 11,51% 10,01%
33101 Ganancias Acumuladas 42.265.257,98 16,41% 14,.27%
33102 Pérdidas Acumuladas - 12.622.454,16 -4,90% -4,26%

RESULTADOS ACUMULADAS PROVENIENTES ADOPCION - 3.482.341,23 -1,35% -1,18%

33103 Resultados Acumulados Provenientes Adopcion primera Vez - 3.482.341,23 -1,35% -1,18%
RESULTADO DEL EJERCICIO 23.215.645,36 9,01%| 7,84%

Resultado del Ejercicio 23.215.645,36 9,01% 7,84%

TOTAL DE PATRIMONIO NETO 257.606.218,04 100,00% 86,97%

TOTAL DE PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 296.203.522,31 100,00%|

Nota. La tabla muestra el andlisis vertical del Estado de Situacion Financiera, datos obtenidos
de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2022.
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Tabla 9
Estructura Financiera, Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2022.

ESTRUCTURA FINANCIERA ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2022
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE $ 10.420.400,51
$91.487.988,74 3,52%
30,89%

PASIVO NO CORRIENTE
$ 28.176.903,76

9,51%
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
$ 204.715.533,57 $ 257.606.218,04
69,11% 86,97%
TOTAL, ACTIVOS TOTAL, DE PATRIMONIO NETO Y
$296.203.522,31 PASIVOS
100% $ 296.203.522,31
100,00%

Nota. Datos obtenidos del Estado de Situacion Financiera de la Empresa Eléctrica Regional del
Sur S.A., periodo 2022.
Interpretacion:

La Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. presenta en el periodo 2022 una estructura
financiera estable, reflejando un total de Activos de $ 296.203.522,31 que representa el 100%,
el cual se encuentra integrado por los Activos Corrientes con un valor de $91.487.988,74
equivalente al 30,89% siendo Efectivo y Equivalentes del Efectivo la cuenta mas representativa
con un 74,84%, este porcentaje se da debido a que se efectlian flujos de caja constantes que
permiten conocer las entradas y salidas de efectivo, de tal manera que se determina los fondos
gue poseen para adquirir los bienes asociadas a las actividades operacionales y que se realizan
con recursos propios. Al observar el Activo No Corriente registra un valor que es positivo de
$ 204.715.533,57 que equivale al 69,11%, en donde se destaca la cuenta Propiedad, Planta y
Equipo con un 79,02% apreciandose asi que la empresa cuenta con todos los equipos necesarios
y se encuentran en condiciones adecuadas para poder realizar sus operaciones de la forma

prevista por la administracion y brindar un servicio de calidad a la colectividad.
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En cuanto al total del Pasivo y Patrimonio Neto, se desglosa la cuenta de Pasivos
Corrientes con un total de $ 10.420.400,51 que registra un 3,52% lo que corresponde a las
obligaciones o deudas por pagar que existen hasta la fecha de los estados financieros. Los
Pasivos No corrientes reflejan un total de $ 28.176.903,76 equivalente al 9,51% que se
reconocen cuando la empresa tiene una responsabilidad legal o tacita, derivada de, contratos,
regulaciones, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros. Finalmente,
se evidencia en el Patrimonio Neto un total de $257.606.218,04 lo que representa un 86,97%
y esta conformado en su mayoria por el Capital proveniente de las Acciones Ordinarias y

Preferidas que ayudan a la entidad para que se mantenga en equilibrio.

Tabla 10
Descomposicion del Grupo Activos, periodo 2022.
ACTIVOS VALOR %RUBRO
ACTIVOS CORRIENTES 91.487.988,74 30,89%
ACTIVOS NO CORRIENTES 204.715.533,57 69,11%
TOTAL ACTIVOS 296.203.522,31 100,00%

Nota. La tabla muestra la descomposicion del Grupo de Activos del Estado de Situacién
Financiera de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2022.

Figura 5
Descomposicién de Activos.

91.487.988,74;
30,89%
204.715.533,57;
69,11%

ACTIVOS CORRIENTES ACTIVOS NO CORRIENTES

Nota. La figura muestra la representacion grafica del grupo de Activos, datos tomados del
Estado de Situacion Financiera, periodo 2022.
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Interpretacion

En lo que respecta a la descomposicion del grupo de Activos para el periodo 2022 del Estado
de Situacion Financiera, se identifica en los Activos Corrientes un total de $ 91.487.988,74
equivalente al 30,89%. Este rubro, a su vez, estd conformado principalmente por la cuenta de
Efectivo y Equivalentes de Efectivo, que se encuentra representando por un 74,84% del total,
siendo la cuenta mas relevante dentro de este subgrupo, ya que refleja un saldo elevado en la
cuenta de Bancos. Lo mencionado anteriormente indica que la empresa posee suficiente
liquidez para cumplir con sus obligaciones a corto plazo, proporcionandole los medios para
operar de manera regular sin enfrentar riesgos asociados a una posible falta de efectivo. Por
otro lado, la cuenta con menor porcentaje esta representada por los Pagos anticipados,
corrientes con un 5,53%, lo que corresponde a los desembolsos de fondos destinados a la
compra de postes, repuestos de motores, trasformadores, conductores, entre otros recursos
vitales para el desarrollo de las actividades de la Empresa Eléctrica Regional del Sur. S.A., los
mismos que se encuentran respaldados por las respectivas pélizas de seguro o garantias
bancarias.

En el rubro de los Activos No corrientes, cuenta con un valor total de $ 204.715.533,57 lo que
equivale a la mayor parte del Grupo de Activos con un 69,11%. Este apartado, por otra parte,
se compone principalmente de la cuenta de Propiedad, Planta y Equipo con un 79,02%, estos
activos son esenciales para el rendimiento operacional de las actividades y servicios que brinda
la compafiia, garantizando la continuidad y eficacia en la entrega de sus servicios. Asimismo,
la cuenta con menos porcentaje en este rubro es Pagos Anticipados No corrientes, lo que
equivale a un 0,03%, dicho valor esta representado por concepto de las cuentas por liquidar, ya

sea compra de activos fijos, construcciones, estudios o delante de sueldos a los trabajadores,

etc.

Tabla 11

Descomposicion del Grupo Pasivos y Patrimonio, periodo 2022.

PASIVO Y PATRIMONIO VALOR %RUBRO

PASIVOS CORRIENTES 10.420.400,51 3,52%

PASIVOS NO CORRIENTES 28.176.903,76 9,51%

PATRIMONIO NETO 257.606.218,04 86,97%
TOTAL ACTIVOS 296.203.522,31 100,00%

Nota. La tabla muestra la descomposicion del Grupo de Pasivos y Patrimonio del Estado de
Situacion Financiera de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2022.
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Figura 6
Descomposicion Pasivos y Patrimonio

10-420-420'51 i- 28.176.903,76 ;
3,52% 9,51%

257.606.218,04 ;
86,97%

= PASIVOS CORRIENTES PASIVOS NO CORRIENTES PATRIMONIO NETO

Nota. La figura muestra la representacion grafica del grupo de Pasivos y Patrimonio, datos
tomados del Estado de Situacion Financiera, periodo 2022.

Interpretacion

Conforme a la descomposicion del grupo de Pasivos, esta desglosada por el rubro de Pasivos
Corrientes con un valor total de $ 10.420.400,51 que representa el 3,52%, siendo Acreedores
Comerciales y otras Cuentas por Pagar la cuenta con mayor significatividad con un 71,22 %,
haciendo énfasis que estan reconocidas por su valor nominal y corresponden a las
responsabilidades u obligaciones que la empresa obtiene con terceros, con el proposito de
transformar considerablemente el accionar de sus actividades. En cuanto a los Pasivos
Acumulados o Devengados se muestra la cuenta con menos porcentaje con un 3,99%, lo que
corresponde a las obligaciones patronales derivadas por contratos, practicas habituales o
compromisos publicos que la empresa crea ante terceros.

En lo que respecta a los Pasivos No corrientes, se presenta un valor de $ 28.176,903,76
equivalente al 9,51%, de acuerdo a este rubro se caracteriza la cuenta Provisiones, No
corrientes con un 49,27%, este valor sustenta las provisiones de Beneficios a Empleados y las
Provisiones Contingentes Judiciales, las cuales se lleva a cabo mediante deducciones basadas
en valoraciones efectuadas por un actuario externo e independiente. La cuenta de Anticipos de
clientes, No Corrientes muestra el 18,31% de este rubro, siendo la menos representativa. Esto
se debe a que incluye valores facturados, pero ain no recaudados en relacion con obligaciones
de terceros, tales como el cuerpo de bomberos, el plan Renova del Banco de Fomento, el

circuito expreso, el equipamiento de cocinas de induccion y la tasa de recoleccién de basura
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del GADM Saraguro. Ademas, esta cuenta incorpora los montos depositados en garantia por

parte de los consumidores.

Finalmente, se presenta el grupo de Patrimonio con un valor considerablemente relevante de

$ 257.606.218,04 que se traduce en un porcentaje del 86,97%, la cuenta més destacada es el

Capital que representa un 52,32%. En el caso de las acciones ordinarias, esto se traduce en

derechos tanto econdmicos como politicos, mientras que las acciones preferenciales confieren

Unicamente derechos econdmicos. Esta esquematizacion ha permitido a la comparfiia mejorar

todo lo posible su estructura financiera, contribuyendo a fortalecer su posicidn en el mercado.

Tabla 12

Anélisis Vertical Estado de Resultados, periodo 2022.

%

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A

ANALISIS VERTICAL
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

cODIGO CUENTA VALOR %RUBRO % GRUPO
4 INGRESOS 92.974.499,46 100,00%
41 INGRESO ACTIVIDADES ORDINARIAS 91.692.897,63 100,00% 98,62%
411 Ingresos Ordinarios 90.882.972,59 99,12% 97,75%
412 Ingresos de Operacion relacionados a la energia 809.925,04 0,88% 0,87%
413 Otros Ingresos de Operacion - 0,00% 0,00%
5 COSTOS Y GASTOS 69.758.854,10 75,03%
51 (-) COSTOS 56.094.119,37 100,00% 60,33%
511 Costo de Ventas 56.094.119,37 100,00% 60,33%
Ganancia Bruta 35.598.778,26

42 OTROS INGRESOS 1.281.601,83 100,00% 1,38%
421 Ingresos ajenos a la operacién 1.281.601,83 100,00% 1,38%
52 (-) GASTOS 13.664.734,73 100,00% 14,70%
521 Gastos de Venta 4.407.773,74 32,26% 4,74%
522 Gastos Administrativos 8.685.346,78 63,56% 9,34%
523 Gastos Financieros 9.249,01 0,07% 0,01%
524 Otros Gastos 562.365,20 4,12% 0,60%

Ganancia/Pérdida | - 12.383.132,90
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 23.215.645,36 24,97%
TOTAL DE COSTOS, GASTOS Y GANANACIA NETA DEL EJERCICIO 92.974.499,46 100,00%

RESULTADOS INTEGRALES
Utilidad por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo 31.665.221,63
Utilidad o Pérdida Provision Contingentes Laborales 3.730.846,43
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 58.611.713,42

Nota. La tabla muestra el andlisis vertical del Estado de Resultados, datos obtenidos de la
Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2022.
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Tabla 13
Estructura Econémica, Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2022.

ESTRUCTURA ECONOMICA ESTADO DE RESULTADOS 2022
INGRESOS EGRESOS
COSTOS
ACTIVIDADES ORDINARIAS $ 56.094.119,37
$91.692.897,63 60,33%
98,62%
GASTOS
$ 13.664.734,73
14,70%
OTROS INGRESOS RESULTADO DEL EJERCICIO
$1.281.601,83 $ 23.215.645,36
1,38% 24,97%
TOTAL, INGRESOS TOTAL, COSTOS Y GASTOS +
$92.974.499,46 GANANCIA NETA DEL EJERCICIO
100% $92.974.499,46
100,00%

Nota. Datos obtenidos del Estado de Resultados de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodo 2022.
Interpretacion:

En la estructura econémica de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., luego de realizar el
respectivo analisis vertical se evidencio un valor total en el grupo de Ingresos de
$92.974.499.46 equivalente al 100%, este grupo esta divido en dos rubros esenciales: ingresos
actividades ordinarias y otros ingresos. El rubro por Ingresos de actividades ordinarias cuenta
con un porcentaje notable del 98,62%, siendo Ingresos Ordinarios la cuenta mas significativa
representando el 99,12% que estan reflejados mediante los beneficios econémicos que fluyen
en la Empresa y son confiablemente medidos, es decir, cuantificados por los valores justos de
los pagos recibidos, excluyendo rebajas, descuentos y otros impuestos a la venta. Por otro lado,
se presenta el rubro de Otros Ingresos que refleja el 1,38% del total y se relacionan
principalmente por varios servicios que se reconocen por las contraprestaciones recibidas o por
recibir en el transcurso ordinario de las actividades de la entidad. En cuanto a los Costos se
presenta un valor de $ 56.094.119,37 que constituye el 60,33% de la cuenta de Costo de Venta,
este valor corresponde a los costos de inversion, expansion y mantenimiento asociados a la

distribucion de la empresa de referencia por unidad de potencia suministrada, indispensables
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en el desarrollo operacional. Posteriormente, se identifica el grupo de Gastos con un valor total
de $ 13.664.734,73 equivalente al 14,70%, sobresaliendo la cuenta de Gastos Administrativos
con un porcentaje del 63,56%, este valor porcentual se presenta debido a las amortizaciones,
provisiones, gastos por operaciones administrativas y mantenimiento de las instalaciones
generales que se utilizan al momento de la realizacion de las operaciones.

Para culminar se sitta el Resultado del Ejercicio, representada por un valor de $ 23.215.645,36
equivalente a un porcentaje de 24,97%, permitiendo conocer la diferencia existente entre los
ingresos, costos y gastos que la empresa presenta para seguir cumpliendo con sus compromisos

financieros y operacionales.

Tabla 14
Descomposicion Grupo de Ingresos, periodo 2022.
INGRESOS VALOR %RUBRO
INGRESO ACTIVIDADES ORDINARIAS 91.692.897,63 98,62%
OTROS INGRESOS 1.281.601,83 1,38%
TOTAL INGRESOS 92.974.499,46 100,00%

Nota. La tabla muestra la descomposicion del Grupo de Ingresos del Estado de Resultados de
la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2022.

Figura7

Descomposicion de Ingresos

1.281.601,83 ;
1,38%

91.692.897,63 ;
98,62%

INGRESO ACTIVIDADES ORDINARIAS = OTROS INGRESOS

Nota. La figura muestra la representacion grafica del grupo de Ingresos, datos tomados del
Estado de Resultados, periodo 2022.
Interpretacion:

En lo que respecta a la descomposicion del grupo de Ingresos, estd compuesta principalmente
por el rubro de los Ingresos Actividades Ordinarias con un valor total de $ 91.692.897,63 que
representa el 98,62%, en donde predomina la cuenta Ingresos Ordinarios equivalente al

99,12%, en este apartado se engloban las entradas de operacion provenientes de la venta de
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energia, en base a la facturacion de los consumos realizados por parte de la ciudadania. En lo
restante se identifica la cuenta de Ingresos de Operacion relacionados a la energia
representando el 0,88% que se constituyen principalmente a las actividades vinculadas con las
conexiones y reconexiones provocadas por factores externos, el arriendo de propiedades e
instalaciones y los ingresos por servicios que los consumidores hayan abonado anteriormente.
Por otra parte, se identifica el rubro de Otros Ingresos con un total de $ 1.281.601,83
equivalente al 1,38% debido a que Unicamente se registra la cuenta por Ingresos Ajenos a la
Operacion equivalente al 100%, es decir, se efectian entradas por la venta de chatarra,
sobrantes de materiales, venta de planos y especificaciones, multas a los contratistas, entre otras

cuentas que no tienen relacion directa con la actividad econdmica que presta la compaiiia.

Tabla 15
Descomposicién Grupo de Egresos y Ganancia Neta del Ejercicio, periodo 2022.
EGRESOS VALOR %RUBRO
COSTOS 56.094.119,37 60,33%
GASTOS 13.664.734,73 14,70%
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 23.215.645,36 24,97%
TOTAL COSTOS, GASTOS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO 92.974.499,46 100,00%

Nota. La tabla muestra la descomposicion del Grupo de Egresos y Ganancia Neta del Ejercicio
del Estado de Resultados de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2022.
Figura 8

Descomposicion de Egresos y Ganancia Neta del Ejercicio.

56.094.119,37;
60,33%

13.664.734,73;
14,70%

COSTOS GASTOS = GANANCIA NETA DEL EJERCICIO

Nota. La figura muestra la representacion grafica del grupo de Egresos y Ganancia Neta del
Ejercicio, datos tomados del Estado de Resultados, periodo 2022.

Interpretacion:

En el afio 2022, la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. cuenta con el grupo de Costos el

cual se revela un total de $ 56.094.119,37 y un porcentaje del 60,33%. La cuenta de Costo de
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Ventas refleja toda la valoracion de este grupo y estan reguladas por el Estado, de conformidad
con la codificacion del Reglamento de Tarifas ampliado por ARCERNNR, en el cual se
establecen las normas y procedimientos que se utilizaran para determinar el célculo, estructura
y reajuste de las tarifas aplicables al consumidor final. Ademas, abraca el costo de ventas por
adquisicion de energia, la generacion, subtransmision, distribucion y otros costos de
produccion.

De acuerdo a los Gastos de la estructura econdmica se registra un valor de $ 13.664.734,73 al
realizar la sumatoria de todas las cuentas divididas en este grupo, lo que equivale al 14,70%.
El rubro que maés se distingue son los Gastos administrativos debido a que equivale al 63,56%,
este porcentaje se determina en funcion de las actividades de operacion que realiza la empresa
a través de la administracion, poniendo especial atencion en el mantenimiento de las
instalaciones generales, amortizaciones y provisiones. En cuanto al rubro de valoracion mas
baja, se destacan los Gastos Financieros con un porcentaje de 0,07%, correspondientes a las
comisiones bancarias que acredita la entidad a las instituciones financieras al realizar los pagos
por sus compromisos. En esta estructura, un componente principal es la Ganancia Neta del
Ejercicio que muestra un valor de $ 23.215.645,36 que equivale al 24,97%, esta cuenta
representa la sumatoria entre la Ganancia Bruta y la Pérdida que obtuvo la empresa durante el
periodo 2022.
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Tabla 16
Analisis Vertical Estado de Situacién Financiera, periodo 2023.

=
-

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.

ANALISIS VERTICAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

CcODIGO CUENTA VALOR %RUBRO % GRUPO
1 ACTIVO
11 ACTIVOS CORRIENTES 97.649.313,89 100,00% 31,61%,
111 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 67.488.310,71 69,11% 21,84%
11101 Caja General 269.217,06 0,28% 0,09%
11102 Bancos 67.219.093,65 68,84% 21,76%
112 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR 13.859.620,05 14,19% 4,49%
11201 Documentos por Cobrar 3.679,65 0,00% 0,00%
11202 Cuentas por Cobrar por Venta de Energia 5.857.810,41 6,00% 1,90%
11203 Cuentas por Cobrar Consumidores 3.714.762,55 3,80% 1,20%
11204 Otras Cuentas por Cobrar 4.554.925,94 4,66% 147%
11205 Provision Acumulada Cuentas Incobrables 271.558,50 -0,28% -0,09%
113 INVENTARIOS 9.076.470,81 9,29% 2,94%
11301 Bodegas 9.344.452,25 9,57% 3,02%
11302 Combustibles y Lubricantes 144.475,07 0,15% 0,05%
11303 Provisién por Deterioro 412.456,51 -0,42% -0,13%
114 PAGOS ANTICIPADOS,CORRIENTES 7.224.912,32 7,40% 2,34%
11401 Anticipos a Proveedores 6.702.894,58 6,86% 2,17%
11402 Pagos Anticipados 522.017,74 0,53% 0,17%
12 ACTIVOS NO CORRIENTES 211.302.420,41 100,00% 68,39%
121 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 164.621.664,56 77,91% 53,28%
12101 Bienes e Instalaciones en Servicio 197.326.326,29 93,39% 63,87%
12102 Depreciacion Acumulada Bienes e Instalac.En Servicio 73.201.033,32 -34,64% -23,69%
12103 Obras en Construccion de Bienes e Instalaciones 40.496.371,59 19,17% 13,11%
122 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR 43.050.312,13 20,37% 13,93%
12201 Obligaciones por cobrar a largo plazo 43.050.312,13 20,37% 13,93%
123 INVERSIONES EN ASOCIADAS CONT.MET.PARTICI 556.446,34 0,26% 0,18%
12301 Inversiones en Asociadas 556.446,34 0,26% 0,18%
124 PAGOS ANTICIPADOS NO CORRIENTE 43.048,17 0,02% 0,01%
12402 Cuentas por Liquidar 43.048,17 0,02% 0,01%
125 ACTIVOS INTANGIBLES 3.030.949,21 1,43% 0,98%
12501 Intangibles 3.030.949,21 1,43% 0,98%
TOTAL ACTIVOS 308.951.734,30 100,00%|
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
2 PASIVOS
21 PASIVOS CORRIENTES 17.889.661,93 100,00% 5,79%
211 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 14.237.589,80 79,59% 4,61%
21102 Cuentas por Pagar 3.533.586,10 19,75% 1,14%
21103 Cuentas por Pagar Compra de Energia 10.704.003,70 59,83% 3,46%
212 PROVISIONES, CORRIENTE 1.172.626,34 6,55% 0,38%
21201 Juicios 1.037.259,41 5,80% 0,34%
21203 Otras Provisiones 135.366,93 0,76% 0,04%
214 ANTICIPOS DE CLIENTES, CORRIENTE 2.337.096,46 13,06% 0,76%
21401 Valores de Terceros por Pagar 2.203.061,02 12,31% 0,71%
21402 Anticipos Consumidores 134.035,44 0,75% 0,04%
215 PASIVOS ACUMULADOS O DEVENGADOS 142.349,33 0,80% 0,05%
21501 Obligaciones Patronales 142.349,33 0,80% 0,05%
22 PASIVOS NO CORRIENTES: 26.343.019,90 100,00% 8,53%
221 ACREEDORES COMERCIAL.ES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 9.336.036,84 35,44% 3,02%
22101 Documentos por Pagar 9.336.036,84 35,44% 3,02%
222 PROVISIONES, NO CORRIENTE 11.629.433,46 44,15% 3,76%
22201 Provisiones Beneficios a Empleados 11.629.433,46 44,15% 3,76%
22202 Provisiones Contingentes Judiciales - 0,00% 0,00%
223 ANTICIPOS DE CLIENTES, NO CORRIENTE 5.377.549,60 20,41% 1,74%
22302 Otros Créditos Diferidos 5.377.549,60 20,41% 1,74%
TOTAL DE PASIVOS 44.232.681,83 14,32%
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.
ANALISIS VERTICAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

CODIGO CUENTA VALOR %RUBRO % GRUPO
3 PATRIMONIO NETO:

311 CAPITAL 154.975.393,08 58,54% 50,16%
31101 Acciones Ordinarias 154.975.301,00 58,54% 50,16%
31102 Acciones Preferidas 92,08 0,00% 0,00%

312 APORTES FUTURA CAPITALIZACION 15.183.126,23 5,74% 4,91%
31201 Aportes para Futura Capitalizacion 1.436.964,87 0,54% 047%
31202 Aporte de Capital por Decretos Ejecutivos 13.746.161,36 5,19% 4,45%

314 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 36.736.945,57 13,88% 11,89%
31402 Utilidad o Pérdida por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo 31.665.221,63 11,96% 10,25%
31403 Utilidad o Pérdida Provisién Contingentes Laborales 5.071.723,94 1,92% 1,64%

321 RESERVAS 2.974.696,61 1,12% 0,96%
32101 Reserva Legal 2.380.555,25 0,90% 0,77%
32104 Donaciones de Capital y Contribuciones Recibidas 594.141,36 0,22% 0,19%

331 RESULTADOS ACUMULADOS 52.858.449,18 19,97% 17,11%
33101 Ganancias Acumuladas 65.480.903,34 24,74% 21,19%
33102 Pérdidas Acumuladas 12.622.454,16 -4.77% -4,09%

RESULTADOS ACUMULADAS PROVENIENTES ADOPCION 3.482.341,23 -1,32% -1,13%

33103 Resultados Acumulados Provenientes Adopcion primera Vez 3.482.341,23 -1,32% -1,13%
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.472.783,03 2,07% 1,77%

Resultado del Ejercicio 5.472.783,03 2,07% 1,77%

TOTAL DE PATRIMONIO NETO 264.719.052,47 100,00% 85,68%

TOTAL DE PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 308.951.734,30 100,00%

PRESIDENTE EJECUTIVVO

GERENTE DE FINANZAS

CONTADOR GENERAL

Nota. La tabla muestra el andlisis vertical del Estado de Situacién Financiera, datos obtenidos
de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2023.
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Tabla 17
Estructura Financiera Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2023.

ESTRUCTURA FINANCIERA ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2023
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE $ 17.889.661,93
$97.649.313,89 5,79%
31,61%

PASIVO NO CORRIENTE

$ 26.343.019,90
8,53%
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO

$211.302.420,41 $ 264.719.052,47

68,39% 85,68%

TOTAL, ACTIVOS TOTAL, DE PATRIMONIO NETO Y
$ 308.951.734,30 PASIVOS

100% $ 308.951.734,30

100,00%

Nota. Datos obtenidos del Estado de Situacidn Financiera de la Empresa Eléctrica Regional del
Sur S.A., periodo 2023.
Interpretacion:

En el afio 2023, la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. muestra una estructura financiera
solida, con un total de Activos que asciende a $308.951.734,30, correspondientes al 100%.
Este monto esta compuesto por Activos Corrientes por un valor de $97.649.313,89, lo cual
representa el 31,61%. Dentro de este grupo, la cuenta de Efectivo y Equivalentes al Efectivo
resulta la mas significativa, con un 69,11%, gracias a flujos de caja constantes que permiten
gestionar las entradas y salidas de recursos. Este flujo permite establecer los recursos
disponibles para adquisiciones vinculadas a las operaciones de la empresa, llevadas a cabo con
capital propio. En contraste, los Activos No Corrientes registran un valor de $211.302.420,41,
lo que equivale al 68,39%, sobresaliendo la cuenta de Propiedad, Planta y Equipo, que
representa un 77,91%. Esto demuestra que la empresa cuenta con los equipos necesarios y en
perfectas condiciones para funcionar conforme a lo previsto, ofreciendo un servicio integral a
la comunidad.

En lo relativo al Pasivo Total y Patrimonio Neto, la empresa también evidencia un valor de

$308.951.734,30, lo que equivale al 100% de la estructura. Los Pasivos Corrientes alcanzan a
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$17.889.661,93, lo que representa al 5,79%, principalmente vinculados con deudas u
obligaciones que aun gquedan pendientes al cierre de los estados financieros. Los Pasivos No
Corrientes suman $26.343.019,90, correspondientes al 8,53%, y se identifican basandose en
obligaciones legales o implicitas originadas en contratos, normativas, practicas habituales u
otros compromisos publicos con terceros. Finalmente, el Patrimonio Neto totaliza
$264.719.052,47, representando un 85,68% del total, y se compone en su mayoria por capital
proveniente de acciones Ordinarias y Preferentes, lo que favorece al equilibrio financiero de la
entidad.

Tabla 18
Descomposicion Grupo de Activos, periodo 2023.
ACTIVOS VALOR %RUBRO
ACTIVOS CORRIENTES 97.649.313,89 31,61%
ACTIVOS NO CORRIENTES 211.302.420,41 68,39%
TOTAL ACTIVOS 308.951.734,30 100,00%

Nota. La tabla muestra la descomposicion del Grupo de Activos del Estado de Situacion
Financiera de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2023.

Figura 9

Descomposicién de Activos.

97.649.313,89
;31,61%

211.302.420,41
; 68,39%

ACTIVOS CORRIENTES ACTIVOS NO CORRIENTES

Nota. La figura muestra la representacion grafica del grupo de Activos, datos tomados del
Estado de Situacion Financiera, periodo 2023.
Interpretacion:

En cuanto a la composicion del grupo de Activos del Estado de Situacion Financiera de 2023,
los Activos Corrientes alcanzan un total de $97.649.313,89, lo que representa el 31,61% del
total de activos. Dentro de este rubro, la cuenta de Efectivo y Equivalentes de Efectivo se
destaca al constituir un 69,11% de este segmento, reflejando un saldo considerable en la cuenta
de Bancos. Este elevado saldo indica que la empresa conserva una liquidez apropiada para

cubrir con sus obligaciones a corto plazo, facilitandole operar sin riesgos significativos
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relacionados con la ausencia de dinero en efectivo. En contraste, la cuenta con el menor peso
dentro de los Activos Corrientes es la de Pagos Anticipados Corrientes que representa un
7,40%. Este importe se refiere a recursos destinados a adquisiciones de postes, repuestos de
motores, transformadores y otros recursos vitales para las operaciones de la Empresa Eléctrica
Regional del Sur S.A., y dichos fondos estan asegurados por polizas de seguro o garantias
bancarias pertinentes.

Por su parte, los Activos No Corrientes suman $211.302.420,41, lo que equivale al 68,39% del
grupo de activos. Dentro de esta categoria, la cuenta de Propiedad, Planta y Equipo es
predominante, representando el 77,91%. Estos activos son fundamentales para el desempefio
operativo de la empresa, garantizando la continuidad y eficiencia en la prestacién de sus
servicios. En cuanto a la cuenta con la representacion mas reducida en este rubro, se encuentran
los Pagos Anticipados No Corrientes, que representan apenas un 0,02%. Este valor se refiere
a las cuentas pendientes por liquidar, relacionadas con la compra de activos fijos,

construcciones, investigaciones o anticipos salariales, entre otros.

Tabla 19
Descomposicién del Grupo de Pasivos y Patrimonio, periodo 2023.
PASIVO Y PATRIMONIO VALOR %RUBRO
PASIVOS CORRIENTES 17.889.661,93 5,79%
PASIVOS NO CORRIENTES 26.343.019,90 8,53%
PATRIMONIO NETO 264.719.052,47 85,68%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 308.951.734,30 100,00%

Nota. La tabla muestra la descomposicion del Grupo de Pasivos y Patrimonio del Estado de
Situacion Financiera de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2023.

Figura 10

Descomposicion Pasivos y Patrimonio.

17.889.661,93 26.343.019,90
3 5,79% ; 8,53%

264.719.052,4
7; 85,68%

= PASIVOS CORRIENTES = PASIVOS NO CORRIENTES  + PATRIMONIO NETO

Nota. La figura muestra la representacion grafica del grupo de Pasivos y Patrimonio, datos
tomados del Estado de Situacion Financiera, periodo 2023.
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Interpretacion:

En la descomposicion del grupo de Pasivos, los Pasivos Corrientes alcanzan un total de
$17.889.661,93, lo que constituye el 5,79% del total. Dentro de este rubro, la cuenta que
sobresale es la de Acreedores Comerciales y otras Cuentas por Pagar, que abarca un 79,59%
y muestra obligaciones identificadas por su valor nominal. Estos son compromisos asumidos
por la empresa con terceros, destinados a mejorar su capacidad de operacion. En cambio, la
cuenta de Pasivos Acumulados o Devengados tiene una menor participacion, con un 0,80%, y
hace referencia a las responsabilidades laborales originadas por contratos, précticas cotidianas
u otros compromisos publicos de la compafiia con terceros.

En cuanto a los Pasivos No Corrientes, estos suman $26.343.019,90, lo que equivale al 8,53%.
En este grupo, destaca la cuenta de Provisiones No Corrientes con un 44,15%, que cubre
provisiones para Beneficios a Empleados y Provisiones Contingentes Judiciales, calculadas a
través de deducciones efectuadas por un actuario externo autbnomo. La cuenta de Anticipos de
Clientes No Corrientes, es la menos representativa dentro de este rubro con un 20,41%. Esto
se debe a que incluye valores facturados, pero aun no recaudados en relacion con compromisos
de terceros, tales como el cuerpo de bomberos, el plan Renova del Banco de Fomento, el
circuito expreso, el equipamiento para cocinas de induccion y la tasa de recoleccion de residuos
del GADM Saraguro. Ademas, esta cuenta incluye los montos depositados en garantia por parte
de los consumidores.

Finalmente, el Patrimonio presenta un valor importante de $264.719.052,47, representando el
85,68% del total, con el Capital como la cuenta mas relevante, abarcando un 58,54%. Las
Acciones Ordinarias confieren tanto derechos econdmicos como politicos, en cambio, las
acciones Preferentes conceden Gnicamente derechos econémicos. Esta estructura patrimonial
posibilita que la empresa mejore su composicién financiera, consolidando asi su posicién de

competencia en el mercado.
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Tabla 20
Analisis Vertical Estado de Resultados EERSSA, periodo 2023.

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.

E ANALISIS VERTICAL
EersEh ESTADO DE RESULTADOS
- DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
CcODIGO CUENTA VALOR %RUBRO % GRUPO
4 INGRESOS 98.582.504,06 100,00%|
41 INGRESO ACTIVIDADES ORDINARIAS 97.037.480,90 100,00% 98,43%)
411 Ingresos Ordinarios 95.086.884,06 97,99% 96,45%
412 Ingresos de Operacion relacionados a la energia 1.950.596,84 2,01% 1,98%
413 Otros Ingresos de Operacion - 0,00% 0,00%
5 COSTOS Y GASTOS 93.109.721,03 94,45%
51 (-) COSTOS 78.239.680,49 100,00%| 79,36%
511 Costo de Ventas 78.239.680,49 100,00% 79,36%
Ganancia Bruta 18.797.800,41
42 OTROS INGRESOS 1.545.023,16 100,00%| 1,57%)
421 Ingresos ajenos a la operacion 1.545.023,16 100,00% 1,57%
52 (-) GASTOS 14.870.040,54 100,00%| 15,08%
521 Gastos de Venta 5.028.348,09 33,82% 5,10%
522 Gastos Administrativos 9.790.659,75 65,84% 9,93%
523 Gastos Financieros 7.873,45 0,05% 0,01%
524 Otros Gastos 43.159,25 0,29% 0,04%
Ganancia/Pérdida | - 13.325.017,38
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 5.472.783,03 5,55%
TOTAL DE COSTOS, GASTOS Y GANANACIA NETA DEL EJERCICIO 98.582.504,06 100,00%
RESULTADOS INTEGRALES
Utilidad por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo 31.665.221,63
Utilidad o Pérdida Provision Contingentes Laborales 5.071.723,94
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 42.209.728,60

Nota. La tabla muestra el andlisis vertical del Estado de Resultados, datos obtenidos de la
Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2023.
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Tabla 21
Estructura Econdémica Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2023.

ESTRUCTURA ECONOMICA ESTADO DE RESULTADOS 2023
INGRESOS EGRESOS
COSTOS
ACTIVIDADES ORDINARIAS $ 78.239.680,49
$97.037.480,90 79,36%
98,43%
GASTOS
$ 14.870.040,54
15,08%
OTROS INGRESOS RESULTADO DEL EJERCICIO
$ 1.545.023,16 $5.472.783,03
1,57% 5,55%
TOTAL, INGRESOS TOTAL, COSTOS Y GASTOS +
$ 98.582.504,06 GANANCIA NETA DEL EJERCICIO
100% $ 98.582.504,06
100,00%

Nota. Datos obtenidos del Estado de Resultados de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodo 2023.
Interpretacion:

La estructura econdémica de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., fundamentada en un
andlisis vertical, refleja un total en el grupo de Ingresos de $98.582.504,06, equivalente al
100%. Este total se divide en dos rubros principales: Ingresos por Actividades Ordinarias y
Otros Ingresos. Dentro de este contexto, el rubro de Ingresos por Actividades Ordinarias
constituye un notable 98,43%, con la cuenta de Ingresos Ordinarios representando el 97,99%.
Estos ingresos se manifiestan en términos de ganancias econdmicas que fluyen hacia la
empresa y se miden de manera fiable, utilizando los valores equitativos de los pagos recibidos,
sin considerar descuentos, rebajas y otros impuestos sobre las ventas. Por otra parte, el rubro
de Otros Ingresos abarca el 1,57% del total, vinculado principalmente con diversos servicios
reconocidos mediante las contraprestaciones recibidas o al obtener durante el curso ordinario
de las actividades de la entidad.

En el &mbito de los Costos, se registra un valor negativo de $ 78.239.680,49, correspondiente
al 79,36% de la cuenta de Costo de Venta. Este valor refleja los costos asociados a la inversion,

ampliacion y mantenimientos necesarios para la distribucion de la potencia suministrada,
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componentes esenciales para el crecimiento funcional de la empresa. En cuanto al grupo de
Gastos, se presenta un total de $ 14.870.040,54, equivalente al 15,08%, destacando en este
grupo la cuenta de Gastos Administrativos con un 65,84%. Este porcentaje se debe a las
amortizaciones, provisiones, gastos de operaciones administrativas y mantenimiento de las
infraestructuras generales empleadas en la operacién de la empresa.

Finalmente, se muestra el Resultado del Ejercicio, que muestra una disminucion respecto al
periodo anterior, situdndose en $5.472.783,03, equivalente a un porcentaje de 5,55%. Este
resultado posibilita identificar la discrepancia entre ingresos, costos y gastos, proporcionando
una perspectiva sobre la capacidad de la empresa para hacer frentes con sus compromisos

financieros y operativos.

Tabla 22
Descomposicién Grupo de Ingresos, periodo 2023.
INGRESOS VALOR %RUBRO
INGRESO ACTIVIDADES ORDINARIAS 97.037.480,90 98,43%
OTROS INGRESOS 1.545.023,16 1,57%
TOTAL INGRESOS 98.582.504,06 100,00%

Nota. La tabla muestra la descomposicion del Grupo de Ingresos del Estado de Resultados de
la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2023.

Figura 11
Descomposicion de Ingresos.

1.545.023,16 ;
1,57%

97.037.480,90 ;
98,43%

INGRESO ACTIVIDADES ORDINARIAS = OTROS INGRESOS

Nota. La figura muestra la representacion grafica del grupo de Ingresos, datos tomados del
Estado de Resultados, periodo 2023.
Interpretacion:

Dentro del grupo de ingresos, el rubro de Ingresos por Actividades Ordinarias sobresale como
la méas importante, con un valor total de $97.037.480,90, lo que representa el 98,43% del total.

En este apartado, predomina la cuenta de Ingresos Ordinarios, que alcanza el 97,99%, e
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incluye principalmente las entradas operativas provenientes de la venta de energia, calculadas
en funcion de la facturacion por los consumos efectuados por los usuarios. Por otro lado, la
cuenta de Ingresos de Operacion relacionados con la energia representa el 2,01% restante, y
esta asociada principalmente a actividades como conexiones y reconexiones impulsadas por
factores externos, el arrendamiento de bienes e instalaciones, y los ingresos por servicios
previamente abonados por los consumidores.

En cuanto al rubro de Otros Ingresos, este llega a un total de $1.545.023,16, equivalente al
1,57% del total, y se compone Unicamente por la cuenta de Ingresos Ajenos a la Operacion,
que representa el 100% de este rubro. Estos ingresos provienen de actividades no directamente
relacionadas con la prestacion del servicio energético, tales como la comercializacion de
chatarra, materiales sobrantes, venta de planos y especificaciones, multas a contratistas, entre
otras actividades.

Tabla 23
Descomposicion Grupo de Egresos y Ganancia Neta del Ejercicio, periodo 2023.
EGRESOS VALOR %RUBRO
COSTOS 78.239.680,49 79,36%
GASTOS 14.870.040,54 15,08%
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 5.472.783,03 5,55%
TOTAL COSTOS, GASTOS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO 98.582.504,06 100,00%

Nota. La tabla muestra la descomposicion del Grupo de Egresos y Ganancia Neta del Ejercicio
del Estado de Resultados de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodo 2023.

Figura 12

Descomposicion Egresos y Ganancia Neta del Ejercicio.

14.870.040,54 ;

15,08%

COSTOS

5.472.783,03 ;
5,55%

78.239.680,49 ;
79,36%

GASTOS = GANANCIA NETA DEL EJERCICIO

Nota. La figura muestra la representacion grafica del grupo de Egresos y Ganancia Neta del
Ejercicio, datos tomados del Estado de Resultados, periodo 2023.
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Interpretacion:

Durante el afio 2023, la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. presenta en su grupo de Costos
un total de $78.239.680,49, lo que corresponde al 79,36% de su estructura econdémica. Este
valor se compone integramente de la cuenta de Costo de Ventas, la cual es regulada por el
Estado conforme a las disposiciones del Reglamento de Tarifas, emitido por ARCERNNR.
Dicho reglamento establece las normas y procedimientos para la determinacion, estructura y
ajuste de las tarifas aplicables a los consumidores finales. Dentro de esta cuenta se incluyen los
costos derivados de la compra de energia, asi como aquellos relacionados con la generacion,
subtransmision, distribucion y otros costos relacionados a la produccion.

En relacion con los Gastos de la estructura economica, se observa un total de $14.870.040,54,
que representa el 15,08% del total. Destacan aqui los Gastos Administrativos, que alcanzan el
65,84% y reflejan los gastos operativos de la administracion, tales como el mantenimiento de
instalaciones generales, amortizaciones y provisiones. En contraste, el rubro de Gastos
Financieros es el de menor peso, representando solo el 0,05% del total; estos corresponden
principalmente a comisiones bancarias asociadas a las obligaciones financieras de la empresa.
Por ultimo, la Ganancia Neta del Ejercicio se situa en $5.472.783,03, lo cual equivale a un
5,55% respecto a la esquematizacion general. Este monto refleja la diferencia entre la
Ganancia Bruta y la Pérdida acumulada durante el periodo 2023, brindando una vision clara

de la rentabilidad neta obtenida en el ejercicio.
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ANALISIS HORIZONTAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A,

PERIODOS 2022-2023

Tabla 24

Analisis Horizontal Estado de Situacion Financiera, periodo 2022-2023
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.

CODIGO

1
11
111
11101
11102
112
11201
11202
11203
11204
11205
113
11301
11302
11303
114
11401
11402
12
121
12101
12102
12103
122
12201
123
12301
124
12402
125
12501

=

i eregin s s o]

CUENTA ANO 2023

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

97.649.313,89
67.488.310,71

Caja General 269.217,06
Bancos 67.219.093,65
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR 13.859.620,05
Documentos por Cobrar 3.679,65
Cuentas por Cobrar por Venta de Energia 5.857.810,41
Cuentas por Cobrar Consumidores 3.714.762,55
Otras Cuentas por Cobrar 4.554.925,94
Provision Acumulada Cuentas Incobrables - 271.558,50
INVENTARIOS 9.076.470,81
Bodegas 9.344.452,25
Combustibles y Lubricantes 144.475,07
Provisién por Deterioro - 412.456,51
PAGOS ANTICIPADOS,CORRIENTES 7.224.912,32
Anticipos a Proveedores 6.702.894,58
Pagos Anticipados 522.017,74

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

211.302.420,41
164.621.664,56

Bienes e Instalaciones en Servicio 197.326.326,29
Depreciacion Acumulada Bienes e Instalac.En Servicio - 73.201.033,32
Obras en Construccion de Bienes e Instalaciones 40.496.371,59
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR 43.050.312,13
Obligaciones por cobrar a largo plazo 43.050.312,13
INVERSIONES EN ASOCIADAS CONT.MET.PARTICI 556.446,34
Inversiones en Asociadas 556.446,34
PAGOS ANTICIPADOS NO CORRIENTE 43.048,17
Cuentas por Liquidar 43.048,17
ACTIVOS INTANGIBLES 3.030.949,21
Intangibles 3.030.949,21

TOTAL ACTIVOS 308.951.734,30

ANALISIS HORIZONTAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODOS 2022-2023

ANO 2022

91.487.988,74
68.465.294,58
162.303,57
68.302.991,01
9.053.039,48
3.679,65
1.139.581,32
4.075.368,13
4.139.082,34
304.671,96
8.910.103,37
9.206.166,10
118.476,70
414.539,43
5.059.551,31
4.706.654,38
352.896,93
204.715.533,57
161.757.362,86
183.880.580,55
60.843.352,13
38.720.134,44
39.254.091,65
39.254.091,65
556.446,34
556.446,34
54.114,29
54.114,29
3.093.518,43
3.093.518,43
296.203.522,31

VARIACION
ABSOLUTA

6.161.325,15
976.983,87
106.913,49
1.083.897,36
4.806.580,57
4.718.229,09
360.605,58
415.843,60
33.113,46
166.367,44
138.286,15
25.998,37
2.082,92
2.165.361,01
1.996.240,20
169.120,81
6.586.886,84
2.864.301,70
13.445.745,74
12.357.681,19
1.776.237,15
3.796.220,48
3.796.220,48

11.066,12
11.066,12
62.569,22
62.569,22
12.748.211,99

VARIACION
RELATIVA

6,73%
-1,43%
65,87%
-1,59%
53,09%
0,00%
414,03%
-8,85%
10,05%
-10,87%
1,87%
1,50%
21,94%
-0,50%
42,80%
4241%
47,92%
3,22%
1,77%
731%
20,31%
4,59%
9,67%
9,67%
0,00%
0,00%
-20,45%
-20,45%
-2,02%
-2,02%
4,30%

RAZON

1,07
0,99
1,66
0,98
1,53
1,00
514
091
1,10
089
1,02
1,02
122
0,99
1,43
142
148
1,03
1,02
1,07
120
1,05
1,10
1,10
1,00
1,00
0,80
0,80
0,98
0,98
1,04



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.

=

CcODIGO

21
211
21102
21103
212
21201
21203
214
21401
21402
215
21501
22
221
22101
222
22201
22202
223
22302

CUENTA

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Compra de Energia
PROVISIONES, CORRIENTE

Juicios

Otras Provisiones

ANTICIPOS DE CLIENTES, CORRIENTE
Valores de Terceros por Pagar

Anticipos Consumidores

PASIVOS ACUMULADOS O DEVENGADOS
Obligaciones Patronales

PASIVOS NO CORRIENTES:

ACREEDORES COMERCIAL.ES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Documentos por Pagar

PROVISIONES, NO CORRIENTE

Provisiones Beneficios a Empleados

Provisiones Contingentes Judiciales

ANTICIPOS DE CLIENTES, NO CORRIENTE
Otros Créditos Diferidos

TOTAL DE PASIVOS

ANALISIS HORIZONTAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODOS 2022-2023

ANO 2023

17.889.661,93
14.237.589,80
3.533.586,10
10.704.003,70
1.172.626,34
1.037.259,41
135.366,93
2.337.096,46
2.203.061,02
134.035,44
142.349,33
142.349,33
26.343.019,90
9.336.036,84
9.336.036,84
11.629.433,46
11.629.433,46
5.377.549,60
5.377.549,60
44.232.681,83

ANO 2022

10.420.400,51
7.421.208,35
3.314.898,75
4.106.309,60
490.840,84
355.47391
135.366,93
2.092.753,11
1.942.545,68
150.207,43
415.598,21
415.598,21

28.176.903,76
9.136.036,84
9.136.036,84
13.881.535,96
13.027.890,19
853.645,77
5.159.330,96
5.159.330,96

38.597.304,27

VARIACION
ABSOLUTA

7.469.261,42
6.816.381,45
218.687,35
6.597.694,10
681.785,50
681.785,50
244.343,35
260.515,34
16.171,99
273.248,88
273.248,88
1.833.883,86
200.000,00
200.000,00
2.252.102,50
1.398.456,73
853.645,77
218.218,64
218.218,64
5.635.377,56

VARIACION
RELATIVA

71,68%
91,85%
6,60%
160,67%
138,90%
191,80%
0,00%
11,68%
1341%
-10,77%
-65,75%
-65,75%
-6,51%
2,19%
2,19%
-16,22%
-10,73%
-100,00%
4,23%
4.23%
14,60%

RAZON
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1,72
1,92
1,07
2,61
2,39
2,92
1,00
1,12
113
0,89
0,34
0,34
0,93
1,02
1,02
0,84
0,89

1,04
104
1,15



S:

CcODIGO

311
31101
31102

312
31201
31202

314
31402
31403

321
32101
32104

331
33101
33102

33103

b

PATRIMONIO NETO:

CAPITAL
Acciones Ordinarias
Acciones Preferidas

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A

ANALISIS HORIZONTAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CUENTA

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

Aportes para Futura Capitalizacion

Aporte de Capital por Decretos Ejecutivos
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Utilidad o Pérdida por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo

Utilidad o Pérdida Provision Contingentes Laborales

RESERVAS
Reserva Legal

Donaciones de Capital y Contribuciones Recibidas

RESULTADOS ACUMULADOS
Ganancias Acumuladas
Pérdidas Acumuladas

RESULTADOS ACUMULADAS PROVENIENTES ADOPCION
Resultados Acumulados Provenientes Adopcion primera Vez

RESULTADO DEL EJERCICIO
Resultado del Ejercicio

TOTAL DE PATRIMONIO NETO
TOTAL DE PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

PERIODOS 2022-2023

ANO 2023

154.975.393,08
154.975.301,00
92,08
15.183.126,23
1.436.964,87
13.746.161,36
36.736.945,57
31.665.221,63
5.071.723,94
2.974.696,61
2.380.555,25
594.141,36
52.858.449,18
65.480.903,34
12.622.454,16
3.482.341,23
3.482.341,23
5.472.783,03
5.472.783,03
264.719.052,47
308.951.734,30

ANO 2022

154.975.393,08
154.975.301,00
92,08
14.923.173,34
1.177.011,98
13.746.161,36
35.396.068,06
31.665.221,63
3.730.846,43
2.935.475,61
2.380.555,25
554.920,36
29.642.803,82
42.265.257,98
12.622.454,16
3.482.341,23
3.482.341,23

23.215.645,36 -
23.215.645,36 |-

257.606.218,04
296.203.522,31

VARIACION
ABSOLUTA

259.952,89
259.952,89

1.340.877,51
1.340.877,51
39.221,00
39.221,00
23.215.645,36
23.215.645,36

17.742.862,33

17.742.862,33
7.112.834,43
12.748.211,99

VARIACION
RELATIVA

0,00%
0,00%
0,00%
1,74%
22,09%
0,00%
3,79%
0,00%
35,94%
1,34%
0,00%
7,07%
78,32%
54,93%
0,00%
0,00%
0,00%
-76,43%
-76,43%
2,76%

4,30%

RAZON

Nota. La tabla muestra el anélisis horizontal del Estado de Situacion Financiera, datos obtenidos de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,

periodos 2022-2023.
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1,00
1,00
1,00
1,02
122
1,00
1,04
1,00
1,36
1,01
1,00
1,07
1,78
1,55
1,00
1,00
1,00
0,24
024
1,03
1,04



Tabla 25

Analisis Horizontal al Estado de Situacion Financiera de la Empresa Eléctrica Regional del
Sur S.A., periodos 2022-2023.

VARIACION

VARIACION

DESCRIPCION ANO 2023 ANO 2022 ABSOLUTA RELATIVA RAZON
ACTIVO 308.951.734,30 296.203.522,31 12.748.211,99 4,30% 1,04
PASIVO 44.232.681,83 38.597.304,27 5.635.377,56 14,60% 1,15

PATRIMONIO 264.719.052,47 257.606.218,04 7.112.834,43 2,76% 1,03
TOTAL 617.903.468,60 592.407.044,62 25.496.423,98 21,67% 3,22

Nota. La tabla muestra el andalisis horizontal del Estado de Situacion Financiera, datos
obtenidos de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodos 2022-2023.

Tabla 26
Estructura Grupo de Activos, periodos 2022-2023.
. _ - VARIACION VARIACION .
DESCRIPCION ANO 2023 ANO 2022 ABSOLUTA RELATIVA RAZON
ACTIVOS CORRIENTES 97.649.313,89 91.487.988,74 6.161.325,15 6,73% 1,07
ACTIVOS NO CORRIENTES 211.302.420,41 204.715.533,57 6.586.886,84 3,22% 1,03
TOTAL 308.951.734,30 296.203.522,31 12.748.211,99 9,95%! 2,10

Nota. La tabla muestra la estructura del grupo de Activos, del Estado de Situacion Financiera
de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodos 2022-2023.

Figura 13.

Descomposicién de Activos

ACTIVOS CORRIENTES

6.161.325,15;
6,73%

= ACTIVOS NO CORRIENTES

Nota. La figura muestra la representacion grafica del grupo de Activos, datos tomados del
Estado de Situacion Financiera, periodos 2022-2023.

Interpretacion:

Después de llevar a cabo el analisis horizontal al Estado de Situacién Financiera de la Empresa

Eléctrica Regional del Sur S.A., correspondientes a los periodos 2022-2023, se evidencié una

expansion en el grupo de Activos con una variacion absoluta de $ 12.748.211,99, que equivale

al 4,30%. Por lo tanto, al evidenciar esta diferencia, se manifiesta de manera evidente en el
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Activo Corriente con una variacion absoluta de $6.161.325,15, equivalente a una variacion
relativa de 6,73%. Este rubro se compone por la cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo, la
cual muestra una disminucion de $-976.983,87 en la variacion absoluta y relativa de -1,43%.
Esto nos permite conocer que durante el periodo 2023, la empresa presentd una insuficiencia
en cuanto a la liquidez inmediata existente en caja general y bancos, lo que obstaculiza el
cumplimiento de las obligaciones de corto plazo, en consecuencia, paralizando las
adquisiciones ligadas a las actividades operativas, realizadas con recursos propios.

Por otro lado, se puede evidenciar que la cuenta denominada Deudores Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar, incluye todos los documentos por cobrar, las cuentas en referencia a la
energia y saldos con los clientes, se evidencio un incremento considerable en su variacion
absoluta de $4.806.580,57 y con una variacion relativa del 53,09%. Este valor obtenido sefiala
que existe una implementacion de una politica que es favorable en los documentos relacionados
con las garantias por servicios de electricidad que son otorgados a instituciones publicas,
consumidores y comercios, cuyo pago no puede realizarse en efectivo. Ademas, estas cuentas
estan valoradas al costo amortizado, sin variaciones en relacion al monto facturado, pues la
transaccion no incluye costos significativos adicionales.

De igual forma, la cuenta de Inventarios presenté un cambio, con una variacién absoluta de
$166.367,44, equivalente al 1,87% de la variacion relativa, evidenciando que la entidad
aumento las existencias en referencia a bodega, combustibles y lubricantes, las cuales son
indispensables para que la entidad pueda operar y brindar un servicio de alto prestigio.
Finalmente, en la variacién absoluta y relativa del 42,80% se presenta la cuenta de Pagos
Anticipados, Corrientes a un valor de $2.165.361,01, lo que refleja la eficiencia y
responsabilidad que posee la entidad para adquirir los recursos vitales para la ejecucion de las
actividades que tiene de forma anticipada la EERSSA.

En el segmento de Activos No Corrientes, se constata un incremento de $6.586.886,84 en
términos absolutos y un 3,22% en términos relativos. Este incremento incluye la cuenta
denominada Propiedad, Planta y Equipo, la cual presenta un valor positivo de $2.864.301,70
en la variacion absoluta y un 1,77% en la variacion relativa. Esta variacion resalta la
importancia que la empresa otorga a la adquisicion de equipos indispensables en condiciones
optimas, lo cual permite a los empleados operar con eficacia y brindar un servicio completo a
la ciudadania. Posteriormente, se muestra una variacion absoluta en la cuenta de Pagos
Anticipados, No Corriente de $ -11.066,12 siendo la mas impactada en este rubro y
demostrando una variacion relativa de -20,45%, estos valores estan reflejados principalmente

a que la empresa dio menos importancia en el afio 2023 al disminuir las cuentas relacionadas
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con la compra de activos fijos, edificaciones, estudios o anticipos salariales, entre otros

aspectos.
Tabla 27
Estructura Grupo de Pasivos y Patrimonio Neto, periodos 2022-2023.
. - . VARIACION VARIACION .
DESCRIPCION ANO 2023 ANO 2022 ABSOLUTA RELATIVA RAZON

PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
PATRIMONIO NETO

17.889.661,93
26.343.019,90
264.719.052,47

10.420.400,51

28.176.903,76 |-

257.606.218,04

7.469.261,42
1.833.883,86
7.112.834,43

71,68%
-6,51%
2,76%

1,72
0,93
1,03

TOTAL

308.951.734,30

296.203.522,31

12.748.211,99

67,93%

3,68

Nota. La tabla muestra la estructura del grupo de Activos, del Estado de Situacion Financiera
de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodos 2022-2023.

Figura 14
Descomposicién, Pasivos y Patrimonio Neto.
7.112.834,43;
-1.833.883,86 ; N
-6,51% 2.76%
7.469.261,42 ;
71,68%
PASIVOS CORRIENTES PASIVOS NO CORRIENTES: = PATRIMONIO NETO

Nota. La figura muestra la representacion grafica del grupo de Pasivos y Patrimonio Neto, datos
tomados del Estado de Situacién Financiera, periodos 2022-2023.
Interpretacion:

En lo que concierne al grupo de Pasivos, se observa un aumento de $ 5.635.377,56 en la
variacion absoluta y conforme a la variacion relativa un 14,60%. Gran parte de valor de los
pasivos se encuentran en los Pasivos Corrientes con un aumento significativo de
$7.469.261,42 en la variacion absoluta y de acuerdo a la variacion relativa del 71,68%, en este
rubro la cuenta mas predominante es Acreedores Comerciales y otras Cuentas por Pagar
demostrando un valor total de diferencia de $ 6.816.381,45 en la variacion absoluta y relativa
del 91,85%, permitiendo conocer que la EERSSA aumentd sus responsabilidad y obligaciones
que tiene con terceros con el objetivo de transformar considerablemente el accionar de sus
actividades, por un lado este aumento puede ofrecer beneficios de liquidez a corto plazo, pero
también conlleva a riesgos si no se administran cuidadosamente. En cuanto a la cuenta que se
vio afectada positivamente es Pasivos Acumulados o Devengados reflejando una variacion

absoluta de $ -273.248,88 que equivale al -65,75% de variacion relativa, lo que corresponde a
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la disminucion que la entidad presentd al momento de pagar considerablemente sus
obligaciones patronales derivadas por contratos practicas habituales o compromisos publicos
con terceros.

En lo que respecta a el rubro de Pasivos, No Corrientes se observa una variacion negativa de
$-1.833.883,86 entre los dos periodos, lo que representa una disminucion del -6,51% en
términos relativos. Esta variacion se debe principalmente a la reduccion de la cuenta de
Provisiones, No Corrientes, que experimentd una disminucion absoluta de $-2.252.102,50,
equivalente a un descenso del -16,22%. Este ajuste refleja la capacidad de la institucion para
reducir sus deudas relacionadas con las provisiones de beneficios a los trabajadores, tales como
la jubilacion patronal, desahucio o retiro por despido, y retiro voluntario, las cuales son
calculadas mediante deducciones realizadas por un actuario externo independiente. En cambio,
la cuenta que obtuvo un mayor incremento fue Anticipos de Clientes, No Corrientes al mostrar
un valor total de diferencia de $ 218.218,64 en la variacion absoluta y en la variacion relativa
el 4,23%, este aumento indica que la deuda relacionada con los depdsitos en garantia a largo
plazo realizados por parte de los consumidores y los valores que son facturados pero que no
estan vigentes en recaudacion en relacién a las obligaciones de terceros, tales como el cuerpo
de bomberos, el Banco de Fomento, Anticipo de consumidores, circuito expreso, entre otros.
Para culminar con el andlisis horizontal del Estado de Situacion Financiera se registra el grupo
de Patrimonio Neto con un crecimiento positivo en el afio 2023 siendo la variacion absoluta
$7.112.834,43 equivalente al 2,76% de variacion relativa. Dentro de este grupo, los Resultados
Acumulados es la cuenta con mayor ascenso con una variacion absoluta del $ 23.215.645,36
lo que equivale al 78,32% de variacion relativa. Este crecimiento refleja una mejora
significativa en los beneficios obtenidos de la empresa, reflejando una mejora en su
rentabilidad y estabilidad financiera durante estos periodos. En contraste, la cuenta del
Resultado del Ejercicio mostré un considerable descenso, con una variacion absoluta negativa
$-17.742.862,33, lo que representa una disminucion del -76,43%, en relacion al afio anterior.
Este retroceso sefiala un deterioro importante en la rentabilidad de la empresa, lo que podria
estar relacionado con una caida en los ingresos, un incremento en los gastos, 0 ambos factores.
Este cambio negativo contrasta con la estabilidad observada en ejercicios anteriores y refleja
las condiciones que no han permitido reflejar en sus informes el nivel de gestion operativo y

financiero.
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Tabla 28
Anélisis Horizontal al Estado de Resultados, periodo 2022-2023.

CODIGO

4
41
411
412
413

51
511

42
421
52
521
522
523
524

INGRESOS

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

CUENTA

ANO 2023

98.582.504,06

ANO 2022

92.974.499,46

INGRESO ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos Ordinarios

Ingresos de Operacion relacionados a la energia

Otros Ingresos de Operacion
COSTOS Y GASTOS

(-) COSTOS
Costo de Ventas

OTROS INGRESOS
Ingresos ajenos a la operacion

(-) GASTOS
Gastos de Venta

Gastos Administrativos
Gastos Financieros

Otros Gastos

Ganancia Bruta

Ganancia/Pérdida | -
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO

TOTAL DE COSTOS, GASTOS Y GANANACIA NETA DEL EJERCICIO

RESULTADOS INTEGRALES

97.037.480,90
95.086.884,06
1.950.596,84
93.109.721,03
78.239.680,49
78.239.680,49
18.797.800,41
1.545.023,16
1.545.023,16
14.870.040,54
5.028.348,09
9.790.659,75
7.873,45
43.159,25
13.325.017,38
5.472.783,03
98.582.504,06

91.692.897,63
90.882.972,59
809.925,04
69.758.854,10
56.094.119,37
56.094.119,37
35.598.778,26
1.281.601,83
1.281.601,83
13.664.734,73
4.407.773,74
8.685.346,78
9.249,01
562.365,20
12.383.132,90
23.215.645,36
92.974.499,46

Utilidad por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo
Utilidad o Pérdida Provisién Contingentes Laborales

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

31.665.221,63
5.071.723,94
42.209.728,60

31.665.221,63
3.730.846,43
58.611.713,42

VARIACION
ABSOLUTA

5.608.004,60

5.344.583,27
4.203.911,47
1.140.671,80
23.350.866,93
22.145.561,12
22.145.561,12
16.800.977,85
263.421,33
263.421,33
1.205.305,81
620.574,35
1.105.312,97
1.375,56
519.205,95
941.884,48
17.742.862,33
5.608.004,60

1.340.877,51
16.401.984,82

VARIACION
RELATIVA

6,03%
5,83%
4,63%
140,84%
0,00%
33,47%
39,48%
39,48%
-47,20%
20,55%
20,55%
8,82%
14,08%
12,73%
-14,87%
-92,33%
7,61%
-76,43%
6,03%

0,00%
35,94%
-27,98%

RAZON
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1,06

1,06
1,05
2,41
0,00
1,33
1,39
1,39
0,53
1,21
1,21
1,09
1,14
1,13
0,85
0,08
1,08
0,24
1,06

1,00
1,36
0,72



Tabla 29

Anélisis Horizontal al Estado de Resultados de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,

periodos 2022-2023.

. - . VARIACION VARIACION .
DESCRIPCION ANO 2023 ANO 2022 ABSOLUTA RELATIVA RAZON
INGRESOS 98.582.504,06 92.974.499,46 5.608.004,60 6,03% 1,06
COSTOS. GASTOS Y UTILIDAD 98.582.504,06 92.974.499,46 5.608.004,60 6,03% 1,06
TOTAL 197.165.008,12 185.948.998,92 11.216.009,20 12,06% 2,12

Nota. La tabla muestra el analisis horizontal del Estado de Resultados, datos obtenidos de la
Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodos 2022-2023.

Tabla 30
Estructura Grupo de Ingresos, periodos 2022-2023.
i . . VARIACION VARIACION .
DESCRIPCION ARIO 2023 ARIO 2022 ABSOLUTA CELATIVA RAZON
IERESDIACTLRARES ORE A 97.037.480,90 91.692.897,63 5.344.583,27 5,83% 1,06
OTROS INGRESOS 1545.023,16 1.281.601,83 263.421,33 20,55% 121
TOTAL 98.582.504,06 92.974.499 46 5.608.004,60 26,38% 2,26

Nota. La tabla muestra la estructura del grupo de Ingresos, del Estado de Resultados de la
Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodos 2022-2023.

Figura 15

Descomposicion de Ingresos

INGRESO ACTIVIDADES ORDINARIAS

263.421,33;

20,55%

5.344.583,27 ;

5,83%

OTROS INGRESOS

Nota. La figura muestra la representacion grafica del grupo de Ingresos, datos tomados del
Estado de Resultados, periodos 2022-2023.

Interpretacion:

Tras realizar el andlisis horizontal del Estado de Resultados de la Empresa Eléctrica Regional

del Sur. S.A. para los periodos 2022-2023, se observo un incremento trascendental en el grupo

de Ingresos, reflejado en una variacion absoluta de $ 5.608.004,60, lo que corresponde a un

cambio relativo del 6,03%. Esta expansion se evidencia notablemente en los Ingresos por

Actividades Ordinarias, con una variacion absoluta de $ 5.344.583,27, que equivale a un
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5,83% de variacion relativa. En estas circunstancias, se destaca que la cuenta de Ingresos
Ordinarios presento un cambio notable, con una variacion absoluta de $4.203.911,47 y una
variacion relativa del 4,63% al comparar el afio 2023. Este incremento se basa principalmente
por los ingresos operativos derivados de la comercializacion de energia, los cuales se registran
en funcion de la facturacion correspondiente a los consumos efectuados. En cuanto a la cuenta
de Ingresos de Operacion relacionados a la energia también presentd un crecimiento con
respecto a la variacion absoluta del $ 1.140.671,80 y una relativa de 140,84%, permitiendo
entender durante estos periodos las actividades vinculadas con las conexiones y reconexiones,
el arrendamiento de bienes e instalaciones, y los ingresos por servicios previamente abonados
por los consumidores aumentaron con el proposito de no solo beneficiar la operacion interna
de la empresa eléctrica, sino que también fortalece la satisfaccion del cliente, asegurando un
flujo de caja mas estable y contribuyendo al crecimiento y sostenibilidad a largo plazo de la
empresa.

A su vez el rubro de Otros Ingresos presento una expansion de variacién absoluta y relativa
de $ 263.421,33 y 20,55% respectivamente, haciendo énfasis a su Unica cuenta de Ingresos
Ajenos a la Operacion la cual presenta los mismos valores en cuanto a la variacion absoluta y
relativa, revelando que durante el afio 2023 se elevaron las operaciones en relacién a dicha
cuenta. El aumento en estas actividades refleja una mayor exigencia en la ejecucion de
contratos, una expansion de proyectos, asi como ajustes operativos y financieros y una mayor
gestion de riesgos, lo que resulté en un incremento tanto en las penalizaciones como en las
actividades comerciales y operativas de la empresa.

Tabla 31
Descomposicion Costos, Gastos y Ganancia Neta del Ejercicio

VARIACION VARIACION

DESCRIPCION ANO 2023 ANO 2022 ABSOLUTA RELATIVA RAZON
COEIGE 78.239.680,49 56.094.119,37 22.145.561,12 39,48% 1,39
GASIOS 14.870.040,54 13.664.734,73 1.205.305,81 8,82% 1,09
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 5.472.783,03 23.215.645,36 |- 17.742.862,33 -76,43% 0,24
TOTAL 98.582.504,06 92.974.499,46 5.608.004,60 -28,13% 2,72

Nota. La tabla muestra la estructura del grupo de Egresos y Ganancia Neta del Ejercicio, del
Estado de Resultados de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodos 2022-2023.
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Figura 16
Descomposicion Costos, Gastos y Ganancia Neta del Ejercicio

22.145.561,12;
39,48%

-17.742.862,33 ; -
76,43%

1.205.305,81;
8,82%

COSTOS = GASTOS GANANCIA NETA DEL EJERCICIO

Nota. La figura muestra la representacion gréfica del grupo de Egresos y Ganancia Neta del
Ejercicio, datos tomados del Estado de Resultados, periodos 2022-2023.
Interpretacion:

A través del andlisis horizontal al Estado de Resultados de la Empresa Eléctrica Regional del
Sur S.A. durante los periodos 2022-2023 se identifica el grupo de Costos que se encuentra
reflejada con un aumento en la variacion absoluta de $ 22.145.561,12 lo que es equivalente al
39,48% de variacion relativa. Dentro de este grupo se registra Gnicamente la cuenta de Costo
de Ventas que se encuentra representada por la misma valoracion en lo que respecta a las
variaciones. Mediante este incremento se comprende que durante el segundo periodo la entidad
aument6 sus costos derivados por el valor agregado de distribucion, generacién y
subtransmision correspondientes al costo propio de la actividad, sobre la base de normas y
estandares internacionales para la determinacidn, estructura y ajustes de las tarifas aplicables a
los consumidores.

Posteriormente se observa el grupo de Gastos con una variacion absoluta de $ 1.205.305,81 y
relativamente con el 8,82%. En este apartado se observa la cuenta de Gastos Administrativos
que obtuvo un crecimiento con una variacion absoluta de $ 1.105.312,97 lo que equivale al
12,73% relativamente, esta variacion se debe a que la empresa durante el afio 2023 aumentd
Sus egresos en cuanto a la operacion administrativa y el mantenimiento de las instalaciones
generales vigentes en la misma. Este gasto resulta positivo para que el ambiente laboral se
ejecute de mejor manera, evitando algun tipo de dafio causante por factores externosy a su vez

se gestione eficientemente sus recursos. De acuerdo a la cuenta de Otros Gastos revela una
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reduccion significativa en la variacion absoluta, alcanzando un valor total de $ -519.205,95, lo
cual representa una variacion relativa de -92,33%. Este cambio sugiere que la EERSSA
disminuy0 sus gastos principalmente en aspectos relacionados con la venta de materiales y
otras pérdidas, debido a un ajuste en la gestion de recursos o a una reduccion en actividades no
esenciales que impactaron este rubro.

Finalmente, se presenta la Ganancia Neta del Ejercicio con una valoracion negativa para el
afio 2023 ya que se sitlia con una variacion absoluta de $ -17.742.862,33 equivalente a -76,43%
de variacion relativa. Esta disminucion se atribuye principalmente al impacto de los cambios
en los costos de comercializacion y distribucion, asi como a los gastos operacionales
relacionados con sueldos, salarios, beneficios sociales y contratacion colectiva. Ademas, los
factores econdémicos y politicos que surgieron durante este periodo influyeron directamente,
limitando la capacidad de la EERSSA para mantener sus niveles de rentabilidad.

APLICACION DE INDICADORES FINANCIEROS A LA EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL DEL SUR S.A, PERIODOS 2022-2023
INDICADORES DE LIQUIDEZ

Tabla 32
Liquidez Corriente
Liquidez Corriente

Activo Corriente

Liquidez Corriente = - -
Pasivo Corriente

ANO 2022 ANO 2023
o ) 91.487.988,74 L . 97.649.313,89
Liquidez Corriente= Liquidez Corriente=
10.420.400,51 17.889.661,93
Liquidez Corriente= $8,78 | Liquidez Corriente= $5,46

Estandar: 1.00 a 2.00

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Luego de realizar el respectivo analisis del indicador de liquidez corriente, se puede evidenciar
que la EERSSA demostro6 un nivel de liquidez que sobrepasa al establecido, siendo $8,78 para
el afio 2022 y para el 2023 este disminuyd a $5,46. Por lo que estos resultados demuestran que
la empresa cuenta con una sélida capacidad para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo
y dispusieron de suficiente efectivo durante estos periodos. Por una parte, este panorama resulta
atractivo para aquellos inversionistas que buscan estabilidad financiera y para aquellos

acreedores interesados en la solvencia de la misma. No obstante, al demostrar un estandar
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excesivamente elevado evidencia un uso ineficiente de los recursos, al mantener efectivo o

activos improductivos que no estan generando ingresos adicionales.

Tabla 33
Prueba Acida.
Prueba Acida
p Activo Corriente — Inventarios
Prueba Acida = - -
Pasivo Corriente
ANO 2022 ANO 2023
.. 91.487.988,74 - 9.324.642,80 .. 97.649.313,89 - 9.488.927,32
Prueba Acida= Prueba Acida=
10.420.400,51 17.889.661,93
Prueba Acida= $7,88 Prueba Acida= $4,93

Estandar: 0.50 — 1.00

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

En cuanto al indicador de prueba &cida, se observa que la Empresa Eléctrica Regional del Sur
S.A. cuenta con una notable capacidad para cubrir sus deudas a corto plazo. Los valores
obtenidos de $7,88 en 2022 y $4,93 en 2023 estan considerablemente por encima del umbral
minimo de 1,00, lo que indica que la empresa dispone de suficientes activos liquidos para
enfrentar sus pasivos sin depender de la venta de inventarios. No obstante, al igual que con el
indicador de liquidez corriente, estos valores elevados sugieren una retencion excesiva de
recursos liquidos, lo que podria generar ineficiencia en la gestion de los activos. Esta situacion
impide que los fondos disponibles sean utilizados para generar rendimientos més altos, lo que
conlleva la pérdida de oportunidades para maximizar la rentabilidad de la empresa.
INDICADORES DE SOLVENCIA

Tabla 34
Endeudamiento del Activo.

Endeudamiento del Activo

Pasivo Total

Endeudamiento del Activo = ————
Activo Total

ANO 2022

ANO 2023

38.597.304,27

Endeudamiento del Activo=

Endeudamiento del Activo=

296.203.522,31
$0,13

44.232.681,83

Endeudamiento del Activo=

Endeudamiento del Activo=

308.951.734,30
$0,14

Estandar: Menor valor posible
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Al analizar el indicador de endeudamiento del activo, se obtuvieron valores de $0,13 para el
afio 2022 y $0,14 para el afio 2023. Esto indica que, por cada dolar en activos totales, la

Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. financi6 0,13 y 0,14 centavos en pasivos totales,
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respectivamente. Dichos resultados se alinean con las recomendaciones que sugieren mantener
este indicador en niveles bajos, reflejando una estructura financiera prudente. En este sentido,
se observa que la empresa utiliza predominantemente capital propio para financiar sus activos,
lo que contribuye a mitigar los riesgos asociados al endeudamiento.

Tabla 35
Endeudamiento Patrimonial.

Endeudamiento Patrimonial

i . . Pasivo Total
Endeudamiento Patrimonial= ———
Patrimonio

ANO 2022 ANO 2023
. . . 38.597.304,27 . . . 44.232.681,83
Endeudamiento Patrimonial= Endeudamiento Patrimonial=
257.606.218,04 264.719.052,47
Endeudamiento Patrimonial= $0,15 Endeudamiento Patrimonial= $0,17

Estandar: Menor valor posible
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

En lo que respecta a los resultados obtenidos del indicador de endeudamiento patrimonial, se
estima que para el afio 2022, la entidad tenia $0,15 centavos en Pasivos totales por cada dolar
de Patrimonio Neto, mientras que para el 2022, esta relacion incremento a $0,17 centavos en
Pasivos por cada délar de Patrimonio. Estos resultados permiten conocer que la EERSSA
mantiene un nivel de endeudamiento patrimonial bastante saludable, debido a que el patrimonio
se encuentra financiado en gran parte por los recursos propios que a su vez son aportados por
los accionistas. Esto es positivo para la empresa, ya que existe menos posibilidad de se presente
un riesgo financiero y la dependencia del financiamiento con terceros.

Tabla 36
Endeudamiento del Activo Fijo.

Endeudamiento del Activo Fijo

. . .. Patrimonio

Endeudamiento del Activo Fijo = ————

Activo Fijo

ANO 2022 ANO 2023
i . . 257.606.218,04 . . .. 264.719.052,47
Endeudamiento del Activo Fijo= Endeudamiento del Activo Fijo=
222.600.714,99 237.822.697,88
Endeudamiento del Activo Fijo= $1,16 | Endeudamiento del Activo Fijo= $1,11
Estandar: Igual o Mayor a 1

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Tras evaluar el indicador de endeudamiento del activo fijo, se determind que la empresa
alcanzo un valor de $1,59 en 2022 y de $1,61 en 2023, ambos estan superiores al estandar
establecido. Esto indica que, por cada dolar de Capital propio, se invirtieron 1,59 y 1,61

centavos en Activos Fijos, respectivamente. Al percatarnos detalladamente de estos valores, se
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puede decir que la empresa tiene la capacidad de financiar con recursos propios, la adquisicion
de Propiedad, Planta y Equipo, correspondientes a: bienes, instalaciones operativas y obras en
construccion, sin necesidad de recurrir a préstamos con terceros. Esta fortaleza financiera no
solo reduce la vulnerabilidad a riesgos que estan asociados al endeudamiento, como el pago de
intereses, sino que también potencia la independencia y la adaptabilidad operativa, lo cual
resulta clave para el crecimiento sostenible y la toma de decisiones estratégicas.

Tabla 37
Endeudamiento a corto plazo.

Endeudamiento a corto plazo

Pasivo Corriente

Endeudamiento a corto plazo =

Pasivo Total

ANO 2022 ANO 2023
. 10.420.400,51 . 17.889.661,93
Endeudamiento a corto plazo= Endeudamiento a corto plazo=
38.597.304,27 44.232.681,83
Endeudamiento a corto plazo= $0,27 Endeudamiento a corto plazo= $0,40

Estandar: Menor a 1,00
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

De acuerdo a los resultados relacionados con el indicador de endeudamiento a corto plazo, se
observo que el indice correspondiente fue de $0,27 en 2022 y de $0,40 en 2023, lo que indica
un incremento en la proporcion de pasivos corrientes respecto al total de deudas. A pesar de
este aumento, ambos valores se conservan bajo el limite de 1,00, lo que indica que la empresa
tiene poca dependencia de las deudas a corto plazo, manteniendo una carga de endeudamiento
bastante regulada. Sin embargo, el crecimiento que se origind en el afio 2023 podria sefialar un
riesgo mas alto si la compafiia no logra generar los ingresos suficientes para hacer frente a estas
obligaciones inmediatas.

Tabla 38
Endeudamiento a largo plazo.

Endeudamiento a largo plazo

Pasivo No Corriente

Endeudamiento a largo plazo =

Pasivo Total

ANO 2022 ANO 2023
i 9.136.036,84 . 9.336.036,84
Endeudamiento a largo plazo= Endeudamiento a largo plazo=
38.597.304,27 44.232.681,83
Endeudamiento a largo plazo= $0,24 Endeudamiento a largo plazo= $0,21

Estandar: Menor a 1,00
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Después de analizar el indicador de endeudamiento a largo plazo, se evidenci6é un valor de

$0,24 para el 2022, mientras que en el afio 2023 hubo una disminucién a $0,21. Estos resultados
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expresan que, por cada dolar de Pasivo Total, la empresa tenia $0,24 centavos en Pasivos No
Corrientes relacionados directamente con las operaciones de la empresa en 2022. En cambio,
en el periodo 2023, esta cifra se redujo a $0,21 centavos, lo que refleja una gestion financiera
mas moderada. Esta variacion indica una mejora en la capacidad de la empresa para poder
cumplir con sus obligaciones financieras, lo que reduce el riesgo de problemas de liquidez.
Ademas, la reduccion del endeudamiento a largo plazo muestra una actitud prudente que
fortalece la solidez financiera, al proporcionar mayor flexibilidad para adaptarse a posibles
desafios econdémicos futuros.

Tabla 39
Apalancamiento.

Apalancamiento

i Activo Total

Apalancamiento = ——

Patrimonio

ANO 2022 ANO 2023
X 296.203.522,31 i 308.951.734,30
Apalancamiento= Apalancamiento=
257.606.218,04 264.719.052,47
Apalancamiento= $1,15 Apalancamiento= $1,17
Estandar: < valor posible

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Luego de examinar el indicador de apalancamiento de la EERSSA, se observo que presento un
ligero aumento entre los periodos estudiados, pasando de $1,15 en 2022 a $1,17 en 2023. Esto
indica que, por cada délar de Patrimonio, la empresa tiene entre 1,15 y 1,17 centavos
correspondientes directamente a los Activos, lo que refleja un nivel de apalancamiento
moderado. Este incremento en los activos se acredita a las inversiones en proyectos o en la
adquisicion de recursos, los cuales se han financiado parcialmente a través de una deuda.

Tabla 40
Apalancamiento Financiero.

Apalancamiento Financiero

Utilidad antes de impuestos
Patrimonio
Utilidad antes de impuestos e intereses
Activo Total

Apalancamiento Financiero =

ANO 2022 ANO 2023
58.602.464,41 42.201.855,15
. ) . 257.606.218,04 . . . 264.719.052,47
Apalancamiento Financiero= Apalancamiento Financiero=
58.602.464,41 42.201.855,15
296.203.522,31 308.951.734,30
. - . 0,23 . . . 0,16
Apalancamiento Financiero= Apalancamiento Financiero=
0,20 0,14
Apalancamiento Financiero= $1,15 Apalancamiento Financiero= $1,17

Estandar: Mayor a 1,00

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
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Interpretacion:

Al efectuar el estudio del apalancamiento financiero se constata que la empresa ha conseguido
reducir su dependencia de recursos externos, ya que el indicador pasé de 0,23 en 2022 a 0,16
en 2023, lo que refleja una estructura financiera mas conservadora y menos expuesta a riesgos.
A pesar de la disminucion, se mantiene un equilibrio razonable entre los Activos y recursos
externos, con valores de $1,15 en 2022 y $1,17 en 2023, lo que muestra que la empresa sigue
administrando adecuadamente el uso de Capital propio y externo. Este equilibrio proviene de
una estructura financiera firme y estable, motivo por el cual brinda a la empresa la capacidad
de cumplir con sus obligaciones sin asumir un riesgo financiero alto.

Tabla 41
Fortaleza Patrimonial.

Fortaleza Patrimonial

i 3 Capital Social
Fortaleza Patrimonial = ——

Patrimonio
ANO 2022 ANO 2023
. . 154.975.393,08 . . 154.975.393,08
Fortaleza Patrimonial= Fortaleza Patrimonial=
257.606.218,04 264.719.052,47
Fortaleza Patrimonial= $0,60 Fortaleza Patrimonial= $0,59

Estandar: Mientras mas alto mejor.

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Luego de evaluar el indicador de Fortaleza Patrimonial aplicado a los Estados financieros de
la EERSSA, se pudo determinar un valor de $0,60 para el afio 2022, en cambio, en 2023 se
observo una ligera disminucion a $0,59. Esto significa que, por cada dolar de Patrimonio, la
empresa cuenta entre 0,60 y 0,59 centavos de Capital social y se encuentran dentro de los
rangos estimados como 6ptimos para el sector, reflejando una base sélida de fondos propios
aportados por los accionistas. Aunque se presenta una ligera disminucion entre ambos afios, la
estructura patrimonial de la empresa sigue siendo estable, permitiéndole demostrar su
estabilidad financiera y una menor dependencia de fuentes externas para la constitucion de su

patrimonio.
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Tabla 42
Endeudamiento Patrimonial Corriente.

Endeudamiento Patrimonial Corriente

Ctas Y Doc Por Pagar Corto Plazo

Endeudamiento Patrimonial Corriente =

Patrimonio
ANO 2022 ANO 2023
Endeudamiento Patrimonial 7.421.208,35 Endeudamiento Patrimonial 14.237.589,80
Corriente= 257.606.218,04 Corriente = 264.719.052,47
Endeudamiento Patrimonial Endeudamiento Patrimonial
Corriente= $0,03 Corriente = $005

Estandar: Mientras mas bajo mejor.

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

El indicador de endeudamiento patrimonial corriente evalla la capacidad del patrimonio para
afrontar las deudas a corto plazo, revelando la dependencia de la empresa de los fondos
obtenidos de terceros con vencimiento inferior a un afio. En 2022, el coeficiente demuestra
que, por cada ddlar de patrimonio, solo 0,03 centavos estaban comprometidos con deudas a
corto plazo, lo que refleja una baja dependencia de la deuda y una alta capacidad de la empresa
para cumplir con sus obligaciones inmediatas. En 2023, aunque el indicador experiment6 un
leve aumento, con 0,05 centavos de cuentas y documentos por pagar por cada dolar de
patrimonio, sigue siendo bajo. Esto sugiere que la empresa mantiene una participacion limitada
de los acreedores a corto plazo en su estructura financiera, lo que refleja una adecuada
estabilidad y solvencia financiera.

Tabla 43
Endeudamiento Patrimonial No Corriente.

Endeudamiento Patrimonial No Corriente

Ctas Y Doc Por Pagar Largo Plazo

Endeudamiento Patrimonial No Corriente =

Patrimonio
ANO 2022 ANO 2023
Endeudamiento Patrimonial No 9.136.036,84 Endeudamiento Patrimonial No 9.336.036,84
Corriente= 257.606.218,04 Corriente= 264.719.052,47
Endeudamiento Patrimonial No Endeudamiento Patrimonial No
Corriente= $0,04 Corriente= $0,04

Estandar: Mientras mas bajo mejor.

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

El indicador de endeudamiento patrimonial no corriente permite valorar en qué medida la
empresa depende de los recursos financieros obtenidos a largo plazo en relacién con su
patrimonio. Con un coeficiente de $0,04 tanto en 2022 como en 2023, la empresa refleja una
baja proporcion de las deudas a largo plazo en su estructura financiera. Es decir, por cada délar

de patrimonio, solo 0,04 centavos estan comprometidos con cuentas y documentos por pagar a
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largo plazo. Esto sugiere que la empresa tiene una mayor capacidad para operar con recursos
propios, lo que es ventajoso para su flexibilidad financiera y su capacidad de negociacion, al
disminuir la necesidad de financiamiento externo para proyectos a largo plazo.

Tabla 44
Apalancamiento a corto y largo plazo.

Apalancamiento a corto y largo plazo

Ctas Y Doc Por Pagar Corto Y Largo Plazo

Apalancamiento a cortoylargo plazo =

Patrimonio
ANO 2022 ANO 2023
Apalancamiento a corto y largo 16.557.245,19 Apalancamiento a corto y largo 23.573.626,64
plazo= 257.606.218,04 plazo= 264.719.052,47
Apalancamiento a corto y largo Apalancamiento a corto y largo
plazo= $0,06 plazo= $0,09

Estandar: Menor a 1,00

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

El indicador de apalancamiento a corto y largo plazo permite evaluar como se maneja el nivel
de endeudamiento de la empresa en comparacion con su capital propio. En los ejercicios de
2022 y 2023, el apalancamiento se situ6 en $0,06 y $0,09 respectivamente. Esto significa que,
por cada dolar de patrimonio, la empresa tenia 0,06 y 0,09 centavos comprometidos con
deudas. Estos resultados revelan un apalancamiento bajo, lo que sugiere una dependencia
minima de los recursos externos en relacion con los fondos propios. Esta caracteristica sefiala
que la empresa adopta una estrategia financiera conservadora, priorizando la financiacion
mediante sus propios recursos y limitando su exposicion a los riesgos derivados del
endeudamiento.
INDICADORES DE GESTION

Tabla 45

Rotacion de Cartera.
Rotacion de Cartera

Ventas

Rotaciénde Cartera =
Ctas y Doc por cobrar

ANO 2022 ANO 2023
., 90.882.972,59 ., 95.086.884,06
Rotacién de Cartera= Rotacién de Cartera=
9.357.711,44 14.131.178,55
Rotacién de Cartera= 9,71 Rotacién de Cartera= 6,73

Estandar: De 6 a 12 veces.

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Al analizar el indicador, se observa que en 2022 la empresa renovo su cartera de cuentas por
cobrar aproximadamente 9,71 veces durante el afio, mientras que en 2023 experimentd una

reduccidn, situandose en 6,73 veces. A pesar de esta disminucion, ambos valores se encuentran
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dentro del rango estandar generalmente establecido, que varia entre 6 y 12 veces anuales. Este
comportamiento sugiere que la empresa continta gestionando de manera eficiente sus cuentas
por cobrar, aunque con una ligera desaceleracién en la cobranza. Esto es indicativo de que la
EERSSA ha decidido ampliar los plazos de crédito con el objetivo de impulsar las ventas y
fortalecer las relaciones con los consumidores, lo cual, a largo plazo, sera beneficioso para la
empresa, siempre que no impacte negativamente su liquidez ni el ciclo de efectivo.

Tabla 46

Rotacidn del Activo Fijo.
Rotacion del Activo Fijo

Ventas
Rotacion del Activo Fijo= ————
Activo Fijo
ANO 2022 ANO 2023
L. . .. 90.882.972,59 ., . .. 95.086.884,06
Rotacion del Activo Fijo= Rotacion del Activo Fijo=

222.600.714,99 237.822.697,88
Rotacién del Activo Fijo= 041 Rotacion del Activo Fijo= 0,40

Estandar:Mayor valor posible.
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Al analizar la rotacion del activo fijo, se observa que en 2022 fue de 0,41, lo que indica que,
por cada dolar invertido en activos fijos, la empresa gener6 0,41 centavos en ventas. En 2023,
este valor disminuy6 a 0,40, lo que sugiere que, por cada dolar en activos fijos, la empresa
generd 0,40 centavos en ventas. Aunque la disminucién es leve, refleja que la empresa no esta
utilizando tan eficientemente sus activos fijos como maquinaria, equipos o infraestructura para
generar ingresos en 2023 en comparacion con el afio anterior. Por ende, es indispensable que
la empresa priorice la utilizacion de los activos fijos, con el fin de identificar areas de mejora
y garantizar que dichos activos se aprovechen de manera 6ptima para maximizar las ventas y
la rentabilidad.

Tabla 47

Rotacion de Ventas.
Rotacién de Ventas

., Ventas
Rotacionde Ventas = —————
Activo Total
ANO 2022 ANO 2023
., 90.882.972,59 ., 95.086.884,06
Rotacion de Ventas= Rotacion de Ventas=

296.203.522,31 308.951.734,30
Rotacion de Ventas= 031 Rotacion de Ventas= 031

Estandar:Mayor valor posible.
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
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Interpretacion:

Al analizar los resultados de la rotacion de ventas de la Empresa Eléctrica Regional del Sur, se
observa que este indicador se mantuvo constante en 0,31 tanto en 2022 como en 2023. Esto
implica que, por cada doélar invertido en activos totales, la empresa generd 0,31 centavos en
ventas en ambos afios. A pesar del aumento en las ventas y en el valor del activo total, la
eficiencia en el uso de los activos para generar ventas se mantuvo estable. Esto revela que, a
pesar del crecimiento en ventas y activos, la empresa no ha logrado optimizar completamente
el uso de sus activos totales para generar mayores ingresos, lo que sugiere una subutilizacién
de sus recursos 0 una estrategia de inversion en activos que no se traduce proporcionalmente
en mayores ventas.

Tabla 48

Rotacion de Inventarios.
Rotacién de Inventarios

Costo de Ventas

Rotacion de Inventarios = -
Inventarios

ANO 2022 ANO 2023
., . 56.094.119,37 . . 78.239.680,49
Rotacidn de Inventarios= Rotacién de Inventarios=
9.324.642,80 9.488.927,32
Rotacidn de Inventarios= 6,02 Rotacién de Inventarios= 8,25

Estandar:Mayor a 6 veces
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

El analisis del indicador de rotacién de inventarios de la Empresa Eléctrica Regional del Sur
S.A. (EERSSA) revel6 que, en el afio 2022, la empresa registrd una rotacion de 6,02 veces.
Durante el periodo 2023, este indice incrementd a 8,25 veces, lo que evidencia una mayor
eficiencia en la utilizacion de los inventarios, traducida en una conversién mas rapida en
servicios, como la energia vendida. Este comportamiento sugiere una mejora en la gestion
operativa, dado que una mayor frecuencia en la reposicion de inventarios contribuye a
disminuir los costos de almacenamiento y a reducir el riesgo de obsolescencia de los materiales.
No obstante, resulta crucial analizar si dicho aumento se debe a una optimizacion en la gestion
de pérdidas o si responde a presiones externas, como el incremento en el costo de ventas

derivado de la subida en los precios de compra de energia.
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Tabla 49
Periodo Medio de Cobranza.
Periodo Medio de Cobranza

B i Cuentas y documentos x cobrar x365
Periodo Medio de Cobranza =

Ventas

ANO 2022 ANO 2023
B i 9.357.711,44 B . 14.131.178,55
Periodo Medio de Cobranza= Periodo Medio de Cobranza=
90.882.972,59 95.086.884,06
Periodo Medio de Cobranza= 38 Periodo Medio de Cobranza= 54

Estandar: 30 dias.
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Al emplear el indice Periodo Medio de Cobranza, se observa que, durante el afio 2022, con un
promedio de 38 dias para completar el proceso de cobro de cada dolar, laempresa logré renovar
su cartera de cuentas por cobrar aproximadamente 9,71 veces en el afio, lo que equivale a una
rotacion de cartera cada 38 dias, en promedio. Sin embargo, en el afio 2023, el Periodo Medio
de Cobranza aument0 significativamente a 54 dias, reflejando una menor eficiencia en el
proceso de cobro. En consecuencia, la rotacion de la cartera también disminuyo, situdndose en
6,73 veces, lo que implica que, en promedio, la cartera se renové cada 54 dias. Este incremento
sugiere un problema en la eficiencia de la gestion de cobranzas. Sin embargo, de acuerdo con
las normativas bajo las cuales se rige la EERSSA, el plazo para el cobro de deudas esta sujeto
a condiciones contractuales y normativas especificas que permiten reclamar las deudas en un
periodo de 3 a 5 afios, dependiendo del caso.

Tabla 50

Periodo Medio de Pago.
Periodo Medio de Pago

Cuentas y documentos x Pagar x365

Periodo Medio de Pago = -
Inventario

ANO 2022 ANO 2023
B i 7.421.208,35 , . 14.237.589,80
Periodo Medio de Pago= Periodo Medio de Pago=
9.324.642,80 9.488.927,32
Periodo Medio de Pago= 290 Periodo Medio de Pago= 548

Estandar: 45 a 60 dias

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Al evaluar el indicador de Periodo Medio de Pago de la EERSSA, los resultados muestran que,
en los afios 2022 y 2023, el tiempo que la empresa tarda en pagar a sus proveedores superd
significativamente el estandar de 45 a 60 dias. En 2022, el periodo de pago fue de 290 dias y
en 2023 de 548 dias, lo que indica un retraso considerable en los pagos. El elevado periodo de

pago de la empresa se debe al uso de un mecanismo de compensacion, en el que ajusta sus
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pagos segun las deudas que los proveedores mantienen con ella. Aunque esta practica puede
equilibrar las cuentas, resulta negativa desde el punto de vista financiero cuando los plazos de
pago superan ampliamente los estandares del sector, ya que puede deteriorar las relaciones con
los proveedores, afectar la reputacion de la empresa y poner en riesgo el suministro de bienes
0 servicios esenciales.

Sin embargo, los indicadores de liquidez estudiados anteriormente presentan que la empresa
tiene liquidez suficiente pero no se estan utilizando eficientemente sus recursos para pagar a
los proveedores. Durante la pandemia, se implementaron facilidades de pago y moratorias para
los consumidores, 1o que generd una acumulacion de deudas. Aunque en 2022 y 2023 la
economia comenzo a recuperarse, muchos clientes ain tenian dificultades para regularizar sus
pagos, afectando su recuperacion de cuentas por cobrar de la EERSSA y limitando su capacidad
para pagar a proveedores.

Tabla 51

Impacto de los Gastos de Administracion y Ventas.
Impacto de los Gastos de Administracion y Ventas

L. B Gastos Adm y Ventas
Impacto de los Gastos de Administracion y Ventas =
Ventas
ANO 2022 ANO 2023

Impacto de los Gastos de 13.093.120,52 Impacto de los Gastos de 14.819.007,84
Administracion y Ventas= 90.882.972,59 Administracion y Ventas= 95.086.884,06

Impacto de los Gastos de Impacto de los Gastos de
Administracién y Ventas= 14% Administracion y Ventas= 16%

Estandar: Menos al 10%.

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Luego de aplicar el indicador de Impacto de los Gastos de Administracion y Ventas, se observa
que entre 2022 y 2023, los gastos aumentaron de $13.093.120,52 a $14.819.007,84. Como
resultado, el impacto porcentual de estos gastos sobre las ventas subio6 del 14% al 16%o, lo que
indica una mayor relacion entre los gastos y los ingresos, los cuales sumaron $95.086.884,06
en 2023. Los mayores incrementos se vieron en areas como administracion, mantenimiento de
instalaciones y actividades de comercializacion, lo que refleja un aumento en los costos tanto
administrativos como comerciales. Este crecimiento en los gastos tiene el potencial de afectar
la eficiencia operativa y la rentabilidad de la empresa. Por este motivo, es fundamental revisar
cdmo estos gastos se relacionan con el desempefio de las ventas y buscar estrategias para
optimizarlos y si fuere el caso minimizarlos, garantizando asi la sostenibilidad financiera a

largo plazo.
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INDICADORES DE RENTABILIDAD

Tabla 52

Rentabilidad Neta del Activo.
Rentabilidad Neta del Activo (Dupont)

Rentabilidad Neta del Activo (Dupont) = ytilidad Neta Ventas

Ventas Activo Total

ANO 2022 ANO 2023
Rentabilidad Neta del Activo (Dupont)= 5861171342  90.882972,59 Rentabilidad Neta del Activo (Dupont)= 4220972860, 95.086.334,06
90.882.972,59 ~ 296.203.522,31 95.086.884,06  308.951.734,30
Rentabilidad Neta del Activo (Dupont)= 0,64 x 0,31 Rentabilidad Neta del Activo (Dupont)= 0,44 x 031
Rentabilidad Neta del Activo (Dupont)= 19,79% Rentabilidad Neta del Activo (Dupont)= 13,66%

Nota. Datos tomados de los Estados Flaialr(:uh;rct)s m(;:tlu;egmpresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.

Interpretacion:

Como resultado de la aplicacion del indicador de Rentabilidad Neta del Activo muestra una
reduccion importante, pasando de 19,79% en 2022 a 13,66% en el segundo periodo. Esto
significa que la organizacion disminuyd su generacion de utilidad neta, pasando de 0,1979
centavos por cada dolar invertido en activos en 2022 a 0,1366 centavos en 2023. A pesar de
que ambos porcentajes estdn por encima del estandar, la disminucién del margen neto de
utilidad, que pasé de 0,64 a 0,44, junto con una rotacion de activos estable de 0,31, indica un
posible aumento en los costos operativos o una menor eficiencia en el uso de los activos. Se
hace necesario revisar las estrategias relacionadas a costos de produccion y a establecimiento
de niveles de rentabilidad, pese a ser empresa mixta, debe cumplir con politicas de estado.

Tabla 53

Margen Bruto.
Margen Bruto

Ventas —Costo de Ventas

Margen Bruto =
Ventas
ANO 2022 ANO 2023
90.882.972,59 - 56.094.119,37 95.086.884,06 - 78.239.680,49
Margen Bruto= Margen Bruto=
90.882.972,59 95.086.884,06
Margen Bruto= 38,28% Margen Bruto= 17,72%

Estandar: Mientras mas alto mejor.
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,

periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Al analizar el coeficiente de margen bruto, se observa una disminucion considerable, pasando
del 38,28% en 2022 al 17,72% en 2023. A pesar del incremento en las ventas, el costo de
ventas crecio de manera significativa, lo que redujo el margen bruto y afecto la rentabilidad de
la empresa. De manera especifica, en 2022, por cada dolar en ventas, la empresa obtuvo
alrededor de 0,3828 centavos de utilidad bruta, mientras que en 2023 este valor cay6 a 0,1772

centavos. Este escenario indica que la compafiia enfrenta dificultades para controlar sus costos
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directos, lo que impacta negativamente tanto en su eficiencia operativa como en su capacidad
para generar ganancias.

Tabla 54

Margen Operacional.
Margen Operacional

Utilidad Operacional

Margen Operacional = Vomtas
ANO 2022 ANO 2023
. 58.602.464,41 . 42.201.855,15
Margen Operacional= Margen Operacional=
90.882.972,59 95.086.884,06
Margen Operacional= 64,48% Margen Operacional= 44,38%

Estandar: Mayor o igual al 15%
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Al emplear el indicador del Margen Operacional, se determind que en el afio 2022 este margen
alcanzd un 64,48%, mientras que en 2023 experimento una notable disminucion, situandose
en el 44,38%, lo que implica que la empresa gener6 una menor utilidad operativa por cada
dolar de ventas netas. Esta disminucion del margen sugiere un incremento en los gastos
operativos, incluyendo costos relacionados con la comercializacion, mantenimiento,
amortizaciones y provisiones, lo que afecta la rentabilidad y restringe la capacidad de
crecimiento y expansion de la empresa. Por consiguiente, es indispensable que la EERSSA
implemente estrategias para mejorar la eficiencia, optimizar procesos, renegociar contratos y
controlar méas rigurosamente los gastos operativos, a fin de recuperar y fortalecer el margen
operacional.

Tabla 55

Rentabilidad Neta de Ventas.
Rentabilidad Neta de Ventas (Margen Neto)

Rentabilidad Neta de Ventas (Margen Neto) = L2idad et

Ventas

ANO 2022 ANO 2023
Rentabilidad Neta de Ventas (Margen 58.611.71342 Rentabilidad Neta de Ventas (Margen 42.209.728,60
Neto)= 90.882.972,59 Neto)= 95.086.884,06
Rentabilidad Neta de Ventas (Margen Rentabilidad Neta de Ventas (Margen
Neto)= 64,49% Neto)= 44,39%

Estandar: Mayor a 5%
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,

periodos 2022-2023.
Interpretacion:

De los resultados obtenidos al aplicar el indicador de Rentabilidad Neta de Ventas, se observo
una reduccion del 64,49% en 2022 al 44,39% en 2023. Esto significa que, por cada dolar
generado en ventas, la empresa obtuvo 0,6449 centavos de utilidad neta en 2022, mientras que
en 2023 solo alcanz6 0,4439 centavos. Aunque ambos valores superan el umbral del 5%, lo

gue mantiene margenes netos positivos y sélidos, la disminucion entre afios revela una pérdida
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en la capacidad de generar utilidades de manera eficiente. Por esta razon, es necesario
implementar estrategias mas efectivas en ventas y llevar a cabo un control riguroso de costos
y gastos, con el objetivo de recuperar el margen neto y garantizar una rentabilidad mas estable
y sostenible.

Tabla 56
Rentabilidad Operacional del Patrimonio.
Rentabilidad Operacional del Patrimonio

P . . . Utilidad Operacional
Rentabilidad Operacional del Patrimonio = Jreac operacional

Patrimonio

ANO 2022 ANO 2023
Rentabilidad Operacional del 58.602.464,41 Rentabilidad Operacional del 42.201.855,15
Patrimonio= 257.606.218,04 Patrimonio= 264.719.052,47
Rentabilidad Operacional del Rentabilidad Operacional del
Patrimonio= 22,75% Patrimonio= 15,94%

Estandar: Mientras mas alto mejor.

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Al evaluar el indicador de rentabilidad operativa del patrimonio, se observa una disminucion
del 22,75% en 2022 al 15,94% en 2023, lo que muestra una reduccion en las ganancias
operativas en relacion con el capital invertido. Aunque el indicador sigue superando el estandar,
lo que sugiere una administracion eficiente del capital y rentabilidad operativa solida, esta caida
podria impactar negativamente a los accionistas, ya que no se alcanza el nivel de rentabilidad
esperado en comparacion con el periodo anterior. Por esta razon, es crucial desarrollar
estrategias que permitan mejorar el control de costos y la optimizacion de procesos, con el
objetivo de recuperar y fortalecer la rentabilidad a lo largo del tiempo.

Tabla 57
Rentabilidad Financiera.

Rentabilidad Financiera

ey . . Ventas UAII Activo UAI Utilidad Neta
Rentabilidad Financiera = - - — X—— X——————
Activo Ventas Patrimonio UAII UAI
ANO 2022
- . . 90.882.972,59 58.602.464,41 296.203.522,31 58.602.464,41 58.611.713,42
Rentabilidad Financiera=
296.203.522,31 90.882.972,59 257.606.218,04 58.602.464,41 58.602.464,41
Rentabilidad Financiera= 0,307 x 0,645 x 1,150 x 1 x 1
Rentabilidad Financiera= 22,.75%
ANO 2023

95.086.884,06 42.201.855,15 308.951.734,30 42.201.855,15 42.209.728,60
308.951.734,30 95.086.884,06 264.719.052,47 42.201.855,15 42.201.855,15

Rentabilidad Financiera=

Rentabilidad Financiera= 0,307 x 0,443 x 1,167 x 1 x 1
Rentabilidad Financiera= 13,66%

Estandar: Mientras sea mayor mejor

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
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Interpretacion:

Al analizar el coeficiente de rentabilidad financiera para los afios 2022 y 2023, se observa una
diferencia considerable. En 2022, este indicador fue del 22,75%, lo que sugiere una gestion
eficiente y una sélida estructura financiera. Sin embargo, en 2023, el coeficiente disminuyo al
13,66%0, lo que estd relacionado con problemas en la eficiencia operativa, margenes de
ganancia mas bajos o dificultades en la administracion de activos y recursos financieros. Dado
que un coeficiente mas alto se considera un signo positivo segln el estandar establecido, resulta
fundamental analizar las razones detrds de esta caida y desarrollar acciones que permitan
recuperar y mejorar la rentabilidad, garantizando asi la estabilidad y el crecimiento sostenible
de la empresa a largo plazo.

Tabla 58

Rentabilidad Operacional del Activo.
Rentabilidad Operacional del Activo

P . . Utilidad Operacional
Rentabilidad Operacional del Activo = +
Total de Activns

ANO 2022 ANO 2023
. . . 58.602.464,41 . . . 42.201.855,15
Rentabilidad Operacional del Activo= Rentabilidad Operacional del Activo=
296.203.522,31 308.951.734,30
Rentabilidad Operacional del Activo= 19,78% Rentabilidad Operacional del Activo= 13,66%

Estandar: Mayor valor posible
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Luego de analizar el indicador de Rentabilidad Operacional del Activo, se observa una caida
al disminuir del 19,78% en 2022 al 13,66% en 2023, lo que implica que la empresa genero
una menor utilidad operativa en relacion con cada unidad monetaria invertida en activos. En
2022, la empresa alcanzé una utilidad operativa de 0,1978 centavos por cada dolar invertido
en activos, mientras que en 2023 este valor se redujo a 0,1366 centavos. Esta reduccion se
relaciona con factores como el incremento de costos operativos, inversiones en activos que no
generaron retorno y otros elementos que afectaron la eficiencia de las operaciones. Por esta
razon, es esencial que la empresa implemente estrategias dirigidas a mejorar la gestion de
activos y procesos, disminuir costos y optimizar la eficiencia interna, lo que fortalecera su

situacion financiera y le brindara mayores posibilidades de éxito en el mercado.
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Tabla 59

ROE
ROE
ROE = Utilid'ad Ne?ta
Patrimonio
ANO 2022 ANO 2023

58.611.71342 42.209.728,60

ROE= ROE=
257.606.218,04 264.719.052,47
ROE= 22,75% ROE= 15,95%

Estandar: Mientras mas alto mejor
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,

periodos 2022-2023.
Interpretacion:

El anélisis del ROE (Return on Equity) revela que, en 2022, la Empresa Eléctrica Regional del
Sur S.A. alcanz6 una rentabilidad del 22,75%, lo cual refleja su capacidad para generar buenos
resultados financieros con el capital de los accionistas. Sin embargo, en 2023, el ROE
disminuyé al 15,59%, lo que implica una menor eficiencia en la generacién de rentabilidad
durante este periodo. Esta caida podria deberse al crecimiento del patrimonio sin un aumento
proporcional en las utilidades o al incremento de costos operativos. A pesar de estos resultados,
la empresa continda siendo rentable. Para mantener y mejorar estos indicadores, la
administracion debe implementar estrategias centradas en reducir costos, aumentar ingresos y
optimizar el uso del capital. Estas acciones tienen como objetivo fortalecer la rentabilidad y
garantizar la estabilidad financiera a largo plazo, evitando asi resultados negativos similares a

los observados en los dos Gltimos afios.

Tabla 60
ROA
ROA
ROE = Utilildad Neta
Activn Total
ANO 2022 ANO 2023
58.611.713,42 42.209.728,60
ROA= ROA=
296.203.522,31 308.951.734,30
ROA= 19,79% ROA= 13,66%

Estandar: Mientras mas alto mejor
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodos 2022-2023.
Interpretacion:

Para culminar con los indicadores de rentabilidad se muestran los resultados obtenidos del
ROA (Return of Assets) que mide la rentabilidad de los activos. Para el afio 2022, la empresa
logro generar un 19,79% de utilidad neta por cada ddlar invertido en activos. Sin embargo, en
2023, este indicador se redujo al 13,66%. Esto significa que, por cada dolar invertido, la
utilidad neta pasé de 0,1979 centavos a solo 0,1366 centavos. La disminucion de 6,13 puntos
porcentuales estd asociada a factores como inversiones significativas en activos que ain no han

generado beneficios, 0 a cambios en el contexto economico y competitivo que impactaron
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negativamente en los ingresos y margenes de ganancia. A pesar de esta disminucion, el ROA

se mantiene dentro de los estandares aceptables para el sector, lo que sugiere una posicion

financiera estable.

Tabla 61

SISTEMA DUPONT

Rendimiento sobre los Activos (ROA), periodo 2022.

Rendimiento Sobre el Activo Total

Utilidad Neta
Activo Total

58.611.713,42
296.203.522,31
0,19787649
0,19787649
19,79%

RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS ROA
Margen de Utilidad Neta | X Rotacién de Activos

Utilidad Neta
Ventas X

58.611.713,42

90.882.972,59 X
= 0,644914132 X
= 0,19787649
= 19,79%

Ventas

Activo Total

90.882.972,59
296.203.522,31

0,306826103

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,

periodo 2022.
Tabla 62

Rendimiento sobre el Patrimonio. (ROE), periodo 2022.

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO ROE

Utilidad Neta
Patrimonio

58.611.713,42
257.606.218,04
0,227524451
0,227524451
22,75%

Rendimiento Sobre el Patrimonio | = | Margen de Utilidad Neta X Rotacién del Activo
_ Utilidad Neta Ve oS
- Ventas X Activo Total
_ 58.611.713,42 90.882.972,59
B 90.882.972,59 X 296.203.522,31
= 0,644914132 X 0,306826103
= 0,227524451
= 22,75%

X

Apalancamiento

Activos

Patrimonio

296.203.522,31
257.606.218,04

1,149830639

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,

periodo 2022.
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Figura 17

Sistema Dupont Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. periodo, 2022.
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Nota. La figura muestra el Rendimiento sobre los Activos (ROA) y Rendimiento sobre el

Patrimonio (ROE) correspondientes a
Tabla 63

| periodo 2022.

Rendimiento sobre los Activos (ROA), periodo 2023.

RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS ROA

Rendimiento Sobre el Activo Total | =| Margen de Utilidad Neta | X Rotacion de Activos
Utilidad Neta _ Utilidad Neta M
Activo Total - Ventas X Activo Total
42.209.728,60 - 42.209.728,60 95.086.884,06
308.951.734,30 95.086.884,06 X T 308951.734,30
0,136622404 = 0,443906949 X 0,307772618
0,136622404 = 0,136622404
13,66% = 13,66%
Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodo 2023.
Tabla 64

Rendimiento sobre el Patrimonio (ROE), periodo 2023.

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO ROE

Rendimiento Sobre el Patrimonio = | Margen de Utilidad Neta X Rotacién del Activo | x | Apalancamiento
Utilidad Neta _ Utilidad Neta Ventas Activos
Patrimonio - Ventas X Activo Total X m
42.209.728,60 _ 42.209.728,60 95.086.884,06 308.951.734,30
264.719.052,47 - 95.086.884,06 X 308.951.734,30 X 264.719.052,47
0,159451041 = 0,443906949 X 0,307772618 X 1,167092929
0,159451041 = 0,159451041
15,95% = 15,95%

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,

periodo 2023.
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Figura 18
Sistema Dupont a la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. periodo, 2023.
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Nota. La figura muestra el Rendimiento sobre los Activos (ROA) y Rendimiento sobre el
Patrimonio (ROE) correspondientes al periodo 2023.
Interpretacion:

Al emplear el andlisis utilizando el Sistema DuPont a los estados financieros de la
Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. en los afios 2022 y 2023, se evidencia una
disminucion tanto en el rendimiento sobre los activos (ROA) como en el rendimiento sobre el
patrimonio (ROE). EI ROA experimentd una disminucion, pasando del 19,79% en 2022 al
13,66% en 2023, lo que indica que, por cada unidad de activo, la empresa generé 0,1979
centavos en 2022 y 0,1366 centavos en 2023, lo cual refleja una menor eficacia en la utilizacion
de los activos para generar utilidades, lo que a su vez sugiere que la eficiencia operativa de la
empresa se redujo durante ese periodo. Por otro lado, el ROE también mostré una disminucion,
al reducirse del 22,75% en 2022 al 15,95% en 2023, lo que sugiere que, por cada unidad de
capital invertido, la empresa generd 0,2275 centavos en 2022 y 0,1595 centavos en 2023, lo
que evidencia una menor rentabilidad sobre el capital invertido y sefiala una posible pérdida en
la rentabilidad general de la empresa. En vista de estos resultados, es fundamental que la
empresa reevalle sus estrategias operativas y de gestion, buscando optimizar la eficiencia en

el uso de los activos y mejorar el control de los costos. Si no se toman medidas correctivas,
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esta disminucion en la rentabilidad podria comprometer la estabilidad financiera y la

sostenibilidad a largo plazo de la empresa.
CICLO DE CONVERSION DEL EFECTIVO
PERIODOS 2022-2023

Tabla 65
Ciclo de Conversion del Efectivo aplicado (CCE).

DENOMINACION ANO 2022 ANO 2023
Rotacion de Inventarios 6 8
(+) Periodo Medio de Cobro 38 54
(=) Ciclo Operativo. 44 62
(-) Periodo Medio de Pago 290 548
(=) Ciclo de Conversién del Efectivo (CCE) - 246 |- 486

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.,
periodo 2022-2023.

Figura 19
Linea de Tiempo del Ciclo de Conversion del Efectivo, periodo 2022.
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Nota. La figura muestra el Ciclo de Conversion del efectivo correspondiente al periodo 2022.
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Figura 20
Linea de Tiempo del Ciclo de Conversion del Efectivo, periodo 2023.

CICLO DE CONVERSION DEL EFECTIVO, PERIODO 2023

Rotacion de
Inventarios= Periodo Medio de Cobranza= 54 dfas. Rotacién de Inventarios
8 dias. | | Periodo Medio de Cobro
Ciclo Operativo.
Ciclo Operativo= 62 Periodo Medio de Pago |
Ciclo de Conversién del Efectivo (CCE)
Ciclo de Conversién del Efectivo=-486 dias.
| Periodo Medio de Pago= 548 dias.
| |
S L L L L L L L L L L L )

1 T 1 1 T T T T T T
0 100 150 200 250 300 350 400 450 500 550
RSS

It cmergin soomos Tador!

Nota. La figura muestra el Ciclo de Conversidn del efectivo correspondiente al periodo 2023.

Interpretacion:

El Ciclo de Conversién del Efectivo representa el tiempo que necesita la empresa para obtener
su flujo de caja, es decir, convertir su inventario en liquidez a través de sus actividades
operacionales. Los resultados que se evidenciaron de la Empresa Eléctrica Regional del Sur
S.A. muestran una administracion eficiente del capital de trabajo, ya que presentan valores
negativos en ambos escenarios -246 y -486 dias, esto indica que la empresa recibia efectivo de
los clientes antes de afrontar sus compromisos con los proveedores y otros pagos operativos.
Este aspecto resulta particularmente relevante en el sector eléctrico, donde los inventarios
constituyen activos esenciales en las operaciones cotidianas. Entre estos inventarios se incluyen
materiales y repuestos, combustibles, lubricantes, compras en trénsito, anticipos para
adquisiciones, y materiales en proceso de transformacion, entre otros.

En relacion con la Rotacion de Inventarios refleja un leve incremento en el tiempo de gestion,
pasando de 6 a 8 dias, lo que prolonga el Ciclo Operativo de 44 a 62 dias, retrasando la
conversion de recursos en efectivo. No obstante, la ampliacion del Periodo Medio de Pago de
282 a 548 dias compensa este impacto y mejora el Ciclo de Conversion del Efectivo.

Si bien el Periodo Promedio de Cobranza aumenté de 38 a 54 dias y la compafiia mantiene una
solida liquidez, es fundamental reducir este periodo para mejorar la eficiencia en la gestion de
cobranza. Un periodo prolongado de recuperacion de cuentas afecta el CCE, lo que podria
comprometer la disponibilidad de recursos y la estabilidad financiera a largo plazo.
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Loja, 02 de enero del 2025

Ing. Anibal Cornelio Castro Guzman

PRESIDENTE EJECUTIVO DE LA EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR
S.A.

Ciudad. -

De mi consideracion:

Por medio de la presente, me permito poner en su conocimiento los resultados del Trabajo de
Integracion Curricular titulado “Anélisis e Interpretacion a los Estados Financieros de la
Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. EERSSA de la ciudad de Loja, periodos 2022-2023”,
desarrollado como requisito para obtener el titulo de Licenciada en Contabilidad y Auditoria
en la Universidad Nacional de Loja.

Este estudio tiene como finalidad evaluar la situacion financiera de la empresa durante los
periodos mencionados, identificando fortalezas y areas de mejora. Confio en que los resultados
y recomendaciones presentados en este trabajo sean Utiles para respaldar la toma de decisiones

estratégicas en beneficio de la organizacion.

Agradezco de antemano la atencion brindada a este asunto y quedo atenta a sus valiosas

observaciones y comentarios.

Atentamente,

Maria José Rodriguez Cabrera
ANALISTA
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Introduccion

El presente informe tiene como propdsito proporcionar a la alta direccion los resultados de la
aplicacion del analisis vertical y horizontal realizados para los periodos 2022 y 2023, con el fin
de evaluar la estructura economica y financiera de la empresa. Ademas, se exponen los
resultados de los principales indicadores financieros, tales como liquidez, solvencia, gestion y
rentabilidad, complementados con el andlisis del Sistema Dupont y Ciclo de Conversion del
Efectivo. Finalmente, se ofrecen conclusiones y recomendaciones estratégicas orientadas a
mejorar la salud financiera y el desempefio de la empresa en un entorno competitivo.
Objetivos del Informe

e Informar a los directivos de la empresa los resultados derivados de la aplicacion del
analisis vertical y horizontal para los periodos 2022-2023, resaltando los aspectos mas
relevantes de su estructura econdmica y financiera.

e Dar a conocer los resultados obtenidos a partir de la evaluacion de indicadores
financieros relacionados con liquidez, solvencia, gestion y rentabilidad, ademas de la
implementacién del Sistema Dupont y el Ciclo de Conversion del Efectivo.

e Proporcionar conclusiones y recomendaciones, que favorezcan la toma de decisiones
estratégicas, con el fin de mejorar la situacion financiera y operativa de la Empresa
Eléctrica Regional del Sur S.A.

Antecedentes

Contexto Empresarial

La primera Sociedad de Luz Eléctrica del Ecuador se constituy6 el 23 de abril de 1897 en Loja,
con 24 socios, de los cuales 21 eran accionistas mayoritarios y 3 minoritarios. Su objetivo era
generar energia eléctrica tanto para uso residencial como para fuerza motriz. La central
hidroeléctrica fue inaugurada oficialmente el 1 de abril de 1899.

La Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. tiene su origen en diversas empresas que sufrieron
cambios de nombre a lo largo de los afios. Inicialmente se constituy6 como «Empresa Eléctrica
Zamora S.A.» el 10 de mayo de 1950 en Quito, teniendo como principales accionistas a la
Municipalidad de Loja y la Corporacion de Fomento. El 29 de noviembre de 1964 se realiz
una ampliaciéon de capital y se cambio la razén social a «Empresa Eléctrica Loja S.A.»,
incorporando nuevos accionistas como el INECEL y varias municipalidades de la region.
Finalmente, el 19 de marzo de 1973, se adoptd el nombre de «Empresa Eléctrica Regional del

Sur S.A.», con amplia participacion de los municipios y otros accionistas minoritarios.
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Hoy en dia, EERSSA se dedica a la generacion, distribucion y comercializacion de energia
eléctrica para clientes de las provincias de Loja, Zamora Chinchipe y Morona Santiago. La
empresa estd ubicada en el canton Loja, en la calle Rocafuerte 162-26 y Olmedo Esquina, y su
actual representante legal es el Ing. Anibal Cornelio Castro Guzman.
Fuentes de Informacion
En el proceso de desarrollo del andlisis financiero, se recurrié a diversos documentos contables,
los cuales fueron facilitados directamente por la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. Estos
registros constituyeron la base fundamental para la evaluacion de la situacion econémica y
financiera de la entidad, se detallan a continuacion:

= Estado de Situacion Financiera, periodo 2022-2023.

= Estado de Resultados, periodo 2022-2023.
Alcance
A partir de los Estados Financieros, se llevara a cabo lo siguiente:

% Realizacion de un analisis vertical y horizontal de los estados de situacion financiera y

de resultados de los afios 2022 y 2023.

% Aplicacion de indicadores financieros para evaluar la liquidez, solvencia, gestion y

rentabilidad en la EERSSA.

% Presentacion de conclusiones y recomendaciones estratégicas basadas en el analisis

financiero realizado.

Resultados del Andlisis Financiero
Mediante la aplicacion del andlisis e interpretacion a los estados financieros de la EERSSA se
pudo determinar la estructura financiera-economica con los métodos de analisis vertical y
horizontal, enfocandose a comprender de manera detallada las fortalezas y debilidades
presentadas durante estos dos periodos.
Estructura Financiera de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodos 2022-
2023.
Luego de realizar el respectivo analisis de la estructura financiera se registré un total de Activos
de $296.203.522,31 para el afio 2022 y $308.951.734,30 en el afio 2023, observando un
aumento entre estos dos periodos. En lo perteneciente a los Activos Corrientes, se cifra para
el afio 2022 un total de $91.487.988,74 equivalente al 30,89%, por otro lado, para el segundo
periodo 2023 se evidencia un valor de $97.649.313,89 que representa el 31,61%, siendo en
ambos afos la cuenta Efectivo y Equivalentes del Efectivo la cuenta més representativa. Este

valor es caracteristico ya que esta relacionado con los flujos de caja constantes que realiza la
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empresa, permitiéndoles gestionar las entradas y salidas de fondos que poseen para la
adquisicion de bienes o para el cumplimiento de los compromisos de pago a corto plazo.

De acuerdo a los Activos No Corrientes para el periodo 2022 presenta un valor total de
$204.715.533,57 equivalente al 69,11%, mientras que, para el afio 2023 refleja un total de
$211.302.420,41 con un porcentaje de 68,39%; demostrando que la subcuenta mas
representativa es Propiedad, Planta y Equipo en ambos periodos, esta subcuenta describe los
activos tangibles que la empresa posee y utiliza para llevar a cabo su objeto social, ya sea para
la prestacion del servicio de energia eléctrica o para el suministro de bienes y otros servicios.
Con lo que respecta al grupo de Pasivos, se observé un aumento significativo. En 2022, el valor
registrado fue de $38.597.304,27, mientras que en 2023 ascendid a $44.232.681,83. Este
incremento se atribuye principalmente a los Pasivos Corrientes, los cuales experimentaron
una variacion notable, pasando de $10.420.400,51 (3,52% del total) en 2022 a $17.889.661,93
(5,79% del total) en 2023. La cuenta de Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
destaca, ya que esta vinculada con las obligaciones derivadas de las operaciones de la empresa,
especialmente aquellas relacionadas con la compra de energia y potencia en el Mercado
Eléctrico Mayorista y con generadores privados.

En cuanto a los Pasivos No Corrientes, estd compuesto por $28.176.903,76 con un porcentaje
de 9,51% para el afio 2022, en cambio para el afio 2023 se redujo a $26.343.019,90 que equivale
al 8,53%. Esta variacion se debe principalmente a la cuenta de Provisiones No Corrientes, que
incluye montos relacionados con provisiones para retiro voluntario, jubilacion patronal y
desahucio, calculados en base a estudios actuariales, analisis probabilisticos, contratos
colectivos y disposiciones legales, entre otros factores.

Para culminar con la estructura financiera se encuentra el Patrimonio, el cual asciende a
$257.606.218,04 en 2022 y a $264.719.052,47 en 2023. Este incremento se debe
principalmente a los Resultados Acumulados entre ambos periodos. Dicha cuenta esta
vinculada con los resultados de ejercicios anteriores, asi como con los efectos derivados de la
aplicacion inicial de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y con la
reserva de capital generada por la revaluacion de activos fijos.

Estructura Econdmica de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., periodos 2022-
2023.

Los resultados de la estructura economica revelan que el grupo de Ingresos ascendio a
$92.974.499,46 en 2022, mientras que en 2023 se evidencié un incremento, alcanzando
$98.582.504,06. Estos valores corresponden principalmente a la cuenta de Ingresos por
Actividades Ordinarias, que registro $91.692.897,63 en 2022, representando el 98,62%, y
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$97.037.480,90 en 2023, equivalente al 98,43%. Esta cuenta, al ser la méas relevante, esta
directamente relacionada con las entradas brutas de beneficios econdmicos provenientes de los
servicios ofrecidos por la empresa.

Seguidamente se encuentra el grupo de Costos, que Unicamente muestra la cuenta de Costo de
Ventas y se contempla una notable elevacién pasando de $56.094.119,37(60,33% del total) en
el 2022 a $78.239.680,49 (79,36% del total) en el afio 2023. En estos costos se incluyen las
partidas tales como: costo de la compra de energia, asi como las pérdidas técnicas y no técnicas
relacionadas directamente a la actividad operacional de la entidad.

Finalmente, se distingue el grupo de Gastos con un ligero decrecimiento pasando de
$13.664.734,73 en el afio 2022 a $14.870.040,54 en el 2023. La cuenta a la que se atribuye el
aumento corresponde a los Gastos Administrativos, debido a que se visualiza para el primer
periodo un total de $8.685.346,78(9,34% del total) y $9.790.659,75(9,93% del total) para el
segundo periodo. Esta cuenta es atribuible directamente a la administracién, por lo que excluye

los gastos de comercializacion y del area técnica.
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CUADRO RESUMEN DE LOS INDICADORES FINANCIEROS APLICADOS

Nota. Datos extraidos del anlisis de los indicadores financieros de la
Regional del Sur S.A., periodos 2022-2023.

Tabla 66
Resumen Indicadores Financieros aplicados a la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.
GRUPO INDICADOR FINANCIERO ANO 2022 | ANO 2023 ESTANDAR

Endeudamiento del Activo $0,13 $0,14 | Menor valor posible
Endeudamiento Patrimonial $0,15 $0,17 |Menor valor posible
Endeudamiento del Activo Fijo $1,16 $1,11 |Igual o Mayor a 1
Endeudamiento a corto plazo $0,27 $0,40 |Menor a 1,00
Endeudamiento a largo plazo $0,24 $0,21 | Menor a 1,00
Apalancamiento $1,15 $1,17 |< valor posible

SOLVENCIA | Apalancamiento Financiero $1,15 $1,17 Mayor a 1,00
Fortaleza Patrimonial $0,60 $0,59 | Mientras mas alto mejor.
Endeudamiento Patrimonial Corriente $0,03 $0,05  Mientras més bajo mejor
Endeudamiento Patrimonial No
Corriente $0,04 $0,04 | Mientras mas bajo mejor.
Apalancamiento a corto y largo plazo $0,06 $0,09 | Menor a 1,00
Rotacion de Cartera 9,71 veces | 6,73 veces |De 6 a12 veces.
Rotacion de Activo Fijo $0,41 $0,40 | Mayor valor posible.
Rotacion de Ventas $0,31 $0,31|Mayor valor posible.

GESTION Rotacion de Inventarios 6,02 veces 8,25 veces |Mayor a 6 veces
Rentabilidad Neta del Activo (Du
Pont) 19,79% 13,66% | Mientras mas alto mejor
Margen Bruto 38,28% 17,72% | Mientras més alto mejor
Margen Operacional 64,48% 44,38%  Mayor o igual al 15%
Rentabilidad Neta de Ventas (Margen
RENTABILIDAD Neto) _ : 64,49% 44,39% Mayor a 5%
Rentabilidad Operacional del
Patrimonio 22,75% 15,94%  Mientras méas alto mejor.
Rentabilidad Financiera 22,75% 13,66% Mientras sea mayor mejor
Rentabilidad Operacional del Activo 19,78% 13,66%  Mayor valor posible
ROE 22,75% 15,95% Mientras mas alto mejor.
ROA 19,79% 13,66% | Mientras mas alto mejor.
Riesgo Bajo
Riesgo Moderado
I Riesgo Alto

Empresa Eléctrica
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Indicadores de Liquidez:

En cuanto a los indicadores de liquidez, se pudo evidenciar que el indicador de liquidez
corriente y la prueba &cida sobrepasan los estandares establecidos, demostrando que la entidad
tiene exceso de liquidez y por lo tanto la empresa tiene activos improductivos que no estan
generando utilidad.

Indicadores de Solvencia:

Los indicadores de solvencia demostraron que la empresa muestra un nivel de endeudamiento
controlado, con bajos valores en indicadores como el endeudamiento del activo (0,13 y 0,14)
y el endeudamiento patrimonial (0,15 y 0,17), lo que refleja una baja dependencia de deuda
para financiar sus activos. Ademas, el apalancamiento financiero (1,15y 1,17) es adecuado, ya
que se encuentra en niveles aceptables para operar, no obstante, se lo identifico con un riesgo
medio porque sobrepasa la valoracion de 1,00. La fortaleza patrimonial (0,60 y 0,59) indica
una estructura financiera razonable, aunque podria fortalecerse aun méas para mejorar la
sostenibilidad. En general, los resultados sugieren una posicion financiera estable, con un
manejo prudente del apalancamiento y de las obligaciones a corto y largo plazo.

Indicadores de Gestion:

Por otro lado, los indicadores de gestion mostraron lo siguiente: La rotacion de Activo fijo
representan un valor de $0,41 y $0,40 respectivamente en los dos periodos, lo que significa que
la empresa no esta utilizando tan eficientemente sus activos fijos. Es por ello que se presenta
como un riesgo moderado ya que se deberia optimizar las areas de mejora y garantizar que
dichos activos se aprovechen con el fin de maximizar las ventas y su rentabilidad. También se
colocé como un riesgo moderado al indicador de rotacion de ventas con valores de 0,31 en
ambos periodos, es por ello que este mismo valor refleja que, a pesar del crecimiento en ventas
y activos, la empresa no ha logrado optimizar completamente el uso de sus activos totales para
generar mayores ingresos, lo que sugiere una subutilizacién de sus recursos.

En cuanto a el indicador de periodo medio de cobranza los resultados excedieron a los 30 dias
segun el estandar propuesto, por lo tanto, se expresa como un riesgo alto para la entidad ya que
al tener un periodo largo sugiere un problema en la eficiencia de la gestion de cobranzas.

El indicador de periodo medio de pago excede considerablemente el rango recomendado de 45
a 60 dias siendo un riesgo bastante alto para la EERSSA, lo que podria generar conflictos con
los proveedores y comprometer la liquidez. Asimismo, el impacto de los gastos administrativos
y de ventas (14% y 16%) esté por encima del limite ideal del 10%, lo que sefiala un incremento
en los costos operativos que podria mermar la rentabilidad. Es necesario optimizar la gestion

de pagos y reducir los costos administrativos para mejorar la salud financiera de la empresa.
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Indicadores de Rentabilidad:

Finalmente, los indicadores de rentabilidad mostraron que la empresa tiene una buena

rentabilidad operativa y de ventas, destacando el margen operacional y el margen neto que

superan los estdndares minimos. Sin embargo, otros indicadores, como la rentabilidad
financiera (22,75% y 13,66%) y la rentabilidad del activo (ROA) (19,79% y 13,66%), aunque

positivos, presentan una disminucion significativa, es por ello que los identifico como un riesgo

moderado. Asimismo, el margen bruto (38,28% y 17,72%) refleja una reduccion notable, lo

que podria implicar mayores costos o menor eficiencia operativa. En general, la empresa

mantiene niveles aceptables de rentabilidad, pero enfrenta desafios para optimizar costos y

mantener su desempefio financiero.

Conclusiones

Al realizar el Andlisis vertical y horizontal de los Estados Financieros de la Empresa
Eléctrica Regional del Sur S.A. para los periodos 2022-2023, se identifico que la estructura
financiera de la organizacion experimentd un incremento favorable en el grupo de Activos
durante el segundo periodo. Este crecimiento se atribuye principalmente al aumento de los
Activos No Corrientes, resultado de inversiones en Propiedad, Planta y Equipo, lo cual
refleja un enfoque estratégico en fortalecer el capital operativo y asegurar los recursos
esenciales para las operaciones. En cuanto a los Activos Corrientes, también se registr6 un
crecimiento, impulsado principalmente por el incremento en las cuentas por cobrar y los
inventarios. No obstante, se observé una disminucion para el afio 2023 en el efectivo y sus
equivalentes, lo que pone de manifiesto ciertos desafios relacionados con la liquidez.

En el grupo de Pasivos, se evidencié un incremento en sus valores totales propiciado
mayormente a los Pasivos Corrientes del segundo afio, donde destaca la mayor
participacion en la cuenta de Acreedores Comerciales y otras Cuentas por Pagar
permitiendo conocer que la EERSSA aumentd sus responsabilidad y obligaciones que tiene
con terceros con el objetivo de transformar considerablemente el accionar de sus
actividades, aunque puede mejorar la liquidez a corto plazo, también implica riesgos si no
se gestiona adecuadamente. Por otro lado, en lo referente a los Pasivos No Corrientes
disminuyeron debido a la reduccion en la cuenta de Provisiones, No Corrientes relacionadas
con beneficios laborales y judiciales, reflejando una gestion eficiente de estas obligaciones
a largo plazo.

Con relacion al Patrimonio Neto, se observo un crecimiento en el afio 2023, derivado a un
aumento en los resultados acumulados lo que evidencia mejoras en la rentabilidad general
de la empresa. Sin embargo, este avance contrasta con una significativa disminucion en los
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resultados del ejercicio, lo que pone de manifiesto desafios en la gestion operativa y
financiera de los periodos.

Con lo que respecta a la estructura econémica, se puede concluir que el grupo de Ingresos
mostro un aumento notable durante el periodo 2023, la cuenta que méas aumento fue la de
Ingresos por Actividades Ordinarias, este incremento estd compuesto principalmente por
los ingresos operativos derivados de la comercializacion de energia, los cuales se registran
en funcion de la facturacion correspondiente a los consumos realizados. Por su parte el
grupo de Costos también se vio afectado en el segundo periodo, ya que aumentd
significativamente el costo de ventas derivados por el valor agregado de distribucion,
generacion y subtransmision correspondientes al costo propio de la actividad, afectando asi
la rentabilidad de la empresa.

Ademas, se visualiza que en el grupo de Gastos ascendi6 su valoracion para el afio 2023
viéndose involucrada en gran parte la cuenta de Gastos Administrativos, reflejando asi que
la EERSSA durante este afio tomé mas importancia a los egresos en relacion a las
operaciones administrativas y el mantenimiento de las instalaciones generales vigentes en
la misma, lo que resulta positivo para que el ambiente laboral se ejecute de mejor manera,
evitando algun tipo de dafio causante por factores externos.

Finalmente, se presenta la Ganancia Neta del Ejercicio, demostrando una disminucion
preocupante que afecta al periodo 2023, tomando en cuenta que estas consecuencias se
originaron por los diferentes factores econdémicos y politicos que surgieron durante este
periodo, limitando la capacidad de la EERSSA para mantener sus niveles de rentabilidad.

De acuerdo a los indicadores financieros se determin6 que, en lo referente a los indicadores
de liquidez, se identifico que superan los estandares establecidos, lo que indica la existencia
de activos improductivos. Esto refleja un uso ineficiente de los recursos, aunque también
proporciona seguridad financiera a corto plazo.

Respecto a los indicadores de solvencia, los valores obtenidos muestran un nivel de
endeudamiento bajo y un apalancamiento financiero dentro de los rangos aceptables. La
fortaleza patrimonial se mantiene en niveles razonables, lo que sugiere una posicion
financiera estable y controlada.

Por otro lado, los indicadores de gestion evidenciaron una disminucién en la rotacién de
cartera y un incremento en el periodo medio de pago, que supera ampliamente los rangos

recomendados. Mientras que los gastos administrativos y de ventas reflejaron un aumento
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respecto al limite ideal. Estos resultados podrian afectar la liquidez y la rentabilidad de la
empresa si no se gestionan adecuadamente.

Finalmente, los indicadores de rentabilidad mostraron una reduccion en la rentabilidad
financiera, el margen bruto y la rentabilidad sobre los activos (ROA), a pesar de que los
margenes operativos y netos permanecen por encima de los estdndares minimos. Este
comportamiento refleja un buen desempefio operativo, pero también destaca la necesidad

de optimizar costos y mejorar la eficiencia operativa para evitar futuros impactos.

Recomendaciones

Es fundamental establecer politicas que promuevan una gestion eficiente del flujo de
efectivo y de las cuentas por cobrar, priorizando el mantenimiento de una liquidez adecuada
sin generar acumulaciones de recursos inactivos. Asimismo, se recomienda optimizar la
administracion de las deudas a corto plazo mediante la renegociacion de términos con los
acreedores y la evaluacion de opciones de financiamiento que impliquen costos mas bajos.
Es crucial continuar invirtiendo en activos no corrientes, asegurando que estas decisiones
se fundamenten en analisis costo-beneficio orientados a consolidar un crecimiento
sostenible y a potenciar las operaciones estratégicas de la EERSSA.

Se debe aumentar la generacion de ingresos diversificando la oferta de productos y
servicios relacionados con el sector energético. Para mejorar la rentabilidad, es esencial
optimizar los costos asociados con la distribucion, generacién y subtransmision a través de
la implementacion de tecnologias avanzadas y la mejora de los procesos operativos.
También se requiere un control mas riguroso de los gastos administrativos, asegurando que
estos contribuyan directamente a la productividad y evitando incrementos innecesarios que
puedan afectar negativamente los resultados financieros.

Es necesario reducir los activos improductivos mediante la inversion en proyectos
estratégicos que ofrezcan un alto retorno financiero. Paralelamente, se deben implementar
politicas de cobro mas efectivas y establecer acuerdos de pago con los clientes para
optimizar la rotacion de la cartera. La gestion de inventarios debe ser mejorada para
minimizar costos adicionales, mientras que la renegociacion de condiciones con los
proveedores permitira reducir el periodo medio de pago. Por altimo, para fortalecer la
rentabilidad, resulta clave revisar tanto los costos como los precios, implementar mejoras
operativas y garantizar un nivel de endeudamiento sostenible que facilite el

aprovechamiento de oportunidades sin comprometer la estabilidad financiera.
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7. Discusion

La Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. (EERSSA) cumple una funcion esencial con los
servicios de generacion, distribucién y comercializacion de energia eléctrica en las provincias
de Loja, Zamora Chinchipe y Morona Santiago, aportando ante todo el pais con un desempefio
econémico importante; sin embargo, a raiz del dialogo sostenido con el Agente-Administrativo
de la empresa se constato la falta de un andlisis financiero completo. En ese orden de ideas, es
imposible determinar los factores que influyen en la estructura econémica y financiera de la
organizacion, lo que a su vez amenaza su eficiencia a futuro. Ademas, se observo la ausencia
de la aplicacién de indicadores financieros, lo que limita la capacidad de la empresa para
optimizar su liquidez, solvencia, gestién y rentabilidad.

Para atender esta necesidad, se realizd un analisis detallado de los estados financieros de la
empresa a través de la aplicacion de la metodologia de analisis financiero, a través del método
de analisis vertical y horizontal. Por medio de estas dos herramientas fue posible establecer de
forma mas certera la situacién economica y financiera de la empresa, obteniendo una
perspectiva detallada y precisa de la gestion llevada a cabo por esta organizacion. De esta
manera se evidenciaron los siguientes aspectos: El grupo de Activos demostr6é un incremento
significativo, siendo Activos No Corrientes el subgrupo mas relevante con un aumento de
$6.586.886,84 de un periodo a otro, impulsado principalmente por Propiedad, Planta y Equipo,
lo que demuestra que la empresa cuenta con todos los recursos necesarios y estan en
condiciones adecuadas para poder operar de la forma prevista por la administracion y brindar
un servicio completo a la colectividad. Por otra parte, el grupo de Pasivos, Corrientes muestra
un valor notable entre los dos periodos de $7.469.261,42, atribuidos a que la EERSSA aumento
sus responsabilidad y obligaciones que tiene con terceros con el objetivo de transformar
considerablemente el accionar de sus actividades. La estructura financiera estd conformada
principalmente por su alto valor porcentual en el grupo de Patrimonio Neto, demostrando una
variacion de $7.112.834,43 entre los dos afios, este valor esta relacionado directamente por el
aumento del resultado acumulado de ejercicios anteriores de la empresa.

En lo referente a la estructura econdmica, se evidencia que gran parte de los Ingresos esta
compuesta por el subgrupo de Ingresos por Actividades Ordinarias, lo que demuestra una
variacion de $5.344.583,27, este crecimiento corresponde a la entrada de beneficios
economicos, surgidos por la actividad operativa que realiza la entidad relacionada a la energia
eléctrica. El grupo de Costos manifestd un aumento bastante notorio, siendo $22.145.561,12 la
variacién de un periodo a otro, generado por el alto costo de ventas de la energia adquirida y

distribuida a los usuarios durante el segundo periodo. En cuanto a los Gastos, también se
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visualiz6 una variacion de $1.205.305,81, atribuidos al aumento por concepto de gastos
administrativos que tiene la entidad con los empleados y otros gastos. La Ganancia Neta del
Ejercicio presentd una disminucién preocupante de $-17.742.862,33 que afecta al periodo
2023, esta reduccion resulta insatisfactoria desde el punto de vista de los inversores y
accionistas al observar que la EERSSA no mantuvo un equilibrio constante en cuanto a su
rentabilidad durante ese periodo.

Al aplicar los indicadores financieros, se establecid que la empresa tiene exceso de liquidez, al
mostrar totales de $8,78 y $5,46 que sobrepasan los estandares establecidos en cuanto a la
liquidez corriente, lo que indica la existencia de activos improductivos que no generan
rentabilidad. Los indicadores de solvencia en su mayoria demostraron valoraciones dentro de
los estandares, que permiten medir el nivel de endeudamiento que tiene la entidad con terceros.
Los resultados reflejaron que se encuentra en una posicion estable y con la capacidad de operar
de manera sostenible mientras cumple con sus obligaciones financieras a largo plazo. En lo que
concierne a los indicadores de gestion, se destaco un excesivo periodo medio de pago 290 dias
para el afio 2022 y 548 dias para el 2022, que excede considerablemente el rango recomendado
de 45 a 60 dias, lo que podria generar conflictos con los proveedores y comprometer la liquidez.
En cuanto a los de rentabilidad mostraron una disminucion en la rentabilidad financiera, el
margen bruto y el ROA, a pesar de que los margenes operativos y netos se mantienen por
encima de los estandares minimos. Este contraste evidencia un desempefio operativo sélido,
pero también resalta desafios en la optimizacion de costos y eficiencia en el uso de recursos.
Por consiguiente, mediante la utilizacién del Sistema Dupont y el Ciclo de Conversién del
Efectivo se constaté la relacion entre la rentabilidad, la eficiencia operativa y gestion de costos,
destacando &reas importantes para optimizar.

Finalmente, gracias a la presentacion del informe final del analisis financiero, se redacté todos
los resultados obtenidos mediante diversas herramientas financieras utilizadas al presidente
ejecutivo de la EERSSA, detallando conclusiones y recomendaciones orientadas a optimizar la

toma de decisiones estratégicas.
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8. Conclusiones

Tras haber finalizado el trabajo de analisis financiero aplicado a la Empresa Eléctrica

Regional del Sur S.A. de la ciudad de Loja, periodos 2022-20233, y habiendo alcanzado los

objetivos establecidos, se llego a las siguientes conclusiones:

Por medio de la aplicacion del andlisis vertical se pudo conocer la estructura econémica y
financiera de la compafiia en los dos periodos estudiados, evidenciando cambios en la
composicion de cada grupo. Se observo que la EERSSA tiene una gran parte de Activos,
No corrientes representadas por su alta relevancia en mantener gran parte de Propiedad,
Planta y Equipo. Ademaés, también presenta un porcentaje bastante notorio en lo que
respecta a el Patrimonio, lo que significa que la empresa esta respaldada en gran parte por
capital propio de sus accionistas. En cuanto a la estructura econdmica se reflejo gran
porcentaje de los Ingresos por actividades ordinarias, demostrando que durante estos
periodos se mantuvo operaciones bastantes satisfactorias en lo referente a las entradas
econdmicas por el servicio de energia eléctrica.

Al aplicar el andlisis horizontal, sin embargo, se puede identificar tendencias y variaciones
relativas y absolutas dentro de cada grupo que conforman su estructura haciendo una
comparacion entre los dos periodos. Es por ello que se percibié que durante el segundo
periodo hubo una disminucion en la cuenta de Efectivo y Equivalentes del efectivo, a pesar
de esta reduccion los indicadores reflejan un nivel superior al 6ptimo, permitiéndole
cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Por otro lado, en cuanto a los Pasivos, No
Corrientes de detecto una disminucion, lo que significa que se disminuyeron las cuentas y
documentos por pagar en relacion a los compromisos con los empleados y contingentes
judiciales.

Finalmente, se evidencia una disminucion en la ganancia neta del ejercicio, lo que es
bastante preocupante ya que la empresa no pudo mantener en equilibrio su rentabilidad
durante el afio 2023. Esta disminucién reduce la capacidad de reinversién y crecimiento
para los accionistas. Si la tendencia persiste, la empresa podria enfrentar dificultades para
operar con normalidad y verse obligada a recurrir a financiamiento externo.

Con el analisis de los indicadores financieros aplicados en los afios 2022 y 2023, se pudo
determinar deficiencias en su gestion financiera, reflejando que la empresa mostrd
variaciones relevantes en la liquidez y rentabilidad, evidenciado por la reduccién de
margenes y el aumento en los plazos de cobro y pago, lo que sugiere deficiencias en la

gestion operativa. Aunque el nivel de endeudamiento sigue siendo moderado, el incremento
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en los indices de deuda a corto plazo genera preocupaciones sobre su estabilidad financiera.
Es fundamental optimizar la gestion de cobros y mejorar los margenes operacionales para
fortalecer la posicion financiera y mitigar el riesgo de exceso de liquidez, lo cual podria
llevar a la pérdida de oportunidades para generar ganancias.

Para culminar con la estructura establecida del Trabajo de integracion Curricular en su parte
practica, se puso en conocimiento la elaboracion del informe financiero hacia el presidente
ejecutivo de la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., en la cual se evidencié todos los
resultados obtenidos en el analisis vertical, horizontal, laimplementacion de los indicadores
financieros segun los establecidos en la Superintendencia de Compafiias, el Sistema Dupont
y el CCE. La informacion obtenida servirda como base para futuras estrategias financieras,

ayudando a fortalecer la sostenibilidad y rentabilidad de la empresa.

133



9. Recomendaciones

Para fortalecer la estructura financiera y economica, se recomienda optimizar la
administracion de Activos y Pasivos mediante un analisis detallado y esquematizado de
su composicion. Dado que una parte importante de los activos estd representada por
Propiedad, Planta y Equipo, es esencial examinar su eficiencia y garantizar que estén
generando el rendimiento esperado. Asimismo, si bien un alto porcentaje de capital refleja
que la empresa mantiene una solidez financiera, es importante gestionar eficazmente los
recursos propios para mantener una liquidez adecuada y asegurar el cumplimiento de las
obligaciones sin afectar las operaciones. Ademas, considerando que los ingresos de las
actividades ordinarias constituyen la principal fuente de ganancias, se recomienda
diversificar las fuentes de financiamiento y potenciar la eficiencia en la prestacion del
servicio eléctrico para asegurar un buen desempefio.

En cuanto a la liquidez y rentabilidad, es crucial optimizar la gestion del efectivo y
mejorar el capital de trabajo. Para mitigar este riesgo, se sugiere implementar estrategias
que agilicen la recuperacion de las cuentas por cobrar y optimicen los plazos de pago con
los proveedores. Si bien la disminucién de los pasivos no corrientes contribuye a la
reduccion del endeudamiento, es indispensable evaluar su impacto en la capacidad para
financiar proyectos estratégicos. Ademas, la importante caida en la ganancia neta supone
un reto que debe afrontarse reduciendo costos operativos y optimizando tarifas adecuadas
para mejorar la rentabilidad.

Se recomienda fortalecer la aplicacion de andlisis financiero y la toma de decisiones
estratégicas mediante la implementacién de un plan integral que contemple situaciones
de crisis, administracion de riesgos y maximizacion de recursos. Formar al equipo
directivo en asuntos vinculados con la implementacion de indicadores financieros en una
compafiia y la revision regular de los informes financieros promoverd la toma de
decisiones fundamentadas en la sostenibilidad.

Finalmente, se sugiere al presidente ejecutivo y personal administrativo, tomar en cuenta
los resultados que se obtuvieron a traves del desarrollo del presente trabajo, ya que
mediante este analisis la empresa podra tomar decisiones estratégicas, implementar

medidas correctivas y fortalecer su crecimiento a largo plazo.

134



10. Bibliografia

Acosta, L. d., & Garcia, J. M. (2017). Evaluacion economica, financiera y social para la
apertura de Agencias de Cooperativas de Ahorro y Crédito en Ecuador. Revista
Publicando, 4(10 (2)), 70-78.

Angulo, U. (2023). Estados financieros bajo NIIF Incluyendo responsabilidad socio ambiental
e informe de sostenibilidad. Ediciones de la U. doi:9789587925906, 9587925904

Arcos, P. (2023). Analisis financiero para la correcta toma de decisiones a la COMPANIA
“"SERVISILVA . Obtenido de http://dspace.unach.edu.ec/handle/51000/10973

Arévalo, G. (2024). Importancia de las Notas a los Estados Financieros. Revista Excelencia
Profesional.

Bonson, E., Cortijo, V., & Flores, F. (2019). Analisis de estados financieros. Madrid:
PEARSON EDUCACION S.A.

Brigham, E. F., & Houston, J. (2005). Fundamentos de administracion financiera. México:
Cengage Learning.

Bustamante, C. (2020). Contabilidad Financiera I. En C. Bustamante.

Campos, D., & Bermudez, L. (2022). La importancia de la administracién eficiente del ciclo .
Revista electronica de las sedes regionales de la Universidad de Costa Rica, 1-19.

Chong, E., Alejos, M. I, Passano, M. C., & Tantalean, M. B. (2019). Contabilidad financiera
intermedia: estados financieros y andlisis de las cuentas del Activo, Pasivo y
Patrimonio. Lima: Universidad del Pacifico.

Diaz, N., & Garcia, J. (2022). SISTEMA DUPONT: FACTORES INFLUYENTES DE LA
RENTABILIDAD EN EMPRESAS DEL SECTOR MANUFACTURERO.
Universidad Libre Seccional Cucuta, 10.

Diaz, P. (2021). CICLO DE CONVERSION DEL EFECTIVO Y SU INCIDENCIA EN LA
LIQUIDEZ DE UNA EMPRESA INDUSTRIAL. Universidad Peruana Union.

Duefias, C. (2022). Qué es el Ciclo de Conversion de Efectivo. Drip Capital México.

EERSSA. (2021). EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A. Obtenido de
https://www.eerssa.gob.ec/wp-
content/uploads/downloads/2019/01/Plan_Estrategico_2018.pdf

Espejo, L. (2018). CONTABILIDAD GENERAL. ENFOQUE CON NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF). Loja: Genoveva de
las Mercedes Lopez.

135



Estupifian, R. (2020). Anélisis financiero y de gestion. Ecoe Ediciones limitada. doi:978-958-
771-888-1

Ferndndez, J. (2023). Toma nota de los principales indicadores financieros para controlar tu
empresa. The Sage Group.

Gauviria, S. (2021). INDICADORES DE RENTABILIDAD: Su aplicacion en las desiciones de
agrupamiento empresarial. Antiogquia: Los indicadores de rentabilidad reflejan la
eficiencia con la que se utilizan los fondos comprometidos en un negocio, mostrando
asi la capacidad de la empresa para generar beneficios econémicos a partir de los
recursos empleados en su actividad principal.

Gerencia de Planificacion-EERSSA. (2021). Competencias, facultades y atribuciones.
Obtenido de https://www.eerssa.gob.ec/wp-
content/uploads/downloads/2019/01/Plan_Estrategico_2018.pdf

Google Maps. (2024). Ubicacion Empresa Eléctrica Regional del Sur S. A.

Lavalle, A. (2016). Analisis financiero. Editorial Digital UNID.

Ledn, E. C., Alejos, M. I., Passano, M. C., & Tantalean, M. B. (2021). Contabilidad financiera
intermedia: estados financieros y analisis de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio.
Universidad del Pacifico. doi:978-9972574214

Ley de Compafiias . (15 de Marzo de 2023). Reformado, Registro Oficial 312 de 05 de
Noviembre de 1999. Ecuador.

Loor, F. I., & Suérez, M. D. (2023). Indicadores financieros y su relacién con la toma de
decisiones. Manabi: Vol. Con. (Edicién nam. 79) Vol. 8, No 2.

Lopez, O. (2023). Analisis Financiero: un enfoque practico integral. Editorial Sciela.
d0i:9789942717306, 9942717307

Luzuriaga, |., & Ludefia, G. (2020). EL ANALISIS FINANCIERO COMO ESTRATEGIA DE
GESTION PARA EVALUAR LA SITUACION FINANCIERA EN LAS EMPRESAS
COMERCIALES. 1-25. doi:http://www.eumed.net/rev/reea.html

Macias, K., Gautherot, E., & Pazmifio, V. (2022). Importancia de los estados financieros en la
toma de decisiones de las. Revista Uleam, 19.

Manzano, M. J. (2022). Situacion actual del sector eléctrico ecuatoriano y sus desafios.
Obtenido de https://repositorio.uash.edu.ec/bitstream/10644/9043/1/T3958-MRI-
Manzano-Situacion.pdf

Medina, F. E., Contreras, M. T., & Enriquez, J. A. (2020). Aplicacion del método DUPONT
en el analisis de los motores de rentabilidad: caso CEMEX . Revista de Investigacion

Latinoamericana en Competitividad Organizacional RILCO, 14.

136



Ministerio de Energia y Minas . (2020). Evolucion del Sector Eléctrico. Obtenido de
https://www.recursosyenergia.gob.ec/wp-content/uploads/2020/01/2.-
TRANSFORMACION-Y-SITUACION-ACTUAL-DEL-SECTOR-ELECTRICO.pdf

Ministerio de Energia y Minas. (14 de Enero de 2022). En 2021 el sector eléctrico dinamizo la
economia nacional con un 93.2 % de generacion renovable y la exportacion de mas de
500 GWh. Obtenido de https://www.recursosyenergia.gob.ec/en-2021-el-sector-
electrico-dinamizo-la-economia-nacional-con-un-93-2-de-generacion-renovable-y-la-
exportacion-de-mas-de-500-gwh/

Morales, J. (2020). EL CONTROL INTERNO Y LA COMPETITIVIDAD EN LA EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A. DE ECUADOR. Quipukamayoc, 67-72.

Morillo, J., & Llamo, D. (2020). Ciclo de conversion de efectivo: una herramienta esencial
para la evaluacion financiera de la empresa. Revista de Investigacion Valor Contable ,
54-64.

Morocho, G. E. (2024). Compafiia. Obtenido de Obtenido de Dspace unl:
https://dspace.unl.edu.ec/jspui/handle/123456789/28900

Nava Rosillon, M. A. (2019). Andlisis financiero: una herramienta clave para una gestion
financiera eficiente. Revista Venezolana de Gerencia [en linea].14(48), 606-628.

NIC 1. (2019). Presentacion de Estados Financieros.  Obtenido de
https://www?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cr/Documents/audit/documentos/niif
2019/N1C%201%20-%20Presentaci%C3%B3n%20de%20Estados%20Financieros.pd
f

NIIF. (2019). NIIF Ilustracion de Estados Financieros Consolidados. Obtenido de Registro de
norma NIF A-3 (2009)

Ortiz, H. (2018). Analisis financiero aplicado, bajo NIIF (16a. Edicion). Universidad
Externado. doi:9789587728965, 9587728963

Partner, C. (2022). ¢Qué es un informe financiero? Obtenido de
https://www.channelpartner.es/negocios/que-es-un-informe-financiero/

Pazmifio, A. M., Poma, M. E., Cérdenas, C. V., & Ordofiez, L. H. (2020). Administracion de
Empresas: Elementos Basicos. The Authors, 2020. doi:978-1-59973-562-7

Plaza, D. (2023). Estado de Situacion Financiera: Que Es y Por Qué Es Importante. Obtenido
de https://www.gomaxxa.com/blog/estado-de-situacion-financiera

Prado, E. G. (2020). Empresa y Administracion. Ediciones Paraninfo, S.A. doi:9788428342704,
8428342709

137



Proafio, B. (2023). Analisis Financiero. Universidad del Azuay. Casa Editora, 2023. doi:978-
9942-645-03-6

Puente, M., Carrillo, J., Calero, E., & Gavinalez, O. (2022). FUNDAMENTOS DE GESTION
FINANCIERA. Riobamba: Universidad Nacional de Chimborazo.

Robertson, B. (2020). Andlisis Financiero Corporativo,Métodos y estrategias simples para el
dominio del analisis financiero. Amazon Digital Services LLC - Kdp.
doi:9798636837893

Réman, J. C. (2019). ESTADOS FINANCIEROS BASICOS. Chiapas: Ediciones Fiscales ISEF.

Suéarez, G., & Cérdenas, D. (2021). LA ROTACION DE LOS INVENTARIOS Y SU
INCIDENCIA EN EL FLUJO DE EFECTIVO. Observatorio de la Economia
Latinoamericana, Ecuador, 12.

Superintendencia de Compaiiias. (2023). Indicadores Financieros.

Terreros, T. (2020). Finanzas para el manejo empresarial.

Valarezo, J. K., Ramén, D. I., Gonzalez, C. O., & Novillo, E. F. (2023). Indicadores financieros
de gestion: analisis e interpretacion desde una vision retrospectiva y prospectiva. .
INNOVA research Journa, 11(8.1.), 22-41.

Vaquiro, J. (2023). COMO EVALUAR LA RENTABILIDAD DE UNA EMPRESA:
SISTEMA DUPONT. PYMES Futuro, 8.

138



11. Anexos

Anexol
Registro Unico de Contribuyentes

Certificado

Registro Unico de Contribuyentes

Razon Social Nimero RUC
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR 1190005646001
S A EERSSA
Representante legal
+ VACA CARRION RICHARD VICENTE
Estado Régimen
ACTIVO GENERAL
Fecha de registro Fecha de actualizacion Inicio de actividades
311071981 15/01/2024 07/06/1973
Fecha de constitucién Reinicio de actividades Cese de actividades
07/06/1973 No registra No registra
Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA 7/ LOJA / LOJA Si
Tipo Agente de retencién Contribuyente especial
SOCIEDADES Sl 1)
Domicilio tributario
Ubicacion geografica
Provincia: LOJA Cantén: LOJA Parroquia: EL SAGRARIO
Direccion

Barrio: CENTRAL Calle: ROCAFUERTE Namero: 162-26 Interseccién: OLMEDO
Cédigo postal: 110108 Namero de piso: 0 Referencia: A CINCUENTA METROS DEL
COLEGIO SANTA MARIANA DE JESUS

Medios de contacto
Teléfono trabajo: 072571108 Celular: 0991507068 Web: WWW . EERSSA.COM

Actividades econdmicas

+D35100101 - ACTIVIDADES DE OPERACION DE INSTALACIONES DE GENERACION DE ENERGIA
ELECTRICA, POR DIVERSOS MEDIOS: TERMICA (TURBINA DE GAS O DIESEL), NUCLEAR,
HIDROELECTRICA, SOLAR, MAREAL Y DE OTROS TIPOS INCLUSO DE ENERGIA RENOVABLE
+ G48632401 - VENTA AL POR MAYOR DE MATERIAL ELECTRICO,

Establecimientos

Abiertos Cerrados
23 3
Obligaciones tributarias

= 2011 DECLARACION DE IVA
» 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE
+ 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

112
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Razén Social Niamero RUC
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR 1190005646001
S A EERSSA

+ ANEXO RELACION DEPENDENCIA
* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

« ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
— ANUAL

« ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periodicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Numeros del RUC anteriores

No registra
Cddigo de verificacion: RCR1705329384042671
Fecha y hora de emisién: 15 de enero de 2024 09:36
Direccion IP: 10.1.2.143

Validez del certificado: El presente certificado es vélido de conformidad a lo establecido en la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion

Tributaria, mismo que Io puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacién
SRI Mévil.

CERTIFICA: Que es fotocopia del origina:

SECRETARIA GENERAL
é que reposa en los archivos de la EERSSA

A ot

Constante en oo Zuvveens Paginas, que me remito

en €aso necesario.

ERAL DE LA EERSSA

2/2
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Anexo 2
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\\\
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.

e Estado de Situacion Financiera
o] Al 31 de diciembre de 2022
3
31/12/2021 31/12/2022
NOTAS En Délares En Délares
ACTIVOS CORRIENTES 64,977,587.44 91,487,988.74
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 6 42,365,310.16 68,465,294.58
11101 Caja General 145,486.06 162,303.57
11102 Bancos 42,219,824.10 68,302,991.01
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRZ 7 10,510,717.40 9,053,039.48
11201 Documentos por Cobrar 3,679.65 3,679.65
11202 Cuentas por Cobrar por Venta de Energia 682,808.27 1,139,581.32
11203 Cuentas por Cobrar Consumidores 5,302,808.36 4,075,368.13 ,
11204 Otras Cuentas por Cobrar 4,960,088.91 4,139,082.34 ¥ 7
11205 Provision Acumulada Cuentas Incobrables (438,667.79) (304,671.96),
INVENTARIOS 8 9,048,249.31 8,910,103.37
11301 Bodegas 9,385,810.12 9,206,166.10
11302 Combustibles y Lubricantes 77,807.73 118,476.70
11303 Provision por Deterioro (415,368.54) (414,539.43)
PAGOS ANTICIPADOS,CORRIENTES 9 3,053,310.57 5,059,551.31
11401 Anticipos a Proveedores 2,719,681.92 4,706,654.38
11402 Pagos Anticipados 333,628.65 352,896.93
ACTIVOS NO CORRIENTES 197,761,005.55 204,715,533.57
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO 10 158,944,944.00 161,757,362.86 il
12101 Bienes e Instalaciones en Servicio 177,521,766.80 183,880,580.55 .
12102 Depreciacion Acumulada Bienes e Instalac.En Servicio (49,435,456.35) (60,843,352.13) 0%
12103 Obras en Construccién de Bienes e Instalaciones 30,858,633.55 38,720,134.44
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRA 11 35,280,064.91 39,254,091.65
12201 Obligaciones por cobrar a largo plazo 35,280,064.91 39,254,091.65
INVERSIONES EN ASOCIADAS CONT.MET.PARTICIF 12 556,446.34 556,446.34
12301 Inversiones en Asociadas 556,446.34 556,446.34 ¢ ol/
PAGOS ANTICIPADOS NO CORRIENTE 9 54,114.29 54,114.29
12402 Cuentas por Liquidar 54,114.29 54,114.29
ACTIVOS INTANGIBLES 13 2,925,436.01 3,093,518.43
12501 Intangibles 2,925,436.01 3,093,518.43
§ / TOTAL ACTIVOS 262,738592.99 296,203 522.31
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.

ERSS

e tnrgis soumor Tedos!

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2022

4
31/12/2021 31/12/2021
En Délares En Dolares

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES 7,794,174.62 10,420,400.51
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS P( 14 4,759,872.27 7,421,208.35
21102 Cuentas por Pagar 2,288,425.04 3,314,898.75
21103 Cuentas por Pagar Compra de Energia 2,471,447.23 4,106,309.60
PROVISIONES, CORRIENTE 15 490,840.84 490,840.84
21201 Juicios 490,840.84 490,840.84
ANTICIPOS DE CLIENTES, CORRIENTE 16 2,152,546.93 2,092,753.11
21401 Valores de Terceros por Pagar 1,651,506.73 1,942,545.68
21402 Anticipos Consumidores 501,040.20 150,207.43
PASIVOS ACUMULADOS O DEVENGADOS 17 390,914.58 415,598.21
21501 Obligaciones Patronales 390,914.58 415,598.21
PASIVOS NO CORRIENTES: 18,984,488.24 28,176,903.76
22101 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS P( 18 1,300,791.48 9,136,036.84
Documentos por Pagar 1,300,791.48 9,136,036.84
PROVISIONES, NO CORRIENTE 14 12,610,430.49 13,881,535.96
22201 Provisiones Beneficios a Empleados 11,756,784.72 13,027,890.19
22202 Provisiones Contingentes Judiciales 853,645.77 853,645.77
ANTICIPOS DE CLIENTES, NO CORRIENTE 5,073,266.27 5,159,330.96
22302 Otros Créditos Diferidos 16 5,073,266.27 5,159,330.96
TOTAL DE PASIVOS 26,778,662.86 38,597,304.27
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Il totrgia somas Tades!

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.

Res Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2022

5
31/12/2021 31/12/2022
En Ddlares En Délares
PATRIMONIO NETO: 18
CAPITAL 154,975,393.08 154,975,393.08
31101 Acciones Ordinarias 154,975,301.00 154,975,301.00
31102 Acciones Preferidas 92.08 92.08

APORTES FUTURA CAPITALIZACION
31201 Aportes para Futura Capitalizacidon
31202 Aporte de Capital por Decretos Ejecutivos

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

15,311,072.22
1,564,910.86
13,746,161.36

14,923,173.34
1,177,011.98
13,746,161.36

36,999,695.03 35,396,068.06

31402 Utilidad o Pérdida por Revaluacion de Propiedad, P! 31,665,221.63 31,665,221.63
31403 Utilidad o Pérdida Provision Contingentes Laborales 5,334,473.40 3,730,846.43
RESERVAS 2,513,307.21 2,935,475.61

32101 Reserva Legal 2,380,555.25 2,380,555.25
32104 Donaciones de Capital y Contribuciones Recibidas 132,751.96 554,920.36
RESULTADOS ACUMULADOS 13,378,179.89 29,642,803.82

33101 Ganancias Acumuladas 26,000,634.05 42,265,257.98
33102 Pérdidas Acumuladas -12,622,454.16 -12,622,454.16
RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES ADO (3,482,341.23) (3.482,341.23)

33103 Resultados Acumulados Provenientes Adopcién primera Ve -3,482,341.23 -3,482,341.23
RESULTADO DEL EJERCICIO 16,264,623.93 23,215,645.36
Resultado del Ejercicio 16,264,623.93 23,215,645.36
TOTAL DE PATRIMONIO NETO 235,959,930.13 257,606,218.04

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 262,738,592.99 296,203,522.31

—_—

Ingl Alffedo Nicolas Sarhaniego Burneo
PRESIDENTE EJECUTIVO

Cueva

CONT.

DOR GENERAL
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

14 e somos Tados!

411 Ingresos Ordinarios

INGRESO ACTIVIDADES ORDINARIAS

412 Ingresos de Operacién relacionados a la energia

413 Otros Ingresos de Operacién

511

421 Ingresos ajenos a la operacién

521

522 Gastos Administrativos

523

(-) COSTOS

Costo de Ventas

OTROS INGRESOS

(-) GASTOS
Gastos de Venta

Gastos Financieros

524 Otros Gastos

RESULTADOS INTEGRALES

Utilidad por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo

Utilidad o Pérdida Provisidn Contingentes Laborales
RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Ganancia Bruta

Ganancia/Pérdida

GANANCIA NETA DEL EJERCICIO

GERENTE DE FINANZ

NOTA
19-20-
21

01/01/2021
31/12/2021
En Délares

71,660,002.82
599,547.04
88,863.36

(41,325,751.70)

01/01/2022
31/12/2022
En Délares

90,882,972.59
809,925.04

(56,094,119.37)

37,022,661.52 35,598,778.26
1,162,361.47 1,281,601.83
(5,073,077.98) (4,407,773.74)
(10,738,873.62) (8,685,346.78)
(11,212.64) (9,249.01)
(97,234.82) (562,365.20)
(14,758,037.59) (12,383,132.90)
16,264,623.93 23,215,645.36

31,665,221.63
5,334,473.40

31,665,221.63
3,730,846.43

53,264,318.96

58611,713.42
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
s AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

9501 FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
950101 Clases de cobros por actividades de operacién
95010101 Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios
95010105 Otros cobros por actividades de operacion
95010201 Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
95010203 Pagos ay por cuenta de los empleados
95010205 Otros pagos por actividades de operacion
950105 Intereses pagados

9502 FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
950209 Adquisiciones de propiedades. planta y equipo

9503 FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
950301 Aporte en efectivo por aumento de capital
950304 Financiacién por préstamos a largo plazo

9505 INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
9506 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO
9507 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

96 GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
970 AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO
97001 Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién
97002 Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del periodo
97005 Ajustes por gastos en provisiones
97011 Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

980 CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
98001 (Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
98002 (Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
98003 (Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
98004 (Incremento) disminucién en inventarios
98005 (Incremento) disminucién en otros activos
98006 Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
98007 Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
98008 Incremento (disminucién) en beneficios empleados
98009 Incremento (disminucién) en anticipos de clientes
98010 Incremento (disminuci6n) en otros pasivos

98020 Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

GERENTE DE FINANZAS

31/12/2022
En Délares

32,447,497.18

88,026,148.23

1,002,709.78
(45,521,949.16)
(10,910,061.31)
(140,101.35)
(9,249.01)

(14,217,027.64)
(14,217,027.64)

7,447,346.48
(387,898.88)
7,835,245.36

25,677,816.02
42,365,310.16
68,043,126.18

23,215,645.36
11,188,754.32
11,239,813.36
(829.11)
(133,995.83)
83,765.90

(1,956,902.50)
836,048.09

(2,501,791.47)
4,851.91

(0.00)
2,257,278.72

(2,604,244.25)
26,270.87
24,683.63

32,447,497.18
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Estados Financieros Legalizados 2023

Anexo 3
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\
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.

WZERSSA Estado de Situacion Financiera
AL 31 de diciembre de 2022y 2023
3
31/12/2022 31/12/2023
NOTAS En Délares En Délares
ACTIVOS CORRIENTES 91,487,988.74 97,649,313.89
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 6 68,465,294.58 67,488,310.71
11101 Caja General 162,303.57 269,217.06
11102 Bancos 68,302,991.01 67,219,093.65
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR 7 9,053,039.48 13,859,620.05
11201 Documentos por Cobrar 3,679.65 3,679.65
11202 Cuentas por Cobrar por Venta de Energia 1,139,581.32 5,857,810.41
11203 Cuentas por Cobrar Consumidores 4,075,368.13 3,714,762.55
11204 Otras Cuentas por Cobrar 4,139,082.34 4,554,925.94
11205 Provision Acumulada Cuentas Incobrables - 304,671.96 - 271,558.50
INVENTARIOS 8 8,910,103.37 9,076,470.81
11301 Bodegas 9,206,166.10 9,344,452.25
11302 Combustibles y Lubricantes 118,476.70 144,475.07
11303 Provision por Deterioro - 414,539.43 - 412,456.51
PAGOS ANTICIPADOS,CORRIENTES 9 5,059,551.31 7,224,912.32
11401 Anticipos a Proveedores 4,706,654.38 6,702,894.58
11402 Pagos Anticipados 352,896.93 522,017.74
ACTIVOS NO CORRIENTES 204,715,533.57 211,302,420.41
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO 10 161,757,362.86 164,621,664.56
12101 Bienes e Instalaciones en Servicio 183,880,580.55 197,326,326.29
12102 Depreciacion Acumulada Bienes e Instalac.En Servicio - 60,843,352.13 - 73,201,033.32
12103 Obras en Construccion de Bienes e Instalaciones 38,720,134.44 40,496,371.59
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CTAS P.COBRAR 11 39,254,091.65 43,050,312.13
12201 Obligaciones por cobrar a largo plazo 39,254,091.65 43,050,312.13
INVERSIONES EN ASOCIADAS CONT.MET.PARTICIPAC. 12 556,446.34 556,446.34
12301 Inversiones en Asociadas 556,446.34 556,446.34
PAGOS ANTICIPADOS NO CORRIENTE 9 54,114.29 43,048.17
12402 Cuentas por Liquidar 54,114.29 43,048.17
ACTIVOS INTANGIBLES 13 3,093,518.43 3,030,949.21
12501 Intangibles 3,093,518.43 3,030,949.21
TOTAL ACTIVOS 296,203,522.31 308,951,734.30
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.

ERSS Estado de Situacion Financiera

ik tntrgia somon todos!

AL 31 de diciembre de 2022y 2023

4 4

31/12/2022 31/12/2023

En Délares En Dolares
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES 10,420,400.51 17,889,661.93
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORPA 14 7,421,208.35 14,237,589.80
21102 Cuentas por Pagar 3,314,898.75 3,533,586.10
21103 Cuentas por Pagar Compra de Energia 4,106,309.60 10,704,003.70
PROVISIONES, CORRIENTE 15 490,840.84 1,172,626.34
21201 Juicios 355,473.91 1,037,259.41
21203 Otras Provisiones 135,366.93 135,366.93
ANTICIPOS DE CLIENTES, CORRIENTE 16 2,092,753.11 2,337,096.46
21401 Valores de Terceros por Pagar 1,942,545.68 2,203,061.02
21402 Anticipos Consumidores 150,207.43 134,035.44
PASIVOS ACUMULADOS O DEVENGADOS 17 415,598.21 142,349.33
21501 Obligaciones Patronales 415,598.21 142,349.33
PASIVOS NO CORRIENTES: 28,176,903.76 26,343,019.90
22101 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORPA 14 9,136,036.84 9,336,036.84
Documentos por Pagar 9,136,036.84 9,336,036.84
PROVISIONES, NO CORRIENTE 15 13,881,535.96 11,629,433.46
22201 Provisiones Beneficios a Empleados 13,027,890.19 11,629,433.46

22202 Provisiones Contingentes Judiciales 853,645.77 -
ANTICIPOS DE CLIENTES, NO CORRIENTE 5,159,330.96 5,377,549.60
22302 Otros Creéditos Diferidos 16 5,159,330.96 5,377,549.60
TOTAL DE PASIVOS 38,597,304.27 44,232,681.83
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ERSS,

e energia. sormor eddos!

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL SUR S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2022y 2023

5

31/12/2022 31/12/2023

En Délares En Dolares

PATRIMONIO NETO: 18

CAPITAL 154,975,393.08 154,975,393.08
31101 Acciones Ordinarias 154,975,301.00 154,975,301.00
31102 Acciones Preferidas 92.08 92.08
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 14,923,173.34 15,183,126.23
31201 Aportes para Futura Capitalizacién 1,177,011.98 1,436,964.87

31202 Aporte de Capital por Decretos Ejecutivos

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

31402 Utilidad o Pérdida por Revaluacion de Propiedad, Planta y

31403 Utilidad o Pérdida Provision Contingentes Laborales

RESERVAS
32101 Reserva Legal

32104 Donaciones de Capital y Contribuciones Recibidas

RESULTADOS ACUMULADOS
33101 Ganancias Acumuladas
33102 Pérdidas Acumuladas

13,746,161.36

13,746,161.36

35,396,068.06 36,736,945.57
31,665,221.63 31,665,221.63
3,730,846.43 5,071,723.94
2,935,475.61 2,974,696.61
2,380,555.25 2,380,555.25
554,920.36 594,141.36
29,642,803.82 52,858,449.18
42,265,257.98 65,480,903.34

-12,622,454.16

-12,622,454.16

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES ADOPCION - 3,482,341.23 3,482,341.23

33103 Resultados Acumulados Provenientes Adopcion primera Vez NIIF -3,482,341.23 -3,482,341.23
RESULTADO DEL EJERCICIO 23,215,645.36 5,472,783.03
Resultado del Ejercicio 23,215,645.36 5,472,783.03

/ TOTAL DE PATRIMONIO NETO 257,606,218.04 264,719,052.47

\__[TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 296,203,522.31 1308,951,734.30

Ing. Richard Vicente
PRESIDENTE EJ

ca Carrion
uTIvO
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
SRR AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

9501 FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
950101 Clases de cobros por actividades de operacion
95010101 Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
95010105 Otros cobros por actividades de operacién
95010201 Pagos a proveedores por el suministro de bienesy servicios
95010203 Pagos ay por cuenta de los empleados
95010205 Otros pagos por actividades de operacién
950105 Intereses pagados

9502 FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
950209 Adquisiciones de propiedades. planta y equipo

9503 FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
950301 Aporte en efectivo por aumento de capital
950304 Financiacion por préstamos a largo plazo

9505 INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
9506 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO
9507 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

96 GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
970 AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO
97001 Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion
97002 Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del periodo
97005 Ajustes por gastos en provisiones
97011 Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

980 CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
98001 (Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
98002 (Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
98003 (Incremento) disminucion en anticipos de proveedores
98004 (Incremento) disminucién en inventarios
98005 (Incremento) disminucion en otros activos
98006 Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
98007 Incremento (disminucién) en ofras cuentas por pagar
98008 Incremento (disminucion) en feneficios empleados
98009 Incremento (disminucion) enfanticipos de clientes
98010 Incremento (disminucion) eff otros pasivos

98020 Flujos de efectivo netos pfocedentes de (utilizados en) actividades de operacion

31/12/2023
En Délares

13,881,110.23

93,645,386.95
1,370,606.27
(68,978,695.29)
(12,122,547.53)
(25,766.72)
(7,873.45)

- 15,357,267.99
(15,357,267.99)

499,173.89
299,173.89
200,000.00

= 976,983.87
68,465,294.58
67,488,310.71

5,472,783.03
12,560,647.84
12,355,597.22
(2,082.92)
(33,113.46)
240,247.00

- 4,152,320.64
(4,715,031.65)
0
(2,731,033.75)
(191,865.29)
192,457.04
4,170,691.78
0
(1,066,851.88)
462,561.99
(273,248.88)

13,881,110.23

7\ L
Lic. Gui so Salinas
GERENTE DE FINANZAS reyes
CONTADOR GENERAL
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Anexo 4
Respuesta de la empresa

Nkl .
m . 3 REPUBLICA Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.
= DEL ECUADOR

Loja, 08 de julio del 2024

Dra. Dunia Yaguache Maza, Mg. Sc.

DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA

Ciudad.-

De mi consideracion:

En atencién al Oficio No. 64-GA-CCA-FISA-UNL, del 30 de mayo de 2024; me dirijo a
usted, con la finalidad de comunicar que se AUTORIZA a la alumna Maria José
Rodriguez Cabrera, estudiante de la Carrera de Contabilidad y Auditoria de la
Universidad Nacional de Loja, recolectar informacién dirigida a funcionarios de la
Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A., con el objetivo de la elaboracién de su
Proyecto de Titulacién sobre el tema denominado:

Anidlisis e Interpretaciéon a los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica
Regional del Sur de la Ciudad de Loja, periodo 2022-2023.

Sin otro particular me suscribo de usted; facultando a la solicitante dar uso del
presente para los fines relacionados con su investigacion.

Atentamente,

\CA REg, .
Q‘%@‘.STM Ty, I:u/f'/

B

Ing. Fabién Eduardo Guerrerb Jaramillo

TRICA REGIONAL DEL SUR S.A.
Direccion: Rocafuerte 162 - 26 y Olmedo
Codigo postal

ot eeuici ff
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Anexo 5
Informe de Pertinencia y Coherencia

Loja, 31 de julio de 2024

Doctora

Dunia Yaguache Maza,
DIRECTORA DE LA CARRERA DE
CONTAEBILIDAD Y AUDITORIA.
Ciudad.-

De mi consideracion:

En atencion al Memorando Nro. UNL-FJSA-CCA-2024-0824-M, de fecha 30 de
julio del presente ano, me permito informar a usted, gque una vez revisado el
proyecto de Integracidn Curricular denominado “ANALISIS E
INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL DEL SUR. SA. EERSSA DE LA CIUDAD DE LOJA,
PERIODOS 2022-2023", formulado por el sefiorita Rodriguez Cabrera Maria
José, constituye un aporte para la entidad investigada, por lo que considero
PERTINENTE su ejecucion.

Atentamente,

Firmada digrtalmente par

ROSA BEATRI|Z RosaBEATHZCALLE
OLEAS
CALLE OLEAS lﬁimmm 125502

Dra. Beatriz Calle Oleas,
DOCENTE
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Anexo 6

Decreto de Designacién de Director del Trabajo de Integracion Curricular

uﬂt Ui Camera ds
o Lioga Comabilidad y Audvoria
S —
RIET]

Blemwrands Nro.: UNL-FI5A-CCA-2024- 1050-M

Laja, 04 de actubre de 2024

FARA: Hra. Kosa Bealriz Calle Oleas
Docente Titular Agregado 3 Tiempo Completo

ASUNTO: DESIGNACION DE DIRECTOR TIC RODRIGUES MARLA

Una ver gue el dia de boy, 03 de oclubre de 2024, a las 09 boras 3 minulos, se ha
recthiclo la pelcidn presentada por la seionta RODRIGUEE CABRERA MAKRIA
JOSE, ssidiante el octava cicky; acogiendo lo establecide en el Arl. 228 Direccion del
trabajo de inlegracion curricular o de tlodecion, del Beglamente de Régimen
Académees de la UN vigente: una ver emilsdo el inliwme favorable de estruclune
orherencia y perimencia del proyecio; me permilo designarla comao MRECTORA del
Trabajo de Inlegracion Carmicalar o Tilolacion, ealado: SANALISIS E
INTERPRETACION A LOS5 ESTAINE FINANCIERDS DE LA EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL DEL SUR 5.A. EERSSA DE LA CIUDAD DE LibJA,
PERIOINE H22-H023.", d auloriz de la antes mencionacda estudiante.

Se le recuerda que conbivme 1o establecwlo en el An. 228 del REA-UNL, usted en su
calidad de derectora del trabajo de mtegracion curricular o de Glulacidn “eerd responsabie
de SECTAFAF ¥ MAGEIFEAr Con periinencia ¥ rigiresidea clertiico-ifonica e efecicicn del
provecho v de revisar aparianamende for informes de avance, lox cacler serdn devineltor
al anpirarie con foy cheervaciones, swperercioy ¥ recomendaciones necesTiar pong
aeegurar o calidad de fa imvestigacidn. Ciarde Seq mecesaria, visifard v moniforeard of
escenarie donde se desarrofle & frabaje de imfegracidr cerrcalar o de lalacisn .

Parr la alencidn dala, le exprese mi sicero agradecimoenio

Abenlamenle,

Decnmente firmade elecirinicomenie

Sra. Dunea Marnbea Yaguache Mo
IMRECTORA DE CARRERA

Copaa:
5. Marco ¥inices Ramon Rod i gues
Analivia de Apsyo & s Gestbda Académica

MvET

5t

Eralul

Educomaos ﬂ]r‘ﬂTﬂ'EﬁH‘l‘l‘H
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Anexo 7

Certificado de Traduccién (Abstract)

Lic. Andrea Sthefania Carrién Mgs
0984079037

andrea.s.carrion@unl.edu.ec

Loja-Ecuador

Loja, 6 de febrero del 2025

La suscrita, Andrea Sthefania Carrién Fernandez, Mgs, DOCENTE EDUCACION SUPERIOR

(registro de la SENESCYT niimero: 1008-12-1124463), AREA DE INGLES-UNIVERSIDAD
NACIONAL DE LOJA, a peticidn de la parte interesaday en forma legal.

CERTIFICA:

Que la traduccion del resumen del documento adjunto, solicitado por la sefiorita: Maria José
Rodriguez Cabrera con cédula de ciudadania No. 1150716155, cuyo tema de investigacion se
titula: “Analisis e Interpretacion a los Estados Financieros de la Empresa Eléctrica Regional del
Sur S.A. EERSSA de la ciudad de Loja, periodos 2022-2023" ha sido realizado y aprobado por mi
persona, Andrea Sthefania Carridn Fernandez, Mgs. en Pedagogia.

El apartado del Abstract es una traduccidn textual del Resumen aprobado en espafiol.

Particular que comunico en honor a la verdad para los fines académicos pertinentes, facultando
al portador del presente documento, hacer el uso legal pertinente.

ANDREA Firmado digitalmente

STHEFANIA por ANDREA STHEFANIA
CARRION FERNANDEZ

CARRION Fecha: 2025.02.06

FERNANDEZ 18:12:23 -06'00"

Andrea Sthefania Carrion Fernandez. Mgs.

English Professor
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