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1. Titulo

“Efecto del indice de complejidad econdmica sobre la inversion extranjera directa en Ecuador

durante el periodo 1990 — 2021, usando modelos de series de tiempo”



2. Resumen

Aunque la atraccion de Inversion Extranjera Directa es esencial para el desarrollo economico
de los paises, especialmente en aquellos en vias de desarrollo, en el caso de Ecuador, la
inversion ha sido limitada representado apenas el 1% del Producto Interno Bruto y se ha
centrado en sectores de bajo valor agregado. Esta investigacion evalta la relacion entre el indice
de complejidad econdmica y la inversion extranjera directa en Ecuador durante el periodo 1990
—2021 con el objetivo de proponer mecanismos para fortalecer el ambiente de la inversion. Se
llevo a cabo un analisis econométrico utilizando series de tiempo, con datos provenientes del
Banco Mundial y del Atlas de Complejidad Econdémica. La metodologia incluy6d pruebas de
raiz unitaria, andlisis de cointegracion, modelos autorregresivos, modelos de vectores de
correccion de error y pruebas de causalidad de Granger. Los resultados revelaron una relacion
negativa a largo plazo y presencia de causalidad bidireccional entre las variables de estudio.
Ante ello, se recomiendan estrategias orientadas a diversificar la estructura productiva del pais
para atraer inversion extranjera, a través de incentivos fiscales, mejoramiento de condiciones
de parques industriales y acuerdos de cooperacion con empresas extranjeras que incluyan la

construccion de laboratorios de innovacion conjunta y la transferencia de tecnologia.

Palabras clave: Complejidad Econémica; IED; Innovacion; Series de Tiempo
Codigos JEL: D24; F21; F60; C32



Abstract

Although the attraction of Foreign Direct Investment (FDI) is essential for the economic
development of countries, especially in developing countries, investment in Ecuador has been
limited representing only 1% of the Gross Domestic Product and focused on low value-added
sectors. This research evaluates the relationship between the economic complexity index and
foreign direct investment in Ecuador during the period 1990 - 2021 with the objective of
proposing mechanisms to strengthen the investment environment. An econometric analysis was
carried out using a time series, with data from the World Bank and the Atlas of Economic
Complexity. The methodology included unit root tests, cointegration analysis, autoregressive
models, Error Correction Vector models and Granger causality tests. The results revealed a
negative long-run relationship and the presence of bidirectional causality between the study
variables. In view of this, strategies aimed at diversifying the productive structure of the country
to attract foreign investment, through tax incentives, improvement of industrial park conditions
and cooperation agreements with foreign companies that include the construction of joint

innovation laboratories and technology transfer, are recommended.

Keywords: Economic Complexity; FDI; Innovation; Time Series.
JEL Codes: D24; F21; F60; C32



3. Introduccion

La IED es esencial para el crecimiento y desarrollo econémico de un pais, ya que genera
liquidez, crea empleo, fomenta el consumo y promueve la adopcién de tecnologias. Sin
embargo, su impacto depende de las caracteristicas de cada pais, por ello, un bajo nivel de
inversion afecta negativamente estos factores (Espin, 2017). En promedio, las empresas
multinacionales invierten 180 mil millones de ddlares por afio en Sudamérica. Donde, Ecuador
apenas recibe 1.408 millones, lo que equivale al 0,76% (Molina, 2019). Desde el afio 2000 hasta
el primer semestre de 2019, la IED en el pais ha sido limitada, representando apenas el 1% del
PIB. El peor momento fue en el afio 2000, cuando las salidas de capital superaron a los ingresos
y la entrada de capital fue negativa, representando un -1% del PIB (Torres, 2019). En 2009, la
inversion cay6 un 70% respecto al afio anterior, y en 2010 se redujo aun mas a 166 millones de
ddlares, la cifra mas baja del periodo (Solérzano, 2019).

Mas adelante, en 2017, la IED disminuy6 un 20% respecto al afio anterior debido a
problemas en el sector extractivo, pasando de recibir 500 millones de délares anuales a solo 64
millones (CEPAL, 2018). A lo largo del tiempo, la limitada inversion del pais se ha concentrado
en el sector de explotacion de minas y canteras, representando el 46% de las inversiones, con
Canada, Chile, Estados Unidos y China como principales inversores (Vintimilla, 2023). Estas
actividades suelen ser temporales y no estan dirigidas a la transformacion de materias primas
que fomenten la transferencia tecnolédgica. Segun Pefia (2019), Ecuador invierte apenas 0,44%
en investigacion y desarrollo y es considerada la economia 109 mas compleja, lo cual
contribuye a que el pais sea menos atractivo para inversionistas que buscan rendimientos
basados en tecnologia y conocimiento. Sadegui et al. (2020) mencionan que la complejidad
econdémica es un determinante clave para atraer IED, ya que los inversionistas prefieren
entornos con recursos humanos cualificados, tecnologia avanzada, redes de conocimiento y una
estructura productiva mas sofisticada que generen mayor valor afiadido y rentabilidad.

En este contexto, la presente investigacion se sustenta en la teoria de las ventajas
competitivas de Porter (1990), que sefiala que factores como infraestructura avanzada,
innovacion, sofisticacion empresarial y un mercado interno con una estructura productiva
compleja son esenciales para captar IED. Estos elementos, propios de economias complejas,
proporcionan ventajas competitivas que incrementan la llegada de inversion. Este enfoque se
alinea con evidencia empirica que explora la relacion entre complejidad economica e IED,
como el de Pernet (2014), quien encontro que un aumento del 1% en el indice de complejidad

econdmica (ICE) esté asociado con un aumento del 10% en la entrada de empresas extranjeras.



Sadeghi, et al., (2020) y Ranjbar y Rassekh (2022) complementan esta idea al mencionar que
las economias mas complejas son percibidas como menos riesgosas, lo cual estimula la llegada
de IED, lo que a su vez genera efectos mas positivos en la diversificacion econémica y la
creacion de empleos cualificados.

En ese sentido, se pretende dar respuesta a la siguiente pregunta de investigacion: ¢ Cual
es la relacion entre el indice de complejidad Econdmica y la Inversion Extranjera Directa en
Ecuador durante el periodo 1990 — 2021?. Para ello, la hipotesis planteada en este estudio
sostiene que un elevado indice de complejidad econdémica favorece la atraccion de mas IED al
pais. Para dar sustento a lo mencionado se plantearon los siguientes objetivos especificos: 1)
Analizar la evolucién y la correlacion entre el indice de complejidad econémica y la inversion
extranjera directa en Ecuador durante el periodo 1990 — 2021; 2) Estimar la relacién a corto y
largo plazo entre el indice de complejidad econdmica y la inversidn extranjera directa en
Ecuador durante el periodo 1990 — 2021; y, 3) Determinar la existencia de causalidad entre el
indice de complejidad econdmica y la inversion extranjera directa en Ecuador durante 1990-
2021, mediante la prueba de causalidad de Granger.

El aporte de esta investigacion radica en proporcionar evidencia empirica a través de
estimaciones que relacionan la complejidad econdémica con la inversion extranjera. Asimismo,
busca llenar un vacio en la literatura sobre la IED en paises con poca diversificacion econémica,
como Ecuador. De este modo, este estudio permitira a los responsables de politica tener un
panorama mas amplio y claro, lo que les ayudara a desarrollar estrategias y medidas econdémicas
orientadas a diversificar la economia hacia sectores de mayor valor agregado, facilitando asi la
atraccion de mayores flujos de inversion extranjera hacia pais.

Para dar cumplimiento a los objetivos, se emplearon datos del Banco Mundial (2024) y
Atlas de Complejidad Econdmica (2024). Se establecié un periodo de 32 afios que va desde
1990 hasta el 2021 y las variables utilizadas fueron: la IED como variable dependiente; el ICE
como variable independiente y como variables de control los impuestos, la deuda externa, la
eficacia del gobierno y la inflacion. La metodologia se determind por cada objetivo, para el
primer objetivo se utiliz6 el método grafico de evolucion y correlacidn, para el segundo objetivo
se realizd la prueba de raiz unitaria de Dickey y Fuller y Phillips y Perrén, cointegracion de
Johansen, posteriormente se estimé un modelo VAR y VEC para medir la relacion a corto y
largo plazo; y, por ultimo, para el tercer objetivo se emple6 la prueba de causalidad de Granger.



Los resultados demostraron que el ICE se correlaciona negativamente con la IED,
reflejando asi los problemas estructurales del pais. Seguidamente, se evidencié que la variable
independiente y las variables de control presentan una relacion significativa en el largo plazo.
Sin embargo, no se presenta una relacion en el corto plazo. Finalmente, se confirmo la
existencia de causalidad entre las variables de estudio, que sugiere que los efectos de una
variable causan impactos en las demaés, reflejando una interaccion dindmica entre el ICE y la
IED. En ese sentido, las recomendaciones se enfocan en diversificar la estructura productiva
del pais, priorizando sectores estratégicos mediante incentivos fiscales, zonas economicas
especiales y modernizacién de los parques industriales. Es clave redirigir la IED hacia sectores
sofisticados, fomentando transferencia tecnoldgica y capacitacion laboral.

Finalmente, la investigacion se estructura de la siguiente manera, ademas del titulo,
resumen e introduccion. En la seccion 4) se presenta el marco tedrico, el cual esta subdividido
en antecedentes y evidencia empirica; en la seccion 5) se encuentra la metodologia, que incluye
el tratamiento de datos y la estrategia econométrica; en la seccion 6) se muestran los resultados
obtenidos para cada uno de los objetivos especificos; en la seccion 7) se presenta la discusion
de resultados, en donde se pudo constatar cada uno de los resultados obtenidos con la evidencia
empirica; en la seccion 8) se exponen las conclusiones; la seccion 9) contiene las
recomendaciones, mientras que en las secciones 10) y 11) se encuentra la bibliografia y los

anexos que se utilizaron para el desarrollo de la investigacion.



4. Marco Tedrico

4.1.  Antecedentes

La Inversion Extranjera Directa (IED) es clave en el crecimiento economico de los
paises, contribuyendo al Producto Interno Bruto (PIB) y al desarrollo a largo plazo mediante el
aumento del capital disponible (Alva Cuellar, 2019). Los primeros indicios de IED se originan
en el comercio internacional, aunque aun no se consideraba el movimiento directo de capitales
(Avilay Ibarra, 2016). En ese sentido, una de las primeras teorias que explica esta dinamica es
la teoria de la ventaja absoluta de Smith (1776, como se cit6 en Makoni, 2015), que sostiene
que el comercio entre paises surge solo si uno de ellos produce mas bienes que el otro con los
mismos recursos. A partir de esta base, David Ricardo (1817, como se cit6 en Palmieri, 2019),
desarrollo la teoria de la ventaja comparativa, que plantea que los paises deben especializarse
en lo que producen mejor.

Con el auge neoliberal, surgen las teorias de localizacion que incluyen la movilidad de
capitales entre economias. Es asi que, Von Thunen (1826, como se citdé en Kochut, 2012)
plantea que los inversionistas prefieren localizarse cerca de los mercados para minimizar costos,
especialmente los de transporte. Esta idea fue mejorada por Marshall (1890, como se cit6 en
Falco et al., 2024), quien destaca que las empresas eligen su ubicacién tomando en cuenta la
disponibilidad de mano de obra calificada, que permite a las empresas innovar y ser mas
eficientes; la abundancia de recursos, que reduce los costos de produccion; y el intercambio de
conocimiento entre empresas cercanas. Esta linea es continuada por Weber (1909, como se citd
en Jovanovic, 2003), quien adiciona que los costos de produccion disminuyen si las empresas
se ubican cerca de las materias primas y los mercados de consumo.

A principios del siglo XX, autores como Heckscher (1919) y Ohlin (1933) (como se
citd en Nayak y Choudhury, 2014) ampliaron el concepto de las ventajas comparativas,
indicando que los paises con costos de produccion relativamente bajos, abundancia de recursos
naturales 0 mano de obra calificada atraen méas inversion. Mas adelante, este enfoque fue
criticado por su limitada capacidad para explicar los flujos de capital en forma de IED. Por ello,
aparecen nuevas teorias como la de ubicacion de plantas productivas de Greenhut (1952), quien
explica que los factores principales que influyen en la eleccion y localizacion del lugar son los
costos y la demanda, y la teoria de Mundell (1957), quien plantea que el comercio ayuda a
igualar los precios cuando el capital o el trabajo no pueden movilizarse de manera libre entre

paises.



Con la llegada de los afios 60, el estudio de la IED se profundizo. Hymer (1960)
argumenta que la inversion esta impulsada por la necesidad de reducir o eliminar la competencia
internacional entre empresas. Ademas, las multinacionales estan motivadas por incrementar sus
beneficios aprovechando ciertas ventajas. Este analisis es complementado por Vernon (1966,
como se citd en Huy, 2017), quien plantea la teoria del ciclo de vida del producto en la cual las
empresas inversoras maximizan beneficios al invertir en paises menos desarrollados con costos
laborales y de produccion bajos. A su vez, la teoria de seleccidn de cartera planteada por Levi
y Sarnat (1970) sugiere que los inversionistas extranjeros reducen el riesgo diversificando sus
inversiones en distintos destinos. En este contexto, Caves (1971) menciona que existen
inversiones horizontales, donde las empresas producen en el extranjero lo mismo que en su pais
de origen y las inversiones verticales, que buscan insumos en los paises receptores de IED.

Knickbocker (1973) determina que las empresas multinacionales imitan las inversiones
de sus competidores para defender su posicion en el mercado. Ademas, factores como la
estabilidad politica y el crecimiento de mercado influyen en las decisiones de inversion. Kojima
(1976, como se citd en Falla et al., 2009) amplia el modelo Heckscher-Ohlin, planteando que
las empresas invierten en otros paises para combinar su capital con los recursos disponibles en
el pais receptor y, asi, reducir los costos de produccion. A partir de aqui, el “Paradigma
ecléctico” o “paradigma OLI”, desarrollado por Dunning (1977, como se cit6 en Villareal,
2004) introdujo una nueva forma de entender la IED, enfocandose en tres factores clave que
explican la localizacion de actividades productivas: propiedad (ventajas de la empresa),
internalizacion (control del proceso productivo) y localizacidn (condiciones del pais receptor).

El trabajo de Krugman (1979) en la teoria de competencia monopolistica también
cumplié un papel importante explicando que los beneficios del comercio internacional suelen
darse entre paises con economias similares debido a la presencia de economias de escala y la
competencia imperfecta. Las empresas que producen bienes diferenciados se benefician aun
mas de los mercados internacionales, ya que pueden vender mas productos, disminuir los costos
de produccién y ser mas competitivas. El otro grupo beneficiado son los consumidores, al
acceder a una mayor variedad de productos para elegir. Casson (1982) amplio la comprensién
de la inversion extranjera al plantear la existencia de tres enfoques para entender la IED: la
teoria de los mercados capitales enfocada en los flujos de capital; la teoria de la firma
internacional referente a la gestion de operaciones financieras en distintos paises y la teoria del
comercio internacional. Helpman (1984) contribuy6 a esta discusion al determinar que las

economias de escala y la competencia imperfecta influyen en las decisiones de los



inversionistas. Su finalidad es incrementar su productividad y beneficiarse de mejores
condiciones en el mercado internacional.

Para este estudio, se utilizara la teoria de las ventajas competitivas de Porter (1990), que
analiza los factores que determinan la actividad comercial internacional y la IED. Segun Porter,
la competitividad de un pais para atraer IED depende de factores como infraestructura
avanzada, estructura productiva sofisticada, mano de obra calificada, innovacion y sofisticacion
empresarial. Estos factores estan relacionados con la complejidad econémica de un pais, ya que
una economia compleja se caracteriza por poseer una variedad de recursos y capacidades que
generan ventajas competitivas y, por ende, atraen mas inversion extranjera. El hecho de que un
pais posea una gran diversificacion de produccion (diversidad) y un menor nimero de paises
tengan la capacidad de crean un producto (ubicuidad), mayor sera su nivel de complejidad, v,
por ende, sera mas competitivo y atractivo para los inversionistas extranjeros.

Posteriormente, Ozawa (1992) analiza como los flujos de IED se dirigen en un inicio a
paises en desarrollo debido a factores como mejores costos salariales y abundancia de recursos
naturales. Esta entrada de inversion tiende a impulsar cambios en la estructura econdmica,
incrementando los ingresos y modificando asi la demanda interna. Con el tiempo, estos paises
se vuelven mas atractivos para la instalacion de sedes multinacionales, lo cual genera nuevos
flujos de inversidn extranjera hacia economias con menores ingresos. Por otro lado, factores
como un elevado capital humano, avances tecnoldgicos y estabilidad politica atraen mas capital
extranjero.

Leamer (1995) explica que el comercio entre paises se predice segin los recursos con
los que cuenta cada uno, como la mano de obra o capital. De acuerdo con este modelo, la IED
de los paises desarrollados hacia los paises en desarrollo es explicado por un desplazamiento
indirecto a través de intercambios de productos o bienes, aprovechando las diferencias en
recursos. En ese mismo afio, Markusen (1995) propone el modelo de capital — conocimiento,
en el cual la inversion extranjera directa se encuentra influenciada por el tamafio del mercado
y ladisponibilidad de mano de obra calificada. En este caso, los inversionistas prefieren destinar
sus recursos hacia paises donde puedan obtener mas valor por su dinero y donde el entorno sea
seguro para realizar negocios.

Seguidamente, Caves (1996) propone el llamado “efecto de demostracion”, en el cual
la llegada de empresas extranjeras hacia otro pais, suele llevar consigo tecnologias y
conocimientos que de una forma indirecta logran beneficiar a las empresas locales. Luego, estas
empresas aprenden e intentan copiar esos métodos con la finalidad de mejorar sus propios

procesos productivos. Ademas, las empresas extranjeras contratan y capacitan a los trabajadores

9



locales, los cuales llevan habilidades cuando se van a otras empresas nacionales. Todo esto
permite que la llegada de multinacionales aumente la productividad en los paises receptores de
IED, incluso sin que la empresa extranjera lo haya planeado.

A su vez, Chen y Ku (2000) clasificaron la IED de dos maneras: la primera es una IED
de tipo expansionista, la cual busca aprovechar al maximo las ventajas que ofrece el pais
receptor, como un mercado local favorable. La segunda es una IED de tipo defensivo, enfocada
en disminuir los costos de produccion, siendo esta Gltima mas comun en los paises en desarrollo
donde las empresas buscan ahorrar en salarios u otro tipo de gastos. Finalmente, a través de la
teoria de organizacién industrial, Dunning y Lundan (2008) lograron explicar que la IED es una
forma de comercio internacional en donde las empresas multinacionales establecen operaciones
en otros paises con la finalidad de obtener mas beneficios econdmicos aprovechando los costos
mas bajos.

4.2.  Evidencia Empirica

Ademas de las teorias, este estudio se respalda con la evidencia empirica de diferentes
investigaciones que relacionan el indice de complejidad econdémica con la IED. Para comenzar,
es importante definir qué se entiende por complejidad econdmica. Este indice creado por
Hidalgo y Haussman (2009) como parte de su trabajo en el Centro para el Desarrollo
Internacional de la Universidad de Harvard, es una medida que indica el nivel de diversificacion
y complejidad de la estructura de exportaciones de un pais. Para su calculo se toman en cuenta
dos factores importantes: la variedad de productos que un pais exporta (diversidad) y cuantos
paises también exportan esos mismos productos (ubicuidad). En ese sentido, los paises que
poseen una amplia variedad de conocimientos técnicos productivos, incluidos conocimientos
sofisticados y Unicos, son capaces de producir una extensa diversidad de bienes, incluidos
productos complejos que pocos paises pueden fabricar (Hartmann et al., 2017).

En el contexto de Ecuador, este concepto es clave, ya que el pais ha enfrentado desafios
significativos en lo que respecta a su diversificacion econdmica y desarrollo industrial.
Histéricamente, la economia ecuatoriana se ha centrado en la exportacion de materias primas,
como el petroleo y el banano, lo cual lo ha hecho vulnerable a las fluctuaciones en los precios
internacionales (Taco-Lambert y Pizarro-Romero, 2023). De hecho, en un lapso de 20 afios, el
80% de las exportaciones se han centrado en apenas nueve productos, entre ellos, oro, bananas,
camarones y langostinos, rosas, cacao y atunes (Pefarreta, 2020). Esta dependencia ha limitado
el crecimiento econdémico y la atraccion de IED. En ese sentido, aumentar la complejidad
econdémica permitiria a Ecuador diversificar su base productiva y atraer mas flujos de inversion

extranjera al ofrecer un entorno mas atractivo y estable para los inversores.
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Es asi que, autores como Gomez-Zaldivar et al. (2021) investigan como la complejidad
economica de los estados mexicanos afecta los flujos de inversion entre 1999 y 2018 a través
de modelos econométricos espaciales. Estos autores encontraron que los estados con mayores
niveles de complejidad econdmica logran atraer mas flujos de IED, especialmente en el sector
manufacturero. Esto se da porque los inversores extranjeros prefieren colocar sus recursos en
economias con mejores oportunidades de rentabilidad y desarrollo tecnolégico. Por otro lado,
identifican efectos derrame, donde los estados rodeados de regiones con alta complejidad
econdémica también atraen mayor inversion.

Por otro lado, Ayhan et al. (2020) analizan los factores que afectan a la IED en los paises
de Fragile Five (Turquia, Brasil, India, Indonesia y Sudafrica) desde 1994 hasta 2017. Los
hallazgos revelan que la libertad politica, el tipo de cambio real y la complejidad econémica
son determinantes importantes para incrementar los flujos de IED en los paises mencionados.
Es asi que, estos paises deben mejorar sus condiciones politicas, estabilizar sus monedas y
diversificar sus exportaciones. De manera similar, Hartmann et al. (2017) encuentran que los
niveles altos de complejidad econémica refleja no solo un capital social mas soélido y mejor
calidad institucional, sino también una economia una economia mas diversa y especializada en
actividades econdmicas sofisticadas que ofrecer oportunidades de inversion mas rentables y
diversas.

La investigacion de Ascani y Prenzel (2023) se centra en como la complejidad
econdmica afecta las decisiones de ubicacién de las multinacionales chinas en la basqueda de
activos. Al analizar datos de 14.873 filiales chinas en 78 paises desde 2007 a 2015 se determina
que las multinacionales chinas prefieren invertir en paises avanzados con niveles bajos de
complejidad econdmica con la finalidad de adquirir un mayor nivel de capacidades y ser mas
competitivos a nivel internacional. Sin embargo, las empresas mas avanzadas deciden buscar
lugares mas complejos para seguir mejorando.

En la misma linea, Ranjbar y Rassekh (2022) analizan si la complejidad econdémica
influye en la eficacia de la IED entrante. Es asi que, los autores determinan los paises que tienen
una clasificaciéon relativamente alta en el indice de complejidad econémica poseen las
capacidades necesarias y producen bienes mas sofisticados, por lo tanto, tienden a beneficiarse
de la IED. Por el contrario, los paises con niveles bajos de complejidad econdmica se ven
afectados negativamente. Por ello, se requiere alcanzar un umbral 6ptimo de complejidad para
que la IED tenga un efecto positivo sobre el crecimiento econdmico.

Por su parte, Abdi et al. (2023) analizan como la complejidad econémica afecta los

flujos comerciales entre 27 paises de COMESA y Asia Oriental entre 1995 y 2019. Usando un
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modelo de gravedad, los autores encuentran que la sofisticacién y diversificacion de productos
incrementan las exportaciones en maquinaria y manufactura, mientras que, el impacto en las
exportaciones agricolas es minimo. En ese sentido, es esencial potenciar la investigacion y
desarrollo para atraer mas multinacionales, especialmente en economias emergentes como
COMESA. Otros factores que fomentan el comercio internacional son: el crecimiento del PIB,
similitudes en las economias y la cercania geografica.

Por otro lado, el estudio de Pernet (2015) analiza el impacto de la complejidad
econdmica en la localizacién de IED en China durante el periodo de 1998 a 2007 mediante un
modelo econométrico basado en el logit condicional. El autor demuestra que un incremento del
1% en el indice de complejidad econdmica se asocia con un aumento del 10% en la entrada de
empresas extranjeras. Ademas, confirma que estas empresas se ubican cerca de otras empresas
del mismo sector. Este resultado es robusto incluso cuando se toman en cuenta variables de
control como el acceso a proveedores y mercados.

Groumpos y Economakis (2019) determinan porque la Republica Checa y Grecia tienen
diferente capacidad para atraer IED en la Union Europea, a través de un modelo se series de
tiempo. Los resultados muestran que el tamafio de mercado y la competitividad comercial son
factores esenciales en la atraccion de IED en la Republica Checa y Grecia. En la Republica
Checa, aunque la complejidad econémica influye menos en el aumento de la inversién en
13,8%, su integracion en cadenas globales y cercania a economias mas avanzadas permite que
la complejidad econdmica contribuya indirectamente a mantener un flujo constante de IED. En
Grecia, el ICE muestra una relacion positiva y significativa con la IED, mostrando un aumento
de 49,2% en la inversion. En ese sentido, los autores sugieren que, se debe mejorar la
complejidad econémica y competitividad en el largo plazo en lugar de centrarse en soluciones
a corto plazo como la reduccién de salarios.

Por su parte, Khan et al. (2020) exploraron la relacion bidireccional entre la complejidad
econémica y la IED en China usando los enfoques de ARDL y VECM. Los principales
resultados indican la existencia de una relacion bidireccional a largo plazo y una causalidad
unidireccional en el corto plazo. Las multinacionales que llegan a un pais generan
externalidades de conocimientos, ya que comparten conocimientos y tecnologias que
contribuye a la sofisticacion de productos y el crecimiento economico. Ademas, factores como
la calidad institucional, apertura comercial y capital humano también influyen en dicha relacion.

El estudio de Hosny Elazhary et al. (2024) analizan la relacién no lineal entre la IED y
el valor agregado industrial en Egipto con un enfoque en la complejidad econdémica como factor

determinante utilizando datos desde 1998 a 2021. Utilizando el anélisis de regresion de umbral,
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se revela que la relacion entre la IED y el valor agregado industrial en Egipto no es lineal y esta
influenciada por la complejidad econdmica medida a través de exportaciones, tecnologia e
investigacion. Cuando los niveles de complejidad son bajos, se genera un impacto negativo en
la IED. No obstante, esto se vuelve positivo cuando se alcanza cierto umbral. Otros factores
que promueven el desarrollo industrial son el desarrollo humano, estabilidad politica y
crecimiento econoémico.

De igual manera, Saghedi et al. (2020) examinaron la relacion entre la complejidad
econdmica, el capital humano y la atraccion de IED en un analisis transversal de varios paises.
Usando el indice de complejidad econémica y la sofisticacion econémica como proxies, se
encuentra que el indice de complejidad econdmica es el principal determinante de la IED. Este
efecto es robusto desde una perspectiva estadistica y economica. Ademas, el capital humano es
esencial en la atraccion de inversiones en paises con mayor complejidad econémica, ya que
poseen una estructura productiva mejorada.

Shahabadi et al. (2021) examinaron el efecto interactivo de las instituciones de riesgo y
la complejidad econdmica en la atraccion de IED en los paises de la Organizacion de
Cooperacidn Islamica (OIC) entre 2003 y 2018. Utilizando datos panel y el método GMM para
evaluar los efectos individuales se determind que, los riesgos politicos, econémicos y
financieros afectan negativamente a la IED en los paises. Mientras que, la complejidad
econdmica tiene un impacto positivo. No obstante, cuando ambos factores interactdan, el efecto
es negativo, ya que un incremento en los riegos disminuye la complejidad econémica, lo que a
su vez reduce la capacidad de atraer flujos de IED.

De la misma forma, Nguéda y Kelly (2022) investigaron el vinculo entre la complejidad
econdmicay la IED en Africa Subsahariana entre 1998 y 2019 utilizando el método de Minimos
Cuadrados Ordinarios (OLS). En ese sentido, los autores concluyen que, a mayor complejidad
econdmica, mas inversion extranjera reciben los paises. Asimismo, se destacan factores como
el PIB, comercio, urbanizacion y educacién como esenciales para incrementar la sofisticacion
econdmica. Por ello, si los paises logran mejorar la inversion, la gobernanza, la infraestructura
y la innovacién, podrian atraer mas IED y hacer que sus economias sean mas complejas.

No obstante, Uttama y Arwatchanakarn (2023) analizan como la complejidad
econdémica y las capacidades productivas influyen en los flujos de IED en 17 paises asiaticos
entre 1995 y 2020. Mediante un modelo de regresion penalizada Poisson pseudo — maxima
verosimilitud, se determina que un aumento en la complejidad econémica implica una

disminucion en la IED en 44,10%, ya que conlleva un efecto sustitucion de inversion. En
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general, las economias mas complejas son autosuficientes y poseen una estructura productiva
sofisticada, por lo cual, suelen depender menos del capital extranjero.

A su vez, Uttama (2024) investiga como una economia basada en conocimiento impacta
la IED en paises de la Asociacién Econdmica Regional Integral (RCEP) entre 2008 y 2009.
Utilizando el método de Lasso — Poisson identifica que factores como las habilidades
tecnoldgicas, similitud en estas habilidades, inversion en investigacion y desarrollo, actividades
industriales de alta tecnologia y el acceso a financiamiento permiten atraer mas IED. Ademas,
las diferencias en los niveles de complejidad econdmica entre paises contribuyen con un efecto
positivo en la inversion. Por ello, los autores recomiendan que los paises del RCEP deben
impulsar el desarrollo y la innovacién e incrementar el nivel de complejidad de su produccién.

El estudio de Brito et al. (2018) analiza el impacto del tipo de cambio real y la
complejidad econdmica en la inversion extranjera. Utilizando un modelo econométrico de
diferencias en diferencias a un panel de datos no balanceados de 1995 a 2016, los resultados
indican que, en economias avanzadas y emergentes de Asia, una depreciacion de la moneda
local implica un aumento de inversion. Sin embargo, en economias emergentes y en desarrollo,
la inversion aumenta con una apreciacion de la moneda. Por otro lado, la complejidad
econdmica resulta un determinante clave en las variaciones de la IED, aumentandola en 7,01%,
al mostrar la capacidad de una economia para diversificarse y producir productos mas
sofisticados.

Finalmente, Agu et al. (2024) se centra en examinar como las instituciones de
gobernanza econémica moderan el efecto de la complejidad econémica sobre el comercio, la
IED, la degradacion ambiental y el crecimiento econdémico en Africa desde 2000 hasta el 2020.
Mediante el método de GMM sistematico y técnicas de efectos marginales encuentra que, las
instituciones de gobernanza cumplen un rol importante para que la complejidad econdémica de
un pais fomente el comercio, atraiga mas flujos de IED y promueva el crecimiento econémico
de un pais. No obstante, estas instituciones también influyen en como la complejidad econémica
afecta negativamente al medio ambiente, ya que impulsan actividades economicas que
aumentan las emisiones de CO2.

A continuacion, se presentan investigaciones relacionadas con las variables de control.
Al respecto, Castillo et al. (2020) mencionan que los impuestos elevados en un pais tienden a
reducir la IED. De manera similar, Abdioglu (2016) sefiala que una reduccion de la carga
impositiva atrae mas IED. Por ello, es recomendable que los paises ofrezcan mayores incentivos

fiscales que sean atractivos para los inversores. No obstante, Mudenda (2015) determina que el
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impuesto corporativo no es un factor determinante de la IED. Mas bien, el tamafio de mercado
es considerado y tiene una influencia mayor en las inversiones.

Por su parte, Puello y Vargas (2016) especifican que existe una relacion negativa entre
lainflaciéon y la IED. Asimismo, Elizalde et al. (2020) destacan que un aumento en el precio de
los bienes y servicios suele reducir el poder adquisitivo de los consumidores y por ende la
demanda de productos nacionales, o que a su vez es menos atractivo para los inversionistas.
La investigacion de Nestor (2019) también resalta que la inflacion es un factor estadisticamente
significativo que logra explicar el comportamiento de los flujos de IED en Ecuador. Por otro
lado, Vasileva (2018) demuestra que establecer metas de inflacion facilita la atraccion de
inversion extranjera destinada hacia los paises en desarrollo. Guaya (2022) determiné una
relacién causal bidireccional entre la inflacién y la IED, y entre los impuestos y la IED. Esto
implica que estos factores se influencian mutuamente.

Saavedra y Flores (2017) manifiestan que el papel del gobierno es un factor relevante
para atraer inversiones en América Latina. Por ello, los autores sugieren que se deben lograr
fortalecer las estructuras politicas de los paises. De igual manera, el estudio de Ramos Timana
(2023) indica que un aumento en los indices de gobernanza en los paises de Asociacion de
Naciones del Sudeste Asiatico (ASEAN) conlleva un incremento de los flujos de IED en 7,12%.
No obstante, el efecto es negativo cuando se presentan problemas de inestabilidad politica.
Rodriguez y Jaimes (2024) resaltan que factores politicos como, la estabilidad, son cruciales
para atraer IED en cinco paises de América Latina: Brasil, México, Chile, Argentina y Perd.

El estudio de Elizalde et al. (2020) determina que uno de los determinantes de la IED
es el nivel de endeudamiento externo. En ese sentido, un mayor nivel de deuda empeora la
capacidad del gobierno para cumplir con sus obligaciones, lo cual reduce la IED en 89,19%. La
investigacion de Barrera et al. (2016) concluye que un aumento del 1% en deuda se traduce en
una disminucion del 0,98% de la IED para el caso de Nicaragua. Los autores destacan que el
endeudamiento explica en un 88,63% a la inversidn extranjera. Mwape (2022) encuentra que
un pais con alta deuda impide atraer flujos de IED, lo que a su vez limita el crecimiento
econdmico de un pais. Los hallazgos de los estudios previamente revisados sugieren que, para
Ecuador, es fundamental aumentar el nivel complejidad econdmica para atraer IED y fomentar
un crecimiento sostenible, tomando en cuenta que este pais a lo largo del tiempo ha dependido

de las materias primas dejando de lado los sectores de mayor valor agregado.
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5. Metodologia

5.1. Tratamiento de datos

El presente estudio se sustentd en las fuentes de datos oficiales del Banco Mundial
(2024) y del Atlas de Complejidad Econdmica (2024). Las variables utilizadas son series de
tiempo correspondientes al periodo 1990-2021 para Ecuador. La variable dependiente es la IED
expresada como porcentaje del PIB, que constituye la entrada neta de inversiones para adquirir
un control de gestion duradero en una empresa que funciona en un pais que no es el del
inversionista. En cuanto a la variable independiente de interés, se emple6 el indice de
Complejidad Econémica (ICE), que mide las capacidades productivas de una localidad a partir
de la presencia de actividades en esa y otras localidades. Este indice resulta relevante en el
contexto de Ecuador, ya que su economia depende en gran medida de sectores de baja
complejidad, como la exportacion de materias primas. Esta estructura econémica limita el
desarrollo de capacidades productivas més diversificadas, lo cual afecta la competitividad y
disminuye la atraccion de IED hacia sectores de mayor valor agregado. En ese sentido, un
incremento en el ICE indicaria un avance hacia una canasta exportadora mas diversificada y
competitiva para atraer mas inversionistas.

Para fortalecer el modelo y determinar la sensibilidad de la variable independiente se
incorporaron variables de control. En primer lugar, se consideraron los impuestos, ya que
investigaciones previas, como las de Castillo et al. (2020) indican que un pais con una mayor
carga impositiva no sera atractivo para inversionistas, ya que implica un mayor costo al
momento de invertir. En segundo lugar, se incluy6 la deuda publica externa dados los estudios
de Sanchez y Mero (2020) y Pefia (2017) quienes manifiestan que una elevada deuda se percibe
como negativa para la atraccion de IED. En tercer lugar, se agregd la eficacia del gobierno con
base en los estudios de Miranda et al. (2022) quienes manifiestan que un gobierno eficaz
proporciona estabilidad politica, lo que incrementa la confianza de los inversionistas. Por
ultimo, se incorpord la inflacién tomando en cuenta las investigaciones de Gil et al. (2013) y
Cabrera (2023) quienes manifiestan que la inflacidn tiene un impacto negativo en las entradas
de la IED, ya que implica la disminucién de la capacidad adquisitiva del dinero dentro de un

territorio. En ese sentido, las variables descritas se presentan en la Tabla 1.
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Tabla 1. Descripcion de variables

Tipo de variable Variable Notacion Medida Definicion
Dependiente Inversion IED % del PIB Constituye la entrada neta de
Extranjera inversiones para obtener un
Directa control de gestion duradero de

una empresa que funciona en
un pais que no es el del
inversionista

Independiente indice de ICE Diversificac Mide las capacidades
Complejidad ion y productivas de una localidad a
Econdmica complejidad partir de la presencia de

de lacanasta actividades en esa y otras
de localidades
exportacion
es.
Impuestos IMP Us$ a Impuesto neto sobre los
precios productos.
actuales
Deuda externa DEP uUs$ a Comprende las obligaciones
publica precios externas a largo plazo de
actuales deudores publicos, incluyendo
el gobierno nacional,
corporaciones publicas,

empresas estatales, bancos de
desarrollo, etc.

Eficacia del EG indice de - Captura las percepciones sobre

gobierno 25a25 la calidad de la formulacion e
implementacion de politicas, y
la credibilidad del
compromiso del gobierno con
dichas politicas.

Inflacion I % anual La inflacion medida por la tasa
de crecimiento anual del
deflactor implicito del PIB
muestra la tasa de cambio de
precios en la economia en su
conjunto.

Nota. Adaptado con informacion del Banco Mundial (2024) y Atlas de Complejidad Econémica (2024).

Variables de control

En la Tabla 2 se presentan los estadisticos descriptivos de las variables utilizadas en la
investigacion, con un total de 32 observaciones para cada variable. En promedio, la IED
representa un 1,41% del PIB con una desviacién estandar de 0,95, lo cual indica que la inversion
ha mantenido relativamente estable. Por otro lado, el ICE presenta una media de -0,90 y una
desviacion estandar de 0,19. Este indice negativo indica que Ecuador enfrenta limitaciones en
su estructura productiva, lo cual dificulta la atraccion de inversiones mas diversificadas. En

cuanto a los impuestos, la media es de 21,49 con una desviacion estandar de 0,80, que refleja
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una carga impositiva estable. Esto puede ser atractivo para los inversores, aunque si el nivel es
alto seria un desincentivo.

La deuda externa muestra una media de 23,47 y una desviacion estandar de 0,45,
indicando una variabilidad baja de los datos y un control relativamente estable sobre esta, lo
cual es crucial para mantener la confianza de los inversionistas. La eficacia del gobierno
presenta una media de -0,58, lo que refleja una percepcion negativa de la gestién gubernamental
que podria generar desconfianza en los inversionistas, afectando directamente la IED vy la
estabilidad econdémica del pais. Finalmente, la inflacion presenta una media de 3,85 con
presencia de una gran variabilidad de datos segun la desviacion estandar de 8,85, lo cual sugiere
la presencia de periodos de alta volatilidad inflacionaria. Esta instabilidad perjudica la
capacidad adquisitiva y genera incertidumbre econémica, desincentivando asi la inversion.

Tabla 2. Estadisticos descriptivos

Variable Observaciones Media Desviacion Estdndar ~ Minimos ~ Maximos
IED 32 1,41 0,95 -0,13 3,30
ICE 32 -0,90 0,19 -1,21 -0,46
Impuestos 32 21,49 0,80 20,28 22,70
Deuda externa publica 32 23,47 0,45 22,68 24,38
Eficacia del gobierno 32 -0,58 0,23 -1,04 -0,24
Inflacion 32 3,85 8,85 -26,30 26,60

5.2. Estrategia Econométrica

Para el cumplimiento de los objetivos planteados en la presente investigacion, se dividié la
estrategia econométrica en tres partes. En la primera parte, se analiza la evolucion y correlacion
de las variables en el tiempo. En la segunda parte, se verifica y se corrige el problema de no
estacionariedad de las variables mediante la prueba de Dickey y Fuller y Phillips y Perron, se
analiza la longitud optima de rezagos mediante los criterios de Akaike y Hannan-Quinn,
después se lleva a cabo el analisis de cointegracion de Johansen para verificar si las variables
comparten una tendencia comun, posteriormente se aplica el modelo VAR y VEC para analizar
las relaciones a corto y largo plazo. Finalmente, en la tercera parte se aplica la prueba de
causalidad de Granger, con la finalidad de establecer la relacion de causalidad entre las

variables.
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Figura 1. Flujo de procesos de la metodologia

5.2.1. Obijetivo especifico 1
Analizar la evolucidon y la correlacion entre el indice de complejidad econémica y la inversion
extranjera directa en Ecuador durante el periodo 1990 — 2021, mediante un analisis grafico y

estadistico para estudiar el comportamiento y la asociacion de las variables en el tiempo.

Para cumplir con el primer objetivo, se emple6 graficos de evolucién para determinar
el comportamiento de cada una de las variables de estudio a través del tiempo. Seguidamente,
se realiz6 graficos de correlacién entre la variable independiente y la variable dependiente, y
entre las variables de control y la variable dependiente, con la finalidad de establecer el grado
de relacion de cada par de variables. La visualizacion grafica permite identificar con mayor
facilidad patrones que permiten una comprension inicial de la relacion entre las variables de
estudio para un analisis mas detallado.

Para validar los resultados obtenidos mediante el método grafico, se utilizo6 la prueba de
Pearson (1897), la cual mide el grado de relacion entre dos 0 més variables. Esta eleccion se
justifica por la capacidad de la prueba para proporcionar una medida mas precisa de asociacion,
gue suele ser interpretada facilmente. Siendo asi que, un valor cercano a -1 indica una
asociacion lineal negativa, mientras que -1 indica una asociacion lineal negativa perfecta. Por

otro lado, un valor cercano a +1 sugiere una asociacion lineal positiva, siendo +1 una
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correlacion positiva perfecta. En cambio, un valor de 0 indica que no hay ninguna relacién entre

las variables. Esta prueba se presenta en la Ecuacion (1).

_ OJCE+IED (1)
O1cExOIED
Donde "r" representa el coeficiente de correlacion, mientras que o;cg.gp COrresponde a
la varianza conjunta del indice de complejidad econémica y la IED. Por otro lado, o;cg Y 61p

indican la desviacion estandar de cada variable mencionada.

5.2.2. Objetivo especifico 2
Estimar la relacion a corto y largo plazo entre el indice de complejidad econémica y la
inversion extranjera directa en Ecuador durante el periodo 1990 — 2021 utilizando modelos de

series de tiempo con el fin de desarrollar medidas para mejorar el ambiente de la inversion.

Para dar cumplimiento al segundo objetivo encaminado a estimar la relacion de corto y
largo plazo entre el indice de complejidad econémica y la inversion extranjera directa, se

planted las ecuaciones (2) y (3) como punto de partida:

IED,= (ICE,) (2)
IED,= o6+ B,ICE + VC + ¢, (3)

En donde la variable dependiente es la Inversion Extranjera Directa (IED), la
independiente es el indice de Complejidad Econdmica (ICE). Ademas, se tomaron en cuenta
variables de control (VC) que también influyen en la variable dependiente, como los impuestos,
la deuda externa publica, la eficacia del gobierno y la inflacion junto con un término de error
(et), que toma en cuenta las variables que no estan expresadas en el modelo, pero que de alguna
forma influyen en la variable dependiente. Para obtener datos mas confiables, se realizo la
prueba de multicolinealidad empleando el Factor de Inflacién de la Varianza (VIF), en el cual
un valor de VIF menor a 5 indica la ausencia de este problema, segun Farias et al. (2021).

Antes de comenzar a estimar los modelos de corto y largo plazo, fue necesario cumplir
con algunas condiciones. Esto implica que las variables deben tener al menos un vector de
cointegracion y un mismo orden de integracion. En primer lugar, para garantizar que las
variables no tengan un efecto no estacionario o tendencial, se empleo el test de raiz unitaria de
Dickey y Fuller (1979) y Phillips y Perron (1988), en el cual se plantean dos hipotesis:
Hy= existe estacionariedad y H;=no existe estacionariedad.

El resultado de esta prueba se comprueba con el valor z(t). Si este valor es menor que

los valores criticos al 5%, se acepta la hipétesis nula (H,), donde los datos son estacionarios.
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Si se encuentran raices unitarias, se debe aplicar las primeras diferencias de las variables para
corregir esta problematica.

A continuacion, se determind la longitud optima de rezagos que deben tener las
respectivas variables utilizando el criterio de informacion de Akaike (1974), el cual se utiliza
en modelos de series de tiempo para comparar distintos modelos y determinar el mas adecuado.
Posteriormente, se realizé la prueba de cointegracion de Johansen (1988) con la finalidad de
determinar la existencia de al menos un vector de cointegracion tomando en cuenta los
estadisticos de Traza (Trace Statistic). Este analisis fue esencial para determinar la existencia
de una relacion entre variables tanto a corto como a largo plazo.

Para el analisis de estas relaciones, se seleccionaron los modelos de Vectores
Autorregresivos (VAR) y Vectores de Correccion de Error (VEC). En el contexto de este
estudio, el modelo VAR permite entender la relacion entre el ICE y la IED, asi como la
influencia de otros factores econémicos que también estan involucrados. Esto brinda una vision
mas completa de la economia del Ecuador y permite hacer prondsticos sobre el comportamiento
futuro de la IED en funcion de los cambios en el ICE. Por otro lado, el modelo VEC es util para
identificar como el ICE y la IED se ajustan entre si a corto plazo, siempre y cuando ya exista
una relacién establecida a largo plazo. Esto permite entender como cambios en la complejidad
economica del pais afecta rapidamente a la inversion extranjera.

En ese sentido, se propuso un modelo VAR para analizar la relacion a largo plazo entre
las variables. En este enfoque, todas las variables son enddgenas y cada una esta determinada
por sus propios rezagos y los rezagos de las demas variables incluidas en la ecuacion (4), (5),
(6), (7), (8) y (9). Donde, A es el operador de primeras diferencias una vez que se verifica la
existencia de cointegracion. El objetivo principal en esta fase fue determinar si el indice de

complejidad econémica y la IED muestran una tendencia comun a lo largo del tiempo.

N N N N N N

A(IED )=ay+ z B AUCE)+ Z 0, A(IMP)+ Z 7, A(DEP,)+ Z GA(EG)+ Z HA(I)+ z 0, A(IED)+¢ (4)

i=1 i=1 i=1 i=1 i=1 i=1 ‘
N

N N N N N
A(ICE )=ay+ Z B AUED,)+ Z 2. A(IMP,)+ Z 7 A(DEP)+ z G A(EG,)+ Z HACL)+ Z 0. A(ICE)+¢
=1 i=1 i=1 i=1 i=1

i=1

(35)

t

N N N N N N (6)

A(IMP)=ay+ Z f, AUCE)+ Z 0,A(IED))+ Z 7, A(DEP,)+ Z G A(EG,)+ Z N Z 0,A(IMP)+ ¢

i=1 i=1 i=1 i=1 i=1 i=1 :

N

N N N N N
A(DEP)=a,+ Z B, AUCE)+ Z 2, A(IMP,)+ Z 7, AUED)+ z o A(EG,)+ Z HA(I)+ Z @, A(DEP)+¢
i=1 i=1 i=1 i=1 i=1

i=1

(7)

t
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N N N N N ( 8)
AEG,) = ay + Z Bi A(ICE,) + Z 0, A(IMP,) + Z v: A(DEP,) + Z o, A(IED,) + Z WAL + £,
i=1 i=1 i=1 i=1 i=1

N

N N N N N
A(l)= agt Z B AUCE)+ Z 0. A(IMP,)+ Z 7, A(DEP,)+ z oA(EG)+ z uA(IED)+ Z A +e
i=1 i=1 i=1 i=1 i=1

i=1

(9)

t

Finalmente, una vez verificada la existencia de cointegracion a largo plazo, se logra
obtener el termino de error de equilibrio V;, segun Azlina y Mustapha (2012). Este término
permite estimar el modelo de correccion de error (VEC) propuesto por Phillips (1990) y Sargan
(1980) (como se citd en Poma, 2023), el cual contiene un término de error rezagado que debe
ser significativo para determinar la existencia de una relacion de equilibrio a corto plazo entre
las variables. EI modelo VEC planteado se presenta en la ecuacion (10), (11), (12), (13), (14)y
(15).

N N N N N N
A(]EDt):ag+Z B, A(ICE) +Z 2, 4(IMP) +Z v, A(DEP) +Z 0, 0(EG) +Z y,.A(1g+z 0, AUIED) + ocse,,, +V,, (10)
i=1 i=1 =1 =1 =1 =1

N N N N N N
(1)
A(CE)=ayt ) SAUED)+ )" G,4UMPY+ ) v, ADER)+ ) Gd(EGY+ ) wA(1)+ ) 0,4UCE) + 25, +V,
=1 i=1 i=1 i=1 i=1 =1

N N N N N N
(12)
A(MP)=ay+ ) FAUCE)+ Y 0,4UED)+ ) v, ADER)+ ) Gd(EGY+ ) wA(1)+ ). 0,4UMP)+ 26,25, +Vy
i=1 i=1 i=1 i=1 i=1 =1

N N N N N N
(13)
ADER)=ayt ) [AUCEY+ ) GAUMB)+) v, AUED)+ Y Gd(EGY+ ) wA(l)+ ). O,4DEY+ 1z, +,,
i=1 i=1 i=1 i=1 i=1 =1

N N N N N N
(14)
AEG)=ay+ ) FAUCE)+ ) GAIMP)+ Y v, ADERY+ ) GAUED)+ ) wA(1)+ ). 0,4(EG)+ ecies,, 4V,
i=1 i=1 i=1 =1 i=1 =1

N N N N N N
(15)
Aty=ay+ ) FAUCE)+ Y O,4UMPY+ Y Y ADER)+ Y Ga(EGY+ Y wA(IED)+ ). 0,40)+ .25, +V,,
i=1 i=1 i=1 =1 i=1 =1

5.2.3. Obijetivo especifico 3
Determinar la existencia de causalidad entre el indice de complejidad econémicay la inversién
extranjera directa en Ecuador durante 1990-2021, mediante la prueba de causalidad de

Granger para proponer medidas de atraccion de inversion.

Para dar cumplimiento al objetivo 3 de este estudio, se llevd a cabo la prueba de
causalidad de Granger (1969), la cual determinar la existencia de causalidad entre las variables.
La prueba indica que, la causalidad puede ser unidireccional, donde una variable (X) causa a la
otra (), pero no se genera el mismo efecto de esa variable (Y) hacia la primera (X). También,
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puede ser bidireccional cuando se produce el mismo efecto de causalidad de una variable hacia
la otra, es decir, de X a Y o viceversa. En si, esta prueba implica que Y se encuentra relacionada
con sus valores del pasado y con los valores pasados de X. Por consiguiente, la prueba de

causalidad se explica en la ecuacion (16) y (17) en donde Xty Yt son variables estacionarias.

n n
Xz=zath-i+z,B,Xz-i+”1t (16)
i=1 i=1

YFZ 5in-1+2 P Xri Tl
i=1 i=1

Para el contexto de este estudio, la identificacion de causalidad entre el ICE y la IED en
Ecuador es crucial, ya que brinda informacion sobre como el desarrollo de la complejidad
econdmica influye en la atraccion de inversion extranjera, lo cual es esencial para la
formulacidn de politicas publicas mas eficaces que logren potenciar las ventajas comparativas
del pais para un ambiente propicio para la inversion. La causalidad puede ser unidireccional
donde el ICE tiene un efecto directo sobre la IED, pero esta ultima no influye en el ICE. Por
otro lado, la causalidad bidireccional implica que cambios en el ICE impacten a la IED, y a su
vez, variaciones en la IED tengan un efecto en el ICE. Esta distincién es esencial para
determinar la naturaleza de la relacion entre las variables y su impacto en el contexto econémico

ecuatoriano.
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6. Resultados

6.1.  Objetivo Especifico 1
Analizar la evolucion y la correlacion entre el indice de complejidad econdmicay la inversion
extranjera directa en Ecuador durante el periodo 1990 — 2021, mediante un analisis grafico y

estadistico para estudiar el comportamiento y la asociacion de las variables en el tiempo.

En la Figura 2 se muestra la evolucion de la IED en Ecuador desde 1990 a 2021. A lo
largo del tiempo se observa una tendencia decreciente, que demuestra la presencia de un periodo
de estancamiento econdémico. De 1990 hacia 1999, la IED muestra un crecimiento sostenido
pasando de 0,83% a 3,30%. En este lapso de tiempo, Ecuador empez6 a flexibilizar las
normativas de la inversion extranjera mediante la implementacion de politicas de apertura
comercial, reduccién de barrera arancelarias e impuestos y la privatizacion de empresas
publicas, lo cual provoco un entorno libre para el movimiento de capitales. Algunas de las leyes
claves que se aprobaron fueron: la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero, que
foment6 un mercado financiero competitivo y transparente; la Ley de Modernizacion del
Estado, Privatizaciones y Prestacion de Servicios; la Ley de Comercio Exterior e Inversiones
(LEXI); y la Ley de Promocion y Garantia de las Inversiones, que brindo garantias a los
inversionistas y permitié integrar la economia ecuatoriana al mercado internacional (Loja y
Torres, 2013).

Fue a finales de 1999 cuando la IED empez0 a decrecer y represento apenas el -0,13%
del PIB en el afio 2000. En ese afio, el pais enfrentd una crisis bancaria provocada por la
liberizacion financiera en donde los bancos asumieron riegos muy elevados. A ello, se suma la
caida de los ingresos petroleros y el incremento del gasto publico, que aumento el déficit fiscal.
La intervencion del gobierno para proteger el tipo de cambio y congelar dep6sitos no logro
estabilizar la situacién, mas bien, generé desconfianza en los bancos y creo una fuga masiva de
capitales. La inflacion alcanzé el 60% y el PIB decreci6 a 4,73%, lo cual afect gravemente a
la IED (Sandoval-Chuquin et al., 2024). Para el afio, 2002 la IED se logré recuperar y
representd el 2,90% del PIB, esto se dio principalmente por la Ley de Transformacién
Economica, que oficializo la dolarizacion e incluyo reformas fiscales, financieras y laborales,
contribuyendo asi a generar una mayor confianza en los inversores. Ademas, el gobierno
impulso las politicas de privatizacion en sectores clave como el petroleo, la mineria y
electricidad, asimismo, autorizo la construccion del oleoducto de crudos pesados (OCP) (Loja
y Torres, 2013).
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No obstante, para los afios siguientes esta tendencia fue preocupante ya que tan solo
represento en promedio un 1,23% del PIB, porcentaje bajo en comparacion con el de Per( y
Bolivia que fue de 2,76% y 3,56% (Ortiz et al., 2019). En 2007, la IED represento el 0,39% del
PIB, esta reduccion se atribuyé a la cancelacion de los contratos con la empresa petrolera
Occidental (OXI), lo cual provoco incertidumbre y desconfianza en los inversionistas. En 2008,
se muestra un repunte en los valores de la IED representando el 1,72% del PIB producto de la
mayor inversion en transporte y telecomunicaciones impulsada por empresas como Ameérica
movil y Telefénica. Posteriormente, la disminucion de 2010 se debi6 principalmente a la salida
de varias empresas petroleras de Brasil, Canada, Estados Unidos y China por redisefio de
contratos (Camacho y Bafiaja, 2020).

Aunque en 2015 la IED represent6 el 1,36% del PIB, en el 2017 la IED present6 una
notable caida principalmente en el sector extractivo. En ese afio, este sector paso de recibir 500
millones de délares anuales en los dos afios anteriores, a solo recibir 64 millones. Sin embargo,
en 2018 se observa un leve repunte en la inversion producto del esfuerzo del gobierno al aplicar
politicas encaminadas a la subasta de derechos de explotacién y la Ley de Fomento Productivo
ante la caida de la produccién del petréleo (Herrera, 2019). En 2019, la IED tan solo represento
el 0,91% del PIB a causa de la inestabilidad politica por las protestas sociales debido a politicas
de austeridad, como la eliminacion de subsidios a combustibles. Esto afectd negativamente la
confianza de los inversionistas.

En 2020, la IED crecié en comparacion con el afio anterior y represento el 1,14% del
PIB debido al aumento de los aportes de capital. En los sectores de la mineria, servicios y
construccion se concentro el 82% de las inversiones provenientes principalmente de Canada,
Espafia y Reino Unido. Ademas, Ecuador se reincorporo al Centro de Internacional de Arreglo
de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI) para mejorar relaciones comerciales (CEPAL,
2021). No obstante, la situacién volvié a empeorar en el afio 2021, donde la IED tan solo
representd el 0,60% del PIB. En este afio, la economia ecuatoriana alin se encontraba en proceso
de recuperacion del impacto de la pandemia. Las politicas econdmicas aun no estaban
plenamente establecidas, lo cual genero un entorno de inseguridad para la inversion.

Es claro que la IED en Ecuador ha seguido una tendencia relativamente baja e inestable
en las ultimas décadas. Este nivel bajo refleja que el pais enfrenta problemas estructurales para
atraer y mantener flujos sostenidos de inversion extranjera. Factores como la inestabilidad
politica, la dependencia de exportaciones de productos primarios y conflictos sociales han
contribuido a dicho desempefio. A ello, se suman los episodios de crisis economicas y la falta

de una estrategia sostenida de atraccion de inversiones. Todo ello representa un desafio para el
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desarrollo econémico, ya que un nivel bajo de IED limita el acceso a capitales, tecnologia y

conocimientos necesarios para impulsar la productividad y crecimiento.
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Figura 2. Evolucion de la IED en Ecuador en el periodo 1990 - 2021

En la Figura 3 se presenta la evolucion del indice de complejidad econdmica de Ecuador
de 1990 a 2021. A lo largo de las décadas, Ecuador ha tenido dificultades para diversificar su
economia, ya que ha dependido de los productos primarios como el petrdleo y ciertos productos
agricolas. La década de los 90 estuvo marcada por un ICE bajo, ya que la economia estaba
centrada en unos pocos productos que limitaban la capacidad de crecimiento. Ademas, la falta
de inversion en sectores de mayor valor agregado genero un estancamiento en la sofisticacion
de exportaciones. A partir de 1995, se generd una caida drastica de los precios de petroleo que
fue acompafiada de una mala administracion estatal. En ese afio, algunos rubros decayeron, el
banano representaba el 27% de las exportaciones y el petréleo tan solo el 25% (Brafia et al.,
2016). Esto empeord con la crisis financiera de 1999 caracterizada por una profunda recesion.
Para el afio 2000, la economia ecuatoriana se dolariza lo que provoca un aumento en el precio
del petroleo y por ende de las exportaciones, producto de la construccion del Oleoducto de
Crudos Pesados (OCP). Ademas, el déficit de la balanza comercial no petrolera se logro
financiar con el superavit del petréleo (Calderdn et al., 2016)

A partir del 2005 este indice empez6 a reflejar una mejoria, aungque sigue manteniense
negativo, ya que la diversificacion de las exportaciones ha sido nula sobre industrias mas
complejas. El sector de exportaciones no petroleras mostro un cierto nivel de diversificacion.

Los productos que representan el 75% del valor de estas exportaciones, principalmente
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agricolas no tradicionales como flores, brécolis, aceites, pasaron de 5 en 1990 a 23 en 2008.
Asimismo, incremento el nimero de paises a los que se exportaban, pasando de 4 en 1990 a 11
en 2008. En este lapso de tiempo, el gobierno de Rafael Correa impulsé una politica
denominada “Cambio de la Matriz Productiva” con el fin de diversificar la economia y
desarrollar sectores estratégicos. En 2009, el volumen de las exportaciones tradicionales de
banano, camaron y cacao tiende a mejorar. Por otro lado, la inversion publica en proyectos de
I+D llego a 81,5 millones de ddlares, pero, esto aun es insuficiente para que la ciencia se
convierta en una herramienta esencial para el desarrollo del pais (Caria y Dominguez Martin,
2015).

Segun Hausmann y Klinger (2010), la canasta de exportaciones en Ecuador ha tenido
una sofisticacion limitada, ya que exporta productos que son tipicos de una economia con
ingresos bajos, manteniéndolo en una parte periférica del espacio producto. Es asi que, en los
afios siguientes, el ICE mostro una tendencia a la baja. En 2014, se dio la caida del precio del
petréleo en el mercado internacional, reflejando asi que la excesiva dependencia del pais en
productos primarios, lo hacia vulnerable a cambios en el mercado internacional. Ademas, la
apreciacion del ddlar frente a la moneda de los socios comerciales internacionales redujo la
competitividad en cuanto a las exportaciones no petroleras, lo cual provoco méas presion sobre
la cuenta corriente (Calderdn et al., 2016). Entre 2015 y 2016, el ICE tuvo una leve mejoria, ya
que el precio del petréleo mejoro y por ende las exportaciones, las cuales representaron el 32%
y 36% del total respectivamente. En 2017, las exportaciones no tradicionales de enlatados de
pescado alcanzaron un maximo del 37% y los productos primarios alcanzaron el 77% de
exportaciones (Caria, 2019).

Sin embargo, en 2020, la complejidad econémica del pais empeoro producto de la crisis
sanitaria, en la cual se redujo significativamente las exportaciones petroleras. En abril de ese
afio, el precio del barril del petréleo se ubicO en valores negativos. No obstante, las
exportaciones no petroleras de banano, café, camaron, cacao y atun tuvieron un récord
significativo, aunque no fue suficiente para controlar la disminucion de ingresos a causa de la
caida de las ventas de petroleo (Quinto Yagual, 2024). En 2021, la situacion tuvo una leve
mejora debido a que las exportaciones de camaron fueron representativas, incrementando en un
5,2%y la de banano y cacao en un 2% para cada una. Por otro lado, el valor de las exportaciones
de petréleo se recupero en un 20%, lo cual representa la mitad de los que se perdié en 2020
(Badaraco et al., 2021).

La evolucion de la complejidad econémica en Ecuador refleja una tendencia hacia la

reprimarizacion de su estructura productiva que se caracteriza por una dependencia persistente
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de la exportacion de productos primarios con escaso valor agregado como el petréleo, banano
y camaron. A pesar de algunos intentos de diversificacion, el pais no logra reemplazar su base
econdmica, lo cual lo coloca en un contexto de vulnerabilidad ante las fluctuaciones de los

precios internacionales.
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Figura 3. Evolucion del indice de complejidad econdémica en Ecuador en el periodo 1990 - 2021

La Figura 4 muestra la evolucion del impuesto neto sobre los productos, el cual ha
mostrado una tendencia general de crecimiento, aunque con ciertas fluctuaciones en algunos
afios. En 1993, se aprobo la Ley de Reforma Tributaria que inserto el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) en una tasa del 10%. En 1997, se introdujo una reforma que aument6 el IVA
al 12%, lo cual contribuyo al incremento de los ingresos fiscales. Con la crisis econémica de
1999 vy la reforma de dolarizacién en 2000, se implementaron impuestos especiales sobre
consumo (ICE). A partir de 2007, Rafael Correa implemento reformas para mejorar la
recaudacion fiscal mediante el fortalecimiento de la administracion tributaria, el combate a la
evasion fiscal y la priorizacién a los impuestos directos. Ademas, en afios posteriores se aprobd
la Ley para Equidad Tributaria, que introdujo nuevos impuestos o se ajustaron los existentes,
como el impuesto a la salida de divisas y los impuestos verdes (Paz y Cepeda, 2015).

A partir de 2010, se crean reformas para el control de empresas de hidrocarburos, el
impuesto a la renta se ubica en el 22% y aparecen impuestos para el sector bananero, asi como,
el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular y el Impuesto Redimible a las Botellas
Plasticas No Retornables. Para afrontar la crisis del 2016 a causa del terremoto, se elevo
temporalmente el IVA al 14%, lo cual impacto en el aumento de los impuestos sobre los

productos de ese afio (Quizpe Fernandez et al., 2019). Los afios posteriores estuvieron marcados
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por un mayor fortalecimiento del sistema tributario, el incremento de los impuestos esta
vinculado con la necesidad del gobierno de financiar politicas sociales y redistributivas, asi
como proyectos de infraestructura. No obstante, en 2020, la recaudacion de impuestos se redujo
casi $42.037 millones a causa de la crisis sanitaria en donde el sector empresarial fue el mas
perjudicado (Abad et al., 2021).
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Figura 4. Evolucién de los impuestos en Ecuador en el periodo 1990 - 2021

En la Figura 5 se presenta la evolucion de la deuda publica externa, la cual presenta una
tendencia creciente con ciertas fluctuaciones. Durante el periodo de 1990 al 1999, la deuda
publica tuvo un leve incremento pasando de aproximadamente 9 millones a 16 millones de
ddlares. El gobierno renegocio la deuda y solicitdé un nuevo acuerdo con el FMI, ya que este
periodo estuvo marcado por una crisis econémica debido a la devaluacion de la moneda, la
escasez de capital, el fendmeno del nifio, la caida de precios de petroleo y la inestabilidad
politica. No obstante, para el afio 2000, la deuda se redujo a 14 millones de ddlares, impulsada
por medidas, como la dolarizacién. Por ello, en afios posteriores, las obligaciones que se tenian
con agentes internacionales se redujeron en un 27,6% Yy se accedié a los bonos Global 2012 y
2030 como parte de una renegociacion para pagos y se llevo a cabo la reestructuracion de la
deuda mediante el establecimiento del Fondo de Estabilizacion, Inversion Social y Productiva
y Reduccion del Endeudamiento Publico (FEIREP) (Mero et al., 2024).

Para el afio 2009, esta deuda llego a ubicarse en su punto mas bajo en comparacién con
otros afios, ubicandose en 7 millones gracias a pagos y renegociaciones del gobierno de turno.

No obstante, esta situacion empeor6 y desde 2011, Ecuador tuvo un crecimiento exponencial
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de la deuda publica, el cual se atribuye a las crisis econdmicas como las fluctuaciones en los
precios de petréleo que afectaron la estabilidad financiera del pais. Esto obligd al gobierno a
recurrir al financiamiento externo para cubrir déficit s fiscales. De hecho, entre 2010 y 2019, el
pais enfrento un crecimiento del 275% de deuda externa, producto de la caida de los precios de
petroleo. Estas deudas que acumulo fueron principalmente con China y otros acreedores. La
pandemia COVID agravo alin mas esta situacion y para 2021, la deuda se ubico en los 38

millones de ddlares (Fernandez Guerrero, 2021).
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Figura 5. Evolucion de la deuda publica externa en Ecuador en el periodo 1990 - 2021

En la Figura 6 se presenta la evolucion de la efectividad del gobierno en Ecuador durante
el periodo 1990 al 2021. A partir de 1995 se muestra un deterioro en la eficacia gubernamental,
llegando a un indice bajo de -1,04 hacia finales del 2005. Esto se explica por la crisis financiera
de 1999 caracterizada por la quiebra de varios bancos, la pérdida de confianza en las
instituciones y la dolarizacion en el afio 2000. Estos sucesos afectaron negativamente la
capacidad del gobierno ecuatoriano para gestionar eficazmente las politicas publicas. Los
gobiernos de aquel entonces como el de Sixto Duran Ballen (1992-1996), Abdald Bucaram
(1996-1997) y Lucio Gutierrez (2003-2005), se caracterizaron por descontento social, protestas,
salidas o destituciones anticipadas, relaciones conflictivas con el congreso y legisladores
(Maldonado, 2006).

A partir de 2007 este indice empezd a tomar mejoria y se ubico en -0,35 en 2017, lo
cual indica una buena percepcion de los dos periodos del gobierno de Rafael Correa. Su

mandato se caracteriz6 por varias reformas estructurales que buscaban mejorar la

30



administracion publica, aumentar la inversion en infraestructura y fortalecer la calidad de los
servicios basicos. No obstante, en 2018 este indice volvio a decaer con el mandato de Lenin
Moreno, el cual se caracterizé por una economia debilitada y protestas en 2019 producto de la
eliminacién de subsidios a los combustibles. Ademas, la crisis sanitaria agravo ain mas la
capacidad del gobierno para afrontar dicha situacion. Para 2021, se muestra una leve mejora
por la transicion de gobierno de Guillermo Lasso y las nuevas expectativas de reformas
econdmicas y politicas (Santos et al, 2023). En general, aunque exista mejoria en la eficacia del

gobierno, esta es negativa y desfavorable en comparacion con la de otros paises.
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Figura 6. Evolucion de la eficacia del gobierno en Ecuador en el periodo 1990 - 2021

Finalmente, en la Figura 7, se presenta la evolucion de los niveles de inflacion en
Ecuador desde 1990 hasta 2021. De 1990 a 1992, la tasa de inflacidn se elevd y paso de 48,52%
a 54,61% principalmente debido a la devaluacién de la moneda, ajuste en el precio de los
combustibles, aumento del precio del petréleo, menor control del gasto publico y una politica
de crédito expansiva por parte del Banco Central. Sin embargo, en 1995, esta tasa se redujo a
22,93% producto de las politicas establecidas por el gobierno, como reajustes en los precios de
combustibles, politicas de créditos restrictivas y una mayor apertura comercial (Guadalupe et
al., 2023). En los afios siguientes, la inflacion comenzd a incrementar nuevamente, alcanzando
su punto maés alto de 96,10% en 2000. Esto se debid principalmente a la reduccion de subsidios
en el gas y electricidad, el alza de los precios de combustibles, la inestabilidad politica, el

impacto del fenomeno climatico “El Nifio” y principalmente a la profunda crisis financiera de

1999 (Onur Tas y Togay, 2014).
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Posterior a la dolarizacion, la inflacion en Ecuador comenzd a disminuir de manera
significativa. No obstante, en 2008 se presenta un pico elevado ubicdndose en 8,40% producto
de la crisis financiera de Estados Unidos que se expandio al resto del mundo, causada
principalmente por la burbuja inmobiliaria. Ante esto, el Banco Central opt6 por aumentar las
tasas de interés con la finalidad de desincentivar el consumo, la inversiony por ende los créditos
(Paredes Tenepaguay, 2023). Para los afios posteriores, las tasas de inflacién han mantenido un
decrecimiento continuo, ubicandose en -0,34% en 2020 por la severa crisis sanitaria que
atravesaba el pais y el mundo. En este afio, la circulacion de dinero en cuanto a la adquisicion
de bienes disminuyo y por ende también lo hizo la demanda agregada. No obstante, en 2021, la
tasa de inflacidn se ubicd en 0,13% vy el pais se fue recuperando econémicamente. En general,
la evolucion de la inflacién presenta una transicion de un periodo de alta volatilidad e inflacion
hacia una estabilidad controlada, especialmente después de la adopcion del délar como moneda

oficial.
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Figura 7. Evolucion de la inflacion en Ecuador en el periodo 1990 - 2021

Luego de analizar la evolucion de las variables, la Figura 8 presenta la correlacion
existente entre la IED y el ICE. La pendiente negativa indica que, un aumento en la complejidad
econdmica esta asociado con una disminucion de la IED. Esto logra alinearse con la estructura
econdmica y la realidad del pais, ya que la economia ecuatoriana ha atraido sectores de baja
complejidad econdémica, como el extractivo (petréleo y minas) y el agricola (banano, camarén).
Estos sectores requieren menor sofisticacion tecnolégica y menos infraestructura especializada,

lo que los hace atractivos para los inversionistas que buscan retornos rapidos y menor riesgo.
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A medida que Ecuador ha intentado aumentar su complejidad hacia sectores mas
avanzados y de mayor valor agregado, se ha enfrentado a desafios importantes. Estos sectores
requieren un entorno mas sofisticado, como una fuerza laboral especializada, infraestructura
avanzada y sistemas de innovacion, elementos que aun no estan completamente desarrolladas
en el pais. Como resultado, los inversionistas pueden considerar que Ecuador, al no tener una
base estructural adecuada, presenta un entorno con mayores costos y riesgos, lo cual disminuye
la IED, ya que los inversionistas van a preferir economias mas estables.

Ademas, la politica economica del pais se ha centrado en la explotacién de recursos
naturales, lo cual refuerza ain mas la dependencia de sectores de baja complejidad. Esta
estrategia limita la diversificacion de la economia y mantiene el interés de los inversionistas en
actividades simples y con pocos riesgos, mientras que los ingresos provenientes de estos
recursos se destinan principalmente a cubrir necesidades fiscales de corto plazo, en lugar de ser
reinvertidos en el desarrollo de sectores mas complejos y de mayor valor agregado. En ese
contexto, la relacion inversa entre dichas variables en Ecuador refleja una estructura econémica
dependiente de sectores de baja complejidad y un entorno que no es del todo propicio para

inversiones en sectores complejos.
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Figura 8. Correlacion entre la IED y el ICE en Ecuador en el periodo 1990 - 2021

La Figura 9 muestra la correlacion existente entre las variables de control y la variable
dependiente referente a la IED. En el panel A se observa el nivel de asociacion entre los
impuestos y la IED. En ese sentido, la visualizacidn revela una correlacidn negativa entre ambas
variables, aunque la relacién no es muy fuerte. Esto quiere decir que, una mayor carga

impositiva sobre los productos tiende a reducir el atractivo de Ecuador como destino para la
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inversion extranjera. Esto se debe a que, cuando las empresas extranjeras se enfrentan a mayores
impuestos, las ganancias de sus inversiones disminuyen, lo que reduce el incentivo para invertir
en el pais. El panel B muestra que no existe una correlacion clara o significativa entre la deuda
publica externa y la IED, ya que la linea de tendencia es casi horizontal. Aunque la inversion
extranjera presenta fluctuaciones importantes reflejadas en los puntos, éstas no estan
relacionadas precisamente con los niveles de deuda externa. Esto sugiere que la deuda externa
no es una prioridad en la evaluacion de riesgos por parte de los inversionistas, 0 bien, existen
otros factores que estan influyendo en la IED, los cuales pueden ser: la inestabilidad politica y
la infraestructura deficiente por la que se caracteriza el pais.

El panel C muestra una correlacion negativa débil entre la eficacia del gobierno y la IED
en Ecuador. Esto sugiere que, un gobierno mas eficaz no necesariamente logra atraer mas IED,
ya que depende del tipo de politicas que implemente. Por lo general, los inversionistas pueden
percibir riesgos en el entorno politico o econémico referentes a la corrupcion y burocracia, lo
cual los desanima a invertir. Ademas, la implementacién de reformas tributarias mas estrictas
hace que el entorno de inversidn sea menos atractivo para el capital extranjero, a pesar de la
mejora de gobernanza interna del pais. Finalmente, el panel D muestra una correlacion débil
positiva entre la inflacion y la IED. Esto resulta algo incoherente con la literatura, ya que una
inflacién elevada se considera un factor de riesgo para los inversionistas. No obstante, en el
contexto ecuatoriano, la dolarizacién podria estar moderando los efectos adversos de la

inflacion, generando asi cierta confianza en los inversionistas.
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Figura 9. Correlacion entre la IED y las variables de control en Ecuador en el periodo 1990 — 2021

Para obtener un analisis mejor sustentado sobre la relacion entre las variables de estudio,
se tiene la Tabla 3, la cual presenta la matriz de correlacion de las variables incluidas en el
modelo. En ese sentido, se evidencia que la correlacion mas fuerte y negativa se presenta entre
la IED y los impuestos (-0,41), indicando que un aumento en la carga impositiva desincentiva
la inversion al reducir la rentabilidad. Esto es coherente con la realidad del pais, ya que ha sido
percibida como alta, lo cual desalienta a los inversionistas. Con respecto al indice de
complejidad econdmica, la correlacion negativa moderada (-0,17) indica que una mayor
complejidad econdmica se asocia con una menor atraccion de IED. Esto se explica porque gran
parte de la IED en Ecuador se dirige hacia sectores de menor complejidad, como la explotacion
de recursos naturales, dejando de lado las industrias avanzadas.

La eficacia del gobierno y la deuda publica muestran una correlacion negativa débil con
-0,13 y -0,03 respectivamente, lo que sugiere que no influyen significativamente en las
decisiones de inversion. Respecto a la eficacia del gobierno, el resultado negativo indica que la
IED en Ecuador depende mas de incentivos especificos de ciertos sectores econdmicos y menos
de la calidad de la gestion publica. O bien, los inversionistas encuentran mas oportunidades
para operar con mayor flexibilidad en sectores con menos regulaciones, como la mineria.

Finalmente, la inflacidn presenta una correlacion positiva débil (0,16), lo cual confirma que la
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dolarizacion parece reducir el impacto negativo que la inflacion podria tener en la confianza de
los inversionistas. En ese sentido, los impuestos y la complejidad econdémica son las variables

que mas influyen en la IED en contraste de las que se mencionaron anteriormente.
Tabla 3. Matriz de correlacion

Deuda Eficacia
IED ICE Impuestos publica del Inflacion
externa gobierno

IED 1.00

ICE -0.17 1.00

Impuestos -0.41 -0.11 1.00

Deuda publica externa -0.03 -0.53 0.59 1.00

Eficacia del gobierno -0.13 -0.37 0.13 0.41 1.00

Inflacion 0.16 0.04 -0.78 -0.33 0.04 1.00

6.2.  Objetivo Especifico 2
Estimar la relacion a corto y largo plazo entre el indice de complejidad econémica y la
inversion extranjera directa en Ecuador durante el periodo 1990 — 2021 utilizando modelos de

series de tiempo con el fin de desarrollar medidas para mejorar el ambiente de la inversion.

Para cumplir con el segundo objetivo especifico, se realizd6 la prueba de
multicolinealidad. Segun esta prueba, si el Vector de Inflacién de Varianza (VIF) es menor a 5,
no hay problemas de multicolinealidad. Ademas, se incluyeron estimaciones de raices unitarias
para identificar cambios en tendencias. Dicho lo anterior, en la Tabla 4 se confirma que las
variables de estudio no presentan ningun problema de multicolinealidad, ya que el VIF tiene
una media de 2,44, la cual es inferior a 5. Este resultado implica que las variables de estudio no
estan altamente correlacionadas entre si, sugiriendo una mejor precision de las estimaciones.
En ese sentido, el modelo es estadisticamente robusto y permite una interpretaciéon mas
confiable de los coeficientes, ya que no hay riego de que la multicolinealidad afecte la precision
de las estimaciones.

Tabla 4. Matriz de Factor de Inflacion de Varianza (VIF)

Variable VIF 1/VIF
Impuestos 3,91 0,26
Inflacion 2,75 0,36
Deuda publica externa 2,63 0,38
ICE 1,59 0,63
Eficacia del gobierno 1,31 0,77
Media VIF 2,44
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Seguidamente, se estimO el test de Dickey y Fuller (1979) para comprobar la
estacionariedad de las variables. Este test implica que, si el valor absoluto calculado del
estadistico t es mayor al valor critico al 5%, se rechaza la hipétesis nula (Ho) de que existe raiz
unitaria y se acepta la hipotesis alternativa (Ha) de que no existe raiz unitaria. Por el contrario,
si el t calculado no sobrepasa al valor critico, se acepta la hipétesis nula. En ese sentido, la
Tabla 5 muestra los resultados luego de aplicar el test mencionado, en donde se confirma la
existencia de raices unitarias en las variables al tener un estadistico t superior al valor critico.
En si, este problema implica que las series de tiempo presentan patrones de tendencia o que su
comportamiento cambia con el tiempo de una manera que no es constante, tal como se muestra
en el Anexo 1.

Para corregir este efecto tendencial, se aplicaron primeras diferencias de las variables,
tal como se muestra en la parte izquierda de la tabla. Esto permitié que las series se vuelvan
estacionarias indicando un orden de integracion | (1). Cabe destacar que las series originales
de las variables de impuestos, deuda publica externa y eficacia del gobierno no son estacionarias
presentando asi cambios mas pronunciados que requieren la diferenciacion para eliminar este
efecto tendencial. Lo contrario sucede con la IED y el indice de complejidad econémica, que
presentan una estructura mas estable a lo largo del tiempo, sin cambios bruscos en su serie
original.

Tabla 5. Prueba de raiz unitaria de Dickey-Fuller (1979)

Niveles Primeras Diferencias

Variable Valor Valores Criticos Valor Valores Criticos

Calculado 1% 5% 10% Calculado 1% 5% 10%
IED -3,21 -3,71 -2,98 -2,62 -7,15 -3,72 -2,99 -2,62
ICE -3,81 -3,71 -2,98 -2,62 -9.95 -3,72 -2,99 -2,62
Impuestos -0,84 -3,71 -2,98 -2,62 -6,28 -3,72 -2,99 -2,62
Deuda externa -0,22 -3,71 -2,98 -2,62 -4,49 -3,72 -2,99 -2,62
Eficacia del gobierno -0,81 -3,71 2,98 -2,62 -4,81 -3,72 -299 -2,62
Inflacion -2,02 -3,71 -2,98 -2,62 -5,31 -3,72 -299 -2,62

Con el objetivo de obtener resultados mas consistentes y confiables, se aplico el test
adicional de Phillips y Perron. Los resultados reportados en la Tabla 6 corroboran la existencia
de raices unitarias en las variables mencionadas con un estadistico t mayor a los valores criticos.
Por ello, esto se logrd corregir al aplicar las primeras diferencias. En ese sentido, los valores
estadisticos de los impuestos, deuda publica externa y eficacia del gobierno se volvieron
mayores en relacion a los valores criticos en los tres niveles de significancia, lo cual indica que,

la diferenciacion permitio reducir la variabilidad, identificar posibles efectos causales de una
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intervencion en una variable de resultado y dejar de mostrar un efecto tendencial (Ver Anexo
2).

Tabla 6. Prueba de raiz unitaria de Phillips-Perron (1988)

Niveles Primeras Diferencias
Variable Valor Valores Criticos Valor Valores Criticos

Calculado 1% 5% 10% Calculado 1% 5% 10%
IED -3,17 -3,71  -2,98 -2,62 -8,61 -3,72 -2,99 -2,62
ICE -3,93 -3,71 2,98 -2,62 -10,41 -3,72 -2,99 -2,62
Impuestos -0,66 -3,71  -298 -2,62 -6,93 -3,72 -2,99 -2,62
Deuda externa -0,59 -3,71 2,98 -2,62 -4,54 -3,72 -2,99 -2,62
Eficacia del gobierno -1,06 -3,71 2,98 -2,62 -4,96 -3,72 -2,99 -2,62
Inflacion -1,97 -3,71  -298 -2,62 -5,35 -3,72  -2,99 -2,62

Con el objetivo de verificar la relacion de equilibrio a largo plazo, se empez6
determinando la longitud de rezagos tomando en cuenta los criterios de Akaike y Hannan Queen
para conocer cuantos periodos pasados se deben considerar para entender mejor las relaciones
entre las variables y como afectan a la IED. En la Tabla 7 se encontr6 que el modelo que incluye
cuatro rezagos es el mas efectivo segun los criterios mencionados. En ese sentido, tener en
cuenta cuatro periodos anteriores mejora la capacidad del modelo para explicar las variaciones
de la inversion extranjera en el Ecuador. Esto es clave para evidenciar como funcionan las
decisiones de inversion, ya que los inversionistas extranjeros no responden de inmediato a
cambios en variables como la complejidad econémica, impuestos, deuda externa, eficacia del

gobierno o inflacion, sino que tardan varios afios en ajustar sus estrategias.

Tabla 7. Determinacion de la longitud optima de rezagos

Rezagos LL LR df p FPE AIC HQIC SBIC
0 -89,33 0,00 7,06 7,14 7,35
1 -37,22 104,20 36 0,00 0,00 5,87 6,47 7,88
2 -12,12 50,20 36 0,05 0,00 6,68 7,79 10,42
3 88,21 200,66 36 0,00 0,00 1,91 3,54 7,38
4 2175,39 4174,40* 36 .0,00 0,00* -150,03* -147,88* -142,83*

Nota. EI nimero de rezagos adecuado se aprecia mediante los asteriscos (*).

Una vez identificada la longitud 6ptima de rezagos para el modelo, se procedio a aplicar
la prueba de Johansen, la cual permite determinar el nimero de vectores de cointegracién que
existen en el modelo econométrico entre las variables a lo largo del tiempo. Los resultados
presentes en la Tabla 8 revelan la existencia de al menos cinco vectores de cointegracion en las
series de tiempo del modelo. Esto se logro verificar mediante el estadistico de seguimiento

(14,89), el cual es menor al valor critico al 5%. Esto logra ratificar la evidencia de equilibrio a
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largo plazo entre las variables de IED, ICE, impuestos, deuda publica externa, eficacia del
gobierno e inflacion.

Esto quiere decir que las variables se mueven en conjunto y simultdneamente a lo largo
del tiempo. En este caso, la IED no funciona de manera aislada, sino que su comportamiento a
largo plazo se ve influenciado por variables como el ICE, los impuestos, la deuda publica
externa, la eficacia del gobierno y la inflacion. Ademas, la existencia de cointegracion implica
que las politicas destinadas a mejorar la inversion extranjera directa deben tener en cuenta las
condiciones de las otras variables mencionadas anteriormente.

Tabla 8. Resultados de la prueba de cointegracion de Johansen

Rango Parametros LL Valor Estadistico de 5% Valor
Maximo Propio seguimiento critico
0 114 89,26 . 3287,32 104,18
1 125 519,50 1,00 2426,85 76,07
2 134 929,92 1,00 1605,99 54,46
3 141 1330,76 1,00 804,32 35,65
4 146 1716,92 1,00 32,00 20,04
5 149 1730,51 0,63 4,82% 6,65
6 150 1732,92 0,16

Nota. Vector cointegrado (*).

Posteriormente, se estimo el modelo de Vectores Autorregresivos (VAR) especificado
previamente en las ecuaciones (4), (5), (6), (7), (8) y (9). En ese sentido, la Tabla 9 reporta los
resultados del modelo VAR. Este modelo, con un total de 25 pardmetros, se evalia mediante el
Error Cuadratico Medio (RMSE), que mide la discrepancia entre valores predichos y
observados. De acuerdo a la prueba Chi-cuadrado (P>chi2), las variables de IED, ICE,
impuestos, deuda publica externa, eficacia del gobierno e inflacion afirman una relacion de
equilibrio a largo plazo, ya que los valores de P>chi2 son menores a la probabilidad de 0,05. El
hecho de que todas las variables tengan un impacto significativo en la IED sugiere gue estas se
encuentran interconectadas y que su evolucion tiene una influencia directa en la IED del pais.

Tomando en cuenta el coeficiente de determinacion o R-cuadrado se demuestra que las
diferentes variables de estudio tienen una elevada capacidad explicativa sobre las variaciones
de la IED. En particular, el ICE explica el 99% de las variaciones de la IED, lo cual sugiere que
un pais con una estructura econémica mas diversificada y sofisticada, resulta mas atractiva para
los inversionistas. Por otro lado, los impuestos explican el 83% de las variaciones de la IED, la
deuda publica externa el 97%, la eficacia del gobierno el 94% vy la inflacion el 99%. Esto refleja

gue, una politica tributaria favorable, un manejo sostenible de la deuda, una buena calidad
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institucional y una estabilidad en los precios de bienes y servicios, son caracteristicas altamente
valoradas por los inversionistas extranjeros al momento de tomar la decision de establecer en
un lugar.

De este modo, los resultados obtenidos del modelo VAR estimado, como se muestra en
el Anexo 3, proporcionan evidencia relevante sobre las relaciones entre las variables analizadas.
En cuanto al indice de complejidad econdmica, se presenta un efecto negativo y significativo
en la IED a largo plazo. Esto se debe principalmente a que Ecuador enfrenta varios problemas
estructurales que impiden que la economia se beneficie de una mayor complejidad. A pesar de
los esfuerzos por incrementar la complejidad de las exportaciones, el pais se ha especializado
y sigue dependiendo de sectores como el petréleo y la mineria. En lugar de ser una ventaja, la
complejidad econdémica de Ecuador se percibe como un desafio debido a problemas como las
limitaciones tecnoldgicas e institucionales, infraestructura inadecuada y un mercado laboral con
escaza especializacion.

Por lo tanto, un aumento en la complejidad econémica sin el respaldo de mejoras en
estos aspectos tiende a desalentar a los inversionistas, quienes prefieren mercados en donde la
infraestructura y el entorno empresarial faciliten el aprovechamiento de esta complejidad. Cabe
destacar que, los pequefios aumentos en la complejidad del pais solo se han centrado en sectores
extractivos de bajo valor agregado, que no necesariamente promueven la diversificacion de la
economia ni la atraccién de IED en industrias mas avanzadas. En cuanto a la deuda publica
externa, el efecto es negativo y significativo en la IED. Esto indica que, un incremento en la
deuda reduce la atraccion de inversion extranjera. Por lo general, Ecuador ha dependido del
endeudamiento para lograr cubrir sus déficits fiscales, lo cual ha generado incertidumbre y
tensiones en el manejo de su economia. Es asi que, los inversionistas extranjeros tienden a ver
la elevada deuda como un riesgo, ya que plantea dudas sobre la sostenibilidad financiera del
pais y su capacidad de pago en el largo plazo.

Por otro lado, la eficacia del gobierno es una variable que muestra un efecto negativo y
significativo en la IED. Esto sugiere que, a largo plazo, la eficacia gubernamental no es
suficiente por si sola para mantener altos niveles de IED. A medida que pasa el tiempo, se
necesitan otros factores estructurales que incluyen mejoras en otros aspectos fundamentales,
como la estabilidad economica, infraestructura adecuada y politicas de largo alcance que
respalden esa eficacia y logren atraer inversion. Finalmente, la inflacion tiene un efecto positivo
y significativo sobre la IED. Esto refleja que una inflacién moderada no afecta negativamente

a la IED. Dado que Ecuador usa el dolar estadounidense, el pais mantiene cierta estabilidad en
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precios que en parte beneficia a los inversionistas, ya que ayuda a evitar fluctuaciones que

podrian reducir las ganancias de los inversionistas.

Tabla 9. Modelo de Vectores Autorregresivos (VAR)

Ecuacion Parametros RMSE R-cuadrado Chi2 P>chi2
IED 25 0,41 0,99 2117,14 0,00
ICE 25 0,06 0,99 2792,12 0,00
Impuestos 25 0,33 0,83 132,02 0,00
Deuda publica externa 25 0,10 0,97 1046,52 0,00
Eficacia del gobierno 25 0,09 0,94 435,57 0,00
Inflacion 25 3,27 0,99 8087,90 0,00

Para comprobar la efectividad del modelo VAR que ya fue establecido, se procedié a
llevar a cabo algunas pruebas de post-estimacion. Por lo tanto, al realizar la prueba del
multiplicador de Lagrange, se confirma que a partir del segundo rezago desaparece el problema
de autocorrelacion en el modelo, ya que se acepta la hipétesis nula en donde los valores de la
probabilidad de chi cuadrado son mayores a 0,05, ver en Anexo 4. A continuacion, las pruebas
de Jarque — Bera y Kurtosis demostraron que este modelo si se ajusta a las condiciones de
normalidad, ya que los valores arrojados de prob>chi2 son mayores a 0,05, ver en Anexo 5y 6.
Finalmente, se procedio a realizar la prueba de estabilidad, en la cual se puede observar que los
valores propios se encuentran en el rango de 1 a -1 de los limites del circulo unitario, por lo
tanto, se cumplen las condiciones de estabilidad, tal como se muestra en el Anexo 7. Estos
hallazgos respaldan la afirmacion de que los resultados obtenidos son precisos y fiables.

Después de completar las evaluaciones de diagnoéstico, se procedié a examinar la
relacion de equilibrio a corto plazo entre las variables de inflacion, eficacia del gobierno, deuda
externa publica, impuestos, ICE e IED. Para ello, se estimé el modelo VEC planteado
previamente en las ecuaciones (19), (11), (12), (13), (14) y (15). En ese sentido, la Tabla 10
resume los resultados, los cuales revelan que el estadistico de error rezagado muestra la
informacion de los rezagos de cada una de las variables de estudio. Por otro lado, se puede
observar que todas las variables utilizadas no son estadisticamente significativas, ya que la
probabilidad es mayor al nivel de significancia del 5%. De este modo se afirma que no existe
una relacién de equilibrio a corto plazo entre la inflacion, eficacia del gobierno, deuda publica
externa, impuestos, ICE e IED.

Estos resultados indican que, los cambios en estas variables no tienen un efecto
inmediato sobre la IED. Esto es consistente con la naturaleza de la IED, la cual generalmente

suele responder a factores a largo plazo. En el caso ecuatoriano, la IED suele reaccionar mas a
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condiciones mas estables y a expectativas de crecimiento sostenido, ya que a lo largo del tiempo
Ecuador ha enfrentado problemas de estabilidad econdémica y politica, lo que ha llevado a los
inversores a ser mas cautelosos con sus decisiones. Cuando deciden invertir, prefieren evaluar
el pais en funcion de tendencias a largo plazo, como la sostenibilidad de sus politicas
econdmicas y la calidad de su infraestructura.

La falta de relacion significativa entre el ICE y la IED podria deberse a que Ecuador ha
sido una economia dependiente de los sectores primarios de un bajo valor agregado. Para
aumentar la complejidad econdémica del pais, se necesitan inversiones en infraestructura y
educacién. No obstante, este tipo de mejoras lleva tiempo para traducirse en un aumento de
IED. Por otro lado, la no existencia de una relacion significativa de los impuestos en la IED
pude deberse a que el sistema tributario en el pais ha experimentado reformas que han buscado
aumentar la recaudacién. Sin embargo, las modificaciones en la politica tributaria tardan en
mostrar resultados en la IED. Los inversores consideran estas politicas como un costo a largo
plazo, y si perciben un entorno fiscal complicado, entonces deciden no invertir.

Asi mismo, la carencia de una relacién significativa a corto plazo de la deuda publica
externa en la IED puede deberse a la creciente deuda del pais, lo cual ha generado preocupacion
respecto a la sostenibilidad fiscal y el riesgo pais. Aunque los elevados niveles de deuda
desincentiven la inversion, los efectos en la IED no son inmediatos. Pues, los inversionistas
analizan proyecciones a largo plazo y la capacidad del pais para manejar su deuda. Del mismo
modo, la eficacia del gobierno no tiene una relacién a corto plazo en la IED, ya que ha
enfrentado diversos retos politicos y econémicos caracterizados en su mayoria por crisis
recurrentes como la corrupcion e inestabilidad politica, lo cual ha creado un ambiente incierto
para invertir. Por ultimo, la inflacion no suele ser un factor decisivo en la atraccion de inversion
extranjera a corto plazo, sino en inversiones locales. Los inversores suelen centrarse mas en la
estabilidad macroeconémica a largo plazo.

Tabla 10. Modelo de Vectores de Error (VEC)

Beta Coeficiente S.D z P>(z) (95% Conf. Interva.)
IED 1,00
ICE -1,38 3,12 -0,44 0,66 -7,50 4,73
Impuestos -2,09 2,60 -0,80 0,42 -7,20 3,00
Deuda publica externa 1,00 2,87 0,35 0,72 -4,62 6,63
Eficacia del gobierno -2,02 5,27 -0,38 0,70 -12,36 8,32
Inflacién -0,03 0,03 -0,93 0,35 -0,10 0,03
CEi_4 -1,00 0,35 -2,82 0,06 -1,69 -0,31
Constante 0,07
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6.3.  Objetivo Especifico 3
Determinar la existencia de causalidad entre el indice de complejidad econdmicay la inversion
extranjera directa en Ecuador durante 1990-2021, mediante la prueba de causalidad de

Granger para proponer medidas de atraccion de inversion.

La Tabla 11 muestra los resultados de la prueba de causalidad de Granger (1969)
destinada a encontrar la relacion causal entre las variables de estudio. El propdsito es determinar
si existe una causalidad unidireccional o bidireccional entre las variables explicativas y la
variable dependiente. En general, en casi todas las variables existe una relacion causal
bidireccional, esto se logra confirmar con la probabilidad de chi2, la cual es menor al nivel de
significancia de 0,05, indicando asi que el modelo es robusto y estadisticamente significativo.

En particular, los resultados muestran una relacion bidireccional entre el ICE y la IED,
que implica que ambos se afectan mutuamente. Esto es consistente con los hallazgos del modelo
VAR y VEC, que reflejan una relacion estable a largo plazo. Por un lado, un aumento en la
complejidad econdmica, hace que una economia sea mas atractiva para la IED, ya que una
estructura productiva mas sofisticada atrae inversionistas que buscan oportunidades mas
rentables. Aunque Ecuador ha mantenido un aumento moderado en el sector petrolero, sigue
siendo dependiente de este sector, por lo cual la limitada IED solo se ha centrado en este mismo
y no ha favorecido la diversificacion de inversiones en sectores mas estratégicos. Por otro lado,
un mayor flujo de IED, mejora el nivel de complejidad econdmica. Esto se debe a que los
inversionistas ingresan mas infraestructura, conocimientos especializados y tecnologia
avanzada, que permiten al pais receptor cambiar su estructura productiva y desarrollarse hacia
industrias mas complejas. Para el caso de ecuador, la IED solo se ha concentrado en el sector
petrolero y los beneficios de esta inversion en términos de infraestructura, conocimientos y
tecnologia siguen limitados a ese sector.

Seguidamente, se ha evidenciado causalidad bidireccional entre los impuestos y la IED.
Los impuestos causan a la inversion, ya que, si se establecen cargas impositivas elevadas sobre
las empresas extranjeras, esto tiende a disuadir a los inversionistas. En Ecuador, las reformas
fiscales o ajustes en las tasas impositivas elevadas presentes serian una forma de mejorar el
entorno de la limitada IED. Ademas, la IED causa los impuestos, ya que, cuando llega mas IED,
el gobierno tiene més incentivos para ajustar el nivel de impuestos para atraer mas inversion,
especialmente si los inversionistas perciben a los impuestos como un factor determinante en
sus decisiones. Las politicas fiscales en Ecuador han sido una herramienta para incentivar la

llegada de IED, especialmente en el sector petrolero.
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La presencia de causalidad bidireccional entre la deuda publica externay la IED refleja
que, el alto nivel de endeudamiento en Ecuador puede ser visto como un riesgo econémico, por
lo cual genera incertidumbre en los inversionistas, ya que afecta la rentabilidad de sus
inversiones. Ademas, la elevada deuda implica limita la capacidad del gobierno para
implementar politicas de estimulo o financiar proyectos de infraestructura que favorezcan a los
inversionistas. Por el contrario, la IED causa a la deuda publica externa, ya que los
inversionistas extranjeros que invierten en un pais traen consigo capital destinado a financiarse
en proyectos productivos, lo cual reduce la necesidad de pedir préstamos externos adicionales
0 endeudamiento externo.

Otro vinculo importante es la relacion causal entre la eficacia del gobierno y la IED. En
primer lugar, un gobierno eficaz, transparente, con estabilidad econémica y seguridad juridica
tiende a generar confianza en los inversionistas, incrementando asi la IED. No obstante, en el
contexto ecuatoriano, aunque han existido esfuerzos por mejorar la gobernanza, siguen
persistiendo problemas referentes a la corrupcion, burocracia y falta de institucionalidad, que
limitan el flujo de IED. En segundo lugar, la IED influye en la eficacia del gobierno en el sentido
de que la llegada de inversion genera un flujo de recursos y un impulso al crecimiento
econdmico, lo cual contribuye a financiar politicas eficaces. Ademas, los inversionistas exigen
presion en las reformas que promuevan transparente, menos corrupcion y fortalecimiento
institucional.

La causalidad existente entre la inflacion y la IED también es bidireccional. Por un lado,
una inflacion elevada o volatil reduce el atractivo del pais para los inversionistas, ya que
incrementa la incertidumbre sobre el poder adquisitivo y los costos operativos. Por ello, los
inversionistas prefieren paises con politicas monetarias mas estables y controladas. Por otro
lado, la IED también influye en la inflacién, ya que cuando llega méas IED, sobre todo en
sectores como la construccidn, energia e infraestructura, existe un aumento en la demanda de
bienesy servicios, ya que se necesita materiales, mano de obray otros recursos. Si esta demanda
aumenta mas rapido que la oferta disponible, los precios de esos bienes y servicios tienden a
incrementar, lo cual provoca inflacién.

En lo que respecta a las variables de control, estas muestran una relacion de causalidad
bidireccional. Es asi que, los impuestos estan influenciados por el ICE, la deuda publica externa,
la eficacia del gobierno. Si la economia es mas compleja, es decir, si tiene mas sectores
sofisticados y de mayor valor agregado, el gobierno tiene mas fuentes de ingresos y puede
recaudar mas impuestos. Con una deuda externa elevada, se necesita aumentar los impuestos

para cubrir los pagos de ese endeudamiento. Ademas, un gobierno eficiente tiende a administrar
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de mejor manera el sistema tributario, asegurandose de que las empresas y personas paguen los
que corresponde.

La deuda publica externa esta influenciada por los impuestos, el ICE, la eficacia del
gobierno y la inflacidn. En ese sentido, si los impuestos no son suficientes para cubrir gastos
del gobierno, se debe recurrir a pedir dinero en el extranjero, lo cual aumenta el endeudamiento.
Con un ICE elevado caracterizado por una economia avanzada, el pais tiene méas capacidad para
manejar los niveles de endeudamiento. La eficacia del gobierno también influye, ya que un
gobierno que tiene politicas adecuadas puede evitar endeudarse excesivamente. Por otro lado,
los niveles de inflacion influyen negativamente en la deuda, ya que, si los precios subes
demasiado, el valor de la deuda también aumenta, afectando asi la capacidad del pais para
pagarla.

La eficacia del gobierno se encuentra influenciada por el ICE, los impuestos, la deuda
publica externa y la inflacion. Por un lado, si la economia esta diversificada con un elevado
ICE, el gobierno tiene herramientas y recursos necesarios para implementar politicas eficaces.
Cuando el gobierno posee un buen control sobre los impuestos y logra cobrar de manera
eficiente, puede reducir la necesidad de endeudarse y posee mas recursos para invertir en
servicios esenciales. Si hay un nivel elevado de endeudamiento, la capacidad del gobierno para
tomar decisiones efectivas se ve limitada, ya que una parte importante de los ingresos se destina
a pagar esa deuda. Por otro lado, con una inflacion elevada que erosiona el poder adquisitivo
de la poblacion, el gobierno enfrenta un gran reto en la implementacion de politicas efectivas y
pierde credibilidad por parte de las personas.

Respecto a la inflacion, esta influenciada por el ICE, los impuestos, la deuda publica
externa y la eficacia del gobierno. Un ICE bajo hace que el pais dependa en mayor medida de
pocos productos o sectores. Entonces, esto lo hace vulnerable a las fluctuaciones en los precios
internacionales, lo cual puede incrementar los niveles de inflacién. Ademas, cuando los
impuestos son elevados, las empresas tienen que pagar mas, por ello trasladan esos costos al
precio de los productos. Esto implica que, los consumidores deben pagar mas, lo cual aumenta
la inflacion. Una elevada deuda externa implica que el gobierno debe aumentar impuestos, lo
cual afecta a las empresas y afecta indirectamente a la inflacion. Finalmente, si el gobierno no
tiene la capacidad de implementar politicas adecuadas para controlar estas variables, serd mas
dificil controlar la inflacion

En general, en el contexto ecuatoriano, las variables de complejidad econémica,
impuestos, deuda publica externa, eficacia del gobierno e inflacion desempefian un papel

importante en la dindmica de la IED. Estas variables no solo afectan la IED de manera directa,
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sino que también estan interrelacionadas de manera compleja, creando un entorno en que los

cambios en una de las tiene efectos en cadena sobre los demas, y, por ende, sobre la atraccion

de inversion extranjera. El claro ejemplo es que, la complejidad economica de un pais puede

estar influenciada por las decisiones fiscales y las politicas gubernamentales. Si el gobierno

crea incentivos ficales para fomentar la diversificacion, esto tiende a mejorar el ICE, lo que a

su vez hace al pais mas atractivo para los inversionistas extranjeros.

Tabla 11. Prueba de causalidad de Granger

Ecuacion Excluido Chi2 Prob>Chi2
ICE 109,47 0,00
Impuestos 78,49 0,00
IED Deu_da publica exj[erna 98,96 0,00
Eficacia del gobierno 76,19 0,00
Inflacion 124,21 0,00
Todas 1345,90 0,00
IED 377,62 0,00
Impuestos 287,94 0,00
Deuda publica externa 213,34 0,00
ICE Eficacia del gobierno 369,06 0,00
Inflacion 467,46 0,00
Todas 1670,30 0,00
IED 19,82 0,00
ICE 21,64 0,00
Deuda publica externa 10,42 0,03
Impuestos Eficacia del gobierno 22,48 0,00
Inflacion 5,34 0,26
Todas 85,86 0,00
IED 80,33 0,00
ICE 62,88 0,00
- Impuestos 61,64 0,00
Deuda pblica externa Eficacia del gobierno 333,74 0,00
Inflacion 112,47 0,00
Todas 941,83 0,00
IED 91,11 0,00
ICE 102,63 0,00
L . Impuestos 154,04 0,00
Eficacia del gobierno Deuda publica externa 92,53 0,00
Inflacion 125,62 0,00
Todas 408,16 0,00
IED 195,85 0,00
ICE 1712,4 0,00
L Impuestos 315,30 0,00
Inflacion Deuda publica externa 79,66 0,00
Eficacia del gobierno 1000,30 0,00
Todas 7304,00 0,00
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7. Discusién

7.1.  Objetivo Especifico 1

Analizar la evolucion y la correlacion entre el indice de complejidad econdmicay la inversion
extranjera directa en Ecuador durante el periodo 1990 — 2021, mediante un analisis grafico y
estadistico para estudiar el comportamiento y la asociacién de las variables en el tiempo.

De acuerdo a los resultados obtenidos, la IED en el periodo de estudio muestra una
tendencia inestable y baja, influenciada por factores politicos y economicos. La década de los
90 marcé un periodo de apertura econdmica y reformas de reduccion de barreras comerciales
que lograron incentivar la llegada de capital extranjero, no obstante, la crisis bancaria de 1999
y la falta de estabilidad politica generaron una caida en la IED. A pesar de los esfuerzos de
dolarizacion en el afio 2000, el aumento de la IED en 2008 en el sector de transporte y
telecomunicaciones y las reformas como la Ley de Fomento Productivo y de atraccion de
Inversiones en 2018, el promedio de la IED como porcentaje del PIB sigue siendo inferior al
de paises vecinos, ubicandose en el 1%. Las inversiones contintan concentrdndose en sectores
extractivos de baja complejidad, como el petréleo y mineria, sin un enfoque en diversificacion
estructural. Este bajo desempefio refleja la falta de estrategias sostenidas para atraer inversiones
y la vulnerabilidad del pais frente a fluctuaciones en los precios internacionales del petrdleo.

Estos resultados concuerdan con los de Camacho y Bafaja (2020), quienes hacen una
comparativa de IED entre economias similares geografica e idiosincraticamente como Ecuador,
Colombia y Peru. En la cual, Colombia se destaca como lider regional con flujos de IED que
alcanzan 14.518 millones de délares, gracias a la diversificacion en sectores como transporte,
telecomunicaciones y manufactura, y el interés de inversionistas clave como Espafia y Estados
Unidos, apoyados por estabilidad macroecondmica y politicas favorables. Peru se ubica en una
posicién intermedia, con un promedio de 6.719 millones anuales con un repunte hacia la
inversion minera, de telecomunicaciones y energia, gracias a su estabilidad financiera y
perspectivas internacionales positivas. En contraste, Ecuador solo capta 2.406 millones de
ddlares concentrados principalmente en petrdleo y mineria, ubicandose, asi como el séptimo
receptor de IED en Sudamérica. Este panorama refleja los desafios estructurales y politicos de
Ecuador, que limitan su capacidad para atraer IED en comparacion con las economias mas
diversificadas y estables.

En comparacion con los paises del G7 y los BRICS, Ecuador posee niveles de IED
significativamente inferiores. La investigacion de Oyola et al. (2014) destaca que, las

economias del G7, como Estados Unidos y Reino Unido, son lideres en atraccion de capital
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extranjero gracias a si diversificacion y estabilidad institucional. Por su parte, los BRICS, como
China y Rusia, canalizan la IED hacia sectores estratégicos, aprovechando sus mercados
amplios y recursos naturales. En contraste, Ecuador se ha limitado a sectores de bajo valor
agregado, con montos considerablemente bajos, reflejando desafios estructurales y falta de
competitividad. Esto limita al pais en la integracion de tecnologias avanzadas y en el
fortalecimiento de su competitividad, a diferencia de las estrategias de innovacién y desarrollo
tecnoldgico priorizadas por los G7 y los BRICS.

Con respecto al ICE de Ecuador, su evolucion desde 1990 a 2021 se ha mantenido baja
y con escasa variabilidad, lo que refleja una economia poco diversificada y limitada en la
sofisticacion de sus exportaciones. Este desempefio se debe principalmente a una estructura
economia orientada hacia la exportacion de productos primarios de bajo valor agregado, como
petréleo, banano, camaron, flores. Cabe destacar que, las fluctuaciones del ICE estan
estrechamente ligadas a eventos internacionales, como la variacion en los precios del petréleo,
que han impactado la base exportadora del pais y su capacidad para atraer IED en industrias
complejas. Estos hallazgos son coherentes con la investigacion de Pefiarreta (2020), quien
menciona que una caracteristica importante de la economia ecuatoriana es su baja
diversificacion. En un lapso de 20 afios, el 80% de las exportaciones se han centrado en apenas
nueve productos, entre ellos, oro, bananas, camarones y langostinos, rosas, cacao y atunes.
Aunque en los ultimos afios, Ecuador ha logrado diversificarse en areas como la acuicultura 'y
la agricultura, estas areas siguen teniendo un peso secundario frente al predominio del petréleo.
En ese contexto, el pais no ha logrado crear condiciones necesarias para introducir nuevos
productos en el mercado internacional, ya que las politicas tradicionales de diversificacion han
fracasado.

Seguidamente, la correlacion negativa identificada en los resultados entre estas dos
variables principales para el caso de Ecuador, refleja que un mayor indice de complejidad
econdmica reduce la atraccion de IED hacia el pais. Aunque Ecuador ha intentado diversificar
su estructura econdmica, los elevados requerimientos en infraestructura, innovacion y fuerza
laboral calificada representan un desafio significativo. Esto tiende a generar una percepcién de
mayores riesgos y costos operativos, desincentivando el interés de los inversionistas. Por ello,
el bajo nivel de diversificacion econdmica restringe el atractivo de Ecuador como destino para
inversiones mas sofisticadas. Este resultado contrasta con la teoria de las ventajas competitivas
de Porter (1990), quien destaca que, los sectores mas sofisticados generan ventajas competitivas
gue permiten a un pais destacarse en la economia global, lo cual es esencial para atraer mas

IED. En Ecuador, la falta de estos elementos y la dependencia excesiva en sectores de baja
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complejidad econdmica generan una percepcion de mayor riesgo. En ese sentido, se rechaza la
hipétesis planteada en un inicio del estudio.

La relacion negativa encontrada en este estudio difiere de los hallazgos de Gémez-
Zaldivar et al. (2021), quienes identificaron una fuerte correlacion positiva entre la complejidad
econdémicay la IED en los estados de México. En este caso, los estados con mayores niveles
de complejidad atraen mas flujos de IED, confirmando asi la idea de que los inversionistas
prefieren areas con capacidades productivas mas diversas y avanzadas. Cabe destacar que, a
diferencia de Ecuador, México cuenta con un nivel elevado de diversificacion de sus
exportaciones, con una fuerte presencia de productos manufacturados en sectores como el
automotriz, electronica y maquinaria. Ademas, posee infraestructura mas avanzada y una sélida
integracion en mercados internacionales, respaldada por una amplia red de acuerdos
comerciales, como lo es el Tratado entre México, Estados Unidos y Canada (T-MEC). Estos
factores reducen el riesgo percibido y aumentan el atractivo para los inversionistas.

Otra investigacion que contrasta los resultados de esta investigacion es la de Uttama
(2024), quien encuentra una relacién positiva entre el ICE y la IED para el caso de los paises
de la Asociacion Economica Integral Regional (RCEP) como Filipinas, Indonesia, Corea del
Sur, Japon. Este contraste con Ecuador se explica principalmente por las diferencias
estructurales presentes en las economias: mientras que el RCEP incluye paises con mayor
integracion tecnoldgica, industrializacion avanzada y politicas que promueven la innovacion,
Ecuador enfrenta desafios relacionados con su dependencia de productos primarios y
limitaciones en infraestructura y entorno institucional para actividades de alta complejidad, lo
cual es desfavorable para los inversionistas. Esto claramente refleja la necesidad urgente de
diversificar la economia ecuatoriana hacia sectores mas innovadores para aprovechar al
méaximo los beneficios de la IED.

Finalmente, la correlacién existente entra la IED y las variables de control ilustradas en
los resultados revelan una relacion negativa entre los impuestos y la IED, que demuestra que
en Ecuador un aumento de los impuestos, tiende a reducir los flujos de IED. La relacion
negativa entre la deuda publica y la IED revela que un nivel de endeudamiento elevado y una
mayor percepcion de eficacia del gobierno tienden a disminuir la inversion extranjera. Estos
hallazgos concuerdan con los de Elizalde et al. (2020), quienes efectivamente encuentran una
relacion negativa y significativa entre el nivel de impuestos, deuda externay la IED para el caso
mexicano. Estos factores que impactan negativamente a los flujos de la IED, se presentan

principalmente como una mala gestién por parte de las autoridades econémica.
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Por otro lado, la correlacion positiva encontrada entre la inflacion y la IED revela que,
en Ecuador, la inflacion afecta positivamente a los flujos de IED. Esto contrasta con los
hallazgos de Rodriguez y Jaimes (2024), quienes identificaron una relacion negativa en paises
como Argentina, Brasil, Chile, México y Peru, donde los niveles elevados de inflacion tienden
a afectar el precio de los productos, lo cual genera bajos rendimientos para los inversionistas.
A diferencia de estos paises, Ecuador al estar dolarizado, mantiene niveles de inflacion estables
y menos volatiles. En cambio, los paises con monedas propias son mas vulnerables a
fluctuaciones cambiarias y choques externos, lo cual aumenta la incertidumbre

macroecondmica y desincentiva la IED.

7.2.  Objetivo Especifico 2

Estimar la relacion a corto y largo plazo entre el indice de complejidad econémica y la
inversion extranjera directa en Ecuador durante el periodo 1990 — 2021 utilizando modelos de
series de tiempo con el fin de desarrollar medidas para mejorar el ambiente de la inversion.

A partir de la prueba de cointegracion de Johansen, que identificd cinco vectores de
cointegracion, se ha verificado la presencia de una relacion de equilibrio a largo plazo entre la
inflacién, impuestos, eficacia del gobierno, deuda publica externa, el ICE y la IED. Este
hallazgo fue corroborado con la estimacion del modelo VAR, en el cual los valores de P>chi2
fueron menores a la probabilidad de 0,05 para todas las variables incluidas. En primer lugar, la
estimacion muestra una relacion negativa y estadisticamente significativa entre la complejidad
econdmicay la IED, indicando que a medida que aumenta la complejidad econdémica del pais,
la inversion extranjera tiende a disminuir en 2,42%.

Este resultado no logra evidenciar en el largo plazo la hipoétesis inicial ni la teoria de
ventajas competitivas de Porter (1990), segun la cual los sectores mas sofisticados y avanzados
deberian generan ventajas competitivas que atraigan méas IED. Es por ello que, en el caso de
Ecuador, la mayor complejidad no se asocia con un aumento de IED, lo que sefiala limitaciones
estructurales y de competitividad en la economia. Esta incoherencia se debe principalmente a
gue Ecuador, a pesar de ciertos avances en diversificacion de su estructura productiva, aun
enfrenta barreras que dificultan que la complejidad economica del pais se traduzca en mayores
flujos de IED. Para que sectores mas avanzados generen ventajas competitivas, Ecuador
necesita contar con capacidades de innovacion y desarrollo tecnolégico. Sin embargo, el pais
presenta deficiencias en estos ambitos, que dificulta que sectores mas complejos compitan a
nivel internacional y atraigan mas inversion en industrias de mayor valor agregado.

Ademas, la relacion negativa encontrada en este estudio contrasta con la evidencia

empirica de Groumpos y Economakis (2019), quienes, utilizando la misma metodologia de
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series de tiempo, encuentran una relacion positiva y significativa que implica que un mayor
nivel de complejidad econémica aumenta los flujos de IED para el caso de Grecia y Republica
Checa en 49,2% y 13,8%, respectivamente. Estas economias, a diferencia de Ecuador, forman
parte de la Union Europea, lo que les proporciona un acceso a un mercado mas grande y
diversificado, facilitando la atraccion de IED. Ademads, presentan exportaciones mas
diversificadas, especialmente en manufacturas, lo que incrementa su competitividad a nivel
internacional y atractivo para los inversionistas. Por el contrario, Ecuador ha seguido
dependiendo de sectores de bajo valor agregado a lo largo del tiempo, y la transicion hacia
sectores mas complejos requieren inversiones iniciales mas costosas, lo que genera
incertidumbre entre los inversionistas que priorizan mercados con estructuras productivas mas
consolidadas.

Otros estudios que refutan los resultados encontrados para Ecuador son los de Brito et
al. (2018), quienes sefialan que en economias avanzadas y algunas emergentes de Asia, el ICE
tiene un efecto positivo en la atraccion de IED, aumentando la inversion en 7,01%. De manera
similar, el estudio de Uttama (2024) encuentra que, en los paises miembros de la Asociacion
Econdmica Integral Regional (RCEP) la diferencia en la complejidad econdémica contribuye
positivamente a la atraccion de IED, lo que a su vez mejora la capacidad productiva y
tecnoldgica de los paises. Estos hallazgos sugieren que Ecuador deberia fomentar la integracion
regional y diversificar su economia més alla de los sectores primarios para que la complejidad
econdmica pueda actuar como un atractivo real para la inversion extranjera. De hecho, Agu et
al. (2024) encuentra que las instituciones de gobernanza son canales importantes para que la
complejidad econdmica logre atraer mas flujos de IED. Pero, en Ecuador, estas instituciones
enfrentan desafios relacionados con la transparencia, la corrupcién y la inestabilidad politica,
lo que limita la efectividad de las politicas para crear un entorno favorable para la inversion
mediante y una estructura productiva mas diversificada y sofisticada.

No obstante, también existen investigaciones que encuentran una relacion negativa entre
el ICE y la IED, similar a la observada en Ecuador. Un ejemplo de ello es el estudio de Uttama
y Arwatchanakarn (2023), quienes mencionan que una mayor complejidad econémica reduce
los flujos de IED en Asia en 44,10%. La principal razon es que estos paises son autosuficientes
en la produccidn de bienes sofisticados, lo que disminuye la necesidad de IED. Aungue estos
resultados son similares a los de Ecuador, el contexto nacional presenta particularidades y
caracteristicas importantes. En Ecuador, la relacién negativa entre el ICE y la IED en el largo

plazo se debe a los problemas estructurales, como la dependencia histérica de sectores primarios
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con bajo valor agregado, lo cual limita el desarrollo de sectores productivos mas complejos que
podria atraer IED de mayor calidad.

Respecto a las variables de control, los resultados para el caso del Ecuador demuestran
que los impuestos, la deuda publica externa y la eficacia del gobierno afectan negativamente a
la IED en el largo plazo, con reducciones de 12%, 77,50% y 14,69%, respectivamente. Por un
lado, una elevada carga tributaria reduce la rentabilidad esperada de las empresas extranjeras,
desincentivando su entrada al pais. Ademas, un nivel elevado de deuda es percibido como un
signo de vulnerabilidad econdmica, lo que desmotiva a los inversionistas debido a riesgos que
conlleva. Respecto a la eficacia del gobierno, si bien una mayor eficiencia podria ser positiva,
en el caso de Ecuador implica politicas proteccionistas o controles sobre sectores estratégicos
que los inversionistas consideran obstaculos. Ademas, la falta de incentivos para la inversion
limita efectos positivos de las reformas.

Estos resultados son consistentes con los hallazgos de Elizalde et al. (2020), quienes
efectivamente encuentran que, en México, un mayor nivel de impuestos y de endeudamiento
reducen la IED en 4,6% y 89,19%. En ambos paises, estos factores actian como sefiales
negativas para los inversionistas. Los impuestos incrementan los costos operativos para las
empresas y el endeudamiento genera incertidumbre sobre la estabilidad econémica. No
obstante, estos autores determinan que la inflacion tiene un efecto negativo sobre la IED. Pero
esto se explica porque México tienen moneda propia la cual es propensa a los shocks externos.
En cambio, Ecuador, al operar con una moneda extranjera, ofrecen un menor riesgo a los
inversionistas. Por otro lado, los hallazgos negativos de la eficacia del gobierno sobre la IED
en Ecuador difieren de los de Ramos Timana (2023), quien sefiala que en los paises de la
Asociacion de Naciones del Sudeste Asiatico (ASEAN), un aumento de los indices de
gobernanza produce un incremento de la IED en 7,12%. Estas diferencias se atribuyen a la
calidad de gobernanza en ASEAN, caracterizada por un mejor sistema legal, transparencia y
previsibilidad, factores que superan las condiciones negativas de Ecuador.

Seguidamente, los resultados arrojados por el modelo VEC, revelan que no existe una
relacién en el corto plazo entre el ICE y la IED. Estos resultados son similares con los de
Groumpos y Economakis (2019), quienes tampoco encuentran una relacion significativa entre
estas variables en el corto plazo. Esta falta de relacion en el corto plazo, implica que las
variaciones en la complejidad econdmica no tienen un impacto claro o relevante en los flujos
de IED en un periodo corto de tiempo, ya que los beneficios asociados tardan tiempo en

materializarse. EI modelo productivo de Ecuador limita el impacto inmediato de cualquier
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mejora en el ICE, ya que el pais no cuenta con una estructura productiva diversificada capaz de
atraer inversiones tecnoldgicas avanzadas en el corto plazo.

Por otro lado, los resultados en cuanto a las variables de control respecto al modelo
VEC, tampoco presentan una relacion significativa en el corto plazo, lo cual resalta los
beneficios de la IED en el largo plazo. De manera similar, Morshed y Hossain (2022)
determinan que, los impuestos no logran explicar las variaciones de la IED en el corto plazo,
pero la inflacion si tiene un leve efecto del 1,82%. Esto indica que factores macroeconémicos,
como el nivel de precios, pueden influir en las decisiones de inversion en el corto plazo,
mientras que las politicas fiscales tienden a ser mas efectivas en el largo plazo cuando la
economia logra estabilizarse y el entorno fiscal se vuelve mas predecible.

En general, se confirma la existencia de relaciones significativas a largo plazo entre la
IED vy las variables analizadas para el caso de Ecuador. No obstante, al discutir estos hallazgos
con los de otras economias, se hace evidente la necesidad urgente de abordar diversas
limitaciones estructurales que afectan el atractivo del pais como destino de inversién. La
comparacion con economias avanzadas y emergentes evidencia la importancia de una
integracion mas activa en los mercados internacionales, una sélida estructura productiva, una
mejora en la gobernanza, una gestion responsablemente la deuda y estabilidad de impuestos
para mejorar la atraccion de IED en el pais.

7.3.  Objetivo Especifico 3

Determinar la existencia de causalidad entre el indice de complejidad econémicay la inversion
extranjera directa en Ecuador durante 1990-2021, mediante la prueba de causalidad de
Granger para proponer medidas de atraccién de inversion.

Finalmente, la prueba de causalidad de Granger revela la existencia de una causalidad
bidireccional entre el indice de complejidad econémicay la IED, indicando que ambos factores
se influyen mutuamente en el largo plazo, donde la IED contribuye al desarrollo de productos
mas sofisticados, mientras que una mayor complejidad econémica atrae inversiones debido a
su capacidad para manejar tecnologias avanzadas y mercados diversificados. Estos resultados
son similares a los encontrados por Khan et al. (2020) en China y por Nguéda y Kelly (2022)
en Africa Subsahariana, quienes destacan una interrelacion importante entre la IED y la
complejidad econdémica, validando que estas dos variables se refuerzan mutuamente,
especialmente en economias emergentes. Este vinculo sugiere que Ecuador necesita enfocarse
en estrategias que promuevan el desarrollo de sectores de alto valor agregado, priorizando

innovacion, desarrollo tecnoldgico, infraestructura adecuada y talento humano calificado, con
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la finalidad de maximizar las oportunidades derivadas de esta interrelacion y promover un
crecimiento sostenible.

Respecto a los resultados de la relacion causal entre la IED y los impuestos, se determind
una causalidad bidireccional que implica que ambos factores se influencian mutuamente. Guaya
(2022) encontro6 una causalidad similar en los paises de América Latina, donde los impuestos
afectan a la IED y viceversa. Si bien, reducir impuestos logra atraer mas IED al incrementar la
competitividad y permitir la entrada de nuevas tecnologias, un buen manejo de dichos ingresos
tributarios invertidos en infraestructura, refuerza el ciclo positivo de atraccion de inversion
extranjera. Es asi que, para el caso de Ecuador, las politicas fiscales transparentes como los
incentivos ficales y simplificacion del sistema tributario constituyen un factor importante para
estimular la llegada de capital extranjero.

En cuanto a la inflacion, también existe una relacion bidireccional con la IED. Por un
lado, una inflacion elevada afecta negativamente la IED al generar incertidumbre econdémica
que desmotiva a los inversionistas. Por otro lado, un exceso de capital extranjero tiende a
generar inflacién al aumentar la oferta monetaria y subir los precios. En concordancia a esto,
Guaya (2022) efectivamente evidencid esta relacion bidireccional a nivel global. No obstante,
al separar por grupos de paises, reveld una causalidad diferente. Para los paises de ingresos
altos y de ingresos medios — altos, la causalidad fue unidireccional, donde la IED influye en la
inflacion. En cambio, para los paises de ingresos medios bajos, la relacion también es
unidireccional, pero en este caso, la inflacion afecta a la IED. Bajo este contexto, un nivel de
inflacion estable constituye un incentivo hacia los inversionistas, donde los costos de
produccion, salarios y materiales son mas predecibles. El hecho de que Ecuador se encuentre
dolarizado constituye una ventaja adicional en este andlisis, al reducir los riesgos cambiarios,
lo cual es un incentivo para los inversionistas.

En cuanto a la eficacia del gobierno y la IED, también se observO otra relacion
bidireccional para el caso de Ecuador, donde la eficacia del gobierno afectaala IED y viceversa.
Este hallazgo es consistente en parte con el de Khan et al. (2020), quienes solo encontraron
causalidad unidireccional entre las variables destacando que las instituciones sélidas son
esenciales para maximizar los beneficios de la inversion. Este nexo causal concuerda en parte
con los resultados de Rodriguez y Jaimes (2024), quienes solo encuentran una causalidad
unidireccional, donde un aumento en las percepciones sociales de estabilidad y seguridad
incrementa la IED, ya que un pais percibido como estable presenta menos riesgos para los
inversionistas en comparacion con aquellos paises que no lo son. Esto implica que, en Ecuador

las instituciones gubernamentales son clave para la llegada de capital extranjero, por ello, se
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deben fortalecer y garantizar la estabilidad politica con la finalidad de mejorar las percepciones
en cuanto a la eficacia del gobierno y con ello aumentar la atraccién de IED.

Finalmente, los resultados demostraron la existencia de causalidad bidireccional entre
la deuda publica externa y la IED. Por un lado, un nivel elevado de endeudamiento genera
percepciones de inestabilidad que afectan la confianza de los inversionistas. Por otro lado, la
llegada de IED suele ayudar a estabilizar los niveles de endeudamiento al generar mayores
ingresos fiscales. Pese a ello, el estudio de Rodriguez y Jaimes (2024) no encuentra la existencia
de causalidad entre las variables mencionadas, ya que, aunque la deuda publica genere
problemas econdmicos en un pais, su impacto sobre la inversion no necesariamente es directo.
La relacion entre estos factores depende de varios elementos, tales como el entorno social,
economico.

El hecho de que las variables de estudio se encuentren interrelacionadas resalta la
importancia de considerar una amplia gama de factores al desarrollar estrategias para atraer mas
inversion extranjera hacia Ecuador. Esta interconexion implica que no se debe analizar de
manera aislada cada uno de los factores, sino que se debe tomar en cuenta su efecto en conjunto
y como pueden reforzarse mutuamente para crear un entorno favorable para la IED. Destacando
asi la importancia de mejorar la estructura productiva del pais, a través de politicas adecuadas
y manteniendo estable algunos factores esenciales que los inversionistas toman en cuenta al

momento de invertir en un pais, como impuestos, nivel de endeudamiento e inflacion.
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8. Conclusiones

En esta investigacion, se analizd la evolucién y correlacion entre el indice de
complejidad econémica y la IED en Ecuador durante el periodo 1990 — 2021, revelando una
relacién inversa, contraria a la base tedrica de las ventajas competitivas de Porter. En ese
sentido, en Ecuador, un aumento en la complejidad econémica es percibido por los
inversionistas como un desafio, ya que el pais no cuenta con la infraestructura, entorno
tecnoldgico ni especializacion laboral adecuada para respaldar los sectores avanzados. Ademas,
la economia enfrenta una persistente dependencia de sectores primarios, donde la canasta
exportadora esta dominada por productos de bajo nivel de conocimiento productivo, como el
petroleo, banano, cacao, camaron flores, que limitan la atraccion de IED.

Esta falta de diversificacion y de un entorno adecuado para el desarrollo de sectores de
mayor valor agregado, combinada con impuestos elevados, inestabilidad politica y un nivel
creciente de deuda, han contribuido a la percepcion de riesgos y la falta de confianza de los
inversionistas. Aunque la dolarizacién trajo consigo cierta estabilidad en los niveles de
inflacién, la ineficiencia de politicas internas y la vulnerabilidad frente a choques externos,
como la fluctuacion de los precios del petrdleo y crisis econdmicas contintan siendo una barrera
significativa para atraer mas flujos de IED al pais.

Seguidamente, se determin la presencia de un equilibrio a largo plazo entre el ICE con
la IED. Quedando claro asi que los cambios en la complejidad econémica tienen un impacto
significativo en la inversion extranjera a lo largo del tiempo. No obstante, la relacion negativa
observada entre ambas variables refleja las limitaciones estructurales presentes en Ecuador,
derivadas de su especializacion en sectores de bajo valor agregado, como el petrolero. Estas
restricciones, deben ser abordadas de manera urgente mediante estrategias integrales y
sostenidas que promuevan principalmente la diversificacién econémica, de manera que se logre
aumentar la complejidad econémica y atraer IED.

De igual manera, el descubrimiento de una relacion a largo plazo entre los impuestos,
eficacia del gobierno, deuda publica externa e inflacion con la IED revela la importancia y
necesidad de que el pais posea un sistema fiscal mas eficiente, un control adecuado de la deuda
y estabilidad de precios para generar confianza en los inversionistas. Sin embargo, el modelo
VEC sefial6 una falta de relacion significativa en el corto plazo entre las variables de estudio y
la IED. Lo cual se asimila con la realidad, ya que la IED generalmente responde a factores
macroeconomicos de largo plazo. Dado que la economia ecuatoriana ha sido histéricamente

inestable y ha sufrido diversas crisis econdmicas recurrentes, los inversionistas prefieren
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evaluar el pais con base a tendencias mas estables y sostenidas a lo largo del tiempo, lo cual
limita la respuesta inmediata de la IED.

Finalmente, se determind la existencia de causalidad bidireccional significativa entre el
ICE y la IED, lo cual demuestra que ambos factores se influyen mutuamente. En el caso de
Ecuador, este efecto se limita debido a la dependencia de sectores extractivos de bajo valor
agregado. Asimismo, los flujos de IED que pueden contribuir a incrementar la complejidad
econdmica de un pais mediante la transferencia de tecnologia y conocimientos avanzados, en
el pais, solo se han concentrado en el sector extractivo, sin generar cambios significativos hacia
industrias mas complejas. Esto corrobora la necesidad de estrategias enfocadas en redirigir las
inversiones hacia sectores estratégicos, como el de servicios. De lo contrario, el pais seguira
siendo vulnerable a fluctuaciones en los mercados internacionales, especialmente en el sector
petrolero, principal receptor de IED.

Ademas, las variables, como la eficacia del gobierno, deuda puablica, impuestos e
inflacion, que también presentan una relacion bidireccional, reflejan la importancia de la
interaccidn entre estos factores para atraer IED. En Ecuador, el hecho de que estas condiciones
aun no se han consolidado, limitan el potencial de las inversiones para transformar la estructura
productiva hacia el desarrollo de sectores méas sofisticados. Cabe recalcar que la investigacion
presentd limitaciones en cuanto el enfoque en Ecuador como Unico caso de estudio, lo que
limita la generalizacion de los resultados a otros paises con economias similares, por lo cual
una comparacion podria ofrecer un analisis mas amplio sobre la IED y la complejidad
econdmica. Por otro lado, no se consideraron variables de control clave como el capital humano,
un factor crucial para atraer IED, especialmente considerando que la cualificacion de la fuerza

laboral en Ecuador es baja.
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9. Recomendaciones

Para abordar la relacion inversa entre el ICE y la IED, es esencial que el gobierno
implemente estrategias orientadas a diversificar la estructura productiva del pais para atraer
IED y con ello contribuir al crecimiento econémico y generacion de empleo en el pais. El
Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca, mediante la articulacién con
actores locales e internacionales, debe promover un plan integral de incentivos con la finalidad
de priorizar las inversiones en sectores no petroleros estratégicos como manufactura avanzada,
tecnologia, energias renovables y biotecnologia. Este plan debe incluir la creacion de zonas
econdmicas especiales donde las empresas extranjeras reciban exoneraciones fiscales en los
primeros afios de operacién, acceso preferencial a crédito para los proyectos innovadores y
apoyo a la infraestructura logistica. Ademas, se debe mejorar las condiciones de parques
industriales en ciudades clave como Cuenca, Guayaquil y Quito, a través de la modernizacion
de su infraestructura, optimizacion de servicios basicos la creacion de centros de innovacion y
tecnologia que atraigan empresas de alto valor agregado.

Dado que existe una relacion a largo plazo entre las variables de estudio, es fundamental
que Ecuador enfoque sus esfuerzos en una transformacion estructural sostenible. En este
contexto, el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) debe implementar politicas fiscales
enfocadas en la estabilidad macroeconémica y reduccion de dependencia del endeudamiento
externo, ya que una mayor carga de deuda genera incertidumbre y desincentiva a la inversion.
Para ello, se debe realizar una revision y actualizacion de la Ley de Responsabilidad Fiscal para
establecer limites claros al endeudamiento publico. Ademas, se sugiere que el MEF cree un
Fondo de Inversion en Innovacion y Tecnologia con capital inicial proveniente de la
renegociacion de la deuda externa y de los recursos provenientes de los sectores extractivos,
destinado a financiar proyectos relacionados con la infraestructura tecnoldgica, innovacion y
desarrollo (I +D) y diversificacion productiva. La creacion de este fondo ayudaria a mejorar la
infraestructura necesaria para atraer mas IED y promoveria el desarrollo de una economia mas
diversificada.

En tercer lugar, al determinar una relacion causal bidireccional entre el ICE y la IED,
es recomendable redirigir los flujos de IED hacia sectores mas sofisticados y aprovechar la
transferencia de tecnologias. ElI Ministerio de Relaciones Exteriores y Movilidad Humana
podria crear acuerdos de cooperacion con empresas extranjeras que incluyan la construccion de
laboratorios de innovacion conjunta y la transferencia de tecnologia. Estas alianzas también

deben incluir la capacitacién de talento humano ecuatoriano en las Ultimas tendencias
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tecnoldgicas, con la finalidad de mejorar la fuerza laboral y ser mas competitivos a nivel
internacional. Cabe destacar que, Ecuador debe actualizar su marco regulatorio para facilitar la
IED en sectores avanzados mediante la simplificacion de trdmites administrativos vy
transparencia en procesos de licitacion publica. Para garantizar que estas estrategias
implementadas sean efectivas y logren sus objetivos, la Secretaria Nacional de Planificacion
(SENPLADES), debe establecer un sistema de monitorio y evaluacién en tiempo real, capaz
que proporcione informacion sobre si estas politicas necesitan algun tipo de ajustes.
Finalmente, para futuras investigaciones se recomienda realizar estudios a nivel
microecondémico, analizando como la IED impacta el crecimiento y la competitividad de las
empresas nacionales. Esto incluye investigar como las empresas locales reciben IED y como
esta inversion influye en la mejora de su productividad, innovacion y competitividad en
mercados internacionales. Esto permitira entender mejor los efectos directos de la IED sobre el
desarrollo empresarial y su contribucion a la diversificacion econdémica a nivel local. Por otro
lado, se sugiere actualizar la investigacion con datos mas recientes que permitan obtener una
vision mas precisa sobre como la IED ha reaccionado a los nuevos eventos y las reformas

politicas y econdmicas.
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11.

Anexos

Anexo 1. Comportamiento tendencial de las variables, durante 1990-2021
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Anexo 3. Estimacion del modelo VAR

Coef. Std.Err. Z P>z [95%Conf. Interval]
d11ED
d1IED
L1. -0.141 0.150 -0.940 0.347 -0.436 0.153
L2. -0.774 0.069 -11.190 0.000 -0.910 -0.638
L3. 0.861 0.130 6.630 0.000 0.606 1.115
L4. 0.269 0.071 3.770 0.000 0.129 0.409
d1ICE
L1. -4.334 0.550 -7.880 0.000 -5.413 -3.256
L2. -1.330 0.730 -1.820 0.069 -2.761 0.101
L3. 0.921 0.905 1.020 0.309 -0.853 2.694
L4. -2.421 0.915 -2.650 0.008 -4.214 -0.628
d1llmpuestos
L1. 3.039 0.355 8.570 0.000 2.344 3.735
L2. -0.500 0.508 -0.980 0.325 -1.494 0.495
L3. -1.092 0.356 -3.070 0.002 -1.791 -0.394
L4. -0.120 0.292 -0.410 0.681 -0.693 0.453
d1Deuda publica externa
L1. 4.020 0.717 5.610 0.000 2.615 5.426
L2. -2.878 0.407 -7.080 0.000 -3.675 -2.081
L3. 1.680 0.258 6.500 0.000 1.173 2.186
L4. -0.775 0.318 -2.440 0.015 -1.398 -0.152
d1Eficacia del gobierno
L1. 7.017 0.891 7.880 0.000 5.272 8.763
L2. 2.603 0.861 3.020 0.003 0.916 4.291
L3. -0.737 0.645 -1.140 0.253 -2.000 0.527
L4. -14.691 2.615 -5.620 0.000 -19.817 -9.565
dllInflacion
L1. 0.071 0.007 10.640 0.000 0.058 0.084
L2. 0.004 0.013 0.300 0.763 -0.021 0.029
L3. 0.030 0.007 4.050 0.000 0.015 0.044
L4. 0.050 0.006 8.080 0.000 0.038 0.062
Constante ~ -0.020 0.102 -0.190 0.848 -0.221 0.181

Anexo 4. Prueba de multiplicador de Lagrange

Rezagos Chi2 df Prob>chi2
1 61,05 36 0,00
2 33,18 36 0,60
3 23,96 36 0,94
4 32,76 36 0,62

Nota. HO: No existe autocorrelacién. Prob>chi2 > 0.05 se acepta la HO.



Anexo 5. Prueba de normalidad de Jarque-Bera

Ecuacion Chi2 df Prob>chi2
IED 42,62 2 0,00
ICE 2,76 2 0,25
Impuestos 3,13 2 0,21
Deuda publica externa 1,16 2 0,56
Eficacia del gobierno 0,27 2 0,87
Inflacion 0,34 2 0,84
Todas 50,27 12 0,00
Nota. HO: Existe normalidad. Prob >chi2> 0.05 se acepta la HO.
Anexo 6. Prueba de normalidad de Kurtosis
Ecuacion Kurtosis Chi2 df Prob>chi2
IED 8,39 32,77 1 0,00
ICE 3,83 0,17 1 0,68
Impuestos 4,26 1,77 1 0,18
Deuda publica externa 3,86 0,83 1 0,36
Eficacia del gobierno 3,40 0,18 1 0,67
Inflacién 2,49 0,30 1 0,59
Todas 36,02 6 0,00

Nota. HO: Existe normalidad. Prob >chi2> 0.05 se acepta la HO.
Anexo 7. Circulo unitario de la prueba de estabilidad

Roots of the companion matrix

Imaginary

0
Real

Nota. Todos los valores propios estan dentro del circulo unitario. VAR satisface la condicion de estabilidad.
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Anexo 8. Certificacion del Abstract

Loja, 11 de marzo de 2025
Lic. Viviana Thalia Huachizaca Pugo

LICENCIADA EN CIENCIAS DE LA EDUCACION MENCION INGLES

CERTIFICA:

Que el documento aqui compuesto es fiel traduccion del idioma espanol al idioma inglés
del resumen del Trabajo de Integracién Curricular titulado: “Efecto del indice de
complejidad econémica sobre la inversion extranjera directa en Ecuador durante el
periodo 1990 — 2021, usando modelos de series de tiempo™, autoria de Leydi Tatiana
Chuquimarca Pizarro con CI. 1105497562 de la carrera de Economia de la Universidad

Nacional de Loja.

Lo certifico en honor a la verdad y autorizo a la parte interesada hacer uso del presente

en lo que a sus intereses convenga.

Atentamente,

AL LA
FUGD

-

Lic. Viviana Thalia Huachizaca Pugo
LICENCIADA EN CIENCIAS DE LA EDUCACION MENCION INGLES

Registro Senescyt: 1031-2018-1987944
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