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1. Titulo: Analisis financiero a la empresa Industria Procesadora CAMCAS

periodo 2021-2022



2. Resumen

El presente trabajo de integracion curricular denominado “Andlisis financiero a la
empresa Industria Procesadora CAMCAS periodos 2021- 2022 de la ciudad de Macara. Se
realiz6 con la finalidad de dar cumplimiento al requisito previo a la obtencion del Titulo de
Licenciada en Contabilidad y Auditoria. La metodologia utilizada se basé en un enfoque
cuantitativo, mediante el andlisis de datos provenientes de los estados financieros. Con
herramientas como el analisis horizontal, vertical, y, la aplicacion de indicadores de
rentabilidad, liquidez, endeudamiento y actividad, permitieron que se lleve a cabo los objetivos
propuestos de determinar la situacion financiera, y examinar la liquidez, solvencia y
rentabilidad de la empresa Industria Procesadora CAMCAS, en el periodo 2021-2022. Los
resultados de los andlisis horizontal y vertical revelan un incremento significativo en los activos
totales, especialmente en los activos corrientes, y una reduccion notable en los pasivos totales.
El patrimonio aument6 sustancialmente en capital y ligeramente en utilidad. El analisis vertical
de 2021 y 2022 indica una mayor proporcion de activos corrientes en 2022, con una
disminucion de los pasivos corrientes y no corrientes, y el patrimonio sigue siendo la mayor
parte del total de pasivos y patrimonio. La aplicacion de los ratios financieros determind que,
en 2022, la razén corriente de la empresa mejoré de 2.40 a 3.80, y la prueba acida mostro
suficiente liquidez para cubrir pasivos corrientes, a diferencia de 2021. La eficiencia en la
cobranza de cuentas por cobrar aument6, mientras que la rotacion de inventarios subi6 de 5.55
a 5.88, indicando una gestion mas eficiente. La empresa redujo significativamente su
endeudamiento en 2022, mejorando su estabilidad financiera. El indice de apalancamiento
disminuy6 de 0.38 a 0.28, sugiriendo menor dependencia del financiamiento externo. El margen
neto de utilidad bajo de 0.20 en 2021 a 0.15 en 2022. El margen bruto de utilidad se mantuvo
constante en 0.29, indicando una gestion consistente de costos directos, pero con margen para
mejorar la rentabilidad. Como conclusién del presente trabajo se determind que la empresa
Industria Procesadora CAMCAS ha mostrado mejoras significativas en su liquidez y estabilidad
financiera, aunque enfrenta desafios en la gestion de costos que afectan su rentabilidad. Para
consolidar su posicion financiera y seguir mejorando su rendimiento, se recomienda una
revision detallada de las estrategias de costos y precios, asi como la implementacion de medidas

para continuar mejorando la eficiencia operativa y la gestion de recursos.

Palabras clave: Empresa, endeudamiento, liquidez, metodologia, ratios, rentabilidad.



2.1.Abstract

The present curricular integration work called "Financial analysis of the CAMCAS
Processing Industry company period 2021-2022" of the city of Macara was carried out in order
to comply with the prerequisite for obtaining the Degree of Bachelor of Accounting and
Auditing. The methodology used was based on a quantitative approach, through the analysis of
data from the financial statements. Tools such as horizontal and vertical analysis and the
application of profitability, liquidity, indebtedness and activity indicators, allowed the proposed
objectives of determining the financial situation to be carried out, as well as examining the
liquidity, solvency and profitability of the CAMCAS Processing Industry company, in the
period 2021-2022. The results of the horizontal and vertical analysis reveal a significant
increase in total assets, especially in current assets, and a notable reduction in total liabilities.
The equity increased substantially in capital and slightly in profit. The vertical analysis for 2021
and 2022 indicates a higher proportion of current assets in 2022, with a decrease in current and
non-current liabilities, and equity remains the largest part of total liabilities and equity. The
application of financial ratios determined that, in 2022, the company's current ratio improved
from 2.40 to 3.80, and the acid test showed sufficient liquidity to cover current liabilities, unlike
in 2021. The efficiency in the collection of accounts receivable increased, while inventory
turnover rose from 5.55 to 5.88, indicating more efficient management. The company
significantly reduced its debt in 2022, improving its financial stability. The leverage ratio
decreased from 0.38 to 0.28, suggesting less dependence on external financing. The net profit
margin decreased from 0.20 in 2021 to 0.15 in 2022. The gross profit margin remained constant
at 0.29, indicating consistent management of direct costs, but with room to improve
profitability. As a conclusion of this work, it was determined that the company Industria
Procesadora CAMCAS has shown significant improvements in its liquidity and financial
stability, although it faces challenges in cost management that affect its profitability. In order to
consolidate its financial position and continue improving its performance, a detailed review of
cost and pricing strategies is recommended, as well as the implementation of measures to

continue improving operational efficiency and resource management.

Keywords: Company, indebtedness, liquidity, methodology, ratios, profitability.



3. Introduccion

El andlisis o diagnostico financiero es una herramienta eficiente para evaluar el
desempefio econdmico y financiero de una empresa durante un periodo especifico. Ademas,
permite comparar sus resultados con los de otras empresas del mismo sector que estén bien
gestionadas y tengan caracteristicas similares. Sus principios y objetivos se enfocan en obtener
relaciones cuantitativas que son cruciales para el proceso de toma de decisiones, utilizando
técnicas aplicadas a los datos contables, los cuales son transformados para su andlisis e
interpretacion.

El Trabajo de Integracion Curricular denominado “Andlisis financiero a la empresa
Industria Procesadora CAMCAS periodo 2021-2022”, proporciona un valioso recurso al
propietario del negocio, ya que permite comprender la situaciéon econémico-financiera de la
empresa; esto facilita la mejora en el desarrollo de las actividades econdémicas y financieras,
permitiendo tomar decisiones mas efectivas e informadas.

El trabajo de Integracion Curricular esta conformado por los siguientes apartados: Titulo
que constituye el tema del Trabajo de Integracion Curricular, Resumen, es una sintesis sobre el
cumplimiento de los objetivos planteados, Introduccion, indica la importancia de la tematica,
el aporte que brinda a la entidad objeto de estudio y como se encuentra estructurado el trabajo;
Marco Teorico, recopila las referencias, conceptos, que sustentan el trabajo; Metodologia,
detalla los métodos y técnicas utilizadas en el desarrollo del trabajo de integracion curricular;
Resultados, presentan el proceso de andlisis vertical, horizontal y los indicadores financieros de
liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad que evidencian la situacion econdmica y
financiera de la empresa, finalmente, el informe dirigido a los administrativos con las
conclusiones y recomendaciones sobre el andlisis aplicado; Discusion, describe la situacion
actual de la empresa, contrastando su estado antes y después del andlisis financiero,
Conclusiones, formuladas a partir de los resultados obtenidos durante el desarrollo del andlisis
financiero, Recomendaciones, consisten en diversas sugerencias dirigidas a los directivos de la
empresa con el objetivo de implementar medidas correctivas; Bibliografia, Se trata de la
descripcion de todos los recursos bibliograficos utilizados durante la elaboracion del proyecto;
Anexos, se refiere a la compilacion de documentos que respaldan la investigacion realizada para
la tesis, tales como el registro tinico de contribuyentes (RUC), estados financieros legalizados,

entre otros.



4. Marco Teodrico

4.1. Antecedentes

Para el desarrollo del apartado antecedentes cientificos se han revisado varios estudios
con relacion al tema planteado, entre las principales investigaciones se describen las siguientes:
A nivel mundial el proceso de analisis consiste en la aplicacion de un conjunto de técnicas e
instrumentos que evaluan a los estados financieros, para deducir una serie de medidas y
relaciones que son significativas y Utiles para la toma de decisiones. En consecuencia, la funcion
esencial del analisis de los estados financieros es convertir los datos en informacion util, razon
por la que el analisis de los estados financieros debe ser basicamente decisional. De acuerdo
con esta perspectiva, a lo largo del desarrollo de un analisis financiero, los objetivos perseguidos
deben traducirse en una serie de preguntas concretas que deberdn encontrar una respuesta
adecuada.

De acuerdo con Rubio (2007) quien en Espafia elabora un Manual de Analisis
Financiero en donde presenta técnicas de analisis, como la comparacion de las diferentes
cuentas, porcentajes, indices, representacion grafica y ratios, detallando su aplicacion y
clasificacion. Ademds, menciona la necesidad de utilizar ratios y la interpretacion en
comparacion con estandares internos o externos. Finalmente, enfocandose en el Balance de
Situacién y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, resalta su importancia en el estudio detallado
de la situacion patrimonial y los resultados de una empresa en un periodo determinado.
Sandoval Cortés (2017) en su investigacion titulada “Implementacion de procedimientos para
el andlisis financiero en empresas mexicanas” ha destacado la importancia de realizar analisis
a los estados financieros de las empresas y su impacto en la rentabilidad sin distincion de su
actividad econdmica. En México, la falta de educacion financiera en la mayoria de las empresas
es una debilidad, tanto para las empresas que inician como en aquellas ya establecidas, resulta
en un bajo aprovechamiento de los recursos disponibles. Esta situaciéon contribuye
significativamente a la frecuente quiebra de empresas en el pais. El andlisis y la interpretacion
contable dependen en gran medida de la precision de la informacion contenida en los estados
financieros de una empresa. La presentacion de informacion en los estados financieros, junto
con las notas complementarias, desempefia un papel fundamental al proporcionar a los usuarios,
ya sean internos o externos, los elementos necesarios para la planificacion y la toma de

decisiones.



En el contexto nacional la situacion financiera y la rentabilidad de las empresas también
han sido foco de atencion. Como lo afirman Molina et al. (2018) en la conclusion de su
Investigacion denominada “Analisis financiero en las empresas comerciales de Ecuador” El
analisis del Estado de Resultados del afio 2017 del sector comercial ecuatoriano revela que los
gastos mas representativos incluyen beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones no gravadas por el IESS, lo que contribuye a una utilidad de $174,517.23,
Ademas de que la mayor parte del pasivo del sector comercial esta compuesto por Cuentas y
documentos por cobrar de clientes locales, representando el 35,64%. De igual forma, se sefiala
que los ingresos mas significativos del sector provienen de las ventas netas locales gravados
con tarifas diferentes al 0% de IVA o exentas del IVA.

En otro estudio realizado por Gonzélez Calle & Zapata Palacios (2022) la industria
comercializadora de arroz en Ecuador ha experimentado cambios y desafios significativos en
los ultimos afos, esto basado en el resultado del Andlisis vertical del balance general de
empresas del sector arrocero del Ecuador en el periodo 2020 por tamafio, las autoras
determinaron que, Ecuador revela una serie de problematicas en la estructura financiera de las
empresas, lo cual podria afectar la estabilidad econdmica del pais. En primer lugar, la alta
dependencia de activos corrientes por parte de las microempresas con (74,37%) y la baja
proporcion de activos corrientes en las grandes empresas con (28,82%) sugieren desafios en la
liquidez de ambos extremos del contexto empresarial. Esta disparidad podria traducirse en
dificultades para las microempresas en la gestion de sus obligaciones financieras a corto plazo,
mientras que las grandes empresas podrian enfrentar limitaciones en su capacidad para
responder rapidamente a cambios en el entorno econdémico.

Adicionalmente, la concentracion significativa de activos no corrientes en las grandes
empresas (71,18%) y la baja proporcion en las microempresas (25,63%) indican una posible
falta de diversificacion en las inversiones de las microempresas y la vulnerabilidad de las
grandes empresas ante fluctuaciones a largo plazo. Esta situacion podria traducirse en una falta
de adaptabilidad a condiciones econdomicas cambiantes para las microempresas y en una mayor
exposicion al riesgo para las grandes empresas. Finalmente, las variaciones en las estructuras
de pasivo corriente y no corriente entre las diferentes categorias de empresas, especialmente la
alta proporcion de pasivo no corriente en medianas empresas, podrian sefialar desafios en la
gestion de deudas y la necesidad de estrategias financieras mas equilibradas para todas las

empresas. Ademas, factores externos como las fluctuaciones en los precios del arroz, cambios



en las politicas gubernamentales y la competencia del mercado también podrian haber influido
en la estructura financiera y la rentabilidad de las empresas en este sector.

Segtn la investigacion realizada por Correa (2018) en el trabajo de tesis titulado
“Analisis e interpretacion de los estados financieros en la empresa “EL POLLO SERRANO”,
de la ciudad de Loja, periodos 2015-2016”, para alcanzar los objetivos establecidos en el trabajo
de tesis, se procedid inicialmente a determinar la estructura financiera y econdmica mediante
el analisis vertical y horizontal. Esto se hizo con el fin de examinar la contribucion de cada
cuenta y las variaciones en los diversos elementos del Estado de Situacion Financiera y del
Estado de Resultados. Luego, se emplearon indicadores financieros como liquidez,
rentabilidad, actividad y endeudamiento, asi como el Sistema Dupont y el EVA. Estos
indicadores se representaron graficamente e interpretaron para facilitar su comprension.

Finalmente, la empresa “Industria Procesadora CAMCAS” ha venido operando en el
sector de la comercializacion de arroz desde el 4 de junio de 2014, estd obligada a llevar
contabilidad, lo que implica que debe mantener registros financieros precisos y actualizados.
Este requisito es crucial para cumplir con las normativas contables y fiscales, asegurando la
transparencia y la integridad en sus operaciones financieras. Como antecedente en la empresa
no se han realizado en periodos anteriores analisis financieros. Actualmente, la empresa quiere
optimizar su rendimiento financiero y mejorar su rentabilidad en un entorno econémico
altamente competitivo. La necesidad de comprender a fondo la relaciéon entre la situacion
financiera de la empresa y su impacto directo en la rentabilidad se ha vuelto imperativa para

tomar decisiones estratégicas informadas.

4.2. Bases Teoricas

4.2.1. Empresa
De acuerdo con Zapata Sanchez (2017), la empresa se conceptualiza como una entidad
econdmica con compromisos sociales, establecida por uno o mas propietarios con el objetivo
de llevar a cabo actividades de produccidon o comercializacion de bienes y servicios, empleando
recursos humanos, financieros y tecnoldgicos. Su finalidad primordial es generar beneficios
para sus propietarios.
Una empresa se caracteriza por realizar cualquier actividad economica, ya sea llevada a cabo
por una persona fisica o juridica, de caracter publico o privado, con fines lucrativos o no
lucrativos, que se dedica a la produccion, comercializacion o prestacion de bienes y servicios

para satisfacer las necesidades de la sociedad.



La empresa se define como una entidad que ejecuta actividades especificas, creada para atender
necesidades que surgen en la sociedad y que son dificiles de satisfacer de manera individual por
los miembros de esa sociedad. Estas entidades pueden ser clasificadas segun diversos criterios
y caracteristicas.
4.2.2. Objetivos de la Empresa

De acuerdo con Garcia (2020) los objetivos que persigue una empresa se relacionan con las
utilidades, necesidades de los clientes, crecimiento y estabilidad en el entorno como se describe
en la siguiente figura.

Figura 1
Objetivos de la empresa.

> Obtener el mayor beneficio posible.

> Satisfacer las necesidades de los clientes.

> Objetivos de estabilidad y adaptabilidad al entorno.

> Objetivos de expansidon y crecimiento de la empresa.

> Crear Valor.

Nota. Tomada de Robles, 2012.
4.2.3. Caracteristicas de la Empresa
Para Mondragén (2017) las caracteristicas que distinguen a las empresas estan

vinculadas con las actividades econdomicas que realizan como se muestra en la siguiente tabla.

Tabla 1
Caracteristicas de las empresas.
Cualidades Dimensiones
Persiguen objetivos Claros y concretos
Reconocimiento y posicionamiento En el entorno
Desarrollan actividades Comercial, servicios e industrial
Complejas e Innovadoras Espacio, tiempo y cultura
Producen, comercializan Bienes y servicios
Reglas especificas Rangos de autoridad y coordinacion




Distribucion de las diferentes tareas Division del trabajo

Tareas compartidas y organizadas Trabajo en equipo

Mejorar los conocimientos y aptitudes del personal | Capacidades de los trabajadores
Contribucién con el mercado laboral Generadora de empleo

Nota. Adaptada de Mondragon, 2017.

4.2.4. Importancia de las Empresas

Las empresas desempefian un papel crucial al permitir que individuos se asocien y
organicen tareas para alcanzar objetivos compartidos, ofreciendo a la sociedad bienes y
servicios que cubren sus demandas. Asimismo, las empresas proporcionan oportunidades
laborales significativas que permiten a los miembros de la comunidad desarrollar sus
capacidades y habilidades, contribuyendo tanto al crecimiento empresarial como al progreso
profesional, lo que en ultima instancia garantiza el bienestar colectivo (Araya, 2017).

4.2.5. Clasificacion de las Empresas

De acuerdo con Gonzéles (2003) las empresas se clasifican considerando varios
aspectos como el tamafio, el sector econémico, la actividad que realizan, el origen del capital y

la constitucion juridica, como se evidencia en la siguiente tabla:

Tabla 2
Clasificacion de las empresas.

Aspectos Clasificacion

Pequetia empresa

Mediana empresa

Gran empresa

Sector primario (agricultura, mineria y pesca)
Sector secundario (Manufactura)

Sector terciario (Comercio y servicios)

Sector cuaternario (Informacién y comunicacion)

Tamano

Sector de la economia

Manufactureras

Comerciales

De servicios

Financieras

Privadas

Publicas

Mixtas

Individuales

Sociales

a) De personas

e Sociedad por acciones simplificada.
e Responsabilidad limitada
e Colectivas
e Comandita simple

Objeto social

Propiedad del capital

'l\.)b‘—k.......




b) De capital
Constitucion juridica e Anonimas (cerradas y abiertas)
e Comanditas por acciones
e Cooperativas

Nota. Adaptada de Gonzales, 2003.

4.2.6. La Contabilidad como Sistema de Informacion

De acuerdo con Alcarria (2012), la contabilidad, como sistema de informacién, se
encarga de registrar, procesar y comunicar datos, principalmente de indole econdémico-
financiero, sobre una entidad, con el fin de proporcionar a sus usuarios la informacion necesaria
para tomar decisiones racionales en el contexto de las actividades econdmicas.

La contabilidad sirve como un medio de comunicacion que transmite datos econdmicos
pertinentes, con el fin de facilitar la toma de decisiones a través de:

a. El proceso de elegir los datos econdmico-financieros pertinentes para aquellos que

deben tomar decisiones.
b. La explicacion de esta informacion, convirtiéndola en un formato cuantitativo,
especialmente en términos monetarios.

c. El acto de registrar estos datos.

d. El acto de compartir esta informacion.

e. El analisis del resultado final de esta comunicacion.

4.2.7. Objetivos de la informacion contable

Se espera que la contabilidad proporcione datos relevantes para la toma de decisiones y
el control, relacionados con el patrimonio de la entidad, su desarrollo, los activos pertenecientes
a terceros bajo su custodia y determinadas situaciones imprevistas. Por lo general, la
informacion destinada a terceros se presenta en términos monetarios, mientras que la interna
puede incluir cantidades y, en algunos casos, unidades (como la cantidad de bienes vendidos,
inventarios, monedas extranjeras, entre otros.). La nocidon de que el proposito fundamental de
la contabilidad es ofrecer datos utiles para la toma de decisiones es ampliamente aceptada hoy
en dia y se refleja en numerosas declaraciones de organismos profesionales.

4.2.8. Caracteristicas de la informacion contable

Muiioz (2012) sostiene que la informacion contable, que implica la transmision de los
acontecimientos vinculados a la adquisicion y el uso de los recursos financieros expresados en

términos monetarios, se caracteriza principalmente por su utilidad, oportunidad y fiabilidad.
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Ademés, debido a su funcion en la toma de decisiones, la informacioén contable también posee

la caracteristica de provisionalidad.

Utilidad: Una caracteristica clave de la informacion contable es su capacidad
para adaptarse al propdsito del usuario. Aunque estos propositos pueden variar
en detalle para cada usuario, el interés econémico prevalece en tltima instancia.
Entre los interesados se encuentran los administradores de la empresa, los
inversionistas, los accionistas, los empleados, los proveedores, los acreedores,
las autoridades gubernamentales, entre otros. Dado que es imposible conocer al
usuario especifico y sus necesidades particulares, la informacion general se
presenta a través de los estados financieros, como el balance general, el estado
de resultados y el estado de cambios en la situacion financiera.

Oportunidad: La puntualidad de la informacioén contable es crucial, ya que

debe estar disponible para el usuario en el momento en que pueda utilizarla para

tomar decisiones oportunas que le permitan alcanzar sus objetivos.

Confiabilidad: La fiabilidad de la informacion financiera es la cualidad que

hace que sea aceptada y empleada por un usuario para la toma de decisiones

fundamentadas en ella. Esta se desglosa en tres componentes:

a. Los receptores de la informacion deben ser capaces de ser corroborados por
individuos ajenos a la entidad comercial.

b. Los destinatarios de los estados financieros pueden considerar la
informacion como fidedigna si expertos independientes coinciden en que
esta basada en medidas objetivas y transparentes.

c. Esto implica que cuando un cliente solicita crédito y el investigador del
departamento de crédito presenta toda la informacion a la empresa, esta debe
ser precisa y confiable, asegurando que el cliente tenga la capacidad
financiera de cumplir con sus pagos tanto en el presente como en el futuro.

Provisionalidad: La temporalidad de la informacion financiera es la cualidad

por la cual esta no refleja eventos completamente concluidos. La necesidad de

tomar decisiones implica la realizacion de cortes en el tiempo para presentar la
situacion financiera y los resultados, aunque estos no sean concluyentes. De

hecho, la situacion financiera final y los resultados definitivos de la entidad se
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conocen al término de su ciclo operativo. Por lo tanto, se reconoce que esta
caracteristica impone una limitacion a la precision de la informacion.

En la siguiente tabla se evidencia las caracteristicas que debe cumplir la informacion

contable:
Tabla 3
Caracteristicas de la informacion contable.
Caracteristica Definicion
Exacta Responder de manera precisa a la informacion

registrada en los documentos originales (facturas,
cheques y otros).

Verdadera y fidedigna Los registros y reportes deben reflejar fielmente la
verdadera situacién de los acontecimientos.
Clara La informacién debe ser presentada de manera que su

contenido no genere confusiones y pueda ser entendida
por la mayoria de los empleados de la empresa.

Referencia a un nivel Adaptada de acuerdo al receptor.

Econémica Con un costo que es menor que el beneficio que
produce.

Oportuna Que esté accesible cuando se necesite su informacion.

Nota. Adaptada de Cordoba, 2014.

4.2.9. El papel de la Contabilidad

Meigs (2000) sefiala que las empresas no elaboran estados financieros nuevos por cada
transaccion, sino que acumulan los efectos de las transacciones individuales en sus registros
contables. Posteriormente, a intervalos regulares, se emplea la informacion de estos registros
para generar estados financieros, declaraciones fiscales y otros informes contables.

Sin embargo, la necesidad de informes contables no es la unica razon por la cual las
empresas llevan registros. Con frecuencia, los gerentes y empleados utilizan estos registros para
propositos como:

Determinar la capacidad para rendir cuentas sobre los activos y/o transacciones.

b. Monitorear las operaciones habituales de la empresa, como los saldos en las cuentas
bancarias corporativas, los montos vencidos de los clientes con crédito, las deudas
pendientes con los proveedores.

Obtener detalles especificos acerca de una transaccion en particular.

d. Evaluar la eficacia y el rendimiento de los distintos departamentos dentro de la

organizacion.

e. Conservar evidencia documental de las actividades comerciales de la empresa.
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4.2.10. Analisis Financiero

El anélisis financiero es fundamental para evaluar la situacién econdémica y financiera
real de una empresa, identificar posibles problemas y aplicar las medidas correctivas necesarias
son aspectos cruciales. Mencionado analisis financiero se fundamenta en el calculo de diversos
indicadores que abarcan aspectos como la liquidez, solvencia, eficiencia operativa,
endeudamiento, rendimiento y rentabilidad de una empresa. Se sostiene que la liquidez sugiere
solvencia, aunque no siempre una empresa solvente cuenta con liquidez. En tltima instancia,
se concluye que el analisis financiero representa una herramienta gerencial y analitica esencial
en cualquier actividad empresarial. Este analisis determina las condiciones financieras actuales,
gestiona los recursos financieros disponibles y contribuye a anticipar el futuro de la empresa
(Nava Rosillén, 2009).

4.2.11. Objetivo del Analisis Financiero

El propésito del analisis de los estados financieros es examinar de manera exhaustiva y
sistematica la informacion contenida en ellos, con el fin de brindar a los usuarios una base mas
solida para la toma de decisiones. Este analisis se enfoca en aspectos econdémicos y financieros
clave, tales como la solvencia, la liquidez, la rentabilidad y el riesgo empresarial. Por otra parte,
el analisis contable evalia la situacion actual y la trayectoria econdmico-financiera de la
empresa. Desde una perspectiva econdomica, se busca comprender los rendimientos generados
por el capital invertido, mientras que, desde una perspectiva financiera, se busca determinar la
capacidad de convertir las inversiones en recursos disponibles para cumplir con las obligaciones
(Sanz, 2019).

4.2.12. Importancia del Andlisis Financiero

El anélisis financiero es una herramienta esencial empleada por gerentes financieros,
administradores, directores, propietarios de empresas y acreedores en general para examinar la
gestion administrativa y financiera de las empresas. Los resultados obtenidos les permiten a los
interesados evaluar, mejorar, optimizar y maximizar la utilizacion de los recursos invertidos en
la empresa, asi como tomar decisiones para alcanzar los objetivos y metas establecidos.
Ademas, les ayuda a determinar la viabilidad de otorgar o utilizar créditos, planificar el futuro
de la empresa y decidir sobre la realizacion de inversiones, entre otras cosas (Palacios, 2015).

Cualquier evaluacion financiera llevada a cabo en una empresa refleja su estado actual,

fundamentado en eventos actuales o datos pasados, recolectados e interpretados mediante
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técnicas de analisis o estadistica. Sin embargo, también se emplea para prever el crecimiento
econdmico futuro o para planificar proyectos de inversion (Garcia, 2015).

La integracion del andlisis financiero en una empresa fomenta su competitividad en el
mercado, ya que los resultados que produce este analisis permiten proyectar el futuro de la
empresa con base en su historial pasado.

4.2.13. Fases del Proceso de Andalisis Financiero

Segun lo expuesto por la Escuela de postgrado de economia y finanzas Gestion Financiera
(2022) para llevar a cabo un analisis efectivo de los estados financieros, es

crucial tener un conocimiento detallado en tres aspectos fundamentales:

o La configuracion de los estados financieros.

o Las condiciones econdmicas especificas de la industria en la que la empresa esta
involucrada.

J Las tacticas que la compania emplea para destacarse y diferenciarse de sus
competidores.

En términos generales, para llevar a cabo este tipo de analisis se requiere seguir una
secuencia de pasos para asegurar su eficacia:

a) Establecer el propdsito: facilita concentrarse en la informacion pertinente al
estudio y, por lo tanto, aumenta la eficacia en el analisis.

b) Determinar el enfoque de andlisis: ya sea estatico, enfocado en un momento
especifico en el tiempo, o dinamico, que examina la evolucidn para obtener datos
que faciliten proyecciones futuras.

C) Determinar la técnica de andlisis: permite transformar los datos en informacion
practica para la toma de decisiones. Se emplean los estados financieros y otros
elementos generales de la organizacion como fuente de datos. Las técnicas mas
utilizadas incluyen el célculo de porcentajes (analisis vertical y horizontal), la
evaluacion de ratios y el analisis de tendencias mediante representaciones
graficas.

d) Diagnostico e interpretacion: se analiza y comprende la condicidon econdmico-
financiera de la empresa, utilizando los métodos aplicados y basandose en un
manejo adecuado de la estructura del capital de trabajo, con el objetivo de

asegurar la disponibilidad financiera suficiente para su operacion continua.
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e) Examina los impulsores de acciones: si el andlisis econdmico-financiero muestra
resultados desfavorables, se puede emplear el método Dupont para descomponer
la ratio en sus componentes mas basicos, detallando al maximo nivel posible.
Luego, a través del método de sustituciones seriadas, se identifican las razones
que contribuyen al comportamiento negativo de dicha ratio.

f) Sugerencias: se exponen las medidas a implementar o un plan de accidén para
abordar los problemas identificados, basandose en los objetivos previamente
establecidos (Nogueira et al., 2017).

Asi mismo como menciona Robles (2012) el analisis finciero es una secuencia de etapas
para analizar la informacion historica de la empresa, que permitan generar estrategias a corto
plazo, las etapas que conforman el proceso de andlisis financiero se decriben en el siguiente
Figura:

Figura 2
Proceso de analisis financiero.

N
Reunir la informacion finaciera
\_ J
\

e N\
Andlisis de la informacién financiera

\_ J

\

e N\
Evaluacion de los resultados
obtenidos

\_ J

AV
e N\

Toma de decisiones y aplicacién de
estrategias

\\ J

Nota. Tomada de Robles, 2012.
4.2.14. Ventajas que Ofrecen el Analisis Financiero a los Usuarios

Conforme a lo expuesto por Zapata Sanchez (2017) los analisis financieros ofrecen
varias ventajas al permitir anticipar las situaciones de riesgo que podrian surgir en el futuro de
una empresa. En consecuencia, verificar la coherencia, la composicion de activos, pasivos y

patrimonio, comparar la situacioén financiera y econdmica en periodos especificos, y obtener
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indices financieros que permiten cuantificar la estabilidad econdémica y financiera de una

organizacion. En pocas palabras, el analisis financiero es una técnica que se utiliza para evaluar

la situacion financiera de una empresa. Esta técnica permite identificar las debilidades y

fortalezas de la administracion financiera de una compania, entregando informacion valiosa

para la toma de decisiones.

La identificacion temprana de posibles situaciones de riesgo que podrian tener
un impacto adverso en la futura salud financiera de la empresa.

Facilitan la verificacion de la consistencia o inconsistencia en la estructura de
activos, pasivos y patrimonio, asi como la comparacion de la situacion financiera
y economica en diferentes periodos.

Ofrecen indices o ratios financieros que posibilitan la evaluacion cuantitativa de
la estabilidad econdmica y financiera de la empresa.

Posibilitan la identificacion de oportunidades y riesgos en la gestion financiera

de la empresa.

4.2.15. Fuentes de Informacion para el Analista

Zapata Sanchez (2017) expresa que ademds de poseer un entendimiento practico del

negocio y del entorno econdmico que le habilite evaluar la situacion de manera objetiva, el

analista debe disponer de informacién actualizada, datos histdricos y cualquier otro recurso

relevante, como:

Objetivos, politicas y metas de la empresa.

Informacion financiera de las operaciones comerciales, economicas y
financieras.

Si es factible, detalles financieros de los competidores o, al menos, informacion
consolidada del sector en el que se compite.

Cifras del sector elaboradas por las entidades reguladoras y gubernamentales.

Otros analisis que deben estar reflejados en los planes estratégicos.

4.2.16. Estados Financieros

De acuerdo con Zapata Sanchez (2017) los estados financieros son documentos que se

generan al concluir un ciclo contable, con el propdsito de brindar datos sobre la condicion

econdmica y financiera de la empresa, lo que permite revisar los resultados logrados y evaluar

el potencial econdmico de la entidad.
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Los estados financieros no son precisos ni las cifras que presentan son finales, a pesar
de que se preparan siguiendo las NIIF-NIC. Esto ocurre porque las transacciones se registran
de acuerdo con criterios personales y normas contables que permiten elegir entre diferentes
alternativas para el manejo y la cuantificacion monetaria de las operaciones.

De esto se deduce que los estados financieros no representan valores absolutos. Por lo
tanto, la informacion que proporcionan no es una medida precisa de su situacion ni de su
productividad, pero si ofrecen una vision clara de la situacion, si las cifras son razonables. La
ganancia o pérdida definitiva solo se conoce en el momento de la venta o liquidacion de la
empresa.

4.2.17. Objetivos de los Estados Financieros

Cordoba (2014) sefiala que el proposito de los estados financieros es proporcionar datos
sobre la posicidn financiera, el rendimiento y los cambios en la situacién de una empresa, que
sean de utilidad para una amplia variedad de usuarios en la toma de decisiones economicas. El
objetivo principal radica en ofrecer informacion que permita a los usuarios anticipar, contrastar
y valorar la capacidad de generacion de beneficios de una empresa.

Grifico 1.
Objetivos de los estados financieros.

Informacion sobre la situacion

Objetivos de los estados Informacion util para la

financieros toma de decisiones

Dar a conocer los flujos de

efectivo

Mostrar el trabajo

administrativo de la

gerencia

Nota. Tomada de Coérdoba, 2014.
4.2.18. Importancia de los Estados Financieros

Los estados financieros, cuya elaboracion y presentacion recae en los administradores,
constituyen el principal medio para proporcionar informacion contable a aquellos que no tienen

acceso directo a los registros de una entidad econdémica. A través de una presentacion formal
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que muestra nombres y cifras monetarias obtenidas de estos registros, los estados financieros
reflejan, en una fecha determinada, la recopilacion, clasificacion y resumen final de los datos
contables. La importancia de los estados financieros radica en que ofrecen detalles sobre la
situacion financiera (balance general), el rendimiento (estado de resultados) y los cambios en
la situacion financiera (estado de flujo de efectivo) de una organizacion, lo que permite a
distintos usuarios tomar decisiones econdmicas fundamentadas (Baena, 2014).

4.2.19. Usuarios de los Estados Financieros

Los estados financieros sirven como una fuente de informacion fundamental y como
una tarjeta de presentacion de una empresa, siendo de gran importancia para individuos,
empresas u organismos interesados en los resultados econémico-financieros del negocio. Los
usuarios de esta informacion son esenciales para la existencia de la empresa, ya que buscan en
los estados financieros indicios de solvencia, adecuacion del capital de trabajo y justificacion
de la inversion de capital en funcion de las utilidades generadas (Massuh, 2012).

Los estados financieros son empleados por diversos actores para fundamentar
decisiones economicas, incluyendo accionistas, socios, acreedores, entidades fiscales,
empleados, inversionistas que operan en el mercado de valores, y autoridades:

e Los inversionistas requieren informacién contable para evaluar los posibles
rendimientos futuros de sus inversiones, ya sea al adquirir 0 mantener instrumentos
financieros o de capital.

e Los acreedores y proveedores necesitan determinar si la empresa sera capaz de cumplir
con sus obligaciones de pago a corto y largo plazo, asi como evaluar su capacidad para
generar ganancias.

e Elpublico en general, asi como los votantes y sus representantes, utilizan la informacion
financiera para evaluar la transparencia en la gestion de los recursos estatales.

4.2.20. Clasificacion de los Estados Financieros

Para Zapata Sanchez (2017) hay dos grupos de estados financieros: aquellos que evaluan
la condicion econdmica como el estado de resultados integrales y el estado de cambios en el
patrimonio, y aquellos que evaltan la situacion financiera como el estado de situacidon
financiera y el estado de flujo de efectivo.

a) Estado de resultados integrales
El estado de resultados integrales refleja los impactos econdmicos de las

operaciones ordinarias, no ordinarias y discontinuas llevadas a cabo por la
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empresa en un periodo determinado (mes, semestre, afio). Estos impactos pueden
manifestarse como ganancias o pérdidas, proporcionando asi una evaluacion de
la eficiencia en la gestion de los recursos empresariales y, en consecuencia, el
desempefio gerencial. Cualquiera que sea el resultado obtenido, afectard el
patrimonio de la empresa, incrementdndolo en caso de utilidades o
disminuyéndolo en caso de lamentables pérdidas.
El estado de resultados es dindmico, ya que acumula las cifras de ingresos y los
montos de costos y gastos a lo largo del tiempo. El margen reflejara utilidades si
los ingresos superan a los costos, o pérdidas si los costos superan a los ingresos.
Para que adquieran la calidad de integrales, se deben incorporar al final del
documento aquellos ingresos no derivados de las operaciones continuas y
discontinuas, sino mas bien, de resultados favorables o desfavorables
relacionados con la presencia de la empresa en el mercado, cualquier revaluacion
de activos, o reconocimientos que beneficien al patrimonio empresarial.
b) Estado de situacion financiera
Es un reporte contable que organiza de manera sistematica las cuentas de activo,
pasivo y patrimonio, y establece la posicidon financiera de la empresa en un
momento especifico. La situacion financiera se refiere a la posicion del ente en
cuanto al origen de los recursos disponibles como activos y la capacidad de pago
de las deudas contraidas.
Similar al estado de resultados, a través del balance general se puede evaluar el
rendimiento de la gerencia, ya que de las decisiones de este ejecutivo maximo
dependen las inversiones realizadas y las fuentes de endeudamiento utilizadas.
4.2.21. Tipos de Andlisis Financiero
Segtn lo expuesto por Coello Martinez (2015) la evaluacion de los estados financieros
desempefia un papel crucial en la gestion empresarial, y en este contexto, se ha seleccionado
los métodos de andlisis horizontal y vertical. Uno de estos métodos revelara la evolucion de
cada partida, mientras que el otro mostrard la variacion de dichas partidas dentro de cada
balance. Cada método tiene su propio proposito y requisitos especificos, si bien ambos son

efectivos para realizar una primera evaluacion de la situacion financiera de una empresa.
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4.2.21.1. Analisis Horizontal:

Este analisis posibilita la comparacion de las cuentas de los estados financieros a lo
largo de diversos periodos contables, permitiendo evaluar la gestion de un periodo en relacion
con otro al exponer los aumentos y disminuciones en las cuentas de los estados financieros
comparativos. Es esencial que este analisis se enfoque en los cambios significativos de cada
cuenta. Estos cambios pueden ser expresados tanto en valores absolutos como en valores
relativos. Los primeros se determinan por la diferencia entre un afio base y el afio
inmediatamente anterior, mientras que los segundos se calculan mediante la relacion porcentual
entre el afio base y el periodo de comparacion.

El anélisis horizontal revela los siguientes resultados:

1. Examina el incremento o decremento de cada cuenta o conjunto de cuentas en
un estado financiero de un periodo a otro.

2. Constituye el fundamento para el andlisis del flujo de efectivo a través de las
fuentes y usos del capital de trabajo en la preparacion del estado de cambios en
la situacion financiera.

3. Desde una perspectiva conceptual, determina el aumento simple o ponderado de
cada cuenta o conjunto de cuentas, identificado como la tendencia general de las
cuentas, sin aspirar a ser considerado como un patrén ideal.

4. Presenta los efectos de una administracion, ya que las decisiones adoptadas se

evidencian en las modificaciones de las cuentas.

4.2.21.2. Analisis Vertical:

El analisis vertical implica calcular la proporcidon que representa cada cuenta en el
estado financiero, en relacion con el total de activos, pasivos y patrimonio en el caso del balance
general, o en relacidn con el total de ventas en el estado de resultados. Este enfoque facilita el
analisis financiero de las siguientes observaciones objetivas:

1. Vista general de la configuracién del estado financiero.

2. Indica la importancia de determinadas cuentas o conjuntos de cuentas en el estado.

Cuando el analista, lector o asesor estd familiarizado con la empresa, puede revelar
las conexiones de inversidn y financiamiento entre activos y pasivos que han

resultado de las decisiones financieras.
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3. Analiza las decisiones tomadas por la direccién que han ocasionado dichos cambios,
los cuales pueden ser posteriormente confirmados mediante el examen de los
estados de cambios.

4. Facilitan la formulacion de nuevas politicas para optimizar costos, gastos, precios y
también estrategias de financiamiento.

5. Facilita la eleccion de la configuracion mas eficiente, que garantice la mayor
rentabilidad y sirva como un mecanismo de supervision para alcanzar el rendimiento
maximo.

4.2.22. Interpretaciones de Resultados

Cordoba (2014) determina que una vez establecida la estructura y la composicion del
estado financiero, se inicia la interpretacion de dicha informacion. Cada empresa es unica y
requiere una evaluacion individual, ya que no existen reglas universalmente aplicables, aunque
si pautas que pueden indicar si una situacion es favorable o desfavorable.

Por ejemplo, tener una cantidad significativa de efectivo en caja o en el banco no es
rentable, a excepcion de entidades financieras que necesitan mantener importantes recursos en
efectivo debido a su actividad principal. Las inversiones, siempre que sean rentables, no
plantean mayores inconvenientes incluso si representan una parte significativa de los activos.

La cuenta de clientes o cartera es critica, ya que representa ventas a crédito y puede
generar problemas de liquidez si no se equilibra adecuadamente con los costos y gastos
asociados. Lo mismo ocurre con la cuenta de inventarios, que debe mantenerse en niveles
necesarios para operar eficientemente.

Los activos fijos son esenciales para la operacion de la empresa, especialmente en
industrias y comercios, mientras que en empresas de servicios suelen ser menos representativos.

En cuanto a los pasivos, es crucial que los pasivos corrientes sean menores que los
activos corrientes para preservar el capital de trabajo. Al analizar el pasivo, es importante
diferenciar entre las obligaciones con terceros y las obligaciones con los socios o duefios de la
empresa para determinar la verdadera capacidad de pago y las obligaciones reales de la
empresa.

Asimismo, al analizar el estado de resultados, se sigue un procedimiento similar,
centrandose en relacidon con las ventas para evaluar diversos conceptos como costos, gastos,

impuestos y utilidad neta.
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4.2.23. Diferencia Entre Andlisis e Interpretacion de Datos Financieros

Cordoba (2014) indica que los estados financieros ofrecen informacion resumida que
puede desglosarse en un mayor nimero de cuentas. Las cifras que contienen carecen de
significado por si solas y requieren interpretacion para revelar los puntos fuertes y débiles de la
empresa.

La comparacion de cifras entre periodos diferentes permite observar los cambios en la
entidad en términos monetarios, lo que orienta a la administracion sobre la evolucion de los
diferentes aspectos de la empresa.

El andlisis de cambios implica comparar dos 0 mas conjuntos de estados financieros
correspondientes a distintos periodos contables para identificar las variaciones en valores
absolutos o relativos, que pueden ser positivas o negativas. Este andlisis se realiza tanto en
términos absolutos como relativos para cada periodo contable analizado.

4.2.24. Indices Financieros

Seglin Ochoa & Toscano (2012) las razones financieras proporcionan informacion sobre
el desempefio actual de la empresa en cuanto a liquidez, gestion, endeudamiento y rentabilidad,
que influye en el valor de mercado, los mismos que se detallan en la siguiente tabla.

Tabla 4
Indices financieros

. Capital Neto de Trabajo.

. Razén Corriente.

. Prueba Acida

. Razon de Cuentas por Cobrar.

Razon de Liquidez 1
2
3
1
2. Periodo promedio de cobro.
3
4
1

Razén de Gestion

. Rotacion de Inventarios.
. Rotacion de Activos totales.
. Nivel de Deuda.
2.Nivel de deuda/patrimonio
3. Cobertura de Intereses.
Razoén de Rentabilidad 1. Margen Bruto.
2. Razén de margen de utilidad neta.

Razones
financieras

Razén de Endeudamiento

Nota. Adaptado de Ochoa & Toscano, 2012.
Cada una de las razones financieras mencionadas en la tabla 1 serdn analizadas a

continuacion:

4.2.25. Indicadores de Liquidez

Segiin Rodriguez (2012) la liquidez se refiere a la habilidad de cumplir con las
obligaciones de pago a corto plazo de una empresa, mientras que la solvencia se refiere a su
capacidad para cubrir las obligaciones a largo plazo. Ademas, la liquidez se centra en el corto
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plazo, por lo general dentro de un afo, y se evalta principalmente mediante los activos y pasivos

corrientes, mientras que la solvencia considera las fuentes de financiamiento a largo plazo.

En la figura 3 se describen los indicadores de liquidez que reflejan la capacidad de la

empresa para pagar sus obligaciones a corto plazo y también la solvencia general de la

organizacion.

Figura 3

Indicadores de liquidez.
| Capital Neto de Trabajo
T Razon Corriente

—[ Prueba Acida ]—

Nota. Elaboracion propia.
Estos indicadores analizan la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones

a corto plazo mediante la evaluacidon de sus activos y pasivos corrientes. A continuacion, se

presenta tres indicadores de este grupo:

Capital Neto de Trabajo: Este indicador refleja la capacidad que tiene la empresa
para utilizar eficientemente sus activos y pasivos a corto plazo, como el efectivo,
las cuentas por cobrar y los inventarios. El capital de trabajo representa todos los
recursos que la empresa asigna a su operacion diaria (Soto. Et al. , 2017).
Capital Neto de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

La Razén Corriente busca garantizar que las obligaciones a corto plazo se
puedan cubrir con los activos disponibles en el mismo periodo. Para asegurar la
liquidez empresarial, este valor debe ser superior a 1. Si el resultado supera esta
cifra, la empresa podria gozar de una solida liquidez (Fontalvo & De la Hoz,,
2012).

Activo corrriente

Liquidez corriente = - -
Pasivo corriente

Prueba Acida, también conocida como prueba rapida, evalia la liquidez de la

empresa y su capacidad de pago. A diferencia de otros indicadores, no considera
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todos los activos de la empresa, como inventarios y prepagos, ya que no son
inmediatamente liquidos y requieren tiempo para convertirse en efectivo. En su
lugar, se centra en activos que pueden convertirse rapidamente en efectivo, como
efectivo, cuentas por cobrar e inversiones a corto plazo. Es esencial que la
empresa disponga de una reserva para cumplir con sus compromisos en caso de
que los acreedores los requieran en un corto plazo (Brealey y otros, 2010).

Activo corrriente — Inventario

Prueba acida = - -
Pasivo corriente

4.2.26. Indicadores de Gestion

Esta métrica, también conocida como de actividad, engloba actividades que otorgan a
la empresa la habilidad de llevar a cabo sus operaciones diarias mediante la gestion eficiente de
la recuperacion de cuentas por cobrar y la rotacion de inventarios. Es fundamental para la
empresa que estos indicadores arrojen resultados favorables, ya que, de lo contrario, podria
enfrentar dificultades de liquidez y ver comprometida su capacidad operativa diaria. Este
indicador evalua la velocidad con la que las cuentas por cobrar y los inventarios pueden
convertirse en efectivo (Fontalvo & De la Hoz,, 2012).

En la figura 4 se detallan los indicadores de gestion que permiten la eficiencia con la
utilizacion de los activos, los mismos que miden el nivel de ejecucion del proceso productivo y
se refieren a como se refieren las actividades y el rendimiento generado por los recursos
utilizados.

Figura 4
Indicadores de gestion.

Rotacién de Periodo ., Rotacién de
) Rotacion de .
Cuentas Promedio Inventarios Activos
por Cobrar de Cobro Totales

Nota. Elaboracion propia.
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. Rotacion de Cuentas por Cobrar, conocida también como la razéon de
recuperacion de cuentas, esta métrica revela la frecuencia con la que se cobran
las cuentas por cobrar. Cuanto mas frecuentemente se recuperen las cuentas
vencidas, mayor serd la liquidez de la empresa y, en consecuencia, mejor serd su
capital de trabajo.

Ventas de Crédito
Cuentas por Cobrar Promedio

Razon Cuentas por Cobrar =

o El Periodo Promedio de Cobro se refiere al nimero promedio de dias que la
empresa tarda en recuperar sus cuentas por cobrar. Cuanto menor sea este
periodo, mejor sera para la liquidez de la empresa, ya que indica una
recuperacion mas rapida de la cartera de crédito. Segun Gitman & Zutter (2012),
el calculo se realiza utilizando 365 dias en un afio para la rotacion de cuentas por
cobrar, mientras que Rodriguez (2012) utiliza 360 dias de afio comercial para

este indicador.

365 Dias
Rotacién de Cuentas por Cobrar

Periodo Promedio de Cobro =

. La Rotacién de Inventarios, como su nombre sugiere, refleja como el inventario
de la empresa se mueve o se renueva con el tiempo. Si la rotacion es frecuente,
sugiere un aumento en las ventas y una demanda constante de mercancia. Por el
contrario, si la rotacion no es constante, puede indicar una pérdida de posicion
en el mercado por parte de la empresa (Ross et al., 2012).

Costos de Ventas

Rotacion de Inventarios = - -
Inventarios Promedio

. La Rotacion de Activos Totales es un indicador que evalua la capacidad de la
empresa para generar ingresos mediante la utilizacion de sus activos. Si el
resultado es superior a los datos de periodos anteriores, indica que la empresa
estd empleando sus recursos de manera eficiente.

., ) Ingresos Ventas
Rotacion de Activos Totales = - * 100
Total Activos

4.2.27. Indicadores de Endeudamiento
Este tipo de razén, también llamada razén de apalancamiento es responsable de evaluar
los niveles de deuda y la relacion entre los activos, el patrimonio y los compromisos con

acreedores y proveedores. Antes de buscar financiamiento, las empresas necesitan entender cual
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es el maximo nivel de endeudamiento al que pueden acceder. La deuda representa los fondos

proporcionados por terceros para generar beneficios en actividades productivas (Fontalvo et al.,

2012).
Figura 5

Indicadores de endeudamiento.

Nivel de deuda

Nivel de
deuda/patrimonio

Cobertura de
intereses

Nota. Elaboracion propia.

Cobertura de Intereses =

Nivel de deuda facilita a la empresa la comprension del grado de endeudamiento
en relacion con la inversion en activos. Es esencial para las empresas mantener
un nivel bajo de deuda con el fin de reducir el costo del financiamiento.

Pasivo
Nivel de Deuda = - * 100
Total Activos

Nivel de deuda/patrimonio, esta métrica nos revela el porcentaje de deuda en

comparacion con el capital propio de la empresa.

] ) ] Pasivo
Nivel de Patrimonio = - —x 100
Total Patrimonio

Cobertura de intereses, este indicador determina la capacidad de la empresa para
cubrir los costos de intereses del financiamiento adquirido. Se calcula como un
nimero de veces, y si este es mayor que en periodos anteriores, significa que la
empresa cuenta con la liquidez necesaria para cumplir con sus compromisos
financieros.

Utilidad (antes de participacion de trabajadores)

Gastos financieros
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4.2.28. Indicadores de Rentabilidad

Estos indicadores son herramientas que evaltan las ganancias de la empresa a partir de
las ventas diarias, es decir, cuantifican la capacidad de la empresa para obtener beneficios. Un
nimero mas alto indica que la empresa estd maximizando el uso de sus recursos para generar
rentabilidad (Morelos et al. , 2013).

Estos indices se calculan para comprender qué tan eficaz es la empresa en el control de
sus costos y gastos operativos, asi como para evaluar el rendimiento de las inversiones que ha
realizado (Soto et al. , 2017).

Figura 6
Indicadores de rentabilidad.

Ve (] \/ N
Margen | Margen
de de
utilidad | utilidad
bruta neta
Nota. Elaboracién propia. v
J Margen de utilidad bruta, este parametro financiero proporciona informacion

sobre la ganancia bruta que la empresa logra por cada unidad vendida. En otras
palabras, se calcula en funcion de los ingresos de la empresa y representa la
cantidad bruta generada por cada unidad monetaria vendida (Gitman & Zutter,

2012).

Utilidad Bruta en Ventas

M de Utilidad Bruto = 100
argen de Utilidad Bruto Ingreso (Ventas) )

. Margen de utilidad neta, este indicador financiero refleja la ganancia neta de la
empresa después de deducir los pagos a los trabajadores, los costos operativos,
los gastos y los impuestos. Se expresa como un porcentaje.

. Utilidad del Ejercicio
Margen de Utilidad Neta = * 100
Ingreso (Ventas)
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4.2.29. Toma de Decisiones

La toma de decisiones implica validar, elegir y seleccionar entre las diversas alternativas
disponibles para el avance de una organizacion. Es un proceso que comienza identificando una
necesidad de decision, estableciendo diferentes opciones, analizandolas y eligiendo una de ellas
para su implementacion. Posteriormente, se evalian los resultados obtenidos. En el contexto
empresarial, la toma de decisiones es una herramienta que facilita la eleccion de las mejores
opciones en beneficio de la empresa (Lopez y otros, 2018).

Figura 7
Proceso para la toma de decisiones.

Identificacion de

las necesidades 'de”t.'f'c?‘c'%“ de AS|gnaC|o|n de
de tomar una créter_lqg e peso a los
desicion esicion criterios
Seleccién de Analisis de Desarrollo de
alternativas alternativas alternativas

Evaluacion de la
eficacia de la
decisién

Implementacion
de la alternativa

Nota. Tomado de Lopez y otros, 2018.
4.2.30. Clasificacion de Decisiones

La relevancia de la toma de decisiones reside en su impacto en todas las areas de la
organizacion. Por lo tanto, es fundamental que las decisiones tomadas sean efectivas y
beneficien a todos los miembros de la organizacion, ademés de mantener satisfechos o superar
las expectativas de los clientes. Siguiendo este enfoque, se puede presentar la siguiente
clasificacion:

. Decisiones programadas: Estas decisiones son aquellas que se toman con
frecuencia, lo que significa que son repetitivas y se vuelven parte de la rutina.
Estos problemas tienden a surgir regularmente y cuentan con un método
establecido para su resolucion, por lo tanto, los pasos para abordarlos ya son
conocidos. Por esta razon, también se conocen como decisiones estructuradas.

La persona encargada de tomar este tipo de decisiones no necesita disefiar
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ninguna solucidn, sino que simplemente sigue el procedimiento establecido
previamente.

. Decisiones no programadas: También conocidas como decisiones no
estructuradas, son aquellas que se toman en situaciones o problemas que surgen
con poca frecuencia, o que requieren un modelo o proceso especifico para su
resolucion. Por ejemplo, el lanzamiento de un nuevo producto al mercado. En
este tipo de decisiones, es necesario seguir un modelo de toma de decisiones para
desarrollar una solucidn especifica para el problema en cuestion.

. Decisiones de financiacion: Estas decisiones involucran la adquisicion de
financiamiento externo. Los informes contables deben suministrar los datos
esenciales para responder preguntas como: ;deberia buscar préstamos?, ;cuanto
debo solicitar?, ;a qué institucion financiera debo recurrir?, ;qué tipo de deuda
es mas conveniente?, ;tengo la capacidad de asumir deudas?, ;podré cumplir
con los intereses y devolver el capital solicitado?, entre otras.

. Decisiones de inversion: Estas decisiones se refieren a la asignacion de los
recursos financieros disponibles. Los informes contables deben proporcionar la
informacion necesaria para responder interrogantes como: jes apropiado
reemplazar la maquinaria actual por una mas eficiente?, ;deberia expandir el
negocio adquiriendo mas locales o fabricas?, ;donde debo invertir si tengo
fondos disponibles?, ;cual empresa es mas rentable?, ;cual tiene menor
endeudamiento y mayor solvencia?, jcual empresa genera mayores beneficios?,
entre otras.

. Decisiones operativas: Estas decisiones se centran en la administracion
cotidiana de las empresas y sus actividades. Los informes contables deben
ofrecer los datos necesarios para responder a interrogantes como: ;qué
actividades debo fortalecer en mi empresa?, ;cuales deberia eliminar?, ;cudles
clientes generan mas beneficios?, ;necesito contratar mas personal?, ;cual es el

banco mas adecuado para operar?, entre otras.

4.3. Bases legales
Las bases legales para el desarrollo de integracion curricular titulado "Analisis
financiero a la empresa Industria Procesadora CAMCAS periodo 2021-2022", incluyen leyes y

regulaciones pertinentes relacionadas con el analisis financiero y la industria en la que opera la
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empresa. Esto podria abarcar leyes fiscales, normativas contables, regulaciones financieras y

cualquier otra legislacion relevante que afecte directamente a la empresa y su contexto

financiero durante el periodo analizado. Entre las normativa y regulaciones que se consideran

para el desarrollo del andlisis financiero se citan las siguiente:

Leyes tributarias: relacionadas con los impuestos fiscales y municipales, que afectan
directamente a la empresa en su actividad financiera.

Normativas contables: como las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), los principios y postulados contables que la empresa debe seguir para la
elaboracion de los estados financieros.

Regulaciones financieras: normativa emitida por las entidades financieras reguladoras
que afecten a la empresa, como regulaciones sobre reportes y techos financieros,
requerimientos de capital, o normativas especificas para el sector en el que opera la
empresa.

5. Metodologia

5.1. Area de Estudio

La investigacion se desarrolld en la empresa Industria Procesadora CAMCAS, que se

encuentra ubicada en el canton Macard, especificamente en el barrio 5 de junio, en las calles

Arturo Roman Ato y Jorge Reyes Méndez. Esta empresa se especializa en la venta al por mayor

y menor de arroz natural y procesado, en toda la zona sur del Ecuador, ademas brinda el servicio

de procesado de arroz. La Figura 8 proporciona detalles sobre la ubicacion geografica de la

empresa.

Figura 8
Ubicacion geogrdfica de la empresa.

Industria Procesadora CAMCAS

Nota. Tomado de Google maps.
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El proposito de esta investigacion se basé en un andlisis exhaustivo de cada componente
presente en los estados financieros generados por el departamento de contabilidad. La
investigacion constituyo en la aplicacion de indicadores financieros clave, como rentabilidad,
liquidez, solvencia y gestion. Habiendo tenido como objetivo el analizar la situacion financiera

y econdmica de la Industria Procesadora CAMCAS periodo 2021-2022.

5.2. Procedimientos

A continuacion, se describen los procedimientos que se desarrollaron el analisis
financiero, los mismos que proporcionaron una guia que se adaptd a las necesidades de la
empresa.

Tabla 5
Fases de desarrollo.

Objetivos especificos Actividades por cumplir
eRecolectar los informes financieros
relevantes, como el estado de situacion

Situacion financiera de la empresa Industria financiera y el estado de resultados.

Procesadora CAMCAS mediante el analisis ° Recopﬂar datos adicionales como

horizontal y vertical en el periodo 2021- politicas contables, notas a los estados

2022. financieros y cualquier otro dato
relevante.

e Andlisis  horizontal: Comparar los
estados financieros a lo largo del tiempo
para identificar tendencias y cambios.

¢ Andlisis vertical: Evaluar la proporcion
de cada partida en relacién con un total
(por ejemplo, el porcentaje de ventas o

activos).
e Liquidez: Evaluar la capacidad de la
Liquidez, solvencia y rentabilidad de la empresa para cumplir con sus
empresa Industria Procesadora CAMCAS obligaciones a corto plazo.
mediante ratios financieros, en el periodo e Rentabilidad: Medir la capacidad de la
2021-2022. empresa para generar beneficios en

relacidn con sus recursos.

e Endeudamiento: Evaluar la proporcion
de deuda en la estructura financiera de la
empresa.

e Preparar un informe completo que
resuma los hallazgos del analisis

financiero.

Informe y Comunicacion e Comunicar los resultados de manera
clara y comprensible a las partes
interesadas.

Nota. Elaboracion propia.
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5.3. Enfoque Metodologico

Representa la estrategia global en el proceso de formular (abordar, plantear, construir y
resolver) el problema cientifico. Indica el camino de la investigacion. El enfoque engloba los
métodos, principios y directrices mas generales del sistema de investigacion sin minimizarlos
a acciones instrumentales y determinaciones operativas, ni a teorias o conceptos formalizados
y matematizados (Ortiz Ocaia, 2018).

La investigacion se fundament6 en un enfoque cuantitativo mediante el anélisis de los
datos de los estados financieros. Se utilizo el andlisis horizontal para identificar las principales
fluctuaciones en las cuentas al comparar dos o mas periodos. Asimismo, se aplicé el analisis
vertical a los estados financieros para examinar el total o subtotal de un valor base en relacion
con los demas. Finalmente, se emplearon indicadores de rentabilidad, liquidez, endeudamiento

y actividad para la toma de decisiones orientadas a mejorar la situacion actual de la empresa.

5.4. Métodos
Los métodos de investigacion son esenciales para explorar y mejorar la comprension de
la realidad. Cada uno de estos métodos tiene un enfoque unico hacia el tema de estudio, lo que
da lugar a diferentes clasificaciones. La idea de diferenciar entre métodos que se centran en la
recopilacion de informacion y aquellos que se enfocan en la generacion de conocimiento es una
contribucion innovadora y relevante para la metodologia de investigacion. Esta distincion es
muy valiosa para los investigadores, ya que les proporciona una guia para elegir el método mas
adecuado en funcion de los objetivos de su proyecto (Rodriguez Jiménez & Pérez Jacinto,
2017).
Dentro de las estrategias fundamentales que se han empleado en la conducciéon de la
presente investigacion, se destacan los siguientes métodos:
e Me¢étodo analitico sintético: el método analitico-sintético descompone la
totalidad en sus partes, identificando sus raices y, a partir de este analisis, llevar
a cabo una sintesis con el propdsito de reconstruir y explicar. En este contexto,
la reconstruccion y explicacion se refieren a la generacion de conocimientos, lo
cual destaca que, aunque comuUnmente se utiliza para la busqueda de
informacion, en algunas situaciones se emplea también para la elaboracion de
conocimientos (Martinez & Calixto, 2014).
e Meétodo historico logico: Se utiliza el método historico-16gico para llevar a cabo
una descripcion del comportamiento de la situacion econdmico-financiera de la
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radiotelevision publica en Espafia en los ultimos afios. Al mismo tiempo, se
propuso identificar ejemplos de gestion en paises como Francia, el Reino Unido
y Alemania (Semova, 2011).

e Método inductivo — deductivo: El método inductivo, ha sido promovido por los
positivistas como el inico medio valido para la generacioén de conocimientos, es
también ampliamente utilizado en las ciencias sociales en la actualidad como
una ruta fundamental para la construccion de conocimientos a partir de la
investigacion de campo (Charmaz, 2006). Otro método empleado para adquirir
conocimientos es el razonamiento deductivo. Este tuvo sus raices en los
filésofos griegos. Aristoteles y sus seguidores lo establecieron como un proceso
mental en el que se pasa de declaraciones generales a declaraciones particulares
que siguen las reglas de la logica. A través de este método, se organizan los
hechos conocidos y se derivan conclusiones a través de una serie de
proposiciones, conocidas como silogismos, que incluyen: la premisa mayor, la

premisa menor y la conclusion (Newman, 2006).

5.5. Técnicas

Es importante resaltar que este proyecto se fundament6é en informacion de primera
mano. Se contd con la colaboracion directa del contador, quien proporciond los estados
financieros correspondientes a los periodos 2021-2022 para llevar a cabo el analisis financiero.
Las técnicas que se emplearon en el desarrollo de la investigacion fueron el analisis de
documentos y la observacion.

El analisis de documentos implico investigar a través de la revision de una variedad de
documentos que constituian fuentes de informacion sobre un objeto de estudio especifico, como
archivos institucionales y otros registros, en este caso, los estados financieros. Este proceso
implicé identificar y categorizar los documentos disponibles que contenian informacion
relevante, luego clasificar y seleccionar los documentos seglin la temética de la investigacion y
su importancia. Posteriormente, se procedio a revisar y registrar la informacion obtenida para
su posterior analisis en relacion con el tema de estudio.

La observacion fue una técnica de investigacion que implico la recopilacion directa de
informacion a través del trabajo de campo. Se tratd6 de una tarea descriptiva que busco

diagnosticar una situacion. En este trabajo, se utilizaron los balances para analizar la
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informacion financiera, lo que permitio realizar calculos y operaciones relacionadas con el

analisis horizontal o comparativo, el anélisis vertical y la aplicacion de indicadores financieros.

5.6. Tipo de Diseiio

La investigacion de campo implica la obtencion directa de datos e informacion de la
realidad mediante el empleo de técnicas de recoleccidn, como entrevistas o encuestas. Su
objetivo es proporcionar respuestas a situaciones o problemas previamente identificados
(Garcia, 2016).

Se trato de una investigacion de campo ya que la recopilacion de datos se llevo a cabo
directamente en la empresa mediante una entrevista con el contador. El objetivo fue analizar,
comparar y describir las principales fluctuaciones en la informacion financiera proporcionada
en los estados financieros de la empresa. Este analisis permitid obtener una vision clara de la
situacion actual de la empresa, identificar areas problematicas y realizar las correcciones
necesarias para rectificar los errores detectados. Ademas, logré identificar tendencias

financieras y operativas que podrian influir en la toma de decisiones estratégicas futuras.

5.7. Diseiio de la Investigacion

Hernandez et al. (2014) afirman que el disefio se refiere a la planificacion detallada
destinada a obtener la informacion requerida para la investigacion. Asimismo, categorizan los
disefios en dos amplias clasificaciones: disefios experimentales y disefios no experimentales.

Este estudio se basé en un disefio de investigacion no experimental debido a la
observacién de la informacion financiera de la empresa que sirvio para el andlisis, ademas se
constituy6 un estudio documental puesto que se utilizaron los datos financieros proporcionados
por la empresa y corresponde a una investigacion de tipo descriptivo porque explica los aspectos
mas importantes sobre la situacion financiera de la empresa. Se emplearon la informacion
financiera suministrada por la Industria Procesadora CAMCAS para llevar a cabo un analisis
financiero vertical, horizontal y la aplicacion de indicadores. Los datos contenidos en los
estados financieros proporcionados por el contador no fueron manipulados. El objetivo de esta
investigacion fue el entender la situacion econdmica y financiera de la empresa para facilitar la

toma de decisiones que permitan corregir errores y promover una mejora continua.

5.8. Unidad de Estudio
En la investigacion realizada no fue necesario identificar la poblacion de estudio, ya que

la unidad de andlisis se referia a la entidad o el objeto individual que se estudiaria en detalle.
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En este caso, se trabajo con la empresa Industria Procesadora CAMCAS de la ciudad de Macara
y se analizaron sus estados financieros correspondientes al periodo 2021-2022. Estos estados
financieros constituyeron la unidad de analisis para el desarrollo de la investigacion. Se
considerd que la entidad era una persona natural obligada a llevar contabilidad y que operaba
bajo el régimen general. Ademas, se determind que sus actividades econdmicas principales
incluian el cultivo de maiz y arroz, la molienda o pilado de arroz, y la venta al por mayor de
cereales y arroz. Esta informacion fue fundamental para comprender la estructura financiera y

operativa de la empresa, asi como para evaluar su desempefio econdmico durante el periodo

estudiado.

5.9. Instrumentos

Para la presente investigacion, se utilizaron como instrumentos de informacion los

estados e indicadores financieros de los periodos 2021-2022, los cuales sirvieron para la

elaboracion del analisis financiero vertical, horizontal y la aplicacion de los indices financieros

que se detallan en las siguientes tablas.

Tabla 6
Estado de Situacion Financiera en USD 8. Empresa Industria Procesadora CAMCAS

2022 2021
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 10500,00 7500,00
Cuentas y documentos por cobrar comerciales corrientes No Relacionados 16850,00  14520,00
Locales
Inventario de suministros, repuestos, herramientas y materiales 6500,00 5200,00
Inventarios de productos terminados y mercaderia en almacen 55175,24  42125,00
Total, activo corriente 89025,24  69345,00
Propiedades, planta y equipo
Terrenos 271285,28 271285,28
Edificios y otros inmuebles 92000,00  92000,00
Construcciones en curso Yy otros activos en transito 35000,00  35000,00
Muebles y enseres 6200,00 6200,00
Maquinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones 35400,00  22800,00
Vehiculos, equipo de transporte y caminero mavil 22000,00  22000,00
Otras propiedades, planta y equipo 5800,00 5800,00
Total, Propiedades, planta y equipo 467685,28 455085,28
Total, Activo 556710,52 524430,28
Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 23435,72 2892591
Total, pasivo corriente 23435,72 2892591
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Pasivo no Corriente

Obligaciones con instituciones financieras no corrientes no Relacionadas 99426,75 114740,63
Locales
Total, pasivo no corriente 99426,75 114740,63
Total, Pasivo 122862,47 143666,54
Patrimonio
Capital 421784,02 368818,57
Utilidad del ejercicio 12064,03  11945,17
Total, Patrimonio 433848,05 380763,74
Total, Pasivos y Patrimonio 556710,52 524430,28
Nota. Adaptado del Estado de Situacion Financiera Empresa CAMCAS.

Tabla 7
Estado de Resultados en USD $. Empresa Industria Procesadora CAMCAS.

2022 2021
Ventas 405062,22 307161,60
- Costo de ventas 285827,63 216745,15
= Utilidad bruta en ventas 11923459 90416,45
Gastos de ventas 5110 1805,00
Gastos administrativos 46764,28  24040,55
Gastos financieros 5250,42 2587.14
Total, gastos de operacion 57124,70 28432,69
Utilidad operacional 62109,89 61983,76
Menos rentas exentas no sujetas a actividades con impuesto a la renta inico  50000,00  50000,00
Utilidad antes del impuesto a la renta 12109,89  11983,76
Impuesto a la renta 45,86 38,59
Utilidad neta del ejercicio 12064,03 11945,17

Nota. Adaptado del Estado de Resultados de la Empresa CAMCAS.

Tabla 8
Indices financieros de liquidez.
Factores Indicadores Formula
. Activo corrriente
Razon Liquidez corriente = : ,
corriente Pasivo corriente
Liquidez

Activo corrriente — Inventario

Prueba Acida Pruebaacida =

Pasivo corriente

Nota. Adaptado de Supercias, 2023.
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Tabla 9

Indices financieros de actividad.

Factores Indicadores Férmula

Rotacién cuentas Ventas

Rotacion cuentas por cobrar =

por cobrar Cuentas por Cobrar
Plazo promedio Pl dio de Cob Cuentas y Documentos por Cobrar * 365
de cobranza azo promedio de Cobranza = Vontas
Razones Rotacion de Rotaclén de i rari Costos de Ventas
: . otacion de inventarios =
.d(.a Inventarios Promedio de inventarios
actividad Razén del _ ) Pasivos totales
ivel d Razon del nivel de endeudamiento = - * 100%
nivel ae activos totales
endeudamiento.
Apalancamiento Pasivos totales
P Apalancamiento total = * 100%

total Patrimonio neto

Nota. Adaptado de Supercias, 2023.

Tabla 10
Indices financieros de Rentabilidad.
Factores Indicadores Formula
Margen neto Utilidad neta
g Margen neto de utilidad = * 100%
de utilidad Ventas netas
Razones de
N Margen bruto Margen bruto de utilidad sobre ventas
Rentabilidad -
de utilidad _ Utilidad bruta en ventas

* 100%

sobre ventas Ventas netas

Nota. Adaptado de Supercias, 2023.

5.10. Procesamiento y Analisis de Datos

Para la presente investigacion se realiz6 el andlisis financiero horizontal y vertical los

Estados de Situacion Financiera y de Resultados de los periodos 2021 y 2022, y la aplicacion

de los indices financieros de liquidez, actividad, y rentabilidad.

5.10.1. Analisis Financiero Horizontal.

Este tipo de analisis permite identificar las tendencias, patrones recurrentes y

variaciones importantes que existen en los datos de los estados financieros, y facilita la

evaluacion del desempeiio y la direccion en la que se estd dirigiendo la empresa.

e Procedimiento

Aplicacion de la variacion absoluta:

- Seleccionar los periodos a comparar.

- Calcular la variacion absoluta
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FORMULA

Variacion Absoluta =
Valor del Segundo Periodo — Valor del Primer Periodo

Aplicacion de la variacion Relativa:
- Seleccionar los periodos a comparar

- Calcular la Variacion Relativa

FORMULA

Variacién Relativa % =
(Valor del Segundo Periodo — Valor del Primer Periodo)

Valor del Primer Periodo

] %100

5.10.2. Anadlisis Financiero Vertical
En el andlisis vertical, cada partida de los estados financieros, se expresa como un
porcentaje del total correspondiente. Esto permite visualizar la contribucién relativa de cada
elemento en relacion con el total y facilita la identificacion de la composicion de los activos,
pasivos y resultados de la empresa en un momento determinado. (Monterrosa-Casto et al., 2018)
Procedimiento:
Aplicacion del Método de Porcentaje.
- Seleccionar el Periodo de Analisis
- Calcular el Porcentaje sobre la partida: Por cada partida del estado
financiero, calcula el porcentaje que representa con respecto a los activos.

FORMULA

Porcentaje sobre Activos Totales =
Valor de la partida 100
ES

Total de Activos

- Analisis: los porcentajes obtenidos del calculo representan la proporcién de
cada partida con relacion al total de los activos.

5.10.3. Analisis de la Liquidez

Los indicadores de liquidez son herramientas que evaltan el nivel en el que la empresa
puede cumplir con sus compromisos a corto plazo. La liquidez se define como la capacidad
inmediata de la empresa para satisfacer sus obligaciones a corto plazo con los acreedores
(Morelos & De la Hoz, 2012).

Procedimiento:

Aplicacion del Indicador.

Razoén de Liquidez (Liquidez Corriente)
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- Calcular la Razén corriente:

FORMULA

) . Activo corriente
Razon Corriente =

Pasivo Corriente

- Analisis: Una razén mayor a 1 indica que la empresa tiene suficientes activos
liquidos para cubrir sus obligaciones a corto plazo. Cuanto mayor sea la razon,
mejor es la liquidez de la empresa.

Prueba del Acido (Razdn de Liquidez Acida)

- Calcular la Prueba Acida

FORMULA

. (Activo corriente — Inventario)
Prueba Acida =

Pasivo Corriente

- Anélisis: Esta medida proporciona una visién méas conservadora de la liquidez,
ya gue excluye el inventario, que puede no convertirse facilmente en efectivo
en situaciones de emergencia. Una razon mayor a 1 indica una mayor
capacidad de pago inmediato.

5.10.4. Anadlisis de la Actividad

En este tipo de analisis financiero, se emplean diversas métricas y relaciones financieras
para proporcionar informacidn precisa sobre la gestion de activos, pasivos y capital de una
empresa. Una de las métricas clave en este contexto es la Rotacion de Activos, que cuantifica
cuantas veces una empresa utiliza sus activos para generar ventas. Una alta rotacion indica una
utilizacion eficaz de los recursos disponibles (Franco et al., 2021).

Procedimiento:

Aplicacion del Indicador.

Rotacion de cuentas por cobrar

- Calcular la Rotacion de cuentas por cobrar:

FORMULA

Rotacién cuentas por cobrar
Ventas

Cuentas por cobrar

- Analisis: Mide cuantas veces se renueva la cartera de cuentas por cobrar

Plazo promedio de cobranza

- Calcular el Plazo promedio de cobranza:
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FORMULA
Plazo promedio de Cobranza =
Cuentas y Documentos por Cobrar
* 365
Ventas

- Analisis: Representa el tiempo promedio que la empresa tarda en cobrar sus

cuentas por cobrar.
Rotacion de inventarios
- Calcular la Rotacion de inventarios:

FORMULA
Costos de Ventas

Rotacion de inventarios = - - -
Promedio de inventarios

- Andlisis: Indica cuantas veces se renueva el inventario durante un periodo
Razén del nivel de endeudamiento.
- Calcular el nivel de endeudamiento:

FORMULA

) ) Pasivos totales
Razon del nivel de endeudamiento = - * 100%
activos totales

- Analisis: Representa la proporcion de los activos totales de una empresa que

esta financiada por deuda.
Apalancamiento total
- Calcular el apalancamiento total:

FORMULA

) Pasivos totales
Apalancamiento total = - - * 100%
Patrimonio neto

- Andlisis: Indica cuanto de los activos de la empresa estan financiados por

deuda en comparacion con el capital propio.

5.10.5. Anadlisis de Razones de Rentabilidad

Es una herramienta esencial para la toma de decisiones empresariales, ya que
proporciona informacion clave sobre la viabilidad y sostenibilidad econdémica de la empresa.
Ademas, el andlisis de la rentabilidad también puede ayudar a identificar posibles areas de
mejora en la gestion financiera y a establecer estrategias para optimizar los margenes de
beneficio (Marcillo Cedefio et al., 2021).

Procedimiento:

Aplicacion del Indicador.

Margen neto de utilidad

- Calcular el margen neto de utilidad:
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FORMULA

. Utilidad neta
Margen neto de utilidad = * 100%
Ventas netas

- Andlisis: Indica cuanto es el porcentaje que representa los ingresos totales que

se convierten en beneficio neto, y la eficiencia en la gestion de costos.
Margen bruto de utilidad sobre ventas
- Calcular el margen bruto de utilidad sobre ventas:

FORMULA
Margen bruto de utilidad sobre ventas =
Utilidad bruta en ventas
* 100%

Ventas netas
- Anadlisis: Indica cuanto es el porcentaje que representa los ingresos totales que

se convierten en el beneficio operativo, y la eficiencia en la operacion.
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6. Resultados

6.1. Conceptualizacion de l1a Empresa

La Empresa Comercial “Industria Procesadora CAMCAS”, ubicada en la ciudad de
Macar4, fue constituida el 4 de junio de 2014 por la sefiora Maria Soledad Castillo Novillo junto
a su esposo. Esta inscrita en el Servicio de Rentas Internas (SRI) con el RUC 1104762073001,
y se encuentra registrada en el Régimen General, estd obligada a llevar contabilidad. Las
actividades principales de la empresa incluyen el cultivo de arroz (tanto organico como
genéticamente modificado), la produccion de arroz descascarillado, blanqueado, pulido y
semicocido, y la venta al por mayor y menor de arroz natural y procesado a nivel local, regional
y nacional. La oficina principal se encuentra en la ciudad de Macara, en el barrio Cinco de
Junio, en la calle Arturo Roman Alto, en la interseccion con Jorge Reyes Méndez, a dos cuadras
de la Unidad Educativa del Milenio.

El objetivo de Industria Procesadora CAMCAS es satisfacer las necesidades y
expectativas de sus clientes, ofreciendo un servicio de alta calidad en la comercializacion de
diversas clases y calidades de arroz disponibles en la region. A lo largo de sus afios de operacion,
la empresa se ha posicionado en el mercado gracias a la calidad de sus productos y sus precios

competitivos, destacandose como una entidad innovadora con vision de futuro.

6.2. Mision y Vision de Industria Procesadora CAMCAS
CAMCAS carece de una mision y vision definidas, por lo que se sugiere lo siguiente:

e Mision: La mision en la Industria Procesadora CAMCAS, es proporcionar arroz
natural y procesado de alta calidad, tanto al por mayor como al por menor, a toda
la zona sur del Ecuador. Nos esforzamos por mejorar continuamente nuestra
eficiencia operativa y financiera, beneficiando tanto a nuestros clientes como a
nuestros accionistas, y manteniendo una posicion de liderazgo en la industria.

e Vision: En Industria Procesadora CAMCAS, nuestra vision es ser reconocidos
como lideres en la industria de procesamiento de arroz en el sur del Ecuador.
Aspiramos a ser un modelo de sostenibilidad financiera y operativa, reduciendo
nuestra dependencia del financiamiento externo y mejorando continuamente
nuestra eficiencia. Buscamos innovar y expandir nuestras capacidades para
satisfacer las necesidades cambiantes del mercado, contribuyendo al desarrollo

economico y al bienestar de nuestras comunidades.
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6.3. Entrevista Estructurada a la Gerente Propietaria de la Empresa Industria
Procesadora CAMCAS
UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
UNIDAD DE EDUCACION A DISTANCIA Y EN LINEA
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Entrevista Estructurada

Analisis financiero a la empresa Industria Procesadora CAMCAS

periodo 2021-2022

La siguiente entrevista tiene como objetivo, realizar el andlisis financiero en la empresa
Industria Procesadora CAMCAS, de la ciudad de Macard, provincia de Loja, periodo 2021-
2022, por favor, responda con toda sinceridad, pues, de ello dependerd que los resultados de
esta investigacion sean objetivos.

Datos del Entrevistado

a. Nombre:

Maria Soledad Castillo

b. Cargo:

Gerente- Propietaria

¢. Empresa:

Industria Procesadora CAMCAS

i.

Falta de Analisis Financieros Previos

Nro. Preguntas Respuestas
1 (La empresa ha realizado o | No, la empresa no ha realizado analisis financieros en
realiza analisis financieros? | periodos anteriores.
.Cuadles fueron las razones | No se crey6 necesario debido a que por indicaciones
5 para no llevar a cabo | del contador y por los resultados que indicaba
analisis financieros en | conforme a las declaraciones la situacion financiera de
periodos anteriores? la empresa era buena.
(Como ha afectado la falta | Es arriesgado no contar con estos analisis, porque
de analisis financieros a la | limitan tomar decisiones que involucren los recursos
3 toma de decisiones | de la empresa y nos deja vulnerables a los riesgos
estratégicas y operativas de | financieros por no tomar medidas correctivas de
la empresa? manera oportuna.
tCuiles han sido las
principales fuentes de | Las principales fuentes de informacion financieros
4 informacion financiera | son, los estados de cuentas bancarios, y la informacion
utilizadas para la toma de | que se posee en el sistema contable de la empresa
decisiones?
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ii.

Desafios y Necesidades Actuales

Nro. Preguntas Respuestas
;Cuales son los principales . .
¢ , P P Actualmente la empresa tiene un alto nivel de
desafios financieros que . . . .
5 endeudamiento financiero por las inversiones que se
enfrenta actualmente la .
0 ha realizado.
empresa?
(Cuales considera que son | Aunque todas las 4reas estin supervisadas
6 las principales areas de la | conjuntamente por el contador y mi persona considero
empresa que necesitan un | que el area contable y financiera necesitan un analisis
analisis financiero urgente? | financiero urgente.
;Qué informacion cree que . ., , . , .
"Q, . q La informacion mas importante seria la realizada de
seria crucial obtener a . ,
7 . (... | un periodo mas actual para saber como se encuentra
través de un analisis en estos momentos la empresa
financiero detallado? p
ili.  Planificacion y Ejecucion
Nro. Preguntas Respuestas
;Como planea la empresa . .
¢ P P Conforme al aporte hecho por el informe del Trabajo
integrar los resultados del . . e
T . de Integracion nos basaremos para realizar analisis
analisis financiero en sus ) . .
8 estratesias de oestién financieros de los periodos actuales y asi tener una
& g Y| informacién maés actualizada a la realidad de la
operacion a corto y largo
> empresa.
plazo?
.Qué beneficios espera que | Nos proporcionara las herramientas necesarias para
9 la empresa obtenga al | gestionar nuestros recursos de manera mas efectiva,

implementar analisis
financieros regulares?

tomar decisiones estratégicas informadas y asegurar
un crecimiento sostenible y rentable.

iGracias por su colaboracion!
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6.4. Situacion Financiera de la Empresa Industria Procesadora CAMCAS
Mediante el Analisis Horizontal y Vertical en el Periodo 2021-2022
6.4.1. Empresa “Industria Procesadora CAMCAS” Analisis Horizontal al Estado

de Situacion Financiera Periodos 2021-2022

Tabla 11
Estado de Situacion Financiera con andlisis horizontal Empresa Industria Procesadora CAMCAS
2022 2021 Variacion Varia?i()n
absoluta relativa

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 10500,00 7500,00 [ 3000,00 T 0%
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 16850,00 14520,00 | 2330,00 T 16%
corrientes Relacionados Locales
Inventario de suministros, repuestos, herramientas  6500,00 5200,00 B 1300,00 t 25%
y materiales
Inventarios de productos terminados y mercaderia 55175,24 4212500 [ 1305024 T 31%
en almacén
Total, activo corriente 89025,24 69345,00 [ 19680,24 28%
Propiedades, planta y equipo
Terrenos 271285,28 271285,28 0,00 0%
Edificios y otros inmuebles 92000,00 92000,00 0,00 0%
Construcciones en curso y otros activos en transito  35000,00 35000,00 0,00 0%
Muebles y enseres 6200,00 6200,00 0,00 0%
Maquinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones  35400,00 22800,00 [N 12600,00 T s5%
Vehiculos, equipo de transporte y caminero movil  22000,00 22000,00 0,00 0%
Otras propiedades, planta y equipo 5800,00 5800,00 0,00 0%
Total, Propiedades, planta y equipo 467685,28 455085,28 | 12600,00 T 3%
Total, Activo 556710,52 524430,28 | 32280,24 t 6%
Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 23435,72 28925,91 E -5490,19 ﬂ -19%
Total, pasivo corriente 23435,72 28925,91 ™ | -5490,19 ﬂ -19%
Pasivo no Corriente
Obligaciones con instituciones financieras no 99426,75 114740,63 E— 15313,88 ﬂ -13%
corrientes no Relacionadas Locales
Total, pasivo no corriente 99426,75 114740,63 | [-15313,88 ﬂ -13%
Total, Pasivo 122862,47 143666,54 | [-20804,07 ﬂ -14%
Patrimonio
Capital 421784,02 368818,57 [ 52965,45 ‘t 14%
Utilidad del ejercicio 12064,03 11945,17 | 118,86 1%
Total, Patrimonio 433848,05 380763,74 [ 53084,31 t 14%
Total, Pasivos y Patrimonio 556710,52 524430,28 | 32280,24 1‘ 6%

Nota. Adaptado del Estado de Situacion Financiera Empresa CAMCAS.
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Interpretacion:

La informacion presentada en el Estado de Situacion Financiera de la empresa Industria
Procesadora CAMCAS refleja un crecimiento significativo en su posicion financiera durante el
ejercicio fiscal del 2022 en comparacion con el del 2021. En la seccion de activos, se observa
un incremento considerable en los activos corrientes, lo que sugiere una mejora en la liquidez
de la empresa y su capacidad para cubrir obligaciones a corto plazo. Este aumento se debe
principalmente a mayores saldos de efectivo y un incremento en los inventarios de productos
terminados y mercaderia.

En cuanto a las propiedades, planta y equipo, la empresa ha realizado inversiones
importantes en maquinaria y equipo, lo que indica una posible estrategia de modernizacion,
adquisicion o expansion de su capacidad productiva. Estas inversiones son clave para sostener
el crecimiento y mejorar la eficiencia operativa.

Por el lado de los pasivos, hay una disminucion tanto en las cuentas por pagar a corto
plazo como en las obligaciones financieras a largo plazo en el afio 2022. Esto refleja una mejor
gestion de las deudas y una reduccion de la carga financiera, lo que puede resultar en menores
gastos por intereses y una mejor salud financiera general.

El patrimonio de la empresa también muestra un incremento significativo, impulsado
por un aumento en el capital y la utilidad del ejercicio. Este crecimiento en el patrimonio es una
sefial positiva de solvencia y rentabilidad, indicando que la empresa esta en una posicion solida
para continuar su desarrollo y expansion.

Se puede decir entonces, que el anlisis del Estado de Situacion Financierade CAMCAS
revela una mejora general en su situacion financiera, con incrementos en activos y patrimonio,
y una reduccion en los pasivos. Por consiguiente, se entiende que la empresa ha gestionado
eficazmente sus recursos y esta en una posicion favorable para enfrentar futuros desafios y

oportunidades en el mercado.
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6.4.2. Empresa “Industria Procesadora CAMCAS” Anadlisis Horizontal a la
Estructura del Estado de Situacion Financiera Periodos 2021- 2022
Para llevar a cabo el Analisis Horizontal y establecer comparaciones entre las diferentes
cuentas, hemos revisado los Estados Financieros de los dos periodos econdémicos en estudio.

Esto nos permite identificar las cuentas que presentan variaciones significativas.

ACTIVOS
Tabla 12
Activos con andlisis horizontal Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodos 2021- 2022
ACTIVOS 2022 2021 Variacion absoluta Variacion relativa
Corriente 89025,24  69345,00 19680,24 28%
No Corriente 467685,28 455085,28 12600 3%
Total 556710,52 524430,28 32280,24 6%

Nota. Adaptado de los Estados de Situacion Financiera Empresa CAMCAS periodos 2021-2022

Interpretacion:

Durante el periodo comprendido entre 2021 y 2022, la empresa registré un notable
incremento en sus activos totales. Este crecimiento se atribuye principalmente a un significativo
aumento en los activos corrientes, que se incrementaron de manera considerable, reflejando una
gestion eficiente y un fortalecimiento de la posicion financiera a corto plazo. Paralelamente, los
activos no corrientes también mostraron una mejora, aunque en menor medida, lo que indica
una consolidacion en las inversiones y recursos a largo plazo de la empresa. En conjunto, estos
cambios sugieren un desarrollo robusto y sostenido en la estructura financiera de la

organizacion durante el afio mencionado.

PASIVOS
Tabla 13
Pasivos con andlisis horizontal Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodos 2021- 2022
PASIVOS 2022 2021 Variacion Varia(_:i(')n
absoluta relativa
Corriente 23435,72 28925,91 -5490,19 -19%
No corriente 99426,75  114740,63 -15313,88 -13%
Total 12286247 143666,54 -20804,07 -14%

Nota. Adaptado de los Estados de Situacion Financiera Empresa CAMCAS periodos 2021-2022
Interpretacion:
Entre 2021 y 2022, la empresa logr6 una significativa reduccion de sus pasivos totales,
lo que representa una clara mejora en su situacion financiera. En 2021, los pasivos totales eran
considerablemente altos, pero para 2022 se observaron menores niveles, reflejando una gestion

financiera mas eficiente y un enfoque en la reduccion de deudas.

47



Los pasivos corrientes mostraron una notable disminucion, lo cual sugiere que la
empresa ha mejorado su capacidad para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Esta
reduccion no solo alivia la presion inmediata sobre las finanzas de la empresa, sino que también
permite una mayor flexibilidad para manejar el capital de trabajo y responder a necesidades
operativas imprevistas.

En cuanto a los pasivos no corrientes, aunque la reduccion fue mas moderada en
comparacion con los pasivos corrientes, sigue siendo un indicador positivo. La disminucion de
estos pasivos a largo plazo es un reflejo de una estrategia financiera prudente, que busca
asegurar la sostenibilidad y estabilidad de la empresa en el futuro. Al reducir sus deudas a largo
plazo, la empresa no solo mejora su perfil de riesgo crediticio, sino que también libera recursos

que pueden ser reinvertidos en proyectos de crecimiento o innovacion.

PATRIMONIO
Tabla 14
Patrimonio con andlisis horizontal Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodos 2021- 2022
PATRIMONIO 2022 2021 Variacién absoluta Variacion relativa
Capital 421784,02 368818,57 52965,45 14%
Utilidad del Ejercicio 12064,03 11945,17 118,86 1%
Total 433848,05 380763,74 53084,31 14%

Nota. Adaptado de los Estados de Situacion Financiera Empresa CAMCAS periodos 2021-2022

Interpretacion:

El informe patrimonial compara los datos de los afios 2021 y 2022, destacando las
diferencias en los componentes "Capital" y "Utilidad del Ejercicio", asi como en el total del
patrimonio. En 2022, el capital mostr6 un aumento notable respecto al afio anterior,
evidenciando un crecimiento significativo. Este incremento en el capital refleja una gestion
exitosa y un fortalecimiento de la base financiera de la entidad.

La utilidad del ejercicio también experiment6 un crecimiento en 2022 en comparacion
con 2021, aunque en menor medida que el capital. Este aumento, aunque leve, sugiere una
tendencia positiva y una estabilidad en los resultados operativos de la entidad.

El anélisis global del patrimonio total en 2022 muestra un incremento considerable en
comparacion con el afio anterior. Este crecimiento es congruente con el aumento del capital,
indicando un fortalecimiento general del patrimonio de la entidad. En resumen, los datos
comparativos de 2021 y 2022 revelan una mejora significativa en la situacion financiera, con
un capital robusto y una utilidad del ejercicio estable, lo que se traduce en un incremento global

del patrimonio.
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6.4.3. Empresa “Industria Procesadora CAMCAS” Anadlisis Horizontal al Estado
de Resultados Periodos 2021-202

Tabla 15
Estado de Resultados con andlisis horizontal Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodos
2021- 2022
2022 2021 Variacion Variagién
absoluta relativa
Ventas 405062,22 307161,6 [ 9790062 T 32%
- Costo de ventas 285827,63 216745,15 [ 6908248 ]’] 32%
= Utilidad bruta en ventas 11923459 90416,45 | 28818,14 1 32%
Gastos de ventas 5110,00 1805 ] 3305,00 1I183%
Gastos administrativos 46764,28 2404055 [ 2272373 1 95%
Gastos financieros 5250,42 2587,14 ] 266328 11103%
Total, gastos de operacion 57124,7 28432,69 ] 2869201 11019
Utilidad operacional 62109,89 61983,76 126,13 0%
Menos rentas exentas no sujetas a
actividades con impuesto a la renta 50000,00 50000,00 0 0%
anico
Utilidad antes del impuesto a la
renta P 12109,89 11983,76 B 12613 1 1%
Impuesto a la renta 45,86 38,59 I 7,27 T] 19%
Utilidad neta del ejercicio 12064,03 1194517 [ 11886 T 1%

Nota. Adaptado del Estado de Resultados de la Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

La informacion presentada en el Estado de Resultados con andlisis horizontal de la
empresa Industria Procesadora CAMCAS para los periodos 2022 y 2021 muestra un desempefio
financiero so6lido y un crecimiento notable en varios aspectos clave. En primer lugar, las ventas
han experimentado un aumento significativo, para el afio 2022 lo que refleja una mayor
demanda de los productos de la empresa o una expansion exitosa en el mercado. Este
incremento en las ventas ha sido acompafnado en igual porcentual por el aumento en el costo de
ventas, de la misma forma la utilidad bruta ha mejorado notablemente en este periodo,
indicando una gestion eficiente de los costos de produccion.

Los gastos de operacion han mostrado variaciones significativas. Los gastos de ventas
han aumentado considerablemente, lo cual puede atribuirse a mayores esfuerzos en marketing
y distribucion para impulsar las ventas. Los gastos administrativos también han incrementado
de manera notable, lo que pudiera estar relacionado con inversiones en recursos humanos,

infraestructura o tecnologia para apoyar el crecimiento de la empresa. Los gastos financieros
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han mostrado un incremento, lo que sugiere un mayor uso de financiamiento externo o al
aumento en las tasas de interés.

A pesar del aumento en los gastos de operacion, la utilidad operativa ha permanecido
estable, lo que indica que la empresa ha sido capaz de absorber los costos adicionales mientras
mantiene su rentabilidad operativa. La utilidad antes del impuesto a la renta ha registrado un
ligero aumento, reflejando la capacidad de la empresa para generar ganancias incluso después
de cubrir todos los gastos operativos y financieros.

El impuesto a la renta ha aumentado, lo cual es coherente con el incremento en la
utilidad antes de impuestos. Finalmente, la utilidad neta del ejercicio ha mostrado un
crecimiento, aunque moderado, lo que sugiere que la empresa ha sido capaz de mejorar su

rentabilidad neta en comparacion con el afio anterior.
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6.4.4. Empresa “Industria Procesadora CAMCAS” Anadlisis Horizontal a la
Estructura del Estado de Resultados Periodos 2021- 2022

INGRESOS OPERACIONALES
Tabla 16
Ingresos Operacionales con andlisis horizontal Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodos
2021- 2022

INGRESOS

OPERACIONALES 2022 2021 Variacion absoluta Variacion relativa
Ventas 405062,22 307161,60 97900,62 32%
Total 405062,22 307161,60 97900,62 32%

Nota. Adaptado del Estado de Resultados de la Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

En el periodo de 2021 a 2022, la empresa mostrd un notable crecimiento en sus ingresos
operacionales. Las ventas aumentaron significativamente, alcanzando 405,062.22 unidades
monetarias en 2022, lo que representa un incremento del 32% respecto a las 307,161.60
unidades monetarias registradas en 2021. Este aumento se traduce en una variacion absoluta de
97,900.62 unidades monetarias.

COSTOS Y GASTOS

Tabla 17
Costos y Gastos con andalisis horizontal Empresa Industria Procesadora CAMCAS
periodos 2021- 2022

Variacion Variacion

COSTOS Y GASTOS 2022 2021 absoluta relativa
Costo de ventas 285827,63 216745,15  69082,48 32%
Gastos operacionales 57124,7  28432,69  28692,01 101%
Utilidad operacional 62109,89 61983,76 126,13 0%
Total 405062,22 307161,60  69082,48 32%

Nota. Adaptado del Estado de Resultados de la Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

En el afio 2022, el costo de ventas tuvo un notable crecimiento respecto al 2021,
equivalente a una variacion relativa del 32%. Este aumento puede estar asociado a mayores
volimenes de produccion o a un incremento en los costos de los insumos.

Los gastos operacionales en 2022 ascendieron a 101% este considerable incremento
puede deberse a mayores inversiones en areas como marketing, administracion, o investigacion
y desarrollo. La utilidad operacional fue relativamente estable, con un leve incremento 2022,
indicando que los aumentos en costos de ventas y gastos operacionales fueron equilibrados con

los ingresos, manteniendo asi la utilidad operativa casi constante.
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6.4.5. Empresa “Industria Procesadora CAMCAS” Analisis Vertical al Estado de
Situacion Financiera Periodos 2021-2022

Tabla 18
Estado de Situacion Financiera con analisis vertical Empresa Industria Procesadora CAMCAS

2022 2022% 2021 2021%
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 10500,00 1.89% 7500,00 1.43%
Cue_ntas y docun_1entos por cobrar comerciales 16850,00  3.03% 1452000 2.77%
corrientes Relacionados Locales
Inven'_[arlo de suministros, repuestos, herramientas y 650000 1.17% 5200,00 0.99%
materiales
;rllr\:]earé?r:los de productos terminados y mercaderia en 5517524  9.91% 4212500 8.03%
Total, activo corriente 89025,24 15.99%  69345,00 13.22%
Propiedades, planta y equipo
Terrenos 271285,28 48.73%  271285,28 51.72%
Edificios y otros inmuebles 92000,00 16.52% 92000,00 17.55%
Construcciones en curso Yy otros activos en transito 35000,00 6.29% 35000,00 6.68%
Muebles y enseres 6200,00 1.11% 6200,00 1.18%
Maquinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones 35400,00 6.36% 22800,00 4.35%
Vehiculos, equipo de transporte y caminero movil 22000,00  3.95% 22000,00 4.20%
Otras propiedades, planta y equipo 5800,00 1.04% 5800,00 1.11%
Total, Propiedades, planta y equipo 467685,28 84.01% 455085,28 86.78%
Total, Activo 556710,52 100%  524430,28 100%
Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 23435,72  4.21% 2892591 5.52%
Total, pasivo corriente 23435,72 4.21% 2892591 5.52%
Pasivo no Corriente
Obll_gamones con instituciones financieras no 09426,75 17.86% 11474063 21.88%
corrientes no Relacionadas Locales
Total, pasivo no corriente 99426,75 17.86% 114740,63 21.88%
Total, Pasivo 122862,47 22.06% 143666,54 27.40%
Patrimonio
Capital 421784,02 75.77% 368818,57 70.33%
Utilidad del ejercicio 12064,03 2.17% 11945,17 2.28%
Total, Patrimonio 433848,05 77.94% 380763,74 72.60%
Total, Pasivos y Patrimonio 556710,52 100%  524430,28 100%

Nota. Adaptado del Estado de Situacion Financiera Empresa CAMCAS.
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Interpretacion:

El analisis de la estructura de activos y pasivos de la empresa Industria Procesadora
CAMCAS para los periodos 2022 y 2021 revela importantes cambios en la composicion de su
balance general.

En cuanto al grupo de los activos, se observa un aumento en la proporcion de activos
corrientes, que representan una mayor parte del total de activos en 2022 en comparacioén con
los del 2021. Este cambio sugiere que la empresa ha mejorado su liquidez, incrementando sus
activos liquidos y de corto plazo.

Por otro lado, las propiedades, planta y equipo, que constituyen la mayor parte de los
activos, han disminuido ligeramente en su proporcion total. Aunque siguen siendo una porcion
significativa del total de activos, esta reduccion indica que la empresa ha equilibrado su
inversion en activos a largo plazo con un incremento en activos corrientes.

En la seccion de pasivo y patrimonio, se observa una reduccion en las obligaciones de
corto plazo, con el pasivo corriente representando una menor proporcion del total de pasivos y
patrimonio en 2022 en comparacion con 2021. Esta disminucion indica que la empresa ha
reducido sus deudas y obligaciones a corto plazo, mejorando su estabilidad financiera y
reduciendo la presion inmediata sobre su liquidez.

El pasivo no corriente también ha disminuido su proporcion, lo que refleja una
reduccion en las deudas a largo plazo. Este cambio sugiere que la empresa ha estado pagando
o refinanciando sus deudas a largo plazo, lo que podria resultar en menores gastos por intereses
y una mejora en su salud financiera a largo plazo.

Finalmente, el patrimonio ha aumentado significativamente como proporcion del total
de pasivos y patrimonio. Un mayor patrimonio implica una menor dependencia de
financiamiento externo y una mayor capacidad para absorber pérdidas y financiar el crecimiento

futuro con recursos propios.
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6.4.6. Empresa “Industria Procesadora CAMCAS” Andlisis Vertical a la
Estructura del Estado de Situacion Financiera Periodos 2021- 2022

ACTIVOS
Tabla 19
Activos con analisis vertical Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodo 202 1- 2022
Periodo 2022 Periodo 2021
RUBRO VALOR % RUBRO VALOR %

Activo corriente $ 89.025,24 16% Activo corriente $ 69.345,00 13%
Propledades, ¢ 46768508 g% PN oing ngs o8 7o
planta y equipo planta y equipo

Total, Activo  $ 556.710,52 100% Total, Activo  $524.430,28 100%
Nota. Adaptado de los Estados de Situacion Financiera Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

Al analizar los datos financieros correspondientes a los periodos 2022 y 2021, se
observa una notable diferencia en la composicion de los activos de la entidad. En primer lugar,
los activos corrientes han experimentado un aumento significativo entre los periodos teniendo
una mayor representacion en el 2022 a diferencia del 2021. Este incremento sugiere una mayor
disponibilidad de recursos liquidos o de facil conversion en efectivo.

Aunque el porcentual represente ser menor en el afio 2022 a comparacién del 2021, el
valor total de las propiedades, planta y equipo ha mostrado un crecimiento leve entre los dos
periodos. La ligera subida en este rubro sugiere que la empresa ha realizado algunas inversiones
en sus activos fijos, lo cual podria estar orientado a mejorar su capacidad productiva o a

mantener la infraestructura existente.

PASIVOS
Tabla 20
Pasivos con andalisis vertical Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodos 2021- 2022
Periodo 2022 Periodo 2021
RUBRO VALOR % RUBRO VALOR %

Total, pasivo corriente 23435,72 4% Total, pasivo corriente 2892591 5%
Total, pasivo no corriente  99426,75 18% Total, pasivo no corriente  114740,63 22%
Patrimonio 433848,05 78% Patrimonio 380763,74 73%

Total, Pasivos y Patrimonio 556710,52 100% Total, Pasivos y Patrimonio 524430,28 100%

Nota. Adaptado de los Estados de Situacion Financiera Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

Al comparar los dos periodos, se observa una disminucion significativa en los pasivos
corrientes. Este rubro, que representa las obligaciones a corto plazo de la entidad, muestra una

reduccion notable, indicando una mejora en la gestion de las deudas inmediatas.
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En cuanto a los pasivos no corrientes, también se registra una baja considerable. Estos
pasivos, que comprenden las deudas y obligaciones a largo plazo, reflejan una disminucion
importante, sugiriendo una posible reestructuracion o pago de deudas a largo plazo que mejora
la estabilidad financiera a futuro.

Por otro lado, el patrimonio de la entidad se observa un incremento significativo en el
patrimonio. La cifra registrada en 2022 muestra un aumento considerable en comparacion con
el afio anterior. Es un indicativo de un entorno financiero més solido y estable en el afio 2022
comparado con el 2021, marcando una tendencia positiva que podria influir favorablemente en
futuras decisiones econdmicas y financieras.

6.4.7. Empresa Industria Procesadora CAMCAS Anadlisis Vertical al Estado de

Resultados Periodos 2021- 2022

Tabla 21
Estado de Resultados con analisis vertical Empresa Industria Procesadora CAMCAS
Concepto 2022 % 2021 %

Ventas 405062,22 100.00% 307161,6 100.00%
- Costo de ventas 285827,63 70.57%  216745,15 70.53%
= Utilidad bruta en ventas 119234,59 29.43% 90416,45 29.47%
Gastos de ventas 5110,00 1.26% 1805  0.59%
Gastos administrativos 46764,28 11.54% 2404055 7.83%
Gastos financieros 5250,42 1.30% 2587,14  0.84%
Total, gastos de operacion 57124,70 14.09% 28432,69  9.26%
Utilidad operacional 62109,89 15.34% 61983,76  20.17%

Menos rentas exentas no sujetas a

actividades con impuesto a la renta unico 50000,00  12.34% 50000 16.28%
Utilidad antes del impuesto a la renta 12109,89 3.00% 11983,76  3.90%
Impuesto a la renta 45,86 0.01% 38,59  0.01%
Utilidad neta del ejercicio 12064,03 2.98% 11945,17 3.89%

Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

El analisis de los resultados financieros de la Empresa Industria Procesadora CAMCAS
para los afnos 2022 y 2021 muestra varias diferencias significativas en sus rubros principales.
En primer lugar, las ventas aumentaron considerablemente en 2022, lo que también se pudo
reflejar en el incremento del costo de ventas, aunque el porcentaje del costo de ventas respecto
a las ventas totales se mantuvo relativamente constante.

La utilidad bruta en ventas experimentd un notable crecimiento en 2022. Sin embargo,
los gastos de ventas, administrativos y financieros también aumentaron y representaron una

mayor proporcion del total de gastos de operacion en comparacion con 2021. En particular, los

55



gastos administrativos se incrementaron de manera significativa, reflejando una mayor
inversion en este rubro.

En términos de la utilidad operacional muestra un leve incremento en términos absolutos
de un afio a otro, aunque su proporcion respecto a las ventas totales disminuye. Esto sugiere
que, aunque la empresa generd mas ingresos operativos, los costos y gastos operativos crecieron
a un ritmo mas acelerado, afectando la rentabilidad operativa relativa.

Otro aspecto clave son los ingresos exentos de impuestos sobre las actividades sujetas
al impuesto a la renta inico que representaron un porcentual menor en el 2022 al del 2021. Este
cambio tiene un impacto directo en la utilidad antes del impuesto a la renta, que, aunque
ligeramente superior en valor absoluto en 2022, representa una menor proporcion de las ventas
totales comparado con el afio anterior. Este escenario refleja una disminucion en la eficiencia
fiscal de la empresa.

Finalmente, la utilidad neta del ejercicio, aunque ligeramente superior en términos
absolutos en 2022, muestra una disminucién en su porcentaje respecto a las ventas totales
comparado con 2021. Esto sugiere que los incrementos en costos operativos y la menor
eficiencia fiscal han erosionado la rentabilidad neta relativa, a pesar de los mayores ingresos
generados.

6.4.8. Empresa “Industria Procesadora CAMCAS” Andlisis Vertical a la

Estructura del Estado de Resultados Periodos 2021- 2022

INGRESOS OPERACIONALES
Tabla 22
Ingresos Operacionales con analisis vertical empresa Industria Procesadora CAMCAS periodos
2021- 2022

Periodo 2022 Periodo 2021
RUBRO VALOR % RUBRO VALOR %
Ventas 405062,22 100% Ventas 307161,6 100%

Total, Ingresos o, Total, Ingresos
operacionales 556710,52  100% operacionales
Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS.

524430,28 100%

Interpretacion:

Entre los periodos 2021 y 2022, la empresa muestra un crecimiento significativo en sus
ingresos operacionales. En 2021, los ingresos operacionales totalizaron 524,430.28 unidades
monetarias, mientras que en 2022 ascendieron a 556,710.52 unidades monetarias. Este
incremento en los ingresos operacionales representa una mejora en el desempefio financiero de

la empresa.
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COSTOS Y GASTOS

Tabla 23
Costos y Gastos con analisis vertical Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodos 2021- 2022

Periodo 2022 Periodo 2021
RUBRO VALOR % RUBRO VALOR %
Costo de ventas 285827,63 70,57% Costo de ventas 216745,15 70,53%
Gastos operacionales  57124,70 14,09% Gastos operacionales  28432,69 9,26%
Utilidad operacional ~ 62109,89 15,34% Utilidad operacional ~ 61983,76 20,17%

Total, Costos y 405062.22  100% Total, Costos y 3071616  100%
Gastos Gastos

Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

Entre los periodos 2021 y 2022, la empresa mostrd variaciones significativas en sus
costos, gastos y utilidades operacionales.

En 2022, el costo de ventas represent6 un porcentaje ligeramente mayor de los ingresos
operacionales totales en comparacion con 2021. Esto indica un aumento en los costos de
produccion o adquisicion de bienes vendidos. Los gastos operacionales también aumentaron de
un afio a otro, representando una mayor proporcion de los ingresos operacionales en 2022 en
comparacion con 2021. Este incremento sugiere que la empresa realizd mayores inversiones en
actividades operativas o enfrent6 mayores costos administrativos y de venta.

En cuanto a la utilidad operacional, aunque se mantuvo casi constante en términos
absolutos, su proporcion respecto a los ingresos operacionales totales disminuy6 en 2022. Esto

refleja que el impacto de los costos y gastos en el margen operacional fue mas significativo.
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6.4.9. Empresa “Industria Procesadora CAMCAS” Estado de Situacion
Financiera Periodo 2021

Tabla 24
Estado de Situacion Financiera en USD $. Empresa Industria Procesadora CAMCAS

2021
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 7500,00
Cuentas y documentos por cobrar comerciales corrientes Relacionados Locales  14520,00
Inventario de suministros, repuestos, herramientas y materiales 5200,00
Inventarios de productos terminados y mercaderia en almacén 42125,00
Total, activo corriente 69345,00
Propiedades, planta y equipo
Terrenos 271285,28
Edificios y otros inmuebles 92000,00
Construcciones en curso y otros activos en transito 35000,00
Muebles y enseres 6200,00
Maquinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones 22800,00
Vehiculos, equipo de transporte y caminero movil 22000,00
Otras propiedades, planta y equipo 5800,00
Total, Propiedades, planta y equipo 455085,28
Total, Activo 524430,28
Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 28925,91
Total, pasivo corriente 28925,91
Pasivo no Corriente
(L)(k))é;glzglones con instituciones financieras no corrientes no Relacionadas 11474063
Total, pasivo no corriente 114740,63
Total, Pasivo 143666,54
Patrimonio
Capital 368818,57
Utilidad del ejercicio 11945,17
Total, Patrimonio 380763,74
Total, Pasivos y Patrimonio 524430,28

Nota. Adaptado de los Estados de Situacion Financiera Empresa CAMCAS.
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6.4.10. Empresa “Industria Procesadora CAMCAS” Anadlisis Vertical a la

Estructura del Estado de Situacion Financiera Periodo 2021

Tabla 25
Estructura del Estado de Situacion Financiera con andlisis vertical Empresa Industria Procesadora
CAMCAS periodo 2021

RUBRO VALOR % RUBRO VALOR %
Activo corriente  69345,00  13% Igrtﬁgnﬁzswo 28925,91 6
Propiedades, 45508528  87% zé)rtﬁznrizswo " 11474063 2%
plantay equipo Patrimonio 380763,74 72%
Total, Activo 55443028 100% ;‘;,t:t';if;";in‘ggs 524430,28 100%

Nota. Adaptado del Estado de Situacion Financiera Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

En el afio 2021, los activos corrientes representaron una pequefia fraccion del total de
activos, indicando que una menor parte de los recursos de la empresa estaba destinada a activos
liquidos y de corto plazo.

Las propiedades, planta y equipo constituyeron la mayor parte del total de activos. Este
alto porcentaje refleja una fuerte inversion en infraestructura y activos fijos, lo que demuestra
que este tipo de industrias requieren una base solida de activos fisicos para su operacion.

En cuanto a los pasivos, el pasivo corriente de igual forma una pequeia representacion
del total de pasivos y patrimonio, lo que indica que la empresa tenia relativamente pocas
obligaciones a corto plazo en comparacion con sus recursos totales.

El pasivo no corriente constituyd una fraccion significativa del total de pasivos y
patrimonio. Esto sefiala que la empresa tenia compromisos financieros a largo plazo,
posiblemente relacionados con inversiones en su infraestructura y expansion.

El patrimonio, representando la mayoria del total de pasivos y patrimonio, indica una

fuerte base de capital propio.

ACTIVOS
Tabla 26
Activos con andlisis vertical Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodo 2021
RUBRO VALOR %
Activo corriente 69345,00 13%
Propiedades, planta y equipo  455085,28 87%
Total, Activo 524430,28 100%

Nota. Adaptado del Estado de Situacion Financiera Empresa CAMCAS.
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Interpretacion:

El andlisis de la composicion de los activos de la empresa Industria Procesadora
CAMCAS para el afio 2021 revela una estructura predominantemente orientada hacia los
activos a largo plazo. Los activos corrientes reflejan que solo una parte menor de los recursos
de la empresa esta destinada a activos liquidos y de corto plazo. La proporcion relativamente
baja de activos corrientes puede implicar que existe posiblemente una eficiente gestion del
capital de trabajo o mediante acceso a lineas de crédito.

Por otro lado, las propiedades, planta y equipo constituyen la gran mayoria del total de
activos. Esto refleja una que hay una considerable inversion en infraestructura, maquinaria y

otros activos fijos, los cuales son esenciales para las operaciones de la empresa.

PASIVOS
Tabla 27
Pasivos con andlisis vertical Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodo 2021
RUBRO VALOR %
Total, pasivo corriente 28925,91 5%
Total, pasivo no corriente 114740,63 22%
Patrimonio 380763,74 73%
Total, Pasivos y Patrimonio  524430,28 100%

Nota. Adaptado del Estado de Situacion Financiera Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

El pasivo corriente, indica que la empresa mantiene sus obligaciones a corto plazo en
un nivel bajo. A diferencia del pasivo no corriente constituye una proporcion mas significativa
del total de pasivos y patrimonio, reflejando que la empresa ha financiado parte de sus
operaciones y expansion a través de deudas a largo plazo. La presencia de un nivel considerable
de pasivos no corrientes también sugiere que la empresa tiene compromisos financieros que
debera gestionar en el futuro.

El patrimonio, que representa la mayoria del total de pasivos y patrimonio, destaca la
solida base de capital propio de la empresa. Una alta proporcion de patrimonio implica que la
empresa tiene la capacidad de poder financiar sus operaciones y emprender proyectos de
inversion con sus propios recursos. Este robusto respaldo de capital propio es un indicativo de
solvencia y estabilidad financiera, proporcionando una base segura sobre la cual la empresa

puede construir su futuro crecimiento.
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6.4.11. Empresa “Industria Procesadora CAMCAS” Anadlisis Vertical a la
Estructura del Estado de Resultados Periodo 2021

Tabla 28
Estructura del Estado de Resultados con analisis vertical Empresa Industria Procesadora CAMCAS
periodo 2021

Denominacion Valor % Denominacion Valor %
Costo de ventas 216745,15 71%
Ventas 307161,60 100% Gastos de operacion  28432,69 9%
Utilidad operacional ~ 61983,76 20%
100

Total, Ingresos operacionales 307161,60 100% Total, Costosy Gastos 307161,60
Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS.

%

Interpretacion:

El andlisis vertical de la estructura del Estado de Resultados de la Empresa Industria
Procesadora CAMCAS para el afio 2021 revela una vision detallada de como se distribuyeron
sus ingresos y gastos. Las ventas representaron el total de los ingresos de la empresa,
estableciendo la base para el célculo de los demés rubros. El costo de ventas, que abarco una
porcion significativa de estos ingresos, refleja los gastos directos asociados con la produccion
de los bienes vendidos. Este costo considerablemente alto sugiere que la mayor parte de los
ingresos fue destinada a cubrir los costos de produccion.

Los gastos de operacion, que incluyen tanto los gastos de venta como los administrativos
y financieros, representaron una fraccion mas pequenia del total de las ventas. Estos gastos
reflejan los costos indirectos relacionados con la administracion y la comercializacion de los
productos, ademas de los costos financieros por posibles deudas o inversiones.

La utilidad operacional, calculada como la diferencia entre las ventas netas y el total de
los costos y gastos operativos, fue significativa. Este resultado indica una gestion eficiente de
los recursos operativos, ya que la empresa logré mantener una sélida proporcion de ingresos
después de cubrir sus costos directos e indirectos.

INGRESOS OPERACIONALES

Tabla 29
Ingresos Operacionales con analisis vertical empresa Industria Procesadora CAMCAS periodo 2021
RUBRO VALOR %
Ventas 307161,60 100%

Total, Ingresos operacionales  307161,60 100%
Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS.

61



Interpretacion:

En el analisis vertical de la estructura del Estado de Resultados de la Empresa Industria
Procesadora CAMCAS en el afio 2021, se observa que las ventas representan el 100% de los
ingresos totales. De esta manera, se puede identificar la eficiencia en la gestion de recursos y

evaluar la rentabilidad de la empresa en funcion de su actividad principal.

COSTOS Y GASTOS
Tabla 30
Costos y Gastos con andlisis vertical empresa Industria Procesadora CAMCAS periodo 2021
RUBRO VALOR %
Costos de ventas 216745,15 71%
Gastos de operacion 28432,69 9%
Utilidad operacional 61983,76 20%
Total, Costos y Gastos 307161,60 100%

Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

En el analisis vertical del estado de resultados de la Empresa Industria Procesadora
CAMCAS para el afio 2021, se observa que la mayor parte de los ingresos se destina a cubrir
los costos de ventas, lo cual representa una proporcion significativa de los mismos. Esto indica
que los costos asociados a la produccion y venta de los bienes son el componente predominante
en la estructura de costos de la empresa.

Ademés, los gastos de operacion también forman parte importante del total de los
ingresos. Estos gastos incluyen aquellas partidas que no estan directamente vinculadas con la
produccion, como los gastos administrativos y de venta, y reflejan una porcién mas moderada
de los ingresos en comparacion con los costos de ventas.

Finalmente, la utilidad operacional representa una fraccion considerable de los ingresos
totales, lo que indica que, después de deducir los costos de ventas y los gastos de operacion, la
empresa logra mantener una rentabilidad notable. Esta utilidad operacional es crucial, ya que
refleja la eficiencia de la empresa en la gestion de sus costos y gastos para generar beneficios

antes de considerar otros ingresos y gastos no operacionales.
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6.4.12. Empresa “Industria Procesadora CAMCAS” Analisis Vertical al Estado de

Situacion Financiera Periodo 2022

Tabla 31

Estado de Situacion Financiera en USD $. Empresa Industria Procesadora CAMCAS.

2022

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 10500,00
Cuentas y documentos por cobrar comerciales corrientes Relacionados Locales 16850,00
Inventario de suministros, repuestos, herramientas y materiales 6500,00
Inventarios de productos terminados y mercaderia en almacén 55175,24
Total, activo corriente 89025,24
Propiedades, planta y equipo

Terrenos 271285,28
Edificios y otros inmuebles 92000,00
Construcciones en curso y otros activos en transito 35000,00
Muebles y enseres 6200,00
Maquinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones 35400,00
Vehiculos, equipo de transporte y caminero movil 22000,00
Otras propiedades, planta y equipo 5800,00
Total, Propiedades, planta y equipo 467685,28
Total, Activo 556710,52
Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar 23435,72
Total, pasivo corriente 23435,72
Pasivo no Corriente

E)géggglones con instituciones financieras no corrientes no Relacionadas 99426.75
Total, pasivo no corriente 99426,75
Total, Pasivo 122862,47
Patrimonio

Capital 421784,02
Utilidad del ejercicio 12064,03
Total, Patrimonio 433848,05
Total, Pasivos y Patrimonio 556710,52

Nota. Adaptado del Estado de Situacion Financiera Empresa CAMCAS.
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6.4.13. Empresa “Industria Procesadora CAMCAS” Anadlisis Vertical a la

Estructura del Estado De Situacion Financiera Periodo 2022

Tabla 32

Estructura del Estado de Situacion Financiera con andlisis vertical Empresa Industria Procesadora
CAMCAS periodo 2022

RUBRO VALOR % RUBRO VALOR %
Activo corriente 89025,24 16% Total, pasivo corriente 23435,72 4%

Propiedades, planta Total, pasivo no corriente 99426,75 18%

467685,28 84%

y equipo Patrimonio 433848,05  78%
Total, Activo 556710,52 100% Total, Pasivosy Patrimonio  556710,52 100%
Nota. Adaptado del Estado de Situacion Financiera Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

El analisis vertical del Estado de Situacion Financiera de la empresa Industria
Procesadora CAMCAS para el afio 2022 revela importantes aspectos sobre la estructura de sus
activos, pasivos y patrimonio.

En el grupo de los activos del 2022, los activos corrientes constituyeron una parte
moderada del total de activos, indicando un aumento en la proporcidon de recursos destinados a
activos liquidos y de corto plazo en comparacion con el afio anterior.

Las propiedades, planta y equipo representaron la mayor parte del total de activos. Este
alto porcentaje al igual que el periodo anterior refleja una continua y fuerte inversion en
infraestructura y activos fijos.

En la seccion de pasivos, el pasivo corriente representd una pequeia fraccion del total
de pasivos y patrimonio, mostrando que la empresa mantiene relativamente pocas obligaciones
a corto plazo.

El pasivo no corriente, aunque significativo, representa una menor proporcion en
comparacion con el patrimonio total. Esto indica que la empresa ha reducido sus compromisos
financieros a largo plazo, lo que podria resultar en menores costos de financiamiento y una
mejora en la sostenibilidad financiera.

El patrimonio constituye la mayor parte del total de pasivos y patrimonio, reflejando
una solida base de capital propio. Este alto porcentaje de patrimonio indica que la empresa se
financia en gran medida a través de sus propios recursos, lo cual es una sefial positiva de
solvencia y estabilidad financiera. Una mayor proporcién de patrimonio implica una menor
dependencia de financiamiento externo y una mayor capacidad para absorber pérdidas y

financiar proyectos futuros.
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ACTIVOS

Tabla 33
Activos con andlisis vertical Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodo 2022
RUBRO VALOR %

Activo corriente 89025,24 16%

Propiedades, planta y equipo ~ 467685,28 84%

Total, Activo 556710,52 100%
Nota. Adaptado del Estado de Situacion Financiera Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

En el periodo fiscal de 2022, la empresa Industria Procesadora CAMCAS, el porcentual
significativo de las propiedades, planta y equipo indica que la empresa ha realizado inversiones
considerables en infraestructura, maquinaria y equipo para sostener sus operaciones Y,
posiblemente, impulsar el crecimiento futuro.

Por otro lado, el activo corriente, representativo de los recursos de rapida liquidacion,
indica la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones a corto plazo, a pesar de ser una
proporcidon menor en comparacion con las propiedades, planta y equipo, ain desempefia un
papel crucial al proporcionar liquidez para cubrir las necesidades operativas inmediatas, como

el pago de deudas a corto plazo y el financiamiento del capital de trabajo.

PASIVOS
Tabla 34
Pasivos con andlisis vertical Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodo 2022
RUBRO VALOR %

Total, pasivo corriente 23435,72 4%

Total, pasivo no corriente 99426,75 18%

Patrimonio 433848,05 78%

Total, Pasivos y Patrimonio  556710,52 100%
Nota. Adaptado del Estado de Situacion Financiera Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

Se observa una distribucion significativa entre pasivos corrientes y no corrientes, asi
como el patrimonio. Los pasivos corrientes son evidencia de que la empresa tiene compromisos
financieros a corto plazo que deben ser atendidos en el préximo afio. Por otro lado, los pasivos
no corrientes indican las obligaciones financieras a largo plazo que la empresa enfrentara en un
horizonte temporal extendido. El patrimonio, por su parte, representa los recursos propios de la
empresa, es decir, los activos que pertenecen a los propietarios una vez que se han cubierto
todas las obligaciones, esto sugiere una estructura financiera solida y un nivel de endeudamiento
moderado, lo que puede indicar estabilidad financiera y confianza en la capacidad de generacion

de ingresos de la empresa.
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6.4.14. Empresa “Industria Procesadora CAMCAS” Analisis Vertical al Estado de

Resultados Periodo 2022

Tabla 35
Estructura del Estado de Resultados con andlisis vertical Empresa Industria Procesadora CAMCAS
periodo 2022

Denominacién Valor % Denominacién Valor %
Costo de ventas 28582763 71%
Ventas 405062,22 100%  Gastos de operacion  57124,70 14%

Utilidad operacional  62109,89 15%

Total, Ingresos operacionales 405062,22 100% Total, Costosy Gastos  405062,22 100%

Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

En el analisis vertical de la estructura del Estado de Resultados de la Empresa Industria
Procesadora CAMCAS en el 2022. Las ventas representan el total de los ingresos generados
por la empresa durante el periodo analizado. Del total de las ventas, una parte considerable se
destina al costo de ventas, lo que indica el gasto asociado directamente con la produccion y
distribucion de los productos o servicios ofrecidos por la empresa. Los gastos de operacion
constituyen otra porcion importante de los ingresos totales, lo que refleja los costos adicionales
necesarios para mantener y administrar las operaciones comerciales. La utilidad operacional,
que surge de la diferencia entre los ingresos totales y los gastos operativos, demuestra el
rendimiento financiero neto de la empresa después de considerar los costos directos e indirectos
asociados con la produccion y comercializacion de sus productos o servicios.

INGRESOS OPERACIONALES

Tabla 36
Ingresos Operacionales con analisis vertical empresa Industria Procesadora CAMCAS periodo 2022

RUBRO VALOR %

Ventas 405062,22 100%

Total, Ingresos operacionales 405062,22 100%
Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS.
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Interpretacion:

En el andlisis vertical de los ingresos operacionales de la Empresa Industria Procesadora
CAMCAS en el afio 2022, se observa que las ventas representan la totalidad de los ingresos.
Esto implica que todas las ganancias operacionales provienen directamente de las ventas
realizadas por la empresa durante ese periodo.

COSTOS Y GASTOS

Tabla 37
Costos y gastos con analisis vertical empresa Industria Procesadora CAMCAS periodo 2022

RUBRO VALOR %
Costos de ventas 285827,63 71%
Gastos de operacién 57124,70 14%
Utilidad operacional 62109,89 15%
Total, Costos y Gastos 405062,22 100%

Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS.

Interpretacion:

En el andlisis vertical de los costos y gastos de la empresa Industria Procesadora
CAMCAS en el afio 2022, se observa que la mayor proporcion corresponde a los costos de
ventas, seguidos por los gastos de operacion y la utilidad operacional. Esta distribucion revela
la estructura de gastos de la empresa en relacion con sus ingresos, donde una parte significativa
se destina a los costos asociados directamente con la produccion y venta de sus productos. Los
gastos de operacion representan una fraccidn menor en comparacion con los costos de ventas,
indicando una gestion eficiente en este aspecto. Por ultimo, la utilidad operacional refleja el
margen de ganancia obtenido después de cubrir los costos de ventas y los gastos de operacion,

mostrando la rentabilidad del negocio durante el periodo analizado.
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6.5.Liquidez, solvencia y rentabilidad de la empresa Industria Procesadora
CAMCAS mediante ratios financieros, en el periodo 2021-2022
6.5.1. Indicadores de Liquidez

6.5.1.1. Razon Corriente.

Tabla 38
Razon Corriente

Formula
Activo corriente

Liquidez corriente = - -
Pasivo corriente

Estandar: 2a 3

$89025,24 _

2022 $23435,72 $3.80
$69345,00 —

2021 $28925.91 $2,40

Nota. Adaptado de los Estados de Situacion Financiera Empresa CAMCAS periodos 2022- 2021

Interpretacion:

Este aumento en la razon corriente refleja una mejora significativa en la posicion de
liquidez de la empresa, incrementando su capacidad para cubrir pasivos corrientes con activos
corrientes. En 2022, la empresa se encuentra en una situacion mas segura y estable para
enfrentar obligaciones a corto plazo en comparacioén con 2021. Esta mejora podria deberse a un
aumento en los activos corrientes, una disminucion en los pasivos corrientes, o ambos factores.

En 2021, con una razoén corriente de 2.40, la empresa ya tenia una buena capacidad para
cubrir sus pasivos a corto plazo. Sin embargo, en 2022, esta razon se incremento a 3.80,
indicando una posicion de liquidez aun mas sélida. Esta tendencia positiva sugiere una gestion
eficiente de los recursos y una mayor capacidad para manejar deudas inmediatas,

proporcionando tranquilidad tanto a inversores como a acreedores.

6.5.1.2. Prueba Acida.

Tabla SQ
Prueba Acida
Formula
. Activo Corriente — Inventarios
Prueba Acida = - -
Pasivos Corrientes
Estandar: 05a 1
2022 $89025,24 - $55175,24 = 144
$23435,72
2021 $69345.00 - $42125.00 — 094
$28925,91

Nota. Adaptado de los Estados de Situacion Financiera Empresa CAMCAS periodos 2022- 2021
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Interpretacion:

Para el afio 2022, el indice de prueba acida es de 1.44. Esto significa que, por cada délar
de pasivos corrientes, la empresa cuenta con $1.44 en activos corrientes, excluyendo
inventarios. En contraste, para el afio 2021, el indice de prueba acida es de 0.94. Esto sefiala
que, por cada dolar de pasivos corrientes, la empresa solo tenia $0.94 en activos corrientes,
descontando inventarios.

Al comparar los dos afios, se observa una mejora significativa en la liquidez de la
empresa de 2021 a 2022. Esta mejora en el indice de prueba acida puede interpretarse como
una reduccion significativa del riesgo financiero. En 2021, la empresa enfrentaba un mayor
riesgo de no poder cumplir con sus obligaciones a corto plazo, lo cual se ha mitigado en 2022,
indicando una posicion financiera mas solida. Ademas, el incremento del indice sugiere una
mejor eficiencia operativa, que podria ser resultado de estrategias de gestion mas efectivas,
como la reduccion de inventarios o el aumento en otros activos corrientes liquidos.

6.5.2. Indices Financieros de Actividad

6.5.2.1. Rotacion Cuentas por Cobrar.

Tabla 40
Rotacion cuentas por cobrar

Formula
Ventas

Rotacién cuentas por cobrar =
Cuentas por cobrar

Estandar: 20 y 25

40506222
2022 $ 1685000 24,04

$30716160 —
2021 $ 14520,00 21,15

Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS periodos 2022- 2021

Interpretacion:

Una alta rotacion de cuentas por cobrar indica que la empresa es efectiva en la gestion
y cobro de las cuentas pendientes, lo cual es positivo ya que reduce el riesgo de incobrabilidad
y mejora la liquidez.

En este caso, la rotacion de cuentas por cobrar de la empresa ha aumentado de 21,15 en
2021 a 24,04 en 2022. Esto significa que la empresa ha sido mas eficiente en el cobro de sus

cuentas por cobrar en 2022 que en 2021.
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6.5.2.2. Plazo Promedio de Cobranza.

Tabla 41
Plazo promedio de cobranza

Formula

Plazo promedio de Cobranza =
Cuentas y Documentos por cobrar * 365

Ventas
Estandar: 15y 20
2022 16850,00* 365 _ 15,18
$ 405062,22

$14520,00* 365
2021 $307161,60

Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS periodos 2022- 2021

17,25

Interpretacion:

El Promedio de Dias para Cobrar es de 15. 18 en 2022 y 17. 25 en 2021. Esto significa
que, en 2022, la empresa tardoé en promedio 15. 18 dias en cobrar sus cuentas por cobrar. En
2021, la empresa tardé en promedio 17, 25 dias en cobrar sus cuentas por cobrar.

Un Promedio de Dias de Cobro mas bajo indica que la empresa es mas eficiente en el
cobro de sus cuentas por cobrar, lo cual es positivo porque reduce el riesgo de insolvencia y
mejora la liquidez.

6.5.2.3. Rotacion de Inventarios.

Tabla 42
Rotacion de inventarios

Férmula

., ) Costo de Ventas
Rotacion de Inventarios =

Promedio de inventarios
Estandar: 5y 6

2022 $285827.63 _ 588
$ 48650,12

2021 $216745,15
$ 39042,50

Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS periodos 2022- 2021

9,55

Interpretacion:
Una mayor rotacioén de inventario indica que la empresa es mas eficiente en la gestion
de su inventario, lo cual es positivo porque reduce la cantidad de capital inmovilizado en el

inventario y puede mejorar la rentabilidad.
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En este caso, la rotacion de inventario de la empresa aumentd de 5,5 en 2021 a 5,88 en
2022. Esto significa que la empresa ha sido mas eficiente en la gestion de su inventario en 2022
que en 2021.

6.5.2.4. Razon del Nivel de Endeudamiento.

Tabla 43
Razon del nivel de endeudamiento.

Formula

Razon del nivel de endeudamiento =
Pasivos totales,,
———* 100%
Activos totales

Estandar: 0y 1

2022 $122862.47 _ 0,22
$556710,52

21 $143666.54
$524430,28

Nota. Adaptado de los Estados de Situacion Financiera Empresa CAMCAS periodos 2022- 2021

0,27

Interpretacion:

La interpretacién de la razén del nivel de endeudamiento de la Empresa Industria
Procesadora CAMCAS, basada en los datos proporcionados para los afios 2021 y 2022, muestra
una disminucion en el nivel de endeudamiento de un afio a otro. En 2022, el nivel de
endeudamiento es menor en comparacion con el afio anterior, lo que indica que la empresa ha
reducido la proporcion de sus pasivos totales respecto a sus activos totales. Esta disminucion
en el nivel de endeudamiento sugiere una mejora en la estructura financiera de la empresa, con
una menor dependencia del financiamiento externo y una mayor capacidad para enfrentar sus
obligaciones con sus propios recursos. Esta tendencia es positiva, ya que contribuye a la
estabilidad financiera y la solvencia a largo plazo de la empresa.

6.5.2.5. Apalancamiento Total.

Tabla 44
Apalancamiento total

Férmula

. Pasivos totales
Aplacamiento total = —————* 100%
Patrimonio Neto

Estandar: 0y 0,5

$122862,47.
2022 “gizzmge 100% - 028
$143666,54,
2021 $380763,74

Nota. Adaptado de los Estados de Situacion Financiera Empresa CAMCAS periodos 2022- 2021
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Interpretacion:

La interpretacion del aplacamiento total de la Empresa Industria Procesadora
CAMCAS, utilizando los datos para los anos 2021 y 2022, revela una notable reduccion en este
indicador. En 2022, el aplacamiento total es menor en comparacion con el afio anterior, lo que
significa que la proporcion de pasivos totales respecto al patrimonio neto ha disminuido. Esto
sugiere que la empresa ha fortalecido su posicion financiera al incrementar su patrimonio neto
en relacion con sus pasivos. Una menor relacion de aplacamiento total implica una dependencia
reducida de fuentes de financiamiento externas y una mayor capacidad para sostener sus
operaciones con recursos propios, lo cual es indicativo de una mayor solidez y estabilidad
financiera. Esta tendencia favorable refuerza la solvencia de la empresa y su capacidad para
enfrentar compromisos financieros a largo plazo.

6.5.3. Indices Financieros de Rentabilidad

6.5.3.1. Margen Neto de Utilidad.

Tabla 45
Margen neto de utilidad
Férmula

Margen neto de utilidad =
Utilidad neta*zoo%

Ventas netas

Estandar: 0y 0,5

2022 —$62109'89 *700% — 0,15
$405062,22
$61983,76 _

2021 ——*7100% - 0,20
$307161,6

Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS periodos 2022- 2021

Interpretacion:

Para el afio 2022, el margen neto de utilidad fue menor en comparacion con el afio 2021.
En términos porcentuales, el margen neto de utilidad de 2022 disminuy6 en relacion con el de
2021.

Esta informacion sugiere que, aunque se pudo generar mas ventas netas en 2022, la
proporcion de las ganancias netas en comparacion con las ventas fue menor que en el afio
anterior. Esto puede indicar un aumento en los costos, una reduccién en la eficiencia operativa
o cualquier otro factor que haya impactado negativamente en la rentabilidad neta del afio 2022

en comparacion con 2021.
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6.5.3.2. Margen Bruto de Utilidad Sobre Ventas.

Tabla 46
Margen bruto de utilidad sobre ventas

Férmula

Margen bruto de utilidad sobre ventas =
utilidad bruta en ventas, 100%

Ventas netas

Estandar: 0y 0,5

2022 M*wo% — 029
$405062,22
$90416,45 _

2021 ———*100% = 0,29
$307161,6

Nota. Adaptado del Estado de Resultados Empresa CAMCAS periodos 2022- 2021

Interpretacion:

En el afio 2022, el margen bruto de utilidad sobre ventas es el mismo que en el afio 2021.

Esto significa que, en términos porcentuales, la proporcion de la utilidad bruta en relacion con

las ventas netas se mantuvo constante en ambos afos.

Este resultado indica que la eficiencia en la generacion de utilidades brutas en relacion

con las ventas netas no ha cambiado entre los dos afios analizados, sugiriendo una estabilidad

en la estructura de costos y en la capacidad de la empresa para mantener sus margenes de

utilidad bruta.
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Macara, junio 2024
Sra.
Maria Soledad Castillo Novillo
PROPIETARIA DE LA EMPRESA INDUSTRIA PROCESADORA CAMCAS

Ciudad. —

De mis consideraciones:

Me complace presentarle los resultados del andlisis financiero aplicado a la Empresa
Industria Procesadora CAMCAS, basado en los Estados Financieros "Estado de Situacion
Financiera y Estado de Resultados" correspondientes a los periodos 2021 y 2022. Para ello, se
realizd un andlisis detallado de la informacion proporcionada por la empresa, utilizando
métodos de andlisis horizontal y vertical, asi como la aplicacion de diversos indicadores
financieros.

El andlisis horizontal permitio identificar las variaciones absolutas y relativas en las
diferentes partidas del balance y del estado de resultados, revelando las tendencias y cambios
significativos en los activos, pasivos, y patrimonio de la empresa entre los dos afios. Por otro
lado, el andlisis vertical facilito la comprension de la estructura financiera de CAMCAS, al
expresar cada partida como un porcentaje del total, permitiendo asi evaluar la composicion y
proporciones relativas de sus recursos y obligaciones.

Ademas, se aplicaron indicadores financieros clave para obtener una vision mas
profunda de la eficiencia operativa, la rentabilidad y la solvencia de la empresa. Estos
indicadores proporcionaron informacion valiosa sobre aspectos como la liquidez, la gestion del
capital de trabajo, la rentabilidad sobre el capital y los activos, y la capacidad de la empresa

para cumplir con sus obligaciones a corto y largo plazo.

Atentamente,

Ana Maria Jiménez Salas
ANALISTA
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INFORME DEL ANALISIS FINANCIERO
INDUSTRIA PROCESADORA CAMCAS

El presente informe tiene como objetivo evaluar la situacion financiera de la empresa
Industria Procesadora CAMCAS durante el periodo 2021-2022. Para ello, se ha realizado el
analisis basado en los Estados Financieros "Estado de Situacion Financiera" y "Estado de
Resultados", utilizando tanto el analisis horizontal como el vertical. Ademas, se ha llevado a
cabo una evaluacion detallada de la liquidez, solvencia y rentabilidad de CAMCAS mediante
la aplicacion de diversos ratios financieros.

Este analisis proporciona una vision integral de la capacidad de la empresa para cumplir
con sus obligaciones a corto y largo plazo, asi como su eficiencia en la generacion de beneficios.
Los resultados obtenidos de este estudio son fundamentales para establecer la posicion
econdmica actual de CAMCAS y para la formulacion de estrategias financieras futuras.

En base a los objetivos propuestos, los analisis realizados tenemos los siguientes
resultados:

¢ Situacion financiera de la empresa Industria Procesadora CAMCAS mediante el
analisis horizontal y vertical en el periodo 2021-2022.
Analisis Horizontal
Resultados:

Entre 2021 y 2022, la empresa mostr6 un sélido desempefio financiero. El incremento
en los activos totales, impulsado principalmente por el notable aumento en los activos
corrientes, indica una mayor capacidad de la empresa para gestionar sus recursos a corto plazo.
Ademas, el crecimiento moderado en los activos no corrientes sugiere una expansion en las
inversiones a largo plazo, mejorando la estabilidad financiera y la eficiencia operativa.

Paralelamente, la empresa logro reducir significativamente sus pasivos totales, lo que
refleja una mejora en su situacion financiera general. La disminucion en los pasivos corrientes
demuestra una mejor capacidad para manejar obligaciones a corto plazo, mientras que la
reduccién en los pasivos no corrientes indica una estrategia efectiva para reducir deudas a largo
plazo, mejorando la sostenibilidad financiera.

En el ambito del patrimonio, el aumento sustancial del capital sefiala un crecimiento
robusto, mientras que la estabilidad en la utilidad del ejercicio con un ligero crecimiento destaca
la capacidad de la empresa para generar beneficios de manera consistente. En conjunto, el

incremento significativo en el total del patrimonio resalta un fortalecimiento financiero
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proporcional al observado en el capital, subrayando una mejora integral en la salud financiera
de la empresa.

En el periodo de 2021 a 2022, la empresa mostrd un notable crecimiento en sus ingresos
operacionales, alcanzando un incremento del 32%. Este aumento refleja una variacion absoluta
significativa en las ventas. El costo de ventas también experimentd un aumento considerable
del 32%, lo que puede estar asociado a mayores volimenes de produccion o a un incremento
en los costos de los insumos.

Los gastos operacionales se duplicaron, presentando un aumento relativo del 101%,
posiblemente debido a mayores inversiones en areas como marketing, administracion o
investigacion y desarrollo. A pesar de estos incrementos en costos y gastos operacionales, la
utilidad operacional se mantuvo relativamente estable, con un leve incremento, lo que indica
que los aumentos en costos y gastos fueron equilibrados con los ingresos adicionales,
manteniendo asi la utilidad operativa casi constante.

Analisis Vertical
Resultados afio 2021:

En el afio 2021, 1a Empresa Industria Procesadora CAMCAS mostrd una estructura de
activos donde los activos corrientes representaban una pequefia fraccion del total, indicando
una menor asignacion de recursos a activos liquidos y de corto plazo. En contraste, las
propiedades, planta y equipo constituian la mayor parte del total de activos, reflejando una
fuerte inversion en infraestructura y activos fijos, lo que es tipico de este tipo de industrias que
requieren una base solida de activos fisicos para su operacion.

Respecto a los pasivos, el pasivo corriente también tenia una pequefia representacion en
relacion con el total de pasivos y patrimonio, sefalando que la empresa mantenia pocas
obligaciones a corto plazo en comparacidn con sus recursos totales. Sin embargo, el pasivo no
corriente representaba una fraccion significativa del total, indicando compromisos financieros
a largo plazo, probablemente vinculados a inversiones en infraestructura y expansion.

El patrimonio, que constituia la mayoria del total de pasivos y patrimonio, reflejaba una
solida base de capital propio, lo que sugiere una buena estabilidad financiera y una menor
dependencia de financiamiento externo.

El anélisis vertical del estado de resultados de CAMCAS en 2021 proporciona una
vision clara de la distribucion de sus ingresos y gastos. Las ventas fueron el componente total

de los ingresos, estableciendo la base para evaluar los demas rubros. El costo de ventas, que
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abarcaba una porcion considerable de estos ingresos, mostraba los gastos directos asociados
con la produccion de los bienes vendidos, sugiriendo que gran parte de los ingresos se
destinaban a cubrir los costos de produccion.

Los gastos de operacion, que incluian tanto los gastos de venta como los administrativos
y financieros, representaban una porcion mas pequeiia del total de las ventas. Estos gastos
reflejaban los costos indirectos relacionados con la administracion, comercializacion de
productos y costos financieros derivados de deudas o inversiones.

Finalmente, la utilidad operacional, obtenida al restar los costos y gastos operativos de
las ventas netas, fue significativa, lo que indica una gestion eficiente de los recursos operativos.
Esto muestra que la empresa logré6 mantener una sélida proporcién de ingresos después de
cubrir sus costos directos e indirectos, demostrando una efectiva administracion y control de
sus finanzas.

Resultados afio 2022:

El andlisis vertical del Estado de Situacion Financiera de la Empresa Industria
Procesadora CAMCAS para el ano 2022 revela aspectos clave sobre la estructura de sus activos,
pasivos y patrimonio. En cuanto a los activos, los activos corrientes constituyeron una parte
moderada del total, lo que refleja un aumento en la proporcion de recursos destinados a activos
liquidos y de corto plazo en comparacién con el afio anterior. Las propiedades, planta y equipo
representaron la mayor parte del total de activos, indicando una continua y fuerte inversion en
infraestructura y activos fijos.

En la seccion de pasivos, el pasivo corriente represent6d una pequefia fraccion del total
de pasivos y patrimonio, mostrando que la empresa mantiene relativamente pocas obligaciones
a corto plazo. El pasivo no corriente, aunque significativo, representa una menor proporcion en
comparacion con el patrimonio total. Esto sugiere que la empresa ha reducido sus compromisos
financieros a largo plazo, lo que podria resultar en menores costos de financiamiento y una
mejora en la sostenibilidad financiera.

El patrimonio constituye la mayor parte del total de pasivos y patrimonio, reflejando
una solida base de capital propio. Este alto porcentaje de patrimonio indica que la empresa se
financia en gran medida a través de sus propios recursos, lo cual es una seial positiva de
solvencia y estabilidad financiera. Una mayor proporcion de patrimonio implica una menor
dependencia de financiamiento externo y una mayor capacidad para absorber pérdidas y

financiar proyectos futuros.
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En el analisis vertical del Estado de Resultados de la Empresa Industria Procesadora
CAMCAS en el 2022, se observa que las ventas representan el total de los ingresos generados
por la empresa durante el periodo analizado. Del total de las ventas, una parte considerable se
destina al costo de ventas, lo que indica el gasto asociado directamente con la produccion y
distribucion de los productos o servicios ofrecidos por la empresa. Los gastos de operacion
constituyen otra porciéon importante de los ingresos totales, reflejando los costos adicionales
necesarios para mantener y administrar las operaciones comerciales. La utilidad operacional,
que surge de la diferencia entre los ingresos totales y los gastos operativos, demuestra el
rendimiento financiero neto de la empresa después de considerar los costos directos e indirectos
asociados con la produccion y comercializacion de sus productos o servicios.

e Liquidez, solvencia y rentabilidad de la empresa Industria Procesadora
CAMCAS mediante ratios financieros, en el periodo 2021-2022.
Resultados de los Indicadores de Liquidez
Razon Corriente:

Al analizar ambos periodos, se destacé una mejora significativa en la razon corriente de
la empresa, que pas6 de 2.40 en 2021 a 3.80 en 2022. Este aumento indica una notable fortaleza
en la liquidez, evidenciando una mayor capacidad para cubrir pasivos corrientes con activos
disponibles. La empresa en 2022 se encontr6 en una posicion mas robusta y estable para
enfrentar sus compromisos financieros a corto plazo en comparacioén con 2021, posiblemente
debido a un incremento en los activos corrientes, una reduccion en los pasivos corrientes, 0 una
combinacion de ambos factores.

Esta evolucion positiva subraya una administracion eficaz de los recursos financieros y
una capacidad mejorada para manejar obligaciones inmediatas, lo que genera mayor confianza
tanto en inversores como en acreedores.

Prueba Acida:

Para el afio 2022, el indice de prueba dcida muestra que la empresa conto con suficientes
activos corrientes, excluyendo inventarios, para cubrir sus pasivos corrientes. En contraste, para
el afio 2021, el indice de prueba 4cida senala que la empresa no tenia suficientes activos
corrientes, descontando inventarios, para cubrir sus pasivos corrientes. Al comparar los dos
afos, se observa una mejora significativa en la liquidez de la empresa de 2021 a 2022. Esta
mejora en el indice de prueba acida puede interpretarse como una reduccion significativa del

riesgo financiero. En 2021, la empresa enfrentaba un mayor riesgo de no poder cumplir con sus

79



obligaciones a corto plazo, lo cual se ha mitigado en 2022, indicando una posicion financiera
mas solida.

Resultados de los Indices financieros de actividad.

Rotacion cuentas por cobrar:

El indice de rotacién de cuentas por cobrar mide la eficiencia con la que una empresa
cobra sus cuentas por cobrar durante un periodo. En 2022, el indice de rotacion de cuentas por
cobrar muestra que la empresa fue mas eficiente en la cobranza de sus cuentas por cobrar en
comparacion con 2021. Al comparar los dos afios, se observa una mejora en la eficiencia de la
empresa para convertir sus cuentas por cobrar en efectivo.

Plazo promedio de cobranza

Dado los resultados de la aplicacion del indice el plazo promedio de cobranza revela
que, en el ano 2022, el plazo promedio de cobranza disminuy6 en comparacion con el afio 2021.
Esto indica que la empresa mejord su eficiencia en la recuperacion de las cuentas por cobrar,
ya que logro reducir el tiempo que tarda en cobrar sus ventas a crédito.

Rotacion de inventarios

Al comparar ambos afios, se observa que la rotacion de inventarios aumento de 5.55 en
2021 a 5.88 en 2022, situandose dentro del rango estandar de 5 a 6. Este incremento sugiere
una mejora en la eficiencia de la gestion de inventarios, ya que una mayor rotacion indica que
la empresa esta vendiendo y reemplazando su inventario con mayor frecuencia.

Razon del nivel de endeudamiento

En el analisis del nivel de endeudamiento, se observa que en 2022 la empresa logroé una
reduccion significativa en comparacion con 2021. Este descenso en el endeudamiento refleja
una mejora en la capacidad de la empresa para financiar sus activos con menos deuda, indicando
asi una mayor estabilidad financiera y un menor riesgo.

Apalancamiento total

El analisis del indice de apalancamiento total muestra que, en el ano 2022, el
apalancamiento fue de 0.28, mientras que en el afio 2021 fue de 0.38. Ambos valores se
encuentran dentro del rango estandar de 0 a 0.5.

La disminucion del apalancamiento de 0.38 en 2021 a 0.28 en 2022 indica una reduccion
en la proporcion de deuda respecto al patrimonio neto de la empresa. Esta reduccion sugiere
una menor dependencia del financiamiento externo, lo cual es un indicador positivo de la salud

financiera de la empresa.
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Resultados de los Indices financieros de Rentabilidad.
Margen neto de utilidad

El anélisis del indice de margen neto de utilidad mostré que en el afio 2022 el margen
fue de 0.15, mientras que en el afio 2021 fue de 0.20. Ambos valores se encontraron dentro del
rango estandar de 0 a 0.5.

La disminucién del margen neto de utilidad de 0.20 en 2021 a 0.15 en 2022 indic6 que
la empresa generd una menor proporcion de utilidad neta respecto a sus ventas netas en 2022
en comparacion con 2021. Esta reduccion pudo haber sido resultado de un aumento en los
costos operativos, una disminucién en los precios de venta, o una combinacion de ambos
factores. Aunque ambos valores estuvieron dentro del rango estdndar, la disminucioén sugiri6
que la empresa debia revisar sus estrategias de gestion de costos y precios para mejorar su
rentabilidad.
Margen bruto de utilidad sobre ventas

El indice de margen bruto de utilidad sobre ventas se mantuvo constante en 0,29 tanto
en el ano 2021 como en el afio 2022. Este valor se encontro6 por debajo del estdndar
recomendado, que era entre 0 y 0,5. Esto sugiri6 que la empresa mantuvo una consistencia en
su margen bruto de utilidad, pero hubo espacio para mejorar su rentabilidad hasta alcanzar el
limite superior del estdndar. La estabilidad del margen bruto podria haber sido indicativa de una
gestion eficiente de los costos directos en relacion con las ventas netas, aunque la empresa
deberia haber buscado estrategias para incrementar este margen para mejorar su rentabilidad

global.
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7. Discusion

La presente investigacion tiene como enfoque el andlisis sobre la situacion financiera
de la empresa “Industria Procesadora CAMCAS” del canton Macara de la provincia de Loja.
El proceso inici6 con la recoleccion de informacion mediante la entrevista realizada a la gerente
propietaria quien proporciond los estados financieros de los periodos 2021 y 2022. La
evaluacion realizada se basé unicamente en los datos proporcionados por los estados financieros
de la empresa, sin considerar factores externos. Ademas, con el antecedente evaluado de que en
la empresa no se ha realizado en periodos anteriores analisis financieros, no se realizaron
analisis comparativos con empresas similares.

Dentro de este contexto es necesario la aplicacion de indices financieros a fin de conocer
las condiciones en que opera la empresa, por lo que es importante resaltar que la evaluacion de
liquidez corriente muestra una mejora significativa entre 2021 y 2022. En 2021, el indice de
liquidez corriente fue de 2,40, calculado a partir de un activo corriente de $69,345.00 y un
pasivo corriente de $28,925.91. En 2022, este indice aumento a 3,80, con un activo corriente
de $89,025.24 y un pasivo corriente de $23,435.72. Por otra parte, el analisis del nivel de
endeudamiento revela que la empresa se mantiene dentro de un rango aceptable segun los
estandares de la industria, que oscilan entre 0 y 1. En 2021, la razoén de endeudamiento fue del
27%, comparado con el 2022, en donde esta razoén disminuy06 al 22%.

Ahora bien, en la aplicacion y analisis del Margen neto de utilidad muestra que, en el
afio 2022, el margen neto de utilidad fue del 15%, mientras que en el afio 2021 fue del 20%.
Esta disminucion en el margen de utilidad neta, del 20% al 15%, puede indicar un aumento en
los costos o una disminucion en la eficiencia operativa de la empresa. Es importante destacar
que, aunque el margen de utilidad ha disminuido, los ingresos netos en 2022 fueron
significativamente mayores que en 2021. Ademas, la utilidad neta en 2022 fue ligeramente
superior a la de 2021. Lo que se ha mencionado previamente es comparable con el estudio
realizado por, Rubio (2007) que resalta la importancia de utilizar ratios financieros para evaluar
la situacion financiera de una empresa en un periodo determinado, se puede demostrar que el
resultado obtenido en la razon corriente indica una mayor capacidad, lo cual coincide con las
recomendaciones de Rubio sobre el uso de herramientas de anélisis financiero para mejorar la
toma de decisiones empresariales. Sandoval Cortés (2017), en su estudio sobre empresas
mexicanas, resalta la relevancia del andlisis financiero para la rentabilidad empresarial. El

analisis financiero realizado por Sandoval Cortés incluye el andlisis de liquidez, evaluando la
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capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Asimismo, llevo a
cabo un analisis de endeudamiento, examinando la proporcién de los activos financiados
mediante deuda, como lo indican las razones de endeudamiento. Los resultados de esta
investigacion mostraron una mejora en la liquidez y una reduccién del endeudamiento,
indicando una gestion financiera mas efectiva y una estrategia orientada a la estabilidad
financiera a largo plazo, en linea con las observaciones de Sandoval. Molina et al. (2018), en
su analisis de empresas comerciales en Ecuador, permitio identificar que una gran parte del
pasivo estd compuesto por cuentas y documentos por cobrar, lo que influye en la evaluacion del
endeudamiento del sector comercial. De manera similar, el estudio de CAMCAS reveld un
aumento en los costos operacionales, en el caso especifico del andlisis del nivel de
endeudamiento, aunque la razoén disminuyo, los pasivos totales siguen siendo significativos, y
cualquier cambio negativo en la capacidad de cobrar de los clientes podria afectar
negativamente la estabilidad financiera de la empresa.

Finalmente, Correa (2018), en su tesis sobre la empresa ‘EL POLLO SERRANO?’, de la
ciudad de Loja, periodos 2015-2016”, utilizé indicadores financieros para evaluar distintos
aspectos de la empresa, incluyendo liquidez (para medir la capacidad de la empresa para
cumplir con sus obligaciones a corto plazo), rentabilidad (para evaluar la capacidad de la
empresa para generar ganancias en relacion con sus ventas, activos o patrimonio), actividad
(para analizar la eficiencia con la que la empresa utiliza sus recursos) y endeudamiento (para
medir el grado de apalancamiento financiero de la empresa); La interpretacion sobre el andlisis
del margen neto de utilidad en el estudio realizado por Correa, esta estrechamente relacionado
con esta investigacion, especialmente con los indicadores de rentabilidad, los resultados de
CAMCAS, que incluyen mejoras en la estabilidad del capital, que se encuentran en consonancia
con las conclusiones de Correa sobre la importancia de un andlisis financiero detallado para

comprender la situacion econdmica de una empresa.
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8. Conclusiones

En base al analisis financiero realizado a la empresa Industria Procesadora CAMCAS

para el periodo 2021-2022, se llegan a las siguientes conclusiones:

1.

En 2021, los indicadores de liquidez mostraron que, por cada délar de deuda, la
empresa disponia de $2.40 dolares, mientras que en 2022 esta cifra aumento a $3.80
dolares. Esto refleja una mejora en la capacidad de la empresa para cubrir sus
pasivos a corto plazo con sus activos corrientes. La mejora en la liquidez corriente
puede atribuirse a un control financiero mas efectivo en las cuentas por cobrar y
pagar, estableciendo periodos de cobro definidos y adquiriendo mercaderia en
momentos Optimos, asi como a una mejor gestion del capital de trabajo. Esto
demuestra la capacidad de la empresa para manejar sus obligaciones financieras. En
cuanto al indicador de endeudamiento, se observd una disminucion en 2022,
situandose en un 22%. Esto se debe a que la empresa ha logrado cubrir sus
obligaciones con proveedores e instituciones financieras, aunque los pasivos totales
siguen siendo significativos. Por ultimo, el indicador de rendimiento permitié medir
la efectividad de la administracion de la empresa para controlar los costos y gastos,
y convertir las ventas en utilidades. A pesar de que el margen neto de utilidad
disminuy6 un 5% en 2022, posiblemente debido a un aumento en los costos o una
disminucion en la eficiencia operativa, los ingresos netos fueron significativamente
mayores en comparacion con 2021. Esto sugiere que, a pesar de la reduccion en el
margen de utilidad, la empresa logr6 incrementar sus ingresos totales y mantener
una utilidad neta positiva.

Finalmente, se elaboré un informe dirigido a la gerente propietaria con el propodsito
de presentar los resultados obtenidos de la aplicacion del analisis financiero,
omitiendo la consideracion de factores externos como las condiciones econdmicas
generales o cambios en las politicas gubernamentales. Ademas, dado que no se
cuenta con antecedentes de andlisis financieros en periodos anteriores, no se
llevaron a cabo comparaciones con empresas similares. Esta limitacion subraya la
necesidad de futuras investigaciones que incorporen un enfoque mas holistico,
considerando tanto los factores internos como los externos, y que realicen

comparaciones sectoriales para obtener un diagndstico méas completo y robusto.

84



9. Recomendaciones

En base a las conclusiones planteadas con resultados obtenidos del analisis financiero a

la empresa Industria Procesado CAMCAS, se presentan las siguientes recomendaciones:

1.

Al analizar los indicadores de liquidez, se observa una mejora significativa
en la capacidad de la empresa para cubrir sus pasivos a corto plazo con sus
activos corrientes. Se recomienda al contador continuar implementando
politicas de cobro definidas y realizar adquisiciones de mercaderia en
momentos Optimos. Ademas, se deben buscar oportunidades para optimizar
ain mas la gestion de los activos corrientes, asegurando un equilibrio
adecuado entre liquidez y rentabilidad.

Respecto al endeudamiento, la reduccion observada refleja una mejora en la
capacidad de la empresa para manejar sus obligaciones financieras. Sin
embargo, dado que los pasivos totales siguen siendo significativos, se
sugiere al contador seguir monitoreando de cerca las deudas y explorar
opciones para refinanciar a tasas mas favorables. También es aconsejable
mantener un enfoque prudente en la adquisicion de nuevas deudas,
asegurando que cualquier nuevo financiamiento esté alineado con las
estrategias de crecimiento sostenible de la empresa.

En cuanto al rendimiento, aunque hubo una disminucién en el margen neto
de utilidad, la empresa logrd incrementar sus ingresos totales y mantener una
utilidad neta positiva. Para mejorar la rentabilidad, se recomienda al
contador realizar un andlisis exhaustivo de los costos operativos para
identificar 4reas de mejora y posibles reducciones.

A la propietaria de la empresa, se sugiere valorar el Trabajo de Integracion
Curricular como una herramienta util para identificar las fortalezas y
debilidades de la empresa, tal como se detallan en las conclusiones y
recomendaciones del informe financiero. Asimismo, se destaca la
importancia de realizar investigaciones futuras que adopten un enfoque mas
integral, considerando tanto factores internos como externos, y que incluyan
comparaciones sectoriales para obtener un diagnostico mas completo y

solido.
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11. Anexos

11.1. Certificacion de Pertinencia del Proyecto de Tesis.
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Loja, 15 de mayo del 2024

Econ. Paulina Yaguana Encalada. MBA

GESTORA ACADEMICO DE LA CARRERA DE CCA UEDL UNL.
Ciudad. -

De mi consideracion:

En atencion al Memorando nro.: UNL-UEDL-CCA-2024-0610-M de fecha 31 de
mayo del 2024, v observando lo que establece el Art. 225 del Reglamento
de Régimen Académico de la Universidad Nacional de Loja, vigente, informo
sobre la ESTRUCTURA, COHERENCIA y PERTINENCIA del Proyecto titulado:
Analisis Financiero a la Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodo 2021-
2022", presentado por ellla estudiante Seiorfita Ana Maria Jiménez Salas, de
la Carrera de Contabilidad y Auditoria de nuestra Unidad Académica.

En virtud de lo expuesto en el parrafo precedente el presente informe se
lo concreta en los siguientes téminos:

Se ha revisado el informe del proyecto de Investigacion de Trabajo
de Integracion Curmnicular, en lo que respecta a la Estructura: presentado por
el interesado contiene todos los elementos conforme lo que estipula el Art.
225 del Reglamento de Régimen Académico de la Universidad Nacional de
Loja.

En cuanto a la Coherencia y pertinencia: el proyecto es adecuado, cumple
con los criterios establecidos para su presentacion y posterior desarmollo en
el Trabajo de Integracion Curricular. Ademas, se debe informar que el tema
es coherente con los objetives; el marco tednco y sustenta adecuadaments
las variables del problema, los instrumentos de investigacion de campo vy el
cronograma, acorde a la metodologia

Informe que pongo a su consideracion luego de gue el postulante incorpore las
observaciones vy comecciones sugernidas inicialmente, consecuentements
presento a su autoridad el informe de estructura, coherencia y perinencia del
proyecto, salvando su mas elevado criterio, a fin de que autorice al estudiants
realizar los tramites correspondientes para la ejecucion del Trabajo de
Integracion Curricular o de Titulacion.
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11.2. Designacion del Director de Tesis

‘ Uniersiciad UNIDAD DE EDUCACION ADISTANCIA Y EN LINEA
u | deloj SECRETARIA GENERAL
PARA: Econ. Paulina Yaguana Encalada

DOCENTE DE LA CARRERA CONTABILIDAD Y AUDITORIA

ASUNTO: DESIGNACION DOCENTE INFORME PERTINENCIA TIC

Conocido la peticidn presentada por Ana Moaria Jiménez Salas, estudiante del ciclo 8, de la
carerc de Contabilidad y Auditoria de la Camrera de Contabilidad y Auditoria; y de
conformidad a lo establecido en el Art. 225 del Reglamento de Régimen Académico de la
Universidad Nacional de Lloja vigente, que textualmente en su parte perlinenie dice:
“Presentacién del proyecto de investigacién.- "...Director de carrera o programa, quien
designard un docente con conocimiento y/o experiencia sobre el tema Andlisis Financiero a
la Empresa Industria Procesadora CAMCAS periodo 2021-2022. para que emita el informe de
estructura, coherencia y pertinencio del proyecto. El informe seréd remitido al Director de
carrera o programa dentro de los ocho dias laborables, contados a partir de la recepcién del
proyecto...", el énfasis me comresponde.

Por lo antes manifestado, me permito designar a usted en calidad de docente para que emita
el informe de estructura, coherencia y pertinencia del proyecto del TIC denominado Andlisis
Financiero a la Empresa industria Procesadora CAMCAS periodo 2021-2022, de autoria de Ana
Maria Jiménez Salas; reiterando que el tiempo mdaximo para la presentacién del mencionado
informe es de 8 dias laborables.

En caso de incumplimiento del plozo sefialado, el Director/a de carrera o programa retirarg
el proyecto y lo remitird a otro docente. De este incumplimiento se notificaré a la autoridad
inmediata superior para las acciones que corespondan.

Por la atencidén dada, le expreso mi sincero agradecimiento

Econ. Paulina Yaguana Encalada
GESTOR (E) DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA UEDL UNL

Elaborado por: PYE

C.C. Esfudiante

Expedienfe De Estudiante
Archivo
072 - 545174 ext. 21-23-28 Paginal|1
Ciudad Universitaria "Guillermo Falconi
PO e gl 3w n Educamos para Transformar

92



11.3. Autorizacion de la Empresa

Macargd, 28 de nov. de 23
Sra. Maria Soledad Castillo Novillo
Gerente de Industria Procesadora CAMCAS

CERTIFICA. -

Que la seforita Ana Maria Jiménez Salas, con numero de cédula de identidad 1900637875
estudiante del ciclo VIl paralelo “A” de la carrera de Contabilidad y Auditoria de la Unidad de
Educacion a Distancia y en Linea de Ia Universidad Nacional de Loja, tiene la autorizacion de
parte de la empresa Industria Procesadora CAMCAS para poder realizar su trabajo de tesis en las
dos etapas | y I, durante los periodos académicos octubre 2023 — marzo 2024 y abril 2024 -

agosto 2024.

Esto es todo cuanto puedo certificar en honor a la verdad, para que el interesado pueda hacer

uso del presente en los tramites académicos correspondientes.

Sra. Maria Soledad Castillo Novillo
Gerente de Industria Procesadora CAMCAS
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11.4. Certificacion del Idioma Inglés

Universiclad Sistema de
Uﬂt "a':lmal Gestién Académico

UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA )
FACULTAD DE LA EDUCACION, EL ARTE ¥ LA COMUNICACION
INSTITUTO DE IDIOMAS

Dr. Leonardo Ramiro Valdivieso Jaramillo, Mg.Sc.
SECRETARIO ABOGADO DE LA FACULTAD DE LA EDUCACION, EL
ARTE Y LA COMUNICACION

CERTIFICA:

Due: ANA MARIA JIMENEZ SALAS de nacionalidad Ecuatoriana, con cédula Mro.
1900637875, luego de haber cumplido con los requisitos previstos para el efecto,
APROBO los niveles de sequnda lengua que a continuacion se detallan:

CURSOVNIVEL FOFMA DE AFROBACTION | CALIEICACION

INGLES 1 Autoinstuccional 7.3310 (SIETE PUNTO TREINTA ¥ TRES SOBRE DIEZ)
INGLES 2 Autoinstuccional 7.00/10 (SIETE S0BRE DIEZ)

INGLES 3 Autoinstuccional 7.00/10 (SIETE S0BRE DIEZ)

Por consiguiente, una vez cumplidas las 768 horas academicas de instruccion
obligatorias v de conformidad con la normativa reglamentaria institucional, la
Facultad de la Educacion, el Arte y la Comunicacion de la Universidad Maciona
de Loja, emite el certificado que corresponde al NIVEL Bl de suficiencia,
tomando como referencia el Marco Comun Europeo para las lenguas.

Certificado gue se lo confiere a peticion del interesada.

Loja, 02 de septiembre de 2024

SECRETARIO ABOGADOD
Dr. Leonardo Ramiro Waldivieso Jaramillo, Mg.Sc.

Elaborado por: Ana Lucia Rodriguez Lima

Cerfificado B1 Nro.- UNL-FEAC-IDI-2024-002578

Cludad Universitania *Guillermo Falconi Espinosa™ an
Casilla betra “S", Sector La Argella - Loja - Ecuador Educamos para Transformar

94



11.5. Certificado de Traduccion del Resumen del Trabajo Integracién Curricular.

CERTIFICADO DE TRADUCCION

Loja, 11 de octubre del 2024

Yo, Matilde Beatriz Moreira Palacios con nimero de cedula 1102134689, Doctora en Ciencias de
la Educacidén y Licenciada en Ciencias de la Educacion, Especialidad Inglés,
CERTIFICO:

Haber realizade la traduccién del idioma espafiol al idioma inglés del resumen del Trabajo de
Integzracién Corrienlar denominado:

“Amna:lisis financiero a la empresa Industria Procesadora CAMCAS periodo
2021-2022~7

de la autora Ana Maria Jiménez Salas

con cédula de identidad nimero 1900837875

estudiante de la camrera de Contabilidad y Auditoria de la Facultad Juridica, Social y
Adminitrativa de la Universidad Nacional de Loja,

El Trabajo de Integracion Cumicular se llevd a cabo bajo la direccidén de Dra. Paulina del Cisne
Yaguana Encalada

Es todo cuanto puedo certificar en honor a la verdad, v autorizo a la interesada a hacer uso del presente

documento para los fines académicos correspondientes.

Atentamente,

e
L

Dra. Matilde Moreira Palacios
Registro Senescyt 1031-03-343467
Celular: 0996349402

Email: titimoreirap@ gmail com
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11.6. Instrumentos

11.6.1. Registro Unico de Contribuyente de la Empresa.

) Certificado
Registro Unico de Contnbuyentes
Apellidos y nombres Namero RUC
CASTILLO NOVILLO MARIA SOLEDAD 1104762073001
Estado Régimen Artesano
ACTIVO GENERAL Mo registra
Fecha de registro Fecha de actualizacion
04/06/2014 28/07/2022
Inicio de actividades Reinicio de actividades Cese de actividades
04/06/2014 Mo registra Mo registra
Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA T/ LOJA T MACARA Sl
Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
PERSONAS NATURALES NO NO

Domicilio tributario

Ubicacién geografica

Provincia: LOJA Cantén: MACARA Parroquia: MACARA (MANUEL ENRIQUE RANGEL
SUQUILANDA)

Direccian

Barrio: CINCO DE JUNIO Calle: ARTURO ROMAN ALTO Interseccidon: JORGE REYES

MENDEZ MNiamero de piso: 0 Referencia: A DOS CUADRAS DE LA UNIDAD
EDUCATIVA EL MILENIO

Medios de contacto

Email: klebercampoverdeb@hotmail.com Celular: 0985332574 Teléfono domicilio:
072694573

Actividades econdmicas
* AD1111201 - CULTIVO DE MAIZ.

*AD1120001 - CULTIVO DE ARROZ (INCLUIDO EL CULTIVO ORGANICO ¥ EL CULTIVO DE ARROZ
GENETICAMENTE MODIFICADO). 3

*C10611201 - MOLIENDA O PILADO DE ARROZ: PRODUCCION DE ARROZ DESCASCARILLADO,
BLAMQUEADC, PULIDO, SEMICOCIDO.

= G46201101 - VENTA AL POR MAYOR DE CEREALES (GRANOS).

* 546309101 - VENTA AL POR MAYCOR DE ARROZ.

+ LBB200203 - ACTIVIDADES DE ALQUILER DE BIENES INMUEBLES A CAMBIO DE UNA RETRIBUCION
O POR CONTRATO (VIVIENDA).

Establecimientos
Abiertos Cerrados
3 1

Obligaciones tributarias
+ 2021 - DECLARACION SEMESTRAL VA

* ANEXO TRANSACCIOMNAL SIMPLIFICADO

12
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Apellidos y nombres Namero RUC
CASTILLO NOVILLO MARIA SOLEDAD 1104762073001

0 Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periddicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Numeros del RUC anteriores

Mo registra
Caodige de verificacion: RCR16G05318232412404
Fecha y hora de emision: 21 de septiembre de 2023 13:00
Direccion P 181.30.6.242

Validez del cerificado: El presente cerfficado es valido de conformidad a lo establecido en la
Resolucian No. MAC-DGERCGEC15-00000217, publicada en el Temer Suplements del Registro Oficial
482 del 10 de marzo de 2015, por ko gue ne requiers sello ni fima por parte de la Administracion
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea wWo en la aplicacion
SRI Mo,

212
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11.7. Estados Financieros
11.7.1. Estado de Situacion Financiera Periodos 2021 y 2022.

"_'ﬁ""_' INDUSTRIA
=~ PROCESADORA CAMCAS
INDUSTRIA PROCESADORA CAMCAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Dl 01 de enero al 31 de diciembre del 2021

& e

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo

Caja 7500,00
Exigibles

Cuentas v documentos por cobrar comerciales comientes Relacionados Locales 14520,00
Inventarios

Inventario de suministros, repuestos, herramientas y materales 5200,00
Inventarios de productos terminados vy mercaderia en almacen 42125,00
Total, activo corriente 69345,00
Propiedades, planta y equipo

Terrenos 271285,28
Edificios v ofros inmuebles 92000,00
Construcciones en curso vy ofros activos en transito 352000,00
Muebles v enseres 6200,00
Maguinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones 22800,00
Vehiculos, equipo de transporte v caminero mdvil 22000,00
Otras propiedades, planta vy equipo 5300,00
Total, Propiedades, planta y equipo 455085,28
Total, Activo 524430,28
Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar 2892591
Total, pasivo corriente 28925,91
Pasivo no Corriente

Obligaciones con instituciones financieras no corrientes no Relacionadas Locales 114740,63
Total, pasivo no corriente 114740,63
Total, Pasivo 143666,54
Patrimonio

Capital 368818,57
Itilidad del ejercicio 11945,17
Totzl, Patrimonio 380763,74
Total, Pasivos y Patrimonio 524430,28

MARIA SOLEDAD CASTILLO NOVILLD
PROPIETARID

o

= ind.procesadoracamcas @ hotmail.com

0996387591
0999693721




‘& INDUSTRIA
=~ PROCESADORA CAMCAS

INDUSTRIA PROCESADORA CAMCAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Del 01 de enero al 31 de dicembre del 2022

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo

Caja 10500,00
Exigibles

Cuentas v documentos por cobrar comerciales cormientes no Relacionados Locales 16850,00
Inventarios

Inventario de suministros, repuestos, herramientas y materiales 500,00
Inventarios de productos terminados y mercaderia en almacen 55175,24
Total, activo corriente 89025,24
Propiedades, planta y equipo

Terrenos 271285,28
Edificios y otros inmuebles 92000,00
Construccionss en curso y ofros activos en transito 35000,00
Muebles y enseres &200,00
Maqguinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones 33400,00
Vehiculos, eguipo de transports v caminero mdvil 22000,00
Otras propiedades, planta y equipo 5800,00
Total, Propiedades, planta y equipo 467685,28
Total, Activo 556710,52
Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente

Cuentas por pagar 23435,72
Total, pasivo corriente 23435,72
Pasivo no Corriente

Obligaciones con instituciones financieras no corrientes no Relacionadas Locales 00426,75
Total, pasivo no corriente 00426,75
Total, Pasivo 122862,47
Patrimonio

Capital 421784,02
Utilidad del ejercico 12064,03
Total, Patrimonio 433848,05
Total, Pasivos y Patrimonio 556710,52

MARIA SOLEDAD CASTILLO NOVILLD
PROPIETARID

B ind.procesadoracamcas@hotmail .com

0996387591
0999693721
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11.7.2. Estado de Resultados Periodos 2021 y 2022.

l& INDUSTRIA
-~ . PROCESADORA CAMCAS

INDUSTRIA PROCESADORA CAMCAS

Estado de Resultados
Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2021

INGRESOS

Ventas 307161,60
(- Costo de ventas) 216745,15
= Utilidad bruta en ventas 90416,45
GASTOS

Gastos de ventas 1805,00
Gastos administrativos 24040,55
Gastos financieros 258714
Total, gastos de operacion 28432,69
Utilidad operacional 61983,76
Menos rentas exentas no sujetas a actvidades con impusesto a la renta Unico 50000,00
utilidad antes del impuesto a la renta 11983,76
Impuesto a la renta 38,59
Utilidad neta del ejercicio 1194517

& b
MARIA SOLEDAD CASTILLO NOVILLOD
PROPIETARIO

i ind.procesadoracamcas@hotmail .com
0996387591
o 0999633721
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1& INDUSTRIA
=~ PROCESADORA CAMCAS

“u .

INDUSTRIA PROCESADODRA CAMCAS
Estado de Resultados
Del 01 de enero al 31 de didembre del 2022

INGRESDS

Ventas 405062,22
(- Costo de ventas) 285827,63
= Utilidad bruta en ventas 119234,59
GASTOS

Gastos de ventas 5110
Gastos administrativos 46764.98
Gastos financieros 5250,42
Total, gastos de operacion 5712470
Utilidad operacional 62109,89
Msnos rentas exentas no sujetas a actividades con impuesto a la renta Unico 50000,00
utilidad antes del impuesto a la renta 12109,89
Impuesto a la renta 45,86
utilidad neta del ejercicio 12064,03

MARIA SOLEDAD CASTILLO NOVILLD
PROPIETARID

i nd.procesadoracamcas@hotmail.com

o

0996387591
0999693721
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11.8. Organigrama de la Empresa “Industria Procesadora CAMCAS”

La empresa "Industria Procesadora CAMCAS" no posee un organigrama formalmente

definido. Por lo tanto, basandonos en la informacion disponible, hemos elaborado la siguiente

propuesta.

Administrador |
K

Maria Soledad
Castillo Novillo

leber Francisco
Campoverde Bustamante

Contable

Ing. Luis Jungal

Vendedora

Agente de cobranzas

Ing. Tania Guazha Eladio Sarango

Auxiliar contable

Ing. Lariza
Montaleza

Victor Valdez

Bodeguero

Psic. Miguel Valle
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11.9. Estructura de la Entrevista Realizada a la Gerente Propietaria de la Empresa
UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
UNIDAD DE EDUCACION A DISTANCIA Y EN LINEA
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Entrevista Estructurada

Analisis financiero a la empresa Industria Procesadora CAMCAS
Periodo 2021-2022
La siguiente entrevista tiene como objetivo, realizar el analisis financiero en la empresa
Industria Procesadora CAMCAS, de la ciudad de Macara, provincia de Loja, periodo 2021-
2022, por favor, responda con toda sinceridad, pues, de ello dependerd que los resultados de
esta investigacion sean objetivos.

Datos del Entrevistado

d. Nombre: Maria Soledad Castillo
e. Cargo: Gerente- Propietaria
f. Empresa: Industria Procesadora CAMCAS

1. ¢;Laempresa ha realizado o realiza analisis financieros?

2. (Cudles fueron las razones para no llevar a cabo analisis financieros en periodos
anteriores?

3. (Coémo ha afectado la falta de andlisis financieros a la toma de decisiones estratégicas y
operativas de la empresa?

4. ;Cuales han sido las principales fuentes de informacion financiera utilizadas para la
toma de decisiones?

5. ¢Cuéles son los principales desafios financieros que enfrenta actualmente la empresa?

6. (Cudles considera que son las principales areas de la empresa que necesitan un analisis
financiero urgente?

7. (Qué informacidén cree que seria crucial obtener a través de un analisis financiero
detallado?

8. (Como planea la empresa integrar los resultados del andlisis financiero en sus
estrategias de gestion y operacion a corto y largo plazo?

9. (Qué beneficios espera que la empresa obtenga al implementar analisis financieros

regulares?

Gracias por su colaboracion
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