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1. Título 

Análisis e Interpretación a los Estados Financieros de la Distribuidora "M & B" 

Supermarket del Distrito Metropolitano de Quito, periodo 2021-2022. 
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2. Resumen 

El Trabajo de Integración Curricular denominado “Análisis e Interpretación a los 

Estados Financieros de la Distribuidora "M & B" Supermarket del Distrito 

Metropolitano de Quito, periodo 2021-2022.”, se realizó con el objetivo de conocer la 

situación financiera y económica de la empresa al ejecutar el análisis vertical y 

horizontal para determinar la variación de cada una de las cuentas durante el periodo 

2021-2022 y los indicadores financierospara medir el nivel de liquidez, solvencia, 

actividad y rentabilidad del periodo referido. La metodología empleada tuvo un enfoque 

mixto de tipo exploratorio ydescriptivo con un diseño correlacional, a travésdel método 

científico y la recopilación del contenido teórico en fuentes de rigor científico; el 

método analítico facilitó la interpretación de las partidas que conforman los Estados 

Financieros ypara el procesamiento de los valores numéricos se utilizó el Excel 

delpaquete de Microsoft Office. Como resultado se determinó que la entidad tiene una 

liquidez moderada; se destaca su eficiencia en la gestión de control de inventarios y en 

el manejo de las cuentas por cobrar y cartera; obtuvo rentabilidad en ambos años, pero 

en el último período registra un nivel inferior.Finalmente, las Conclusiones de los 

resultados obtenidos reflejan la importancia del análisis financiero en la entidad objeto 

de estudio, con este resultado, los directivos de la empresa estarán en capacidad de 

tomar las decisiones adecuadas, conociendo el grado de liquidez, endeudamiento y 

rentabilidad, por lo que se recomienda la aplicación de este instrumento financiero, para 

el crecimiento económico y financiero de la entidad.  

Palabras claves: análisis financiero, indicadores, rentabilidad, ingresos 

. 
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Abstract 

The Integrated Curriculum Project titled “Analysis and Interpretation of the 

Financial Statements of the 'M & B' Supermarket Distributor in the Metropolitan 

District of Quito, 2021-2022,” was conducted to assess the financial and economic 

status of the company by performing vertical and horizontal analyses to determine the 

variation of each account during the 2021-2022 period, as well as financial indicators to 

measure liquidity, solvency, activity, and profitability levels for the period in question. 

The methodology employed had a mixed, exploratory, and descriptive approach with a 

correlational design, utilizing the scientific method and theoretical content from 

scientifically rigorous sources. The analytical method facilitated the interpretation of the 

items comprising the Financial Statements, and Microsoft Excel was used for numerical 

data processing. 

As a result, it was determined that the entity maintains moderate liquidity; it is 

notable for its efficiency in inventory control management and in the handling of 

accounts receivable and its portfolio. The entity achieved profitability in both years, 

though it recorded a lower level in the most recent period. In conclusion, the findings 

underscore the importance of financial analysis for the entity under study, as this 

outcome enables the company’s executives to make informed decisions regarding 

liquidity, indebtedness, and profitability. Therefore, it is recommended to continue 

applying this financial instrument to support the economic and financial growth of the 

entity. 

Keywords: financial analysis, indicators, profitability, revenue 
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3. Introducción  

La aplicación del análisis financiero en una empresa comercial ofrece una visión 

detallada de la situación financiera y económica de la empresa, permitiendo comprender 

de manera precisa por la que se encuentra atravesando la entidad. Al evaluar aspectos 

claves como la liquidez, solvencia, gestión y rentabilidad se convierte en una 

herramienta esencial para la toma de decisiones, anticipar desafíos y aprovechar 

oportunidades por parte de los administradores y accionistas contribuyendo de manera 

significativa en el desarrollo de la misma. Realizar el Trabajo de Integración Curricular 

denominado “Análisis e Interpretación a los Estados Financieros de la Distribuidora "M 

& B" Supermarket del Distrito Metropolitano de Quito, periodo 2021-2022”, brinda un 

aporte fundamental a través de la evaluación de las diferentes cuentas tanto del Estado 

de Situación Financiera como el Estado de Resultados, aportando información esencial 

sobre la eficiencia operativa y la rentabilidad, permitiendo trazar estrategias informadas 

y sustentadas en datos concretos, por consiguiente se ha abordado la siguiente pregunta 

de investigación “¿Quéincidencia tiene la falta de un análisis financiero en la 

Distribuidora "M & B" Supermarket para la toma de decisiones?, para dar respuesta a la 

pregunta planteada se ha propuesto los siguientes objetivos: Aplicación del análisis 

vertical y horizontal a los Estados Financieros, para determinar la estructura económica 

financiera y las variaciones generadas; emplear los indicadores financieros, con el fin de 

medir el nivel de liquidez, endeudamiento y rentabilidad de la compañía actuando como 

herramientas clave en la comprensión de la posición económica-financiera.  

Según el art. 229 del Reglamento de Régimen Académico de la Universidad Nacional 

de Loja, el Trabajo de Integración Curricular se estructura de la siguiente manera: 

Título, resume la idea principal del tema de manera sencilla; Resumen: Breve síntesis de 

los objetivos, métodos, resultados, conclusiones y recomendaciones. 

Introducción: Presentación del tema, su importancia y una visión general de los 

resultados; Marco Teórico: Conceptos y literatura relevante que respalda el tema del 

Trabajo de Integración Curricular; Metodología: Descripción del enfoque, técnica, 

diseño y métodos utilizados para llevar a cabo el Trabajo de Integración Curricular; 

Resultados: Aplicación del análisis vertical y horizontal e indicadores financieros, con 

sus interpretaciones y representaciones mediante tablas y Figuras; Discusión: 

Interpretación y análisis de los resultados obtenidos en relación con los objetivos 
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establecidos; Conclusiones: Recapitulación de los hallazgos clave de la investigación; 

Recomendaciones: Sugerencias basadas en los resultados obtenidos; Bibliografía: Lista 

de todas la fuentes citadas en el Trabajo de Integración Curricular; Anexos: Materiales 

relevantes que respaldan el desarrollo del trabajo. 
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4. Marco Teórico 

4.1 Antecedentes 

Como primer antecedente a nivel internacional Velez (2017) en su trabajo 

titulado Análisis de la Situación Financiera de la EmpresaSupermercados La Gran 

Colombia S.A, Período 2013 a 2016 en laCiudad de Cali, el cual tuvo como objetivo 

definir la situación financiera a partir del cálculo de los indicadores financieros de la 

empresa. El estudio empleó el método deductivo con un enfoque cuantitativo, que inició 

con la recopilación de la información y culminó con el cálculo e interpretación del 

análisis vertical, horizontal e indicadores financieros de liquidez, endeudamiento, 

actividad y rentabilidad. El autor concluyó que la empresa cuenta con un nivel de 

autonomíafinanciera muy bajo, recurriendo de forma reiterada a fuentes de 

financiamiento en un 80%  de las veces, generando un alto riesgo para la compañía. 

Finalmente éste estudio permitirá determinar las estrategias adecuadas para la efectiva 

toma de decisiones en beneficio de la empresa.    

De igual forma, encontramos a Mendoza (2020)en su trabajo titulado Liquidez 

Financiera en la Empresa Supermercados el Super SAC, Chiclayo, que busca solucionar 

lasdificultades de liquidez para cubrir obligaciones en el corto plazo, mediante un 

análisisfinanciero con la aplicación de indicadores de liquidez. La investigación fue de 

tipo descriptiva de diseño no experimental, que inició con la recopilación de la 

información y culminó con el cálculo e interpretación de los indicadores financieros de 

liquidez. El autor concluyó que la empresa cuenta con unabaja liquidez general, lo que 

provoca que la empresa no pueda cumplir con sus obligaciones a corto plazo, por otro 

lado lasventas realizadas o rotación de inventarios generaron una mayor rentabilidady 

utilidad, sin embargo no essuficiente para que la empresa mantenga una liquidez 

estable. 

Como antecedente a nivel nacionalse encontró a Cueva(2023)en su trabajo 

titulado AnálisisFinanciero a la Comercializadora Ramírez Galván Cía.Ltda. de la 

ciudad de Loja, período 2021 – 2022. El estudio empleó el método científico, deductivo 

e inductivoasí como técnicas de observación y revisión bibliográfica. Se realizó el 

análisis horizontal, vertical y cálculo de indicadores financieros de liquidez, 

endeudamiento, actividad y rentabilidad. El autor concluyó que la empresa, presentó 
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una liquidez por debajo del estándar establecido, provocando que la empresa no esté en 

capacidad de cumplir con sus obligaciones a corto plazo. 

Por otro ladoJaramillo (2022)en su trabajo titulado Análisis Financiero en Galtor 

Supermercado de la Ciudad de Loja, periodo 2019-2020 y la Incidencia de la Pandemia 

Covid 19 en los Resultados Economicos de la Empresa, cuyo objetivo fue determinar 

las variaciones en el análisis financiero antes y después de la pandemia.El estudio 

empleó el método científico, deductivo e inductivo para la recopilación y orden de la 

información; así como el analítico para la interpretación de los resultados obtenidos a 

través del cálculo de los indicadores. El autor concluyó con un informe que señala que 

la empresa mantiene un nivel elevado de pasivos, estos resultados demuestran que 

laúnica concentración se encuentra en el pasivo corriente, considerando que la 

empresamantiene obligaciones pendientes a corto plazo por la compra demercaderías 

destinadas a la venta. 

Otra de las investigaciones a nivel nacional corresponde a Gómez (2017)en su 

trabajo titulado Análisis financiero para la correcta toma de decisiones enla empresa 

comercial “los nevados cia. Ltda.” En laprovincia de cotopaxi, cantón latacunga, cuyo 

objetivo fue diagnosticar la situación econímca de la empresa. El estudio empleó el 

método científico, deductivo – inductivo y analítico – sintético. Se realizó el análisis 

horizontal, vertical y cálculos de indicadores financieros. Finalmente el autor concluyó 

que la empresa tiene la liquidezsuficiente para cubrir las obligaciones contraídas a corto 

plazo, además la situación financiera de la empresa es razonable yse encuentra en un 

nivel de crecimiento aceptable. 

Shiguango (2015)en su investigaciónrealizada en el año 2015 en la empresa 

AlimenhuntCía. Ltda., de la ciudad de Quito, cuyo objetivo fue la medición de 

larentabilidad y liquidez de la empresapara determinar su estado actual y predecir su 

evolución en el futuro. Durante el estudio se realizó el análisis horizontal y vertical, asi 

como las razones financieras de liquidez, actividad, solvencia y rentabilidad. El autor 

concluyó que la empresa no posee la suficiente liquidez paracumplir con sus 

obligaciones a corto plazo, provocando inconvenientes con los proveedores que 

suministran la materia prima (p. 107) 
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4.2 Bases teóricas 

4.2.1 Empresa 

De acuerdo a Espejo y López (2018), “las empresas se definen como el 

“conjunto de personas que realizan inversiones con la finalidad de desarrollar 

actividades económicas, de producción o comercialización de bienes y/o servicios para 

satisfacerlas necesidades del mercado y obtener rendimientos sobre la inversión 

realizada” (p. 15).  

De igual manera para Mero (2018) la empresa “es una organización o institución 

dedicada a actividades o persecución de fines económicos o comerciales para satisfacer 

las necesidades de bienes y/o servicios de la sociedad, a la par de asegurar la 

continuidad de la estructura.” (p.45) 

Por su parte García del (2000) definen la empresa como una "entidad que 

mediante la organización de elementos humanos, materiales, técnicos y financieros 

proporciona bienes o servicios a cambio de un precio que le permite la reposición de los 

recursos empleados y la consecución de unos objetivos determinados" (p.3). 

Dicho de otra manera, la empresa es un grupo de personas unidas por un 

objetivo común, ya sea crear un producto, brindar un servicio o resolver un problema. 

Aquí es donde las ideas toman forma y se convierten en realidad tangible. 

4.2.1.1 Importancia. Aquí Zamora (2017) nos afirma que la empresa representa 

"un papel esencial en la sociedad, ya que satisface las necesidades de las personas, 

aumenta la productividad y crea empleo, contribuyendo al crecimiento de la economía" 

(p. 1-2) 

Así mismo, para Zapata (2019) nos plantea que la empresa contribuye a la 

sociedad de diversas maneras. Producen bienes de calidad para las personas, crean 

puestos de trabajo y brindan opciones a los consumidores. Además, el principal 

propósito es la consecución de utilidades para sus dueños. Por lo tanto, son 

fundamentales para la sociedad y la economía al generar empleo, fomentar la 

innovación y el avance tecnológico, contribuir al crecimiento económico mediante 

impuestos y generación de ingresos, y proporcionar bienes y servicios que satisfacen 

necesidades. (p. 24-25) 
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Señala Espejo y López (2018) entonces que la importancia de empresa “radica 

en generar fuentes de trabajo y contribuir al desarrollo del país mediante el pago de 

impuestos y el cumplimiento de los procedimientos legales” (p. 15).  

4.2.1.2 Características. Según Garcia (2021), las características que componen 

a una empresa son: 

• Deben poseer una razón social mediante la cual sea conocida tanto por las 

que se relacionan con la empresa como por terceras personas;  

• Integran recursos humanos, financieros y tecnológicos;  

• Efectúan diversas actividades económicas con el fin de cubrir necesidades 

personales de la sociedad;  

• Coordinan factores de producción con el fin de llevar a cabo sus actividades 

de forma más eficiente;  

• Contribuyen al desarrollo económico y social de un país. (p. 7-8) 

4.2.1.3 Clasificación. Las empresas poseen la siguiente clasificación: 

Figura 1  

Clasificación de las empresas 

   

 

Forma 

Jurídica  

 ● Persona Física  

● Varias personas  

● Unión temporal de Empresas  

● Persona Jurídica o Sociedad 

 

 

Tamaño 

 ● Microempresa  

● Pequeña Empresa  

● Mediana Empresa  

● Grande Empresa 

 

Capital 

 ● Público  

● Privado  

● Mixto 

 

Sector 

Económico 

 ● Primario  

● Secundario  

● Terciario  

● Cuaternario 
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Actividad 

 

 

 

 

● Industriales  

● Servicios  

● Comerciales 

Nota. Tomado de Peña (2022). 

 

Así mismo Arguello Pazmiño, et al., (2020) consideran que las empresas se clasifican 

según: 

Tabla 1  

Clasificación de la empresa según su actividad 

Sector Definición 

Comercial  Su actividad principal es la compra-venta de productos. Actúan como 

intermediarias entre el productor y el consumidor y se clasifican como 

comercializadoras mayoristas o minoristas. 

Industrial Producen bienes mediante la extracción o transformación de las materias primas 

y son clasificadas como extractivas, de transformación o manufactureras. 

Servicios Su propósito fundamental es brindar servicios a la comunidad en general o a 

otras empresas. 

Nota. Adaptado de Administración de empresas básico Arguello et al., (2020).  

En la siguiente tabla se aprecia la clasificación de la empresa según su finalidad. 

Tabla 2  

Clasificación de la empresa según su finalidad 

Sector Definición 

Empresa 

Públicas 

Son propiedad del gobierno o Estado; desempeñan el papel social de atender 

demandas específicas de la sociedad.  

Empresas 

Privadas 

No cuenta con la participación del gobierno; el capital proviene de individuos o 

varios inversionistas, y su objetivo principal es obtener beneficios económicos. 

Empresas  

Mixtas Involucra tanto al gobierno como a otras personas o entidades, contribuyendo en 

su mayoría a la generación de beneficios mediante el desarrollo de proyectos que 

impactan positivamente en la sociedad. 

Nota. Adaptado de Administración de empresas básico por Arguello et al., (2020) 

 

Por su parte Caldas et al., (2020) señala la clasificación por actividad: 
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Tabla 3  

Clasificación de la empresa según el sector económico 

Sector Definición 

Primario  Obtienen productos directamente de la extracción de la naturaleza. 

Secundario Transforman las materias primas en productos terminados para que puedan ser 

usados por los consumidores. 

Terciario Presta servicios a los consumidores. 

Nota. Adaptado de Empresa e iniciativa emprendedora por Caldas Blanco et al., (2022). 

 

4.2.2 Empresa Comercial 

De la misma manera, Zapata (2019) define a la empresa comercial como 

“aquellas que se enfocan en la adquisición de bienes con el propósito de venderlos sin 

realizar modificaciones sustanciales en dichos productos y generan un valor adicional 

conocido como utilidad” (p.10) 

Una empresa es una organización conformada por personas que, a través de la 

combinación de recursos, desarrolla y ofrece bienes o servicios que satisfacen las 

demandas del mercado, con el fin de obtener beneficios económicos. (Iborra et al 

.,(2014) 

Se puede definir a una empresa comercial es una entidad económica dedicada 

principalmente a la compra y venta de bienes o servicios, actuando como intermediaria 

entre productores y consumidores. Su principal objetivo es obtener beneficios 

económicos de estas transacciones comerciales. Estas empresas se caracterizan por 

gestionar inventarios, establecer relaciones con proveedores y clientes y adaptarse a las 

demandas del mercado. Añaden valor a sus productos a través de actividades como 

almacenamiento, transporte o exhibición, y su estructura organizativa suele incluir 

departamentos dedicados a ventas, compras, marketing y logística. Las empresas 

comerciales desempeñan un papel vital en la cadena de suministro y satisfacen la 

demanda de los consumidores en el mercado. 

4.2.2.1 Clasificación de empresas comerciales. Según Grudemi(2019), las 

empresas comerciales se clasifican de la siguiente manera: 
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Figura 2  

Tipos de empresas comerciales

Nota.  Tomado de Grudemi , (2019) 

4.2.2.2 Ventajas de las empresas comerciales. Según lo que nos señala Garcia 

(2021) las empresas comerciales presentan como ventajas: 

• Las empresas comerciales representan una fuente significativa de 

oportunidades de empleo, ya que requieren personal para llevar a cabo sus 

operaciones diarias.   

• Generan ingresos mediante la comercialización de productos y servicios, 

contribuyendo así al crecimiento económico.   

• Ofrecen una amplia gama de productos y servicios, brindando a los 

consumidores diversas opciones para elegir.   

• Permanecen en constante búsqueda para la mejora de sus productos y 

servicios, impulsando la innovación y el avance tecnológico, así como la 

reducción de precios.  

• Las empresas comerciales tienen la capacidad de expandirse a nivel 

internacional, facilitando el acceso a nuevos mercados y la ampliación de su 

base de clientes.  

• Contribuyen al desarrollo local mediante la generación de empleo.  

• Pueden adaptarse rápidamente a los cambios en el mercado y a las 

necesidades de los consumidores.   

Clasificación de las 
empresas comerciales

Empresa mayorista:
Son las que mueve mercancía a gran escala, 

adquiere grandes existencias y las vende en los 
mercados minoristas.

Empresa comercial al 
menudeo:

empresa que se forma con una tienda o 
almacén y que lleva a cabo el proceso de 

venta. Se valen de un sistema de suministro 
directo.

Empresa minorista:
aquella que vende a pequeña escala, sin 
superar los límites territoriales de una 

población.
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• Constantemente buscan formas de mejorar su eficiencia y reducir costos, lo 

que les permite ofrecer precios más competitivos. (p.39) 

4.2.2.3 Desventajas de las empresas comerciales. Según nos señala que las 

empresas comerciales pueden presentar algunas desventajas, siendo la más significativa 

la gran cantidad de empresas con las que se compite dentro del mercado al que van 

dirigidas las actividades, causando así dificultad en la comercialización de los productos 

o a su vez se ven en la necesidad de abaratar costos para lograr más ventas, aun cuando 

esto representa una pérdida o disminución significativa de las ganancias. Las empresas 

comerciales se enfrentan a una serie de desafíos que pueden impactar significativamente 

su operación y rentabilidad. Un factor crucial es la volatilidad en los patrones de 

consumo, que puede ocasionar fluctuaciones imprevistas en la demanda. Estas 

variaciones no sólo afectan las ventas a corto plazo, sino que también pueden tener 

repercusiones a largo plazo en la solidez financiera de la empresa, complicando la 

planificación estratégica y la gestión de recursos. (García, 2023) 

4.2.2.4 Objetivos. Castelan (2023) nos señala que los objetivos que tiene una 

empresa son un “conjunto de metas que describen lo que la entidad procura alcanzar en 

el futuro, es decir, hacia dónde quiere llegar y qué camino tomará para conseguirlo; 

considerando los recursos necesarios para su adecuada administración” (p.42). 

Según Keutelian (2019) los objetivos de una empresa comercial son los 

siguientes: 

• Objetivos de ingresos:  

Mantener una rentabilidad constante es esencial para cualquier empresa. Las 

empresas no pueden ser rentables sin ganancias constantes. Medir los ingresos es una 

excelente manera de realizar un seguimiento de la sostenibilidad de una empresa. 

• Objetivos operativos:  

Los objetivos operativos incluyen asegurarse de que los elementos logísticos de 

tu empresa estén a la altura. Por ejemplo, podría significar asegurarse de que los 

suministros lleguen de un fabricante a la misma hora todos los meses. Estos objetivos 

hacen que la empresa funcione sin problemas. 

• Satisfacción del cliente:  

El cliente siempre es la prioridad principal en cualquier empresa. Algunas 

organizaciones encuestan regularmente a sus clientes para asegurarse de que están 

causando la impresión correcta y generando lealtad. 
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• Crecimiento:  

Las empresas miden el crecimiento a largo y corto plazo. El crecimiento aparece 

en forma de tráfico del sitio web, seguidores de redes sociales, facturación y ventas de 

productos y mucho más. (p.46) 

4.2.2.5 Características. Según lo señalado en la Grudemi (2019) entre las 

principales características de las empresas comerciales podemos destacar las siguientes: 

• No fabrican bienes terminados ni extraen materia prima. 

• Son intermediarias entre las empresas industriales y el consumidor final. 

• Generalmente prestan servicios de mantenimiento y reparación de los 

productos que comercializan. 

• Buscan satisfacer las demandas del consumidor. 

• Fomentan el movimiento comercial que la economía necesita para crecer. 

• En ocasiones se encargan de la distribución de los productos al consumidor 

final (p.20). 

4.2.3 Supermarket o Supermercado 

Según Schwentesius y Gómez (2006), “el concepto de supermercado1 se basa en 

el principio de autoservicio de los clientes, departamentos separados para líneas 

completas de alimentos y productos no-alimenticios, manejo de grandes volúmenes y 

precios rebajados para productos específicos.” (p.75) 

El concepto de autoservicio en Ecuador ha transformado la experiencia de 

compra, otorgando a los clientes la libertad de recorrer los pasillos a su propio ritmo, 

comparar opciones y seleccionar los artículos que mejor se ajusten a sus preferencias y 

presupuesto. Esta modalidad no sólo facilita la toma de decisiones informadas, sino que 

también permite a los consumidores ejercer un mayor control sobre sus gastos. 

(Olmedo, 2023, p.35) 

4.2.3.1 Objetivos. Los objetivos de un Supermercado son los siguientes: 

• Permitir a los clientes elegir y adquirir productos por sí mismos, sin la 

necesidad de la asistencia directa de un vendedor.  

• Permiten a las empresas ahorrar costos al eliminar la necesidad de personal 

adicional para atender a los clientes. 
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• Los autoservicios empoderan a los clientes, ya que les otorgan el control 

total sobre el proceso de compra y les permiten explorar y descubrir 

productos de forma independiente. (Terreros, 2021, p. 64) 

4.2.4 Organismos de Control 

Según en Servicio de Rentas Internas (SRI): es el organismo gubernamental 

responsable de la recaudación de impuestos en Ecuador. El SRI también tiene la 

responsabilidad de supervisar el cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte 

de las empresas, incluidas las pequeñas empresas. Servicio de Rentas internas, s.f. 

Ministerio de Trabajo (MT): El Ministerio de Trabajo es responsable de la 

supervisión del cumplimiento de la legislación laboral en Ecuador, como también se 

encarga de garantizar que las pequeñas empresas cumplan con las normas laborales, las 

normas sobre salarios, horas de trabajo, seguridad y salud ocupacional. Estos 

organismos realizan una serie de actividades de supervisión, como:  

• Inspecciones: Los organismos de control realizan inspecciones periódicas a 

las pequeñas empresas para verificar el cumplimiento de la ley.  

• Auditoras: Los organismos de control pueden realizar auditorías a las 

pequeñas empresas para evaluar su situación financiera y operativa.  

• Sanciones: Los organismos de control pueden imponer sanciones a las 

pequeñas empresas que incumplan la ley. 

La página web oficial de la Superintendencia de Compañías menciona que la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros es el “organismo técnico, con 

autonomía administrativa y económica, que vigila y controla la organización, 

actividades, funcionamiento, disolución y liquidación de las compañías y otras 

entidades en las circunstancias y condiciones establecidas por la Ley” (Superintendencia 

de Compañías, s.f.). 

4.2.5 Estados Financieros 

Según Mesa & García (2019) define que los estados financieros son “informes 

realizados por la empresa, con el fin de informar sobre la situación financiera, los 

resultados de operación, el flujo de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio a la 

fecha de elaboración” (p. 33). 
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Se señala de igual manera en la NIC 1 (2019) que Estados Financieros “son los 

informes financieros preparados por una entidad para presentar su situación financiera, 

rendimiento y flujos de efectivo. Los estados financieros son herramientas clave para la 

comunicación de información financiera sobre una entidad y proporcionan una visión 

general de su desempeño económico y su posición financiera en un período de tiempo 

específico” (p.82) 

Por su parte Acostaet al., (2016) nos señala que los estados financieros se 

definen como la “síntesis de los hechos económicos del proceso contable que ameritan 

la aplicación de técnicas de registro que, de manera sistematizada, confiable y 

profesional, permitirán tomar decisiones contribuyendo a una mejora continua” (p. 9). 

4.2.5.1 Importancia de los Estados Financieros. Según lo que nos señala 

Castrellón et al., (2021) Los estados financieros son fundamentales para la toma de 

decisiones en todas las empresas, ya que reflejan los resultados obtenidos, la gestión de 

los accionistas o propietarios y cada decisión realizada con los recursos de la empresa 

para generar el efectivo necesario para la toma de decisiones futuras. Por esta razón, es 

crucial que la persona responsable de presentar la información financiera posea 

conocimientos contables y habilidades de análisis e interpretación. (p.53) 

4.2.5.2 Finalidad de los Estados Financieros. Toda la información que se 

muestre en los estados financieros, según Roman (2015) tiene como objetivo brindar 

apoyo en:  

• Tomar decisiones de inversión y la asignación de recursos.  

• Evaluar la capacidad de generar recursos o ingresos.  

• Conocer el procedente de los recursos financieros, para estimar la 

potencialidad financiera de crecimiento, de financiamiento y de inversión.  

• Formularse un juicio sobre el desempeño financiero, en relación con la 

creación de fondos, solvencia, capacidad de desarrollo y rentabilidad. (p.35) 

4.2.5.3 Objetivo. Se tiene como objetivo de los estados financieros para Acosta 

et al., (2016) el brindar información precisa, veraz y lo más exacta posible de los 

resultados alcanzados por la empresa en un determinado período y la situación 

financiera que tiene en una fecha dada, a los efectos de que sus lectores puedan tomar 

decisiones correctas y fundamentadas.  

A su vez, para Elizalde (2019) los estados financieros tienen como propósito 

“suministrar información sobre los flujos de efectivo, el rendimiento y la situación 
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financiera de una entidad, que sea útil para esos usuarios al tomar decisiones 

económicas” (p. 219).  

De acuerdo con Mesa y García (2019) los estados financieros son emitidos por 

la empresa para “suministrar información específica acerca de la actividad del negocio, 

para facilitar a los usuarios internos tomar decisiones en función de sus objetivos” (p. 

34) 

4.2.5.4 Propósito de los Estados Financieros. Según nos indica Chong et 

al.,(2021) El propósito de los estados financieros es: Proveer información acerca de los 

activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de una entidad, con el fin de ser útil para 

los usuarios para así evaluar las perspectivas, ingresos futuros de efectivo neto a la 

entidad y evaluar el manejo de los recursos de la entidad por parte de la gerencia (p.38) 

4.2.5.5 Características. Para Espejo y López (2018) los estados financieros 

tienen su principal característica en:  

• Relevancia: La información financiera significativa es capaz de influir en las 

decisiones tomadas por los clientes.  

• Representación fiel: La información contable será una representación fiel, 

completa, neutral y libre de error.  

• Comparabilidad: Es útil si se puede comparar con información similar sobre 

otras entidades y con información similar sobre la misma entidad en distintos 

periodos.  

• Verificabilidad: Asegura a los usuarios que la información refleja fielmente 

los fenómenos económicos.  

• Oportunidad: Se refiere al suministro oportuno de información a los usuarios 

que pueda influir en sus decisiones. 

• Comprensibilidad: La clasificación, caracterización y presentación de 

información clara y concisa ayuda comprenderlo de forma sencilla. 

4.2.5.6 Principales Estados Financieros. ParaFierro et al., (2019) se establecen 

como los principales los siguientes estados financieros: 

• Estado de Situación Financiera.  

• Estado de Resultado Integral.  

• Estado de Cambios en el Patrimonio.  
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• Estado de Flujos de Efectivo del Periodo.  

• Notas, contienen información que todo usuario necesita para tomar 

decisiones. (p. 418) 

4.2.6 Estado de Situación Financiera 

Nos define Elizalde (2019) que el Estado de Situación Financiera “usualmente 

denominado balance general, es un documento contable que muestra la situación 

financiera de la entidad en un periodo determinado” (p. 220).  

Por otro lado para Mesa y García (2019)nos señala que el Estado de Situación 

Financiera se define como “informe que muestra la situación económica de una empresa 

en una fecha específica, por tanto, es un documento estático, ya que es como el retrato 

de la empresa en ese momento” (p. 35). 

Así mismo, Reuters (2022) expresa que “Estado contable en el que figuran de 

forma separada el activo, el pasivo y el patrimonio neto, se trata de una representación 

estática de la empresa que proporciona una imagen instantánea de la situación financiera 

de la misma de una fecha específica.”  

Para Roman (2015) los que Estado de Situación Financiera son una muestra 

dentro de una fecha específica de los activos, pasivos y capital que forman la estructura 

financiera de una entidad; y este se encarga de presentar todos los recursos 

identificables, cuantificables y el origen de los mismos, tanto externos como internos 

para su análisis e interpretación dentro de la economía de la empresa” (p. 51). 

4.2.6.1 Importancia. El estado de situación financiera es un instrumento 

fundamental para que inversionistas, acreedores y propietarios puedan evaluar la 

posición financiera de la empresa en un momento dado. Asimismo, permite analizar la 

eficacia de las decisiones financieras tomadas por la alta dirección. (Espejo y López, p. 

518)  

Este documento contable resulta ser muy importante pues en este se detalla los 

activos de la empresa y cómo estos han sido financiados, ya sea mediante préstamos 

(pasivos) o a través de las aportaciones de los propietarios (capital). Esta relación entre 

activos, pasivos y patrimonio neto es esencial para comprender la situación financiera 

de la entidad. (Mesa y García, 2019, p. 35) 
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4.2.6.2 Elementos del Estado de Situación Financiera. El Estado de Situación 

Financiera se encuentra conformado por tres elementos, los mismos que en base a sus 

características se logran clasificar por grupos, así, lo señala Espejo y López (2018). Los 

elementos que los conforman son:  

• ActivosMarcotrigiano (2011), nos dice que los recursos económicos que son 

propiedad de la empresa. (p-75) 

• Activo Corriente. Para Pérez (2016) se señala como “El Activo Corriente se 

refiere a las inversiones a corto plazo (existencias, materia prima, entre 

otras). Estas partidas se clasifican de menor a mayor liquidez” (p-24) 

• Activo No Corriente. Comprenden las partidas que por su naturaleza tienen 

una duración o vencimiento superior a un año.  

• Pasivos paraGuajardo y Andrade (2008) se refiere a los gastos de la empresa 

destinados a la formación de activos, así como a las obligaciones de una 

entidad empresarial frente a las contrapartes que actúan como acreedores. 

• Pasivo Corriente. Son los compromisos a pagar en el ciclo normal de 

operaciones, se mantiene con fines de negociación y se cancelará dentro de 

los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.   

• Pasivo No Corriente. Representan las obligaciones de la entidad con 

vencimiento mayor a un año.  

• Patrimonio Representa el valor que quedaría de los bienes y derechos de la 

entidad si se cancelaran todas sus obligaciones. Es la diferencia entre el 

activo y el pasivo de la entidad. (p.518) Dentro de este elemento como 

menciona Mesa y García (2019) se clasifican: Capital. Comprende todos los 

aportes hechos por los dueños en el momento de la constitución de la 

empresa y en algún otro momento, pueden ser en dinero o en especie. 

• Reserva Legal. Recursos procedentes de las utilidades generadas por la 

empresa, obligadas por la ley, con el fin de proteger el aporte efectuado por 

los socios en caso de alguna dificultad económica.  

• Utilidades de Ejercicios Anteriores. Utilidades de periodos anteriores que 

la empresa ha obtenido y que aún no han sido repartidas a los dueños.  

• Utilidades del Ejercicio. Utilidades que la empresa obtuvo en el período 

actual. Pérdida del Ejercicio. Pérdidas que la empresa obtuvo en el período 

actual. (p. 42) 
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4.2.7 Estado de Resultados Integral 

Según señala Mesa y García (2019) sostienen que el Estado de Resultado Integral es 

un “informe que muestra durante un período determinado, los resultados de operación 

de la empresa; donde se encuentran elementos como los ingresos y los gastos, en los 

cuales la entidad incurrió para el desarrollo de su actividad económica” (p. 10). 

Román (2015) define como Estado de Resultado Integral al que “expone la utilidad 

o perdida proveniente de un periodo contable, mediante el enfrentamiento entre los 

ingresos, los costos y gastos que les son relativos” (p. 91)  

Para Acosta et al. (2016) el Estado de Resultados también denominado Estado de 

Ganancias o Pérdidas es un “informe que muestra todos los ingresos y gastos que ha 

acumulado durante el año, cuya diferencia entre ambos conceptos representa la utilidad 

o pérdida del periodo” (p. 126)   

4.2.7.1 Importancia. El Estado de Resultados es de suma relevancia ya que 

resume los resultados operativos y no operativos, como los ingresos por 

comercialización, servicios prestados, así como, los costos, gastos y la utilidad generada 

en el periodo, permitiendo conocer cómo se ha comportado la empresa durante una 

fecha determinada. (Agudelo 2021, p- 149-150) 

4.2.7.2 Elementos del Estado de Resultados. Herrera (2021) indica que los 

principales rubros son Ingresos, Costos y Gasto, descritos a continuación:  

• Ingresos Son los recursos que recibe una empresa para vender bienes, 

brindar servicios o realizar otras actividades, cabe aclarar que los aportes de 

los propietarios o socios no forman parte de los ingresos, pues la empresa 

debe devolverlos con el tiempo.  

• Ingresos Operacionales. Representa los ingresos que obtiene la empresa por 

vender un producto o servicio.  

• Ingresos No Operacionales. Corresponden a todos los valores que surgen 

de actividades fuera del objeto misional del negocio.  

• Gastos Se trata de los desembolsos de recursos que realiza tu empresa por 

concepto de administración, comercialización, investigación, financiación y 

otros necesarios para poner un producto o servicio en condiciones de ser 

vendido o empleado. 

• Gastos Operacionales de Administración. Todos los pagos relacionados 

con la gestión de la entidad. Gastos Operacionales de Ventas. Son todos los 
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egresos relacionados con el área de ventas, como las remuneraciones a los 

vendedores.  

• Gastos No Operacionales. Representan los desembolsos que realiza la 

organización para financiar actividades diferentes a las de su objeto 

misional, es decir por motivos que no tienen que ver con su operación 

normal.  

• Costos Son los recursos que utiliza la entidad para comprar, producir u 

ofrecer bienes o servicios, de los cuales espera recibir un beneficio 

financiero. 

4.2.8 Análisis financiero 

Para Granda (2020) el analisis financiero consiste en "combinar datos contables 

con datos históricos para evaluar la planificación a largo, medio y corto plazo, de modo 

que pueda comprender los puntos exánimes, utilizar así sus puntos fuertes y en 

consecuencia corregir las desviaciones". 

Nogueira et al.,(2017) mencionan que el análisis financiero también conocido 

como análisis de estados financieros, análisis de balance o análisis contable es un 

“conjunto de técnicas para diagnosticar la situación de la empresa, detectar reservas y 

tomar las decisiones acertadas” (p. 108). 

Lo define como un proceso que comprende la recopilación, interpretación, 

comparación y estudio de los estados financieros y los datos operacionales de un 

negocio. Esto implica el cálculo e interpretación de porcentajes, tasas, 

tendencias, indicadores y estados financieros, complementarios o auxiliares, los 

cuales sirven para evaluar el desempeño financiero y operacional de la firma, lo 

que ayuda de manera decisiva a los administradores, inversionistas y acreedores 

a tomar sus respectivas decisiones. (Ortiz 2006, p.15) 

Por otro lado, Según, Puerta et al., (2018), define que: “el análisis financiero es 

un conjunto de procedimientos que abarca la recopilación, interpretación, comparación 

y estudio de los estados financieros y datos operacionales de una empresa” (p. 89).   

Del mismo modo “Un análisis financiero permite diagnosticar la capacidad para 

cubrir las deudas en las fechas de su vencimiento, honrarlas y lograr el equilibrio 

financiero intertemporal.” (Rahmer2023, p.112) 
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4.2.8.1 Importancia.  Es una herramienta fundamental para la gerencia y en 

toda actividad empresarial, ya que determina las condiciones financieras en el presente, 

la gestión de los recursos financieros disponibles y permite predecir el futuro de la 

organización. (Barreto, 2020) 

Su importancia radica en evaluar el desempeño y potencial de la empresa según 

el propósito y punto de vista del análisis: desde un enfoque interno, la gerencia puede 

implementar acciones correctivas o estratégicas para mejorar las debilidades y fortalecer 

las ventajas competitivas; desde un enfoque externo, ofrece información relevante a 

agentes interesados en conocer su situación actual. (Nogueiraet al.,2017) 

4.2.8.2 Objetivos.  El objetivo del análisis financiero es orientar a los directivos 

en la elección de las mejores opciones para la administración y gestión financiera, así 

como estimar y definir el futuro de las inversiones de la organización. (Melo, 2017, p. 

27) Por su parte, (Nava, 2009) manifiesta que los objetivos principales de un análisis 

financiero son:  

•  Determinar la situación financiera de la empresa.  

• Exponer los cambios en la posición financiera en perspectiva espacial y 

temporal.  

• Definir los principales factores que provocan cambios en la posición 

financiera. 

• Prever las principales tendencias de la situación financiera. 

4.2.8.3 Características. Lo dicho por Jiménez et al., 2002 citado por Proaño 

(2023), el análisis financiero posee las siguientes características: 

• El carácter contextual; al ser una tarea técnica, requiere de una serie de 

conocimientos especializados que quedan recogidos en el perfil del analista. 

• El carácter predictivo del análisis; el énfasis del análisis financiero, en 

primera instancia, se hace a partir de la información histórica y de hipótesis 

creíbles acerca de la posibilidad de extrapolar esta información.  

• El carácter no estructurado; el análisis pretende satisfacer diferentes 

necesidades de información. (p.93) 
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4.2.8.4 Ventajas que ofrecen los análisis financieros a los usuarios. Aquí 

Zapata (2019) nos señala que:  

Los análisis financieros presentan diversas ventajas porque nos permiten 

predecir las situaciones de riesgo que pueden presentarse a futuro en una empresa. Por 

consiguiente, la verificación de la consistencia, la composición del activo, pasivo y 

patrimonio, la comparación de la situación financiera y económica en ciertos periodos y 

la posibilidad de conseguir índices financieros que admiten cuantificar la estabilidad 

económica y financiera de una organización.  

● La detección temprana de situaciones de riesgo que podrían afectar 

negativamente la situación financiera futura de la empresa. 

● Permiten verificar la coherencia o incoherencia de la estructura del activo, 

pasivo y patrimonio, y comparar la situación financiera y económica de distintos 

períodos.  

● Proporcionan índices o razones financieras que permitan medir la estabilidad 

económica y financiera de la empresa. 

● Permite identificar oportunidades y riesgos en la gestión financiera de la 

empresa (p. 415.) 

4.2.8.5 Clasificación. La aplicación del análisis financiero depende de la 

situación en la que se encuentre el agente económico. Se clasifica en interno y externo: 

Interno El análisis interno permite una evaluación profunda de la empresa, ya 

que el analista tiene acceso a información detallada y confidencial, como los registros 

contables. Este tipo de análisis suele ser solicitado por la dirección, inversores con 

participación significativa en la empresa o autoridades regulatorias con facultades de 

supervisión. (Ortiz2018, p.44)  

Externo El análisis externo se caracteriza por la escasez de información interna 

sobre la empresa. Los analistas se ven obligados a basar sus evaluaciones en datos 

públicos y limitados, como lo hacen comúnmente bancos, acreedores e inversores 

externos. (Ortiz 2018, pp. 44-45) 

4.2.8.6. Fases del proceso del Análisis Financiero. Luzuriaga y Ludeña (2019) 

nos explica que se debe tener en consideración tres fases para realizar el proceso de 

análisis financiero:  
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• Recopilación: En esta fase se recoge toda la información cualitativa y 

cuantitativa sobre la empresa, respecto a la cualitativa se recopilan datos 

internos y externos, información que hace referencia a la parte interna del 

ente económico, a su composición o estructura para el desarrollo de las 

actividades empresariales. 

• Interpretación: La información obtenida del uso de cada una de las 

herramientas consideradas debe ser analizada e interpretada para que sea de 

utilidad para el decisor que solicita los servicios del analista. Vale la pena 

señalar que en la mayoría de los casos las cifras no son indicativas y deben ir 

acompañadas de explicaciones adecuadas.  

• Comparación: Luego de realizar varios cálculos e interpretaciones, se 

compara los resultados con los diferentes años y se relaciona con toda la 

información obtenida de manera cualitativa; finalmente se elabora un 

informe que contiene la situación financiera y se emiten opiniones que 

permitan tomar decisiones acertadas. 

4.2.9 Análisis Vertical 

Para Armenteros (2018) se determina que:  El método de análisis vertical o 

también llamado estático, es un análisis estático que se emplea para examinar estados 

financieros como el balance general y el estado de resultados de un período, para 

conocer su situación o resultados, comparando las cifras en forma vertical. (p.10) 

Este método analítico consiste en establecer relaciones porcentuales entre las 

diferentes partidas de un estado financiero y una base de cálculo común. Al ser un 

análisis estático, se centra en la estructura de los estados financieros en un momento 

específico, sin considerar la dinámica de los cambios a lo largo del tiempo. (Ortiz 2018, 

p. 185) 

El análisis vertical consiste en: Determinar la relación de los valores de cada una 

de las cuentas que forma el estado financiero, con el valor de una cuenta como 

referencia general, cuando el análisis se enfoca en el Estado de Resultados, la 

cuenta que se toma como referencia suele ser el valor total de los ingresos, y 

cuando se trata del Balance General, se toma como referencia el valor total de 

activos para el análisis de las cuentas de activos o el total de pasivos más 

patrimonio para las cuentas de pasivo y patrimonio. (Agudelo, 2021p. 150) 
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4.2.9.1 Importancia. Nos señala Baena (2015) que ejecutar los cálculos de 

análisis vertical “es importante para determinar si una empresa está asignando de 

manera justa sus activos en función de sus necesidades financieras y operativas” (p. 97). 

Para Agudelo (2021) la principal importancia de este análisis es “determinar del 

porcentaje que representa cada una de las cuentas, respecto al valor total, con lo que se 

obtiene una idea general de la relevancia relativa de cada una de ellas” (p. 150).  

Permite evaluar la estructura financiera de la empresa, comparando los 

diferentes elementos que la componen en relación con un total o base; calculando el 

porcentaje que representa cada rubro, de manera que se pueda apreciar la importancia 

relativa de cada componente y su incidencia en el resultado global. (Marcillo et al., 

2021) 

4.2.9.2 ¿Cómo se realiza? Dado que el propósito consiste en establecer el 

porcentaje correspondiente de cada cuenta en relación al conjunto total de su base 

patrimonial, el procedimiento implica la división de la cuenta entre el total y luego se 

multiplica por 100. Esta evaluación se realiza en función del monto total del Activo y 

del Patrimonio Neto y Pasivo en el caso de las cuentas del balance, mientras que, en el 

caso de las cuentas de pérdidas y ganancias, se toma en cuenta el total del valor de las 

ventas. 

Se calcula mediante la proporción que representa una partida individual dentro de un 

grupo o conjunto de cuentas de los estados financieros. Por ejemplo, el balance general 

se puede clasificar en los tres grandes grupos más conocidos: activos, pasivos y capital. 

Si a cada uno de ellos se asigna el 100 por ciento, entonces, al examinar estados 

financieros proporcionales, se asignará un porcentaje a cada uno de los componentes 

individuales que lo integran.  A continuación, se presenta un ejemplo del cálculo del 

mismo. (Álvarez Medina2018, p-14) 
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Tabla 4  

Fórmula para el análisis vertical 

Denominación Fórmula 

Porcentaje de Rubro o Grupo 
𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑐𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑅𝑢𝑏𝑟𝑜 𝑜 𝐺𝑟𝑢𝑝𝑜
∗ 100 

Análisis vertical por rubro 
𝑁𝑜𝑚𝑏𝑟𝑒 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑐𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑆𝑢𝑏𝑔𝑟𝑢𝑝𝑜
∗ 100 

Análisis vertical por grupo 
𝑁𝑜𝑚𝑏𝑟𝑒 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑐𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝐺𝑟𝑢𝑝𝑜
∗ 100 

Nota. Adaptado de (Debes citar)  

Donde: 

• Valor de la cuenta: Es el valor de la cuenta o grupo específico que se desea 

analizar. 

• Total de rubro o grupo: Es el total que se utiliza como base de referencia. 

Para realizar el cálculo del análisis vertical por rubro o grupo se debe tener 

en cuenta:  

4.2.10 Análisis horizontal (dinámico) 

El análisis horizontal es una técnica que consiste en comparar estados 

financieros de distintos períodos con el objetivo de determinar la magnitud y dirección 

de los cambios ocurridos en las diferentes partidas contables. Esta herramienta es 

fundamental para evaluar la tendencia del desempeño financiero de la empresa a lo 

largo del tiempo. (Macías y Sánchez, 2021p.7) 

El análisis horizontal se centra en la comparación de los importes de las cuentas 

de un estado financiero en diferentes momentos, lo que permite determinar la magnitud 

y dirección de los cambios ocurridos. Al ser un análisis dinámico, proporciona 

información valiosa sobre la evolución de la empresa a lo largo del tiempo. (Ortiz, 

2018, p. 186) 

Este tipo de análisis financiero, denominado análisis horizontal o comparativo, 

permite evaluar el desempeño de una empresa en distintos periodos contables, y 



41 

 

muestra tanto los aumentos como las disminuciones en las cuentas de los estados 

financieros comparados. Es importante enfocarse en los cambios significativos 

de cada cuenta, los cuales pueden ser registrados tanto en valores absolutos 

como en valores relativos.  

Los resultados del análisis horizontal incluyen: 

• El análisis de crecimiento o reducción de cada cuenta o grupo de cuentas 

entre diferentes periodos. 

• La utilización como base en el análisis de fuentes y el uso del efectivo de 

capital de trabajo en la elaboración del estado de cambios en la situación 

financiera.  

• El hallazgo del crecimiento simple de cada cuenta o grupo de cuentas, lo que 

se conoce como tendencia general de las cuentas, por ende, no es 

considerado como una medida ideal.  

• El reflejo de la toma de decisiones en la gestión empresarial, se ven 

reflejadas en los cambios de las cuentas. (Coello Martínez (2015) p. 326) 

4.2.10.1 Importancia. Según lo señalado por Baena (2015) define el análisis 

horizontal es muy importante para “realizar proyecciones y establecer nuevas metas, ya 

que, una vez identificadas las causas y las consecuencias del comportamiento 

financiero, se mejoran las debilidades, se diseñan estrategias para aprovechar las 

fortalezas, y se toman medidas para prevenir los impactos negativos” (p. 123). 

Este método permite analizar la trayectoria histórica de las cuentas, 

identificando patrones de crecimiento o decrecimiento a lo largo del tiempo. Al ordenar 

los datos de manera cronológica, se puede determinar el momento exacto en que se 

produjeron los cambios más significativos. (Marcillo- et al., 2021) 

4.2.10.2 Cómo se hacerlo. A continuación, se detalla el procedimiento para 

efectuar el cálculo del análisis horizontal. 
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Tabla 5  

Cálculo del análisis horizontal 

Denominación Fórmula 

Cálculo de las variaciones 

absolutas 

Año actual- Año anterior 

 

Cálculo de las variaciones 

relativas 

 

Variación relativa =
𝑉𝑎𝑟𝑖𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑎𝑏𝑠𝑜𝑙𝑢𝑡𝑎

𝐴ñ𝑜 𝑎𝑛𝑡𝑒𝑟𝑖𝑜𝑟
∗ 100 

Cálculo de las variaciones en 

veces 

 

Variación en veces= Año actual/ Año anterior 

Nota: Elaborado por la autora 

4.2.11 Indicadores Financieros 

Marcillo et al., (2021) nos resalta que: Los indicadores financieros son ratios 

calculados a partir de los datos contables que permiten medir el desempeño financiero 

de una empresa en diferentes áreas, como liquidez, solvencia, rentabilidad y eficiencia. 

(p.91) 

Puente at al,. (2017) nos señalan que los indicadores financieros son en la 

“aplicación de herramientas y técnicas analíticas a los estados financieros, para obtener 

medidas y relaciones significativas, dirigidas a evaluar la situación económica 

financiera de una empresa, establecer estimaciones sobre su situación y resultados 

futuros, útiles para la toma de decisiones” (p. 20). 

Por otro lado, Ortiz (2018) señala que los indicadores financieros se consideran 

la herramienta más completa de análisis financiero es el “resultado de establecer una 

relación numérica entre dos cantidades utilizando cualquiera de las cuatro operaciones 

matemáticas, en este sentido, las cantidades corresponden a cuentas, subtotales o totales 

del estado de situación financiera o del estado de resultados” (p.193). 
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4.2.11.1 Importancia.  Los indicadores financieros son esenciales para tomar 

decisiones informadas y estratégicas, ya que permiten evaluar el desempeño de la 

empresa en tiempo real y detectar oportunidades de mejora. (Ramón, 2022) 

4.2.11.2 Indicador de Liquidez. Para Tanaka (2005) un indicador de liquidez 

se emplea para “miden de manera aproximada la capacidad global de la empresa para 

hacer frente a sus obligaciones de corto plazo” (p. 319). 

A su vez, Levy (2005) nos señala que: “liquidez significa la capacidad de pago 

que tiene una empresa para cubrir sus necesidades a corto plazo, es decir, refleja la 

posibilidad de pago de las obligaciones circulantes o a corto plazo” (p. 87). 

En esta perspectiva, los indicadores de liquidez se configuran como un conjunto 

de métricas destinadas a diagnosticar y valorar la habilidad de la entidad para generar 

efectivo, es decir, su capacidad para convertir sus activos en liquidez a corto plazo. 

Estos indicadores no solo ofrecen una visión sobre la solvencia financiera inmediata de 

la organización, sino que también proporcionan una evaluación precisa de su capacidad 

para hacer frente a obligaciones financieras y operativas de manera eficiente y oportuna.  

4.2.11.2.1 Índice de Liquidez Corriente. Define Baena (2015) que es este 

indicador el encargado de verificar los recursos que tiene la empresa para saldar sus 

obligaciones a corto plazo, es decir, un tiempo inferior a un año. Por lo general, las 

entidades se financian una parte de su operación de corto plazo con obligaciones que 

son a largo plazo. Si el resultado obtenido es alto, significa que, la empresa podrá 

efectuar sus pagos en un corto plazo y que su activo corriente supera al pasivo corriente. 

(p.138) 

Tabla 6  

Fórmula de Liquidez Corriente 

Indicador Fórmula 

Liquidez Corriente Liquidez corriente =
Activo corriente

Pasivo corriente 
 

Nota. Fórmula tomada de Baena (2014). 
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4.2.11.2.2 Índice de Prueba Ácida. Aquí nos exponeque este es también 

conocido como liquidez seca o prueba del ácido, es un análisis más exacto, que permite 

verificar cual es la capacidad que tiene la empresa para poder pagar las obligaciones 

corrientes, sin la necesidad de la venta de los inventarios, es decir, con su dinero en 

efectivo, inversiones temporales, cuentas por cobrar y otro activo que sea fácil de 

liquidar, pero que sea diferente a los inventarios. (Baena 2015 p.138) 

Tabla 7 

Fórmula de Prueba Ácida 

Indicador Fórmula 

Prueba Ácida 𝑃𝑟𝑢𝑒𝑏𝑎 𝑎𝑐𝑖𝑑𝑎 =
Activo corriente − Inventarios

Pasivo corriente 
 

Nota. Adaptado de Baena (2014). 

4.2.11.3. Indicador de actividad o de gestión. Es importante que cualquier 

empresa comprenda con qué eficiencia utiliza sus activos, materias primas y cómo se 

llevan a cabo sus procesos para poder evaluar la calidad de sus procesos productivos, 

principalmente en función de la ganancia generada por la producción. Recursos y 

actividades utilizadas. Las métricas de gestión pueden determinar la eficacia con la que 

una empresa o negocio utiliza sus activos y otras métricas para centrarse en determinar 

los activos fijos, los activos totales, el inventario, las cuentas por pagar y la puntualidad 

de los cobros.  

4.2.11.3.1 Índice de Rotación de Cartera. Nos definen Van Horne & 

Wachowicz (2010) que: “Es el periodo que mide la velocidad en la que las vetas a 

crédito son cobradas, para convertir sus saldos en efectivo, durante un periodo 

especifico, que refleja el comportamiento de la empresa en el reembolso de sus ventas a 

crédito, si su valor es alto se debe sugerir políticas de cobros de forma eficiente” (p.45). 

Tabla 8  

Fórmula de Rotación de Cartera 

Indicador Fórmula 

Fórmula de Rotación de 

Cartera 
𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝑐𝑎𝑟𝑡𝑒𝑟𝑎 =

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑐𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟 
 

Nota. Tomado de Van Honre & Wachowicz (2010). 
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4.2.11.3.2 Índice de Rotación de Activos Fijos. Por su parte Van Horne & 

Wachowicz (2010) señalan que Es una forma de generar ingresos a través de la 

inversión de capital y refleja cuántas veces una empresa moderniza sus activos fijos 

durante el año. Cuanto mayor sea el valor de este indicador, mayor será la eficiencia en 

el uso de los activos fijos de la empresa. 

Tabla 9  

Fórmula de Rotación de Activos Fijos 

 

Indicador Fórmula 

Fórmula de 

Rotación de 

Activos Fijos 

Rotación de activos fijos =
Ventas

Activo fijo neto tangible 
 

Nota. Adaptado de Van Honre & Wachowicz (2010). 

4.2.11.3.3 Índice de Rotación de Ventas. Este indicador revela la frecuencia 

con la que la empresa utiliza sus activos para generar ingresos, es decir, cuán 

eficientemente está convirtiendo sus recursos en ventas. (Zapata, 2017) 

Tabla 10  

Fórmula de Rotación de Ventas 

Indicador Fórmula 

Fórmula de 

Rotación Ventas 
Rotación de ventas =

Ventas

Activo total 
 

Nota. Adaptado de Van Honre & Wachowicz (2010). 

4.2.11.3.4 Índice de Impacto de los Gastos Administrativos y Ventas.Incluso si 

el margen bruto de la empresa es aceptable, pueden surgir complicaciones debido a 

mayores costos operativos, lo que resultará en una disminución en la utilidad operativa 

y, por lo tanto, en una disminución en la utilidad neta de la empresa. 
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Tabla 11  

Fórmula de Impacto de los Gastos Administrativos y Ventas 

Indicador Fórmula 

Fórmula de Impacto de los 

Gastos Administrativos y 

Ventas 

𝐼mpacto de los gastos administrativos y ventas

=
Gst administrativos y ventas

Ventas
 

Nota. Tomado de Van Honre & Wachowicz (2010) 

4.2.11.4 Indicadores de solvencia o Endeudamiento. Esta ratio revela la 

proporción de los activos de la empresa que están financiados por deudas, tanto a corto 

como a largo plazo, y refleja el grado de compromiso de la compañía con sus 

acreedores. ( Fajardo y Soto, 2018, p. 109) 

4.2.11.4.1 Índice de endeudamiento del activo. Carchi et al., (2020) aquí nos 

señala que: Mediante este índice se puede conocer el grado de autonomía financiera que 

tiene la empresa, se debe tener en cuenta que, cuando el valor obtenido de este índice es 

alto, significa que depende de los acreedores y que está sujeta a un límite de 

endeudamiento y su estructura financiera es arriesgada. Por otro lado, cuando valor es 

inferior representada un alto nivel de independencia de la entidad con sus acreedores 

(p.32) 

Tabla 12 

Fórmula de endeudamiento del activo 

Indicador Fórmula 

Endeudamiento del 

activo 
Endeudamiento del activo =

Pasivo total

Activo total 
 

Nota. Fórmula tomada de Carchi, Crespo, et al (2020) 
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4.2.11.4.2 Endeudamiento patrimonial. De acuerdo con la Superintendencia 

de Compañías, Valores y Seguros (2023) este índice mide el nivel de responsabilidad 

del patrimonio con los acreedores de la entidad. Se debe tener en cuenta que, las 

obligaciones no se deben pagar con el patrimonio, a pesar de que ambos sean un 

compromiso para la entidad. También permite conocer quiénes son los que mayor 

financian a la empresa, ya sean acreedores o propietarios y saber cuál es la capacidad de 

créditos que tiene la misma. (p.5) 

Tabla 13  

Fórmula de endeudamiento patrimonial 

Indicador Fórmula 

Endeudamiento 

patrimonial Endeudamiento patrimonial =
Pasivo total

Patrimonio
 

Nota. Adaptado de Carchi, Crespo, et al (2020). 

4.2.11.4.3 Endeudamiento del activo fijo. Mediante los valores obtenidos de 

este indicador nos demuestra la cantidad de unidades monetarias que tiene de 

patrimonio por cada dólar invertido en activos fijos. Si su resultado es igual o mayor a 

1, indica que se pudo haber financiado con el patrimonio de la entidad sin la necesidad 

de contraer préstamos con terceros. (Superintendencia de Compañías, Valores y 

Seguros. , 2023 p-5) 

Tabla 14  

Fórmula de endeudamiento del activo fijo 

Indicador Fórmula 

Endeudamiento del activo 

fijo 
Endeudamiento del activo fijo =

Patrimonio

Activo fijo tangible
 

Nota. Adaptado de Carchi, Crespo, et al (2020) 

4.2.11.4.4 Apalancamiento. Para Baena (2015) Este índice establece el nivel de 

apoyo de los recursos internos de la entidad contra los recursos de terceros, y su 

resultado demuestra la cantidad de unidades monetarias del activo que se han podido 

conseguir con cada unidad monetaria del patrimonio de la empresa. (p.309) 
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Tabla 15  

Fórmula de Apalancamiento 

Indicador Fórmula 

Fórmula de Apalancamiento Apalancamiento =
Activo total

Patrimonio 
 

Nota. Adaptado de Baena (2014). 

4.2.11.5 Indicador de Rentabilidad. De acuerdo con Garzozi (2017) “los 

indicadores de rentabilidad buscan medir la capacidad de una entidad financiera de 

generar ingresos para expandirse, mantener una posición competitiva en el mercado, 

reponer y aumentar sus fondos patrimoniales” (p. 5.) 

4.2.11.5.1 Índice de rentabilidad neta del activo. Mide la capacidad de la 

entidad para producir utilidad neta con la inversión total en activos, mientras mayor sea 

el resultado significa que usa de mejor manera los recursos (activos) para obtener 

utilidad en el periodo. (Soto et al., 2017) 

Tabla 16  

Fórmula de la rentabilidad del activo 

Indicador Fórmula 

Rentabilidad del activo 𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑑𝑒𝑙 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 =
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜
 

Nota. Tomado de Gaytán Cortés (2021). 

4.2.11.5.2 Índice de margen bruto. Para Robles (2012): “Permite conocer 

en porcentaje la utilidad por la operación de compra-venta en las empresas comerciales, 

es decir, entre la diferencia de las unidades vendidas a precio de costo y precio de 

venta” (p. 36). 

Tabla 17  

Fórmula de margen bruto 

Indicador Fórmula 

Margen bruto Margen Bruto = (
Ventas netas − Costo de ventas

Ventas
) 

Nota. Tomado de Robles (2012). 
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4.2.11.5.3 Índice de margen operacional. Como menciona la Superintendencia 

de Compañías (2015): “El margen operacional está afectado por el costo de ventas, los 

gastos operacionales. Los gastos financieros, no son considerados como gastos 

operacionales, ya que, teóricamente no son imprescindibles para que la empresa opere”. 

(p.26) 

Tabla 18  

Fórmula de margen operacional 

Indicador Fórmula 

Margen bruto Margen operacional =
Utilidad operacional

Ventas
 

Nota. Adaptado de Robles (2012). 

4.2.11.5.4 Índice de margen neto. Mide el porcentaje de cada unidad monetaria 

generada por las ventas luego que la empresa haya cancelado sus bienes. (Gitman & 

Zutter, 2017) 

Tabla 19 

Fórmula de margen operacional 

Indicador Fórmula 

Margen bruto Margen neto =
Utilidad neta

Ventas
 

Nota. Adaptado de Gitman &Zutter, (2017). 

4.2.11.5.5 Índice de rentabilidad del patrimonio.De La Hoz et al., (2008): 

“permite conocer la rentabilidad que se le ofrece al accionistas o socio del capital que 

han invertido en la entidad, sin que se tome en cuenta impuestos y participación de 

trabajadores y los gastos financieros” (p. 12) 

Tabla 20  

Fórmula de Rentabilidad del patrimonio 

Indicador Fórmula 

Rentabilidad del patrimonio 
Rentabilidad del patrimonio =

Utilidad neta

Total patrimonio
 

Nota. Adaptado de De La Hoz, Ferrer, & De La Hoz (2008). 
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5. Metodología 

5.6 Metodología General 

5.6.1 Localización y características 

5.6.1.1 Localización.  

El trabajo de integración curricular se realizó en la distribuidora “M & B “Supermarket 

durante el período 2021-2022; ubicada en la provincia de Pichincha Cantón Distrito 

Metropolitano de Quito.  

El cual conto de una localización principal o matriz donde se localiza el área 

administrativa el área contable financiera y recursos humanos; como también se 

encuentran las bodegas de productos y el Supermarket de venta al por menor. Ubicada 

en Clemente Concha S 45-277 Y Av. La ecuatoriana, sector la ecuatoriana. 

5.6.1.2 Características. La empresa consta con las siguientes características: 

• Pertenece al sector privado comercial del país. 

• Su Constitución es netamente privada 

• Se dedica a la comercialización de productos de primera necesidad al por 

mayor y menor. 

• Tras un núcleo netamente familiar se expande a la contratación de personal. 

• La empresa fue apertura da hace aproximadamente 20 años. 

5.6.2 Método de estudio 

5.6.2.1 Método bibliográfico. Mediante este método, se llevó a cabo una 

exhaustiva exploración y compilación de datos provenientes de una diversidad de 

fuentes como libros, artículos, revistas y sitios web especializados en contenido 

científico, con el propósito primordial de adquirir el conocimiento esencial para la 

construcción de un marco teórico sólido, el cual fue fundamental para la realización del 

análisis financiero. Este proceso incluyo la aplicación de indicadores y métodos de 

análisis tanto verticales como horizontales, esenciales para profundizar en la 

comprensión de los aspectos financieros relevantes. Se procedió con una selección 

rigurosa y una evaluación crítica de la información obtenida, asegurando la pertinencia 
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y validez de cada fuente utilizada. A través de este enfoque metódico y sistemático, se 

buscó no solo obtener una visión completa de la situación financiera, sino también 

establecer bases sólidas para la toma de decisiones informadas y estratégicas en el 

ámbito financiero.  

5.6.2.2 Método descriptivo. Este método fue empleado con el objetivo de 

proporcionar una descripción exhaustiva y precisa de la investigación, fundamentada en 

la información teórica y numérica recopilada tanto de la revisión bibliográfica como de 

los estados financieros y otros documentos relevantes. La combinación de datos teóricos 

y prácticos provenientes de diversas fuentes permitió desarrollar una investigación 

integral y detallada sobre el tema en cuestión. Se realizo un análisis minucioso de los 

estados financieros y la documentación relacionada para obtener una comprensión 

profunda de la situación financiera de la entidad en estudio. Este enfoque 

multidisciplinario garantizo una investigación sólida y bien fundamentada, 

proporcionando así una base sólida para la formulación de conclusiones y 

recomendaciones significativas. 

5.6.2.3 Método inductivo. Mediante la implementación de este enfoque 

metodológico, se alcanzó el diagnóstico integral de la entidad municipal, a través de un 

análisis exhaustivo de los componentes que conforman los estados financieros. Esta 

evaluación detallada permitió obtener una comprensión precisa de los niveles de 

distribución y participación, así como de los porcentajes y las variaciones que puedan 

surgir en estos aspectos. Al examinar minuciosamente los estados financieros, se pudo 

identificar y comprender con mayor profundidad los patrones y tendencias que afectan 

la situación financiera de la entidad, lo que facilito la toma de decisiones informadas y 

estratégicas para su gestión y desarrollo futuro. 

5.6.2.4 Método deductivo.  Este método fue empleado para categorizar la 

información en función de su pertinencia, comenzando desde conceptos generales hasta 

aspectos más específicos, abarcando todo el espectro de datos recopilados tanto de 

fuentes bibliográficas como de los indicadores y métodos seleccionados. Esta 

clasificación permitió una organización sistemática y estructurada de la información, 

facilitando la identificación de los elementos clave para el análisis. Al partir de lo 

general hacia lo particular, se logró una comprensión más completa y detallada de los 

diferentes aspectos relevantes para el estudio, lo que contribuyó a una interpretación 

más precisa y significativa de los resultados obtenidos. 
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5.6.3 Enfoque metodológico 

El enfoque metodológico de la investigación fue de naturaleza mixta, 

combinando tanto métodos cuantitativos como cualitativos, lo que permitió abordar de 

manera integral la elaboración, estructura y contenido específico de los estados 

financieros. Esta combinación de enfoques facilito la obtención de una gama diversa de 

información, incluyendo los estados financieros, así como perspectivas subjetivas y 

experiencias significativas relacionadas con su elaboración. Es por ello, que se llevó a 

cabo encuestas y entrevistas con la entidad en estudio, lo que brindo la oportunidad de 

obtener una visión completa y multifacética de los factores que influyen en la 

elaboración y presentación de los estados financieros, enriqueciendo así el análisis y las 

conclusiones de la investigación. 

5.6.4 Tipo de investigación 

Este proyecto de investigación fue de tipo exploratorio, pues este se encuentra 

dirigido a encontrar los distintos acontecimientos que se están tratando en la entidad 

mediante el análisis financiero y los distintos indicadores ya referidos en el desarrollo 

del mismo, consiguiendo de esta manera la información que fue empleada para una 

correcta ejecución se logre dar solución a los distintos factores que resultan ser una 

dificultad que se presenta en la empresa desde una perspectiva financiera y económica. 

5.6.5 Diseño de investigación 

Aquí Hernández et al., (2014) afirman: 

Que al mencionar un diseño es no experimental cuando las variables que son 

estudiadas no se manipulan, es decir se analizan en su entorno habitual, así mismo se 

considera transversal, puesto a que la información brindada se ha recolectado en un solo 

tiempo (p.86) 

En consecuencia, se optó por un diseño de investigación no experimental en la 

presentación del estudio, ya que se enfocó en analizar las variables de análisis financiero 

y rentabilidad en su contexto original. Esto implica que no se manipularon las variables 

en el proceso, y además se clasifica como un estudio colateral debido a que la 

información fue recopilada en un momento específico. Este diseño metodológico 

permitió abordar las variables de interés en su entorno natural, proporcionando una 

perspectiva más auténtica y contextualizada de los fenómenos financieros examinados. 

Además, al recoger la información en un momento concreto, se facilitó la captura de un 
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panorama representativo y actualizado de la situación estudiada, contribuyendo así a la 

validez y relevancia de los resultados obtenidos. 

5.6.6 Población 

Es el conjunto de todos los casos que concuerdan con determinadas 

especificaciones”. Al ser una empresa de comercialización y de tamaño pequeño esta 

cuenta con 6 funcionarios que son: gerente, secretaria, contador, bodeguero, 

despachador y vendedor por tal razón se aplicó al cien por ciento de la población. Y en 

razón de ello, no fue necesario extraer una muestra en vista de que la población no es 

muy grande. (Hernández, et al. 2006, p.239) 

Se tomará como población de estudio para el desarrollo de este proyecto de 

investigación a todo el personal del área administrativa que labora en "M & B" 

Supermarket. En la tabla se detallada lo antes mencionado: 

Tabla 21  

Estructura población 

Población No 

Gerente Propietario  1 

Contadora 1 

Jefa área financiera 1 

Secretaria 1 

Ventas 5 

Total 9 

Nota. Adaptada en la información brindada por la contadora de la empresa. Elaborada por el 

autor. 

5.6.7 Muestra 

Tamayo y Tamayo, (2006) define la muestra como "el conjunto de operaciones 

que se realizan para estudiar la distribución de determinados caracteres en totalidad de 

una población universo, o colectivo partiendo de la observación de una fracción de la 

población considerada" (p.176). 

Dentro del proyecto de investigación la muestra de estudio estará constituida 

por: 
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• La contadora  

• La jefa del área financiera  

5.7 Metodología (propiamente dicha) 

5.7.1 Procedimientos 

La información pertinente para desarrollar de manera idónea este proyecto de 

investigación será la generada por la Distribuidora "M & B" Supermarket del Distrito 

Metropolitano de Quito, la misma que proporcionará los estados financieros, que se 

encontraran debidamente certificados y la información que sea pertinente para su 

respectivo análisis en el transcurso del mismo. 

Con la finalidad de dar cumplimiento al primer objetivo específico se deberá 

analizar y efectuar el debido procedimiento para desarrollar los métodos de análisis 

vertical y horizontal, en el caso de la aplicación del análisis vertical, para el estado de 

situación financiera se considerara como base la totalidad de activos, pasivos y 

patrimonio, para el estado de ejecución presupuestaria se deberá tener la base los 

ingresos , egresos corrientes, además ingresos de capital, gastos de inversión, y lo 

referentes a ingresos de financiamiento y su aplicación, así se deberá proceder con todos 

los estados que serán base de este análisis. En la aplicación del análisis horizontal se 

deberá determinar la variación de los periodos en estudio (2021-2022), para poder 

conocer la estructura económica y financiera de la entidad. 

Para obtener el segundo objetivo se procederán a aplicar los indicadores 

financieros de solvencia, liquidez, rentabilidad y de gestión a los estados financieros del 

periodo 2021-2022, para detallar a exactitud la situación financiera de la entidad y poder 

plantear soluciones útiles. 

5.7.2 Técnicas 

 Según lo citado por Ander-Egg (1995) “el concepto de técnicas, en el ámbito de la 

investigación científica, hace referencia a los procedimientos y medios que hacen 

operativos los métodos” (p.42) 

Las técnicas que se emplearán en este proyecto de investigación para la recolección 

de la información serán las siguientes:  
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5.7.2.1 La entrevista. Mediante esta técnica conseguiremos aquella información 

necesaria la cual será obtenida de forma personalizada y verbal con interrogantes 

elaboradas previamente. La entrevista será aplicada a aquellas personas que realizan la 

elaboración de los estados financieros.  

5.7.2.2 Método Científico. El enfoque metodológico adoptado durante todo el 

proceso investigativo se basó en el riguroso Método Científico, permitiendo una 

exhaustiva revisión del marco teórico. Esta revisión se llevó a cabo mediante la 

recopilación y meticulosa clasificación de conceptos, así como de fórmulas de cálculo y 

estándares pertinentes. El propósito fundamental de esta metodología fue proporcionar 

una sólida fundamentación al análisis financiero, utilizando como base el conocimiento 

extraído de diversas fuentes bibliográficas. Estas fuentes no solo abordaron aspectos 

teóricos, sino también prácticos relacionados con la investigación en cuestión. 

Particularmente, se enfatizó en la interpretación de los indicadores financieros, los 

cuales fueron examinados en relación con estándares óptimos preestablecidos. Este 

enfoque permitió identificar áreas potenciales de mejora dentro del contexto financiero 

analizado. Así, mediante un proceso metodológico robusto y sistemático, se buscó no 

solo comprender y contextualizar los fenómenos financieros estudiados, sino también 

generar conocimiento aplicable y práctico para la optimización de los procesos 

financieros en cuestión. 

5.7.2.3 Método Deductivo. El método empleado en la presente se aplicó en la 

revisión bibliográfica desde la exploración de conceptos hasta un análisis detallado de 

métodos de análisis financiero, como el análisis horizontal. En este método, se 

investigaron las variaciones en las cuentas con el objetivo de generar interpretaciones 

que arrojaran luz sobre las razones detrás de los aumentos o disminuciones, así como 

comprender sus implicaciones. Además, al emplear indicadores financieros, se inició 

con una comparación entre los años 2021 y 2022 para desarrollar interpretaciones que 

explicaran las causas y consecuencias de estas variaciones a lo largo del tiempo. 

5.7.3 Instrumentos 

En la investigación se utilizan varios instrumentos para recopilar información: 

• Documentos contables 

• Estados Financieros 
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6. Resultados 

6.1 Contextualización de la empresa 

La Distribuidora “M & B” Supermarket se encuentra ubicada en las calles Calle 

Clemente Concha S40- La Ecuatoriana en el cantón Quito Provincia de Pichincha, se 

constituyó legalmente el 17 de septiembre del 1999 que tiene como gerente propietario 

al Sr. Alex Patricio Maldonado Criollo considerado contribuyente especial, empresa 

distribuidora cuyo RUC es Nº 1709491201001. 

La empresa desde su constitución se dedica a la distribución y comercialización 

de productos de primera necesidad al por mayor y menor, siendo distribuidor directo 

ofrece precios cómodos a su clientela, posicionándose de manera importante y 

significativa en el comercio. La empresa ofrece una amplia y variada gama de productos 

de primera necesidad. 
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6.2 Análisis vertical y horizontal de los estados financieros de la Distribuidora “M 

& B” Supermarket 

Es aquí donde se presentará el análisis vertical aplicado al estado de situación 

financiera y estado de resultados del año 2021 y 2022 de la empresa de transporte 

Distribuidora “M & B” Supermarket. 

6.2.1 Análisis vertical a los estados financieros. 

Tabla 22  

Estado Financiero del 2021 

Distribuidora “M & B” Supermarket 

Estado de situación financiera 

Desde enero 2021- diciembre 2021 

1 Activo   %Rubro %Grupo 

10101 Efectivo y equivalentes de efectivo  $20.107.782,00 31,06% 17,45% 

1010101 Caja  $596.640,41 0,92% 0,52% 

1010103 Instituciones financieras privadas  $19.511.141,59 30,13% 16,94% 

10102 Activos financieros  $13.964.168,76 21,57% 12,12% 

1010201 

Activos financieros a valor razonable con 

cambios en resultados $4.059.886,69 6,27% 3,52% 

101020102 Renta fija  $4.059.886,69 6,27% 3,52% 

10102010208 Certificados de depósito $4.059.886,69 6,27% 3,52% 

1010205 

Deudores comerciales y otras cuentas por 

cobrar no relacionados $10.097.342,43 15,59% 8,76% 

101020501 

De actividades ordinarias que generen 

intereses $9.720.198,74 15,01% 8,44% 

10102050101 Cuentas y documentos a cobrar a clientes  $9.720.198,74 15,01% 8,44% 

101020502 

De actividades ordinarias que no generen 

intereses $377.143,69 0,58% 0,33% 

10102050202 Cuentas y documentos a cobrar a terceros  $377.143,69 0,58% 0,33% 

1010206 

Documentos y cuentas por cobrar 

relacionados  $56.514,14 0,09% 0,05% 

101020601 Por cobrar a accionistas $56.514,14 0,09% 0,05% 

1010207 

Provisión por cuentas incobrables y 

deterioro $-249.574,50 -0,39% -0,22% 

10103 Inventarios $27.859.485,63 43,03% 24,18% 

1010301 Inventarios de materia prima  $119.613,28 0,18% 0,10% 

1010302 Inventarios de productos en proceso $99.366,76 0,15% 0,09% 

1010303 

Inventarios de suministros o materiales a ser 

consumidos en el proceso de producción  $57.325,05 0,09% 0,05% 

1010304 

Inventarios de suministros o materiales a ser 

consumidos en la prestación del servicio  $167.315,57 0,26% 0,15% 

1010305 Inventarios de prod. Term. Y mercad. En $1.047,08 0,00% 0,00% 
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almacén - producido por la compañía  

1010306 

Inventarios de prod. Term. Y mercad. En 

almacén - comprado a terceros $27.756.340,27 42,87% 24,09% 

1010312 Otros inventarios  $51.197,95 0,08% 0,04% 

1010313 

(-) Provisión por valor neto de realización y 

otras perdidas en inventario 1010313  $-392.720,33 -0,61% -0,34% 

10104 Servicios y otros pagos anticipados  $1.298.452,96 2,01% 1,13% 

1010401 Seguros pagados por anticipado  $44.226,77 0,07% 0,04% 

1010402 Arriendos pagados por anticipado  $407.400,00 0,63% 0,35% 

1010403 Anticipos a proveedores  $457.921,47 0,71% 0,40% 

1010404 Otros anticipos entregados  $388.904,72 0,60% 0,34% 

10105 Activos por impuestos corrientes  $1.518.832,80 2,35% 1,32% 

1010502 

Crédito tributario a favor de la empresa ( i. 

R.)  $1.518.832,80 2,35% 1,32% 

  Total activo corriente  $64.748.722,15  56,20% 

102 Activos no corrientes   43,80% 

10201 Propiedad, planta y equipo $35.088.039,15 69,53% 30,46% 

1020101 Terrenos  $6.148.229,60 12% 5,34% 

1020102 Edificios  $14.453.861,09 29% 12,55% 

1020103 Construcciones en curso  $52.124,21 0% 0,05% 

1020104 Instalaciones $5.792.144,75 11% 5,03% 

1020105 Muebles y enseres  $5.451.956,34 11% 4,73% 

1020106 Maquinaria y equipo  $22.389.842,54 44% 19,43% 

1020108 Equipo de computación  $3.714.760,19 7% 3,22% 

1020109 

Vehículos, equipos de trasporte y equipo 

caminero móvil  $826.536,65 2% 0,72% 

1020110 Otros propiedades, planta y equipo  $998,17 0% 0,00% 

1020112 

(-) Depreciación acumulada propiedades, 

planta y equipo  $-23.742.414,39 -47%  

10202 Propiedades de inversión  $6.148.570,39 12,18% 5,34% 

102020101 Terrenos  $5.598.226,88 11% 4,86% 

102020102 Terrenos  $5.598.226,88 11% 4,86% 

102020201 Edificios  $880.288,28 2% 0,76% 

1020204 

(-) Depreciación acumulada de propiedades 

de inversión  $-215.526,41 0% -0,19% 

10203 

(-) Deterioro acumulado de propiedades 

de inversión  $-114.418,36 -0,23% -0,10% 

10204 Activo intangible  $8.532.371,02 16,91% 7,41% 

1020401 Concesiones y licencias  $18.952.171,65 38% 16,45% 

1020404 

(-) Amortización acumulada de activos 

intangible  $-10.419.800,63 -21% -9,04% 

1020406 Activos por impuestos diferidos  $689.433,18 1% 0,60% 

10206 Otros activos no corrientes  $3.597,35 0,01% 0,00% 
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1020801 Otros activos no corrientes  $3.597,35 0% 0,00% 

  Total Activos No Corrientes  $50.462.011,09    

  Total activo $115.210.733,24    

2 Pasivo       

201 Pasivo corriente       

20103 Cuentas y documentos por pagar  $43.095.612,05 77,42% 61,26% 

2010301 Locales  $41.397.251,61 74,37% 58,85% 

201030102 Proveedores  $40.806.863,15 73,31% 58,01% 

201030103 Otras  $590.388,46 1,06% 0,84% 

2010302 Del exterior  $1.698.360,44 3,05% 2,41% 

201030202 Proveedores $1.698.360,44 3,05% 2,41% 

20104 Obligaciones con instituciones financieras  $5.373.763,12 9,65% 7,64% 

2010401 Locales  $5.373.763,12 9,65% 7,64% 

20107 Otras obligaciones corrientes  $5.075.544,74 9,12% 7,22% 

2010701 Con la administración tributaria  $1.072.781,26 1,93% 1,53% 

2010703 Con el IESS  $342.154,06 0,61% 0,49% 

2010704 Por beneficios de ley a empleados  $1.004.080,69 1,80% 1,43% 

2010705 

Participación trabajadores por pagar del 

ejercicio  $1.718.814,57 3,09% 2,44% 

2010707 Otros  $937.714,16 1,68% 1,33% 

20108 Cuentas por pagar a relacionadas  $1.893.492,24 3,40% 2,69% 

2010801 Locales $1.893.492,24 3,40% 2,69% 

201080103 Proveedores  $1.868.461,24 3,36% 2,66% 

201080104 Otros  $25.031,00 0,04% 0,04% 

20110 Anticipos  $226.273,02 0,41% 0,32% 

2011001 Anticipos de clientes  $226.273,02 0,41% 0,32% 

  Total pasivo corriente  $55.664.685,17  79,13% 

202 Pasivo no corriente    0,00% 

20203 Obligaciones con instituciones financieras  $10.992.148,69 74,87% 15,63% 

2020301 Locales  $10.992.148,69 74,87% 15,63% 

20207 Provisiones por beneficios a empleados  $3.544.107,32 24,14% 5,04% 

2020701 Jubilación patronal  $2.632.934,07 17,93% 3,74% 

2020702 

Otros beneficios no corrientes para los 

empleados  $911.173,25 6,21% 1,30% 

20209 Pasivo diferido  $144.585,55 0,98% 0,21% 

2020901 Ingresos diferidos  $144.585,55 0,98% 0,21% 

  Total Pasivo no corriente   $14.680.841,56    

  Total Pasivos $70.345.526,73    

3 Patrimonio neto      

30 

Patrimonio neto atribuible a los propietarios 

de la controladora  $44.865.206,51 100% 100% 
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301 Capital  $11.288.400,00 25% 25% 

30101 Capital suscrito o asignado  $11.288.400,00 25% 25% 

304 Reservas  $5.977.013,87 13% 13% 

30401 Reserva legal  $5.804.478,16 13% 13% 

30402 Reservas facultativa y estatutaria  $172.535,71 0% 0% 

305 Otros resultados integrales  $3.906.147,00 9% 9% 

30504 Otros superavit por revaluacion  $3.906.147,00 9% 9% 

306 Resultados acumulados  $16.837.165,00 38% 38% 

30601 Ganancias acumuladas  $16.321.514,00 36% 36% 

30603 

Resultados acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las niif  $515.651,00 1% 1% 

307 Resultados del ejercicio  $6.856.480,64 15% 15% 

30701 Ganancia neta del periodo  $6.856.480,64 15% 15% 

  Total pasivo mas capital  $115.210.733,24    

501 Costo de ventas y producción  $232.174.383,12    

 Total patrimonio     $44.865.206,51   
Nota.Adaptado del Estado de Situación Financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket 

Estructura financiera de la Distribuidora "M & B" Supermarket., periodo 

2021 

Luego de haber aplicado el análisis vertical a los Estados Financieros la 

Distribuidora "M & B" Supermarket, se puede establecer que la Estructura financiera de 

la distribuidora para el periodo 2021 quedaría estructurada de la siguiente manera. 

Tabla 23  

Estructura Financiera 2021 

Estructura financiera de la Distribuidora "M & B" Supermarket 

PERIODO 2021 

Activo Corriente =52,43% 

($64.748.722,15) 

Pasivo Corriente =  

48,32% 

$55.664.685,17 

Pasivo no Corriente =  

12,74% 

$14.680.841,56 

Activo no Corriente = 

47,57%  

$50.462.011,09 

Patrimonio =  

38,94% 

$44.865.206,51 

Total Activos = $115.210.733,24 (100%) Total Pasivo + Patrimonio 

=$115.210.733,24 (100%) 
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Tabla 24  

Activos Totales 2021 

Activos de la Distribuidora "M & B" Supermarket. Periodo 2021 

Rubro Valor % 

Activo Corriente $64.748.722,15 52,43% 

Activo no Corriente $50.462.011,09 47,57%  

Total Activos  $115.210.733,24 100% 

Nota. Adaptado del Estado de Situación Financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket 

Figura 3  

Activos Totales 

 

Nota. Adaptado del Estado de Situación Financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket 

Interpretación 

Distribuidora "M & B" Supermarket presenta una estructura activa sólida en el año 

2021, con un total de activos de $115.210.733,24. De estos, el activo corriente 

representa el 52,43%, alcanzando un valor de $51.132.045,80. Este resultado refleja la 

alta capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. 

Dentro del activo corriente, la cuenta de inventarios destaca como la más significativa, 

con un valor de $27.859.485,63 (equivalente al 43,03% del total). Esta cuenta refleja la 

mercadería disponible para la venta, incluyendo productos terminados y en proceso. La 
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adecuada gestión de inventarios es crucial para optimizar el flujo de caja y la 

rentabilidad de la empresa. 

Efectivo y equivalentes de efectivo ocupan el segundo lugar en importancia dentro del 

activo corriente, con un valor de $20.107.782,00 (representando el 31,06%). Esta cuenta 

refleja el dinero disponible para la empresa para pagos inmediatos o adquisiciones de 

nueva mercadería. El efectivo en caja asciende a $596.640,41, mientras que el dinero en 

cuentas bancarias alcanza los $19.511.141,59. 

El activo no corriente representa el 47,57% del total de activos, con un valor de 

$50.462.011,09. Dentro de este grupo, la cuenta de propiedad, planta y equipo (PP&E) 

es la más importante, con un valor de $40.107.226,15 (equivalente al 79,47% del activo 

no corriente). La subcuenta de maquinaria y equipo destaca dentro de PP&E, 

representando el 44% del total. Esta subcuenta refleja las inversiones realizadas en 

equipos y maquinaria utilizados para la operación del negocio. La subcuenta de 

edificios también es significativa, con un valor equivalente al 29% del total de PP&E. 

Estos edificios son utilizados por la empresa para albergar sus operaciones y 

mercadería. 

Tabla 25  

Activos Corrientes 2021 

Nota. Adaptado del Estado de Situación Financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket 

 

 

Activos Corrientes de la Distribuidora "M & B" Supermarket. Periodo 2021 

Código Cuenta Valor %Rubro 

10101 Efectivo y equivalentes de efectivo $20.107.782,00 31,06% 

10102 Activos financieros $13.964.168,76 21,57% 

10103 Inventarios $27.859.485,63 43,03% 

10104 Servicios y otros pagos anticipados $1.298.452,96 2,01% 

10105 Activos por impuestos corrientes $1.518.832,80 2,35% 

 Total, activos corrientes $64.748.722,15  
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Figura 4  

Activo Corriente 2021 

 

Nota. Adaptado del Estado de Situación Financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket 

Interpretación. - 

En el año 2021, el activo corriente de Distribuidora "M & B" Supermarket representa el 

56,20% del total de activos, con un valor de $64.075.279,52. Esta estructura refleja la 

capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. 

La cuenta de inventarios es la más significativa dentro del activo corriente, con un valor 

de $27.859.485,63 (equivalente al 43,03% del total). Esta cuenta refleja la mercadería 

disponible para la venta, incluyendo productos terminados y en proceso. La adecuada 

gestión de inventarios es crucial para optimizar el flujo de caja, la rentabilidad y la 

continuidad operativa de la empresa. 

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo ocupa el segundo lugar en importancia 

dentro del activo corriente, con un valor de $20.107.782,00 (representando el 31,06%). 

Esta cuenta refleja el dinero disponible para la empresa para pagos inmediatos, 

adquisiciones de mercadería u otras necesidades a corto plazo. El efectivo en caja 

asciende a $596.640,41, mientras que el dinero en cuentas bancarias alcanza los 

$19.511.141,59. 
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La cuenta de activos financieros tiene un valor de $13.964.168,76 (equivalente al 

21,57% del activo corriente). Esta cuenta agrupa dos componentes principales: 

• Cuentas y documentos por cobrar: $12.445.336,00 (19,43%). Representa las 

obligaciones pendientes de pago por parte de clientes a quienes se les ha 

otorgado crédito a corto o largo plazo. 

• Activos por impuestos corrientes: $1.518.832,80 (2,35%). Refleja el saldo a 

favor de la empresa en su declaración de impuestos, lo que significa que puede 

reducir su pago de impuestos en el futuro. 

La cuenta de servicios y otros pagos anticipados tiene un valor de $1.298.452,96 

(equivalente al 2,01% del activo corriente). Esta cuenta refleja pagos realizados por 

adelantado por la empresa por servicios o bienes que aún no ha recibido. Por ejemplo, 

podría incluir alquileres pagados por adelantado o anticipos a proveedores. 

Tabla 26 

Activos no Corrientes 

Activos No Corrientes de la Distribuidora "M & B" Supermarket. 

Periodo 2021 

Código Cuenta Valor %Rubro 

10201 Propiedad, planta y equipo $35.088.039,15 69,53% 

10202 Propiedades de inversión $6.148.570,39 12,18% 

10204 Activo intangible $8.532.371,02 16,91% 

10205 Activos por impuestos diferidos $689.433,18 1,37% 

10208 Otros activos no corrientes $3.597,35 0,01% 
 Total activos corrientes $50.462.011,09  
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Figura 5  

Activos no Corrientes 

 

 

Interpretación. -El activo no corriente de Distribuidora "M & B" Supermarket 

representa el 47,57% del total de activos, con un valor de $50.462.011,09. Este grupo de 

activos refleja las inversiones realizadas por la empresa en activos duraderos que 

contribuyen a su operación a largo plazo. 

La cuenta de propiedad, planta y equipo (PP&E) es la más significativa dentro del 

activo no corriente, alcanzando un valor de $35.088.039,15 (equivalente al 69,57% del 

total). Esta cuenta incluye terrenos, edificios, maquinaria, equipos de cómputo y otros 

elementos tangibles que son esenciales para el desarrollo de las actividades comerciales 

de la empresa. La adecuada gestión de los activos de PP&E es crucial para mantener la 

eficiencia operativa y la competitividad de la empresa a largo plazo. 

La cuenta de activos intangibles, con un valor de $8.532.371,02 (representando el 

16,91% del activo no corriente), refleja las inversiones realizadas por la empresa en 

activos no tangibles como patentes, marcas, concesiones y licencias. Estos activos 
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pueden generar valor para la empresa a través de derechos exclusivos, protección de la 

propiedad intelectual y acceso a mercados nuevos. La correcta gestión de los activos 

intangibles puede contribuir al crecimiento y la diferenciación de la empresa en el 

mercado. 

La cuenta de propiedades de inversión, con un saldo de $6.148.570,39 (equivalente al 

12,18% del activo no corriente), incluye aquellas inversiones realizadas por la empresa 

con el objetivo de generar ingresos pasivos a largo plazo. Estas inversiones pueden 

incluir terrenos, edificios, participaciones en otras empresas o préstamos con intereses 

fijos. La adecuada selección y gestión de las propiedades de inversión puede contribuir 

a la diversificación de ingresos y la estabilidad financiera de la empresa. 

La cuenta de activos por impuestos diferidos, con un valor de $689.433,18 

(representando el 1,37% del activo no corriente), refleja los beneficios fiscales que la 

empresa espera obtener en futuros períodos. Estos beneficios pueden surgir de 

diferencias temporarias entre la base contable y la base fiscal de activos y pasivos. La 

correcta gestión de los activos por impuestos diferidos puede optimizar la carga fiscal 

de la empresa y mejorar su liquidez. 

La cuenta de otros activos no corrientes, con un valor no especificado en el texto, 

agrupa aquellos activos que no se incluyen en las categorías anteriores. Estos activos 

pueden incluir depósitos en garantía, inversiones en valores a corto plazo o activos que 

se espera convertir en efectivo a corto plazo. La adecuada gestión de estos activos puede 

proporcionar a la empresa flexibilidad financiera para afrontar necesidades inesperadas 

o aprovechar oportunidades de inversión. 
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Tabla 27   

Pasivos 2021 

Pasivos de la Distribuidora "M & B" Supermarket. Periodo 2021 

Código Cuenta Valor %Rubro 

20103 Cuentas y documentos por pagar $43.095.612,05 77,42% 

20104 
Obligaciones con instituciones 

financieras 
$5.373.763,12 9,65% 

20107 Otras obligaciones corrientes $5.075.544,74 9,12% 

20108 Cuentas por pagar a relacionadas $1.893.492,24 3,40% 

20110 Anticipos $226.273,02 0,41% 
 Total pasivo corrientes $55.664.685,17  

 

Figura 6  

Pasivos 2021 

 

 

Interpretación. -  

El pasivo corriente de Distribuidora "M & B" Supermarket representa el 79,13% del 

total de pasivos de la empresa en el año 2022, alcanzando un valor de $55.664.685,17. 
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Esto indica una alta capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto 

plazo. 

Dentro del pasivo corriente, la cuenta de cuentas y documentos por pagar se destaca 

como la más significativa, con un valor de $43.095.612,05 (equivalente al 77,42% del 

pasivo corriente). Esta cuenta refleja las obligaciones de la empresa con sus proveedores 

por compras de mercadería realizadas a crédito. La magnitud de esta cuenta resalta la 

importancia de la gestión eficiente de las cuentas por pagar para mantener una buena 

relación con los proveedores y optimizar el flujo de caja. 

La cuenta de obligaciones con instituciones financieras ocupa el segundo lugar en 

importancia dentro del pasivo corriente, con un valor de $5.373.763,12 (representando 

el 9,65% del total). Esta cuenta refleja los préstamos u otros tipos de financiamiento 

obtenidos por la empresa a corto plazo de bancos o instituciones financieras locales. La 

gestión adecuada de esta cuenta es crucial para mantener un costo de financiamiento 

competitivo y una estructura financiera saludable. 

La cuenta de otras obligaciones corrientes, con un valor de $5.075.544,74 (equivalente 

al 9,12% del pasivo corriente), agrupa diversas obligaciones de la empresa a corto 

plazo. Estas obligaciones pueden incluir pagos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social (IESS), impuestos pendientes de pago, y obligaciones relacionadas con 

beneficios laborales. La correcta gestión de estas obligaciones es fundamental para 

cumplir con las responsabilidades fiscales y laborales de la empresa. 

La cuenta de cuentas por pagar a relacionadas, con un valor de $1.893.492,24 

(representando el 3,40% del pasivo corriente), refleja las deudas que la empresa 

mantiene con entidades relacionadas por compras u otras transacciones. El monitoreo y 
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control de estas obligaciones es importante para mantener una adecuada relación 

financiera con las empresas vinculadas. 

Finalmente, la cuenta de anticipos, con un valor de $226.273,02 (equivalente al 0,41% 

del pasivo corriente), registra los anticipos recibidos de clientes por servicios o 

productos que la empresa aún no ha entregado. La gestión adecuada de estos anticipos 

es esencial para cumplir con las obligaciones contraídas con los clientes y mantener una 

buena reputación en el mercado. 
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6.3 Análisis vertical y horizontal de los estados de resultados de la Distribuidora 

“M & B” Supermarket 

Tabla 28  

Estado de resultados 2021 

Distribuidora "M & B" Supermarket 

Estado de resultados 2021 

 

CÓDIGO Cuenta VALOR (En USD$) % Rubros  % Grupo 

401 Ingresos de actividades ordinarias $293.503.606,50 
 95,01%

  100,00% 

40101 Venta de bienes $308.923.220,45 

$6.285.935,42 

100,00%   

40102 Prestación de servicios  2,03%   

4010204 Otros  $6.285.935,42 2,03%   

40110 Ingresos financieros $1.028.659,07 0,33%   

4011002 Intereses financieros $819.045,70 0,27%   

4011006 Otros ingresos financieros $209.613,37 0,07%   

40112 (-) Descuento en ventas  $-19.458.443,66 -6,30%   

40113 (-) Devoluciones en ventas  $-3.028.142,16 -0,98%   

40115 (-) Otras rebajas comerciales  $-259.249,80 -0,08%   

40116 Utilidad en cambio  $11.627,18 0,00%   

 Total Ingresos $293.503.606,50   

501 Costo de ventas y producción $232.174.383,12   100,00% 

50101 Materiales utilizados o productos vendidos  $230.116.510,49 99,11%   

5010101 

(+) Inventario inicial de bienes no 

producidos por la compañia  $21.910.789,30 9,44%   

5010102 

(+) Compras netas locales de bienes no 

producidos por la compañia  $213.486.243,79 91,95%   

5010103 

(+) Importaciones de bienes no producidos 

por la compañia  $4.151.651,01 1,79%   

5010104 

(-) Inventario final de bienes no producidos 

por la compañia  $-27.756.340,27 -11,95%   

5010105 (+) Inventario inicial de materia prima  $111.012,59 0,05%   

5010106 

(+) Compras netas locales de materia 

prima  $18.327.088,13 7,89%   

5010108 (-) Inventario final de materia prima  $-119.613,28 -0,05%   

5010109 

(+) Inventario inicial de productos en 

proceso  $104.453,91 0,04%   

5010110 

(-) Inventario final de productos en 

proceso  $-99.366,76 -0,04%   

5010111 (+) Inventario inicial productos terminados  $1.639,15 0,00%   

5010112 

(-) Inventario final de productos 

terminados  $-1.047,08 0,00%   

50102 (+) Mano de obra directa  $31.751,31   0,01% 

5010201 Sueldos y beneficios sociales  $16.086,39 0,01%   
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5010202 Gastos planes de beneficios a empleados  $15.664,92 0,01%   

50104 (+) Otros costos indirectos de fabricación $2.026.121,32 0,87%   

5010401 Depreciación propiedades, planta y equipo  $252.427,96 0,11%   

5010406 Mantenimiento y reparaciones  $117.485,21 0,05%   

5010407 Suministros materiales y repuestos  $126.691,09 0,05%   

5010408 Otros costos de producción  $1.529.517,06 0,66%   

502 Gastos  $49.579.418,54 21,35%   

50202 Gastos administrativos  $44.218.739,66 19,05%   

5020201 Sueldos, salarios y demás remuneraciones  $15.914.492,78 6,85%   

5020202 

Aportes a la seguridad social (incluido 

fondo de reserva)  $2.635.658,27 1,14%   

5020203 Beneficios sociales e indemnizaciones $488.129,78 0,21%   

5020204 Gasto planes de beneficios a empleados  $662.619,01 0,29%   

5020205 

Honorarios, comisiones y dietas a personas 

naturales  $940.528,60 0,41%   

5020207 

Honorarios a extranjeros por servicios 

ocasionales  $41.441,55 0,02%   

5020208 Mantenimiento y reparaciones  $2.944.077,31 1,27%   

5020209 Arrendamiento  $5.996.716,93 2,58%   

5020211 Promoción y publicidad  $1.797.800,46 0,77%   

5020212 Combustibles  $33.411,39 0,01%   

5020214 Seguros y reaseguros (primas y cesiones)  $114.730,92 0,05%   

5020215 Transporte  $143,60 0,00%   

5020216 

Gastos de gestión (agasajos a accionistas, 

trabajadores y clientes)  $73.000,37 0,03%   

5020217 Gastos de viaje  $63.754,04 0,03%   

5020218 Agua, energía, luz, y telecomunicaciones  $2.041.278,40 0,88%   

5020220 Impuestos, contribuciones y otros  $2.251.924,09 0,97%   

5020221 Depreciaciones  $2.782.168,61 1,20%   

502022101 Propiedades, planta y equipo  $2.752.699,01 1,19%   

502022102 Propiedades de inversión  $29.469,60 0,01%   

5020222 Amortizaciones  $1.640.905,49 0,71%   

502022201 Intangibles  $1.044.770,09 0,45%   

502022202 Otros activos  $596.135,40 0,26%   

5020223 Gasto deterioro  $46.090,23 0,02%   

502022305 Cuentas por cobrar  $46.090,23 0,02%   

5020228 Suministros y materiales  $1.443.436,94 0,62%   

5020229 Otros gastos  $2.306.430,89 0,99%   

50203 Gastos financieros  $3.934.630,51 1,69%   

5020301 Intereses  $1.154.180,57 0,50%   

502030101 Intereses por prestamos  $1.154.180,57 0,50%   

5020302 Comisiones  $2.682.668,71 1,16%   

502030201 

Comisiones pagadas por intermediación de 

valores  $2.682.668,71 1,16%   

5,0203E+10 Por comisión en operaciones  $2.682.668,71 1,16%   

5020304 Custodia, registro, compensación y $78.158,88 0,03%   
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liquidación  

502030404 Otros  $78.158,88 0,03%   

5020307 Diferencia en cambio  $19.622,35 0,01%   

50204 Otros gastos  $1.426.048,37 0,61%   

5020402 Otros  $1.426.048,37 0,61%   

600 

Ganancia (pérdida) antes de 15% a 

trabajadores e impuesto a la renta de 

operaciones continuadas  $11.458.763,82  100,00% 

601 15% participación trabajadores  $1.718.814,57 15,00%   

602 Ganancia (pérdida) antes de impuestos  $9.739.949,25 85,00%   

603 Impuesto a la renta causado  $2.902.045,62 25,33%   

604 

Ganancia (pérdida) de operaciones 

continuadas antes del impuesto diferido  $6.837.903,63 59,67%   

605 (-) Gasto por impuesto diferido $-18.577,01 -0,16%   

607 

Ganancia (perdida) de operaciones 

continuadas  $6.856.480,64 59,84%   

707 Ganancia (pérdida) neta del periodo  $6.856.480,64 59,84%   

800 Otro resultado integral  $253.887,00 100,00%   

80005 

Ganancias (pérdidas) actuariales por planes 

de beneficios definidos  $253.887,00 100,00%   

Nota. Adaptado del Estado de Situación Financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket 

Tabla 29  

Estructura económica con base en los ingresos 2021 

Estructura económica 2021 

Ingresos Operacionales 

$293.503.606,50 

100% 

Gastos Operacionales 

$232.174.383,12 

79,10% 

Gastos No Operacionales 

$54.940.097,42 

18,72% 

Utilidad del Ejercicio 

$6.856.480,64 

2,34% 

Total de Ingresos: $293.503.606,50 Total Gastos y Utilidad: $293.503.606,50 

Nota. Adaptado del Estado de Situación Financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket 

Interpretación. - 

La estructura económica de Distribuidora "M & B" Supermarket en 2021 se fundamenta 

en sus ingresos operacionales, los cuales representan el 100% del total de ingresos, 

alcanzando un valor de $293.503.606,50. Estos ingresos provienen directamente de las 

actividades comerciales de la empresa, como la venta de productos a sus clientes. Su 
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magnitud refleja la capacidad de la empresa para generar ingresos a través de su 

operación principal. 

Los gastos operacionales representan el 79,10% de los ingresos totales, con un valor de 

$232.174.383,12. Estos gastos incluyen los costos directamente relacionados con la 

producción y venta de productos, como salarios, alquileres, servicios públicos y 

depreciación. La gestión eficiente de estos gastos es crucial para mantener la 

rentabilidad de la empresa. 

Los gastos no operacionales representan el 18,72% de los ingresos totales, con un valor 

de $54.940.097,42. Estos gastos incluyen rubros ajenos a la operación principal del 

negocio, como gastos financieros, impuestos y gastos administrativos. Si bien estos 

gastos no generan ingresos directos, son necesarios para el funcionamiento general de la 

empresa y pueden contribuir a su crecimiento a largo plazo. 

La utilidad del ejercicio asciende a $6.856.480,64, lo que representa el 2,34% de los 

ingresos totales. Este valor refleja la ganancia neta de la empresa después de deducir 

todos los gastos, tanto operativos como no operativos. La utilidad del ejercicio indica la 

rentabilidad de la empresa y su capacidad para generar valor para sus accionistas. 

Tabla 30  

Estructura de ingresos operacionales 2021 

Estructura de ingresos operacionales 2021 

Cdg Cuenta Valor %Rubro 

 Ingresos de actividades ordinarias $293.503.606,50 100,00% 

401 Total pasivo corrientes $293.503.606,50   
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Figura 7  

Ingresos Operacionales 2021 

 

Interpretación. - 

En el año 2021, la cuenta de ingresos de actividades ordinarias de Distribuidora "M & 

B" Supermarket representa el 100% de los ingresos totales, con un valor de 

$293.503.606,50. Estos ingresos provienen directamente de las actividades comerciales 

de la empresa, como la venta de productos a sus clientes. Su magnitud refleja la 

capacidad de la empresa para generar ingresos a través de su operación principal. 

Los ingresos de actividades ordinarias son fundamentales para el funcionamiento y la 

rentabilidad de la empresa. Permiten cubrir los gastos operativos, como salarios, 

alquileres y servicios públicos, y generar utilidades para sus accionistas. Una gestión 

eficiente de las actividades comerciales y una estrategia de precios adecuada son claves 

para maximizar estos ingresos. 

Es importante destacar que los ingresos de actividades ordinarias son la únicafuente de 

ingresos para la empresa en 2021. Esto significa que la empresa no genera ingresos de 

otras actividades, como inversiones o intereses. La dependencia de una sola fuente de 

ingresos puede aumentar el riesgo de la empresa, por lo que es importante diversificar 

las fuentes de ingresos en el futuro. 
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Tabla 31  

Gastos y utilidades 2021 

Estructura de gastos y utilidad 2021  

502 Gastos  $293.503.606,50 97,72% 

707 Ganancia Neta Del Periodo $6.856.480,64 2,28% 

  Total gastos y utilidad $300.360.087,14   

 Nota. Adaptado del Estado de Situación Financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket 

Figura 8  

Gastos y utilidades 2021 
 

 

Nota. Adaptado del Estado de resultados de la distribuidora “M & B” Supermarket 

Interpretación 

El estado de resultados de Distribuidora "M & B" Supermarket en 2021 revela 

una estructura de gastos y utilidad que plantea interrogantes sobre la rentabilidad de la 

empresa. Los gastos representan el 97,72% del total de ingresos, con un valor de 

$286.647.125,86. Esta cifra elevada indica que la empresa destina la mayor parte de sus 

ingresos a cubrir sus costos operativos, como salarios, alquileres, servicios públicos y 

depreciación. 

La ganancia neta del período, por su parte, representa solo el 2,28% del total de 

ingresos, equivalente a $6.856.480,64. Este margen de beneficio relativamente bajo 
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sugiere que la empresa no está generando suficientes ingresos para cubrir sus gastos de 

manera eficiente. 

Tabla 32  

Gastos operacionales 2021 

Estructura de gastos operacionales 2021 

Cdg Cuenta Valor %Rubro 

50101 Materiales utilizados o productos vendidos $230.116.510,49 99,11% 

50102 (+) Mano de obra directa $31.751,31 0,01% 

50104 (+) Otros costos indirectos de fabricación $2.026.121,32 0,87% 
 Total de gastos y utilidad 2021 $232.174.383,12 100,00% 

Nota. Adaptado del Estado de resultados de la distribuidora “M & B” Supermarket 

Figura 9  

Gastos operacionales 2021 

 

Nota. Adaptado del Estado de resultados de la distribuidora “M & B” Supermarket 

Interpretación 

Al cierre del ejercicio fiscal 2021, el 31 de diciembre, Distribuidora "M & B" 

Supermarket presenta una estructura de gastos operativos que refleja la importancia de 

los costos asociados a la producción y venta de sus productos. 

La cuenta de materiales utilizados o productos vendidos representa el 99.10% de 

los gastos operativos totales, con un valor de $230.148.261,80. Esta cifra elevada resalta 

la importancia de los costos directos de producción en la estructura de gastos de la 

$230.116.510,49

$31.751,31 $2.026.121,3299,11% 0,01% 0,87%

MATERIALES UTILIZADOS O
PRODUCTOS VENDIDOS

(+) MANO DE OBRA DIRECTA (+) OTROS COSTOS
INDIRECTOS DE FABRICACION

Estructura de gastos operacionales 2021 



77 

 

empresa. Estos costos incluyen la adquisición de materias primas, materiales y otros 

insumos necesarios para la elaboración de los productos que se comercializan. 

La cuenta de otros costos indirectos de fabricación representa el 0.87% de los gastos 

operativos totales, con un valor de $2.026.121,32. Estos costos incluyen depreciaciones, 

reparaciones y mantenimiento de maquinaria y equipos, así como otros gastos indirectos 

relacionados con el proceso de producción. Si bien su proporción es menor, estos costos 

son esenciales para garantizar el funcionamiento eficiente de la empresa y la calidad de 

sus productos. 

La cuenta de mano de obra directa representa el 0.01% de los gastos operativos totales, 

con un valor de $31.751,31. Estos costos incluyen los salarios y beneficios pagados a 

los trabajadores directamente involucrados en la producción de los productos. Su bajo 

porcentaje podría indicar un alto nivel de automatización en el proceso de producción o 

una estrategia de optimización de recursos humanos. 

La estructura de gastos operativos de Distribuidora "M & B" Supermarket refleja una 

empresa con un fuerte enfoque en la eficiencia de costos. La alta proporción de 

materiales utilizados o productos vendidos sugiere que la empresa busca optimizar sus 

costos directos de producción. La baja proporción de mano de obra directa podría 

indicar un alto nivel de automatización o una estrategia de optimización de recursos 

humanos. Sin embargo, es importante analizar la calidad de los productos y la 

satisfacción de los empleados para evaluar el impacto de estas estrategias. 
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6.4 Análisis vertical de los estados financieros del año 2022 de la Distribuidora “M 

& B” Supermarket 

Tabla 33  

Estado Financiero 2022 

Distribuidora “M & B” Supermarket 

Estado Financiero 2022 

Desde Enero 2022 a Diciembre 2022 

Código Cuenta  Valor (en usd$) Rubro Grupo  

1 Activo        

101 Activo corriente        

10101 Efectivo y equivalentes de efectivo  $16.841.147,18 32,94% 17,27% 

1010101 Caja  $525.301,13 1,03% 0,54% 

1010103 Instituciones financieras privadas  $16.315.846,05 31,91% 16,73% 

10102 Activos financieros  $9.954.734,16 19,47% 10,21% 

1010205 

Deudores comerciales y otras cuentas 

por cobrar no relacionados  $9.720.920,03 19,01% 9,97% 

101020501 

De actividades ordinarias que generen 

intereses  $9.293.873,32 18,18% 9,53% 

10102050101 

Cuentas y documentos a cobrar a 

clientes $9.293.873,32 18,18% 9,53% 

101020502 

De actividades ordinarias que no generen 

intereses  $427.046,71 0,84% 0,44% 

10102050202 

Cuentas y documentos a cobrar a 

terceros  $427.046,71 0,84% 0,44% 

1010206 

Documentos y cuentas por cobrar 

relacionados  $389.592,29 0,76% 0,40% 

101020602 Por cobrar a compañías relacionadas  $388.494,61 0,76% 0,40% 

101020604 Otras cuentas por cobrar relacionadas  $1.097,68 0,00% 0,00% 

1010207 

Provisión por cuentas incobrables y 

deterioro  $-155.778,16 -0,30% -0,16% 

10103 Inventarios  $21.005.430,10 41,08% 21,54% 

1010301 Inventarios de materia prima  $152.878,50 0,30% 0,16% 

1010302 Inventarios de productos en proceso $187.846,01 0,37% 0,19% 

1010303 

Inventarios de suministros o materiales a 

ser consumidos en el proceso de 

producción $120.963,78 0,24% 0,12% 

1010304 

Inventarios de suministros o materiales a 

ser consumidos en la prestacion del 

servicio  $61.342,09 0,12% 0,06% 

1010305 

Inventarios de prod. Term. Y mercad. En 

almacén - producido por la compañía  $4.147,03 0,01% 0,00% 

1010306 

Inventarios de prod. Term. Y mercad. En 

almacén - comprado a terceros  $20.781.805,98 40,64% 21,31% 

1010312 Otros inventarios  $26.479,42 0,05% 0,03% 

1010313 

(-) provisión por valor neto de 

realización y otras perdidas en 

inventario  $-330.032,71 -0,65% -0,34% 

10104 Servicios y otros pagos anticipados  $763.685,09 1,49% 0,78% 
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1010401 Seguros pagados por anticipado  $41.852,10 0,08% 0,04% 

1010402 Arriendos pagados por anticipado  $256.000,00 0,50% 0,26% 

1010403 Anticipos a proveedores  $109.011,79 0,21% 0,11% 

1010404 Otros anticipos entregados  $356.821,20 0,70% 0,37% 

10105 Activos por impuestos corrientes  $2.567.049,27 5,02% 2,63% 

1010502 

Crédito tributario a favor de la empresa ( 

i. R.)  $2.567.049,27 5,02% 2,63% 

  Total activo corriente   $51.132.045,80 52,43% 52,43% 

102 Activos no corrientes      0,00% 

10201 Propiedad, planta y equipo  $32.444.065,16 69,93% 33,27% 

1020101 Terrenos  $6.148.229,60 13,25% 6,30% 

1020102 Edificios  $14.453.861,09 31,15% 14,82% 

1020104 Instalaciones  $5.627.457,48 12,13% 5,77% 

1020105 Muebles y enseres $5.347.108,68 11,52% 5,48% 

1020106 Maquinaria y equipo $21.968.996,34 47,35% 22,53% 

1020108 Equipo de computación  $3.981.446,28 8,58% 4,08% 

1020109 

Vehículos, equipos de trasporte y equipo 

caminero móvil  $756.094,76 1,63% 0,78% 

1020112 

(-) depreciación acumulada propiedades, 

planta y equipo  

$-

25.839.129,07 -55,69% -26,49% 

10202 Propiedades de inversión  $6.116.247,43 13,18% 6,27% 

1020201 Terrenos  $5.598.226,88 12,07% 5,74% 

102020101 Terrenos  $5.598.226,88 12,07% 5,74% 

1020202 Edificios  $880.288,28 1,90% 0,90% 

102020201 Edificios  $880.288,28 1,90% 0,90% 

1020203 

(-) depreciacion acumulada de 

propiedades de inversión  $-247.849,37 -0,53% -0,25% 

1020204 

(-) deterioro acumulado de propiedades 

de inversión $-114.418,36 -0,25% -0,12% 

10204 Activo intangible  $7.038.080,44 15,17% 7,22% 

1020403 Concesiones y licencias  $17.444.826,65 37,60% 17,89% 

1020405 

(-) amortización acumulada de activos 

intangible 

$-

10.406.746,21 -22,43% -10,67% 

10205 Activos por impuestos diferidos  $794.734,48 1,71% 0,81% 

10208 Otros activos no corrientes  $3.008,94 0,01% 0,00% 

1020811 Otros activos no corrientes  $3.008,94 0,01% 0,00% 

  Total activos no corrientes   $46.396.136,45 47,57%   

  Total activos  $97.528.182,25 210,21%   

2 Pasivo    0,00%   

201 Pasivo corriente    39,99%   

20103 Cuentas y documentos por pagar  $28.195.701,67 60,77% 57,91% 

2010301 Locales  $27.771.584,63 71,20% 57,04% 

201030102 Proveedores $26.944.776,29 69,08% 55,34% 

201030103 Otras $826.808,34 2,12% 1,70% 

2010302 Del exterior  $424.117,04 1,09% 0,87% 

201030202 Proveedores  $424.117,04 1,09% 0,87% 

20104 

Obligaciones con instituciones 

financieras  $4.679.750,14 12,00% 9,61% 

2010401 Locales $4.679.750,14 12,00% 9,61% 

20107 Otras obligaciones corrientes  $4.376.141,13 11,22% 8,99% 
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2010701 Con la administración tributaria  $1.388.891,38 3,56% 2,85% 

2010703 Con el iess $306.949,52 0,79% 0,63% 

2010704 Por beneficios de ley a empleados  $940.020,06 2,41% 1,93% 

2010705 

Participación trabajadores por pagar del 

ejercicio  $1.301.125,54 3,34% 2,67% 

2010707 Otros $439.154,63 1,13% 0,90% 

20108 Cuentas por pagar a relacionadas  $1.483.890,98 3,80% 3,05% 

2010801 Locales  $1.483.890,98 3,80% 3,05% 

201080103 Proveedores $1.466.124,66 3,76% 3,01% 

201080104 Otros $17.766,32 0,05% 0,04% 

20110 Anticipos $267.194,62 0,69% 0,55% 

2011001 Anticipos de clientes  $267.194,62 0,69% 0,55% 

  Total pasivo corriente   $39.002.678,54   80,11% 

202 Pasivo no corriente      0,00% 

20203 

Obligaciones con instituciones 

financieras  $6.343.999,06 65,52% 13,03% 

2020301 Locales  $6.343.999,06 65,52% 13,03% 

20207 Provisiones por beneficios a empleados  $3.209.549,26 33,15% 6,59% 

2020701 Jubilacion patronal  $2.319.325,42 23,95% 4,76% 

2020702 

Otros beneficios no corrientes para los 

empleados  $890.223,84 9,19% 1,83% 

20209 Pasivo diferido  $129.523,63 1,34% 0,27% 

2020901 Ingresos diferidos  $129.523,63 1,34% 0,27% 

  Total pasivo no corriente   $9.683.071,95 9,93% 19,89% 

  Total pasivo  $48.685.750,49     

3 Patrimonio neto        

30 

Patrimonio neto atribuible a los 

propietarios de la controladora  $48.842.431,76 100,00% 100,00% 

301 Capital  $11.288.400,00 23,11% 23,11% 

30101 Capital suscrito o asignado  $11.288.400,00 23,11% 23,11% 

304 Reservas  $5.977.013,87 12,24% 12,24% 

30401 Reserva legal  $5.804.478,16 11,88% 11,88% 

30402 Reservas facultativa y estatutaria  $172.535,71 0,35% 0,35% 

306 Resultados acumulados  $26.178.681,74 53,60% 53,60% 

30601 Ganancias acumuladas  $25.640.171,39 52,50% 52,50% 

30602 (-) pérdidas acumuladas  $-11.163,32 -0,02% -0,02% 

30603 

Resultados acumulados provenientes de 

la adopcion por primera vez de las niif $549.673,67 1,13% 1,13% 

307 Resultados del ejercicio  $5.398.336,15 11,05% 11,05% 

30701 Ganancia neta del periodo  $5.398.336,15 11,05% 11,05% 

  Total patrimonio   $48.842.431,76 50,08%   

  Total pasivo y patrimonio  $97.528.182,25     

Nota.Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2022 
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Tabla 34  

Estructura financiera 2022 

Estructura financiera de la Distribuidora "M & B" Supermarket 

PERIODO 2022 

Activo Corriente = 

52,43%  

($51.132.045,80) 

Pasivo Corriente =  

39,99% 

$39.002.678,54 

 

Pasivo no Corriente =  

9,93% 

$9.683.071,95 

Activo no Corriente = 

47,57% 

($46.396.136,45) 

Patrimonio =  

50,08% 

$48.842.431,76 

Total Activos = $97.528.182,25 

(100%) 

Total Pasivo + Patrimonio = 

$97.528.182,25  (100%) 

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2022 

Tabla 35  

Activos 2022 

Activos de la Distribuidora "M & B" Supermarket. Periodo 2022 

Rubro Valor % 

Activo Corriente $51.132.045,80 52,43%  

Activo no Corriente $46.396.136,45 47,57% 

Total Activos  $97.528.182,25 100% 

Figura 10  

Activos Totales 2022 

 

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2022 
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Interpretación.– 

Distribuidora "M & B" Supermarket cerró el año 2022 con un total deactivos de 

$97.528.182,25. De este monto, el activo corriente representa el 52,43%, alcanzando un 

valor de $51.132.045,80. Esta cifra refleja una alta capacidad de la empresa para 

cumplir con sus obligaciones a corto plazo. 

El activo corriente de Distribuidora "M & B" Supermarket se caracteriza por su 

dinamismo, impulsado principalmente por la naturaleza de su negocio. Los inventarios, 

con un valor de $21.005.430,10 (equivalente al 41,08% del activo corriente), son un 

componente crucial para la operación diaria de la empresa. La adecuada gestión de 

inventarios permite a la distribuidora contar con la mercadería necesaria para satisfacer 

la demanda de sus clientes de manera eficiente. 

El activo no corriente, por su parte, representa el 47,57% del total de activos, con un 

valor de $46.396.136,45. Dentro de este grupo, el rubro de propiedad, planta y equipo 

(PP&E) destaca por su importancia, ya que refleja las inversiones realizadas por la 

empresa en activos duraderos necesarios para su operación a largo plazo. 

Tabla 36  

Activos Corrientes 2022 

Activos Corrientes de la Distribuidora "M & B" Supermarket. Periodo 2022 

Código Cuenta Valor Rubro 

10101 Efectivo y equivalentes de efectivo $16.841.147,18 32,94% 

10102 Activos financieros $9.954.734,16 19,47% 

10103 Inventarios $21.005.430,10 41,08% 

10104 Servicios y otros pagos anticipados  $763.685,09 1,49% 

10105 Activos por impuestos corrientes $2.567.049,27 5,02% 

 Total Activo Corriente  $51.132.045,80 100,00% 

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2022 
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Figura 11  

Activo corriente 2022 

 

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2022 

Interpretación. – 

La Distribuidora "M & B" Supermarket presenta un activo corriente sólido en el período 

2022, alcanzando un monto de $51.132.045,80, lo que representa el 52,43% del total de 

sus activos. Esta cifra refleja una alta capacidad de la empresa para cumplir con sus 

obligaciones a corto plazo. Destaca la importancia de los inventarios dentro del activo 

corriente, con un valor de $21.005.430,10, equivalente al 41,08% del total. Esto indica 

que la distribuidora cuenta con una cantidad significativa de mercadería para abastecer 

sus operaciones de venta diarias. La adecuada gestión de inventarios es crucial para el 

funcionamiento eficiente de la empresa a corto plazo. La cuenta de efectivo y 

equivalentes de efectivo, por su parte, alberga el dinero disponible que la distribuidora 

tiene para cubrir sus necesidades operativas y financieras inmediatas. Esta cuenta, que 

asciende a $16.841.147,18, aporta flexibilidad y solvencia a la empresa.  
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Tabla 37  

Activos No Corrientes 2022 

Activos No Corrientes de la Distribuidora "M & B" Supermarket. Periodo 2022 

Código Cuenta Valor Rubro 

10201 Propiedad, planta y equipo $32.444.065,16 69,93% 

10202 Propiedades de inversión $6.116.247,43 13,18% 

10204 Activo intangible $7.038.080,44 15,17% 

10205 Activos por impuestos diferidos $794.734,48 1,71% 

10208 Otros activos no corrientes $3.008,94 0,01% 

  Total activos no corrientes  $46.396.136,45 100,00% 

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2022 

Figura 12  

Activos no Corrientes 2022 

 

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2022 

Interpretación. – 

Los activos no corrientes de Distribuidora "M & B" Supermarket representan el 47,57% 

del total de activos, con un valor de $46.396.136,45. Dentro de este grupo, la cuenta de 

propiedad, planta y equipo (PP&E) destaca como la más significativa, alcanzando un 

valor de $32.444.065,16 (equivalente al 69,93% del activo no corriente). 
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La relevancia de la cuenta de PP&E radica en que refleja las inversiones realizadas por 

la empresa en activos duraderos necesarios para su operación a largo plazo. Estos 

activos incluyen terrenos, edificios, maquinaria, equipos de cómputo y otros elementos 

que permiten a la distribuidora desarrollar su actividad comercial de manera eficiente. 

La cuenta de activo intangible, que incluye marcas propias, concesiones y licencias, 

muestra un ligero aumento en comparación con años anteriores. Este crecimiento se 

debe principalmente al inicio de la distribución y comercialización de productos propios 

bajo la marca "La Victoria", lo que representa un valor agregado para la empresa y una 

potencial fuente de ingresos a futuro. 

Tabla 38   

Pasivo 2022 

Pasivo de la Distribuidora "M & B" Supermarket. Periodo 2022 

Código Cuenta Valor Rubro 

20103 Cuentas y documentos por pagar $28.195.701,67 72,29% 

20104 Obligaciones con instituciones financieras $4.679.750,14 12,00% 

20107 Otras obligaciones corrientes $4.376.141,13 11,22% 

20108 Cuentas por pagar a relacionadas $1.483.890,98 3,80% 

20110 Anticipos $267.194,62 0,69% 

  Total pasivo Corriente  $39.002.678,54 100,00% 
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Figura 13  

Pasivo 2022 

 

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2022 

Interpretación. – 

En el período 2022, el pasivo corriente de Distribuidora "M & B" Supermarket se 

encuentra estructurado de la siguiente manera: 

La cuenta de cuentas y documentos por pagar representa el 72,28% del total del pasivo 

corriente, con un valor de $28.195.701,67. Esta cuenta refleja las obligaciones 

pendientes de pago a corto plazo con proveedores, acreedores y otros terceros. La 

magnitud de esta cuenta indica que la empresa se financia principalmente a través del 

crédito a corto plazo. 

La cuenta de obligaciones con instituciones financieras representa el 12% del total del 

pasivo corriente, con un valor de $4.679.750,14. Esta cuenta refleja los préstamos y 

otras deudas a corto plazo con bancos u otras instituciones financieras. Su presencia 

indica que la empresa utiliza una combinación de fuentes de financiamiento para cubrir 

sus necesidades de capital de trabajo. 
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La cuenta de otras aplicaciones corrientes representa el 15,72% del total del pasivo 

corriente, con un valor de $5.174.848,79. Esta cuenta agrupa diversas obligaciones a 

corto plazo, como impuestos por pagar, salarios pendientes de pago y otros pasivos 

corrientes. Su presencia indica que la empresa tiene diversas responsabilidades 

financieras que deben ser atendidas en el corto plazo. 
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6.5 Análisis vertical de los estados de resultados del año 2022 de la Distribuidora 

“M & B” Supermarket 

Tabla 39  

Análisis Vertical a Estado de resultados 2022 

Distribuidora “M & B” Supermarket 

Análisis vertical al estado de resultados 

Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2022 

Código Cuenta Valor (en usd$)     

401 Ingresos de actividades ordinarias $282.256.705,61   93,20% 

40101 Venta de bienes $302.835.801,05 100,00% 100,00% 

40102 Prestacion de servicios $5.974.096,76 1,97% 1,97% 

4010204 Otros     $5.974.096,76 1,97% 1,97% 

40110 Ingresos financieros     $593.342,06 0,20% 0,20% 

4011002 Intereses financieros     $536.993,51 0,18% 0,18% 

4011006 Otros ingresos financieros     $56.348,55 0,02% 0,02% 

40112 (-) descuento en ventas     $-23.967.456,27 -7,91% -7,91% 

40113 (-) devoluciones en ventas     $-2.975.877,91 -0,98% -0,98% 

40115 (-) otras rebajas comerciales     $-217.729,02 -0,07% -0,07% 

40116 Utilidad en cambio     $14.528,94 0,00% 0,00% 

402 Ganancia bruta     $58.224.250,86 19,23% 19,23% 

501 Costo de ventas y producción     $224.032.454,75 73,98% 73,98% 

50101 Materiales utilizados o 

productos vendidos 

    $218.899.895,27 72,28% 72,28% 

5010101 (+) inventario inicial de bienes 

no producidos por la compañia 

    $14.518.806,94 4,79% 4,79% 

5010102 (+) compras netas locales de 

bienes no producidos por la 

compañía 

    $225.407.352,01 74,43% 74,43% 

5010104 (-) inventario final de bienes 

no producidos por la compañia 

    $-20.781.805,98 -6,86% -6,86% 

5010108 (-) inventario final de materia 

prima 

    $-152.878,50 -0,05% -0,05% 
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5010109 (+) inventario inicial de 

productos en proceso 

    $99.366,76 0,03% 0,03% 

5010110 (-) inventario final de 

productos en proceso 

    $-187.846,01 -0,06% -0,06% 

5010111 (+) inventario inicial 

productos terminados 

    $1.047,08 0,00% 0,00% 

5010112 (-) inventario final de 

productos terminados 

    $-4.147,03 0,00% 0,00% 

50102 (+) mano de obra directa     $1.714.445,26 0,57% 0,57% 

5010201 Sueldos y beneficios sociales     $1.685.023,06 0,56% 0,56% 

5010202 Gastos planes de beneficios a 

empleados 

    $29.422,20 0,01% 0,01% 

50104 (+) otros costos indirectos de 

fabricación 

    $3.418.114,22 1,13% 1,13% 

5010401 Depreciación propiedades, 

planta y equipo 

    $252.151,29 0,08% 0,08% 

5010406 Mantenimiento y reparaciones     $179.348,74 0,06% 0,06% 

5010407 Suministros materiales y 

repuestos 

    $141.471,16 0,05% 0,05% 

5010408 Otros costos de producción     $2.845.143,03 0,94% 0,94% 

502 Gastos     $49.550.080,59 16,36% 16,36% 

50202 Gastos administrativos     $45.546.991,23 15,04% 15,04% 

5020201 Sueldos, salarios y demás 

remuneraciones 

    $15.730.755,72 5,19% 5,19% 

5020202 Aportes a la seguridad social 

(incluido fondo de reserva) 

    $2.568.682,23 0,85% 0,85% 

5020203 Beneficios sociales e 

indemnizaciones 

    $755.175,82 0,25% 0,25% 

5020204 Gasto planes de beneficios a 

empleados 

    $1.105.582,69 0,37% 0,37% 

5020205 Honorarios, comisiones y 

dietas a personas naturales 

    $737.296,39 0,24% 0,24% 

5020207 Honorarios a extranjeros por 

servicios ocasionales 

    $13.930,00 0,00% 0,00% 

5020208 Mantenimiento y reparaciones     $3.049.985,36 1,01% 1,01% 
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5020209 Arrendamiento     $6.660.728,54 2,20% 2,20% 

5020211 Promoción y publicidad     $2.200.399,86 0,73% 0,73% 

5020212 Combustibles     $40.932,38 0,01% 0,01% 

5020214 Seguros y reaseguros (primas 

y cesiones) 

    $110.703,29 0,04% 0,04% 

5020216 Gastos de gestión (agasajos a 

accionistas, trabajadores y 

clientes) 

    $23.839,45 0,01% 0,01% 

5020217 Gastos de viaje     $60.240,79 0,02% 0,02% 

5020218 Agua, energía, luz, y 

telecomunicaciones 

    $2.173.229,30 0,72% 0,72% 

5020220 Impuestos, contribuciones y 

otros 

    $2.022.752,90 0,67% 0,67% 

5020221 Depreciaciones     $2.805.641,09 0,93% 0,93% 

502022101 Propiedades, planta y equipo     $2.773.793,69 0,92% 0,92% 

502022102 Propiedades de inversión     $31.847,40 0,01% 0,01% 

5020222 Amortizaciones     $1.494.290,58 0,49% 0,49% 

502022201 Intangibles     $921.966,39 0,30% 0,30% 

502022202 Otros activos     $572.324,19 0,19% 0,19% 

5020223 Gasto deterioro:     $104.628,43 0,03% 0,03% 

502022305 Cuentas por cobrar     $104.628,43 0,03% 0,03% 

5020228 Suministros y materiales     $1.439.177,01 0,48% 0,48% 

5020229 Otros gastos     $2.449.019,40 0,81% 0,81% 

50203 Gastos financieros     $3.447.329,25 1,14% 1,14% 

5020301 Intereses     $864.236,94 0,29% 0,29% 

502030101 Intereses por prestamos     $864.236,94 0,29% 0,29% 

5020302 Comisiones     $2.559.188,95 0,85% 0,85% 

502030201 Comisiones pagadas por 

intermediación de valores: 

    $2.559.188,95 0,85% 0,85% 

5,0203e+10 Por comisión en operaciones  $2.559.188,95 0,85% 0,85% 

5020304 Custodia, registro, 

compensación y liquidación 

    $246,80 0,00% 0,00% 
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502030404 Otros     $246,80 0,00% 0,00% 

5020307 Diferencia en cambio     $10.981,60 0,00% 0,00% 

5020312 Otros gastos financieros     $12.674,96 0,00% 0,00% 

50204 Otros gastos     $555.760,11 0,18% 0,18% 

5020402 Otros     $555.760,11 0,18% 0,18% 

600 Ganancia (pérdida) antes de 

15% a trabajadores e impuesto 

a la renta de operaciones 

continuadas 

    $8.674.170,27 2,86% 2,86% 

601 15% participación 

trabajadores 

    $1.301.125,54 0,43% 0,43% 

602 Ganancia (pérdida) antes de 

impuestos 

    $7.373.044,73 2,43% 2,43% 

603 Impuesto a la renta causado     $1.974.708,58 0,65% 0,65% 

604 Ganancia (pérdida) de 

operaciones continuadas antes 

del impuesto diferido 

    $5.398.336,15 1,78% 1,78% 

607 Ganancia (perdida) de 

operaciones continuadas 

    $5.398.336,15 1,78% 1,78% 

707 Ganancia (pérdida) neta del 

periodo 

    $5.398.336,15 1,78% 1,78% 

801 Resultado integral total del 

año 

    $5.398.336,15 1,78% 1,78% 

Nota.Adaptado del Estado de resultados de la distribuidora “M & B” Supermarket 

periodo 2022 

  



92 

 

Estructura económica de la Distribuidora “M & B” Supermarket Periodo 2022 

Tabla 40  

Estructura Económica en Base al estado de resultados 2022 

Estructura económica 2022 

Ingresos Operacionales 

$281.145.005,61 

82,84% 

Gastos Operacionales $229.999.458,75 

71,21% 

Gastos No Operacionales 

$79.999.980,59 

24,77% 

GANANCIA BRUTA  

$40.736.904,00  

12,61%  

Utilidad del Ejercicio   

$12.994.170,27 

4,02% 

Total Ingresos $322.993.609,61 Total Gastos y Utilidad 

$322.993.609,61 

Nota. Adaptado del Estado de resultados de la distribuidora “M & B” Supermarket 

periodo 2022 

Figura 14  

Estructura Económica en base al estado de resultados 2022 

 

Nota. Adaptado del Estado de resultados de la distribuidora “M & B” Supermarket 

periodo 2022 
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Interpretación. - 

Interpretación.- La estructura económica de la Distribuidora “M & B” Supermarket en 

el trascurso del año 2022 consta de Ingresos Operacionales que representan el 82.84% 

($281.145.005,61) en relación a los ingresos totales; correspondiente a los ingresos que 

reciben de las diferentes actividades que se realizan en el trascurso del año fiscal, como 

la comercialización de productos de primera necesidad y así mismo, por la venta de 

algunos activos que ya cumplieron su vida útil; el restante 12,61% que representa un 

valor de $40.736.904,00 con el concepto de la ganancia bruta resultante del periodo 

anterior. Los Gastos Operacionales representan el 71,21%con un valor de 

$229.999.458,75 que son los gastos que realiza la empresa para poder llevar a cabo el 

desarrollo de sus servicios satisfaciendo las necesidades de sus clientes. Gastos No 

Operacionales presenta un monto de $79.999.980,59 (24,77%) presentando rubros 

administrativos de cuentas sumamente necesarias para el funcionamiento de la 

distribuidora y por ende para brindar los mejores servicios a la colectividad. La utilidad 

del ejercicio corresponde al 4,02%con un valor de $12.994.170,27, monto obtenido por 

la Distribuidora “M & B” Supermarket como resultado de las operaciones realizadas 

eficientemente durante el período analizado. 
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6.6 Análisis Horizontal del estado de financiero del año 2022 de la Distribuidora “M & B” Supermarket 

Tabla 41  

Análisis horizontal al estado financiero 

Código Cuenta 2021 2022 Relativa Absoluta Razón 

1 Activo      

101 Activo corriente 
 

    

10101 Efectivo y equivalentes de efectivo $20.107.782,00 $16.841.147,18 -16,25%  $      -3.266.634,82  0,84 

1010101 Caja $596.640,41 $525.301,13 -11,96%  $            -71.339,28  0,88 

1010103 Instituciones financieras privadas $19.511.141,59 $16.315.846,05 -16,38%  $      -3.195.295,54  0,84 

10102 Activos financieros $13.964.168,76 $9.954.734,16 -28,71%  $      -4.009.434,60  0,71 

1010201 Activos financieros a valor 

razonable con cambios en 

resultados 

$4.059.886,69 $0,00 -100,00%  $      -4.059.886,69  0,00 

101020102 Renta fija $4.059.886,69 $0,00 -100,00%  $      -4.059.886,69  0,00 

1,0102e+10 Certificados de depósito $4.059.886,69 $0,00 -100,00%  $      -4.059.886,69  0,00 

1010205 Deudores comerciales y otras 

cuentas por cobrar no relacionados 

$10.097.342,43 $9.720.920,03 -3,73%  $         -376.422,40  0,96 

101020501 De actividades ordinarias que 

generen intereses 

$9.720.198,74 $9.293.873,32 -4,39%  $         -426.325,42  0,96 

1,0102e+10 Cuentas y documentos a cobrar a 

clientes 

$9.720.198,74 $9.293.873,32 -4,39%  $         -426.325,42  0,96 

101020502 De actividades ordinarias que no 

generen intereses 

$377.143,69 $427.046,71 13,23%  $             49.903,02  1,13 

1,0102e+10 Cuentas y documentos a cobrar a 

terceros 

$377.143,69 $427.046,71 13,23%  $             49.903,02  1,13 

1010206 Documentos y cuentas por cobrar 

relacionados 

$56.514,14 $389.592,29 589,37%  $           333.078,15  6,89 
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101020601 Por cobrar a accionistas $56.514,14 $0,00 -100,00%  $            -56.514,14  0,00 

101020602 Por cobrar a compañías 

relacionadas 

$0,00 $388.494,61 #¡div/0!  $           388.494,61  #¡div/0! 

101020604 Otras cuentas por cobrar 

relacionadas 

$0,00 $1.097,68 #¡div/0!  $                1.097,68  #¡div/0! 

1010207 Provisión por cuentas incobrables y 

deterioro 

$-249.574,50 $-155.778,16 -37,58%  $             93.796,34  0,62 

10103 Inventarios $27.859.485,63 $21.005.430,10 -24,60%  $      -6.854.055,53  0,75 

1010301 Inventarios de materia prima $119.613,28 $152.878,50 27,81%  $             33.265,22  1,28 

1010302 Inventarios de productos en 

proceso 

$99.366,76 $187.846,01 89,04%  $             88.479,25  1,89 

1010303 Inventarios de suministros o 

materiales a ser consumidos en el 

proceso de producción 

$57.325,05 $120.963,78 111,01%  $             63.638,73  2,11 

1010304 Inventarios de suministros o 

materiales a ser consumidos en la 

prestación del servicio 

$167.315,57 $61.342,09 -63,34%  $         -105.973,48  0,37 

1010305 Inventarios de prod. Term. Y 

mercad. En almacén - producido 

por la compañía 

$1.047,08 $4.147,03 296,06%  $                3.099,95  3,96 

1010306 Inventarios de prod. Term. Y 

mercad. En almacén - comprado a 

terceros 

$27.756.340,27 $20.781.805,98 -25,13%  $      -6.974.534,29  0,75 

1010312 Otros inventarios $51.197,95 $26.479,42 -48,28%  $            -24.718,53  0,52 

1010313 (-) provisión por valor neto de 

realización y otras perdidas en 

inventario 

$-392.720,33 $-330.032,71 -15,96%  $             62.687,62  0,84 

10104 Servicios y otros pagos anticipados $1.298.452,96 $763.685,09 -41,19%  $         -534.767,87  0,59 

1010401 Seguros pagados por anticipado $44.226,77 $41.852,10 -5,37%  $              -2.374,67  0,95 

1010402 Arriendos pagados por anticipado $407.400,00 $256.000,00 -37,16%  $         -151.400,00  0,63 
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1010403 Anticipos a proveedores $457.921,47 $109.011,79 -76,19%  $         -348.909,68  0,24 

1010404 Otros anticipos entregados $388.904,72 $356.821,20 -8,25%  $            -32.083,52  0,92 

10105 Activos por impuestos corrientes $1.518.832,80 $2.567.049,27 69,01%  $       1.048.216,47  1,69 

1010502 Crédito tributario a favor de la 

empresa ( i. R.) 

$1.518.832,80 $2.567.049,27 69,01%  $       1.048.216,47  1,69 

 Total Activo corriente $64.748.722,15 $51.132.045,80 -21,03%  $   -13.616.676,35  0,79 

102 Activos no corrientes      

10201 Propiedad, planta y equipo $35.088.039,15 $32.444.065,16 -7,54%  $      -2.643.973,99  0,92 

1020101 Terrenos $6.148.229,60 $6.148.229,60 0,00% $0,00 1,00 

1020102 Edificios $14.453.861,09 $14.453.861,09 0,00% $0,00 1,00 

1020103 Construcciones en curso $52.124,21 $0,00 -100,00%  $            -52.124,21  0,00 

1020104 Instalaciones $5.792.144,75 $5.627.457,48 -2,84%  $         -164.687,27  0,97 

1020105 Muebles y enseres $5.451.956,34 $5.347.108,68 -1,92%  $         -104.847,66  0,98 

1020106 Maquinaria y equipo $22.389.842,54 $21.968.996,34 -1,88%  $         -420.846,20  0,98 

1020108 Equipo de computación $3.714.760,19 $3.981.446,28 7,18%  $           266.686,09  1,07 

1020109 Vehículos, equipos de trasporte y 

equipo caminero móvil 

$826.536,65 $756.094,76 -8,52%  $            -70.441,89  0,91 

1020110 Otros propiedades, planta y equipo $998,17 $0,00 -100,00%  $                  -998,17  0,00 

1020112 (-) depreciación acumulada 

propiedades, planta y equipo 

$-23.742.414,39 $-25.839.129,07 8,83%  $      -2.096.714,68  1,09 

10202 Propiedades de inversión $6.148.570,39 $6.116.247,43 -0,53%  $            -32.322,96  0,99 

1020201 Terrenos $5.598.226,88 $5.598.226,88 0,00% $0,00 1,00 

102020101 Terrenos $5.598.226,88 $5.598.226,88 0,00% $0,00 1,00 

1020202 Edificios $880.288,28 $880.288,28 0,00% $0,00 1,00 

102020201 Edificios $880.288,28 $880.288,28 0,00% $0,00 1,00 

1020203 (-) depreciacion acumulada de 

propiedades de inversión 

$-215.526,41 $-247.849,37 15,00%  $            -32.322,96  1,15 

1020204 (-) deterioro acumulado de 

propiedades de inversión 

$-114.418,36 $-114.418,36 0,00% $0,00 1,00 
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10204 Activo intangible $8.532.371,02 $7.038.080,44 -17,51%  $      -1.494.290,58  0,82 

1020403 Concesiones y licencias $18.952.171,65 $17.444.826,65 -7,95%  $      -1.507.345,00  0,92 

1020405 (-) amortización acumulada de 

activos intangible 

$-10.419.800,63 $-10.406.746,21 -0,13%  $             13.054,42  1,00 

10205 Activos por impuestos diferidos $689.433,18 $794.734,48 15,27%  $           105.301,30  1,15 

10208 Otros activos no corrientes $3.597,35 $3.008,94 -16,36%  $                  -588,41  0,84 

1020811 Otros activos no corrientes $3.597,35 $3.008,94 -16,36%  $                  -588,41  0,84 

 Total Activo No corriente $50.462.011,09 $46.396.136,45 -8,06%  $      -4.065.874,64  0,92 

 Total Activo $115.210.733,24 $97.528.182,25 -15,35%  $   -17.682.550,99  0,85 

2 Pasivo      

201 Pasivo corriente      

20103 Cuentas y documentos por pagar $43.095.612,05 $28.195.701,67 -34,57%  $   -14.899.910,38  0,65 

2010301 Locales $41.397.251,61 $27.771.584,63 -32,91%  $   -13.625.666,98  0,67 

201030102 Proveedores $40.806.863,15 $26.944.776,29 -33,97%  $   -13.862.086,86  0,66 

201030103 Otras $590.388,46 $826.808,34 40,04%  $           236.419,88  1,40 

2010302 Del exterior 
    

$1.698.360,44 $424.117,04 -75,03%  $      -1.274.243,40  0,25 

201030202 Proveedores $1.698.360,44 $424.117,04 -75,03%  $      -1.274.243,40  0,25 

20104 Obligaciones con instituciones 

financieras 

$5.373.763,12 $4.679.750,14 -12,91%  $         -694.012,98  0,87 

2010401 Locales $5.373.763,12 $4.679.750,14 -12,91%  $         -694.012,98  0,87 

20107 Otras obligaciones corrientes $5.075.544,74 $4.376.141,13 -13,78%  $         -699.403,61  0,86 

2010701 Con la administración tributaria $1.072.781,26 $1.388.891,38 29,47%  $           316.110,12  1,29 

2010703 Con el iess $342.154,06 $306.949,52 -10,29%  $            -35.204,54  0,90 

2010704 Por beneficios de ley a empleados $1.004.080,69 $940.020,06 -6,38%  $            -64.060,63  0,94 

2010705 Participación trabajadores por 

pagar del ejercicio 

$1.718.814,57 $1.301.125,54 -24,30%  $         -417.689,03  0,76 

2010707 Otros 
     

$937.714,16 $439.154,63 -53,17%  $         -498.559,53  0,47 

20108 Cuentas por pagar a relacionadas $1.893.492,24 $1.483.890,98 -21,63%  $         -409.601,26  0,78 
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2010801 Locales 
     

$1.893.492,24 $1.483.890,98 -21,63%  $         -409.601,26  0,78 

201080103 Proveedores 
    

$1.868.461,24 $1.466.124,66 -21,53%  $         -402.336,58  0,78 

201080104 Otros 
     

$25.031,00 $17.766,32 -29,02%  $              -7.264,68  0,71 

20110 Anticipos 
     

$226.273,02 $267.194,62 18,09%  $             40.921,60  1,18 

2011001 Anticipos de clientes $226.273,02 $267.194,62 18,09%  $             40.921,60  1,18 

 Total pasivo corriente $55.664.685,17 $39.002.678,54 -29,93%  $   -16.662.006,63  0,70 

202 Pasivo no corriente      

20203 Obligaciones con instituciones 

financieras 

$10.992.148,69 $6.343.999,06 -42,29%  $      -4.648.149,63  0,58 

2020301 Locales 
     

$10.992.148,69 $6.343.999,06 -42,29%  $      -4.648.149,63  0,58 

20207 Provisiones por beneficios a 

empleados 

$3.544.107,32 $3.209.549,26 -9,44%  $         -334.558,06  0,91 

2020701 Jubilacion patronal $2.632.934,07 $2.319.325,42 -11,91%  $         -313.608,65  0,88 

2020702 Otros beneficios no corrientes para 

los empleados 

$911.173,25 $890.223,84 -2,30%  $            -20.949,41  0,98 

20209 Pasivo diferido $144.585,55 $129.523,63 -10,42%  $            -15.061,92  0,90 

2020901 Ingresos diferidos $144.585,55 $129.523,63 -10,42%  $            -15.061,92  0,90 

 Total pasivo no corriente $14.680.841,56 $9.683.071,95 -34,04%  $      -4.997.769,61  0,66 

 Total Pasivos $70.345.526,73 $48.685.750,49 -30,79%  $   -21.659.776,24  0,69 

3 Patrimonio neto $44.865.206,51 $48.842.431,76 8,86%  $       3.977.225,25  1,09 

30 Patrimonio neto atribuible a los 

propietarios de la controladora 

$44.865.206,51 $48.842.431,76 8,86%  $       3.977.225,25  1,09 

301 Capital $11.288.400,00 $11.288.400,00 0,00% $0,00 1,00 

30101 Capital suscrito o asignado $11.288.400,00 $11.288.400,00 0,00% $0,00 1,00 

304 Reservas 
     

$5.977.013,87 $5.977.013,87 0,00% $0,00 1,00 

30401 Reserva legal 
    

$5.804.478,16 $5.804.478,16 0,00% $0,00 1,00 

30402 Reservas facultativa y estatutaria $172.535,71 $172.535,71 0,00% $0,00 1,00 

305 Otros resultados integrales $3.906.147,00 $0,00 -100,00%  $      -3.906.147,00  0,00 
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30504 Otros superavit por revaluación $3.906.147,00 $0,00 -100,00%  $      -3.906.147,00  0,00 

306 Resultados acumulados $16.837.165,00 $26.178.681,74 55,48%  $       9.341.516,74  1,55 

30601 Ganancias acumuladas $16.321.514,00 $25.640.171,39 57,09%  $       9.318.657,39  1,57 

30602 (-) pérdidas acumuladas $0,00 $-11.163,32 #¡div/0!  $            -11.163,32  #¡div/0! 

30603 Resultados acumulados 

provenientes de la adopcion por 

primera vez de las niif 

$515.651,00 $549.673,67 6,60%  $             34.022,67  1,07 

307 Resultados del ejercicio $6.856.480,64 $5.398.336,15 -21,27%  $      -1.458.144,49  0,79 

30701 Ganancia neta del periodo $6.856.480,64 $5.398.336,15 -21,27%  $      -1.458.144,49  0,79 
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Estructura del estado de situación financiera de la Distribuidora “M & B” 

Supermarket, periodos 2021-2022 

Tabla 42  

Estructura del estado de situación financiera 

Distribuidora “M & B” Supermarket 

Análisis Horizontal 

Periodo 2021-2022 

Cuenta Periodo Variación 

 2021 2022 Relativa Absoluta 

Activo $115.210.733,24 $97.528.182,25 -15,35%  $   -17.682.550,99  

Pasivo $70.345.526,73 $48.685.750,49 -30,79%  $   -21.659.776,24  

Patrimonio $44.865.206,51 $48.842.431,76 8,86%  $       3.977.225,25  

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2021-2022 

Figura 15  

Estructura del estado de situación financiera 2021-2022 

 

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2021-2022 

Interpretación. - 

La estructura financiera en la Distribuidora “M & B” Supermarket, periodos 2021-2022, 

en el estado de situación financiera muestra que el total de activos ha sufrido un 
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decremento del -15,35% ($   -17.682.550,99); debido a que en el año 2022 ya no 

recordemos que fue en este año fiscal que ocurrió la pandemia del COVID y fue este 

factor que afecto de manera significativa la productividad de la empresa y por ende se 

ve la disminución de los activos, lo que presenta un inconveniente para empresa; asi 

mismo los pasivos presentes en el año 2021 al año 2022 presentan una disminución del   

$   -21.659.776,24 -30,79% correspondiente a esto se debe a que las cuentas y 

documentos por pagar disminuyeron de manera significativa obligaciones financieras y 

Documentos por Pagar fueron canceladas en el transcurso del periodo económico; el 

Patrimonio por otro lado presenta un incremento en su valor en un 

8,86%($3.977.225,25) este resultado se origina por el aumento dentro de resultados del 

ejercicio con un 55,48% $26.178.681,74.  

Tabla 43  

Estructura del Activo 

Distribuidora “M & B” Supermarket 

Análisis Horizontal 

Periodos 2021-2022 

Cuenta 
Periodos Variación 

2021 2022 Relativa Absoluta 

Activo corriente $64.748.722,15 $51.132.045,80 -21,03%  $   -13.616.676,35  
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Figura 16  

Activo Corriente 

 

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2021-2022 

Interpretación. - 

Según los resultados obtenidos para el año 2022 su Activo Corriente presentó un 

decremento de $-13.616.676,35 (-21,03%); debido a la disminución dentro de Servicios 

y otros pagos anticipados que represento un valor que disminuyó $-534.767,87 que 

representa una disminución de -41,19% dentro del total del activo de este periodo, como 

razón de la misma podemos asumir que la distribuidora dejo de percibir aquellos valores 

o pagos de arriendos; seguido asi mismo de la cuenta; Inventarios que presenta una 

disminución del-24,60% en las adquisiciones de mercadería que se dieron durante este 

periodo debido a la difícil situación que atravesaba la distribuidora con un valor 

representativo de  $-6.854.055,; por el contrario  de la cuenta documentos y cuentas por 

cobrar relacionados que nos presento un incremento del 589,37% ($333.078,15) debido 

a las deudas que tienen que cancelar los clientes por los productos comercializados por 

la distribuidora, mismo se determina que la cuenta de crédito tributario a favor de la 

empresa ( I. R.)incremento de manera significativa con un 69,01% equivalente a  

$1.048.216,47 presentando de esta manera una suma favorable de crédito tributario de 

la distribuidora frente al Servicio de Rentas Internas. 
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Tabla 44  

Activo No Corriente 

Activo No Corriente Distribuidora “M & B” Supermarket 

Análisis Horizontal 

Periodos 2021-2022 

Cuenta 

Periodos Variación 

2021 2022 Relativa Absoluta 

Activo No corriente 50.462.011,09 $46.396.136,45 -8,06% $      -4.065.874,64 

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2021-2022 

Figura 17  

Activo No Corriente 2022 

 

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2021-2022 

Interpretación.  

Los Activos No Corrientes del 2021 con respecto al 2022 muestran un decremento del -

8,06% ($-4.065.874,64), referente a los distintos bienes que son necesarios para el 

desarrollo de las actividades de la distribuidora. Las cuentas que han sufrido variación 

significativa son activo intangible con una disminución del -17,51% ($-1.494.290,58) 
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pues en este periodo se redujo de manera significativa las concesiones que realizo la 

empresa en comparación al periodo anterior.  

Asimismo, la cuenta de vehículos, equipos de trasporte y equipo caminero móvil 

disminuyo con un -8,52% que representa el valor de $-70.441,89 por la venta de estos 

los mismos en esta temporada con la finalidad de cubrir otras necesidades que se 

presentaron en ese momento. 

Tabla 45  

Pasivo 2021-2022 

Pasivo Distribuidora “M & B” Supermarket 

Análisis Horizontal 

Periodos 2021-2022 

Cuenta 

Periodos Variación 

2021 2022 Relativa Absoluta 

Pasivo corriente $55.664.685,17 $39.002.678,54 -29,93% $   -16.662.006,63 

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2021-2022 

Figura 18  

Pasivo 2021-2022 
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Interpretación. – 

La Distribuidora “M & B” Supermarket, en el año 2021 presenta un Pasivo Corriente 

que ha sufrido un decremento de -29,93% ($-16.662.006,63) al año 2022; esto se debe a 

que en su mayoría se cancelaron las obligaciones con terceros. Quedando solo pendiente 

las Cuentas y documentos por Pagar que presenta una disminución de -34,57% ($-

14.899.910,38) lo que muestra que la empresa le gusta realizar sus operaciones con 

fondos propios para no tener deudas en cantidades exageradas con terceros. 

Tabla 46  

Patrimonio 2021-2022 

Distribuidora “M & B” Supermarket 

Análisis Horizontal 

Periodos 2021-2022 

Cuenta 

Periodos Variación 

2021 2022 Relativa Absoluta 

Patrimonio $44.865.206,51 $48.842.431,76 8,86% $       3.977.225,25 

Nota. Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” 

Supermarket periodo 2021-2022 

Figura 19  

Patrimonio 2021-2022 

 

$44.865.206,51

$48.842.431,76

$42.000.000,00

$43.000.000,00

$44.000.000,00

$45.000.000,00

$46.000.000,00

$47.000.000,00

$48.000.000,00

$49.000.000,00

$50.000.000,00

2021 2022

Periodos

Patrimonio



106 

 

Interpretación. - 

Luego de haber realizado el análisis comparativo de los periodos 2021 y 2022 

Distribuidora “M & B” Supermarket, registra una variación en aumento del Patrimonio 

en un  8,86%, es decir  un valor de $       3.977.225,25 por cuanto la empresa en el 

último periodo analizado a pesar de que se obtuvo una utilidad esta supero la que se 

esperaba logrando de esta manera incrementar su capital y de igual manera la inversión 

propia dentro de la empresa; en la cuenta de resultados acumulados hubo un incremento 

del 55,48% que representa un valor de  $9.341.516,74, esto debido a que los directivos 

han utilizado dichos recursos para solventar las necesidades urgentes de la empresa; 

también hay que mencionar que la cuenta resultados del ejercicio presenta un 

decremento del -21,27%con un valor de   $-1.458.144,49 puesto que en el año 2022 la 

utilidad ya está libre de impuestos caso contrario ocurrió en el año anterior que no se 

realizó las reparticiones del caso. 
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6.7 Análisis Horizontal del estado de resultados del año 2022 de la Distribuidora “M & B” Supermarket 

Tabla 47  

Análisis Horizontal estado de resultados 2021-2022 

Distribuidora “M & B” Supermarket 

Análisis horizontal 

Estado de resultados  
2021 2022 Absoluta Relativa Razón  

Código Cuenta  Valor (en usd$) Valor (en usd$)       

401 Ingresos de actividades ordinarias  $293.503.606,50 $282.256.705,61 $-11.246.900,89 -3,83% 0,96 

40101 Venta de bienes           $308.923.220,45 $302.835.801,05 $-6.087.419,40 -1,97% 0,98 

40102 Prestacion de servicios  $6.285.935,42 $5.974.096,76 $-311.838,66 -4,96% 0,95 

4010204 Otros           $6.285.935,42 $5.974.096,76 $-311.838,66 -4,96% 0,95 

40110 Ingresos financieros  $1.028.659,07 $593.342,06 $-435.317,01 -42,32% 0,58 

4011002 Intereses financieros  $819.045,70 $536.993,51 $-282.052,19 -34,44% 0,66 

40112 (-) Descuento en ventas  $-19.458.443,66 $-23.967.456,27 $-4.509.012,61 23,17% 1,23 

40113 (-) Devoluciones en ventas  $-3.028.142,16 $-2.975.877,91 $52.264,25 -1,73% 0,98 

40115 (-) Otras rebajas comerciales  $-259.249,80 $-217.729,02 $41.520,78 -16,02% 0,84 

40116 Utilidad en cambio           $11.627,18 $14.528,94 $2.901,76 24,96% 1,25 

402 Ganancia bruta           $0,00 $58.224.250,86 $58.224.250,86 #¡div/0! #¡div/0! 

 Total Ingresos $293.503.606,50 $282.256.705,61 $-11.246.900,89 -3,83% 0,96 

501 Costo de ventas y producción  $232.174.383,12 $224.032.454,75 $-8.141.928,37 -3,51% 0,96 

50101 Materiales utilizados o productos 

vendidos  

$230.116.510,49 $218.899.895,27 $-11.216.615,22 -4,87% 0,95 

5010101 (+) Inventario inicial de bienes no 

producidos por la compañia  

$21.910.789,30 $14.518.806,94 $-7.391.982,36 -33,74% 0,66 

5010102 (+) Compras netas locales de $213.486.243,79 $225.407.352,01 $11.921.108,22 5,58% 1,06 
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bienes no producidos por la 

compañia  

5010103 (+) Importaciones de bienes no 

producidos por la compañia  

$4.151.651,01 $0,00 $-4.151.651,01 -100,00% 0,00 

5010104 (-) Inventario final de bienes no 

producidos por la compañia  

$-27.756.340,27 $-20.781.805,98 $6.974.534,29 -25,13% 0,75 

5010105 (+) Inventario inicial de materia 

prima  

$111.012,59 $0,00 $-111.012,59 -100,00% 0,00 

5010106 (+) Compras netas locales de 

materia prima  

$18.327.088,13 $0,00 $-18.327.088,13 -100,00% 0,00 

5010108 (-) Inventario final de materia 

prima  

$-119.613,28 $-152.878,50 $-33.265,22 27,81% 1,28 

5010109 (+) Inventario inicial de productos 

en proceso  

$104.453,91 $99.366,76 $-5.087,15 -4,87% 0,95 

5010110 (-) Inventario final de productos en 

proceso  

$-99.366,76 $-187.846,01 $-88.479,25 89,04% 1,89 

5010111 (+) Inventario inicial productos 

terminados  

$1.639,15 $1.047,08 $-592,07 -36,12% 0,64 

5010112 (-) Inventario final de productos 

terminados  

$-1.047,08 $-4.147,03 $-3.099,95 296,06% 3,96 

50102 (+) Mano de obra directa  $31.751,31 $1.714.445,26 $1.682.693,95 5299,60% 54,00 

5010201 Sueldos y beneficios sociales  $16.086,39 $1.685.023,06 $1.668.936,67 10374,84% 104,75 

5010202 Gastos planes de beneficios a 

empleados  

$15.664,92 $29.422,20 $13.757,28 87,82% 1,88 

50104 (+) Otros costos indirectos de 

fabricación  

$2.026.121,32 $3.418.114,22 $1.391.992,90 68,70% 1,69 

5010401 Depreciación propiedades, planta y 

equipo  

$252.427,96 $252.151,29 $-276,67 -0,11% 1,00 

5010406 Mantenimiento y reparaciones  $117.485,21 $179.348,74 $61.863,53 52,66% 1,53 

5010407 Suministros materiales y repuestos  $126.691,09 $141.471,16 $14.780,07 11,67% 1,12 
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5010408 Otros costos de producción  $1.529.517,06 $2.845.143,03 $1.315.625,97 86,02% 1,86 

502 Gastos                

50202 Gastos administrativos  $44.218.739,66 $45.546.991,23 $1.328.251,57 3,00% 1,03 

5020201 Sueldos, salarios y demás 

remuneraciones 

$15.914.492,78 $15.730.755,72 $-183.737,06 -1,15% 0,99 

5020202 Aportes a la seguridad social 

(incluido fondo de reserva) 

$2.635.658,27 $2.568.682,23 $-66.976,04 -2,54% 0,97 

5020203 Beneficios sociales e 

indemnizaciones 

$488.129,78 $755.175,82 $267.046,04 54,71% 1,55 

5020204 Gasto planes de beneficios a 

empleados 

$662.619,01 $1.105.582,69 $442.963,68 66,85% 1,67 

5020205 Honorarios, comisiones y dietas a 

personas naturales 

$940.528,60 $737.296,39 $-203.232,21 -21,61% 0,78 

5020207 Honorarios a extranjeros por 

servicios ocasionales  

$41.441,55 $13.930,00 $-27.511,55 -66,39% 0,34 

5020208 Mantenimiento y reparaciones $2.944.077,31 $3.049.985,36 $105.908,05 3,60% 1,04 

5020209 Arrendamiento           $5.996.716,93 $6.660.728,54 $664.011,61 11,07% 1,11 

5020211 Promoción y publicidad  $1.797.800,46 $2.200.399,86 $402.599,40 22,39% 1,22 

5020212 Combustibles           $33.411,39 $40.932,38 $7.520,99 22,51% 1,23 

5020214 Seguros y reaseguros (primas y 

cesiones) 

$114.730,92 $110.703,29 $-4.027,63 -3,51% 0,96 

5020215 Transporte           $143,60 $0,00 $-143,60 -100,00% 0,00 

5020216 Gastos de gestión (agasajos a 

accionistas, trabajadores y clientes) 

$73.000,37 $23.839,45 $-49.160,92 -67,34% 0,33 

5020217 Gastos de viaje           $63.754,04 $60.240,79 $-3.513,25 -5,51% 0,94 

5020218 Agua, energía, luz, y 

telecomunicaciones 

$2.041.278,40 $2.173.229,30 $131.950,90 6,46% 1,06 

5020220 Impuestos, contribuciones y otros  $2.251.924,09 $2.022.752,90 $-229.171,19 -10,18% 0,90 

5020221 Depreciaciones           $2.782.168,61 $2.805.641,09 $23.472,48 0,84% 1,01 
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502022101 Propiedades, planta y equipo $2.752.699,01 $2.773.793,69 $21.094,68 0,77% 1,01 

502022102 Propiedades de inversión $29.469,60 $31.847,40 $2.377,80 8,07% 1,08 

5020222 Amortizaciones           $1.640.905,49 $1.494.290,58 $-146.614,91 -8,94% 0,91 

502022201 Intangibles           $1.044.770,09 $921.966,39 $-122.803,70 -11,75% 0,88 

502022202 Otros activos           $596.135,40 $572.324,19 $-23.811,21 -3,99% 0,96 

5020223 Gasto deterioro:           $46.090,23 $104.628,43 $58.538,20 127,01% 2,27 

502022305 Cuentas por cobrar           $46.090,23 $104.628,43 $58.538,20 127,01% 2,27 

5020228 Suministros y materiales  $1.443.436,94 $1.439.177,01 $-4.259,93 -0,30% 1,00 

5020229 Otros gastos           $2.306.430,89 $2.449.019,40 $142.588,51 6,18% 1,06 

50203 Gastos financieros           $3.934.630,51 $3.447.329,25 $-487.301,26 -12,38% 0,88 

5020301 Intereses           $1.154.180,57 $864.236,94 $-289.943,63 -25,12% 0,75 

502030101 Intereses por prestamos $1.154.180,57 $864.236,94 $-289.943,63 -25,12% 0,75 

5020302 Comisiones           $2.682.668,71 $2.559.188,95 $-123.479,76 -4,60% 0,95 

502030201 Comisiones pagadas por 

intermediación de valores 

$2.682.668,71 $2.559.188,95 $-123.479,76 -4,60% 0,95 

5,0203e+10 Por comisión en operaciones  $2.682.668,71 $2.559.188,95 $-123.479,76 -4,60% 0,95 

5020304 Custodia, registro, compensación y 

liquidación  

$78.158,88 $246,80 $-77.912,08 -99,68% 0,00 

502030404 Otros           $78.158,88 $246,80 $-77.912,08 -99,68% 0,00 

5020307 Diferencia en cambio  $19.622,35 $10.981,60 $-8.640,75 -44,04% 0,56 

50204 Otros gastos           $1.426.048,37 $555.760,11 $-870.288,26 -61,03% 0,39 

5020402 Otros           $1.426.048,37 $555.760,11 $-870.288,26 -61,03% 0,39 

 Total Gastos $49.579.418,54 $49.550.080,59 $-29.337,95 -0,06% 1,00 

600 Ganancia (pérdida) antes de 15% a 

trabajadores e impuesto a la renta 

de operaciones continuadas  

$11.458.763,82 $8.674.170,27 $-2.784.593,55 -24,30% 0,76 

601 15% participación trabajadores  $1.718.814,57 $1.301.125,54 $-417.689,03 -24,30% 0,76 

602 Ganancia (pérdida) antes de 

impuestos  

$9.739.949,25 $7.373.044,73 $-2.366.904,52 -24,30% 0,76 
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603 Impuesto a la renta causado $2.902.045,62 $1.974.708,58 $-927.337,04 -31,95% 0,68 

604 Ganancia (pérdida) de operaciones 

continuadas antes del impuesto 

diferido 

$6.837.903,63 $5.398.336,15 $-1.439.567,48 -21,05% 0,79 

605 (-) Gasto por impuesto diferido $-18.577,01 $0,00 $18.577,01 -100,00% 0,00 

607 Ganancia (perdida) de operaciones 

continuadas 

$6.856.480,64 $5.398.336,15 $-1.458.144,49 -21,27% 0,79 

707 Ganancia (pérdida) neta del 

periodo 

$6.856.480,64 $5.398.336,15 $-1.458.144,49 -21,27% 0,79 

800 Otro resultado integral  $253.887,00 $0,00 $-253.887,00 -100,00% 0,00 

80005 Ganancias (pérdidas) actuariales 

por planes de beneficios definidos  

$253.887,00 $0,00 $-253.887,00 -100,00% 0,00 

801 Resultado integral total del año $0,00 $5.398.336,15 $5.398.336,15 #¡div/0! #¡div/0! 

Nota.Adaptado del Estado de situación financiera de la distribuidora “M & B” Supermarket periodo 2021-2022 
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Estructura Del Estado De Resultados De La Distribuidora “M &B” Supermarket.  

Tabla 48  

Estructura del estado de resultados 2021-2022 

Distribuidora “M & B” Supermarket 

Análisis Horizontal 

Periodo 2021-2022 

Cuenta Periodo Variación 

 2021 2022 Relativa Absoluta 

Ingresos $293.503.606,50 $282.256.705,61 $-11.246.900,89 -3,83% 

Gastos $49.579.418,54 $49.550.080,59 $-29.337,95 -0,06% 

Utilidad del ejercicio $0,00 $5.398.336,15 $5.398.336,15 -100% 

Nota. Adaptado del Estado de resultados de la distribuidora “M & B” Supermarket 

periodo 2021-2022 

Figura 20  

Estructura del estado de resultado 2021-2022 

 

Nota. Adaptado del Estado de resultados de la distribuidora “M & B” Supermarket 

periodo 2021-2022 

Interpretación. – 

La Distribuidora “M & B” Supermarket., en lo referente a los ingresos en el año 

2021con relación al del 2022 obtuvo una disminución del -3,83% ($-11.246.900,89) 
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debido a que las ventas se redujeron de manera significativa en el 2022generando un 

descenso a esto. En lo referente a los Gastos se obtuvo un variación y reducción del -

0,06% ($-29.337,95) debido a que la distribuidora pudo reducir gastos como viáticos y 

viajes, puesto la situación de la pandemia a nivel mundial redujo el contacto y la 

necesidad de movilizarse para el cumplimiento de sus actividades.  

Tabla 49  

Estructura de los ingresos 

Distribuidora “M & B” Supermarket 

Análisis Horizontal 

Periodo 2021-2022 

Cuenta Periodo Variación 

 2021 2022 Relativa Absoluta 

Ingresos $293.503.606,50 $282.256.705,61 $-11.246.900,89 -3,83% 

Nota. Adaptado del Estado de resultados de la distribuidora “M & B” Supermarket 

periodo 2021-2022 

Figura 21  

Estructura de los ingresos 2021-2022 

 

Nota. Adaptado del Estado de resultados de la distribuidora “M & B” Supermarket 

periodo 2021-2022 

Interpretación. – 
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$288.000.000,00
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La comparación de los periodos 2021 y 2022 refleja que los ingresos de Distribuidora 

“M & B” Supermarket, presentaron una reducción de -3,83% con su valor absoluto de 

$-11.246.900,89; esto debido a que en el último periodo los ingresos financieros 

sufrieron una reducción bastante significativa de un -42,32%; así mismo las ventas 

dentro de la distribuidora se redujeron de manera significativa, producto de los estragos 

pos pandemia, con un $-11.246.900,89frente al año 2021.  
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Tabla 50  

Estructura de los gastos 2021-2022 

Distribuidora “M & B” Supermarket 

Análisis Horizontal 

Periodo 2021-2022 

Cuenta Periodo Variación 

 2021 2022 Relativa Absoluta 

Gastos $49.579.418,54 $49.550.080,59 $-29.337,95 -0,06% 

Nota. Adaptado del Estado de resultados de la distribuidora “M & B” Supermarket 

periodo 2021-2022 

Figura 22  

Estructura de los gastos 2021-2022 

 

Nota. Adaptado del Estado de resultados de la distribuidora “M & B” Supermarket 

periodo 2021-2022 

Interpretación. – 

Los gastos operacionales presentan una ligera reducción del año 2021 al 2022 del -

0,06% ($-29.337,95) por la reducción que se dio dentro de la empresa, de movilización 

y viáticos demás, al reducir estos casi en su totalidad como la reducción de adquisición 

de materia prima para los distintos productos que la empresa envasa y comercializa con 

una reducción del -4,87% con un valor de $-11.216.615,22. 
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6.8 Indicadores Financieros Aplicados A La Distribuidora“M &B” Supermarket. 

Indicadores De Liquidez 

Tabla 51  

Liquidez Corriente 

𝐋𝐢𝐪𝐮𝐢𝐝𝐞𝐳 𝐂𝐨𝐫𝐫𝐢𝐞𝐧𝐭𝐞 =
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 
 

Año 2021 Año 2022 

𝐋𝐢𝐪𝐮𝐢𝐝𝐞𝐳 𝐂𝐨𝐫𝐫𝐢𝐞𝐧𝐭𝐞 =
115210733,24 

70345526,73 
 𝐋𝐢𝐪𝐮𝐢𝐝𝐞𝐳 𝐂𝐨𝐫𝐫𝐢𝐞𝐧𝐭𝐞 =

51132045,8 

39002678,54 
 

$1,64 $ 1,31 

 

Figura 23  

Liquidez Corriente 

 

Interpretación. – 

Este índice señala la capacidad que tiene la empresa para cumplir sus obligaciones a 

corto plazo.  Según los resultados obtenidos se determina que, en el año 2021 por cada 

dólar de deuda, la Distribuidora tuvo $1,64 para solventarla y en el año 2022 un valor 

de $ 1,31, con lo que se puede deducir que la distribuidora cuenta con muy poca 

liquidez para atender sus obligaciones a corto plazo, considerando que se debe hacer 

$1,64
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efectivo las cuentas por cobrar y no poner en riesgo la liquidez. En el período 2022 la 

Constructora realizó algunos pagos pendientes y por ende ha disminuido sus 

obligaciones con terceros en relación a los valores del 2021 lo que incide que en ese año 

el indicador sea más reducido. 

Tabla 52  

Prueba acida 

𝐏𝐫𝐮𝐞𝐛𝐚 𝐚𝐜𝐢𝐝𝐚 =
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 −  𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜𝑠 

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 
 

Año 2021 Año 2022 

𝐏𝐫𝐮𝐞𝐛𝐚 𝐚𝐜𝐢𝐝𝐚 =
36889236,52 

55664685,17
 𝐏𝐫𝐮𝐞𝐛𝐚 𝐚𝐜𝐢𝐝𝐚 =

30126615,7 

39002678,54 
 

$0,66 $ 0,77 

 

Figura 24  

Prueba acida 

 

Interpretación:  

Este índice nos demuestra que la Distribuidora “M & B” Supermarket presenta una 

Prueba Ácida de $0,66 ctvs. En el año 2021 y en el año 2022 de $ $ 0,77 ctvs. Esto 

quiere decir que por cada dólar que la empresa deba a Corto Plazo cuenta con $0,66 

ctvs. Para solventar alguna deuda en el año 2021 y con $ 0,77 ctvs. En el año 2021 de 
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$0,66

$0,68

$0,70

$0,72

$0,74
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los Activos Corrientes de fácil disponibilidad sin recurrir a la venta de ninguno de sus 

inventarios. Por lo tanto, se considera que la empresa se encuentra en un nivel 

equilibrado cumpliendo con el estándar de 0,5 a 1 como se puede verificar en el Figura. 

Indicadores De Actividad 

Tabla 53  

Rotación de cuentas por cobrar 

𝐑𝐨𝐭𝐚𝐜𝐢ó𝐧 𝐝𝐞 𝐜𝐮𝐞𝐧𝐭𝐚𝐬 𝐩𝐨𝐫 𝐜𝐨𝐛𝐫𝐚𝐫 =
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 

𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟 
 

Año 2021 Año 2022 

𝐑𝐨𝐭. 𝐂𝐭𝐚𝐬 𝐂𝐨𝐛𝐫𝐚𝐫 =
308923220,45 

10097342,43
 𝑹𝒐𝒕. 𝑪𝒕𝒂𝒔 𝑪𝒐𝒃𝒓𝒂𝒓 =

302835801,1 

9720920,03 
 

30,59 veces 31,15 veces 

 

Figura 25  

Rotación de cuentas por cobrar 

 

Interpretación. - 

Los resultados indican que las cuentas por cobrar de la Distribuidora “M & B” 

Supermarket, giraron 30,59 veces durante el año 2021, y 31,15 veces durante el año 

2022; Por lo tanto se determina que la compañía en el año 2021 cuenta con una rotación 

30,59

31,15
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30,7

30,8

30,9

31

31,1

31,2

Año 2021 Año 2022

Rotación de cuentas por cobrar



119 

 

de cartera acorde a las necesidades que se espera y cubre la distribuidora, lo que implica 

que el período de tiempo de cobro es el adecuado referente al giro de negocios, pero 

para el 2022 la Distribuidora implantó estrategias adecuadas de cobro hacia sus clientes 

lo que evidentemente le ayudó a mejorar sus fondos disponibles de manera más rápida, 

y con ello la empresa fácilmente puede sustentar los créditos otorgados por terceros . 

Tabla 54  

Período promedio de cobro 

𝐏𝐞𝐫í𝐨𝐝𝐨 𝐩𝐫𝐨𝐦𝐞𝐝𝐢𝐨 𝐝𝐞 𝐜𝐨𝐛𝐫𝐨 =
365 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝑐𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑐𝑜𝑏𝑟𝑎 
 

Año 2021 Año 2022 

𝐏. 𝐏 𝐝𝐞 𝐜𝐨𝐛𝐫𝐨 =
365 

30,59
 𝐏. 𝐏 𝐝𝐞 𝐜𝐨𝐛𝐫𝐨 =

365

31,15 
 

11,93 11,72 

 

Figura 26  

Período promedio de cobro 

 

Interpretación. – 

La Distribuidora “M & B” Supermarket en el 2021 tiene un periodo de cobro de 11,93 

días y en el 2022 de 11,72 días lo que quiere decir que la empresa en el último periodo 
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recupera muy rápido el efectivo para de esta manera poder financiar todas sus 

actividades y cumplir a tiempo sus obligaciones con terceros. 

Tabla 55  

Rotación de cuentas por pagar 

𝑹𝒐𝒕𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒅𝒆 𝒄𝒖𝒆𝒏𝒕𝒂𝒔 𝒑𝒐𝒓 𝒑𝒂𝒈𝒂𝒓 =
𝐶𝑜𝑚𝑝𝑟𝑎𝑠 

𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑃𝑎𝑔𝑎𝑟 
 

Año 2021 Año 2022 

𝑹𝒐𝒕. 𝑪𝒕𝒂𝒔. 𝑷𝒂𝒈𝒂𝒓 =
232174383,1

43095612,05
 𝑹𝒐𝒕. 𝑪𝒕𝒂𝒔. 𝑷𝒂𝒈𝒂𝒓 =

224032454,8

28195701,67
 

5,39 7,95 

 

Figura 27  

Rotación de cuentas por pagar 

 

Interpretación. – 

La empresa ha tenido una rotación de cuentas por pagar para el año 2021 es 5,39 veces 

mientras que en el 2022 de 7,95 veces lo que quiere decir que la misma tiene una 

rotación alta ya que sobrepasa a su nivel óptimo que es 1 es decir la empresa paga antes 

de las fechas indicadas sus obligaciones con terceros creando confianza entre ellos, pero 

5,39
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a su vez esta se puede quedar desfinanciada y no tener efectivo para realizar otras 

inversiones. 

Tabla 56  

Rotación de Activos Fijos 

𝑹𝒐𝒕𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒅𝒆 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑭𝒊𝒋𝒐𝒔 =
𝐼𝑛𝑔𝑟𝑒𝑠𝑜𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐹𝑖𝑗𝑜 
 

Año 2021 Año 2022 

𝑹𝒐𝒕. 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑭𝒊𝒋𝒐𝒔 =
308923220,45

50462011,09
 𝑹𝒐𝒕. 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑭𝒊𝒋𝒐𝒔 =

302835801,1

46396136,45
 

6,12 6,53 

 

Figura 28  

Rotación de Activos Fijos 

 
 

Interpretación. – 

La Distribuidora “M & B” Supermarket en lo referente al Activo Fijo ha tenido una 

rotación en el año 2021 de 6,12 veces y en el año 2022 una rotación de 6,53 veces lo 

que quiere decir que en los periodos analizados se utiliza de manera correcta sus activos 

para producir y brindar los mejores servicios a la sociedad. 
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Indicadores De Endeudamiento 

 

Tabla 57  

Apalancamiento externo 

𝑨𝒑𝒂𝒍𝒂𝒏𝒄𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝒆𝒙𝒕𝒆𝒓𝒏𝒐 =
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 
 

Año 2021 Año 2022 

𝑨𝒑𝒂𝒍𝒂𝒏𝒄𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝒆𝒙𝒕𝒆𝒓𝒏𝒐

=
70345526,73

115210733,24
 

𝑨𝒑𝒂𝒍𝒂𝒏𝒄𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝒆𝒙𝒕𝒆𝒓𝒏𝒐 =
48685750,49

97528182,25
 

0,61 0,50 

 

Figura 29  

Apalancamiento externo 

 
 

Interpretación. – 

Este indicador muestra que la empresa, tiene invertidos en activos en el año 2021 el 

0,61 los cuales han sido financiados por los acreedores, mientras que en el año 2022 el 

valor es del 0,50%. En otras palabras, la empresa ha contraído un porcentaje poco 

significativo de endeudamiento con terceros dentro de los periodos empleados para los 

respectivos análisis. 

 

0,45

0,47

0,49

0,51

0,53

0,55

0,57

0,59

0,61

0,63

Año 2021 Año 2022

Apalancamiento externo



123 

 

 

 

Tabla 58 

Endeudamiento patrimonial 

𝑬𝒏𝒅𝒆𝒖𝒅𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝒑𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒂𝒍 =
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

Año 2021 Año 2022 

𝑬𝒏𝒅𝒆𝒖𝒅𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝒑𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒂𝒍

=
70345526,73

44865206,51
 

𝑬𝒏𝒅𝒆𝒖𝒅𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝒑𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒂𝒍

=
48685750,49

48842431,76
 

1,57 1,00 

 

 

Figura 30  

Endeudamiento patrimonial 

 
 

Interpretación. -  

El Endeudamiento Patrimonial de Distribuidora “M & B” Supermarket en el año 2021 

es de 1,57, mientras que en el año 2022 disminuyo significativamente a 1,00. 

Considerando que el rango aceptable es del 0,50%, se puede concluir que en ambos 

años sobrepasa el estándar establecido, lo que representan valores no son favorables 

para la empresa. Podemos resumir estos resultados diciendo que, por cada dólar del 
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patrimonio, la empresa mantiene deudas del 1,57% en el año 2021 y del 0,50%, en el 

año 2022. A pesar de que la empresa tiene un endeudamiento, normalmente es a corto 

plazo y no le genera gastos financieros. 

Razones De Rentabilidad 

 

Tabla 59  

Margen de utilidad bruta 

𝐌𝐚𝐫𝐠𝐞𝐧 𝐝𝐞 𝐮𝐭𝐢𝐥𝐢𝐝𝐚𝐝 𝐛𝐫𝐮𝐭𝐚 =
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 −  𝐶𝑜𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

Año 2021 Año 2022 

𝐌𝐚𝐫𝐠𝐞𝐧 𝐝𝐞 𝐮𝐭𝐢𝐥𝐢𝐝𝐚𝐝 𝐛𝐫𝐮𝐭𝐚

=
76748837,35

308923220,45
 

𝐌𝐚𝐫𝐠𝐞𝐧 𝐝𝐞 𝐮𝐭𝐢𝐥𝐢𝐝𝐚𝐝 𝐛𝐫𝐮𝐭𝐚 =
78803346,30

302835801,1
 

24,84 26,02 

 

 

Figura 31  

Margen de utilidad bruta 

 

Interpretación. – 

Este indicador se cuenta entre los más significativos en la empresa. Tras su aplicación, 

se revela una rentabilidad del 2,44 en el año 2021, la cual aumentó a un 2,62 en el año 

2022. Dichos resultados son las tasas de utilidad obtenido de las ventas, una vez que se 
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descontó todos los costos y gastos de empresa. En otras palabras, por cada dólar 

vendido en el año 2021, la empresa obtuvo una utilidad neta de la 2,44, mientras que en 

el 2022 esta cifra ascendió a 2,62. Esto demuestra que la empresa mejoró su margen 

neto después de un año. Sin embrago, pese aumentar su rentabilidad su valor aún es 

muy bajo y se encuentra debajo de los estándares que nos dicen que la utilidad es 

rentable si se ubica entre el 5% y 10%.  

Tabla 60  

Rentabilidad sobre patrimonio 

𝐑𝐞𝐧𝐭𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐝𝐚𝐝 𝐬𝐨𝐛𝐫𝐞 𝐩𝐚𝐭𝐫𝐢𝐦𝐨𝐧𝐢𝐨 =
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

Año 2021 Año 2022 

𝐑𝐞𝐧𝐭𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐝𝐚𝐝 𝐬𝐨𝐛𝐫𝐞 𝐩𝐚𝐭𝐫𝐢𝐦𝐨𝐧𝐢𝐨

=
6856480,64

44865206,51
 

𝐑𝐞𝐧𝐭𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐝𝐚𝐝 𝐬𝐨𝐛𝐫𝐞 𝐩𝐚𝐭𝐫𝐢𝐦𝐨𝐧𝐢𝐨

=
5398336,15

48842431,76
 

15,28 11,05 

 

Figura 32  

Rentabilidad sobre patrimonio 

 

Interpretación. – 
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Por cada dólar invertido en el patrimonio la empresa, tiene en el 2021 un 15,28% y en el 

2015 un 11,05% con relación a utilidad, se puede decir que la empresa está obteniendo 

un rendimiento que no está acorde con el capital invertido de los accionistas el ideal 

sería que sobrepasara el 30%. 

 

 

Tabla 61  

Rentabilidad sobre activos 

𝐑𝐞𝐧𝐭𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐝𝐚𝐝 𝐬𝐨𝐛𝐫𝐞 𝐚𝐜𝐭𝐢𝐯𝐨 =
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜
 

Año 2021 Año 2022 

𝐑𝐞𝐧𝐭𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐝𝐚𝐝 𝐬𝐨𝐛𝐫𝐞 𝐚𝐜𝐭𝐢𝐯𝐨𝐬

=
6856480,64

115210733,24
 

𝐑𝐞𝐧𝐭𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐝𝐚𝐝 𝐬𝐨𝐛𝐫𝐞 𝐚𝐜𝐟𝐭𝐢𝐯𝐨𝐬

=
5398336,15

97528182,25
 

0,06 0,06 

 

Figura 33  

Rentabilidad sobre activos 

 
 

Interpretación. – 

Por cada dólar invertido en el activo la compañía, tiene en el 2021 un 0,06% y en el 

2022 un 0,06% con relación a la utilidad, se puede decir que la empresa está obteniendo 
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un muy bajo rendimiento de acuerdo a la inversión realizada en activos. 
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Resultados Del Análisis Financiero 

En base al análisis realizado a los estados financieros de la Distribuidora “M & B” 

Supermarket, se obtuvieron los siguientes resultados:  

Estado de situación financiera de distribuidora “m & b” Supermarket  

Figura 34  

Resultados Del Análisis Financiero 

 

Interpretación. -  

La estructura financiera en la Distribuidora “M & B” Supermarket, periodos 2021-2022, 

en el estado de situación financiera muestra que el total de activos ha sufrido un 

decremento del -15,35% ($   -17.682.550,99); debido a que en el año 2022 ya no 

recordemos que fue en este año fiscal que ocurrió la pandemia del COVID y fue este 

factor que afecto de manera significativa la productividad de la empresa y por ende se 

ve la disminución de los activos, lo que presenta un inconveniente para empresa; asi 

mismo los pasivos presentes en el año 2021 al año 2022 presentan una disminución del   

$   -21.659.776,24 -30,79% correspondiente a esto se debe a que las cuentas y 

documentos por pagar disminuyeron de manera significativa obligaciones financieras y 

Documentos por Pagar fueron canceladas en el transcurso del periodo económico; el 

Patrimonio por otro lado presenta un incremento en su valor en un 8,86% 

($3.977.225,25) este resultado se origina por el aumento dentro de resultados del 

ejercicio con un 55,48% $26.178.681,74.  
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7. Discusión 

La Distribuidora “M & B” Supermarket es una empresa dedicada a la 

comercialización de una amplia variedad de productos en grandes cantidades destinada 

a clientes comerciales, minoritas u otros. Durante el proceso de Análisis Financiero se 

mantuvo una conversación con la contadora de la compañía, propiedad del Sr. Alex 

Maldonado. En este diálogo, se destacó que en los nunca se ha realizado un Análisis 

Financiero, en este sentido, no se ha llevado a cabo una evaluación completa de la 

situación económica y financiera. Adicionalmente, se observó que no se han aplicado 

Indicadores Financieros los cuales aportan información valiosa en la salud financiera de 

la compañía, por ende, se enfatizó la importancia de aplicar herramientas como el 

análisis vertical y horizontal junto con indicadores financieros con el objetivo de medir 

aspectos claves como el nivel de liquidez, solvencia, gestión y rentabilidad. Por lo tanto, 

mediante la aplicación del análisis vertical y horizontal a los Estados Financieros de la 

comercializadora correspondientes a los períodos 2021-2022, dentro de la estructura 

financiera el subgrupo más significativo fue el Activo Corriente con un decremento 

del$-13.616.676,35 de un período a otro, esta disminución se atribuye a que las ventas 

tuvieron un impacto negativo por parte de sus clientes. Por otro lado, el subgrupo 

Pasivo Corriente muestra una menor incidencia entre ambos años con un valor de $-

16.662.006,63 a raíz del pago de las obligaciones con instituciones financieras. El 

Patrimonio Neto incremento un valor de $3.977.225,25 por la mayor presencia de las 

ganancias acumuladas que tiene la distribuidora. Dentro de la estructura económica el 

grupo Ingresos reflejó una disminuciónde $-11.246.900,89 en el rubro Venta de bienes 

siendo su actividad operacional la venta al por mayor de productos diversos con tarifa 

12% y 0%. El grupo de los Costos disminuyo el valor de $-8.141.928,37 de un año a 

otro por la cantidad de productos que adquiere la distribuidora para su posterior venta. 

Los Gastos presentaron un decrecimiento de $-29.337,95 por los Gastos de Ventas 

generados en ambos períodos para llevar a cabo las actividades comerciales de la 

compañía.  

Con la aplicación de los indicadores financieros, se determina que tiene una liquidez 

moderada de $1,16 para el año 2021 y $1,31 para el año 2022, pudiendo hacer frente a 

las deudas a corto plazo facilitando el desarrollo de la actividad comercial. Además, se 

observa que se posee una solvencia aceptable, ya que mantiene niveles acordes de deuda 
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con sus proveedores, con una política de crédito establecida para gestionar dichos 

pagos.  

La gestión de la distribuidora se destaca por su eficacia, evidenciada en un adecuado 

control de inventarios, un manejo eficiente de las cuentas por cobrar a sus clientes y una 

rotación 31,15de cartera que refleja buenas prácticas que se pueden mejorar para que 

este valor sea más representativo. Aunque se obtuvo rentabilidad en ambos años, en el 

último período se registra un nivel más bajo por el aumento es los costos y gastos y así 

mismo la reducción de ingresos.   
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8. Conclusiones. 

 

Con el objetivo de obtener una visión integral de la situación financiera de la 

empresa, se realizaron análisis vertical y horizontal de los estados financieros. El 

análisis vertical permitió identificar la estructura de la empresa y la importancia relativa 

de cada partida, mientras que el análisis horizontal facilitó la detección de tendencias y 

cambios significativos en el desempeño financiero. La información obtenida a través de 

estos análisis resulta fundamental para la toma de decisiones estratégicas y la evaluación 

de la gestión empresarial. 

 

A través de la aplicación de indicadores financieros, se llevó a cabo un análisis 

exhaustivo de la situación financiera de la empresa. Los indicadores de liquidez 

permitieron evaluar la capacidad de la empresa para hacer frente a sus obligaciones a 

corto plazo, mientras que los indicadores de eficiencia midieron la eficacia en el uso de 

los activos para generar ingresos. Asimismo, los indicadores de endeudamiento y 

rentabilidad proporcionaron información sobre la estructura de capital de la empresa y 

su capacidad para generar ganancias. 

 

El análisis integral de los estados financieros del contribuyente especial, mediante la 

aplicación de herramientas como el análisis vertical y horizontal, permitió identificar las 

fortalezas y debilidades que afectan su desempeño financiero. Basado en estos 

hallazgos, se elaboró un informe con conclusiones y recomendaciones específicas 

dirigidas a mejorar la rentabilidad y sostenibilidad de la empresa. 
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9. Recomendaciones. 

 

Para una adecuada gestión financiera, se sugiere continuar aplicando los análisis vertical 

y horizontal de manera regular. Estos análisis proporcionarán información detallada 

sobre la composición de los estados financieros y las variaciones experimentadas por 

cada cuenta, facilitando la identificación de áreas de oportunidad y la toma de 

decisiones informadas. 

 

Considerando la importancia de los indicadores financieros para evaluar la salud 

financiera de una empresa, se sugiere realizar un seguimiento periódico de estos 

indicadores. De esta manera, se podrán identificar a tiempo posibles riesgos y tomar 

medidas correctivas. 

 

Es crucial considerar las recomendaciones del informe financiero, ya que estas 

proporcionan una guía valiosa para tomar decisiones que optimicen la gestión financiera  
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1. Anexos 

Anexo 1: Certificado de la empresa 
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Anexo 2:  Ruc de la empresa 
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