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1. Titulo
Anélisis financiero a la empresa "Alpisur Cia. Ltda." en la Ciudad de Loja periodo 2021-
2022



2. Resumen
En la actualidad el andlisis financiero permite comprender el comportamiento del estado
financiero de una entidad y asi conocer su capacidad de financiamiento e inversion propia. En
este contexto, el presente trabajo de investigacion tiene como objetivo desarrollar el analisis
financiero a la empresa Alpisur Cia. Ltda., en la ciudad de Loja periodo 2021-2022 para
determinar la situacion econdémicay financiera de la empresa, y la aplicacion de los indicadores
de liquidez, rentabilidad, actividad y endeudamiento, teniendo un enfoque metodolégico mixto,
de tipo descriptivo, con un disefio no experimental, se utilizaron los métodos descriptivos,
inductivo, deductivo, sintético y estadistico, aplicando los indicadores financieros. Las técnicas
e instrumentos para recoleccion de la informacion fueron la observacion directa, revision
bibliogréfica, la entrevista, el andlisis vertical y horizontal. Los resultados determinaron que al
aplicar el andlisis financiero se obtuvo que, en el estado situacién financiera se encuentra
compuesta por los activos corrientes con un porcentaje de 83.80 % y 80.12% en los periodos
2021- 2022, destaca la cuenta documentos y cuentas por cobrar corrientes e inventarios, en el
ultimo afio la compafiia ha logrado crear nuevas plazas comerciales. Con base al analisis de
resultados, la empresa tiene una adecuada estructura econémica determinando que los ingresos
de actividades operacionales aumentaron un 21%, demostrando que las ventas incrementaron.
Mediante los indicadores de rentabilidad se evidencio variaciones significativas especialmente
en el 2022 en cuanto al Margen de utilidad, Rendimiento sobre activos (ROA) y Rendimiento
sobre el patrimonio (ROE), se concluye que al aplicar el andlisis financiero, la empresa se
encuentra comprometida con las obligaciones a proveedores e instituciones financiera, para ello
debe establecer objetivos estratégicos direccionados al crecimiento econdémico y financiero de
la empresa, que mejoren los mérgenes de rentabilidad de la compafiia con la finalidad de que

exista solidez patrimonial y lograr obtener autonomia financiera.

Palabras clave: estructura financiera, estructura econdémica, indicadores financieros,

documentos, patrimonio.



Abstract

Nowadays, financial analysis allows us to understand the behavior of an entity's financial status
and thus know its financing and own investment capacity. In this context, the present research
work aims to develop the financial analysis of the company Alpisur Cia. Ltda., in the city of
Loja, for the period 2021-2022 to determine the economic and financial situation of the
company, and the application of liquidity, profitability, activity and indebtedness indicators,
having a mixed methodological approach, of a descriptive type, with a non-experimental
design, descriptive, inductive, deductive, synthetic and statistical methods were used, applying
the financial indicators. The techniques and instruments for collecting information were direct
observation, bibliographic review, interview, vertical and horizontal analysis. The results
determined that when applying the financial analysis, it was obtained that, in the financial
situation statement, it is composed of current assets with a percentage of 83.80% and 80.12%
in the periods 2021-2022, highlighting the current documents and accounts receivable and
inventories account, in the last year the company has managed to create new commercial places.
Based on the analysis of results, the company has an adequate economic structure determining
that income from operational activities increased by 21%, showing that sales increased.
Through the profitability indicators, significant variations were evident, especially in 2022 in
terms of Profit Margin, Return on Assets (ROA) and Return on Equity (ROE). It is concluded
that by applying the financial analysis, the company is committed to its obligations to suppliers
and financial institutions, for this it must establish strategic objectives aimed at the economic
and financial growth of the company, which improve the company's profitability margins in

order to have financial solidity and achieve financial autonomy.

Keywords: financial structure, economic structure, financial indicators, documents, assets.



3. Introduccion

El andlisis financiero en una escala mundial es considerado una herramienta clave para
la gestion financiera eficiente que permite identificar los aspectos econdémicos y financieros que
muestran las circunstancias operativas en la empresa en términos de liquidez, solvencia,
apalancamiento financiero, eficiencia, utilidad y rentabilidad, lo que facilita la toma de
decisiones administrativas, econémicas y financieras en las operaciones comerciales (Nava
Rosillon, 2009).

De acuerdo a Salas (2021) los flujos financieros internacionales dirigidos hacia las
economias en desarrollo en los Ultimos cincuenta afios, se observan en mayor desarrollo relativo
como Asia y América Latina captaron el 74 % del total de los flujos y los paises en vias de
desarrollo con el 26 % (p.7). A su vez el peso relativo de la inversion extranjera directa (IED)
acumulada en las distintas regiones del mundo también vari6 en los Gltimos afios. Los paises
capitalistas desarrollados (PCD) que recibian el 46 % de las inversiones en 2014 pasaron a
representar el 43 % del total en el 2018, los paises en desarrollo elevaron su participacion del
50% al 54 % y los antiguos paises socialistas europeos pasaron del 4% al 3%. Estados Unidos
es el principal receptor y emisor de flujos y China se consolida en el segundo lugar a nivel
mundial y el primero dentro de las economias en desarrollo (Salas, 2021).

Con base a lo mencionado, se realizd un caso de estudio en la empresa Alpisur Cia.
Ltda., cumpliendo con el siguiente objetivo general, desarrollar el andlisis financiero a la
empresa Alpisur Cia. Ltda., periodo 2021-2022, asi como los objetivos especificos, realizar el
analisis de los Estados Financieros a través de los métodos vertical y horizontal para determinar
la estructura econdémica y financiera de la empresa y aplicar los indicadores financieros que
permitan tener el conocimiento de la liquidez, rentabilidad, actividad y endeudamiento de la
empresa. Al verse en la necesidad de un analisis financieros en las cuentas mas representativas,
obteniendo resultados donde se evidenciaron novedades en los rubros de las cuentas por cobrar
y pagar, dado que depende de las ventas para cubrir las obligaciones a corto plazo con los
proveedores e instituciones financieras, por lo que se ve reflejado que la entidad no ha obtenido
independencia financiera, cabe mencionar que en la estructura econémica se debe analizar los
valores de costos y gastos, con la finalidad de alcanzar una mayor utilidad que permita a la
empresa consolidarse econdmica y financieramente.

Ademaés, al haber aplicado los indicadores financieros, concluye que el analisis

financiero ayudd a conocer sobre la estructura econémica y financiera de la empresa, cabe



mencionar que entre estos dos periodos se destaca el mejoramiento que tuvo la entidad en el
afio 2022, después del desarrollo de la primera tesis realizada en la empresa, tomando en cuenta
las conclusiones y recomendaciones. De igual forma se recomienda aplicar controles que
permitan organizar y dirigir las actividades de manera eficaz y eficiente, estableciendo objetivos
estratégicos direccionados al crecimiento econémico y financiero que mejoren los margenes de
rentabilidad existiendo asi solidez patrimonial y lograr obtener autonomia financiera.

En este contexto, el presente trabajo de titulacion se encuentra estructurado con base
a los lineamientos institucionales, quedando de la siguiente manera: Titulo obedece a la idea
general seleccionada para realizar el tema de investigacion, seguidamente el Resumen que es
una vision global del tema investigado donde se expone los objetivos y resultados con sus
principales conclusiones y recomendaciones ; la Introduccion donde sobresale la importancia
del tema; Marco tedrico se plasman todos los conceptos y definiciones tedricas, legales que se
necesita para una mejor compresion del tema estudiado; en la Metodologia se explica en forma
explicita la utilizacion de cada uno de los métodos, técnicas y procedimientos empleados; en
los Resultados se da el cumplimiento de los objetivos especificos; en la Discusion se detalla
los resultados y su explicacion destacando la importancia, relacion o diferencia que tienen con
otros trabajos de investigacion; en la seccion de Conclusiones se sintetiza los principales
hallazgos obtenidos en el cumplimiento de los objetivos; luego se plantean las
Recomendaciones, las cuales siguieren acciones para mejorar la actividad empresarial y
orientar a futuras investigaciones; la Bibliografia como son articulos cientificos, libros, que se
utilizé durante todo el trabajo de investigaciéon y por dltimo los Anexos que constituyen el

sustento de todo el proceso.



4. Marco teorico
4.1.  Antecedentes

En investigaciones realizadas a nivel internacional se encontraron a Lopez et al. (2021)
quienes en su investigacion denominada Analisis Financiero Sector Cementero UNACEM,
Cementos ARGOS y CEMEX, llevado a cabo en la ciudad de Lima, siendo su objetivo realizar
un andlisis financiero, valoracion y propuestas de mejora en referencia a los estados financieros
separados para las compafias: Unién Andina de Cementos S.A.A. (UNACEM), Cementos
Argos (Argos) y Cemex S.A.B de C.V. (Cemex), para llevar a cabo dicha investigacion de
estudio se tuvo una muestra los estados financieros de los afios 2015 hasta el 2019 de las tres
empresas, asi mismo tomando en cuenta las principales variables del negocio, refiriéndose
desde el inicio de la creacion de dicha entidad, lineas de negocio, productos, las principales
politicas y cadena del valor general, ademas analizaron la industria cementera en cada pais de
origen, con los riesgos propios o sistémicos a los cuales se encuentran expuestas.

Aplicaron entrevistas a los contadores de las empresas, haciendo uso del analisis
vertical, horizontal y los indicadores financieros para conocer los indicadores de la rentabilidad,
liquidez y la deuda financiera. Tendiendo como resultado el anélisis de la informacion
financiera de forma separada y detalladamente segun el reporte anual e informacién publicada
en su respectivo mercado, constando de 9 capitulos, evidenciandose que el sector construccion
es considerado un pilar importante para el desarrollo, generando diversos puestos de trabajo y
aporta al crecimiento econdémico. Al final del trabajo de investigacion concluyeron que la
comercializacion de cemento es uno de los materiales mas utilizados en el sector construccion
para todo tipo de obras, siendo asi que en dicho pais el comercio del cemento es una economia
que genera empleo.

En la siguiente investigacion internacional se tiene a Lopez et al. (2018), la respectiva
investigacion ha sido realizada en la ciudad de Maracaibo de Venezuela, teniendo como
objetivo general analizar los estados financieros para los periodos 2015, 2016 y 2017 de la
empresa Multi- Servicios David, C.A. Mismos estados financieros que son tomados como
muestra, a si también, se utilizé una poblacion conformada por un total de doce documentos,
tres estados de situacién financiera, tres estado de resultados, tres estado de flujo del efectivo y
tres estado de movimiento del patrimonio. Aplicaron la técnica de observacion documental, a
través de una guia de observacion de datos, validada por tres expertos en el area y constituida

por veintitrés unidades de analisis pertenecientes a los estados financieros de los periodos 2015,



2016y 2017, con la metodologia estadistica el cual estuvo basado en la aplicacion de formulas
matematicas y el uso del meto vertical, horizontal e indices financieros.

Obteniendo asi uno de los principales resultados la existencia de variaciones en los
periodos contables debido a la participacion de diversas partidas en los estados financieros
analizados, manteniendo la empresa estable econdmicamente a pesar de mantener valores muy
bajos en cuanto a este aspecto, asi mismo, se dio a notar que en los indicadores financieros
existe un crecimiento importante en inversion, lo que se tradujo en mayores ingresos y mayor
utilidad para los respectivos afios. Una de las conclusiones principales es que existe un riesgo
futuro de que se generen pérdidas, debido a la acumulacion de deudas e inventario, es por ello
que la organizacion debe aplicar los correctivos necesarios para evitar el exceso de inversion
en inventario, 0 aumentando la demanda de sus productos y servicios por medio de mayor
publicidad. Igualmente, evitar el exceso de deudas, cumpliendo asi con los compromisos de
pago.

En las investigaciones realizadas a nivel nacional, se encontré a Gémez (2017), con su
investigacion denominada: Analisis Financiero para la correcta toma de decisiones en La
Empresa Comercial “Los Nevados Cia. Ltda.” en la Provincia de Cotopaxi, Canton Latacunga,
el objetivo principal de este trabajo es proponer un modelo de andlisis financiero utilizando un
conjunto de técnicas, perspectivas, graficos y ratios que permitan diagnosticar la situacion
financiera de la empresa y faciliten la toma decisiones. Teniendo como muestra de estudio los
estados financieros y los 5 accionistas propietarios, que conforman el 100 % del universo, a
través del método Deductivo — Inductivo que ayudd a fijar los objetivos propuestos, a traves de
Anaélisis Financiero, dentro de las técnicas utilizadas esta la observacion directa, la aplicacion
de un cuestionario, la aplicacion de los analisis de tendencias, horizontal, vertical de igual forma
las razones corrientes, indicadores de liquidez, rotacion, solvencia y apalancamiento de la
prueba acida, y el endeudamiento a largo plazo con sus respectivas formulas.. El resultado del
analisis horizontal de las cuentas del estado de pérdidas y ganancias en el afio 2016, muestran
que todas se incrementaron en relacion al afio 2015; las ventas en un 6,37%; el costo de ventas
en un 2.50%; los gastos operativos en un 61.47%, dando como resultado un incremento
significativo y favorable en la utilidad neta de la empresa, en un 258.27. Logrando asi tener
resultados sobre la evaluacion adecuada en la toma de decisiones, al aplicar el analisis
financiero, dando a conocer la rentabilidad general que lleva, dado que existe debilidades en la

estructura econdmica de la empresa. Por tanto, se debe establecer normas y politicas que



permitan alcanzar un adecuado posicionamiento dentro del mercado competitivo, logrando
tomar decisiones en base a los estados analizados. Al finalizar la investigacion concluy6 que
el andlisis financiero incidio en la correcta toma de decisiones del Comercial Los Nevados Cia.
Ltda., mediante la utilizacion de los estados financieros de los afios 2015 y 2016.

En la siguiente investigacion nacional se encuentra a Barros (2021) llevandose a cabo
su estudio en la ciudad de Ventanas, teniendo como objetivo Andlizar los estados financieros
de los activos y pasivos de la Empresa Comercial JAPON — Sucursal Ventanas, con el fin de
generar una interpretacion de la situacion financiera, contando con una poblacion de las 2
contadoras y el jefe administrativo de dicha entidad, aplic6 la metodologia de investigacion
cuantitativa, instrumentos como las entrevistas, revision literaria. Permitiendo obtener la
comparacion de los indicadores financieros en los resultados entre los periodos comerciales
para generar el correspondiente analisis contable y financiero. La empresa posee un deficiente
nivel de rotacion de cartera, en el 2018 en el cual se registrd una rotacion de 2 veces al afio pero
para el 2019 este indice disminuyd situandose en 1.7 veces al afio. Una empresa comercial en
promedio deberia de tener una rotacion eficiente equivalente a 4 veces al afio, por lo que
Almacenes Japon deberia implementar nuevas estrategias de cobranzas para mejorar su rotacion
de cartera. Cabe mencionar que uno de los resultados principales es que por cada délar que la
empresa adeuda a corto plazo, esta cuenta con mas de $ 3,00 de activo corriente para cubrir ante
esas obligaciones por pagar menores a un afio. Asu vez se puededecir que demasiada liquidez
también es sefial de que se estan desaprovechando los recursos de los activos, para generar
mayores ingresos.

Reflejandose un alto nivel de cartera de cuentas por cobrar, bajo nivel de efectivo,
dependencia mayoritaria de los activos corrientes para generar ingresos, bajo endeudamiento,
recursos suficientes para cubrir los pasivos, decrecimiento de ingresos por ventas entre afio
2018 al 2019, los costos de ventas representan un 65% hasta un 70% de los ingresos totales,
bajo nivel de gastos en comparacion a sus ingresos, entre otros. En conclusion la liquidez de la
empresa se encuentra en niveles adecuados para cubrir sus obligaciones a corto plazo contraidas
con terceros.

En las investigaciones realizadas a nivel local se encuentra a Flores (2018) quien en su
investigacion llevada a cabo en la Ciudad de Loja en el Almacén Comercial Credi-Loja, tuvo
como objetivo realizar un andlisis a los estados financieros, siendo su muestra de estudio los

estados financieros periodo 2015 — 2016, la contadora y la auxiliar contable, para ello aplicd



entrevistas, haciendo uso de la metodologia del analisis vertical, horizontal, las razones, indices
o indicadores financiero, con sus respectivas formulas y el método DuPont para conocer sus
estados financieros y realizar el respectivo analisis. Como principales resultados de esta
investigacion se evidencia que los indicadores financieros permitieron medir la gestion
administrativa y financiera, determinando la liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad
de la empresa, a través de los cuales se pudo conocié la liquidez que posee la empresa para
cubrir sus obligaciones a corto plazo, la rotacion de las cuentas por cobrar y de los inventarios
en los periodos analizados son menores a 30 dias por lo que se debe mantener estrategias de
cobranza que son la clave para el ingreso del efectivo. Ademas, sus indicadores de prueba acida
en el afio 2019 fue de 1,31 % y en el afio 2020 fue de 0,72% por otra parte el nivel de
endeudamiento fluctta en el 2019 en 0,57% y en el 2020 en 0,68%, el indicador de rentabilidad
sobre el patrimonio en el afio 2019 tiene el 13,93% y en el 2020 el 9,27 %.

Por otro lado, a través del sistema DuPont se determind que la rentabilidad de la
empresa, ha aumentado de un periodo a otro, por lo que se demuestra un adecuado manejo de
los recursos. El punto de equilibrio representd el nivel de ventas que el comercial requiere para
cubrir sus costos totales, demostrando que si no cumple con este valor la empresa incurrira en
ganancias y si sucede lo contrario el comercial obtendrd pérdida. En conclusion, se puedo
evidenciar todo esto dado que el comercial CREDI-LOJA, no realizan un analisis financiero,
impidiendo conocer la situacion en la que se encuentra, conllevando a tomar decisiones
inadecuadas y con ello al estancamiento, a través de pérdidas economicas, para ello se
recomienda aplicar politicas de cobro para la recuperacion de sus cuentas por cobrar y por pagar
qgue mantiene el comercial con sus proveedores, los resultados de los indicadores financieros
fueron

En las investigaciones a nivel local, realizado por Loarte (2021), en la empresa “Alpisur
Cia. Ltda.” de la ciudad de Loja en los periodos 2020 — 2021, busco conocer y evaluar su
situacion econdmica y financiera de la compafiia, teniendo como como muestra los estados
financieros de los periodos 2020-2021, y su poblacién conformada por los gerentes, la
contadora y la auxiliar contable. A través de entrevistas y los métodos del analisis vertical,
horizontal, con la aplicacion de los indicadores financieros, generando informacion sobre
rentabilidad, endeudamiento para la adopcion de decisiones acertadas que contribuyan a

mejorar la gestion de la misma.



Dando como principales resultados que los activos tienen la mayor participacion en
activo corriente con el 79,58% y 83,80% en los afios 2020 y 2021, originado por su actividad
comercial dado que sus valores se encuentran concentrados en los activos financieros e
inventarios de mercaderia en los dos periodos, con respecto al analisis horizontal los inventarios
presentan mayor incremento en un 73,43% debido a la demanda presentada por la reactivacion
de la economia post pandemia COVID. En cuanto a su estructura econdmica los costos de venta
y produccién son lo que mas aporte tienen, en el 2020 el 84,40% y en el 2021 el 88,69% estos
costos al verse muy elevados inciden en la disminucion de utilidades. Se concluy6 que el grado
de endeudamiento es elevado en los dos periodos, en un promedio del 80%, lo que demuestra
que la compafiia se encuentra capitalizada en gran parte por sus acreedores; respecto al indice
de rentabilidad su resultado es bajo, debido a que por cada délar en ventas se genera una utilidad
neta de aproximadamente 0,02 y 0,007 centavos en los afios 2020 y 2021.

4.2.  Bases teoricas
En esta seccidn se hace referencia a la empresa, analisis e indicadores financieros que

respaldan la investigacion, a continuacion, detallados.

4.2.1. Laempresa

Segln Zapata (2017) menciona que, la empresa es “un ente econdmico con
responsabilidad social, creado por uno o varios propietarios para realizar actividades de
comercializacion o produccion de bienes o para prestar servicios, y requiere la ayuda de
recursos humanos, financieros y tecnologicos” (p. 24).

Otros autores han afirmado lo siguiente:

Tantalean (2022) define a la empresa como una “ organizacion econémica y juridica,
que desarrolla actividades de consumo, produccién y distribucion de bienes y servicios,
satisfaciendo las necesidades de un determinado mercado, a través de una contraprestacion: el
precio. Su finalidad puede ser lucrativa 0 no lucrativa” (p. 126).

Asi mismo, Loarte (2021) menciona que una empresa es una entidad integrada por un
grupo de personas naturales o juridicas, publicas o privadas que, con la ayuda de recursos
humanos, materiales, economicos o financieros, producen, comercializan, prestan bienes y
servicios con el fin de satisfacer las necesidades de las personas y obteniendo ganancias en el
proceso, generando fuentes de trabajo y contribuyendo con el desarrollo del pais, mediante el

pago de impuestos.
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En este aspecto se considera que una empresa tiene como objetivo generar produccion

y distribucién de productos, de igual forma, representa una economia local, nacional e incluso

internacional dependiendo de su amplitud.

4.2.1.1.0bjetivos. Segun Garcia (2020) algunos de los objetivos que tienen las

empresas son los siguientes:

Alcanzar el mayor beneficio.

Cumplir las demandas de los consumidores.

Equilibrio y adaptacion al entorno, dado que, si una empresa anhela crecer o
simplemente mantenerse, resulta necesaria que esté abierta a los cambios en el mercado
y a las innovaciones tecnoldgicas.

Desarrollo y crecimiento de las empresas, en su produccion, abriéndose a los nuevos
mercados nacionales e internacionales.

Cumplimiento de los deberes sociales, las empresas estdn uniendo objetivos de
responsabilidad social con sus empleados, clientes, organizaciones no gubernamentales
y hacia el medioambiente en el que desenvuelven su actividad.

Crear valor, aumentar el valor de la empresa con el objetivo de conseguir una mayor

rentabilidad para los propietarios.

4.2.1.2. Caracteristicas. De acuerdo a Thompson (2019) las caracteristicas de las

empresas son las siguientes:

Tener objetivos claros.

Buscar el reconocimiento y posicionamiento en el mercado.

Desarrollar actividades que permita lograr el cumplimiento de sus objetivos.
Producen, venden o distribuyen bienes y servicios.

Se aplica la division de trabajo.

Promueven el trabajo en equipo.

4.2.1.3.Importancia. En la empresa se plasma la capacidad intelectual, la

responsabilidad y la organizacion, con las condiciones o factores indispensables que son

relevantes para la produccién, segun lo manifiesta Goméz (2012) tiene los siguientes aspectos:

Favorece el desarrollo humano "como objetivo principal™ permitiendo la realizacion

personal de sus miembros.

Beneficia directamente el progreso economico del pais.
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e Armoniza los maltiples y variados intereses de sus miembros: accionistas, directivos,

empleados, trabajadores y consumidores.

Ademas, la empresa promueve el crecimiento y desarrollo, ya que la inversion es oferta

y es demanda, dado que una empresa se ve en la necesidad de comprar un terreno, maquinaria,

equipo, patentes, materias primas, etc., pero también es oferta, al generar produccién y ésta a

su vez, promueve el empleo y progreso general.

4.2.1.4.Clasificacion de empresas. Las clasificacion d elas empresas se realizan por su

tamarnio, capital y actividad. Como se detallan en las siguientes tablas:

Tabla 1

Clasificacién de las empresas segln su tamafio

Empresas

Definicién

Microempresas

Pequenas
empresas

Medianas
empresas

Grandes
empresas

Sus ingresos son menores a $100.000,00, tienen de 1 a 9 empleados, asi
mismo son entidades econdmicas que inician como proyectos
individuales, familiares o artesanales.

Sus ingresos son entre $100.001,00 y $1'000.000,00, tiene alrededor de 10
a 49 empleados, las pequefias empresas se dedican a llevar a cabo
actividades econdémicas y productivas.

Sus ingresos son aproximadamente de entre $1'000.001,00 vy
$5'000.000,00, tiene alrededor de 50 a 199 personas, se dedican al
comercio del consumo local, sino también en la distribucion a nivel del
mercado interno.

Sus ingresos son superiores a los $5'000.001,00, cuenta con mas de 200
empleados, estas entidades no se limitan a la comercializacion e
importacion local sino también a la internacional.

Nota. Adaptado de Ron (2017)

Asimismo, Cueva (2023) clasifica a las empresas como publicas, privadas y mixtas, la
misma que se encuentra detallada en la siguiente tabla.

Tabla 2

Clasificacion de las empresas segln su capital

Sector Definicion

Es aquella donde el estado tiene la participacion total o mayoritaria. Son creadas para
Publicas  ofrecer bienes y servicios a la poblacién, sobre todo de primera necesidad, sin fines
de lucro.

Privadas

Pertenecen a un grupo de personas naturales o juridicas, su capital proviene de los
creadores de la entidad y es creada con fines de lucro.

Son empresas que combinan capital publico con capital privado, es decir, tendran

Mixtas

inversionistas privados y al Estado, aunque normalmente, la mayoria de la inversion
provienen del fondo pablico, puesto que, sus objetivos estan centrados en actividades

de interés publico.

Nota. Adaptado de Cueva (2023).
Zapa (2017) describe a la clasificacion de empresas segun su actividad como es la

minera, agropecuaria, financiera, de servicio, industrial y comercial.
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Tabla 3
Clasificacién de las empresas segln su actividad
Actividad Definicion
Minera Se dedican a explotar recursos naturales no renovables.
Agropecuaria  Dedicadas a la explotacion del campo y sus recursos renovables.

Se dedica a la captacion de dinero de los ciudadanos para luego negociarlo a través
de préstamos que otorgan a sus clientes valor futuro.
Son aquellas que se crean con el fin de satisfacer necesidades personales. Para
ello, el prestador utiliza sus conocimientos innatos o adquiridos en universidades
y tecnoldgicos para curar, asesorar, educar y custodiar; ademas de todo lo que se
requiere para generar confianza, descanso, seguridad, distraccion, formacion, etc.
Estas empresas compran materia prima e insumos para procesarlos y
transformarlos en productos elaborados.
Son aquellas que se dedican a comprar bienes ya venderlos sin realizar cambios

Comercial de fondo en dichos productos, y establecen un valor marginal conocido como

utilidad.

Nota. Adaptado de Zapata (2017)

Financiera

De servicio

Industrial

4.2.2. Empresas Comerciales

Segln Riquelme (2018) una empresa comercial “se encarga de adquirir bienes y
productos para luego venderlos a otras empresas o consumidores finales, sin realizar procesos
productivos. Su funcion principal es llevar a cabo la relacion de intercambio de productos en el
mercado mediante la comercializacion” (p. 3).

De igual forma Luna (2014), menciona a las empresas comerciales son las que cumplen
la funcidn de intermediarios entre el fabricante y consumidor, infiriendo entre la compra de los
bienes o productos terminados.

En otras palabras, las empresas comerciales son aquellas que su actividad se centra en
las funciones de aprovisionamiento y distribucién de bienes o productos para revenderlos a
terceros sin ninguna transformacion previa, con la finalidad de satisfacer las demandas del
consumidor y obtener un beneficio para el propietario, es decir, son intermediarias entre las

empresas industriales y el consumidor final.
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4.2.2.1.0bjetivo. Las empresas comerciales tienen como principal objetivo obtener
ganancias, posicionarse en el mercado y brindar productos y servicios al cliente. “Tienen la
funcién principal de poner al alcance de los clientes los bienes que necesitan para satisfacer sus
necesidades a traves de las adquisiciones de productos provenientes del sector primario o
secundario” (Hernandes, 2014).

4.2.2.2.Funciones. Entre las funciones de la comercializacion destacan: comprar,
vender, transportar, almacenar, estandarizar y clasificar, financiar, asumir riesgos y obtener

informacién del mercado, segun el IICA (2018), como se encuentra detallada en la siguiente

tabla.
Tabla 4
Funciones de una empresa comercial
Funcién Descripcién
Buscar y evaluar bienes y servicios para poder adquirir el que resulta mas
Comprar y y P P 9 q

beneficioso (esto depende de los criterios aplicados por el comprador).

Vender Promover el producto para recuperar la inversion y obtener ganancia.
Transportar El traslado de bienes o servicios necesario para promover su venta o compra.
Proveer el efectivo y el crédito necesario para operar como empresa 0
consumidor.

Asumir riesgos  Soportar las incertidumbres que forman parte de la comercializacién.

Nota. Adaptado del Manual del Instituto Interamericano de Cooperacion para la Agricultura (1ICA,

2018)

Financiar

Las empresas comerciales se caracterizan con base a la compra y venta, son
intermediarias entre las grandes empresas industriales y el comprador final, no realizan
transformacion de bienes o materia prima y satisfacen la necesidad del consumidor

4.2.2.3.Clasificacion. Las empresas comerciales se pueden clasificar en tres tipos:
mayoristas, minoristas (detalladas) y comisionistas como se encuentra planteado en la siguiente
tabla.

Tabla 5
Clasificacién de las empresas comerciales
Clasificacion Descripcion
Realizan ventas en grandes volimenes de acuerdo con politicas
Mayoristas especificas a minoristas, que a su vez distribuyen el producto al

consumidor final.
Son aquellos negocios que venden el producto al menudeo o en
reducidas cantidades al cliente o consumidor final.
Su trabajo es vender productos que los fabricantes les dan a
Comisionistas consignacion, por lo que obtienen por esta actividad una comision o
ganancia.
Nota. Adaptado del Proceso administrativo, Luna (2014).

Minoristas o detalladas
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4.2.3. Contabilidad

Segln Uribe (2014) la contabilidad se refiere a las actividades profesionales realizadas

por contadores, como la preparacion y la auditoria de Estados Financieros, el mantenimiento

de registros financieros y asesoria en materia de impuestos y otros asuntos financieros.

De igual forma, Pereira et al. (2011) mencionan que la contabilidad es un lenguaje que

transmite informacion econdmica relevante, para con ella tomar decisiones mediante:

La seleccion de informacion economica-financiera, que es relevante para quien va a
tomar decisiones.

La interpretacion de esa informacion, traduciéndose de manera cuantitativa, en especial
en términos monetarios.

El registro de esa informacion.

La comunicacion de esa informacion, y, por altimo.

La interpretacion del producto final de esa comunicacion.

Otros autores afirman lo siguiente:

Es un proceso que recoge y selecciona informacion econdmico-financiera relevante, la
interpreta, la cuantifica y la registra, mostrando como producto final informes que sirven
al usuario para la toma de decisiones (Alcarria, 2012).

Es la disciplina que ensefia las normas y procedimientos para analizar, clasificar y
registrar las operaciones efectuadas por entidades econémicas integradas por un solo
individuo, o constituidas bajo la forma de sociedades con actividades comerciales,
industriales, bancarias o de caracter cultural, cientifico, deportivo, religioso, sindical,
gubernamental, etc., y que sirven de base para elaborar informacion financiera que sea
de utilidad al usuario general en la toma de decisiones econémicas (Flores 2019).
4.2.3.1.Tipos de contabilidad. Segun Sanchez (2019), menciona que estan dividas de

la siguiente manera:
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Tabla 6
Tipos de contabilidad

Tipo de contabilidad Descripcién
Contabilidad publica. Es la que se aplica en la administracion
Por su naturaleza publica.

Por el campo sobre el
que se aplica

Por la actividad
econémica

Contabilidad privada. Su aplicacién se da en la empresa privada.
C. Fiscal. Esta enfocada en las obligaciones tributarias y la gestion
econdmica del pago de la empresa. C. Gerencial. Toma
informacion de la empresa para los administradores esta enfocada
a los equipos directivos. C. de Costes. Se encarga de crear un
sistema de informacion que permita conocer y analizar los costes
de la actividad. C. Financiera. Contabiliza y analiza todo lo que
tiene que ver con los ingresos, gastos, activos y pasivos
financieros.

C. Industrial. Se dirige a las necesidades contables de empresas
manufactureras y del dmbito de la industria. C. de Servicios.
Brinda en el mercado bienes intangibles satisfaciendo las
necesidades de los consumidores. C. Comercial. Se enfoca en las
entradas y salidas de dinero y el andlisis de las actividades
comerciales de compra y venta en que pueda verse inmersa.

C. Agricola. Esta especializada en todo el sector de la agricultura.
C. Petrolera. Al tratarse de empresas tan especiales, tratan de
manera concreta los bienes con los gque trabajan. C. Bancaria. El
balance de un banco o entidad financiera, no es nada facil de
interpretar.

Nota. Adaptado de Sanchez (2019).

4.2.4. Contabilidad comercial

Es una rama de la contabilidad que se centra en las operaciones comerciales. La

contabilidad comercial en las empresas ayuda a registrar todas sus actividades que se puede

medir en dinero. Al informar los ingresos y gastos en efectivo, las empresas pueden sacar

conclusiones sobre sus resultados y planificar sus actividades a corto, medio y largo plazo. Se

puede conocer cuél fue el beneficio mensual de la tienda en un periodo pasado y qué capital

dispone para inversiones. Todos los comercios desarrollan, de alguna manera, la contabilidad

comercial (Ramirez, 2004).

Cabe mencionar que los movilizadores de grandes sumas suelen contar con un

departamento o especialista dedicado unicamente a la contabilidad. Sin embargo, las pequefias

empresas pueden arreglarselas sin un contador, porque el propietario se ocupa de las principales

tareas de la industria, por ejemplo, registrar los costos de compra y venta de bienes.
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4.2.4.1.Importancia. Segun Delgado et al. (2019) la importancia esta en la facilidad
que permite a la toma de decisiones dado que, la contabilidad comercial proporciona
informacién financiera precisa y oportuna, facilitando a los propietarios y gerentes tomar
decisiones informadas sobre la direccion y el crecimiento de la empresa. Otro aspecto a
considerar es el cumplimiento legal y fiscal obligando a las empresas a cumplir con las leyes y
regulaciones fiscales, evitando multas y sanciones. Asi como, el control de costos en el cual,
permite a las empresas identificar areas de gasto excesivo y buscar formas de reducir costos, y
la evaluacion del desempefio, permitiendo a las empresas evaluar su desempefio financiero y
compararlo con sus objetivos y con otras empresas del mismo sector.
4.2.4.2.0Dbjetivos. En la contabilidad comercial son;
e Registrar todas las transacciones comerciales de manera sistematica y ordenada.
e Preparar informes financieros que muestren la situacion financiera y los resultados de
la empresa.
e Facilitar la toma de decisiones proporcionando informacion financiera que ayuden a los
propietarios y gerentes a tomar decisiones informadas.
e Cumplir con las obligaciones legales y fiscal garantizando que las empresas cumplan
con las leyes y regulaciones fiscales aplicables.
4.2.5. Estados Financieros
Es un informe propuesto por la direccion de la empresa que refleja el estado financiero,
los resultados econdémicos, el flujo de caja y las cifras de evolucion de la herencia de un
determinado periodo, para la toma decisiones en beneficio de la entidad y funcién de la atencion
a diferentes usuarios (Espejo y Lopez. 2018). Asimismo, otro autor como Zapata (2017)
menciona que:
Los Estados Financieros “son reportes que se elaboran al finalizar un periodo contable,
con el objeto de proporcionar informacién sobre la situacion econémica y financiera de
la empresa, la cual permite examinar los resultados obtenidos y evaluar el potencial
economico de la entidad”. (p.87)
Con esto quiere decir que los estados financieros son documentos relevantes que
permiten analizar y observar los movimientos financieros y economicos de una empresa,
permitiendo conocer a los propietarios que decisiones de mejoria deben tomar al analizar dichos

estados.
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4.2.5.1.0Dbjetivos. De acuerdo a Zapata ( 2017) los objetivos de los estados financieros
son:
e Analizar las tendencias de las variables financieras involucradas en las operaciones de
la empresa.
e Evaluar su situacion economica y financiera para determinar el nivel de cumplimiento
de los objetivos preestablecidos.
o Verificar la coherencia de la informacidn contable con la realidad de la empresa.
e Identificar los problemas existentes, aplicar los correctivos pertinentes y orientar a la
gerencia hacia una planificacion financiera eficiente y efectiva.
4.2.5.2.Clasificacion de los Estados Financieros. Su clasificacion se basa en: el Estado
de Situacion Financiera, estado de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo, y finalmente las notas que incluyen las politicas contables
significativas (Zapata, 2017).
4.2.5.3.Importancia. Los estados financieros constituyen la base central de todas las
empresas para la toma de decisiones, es ahi donde se muestra los resultados obtenidos, la
gestion de los accionista y cada una de las decisiones tomadas con los recursos de la empresa,
para generar efectivos necesarios para la toma de decisiones en un futuro, el cual puede ser
tanto positivo como negativo, por lo que, el objetivo del informe es proporcionar a todos los
terceros interesados en la informacion contable de la entidad financiera, para servir como
herramientas, los cuales permiten a los empresarios o0 propietarios tener una idea clara de la
situacion financiera de la empresa, durante un periodo de tiempo determinado para evaluar su
desempefio (Castrellon et al., 2021).
4.2.5.4.Finalidad. De acuerdo a Lopez y Espejo (2018) “la finalidad radica en
suministrar informacion acerca de la situacion financiera, el rendimiento financiero y de los
flujos de efectivo de una entidad, que sea Util a una amplia variedad de usuarios a la hora de
tomar decisiones economicas”. (p.514)
Para cumplir con este objetivo, los estados financieros suministraran informacién acerca
de la entidad de la siguiente manera:
e Activos
e Pasivos
e Patrimonio Neto

e Ingresos y Gastos, en los que se incluyen las ganancias y/o pérdidas.
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Aportaciones de los propietarios y las distribuciones a los mismos en su condicion de
tales
Flujos de Efectivo

Esta informacidn conjuntamente con la que se encuentra en notas, ayudara a los usuarios

a predecir los flujos de efectivo futuros de la entidad, y en particular, su distribucion temporal

y el grado de certidumbre (p. 514).

4.2.5.5.Caracteristicas Generales. En base a Lopez y Espejo (2018) los estados

financieros deben cumplir con ciertas caracteristicas generales como las siguientes:

4.2.6.

Imagen fiel y cumplimiento de las NIIF

Hipotesis de negocio en funcionamiento

Hipdtesis contable de devengo

Materialidad o importancia relativa y agrupacion de datos
Compensacion

Periodicidad de la informacion

Informacion comparativa

Uniformidad en la presentacion

Caracteristicas cualitativas de los Estados Financieros

Los estados financieros son un medio por el cual, se puede examinar la situacion

financiera actual de una entidad, asi como, los resultados, permitiendo evaluar su potencial

econdmico, por lo tanto, para el cumplimiento de dichos informes deben presentar las siguientes

caracteristicas:

Comprensibilidad. Esta es una cualidad importante que facilita a los usuarios no
contables comprendan los aspectos méas importantes sin mucha dificultad.

Relevancia. Los datos permiten a los usuarios identificar la informacion mas importante
sobre la toma de decisiones.

Integridad. Para ser fiable, la informacion debe ser completa dentro de los limites de
la importancia relativa y el costo. Una omision puede causar que la informacion sea
falsa o equivoca, y, por lo tanto, no fiable y deficiente en términos de relevancia.
Confiabilidad. Son las cifras correspondientes a los conceptos expuestos deben ser

suficientemente prudentes, es decir, son comprobables y reales.
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e Comparabilidad. Son cifras expresadas en una moneda del mismo poder adquisitivo
para que sean comparables a la hora de determinar las diferencias entre periodos
(Zapata, 2017).

4.2.7. Estado de Situacion Financiera

Es aquel informe que presenta de manera detallada, completa y razonable los importes
de las partidas del activo, pasivo y patrimonio, con una fecha determinada segun las normas
internacionales que permiten la comprensibilidad, confiabilidad y comparabilidad de la
informacion financiera. Igualmente constituye una herramienta fundamental en la toma de
decisiones de inversores, prestamistas y propietarios (Lépez y Espejo, 2018).

4.2.7.1. Objetivo. Fajardo y Soto (2018) analiza el principal objetivo del Estado de
Situacion Financiera, da a conocer la posicion financiera de la organizacién a una fecha
determinada, es decir, establecer del total de activos cuanto ha sido financiado por terceras
personas y cuanto forma parte del patrimonio de la empresa, informacién que es primordial
para la toma de decisiones.

El Estado representa la situacion de los activos y pasivos de una empresa, de igual forma
el Estado de su Patrimonio. En otras palabras, presenta la Situacion Financiera o las condiciones
de un negocio en un momento dado, segun se reflejan en los registros contables (Ortiz, 2018).

En la siguiente tabla se presenta el modelo del Estado de Situacion Financiera que utiliza
una entidad para conocer su estructura

Tabla 7
Modelo del Estado de Situacién Financiera
Empresa " XYZ"
Estado de Situacién Financiera
Del.... al .... el 20XX
Expresado en Doélares

Activo Notas Valor $ Total
Activo Corriente

Efectivo y Equivalente del Efectivo XXX

Cuentas y Documentos por cobrar XXX

Inversiones Financieras XXX

Inventarios XXX

Activo Corriente Total XXX

Activo no Corriente

Propiedad, Planta y Equipo XXX

Propiedad de Inversion XXX

Activos Intangibles XXX

Activo no Corriente Total XXX

Activos Totales XXX
Pasivo
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Pasivo Corriente

Cuentas y Documentos por Pagar XXX
Pasivos por Beneficios a Empleados XXX
Pasivos por Impuestos por Pagar XXX
Pasivo Corriente Total XXX
Pasivo no Corriente
Cuentas y Documentos por Pagar XXX
Pasivos por Beneficios a Empleados XXX
Pasivos por Impuestos por Pagar XXX
Arrendamientos Financieros por Pagar XXX
Pasivo no Corriente Total XXX
Total de Pasivo XXX
Patrimonio
Capital XXX
Reservas XXX
Otros Resultados Integrales XXX
Resultados Acumulados XXX
Total de Pasivo y Patrimonio XXX
Foorr, Fooooooooi.
Gerente Contador

Nota. Adaptado del Plan de Cuentas Super Intendencia de Compafiias (2023)

4.2.8. Estado de Resultados

De acuerdo a Zapata, (2017) el Estado de Resultados muestra los efectos financieros de
las operaciones ordinarias, no ordinarias y discontinuas de la empresa, durante el periodo del
informe. Estos efectos pueden ser ganancias o pérdidas, lo que refleja la calidad de la gestion
de recursos de la empresa, y, por tanto, la eficiencia de la gestién. Independientemente del
resultado alcanzado, éste tiene un impacto en el Patrimonio de la empresa, aumentando si el
resultado fue una ganancia o disminuyendo si se registra una pérdida.

Un Estado de Resultados es un estado financiero que presenta y clasifica
sistematicamente los ingresos empresariales; los costos y gastos incurridos por las actividades
antes mencionadas en un periodo determinado y la ganancia o pérdida del periodo sobre el que
se informa (Espejo y Lopez, 2018).

4.2.8.1.0Dbjetivos. En este contexto los autores Fajardo y Soto (2018)

El objetivo del Estado de Resultados es realizar una evaluacion de la rentabilidad de la
organizacion y su capacidad de generar utilidades.

4.2.8.2.Estructura. Espejo y Lopez (2018) plantea que el Estado del Resultado integral
presenta:

e Los resultados del ejercicio (ingresos menos costos y gastos)
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e EIl otro resultado integral total (detalle de los resultados integrales del ejercicio
econémico)

e El resultado integral del ejercicio estd compuesto por el total de los resultados y otro
resultado integral total.

Como se expone a continuacion:

a) El Resultado del Ejercicio atribuible a:

e Los intereses minoritarios, y

e Los propietarios de la dominante.

b) el resultado integral del ejercicio atribuible a:

e Los intereses minoritarios, y

e Los propietarios de la dominante.

Informacion a presentar en la seccion de resultados

Espejo y Ldpez (2018), describe en la seccion de resultados se incluiran las partidas e
importes del ejercicio correspondientes a:

e Ingresos de actividades ordinarias;

e Costos financieros

e Participacion en el resultado del periodo de las asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen segun el método de la participacion;

e (Gastos por impuestos.

La entidad (econdémica) debe presentar partidas adicionales (incluidas las partidas
enumeradas anteriormente), partidas y subtotales que muestran ganancias y otros resultados
integrales en el estado o estados de resultados si dicha presentacién es esencial para comprender
los resultados financieros de la entidad.

Informacidn a presentar en la seccion de otro resultado integral.

En la seccion de otro resultado integral se presentaran partidas e importes del ejercicio
por separado, correspondientes a:

Partidas de otro resultado integral, clasificadas por naturaleza y agrupadas en aquellas
que, de acuerdo con otras NIIF: no se clasificaron posteriormente a resultados y se reclasifican
posteriormente al resultado del periodo, cuando se cumplan ciertas condiciones especificas.

La participacion en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participacion, separada en la participacion en partidas

que, de acuerdo con otras NIIF: no se reclasifican posteriormente a resultados del periodo y se
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reclasifican posteriormente al resultado del periodo, cuando se cumplan ciertas condiciones
especificas.

Una entidad presentara partidas (incluso mediante la desagregacion de las partidas
enumeradas anteriormente), rubricas y subtotales adicionales en el estado o estados que
presentan los resultados y otro resultado integral, cuando tal presentacion sea pertinente para
comprender el rendimiento financiero de la entidad.

Formas de presentacion de los gastos en el Estado del Resultado Integral

La entidad debe proporcionar un desglose de los gastos reconocidos a través del estado
de resultados utilizando una clasificacion basada en la naturaleza o proposito de los gastos de
la entidad (econdmica) y segun la cual la informacion sea confiable y relevante, las cuales son:
1. Por su naturaleza. De acuerdo al concepto de cada cuenta de gasto. Ejemplo: Sueldos y
salarios, Beneficios sociales a empleados, Honorarios profesionales, etc.

2. Por su funcion. De acuerdo al departamento o unidad en que se generan los gastos. Ejemplo:
Gastos de ventas, Gastos de administracion, Gastos financieros y otros. (pp. 521-522)

A continuacion, en la siguiente tabla se puede observar como estd conformada la

estructura del estado de resultados:

Tabla 8
Estado de Resultados

Empresa "XYZ"
Estado de Resultados

Del ..... al ..... del 20XX
Expresado en Dolares

Cuentas Notas Valor $ Totales
Ingresos de Actividades ordinarias XXX XXX
Costo de Venta XXX

Ganancia Bruta XXX

Otros Ingresos XXX

Ingresos Totales XXX

Costos y Gastos XXX

Gastos de Venta XXX

Gastos de Administracion XXX

Gastos Financieros y Otros XXX

Costos Financieros y Otros XXX

Costos y Gastos Totales XXX XXX
Utilidad Antes de Impuestos XXX

Participacion a Trabajadores XXX

Gasto por el Impuesto a las Ganancias XXX
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Utilidad (pérdida) del Periodo XXX XXX

Otro Resultado Integral XXX

Ganancia Revaluacion de Propi. Planta y XX

Equi.

Ganancia (pérdida) de Beneficios Definidos XXX

Ot_rq Resultad(_) Integral o XX

Utilidad (pérdida) Integral del Ejercicio

Ganancia Atribuible: XXX

Tenedores de Patrimonio Neto XXX

Intereses Minoritarios XXX XXX
XXX XXX

Fooooo. Fooooooil.
Gerente Contadora

Nota. Adaptado del Plan de Cuentas Super Intendencia de Compafiias (2023)

4.2.9. Analisis financiero
Meléndez (2009) manifiesta que “El andlisis financiero es una técnica o herramienta
que, mediante el empleo de métodos de estudio, permite comprender el comportamiento del
Estado Financiero de una entidad y asi conocer su capacidad de financiamiento e inversion
propia” (p. 113).
Segln Zapata (2017) menciona que el analisis financiero es:
El conjunto ordenado de acciones que se realiza mediante la lectura critica, el analisis
objetivo y la interrelacidn coherente de los datos que existen en los Estados Financieros
y otros elementos complementarios, como los presupuestos que permiten obtener
indicadores adecuadamente interpretados el cual ayudardn a describir la situacion
econdmica financiera de la empresa en el presente y futuro, facilitando la toma de
decisiones para corregir falencias del ahora previniendo acontecimientos que pudieran
afectar los intereses o la estabilidad de la entidad, también es un patron de comparacion
a nivel sectorial y de tendencias. (p. 414)
Es decir que, el anélisis del estudio estd constituido por los Estados Financieros que
deben ser sistematicos y periodicos, respondiendo a los objetivos preestablecidos, para efectuar

el diagndstico del estado econdmico, financiero de la empresa.
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4.2.9.1.Importancia. La importancia del andlisis financiero es para identificar aspectos
economicos Yy financieros que muestren las condiciones operativas de la empresa en términos
de liquidez, solvencia, demora, eficiencia, desempefio y rentabilidad, facilitando las
operaciones de la empresa como es en la toma de decisiones administrativas, econémicas y
financieras (Nava, 2009).

De igual manera, Quichimbo (2018) menciona la importancia de realizar un anélisis
financiero, el cual da a conocer la situacion financiera, con base a la capacidad que tiene la
empresa para cumplir sus compromisos de pago, ya sea con proveedores, como, bancos o
entidades publicas. Por tanto, en todas las empresas existe el proceso de comprar bienes y
servicios, almacenar, vender, cobrar con la finalidad de obtener los recursos necesarios para
pagar a los suministradores de bienes y servicios, volviendo a iniciar otra vez el proceso. Se
debe tomar en cuenta la importancia de realizar un analisis financiero a la empresa para conocer
las falencias que puede tener y ver la toma de decisiones con base a los hechos reales de una
realidad latente.

4.2.9.2.Ventajas del andlisis financiero. Teniendo en cuanta a Zapata (2017), los
analisis financieros tienen las siguientes ventajas:

e Asistencia a detectar situaciones de riesgo que podrian verse afectadas en un futuro con
base a las situaciones financieras de la empresa.

e Comprueba la consistencia o inconsistencia de la composicion de los activos, los
pasivos y el patrimonio.

e Compara la situacién financiera y econdmica de dos periodos. Facilita los indices o
razones financieras que ayudan a cuantificar la estabilidad econdmica y financiera.
4.2.9.3.0bjetivos del analisis financiero. Los objetivos del anélisis financiero dentro

de una empresa se basan segun lo menciona Coello (2015) son:

e Valorar los resultados de la actividad comercial llevada a cabo

o Informar sobre las reservas internas efectivas que tiene la empresa

e Desarrollar la productividad del trabajo

o Ultilizar de forma eficiente los medios que representan los activos fijos y los inventarios.

e Comprimir el costo de los servicios logrando la eficiencia planificada

e Examinar toda la informacién acerca del trabajo de la empresa.
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4.2.9.4.Fases del analisis financiero. Un analisis financiero debe ser procesado de

manera eficaz y segura, siguiendo un riguroso procedimiento que asegure los resultados

efectivos al respecto, Zapata (2017) menciona las fases del proceso:

Programacion

o Definir objetivos y alcance.

o Establecer fechas tentativas de inicio y culminacion del estudio.
Ejecucion

o Seleccionar al responsable.

o Recopilar toda la informacidn requerida.

o Validar datos.

o Organizar la informacion definitiva.

Discusion evaluacion

o Definir los métodos que se utilizaran.

o Obtener los resultados e interpretarlos

o Preparar un informe con los resultados relevantes, conclusiones y recomendaciones.
Seguimiento

o Toma de decisiones por parte de la gerencia.

4.2.9.5.Clasificacion de andlisis financiero. Segun Ortiz (2012) tiene 4 tipos de

clasificacion que son los siguientes:

Anélisis interno. Si el analista tiene acceso directo a la informacion necesaria para la
investigacion, es decir, si esta lista para ser utilizada por la direccion y los accionistas.
Anélisis externo. Esto sucede cuando el analista no tiene acceso directo a los datos y la
investigacion se basa en publicaciones o informacion general; Basicamente, este tipo de
andlisis lo realizan entidades como bancos, agencias gubernamentales, etc.

Andlisis vertical. Se aplica con base al asiento trascendente o importante en el balance
del periodo analizado, el cual, se debe realizar para cada cuenta, por ejemplo, la venta
de costos, gastos y ganancias de este afo.

Analisis horizontal. Se compara una cuenta en especifico con un grupo de cuentas de
dos 0 maés periodos, esto dependiendo de la situacion de la empresa, con el fin de
determinar las cuentas que han tenido mayor diferenciacion o movimiento también

conocido como (analisis dinamico) de esa manera el comportamiento de una cuenta.
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4.2.10. Analisis vertical

Citando a Ortiz (2012) afirma que un anélisis vertical es “una técnica sencilla que
consiste en tomar un solo Estado Financiero, puede ser un balance general o estado de
resultados y admite relacionar cada una de sus partes con un total o subtotal del mismo estado”
(p.321), en este sentido, el analisis vertical es una técnica, método que se maneja para analizar
y estudiar la estructura de los Estados Financieros, el procedimiento que se lleva para la
ejecucion de calcular los porcentajes de cada una de las cuentas y grupos.

En palabras de Zapata (2017) el analisis vertical “consiste en tomar un solo informe y
relacionar cada una de las partes con un total o un subtotal, con el propésito de determinar la
composicion porcentual de cada saldd con la cifra base” (p.472), teniendo como finalidad
expresar los resultados en porcentajes, las cifras de un Estado Financiero, permiten obtener una
vision mas amplia de los Estados Financieros, se debe emplear siempre en varios ejercicios con
el fin de evaluar el comportamiento de las diferentes cuentas en cada periodo, siendo de gran
utilidad para la toma de decisiones en la empresa.

4.2.10.1. Importancia. Reyes (2018), menciona que “El calculo del analisis vertical es
de gran importancia en el momento de establecer si una empresa tiene una distribucion de sus
activos equivalentes, de acuerdo con sus necesidades financieras (pasivos y patrimonio) y
operativas” (p.417). De la misma manera la finalidad del analisis vertical es evidenciar el
equilibrio econémico y financiero que presentan los Estados Financieros de una empresa, es
decir, que los valores de cada una de las cuentas estén distribuidos de manera arménica y
equilibrada en funcién a las condiciones del negocio como la actividad a la que se dedica.
(Fajardo 2017)

Esto quiere decir que la importancia del andlisis vertical demuestra como se encuentra
conformada la estructura financiera de la empresa, de qué manera estan distribuidos los grupos
del activo, pasivo y patrimonio. Con la finalidad de evidenciar si se esta llevando a cabo una

buena gestion por parte de los responsables de la misma.
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4.2.10.2.Caracteristicas. Son lo que ayuda a definir el anélisis vertical como se detalla

en lo siguiente:

Los métodos de analisis vertical se refieren exclusivamente a estados financieros de un
periodo determinado, es decir, balance, cuenta de resultados y estado de cambios en la
situacion financiera.

Los métodos verticales son: las razones simples y de estandar, y para algunos autores la
aplicacion de porcentajes.

Determina el porcentaje de cada una de las partidas sobre el total (Serrano, 2017).

4.2.10.3. Procedimiento. Para Loarte (2021) la aplicacion de este anélisis se utiliza el

siguiente procedimiento.

Se toma un Estado Financiero de una Situacién Financiera O Estado de Resultados, para
tener como base los valores de cada subgrupo.

Se procede a aplicar la siguiente formula para obtener el porcentaje correspondiente a
cada cuenta del Estado Financiero.

Formula:  Analisis vertical = Valor cuenta * 1000
Valor subgrupo

El resultado de la formula anterior corresponde al porcentaje del rubro.
Para obtener el porcentaje del subgrupo, se aplica la siguiente formula

Formula: Analisis vertical = VValor subgrupo  * 1000
Valor grupo

Al aplicar la férmula anterior dara como resultado el valor correspondiente al porcentaje
del grupo.

En la tabla se puede observar el formato del andlisis vertical compuesto para cada

periodo en estudio.

Tabla 9

Formato del Analisis Vertical

Empresa “XYZ”
Analisis Vertical
Del... al .. del 20XX
Expresado en Dolares

Cuenta $ Valor % de Rubro % de Grupo
Activo

Activo Corriente XXX %

Caja- Bancos XXX %
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Inventarios XXX %

Total Activo Corriente XXX % %
Activo no Corriente

Propiedad Planta y Equipo

Vehiculo XXX %

Equipo de Computacion XXX %

Otros Activos XXX %

Total Activo No Corriente XXX % %
Total Activo XXX %
Pasivo

Pasivo Corriente

Cuentas y Documentos por Pagar XXX %

Pasivos por Beneficios a Empleados XXX %

Pasivos por Impuestos por Pagar XXX %

Arrendamientos Financieros por Pagar XXX %

Pasivo Corriente Total %
Pasivo no Corriente

Cuentas y Documentos por Pagar XXX %

Pasivos por Beneficios a Empleados XXX %

Arrendamientos Financieros por Pagar XXX %

Pasivo no Corriente Total XXX %
Total Pasivo XXX %
Patrimonio XXX %

Capital XXX %

Utilidad del Ejercicio XXX %

Utilidad Acumulada XXX %

Total Patrimonio XXX %
Total Pasivo y Patrimonio XXX %

Nota. Adaptado del Plan de Cuentas Super Intendencia de Compafiias (2023)

4.2.11. Analisis horizontal

De acuerdo a Meléndez (2009) “Los métodos horizontales son aquellos que permiten el
analisis comparativo de los estados financieros; mientras que los métodos verticales son
efectivos para conocer las proporciones de los diferentes conceptos que constituyen los estados
financieros con relacion a un todo.” (p.2)

Como plantea Coello (2015) el analisis horizontal consiste en determinar la contribucion
de cada cuenta a los Estados Financieros con referencia al total de activos o pasivos del balance
y al patrimonio o ventas totales de la cuenta de Resultados, lo que permite realizar el analisis
financiero de las siguientes apreciaciones objetivas:

Tabla 10
Apreciaciones objetivas del analisis horizontal
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Apreciaciones Descripcion

Vision panoramica de la estructura del estado financiero.
Muestra la relevancia de cuentas o grupo de cuentas dentro del estado. Si el analista,

lector o asesor conoce bien la empresa, puede mostrar las relaciones de
inversion y financiamiento entre activos y pasivos que ha generado las
decisiones financieras.

Evalla las decisiones gerenciales, que han operado esos cambios, los cuales se

pueden comprobar mas tarde con el estudio de los estados de cambios.

Permiten plantear nuevas politicas de racionalizacion de costos, gastos y precios

como también financiamiento.

Permite seleccionar la estructura dptima, sobre la cual existe la mayor rentabilidad

y que sirva como medio de control para obtener la maxima rentabilidad.

Indicadores de rentabilidad, liquidez, endeudamiento y actividad

Nota. Adaptado del Anlisis horizontal de los Estados Financieros de Coello (2015).

4.2.11.1. Importancia. El analisis horizontal permite percibir el comportamiento de

las diferentes cuentas o partidas que se presentan en el Estado Financiero, dando a conocer el

crecimiento con relacion al periodo anterior o en su defecto un decrecimiento, por ello, no se

puede aplicar en un solo periodo de tiempo, siempre se debe aplicar teniendo los resultados de

los diferentes periodos de tiempo (Fajardo, 2018). El autor citado, establece el siguiente

procedimiento a seguir:

Se toman los Balances Generales o Estados de Pérdidas y Ganancias correspondientes
a los periodos establecidos cuyos valores aparecen en las primeras columnas.

Para obtener el Resultado de la variacion absoluta se aplica la siguiente formula,
considerando que el afio 1 es el Estado Financiero mas actual, mientras que, el afio 2
corresponde al estado financiero més antiguo.

Formula:  v/ariacion Absoluta = Periodo actual (P2) — Periodo pasado (P1)

El porcentaje correspondiente a la variacion relativa se determina al aplicar la formula

Formula:  \/ariacion Relativa = Variacion Absoluta  * 100
Cifra Absoluta Ano 2

Para determinar la razon se obtiene dividendo el valor del afio reciente para el valor mas

antiguo.

Formula:  v/ariacion Relativa = Valor Periodo Actual (P1)
Valor Periodo Actual (P2)

Seguidamente en la tabla 11, se detalla la estructura del formato del analisis horizontal,

el cual este compuesto por los dos periodos para realizar la comparacion de si mismos.
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Tabla 11
Formato de Analisis Horizontal

Empresa “XYZ”
Anélisis Horizontal
Del ...al ... del 20XX
Expresado en Délares

ARo ARo  Variacion Variacion  Variacién
Cuenta 20xx 20xx absoluta relativa porcentual

coeficiente %
Activo Corriente %
Caja XXX XXX XXX XXX %
Bancos XXX XXX XXX XXX %
Cuentas y Documentos por Cobrar XXX XXX XXX XXX %
Inventario de Mercaderia XXX XXX XXX XXX %
Suministros de Oficina y Aseo XXX XXX XXX XXX %
Total Activo Corriente XXX XXX XXX XXX %
Activo No Corriente
Terreno XXX XXX XXX XXX %
Edificios XXX XXX XXX XXX %
Vehiculo XXX XXX XXX XXX %
Equipo de Computo XXX XXX XXX XXX %
Depreciacion Acumulada de XXX XXX XXX XXX %
Equipos
Total Activo No Corriente XXX XXX XXX XXX %
Total Activo XXX XXX XXX XXX %
Pasivo %
Pasivo Corriente %
Cuentas y Documentos por Pagar XXX XXX XXX XXX %
Retenciones sobre el Impuesto a XXX XXX XXX XXX %
laRenta
Total Pasivo Corriente XXX XXX XXX XXX %
Pasivo No Corriente
Cuentas y Documentos a Largo XXX XXX XXX XXX %
Plazo
Total Pasivo No Corriente XXX XXX XXX XXX %
Patrimonio
Capital XXX XXX XXX XXX %
Utilidad Neta XXX XXX XXX XXX %
Total Patrimonio XXX XXX XXX XXX %
Total Pasivo y Patrimonio XXX XXX XXX XXX %

Nota. Adaptado del Plan de Cuentas Superintendencia de Compafiias (2023)
4.2.12. Indicadores financieros

Desde la posicion de los autores Riofrio et al. ( 2017) los indicadores financieros se los
reconoce como un procedimiento para realizar una evaluacion de las finanzas, lo cual, consiste

en corresponder o combinar los elementos que puedan representar los datos que son anotados
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en los Estados Financieros, teniendo como objetivo lograr obtener resultados, sobre las el
desempefio econdmico que realiza la empresa a través de la medicion de la rentabilidad,
liquidez y solvencia a su vez efectlla proyecciones y previsiones.

El método de las razones financieras radica en establecer la relacion efectiva entre las
diferentes partidas contables de los Estados Financieros.

4.2.12.1. Indicadores de liquidez. La liquidez de una Empresa se mide en funcion del
cumplimiento de las obligaciones que tiene a corto plazo. La liquidez se refiere a la solvencia
de la Situacidn Financiera general en la que se encuentra el ente, es decir, la disposicion para
pagar las deudas, razon por la cual, puede dar una imagen clara de problemas de flujo de caja o
de quiebra inminente de la empresa, en el caso de no existir dicha liquidez para pagar (Gitman,
2016).

En otras palabras, la liquidez es la Situacion Financiera de la Empresa y la flexibilidad
de convertir en efectivo los activos circulantes.

Santiago (2017) menciona ar “las razones de liquidez como aquellas que miden la
capacidad de una Empresa para satisfacer sus obligaciones a corto plazo, a medida que éstas se

vencen” (p. 55). Palomares (2015) afirma que los indicadores de liquidez son los siguientes:

4.2.12.1.1. Razon Corriente. Verifica la disponibilidad de los recursos de la empresa,
su resultado indica la cantidad de activos transformandose en un corto plazo en dinero, mismo
que ayudaré a cubrir las deudas de corto plazo.

Su estandar es de entre $ 1,00 a $ 2,00 y se mide en dblares

Formula:  Razon Corriente = Activo corriente

Pasivo corriente

4.2.12.1.2. Prueba Acida. También conocida como liquidez seca, es un indicador
riguroso, sefiala la cantidad de efectivo y equivalentes liquidos que dispone la empresa para
pagar excepcionalmente a todos los acreedores, aln antes de su vencimiento, cabe mencionar
que los inventarios no se pueden facilmente convertir en efectivo.

Su estandar es de entre 0, 5a 1,00 y se mide en dolares

Formula:  pryena Acida = Activo corriente- Inventario

Pasivo corriente

4.2.12.1.3.  Capital neto del trabajo. Es la diferencia entre el activo circulante
menos el pasivo circulante, se define como los fondos necesarios para operar el negocio sin

fallas. Ademas, la ratio muestra cuanto efectivo tendria una Empresa si tuviera que pagar toda
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su deuda a corto plazo. En otras palabras, es una forma de cuantificar (en ddlares) los resultados
de la relacion actual.

Su estandar es el valor positivo y se mide en ddlares

Formula:  canital Neto del Trabajo = Activo corriente - Pasivo corriente

4.2.12.14. Nivel de Dependencia de Inventarios. Es el porcentaje méas pequefio del
valor en libros del inventario que debe convertirse en efectivo después de liquidar el efectivo,
el banco, las cuentas por cobrar comerciales y los valores de liquidacion para cubrir los pasivos
pendientes a corto plazo.

Formula:

Nivel de Dependencia de Inventarios = Pasivo corriente
Inventarios

4.2.12.2. Indicadores de Endeudamiento
Con base a lo que menciona Ortiz (2012) el objetivo de las ratios de Endeudamiento
es, calcular que medida tiene y como participan los acreedores en la financiacion de la
Empresa. De manera similar, existe el riesgo de los acreedores relevantes, el riesgo de los
propietarios y la conveniencia o desventaja de un cierto nivel de deuda para la Empresa.
Para Baena (2015) los indicadores de endeudamiento son: “conocidos como razon
de Apalancamiento, y determinan la medida de los niveles de deuda y la medida que estos
estan envueltos con los Activos y el Patrimonio con los Acreedores y Proveedores™ (p. 109).

Y estan conformados por los siguientes tipos de endeudamiento:

4.2.12.2.1. Nivel de Endeudamiento. Este indice se puede utilizar para determinar el
nivel de Autonomia Financiera de la Empresa. Si el indice es alto, muestra que el negocio es
muy dependiente de los Acreedores y tiene una capacidad de Endeudamiento limitada, es decir,
estd decapitado y opera con una estructura financiera mas riesgosa. Por el contrario, un indice

bajo indica una alta independencia de una empresa respecto de los acreedores.

Tiene un estandar menor a 50% y se mide en porcentajes
Formula: Nivel de Endeudamiento = Total Pasivos

Total Activos
4.2.12.2.2. Endeudamiento financiero. Se trata de un indicador que mide el

porcentaje representativo de los pasivos financieros de corto y largo plazo de la empresa con

relacion con los ingresos por ventas de todo el periodo del informe, incluso si las ventas son
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menores a un afio al momento del calculo, estan anualizados. para que los calculos se hagan
correctamente (Baena, 2015).

Tiene un estandar que no sobrepase el 10% y se mide en porcentaje

Formula:

Endeudamiento Financiero = Obligaciones financieras
Ingresos de Actividades O

4.2.12.2.3. Concentracion de los pasivos a corto plazo. Aqui indica que
porcentajes del total de los pasivos presenta vencimiento en el corto plazo (inferior a 1 afio) es
decir, “La relacion esta dada entre los pasivos corrientes y el total de pasivos. Asi también,
muestra el grado de los deberes de los socios para atender las deudas a corto plazo de la entidad”
(Baena, 2015).

Tiene un estandar menor al 50% y mide en porcentajes

Endeudamiento Corto Plazo = Pasivo Corriente
Pasivo Total

Féormula:

4.2.12.2.4. Endeudamiento patrimonial. Estos indicadores se utilizan para
comparar la financiacion de terceros con los recursos de los accionistas, para determinar qué
parte corre mayor riesgo. En otras palabras, la participacion de los pasivos financieros a corto
y largo plazo en las ventas del ejercicio, se recomienda para las empresas comerciales que el
resultado no supere el 10%.

Tiene un estandar menor a $0,50 y se mide ddlares

Endeudamiento Patrimonial= Total Pasivos
Patrimonio

Foérmula:

4.2.12.2.5. Impacto de la carga financiera. Estos indicadores se utilizan para
comparar el financiamiento de terceros con los recursos de los accionistas, determinando qué
parte esta en mayor riesgo.

Tiene un estandar al 10% y se mide en porcentajes

Formula: Impacto de la carga financiera= Gastos Financieros
Ventas
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4.2.12.3. Indicadores de Actividad. Los indicadores de desempefio miden la
velocidad y facilidad de convertir varias cuentas en ventas o efectivo, los ingresos o productos.
En cierto sentido, los indices de desempefio miden la eficacia con la que opera una empresa en
diferentes dimensiones, como la gestion de inventarios, los costos y las transacciones
(Lawrence 2012).

Segun Zapata (2017), menciona que los indicadores de rotacion o actividad, ayudan a
medir la eficiencia que tiene la empresa en la utilizacién de sus recursos, en forma general es
un calculo que involucra las cuentas estaticas del Balance General con las cuentas dindmicas
del Estado de Resultados.

4.2.12.3.1. Rotacion de activos. Este indicador ayuda a la empresa a conocer con
qué eficacia gestiona sus activos y permite identificar brechas e implementar mejoras adecuadas
para maximizar el uso de los recursos de la empresa.

Su estandar mientras mayor sea la rotacion es mejor, y se mide en veces

Formula:  Rotacion de activos = Ventas

Activos

4.2.12.3.2. Rotacion de cartera. Determina la calidad de las cuentas por cobrar para
cada periodo segun la liquidez, su calculo refleja la cantidad de veces que estas cuentas circulan
durante el afio, o los dias que deben pasar antes de que se haga efectivo el cobro de dicha cuenta.
Foérmula:

Rotacién de cartera = Ventas a crédito
Promedio cuentas por cobrar

4.2.12.3.3. Rotacion de inventarios. Permite saber cuantas veces rota el
inventario durante un periodo de tiempo. Esto significa saber cuéantas veces el inventario se
convierte en efectivo o cuentas por cobrar (que se han vendido).

Tiene un estandar de 6 a 12 veces y se mide en veces.

Formula: Rotacién de inventarios = Costo mercancia vendida
Promedio inventarios
4.2.12.3.4. Rotacion de proveedores. Determina la cantidad de veces que se va a

recuperar los saldos de los clientes, a través de la actividad financiera y se utiliza para calcular

la cantidad de veces que las cuentas por cobrar se convierten en efectivo durante el afio.

Rotacién de inventarios = Ventas a crédito
Formulas: Cuentas por cobrar

Rotacidn de inventarios = Compras a crédito
Cuentas por pagar
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4.2.12.4. Indicadores rentabilidad. De acuerdo a Navarro (2010) los indicadores de
rentabilidad:

Miden el valor de cumplimiento de los objetivos y el logro de los resultados propuestos.

En el cual indica el cumplimiento de la realizacion de lo planteado, con los aspectos

correctos del proceso. Los indicadores de eficacia o rentabilidad se enfocan en lo que

se debe realizar, por un motivo, en el establecimiento de un indicador de eficacia es

fundamental conocer y definir operacionalmente las exigencias del cliente en el proceso

de la compray entrega. (p.109)

Dentro de las razones de rentabilidad se tiene:

4.2.12.4.1. Rentabilidad sobre los activos. ROA puede interpretarse como el beneficio
que recibe una empresa por cada ddlar invertido en sus distintos activos del que se esperan
beneficios futuros (Westreicher, 2021).

Su estandar es mayor al 10% y se mide en porcentaje. Baena (2015)

Férmula: ROA= Utilidad

Activos

4.2.12.4.2. Margen de utilidad bruta. Mide el porcentaje de cada unidad, del dinero
generado por una venta que la empresa haya pagado sus bienes. EI margen bruto se obtiene
restando los ingresos de la empresa al costo de ventas.

Tiene un estandar entre el 2% y 3% y se mide en porcentaje

Formula:  npargen de Utilidad Bruta = Utilidad Bruta
Ingresos de Actividades Operacionales

4.2.12.4.3. Margen de utilidad operativa. Mide el porcentaje restante de cada unidad
de efectivo, generada a partir de las ventas después de que quedan todos los costos y gastos,
excepto intereses, impuestos y dividendos de acciones preferentes. Son "puros” porque miden
solo las ganancias obtenidas por las operaciones de la unidad sin ellas, teniendo en cuenta
intereses, impuestos y dividendos de acciones preferentes.

Tiene un estandar entre el 2% y 3% y se mide en porcentaje

Formula:  njargen de Utilidad Operativa = Utilidad Operativa
Ingresos de Actividades Operacionales
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4.2.12.4.4. Margen de utilidad neta. Se mide el porcentaje que queda de cada
unidad monetaria producida por las ventas después de deducir todos los costos y los gastos,
incluyendo los intereses, los impuestos y los dividendos de acciones preferentes.

Tiene un estandar entre el 5% y 10% y se mide en porcentaje Gitman y Zutter (2016).

Formula: nargen de Utilidad Neta = Utilidad Neta
Ingresos de Actividades Operacionales

4.2.12.45. Rendimiento del activo. Muestra la capacidad de la propiedad para
obtener ganancias. Corresponde al valor total de los activos, a la depreciacion no descontada
del inmovilizado material, no a las reservas formadas por deudores de clientes (asignacion
incierta de cartera), inventarios u otras provisiones constituidas. Esta suele ser una solicitud de
bienes raices aproximada. El resultado obtenido se puede medir en funcién de los recursos de
la empresa, independientemente de sus fuentes financieras.

Tiene un estandar mayor al 10% y se mide en porcentaje

Formula:  Rendimiento del Activo = Utilidad Neta
Activo Total

4.2.12.4.6. Rentabilidad sobre el patrimonio. Refleja el porcentaje de utilidad que
se obtiene sobre la inversidn total realizada por los accionistas, socios o propietarios, lo que
permite identificar la utilidad, que el capital invertido en la empresa da a los socios o
accionistas, sin tomar en cuenta costos financieros o impuestos y participacion de los
empleados, generalmente cuanto mayor sea el rendimiento del capital, mejores seran los
resultados para los propietarios.

Tiene un estandar en el que mientras mas alto es mejor y se mide en porcentaje (Baena, 2015).

Formula: Rentabilidad sobre el patrimonio = Utilidad Neta
Patrimonio

4.3. Bases legales

Segun la Ley de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador (2021) menciona en
la tabla de indicadores sobre los factores de liquidez, los cuales abarca la liquidez corriente,
prueba acida factores de endeudamiento, como el nivel de endeudamiento, endeudamiento
financiero, concentracion de pasivos a corto plazo, endeudamiento patrimonial, impacto de la
carga financiera; factores de actividad, se constituye por la rotacion de activos, cartera,
inventarios y proveedores; factores de rentabilidad sobre los activos, margen de utilidad
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bruta, margen operativa, margen de utilidad neta, rendimiento del activo y rendimiento sobre
el patrimonio.

En la empresa Alpisur su base legal en los Estados Financieros esta constituida por las
normas e interpretaciones aplicables en sus Estados Financieros, que son las siguientes:

4.3.1. NHF 9: Instrumentos financieros

Establece todos los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de los activos,
pasivos financieros, y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras de forma
mas sistematizada, lo cual ayuda a la mejor presentacion de la informacion contable (Parrales
y Castillo, 2018).

A mas de ello, se rigen con base a las siguientes NIIF y NIC para la demostracién de la
situacion financiera y el resultado de las operaciones y flujos de efectivo las cuales,
proporcionan una mejor interpretacién de como se maneja la empresa:

e NIIF 15. Ingresos procedentes de contratos con clientes

e CINIIF. Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

e NIIF 2. Pago basado en acciones: Aclaracion de contabilizacion de ciertos tipos de
acciones.

e NIIF 4. Contratos de seguros

e NIC 28. Inversiones y participaciones en asociadas y negocios conjuntos

e NIC 40. Transferencias de propiedades de inversién

e NIIF 16. Arrendamientos y marco conceptual

e NIIF 17. Contratos de seguros

e CINIIF 23. Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias

e NIIF 9. Clausulas de prepago con compensacion negativa

e NIC 19. Modificacidn, reduccion o liquidacion del plan

e NIIF 3. Combinacion de negocios

e NIIF 11. Acuerdos conjuntos

e NIC 12. Impuestos sobre la renta

e NIC 23. Costos por préstamos

De igual manera la compafiia Alpisur Cita. Ltda., cuenta con una base legal a la que se
rige, las cuales se presenta en el siguiente apartado:

e Constitucion Politica de la Republica del Ecuador.

e Ley de Compaiiias y su Reglamento.
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Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

Ley de Seguridad Social.
Cadigo de Trabajo.
Caodigo de Comercio.

Estatutos y Reglamentos Internos.

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Reglamentos, Acuerdos Ministeriales aplicables a su competencia y demas leyes del

Ecuador.
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5. Metodologia

5.1.  Area de estudio

El presente estudio se llevd a cabo en la empresa "Alpisur Cia. Ltda." ubicada en la
ciudad de Loja, en la parroquia Sucre, entre las calles Daniel Alcides Carrion y Av. Villonaco
y lateral de paso, esta empresa se constituyé el 23 de mayo del 2013 por los Sres. José Gregorio
Aguilar Ramirez en calidad de Gerente y Henry Leodan Pefialoza Sanchez, como Presidente,
misma que se encuentra suscrita en el Servicios de Rentas Internas (SRI) con nimero de RUC:
1191748782001 y consta como Contribuyente Especial, teniendo como objetivo principal
lograr posicionarse en el mercado en la comercializacion y distribucion de productos de
consumo masivo, como es en: lacteos, embutidos, bebidas, cuidado personal, cuidado del hogar
y entre otros.
5.2. Procedimiento

Con base a Gutiérrez (2019); Lopez (2021); y Quintero (2020) se establece la siguiente
metodologia, que se detalla en los siguientes parrafos:

5.2.1. Enfoque metodologico

El enfoque de la presente investigacion es mixta, dado que se utilizd las técnicas
cualitativas y cuantitativas, permitio la realizacion de entrevistas, la observacion directa, donde
se recolecto informacion tedrica, numérica y analisis estadisticos de los Estados Financieros,
que se llevan en la empresa para lograr la recoleccién y analisis de datos cuantitativos, los cuales
fueron conocer los Estados Financieros, se realizé un estudio de investigacion bibliografica, y
de recoleccion de informacion de la entidad, a través de la observacion directa.
5.2.2. Disefo de investigacion

El disefio del presente estudio es no experimental, dado que es una ciencia social, quiere
decir que es el conjunto de conocimientos que tienen por objeto el estudio de los sistemas
organizativos y no se manipulan las variables, su informacion, se la utiliza tal como se han
encontrado los datos. Con un corte transversal, porque se realiza el estudio en un determinado
tiempo.
5.2.3. Tipo de investigacion

El presente trabajo de investigacion es descriptivo, dado que se procedio a describir los
resultados del andlisis financiero, a través de la aplicacion del método vertical, horizontal y de

los indicadores, obteniendo los hallazgos que se presentd en los resultados.
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5.2.4. Meétodos

Para la elaboracién del primer objetivo del andlisis financiero en la empresa se utilizo
el método exploratorio aplicando la técnica de la observacion y bibliografica, para analizar el
problema de la investigacion a nivel internacional, nacional y local, fundamentando la
investigacion de la variable en estudio. Por consiguiente, se hizo uso del método descriptivo
donde se describid la investigacion tedrica y numérica de la informacion obtenida de los
antecedentes, conjuntamente cada una de las cuentas que constituye el Estado de Situacion
Financiera y el Estado de Resultados, en el andlisis vertical, horizontal y los indicadores
financieros dentro del &rea de estudio, ante esto, se explicd la necesidad y las posibles
soluciones para el objeto de estudio. De igual forma, otro método que se aplico es el inductivo
donde se conocio el diagnostico de la compafiia y el estudio de las cuentas que integran los
Estados Financieros, partiendo de porcentajes y otras referencias, asi mismo, al momento de
aplicar los diferentes indicadores financieros que ayudaron a medir la liquidez, rentabilidad,
actividad, y el nivel de endeudamiento, que permitié emitir conclusiones y recomendaciones.

Por otra parte, también se utilizd el método deductivo para dar cumplimiento del
segundo objetivo de la investigacion, lo cual, permitio jerarquizar la informacion obtenida,
partiendo desde lo general hasta llegar a lo especifico, en los conceptos de la revision
bibliografia, como son las técnicas de andlisis y los indicadores financieros aplicados en los
Estados Financieros. Ayudando a conocer cuéles son las conclusiones y recomendaciones con
base al estudio investigativo que se realiz6. Conjuntamente con el método sintético permitiendo
sintetizar de forma clara y precisa los resultados obtenidos, para lograr realizar el informe final
del analisis a los Estados Financieros. Por ultimo, se tomé en cuenta el método estadistico para
simplificar la informacién cualitativa y cuantitativa del andlisis financiero de los resultados
obtenidos, después de llevarse a cabo los calculos pertinentes, logrando asi realizar una mejor
comprension e interpretacion de dicho estudio.
5.2.5. Técnicas

Para el presente estudio se utilizo las siguientes técnicas que permitieron realizar el
analisis de Estados Financieros utilizando los métodos verticales y horizontal:

e Bibliograficas: Se realiz6 investigaciones como son articulos cientificos, libros,
obteniendo informacion clara y de primera mano, para la elaboracién del marco teérico,

determinando los métodos vertical y horizontal en un analisis financiero, acerca de los
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temas en relacion a los Estados Financieros aplicados en las empresas comerciales, y
sus respectivas variables, para dar cumplimiento con los objetivos de la investigacion.

e Entrevistas: Se aplicd una entrevista a la contadora de la Empresa, con el objetivo de
conocer a profundidad el tema de los Estados Financieros, de como se manejan dentro
de la entidad y conocer su criterio en base a la empresa.

e Observacion: Se utilizé para delimitar el problema que se evidencid, de igual forma a
través de la observacion directa se logro reconocer las necesidades reales de la Empresa.

5.2.6. Instrumentos
Dentro de la investigacion se utilizo los instrumentos de los Estados Financieros
permitiendo el desarrollo del anélisis vertical, horizontal e indicadores como se detalla
en lo siguiente:
e Instrumentos Estados Financieros: Permitieron aplicar las diferentes formulas del
analisis vertical, horizontal y los indicadores, para conocer la situacion financiera de la
empresa.
e Los Instrumentos Cuantitativos: Se aplico con la recopilacion de informacion
numérica de los Estados Financieros donde se realizo el respectivo andlisis profundo
del mismo, para obtener resultados estadisticos cuantitativos, a través de los indicadores
financieros cémo son: indicadores de liquidez, endeudamiento, actividad y de
rentabilidad.
5.2.7. Unidad de estudio

Alpisur Cia. Ltda., es una empresa en Ecuador, con sede principal en Loja. Opera en
Comercio al por Menor sector. La empresa fue fundada en 28 de mayo de 2013. Actualmente
emplea a 49 (2023) personas. En sus Gltimos aspectos financieros destacados, Alpisur CIA
Ltda., reportdé aumenta de ingresos netos of 1,33% en 2023. Su Activo Total registrd
crecimiento negativo of 8,49%. EIl margen neto de Alpisur CIA Ltda., aumenté 0,28% en 2023
(EMIS, 2023).
5.3.  Procesamiento y analisis de datos

Para realizar la recoleccion de datos en el desarrollo del trabajo de investigacion
curricular y dar cumplimiento al primer objetivo especifico, se utilizo como herramienta el
documento Word, a fin de realizar la entrevista y presentar los resultados obtenidos con base a
los componentes del analisis financiero, de igual forma, se emple6 el software de Excel con sus

respectivas formulas, permitiendo realizar el analisis de los Estados Financieros mediante la
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aplicacion de los métodos vertical, horizontal, ademas, establecer el cumplimiento del segundo
objetivo especifico que fue la aplicacion de indicadores financieros para la determinacién del
conocimiento de los niveles de liquidez ,endeudamiento, actividad y rentabilidad en los Estados

de Situacion Financiera y de Resultados periodos 2021, 2022 de la empresa Alpisur Cia. Ltda.
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6. Resultados
En este apartado se procedio a desarrollar el componente de los resultados, el mismo que
esta constituido por el contexto de la empresa, el analisis vertical, horizontal y aplicacion de los
indicadores financieros.
6.1. Contexto de la empresa
La empresa ALPISUR CIA. LTDA., se consolida como una compafiia comercial el 23
de mayo de 2013. Fundada por el Sr. José Gregorio Aguilar Ramirez y el Sr. Henry Leodan
Pefialoza Sanchez, ha experimentado un notable crecimiento desde sus inicios como una
pequefia comercializadora de productos de consumo masivo. Es un pilar fundamental del sector
comercial ecuatoriano, estd inscrita en el Servicio de Rentas Internas (SRI) con RUC:
1191748782001, ostenta la categoria de Contribuyente Especial, el inicié de sus operaciones
fue el 4 de mayo de 2013. Su estructura organica consta de la siguiente manera:
e Presidencia, lidera la direccion estratégica de la empresa.
e Gerencia, administra las operaciones diarias y supervisa el cumplimiento de objetivos.
e Departamento de contabilidad, integrado por la contadora principal, dos auxiliares y una
facturadora, se encarga de la gestion financiera y contable de la empresa.
e Departamento de ventas, esta compuesto por vendedores y supervisores, que se dedican
a la comercializacién de los productos y la atencion al cliente.
e Departamento de bodega, conformado por el grupo de logistica, gestiona la recepcion,
almacenamiento y distribucién de la mercaderia.
6.1.1. Mision
Ser la empresa lider en la comercializacion y distribucion de productos masivos para
satisfacer las necesidades alimenticias de la poblacion ofreciéndoles siempre productos de
primera calidad, manteniendo un enfoque en los objetivos y valores.
6.1.2. Vision
Comercializar productos de la mas alta calidad y a bajos precios con la excelencia en el
servicio, los mismos que contribuyan al crecimiento y nutricion de una poblacion saludable.
6.1.3. Valores
e Honestidad. La empresa Alpisur Cia. Ltda. llevara acabo sus negocios con integridad
de acuerdo a las buenas practicas empresariales.
e Trabajo en equipo. Valoramosy fomentamos el aporte de las personas para lograr el

objetivo general.
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e Compromiso. Con nuestros clientes, brindandoles productos de calidad; con la
sociedad, brindando seguridad a las familias de nuestros colaboradores.

e Integridad. Debemos de exigir, a los demas y a nosotros mismos, las mas altas normas
de integridad corporativa.

e Transparencia. Todos los accionistas, directivos, ejecutivos y colaboradores de
Alpisur Cia. Ltda. se comprometen a ser transparentes y claros en el desarrollo de sus

funciones y en el pacto con el cliente.

6.2.  Analisis de los estados financieros de la empresa ALPISUR de la ciudad de Loja,
periodo 2021- 2022

En este acépite, se realiza la interpretacion de los andlisis de Estados Financieros,
utilizando el método vertical y horizontal para determinar la estructura econémica y financiera
de la empresa en estudio.
6.2.1. Meétodo vertical

Se procede a interpretar el andlisis vertical de los Estados de Situacion Financiera y de
Resultados 2021-2022 de la empresa ALPISUR Cia. Ltda.

6.2.1.1.Analisis vertical del periodo 2021 en el Estado de Situacion Financiera

A continuacion, se detalla el andlisis de la estructura econdmica del Estado de Situacion
Financiera periodo 2021.

Figura 1
Estructura Econémica del Estado De Situacién Financiera Analisis Vertical Periodo 2021

20.05%

9.54%

m Activo Corriente

i Activo No Corriente
 Pasivo Corriente
70.61% 1 Pasivo No Corriente
1 Patrimonio

16.20%

Nota. Tomado de la informacion del anlisis vertical del Estado de Situacién Inicial (2021).
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Interpretacion

El andlisis vertical a los Estados financieros de la compafiia Alpisur Cia. Ltda. 2021,
estd compuesto por los valores registrados en los Estados Financieros proporcionados por el
equipo contable de la empresa, razén por la cual, se procedio a clasificarlos y extraer los
porcentajes de acuerdo a la normativa contable, iniciando con la composicion de la estructura
financiera con un total de Activos de $ 1.621.470,65, de los cuales el 83.80% corresponde al
Activo Corriente con un valor de $ 1.358.780,56 el mismo que se encuentra representado por
las cuentas de efectivo y su equivalente convertibles a dinero en efectivo en un plazo menor a
un afio, siendo el subgrupo mas significativo Cuentas y Documentos por cobrar clientes en un
porcentaje de 42.03% seguido por la cuenta de Inventario de mercaderias con el porcentaje de
32.21% con lo cual, realiza el giro comercial de ventas de productos de consumo masivo.

El Activo no corriente representado por bienes tangibles para realizar las operaciones
de la empresa se encuentra representado por el 16,20%, con un valor de $ 262.690,09
conformando el subgrupo propiedad, planta y equipo, inversiones necesarias para la
distribucion, organizado en la compra y distribucion de mercaderia que permite realizar
eficiente y eficazmente sus actividades comerciales.

Con el anélisis de estos resultados se puede evidenciar que la estructura del activo se
encuentra en una posiciéon consolidada, pues dispone de suficientes recursos financieros,
econdmicos y tangibles que le permiten en la actualidad cumplir con sus objetivos planeados y
posicionarse en un referente de empresa al sur del pais.

En la contraparte estructural se encuentra el Total de Pasivos y Patrimonio en igualdad
a los activos totales, con un valor de $ 1.621.470,65, el Pasivo total ha alcanzado un porcentaje
de 80,15% conformado por el Pasivo Corriente con un porcentaje de 70,61% equivalente a $
1.141.743,28 , el rubro destacado en este grupo se remite a Cuentas y Documentos por pagar a
proveedores por el valor de $ 722.744,54, por lo cual, se deduce, es por el giro normal
empresarial, la compafiia se encuentra con obligaciones por cubrir a corto plazo con las
empresas proveedoras de mercaderia, las mismas que al rotar permiten cubrir los valores
pendientes.

Se aprecia un porcentaje del 9,54% en una cantidad de $ 154.695,44 para el Pasivo no
Corriente especificamente en la cuenta Obligaciones con instituciones financieras no corrientes,

entre los bancos referidos se encuentran el Banco de Loja, Bolivariano y Pichincha, créditos
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que segun la administracion han servido para la adquisicion de mercaderia y activos no
corrientes entre los que consta la remodelacion a la infraestructura y otros bienes tangibles.

El Grupo Patrimonial equivale al 20,05% con un valor de $ 325.031,93, del total de
Pasivo mas Patrimonio, conformando este rubro al capital suscrito de los socios en un valor de
$ 35.000,00, la cuenta de reserva legal destinada para esta compafiia limitada se percibe en un
monto de $ 16.852,03, luego se encuentran las utilidades acumuladas de ejercicios anteriores
por el valor de $ 201.654,47 y como ganancia neta del periodo se ha obtenido un valor de $
71.525,43, reflejando la utilidad en este periodo contable en el cual, han administrado
eficazmente los recursos materiales y financieros en la que los ingresos superan a los costos y
gastos, de esta manera, se demuestra la solidez financiera con la que cuenta la compafiia y le
permite continuar con sus actividades comerciales, con miras a consolidarse como una empresa
estable y dinamizadora al sur del pais.
Activo Corriente

A continuacion, se presentan la descomposicion de las cuentas del activo corriente.

Tabla 12

Descomposicion del Activo Corriente 2021

Cddigo Activo Corriente Valor %Grupo
10101 Efectivo y equivalentes al efectivo $ 84.444,96 6,21%
10102 Cuentas y documentos por cobrar corrientes $681.552,04 50,16%
10103 Inventarios $522.349,44 38,44%
10104 Servicios y otros pagos anticipados $12.148,82 0,89%
10105 Activos por impuestos corrientes $58.285,30 4,29%

Total Activo Corriente $ 1.358.780,56 100,00%
Nota. Adaptado del Andlisis Vertical de la Situacién Financiera de la empresa ALPISUR (2021).

Interpretacion

La composicion del Activo Corriente de la compafiia Alpisur Cia. Ltda., en el afio 2021
se encuentra compuesta por la cuenta Efectivo y sus equivalentes en un porcentaje del 6.21%
correspondiente al monto de $ 84.444,96, este importe constituye la estructura econdémica,
puesto que integra el efectivo para realizar el giro de compra y venta de productos de consumo
masivo. En el andlisis se destaca la cuenta Documentos y Cuentas por cobrar corrientes, el
porcentaje bordea el 50.16% con un valor de $ 681.552,04, estos valores se refieren a los
derechos de cobro a clientes por la venta de mercaderia concedida a crédito, la misma que debe
ser recuperada en la brevedad posible para evitar el factor incobrable.

La cuenta Inventarios, referente a los inventarios de mercaderia representa el 38.44%

con un valor de $ 522.349,44 monto relativo a la continua adquisicion y rotacion de mercaderia
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de consumo masivo, para ello, interviene el factor de tiempo de entrega y vencimiento de los
productos, por lo que, es indispensable contar con un stock variado y representativo para
cumplir con las entregas a los clientes. En menor representacion se encuentra la cuenta
Servicios y otros pagos anticipados con un porcentaje de 0,89% correspondiente a un valor de
$ 12.148,82, en el mismo, se encuentran inmersas las subcuentas de anticipos a proveedores y
empleados, valores que surgen por el requerimiento de los mismos en el periodo contable.

Por altimo, aparece la cuenta Activos por Impuestos Corrientes, con un porcentaje del
4,29% con un valor que asciende a $ 58.285,30 compuesta por el crédito tributario de IVA e
Impuesto a la Renta a favor de la empresa, valores que han surgido de las compras en las
transacciones comerciales y la cuenta crédito tributario de impuesto a la renta de afios
anteriores, se refiere al valor que se ha obtenido como resultado de la declaracién del impuesto
a la renta ante el Servicio de Rentas Internas.
Activo No Corriente

A continuacién, se presentan la descomposicién de las cuentas que integran el activo no

corriente.

Tabla 13

Descomposicion del Activo No Corriente 2021

Cddigo  Activo No Corriente Valor %Grupo
1020101  Propiedad Planta y Equipo $274.133,64 104,36%
102010101 Terrenos $ 188.000,00 68,58%
102010102 Edificios $63.200,79 23,05%
102010104 Magquinaria y equipo $4.29821 157%
102010106 Muebles y enseres $625,01 0,23%
102010107 Equipo de computacion $8.810,92 3,21%
102010108 Equipo de oficina $1.535,71 0,56%
102010110 Instalaciones y adecuaciones $7.663,00 2,80%
1020102  (-) Depreciacion Acum. Prop. Planta y Equipo $(11.443,55) -4,36%

Total Activo No Corriente $262.690,09 100,00%
Nota. Adaptado del Anélisis Vertical de la Situacion Financiera de la empresa ALPISUR (2021).

Interpretacion

El Activo no Corriente de la Compaiia Alpisur Cia. Ltda., del afio 2021 esta
representado por el Rubro Propiedad planta y equipo, equivalente al valor $ 262.690,09 con un
porcentaje de 16,20% con relacion a los activos totales, este rubro representa a los bienes
muebles e inmuebles que posee la empresa para realizar sus operaciones comerciales, se
encuentra compuesto por las cuentas de mayor valor en bienes inmuebles como terrenos con

un porcentaje de 68.58% en un valor invertido de $ 188.000,00, seguido por la cuenta edificios
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con un porcentaje del 23,05% en un valor de $ 63.200,79 infraestructura renovada para el area
administrativa y de ventas que requieren un gran espacio para el almacenamiento de mercaderia.

Entre los bienes muebles de larga duracion se encuentran maquinaria y equipo, muebles
y enseres, equipo de computacion y de oficina, adquirido en este periodo por la demanda
requerida del personal, explicitamente para uso del departamento administrativo con el fin de
realizar las labores diarias como, ingreso de facturas por compras y ventas, también
aprovechado por el departamento de bodega para su correcto manejo de inventarios, ademas se
encuentran los valores de adquisicion de frigorificos, equipos clave en la conservacion de
lacteos y embutidos. Proporcional a ello se encuentra el valor de la depreciacion acumulada por
un valor de $-11.443,55, reflejada en un porcentaje de -0,71% calculado las depreciaciones de

los bienes detallados con los porcentajes establecidos por el SRI en este periodo contable.

Pasivo Corriente

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas del pasivo corriente.

Tabla 14

Descomposicion del Pasivo Corriente 2021

Cddigo Pasivo Corriente Valor %Grupo
20101 Cuentas y Doc. por pagar corrientes $948.270,43 83,05%
20102 Obligaciones con instituciones financieras $82.097,81 7,19%
2010106 Impuestos por pagar SRI $50.679,79 4,44%
2010901  Participacion trabajadores por pagar del ejercicio $17.765,82 1,56%
2010705  Otras obligaciones corrientes $18.558,84 1,63%
2010904 Provisiones sociales por pagar $12.393,72 1,09%
20111 Pasivos por ingresos diferidos $11.976,87 1,05%

Total Pasivo Corriente $1.141.743,28 100,00%
Nota. Adaptado del Anélisis Vertical de la Situacion Financiera de la empresa ALPISUR (2021).

Interpretacion

El Pasivo Corriente de la compafia Alpisur Cia. Ltda., del afio 2021 ha alcanzado un
valor de $ 1.141.743,28, equivalente al 70,61%, con relacion al total de Pasivo y Patrimonio,
correspondiente a las obligaciones contraidas a corto plazo, las mismas que vencen en un
tiempo menor a un afo. La cuenta que ha obtenido un mayor valor es la de Cuentas y
documentos por pagar con un importe de $ 948.270,43, equivalente al 83,05%, estos valores
son referentes a las obligaciones con los proveedores, como resultado de la relacion comercial
en la adquisicidén de mercancias para la venta, en este caso los proveedores acordaron otorgar

crédito en un corto plazo de acuerdo al monto de compras, este compromiso fue adquirido y
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cumplido en las fechas establecidas con la finalidad de beneficiarse con el descuento por pronto
pago y de esta manera obtener mejores ganancias.

La cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras ha obtenido un total de $
82.097,81 equivalente al 7.19%, valores que reflejan los compromisos de créditos bancarios a
corto plazo, con las entidades bancarias tales como: Banco de Loja, Bolivariano y Pichincha,
los mismos que han servido para adquirir mercaderia con nuevas marcas como Johnson y
Johnson, Bazfex y Quifatex, asi como equipos necesarios para la operatividad de la empresa.

Con un menor porcentaje y representatividad se encuentran las cuentas de Impuestos
por pagar al Servicio de Rentas Internas, con un porcentaje de 4.44%, derivados de las
obligaciones pendientes de pago por concepto de las retenciones de impuestos realizadas y por
el impuesto a la renta del ejercicio contable, seguido de la cuenta Participacion de trabajadores
en un porcentaje de 1.56%, en las que se encuentran inmersas las obligaciones con el IESS, y
las provisiones sociales previstas en el Codigo de Trabajo.

Por ultimo, se ha analizado los pasivos por ingresos diferidos con un porcentaje de
1.05% compuesto por anticipos de clientes que han solicitado marcas puntuales y han elegido
asegurar la compra, y otra cuenta que compone a este rubro es Otras Retenciones Judiciales por
Pagar, las mismas que se han generado a través de una orden judicial y estos valores han sido
retenidos a los trabajadores quienes poseen la obligacién de cubrir pensiones alimenticias.
Pasivo No Corriente

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas del pasivo no corriente.

Tabla 15

Descomposicion del Pasivo No Corriente 2021

Cddigo Pasivo No Corriente Valor %Grupo
20202 Obligaciones con Instituciones Financieras No Corrientes  $154.695,44  9,54%

202020103 Préstamo por pagar I/p banco de Loja $57.477,97 37,16%

202020103 Préstamo por pagar I/p b. Bolivariano $50.157,41  32,42%

202020104 Preéstamo por pagar I/p b. Pichincha $47.060,06  30,42%

Total Pasivo No Corriente $ 154.695,44 100,00%
Nota. Adaptado del Analisis Vertical de la Situacion Financiera de la empresa ALPISUR (2021).

Interpretacion

El Pasivo no Corriente de la compaiiia Alpisur Cia. Ltda., del afio 2021 representa el
9,54%, con un valor de $ 154.695,44, respecto al Total de Pasivo y Patrimonio, se encuentra
conformado por una Unica cuenta representado por Obligaciones con Instituciones Financieras,
compuesta por los entes financieros tales como: los Bancos de Lojay Bolivariano con saldos

iniciados en el afio 2020, que se destinaron a la remodelacion del edificio y en ese periodo
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inician un nuevo crédito con el Banco del Pichincha exclusivamente para ampliar la
infraestructura en las bodegas de la empresa. Estas obligaciones con terceros indica el
compromiso de la empresa para la expansion tanto econdmica como estructural, con la finalidad
de brindar espacios y adecuaciones necesarias para la realizacion de un 6ptimo desempefio del
personal.

Patrimonio

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas del patrimonio.

Tabla 16
Descomposicion del Patrimonio 2021
Cddigo  Patrimonio Valor %Grupo
30 Patrimonio Atribuible a los propietarios de la Controladora $325.031,93 9,54%
301 Capital $35.000,00 10,77%
303 Reservas $16.852,03 5,18%
30401 Resultados acumulados $201.654,47 62.04%
304010103 Ganancia neta del periodo $71.52543 22,01%

Total Del Patrimonio $325.031,93 100,00%

Nota. Adaptado del Anélisis Vertical de la Situacion Financiera de la empresa ALPISUR (2021).
Interpretacion

El Patrimonio de la empresa equivale al 20,05% con un valor de $ 325.031,93, del total
de Pasivo mas Patrimonio, conformando este rubro al capital suscrito de los socios en un valor
de $ 35.000,00, cabe destacar que la compafiia cuenta con dos socios quienes han conformado
el capital en proporciones iguales, de acuerdo a la Ley de Compafiias han previsto calcular la
cuenta de reserva legal como garantia al patrimonio de la empresa, la misma que, ha sido
estipulada en un valor $ 16.852,03, posteriormente se encuentran las utilidades acumuladas de
ejercicios anteriores por el valor de $ 201.654,47, y como ganancia neta del periodo se aprecia
un valor de $ 71.525,43 reflejando la utilidad en este periodo contable en el cual se ha
administrado eficazmente los recursos materiales y financieros en la que los ingresos han
superado a los costos y gastos, aunque el resultado obtenido no ha demostrado un alto
rendimiento, sin embargo, se mantiene en positivo, de esta manera se demuestra la solidez
financiera con la que cuenta la compafiia y le permite continuar con sus actividades comerciales,
con miras a consolidarse como una empresa estable y dinamizadora en el mercado en el Sur del
pais.

6.2.1.2.Analisis vertical del periodo 2021 en el Estado de Resutados

A continuacion, se detalla el analisis de la estructura financiera del Estado de Resultados
periodo 2021.
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Figura 2
Estructura Financiera del Estado de Resultados Analisis Vertical Periodo 2021
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Nota. Tomado de la informacion del andlisis vertical del Estado de Resultados (2021).
Interpretacion

La estructura financiera de la Compafiia Alpisur Cia. Ltda., en el periodo 2021 refleja
un Total de Ingresos de $ 9.513.921,49, conformados por Ingresos de actividades operacionales
provenientes del giro normal del negocio con un valor de $ 9.357.401,78 equivalente a 98,35%,
por razon de la venta de productos de consumo masivo, menos las devoluciones en ventas por
un valor de $ 298.788,77, realizadas por parte de los clientes, quienes han encontrado fallas o
detalles en las mercaderias, los mismos que han sido receptados para su revision y posterior
devolucién. De esta diferencia se ha obtenido un saldo real del rubro por $ 9.357.401,78
representando el porcentaje mas significativo, esta rotacion de inventario para destinarse a las
ventas permite a la empresa obtener la suficiente liquidez y solidez financiera para cubrir los
gastos operativos y administrativos. A diferencia de la cuenta de otros ingresos no operacionales
que solamente cuenta con el 1,65%, que corresponde a $ 155.667,53 originados por las facturas
a titulo gratuito y promociones que generan a la empresa un valor adicional de $ 852,18 por
rendimientos financieros.

En el total de Egresos y Utilidad se encuentra representado por los Costos de Venta que
han alcanzado el importe del $ 8.437.474,27, equivalente a 88,69% valor que ha sido efectuado
para realizar la compra de mercaderias a precio de costo, que en este periodo se elevaron como
consecuencia de la alta demanda alimenticia de la poblacion al enfrentar la emergencia de salud
por la pandemia del COVID-19.
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El rubro de Gastos ha obtenido un valor de $ 958.008,43, equivalente al 10,07%, del
total de egresos y utilidad, monto que refleja la organizacion de la empresa a nivel operativo y
administrativo para efectuar sus actividades en la comercializacion de los productos. El rubro
mas destacado es el de Gastos por beneficio a empleados, por el motivo de aumento en la
contratacion del personal de ventas por la ampliacion de plazas de venta. Como resultado de
los Ingresos menos los Egresos, se encuentra la cuenta Utilidad del Ejercicio con un valor de $
118.438,79, equivalente a 1,24%, demostrando una ligera diferencia entre ingresos y gastos,
este resultado se analiza como una minima ganancia obtenida comparada con el nivel de ventas
que realiza, por lo que es necesario analizar la composicién de los rubros de gastos con fines
de optimizar los recursos de la compafiia y aumentar su rentabilidad.
Ingresos Operacionales

A continuacion, se presenta la descomposicidn de las cuentas que integran ingresos de

actividades operacionales.

Tabla 17
Descomposicion de Ingresos de actividades operacionales 2021

Codigo  Ingresos de Actividades Operacionales Valor %Grupo
4010101 Venta de bienes $9.656.190,55 103,19%
4011001 (-) Devoluciones en ventas -$298.788,77  -3,19%

Total de Ingresos de Actividades Operacionales $9.357.401,78 100%
Nota. Adaptado del Analisis Vertical del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2021).

Interpretacion

Los Ingresos de actividades operacionales de la compafiia Alpisur Cia. Ltda., en el afio
2021 reflejan un valor de $ 9.357.401,78, del total de ingresos de actividades operacionales lo
conforman la cuenta Ventas de Bienes con un valor de $ 9.656.190,55, equivalente a 103,19%,
obteniendo un porcentaje elevado por razén de la venta de productos de consumo masivo, los
mismos que son diferenciados mediante tarifa 12% y 0% de IVA, en la composicién de este
rubro juega un papel fundamental el trabajo en equipo, asi como las estrategias de promocion,
publicidad y venta, en este Gltimo aspecto, el tiempo de entrega del producto es minimo,
comparado con la competencia.

La cuenta Devoluciones en Ventas presenta un valor de $ -298.788,77, que representa
el -3,14% del total de ingresos operacionales, esto se debe como resultado a la devolucién de
productos, por ende se transforma en nota de crédito a favor de los clientes, por concepto de
entrega de productos diferentes y que por error administrativo y de logistica salen a la ruta
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habitual, ademas, se encuentran, los productos préximos a expirar que los clientes devuelven a
la compafiia, por la falta de demanda de algunos de ellos.
Ingresos No Operacionales

A continuacion, se presenta la descomposicidn de las cuentas que integran ingresos de

actividades no operacionales.

Tabla 18
Descomposicion de Ingresos no operacionales 2021

Codigo  Otros Ingresos No Operacionales Valor %Grupo
4011101 Otros ingresos operacionales $155.667,53  99,46%
403 Ingresos financieros y otros no operacionales $852,18  0,54%

Total de Ingresos de Actividades Operacionales $156.519,71 100%
Nota. Adaptado del Analisis Vertical del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2021).

Interpretacion

Otros Ingresos de Actividades no Operacionales con una cantidad de $ 155.667,53,
representando un 1,65% del total de ingresos operacionales, estos valores se han acreditado a
la empresa, por las promociones recibidas de los proveedores a través de facturas de titulo
gratuito, por descuentos comerciales y promociones en rebate, asi como ajustes en el inventario
obteniendo un saldo a favor por la regulacion de stock de los productos.
Costo de Ventas

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas de los costos de ventas.

Tabla 19

Descomposicion de Costo de ventas 2021

Cddigo Costo de Ventas Valor %Grupo
502 Costo de venta y produccion $8.364.162,14 99,13%
5010201 (-) Descuento en compras -$363.939,44 -4,31%
501020103  Transporte en compras $437.251,57 5,18%

Total Costo De Ventas $8.437.474,27 100%
Nota. Adaptado del Analisis Vertical del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2021).

Interpretacion

El rubro de costos de ventas hace referencia a los valores de adquisicién de mercaderias
a precio de costo, en este periodo el precio al costo se elevd como consecuencia de la alta
demanda alimenticia de la poblacion al enfrentar la emergencia de salud por la pandemia
ocasionada por el COVID-19 en razén que obtuvo un valor de $ 8.437.474,27 equivalente al
88,69%, representando el valor mas significativo, la compaiiia Alpisur realiza la organizacion
necesaria para mantener un amplio stock y proveer a los clientes de los productos, este rubro

se encuentra directamente relacionado con los ingresos y el volumen de ventas. Es importante
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que al analizar este rubro se considere la cuenta Descuentos en Compras que en ese periodo ha
representado la disminucion de los costos en $ 363.939,44 con un porcentaje del 4,31%,
porcentaje que debe analizarse para aprovechar estos descuentos y promociones; asi mismo se
aprecia la cuenta Transporte en Compras, la cual ha sumado el valor de $ 437.251,57
equivalente al 5,18%, es importante recalcar que el transporte tiene una relacién directa con los
costos de venta y es necesario identificarlo para calcular el precio real de los productos y de
esta manera calcular el precio de venta de los mismos, es relevante reconocer la eficacia en los
términos de negociacion con proveedores y clientes con la finalidad de mejorar el precio del
mercado y obtener una mayor rentabilidad.
Gastos Operacionales

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran gastos

operacionales.

Tabla 20

Descomposicion de Gastos Operacionales 2021

Cadigo Gastos Operacionales Valor %Grupo
601 Gastos por beneficios a los empleados $644.123,24  67,43%
602 Gastos generales $17.138,82 1,79%
60702 Gastos de transporte $4.501,67 0,47%
60705 Gastos de gestion $ 75.977,57 7,95%
60715 Gastos financieros $28.110,14 2,94%
60718 Total gastos de venta $185.444,38  19,41%

Total Gastos Operacionales $955.295,82 100%
Nota. Adaptado del Analisis Vertical del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2021).

Interpretacion

En este periodo la compafiia Alpisur Cia. Ltda., ha generado un total de Gastos de
$ 955.295,82, equivalente a 10,07% del total de egresos y utilidad, la compafiia tiene una
clasificacion amplia de los Gastos, es por ello que en la estructuracion del analisis se ha
procedido a agrupar en subgrupos las cuentas mas representativas para una mejor comprension
de sus egresos.

La cuenta mas amplia la representa Gastos por beneficio a empleados por un valor de
$ 644.123,24 con un porcentaje de 67,43% del total de Gastos, tales como; Gasto en el talento
humano, Bonos por cumplimiento, Bono de alimentacion, que conceden al personal operativo
por laborar dentro o fuera de la empresa, y estan relacionados directamente con el cumplimiento
de funciones en el manejo de la mercaderia, asi como los Beneficios de Ley estipulados en el

Cadigo de Trabajo, los Aportes a la seguridad social y otros adicionales. Estos rubros han sido
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necesarios para motivar al equipo de trabajo con la finalidad de cumplir metas y obtener
comisiones que les benefician econémicamente.

El rubro de Gastos Generales ha obtenido un valor de $ 17.138,82 equivalente al 1,79%,
lo componen Depreciaciones de activos fijos, Gastos de provisiones para cuentas incobrables,
asi como, los Gastos en Promocion y Publicidad de los productos de la empresa.

Los Gastos de transporte han obtenido un alcance de $ 4.501,67 con un porcentaje de
0,47% dinero que ha egresado para cubrir el transporte en la operatividad de la empresa, se trata
de un minimo valor, sin embargo, debe ser considerado en el presente analisis financiero.

Los Gastos de Gestion son $ 75.977,57 con una representacion del 7,95%, este rubro se
conforma con las cuentas de pago a Notarios, asesoria legal y tributaria para la buena
administracion de la empresa, otro monto se destina a la cuenta de Suministros, Herramientas
Materiales y Repuestos, entre ellos la cuenta mas destacada es la de Licencia de Software por
un valor de $ 28.080,00, para el correcto funcionamiento del sistema adquirieron equipos de
computacidn necesarios en su operatividad; otros rubros se encuentran conformados por los
Gastos de Impuestos, Contribuciones y otros, con un valor de $4.919,56 y en la cuenta de 1IVA
que se carga al gasto por $ 11.425,02, estos impuestos se generaron en la trasferencia de bienes
y servicios en el periodo contable. Finalmente se encuentran los Gastos por Servicios Publicos
detallados en el consumo de energia eléctrica, agua potable y telefonia fija, los mismos que
ascendieron a un valor de $ 4.662,44.

Los Gastos Financieros, han obtenido un valor de $ 28.110,14, representando el 2,94%
del total de gastos, proveniente de Intereses Bancarios por cheques protestados y tarjetas de
crédito que la compafia mantiene en los Bancos de Loja, Pichincha, Guayaquil, Bolivariano, y
Cooperativa JEP. Otra parte del interés se destina por la cancelacion de los intereses financieros
cancelados por concepto de los créditos solicitados.

Los Gastos en Ventas poseen un valor de $ 185.444,38 equivalente al 19,41% del total
de gastos originado por las siguientes cuentas; Honorarios, Comisiones y Dietas, Honorarios
por Servicios Prestados por Profesionales en las areas administrativas, contables y de derecho,
en el que se destaca la contratacion de un promotor de ventas, experto en la gestion comercial
para realizar la expansion de la compafiia en el mercado. EI monto mas elevado en este rubro
lo conforma la cuenta de Gastos de Alimentacion, Hospedaje y Movilizacion, erogaciones de
dinero que se destinan a cubrir la estadia de los vendedores en razon de la alimentacion,

hospedaje, transporte que incurrieron en el proceso de ventas fuera de la ciudad.
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Gastos No Operacionales
A continuacion, la descomposicion de las cuentas de gastos no operacionales.

Tabla 21

Descomposicion de Gastos No Operacionales 2021

Cadigo Gastos No Operacionales Valor %Grupo
608010101  Otros gastos no operacionales $770,49  28,40%
608010102  Otros egresos $1.857,01  68,46%
608010103  Multas $85,11  3,14%

Total Gastos No Operacionales $2.712,61 100%
Nota. Adaptado del Analisis Vertical del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2021).

Interpretacion

En el rubro de Gastos No Operacionales se encuentra un valor de $ 2.712,61, dividido
entre otros Egresos y Multas que ha incurrido la administracion, este tipo de gastos no se han
encontrado proyectados para la operatividad de la empresa, sino mas bien han sido por casos
fortuitos y necesarios de cancelar para continuar con el funcionamiento de la compafiia,
representa solamente el 0,28% de los egresos.

Ganancia Neta del Periodo
A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran ganancias

netas del patrimonio.

Tabla 22

Descomposicion de Ganancia Neta del Periodo 2021

Cddigo Ganancia Neta Del Periodo Valor %Grupo
304010101  Utilidad del ejercicio $118.438,79 0,93%
201070501  15% Participacion trabajadores $17.765,82 15,00%
201080101  25% Impuesto a la renta por pagar del ejercicio $25.383,04 21,43%
3040101 5% Reserva legal $3.764,50 3,18%
3060101 Ganancia neta del periodo $71.525,43 60,39%

Total Ganancia Neta Del Periodo $ 118.438,79 100,00%
Nota. Adaptado del Analisis Vertical del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2021).

Interpretacion

La compafiia Alpisur para el afio 2021 ha obtenido una Utilidad del Ejercicio de $
118.438,79, equivalente a 1,24%, del total de Egresos y Utilidad, por lo que se observa que ha
existido una ganancia en este periodo antes de impuestos, de acuerdo a la Ley Orgéanica de
Régimen Tributario Interno, articulo 11, este Resultado debe deducirse en las siguientes
proporciones: El 15% de participacion de trabajadores en un total de $ 17.765,82 seguido del
25% del Impuesto a la Renta por un valor de $ 25.383,04; y para este tipo de compafiias se
establece el 5% de la Reserva Legal establecido en $ 3.764,50; para finalmente obtener la
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Utilidad Neta del ejercicio por $ 71.525,43, aunque se ha obtenido un resultado positivo, se
puede observar que ha resultado una ganancia minima de acuerdo al valor de las ventas que ha
realizado, estos resultados permiten desarrollar un analisis de la forma de administracion que
se ha realizado en el periodo 2021. Es necesario contar con las sugerencias de los asesores
financieros, administrativos y contables para aumentar la rentabilidad.

6.2.1.3. Analisis Vertical del periodo 2022 en el Estado de Situacion Financiera

A continuacion, se detalla el anélisis de la estructura econdmica del Estado de Situacion
Financiera periodo 2022.

Figura 3
Estructura Financiera del Estado De Situacion Financiera Analisis Vertical Periodo 2022

13.68%

= Activo Corriente
“Activo No Corriente
“Pasivo Corriente
l4Pasivo No Corriente

«Patrimonio

19.88%

Nota. Adaptado del Analisis Vertical del Estado de Situacion Financiera de la empresa ALPISUR
(2022).

Interpretacion

De acuerdo con el andlisis vertical a los Estados financieros de la compafiia Alpisur Cia.
Ltda. 2022.,se consideran los principales grupos contables de activos, pasivos y patrimonio de
acuerdo a los valores suministrados por la administracion, para lo cual se inicia analizando el
total de Activos por un valor de $2.379.241,08, de los cuales el 80.12% corresponde al Activo
Corriente con un valor de $ 1.358.780,56 el que se encuentra compuesto por las cuentas de
efectivo y su equivalente, rubro que en este afio representa el 2.35%, por el dinero circulante
que dinamiza las transacciones operativas en la empresa. Posteriormente se analizo el rubro de

Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes, con un porcentaje de 52.99% cuenta que refleja el
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crédito concedido. En la cuenta de Inventario de mercaderias se obtuvo el 40.73%, representada
por los productos de consumo masivo disponibles para la venta.

El Activo no Corriente se compone con los bienes materiales de larga duracion para el
funcionamiento de la empresa, y en este periodo representa el 19.88%, con un valor de $
493.846,35 conformado por la cuenta de Propiedad, Planta y Equipo, inversiones que se han
realizado para desarrollar eficazmente sus actividades comerciales.

De acuerdo a estos resultados se deduce que el activo se estructura consolidadamente al
disponer de los suficientes valores, bienes y derechos econdémicos que le permiten poner la
empresa en marcha para lograr cumplir sus principales objetivos.

En la contraparte la estructura del Pasivo total ha alcanzado un valor de $ 2.144.587,85
conformado por el Pasivo Corriente con una representacion del 76.46% equivalente a $
1.819.185,09, el rubro destacado es de Cuentas y Documentos por pagar a proveedores por el
valor de $1.553.345,28, en un menor porcentaje se encuentra la cuenta Obligaciones con
Instituciones Financieras que la componen Bancos locales en un porcentaje del 8.16%, deudas
que han sido contraidas para el financiamiento de la empresa.

Para el Pasivo No Corriente se ha determinado un porcentaje del 13.68% en un monto
de $ 325.402,76 especificamente en la cuenta Obligaciones con instituciones financieras no
corrientes, entre los bancos referidos se encuentran los Bancos de Loja, Bolivariano, Pichincha,
y Pacifico créditos que han servido para financiar adecuaciones y remodelaciones a la
infraestructura fisica y tecnoldgica, ademas para la adquisicion de vehiculos.

El Grupo Patrimonial equivale al 9,86% con un valor de $ 325.031,93, del total de
Pasivo mas Patrimonio, conformando este rubro atribuible al capital suscrito de los socios en
un valor de $ 35.000,00, la cuenta de reserva legal destinada para esta compafiia limitada se
encuentra en un monto de $17.500,00, posteriormente se encuentran las utilidades acumuladas
de ejercicios anteriores por el valor de $ 123.179,90 y como ganancia neta del periodo se refleja
un valor de $ 58.973,32, dando como resultado utilidad en este periodo contable, el mismo que
posteriormente servira de beneficio para los socios, los trabajadores y al Estado con el pago de

impuestos al Servicio de Rentas Internas.
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Activo Corriente

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas del activo corriente.

Tabla 23

Descomposicion del Activo Corriente 2022

Cadigo Activo Corriente Valor %Grupo
10101 Efectivo y equivalentes al efectivo $44.773,89 2,35%
10102 Cuentas y documentos por cobrar corrientes $1.010.052,38 52,99%
10106 Inventarios $776.379,92 40,73%
1010304 Servicios y otros pagos anticipados $ 4.795,49 0,25%
10105 Activos por impuestos corrientes $70.168,47 3,68%

Total Activo Corriente $1.906.170,15 100,00%
Nota. Adaptado del Analisis Vertical del Estado de Situacion Financiera de la empresa ALPISUR

(2022).
Interpretacion

La composicion del Activo Corriente de la compafiia Alpisur Cia. Ltda. en el afio 2022
se encuentra conformada por la cuenta Efectivo y sus equivalentes en un porcentaje del 2,35%
correspondiente al monto de $ 44.773,89, valor que refleja el circulante que integra el efectivo
para realizar el giro normal de la compafiia. En el analisis se destaca la cuenta Documentos y
Cuentas por cobrar corrientes, el porcentaje bordea el 52.99% alcanzando $ 1.010.052,38,
resultado de la venta de mercaderia otorgada a crédito, y constituye un derecho de cobro a corto
plazo, la misma que es gestionada para su recuperacion en los tiempos establecidos.

La cuenta Inventarios de Mercaderia representa el 40.73% con un valor de $ 776.379,92
monto referente al stock regular de mercaderia en bodega, el mismo que debe ser entregado en
el menor tiempo posible por el factor del vencimiento de los productos.

En menor representacion se encuentra la cuenta Servicios y otros pagos anticipados con
un porcentaje de 0,25% correspondiente a $ 4.795,49, lo componen las subcuentas de anticipos
a proveedores y empleados, valores que surgen por el requerimiento de pagos anticipados en
determinados casos administrativos.

Por altimo, aparece la cuenta Activos por Impuestos Corrientes, con un porcentaje del
3,68% con un valor que asciende a $70.168,47, este rubro se encuentra conformado por el
Crédito Tributario de IVA e Impuesto a la Renta a favor de la empresa, valores que han surgido
como resultado del crédito tributario de impuesto a la Renta de afios anteriores, representando

un saldo a favor en impuestos para el préximo afio contable.
Activo No Corriente

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas del activo no corriente.

60



Tabla 24
Descomposicion del Activo No Corriente 2022

Cddigo Activo No Corriente Valor %Grupo
1020101 Propiedad planta y equipo $ 493.846,35 20,76%
102010101 Terrenos $ 188.000,00
102010102 Edificios $63.200,79
102010104 Maquinaria y equipo $4.298,21
102010105 Construcciones en curso $124.963,85
102010106 Muebles y enseres $ 625,01
102010107 Equipo de computacion $9.275,21
102010108 Equipo de oficina $2.964,28
Vehiculos, equipos de transporte
102010109 equipo camir?ergJ movil Py $92.856,00
102010110 Instalaciones y adecuaciones $7.663,00
) Depreciacic’_)n Acum. prop. planta'y $20.775.42 0.87%
1020102 eq. del costo hist.
Total Activo No Corriente $ 473.070,93 19,88%

Nota. Adaptado del Andlisis Vertical del Estados de Situacion Financiera de la empresa ALPISUR
(2022).

Interpretacion

El Activo no Corriente de la Compafiia Alpisur Cia. Ltda., del afio 2022 se encuentra
representado por el rubro propiedad planta y equipo, equivalente $ 493.846,35, con porcentaje
de 20,76%, en relacion a los activos totales, este rubro representa a los activos fijos que posee
la empresa para realizar sus operaciones comerciales, se encuentra compuesto por las cuentas
de mayor valor en bienes inmuebles como, terrenos con una inversion de $ 188.000,00 seguido
por la cuenta edificios con un valor de $ 63.200,79, se encuentra compuesta por la
infraestructura destinada para el area administrativa y la bodega, contando con un gran espacio
para el almacenamiento de mercaderia. En este periodo contable se puede apreciar un valor de
$ 124.963,85 en la cuenta Construcciones en curso, valores que se destinaron para la

construccidn y adecuacién, acorde a los requerimientos que necesita la empresa.

Entre los bienes muebles de larga duracion se encuentran maquinaria y equipo, muebles
y enseres, equipo de computacion y de oficina, instalaciones y adecuaciones acordes al
desenvolvimiento de las operaciones comerciales, bienes que han sido destinados a los espacios
fisicos en los que se lleva el proceso de compra y venta apoyados en los equipos necesarios de
almacenamiento y conservacion de lacteos y embutidos. Proporcional a ello se encuentra el

valor de la depreciacion acumulada en un porcentaje del -0,87% por un valor de $ 20.775,42,
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correspondiente a las depreciaciones de los bienes detallados con los porcentajes establecidos
por el SRI en este periodo contable.
Pasivo Corriente

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran el pasivo

corriente.

Tabla 25

Descomposicion del Pasivo Corriente 2022

Cddigo Pasivo Corriente Valor %Grupo
2010102 Cuentas y Dctos. por pagar corrientes $ 1.553.345,28 85,39%
20102 Obligaciones con instituciones financieras $ 148.503,40 8,16%
2010106 Impuestos por pagar SRI $60.345,60 3,32%
20109 Participacion trabajadores por pagar del ejercicio $16.414,43 0,90%
20107 Otras obligaciones corrientes $ 14.590,75 0,80%
2010904 Provisiones sociales por pagar $15.154,40 0,83%
20111 Pasivos por ingresos diferidos $10.831,23 0,60%

Total Pasivo Corriente $1.819.185,09 100,00%
Nota. Adaptado del Anélisis Vertical del Estados de Situacion Financiera de la empresa ALPISUR
(2022).

Interpretacion

El Pasivo Corriente de la compafiia para el afio 2022, ha alcanzado un valor de $
1.819.185,09 equivalente al 76,46%, con relacion al total de Pasivo y Patrimonio,
correspondiente a las obligaciones contraidas a corto plazo, las mismas que, vencen en un
tiempo menor a un afio. Siendo Cuentas y documentos por pagar con un importe de $
1.553.345,28, equivalente al 85,39%, este monto es resultado de la adquisicion de mercaderia
a crédito, transacciones que han sido pactadas por acuerdo de pago a corto plazo, con la
finalidad de proveerse de mercaderia para la oferta en el mercado laboral y de esta manera
cumplir con las obligaciones de entrega hacia los clientes.

La cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras ha obtenido un total de $
148.503,40 equivalente al 8,16%, lo que refleja los compromisos de créditos bancarios a largo
plazo con los Bancos de Loja, Bolivariano, Pichincha y Pacifico, mismos que han servido para
adquirir mercaderia, entre marcas permanentes y nuevas, asi como la adquisicion de equipos
necesarios para la operatividad de la empresa y continuar con las construcciones en curso de
las instalaciones de la misma.

Se analiza las cuentas de Impuestos por pagar al Servicio de Rentas Internas, con un

menor porcentaje del 3,32%, con valor $ 60.345,60, procedentes de las obligaciones generadas
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por el Impuesto a la Renta del ejercicio contable, seguido de la cuenta Participacion de
Trabajadores con el 0,90%, suma de $ 16.414,43 en las que se encuentran incluidas las
obligaciones con el IESS, y las provisiones sociales previstas en el Cdodigo de trabajo.

Por ltimo, se ha analizado en porcentajes menores al 1% cuentas tales como; otras
obligaciones corrientes, Provisiones sociales por pagar y Pasivos por ingresos diferidos,
compuestos por valores de provisiones del décimo tercer y cuarto sueldo, asi como la cuenta
Otras Retenciones Judiciales por Pagar, las mismas que se han generado por orden judicial

retenidos a los trabajadores que adeudan pensiones alimenticias.

Pasivo No Corriente

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas del pasivo no corriente.

Tabla 26

Descomposicion del Pasivo No Corriente 2022

Cadigo Pasivo No Corriente Valor %Grupo
Obligaciones con Instituciones

20202 Financieras No Corrientes $171.01536  7.19%

202020102 Préstamo por pagar |/p banco de Loja $81.740,48 47,80%

202020103 Préstamo por pagar I/p b. Bolivariano $25.028,31 14,64%

202020104 Préstamo por pagar I/p b. Pichincha $19.596,81 11,46%

202020105 Préstamo por pagar |/p banco del Pacifico $44.649,76 26,11%

20203 Obligaciones a largo plazo relacionados $154.387,40 6,49%

202030101 Obligaciones a largo plazo Sr. José Aguilar $77.193,70 50,00%

202030102 Obligaciones a largo plazo Sr. Henry Pefialoza $77.193,70 50,00%
Total Pasivo No Corriente $ 325.402,76 13,68%

Nota. Adaptado del Anélisis Vertical del Estados de Situacion Financiera de la empresa ALPISUR
(2022).
Interpretacion

El Pasivo no Corriente de la compafia representa el 13,68%, con un valor de $
325.402,76, respecto al Total de Pasivo y Patrimonio, se encuentra conformado por dos cuentas,
la de mayor representacién es la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras con un
porcentaje de 7.19%, misma que estd compuesta por las obligaciones con los entes financieros,
como son los Bancos de Loja, Bolivariano, Pichincha y Pacifico, créditos a largo plazo,
destinados para las construcciones en curso y adecuaciones del edificio, exclusivamente para
ampliar la infraestructura en las bodegas y oficinas de la empresa.

Mientras tanto la cuenta de Obligaciones a Largo Plazo, ha obtenido un porcentaje del

6.49%, con un valor de $ 154.387,40 relacionados con las obligaciones a largo plazo pendientes
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de pago a los Socios Sr. José Aguilary Sr. Henry Pefialoza, quienes han concedido préstamo a

su empresa para adquirir maquinarias y vehiculos para el funcionamiento de la misma.

Patrimonio

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas del patrimonio.

Tabla 27
Descomposicion del Patrimonio 2022
Cddigo Patrimonio Valor %Grupo
30 Patrimonio Atribuible a los Propietarios
de la Controladora
3010101 Capital $ 35.000,00 10,77%
3030101 Reservas $16.852,03 5,18%
3040101 Resultados Acumulados $123.179,90 67,62%
304010103 Ganancia Neta Del Periodo $58.973,32 32,38%
Total del Patrimonio $ 234.005,25 9,54%

Nota. Adaptado del Anélisis Vertical del Estados de Situacion Financiera de la empresa ALPISUR
(2022).

Interpretacion

El Patrimonio de la empresa ha obtenido $ 234.005,25 equivalente al 9,54% del total de
Pasivo mas Patrimonio, conformando este rubro al capital suscrito de los socios en un valor de
$ 35.000,00, cabe destacar que la compafiia cuenta con dos socios quienes han conformado el
capital en proporciones iguales, de acuerdo a la Ley de Compafiias en el articulo 1, por lo que
han previsto calcular la cuenta de reserva legal estipulada en $ 16.852,03, posteriormente se
encuentran las utilidades acumuladas de ejercicios anteriores por $ 123.179,90, y como
ganancia neta del periodo han obtenido un valor de $ 58.973,32, reflejando la utilidad en este
periodo contable, como diferencia entre los ingresos y gastos, por lo que el resultado se
mantiene en positivo y de esta manera asegura su solvencia y liquidez, transformando estos
indicadores en parametros de confianza y solidez para los agentes internos y externos de la

empresa.
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6.2.1.4. Analisis vertical del periodo 2022 en el Estado de Resultados

Figura 4
Estructura financiera del estado de resultados 2022

15.0696 0:92%

= Ingresos Operacionales
84.02% Ingresos No operacionales
Costo de ventas y produccion.
Gastos

= Utilidad del Ejercicio

3.54%

Nota. Adaptado del Andlisis Vertical del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2022).
Interpretacion

La estructura econdmica de la empresa Alpisur Cia. Ltda., en el periodo 2022 refleja
un total de Ingresos de $ 11.820.499,90 rubro que se encuentra compuesto en su mayor parte
por Ingresos de actividades operacionales provenientes de las ventas realizadas por la empresa,
con un valor de $ 11.401.501,00 equivalente al 96,46%, los ingresos se realizan por la
comercializacion de productos de consumo masivo en el territorio Sur del Pais, brindando la
suficiente liquidez y solidez financiera en el periodo contable.

También se aprecia otros ingresos no operacionales correspondiente a un valor de $
418.998,90, con un porcentaje del 3.54% siendo un monto considerable, obtenido por las
facturas a titulo gratuito y promociones que las empresas proveedoras otorgan a la distribuidora,
con el motivo de bajar sus costos para obtener una mejor rentabilidad.

El total de Costos de Venta y produccion que en este periodo han alcanzado es de $
9.931.428,33 con un porcentaje del 84,02% valor que ha sido invertido para adquirir la compra
de mercaderias a precio de costo, desde afios anteriores la empresa se encuentra posicionandose
en el mercado, y es por ello que, los valores expuestos son elevados y van de acuerdo a la alta
demanda de los productos de primera necesidad.

El rubro de Gastos ha obtenido $ 1.779.642,01, equivalente al 15,06%, valor que refleja
los egresos de dinero destinados para la organizacién de la empresa a nivel operativo y

administrativo, efectuados en la comercializacion de los productos. Detallando a continuacion,
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uno de los rubros méas importantes que es Gastos de transporte por un valor de $ 548.129,92,
en ese periodo han contratado una compafiia de transporte para efectuar las entregas de
mercaderia a su destino final y este monto se encuentra en relacion directa con las ventas.
Como resultado de la cuenta Utilidad del Ejercicio con un valor de $ 109.429,56,
equivalente a 0,92%, demostrando una ligera diferencia entre ingresos y gastos, este resultado

se analiza como una ganancia obtenida en el periodo contable.
Ingreso de Actividades Operacionales
A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran los ingresos

de actividades operacionales.

Tabla 28

Descomposicion de ingresos de actividades operacionales 2022

Cadigo Ingresos De Actividades Operacionales Valor %Grupo
4010101 Venta de bienes $11.693.655,05 102,56%
40109 (-) Descuento en ventas -$1.916,13  -0,02%
40110 (-) Devoluciones en ventas -$290.237,92  -2,55%

Total De Ingresos De Actividades Operacionales $11.401.501,00 100%
Nota. Adaptado del Anélisis Vertical del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2022).

Interpretacion

Los Ingresos de actividades operacionales de la compariia Alpisur Cia. Ltda., en el afio
2022 reflejan un valor de $ 11.401.501,00, el cual el 84,02% del total de ingresos lo conforman
la cuenta Ventas de Bienes con un valor de $ 11.693.655,05, equivalente a 102,56% del total
de ingresos operacionales, el monto de ingresos recaudados ha obtenido un valor elevado en
razén de la venta de productos de consumo masivo, los mismos se clasifican con tarifa 12% y
0% de IVA, la estructura de este rubro se encuentra representada por los objetivos logrados en
el equipo de trabajo, y los resultados positivos de las estrategias de promocién, publicidad y
venta.

La cuenta Devoluciones en Ventas presenta un valor de $ 290.237,92, que representa el
2,55% del total de ingresos operacionales, valor que es producto del acto de devolucién por
parte de los clientes a la compafiia. La cuenta Descuento en ventas ha obtenido un valor de $
1.916,13 este valor es el resultado de las promociones de descuentos en ciertos productos y se

lo realiza con la finalidad de rotar inventarios y lograr la fidelizacion del cliente con la empresa.

Otros Ingresos No Operacionales
A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran otros

ingresos no operacionales.

66



Tabla 29
Descomposicion de ingresos de ingresos no operacionales 2022

Cddigo  Otros Ingresos No Operacionales Valor %Grupo

4011101  Otros ingresos operacionales $414.496,97 98,93%

403 Ingresos financieros y otros no operacionales $4501,93 1,07%
Total De Ingresos De Actividades No Operacionales $418.998,90 100%

Nota. Adaptado del Analisis Vertical del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2022).
Interpretacion

Otros Ingresos de Actividades Operacionales ha obtenido un valor de $ 418.998,90,
representando un 3,54% del total de ingresos operacionales, estos valores han recibido la
empresa por el beneficio de las promociones de los proveedores quienes, a través de las facturas
de titulo gratuito, promociones por compras de productos y por descuentos comerciales, asi
como rebate y ajustes en el inventario obteniendo un saldo a favor por la regulacién de stock
de los productos.
Costo de Ventas

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas de los costos de ventas.

Tabla 30

Descomposicion de costo de ventas 2022

Cadigo Costo De Ventas Valor %Grupo
502 Costo de ventas y produccion $10.181.244,31 102,52%
5010201 (-) Descuento en compras -$249.815,98  -2,52%

Total Costo De Ventas $9.931.428,33 100%
Nota. Adaptado del Analisis Vertical del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2022).

Interpretacion

El rubro de costos de venta hace referencia a los valores de adquisicion de mercaderias
a precio de costo, que en este periodo el precio al costo se elevo por expansion comercial de la
empresa hacia nuevos sectores de la ciudad y provincia de Loja, los mismos que fueron por el
valor de $ 10.181.244,31 equivalente al 84,02% en este rubro se observa que la compaiiia
Alpisur adquiere un amplio stock de productos con la finalidad de proveer a los clientes. Este
rubro se encuentra directamente relacionado con los ingresos y el volumen de ventas.

En menor porcentaje se encuentra la cuenta Descuentos en Compras que en este periodo
se ha representado con el valor de $ 249.815,98 con un porcentaje del 2,52%, un valor
representativo, descuentos y promociones que benefician directamente a la utilidad de la

empresa.
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Gastos Operacionales
A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas de gastos operacionales.

Tabla 31

Descomposicion de gastos operacionales 2022

Cadigo Gastos Operacionales Valor %Grupo
601 Gastos por beneficios a los empleados $780.314,75 43,90%
602 Gastos generales $75.178,23 4,23%
60702 Gastos de transporte $ 548.129,92 30,84%
60705 Gastos de gestion $79.967,04 4,50%
60715 Gastos financieros $ 35.144,67 1,98%
60718 Total gastos de venta $ 258.546,61 14,55%

Total Gastos Operacionales $1.777.281,22 100,00%
Nota. Adaptado del Analisis Vertical del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2022).

Interpretacion

En este periodo la compafiia Alpisur Cia. Ltda., ha generado un total de Gastos

Operacionales por un valor de $ 1.777.281,22, equivalente a 15,06% del total de egresos y
utilidad, la compafiia mantiene diversas cuentas de los gastos, es por ello que, para mayor
comprension se han agrupado en los siguientes rubros:
La cuenta mas amplia la representa Gastos por beneficio a empleados por un valor de $
780.314,75 con un porcentaje de 43,90% del total de gastos, la contratacion del personal
conlleva cumplir obligaciones como los Sueldos y salarios, comisiones, bonos por
cumplimiento, bonos de alimentacion y vacaciones, asi como los beneficios de ley estipulados
en el Cddigo de Trabajo, una de las cuentas que mas resalta son los aportes a la seguridad social,
por afiliacion patronal y fondos de reserva.

El rubro de Gastos Generales ha obtenido un valor de $ 75.178,23 equivalente al 4,23%
lo componen Depreciaciones en sus activos fijos, provision para cuentas incobrables, asi como
los gastos en promocion y publicidad y autoconsumo de los productos de la empresa.

Los gastos de transporte han obtenido un alto valor de $ 548.129,92 equivalente a
30,84% monto que ha egresado para cumplir con las compafiias de transporte para trasladar las
mercaderias desde las fabricas hasta la matriz de operaciones, dinero que ha egresado para
cubrir el transporte en la operatividad de la empresa, en este periodo no ha sido considerado
parte del costo, sino que lo han considerado para el grupo de los gastos, con la finalidad de que
exista un menor cargo al valor final del producto y de esta manera se pueda competir con otras

empresas similares.

68



Los Gastos de Gestion han obtenido un valor de $ 79.967,04 con una representacion del
4,50% se conforma con las cuentas de pago a Notarios, asesoria legal y tributaria en beneficio
de la empresa, asi como las cuenta de Suministros herramientas materiales y repuestos, en este
periodo el mantenimiento de Licencia de software alcanza un valor de $ 9.696,00, el
mencionado, es importante para realizar una eficiente gestion desde el ingreso, stock,
vencimiento y venta de mercaderia, asi como el registro de las formas y los medios de pago y
cobro contable. Otros rubros se encuentran conformados por los Gastos de Impuestos,
contribuciones y otros, incluido el pago a patente y matriculacion vehicular por un valor de $
12.904,18 y en la cuenta de IVA que se carga al gasto por $ 13.805,00 estos impuestos se han
generado por la trasferencia de bienes y servicios en este periodo contable. Finalmente se
encuentran los Gastos por Servicios Publicos que se cancelaron por un valor de $ 4.755,38 por
el consumo de energia eléctrica, agua potable, internet y telefonia fija.

Los Gastos Financieros, han obtenido un valor de $ 28.110,14, representando el 2,94%
del total de gastos, proveniente de intereses bancarios por cheques protestados y tarjetas de
crédito que la compariia mantiene en el Banco de Loja, Pichincha, Guayaquil, Bolivariano, y
Cooperativa JEP. Otra parte del interés se destina por la cancelacion de los intereses financieros
cancelados por concepto de los créditos solicitados. Los Gastos en ventas poseen un valor de $
258.546,61 equivalente al 14,55% del total de gastos originado por los siguientes; Honorarios,
comisiones y dietas con un valor de $ 40.605,74, seguido de honorarios prestados por
profesionales, personas naturales y sociedades destinado a asesorar las areas administrativas,
contables y de derecho, en el que se destaca la contratacion de un promotor de ventas experto
en la gestion comercial para realizar la expansion de la compafiia en el mercado.

El monto més elevado en este Rubro lo conforma la cuenta de Gasto de alimentacion,
hospedaje y movilizacion, con un valor de $ 89.890,11 estos valores se destinaron a cubrir la
estadia de los vendedores en razén de la alimentacion, hospedaje, transporte en el proceso de
ventas fuera de la ciudad, es necesario recalcar que para este periodo contable contrataron a
mayor numero de empleados y vendedores con la finalidad de generar mayores ventas.

Gastos No Operacionales
A continuacidn, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran los gastos

no operacionales.
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Tabla 32
Descomposicion de gastos no operacionales 2022

Cddigo Gastos No Operacionales Valor %Grupo
608010101  Otros gastos no operacionales $2.360,79 100,00%
608010102  Otros egresos - 0,00%
608010103  Multas - 0,00%
Total Gastos No Operacionales $2.360,79 100%

Nota. Adaptado del Analisis Vertical del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2022).
Interpretacion

En este rubro de Gastos No Operacionales se encuentra un total de $ 2.360,79,
representado por el 0,13%, que se relacionan con otros egresos y multas, siendo el resultado de
casos fortuitos e imprevistos ocurridos en el ejercicio contable, necesarios de cancelar para
continuar con el funcionamiento de la compafiia.
Ganancia Neta del Periodo

A continuacién, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran las

ganancias netas del periodo.

Tabla 33

Descomposicion de Ganancia Neta del Periodo 2022

Cadigo Ganancia Neta Del Periodo Valor %Grupo
304010101 Utilidad del ejercicio $ 109.429,56

201070501 15% Participacion trabajadores $16.414,43  15,00%
201080101 25% Impuesto a la renta por pagar del ejercicio $33.393,84  30,52%
3040101 5% Reserva legal $647,97  0,59%
3060101 Ganancia neta del periodo $58.973,32 53,89%

Total Ganancia Neta Del Periodo $109.429,56 100,00%

Nota. Adaptado del Anélisis Vertical del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2022).
Interpretacion

La compafiia Alpisur para el afio 2021 ha obtenido una Utilidad del Ejercicio de $
109.429,56, equivalente a 0,93%, del total de egresos y utilidad, valor de utilidad antes de
impuestos. De acuerdo a la ley este resultado debe deducirse en las siguientes proporciones: El
15% de participacién de trabajadores en un total de $ 16.414,43 seguido del 25% del Impuesto
a la Renta por un valor de $ 33.393,84, y para este tipo de compafiias se establece el 5% de la
reserva legal por un valor de $ 647,97, para finalmente obtener la Utilidad Neta del ejercicio en
un monto de $ 58.973,32, evidenciando que al final del periodo la empresa tiene un resultado

favorable.
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6.2.2. Analisis Horizontal del Estado de Situacion Financiera de los Periodos 2021-2022 de
la Empresa ALPISUR Cia. Ltda.

Se procede a realizar la interpretacion del analisis horizontal del Estado de Situacion
Financiera en los periodos 2021-2022 para identificar variaciones en la estructura economica

de la empresa.

6.2.2.1.Activo Corriente

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran el activo
corriente 2021-2022.

Tabla 34
Descomposicion del Activo Corriente 2021- 2022
L - Variacion Variacion ,
Cadigo Cuenta 2021 2022 Absoluta  Relativa Razon
Efectivoy
Equivalentes al $ 84.444,96 $44.773,89 -$39.671,07 -47% 0,53
10101 Efectivo
Cuentas y
Documentos por $681.552,04 $1.010.052,38 $328.500,34 48% 1,48
10102  Cobrar Corrientes
10106  Inventarios $522.34944 $776.379,92 $254.030,48 49% 1,49

Servicios y Otros

- -619
1010304 Pagos Anticipados $12.148,82 $4.795,49 $7.353,33 -61% 0,39

Activos por 0
10105 Impuostes Corrientes $58:285.30  $70.168.47  $11.88317 20% 12
Tgta' ACVO ¢ 350 780,56 $1.906.170,15 $547.389.59 40% 14
orriente

Nota. Adaptado del Analisis Horizontal del Estado de Situacion financiera de la empresa ALPISUR
(2021-2022).
Interpretacion

La composicion del Activo Corriente de la compafiia Alpisur Cia. Ltda., en el afio 2021
y 2022 muestra una disminucion de $ 39.671,07, equivalente a una variacion relativa de -47%
debido a una reduccion en la cuenta de Instituciones financieras, por la razon de que el dinero
disponible fue destinado por la empresa para realizar la inversién en activos no corrientes, sin
embargo su valor es positivo y la cantidad a manejar en el 2022 es aceptable, porque permite
tener liquidez para afrontar las operaciones en la empresa.

En el rubro cuentas y documentos por cobrar, hubo un aumento de $ 328.500,34
equivalente al 48% de la variacion relativa, lo que indica un incremento en las ventas. No
obstante, implica el riesgo de perder liquidez, por lo que se debe recaudar en efectivo
preferentemente y recuperar cartera en los tiempos establecidos, para ello en el afio 2022
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implementaron nuevas estrategias de cobranza para evitar inconvenientes de liquidez
posteriores.

En la cuenta de inventarios de mercaderia se aprecia una variacion absoluta de $
254.030,48 equivalente al 49%, correspondiente al incremento del stock de mercaderia en
bodega, esto por la apertura de nuevas plazas en el afio 2022, ademas, se debe tomar en cuenta
los cambios que se aprecian en las cuentas y documentos por pagar. En la cuenta de servicios y
otros pagos anticipados obtuvo una disminucion de $ 7.353,33 con un 61% debido a una
reduccidn en la subcuenta anticipos a empleados, que paso de $ 8.585,60 en 2021 a $ 2.952,52,
en 2022, debido a la implementacion de nuevas politicas en la empresa.

Finalmente, en la cuenta Activos por Impuestos Corrientes, se aprecia una variacion
absoluta de $ 11.883,71 debido al crédito tributario del IVA e Impuesto a la Renta a favor de la
empresa, este incremento se atribuye a un mayor volumen de transacciones comerciales en el
afio 2022.

6.2.2.2. Activo No Corriente

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran el activo no
corriente 2021-2022.

Tabla 35
Descomposicion del Activo No Corriente 2021- 2022

Variacion Variacion

Cédigo Cuenta 2021 2022 Absoluta  Relativa

Razon

1020101 Propiedad Planta y Equipo $274.133,64 $493.846,35 $219.712,71 80% 1,8
(-) Depreciacion Acum. Prop.

1020102 Plantay Eq. Del Costo Hist.
Total Activo No Corriente  $262.690,09 $473.070,93 $210.380,84 80% 1,8

-$11.44355 -$20.775,42  $9.331,87 82% 1,82

Nota. Adaptado del Analisis Horizontal del Estado de Situacion financiera de la empresa ALPISUR
(2021-2022).

Interpretacion

El Activo No Corriente compuesto por Propiedad, Planta y Equipo, mostro un aumento
significativo pasando del afio 2021 de $ 274.133,64 al afio 2022 en $ 493.846,35 lo que
representa una variacion absoluta $ 219.712,71, equivalente al 80% de variacion relativa, este
incremento se produjo principalmente por la adquisicion de equipo de computo, maquinaria y
equipo para almacenamiento de lacteos y embutidos, las cuentas de terrenos, edificios e
instalaciones, muebles y enseres, no reflejan un incremento significativo, ademas es importante

recalcar que en el afio 2022 crearon la cuenta de, construcciones en curso con una inversion de
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$ 124.963,85, valor destinado para la construccion de oficinas y ampliacion de bodega. Cabe
recalcar que una nueva cuenta ingreso en el 2022, siendo equipos de transporte caminero y
movil, por un valor de $ 92.856,00 en este caso de las nuevas cuentas no es posible aplicar la
comparacion horizontal, por el motivo de su inexistencia en el afio 2021.

La cuenta de depreciacion acumulada registré un aumento de $ 9,331,87 pasando de un
valor de $ 11.443,55 en 2021 a $ 20.775,42, lo que representa una variacion relativa del 82%.
frente al afio 2022, tienen relacion directa con los activos no corrientes de la compafiia, los
mismos se calculan mediante la normativa de depreciacion emitida por el Servicio de Rentas
Internas.

6.2.2.3.Pasivo Corriente

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran el pasivo
corriente 2021-2022.

Tabla 36
Descomposicion Pasivo Corriente 2021-2022

, .- Variacion Variacion ,
Caodigo Cuenta 2021 2022 Absoluta Relativa Razon

Cuentas y Dctos.

por Pagar $948.270,43 $1.553.345,28 $605.074,85 64% 1,64
2010102 Corrientes

Obligaciones con

Instituciones $82.097,81 $148.503,40 $66.405,59 81% 1,81
20102 Financieras

Impuestos por
2010106 Pagar SRI

Participacion

Trabajadores por $17.765,82 $16.41443 -$1.351,39 -8% 0,92
20109 Pagar del Ejercicio

Otras Obligaciones
20107 Corrientes

$50.679,79 $60.345,60 $9.665,81 19% 1,19

$ 18.558,84 $14590,75 -$3.968,09 -21% 0,79

Provisiones o

2010004 Sociales por Pagar $12.39372 $15.15440  $2.760,68  22% 1,22
Pasivos por ) 100

20111 Ingresos Diferidos $11.976,87 $10.83123 -$1.14564 -10% 09
Total, Pasivo $1.141.74328 $1.819.18509 $677.44181 147% 8.47
Corriente

Nota. Adaptado del Analisis Horizontal del Estado de Situacién financiera de la empresa ALPISUR
(2021-2022).

Interpretacion

En el andlisis horizontal de los pasivos corrientes de la empresa Alpisur Cia. Ltda.,
muestra como cuentas y documentos por pagar corrientes, en el periodo 2021 presenta un valor
de $ 948.270,43 y en el 2022 obtuvo una suma de $ 1.553.345,28, apreciando una variacion
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absoluta de $ 605.074,85 con una variacion relativa del 64%, este porcentaje indica que las
obligaciones con los proveedores se han extendido en mas de la mitad del valor del afio anterior,
lo que conlleva a analizar que la rotacion de cartera debe ser similar a los compromisos
adquiridos, con la finalidad de cumplir con las obligaciones crediticias.

Por otra parte, la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras en el 2021 alcanz6
los $ 82.097,81 frente a un significativo aumento del 2022 en $ 148.503,40, al analizar estos
valores se observé una variacion absoluta de $ 66.405,59 que refleja la variacion relativa del
81%, estos datos significan, que se realizaron renovaciones en sus créditos financieros y se cred
un crédito adicional con el Banco del Pacifico, ademéas adquirieron deuda con tarjetas de
crédito. Esta variacion significativa se encuentra en relacion directa con el activo no corriente,
en el cual los créditos obtenidos se destinaron para la inversién de la empresa por motivo del
desarrollo y posicionamiento de la misma.

La cuenta impuestos por pagar SRI en el afio 2021 alcanz6 $ 50.679,79 frente al 2022
con $ 60.345,60 apreciando una variacion absoluta de $ 9.665,81, aumentado de manera leve
la variacion relativa con 19% estos valores se encuentran relacionados con las transferencias de
bienes y servicios que fueron registradas en los comprobantes contables sujetos a la
autorizacion del SRI.

Participacion trabajadores por pagar del ejercicio en el afio 2021 es de $ 17.765,82 frente
al afio 2022 siendo de $ 16.414,43 su variacion absoluta es $ -1.351,39 y la variacion relativa -
8% valor que destaca la disminucion de beneficios a empleados en el 2022. Otras Obligaciones
Corrientes en el afio 2021 presenta el valor de $ 18.558,84 frente al afio 2022 de $ 14.590,75
obteniendo una variacion absoluta negativa $ -3.968,09 y variacion relativa -21% debido a la
disminucion de obligaciones con la Administracion tributaria y el IEES por las obligaciones
desprendidas en los contratos de trabajo.

Las provisiones Sociales por Pagar en el afio 2021 fueron de $ 12.393,72 frente al afio
2022 de $ 15.154,40 obteniendo una variacion absoluta en $ 2.760,68, con la variacion relativa
de 22%, por razon de las provisiones de los Décimos tercero y cuarto sueldos. Pasivos por
Ingresos Diferidos en el afio 2021 obtuvo $ 11.976,87 frente al afio 2022 con un monto de $
10.831,23, reflejando una variacion absoluta de $ -1.145,64 y una variacion relativa -10% esta
cuenta registra los anticipos a los clientes a favor de la compaiiia que generalmente aseguran el

despacho de sus pedidos con el pago de una parte de las facturas.
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6.2.2.4.Pasivo No Corriente
A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran el pasivo no
corriente 2021-2022.

Tabla 37
Descomposicion del Pasivo No Corriente

- Variacion Variacion ,
Cadigo Cuenta 2021 2022 Absoluta Relativa Razén

Obligaciones Con Inst.
Financ. No Corr. No $154.69544 $171.01536  $16.319,92 11% 1,11
Relacionadas

Préstamo por Pagar L/P

20202 . $57.477,97 $81.740,48 $24.262,51 42% 1,42
Banco de Loja
202020102 FrestamoporPagarLIP ¢ o6 100 41 69502831  -$25.129.10 -50% 05
B. Bolivariano
Préstamo por Pagar L/P i Eqo
202020103 5 B $47.060,06 $19.596,81 -$27.463,25 -58% 0.42
202020104 réstamo por Pagar L/P . $44.649,76  $44.649,76
Banco del Pacifico
202020105 OPligaciones A Largo $154.387,40 $ 154.387,40

Plazo Relacionados
Obligaciones a Largo
20203 Plazo Sr. José Aguilar - $77.193,70 $77.193,70

Obligaciones a Largo

202030101 Plazo Sr. Henry . $7719370 $77.193.70
Pefialoza

202030102 1 otal Pasivo No $154.60544 $32540276 $170.707,32 110% 2.1
Corriente

Nota. Adaptado del Analisis Horizontal del Estado de Situacion financiera de la empresa ALPISUR
(2021-2022).

Interpretacion

Los Pasivos no Corrientes han obtenido un evidente incremento con las obligaciones
con instituciones financieras, en 2021 un total de $ 154.695,44 en comparacion al afio 2022 de
$ 325.402,76, lo que ha obtenido una variacion de $ 170.707,32, equivalente al 110%, como
resultado de la peticién de un nuevo crédito en el Banco de Loja por un valor mayor, aunque
avanzaron a cubrir obligaciones con el Banco Bolivariano y Pichincha, ademéas obtuvieron un
nuevo crédito con el Banco del Pacifico por un monto de $ 44.649,76.

El afio 2022 representd una época de cambios en la infraestructura y organizacion de la
compariia y para ello resulto clave el endeudamiento para la inversion y expansion de la
empresa. En este afio se apertura la cuenta Obligaciones a Largo Plazo Relacionados, por lo
que los socios Sr. José Aguilar y Sr. Henry Pefialoza concedieron un préstamo de $ 77.193,70

cada uno, con la finalidad de poder alcanzar los objetivos propuestos.
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6.2.2.5.Patrimonio
A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran el patrimonio
del periodo 2021-2022.

Tabla 38
Descomposicion del Patrimonio 2021-2022

L - Variacion Variacion ,
Cddigo Cuenta 2021 2022 Absoluta Relativa Razoén
3010101 Capital $35.000,00  $35.000,00 .- 1
3030101  Reservas $16.852,03  $17.500,00 $647,97 4% 1,04
3040101  Resultados $201.65447 $123.179.90 -$78.47457 -39% 0,61
Acumulados
Pérdidas y

20401010 Ganancias Netas $7152543  $58.97332  -$12552.11 -18% 0,82
del Periodo

Total Patrimonio  $325.031,93 $234.653,22 -$90.378,71 -28% 0,72

Nota. Adaptado del Analisis Horizontal del Estado de Situacion financiera de la empresa ALPISUR
(2021-2022).

Interpretacion

Respecto al Patrimonio de la empresa Alpisur Cia. Ltda., para el afio 2022 disminuyd
en un -28% con una variacion absoluta de $ 90.378,71 de acuerdo a la siguiente estructura. El
capital se mantuvo con un monto de $ 35.000,00, las reservas se aumentaron levemente en un
4% por el valor de $ 647,97. Los Resultados acumulados presentan una disminucion
significativa de $ 78.474,57 equivalente al - 39% correspondiente a las ganancias obtenidas en
afios anteriores y que, por resolucion de los socios, en el periodo 2022 se repartieron el valor
antes mencionado. En la cuenta Pérdidas y Ganancias Netas del Periodo se aprecia una
disminucion de $ 12.552,11 equivalente al -18%, debido a que la compafiia incurrié en mayores
costos y gastos para su desarrollo. Con este escenario se puede deducir que la solidez del
patrimonio recae en la cuenta resultados acumulados de afios anteriores, lo que le permite
enfrentar los diferentes cambios existentes con miras a establecer estrategias claves para un

mejor rendimiento econdémico.

6.2.3. Analisis Horizontal de la comparacion de los Ingresos y Gastos del Estado de
Resultado de los periodos 2021-2022.

Se procedi6 a desarrollar el andlisis horizontal para conocer la estructura econémica del
Estado de Resultados 2021-2022.
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6.2.3.1.6.2.6.1. Ingresos Operacional
A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran los ingresos
operacionales del periodo 2021-2022.

Tabla 39
Descomposicion de Ingresos Operacionales 2021-2022

Variacion Variacion

Cddigo Cuenta 2021 2022 Razén

Absoluta Relativa

Ingresos De
Actividades Ordinarias
Venta Netas Locales

4010101 de Bienes $9.656.190,55 $11.693.655,05 $2.037.464,50 21% 1,21
4010101 Venta Netas Locales 0
01 de Bienes 0% Iva $5.450.389,50 $6.163.905,20 $713.515,70 13% 1,13
4010101 Venta Netas Locales 0
02 de Bienes 12% Iva $4.205.801,05 $5.529.749,85 $1.323.948,80 31% 1,31

(-) Descuento en
40109 Ventas

(-) Devoluciones en
40110 Ventas

Total Ingresos

Operacionales

- -$ 1.916,13 -$1.916,13

-$298.788,77  -$290.237,92 $8.550,85 -3% 0,97

$9.357.401,78 $11.401.501,00 $2.044.099,22 22% 1,22

Nota. Adaptado del Andlisis Horizontal del Estado de Resultados de laempresa ALPISUR (2021-2022).

Interpretacion

Una vez realizado el analisis horizontal al Estado de Resultados del periodo 2021-2022.,
se determina que los Ingresos de Actividades Operacionales reflejan una variacion positiva de
$ 2.044.099,22 equivalente al 22%, aumento causado por la variacion de las cuentas Ventas 0%
y Ventas 12%, en cuanto al andlisis de la Venta de Bienes para el afio 2021 refleja un valor de
$ 9.656.190,55, en comparacién con el afio 2022, que aumenta en $ 11.693.655,05, apreciando
una variacion absoluta de $ 2.037.464,50 equivalente al 21%, por lo que se deduce que las
ventas se incrementaron, y como referencia del afio 2021 los clientes optaron por continuar
adquiriendo productos y aprovechar sus ofertas y promociones, por lo tanto, se evidencia que
las estrategias de promocion y publicidad captaron la atencion de los clientes frecuentes y de
nuevos clientes.

La cuenta descuentos en ventas se encuentra directamente relacionada con las ventas,
en el afio 2022 reflejé un monto de $ 1.916,13, mientras que la cuenta de devoluciones en ventas
presenta una variacion de -3%, diferencia entre el afio 2021 con un valor de $ 298.788,77 al afio
2022 con $ 290.237,92, esta disminucion resalta un valor favorable ya que, las devoluciones

han disminuido, por lo cual se aprecia una buena aceptacion y rotacion en el mercado.
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6.2.3.2.0tros Ingresos No Operacionales
A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran los ingresos

no operacionales del periodo 2021-2022.

Tabla 40
Descomposicion de Otros Ingresos No Operacionales 2021-2022
- Variacion  Variacion o
Cddigo  Cuenta 2021 2022 Absoluta Relativa Razoén
4011101 OUros Ingresos $155.667,53 $414.49697 $258.820,44 166% 2,66
Operacionales
403~ Ingresos Financierosy $852,18 $4501,93 $3.64975 428% 5,28

Otros No Operacionales
Total De Ingresos De
Actividades $156.519,71 $418.998,90 $262.479,19 168% 2,68
Operacionales

Nota. Adaptado del Andlisis Horizontal del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2021-2022).
Interpretacion

La cuenta de otros ingresos no operacionales ha obtenido una variacién absoluta de $
258.829,44 equivalente al 166% de la variacion relativa, apreciando una excelente fuente de
ingresos extras, estos montos representativos se refieren a los valores, que se han acreditado a
la empresa por las promociones entregadas de proveedores a traves de facturas de titulo gratuito,
descuentos comerciales, y promociones en rebate.

Los ingresos financieros y otros no operacionales han sido acreditados a las cuentas
bancarias por motivos de intereses, obteniendo una variacion absoluta de $ 3.649,75 equivalente
a una variacion relativa de 428% representacion que contribuye a elevar este rubro y destacarlo
entre el Grupo de los ingresos.

6.2.3.3.Costo de Ventas

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran los costos de
ventas 2021-2022.

Tabla 41
Descomposicion del Costo de Ventas 2021-2022

Variaci
, .- Variacion on ,
Cadigo Cuenta 2021 2022 Absoluta Relativ Razon
a
501 Costo de Ventas  $8.437.474,27 $9.931.428,33 $1.493.954,06 18% 1,18
501020101 () Descuentoen  o.o5 1640 $11173451  $14.081.89 -11% 0,89

Compras 0%

(-) Descuento en
Compras 12%
Transporte en
Compras

501020102 -$238.123,04 -$138.081,47 -$100.041,57 -42% 0,58

501020103 $437.251,57 -$437.251,57 -100% -
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Nota. Adaptado del Andlisis Horizontal del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2021-2022).

Interpretacion

El rubro de costos de venta hace referencia a los valores de adquisicion de mercaderias
a precio de costo, en el periodo 2021 se aprecia $ 8.437.474,27, en el 2022 obtuvo un monto de
$9.931.428,33 llegando a obtener una variacion absoluta de $ 1.493.954,06, equivalente al 18%
de la variacion relativa, este rubro se encuentra directamente relacionado con los ingresos y el
volumen de ventas. A este rubro lo componen las cuentas de descuentos en compras 0% y 12%,
en el que se ha destacado numéricamente los descuentos a los productos que integran el 12%,
en el periodo 2021 con una variacion absoluta de $- 100.041,57 y una variacion relativa de -
42%, cabe recalcar que esta disminucidn no puede ser exactamente negativa, ya que existe otro
medio de descuento como por ejemplo la negociacion de precios directos con la fabricas.

En el afio 2021 la cuenta Transporte en Compras ha sumado el valor de $ 437.251,57
en este periodo se recalca la relacion directa con los costos de venta, es necesario identificarlo
para calcular el precio real de los productos y de esta manera evaluar el precio de venta de los
mismos, sin embargo se presenta una nueva estructura en el 2022, trasladando la cuenta de
Transporte en Compras a los gastos, de acuerdo al criterio de los asesores, este cambio responde
a la forma de contratacion de una compafiia de transporte en el cual la compafiia cancela
directamente a los transportistas y este valor ya no se lo carga a la factura emitida al proveedor
como resulto ser en el afio 2021. Por lo tanto, la variacion absoluta fue de -437.251,57 y la
variacion relativa del -100% motivo que no registra ningan valor en el afio 2022. Por lo tanto,
para el 2022 deja de ser parte de la estructura de los costos.

6.2.3.4.Gastos Operacionales

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran los gastos
operacionales 2021-2022.

Tabla 42
Descomposicion de Gastos Operacionales 2021-2022

Cédigo Cuenta 2021 2022 ng:)"’}ﬁ't‘;” \nglra'lz‘\’l'gn r'?azo
Gastos Por Beneficios a

601 los Empleados $644.123,24 $780.314,75 $136.191,51 21% 1,21

602 Gastos Generales $17.138,82 $75.178,23 $58.039,41 339% 4,39

60702 Gastos De Transporte $4.501,67 $548.129,92 $543.628,25 12076% 121,8

60705 Gastos De Gestién $ 75.977,57 $ 79.967,04 $3.989,47 5% 1,05

60715 Gastos Financieros $28.110,14 $35.144,67 $7.034,53 25% 1,25
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60718 Gastos De Venta $185.444,38 $ 258.546,61 $73.102,23 39% 1,39

Total Gastos o
Operacionales $955.295,82 $1.777.281,22  $821.985,40 86% 1,86

Nota. Adaptado del Andlisis Horizontal del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2021-2022).
Interpretacion

En el analisis horizontal de la empresa Alpisur Cia. Ltda., ha generado una variacion
absoluta de $ 821.985,40 equivalente al 86%, la compafiia mantiene diversas cuentas de los
gastos, es por ello que para mayor comprension se han agrupado en los siguientes rubros.

La cuenta mas amplia la representa gastos por beneficio a empleados, en el afio 2021
obtuvo $ 644.123,24 y en el afio 2022 registré un aumento de $ 780.314,75 de esta manera se
calculd una variacion absoluta de $ 136.191,51 con un porcentaje de 21%. Esta variacion refleja
el incremento de nuevas contrataciones de personal administrativo, bodega y ventas con la
finalidad de ampliar la plaza del mercado, en este rubro se registran los valores de Sueldos y
salarios, asi como los beneficios de ley estipulados en el Cédigo de Trabajo.

La cuenta Gastos Generales, registra en el 2021 un valor de $ 17.138,82 y para el afio
2022 reporta un aumento a $ 75.178,23 con una variacion absoluta de $ 58.039,41 con un
porcentaje de variacion relativa del 339% lo componen depreciaciones en sus activos fijos que
en el 2022 aumentaron en gran escala y por la provision para cuentas incobrables que van en
relacién directa con el crédito concedido en las ventas, asi como el aumento de los gastos en
promocion y publicidad y gastos de autoconsumo. Los Gastos de Transporte en el 2021 se
registraron en $ 4.501,67 y por la reestructuracion de cuentas del afio 2022 se extrajo el valor
de costos de venta y elevo al valor de $ 548.129,92, obteniendo una diferencia de 543.628,25 y
alcanzando un porcentaje de 12076%.

La cuenta de Gastos de Gestion en el 2021 alcanzo el valor de $ 75.977,57 y para el
2022 se establecieron en $ 79.967,04 con una variacion absoluta de $ 3.989,47 equivalente al
5%, en este rubro destacan cuentas de pago a Notarios, asesoria legal y tributaria en beneficio
de la empresa, asi como la cuenta de Suministros herramientas materiales y repuestos, es
importante recalcar que en el periodo 2021 realizaron la compra de software contable y
administrativo y en el 2022 se cancelaron los valores del mantenimiento de Licencia de
software.

Los Gastos Financieros en el 2021 registraron $ 28.110,14, y en el 2022 se establecieron
en $ 35.144,67, resultando una diferencia de $ 7.034,53 equivalente al 25% valor aumentado

por las obligaciones crediticias a corto y largo plazo provenientes de intereses bancarios por
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cheques protestados y tarjetas de crédito que la compafiia mantiene en las entidades bancarias
locales.

Los Gastos de ventas para el afio 2021 poseen un valor de $ 185.444,38 y para el 2022
un monto de $ 258.546,61, con una variaciéon absoluta de $ 73.102,23 equivalente al 39%
originado por el aumento de Honorarios, comisiones y dietas, asi como por los servicios
prestados por profesionales, personas naturales y sociedades para asesorar en las areas
administrativas, contables y de derecho, en el que se destaca la contratacion de un promotor de
ventas experto en la gestion comercial para realizar la expansion de la compafiia en el mercado.
Ademaés, por el motivo la ampliacion de plazas de ventas aument6 el gasto de alimentacion,
hospedaje y movilizacion a los vendedores utilizado en el proceso de ventas fuera de la ciudad.
Es importante mencionar que el aumento del gasto de este rubro disminuye el margen de
utilidad, por lo que es necesario que una vez que se haya cumplido los objetivos de venta, los
vendedores sean reasignados a nuevas aperturas de plaza que permitan obtener mayores
ingresos y con ello mejores utilidades.

6.2.3.5.Gastos No Operacionales

A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran los gastos no
operacionales 2021-2022.

Tabla 43
Descomposicion de Gastos No Operacionales 2021-2022

L - Variacion Variacion ,
Cadigo Cuenta 2021 2022 Absoluta Relativa Razon

Otros Gastos No

0,
608010101 Operacionales $770,49 $2.360,79 $1.590,30 206% 3,06
608010102  Otros Egresos $1.857,01 0% -
608010103  Multas $85,11 0% -

Total Gastos No 0
Operacionales $2.712,61 $2.360,79 $(351,82) 14% 1,14

Nota. Adaptado del Andlisis Horizontal del Estado de Resultados de laempresa ALPISUR (2021-2022).

Interpretacion

En el rubro de Gastos No Operacionales en el 2021 se aprecia un valor de $ 2.712,61y
para el 2022 un monto de $ 2.360,79 por lo que se estima una variacion de $ -351,82
equivalente al 14% este rubro lo componen otros egresos y multas que suceden en el ejercicio
de la administracion e imprevistos ocasionados por casos fortuitos y necesarios de cancelar para

continuar con el funcionamiento de la compaiiia.
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6.2.3.6.Ganancia Neta del Periodo
A continuacion, se presenta la descomposicion de las cuentas que integran ganancias
netas de periodo 2021-2022.

Tabla 44
Descomposicion de la Ganancia Neta del Periodo 2021-2022

Variacion Variacion

Cddigo Cuenta 2021 2022 Absoluta Relativa Razoén
304010101 Ejtélrgi?oDel $118.438,79 $109.42956  -$9.009,23 -8% 0,92
15% Participacion i 0
201070501 Trabajadores $17.765,82 $16.414,43 $1.351,39 -8% 0,92

25% Impuesto A La
201080101 Renta Por Pagar Del $ 25.383,04 $ 33.393,84 $8.010,80 32% 1,32
Ejercicio
3040101 5% Reserva Legal $3.764,50 $647,97 -$3.116,53 -83% 0,17
3060101 S:r?ggg'a Neta Del $7152543  $58.97332 -$12552,11 -18% 0,82
Total Ganancia
Neta Del $118.438,79 $18.859,12 $100.420,33 85% 1,85
Periodo

Nota. Adaptado del Andlisis Horizontal del Estado de Resultados de la empresa ALPISUR (2021-2022).
Interpretacion

La compafia Alpisur para el afio 2021, ha obtenido una Utilidad del Ejercicio de $
118.438,79 y para el afio 2022 una utilidad de $ 109.429,56, variacion disminuida en un valor
de $9.009,23 con un porcentaje del -8%, en la tabla 44 se observa la razén de esta disminucion.
El 15% de participacion trabajadores fue $ 17.765,82 en el afio 2021, y en el afio 2022 su monto
fue de $ 16.414,43 disminuyendo en un valor de $ 1.351,39 con un porcentaje del -8%.
Acotando que en el afio 2022 los gastos y costos estuvieron elevados razon por la cual
disminuyé este rubro. EI 25% Impuesto a la Renta Por Pagar del Ejercicio del 2021 se canceld
al SRI un valor de $ 25.383,04 y en el 2022 por motivo del aumento de ventas se ampli6 al $
33.393,84, marcando una diferencia de $ 8.010,80 equivalente a un aumento del 32% de la
variacion relativa.

El 5% Reserva Legal en el 2021 se asign6 al $ 3.764,50 y por motivo de retiro de
utilidades acumuladas la reserva disminuy6, quedando en un valor de $ 647,97 obteniendo una
variacion negativa de $ 3.116,53 equivalente al -83%. La Ganancia neta del Periodo en
el 2021 refleja un valor de $ 71.525,43 y para el 2022 de $ 58.973,32, ganancia disminuida en
$12.552,11 equivalente al -18% aunque se ha obtenido un resultado positivo, se puede observar

que la ganancia ha disminuido debido a diferentes factores entre ellos el estrecho margen entre
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ingresos y gastos, por lo que es necesario que la administracion pueda rever la forma de realizar
el proceso de ventas y gastos.
6.3.  Indicadores financieros de liquidez, rentabilidad, actividad y endeudamiento de la
empresa Alpisur Cia. Ltda." de la ciudad de Loja periodo 2021-2022

En este acépite, se realiza la interpretacion y la aplicacion de los indicadores financieros
como los de liquidez, endeudamiento, actividad y rentabilidad para determinar la estructura

econdmica y financiera de la empresa en estudio.

6.3.1. Indicadores de Liquidez 2021-2022
6.3.1.1.Raz6n Corriente

Razon Corriente = Activo corriente

Tabla 45 Pasivo corriente

Indicador de la Razén Corriente

Afo 2021 Ao 2022

Razoén Corriente= _ $ 1.358.780,56 Razén Corriente= $1.906.170,15
$1.141.743,28 $1.819.185,09

Razén Corriente= 1,19 Razén Corriente= 1,05

Nota. Datos adaptados del andlisis de la Situacion Financiera de la empresa Alpisur (2021-2022).
Interpretacion

Aplicando el indicador de Liquidez Corriente permite analizar la capacidad que tiene la
empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo, en este caso el estdndar establecido
es de $1,00 a $ 2,00, por lo que se evidencia que para el afio 2021 el indice de liquidez es de
$1,19, en un valor menor se refleja en el afio 2022 con $1,05, en ambos casos el resultado se
encuentra dentro de lo sefialado por el indicador , lo que significa que por cada ddlar que la
empresa tiene en activo corriente, se dispone de $1,19 y $1,05 respectivamente para cumplir
con sus obligaciones corrientes.

6.3.1.2.Prueba Acida

Prueba Acida = Activo corriente- Inventario
Pasivo corriente

Tabla 46 )
Indicadores de la Prueba Acida
Afo 2021 Ano 2022
Prueba Acida= $1.358.780,56 — $522.349,44 Prueba Acida=  $1.906.170,15 -$776.379,92
$1.141.743,28 $1.819.185,09
Prueba Acida=  $836.431,12 Prueba Acida=  $1.129.790,23
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$1.141.743,28 $1.819.185,09

Prueba Acida= 0,73 Prueba Acida= 0,62
Nota. Datos adaptados del analisis de la Situacion Financiera de la empresa Alpisur (2021-2022).

Interpretacion

El indicador de Prueba Acida muestra los resultados de liquidez sobre el efectivo
disponible o aquellos bienes que pueden ser convertidos facilmente en dinero, para que la
empresa cubra sus obligaciones netamente con los proveedores, el estandar establecido que es
igual a$0,50a$ 1,00, en el Afio 2021 el valor es de $ 0,73 en el afio 2022 el valor de $ 0,62,
disminuyendo al afio anterior en razon de $ 0,11 por lo que es necesario analizar esta relacion,
en cuanto a que la empresa debe tomar decisiones sobre los inventarios, y las politicas de
comercializacion de los mismos, por lo que este resultado constituye un riesgo al cumplimiento
de obligaciones a proveedores que se estima en un valor elevado, por consiguiente se
recomienda cumplir con las obligaciones corrientes a tiempo para garantizar la solidez
financiera de la empresa.

6.3.1.3.Capital neto del trabajo

Capital Neto del Trabajo = Activo corriente - Pasivo corriente

Tabla 47

Indicadores del Capital Neto del Trabajo
Afio 2021 Afo 2022
Capital neto del $1.358.780,56— Capital neto $1.906.170,15- %
trabajo $1.141.743,28 del trabajo 1.819.185,09
Capital neto del Capital neto
trabajo $217.037,28 del trabajo $ 86.985,06

Nota. Datos adaptados del analisis de la Situacion Financiera de la empresa Alpisur (2021-2022).

Interpretacion

Al aplicar este indicador se obtiene el resultado de la diferencia entre el activo corriente
menos el pasivo corriente, por lo que en el afio 2021 el valor se estima en $217.037,28 se define
como los fondos necesarios para operar la empresa sin dificultades. Esta ratio muestra el
efectivo operativo en el caso de que tuviese que cancelar todas sus obligaciones a corto plazo,
valor que indica que la empresa tiene suficiente capacidad financiera para continuar con el giro
comercial. Para el afio 2022 este resultado se calcula en $ 86.985,06 disminuyendo su capacidad
para afrontar financieramente el giro comercial, esto se debe a que aumentd sus créditos a corto

plazo con las entidades financieras locales.
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6.3.1.4.Nivel de Dependencia de Inventarios

Nivel de Dependencia de Inventarios = Pasivo corriente

Inventarios
Afio 2021 Afio 2022
Nivel de Dependencia de $1.141.743,28 Nivel de Dependencia de $1.819.185,09
Inventarios = $522.349,44  Inventarios = $776.379,92
Nivel de !Dep_endenma de $2.19 Nivel de Depengenua $2.34
Inventarios = de Inventarios =

Nota. Datos adaptados del analisis de la Situacion Financiera de la empresa Alpisur (2021-2022).

Interpretacion

Con el resultado obtenido se interpreta que por cada dolar de pasivo corriente que aun
gueda por cancelar, la empresa debe realizar, vender o convertir a efectivo el inventario por un
monto de $ 2,19 para el afio 2021 y $ 2,34 para el afio 2022, por lo que debe realizar la rotacién

de mercaderia en los tiempos y plazos establecidos para asi poder cancelar sus pasivos
corrientes.

6.3.2. Indicadores de endeudamiento

6.3.2.1.Nivel de endeudamiento

Nivel de Endeudamiento = Total Pasivos
Tabla 48 Total Activos
Nivel de Endeudamiento

Afo 2021 Afo 2022

Nivel de $ 1.296.438,72 Nivel de $2.144.587,85
Endeudamiento = 3 1.621.470,65 Endeudamiento = $2.379.241,08
Nivel de Nivel de

Endeudamiento = 80% Endeudamiento= 90%

Nota. Datos adaptados del andlisis de la Situacion Financiera de la empresa Alpisur (2021-2022).

Interpretacion

El nivel de endeudamiento en el afio 2021 es de 80 %, mientras que para el afio 2022 el
margen de participacion de los acreedores es del 90%, por lo que se estima que la compafiia se
encuentra financiada por los proveedores e instituciones financieras, el margen aceptable de

endeudamiento es menor al 50%, al encontrarse en riesgo financiero debe tomar decisiones
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acertadas en el manejo de los créditos con la finalidad de saldar obligaciones que le generen

mayor dependencia e impulsar las ventas con fines de mejorar su situacion financiera.
6.3.2.2.Endeudamiento financiero

Endeudamiento Financiero = Obligaciones financieras
Ingresos de Actividades O

Tabla 49
Nivel de Endeudamiento Financiero
Afio 2021 Afio 2022
$ 166.210,23 $ 190.873,24

Endeudamiento Financiero = Endeudamiento Financiero =

$9.357.401,78 $ 11.401.501,00

Endeudamiento Financiero = 2% Endeudamiento Financiero = 2%
Nota. Datos adaptados del andlisis de la Situacion Financiera de la empresa Alpisur (2021-2022).

Interpretacion

El resultado del endeudamiento financiero se ha determinado en el 2021 en 2% y de la
misma manera en el 2022 con el 2%, situacion similar en ambos afios, en este caso determina
que los pasivos financieros de corto y largo plazo se encuentran cubiertos con los ingresos
obtenidos por las ventas, el 2% sugiere un buen porcentaje respecto al estandar en que establece
no sobrepasar el 10% en el resultado de la operacion.

6.3.2.3.Concentracion de los pasivos a corto plazo

Endeudamiento Corto Plazo = Pasivo Corriente

Pasivo Total

Tabla 50

Nivel de Endeudamiento a Corto Plazo

Afio 2021 Afo 2022

Endeudamiento Corto $1.141.743,28 Endeudamiento $1.819.185,09
Plazo = $1.296.438,72 Corto Plazo = $1.296.438,72
Endeu_damlento Corto 88% Endeudamlenfo 859
Plazo = Corto Plazo =

Nota. Datos adaptados del anélisis de la Situacion Financiera de la empresa Alpisur (2021-2022).

Interpretacion
Este indicador de endeudamiento a corto plazo se establece en el 88% para el afio 2021

y 85% para el afio 2022, indicando gque la mayor parte de sus obligaciones han sido contraidas
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a corto plazo, situacion que refleja el alto circulante de la empresa, sin embargo, no deja de

tener un riesgo al cumplir las obligaciones, y no se considera que al existir una disminucién del

giro de la empresa afectaria seriamente el historial crediticio de la misma. Es necesario

corroborar con el indicador del estandar que establece el calculo en un porcentaje menor al 50%

y en este caso ha superado en gran medida a lo estipulado en este indicador.
6.3.2.4.Endeudamiento patrimonial (apalancamiento)

Endeudamiento Patrimonial= Total Pasivos
Tabla 51 Patrimonio

Nivel de Endeudamiento Patrimonial

Ao 2021 Ao 2022

. . . $1.296.438,72 . . . $ 2.144.587.85
Endeudamiento Patrimonial= 4’—$ 325.031,93 Endeudamiento Patrimonial= —’—$ 234.653 .22
Endeudamiento Patrimonial= 3,99 % Endeudamiento Patrimonial= 9,14%

Nota. Datos adaptados del analisis de la Situacion Financiera de la empresa Alpisur (2021-2022).

Interpretacion

Este indicador situa el endeudamiento patrimonial menor al 10% establecido en el cual
se analiza el financiamiento externo con los recursos de los accionistas para determinar el
riesgo implicito y las garantias que existen para cubrir estas deudas, en el caso del afio 2021 el
porcentaje es de bajo riesgo situdndose en 3.99% y para el afio 2022 aumenta el riesgo
posicionandose en el 9.14%, demostrando que los acreedores e instituciones financieras poseen
mayor participacién en la compafiia que sus propios socios, lo que indica que el patrimonio esta
en manos de terceros, por lo que es necesario revisar si convendria que los accionistas realicen
un aumento patrimonial para hacer frente a las obligaciones financieras y puedan obtener una

mejor solidez financiera.
6.3.2.5.Impacto de la carga financiera

Impacto de la carga financiera= Gastos Financieros

Tabla 52 Ventas
Nivel del Impacto de la Carga Financiera

Afio 2021 Ao 2022
Impacto de la carga $ 28.110,14 Impactodelacarga $ 35.144,67
financiera= $ 9.357.401,78 financiera= $ 11.401.501,00
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Impacto de la carga Impacto de la carga
financiera= 0% financiera= 0%

Nota. Datos adaptados del analisis de la Situacion Financiera de la empresa Alpisur (2021-2022).

Interpretacion
Este indicador permite comparar el financiamiento de terceros con los recursos de los

accionistas para determinar qué parte esta en mayor riesgo, en este caso tanto para el afio 2021
como el afio 2022, no existe riesgo alguno por que el impacto de la carga financiera se mantiene

en el 0%.

6.3.3. Indicadores de actividad

6.3.3.1. Rotacion de activos

Rotacidn de activos = Ventas

Tabla 53 Activos
Actividad de Rotacion de Activos
Ao 2021 Ao 2022
., L $9.357.401,78 ., L $11.401.501,00
Rotacién de activos = $1.621.470.65 Rotacién de activos = —’—$ 2.379.241,08
Rotacién de activos = 5,77 Rotacién de activos = 479

Nota. Datos adaptados de los andlisis de Situacion Financiera y de Resultados de la empresa Alpisur
(2021-2022).

Interpretacion

Este indicador permite conocer la eficacia que gestiona sus activos y permite identificar
brechas e implementar mejoras adecuadas para maximizar el uso de los recursos de la empresa,
en este caso se evidencio la rotacién de activos de 5,77 veces en el afio 2021 y 4,79 veces en el
afio 2022, con ello se evidencia que en este afo la rotacion de activos ha tenido una disminucién
en comparacion al afio 2021, ya que, se aprecia el incremento de algunas cuentas representativas
del activo.

6.3.3.2. Rotacién de cartera

Rotacion de cartera = Ventas a crédito
Tabla 54 Promedio cuentas por cobrar
Rotacion de Cartera
Afo 2021 Afo 2022
., _ $2.807.220,53 ., _ $1.140.150,10
Rotacion de cartera = $4|_681.552,0 4 Rotacion de cartera = 4’—$ 1.010.052.38

88



Rotacion de cartera = 4,12 Rotacion de cartera = 1,13

Nota. Datos adaptados de los andlisis de Situacion Financiera y de Resultados de la empresa Alpisur
(2021-2022).

Interpretacion

Este indicador determina las cuentas por cobrar para cada periodo segun la liquidez, su
calculo refleja la cantidad de veces que estas cuentas circulan durante el afio, o los dias que
deben pasar antes de que se haga efectivo el cobro de dicha cuenta. Por lo que para el afio 2021,
se establecid el periodo de recuperacion de cartera cada 4,12 veces, frente al afio 2022 de 1, 13
veces, esta variacion surgio por el cambio de politicas internas, para las ventas a crédito, la
empresa por su naturaleza, realiza ventas a crédito a un corto plazo, por lo que todos los dias se
encuentra recaudando dinero por concepto de ventas, la estrategia fue implementada como una
medida de no despachar mercaderia a clientes que tengas facturas pendiente de pago, este
proceso dio un resultado positivo para la recaudacion y rotacién de cartera.

6.3.3.3.Rotacién de inventarios

Rotacién de inventarios = Costo mercancia vendida

Tabla 55 Promedio inventarios
Actividad de Rotacién de Inventarios
Afio 2021 Ao 2022
Rotacion de inventarios = $8437.474,27 Rotacion de inventarios = $ 9.931.428.33
$522.349,44 $ 776.379,92
Rotacién de inventarios = 16,15 Rotacién de inventarios = 12,79

Nota. Datos adaptados de los andlisis de Situacion Financiera y de Resultados de la empresa Alpisur
(2021-2022).

Interpretacion

Este indicador mide el tiempo en el que se renuevan los inventarios en promedio, es
decir, cudnto tiempo se demoran en ser vendidos y convertirse en efectivo. El resultado
expuesto se fija en el afio 2021 con una rotacion del inventario de 16,15 veces al afio, y para el
2022 en 12,79 veces, rotacion que permite conocer el giro comercial de productos de primera
necesidad, que se consumen en la mayoria de los hogares lojanos y que permiten establecer las
necesidades de los consumidores a cubrir. Ademas, es necesario analizar que, en el afio 2021 la
rotacion del inventario fue mas lenta a comparacion del afio 2022, como principal factor la

emergencia sanitaria Covid-19.
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6.3.3.4.Rotacion de proveedores

Rotacion de proveedores = Ventas a crédito
Cuentas por cobrar

Tabla 56
Actividad de Rotacion de Proveedores
Afo 2021 Afo 2022
$ 2.807.220,53 $1.140.150,10
Rotacion de proveedores =  $ 681.552,04 Rotacion de proveedores = $1.010.052,38
Rotacion de proveedores = 4,12 Rotacién de proveedores = 1,13

Nota. Datos adaptados de los andlisis de Situacion Financiera y de Resultados de la empresa Alpisur
(2021-2022).

Interpretacion

Este indicador ha permitido conocer el nimero de veces que el inventario se ha vendido
a crédito y se convierte en cuentas por cobrar, en este caso para el afio 2021 se ha convertido
en 4,12 veces una cuenta por cobrar y para el afio 2022 en 1,13 veces, esta disminucion obedece
al factor de cambio de politicas en las ventas a crédito, mediante las cuales se busca minimizar
el riesgo de cuentas incobrables y que haya un mayor monto en efectivo asegurado a los activos
de la empresa.

Rotacion de proveedores = Compras a crédito
Cuentas por pagar

Tabla 57
Actividad de Rotacion de Proveedores
Ano 2021 Afio 2022
., _ $836.416,21 . _ $1.191.771.,40
Rotacion de proveedores = $722.744.54 Rotacion de proveedores = $1.167.44113
Rotacion de Proveedores = 1,16 Rotacion de proveedores= 1,02

Nota. Datos adaptados de los andlisis de Situacion Financiera y de Resultados de la empresa Alpisur
(2021-2022).

Interpretacion

Siguiendo con el andlisis del indicador inicial, a través de esta férmula se determina el
namero de veces que cancelaron los saldos a los proveedores a través de la actividad econémica,
para el afio 2021 se establecio en 1,16 veces y para el afio 2022 disminuyo hasta 1.02 veces, de

esta manera se aprecia, que existe una mejor cancelacion de los saldos a proveedores y por este
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motivo la empresa ha podido acceder a beneficios por descuentos y fidelizacion de las marcas,
permitiendo obtener mejores ganancias.
6.3.4. Indicadores rentabilidad

6.3.4.1.Rentabilidad sobre los activos

ROA= Utilidad Neta
Activos Totales

Tabla 58
Rentabilidad Sobre los Activos
Afio 2021 Af0 2022
~ $ 118.438.79 ~ $ 109.429.56
ROA= $  1.621.470.65 ROA= $ 2.379.241.08
ROA= 0,07 ROA= 0,05

Nota. Datos adaptados de los andlisis de Situacion Financiera y de Resultados de la empresa Alpisur
(2021-2022).

Interpretacion
La rentabilidad sobre los activos mediante este indicador se ha establecido en valores
demasiado bajos con respecto al estdndar de $ 1,00 invertido en sus distintos activos y del que
se esperan beneficios futuros, dando para el afio 2021 el valor de $ 0,07 centavos y para el afio
2022 esta en $ 0,05. Esto se debe a las utilidades bajas en estos dos afios analizados.
6.3.4.2.Margen de utilidad bruta

Margen de Utilidad Bruta = Utilidad Bruta
Tabla 59 Ingresos de Actividades Operacionales
Margen de la Utilidad Bruta
Afio 2021 Afo 2022
- _  $1.076.447,22 - _ $1.889.071,57
Margen de Utilidad Bruta = $9.357.401.78 Margen de Utilidad Bruta = $11.401.501,00
Margen de Utilidad Bruta= 12% Margen de Utilidad Bruta= 17%

Nota. Datos adaptados de los analisis de Resultados de la empresa Alpisur (2021-2022).

Interpretacion
Este indicador mide el porcentaje de cada unidad de dinero generada por una venta que
queda después de que la empresa haya pagado sus bienes, para el afio 2021 este valor alcanza

el 12% y para el 2022 aumenta hasta el 17%, estos porcentajes se establecen acorde al giro de
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la empresa, pues al ser productos de consumo masivo las utilidades no son altas sino mas bien,
se obtienen por volumen de comercializacion. En este caso, el resultado es poco favorable en
razén de que las ventas no produjeron una rentabilidad adecuada debido al alto nivel de los
costos y los gastos incurridos, es necesario realizar la cotizacion de productos con diferentes
proveedores con la finalidad de obtener un mayor margen de utilidad.

6.3.4.3.Margen de utilidad operativa

Margen de Utilidad Operativa = Utilidad Operativa
Ingresos de Actividades Operacionales

Previo a aplicar la formula se determinara la utilidad operativa de cada ejercicio

Tabla 60
Margen de Utilidad Operativa

Margen de Utilidad Gastos Utilidad
. Ingresos Totales Costos : :

Operativa Operacionales Operativa
Utilidad operativa 2021= 9.513.921,49 8.364.162,14 955.295,82 194.463,53
Utilidad operativa 2022 = 11.820.499,90 9.931.428,33 1.777.281,22 111.790,35
Nota. Datos adaptados de los analisis de Resultados de la empresa Alpisur (2021-2022).
Tabla 61

Margen de Utilidad Operativa

Ao 2021 Afo 2022

. _ $194.463,53 N _ $111.790,35
Margen de Utilidad Operativa= ¢ 9 357.401,78 Margen de Utilidad Operativa= $11.401.501,00

Margen de utilidad Margen de Utilidad
Operativa= 2,08% Operativa = 0,98%

Nota. Datos adaptados de los analisis de Resultados de la empresa Alpisur (2021-2022).

Interpretacion

Este indicador mide el porcentaje restante de cada unidad de efectivo generado a partir
de las ventas, son exactos porque miden s6lo las ganancias obtenidas por las operaciones de la
unidad, teniendo en cuenta intereses, impuestos y dividendos de acciones preferentes. Para el
afio 2021 se establece un estandar del 2,08% acorde a lo esperado y en el afio 2022, refleja una
baja al 0,98% por lo que implica que los accionistas consideren disminuir los gastos operativos
con miras a la eficacia y eficiencia administrativa con la finalidad de obtener mejores ganancias

que permitan mantener una estructura sélida financieramente.
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6.3.4.4.Margen de utilidad neta

Margen de Utilidad Neta = Utilidad Neta
Ingresos de Actividades Operacionales

Tabla 62

Margen de Utilidad Neta

Afio 2021 Ao 2022
- $118.438,79 . $ 109.429,56

Margen de Utilidad Neta= ¢ 9.357.401,78 Margen de Utilidad Neta = $11.401.501,00
Margen de Utilidad Neta = 1,27% Margen de Utilidad Neta = 0,96%

Nota. Datos adaptados de los analisis de Resultados de la empresa Alpisur (2021-2022).

Interpretacion

Se mide el porcentaje que queda de cada unidad monetaria producida por las ventas
después de deducir todos los costos y los gastos, tiene un estandar entre el 5% y 10% y se mide
en porcentaje, por lo que de acuerdo al resultado se establece para el afio 2021 el 1,27%
situandose por debajo del estandar establecido y en el 0,96% para el afio 2022, disminuyendo
aun mas el porcentaje, por lo que deberia analizar el margen de ganancia que esta estableciendo,
con la finalidad de no tener dificultades en sobrellevar las actividades comerciales presentes y
futuras.

6.3.4.5.Rendimiento del activo

Rendimiento del Activo = Utilidad Neta

Tabla 63 Activo Total
Rendimiento del Activo
Ano 2021 Ano 2022
$118.438.79 $ 109.429,56

Rendimiento del Activo = &1 651 470 g5 Rendimiento del Activo = ¢'5 379 941 08

Rendimiento del Activo = 7,30% Rendimiento del Activo = 5%
Nota. Datos adaptados de los analisis de Situacion Financiera y de Resultados de la empresa Alpisur
(2021-2022).

Interpretacion

Este indicador muestra la capacidad de la empresa para obtener ganancias. Corresponde
al valor total de los activos. El resultado obtenido se puede medir en funcion de los recursos de
la empresa, tiene un estandar mayor al 10% y se mide en porcentaje, para el afio 2021 determiné

el porcentaje en el un estandar por debajo de lo normal, en el que se analiza que las ganancias
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netas, representan solamente el 7,30% del activo total, valor que disminuye aln mas para el afio
2022 en el que se establece el 5%, para ello deben analizar la manera en que se encuentra
rindiendo el activo con respecto a las utilidades obtenidas en ambos afios.

6.3.4.6.Rentabilidad sobre el patrimonio.

Rentabilidad sobre el patrimonio = Utilidad Neta

Tabla 64 Patrimonio
Rentabilidad Sobre Patrimonio
Afio 2021 Afio 2022
Rentabilidad sobre el $118.438,79 Rentabilidad sobre el $ 109.429,56
patrimonio = $325.031,93 patrimonio = $ 234.653,22
Rentabilidad sobre el Rentabilidad sobre el
patrimonio = 36% patrimonio = 47%

Nota. Datos adaptados de los andlisis de Situacion Financiera y de Resultados de la empresa Alpisur
(2021-2022).
Interpretacion

Este indicador refleja el porcentaje de utilidad que obtiene sobre la inversion total
realizada por los accionistas, cuanto mayor sea el rendimiento del capital, mejores seran los
resultados para los propietarios, en este caso se ha obtenido un resultado aceptable para el afio
2021 establecido en el 36% Yy para el afio 2022 el aumento al 47%, por lo que se concluye que

la empresa es rentable de acuerdo a la inversion realizada.
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7. Discusion
En la estructura econémica de la empresa en estudio, la mayor concentracion se
encuentra en activos corrientes con el 83.80% para el 2021 y 80.12% en el 2022, porcentajes
que son relevantes, los cuales presentan una leve disminucion en el ultimo afio analizado de
3.68%, debido a una reduccion en la cuenta de Instituciones financieras por la empresa, para
realizar la inversion en activos no corrientes. Lo anteriormente mencionado guarda similitud
con el estudio desarrollado por Loarte (2021), en cuanto al analisis llevado acabo en el 2021;

no asi en el 2022 que la empresa tiene su cocentracion del 80.12% en lo activos corrientes.

Los pasivos corrientes alcanzaron un porcentaje de 70.61% en el afio 2021 y un 76.46%
para el 2022, representando una elevacion de 5.85% en el dltimo afio, por concepto de las
obligaciones financieras para la adquisicion de mercaderias y obligaciones con los proveedores.
Estos porcentajes se relacionan con la investigacion de Lopez et al. (2018) los cuales
manifiestan que, si existe acumulacién de deuda e inventario en el futuro, puede generar
pérdidas, haciendo hincapié al aumento de demanda de los productos por medio de publicidad
y cumpliendo con los compromisos de pago.

En la estructura financiera se destaca los ingresos de actividades operacionales
equivalentes al 98.35% en el 2021 y para el 2022 en un porcentaje del 96.46% situacion que
disminuyd en este Gltimo afio con el 1.89%, por aumento de ingresos no operacionales, sus
costos de venta y produccién, en el 2021 fueron del 88,69% Yy en el siguiente afio con el 84.02%,
teniendo una diferencia del 4.67%. Estos porcentajes guardan similitud con la investigacion de
GOmez (2017) donde menciona que el resultado del anlisis horizontal se incrementd en
relacion del afio 2016 con 2015; las ventas incrementaron en un 6,37%; el costo de ventas en
un 2.50%.

La aplicacion de los indicadores, permitié evidenciar los puntos débiles y fuertes como
es en el indicador de Prueba Acida, el cual, muestra los resultados de liquidez sobre el efectivo,
valores establecidos en $ 0,73 para el 2021 y para el 2022 $ 0,62 disminuyendo al afio anterior
en razon de $ 0,11, teniendo un estandar de $ 0,50. En cuanto a la rotacion de cartera destaca
las veces que circula el dinero durante el afio, o cuantos dias deben pasar antes que se hagan
efectivo dicha cuenta, en el 2021 se establecié el periodo de recuperacion de cartera de 4,12 y
de 1,13 veces al aiio en el 2022, en el nivel de endeudamiento la empresa alcanza el 80% en el
2021y el 90% en el 2022, teniendo como base el estandar de 50% lo que muestra que la empresa

es dependiente de los acreedores.
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Lo anteriormente mencionado discrepa con el estudio de Flores (2018) realizado en el
almacén comercial Credi-Loja donde se evidencia que el indicador de prueba acida no se
encuentra en similitud en el afio 2019 excediendo al estandar establecido del 10%, y en el 2020
se encuentra en relacion al estandar, por otra parte el nivel de endeudamiento correspondiente
a este estudio tiene similitud con la investigacion presente, estos indicadores estan sobre los
margenes establecidos del 50%, de igual manera la investigacion de Barros (2021) en el sector
comercial, no guarda relacion con el indicador de rotacién de cartera al registrarse 2 veces en
el 2018 y en el siguiente afio disminuyendo con un 1.7 veces, siendo que una empresa comercial

se deberia tener una rotacion promedio de 4 veces al afio.
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8. Conclusiones
Al haber culminado el analisis a los Estados Financieros e indicadores se establecen las

siguientes conclusiones:

A través del andlisis vertical de la estructura economica se han destacado los rubros de
Cuentas y documentos por cobrar asi como de Inventarios, valores que generan liquidez
en los dos periodos analizados, y se encuentran relacionados directamente con Cuentas
y documentos por pagar y Obligaciones Financieras, por lo que su autonomia financiera
se encuentra comprometida con las obligaciones a corto y largo plazo, las que, se
destinaron a Inversiones de construccion de la infraestructura, adquisicion de vehiculos
y equipo de la empresa, por lo que el efectivo ha disminuido para afrontar la
operatividad comercial, disminuyendo de esta manera el Patrimonio de la empresa.

Se evidencid en el analisis horizontal de la estructura financiera, en contraste al afio
2021, que el 2022 hubo un incremento considerable en los ingresos operacionales, en
razén de apertura de nuevas plazas comerciales que se derivaron por la gestion del
departamento de ventas, en los que respecta a los costos estos valores fueron
consecuentes con las ventas, sin embargo, en el 2022 se redujo los descuentos en
compras al no alcanzar los montos requeridos en la misma.

Se observo en la estructura econémica, especificamente en la cuenta planta propiedad y
equipo del afio 2022 la inversion a gran escala, que la compafiia realiz6 con la iniciacion
de la construccion de una nueva nave (bodega), y la adquisicion de equipo caminero
para cubrir las necesidades y requerimientos de la empresa.

Se aprecid en el analisis a los Estado de Resultados en el periodo 2021 que su estructura
se compuso de forma diferente, ya que la cuenta Transporte en compras pertenecia a los
Costos de venta, pero en el 2022 fue derivada al rubro de gastos, afectando directamente
el célculo de las utilidades. Este cambio responde a la nueva forma de contratacion a la
compafiia de trasporte.

En la aplicacion de los indicadores de liquidez, la Razon corriente indica que la empresa
Alpisur se mantiene dentro del estandar adecuado, pero a diferencia del afio 2021 con $
1,19 y 2022 $ 1,05 el resultado indica que estos valores estan disminuyendo
paulatinamente lo que causa preocupacion, para poder afrontar las obligaciones

corrientes, ademas de perder su liquidez.
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Al realizar el analisis del indicador de nivel de endeudamiento se puede apreciar que la
empresa Alpisur se encuentra financiada por proveedores e instituciones financieras, ya
que el estandar normal corresponde al 50% y la empresa en el 2021 se sitta En el 80 %
siendo un margen alto, pero, en el 2022 el margen de participacion de los acreedores
aumenta al 90% encontrandose en un riesgo financiero.

Al aplicar los indicadores financieros se determin6 que el ROA, cuyo estandar se sitla
en 10%, en el afio 2021 el porcentaje estd por debajo del estdndar normal, en el que se
analiza que las ganancias netas representan solamente el 7,30% del activo total, valor
que disminuye ain mas para el afio 2022 en el que se establece el 5%, para ello deben
analizar la manera en que se encuentra rindiendo el activo con respecto a las utilidades
obtenidas en ambos afios.

El indicador rotacion de cartera para el afio 2021, se establecid en 4,12 dias frente al afio
2022 de 1,13 dias, la empresa por su naturaleza, realiza ventas a crédito de corto plazo,
por lo que todos los dias se encuentra recaudando el dinero por concepto de ventas, este
cambio surgié como estrategia de adopcion de politicas internas con la finalidad de

poder recaudar y cumplir con las obligaciones crediticias contraidas por la compafiia.
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9. Recomendaciones
De acuerdo a las conclusiones se presenta las recomendaciones:
Se sugiere realizar un analisis a los rubros de Cuentas y documentos por cobrar, asi
como de Inventarios, cuentas relevantes segun la operatividad y liquidez, asi como los
rubros del pasivo, Cuentas y documentos por pagar y Obligaciones Financieras, con la
finalidad de adoptar nuevas politicas de cobro y pago en las transacciones comerciales,
con la finalidad de obtener mayor solvencia econdmica y financiera.
Se recomienda establecer nuevos objetivos para el desarrollo de las ventas, tales como
andlisis y seguimiento, marketing y publicidad, incentivos tanto a vendedores como
clientes con la finalidad de ampliar el mercado y conseguir las metas propuestas.
Ademas, es necesario analizar detenidamente los distintos tipos de gastos que afecta a
la empresa, ya que este rubro en el afio 2022 incremento en gran medida, ademas se
recomienda establecer nuevos objetivos comerciales para los siguientes afios con la
finalidad de ampliar el mercado y conseguir las metas propuestas.
Se sugiere antes de realizar alguna inversion, que la empresa tenga suficiente flujo de
efectivo, analizar los pro y contra, ya que, al momento de hacer uso de los recursos
econdmicos puede influir en varias cuentas relacionadas, como el aumento de pasivos
no corriente o disminucién del patrimonio cuyo caso la empresa quedaria expuesta a
alguna falta de liquidez.
Es importante mantener una estructura financiera'y econdémica ordenada con la finalidad
de calcular correctamente los costos y gastos en la empresa. Ya que permite una mejor
toma de decisiones, sobre inversiones, gastos y recursos financieros, se recomienda
también contar con el servicio de un asesor contable para que proporcione
asesoramiento segun su criterio profesional.
Como se ha podido observar la empresa se mantiene en los margenes de estandar
normal, es un buen indicador de la salud financiera de la compaiiia, ya que da razon
que sus activos superan ligeramente a sus pasivos, sin embargo, es importante seguir
monitoreando estos indicadores financieros y ajustar sus estrategias segin sea necesario.
Es necesario revisar y analizar las causas posibles como, desequilibrio en los activos y
pasivos corrientes, inventarios altos y sin rotacion, cuentas por cobrar vencidas o la
misma falta de liquidez, para esto se recomienda ajustar niveles de inventario con la

finalidad de no contraer pasivos como las cuentas por pagar, establecer politicas de
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créditos y cobros claras, todo esto con la finalidad de mantenerse en los estandares
Optimos que indica este indicador.

Es importante considerar el ROA cuyo estandar se sitia en 10%, se sugiere diagnosticar,
evaluar y mejorar la gestion de costos y gastos, ya que esta seria una medida financiera
muy importante para la empresa. Con el objetivo que en el nuevo periodo se logre
alcanzar y superar las ganancias netas y reflejen la solidez del activo con respecto a las
utilidades obtenidas.

Con base en la mejora observada en el indicador de rotacion de cartera, se sugiere
continuar con las politicas internas implementadas, que han permitido una mayor
eficiencia en la recaudacion. No obstante, es recomendable evaluar la sostenibilidad de
este ritmo acelerado de recuperacion de valores a corto plazo, siendo necesario mantener
un equilibrio entre la optimizacion de liquidez y buenas relaciones comerciales con los

clientes, asegurando el éxito a largo plazo de la empresa.
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11. Anexos

Anexo 1
Ruc de la empresa ALPISUR Cia. Ltda.

Certificado

Contribuyentes

Razén Social MNiimero RUC
ALPISUR CIA LTDA 1191748782001
Representante legal

= AGUILAR RAMIREZ JOSE GREGORIO

Estado Régiman

ACTIVO REGIMEN GENERAL

Fecha de registro Fecha de actualizacion Inicio de actividades
04/06/2013 2111062021 04/06/2013

Fecha de constitucion Reinicio de actividades Cese de actividades
23/052013 No registra Mo registra
Jurisdiccion Obligadeo a llevar contabilidad
ZOMNA T/ LOUA [ LOJA Sl

Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
SOCIEDADES Sl S1

Domicilio tributario

Ubicacion geografica
Provincia: LOJA Cantdn: LOJA Parroguia: SUCRE
Direccién

Calle: DANIEL ALCIDES CARRION ENTRE Numero: 0-0 Interseccion: AV VILLONACO
¥ LATERAL DE PASO Nimero de piso: 0 Referancia: A 50 METROS DE LA LATERAL
DE PASO 1ER GALPON

Medios de contacto
Email: contabilidadalpisuri@gmail .com Celular: 0988734340 Email:
alpinasurciallda@yahoo.com Celular: 0968085061 Teléfono trabajo: 0723268020

Actividades econémicas
= G4ER00002Z - VENTA AL POR MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL CONSUMIDOR.
- 45302101 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS LACTEDS.

Establecimientos
Abiertos Cerrados
1 0

Obligaciones tributarias
= 2011 DECLARACION DE VA

» 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE
- 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES
« ANEXO RELACION DEPENDENCLA

1z

Razén Social Nimero RUC
ALPISUR CIA LTDA 1191748782001

« ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

+ ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
= ANUAL

= ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

<4150 CONTRIBUCION UNICA ¥ TEMPORAL PARA SOCIEDADES CON INGRESOS MAYORES O
IGUALES A USD 1 MILLON

Las obligaciones tributa reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Re

amente sus obligaciones utarias en www.sri.gob.ec.

Nameros del RUC anteriores

No registra
Codigo de verificacion: CATRCR2022001279155
Fecha y hora de emisién: 08 de junic de 2022 13:16
Direccién IP: 180.96.101.141

Validez del certificado: El presente certficado es vilido de conformidad a lo estableckie en la
Resolucsén No. NAC-DGERCGC 1500000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 18 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administraciin
Tributaria, mismo que Io puade verfficar en la pagina transacclonal SR en linea yio en la aplcacidn
SRI Mawi.
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Anexo 2
Certificado de la empresa ALPISUR Cia. Ltda.

Alpiswo

LISTRIBUIMOS CALIDAD

Loja, 27 de noviembre de 2023

Yo Aguilar Ramirez José Gregorio representante legal de la empresa
ALPISUR CIA LTDA con RUC 1191748782001.

Por medio del presente Autorizo al sefior Carlos Eduardo Paladines Cango con
numero de cédula de identidad 1105059073, estudiante del ciclo VII paralelo “B”
de la carrera de Contabilidad y Auditoria de la Universidad Nacional de Loja, para
que realice su trabajo de tesis con el Tema “Analisis Financiero a la Empresa
Alpisur Cia. Ltda. Periodo 2021-2022.

GERENTE/D/E LA DISTRIBUIDORA ALPISUR CiA LTDA.

Q@ Urbanizacion CAPIL, calles Daniel Alcides Carridn entre Av. Villonaco y lateral de Paso
. 0968085061 - 2326020 = alpinasurclaltda@yahoo.com
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Anexo 3
Certificado de traduccién del resumen

Loja, 30 de octubre de 2024

CERTIFICACION DE TRADUCCION

Doctora.
Erika Lucia Gonzalez Carridn, Ph.D.

CERTIFICO:

En mi calidad de traductora del idioma Inglés, con capacidades que pueden ser probadas a
través de las traducciones realizadas para revistas de alto impacto como: Comunicar((1):
https:/bicly/3v0]gsl asi como a través de la Certificacidn de conocimiento del Inglés, nivel
B2, que la traduccién del Resumen (Abstract) del Trabajo de Titlacidn denominado:
“Anilisis financiero a la empresa "Alpisur Cia. Ltda" en la Ciudad de Loja periodo
2021-2022"; de la autoria del sefior estudiante: Carlos Eduardo Paladines Cango, con CL:
1105059073, es correcta v completa, segtin las normas internacionales de traduccidn de
textos.

Es cuanto puedo certificar en honor a la verdad, facultando al interesado, sefior Carlos
Eduardo Paladines Cango, hacer uso legal del presente, segiin estime conveniente.

Atentamente,

3 ERIKA LUCIA
GONZALEZ

Dra. Erika Gonzidlez Carridon. PhD.
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Anexo 4

Certificado de culminacion y aprobacion del Trabajo de Integracion Curricular

Sistema de Informacion Académico
Administrativo y Financiero - SIAAF

CERTIFICADO DE CULMINACION Y APROBACION DEL TRABAJO
DE INTEGRACION CURRICULAR

Yo, ABRIGO CORDOVA IRMA EUFEMIA, director del Trabajp de Integracédn Curricular denominado Andlisis financiero a la
empresa “Alpisur Cia. Ltda." en la ciudad de Loja periodo 2021-2022, perteneciente al estudiante CARLOS EDUARDO
PALADINES CANGO, con cédula de identidad N° 1105059073,

Certifico:
Que lego de haber dirigide ¢l Trabajo de Integracion Curricular, habienda realizado una revision exhaustiva para prevenir y

eliminar cualquier forma de plagio, garantizando la debida honestidad académica, se encuentra concluido, aprobado y estd en
condiciones para ser presentado ante las instancias correspandientes.

Es Jo que puedo certificar en honor a la verdad, a fin de que, de asi considerarlo pertinente, ella sefor/a docente de 1a asignatura de
Integraciéon Curricular, proceda al registro del mamo en e Sisterma de Gestion Académica como parte de los requisitos de
acreditacidn de la Unidad de Integracién Curricular del mencionado estudiante,

Loja, 12 de Agosto de 2024

TRMA RUF RN Abmiuo
L RDOYA

F)
DIRECTOR DE TRABAJO DE INTEGRACION
CURRICULAR

1/1
Educamos para Transformar
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Anexo 5

Estados financieros de la empresa ALPISUR2021-2022

ALPISUR CIA LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
RUC 1191748782001

Fecha de inicio 2021-01-01
Fecha de finalizaci6 2021-12-31
1

ACTIVO 1621470,65
101 ACTIVO CORRIENTE T |
10101 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
1010106 CAJA
101010601 Caja Principal
0602 Caja Chica
0603 Caja Auto
0604 —Caja pars Vidticos
01010606 Caja en Transito
1010107 BANCOS Y RATIVAS
01010701 Janco de Loja Cta Cte # 2501590616
01010702 3anco Pichincha Cta. Cte. 2100227243
1010703 Janco de Guayaqui cta # 21026808
1010704 Janco Bokvanano Cta Cle. 1405017756
101010705 Janco del Pacifico Cta. Cte. 8136572
1010715 . JEP # 406028955908
10102 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES
1010201 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no rel d
1010202 Recibidos por depositar de Clientes
0203 por Efectivizar
0204 -) de Cuentas Incobrables
10205 Cuentas por Cobrar
01020502 Otras Cuentas por Cobrar - Felipe Cuenca
020503 Otras Cuentas pro Cobear - Juan Pablo Baicazar
101020504 Otras Cuentas por Cobrar- Cristian Rojas
10103 INVENTARIOS
1010301 lmam%&%hm
10104 SERVICIOS Y OTROS PA| ANTICIP;
1010403 Proveedores
1010405 Anticipo de Sueidos
1010408 Quincenas
1010411 Comisiones Anticip
1010413 > Bonos Anticipados — »
10105 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
10501 Crédito Tributano a Favor de la Empresa (IVA)
0502 Crédo Tributano a Favor de Ja Empresa (1. R)
0503 mmdelv_ngugloahﬂcm1%
0504 Anticipo 06 Impuesto a 1a Renta 30%
0505 MTMaFmoohM RET (IVA)
0508 Anticipo de M a la Renta
0508 Anticipo de i ala Renta 1.75
1010509 Anbioipo de Impuesto a la Renta 2%
1010510 IVA en
102 ACTIVO NO CORRIENTE
10201 PROEIgNDE§. PLANTA Y EQUIPO
1020101 T
102071 Edificios
020104 nstalaciones
020105 Muebles de Oficina y E:
020106 inania y Equs
020107 Equipo de Oficina
020108 Equipo de Computacion
020108 Vehiculos. E%F de Transporte y Equipo Caminero Moévil
10202 {-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, A Y EQUIPO
020202 (-) Dep Acum. Ediicios
020204 =) .iggAcun. de Instalaciones
020205 -) Dep Acum_Muebles y Enseres
020207 g  Acum. de na
020208 5 m
1020209 { Acum_Vehiculos
2 PASIVO -1zoma,7z|
201 | PASIVO CORRIENTE -1141743.28]
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20103 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR -948270.43
2010301 Cuentas y Documentos por Pagar Proveadores -722744 54
2010302 Otras Cuentas y Documentos por Pagar 4311707
2010303 Suveldos por Pagar -30218.48
2010305 Cheques girados y no cobrados -4335,09
2010306 Cheques Posfechados -130814.35
2010307 Comisiones por pagar 0,00
2010308 Otras Cuentas por Pagar (Multas) -752,20
2010308 Reembolso de Viaticos Por Pagar -16288.69

20104 OBLIGACIONES CORRIENTES CON LA ADMINISTRACION TRIBTARIA -50679,79)
2010401 Con la Administracion Tributana -25296,75|
2010402 RENTA 1% 0,00
2010403 RENTA 1.75 % 000
2010404 RENTA 2% 0.00
2010405 RENTA 2.75% 0.00
2010406 RENTA 8% 0.00
2010407 RENTA 10% 0,00
2010415 IVA 30% 0,00
2010417 IVA 70% 0,00
2010418 IVA 100% 0,00
201042 Impuesto a la RENTA por Pagar del Ejercicio -25383,04
2010422 Retencidn Trabajo en Relacion de Dependencia 0,00
2010423 IVA Ventas 0,00

20107 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES -49018.77
2010703 OBLIGACIONES CON EL IESS X PAGAR -18558 84

201070301 Con el IESS por Pagar -18558,84
201070302 Apories Individuales por Pagar 0,00
201070303 Aportes Patronales por Pagar 0,00
201070304 Fondos de Reserva por Pagar 0,00
201070305 Prestamos Quirografarios por Pagar 0,00
201070306 Préstamo Hipotecano Personal per Pegar 0,00
201070307 rte Extension de Conyuges 0,00
2010704 PROVISICNES SOCIALES POR PAGAR -12393,72
201070401 Provision XIII Sueldo -5588,16
201070402 Provision XIV Sueldo == -6805,56
2010705 PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO -17765,82
201070501 Panticipacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio -17765,82

- 2010707 PRESTAMOS A CORTO PLAZO X PAGAR 0,00
201070701 Prestamo por Pagar Corto plazo Sccio Jose Aguilar 0,00
201070702 Prestamo por Pagar Corto plazo Sccios Henry Pefialoza 0,00
2010708 OTRAS RETENCIONES JUDICIALES -300,38
201070801 Retenciones Judiciales - SUPA -300,39

20108 PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES -82097,81
2010802 Prestamo por Pagar C/P Banco de Loja $ 50.000.00 -5207,85
2010803 Prestamo per Pagar C/P Banco de Loja $ 141.500.00 -28658,41
2010804 Prestamo por Pagar C/P Banco Bolivariano $ 85800.00 -23071,939
2010805 Préstamo por Pagar C/P Banco Pichincha $ 80000.00 -25069,55

20110 PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS / ANTICIPO DE CLIENTES -11676,48
201101 Anticipos de Clientes -11676,48

202 PASIVO NO CORRIENTE -154695,44

20202 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS -154695 44

2020203 Prestamo por Pagar L/P Bance de Loja $ 50.000,00 0,00
020204 Prestamo por Pagar L/P Banco de Loja § 141.500,00 -57477.97
020205 Prestamo por Pagar L/P Banco Bolivariano § 85800.00 -50157.41

2020208 Préstamo por Pagar P Banco Pichincha $ 80000.00 -47060,08

PATRIMONIO NETO -325031,93
30 PATRIMCNIO ATRIBUIELE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA -325031,

301 CAPITAL -35000,00

30101 CAPITAL SUSCRITO o ASIGNADO -35000,00!
3010101 Capital Social -35000,00

304 RESERVAS -16852,03

30401 RESERVA LEGAL -16852,03
3040101 Reserve Legal -16852,03

306 RESULTADOS ACUMULADOS -273179.90

30601 GANACIAS ACUMULADAS -273179.90
3050101 Ganancias Acumuladas de Eercicios Anteriores -273179.90

307 RESULTADOS DEL EJERCICIO 0.00]

30701 GANANCIA NETA DEL PERIODO 0.00
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30701101 Utilidad del Ejercicio 0,00
Total ACTIVO 1 1621470,65|
Total PASIVO 2 -1296438,72
Total PATRIMONIO NETO 3 -325031,93
PASIVO 2 + PATRIMONIGINETO 3 ' -1621470,65

RENTE CONTADOR

e Gregorio Aguilar Ramirez Ing. Lorena Jacqueline Cango Curipoma
Cl: 0703739151 Cl:1104855448

RUC: 1191748782001
Cel, 0938734340 M
. (Y
DIRECCION S

85710 Ls Dodorosa, Danlel Alcades Carria
entre Av. Villonaco y Lateral de Pas:

SR. J
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ALPISUR CIA LTDA
ESTADO DE RESULTADOS
RUC 1191748782001

Fecha de inicio 2021-01-01

Fecha de finalizacion|2021-12-31 .
41 INGRESOS DE ACTIVIDADES OPERACIONALES -9513069,31
4101 VENTA DE BIENES -9656190,55
410101 Venta de Bienes Tarifa 0% -5450389,50
410102 Venta de Bienes Tanfa 12% == -4205801,05
4102 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES OPERACIONALES -155667,53
410801 Otros Ingresos por Transferencias a Titulo Gratuito -133257,77
410902 Sobrante Caja -732,65
410903 Otros Ingresos de Actividades Operacionales -19698,95
410904 otros Ingresos por ajuste de Inventario -1978.16
4111 {(-) DEVOLUCIONES EN VENTAS 29878877
411101 *(-) DEVOLUCIONES EN VENTAS 0,00
411101101 *(-) Devoluciones en Ventas Tarfa 12% 0,00
411101102 *(-) Devoluciones en Ventas Tarifa 0% 0,00
411102 (-) Devoluciones en Ventas Tarfa 0% 20767261
411103 (-) Devoluciones en Ventas Tarifa 12% 91116,16
43 OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES -852,18
4302 INTERESES FINANCIEROS -66,09
430201 Intereses ganados en Instituciones Financieras -66,09
4304 INGRESOS POR ACTIVIDADES NO OPERACIONALES -511,73
430401 Ingresos por Actividades No Operacionales -511,32
430403 Ingresos por Diferencias en el Pago de Aportes -0,41
4306 UTILIDAD EN VENTA DE ACTIVOS FIJOS -274.36
430601 Utilidad en Ventas de Activos Fijos -274,36
4307 INGRESQ POR VENTA DE ACTIVO FIJO 0,00
430701 Ingreso por Venta de Activo Fijo 0,00
51 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 73312,13
5101 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 73312,13
510111 (-) Descuento en Compras 0% -125816.40
510112 (-) Descuento en Compras 12% -238123,04
510114 *DESCUENTO EN COMPRAS . 0.00
510114101 *Descuento en Compras Bienes Tarifa 0% 0,00
510114102 *Descuento en Compras Bienes Tarifa 12% 0,00
510115 Transporte en Compras 437251,57
52 GASTOS 958008,43
5201 GASTOS DE ADMINISTRACION 777739,02
520101 Sueldos, Salarios y demas Remuneraciones 335709,10
520102 *Aportes a la Seguridad Social (incluido fondo de reserva) 0,00
52010201 *GASTO APORTE PATRONAL 0,00
52010202 *GASTO FONDOS DE RESERVA 0.00
520105 Honorarios, Comisiones y Dietas a Personas Naturales 1192047
520105101 *Honorarios Profesionales 0,00
520107 Depreciacion Muebles de Oficina 56.16
520108 Mantenimiento y Reparaciones 3228.09
520110 Comigiones 119776.73
520111 Bono por cumplimiento 26000,00
520112 Combustibles 1546,16
520113 Lubricantes 11456 .67
520115 Transporte en gastos 227313
520116 Gastos de Gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 2934 .26
520118 Sarvicios Basicos (Agua, Luz, Teléfono e Internet) 4662 44
520119 Notarios y Registradores de la Propiedad o Mercantiles 121,80
520120 Asesoria Legal y Tributaria por Compaiias 2660,00
520121 Gaslo Aporte Patrenal 5844274
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520122 Gasto Fondos de Reserva 31651,28
520124 Gastos Provisiones Incobrables 5841.06
520126 Depreciacién de Equipo de Oficina 59,00
520128 Otros Gastos por Ajuste de Aporte a IESS 0,01
520129 Suministros de Cficina 7265,21
520130 Repuestos y ACCesorios 4459 99
520131 Gasto Publicidad y Propaganda 6787,80
520132 Bono de Alimentacién 6288 37
520133 Otros Egresos 1857.01
520136 IVA en Gastos 11421.43
520137 Impuestos, Contribuciones Y Otros 4919,56
520138 *Servicios Bancarios 0,00
520139 Depreciacion De Vehiculo 149 49
520140 Depreciacion Equi. de Computacion 137,03
520141 Depreciacion Maquinana y Equipo 416,60
520143 Decimo Tercer Sueldo 40576 41
520144 Décimo Cuarto Sueldo 17571,68
520145 Vacaciones 248084
520146 Bonificaciones 25% 3206.75
520147 Materiales para Adecuacion y Remodelacion 342,63
520148 Uniformes 830,00
520149 Licencia de Software 28080,00
520151 Materiales de Oficina 70,00
520152 Equipos de Oficina 5570,19
520153 Gastos Médicos 1169,00
520155 Servicio de Carrespondencia 75,49
520156 Servicios Prestados 22223 83
520157 Depreciacion de Edificios 3002,04
520158 Maternales y Suministros de Aseoc y Limpieza 128.38
520158 Depreciacién de Instalaciones 689,64
520160 Gaslo por Aportes Subcidio IESS 393,85
520161 Gasto Aporte Patronal / Tiempo Parclal 16,48
520162 Devolucion en Gastos -543,78
- .. 52016201 *Devolucion Gasto 0% 0,00
52016202 __*Devolucion Gasto 12% 0,00
5202 GASTOS DE VENTAS 151303,67
520205 Honorarnos, Comisiones y Dietas a Personas Naturales 3140,00
52020501 *HONORARIOS PROFESIONALES 0,00
520209 Arrendamiento Operativo 608,68
520211 Gasto Autoconsumo 7473,39
520217 Gasto Reemboiso de Viaticos 140078,01
520228 Otros Gastos por Ajuste de Ret. Fuente e IVA 3,59
5203 GASTOS FINANCIEROS 28110,14
520301 Intereses Bancarios 20231,43
52030104 *Intereses Bancarios 0,00
520303 _Servicios Bancarios 7878.71
5204 OTROS GASTOS 855,60
520402 Otros Gastos no Deducibles 770,49
520403 Multas e Intereses 85,11
TOTAL INGRESOS 9513921,49

TOTAL COSTOS 73312,13

INVENTARIO DE MERCADERIA 8886511,58

COSTO FINAL DE MERCADERIA 8959823,71

COSTO DE VENTAS 843747427
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GANACIA BRUTA EN VENTAS 1076447,22
TOTAL GASTOS 958008,43
UTILIDAD/ PERDIDA DEL EJERCICIO 118438,79
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 17765,82
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 25383,04
RESERVA LEGAL 3764,50
GANACIAS ACUMULADAS 7152543

SR. Jose Gregorio ilar Ramirez

Cch: 0703? 151
RUC: 11917437
Cel, 0988734340 _8 2003
DIRECCHsy, A YISV

Sarrio L3 Dalpracs, Dang
, Vel Akide, i
entre Av. Villonaco ¥ la!w:@é::;’f:

co

Curipoma
Cl:1104855448

Ing. Lorena Jacqueline Cango
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ESTADO SIT

ALPISUR CIA LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
RUC 1191748782001
[Fecha de inicio 2022-01-01
Fecha de finalizacién |2022-12-31
Cédigo Cuenta Balance
1 ACTIVOS 2379241.08
101 ACTIVO CORRIENTE 1906170.15
10101 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 44773.89
1010101 CAJA 2267.35
101010101 CAJA GENERAL 0.00
101010102 CAJA EN TRANSITO 2267.35
1010102 FONDO ROTATIVO 136.70
101010201 CAJA CHICA 136.70
01010202 CAJA AUTOCONSUMO 0.00
01010203 CAJA PARA VIATICOS 0.00|
101010204 *CAJA EN TRANSITO 0.00|
101010205 CAJA- CONSTRUCCION EN CURSO 0.00
101010: BANCOS Y COOPERATIVAS 42369.84
101010301 BANCO DE LOJA CTA.CTE. 2901580616 $1975.23
101010302 BANCO PICHINCHA CTA. CTE. 2100227243 -28072.90
101010303 BANCO DE GUAYAQUIL CTA CTE. 21026808 1307.15
101010304 BANCO BOLIVARIANO CTA. CTE. 1405017756 418.31
101010305 BANCO DEL PACIFICO CTA CTE. 8136572 1888.18
101010306 COOPERATIVA JEP CTA. AHORRO 406028955908 4843.89
101010310 TRANSFERENCIAS POR EFECTIVIZAR ENTRE CTA 0.00
10102 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES 1010052.38|
1010202 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADAS 1019794.73
101020201 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELAC. LOCALES 918947.39
101020202 CHEQUES RECIBIDOS POR COBRAR CLIENTES NO RELAC. LOCALES 100847.24
1010203 (-} PROVISION CUENTAS COMERCIALES INCOBRABLES -9742.35
101020301 (-] PROVISION CUENTAS COMERCIALES INCOBRABLES -9742.35
10103 OTRAS CUENTAS Y DCTOS X COBRAR CORRIENTES 4758549
1010304 OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 4795.49
101030401 ANTICIPOS A PROVEEDORES 888.24
101030403 ANTICIPOS A EMPLEADOS 2052.52
101030404 QUINCENAS 0.00
101030405 COMISIONES ANTICIPADAS 0.00
101030406 BONOS ANTICIPADOS 0.00
101030407 DESCUENTO CONSUMO COMERCIAL 84.22
101030408 OTRAS CTAS. POR COBRAR VARIOS 870.51
10105 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 70168.47
1010501 CREDITO TRIBUTARIO IVAY RENTA 42245.48
101050101 CREDITO TRIBUTARIO IVA 2389.22
101050102 CREDITO TRIBUTARIO RET IVA 165.18
101050103 1V.A COMPRAS BIEN/SERV 0.00
101050105 ANTICIPO DE RETENCION RENTA 1% 108.25
101050106 ANTICIPO DE RETENCION RENTA 1,75% 30458.38
101050107 ANTICIPO DE RETENCION RENTA 2% 0.68
101050108 ANTICIPO DE RETENCION IVA 30% 0.00
101050111 ANTICIPO DE RETENCION IVA 10% 0.00
101050112 ANTICIPO DE RETENCION IVA 20% 0.00
101050113 ANTICIPO DE RETENCION RENTA 2.75% 122.77
1010502 CREDITO TRIBUTARIO POR IMPUESTO A LA RENTA 27822 99
101050201 CREDITO TRIBUTARIO |.R. ANOS ANTERIORES 27622 99
10106 INVENTARIOS 776379.9:
1010601 INVENTARIOS PROD.DISPONIBLE PARA LA VENTA 776379.92
101060101 INVENTARIOS PROD.DISPONIBLE PARA LA VENTA 776379.92
102 ACTIVO NO CORRIENTE 473070.9
10201 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 473070.93
1020101 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 483846.35
102010101 TERRENOS 186000.00
102010102 EDIFICIOS 63200.79
102010104 MAQUINARIA Y EQUIPO 4298.21
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ESTADO SIT

102010105 CONSTRUCCIONES EN CURSO 124963 85
02010106 MUEBLES Y ENSERES 625.01
102010107 EQUIPO DE COMPUTACION 3275.21
02010108 EQUIPO DE OFICINA . 364.28
102010109 VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMINERO MOVIL 92856.00|
102010110 INSTALACIONES Y ADECUACIONES - 7663 .00
020102 (-) DEPRECIACION ACUM. PROP. PLANTA Y EQ. DEL COSTO HIST. -20775.42
02010201 (-) DEPRECIACION ACUM. EDIFICIOS -11757.99
102010203 (-} DEPRECIACION ACUM. MAQUINARIA Y EQUIPO -2100.47
102010205 -) DEPRECIACION ACUM. MUEBLES Y ENSERES -119.84]
102010206 _) DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE COMPUTACION -2146.79
102010207 -) DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE OFICINA -242.18
102010208 -) DEPRECIACION ACUM. VEHICULOS, EQ. DE TRANSP. Y EQ. CAMINER| -2971.39
102010208 {-) DEPRECIACION ACUM. DE INSTALACIONES Y ADECUACIONES -1436.75
2 PASIVO -2144587.85
201 PASIVO CORRIENTE . -1819185.09
20101 CUENTAS Y DCTOS. POR PAGAR CORRIENTES -1567087.57.
2010102 CUENTAS Y DCTOS. X PAGAR COM. NO RELACIONADAS -1540135.81
201010201 CUENTAS Y DCTOS. X PAGAR PROV. NO RELAC. LOCALES -1167441.13
201010203 CHEQUES GIRADOS Y NO COBRADOS PROV. 0.00
201010204 CHEQUES POSFECHADOS PROV -298074.73
201010205 OTRAS CUENTAS POR PAGAR GASTOS -735878.40
201010206 OTRAS CUENTAS POR PAGAR MULTAS -941.55
2010104 DIVIDENDOS POR PAGAR 0.00
201010401 DIVIDENDOS POR PAGAR A SOCIOS 0.00
2010106 IMPUESTOS POR PAGAR SRI -26951.76
201010601 RETENCION 1% IR POR PAGAR 0.00
201010602 RETENCION 1.75% IR POR PAGAR 0.00
201010603 RETENCION 2% IR POR_PAGAR 0.00
201010604 RETENCION 2.75% IR POR_PAGAR 0.00
201010605 RETENCION 8% IR POR PAGAR 0.00
201010606 RETENCION 10% IR X PAGAR 0.00
201010607 RETENCION DIVIDENDQOS IR POR PAGAR 0.00
201010613 RETENCION 10% VA POR PAGAR 0.00
201010614 RETENCION 20% IVA POR PAGAR 0.00
201010615 RETENCION 30% IVA POR PAGAR 0.00
201010617 RETENCION 70% IVA POR PAGAR 0.00
201010618 RETENCION 100% IVA POR PAGAR 000
201010618 RETENCION IR REDEP POR PAGAR 0.00
201010621 VA VENTAS 0.00
201010622 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA -26951.76
20102 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS -148503.40
2010201 OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS LOCALES -148503.40
201020101 __PRESTAMO POR PAGAR C/P BANCO DE LOJA $ 50.000.00 0.00
201020102 PRESTAMO POR PAGAR C/P BANCO DE LOJA -63291.16
201020103 PRESTAMO POR PAGAR C/P BANCO BOLIVARIANO -25129.10]
201020104 PRESTAMO POR PAGAR C/P BANCO PICHINCHA -27391.94
201020105 PRESTAMO POR PAGAR C/P BANCO DEL PACIFICO -32578.56
201020110 ___CUENTAS POR PAGAR PAGOS CON TARJETAS DE CREDITO -112.64/
20108 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO -33393.84
2010801 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO -33393.84
201080101 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO -33393.84
0109 PASIVO CORRIENTE X BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS -569369.05
010901 PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO -16414.4
201090101 PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO -18414.4
2010902 OBLIGACIONES CON EL IESS -14580.75
201090201 APORTE INDIVIDUAL 9.45% POR PAGAR 0.00
201090202 APORTE PATRONAL 11.15% POR PAGAR 1% IECE Y SECAP 0.00
201090203 FONDOS DE RESERVA POR PAGAR 0.00
201090204 PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS POR PAGAR 0.00
201090205 RESTAMOS HIPOTECARIOS POR PAGAR 0.00.
201090206 APORTE EXT DE CONYUGE POR PAGAR 0.00:
201090207 CON EL IESS POR PAGAR -14590.75
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2010904 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS -28363.87
201090401 SUELDOS POR PAGAR 13200.47
201090402 PROVISION DECIMO TERCERO SUELDO POR PAGAR -4925.14
201090403 PROVISION DECIMO CUARTO SUELDO POR PAGAR -8827.03
201090404 COMISIONES POR PAGAR -1402.23
201090406 REEMBOLSO VIATICOS POR PAGAR 0.00
201090407 CUENTA POR PAGAR CONVENIO TRABAJADOR 0.00
20111 PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS 9461.07
2011101 ANTICIPOS DE CLIENTES CORRIENTES 9461.07
201110101 ANTICIPOS DE CLIENTES CORRIENTES -5481.07
20112 OTROS PASIVOS CORRIENTES 1370.16
2011201 OTROS PASIVOS CORRIENTES 1370.16
201120101 OTRAS RETENCIONES JUDICIALES X PAGAR 0.00
[201720102 DEPOSITOS Y TRANSFERENCIAS NO IDENTIFICADAS ~1370.16
202 PASIVO NO CORRIENTE -325402.76
20202 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES -171015.36
2020201 OBLIGACIONES CON INST. FINANC_NO CORR._NO RELACIONADAS 17101536
202020101 PRESTAMO POR PAGAR LIP_BANCO DE LOJA 81740.48
72020103 PRESTAMO POR PAGAR UP_B. BOLIVARIANO ~25028.31
2020104 PRESTAMO POR PAGAR UP_B_PICHINCHA -19596.81
2020105 PRESTAMO POR PAGAR LP BANCO DEL PACIFICO 44649.76

7 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO RELACIONADOS -154387.40
2020301 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO RELACIONADOS -154387.40
202030101 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO SR. JOSE AGUILAR 77193 70
202030102 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO SR. HENRY PENALOZA -77193.70
3 PATRIMONIO -234653 22
01 CAPITAL -35000.00
30101 CAPITAL ~35000.00
3010101 CAPITAL SUSCRITO O_ASIGNADO ~35000.00
301010101 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO -35000.00
303 RESERVAS 17500.00
30301 RESERVAS ~17500.00
3030101 RESERVAS ~17500.00
303010101 RESERVA LEGAL ~17500.00
304 RESULTADOS ACUMULADOS 18215322
30401 RESULTADOS ACUMULADOS 18215322
3040101 RESULTADOS ACUMULADOS 182153 22
304010107 UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES 123179.90
304010103 PERDIDAS Y GANANCIAS NETAS DEL PERIODO 58973 32
Total ACTIVOS 1 2379241.08
Total PASIVO 2 -2144587.85
Total PATRIMONIO 3 -234853.22
PASIVO 2 + PATRIMONIO 3 + Ingreso ~2379241.08
Total excedenta = 0.00

Cl: 07037391

RUC: 1191748782001
Cel. 0988734340 A
DIRECCION; 20— '~

Barrio La Doloresa, Danied Alcides Carrlén
entre Av. Villonaco y Lateral de Paso

Cl:1104855448

Ing. Lorena Jacqueline Cango Curipoma
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ESTADOPY G

ALPISUR CIALTDA
ESTADO DE RESULTADOS
RUC 1191748782001

|Fecha de ini¢2022-01-01

Fecha de fin§2022-12-31

Cédigo Cuenta Balance

4 INGRESOS -11820489.9
401 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS -11815998
40101 VENTA NETAS LOCALES DE BIENES -11693655.1
4010101 VENTA DE BIENES -11893655.1
401010101 VENTA NETAS LOCALES DE BIENES 0% IVA -6163905.2
401010102 VENTA NETAS LOCALES DE BIENES 12% IVA -5529749.85
40109 (-) DESCUENTO EN VENTAS 1916.13
4010901 (-) DESCUENTO EN VENTAS 1916.13
401090101 (-) DESCUENTO EN VENTAS 0% 884.95
401090102 (-) DESCUENTO EN VENTAS 12% 1031.18
40110 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS 290237,92
4011001 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS 290237.92
401100101 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS 0% 206749.25
401100102 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS 12% 83488.66
40111 OTROS INGRESOS OPERACIONALES -414496.97
4011101 OTROS INGRESOS OPERACIONALES -414496.97
401110101 INGRESOS POR TRANSFERENCIA TITULO GRATUITO -67040.86
401110102 SOBRANTE DE CAJA 0
401110103 OTROS INGRESOS POR REBATE -294969.69
401110104 OTROS INGRESOS OPERACIONALES -52486.42
403 INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES -4501.93
40301 INGRESOS FINANCIEROS -33.56
4030101 INTERESES FINANCIEROS -33.56
403010101 INTERESES GENERADOS X SISTEMA FINANCIERO -33.56
40302 OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES -4468.37
4030201 OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES -4468.37
403020101 OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES -4468.37
5 COSTOS 9931428.33
501 COSTOS DE VENTAS 9931428.33
50101 COSTO DE VENTAS 10181244.3
5010101 COSTO DE VENTAS 101812443
501010101 COSTO DE VENTAS 101812443
50102 (-) DESCUENTO EN COMPRAS -249815.98
5010201 (-) DESCUENTO EN COMPRAS -249815.98
501020101 (-) DESCUENTO EN COMPRAS 0% -111734.51
501020102 (-) DESCUENTO EN COMPRAS 12% -138081.47
6 GASTOS 1779642.01
601 GASTOS POR BENEFECIOS A LOS EMPLEADOS 780314.75
60101 SUELDOS, SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL IESS 594197.72
6010101 SUELDOS, SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL IESS 594197.72
601010101 SUELDOS 433267.52
601010102 COMISIONES 152393.57
601010105 BONO POR CUMPLIMIENTO 325
601010107 *BONO ALIMENTACION 7437 .62
601010108 *SUBSIDIO POR MATERNIDAD 360.88
601010109 *SUBSIDIO POR ENFERMEDAD 413.13
60102 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 73358.65
6010201 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 73359.65
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ESTADOPY G

601020101 DECIMO TERCER SUELDO 49029.44
601020102 DECIMO CUARTO SUELDO 20541.62
601020104 BONIFICACION 25% 1425.35
601020105 VACACIONES 2363.24
60103 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL 110344.87
6010301 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL 110344.87
601030101 APORTE PATRONAL 71503.63
601030102 FONDOS DE RESERVA 38679.72
601030103 OTROS GASTOS POR AJUSTE/ APORTES IESS 161.52
60108 OTROS GASTOS X BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 2412.51
6010801 OTROS GASTOS X BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 2412.51
601080101 UNIFORMES PARA EL PERSONAL 979.07
601080102 GASTOS MEDICOS AL PERSONAL 1433.44
602 GASTOS POR DEPRECIACIONES 9331.87
60201 DEPRECIACIONES DEL COSTO HIST. PROP. PLANTA Y EQUIPO 9331.87
6020101 DEPRECIACIONES ACELERADA DEL COSTO HIST. 9331.87
602010101 DEPRECIACION EDIFICIOS 3002.04
602010102 DEPRECIACION INSTALACIONES 689.64
602010103 DEPRECIACION MUEBLES Y ENSERES 56.16
602010104 DEPRECIACION MAQUINARIA Y EQUIPO 4218
602010106 DEPRECIACION EQUIPO DE COMPUTACION 2009.76
602010107 DEPRECIACION EQUIPO DE OFICINA 181.08
602010108 DEPREC. VEH., EQ. DE TRANSP. Y EQ. CAMI. MOVIL 2971.39
605 GASTOS DE PROVISIONES 9121.73
60501 GASTOS POR PROVISIONES 9121.73
6050101 GASTO EN PROVISIONES LOCALES 9121.73
605010103 GASTO PROVISIONES PARA CUENTAS INCOBRABLES 9121.73
607 GASTOS GENERALES 978512.87
60701 GASTO EN PROMOCION Y PUBLICIDAD 5672463
6070101 GASTO EN PROMOCION Y PUBLICIDAD 56724.63
607010101 PROMOCION Y PUBLICIDAD 40215
807010102 GASTO AUTOCONSUMO 16509.63
60702 GASTOS EN TRANSPORTE 546942.92
6070201 GASTOS EN TRANSPORTE 546942.92
607020101 TRANSPORTE DE MERCADERIAS 44473494
607020102 LOGISTICA 83205.7
607020103 CURIER Y CORREQOS PARALELOS 79.01
607020104 GASTO POR ESTIBAJE 18923.27
60703 GASTO EN COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 1187
6070301 GASTO EN COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 1187
607030101 COMBUSTIBLES 1137
607030102 LUBRICANTES 50
60704 GASTOS DE VIAJE 89890.11
6070401 GASTOS DE VIAJE 89890.11
607040101 GASTO ALIMENTACION, HOSPEDAJE Y MOVILIZACION 89890.11
60705 GASTOS DE GESTION 5435.51
6070501 GASTOS DE GESTION 5435.51
607050101 GASTOS DE GESTION 5435.51
60706 GASTO EN ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 913.02
6070601 GASTO EN ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 8913.02
607060101 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 913.02
60707 SUMINISTROS HERRAMIENTAS MATERIALES Y REPUESTOS 7918.34
6070701 SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS 7918.34
607070101 UTILES Y SUMINISTROS DE OFICINA 4619.21
607070103 SUMINISTROS DE LIMPIEZA 2.58
607070104 GASTO DE IMPRENTA Y REPRODUCCION 390.5
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ESTADOPY G

607070106 EQUIPOS DE OFICINA 393.21
607070107 REPUESTOS Y ACCESORIOS 2512.84
60709 GASTO MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 30821.79,
6070904 GASTO EN MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 30821.79
607090401 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 21125.79
607090402 LICENCIA DE SOFTWARE 9696
607090403 MATERIALES PARA ADECUACION Y REMODELACION 0
60710 GASTO POR SEGUROS Y REASEGUROS 3413.82
6071001 GASTO EN SEGUROS Y REASEGUROS 3413.82
607100101 SEGUROS Y REASEGUROS 3215.96
607100102 GASTO SEGURIDAD Y VIGILANCIA 197.86
60712 GASTO IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 12904.18
65071201 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 12904.18
607120101 IMPUESTOS. PERMISOS Y TRAMITES EN INST. DEL ESTADO 9311.12
607120102 PATENTES Y PREDIOS MUNICIPALES 2223.83
607120103 PAGOS EN NOTARIAS 305.44
607120105 MATRICULACION VEHICULOS 1063.79
607120108 CONTRIBUCIONES 0
60713 IVA QUE SE CARGA AL GASTO 13805
6071301 IVA QUE SE CARGA AL GASTO 13805
807130101 IVA QUE SE CARGA AL GASTO 13805
680714 GASTOS POR SERVICIOS PUBLICOS 4755.38
6071401 SERVICIOS PUBLICOS 4755.38
607140101 GASTO SERVICIO DE AGUA POTABLE 289.71
607140102 GASTO DE TELEFONO 188.32
607140103 GASTO DE INTERNET 229.92
607140104 GASTO DE ENERGIA 4047 43
60715 GASTOS FINANCIEROS 3514467
6071501 GASTOS FINANCIEROS 35144.67
607150101 OTROS INTERESES 583.32
607150102 INTERESES CON INST. FINANCIERAS NO RELACIONADAS 27172.93
607150103 SERVICIOS BANCARIOS 7388.42
60717 GASTOS ADMINISTRATIVOS 70000
6071701 GASTOS ADMINISTRATIVOS 70000
607170101 SERVICIOS DE VENTAS COMISIONES Y OTROS 70000
60718 GASTOS DE VENTA 58050.76
6071801 GASTOS DE INVENTARIO 58050.76
607180101 PERDIDA, DESTRUCCION DE INVENTARIO 58050.76
60719 HONORARIOS, COM. Y DIETAS 40605.74
6071901 HONORARIOS, COM. Y DIETAS 40605.74
607190101 HONORARIOS PERSONAS NATURALES 36620.82
607190102 HONORARIOS Y SERVICIOS POR SOCIEDADES 3984.92
608 GASTOS NO OPERACIONALES 2360.79
60801 OTROS GASTOS NO OPERACIONALES 2360.79
6080101 OTROS GASTOS NO OPERACIONALES 2360.79
608010101 OTROS GASTOS NO OPERACIONALES 2360.79
608010102 MULTAS 0
Total ingresos -11820499.9
Total costos 9931428.33
Total gastos 1779642.01
Total dente 1 - UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO -109429.56
ESTADOPY G

15% Paticipacion trabajadores -16414.43

Total d 2 - UTILIDAD GRAVABLE -93015.13

25% Impuesto a la Renta -33393.84

Reserva Legal -647.97

Total d 3 - UTILIDAD/PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -58973.32

. 2
/ GERENTE . €ONTADOR
SR. José& Gregorio Aguilar Ramirez Ing. Lorena Jacqueline Cango Curipoma
Cl: 0703739151 Cl:1104855448
RUC: 119174878500,
Cel. 0988734
D'R(cc»o;w‘_ # s, ;.%‘

Barrio La Doy Alcice:
orosa, Dani .
entre Av. Villonaco 13 ﬂteru ;?P’:s‘:
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