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2. Resumen 

En la actualidad, el análisis financiero es una base fundamental para evaluar el desempeño 

financiero y económico, permitiendo identificar las situaciones de riesgo, variaciones y factores 

que afectan la estabilidad y sostenibilidad de las entidades. La investigación se desarrolló con la 

finalidad de realizar el análisis financiero en la compañía de Transportes CVG Cía. Ltda., de la 

ciudad del Coca, provincia de Orellana, periodo 2021-2022, mediante la aplicación del método 

vertical, horizontal y el cálculo de indicadores. En este estudio de tipo no experimental se aplicó 

un enfoque mixto, en donde se utilizaron métodos como el deductivo, inductivo, matemático y 

sintético, a su vez, se emplearon técnicas que permitieron obtener la información esencial para el 

desarrollo de cada objetivo planteado. Los principales resultados obtenidos del análisis vertical 

destacan al activo corriente con el 64.31% (2021) y 92.63% (2022) del activo total, reflejando una 

mayor proporción de liquidez en la estructura del 2022. De igual manera, con el análisis horizontal 

se identificó varias tendencias importantes como el incremento de 53.79% en ventas y la 

disminución de 46.69% en gastos operacionales, mejorando el resultado del ejercicio, que a 

diferencia del periodo anterior presentó un aumento de 784.47%. Finalmente, el cálculo de 

indicadores muestra una liquidez de $ 2.50 y $ 3.14, un mayor endeudamiento a corto plazo con el 

58.61% en el periodo 2022 y un margen neto de 0.48% y 2.74%. Se concluye que la compañía 

posee recursos disponibles para cubrir con sus deudas a corto plazo, su nivel de endeudamiento no 

es óptimo y su rentabilidad es baja a causa de la influencia de los costos y gastos.   

 

Palabras clave: Estados financieros, métodos, indicadores, gestión, rentabilidad.  
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Abstract  

Currently, financial analysis serves as a fundamental basis for evaluating financial and economic 

performance, enabling the identification of risk situations, variations, and factors that impact the 

stability and sustainability of entities. This research was conducted with the aim of performing a 

financial analysis of Transportes CVG Cía. Ltda., located in Coca, Orellana Province, for the period 

of 2021-2022, utilizing vertical and horizontal analysis methods as well as the calculation of 

financial indicators. This non-experimental study employed a mixed-methods approach, 

incorporating deductive, inductive, mathematical, and synthetic methods. Furthermore, techniques 

were utilized to gather essential information necessary for the achievement of each stated objective. 

The primary results from the vertical analysis highlight current assets, which constituted 64.31% 

(2021) and 92.63% (2022) of total assets, reflecting a higher liquidity proportion in the 2022 

structure. Similarly, the horizontal analysis identified several significant trends, including a 53.79% 

increase in sales and a 46.69% decrease in operational expenses, leading to an improved net result, 

which, in contrast to the previous period, showed an increase of 784.47%. Finally, the calculation 

of financial indicators revealed liquidity ratios of $2.50 and $3.14, a higher short-term debt level 

of 58.61% in 2022, and net margins of 0.48% and 2.74%. It is concluded that the company has 

sufficient resources to meet its short-term obligations; however, its debt level is not optimal, and 

its profitability is low due to the influence of costs and expenses. 

 

Keywords: Financial statements, methods, indicators, management, profitability. 
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3. Introducción 

La presente investigación se enfoca en desarrollar un análisis financiero en la Compañía de 

Transportes CVG Cía. Ltda., de la ciudad del Coca, provincia de Orellana, en el periodo 2021-

2022, el cual consiste en conocer una visión general de la estructura financiera y económica de la 

entidad, e identificar posibles situaciones que pueden representar un riesgo para su estabilidad. La 

importancia de este estudio radica en que proporciona datos importantes a los administradores, 

accionistas y trabajadores para la correcta toma de decisiones que les permita optimizar su gestión 

y recursos.  

El transporte es uno de los sectores básicos fundamentales para el crecimiento de la 

economía y del rendimiento de los sectores productivos, a su vez, se considera importante para la 

sostenibilidad del derecho a la movilización de la ciudadanía y el libre desplazamiento de bienes 

(Castelló y Giralt, 2008). En Latinoamérica, el TAC (Transporte Automotor de Carga) es la 

modalidad de transporte terrestre más influyente, le corresponde el desplazamiento de más del 70% 

de las cargas nacionales de la región, y su aporte en el comercio entre los países de esta zona es 

ascendente (Barbero y Guerrero, 2017). Así mismo, Lardé (2020) expresa que, la infraestructura 

de transporte y almacenamiento es una parte importante del patrimonio físico de un país, porque 

son activos particularmente esenciales para todos los sectores productivos, permitiendo que cada 

sector contribuya a la generación del producto interno bruto de las economías. Su importancia en 

el PIB a nivel continental es de alrededor del 7,5% y genera empleos directos de alrededor del 6,4% 

de los trabajadores. 

Uno de los acontecimientos que afecto significativamente al sector transportista fue la 

pandemia causada por el Covid-19, debido a las medidas de distanciamiento social y cuarentena 

en el año 2020. En América Latina y el Caribe fue uno los sectores con mayores contracciones, 

incluidos los del sector comercial, de servicios empresariales y sociales, los cuales proveen el 64% 

del empleo formal (CEPAL, 2020).  

En el contexto nacional, la economía ecuatoriana percibió una disminución de -7.8% en el 

2020, situación que para el 2021 mejoró y ascendió a 4.2%. A nivel de sectores, los que tuvieron 

un mayor crecimiento interanual fueron: refinación de petróleo con el 23.9%, alojamiento y 

servicios de comida con un 17.4%, acuicultura y pesca de camarón 16.2% y transporte con el 13.1% 

(Banco Central del Ecuador, 2022). En cuanto al 2022, de igual manera se vivió un entorno 

internacional desfavorable y pérdidas causadas por el paro nacional que se dio en junio, a pesar de 
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ello, el gasto de consumo final, las exportaciones de bienes, servicios y gastos del Gobierno 

impulsó un incremento económico del 2.9% (Ministerio de Economía y Finanzas, 2023). 

El sector de transporte, almacenamiento y comunicación contribuyen en la manufactura y 

en el comercio nacional e internacional (Yagual et al., 2019). Mejía et al. (2022) en un análisis del 

entorno empresarial sobre el sector transportista, manifiestan que: 

El aporte del sector de transporte en el PIB del Ecuador se ha mantenido con un promedio 

anual de 7% en este periodo de análisis, evidenciando ser un sector en permanente 

crecimiento y alcanzando en 2021 su mayor contribución, sobre todo por la re-activación 

de la economía luego de que, en 2020, el sector y toda la producción disminuyeran. De 

hecho, la generación de valor agregado del transporte ha crecido en la mayoría de años más 

que la producción de toda la economía, exceptuando el año 2020, donde porcentualmente 

la producción del sector cayó un 14,68%, mientras que, la producción nacional cayó un 

7.79%. (p. 9) 

En la actualidad, las organizaciones son vulnerables a desequilibrios financieros 

imprevistos, causados por insolvencia y baja liquidez, como consecuencia de políticas financieras 

ineficaces o deficiencias en el desempeño estratégico, administrativo, productivo o financiero. Por 

tal razón, es importante que toda empresa conozca su condición económica y financiera para 

identificar los problemas existentes, las variaciones significativas y los factores que los originan, 

para ello, debe contar con las herramientas adecuadas para detectar errores y aplicar las medidas 

correctivas pertinentes, predecir el futuro y lograr una planeación más adecuada (Macías y 

Sánchez, 2022). Con los antecedentes anteriormente detallados, se determina que en la compañía 

en estudio no han realizado un análisis financiero, lo que impide tener un conocimiento general de 

su estructura económica y financiera, y de sus niveles de liquidez, actividad, endeudamiento y 

rentabilidad, limitando la capacidad de tomar decisiones estratégicas basadas en información clara 

y precisa. 

En este contexto, se ha planteado el siguiente objetivo general que consiste en desarrollar 

el análisis financiero en la compañía de Transportes CVG Cía. Ltda., en la ciudad del Coca, 

provincia de Orellana, periodo 2021-2022., así como, los objetivos específicos que se enfocan en 

analizar los estados financieros mediante aplicación de métodos de análisis vertical y horizontal 

para el conocimiento de la estructura económica y financiera, y aplicar indicadores financieros para 

la determinación de los niveles de liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad. La 
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importancia de llevar a cabo este estudio es aplicar los conocimientos en la presente investigación, 

los cuales, aportan de manera positiva a la compañía, al proporcionar un conocimiento más 

detallado de su salud financiera, esto le permitirá detectar deficiencias y aspectos negativos, y así 

aplicar a tiempo medidas correctivas a posibles problemas.  

La estructura del trabajo de investigación cuenta con diez componentes fundamentales 

detallados a continuación: El Título general del estudio; el Resumen, donde se expone 

puntualmente el objetivo con los principales resultados y conclusiones; la Introducción da 

apertura a la investigación reflejando la importancia del tema; el Marco teórico, compuesto por 

antecedentes, bases teóricas que contiene temas generales y específicos relacionados a la variable 

independiente, y la base legal; la Metodología, presenta el área de estudio, el procedimiento con 

los métodos y técnicas aplicadas, y el procesamiento de la información; los Resultados, empiezan 

con la contextualización de compañía y posteriormente el desarrollo de los objetivos específicos; 

la Discusión, comprende la comparación o contraste de los resultados obtenidos en  el estudio con 

otras investigaciones relacionados al trabajo; las Conclusiones muestran los resultados obtenidos 

de acuerdo a los objetivos propuestos; las Recomendaciones se realizan en concordancia con las 

conclusiones de acuerdo a los hallazgos que se identificaron; la Bibliografía  hace referencia a las 

distintas fuentes bibliográficas como libros, artículos, tesis, paginas oficiales, etc.; Finalmente, los 

Anexos presentan los documentos e información necesaria para sustentar el trabajo desarrollado.   
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4. Marco teórico 

4.1. Antecedentes 

En investigaciones realizadas a nivel internacional, se encontró a García Albújar (2020), 

quien en su estudio desarrollado en la empresa de Servicios Digitales SAC, Chiclayo 2015 – 2017, 

planteó como objetivo determinar la incidencia del análisis financiero en la rentabilidad. Realizó 

un estudio tipo descriptivo con diseño no experimental, teniendo como muestra los archivos 

documentales de la empresa. En las inversiones a largo plazo, determinó que los inmuebles, 

maquinaria y equipo es una de las partidas más significativas, además, identificó que el patrimonio 

obtenía el mayor financiamiento. Finalmente, concluyó que la rentabilidad de la empresa fue mejor 

en el 2015, la cual tuvo una reducción relevante en el año 2016, pero, en el 2017 se recuperó.  

De igual manera, García Marín (2020) realizó su investigación en la Empresa SG 

Consultores Spa de la ciudad de Medellín Colombia, cuyo objetivo fue analizar la información 

contable de los años 2017 y 2018 a través del uso de los indicadores financieros. Para su desarrollo 

consideró como instrumento principal a los Estados Financieros. Con este análisis, identificó 

cambios dispares y significativos, en el 2017 la entidad registró como inicio de sus actividades 

pérdidas, la cual recuperó y absorbió en el año 2018 reflejando una buena estabilidad. De esta 

manera, concluyó que en el segundo periodo de funcionamiento demostró solidez y desarrollo 

acelerado, gracias a la buena práctica administrativa aplicada por parte del gerente. 

A nivel nacional, Montaguano (2022), quien en su estudio realizado en la compañía de 

Transporte R&R Translogic S.A de la ciudad de Ambato buscó determinar y evaluar el cómo afecta 

el análisis financiero en la toma de decisiones en el periodo 2016-2020 con la ayuda del método 

vertical, horizontal y aplicación de indicadores. Para ello, empezó con una revisión documental, 

posteriormente realizó investigación de campo en donde recolectó datos importantes de la 

información contable, a su vez, efectuó una entrevista dirigida al gerente y asistente contable. De 

tal modo, determinó que la pandemia no tuvo un impacto significativo en la empresa porque 

tomaron a tiempo las decisiones adecuadas. Concluyó que, gracias a la oportuna aplicación del 

estudio de los Estados Financieros, la entidad logró mantenerse más firme durante los momentos 

de incertidumbre. 

Por otro lado, Guerrero (2023) desarrolló el estudio de su proyecto en la Compañía 

Transportes Ecuavolqueteros S.A de la cuidad de Loja., con el objetivo de aplicar el análisis 

vertical, horizontal e indicadores financieros, y plasmarlo en un informe financiero que fue útil 
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para la correcta toma de decisiones, para ello, requirió los Estados Financieros del periodo 2020-

2021. Aplicó una entrevista dirigida a los directivos para identificar las necesidades, y a su vez 

también efectuó lo métodos anteriormente mencionados. El autor identificó en la estructura 

financiera de ambos periodos la mayor concentración está centrada en Activo Corriente; presentó 

las variaciones significativas en los ingresos y gastos debido a la baja demanda generada en el 

sector transportistas. Concluyó que la entidad posee con la capacidad para hacer frente a sus deudas 

a corto plazo, a pesar de no obtener utilidad en los años analizados.  

Del mismo modo, Añazco (2023), tomó en consideración a la Compañía de Transportes de 

Combustibles Loja S.A. COTRANSCOLSA. para su trabajo de tesis, en donde buscó determinar 

la situación económica actual de la misma. El autor utilizó como instrumento principal a los 

Estados Financieros, en donde, aplicó los métodos de análisis vertical y horizontal, además, realizó 

el cálculo de indicadores. De esta forma, identificó varios aspectos fundamentales en los periodos 

2020-2021. Este estudio reveló las variaciones significativas generadas y su porcentaje de 

participación en los informes, presentando una mayor proporción en los activos no corrientes 

equivalentes al 54,53% (2020) y el 37,42% (2021) y cambios significativos en las cuentas en 

ingresos y gastos administrativos. Concluyó que la compañía contaba con una buena liquidez, 

manejaba niveles moderados en endeudamiento y actividad, pero, con respecto a su rentabilidad 

no mantenía un base favorable debido a los altos costos.  

Finalmente, a nivel local se tomó en cuenta a Arcos (2023), quien realizó su investigación 

en la compañía SERVISILVA CÍA. LTDA. ubicada en la ciudad del Coca, con la finalidad de 

realizar un análisis financiero en el periodo 2019-2020 para la correcta toma de decisiones. Aplicó 

técnicas como encuestas, entrevistas y herramientas de análisis horizontal, vertical de los Estados 

Financieros y el cálculo de los indicadores. De este modo, identificó un crecimiento del 7% en el 

pasivo y una disminución del 7% en el patrimonio, así mimo, evidenció la caída del 55% en ventas 

debido al impacto ocasionado por la pandemia Covid-19, generando a su vez, una reducción del 

71.22% en Utilidad Neta. También, descubrió que la empresa mantenía una buena liquidez, sin 

embargo, en endeudamiento reveló un aumento de 0.23 puntos, presentando un riesgo de posibles 

pérdidas. Por ello, el autor concluyó que para el 2020 la empresa no obtuvo la rentabilidad prevista. 
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4.2. Bases teóricas 

A continuación, se describe las generalidades de las empresas, compañías, estados 

financieros, análisis financiero e indicadores, con su respectiva clasificación e importancia de cada 

tema abordado.  

4.2.1. Empresas 

Las actividades humanas orientadas a la oferta de productos y servicios con principios de 

eficiencia y calidad, necesitan de una estructura organizativa e institucional conocida como 

empresa (Espejo y López, 2018). Seguidamente, se detalla sus generalidades: 

4.2.1.1. Definición. Las empresas son organizaciones cuyo objetivo principal es crear 

bienes y servicios de calidad útiles para la sociedad. Zapata (2017) la define como aquellas 

entidades económicas con responsabilidad social, la cual, puede ser creada por uno, dos, o más 

propietarios con la finalidad de ejecutar ciertas actividades de comercio, producción de bienes o 

prestación de servicios, para lo cual, es necesario contar con recursos financieros, tecnológicos y 

humanos. Asimismo, para García (2020), es una forma de organización económica que ejercen 

doble responsabilidad, como son:  

 Producir bienes o servicios, los cuales son distribuidos.  

 Gestionar la contratación de la mano de obra, compras o alquiler de otros factores 

(maquinaria, almacenes, etc.) para la producción o procesamiento de los bienes y 

servicios, con el objetivo de venderlos. 

4.2.1.2. Importancia. Malla et al. (2018) manifiestan que “la importancia de las empresas 

radica en la capacidad de generar riquezas, y al ser distribuida equitativamente, propicia 

tranquilidad a los propietarios y por ende al desarrollo de la entidad” (p. 84). Del mismo modo, son 

fundamentales porque satisfacen las necesidades del mercado, siendo generadores de muchas 

fuentes de empleos para los ciudadanos y aportan significativamente en la evolución del país, 

mediante el pago de los tributos y el cumplimiento de las formalidades legales (Espejo y López, 

2018). Por lo tanto, se constituyen como entes sustanciales en la sociedad y economía de las 

repúblicas al fermentar un entorno dinámico que impulsa el crecimiento continuo.   

4.2.1.3. Objetivos. Las empresas buscan cumplir varios objetivos relacionados a su tipo de 

actividad, las aspiraciones generales que todas las organizaciones se plantean como meta, se 

describen a continuación:  
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Tabla 1 Objetivos generales de las empresas 

Objetivos generales de las empresas 

Objetivos Descripción  

Obtener el mayor beneficio posible Este suele ser el principal objetivo, ya que al momento de 

crear o invertir en una empresa, se busca generar ganancias 

para la misma.  

Satisfacer las necesidades de los clientes Es fundamental conocer las necesidades que tienen las 

personas a las que venden, porque de esta manera se 

convertirían en clientes frecuentes.  

Objetivos de estabilidad y adaptabilidad 

al entorno 

El entorno general o específico, es un factor influyente en 

los beneficios de la empresa. Si una empresa quiere crecer 

o mantenerse, debe estar abierta a los cambios del mercado 

y a las innovaciones tecnológicas. 

Objetivos de expansión y crecimiento de 

la empresa 

Las empresas necesitan crecer para aumentar su 

producción, y así abrir nuevos mercados nacionales e 

internacionales, con la finalidad de obtener mayor 

beneficio en un futuro. 

Objetivos de Responsabilidad social Estos objetivos son incorporados por cada empresa, hacia 

sus empleados, clientes, organizaciones no 

gubernamentales y hacia el medioambiente en donde 

desarrollan su actividad. 

Crear valor Crear valor es un objetivo fundamental, debido a que 

genera la obtención de una mayor rentabilidad para los 

propietarios o inversionistas.  

Nota. Adaptado de García (2020) 

Con los objetivos detallados en la tabla 1, las empresas se direccionan con la finalidad de 

obtener resultados positivos. Por ello, se platean metas que pretenden cumplir en un tiempo 

determinado, ya sea a corto o largo plazo, a través de la implementación de nuevas estrategias y 

del uso de los recursos necesarios.  

4.2.1.4. Clasificación. Según Espejo y López (2018) existen varios criterios que clasifican 

a las empresas, como por su función económica, por su constitución, su actividad, sector al que 

pertenecen, por su tamaño, e inversión de capital. Cada una permite identificar el tipo de entidad 

de acuerdo a sus características. A continuación, se presentan algunos de los aspectos más 

relevantes y conocidos en el Ecuador: 

Tabla 2 Clasificación de las empresas en Ecuador 
Clasificación de las empresas en Ecuador 
Criterios de clasificación  Tipos Descripción  

Según la actividad 

económica 

Comerciales Se dedican a comprar bienes y a venderlos sin realizar 

cambios de fondo en dichos productos, y establecen un 

valor marginal conocido como utilidad. 
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Criterios de clasificación  Tipos Descripción  

 Servicios La actividad económica de este tipo de empresas se trata 

de la generación o venta de productos intangibles, como 

empresas que se dedican a la seguridad, educación, etc.  

 Industriales Estas empresas compran materia prima e insumos para 

procesarlos y transformarlos en productos elaborados.  

 Mineras Son aquellas empresas que  se dedican  a  explotar  

recursos  naturales  no  renovables. 

 Agropecuarias Son empresas que trabajan en la explotación del campo y 

sus recursos renovables. 

 Financieras Se dedican a la captación de dinero de los ciudadanos 

para luego negociarlo a través de préstamos que otorgan 

a sus clientes valor futuro. 

De acuerdo con el origen 

de su capital 

Públicas Son empresas cuyo capital proviene del gobierno central, 

municipalidades y otros entes públicos. 

 Privadas Se refiere a las empresas constituidas con el aporte de 

capital de personas particulares. 

 Mixtas Son empresas cuyo capital está conformado por aportes 

que provienen tanto del Estado como de personas 

particulares. 

De acuerdo con su 

tamaño 

Micro Es aquella unidad productiva que tiene entre 1 a 9 

trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos 

anuales iguales o menores de trescientos mil (US $ 

300.000,00) 

 Pequeña Es aquella unidad de producción que tiene de 10 a 49 

trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos 

anuales entre trescientos mil uno (US $ 300.001,00) y un 

millón (US $ 1000.000,00) 

 Mediana Es aquella unidad de producción que tiene de 50 a 199 

trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos 

anuales entre un millón uno (USD 1.000.001,00) y cinco 

millones (USD 5000.000,00) de dólares. 

 Grande Es aquella unidad de producción que tiene más de 200 

trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos 

anuales superiores a USD 5000.000,01 de dólares. 

Según su la  

función  

económica 

Primarias Son las empresas de explotación (minera, forestal, 

productos del mar, etc.), las agropecuarias (agricultura y 

ganadería) y las de construcción. 

 Secundarias Son aquellas empresas que se dedican a la transformación 

de materias primas. Ejemplo: empresas industriales. 

 Terciarias Son las empresas dedicadas exclusivamente a la 

prestación de servicios como salud, educación, 

transporte, hospedaje, seguros, financieros, etc. 

Nota. Adaptado de Zapata (2017); Espejo y López (2018); Reglamento de Inversiones del Código de la 

Producción (2018). 
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4.2.2. Empresa de Servicios 

Las empresas de servicios son aquellas que se constituyen con la finalidad de satisfacer 

necesidades personales. Para ello, el proveedor utiliza sus conocimientos adquiridos en 

universidades y tecnología para curar, asesorar, educar y vigilar; además, de todo lo necesario para 

generar confianza, descanso, seguridad, distracción, capacitación, etc. (Zapata, 2017). De este 

modo, se entiende que este tipo de entidades ofrecen bienes intangibles, representados por 

profesionales capacitados en alguna área, como financiero, contable, de salud, ingeniería, etc., 

quienes brindan soluciones a la sociedad.  

4.2.2.1. Características. Las empresas de servicios se caracterizan principalmente por 

generar ingresos a través de la prestación de servicios, ya sea de transporte, mantenimiento, 

electricidad, etc., cada una de ellas tienen las siguientes características esenciales que la diferencian 

de las demás entidades (Castro, 2022): 

 Vender intangibles. Si bien es cierto, los servicios son aquellos que no pueden 

consumirse ni probarse, hasta realizar previamente el contrato. 

 No conceder la propiedad a los clientes. Es decir, que los consumidores del servicio 

tienen acceso a las instalaciones de aquella empresa, pueden realizar pagos e incluso 

acordar acciones, pero, estos no tienen ninguna propiedad ni en la producción, ni en la 

venta de los servicios. 

 Los servicios son variables. A diferencia de los productos fabricados sobre la base de 

procesos automatizados que garantizan una calidad constante, los servicios pueden 

variar en función de quién, dónde y cuándo se presten. 

4.2.2.2. Clasificación. Generalmente las empresas ofrecen diversos servicios en distintos 

ámbitos comerciales y no comerciales, Martín y Díaz (2016) presentan la siguiente clasificación 

que se conoce dentro de este sector: 

Tabla 3 Clasificación de las Empresas de Servicios  

Clasificación de las Empresas de Servicios  

Tipos de servicios Clasificación de cada tipo 

Servicios personales Dentro de este grupo se comprende diversos servicios, tales 

como:   

 Centros hoteleros y hospedaje 

 Establecimientos de comidas y bebidas 

 Servicio de reparaciones 

 Lavandería y tintorería 

 Solones de belleza y peluquería, etc.  

 Servicios de entretenimiento, entre otros. 
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Tipos de servicios Clasificación de cada tipo 

Servicios sociales Estos abarcan varios ámbitos relacionado, a salud, educación, y 

más, como, por ejemplo:  

 Servicios médicos y sanitarios 

 Hospitales 

 Educación  

 Servicios de asistencia social y religiosa 

 Organizaciones no lucrativas 

 Administración Pública 

 Servicios profesionales y sociales de diversa naturaleza 

Servicios de producción  Son aquellas que se relacionan con los servicios financieros y 

profesionales, así como:  

 Servicios bancarios, crediticios y otros servicios 

financieros 

 Seguros 

 Contabilidad y asesoría tributaria 

 Agencias inmobiliarias 

 Servicios jurídicos, etc. 

Servicios de distribución  Bajo este criterio, los servicios de distribución se consideran los 

siguientes: 

 Transporte y almacenamiento 

 Comunicaciones 

 Comercio al por mayor y menor  

Nota. Adaptado de Martín y Díaz (2016). 

4.2.3. Compañías 

Las compañías son entidades jurídicas creadas con la finalidad de realizar actividades 

comerciales, industriales o de servicio, además, se rigen a normas contables y legales para su 

adecuado funcionamiento y transparencia. En el Ecuador, la Ley de Compañías (LC, 2023) dispone 

de normas y reglamentos que se consideran fundamentales, y menciona que:  

Se constituyen por contrato, entre dos o más personas naturales o jurídicas que unen sus 

capitales, trabajo o conocimiento para emprender en operaciones mercantiles y participar 

de sus utilidades, o por acto unilateral, por una sola persona natural o jurídica que destina 

aportes de capital para emprender en operaciones mercantiles de manera individual y 

participar de sus utilidades. (Art.1) 

4.2.3.1. Clasificación. De igual forma, se puede identificar distintos tipos de compañías 

con sus propias características, las cuales, se encuentran detalladas en la Ley de Compañías (LC, 

2023): 
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Tabla 4 Clasificación de las compañías en Ecuador 
Clasificación de las compañías en Ecuador 
Tipos Descripción  

Compañía en Nombre Colectivo Esta compañía en nombre colectivo, se constituye por una, 

dos o más personas naturales, la cuales efectúan la 

actividad económica bajo una misma razón social. 

Compañía en Comandita Simple y 

Dividida por Acciones 

Es aquella que existe bajo una razón social y se contrae 

entre uno o varios socios solidaria e ilimitadamente 

responsables y otro u otros, simples suministradores de 

fondos, llamados socios comanditarios, cuya 

responsabilidad se limita al monto de sus aportes. 

Compañía de Responsabilidad Limitada Se constituye mediante contrato o acto unilateral. Los 

socios de la compañía de responsabilidad limitada 

solamente responden por las obligaciones sociales hasta el 

monto de sus aportaciones individuales y hacen el comercio 

bajo una razón social o denominación objetiva. 

Compañía Anónima Es una persona jurídica cuyo capital, dividido en acciones 

negociables, se forma por la aportación de los accionistas 

que responden únicamente por el monto de sus acciones. 

La compañía anónima se podrá constituir a través de 

contrato o mediante acto unilateral. 

Compañía de Economía Mixta Son el Estado, las municipalidades, los consejos 

provinciales y las entidades u organismos del sector 

público, podrán participar, conjuntamente con el capital 

privado, en el capital y en la gestión social de esta 

compañía. 

Sociedad por Acciones Simplificada Es una sociedad de capitales cuya naturaleza será siempre 

mercantil, independientemente de sus actividades 

operacionales. Puede constituirse por una o varia personas 

naturales o jurídicas quienes sólo serán responsables 

limitadamente hasta por el monto de sus respectivos 

aportes. 

Nota. Adaptado de la Ley de Compañías (2023). 

4.2.4. Estados Financieros  

En este aparatado, se detalla temas generales acerca de los estados financieros, como su 

definición, importancia, características, los usuarios y su clasificación. 

4.2.4.1. Definición.  Los Estados Financieros son aquellos informes presentados por la 

dirección de la empresa, donde exponen razonablemente los resultados económicos obtenidos, los 

flujos de caja, la situación financiera y la evolución del patrimonio neto, todo de un determinado 

periodo, esta información es proporcionada a los diferentes usuarios de la entidad para la toma de 

decisiones en beneficio de la organización (Espejo y López, 2018).  
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Según Elizalde (2019), estos documentos evidencian las transacciones de la empresa 

realizada diariamente, expuesta en una sola estructura, la información es recolectada y extraída de 

los libros contables, reflejando la rentabilidad de la organización. De igual manera, para Valenzuela 

et at. (2023) son un conjunto de registros contables y financieros, donde se resume la situación 

financiera, los resultados y el rendimiento de una empresa durante un periodo determinado. Bajo 

este enfoque, se comprende que los Estados Financieros presentan todo el movimiento económico 

y financiero de la entidad, proporcionando datos esenciales, el cual permite determinar su 

condición actual, facilitando a los gerentes y administradores la toma de decisiones correctivas, 

con base a los resultados obtenidos.  

4.2.4.2. Importancia. Los Estados Financieros exponen de manera resumida las 

actividades económicas de la empresa, con la finalidad de facilitar el proceso de análisis de los 

datos obtenidos en un periodo determinado. En opinión de Valenzuela et al. (2023), estos informes 

son herramientas sustanciales, principalmente para los gerentes, inversionistas, acreedores, 

accionistas y analistas, quienes la utilizan para evaluar el desempeño y salud financiera. Esto se 

debe a que muestran los resultados financieros de la entidad, así como también, una visión íntegra 

y detallada de la situación económica.  

4.2.4.3. Características. Los Estados Financieros deben contar con varias características 

que garantizan la veracidad y confiabilidad de la información financiera, seguidamente se presenta 

las más relevantes: 

Figura 1 Características de los Estados Financieros 
Características de los Estados Financieros 

Nota. Tomado de Espejo y López (2018). 
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Cada una de las características mencionadas en la Figura 1, son fundamentales ya que hacen 

que los Estados Financieros sean éticos, correctos y confiables. Es importante tomarlas en 

consideración, porque son útiles para una buena preparación y elaboración de la información 

contable de la empresa. 

4.2.4.4. Clasificación. Existe cinco Estados Financieros básicos, los cuales son 

establecidos en la NIC 1, cada uno cumple con una función fundamental:  

Tabla 5 Clasificación de los Estados Financieros  
Clasificación de los Estados Financieros 
Clasificación  Función 

Estado de Situación Financiera Informar sobre la situación financiera de la empresa, a una 

fecha determinada. 

Estado de Resultados Informar sobre los resultados económicos de la empresa 

durante un periodo determinado.  

Estado de Cambios de Patrimonio Detallar el movimiento de las cuentas patrimoniales, durante 

el ejercicio económico.  

Estado de Flujo de Efectivo Presentar los flujos de efectivo de las actividades de 

operación, inversión y financiamiento realizadas por la 

empresa durante el ejercicio económico. 

Notas, incluyen las políticas contables 

significativas y otra información 

explicativa 

Explicar las políticas contables, las normas aplicadas, el 

contenido de los elementos de los estados financieros y 

demás información que se considere pertinente. 

Nota. Adaptado de Espejo y López (2018). 

Por lo general para un análisis financiero se usa el Estado de Situación Financiera y el de 

Resultados, ya que proporcionan información general de la entidad. 

Estado de Situación Financiera. Es uno de los primeros informes contables que representa 

la posición económica de las organizaciones. Según Rea et al. (2023) “este Estado Financiero 

muestra los activos, pasivos y el patrimonio neto de una entidad en una fecha específica.” (p. 83). 

Presenta detalladamente los recursos disponibles que posee la empresa, las obligaciones pendientes 

con sus acreedores y la participación de los accionistas o propietarios. Además, mediante el análisis 

de la información proporcionada, se puede conocer la liquidez, solvencia y eficiencia operativa de 

la entidad. (Sáenz, 2020).  

Lo expuesto anteriormente, refleja la importancia de este informe financiero, 

considerándose como una base fundamental en la toma de decisiones al exponer de forma completa 

y detallada el activo, pasivo y patrimonio de un periodo contable, evidenciando la eficiencia de la 

gestión realizada por los administradores. Para Puente et al. (2022) la presentación de este informe 

se estructura de la siguiente manera:  
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 Activo. Se refiere a los bienes y derechos que representan valor, son necesarios para el 

desarrollo de las actividades operacionales, como efectivo, cuentas por cobrar, 

inversiones financieras, activos fijos, entre otros.  

 Pasivo. Son las obligaciones o deudas totales que se clasifican a corto y largo plazo, 

usualmente los acreedores son personas externas a la entidad, por ejemplo, proveedores, 

instituciones bancarias, etc.   

 Patrimonio. El patrimonio también conocido como capital contable, son los recursos 

propios de la empresa, que se constituye por los aportes de los socios o dueños, reserva 

legal, resultados acumulados y de ejercicio.  

En este Estado Financiero se aprecia dos estructuras básicas, ilustradas en la siguiente 

figura:  

Figura 2 Estructuras básicas del Estado de Situación Financiera 

Estructuras básicas del Estado de Situación Financiera 

 Nota. Tomado de Espejo y López (2022); Tello et al., (2018). 

Posteriormente se expone en la Tabla 6 el ejemplo del Estado de Situación Financiera de 

forma vertical, empezando por el activo, pasivo y finalizando con el patrimonio. 

Tabla 6 Ejemplo del Estado de Situación Financiera  
Ejemplo del Estado de Situación Financiera  

Empresa ABC  

Estado de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de XX  

(Cifras expresadas en dólares de E.U.A) 

Cuentas     

ACTIVO     

ACTIVO CORRIENTE   xxxx 
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Empresa ABC  

Estado de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de XX  

(Cifras expresadas en dólares de E.U.A) 

CUENTAS 
    

Efectivo y Equivalente de Efectivo xxxx  

Cuentas por Cobrar y Otra Cuentas por Cobrar xxxx  

Cuentas por Cobrar Relacionas xxxx  

Activos por Impuestos Corrientes xxxx  

ACTIVO NO CORRIENTE   xxxx 

Cuentas por Cobrar Relacionadas xxxx  

Propiedades y Equipo xxxx  

TOTAL ACTIVO xxxx xxxx 

PASIVO   

PASIVO CORRIENTE   xxxx 

Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar xxxx  

Obligaciones Financieras xxxx  

Pasivo por Impuestos Corrientes xxxx  

Beneficios Empleados xxxx  

Cuentas por Pagar Relacionadas y Terceros xxxx  

PASIVO NO CORRIENTE   xxxx 

Cuentas por Pagar Relacionadas y Terceros xxxx  

Obligaciones Financieras   

TOTAL PASIVO   xxxx 

PATRIMONIO   xxxx 

Capital Social xxxx  

Aportes Futuras Capitalizaciones xxxx  

Reserva Legal xxxx  

Resultados Acumulados xxxx  

Resultados del Ejercicio xxxx  

TOTAL PATRIMONIO xxxx xxxx 

PASIVO + PATRIMONIO xxxx xxxx 

    

 

   
 

   

                                Contador                                                               Gerente   

Nota. Adaptado de Elizalde y Montero (2020). 

Estado de Resultados. Es uno de los reportes financieros más utilizados y también se lo 

conoce como Estado de Ganancias y Pérdidas, su estructura muestra detalladamente los ingresos 

que genero la empresa y los gastos incurridos en un periodo determinado, reflejando las utilidades 

generadas o un déficit de acuerdo a los resultados obtenidos de las operaciones (Elizalde, 2019). 
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Por lo tanto, es útil para evaluar el rendimiento financiero y con ello tomar decisiones operativas 

que permitan mejorar la eficiencia y rentabilidad.  

Como señala Carvajal y Valenzuela (2023), el Estado de Resultados se compone de dos 

elementos principales, la cuales son: 

 Ingresos. Estos son los flujos de efectivo que la empresa produce mediante las 

actividades que realiza. 

 Gastos. Se relacionan con los costos que efectúan para la producción del bien o servicio, 

aquí también se incluyen los gastos administrativos, de ventas, intereses pagados, entre 

otros gastos operativos.  

La diferencia de ambos componentes da como resultado la utilidad del ejercicio económico, 

si los gastos llegan a ser mayores que los ingresos, se genera una pérdida al no haber podido 

recuperar lo que se invirtió, pero, si se da lo contario, estarían generando ganancias (Espejo y 

López, 2018). En seguida se presenta un ejemplo del Estado de Resultados de acuerdo a Puente et 

al. (2022):  

Tabla 7 Ejemplo del Estado de Resultados 
Ejemplo del Estado de Resultados 

Empresa xx  

Estado de Resultados  

Al 31 de diciembre del xx 

(Cifras expresadas en dólares de E.U.A) 

Cuentas Valor USD 

Ventas netas xxxx 

(-) Costos de ventas (xxxx) 

= Utilidad bruta en ventas xxxx 

(-) Gastos operacionales (xxxx) 

UTILIDAD OPERACIONAL xxxx 

(-)Gastos financieros xxxx 

Utilidad antes de impuesto a la renta y participación a trabajadores xxxx 

(-) Participación a trabajadores (xxxx) 

(-) Impuesto a la renta (xxxx) 

= Utilidad neta del ejercicio xxxx 

  

 

  
 

  

                             Contador                                                                        Gerente   

Nota. Adaptado de Puente et al. (2022). 

Los demás informes financieros de igual manera son importantes, porque generan 

información esencial que complementan a los Estados Financieros anteriores, además, son 

necesarios para el cumplimiento de la ley por parte de las empresas ante la Superintendencia de 
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Compañías, Valores y Seguros. Seguidamente se presenta al Estado de Cambios de Patrimonio, 

Flujo de Efectivo, y las Notas Aclaratorias: 

Estado de Cambios de Patrimonio. Este es un Estado Financiero que refleja las variaciones 

del patrimonio originadas por las transacciones realizadas en la entidad, desde el inicio hasta el 

final del periodo contable (Ricra, 2014), con esta información se puede analizar la administración 

patrimonial de la empresa y los efectos de circunstancias o factores que han influido, ya sea positiva 

o negativa en la estructura financiera.  

Como señala Espejo y López (2018), en este informe se debe incluir la siguiente 

información:  

El resultado integral total del ejercicio, mostrando de forma separada los importes totales 

atribuibles a los propietarios de la controladora y los atribuibles a las participaciones no 

controladoras; por cada componente de patrimonio neto, los efectos de la aplicación o 

reexpresión retroactivas reconocidos de acuerdo con la NIC 8; y por cada componente del 

patrimonio neto, una conciliación entre los importes en libros, al inicio y al final del 

ejercicio. (p. 525).  

Un ejemplo claro es el que se plantea en la siguiente Tabla:  

Tabla 8 Ejemplo del Estado de Cambios de Patrimonio 
Ejemplo del Estado de Cambios de Patrimonio 

Empresa ABC  

Estado de Cambios de Patrimonio  

Al 31 de diciembre de XX  

(Cifras expresadas en dólares de E.U.A) 

Concepto 

Socios Resultado del ejercicio 

Total 
Capital Aportes Reserva 

Resultados no 

asignados 

Saldo al inicio xxxx xxxx xxxx xxxx  xxxx 

Aumentos xxxx xxxx xxxx xxxx xxxx 

Disminuciones xxxx xxxx xxxx xxxx xxxx 

Saldo Final xxxx xxxx xxxx xxxx xxxx 

            

 

  
 

    
 

  

Contador                                                            Gerente  

Nota. Adaptado de Elizalde y Montero (2020). 

Estado de Flujo de Efectivo. Este Estado Financiero proporciona información esencial, 

resumida y clara, acerca de los movimientos de las salidas y entradas de efectivo y equivalentes de 

la empresa, durante un determinado periodo, debido a esto, los datos que proporciona son útiles 

para determinar la capacidad de liquidez y financiamiento de la entidad (Espejo y López, 2018). 
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Se estima como un informe contable básico e importante porque permite conocer a detalle el origen 

y destino del dinero que posee la empresa, reflejando la razones del porque las cuentas de Caja y 

Bancos han aumentado o disminuido.   

Además, Valenzuela et al. (2023) describe varias razones que destacan la importancia del 

Estado de Flujo de Efectivo, entre ellas están:  

 Evalúa la liquidez de la empresa. 

 Anticipa posibles problemas de liquidez. 

 Ayuda a las empresas en la planificación financiera a proyectar sus necesidades de 

efectivo. 

 Refleja la forma en que la empresa obtiene financiamiento, etc. 

Consecutivamente se expone el ejemplo del reporte financiero: 

Tabla 9 Ejemplo del Estado de Flujo de Efectivo 
Ejemplo del Estado de Flujo de Efectivo 

Empresa XX  

Estado de Flujo de Efectivo 

Al 31 de diciembre de XX  

(Cifras expresadas en dólares de E.U.A) 

Cuentas Dic. 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN (xxxx) 

Efectivo Recibido de Clientes xxxx 

Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados (xxxx) 

Efectivo Pagado a Empleados (xxxx) 

Otros Entradas/Salidas xxxx 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (xxxx)  

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo xxxx 

Ventas de Propiedad, Planta y Equipo (xxxx) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (xxxx) 

Disminución en Obligaciones Financieras (xxxx) 

Aumento Préstamos con Accionistas xxxx 

Otros Entradas/Salidas xxxx 

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO xxxx 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO xxxx 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL xxxx 

    
 

  
 

  

Contador                                                  Gerente  

Nota. Adaptado de Plan de Cuentas de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (2023). 

Notas Explicativas. Finalmente, en las Notas se explica de menara más detallada las 

situaciones y hechos de cada una de las cuentas, ya sean cuantificables o no, esto complementa la 
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información de los Estados Financieros, por ello, es importante revisarlas a la par con los informes 

contables para una correcta interpretación (Ricra, 2014).  La Norma Internacional de Contabilidad 

(NIC 1, 2023) expresa que es su elaboración se debe considera los siguientes puntos:  

 Presentar información relacionado a las bases consideradas para la preparación de los 

Estados Financieros, y a las políticas contables específicas utilizadas. 

 Revelar la información requerida por las NIIF que no haya sido incluida en otro lugar 

de los Estados Financieros.  

 Proporcionar información que no se presenta en ninguno de los Estados Financieros, 

pero que es relevante para entender cualquiera de ellos. 

En esta perspectiva, se entiende que las Notas Explicativas describen aspectos 

fundamentales basados en los registros contables y en el conocimiento general de las actividades 

que desarrolla la entidad, presentando de manera ordenada y detallada las políticas, métodos 

utilizados y partidas específicas lo cual permite comprender los datos presentados.  

4.2.4.5. Usuarios de los Estados Financieros. Los usuarios son personas con algún tipo 

de interés en los Estados Financieros, ya que presentan información relevante e interesante de las 

empresas, la cual, se requiere para analizar o revisar varios aspectos fundamentales relacionados a 

la toma de decisiones, análisis, etc. Según Zapata (2017) estos se clasifican en:  

 Usuarios Internos. Se considera como usuarios internos a aquellas personas 

involucradas directamente en las actividades de la empresa, que usan la información 

para tomar decisiones, mejorar estrategias, evaluar su gestión, entre otros. Estos son:  

o Gerentes 

o Administradores 

o Analistas financieros y contadores 

o Accionistas 

o Trabajadores  

 Usuarios externos. Los usuarios externos hacen referencia a quienes no forman parte 

de la entidad, pero requieren de la información para fines de control, conocimiento de 

la situación de empresa, etc. Entre ellos se encuentran:   

o El gobierno, a través del Servicios de Rentas Internas (SRI). 

o Las Superintendencia de Compañías, y otros organismos reguladores.  

o Futuros inversionistas. 
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o Instituciones financieras y bancarias. 

o Acreedores y proveedores. 

o Clientes que utilizan sus servicios. 

4.2.5. Analista Financiero 

En esta parte, se revisa la definición, condiciones y cualidades del profesional encargado 

de analizar los Estados Financieros. 

4.2.5.1. Definición. El analista financiero es un profesional que estudia los Estados 

Financieros y el resto de información de la entidad, con el fin de analizar e interpretar los datos 

obtenidos para presentar las conclusiones y recomendaciones de acuerdo a los resultados de dicho 

análisis. Su tarea principal consiste en evaluar el desempeño histórico y la situación actual de una 

empresa, determinar factores y posibles consecuencias previstas a futuro (Ortiz, 2018). En efecto, 

su función requiere de una revisión exhaustiva de la documentación contable para brindar una 

visión completa de su salud económica y financiera, esto se realiza con la ayuda de los métodos de 

análisis vertical y horizontal, e incluso de la aplicación de indicadores financieros. 

4.2.5.2. Condiciones y cualidades.  Las conclusiones y recomendaciones del analista 

financiero son importantes e influyen en las decisiones empresariales, por tal razón, estos 

profesionales deben cumplir con ciertas cualidades y condiciones que generen confianza. El autor 

Ortiz (2018) presenta las siguientes: 

 Debe contar con habilidades de investigación y capacidades analíticas sobresalientes. 

 Ser entusiasta, persistente y poseer condiciones adecuadas (especiales) para el trabajo 

en equipo. 

 Tener un amplio conocimiento acerca la contabilidad en distintos ámbitos y conocer los 

procedimientos y técnicas para la preparación de los Estados Financieros, ya que esto 

facilita la interpretación y análisis de la información.  

 Debe comprender las características generales de la entidad que estudia, especialmente 

acerca de la organización, aspectos generales y laborales, procesos de la actividad 

económica, productos o servicios, mercado, etc.  

 Necesita conocer y estar actualizado en cuanto diversas situaciones y variaciones en el 

campo fiscal, político, económico y monetario, no solo en el ámbito nacional, sino que 

también internacionalmente, las cuales, pueden influir en las actividades económicas de 

la empresa.  
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4.2.6. Análisis Financiero  

El análisis financiero es un proceso que ayuda a tener un conocimiento general de la 

situación económica de una empresa, en este apartado se aborda su definición, importancia, 

características, clasificación y metodología. 

4.2.6.1. Definición. El análisis financiero consiste en una serie de métodos y 

procedimientos utilizados para realizar un estudio de la información contable, con el objetivo de 

comprender la situación actual de la empresa y sus tendencias de desarrollo futuras (Macías y 

Sánchez, 2022). Bajo este contexto, Barreto (2020) señala que para llevar a cabo esta evaluación 

se toma en consideración los datos de los Estados Financieros, lo cual permite identificar sus puntos 

débiles y con ello tomar las acciones correctivas con la finalidad de mejorar aprovechando 

adecuadamente sus fortalezas. 

Por lo antes mencionado, se considera que el análisis financiero influye positivamente en 

las entidades, al proporcionar factores relevantes a través de la aplicación de varios métodos de 

análisis, aportando a su desarrollo económico y financiero mediante la oportuna toma de 

decisiones. Al respecto Marcillo et al. (2021), deduce:  

Los estudios o análisis financieros tienen que ser aplicado en cada empresa, sin importar el 

tamaño de la empresa, e indistintamente la actividad que realicen, todas las empresas deben 

poseer la responsabilidad de realizarlo ya que esta llega a constituir una medida eficiente 

operativa la misma que permite que se evalúen los rendimientos de la organización. (p. 89) 

Evaluar la situación económica y financiera de las actividades que ejercen las compañías, 

ayuda a enfrentar cualquier entorno complicado, mediante el uso de medidas estratégicas 

establecidas para ser más eficientes y competitivas, adquiriendo mayor productividad en sus 

recursos y mejores resultados con los menores costos y gastos posibles (Ochoa at a. 2018). Por 

ello, los administradores deben conocer la importancia del análisis financiero, porque con base a 

la interpretación y conclusiones se emplean las acciones necesarias para optimizar su gestión.  

4.2.6.2. Propósitos. El análisis financiero tiene varios propósitos, entre ellos están los 

siguientes:  

 Adquirir un conocimiento inicial en cuanto a la existencia de recursos disponibles.  

 Sirve para emitir una idea general de la condición actual de la empresa, de sus resultados 

y de la posición financiera futura.   
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 Se utiliza con herramienta para evaluar el desempeño de la gestión administrativa y 

diagnosticar las situaciones problemáticas presentes en la empresa (García, 2015).  

4.2.6.3. Importancia. La importancia del análisis financiero consiste en tomar decisiones 

correctas para mantener el nivel de rentabilidad adecuado para las empresas, para ello, se basan en 

la información proporcionada por la misma y en los datos contenidos en los Estados Financieros 

(Lavalle, 2014). Por tal razón, se considera esencial aplicar estas evaluaciones de manera frecuente, 

porque ayuda a mantener una estabilidad económica y financiera. Por otra parte, Baena (2014) 

menciona que es útil para determinar los resultados positivos o negativos obtenidos por la entidad 

durante el periodo analizado, comúnmente trata de medir la rentabilidad comparando los resultados 

de un periodo a otro, evaluando la capacidad de generar recursos y analizando las variaciones de 

las distintas cuentas que componen los Estados Financieros.  

4.2.6.4. Características. Pérez (2021) expone que el análisis financiero se encuentra 

conformado por las siguientes características: 

 Analiza los resultados financieros, la estabilidad financiera y la rotación de activos de 

la actividad empresarial.  

 Demuestra los aspectos importantes como la posibilidad de fracasar. 

 Se constituye como una de las actividades que realizan los auditores y tasadores. 

 Es usado activamente por las instituciones financieras, para el otorgamiento de 

préstamos a las entidades.  

El análisis de los Estados Financieros se caracteriza por ser una operación basada en la 

reclasificación, recopilación y comparación de datos contables, operativos y financieros de una 

organización, que, mediante el uso de técnicas e instrumentos adecuados, pretende evaluar la 

situación financiera, la evolución y los resultados de la actividad empresarial en el presente y en el 

pasado, con el fin de obtener las mejores estimaciones para el futuro (Ochoa et al., 2018). 

4.2.6.5. Clasificación. El análisis financiero se puede clasificar según su destino (interno y 

externo) y según su forma (vertical y horizontal), las cuales se detalla a continuación: 

Tabla 10 Clasificación del análisis financiero 
Clasificación del análisis financiero   

Criterio de clasificación  Tipos Descripción  

Según su destino Análisis interno Es aquel que se realiza para el uso de directivos y 

accionistas, por lo tanto, el analista tiene a 

disposición la información contable necesaria.    
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Criterio de clasificación  Tipos Descripción  

 Análisis externo Este análisis suele ser realizado por bancos, 

instituciones gubernamentales, etc., por lo tanto, se 

realiza el estudio con base a la información 

publicada o datos generales.  

Según su forma Análisis vertical Se realiza a partir de una partida importante o 

significativa de los balances del período analizado, 

qué debe hacerse con cada una de las cuentas. 

 Análisis horizontal Se realiza una comparación de las cuentas de dos o 

más periodos, con la finalidad de determinar las 

variaciones o movimientos que se han efectuado 

para comprender el comportamiento de cada rubro. 

Nota. Adaptado de Nieto y Cuchiparte (2022).  

4.2.6.6. Metodología del Análisis Financiero. Mogollón y Jaimes (2021) señalan que para 

iniciar un análisis financiero es muy importante establecer una estructura metodológica que ayude 

a obtener los resultados que se necesita de manera organizada. Para ello, el procedimiento que se 

debe tener en cuenta es el siguiente: 

 Aplicar el análisis de la estructura composicional (Análisis vertical) 

 Realizar el análisis de tendencias (Análisis horizontal) 

 Calcular los ratios o indicadores financieros. 

4.2.7. Análisis Vertical 

El análisis vertical es uno de los métodos que ayudan a estudiar e interpretar los Estados 

Financieros para el conocimiento de la estructura de los Estados Financieros de la empresa, 

seguidamente se describe su definición, importancia y procedimiento. 

4.2.7.1. Definición.  Alarcón y Ulloa (2018) expresa que “es un análisis estático que se 

emplea para examinar Estados Financieros como el Balance General y el Estado de Resultados de 

un período, para conocer su situación o resultados, comparando las cifras en forma vertical.” (p. 

10). Por ende, es una herramienta esencial, dado que refleja la importancia de cada rubro en la 

estructura económica y financiera de la entidad, determinando el valor porcentual de los elementos 

que contribuyen al total de activos o ingresos, esto permite observar la composición detallada de 

cada informe contable, facilitando el reconocimiento de posibles riegos o áreas de mejora.  

De acuerdo con Proaño (2023) el objetivo principal de este análisis es mostrar en porcentaje 

la participación de cada cuenta de los Estados Financieros, para lo cual, se considera importante la 

disponibilidad de la información necesaria más periodos para poder comprender los cambios que 

la estructura ha presentado a lo largo del tiempo. Desde la posición de Ramírez (2021) “el objetivo 
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de dicho análisis es la búsqueda de equilibrio financiero para manejar y controlar los presupuestos 

de manera segura.” (p. 186).  

En la tabla 11 se detalla tres tipos de equilibrio financiero. 

Tabla 11 Tipos de equilibrio financiero 

Tipos de equilibrio financiero 

Tipos Consideraciones 

Equilibrio financiero 

normal (Estabilidad) 

Esta situación se presenta cuando el activo corriente supera al pasivo corriente, 

lo que indica que la empresa puede saldar sus obligaciones a corto plazo. 

Inestabilidad a corto 

plazo 

En ese caso se identifica al pasivo corriente superar al activo corrientes, 

ocasionando que la compañía quizás se vea forzada en el futuro inmediato a 

suspender pagos. 

Desequilibrio 

Financiero Total o 

Situación de quiebra 

Situación en la que es negativo el patrimonio total de la empresa y por lo tanto 

se encuentra en quiebra, esto debido a la falta de recursos propios. Toda su 

financiación es exigible. 

Nota. Adaptado de Westreicher (2019). 

4.2.7.2. Importancia. La importancia de este método radica en que permite conocer la 

relación de cada uno de los componentes con el total general de los Estado Financieros. Asimismo, 

Ricra (2014) menciona que su aplicación proporciona una visión general de la composición del 

Estado Financiero, y muestra la participación significativa de cada cuenta del informe contable, 

siendo útil para varios aspectos como los siguientes: 

 Controlar la estructura, ya que se considera que la actividad económica debe de tener la 

misma dinámica para todas las empresas. 

 Evaluar las variaciones de la estructura y las decisiones de los directivos. 

 Planificar nuevas políticas de racionalización de financiamiento, costos, gastos, etc. 

4.2.7.3. Procedimiento. Los pasos que se deben seguir para la aplicación de este análisis 

son sencillos, para ello, se toma cada partida y se divide en el total del grupo al que pertenece. 

Luego, se procede a multiplicar por cien (100), a continuación, se menciona la fórmula que se 

emplea para su cálculo (Mogollón y Jaimes, 2021): 

 En el análisis del Estado de Situación Financiera se aplica la siguiente fórmula para 

calcular la composición de cada grupo (activo, pasivo y patrimonio) y subgrupo del 

informe financiero. 

𝐴𝑛á𝑙𝑖𝑠𝑖𝑠 𝑉𝑒𝑟𝑡𝑖𝑐𝑎𝑙 =  
𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑐𝑎𝑑𝑎 𝑝𝑎𝑟𝑡𝑖𝑑𝑎

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑔𝑟𝑢𝑝𝑜 𝑜 𝑠𝑢𝑏𝑔𝑟𝑢𝑝𝑜
 𝑥 100 = % 
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 De igual manera, para el Estado de Resultados se realiza el mismo proceso, pero en este 

caso, cada cuenta que lo compone se divide para el total de ingresos, considerando la 

fórmula que se expone a continuación:  

𝐴𝑛á𝑙𝑖𝑠𝑖𝑠 𝑉𝑒𝑟𝑡𝑖𝑐𝑎𝑙 =  
𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑑𝑒 𝑐𝑎𝑑𝑎 𝑝𝑎𝑟𝑡𝑖𝑑𝑎

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝐼𝑛𝑔𝑟𝑒𝑠𝑜𝑠 
 𝑥 100 = %  

4.2.8. Análisis Horizontal   

Otro método que forma parte de este análisis es el horizontal, con el cual se puede conocer 

las variaciones a través de los años, próximamente se detalla sus generalidades: 

4.2.8.1. Definición. Este análisis realiza la evolución de forma horizontal, las 

informaciones históricas y se toma como referencia los periodos que son ordenados de manera 

secuencial de izquierda a derecha, esta herramienta es esencial para determinar el crecimiento o 

decrecimiento que se da en un tiempo determinado (Marcillo et al., 2021). Por medio de este 

método se puede observar las tendencias positivas o negativas de los rubros, por ello, se necesita 

información financiera de años anteriores y actual, lo cual permite comprender de mejor manera la 

reacción de cada cuenta contable con respecto a los movimientos del entorno de la empresa. De 

acuerdo con Ortiz (2018) “el análisis se debe centrar en los cambios extraordinarios o más 

significativos, en cuya determinación es fundamental tener en cuenta tanto las variaciones 

absolutas como las relativas.” (p. 139). 

4.2.8.2. Importancia. Este análisis se considera indispensable para la evaluación de los 

estados financieros, según Ricra (2014) la importancia de este método radica en que:  

 Evalúa y determina el incremento o disminución de cada cuenta de un Estado 

Financiero. 

 Es útil de base para el análisis mediante fuentes y usos del efectivo o incluso del capital 

de trabajo.  

 Evidencia los resultados de una gestión, ya que las decisiones se reflejan en las 

variaciones de las cuentas. 

4.2.8.3. Procedimiento. Para el cálculo de este método de análisis es importante considerar 

dos períodos contables, para una mejor comprensión se va identificar como periodo uno (año 

anterior) y dos (año actual), a continuación, se explica el proceso de su cálculo (Mogollón y Jaimes, 

2021): 
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 Variación absoluta. Como primer paso, se resta el año actual (periodo 2) con el anterior 

(periodo 1), el resultado de aquella operación matemática es la variación absoluta del 

valor de la moneda.  

 Variación relativa. Se procede a dividir el resultado de la variación absoluta con el año 

anterior (periodo 1), y finalmente se multiplica por 100, de esta manera se obtiene un 

margen porcentual.  

Considerando los aspectos mencionados anteriormente, la fórmula de este método se 

presenta de la siguiente manera:  

𝐴𝑛á𝑙𝑖𝑠𝑖𝑠 ℎ𝑜𝑟𝑖𝑧𝑜𝑛𝑡𝑎𝑙 =  
(𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑜 2 − 𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑜 1)

𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑜 1
 𝑥 100 = %   

4.2.9. Indicadores Financieros 

Los indicadores financieros se consideran otros de los métodos fundamentales que 

complementan el análisis de los informes contables, a continuación, se presenta la definición y 

clasificación:  

4.2.9.1. Definición. Los indicadores financieros son procedimientos 

de evaluación económica, que consisten en vincular o combinar elementos que puedan representar 

los datos registrados en las cuentas, con el fin de obtener resultados relacionados 

con los diversos aspectos que caracterizan esta relación (Marcillo et al., 2021). Asimismo, 

permiten evidenciar las ventajas y desventajas que tiene la empresa, a través de ellos se suministra 

la información para tener como resultado, adecuadas decisiones (Cunuhay et al., 2019). Estos 

índices proporcionan una visión clara acerca de su salud financiera al evaluar varios puntos 

importantes de la entidad como liquidez, eficiencia operativa, solvencia y rentabilidad.   

4.2.9.2. Importancia. Los indicadores financieros facilitan la evaluación del estado actual 

de la entidad, la estabilidad que posee, sus debilidades, fortalezas y deficiencias, con la finalidad 

de desarrollar planes estratégicos que optimice su gestión y resultados. Al respecto, Ricra (2014) 

destaca su importancia, mencionando lo siguiente: 

Uno de los instrumentos más usados y de gran utilidad para realizar el análisis financiero 

de las empresas es el uso de las razones financieras, ya que, estas pueden medir en un alto 

grado la eficacia y comportamiento de la empresa y además son comparables con las de la 

competencia y, por lo tanto, constituyen una herramienta vital para la toma de decisiones. 

(p. 30) 
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4.2.9.3. Clasificación. Estos indicadores se clasifican en cuatro grupos esenciales para el 

respectivo análisis de los Estados Financieros, los cuales permitirán obtener el conocimiento 

general en varios aspectos. 

Figura 3 Clasificación de los indicadores financieros 

Clasificación de los indicadores financieros 

Nota. Tomado de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (2022). 

4.2.9.4. Indicadores de liquidez. Estos indicadores permiten determinar la capacidad de 

las organizaciones para asumir sus obligaciones con terceros, es decir, que establecen y evalúan la 

facilidad o dificultad de la empresa para el pago de sus deudas corrientes (Ramírez et al., 2021). 

En tal sentido, la aplicación de estos índices no solo ayuda a mantener la solvencia de la empresa, 

sino también a asegurar su estabilidad a largo plazo, debido a que facilitan la identificación de 

problemas proporcionando una visión general en cuanto a liquidez.  

Tabla 12 Indicadores de liquidez  

Indicadores de liquidez 
Índice Definición   Fórmula Estándar 

Liquidez 

Corriente 

Este índice compara los activos corrientes 

frente a los pasivos de la misma naturaleza, 

la relación adecuada entre ambos es de 1 a 

1, mostrando la capacidad de las empresas 

para hacer frente a sus deudas a corto 

plazo. Sin embargo, un índice demasiado 

elevado puede ocultar un manejo 

inadecuado de activos corrientes. 

  
 

 
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
 

 

 

Mayor de $ 1:  

Si es menor, no es 

aceptable. 

 

 

Capital de 

Trabajo 

El capital de trabajo es el resultado de la 

diferencia entre el activo corriente menos 

el pasivo corriente; esta razón indica 

cuanto le quedaría a la empresa en efectivo 

si tuviese que cancelar todos sus pasivos de 

corto plazo, por lo tanto, un resultado 

positivo facilita a la empresa un mayor 

respiro en el manejo de su liquidez. 

 

 

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
− 𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 

 

Valor positivo: 

Mayor a $ 0 

Nota. Adaptado de Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (2022); Macías y Sánchez (2022).  



 

31 

 

4.2.9.5. Indicadores de actividad. Los indicadores de actividad son aquellos que miden la 

eficiencia de la utilización de los recursos de las empresas. De tal manera, determinan los niveles 

de rotación de activos, el grado de recuperación de los créditos y de los pagos de sus respectivas 

obligaciones, asimismo, calcula la eficacia con la que las empresas dan uso a sus activos en relación 

a la rapidez con la que se recupera las cifras que se han aplicado en ellos y en los gastos generados 

por las ventas (Superintendencia de Compañía, Valores, y Seguros, 2022). Por lo tanto, son 

necesarias para identificar posibles riesgos que afecten la estabilidad económica de la empresa, ya 

que calculan la capacidad de los administradores en la adecuada gestión de los activos invertidos 

para la generación interna de fondos. A continuación, se exponen algunos de estos índices:  

Tabla 13 Indicadores de actividad 
Indicadores de actividad 
Índice Definición Fórmula Estándar 

Rotación de 

Cartera 

Muestra el número de veces que las 

cuentas por cobrar giran, en 

promedio, en un periodo 

determinado de tiempo, 

generalmente un año. Mientras más 

veces se recupere la cartera vencida 

la empresa tendrá mayor liquidez 

  

 
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑦 𝐷𝑜𝑐𝑢𝑚𝑒𝑛𝑡𝑜𝑠 
𝑝𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟

 

 

Entre 6 a 12 

veces: Rotación 

recomendable. 

Rotación de 

Ventas 

Este indicador mide la efectividad 

de la administración. Mientras 

mayor sea el volumen de ventas que 

se pueda realizar con determinada 

inversión, más eficiente será la 

dirección del negocio. 

 

 
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

 

Mientras mayor 

sea, mejor  

Período Medio 

de Cobranza a 

Corto Plazo 

Permite apreciar el grado de liquidez 

de las cuentas y documentos por 

cobrar a corto plazo, lo cual se 

refleja en la gestión y buena marcha 

de la empresa. 

 
𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑦 𝑑𝑜𝑐𝑢𝑚𝑒𝑛𝑡𝑜𝑠  

𝑝𝑜𝑟 𝑐𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟 𝑎
𝑐𝑜𝑟𝑡𝑜 𝑝𝑙𝑎𝑧𝑜 ∗ 365

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

 

El indicador es 

óptimo si es 

menor a 30 días    

Periodo Medio 

de Pago a Corto 

Plazo 

Indica el número de días que la 

empresa tarda en cubrir sus 

obligaciones a corto plazo, para ello 

se considera las cuentas por pagar 

proveedores y los costos de ventas. 

 
𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑦 𝑑𝑜𝑐𝑢𝑚𝑒𝑛𝑡𝑜𝑠  

𝑝𝑜𝑟 𝑝𝑎𝑔𝑎𝑟 𝑎
𝑐𝑜𝑟𝑡𝑜 𝑝𝑙𝑎𝑧𝑜 ∗ 365

𝐶𝑜𝑠𝑡𝑜𝑠 𝑑𝑒 𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

 

 

De 30 a 60 días  

Impacto de los 

Gastos de 

Administración 

y Ventas 

Este indicador contempla la 

proporción de los gastos 

operacionales frente a sus ingresos o 

ventas, determina qué tan alto o bajo 

es el margen operacional y los 

beneficios que pueden obtenerse de 

la misma. 

 

 
𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝐴𝑑𝑚𝑖𝑛𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠

 𝑦 𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

 

 

Menor al 10% 
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Índice Definición Fórmula Estándar 

Impacto de la 

Carga 

Financiera 

Su resultado indica el porcentaje que 

representan los gastos financieros 

con respecto a las ventas o ingresos 

de operación del mismo período. 

  
𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑜𝑠

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

Menor al 10% 

Nota. Adaptado de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (2022); Ramírez et al. (2021); 

Macías y Delgado (2023). 

4.2.9.6. Indicadores de endeudamiento. Para Macías y Sánchez (2022), estos indicadores 

permiten “conocer el grado de cada decisión de financiamiento que se realiza y aporta de manera 

significativa para verificar si son decisiones acertadas o no para la entidad.” (p. 10). Es por ello, 

que estos índices son fundamentales dentro del análisis financieros porque con su aplicación se 

evidencia el grado de compromiso de la empresa con sus acreedores, con el fin de determinar el 

riesgo al cual se expone con respecto a su nivel de endeudamiento. 

Agudelo (2021) indica que el endeudamiento suele ser considerado por los administrados 

como una buena opción para generar valor por varias razones, entre ellas están los siguientes 

aspectos favorables:  

 Con los acreedores el costo de financiación es menor a comparación al de los dueños 

de la empresa. 

 El apalancamiento contribuye en la generación de utilidades, es decir, cuando existe un 

incremento en los ingresos, un mayor endeudamiento permite que las ganancias 

aumenten, mejorando el rendimiento del patrimonio.  

De igual forma, el mismo autor señala que el endeudamiento con terceros también tiene 

aspectos desfavorables, ya que un elevado nivel de deudas podría dificultar la capacidad de cubrir 

con sus obligaciones periódicas, además, a medida que sus pasivos incrementan también se elevan 

los costos, debido al mayor riesgo que acreedores enfrentan cuando la empresa tiene más deudas. 

En la siguiente tabla, se dan a conocer los indicadores de este grupo:  

Tabla 14 Indicadores de endeudamiento 

Indicadores de endeudamiento 

Índice Definición Fórmula Estándar 

Endeudamiento 

del Activo 

Este índice permite determinar el 

nivel de autonomía financiera. 

Cuando el índice es elevado indica 

que la empresa depende mucho de sus 

acreedores y cuando este es bajo 

representa un elevado grado de 

independencia de la empresa frente a 

sus acreedores. 

  
 

 
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

 

 

Nivel óptimo: 

Menor a 50%  
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Índice Definición Fórmula Estándar 

Endeudamiento 

Patrimonial 

Mide el grado de compromiso del 

patrimonio para con los acreedores de 

la empresa. Esta razón de dependencia 

entre acreedores y propietarios, 

también expone el medio de 

financiamiento que contribuye 

mayormente en la empresa.   

 

 
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

 

 

Menor a $ 0.50 es 

óptimo, si supera a 

$ 1 implica mayor 

riesgo. 

Endeudamiento 

del activo fijo 

Indica la cantidad de unidades 

monetarias que se tiene de patrimonio 

por cada unidad invertida en activos 

fijos. Si el resultado es igual o mayor 

a 1, indica que el activo fijo en su 

totalidad pudo financiarse con 

patrimonio sin necesidad del 

financiamiento externo.  

 

 

 
𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐹𝑖𝑗𝑜 𝑁𝑒𝑡𝑜
 

 

 

 

Igual o mayor a $ 

1 

Endeudamiento 

a corto plazo 

Este indicador muestra cual es el 

porcentaje de la deuda de la empresa 

considerada a corto plazo, es decir 

todas las obligaciones menores a 1 

año. 

  

 
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

 

Menor o igual al 

50% 

Endeudamiento 

a largo plazo 

El coeficiente de esta ratio indica el 

porcentaje de la deuda a largo plazo 

que mantiene la empresa, es decir 

todas las obligaciones mayores a 1 

año plazo. 

 
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑛𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

 

Entre el 50% y 

70% 

Apalancamiento Se interpreta como el número de 

unidades monetarias de activos que se 

han conseguido por cada unidad 

monetaria de patrimonio. Es decir, 

determina el grado de apoyo de los 

recursos internos de la empresa sobre 

recursos de terceros. 

 

 
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

 

 

 

Menor a $ 2 

Fortaleza 

Patrimonial 

Este indicador mide el porcentaje que 

representa el Capital de los socios que 

aportan para poder desarrollar la 

actividad empresarial, con respecto a 

los fondos propios que cuenta la 

compañía 

 

 
𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑆𝑜𝑐𝑖𝑎𝑙

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

 

 

Mayor mejor 

Nota. Adaptado de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (2022); Ramírez et al. (2021); 

Macías y Delgado (2023). 

4.2.9.7. Indicadores de rentabilidad. Los indicadores de rentabilidad son aquellos que 

evalúan la capacidad de la empresa para generar beneficios por medio de los recursos que utiliza, 

ya sean de su propiedad o ajenos, y, por otro lado, también reflejan la eficiencia de sus operaciones 

en un determinado periodo (Ricra, 2014). Por ello, se considera que su aplicación permite conocer 
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si la empresa cuenta con la capacidad de generar ganancias con respecto a las inversiones 

realizadas. Bajo este enfoque, se exhibe los siguientes índices:   

Tabla 15 Indicadores de rentabilidad 

Indicadores de rentabilidad 
Índice Definición Fórmula Estándar 

Margen Bruto Este índice permite conocer la 

rentabilidad de las ventas frente al 

costo de ventas y la capacidad de 

la empresa para cubrir los gastos 

operativos y generar utilidades 

antes de deducciones e impuestos. 

  

 
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 − 𝐶𝑜𝑠𝑡𝑜𝑠 𝑑𝑒 𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

 

 

Mientras más 

alto, mejor 

Margen 

Operacional 

La utilidad operacional es el 

resultado de la disminución del 

costo de ventas y gastos 

operacionales de administración y 

ventas. Con este índice se mide si 

el negocio es o no lucrativo, en sí 

mismo, independientemente de la 

forma de cómo ha sido financiado. 

  
 

 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

 

 

Igual o mayor a 

15% 

Margen Neto Esta medida es utilizada para 

evaluar el desempeño empresarial 

en relación con los ingresos, es 

decir, que muestra la utilidad de la 

empresa por cada unidad de venta. 

Los márgenes de utilidad neta 

“adecuados” difieren 

considerablemente en cada 

industria. 

 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

 

 

 

Superior a 5%:  

 

Rentabilidad 

sobre el 

patrimonio 

(ROE) 

Este relaciona los rendimientos, o 

las utilidades netas, con los 

recursos que se necesitan para 

obtenerla. En este caso se espera 

siempre que sea superior al año 

anterior porque mayor será la 

rentabilidad generada por la 

empresa en relación con al 

patrimonio.  

 

 

 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

 

 

 

Mientras más 

alto, mejor 

Rentabilidad 

sobre activos 

(ROA) 

Este indicador mide la rentabilidad 

de los activos, puede interpretarse 

como la utilidad que recibe la 

empresa por cada dólar invertido 

en sus distintos bienes y de los 

cuales se esperan ganancias en un 

futuro. 

  
 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠
 

 

 

Mientras más 

alto, mejor 

Nota. Adaptado de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (2022); Ricra (2014); Gitman y 

Zutter (2016). 
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4.3. Bases legales 

Las bases legales que se relacionan al presente trabajo son las siguientes: 

4.3.1. Ley Orgánica del Régimen Tributario Interno 

La Ley Orgánica del Régimen Tributario Interno (LRTI, 2021) habla acerca de los Estados 

Financieros y de su importancia: 

Los Estados Financieros servirán de base para la presentación de las declaraciones de 

impuestos, así como también para su presentación a la Superintendencia de Compañías y a 

la Superintendencia de Bancos y Seguros, según el caso. Las entidades financieras, así 

como las entidades y organismos del sector público que, para cualquier trámite, requieran 

conocer sobre la situación financiera de las empresas, exigirán la presentación de los 

mismos Estados Financieros que sirvieron para fines tributarios. (Art. 21)  

4.3.2. Ley de Compañías 

 La Ley de Compañías establece varias disposiciones a las cuales se deben acoger las 

entidades que se encuentran bajo el control de la Superintendencia de Compañías, Valores y 

Seguros, dentro uno de sus artículos se señala que, en los primeros meses cada año se debe enviar 

la siguiente información:  

a) Copias autorizadas del juego completo de los Estados Financieros, preparados con base 

en la normativa contable y financiera vigente, así como de las memorias e informes de los 

administradores establecidos por la Ley y de los organismos de fiscalización, de haberse 

acordado su creación. 

b) La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, 

incluyendo tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a 

estándares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra 

actividades ilícitas, conforme a las resoluciones que para el efecto emita la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. (Art. 20) 

4.3.3. Normas Internacionales de Contabilidad 

Las Normas Internacionales de Contabilidad dan a conocer los parámetros fundamentales 

para la estructuración y presentación de los Estados Financieros.  

NIC 1 – Presentación de Estados Financieros. Esta norma dispone de varios criterios 

generales que se deben considerar como base esencial en la presentación de los Estados 

Financieros, con la finalidad de asegurar que todas las entidades manejen una sola estructura y 
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requisitos para que la información pueda ser comparable, ya sea con otras entidades o con periodos 

anteriores de la misma compañía, de esta manera, se facilita el análisis de aquellos datos (NIC 1, 

2023). 

4.3.4. Normas Internacionales de Información Financiera 

Las Normas Internacionales de Información Financiera  

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Información a Revelar. La finalidad de esta norma 

es solicitar a las empresas que en sus Estados Financieros demuestren información importante para 

que los usuarios puedan evaluar la situación financiera, su rendimiento económico, y el alcance de 

los riesgos a los que se han expuesto en el periodo contable, procedentes de los instrumentos 

financieros, así como también la manera que se ha gestionado los riesgos presentados (NIIF, 2023).  
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5. Metodología  

Para el desarrollo de la metodología de esta investigación se ha tomado en cuenta tres 

aspectos fundamentales, estos son: el área de estudio, procedimiento y por último el procesamiento 

y análisis de datos.   

5.1. Área de estudio 

La investigación se llevó a cabo en la Zona 2 de la provincia de Orellana, ciudad del Coca, 

en la compañía de Transportes CVG Cía. Ltda., ubicada en vía a Lago Agrio, Kilometro 7.5. Las 

actividades para las que fue constituida se desarrollan a nivel nacional. Ofrece servicios de alquiler 

de vacuum, cabezales, cama baja, cama alta, los cuales, están orientados al traslado de aguas grises, 

limpias y movilización de maquinaria pesada a cualquier parte del país, además, se encarga de 

proporcionar conductores y ayudantes para manejar los equipos, garantizando la seguridad de los 

mismos en su uso y optimizando la ejecución de los proyectos de sus clientes. 

5.2. Procedimiento  

De acuerdo a los autores Lerma (2009); Bernal (2010); y Gutiérrez et al. (2020) se 

estructura el siguiente procedimiento, en donde se detalla el enfoque, los métodos, técnicas, diseño 

de la investigación y unidad de estudio. 

5.2.1. Enfoque metodológico 

El enfoque que se ha aplicado en esta investigación es el mixto, debido a que se integró 

técnicas cualitativas y cuantitativas; el cual permitió que la investigación proporcione una visión 

general y contextualizada del tema propuesto. A su vez, se ha realizado una serie de 

cálculos matemáticos, para evaluar la estructura económica y financiera, a través 

del análisis vertical, horizontal y el calculó de indicadores financieros. 

5.2.2. Métodos  

Los métodos que se han considerado y aplicado en el presente estudio son el método 

deductivo, inductivo, matemático y sintético: 

5.2.2.1. Método deductivo.  En el desarrollo del marco teórico se utilizó este método, ya 

que para su construcción se abarcó a la variable independiente desde un contexto amplio hasta 

llegar a temas específicos, que han sido útiles para el desarrollo del análisis financiero en la 

compañía.  
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5.2.2.2. Método inductivo. Se utilizó para el análisis de la información financiera, en donde 

se observó datos específicos de los Estados Financieros, para identificar el comportamiento y 

desempeño de la compañía, a través de los resultados obtenidos en los métodos de análisis 

financieros aplicados, de este modo, se establecieron conclusiones generales acerca de su situación 

real en los periodos estudiados. 

5.2.2.3. Método matemático. Con este método se aplicó todos los cálculos que implica 

este estudio, desde los porcentajes y variaciones del análisis vertical y horizontal, hasta la 

determinación de los indicadores financieros. 

5.2.2.4. Método sintético. Ha sido útil para integrar y sintetizar los resultados obtenidos en 

el análisis financiero de la compañía, facilitando la elaboración de las conclusiones y 

recomendaciones con relación a su desempeño económico y financiero.   

5.2.3. Técnicas  

En esta investigación se ha usado cuatro tipos de técnicas que han permitido obtener 

información esencial, estas son:  

5.2.3.1. Recopilación Bibliográfica. Esta técnica se usó para obtener y recopilar 

información de fuentes bibliográficas con la finalidad de fundamentar y estructurar la investigación 

con la ayuda de libros, artículos científicos, etc., que aportaron al sustento teórico y un análisis del 

tema en estudio.  

5.2.3.2. Observación. Se empleó al examinar la información de los Estados Financieros e 

informes de auditoría del periodo 2021-2022, la cual, permitió comprender de mejor manera los 

valores presentados, gracias al detalle adicional que proporcionan las notas explicativas, 

contribuyendo a una interpretación más precisa y fundamentada.  

5.2.3.3. Entrevista. Se aplicó a la secretaria del área administrativa con la finalidad de 

conocer aspectos generales acerca de la empresa, como misión, visión, servicios que ofrecen y 

acerca del funcionamiento de la organización.  

5.2.3.4. Revisión documental. A través de esta técnica, se revisó los Estados Financieros 

e informes de autoría obtenidos para el desarrollo del presente estudio, con el fin de cumplir con 

los objetivos planteados en la investigación.  
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5.2.4. Tipo de Diseño  

El diseño de esta investigación es de tipo no experimental, ya que la información y datos 

obtenidos de los Estados Financieros de la compañía no han sido manipulados ni distorsionados, 

por lo que se procesaron tal como se obtuvieron para la interpretación.  

5.2.5. Unidad de estudio  

La unidad de estudio de la investigación es la Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda.  

5.3. Procesamiento y análisis de datos 

Para cumplimiento de los objetivos específicos que consisten en realizar el análisis de los 

estados financieros, mediante los métodos vertical y horizontal para el conocimiento de la 

estructura económica y financiera de la compañía de Transportes CVG Cía. Ltda., de la ciudad del 

Coca, provincia de Orellana, periodo 2021-2022; y aplicar indicadores financieros para la 

determinación de los niveles de liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad de la compañía 

de Transportes CVG Cía. Ltda. de la ciudad del Coca, provincia de Orellana, periodo 2021-2022, 

en el procesamiento y análisis de datos se empleó herramientas ofimáticas como Excel y Word, 

detalladas a continuación:  

 La hoja de cálculo Excel permitió realizar el análisis cuantitativo de los Estados 

Financieros, mediante el método vertical y horizontal facilitando la identificación de la 

participación de cada cuenta y las variaciones, así como también, la aplicación de 

indicadores financieros.   

 En el Documento Word se describió la interpretación de aspectos relevantes analizados 

en los resultados obtenidos de cada método aplicado.  
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6. Resultados 

6.1. Contextualización de la empresa  

La compañía de Transportes CVG Cía. Ltda., con RUC 2290319253001, se constituyó en 

la provincia de Orellana el 6 agosto de 2010, con un plazo de duración social hasta agosto del 2060. 

Su objeto social es prestar servicios de transporte terrestre de carga pesada a nivel nacional. Cuenta 

con vehículos seguros, adaptados a las necesidades de sus clientes y se caracterizan por su 

puntualidad, calidad y responsabilidad en el manejo de la mercancía, así como, por su compromiso 

con el medio ambiente y la seguridad vial. Actualmente, cuenta con once accionistas y es 

representada legalmente por el Sr. Carlos Vidal Gómez como gerente general y por Ernesto Vidal 

Gómez como presidente.  

Con base a la técnica de la entrevista aplicada a la secretaria del área administrativa, se 

presenta la misión, visión y beneficios de la empresa en estudio. 

6.1.1. Misión  

Transportes CVG Cía. Ltda., es una empresa vanguardista orientada en todo momento a 

lograr su servicio de transporte pesado en forma oportuna y eficiente, a través de sus unidades de 

alta precisión, calidad y seguridad en la movilización de carga, con el único propósito de apoyar al 

factor dinamizador de la economía y desarrollo sustentable que nuestros clientes más exigentes 

merecen tener. 

6.1.2. Visión  

Ser una empresa reconocida, distinguida, renombrada y demandante, en el mundo del 

transporte y maquinaria pesada, a través de sus unidades vehiculares nuevas, equipos de precisión 

y su personal capacitado con excelentes valores, para apoyar las más grandes iniciativas y 

proyectos de servicios empresariales dentro y fuera de la provincia de Orellana, enfocada a la 

perfección y vanguardia gracias a la buena reputación y distinción adquirida por largo tiempo.  

6.1.3. Gestión de calidad 

Disponen de una organización y administración de recursos para gestionar todas las 

acciones de los proyectos, dentro de los plazos establecidos de la empresa, con la calidad como 

objetivo y la sostenibilidad integrada en todas las acciones de la misma. Esta gestión aporta a la 

organización de la entidad y del personal hacia la obtención de los servicios de transportes, entre 

otros. Para el cumplimiento de su objetivo como es ofrecer servicios de calidad, se apoyan en el 
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trabajo en equipo, integrando y coordinando los procesos con el personal operativo y 

administrativo.  

6.1.4. Beneficios de la empresa 

Los beneficios que presenta la empresa son los siguientes:  

 Los servicios son aceptados con facilidad, ya que cumple con los estándares de calidad. 

 Puntualiza la efectividad en cada uno de los procesos y procedimientos. 

 Reduce la pérdida de tiempo, dando como resultado mayor rentabilidad y productividad 

en cada servicio.  

6.1.5. Obligaciones de la empresa 

Esta categorizada como Régimen general y las obligaciones tributarias que debe cumplir 

ante el Servicio de Rentas Internas son:  

 Declaración de IVA 

 Declaración de Retenciones en la Fuente 

 Declaración del Impuesto a la Renta de Sociedades 

 Anexo de relación dependencia 

 Anexo transaccional simplificado 

 Anexo de accionistas, participes, socios, miembro de directorio y administradores – 

Anual. 

 Anexo de dividendos, utilidades o beneficios – ADI.  

Además, está regulada por la Superintendencia de Compañías y sujeta a las disposiciones 

de la Ley Orgánica de Tránsito y Transporte Terrestre, Tránsito y Seguridad Vial.  

6.2. Análisis de los Estados Financieros mediante los métodos vertical y horizontal, para el 

conocimiento de la estructura económica y financiera de la compañía de Transportes CVG 

Cía. Ltda. de la ciudad del Coca, provincia de Orellana, periodo 2021-2022. 

Como primer objetivo se planteó aplicar los métodos de análisis vertical y horizontal, en 

este apartado se presentan de manera ordena los mismos, desarrollados en los Estados Financieros. 

6.2.1. Método vertical 

Para la aplicación de este método de análisis vertical, se considera el Estado de Situación 

Financiera y de Resultados del periodo 2021-2022, a continuación, se describe el proceso. 
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6.2.1.1. Análisis vertical Estado de Situación Financiera, periodo 2021. En este acápite 

se muestra el cálculo de este método de análisis en el Estado de Situación Financiera del 2021. 

Tabla 16 Análisis vertical del Estado de Situación Financiera, periodo 2021 

Análisis vertical del Estado de Situación Financiera, periodo 2021 

Transportes CVG Cía. Ltda. 

Estado de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre del 2021 

Código Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo 

1 ACTIVO  $  566,620   100.00% 

101 ACTIVO CORRIENTE  $  364,386   64.31% 

10101 Efectivo y Equivalente de Efectivo  $      7,662  2.10%  

10102 Cuentas por Cobrar y Otra Cuentas por Cobrar  $  344,943  94.66%  

10103 Cuentas por Cobrar Relacionas  $      9,750  2.68%  

10104 Activos por Impuestos Corrientes  $      2,031  0.56%  

102 ACTIVO NO CORRIENTE  $  202,234   35.69% 

10201 Propiedades y Equipo  $    50,552  25.00%  

10209 Cuentas por Cobrar Relacionadas  $  151,682  75.00%  

2 PASIVO  $  298,628   52.70% 

201 PASIVO CORRIENTE  $  145,610   25.70% 

20103 Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar  $    71,689  49.23%  

20107 Obligaciones Financieras  $    34,452  23.66%  

20108 Pasivo por Impuestos Corrientes  $      1,709  1.17%  

20109 Beneficios Empleados  $      7,075  4.86%  

20110 Cuentas por Pagar Relacionadas a Terceros  $    30,685  21.07%  

202 PASIVO NO CORRIENTE  $  153,018   27.01% 

20202 Cuentas por Pagar Relacionadas y Terceros  $    47,366  30.95%  

20203 Obligaciones Financieras  $  105,652  69.05%  

3 PATRIMONIO  $  267,992   47.30% 

301 Capital Social  $         600  0.22%  

302 Aportes Futuras Capitalizaciones  $  177,574  66.26%  

304 Reserva Legal  $      7,858  2.93%  

306 Resultados Acumulados  $    77,994  29.10%  

307 Resultados del Ejercicio  $      3,967  1.48%  

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  $  566,620     100.00% 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de la Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021). 

En la tabla anterior se llevó a cabo el análisis de la estructura composicional del Estado de 

Situación Financiera, en donde principalmente se considera como cifra base al valor de $566,620 

como el 100%, para determinar la participación de cada grupo, luego se deduce el porcentaje por 

rubro en el que las cuentas principales se dividen para cada subgrupo al que pertenece. 

Posteriormente, se exhibe la estructura del periodo 2021 con los principales grupos de Activo, 

Pasivo y Patrimonio. 
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Tabla 17 Estructura del Estado de Situación Financiera 2021 

Estructura del Estado de Situación Financiera 2021 

Estructura del Estado de Situación Financiera del 2021 

 

 

 

 

Activo Corriente 

$ 364,386 (64.31%) 

 

Pasivo Corriente 

$ 145,610 (25.70%) 

 

Pasivo no Corriente 

$ 153,018 (27.01%) 

 

Activo no Corriente 

$ 202,234 (35.69%) 

 

Patrimonio 

$ 267,992 (47.30%) 

Total Activo = $ 566,620 (100%) Pasivo + Patrimonio = $ 566,620 (100%) 

Nota. Adaptado del análisis vertical del Estado de Situación Financiera de la Compañía de Transportes CVG 

Cía. Ltda. (2021). 

Interpretación   

Los resultados obtenidos reflejan la participación de cada subgrupo del Estado de Situación 

Financiera. Del 100% del Activo, el 64.31% corresponde al Activo Corriente, indicando una mayor 

capacidad de activos que se vuelven líquidos en menos de un año; el Activo no Corriente equivale 

al 35.69% reflejando la inversión de la empresa en activos fijos para el funcionamiento de sus 

actividades. En cuanto al Pasivo, el 27.01% pertenece al no corriente derivado de las Cuentas por 

Pagar Relacionadas a Terceros y Obligaciones Financieras por prestamos obtenidos para 

financiamiento, otorgado principalmente por Banco Internacional en el año 2017, con un capital 

de $ 305.000 y una tasa de interés de 11.23%, el 25.70% restante corresponde al Pasivo Corriente 

que representa las deudas que la empresa debe cancelar en un plazo menor a un año. Finalmente, 

el patrimonio cuenta con una participación del 47.30%, el cual, se compone por el capital, aportes, 

reservas legales y resultados generados en el periodo contable.  Por lo tanto, la compañía refleja en 

su estructura la capacidad para mantener sus operaciones diarias por la cantidad de activos 

disponibles, y una dependencia en cuanto al financiamiento externo.  

 Composición del Activo 2021. En seguida se expone las cuentas que componen el 

Activo para la respectiva interpretación de cada rubro.  
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Tabla 18 Composición del Activo 2021 

Composición del Activo 2021 

Código Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo 

1 ACTIVO  $  566,620   100.00% 

101 ACTIVO CORRIENTE  $  364,386  100.00% 64.31% 

10101 Efectivo y Equivalente de Efectivo  $      7,662  2.10%  

10102 Cuentas por Cobrar y Otra Cuentas por Cobrar  $  344,943  94.66%  

10103 Cuentas por Cobrar Relacionas  $      9,750  2.68%  

10104 Activos por Impuestos Corrientes  $      2,031  0.56%  

102 ACTIVO NO CORRIENTE  $  202,234  100.00% 35.69% 

10201 Propiedades y Equipo  $    50,552  25.00%  

10209 Cuentas por Cobrar Relacionadas  $  151,682  75.00%  

Nota. Adaptado del análisis vertical del Estado de Situación Financiera de la Compañía de Transportes CVG 

Cía. Ltda. (2021). 

Interpretación  

Dentro del Activo Corriente, el rubro más destacado son las Cuentas por Cobrar y Otras 

Cuentas por Cobrar alcanzado el 94.66%, que incluyen las obligaciones de los clientes por la 

adquisición de los servicios a crédito, las cuentas por cobrar empleados y anticipos proveedores 

por concepto de comisiones y préstamos, al final del 2021 los administradores crearon la provisión 

de incobrables con un valor de $ 27.807 como estimación de la cantidad que la empresa no espera 

recuperar por la falta de pagos; el Efectivo y Equivalente de Efectivo equivale al 2.10% del total 

correspondiente a los saldos líquidos disponibles en Caja y Bancos; los Activos por Impuestos 

Corrientes cuentan con la menor participación del 0.56%, relacionado al crédito tributario del 

Impuesto a la Renta, otorgado a la empresa por valores retenidos en años anteriores.  

Con respecto al Activo no Corriente, las Cuentas por Cobrar Relacionadas se distinguen 

con un 75% causado por una obligación pendiente del socio principal; el 25% restante, pertenece 

a las propiedades y equipos, reflejando la inversión de la compañía en maquinaria, edificios y 

equipos de informáticos para la ejecución de sus actividades. El hecho de que la compañía presente 

una significativa proporción de Cuentas por Cobrar a corto plazo y a su vez una baja cantidad de 

efectivo, refleja un posible riesgo de liquidez para la compañía.  

 Composición del Pasivo 2021. La tabla 18 indica la participación de las cuentas 

relevantes que constituyen al pasivo de la compañía. 

Tabla 19 Composición del Pasivo 2021 

Composición del Pasivo 2021 

Código Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo 

2 PASIVO  $  298,628   52.70% 

201 PASIVO CORRIENTE  $  145,610  100.00% 25.70% 

20103 Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar  $    71,689  49.23%  
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Código Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo 

20107 Obligaciones Financieras  $    34,452  23.66%  

20108 Pasivo por Impuestos Corrientes  $      1,709  1.17%  

20109 Beneficios Empleados  $      7,075  4.86%  

20110 Cuentas por Pagar Relacionadas a Terceros  $    30,685  21.07%  

202 PASIVO NO CORRIENTE  $  153,018  100.00% 27.01% 

20202 Cuentas por Pagar Relacionadas y Terceros  $    47,366  30.95%  

20203 Obligaciones Financieras  $  105,652  69.05%  

Nota. Adaptado del análisis vertical del Estado de Situación Financiera de la Compañía de Transportes CVG 

Cía. Ltda. (2021). 

Interpretación 

Dentro del Pasivo Corriente, resalta las Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar con 

un equivalente del 49.23% que reflejan las deudas pendientes con proveedores locales, por contrato 

de seguros ante accidentes y daños de vehículos, alquiler de volquetas, atención médica, 

adquisición de varios repuestos, entre otros; las Obligaciones Financieras representan el 23.66%, 

con un valor de  $ 34,452, relacionado al préstamo bancario que debe cancelar en el periodo 2022; 

los Beneficios a Empleados constituyen el 4.86%, donde se incluyen sueldos, IESS, beneficios 

sociales y participación trabajadores, como parte de las responsabilidades de la compañía; la cuenta 

menos significativa es la de Pasivo por Impuestos Corrientes con un valor porcentual de 1.17% 

derivado de retenciones efectuadas de Renta e Impuesto de Valor Agregado.  

El Pasivo no Corriente, está conformado por las Obligaciones Financieras con el 69.05% 

correspondiente al saldo que se espera cancelar a largo plazo al Banco Internacional por el crédito 

otorgado, presentando un total de $140.104 al cierre del ejercicio del 2021; el 30.95% pertenece a 

la deuda asociada con terceros, obtenido para cubrir los gastos generados en sus actividades 

operativas. Dentro de este contexto, el Pasivo Total (52.70%) se compone principalmente por las 

obligaciones financieras y cuentas por pagar a corto y largo plazo, y al presentar un porcentaje 

representativo indica que la compañía financia más de la mitad de sus activos con el financiamiento 

externo.   

 Composición del Patrimonio 2021. El patrimonio se integra por seis cuentas 

principales, que se exponen en la siguiente tabla para facilitar su interpretación. 

Tabla 20 Composición del Patrimonio 2021 

Composición del Patrimonio 2021  

Código Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo 

3 PATRIMONIO  $  267,992  100.00% 47.30% 

301 Capital Social  $         600  0.22%  

302 Aportes Futuras Capitalizaciones  $  177,574  66.26%  
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Código Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo 

304 Reserva Legal  $      7,858  2.93%  

306 Resultados Acumulados  $    77,994  29.10%  

307 Resultados del Ejercicio  $      3,967  1.48%  

Nota. Adaptado del análisis vertical del Estado de Situación Financiera de la Compañía de Transportes CVG 

Cía. Ltda. (2021). 

Interpretación 

Finalmente, en el Patrimonio destaca los Aportes de Futuras Capitalizaciones con el 

66.26%, representando las contribuciones de los socios con propósito de aumentar el capital en el 

futuro. Otro de los rubros que resaltan son los Resultados Acumulados de las pérdidas y ganancias 

de años anteriores con el 29.10%. La reserva legal refleja un 2.98%, funcionando como un fondo 

en donde la compañía ahorra cierto porcentaje de las ganancias generadas, predestinadas para 

reforzar la parte financiera en tiempos no favorables. Los resultados del ejercicio reflejan el menor 

porcentaje de 1.48%, por la ganancia obtenida de $ 3,967 al final del periodo contable, presentando 

un porcentaje poco relevante debido a la influencia de los gastos operacionales generados por la 

empresa, por último, el capital social es representado por el 0.22% indicando que el financiamiento 

de la compañía depende de otras fuentes. En este caso, el patrimonio revela que, a pesar de no 

contar con un capital social representativo mantiene una capitalización significativa en 

reinversiones futuras para planes a largo plazo de expansión o crecimiento.  

6.2.1.2. Análisis vertical del Estado de resultados, periodo 2021. En seguida se plantea 

el cálculo en el Estado de Resultados: 

Tabla 21 Análisis vertical del Estado Resultados Integrales, periodo 2021 

Análisis vertical del Estado Resultados Integrales, periodo 2021 
Transportes CVG Cía. Ltda. 

Estado de Resultados Integrales 

Al 31 de diciembre del 2021 

Código Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo 

401 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS     100.00% 

40101 Ventas Netas  $ 831,769  100.00%   

501 COSTOS DE VENTAS -$ 110,637  -13.30%   

402 Utilidad Bruta en Ventas  $ 721,132  86.70%   

502 GASTOS DE OPERACIÓN        

50201 Gastos de Ventas -$ 638,021  -76.71%   

50202 Gastos Administrativos -$   61,671  -7.41%   

 Total Gastos de Operación  -$ 699,692  -84.12%   

 Utilidad (Perdida) en Operación  $   21,439  2.58%   

50203 GASTOS NO OPERACIONALES       

5020301 Otros Gastos -$   17,473  -2.10%   

 Total Ingresos y Egresos No Operacionales -$   17,473  -2.10%   

600 Utilidad antes de impuestos/ participaciones  $     3,967  0.48%   
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Transportes CVG Cía. Ltda. 

Estado de Resultados Integrales 

Al 31 de diciembre del 2021 

Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo  

601 Participación Trabajadores  $             -    0.00%   

603 Impuesto a la Renta  $             -    0.00%   

707 Resultado del Ejercicio  $     3,967  0.48%   

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de la Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021).  

Interpretación 

La compañía de Transportes CVG Cía. Ltda., en el año 2021 registró un total de Ingresos 

de $ 831,769 representado por el 100% en este análisis. La Utilidad Bruta en ventas resalta 

significativamente con un porcentaje del 86.70%, luego de deducir los costos relacionados a sus 

actividades que presentan una proporción de -13.30%. Por otro lado, los Gastos de Operación 

cuentan con un margen participativo del -84.12%, compuesto por los gastos de ventas y 

administrativos. Los Gastos no Operacionales alcanzan un -2.10%, integrado por los gastos 

bancarios y de interés por préstamos o financiamiento adquirido. Por último, el Resultado del 

Ejercicio refleja la menor participación con el 0.48%.  

Con respecto a lo antes mencionado, se determina que la utilidad obtenida en el periodo se 

vio afectada por los egresos relacionados principalmente a la adquisición de materiales para 

mantenimiento de vehículos, gastos de Impuesto al Valor Agregado (IVA), entre otros. Esta 

estructura refleja que la compañía genera ingresos relevantes, sin embargo, los gastos relacionados 

a las ventas requieren de una optimización para mejorar la rentabilidad a futuro. 

6.2.1.3. Análisis vertical del Estado de Situación Financiera, periodo 2022. 

Seguidamente se presenta el cálculo de este método de análisis del año 2022: 

Tabla 22 Análisis vertical del Estado de Situación Financiera, periodo 2022 
Análisis vertical del Estado de Situación Financiera, periodo 2022 

Transportes CVG Cía. Ltda.  

Estado de Situación Financiera  

Al 31 de diciembre del 2022 

Código Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo 

1 ACTIVO  $  610,665   100.00% 

101 ACTIVO CORRIENTE  $  565,672   92.63% 

10101 Efectivo y Equivalente de Efectivo  $    61,683  10.90%  

10102 Cuentas por Cobrar y Otra Cuentas por Cobrar  $  493,702  87.28%  

10103 Cuentas por Cobrar Relacionas  $            -    0.00%  

10104 Activos por Impuestos Corrientes  $    10,286  1.82%  

102 ACTIVO NO CORRIENTE  $    44,993   7.37% 

10201 Propiedades y Equipo  $    44,993  100.00%  

10209 Cuentas por Cobrar Relacionadas  $            -    0.00%  
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Estado de Situación Financiera  

Transportes CVG Cía. Ltda.  

Al 31 de diciembre del 2022 

Código Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo 

2 PASIVO  $  307,586   50.37% 

201 PASIVO CORRIENTE  $  180,277   29.52% 

20103 Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar  $    97,356  54.00%  

20107 Obligaciones Financieras  $    39,317  21.81%  

20108 Pasivo por Impuestos Corrientes  $      4,119  2.28%  

20109 Beneficios Empleados  $    12,419  6.89%  

20110 Cuentas por Pagar Relacionadas a Terceros  $    27,065  15.01%  

202 PASIVO NO CORRIENTE  $  127,309   20.85% 

20202 Cuentas por Pagar Relacionadas y Terceros  $    61,366  48.20%  

20203 Obligaciones Financieras  $    65,944  51.80%  

3 PATRIMONIO  $  303,079   49.63% 

301 Capital Social  $         600  0.20%  

302 Aportes Futuras Capitalizaciones  $  177,574  58.59%  

304 Reserva Legal  $      7,858  2.59%  

306 Resultados Acumulados  $    81,960  27.04%  

307 Resultados del Ejercicio  $    35,087  11.58%  

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  $  610,665   100.00% 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de la Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2022). 

En la tabla 21, correspondiente al Estado de Situación Financiera del periodo 2022, se ha 

realizado el mismo proceso anterior para calcular los porcentajes, utilizando como cifra base el 

valor de $ 610,665. A partir de tal cantidad, se determina los porcentajes de cada grupo y se deduce 

la influencia de los rubros. Posteriormente, se muestra la Estructura del año 2022 y su composición: 

Tabla 23 Estructura del Estado de Situación Financiera 2022 

Estructura del Estado de Situación Financiera 2022 
Estructura del Estado de Situación Financiera del 2022 

 

 

 

Activo Corriente 

$ 565,672 (92.63%) 

 

Pasivo Corriente 

$ 180,276 (29.52%) 

 

Pasivo no Corriente 

$ 127,309 (20.85%) 

 

Activo no Corriente 

$ 202,234 (7.37%) 

 

Patrimonio 

$ 303,079 (49.63%) 

Total Activo = $ 610,665 (100%) Pasivo + Patrimonio = $ 610,665 (100%) 

Nota. Adaptado del análisis vertical del Estado de Situación Financiera de la Compañía de Transportes CVG 

Cía. Ltda. (2022). 
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Interpretación  

Para el año 2022, del 100% del total de Activo, se identifica al Activo Corriente con un 

valor porcentual de 92.63%, reflejando un valor significativo que a diferencia de periodo anterior 

aumentó en activos líquidos; por otro lado, los Activos no Corrientes cuentan con una participación 

del 7.37% abarcando las Propiedades y Equipos con los que cuenta la compañía para el desarrollo 

de actividades. En el Pasivo total, destaca el Pasivo Corriente con el 29.52% por contratación de 

seguros, préstamos y facturas pendientes con proveedores locales; por otro parte, el Pasivo no 

Corriente representa el 20.85% compuesto por las Cuentas por Pagar Relacionadas y por 

Obligaciones Financieras utilizadas para el financiamiento de la compañía.  

Finalmente, en el Patrimonio se observa un porcentaje del 49.63% demostrando un 

crecimiento considerable a comparación del año 2021, debido a los resultados generados. La 

estructura del periodo 2022 demuestra una mejora en activos corrientes, refleja un mayor 

financiamiento externo a corto plazo, para ello, se considera oportuno gestionar adecuadamente las 

deudas para evitar riegos que afecten su estabilidad. 

 Composición del Activo 2022. Para el periodo 2022 se expone la siguiente composición 

del activo con sus respectivas cuentas. 

Tabla 24 Composición del Activo 2022 
Composición del Activo 2022 

Código Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo 

1 ACTIVO  $  610,665   100.00% 

101 ACTIVO CORRIENTE  $  565,672  100.00% 92.63% 

10101 Efectivo y Equivalente de Efectivo  $    61,683  10.90%  

10102 Cuentas por Cobrar y Otra Cuentas por Cobrar  $  493,702  87.28%  

10103 Cuentas por Cobrar Relacionas  $            -    0.00%  

10104 Activos por Impuestos Corrientes  $    10,286  1.82%  

102 ACTIVO NO CORRIENTE  $    44,993  100.00% 7.37% 

10201 Propiedades y Equipo  $    44,993  100.00%  

10209 Cuentas por Cobrar Relacionadas  $            -    0.00%  

Nota. Adaptado del análisis vertical del Estado de Situación Financiera de la Compañía de Transportes CVG 

Cía. Ltda. (2022). 

Interpretación  

Dentro del grupo de Activo Corriente, las Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar 

destacan con un porcentaje del 87.28%, evidenciando que la compañía de transporte mantiene una 

cantidad representativa de créditos otorgados a clientes, asimismo, incluyen las cuentas por cobrar 

a empleados, anticipos proveedores, la provisión de ingresos reconocido por los servicios prestados 

en el 2022, los cuales se facturan en el año 2023, y la provisión para cuentas incobrables que 
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aumentó a $ 56.586; otra cuenta relevante es la de Efectivo y Equivalentes de Efectivo representada 

por el 10.90% reflejando una mejora en la disponibilidad de liquidez para cumplir con sus 

obligaciones a corto plazo; con una menor participación están los Activos por Impuestos Corrientes 

con un equivalente de 1.82%, por el crédito tributario del Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 

anterior y actual.  

En el Activo no Corriente, las Propiedades y Equipo es la única cuenta que resalta con un 

valor de $ 44,993 (100%), conformado por edificios, maquinaria, y equipos informáticos utilizados 

para sus actividades operacionales. En cuanto a las Cuentas por Cobrar Relacionadas a corto y 

largo plazo obtienen el 0% debido a la decisión empresarial de liquidar la deuda en su totalidad a 

través de una compensación, según lo afirma la secretaria del área administrativa de la empresa en 

estudio. En este caso, se observa una mayor concentración en las Cuentas por Cobrar, lo que 

requiere de una gestión adecuada para evitar riegos que afecten a futuro al presentarse dificultades 

en la cobranza.  

 Composición del Pasivo 2022. En la siguiente tabla se detalla las cuentas del pasivo 

clasificadas a corto y largo plazo con su respectivo porcentaje participativo.  

Tabla 25 Composición del Pasivo 2022 
Composición del Pasivo 2022 

Código Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo 

2 PASIVO  $  307,586   50.37% 

201 PASIVO CORRIENTE  $  180,277  100.00% 29.52% 

20103 Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar  $    97,356  54.00%  

20107 Obligaciones Financieras  $    39,317  21.81%  

20108 Pasivo por Impuestos Corrientes  $      4,119  2.28%  

20109 Beneficios Empleados  $    12,419  6.89%  

20110 Cuentas por Pagar Relacionadas a Terceros  $    27,065  15.01%  

202 PASIVO NO CORRIENTE  $  127,309  100.00% 20.85% 

20202 Cuentas por Pagar Relacionadas y Terceros  $    61,366  48.20%  

20203 Obligaciones Financieras  $    65,944  51.80%  

Nota. Adaptado del análisis vertical del Estado de Situación Financiera de la Compañía de Transportes CVG 

Cía. Ltda. (2022). 

Interpretación  

En el Pasivo Corriente las Cuentas por Pagar representan el 54% del total, reflejando las 

deudas a corto plazo que tiene la empresa ante sus proveedores locales; las Obligaciones 

Financieras destacan con un porcentaje de 21.81%, representando el valor pendiente de cancelar 

en los próximo 12 meses al Banco Internacional por el crédito obtenido; las Cuentas por Pagar 

Relacionadas y Terceros presenta el 15.01% de participación, resultado de un préstamo obtenido 
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de externos para financiar los costos de sus operaciones; en cuanto a los Beneficios a Empleados 

demuestra el 6.89% conformado por los sueldos y salarios, IESS, beneficios sociales y 

participación de trabajadores; por último, la menor proporción es la del Pasivo por Impuestos 

Corrientes, correspondiente a las retenciones del Impuesto a la Renta y de Impuesto al Valor 

Agregado por pagar, el cual tiene un valor de $ 4,119 con un porcentaje de 2.28%.  

El Pasivo no Corriente se conforma principalmente por Obligaciones Financieras con el 

51.80%, asociadas al crédito otorgado por del Banco Internacional; el 48.20% restante corresponde 

a las Cuentas por Pagar Relacionadas y Terceros debido a un préstamo recibido por parte del socio 

principal, este valor pendiente no cuenta con un plazo de pago establecido ni generan ningún tipo 

de interés. Al respecto, se ha identificado que las deudas a corto plazo son significativas en la 

estructura, indicando que la compañía ha obtenido mayor financiamiento de terceros con 

obligaciones menores a un año.  

 Composición del Patrimonio 2022. Por último, el patrimonio presenta las cuentas que 

lo componen con los siguientes porcentajes: 

Tabla 26 Composición del Patrimonio 2022 
Composición del Patrimonio 2022 

Código Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo 

3 PATRIMONIO  $  303,079  100.00% 49.63% 

301 Capital Social  $         600  0.20%  

302 Aportes Futuras Capitalizaciones  $  177,574  58.59%  

304 Reserva Legal  $      7,858  2.59%  

306 Resultados Acumulados  $    81,960  27.04%  

307 Resultados del Ejercicio  $    35,087  11.58%  

Nota. Adaptado del análisis vertical del Estado de Situación Financiera de la Compañía de Transportes CVG 

Cía. Ltda. (2022). 

Interpretación  

El Patrimonio de este periodo 2022, posee un total de $ 303,079 (100%), este grupo se 

distribuye mayormente en  la cuenta de Aporte Futuras Capitalizaciones con un valor de 58.59%, 

correspondiente a las aportaciones de los socios destinadas al aumento del Capital Social a futuro; 

otro rubro relevante son los Resultados Acumulados con el 27.04%, donde refleja las ganancias y 

pérdidas de años anteriores; los Resultados del Ejercicio equivalen al 11.58%, mostrando la 

ganancia obtenida en ese periodo contable, que a diferencia del año anterior elevaron su utilidad; 

la cuenta de Reserva Legal expone un porcentaje de 2.59% considerado como un ahorro que realiza 

la empresa de acuerdo a sus ganancias para garantizar su solvencia financiera en situaciones 

imprevistas o de pérdida; finalmente, el Capital Social tiene la menor participación de 0.20%, como 
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la inversión principal de los accionistas en la creación de la empresa en el año 2010. La estructura 

refleja un significativo valor de aportaciones, lo cual, es fundamental para la sostenibilidad y 

estabilidad a largo plazo, además, las ganancias del ejercicio son superiores al periodo anterior 

debido al incremento de ingresos.  

6.2.1.4. Análisis vertical del Estado de Resultados, periodo 2022. Se desarrolla el cálculo 

de este método en el siguiente Estado Financiero: 

Tabla 27  Análisis vertical del Estado Resultado Integrales, periodo 2022 
Análisis Vertical del Estado de Resultados Integrales, periodo 2022 

Transportes CVG Cía. Ltda. 

Estado de Resultados Integrales 

Al 31 de diciembre del 2022 

Código Cuenta Valor USD %Rubro %Grupo 

401 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS     100.00% 

40101 Ventas netas  $ 1,279,180  100.00%   

501 COSTOS DE VENTAS -$    854,582  -66.81%   

402 Utilidad Bruta en Ventas  $    424,599  33.19%   

502 GASTOS DE OPERACIÓN        

50201 Gastos de Ventas -$    360,025  -28.14%   

50202 Gastos Administrativos -$      13,011  -1.02%   

  Total Gastos de Operación  -$    373,036  -29.16%   

  Utilidad (Perdida) en Operación  $      51,563  4.03%   

50203 GASTOS NO OPERACIONALES       

5020301 Otros Gastos -$      16,476  -1.29%   

  Total Ingresos y Egresos No Operacionales -$      16,476  -1.29%   

600 Utilidad antes de impuestos/ participaciones  $      35,087  2.74%   

601 Participación Trabajadores   $              -    0.00%   

603 Impuesto a la Renta   $              -    0.00%   

707 Resultado del Ejercicio  $      35,087  2.74%   

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de la Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2022).  

Interpretación  

La compañía de transportes CVG Cía. Ltda., en el año 2022 generó ventas netas de $ 

1,279,180 (100%), una de las cuentas que más se destaca son los costos de ventas que reflejan un 

valor de 66.81% que al restar con el total de ingresos da como resultado la Utilidad Bruta en Ventas 

que equivale al 33.19%; en cuanto a los gastos de operación reflejan un -29.16%, que es la suma 

de los gastos de ventas que incluyen sueldos, beneficios sociales, mantenimiento, depreciaciones, 

servicios profesionales, etc., y gastos administrativos que engloban los impuestos, contribuciones 

y gasto de bienes; por otro lado, los gastos no operacionales equivalen al -1.29%, que se refieren a 

las salidas de dinero que no se relacionan que la prestación de servicios sino más bien a los gastos 

de intereses y bancarios; finalmente el resultado del ejercicio de ese periodo obtuvo ganancias de 

$35,087 con un porcentaje de participación del 2.74%.  



 

53 

 

Por lo antes mencionado, se ha determinado que la compañía en el 2022 gestionó de mejor 

manera sus gastos, sin embargo, ha generado un alto valor en costos por el alquiler de vehículos, 

contratación de chofer y ayudantes, etc., que realizó para cubrir con sus actividades laborales, por 

ello, se considera importante mantener un control de los mismos para mitigar riesgos en su 

rentabilidad.   

6.2.2. Método horizontal 

Como segundo método de análisis, se procede a identificar las tendencias que han surgido 

durante el periodo 2021 y 2022 en el Estado de Situación Financiera y de Resultados.  

6.2.2.1. Análisis Horizontal del Estado de Situación Financiera 2021-2022. En la 

siguiente tabla se aplica el cálculo de este análisis para identificar fácilmente sus variaciones.  

Tabla 28 Análisis horizontal del Estado de Situación Financiera 2021-2022 
Análisis horizontal del Estado de Situación Financiera 2021-2022 

Transportes CVG Cía. Ltda.  

Estado de Situación Financiera  

Periodo 2021-2022 

Código Cuenta Año 2022 Año 2021 

Variación 

absoluta 

Variación 

Relativa 

1 ACTIVO  $ 610,665   $ 566,620  $   44,045 7.77% 

101 ACTIVO CORRIENTE  $ 565,672   $ 364,386  $ 201,286 55.24% 

10101 Efectivo y Equivalente de Efectivo  $   61,683   $     7,662  $   54,021 705.05% 

10102 Cuentas por Cobrar y Otra Cuentas por Cobrar  $ 493,702   $ 344,943  $ 148,759 43.13% 

10103 Cuentas por Cobrar Relacionas  $           -     $     9,750  -$     9,750 -100.00% 

10105 Activos por Impuestos Corrientes  $   10,286   $     2,031  $     8,255 406.45% 

102 ACTIVO NO CORRIENTE  $   44,993   $ 202,234  -$ 157,241 -77.75% 

10209 Cuentas por Cobrar Relacionadas    $ 151,682  -$ 151,682 -100.00% 

10201 Propiedades y Equipo  $   44,993   $   50,552  -$     5,559 -11.00% 

2 PASIVO  $ 307,586   $ 298,628  $     8,958 3.00% 

201 PASIVO CORRIENTE  $ 180,277   $ 145,610  $   34,667 23.81% 

20103 Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar  $   97,356   $   71,689  $   25,667 35.80% 

20107 Obligaciones Financieras  $   39,317   $   34,452  $     4,865 14.12% 

20108 Pasivo por Impuestos Corrientes  $     4,119   $     1,709  $     2,410 141.02% 

20109 Beneficios Empleados  $   12,419   $     7,075  $     5,344 75.53% 

20110 Cuentas por Pagar Relacionadas y Terceros  $   27,065   $   30,685  -$     3,620 -11.80% 

202 PASIVO NO CORRIENTE  $ 127,309   $ 153,018  -$   25,709 -16.80% 

20202 Cuentas por Pagar Relacionadas y Terceros  $   61,366   $   47,366  $   14,000 29.56% 

20203 Obligaciones Financieras  $   65,944   $ 105,652  -$   39,708 -37.58% 

3 PATRIMONIO  $ 303,079   $ 267,992  $   35,087 13.09% 

301 Capital Social  $        600   $        600  $            0 0.00% 

302 Aportes Futuras Capitalizaciones  $ 177,574   $ 177,574  $            0 0.00% 
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Estado de Situación Financiera  

Transportes CVG Cía. Ltda.  

Periodo 2021-2022 

Código Cuenta Año 2022 Año 2021 

Variación 

absoluta 

Variación 

Relativa 

304 Reserva Legal  $     7,858   $     7,858  $            0 0.00% 

306 Resultados Acumulados  $   81,960   $   77,994  $     3,966 5.09% 

307 Resultados del Ejercicio  $   35,087   $     3,967  $   31,120 784.47% 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  $ 610,665   $ 566,620  $   44,045 7.77% 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de la Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

La anterior tabla presenta las variaciones del Estado de Situación Financiera, para este 

método se calcula la resta del periodo 2021 y 2022 dando como resultado la variación absoluta, ese 

valor se divide para el año anterior, generando la variación relativa en porcentaje. Seguidamente, 

se presenta los principales grupos Activo, Pasivo y Patrimonio:  

Tabla 29 Estructura del Estado de Situación Financiera 2021-2022 

Estructura del Estado de Situación Financiera 2021-2022 

Código Cuenta Año 2022 Año 2021 

Variación 

absoluta 

Variación 

Relativa 

1 ACTIVO  $ 610,665   $ 566,620  $   44,045 7.77% 

2 PASIVO  $ 307,586   $ 298,628  $     8,958 3.00% 

3 PATRIMONIO  $ 303,079   $ 267,992  $   35,087 13.09% 

Nota. Adaptado del análisis horizontal del Estado de Situación Financiera de la Compañía de Transportes 

CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación  

Con la aplicación del análisis horizontal al Estado de Situación Financiera del periodo 

2021-2022 de la compañía de Transporte CVG Cía. Ltda., revela varias tendencias importantes. El 

Activo muestra una variación absoluta del 44,045, equivalente al aumento de 7.77%, debido al 

incremento del Activo Corriente, principalmente en la cuenta de Efectivo y Equivalente de 

Efectivo, como también en las Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar; en cuanto al Pasivo, 

de igual forma hubo un incremento en un 3% con una diferencia de $8,958, a causa del aumento 

de las deudas a corto plazo; por último, el patrimonio presenta un crecimiento de $ 35,087 con el 

porcentaje de 13.09% siento este el más significativo por el alza en las utilidades generadas en el 

periodo contable. Según la estructura de la tabla 28, la compañía refleja un crecimiento notable en 

las tres cuentas principales, indicando que mantiene una tendencia positiva, sin embargo, es 

importante analizar a fondo cada una para obtener una visión más completa.  

 Activo del Estado de Situación Financiero 2021-2022. En la tabla 29 se muestran las 

variaciones de las principales cuentas del Activo Corriente y no Corriente. 
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Tabla 30 Activo del Estado de Situación Financiera 2021-2022  

Activo del Estado de Situación Financiera 2021-2022  

Código Cuenta Año 2022 Año 2021 

Variación 

absoluta 

Variación 

Relativa 

101 ACTIVO CORRIENTE  $ 565,672   $ 364,386  $ 201,286 55.24% 

10101 Efectivo y Equivalente de Efectivo  $   61,683   $     7,662  $   54,021 705.05% 

10102 Cuentas por Cobrar y Otra Cuentas por Cobrar  $ 493,702   $ 344,943  $ 148,759 43.13% 

10103 Cuentas por Cobrar Relacionas  $           -     $     9,750  -$     9,750 -100.00% 

10105 Activos por Impuestos Corrientes  $   10,286   $     2,031  $     8,255 406.45% 

102 ACTIVO NO CORRIENTE  $   44,993   $ 202,234  -$ 157,241 -77.75% 

10209 Cuentas por Cobrar Relacionadas  $           -     $ 151,682  -$ 151,682 -100.00% 

10201 Propiedades y Equipo  $   44,993   $   50,552  -$     5,559 -11.00% 

Nota. Adaptado del análisis horizontal del Estado de Situación Financiera de la Compañía de Transportes 

CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación  

En el Activo Corriente se pudo identificar un incrementó del $ 201,286 equivalente al 

55.24%, esto se debe principalmente a la cuenta de Efectivo y Equivalente de Efectivo por el 

aumento de 705.05%, debido a los mayores ingresos por ventas de los servicios generados en el 

último periodo y la cancelación de deudas pendientes de clientes; otro rubro relevante es el de 

Activos por Impuestos Corrientes con una variación relativa de 406,45%, a causa del Crédito 

tributario del Impuesto a la Renta obtenido a favor de la empresa, debido a los mayores ingresos 

sujetos a retención; en las Cuentas por Cobrar y Otra Cuentas por Cobrar a corto plazo, se evidencia 

un incremento de 43.13%, originada por el reconocimiento anticipado de ingresos de los servicios 

prestados del año 2022, que esperan ser cancelados y facturados en el siguiente periodo.  

En cambio, en el Activo no Corriente se observa una disminución significativa de $ 157,241 

con un valor relativo de -77.75%, esto se debe principalmente a la reducción de las Cuentas por 

Cobrar Relacionadas al -100% del total, debido a la decisión tomada por la gerencia de compensar 

la deuda por USD $205.171,50 con las facturas recibidas por parte del Sr. Carlos Vidal por la 

prestación de servicios de transporte. Con base a lo observado anteriormente, se ha identificado 

variaciones positivas indicando una mejora en la capacidad de generar de liquidez de la compañía.  

 Pasivo del Estado de Situación Financiera 2021-2022.  El pasivo demuestra tanto un 

crecimiento como una disminución en sus diferentes cuentas, reflejadas a continuación:  
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Tabla 31 Pasivo del Estado de Situación Financiera 2021-2022  
Pasivo del Estado de Situación Financiera 2021-2022  

Código Cuenta Año 2022 Año 2021 

Variación 

absoluta 

Variación 

Relativa 

201 PASIVO CORRIENTE  $ 180,277   $ 145,610  $   34,667 23.81% 

20103 Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar  $   97,356   $   71,689  $   25,667 35.80% 

20107 Obligaciones Financieras  $   39,317   $   34,452  $     4,865 14.12% 

20108 Pasivo por Impuestos Corrientes  $     4,119   $     1,709  $     2,410 141.02% 

20109 Beneficios Empleados  $   12,419   $     7,075  $     5,344 75.53% 

20110 Cuentas por Pagar Relacionadas y Terceros  $   27,065   $   30,685  -$     3,620 -11.80% 

202 PASIVO NO CORRIENTE  $ 127,309   $ 153,018  -$   25,709 -16.80% 

20202 Cuentas por Pagar Relacionadas y Terceros  $   61,366   $   47,366  14,000 29.56% 

20203 Obligaciones Financieras  $   65,944   $ 105,652  -39,708 -37.58% 

Nota. Adaptado del análisis horizontal del Estado de Situación Financiera de la Compañía de Transportes 

CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación  

En el Pasivo Corriente se ha registrado un alza de $ 34,667, lo que representa una variación 

relativa de 23.81%. Esta variación a los cambios en el Pasivo por Impuestos Corrientes, el cual 

experimentó un crecimiento de 141.02%, como resultado del mayor volumen de retenciones del 

Impuesto a la Renta que se generaron en el último periodo; las Cuentas por Pagar y Otras Cuentas 

por Pagar de la compañía incrementó el 35.80% reflejando nuevas deudas obtenidas con 

proveedores locales relacionado a las actividades operacionales; la cuenta de Beneficios a 

Empleados de igual manera expone un aumento de 75.53% por nuevos pagos pendientes a 

conductores y ayudantes de los transporte de carga.  

Por otra parte, el Pasivo no Corriente tuvo una disminución de -$ 25,709 equivalente al -

16,80%, que fue causado principalmente por las Obligaciones Financieras que tuvo un decremento 

de -37.58% ya que la compañía cubrió parte del préstamo con el Banco Internacional y además 

dividió la cuenta a corto plazo con la obligación pendiente que debe cancelar en menos de un año; 

en cuanto a las Cuentas por Pagar a largo plazo a terceros presenta un aumento de 29.56% por un 

nuevo valor pendiente de cancelar a Carlos Vidal. Se deduce que la reducción de las deudas por 

parte de la empresa evita riesgos de morosidad, lo cual, es positivo para su estabilidad a largo plazo. 

 Patrimonio del Estado de Situación Financiera 2021-2022. El Patrimonio expone sus 

tendencias en la siguiente tabla: 
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Tabla 32 Patrimonio del Estado de Situación Financiera 2021-2022 

Patrimonio del Estado de Situación Financiera 2021-2022 

Código Cuenta Año 2022 Año 2021 

Variación 

absoluta 

Variación 

Relativa 

3 PATRIMONIO  $ 303,079   $ 267,992  $   35,087 13.09% 

301 Capital Social  $        600   $        600  $            0 0.00% 

302 Aportes Futuras Capitalizaciones  $ 177,574   $ 177,574  $            0 0.00% 

304 Reserva Legal  $     7,858   $     7,858  $            0 0.00% 

306 Resultados Acumulados  $   81,960   $   92,203  $     3,966 5.09% 

307 Resultados del Ejercicio  $   35,087   $     3,967  $   31,120 784.47% 

Nota. Adaptado del análisis horizontal del Estado de Situación Financiera de la Compañía de Transportes 

CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación  

Dentro de este grupo, el patrimonio tuvo un crecimiento de $ 35,087 equivalente al 13.09%, 

como consecuencia del incremento de los Resultados del Ejercicio con un 784.47%, ya que, en el 

año 2022 generó una utilidad de $ 35,087 dólares, gracias al mayor volumen de contratos del 

servicio de carga obtenidos que mejoraron sus ingresos y la disminución de los gastos 

operacionales. Los Resultados Acumulados aumentaron un 5.09% por la utilidad generada en el 

2021, la cual se retiene se suma al patrimonio. Esta estructura patrimonial demuestra que la 

compañía mejoró la gestión de sus gastos e ingresos, y refleja una buena posición para futuras 

inversiones.  

6.2.2.2. Análisis Horizontal del Estado de Resultados Integrales 2021-2022. Como 

siguiente punto, se lleva a cabo el análisis de este método en el Estado de Resultados. 

Tabla 33 Análisis horizontal del Estado de Resultados Integrales 2021-2022 
Análisis horizontal del Estado de Resultados Integrales 2021-2022 

Transportes CVG Cía. Ltda. 

Estado de Resultados Integrales 

Al 31 de diciembre del 2021-2022 

Código Cuentas 2022 2021 

Variación 

absoluta 

Variación 

Relativa 

401 

INGRESOS DE ACTIVIDADES 

ORDINARIAS         

40101 Ventas netas  $ 1,279,180   $  831,769  $ 447,411 53.79% 

501 COSTOS DE VENTAS -$    854,582  -$  110,637  -$ 743,945 672.42% 

402 Utilidad Bruta en Ventas  $    424,599   $  721,132  -$ 296,533 -41.12% 

502 GASTOS DE OPERACIÓN          

50201 Gastos de Ventas -$    360,025  -$  638,021  $ 277,996 -43.57% 

50202 Gatos Administrativos -$      13,011  -$    61,671  $   48,660 -78.90% 

  Total Gastos de Operación  -$    373,036  -$  699,692  $ 326,656 -46.69% 

  Utilidad (Perdida) en Operación  $      51,563   $    21,439  $   30,124  140.51% 

50203 GASTOS NO OPERACIONALES         

5020301 Otros Gastos -$      16,476  -$    17,473  $        997 -5.71% 



 

58 

 

Transportes CVG Cía. Ltda. 

Estado de Resultados Integrales 

Al 31 de diciembre del 2021-2022 

Código Cuentas 2022 2021 

Variación 

absoluta 

Variación 

Relativa 

  Total Ingresos y Egresos No Operacionales  $      16,476   $    17,473  -$        997 -5.71% 

600 Utilidad antes de impuestos/ participaciones  $      35,087   $      3,967  $   31,120 784.47% 

601 Participación Trabajadores                 -             - 0.00 0.00% 

603 Impuesto a la Renta                -             - 0.00 0.00% 

707 Resultado del Ejercicio  $      35,087   $      3,967  $   31,120 784.47% 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de la Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación  

Con base a este método, se verifica que las ventas netas para el año 2022 presentan un 

variación absoluta de $ 447,411 aumentando un 53.79% con respecto al año anterior; en cuanto a 

los costos de ventas tienen una variación significativa de $ 743,945 que equivale al 672.42% 

reflejando un crecimiento en sus egresos relacionado directamente a la prestación de servicios, a 

causa del alquiler de vehículos y contrato de personal temporal para cubrir con todos la actividades 

operativas establecidas, esta situación influyó en la utilidad bruta, disminuyendo en un - 41.12%; 

por otro lado, los gastos de operación decrecieron con un total de $ 326,565, reflejando una 

variación relativa de -46.69%, esto se debe al decremento de los gastos de ventas generados en el 

periodo 2022; por último, el Resultado del Ejercicio refleja una variación significativa, ya que a 

comparación del año anterior  incrementó en un 784.47% con una diferencia de $ 31.120, esto se 

debe a que en ese periodo generaron más ventas y regularon los gastos operacionales. Comúnmente 

las compañías de transporte presentan costos representativos por el tipo de actividad, sin embargo, 

es importante contar con una buena gestión para que las ganancias no sean afectadas. 

6.3. Cálculo de indicadores financieros para la determinación de los niveles de liquidez, 

actividad, endeudamiento y rentabilidad de la compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. de 

la ciudad del Coca, provincia de Orellana, periodo 2021-2022 

 En este acápite se desarrolla la aplicación de los indicadores financieros.  

6.3.1. Indicadores de liquidez 

Los indicadores de liquidez que se ha aplicado son el de liquidez corriente y capital de 

trabajo detallados a continuación: 

6.3.1.1. Liquidez corriente.  Este cálculo ha permitido identificar la capacidad que tiene 

para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo, posteriormente se dispone de los datos obtenidos. 
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Tabla 34 Cálculo de Liquidez corriente 2021-2022 
Cálculo de Liquidez corriente 2021-2022 

Razón Fórmula  2021 2022 

 

Liquidez corriente = 

Activo Corriente $ 364,386 $ 565,672 

Pasivo Corriente $ 145,610 $ 180,277 

Liquidez corriente =   $ 2.50 $ 3.14 

Estándar: Mayor a $1 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación  

Con respecto a los resultados, este indicador revela en el año 2021 una razón corriente de 

2.50, indicando que por cada $1 de deuda la compañía cuenta con $ 2.50 dólares para cubrirla; en 

cambio, en el 2022 obtuvo un valor de $ 3.14 a causa del incremento del efectivo disponible, 

reflejando una mejora en la liquidez, ya que cuanto mayor sea el índice, la empresa posee mayores 

posibilidades de efectuar sus pagos. Sin embargo, ambos periodos superan al estándar establecido, 

debido a la cantidad representativa de cuentas por cobrar a causa del incumplimiento de los pagos 

de sus clientes, lo cual influye significativamente en este resultado.  

6.3.1.2. Capital de trabajo.  La diferencia entre el activo corriente y pasivo corriente da 

como resultado el capital de trabajo expresado en termino monetarios. 

Tabla 35 Cálculo del Capital de trabajo 2021-2022 
Cálculo de Capital de trabajo 2021-2022 
Razón Fórmula  2021 2022 

 

Capital de trabajo = 

  

 

Activo Corriente - Pasivo Corriente 

  

$ 364,386 $ 565,672 

$ 145,610 $ 180,277 

Capital de trabajo = $ 218,779 $ 385,395 

Estándar:  Mayor a $ 0 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación  

Al realizar el cálculo de este indicador se determinó que la compañía de transportes CVG 

Cía. Ltda., en el año 2021 contaba con un capital de trabajo de $ 218,776 dólares y en el 2022 

obtuvo un total de $ 385,395, es decir, luego cubrir o cancelar el total de las deudas a corto plazo, 

aún mantiene un capital suficiente para seguir operando y hacer frente a cualquier situación de 

imprevisto que llegue a afectar en sus actividades.  
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6.3.2. Indicadores de actividad 

Se desarrolla el cálculo de los siguientes indicadores para evaluar su gestión. 

6.3.2.1. Rotación de cartera. Con este índice se mide las veces que la cuentas por cobrar 

rotan en promedio en el transcurso de un año. Se ha considerado el valor total de las ventas dividido 

para el valor de las Cuentas por Cobrar a clientes de $ 343,589 (2021) y $ 319,400 (2022), 

relacionados netamente a prestación del servicio. 

Tabla 36 Cálculo de Rotación de cartera 2021-2022 
Cálculo de Rotación de cartera 2021-2022 
Razón Fórmula  2021 2022 

Rotación de cartera = Ventas $ 831,769 $ 1,279,180 

Cuentas por Cobrar $ 343,589 $ 319,400 

Rotación de cartera = 2.42 veces 4.00 veces 

Estándar: Entre 6 a 12 veces 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda., (2021-2022). 

Interpretación 

De acuerdo a los resultados obtenidos, se ha determinado que la compañía de Transportes 

CVG Cía. Ltda. no cumple con el estándar establecido, ya que en el 2021 las cuentas por cobrar 

giraron 2.42 veces a causa del incumplimiento de los pagos de sus clientes, demostrando una 

ineficiente gestión en el proceso de cobranza; en el 2022 la rotación aumentó a 4.00 veces, 

presentando una tendencia positiva, sin embargo, es importante que la empresa continúe mejorando 

hasta cumplir con el estándar, para fortalecer la liquidez inmediata y reducir el riesgo de 

incobrabilidad. 

6.3.2.2. Rotación de ventas. Con base a este indicador se mide la eficiencia con la que la 

compañía genera ingresos a partir del activo total, obteniendo los siguientes resultados:   

Tabla 37 Cálculo de Rotación de ventas 2021-2022 

Cálculo de Rotación de ventas 2021-2022 

Razón Fórmula  2021 2022 

Rotación de ventas = Ventas $ 831,769 $ 1,279,180 

Activo total $ 566,620 $ 610,665 

Rotación de ventas = 1.47 veces 2.09 veces 

Estándar: Mientras mayor sea, mejor (veces) 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 
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Interpretación  

La compañía presenta una rotación de ventas de 1.27 veces en el año 2021 y de 2.09 veces 

en el 2022. Esto indica que, por cada dólar invertido en el total de activos, la entidad generó ventas 

de $ 1.27 y $ 2.09 dólares respectivamente, demostrando un uso más eficiente de sus activos en la 

generación de ingresos del último periodo. De acuerdo al estándar establecido, ambos periodos 

tienen un buen resultado y el incremento evidencia una mejora en la gestión de los recursos 

disponibles. 

6.3.2.3. Periodo medio de cobranza a corto plazo.  Con este índice se ha procedido 

evaluar la eficiencia que tiene la compañía de transportes CVG Cía. Ltda., para recuperar el 

efectivo de sus ventas. En la siguiente tabla se calcula el presente indicador:  

Tabla 38 Cálculo del Periodo medio cobranza a corto plazo 2021-2022 

Cálculo del Periodo medio cobranza a corto plazo 2021-2022 

Razón Fórmula  2021 2022 

 

Periodo medio de cobranza = 

Cuentas por cobrar corto plazo*365 $125,409,985 $ 116,581,000 

Ventas $ 831,769 $ 1,279,180 

Periodo medio de cobranza =  151 días 91 días 

Estándar: Menor a 30 días   

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación  

El año 2021 cuenta con un periodo medio de cobranza de 151 días, esto se debe a que sus 

clientes no cumplen con sus obligaciones en el plazo establecido, presentando mayores riesgos de 

incobrabilidad al contar con una gran proporción de cuentas con dificultades de recuperar, 

afectando a la disponibilidad de liquidez inmediata. No obstante, en el año 2022 la cantidad 

disminuyo a 91 días, evidenciando un progreso notable en la gestión cartera y en la capacidad de 

recuperar el efectivo de las ventas a crédito. Considerando el estándar establecido, la compañía 

debe continuar mejorando en este aspecto hasta centrarse en el nivel óptimo.   

6.3.2.4. Periodo medio de pago a corto plazo.  Con ello se determina los días que tarda la 

compañía en cancelar sus deudas con los proveedores locales.  
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Tabla 39 Cálculo del Periodo medio de pago a corto plazo 2021-2022 

Cálculo del Periodo medio de pago a corto plazo 2021-2022 

Razón Fórmula  2021 2022 

 

Periodo medio de pago = 

Cuentas por pagar a corto plazo*365 
$ 26,166,485 $ 35,534,940 

Costos de ventas 
$ 110,637 $ 854,582 

Periodo medio de pago =  237 días 42 días 

Estándar: De 30 a 60 días  

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación   

Los resultados demuestran que el periodo medio de pago en el 2021 fue de 237 días, lo que 

significa que tardaba más tiempo en cancelar sus deudas a causa de la baja liquidez presentada en 

ese periodo contable, para el 2022 esta cantidad se redujo a 42 días ubicándose el rango adecuado 

demostrando una mejora en la gestión de las cuentas por pagar de la compañía obteniendo una 

mejor relación con sus proveedores. 

6.3.2.5. Impacto de los gastos de administración y ventas. El siguiente índice expone en 

la tabla 40, los datos obtenidos.  

Tabla 40 Cálculo del Impacto de los gastos de administración y ventas 2021-2022 

Cálculo del Impacto de los gastos de administración y ventas 2021-2022 

Razón Fórmula  2021 2022 

Impacto de los gastos de  

administración y ventas = 

Gastos Administrativos y Ventas $ 699,692 $ 373,036 

Ventas $ 831,769 $ 1,279,180 

Impacto de los Gastos de  

Administración y Ventas = 

 84.12% 29.16% 

Estándar: Menor al 10% 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación  

Este indicador permite calcular la participación de los gastos operacionales en los ingresos 

totales de la compañía. En el 2021, se evidencia un resultado de 84.12%, el cual, sobrepasa el 

estándar establecido del 10%, debido a los elevados gastos de ventas generados en ese periodo, 

situación que afectó la rentabilidad de la empresa. Para el año 2022, el porcentaje disminuyó 

notablemente a 29.16% acercándose más al margen recomendado, este cambio demuestra una 

mejora en la gestión de sus gastos evitando mayores riesgos significativos.  

6.3.2.6. Impacto de carga financiera. El impacto de carga financiera calcula en porcentaje 

la participación de los gastos financieros con base a los ingresos. En la siguiente tabla se expone 

los resultados obtenidos de la división de Gastos Financieros con Ventas. 
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Tabla 41 Cálculo del Impacto de carga financiera 2021-2022 
Cálculo del Impacto de carga financiera 2021-2022 
Razón Fórmula  2021 2022 

 

Impacto de carga financiera = 

Gastos financieros $ 17,473 $ 16,476 

Ventas $ 831,769 $ 1,279,180 

Impacto de carga financiera = 2.10% 1.29% 

Estándar: Menor al 10% 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda., (2021-2022). 

Interpretación  

El año 2021, la compañía registro un porcentaje de 2.10%, el cual, disminuyó a 1.29% en 

el 2022. De acuerdo al estándar establecido, en este caso no es recomendable superar el margen de 

10%, por lo tanto, los resultados obtenidos son favorables, esto indica que los gastos financieros 

no se consideran un riesgo para la entidad porque demuestran un nivel bastante bueno, e incluso 

en ambos periodos se han mantenido.  

6.3.3. Indicadores de endeudamiento 

Los indicadores de endeudamiento que se aplican son el de activo, patrimonial, a corto y 

largo plazo, apalancamiento y fortaleza patrimonial.  

6.3.3.1. Endeudamiento del activo. La determinación del nivel de endeudamiento es 

fundamental para evaluar la estabilidad financiera de la empresa. 

Tabla 42 Cálculo del Endeudamiento del activo 2021-2022 
Cálculo del Endeudamiento del activo 2021-2022 

Razón Fórmula  2021 2022 

 

Endeudamiento del activo = 

Pasivo total $ 298,628 $ 307,586 

Activo total $ 566,620 $ 610,665 

Endeudamiento del activo = 52.70% 50.37% 

Estándar: Menor al 50% 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación  

Este indicador permite determinar la proporción de pasivos que financia el total de activos 

de la compañía. Para el 2021, el resultado de este índice es de 52.70%, al superar al estándar 

establecido indica que la compañía tiene una mayor dependencia del financiamiento externo, 

representando un mayor riesgo financiero, para el 2022 disminuyó al 50.37%, reflejando una 

mejora en su autonomía financiera. A pesar de ello, la entidad debe continuar reduciendo su nivel 
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de endeudamiento para alcanzar un nivel óptimo y mantener una buena estabilidad y fortalecer su 

capacidad para hacer frente ante cualquier situación.  

6.3.3.2. Endeudamiento patrimonial. Para el cálculo del endeudamiento patrimonial se 

ha tomado en cuenta el pasivo total y patrimonio. 

Tabla 43 Cálculo del Endeudamiento patrimonial 2021-2022 
Cálculo del Endeudamiento patrimonial 2021-2022 
Razón Fórmula  2021 2022 

 

Endeudamiento patrimonial = 

Pasivo total $ 298,628 $ 307,586 

Patrimonio $ 267,992 $ 303,079 

Endeudamiento patrimonial =  $ 1.11 $ 1.01 

Estándar: Menor a $ 0.50 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda., (2021-2022). 

Interpretación 

En este indicador, se obtuvo un valor de 1.11 en el año 2021 y de 1.01 en el 2022, es decir, 

por cada dólar de patrimonio, la empresa tenía el $ 1.11 y $ 1.01 en deudas. De acuerdo al estándar 

establecido, ambos periodos se ubican fuera del nivel óptimo, presentado una mayor proporción en 

cuento a obligaciones superando al patrimonio de la compañía, indicando que su financiación 

proviene mayormente de los acreedores.  

6.3.3.3. Endeudamiento del activo fijo. Con la ayuda de este indicador se ha determinado 

el nivel de deuda que la empresa posee con relación los activos fijos. 

Tabla 44 Cálculo del Endeudamiento del activo fijo 2021-2022 

Cálculo del Endeudamiento del activo fijo 2021-2022 
Razón Fórmula  2021 2022 

 

Endeudamiento de activo fijo = 

Patrimonio $ 267,992 $ 303,079 

Activo fijo neto $   50,552 $   44,993 

Endeudamiento de activo fijo = $ 5.30 $ 6.74 

Estándar: Igual o mayor a $ 1 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación  

Para el año 2021 la compañía obtuvo un total de 5.30, valor que para el año 2022 aumento 

a 6.74, esto significa que por cada dólar invertido en este grupo de activos al patrimonio le 

corresponde el total de unidades monetarias obtenidas de $ 5.30 y $ 6.74 dólares. Según el estándar 

establecido, ambos periodos son mayor a 1, lo cual se considera favorable, ya que, para la 
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financiación de sus propiedades y equipos, se han utilizado los recursos del patrimonio, es decir, 

que en este aspecto no han requerido de préstamos de terceros.  

6.3.3.4. Endeudamiento a corto plazo. Este indicador de endeudamiento a corto plazo de 

la compañía permite determinar la situación de la compañía en cuanto a sus obligaciones a corto 

plazo, presentado en la tabla 45. 

Tabla 45 Cálculo del Endeudamiento a corto plazo 2021-2022 

Cálculo del Endeudamiento a Corto Plazo 2021-2022 

Razón Fórmula  2021 2022 

 

Endeudamiento a corto plazo = 

Pasivo corriente $ 145,610 $ 180,277 

Pasivo total $ 298,628 $ 307,586 

Endeudamiento a corto plazo = 48.76% 58.61% 

Estándar: Menor o igual al 50% 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación  

Con su aplicación se ha obtenido en el 2021 tuvo un nivel de 48.76%, este porcentaje se 

mantiene al margen al no superar al 50%, sin embargo, en el 2022 sobrepasa el estándar con el 

58.61% ya que para ese año han adquirido más créditos con sus proveedores locales debido al 

aumento de la demanda del servicio de transporte, elevando de esta manera las deudas que debe 

cubrir en menos de un año, este aumento que presenta puede considerarse como un riesgo de 

liquidez para la empresa.  

6.3.3.5. Endeudamiento a largo plazo. Para el endeudamiento largo plazo, se conoce que 

el estándar esta entre el 50% a 70%, para mantener un nivel óptimo.  

Tabla 46 Cálculo de Endeudamiento a largo plazo 2021-2022 

Cálculo de Endeudamiento a largo plazo 2021-2022 
Razón Fórmula  2021 2022 

 

Endeudamiento a largo plazo = 

Pasivo no corriente $ 153,018 $ 127,309 

Pasivo total $ 298,628 $ 307,586 

Endeudamiento a largo plazo = 51.24% 41.39% 

Estándar: Entre el 50% a 70% 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda., (2021-2022). 

Interpretación  

Los resultados demuestran que en el año 2021 tuvo un 51.24%, pero en el 2022 disminuyó 

a un 41.39%. En el primer periodo cumple con el estándar establecido, sin embargo, en el segundo 

año se encuentra por debajo de la base, lo que representa una mayor carga financiera en sus deudas 
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a corto plazo, también se considera como un riesgo porque lo correcto es mantener más deudas a 

largo plazo para que no afecte a la liquidez de la compañía.  

6.3.3.6. Apalancamiento. Este indicador de apalancamiento calcula el nivel de apoyo del 

recurso interno de la compañía ante el activo total. 

Tabla 47 Cálculo de Apalancamiento 2021-2022 
Cálculo de Apalancamiento 2021-2022 
Razón Fórmula  2021 2022 

 

Apalancamiento = 

Activo total $ 566,620 $ 610,665 

Patrimonio $ 267,992 $ 303,079 

Apalancamiento = $ 2.11 $ 2.01 

Estándar: Menor a $ 2 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda., (2021-2022). 

Interpretación  

En el 2021 ha obtenido un valor de 2.11 y 2.01 en el 2022, es decir, por cada dólar invertido 

en el patrimonio, la compañía posee en activos $ 2.11 en un periodo y $ 2.01 en el otro, 

demostrando que cuentan con mayor financiamiento de recursos externos como préstamos o 

créditos para su inversión, en este caso, es importante gestionar adecuadamente su nivel 

endeudamiento para evitar riesgos financieros que afecten a su estabilidad.   

6.3.3.7. Fortaleza patrimonial. Con la fortaleza patrimonial se ha determinado el valor 

representativo que tiene el capital social dentro del patrimonio total. 

Tabla 48 Cálculo de Fortaleza patrimonial 2021-2022 
Cálculo de Fortaleza patrimonial 2021-2022 
Razón Fórmula  2021 2022 

 

Fortaleza patrimonial = 

Capital social $   600 $   600 

Patrimonio $ 267,992 $ 303,079 

Fortaleza patrimonial = 0.22% 0.20% 

Estándar: Mayor mejor 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022). 

Interpretación  

Se evidencia tanto en el 2021 como en el 2022 un porcentaje de 0.20% y 0.22%, ya que su 

participación no es significativa porque cuenta con un capital social de 600 dólares que aporta en 

el desarrollo de la actividad económica, no obstante, la compañía cuenta con aportes para futura 

capitalización que tiene como objetivo aumentar y fortalecer el capital social en un futuro.  
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6.3.4. Indicadores de rentabilidad 

Los indicadores determinados se detallan en seguida: 

6.3.4.1. Margen bruto. Los resultados de este índice se reflejan en la presente tabla: 

Tabla 49 Cálculo de Margen bruto 2021-2022 

Cálculo de Margen bruto 2021-2022 
Razón Fórmula  2021 2022 

 

Margen bruto = 

Ventas - Costos ventas $ 721,132 $ 424,599 

Ventas $ 831,769 $ 1,279,180 

Margen bruto = 86.70% 33.19% 

Estándar: Mientras más alto, mejor 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022).  

Interpretación  

El margen de utilidad bruto de la compañía en el 2021 obtuvo un porcentaje de 86.70%, 

indicando que, por cada dólar de ventas generaron una utilidad de 0.87 centavos, para el año 2022 

disminuyó obteniendo un 33.19% equivalente a una ganancia de 0.33 centavos. En el primer 

periodo se ha obtenido un buen margen de utilidad debido a que sus costos fueron bajos, lo cual, 

es favorable para la compañía, pero, para el siguiente año disminuyó, a causa del aumento en los 

costos de ventas, dado que en ese periodo por falta de equipo de transportes se alquilaron vehículos 

y se contrató conductores y ayudantes para poder cumplir con sus actividades económicas. 

6.3.4.2. Margen operacional. Con la utilidad operacional deducida de los ingresos menos 

los costos y gastos se calcula el siguiente indicador: 

Tabla 50 Cálculo de Margen operacional 2021-2022 
Cálculo de Margen operacional 2021-2022 

Razón Fórmula  2021 2022 

 

Margen operacional = 

Utilidad operacional $ 21,439 $ 51,563 

Ventas $ 831,769 $ 1,279,180 

Margen operacional = 2.58% 4.03% 

Estándar: Mayor o igual al 15% 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022).  

Interpretación  

El margen operacional demuestra que el año 2021 tiene un valor de 2.58%, es decir, por 

cada dólar genera una ganancia de 0.026 y en el 2022 con un porcentaje del 4.03% alcanzando un 

0.04 centavos de utilidad, mientras más alto sea el porcentaje, es mejor para la entidad. En este 
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caso, la compañía de Transportes CVG. Cía. Ltda., refleja un resultado no lucrativo al no cumplir 

con el estándar establecido (15%), debido a la influencia de los egresos que registra la compañía 

en ambos periodos, para ello, debe continuar controlando los gastos y costos para mejorar su 

rentabilidad.  

6.3.4.3. Margen neto. El margen neto refleja la ganancia generada por la entidad en un 

periodo contable.  

Tabla 51 Cálculo de Margen neto 2021-2022 

Cálculo de Margen neto 2021-2022 

Razón Fórmula 2021 2022 

Margen neto = Utilidad neta $ 3,967 $ 35,087 

Ventas $ 831,769 $ 1,279,180 

Margen neto = 0.48% 2.74% 

Estándar: Superior a 5% 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022).  

Interpretación   

En el 2021 obtuvo un resultado de 0.48% equivalente al 0.0048 de utilidad por cada dólar 

de ventas del servicio, en ese periodo los gastos de venta y administrativos fueron significativos, 

los cual, afecto directamente a ingresos obtenidos. En el 2022 este porcentaje se elevó al 2.74%, a 

causa del incremento de las ventas y la disminución de los gastos operacionales, para este caso, los 

costos de ventas en ese periodo, tuvieron una mayor participación que influyó en su ganancia neta. 

En ambos periodos presenta una baja rentabilidad a comparación del estándar, por ello, es 

importante incrementar los ingresos y gestionar los costos y gastos, para obtener un mayor 

beneficio.  

6.3.4.4. Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE). Con la aplicación de este indicador se 

determina el rendimiento del dinero invertido por los accionistas. 

Tabla 52 Cálculo de Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) 

Cálculo de Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) 

Razón Fórmula 2021 2022 

 

ROE = 

Utilidad neta $ 3,967 $ 35,087 

Patrimonio $ 267,992 $ 303,079 

    ROE = 1.48% 11.58% 

Estándar: Mientras más alto, mejor. 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022).    
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Interpretación  

Según se observa en la tabla anterior, en el año 2021 cuenta con un valor porcentual de 

1.48%, indicando que, por cada dólar invertido por los socios, se ha generado una ganancia de 0.01 

y en el 2022 un 0.12 centavos (11.58%), este incremento es bueno para la compañía y demuestra 

una mejora en su gestión al incrementar las ventas y disminuir gastos, mejorando su rentabilidad y 

capacidad para crear valor para los accionistas. En este caso, siempre se espera un resultado 

superior al periodo anterior, mientras más alto sea porcentaje, mayor es la ganancia. 

6.3.4.5. Rentabilidad sobre activos (ROA). Para la determinación de este indicador se ha 

considerado la utilidad neta y el total de activos presentando como resultado los siguientes datos: 

Tabla 53 Cálculo de Rentabilidad sobre activos (ROA) 

Cálculo de Rentabilidad sobre activos (ROA) 

Razón Fórmula 2021 2022 

ROA = Utilidad neta 3,967 35,087 

Total de activos 566,620 610,665 

                 ROA = 0.70% 5.75% 

Estándar: Mientras más alto, mejor. 

Nota. Adaptado de los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. (2021-2022).    

Interpretación  

La Rentabilidad sobre activos (ROA) ayuda a medir la efectividad de la administración para 

producir utilidades con los activos disponibles de la compañía. Con el cálculo de este indicador se 

ha determinado en el año 2021 un porcentaje del 0.70% y en el 2022 el 5.75%, este incremento es 

favorable, ya que en el 2022 refleja mejores resultados en la generación de ganancias a través de 

los recursos disponibles de la empresa, es importante recordar que, de acuerdo al estándar, entre 

más alto sea, mejor es el resultado.  

6.3.5. Resumen de indicadores financieros 

De manera general se expone el resumen de los resultados de los indicadores aplicados.  

Tabla 54 Resumen del cálculo de indicadores financieros 
Resumen del cálculo de indicadores financieros 
Indicadores Razón  2021 2022 Estándar    

Liquidez Liquidez corriente $ 2.50 $ 3.14 Mayor a $ 1 

 Capital de trabajo $ 218,776 $ 385,395 Mayor a $ 0  

Actividad Rotación de cartera  2.42 veces 4.00 veces Entre 6 a 12 veces 

 Rotación de ventas 1.47 veces 2.09 veces Mientras mayor sea, 

mejor (veces) 
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Indicadores Razón  2021 2022 Estándar    

 Periodo medio de cobranza  151 días 91 días Menor a 30 días 

 Periodo medio de pago 237 días 42 días De 30 a 60 días  

 Impacto de gastos 

administrativos y ventas 

84.12% 29.16% Menor al 10% 

 Impacto de carga financiera 2.10% 1.29% Menor al 10% 

Endeudamiento Endeudamiento del activo 52.70% 50.37% Menor a 50% 

 Endeudamiento patrimonial $ 1.11 $ 1.01 Menor a $ 0.50  

 Endeudamiento activo fijo $ 5.30 $ 6.74 Igual o mayor a $1 

 Endeudamiento a corto plazo 48.76% 58.61% Menor o igual al 50% 

 Endeudamiento a largo plazo 51.24% 41.39% Entre el 50% y 70% 

 Apalancamiento $ 2.11 $ 2.01 Menor a $ 2 

 Fortaleza patrimonial 0.22% 0.20% Mayor mejor 

Rentabilidad Margen bruto 86.70% 33.19% Mientras más alto, 

mejor 

 Margen operacional 2.58% 4.03% Mayor o igual al 15% 

 Margen neto 0.48% 2.74% Superior al 5% 

 Rentabilidad sobre el 

patrimonio (ROE) 

1.48% 11.58% Mientras más alto, 

mejor. 

 Rentabilidad sobre activos 

(ROA) 

0.70% 5.75% Mientras más alto, 

mejor. 

Nota. Adaptado de la aplicación de indicadores a los Estados Financieros de Compañía de Transportes CVG 

Cía. Ltda. (2021-2022).    
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7. Discusión 

La presente investigación se enfoca en el desarrollo del análisis financiero en la compañía 

de Transportes CVG Cía. Ltda., de la ciudad del Coca, provincia de Orellana, periodo 2021-2022. 

Los resultados obtenidos en cada método del análisis desarrollado, se comparan con los hallazgos 

de estudios similares.  

Bajo este contexto, la aplicación del método de análisis vertical ha permitido identificar 

dentro de la estructura del Estado de Situación Financiera, al activo corriente como el subgrupo 

más significativo en ambos periodos con el 64.31% (2021) y 92.63% (2022), con una alta 

proporción en las cuentas por cobrar. Además, su financiamiento proviene principalmente del 

pasivo con el 52.70% (2021) y 50.37% (2022) y del patrimonio en una menor proporción con el 

47.30% (2021) y 49.63% (2022). Estos resultados coinciden con el estudio de Guerrero (2023), 

quien expone que la mayor concentración se da en el activo corriente, específicamente en las 

cuentas y documentos por cobrar por los servicios prestados a clientes. Sin embargo, con relación 

a su principal fuente de financiación, en el 2020 destacó el patrimonio con el 57,69%, pero, para el 

2021 elevaron sus deudas con terceros, presentando un porcentaje en el pasivo de 51,65%, lo cual, 

concuerda con la presente investigación en su segundo periodo, al superar con el 3.30% al 

patrimonio con un mayor financiamiento externo.   

En el análisis horizontal se presentaron distintas variaciones, principalmente el incremento 

del 53.79% en sus ingresos, a causa del alza de las ventas y de la recuperación de cuentas por 

cobrar, mejorando la liquidez y rentabilidad de la entidad en el 2022, a su vez, se identifica el 

crecimiento de los costos de ventas con el 672.42%, debido a la mayor demanda del servicio la 

entidad generó más gastos para cumplir con sus actividades operacionales. Esta situación no 

contrasta con el estudio realizado por Arcos (2023) en la compañía ¨Servisilva Cía. Ltda.”, al 

revelar una caída en sus ventas en un 54,93%, por la crisis sanitaria que atravesó el país en el 2020, 

afectando directamente al resultado del ejercicio, también en los costos de ventas hubo un 

decremento de 51,69%, por la disminución de la demanda del servicio en el mismo periodo.  

La aplicación de los indicadores ha permitido determinar varios puntos importantes, entre 

ellos, demuestra un aumento en la liquidez corriente de 2.50 a 3.14, presentando un valor aceptable 

para el cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo; en cuanto a los indicadores de actividad se 

destaca el Impacto de gastos operacionales, debido al porcentaje representativo de los gastos de 

ventas y administrativos de 84.12% (2021) y 29.16% (2022) superando al margen de 10%, lo que 
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influye en los resultados del ejercicio; con base a los índices de endeudamiento, se evidencia un 

mayor porcentaje en deudas a corto plazo en el 2022, incrementando de 48.76% a 58.61%, 

sobrepasando el nivel óptimo (50%); con respecto a la rentabilidad, el margen neto revela una baja 

utilidad al no superar el 5% de beneficio para la entidad, reflejando un porcentaje de 0.48% y 

2.74%, influenciados por los costos y gastos de la compañía.  

Lo anteriormente mencionado guarda similitud con el estudio de Añazco (2023), realizado 

en la compañía de transportes Combustibles Loja S.A. COTRANSCOLSA, donde se evidencia que 

posee suficiente liquidez, en el año 2020 obtuvo $ 324,43 y al 2021 $ 2.55, presentando un nivel 

aceptable para cubrir sus deudas; el endeudamiento a corto plazo presenta un aumento en su 

segundo periodo (2021), elevándose de 11,69% a 97,10% demostrando un incorrecto 

apalancamiento; el margen neto expone el 0,60% de utilidad, indicado una baja rentabilidad, 

debido a los altos costos registrados en el último periodo. Por otro lado, el Impacto de los gastos 

de ventas y administrativos no concuerdan, al presentar un porcentaje de 0,55%, siendo menor al 

margen de 10%, indicando que la entidad maneja gastos mínimos con relación a sus ventas.  

En comparación con el estudio de Montaguano (2022) desarrollado en la Compañía de 

Transporte R&R Translogic S.A., no contrastan con los resultados de la presente investigación, 

notándose problemas de liquidez, debido a la disminución del índice de $ 1.30 (2019) a $ 0.44 

(2020), a causa del incumplimiento de los pagos de sus clientes, sin embargo, coincide en el margen 

de utilidad neta de 0.0044% en el 2019 y -0.03% en el 2020, al revelar una baja rentabilidad y 

pérdida en su segundo periodo a causa de la crisis sanitaria que atravesó el país y a los elevados 

gastos operacionales registrados.  
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8. Conclusiones 

Con base a los resultados obtenidos del método de análisis vertical, horizontal y del cálculo 

de los indicadores financieros se concluye lo siguiente:  

 El análisis vertical permitió identificar en el Estado de Situación Financiera un 

equilibrio financiero normal, evidenciando que la mayor concentración está ubicada en 

el activo corriente, demostrando la capacidad para cubrir sus obligaciones a corto plazo, 

dentro de este rubro destaca la participación significativa de las cuentas por cobrar en 

ambos periodos. Por otra parte, la estructura financiera demuestra que las fuentes de 

financiamiento provienen principalmente de los pasivos por préstamos con terceros, 

como también del patrimonio por las aportaciones de futuras capitalizaciones.  

 A través del método de análisis horizontal se evidencio un aumento notable de las ventas 

netas, gracias al pago de deudas pendientes de clientes y al alza de la demanda del 

servicio de transporte, este crecimiento influyó en la mejora de la estructura económica 

al elevar los activos corrientes, incrementando la disponibilidad de sus recursos. Por 

otra parte, el crecimiento de los costos de ventas de la compañía afectó en la utilidad 

bruta del ejercicio 2022, que se redujo en un 41.12% disminuyendo la posibilidad de 

generar un mayor beneficio en el resultado final del ejercicio.  

 La aplicación de indicadores financieros refleja un resultado aceptable en su liquidez 

con un valor de $ 2.50 y $ 3.14, demostrando un aumento de $ 0.64 en el año 2022, 

impulsado por las entradas de efectivo provenientes de las operaciones comerciales, 

demostrando una mejora en la liquidez. En cuanto a la actividad de la compañía se 

reconoce que el indicador de impacto de gastos administrativos y ventas (84.12% y 

29.16%) afecta a la rentabilidad y eficiencia operativa de la misma, a pesar de notar en 

el 2022 una disminución de 54.96% en este aspecto, continúa limitando la capacidad de 

generar beneficios, ya que supera el margen establecido (menor al 10%).    

 Los indicadores de endeudamiento demuestran que la compañía depende en mayor 

proporción del financiamiento externo, con relación al activo en el 2022 disminuyó el 

2.33% (52.70% a 50.37%) manteniéndose por encima del nivel óptimo (menor a 50%), 

además, expone una carga financiera en sus deudas a corto plazo en el segundo periodo 

con porcentaje de 58.61%, representado un riesgo para la estabilidad financiera.  
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 Por último, el índice de margen neto presenta una baja rentabilidad, dando como 

resultado un porcentaje de 0.48% (2021) y 2.74% (2022), con un incremento de 2.27% 

en el periodo 2022, no obstante, continúa estando por debajo del 5% de ganancia, lo que 

requiere de una optimización para maximizar su valor.  
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9. Recomendaciones  

De acuerdo a las conclusiones planteadas se emite las siguientes recomendaciones: 

 Debido a la alta proporción de las cuentas por cobrar se recomienda optimizar y mejorar 

el proceso de cobranza, creando políticas de cobro para una eficiente recuperación del 

efectivo de las ventas a crédito del servicio, es importante monitorear y evaluar de 

manera constante las cuentas con mayor riesgo de incobrabilidad y de esta manera 

continuar mejorando su liquidez y estabilidad financiera. También es aconsejable 

manejar un control de las deudas, para evitar posibles riesgos relacionados con el 

endeudamiento excesivo.  

 Se recomienda implementar estrategias de optimización operativa, realizando un 

análisis detallado de los costos de ventas para identificar oportunidades de reducción 

sin afectar la calidad del servicio, es fundamental establecer un seguimiento en este 

aspecto para asegurar que el crecimiento en ventas no se vea afectado por el aumento 

de los costos, contribuyendo a la mejora de la utilidad bruta y la rentabilidad general de 

la empresa. 

 Se sugiere continuar enfocándose en el control de los gastos administrativos y de ventas, 

hasta mitigar en su totalidad el riesgo que representa, es importante que se considere 

supervisar de forma continua estos gastos para evaluar su evolución y su impacto en la 

generación de utilidades.  

 Con relación al nivel de endeudamiento se aconseja desarrollar un plan de gestión de 

deuda para disminuir las obligaciones corrientes, renegociando condiciones de pago 

más favorables y utilizando fuentes de financiación a largo plazo más estable.  

 Para mejorar el nivel de rentabilidad se debe tomar en cuenta los aspectos anteriormente 

mencionados, para disminuir los costos y gastos de la compañía, de esta manera 

incrementar sus resultados, asimismo, es necesario continuar potenciando sus ventas 

con la finalidad de generar una mayor utilidad al finalizar el ejercicio contable.   
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11. Anexos 

Anexo 1 Certificado de autorización de la compañía de Transportes CVG Cía. Ltda 

Certificado de Autorización de la Compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. 
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Anexo 2 Ruc de la compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. 

Ruc de la compañía de Transportes CVG Cía. Ltda. 
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Anexo 3 Estado de Situación Financiera 2021-2022 

Estado de Situación Financiera 2021-2022 
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Anexo 4 Estado de Resultados 2021-2022 

Estado de Resultados Integrales 2021-2022 
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Anexo 5 Entrevista estructurada 

Entrevista estructurada 
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Anexo 6 Certificación del Idioma ingles 

Certificación del idioma ingles 
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Anexo 7 Designación del director del Trabajo de Integración Curricular 

Designación del Director del Trabajo de Integración Curricular 
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