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1. Título 

Análisis financiero a la empresa de Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. 

Ltda. de la ciudad de Loja, periodos 2021-2022 
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2. Resumen 

En el Trabajo de Integración Curricular se determinó la situación económica y 

financiera de la empresa, mediante la aplicación del análisis vertical, horizontal e indicadores 

financieros para conocer la liquidez, solvencia, gestión y rentabilidad; en el análisis vertical, se 

identificó una mayor concentración en el Activo Corriente en el 2021, situación que cambia en 

el 2022 dado que la mayor cantidad se concentra en el Activo No Corriente, debido al 

incremento de los Ingresos a través de los servicios prestados para lo cual la compañía adquiere 

propiedad, planta y equipo, la compañía financia sus activos principalmente con deuda, dado 

que en el 2021 el Pasivo No Corriente registra el 46,97% y en el 2022 se financia a largo plazo 

con el 55,29%, la diferencia corresponde a Pasivo Corriente; referente a lo económico para el 

2022 existió un crecimiento de la utilidad de 286,81%, mejorando significativamente con 

relación al 2021, para lograr aquello los socios decidieron disminuir los gastos en -40,03%, las 

cuentas que mayor incidencia tuvieron fueron gastos de venta y administrativos; el indicador 

crítico fue fortaleza patrimonial en el 2021 fue de -1,72, para el 2022 el indicador fue de 3,64; 

este mejoramiento se dio en consecuencia del aporte realizado por los socios, producto de las 

decisiones adecuadas que tomaron los socios el indicador periodo medio de cobranza para el 

2022 disminuyó en 26 días, lo cual permitió un flujo de efectivo en un menor tiempo a favor de 

la empresa y con ello la capacidad de cubrir sus costos y gastos.     

 

 

Palabras clave: compañía, activo, pasivo, indicadores financieros y utilidad.  
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2.1 Abstract 

In the Curricular Integration Work,  we determined the economic and financial situation 

of the company through the application of vertical and horizontal analysis and financial 

indicators to know the liquidity, solvency, management, and profitability; in the vertical 

analysis,  we identified a greater concentration in the Current Assets in 2021, a situation that 

changes in 2022 since the highest amount concentrated in the Non-Current Assets, because of 

the increase in Income through the services rendered for which the company acquires property, 

plant, and equipment, the company finances its assets mainly with debt, given that in 2021 the 

Non-Current Liabilities register 46.97% and in 2022 was funded in the long term with 55.29%, 

the difference corresponds to Current Liabilities. Regarding the economic aspect in 2022, there 

was a profit growth of 286.81%, significantly improving in 2021. To achieve these, partners 

decided to reduce expenses by -40.03%, and the accounts that had the highest impact were 

selling and administrative costs; the critical indicator was patrimonial strength in 2021 was -

1.72, for 2022 the indicator was 3.64; this improvement was a consequence of the contribution 

made by the partners, as a result of the appropriate decisions made by the partners, the average 

collection period indicator for 2022 decreased by 26 days, which allowed a cash flow in a 

shorter time in favor of the company and thus the ability to cover its costs and expenses.     

 

 

Keywords: company, assets, liabilities, financial indicators and profit 
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3. Introducción 

Según Cano-Pita (2018) el análisis financiero es una valiosa herramienta que respalda 

la toma de decisiones gerenciales, dado que permite identificar las fortalezas y debilidades de 

la empresa; mediante la evaluación e interpretación de los estados financieros, para obtener 

datos sobre el desempeño económico y financiero de la organización (p. 89). 

En la actualidad, el sector servicios desempeña un papel fundamental en el crecimiento 

y desarrollo de la economía ecuatoriana, por ello, resulta primordial la aplicación del análisis 

financiero en las empresas de servicios, dado que este proceso analítico constituye una 

herramienta indispensable para comprender su situación económica-financiera, tomar 

decisiones y proyectar la empresa a un mercado competitivo.  

La investigación realizada, a través del análisis financiero a la compañía "Servicios de 

Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.", sirve como herramienta útil para la toma 

de decisiones, dado que se fundamenta en la aplicación de los indicadores financieros 

establecidos por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, siendo relevantes en la 

planificación y gestión de las compañías. 

El desarrollo del Trabajo de Integración Curricular constituye un aporte significativo a 

la compañía “Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.”, debido a que los 

resultados obtenidos plasmados en el informe financiero permiten comprender la realidad 

económica y financiera de la empresa, facilitando al Gerente de la entidad la toma de decisiones 

adecuadas y correctivas para fortalecer y optimizar los recursos financieros y económicos de la 

empresa. 

El Informe del Trabajo de Integración Curricular se encuentra estructurado de las 

siguientes partes: Título, propósito general del trabajo; Resumen, constituye una síntesis del 

Trabajo de Integración Curricular, cumplimiento de sus objetivos, metodología utilizada y la 

conclusión más importante; Introducción, se indica la importancia del tema, el aporte a la 

compañía y la estructura del contenido del Trabajo de Integración Curricular; Marco Teórico, 

contiene los conceptos y definiciones relacionadas con el Análisis Financiero e indicadores en 

base a fuentes bibliográficas sobre las cuales se sustenta la investigación; Metodología, 

procedimientos y técnicas que se aplicaron de manera ordenada y sistemática en la ejecución 

de la investigación; Resultados, aborda el contexto empresarial y el desarrollo de los objetivos 

planteados; Discusión, comprende el contraste de los efectos que se producen una vez realizado 

el análisis financiero; Conclusiones, expresan los aspectos positivos y negativos encontrados 

en el trabajo; Recomendaciones, se desarrollan en base a las conclusiones planteadas que 

permitirán dar soluciones a las deficiencias encontradas; Bibliografía, contiene las referencias 
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bibliográficas utilizadas en el desarrollo del Trabajo de Integración Curricular; Anexos, 

información que sirve como soporte para sustentar la práctica realizada contiene documentos 

como RUC de la empresa, Estados Financieros y todos los documentos de respaldo. 
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4. Marco Teórico 

Empresa 

Definición     

Desde el punto de vista de Paunero (2023), “la empresa es una unidad económica que 

combina recursos humanos, materiales y financieros para producir bienes o servicios con el fin 

de satisfacer las necesidades del mercado y obtener beneficios”. 

Elizalde y Montero (2020), señalan “al hablar de empresa implica referirse a las 

acciones llevadas a cabo por individuos o grupos organizados con el fin de atender una o varias 

demandas presentes en la sociedad” (p.12). Este proceso se lleva a cabo utilizando recursos 

materiales y financieros específicos para la producción de bienes y servicios destinados a cubrir 

esas necesidades identificadas. 

Importancia 

Para González (2021), “la empresa crea riqueza en todo su entorno, porque genera 

empleo adecuado a sus trabajadores, aporta valor para sus accionistas, para el estado y para 

otras empresas, creando un círculo creciente de interés para todos” 

Objetivo  

Una empresa es una decisión que tiene como objetivo ofrecer productos y servicios para 

atender las necesidades de las personas, y con ello obtener una rentabilidad. Para lograr los 

objetivos propuestos con la entidad el emprendedor necesita adquirir recursos, estructurar un 

sistema de operaciones y asumir un compromiso con la satisfacción de las necesidades del 

cliente y de otras partes interesadas. (Elizalde y Montero, 2020) 

Empresas de Servicios 

Definición 

Martín y Díaz (2018) aluden que, “el sector servicios, es aquel que no produce bienes 

materiales, sino que provee a la población de servicios necesarios para satisfacer sus 

necesidades”. Es así que, este sector es muy variado y engloba una amplia gama de actividades: 

Comercio, transporte, comunicaciones, servicios financieros, educación, sanidad y turismo, 

entre otras. 

Por su parte Elizalde y Montero (2020), señalan “la empresa de servicios se refiere a 

compañías que proporcionan productos no tangibles, también llamados intangibles, con el 

propósito de cumplir con las demandas de los consumidores”. (p.17) 

Importancia 

Al igual que las empresas de productos o bienes, las empresas de servicios responden a 

las necesidades y demandas de los consumidores; sin embargo, también son parte indispensable 
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en el desarrollo de productos y mercancías, ya que tiene la opción de funcionar como un insumo 

intermedio. Cualquiera sea la situación o mercado en el que se encuentren, las empresas de 

servicio ayudan a resolver necesidades, e impulsar el desarrollo de productos y tecnologías. 

(Salazar, 2023) 

Características  

• Inseparabilidad: La producción y el consumo se producen en el mismo instante de 

tiempo, el servicio siempre está presente en la relación cliente - empresa, y a través de 

la franqueza personal o factor humano como medio idóneo se logra brindar un servicio. 

(Arenal-Laza, 2019, p. 39) 

• Perecedero: Esta cualidad del servicio enfatiza en que el producto no consumido no 

puede almacenarse, no puede darse una producción masiva de servicio, no existe una 

producción en serie, el servicio depende de ese contacto personal organización-cliente, 

en donde el resultado es el valor agregado y nunca va a ser igual (Vivas, 2018, pág. 10 

citado en Córdova y Terán, 2022) 

• Heterogeneidad: El servicio presenta nuevos cambios entre cliente y cliente, de tal 

manera que tiene como efecto difícil prever lo que espera recibir cada cliente; lo anterior 

se debe a que el factor humano es básicamente el medio idóneo, la variabilidad que hay 

en el tratar del personal que reciben los clientes, de empleado a empleado en donde debe 

ser controlada y estandarizada continuamente por la organización (Torres y Vásquez, 

2015) 

• Intangibilidad: Debido a la esencia el servicio es de cierta manera incomprensible, ya 

que no se lo puede observar a través del tacto, olfato, u otro sentido, por ello tenemos 

como única dependencia la experiencia personal y la aprobación de los clientes, que es 

donde la compañía tiene la oportunidad y la fortaleza de brindar valor agregado 

(Álvarez-García, 2017, p. 32) 

Compañía 

Definición 

En la normativa ecuatoriana, expresamente en la Ley de Compañías (2023), define a esta como: 

Las compañías se constituyen por contrato, entre dos o más personas naturales o 

jurídicas que unen sus capitales, trabajo o conocimiento para emprender en operaciones 

mercantiles y participar de sus utilidades, o por acto unilateral, por una sola persona 

natural o jurídica que destina aportes de capital para emprender en operaciones 

mercantiles de manera individual y participar de sus utilidades. (Art. 1) 
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Tipos de compañías 

De acuerdo a la Ley de Compañías (2023) en el artículo 2, las compañías se clasifican 

según su constitución jurídica en: 

La compañía en nombre colectivo 

La compañía en nombre colectivo se constituye por una persona natural o entre dos o 

más personas naturales que hacen el comercio bajo una razón social (p.14). El capital de la 

compañía se compone de los aportes que cada uno de los socios entrega o promete entregar. 

Para la constitución de la compañía será necesario el pago de no menos del cincuenta por ciento 

del capital suscrito. (p. 15) 

La compañía en comandita simple 

La compañía en comandita simple existe bajo una razón social y se contrae entre uno o 

varios socios solidaria e ilimitadamente responsables y otro u otros, simples suministradores de 

fondos, llamados socios comanditarios, cuya responsabilidad se limita al monto de sus aportes. 

(p. 17) 

La compañía de responsabilidad limitada 

La compañía de responsabilidad limitada se puede constituir mediante contrato o acto 

unilateral. Los socios de la compañía de responsabilidad limitada solamente responden por las 

obligaciones sociales hasta el monto de sus aportaciones individuales y hacen el comercio bajo 

una razón social o denominación objetiva, a la que se añadirá, en todo caso, las palabras 

"Compañía Limitada" o su correspondiente abreviatura. (p. 21) 

La compañía anónima 

La compañía anónima es una persona jurídica cuyo capital, dividido en acciones 

negociables, está formado por la aportación de los accionistas que responden únicamente por 

el monto de sus acciones. La compañía anónima se podrá constituir a través de contrato o 

mediante acto unilateral. (p. 35) 

De la compañía en comandita por acciones 

El capital de esta compañía se dividirá en acciones nominativas de un valor nominal 

igual. La décima parte del capital social, por lo menos, debe ser aportada por los socios 

solidariamente responsables (comanditados), a quienes por sus acciones se entregarán 

certificados nominativos intransferibles. (p.87) 

La compañía de economía mixta 

El Estado, las municipalidades, los consejos provinciales y las entidades u organismos 

del sector público, podrán participar, conjuntamente con el capital privado, en el capital y en la 

gestión social de esta compañía. Corresponde a las empresas dedicadas al desarrollo y fomento 
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de la agricultura y de las industrias convenientes a la economía nacional y a la satisfacción de 

necesidades de orden colectivo; a la prestación de nuevos servicios públicos o al mejoramiento 

de los ya establecidos. (p. 88) 

Sociedades por acciones simplificadas 

La sociedad por acciones simplificada es una sociedad de capitales cuya naturaleza será 

siempre mercantil, independientemente de sus actividades operacionales. Podrá constituirse por 

una o varias personas naturales o jurídicas, quienes sólo serán responsables limitadamente hasta 

por el monto de sus respectivos aportes. (p.89) 

Compañía de Responsabilidad Limitada 

Definición  

El artículo 92 de la Ley de Compañías (2023), indica, 

La compañía de responsabilidad limitada se puede constituir mediante contrato o acto 

unilateral. Los socios de la compañía de responsabilidad limitada solamente responden 

por las obligaciones sociales hasta el monto de sus aportaciones individuales y hacen el 

comercio bajo una razón social o denominación objetiva, a la que se añadirá, en todo 

caso, las palabras "Compañía Limitada" o su correspondiente abreviatura. (p. 21) 

Características 

De conformidad con lo establecido por la Ley de Compañías (2023), las características 

de la compañía de responsabilidad limitada, son: 

• Esta clase de compañía es siempre mercantil, pero sus integrantes, por el hecho de 

constituirla, no adquieren la calidad de comerciantes. (p. 22) 

• No podrá funcionar como tal si sus socios exceden del número de quince; si excediere 

de este máximo, deberá transformarse en otra clase de compañía o disolverse. (p. 22) 

• La compañía se constituirá mediante escritura pública que será inscrita en el Registro 

Mercantil del cantón en el que tenga su domicilio principal la compañía. La compañía 

existirá y adquirirá personalidad jurídica desde el momento de dicha inscripción. (p. 32) 

• El principio de existencia de esta especie de compañía es la fecha de inscripción del 

contrato social en el Registro Mercantil. (p. 22) 

• Las participaciones deberán ser iguales, acumuladas e indivisibles, la participación de 

cada socio es transmisible por herencia. (p. 24) 

• La Junta General, legalmente constituida por los socios es el órgano supremo de la 

compañía. (p. 28)  
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• Para los efectos fiscales y tributarios las compañías de responsabilidad limitada son 

sociedades de capital. (p. 22) 

Finalidad  

De acuerdo al artículo 94 de la Ley de Compañías (2023), este tipo de compañías tienen 

como finalidad la realización de toda clase de actos civiles o de comercio y operaciones 

mercantiles permitidos por la Ley de compañías a excepción de aquellas actividades realizadas 

en operaciones de banco, seguros, capitalización y ahorro. (p. 22) 

Según lo expuesto anteriormente las compañías de responsabilidad limitada buscan 

llevar a cabo una variedad de acciones legales, comerciales y operaciones mercantiles según lo 

permitido por la legislación de compañías, excluyendo actividades relacionadas con la banca, 

seguros, capitalización y ahorro. 

Personas que pueden asociarse 

Como requisito principal para la intervención en la constitución de este tipo de 

compañía, se requiere que las personas estén en la capacidad civil para contratar. No obstante, 

las amplias facultades que esta Ley concede a las personas para constituir compañías de 

responsabilidad limitada, no podrán hacerlo entre padres e hijos no emancipados ni entre 

cónyuges. (Ley de Compañías, 2023, Art. 98) 

Capital 

El capital de la compañía estará formado por las aportaciones de los socios y no será 

inferior al monto fijado por el Superintendente de Compañías y Valores. Estará dividido en 

participaciones expresadas en la forma que señale el Superintendente de Compañías, Valores y 

Seguros. (Ley de Compañías, 2023, Art. 102) 

Al constituirse la compañía, el capital estará íntegramente suscrito, y pagado por lo 

menos en el cincuenta por ciento de cada participación. Las aportaciones pueden ser en 

numerario o en especie y, en este último caso, consistir en bienes muebles o inmuebles que 

correspondan a la actividad de la compañía. El saldo del capital deberá integrarse en un plazo 

no mayor de doce meses, a contarse desde la fecha de constitución de la compañía. (Ley de 

Compañías, 2023) 

Derechos de los socios  

Según establece la Ley de Compañías (2023), en su art 114, el contrato social 

establecerá los derechos de los socios en los actos de la compañía, especialmente en cuanto a 

la administración, como también a la forma de ejercerlos, siempre que no se opongan a las 

disposiciones legales. No obstante, cualquier estipulación contractual, los socios tendrán los 

siguientes derechos. 
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• Intervenir, a través de asambleas, en todas las decisiones y deliberaciones de la 

compañía, personalmente o por medio de representante o mandatario constituido en la 

forma que se determine en el contrato. Para efectos de la votación, cada participación 

dará al socio el derecho a un voto. (p. 26) 

• Percibir los beneficios que le correspondan, a prorrata de la participación social pagada, 

siempre que en el contrato social no se hubiere dispuesto otra cosa en cuanto a la 

distribución de las ganancias. (p. 26) 

• Que se limite su responsabilidad al monto de sus participaciones sociales, salvo las 

excepciones que en esta Ley se expresan. (p. 26) 

• No devolver los importes que en concepto de ganancias hubieren percibido de buena fe; 

pero, si las cantidades percibidas en este concepto no correspondieren a beneficios 

realmente obtenidos, estarán obligados a reintegrarlas a la compañía. (p. 26) 

• No ser obligados al aumento de su participación social. Si la compañía acordare el 

aumento de capital, el socio tendrá derecho de preferencia en ese aumento, en 

proporción a sus participaciones sociales, si es que en el estatuto social no se conviniere 

otra cosa.  

• Ser preferido para la adquisición de las participaciones correspondientes a otros socios, 

cuando el contrato social o la junta general prescriban este derecho, el cual se ejercitará 

a prorrata de las participaciones que tuviere. 

• Solicitar a la junta general la revocación de la designación de administradores o 

gerentes. Este derecho se ejercitará sólo cuando causas graves lo hagan indispensable.  

• Impugnar los acuerdos sociales, siempre que fueren contrarios a la Ley o a los estatutos. 

Pedir convocatoria a junta general en los casos determinados por la presente Ley. Este 

derecho lo ejercitarán cuando las aportaciones de los solicitantes representen no menos 

de la décima parte del capital social. 

• Ejercer en contra de los gerentes o administradores la acción de reintegro del patrimonio 

social. Esta acción no podrá ejercitarla si la junta general aprobó las cuentas de los 

gerentes o administradores. 

Obligaciones de los socios  

Del mismo modo, con los derechos que se les otorga también se les atribuye 

obligaciones, mismas que se contemplan en la Ley de Compañías en su art 115, de las cuales 

se destacan las siguientes. 
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• Pagar a la compañía la participación suscrita. Si no lo hicieren dentro del plazo 

estipulado en el contrato, o en su defecto del previsto en la Ley. (p .27) 

• Cumplir los deberes que a los socios impusiere el contrato social. (p .27) 

• Abstenerse de la realización de todo acto que implique injerencia en la administración. 

(p .27)   

• Responder solidariamente de la exactitud de las declaraciones contenidas en el contrato 

de constitución de la compañía y, de modo especial, de las declaraciones relativas al 

pago de las aportaciones y al valor de los bienes aportados. (p .27) 

• Cumplir las prestaciones accesorias y las aportaciones suplementarias previstas en el 

contrato social. Queda prohibido pactar prestaciones accesorias consistentes en trabajo 

o en servicio personal de los socios. (p .27) 

• Responder solidaria e ilimitadamente ante terceros por la falta de inscripción del 

contrato social. Responder ante la compañía y terceros, si fueren excluidos, por las 

pérdidas que sufrieren por la falta de capital suscrito y no pagado o por la suma de 

aportes reclamados con posterioridad, sobre la participación social. (p .27) 

De la Administración 

Conforme lo establece la Ley de Compañías (2023) en su artículo 116, la junta general, 

formada por los socios legalmente convocados y reunidos, es el órgano supremo de la 

compañía. La junta general no podrá considerarse válidamente constituida para deliberar, en 

primera convocatoria, si los concurrentes a ella no representan más de la mitad del capital 

social. La junta general se reunirá, en segunda convocatoria, con el número de socios presentes, 

debiendo expresarse así en la referida convocatoria, adicionalmente, las atribuciones de la junta 

general son. 

• Designar y remover administradores y gerentes. 

• Designar el consejo de vigilancia, en el caso de que el contrato social hubiere previsto 

la existencia de este organismo. 

• Aprobar las cuentas y los balances que presenten los administradores y gerentes. 

• Resolver acerca de la forma de reparto de utilidades. 

• Resolver acerca de la amortización de las partes sociales. 

• Consentir en la cesión de las partes sociales y en la admisión de nuevos socios. 

• Decidir acerca del aumento o disminución del capital y la prórroga del contrato social. 

• Resolver, si en el contrato social no se establece otra cosa, el gravamen o la enajenación 

de inmuebles propios de la compañía. 
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•  Resolver acerca de la disolución anticipada de la compañía; 

• Acordar la exclusión del socio por las causales previstas en el Art. 82 de esta Ley. 

• Disponer que se entablen las acciones correspondientes en contra de los administradores 

o gerentes. 

Administradores o Gerentes 

Los administradores o gerentes se sujetarán en su gestión a las facultades que les otorgue 

el contrato social y, en caso de no señalárseles, a las resoluciones de los socios tomadas en junta 

general. A falta de estipulación contractual o de resolución de la junta general, se entenderá que 

se hallan facultados para representar a la compañía judicial y extrajudicialmente y para realizar 

toda clase de gestiones, actos y contratos, con excepción de aquellos que fueren extraños al 

contrato social, de aquellos que pudieren impedir que posteriormente la compañía cumpla sus 

fines y de todo lo que implique reforma del contrato social. (Ley de Compañías, 2023, Art. 123) 

Los administradores o gerentes estarán obligados a presentar el balance anual y la cuenta 

de pérdidas y ganancias, así como la propuesta de distribución de beneficios, en el plazo de 

sesenta días a contarse de la terminación del respectivo ejercicio económico; deberán también 

cuidar de que se lleve debidamente la contabilidad y correspondencia de la compañía y cumplir 

y hacer cumplir la Ley, el contrato social y las resoluciones de la junta general. (Ley de 

Compañías, 2023, Art. 124) 

Obligaciones con la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

En conformidad, con lo que establece la Ley de Compañías (2023) en el art 20, las 

compañías constituidas en el Ecuador, sujetas a la vigilancia y control de la Superintendencia 

de Compañías, Valores y Seguros, enviarán a ésta, en el primer cuatrimestre de cada año o 

según lo establezcan los períodos de presentación aprobados por la máxima autoridad o su 

delegado.  

• Copias autorizadas del juego completo de los estados financieros, preparados con base 

en la normativa contable y financiera vigente, así como de las memorias e informes de 

los administradores establecidos por la Ley y de los organismos de fiscalización, de 

haberse acordado su creación. (p. 9) 

• La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, 

incluyendo tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a 

estándares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra 

actividades ilícitas, conforme a las resoluciones que para el efecto emita la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. La información de los socios o 
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accionistas extranjeros observará los requerimientos específicos previstos en la Ley. (p. 

9) 

• Los demás datos que se contemplaren en el reglamento expedido por la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. (p. 9) 

Estados Financieros 

Definición 

Según Espejo y Jaramillo (2018), los estados financieros son 

Informes presentados por la administración de la empresa, los cuales reflejan de manera 

razonable las cifras de la situación financiera, los resultados económicos, los flujos de 

fondos y la evolución del patrimonio, en un periodo determinado y sirven a los 

diferentes usuarios como base para tomar decisiones en beneficio de la entidad. (p. 513) 

Los estados financieros son la manifestación fundamental de la información financiera. 

Su propósito general respecto de la entidad es proveer información acerca de su posición 

financiera, del resultado de sus operaciones y de los cambios en su capital contable y en sus 

recursos o fuentes. Todos esos datos resultan útiles al usuario para la toma de decisiones. (Vite-

Rangel, 2017, p. 8) 

De acuerdo a Espejo y Jaramillo (2018), la información que se presenta en los estados 

financieros sirve para:  

• Tomar decisiones de inversión y crédito.  

• Evaluar la gestión gerencial, la solvencia, liquidez de la empresa y la capacidad de 

generar fondos.  

• Conocer el origen y las características de los recursos, para estimar la capacidad 

financiera de crecimiento, de financiamiento y de inversión.  

• Formularse un juicio sobre los resultados financieros de la administración, en cuanto a 

la rentabilidad, solvencia, generación de fondos y capacidad de desarrollo empresarial. 

Importancia 

Por su parte, Nichols (2023) indica los siguientes puntos importantes de los estados 

financieros: 

• Sirven de apoyo para los administradores en la toma de decisiones en cuanto a ingresos, 

ventas, inversiones, costos y gastos a realizar. 

• Ayudan a los dueños a monitorear el progreso de su empresa y confirmar si su estrategia 

ha sido la correcta o debe cambiarla y abrirse a nuevas oportunidades de negocios. 
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• Para adquirir préstamos de capital de trabajo, brindan la información sobre la liquidez 

de la empresa y permite saber a los acreedores que se cumplirá con las obligaciones. 

• En lo referente a la autoridad tributaria, permiten estar al tanto si la empresa ha estado 

cubriendo correctamente sus obligaciones fiscales. 

Objetivos 

Conforme los autores Tello et al., (2018) los objetivos de los estados financieros son:  

• Proporcionar información útil para todos los usuarios  

• Tomar decisiones de tipo económico sobre la situación financiera de la empresa  

• Revisar los resultados y flujos de efectivo de las empresas  

• La información de los estados financieros de las empresas cubre las necesidades 

comunes de los usuarios de la información. 

Características Generales 

Según el IFRS (2019), en el párrafo 15 de la NIC 1, se indican algunas características 

generales, entre las cuales tenemos: 

• Presentación razonable y cumplimiento de las NIIF  

• Hipótesis de negocio en marcha 

• Base contable de acumulación (devengo)  

• Materialidad o importancia relativa y agrupación de datos.  

• Compensación.  

• Periodicidad de la información.  

• Información comparativa.  

• Uniformidad en la presentación. 

Características cualitativas  

Con el fin de que los estados financieros cumplan a cabalidad con el propósito principal 

para el que fueron creados, deben reunir las siguientes características de calidad según Zapata-

Sánchez (2017), son las siguientes. 

Comprensibilidad  

Cualidad esencial que facilitará comprender los aspectos más importantes sin mayor 

dificultad, aun a usuarios que no tengan cultura contable.  

Relevancia  

La información que proporcionan debe permitir a los usuarios identificar los datos más 

importantes, a partir de los cuales se tomarán decisiones. 
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Confiabilidad  

Las cifras que correspondan a los conceptos expuestos deben ser suficientemente 

razonables, es decir, pueden ser comprobables.  

Comparabilidad  

Las cifras estarán expresadas en moneda de un mismo poder adquisitivo, a fin de 

hacerlas comparables al momento de establecer diferencias de un período a otro. 

Finalidad  

Espejo y López (2018) mencionan que los estados financieros. 

Constituyen una representación estructurada de la situación financiera y del rendimiento 

financiero de una entidad. El objetivo de los estados financieros es suministrar 

información acerca de la situación financiera, el rendimiento financiero y de los flujos 

de efectivo de una entidad, que sea útil a una amplia variedad de usuarios a la hora de 

tomar decisiones económicas. (p. 154) 

Normativa Legal de los Estados Financieros.  

Las Normas Internacionales de Contabilidad NIC (o IAS en inglés), son un conjunto de 

pautas de carácter técnico que regulan la información económica que se debe presentar en los 

estados financieros de las empresas con el fin de reflejar la situación empresarial de una 

compañía que opera en distintos países. Las NIC establecen en definitiva qué información debe 

presentarse y cómo han de presentarse los estados financieros y contables. (IFS Group, 2019) 

Esta normativa establece las bases para la presentación de los estados financieros de 

propósito general, y de esta manera asegurar que los mismos sean comparables, tanto con los 

estados financieros de la misma entidad correspondientes a periodos anteriores, como con los 

de otras entidades. Además, establece requerimientos generales para la presentación de los 

estados financieros, guías para determinar su estructura y requisitos mínimos sobre su 

contenido. 

Conjunto completo  

De acuerdo con la NIC 1 Presentación de Estados Financieros, un juego completo de 

estados financieros comprende:  

a) Un estado de situación financiera al final del periodo;  

b) Un estado del resultado y otro resultado integral del periodo;  

c) Un estado de cambios en el patrimonio del periodo;  

d) Un estado de flujos de efectivo del periodo;  

e) Notas, que incluyan un resumen de las políticas contables significativas y otra información 

explicativa. 
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Estado de Situación Financiera 

Definición  

Varios autores establecen perspectivas similares al momento de dar una definición de 

este estado financiero, es así que para Espejo y López (2018) trata de.  

El informe que presenta de manera detallada, completa y razonable los importes de las 

partidas del activo, pasivo y patrimonio a una fecha determinada, en base a estándares 

internacionales que permiten la comprensibilidad, confiabilidad y comparabilidad de la 

información financiera. Constituye una herramienta fundamental para la toma de 

decisiones de inversores, prestamistas y propietarios; por otra parte, el estado de 

situación financiera refleja la gestión financiera realizada por los administradores de la 

empresa. (p. 518) 

Estructura 

Según el IFRS (2016) en su libro Normas NIIF para Pymes, el estado de situación 

financiera denominado también balance presenta los activos, pasivos y patrimonio de una 

entidad en una fecha específica al final del periodo sobre el que se informa. 

Activo corriente  

Está conformado por todas las partidas que se espera realizar o se pretenda vender o 

consumir, los que se deben mantener fundamentalmente con fines de negociación. Además, 

comprende el efectivo u otro medio equivalente cuya utilización no esté restringida y pueda ser 

usado para cancelar un pasivo (IFRS, 2019, p. 24) 

Activo no corriente 

Incluye activos tangibles, intangibles y financieros cuya naturaleza es a largo plazo, es 

decir, que su duración o vencimiento es mayor a un año como es el caso de propiedad, planta y 

equipo (IFRS, 2019, p. 24) 

Pasivo corriente. 

Son todas las obligaciones que se espera liquidar en el ciclo normal de las operaciones 

y se mantienen fundamentalmente para negociación (IFRS, 2019, p. 24) 

Pasivo no corriente 

Representa las obligaciones que mantiene la entidad con un vencimiento superior a un 

año. De esta manera una entidad clasificará sus pasivos financieros como corrientes cuando 

deban liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que informa 

(IFRS, 2019, p. 25) 
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Patrimonio 

Comprende las partidas relacionadas con el capital social y reservas, constituyéndose 

en el medio económico y financiero para cumplir con el objeto social de la entidad (IFRS, 2019) 

Tabla 1 Formato Estado de Situación Financiera 

EMPRESA "XZ" 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  

Al 31 de diciembre del año 20xx 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR             

1 ACTIVO   

101 Activo Corriente Xxxx 

10101 Efectivo y equivalentes de efectivo Xxxx 

1010101 Caja Xxxx 

1010102 Instituciones financieras públicas Xxxx 

1010103 Instituciones financieras privadas Xxxx 

10102 Activos financieros Xxxx 

1010205 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no relacionados Xxxx 

101020501 De actividades ordinarias que generen intereses Xxxx 

10102050101 Cuentas y documentos a cobrar a clientes Xxxx 

1010207 Provisión por cuentas incobrables y deterioro Xxxx 

10103 Inventarios Xxxx 

1010306 Inventarios de prod. term. y mercad. en almacén - comprado a terceros Xxxx 

10104 Servicios y otros pagos anticipados Xxxx 

1010403 Anticipos a proveedores Xxxx 

10105 Activos por impuestos corrientes Xxxx 

1010501 Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) Xxxx 

1010502 Crédito tributario a favor de la empresa ( I.R.) Xxxx 

102 Activos No Corrientes Xxxx 

10201 Propiedad, planta y equipo Xxxx 

1020104 Instalaciones Xxxx 

1020105 Muebles y enseres Xxxx 

1020108 Equipo de computación Xxxx 

1020109 Vehículos, equipos de trasporte y equipo caminero móvil Xxxx 

1020110 Otros propiedades, planta y equipo Xxxx 

1020112 (-) Depreciación acumulada propiedades, planta y equipo Xxxx 

  TOTAL DE ACTIVO Xxxx 

2 PASIVO Xxxx 

201 Pasivo Corriente Xxxx 

20103 Cuentas y documentos por pagar Xxxx 

2010301 Locales Xxxx 

201030102 Proveedores Xxxx 

20104 Obligaciones con instituciones financieras Xxxx 

2010401 Locales Xxxx 

20107 Otras obligaciones corrientes Xxxx 

2010701 Con la administración tributaria Xxxx 

2010702 Impuesto a la renta por pagar del ejercicio Xxxx 

2010703 Con el IESS Xxxx 

2010704 Por beneficios de ley a empleados Xxxx 

2010705 Participación trabajadores por pagar del ejercicio Xxxx 

20108 Cuentas por pagar a relacionadas Xxxx 

2010801 Locales Xxxx 
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EMPRESA "XZ" 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  

Al 31 de diciembre del año 20xx 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR             

201080101 Préstamos de accionistas Xxxx 

20110 Anticipos Xxxx 

2011001 Anticipos de clientes Xxxx 

202 Pasivo No Corriente Xxxx 

20203 Obligaciones con instituciones financieras Xxxx 

2020301 Locales Xxxx 

20204 Cuentas por pagar a relacionadas Xxxx 

2020401 Locales Xxxx 

202040104 Otros Xxxx 

20209 Pasivo diferido Xxxx 

2020902 Pasivos por impuestos diferidos Xxxx 

  TOTAL DE PASIVO  Xxxx 

3 PATRIMONIO NETO Xxxx 

30 Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora Xxxx 

301 Capital Xxxx 

30101 Capital suscrito o asignado Xxxx 

302 Aportes de socios o accionistas para futura capitalización Xxxx 

  Aportes socios o accionistas  Xxxx 

304 Reservas Xxxx 

30401 Reserva legal Xxxx 

30402 Reservas facultativa y estatutaria xxxx 

306 Resultados acumulados xxxx 

30601 Ganancias acumuladas xxxx 

30602 (-) pérdidas acumuladas xxxx 

307 Resultados del ejercicio xxxx 

30701 Ganancia neta del periodo xxxx 

  TOTAL PATRIMONIO NETO xxxx 

  TOTAL PASIVO MÁS PATRIMONIO xxxx 

 
 

  

 

   

Nota: Estado de Situación Financiera. Datos tomados de la empresa “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” (2022) 

 

Estado de Resultado Integral 

Definición 

Espejo y López (2018), definen al estado de resultado integral como un informe 

financiero que presenta de manera ordenada y clasificada los ingresos provenientes de las 

actividades del giro del negocio; los costos y gastos que se generen de dichas actividades en un 

periodo determinado y la utilidad o pérdida del ejercicio. (p. 520) 

Según manifiesta Fernández-Espinoza (2020), dicho estado resume las entradas de 

dinero, las salidas de dinero y las utilidades de toda entidad a lo largo de cierto periodo, 

mayormente de un año. A diferencia de la situación del balance, todas las cuentas que se 
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muestran en el estado de resultados integrales aluden a cuantías acumuladas de un determinado 

periodo. Una de las aportaciones del estado de resultados integrales para los socios es que 

presentan las utilidades luego de impuestos que resultan de todas las operaciones de la 

organización durante una etapa determinada. (pp. 56- 57) 

Información a revelar 

En el estado de resultado integral de acuerdo con la NIC 1 se incluirán, como mínimo, 

los importes que correspondan a las siguientes partidas para el período, de acuerdo a IFRS 

(2019, pp. 28-29) son: 

• Ingresos ordinarios (o de operación).  

• Costos financieros. 

• Pérdidas por deterioro de valor (incluyendo reversiones de pérdidas por deterioro de 

valor o ganancias por deterioro de valor) determinados de acuerdo con la Sección 5.5 

de la NIIF.  

• Ingresos o gastos financieros por contratos de reaseguro mantenidos (véase la NIIF 17). 

• Participación en el resultado del período de las asociadas y negocios conjuntos que se 

contabilicen según el método de la participación.  

• Si un activo financiero se reclasifica desde la categoría de medición del costo 

amortizado, y se pasa a medir a valor razonable con cambios en resultados, cualquier 

ganancia o pérdida que surja de una diferencia entre el costo amortizado anterior del 

activo financiero y su valor razonable en la fecha de la reclasificación (como se define 

en la NIIF 9).  

• Si un activo financiero se reclasifica desde la categoría de medición de valor razonable 

con cambios en otro resultado integral de forma que se mida a valor razonable con 

cambios en resultados, las ganancias o pérdidas acumuladas anteriormente reconocidas 

en otro resultado integral que se reclasifican al resultado del periodo.  

• Gasto por impuestos. 

• Un único importe que comprenda el total del resultado después de impuestos 

procedentes de las actividades discontinuadas y el resultado después de impuestos.  

• Resultado del período. 

• En el estado de resultados, se presentarán rúbricas adicionales que contengan otras 

partidas, así como agrupaciones y subtotales de las mismas, cuando tal presentación sea 

relevante para comprensión del desempeño financiero de la entidad. 
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Estructura  

Ingresos 

Para Ortiz-Anaya (2018), los ingresos son los incrementos en los beneficios 

económicos, producidos a lo largo del periodo contable, en forma de entradas o incrementos 

del valor de los activos, o bien como disminución de las obligaciones, que dan como resultado 

aumentos del patrimonio, y no están relacionados con las aportaciones de los propietarios a 

dicho patrimonio. (p. 165) 

Costos 

Según Zapata-Sánchez (2017) “hacen referencia al momento en el que una empresa o 

negocio realizan una inversión de dinero en la producción ya sea de un bien o un servicio” 

Gastos  

Una entidad presentará un desglose de los gastos reconocidos en el resultado utilizando 

una clasificación basada en la naturaleza o en la función de los mismos dentro de la entidad, 

según la que proporcione una información que sea fiable y relevante, las autoras Espejo y López 

(2018) presentan las siguientes: 

Por su naturaleza  

De acuerdo al concepto de cada cuenta de gasto. Ejemplo: Sueldos y salarios, Beneficios 

sociales a empleados, Honorarios profesionales, Depreciaciones propiedades, planta y equipo, 

Deterioro, Amortización intangibles, etc.  

Por su función  

De acuerdo al departamento o unidad en que se generan los gastos. Ejemplo: Gastos de 

ventas, Gastos de administración, Gastos financieros y otros. (p. 522) 

Tabla 2 Formato Estado de Resultados 

EMPRESA "XZ" 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

Del 01 de enero al 31 de diciembre del año 20xx 

CÓDIGO CUENTA  $ VALOR            

  INGRESOS   xxxx  

401 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS  xxxx  

40101 Venta de bienes  xxxx  

40102 Prestación de servicios  xxxx  

4010204 Otros xxxx 

402 Ganancia bruta  xxxx  

403 Otros ingresos  xxxx  

40303 Otros  xxxx  

  TOTAL DE INGRESOS  xxxx  

501 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN  xxxx  

50101 Materiales utilizados o productos vendidos  xxxx  

5010101 (+) Inventario inicial de bienes no producidos por la compañía  xxxx  
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EMPRESA "XZ" 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

Del 01 de enero al 31 de diciembre del año 20xx 

CÓDIGO CUENTA  $ VALOR            

5010102 (+) Compras netas locales de bienes no producidos por la compañía  xxxx  

5010103 (+) Importaciones de bienes no producidos por la compañía  xxxx  

5010104 (-) Inventario final de bienes no producidos por la compañía  xxxx  

50103 (+) Mano de obra indirecta  xxxx  

5010301 Sueldos y beneficios sociales  xxxx  

50104 (+) Otros costos indirectos de fabricación  xxxx  

5010401 Depreciación propiedades, planta y equipo  xxxx  

5010406 Mantenimiento y reparaciones  xxxx  

5010407 Suministros materiales y repuestos  xxxx  

5010408 Otros costos de producción  xxxx  

  TOTAL DE COSTOS DE VENTA  xxxx  

502 GASTOS  xxxx  

50201 Gastos de venta  xxxx  

5020103 Beneficios sociales e indemnizaciones  xxxx  

5020109 Arrendamiento  xxxx  

5020111 Promoción y publicidad  xxxx  

5020117 Gastos de viaje  xxxx  

5020118 Agua, energía, luz, y telecomunicaciones  xxxx  

5020122 Gasto deterioro  xxxx  

502012205 Cuentas por cobrar  xxxx  

5020127 Suministros y materiales  xxxx  

5020128 Otros gastos  xxxx  

50202 Gastos administrativos  xxxx  

5020205 Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales  xxxx  

5020209 Arrendamiento  xxxx  

5020216 Gastos de gestión (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes)  xxxx  

5020218 Agua, energía, luz, y telecomunicaciones  xxxx  

5020219 Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles  xxxx  

5020222 Amortizaciones  xxxx  

502022202 Otros activos  xxxx  

5020228 Suministros y materiales  xxxx  

5020229 Otros gastos  xxxx  

50203 Gastos financieros  xxxx  

5020301 Intereses  xxxx  

502030101 Intereses por prestamos  xxxx  

502030104 Otros intereses  xxxx  

5020312 Otros gastos financieros  xxxx  

50204 Otros gastos  xxxx  

5020402 Otros  xxxx  

  TOTAL DE GASTOS   xxxx  

600 Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta de 

operaciones continuadas 

 xxxx  

601 15% Participación trabajadores  xxxx  

602 Ganancia (pérdida) antes de impuestos  xxxx  

603 Impuesto a la Renta causado  xxxx  

604 Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas antes del impuesto diferido  xxxx  

605 (-) Gasto por impuesto diferido  xxxx  

607 Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas  xxxx  

707 Ganancia neta del periodo  xxxx  
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EMPRESA "XZ" 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

Del 01 de enero al 31 de diciembre del año 20xx 

CÓDIGO CUENTA  $ VALOR            

  TOTAL DE COSTOS + GASTOS + GANANCIA   xxxx  

 
 

  

  

Nota: Formato de Estado de Resultado Integral datos tomados de la empresa “Servicios de 

Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” (2022) 

Notas a los estados financieros 

Dentro del conjunto completo de estados financieros requeridos por la NIC 1, se 

incluyen las notas que comprenden las políticas contables significativas y otra información 

explicativa, con el propósito que los usuarios dispongan de información detallada de los 

diferentes informes financieros y puedan interpretarlos adecuadamente. En este sentido, Espejo 

y López (2018) señalan: 

La elaboración de las notas a los estados financieros se basa por una parte en la 

información financiera de los registros contables y por otra se requiere un conocimiento 

de las operaciones de la empresa, para detallar ciertos aspectos relevantes requeridos 

por las NIIF, en el reconocimiento y medición de las transacciones. (p. 539) 

Estructura  

Según la NIC 1, las notas a los estados financieros se: 

a) Presentará información acerca de las bases para la preparación de los estados 

financieros, y sobre las políticas contables específicas utilizadas;  

b) Revelará la información, requerida por las NIIF, que no haya sido incluida en otro lugar 

de los estados financieros; y  

c) Proporcionará información que no se presenta en ninguno de los estados financieros, 

pero que es relevante para entender cualquiera de ellos (párrafo 112.) 

Una entidad deberá, en la medida en que sea practicable, presentar las notas de una 

forma sistemática. A la hora de determinar una forma sistemática, la entidad deberá tener en 

cuenta los efectos en la comprensibilidad y la comparabilidad de los estados financieros. 

Una entidad referenciará, respecto de cada partida de los estados de situación financiera 

y del estado o estados de resultados y de otro resultado integral, así como de los estados de 

cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, a toda información correspondiente 

en las notas (Espejo y López, 2018, p. 539) 
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Usuarios de los Estados Financieros 

Los usuarios de la información financiera son las personas que tienen derecho en la 

empresa y que se encuentran interesadas en los resultados de esta para tomar decisiones, el 

autor Román (2019) manifiesta que los usuarios de los estados financieros se clasifican de la 

siguiente manera:  

Accionistas o dueños: Que incluye a socios, asociados y miembros, que proporcionan 

recursos a la entidad que son directa y proporcionalmente compensados de acuerdo a sus 

aportaciones (entidades lucrativas). 

Patrocinadores: Incluye a patronos, donantes, asociados y miembros que proporcionan 

recursos que no son directamente compensados (entidades con propósitos no lucrativos). 

Órganos de supervisión y vigilancia corporativos: Internos o externos, que son los 

responsables de supervisar y evaluar la administración de las entidades. 

Administradores: Que son los responsables de cumplir con el mandato de los cuerpos 

de gobierno y de dirigir las actividades operativas. 

Proveedores: Son los que proporcionan bienes y servicios para la operación de la 

entidad. 

Acreedores: Es aquella persona que tienen derecho a pedir que se cumpla una 

obligación, especialmente que se le pague una deuda. 

Empleados: Son responsables de un trabajo asignado por otra persona o para una 

institución a cambio de un salario. 

Clientes y beneficiarios: Quienes reciben servicios o productos de las entidades. 

Unidades Gubernamentales: Responsables de establecer políticas, económicas, 

monetarias y fiscales, así como, participar en la actividad económica al conseguir 

financiamiento y asignar presupuesto gubernamental. 

Contribuyentes de impuesto: Aquellos que fundamentalmente aportan al fisco y están 

interesados en la actuación y rendición de cuentas de las unidades gubernamentales. 

Organismos reguladores: Encargados de regular, promover y vigilar los mercados 

financieros.  

Otros usuarios: Influye a otros interesados no comprendidos en los apartados 

anteriores, tales como público inversionista, analistas financieros y consultores. 

El Analista Financiero 

Según Ortiz-Anaya (2018) el analista financiero es. 

Un financista especializado le corresponde, con base en los estados financieros y la 

información que posea de la empresa, interpretar, analizar y obtener conclusiones, y 
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presentar recomendaciones una vez haya determinado si la situación financiera y los 

resultados de operación de una empresa son satisfactorios o no (p. 29) 

La tarea del analista consiste fundamentalmente en examinar la situación y el 

comportamiento histórico de una empresa, establecer las causas y obtener conclusiones acerca 

de las posibles consecuencias proyectadas en el tiempo. Puesto que la empresa se comporta 

como una unidad dinámica, el analista no puede establecer un divorcio entre su desarrollo 

histórico y el desarrollo futuro. Por el contrario, debe trabajar de manera permanente en torno 

a una relación pasado-presente-futuro, debido a que las decisiones que se tomen afectarán el 

futuro de la compañía, y la única base cierta para tomarlas es el pasado histórico y la situación 

financiera presente de la entidad (Ortiz-Anaya, 2018, p.29) 

Dado que la actividad del analista es algo tan importante, y que sus conclusiones y 

recomendaciones son de enorme trascendencia y pueden afectar positiva o negativamente no 

solo a una sino a muchas empresas, aquél debe ser un profesional que reúna un mínimo de 

condiciones y cualidades, que de acuerdo con Ortiz-Anaya (2018) son las siguientes: 

1. Una capacidad analítica sobresaliente, gran habilidad para la investigación y, también, 

algo de esa perspicacia que ayuda a descubrir cosas que no aparecen a primera vista. 

2. Una buena dosis de mística, entusiasmo y persistencia, así como condiciones especiales 

para el trabajo en equipo. 

3. Sólidos y amplios conocimientos de contabilidad general y de costos, porque no podría 

interpretar y analizar debidamente los estados financieros sin conocer las técnicas y 

procedimientos que se utilizan en su preparación. 

4. Suficiente información cualitativa de la empresa que estudia, en especial en cuanto a su 

organización, administración, tecnología, aspectos laborales, productos y mercadeo. 

5. Conocimiento actualizado del sector al cual pertenece la empresa y sus perspectivas. 

6. Conocimiento amplio y actualizado de las situaciones y cambios en los campos 

económico, político, monetario y fiscal, tanto a nivel nacional como internacional, los 

cuales pueden incidir en la marcha de la empresa. 

Análisis Financiero 

Definición 

De acuerdo a Cortés, D. (2022), “es el estudio de los componentes esenciales de la 

situación financiera y de los resultados financieros de una organización con el fin de tomar 

decisiones de gestión, de inversión y de otro tipo entre las partes interesadas”. 

En este sentido Fernández-Navarrete (2018) expresas que el análisis financiero. 
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Se vale de los estados financieros, los cuales expresan la realidad del negocio. Sobre 

ellos aplica un conjunto de pruebas (indicadores financieros de liquidez, solvencia, 

endeudamiento y rentabilidad) con la finalidad de emitir un concepto sobre la situación 

financiera y recomendar acciones de orden comercial, administrativo, de producción, en 

procura de resolver problemas financieros y de potencializar la sostenibilidad y el 

crecimiento de la empresa. 

Mientras que para Marcillo-Cedeño et al. (2021), los análisis financieros son 

considerados una pieza fundamental para poder detectar la situación, así como el desempeño 

tanto económico como el financiero que tiene toda organización, por medio del cual se podrán 

detectar las dificultades y luego poder realizar las correcciones necesarias. 

Importancia 

Para Nava (2019) la importancia del análisis financiero radica, en que permite 

identificar los aspectos económicos y financieros que muestran las condiciones en que opera la 

empresa con respecto al nivel de liquidez, solvencia, endeudamiento, eficiencia, rendimiento y 

rentabilidad, facilitando la toma de decisiones gerenciales, económicas y financieras en la 

actividad empresarial. 

Objetivo 

Según Sanz (1999) “el objetivo del análisis de los estados financieros consiste en 

someter la información contenida en los mismo a un estudio riguroso y metódico que ayude a 

sus usuarios a adoptar más racionalmente sus decisiones”. Para ello, el análisis deberá centrarse 

en los aspectos económicos y financieros más relevantes, como pueden ser: la solvencia y la 

liquidez, la rentabilidad, el riesgo del negocio, etc. 

Elementos del análisis financiero 

Para Polanco et al. (2020), “el análisis financiero se caracteriza por el diagnóstico de la 

situación financiera empresarial a futuro, lo cual se le comunica a la gerencia y a los usuarios 

de la información financiera para la toma de decisiones oportunas”. 

• La rentabilidad: Se refiere al análisis de la inversión realizada y las utilidades 

obtenidas de la empresa en un período determinado, con la finalidad de determinar su 

rendimiento.  

• La liquidez: Se refiere a la capacidad de una empresa para cumplir con sus obligaciones 

y compromisos en el corto plazo. 

• La solvencia: Esta se encuentra relacionada con el cumplimiento de los pagos de las 

obligaciones a largo plazo contraídas por la empresa.  
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• El riesgo: Es la medida de incertidumbre frente a la posibilidad de que no se obtenga el 

rendimiento esperado en una inversión realizada. 

Tipos de análisis financiero 

El análisis interno  

Tiene lugar cuando el analista tiene acceso a los libros y registros detallados de la 

compañía y puede comprobar por sí mismo toda la información relativa al negocio, en sus partes 

financieras y no financieras. Por lo general, este análisis puede ser requerido por la 

administración de la empresa y por organismos del gobierno con capacidad legal para exigir 

detalles y explicaciones sobre la información.  

El análisis externo  

Según Palacios et al, (2020), es aquel en el cual no se tiene acceso a la totalidad de la 

información de la empresa y por consiguiente el analista tiene que depender de la poca 

información que le sea suministrada o encuentre publicada, sobre la cual debe hacer la 

evaluación y obtener sus conclusiones. 

Usuarios del análisis financiero 

Se debe tener en cuenta que hay varios tipos de usuarios, sean estos internos o externos, 

es así que Ortiz-Anaya (2018, pp. 31-32) mencionan los siguientes: 

a) La administración de la empresa: Las personas que dirigen el negocio son 

responsables directas de las finanzas y operaciones. El análisis financiero provee a los 

administradores las herramientas para determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas 

y las operaciones. 

b) Los inversionistas: Los dueños del patrimonio estarán especialmente interesados en la 

rentabilidad a largo plazo y la eficacia administrativa de la empresa, de tal manera que 

esto se traduzca en un incremento del valor de la misma. 

c) Los bancos y acreedores en general: Para los bancos, proveedores y acreedores en 

general son de vital importancia los resultados del análisis financiero. 

d) Las bolsas de valores: Las sociedades inscritas en las bolsas de valores tienen la 

obligación de enviar, al final de cada período, sus estados financieros a la bolsa 

respectiva. Esta evalúa la situación financiera de la sociedad y suministra información 

a quienes estén interesados en el mercado de tales valores. 

e) La Administración de Impuestos: Toda empresa está obligada a presentar anualmente 

su declaración de renta, la cual incluye estados financieros muy detallados. La 

Administración de Impuestos examinará y evaluará dicha información financiera, 
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siempre desde su propio punto de vista, tratando de establecer si la compañía cumple de 

manera debida con su deber de contribuyente. 

Métodos de análisis financiero 

Según el punto de vista de Arias y Sánchez (2019) “la medición del desempeño 

financiero de una empresa supone la aplicación de una serie de técnicas orientadas a determinar 

su posición, a través de la identificación de fortalezas y debilidades financieras” (p. 113). El 

análisis financiero se desglosa en dos enfoques distintos: el análisis vertical y el análisis 

horizontal. Ambos enfoques resultan de gran utilidad para obtener una comprensión más 

completa de la salud financiera y para tomar decisiones estratégicas adecuadas. (Molina et al., 

2018) 

Análisis Vertical  

Definición 

Según afirma Rus (2020) “el análisis vertical es una técnica del análisis financiero que 

permite conocer el peso porcentual de cada partida de los estados financieros de una empresa 

en un período de tiempo determinado”. 

Ortiz-Anaya (2018) expresa lo siguiente; 

Es una técnica que consiste en tomar un solo estado financiero (puede ser el estado de 

situación financiera o estado de resultados) y relacionar cada una de sus cuentas con un 

total determinado, dentro del mismo estado, el cual se denomina cifra base. Se trata de 

un análisis de estructura, estático, pues estudia la situación financiera en un momento 

determinado, sin tener en cuenta los cambios ocurridos a través del tiempo. (p. 173) 

Importancia 

Es un instrumento valioso para evaluar las decisiones gerenciales que han tenido un 

impacto en las cuentas, lo que a su vez posibilita la formulación de nuevas políticas para la 

optimización de costos, gastos, precios y financiamiento. Además, el análisis vertical es 

esencial para la selección de la estructura óptima que genere la mayor rentabilidad y funciona 

como un mecanismo de control para alcanzar la máxima rentabilidad. (Coello, 2015) 

Características 

Polanco et al. (2020) expresan que “el análisis vertical es un método estático que 

corresponde a un año o período. Este permite medir el pulso de la empresa con algunas razones 

financieras, como son la liquidez, eficiencia en las operaciones, endeudamiento, rentabilidad y 

valor de mercado”. En otras palabras, este análisis permite medir la seguridad de la empresa 

para enfrentar compromisos. 
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Procedimiento  

Lavalle (2017) indica “el análisis vertical toma como base el axioma matemático que 

enuncia que todo es igual a la suma de sus partes, en donde al todo se le asigna el valor del 

100% y a las partes un porcentaje relativo”. (p. 11) 

De acuerdo a Ortiz-Anaya (2018) señala lo siguiente en relación al procedimiento. 

Se toma el estado de situación financiera, se puede hacer el análisis vertical tanto de la 

parte izquierda (activo) como de la parte derecha (pasivo y patrimonio). Dentro del 

activo se puede tomar cada uno de los rubros individuales y calcular a qué porcentaje 

corresponde sobre el total del activo. Igual cosa se puede hacer al lado derecho del 

estado de situación financiera, comparando, con el total de pasivos o con el total de 

pasivo y patrimonio. 

Al estado de resultados también se le puede aplicar el análisis vertical, tomando 

como base, por lo general, el valor de las ventas y hallando el porcentaje que los demás 

rubros representan con respecto a esa base. Aunque del mismo modo se podría tomar 

como base el subtotal del costo de ventas o gastos generales y hallar el porcentaje que 

sobre esa base puede presentar. (p. 173) 

Fórmula   

 

𝑨𝒏á𝒍𝒊𝒔𝒊𝒔 𝑽𝒆𝒓𝒕𝒊𝒄𝒂𝒍 =  (
𝐶𝑖𝑓𝑟𝑎 𝑝𝑎𝑟𝑐𝑖𝑎𝑙

𝐶𝑖𝑓𝑟𝑎 𝑏𝑎𝑠𝑒
) ∗ 100 

 

Análisis horizontal 

Definición 

Para Ortiz-Anaya (2018), el análisis horizontal “se ocupa de los cambios en las cuentas 

individuales de un período a otro y, por lo tanto, requiere de dos o más estados financieros de 

la misma clase, presentados para períodos iguales y consecutivos” (p. 180). Este es un análisis 

dinámico, porque se ocupa del cambio o movimiento de cada cuenta de un período a otro. 

Por otro lado, Macías y Sánchez (2022) describen el análisis horizontal como “una 

técnica utilizada en el análisis financiero que se enfoca en calcular los cambios absolutos y 

relativos experimentados por cada elemento del balance o estado de resultados en dos períodos 

consecutivos”. Esta técnica permite observar si los resultados financieros de una empresa han 

experimentado cambios positivos o negativos y evaluar la magnitud de dichos cambios, lo que 

resulta esencial para comprender la evolución financiera y la relevancia de tales variaciones. 
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Importancia 

El análisis de la información financiera es relevante para la toma de decisiones 

gerenciales y para que el gerente financiero pueda cumplir con sus principales funciones que 

son: inversión y financiamiento, en este sentido según Polanco et al. (2020) menciona. 

El análisis horizontal es importante porque permite determinar la variación de un 

período con respecto al otro, sea relativa o absoluta que haya cambiado cada partida y 

comprobar cuál fue el crecimiento o disminución. Además, este análisis permite conocer 

cuál fue el comportamiento de la empresa si fue bueno, normal o malo, arrojando 

resultados que apoyan a la toma de decisiones gerenciales. 

Si las empresas conocen el comportamiento de los rubros que integran los 

estados financieros, podrán verificar las debilidades existentes en el manejo financiero 

y tomar decisiones analizando los riesgos en comparación con las inversiones 

realizadas, lo cual se logra realizando un análisis horizontal.  

Características del análisis horizontal  

El análisis horizontal es un método dinámico, es decir, que corresponde a más de un año 

o período. Este permite medir los incrementos o disminuciones ocurridas en los estados 

financieros de la empresa, pudiendo diagnosticar sobre la situación financiera y los resultados 

de operaciones en más de un período por medio de comparaciones. (Polanco et al., 2020) 

Lavalle (2017) manifiesta que el método de análisis horizontal “consiste en comparar 

estados financieros homogéneos en periodos consecutivos”. Con esto podemos observar si los 

resultados financieros de una empresa han sido positivos o negativos y también a identificar si 

los cambios que se han presentado merecen o no importancia para poder darles la atención 

pertinente. 

Procedimiento 

Ortiz-Anaya (2018) señala: 

Al iniciar el análisis lo más importante es determinar qué variaciones o que cifras 

merecen una atención especial y cuáles no. El análisis, entonces, se debe centrar en los 

cambios “extraordinarios” o más significativos, en cuya determinación es fundamental 

tener en cuenta tanto las variaciones absolutas como relativas. (p. 181) 

En este sentido Arias y Sánchez (2019) dicen “se calcula la variación absoluta y relativa 

que ha sufrido cada una de las partidas del balance o la cuenta de resultados en dos períodos de 

tiempo consecutivos” 
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Variación absoluta 

Arias y Sánchez (2019), “para determinar la variación absoluta (en moneda legal) 

sufrida por cada partida o cuenta de un estado financiero, en un período con respecto a otro 

período, se procede a determinar la diferencia entre el valor 2(año actual) – el valor 1(año 

anterior)” 

Variación relativa 

De acuerdo a Ortiz-Anaya (2018), “para determinar la variación relativa (en porcentaje) 

de un período respecto a otro, se divide la variación absoluta por el valor del primer año y ese 

resultado se multiplica por 100 para convertirlo en porcentaje”. (p. 181) 

Fórmula 

𝑽𝒂𝒓𝒊𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝑨𝒃𝒔𝒐𝒍𝒖𝒕𝒂 = 𝑃2 − 𝑃1 

 

𝑽𝒂𝒓𝒊𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒓𝒆𝒍𝒂𝒕𝒊𝒗𝒂 = (
𝑉𝑎𝑟𝑖𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑎𝑏𝑠𝑜𝑙𝑢𝑡𝑎

𝑃1
) ∗ 100 

 

Indicadores Financieros 

Definición 

Según Ramírez et al. (2021), los indicadores financieros son. 

Un conjunto de fórmulas que permiten evaluar la situación financiera de una 

organización. Dichas razones financieras, permiten establecer la relación entre dos o 

más cuentas de los Estados financieros para hacer comparaciones con estándares 

previamente definidos, de esta manera se establece conclusiones a cerca de los 

resultados alcanzados por la empresa. (p.186) 

Fajardo y Soto (2018) aseguran que “las razones financieras permiten conocer, como es 

el comportamiento actual de la empresa, en el ámbito de la liquidez, en el campo de la gestión, 

a nivel de endeudamiento, además de su rentabilidad y, por lo tanto, su valor en el mercado”. 

Además, Polanco et al. (2020) indican que “también puede considerarse como ratios de 

medidas que las organizaciones utilizan con la finalidad de medir, evaluar y comparar las 

actividades de una empresa resumidas mediante los estados financieros”. Para el usuario de la 

información financiera, los ratios o razones son una forma de saber la situación financiera de 

su inversión, obteniendo datos confiables que le permiten evaluar y de ser posible, corregir los 

problemas existentes. 

Importancia 

Para Moreno (2019), la importancia de los indicadores financieros es que  
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Nos permite determinar las deficiencias potenciales en cuanto a la eficiencia operativa 

de una empresa, espacios a mejorar y promover la definición de acciones y medidas 

correctivas, generando un impacto positivo posterior tanto financiera como 

operativamente dentro de la entidad. También nos permite valorar resultados, la gestión 

y los movimientos financieros realizados en la organización, emitir una valoración, 

expresar tendencias para realizar proyecciones y que se reflejen en los estados 

financieros a corto y largo plazo. 

Clasificación de los indicadores financieros  

Como se ha mencionado anteriormente, mediante las razones financieras se puede 

realizar un diagnóstico financiero y de esta manera evaluar todas sus áreas partiendo de las 

cuentas cifras expresadas en los estados financieros. (Polanco et al., 2020) 

Según la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros [SUPERCIAS] (2023), los 

indicadores financieros se clasifican en cuatro grupos: liquidez, solvencia, gestión y 

rentabilidad. 

Indicadores de liquidez  

Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que tienen las empresas 

para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven para establecer la facilidad o dificultad 

que presenta una compañía para pagar sus pasivos corrientes al convertir a efectivo sus activos 

corrientes. Se trata de determinar qué pasaría si a la empresa se le exigiera el pago inmediato 

de todas sus obligaciones en el lapso menor a un año. De esta forma, los índices de liquidez 

aplicados en un momento determinado evalúan a la empresa desde el punto de vista del pago 

inmediato de sus acreencias corrientes en caso excepcional. (SUPERCIAS, 2023, p. 2) 

Liquidez corriente: Este índice relaciona los activos corrientes frente a los pasivos de 

la misma naturaleza. Cuanto más alto sea el coeficiente, la empresa tendrá mayores 

posibilidades de efectuar sus pagos de corto plazo. 

La liquidez corriente muestra la capacidad de las empresas para hacer frente a sus 

vencimientos de corto plazo, estando influenciada por la composición del activo circulante y 

las deudas a corto plazo, por lo que su análisis periódico permite prevenir situaciones de 

iliquidez y posteriores problemas de insolvencia en las empresas. 

Generalmente se maneja el criterio de que una relación adecuada entre los activos y 

pasivos corrientes es de 1 a 1, considerándose, especialmente desde el punto de vista del 

acreedor, que el índice es mejor cuando alcanza valores más altos. No obstante, esta última 

percepción debe tomar en cuenta que un índice demasiado elevado puede ocultar un manejo 
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inadecuado de activos corrientes, pudiendo tener las empresas excesos de liquidez poco 

productivos. (SUPERCIAS, 2023, p. 2) 

Estándar: igual a 1   

Fórmula 

𝑳𝒊𝒒𝒖𝒊𝒅𝒆𝒛 𝒄𝒐𝒓𝒓𝒊𝒆𝒏𝒕𝒆 =  
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
 

 

Prueba ácida: Se conoce también con el nombre de prueba del ácido o liquidez seca. 

Es un indicador más riguroso, el cual pretende verificar la capacidad de la empresa para cancelar 

sus obligaciones corrientes, pero sin depender de la venta de sus existencias; es decir, 

básicamente con sus saldos de efectivo, el de sus cuentas por cobrar, inversiones temporales y 

algún otro activo de fácil liquidación, diferente de los inventarios. No se puede precisar cuál es 

el valor ideal para este indicador, pero, en principio, el más adecuado podría acercarse a 1. 

(SUPERCIAS, 2023, p. 3) 

Estándar: acercarse a 1  

Fórmula 

𝑷𝒓𝒖𝒆𝒃𝒂 á𝒄𝒊𝒅𝒂 =  
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 − 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜𝑠

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜𝑠 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒𝑠
 

 

Indicadores de solvencia 

Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en qué grado y 

de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. Se trata de 

establecer también el riesgo que corren tales acreedores y los dueños de la compañía y la 

conveniencia o inconveniencia del endeudamiento.  (SUPERCIAS, 2023, p. 3) 

Endeudamiento del Activo: Este índice permite determinar el nivel de autonomía 

financiera. Cuando el índice es elevado indica que la empresa depende mucho de sus acreedores 

y que dispone de una limitada capacidad de endeudamiento, o lo que es lo mismo, se está 

descapitalizando y funciona con una estructura financiera más arriesgada. Por el contrario, un 

índice bajo representa un elevado grado de independencia de la empresa frente a sus acreedores. 

(SUPERCIAS, 2023, p. 4) 

Estándar: mientras más bajo mejor 

Fórmula 

𝑬𝒏𝒅𝒆𝒖𝒅𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝒅𝒆𝒍 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 =  
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 
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Endeudamiento Patrimonial: Este indicador mide el grado de compromiso del 

patrimonio para con los acreedores de la empresa. No debe entenderse como que los pasivos se 

puedan pagar con patrimonio, puesto que, en el fondo, ambos constituyen un compromiso para 

la empresa. 

Esta razón de dependencia entre propietarios y acreedores, sirve también para indicar la 

capacidad de créditos y saber si los propietarios o los acreedores son los que financian 

mayormente a la empresa, mostrando el origen de los fondos que ésta utiliza, ya sean propios o 

ajenos e indicando si el capital o el patrimonio son o no suficientes. (SUPERCIAS, 2023, p. 4) 

Estándar: menor a 1 

Fórmula 

𝑬𝒏𝒅𝒆𝒖𝒅𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒂𝒍 =  
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

 

Endeudamiento del Activo Fijo: El coeficiente resultante de esta relación indica la 

cantidad de unidades monetarias que se tiene de patrimonio por cada unidad invertida en activos 

fijos. Si el cálculo de este indicador arroja un cociente igual o mayor a 1, significa que la 

totalidad del activo fijo se pudo haber financiado con el patrimonio de la empresa, sin necesidad 

de préstamos de terceros. 

Para elaborar este índice se utiliza el valor del activo fijo neto tangible (no se toma en 

cuenta el intangible), debido a que esta cuenta indica la inversión en maquinaria y equipos que 

usan las empresas para producir. (SUPERCIAS, 2023, p. 5) 

Estándar: igual o mayor a 1  

Fórmula 

𝑬𝒏𝒅𝒆𝒖𝒅𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝒅𝒆𝒍 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝑭𝒊𝒋𝒐 =  
𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐹𝑖𝑗𝑜 𝑁𝑒𝑡𝑜 𝑇𝑎𝑛𝑔𝑖𝑏𝑙𝑒
 

 

Endeudamiento a corto plazo: Este indicador nos muestra cual es el porcentaje de la 

deuda de la empresa considerada a corto plazo, es decir todas las obligaciones menores a 1 año. 

Mientras el valor del coeficiente sea cada vez más cercano a 1 implicaría ciertos problemas de 

liquidez, ya que la empresa podría tener dificultades para hacerse cargo de sus obligaciones. 

(SUPERCIAS, 2023, p. 5) 

Estándar: por debajo de 1  

Fórmula 

𝑬𝒏𝒅𝒆𝒖𝒅𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝒂 𝒄𝒐𝒓𝒕𝒐 𝒑𝒍𝒂𝒛𝒐 =  
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
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Endeudamiento a largo plazo: El coeficiente de este ratio nos indica el porcentaje de 

la deuda a largo plazo que mantiene la empresa, es decir todas las obligaciones mayores a 1 año 

plazo. Se espera que la empresa tenga la mayor parte de su deuda a largo plazo para no tener 

problemas de liquidez. (SUPERCIAS, 2023, p. 5) 

Estándar: mayor al 50% 

Fórmula 

𝑬𝒏𝒅𝒆𝒖𝒅𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝒂 𝒍𝒂𝒓𝒈𝒐 𝒑𝒍𝒂𝒛𝒐 =  
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑁𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

 

Cobertura de Intereses: Esta ratio nos indica cuantas veces el flujo de caja generado 

por una empresa son superiores a las cargas financieras que debe pagar, es decir que mide la 

capacidad que tiene una empresa para hacerse cargo de los intereses de deuda y otros gastos 

financieros que tiene durante un determinado periodo de tiempo. (SUPERCIAS, 2023, p. 6) 

Fórmula 

𝑪𝒐𝒃𝒆𝒓𝒕𝒖𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝒊𝒏𝒕𝒆𝒓𝒆𝒔𝒆𝒔 =  
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙

𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑜𝑠
 

 

Apalancamiento: Se interpreta como el número de unidades monetarias de activos que 

se han conseguido por cada unidad monetaria de patrimonio. Es decir, determina el grado de 

apoyo de los recursos internos de la empresa sobre recursos de terceros. 

Fórmula 

𝑨𝒑𝒂𝒍𝒂𝒏𝒄𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 =  
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

 

Estándar: Dicho apoyo es procedente si la rentabilidad del capital invertido es superior al costo 

de los capitales prestados; en ese caso, la rentabilidad del capital propio queda mejorada por 

este mecanismo llamado "efecto de palanca". En términos generales, en una empresa con un 

fuerte apalancamiento, una pequeña reducción del valor del activo podría absorber casi 

totalmente el patrimonio; por el contrario, un pequeño aumento podría significar una gran 

revalorización de ese patrimonio. (SUPERCIAS, 2023, p. 6) 

Apalancamiento Financiero: El apalancamiento financiero indica las ventajas o 

desventajas del endeudamiento con terceros y como éste contribuye a la rentabilidad del 

negocio, dada la particular estructura financiera de la empresa. Su análisis es fundamental para 

comprender los efectos de los gastos financieros en las utilidades. De hecho, a medida que las 

tasas de interés de la deuda son más elevadas, es más difícil que las empresas puedan 

apalancarse financieramente. (SUPERCIAS, 2023, p. 6) 
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Si bien existen diferentes formas de calcular el apalancamiento financiero, la fórmula 

que se presenta a continuación tiene la ventaja de permitir comprender fácilmente los factores 

que lo conforman. (SUPERCIAS, 2023, p. 6) 

Estándar: mayor a 1 

Fórmula 

 

𝑨𝒑𝒂𝒍𝒂𝒏𝒄𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝑭𝒊𝒏𝒂𝒏𝒄𝒊𝒆𝒓𝒐 =  

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑎𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑑𝑒 𝑖𝑚𝑝𝑢𝑒𝑠𝑡𝑜𝑠
𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜  

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑎𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑑𝑒 𝑖𝑚𝑝𝑢𝑒𝑠𝑡𝑜𝑠 𝑒 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑒𝑠
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙

 

 

En la relación, el numerador representa la rentabilidad sobre los recursos propios y el 

denominador la rentabilidad sobre el activo.  

De esta forma, el apalancamiento financiero depende y refleja a la vez, la relación entre 

los beneficios alcanzados antes de intereses e impuestos, el costo de la deuda y el volumen de 

ésta. Generalmente, cuando el índice es mayor que 1 indica que los fondos ajenos remunerables 

contribuyen a que la rentabilidad de los fondos propios sea superior a lo que sería si la empresa 

no se endeudaría. Cuando el índice es inferior a 1 indica lo contrario, mientras que cuando es 

igual a 1 la utilización de fondos ajenos es indiferente desde el punto de vista económico. 

(SUPERCIAS, 2023, p. 7) 

Fortaleza Patrimonial: Este indicador mide el porcentaje que representa el Capital de 

los socios que aportan para poder desarrollar la actividad empresarial, con respecto a los fondos 

propios que cuenta la compañía. (SUPERCIAS, 2023, p. 7) 

Fórmula 

𝑭𝒐𝒓𝒕𝒂𝒍𝒆𝒛𝒂 𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒂𝒍 =  
𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑆𝑜𝑐𝑖𝑎𝑙  

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

 

Endeudamiento Patrimonial Corriente: Este coeficiente indica el grado de cobertura 

que puede tener el patrimonio con las obligaciones contraídas a corto plazo, es decir nos ayuda 

a ver cuál es la dependencia de la empresa con respecto a los fondos prestados a terceros en un 

plazo menor a 1 año, así mismo, nos permite analizar la participación que tienen los acreedores, 

a corto plazo, dentro de la actividad económica de la empresa y así poder determinar si es 

estable financieramente. (SUPERCIAS, 2023, p. 8) 

Fórmula 

 

𝑬𝒏𝒅𝒆𝒖𝒅𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒂𝒍 𝑪𝒐𝒓𝒓𝒊𝒆𝒏𝒕𝒆 =  
𝐶𝑡𝑎𝑠 𝑦 𝐷𝑜𝑐. 𝑝𝑜𝑟 𝑝𝑎𝑔𝑎𝑟 𝑐𝑜𝑟𝑡𝑜 𝑝𝑙𝑎𝑧𝑜

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
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Endeudamiento Patrimonial No Corriente: Este indicador permite medir el grado de 

dependencia en función a la obtención y procedencia de los recursos financieros a largo plazo, 

en relación con el patrimonio de la empresa. (SUPERCIAS, 2023, p. 8) 

Fórmula 

 

𝑬𝒏𝒅𝒆𝒖𝒅𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒂𝒍 𝑵𝒐 𝑪𝒐𝒓𝒓𝒊𝒆𝒏𝒕𝒆 =  
𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑦 𝐷𝑜𝑐. 𝑝𝑜𝑟 𝑝𝑎𝑔𝑎𝑟 𝑙𝑎𝑟𝑔𝑜 𝑝𝑙𝑎𝑧𝑜  

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

 

Apalancamiento a corto y largo plazo: El nivel de apalancamiento es una estrategia 

financiera asociada con la forma de endeudarse y esta ratio nos indica el porcentaje de la deuda 

contraída por la empresa, es decir, los recursos ajenos, y eso con respecto a sus fondos propios. 

(SUPERCIAS, 2023, p. 8) 

Fórmula 

𝑨𝒑𝒂𝒍𝒂𝒏𝒄𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝒂 𝒄𝒐𝒓𝒕𝒐 𝒚 𝒍𝒂𝒓𝒈𝒐 𝒑𝒍𝒂𝒛𝒐 =  
𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑦 𝐷𝑜𝑐. 𝑝𝑜𝑟 𝑝𝑎𝑔𝑎𝑟   

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

 

Indicadores de Gestión  

Estos indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas 

utilizan sus recursos. De esta forma, miden el nivel de rotación de los componentes del activo; 

el grado de recuperación de los créditos y del pago de las obligaciones; la eficiencia con la cual 

una empresa utiliza sus activos según la velocidad de recuperación de los valores aplicados en 

ellos y el peso de diversos gastos de la firma en relación con los ingresos generados por ventas. 

(SUPERCIAS, 2023, p. 8) 

Rotación de Cartera: Muestra el número de veces que las cuentas por cobrar giran, en 

promedio, en un periodo determinado de tiempo, generalmente un año. 

Estándar: mientras mayor sea mejor  

Fórmula 

𝑹𝒐𝒕𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒅𝒆 𝒄𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 =  
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠  

𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟
 

 

Se debe tener cuidado en no involucrar en el cálculo de este indicador cuentas diferentes 

a la cartera propiamente dicha. Sucede que, en la gran mayoría de balances, figuran otras 

cuentas por cobrar que no se originan en las ventas, tales como cuentas por cobrar a socios, 

cuentas por cobrar a empleados, deudores varios, etc. Como tales derechos allí representados 

no tuvieron su origen en una transacción de venta de los productos o servicios propios de la 
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actividad de la compañía, no pueden incluirse en el cálculo de las rotaciones porque esto 

implicaría comparar dos aspectos que no tienen ninguna relación en la gestión de la empresa. 

En este caso, para elaborar el índice se toma en cuenta las cuentas por cobrar a corto plazo. 

(SUPERCIAS, 2023, p. 9) 

Rotación del Activo Fijo: Indica la cantidad de unidades monetarias vendidas por cada 

unidad monetaria invertida en activos inmovilizados. Señala también una eventual insuficiencia 

en ventas; por ello, las ventas deben estar en proporción de lo invertido en la planta y en el 

equipo. De lo contrario, las utilidades se reducirán pues se verían afectadas por la depreciación 

de un equipo excedente o demasiado caro; los intereses de préstamos contraídos y los gastos de 

mantenimiento. (SUPERCIAS, 2023, p. 10) 

Estándar: Mientras mayor sea la rotación mejor 

Fórmula 

𝑹𝒐𝒕𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒅𝒆𝒍 𝒂𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝒇𝒊𝒋𝒐 =  
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠  

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑓𝑖𝑗𝑜 𝑛𝑒𝑡𝑜 𝑡𝑎𝑛𝑔𝑖𝑏𝑙𝑒
 

 

Rotación de inventarios: mide comúnmente la actividad, o liquidez del inventario de 

una empresa. Gitman y Zutter (2012) expresan “se aplica para determinar la eficiencia de las 

ventas y para proyectar las compras en la compañía, con el fin de evitar el almacenamiento de 

artículos de poca salida o movimiento” (p. 68) 

Fórmula 

𝑹𝒐𝒕𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒅𝒆 𝒊𝒏𝒗𝒆𝒏𝒕𝒂𝒓𝒊𝒐𝒔 =  
𝐶𝑜𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑏𝑖𝑒𝑛𝑒𝑠 𝑣𝑒𝑛𝑑𝑖𝑑𝑜𝑠

𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜
 

 

Rotación de Ventas: La eficiencia en la utilización del activo total se mide a través de 

esta relación que indica también el número de veces que, en un determinado nivel de ventas, se 

utilizan los activos. 

Estándar: Mientras mayor sea la rotación mejor 

Fórmula 

𝑹𝒐𝒕𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒅𝒆 𝒗𝒆𝒏𝒕𝒂𝒔 =  
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠  

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

  

Este indicador se lo conoce como "coeficiente de eficiencia directiva", puesto que mide 

la efectividad de la administración. Mientras mayor sea el volumen de ventas que se pueda 

realizar con determinada inversión, más eficiente será la dirección del negocio. Para un análisis 

más completo se lo asocia con los índices de utilidades de operación a ventas, utilidades a activo 

y el período medio de cobranza. (SUPERCIAS, 2023, p. 10) 
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Período Medio de Cobranza: Permite apreciar el grado de liquidez (en días) de las 

cuentas y documentos por cobrar, lo cual se refleja en la gestión y buena marcha de la empresa. 

En la práctica, su comportamiento puede afectar la liquidez de la empresa ante la posibilidad 

de un período bastante largo entre el momento que la empresa factura sus ventas y el momento 

en que recibe el pago de las mismas. (SUPERCIAS, 2023, p. 10) 

Fórmula 

𝑷𝒆𝒓í𝒐𝒅𝒐 𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐 𝒅𝒆 𝒄𝒐𝒃𝒓𝒂𝒏𝒛𝒂 =  
𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑦 𝑑𝑜𝑐𝑢𝑚𝑒𝑛𝑡𝑜𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑐𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟 𝑥 365  

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

 

Debido a que el índice pretende medir la habilidad de la empresa para recuperar el 

dinero de sus ventas, para elaborarlo se utilizan las cuentas por cobrar de corto plazo, pues 

incluir valores correspondientes a cuentas por cobrar a largo plazo podría distorsionar el análisis 

en el corto plazo. (SUPERCIAS, 2023, p. 10) 

Período Medio de Pago: Indica el número de días que la empresa tarda en cubrir sus 

obligaciones de inventarios. El coeficiente adquiere mayor significado cuando se lo compara 

con los índices de liquidez y el período medio de cobranza. 

Fórmula 

𝑷𝒆𝒓í𝒐𝒅𝒐 𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐 𝒅𝒆 𝒑𝒂𝒈𝒐 =  
𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑦 𝑑𝑜𝑐𝑢𝑚𝑒𝑛𝑡𝑜𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑐𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟 𝑥 365  

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑟𝑎𝑠
 

 

Con relativa frecuencia, períodos largos de pago a los proveedores son consecuencia de 

una rotación lenta de los inventarios; de un exceso del período medio de cobranza, o, incluso, 

de una falta de potencia financiera. Para su cálculo se utilizan las cuentas y documentos por 

pagar a proveedores en el corto plazo, que son las que permiten evaluar la eficiencia en el pago 

de las adquisiciones de insumos. (SUPERCIAS, 2023, p. 11) 

Impacto de los Gastos de Administración y Ventas: Si bien una empresa puede 

presentar un margen bruto relativamente aceptable, este puede verse disminuido por la 

presencia de fuertes gastos operacionales (administrativos y de ventas) que determinarán un 

bajo margen operacional y la disminución de las utilidades netas de la empresa. (SUPERCIAS, 

2023, p. 11) 

Fórmula 

𝑰𝒎𝒑𝒂𝒄𝒕𝒐 𝒅𝒆 𝒍𝒐𝒔 𝒈𝒂𝒔𝒕𝒐𝒔 𝒅𝒆 𝒂𝒅𝒎𝒊𝒏. 𝒚 𝒗𝒆𝒏𝒕𝒂𝒔 =  
𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝐴𝑑𝑚𝑖𝑛. 𝑦 𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠  

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
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Estándar: La necesidad de prever esta situación hace que el cálculo de este índice crezca en 

importancia, adicionalmente porque podría disminuir las posibilidades de fortalecer su 

patrimonio y la distribución de utilidades, con lo cual las expectativas de crecimiento serían 

escasas. El deterioro de la opción de capitalización vía utilidades podría impulsar a la vez a un 

peligroso endeudamiento que, a mediano plazo, restrinja los potenciales beneficios que 

generaría la empresa. (SUPERCIAS, 2023, p. 11) 

Impacto de la Carga Financiera: Su resultado indica el porcentaje que representan los 

gastos financieros con respecto a las ventas o ingresos de operación del mismo período, es decir, 

permite establecer la incidencia que tienen los gastos financieros sobre los ingresos de la 

empresa. 

Estándar: Menor al 10% 

Fórmula 

𝑰𝒎𝒑𝒂𝒄𝒕𝒐 𝒅𝒆 𝒍𝒂 𝑪𝒂𝒓𝒈𝒂 𝑭𝒊𝒏𝒂𝒏𝒄𝒊𝒆𝒓𝒂 =  
𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑜𝑠  

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

 

Generalmente se afirma que en ningún caso es aconsejable que el impacto de la carga 

financiera supere el 10% de las ventas, pues, aún en las mejores circunstancias, son pocas las 

empresas que reportan un margen operacional superior al 10% para que puedan pagar dichos 

gastos financieros. Más aún, el nivel que en este indicador se puede aceptar en cada empresa 

debe estar relacionado con el margen operacional reportado en cada caso. (SUPERCIAS, 2023, 

p. 12) 

Indicadores de Rentabilidad 

Los indicadores de rendimiento, denominados también de rentabilidad o lucratividad, 

sirven para medir la efectividad de la administración de la empresa para controlar los costos y 

gastos y, de esta manera, convertir las ventas en utilidades.  

Desde el punto de vista del inversionista, lo más importante de utilizar estos indicadores 

es analizar la manera como se produce el retorno de los valores invertidos en la empresa 

(rentabilidad del patrimonio y rentabilidad del activo total). (SUPERCIAS, 2023, p. 12) 

Rentabilidad neta del activo (Dupont): Esta razón muestra la capacidad del activo 

para producir utilidades, independientemente de la forma como haya sido financiado, ya sea 

con deuda o patrimonio. 

Fórmula 

𝑹𝒆𝒏𝒕𝒂𝒃𝒊𝒍𝒊𝒅𝒂𝒅 𝑵𝒆𝒕𝒂 𝒅𝒆𝒍 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 =  
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 𝑥 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
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Si bien la rentabilidad neta del activo se puede obtener dividiendo la utilidad neta para 

el activo total, la variación presentada en su fórmula, conocida como “Sistema Dupont”, permite 

relacionar la rentabilidad de ventas y la rotación del activo total, con lo que se puede identificar 

las áreas responsables del desempeño de la rentabilidad del activo.  

En algunos casos este indicador puede ser negativo debido a que, para obtener las 

utilidades netas, las utilidades del ejercicio se ven afectadas por la conciliación tributaria, en la 

cual, si existe un monto muy alto de gastos no deducibles, el impuesto a la renta tendrá un valor 

elevado, el mismo que, al sumarse con la participación de trabajadores puede ser incluso 

superior a la utilidad del ejercicio. (SUPERCIAS, 2023, p. 13) 

Margen Bruto: Este índice permite conocer la rentabilidad de las ventas frente al costo 

de ventas y la capacidad de la empresa para cubrir los gastos operativos y generar utilidades 

antes de deducciones e impuestos. (SUPERCIAS, 2023, p. 13) 

Estándar: mientras mayor sea mejor 

Fórmula 

𝑴𝒂𝒓𝒈𝒆𝒏 𝑩𝒓𝒖𝒕𝒐 =  
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 − 𝐶𝑜𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠  

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

 

Margen Operacional: La utilidad operacional está influenciada no sólo por el costo de 

las ventas, sino también por los gastos operacionales de administración y ventas. Los gastos 

financieros, no deben considerarse como gastos operacionales, puesto que teóricamente no son 

absolutamente necesarios para que la empresa pueda operar. Una compañía podría desarrollar 

su actividad social sin incurrir en gastos financieros, por ejemplo, cuando no incluye deuda en 

su financiamiento, o cuando la deuda incluida no implica costo financiero por provenir de 

socios, proveedores o gastos acumulados. (SUPERCIAS, 2023, p. 14) 

 

Estándar: mientras mayor sea mejor 

Fórmula 

𝑴𝒂𝒓𝒈𝒆𝒏 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒄𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍 =  
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙  

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

 

El margen operacional tiene gran importancia dentro del estudio de la rentabilidad de 

una empresa, puesto que indica si el negocio es o no lucrativo, en sí mismo, independientemente 

de la forma como ha sido financiado. (SUPERCIAS, 2023, p. 13) 

Rentabilidad Neta de Ventas (Margen Neto): Los índices de rentabilidad de ventas 

muestran la utilidad de la empresa por cada unidad de venta. Se debe tener especial cuidado al 
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estudiar este indicador, comparándolo con el margen operacional, para establecer si la utilidad 

procede principalmente de la operación propia de la empresa, o de otros ingresos diferentes. La 

inconveniencia de estos últimos se deriva del hecho que este tipo de ingresos tienden a ser 

inestables o esporádicos y no reflejan la rentabilidad propia del negocio. Puede suceder que una 

compañía reporte una utilidad neta aceptable después de haber presentado pérdida operacional. 

Entonces, si solamente se analizara el margen neto, las conclusiones serían incompletas y 

erróneas. (SUPERCIAS, 2023, p. 14) 

Estándar: mientras mayor sea mejor 

Fórmula 

𝑴𝒂𝒓𝒈𝒆𝒏 𝑵𝒆𝒕𝒐 =  
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎  

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

 

Rentabilidad Operacional del Patrimonio: La rentabilidad operacional del 

patrimonio permite identificar la rentabilidad que le ofrece a los socios o accionistas el capital 

que han invertido en la empresa, sin tomar en cuenta los gastos financieros ni de impuestos y 

participación de trabajadores. Por tanto, para su análisis es importante tomar en cuenta la 

diferencia que existe entre este indicador y el de rentabilidad financiera, para conocer cuál es 

el impacto de los gastos financieros e impuestos en la rentabilidad de los accionistas. 

(SUPERCIAS, 2023, p. 15) 

Estándar: mientras mayor sea mejor 

Fórmula 

𝑹𝒆𝒏𝒕𝒂𝒃𝒊𝒍𝒊𝒅𝒂𝒅 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒄𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍 𝒅𝒆𝒍 𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒐 =  
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙  

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

 

Rentabilidad Financiera: Cuando un accionista o socio decide mantener la inversión 

en la empresa, es porque la misma le responde con un rendimiento mayor a las tasas de mercado 

o indirectamente recibe otro tipo de beneficios que compensan su frágil o menor rentabilidad 

patrimonial. (SUPERCIAS, 2023, p. 15) 

De esta forma, la rentabilidad financiera se constituye en un indicador sumamente 

importante, pues mide el beneficio neto (deducidos los gastos financieros, impuestos y 

participación de trabajadores) generado en relación a la inversión de los propietarios de la 

empresa. Refleja, además, las expectativas de los accionistas o socios, que suelen estar 

representadas por el denominado costo de oportunidad, que indica la rentabilidad que dejan de 

percibir en lugar de optar por otras alternativas de inversiones de riesgo. (SUPERCIAS, 2023, 

p. 15) 
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Si bien la rentabilidad neta se puede encontrar fácilmente dividiendo la utilidad neta 

para el patrimonio, la fórmula a continuación permite identificar qué factores están afectando a 

la utilidad de los accionistas. (SUPERCIAS, 2023, p. 15) 

Fórmula 

 

𝑹𝒆𝒏𝒕𝒂𝒃𝒊𝒍𝒊𝒅𝒂𝒅 𝑭𝒊𝒏𝒂𝒏𝒄𝒊𝒆𝒓𝒂 =  
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜
 𝑥 

𝑈𝐴𝐼𝐼

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 𝑥

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 𝑥 

𝑈𝐴𝐼

𝑈𝐴𝐼𝐼
𝑥 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎 

𝑈𝐴𝐼
 

 

Bajo esta concepción, es importante para el empresario determinar qué factor o factores 

han generado o afectado a la rentabilidad, en este caso, a partir de la rotación, el margen, el 

apalancamiento financiero y el efecto fiscal que mide la repercusión que tiene el impuesto sobre 

la utilidad neta. Con el análisis de estas relaciones los administradores podrán formular políticas 

que fortalezcan, modifiquen o sustituyan a las tomadas por la empresa. (SUPERCIAS, 2023, p. 

16) 

Rentabilidad Operacional del activo: Esta ratio nos indica la relación entre la Utilidad 

Operacional, la cual es considerada como la diferencia entre los ingresos por actividades 

ordinarias con los costos de venta y gastos administrativos/ventas, con respecto al total de los 

Activos. Es un indicador parecido al de Rentabilidad neta del activo, solo que con una diferencia 

y es que en este no se toma en cuenta la contribución tributaria. (SUPERCIAS, 2023, p. 16) 

Fórmula 

 

𝑹𝒆𝒏𝒕𝒂𝒃𝒊𝒍𝒊𝒅𝒂𝒅 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒄𝒊𝒐𝒏𝒂𝒍 𝒅𝒆𝒍 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 =  
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙  

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠
 

 

Rentabilidad sobre el Patrimonio (ROE): Este indicador va a relacionar los 

rendimientos, o las utilidades netas, con los recursos que se necesitan para obtenerla. La fórmula 

es más directa y considera solo la Utilidad Neta con respecto al Patrimonio. (SUPERCIAS, 

2023, p. 16) 

Fórmula 

𝑹𝑶𝑬 =  
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑛𝑒𝑡𝑎  

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

 

Rentabilidad sobre el Activo (ROA): Este indicador mide la rentabilidad de los 

activos, puede interpretarse como la utilidad que recibe la empresa por cada dólar invertido en 

sus distintos bienes y de los cuales se esperan ganancias en un futuro. (SUPERCIAS, 2023, p. 

17) 
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Fórmula 

𝑹𝑶𝑨 =  
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑛𝑒𝑡𝑎  

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜
 

 

Ciclo de Efectivo: De acuerdo a Ortiz-Anaya (2018) el ciclo de efectivo indica el 

número de días durante los cuales una empresa financia su operación con recursos costosos 

diferentes del crédito de los proveedores. En otras palabras, es el tiempo que transcurre desde 

que la firma invierte $1 costoso en la operación del negocio hasta que lo recupera en efectivo 

nuevamente. (p. 232) 

Para Puerta et al. (2018), “el conocimiento sobre el ciclo de conversión del efectivo 

(CCE) de una determinada empresa es decisivo para la administración del capital de trabajo o 

gestión financiera en el corto plazo”. Este proceso mide el tiempo que pretende una 

organización para convertir las inversiones en efectivo, necesarias para su operatividad, dado 

como efectivo recibido para el resultado de dichas operaciones. 

Fórmula 

 

𝑪𝐢𝐜𝐥𝐨 𝐝𝐞 𝐄𝐟𝐞𝐜𝐭𝐢𝐯𝐨 = Rotación de cartera + Rotación de Inventarios(total) − Rotación de proveedores 

 

Interpretación de los indicadores financieros 

Según manifiesta Ollague (2017) la interpretación de los indicares financieros radica en 

la profundización del significado sobre los resultados obtenidos por la aplicación de los 

indicadores, dicha profundización del significado puede contemplar detalle sobre los efectos 

que generan, el impacto que se espera, las causas y las posibles acciones a desarrollarse. Por lo 

tanto, mantiene una estrecha relación con la toma de decisiones.  

Informe de Análisis Financiero 

Definición 

Un informe financiero es una recopilación de información en la que un analista, 

mediante el uso de comentarios, explicaciones, sugerencias, dibujos, gráficas, etc., hace 

accesible a sus clientes, los conceptos y las cantidades que contienen los estados financieros 

que fueron objeto de su estudio previo. (Urbano, 2021) 

Objetivo 

El objetivo de este informe puede ser informativo o resolutivo; es decir, puede estar 

enfocado a informar sobre la situación financiera, o a expresar información sobre una serie de 

cambios que se consideran necesarios. (Coll, 2020) 
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Características 

• Presenta un estilo riguroso y preciso. 

• Emplea un lenguaje claro y objetivo. 

• Apoya el texto en gráficos y estadísticas. 

• Debe emplear un lenguaje, además, comprensible. 

• El informe debe ser operativo y funcional. 

• Suelen estar enfocados al mundo empresarial y la resolución de problemas (Coll, 2020). 

Requisitos del informe de análisis financiero 

Según expresa el autor Urbano (2021), los informes de análisis financiero pueden variar 

dependiendo del criterio del analista, sin embargo, algunos de los requisitos más comunes que 

estos deben cumplir son: 

• Se debe utilizar un lenguaje claro, para que todos los usuarios de este puedan entender 

su contenido y no generar malentendidos. 

• Los valores se deben presentar en la misma moneda en el que se encuentran los estados. 

• Se debe establecer un intervalo de tiempo razonable, por un lado, para optimizar costos 

y por otro que mientras más pronto se entregue el informe más oportuno será. 

• Es importante clasificar la información y omitir todos los datos insignificantes. 

• Toda la información que se plasme en el informe debe estar organizada para facilitar la 

localización de cualquier dato en específico. 

• El informe deberá estar respaldado por evidencias para validar el trabajo del analista. 

 

Contenido del Informe 

Para Alcalá-Sánchez (2005) un informe financiero deberá contener los siguientes aspectos. 

Portada.  

• Nombre de la entidad.  

• Denominación del informe.  

• Nombre del analista.  

• Periodos del análisis financiero.  

Oficio de entrega de resultados. 

• A través de este documento el analista entrega al gerente de la institución el informe 

financiero con los resultados obtenidos en el análisis de los estados financieros. 
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Antecedentes.  

• Se realiza una breve descripción de la historia de la entidad, así como también de 

las características institucionales y financieras  

Objetivos del Informe  

• Enumeración de los propósitos que tiene el informe.  

Fuentes de información.  

• Se da a conocer el nombre de los estados financieros que fueron analizados con sus 

respectivos periodos.  

Resumen del análisis financiero.  

• Se coloca de forma resumida los resultados del análisis vertical y horizontal, así 

como también de los obtenidos en la aplicación de los indicadores financieros.  

Gráficas.  

• Se pueden utilizar gráficos para que la información sea clara y precisa.  

Conclusiones y Recomendaciones.  

• Describir de forma clara y breve qué puede y debe hacer la entidad para solucionar 

los problemas que se están presentando.  

• Se debe incluir unas breves conclusiones de la situación en la que se encuentra la 

organización. 
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5. Metodología 

Métodos 

Científico: 

Constituyó la base de la investigación tanto en el abordaje teórico como en la aplicación 

práctica, dado que permitió obtener información confiable proveniente de libros, revistas, sitios 

web, entre otros; sirviendo de guía para realizar los cálculos e interpretaciones de los análisis 

financieros y determinar la situación económica y financiera de la empresa. 

Deductivo:  

Sirvió en la recopilación de información desde lo general a lo particular de los 

fundamentos de análisis financiero, estados financieros e indicadores financieros, además 

ayudó en la ejecución de la práctica; permitiendo evaluar la estructura financiera y económica 

de la compañía desde un grupo hasta un rubro en particular y a su vez en la determinación del 

nivel de liquidez, solvencia, gestión y rentabilidad. 

Inductivo: 

Se utilizó para conocer a profundidad el diagnóstico interno y el estudio detallado de las 

cuentas que integran el estado de situación financiera y el estado de resultados de la compañía, 

a través de este método, se analizó cada una de las partidas contables, evaluando su 

representatividad dentro de la estructura financiera y económica de la entidad, partiendo del 

análisis minucioso de los porcentajes y valores de cada cuenta, logrando obtener una 

perspectiva general de la realidad económica y financiera de la organización. 

Sintético: 

Contribuyó para integrar y sintetizar los hallazgos derivados de la aplicación de las 

diferentes técnicas y herramientas analíticas, tales como el análisis vertical, horizontal y de 

indicadores financieros, logrando consolidar los resultados obtenidos y posibilitando la 

elaboración del informe financiero con las conclusiones sobre la situación económica y 

financiera de la compañía y a su vez emitir las recomendaciones fundamentadas. 

Analítico: 

Se utilizó para realizar un estudio detallado de las cuentas que conforman el Estado de 

Situación Financiera y el Estado de Resultados de los períodos 2021-2022 de la compañía 

“Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” mediante la aplicación del 

análisis vertical, horizontal y los indicadores financieros de liquidez, solvencia, gestión y 

rentabilidad determinando la composición porcentual de la estructura económica y financiera, 

las variaciones experimentadas entre un periodo a otro y el desempeño financiero de la 

compañía.  
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Matemático:  

Se empleó para realizar los cálculos y operaciones matemáticas requeridas en el análisis 

vertical, horizontal e indicadores financieros, garantizando la obtención de resultados correctos 

y confiables que faciliten la interpretación fundamentada de la situación económica y financiera 

de la compañía. 

Estadístico:  

Se aplicó para simplificar la información cualitativa y cuantitativa derivada del análisis 

financiero mediante la construcción de tablas y gráficas, facilitando la comprensión de los 

resultados por parte de cualquier usuario interesado en conocer la realidad económica y 

financiera de la empresa Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda. 
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6. Resultados  

CONTEXTO EMPRESARIAL 

 

 

 

 

 

 

Reseña Histórica  

La empresa Lojana Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda., es 

una Compañía de Responsabilidad Limitada la cual se constituyó el 04 de mayo del año 2010 

mediante escritura pública celebrada en la Notaría Segunda del cantón Loja y aprobada con 

resolución N° SC.DIC. L. 10.0114. el 11 de mayo del año 2010, inició con un capital social de 

400,00 dólares aportado en partes iguales por sus socios quienes son el Ing. Jorge Antonio 

Barba Guamán en calidad de Presidente y el Ing. Bolívar Fabricio Ochoa Torres como Gerente 

General y Representante legal. Actualmente, cuenta con una oficina matriz ubicada en el Barrio 

San Pedro en las calles México y Curazao y dos sucursales en la ciudad Catamayo y Yacuambi 

respectivamente, se encuentra registrada en el Servicio de Rentas Internas con RUC. 

1191735982001, está catalogada bajo el Régimen General y se rige bajo sus estatutos y la Ley 

de Compañías.  

La Compañía se encuentra dedicada a la provisión y desarrollo de proyectos integrales 

en las ramas de la Ingeniería Electrónica y Telecomunicaciones como: la construcción de obras 

civiles para centrales eléctricas, líneas de transmisión de energía eléctrica y comunicaciones; 

además de la venta al por mayor de computadoras, equipo periférico, equipos de seguridad y 

materiales conexos y venta al por menor de celulares. Sin embargo, su principal actividad 

económica es la provisión de servicios de internet a través de redes inalámbricas, la empresa al 

implementar y operar redes inalámbricas avanzadas, ha permitido que hogares, empresas y 

organizaciones accedan a internet impulsando la conectividad y la transformación digital en la 

Provincia de Loja. 

 

 

Figura 1 Contexto de la empresa 
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Misión 

Brindar un servicio integral con un adecuado asesoramiento técnico a entera satisfacción 

del cliente. 

Visión 

Convertirse en una empresa líder y referente en la prestación, desarrollo e innovación 

de bienes y servicios en las áreas de Electrónica y Telecomunicaciones. 

Base Legal 

El régimen jurídico que rige las actividades de la compañía Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda., es el siguiente:  

• Constitución de la República del Ecuador 

• Ley de Compañías, Valores y Seguros 

• Ley Orgánica de Telecomunicaciones. 

• Código Civil 

• Reglamento del Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones 

• Código de Trabajo  

• Código Tributario 

• Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su reglamento general. 

• Ley de Seguridad Social 

• Normas Internacionales de Contabilidad.  

• Normas Internacionales de Información Financiera. 

Obligaciones Tributarias  

Según su Registro Único de Contribuyentes, la compañía debe cumplir con las 

siguientes obligaciones tributarias:  

• 2011- Declaración de IVA 

• 1031 - Declaración de Retenciones en la Fuente 

• 1021 - Declaración de Impuesto a la Renta Sociedades 

• Anexo Relación Dependencia 

• Anexo Transaccional Simplificado 

• Anexo Accionistas, Partícipes, Socios, Miembros del Directorio y Administradores – 

Anual 

• Anexo de Dividendos, Utilidades o Beneficios - ADI 
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Tabla 3 Estado de Situación Financiera periodo 2021 

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR 

  ACTIVO    

  Activo Corriente         84.872,18  

311 Efectivo y Equivalentes de Efectivo             877,64  

  Caja               81,04  

  Bancos             796,60  

  Cacpe Zamora                 5,10  

  Banco Pichincha             345,44  

  Banco Pacífico                 5,85  

  Coop Fortuna               10,55  

  Coopmego                 2,20  

  BanEcuador               10,20  

  Banco de Loja             417,26  

  Cuentas Por Cobrar No Relacionadas 60.610,18 

315 Clientes No Relacionados Por Cobrar         50.161,94  

325 Anticipos Proveedores           1.975,39  

336 Crédito Tributario IVA           4.074,43  

337 Crédito Tributario Renta           4.398,42  

  Inventarios 23.384,36 

339 Mercadería en Tránsito          15.471,16  

342 Inventario De Mercaderías en Almacén           7.913,20  

  Activo No Corriente         68.069,89  

  Propiedad Planta y Equipo 68.069,89 

368 Maquinaria y Equipo, Instalaciones y Adecuaciones         68.392,42  

373 Muebles y Enseres           2.971,92  

374 Equipo de Computación           4.583,68  

375 Vehículo         38.383,03  

383 Otros Tecnología Aplicada           2.419,25  

384 (-) Dep Acumulada Propiedad Planta y Equipo        -48.680,41  

  TOTAL DE ACTIVO       152.942,07  

  PASIVOS   

  Pasivos Corrientes          94.084,93  

  Cuentas y Documentos Por Pagar  38.371,26 

513 Cuentas y Documentos Por Pagar No Relacionados Locales          36.099,24  

521 Otras Cuentas Por Pagar            2.272,02  

  Cuentas y Documentos Por Pagar Relacionados Locales  33.617,82 

 515 Prestamos Por Pagar Socios          33.617,82  

  Otras Cuentas Por Pagar  6.857,31 

  Obligaciones SRI            5.654,55  

 532 Impuesto a la Renta Por Pagar            1.202,76  

525 Obligaciones Bancarias Locales  8.387,31 

  Préstamo Ban Ecuador            5.000,01  

  Tarjeta de Crédito Banco Pacífico            3.387,30  

  Pasivos Corrientes Por Beneficios a Empleados  5.189,39 

534 Obligaciones con el IESS            2.044,97  

 533 Participación de Trabajadores              123,73  

536 Otros Pasivos Corrientes Por Beneficios a Empleados            3.020,69  

  Pasivos Por Ingresos Diferidos  1.661,84 
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR 

545 Anticipos de Clientes 1.661,84 

  Pasivos No Corrientes 71.839,11 

  Obligaciones Bancarias Largo Plazo 71.839,11 

565 Préstamo BanEcuador         13.333,36  

  Préstamo Largo Plazo Banco Pichincha         38.505,75  

561 Otras Cuentas Por Pagar No Relacionadas         20.000,00  

  TOTAL DE PASIVO 165.924,04 

  PATRIMONIO       -12.981,98  

601 Capital Suscrito         22.310,00  

604 Reserva Legal           2.225,64  

612 (-) Pérdidas Acumuladas -38.009,82 

 615 Utilidad del Ejercicio             492,20  

  TOTAL DEL PATRIMONIO       -12.981,98  

  TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO       152.942,06  

Nota: Estado de Situación Financiera de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” (2021) 

 

Tabla 4 Estado de Resultados periodo 2021 

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ESTADO DE RESULTADOS  

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR 

  INGRESOS            313.053,43  

 6005 Ventas de Servicios 12%            242.648,08  

 6001 Ventas de Bienes 12%              70.401,83  

 6111 Rendimientos Financieros                       2,60  

 6111 Rendimientos Exentos                       0,04  

 6093 Otros Ingresos                       0,88  

  TOTAL DE INGRESOS            313.053,43  

  COSTOS DE VENTAS  232.385,52 

 7001 Inv. Inicial Productos en Almacén 66.279,58 

 7004 Compras Materiales 14.483,84 

 7010 (-) Inv. Final de Productos en Almacén -7.913,20 

  Materiales utilizados o productos vendidos 72.850,22 

 7040 Sueldos 20.101,86 

 7043 Beneficios Sociales 7.180,36 

 7046 Seguridad Social y Fondos de Reserva 3.377,88 

 7049 Honorarios Profesionales 16.406,70 

 7061 Otros 69.445,18 

 7178 Combustible y Lubricantes 2.215,98 

 7190 Suministros Materiales y Otros 13.899,51 

 7196 Mantenimiento 6.382,36 

 7202 Seguros y Reaseguros 150,00 

 7241 Servicios Públicos 1.255,04 

 7247 Otros Costos y Gastos 19.120,43 

  TOTAL DE COSTOS DE VENTA  232.385,52 

  GASTOS              79.843,03  
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ESTADO DE RESULTADOS  

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR 

 7041 Sueldos              19.643,00  

 7044 Beneficios Sociales                2.697,57  

 7047 Seguridad Social y Fondos de Reserva                3.371,14  

 7050 Honorarios Profesionales                1.300,59  

 7062 Otros                3.663,14  

 7068 Gasto de Depreciación Propiedad Planta y Equipo                9.419,97  

 7173 Promoción y Publicidad                4.602,97  

 7176 Transporte                3.787,81  

 7182 Gastos de Viaje                1.944,38  

 7185 Gastos de Gestión                   535,51  

 7188 Arriendos                4.976,77  

 7191 Suministros Materiales y Otros                   916,05  

 7209 Impuestos Contribuciones                7.860,84  

 7242 Servicios Públicos                1.805,12  

 7248 Otros Costos y Gastos                6.693,21  

 7263 Comisiones Bancarias                1.810,58  

 7275 Intereses Bancarios                4.814,38  

  TOTAL GASTOS 79.843,03 

 098 Ganancia Antes de 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta                   824,88  

 803 Utilidad Trabajadores 15% 123,73 

 1075 Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 25%                   701,14  

 836 Gastos No Deducibles Mas Utilidad Antes Impuestos 5.467,09 

 850 Impuesto a la Renta 1.202,76 

  Utilidad Antes de Reserva 546,89 

  Reserva Legal y Estatutaria 10% 54,69 

  Utilidad Del Ejercicio                   492,20  

  TOTAL COSTOS + GASTOS + UTILIDAD 313.053,43 

Nota: Estado de Resultados de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. 

Ltda.” (2021) 

 

 

Tabla 5 Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2021 

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2021 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR         RUBRO % GRUPO %  

  ACTIVO        

  Activo Corriente         84.872,18  100,00% 55,49% 

311 Efectivo y Equivalentes de Efectivo             877,64  0,57%   

  Caja               81,04  0,10%   

  Bancos              796,60  0,94%   

  CACPE Zamora                 5,10  0,01%   

  Banco Pichincha              345,44  0,41%   

  Banco Pacífico                 5,85  0,01%   

  COAC Fortuna               10,55  0,01%   

  Coopmego                 2,20  0,00%   

  BanEcuador               10,20  0,01%   
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2021 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR         RUBRO % GRUPO %  

  Banco de Loja              417,26  0,49%   

  Cuentas Por Cobrar No Relacionadas 60.610,18 39,63%   

315 Clientes No Relacionados Por Cobrar         50.161,94  59,10%   

325 Anticipos Proveedores           1.975,39  2,33%   

336 Crédito Tributario IVA           4.074,43  4,80%   

337 Crédito Tributario Renta           4.398,42  5,18%   

  Inventarios 23.384,36 15,29%   

339 Mercadería en Tránsito          15.471,16  18,23%   

342 Inventario De Mercaderías en Almacén           7.913,20  9,32%   

  Activo No Corriente         68.069,89  100,00% 44,51% 

  Propiedad Planta y Equipo 68.069,89 44,51%   

368 Maquinaria y Equipo, Instalaciones y Adecuaciones         68.392,42  100,47%   

373 Muebles y Enseres           2.971,92  4,37%   

374 Equipo de Computación           4.583,68  6,73%   

375 Vehículo         38.383,03  56,39%   

383 Otros Tecnología Aplicada           2.419,25  3,55%   

384 (-) Dep. Acumulada Propiedad Planta y Equipo        -48.680,41  -71,52%   

  TOTAL DE ACTIVO       152.942,07    100,00% 

  PASIVOS       

  Pasivos Corrientes          94.084,93  100,00% 61,52% 

  Cuentas y Documentos Por Pagar  38.371,26 25,09%   

513 Cuentas y Documentos Por Pagar No Relacionados 

Locales  

        36.099,24  38,37%   

521 Otras Cuentas Por Pagar            2.272,02  2,41%   

 515 Cuentas y Documentos Por Pagar Relacionados 

Locales  

33.617,82 21,98%   

  Prestamos Por Pagar Socios          33.617,82  35,73%   

  Otras Cuentas Por Pagar  6.857,31 4,48%   

 521 Obligaciones SRI            5.654,55  6,01%   

 532 Impuesto a la Renta Por Pagar            1.202,76  1,28%   

525 Obligaciones Bancarias Locales  8.387,31 5,48%   

  Préstamo Ban Ecuador            5.000,01  5,31%   

  Tarjeta de Crédito Banco Pacífico            3.387,30  3,60%   

  Pasivos Corrientes Por Beneficios a Empleados  5.189,39 3,39%   

534 Obligaciones con el IESS            2.044,97  2,17%   

 533 Participación de Trabajadores               123,73  0,13%   

536 Otros Pasivos Corrientes Por Beneficios a Empleados            3.020,69  3,21%   

  Pasivos Por Ingresos Diferidos  1.661,84 1,09%   

545 Anticipos de Clientes 1.661,84 1,77%   

  Pasivos No Corrientes 71.839,11 100,00% 46,97% 

  Obligaciones Bancarias Largo Plazo 71.839,11 46,97%   

565 Préstamo BanEcuador         13.333,36  18,56%   

 565 Préstamo Largo Plazo Banco Pichincha         38.505,75  53,60%   

561 Otras Cuentas Por Pagar No Relacionadas         20.000,00  27,84%   

  TOTAL DE PASIVO 165.924,04   108,49% 

  PATRIMONIO        -12.981,98  100,00% -8,49% 

601 Capital Suscrito         22.310,00  -171,85%   

604 Reserva Legal           2.225,64  -17,14%   

612 (-) Pérdidas Acumuladas -38.009,82 292,79%   
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2021 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR         RUBRO % GRUPO %  

 615 Utilidad del Ejercicio              492,20  -3,79%   

  TOTAL DEL PATRIMONIO        -12.981,98  100,00%   

  TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO       152.942,06    100,00% 

Nota: Análisis vertical al Estado de Situación Financiera de la Empresa “Servicios de Ingeniería 

y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” (2021) 

 

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AÑO 2021 

Tabla 6 Estructura Financiera de la empresa. Año 2021. 

ACTIVO  PASIVO Y PATRIMONIO  

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE  

                       94.084,93  61,52% 

        

                     84.872,18  55,49% PASIVO NO CORRIENTE  

        

ACTIVO NO CORRIENTE                    71.839,11  46,97% 

    PATRIMONIO  

        

                     68.069,89  44,51%                   -12.981,98  -8,49% 

        

TOTAL ACTIVO = TOTAL PASIVO + PATRIMONIO = 

                   152.942,07  100%                  152.942,06  100% 

Nota: Estado de Situación Financiera año 2021 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Con base a la Estructura Financiera correspondiente al período 2021 de la compañía 

“Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.”, se destaca que el 55,49% se 

atribuye al Activo Corriente, este porcentaje representa la proporción de los recursos que la 

compañía espera convertir en efectivo en el corto plazo; dada la naturaleza de la principal 

actividad económica desarrollada por la compañía, centrada en la prestación de servicios de 

internet mediante tecnología de radio y fibra óptica. Adicionalmente, el 44,51% corresponde al 

Activo No Corriente; lo cual se vincula con la provisión de servicios de internet y la 

construcción de infraestructuras civiles especializadas en proyectos eléctricos, en este sentido 

se puede notar un equilibrio entre el Activo Corriente y el No Corriente. En lo que respecta al 

Pasivo Corriente en relación al Pasivo y Patrimonio, constituye el 61,52% y el Pasivo no 

Corriente el 46,97%, esta distribución demuestra que la compañía posee una mayor proporción 

de obligaciones a corto plazo, pero a la vez indica que la compañía posee obligaciones a largo 
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plazo en un significativo porcentaje; la situación de la compañía es bastante compleja debido a 

que su Patrimonio en el período 2021 refleja un porcentaje negativo de -8,49%,  lo cual 

determina que los activos de la empresa no son suficientes para cubrir sus obligaciones, tanto a 

corto como a largo plazo. 

Tabla 7 Descomposición del grupo Activo Corriente. Año 2021 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR         GRUPO % 

  ACTIVO CORRIENTE         84.872,18  100,00% 

311 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO              877,64    

  Caja               81,04  0,10% 

  Bancos              796,60  0,94% 

  CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 60.610,18   

315 Clientes No Relacionados Por Cobrar         50.161,94  59,10% 

325 Anticipos Proveedores           1.975,39  2,33% 

336 Crédito Tributario IVA           4.074,43  4,80% 

337 Crédito Tributario Renta           4.398,42  5,18% 

  INVENTARIOS 23.384,36   

339 Mercadería en Tránsito          15.471,16  18,23% 

342 Inventario De Mercaderías en Almacén           7.913,20  9,32% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura del Activo Corriente año 2021 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

La aplicación del método de análisis vertical al estado de situación financiera de la 

compañía "Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda." para el período 
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Figura 2 Estructura del activo corriente. Año 2021 
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2021 referente al Activo Corriente, muestra que la cuenta que posee la mayor cantidad 

porcentual es "Clientes No Relacionados Por Cobrar” con un 59,10%; este dato representa una 

dependencia significativa de ingresos futuros provenientes de clientes. 

Por otro lado, la proporción de la cuenta "Mercadería en tránsito" refleja un 18,23%, 

esta asignación de recursos se justifica debido a la intención por parte de la compañía de brindar 

una mejor servicio a su clientela, al hablar de Mercadería en Tránsito se refiere a las compras 

que se realiza en el exterior las cuales tienen un tiempo amplio hasta que llegan al país, utilizar 

esta estrategia es factible porque a través de ella se puede adquirir algunos bienes para la 

prestación de servicios de forma más económica favoreciendo a la gestión de los costos 

operativos.  

A su vez la cuenta “Inventario de Mercaderías en Almacén” representa un 9,32% 

evidenciando una posición sólida en cuánto al abastecimiento de existencias para brindar sus 

servicios a los clientes. 

Tabla 8 Descomposición del grupo Activo No Corriente. Año 2021 

ACTIVO NO CORRIENTE 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR         GRUPO % 

  ACTIVO NO CORRIENTE         68.069,89  100,00% 

  PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 68.069,89   

368 Maquinaria y Equipo, Instalaciones y Adecuaciones         68.392,42  100,47% 

373 Muebles y Enseres           2.971,92  4,37% 

374 Equipo de Computación           4.583,68  6,73% 

375 Vehículo         38.383,03  56,39% 

383 Otros Tecnología Aplicada           2.419,25  3,55% 

384 (-) Dep Acumulada Propiedad Planta y Equipo        -48.680,41  -71,52% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura del Activo No Corriente año 2021 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 
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Figura 3 Estructura Activo No Corriente. Año 2021. 
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Interpretación: 

La estructura financiera de la compañía "Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda." durante el período 2021 referente al Activo No Corriente, evidencia 

que el rubro más representativo, es "Maquinaria y Equipo, Instalaciones y Adecuaciones" 

representa el 100,47%, esta proporción justifica la inversión de la compañía en infraestructura 

esencial para el desarrollo adecuado de sus servicios, tales como Ingeniería civil especializada 

en proyectos eléctricos y servicios de internet de fibra óptica y radio. Además, se identifica un 

porcentaje representativo en el rubro “Vehículos” con una proporción del 56,39%; esto 

demuestra una estrategia de la empresa para fortalecer su capacidad operativa y movilidad en 

la prestación de sus servicios. A su vez la cuenta “Depreciación Acumulada de Propiedad 

Planta y Equipo” indica que la empresa posee un importante valor en depreciación de 

Propiedad planta y equipo debido a los años que han transcurrido desde la adquisición de los 

activos no corrientes. 

Tabla 9 Descomposición del grupo Pasivos Corrientes. Año 2021 

PASIVOS CORRIENTES 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR         GRUPO % 

  PASIVOS CORRIENTES          94.084,93  61,52% 

  Cuentas y Documentos Por Pagar  38.371,26 25,09% 

  Cuentas y Documentos Por Pagar Relacionados Locales  33.617,82 21,98% 

  Otras Cuentas Por Pagar  6.857,31 4,48% 

525 Obligaciones Bancarias Locales  8.387,31 5,48% 

  Pasivos Corrientes Por Beneficios a Empleados  5.189,39 3,39% 

  Pasivos Por Ingresos Diferidos  1.661,84 1,09% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura del Pasivo Corriente año 2021 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 
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Interpretación:  

Al analizar el Pasivo Corriente en los estados financieros del período 2021 de la 

compañía "Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.", se considera que 

la cuenta con mayor participación es “Cuentas y Documentos Por Pagar”, lo que representa 

un 25,09% en relación al Pasivo y Patrimonio; este rubro corresponde a las obligaciones que 

mantiene con proveedores de bienes y servicios. Por otro lado, “Cuentas y Documentos por 

Pagar Relacionados Locales” constituyen un 21,98%, esta cuenta corresponde a las 

obligaciones contraídas con sus socios, recurriendo al financiamiento a corto plazo proveniente 

de los socios. A su vez, el rubro “Obligaciones Bancarias Locales” representa un 5,49%; lo 

que indica que la compañía complementa su financiamiento con obligaciones con Instituciones 

Financieras en el corto plazo. 

Tabla 10 Descomposición del grupo Pasivos No Corrientes. Año 2021. 

PASIVOS NO CORRIENTES 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR         GRUPO % 

  PASIVOS NO CORRIENTES  71.839,11 100% 

  OBLIGACIONES BANCARIAS LP 71.839,11   

565 Préstamo BanEcuador         13.333,36  18,56% 

 565 Préstamo LP Banco Pichincha         38.505,75  53,60% 

561 Otras Cuentas Por Pagar No Relacionadas         20.000,00  27,84% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura del Pasivo  No Corriente año 2021 de la empresa “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

 

 

18,56%

53,60%

27,84%

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

ESTRUCTURA PASIVO NO CORRIENTE

Préstamo BanEcuador

Préstamo LP Bco Pichincha

Otras Cuentas Por Pagar No

Relacionadas

Figura 5 Estructura de Pasivo No Corriente. Año 2021. 



61 

Interpretación:  

La estructura financiera de la compañía “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.”, durante el período 2021 indica que el rubro “Préstamo LP Banco 

Pichincha” representan un porcentaje significativo de 53,60% del Pasivo No Corriente, esta 

proporción indica una mayor dependencia de financiamiento externo evidenciando la necesidad 

de recursos a largo plazo para respaldar las operaciones y proyectos de la empresa; las 

obligaciones financieras asociadas a este préstamo generan gastos financieros, como se puede 

demostrar en el Estado de Resultados, impactando directamente en la rentabilidad y la gestión 

económica de la Compañía. Por otro lado, el rubro “Otras Cuentas Por Pagar No 

Relacionadas” alcanza el 27,84%, reflejando una presencia considerable de compromisos no 

relacionados con cuentas por pagar, con terceros. A su vez se evidencia el rubro “Préstamo 

BanEcuador” correspondiente al 18,56%, esta proporción se debe a obligaciones bancarias lo 

cual genera gastos financieros. 

Tabla 11 Descomposición del grupo Patrimonio. Año 2021 

PATRIMONIO 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR         GRUPO % 

  PATRIMONIO        -12.981,98  100,00% 

601 Capital Suscrito         22.310,00  -171,85% 

604 Reserva Legal           2.225,64  -17,14% 

612 (-) Pérdidas Acumuladas -38.009,82 292,79% 

 615 Utilidad del Ejercicio              492,20  -3,79% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura del Patrimonio año 2021 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 
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Interpretación:  

La estructura financiera de la compañía “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.”, durante el período 2021 demuestra que el rubro más representativo 

en relación al Patrimonio es “Pérdidas Acumuladas” evidenciando que la Compañía viene 

manteniendo resultados negativos en periodos económicos, la situación financiera actual de la 

compañía subraya la necesidad de revisar los Costos y Gastos para que de esta manera en los 

próximos periodos se pueda mantener beneficios, a su vez el valor del Patrimonio en su 

resultado es negativo lo que demuestra que las obligaciones a corto y largo plazo son mayores 

a los activos que posee la compañía; esto demuestra que no ha existido un seguimiento y control 

sobre la gestión financiera de la compañía.  

Tabla 12 Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS 2021 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR           RUBRO % GRUPO %  

  INGRESOS         313.053,43    100,00% 

 6005 Ventas de Servicios 12%         242.648,08  77,510%   

 6001 Ventas de Bienes 12%           70.401,83  22,489%   

 6111 Rendimientos Financieros                   2,60  0,00083%   

 6111 Rendimientos Exentos                   0,04  0,00001%   

 6093 Otros Ingresos                   0,88  0,00028%   

  TOTAL DE INGRESOS         313.053,43      

  COSTO DE VENTAS  232.385,52 100,00% 74,23% 

 7001 Inv. Inicial Productos en Almacén 66.279,58 28,52%   

 7004 Compras Materiales 14.483,84 6,23%   

 7010 (-) Inv. Final de Productos en Almacén -7.913,20 -3,41%   

  Materiales utilizados o productos vendidos 72.850,22 31,35%   

 7040 Sueldos 20.101,86 8,65%   

 7043 Beneficios Sociales 7.180,36 3,09%   

 7046 Seguridad Social y Fondos de Reserva 3.377,88 1,45%   

 Mano de obra indirecta 30.660,10 13,19%   

 7049 Honorarios Profesionales 16.406,70 7,06%  

 7061 Otros 69.445,18 29,88%   

 7178 Combustible y Lubricantes 2.215,98 0,95%   

 7190 Suministros Materiales y Otros 13.899,51 5,98%   

 7196 Mantenimiento 6.382,36 2,75%   

 7202 Seguros y Reaseguros 150,00 0,06%   

 7241 Servicios Públicos 1.255,04 0,54%   

 7247 Otros Costos y Gastos 19.120,43 8,23%   
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS 2021 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR           RUBRO % GRUPO %  

 Otros costos indirectos de fabricación 128.875,20 55,46%  

  TOTAL DE COSTO DE VENTAS  232.385,52 
 

   

  GASTOS           79.843,03  100,00% 25,50% 

 Gastos de venta 20.290,64 25,41%  

 7068 Gasto de Depreciación Propiedad Planta y Equipo             9.419,97  11,80%  

 7173 Promoción y Publicidad             4.602,97  5,77%  

 7176 Transporte             3.787,81  4,74%  

 7182 Gastos de Viaje             1.944,38  2,44%  

 7185 Gastos de Gestión                535,51  0,67%  

 Gastos de administración 52.927,43 66,29%  

 7041 Sueldos           19.643,00  24,60%   

 7044 Beneficios Sociales             2.697,57  3,38%   

 7047 Seguridad Social y Fondos de Reserva             3.371,14  4,22%   

 7050 Honorarios Profesionales             1.300,59  1,63%   

 7062 Otros             3.663,14  4,59%   

 7188 Arriendos             4.976,77  6,23%   

 7191 Suministros Materiales y Otros                916,05  1,15%   

 7209 Impuestos Contribuciones             7.860,84  9,85%   

 7242 Servicios Públicos             1.805,12  2,26%   

 7248 Otros Costos y Gastos             6.693,21  8,38%   

 Gastos financieros 6.624,96 8,30%  

 7263 Comisiones Bancarias             1.810,58  2,27%   

 7275 Intereses Bancarios             4.814,38  6,03%   

  TOTAL GASTOS 79.843,03     

 098 Ganancia (pérdida) Antes de 15% a Trabajadores e 

Impuesto a la Renta 

              824,88    0,26% 

 803 Utilidad Trabajadores 15% 123,73     

 1075 Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 25%                701,14      

 836 Gastos No Deducibles Más Utilidad Antes Impuestos 5.467,09     

 850 Impuesto a la Renta 1.202,76     

  Utilidad Antes de Reserva 546,89     

  Reserva Legal y Estatutaria 10% 54,69     

  Utilidad Del Ejercicio                492,20      

  TOTAL COSTO + GASTOS + UTILIDAD 313.053,43   100,00% 

Nota: Análisis vertical al Estado de Resultados del año 2021 de la empresa “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS AÑO 2021 

Tabla 13 Estructura Económica de la empresa. Año 2021 

INGRESOS  COSTO DE VENTA  

         313.053,43  100% 

    

232.385,52 74,23% 

GASTOS 
  

79.843,03 25,50% 

UTILIDAD 
  

824,88 0,26% 

    

TOTAL EGRESOS Y GANANCIA DEL 

EJERCICIO =  
                    313.053,43  100%  

Nota: Estado de Resultados del año 2021 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Las ventas generadas por la compañía "Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda." en el periodo 2021 se concentran en los Ingresos, que comprenden 

la venta de bienes, tales como partes y piezas para aparatos y equipos de comunicación, 

computadoras, equipo periférico, equipos de seguridad y celulares. Además, incluyen la 

prestación de servicios de internet mediante tecnología de fibra óptica y radio, igualmente la 

construcción de obras civiles especializadas en proyectos eléctricos; consolidando una amplia 

diversificación en las fuentes de ingresos de la empresa. 

En este sentido, se determina que los costos necesarios para llevar a cabo estas 

actividades representan el 74,23%, mientras que los gastos constituyen un 25,50%, este último 

porcentaje refleja los egresos incurridos para cubrir diversas actividades de la compañía. Al 

analizar el conjunto de Costos y Gastos, se obtiene como resultado una utilidad de 0,26% 

indicando que aunque la empresa ha logrado generar beneficios, la rentabilidad obtenida en el 

período es relativamente baja. 

Tabla 14 Descomposición del grupo de Ingresos. Año 2021. 

 INGRESOS   
CÓDIGO CUENTA $ VALOR GRUPO % 

  INGRESOS         313.053,43  100,00% 

 6005 Ventas de Servicios 12%         242.648,08  77,510% 

 6001 Ventas de Bienes 12%           70.401,83  22,489% 

 6111 Rendimientos Financieros                   2,60  0,00083% 

 6111 Rendimientos Exentos                   0,04  0,00001% 

 6093 Otros Ingresos                   0,88  0,00028% 
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Nota: Estructura de Ingresos del año 2021 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Los Ingresos de la compañía "Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. 

Ltda." en el periodo 2021 refleja una estrategia centrada en la generación de ingresos a través 

de diversas fuentes, evidenciando que el total de ingresos ascendió a $313.053,43, representado 

por el 100%. De este total, las “Ventas de Servicios 12%” contribuyen con un porcentaje de 

77,510%, equivalente a $242.648,08, indicando una importante participación en la cartera de 

servicios ofrecidos por la empresa, entre los servicios que más ingresos aportan a la empresa se 

encuentran la construcción de obras civiles especializadas en proyectos eléctricos y la provisión 

de servicios de internet. Por otro lado, las “Ventas de Bienes 12%” representan el 22,489% del 

total de Ingresos, con un monto de $70.401,83, demostrando una diversificación adicional en 

las fuentes de ingresos mediante la venta de productos tangibles como: partes y piezas para 

aparatos y equipos de comunicación, computadoras, equipo periférico, equipos de seguridad, 

celulares, en este contexto la diversificación entre servicios y bienes demuestra una capacidad 

para adaptarse a las dinámicas del mercado y aprovechar oportunidades en diferentes 

segmentos. A su vez posee otros ingresos compuestos por “Rendimientos Financieros” con un 

0,00083%, “Rendimiento Exentos” con una proporción de 0,00001% y “Otros Ingresos” con 

un valor de 0,00028%. 
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Figura 7 Estructura de Ingresos. Año 2021. 
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Tabla 15 Descomposición del grupo Costo de Ventas. Año 2021. 

 COSTO DE VENTAS   

CÓDIGO CUENTA $ VALOR           GRUPO % 

  COSTO DE VENTAS 232.385,52 100,00% 

 7001 Inv. Inicial Productos en Almacén 66.279,58 28,52% 

 7004 Compras Materiales 14.483,84 6,23% 

 7010 (-) Inv. Final de Productos en Almacén -7.913,20 -3,41% 

  Materiales utilizados o productos vendidos 72.850,22 31,35% 

 7040 Sueldos 20.101,86 8,65% 

 7043 Beneficios Sociales 7.180,36 3,09% 

 7046 Seguridad Social y Fondos de Reserva 3.377,88 1,45% 

 7049 Honorarios Profesionales 16.406,70 7,06% 

 Mano de obra indirecta 30.660,10 13,19% 

 7061 Otros 69.445,18 29,88% 

 7178 Combustible y Lubricantes 2.215,98 0,95% 

 7190 Suministros Materiales y Otros 13.899,51 5,98% 

 7196 Mantenimiento 6.382,36 2,75% 

 7202 Seguros y Reaseguros 150,00 0,06% 

 7241 Servicios Públicos 1.255,04 0,54% 

 7247 Otros Costos y Gastos 19.120,43 8,23% 

 Otros costos indirectos de fabricación 128.875,20 55,46% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura de Costos de Ventas del año 2021 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

En el análisis vertical de los Costos de Venta de la compañía "Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda." en el periodo 2021, se observa que el total de Costos 

fueron de $232.385,52, estos costos representan la utilización de materiales utilizados para la 

prestación de servicios de internet y construcción de obras civiles, además por los productos 

vendidos, la mano de obra, otros costos indirectos, suministros y servicios. 
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Figura 8 Estructura de Costos de Ventas. Año 2021. 



67 

Desglosando los componentes, se identifica que el mayor porcentaje corresponde a 

“Materiales Utilizados o Productos Vendidos” con una proporción de 31,35% indicando una 

proporción significativa de los insumos que la compañía utiliza para brindar el servicio de 

internet, construcción de obras civiles de proyectos eléctricos y sus productos vendidos. Por 

otro lado, constituyen el rubro “mano de obra indirecta” la cuenta “Sueldos” con una 

proporción 8,65%, representando los costos de mano de obra en la estructura de costos de la 

compañía. Así mismo, la cuenta “Honorarios Profesionales” contribuyen con un 7,06%, 

reflejando la importancia de servicios externos especializados en la cadena de producción. 

A su vez la cuenta “Otros Costos y Gastos” con una proporción de 8,23% y el rubro 

“Otros” con un 29,88%, lo que abarca diversos costos indirectos asociados con la prestación 

de servicios y ejecución de proyectos correspondiente a “Otros costos indirectos de 

fabricación”. 

 

Tabla 16 Descomposición del grupo Gastos. Año 2021. 

 GASTOS   
CÓDIGO CUENTA $ VALOR           GRUPO % 

  GASTOS           79.843,03  100,00% 

 Gastos de venta 20.290,64 25,41% 

 7068 Gasto de Depreciación Propiedad Planta y Equipo             9.419,97  11,80% 

 7173 Promoción y Publicidad             4.602,97  5,77% 

 7176 Transporte             3.787,81  4,74% 

 7182 Gastos de Viaje             1.944,38  2,44% 

 7185 Gastos de Gestión                535,51  0,67% 

 Gastos de administración 52.927,43 66,29% 

 7041 Sueldos           19.643,00  24,60% 

 7044 Beneficios Sociales             2.697,57  3,38% 

 7047 Seguridad Social y Fondos de Reserva             3.371,14  4,22% 

 7050 Honorarios Profesionales             1.300,59  1,63% 

 7062 Otros             3.663,14  4,59% 

 7188 Arriendos             4.976,77  6,23% 

 7191 Suministros Materiales y Otros                916,05  1,15% 

 7209 Impuestos Contribuciones             7.860,84  9,85% 

 7242 Servicios Públicos             1.805,12  2,26% 

 7248 Otros Costos y Gastos             6.693,21  8,38% 

 Gastos financieros 6.624,96 8,30% 

 7263 Comisiones Bancarias             1.810,58  2,27% 

 7275 Intereses Bancarios             4.814,38  6,03% 
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Nota: Estructura de Gastos año 2021 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

En el análisis vertical de los Gastos de la compañía "Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda." en el periodo 2021, se observa que el total de Gastos son 

$79.843,03. Uno de los elementos más significativos es el rubro de "Sueldos", que representa 

un notable 24,60%, indicando los gastos destinados a la remuneración del personal, 

demostrando una inversión importante en recursos humanos. Otro de los componentes 

importantes de los gastos administrativos es el rubro "Impuestos y Contribuciones" con un 

9,85% que representa los desembolsos por impuestos que la compañía debe incurrir debido a 

su actividad económica entre ellos se puede mencionar los valores de concesión, autorización, 

tarifas, tasas, contribuciones que se deben cancelar al ente de control de Telecomunicaciones 

ARCOTEL, lo que representa una carga fiscal significativa. Además, el rubro “Otros Costos y 

Gastos" con un 8,38%, debido a gastos operativos en la estructura de gastos, por otro lado el 

rubro gastos de venta, con la cuenta "Gasto de Depreciación de Propiedad, Planta y Equipo" 

constituye el 11,80%, debido al gasto de la depreciación de los activos no corrientes de la 

compañía, lo que representa que los mismos han sido depreciados en una proporción 

significativa y a su vez el rubro gastos financieros con la cuenta “Intereses Bancarios” que 

representa un 6,03%, indicando la carga financiera que mantiene la compañía debido a los 

préstamos bancarios adquiridos, demostrando un apalancamiento financiero como se puede 

evidenciar en el estado de situación financiera de un 46,97% de pasivo no corriente, en las 

Instituciones Financieras del Banco Pichincha y BanEcuador.  
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69 

Tabla 17 Estado de Situación Financiera. Año 2022. 

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR             

1 ACTIVO   

101 Activo Corriente         104.985,22  

10101 Efectivo y equivalentes de efectivo           56.262,72  

1010101 Caja               200,00  

1010102 Instituciones financieras públicas             7.714,54  

1010103 Instituciones financieras privadas           48.348,18  

10102 Activos financieros           25.588,20  

1010205 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no relacionados           26.379,59  

101020501 De actividades ordinarias que generen intereses           26.379,59  

10102050101 Cuentas y documentos a cobrar a clientes           26.379,59  

1010207 Provisión por cuentas incobrables y deterioro              -791,39  

10103 Inventarios           11.262,59  

1010306 Inventarios de prod. term. y mercad. en almacén - comprado a terceros           11.262,59  

10104 Servicios y otros pagos anticipados            1.924,94  

1010403 Anticipos a proveedores             1.924,94  

10105 Activos por impuestos corrientes            9.946,77  

1010501 Crédito tributario a favor de la empresa (IVA)             4.152,16  

1010502 Crédito tributario a favor de la empresa ( I.R.)             5.794,61  

102 Activos No Corrientes         117.730,99  

10201 Propiedad, planta y equipo         117.730,99  

1020104 Instalaciones         125.234,99  

1020105 Muebles y enseres             3.227,37  

1020108 Equipo de computación           14.137,77  

1020109 Vehículos, equipos de trasporte y equipo caminero móvil           38.383,03  

1020110 Otros propiedades, planta y equipo             2.419,25  

1020112 (-) Depreciación acumulada propiedades, planta y equipo          -65.671,42  

  TOTAL DE ACTIVO         222.716,21  

2 PASIVO   

201 Pasivo Corriente           93.454,43  

20103 Cuentas y documentos por pagar           21.912,74  

2010301 Locales           21.912,74  

201030102 Proveedores           21.912,74  

20104 Obligaciones con instituciones financieras           19.868,51  

2010401 Locales           19.868,51  

20107 Otras obligaciones corrientes           12.601,20  

2010701 Con la administración tributaria             2.451,82  

2010702 Impuesto a la renta por pagar del ejercicio             3.523,50  

2010703 Con el IESS               917,78  

2010704 Por beneficios de ley a empleados             4.750,32  

2010705 Participación trabajadores por pagar del ejercicio               957,78  

20108 Cuentas por pagar a relacionadas           28.827,08  

2010801 Locales           28.827,08  

201080101 Préstamos de accionistas           28.827,08  

20110 Anticipos           10.244,90  

2011001 Anticipos de clientes           10.244,90  

202 Pasivo No Corriente         123.137,14  
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR             

20203 Obligaciones con instituciones financieras           98.377,54  

2020301 Locales           98.377,54  

20204 Cuentas por pagar a relacionadas           23.000,00  

2020401 Locales           23.000,00  

202040104 Otros           23.000,00  

20209 Pasivo diferido            1.759,60  

2020902 Pasivos por impuestos diferidos             1.759,60  

  TOTAL DE PASIVO          216.591,57  

3 PATRIMONIO NETO            6.124,64  

30 Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora             6.124,64  

301 Capital           22.310,00  

30101 Capital suscrito o asignado           22.310,00  

302 Aportes de socios o accionistas para futura capitalización            9.600,00  

  Aportes socios o accionistas              9.600,00  

304 Reservas            2.226,41  

30401 Reserva legal             2.225,64  

30402 Reservas facultativa y estatutaria                   0,77  

306 Resultados acumulados         -29.915,66  

30601 Ganancias acumuladas               492,20  

30602 (-) pérdidas acumuladas          -30.407,86  

307 Resultados del ejercicio            1.903,89  

30701 Ganancia neta del periodo             1.903,89  

  TOTAL PATRIMONIO NETO            6.124,64  

  TOTAL PASIVO MÁS PATRIMONIO         222.716,21  

Nota: Estado de Situación Financiera año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Tabla 18 Estado de Resultados. Año 2022. 

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ESTADO DE RESULTADOS  

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

CÓDIGO CUENTA  $ VALOR            

  INGRESOS       305.121,27  

401 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS      302.566,17  

40101 Venta de bienes        28.357,94  

40102 Prestación de servicios      274.208,23  

4010204 Otros 274.208,23 

402 Ganancia bruta        53.475,19  

403 Otros ingresos          2.555,10  

40303 Otros          2.555,10  

  TOTAL DE INGRESOS      305.121,27  

501 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN      249.090,98  

50101 Materiales utilizados o productos vendidos        23.448,90  

5010101 (+) Inventario inicial de bienes no producidos por la compañía          7.913,20  

5010102 (+) Compras netas locales de bienes no producidos por la compañía        11.327,13  

5010103 (+) Importaciones de bienes no producidos por la compañía        15.471,16  
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ESTADO DE RESULTADOS  

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

CÓDIGO CUENTA  $ VALOR            

5010104 (-) Inventario final de bienes no producidos por la compañía       -11.262,59  

50103 (+) Mano de obra indirecta        47.813,94  

5010301 Sueldos y beneficios sociales        47.813,94  

50104 (+) Otros costos indirectos de fabricación      177.828,14  

5010401 Depreciación propiedades, planta y equipo        16.991,01  

5010406 Mantenimiento y reparaciones          5.429,43  

5010407 Suministros materiales y repuestos        17.059,39  

5010408 Otros costos de producción      138.348,31  

  TOTAL DE COSTOS DE VENTA      249.090,98  

502 GASTOS        47.885,52  

50201 Gastos de venta        10.793,99  

5020103 Beneficios sociales e indemnizaciones             464,00  

5020109 Arrendamiento          1.956,51  

5020111 Promoción y publicidad          2.231,31  

5020117 Gastos de viaje               95,25  

5020118 Agua, energía, luz, y telecomunicaciones             124,74  

5020122 Gasto deterioro             791,39  

502012205 Cuentas por cobrar             791,39  

5020127 Suministros y materiales               50,00  

5020128 Otros gastos          5.080,79  

50202 Gastos administrativos        24.222,14  

5020205 Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales          4.333,29  

5020209 Arrendamiento             420,00  

5020216 Gastos de gestión (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes)          1.877,21  

5020218 Agua, energía, luz, y telecomunicaciones             921,98  

5020219 Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles               23,34  

5020222 Amortizaciones          7.601,96  

502022202 Otros activos          7.601,96  

5020228 Suministros y materiales             571,50  

5020229 Otros gastos          8.472,86  

50203 Gastos financieros          8.224,06  

5020301 Intereses          7.156,36  

502030101 Intereses por prestamos          7.104,61  

502030104 Otros intereses               51,75  

5020312 Otros gastos financieros          1.067,70  

50204 Otros gastos          4.645,33  

5020402 Otros          4.645,33  

  TOTAL DE GASTOS         47.885,52  

600 Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta de 

operaciones continuadas 

         8.144,77  

601 15% Participación trabajadores             957,78  

602 Ganancia (pérdida) antes de impuestos          7.186,99  

603 Impuesto a la Renta causado          3.523,50  

604 Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas antes del impuesto diferido          3.663,49  

605 (-) Gasto por impuesto diferido         -1.759,60  

607 Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas          1.903,89  

707 Ganancia neta del periodo          1.903,89  
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ESTADO DE RESULTADOS  

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

CÓDIGO CUENTA  $ VALOR            

  TOTAL DE COSTOS + GASTOS + GANANCIA       305.121,27  

Nota: Estado de Resultados año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Tabla 19 Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2022. 

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2022 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR             RUBRO % GRUPO% 

1 ACTIVO       

101 Activo Corriente   104.985,22  100% 47,14% 

10101 Efectivo y equivalentes de efectivo     56.262,72  25,26%   

1010101 Caja          200,00  0,19%   

1010102 Instituciones financieras públicas       7.714,54  7,35%   

1010103 Instituciones financieras privadas     48.348,18  46,05%   

10102 Activos financieros     25.588,20  11,49%   

1010205 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no 

relacionados 

    26.379,59  25,13%   

101020501 De actividades ordinarias que generen intereses     26.379,59      

10102050101 Cuentas y documentos a cobrar a clientes     26.379,59      

1010207 Provisión por cuentas incobrables y deterioro        -791,39  -0,75%   

10103 Inventarios     11.262,59  5,06%   

1010306 Inventarios de prod. term. y mercad. en almacén - 

comprado a terceros 

    11.262,59  10,73%   

10104 Servicios y otros pagos anticipados       1.924,94  0,86%   

1010403 Anticipos a proveedores       1.924,94  1,83%   

10105 Activos por impuestos corrientes       9.946,77  4,47%   

1010501 Crédito tributario a favor de la empresa (IVA)       4.152,16  3,95%   

1010502 Crédito tributario a favor de la empresa ( I.R.)       5.794,61  5,52%   

102 Activos No Corrientes   117.730,99  100% 52,86% 

10201 Propiedad, planta y equipo   117.730,99  52,86%   

1020104 Instalaciones   125.234,99  106,37%   

1020105 Muebles y enseres       3.227,37  2,74%   

1020108 Equipo de computación     14.137,77  12,01%   

1020109 Vehículos, equipos de trasporte y equipo caminero móvil     38.383,03  32,60%   

1020110 Otros propiedades, planta y equipo       2.419,25  2,05%   

1020112 (-) Depreciación acumulada propiedades, planta y equipo    -65.671,42  -55,78%   

  TOTAL DE ACTIVO   222.716,21  100% 100% 

2 PASIVO       

201 Pasivo Corriente     93.454,43  100% 41,96% 

20103 Cuentas y documentos por pagar     21.912,74  9,84%   

2010301 Locales     21.912,74  23,45%   

201030102 Proveedores     21.912,74      

20104 Obligaciones con instituciones financieras     19.868,51  8,92%   

2010401 Locales     19.868,51  21,26%   

20107 Otras obligaciones corrientes     12.601,20  5,66%   



73 

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2022 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR             RUBRO % GRUPO% 

2010701 Con la administración tributaria       2.451,82  2,62%   

2010702 Impuesto a la renta por pagar del ejercicio       3.523,50  3,77%   

2010703 Con el IESS          917,78  0,98%   

2010704 Por beneficios de ley a empleados       4.750,32  5,08%   

2010705 Participación trabajadores por pagar del ejercicio          957,78  1,02%   

20108 Cuentas por pagar a relacionadas     28.827,08  12,94%   

2010801 Locales     28.827,08  30,85%   

201080101 Préstamos de accionistas     28.827,08      

20110 Anticipos     10.244,90  4,60%   

2011001 Anticipos de clientes     10.244,90  10,96%   

202 Pasivo No Corriente   123.137,14  100% 55,29% 

20203 Obligaciones con instituciones financieras     98.377,54  44,17%   

2020301 Locales     98.377,54  79,89%   

20204 Cuentas por pagar a relacionadas     23.000,00  10,33%   

2020401 Locales     23.000,00  18,68%   

202040104 Otros     23.000,00      

20209 Pasivo diferido       1.759,60  0,79%   

2020902 Pasivos por impuestos diferidos       1.759,60  1,43%   

  TOTAL DE PASIVO    216.591,57    97,25% 

3 PATRIMONIO NETO       6.124,64  100% 2,75% 

30 Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la 

controladora 

      6.124,64      

301 Capital     22.310,00  10,02%   

30101 Capital suscrito o asignado     22.310,00  364,27%   

302 Aportes de socios o accionistas para futura 

capitalización 

      9.600,00  4,3%   

  Aportes socios o accionistas        9.600,00  156,7%   

304 Reservas       2.226,41  1,00%   

30401 Reserva legal       2.225,64  36,34%   

30402 Reservas facultativa y estatutaria             0,77  0,01%   

306 Resultados acumulados    -29.915,66  -13,43%   

30601 Ganancias acumuladas          492,20  8,04%   

30602 (-) pérdidas acumuladas    -30.407,86  -4,96   

307 Resultados del ejercicio       1.903,89  0,85%   

30701 Ganancia neta del periodo       1.903,89  31,09%   

  TOTAL PATRIMONIO NETO       6.124,64      

  TOTAL PASIVO MÁS PATRIMONIO   222.716,21  100% 100% 

Nota: Análisis vertical al Estado de Situación Financiera año 2022 de la empresa “Servicios de 

Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.”  
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AÑO 2022 

 

Tabla 20 Estructura Financiera de la empresa. Año 2022. 

ACTIVO  PASIVO Y PATRIMONIO  

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE  

                         93.454,43  41,96% 

        

                   104.985,22  47,14% PASIVO NO CORRIENTE  

        

ACTIVO NO CORRIENTE                    123.137,14  55,29% 

    PATRIMONIO  

        

                   117.730,99  52,86%                        6.124,64  2,75% 

        

TOTAL ACTIVO =  TOTAL PASIVO + PATRIMONIO = 

                   222.716,21  100%                    222.716,21  100,00% 

Nota: Estado de Situación Financiera año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Con base en el análisis vertical a los Estados Financieros correspondientes al período 

2022 de la compañía “Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.”, se 

observa una distribución detallada de la estructura financiera de la empresa. El Activo 

Corriente, representado por el 47,14% del total de los Activos, indica una proporción 

significativa de recursos disponibles para hacer frente a las obligaciones a corto plazo, 

destacando la solidez en términos de liquidez. Por otro lado, el Activo No Corriente, constituye 

el 52,86%, refleja una inversión considerable en activos a largo plazo, como propiedades y 

equipos, indicando una perspectiva de crecimiento y estabilidad a largo plazo. En cuanto al 

Pasivo, se evidencia que el Pasivo Corriente equivale a $93.454,43, representando el 41,96% 

del total de pasivos, lo que indica una gestión eficiente de las obligaciones a corto plazo. Por 

otro lado, el Pasivo No Corriente, con un monto de $123.137,14 y una representación del 

55,29%, señala compromisos financieros a largo plazo. A su vez, el Patrimonio, con un valor 

de $6.124,64 y una participación del 2,75%, demuestra la contribución de los accionistas a los 

recursos de la empresa; sin embargo, la proporción relativamente baja en comparación con los 

activos y pasivos destaca la dependencia de la financiación externa. 
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Tabla 21 Descomposición del grupo Activo Corriente. Año 2022. 

 ACTIVO CORRIENTE   

CÓDIGO CUENTA $ VALOR             GRUPO % 

101 Activo Corriente   104.985,22  47,14% 

10101 Efectivo y equivalentes de efectivo     56.262,72  25,26% 

10102 Activos financieros     25.588,20  11,49% 

10103 Inventarios     11.262,59  5,06% 

10104 Servicios y otros pagos anticipados       1.924,94  0,86% 

10105 Activos por impuestos corrientes       9.946,77  4,47% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura del Activo Corriente año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

La estructura financiera de la compañía "Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda." durante el período 2022 referente al Activo Corriente, evidencia que 

el rubro más representativo, con un de 25,26% es “Efectivo y Equivalentes de Efectivo” 

demostrando que la compañía cuenta con recursos líquidos inmediatos para hacer frente a las 

obligaciones a corto plazo. Así mismo, los "Activos financieros" contribuyen con un 11,49%, 

indicando una dependencia significativa de ingresos futuros provenientes de clientes en el corto 

plazo. En cuanto a los "Inventarios", que representan el 5,06%, muestran la proporción de 

activos destinados a la venta de bienes y prestación de servicios. Además, el rubro "Servicios y 

otros pagos anticipados" constituyen un modesto 0,86%, reflejando los pagos realizados por 

adelantado. A su vez, el rubro "Activos por impuestos corrientes" representado por un 4,47%, 

indicando la proporción de impuestos corrientes que se espera recuperar o utilizar en el corto 

plazo. 
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Figura 10 Estructura de Activo Corriente. Año 2022. 



76 

Tabla 22 Descomposición del grupo Activos No Corrientes. Año 2022 

 ACTIVOS NO CORRIENTES   

CÓDIGO CUENTA $ VALOR             GRUPO % 

102 Activos No Corrientes   117.730,99  100% 

10201 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO   117.730,99  52,86% 

1020104 Instalaciones   125.234,99  106,37% 

1020105 Muebles y enseres       3.227,37  2,74% 

1020108 Equipo de computación     14.137,77  12,01% 

1020109 Vehículos, equipos de trasporte y equipo caminero móvil     38.383,03  32,60% 

1020110 Otros propiedades, planta y equipo       2.419,25  2,05% 

1020112 (-) Depreciación acumulada propiedades, planta y equipo    -65.671,42  -55,78% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura de los Activos No Corrientes año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Referente al Activo No Corriente en el año 2022, el rubro más representativo es 

"Instalaciones", que muestra un valor del 106,37% determinando que la compañía tiene una 

inversión significativa ya que cuenta con equipos y maquinarias propias fundamentales para el 

desarrollo adecuado de prestación de servicios, como son servicios de Ingeniería civil y de 

internet mediante radio y fibra óptica. A su vez, el rubro "Vehículos, equipos de transporte y 

equipo caminero móvil" con un 32,60%, refleja la importancia de los activos relacionados con 

la movilidad en las operaciones de la empresa. Así mismo, el rubro "Depreciación acumulada 

de propiedades, planta y equipo" con un valor negativo del -55,78%, demuestra que la empresa 

posee un importante valor en depreciación de Propiedad planta y equipo debido a los años que 

han transcurrido desde la adquisición de los activos no corrientes (Propiedad, planta y equipo). 

Además, el rubro "Equipos de computación" contribuyen con un 12,01%, destacando la 

relevancia de los activos tecnológicos en la infraestructura de la empresa. Mientras tanto, las 
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Figura 11 Estructura de Activos No Corrientes. Año 2022. 
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categorías "Muebles y enseres" con una proporción de 2,74% y "Otros propiedades, planta y 

equipo" con un porcentaje de 2,05%; aportan proporciones más modestas. 

Tabla 23 Descomposición del grupo Pasivo Corriente. Año 2022. 

  PASIVO CORRIENTE     

CÓDIGO CUENTA  $ VALOR              GRUPO % 

201 Pasivo Corriente     93.454,43  41,96% 

20103 Cuentas y documentos por pagar     21.912,74  9,84% 

20104 Obligaciones con instituciones financieras     19.868,51  8,92% 

20107 Otras obligaciones corrientes     12.601,20  5,66% 

20108 Cuentas por pagar a relacionadas     28.827,08  12,94% 

20110 Anticipos     10.244,90  4,60% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura del Pasivo Corriente año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Respecto a los Pasivos Corrientes en el período 2022, se determina que el rubro más 

representativo es “Cuentas por pagar a relacionadas" que representan el 12,94%, mostrando las 

obligaciones con partes vinculadas. Así mismo, el rubro "Cuentas y documentos por pagar" 

constituye el 9,84%, indicando las obligaciones comerciales pendientes con proveedores la 

compañía depende en un importante porcentaje de obligaciones menores a un año, se debe 

considerar que sus obligaciones sean canceladas a tiempo para no perder proveedores 

importantes de bienes y servicios para el adecuado funcionamiento de la compañía. 

Adicionalmente, el rubro "Obligaciones con instituciones financieras" contribuye con un 

8,92%, reflejando las obligaciones financieras a corto plazo con entidades externas. 
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Tabla 24 Descomposición del grupo Pasivo No Corriente. Año 2022. 

PASIVO NO CORRIENTE   

CÓDIGO CUENTA $ VALOR             GRUPO % 

202 Pasivo No Corriente   123.137,14  55,29% 

20203 Obligaciones con instituciones financieras     98.377,54  44,17% 

20204 Cuentas por pagar a relacionadas     23.000,00  10,33% 

20209 Pasivo diferido       1.759,60  0,79% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura del Pasivo No Corriente año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.”  

 

Interpretación:  

La estructura financiera de la compañía “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.”, en el período 2022, en cuanto Pasivos No Corrientes. El rubro más 

representativo es "Obligaciones con instituciones financieras" representando un significativo 

44,17%, este valor refleja las obligaciones financieras de la compañía a largo plazo. Así mismo, 

el rubro "Cuentas por pagar a relacionadas" contribuye con un 10,33%, indicando las 

obligaciones con sus socios y a su vez el "Pasivo diferido" representa el 0,79%, mostrando las 

obligaciones a largo plazo que aún no han sido reconocidas completamente. 

Tabla 25 Descomposición del grupo Patrimonio. Año 2022. 
 PATRIMONIO NETO   

CÓDIGO CUENTA $ VALOR             GRUPO % 

3 Patrimonio Neto       6.124,64  2,75% 

301 Capital     22.310,00  10,02% 

302 Aportes de socios o accionistas para futura capitalización       9.600,00  4,3% 

304 Reservas       2.226,41  1,00% 

306 Resultados acumulados    -29.915,66  -13,43% 

307 Resultados del ejercicio       1.903,89  0,85% 
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Nota: Estructura del Patrimonio año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

En el patrimonio de la compañía “Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom 

Cía. Ltda.” En el período 2022 la cuenta con mayor participación es "Resultados acumulados" 

con un valor negativo del -13,43%, indicando pérdidas acumuladas en periodos anteriores. A 

su vez, el rubro "Resultados del ejercicio" contribuye con un 0,85%, esta cifra positiva 

demuestra la capacidad de la compañía para revertir el saldo negativo acumulado en resultados 

pasados, indicando una mejora en la gestión financiera y resultados favorables en el ejercicio 

actual. 

Tabla 26 Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2022. 

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS 2022 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

CÓDIGO CUENTA  $ VALOR            RUBRO % GRUPO %  

  INGRESOS    305.121,27  100,00%   

401 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS   302.566,17  99,16% 100% 

40101 Venta de bienes     28.357,94  9,29%   

40102 Prestación de servicios   274.208,23  89,87%   

402 Ganancia bruta     53.475,19      

403 Otros ingresos      2.555,10  0,84%   

40303 Otros       2.555,10  0,84%   

  TOTAL DE INGRESOS   305.121,27      

501 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN   249.090,98  100,00% 81,64% 

50101 Materiales utilizados o productos vendidos     23.448,90  9,41%   
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Figura 14 Estructura de Patrimonio. Año 2022. 
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS 2022 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

CÓDIGO CUENTA  $ VALOR            RUBRO % GRUPO %  

5010101  (+) Inventario inicial de bienes no producidos por la 

compañía 

      7.913,20  3,18%   

5010102  (+) Compras netas locales de bienes no producidos por la 

compañía 

    11.327,13  4,55%   

5010103 (+) Importaciones de bienes no producidos por la 

compañía 

    15.471,16  6,21%   

5010104  (-) Inventario final de bienes no producidos por la 

compañía 

   -11.262,59  -4,52%   

50103 (+) Mano de obra indirecta     47.813,94  19,20%   

5010301 Sueldos y beneficios sociales     47.813,94  19,20%   

50104 (+) Otros costos indirectos de fabricación   177.828,14  71,39%   

5010401 Depreciación propiedades, planta y equipo     16.991,01  6,82%   

5010406 Mantenimiento y reparaciones       5.429,43  2,18%   

5010407 Suministros materiales y repuestos     17.059,39  6,85%   

5010408 Otros costos de producción   138.348,31  55,54%   

  TOTAL DE COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCIÓN   249.090,98  100,00%   

502 GASTOS     47.885,52  100,00% 15,69% 

50201 Gastos de venta     10.793,99  22,54%   

5020103 Beneficios sociales e indemnizaciones         464,00  0,97%   

5020109 Arrendamiento       1.956,51  4,09%   

5020111 Promoción y publicidad       2.231,31  4,66%   

5020117 Gastos de viaje           95,25  0,20%   

5020118 Agua, energía, luz, y telecomunicaciones         124,74  0,26%   

5020122 Gasto deterioro         791,39  1,65%   

502012205 Cuentas por cobrar         791,39      

5020127 Suministros y materiales           50,00  0,10%   

5020128 Otros gastos       5.080,79  10,61%   

50202 Gastos administrativos     24.222,14  50,58%   

5020205 Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales       4.333,29  9,05%   

5020209 Arrendamiento         420,00  0,88%   

5020216  Gastos de gestión (agasajos a accionistas, trabajadores y 

clientes) 

      1.877,21  3,92%   

5020218 Agua, energía, luz, y telecomunicaciones         921,98  1,93%   

5020219 Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles           23,34  0,05%   

5020222 Amortizaciones       7.601,96  15,88%   

502022202 Otros activos       7.601,96      

5020228 Suministros y materiales         571,50  1,19%   

5020229 Otros gastos       8.472,86  17,69%   

50203 Gastos financieros      8.224,06  17,17%   

5020301 Intereses       7.156,36  14,94%   

502030101 Intereses por prestamos       7.104,61      

502030104 Otros intereses           51,75      

5020312 Otros gastos financieros       1.067,70  2,23%   

50204 Otros gastos      4.645,33  9,70%   

5020402 Otros       4.645,33  9,70%   

  TOTAL DE GASTOS      47.885,52  100,00% 
 

600 Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e 

impuesto a la renta de operaciones continuadas 

     8.144,77    2,67% 

601 15% Participación trabajadores         957,78      
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS 2022 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

CÓDIGO CUENTA  $ VALOR            RUBRO % GRUPO %  

602 Ganancia (pérdida) antes de impuestos       7.186,99      

603 Impuesto a la Renta causado       3.523,50      

604  Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas antes del 

impuesto diferido 

      3.663,49      

605 (-) Gasto por impuesto diferido     -1.759,60      

607 Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas       1.903,89      

707 Ganancia neta del periodo      1.903,89      

  TOTAL DE COSTO + GASTOS + GANANCIA    305.121,27    100,00% 

Nota: Análisis vertical al Estado de Resultados del año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.”  

 

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS AÑO 2022 

 

Tabla 27 Estructura Económica de la empresa. Año 2022. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES 

ORDINARIAS 

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN 

    

                  249.090,98  81,64% 

    GASTOS  

302.566,17 99,16%     

                    47.885,52  15,69% 

OTROS INGRESOS UTILIDAD 

        

2.555,10 0,84%                   8.144,77  2,67% 

        

INGRESOS TOTAL EGRESOS Y GANANCIA DEL 

EJERCICIO =     

305.121,27 100,00%               305.121,27  100% 

 

Nota: Estado de Resultados del año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

En cuanto a las ventas que genera la compañía “Servicios De Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” en el periodo 2022, se encuentran los Ingresos de Actividades 

Ordinarias con una proporción de 99,16%, que comprende la venta de bienes como: partes y 

piezas para aparatos y equipos de comunicación, computadoras, equipo periférico, equipos de 

seguridad, celulares y a su vez la prestación de servicios de construcción de obras civiles y 

provisión de internet, por otro lado existen ingresos no operacionales que representan un 0,84% 

correspondiente a Otros Ingresos. Los costos necesarios para la realización de sus actividades 
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representan el 81,64%, y los Gastos con un 15,69% valor que representan los egresos incurridos 

para cubrir las actividades de la compañía, indicando una gestión eficiente de los gastos en 

relación con los ingresos generados, finalmente la compañía obtiene como resultado de la 

gestión de los Costos y Gastos una utilidad de 2,67%. 

Tabla 28 Descomposición del grupo Ingresos. Año 2022. 

 INGRESOS   
CÓDIGO CUENTA  $ VALOR            GRUPO % 

  INGRESOS   305.121,27  100,00% 

401 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS  302.566,17    

40101 Venta de bienes    28.357,94  9,29% 

40102 Prestación de servicios  274.208,23  89,87% 

40303 Otros      2.555,10  0,84% 

  TOTAL DE INGRESOS  305.121,27    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura de Ingresos del año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Los Ingresos de la compañía "Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. 

Ltda." en el periodo 2022 refleja una estrategia centrada en la generación de ingresos a través 

de diversas fuentes, evidenciando que el total de ingresos ascendió a $305.121,27, representado 

por el 100%. De este total, el rubro “Prestación de Servicios” contribuye con un porcentaje de 

89,87%, equivalente a $274.208,23, indicando una importante participación en la cartera de 

servicios ofrecidos por la empresa; que comprende la construcción de obras civiles 

especializadas en proyectos eléctricos y la provisión de internet. Por otro lado, la “Venta de 

Bienes” representa el 9,29% del total de ingresos, con un monto de $28.357,94, 

complementando las fuentes de ingresos mediante la venta de productos tangibles como: partes 

y piezas para aparatos y equipos de comunicación, computadoras, equipo periférico, equipos 
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Figura 15 Estructura de Ingresos. Año 2022. 
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de seguridad y celulares en este contexto la diversificación entre servicios y bienes demuestra 

la capacidad de la compañía para adaptarse a las dinámicas del mercado y aprovechar 

oportunidades en diferentes segmentos. A su vez el rubro “Otros” representado por un 

porcentaje del 0,84% señalando la existencia de ingresos por actividades no operaciones.  

Tabla 29 Descomposición del grupo Costo de Ventas y Producción. Año 2022. 

 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN   

CÓDIGO CUENTA  $ VALOR            GRUPO % 

501 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN  249.090,98  100,00% 

50101 Materiales utilizados o productos vendidos    23.448,90  9,41% 

50103 (+) Mano de obra indirecta    47.813,94  19,20% 

50104 (+) Otros costos indirectos de fabricación  177.828,14  71,39% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura de Costos de Ventas y Producción del año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería 

y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Los Costos de Venta y Producción de la compañía "Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda." en el periodo 2022 se encuentran desglosados de la siguiente forma: 

el rubro "Materiales utilizados o productos vendidos" representan el 9,41%, indicando la 

proporción de los costos asociados a los insumos principales para la producción y venta de 

bienes y servicios. Así mismo, el rubro "Mano de obra indirecta" contribuye con un 19,20%, 

reflejando los costos laborales asociados a funciones de apoyo en el proceso operativo y a su 

vez el rubro "Otros costos indirectos de fabricación" constituyen el 71,39%, siendo la categoría 

más significativa; estos costos incluyen una variedad de gastos relacionados con la operación, 

como depreciación de propiedad planta y equipo, mantenimiento, reparaciones y otros costos 

indirectos. 
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Tabla 30 Descomposición del grupo Gastos. Año 2022. 

 GASTOS   
CÓDIGO CUENTA  $ VALOR            GRUPO % 

502 GASTOS    47.885,52  100,00% 

50201 Gastos de venta    10.793,99  22,54% 

50202 Gastos administrativos    24.222,14  50,58% 

50203 Gastos financieros      8.224,06  17,17% 

50204 Otros gastos      4.645,33  9,70% 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura de Gastos del año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Los Gastos de la compañía "Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. 

Ltda." en el periodo 2022 refleja que el rubro "Gastos administrativos" constituyen la mayor 

parte, contribuyendo con un significativo 50,58%; este componente abarca los gastos asociados 

a la administración y gestión general de la empresa, incluyendo honorarios profesionales, 

suministros de oficina, arriendo, servicios básicos y otros gastos. Así mismo, Los "Gastos de 

venta" representan el 22,54%, indicando la proporción de los desembolsos directamente 

relacionados con la comercialización y venta de los productos o servicios. A su vez, el rubro 

"Gastos financieros" representan el 17,17%, reflejando los gastos asociados a la carga 

financiera que mantiene la empresa por préstamos con instituciones bancarias y así mismo el 

rubro "Otros gastos" contribuyen con el 9,70%, englobando gastos diversos. 
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Tabla 31 Análisis Horizontal al Estado de Situación Financiera. Periodos 2021 – 2022. 

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

Estado de Situación Financiera de la Compañía Servicios de Ingeniería y Consultoría Cía. Ltda. 

ANÁLISIS HORIZONTAL 

CÓDIGO CUENTAS AÑO 2021 AÑO 2022 VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA 

1 ACTIVO         

101 Activo Corriente 84.872,18 104.985,22 20.113,04 23,70% 

10101 Efectivo y equivalentes de efectivo 877,64 56.262,72 55.385,08 6310,68% 

1010101 Caja 81,04 200,00 118,96 146,79% 

1010102 Instituciones financieras públicas 10,20 7.714,54 7.704,34 75532,75% 

1010103 Instituciones financieras privadas 786,40 48.348,18 47.561,78 6048,04% 

10102 Activos financieros 50.161,94 25.588,20 -24.573,74 -48,99% 

1010205 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no relacionados 50.161,94 26.379,59 -23.782,35 -47,41% 

101020501 De actividades ordinarias que generen intereses   26.379,59     

10102050101 Cuentas y documentos a cobrar a clientes   26.379,59     

1010207 Provisión por cuentas incobrables y deterioro   -791,39 -791,39 100,00% 

10103 Inventarios 23.384,36 11.262,59 -12.121,77 -51,84% 

1010306 Inventarios de prod. term. y mercad. en almacén - comprado a terceros 7.913,20 11.262,59 3.349,39 42,33% 

339 Mercadería en Tránsito  15.471,16   -15.471,16 -100,00% 

10104 Servicios y otros pagos anticipados 1.975,39 1.924,94 -50,45 -2,55% 

1010403 Anticipos a proveedores 1.975,39 1.924,94 -50,45 -2,55% 

10105 Activos por impuestos corrientes 8.472,85 9.946,77 1.473,92 17,40% 

1010501 Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 4.074,43 4.152,16 77,73 1,91% 

1010502 Crédito tributario a favor de la empresa ( I.R.) 4.398,42 5.794,61 1.396,19 31,74% 

102 Activos No Corrientes 68.069,89 117.730,99 49.661,10 72,96% 

10201 Propiedad, planta y equipo 68.069,89 117.730,99 49.661,10 72,96% 

1020104 Instalaciones 68.392,42 125.234,99 56.842,57 83,11% 

1020105 Muebles y enseres 2.971,92 3.227,37 255,45 8,60% 

1020108 Equipo de computación 4.583,68 14.137,77 9.554,09 208,44% 

1020109 Vehículos, equipos de trasporte y equipo caminero móvil 38.383,03 38.383,03 0,00 0,00% 

1020110 Otros propiedades, planta y equipo   2.419,25 2.419,25 100,00% 

1020112 (-) Depreciación acumulada propiedades, planta y equipo -48.680,41 -65.671,42 -16.991,01 34,90% 
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

Estado de Situación Financiera de la Compañía Servicios de Ingeniería y Consultoría Cía. Ltda. 

ANÁLISIS HORIZONTAL 

CÓDIGO CUENTAS AÑO 2021 AÑO 2022 VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA 

383 Otros Tecnología Aplicada 2.419,25   -2.419,25 -100,00% 

  TOTAL DE ACTIVO 152.942,07 222.716,21 69.774,14 45,62% 

2 PASIVO     0,00 100,00% 

201 Pasivo Corriente 94.084,93 93.454,43 -630,50 -0,67% 

20103 Cuentas y documentos por pagar 38.371,26 21.912,74 -16.458,52 -42,89% 

2010301 Locales 36.099,24 21.912,74 -14.186,50 -39,30% 

201030102 Proveedores   21.912,74 21.912,74 100,00% 

521 Otras Cuentas Por Pagar  2.272,02   -2.272,02 -100,00% 

20104 Obligaciones con instituciones financieras 8.387,31 19.868,51 11.481,20 136,89% 

2010401 Locales 8.387,31 19.868,51 11.481,20 136,89% 

20107 Otras obligaciones corrientes 12.046,70 12.601,20 554,50 4,60% 

2010701 Con la administración tributaria 5.654,55 2.451,82 -3.202,73 -56,64% 

2010702 Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 1.202,76 3.523,50 2.320,74 192,95% 

2010703 Con el IESS 2.044,97 917,78 -1.127,19 -55,12% 

2010704 Por beneficios de ley a empleados 3.020,69 4.750,32 1.729,63 57,26% 

2010705 Participación trabajadores por pagar del ejercicio 123,73 957,78 834,05 674,09% 

20108 Cuentas por pagar a relacionadas 33.617,82 28.827,08 -4.790,74 -14,25% 

2010801 Locales 33.617,82 28.827,08 -4.790,74 -14,25% 

201080101 Préstamos de accionistas   28.827,08 28.827,08 100,00% 

20110 Anticipos 1.661,84 10.244,90 8.583,06 516,48% 

2011001 Anticipos de clientes 1.661,84 10.244,90 8.583,06 516,48% 

202 Pasivo No Corriente 71.839,11 123.137,14 51.298,03 71,41% 

20203 Obligaciones con instituciones financieras 51.839,11 98.377,54 46.538,43 89,77% 

2020301 Locales 51.839,11 98.377,54 46.538,43 89,77% 

20204 Cuentas por pagar a relacionadas 0,00 23.000,00 23.000,00 100,00% 

2020401 Locales   23.000,00 23.000,00 100,00% 

202040104 Otros   23.000,00 23.000,00 100,00% 

  Cuentas por pagar no relacionadas 20.000,00   -20.000,00 -100,00% 

561 Otras Cuentas Por Pagar No Relacionadas 20.000,00   -20.000,00 -100,00% 
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

Estado de Situación Financiera de la Compañía Servicios de Ingeniería y Consultoría Cía. Ltda. 

ANÁLISIS HORIZONTAL 

CÓDIGO CUENTAS AÑO 2021 AÑO 2022 VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA 

20209 Pasivo diferido   1.759,60 1.759,60 100,00% 

2020902 Pasivos por impuestos diferidos   1.759,60 1.759,60 100,00% 

  TOTAL DE PASIVO  165.924,04 216.591,57 50.667,53 30,54% 

3 PATRIMONIO NETO         

30 Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora -12.981,98 6.124,64 19.106,62 -147,18% 

301 Capital 22.310,00 22.310,00 0,00 0,00% 

30101 Capital suscrito o asignado 22.310,00 22.310,00 0,00 0,00% 

302 Aportes de socios o accionistas para futura capitalización 0,00 9.600,00 9.600,00 100,00% 

 30201 Aportes socios o accionistas    9.600,00 9.600,00   

304 Reservas 2.225,64 2.226,41 0,77 0,03% 

30401 Reserva legal 2.225,64 2.225,64 0,00 0,00% 

30402 Reservas facultativa y estatutaria 0,00 0,77 0,77 100,00% 

306 Resultados acumulados -38.009,82 -29.915,66 8.094,16 -21,29% 

30601 Ganancias acumuladas 0,00 492,20 492,20 100,00% 

30602 (-) pérdidas acumuladas -38.009,82 -30.407,86 7.601,96 -20,00% 

307 Resultados del ejercicio 492,20 1.903,89 1.411,69 286,81% 

30701 Ganancia neta del periodo 492,20 1.903,89 1.411,69 286,81% 

  TOTAL PATRIMONIO NETO -12.981,98 6.124,64 19.106,62 -147,18% 

Nota: Análisis Horizontal al Estado de Situación Financiera del año 2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.”
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ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AÑOS 

COMPARATIVOS 2021-2022 

Al analizar la estructura financiera de la compañía SERVICIOS DE INGENIERIA Y 

CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. períodos 2021-2022, se logró determinar 

lo siguiente: 

 

Tabla 32 Estructura Financiera. Periodos 2021-2022. 

ACTIVO 2021-2022 

Denominación 2021 2022 Variación % 

Activo Corriente  84.872,18 104.985,22 20.113,04 23,70% 

Activo No Corriente  68.069,89 117.730,99 49.661,10 72,96% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Variación del Activo Corriente de los periodos 2021-2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería 

y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Variación de los Activos No Corrientes de los periodos 2021-2022 de la empresa “Servicios de 

Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.”  
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Interpretación:  

Al analizar la estructura financiera de la compañía “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.”, en los períodos 2021- 2022, mediante el análisis 

horizontal se logró observar lo siguiente: el Activo Corriente en el año 2021 es de $84.872,18 

y en año 2022 con un monto de $104.985,22 presentando una variación favorable de $20.113,04 

que representa el 23,70%. A su vez la compañía posee una cantidad mínima de dinero en la 

cuenta Efectivo y Equivalentes de Efectivo en el año 2021 con un valor de $877,64,comparada 

con el año 2022 en donde el monto asciende a $56.262,72 existiendo una variación absoluta de 

$55.385,08 equivalente a la variación relativa de 6310,68% monto que se justifica debido al 

aporte de fondos realizado al capital de la compañía por sus socios, además de la disminución 

que se observa en la cuenta Activos Financieros representado en el año 2021 con un valor de 

$50.161,94 y en el año 2022 con un monto de $25.588,20, una variación absoluta de $-

24.573,74 y una variación relativa de -48,99% demostrando que en el período 2022 la compañía 

ha gestionado de manera más eficiente sus cuentas por cobrar a clientes y  la disminución de la 

cuenta Inventarios en el año 2021 que se encuentra representada por un valor de $23.384,36 y 

en el año 2022 posee un valor de $11.262,59 presentando una  variación absoluta de $-12.121,77 

y una variación relativa de -51,84%.  

Referente al Activo No Corriente en el año 2021 es de $68.069,89 y en el 2022 con un 

monto de $117.730,99 ha experimentado un incremento que asciende a $49.661,10 y una 

variación relativa de 72,96% registrando únicamente la cuenta Propiedad Planta y Equipo, este 

crecimiento se le atribuye al rubro Instalaciones en donde en el año 2021 es de $ 68.392,42 y 

en el 2022 con un monto de $ 125.234,99, presentando una variación absoluta de $49.661,10 y 

una variación relativa de 72,96% esto se justifica debido a la adquisición de infraestructura 

necesaria para garantizar una mejor calidad de sus servicios; se considera una inversión 

consciente y estratégica debido al alto porcentaje de depreciación realizada a los bienes de 

propiedad planta y equipo de la compañía, demostrando un compromiso de la empresa con la 

mejora de sus capacidades operativas, creando valor para la empresa y a su vez aumentando su 

competitividad en el mercado. Así mismo, la cuenta Equipo de computación en el año 2021 es 

de $ 4.583,68 y en el 2022 con un monto de $ 14.137,77, presentando una variación absoluta 

de $ 9.554,09 y una variación relativa de 208,44% debido a la adquisición de equipos de 

computación necesarios para el funcionamiento normal de las actividades de la compañía. 

 

 

 



90 

Tabla 33 Estructura de Pasivos y Patrimonio. Periodos 2021-2022. 

PASIVO Y PATRIMONIO 2021-2022 

Denominación 2021 2022 Variación % 

Pasivo Corriente  94.084,93 93.454,43 -630,50 -0,67% 

Pasivo No Corriente  71.839,11 123.137,14 51.298,03 71,41% 

Patrimonio -12.981,98 6.124,64 19.106,62 -147,18% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Variación del Pasivo Corriente de los periodos 2021-2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería 

y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Variación del Pasivo No Corriente de los periodos 2021-2022 de la empresa “Servicios de 

Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 
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Nota: Variación del Patrimonio de los periodos 2021-2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Mediante la aplicación del análisis horizontal se determina lo siguiente que el Pasivo 

Corriente en el año 2021 está representado por un valor de $94.084,93 y en el año 2022 posee 

un monto de $93.454,43 presentando una variación absoluta de $-630,50 y una variación 

relativa de -0,67% esta disminución se le atribuye principalmente a Cuentas y documentos por 

pagar representando en el año 2021 un monto de $38.371,26 y en el año 2022 con un valor de 

$21.912,74 experimentando un decrecimiento de $ -16.458,52 y una variación relativa de -

42,89% lo que indica que la compañía ha liquidado significativamente sus cuentas pendientes 

con los proveedores, a su vez la cuenta Obligaciones con instituciones financieras 

representando en el año 2021 un monto de $8.387,31 y en el año 2022 un valor de $19.868,51 

con una variación absoluta de $11.481,20 y una variación relativa de 136,89% lo que demuestra 

que la empresa ha recurrido a financiamiento externo, a través de préstamos bancarios a corto 

plazo. Por otro lado, Cuentas por pagar a relacionadas representando en el año 2021 un monto 

de $ 33.617,82 y en el año 2022 un valor de $ 28.827,08, una disminución de $-4.790,74 y una 

variación relativa de -14,25% lo que indica que la adquisición de maquinaria y equipos 

necesarios para la operación de la compañía se financió con préstamos realizados por los socios, 

esta decisión se considera estratégica en el fortalecimiento de la capacidad productiva y la 

mejora de la eficiencia operativa. Así mismo, la cuenta Anticipos representando en el año 2021 

un monto de $1.661,84 y en el año 2022 con un valor de $ 10.244,90 se observa un incremento 

de $ 8.583,06 y una variación relativa de 516,48% lo que se considera una estrategia efectiva 

en las políticas de adquisición de bienes o servicios. 
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Referente al Pasivo No Corriente se determina que en el año 2021 está representado por 

un valor de $71.839,11 y en el año 2022 posee un monto de $123.137,14 presentando un 

incremento de $51.298,03 y una variación relativa de 71,41% este aumento corresponde a la 

cuenta Obligaciones con instituciones financieras en el año 2021 con un monto de $51.839,11 

y en el año 2022 con un valor de $98.377,54, con una variación absoluta de $46.538,43 y una 

variación relativa de 89,77% debido a la decisión de recurrir a financiamiento externo con 

Instituciones bancarias atribuyendo un gasto financiero de $8.224,06 con una tasa de interés del 

8%.  Para de esta manera liquidar Cuentas por pagar no relacionadas correspondiente a un valor 

en el año 2021 de $20.000,00 con una variación absoluta de $-20.000,00 y una variación relativa 

de -100,00% eliminando la deuda pendiente, intereses asociados y los gastos no deducibles. 

El patrimonio en el año 2021 es de $-12.981,98 y en el año 2022 de $6.124,64 existiendo 

una variación absoluta de $19.106,62 que representa -147,18%, atribuyendo este incremento a 

la cuenta Aportes de socios o accionistas para futura capitalización con una variación absoluta 

de $9.600,00 y una variación relativa del 100% en el año 2022 debido al aporte de los socios al 

capital de la compañía y las decisiones estratégicas implementadas en el período 2022 como la 

adquisición de activo no corriente (maquinaria y equipo) y la liquidación de cuentas por pagar 

a terceros con alta carga financiera contribuyeron de manera efectiva para generar ganancias en 

el período correspondiente a una variación absoluta de $1.411,69 y una variación relativa de 

286,81%.



93 

Tabla 34 Análisis Horizontal al Estado de Resultados. Periodos 2021 – 2022. 

SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

Estado de Resultados de la Compañía Servicios de Ingeniería y Consultoría Cía. Ltda. 

ANÁLISIS HORIZONTAL 

CÓDIGO CUENTAS AÑO 2021 AÑO 2022 VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA 

  INGRESOS          

401 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 313.049,91 302.566,17 -10.483,74 -3,35% 

40101 Venta de bienes 70.401,83 28.357,94 -42.043,89 -59,72% 

40102 Prestación de servicios 242.648,08 274.208,23 31.560,15 13,01% 

402 Ganancia bruta 80.664,39 53.475,19 -27.189,20 -33,71% 

403 Otros ingresos 3,52 2.555,10 2.551,58 72488,07% 

40303 Otros 0,88 2.555,10 2.554,22 290252,27% 

 6111 Rendimientos Financieros 2,60 0,00 -2,60 -100,00% 

 6111 Rendimientos Exentos 0,04 0,00 -0,04 -100,00% 

  TOTAL DE INGRESOS 313.053,43 305.121,27 -7.932,16 -2,53% 

501 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN         

50101 Materiales utilizados o productos vendidos 72.850,22 23.448,90 -49.401,32 -67,81% 

5010101 (+) Inventario inicial de bienes no producidos por la compañía 66.279,58 7.913,20 -58.366,38 -88,06% 

5010102 (+) Compras netas locales de bienes no producidos por la compañía 14.483,84 11.327,13 -3.156,71 -21,79% 

5010103 (+) Importaciones de bienes no producidos por la compañía 0,00 15.471,16 15.471,16 100,00% 

5010104 (-) Inventario final de bienes no producidos por la compañía -7.913,20 -11.262,59 -3.349,39 42,33% 

50103 (+) Mano de obra indirecta 47.066,80 47.813,94 747,14 1,59% 

5010301 Sueldos y beneficios sociales 27.282,22 47.813,94 20.531,72 75,26% 

 7046 Seguridad Social y Fondos de Reserva 3.377,88 0,00 -3.377,88 -100,00% 

 7049 Honorarios Profesionales 16.406,70 0,00 -16.406,70 -100,00% 

50104 (+) Otros costos indirectos de fabricación 112.468,50 177.828,14 65.359,64 58,11% 

5010401 Depreciación propiedades, planta y equipo 0,00 16.991,01 16.991,01 100,00% 

5010406 Mantenimiento y reparaciones 6.382,36 5.429,43 -952,93 -14,93% 

5010407 Suministros materiales y repuestos 13.899,51 17.059,39 3.159,88 22,73% 

5010408 Otros costos de producción 0,00 138.348,31 138.348,31 100,00% 

 7178 Combustible y Lubricantes 2.215,98 0,00 -2.215,98 -100,00% 

 7202 Seguros y Reaseguros 150,00 0,00 -150,00 -100,00% 
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

Estado de Resultados de la Compañía Servicios de Ingeniería y Consultoría Cía. Ltda. 

ANÁLISIS HORIZONTAL 

CÓDIGO CUENTAS AÑO 2021 AÑO 2022 VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA 

 7241 Servicios Públicos 1.255,04 0,00 -1.255,04 -100,00% 

 7247 Otros Costos y Gastos 19.120,43 0,00 -19.120,43 -100,00% 

 7061 Otros 69.445,18 0,00 -69.445,18 -100,00% 

  TOTAL DE COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCIÓN 232.385,52 249.090,98 16.705,46 7,19% 

502 GASTOS         

50201 Gastos de venta 26.115,84 10.793,99 -15.321,85 -58,67% 

5020103 Beneficios sociales e indemnizaciones 2.697,57 464,00 -2.233,57 -82,80% 

5020109 Arrendamiento 0,00 1.956,51 1.956,51 100,00% 

5020111 Promoción y publicidad 4.602,97 2.231,31 -2.371,66 -51,52% 

5020117 Gastos de viaje 1.944,38 95,25 -1.849,13 -95,10% 

 7176 Transporte 3.787,81 0,00 -3.787,81 -100,00% 

5020118 Agua, energía, luz, y telecomunicaciones 0,00 124,74 124,74 100,00% 

5020122 Gasto deterioro 0,00 791,39 791,39 100,00% 

502012205 Cuentas por cobrar 0,00 791,39 791,39 100,00% 

5020127 Suministros y materiales 0,00 50,00 50,00 100,00% 

5020128 Otros gastos 3.663,14 5.080,79 1.417,65 38,70% 

 7068 Gasto de Depreciación Propiedad Planta y Equipo 9.419,97 0,00 -9.419,97 -100,00% 

50202 Gastos administrativos 40.409,02 24.222,14 -16.186,88 -40,06% 

 7041 Sueldos  19.643,00 0,00 -19.643,00 -100,00% 

 7047 Seguridad Social y Fondos de Reserva 3.371,14 0,00 -3.371,14 -100,00% 

5020205 Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 1.300,59 4.333,29 3.032,70 233,18% 

5020209 Arrendamiento 4.976,77 420,00 -4.556,77 -91,56% 

5020216 Gastos de gestión (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 535,51 1.877,21 1.341,70 250,55% 

5020218 Agua, energía, luz, y telecomunicaciones 0,00 921,98 921,98 100,00% 

5020219 Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 0,00 23,34 23,34 100,00% 

5020222 Amortizaciones 0,00 7.601,96 7.601,96 100,00% 

502022202 Otros activos 0,00 7.601,96 7.601,96 100,00% 

5020228 Suministros y materiales 916,05 571,50 -344,55 -37,61% 

5020229 Otros gastos 0,00 8.472,86 8.472,86 100,00% 
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SERVICIOS DE INGENIERIA Y CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. 

RUC: 1191735982001 

Estado de Resultados de la Compañía Servicios de Ingeniería y Consultoría Cía. Ltda. 

ANÁLISIS HORIZONTAL 

CÓDIGO CUENTAS AÑO 2021 AÑO 2022 VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA 

 7209 Impuestos Contribuciones 7.860,84 0,00 -7.860,84 -100,00% 

 7242 Servicios Públicos 1.805,12 0,00 -1.805,12 -100,00% 

50203 Gastos financieros 6.624,96 8.224,06 1.599,10 24,14% 

5020301 Intereses 4.814,38 7.156,36 2.341,98 48,65% 

502030101 Intereses por prestamos 4.814,38 7.104,61 2.290,23 47,57% 

502030104 Otros intereses 0,00 51,75 51,75 100,00% 

 7263 Comisiones Bancarias 1.810,58 0,00 -1.810,58 -100,00% 

5020312 Otros gastos financieros 0,00 1.067,70 1.067,70 100,00% 

50204 Otros gastos 6.693,21 4.645,33 -2.047,88 -30,60% 

5020402 Otros 6.693,21 4.645,33 -2.047,88 -30,60% 

  TOTAL DE GASTOS  79.843,03 47.885,52 -31.957,51 -40,03% 

600 Ganancia (pérdida) antes de 15% a trabajadores e Impuesto a la Renta de 

operaciones continuadas 

824,88 8.144,77 7.319,89 887,39% 

601 15% Participación Trabajadores 123,73 957,78 834,05 674,08% 

602 Ganancia (pérdida) antes de impuestos 701,14 7.186,99 6.485,85 925,04% 

 836 Gastos No Deducibles Mas Utilidad Antes Imp 5.467,09 0,00 -5.467,09 -100,00% 

603 Impuesto a la Renta causado 1.202,76 3.523,50 2.320,74 192,95% 

604 Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas antes del impuesto 

diferido 

  3.663,49 3.663,49   

605 (-) Gasto por impuesto diferido   -1.759,60 -1.759,60 100,00% 

607 Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas   1.903,89 1.903,89   

707 Ganancia neta del periodo 492,20 1.903,89 1.411,69 286,81% 

Nota: Análisis Horizontal del Estado de Resultados de los periodos 2021-2022 de la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 
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ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS AÑOS 

COMPARATIVOS 2021-2022 

Al analizar la estructura económica de la compañía SERVICIOS DE INGENIERIA Y 

CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA. períodos 2021-2022 se determinó lo 

siguiente: 

 

Tabla 35 Estructura Económica. Periodos 2021-2022. 

INGRESOS, COSTOS, GASTOS Y GANANCIA 2021-2022 

Denominación 2021 2022 Variación % 

Ingresos 313.053,43 305.121,27 -7.932,16 -2,53% 

Costo de Ventas y Producción 232.385,52 249.090,98 16.705,46 7,19% 

Gastos  79.843,03 47.885,52 -31.957,51 -40,03% 

Ganancias 824,88 8.144,77 7.319,89 887,39% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Variación de Ingresos, Costos, Gastos y Ganancia de los periodos 2021-2022 de la 

empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Una vez realizados los cálculos del análisis horizontal a los Estados de Resultados de la 

Compañía Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda., se determina que la 

cuenta de Ingresos en el año 2021 es de $313.049,91 mientras que en el periodo correspondiente 

al año 2022 registra un valor de $302.566,17 representando una disminución de $-10.483,74 y 

una variación relativa de -3,35% este decrecimiento se le atribuye principalmente a la cuenta 

Venta de bienes representada en el período 2021 con un monto de $ 70.401,83 y en el año 2022 

-2,53% 7,19% -40,03%
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Figura 23 Estructura Económica 
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con un valor de $ 28.357,94, una variación absoluta negativa de $ -42.043,89 y una variación 

relativa de -59,72%, lo que indica una disminución importante en los ingresos provenientes de 

venta bienes posiblemente por una baja rentabilidad en la línea del negocio. Por otra parte, la 

cuenta Prestación de servicios en el año 2021 es de $242.648,08 mientras que en el periodo 

correspondiente al año 2022 registra un valor de $274.208,23 representando un incremento que 

asciende a $31.560,15 y una variación relativa de 13,01% este aumento se debe a una estrategia 

efectiva de la empresa al centrarse en la prestación de servicios en lugar de la venta de bienes, 

como respuesta a la baja rentabilidad observada en el período 2022, este suceso se encuentra 

directamente relacionado con la adquisición de activos no corrientes(propiedad planta y equipo) 

para mejorar la calidad del servicio y el desarrollo adecuado de prestación de servicios, tales 

como Ingeniería civil y servicio de internet mediante radio y fibra óptica. 

Referente a los Costos de ventas y producción en el período 2021 es de $232.385,52 

mientras que en el año 2022 tiene un valor de $249.090,98 representando un aumento de 

$16.705,46 y una variación relativa de 7,19%, este incremento se le atribuye a Otros Costos 

Indirectos de Fabricación que en el año 2021 es de $ 112.468,50 mientras que en el periodo 

correspondiente al año 2022 registra un valor de $ 177.828,14, con una variación absoluta de 

$65.359,64 y una variación relativa de 58,11%, debido principalmente al incremento de Otros 

costos de producción con un valor de $138.348,31 y una variación relativa de 100%, a su vez 

se aprecia un incremento de la cuenta  Depreciación propiedades, planta y equipo con un monto 

de $ 16.991,01 y una variación relativa de 100% lo cual se encuentra asociado a la depreciación 

realizada por la adquisición de nueva maquinaria y equipos en la compañía. A su vez, es 

importante considerar la cuenta Materiales utilizados o productos vendidos en el año 2021 con 

valor de $ 72.850,22 mientras que en el periodo correspondiente al año 2022 registra un monto 

de $ 23.448,90 representando una disminución de -49.401,32 y una variación relativa de -

67,81% debido al decrecimiento de la cuenta Inventario inicial de bienes no producidos por la 

compañía y por las importaciones realizadas por la compañía.  

En cuanto a los gastos en el período 2021, fueron de $79.843,03, mientras que en el año 

2022 disminuyeron en un monto de $47.885,52, con una variación absoluta de $-31.957,51 y 

una variación relativa de -40,03%, debido principalmente a los “Gastos Administrativos” que 

fueron de $ 40.409,02 en el año 2021, mientras que en el año 2022 tiene un monto de $ 

24.222,14, con una variación absoluta de $ -16.186,88 y una variación relativa de -40,06%, este 

decrecimiento se debe específicamente a la cuenta Sueldos con una variación absoluta de $-

19.643,00 y una variación relativa de -100,00% se justifica debido al esfuerzo de la compañía 

por controlar los gastos posiblemente a través de la reestructuración de personal administrativo. 
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A su vez, es importante considerar la reducción de la cuenta Impuestos Contribuciones con un 

monto de $7.860,84 en el año 2021 y una variación relativa de $ -100,00%, lo cual representa 

un ahorro en términos de desembolsos. La disminución se encuentra asociada también a los 

gastos de venta específicamente a la cuenta Gasto de Depreciación Propiedad Planta y Equipo 

con un monto de $ 9.419,97 en el año 2021 con una variación relativa de -100,00%, 

correspondiente a la reclasificación contable realizada por la empresa en el periodo 2022, para 

asignar de manera más precisa los costos de depreciación a sus actividades operativas 

principales como la prestación de servicios de ingeniería civil e internet.  

La Ganancia en el año 2021 cuenta con un valor de $824,88 y en el período 2022 de 

$8.144,77 representando una variación positiva correspondiente a $7.319,89 y su variación 

relativa de 887,39%, indicando un desempeño satisfactorio y un beneficio para la compañía. 
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INDICADORES DE LIQUIDEZ 

Liquidez corriente 

Estándar: igual a 1 

Tabla 36 Liquidez Corriente 

Liquidez corriente =  
  Activo Corriente       

  Pasivo Corriente         

Año 2021      Año 2022 

Activo Corriente: 

Pasivo Corriente: 

84.872,18   Activo Corriente: 104.985,22   

94.084,94   Pasivo Corriente: 93.454,43   

Liquidez corriente  = 
84.872,18   

Liquidez corriente  = 
    104.985,22    

94.084,94        93.454,43    

Liquidez corriente =       $ 0,90 Liquidez corriente =         $ 1,12 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Liquidez Corriente periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador de liquidez corriente se obtuvo los siguientes resultados, en el 

período 2021 se observa una liquidez menor a 1 con un valor de 0,90, es decir que por cada 

dólar que la empresa debe en el corto plazo cuenta con $ 0,90 centavos; lo que indica que en 

este período la compañía enfrenta dificultades para cubrir sus obligaciones en el corto plazo; a 

pesar de este escenario se obtuvo un beneficio mínimo de $492,20 correspondiente a la ganancia 

neta del período 2021 por lo que se determina que no existe una correlación directa entre la 

liquidez y la rentabilidad. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia una liquidez mayor a 1 

alcanzando un valor de 1,12, es decir que por cada dólar que la empresa debe en el corto plazo 

cuenta con $ 1,12 centavos, este aumento señala que en este período la empresa tiene la 

capacidad para cubrir sus obligaciones en el corto plazo. 
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Figura 24 Liquidez corriente 
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Prueba ácida 

Estándar: Acercarse a 1 

Tabla 37 Prueba ácida. 

Prueba ácida =  
Activo Corriente – Inventarios       

Pasivo Corriente  
    

Año 2021    Año 2022 

Activo Corriente:      84.872,18        Activo Corriente:     104.985,22        

Inventarios:      23.384,36      Inventarios:      11.262,59      

Pasivo Corriente:      94.084,93        Pasivo Corriente:      93.454,43        

Prueba ácida =  

 

84.872,18 

 

- 

 

23.384,36 
  

Prueba ácida =  

 

104.985,22 

 

- 

 

11.262,59 
  

94.084,93 

  
  93.454,43   

Prueba ácida =                  $ 0,65 Prueba ácida=                   $ 1,00 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Prueba ácida periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador de prueba ácida se obtuvo los siguientes resultados, en el período 

2021 se observa una prueba ácida menor a 1 con un valor de 0,65, es decir, que por cada dólar 

que se debe a corto plazo se cuenta con $0,65 centavos en activos corrientes de fácil realización, 

por lo que en este período la compañía enfrenta una limitación en su capacidad para cumplir 

con sus compromisos a corto plazo, sin depender de la venta de inventarios. Por otro lado, en 

el año 2022 se aprecia una prueba ácida igual a 1 es decir, que por cada dólar que se debe a 

corto plazo se cuenta con $1,00 en activos corrientes de fácil realización lo que determina una 

mayor liquidez en la capacidad de la compañía para hacer frente a sus obligaciones inmediatas, 

en el período 2022 se tomaron algunas decisiones para gestionar adecuadamente el activo 

corriente y especialmente la liquidez. 
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Figura 25 Prueba ácida 
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INDICADORES DE SOLVENCIA 

Endeudamiento del activo 

Estándar: mientras más bajo mejor 

Tabla 38 Endeudamiento del activo 

Endeudamiento del activo  = (Pasivo Total/Activo Total) * 100  
             

Año 2021      Año 2022 

Pasivo Total:  165.924,04    Pasivo Total:     216.591,57    

Activo Total:  152.942,07    Activo Total:     222.716,21    

Endeudamiento del activo = 
 165.924,04  * 100  

Endeudamiento del activo = 
    216.591,57  * 100 

 152.942,07        222.716,21    

Endeudamiento del activo  = 108%   Endeudamiento del activo = 97%   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Endeudamiento del Activo periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador endeudamiento del activo se obtuvo los siguientes resultados, en 

el período 2021 se observa un endeudamiento con un valor de 108%, determinando que en este 

período el 108% de los activos totales están financiados por deudas con acreedores, la compañía 

enfrenta dificultades dado que tiene más deudas que activos, por lo tanto, la empresa no posee 

un patrimonio. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia un endeudamiento con un valor de 97% 

indicando una disminución, sin embargo la compañía presenta dependencia de fuentes externas 

de financiamiento; demostrando que la empresa está financiada a corto y largo plazo en un 97% 

y el 3% es propiedad de los socios. 
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Endeudamiento Patrimonial 

Estándar: menor a 1   

Tabla 39 Endeudamiento Patrimonial. 

                

Endeudamiento Patrimonial = 
Pasivo Total    

Patrimonio    

Año 2021      Año 2022 

Pasivo Total:  165.924,04    Pasivo Total:      216.591,57    

Patrimonio:  -12.981,98    Patrimonio:         6.124,64    

           

Endeudamiento 

Patrimonial 
= 

 165.924,04    Endeudamiento 

Patrimonial 
= 

     216.591,57    

 -12.981,98            6.124,64    

                

Endeudamiento 

Patrimonial 
= -12,78 

  Endeudamiento 

Patrimonial 
= 35,36 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Endeudamiento Patrimonial periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador endeudamiento patrimonial se obtuvo los siguientes resultados, 

en el período 2021 se observa un endeudamiento patrimonial con un valor negativo de -12,78 

determinando que en este período la compañía está altamente apalancada y depende 

completamente de recursos de terceros, es decir la totalidad de su estructura financiera es deuda 

incluido el -12,78. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia un endeudamiento patrimonial mayor 

a 1 con un valor de 35,36 lo cual indica que la compañía se ha vuelto aún más dependiente de 

los recursos proporcionados por los acreedores en comparación con sus recursos propios; la 

deuda a corto y largo plazo constituye 35,36 veces el patrimonio. 
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Figura 27 Endeudamiento Patrimonial 



104 

Endeudamiento del Activo Fijo 

Estándar: igual o mayor a 1 

Tabla 40 Endeudamiento del Activo Fijo. 

                

Endeudamiento del Activo Fijo = 
Patrimonio    

Activo Fijo    

Año 2021      Año 2022 

Activo Fijo:    68.069,89    Activo Fijo:      117.730,99    

Patrimonio:  -12.981,98    Patrimonio:         6.124,64    

           

Endeudamiento del 

Activo Fijo 
= 

 -12.981,98    Endeudamiento del 

Activo Fijo 
= 

        6.124,64    

   68.069,89         117.730,99    

                

Endeudamiento del 

Activo Fijo 
= $ -0,19 

  Endeudamiento del 

Activo Fijo 
= $ 0,05 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Endeudamiento del Activo Fijo periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador endeudamiento del activo fijo se obtuvo los siguientes resultados, 

en ambos períodos se observa un endeudamiento menor a 1, en el año 2021 con un valor de $-

0,19, esto determina que la compañía tiene más deudas que activo no corriente como 

consecuencia presenta un patrimonio negativo de $-12.981,98 y en el año 2022 con un valor de 

$0,05 por lo que se evidencia que la inversión en activos no corrientes de la compañía se ha 

financiado con recursos externos en un 95%. 
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Figura 28 Endeudamiento del Activo Fijo. 



105 

Endeudamiento a corto plazo 

Estándar: por debajo de 1 

Tabla 41 Endeudamiento a corto plazo. 

                

Endeudamiento a corto plazo = 
Pasivo Corriente     

Pasivo Total    

Año 2021      Año 2022 

Pasivo Corriente:    94.084,93    Pasivo Corriente:       93.454,43    

Pasivo Total:  165.924,04    Pasivo Total:      216.591,57    
         

Endeudamiento a corto 

plazo 
= 

   94.084,93    Endeudamiento a corto 

plazo 
= 

      93.454,43    

 165.924,04         216.591,57    

                

Endeudamiento a corto 

plazo 
= 0,57 

  Endeudamiento a corto 

plazo 
= 0,43 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Endeudamiento del Activo periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.”  

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador endeudamiento a corto plazo se obtuvo los siguientes resultados 

en el período 2021 se observa un endeudamiento menor a 1 con un valor de 0,57 indicando que 

en este período alrededor del 57% de las obligaciones de la compañía deben ser cumplidas en 

el corto plazo. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia una disminución del endeudamiento a 

corto plazo con un valor de 0,43 señalando que los socios de la compañía decidieron cambiar 

la estrategia de financiamiento frente al año 2021, en el presente periodo se lo hizo con 

obligaciones con terceros a largo plazo, por ello se puede notar la disminución respecto al 

endeudamiento a corto plazo. 
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Figura 29 Endeudamiento a corto plazo 
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Endeudamiento a largo plazo 

Estándar: mayor al 50% 

Tabla 42 Endeudamiento a largo plazo. 

                

Endeudamiento a largo plazo = 
Pasivo No Corriente     

Pasivo Total    

Año 2021      Año 2022 

Pasivo No Corriente:    71.839,11    Pasivo No Corriente:      123.137,14    

Pasivo Total:  165.924,04    Pasivo Total:      216.591,57    

           

Endeudamiento a largo 

plazo 
= 

   71.839,11    Endeudamiento a largo 

plazo 
= 

     123.137,14    

 165.924,04         216.591,57    

                

Endeudamiento a largo 

plazo 
= 0,43x100=43% 

  Endeudamiento a largo 

plazo 
= 0,57x100=57% 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Endeudamiento a largo plazo periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador endeudamiento a largo plazo se obtuvo los siguientes resultados, 

en el período 2021 se observa un endeudamiento con un valor de 43% indicando que en este 

período el 43% de las obligaciones de la compañía deben ser cumplidas en el largo plazo. Por 

otro lado, en el año 2022 se aprecia un incremento del endeudamiento con un valor de 57% 

determinando que la compañía presenta una proporción adecuada de las deudas a largo plazo 

lo cual contribuye en la estabilidad financiera de la empresa; se utilizó una estrategia diferente 

y se realizó un apalancamiento a largo plazo como medio para financiar sus operaciones. 
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Cobertura de intereses 

Tabla 43 Cobertura de intereses 

                

Cobertura de intereses = 
Utilidad Operacional     

Gastos Financieros    

Año 2021      Año 2022 

Utilidad Operacional:     7.446,32    Utilidad Operacional:       13.813,73    

Gastos Financieros:     6.624,96    Gastos Financieros:         8.224,06    

           

Cobertura de intereses = 
    7.446,32    

Cobertura de intereses = 
      13.813,73    

    6.624,96            8.224,06    

                

Cobertura de intereses = 1,12 veces Cobertura de intereses = 1,68 veces 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador cobertura de intereses periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador cobertura de intereses se obtuvo los siguientes resultados, en el 

período 2021 se observa una cobertura de intereses mayor a 1 con un valor de 1,12 por lo que 

se determina, que en este período la compañía generó una utilidad operacional equivalente a 

1,12 veces los gastos financieros causados; es decir tiene la capacidad para cubrir sus gastos 

financieros pero su apalancamiento es con pasivo corriente. Por otro lado, en el año 2022 se 

aprecia un incremento de la cobertura de intereses con un valor de 1,68 lo cual señala que la 

empresa generó una utilidad operacional de 1,68 veces los gastos financieros causados; 

determinando un aumento de la utilidad operacional y adicionalmente el apalancamiento de la 

compañía se hizo con pasivo no corriente como consecuencia el incremento de los gastos 
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financieros entre períodos, en el año 2021 con un valor de $6.624,96 y en el año 2022 con un 

monto de $8.224,06. 

Apalancamiento 

Tabla 44 Apalancamiento 

                

Apalancamiento = 
Activo Total    

Patrimonio    

Año 2021      Año 2022 

Activo Total:  152.942,07    Activo Total:     222.716,21    

Patrimonio:  -12.981,98    Patrimonio:        6.124,64    

Apalancamiento = 
 152.942,07    

Apalancamiento  = 
    222.716,21    

 -12.981,98           6.124,64    

                

Apalancamiento = -11,78   Apalancamiento  = 36,36 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Apalancamiento periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador apalancamiento se obtuvo los siguientes resultados, en el período 

2021 se observa un apalancamiento menor a 1 con un valor de -11,78 por lo que se evidencia 

que en este período la empresa mantiene una posición desfavorable, con más deudas que activos 

respaldando su operación, lo que asocia el riesgo de insolvencia. Por otro lado, en el año 2022 

se aprecia un apalancamiento mayor a 1 con un valor de 36,36 lo cual indica que 36,36 veces 

es el apalancamiento del activo total. 
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Apalancamiento Financiero 

Estándar: mayor a 1 

Tabla 45 Apalancamiento financiero 

Apalancamiento financiero = 

 

(UAI/Patrimonio) 
    

 (UAII/Activo Total) 

  
    

Año 2021    Año 2022 

Activo Total:     152.942,07        Activo Total:     222.716,21        

Patrimonio:     -12.981,98      Patrimonio:        6.124,64      

UAI:           701,14      UAI:        7.186,99      

UAII:        5.515,53      UAII:      14.343,35      

Apalancamiento 

financiero 
= 

          701,14  / -12.981,98   Apalancamiento 

financiero 
= 

       7.186,99  / 6.124,64   

5.515,53 / 152.942,07   14.343,35 / 222.716,21   

Apalancamiento 

financiero 
= $-1,50 

Apalancamiento 

financiero 
= $18,22 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Apalancamiento financiero periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador apalancamiento financiero se obtuvo los siguientes resultados, 

en el período 2021 se observa un apalancamiento financiero menor a 1 con un valor de $-1,50 

lo que demuestra que en este período la empresa utiliza más del 100% de recursos de terceros; 

en esta situación, el endeudamiento en lugar de contribuir a mejorar la rentabilidad del 

patrimonio, la está deteriorando aún más debido a la carga financiera asociada. Por otro lado, 

en el año 2022 se aprecia un apalancamiento financiero mayor a 1 con un valor de $18,22 lo 

cual indica que el uso de deuda contribuyó de manera considerable a aumentar la rentabilidad 

del patrimonio en comparación con la rentabilidad sobre los activos totales. 
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Fortaleza Patrimonial 

Tabla 46 Fortaleza Patrimonial 

                

Fortaleza Patrimonial = 
Capital Social    

Patrimonio    

Año 2021      Año 2022 

Capital Social:    22.310,00    Capital Social:      22.310,00    

Patrimonio:  -12.981,98    Patrimonio:        6.124,64    

Fortaleza Patrimonial = 
   22.310,00    

Fortaleza Patrimonial = 
     22.310,00    

 -12.981,98           6.124,64    

                

Fortaleza Patrimonial = -1,72 Fortaleza Patrimonial = 3,64 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Fortaleza Patrimonial periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador fortaleza patrimonial se obtuvo los siguientes resultados, en el 

período 2021 se observa una fortaleza patrimonial menor a 1 con un valor de -1,72, 

determinando que el capital social en el periodo 2021 no existe, en consecuencia se presenta un 

patrimonio negativo. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia una fortaleza patrimonial mayor 

a 1 con un valor de 3,64 demostrando que los socios incrementaron el capital a la compañía lo 

cual disminuye la dependencia de financiamiento externo.  
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Endeudamiento Patrimonial Corriente 

Tabla 47 Endeudamiento Patrimonial Corriente 

                

Endeudamiento Patrimonial Corriente = 
Ctas y Doc Por Pagar Corto Plazo   

Patrimonio   

Año 2021      Año 2022 

Ctas y Doc Por Pagar Corto 

Plazo 
:    78.846,39  

  Ctas y Doc Por Pagar Corto 

Plazo 
:      63.341,02  

  

    

Patrimonio :  -12.981,98    Patrimonio :        6.124,64    

Endeudamiento 

Patrimonial Corriente 
= 

   78.846,39    
Endeudamiento 

Patrimonial Corriente 
= 

     63.341,02    

 -12.981,98           6.124,64    

Endeudamiento 

Patrimonial Corriente 
= -6,07 

  Endeudamiento 

Patrimonial Corriente 
= 10,34 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Endeudamiento Patrimonial Corriente periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador endeudamiento patrimonial corriente se obtuvo los siguientes 

resultados, en el período 2021 se observa un endeudamiento menor a 1 con un valor de -6,07 

demostrando una situación desfavorable debido a que la compañía no posee patrimonio para 

cumplir con las cuentas a corto plazo. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia un endeudamiento 

mayor a 1 con un valor de 10,34 indicando que las deudas a corto plazo representan 10,34 veces 

el patrimonio de la empresa, lo que puede conllevar a un riesgo de insolvencia. 
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Endeudamiento Patrimonial No Corriente 

Tabla 48 Endeudamiento Patrimonial No Corriente 

                

Endeudamiento Patrimonial No 

Corriente 
= 

Ctas y Doc Por Pagar Largo Plazo   

Patrimonio   

Año 2021      Año 2022 

Ctas y Doc Por Pagar Largo 

Plazo 
:    20.000,00  

  Ctas y Doc Por Pagar Largo 

Plazo 
:      23.000,00  

  

    

Patrimonio :  -12.981,98    Patrimonio :        6.124,64    

                

Endeudamiento 

Patrimonial No Corriente 
= 

   20.000,00    Endeudamiento 

Patrimonial No Corriente 
= 

     23.000,00    

 -12.981,98           6.124,64    

                

Endeudamiento 

Patrimonial No Corriente 
= -1,54 

  Endeudamiento 

Patrimonial No Corriente 
= 3,76 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Endeudamiento Patrimonial No Corriente periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería 

y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador endeudamiento patrimonial no corriente se obtuvo los siguientes 

resultados, en el período 2021 se observa un endeudamiento menor a 1 con un valor de -1,54 

demostrando que en este período la compañía no posee patrimonio para cubrir las cuentas a 

largo plazo. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia un endeudamiento mayor a 1 con un valor 

de 3,76 lo que indica que las deudas a largo plazo representan 3,76 veces el patrimonio de la 

empresa. 
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Apalancamiento a corto y largo plazo 

Tabla 49 Apalancamiento a corto y largo plazo. 

                

Apalancamiento a corto y largo plazo = 
Ctas y Doc Por Pagar Corto y Largo Plazo   

Patrimonio   

Año 2021      Año 2022 

Ctas y Doc Por Pagar Corto 

y Largo Plazo 
:    98.846,39  

  Ctas y Doc Por Pagar Corto 

y Largo Plazo 
:      86.341,02  

  

    

Patrimonio :  -12.981,98    Patrimonio :        6.124,64    

           

Apalancamiento a corto y 

largo plazo 
= 

   98.846,39    Apalancamiento a corto y 

largo plazo 
= 

     86.341,02    

 -12.981,98           6.124,64    

           

Apalancamiento a corto y 

largo plazo 
= -7,61 

  Apalancamiento a corto y 

largo plazo 
= 14,10 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Apalancamiento a Corto y Largo Plazo periodos 2021-2022 “Servicios de 

Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador apalancamiento a corto y largo plazo se obtuvo los siguientes 

resultados en el período 2021 se observa un apalancamiento menor a 1 con un valor de -7,61 lo 

que determina que en este período la compañía no posee patrimonio para cubrir las cuentas a 

corto y largo plazo. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia un apalancamiento mayor a 1 con 

un valor de 14,10 lo que indica que las deudas a corto y largo plazo representan 14,10 veces el 

patrimonio de la empresa, demostrando una dependencia de financiamiento externo en el corto 

y largo plazo. 
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INDICADORES DE GESTIÓN 

Rotación de cartera 

Tabla 50 Rotación de cartera 

Rotación de cartera  = 
Ventas   

Ctas y Doc Por Cobrar   

Año 2021      Año 2022 

Ventas:  313.049,91    Ventas:     302.566,17    

Ctas y Doc Por Cobrar:    50.161,94    Ctas y Doc Por Cobrar:      26.379,59    

Rotación de cartera = 
 313.049,91    

Rotación de cartera = 
    302.566,17    

   50.161,94         26.379,59    

Rotación de cartera = 6,24 veces Rotación de cartera = 11,47  veces 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Rotación de Cartera periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador rotación de cartera se obtuvo los siguientes resultados en el 

período 2021 se observa una rotación de cartera de 6,24 veces, lo que indica que en promedio, 

las cuentas por cobrar se han recuperado seis veces durante el año. Por otro lado, en el año 2022 

existe un aumento de la rotación de cartera con un valor de 11,47 veces en el año lo que 

demuestra una gestión de crédito y cobro más eficiente al mantener las cuentas por cobrar por 

periodos más cortos, fortaleciendo la liquidez y reduciendo el riesgo de incobrabilidad. 
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Rotación de inventarios 

Tabla 51 Rotación de inventarios (veces) 

Rotación de inventarios  = 
Costo de bienes vendidos   

Inventario   

Año 2021      Año 2022 

Costo de bienes vendidos:   232.385,52    Costo de bienes vendidos:     249.090,98    

Inventario:     72.850,22    Inventario:      23.448,90    

Rotación de inventarios  = 
  232.385,52    

Rotación de inventarios  = 
    249.090,98    

    72.850,22         23.448,90    

Rotación de inventarios  = 3,19 veces    Rotación de inventarios  = 10,62 veces   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Rotación de Inventarios(veces) periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

  

Tabla 52 Rotación de inventarios (días) 

Rotación de inventarios  = 
Inventario * 365   

Costo de bienes vendidos   

Año 2021      Año 2022 

Costo de bienes vendidos:   232.385,52    Costo de bienes vendidos:     249.090,98    

Inventario:     72.850,22    Inventario:      23.448,90    

Rotación de 

inventarios  
= 

 72.850,22*365    
Rotación de inventarios  = 

 

23.448,90*365  
 

  232.385,52        249.090,98    

Rotación de 

inventarios  
= 114,42 días Rotación de inventarios  = 34,36 días 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador rotación de inventarios se obtuvo los siguientes resultados, en el 

período 2021 se observa una rotación de 3,19 veces lo que indica que el inventario permaneció 

inmovilizado durante 114 días antes de ser vendido demostrando una gestión ineficiente de las 

existencias al mantenerlas por períodos prolongados y en el año 2022 se obtiene una rotación 
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de inventarios de 10,62 veces lo que significa que el inventario permanece en poder de la 

empresa 34,36 días señalando una mejora en la gestión de los inventarios y minimizando el 

riesgo de obsolescencia. 

Rotación de Activo Fijo 

Tabla 53 Rotación de Activo fijo 

Rotación de activo fijo = 
Ventas     

Activo Fijo      

Año 2021      Año 2022 

Ventas:  313.049,91    Ventas:     302.566,17    

Activo Fijo:    68.069,89    Activo Fijo:     117.730,99    

Rotación de activo fijo = 
 313.049,91    

Rotación de activo fijo = 
    302.566,17    

   68.069,89        117.730,99    

Rotación de activo fijo = 4,60 veces  Rotación de activo fijo = 2,57 veces 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Rotación de Activo Fijo periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador rotación del activo fijo se obtuvo los siguientes resultados, en el 

período 2021 se observa una rotación del activo fijo de 4,60 veces, demostrando que la 

compañía generó $4,60 de ventas por cada dólar invertido en activo no corriente. Por otro lado, 

en el año 2022 esta rotación disminuyó a 2,57 veces, lo que significa que la compañía generó 

$2,57 de ventas por cada dólar invertido en activo no corriente justificado por la disminución 

de las ventas y la adquisición de activos no corrientes con un aumento de $49.661,10. 
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Rotación de Ventas 

Tabla 54 Rotación de Ventas 

Rotación de ventas   = 
Ventas     

Activo Total      

Año 2021      Año 2022 

Ventas:  313.049,91    Ventas:     302.566,17    

Activo Total:  152.942,07    Activo Total:     222.716,21    

Rotación de ventas = 
 313.049,91    

Rotación de ventas = 
    302.566,17    

 152.942,07        222.716,21    

Rotación de ventas = 2,05 veces Rotación de ventas = 1,36 veces 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Rotación de Ventas periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador rotación de ventas se obtuvo los siguientes resultados, en el 

período 2021 se observa una rotación de ventas de 2,05 veces, demostrando que en este período 

la compañía generó $2,05 unidades monetarias de ventas por cada unidad invertida en activos 

totales, lo que representa la utilización de los activos para generar ingresos. Por otro lado, en el 

año 2022 se aprecia una rotación de ventas de 1,36 veces señalando que la compañía generó 

$1,36 unidades monetarias de ventas por cada unidad invertida en activos totales esto se debe 

al incremento del activo especialmente el activo no corriente en donde en el periodo 2021 

corresponde a $68.069,89 mientras que el año 2022 tiene un valor de $117.730,99 presentando 

un aumento de $49.661,10, a su vez se presenta una disminución en las ventas con un valor de 

$313.049,91 en el periodo 2021 y en el año 2022 correspondiente a un valor de $302.566,17 

con una variación de $-10.483,74, demostrando que los activos totales, que aumentaron 

considerablemente, no se están aprovechando con eficiencia para generar ingresos.  
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Periodo medio de cobranza 

Tabla 55 Periodo medio de cobranza 

                        

  
Periodo medio de cobranza = 

Ctas y Doc Por Cobrar * 365    

  Ventas    

Año 2021    Año 2022 

Ctas y Doc Por Cobrar:      50.161,94      Ctas y Doc Por Cobrar:      26.379,59      

Ventas:     313.049,91        Ventas:     302.566,17        

               

Periodo medio de 

cobranza   
= 

     50.161,94  x 365 días   Periodo medio de 

cobranza   
= 

     26.379,59  x 365 días   

313.049,91   302.566,17   

                        

Periodo medio de 

cobranza   
= 58,49 días 

  Periodo medio de 

cobranza   
= 31,82 días  

  

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Periodo Medio de Cobranza periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador periodo medio de cobranza se obtuvo los siguientes resultados, 

en el período 2021 se observa un periodo medio de cobranza de 58 días que equivale a los días 

que se han hecho efectiva las cuentas por cobrar, desde la emisión de la factura, hasta el cobro 

de la misma generando una cuenta por cobrar. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia un 

periodo medio de cobranza de 32 días lo que indica resultados positivos, esto demuestra una 

mayor eficiencia en la recuperación de cuentas por cobrar al presentarse una disminución de 26 

días, lo que significa que la administración ha tomado la decisión de disminuir el tiempo de 

crédito por la venta de bienes y servicios, en consecuencia, se puede obtener mayor efectivo, 

favorecer al flujo de efectivo y la capacidad de cubrir sus obligaciones. 
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Periodo medio de pago (proveedores de inventario) 

Tabla 56 Periodo medio de pago 

                        

  
Periodo medio de pago = 

Ctas y Doc Por Pagar * 365 días    

  Compras    

Año 2021    Año 2022 

Ctas y Doc Por Pagar:      36.099,24      Ctas y Doc Por Pagar:      21.912,74      

Compras:     232.385,52        Compras:     249.090,98        

               

Periodo medio de 

pago 
= 

     36.099,24   x 365 días   
Periodo medio de pago  = 

     21.912,74  x 365 días   

232.385,52   249.090,98   

                        

Periodo medio de 

pago 
= 56,70 Días 

  
Periodo medio de pago = 32,11 días 

  

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Periodo medio de pago periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador periodo medio de pago se obtuvo los siguientes resultados, en el 

período 2021 se observa un periodo medio de pago de 56,70 días, lo que significa que la 

compañía cancela sus obligaciones con los proveedores cada 57 días. Por otro lado, en el año 

2022 se aprecia un periodo medio de pago de 32 días lo que indica que bajaron las ventas y 

además la administración tomo las medidas de comprar en efectivo; al relacionar el indicador 

con el rubro materiales utilizados o productos vendidos se aprecia que en el período 2022 estos 

disminuyeron en $-49.401,32. 
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Impacto de los gastos de administración y ventas  

Estándar: menor al 10% 

Tabla 57 Impacto de los gastos de administración y ventas 

Impacto de los gastos de administración y ventas = 

 

Gastos Administración y Ventas  
    

Ventas 

  
    

Año 2021    Año 2022 

Gastos Administración y Ventas:    66.524,86    Gastos Administración y Ventas: 35.016,13   

Ventas:  313.049,91    Ventas: 302.566,17   

 

Impacto de gastos 

administración y 

ventas 

= 

 

66.524,86 

   
x100 

 

Impacto de gastos 

administración y ventas 
= 

 

35.016,13 

  

x100 

313.049,91   302.566,17   

Impacto de gastos 

administración y 

ventas 
= 21% 

Impacto de gastos 

administración y ventas 
= 12% 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Impacto de los Gastos de Administración y Ventas periodos 2021-2022 “Servicios de 

Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador impacto de gastos de administración y ventas se obtuvo los 

siguientes resultados, en el año 2021 el 21% de las ventas se destinaron a cubrir los gastos 

administrativos y de ventas, sobrepasando el estándar del 10%; demostrando que una carga alta 

de gastos afecta directamente en las utilidades netas de la empresa. Por otro lado, en el año 2022 

se aprecia una mejora al reducir este indicador al 12%, acercándose al estándar, lo que 

representa un control de los gastos operacionales permitiendo liberar un mayor porcentaje de 

las ventas para convertirlas en utilidades. 
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Impacto de la carga financiera 

Estándar: menor al 10 % 

Tabla 58 Impacto de la carga financiera 

               

Impacto de la Carga Financiera  = 
Gastos Financieros   

Ventas   

Año 2021      Año 2022 

Gastos Financieros:     6.624,96    Gastos Financieros: 8.224,06   

Ventas:  313.049,91    Ventas: 302.566,17   

Impacto de la Carga 

Financiera 
= 

6.624,96 x100 Impacto de la Carga 

Financiera 
= 

8.224,06 x100  

313.049,91   302.566,17   

               

Impacto de la Carga 

Financiera 
= 2% 

Impacto de la Carga 

Financiera 
= 3% 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Impacto de la Carga Financiera periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador impacto de la carga financiera se obtuvo los siguientes resultados, 

en el período 2021 se observa una carga de 2%, lo que significa un nivel adecuado y además 

por debajo del estándar establecido, demostrando que la empresa no presenta una carga elevada 

de gastos financieros. Por otro lado, en el periodo 2022 la carga es del 3% presentando un 

aumento a consecuencia de la adquisición de nuevos compromisos de deuda a largo plazo con 

instituciones financieras y adicionalmente la disminución de los ingresos obtenidos en este 

periodo; si bien existió un incremento de la carga financiera, el desempeño de la empresa es 

favorable, debido a que no se compromete la capacidad de la empresa para cubrir los gastos 

financieros. 
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INDICADORES DE RENTABILIDAD 

Rentabilidad neta del activo (Du Pont) 

Tabla 59 Rentabilidad neta del activo 

  
Rentabilidad neta del activo = 

Utilidad Neta x Ventas    

  Ventas Activo Total    

Año 2021    Año 2022 

Activo Total:     152.942,07        Activo Total:     222.716,21        

Ventas:     313.049,91      Ventas:     302.566,17      

Utilidad Neta:           492,20        Utilidad Neta:        1.903,89        

Rentabilidad neta 

del activo 
= 

492,20 
 

X 
313.049,91   Rentabilidad neta del 

activo 
= 

       1.903,89  
 

X  
302566   

313.049,91  152.942,07   302.566,17  222.716,21   

Rentabilidad neta 

del activo 
= 0,0032 x 100 = 0,32% 

Rentabilidad neta del 

activo 
= 0,0085x100 = 0,85% 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Rentabilidad Neta del Activo (DU PONT) periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería 

y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador rentabilidad neta del activo (Du Pont), se obtuvo los siguientes 

resultados, en el período 2021 la compañía generó un rendimiento neto del activo de 0,32%, es 

decir que por cada dólar invertido en activos totales genero $0,0032 centavos, demostrando un 

desempeño deficiente debido a que la compañía no está generando un rendimiento favorable 

sobre los recursos invertidos en activos totales. Por otro lado, en el año 2022 es de 0,85%, lo 

que significa que por cada dólar invertido en activos totales se genera $0,0085 centavos, a pesar 

del aumento percibido sigue representando un resultado insuficiente; para revertir esta situación 
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la empresa debe mejorar sus márgenes operativos y netos mediante una estructura de costos y 

gastos más eficiente con el fin de mejorar la rentabilidad sobre los activos. 

Margen Bruto 

Tabla 60 Margen bruto 

  
Margen Bruto = 

Ventas - Costo de Ventas   

  Ventas    

Año 2021    Año 2022 

Costo de Ventas:     232.385,52        Costo de ventas:     249.090,98        

Ventas:     313.049,91        Ventas:     302.566,17        

Margen Bruto  = 
    313.049,91  - 232.385,52   

Margen Bruto = 
    302.566,17  - 249.090,98   

313.049,91   302.566,17   

Margen Bruto = 0,26 x 100 = 26%  Margen Bruto = 0,18 x 100 = 18%  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Margen Bruto periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador margen bruto, se obtuvo los siguientes resultados, en el período 

2021 se observa un margen bruto de 26%, es decir, que por cada dólar de ventas la compañía 

generó $0,26 centavos de utilidad bruta después de cubrir los costos de venta. Por otro lado, en 

el año 2022 muestra un 18%, lo que significa que en este periodo la empresa generó $0,18 

centavos de utilidad bruta por cada dólar de ventas, señalando un margen bruto reducido debido 

al aumento de $16.705,46 de costo de ventas comparado con el año 2021 y el decrecimiento en 

los ingresos de actividades ordinarias por un valor de $10.483,74. 
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Margen operacional 

Tabla 61 Margen operacional 

Margen Operacional = 

 

Utilidad Operacional 
  

Ventas    

Año 2021      Año 2022 

Utilidad Operacional:      7.446,32    Utilidad Operacional: 18.459,06   

Ventas:  313.049,91    Ventas:     302.566,17    

Margen Operacional = 
     7.446,32    

Margen Operacional = 
     18.459,06    

 313.049,91        302.566,17    

Margen Operacional = 0,02 x 100= 2% Margen Operacional = 0,06 x 100= 6% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Margen Operacional periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador margen operacional, se obtuvo los siguientes resultados, en el 

período 2021 se observa un margen operacional de 2% lo que indica que, por cada dólar de 

ventas la empresa generó $0,02 centavos de utilidad operativa, un margen muy reducido. Por 

otro lado, en el año 2022 es de 6% lo que significa que, después de considerar los costos de 

venta y gastos operacionales, la empresa obtuvo $0,06 centavos de utilidad operacional por 

cada dólar de ingresos por ventas, este aumento está asociado a la disminución de los gastos de 

transporte, depreciación de propiedad planta y equipo, sueldos y seguridad social y fondos de 

reserva; sin embargo se considera un margen deficiente debido a valores elevados respecto a 

los costos de venta demostrando que la empresa no es muy lucrativa. 
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Rentabilidad neta de ventas (Margen neto) 

Tabla 62 Rentabilidad neta de ventas 

Rentabilidad Neta de Ventas = 

 

Utilidad Neta 
  

Ventas   

Año 2021      Año 2022 

Utilidad Neta:         492,20    Utilidad Neta:        1.903,89    

Ventas:  313.049,91    Ventas:     302.566,17    

Rentabilidad Neta de 

Ventas 
= 

        492,20    Rentabilidad Neta de 

Ventas 
= 

       1.903,89    

 313.049,91        302.566,17    

Rentabilidad Neta de 

Ventas 
= 0,002x100=0,20% 

Rentabilidad Neta de 

Ventas 
= 0,006 x 100= 0,60% 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Rentabilidad Neta de Ventas periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador rentabilidad neta de ventas (margen neto), se obtuvo los 

siguientes resultados, en el período 2021 se observa un margen neto de 0,20%, lo que indica 

que la compañía obtuvo una utilidad neta de $0,002 centavos por cada unidad monetaria 

vendida después de cubrir los costos de venta, gastos operacionales y no operacionales; este 

valor representa una rentabilidad mínima. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia una 

rentabilidad neta de ventas de 0,60%, este aumento se debe a la disminución de los gastos 

administrativos en una proporción de -40,06% y gastos de ventas en un porcentaje de -58,67%; 

sin embargo, sigue siendo un margen neto deficiente debido a la generación de valores muy 

bajos de utilidades netas con respecto al volumen de ventas. 
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Rentabilidad Operacional del Patrimonio 

Tabla 63 Rentabilidad operacional del patrimonio 

Rentabilidad Operacional del Patrimonio = 

 

Utilidad Operacional  
  

Patrimonio   

Año 2021      Año 2022 

Utilidad Operacional:      7.446,32    Utilidad Operacional:      18.459,06    

Patrimonio:   -12.981,98    Patrimonio:        6.124,64    

Rentabilidad Operacional del 

Patrimonio 
= 

     7.446,32    Rentabilidad Operacional 

del Patrimonio 
= 

     18.459,06   

  -12.981,98           6.124,64    

Rentabilidad Operacional del 

Patrimonio 
= -0,57x100= -57% 

Rentabilidad Operacional 

del Patrimonio 
= 3,01 x 100 = 301% 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Rentabilidad Operacional del Patrimonio periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería 

y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador rentabilidad operacional del patrimonio se obtuvo los siguientes 

resultados, en el período 2021 se observa una rentabilidad operacional del patrimonio negativa 

de -57%, lo que indica que en este período las operaciones de la compañía no generaron 

suficientes ganancias para compensar tanto los costos y gastos operacionales y lograr un retorno 

positivo a los socios. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia una mejora de la rentabilidad 

operacional del patrimonio presentando un 301%, lo que demuestra que las operaciones 

generaron ganancias para compensar la inversión realizada y proporcionar un retorno positivo 

a los socios; en este periodo la empresa está generando valor a sus socios debido a la decisión 

de adquirir maquinaria y equipos nuevos. 
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Rentabilidad Financiera 

Tabla 64 Rentabilidad Financiera 

Rentabilidad 

Financiera 
= 

Ventas 
x 

UAII 
x 

Activo 
x 

UAI 
x 

Utilidad Neta   

Activo Ventas Patrimonio UAII UAI   

Año 2021    

Activo: 152.942,07   Ventas:   313.049,91   UAI:   701,15   

Patrimonio: -12.981,98   
Utilidad 

Neta: 
            492,20    UAII:   5.515,53   

Rentabilidad 

Financiera 
= 

313.049,91 
x 

5.515,53 x 152.942,07 x 701,15 x 492,20   

152.942,07 313.049,91  -12.981,98  5.515,53  701,15   

Rentabilidad 

Financiera 
= -0,04 x 100 = -4% 

                

                

Año 2022 

Activo: 222.716,21   Ventas:   302.566,17   UAI:   7.186,99   

Patrimonio: 6.124,64  Utilidad 

Neta: 
 1.903,89  UAII:  14.343,35   

Rentabilidad 

Financiera 
= 

302.566,17 
x 

14.343,35 
x 

222.716,21 
x 

7.186,99 
x 

1.903,89   

222.716,21 302.566,17 6.124,64 14.343,35 7.186,99   

Rentabilidad 

Financiera 
= 0,31 x 100= 31% 

         

                

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Rentabilidad Financiera periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador rentabilidad financiera, se obtuvo los siguientes resultados, en el 

período 2021 se observa una rentabilidad financiera con un valor de -4%, demostrando que en 

este período la compañía no tiene la capacidad para generar beneficios y compensar la inversión 

de los socios. Por otro lado, en el año 2022 presenta una rentabilidad financiera de 31%, este 

cambio positivo indica que la empresa ha logrado generar beneficios netos después de cubrir 

gastos financieros, impuestos y participación de trabajadores, proporcionando un rendimiento 

positivo para los socios, asociada a la maximización de la riqueza de sus socios. 
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Rentabilidad Operacional del Activo 

Tabla 65 Rentabilidad Operacional del Activo 

Rentabilidad Operacional del Activo = 

 

Utilidad Operacional  
  

Total de Activos 

  
  

Año 2021      Año 2022 

Utilidad Operacional:      7.446,32    Utilidad Operacional:      13.813,73    

Total de Activos:  152.942,07  
 

  
Total de Activos:     222.716,21    

Rentabilidad Operacional 

del Activo 
= 

     7.446,32    Rentabilidad Operacional 

del Activo 
= 

     13.813,73    

 152.942,07        222.716,21    

Rentabilidad Operacional 

del Activo 
= 0,05x100= 5% 

Rentabilidad Operacional 

del Activo 
= 0,06x100= 6%  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Rentabilidad Operacional del Activo periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador rentabilidad operacional del activo se obtuvo los siguientes 

resultados, en el período 2021 se observa una rentabilidad operacional del activo de 5%, 

demostrando que en este período la compañía generó $0,05 centavos de utilidad operacional 

por cada unidad monetaria invertida en activo total, lo cual representa una rentabilidad mínima 

con respecto a los recursos monetarios invertidos en activos. Por otro lado, en el año 2022 se 

aprecia una rentabilidad operacional del activo de 6%, lo que indica que la compañía generó 

$0,06 centavos de utilidad operacional por cada dólar invertido en activo total, a pesar de este 

incremento sigue siendo una rentabilidad muy baja, se considera que los socios deben controlar 

tanto los costos y gastos con el fin de mejorar la rentabilidad operacional del activo. 
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Rendimiento sobre el Patrimonio 

Tabla 66 Rendimiento sobre el patrimonio 

Rendimiento sobre el Patrimonio (ROE)      = 
Utilidad Neta   

Patrimonio   

Año 2021      Año 2022 

Utilidad Neta:     492,20    Utilidad Neta: 1.903,89    

Patrimonio:    -12.981,98    Patrimonio: 6.124,64    

   ROE           = 
         492,20   

ROE = 
        1.903,89    

    -12.981,98           6.124,64    

ROE           = -0,04 x 100= -4% ROE =  0,31 x 100= 31% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Rendimiento sobre el Patrimonio periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador rendimiento sobre el patrimonio se obtuvo los siguientes 

resultados, en el período 2021 se observa un rendimiento del patrimonio negativo de -4%, 

demostrando incapacidad de generar retornos y valor para los accionistas. Por otro lado, en el 

año 2022 se aprecia un rendimiento del patrimonio de 31%; este resultado demuestra que la 

compañía tiene la capacidad de generar ganancias que superan la inversión realizada por los 

socios. Además, al comparar el resultado del período 2022 con el costo de oportunidad, en el 

caso que los socios de la compañía realizaran su inversión en una institución financiera el 

rendimiento de su inversión según la tasa referencial pasiva del año 2022 emitida por el Banco 

Central del Ecuador fue del 8,48%(BCE,2022) es decir, un retorno menor al valor que presenta 

el ROE. 
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Rendimiento sobre el Activo 

Tabla 67 Rendimiento sobre el activo 

  

Rendimiento sobre el Activo (ROA) 

  

= 

 

Utilidad Neta 
  

Activo Total   

Año 2021      Año 2022 

Utilidad Neta:           492,20    Utilidad Neta:          1.903,89    

Activo Total:    152.942,07    Activo Total:       222.716,21    

ROA = 
        492,20    

ROA = 
       1.903,89    

 152.942,07        222.716,21    

ROA = 0,003x100=0,30%  ROA = 0,009x 100= 0,90%  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Rendimiento sobre el activo periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador rendimiento sobre el activo se obtuvo los siguientes resultados, 

en el período 2021 se observa un rendimiento del activo de 0,30%, es decir que por cada dólar 

invertido en activo total la empresa generó $0,003 centavos de utilidad neta, demostrando que 

en este período la compañía genera ganancias muy bajas en relación con el valor invertido en 

activos. Por otro lado, en el año 2022 presenta un rendimiento del activo 0,90%, lo que significa 

que por cada dólar invertido en activo total la empresa generó $0,009 centavos de utilidad neta, 

se aprecia una mejora, sin embargo, la compañía genera ganancias mínimas respecto a la 

inversión en activos totales, demostrando ser poco lucrativa. 
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Ciclo de efectivo 

Tabla 68 Ciclo de efectivo 

Ciclo de Efectivo = 
Rotación de 

cartera 
+ 

Rotación de 

inventarios(total) 
- 

Rotación de 

proveedores 

Año 2021    

Rotación de Inventario: 114 días         

Rotación de cartera: 58 días       

Rotación de proveedores: 60 días         

Ciclo de Efectivo = (114 + 58) – 60         

Ciclo de Efectivo = 112 días      

    

Año 2022 

Rotación de Inventario: 34 días         

Rotación de cartera: 32 días      

Rotación de proveedores: 32 días          

Ciclo de Efectivo = (34 + 32) – 32          

Ciclo de Efectivo = 34 días      

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Ciclo de Efectivo periodos 2021-2022 “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” 

 

Interpretación:  

Al aplicar el indicador Ciclo de efectivo se obtuvo los siguientes resultados, en el 

período 2021 se observa un ciclo de conversión de efectivo de 112 días, este valor indica que 

la empresa tardaba 112 días para completar el ciclo desde la adquisición de inventario hasta la 

conversión en efectivo a través de las ventas y el cobro de las cuentas por cobrar, debido a que 

la compañía mantenía sus inventarios durante períodos extensos y adicionalmente experimentó 

demoras en el cobro de las cuentas por cobrar. Mientras que en el año 2022 el ciclo de 

conversión del efectivo corresponde a 34 días, demostrando que la compañía ha implementado 

cambios positivos para acelerar la conversión de sus recursos en efectivo, logrando mejorar la 

liquidez de la compañía. 
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Loja, 25 de julio del 2024.  

 

 

Ing.  

Bolívar Fabricio Ochoa Torres.  

GERENTE GENERAL DE LA EMPRESA “SERVICIOS DE INGENIERIA Y 

CONSULTORIA ELECTRITELECOM CIA. LTDA.”  

Ciudad. –  

De mis consideraciones:  

 

 

Por medio de la presente me permito extenderle un cordial saludo y desearle el mejor de los 

éxitos en sus funciones diarias.   

A su vez aprovecho la oportunidad para informarle y presentarle los resultados obtenidos del 

Análisis Financiero aplicado a la empresa “Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda.” en los periodos 2021-2022, para ello se procedió a realizar un 

análisis de la información proporcionada. El Análisis financiero se lo realizó en base a los 

estados financieros de los años 2021 y 2022, el proceso se fundamentó en la aplicación de 

métodos de análisis financiero y el cálculo de indicadores de liquidez, solvencia, gestión y 

rentabilidad. 

 

Por lo expuesto anteriormente me permito poner a su consideración los resultados obtenidos. 

Atentamente, 

 

 

 

………………………………………… 

Milena Briggette Tenesaca Campoverde 
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Informe del “Análisis a los Estados Financieros de la empresa “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda. en los periodos 2021-2022” 

Antecedentes 

La empresa Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda., actualmente 

se encuentra ubicada en la ciudad Loja, está catalogada bajo el Régimen General y se rige bajo 

sus estatutos y la Ley de Compañías. Se dedica a la provisión y desarrollo de proyectos 

integrales en las ramas de la Ingeniería Electrónica y Telecomunicaciones como: la 

construcción de obras civiles para centrales eléctricas, líneas de transmisión de energía eléctrica 

y comunicaciones; además de la venta al por mayor de computadoras, equipo periférico, 

equipos de seguridad y materiales conexos y venta al por menor de celulares. Sin embargo, su 

principal actividad económica es la provisión de servicios de internet a través de redes 

inalámbricas. 

Objetivos  

• Informar al gerente los resultados financieros y económicos de la compañía “Servicios 

de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” 

• Proporcionar conclusiones y recomendaciones basadas en el análisis financiero 

realizado, que contribuyan a la toma de decisiones adecuadas y al mejoramiento de la 

compañía. 

Fuentes de Información 

• Estado de situación financiera de los períodos 2021 - 2022  

• Estado de resultados de los períodos 2021 – 2022  

Resumen del análisis financiero 

Análisis Vertical 

Análisis vertical del estado de situación financiera período 2021 

Tabla 69 Estructura Financiera. Año 2021 

ACTIVO  PASIVO Y PATRIMONIO  

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE  

                       94.084,93  61,52% 

        

                     84.872,18  55,49% PASIVO NO CORRIENTE  

        

ACTIVO NO CORRIENTE                    71.839,11  46,97% 

    PATRIMONIO  

        

                     68.069,89  44,51%                   -12.981,98  -8,49% 

        

TOTAL ACTIVO = TOTAL PASIVO + PATRIMONIO = 

                   152.942,07  100%                  152.942,06  100% 
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Activos.  

Respecto a la Estructura Financiera de la compañía Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda., en el período contable del año 2021 se registra en el 

Activo Corriente el 55,49%. El rubro más significativo es Cuentas Por Cobrar No Relacionadas 

con un 39,63% la cual está conformada por la cuenta Clientes No Relacionados Por Cobrar que 

corresponde al 59,10% representando la proporción de dinero proveniente de clientes que la 

empresa espera recuperar en el corto plazo, valor que se justifica por la práctica de la empresa 

de realizar sus ventas mediante depósitos en su cuenta bancaria en el banco del Pichincha. 

El Activo No Corriente presenta un valor porcentual de 44,51%, correspondiente 

únicamente al rubro Propiedad Planta y Equipo representando el 100% del Activo No Corriente, 

a su vez la cuenta con mayor incidencia es Maquinaria y Equipo, Instalaciones y Adecuaciones 

con un 100,47% justificado por la naturaleza de la empresa como proveedora de servicios, la 

inversión de la compañía en infraestructura se considera esencial para el desarrollo adecuado 

de sus servicios, tales como Ingeniería civil especializados en proyectos eléctricos y servicios 

de internet de tecnología de fibra óptica y radio. 

Pasivo y Patrimonio. 

El Pasivo y Patrimonio están conformados por el: Pasivo Corriente equivalente al 

61,52%, indicando que el rubro que predomina es Cuentas y Documentos Por Pagar 

correspondiente al 25,09%, lo que determina la proporción de las obligaciones que mantiene la 

compañía con proveedores de bienes y servicios, demostrando que la empresa depende en gran 

medida de financiamiento a corto plazo para respaldar sus operaciones. Así mismo, el Pasivo 

No Corriente equivale al 46,97% representando el 100% del Pasivo No Corriente, en donde la 

cuenta con mayor proporción es Préstamo Largo Plazo Banco Pichincha con un 53,60% lo que 

determina la dependencia de financiamiento externo indicando la necesidad de recursos a largo 

plazo para respaldar sus operaciones y proyectos de la empresa; lo cual asocia gastos 

financieros.  

El Patrimonio de la compañía es de -8,49% lo cual determina que tanto las obligaciones 

a corto y largo plazo superan los activos. 

La Utilidad del Ejercicio es de -3,79% demostrando un desempeño financiero 

desfavorable en este periodo debido a un elevado porcentaje de 74,23% correspondiente al 

Costo de Ventas y un monto de $5.467,09 de gastos no deducibles. 
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Análisis vertical del estado de resultados período 2021 

 

Tabla 70 Estructura Económica. Año 2022 

INGRESOS  COSTO DE VENTA  

         313.053,43  100% 

    

232.385,52 74,23% 

GASTOS 

79.843,03 25,50% 

UTILIDAD 

824,88 0,26% 

    

TOTAL EGRESOS Y GANANCIA DEL 

EJERCICIO =  
                    313.053,43  100%  

 

Ingresos. 

El análisis realizado a los ingresos de la compañía en el año 2021 los rubros más 

significativos son: Ventas de Bienes 12% con una proporción de 22,489%,  representando la 

venta de bienes, tales como partes y piezas para aparatos y equipos de comunicación, 

computadoras, equipo periférico, equipos de seguridad, celulares y tubos electrónicos y a su 

vez Ventas de Servicios 12% equivalente a 77,510%,  justificado por la prestación de servicios 

de construcción de obras civiles y servicio de internet.  

Costos y Gastos. 

El análisis realizado a los Costos de Venta de la compañía en el año 2021 indica un 

monto total de $232.385,52 con una proporción de 74,23% y se constituyen de los siguientes 

rubros: Materiales utilizados o productos vendidos equivalente al 31,35%, Mano de obra 

indirecta con un 13,19% y Costos Indirectos de Fabricación con un 55,46% siendo el rubro con 

mayor participación debido a la inversión realizada en los costos de operación para poder 

proporcionar sus servicios con normalidad. 

Referente a los gastos incurridos en el periodo 2021 representan un monto de 

$79.843,03 equivalente al 25,50%, constituidos por los siguientes rubros: Gastos de venta 

25,41%, gastos administrativos 66,29% y gastos financieros 8,30% determinando que el rubro 

con mayor proporción del total de los gastos corresponde a gastos administrativos. 

La utilidad del ejercicio corresponde al valor de $824,88 con un porcentaje de 0,26% 

siendo un valor mínimo frente a los ingresos por ventas, reflejando un beneficio económico. 
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Análisis vertical del estado de situación financiera período 2022 

 

Tabla 71 Estructura Financiera. Año 2022. 

ACTIVO  PASIVO Y PATRIMONIO  

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE  

                         93.454,43  41,96% 

        

                   104.985,22  47,14% PASIVO NO CORRIENTE  

        

ACTIVO NO CORRIENTE                    123.137,14  55,29% 

    PATRIMONIO  

        

                   117.730,99  52,86%                        6.124,64  2,75% 

        

TOTAL ACTIVO =  TOTAL PASIVO + PATRIMONIO = 

                   222.716,21  100%                    222.716,21  100,00% 

 

Activos. 

En el análisis de la estructura de la compañía Servicios de Ingeniería y Consultoría 

Electritelecom Cía. Ltda., en el período contable del año 2022 se registra en el Activo Corriente 

el 47,14%. El rubro más significativo es Efectivo y equivalentes de efectivo con un 25,26%, en 

donde la cuenta con mayor incidencia es Instituciones financieras privadas que corresponde al 

46,05% representando la proporción de dinero que la empresa posee en instituciones bancarias 

indicando un importante nivel de liquidez para respaldar sus operaciones. 

Referente al Activo No Corriente posee un valor porcentual de 52,86%, correspondiente 

únicamente a la cuenta de Propiedad Planta y Equipo representando el 100% del Activo No 

Corriente, a su vez la cuenta con mayor incidencia es Instalaciones con un 106,37% justificando 

la inversión de la compañía en infraestructura esencial para el desarrollo adecuado de sus 

servicios, tales como Ingeniería civil y servicios de internet de fibra óptica.  

Pasivo y Patrimonio. 

El Pasivo y Patrimonio están conformados por el: Pasivo Corriente equivalente al 

41,96%, indicando que la cuenta que predomina es Cuentas por pagar a relacionadas 

correspondiente al 12,94%, lo que determina la proporción de las obligaciones que mantiene la 

compañía con sus socios. A su vez, Pasivo No Corriente equivalente al 55,29%, en donde la 

cuenta con mayor proporción es Obligaciones con instituciones financieras con un 44,17% lo 

que determina la dependencia de financiamiento externo para respaldar las operaciones de la 

compañía. 

El Patrimonio de la compañía es de 2,75% lo que determina una proporción menor del 

capital propio de los socios en comparación con las obligaciones contraídas. 
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Utilidad del Ejercicio es de 0,85%, esta cifra positiva demuestra la capacidad de la 

compañía para revertir el saldo negativo acumulado en resultados pasados, indicando una 

gestión financiera más sólida y resultados positivos en el ejercicio actual, asociada a la 

reducción de gastos. 

Análisis vertical del estado de resultados período 2022 

Tabla 72 Estructura Económica. Año 2022 

INGRESOS DE ACTIVIDADES 

ORDINARIAS 

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN 

    

                  249.090,98  81,64% 

    GASTOS  

302.566,17 99,16%     

                    47.885,52  15,69% 

OTROS INGRESOS UTILIDAD 

        

2.555,10 0,84%                   8.144,77  2,67% 

        

INGRESOS TOTAL EGRESOS Y GANANCIA DEL 

EJERCICIO =     

305.121,27 100,00%               305.121,27  100% 

 

Ingresos. 

El análisis realizado a los ingresos de la compañía en el año 2022 indica que los rubros 

más significativos son: Ventas de Bienes con una proporción de 9,29% representando la venta 

de bienes, tales como partes y piezas para aparatos y equipos de comunicación, computadoras, 

equipo periférico, equipos de seguridad, celulares y tubos electrónicos y así mismo Ventas de 

Servicios equivalente a 89,87%, justificado por la prestación de servicios de construcción de 

obras civiles especializadas en proyectos eléctricos y servicio de internet mediante tecnología 

de fibra óptica y radio.  

Costos y Gastos. 

El análisis realizado a los Costos de Venta de la compañía en el año 2022 indica un 

monto total de $ 249.090,98 con una proporción de 81,64% y se constituyen de los siguientes 

rubros: Materiales utilizados o productos vendidos equivalente al 9,41%, Mano de obra 

indirecta con un 19,20% y Otros Costos Indirectos de Fabricación con un 71,39% siendo el 

rubro con mayor participación debido a la inversión realizada en los elementos relacionados 

con los procesos de operación para proporcionar sus servicios. 

Referente a los gastos incurridos en el periodo 2022 representan un monto de $ 

47.885,52 equivalente al 15,69%, constituidos por los siguientes rubros: Gastos de venta 

22,54%, gastos administrativos 50,58% y gastos financieros 17,17% determinando que el rubro 
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con mayor proporción del total de los gastos corresponde a gastos administrativos y otros gastos 

9,70%. 

La utilidad del ejercicio corresponde al valor de $8.144,77 con un porcentaje de 2,67% 

siendo un valor regular frente a los ingresos, reflejando un beneficio económico. 

Análisis Horizontal  

Análisis Horizontal del Estado de Situación Financiera período 2021-2022. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Activos. 

En el análisis comparativo realizado al Estado de Situación Financiera en los períodos 

económicos 2021 - 2022, se observó un incremento de 23,70% en los Activos Corrientes 

atribuyendo este aumento al rubro Efectivo y equivalentes de efectivo presentando una 
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variación positiva de 6310,68%, valor que se justifica al aporte de fondos realizado al capital 

de la compañía por sus socios, además de la disminución que se observa en la cuenta Activos 

Financieros representado un -48,99% demostrando que en el período 2022 la compañía ha 

gestionado de manera más eficiente sus cuentas por cobrar a clientes y  la disminución de la 

cuenta Inventarios en el año 2021 que se encuentra representada por un valor porcentual de -

51,84%.  

En cuanto al Activo No Corriente existe una variación favorable de 72,96% 

correspondiente únicamente a la cuenta de Propiedad Planta y Equipo, este incremento se debe 

al rubro Instalaciones representando una variación de 83,11% debido a la adquisición de 

infraestructura necesaria para prestar un mejor servicio; se considera una decisión estratégica 

de inversión debido al alto porcentaje de depreciación realizada a los bienes de propiedad planta 

y equipo de la compañía, demostrando un compromiso de la empresa con la mejora de sus 

capacidades operativas y además generando valor a la empresa. 
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Pasivos.  

El Pasivo Corriente en comparación con el período 2021 registra una disminución en el 

año 2022 equivalente al -0,67%, se determinó que la cuenta con mayor incidencia es Cuentas y 

documentos por pagar con una variación relativa de -42,89% lo que indica que la compañía ha 

liquidado significativamente sus cuentas pendientes con los proveedores. 

Referente al Pasivo No Corriente registra un aumento equivalente al 71,41% 

correspondiente a la cuenta más representativa Obligaciones con instituciones financieras con 

una proporción de 89,77% asociado a la decisión de recurrir a financiamiento externo con 

Instituciones bancarias generando un gasto financiero. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Patrimonio. 

El patrimonio en comparación con el período 2021 registra una variación negativa de -

147,18% en el año 2022, atribuyendo este incremento al aporte de los socios al capital de la 

compañía y las decisiones estratégicas implementadas en el período 2022 como la adquisición 

de activo no corriente (instalaciones) y la liquidación de cuentas por pagar a terceros con alta 

carga financiera. 

Análisis horizontal del estado de resultados períodos 2021 – 2022 
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Ingresos. 

Los ingresos de actividades ordinarias de la compañía en comparación con el período 

2021 registra una disminución equivalente al -3,35% en el año 2022, debido principalmente al 

decrecimiento de la Venta de bienes con una proporción de -59,72%, demostrando la baja 

rentabilidad de la venta de bienes. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Costos. 

Los Costos de Ventas y Producción de la compañía en comparación con el período 2021 

registran un incremento de 7,19% en el año 2022, debido principalmente al aumento en una 

proporción de 58,11% del rubro otros costos indirectos de fabricación asociados con los costos 

de operación que permite proporcionar los servicios. 
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Gastos. 

Los Gastos de la compañía en comparación con el período 2021 registran un 

decrecimiento de -40,03% en el año 2022, debido principalmente a la disminución de los Gastos 

Administrativos como sueldos, impuestos, contribuciones, arrendamiento y honorarios 

profesionales. 

Indicadores Financieros. 

Tabla 73 Indicadores Financieros. Periodos 2021-2022 

RAZÓN INDICADORES 2021 2022 

LIQUIDEZ Liquidez corriente $0,90 $1,12 

Prueba ácida $0,65 $1,00 

 

 

 

 

 

 

 

SOLVENCIA 

Endeudamiento del activo 108% 97% 

Endeudamiento patrimonial -12,78 35,36 

Endeudamiento del Activo fijo $-0,19 $0,05 

Endeudamiento a corto plazo 0,57 0,43 

Endeudamiento a largo plazo 43% 57% 

Cobertura de intereses 1,12 veces 1,68 veces 

Apalancamiento -11,78 36,36 

Apalancamiento financiero -1,50 18,22 

Fortaleza Patrimonial -1,72 3,64 

Endeudamiento Patrimonial Corriente -6,07 10,34 

Endeudamiento Patrimonial No Corriente -1,54 3,76 

Apalancamiento a corto y largo plazo -7,61 12,04 

 

 

 

 

GESTIÓN 

Rotación de cartera 6,24 veces 11,47 veces 

Rotación de inventarios 3,19 veces 10,62 veces 

Rotación de activo fijo 4,60 veces 2,57 veces 

Rotación de ventas 2,05 veces  1,36 veces 

Periodo medio de cobranza 58,49 días 31,82 días 

Periodo medio de pago 56,70 días 32,11 días 

Impacto Gastos, Administración y Ventas 21 % 12 % 

Impacto de la Carga Financiera 2 % 3 % 

Ciclo de conversión del efectivo 44 días -3 días 

 

 

 

 

 

RENTABILIDAD 

Rentabilidad neta del activo 0,32% 0,85% 

Margen Bruto 26 % 18 % 

Margen Operacional 2 % 6 % 

Rentabilidad Neta de Ventas 0,20% 0,60% 

Rentabilidad Operacional del Patrimonio -57% 301% 

Rentabilidad Financiera -4% 31% 

Rentabilidad Operacional del Activo 5% 6% 

ROE -4% 31% 

ROA 0,30% 0,90% 
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Indicadores Financieros 

Liquidez. 

De acuerdo a los indicadores de liquidez aplicados se determinó que el nivel de Liquidez 

de la compañía “Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” en el período 

2021 fue inferior a $1 determinando que la compañía enfrento dificultades para cubrir sus 

obligaciones a corto plazo. Mientras que en el periodo 2022 presenta una mejora significativa 

alcanzando un valor de $1, demostrando que en este período la empresa tiene la capacidad para 

cubrir sus obligaciones en el corto plazo, por ello se determina que los socios tomaron 

decisiones para gestionar adecuadamente el activo corriente y de esta manera mejorar su 

posición de liquidez. 

Solvencia. 

Según los indicadores de solvencia aplicados, se ha concluido que el grado de solvencia 

de la compañía se refleja de la siguiente manera:  

El endeudamiento del activo con una proporción de 108% en el período 2021 demuestra 

que en este período la compañía enfrenta dificultades al depender de sus acreedores y no poseer 

patrimonio, sin embargo, en el año 2022 existe una disminución registrando un 97%, 

determinando que la compañía está financiada a corto y largo plazo en un 97%, evidenciando 

una alta dependencia de financiamiento externo para respaldar sus operaciones.  

Así mismo, el endeudamiento patrimonial en el período 2021 es de -12,78 indicando 

que la compañía depende completamente de recursos de terceros, por ende, la totalidad de su 

estructura financiera es deuda incluido el -12,78. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia un 

valor de 35,36 demostrando que la compañía se ha vuelto aún más dependiente de los recursos 

proporcionados por los acreedores en comparación con los recursos propios.  

Además, el indicador cobertura de intereses en el período 2021 presenta un valor de 

1,12 veces por lo que se determina que este período la compañía tiene la capacidad para cubrir 

sus gastos financieros pero su apalancamiento es con pasivo corriente. Por otro lado, en el año 

2022 se aprecia un incremento de la cobertura de intereses con un valor de 1,68 veces 

demostrando que en este período el apalancamiento de la compañía se hizo con pasivo no 

corriente como consecuencia el incremento de los gastos financieros entre períodos, en el año 

2021 con un monto de $6.624,96 y en el año 2022 de $8.224,06.  

De la misma forma el indicador de apalancamiento financiero en el período 2021 

presenta un valor de -1,50 señalando que en este período la empresa utiliza más del 100% de 

recursos de terceros. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia un valor de 18,22 determinando 
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que la empresa adoptó una estrategia más eficaz al emplear fondos ajenos remunerables para 

aumentar la rentabilidad de sus fondos propios, en relación a su patrimonio.  

Referente al indicador de fortaleza patrimonial en el período 2021 presenta un valor de 

-1,72, determinando que el capital social en este periodo no existe, en consecuencia se presenta 

un patrimonio negativo. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia un valor de 3,64, demostrando 

que los socios incrementaron el capital de la compañía disminuyendo el nivel de dependencia 

de financiamiento externo.  

Finalmente, el indicador de apalancamiento a corto y largo plazo en el período 2021 

presenta un valor de -7,61 lo que determina que en este período la compañía no posee 

patrimonio para cubrir las cuentas a corto y largo plazo. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia 

un valor de 12,04 lo que indica dependencia de financiamiento externo en el corto y largo plazo. 

Gestión. 

Según los indicadores de gestión aplicados, se ha concluido que el grado de gestión de 

la compañía se refleja de la siguiente manera: 

El indicador rotación de cartera en el período 2021 fue de 6,24 veces, indicando que, en 

promedio, las cuentas por cobrar se han recuperado seis veces durante el año. Por otro lado, en 

el año 2022 registra un valor de 11,47 veces en el año, lo que demuestra una gestión de crédito 

y cobro más eficiente al mantener las cuentas por cobrar por periodos más cortos, fortaleciendo 

la liquidez y reduciendo el riesgo de incobrabilidad. A su vez, el indicador rotación de ventas 

en el período 2021 registra un valor de 2,05 veces, demostrando que en este período la compañía 

generó $2,05 unidades monetarias de ventas por cada unidad invertida en activos totales. Por 

otro lado, en el año 2022 se presenta una disminución con un valor de 1,36 veces esto se debe 

al incremento del activo especialmente el activo no corriente en donde en el periodo 2021 

corresponde a $68.069,89 mientras que el año 2022 tiene un valor de $117.730,99 presentando 

un aumento de $49.661,10 y adicionalmente al decrecimiento en las ventas con una variación 

de $-10.483,74; demostrando que los activos totales, que aumentaron considerablemente, no se 

están aprovechando con eficiencia para generar ingresos. 

Además, el indicador periodo medio de cobranza en el período 2021 fue de 58,49 días 

que equivale a los días que se han hecho efectiva las cuentas por cobrar. Por otro lado, en el año 

2022 se aprecia un valor de 31,82 días lo que indica resultados positivos, debido a que la 

compañía presenta una mayor eficiencia en la recuperación de cuentas por cobrar, la 

administración ha tomado la decisión de disminuir el tiempo de crédito por la venta de bienes 

y servicios, en consecuencia, se puede obtener un mayor efectivo, favorece al flujo de efectivo 

y la capacidad de cubrir sus obligaciones.  
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En relación, al periodo medio de pago en el período 2021 fue de 56,70 días, indicando 

que la compañía cancela sus obligaciones con los proveedores cada 57 días. Sin embargo, en el 

año 2022 se aprecia un periodo medio de pago de 32,11 días demostrando que la administración 

tomo la decisión de comprar en efectivo o con obligaciones a menor plazo para aprovechar 

ciertos descuentos por pronto pago; al relacionar el indicador con el rubro materiales utilizados 

o productos vendidos, se aprecia que en el período 2022 estos disminuyeron en $- 49.401,32.  

En lo que respecta, al impacto de gastos de administración y ventas, en el año 2021 el 

21% de las ventas se destinaron a cubrir los gastos administrativos y de ventas, sobrepasando 

el estándar del 10%; demostrando que una carga alta de gastos afecta directamente en las 

utilidades netas de la empresa. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia una mejora al reducir 

este indicador al 12%, lo que representa un control de los gastos operacionales permitiendo 

liberar un mayor porcentaje de las ventas para convertirlas en utilidades. 

Así mismo, el indicador de impacto de la carga financiera en el período 2021, presenta 

una proporción de 2%, lo que significa un nivel adecuado y se encuentra por debajo del estándar 

establecido, demostrando que la empresa no presenta una carga elevada de gastos financieros. 

Por otro lado, en el periodo 2022 la carga es del 3% presentando un aumento a consecuencia de 

la adquisición de nuevos compromisos de deuda a largo plazo con instituciones financieras; si 

bien existió un incremento de la carga financiera, el desempeño de la empresa es favorable, 

debido a que no se compromete la capacidad de la empresa para cubrir los gastos financieros. 

Finalmente, el indicador ciclo de efectivo en el período 2021 es de 112 días, este valor 

indica que la empresa tardaba 112 días para completar el ciclo desde la adquisición de inventario 

hasta la conversión en efectivo a través de las ventas y el cobro de las cuentas por cobrar, debido 

a que la compañía mantenía sus inventarios durante períodos extensos y adicionalmente 

experimentó demoras en el cobro de las cuentas por cobrar. Mientras que en el año 2022 el ciclo 

de conversión del efectivo corresponde a 34 días, demostrando que la compañía ha 

implementado cambios positivos para acelerar la conversión de sus recursos en efectivo, 

logrando mejorar la liquidez de la compañía. 

Rentabilidad. 

Según los indicadores de rentabilidad aplicados, se ha concluido que el nivel de 

rentabilidad de la compañía se refleja de la siguiente manera:  

La rentabilidad neta del activo (Du Pont), en el período 2021 generó un rendimiento 

neto del activo de 0,32%, demostrando un desempeño deficiente debido a que la compañía no 

está generando un rendimiento favorable sobre los recursos invertidos en activos totales. Por 

otro lado, en el año 2022 es de 0,85%, a pesar del aumento percibido sigue representando un 
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resultado insuficiente. Así mismo el margen bruto, en el período 2021 es de 26%, es decir, que 

por cada dólar de ventas generó $0,26 centavos de utilidad bruta después de cubrir los costos 

de venta. Por otro lado, en el año 2022 la empresa obtuvo el 18%, lo que significa que en este 

periodo la empresa generó $0,18 centavos de utilidad bruta por cada dólar de ventas, 

demostrando una disminución del margen bruto, debido al aumento de un monto de $16.705,46 

del costó de ventas comparado con el año 2021. 

En relación, al margen operacional en el período 2021 fue de 2% lo que indica que, por 

cada dólar de ventas la empresa generó $0,02 centavos de utilidad operativa, un margen muy 

reducido. Por otro lado, en el año 2022 es de 6% lo que significa que, después de considerar los 

costos de venta y gastos operacionales, la empresa obtuvo $0,06 centavos de utilidad 

operacional por cada dólar de ingresos por ventas, este aumento está asociado a la disminución 

de los gastos de transporte, depreciación de propiedad planta y equipo, sueldos y seguridad 

social y fondos de reserva; sin embargo se considera un margen deficiente debido a valores 

elevados respecto a los costos de venta demostrando que la empresa no es muy lucrativa. 

A su vez, la rentabilidad neta de ventas (margen neto) en el período 2021 fue de 0,20%, 

lo que representa una rentabilidad mínima. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia una 

rentabilidad neta de ventas de 0,60%, este aumento se debe a la disminución de los gastos 

administrativos en una proporción de -40,06% y gastos de ventas en un porcentaje de -58,67%; 

sin embargo, sigue siendo un margen neto deficiente debido a la generación de valores muy 

bajos de utilidades netas con respecto al volumen de ventas. 

En cuanto, a la rentabilidad operacional del patrimonio en el período 2021 fue negativa 

de -57%, lo que indica que en este período las operaciones de la compañía no generaron 

suficientes ganancias para compensar tanto los costos y gastos operacionales y lograr un retorno 

positivo a los socios. Por otro lado, en el año 2022 se aprecia una mejora presentando una 

proporción de 301%, lo que demuestra que las operaciones de la empresa generaron ganancias 

para poder compensar la inversión realizada y proporcionar un retorno positivo a los socios. 

Respecto a la rentabilidad financiera en el período 2021 presenta un valor de -4%, demostrando 

que en este período la compañía no tiene la capacidad para generar beneficios y compensar la 

inversión de los socios. Por otro lado, en el año 2022 es de 31%, este cambio positivo indica 

que la empresa ha logrado generar beneficios netos después de cubrir gastos financieros, 

impuestos y participación de trabajadores, proporcionando un rendimiento positivo para los 

socios, logrando la maximización de la riqueza de sus socios.  

A su vez el rendimiento sobre el patrimonio en el período 2021 fue de -4%, demostrando 

que en este período la compañía genero utilidad neta pero no existía un patrimonio. Por otro 
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lado, en el año 2022 es de 31%, es decir que por cada dólar invertido en capital propio la 

compañía generó un rendimiento de $0,31 centavos; este resultado demuestra que la compañía 

tiene la capacidad de generar ganancias que superan la inversión realizada por los socios. 

Finalmente, respecto al rendimiento sobre el activo en el período 2021 de 0,30%, demostrando 

que en este período la compañía genera ganancias muy bajas en relación con el valor invertido 

en activos. Por otro lado, en el año 2022 presenta un rendimiento del activo 0,90%, se aprecia 

una mejora, sin embargo la compañía genera ganancias mínimas respecto a la inversión en 

activos totales, demostrando ser poco lucrativa. 

Conclusiones 

Una vez realizado el análisis a los Estados Financieros de la Empresa “Servicios de Ingeniería 

y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.”, periodos 2021-2022 se logró determinar las siguientes 

conclusiones: 

• En la aplicación del análisis vertical se logró determinar que la estructura financiera de 

la compañía en el período 2022, se encuentra conformada respecto al Activo corriente, 

principalmente por el rubro Efectivo y equivalentes de efectivo con un valor de 

$56.262,72 equivalente al 25,26%, indicando un fuerte respaldo financiero por parte de 

los socios, respecto al Activo no corriente está constituido por el rubro Propiedad, Planta 

y Equipo, la cuenta más representativa es Instalaciones con un monto de $125.234,99 y 

una proporción de 106,37%, siendo una inversión indispensable en el desarrollo de las 

actividades de la empresa en virtud del giro del negocio, este hecho refleja un 

compromiso a largo plazo con la infraestructura necesaria para la operación  y a su vez 

genera valor a la empresa. 

• El análisis horizontal refleja que el Pasivo corriente presenta una disminución del rubro 

Cuentas y documentos por pagar en comparación con el año 2021, principalmente en la 

cuenta Proveedores con un decrecimiento de $-14.186,50 equivalente al -39,30%, 

indicando una eficiente liquidación de deudas pendientes con proveedores en 2022. Por 

otra parte, en el Pasivo no corriente se registra un incremento significativo en el rubro 

Obligaciones con instituciones financieras con un monto de $46.538,43 correspondiente 

al 89,77%, demostrando que la compañía ha optado por recurrir a financiamiento 

externo para respaldar sus operaciones, así mismo el rubro Cuentas por pagar a 

relacionadas representa relevancia con un valor de $23.000,00 indicando la financiación 

de inversiones con préstamos de socios en el año 2022, que pone en evidencia la 

implementación de estrategias efectivas en la adquisición de activo no corriente y al 

mismo tiempo fortaleciendo su posición financiera. 
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• El Patrimonio experimentó un cambio importante, pasando de $-12.981,98 en 2021 a 

$6.124,64 en 2022, este aumento se origina de la cuenta aportes para futura 

capitalización realizada por los socios, estos fondos no solo han permitido revertir la 

situación patrimonial negativa del año anterior, sino que también han proporcionado a 

la empresa los recursos necesarios para respaldar sus operaciones e inversiones 

estratégicas contribuyendo a fortalecer la estructura financiera de la compañía. 

• En cuanto, a la estructura económica de la compañía en el período 2022 los Ingresos 

disminuyeron debido a la baja de venta de bienes con una reducción de $-42.043,89 

equivalente a -59,72%, sin embargo se registró un aumento en los ingresos generados 

por la prestación de servicios con un monto de $31.560,15 correspondiente al 13,01%, 

decisión efectiva de los socios, para compensar la disminución en las ventas de bienes, 

apoyada por la adquisición de activos no corrientes para mejorar la calidad del servicio. 

• Referente al Costo de ventas y producción, se observa un aumento en el año 2022 

principalmente por el rubro Otros costos indirectos de fabricación con un valor de 

$65.359,64 equivalente a 58,11% en relación con el año anterior, esto se debe al 

incremento de los costos por la prestación de servicios. 

• En 2022 los Gastos, disminuyeron significativamente con un valor de $-31.957,51 

equivalente al -40,03%, esta reducción se origina en el rubro gastos administrativos 

especialmente en la cuenta Sueldos con un valor de $-19.643,00, indicando un esfuerzo 

por controlar los gastos mediante la reestructuración y reasignación de funciones del 

personal administrativo. Además, los gastos de venta también presentaron una 

disminución, principalmente en la cuenta Gasto de depreciación de propiedad planta y 

equipo con un valor de $-9.419,97 debido al giro del negocio, en este periodo se 

trasladan los gastos de depreciación a Costos específicamente en la cuenta Otros costos 

indirectos de fabricación ya que forman parte de los costos incurridos para la prestación 

de servicios. 

• El indicador aplicado endeudamiento del activo determinó un valor de 108% en el 

período 2021, demostrando de los activos totales están financiados por deudas con los 

acreedores, la compañía enfrenta dificultades dado que tiene más deudas que activos, 

por lo tanto, la empresa no posee un patrimonio. Sin embargo, en el año 2022 registró 

una proporción de 97%, aunque el valor disminuye sigue siendo una proporción 

elevada; evidenciando que el 3% de la compañía corresponde a los socios, señalando 

una persistente dependencia de financiamiento externo. 
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• En la aplicación del indicador endeudamiento patrimonial se obtuvo un valor de -12,78 

en el período 2021, indicando una completa dependencia de recursos de terceros y 

reflejando una estructura financiera altamente apalancada. En 2022, se registra un valor 

de 35,36, lo que demuestra que la compañía se ha vuelto aún más dependiente de los 

recursos proporcionados por los acreedores en comparación con sus recursos propios; 

la deuda a corto y largo plazo constituye 35,36 veces el patrimonio. 

• En la aplicación del indicador cobertura de intereses se obtuvo un valor de 1,12 veces 

en el año 2021, indicando que la compañía está en la capacidad de cubrir sus gastos 

financieros. En 2022 se registró un valor de 1,68 veces lo que evidencia una mayor 

capacidad de cubrir sus gastos financieros, determinando que el apalancamiento de la 

compañía se hizo con pasivo no corriente como consecuencia el incremento de los 

gastos financieros entre períodos. 

• En la aplicación del indicador Periodo medio de cobranza, se obtuvo una cantidad de 

58,49 días en 2021 y 31,82 días en 2022, representando una disminución promedio de 

26 días demostrando una mayor eficiencia en la gestión de cuentas por cobrar. La 

decisión de disminuir el tiempo de crédito ha mejorado el flujo de efectivo y la 

capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones. 

• En la aplicación del indicador Impacto de gastos de administración y ventas, se obtuvo 

un valor de 21% en el periodo 2021 demostrando una carga alta de gastos afectando 

directamente en las utilidades netas de la empresa y el 12% en 2022 señalando un 

control de los gastos operacionales permitiendo liberar un mayor porcentaje de las 

ventas para convertirlas en utilidades. 

• En la aplicación del indicador Ciclo de efectivo se obtuvo 112 días en 2021 y 34 días 

en 2022, determinando una mejora en la eficiencia operativa y la gestión de capital de 

trabajo; la empresa ha implementado cambios positivos para acelerar la conversión de 

sus recursos en efectivo, lo que puede mejorar su posición financiera y su capacidad 

para responder a las obligaciones financieras. 

• El margen bruto en el período 2021 fue de 26% y en el año 2022 la empresa obtuvo el 

18%, señalando un margen bruto reducido debido al aumento en los costos de ventas 

principalmente en el rubo Otros Costos Indirectos de Fabricación y el decrecimiento en 

los ingresos de actividades ordinarias. 

• Una vez aplicado el indicador margen operacional en el período 2021 se obtuvo un 2% 

y el año 2022 es de 6%, evidenciando un aumento debido a la reducción de gastos 
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operacionales, sin embargo, señala una ganancia operacional deficiente debido a valores 

elevados respecto a los costos de venta, demostrando que la empresa no es muy 

lucrativa. 

• En la aplicación del indicador de rentabilidad financiera, se registra un -4%, 

demostrando que en este período la compañía no tiene la capacidad para generar 

beneficios y compensar la inversión de los socios. En 2022 presenta una proporción de 

31%, este cambio positivo indica que la empresa ha logrado generar beneficios netos 

después de cubrir gastos financieros, impuestos y participación de trabajadores, 

proporcionando un rendimiento positivo para los socios. 

Recomendaciones 

• La compañía tiene un respaldo importante tanto de activo corriente y no corriente, se 

sugiere a los socios mantener el enfoque en la inversión a largo plazo en infraestructura 

necesaria para el desarrollo las operaciones de la empresa y a su vez mantener una 

gestión prudente de la liquidez, lo cual contribuirá a fortalecer la posición competitiva 

y generar valor para la empresa en el futuro. 

• Se debe mantener un equilibrio entre financiamiento externo a corto y largo plazo y los 

préstamos internos para respaldar sus operaciones, evitando así los riesgos financieros 

asociados a un excesivo financiamiento externo. 

• Continuar con la estrategia de capitalización mediante aportes de los socios, ya que ha 

demostrado ser una fuente efectiva de financiamiento permitiendo revertir la situación 

de patrimonio negativo del año anterior, debido a que no implica un gasto financiero 

contribuyendo a mejorar los indicadores de cobertura de intereses y apalancamiento 

financiero, en este contexto es importante tener en cuenta el costo de oportunidad del 

aporte de los socios, evaluando los beneficios esperados. 

• Continuar enfocándose en la prestación de servicios, ya que ha demostrado ser una 

estrategia efectiva para compensar la disminución en la venta de bienes, esto implica 

seguir mejorando la calidad del servicio ofrecido, identificar áreas de mejora para lograr 

atraer más clientes y aumentar los ingresos por esta línea de negocio. 

• En cuanto a los Costos, específicamente el rubro otros costos indirectos de fabricación 

realizar un análisis detallado y monitoreo cada seis meses para conocer su 

comportamiento, adicionalmente se sugiere realizar acuerdos con algunos proveedores 

para lograr optimizar la estructura de los costos de venta.   
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• Se recomienda al administrador continuar controlando de manera rigurosa los gastos, 

especialmente los de administración y de venta, ya que la reestructuración y 

reasignación de funciones del personal administrativo han demostrado ser decisiones 

efectivas. Asimismo, la adecuada asignación de los costos de depreciación de 

propiedad, planta y equipo, es una práctica que debe continuar para garantizar una 

adecuada alineación de los costos relacionados con el giro del negocio. 

• Para mejorar el indicador endeudamiento del activo, se recomienda tomar medidas para 

disminuir su dependencia de financiamiento externo, así mismo implementar estrategias 

dirigidas a fortalecer el capital propio con el fin de lograr un equilibrio entre el pasivo 

y el patrimonio. 

• Para mejorar el indicador endeudamiento patrimonial, se sugiere a los socios realizar 

inicialmente la retención de utilidades para el fortalecimiento del capital y 

adicionalmente reducir progresivamente la dependencia de financiamiento externo para 

lograr una estructura financiera más equilibrada. 

• Referente al indicador cobertura de interés, se sugiere considerar las condiciones de la 

empresa en generar ingresos, para en lo posible sus excedentes de efectivo se destinen 

a reducir el endeudamiento de la empresa a largo plazo.  

• Para fortalecer el indicador periodo medio de cobranza, se sugiere mantener la política 

de cobro utilizada en el período 2022 (32días), puesto que ha logrado aumentar el flujo 

de efectivo y mejorar la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones. 

• Respecto al indicador impacto de gastos de administración y ventas, se sugiere mantener 

las medidas de control de gastos administrativos y de ventas realizados entre los dos 

periodos, distribuyendo adecuadamente las funciones del personal administrativo y de 

ventas para mejorar la capacidad de la empresa para generar mayores márgenes de 

beneficio. 

• Se sugiere continuar optimizando el ciclo de conversión del efectivo, identificando 

oportunidades para mejorar la eficiencia de la rotación de inventario, cuentas por cobrar 

y cuentas por pagar contribuyendo al fortalecimiento de la posición financiera y un nivel 

menor de financiamiento externo. 

• Para aumentar el indicador margen bruto, se sugiere revisar detalladamente los costos 

asociados a la prestación de servicios, además en cuanto a las compras de bienes que 

son para la venta incrementar la cartera de proveedores para obtener precios más 

competitivos, logrando con ello un mayor nivel de margen bruto. 
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• Para incrementar el margen operacional, se sugiere continuar con las medidas que han 

llevado a la mejora en la eficiencia operativa y la rentabilidad de la empresa, es decir 

mantener el monitoreo y control de los gastos operativos; además es necesario reducir 

los costos de venta que sean irrelevantes para las actividades ordinarias de la compañía. 

• Para mejorar el indicador rentabilidad financiera, se sugiere a los socios continuar  

priorizando las medidas implementadas y orientadas a mejorar la rentabilidad y la 

eficiencia operativa, a través del control de los gastos tanto operativos y gastos no 

deducibles; debido que han demostrado una mejora en la capacidad de la empresa para 

generar beneficios netos después de cubrir sus obligaciones financieras, participación 

de trabajadores e impuestos; contribuyendo a generar riqueza para sus accionistas. 
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7. Discusión 

La Compañía Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda. se 

constituyó legalmente el 04 de mayo del año 2010 mediante escritura pública, su actividad 

económica principal se centra en la prestación de servicios de acceso a internet, además se 

especializa en la provisión y desarrollo de proyectos integrales en las ramas de Ingeniería 

Electrónica y Telecomunicaciones y se dedica a la comercialización al por mayor y menor de 

dispositivos de comunicación. A través de una conversación sostenida conjuntamente con el 

Gerente General y la Contadora, se evidenció que no se ha realizado un análisis financiero a 

ningún periodo contable desde la constitución de la compañía, realidad desfavorable debido a 

que existe la información económica financiera, ya que como compañía debe remitir a la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros sus estados financieros de forma anual. 

 Los estados financieros, si bien constituyen una herramienta fundamental y útil en las 

empresas, pero sin un análisis a las diferentes cuentas y variaciones; no permiten tomar 

decisiones acordes con la realidad económica financiera. Determinando que en la compañía 

“Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.”, no se ha realizado un análisis 

vertical y horizontal a sus estados financieros en los últimos periodos, para conocer las 

variaciones de las cuentas de un período a otro, impidiendo establecer su verdadera situación 

económica y financiera, adicionalmente no se han aplicado los indicadores financieros 

establecidos por la Superintendencia de Compañías; esta falta de análisis financiero ha 

provocado el desconocimiento de la estructura económica y financiera y los diferentes ratios 

financieros así como los niveles de liquidez, solvencia, gestión y rentabilidad en los dos 

periodos. 

Por lo antes mencionado, surge la necesidad de realizar un análisis a los estados 

financieros de los dos últimos períodos 2021 – 2022, para ello, mediante la aplicación del 

análisis vertical y horizontal se pudo determinar la situación de la empresa y las variaciones 

que se originaron de un período a otro: Dentro de la estructura financiera de la compañía el 

Activo Corriente representa el 55,49% en el periodo 2021 mientras que en el 2022 corresponde 

al 47,14%; el Activo no Corriente representa el 44,51% en el 2021 y en el año 2022 con el 

52,86% dicho incremento se originó por la cuenta Propiedad, Planta y Equipo justificado por 

la naturaleza de la empresa como proveedora de servicios, la inversión en infraestructura es 

esencial para el desarrollo adecuado de sus servicios, tales como Ingeniería civil especializados 

en proyectos eléctricos y servicios de internet de tecnología de fibra óptica y radio; respecto a 

los Pasivos la mayor cantidad se encuentra en el Pasivo No Corriente, el Pasivo Corriente 

representa el 61,52% en el periodo 2021 mientras que en el 2022 el 41,96%; el Pasivo No 
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Corriente representa el 46,97% en el 2021 y en el año 2022 con el 55,29%, dicho incremento 

se origina mayormente por la cuenta Obligaciones con Instituciones financieras asociado a la 

decisión de recurrir a financiamiento externo con instituciones bancarias. El patrimonio fue de 

-8,19% en el año 2021 mientras que en el año 2022 de 2,75%, dicho incremento fue producto 

del aporte de los socios al capital de la compañía. Por otro lado, dentro de la estructura 

económica los Ingresos, presentan una disminución de -3,35 en Ingresos de Actividades 

Ordinarias debido al decrecimiento de Venta de bienes en el año 2022; los Costos de venta 

presentaron un incremento de 7,19%, mayormente por el aumento de la cuenta Otros costos 

indirectos de fabricación relacionado a los costos incurridos por la prestación de los servicios. 

Respecto a los Gastos se presenta una disminución de -40,03%, las cuentas que decrecieron 

fueron los gastos de venta y administrativos. La ganancia neta en comparación con el año 2021 

aumento para el año 2022 indicando un beneficio para la compañía. 

Por medio de la aplicación de indicadores financieros se determinó que el nivel de 

liquidez de la compañía en el período 2021 fue deficiente debido a que la compañía enfrentó 

dificultades para cubrir sus obligaciones a corto plazo, mientras que en el periodo 2022 presenta 

una mejora al tener la capacidad para cumplir con sus compromisos en el corto plazo; así mismo 

el indicador endeudamiento del activo presentó un 108% en el período 2021 demostrando que 

en este período la compañía depende totalmente de sus acreedores dado que tiene más deudas 

que activos, por lo tanto, la empresa no posee un patrimonio mientras que en el año 2022 

registró un 97%, es decir el 3% de la compañía corresponde a los socios, señalando una 

persistente dependencia de financiamiento externo; el indicador endeudamiento patrimonial 

tiene un valor de -12,78 en el período 2021, en este período la compañía está altamente 

apalancada y depende completamente de recursos de terceros, reflejando una estructura 

financiera sobre apalancada mientras que en 2022, registra un valor de 35,36, lo que muestra 

una mayor dependencia de los recursos proporcionados por los acreedores en comparación con 

los recursos propios; además el indicador cobertura de intereses registró un valor de 1,12 veces 

en el año 2021, indicando que la compañía tiene la capacidad para cubrir sus gastos financieros, 

sin embargo en 2022 es de 1,68 veces, lo que evidencia una mayor capacidad de cubrir sus 

gastos financieros debido al aumento de la utilidad operacional; el indicador Periodo medio de 

cobranza, presenta 58,49 días en 2021 y 31,82 días en 2022 representando una disminución 

promedio de 26 días demostrando una mayor eficiencia en la gestión de cuentas por cobrar, la 

decisión de disminuir el tiempo de crédito ha mejorado el flujo de efectivo y la capacidad de la 

empresa para cumplir con sus obligaciones; el indicador Impacto de gastos de administración 

y ventas tiene un valor de 21% en el periodo 2021 y el 12% en 2022, señalando una mejora en 
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la gestión de gastos administrativos y ventas permitiendo liberar un mayor porcentaje de las 

ventas para convertirlas en utilidades; el indicador Ciclo de efectivo presentó 112 días en 2021 

y 34 días en 2022 determinando una optimización en la gestión de inventarios, cuentas por 

cobrar y cuentas por pagar, permitiendo mejorar su posición financiera y su capacidad para 

responder a las obligaciones financieras; el margen bruto en el período 2021 fue de 26% 

mientras que en el año 2022 mostró un 18% de beneficios después de cubrir los costos de venta, 

indicando que la compañía mantiene costos de venta elevados con respecto a su nivel de 

ingresos; el margen operacional en el período 2021 fue de 2% mientras que en 2022 obtuvo un 

6% de sus ingresos como ganancia operativa, demostrando un margen reducido debido a valores 

elevados respecto a los costos de venta indicando que la empresa no es muy lucrativa; el 

indicador de rentabilidad financiera reflejó un cambio positivo pasando de -4% en 2021  a 31% 

en 2022, indicando que la empresa ha logrado generar beneficios netos después de cubrir gastos 

financieros, impuestos y participación de trabajadores, proporcionando un rendimiento positivo 

para los socios. Para dar detalle se presenta un informe de análisis financiero que contiene una 

visión clara de la estructura económica y financiera de la compañía, incluyendo conclusiones y 

recomendaciones que permitan la correcta toma de decisiones para mejorar el uso de los 

recursos, controlar el nivel de endeudamiento e incrementar la rentabilidad de la empresa. 
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8. Conclusiones  

Una vez terminado el análisis financiero a la compañía “Servicios de Ingeniería y 

Consultoría Electritelecom Cía. Ltda.” en la ciudad de Loja, periodos 2021-2022, se formulan 

las siguientes conclusiones: 

• La aplicación del análisis vertical permitió determinar la estructura económica y 

financiera de los períodos 2021-2022, mientras que en el análisis horizontal se identificó 

algunas variaciones tanto positivas como negativas, logrando evidenciar el crecimiento 

y decrecimiento tanto del Estado de Situación Financiera y Estado de Resultados. 

• Se aplicaron los indicadores financieros establecidos por la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros, determinando la capacidad de liquidez, el nivel de 

endeudamiento, la gestión de los procesos operativos y la rentabilidad de la empresa. 

Los resultados obtenidos demuestran respecto al endeudamiento que la participación de 

sus acreedores en la empresa es representativa, evidenciando que la mayoría de sus 

activos son financiados por deuda y referente a la rentabilidad la empresa genera 

beneficios mínimos.  

• Se elaboró el informe final sobre la situación económica y financiera actual de la 

empresa, donde se detalla una síntesis de los resultados, conclusiones y 

recomendaciones que surgieron como producto del análisis vertical, horizontal e 

indicadores financieros, el mismo que será entregado al Gerente; con el propósito de 

brindar una herramienta útil que le permita tomar decisiones correctivas encaminadas 

al mejoramiento económico y financiero de la compañía. 
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9. Recomendaciones  

• Se sugiere al departamento de Contabilidad, realizar el análisis vertical al finalizar cada 

periodo contable, con la finalidad de evaluar la estructura financiera y económica de la 

empresa, permitiendo determinar si existe una distribución adecuada de los Activos 

frente a las obligaciones que mantiene la compañía. Así mismo, desarrollar el análisis 

horizontal, evaluando las variaciones de los diferentes rubros contables con respecto a 

períodos anteriores, la implementación de esta práctica brindará información útil y 

oportuna sobre las desviaciones en la utilización de los recursos, permitiendo tomar 

decisiones adecuadas sobre la inversión en activos que beneficien a la empresa 

contribuyendo al crecimiento de la compañía y la maximización del valor para los 

accionistas. 

• Se recomienda al departamento de Contabilidad, aplicar los indicadores financieros 

establecidos por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros con la finalidad 

de obtener resultados que permitan identificar a tiempo los problemas relacionados con 

la liquidez, solvencia, gestión y rentabilidad.  

• Al Gerente de la compañía “Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom Cía. 

Ltda.”, considerar el informe financiero, a través de las conclusiones y recomendaciones 

sobre la estructura financiera y económica, nivel de liquidez, solvencia, gestión y 

rentabilidad, para el conocimiento de la situación actual de la compañía a fin de tomar 

decisiones acertadas para mejorar la gestión de los recursos y el crecimiento de la 

empresa. 
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11. Anexos 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Anexo 1 RUC de la Compañía Servicios de Ingeniería y Consultoría Electritelecom. 
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Anexo 2 Petición del título del Proyecto de Trabajo Integración Curricular 
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Anexo 3 Aprobación del título del Proyecto de Trabajo de Integración Curricular 
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Anexo 4 Solicitud para la ejecución del Proyecto de Trabajo de Integración Curricular 
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Anexo 5 Solicitud de parte de la Directora de la Carrera a la empresa 
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Anexo 6 Aprobación y legalización del Gerente de la empresa 
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Anexo 7 Solicitud de emisión de pertinencia 
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Anexo 8 Informe de pertinencia de Proyecto de Trabajo de Integración Curricular 
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Anexo 9 Solicitud de Director de Trabajo de Integración Curricular 



173 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

Anexo 10 Designación de Director de Trabajo de Integración Curricular 
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Anexo 11 Estado de Situación Financiera año 2021 
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Anexo 12 Estado de Resultados año 2021 
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Anexo 13 Estado de Situación Financiera año 2022 
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Anexo 14 Estado de Resultados año 2022 
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