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1. Titulo

Andlisis e interpretacion de los estados Financieros en la empresa Orientplast Cia. Ltda.
de la ciudad de Zamora, periodos 2021-2022



2. Resumen

El Trabajo de Titulacion denominado Analisis a los Estados Financieros de la
empresa Orientplast Cia. Ltda., de la ciudad de Zamora. Periodo 2021 — 2022 se desarrollo
con la finalidad de conocer y analizar la posicion econdmica-financiera de la compafia y poder

emitir conclusiones y recomendaciones que aporte al crecimiento de la empresa.

Para el desarrollo del presente trabajo y en cumplimiento a los objetivos planteados se
inicio con la obtencidn, revisién y restructuracion de los Estados Financieros, se realizd el
analisis vertical con el fin de determinar la composicion porcentual de las cuentas en relacion
al grupo y subgrupo en donde se determinG que del total del activo, las cuentas de mayor
participacion son Activos Financieros con un valor de $ 78.026,19 en el 2021 e Inventarios con
un valor de $ 219.956,94 en el 2022 dado que, la compafiia se dedica a la compra y venta de

productos plasticos y de primera necesidad.

Para conocer las variaciones en la estructura econdémica se aplicé el analisis dinamico,
donde el aumento mas importante se dio en el costo de ventas, el incremento que tuvieron los
ingresos no compensan el aumento de costos y gastos, por lo que se vio reflejado en los
resultados del ejercicio que solo aumentaron en $ 9.671,81 perjudicando de forma directa al

margen de utilidad.

Se aplico los indicadores financieros con la finalidad de evaluar el rendimiento frente a
los estandares establecidos, con los resultados de los indicadores se infiere que la compafiia
posee una liquidez suficiente para responder con sus obligaciones corrientes; el indicador de
actividad demuestra que el inventario no roto adecuadamente, y cuenta con un nivel de
endeudamiento elevado. Finalmente se preparé un informe financiero para dar a conocer de
forma resumida los resultados del analisis el cual esta dirigido al gerente, el informe mediante
tablas, 3 representaciones graficas, conclusiones y recomendaciones tiene el objetivo de dar a

conocer la situacion econdémica financiera y las posibles soluciones a las falencias encontradas.

Palabras Clave: indicadores, estandares, rentabilidad, cuentas por cobrar,

endeudamiento.



2.1 Abstrac

The Qualification Work called Analysis of the Financial Statements of the Company
Orientplast Cia. Ltda., from the city of Zamora, period 2021 — 2022 was developed with the
purpose of knowing and analyzing the economic-financial position of the company and being
able to issue conclusions and recommendations that contribute to the growth of the company,
in addition, it was carried out in compliance with one of the requirements before opting for the

Degree and Title of Bachelor in Accounting and Auditing, Public Accountant Auditor.

For the development of this work and in compliance with the stated objectives, it began with
the obtaining, review and restructuring of the Financial Statements, the vertical analysis was
carried out in order to determine the percentage composition of the accounts in relation to the
group and subgroup, in where it was determined that of the total assets, the accounts with the
greatest participation are Financial Assets with a value of $78,026.19 in 2021 and Inventories
with a value of $219,956.94 in 2022 given that the company is dedicated to the purchase and
sale of plastic and essential products.

To understand the variations in the economic structure, dynamic analysis was applied, where
the most important increase occurred in the cost of sales for $853,576.97, which represents the
costs that the company must incur to supply merchandise and then be able to sell it. The increase
in income did not offset the increase in costs and expenses, which was reflected in the results

for the year, which only increased by $9,671.81, directly harming the profit margin.

In compliance with the second objective, financial indicators were applied in order to evaluate
performance against established standards. With the results of the indicators, it is inferred that
the company has sufficient liquidity to meet its current obligations; The activity indicator shows
that in 2021 the inventory was broken 3.75 times and 3.88 times in 2022, which indicates that

the merchandise was sold more compared to the previous year.

In addition, by 2022 it has a debt level of 71.45%, mainly with suppliers and Pichincha Bank,
with the analysis of the net profit margin, the profit in 2021 and 2022 corresponded to 0.73%
and 1.44%. of income, in the last year net margin is influenced by the high amount of costs and

expenses incurred in the period.

Finally, a financial report was prepared to summarize the results of the analysis, which is aimed

at the manager. The report, using tables, 3 graphic representations, conclusions and



recommendations, has the objective of making known the economic and financial situation of

the commercial and the possible solutions to the deficiencies found.

Keywords: indicators, standards, inventories, accounts receivable, utility.



3. Introduccioén

El anélisis financiero es importante en toda empresa ya que es una herramienta
financiera que recolecta toda la informacion econdmica-financiera, con el objetivo de conocer
de donde proceden tales cambios econémicos y financieros. El analisis financiero es vital ya
que permite evaluar la viabilidad, estabilidad y la rentabilidad de la misma, ayuda a tomar
decisiones, a traves de la evaluacion basandose en informacion de afios anteriores, a través de
los andlisis horizontal y vertical y de la aplicacion de los indicadores financieros que permitiran
saber cudl es la situacion econdémica-financiera de la empresa, informacion que contribuya a la

toma de decisions a futuro.

El aporte que brindar el analisis financiero a la empresa Orientplast Cia. Ltda. a través
de la aplicacion de los diferentes analisis y razones financieras ayudara a determinar el nivel de
liquidez, de rentabilidad, nivel de actividad y el nivel de endeudamiento de la empresa, por lo
cual es de gran importancia la aplicacion de un analisis financiero para determinar las causas
de sus variaciones. Los datos obtenidos estan expuestos en un Informe Financiero, que ayudara
al gerente a tomar decisiones que beneficien a la empresa, y asi esta se pueda mantener dentro

del mercado y se convierta en una de las empresas comerciales mas importantes de la ciudad.

El trabajo de Integracion Curricular se encuentra estructurado de la siguiente forma:
Titulo, nombre del Trabajo de Integracion Curricular; Resumen, sintesis de la importancia del
tema haciendo referencia al objetivo general y especificos, y el desarrollo del Trabajo de
Integracion Curricular; Introduccion, detalle de la importancia del tema para la empresa, aporte
del andlisis financiero y la estructuracion del Trabajo de Integracion Curricular; Marco teérico,
recopilacion de informacién primaria y secundaria en funcién al tema realizado; Metodologia,
métodos y técnicas utilizados en el Trabajo de Integracién Curricular tales como: método
inductivo, estadistico, deductivo, analitico; Resultados, abarca el contexto empresarial,
practica de los analisis horizontal y vertical, indicadores financieros y al final el informe de
analisis financiero; Discusion, es la interpretacion de los datos obtenidos antes y después de
realizar el analisis financiero; Conclusiones, son la culminacion del Trabajo de Integracion
Curricular; Recomendaciones, detalla las sugerencias que se le hace al propietario en base a
los datos obtenidos; Bibliografia, fuentes bibliogréficas donde se obtuvo la informacion para

el marco tedrico y la informacién financiera de la empresa.



4. Marco tedrico

Empresa

Para Elizalde M & Montero L1 (2020) “al hablar de empresa nos referimos a las
actividades realizadas por una persona 0 conjunto de personas que se han organizado para
satisfacer una o varias necesidades existentes en una sociedad” (pag. 12)

Espejo Jaramillo y Lopez (2018) definen a la empresa como un conjunto de personas
que realizan inversiones con la finalidad de desarrollar actividades econémicas, de produccion
o comercializacion de bienes y/o servicios para satisfacer las necesidades del mercado y obtener
rendimientos sobre la inversiéon realizada. Las empresas generan fuentes de trabajo y
contribuyen con el desarrollo del pais, a través del pago de tributos y el cumplimiento de las

formalidades legales.

Importancia

Las empresas juegan un papel importante en un entorno de personas, al cual
denominamos sociedad, porque es a través de ellas que se crean recursos laborales y se
producen bienes para satisfacer las necesidades de la sociedad en su conjunto. (Espejo Jaramillo
& Lopez, 2018)

Caracteristicas

— Tener un nombre y razén social que la identifique;

— Contar con una estrategia empresarial;

— Obtener una rentabilidad o beneficio;

— Brindar puestos de trabajo y;

— Asegurar el crecimiento continuo de la actividad empresarial.

Clasificacion

La clasificacion de las empresas se realiza de la siguiente manera:
Segun su Actividad

— Industriales. Se encargan de transformar las materias primas en productos terminados
para su respectiva comercializacion.

— Comerciales. Son aquellas que se dedican a la compra y venta de bienes o productos
elaborados, con el fin de comercializarlos sin realizar alguna transformacion y de esta

manera obtener beneficios 6ptimos.



Servicios. La actividad econdmica se enfoca a la venta de productos intangibles como
son la prestacién de servicios de transporte, clinicas, centros educativos, asesoramiento
profesional y financiero, entre otros.

Extractivas. Son aquellas que se dedican a la explotacion de recursos que se encuentran
en el subsuelo como son extraccion de petréleo, explotacion de minas, entre otros.
Agropecuarias. Son aquellas que se dedican a las actividades relacionadas con la
agricultura y la ganaderia como son haciendo ganaderas, granjas agricolas, entre otros.

Por el Sector al que Pertenecen

Publicas. Son entidades creadas por la Constitucion para brindar servicios sin fines de
lucro a toda la poblacion, constituyéndose como personas juridicas de derecho publico.
Privadas. Son personas naturales o juridicas de derecho privado en una economia, cuyo
proposito es obtener una rentabilidad.

Mixtas. Son aquellas cuyo capital pertenece tanto al sector publico como al privado
(personas juridicas). (Espejo Jaramillo & Lépez, 2018)

Por el Tamano

Microempresas. Son aquellas unidades econdémicas que se inician como
emprendimientos personales, familiares o artesanales. Se caracterizan por tener entre 1-
9 trabajadores; con ventas brutas anuales iguales o0 menores a $300.000,00.

Pequefias. Son aquellas empresas que se dedican a desarrollar actividades econdémicas
y productivas; las mismas que tienen entre 10 a 49 trabajadores; cuyas ventas brutas
anuales son de $300.001,00 a $1.000.000,00.

Medianas. Son aquellas empresas en donde su volumen de produccion, ademas del
consumo local se enfoca en la distribucion del mercado interno; cuenta con un
considerable nimero de empleados entre 50-199 trabajadores; cuyas ventas brutas
anuales son de $1.000.001,00 a $5.000.000,00

Grandes. El volumen de estas empresas no solo sirve para el consumo interno, sino
también para la exportacion, tienen 200 0 mas empleados y ventas brutas anuales desde
$5.000.001,00. (Reglamento de Inversiones del Cddigo Orgéanico de la Produccion,
2018).

Por la Funcién Econémica

Dentro de la actividad econdmica también se pueden clasificar:



— Primarias. Desarrollan actividades econdmicas relacionadas con la explotacion,
ganaderia, pesca, mineria, entre otros.

— Secundarias. Son aquellas actividades destinadas a la transformacion de materias
primas como las industrias.

— Terciario. Se dedican a la prestacion de servicios como salud, lavanderia, educacion
para satisfacer las necesidades de una comunidad; tales como: transporte, comercio,

turismo, sanidad, entre otros.

Por la Constitucion

Dentro de la actividad del tipo de constitucion también se pueden clasificar:

— Negocios Unipersonales o Individuales. El capital o aporte no podra ser inferior a una
remuneracion basica minima unificada multiplicada por diez.

— Sociedades o Compafiias. El aporte de las sociedades o compafiias, lo constituyen tanto
personas naturales y juridicas; las mismas que se clasifican como sociedades de hecho y de
derecho oportunamente.

— Fideicomisos. Contrato mediante el cual una 0 mas personas denominadas constituyentes,
transfieren de manera temporal la propiedad de bienes muebles o inmuebles en donde se
espera que exista un tercero para que lo administre.

— Consorcios 0 Asociaciones de Empresas. Son asociaciones econdémicas en donde varias
empresas buscan desarrollar una actividad en comun, mediante la creacién de una nueva
sociedad.

— Instituciones sin Fines de Lucro. Son aquellas que se conforman con el objetivo de prestar

servicios sin fines de lucro. (Espejo Jaramillo & Lopez, 2018)
Empresa comercial
Segun las autoras Espejo & Lépez (2018) manifiestan que:

Las empresas comerciales son aquellas que se dedican a la adquisicion de bienes o
productos, con el objeto de comercializarlos sin realizar transformacion alguna y
obtener ganancias. Ejemplos: supermercados, librerias, mueblerias, empresas que
comercializan autos, equipos informativos, etc. (pag. 17)

Objeto
Segun el autor (Corvo, 2020) afirma que el objetivo y las funciones de las empresas

comerciales son las siguiente:



El objetivo principal de las empresas comerciales es incrementar sus ventas y sobre todo
expandirse en el mercado, es decir, si generan ingresos por ende pueden tener un mayor
crecimiento a corto o largo plazo para satisfacer las necesidades de cada cliente y sobre

todo permanecer en la sociedad.

Funciones

Ofrecer productos a consumidores. La funcién principal de una empresa comercial radica
en ofrecer una amplia gama de productos directamente a los consumidores. creando un
puente esencial entre la produccion y la demanda. Esta interaccion es vital para mantener
una comprensién profunda de las necesidades cambiantes del mercado.
Conoce en profundidad las necesidades del mercado, al establecer un contacto constante
tanto con los consumidores finales como con otras intermediarias, la empresa comercial se
convierte en un nodo central de informacion, adquiriendo una vision completa de las
tendencias y preferencias emergentes.
Desarrollar la Demanda. Es la encargada de desarrollar la demanda (compradores) al
generar necesidades especificas del producto que comercializa y pone a disposicion del
consumidor. Al identificar las caracteristicas unicas de los productos que comercializa, la
empresa no solo necesita satisfacer necesidades existentes, sino que también trabaja en la
creacion de necesidades especificas
Satisfacer la Demanda. Mas alld de la simple transaccion, su capacidad para generar
demanda y satisfacerla coloca a la empresa en el epicentro de la interaccion entre
produccion y consumo. A medida que se relaciona tanto con los compradores como con
otros actores de la cadena de suministro, la empresa se convierte en un agente clave para
adaptarse y prosperar en un entorno comercial en constante cambio. (Corvo, 2020)
Compafias

La Ley Reformatoria a la Ley de Compafiias para la Optimizacion e Impulso

Empresarial y para el Fomento del Gobierno Corporativo (2023) conceptualiza a las compafiias

como entidades que se forman mediante un contrato, que involucra a dos 0 mas personas que

aportan capital, trabajo o conocimiento para realizar negocios y compartir sus ganancias.

También pueden ser creados de manera individual, cuando una persona invierte capital en

negocios.

La diversidad de tipos de compafiias definidas por la ley proporcional a los

emprendedores y empresarios flexibilidad para adaptar sus estructuras empresariales a sus

necesidades especificas, lo que fomenta la creatividad y la adaptabilidad en el mercado. Las



compafias constituidas en el Ecuador estan sujetas a la vigilancia y control de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Tipos de Companiias

Figura 1.
Tipos de compafias

Tipos de Compaiiias

Compaiia en Compafifa en Compaiifa de Compaiifa  Compaiiia de Sociedad por
nombre comandita simple y responsabilidad -oTP economia acciones
lecti iy - andnima . A
colectivo dividida por acciones limitada mixta simplificada

Nota. Tomado de la Modernizacion de la Ley de Compaiiias (2023)
Tabla 1.
Tipos de compafiias constituidas en el Ecuador.

Compaifiia Concepto

- Es establecida por una persona natural o por un grupo de dos 0 méas
personas naturales que llevan a cabo actividades comerciales bajo una
denominacion social.
- Larazoén social es la formula enunciativa de los nombres de todos los
socios, o de algunos de ellos, con la agregacion de las palabras "y
compafia".

En Nombre Colectivo - Lacompaiiia se inscribe en el Registro Mercantil y aprobada por un
juez.
- Las personas juridicas no pueden formar una compafiia en nombre
colectivo.
- El capital se compone de los aportes que cada uno de los socios.
- El nombramiento de los administradores puede ser en la escritura de

constitucion o por acuerdo posterior de los socios.

- Tiene una razon social que incluye el nombre de uno o varios socios

o solidariamente responsables y las palabras "compafiia en comandita™.
En comandita simple y

dividida por acciones - Se compone de uno o varios socios solidariamente responsables y
uno o varios socios comanditarios, cuya responsabilidad se limita a sus

aportes.
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Compaiiia

Concepto

En comandita
simple y dividida

por acciones

- Solo las personas naturales pueden ser socios de una compariia en
comandita simple.
- El socio comanditario no puede aportar a la compariia su capacidad,

crédito o industria.

- El socio no puede ceder ni transferir sus derechos o aportes en la

compafiia sin el consentimiento de los demés socios.

De responsabilidad
limitada

- Puede ser constituida a través de un contrato o acto unilateral.

- Los socios solamente son responsables por las obligaciones sociales

hasta el monto de sus aportaciones individuales

- Hacen el comercio bajo una razén social o denominacion objetiva, a
la que se le afiadira las palabras “"compafiia limitada"” o su
correspondiente abreviatura.

- La compaiiia de responsabilidad limitada puede subsistir con un

solo socio.

- El capital de la compaifiia estara formado por las aportaciones de los

socios, mismas que pueden ser en numerario 0 en especie.

- El capital no sera inferior al monto fijado por la superintendencia de
compafiias que es de 400 dolares de los estados unidos de américa y
estara dividido en participaciones.

Compafia anonima

- Es una persona juridica constituida por la aportacion de los
accionistas, cuya responsabilidad se limita al monto de sus acciones.

Puede ser creado mediante contrato o acto unilateral.

- Las sociedades civiles andnimas estan sujetas a las mismas reglas

que las mercantiles.

- La finalidad es la obtencion de dinero a través de los inversores.

- Quien posea mas acciones tendra mayor peso en la compafiia.

- Lajunta general de accionistas, legalmente constituida es el 6rgano

supremo de la compaiiia.
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Compaiiia Concepto

. - Deberan tener un gerente general y un presidente quienes ostentaran
Compaiifa y . o _
o la representacion legal, judicial y extrajudicial ya sea en conjunto o
anonima o
subsidiariamente.

Dentro del articulo 308 de la Ley Reformatoria a la Ley de Compafiias
para la Optimizacion e Impulso Empresarial y para el Fomento del
De economia Gobierno Corporativo, establece que el Estado, las municipalidades, los
mixta consejos provinciales y las entidades u organismos del sector publico,
podran participar, juntamente con el capital privado, en el capital y en la
gestion social de esta compafiia.
- Esunasociedad de capitales cuya naturaleza serd siempre mercantil,
independientemente de sus actividades operacionales
- Unavez inscrita en el Registro de Sociedades de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros, formara una persona juridica distinta
de sus accionistas.
) - Permite la constitucion por una o varias personas naturales o juridicas
Por acciones
con responsabilidad limitada hasta el monto de sus aportes
simplificada
- Los accionistas no seran responsables por las obligaciones laborales,
tributarias o de cualquier otra naturaleza en las que incurra la sociedad,
salvo que se desestime su personalidad juridica.
- Los accionistas pueden renunciar expresamente a la responsabilidad
limitada, en cuyo caso seran solidaria e ilimitadamente responsables por

los actos de la compafiia

Nota. Tomado de la Ley Reformatoria a la Ley de Compafiias para la Optimizacion e Impulso
Empresarial y para el Fomento del Gobierno (2023)

Compania de responsabilidad limitada

Joaquin Rodriguez R. (1977) sefiala el siguiente concepto de sociedad de

responsabilidad limitada:

Es una sociedad mercantil con denominacién o razén social, de capital
fundacional, dividido en participaciones no representables por titulos
negociables, en la que los socios s6lo responden con sus aportaciones, salvo los
casos de aportaciones suplementarias y accesorias permitidas por la ley. (pag.
358)

12



Segun la Ley Reformatoria a la Ley de Compafiias para la Optimizacion e Impulso
Empresarial y para el Fomento del Gobierno (2023) en el articulo 92 afirma que una compafiia
de responsabilidad limitada puede ser constituida a través de un contrato o acto unilateral, los
socios de esta compafiia solamente son responsables por las obligaciones sociales hasta el
monto de sus aportaciones individuales y hacen el comercio bajo una razon social o
denominacion objetiva, a la que se le afadira las palabras "compafiia limitada” o su
correspondiente abreviatura.

La compafiia de responsabilidad limitada puede subsistir con un solo socio. Salvo que
en sede judicial se haya desestimado la personalidad juridica de la compaiiia, el o los socios no
seran responsables por las obligaciones laborales, tributarias o de cualquier otra naturaleza en
las que incurra la compafia.

Capital.

El capital de la compafiia estara formado por las aportaciones de los socios, mismas que
pueden ser en numerario 0 en especie.

Cesion de participacion.

La participacion que tiene el socio en la compafiia de responsabilidad limitada es
transferible por acto entre vivos, si se obtuviere el consentimiento unanime del capital social.

Capacidad.

Para intervenir en la constitucién de una compafiia de responsabilidad limitada se
requiere de capacidad civil para contratar. EI menor emancipado, autorizado para comerciar, no

necesitara autorizacion especial para participar en la formacion de esta especie de compafiias.
Importancia

Su importancia radica en la capacidad de ser constituida por una sola persona o varias,
tendra como finalidad la realizacion de toda clase de actos civiles o de comercio y operaciones
mercantiles permitidos por la Ley, excepcion hecha de operaciones de banco, seguros,
capitalizacién y ahorro.

Caracteristicas
— Para constituirla el monto minimo tiene que ser de US$400,00;
— La compaiiia de responsabilidad limitada no podrd exceder mas de 15 socios, si
excediere, debera transformarse en otra clase de compafiia o disolverse;
— La compaiiia de responsabilidad limitada es siempre mercantil;

— El capital debe estar pagado al constituir la compafia, 0 en un aumento de capital,
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minimo el 50% y el saldo en un afio;

— Para constituir no podran hacerlo entre padres e hijos no emancipados ni entre conyuges;

— Latransferencia de las participaciones es formal a través de escritura publica;

— Para remover a los administradores se podran por causas legales y;

— Por tanto, los administradores no seran permitidos dedicarse por cuenta propia al mismo
género de negocios de la compafiia. (Ley Reformatoria a la Ley de Compafiias para la
Optimizacién e Impulso Empresarial y para el Fomento del Gobierno Corporativo, 2023)

Clasificacion de las compafias de Responsabilidad Limitada

Las Compafiias de Responsabilidad Limitada, podran realizar toda actividades de
servicios civiles y comerciales o de venta permitidos por la Ley. No pueden operar como bancos
0 compafiias de seguros.

Compafiia de Responsabilidad Limitada puede ser empresas dedicadas a:

— Laagricultura;
— Al comercio;
— Ventas de productos y;
— Prestacion de servicios de limpieza, etc. (Ley Reformatoria a la Ley de Compafiias para
la Optimizacion e Impulso Empresarial y para el Fomento del Gobierno Corporativo,
2023)
Estados Financieros
“Los Estados financieros también denominados estados contables, informes financieros
0 cuentas anuales son informes que utilizan las instituciones para informar de la situacion
econdémica y financiera y los cambios que experimenta la misma a una fecha o periodo
determinado” (Silva Diaz, 2019), a través de estos reportes, permitird examinar los resultados

obtenidos y asi mismo evaluar el potencial econdmico de éstas. (Piedra, 2019)

Se resumen todas las transacciones correspondientes a los ingresos generados y a los
costos y gastos incurridos por la empresa en un periodo determinado. La diferencia que resulta
entre los ingresos y egresos serd el resultado de las operaciones, que puede ser utilidad o
pérdida. (Silva Diaz, 2019).

La informacion que se presenta en los Estados Financieros sirve para:

— Tomar decisiones de inversion y crédito;
— Evaluar la gestion gerencial, solvencia, liquidez y capacidad de generar fondos;

— Conocer el origen y las caracteristicas de los recursos, para estimar la capacidad
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financiera de crecimiento y;

— Formular una reflexién sobre los resultados financieros.
Objetivo

Esta norma establece las bases para la presentacion de los estados financieros de
propdsito general para asegurar que los mismos sean comparables, tanto con los estados
financieros de la misma entidad correspondientes a periodos anteriores, como la comparacion
de estados financieros de entidades diferentes. Esta Norma establece requerimientos generales
para la presentacion de los estados financieros, guias para determinar su estructura y requisitos

minimos sobre su contenido (NIC1, 2016, pag. 5).

Caracteristicas
— Imagen fiel y cumplimiento de las NIIF;
— Hipotesis de empresas en funcionamiento;
— Materialidad o importancia relativa y agrupacion de datos;
— Compensacion;
— Periodicidad de la informacion;
— Informacién comparativa;
— Cambios en las politicas contables y;

— Uniformidad en la presentacion (NIC1, 2016, pag. 11).
Limitaciones de los estados financieros

Pérez (2020) explica que la contabilidad y los estados financieros son un instrumento
indispensable para el analista financiero porque es imprescindible tener en cuenta las
limitaciones que presentan:

— La contabilidad no es una disciplina exacta, la misma estd sujeta a convenciones
establecidas por la profesion contable;

— Las normas contables o de informacion financiera, que son tomadas para los estados
financieros de publicacion, estan orientadas a satisfacer al usuario externoy;

— Existen variables importantes para la marcha de las empresas, que no se manifiestas en los
estados financieros.

Clasificacion
Para Peréz, (2019) los Estados Financieros de una empresa son de gran interés desde el

punto de vista interno o de administracion de la empresa, asi como desde el punto de vista
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externo o del publico en general, los principales estados financieros son:
— Estado de Situacion Financiera;
— Estado de Resultados;
— Estado de flujo de efectivo;
— Estado de cambios en la Situacion Financiera y;
— Notas aclaratorias.
Estado de Situacion Financiera
Basado en la NIC 1. Presentacion de Estados Financieros se establece que la finalidad
principal es suministrar informacion acerca de elementos como: el activo, pasivo y patrimonio,
reflejando la situacion econdmica y financiera de una empresa o entidad; de tal manera que sea
de gran utilidad para los propietarios y demas usuarios interesados a la hora de tomar decisiones.
Ademas, busca proporcionar informacién adicional tanto del rendimiento financiero
como de los flujos de efectivo de una entidad, resultando util en una amplia variedad de usuarios
a la hora de optar o tomar sus decisiones econdmicas, reflejando los resultados obtenidos en un
determinado periodo.
La definicidn contable en que se basa el balance general y que describe su equilibrio es:
Activo = Pasivos + Capital Contable
Estructura.
Activo Corriente
Representa las partidas que tiene una empresa o entidad con la finalidad de vender o consumir
los mismos, en el ciclo normal de las operaciones, manteniéndose con fines de negociacion.

Ejemplos.

- Caja;

— Inventarios;

— Inventarios de produccion
— Activos Financieros;

— Activos por Impuestos Corrientes y;

Cuentas y documentos por cobrar.

Activo no Corriente.
Comprenden las partidas que, por su naturaleza, su duracién es superior a un afo; es decir, a
largo plazo.
Ejemplos.
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— Propiedades, planta y equipo;

— Activos por impuestos Diferidos;

— Créditos y préstamos a largo plazo;

— Activos inmovilizados en desarrollo y;

— Inversiones financieras.

Pasivo Corriente.

Se refiere a la parte de las obligaciones financieras de una empresa que se espera que se
liquide en el corto plazo, generalmente dentro de un afio o dentro del ciclo operativo normal de
la empresa.

Ejemplos.
— Cuentas y documento por pagar;
— Remuneraciones a empleados y;
— Cuentas y documentos or pagar a terceros
— Impuestos por pagar.

— Sueldos y salarios por pagar

Pasivo no Corriente
Son obligaciones financieras de una empresa que no se espera que se liquide en el corto
plazo, generalmente més alla de un afio o del ciclo operativo normal de la empresa, el periodo
que sea mas largo.
Ejemplos:
— Cuentas y documento por pagar a largo plazo;
— Obligaciones con Instituciones Financieras;
— Cuentas por pagar préstamos a socios;
Patrimonio.
Lo conforman las partidas que se relacionan con el capital, reservas, resultados
acumulados, entre otros. (Espejo Jaramillo & Lépez, 2018)
Ejemplos:
— Reserva
— Reserva Facultativa
— Capital Pagado
— Resultados Acumulados

— Resultados del ejercicio
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Tabla 2.

Formato del estado de situacion financiera para la empresa Orientplast Cia. Ltda.

IMPORTADORA ORIENTPLAST CIiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31/12/202x

coDIGO CUENTA CONTABLE SALDO
1. ACTIVO XXXX
1.01. ACTIVO CORRIENTE XXXX
1.01.01 Efectivo y Equivalentes del Efectivo XXXX
1.01.01.01 Caja General XXXX
1.01.02 Activos Financieros XXXX
1.01.02.05 Documentosy cuentas por cobrar clientes XXXX
1.01.03 Inventarios XXXX
1.01.03.01 Inventarios de Mercaderia XXXX
1.01.05 Activos por Impuestos Corrientes XXXX
1.01.05.01 Crédito Tributario a favor de la Empresa (IVA) XXXX
1.01.05.02 Crédito Tributario a favor de la Empresa (I. R.) XXXX
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE XXXX
1.02.01. Propiedades, Planta y Equipo XXXX
1.02.01.05 Mueblesy Enseres XXXX
1.02.01.06 Maqguinaria y equipo XXXX
1.02.01.07 Equipo de computacién XXXX
1.02.01.08 Vehiculos, equipos y transporte XXXX
1.02.01.09 (-) Depreciacion acumulada Propiedad, Planta y Equipo XXXX
2. PASIVO XXXX
2.01 PASIVO CORRIENTE XXXX
2.01.01 Cuentas y Documentos por Pagar XXXX
2.01.05 Otras Obligaciones Corrientes XXXX
2.02. PASIVO NO CORRIENTE XXXX
2.02.03 Obligaciones con Instituciones Financieras XXXX
3. PATRIMONIO NETO XXXX
3.01 PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA KX
) CONTROLADORA
3.01.01 Capital Pagado XXXX
3.04 RESERVAS XXXX
3.04.01 Reserva legal XXXX
3.04.01.01 Reservalegal 5% XXXX
3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO XXXX
3.70.01 Ganancia Neta del Periodo XXXX

Nota. Adaptado de la Empresa Orientplast Cia. Ltda.

Estado de Resultados

Para (Elizalde M. & Montero LI, 2022) “El estado de resultados representa el resultado
final de una empresa donde se determina si existe utilidad o pérdida del ejercicio contable”.
El Estado es un documento contable durante que permite a la empresa conocer el

beneficio o pérdida que ha obtenido un periodo de tiempo. Se calcula mediante la diferencia
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entre los ingresos y gastos, siendo estos los principales datos que se reflejan en dicho balance.
(Arenal Laza, 2021)
El estado de resultados se compone de tres partes:
— Encabezado, consta el nombre de la empresa, nombre del estado financiero y el periodo
gue comprende el ejercicio contable;
— Cuerpo, presenta los ingresos, egresos, utilidad y la ganancia o pérdida y;

— Firmas del Contador y del gerente.
Rubros que integran el Estado de Resultados.

Ingresos Operacionales.

Son aquellos que se generan por la prestacion de servicios o por la venta de productos

Ingresos no Operacionales.
Dentro se estos ingresos se establecen:
— Ingresos Financieros.

— Otros Ingresos.

Gastos Operacionales.
Representan la suma de todos los gastos en que incurre una empresa. Se dividen de la siguiente
manera:
— Gastos Operacionales de Administracion.
— Gastos Operacionales de Ventas.

— Costo de Venta.

Gastos No Operacionales.
Se consideran los siguientes:
— Gastos Financieros.

Intereses Bancarios

Comisiones Bancarias

Otros Gastos.

Impuesto a la Renta.
Es un concepto contable y financiero que se refiere al gasto o el ingreso relacionado
con los impuestos que una empresa debe pagar al gobierno sobre sus ganancias. Este

impuesto se calcula aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a los ingresos o las
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utilidades netas de la empresa, después de deducir todos los gastos, costos y la participacion a
los trabajadores. (Mendoza Roca & Ortiz Tovar , 2016)
Tabla 3.

Formato del estado de resultados para la Empresa Orientplast Cia. Ltda.

IMPORTADORA ORIENTPLAST CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
Al 31/12/202x
Expresado en Dolares
coDIGO CUENTA CONTABLE SALDO
4, INGRESOS XXXX
4.1. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS XXXX
4.1.01 VENTA DE BIENES XXXX
4.1.01.01 Venta Tarifa 12% XXXX
4.1.01.02 Venta Tarifa 0% XXXX
4.1.01.03 (-) Descuento en Ventas XXXX
4.02. OTROS INGRESOS XXXX
4.02.05 OTRAS RENTAS XXXX
5. COSTOS DE VENTA DE PRODUCCION XXXX
5.1. COSTO DE VENTAS XXXX
5.1.01 MATERIALES UTILIZADOS Y PRODUCTOS VENDIDOS XXXX
5.1.01.02 (-) Costo de Ventas XXXX
5.1.01.05 Transporte en Compras XXXX
6. GASTOS XXXX
6.01. GASTOS DE VENTAS XXXX
6.01.01 Sueldos, Salarios y demds Remuneraciones XXXX
6.01.03 Aportes a la Seguridad Social XXXX
6.01.04 Beneficios Sociales e Indemnizaciones XXXX
6.01.17 Gua, energia, luz y telecomunicaciéon XXXX
6.02. GASTOS ADMINISTRATIVOS XXXX
6.02.05 Honorarios, Comisiones y Dietas a Personas Naturales XXXX
6.02.19 Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipo XXXX
6.02.22 Oftros Gastos XXXX
6.03 GASTOS FINANCIEROS XXXX
6.03.01 Intereses Bancarios XXXX
6.04 OTROS GASTOS XXXX
7 GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E XXXX
’ IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS
7.01 15% Participaciéon Trabajadores XXXX
3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO XXXX
3.70.01 Ganancia Neta del Periodo XXXX

Nota. Adaptado de la empresa Orientplast Cia. Ltda.

Notas aclaratorias

Espejo y Ldpez, (2018) mencionan que la elaboracion de las notas a los estados
financieros se basa por una parte en la informacion financiera de los registros contables y por
otra se requiere un conocimiento de las operaciones de la empresa, para detallar ciertos

aspectos. Segun la NIC 1, en las notas a los estados financieros se:
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— Presentara informacion acerca de las bases para la preparacién de los estados financieros,
y sobre las politicas contables especificas utilizadas;

— Revelara la informacion, requerida por las NIIF, que no haya sido incluida en otro lugar
de los estados financieros; y

— Proporcionara informacion que no se presenta en ninguno de los estados financieros,
pero que es relevante para entender cualquiera de ellos.

Las notas se presentaran, en la medida en que sea practicable, de una forma sistematica.
Cada partida de los Estados Financieros contendra una referencia cruzada a la informacion
correspondiente dentro de las notas. Las notas que aportan informacidn acerca de las bases para
la elaboracién de los estados financieros y las politicas contables especificas podran ser
presentadas como un componente separado de los estados financieros (NIC1, 2016, pag. 36).

Analista financiero

El papel fundamental de un financiero especializado radica en la capacidad de
interpretar, analizar y extraer conclusiones a partir de la informacién disponible sobre una
empresa. Este profesional posteriormente brinda recomendaciones con respecto a la situacion
financiera y los resultados operativos de la compafiia. Su labor consiste en examinar
detenidamente la situacion actual y el historial de la empresa, identificar las causas de los
resultados financieros y proyectar posibles consecuencias a futuro. Para llevar a cabo estas
tareas, el financista se apoya en herramientas y técnicas de analisis financiero, tales como el
estudio de estados financieros, el analisis de ratios y la evaluacion de riesgos.

Ademas, es fundamental que el financiero esté actualizado en los cambios y tendencias
del entorno econémico, legal y fiscal, a fin de tener en cuenta los factores externos que pueden
impactar en la situacién financiera de la empresa. Con su experiencia y conocimientos, el
financiero juega un papel crucial en la toma de decisiones estratégicas y en el disefio de planes
financieros que contribuyen al crecimiento y éxito de la organizacion. (Ortiz, 2018)
Condiciones y cualidades de un analista financiero

El autor Ortiz H (2018) describe que un buen analista financiero tiene las siguientes
condiciones:

— Poseer una destacada capacidad analitica, habilidad para la investigacion y perspicacia para
descubrir aspectos no evidentes a primera vista.

— Demostrar una actitud mistica, entusiasmo, persistencia y disposicion para trabajar en
equipo.

— Contar con conocimientos solidos de contabilidad general y de costos, para poder realizar
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un analisis adecuado de los estados financieros y comprender las técnicas y procedimientos
utilizados en su elaboracion.

— Disponer de informacion cualitativa suficiente sobre la empresa en estudio, especialmente
en lo que respecta a su organizacion, administracion, tecnologia, aspectos laborales,
productos, mercadeo, proceso productivo, capacidad instalada, planes y proyecciones.

— Mantener un conocimiento actualizado del sector al cual pertenece la empresa y estar al
tanto de sus perspectivas y tendencias.

— Poseer un conocimiento amplio y actualizado de las situaciones y cambios en los &mbitos

econdmico, politico, monetario y fiscal, tanto a nivel nacional como internacional.
Andlisis financiero

La empresa mantiene un anélisis continuo de los estados financieros, examinando datos
historicos pasados y planes a largo plazo para identificar situaciones y como responder a ellas.
Estos procesos determinan las actividades que se han realizado y se deben realizar, prestando

atencion a como responder a dichas situaciones.

En un el articulo de investigacion, del autor Barreto Granda publicado en la Revista
Cientifica de la Universidad de Cienfuegos, (2020) afirma que el andlisis financiero es una
evaluacion por parte de la empresa que incluye informacion de los estados financieros y datos
histdricos para la planificacion a largo, mediano y corto plazo; y, permite a las empresas
comprender sus debilidades y por ende beneficiarse y de esta manera corregir desviaciones
aprovechando de manera adecuada la informacion proporcionada por dicha evaluacion. (pag.
129)

Importancia

El andlisis financiero es esencial para cualquier empresa que busque medir su
rendimiento y tomar decisiones informadas sobre su futuro. A traves de este anélisis, las
empresas pueden comprender mejor su posicion financiera, identificar tendencias y problemas
potenciales, y tomar medidas para mejorar su rendimiento financiero y aumentar su valor para
los accionistas. (Gonzalez, 2018)

Objetivo

Segun Gonzalez (2018), el propdsito esencial del anélisis de los estados financieros es
convertir los datos obtenidos de la empresa en informacion Gtil para generar estrategias tanto a
corto como a largo plazo en la toma de decisiones. Para ello, se utilizan como principales

elementos el Estado de Resultados y el Estado de Situacion Financiera, junto con diversas
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técnicas de evaluacion financiera.

Herramientas del analisis financiero

Ortiz Anaya (2018) menciona que un analista financiero, dependiendo de su ubicacion

dentro o fuera de la empresa, cuenta con una serie de herramientas para el desarrollo de sus

analisis, entre las cuales las mas importantes son las siguientes:

1.
2.

Los estados financieros basicos suministrados o publicados por la empresa;

La informacion complementaria sobre sistemas contables y politicas financieras,
especialmente en lo referente a estructuras de costos, discriminacién de costos fijos y
variables.;

La informacion adicional que suministre la empresa sobre diferentes fases del mercado,
la produccion y la organizacion;

Las herramientas de administracién financiera tales como evaluacion de proyectos,
analisis del costo de capital o analisis del capital de trabajo;

Las matematicas financieras como disciplina basica en toda decision de tipo financiero
o crediticio;

La informacion de tipo sectorial que se tenga por estudios especializados o por el
andlisis de otras empresas similares;

El analisis macroecondmico sobre aspectos como produccién nacional, politica

monetaria, sector externo, sector pablico; etc. (p. 15).

Fases del proceso de anélisis financiero

Figura 2.

Fases del proceso de analisis financiero.
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Nota. Zapata Sanchez (2020). Contabilidad general.
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Usuarios del Analisis Financiero
Pedro Zapata (2020) firma que las personas interesadas en los estados financieros, asi
como la informacion fundamental que ellos presentan, son:
— Accionistas y propietarios. Los duefios de una empresa estan interesados en los
resultados que esta obtenga, especialmente en la utilidad neta y en la rentabilidad de su
inversion
— Administradores. Los admiradores de una empresa son quienes tienen bajo su
responsabilidad la custodia de los recursos empresariales y los resultados que se
obtienen de la inversion. Ellos son los encargados de tomar decisiones estratégicas y
financieras para asegurar el crecimiento y la rentabilidad del negocio. (Zapata
Sanchez, 2020)
— Acreedores. Con el objetivo de evaluar la capacidad de generacion de utilidades como
garantia o seguridad para su inversién, especialmente si estos son a largo plazo, los
administradores de la empresa son conscientes de que los prestamistas y acreedores
evaluaran la capacidad de la empresa para generar ganancias sostenibles a fin de
respaldar el pago de sus deudas. (Zapata Sanchez, 2020)
— Acreedores potenciales. Con el objeto de evaluar el riesgo del crédito que se propone.
— Inversionistas potenciales. Su interés en los estados financieros esta relacionado con
la probable rentabilidad futura de su inversién, evaluada de acuerdo con resultados
obtenidos antes de su inversion. (Zapata Sanchez, 2020)
Meétodos para el Analisis Financiero
Anélisis Vertical

Agudelo Aguirre (2021) menciona que el andlisis vertical es una técnica que permite
evaluar la estructura y composicion de los estados financieros de una empresa. Su objetivo
principal es determinar la proporcién de cada cuenta en relacion con un elemento base,
generalmente el total de activos o ingresos. Esta técnica ayuda a los analistas financieros a
identificar tendencias y patrones en las operaciones y situacion financiera de una empresa.

El anélisis vertical se puede calcular dividiendo el valor de cada cuenta por el elemento
base y multiplicando el resultado por 100 para obtener un porcentaje.

Importancia.

Cordova Padilla Marcial (2014) afirma que la importancia del analisis vertical radica en
que es una herramienta clave para evaluar la distribucion de los activos de una empresa y

determinar si es equitativa en relacién con sus necesidades financieras y operativas ya que
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permite analizar la estructura de los estados financieros de una empresa en términos

porcentuales, facilitando asi la identificacion de posibles desequilibrios en su estructura

financiera. (pag. 215)

Clases de analisis vertical.

Interno. Son los que sirven para aplicar los cambios efectuados en las situaciones de
una empresa; también para ayudar a medir y regular la eficiencia de las operaciones que
lleva a cabo, permitiendo apreciar el factor de productividad.

Externo. El analisis interno tiene acceso libre a las fuentes de datos de la empresa en
los libros de contabilidad, es fundamental para determinar si conviene conceder un
crédito y realizar inversiones en la empresa examinada. Proporciona informacion sobre
los margenes de seguridad del negocio para cubrir sus compromisos y permite evaluar
la extension de los créditos necesarios, teniendo en cuenta los elementos que respaldan

su reembolso.

En contraste, el analisis externo no tiene la misma libertad para recabar datos, ya que
generalmente solo puede acceder a la informacion proporcionada por los directivos del
negocio. Por lo tanto, el analisis interno estd mejor informado al contar con acceso directo
a los datos contables de la empresa. (Baena Toro, 2014)
Pasos para calcular el andlisis vertical:

1.

Seleccion de los estados financieros: Se eligen los estados financieros relevantes,
como el balance general y el estado de resultados. Estos documentos proporcionaron
informacion clave sobre los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de la
empresa.

Identificar la categoria base: A continuacion, se debe identificar la categoria o partida
que servir como base para comparar las demas. Esta categoria suele ser el total de cada
estado financiero, ya que proporciona una referencia comun para evaluar las
proporciones de los componentes individuales.

Calcular el porcentaje de cada componente: Se calcula el porcentaje que representa
cada partida o categoria con respecto al valor base. Para hacerlo, se divide el valor de la
partida especifica entre el valor base y se multiplica por 100. Esto proporciona el
porcentaje relativo de cada componente en relacion con el total.

Interpretar los resultados: Una vez que se han calculado los porcentajes, se pueden
interpretar los resultados. El anélisis vertical muestra la proporcion o peso relativo de
cada componente en relacion con el total. Esto ayuda a identificar tendencias, cambios

significativos y desviaciones en la estructura financiera de la empresa a lo largo del
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tiempo.
Férmula 1:

Valor de la Cuenta

Analisis vertical = ( )x 100

Elemento base
Donde:

Valor de la cuenta: el valor de la cuenta que se esta analizando.

Elemento base: el elemento con relacién al cual se esta calculando el porcentaje.
Analisis Horizontal

Ensu libro "Analisis Financiero Corporativo™ (2021), Alberto Antonio Agudelo Aguirre
explica que el andlisis horizontal es una técnica adicional utilizada para estudiar los estados
financieros, mediante la comparacion los cambios en los estados de una empresa a lo largo del
tiempo. Implica comparar los resultados obtenidos en un periodo especifico con los resultados
alcanzados en periodos anteriores, ya sea en términos absolutos o porcentuales. A diferencia
del andlisis vertical, que compara las cifras del mismo afio, el andlisis horizontal ayuda a
conocer las variaciones que se presentaron en cada periodo analizado, lo que resulta Gtil en la
deteccion de tendencias y cambios en la situacién financiera de una empresa.

Objetivo.

Se enfoca en evaluar el rendimiento de la empresa a lo largo de varios periodos, ya sea
identificando su crecimiento o declive. Para esto, se comparan los valores absolutos de las
partidas de los estados financieros, como los ingresos, los costos, los activos y los pasivos, con
el objetivo de identificar los cambios porcentuales que se han producido en cada partida entre
los periodos.

Este tipo de analisis requiere al menos dos estados financieros de la misma categoria,
presentados para periodos consecutivos y equivalentes. Se concentra en los cambios de las
cuentas individuales de un periodo a otro, lo que lo hace dinamico por naturaleza al enfocarse
en la variacion o movimiento de cada cuenta de un periodo a otro. (Ortiz, 2018, pag. 441).

Importancia.

Para Moreno, (2022) menciona que la importancia de los indicadores financieros es que
nos permite determinar las deficiencias potenciales en cuanto a la eficiencia operativa de una
empresa, espacios a mejorar y promover la definicion de acciones y medidas correctivas,
generando un impacto positivo posterior tanto financiera como operativamente dentro de la
entidad.

Procedimiento para el calculo del andlisis horizontal.

1. Selecciona los estados financieros: Elige los estados financieros relevantes que deseas

26



analizar, deben ser correspondientes a dos 0 mas periodos contables consecutivos.

2. ldentifica las partidas a analizar: Selecciona las partidas especificas dentro de los
estados financieros que deseas analizar horizontalmente. Pueden ser cuentas de activo,
pasivo, capital, ingresos o gastos, dependiendo de la informacion que desee obtener.

3. Registra los valores de las partidas: Anota los valores correspondientes de las partidas
seleccionadas en cada uno de los periodos contables que estas comparando.

4. Calcular las variaciones absolutas: Resta el valor de la partida en el primer periodo al
valor de la misma partida en el segundo periodo. Esta diferencia absoluta te indicara el
cambio en el valor de la partida a lo largo del tiempo. Si el resultado es positivo, significa
que la partida ha advertido en valor, mientras que un resultado negativo indica una
disminucion.

Férmula 2:
Variacién absoluta = P2 — P1

5. Calcular las variaciones relativas o porcentuales: Divide la diferencia absoluta entre
el valor de la partida en el primer periodo y multiplica el resultado por 100 para obtener
la variacion relativa o porcentual. Esto te permitirda comparar los cambios en las partidas
en términos porcentuales (Montafio Naula, 2019)

Foérmula 3:
P2
Variacion relativa = (ﬁ) —1)x100

Donde:
P1: es el periodo econémico que corresponde al estado que se va a analizar
P2: es el periodo consecutivo que se va a comprar

6. Analiza los resultados: Examina las variaciones absolutas y relativas obtenidas para
cada partida analizada. Identifica las tendencias y patrones, y determina si los cambios
son favorables o desfavorables para la empresa.

7. Realiza conclusiones y toma decisiones: Utiliza los resultados obtenidos del anélisis
horizontal para evaluar el desempefio financiero de la empresa y tomar decisiones

informadas.

Indicadores Financieros
Los indicadores o ratios financieros representan la relacion existente entre las cuentas
del balance general y el estado de resultados de una empresa, y son los medios mas comunes

utilizados en el analisis financiero. Estos indicadores proporcionan informacion que permite
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verificar las fortalezas o debilidades internas de la empresa, y facilitan la intervencion a través

de probabilidades y supuestos. Ademas, los indicadores permiten establecer relaciones entre las

cuentas, otorgando sentido a los datos segun la necesidad requerida. (Salazar, 2019)

Importancia

El uso de los indicadores financieros es el método de evaluacion financiera mas popular

y ampliamente utilizado en la actualidad. Su importancia radica en que proporciona

informacion valiosa para la empresa, Por lo tanto, proporciona soluciones para mejorar la

rentabilidad, la liquidez y la solvencia, entre otras razones. (Blod, 2021)

Estandares de comparacion de los indicadores

Los estandares para realizar comparaciones pueden ser:
Los indicadores promedio a la cual pertenece la empresa analizada, los cuales deben ser
formulados por los gremios o las asociaciones comerciales y se consideran de gran
importancia para el analisis de la empresa en particular.
Las razones de un pequefio grupo de empresas (4 0 5) pertenecientes a la industria de la
cual hace parte la firma analizada, teniendo cuidado de seleccionar aquéllas que son
similares en la mayoria de los aspectos como tamafo, objeto social, lineas de productos,
namero de trabajadores, etc.
La ventaja de tomar firmas muy similares es que evita el problema de los indicadores
estandar, en los cuales las cifras de las empresas muy grandes o pequefias pueden
distorsionar los indicadores promedio.
Los indicadores de la misma empresa obtenidos en afios anteriores, relativamente faciles
de obtener, en especial para quien trabaja en la misma empresa, y permiten apreciar su
tendencia financiera, ya sea positiva 0 negativa.
Los indicadores calculados con base en los presupuestos de la empresa seran puestos como
“meta” para la organizacion y sirven para que el analista examine la distancia que los
separa de los indicadores reales alcanzados.
Los parametros que el analista ha logrado asimilar a través del estudio y la experiencia, y
que van formando su propio criterio respecto de lo que es 0 no adecuado para una empresa
determinada. (Ortiz, 2018).

Clasificacion de los Indicadores Financieros

Las relaciones financieras expresadas en razones tienen poco significado por si mismas,

por lo tanto, no se puede determinar si existe un situacién favorable o desfavorable a menos
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que se encuentre la manera de comprarlas o medirlas con algo. Los estandares de pueden
establecerse de la siguiente manera:

— Estandar del criterio propio de andlisis que se forma a traves de su experiencia;

— Razones de uso de la empresa en afios anteriores;

— Razones calculadas en base a los presupuestos de la empresa y;

— Las razones promedio del sector del cual hace parte la empresa. (Ortiz, 2018).

Indicadores de Liquidez o Solvencia
Segln Carlos German Garcés (2019) La liquidez en una empresa se refiere al
efectivo disponible para cancelar las deudas, especialmente las de corto plazo. Es
fundamental que la entidad sea eficiente en generar liquidez para evitar complicaciones en
el cumplimiento de sus obligaciones y garantizar un funcionamiento normal. Los
indicadores de liquidez se utilizan para evaluar si la empresa puede cumplir con sus deudas

en el tiempo estipulado y si cuenta con una base financiera sélida.

Liquidez Corriente o Razdn corriente
Es una comparacion entre el activo y pasivo corriente, que demuestra la capacidad
de pago y por ende el dinero con el que cuenta la empresa para cubrir sus pagos a corto
plazo. (Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2021, pag. 2)
Férmula 4:

Activo Corriente
Pasivo Corriente

Razo6n corriente =

Estdndar | Se mide
150250 | Endolares

Generalmente, se utiliza una medida de 1 a 1 para la relacion entre los activos y pasivos
corrientes, especialmente para los acreedores, donde los resultados son ain mas altos en una
mejor escala. Sin embargo, es importante tener en cuenta que un indicador demasiado alto
puede enmascarar una mala gestion de los recursos y puede indicar que la empresa tiene
demasiada liquidez, lo cual no es necesariamente beneficioso. (Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros, 2021)

Prueba acida
Pretende verificar la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones

corrientes, pero sin depender de la venta de sus existencias. (Superintendencia de
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Compafiias, Valores y Seguros, 2021, pag. 3)

El inventario es a menudo el menos liquido de los activos actuales de una empresa
y es un activo que se puede perder facilmente en caso de quiebra. La medida de la capacidad
de pago de la deuda a corto plazo sin vender activos es importante para nuestro analisis.
(Weston, 2023)

Foérmula 5:

Activo corriente — Inventarios

Prueba acida = - -
Pasivo Corriente

Estandar Se mide
0,5a 1,50 En ddlares

Capital de Trabajo
El capital de trabajo neto corresponde a la cantidad de recursos que quedan disponibles
para que la empresa pueda operar sin contratiempos después de atender sus deudas a corto
plazo. Se calcula como la diferencia entre el cambio en los activos corrientes y el cambio en los
pasivos corrientes. Por lo general, a medida que una empresa crece, sus activos corrientes
aumentan mas que sus pasivos corrientes, lo que resulta en un incremento en la inversion de
capital de trabajo neto. Este incremento se considera como un flujo de salida inicial. (Gitman
& Zutter, 2016)
— Si el cambio en el capital de trabajo neto es negativo, se mostraria como un flujo de
entrada inicial y;
— El cambio en el capital de trabajo neto (sin importar si aumenta o disminuye) no es
gravable porque implica una acumulacién o reduccién neta de cuentas corrientes.
Férmula 4:

Capital de Trabajo = Activo corriente - Pasivo corriente

Estandar Se mide
Valor positivo En ddlares

Este indicador se calcula como la diferencia entre los activos y pasivos corrientes. Las
decisiones de inversion de capital suelen tener un impacto en el capital de trabajo neto de la
compafiia, generando cambios en dicho indicador. (Gitman & Zutter, 2016)

Indicadores de Actividad
Para Altos Empresarios (2021), estos indicadores se conocen como de rotacion, ya

que miden la eficacia con la que las empresas utilizan sus recursos. Estos indicadores
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calculan la relacion entre las cuentas estaticas del Balance General y las cuentas dindmicas
del Estado de Resultados. Ademas de complementar el concepto de liquidez, también

ayudan a evaluar la rotacion de los recursos en la empresa.

Rotacion de inventarios
Lo autores Gitman & Zutter (2016) afirman que la rotacion del inventario, que
comunmente se utiliza para medir la actividad o liquidez del inventario de una empresa,
calcula la frecuencia con la que el inventario se renueva en un periodo determinado debido
a las ventas de mercaderias. Se considera que una mayor rotacion del inventario esta
asociada a mayores utilidades.
Foérmula 8:

Costo de ventas
Inventario total

Rotacion de inventarios =

Estandar Se mide
De 6 a 12 veces Veces

Promedio de Reposicion de Inventarios
El Plazo Promedio de Inventarios ayuda a determinar cuanto tiempo permanece la
mercancia en la empresa, es decir, el nimero de dias que tardan los inventarios en ser vendidos
y convertirse en efectivo. (Gitman & Zutter, 2016)
Férmula 9:

360 dias
Rotacion de Inventarios

Plazo Promedio de Inventarios =

Estandar Se mide
30 dias (Lo menor posible) Dias

Un periodo de inventario promedio en aumento indica que se esta tardando mas en
vender los bienes, mientras que un periodo de inventario promedio decreciente generalmente

significa que el producto se mueve a un ritmo més rapido. (Gitman & Zutter, 2016)

Rotacién de cuentas por cobrar
Este indicador establece el nimero promedio de veces que las cuentas por cobrar se
han convertido en efectivo en un periodo determinado, generalmente un afo, se utiliza para

determinar la frecuencia con la que las cuentas pendientes de cobro se han convertido en
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ingresos durante el periodo analizado. (Gitman & Zutter, 2016)

Foérmula 6:

Cuentas por cobrar promedio x 365 dias
Ventas a crédito

Rotacién de cuentas por cobrar =

Estandar Se mide
De 6 a 12 veces Veces

Periodo promedio de cobro
Esta razon es Gtil para evaluar las politicas de crédito y cobro, ya que indica el
numero promedio de dias que tardan los clientes en pagar sus cuentas. Calcula el tiempo
promedio que se necesita para convertir las cuentas pendientes en efectivo después de
realizar una venta. (Gitman & Zutter, 2016)
Férmula 7:

365

Periodo promedio de cobro = —
Rotacién de cuentas por cobrar

Estandar Se mide
Menor a 30 dias Dias

Al evaluar la politica de créditos y la gestion de cobros de una empresa, el periodo
promedio de cobro adquiere significado Unicamente cuando se relaciona con las condiciones de
crédito establecidas por la empresa.

Rotacion de Activos totales

Mide el nivel de eficiencia con la que una empresa utiliza sus activos para generar
ingresos. (Morillo Rodrigez & Llamo Santa Cruz, 2019). Gitman & Zutter (2016) Indica
que este ratio mide la eficiencia con la que la empresa utiliza sus activos para generar ventas.
La rotacion de activos totales se calcula de la siguiente forma:

Foérmula 13:

Ingresos

Rotacion de Activos Totales = ;
Activos Totales

Estandar Se mide
De 2 a 4 veces su valor en un ano En veces

Es probable que esta medida sea de gran interés para la administracion porque indica si
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las operaciones de la empresa han sido eficientes desde el punto de vista financiero.

Rotacion de cuentas por pagar
Mide el tiempo necesario para liquidar los pagos de cuentas. Por ello, un pago rapido
permite a la empresa disfrutar del descuento y mantener una buena reputacion con los
proveedores. (Morillo Rodrigez & Llamo Santa Cruz, 2019)
Foérmula 10:

Costo de Ventas

Rotaciéon de cuentas por pagar =
porpag Promedio de Cuentas por Pagar

Estandar Se mide
De 1 a 2 veces al mes En dias

Periodo Promedio de pago (PMP)
Se define como los dias que de media tarda una empresa en pagar a proveedores.
(Morillo Rodrigez & Llamo Santa Cruz, 2019). Tiempo promedio que se requiere para
pagar las cuentas. Indica el nimero de dias que la empresa tarda en cubrir sus obligaciones
de inventarios. (Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2021)
Férmula 11:

365
Rotaciéon de cuentas por pagar

Periodo Promedio de pago =

Estandar Se mide
De 30 a 60 dias En dias

En periodos largos de pago a los proveedores, con frecuencia son consecuencia de
una rotacion lenta de los inventarios, un exceso en el periodo medio de cobranza o una falta

de potencia financiera. (Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2021)

Impacto de Gastos Administracion y de ventas
El objetivo principal del indicador es estudiar el nivel de gastos operacionales que la
empresa ejecuta. Si estos gastos son elevados, provocan una disminucion en el margen
operacional y, por consiguiente, en las utilidades netas. (Jaramillo, 2009)
Férmula 14:

Gastos administrativos y de ventas
Impac. Gastos de Adm.y ventas = x100
Ventas Totales

Estandar Se mide
Entre 10% a 15% En porcentaje
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Impacto de la carga financiera
Serfiala en porcentaje el valor que representan los gastos financieros con respecto a las
ventas de operacion del mismo periodo, entre mas bajo sea este indicador, en primera instancia
es mejor para la empresa, pero teniendo en cuenta que realmente, en el estado de resultados,
aparezca la totalidad de los gastos financieros que la empresa pago en el periodo. (Ortiz, 2018).
Foérmula 15:

Gastos financieros

Impacto de la carga financiera = Ventas Totales x 100

Estandar Se mide
Entre 0,86% a 1,31%  En porcentaje

Para realizar este chequeo, se compara los gastos financieros con las obligaciones
bancarias de corto y largo plazo, con el fin de determinar una tasa promedio razonable. Esta
comparacion se realiza utilizando gastos financieros y ventas totales, como se explicd

anteriormente. (pag. 194).
Ciclo de conversion del efectivo

El periodo promedio de cobertura de efectivo indica el nimero de dias en los que una
empresa financia su operacion utilizando recursos costosos distintos al crédito de los
proveedores. En términos simples, representa el tiempo transcurrido desde que la empresa
invierte $1 en recursos costosos en la operacion del negocio hasta que recupera ese dinero en

efectivo nuevamente. (Ortiz, 2018)

Gitman, Lawrence y Zutter, Chad J. (2016) afirman que el ciclo de conversion de
efectivo se compone de tres elementos esenciales: la rotacion de inventarios o la edad promedio
de inventarios, el periodo medio de cobro y el periodo medio de pago. Estos componentes
desempefian un papel crucial en la gestion del capital de trabajo o en la administracion
financiera a corto plazo. (pag. 547)

Foérmula 16:
Ciclo de conversion del efectivo = PRI + PPC - PPP

El ciclo de conversion del efectivo posee tres componentes y se calcula:

PRI: Promedio de Reposicion de Inventario

PPC: Periodo Promedio de Cobro

PPP: Periodo promedio de Pago
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— Rotacidén de inventarios o edad promedio de inventarios: Este componente se refiere
a la rapidez con la que la empresa puede vender sus inventarios y reponerlos. Una
rotacion alta indica que los inventarios se estan moviendo rapidamente, lo que puede
ser beneficioso para la empresa, ya que se evita el riesgo de obsolescencia y se genera
efectivo con mayor frecuencia.

— Periodo medio de cobro: Representa el tiempo promedio que tarda la empresa en
cobrar sus cuentas por cobrar después de realizar una venta. Un periodo de cobro corto
es favorable, ya que indica que la empresa recibe efectivo rapidamente y puede
utilizarlo para financiar sus operaciones.

— Periodo medio de pago: Se refiere al tiempo promedio que la empresa tarda en pagar
a sus proveedores por las compras realizadas. Un periodo de pago mas largo puede ser
beneficioso, ya que permite que la empresa mantenga efectivo por mas tiempo y
posponga los pagos. Sin embargo, es importante equilibrar esto para mantener una
relacion saludable con los proveedores.

Estandar:

— CCE positivo: Cuando el tiempo del inventario y las cuentas por cobrar es mayor que
el tiempo que se necesita para pagar a los proveedores.

— CCE negativo: Cuando cobra el efectivo a sus clientes en un periodo menor al que
pagan a sus proveedores.

— CCE igual a cero: Cuando paga a sus proveedores el mismo dia que cobra las ventas.

Importancia

El ciclo de conversidn de efectivo es crucial porque afecta la liquidez y la capacidad de
la empresa para financiar sus operaciones. Una gestion efectiva del ciclo de conversion de
efectivo puede ayudar a optimizar el flujo de efectivo, reducir los costos financieros y mejorar

la rentabilidad general de la empresa.

Estrategias para administrar el Ciclo de Conversion del Efectivo

— Rotar el inventario tan rapido como sea posible sin desabastos que ocasionen pérdidas
de ventas.

— Cobrar las cuentas por cobrar tan rapido como sea posible sin perder ventas debido a
técnicas de cobranza muy agresivas.

— Controlar los tiempos de envio por correo, procesamiento y compensacion, para
reducirlos al cobrar a los clientes y aumentarlos al pagar a los proveedores.
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— Pagar las cuentas por pagar lo mas lento posible sin perjudicar la calificacion de crédito
de la empresa. (Gitman & Zutter, 2016, pag. 551)
Figura 3.

Linea del tiempo del ciclo de conversion del efectivo.

Rotacién de Inventarios Periodo medio de cobranza
I (dias) I (dias)
| |
Ciclo Operativo
(dias) |

Periodo medio de pago
(dias) : |

Ciclo de Conversion del Efectvio
(dias)

Y

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140 150 160 170 180 190

Nota. Grafica explicativa de ciclo de conversion del efectivo Gitman & Chad Zutter (2016)

Indicadores de apalancamiento o endeudamiento
Los autores Lawrence Gitman & Chad Zutter (2016) sostienen que esto indicadores
representan:

La posicion de endeudamiento de una empresa, ya que indica el monto del dinero
de otras personas que se usa para generar utilidades, (...) cuanto mayor es la deuda de
una empresa, mayor es el riesgo de que no cumpla con los pagos contractuales de sus
pasivos, debido a que los compromisos con los acreedores se deben cumplir antes de
distribuir las ganancias entre los accionistas, tanto los accionistas actuales como los

futuros deben prestar mucha atencion a la capacidad de la empresa de saldar sus deudas.
(pag. 70)

Endeudamiento del Activo
Es una medida que permite evaluar el grado de dependencia de una empresa respecto
a sus acreedores. Un indice elevado indica que la empresa depende en gran medida de los
préstamos y tiene una capacidad limitada para asumir mas deudas. Esto implica que la
empresa esta descapitalizada y opera con una estructura financiera mas arriesgada. Por otro
lado, un indice bajo indica que la empresa tiene un alto grado de independencia financiera

en relacion con sus acreedores, lo que significa que tiene la capacidad de financiar sus
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operaciones sin depender en gran medida de préstamos externos. (Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, 2021, pag. 4)
Férmula 18:

Pasivo Total
Activo Total

Endeudamiento del Activo =

Estandar Se mide
Menor al 50% Porcentaje

Endeudamiento Financiero

Este indicador establece el porcentaje que representan las obligaciones financieras de
corto y largo plazo, con respecto a las ventas de un periodo determinado. Determina el
porcentaje de participacion de cada uno de los acreedores en la empresa, tomando en cuenta
que los acreedores son todas las entidades externas a la empresa a las cuales la empresa tiene

deudas u obligaciones pendientes. (Ortiz, 2018).

Férmula 18:

Obligaciones financieras

Endeudamiento Financiero = x100
Vents netas

Estandar Se mide
No sobrepase el 10% Porcentaje

El indice de endeudamiento financiero es un factor importante a tener en cuenta en el
cuidado de la salud financiera de las empresas.

indice de Patrimonio a Activo Total

Este indicador muestra la proporcion de recursos propios utilizados para financiar el
activo total de una empresa. Cuanto mayor sea este indice, mejor sera la situacion financiera de
la empresa. Las principales fuentes de financiamiento suelen ser las contribuciones de capital

de los inversionistas y las utilidades generadas por la empresa. (Gitman & Zutter, 2016)

Férmula 17:

Patrimonio

—_——— X
Activo Total 100

indice de Patrimonio a Activo Total =

Estandar Se mide
Entre el 50% al 70% Porcentaje
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Endeudamiento Patrimonial

El indice de compromiso patrimonial revela el nivel de involucramiento del patrimonio
con relacién a los acreedores de la empresa. Este indice permite determinar la capacidad de
endeudamiento de la empresa y también sefiala si son los propietarios o los acreedores quienes
financian principalmente las actividades de la empresa. (Superintendencia de Compafias,

Valores y Seguros, 2021, pag. 5)

Férmula 19:

Pasivo Total

Endeudamiento Patrimonial = - -
Patrimonio

Estandar Se mide
Menor a 0,50. Porcentaje

El indicador es dtil para evaluar la capacidad de endeudamiento de la empresa y
determinar si son los propietarios o los acreedores quienes brindan la mayor parte del
financiamiento. Esta medida revela el origen de los fondos utilizados por la empresa, ya sea
propios o ajenos, y proporciona informacion sobre si el capital o el patrimonio son adecuados.

(Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, 2021, pag. 5)

Endeudamiento del Activo Fijo

El indice de estructura financiera revela la proporcion de patrimonio en relacion con
la inversion en activos fijos. Si el cociente es igual o superior a 1, indica que los activos
fijos podrian haber sido financiados en su totalidad con el patrimonio de la empresa,
prescindiendo de préstamos externos.

Proporciona una vision de la solidez financiera de la empresa y su capacidad para
respaldar sus activos fijos sin depender excesivamente de deudas externas. Ademas,
también puede indicar la eficiencia en la gestion de los recursos propios y la capacidad de
generar utilidades a partir de la inversién en activos fijos. (Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, 2021, pag. 5)

Foérmula 20:

Patrimonio
Activo Fijo Neto

Endeudamiento del Activo Fijo =

Estandar Se mide
Igual o mayor a 100. Porcentaje

38



Apalancamiento
Revela la relacion entre los activos adquiridos y el patrimonio invertido. En términos
simples, muestra el grado de respaldo proporcionado por los recursos internos en
comparacién con los recursos de terceros. Este respaldo adquiere importancia cuando la
rentabilidad generada por la inversion de capital supera el costo de los préstamos obtenidos.
Permite evaluar la eficiencia en el uso de los recursos propios y determinar si la empresa
esta floreciendo para cubrir los intereses y los pagos de la deuda. (Superintendencia de

Compafiias, Valores y Seguros, 2021, pag. 6)

Férmula 21.:
. Activo Total
Apalancamiento = —————
Patrimonio
Estandar Se mide
Menor a 0,5y no mds de 2 1 alenveces

Al analizar este indice, los inversionistas y prestamistas pueden evaluar la capacidad
de laempresa para utilizar el endeudamiento de manera efectiva y maximizar el rendimiento
sobre la inversion, ademas, indica el nivel de riesgo asumido por la empresa al depender de
préstamos de terceros para financiar sus operaciones. En conclusion, el indice de
apalancamiento financiero es una métrica clave para evaluar la estructura de financiamiento
de una empresa y su capacidad para equilibrar el uso de recursos propios y externos en

busca de un rendimiento éptimo.

Indicadores de rentabilidad

Estos indicadores evaltan la rentabilidad de la empresa en funcion de las inversiones
realizadas y calcular los margenes de ganancia sobre las ventas, al analizar los indicadores de
rentabilidad, los inversionistas pueden tener una vision clara de como se estan utilizando sus
fondos y si estan obteniendo un rendimiento adecuado. Esto les permite tomar decisiones
informadas sobre su participacion en la empresa y evaluar si es necesario ajustar su estrategia
de inversion.

Son utiles para la direccién de la empresa, ya que les brindan informacién sobre la
eficiencia de las operaciones y la capacidad de generar beneficios. Esto les permite identificar
areas de mejora y tomar medidas para aumentar la rentabilidad y el valor de la empresa en el

mercado. (Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2021)
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Margen de utilidad bruta

El analisis del margen bruto de utilidad proporciona sobre la rentabilidad de las ventas
en relacion con los costos asociados. Este indicador es crucial para evaluar la capacidad de la
empresa para cubrir los gastos operativos y generar utilidades antes de impuestos y
deducciones. Es importante tener en cuenta que el método utilizado para valorar los inventarios
puede tener un impacto significativo en el costo de ventas y, por lo tanto, en el margen bruto
de utilidad. Si el costo de ventas supera las ventas totales, el valor de este indice puede ser
negativo, lo que indica una situacion desfavorable en términos de rentabilidad.
(Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2021, pag. 13)

Formula 24:

Ventas Netas - Costo de Ventas

Margen Bruto =

Ventas
Estandar Se mide
0,29 o mayor posible En ddlares

Margen Operacional

Mide el porcentaje que queda de cada dolar de ventas después de que se dedujeron todos
los costos y gastos, excluyendo los intereses, impuestos y dividendos de acciones preferentes.
Representa las “utilidades puras” ganadas por cada dolar de venta. (Gitman & Zutter, 2016)

El margen operativo es un indicador clave para evaluar la rentabilidad de una
empresa, ya que muestra la utilidad generada por las operaciones comerciales despues de
considerar los costos de ventas y los gastos operativos de administracion y ventas. Esto
permite determinar si el negocio es lucrativo, ya que muestra la capacidad de la empresa
para generar ganancias a partir de su actividad principal. Al analizar el margen operacional,
se obtiene una vision completa de la eficiencia y la rentabilidad, méas alla de los costos de
ventas. (Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2021, pag. 15)

Férmula 25:

Utilidad Operacional

Margen Operacional =

Ventas
Estandar Se mide
menor a 0,01 En ddélares

Margen de utilidad neta
Calcula la rentabilidad de la empresa después de deducir los impuestos y otros

gastos relacionados con las actividades comerciales y proporciona una vision clara de la
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rentabilidad real de la empresa, ya que tiene en cuenta todos los aspectos financieros,

independientemente de si estan directamente relacionados con su objetivo principal.
Refleja la capacidad de la empresa para generar ganancias después de cumplir con

sus obligaciones fiscales y otras actividades que pueden afectar su resultado final. Es un

indicador esencial para evaluar la salud financiera y la rentabilidad de la empresa a largo

plazo.
. Resultados del Periodo
Margen de utilidad neta = x 100
Ventas
Estandar Se mide
Mayor a 5% (Lo mds alto posible) Porcentaje

El margen de utilidad neta es una medida comunmente referida que indica el éxito de la
empresa en cuanto a las ganancias obtenidas de las ventas. Los méargenes de utilidad neta

“adecuados” difieren considerablemente entre las industrias. (Gitman & Zutter, 2016)

Rentabilidad Operacional del Patrimonio

Es unindicador clave que permite evaluar el rendimiento que los socios o0 accionistas
obtuvieron de su inversion en la empresa. Es esencial tener en cuenta la distincion entre este
indicador y la rentabilidad financiera para comprender el impacto de los gastos financieros
e impuestos en la rentabilidad de los accionistas. (Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros, 2021, pag. 16)

Mientras que la rentabilidad financiera evalla el rendimiento general de la empresa,
el margen de rentabilidad para los accionistas se centra en la rentabilidad que se traduce en
beneficios para los propietarios de la empresa. (Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros, 2021, pag. 16)

Al analizar este indicador, se puede determinar como los gastos financieros e
impuestos afectan directamente a los rendimientos de los accionistas y proporciona una
vision precisa de la rentabilidad real de la inversion. (Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, 2021, pag. 16)

Foérmula 26:

Utilidad Operacional
Patrimonio

Rentabilidad Operacional del Patrimonio =

Estandar
Entre el 5% y 10%
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Rentabilidad Neta del Activo (Du Pont)

El indicador de rentabilidad revela la capacidad del activo para generar ganancias,
independientemente de su financiamiento, ya sea a través de deudas o patrimonio. Es
importante destacar que esta ratio puede arrojar resultados negativos en ciertas ocasiones
debido a que las utilidades netas se ven impactadas por ajustes fiscales y conciliaciones

tributarias.

Estos ajustes pueden influir en la presentacion de las utilidades y afectar el resultado
final del indicador de rentabilidad. Es fundamental considerar estos aspectos al analizar la
rentabilidad de la empresa, ya que brindaran una vision mas precisa de su desempefio
financiero. Ademas, es importante evaluar la consistencia de las ganancias a lo largo del
tiempo y comprender las causas detrds de cualquier variacion significativa en el indicador

de rentabilidad. (Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2021, pag. 13)

El autor Juan Gaytan Cortés (2021) en su investigacion “El Modelo DuPont y la
rentabilidad sobre activos (ROA)” afirma que segin Bernstein y Wild; Stickney y Brown;
y Revsine, Collins, y Johnson, el modelo DuPont permite medir el crecimiento de una
empresa, debido a que las utilidades, y la rentabilidad, se generan desde tres dimensiones:

— El'margen de utilidad en las ventas.
— El uso eficiente de los activos lo que implica un incremento en su rotacion.
— El impacto que sobre la rentabilidad producen los costos financieros cuando las

operaciones se financian con capital externo.

Foérmula 23:

(Utilidad Neta)
Ventas
Ventas

(Activo Total)

Du Pont =

Estos tres factores son de suma importancia para obtener una comprension completa
y precisa del rendimiento integral de una empresa, el modelo emplea estas variables
especificas para medir y evaluar el efecto que tienen la eficiencia operativa, el margen de
utilidad y el apalancamiento financiero en el desempefio global de la organizacion. Al llevar
a cabo un andlisis y seguimiento constante de estos factores, las empresas estan capacitadas

para identificar areas especificas en las que pueden mejorar y, en base a esta informacion,
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tomar decisiones fundamentales para optimizar su desempefio financiero en el futuro.
(Cortés, 2021)

Figura 4.

Diagrama del Sistema de andlisis DuPont
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Nota. Tomado del libro Principios de Administracion financiera de Gitman y Zutter.
Valor Econémico Agregado (EVA)
El valor econdmico agregado (EVA) es un enfoque utilizado para evaluar el
desempefio financiero de una empresa y determinar su verdadero beneficio econdmico. Se
calcula restando el costo de oportunidad de la utilidad operativa neta después de impuestos.

El costo de oportunidad refleja el rendimiento que se habria obtenido si los recursos de la
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empresa se hubieran invertido en la siguiente mejor alternativa de inversion disponible.

El EVA proporciona una informacion sobre la rentabilidad de una empresa, porque
toma en cuenta tanto los ingresos generados como los costos de oportunidad asociados con
el uso de los recursos. Al utilizar método de analisis como métrica, las empresas pueden
evaluar mejor su desempefio financiero y tomar decisiones informadas para mejorar la

creacion de valor y maximizar la rentabilidad economica. (Bonilla, 2010)

Pasos para calcular el EVA
1. Calcular la UAIDI
Se excluyen las utilidades extraordinarias, para evaluar la operacion normal y
cotidiana de la empresa.

Utilidad neta
+ Gastos Financieros
- Utilidades Extraordinarias
+ Perdidas Extraordinarias
= UAIDI

Identificar el capital de la empresa
Calcular el activo neto

Determinar el costo promedio ponderado de capital

o M D

Calcular el Valor Econémico Agregado (EVA) de la empresa

Formula 28:
EVA = UAIDI - (ACTIVOS TOTALES * COSTO DEL CAPITAL)

Donde:
UAIDI: es el resultado de la suma de la utilidad neta con los intereses y descartando
las utilidades extraordinarias. En caso de que haya pérdidas extraordinarias, éstas se

sumaran a dicha utilidad.

Estandar:

— Cuando el EVA es positivo, significa que la empresa ha logrado generar un retorno
mayor al costo de los recursos de capital empleados, lo que se traduce en la creacion de
valor para los socios.

— Por otro lado, cuando el EVA es negativo, implica que la rentabilidad de la empresa no
es suficiente para cubrir el costo de capital, lo que resulta en una disminucion en la

riqueza de los socios y una destruccion de valor.
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Informe Financiero

Un informe es un documento en el cual el analista mediante comentarios, explicaciones,
sugestiones, gréficas, etc., hace accesible a su cliente los conceptos y las cifras del contenido
de los estados financieros que fueron objeto de su estudio. (Collier, 2020) El informe financiero
es sin duda uno de los méas importantes, ayuda a detectar la estructura financiera y el estado
econdémico actual de una institucion financiera durante un tiempo determinado, en el mismo a
la hora de analizar la situacién actual de alguna entidad se la puede comparar con periodos
anteriores para de esta manera realizar un informe adecuado. Al momento de preparar un
informe, se debe tomar en cuenta algunos elementos basicos para su correcta redaccién, siendo

el objetivo del informe ser una guia para la correcta toma de decisiones. (Pérez A. , 2019)

Objetivo
Su objetivo esencial es proveer informacion a la entidad acerca de su posicion
financiera (recursos, obligaciones y capital), del resultado de sus operaciones (ingresos,
costos y gastos) y los cambios de capital contable, asi como en sus recursos o fuentes, que
son Utiles al usuario en general, en el proceso de la toma de decisiones econdmicas. (Pérez
A., 2019)

Importancia
Un informe financiero integral es de gran ayuda para la toma de decisiones en una
empresa, ya que sirve para decidir si puede invertir en el crecimiento de operaciones, 0 si
le seria mas recomendable aguardar una coyuntura mas propicia para arriesgar su capital.
(Luna, 2023)

Estructura
El autor Morales, (2020) lo define como todo informe debe presentar una estructura
adaptada para ofrecer al lector un orden en las ideas que se exponen en él. El informe
financiero se debe estructurar de la siguiente manera:
— Portada;
— Carta dirigida al representante legal;
— Documentos utilizados;
— Identificacion de problemas;
— Andlisis de las causas;

— Conclusiones; y,
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Propuestas de mejora y recomendaciones.

Ademas, dentro de estos apartados, el informe debe contener lo siguiente:

Antecedentes y serie historica,;
Fuentes;

Balance general,

Cuentas de pérdidas y ganancias;
Flujos de caja; y

Resultados finales.

Caracteristicas

Para Morales, (2020) lo define de la siguiente manera:

Capacidad de pago y solvencia: Es la probabilidad existente de que una empresa o un
individuo puedan incumplir con el pago de sus deudas con uno o varios acreedores. Esta
magnitud se usa como un indicador que trata de medir la solvencia de la compafiia frente
a sus deudas, capacitando para la toma de decisiones en relaciones de endeudamiento
con los distintos acreedores.

Endeudamiento: Es una obligacidn que tiene una persona fisica o juridica para cumplir
sus compromisos de pago, fruto del ejercicio de su actividad econdmica.

Liquidez de la compafiia: Es la velocidad con que un activo se puede vender o
intercambiar por otro activo. Cuanto mas liquido es un activo mas rapido lo podemos
vender y menos arriesgamos a perder al venderlo. El dinero en efectivo es el activo méas
liquido de todos, ya que es facilmente intercambiable por otros activos en cualquier
momento.

Rentabilidad y beneficio: Ganancia que han dejado las inversiones efectuadas por una

compafiia, y suele expresarse como un porcentaje.

Para qué sirve un informe financiero

Contribuye a la toma de decisiones, en la empresa es fundamental que se trabaje con

datos reales, y no en suposiciones o intuiciones. Ten en cuenta que un conocimiento poco

profundo de la entidad incrementara el porcentaje de equivocacion en cualquier decision.
(Sierra, 2022).
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5. Metodologia

Meétodos
Cientifico

Permitié obtener los fundamentos tedricos que se utilizaron para llevar a cabo la
investigacion y la ejecucion del proyecto, ademas, ayud6 a conceptualizar y estructurar el
problema objeto de estudio, para conocer los hechos contables y financieros que se
desarrollaron en la empresa y determinar los tipos de andlisis e indicadores adecuados para ser

aplicados segun las necesidades de la compaifiia.
Deductivo

Se utilizé para establecer el fundamento teorico relacionado con las generalidades del
analisis financiero aplicado en las empresas comerciales, ademas permitié analizar la
informacion econdmica-financiera del afio 2020-2021 mediante la aplicacion del anélisis

vertical y horizontal e indicadores financieros.
Inductivo

Se empled en el estudio de los componentes de la empresa durante el periodo analizado
con el objetivo de obtener una visién global de la administracion interna, para aplicar los
conocimientos teoricos y estructurar un informe completo con las debidas conclusiones y

recomendaciones del analisis financiero.
Analitico

Sirvio para el andlisis del estado de situacion financiera, estado de resultados y la
aplicacion de los indicadores financieros, asi mismo la elaboracion del informe de investigacion

y la realizacion del diagnostico de la empresa.
Sintético

Este método permitio resumir de forma clara y precisa los resultados obtenidos del
andlisis financiero, y poder formular el informe final producto del trabajo de investigacidn con

sus respectivas conclusiones y recomendaciones que guiaran al Gerente de la compafiia a la

oportuna toma de decisiones.

Matematico
Se aplicd en todo el desarrollo de la parte practica del trabajo, el método permitid

determinar la participacion porcentual de las cuentas en el analisis vertical y las variaciones
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relativas y absolutas en el analisis horizontal, ademas mediante los diferentes céalculos y

operaciones matematicas se obtuvo los resultados de los indicadores financieros.

Técnicas

Entrevista

Se utiliz6 para realizar preguntas al Gerente de la compafiia con el fin de conocer datos
relevantes sobre la administracion financiera de la institucion, lo que permitié conocer la
evolucion econdmica, politicas contables y administrativas que se utilizan dentro de la empresa

y asi tener una visién global sobre la informacion que se vio reflejada en los estados financieros.
Revision Bibliografica
Permitio recolectar informacion de diferentes autores, libros, revistas, tesis, articulos
cientificos, internet u otra fuente que proporcione datos acerca del trabajo investigativo. La

informacion obtenida se utiliz6 como guia para el desarrollo del presente estudio y para
establecer conceptos y criterios.
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6. Resultados
Contexto empresarial
Resefia Historica

La Empresa Importadora Orientplast Cia. Ltda. inicia sus actividades comerciales el dia
martes 16 de junio del afio 2020 bajo escritura publica otorgada ante el Dr. Sergio Tacuri
Alvarado, Notario Segundo del Cantén Zamora, fue a aprobada por el Delegado de la
Superintendencia de Compafiias de Loja, para ejecutar su actividad mercantil se registrd con el
RUC 1990927460001 en la ciudad de Zamora, Capital de la Provincia de Zamora Chinchipe
bajo la gerencia del Sefior Diego Rafael Leon Calderon, siendo calificada como persona juridica
obligado a llevar contabilidad y agente de retencion.

Al momento de su constitucion, la compafiia tenia un capital social de 400 ddlares,
dividido en cuatrocientas participaciones con un valor nominal de un délar cada una. Sin
embargo, en el afio 2021, se produjo un aumento significativo en el patrimonio de la empresa,
alcanzando un total de 109.745,09 ddlares. Este incremento en el patrimonio se distribuy0 entre
los socios de la siguiente manera:

El sefior Diego Rafael Le6n Calderdn, realizdé un aporte inicial de 300 ddlares al
momento de la constitucion de la compafiia, posteriormente, en el afio siguiente, aumentd su
participacion en el capital social a 109.345,09 ddlares, y, por otro lado, Calderon Silva Maria
Elena, contribuyd inicialmente con 100 ddlares al capital social de la empresa, a la fecha, su
participacion en el capital social ha aumentado a 400 ddlares, lo que indica su apoyo continuo
a la compafiia.

Se encuentra ubicada en la parroquia Zamora, barrio 10 de noviembre, en las calles
Héroes de Paquisha y Manuelita Cafiizares, el objetivo social es satisfacer las necesidades y
compensar las exigencias de sus clientes, con la venta al por mayor de articulos de porcelana,
cristaleria, plastico, articulos orientales, muebles, vajilla, articulos de limpieza,
electrodomésticos, aparatos de uso doméstico, articulos para el hogar y ferreteria, tratando de
brindar un servicio de calidad con responsabilidad en la comercializacion de productos plasticos

para el hogar.
Misién
Nuestra mision es ser la mejor opcion en el mercado, ofreciendo una amplia seleccién

de productos de alta calidad, desde articulos de porcelana y cristaleria hasta muebles y

electrodomésticos; nos esforzamos por superar las expectativas de nuestros clientes,
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brindandoles una experiencia de compra excepcional, mientras mantenemos un compromiso
firme con la seguridad, la salud y el medio ambiente, con un enfoque en la competitividad,

innovacion y la satisfaccion del cliente.

Vision

Constituirse en la empresa lider a nivel nacional e internacional en comercializacion e
importacion de: productos derivados del plastico y porcelana; logrando satisfacer las
necesidades de manera eficiente, rapida y oportuna de las personas y empresas de la produccion.

Objetivos

Proporcionar a nuestros clientes una amplia seleccién de productos de primera calidad,
que abarque desde plasticos, cristaleria y electrodomésticos hasta elementos diversos, nos
esforzamos por ofrecer las mejores opciones de compra que garanticen la satisfaccion de sus

necesidades, brindando a nuestros clientes acceso a articulos de primer nivel.

Valores corporativos
- Honestidad
- Etica profesional
- Responsabilidad
- Calidad humana
- Respeto
Base legal
Para el desarrollo y operatividad de las actividades de la empresa Importadora
Orientplast Cia. Ltda., se sujeta a la siguiente normativa legal:
- Constitucion de la Republica del Ecuador.
- Ley Orgénica Reformatoria a la Ley de Compaiiias para la Optimizacién Empresarial
y el Fomento del Gobierno Corporativo
- Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion.
- Ley de Seguridad Social y su Reglamento.
- Cddigo de Trabajo.
- Cddigo Orgéanico del Ambiente.
- Norma Ecuatoriana de la Construccion (NEC).
- Reglamento de Seguridad y Salud para la Construccién y Obras Publicas.
- Ordenanzas municipales vigentes.

- Estatuto de la Compaifiia.
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ESTADOS FINANCIEROS REESTRUCTURADQOS

Tabla 4. Estado de situacion financiera de la importadora Orientplast Cia. Ltda. afio 2021.

cODIGO
1.
1.01.
1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.02
1.01.02.05
1.01.02.07
1.01.02.08
1.01.02.11
1.01.03
1.01.03.01
1.01.04
1.01.04.01
1.01.04.04
1.01.05
1.01.05.01
1.01.05.02.01
1.01.05.02.02
1.01.05.02
1.01.05.02.01
1.02
1.02.01.
1.02.01.01.05
1.02.01.01.06
1.02.01.01.07
1.02.01.01.08
1.02.01.01.10
2.
2.01
2.01.01
2.01.01.01
2.01.01.03
2.01.05
2.01.05.01
2.01.05.01.10
2.01.05.01.11
2.01.05.02
2.01.05.02.01
2.01.05.02.02
2.01.05.02.03
2.01.05.02.04
2.01.05.03

IMPORTADORA ORIENTPLAST CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31/12/2021
CUENTA CONTABLE

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes del Efectivo
Caja General
Banco CTA CTE 290270246
Activos Financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar préstamos empleados
Cheques postfechados por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Inventarios de Mercaderia
Servicios y Otros Pagos Anticipados
Anficipos a proveedores relacionados
Anficipo sueldo a empleados
Activos por Impuestos Corrientes
Crédito Tributario a favor de la Empresa (IVA)
IVA en compras
IVA retenido por clientes
Crédito Tributario a favor de la Empresa (1. R.)
Crédito tributrio a favor de IVA
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, Planta y Equipo
Muebles y Enseres
Maguinaria y equipo
Equipo de computacién
Vehiculos, equipos y fransporte
(-) Depreciacién acumulada Propiedad, Planta y Equipo
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar
Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores
Oftras cuentas y documentos por pagar locales
Otras Obligaciones Corrientes
Con la Administracion Tributaria
IVA Ventas
Obligaciones con el SRI por Pagar
Con el IESS
Aporte Personal IESS
Aporte Patronal IESS
Préstamos quirografrios P.
Fondos de Reserva Acumulados
Por beneficios de ley a empleados

SALDO
343.122,44
325.843,04

28.728,89

5.286,60

23.442,29

78.026,19

66.826,44

40,54

10.989,21

170,00
191.947,50
191.947,50
18.120,22
18.064,99
55,23
9.020,24
8.918,49
8.156,48
762,01
101,75
101,75
17.279,40
17.279,40
6.239,90
408,68
3.900,53
9.435,00

- 2.704,71
226.408,71
147.796,24
118.336,59
118.058,53
278,06

27.095,44

17.833,19

17.728,18

105,01
1.312,47
529,77
681,13
18,27
83,30
7.949,78
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cODIGO
2.01.05.03.01
2.01.05.03.02
2.01.05.03.05
2.01.05.03.06
2.01.08
2.02.
2.02.02
2.02.02.01
2.02.03
2.02.03.01
2.02.04
2.02.04.02
3.

3.01

3.01.01

3.04
3.04.01
3.04.01.01
3.07
3.70.01

IMPORTADORA ORIENTPLAST CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31/12/2021
CUENTA CONTABLE
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Participaciéon a trabajadores
Sueldos por pagar
Anticipos a Clientes
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar
Cuentas y documentos por pagar local
Obligaciones Con Instituciones Financieras
Obligaciones con Instituciones Financieras
Cuentas por Pagar/Relacionadas
Cuentas por pagar préstamos a socios
PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA

CONTROLADORA

Capital Pagado

RESERVAS

Reserva legal

Reserva legal 5%
RESULTADOS DEL EJERCICIO
Ganancia Neta del Periodo

SALDO
586,70
1.000,86
1.560,16
4.802,06
2.364,21
78.612,47
5.553,63
5.553,63
57.784,20
57.784,20
15.274,64
15.274,64
116.713,73

109.745,09

109.745,09

348,43
348,43
348,43
6.620,21
6.620,21

Nota. Estado de Situacidn Financiera del afio 2021 de la Empresa Importadora Orientplast

Cia. Ltda.
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Tabla 5. Estado de Situacion Financiera de la importadora Orientplast Cia. Ltda. Afio 2022.

coODpIGO
1.
1.01.
1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.03
1.01.01.04
1.01.02
1.01.02.05
1.01.02.08
1.01.02.12
1.01.03
1.01.03.01
1.01.04
1.01.04.04
1.01.05
1.01.05.01
1.01.05.02.01
1.01.05.02.02
1.01.05.02
1.01.05.02.01
1.02
1.02.01.
1.02.01.01.05
1.02.01.01.06
1.02.01.01.07
1.02.01.01.08
1.02.01.01.10
2.
2.01
2.01.01
2.01.01.01
2.01.01.03
2.01.01.04
2.01.05
2.01.05.01
2.01.05.01.01
2.01.05.01.02
2.01.05.01.03
2.01.05.01.04
2.01.05.01.05
2.01.05.01.07
2.01.05.01.08
2.01.05.01.09
2.01.05.01.10
2.01.05.01.11

IMPORTADORA ORIENTPLAST CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31/12/2022
CUENTA CONTABLE
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes del Efectivo
Caja General
Banco CTA CTE 290270246
Banco Pichincha CTA 2100259331
Activos Financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes
Cheques post fechados por cobrar
Oftras cuentas por cobrar ECUPLAST
Inventarios
Inventarios de Mercaderia
Servicios y Otros Pagos Anticipados
Anticipo sueldo a empleados
Activos por Impuestos Corrientes
Crédito Tributario a favor de la Empresa (IVA)
IVA en compras
IVA retenido por clientes
Crédito Tributario a favor de la Empresa (1. R.)
Crédito tributrio a favor de IVA
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, Planta y Equipo
Muebles y Enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de computacién
Vehiculos, equipos y fransporte
(-) Depreciacién acumulada Propiedad, Planta y Equipo
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar
Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores
Oftras cuentas y documentos por Pagar Locales
Cuentas por Pagar Camioneta
Otras Obligaciones Corrientes
Con la administracién tributaria
Retencion Fuente IVA, 30%
Retencidn Fuente IVA, 70%
Retencion Fuente IVA, 100%
Retencion Fuente IR, 1%
Retencion Fuente IR, 1,75%
Retencidon Fuente IR, 2,75%
Retencion Fuente IR, 8%
Retencion Fuente IR, 10%
IVA Ventas

Obligaciones con el SRI

SALDO
468.903,53
393.149,35

27.333,26
3.187,79
2.519,85

33.040,90

193.649,56
159.265,72

26.443,29

7.940,55
219.956,94
219.956,94
48,22
48,22
6.827,89
6.726,14
6.393,10
333,04
101,75
101,75

75.754,18

75.754,18
6.239.,90

408,68
6.314,59
78.568,39
- 15.777.38
335.040,31
181.148,43
141.513,50
124.945,36
293,14
16.275,00
39.634,93
22.378,54
213,83
13,27
323,59
20,61
623,69
6,39
210,47
55,56
17.155,43
3.755,70




cODIGO
2.01.05.02

2.01.05.02.01
2.01.05.02.02
2.01.05.02.04

2.01.05.03

2.01.05.03.01
2.01.05.03.02
2.01.05.03.05
2.01.05.03.06

2.02.
2.02.03
2.02.04
2.02.04.01
3.

3.01

3.01.01
3.04
3.04.01
3.04.01.01
3.06
3.06.01
3.07
3.70.01

IMPORTADORA ORIENTPLAST CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31/12/2022
CUENTA CONTABLE
Con el IESS
Aporte Personal IESS
Aporte Patronal IESS
Fondos de Reserva Acumulados
Por beneficios de ley a empleados
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Participacion a trabajadores
Sueldos por pagar
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con Instituciones Financieras
Cuentas por Pagar/Relacionadas
Obligaciones con Instituciones Financieras
PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA

CONTROLADORA

Capital Pagado

RESERVAS

Reserva legal

Reserva legal 5%
RESULTADOS ACUMULADOS
Ganancias acumuladas
RESULTADOS DEL EJERCICIO
Ganancia Neta del Periodo

SALDO
1.983,65
819,46
1.076,59
87,60
15.272,74
674,43
1.109,32
4.849,77
8.639,22
153.891,88
131.072,62
22.819,26
22.819,26
133.863,22

109.745,09

109.745,09
1.205,90
1.205,90
1.205,90
6.620,21
6.620,21

16.292,02
16.292,02

Nota. Estado de Situacion Financiera del afio 2022 de la Empresa Importadora Orientplast

Cia. Ltda.
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Tabla 6.Estado de Resultados de la Importadora Orientplast Cia. Ltda. Afio 2021.

coDIGO
4.

4.1.
4.1.01
4.1.01.01
4.1.01.02
4.1.01.03
4.1.01.04
5.

5.1.
5.1.01
5.1.01.02
5.1.01.05
5.1.01.06
6.

6.01
6.01.01
6.01.02
6.01.03
6.01.03.01
6.01.03.03
6.01.03.04
6.01.04
6.01.04.01
6.01.04.02
6.01.04.03
6.01.04.05
6.01.05
6.01.07
6.01.08
6.01.09
6.01.10
6.01.12
6.01.14
6.01.15
6.01.16
6.01.17
6.01.18
6.02.
6.02.05
6.02.07
6.02.09
6.02.10
6.02.11
6.02.15
6.02.17

IMPORTADORA ORIENTPLAST CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
Al 31/12/2021

CUENTA CONTABLE
INGRESOS
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTA DE BIENES
Venta Tarifa 12%
Venta Tarifa 0%
(-) Descuento en Ventas
(-) Devoluciones en Ventas
COSTOS DE VENTA DE PRODUCCION
COSTO DE VENTAS
MATERIALES UTILIZADOS Y PRODUCTOS VENDIDOS
(-) Costo de Ventas
Transporte en Compras
Descuento en Compras
GASTOS
GASTOS DE VENTAS
Sueldos, Salarios y demds Remuneraciones
Horas Extras
Aportes a la Seguridad Sociall
Aporte Personal IESS
Aporte IESS Gerente 17,60%
Fondos de Reserva
Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones no Gozadas
Multas y Sanciones
Honorarios, Comisiones y Dietas a Personas Naturales
Mantenimiento y Reparaciones
Arrendamiento Operativo
Comisiones y Bonificaciones
Promocion y Publicidad
Gastos de Alimentacion
Transporte en Ventas
Gastos de Gestion (Agasajo a Socios)
Suministros para Despacho de Mercaderia
Gua, energia, luz y telecomunicacion
Gasto Impuesto a la Renta (Activos y Pasivos Diferidos)
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Honorarios, Comisiones y Dietas a Personas Naturales
Mantenimiento y Reparaciones de vehiculos
Suministros de Aseo
Combustibles y Lubricantes Vehiculo
Uniforme del Personall
Gastos de Vigje
Notarios y Registradores de la Propiedad

SALDO
908.727,39
908.727,39
908.727,39
907.672,98
17.804,22
1.419,75
15.330,06
719.282,90
719.282,90
719.282,90
727.129,66
3.818,69
11.665,45
181.264,12
130.967,43
51.894,01
798,47
8.811,58
6.643,68
1.689,60
478,30
9.919,73
4.669,75
4.117,43
765,88
366,67
16.854,54
1.318,61
23.146,42
3.384,01
1.701,70
155,60
5.464,19
330,87
1.700,19
3.266,79
2.220,72
32.041,12
4.385,53
464,36
131,55
936,69
74,06
6.706,36
635,84
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cODIGO
6.02.18
6.02.18.01
6.02.18.04
6.02.19
6.02.20
6.02.21
6.02.22
6.02.22.01
6.02.22.02
6.03
6.03.01
6.03.02
6.03.05
6.04
6.04.03

7.01
3.07
3.5.02

IMPORTADORA ORIENTPLAST CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31/12/2021
CUENTA CONTABLE
Impuestos, Contribuciones y Otros
Iva que se Carga al Gasto
Marcas y Patentes
Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipo
Suministros y Materiales de Oficina
Gastos Servicios Electronicos
Otros Gastos
Otros Gastos en Servicios
Oftros Gastos en Bienes
GASTOS FINANCIEROS
Intereses Bancarios
Comisiones Bancarias
Oftros Gastos Financieros
OTROS GASTOS
Interés de Préstamos por Mora

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE
OPERACIONES CONTINUADAS

15% Participacién Trabajadores
RESULTADOS DEL EJERCICIO
Ganancia Neta del Periodo

SALDO
4.108,37
3.366,18

264,98
2.691,15
1.518,90
2.306,40
8.081,91
1.271,39
6.810,52

16.556,35
14.646,52
1.759,29

150,54
1.699.22

1.360,59

1.560,16

1.560,16
6.620,21
6.620,21

Nota.

Estado de Resultados del afio 2021 de la empresa importadora Orientplast Cia. Ltda.
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Tabla 7.Estado de Resultados de la Importadora Orientplast Cia. Ltda. Afio 2022.

coDIGO
4.

4.1.

4.1.01
4.1.01.01
4.1.01.02
4.1.01.03
4.1.01.04
4.02.
4.02.05
4.02.05.01
5.

5.1.

5.1.01
5.1.01.02
5.1.01.05
5.1.01.06
6.

6.01.
6.01.01
6.01.03
6.01.02.03
6.01.02.04
6.01.02.05
6.01.04
6.01.03.01
6.01.03.02
6.01.03.03
6.01.03.05
6.01.03.06
6.01.05
6.01.07
6.01.08
6.01.09
6.01.10
6.01.12
6.01.13
6.01.14
6.01.15
6.01.16
6.01.17
6.01.18
6.02.
6.02.05
6.02.07
6.02.09
6.02.10

IMPORTADORA ORIENTPLAST CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
Al 31/12/2022
CUENTA CONTABLE

INGRESOS
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTA DE BIENES
Venta Tarifa 12%
Venta Tarifa 0%
(-) Descuento en Ventas -
(-) Devoluciones en Ventas -
OTROS INGRESOS
OTRAS RENTAS
Ofras Rentas Grabadas
COSTOS DE VENTA DE PRODUCCION
COSTO DE VENTAS
MATERIALES UTILIZADOS Y PRODUCTOS VENDIDOS
(-) Costo de Ventas
Transporte en Compras
Descuento en Compras -
GASTOS
GASTOS DE VENTAS
Sueldos, Salarios y demds Remuneraciones
Aportes a la Seguridad Social
Aporte Patronal IESS
Aporte IESS Gerente 17,60%
Fondos de Reserva
Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones no Gozadas
Multas y Sanciones
Bonficaciones por Deshaucio
Honorarios, Comisiones y Dietas a Personas Naturales
Mantenimiento y Reparaciones
Arrendamiento Operativo
Comisiones y Bonificaciones
Promocion y Publicidad
Gastos de Alimentacion
Seguros y Reaseguros
Transporte en Ventas
Gastos de Gestion (Agasajos a Accionistas)
Suministros para Despacho de Mercaderia
Guaq, energia, luz y telecomunicacién
Gasto Impuesto a la Renta (Activos y Pasivos Diferidos)
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Honorarios, Comisiones y Dietas a Personas Naturales
Mantenimiento y Reparaciones de Vehiculos
Suministros de aseo
Combustibles y lubricantes vehiculo

SALDO
1.133.831,44
1.131.883,94
1.131.883,94
1.153.378,67
10.371,96
76,01
31.790,68
1.947,50
1.947,50
1.947,50
853.576,97
853.576,97
853.576,97
866.147,84
2.059,71
14.630,58
259.112,68
166.743,31
65.637,80
13.752,73
8.162,13
3.379.20
2.211,40
12.136,02
5.601,04
4.936,30
1.454,39
19,29
125,00
16.451,55
1.517,46
27.679.49
6.284,10
36,61
122,36
6.835,45
4.832,11
758,93
580,16
3.718,77
6.399.77
70.792,18
15.920,00
2.985,88
126,84
1.813.25
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cODIGO
6.02.11
6.02.15
6.02.18
6.02.18.01
6.02.18.03
6.02.19
6.02.20
6.02.21
6.02.22
6.02.22.01
6.02.22.02
6.03
6.03.01
6.03.02
6.03.04
6.03.05
6.04
6.04.01
6.04.02
6.04.03

7.
7.01

3.07
3.70.01

IMPORTADORA ORIENTPLAST CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
Al 31/12/2022
CUENTA CONTABLE

Uniforme del Personal

Gastos de vigje

Impuestos, Contribuciones y Ofros

IVA que carga al Gasto

Combustible y lubricantes

Depreciacién de Propiedades, Planta y Equipo

Suministros y Materiales de Oficina

Gastos Servicios Electronicos

Oftros Gastos

Oftros Gastos en Servicios

Oftros Gastos en Bienes

GASTOS FINANCIEROS

Intereses Bancarios

Comisiones Bancarias

Ajustes de Diferencias Monetaria

Oftros Gastos Financieros

OTROS GASTOS

Oftros Gasto no Deducibles en Bienes

Oftros Gasto no Deducibles en Servicios

Interés de Préstamos por Mora

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE

OPERACIONES CONTINUADAS

15% Participaciéon Trabajadores

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Ganancia Neta del Periodo

SALDO
152,00
9.996,08
10.410,01
4.820,41
4.776,09
16.055,17
1.644,58
2.535,95
9.152,42
1.075,87
8.076,55
19.952,15
18.702,31
1.165,70
7,01
77,13
1.625,04
250,55
1.369.65
4,84

4.849,77

4.849,77
16.292,02
16.292,02

Nota. Estado de resultados del afio 2022 de la empresa importadora Orientplast Cia. Ltda.
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Tabla 8.Analisis vertical estado de situacion financiera 2021 Empresa Orientplast Cia. Ltda.

IMPORTADORA ORIENPLAST CIA LTDA.
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Periodo 2021
cODIGO CUENTA CONTABLE SALDO RUBRO GRUPO

1. ACTIVO
1.01. ACTIVO CORRIENTE
1.01.01 Efectivo y Equivalentes del Efectivo 28.728,89 8,37%
1.01.01.01 Caja General 5.286,60 1,54%
1.01.01.02 Banco CTA CTE 290270246 23.442,29  6,83%
1.01.02 Activos Financieros 78.026,19 22,74%
1.01.02.05 Documentos y cuentas por cobrar clientes 66.826,44 19,48%
1.01.02.07 Cuentas por cobrar préstamos empleados 40,54 0,01%
1.01.02.08 Cheques post fechados por cobrar 10.989,21  3,20%
1.01.02.11 Oftras cuentas por cobrar 170,00 0,05%
1.01.03 Inventarios 191.947,50 55,94%
1.01.03.01 Inventarios de Mercaderia 191.947,50 55,94%
1.01.04 Servicios y Otros Pagos Anticipados 18.120,22 5,28%
1.01.04.01 Anticipos a proveedores relacionados 18.064,99  5,26%
1.01.04.04 Anticipo sueldo a empleados 55,23 0,02%
1.01.05 Activos por Impuestos Corrientes 9.020,24 2,63%
1.01.05.01 Crédito Tributario a favor de la Empresa 8.918,49 2,60%
1.01.05.02.01 Iva en compras 8.156,48 2,38%
1.01.05.02.02 Iva retenido por clientes 762,01  0,22%
1.01.05.01 Crédito Tributario a favor de la Empresa (IVA) 8.918,49 2,60%
1.01.05.02.01 Iva en compras 8.156,48 2,38%
1.01.05.02.02 Iva retenido por clientes 762,01  0,22%
1.01.05.02 Crédito Tributario a favor de la Empresa (I.R.) 101,75 0,03%
1.01.05.02.01 Crédito tributrio a favor de IVA 101,75 0,03%

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 325.843,04 94,96%
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01. Propiedades, Planta y Equipo 17.279,40  5,04%
1.02.01.01.05 Mueblesy Enseres 6.239,90 1,82%
1.02.01.01.06 Maqguinaria y equipo 408,68 0,12%
1.02.01.01.07 Equipo de computacioén 3.900,53 1,14%
1.02.01.01.08 Vehiculos, equipos y transporte 9.435,00 2,75%
1.02.01.01.10 (-) De'preciocién acumulada Propiedad, Planta 070471 -0.79%

y Equipo

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 17.279,40 5,04%

TOTAL ACTIVO 343.122,44 100,00%
2, PASIVO
2.01 PASIVO CORRIENTE
2.01.01 Cuentas y Documentos por Pagar 118.336,59 34,49%
2.01.01.01 Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores 118.058,53 34,41%
2.01.01.03 Oftras cuentas y documentos por pagar locales 278,06 0,08%
2.01.05 Otras Obligaciones Corrientes 27.095,44 7,90%
2.01.05.01 Con la Administracion Tributaria 17.833,19  5,20%
2.01.05.01.10 IVA Ventas 17.728,18 517%
2.01.05.01.11 Obligaciones con el SRI por Pagar 105,01  0,03%
2.01.05.02 Con el IESS 1.312,47 0,38%
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IMORTADORA ORIENPLAST CIA LTDA.

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Periodo 2021
copIGO CUENTA CONTABLE SALDO RUBRO GRUPO

2.01.05.02.01 Aporte Personal IESS 529,77  0,15%
2.01.05.02.02 Aporte Patronal IESS 681,13  0,20%
2.01.05.02.03 préstamos quirografrios P. 1827  0,01%
2.01.05.02.04 Fondos de Reserva Acumulados 83,30 0,02%
2.01.05.03 Por beneficios de ley a empleados 7.949,78  2,32%
2.01.05.03.01 Décimo tercer sueldo 586,70 0,17%
2.01.05.03.02 Décimo cuarto sueldo 1.000,86 0,29%
2.01.05.03.05 Participacion a trabajadores 1.560,16 0,45%
2.01.05.03.06 Sueldos por pagar 4.802,06 1,40%
2.01.08 Anticipos a Clientes 2.364,21 0,69%

TOTAL PASIVO CORRIENTE 147.796,24 43,07%
2.02. PASIVO NO CORRIENTE
2.02.02 Cuentas y Documentos por Pagar 5.553,63 1,62%
2.02.02.01 Cuentas y documentos por pagar local 5.553,63 1,62%
2.02.03 Obligaciones Con Instituciones Financieras 57.784,20 14,84%
2.02.03.01 Obligaciones con Instituciones Financieras 57.784,20 16,84%
2.02.04 Cuentas por Pagar/Relacionadas 15.274,64 4,45%
2.02.04.01 Cuentas por pagar préstamos a socios 15.274,64  4,45%

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 78.612,47 22,91%

TOTAL PASIVO 226.408,71 65,98%
3. PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE

3.01 LA CONTROLADORA 109.745,09 31,98%
3.01.01 Capital Pagado 109.745,09 31,98%
3.04 RESERVAS 348,43 0,10%
3.04.01 Reserva legal 348,43 0,10%
3.04.01.01 Reserva legal 5% 348,43 -0,10%
3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO 6.620,21 1,93%
3.70.01 Ganancia Neta del Periodo 6.620,21  1,93%

TOTAL PATRIMONIO 116.713,73 34,02%

PASIVO + PATRIMONIO 343.122,44 100,00%

Nota. Se establece la estructura financiera del afio 2021 de la Empresa Importadora
Orientplast Cia. Ltda.
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Interpretacion del Analisis Vertical al Estado de Situacién Financiera 2021

Figura 5. Estructura financiera estado de situacion financiera 2021.
INVERSION FINANCIAMIENTO
PASIVO CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE 147.796,24
325.843,04 43,07%
94,96%
PASIVO NO CORRIENTE
78.612,47
22,91%
CAPITAL DE TRABAJO
178.046,80
PATRIMONIO
ACTIVO NO CORRIENTE 116.713,73
17.279.,40 34,02%
5.04%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2021.

Tabla 9.Estructura financiera periodo 2021

cODIGO CUENTA CONTABLE SALDO VALOR
1. ACTIVO 343.122,44 100,00%
1.01. ACTIVO CORRIENTE 325.843,04 94,96%
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE 17.279.40 5,04%
2. PASIVO 226.408,71 65,98%
2.01 PASIVO CORRIENTE 147.796.24 43,07%
2.02. PASIVO NO CORRIENTE 78.612,47 22,91%
3 PATRIMONIO 116.713,73 34,02%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2021.

Figura 6. Estructura Estado de Situacion Financiera periodo 2021

Estructura 2021

100%
343.122,4

34%
116.713,73

ACTIVO PASIVO PATRIMONIO

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacién financiera, afio 2021.
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Interpretacion:

La Empresa Importadora Orientplast Cia. Ltda. Para el afio 2021 presenta una estructura
financiera con un total de Activos de $ 343.122,44 compuesto en un 94,96% de activos
corrientes frente a un 5,04% de activos no corrientes que denota que las actividades de la
compafiia dependen de los activos a corto plazo, situacidn que estad encaminada por la actividad
principal de la empresa, de los Activos Corrientes la cuenta de mayor participacion es
inventarios que representan el 55,94% del total de activos, esto indica que la empresa tiene una
cantidad significativa de productos en existencias que espera convertir en efectivo en un periodo
no mayor a dos meses.

El grupo de Pasivo y Patrimonio tiene un valor de $ 343.122,44 equivalente al 100%
constituido en un 43,07% por Pasivos Corrientes por $ 147.796,24 obligaciones que se han
adquirido para financiar las actividades de la empresa, como se puede notar en cuentas y
documentos por pagar con proveedores comerciales por la compra a crédito de mercaderias; el
Pasivo no Corriente con un valor de $ 78.612,47 que representa el 22,91% que esta compuesto
por compromisos a largo plazo, como son los Préstamos en el Banco Pichincha, y con terceros.
Al analizar el financiamiento de la empresa es notable que los activos de la empresa se
encuentran financiados en un 65,98% por acreedores y en un 34,02% por los accionistas, lo que
evidencia que no se cuenta con una sana politica de financiamiento puesto que la Gerente pierde

autonomia sobre el negocio.

ACTIVO
Activo Corriente
Tabla 10. Activo Corriente afio 2021.

cobIGO CUENTA CONTABLE SALDO VALOR
ACTIVO CORRIENTE
1.01.01 Efectivo y Equivalentes del Efectivo 28.728,89 8,82%
1.01.01.01 Caja General 5286,6 1,62%
1.01.01.02 Banco CTA CTE 290270246 23442,29 7.19%
1.01.02 Activos Financieros 78.026,19 | 23,95%
1.01.02.05 Documentos y cuentas por cobrar clientes 66826,44 | 20,51%
1.01.02.07 Cuentas por cobrar préstamos empleados 40,54 0,01%
1.01.03 Inventarios 191.947,50 | 58,91%
1.01.03.01 Inventarios de Mercaderia 191947,5 58,91%
1.01.04 Servicios y Otros Pagos Anticipados 18.120,22 5,56%
1.01.05 Activos por Impuestos Corrientes 9.020,24 2,77%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 325.843,04 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2021.
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Figura 7. Estructura Estado de Situacion Financiera del activo corriente, periodo 2021.

60,00%
50,00%
40,00%

30,00% 58,91%
20,00% o 0 .
10,00% 8,82% . & 211%,
0,00%
Efectivoy Activos Inventarios  Serviciosy Otros  Activos por
Equivalentesdel  Financieros Pagos Impuestos
Efectivo Anticipados Corrientes

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacién financiera, afio 2021.

Interpretacion

En el periodo 2021 el Activo Corriente tiene un valor total de $ 325.843,04 equivalente
al 100%, se observa que la empresa al dedicarse a la compra y venta de productos, la cuenta
con mas relevancia con el 58,91% es Inventarios por 191.947,50 conformado por el inventario
de mercaderias de 12% y 0% de VA que son adquiridos de los proveedores para conformar el

stock que se vendera en el periodo.

Otra cuenta representativa dada la naturaleza del negocio es Activos Financieros con el
23,95% integrado por Documentos y Cuentas por cobrar clientes que registra los créditos
otorgados a clientes con un 20,51% de los activos corrientes al no contar con politicas de
crédito, cobro y morosidad ha originado un elevado valor en la cuenta ocasionando falta de
liquidez para solventar diferentes pagos que son propios de la actividad. Como se mencioné
anteriormente es necesario implementar politicas de crédito mediante escrito para dar
formalidad a la gestion de cobranza, ademas implementar estrategias para recuperar la cartera
de cuentas por cobrar, se pueden establecer facilidades de pago.

La cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo representa de la estructura financiera el
8,82% con un valor de $ 28.728,89 conformado por la cuenta Caja que registra la forma de pago
habitual de los clientes en la compra de mercaderias, y la cuenta Bancos refleja liquidez y los
cheques girados en el periodo, los Activos por Impuestos Corrientes con un valor de $9.020,24
representa el 2,77% generado principalmente por el crédito tributario del impuesto a la renta de
afios anteriores y por el crédito tributario IVA por concepto de los valores que le han sido

retenidos a la empresa por el Impuesto al Valor Agregado en la venta de bienes gravados
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Activo no Corriente
Tabla 11. Activo no Corriente afio 2021

céDIGO | CUENTA CONTABLE |  SALDO | VALOR
ACTIVO NO CORRIENTE

1.02.01. Propiedades, Planta y Equipo 17.279,40 100,00%
1.02.01.01.05 Muebles y Enseres 6.239.,9 36,11%
1.02.01.01.06 Maquinaria y equipo 408,68 2,37%
1.02.01.01.07 Equipo de computacién 3.900,53 22,57%
1.02.01.01.08 Vehiculos, equipos y fransporte 9.435,00 54,60%
1.02.01.01.10 (-)Dep acum Prop, Planta y Equi -2.704,71 -15,65%

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 17.279,40 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacién financiera, afio 2021.

Figura 8. Estructura Estado de Situacion Financiera del activo corriente, periodo 2021.
60,00%
50,00%
40,00% 54,607
30,00% 36,11%
20,00% 22,57%
10,00% ’
iy -15,65%
0,00%
-10.00% Muebles y Maquinaria y Equipo de Vehiculos, (=)
' Enseres equipo computacion equipos y Depreciacion
-20,00% transporte acumulada

Propiedad, Planta

v Erniinna

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2021.

Interpretacion:
El Activo no Corriente se encuentra representado por un valor de $17.279,40 con la

cuenta de Propiedades, planta y equipo que equivale al 100% de este rubro, cuyo activo esta
destinado a equipar el local con la distribucidn de las areas funcionales que permite el correcto
desarrollo de la funcion de gerencia, contabilidad, ventas y el almacenamiento de mercaderia,
al igual que el espacio asignado para la ubicacion de las perchas y exhibicion de productos para
la venta.

En cuanto al activo fijo depreciable las cuentas de menor participacion son: Maquinarias
y Equipos con $ 408,68 valor que representa el 2,37%, y que la empresa tiene invertido en los
bienes que son utilizados para realizar las actividades operativas; Muebles y enseres con un
valor de $6.239,90 que equivale al 36,11% del actico corriente, es el monto por los escritorios,
mesas, y demas enseres necesarios para el desarrollo de las actividades de venta y

administracion de la compafiia; Equipo de computacién con $3.900,53 de 22,57%, al contar
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con varias computadores, y equipos informaticos que se utilizan para el desarrollo de las

actividades propias en computadora.

Para un manejo adecuado de los bienes considerados en propiedad planta y equipo es
pertinente determinar politicas contables para el registro, reconocimiento y medicion de los
bienes que conforman este rubro, asi mismo, para que los valores presentados en los estados
financieros sean fidedignos se debe hacer constataciones fisicas de los bines por lo menos una
vez al afio y aplicar el método de depreciacion y vida util estipulados en la Ley Orgéanica de

Régimen Tributario.

PASIVO
Pasivo Corriente
Tabla 12. Pasivo Corriente afio 2021

céDIGO | CUENTA CONTABLE | SALDO | VALOR
PASIVO CORRIENTE
2.01.01 Cuentas y Documentos por Pagar 118.336,59 80,07%
2010101 | SuentasyDocumentos por Pagar 118.058,53 |  79,88%
Proveedores
2010103 Oftras cuentas y documentos por 278,06 0.19%
pagar locales
2.01.05 Otras Obligaciones Corrientes 27.095,44 18,33%
2.01.05.01 | Con la Administracion Tributaria 17833,19 5,20%
2.01.05.02 | Con el IESS 1312,47 5,17%
2.01.05.03 | Por beneficios de ley a empleados 7949,78 0,03%
2.01.08 Anticipos a Clientes 2.364,21 1,60%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 147.796,24 | 100,00%
Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2021.
Figura 9. Estructura Estado de Situacion Financiera del pasivo corriente, periodo 2021.
Cuentasy
100.00% Documentos por
' o Pagar
80,00% Otras Obligaciones
60,00% 80,07% Corrientes
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0, NTICIPOS a lentes
20,00% 13_33%‘ 160% P

0,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2021.

Interpretacion:

Las obligaciones y compromisos a corto plazo en el afio 2021 alcanzan un valor de $
147.796,24, dénde la mayor participacion con el 80,07% esta en Cuentas y Documentos por

Pagar que equivale a $ 118.336,59 que estad conformado por dos rubros, por las obligaciones
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contraidas en un plazo menos a doce meses, el rubro Otras Obligaciones Corrientes tiene un
valor de $ 27.095,44 que representa el 18,33% del pasivo corriente, surge como efecto de la
compra de mercaderia a crédito, y por el rubro Otras cuentas y documentos por pagar locales
por $ 278,06 con el 0,19% que registra los pagos realizados a terceros por costos y gastos

incurridos en el periodo que no estan relacionados con proveedores.

Asi mismo, otra cuenta con rubros relevantes son las Obligaciones Corrientes con $
27.095,44, lo que representa el 18,33% del pasivo corriente, obligaciones adquiridas Con la
Administracion Tributaria representa el 5,20% de $ 17.833,19 por concepto de IVA ventas que
son valores recaudados por la compafiia por concepto de Impuesto al Valor Agregado en la
venta de bienes que se encuentran gravados con este impuesto. Es importante aclarar que al ser
obligaciones con vencimiento menor a un afo, la compafiia se ve comprometida a disponer de
recursos suficientes a corto plazo para cancelar las deudas a tiempo, por tal razon, se debe
agilizar la recuperacion de cartera, captar nuevos clientes e incrementar las ventas y mantener
directrices de pago con los proveedores en beneficio de la empresa, teniendo en consideracion
el tiempo que se requiere para obtener nuevos flujos de efectivo como producto de su actividad.
Pasivo no Corriente

Tabla 13. Pasivo no Corriente afo 2021

coDIGO ’ CUENTA CONTABLE SALDO VALOR
PASIVO NO CORRIENTE

2.02.02 Cuentas y Documentos por Pagar 5.553,63 7,06%

2.02.03 Obligaciones con Instituciones Financieras 57.784,20 | 73,51%

2.02.04 Cuentas por Pagar/Relacionadas 15.274,64 | 19,43%

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE | 78.612,47 | 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacién financiera, afio 2021.

Figura 10.  Estructura Estado de Situacion Financiera del pasivo corriente, periodo 2021.
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Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2021.

Interpretacion:

La Empresa Importadora Orientplast Cia. Ltda. posee Pasivos no Corrientes al 2021 por
$ 78.612,47 siendo el 100% del subgrupo integrado por la cuenta mas significativa de
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Obligaciones con instituciones financieras, que representa el 73,51% del pasivo corriente, con
el valor de $ 57.784,20, especificamente con el Banco de Pichincha los mismo que fueron
solicitados para financiar las actividades propias del empresa como la adquisicion de los
productos que se constituye el objeto mismo del negocio y los gastos incurridos en el periodo,
es preciso aclarar que al ser cantidades elevadas pone en riesgo la liquidez y capital de trabajo

por lo cual es necesario efectivizar el rubro cuentas y documentos por cobrar.

PATRIMONIO
Tabla 14. Patrimonio afo 2021
cODIGO | CUENTA CONTABLE | SALDO | VALOR
PATRIMONIO NETO
30] Patrimonio atribuible a los propietarios 109.745.09 94,03%
de la controladora
3.04 Reservas 348,43 0,30%
3.06 Resultados del Ejercicio 6.620,21 5,67%
TOTAL PATRIMONIO | 116.713,73| 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afo 2021.

Figura1l.  Estructura Estado de Situacion Financiera del pasivo corriente, periodo 2021.

Patrimonio atribuible
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100,00% la controladora
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40,00% 5 67% Resultados del

20,00% 0,30% '" Ejercicio
4 v

0,00%
Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacién financiera, afio 2021.

Interpretacion:

El Patrimonio para el afio 2021 fue de $ 109745,09 en donde el rubro de los capital
pagado es el mas relevante con el 94,03% equivalente a la aportacion los dos socios fundadores,
para el desarrollo de las actividades de la compafiia con el objetivo de obtener un beneficio
econodmico a través de la inversion en la compra y venta productos, el resultado del ejercicio de
$6.620,21 valor que refleja que los ingresos por las ventas fueron mayores a los costos y gastos

incurridos en el periodo econdémico.

Al considerar la participacion de los pasivos dentro de la estructura financiera con el
65,98% vy el patrimonio con el 34,02% permite evidenciar que la empresa financia sus
actividades con mas del 50% con préstamos bancarios y con terceros y en un menor porcentaje

CON recursos propios, por lo que pierde autonomia la administracion.
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Tabla 15. Andlisis vertical al Estado de Resultados 2021 de la Empresa Importadora
Orientplast Cia. Ltda.

IMPORTADORA ORIENPLAST CIA LTDA.
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

coDIGO
4.

4.1.
4.1.01
4.1.01.01
4.1.01.02
4.1.01.03
4.1.01.04
5.

5.1.
5.1.01
5.1.01.02
5.1.01.05
5.1.01.06
6.

6.01
6.01.01
6.01.02
6.01.03
6.01.04
6.01.05
6.01.07
6.01.08
6.01.09
6.01.10
6.01.12
6.01.14
6.01.15
6.01.16
6.01.17
6.01.18
6.02.
6.02.05
6.02.07
6.02.09
6.02.10

Periodo 2021
CUENTA CONTABLE
INGRESOS
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTA DE BIENES

Venta Tarifa 12%

Venta Tarifa 0%

(-) Descuento en Ventas

(-) Devoluciones en Ventas

TOTAL INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

TOTAL INGRESOS

COSTOS DE VENTA DE PRODUCCION

COSTO DE VENTAS

MATERIALES UTILIZADOS Y PRODUCTOS VENDIDOS

(-) Costo de Ventas

Transporte en Compras

Descuento en Compras

TOTAL COSTO DE VENTAS

TOTAL COSTOS DE VENTA DE PRODUCCION

GASTOS

GASTOS DE VENTAS

Sueldos, Salarios y demds Remuneraciones

Horas Extras

Aportes a la Seguridad Social

Beneficios Sociales e Indemnizaciones

Honorarios, Comisiones y Dietas a Personas Naturales

Mantenimiento y Reparaciones

Arrendamiento Operativo

Comisiones y Bonificaciones

Promocién y Publicidad

Gastos de Alimentacion

Transporte en Ventas

Gastos de Gestion (Agasajo a socios)

Suministros para Despacho de Mercaderia

Gua, energia, luz y telecomunicacion

Gasto Impuesto a la Renta (Activos y Pasivos Diferidos)
TOTAL GASTOS DE VENTAS

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Honorarios, Comisiones y Dietas a Personas Naturales

Mantenimiento y Reparaciones de Vehiculos

Suministros de Aseo

Combustibles y Lubricantes Vehiculo

SALDO

RUBRO

908.727,39 100,00%

907.672,98
17.804,22
-1.419,75

- 15.330,06

908.727,39

908.727,39

719.282,90
727.129,66

3.818.,69
- 11.665,45
719.282,90
719.282,90

51.894,01
798,47
8.811,58
9.919.73
16.854,54
1.318,61
23.146,42
3.384,01
1.701,70
155,60
5.464,19
330,87
1.700,19
3.266,79
2.220,72
130.967,43

4.385,53
464,36
131,55
936,69

99.88%

1,96%
-0,16%
-1.69%

79.15%
80,02%
0.,42%
-1,28%

5.71%
0,09%
0.97%
1,09%
1,85%
0.15%
2,55%
0.37%
0.19%
0,02%
0,60%
0,04%
0,19%
0,36%
0.24%

0,48%
0,05%
0.01%
0,10%

GRUPO

100,00%
100,00%

79.15%
79.15%

1441%
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IMPORTADORA ORIENPLAST CIA LTDA.
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

Periodo 2021
cODIGO CUENTA CONTABLE SALDO RUBRO GRUPO
6.02.11 Uniforme del Personal 74,06 0.01%
6.02.15 Gastos de Viagje 6.706,36 0,74%
6.02.17 Notarios y Registradores de |la Propiedad 635,84 0,07%
6.02.18 Impuestos, Confribuciones y Otros 4.108,37 0,45%
6.02.19 Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipo 2.691,15 0,30%
6.02.20 Suministros y Materiales de Oficina 1.518,90 0.17%
6.02.21 Gastos Servicios Electronicos 2.306,40 0,25%
6.02.22 Otros Gastos 8.081,91 0.89%
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 32.041,12 3.53%
6.03 GASTOS FINANCIEROS
6.03.01 Intereses Bancarios 14.646,52 1.61%
6.03.02 Comisiones Bancarias 1.759,29 0,19%
6.03.05 Otros Gastos Financieros 150,54 0,02%
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 16.556,35 1,82%
6.04 OTROS GASTOS 1.699,22 0,19%
6.04.03 Interés de Préstamos por Mora 1.360,59 0.15%
TOTAL GASTOS 181.264,12 19,95%
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A
7. TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE 1560,16 0.17%
OPERACIONES CONTINUADAS
7.01 15% Participacion Trabajadores 1560,16 0.17%
3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO 6.620,21 0,73%
3.70.01 Ganancia Neta del Periodo 6.620,21 0,73%

Nota. Se establece la estructura econdémica del afio 2021 de la empresa importadora
Orientplast Cia. Ltda.
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Figura 12.

Interpretacion del Analisis Vertical al Estado de Resultados 2021

Estructura Estado del Estado de Resultados periodo 2021

ENTRADAS

SALIDAS

INGRESOS
908.727,39
100%

COSTOS
853.576,97
79.15%

GASTOS
259.112,68
19.95%
UTILIDAD
6.620,21
0.90%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2021.

Tabla 16. Estructura del estado de resultados periodo 2021

cODIGO CUENTA CONTABLE SALDO VALOR
4, INGRESOS 908.727,39 100,00%
4.1. Ingresos por actividades ordinarias 908.727,39 100,00%
5. COSTOS DE VENTA DE PRODUCCION 719.282,90 79.15%
5.1. Costo de ventas 719.282,90 79.15%
6. GASTOS 181.264,12 19,95%
6.01 Gastos de ventas 130.967,43 14,41%
6.02. Gastos administrativos 32.041,12 3,53%
6.03 Gastos financieros 16.556,35 1,82%
6.04 Oftros gastos 1.699,22 0,19%
3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO 6.620,2135 0,73%

Nota. Estado de resultados, empresa Orientplast Cia. Ltda., periodo 2021

Figura 13.

Estructura Estado de Resultados periodo 2021

1.000.000,00
800.000,00 9 559,
600.000,00 99.27% 181.264.12
902.107,18 B
400.000,00 '
200.000,00 -
INGRESOS COSTOS DE VENTA GASTOS
DE PRODUCCION

Nota. Estados financieros empresa Orientplast, periodo 2021

Interpretacion:

El estado de resultados en el afio 2021 nos presenta la siguiente estructura economica:

Los Ingresos con un total de $ 908.727,39 estan conformado por los ingresos operacionales
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que representan el 100% de ingresos, como resultado de la comercializacion y venta de
productos con tarifa 12% y 0% de VA efectuadas en el transcurso del ejercicio econémico;
otro rubro importante dentro de la estructura es el Costo de Ventas con el 79,15% siendo el mas
relevante del total de egresos y el resultado del ejercicio refleja una Ganancia Neta con $
6.620,21 como producto de la adquisicién de mercaderia entre los que predomina los productos
de plastico, vidrio, porcelana, entre otros para posteriormente ser vendidos; Los Gastos con $
181.264,12 fueron desembolsos efectuados por concepto de gastos generales, financieros y
otros no operacionales y gastos no deducibles necesarios para el correcto funcionamiento de las
actividades de la empresa, de los cuales el gasto por sueldos, salarios y demas remuneraciones
con $51.894,01 representa el rubro méas relevante de los gastos por la contratacion del servicio
de trabajadores que desempefian las actividades administrativas y de venta; una vez descontados
de los ingresos, los costos y gastos el resultado del ejercicio econdmico fue de $ 6.620,21
demostrando que los ingresos superaron a costos y gastos en un 0,73% como consecuencia de

la actividad econémica.

INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias
Tabla 17. Ingresos Actividades Ordinarias afio 2021

cODIGO | CUENTA CONTABLE | sALDO | VALOR
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

4.1.01 Venta de Bienes 908.727,39 | 100,00%
4.1.01.01 Venta Tarifa 12% 907.672,98 | 99.,88%
4.1.01.02 Venta Tarifa 0% 17.804,22 1.96%
4.1.01.03 (-) Descuento en Ventas - 1.419.75 -0,16%
4.1.01.04 (-) Devoluciones en Ventas - 15.330,06 -1,69%
TOTAL INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS | 908.727,39 | 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de resultados, afio 2021.

Figura 14.  Estructura Estado de Resultados periodo 2021
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Nota. Estados financieros empresa Orientplast, periodo 2021
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Interpretacion:

Para el afio 2021 la empresa Orientplast Cia Ltda. genero6 ingresos por $ 908.727,39
correspondientes a ingresos operacionales que el 100% de ingresos generados por la empresa
en la venta de productos 0% y 12% de IVA, dichos ingresos provienen directamente de la
actividad principal de la empresa, las ventas 12% de 1VVA con $ 907.672,98 son los productos
que generan mayores ingresos, ya que, en su mayoria son productos que gravan IVA al ser de
origen plastico, la empresa esta en la capacidad de incrementar ventas, gestionar para captar
nuevos clientes, establecer politicas de crédito, formas de pago, descuentos, rebajas, y
promociones mediante publicidad para que dichos productos roten a fin de generar mas ingresos
y reducir los gastos por mantenimiento en bodega.

COSTOS
Costo de Venta de produccién
Tabla 19. Costo de Venta de produccion afio 2021

cODIGO | CUENTA CONTABLE | SALDO | VALOR
COSTOS DE VENTA DE PRODUCCION

5.1. Costo de Ventas

5.1.01 Materiales utilizados y productos vendidos 719.282,9 | 100,00%

5.1.01.02 | (-) Costo de Ventas 727.129,66 | 101,09%

5.1.01.05 | Transporte en Compras 3.818,69 0,53%

5.1.01.06 | Descuento en Compras -11.665,45 -1,62%
TOTAL COSTO DE VENTAS 719.282,90 | 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de resultados, afio 2021.

Figura 15.  Estructura Estado de Resultados periodo 2021
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Nota. Estados financieros empresa Orientplast, periodo 2021

Interpretacion:

Los costos en la empresa Orientplast Cia. Ltda. para el afio 2021 fueron de $ 719.282,90,
monto necesario para el adquisicion y abastecimiento de productos que se venderan en el
trascurso de las operaciones diarias de la empresa, compuesto por el costos de ventas que
representan el 101,09% equivalente a $ 727.129,66, como consecuencia de que en el periodo

se aplicaron varios descuentos que ascienden a un valor negativo de $ 11.665,45 y a porcentaje
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de — 1,62% enfocados en atraer a nuevos clientes, ya que la empresa se fundo en el afio 2021 y
no se encuentra constituida en el mercado, para esto, es necesario ofrecer beneficios que capten

la atencidn de clientes potenciales.

GASTOS
Tabla 18.Gastos afio 2021
cépIGO | CUENTA CONTABLE | SALDO | VALOR
GASTOS
6.01 GASTOS DE VENTAS 130.967,43 72,25%
6.01.01 Sueldos, Salarios 51.894,01 28,63%
6.01.08 Arrendamiento Operativo 23.146,42 12,77%
6.02, GASTOS ADMINISTRATIVOS 32.041,12 17,68%
6.02.05 Honorarios, Comisiones y Dietas a 4.385.53 2.42%
Personas Natfurales
6.03 GASTOS FINANCIEROS 16.556,35 9.13%
6.03.01 Intereses Bancarios 14.646,52 8,08%
6.03.02 Comisiones Bancarias 1.759,29 0.97%
6.04 OTROS GASTOS 1.699,22 0,94%
6.04.03 Interés de Préstamos por Mora 1360,59 0,75%
TOTAL GASTOS 181.264,12 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de resultados, afio 2021

Figura 16.  Estructura Estado de Resultados periodo 2021
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Administrativos Financieros

Nota. Estados financieros empresa Orientplast, periodo 2021

Interpretacion:

Los Gastos que se suscitaron en el periodo 2020 tienen un valor de $ 181.264,12 que
se conforma de gastos de ventas, gastos administrativos, gastos financieros y otros gastos, en
donde los Gastos de ventas con un valor de $ 130.967,42 son generados principalmente por los
gastos de nomina, que representan el 72,25%, compuesto por Sueldos y Salarios por $
51.894,01 que contempla el pago de némina y horas extras de los empleados conforme al puesto
que ocupan y a las funciones, los gastos administrativos también son un rubro relevante, ya que
representan el 17,68% del total de gastos, con un valor de $ 32.041,12, destacando nuevamente
el pago al personal que labora en el establecimiento, lo que equivale a $4.385,53, representando

el 2,42%, comparado con los sueldos de los gastos de ventas, es un monto poco significativo.
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Tabla 19. Andlisis vertical Estado de Situacion Financiera 2022 Empresa Importadora
Orientplast Cia. Ltda.

IMPORTADORA ORIENPLAST CIA LTDA.
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Periodo 2022
cODIGO CUENTA CONTABLE SALDO RUBRO GRUPO

1. ACTIVO
1.01. ACTIVO CORRIENTE
1.01.01 Efectivo y Equivalentes del Efectivo 27.333,26 -5,83%
1.01.01.01 Caja General 3.187,79  0,68%
1.01.01.03 Banco CTA CTE 290270246 251985 0,54%
1.01.01.04 Banco PICHINCHA CTA 2100259331 33.040,90 -7,05%
1.01.02 Activos Financieros 193.649,56 41,30%
1.01.02.05 Documentos y cuentas por cobrar clientes 159.265,72 33,97%
1.01.02.08 Cheques post fechados por cobrar 26.443,29  5,64%
1.01.02.12 Oftras cuentas por cobrar ECUPLAST 7.940,55 1,69%
1.01.03 Inventarios 219.956,94 46,91%
1.01.03.01 Inventarios de Mercaderia 219.956,94 46,921%
1.01.04 Servicios y Otfros Pagos Anticipados 48,22 0,01%
1.01.04.04 Anficipo sueldo a empleados 48,22 0,01%
1.01.05 Activos por Impuestos Corrientes 6.827,89 1,46%
1.01.05.01 crédito Tributario a Favor de la Empresa (IVA) 6.726,14  1,43%
1.01.05.02.01 VA en compras 6.393,10  1,36%
1.01.05.02.02 VA retenido por clientes 333,04 0,07%
1.01.05.02 crédito Tributario a Favor de la Empresa (I.R.) 101,75 0,02%
1.01.05.02.04 crédito tributrio de IVA 101,75 0,02%

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 393.149,35 83,84%
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01. Propiedades, Planta y Equipo 75.754,18 16,16%
1.02.01.01.05 Muebles y Enseres 6.239,90 1,33%
1.02.01.01.06 Maquinaria y equipo 408,68 0,09%
1.02.01.01.07 Equipo de computacidn 6.314,59  1,35%
1.02.01.01.08 Vehiculos, equipos vy fransporte 78.568,39 16,76%

-) Depreciacion acumulada Propiedad, Planta

1.02.01.01.10 y(E)q Uip'% P 15.777,38  -3,36%

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 75.754,18 16,16%

TOTAL ACTIVO 468.903,53 100,00%
2, PASIVO
2.01 PASIVO CORRIENTE
2.01.01 Cuentas y Documentos por Pagar 141.513,50 30,18%
2.01.01.01 Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores 124.945,36 26,65%
2.01.01.03 Otras cuentas y documentos por pagar locales 293,14 0,06%
2.01.01.04 Cuentas por Pagar Camioneta 16.275,00 3.,47%
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IMPORTADORA ORIENPLAST CIA LTDA.
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Periodo 2022
cODIGO CUENTA CONTABLE SALDO RUBRO GRUPO

2.01.05 Oftras Obligaciones Corrientes 39.634,93 8,45%
2.01.05.01 Con la administracién tributaria 22.378,54 4,77%
2.01.05.02 Con el IESS 1.983,65 0,42%
2.01.05.02.01 Aporte Personal IESS 819,46 0,17%
2.01.05.02.02 Aporte Patronal IESS 1.076,59 0,23%
2.01.05.02.04 Fondos de Reserva Acumulados 87.60 0,02%
2.01.05.03 Por beneficios de ley a empleados 15.272,74 3,26%
2.01.05.03.01 Décimo tercer sueldo 674,43 0,14%
2.01.05.03.02 Décimo cuarto sueldo 1.109,32 0.24%
2.01.05.03.05 Participaciéon a trabajadores 4.849,77 1,03%
2.01.05.03.06 Sueldos por pagar 8.639,22 1,84%

TOTAL PASIVO CORRIENTE 181.148,43 38,63%
2.02. PASIVO NO CORRIENTE
2.02.03 Obligaciones con Instituciones Financieras 131.072,62 27,95%
2.02.04 Cuentas por Pagar/Relacionadas 2281926 4,87%
2.02.04.01 Obligaciones con Instituciones Financieras 2281926 4,87%

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 153.891,88 32,82%

TOTAL PASIVO 335.040,31 71,45%
3. PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE
3.01 LA CONTR. 109.745,09 23,40%
3.01.01 Capital Pagado 109.745,09 23,40%
3.04 RESERVAS 1.205,90 0,26%
3.04.01 Reserva legal 1.205,90 0,26%
3.04.01.01 Reserva legal 5% - 1.205,90 -0,26%
3.06 RESULTADOS ACUMULADOS 6.620,21 1,41%
3.06.01 Ganancias acumuladas 6.620,21 1.41%
3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO 16.292,02 3,47%
3.70.01 Ganancia Neta del Periodo 16.292,02 3,47%

TOTAL PATRIMONIO 133.863,22 28,55%

PASIVO + PATRIMONIO 468.903,53 100,00%

Nota. Se establece la estructura financiera del afio 2022 de la empresa importadora
Orientplast Cia. Ltda.
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Interpretacion del Analisis Vertical al Estado de Situacion Financiera 2022

Figura 17.  Estructura Estado de Situacion Financiera periodo 2022

INVERSION FINANCIAMIENTO

PASIVO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE 181.148,43
393.149,35 38.63%
83.84%

PASIVO NO CORRIENTE

153.891,88
32,82%
CAPITAL DE TRABAJO
212.000,92
PATRIMONIO
ACTIVO NO CORRIENTE 133.863,22
75.754,18 28,55%
16,16%
Tabla 20.Estructura financiera periodo 2021
cODIGO CUENTA CONTABLE SALDO VALOR
1. ACTIVO 468.903,53 100,00%
1.01. ACTIVO CORRIENTE 393.149,35 83.84%
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE 75.754,18 16,16%
2. PASIVO 335.040,31 71,45%
2.01 PASIVO CORRIENTE 181.148,43 38,63%
2.02. PASIVO NO CORRIENTE 153.891,88 32,82%
3 PATRIMONIO 133.863,22 28,55%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2022.

Figura 18.  Estructura Estado de Situacion Financiera periodo 2022

100%

4689035 N%
335.040,3 29% '
133.863,2
ACTIVO PASIVO PATRIMONIO

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2022.
Interpretacion:

Realizado el analisis vertical en la empresa Orientplast Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2022 presenta una estructura financiera compuesta por Activos por un total de $ 468.903,53 de
los cuales el 83,84% se concentrada en Activo Corriente, donde las cuentas de mayor

participacion son Inventarios y Activos Financieros, es representativa la participacion de estas
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cuentas dada la naturaleza de la actividad de la empresa que es la compra y venta de productos
de primera necesidad.

En cambio, el 16,16% representa el activo no corriente por el rubro propiedades, planta
y equipo, activos necesarios para el desarrollo de las actividades operacionales de la empresa.
del grupo del pasivo y patrimonio con un total de $ 181.148,43 el pasivo corriente representa
el 38,63% compuesto principalmente por las cuentas y documentos por pagar y obligaciones
con instituciones financieras que se generan en la compra de mercaderia a crédito a proveedores
y de la adquisicién de deudas con instituciones financieras que no exceden de un plazo de un
afo; el pasivo no corriente conforma de la estructura financiera el 32,82% que es generado por
las obligaciones con instituciones financieras esto a causa de que la empresa mantiene dos
préstamos bancarios a largo plazo con el Banco de Pichincha, uno adquirido el mismo afio de
su fundacion en 2020 y otro concretado en el periodo 2022 con el objetivo de invertir en la
adquisicién de productos, ademas, para financiar las actividades propias de la empresa.

El Patrimonio con $ 133.863,22 conformado por la ganancia neta de 3,47% y utilidades
de ejercicios anteriores representan el 1,41%, de la estructura financiera que evidencia que se

depende de terceros para el financiamiento de las actividades de la empresa.

ACTIVO
Activo Corriente
Tabla 21. Activo Corriente afio 2022

cODIGO | CUENTA CONTABLE | SALDO | VALOR
ACTIVO CORRIENTE

1.01.01 Efectivo y Equivalentes del Efectivo - 27.333,26 -6,95%

1.01.02 Activos Financieros 193.649,56 49,26%

1.01.03 Inventarios 219.956,94 55,95%

1.01.04 Servicios y Otros Pagos Anticipados 48,22 0,01%

1.01.05 Activos por Impuestos Corrientes 6.827,89 1,74%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 393.149,35 | 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacién financiera, afio 2022.

Figura19.  Estructura Estado de Situacion Financiera periodo 2022
Efectivo y Equivalentes
60,00% del Efectivo

Activos Financieros
40,00%

49,26 55,95% Inventarios
20,00%
0,01% 1,74% .
P / Servicios y Otros Pagos
0,00% Anticipados
-6,95% Activos por Impuestos
-20,00% Corrientes

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2022.
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Interpretacion

Para el periodo 2022 el Activo Corriente es de $ 393.149,35 en donde la cuenta mas
representativa es Inventarios con el 55,95%, de participacion con un valor de $ 219.956,94 que
se constituye el objeto del negocio, que son los productos 12% y 0% de IVA destinados para la
venta, la compafiia tiene una gran inversion en esta cuenta por el incremento de mercaderia al
ser una empresa que se esta constituyendo en el mercado debe contar con una variada gama de
productos. Por otro lado, al manejar un monto significativo en esta cuenta, los productos
presentan el riesgo de sufrir dafios o deterioro por el inadecuado manejo o un almacenamiento
inapropiado por la falta de espacio fisico, ocasionando asi pérdidas, para reducir el riesgo es
necesario incrementar las ventas por medio de promociones, rebajas descuentos con la finalidad
de que los inventarios roten.

Los activos financieros representan el 49,26% originado por las cuentas y documentos
por cobrar a clientes, es decir, a clientes comerciales por las ventas concedidas a crédito, estos
créditos son concedidos con autorizacion de la Gerente que bajo su criterio son clientes
conocidos o de confianza para un periodo de 30 a 60 dias, situacion que ha ocasionado que la
empresa mantenga un valor elevado en cuentas pendientes de cobro, de igual forma los Cheques
post fechados por cobrar son valores que no se han cobrado por haber excedido la fecha limite,
es importante tener en cuenta que al no hacer el cobro a tiempo, se debe prestar atencion a este
rubro puesto que el éxito de efectivizar estas cuentas, dependera de la gestion de la empresa al
establecer politicas de crédito, cobro y morosidad, mediante escrito para dar formalidad y
seriedad a la gestion de cobranza, ademas, implementar estrategias para recuperar la cartera de
cuentas por cobrar siendo una opcidn realizar periddicamente confirmaciones de saldo que
mantienen los diferentes deudores u otorgando facilidades de pago.

La cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo representa el monto negativo de 6,95%
del activo corriente, equivalente a $ -27.333,26 puesto que se ha sobregirado la cuenta Bancaria
Banco pichincha de nimero 2100259331, ya que, en el afio 2022 la compafiia sufrio de déficits
temporales de efectivo, por lo cual fue necesario la contratacion del servicio financiero, en
donde el banco pago cheques girados por un valor superior al disponible en la cuenta corriente,
se analiza esta cuenta porque es necesario tener en consideracion que la empresa debe reintegrar
al banco los valores pagados en exceso junto con los intereses remuneratorios y siendo la
caracteristica de los pasivos corrientes una obligacion a cancelar en un plazo menor a un afio,
lo que ha afectado la liquidez, para evitar contraer obligaciones con terceros, es necesario

realizar un presupuesto de ingresos y gastos que permita proyectar los gastos necesarios para el
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desarrollo de la actividad, teniendo en cuenta cantidades, fechas de desembolso y formas de
pago, a fin de tener cubiertos los gastos y evitar sobregiros, ademas, realizar un registro de todos
los pagos efectuados mediante cheques y transferencias con la finalidad de tener el control
adecuado sobre esta cuenta. Finalmente, la cuenta Activos por Impuestos Corrientes con $

6.827,89 que se compone del crédito tributario I.R e IVA afios anteriores.

Activo no Corriente
Tabla 22. Activo no Corriente afio 2022

coéDpIGO CUENTA CONTABLE SALDO VALOR
ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01. Propiedades, Planta y Equipo 75.754,18 100,00%
1.02.01.01.05 | Muebles y Enseres 6.239.,9 8,24%
1.02.01.01.06 | Maquinaria y equipo 408,68 0,54%
1.02.01.01.07 | Equipo de computacion 6.314,59 8,34%
1.02.01.01.08 | Vehiculos, equipos y transporte 78.568,39 103,71%
(-) Depreciacion acumulada
1.02.01.01.10 ) . -15.777.,38 -20,83%
Propiedad, Planta y Equipo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 75.754,18 100%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2022

Figura20.  Estructura Estado de Situacion Financiera periodo 2022

Muebles y Enseres
120,00%
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80,00%
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0,00% A ' transporte
-20,00% (-) Depreciacion
. -20,83% acumulada Propiedad,

-40,00% Planta y Equipo

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2022.

Interpretacion:

La composicion del Activo no Corriente al 2022 es similar al 2021, donde la cuenta
Propiedades, Planta y Equipo representa el 100,00% conformado por las subcuentas con
participacion son: Vehiculos, equipos y transporte que representa el 103,71% debido a la
adquisicion de un vehiculo (camioneta), que se utiliza para cumplir con las actividades
operativas de la empresa, ya que se aperturo una sucursal en la ciudad de Loja y es necesario

que el gerente se desplace frecuentemente desde la matriz en Zamora para administrar dicha
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sucursal y transportar mercaderia; Muebles y Enseres con 8,24% valor que la compafiia posee
por escritorios, sillas, estantes, y demas, que son utilizados por el personal; Equipo de
computacién que representa el 8,34% por los equipos informaticos que utiliza la empresa;
Depreciacion Acumulada de Propiedad Planta y Equipo representa el -20,83% del activo no
corriente, para que los valores presentados en los estados financieros sean fidedignos es
aconsejable revisar por lo menos una vez al afio que el método de depreciacion y vida util

representen en forma fiel el valor razonable de los activos.

PASIVO
Pasivo Corriente
Tabla 23. Pasivo Corriente afio 2022

CcODIGO | CUENTA CONTABLE | SALDO | VALOR
PASIVO CORRIENTE

2.01.01 Cuentas y Documentos por Pagar 141.513,50 | 78,12%

2.01.05 Otras Obligaciones Corrientes 39.634,93 | 21,88%

TOTAL PASIVO CORRIENTE 181.148,43 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacién financiera, afio 2022.

Figura2l. Estructura Estado de Situacion Financiera periodo 2022

80,00%

60,00% 78,12%

40,00%
20,00% 21,88%
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Cuentas y Documentos por Pagar ~ Otras Obligaciones Corrientes

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2022.

Interpretacion:

Los Pasivos Corrientes al 2022 representan de la estructura financiera el 38,63% que
ascienden a $ 181.148,43 compuesto en un 78,12% por Cuentas y Documentos por Pagar con
$ 141.513,50 originado por las obligaciones que mantiene con proveedores, los mismos que
abastecen de productos para el desarrollo de la actividad economica, al ser la cuenta mas
significativa del subgrupo y al representar obligaciones a corto plazo el desembolso de efectivo
es inmediato lo cual afecta la liquidez y capital de trabajo, viendose la empresa comprometida
a disponer de recursos suficientes para cancelar sus obligaciones a tiempo por lo cual se debe

reconsiderar las directrices de pago con proveedores.
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Otra cuenta representativa son las Obligaciones Corrientes con $ 39.634,93 que en
términos porcentuales es el 21,88% por concepto de obligacion con la Administracion
Tributaria que son generados por el impuesto a la renta por pagar del ejercicio, el valor de las
retenciones en la fuente de IR y de IVA en la compra de bienes a proveedores, de acuerdos a

conceptos y porcentajes establecidos en la Ley, y obligaciones con el IESS.

Pasivo no Corriente

Tabla 24.Pasivo no Corriente afio 2022

cODIGO | CUENTA CONTABLE | SALDO | VALOR
PASIVO NO CORRIENTE

2.02.03 Obligaciones con Instituciones Financieras 131.072,62 | 8517%

2.02.04 Cuentas por Pagar/Relacionadas 22.819,26 | 14,83%

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 153.891,88 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2022.

Figura22.  Estructura Estado de Situacion Financiera periodo 2022
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Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2022.

Interpretacion:

La empresa Orientplast Cia. Ltda. al 2022 cuenta con un Pasivo no Corriente de $
153.891,88 que representa de la estructura financiera el 85,17% que esta compuesto por las
Obligaciones con Instituciones Financieras con $ 131.072,62 por concepto del crédito contraido
con el Banco de pichincha a un plazo de 3 afios por la compra de un camion Hino con capacidad
de 7.140 kg.

Por consiguiente, la empresa mantiene un alto nivel de endeudamiento del 71,45% por
lo cual es aconsejable llevar un control de los vencimientos de todas las obligaciones que
mantiene la empresa a fin de cumplir oportunamente con los pagos y evitar recargos
adicionales, asi mismo, es necesario efectivizar el rubro cuentas y documentos por cobrar,

saldos que van a permitir cubrir en parte dichas obligaciones.
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PATRIMONIO

Tabla 25. Patrimonio afo 2022

cODIGO | CUENTA CONTABLE | SALDO | VALOR
PATRIMONIO NETO

301 Patrimonio Atribuible a los Propietarios 109.745,09 81.98%
de la Confroladora

3.04 Reservas 1.205,90 0,90%

3.06 Resultados Acumulados 6.620,21 4,95%

3.07 Resultados del Ejercicio 16.292,02 12,17%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 133.863,22 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2022.

Figura23.  Estructura Estado de Situacion Financiera periodo 2022
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Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2022.

Interpretacion:

El Patrimonio para el afio 2022 fue de $ 133.863,22 que representa Unicamente el
28,55% de la estructura financiera, en donde el rubro Capital representa el 81,98% del
patrimonio equivalente a $ 109.745,09 que corresponde a la aportacion los socios fundadores
para financiar las actividades de la empresa en la compra y venta de productos, a fin de generar

ingresos y tener rendimientos mediante su inversion.

La cuenta Resultados del ejercicio con el 12,17% de participacion del patrimonio que
se compone por la utilidad de ejercicios anteriores y por el resultado del ejercicio de $ 16.292,02
valor que refleja que los ingresos por las ventas fueron mayores a los costos y gastos incurridos
en el periodo econémico. Analizando la estructura del patrimonio se evidencia que la compafiia
tiene un nivel considerable de financiamiento interno en comparacion al financiamiento externo

y en comparacién del patrimonio del afio anterior.
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Tabla 26. Andlisis vertical al Estado de Resultados 2022 de la Empresa Importadora
Orientplast Cia. Ltda.

IMPORTADORA ORIENPLAST CIA LTDA.
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

Periodo 2022

coDIGO CUENTA CONTABLE SALDO RUBRO GRUPO
4, INGRESOS
4.1. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.01 VENTA DE BIENES 1.131.883,94 99,83%
4.1.01.01 Venta Tarifa 12% 1.153.378,67 101,72%
4.1.01.02 Venta Tarifa 0% 10.37196 091%
4.1.01.03 (-) Descuento en Ventas -7601 -0,01%
4.1.01.04 (-) Devoluciones en Ventas -31.790,68 -2,80%

TOTAL INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.131.883,94 99,83%
4.02. OTROS INGRESOS
4.02.05 OTRAS RENTAS 1.947,50 0,17%
4.02.05.01 Oftras Rentas Grabadas 1.947,50 0.17%

TOTAL OTROS INGRESOS 1.947,50 0,17%

TOTAL INGRESOS 1.133.831,44 100,00%
5. COSTOS DE VENTA DE PRODUCCION
5.1. COSTO DE VENTAS
5.1.01 MATERIALES UTILIZADOS Y PRODUCTOS VENDIDOS 853.576,97 75,28%
5.1.01.02 (-) Costo de Ventas 866.147,84 76,39%
5.1.01.05 Transporte en Compras 2.059,71 0,18%
5.1.01.06 Descuento en Compras -14.630,58 -1,29%

TOTAL COSTO DE VENTAS 853.576,97 75,28%

TOTAL COSTOS DE VENTA DE PRODUCCION 853.576,97 75,28%
6. GASTOS
6.01. GASTOS DE VENTAS
6.01.01 Sueldos, Salarios y demds Remuneraciones 65.637,80 5,79%
6.01.03 Aportes a la Seguridad Social 13.752,73 1,21%
6.01.02.03 Aporte Patronal IESS 8.162,13 0,72%
6.01.02.04 Aporte IESS Gerente 17,60% 3.379,20 0,30%
6.01.02.05 Fondos de Reserva 2.211,40 0,20%
6.01.04 Beneficios Sociales e Indemnizaciones 12.136,02 1,07%
6.01.03.01 Décimo Tercer Sueldo 5.601,04 0,49%
6.01.03.02 Décimo Cuarto Sueldo 4.936,30 0,44%
6.01.03.03 Vacaciones no Gozadas 1.454,39 0.13%
6.01.03.05 Multas y Sanciones 19,29 0,00%
6.01.03.06 Bonficaciones por Deshaucio 12500 0,01%
6.01.05 Honorarios, Comisiones y Dietas a Personas Naturales 16.451,55 1,45%
6.01.07 Mantenimiento y Reparaciones 1.517,46 0.13%
6.01.08 Arrendamiento Operativo 27.679,49 2,44%
6.01.09 Comisiones y Bonificaciones 6.284,10  0,55%
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IMPORTADORA ORIENPLAST CIA LTDA.
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

Periodo 2022
coDpIGO CUENTA CONTABLE SALDO RUBRO GRUPO
6.01.10 Promocién Y Publicidad 36,61 0,00%
6.01.12 Gastos De Alimentacion 122,36 0,01%
6.01.13 Seguros Y Reaseguros 6.835,45 0,60%
6.01.14 Transporte En Ventas 4.832,11 0,43%
6.01.15 Gastos de Gestion 758,93  0,07%
6.01.16 Suministros Para Despacho De Mercad 580,16 0.05%
6.01.17 Gua, energia, luz y telecomunicacion 3.718,77  0,33%
6.01.18 Gasto Impuesto a la Renta (Activos y Pasivos Diferidos) 6.399.77  0,56%
TOTAL GASTOS DE VENTAS 166.743,31 14,71%
6.02. GASTOS ADMINISTRATIVOS
6.02.05 Honorarios, Comisiones y Dietas a Personas Naturales 15.920,00 1,40%
6.02.07 Mantenimiento y Reparaciones de Vehiculos 2.98588  0,26%
6.02.09 Suministros de aseo 126,84 0.01%
6.02.10 Combustibles y lubricantes vehiculo 1.813,25 0,16%
6.02.11 Uniforme del Personal 152,00 0,01%
6.02.15 Gastos de vigje 9.996,08 0.,88%
6.02.18 Impuestos, Contribuciones y Otros 10.410,01 0.92%
6.02.18.01 IVA que carga al Gasto 4.820,41 0,43%
6.02.18.03 Combustible y lubricantes 4.776,09 0,42%
6.02.19 Depreciacidon de Propiedades, Planta y equipo 16.055,17 1,42%
6.02.20 Suministros Y Materiales De Oficina 1.644,58  0,15%
6.02.21 Gastos Servicios Electronicos 2.535,95  0,22%
6.02.22 Otros Gastos 9.152,42 081%
6.02.22.01 Oftros Gastos en Servicios 1.075,87 0.09%
6.02.22.02 Oftros Gastos en Bienes 8.076,55 0.71%
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 70.792,18 6,24%
6.03 GASTOS FINANCIEROS
6.03.01 Intereses Bancarios 18.702,31 1,65%
6.03.02 Comisiones Bancarias 1.165,70 0,10%
6.03.04 Ajustes de Diferencias Monetaria 7.01 0.00%
6.03.05 Oftros Gastos Financieros 77,13 0,01%
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 19.952,15 1,76%
6.04 OTROS GASTOS
6.04.01 Otros Gasto no Deducibles en Bienes 250,55 0.02%
6.04.02 Otros Gasto no Deducibles en Servicios 1.369,65 0,12%
6.04.03 Interés de préstamos por Mora 484  0,00%
TOTAL GASTOS DE VENTAS 1.625,04 0,14%
TOTAL GASTOS 259.112,68 22,85%
7. GANANCIA (PERDIDA) ANTES E IMPUESTOS 4.849,77 0,43%
7.01 15% Participacién Trabajadores 4.849,77  0,43%
3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO 16.292,02 1,44%
3.70.01 Ganancia Neta del Periodo 16.292,02 1,44%

Nota. Se establece la estructura econdémica del afio 2021 de la empresa importadora

Orientplast Cia. Ltda.
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Interpretacion del Analisis Vertical al Estado de Resultados 2021

Figura24.  Estructura Estado del Estado de Resultados periodo 2022
ENTRADAS SALIDAS
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1.131.883,94
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Tabla 27.Estructura del estado de resultados periodo 2022
cODIGO CUENTA CONTABLE SALDO VALOR
4. INGRESOS 1.133.831,44 | 100,00%
4.1. Ingresos por Actividades Ordinarias 1.131.883,94 | 99,83%
4.02. Oftros Ingresos 1.947,50 0.17%
5. COSTOS DE VENTA DE PRODUCCION 853.576,97 | 75,28%
5.1.01 Materiales Utilizados y Productos Vendidos 853.576,97 75,28%
6. GASTOS 259.112,68 | 22,85%
6.01. Gastos De Ventas 166.743,31 14,71%
6.02. Gastos Administrativos 70.792.18 6,24%
6.03 Gastos Financieros 19.952,15 1,76%
6.04 Otros Gastos 1.625,04 0.14%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de situacion financiera, afio 2022.

Figura 25.  Estructura Estado de Resultados periodo 2022
1.500.000,00
1.000.000,00 100% 22,85%
1133.831,4 75,28% 259.112,68
500.000,00 853.576,9
INGRESOS COSTOS DE VENTA DE GASTOS
PRODUCCION

Nota. Estados financieros empresa Orientplast, periodo 2022

Interpretacion:

El estado de resultados para el periodo 2022 presenta la siguiente estructura econémica:

Los Ingresos por un total de $ 1.133.831,44 se conforma por ingresos por actividades ordinarias
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siendo su valor de $ 1.131.883,94 equivalente al 99,83% que corresponde a la comercializacion
y venta de productos de plasticos y de porcelana que es la actividad principal del negocio; el
costo de ventas con un valor de $ 853.576,97 siendo la cuenta mas representativa del total de
costo y gastos con el 22,85% producto de la adquisicion de mercaderia para luego ser vendida
y obtener un beneficio econémico, el alto valor en inventario dificulta incrementar la
rentabilidad, situacién generada por la falta de estudio de las existencias contra las necesidades
y exigencia de los clientes antes de la compra de mercaderias; los gastos equivalen el $
259.112,68 fueron originados por los gastos de ventas, administrativos, financieros, y otros,
convirtiéndose en las salidas de efectivo dentro de la operacion econdmica de la empresa.

Del total de egresos y utilidad, la utilidad con la participacion del 1,44% refleja que los
ingresos por las ventas de productos fueron superiores a los costos y gastos incurridos, pero
analizando la estructura econdmica, tiende a ser un punto negativo para la compafiia, ya que,
demuestra que los costos y gastos tienen una mayor participacion del 98,14% indicando una
inadecuada estructura econémica.

INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias
Tabla 28. Ingresos Operacionales afio 2022

coDIGO CUENTA CONTABLE SALDO VALOR
4.1. Ingresos por Actividades Ordinarias 1.131.883,94 | 100,00%
4.1.01 Venta de Bienes 1.153.378,67 | 101,90%
4.1.01.01 | Venta Tarifa 12% 1.153.378,67 | 101,90%
4.1.01.02 | Venta Tarifa 0% 10.371,96 0,92%
4.1.01.03 | (-) Descuento en Ventas -76,01 -0,01%
4.1.01.04 | (-) Devoluciones en Ventas -31.790,68 -2,81%
TOTAL INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS | 1.131.883,94 | 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de resultados, afio 2022.

Figura 26.  Estructura Estado de Resultados periodo 2022
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Nota. Estados financieros empresa Orientplast, periodo 2022
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Interpretacion:

La empresa Orientplast Cia. Ltda. al afio 2022 gener0 ingresos por $ 1.133.831,44
compuesto por los ingresos por actividades ordinarias y otros ingresos. Los Ingresos por
actividades ordinarias representan el 99,83% del ingreso de dinero obtenidos por las ventas
12% y 0% de IVA, ventas que estan directamente relacionadas con la actividad econémica

registrada en el RUC.

Las Ventas con tarifa 12% de IVA representa el 101,90% con $ 1.153.378,67 analisis
que permite identificar que mas del 50% de los ingresos proviene de las ventas de bienes 12%.
Las devoluciones son un rubro importante dentro de los ingresos, ya que representa el valor
negativo de 2,81% debido a la insatisfaccion de los clientes por los productos que recibieron y

se encontraban en condiciones inapropiadas.

Otros Ingresos
Tabla 29. Otros ingresos afio 2022

CODIGO | CUENTACONTABLE | SALDO | VALOR
Ofros ingresos

4.02.05 Oftras Rentas 1947,5 | 100,00%

4.02.05.01 | Otras Rentas Grabadas 1947.5 | 100,00%

TOTAL OTROS INGRESOS 1.947,50 | 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de resultados, afio 2022.

Figura 27.  Estructura Estado de Resultados periodo 2022
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Nota. Estados financieros empresa Orientplast, periodo 2022

Interpretacion:

Al realizar el Andlisis vertical al Estado de Resultados afio 2022 de la Empresa
Orientplast Cia. Ltda., se observa que los Otros Ingresos tienen un valor de $ 1.947,50 siendo
el 100% del subgrupo, dicha cuenta registra los ingresos recibidos del ajuste por depreciacion

y por la venta de vehiculo Kia a Rio que se cambid por una camioneta Dmax.
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COSTOS
Costo de Ventas
Tabla 30. Costo de Ventas afio 2022

coDIGO | CUENTA CONTABLE | SALDO | VALOR
COSTOS DE VENTA DE PRODUCCION

5.1. Costo de Ventas 853.576,97 100,00%
5.1.01 Materiales Utilizados y Productos Vendidos 853.576,97 100,00%
5.1.01.02 (-) Costo de Ventas 866.147,84 101,47%
5.1.01.05 Transporte en Compras 2.059,71 0,24%
5.1.01.06 Descuento en Compras - 14.630,58 -1.71%
TOTAL COSTO DE VENTAS 853.576,97 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de resultados, afio 2022

Figura28.  Estructura Estado de Resultados periodo 2022
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Nota. Estados financieros empresa Orientplast, periodo 2022

Interpretacion:

Los Costos en el afio 2022 representan el 75,28% de la estructura econémica con un
valor de $ 853.576,97 costos necesarios que la empresa debe incurrir para el abastecimiento de
mercaderia para luego poder venderla, compuestos por las Costos de ventas tarifa 12% y 0%
con $ 866.147,84 con un porcentaje de participacion del total de ventas que representa el
101,47% del total de los costos de ventas; el descuento en compras representa el valor de $ -
14.630,58 que corresponde a — 1,71% debido a la rebaja que los proveedores realizan a la
empresa en el cual se reduce el precio de la factura si se realiza el pago antes del plazo
establecido o por efectuar el pago al contado los productos, situacion que va beneficio de la
empresa.

Las adquisiciones que realiza la compafiia son con el fin de mantener un amplio stock
en inventario y proveer a los clientes, sin embargo, es necesario realizar un previo estudio de la
demanda de los clientes con el stock que se mantiene en inventarios, antes de realizar la
adquisicion, teniendo en consideracion la aceptacion y salida de los productos por parte de

clientes. De igual forma es necesario mejorar los términos de negociacion con los proveedores
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0 buscar nuevas ofertas a fin de generar mayor margen de utilidad.

GASTOS
Tabla 31. Gastos afio 2022
CODIGO | CUENTACONTABLE | SALDO | VALOR
GASTOS
6.01. Gastos de Ventas 166.743,31 64,35%
6.02. Gastos Administrativos 70.792,18 27.,32%
6.03 Gastos Financieros 19.952,15 7.70%
6.04 Oftros Gastos 1.625,04 0,63%
TOTAL GASTOS 259.112,68 | 100,00%

Nota. Datos tomados del analisis vertical al estado de resultados, afio 2022

Figura29.  Estructura Estado de Resultados periodo 2022
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Nota. Estados financieros empresa Orientplast, periodo 2022

Interpretacion:

Los Gastos que se suscitaron el afio 2021 ascienden a un valor de $ 259.112,68 que se
suscitaron de gastos de ventas, administrativos, financieros y otros gastos que equivalen al
22,85% de la estructura econdmica, en donde los Gastos de Ventas con un valor de $ 160.343,54
son generados principalmente por el rubro de los sueldos y salarios, con un valor de $ 65.637,80
cuyos gastos fueron efectuados por sueldos que contempla el pago de némina y horas extras de
los empleados conforme al puesto que ocupan, el pago por aportes a la seguridad social por el
aporte patronal y los fondos de reserva, los beneficios sociales de los empleados por concepto
de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones dando cumplimiento a lo dispuesto
en el Cddigo de Trabajo y Ley de Seguridad Social. Los Gastos Administrativos representan el
7,24% de la estructura econdémica de la empresa con el monto, y el 27,32% del total de gastos
con $ 70.792,18, este rubro estd compuesto principalmente por los honorarios profesionales, el
mantenimiento y reparacion de vehiculos, los suministros de aseo, gastos del personal y demas
gastos que genera el contar con un departamento administrativo dentro de la empresa. Los
gastos financieros ascienden a un valor de $ 19.952,15 de 7,70%, valor que es la suma de los

intereses y comisiones bancarias, ajuste por diferencias monetarias, y otros gastos financieros.
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EMPRESA ORIENTPLAST CIiA. LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

. Al 31 de VARIACION
copIGO CUENTA CONTABLE AI;; ;ioezglc Dic de V:ggﬁlj?:l V:::ﬁﬁ\l&N RELATIVA  RAZON
2021 DE GRUPO
1. ACTIVO 468.903,53 343.122,44 125.781,09 26,82% 1,37
1.01. ACTIVO CORRIENTE 393.149,35 325.843,04 67.306,31 17,12% 1,21
1.01.01 Efectivo y Equivalentes del Efectivo - 27.333,26 28.728,89 - 1.395,63 511% -0,95
1.01.01.01 Caja General 3.187,79 5.286,60 -2.098,81 -65,84% 0,60
1.01.01.03 Banco CTA CTE 290270246 2.519,85 23.442,29 -20.922,44 -830,30% 0,11
1.01.01.04 Banco PICHINCHA CTA 2100259331 - 33.040,90 0,00 - 33.040,90 100,00% 0.00
1.01.02 Activos Financieros 193.649,56 78.026,19 115.623,37 59.71% 2,48
1.01.02.05 Elfecnﬂre“semos y cuentas por cobrar 159.265,72  66.826,44 92.439,28 58,04% 2,38
1010207  Cuentas por cobrar préstamos 0,00 40,54 - 40,54 0% 0,00
empleados
1.01.02.08 Cheques post fechados por cobrar 26.443,29 10.989,21 15.454,08 58.,44% 2,41
1.01.02.11 Oftras cuentas por cobrar 0,00 170,00 - 170,00 0% 0,00
1.01.02.12 Otras cuentas por cobrar ECUPLAST 7.940,55 0,00 7.940,55 100,00% 0,00
1.01.03 Inventarios 219.956,94 191.947,50 28.009,44 12,73% 1,15
1.01.03.01 Inventarios de Prod. Ter. y Mercaderia 219.956,94 191.947,50 28.009,44 12,73% 1,15
1.01.04 Servicios y Otros Pagos Anticipados 48,22 18.120,22 - 18.072,00 -37478,22% 0,00
1.01.04.01 Anficipos a proveedores relacionados 0,00 18.064,99 - 18.064,99 0% 0.00
1.01.04.04 Anficipo sueldos a empleados 48,22 55,23 - 7,01 -14,54% 0,87
1.01.05 Activos por Impuestos Corrientes 6.827,89 9.020,24 - 219235 -32,11% 0,76
1010501  Credito Tributario a Favor de la 6.726,14  8.918,49 -2.19235  -32,59% 0,75
Empresa (IVA)
1.01.05.02.01 IVA en compras 6.393,10 8.156,48 - 1.763,38 -27.,58% 0,78
1.01.05.02.02 IVA retenido por clientes 333,04 762,01 - 428,97 -128,80% 0,44
1010502  Credito Tributario a Favor de la 101,75 101,75 0,00 0,00% 1,00
Empresa (I.R.)
1.01.05.02.01 Crédito tributrio a favor de IVA 101,75 101,75 0,00 0,00% 1,00
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cODIGO

1.02

1.02.01.
1.02.01.01.06
1.02.01.01.06
1.02.01.01.07
1.02.01.01.08

1.02.01.01.10

2.

2.01
2.01.01
2.01.01.01

2.01.01.03

2.01.01.04
2.01.05
2.01.05.01
2.01.05.01.01
2.01.05.01.02
2.01.05.01.03
2.01.05.01.04
2.01.05.01.07
2.01.05.01.08
2.01.05.01.09
2.01.05.01.10
2.01.05.01.11
2.01.05.02
2.01.05.02.01
2.01.05.02.02
2.01.05.02.03

CUENTA CONTABLE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, Planta y Equipo
Muebles y Enseres

Maquinaria y equipo

Equipo de computacion
Vehiculos, equipos y tfransporte

(-) Dep- acumu. Prop, Planta y Equipo
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar
Cuentas y Documentos por Pagar
Proveedores

Otras cuentas y documentos por pagar
locales

Cuentas por Pagar Camioneta
Otras Obligaciones Corrientes
Con la administracion tributaria
Retencidon Fuente IVA, 30%
Retencidon Fuente IVA, 70%
Retencion Fuente IVA, 100%
Retencion Fuente IR, 1%
Retencidén Fuente IR, 2,75%
Retencidon Fuente IR, 8%
Retencidon Fuente IR, 10%

IVA Ventas

Obligaciones con el SRI

Con el IESS

Aporte Personal IESS

Aporte Patronal IESS

Préstamos quirografrios P.

Al 31 de
Dic de
2022
75.754,18
75.754,18
6.239,90
408,68
6.314,59
78.568,39

- 15.777.38

335.040,31
181.148,43
141.513,50

124.945,36

293,14

16.275,00
39.634,93
22.378,54
213,83
13,27
323,59
20,61
6,39
210,47
55,56
17.155,43
3.755,70
1.983,65
819,46
1.076,59
0,00

Al 31 de
Dic de
2021
17.279,40
17.279,40
6.239,90
408,68
3.900,53
9.435,00

-2.704,71

226.408,71
147.796,24
118.336,59

118.058,53

278,06

27.095,44
17.833,19
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
17.728,18
105,01
1.312,47
529,77
681,13
18,27

VARIACION VARIACION

ABSOLUTA

58.474,78
58.474,78

2.414,06
69.133.,39

- 13.072,67

108.631,60
33.352,19
23.176, 9N

6.886.,83

15,08

16.275,00
12.539.49
4.545,35
213,83
13,27
323,59
20,61
6,39
210,47
55,56

- 572,75
3.650,69
671,18
289,69
395,46

- 18,27

RELATIVA

77.19%
77.19%
0,00%
0,00%
38,23%
87.,99%

82,86%

18,41%
16,38%

5,51%

5.14%

100,00%
31,64%
20,31%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100%
-3.34%
97.20%
33,84%
35,35%
36,73%
0%

VARIACION
RELATIVA
DE GRUPO

32,42%

RAZON

4,38
4,38
1,00
1,00
1,62
8.33

5,83

1,23
1,20

1,06

1,05

1,46
1,25
0,00
0,00
0.00
0.00
0,00
0,00
0.00
0,97
35,77
1,51
1,55
1,58
0,00
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] Al 31 de Al 31 de VARIACION VARIACION VARIACION ]
copico CUENTA CONTABLE Dic de 2022 Dic de2021 ABSOLUTA  RELATIVA  Ro 2 0WWADE RAZON
2.01.05.03 Por beneficios de ley a empleados 15.272,74 7.949,78 7.322,96 47,95% 1,92
2.01.05.03.01 Décimo tercer sueldo 674,43 586,70 87,73 13,01% 1,15
2.01.05.03.02 Décimo cuarto sueldo 1.109,32 1.000,86 108,46 9.78% 1,11
2.01.05.03.05 Participacion a trabajadores 4.849,77 1.560,16 3.289,61 67.,83% 3,11
2.01.05.03.06 Sueldos por pagar 8.639,22 4.802,06 3.837,16 44,42% 1,80
2.01.08 Anticipos a Clientes 0,00 2.364,21 - 2.364,21 0% 0,00
2.02. PASIVO NO CORRIENTE 153.891,88 78.612,47 75.279,41 48,92% 1,96
2.02.02 Cuentas y Documentos por Pagar 0,00 5.553,63 - 5.553,63 0,00
2.02.03 Obligaciones con Instituciones 131.072,62 5778420  73.288,42 55,91% 2,27
Financieras
2.02.04 Cuentas por Pagar/Relacionadas 22.819,26 15.274,64 7.544,62 33,06% 1,49
2020401  OPligaciones con Insfituciones 22.819.26 000 2281926 100% 0,00
Financieras
2.02.04.02 Cuentas por pagar préstamos a socios 0,00 15.274,64 -15.274,64 0% 0,00
3. PATRIMONIO NETO 133.863,22 116.713,73 17.149,49 0% 12,81% 115
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS
3.01 PROPIETARIOS DE LA CONTR. 109.745,09 109.745,09 0,00 0% 1,00
3.01.01 Capital Pagado 109.745,09  109.745,09 0,00 0,00% 1,00
3.04 RESERVAS 1.205,90 348,43 857,47 71.11% 3.46
3.04.01 Reserva legal 1.205,90 348,43 857,47 71 11% 3,46
3.04.01.01 Reserva legal 5% 1.205,90 348,43 857,47 71.11% 3,46
3.06 RESULTADOS ACUMULADOS 6.620,21 0,00 6.620,21 100,00% 0.00
3.06.01 Ganancias acumuladas 6.620,21 0,00 6.620,21 100,00% 0,00
3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO 16.292,02 6.620,21 9.671,81 59.37% 2,46
3.70.01 Ganancia Neta del Periodo 16.292,02 6.620,21 9.671,81 59,37% 2,46

Nota. Datos tomados del estado de situacion financiera empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 - 2022

92




EMPRESA ORIENTPLAST CIA. LTDA.

ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Tabla 32. Andlisis horizontal al Estado de Situacion Financiera. Periodos 2021 - 2022

VARIACION | VARIACION
GRUPO 2022 2021 ABSOLUTA RELATIVA RAZON
ACTIVO 4468.903,53 | 343.122,44 125.781,09 26,82% 1,37
Activo Corriente 393149,35 325843,04 67306,31 17,12% 1,21
Activo No Corriente 75754,18 17279.4 58474,78 77.19% 4,38
PASIVO 335.040,31 | 226.408,71 108.631,60 32,42% 1,48
Pasivo Corriente 181148,43 147796,24 33352,19 18,41% 1,23
Pasivo No Corriente 153891,88 78612,47 75279,41 48,92% 1,96
PATRIMONIO NETO 133.863,22 | 1146.713,73 17.149,49 12,81% 1,15
Nota. Datos del analisis horizontal al estado de situacién financiera.
Figura30.  Estructura Estado de Situacion Financiera. Periodos 2021 - 2022
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Nota. Datos del analisis horizontal al estado de situacién financiera.

Interpretacion

Al analizar los estados de situacion financiera se determina que el Activo aumenta en
26,82% por el aumento de los activos financieros, por los préstamos que se realizo a terceras
personas, Y el efectivo y equivalentes al efectivo como consecuencia del sobregiro de la cuenta
bancaria de Banco Pichincha.

El Pasivo incrementa en un 32,42%, que equivale a $ 108.631,60 por las obligaciones
pendientes de pago a proveedores comerciales, por los préstamos adquiridos a instituciones
financieras, las deudas a corto plazo tuvieron un aumento de 18,41% que son 1,23 veces en
relacion al afio base, mientras que el pasivo no corriente aumenta en un 48,92% por las

obligaciones con instituciones financieras y a las cuentas por pagar a causa de la adquisicién de
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un préstamo de 3 afios con el banco pichincha para la compra de un camién (Hino) utilizado

para el transporte de mercaderia.

ACTIVO

Activo Corriente

Tabla 33. Activo Corriente periodos 2021 - 2022

GRUPO 2022 2021 VARIACION % RAZON
Efectivo y Equivalentes -27.333,26 28.728,89 -56.062,15 205,11% -0,95
Activos Financieros 193.649,56 78.026,19 115.623,37 59.71% 2,48
Inventarios 219.956,94 191.947,50 28.009,44 12,73% 1,15
Servicios y Otros Pagos 4822 | 1812022 | -18.072,00| -37.478% 0,00
Anticipados
Activos por Impuestos 6.827.89 9.020,24 22.192,35 | -32,11% 0,76
Corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 393.149,35 | 325.843,04 67.306,31 0,17 1,21

Nota. La tabla muestra las cuentas del activo corriente afio 2021 — 2022 y la variacion.

Figura 31.
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Nota. Datos del analisis horizontal al estado de situacién financiera.

Interpretacion

Mediante el analisis comparativo de los estados financieros de la empresa “Orientplast

Cia. Ltda.” de los anos 2021 y 2022, se observa un aumento del activo corriente en un 17,12%

en el cual se han efectuado principalmente por las siguientes variaciones: La cuenta Efectivo y

Equivalentes al Efectivo disminuye en un 5,11% equivalente a una reduccion de $ 1.395,63 con

una razon de -0,95 veces menor que el afio anterior, eso se debe a la cuenta bancos, al 2022

reduce a $- 33.040,90 puesto que se han hecho efectivos los pagos realizados mediante cheques,

cuyos cheques han sido girados por un valor superior al disponible en la cuenta corriente a falta
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de efectivo, surgiendo una obligaciones por concepto de sobregiro bancario. Los Activos

Financieros presenta una un aumento de $ 115.623,37 equivalente al 59,71% con una razon de

2,48 lo que indica que la compafiia posee un saldo mayor que cobrar, debido a la recuperacion

de cartera de clientes comerciales y de los créditos realizados a sus clientes y a préstamos

empleados, gestion gque se acredita a la decision del gerente de dar créditos con un pago inicial

del 20% del valor total del producto, los cheques posfechados que no se cobraron en el plazo

establecido tuvieron un aumento del 58,44%, como consecuencia de una mala gestion de cobro

por medio de depositos.

Activo no Corriente

Tabla 34. Activo no Corriente periodos 2021 - 2022

GRUPO 2022 | 2021 | VARIACION | % | RAZION
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Muebles y Enseres 6.239,90 6.239.9 0,00 0,00% 1,00
Maquinaria y equipo 408,68 408,68 0,00 0,00% 1,00
Equipo de computacion 6.314,59 3.900,53 2.414,06 | 38,23% 1,62
vehiculos, equipos y 78.56839 | 9.43500 |  69.13339 | 87.99% | 833
fransporte
() Depreciacion acumulada | 15777 58 | 570471 |  -13.072.67 | 8286%| 583
Propiedad, Planta y Equipo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 75.754,18 | 17.279,40 58.474,78 77.19% 4,38

Nota. La tabla muestra las cuentas del activo no corriente afio 2021 — 2022 y la variacion.

Figura 32.
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5,83

Nota. Datos del analisis horizontal al estado de situacién financiera.

Interpretacion

Estructura Estado de Situacién Financiera. Periodos 2021 — 2022

Muebles y Enseres

Maquinaria y equipo

Equipo de computacion

Vehiculos, equipos
transporte

y

Depreciacion acumulada
Propiedad, Planta y Equipo

El Activo no Corriente se mantiene conformado por Vehiculos, equipos y transporte

presentado por una variacion de $560.000,00 que es la cuenta mas representativa, Maquinarias
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y Equipos, Equipo y Software de Computacidn no presentan ningdn tipo de variacion debido a
que la compariia no adquirio a los 2021 activo fijo, por su parte, la Depreciacion Acumulada
representa una variacion relativa del 55,31% es decir de $ 1.465,20 por el desgaste que sufre la
maquinaria y equipo de computacién por su uso diario en la empresa

PASIVO

Pasivo Corriente

Tabla 35. Pasivo Corriente periodos 2021 — 2022

GRUPO 2022 2021 VARIACION % RAZON
Cuentas y Documentos 141.513,50 | 118.336,59 23.176,91 | 16,38% 1,20
por Pagar
Otras Obligaciones 39.634,93 | 27.095,44 12.539,49 |  31,64% 1,46
Corrientes
Anficipos a Clientes 0,00 2.364,21 - 2.364,21 0,00% 0,00
TOTAL PASIVO CORRIENTE | 181.148,43 | 147.796,24 33.352,19 | 18,41% 1,23

Nota. La tabla muestra las cuentas del pasivo corriente afio 2021 — 2022 y la variacion.

Figura 33.  Estructura Estado de Situacion Financiera. Periodos 2021 — 2022

23.176,91 Cuentas y Documentos
25.000,00 por Pagar
R 12.451,89
20.000,00 Otras Obligaciones
Corrientes
2.364,21
15.000,00 ( ) 0.00
10.000.00 146 Anticipos a Clientes
5.000,00 1,20
VARIACION RAZON
(5.000,00)

Nota. Datos del analisis horizontal al estado de situacidon financiera.

Interpretacion

Una vez realizado el analisis horizontal al pasivo corriente se determina un aumento del
18,41% del cual se han efectuado principalmente por las siguientes variaciones: el rubro cuentas
y documentos por pagar aumentd en $ 23.176,91 siendo 1,20 veces mayor al afio anterior a
efecto de los créditos con proveedores por la compra de mercaderia, al ser obligaciones
corrientes la empresa se ve comprometida a disponer de recursos suficientes para cancelar sus

obligaciones a tiempo por lo cual se debe reconsiderar las directrices de pago.
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Otras obligaciones corrientes incrementaron en $ 12.539,49 siendo 1,46 veces mas que
el afio anterior, el incremento es ocasionado por el impuesto a la renta por pagar del ejercicio
2021 y por las retenciones efectuadas por la empresa a proveedores en el impuesto a la renta e
IVA en la compra de bienes de acuerdos a conceptos y porcentajes establecidos en la ley. Los
pasivos corrientes al representar en los dos periodos valores elevados y al ser vencimientos
menores a un afio, la compafiia se ve comprometida a disponer de recursos suficientes para
cancelar sus obligaciones a tiempo, siendo un punto desfavorable ya que a su vencimiento la
empresa debe desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos, siendo
necesario tener en cuenta el nivel de financiamiento externo
Pasivo no Corriente
Tabla 36. Pasivo no Corriente periodos 2021 - 2022

GRUPO 2022 2021 VARIACION % RAZON
ggsg:os y Documentos por | s 0414 | 891849 | -2.192.35 | -32.59% 0.75
Obligaciones con 757541 | 1707040 | 58.474,78 | 77.19% 438
Instituciones Financieras 8
Cuentas por 6.239.90 | 6.239.90 0,00| 000% 1,00
Pagar/Relacionadas
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 88'722‘2 3243779 | 5628243 | 63,44% 2.74

Nota. La tabla muestra las cuentas del pasivo no corriente afio 2021 — 2022 y la variacion.

Figura 34.  Estructura Estado de Situacion Financiera. Periodos 2021 — 2022

58.474,18
Cuentas y Documentos por
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60.000,00
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50.000,00 Instituciones Financieras
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Nota. Datos del analisis horizontal al estado de situacidn financiera.

Interpretacion
Mediante el analisis comparativo se permite identificar la variacion absoluta del pasivo
no corriente por $ 56.282,43 que en términos porcentuales refleja un incremento del 63,44%

por las siguientes variaciones: Las obligaciones con instituciones financieras refleja un aumento
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de $ 58.474,78, lo que representa que aumento 4,38 veces de un periodo a otro, esto es debido

a que la empresa realizo un nuevo credito con el Banco Pichincha en el 2022.

Patrimonio
Tabla 37. Patrimonio periodos 2021 - 2022
GRUPO 2022 2021 VARIACION i RAZON

Patrimonio Afribuible alos |4 745 09 | 109,745,090 000| 000%| 1,00
Propietarios de la Contr.
Reservas 1.205,90 348,43 857,47 | 71.11% 3,46
Resultados Acumulados 6.620,21 0,00 6.620,21 | 100,00% 0,00
Resultados del Ejercicio 16.292,02 6.620,21 9.671,81 | 59,.37% 2,46
TOTAL PATRIMONIO 133.863,22 | 116.713,73 17.149,49 | 12,81% 1,15

Nota. La tabla muestra las cuentas del patrimonio afio 2021 — 2022 y la variacion.
Figura35.  Estructura Estado de Situacion Financiera. Periodos 2021 — 2022

9.671,81
10000.00 6.62021 Patrimonio Atribuible a los
’ Propietarios de la Contr.
8000.00 Reservas
Resultados Acumulados
6000,00
246 Resultados del Ejercicio
4000,00 0 00-
857,47 ’
2000,00 348
OIOO 1|00
0,00

VARIACION RAZON

Nota. Datos del analisis horizontal al estado de situacién financiera.

Interpretacion

En cuanto al Patrimonio que tiene la empresa Orientplast Cia. Ltda. se determina que
aumenta un 12,81% con una razon de 1,5 veces, para identificar las causas del crecimiento del
patrimonio es necesario analizar las siguientes variaciones: La cuenta reservas al 2022 ha
sufrido un crecimiento de 71,11% esto debido al aumento de los ingresos por ventas. en cuanto
a los resultados se determina que existio un crecimiento de 59,37% equivalente a 2,46 veces
debido a que la empresa se esta posicionando favorablemente en el mercado, las ventas fueron
las esperados en proporcién a la inversion realizada en la compra de mercaderia, sin embargo,
se debe considerar la posibilidad de reducir costos buscando ofertas de proveedores a menor
precio, al igual que, seguir implementando estrategias de ventas y la publicidad por redes
sociales, ademas, de premiar la fidelidad de clientes posibilitando el aumento de ingresos en

ventas.
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EMPRESA ORIENTPLAST CIA. LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS PERIODOS: 2021 — 2022

Tabla 38. Andlisis horizontal al Estado de Resultados periodos 2021-2022

. . VARIACION
, Al 31 de Dic de Al 31 de Dic de VARIACION VARIACION ,
CODIGO CUENTA CONTABLE 2022 2021 ABSOLUTA RELATIVA REI.C,;A;:J\:%DE RAZON
4, INGRESOS 1.133.831,44 908.727,39 225.104,05 19,.85% 1,25
INGRESOS POR
4.1. ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.131.883,94 908.727,39 223.156,55 19,72% 1,25
4.1.01 VENTA DE BIENES 1.131.883,94 908.727,39 223.156,55 19,72% 1,25
4.1.01.01 Venta Tarifa 12% 1.153.378,67 907.672,98 245.705,69 21,30% 1,27
4.1.01.02 Venta Tarifa 0% 10.371,96 17.804,22 - 7.432,26 -71,66% 0,58
4.1.01.083 (-) Descuento en Ventas - 76,01 -1.419,75 1.343,74 -1767.85% 0,05
4.1.01.04 (-) Devoluciones en Ventas - 31.790,68 - 15.330,06 - 16.460,62 51,78% 2,07
4.02. OTROS INGRESOS 1.947,50 0,00 1.947,50 100% 0,00
4.02.05 OTRAS RENTAS 1.947,50 0,00 1.947,50 100% 0,00
4.02.05.01 Ofras Rentas Grabadas 1.947,50 0,00 1.947,50 100% 0,00
COSTOS DE VENTA DE
5. PRODUCCION 1.112.689,65 719.282,90 393.406,75 35,36% 1,55
5.1. COSTO DE VENTAS 853.576,97 719.282,90 134.294,07 15,73% 119
MATERIALES UTILIZADOS Y
5.1.01 PRODUCTOS VENDIDOS 853.576,97 719.282,90 134.294,07 15,73% 119
5.1.01.02 (-) Costo de Ventas 866.147,84 727.129,66 139.018,18 16,05% 1,19
5.1.01.05 Transporte en Compras 2.059,71 3.818,69 -1.758,98 - 85,40% 0,54
5.1.01.06 Descuento en Compras - 14.630,58 - 11.665,45 - 2.965,13 20,27% 1,25
6. GASTOS 259.112,48 181.264,12 77.848,56 30,04% 1,43
6.01 GASTOS DE VENTAS 166.743,31 130.967,43 35.775,88 21,46% 1,27
60101  Sueldos Salariosy Demas 65.637,80 51.894,01 13.743,79 20,94% 1,26
Remuneraciones
6.01.02 Horas Exfras 0,00 798,47 - 798,47 0% 0,00
6.01.03 Aporte Patronal IESS 13.752,73 8.811,58 4.941,15 35,93% 1,56
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VARIACION

P Al 31 de Dic Al 31de Dicde VARIACION VARIACION p
CODIGO CUENTA CONTABLE de 2022 2021 ABSOLUTA RELATIVA RELATIVA RAZION
DE GRUPO
6.01.03.01 Aporte Personal IESS 0,00 6.643,68 - 6.643,68 0,00% 0,00
6.01.03.03 Aporte Patronal IESS 8.162,13 1.689,60 6.472,53 79.30% 4,83
6.01.02.04 Aporte IESS Gerente 17,60% 3.379,20 478,30 2.900,90 85,85% 7,07
6.01.02.05 Fondos de Reserva 2.211,40 0,00 0,00 0,00% 0,00
6.01.04 Beneficios Sociales e Indemnizaciones 12.136,02 9.919,73 2.216,29 18.26% 1,22
6.01.03.01 Décimo Tercer Sueldo 5.601,04 4.669,75 931,29 16,63% 1,20
6.01.03.02 Décimo Cuarto Sueldo 4.936,30 4.117,43 818,87 16,59% 1,20
6.01.03.03 Vacaciones no Gozadas 1.454,39 765,88 688,51 47,34% 1,90
6.01.03.05 Multasy Sanciones 19,29 366,67 347,36; -1800,83% 0,05
6.01.03.06 Bonficaciones por Deshaucio 125,00 0,00 125,00 100,00% 0,00
60105  Honorarios, Comisionesy Diefas 16.451,55 16.854,54 - 402,99 2,45% 0,98
Personas Naturales
6.01.07 Mantenimiento y Reparaciones 1.517,46 1.318,61 198,85 13,10% 1,15
6.01.08 Arrendamiento Operativo 27.679.49 23.146,42 4.533,07 16,38% 1,20
6.01.09 Comisiones y Bonificaciones 6.284,10 3.384,01 2.900,09 46,15% 1,86
6.01.10 Promocién y Publicidad 36,61 1.701,70 -1.66509  -4548,18% 0,02
6.01.12 Gastos De Alimentacion 122,36 155,60 - 33,24 -27.17% 0,79
6.01.13 Seguros y Reaseguros 6.835,45 0,00 6.835,45 100,00% 0,00
6.01.14 Transporte en Ventas 4.832,11 5.464,19 - 632,08 - 13,08% 0,88
6.01.15 Gastos de Gestion (Agasajo a socios) 758,93 330,87 428,06 56,40% 2,29
6.01.16 Suministros para Despacho De Mercad 580,16 1.700,19 -1.120,03 -193,06% 0,34
6.01.17 Gua, energia, luz y telecomunicacion 3.718,77 3.266,79 451,98 12,15% 1,14
60118  Sostolmpuesto alaRenta (Activosy 6.399,77 2.220,72 4.179,05 65,30% 2,88
Pasivos Diferidos)
6.02. GASTOS ADMINISTRATIVOS 70.792,18 32.041,12 38.751,06 54,74% 2,21
6.0205  Honorarios, Comisiones y Dietas a 15.920,00 4.385,53 11.534,47 72,45% 3,63

Personas Natfurales
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VARIACION

p Al 31 de Dic Al 31 de Dic VARIACION VARIACION p
Soblics S LA T L de 2022 de 2021 ABSOLUTA  RELATIVA i VR LaVASl,
6.02.07 Mantenimiento y Reparaciones de Vehiculos 2.985,88 464,36 2.521,52 84,45% 6,43
6.02.09 Suministros de aseo 126,84 131,55 - 4,71 -3.71% 0,96
6.02.10 Combustibles y lubricantes vehiculo 1.813,25 936,69 876,56 48,34% 1,94
6.02.11 Uniforme del Personal 152,00 74,06 77,94 51,28% 2,05
6.02.15 Gastos de vigje 9.996,08 6.706,36 3.289,72 32,91% 1,49
6.02.17 Notarios y Registradores de la Propiedad 0,00 635,84 - 635,84 0% 0,00
6.02.18 Impuestos, Contribuciones y Otros 10.410,01 4.108,37 6.301,64 60,53% 0,00
6.02.18.01 IVA que carga al Gasto 4.820,41 3.366,18 1.454,23 30.17% 1,43
6.02.18.03 Combustible y lubricantes 4.776,09 0,00 1.409,91 29,52% 1,42
6.02.19 Dep. de Propiedad, Planta y equipo 16.055,17 2.691,15 13.364,02 83.24% 5,97
6.02.20 Suministros Y Materiales de Oficina 1.644,58 1.518,90 125,68 7.64% 1,08
6.02.21 Gastos Servicios Electronicos 2.535,95 2.306,40 229,55 9.05% 1,10
6.02.22 Oftros Gastos 9.152,42 8.081,91 1.070,51 11,70% 1,13
6.02.22.01 Otros Gastos en Servicios 1.075,87 1.271,39 -195,52 -18,17% 0,85
6.02.22.02 Oftros Gastos en Bienes 8.076,55 6.810,52 1.266,03 15,68% 1,19
6.03 GASTOS FINANCIEROS 19.952,15 16.556,35 3.395,80 17,02% 1,21
6.03.01 Intereses Bancarios 18.702,31 14.646,52 4,055,79 21,69% 1,28
6.03.02 Comisiones Bancarias 1.165,70 1.759,29 - 593,59 -50,92% 0,66
6.03.04 Ajustes de Diferencias Monetaria 7,01 0,00 7,01 100% 0,00
6.03.05 Oftros Gastos Financieros 77,13 150,54 -73,41 -95,18% 0,51
6.04 OTROS GASTOS 1.625,04 1.699,22 -74,18 -4,56% 0,96
6.04.01 Oftros Gasto no Deducibles en Bienes 250,55 0,00 250,55 100% 0,00
6.04.02 Oftros Gasto no Deducibles en Servicios 1.369,65 0,00 1.369,65 100% 0,00
6.04.03 Interés de préstamos por Mora 4,84 1.360,59 -1.355,75 -28011,36% 0,00

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A
7. TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE 4.849,77 1.560,16 3.289,461 0% 67,83% 3,11
OPERACIONES CONTINUADAS
7.01 15% Participacion Trabajadores 4.849,77 1.560,16 3.289,61 67,83% 3,11
3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO 16.292,02 6.620,21 9.671,81 59,37% 2,46
3.70.01 Ganancia Neta del Periodo 16.292,02 6.620,21 9.671,81 59.37% 2,46

Nota. Estado de Resultados de la empresa Orientplast Cia.

Ltda. Periodos 2021 - 2022.
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EMPRESA ORIENTPLAST CIA. LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS
Estructura econémica 2021 — 2022

Tabla 39. Estructura Economica de empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021-2022.

VARIACION  VARIACION

GRUPO 2022 2021 ABSOLUTA cELaTva  RAZON
Ingresos 1.133.831,44 908.727.39 225.104,05 19,85% 1,25
Costosde venta 115 489 45 719.282.90 393.406,75 35,36% 1,55
de produccién
Gastos 259112,68 181264,117 77.848,56 30,04% 3,11
Resultados del 16.292,02  6.620,21 9.671,81 59,37% 2,46

ejercicio
Nota. Datos del analisis horizontal al estado de resultados.

Figura36.  Estructura Econdmica. Periodos 2021 — 2022
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Nota. Datos del analisis horizontal al estado de situacidon financiera.
Interpretacion

Una vez realizado el andlisis horizontal se observa que los ingresos incrementaron un
20% mientras que costos y gastos en un 65,40% situacion que repercutio en la ganancia neta
del periodo que a pesar de aumentar un 59,37% entre los dos periodos, la diferencia es de
$9.671,81 lo que resulta en una situacion desfavorable debido a los gastos incurridos en el
periodo.

Los costos al 2022 incrementan en un 35,36% es decir en $ 393.406,75 que refleja el

alto costo de ventas que adquiere la empresa a la mercaderia, siendo necesario de reducir estos
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costos buscando ofertas de proveedores a menor precio, la cuenta Gastos con una variacion
relativa del 30,04% refleja el aumento en gastos por $ 77.848,56 siendo los gastos de operacién
lo mas representativos especificamente el servicio de transporte. El incremento de los ingresos
de un periodo a otro fue del 19,85% pero por la participacion alta de los costos y gastos al 2022
a pesar de presentar una ganancia en el ejercicio econdémico, se vieron afectados los resultados,
obteniendo un crecimiento de 9.671,81% en los resultados del ejercicio, lo que refleja que la

empre ha hecho esfuerzo para posicionarse en el mercado y crecer.

INGRESOS
Ingresos por Actividades Ordinarias

Tabla 40. Ingresos por Actividades Ordinarias

GRUPO 2022 2021 VARIACION % RAZON
Venta Tarifa 12% 1.153.378,67 | 907.672,98 245.705,69 21,30% 1,27
Venta Tarifa 0% 10.371,96 17.804,22 - 7.432.26 71,66% 0,58
() Descuento en - 76,01 -1.419,75 134374 -1.767.85% 0,05
Ventas
ue E%VSO'“C'O”GS en -31.790,68 | - 15.330,06 -16.460,62 51,78% 2,07
TOTAL INGRESOS 1.131.883,94  908.727,39 223.156,55 19.72% 1,25

Nota. La tabla muestra las cuentas de ingresos operacionales afio 2021 — 2022 y la variacion

Figura37.  Estructura Econémica. Periodos 2021 — 2022
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Nota. Datos del analisis horizontal al estado de situacidon financiera.
Interpretacion

Mediante el anélisis comparativo del estado de resultados de la empresa Orientplast Cia.

Ltda. de los afios 2021 y 2022 se observa que los ingresos tuvieron un aumento del 19,85%
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equivalente a $225.104,05, a una razén de 1,25 veces, el incremento se debe por la variacion
positiva de los Ingresos por actividades ordinarias generado por la venta y comercializacion de
los productos con tarifa 12% y 0% de IVA, como topers, macetas, repisas, vajillas y demas
productos de uso diario, el incremento de ingresos obedece al aumento del consumo de
productos importados de un precio inferior a los productos del mercado nacional, resultados
que demuestran estabilidad y aceptacion en el mercado, puntos favorables para la compafiia que
deben ser aprovechados.

Los descuentos en ventas se redujeron en de un afo a otro en -1.767,85% lo que es el
reflejo de las politicas aplicadas de un afio a otro que benefician directamente a la utilidad de la
empresa, mientras que, las devoluciones experimentaron un incremento significativo del
51,78% debido a la baja calidad de los productos, lo que resulto insatisfaccion entre los clientes,
es necesario abordar este problema mejorando los estandares de calidad y llevando a cabo un
riguroso control de calidad para garantizar que los productos cumplan con las expectativas de
los clientes y reducir asi las devoluciones
COSTOS
Costo de Ventas
Tabla 41. Costo de Ventas periodos 2021 — 2022

GRUPO 2022 2021 VARIACION % RAZON
(-) Costo de Ventas 866.147,84 727.129,66 139.018,18 16,05% 1,19
Transporte en Compras 2.059,71 3.818,69 - 1.758,98 -85,40% 0,54
Descuento en Compras -14.630,58 - 11.665,45 -2.965,13 20,27% 1,25
TOTAL COSTO DE VENTAS 853.576,97 719.282,90 134.294,07 -49,08% 1,19

Nota. La tabla muestra los costos incurridos en el 2021 — 2022 y la variacion.

Figura 38.  Estructura Econdémica. Periodos 2021 — 2022
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Nota. Datos del analisis horizontal al estado de situacidon financiera.
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Interpretacion

Al analizar el Costo de Ventas se puede observar que incrementa en $ 139.018,18
equivalente a 16,05% con una razén de 1,19 veces por la adquisicion de mercaderia a precio de
costo de productos con tarifa 12% y 0% de IVA, por otro lado, el Descuento en Compras
disminuy6 en $-2.965,13 valor que corresponde a las rebajas que le realizan a la empresa con
la compra de mercaderia; al analizar el incremento de los costos de 35,36% Y el incremento de
los ingresos en 30,04% se evidencia que fue menor el ingreso al costo invertido por lo cual se
debe considerar la posibilidad de reducir estos costos mejorando los términos de negociacion
con los proveedores o buscando ofertas de nuevos proveedores a menor precio; y cumplir con
rigurosidad con las deudas a corto plazo, teniendo en cuenta que al incurrir en altos costos

repercute de forma directa a la rentabilidad del comercial.

GASTOS
Tabla 42. Gastos periodos 2021 — 2022
GRUPO 2022 2021 VARIACION % RAZON
Gastos de Ventas 166.743,31 130.967,43 35.775,88 | 21,46% 1,27
Gastos Administrativos 70.792,18 32.041,12 38.751,06 | 54,74% 2,21
Gastos Financieros 19.952,15 16.556,35 3.395,80 | 17,02% 1,21
Otros Gastos 1.625,04 1.699,22 -74,18 -4,56% 0,96
TOTAL GASTOS 259.112,68 181.264,12 77.848,56 | 30,04% 1,43
Nota. La tabla muestra las cuentas de gastos afio 2021 — 2022 y la variacion.
Figura39.  Estructura Econdmica. Periodos 2021 — 2022
38.751,06
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35.775,88 Gastos Administrativos
40.000,00 (74,18) 0,96 Gastos Financieros
30.000,00 3-3% 12 Otros Gastos
20.000,00 221
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Nota. Datos del analisis horizontal al estado de situacidon financiera.

Interpretacion

Efectuado el andlisis dinamico a los gastos generales incurridos en los periodos 2021 -
2022 se tiene una variacion positiva de $ 77.848,56 equivalente a 30,04% es decir tiene una
razén de 1,43 veces mas por la variacion de las siguientes cuentas: EI Gasto de Ventas por un

incremento de $ 35.775,88 que representa el 21,46% con una razon de 1,27 veces, aumento que
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obedece al incremento del rubro de los aportes a la Seguridad social como consecuencia a el
aumento del personal de ventas.

El Gasto Administrativo tuvo un aumento de $ 38.751,06 equivalente a 54,74% con una
razon de 1,27 veces mas que el afio base, por lo cual es necesario analizar las siguientes
subcuentas: mantenimiento y reparaciones de vehiculos incrementaron por el rubro de por $
2.521,52 lo que representa el aumento de 6,43 veces por el gasto que genero la adquisicion de
una camioneta; honorarios, comisiones y dietas a personas naturales por el mantenimiento
realizado en la contratacion de empleados dedicados a la gestion de la administracion en
$11.534,47 dolares.

Los gastos financieros para el 2021 cuenta con un valor de $ 16.556,35 en comparacion
con el afio 2022 con $ 19.952,15 el cual da como resultado un aumento de $ 3.395,80
equivalente al 17,02% con una razdn de 1,21 veces, gastos fueron efectuados por el pago de los
intereses de los préstamos de corto y largo plazo adquiridos por la compafiia en el Banco de
Pichincha; los servicios y comisiones bancarias mediante el analisis registran un incremento
del $ 4.055,79 por las comisiones por transferencias interbancarias, emision de certificados de

cuenta activa, costo de chequera, ajustes de diferencias monetaria, entre otros.

Los gastos no deducibles al 2022 disminuyeron en un 4,56% una razon de 0,96 veces
menos que el afio anterior, valores originados la disminucion en la subcuenta otros egresos que

registra los gastos en arriendo de una bodega.

Resultado del Ejercicio
Tabla 43. Resultado del Ejercicio. Periodos 2021 — 2022

GRUPO 2022 2021 VARIACION % RAZON
Resultados del Ejercicio 16.292,02 6.620,21 9.671,81 | 59.37% 2,46
Ganancia Neta del Periodo 16.292,02 6.620,21 9.671,81 | 59,37% 2,46

TOTAL DE RESULTADOS DEL
EJERCICIO

Nota. La tabla muestra el Resultado del ejercicio afios 2021 — 2022 y su variacién

32.584,04 | 13.240,43 19.343,61 | 59.37% 2,46

Figura40.  Estructura Econdmica. Periodos 2021 — 2022

2,46

RAZON
10.000,00 9.671,81

VARIACION

Nota. Datos del analisis horizontal al estado de situacidon financiera.
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Interpretacion

En cuanto al andlisis de la cuenta de resultados del ejercicio en el periodo 2021 fue de
$6.620,21 y al 2022 fue de $ 16.292,02 presentandose un aumento de $ 9.671,81 equivalente
a 59,37%, esto refleja que la compafiia en el Gltimo afio superd las ganancias del periodo
anterior considerandose satisfactoria el resultado del ejercicio.

Es importante sefialar que hubo un incremento en los ingresos por las ventas, al incurrir
en altos costos repercute de forma directa a la rentabilidad, es recomendable disminuir los
gastos de personal administrativo para ver un aumento en los resultados del ejercicio, la
empresa realizar una gestion adecuada en el manejo de los costos, considerando hacer
negociaciones con proveedores o buscando ofertas de otros proveedores a menor precio, al igual
que, seguir implementando estrategias de ventas y la publicidad por redes sociales.

EMPRESA ORIENTPLAST CIA. LTDA.
Aplicacion de Indicadores Financieros
Periodos: 2021 — 2022
Aplicacion de Indicadores de Liquidez
Razon Corriente
Tabla 44. Indicador de Razon Corriente

Activo Corriente

Razon corriente = Pasivo Corriente
Ano 2021 Ano 2022
, 325.843,04 , _ 393.149,35
Razon Cte 147.796,24 RazonCte = ——g174843
Razén Cte = 2,20 dolares Razon Cte = 2,17 doblares

Estandar: 1 a 2 délares

Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda., Periodos 2021 — 2022,
informacion presentada en dolares.

Figura4l.  Gréfica del indicador de razén corriente

2,25
2,20 2,20
217
2,15
Ano 2021 Ano 2022

Nota. Se describe el indicador de liquidez corriente de la empresa Orientplast Cia. Ltda., de
los afios 2021 y 2022
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Interpretacion

La razon corriente para el afio 2021 es de $ 2,20 y de $2,17 en el 2022, estos valores
indican que la empresa tiene més de $2,00 en activos corrientes por cada $1,00 en pasivos
corrientes en ambos afios, estos resultados garantizan que la empresa no enfrento dificultades
para cumplir con sus obligaciones en el afio 2021, lo cual es positivo tanto para los acreedores
como para los inversores, sin embargo, en el afio 2022 se observa una disminucion de $0,03 en
la razon de corriente, esta disminucién se debe al aumento del pasivo corriente debido a las
obligaciones con proveedores y a los sobregiros bancarios.

Para mejorar la razén de corriente, es necesario gestionar de manera efectiva los activos
corrientes y su capacidad de conversion en efectivo, esto implica incrementar el activo corriente
através del aumento de las ventas y llevar a cabo un control estricto de las cuentas y documentos
por cobrar, para otorgar créditos a clientes que aporten liquidez inmediata y evitar periodos
prolongados de cobro. Ademas, es importante implementar estrategias de cobro para recuperar
los valores pendientes de la cartera, ya que, aunque formen parte del activo corriente, aln estan

por cobrar.

Prueba Acida
Tabla 45. Indicador de Prueba Acida

(Activo corriente — Inventarios)

Prueba acida =

Pasivo Corriente

Afio 2021
, _325.843,04 - 191.947,5
Prueba acida = 147.796,24
o 133.895,54
Prueba acida = 147.796,24
Prueba acida = 0,91 ddlares

Prueba acida

Prueba acida

Prueba acida

Ao 2022
393.149,35 - 219.956,94
181.148,43
173.192,41
181.148,43

0,96 ddlares

Estandar: 0,5 a 1,50 ddlares

Nota. Estados Financieros de la empresa Orientplast Cia.

informacion presentada en ddlares.

Figura42.  Prueba Acida

1,00
0,90 '

0,80
Afio 2021

0,96

Afio 2022

Ltda., Periodos 2021 — 2022,

Nota. Se describe el indicador de liquidez corriente de la empresa Orientplast Cia. Ltda. de

los afios 2021 y 2022

108



Interpretacion

El analisis de este indicador permite evaluar la capacidad de la empresa para pagar sus
obligaciones corrientes sin tener que recurrir a la venta de inventarios, al aplicar este indicador
en la compafiia Orientplast Cia. Ltda., se observa un que para el 2021 es $0,91 y $0,96 para el
2022, lo que representa un aumento de $0,05 en el afio 2022, lo cual es un valor favorable de
acuerdo al estandar establecido de $0,5 a $1,00, estos resultados son favorables, especialmente
considerando gue se trata de una empresa comercial, al excluir los inventarios de la ecuacion,
se esta eliminando una parte importante del activo corriente, ya que, aunque representan una
inversion valiosa para la empresa, pueden ser mas dificiles de liquidar rapidamente en
comparacion con otros activos liquidos.

Los resultados obtenidos indican que la empresa cuenta con un nivel adecuado de
activos liquidos para cumplir con sus obligaciones sin depender de la venta de inventarios.
Cuanto mas cerca esté el valor de la prueba &cida de $1,00, mayor sera la capacidad de la

empresa para hacer frente a sus obligaciones corrientes.

Capital Neto de Trabajo
Tabla 46. Indicador de Capital Neto de Trabajo

Capital de Trabajo =  Activo corriente — Pasivo corriente

Ano 2021 Ao 2022
C.Trabajo =  325.843,04 - 147.796,24 C.Trabajo =  393.149,35-181.148,43
C.Trabajo = 178.046,80 C.Trabajo = 212.000,92

Estandar: > $ 0 (Valor Positivo)

Nota. Estados Financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda., Periodos 2021 — 2022,
informacion presentada en ddlares.

Figura43.  Gréfica del indicador de Capital Neto de Trabajo

CAPITAL DE TRABAJO
220.000,00
200.000,00
212.000,9
180.000,00 178.046.8'
160.000,00
Afo 2021 Afio 2022

Nota. Se describen el indicador de liquidez corriente de la empresa Orientplast Cia. Ltda., de
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los afios 2021 y 2022
Interpretacion

Este indicador esta relacionado con la razon corriente, pero con la diferencia de observar
en valores absolutos los resultados, lo ideal entre los dos indicadores es un valor positivo y con
una razon corriente mayor que 1, tomando en cuenta que el capital neto de trabajo para el afio
2021 fue de $ 178.046,80 con una razon de $2,20 y al 2022 el valor fue de $212.000,92 y una
razon de $ 2,17 resultados que demuestran que la empresa tiene la capacidad de cubrir sus
obligaciones a corto plazo, pero es necesario establecer el periodo mas dptimo, siendo el afio
2021 con un capital de trabajo superior al del 2022 teniendo en cuenta al estandar establecido
que entre mayor sea es favorable, el 2022 el capital neto de trabajo aumenta un $ 33.954,12 a
causa de incremento de los ingresos operacionales producto de las ventas.

Aplicacion de Indicadores de Actividad

Rotacion de Inventarios (Rotacion en veces)

Tabla 47. Indicador de Rotacién de Inventarios

Rotacién de inventarios = Costo de ventas

Inventario
Afio 2021 Afio 2022
Rotacién de _ 719.282,90 Rotacién de _ 853.576,97
inventarios - 191.947,50 inventarios T 219.956,94
Rotamon_de = 3,75 veces Rotamon_de = 3,88 veces
inventarios inventarios

Estandar: De 6 a 12 veces

Nota. Estados Financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.
Figura44.  Rotacion de inventarios

3,90
3,88
3,80
375
3,70
3,60
Afio 2021 Afio 2022

Nota. Los valores se presentan en veces.
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Interpretacion

El indicador permitié establecer el numero de veces que la empresa convirtio el
inventario en efectivo, en el afio 2021 rotaron 3,75 veces y en el afio 2022 rotd 3,88 veces, €s
decir que el inventario tuvo un aumento de rotacién de 0,13 veces de un afio a otro, lo que indica
que la mercaderia se vendié mas en el 2022 en comparacién al 2021, situacion que se vio
reflejado en el incremento de los ingresos; dicha rotacion se encuentra por debajo del promedio
establecido de 6 veces por afio, es importante tener en consideracion gque es una empresa
comercial que no tiene productos perecederos, las ventas deberian ser ain mas elevadas, sin
embargo, al ser una compafiia constituida en 2020, se considera favorable que se presente un
aumento en las veces en que se vendié la mercaderia en los dos periodos.

Para mejorar la rotacion del inventario y obtener flujos de efectivo mas solidos, es
necesario implementar estrategias de ventas mas efectivas, esto implica realizar un previo de la
demanda de los clientes y ajustar el nivel de stock de mercaderia antes de realizar nuevas
adquisiciones, impidiendo asi el exceso de inventario; al conocer las necesidades y preferencias
de los clientes, la empresa podra realizar compras estratégicas y agilizar la venta de la
mercaderia, lo que se traducird en mayores flujos de efectivo.

Promedio de Reposicion de Inventarios (Rotacion en dias)
Tabla 48. Aplicacion del Indicador de Promedio de Reposicion de Inventarios

360 dias
Rotacién de Inventarios

Promedio de Reposicion
de Inventarios

Ao 2021 Afo 2022
P. de Rep. _ 360,00 P.deRep. _ 360,00
delnv. 3,75 de Inv. 3,88
P.deRep. 96,07 dias P.deRED. g7 77 dias
de Inv. de Inv.

Estandar: Lo menor posible (aceptable 30 dias)

Nota. La tabla répresenta la aplicacién del indicador edad promedio de inventarios, perl'odos
2021 — 2022

Figura45.  Promedio de Reposicion de Inventarios

100,00

90,00
Afio 2021 Afio 2022

Nota. Los valores se presentan los dias en los que se repone el inventario.
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Interpretacion

El indicador utilizado revela que la compafiia en el afio 2021 se tard6é 96,07 dias en
vender el inventario, lo cual supera el estandar establecido, aunque hubo una ligera mejora en
el afio 2022, con un tiempo de venta de 92,77 dias, sigue estando por encima de lo deseado, es
contraproducente que los inventarios permanezcan en stock durante periodos méas largos de lo
necesario, dado que la empresa se dedica a la compra y venta de productos, es importante
mantener un stock de no mas de 30 dias para evitar pérdidas, lo que indica una falta de eficiencia

en la gestion de ventas que puede llevar a una disminucion de la rentabilidad.

Para abordar esta situacion, la empresa debe tomar medidas para acelerar el ingreso de
efectivo y reducir el tiempo que los productos pasan en el inventario, esto puede lograrse
mediante estrategias de ventas efectivas, como promociones, descuentos u ofertas que
incentiven a los clientes a adquirir los productos de manera mas rapida, es crucial mejorar el
control sobre la cuenta de inventarios, lo que implica planificar las compras en funcion de las

ventas para evitar la acumulacion innecesaria de mercaderia.

Rotacion de Cuentas por Cobrar (Rotacion en veces)

Tabla 49. Aplicacion del indicador de Rotacién de Cuentas por Cobrar

Ventas Anuales
Cuentas por Cobrar

Rotacién de cuentas por cobrar =

Ano 2021 Afo 2022
908.727,39 1.131.883,94
R.C.C. = 66.866,98 R.C.C. = 159.265,72
R.C.C. = 13,59 veces R.C.C. = 7,11 veces

Estandar: De 6 a 12 veces

Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda. Periodos 2021 — 2022.

Periodo Promedio de Cobro (Rotacion en dias)

Tabla 50. Aplicacion del Indicador Periodo Promedio de Cobro

Periodo Promedio de Cobro - 365
Rotacion de cuentas por cobrar
Afo 2021 Afo 2022
. : 365 ) B 365
PeriodoP.C. = 13.59 PeriodoP.C. = 77’11
PeriodoP.C. = 26,86 dias PeriodoP.C. = 51,36 dias
Estandar: Menor a 30 dias

Nota. La tabla representa la aplicacion del indicador periodo promedio de cobro, periodos 2021

—2022.
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Figura46.  Gréfico de aplicacion de los indicadores de Rotacion de Cuentas por Cobrar y
Periodo Promedio de Cobro

60,00
40,00
51,36
20,00 13,59
26,86 71
Rotacién de cuentas por cobrar Periodo Promedio de Cobro

Nota. La grafica representa las veces en los que rotan las cuentas por cobrar y los dias en las
que se hacen efectivos los cobros.

Interpretacion

Este indicador mide el nimero de veces que las cuentas por cobrar son efectivas, se
determind que en el afio 2021 el indice fue de 13,59 veces, y que las cuentas por cobrar se
tardaron en hacerse efectivas 26,86 dias; en el afio 2022, el indice fue de 7,11 veces, lo que
indica que las cuentas por cobrar tardaron en hacerse efectivas 51,36 dias. La disminucion del
indice Rotacién de cuentas por cobrar y el aumento del periodo promedio de cobro en el 2022

se debid al incremento de las ventas a crédito a clientes con cuentas pendientes.

Al analizar los resultados en funcidn de la politica de crédito establecida por la empresa,
que otorga un plazo de crédito de 30 a 60 dias, se puede ver gque los clientes estan cancelando
sus cuentas dentro de los plazos acordados. Sin embargo, es importante considerar que la
empresa ha recurrido a sobregiros bancarios al no contar con suficiente efectivo para financiar
las actividades operativas. Es aconsejable que se analice el historial crediticio de cada cliente
antes de otorgar créditos y se realice un control constante sobre las cuentas por cobrar para

gestionar la recuperacion oportuna de la cartera.

Rotacion de Activos (Rotacion en veces)

Tabla 51. Aplicacion del indicador Rotacién de Activos

., . Ventas
Rotacién de Activos _ Activos Totales
Ano 2021 Ano 2022
908.727,3 1.131.883,9
Rotacién de _ 9 Rotacién de _ 4
Activos T 343.1224 Activos ~ 468.903,53
4
Rotacién de _ 2,65 Rotacién de
. = . 2,41 veces
Activos veces Activos

Estandar: Mayor a 1veces. Si mayor es la rotacion, mayor es la eficiencia
Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda. Periodos 2021 — 2022
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Figura47.  Rotacién de Activos

2,80

2,60 2,65
2,20
Afio 2021 Afio 2022

Nota. La gréfica representa la aplicacion del indicador de rotacion de activos, y se representa
en las veces en las que han rotados los activos en el periodo.

Interpretacion

La empresa Orientplast Cia. Ltda. presenta una rotacion de activos para el 2021 de 2,65
veces y para el afio 20202 de 2,41 veces, es decir que por cada délar que se invirtié en activos
totales, se generd $2,65 dolares en ventas en el 2021y $2,41 délares en el 2022, evidenciandose
una reduccién en el ultimo afio de $0,24 lo que refleja que el uso de activos para cumplir con
el objetivo del giro del negocio se disminuyd a pesar de haber aumentado el valor en inventarios
y de los documentos y cuentas por cobrar, sin embargo, dicha rotacidn se encuentra sobre el
estandar de $1, para mejorar esta situacion, es importante gestionar de manera mas rigurosa
estos dos rubros mediante la creacion de politicas escritas que establezcan el tiempo,
tratamiento y control de los inventarios, asi como de las ventas a crédito y de los respectivos

plazos de cobro de las cuentas por cobrar que mantienen con sus clientes.

Rotacion de Cuentas por Pagar (Rotacion en veces)

Tabla 52. Aplicacion del indicador Rotacion de Cuentas por Pagar

Costo de Ventas
Promedio de Cuentas por

Rotacion de cuentas por pagar =

pagar
Afio 2021 Afio 2022
Rotacion de cuentas 719.282,90 Rotacion de _ 853.576,97
por pagar = 144.111,49 cuentas por pagar 144.111,49
Rotacién de cuentas 4,99 veces Rotacion de 5,92 veces
por pagar = cuentas por pagar

Estdndar: De 6 a 12 veces _ A
Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda. Periodos 2021 — 2022.
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Periodo de Pago (Rotacion en dias)

Tabla 53. Aplicacion del indicador Periodo Promedio de Pago

] ) ~ 365 dias
Periodo Promedio de Pago = Rotacién de cuentas por pagar
Afo 2021 Afio 2022
Periodo Prom. de  _ 365 dias Periodo Prom. de Pago = 365 dias
Pago 4,99 veces 5,92 veces
Periodo Pro?égg = 73,13 difas Periodo Prom. de Pago = 61,62 dias

Estandar: De 30 a 60 dias

Nota. La tabla representa la aplicacion del indicador periodo promedio de pago, periodos 2021
— 2022

Figura48.  Graéfico de aplicacion los indicadores de rotacion de cuentas por pagar y
periodo promedio de pago

APLICACION DE ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR Y PERIODO
PROMEDIO DE PAGO
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10,00 4,99 5,92

Rotacién de cuentas por pagar Periodo Promedio de pago

Nota. La grafica representa la aplicacion del indicador periodo promedio de pago, periodos
2021 — 2022

Interpretacion

La rotacion de Cuentas por pagar permite conocer el plazo promedio que la empresa
cubre sus obligaciones, con los resultados se determind que la empresa Orientplast Cia. Ltda.
en el afio 2021 ha cancelado sus deudas con sus proveedores en un promedio de 4,99 veces es
decir en 73,13 dias y para el afio 2022 cada 5,92 veces es decir 61,62 dias, resultados que al
comparar con el estandar establecido en el afio 2022 los dias superan los plazos establecidos
por 1,62, puesto que la recuperacion de créditos también fue mayor al estandar establecido. Si

se analiza la rotacion de cuentas por cobrar y la rotacion de cuentas por pagar, los clientes pagan
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sus deudas cada 27 dias en el afio 2021 y 51 dias en el 2022, en cambio, la empresa Orientplast
Cia. Ltda. cancela sus cuentas pendientes de pago cada 73y 61 dias, se puede observar mediante
este analisis que a pesar de que los resultados no estén dentro de los estdndares referenciales,
es eficiente el poder de negociacién frente a proveedores y se estd aprovechando las ventajas
del crédito a 90 dias, reflejandose la importancia de establecer politicas de pago que sean
superiores a las de cobro, teniendo en cuenta el tiempo que transcurre para recuperar la
inversion realizada, sin embargo, la compafiia paga sus obligaciones antes del periodo

establecido debido a que sus proveedores le aplican un descuento por pronto pago.

Impacto de Gastos Administracion y de ventas
Tabla 54. Aplicacion del indicador del Impacto de Gastos Administracién y de ventas

. ., G. Administrativos y de
Impacto de Gastos Administracién y de y

B Ventas x 100
ventas = Ventas Totales
Afo 2021 Afo 2022
Imp. de G. Adm. y _ 163.008,55 Imp. de G. Adm. y V. 237.535,49
V. 908.727,39 = 1.131.883,94
Imp. de G.Adm.\y = 17,94 % Imp. de G. Adm.y V. _ 20,99 %

Estandar: Entre 10% a 15%
Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda. Periodos 2021 — 2022.

Figura49.  Gréfica del Indicador del Impacto de Gastos Administracién y de ventas
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Nota. La grafica representa la aplicacion del indicador edad promedio de inventarios, periodos
2021 - 2022

Interpretacion

Se utiliza este indicador para evaluar la proporcion de los gastos relacionados con la
gestién administrativa y las actividades de venta en comparacion con los ingresos de una
empresa, en el caso de la empresa Orientplast Cia. Ltda., se observa que en el afio 2021 registro
un valor de 17,94%, mientras que en el afio 2022 aument6 a 20,99%, al comparar estos
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resultados con el estandar establecido, que se encuentra entre el 10% y el 15% (siendo lo mas
bajo posible), se puede concluir que los gastos de administracion y ventas se encuentran por
encima del rango 6ptimo y son relativamente altos, debido a que la empresa estd destinando
una parte considerable de sus ingresos a cubrir los gastos asociados con las operaciones
administrativas y las actividades de venta, por ende, se reduce la rentabilidad y afecta la
capacidad para generar utilidades.

Es recomendable que la compafiia revise detenidamente sus gastos de administracion,
busque oportunidades para optimizarlos e implemente medidas de eficiencia, como la
automatizacion de tareas administrativas y la mejora en la gestion de inventario, es importante
evaluar la estructura organizativa y los roles de los empleados para garantizar una distribucion

adecuada del trabajo y evitar gastos de personal.

Impacto de la carga financiera

Tabla 55. Aplicacion del indicador del Impacto de Gastos Administracion y de ventas

. . _ Gastos Financieros
Impacto de la carga financiera = Ventas Totales x 100

Ano 2021 Afo 2022
16.556,35 19.952,15
Impacto decargaF. = T 00872739 Impacto decargaF. = 1131.883.94
ImpactodecargaF. = 1,82 % Impacto decargaF. = 1,76 %

Estandar: Entre 0,86% a 1,31%

Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.

Figura50.  Graéfica del Indicador del Impacto de Gastos Administracion y de ventas
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Nota. La gréafica representa la aplicacion del Indicador Edad promedio de Inventarios, periodos
2021 — 2022.

Interpretacion
Este indicador se utiliza para evaluar el porcentaje de proporcién en relacién a los gastos

incurridos al tener obligaciones con instituciones financieras, respecto a los ingresos generados
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por la empresa, se observa que en el afio 2021 el indicador registr6 un valor de 1,82%, mientras
que en el afio 2022 disminuy0 a 1,76%, al contrastar estos resultados con el criterio estipulado,
que se encuentra entre el 0,86% y el 1,31%, se concluye que la empresa ha mantenido un nivel
inadecuado de carga financiera en ambos afios por los préstamos de corto y largo plazo
adquiridos con el Banco Pichincha, con una diferencia de 0,51% y 0,45% para ambos afios.
Para asegurar una gestion financiera solida, es fundamental que la empresa monitoree
de cerca la carga financiera y realice andlisis periddicos de este indicador; esto permitira
identificar posibles desviaciones y tomar medidas preventivas o correctivas, en caso de ser
necesario, se debe considerar utilizar estrategias como la diversificacion de fuentes de
financiamiento y explorar otras opciones disponibles en el mercado para obtener condiciones
mas favorables; también es recomendable establecer un fondo de contingencia y realizar un
seguimiento regular de los indicadores financieros clave para mantener la salud financiera de

la empresa a largo plazo.

Aplicacion de Indicadores Financieros de Endeudamiento
Endeudamiento del Activo

Tabla 56. Aplicacion del indicador de Nivel de Endeudamiento

Endeudamiento del Activo = Pasivo Total
Activo Total
Ao 2021 Afo 2022
Endeudamiento del 226.408,71 Endeudamiento del _ 335.040,31
Activo = 343.122,44 Activo - 468.90353
Endeudamiento del 65.98 % Endeudamiento del - 7145%
Activo = ! 0 Activo B ' 0

Estandar: Menor al 50% -
Nota. Estados Financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.

Figura5l.  Gréfica del Indicador del Nivel de Endeudamiento
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Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.
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Interpretacion

La empresa Orientplast presenta un nivel de endeudamiento en el afio 2021 del 65,98%
en cambio al 2022 incrementa a 71,45%, lo anterior se traduce que por cada dolar que la
compafiia tiene invertido en activos 0,65 centavos y 0,71 centavos respectivamente han sido
financiados por acreedores, lo que evidencia que la compafiia estd en manos de terceros al
sobrepasar el estandar de un nivel 6ptimo de hasta el 50% de endeudamiento, esto se debe al
aumento de los préstamos con proveedores comerciales, el sobregiro bancario con el banco de
Pichincha y los préstamos con terceros, recursos solicitados ya sea por falta de efectivo,
financiamiento de actividades o por el pago de gastos efectuados, reflejando que los socios son
duefios del 35,02% en el 2021 y en el 2022 apenas del 28,55% por lo que pierde autonomia.

Este nivel alto de endeudamiento contribuye a que el riesgo de las inversiones sea
mayor, siendo recomendable que se implementen estrategias para gestionar la deuda como:
manejar un presupuesto para evitar que el dinero se gaste en actividades innecesarias, un
cronograma para cumplir con los pagos a su fecha de vencimiento sin que se generen cargas
financieras por multas e intereses, ademas, en el caso de la construccion de la nueva sucursal
es importante que se controlen los gastos, por medio de un presupuesto flexible y la
construccion por fases, es decir, se adecuen primero las areas funcionales como el area de ventas
y dejar en una segunda fase los elementos que pueden ser construidos a medida que la nueva

sucursal esté funcionando.

indice de Patrimonio a Activo Total

Tabla 57. Aplicacion del indicador de indice de Patrimonio a Activo Total

indice de Patrimonio a Activo Total = P?‘”'m"”'o x 100
Activos Totales

Ao 2021 Ao 2022
Patrirlnr:)c::i(:(;a : eActivo 116.713,73 Patrlirr]T?cl)%?odg = 133.863,22.
Total 343.122,44 Activo Total 468.903,53
Indice de Indice de
Patrimonio a Activo = 34,02 % Patrimonioa = 28,55 %
Total Activo Total

Estandar: Entre el 50% al 70%
Nota. Estados financieros del de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.
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Figura52. indice de Patrimonio a Activo Total
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Nota. Estados financieros del de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.
Interpretacion

El nivel de financiamiento del patrimonio hacia los activos muestra que en el afio 2021,
el patrimonio de la empresa representaba el 34,02% de los activos totales, lo cual indica que
una parte considerable de los activos no esta respaldada por el patrimonio, sin embargo, en el
afio 2022, este porcentaje disminuye ain mas, llegando a financiar solo el 28,55% de los
activos; comparando estos resultados con el estandar éptimo del indicador, que generalmente
se establece en mas del 50%, es evidente que la capacidad de la empresa para cubrir sus
obligaciones financieras y mantener la solvencia a largo plazo es inquietante en la situacion
actual, al depender en gran medida de financiamiento externo, con préstamos y créditos, la
compafiia puede enfrentar dificultades para obtener financiamiento adicional en el futuro; esto
puede limitar su capacidad para realizar inversiones, expandirse o hacer frente a emergencias

financieras.

Endeudamiento Financiero
Tabla 58. Aplicacion del indicador de Endeudamiento Financiero

Obligaciones
Endeudamiento Financiero _ Financiera
~ Ventas Totales
Afo 2021 Ao 2022
57.784,20 131.072,62
E.F. = 908.727,39 E. F. = 1.131.883,94
E.F. = 6,36 % E. F. = 11,58 %

Estandar: Menor al 10%
Nota. Estados Financieros del de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.
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Figura53. Indicador de Endeudamiento Financiero
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Nota. Estados financieros del de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022,

Interpretacion

La aplicacion de esa razon permite conocer el porcentaje que representan las
obligaciones financieras de corto y largo plazo en relacién a las ventas en el periodo, los
resultados que arroja la aplicacion del indicador es que las obligaciones financieras equivalen
al 6,36% de las ventas en el afio 2021y el 11,58% en el 2022, la empresa no se encuentra dentro
del rango establecido ya que segun el estdndar el porcentaje debe ser menor del 10%, esta
situacion se debe a que los activos se financiaron por créditos bancarios a corto y largo plazo
en el Banco de Pichincha, ademas de un sobregiro bancario para cubrir pagos, costos y gastos
generados de la actividad econdmica, al sobrepasar el nivel de endeudamiento financiero, la
compafiia corre el riesgo de no cubrir en los plazos y términos establecidos los gastos
financieros, por lo cual es necesario considerar que la busqueda de financiamiento se debe
planificar adecuadamente después de un andlisis exhaustivo de las obligaciones corrientes
vigentes.
Apalancamiento
Tabla 59.Aplicacién del indicador de Apalancamiento

) Activo Total
Apalancamiento = Patrimonio
Ao 2021 Ao 2022
343.122,44 468.903,53
Apalancamiento = 116.713,73 Apalancamiento = 133.863,22
Apalancamiento = 2,94 dolares Apalancamiento = 3,50 dolares

Estandar: Menor a 0,5y no més de 2 délares
Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.
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Figura 54. Indicador de Apalancamiento
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Nota. Los valores son representados en dolares

Interpretacion

El apalancamiento mide el grado de compromiso del patrimonio de los socios para con
los acreedores de la empresa, los resultados de la aplicacion del indicador permiten conocer que
por cada dolar de patrimonio el valor de sus deudas asciende a $2,94 en el 2021 y $3,50 en el
2022, es decir, que cada ddlar de los socios estd comprometido en 293,99% e incrementa a
350,29% en el ultimo periodo, al considerar el estandar referencial menor a $0,50 los resultados
reflejan que la empresa financia sus actividades con instituciones financieras, proveedores
comerciales y terceras personas, un alto valor de apalancamiento para implica un menor riesgo
de perder el capital propio, pero también significa que los socios tienen una menor participacion
de la rentabilidad de los activos, ya que parte de la utilidad se destina a pagar las obligaciones

contraidas con terceros.
Aplicacion de Indicadores de Rentabilidad

Margen de Utilidad Bruta
Tabla 60. Aplicacion del indicador Margen de Utilidad Bruta

Margen de utilidad = Ventas Netas —
bruta Costo de Ventas x 100
Ventas
Afo 2021 Afo 2022
Margen de utilidad 908.727,39 - 719.282,9 Mal:gfi’:jgg 1.131.883,94-853.576,97
bruta = 908.727,39 b 1.131.883,94
ruta
- Margen de
Margen deuthidad - _ 20,85% utilidad = 24,60%
B bruta

Estandar: Entre el 20% y 30%

Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.
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Figura 55. Indicador de Margen de Utilidad Bruta
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Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.
Interpretacion

El margen de utilidad bruta permite conocer y evaluar la eficiencia y rentabilidad de las
operaciones de la empresa, segun los resultados obtenidos, se observa que en el afio 2021 las
ventas generaron una utilidad bruta del 20,85%, lo que significa que por cada dolar de ventas
se obtuvo un beneficio de 0,21 centavos, en el afio 2022, esta utilidad bruta aumenté a un

24,69%, lo que equivale a generar 0,25 centavos de utilidad por cada délar de ventas.

Estos resultados se encuentran dentro del estandar 6ptimo, lo cual es una sefal positiva.
Sin embargo, se sugiere implementar estrategias de ventas como descuentos, rebajas,
bonificaciones y una mayor inversion en publicidad por redes sociales; es importante premiar
la fidelidad de los clientes y fomentar una buena propaganda para atraer a nuevos clientes y, en
consecuencia, incrementar los ingresos por ventas, 1o que a su vez mejorara la rentabilidad

global de la empresa.

Margen de Utilidad Neta
Tabla 61. Aplicacion del Indicador de Margen de utilidad neta

Resultados del Periodo

Margen de utilidad neta = Ventas x 100
Afio 2021 Ao 2022
Margen de utilidad 6.620,21 Margen de utilidad _ 16.292,02
neta = 908.727,39 neta 1.131.883,94
Margen de utilidad 0.73 % Margen de utilidad _ 1.44 %
neta = 1270 neta B AR

Estandar: Mayor a 5% (Lo mas alto posible)

Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.
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Figura 56. Gréfico del indicador de Margen de Utilidad Neta
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Nota. Estados financieros del de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.
Interpretacion

Al realizar el anlisis del margen neto de utilidad de la Empresa Orientplast Cia. Ltda.,
se adquirio los siguientes resultados: en el afio 2021 y 2022, la ganancia neta representd el
0,73% vy el 1,44% de los ingresos, respectivamente, esto significa que por cada $1 vendido, se
mantiene una utilidad neta de 0.007 centavos y 0.01 centavos, respectivamente, después de
descontar todos los costos, gastos operacionales y no operacionales, al compararlo con el
estandar de 5%, los resultados son considerados desfavorables, en el afio 2021, el margen neto
de utilidad se vio afectado por el alto nivel de costos y gastos incurridos, especialmente como
resultado de la apertura de una nueva sucursal, en el 2022, se ha observado un aumento en los
gastos de venta, administracion y financieros, para mejorar esta situacion, es crucial realizar un
control oportuno de los gastos e identificar areas donde se puedan reducir los gastos necesarios

y buscar formas de aumentar la eficiencia en los procesos empresariales.
Margen Operacional

Tabla 62. Aplicacion del Indicador Margen Operacional

Utilidad
Margen Operacional = Operacional x 100
Ventas
Afio 2021 Afio 2022
Margen 26.435,94 Margen  _ 42.718,98
Operacional = 908.727,39 Operacional 1.131.883,94
Margen 2,91 % Margen — _ 3,77 %
Operacional = Operacional

Estandar: 5% y 10%

Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.
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Figura57.  Indicador Margen Operacional
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Nota. Estados financieros del de la empresa Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021 — 2022.
Interpretacion

El margen operacional es una herramienta clave para evaluar la rentabilidad de un
negocio, independientemente de su forma de financiamiento, en la empresa Orientplast Cia.
Ltda., se observa que en el afio 2021 el margen operacional fue del 2,91%, mientras que, en el
afio siguiente, en el 2022, aumentd significativamente a un 3,77%, sin embargo, es importante
destacar que este valor no cumple con el estandar establecido, lo que indica que la empresa aun

enfrenta desafios en términos de rentabilidad, a pesar del aumento.

Es crucial que la compariia continte implementando medidas para reducir los costos y
gastos, esto puede lograrse a través de negociaciones con proveedores en busca de mejores
condiciones y ofertas en el mercado, fortalecer el control de los gastos y asegurarse de que se
estén destinando a actividades que impulsen la rentabilidad y el crecimiento del negocio,
aumentar la eficiencia operativa, optimizar los procesos internos y buscar oportunidades de

crecimiento en su mercado objetivo.

EMPRESA ORIENTPLAST CIA. LTDA.
Ciclo de Conversion del Efectivo (CCE)
Periodos: 2021-2022
Tabla 63. Ciclo de Conversion del efectivo, periodos 2021-2022

Denominacion 2021 2022
Rotacion de inventarios totales 96 93
(+) Promedio medio de cobranza 27 51
(=) Ciclo Operativo 123 144
(-) Periodo medio de pago 73 62
(=) Ciclo de Conversion del efectivo 50 83

Nota. Datos tomados de la aplicacién de indicadores de actividad.
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Linea del tiempo del ciclo de conversion del efectivo

Afo 2021-2022

Figura 58. Linea de tiempo del ciclo de conversion del efectivo afio 2021
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Nota. Ciclo de conversion del efectivo, afo 2021

Figura 59.

Rotacion de Inventarios

Linea de tiempo del ciclo de conversidon del efectivo, 2022
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Nota. Ciclo de conversion del efectivo, afo 2022.

Interpretacion

El ciclo de conversion del efectivo es el periodo de tiempo que abarca desde la

adquisicion de la mercancia hasta el cobro de los créditos otorgados, se considera 6ptimo que

este ciclo sea lo méas breve posible, ya que una duracién reducida significa una mayor eficiencia

en la obtencidon de flujos de efectivo, es por cuanto que los resultados de esta linea de tiempo

indican que en el afio 2021 la Rotacion de Inventarios de la compafiia tiene una edad promedio

de 96 dias mientras que para el 2022 la aumenta a 93 dias lo que indica que hubo mas ventas

en el 2022 situacion favorable para la empresa, sin embargo, los dias que se necesitd para vender
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el inventario sobrepasan el estandar establecido de 30 dias.

El Periodo promedio de cobro durante el afio 2021 y 2022 fue de 27 dias y 51 dias
respectivamente, analizando los resultados en base al estandar referencial, el periodo promedio
de cobro no es el adecuado, como consecuencia de la falta de gestion de cobros y a causa de no
contar con politicas de crédito, cobro y morosidad mediante escrito para dar seriedad y

formalidad a la gestion de la cobranza, lo cual impide que los créditos se recuperen a tiempo.

Con respecto al Periodo promedio de pago nos permite conocer el plazo promedio que
la empresa cubre sus obligaciones con los proveedores, los resultados indican que en el afio
2021 se ha cancelado a los 73 dias y en el 2022 a los 62 dias; si se analiza la rotacidn de cuentas
por cobrar y la rotacion de cuentas por pagar los clientes pagan sus deudas cada 27 dias en el
afio 2021y 51 dias en el 2022, en cambio, la empresa Orientplast Cia. Ltda. cancela sus cuentas
pendientes de pago cada 73 y 62 dias, se puede observar mediante este analisis que la compafiia
tiene una factible negociacion frente a proveedores, es importante establecer politicas de pago
que sean superiores a las de cobro, teniendo en cuenta el tiempo que transcurre para recuperar

la inversion realizada.

El ciclo de conversion del efectivo es de 51 dias para el 2021 y para el 2022 fueron
necesarios 83 dias para convertir el efectivo invertido en sus operaciones en efectivo recibido
como producto de las ventas; se puede evidenciar que la empresa esta trabajando con dinero de
los proveedores siendo que, aunque la rotacion de inventarios no cumple con el estandar, sigue

siendo factible al momento de compararlo con los dias que tardan en cobrar a sus clientes.

EMPRESA ORIENTPLAST CIA. LTDA.
Andlisis del Sistema Dupont
Periodo: 2021

Tabla 64. Rendimiento sobre el activo, Afo 2021

Rendimiento sobre el activo (RSA)

Margen de Rotacién de Activos
RSA = Utilidad Neta X totales
Utilidad Neta Utilidad Neta X Ventas
Activo Total = Ventas Total Activos
6.620,21 6.620,21 X 908.727,39
343.122,44 = 908.727,39 343.122,44
0,02 = 0,01 X 2,65
1,93% = 1,93%

Nota. Estados Financieros, afio 2021.
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Tabla 65. Rendimiento sobre el patrimonio, Afio 2021

Rendimiento sobre el patrimonio (RSP)
Margen de Utilidad

Rotacién de Activos

RSP = MAF
Neta totales
Utilidad Neta  _ Utilidad Neta Ventas Activo Total
Patrimonio Ventas Total Activos Patrimonio
6.620,21 6.620,21 908.727,39 343.122,44
116.713,73 908.727,39 343.122,44 116.713,73
0,06 = 0,01 X 2,65 2,94
5,67% = 5,67%
Nota. Estados Financieros, afio 2021
Figura60.  Representacion grafica del Sistema Dupont, afio 2021
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Nota. Estados Financieros, afio 2021
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EMPRESA ORIENTPLAST CIA. LTDA.

Anélisis del Sistema Dupont
Periodo: 2022

Tabla 66. Rendimiento sobre el activo, Ao 2022

Rendimiento sobre el activo (RSA)

Margen de Utilidad

RSA X Rotacion de Activos totales

Neta
Utilidad Neta  — Utilidad Neta X Ventas
Activo Total Ventas Total Activos
16.292,02 _ 16.292,02 X 1.131.883,94
468.903,53 - 1.131.883,94 468.903,53
0,03 = 0,01 X 2,41
3,47% = 3,47%

Nota. Estados financieros empresa Orientplast Cia. Ltda., afio 2022.

Tabla 67. Rendimiento sobre el patrimonio, Afio 2022

Rendimiento sobre el patrimonio (RSP)
Margen de Rotacidon de

RSP Utilidad Neta X Activos totales X MAF
Utilidad
Neta —  Utilidad Neta X Ventas x _Activo Total
Patrimonio Ventas Total Activos Patrimonio
16.292,02 _ 16.292,02 « 1.131.883,94 « 468.903,53
133.863,22 - 1.131.883,94 468.903,53 133.863,22
0,12 = 0,01 X 2,41 X 3,50
12,17% = 12,17%

Nota. Estados Financieros, afio 2022.
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Figura6l.  Representacion grafica del Sistema Dupont, afio 2022
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Nota. Estados Financieros, afio 2022.

Interpretacion

La aplicacion del Sistema Dupont en el analisis financiero en la empresa Orientplast
Cia. Ltda. correlaciona los indicadores de actividad con los de rentabilidad fueron los
siguientes: El Rendimiento sobre el Patrimonio obtuvo una rentabilidad del 5,67% en el 2021
aumentando a un 12,17% para el siguiente periodo, lo que quiere significa que por cada dolar
invertido en capital propio se ha generado un rendimiento de 0,06 centavos en el primer afio y
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de 0,12 centavos, los factores que influyen en la rentabilidad de la empresa son sin duda alguna
el elevado costo de mercaderia, el incremento de los gastos y el nivel de endeudamiento que no
le permite generar mayor ganancia, resultados que se consideran poco satisfactorios teniendo

en cuenta el nivel de ingresos que genera.

El Rendimiento sobre el activo de los afios 2021-2022 es de 1,93% y 3,47% cuyos
resultados son producto de la multiplicacion del margen de utilidad neta por la rotacién de los
activos totales, se evidencia un aumento de casi 2 puntos porcentuales para el 2022, lo que
indica un rendimiento deficiente a causa de que los ingresos por las ventas no fueron los
esperados en proporcion a la inversion realizada en la compra de mercaderia, de manera que, la
alta inversion que mantiene en inventarios no se ve reflejado en la utilidad del ejercicio, siendo
necesario mejorar el nimero de veces que rota el inventario dado que es el rubro principal del
activo, a fin de generar mas ventas para cubrir los costos y gastos, ademas, de mejorar la gestion
de cobranza; se realiza estas observaciones con la finalidad de usar adecuadamente los recursos

de la empresa lo que se vera reflejado en el incremento de la rentabilidad.

Ademas, al aplicar el sistema Dupont se puede conocer el nivel de endeudamiento de
la compafiia en virtud del multiplicador de apalancamiento que para el afio 2021 fue de 2,94y
para el 2022 de 3,50 indicando que la compafia se endeudo mas en el Gltimo periodo con
proveedores comerciales, con instituciones financieras (Banco Pichincha) y con terceros,
recursos solicitados ya sea por la falta de efectivo, para el financiamiento de actividades o para

el pago de gastos efectuados para el normal funcionamiento de la empresa.

EMPRESA ORIENTPLAST CIA. LTDA.
Aplicacién del Valor Econémico Agregado (EVA)
Periodo: 2021-2022

1. Calculo del UAIDI (Utilidad operativa antes de interés y después de impuestos)

Tabla 68. Céalculo del UAIDI, periodos 2021 — 2022

Denominacion 2021 2022
(+) Ventas 908.727,39 1.131.883,94
() Costo de bienes vendidos 719.282,90 853.576,97
(-) Gastos de ventas y administracion 163.008,55 237.535,49
(-) Depreciacién y amortizacién 2.704,71 15.777,38
(=) Utilidad de Operacién 23.731,23 24.994,10
(-) 15% de participacién a trabajadores 3.559,69 4.849,77
(=) UAIDI 20.171,55 20.144,33

Nota. Estados Financieros, periodos 2021 — 2022
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2. ldentificacion del capital de la compaiiia

Tabla 69. Identificacion del capital de la compafiia

2021 2022
Denominacion Monto %total %olInterés Monto % total %olnterés
lelggmones con instituciones 33.040.90  10% 0,05%
financieras (Corto plazo)
Obligaciones con instituciones 3 550 91 385006 10,00% | 153.891,88 53.48%  10,00%
financieras (Largo Plazo)
(+) Patrimonio 116.713,73 61,50% 5,00% 133.863,22 46,52% 5,00%
(=) Capital 189.772,57 100% 320.796,00 100%
Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda.
3. Célculo del activo neto
Tabla 70. Calculo del activo neto, periodos2021 — 2022
Denominacion 2021 2022
Total Activos 343.122,44 468.903,53
(-) (Pasivos que no generan intereses)
(-) Cuentas por pagar (corto plazo) 118.336,59 141.513,50
(-) Otras obligaciones corrientes (con
la administracion tributaria y 27.095,44  39.634,93
empleados)
(-)_Obllgacmnes por Anticipos a 2.364,21
Clientes
(-) Cuentas por pagar (largo plazo) 5.553,63
(=) ACTIVO NETO - 189.772,57 287.755,10
Nota. Estados Financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda.
4. Determinacion del Costo Promedio Ponderado de Capital (CPPC)
Tabla 71. Costo promedio ponderado de capital, afio 2021
2021
Costo promedio ponderado de Monto % del % de Costo
capital periodo 2021 total Interés  ponderado
C_)bllga}uones con instituciones 73.058,84 3850%  10,00% 3,85%
financieras (Largo Plazo)
(+) Patrimonio 116.713,73  61,50% 5,00% 3,08%
(=) Capital 189.772,57  100% 6,92%
Nota. Estados Financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda.
Tabla 72. Costo promedio ponderado de capital, afio 2022
1 0)
Cos_to promedio ponderado de Monto % total Yo ’ Costo
capital Interés  ponderado
(_+) Ob_llgamones con instituciones 33.040,90 10.30%  0,05% 0,005%
financieras (Corto plazo)
(_+) Ob_llgamones con instituciones 153.801.88 47.97% 10,00%  4.80%
financieras (Largo Plazo)
(+) Patrimonio 133.863,22 41,73% 5,00% 2,09%
(=) Capital 320.796,00 100% 6,89%
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5. Calculo del EVA de la compafiia

Tabla 73. Valor Contable del Activo de la Empresa Orientplast Cia. Ltda. 2021

2021
EVA = UAIDI - (Capital x CPPC)
EVA = 2017155 - 189.77257 x 6,92%
EVA = 2017155 - 13.141,57

EVA = 7.02998

Nota. Estados Financieros de la empresa Orientplast Cia. Ltda.

Tabla 74. Valor Contable del Activo de la Empresa Orientplast Cia. Ltda. 2022

2022
EVA = UAIDI -  (Capital x CPPC)
EVA = 2014433 - 32079600 x 6,89%
EVA = 2014433 -  22.098,87

EVA = - 195454

Nota. Estados financieros de la empresa Orientplast
Interpretacion

Una vez aplicado el VValor Economico Agregado (EVA) en la compafiia Orientplast Cia.
Ltda., se obtuvieron los siguientes resultados: para el afio 2021 se genera un valor adicional
agregado de $7.029,98 lo que demuestra que la Utilidad Antes de Intereses, Impuestos,
Depreciacion y Amortizacion (UAIDI) de $20.171,5 fue suficiente para cubrir los gastos
exigidos por los acreedores y los propietarios de la compafiia, para el siguiente periodo, este
valor disminuye a $20.144,33, por otro lado, en el afio 2022, el EVA es de $-1.954,54,
reflejando que la riqueza para los socios esta siendo destruida debido a que los rendimientos
muestran una generacion menor a su costo, es importante tener en cuenta que para este afio la
deuda financiera de la compafiia aumentd de manera significativa, esta situacién puede
ocasionar una inestabilidad econémica y un aumento del riesgo en la recuperabilidad del capital

invertido.

Para mejorar esta situacion, se recomienda implementar nuevas estrategias orientadas a
aumentar los ingresos y reducir gastos incurridos, es fundamental mejorar la logistica de la
compafiia, abarcando la planificacion, ejecucion y control de todas las actividades relacionadas
con la administracion y venta de productos; esto permitird optimizar los tiempos de trabajo,
mejorar el servicio al cliente y hacer que la gestidn del inventario para la venta sea mas eficiente,
ademas de establecer estrategias para aumentar el EVA, siendo una opcién mejorar el
rendimiento de los activos al incrementar el margen de utilidad, que se puede dar por dos

situaciones: a través del aumento en el precio de venta o en la reduccion de costos.
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Loja, 16 de agosto de 2023.
Sr. Diego Rafael Leon Calderon
GERENTE GENERAL DE LA “IMPORTADORA ORIENTPLAST” CiA. LTDA.
Ciudad. —
De mi consideracion:

Por medio de la presente me dirijo a usted con el propdsito de presentar los resultados obtenidos
de la aplicacion del andlisis financiero a la compafiia Importadora Orientplast Cia. Ltda. de la
ciudad de Loja, periodo 2021 — 2022, con la finalidad de determinar la posicion financiera de
la misma, para ello emitimos una vision general del desarrollo financiero como resultado del
analisis respectivo y de la aplicacion de la metodologia acorde a las condiciones existentes en
la empresa y al sector econémico, recomendando alternativas financieras que coadyuven a

encontrar un equilibrio financiero en su rentabilidad.

Para llevar a cabo el Andlisis Financiero se recurrio a los estados financieros, utilizando las
herramientas como el analisis vertical, horizontal, indicadores financieros, sistema Dupont y
valor econémico agregado, lo que permitié emitir una opinion sobre la situacion econémica-
financiera en los periodos antes mencionados. Como resultado de este analisis, se elabord un
informe financiero detallado que incluye conclusiones y recomendaciones pertinentes, que
sirven para brindar orientacion al gerente en la toma de decisiones oportunas, el informe
financiero ofrece una vision clara de la situacion actual de la empresa y proporciona directrices

para mejorar su desempefio financiero en el futuro.

Particular que emito a usted para los fines pertinentes.

Atentamente,

Lesly Janeth Valle Cajas

Analista financiera
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INFORME DEL ANALISIS FINANCIERO

Para determinar la situacion financiera de la empresa Orientplast Cia. Ltda. se desarrolld

el andlisis vertical, horizontal y aplicacion de indicadores financieros a los afios 2021 Y 2022

Antecedentes

La Empresa Importadora Orientplast Cia. Ltda. inicia sus actividades comerciales el dia martes
16 de junio del afio 2020 bajo escritura publica otorgada ante el Dr. Sergio Tacuri Alvarado,
Notario Segundo del Cantdén Zamora, fue a aprobada por el Delegado de la Superintendencia
de Compafilas de Loja, para ejecutar su actividad mercantil se registr6 con el RUC
1990927460001 en la ciudad de Zamora, Capital de la Provincia de Zamora Chinchipe bajo la
gerencia del Sefior Diego Rafael Ledn Calderdn, siendo calificada como persona juridica
obligado a llevar contabilidad y agente de retencion.

El sefior Diego Rafael Ledn Calderdn, identificado con el nimero de cédula
1900573237, realizd un aporte inicial de 300 ddlares al momento de la constitucion de la
compafiia, posteriormente, en el afio siguiente, aumento su participacion en el capital social a
109.345,09 dolares, y, por otro lado, Calderon Silva Maria Elena, con el mismo numero de
identificacién CI 1900573237, contribuy6 inicialmente con 100 doélares al capital social de la
empresa, a la fecha, su participacion en el capital social ha aumentado a 400 ddlares, lo que
indica su apoyo continuo a la compafiia.

Se encuentra ubicada en la parroquia Zamora, barrio 10 de noviembre, en las calles
Héroes de Paquisha y Manuelita Cafiizares, el objetivo social de la empresa es satisfacer las
necesidades y compensar las exigencias de sus clientes, con la venta al por mayor de articulos
de porcelana, cristaleria, plastico, articulos orientales, muebles, vajilla, articulos de limpieza,
electrodomésticos, aparatos de uso doméstico, articulos para el hogar y ferreteria, tratando de
brindar un servicio de calidad con responsabilidad en la comercializacion de productos plasticos
para el hogar, por ello, para el desarrollo de sus actividades, la empresa cuenta con una sucursal
en la ciudad de Loja, dentro de ambas instalaciones cuenta con un total de 10 empleados.
Fuentes de Informacion

Para la realizacion del analisis Financiero fueron necesarios los siguientes documentos
legalizados la compafiia Orientplast Cia. Ltda.

- Estado de situacion financiera periodos 2021 y 2022
- Estado de resultados periodos 2021 y 2022
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Resultados

Resumen del diagndstico econdémico — financiero

Estado de Situacién Financiera, 2021 — 2022.

Figura62.  Cuadro comparativo de la Estructura Financiera de la Empresa Importadora
Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021-2022

Estructura Financiera 2021-2022

500.000,00
450.000,00
400.000,00
350.000,00
300.000,00
250.000,00 AN

200.000,00

150.000,00 o
100.000,00

50.000,00

Activo Pasivo Patrimonio
2021 343.122,44 226.408,7 116.713,73

2022 468.903,53 335.040,31 133.863,22

Nota. Datos del andlisis horizontal al Estado de Situacién Financiera.

Activo.

Activo Corriente

El resultado de la estructura financiera de la compafiia, utilizando el método vertical
determina que para el activo para el 2021 es de $343.122,44, en 2022 con un monto de
$468.903,53, donde la mayor concentracion de este grupo esta dada por los activos corrientes
en el 2021 que representan un 94,96%, de forma similar compuesto por el 83,84% al 2022, lo
que denota que las actividades de la empresa dependen de los activos a corto plazo, situacién
que estd encaminada por la actividad principal de la empresa. La conformacién del activo
corriente en los dos periodos esta dada por la participacion de las siguientes cuentas: la cuenta
de Inventarios tuvo un valor de $191.947,50 en el afio 2021 y aumentd a $219.956,94 en el
afio 2022, este incremento de $28.009,44 en el inventario se debe principalmente a la
adquisicion de productos sujetos a un 12% de Impuesto al Valor Agregado (IVA), que la

empresa necesita para desarrollar su actividad econdémica principal de compra y venta de
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mercaderia, los socios han aumentado el valor de la inversion con el fin de diversificar la oferta
de productos para seguir expandiéndose.

Activos Financieros en el 2021 con el 23,95% de participacion con un valor de
$78.026,19, originado por las cuentas y documentos por cobrar a clientes comerciales por las
ventas concedidas a créditos concedidos con autorizacion de la Gerente que bajo su criterio son
clientes conocidos o de confianza para un periodo de 30 a 60 dias, cuenta que al 2022 este valor
aumenta a $193.649,56 con la participacion del 49,26% debido al aumento de la cartera de
clientes comerciales, el valor pendiente de cobro es elevado por lo cual se debe implementar
estrategias para recuperar la cartera de cuentas por cobrar y mejorar la politica de crédito.

Activo no Corriente

Realizado el andlisis al Activo no Corriente conformado por $17.279,40 al 2021 y de
$75.754,18 en el 2022, siendo Propiedad plata y equipo el activo fijo total, esta cuenta esta
conformada por Vehiculos, equipos y transporte debido a la adquisicion de un vehiculo
(camioneta) y un camion Hino que son utilizados para cumplir con las actividades operativas
de la empresa, ya que, debido a la apertura de una sucursal en la ciudad de Loja, es necesario
que se desplacen frecuentemente desde la matriz en Zamora para transportar la mercaderia; los
Muebles y Enseres son los escritorios, sillas, estantes, y demas articulos, que son utilizados por
el personal para las actividades operativas diarias.

Después de realizar un analisis del Activo no Corriente, se observa gque este ha pasado
de $17.279,40 en 2021 a $75.754,18 en 2022, el componente principal del activo fijo es la
cuenta de Propiedad, Planta y Equipo compuesta principalmente por Vehiculos, Equipos y
Transporte, los cuales incluyen la adquisicién de una camioneta y un camién Hino, vehiculos
utilizados para llevar a cabo las operaciones diarias de la empresa, especialmente debido a la
apertura de una sucursal en la ciudad de Loja, por el transportar la mercaderia a la matriz central
en Zamora.

Pasivo.

Pasivo Corriente

El Pasivo Corriente se determina ha aumentado u 18,41% del cual se han efectuado
principalmente por las siguientes variaciones: El rubro Cuentas y Documentos por Pagar
aumentd en $ 23.176,91 siendo 1,20 veces mayor al afio anterior a efecto de los créditos con
proveedores por la compra de mercaderia, al ser obligaciones corrientes la empresa se ve
comprometida a disponer de recursos suficientes para cancelar sus obligaciones a tiempo por

lo cual se debe reconsiderar las directrices de pago.
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Otras Obligaciones Corrientes incrementaron de un valor de $147.796,24 en el afio 2021
a$181.148,43 en el 2022, el incremento es ocasionado por el impuesto a la renta por pagar del
ejercicio 2021 y por las retenciones efectuadas por la empresa a proveedores en el impuesto a
la renta e IVA en la compra de bienes de acuerdos a conceptos y porcentajes establecidos en la
Ley. Los pasivos corrientes al representar en los dos periodos valores elevados y al ser
vencimientos menores a un afio, la compafiia se ve comprometida a disponer de recursos
suficientes para cancelar sus obligaciones a tiempo, siendo un punto desfavorable ya que a su
vencimiento la empresa debe desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos,
siendo necesario tener en cuenta el nivel de financiamiento externo

Pasivo no corriente

Las obligaciones a largo plazo al 2021 presenta un valor de $78612,47 en cambio al
2022 aumenta a $153.891,88 que en términos porcentuales refleja un incremento del 48,92%
principalmente por las obligaciones con Préstamos a Terceros, recursos s solicitados con la
finalidad de cubrir las obligaciones que se suscitaron en el periodo a fin de continuar con sus
actividades economicas.

Patrimonio.

En el Patrimonio que tiene la empresa Orientplast Cia. Ltda. para el 2021 es de
$116.713,73 y para el 2022 es de $133.863,22 determinando que hay u aumento del 12,81%
con una razon de 1,5 veces, para identificar las causas del crecimiento del patrimonio es
necesario analizar las siguientes variaciones: La cuenta Reservas al 2022 ha sufrido un
crecimiento de 71,11% esto debido al aumento de los ingresos por ventas. En cuanto a los
Resultados se determina que existié un crecimiento de 59,37% equivalente a 2,46 veces debido
a que la empresa se esta posicionando favorablemente en el mercado, las ventas estuvieron en
proporcion a la inversion realizada en la compra de mercaderia, sin embargo, se debe considerar
la posibilidad de reducir costos buscando ofertas de proveedores a menor precio, al igual que,
seguir implementando estrategias de ventas y la publicidad por redes sociales, ademas, de

premiar la fidelidad de clientes posibilitando el aumento de ingresos.
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Estado de Resultados, 2021 — 2022.

Figura63.  Cuadro comparativo de la Estructura Econdmica de la Empresa Importadora
Orientplast Cia. Ltda., periodos 2021-2022

Estructura Econémica 2021-2022

1.200.000,00
1.000.000,00
800.000,00
600.000,00
400.000,00
200.000,00 ’

Ingresos Costos Gastos
2021 908.727,39 719.282,90 181.264,12

2022 1133.831,44 853.576,97 259.112,68

Nota. Analisis horizontal al Estado de Resultados. Periodos 2021-2022.

Ingresos.

Mediante el analisis comparativo del estado de resultados de la empresa Orientplast Cia.
Ltda. de los afios 2021 y 2022 se observa que los Ingresos tuvieron un aumento del 19,85%
equivalente a $225.104,05, el incremento se debe por la variacion positiva de los Ingresos por
Actividades Ordinarias generado por la venta y comercializacion de los productos con tarifa
12% y 0% de IVA. Los descuentos en ventas se redujeron en de un afio a otro en $1.343,745
respectivamente, lo que es el reflejo de las politicas aplicadas de un afio a otro que benefician
directamente a la utilidad de la empresa, mientras que, las devoluciones experimentaron un
incremento significativo del 51,78% debido a la baja calidad de los productos, lo que resultd
insatisfaccién entre los clientes, es necesario abordar este problema mejorando los estandares
de calidad.

Costos.

Al analizar el Costo de Ventas se puede observar que incrementa en $139.018,18
equivalente a 16,05% por la adquisicion de mercaderia a precio de costo de productos con tarifa
12% y 0% de IVA. Por otro lado, el descuento en compras disminuyé en $- 2.965,13 valor que
corresponde a las rebajas que le realizan a la empresa con la compra de mercaderia, esto es
debido a la desconfianza generada a los proveedores y por pagar las deudas con retraso de pocos
dias, lo que genera una reduccién de la utilidad.

Gastos.

Efectuado el andlisis dinamico a los gastos generales incurridos en los periodos 2021 -

2022 se tiene una variacion positiva de $77.848,56 equivalente a 30,04%, de los cuales se
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evidencia que los Gasto de Ventas incremento son de $181.264,12 en el 2021 y en el 2022 el

valor aumento6 a $259.112,68 que obedece al incremento del rubro de los aportes a la Seguridad

social como consecuencia a el aumento del personal de ventas. EI Gasto Administrativo tuvo

un aumento de $ 38.751,06 equivalente a 54,74% con una razon de 1,27 veces, los gastos

financieros para el 2021 cuenta con un valor de $ 16.556,35 en comparacion con el afio 2022

con $ 19.952,15 el cual da como resultado un aumento de $3.395,80 equivalente al 17,02%

efectuados por el pago de los intereses de los préstamos de corto y largo plazo adquiridos por

la compafiia en el Banco de Pichincha; los servicios y comisiones bancarias mediante el andlisis

registran un incremento del $4.055,79 por las comisiones por transferencias interbancarias,

emision de certificados de cuenta activa, costo de chequera, ajustes de diferencias monetaria,

entre otros.

Indicadores financieros establecidos por la Superintendencia de Companias.

Tabla resumen de indicadores financieros.

Tabla 75. Tabla resumen de indicadores financieros y otros métodos de analisis

IMPORTADORA ORIENTPLAST CiA. LTDA.
RESUMEN DE INDICADORES FINANCIEROS

2021 - 2022
Resultados Esténdar
Indicador Ano 2021 Ano 2022

P Razdn Corriente 2,20 2,17 1,5 a 2,5 ddlares

-§ Prueba Acida 0,91 0,96 0.5 a 1,50 dolares

g Capital de Trabajo 178.046,80 212.000,92 > $ 0 (Valor Positivo)
Rotacion de Inventarios 3,75 3,88 De 6 a 12 veces
:Dromed[o de Reposicion de 96,07 92,77 30 dias (Lo menor posible)
nventarios

o Rotacién de Cuentas por Cobrar 13,59 7,11 6 al12veces

:5 Periodo Promedio de Cobro 26,86 51,36 Menor a 30 dias

= Rotacién de Activos 2,65 2,41 Mayor a 1veces

< Rotacion de Cuentas por Pagar 4,99 5,92 De 6 a 12 veces
Periodo de Pago 73,13 61,62 De 30 a 60 dias
Impacto de Gastos Administracion y
de ventas 17.94% 20,99% Entre 10% a 15%
Impacto de la carga financiera 1,82% 1,76% Entre 0,86% a 1,31%

k) Endeudamiento del Activo 65,98 71,45 Menor al 50%

§ Indice de Patrimonio a Activo Total 34,02% 28,55% Del 50% al 70%

£

= Endeudamiento Financiero 6,36 11,58 Menor al 10%

=]

[} z

2 Apalancamiento 2,94 3,50 e @ 0’5, 7 MO M Cle

= 2 délares

§ Margen de Utilidad Bruta 20,85% 24,59% Entre el 20% y 30%

8 Margen de Utiidad Neta 0,73% 1,447 ~ ™Mayora s (Lo mas alto

2 posible)

&  Margen Operacional 2.91% 3.77% Entre 5%y 10%

Nota. Datos tomados de los estados financieros Orientplast Cia. Ltda. 2021-2022.
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A continuacion, resaltaré los resultados méas importantes en cuanto a la aplicacién de

los indicadores financieros:

Liquidez.

Razon Corriente

La razdn corriente para el afio 2021 una liquidez de $ 2,20 y de $2,17 en el 2022, estos
valores indican que la empresa tiene mas de $2,00 en activos corrientes por cada $1,00 en
pasivos corrientes en ambos afios, estos resultados garantizan que la empresa no enfrento
dificultades para cumplir con sus obligaciones en el afio 2021, lo cual es positivo tanto para los
acreedores como para los inversores, ya que se asegura la recuperacién de sus inversiones, sin
embargo, en el afio 2022 se observa una disminucién de $0,03 en la razon de corriente, lo que
indica un nivel de liquidez inferior en comparacién con el afio anterior, esta disminucion se
debe al aumento del pasivo corriente debido a las obligaciones con proveedores y a préstamos
a corto plazo con el Banco Pichincha.

Para mejorar la razon de corriente, es necesario gestionar de manera efectiva los activos
corrientes y su capacidad de conversion en efectivo, esto implica incrementar el activo corriente
através del aumento de las ventas y llevar a cabo un control estricto de las cuentas y documentos
por cobrar, para otorgar créditos a clientes que aporten liquidez inmediata y evitar periodos
prolongados de cobro. Ademas, es importante implementar estrategias de cobro para recuperar
los valores pendientes de la cartera, ya que, aunque formen parte del activo corriente, aln estan
por cobrar, asimismo, se debe prestar atencion a las cuentas y documentos por pagar a los
proveedores, ya que mantener un valor elevado puede afectar la capacidad de pago si esta

tendencia continua.

Prueba Acida

El anélisis de este indicador permite evaluar la capacidad de la empresa para pagar sus
obligaciones corrientes sin tener que recurrir a la venta de inventarios, al aplicar este indicador
en la compafiia Orientplast Cia. Ltda., se observa un que para el 2021 es $0,91 y $0,96 para el
2022, lo que representa un aumento de $0,05 en el afio 2022, lo cual es un valor favorable de
acuerdo al estandar establecido de $0,5 a $1,00, estos resultados son favorables, especialmente
considerando gue se trata de una empresa comercial, al excluir los inventarios de la ecuacion,
se esta eliminando una parte importante del activo corriente, ya que, aunque representan una
inversion valiosa para la empresa, pueden ser mas dificiles de liquidar rapidamente en
comparacion con otros activos liquidos.

Los resultados obtenidos indican que la empresa cuenta con un nivel adecuado de
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activos liquidos para cumplir con sus obligaciones sin depender de la venta de inventarios.
Cuanto mas cerca esté el valor de la prueba &cida de $1,00, mayor serd la capacidad de la

empresa para hacer frente a sus obligaciones corrientes.

Capital de Trabajo

Este indicador esta relacionado con la razén corriente, pero con la diferencia de observar
en valores absolutos los resultados, lo ideal entre los dos indicadores es un valor positivo y con
una razén corriente mayor que 1, tomando en cuenta que el capital neto de trabajo para el afio
2021 fue de $ 178.046,80 con una razon de $2,20 y al 2022 el valor fue de $212.000,92 y una
razéon de $ 2,17 resultados que demuestran que la empresa tiene la capacidad de cubrir sus
obligaciones a corto plazo, pero es necesario establecer el periodo mas 6ptimo, siendo el afio
2021 con un capital de trabajo superior al del 2022 teniendo en cuenta al estandar establecido
que entre mayor sea es favorable, el 2022 el capital neto de trabajo aumenta un $ 33.954,12 a
causa de incremento de los ingresos operacionales producto de las ventas.

Actividad.

Rotacion de Inventarios

La rotacion de inventarios permitid establecer el nimero de veces que la empresa
convirtio el inventario en efectivo, en el afio 2021 rotaron 3,75 veces y en el afio 2022 roto 3,88
veces, es decir que el inventario tuvo un aumento de rotacién de 0,13 veces de un afio a otro, lo
que indica que la mercaderia se vendié mas en el 2022 en comparacion al 2021, situacion que
se vio reflejado en el incremento de los ingresos; dicha rotacion se encuentra por debajo del
promedio establecido de 6 veces por afio, es importante tener en consideracion que es una
empresa comercial que no tiene productos perecederos, las ventas deberian ser ain mas
elevadas, sin embargo, al ser una compafiia constituida en 2020, se considera favorable que se
presente un aumento en las veces en que se vendio la mercaderia en los dos periodos.

Para mejorar la rotacion del inventario y obtener flujos de efectivo méas solidos, es
necesario implementar estrategias de ventas mas efectivas, esto implica realizar un previo de la
demanda de los clientes y ajustar el nivel de stock de mercaderia antes de realizar nuevas
adquisiciones, impidiendo asi el exceso de inventario; al conocer las necesidades y preferencias
de los clientes, la empresa podra realizar compras estratégicas y agilizar la venta de la

mercaderia, lo que se traducira en mayores flujos de efectivo.

Promedio de Reposicion de Inventarios
La compafiia en el afio 2021 se tardd 96,07 dias en vender el inventario, lo cual supera
el estdndar establecido, aunque hubo una ligera mejora en el afio 2022, con un tiempo de venta
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de 92,77 dias, sigue estando por encima de lo deseado, es contraproducente que los inventarios
permanezcan en stock durante periodos mas largos de lo necesario, dado que la empresa se
dedica a la compray venta de productos, es importante mantener un stock de no mas de 30 dias
para evitar pérdidas, lo que indica una falta de eficiencia en la gestién de ventas que puede
llevar a una disminucion de la rentabilidad.

Para abordar esta situacion, la empresa debe tomar medidas para acelerar el ingreso de
efectivo y reducir el tiempo que los productos pasan en el inventario, esto puede lograrse
mediante estrategias de ventas efectivas, como promociones, descuentos u ofertas que
incentiven a los clientes a adquirir los productos de manera mas rapida, es crucial mejorar el
control sobre la cuenta de inventarios, lo que implica planificar las compras en funcion de las

ventas para evitar la acumulacion innecesaria de mercaderia.

Rotacion de cuentas por cobrar y Periodo promedio de cobro

Este indicador mide el nimero de veces que las cuentas por cobrar son efectivas, se
determind que en el afio 2021 el indice fue de 13,59 veces, y que las cuentas por cobrar se
tardaron en hacerse efectivas 26,86 dias; en el afio 2022, el indice fue de 7,11 veces, lo que
indica que las cuentas por cobrar tardaron en hacerse efectivas 51,36 dias. La disminucion del
indice Rotacidn de cuentas por cobrar y el aumento del periodo promedio de cobro en el 2022
se debid al incremento de las ventas a crédito a clientes con cuentas pendientes.

Al analizar los resultados en funcién de la politica de crédito establecida por la empresa,
que otorga un plazo de crédito de 30 a 60 dias, se puede ver gque los clientes estan cancelando
sus cuentas dentro de los plazos acordados. Sin embargo, es importante considerar las
consecuencias de no contar con suficientes recursos (efectivo) para financiar las actividades
propias de la empresa, como el hecho de tener que recurrir a sobregiros bancarios, por lo tanto,
se recomienda reducir el plazo de crédito a 30 dias para obtener liquidez inmediata y evitar
aumentar el nivel de endeudamiento de la empresa. Es aconsejable que se analice el historial
crediticio de cada cliente antes de otorgar créditos y se realice un control constante sobre las

cuentas por cobrar para gestionar la recuperacion oportuna de la cartera.

Rotacién de Activos

La empresa Orientplast Cia. Ltda. presenta una rotacion de activos para el 2021 de 2,65
veces y para el afio 20202 de 2,41 veces, es decir que por cada dolar que se invirtié en activos
totales, se generd $2,65 dolares en ventas en el 2021 y $2,41 délares en el 2022, evidenciandose
una reduccién en el ultimo afio de $0,24 lo que refleja que el uso de activos para cumplir con
el objetivo del giro del negocio se disminuy6 a pesar de haber aumentado el valor en inventarios
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y de los documentos y cuentas por cobrar, sin embargo, dicha rotacién se encuentra sobre el
estandar de $1, para mejorar esta situacion, es importante gestionar de manera mas rigurosa
estos dos rubros mediante la creacion de politicas escritas que establezcan el tiempo,
tratamiento y control de los inventarios, asi como de las ventas a crédito y de los respectivos

plazos de cobro de las cuentas por cobrar que mantienen con sus clientes.

Rotacidn de cuentas por pagar y Periodo de pago

La rotacion de Cuentas por pagar permite conocer el plazo promedio que la empresa
cubre sus obligaciones, con los resultados se determin6é que la empresa Orientplast Cia. Ltda.
en el afio 2021 ha cancelado sus deudas con sus proveedores en un promedio de 4,99 veces es
decir en 73,13 dias y para el afio 2022 cada 5,92 veces es decir 61,62 dias, resultados que al
comparar con el estandar establecido en el afio 2022 los dias superan los plazos establecidos
por 1,62, puesto que la recuperacion de créditos también fue mayor al estandar establecido. Si
se analiza la rotacion de cuentas por cobrar y la rotacion de cuentas por pagar, los clientes pagan
sus deudas cada 27 dias en el afio 2021 y 51 dias en el 2022, en cambio, la empresa Orientplast
Cia. Ltda. cancela sus cuentas pendientes de pago cada 73 y 61 dias, se puede observar mediante
este analisis que a pesar de que los resultados no estén dentro de los estandares referenciales,
es eficiente el poder de negociacion frente a proveedores y se estd aprovechando las ventajas
del crédito a 90 dias, reflejandose la importancia de establecer politicas de pago que sean
superiores a las de cobro, teniendo en cuenta el tiempo que transcurre para recuperar la
inversion realizada, sin embargo, la compafiia paga sus obligaciones antes del periodo
establecido, es recomendable que se mantenga un control sobre estos pasivos para que se

paguen en el mayor tiempo posible su historial crediticio.

Impacto de Gastos Administracion y de ventas

Se utiliza esta raz6n para evaluar la proporcion de los gastos relacionados con la gestion
administrativa y las actividades de venta en comparacion con los ingresos, en el caso de la
empresa Orientplast Cia. Ltda., se observa que en el afio 2021 registrdé un valor de 17,94%,
mientras que en el afio 2022 aumentd a 20,99%, al comparar estos resultados con el estandar
establecido, que se encuentra entre el 10% y el 15% (siendo lo mas bajo posible), se puede
concluir que los gastos de administracion y ventas se encuentran por encima del rango 6ptimo
y son relativamente altos, debido a que la empresa estd destinando una parte considerable de
sus ingresos a cubrir los gastos asociados con las operaciones administrativas y las actividades
de venta, por ende, se reduce la rentabilidad y afecta la capacidad para generar utilidades.

Es recomendable que la empresa revise detenidamente sus gastos de administracion,
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busque oportunidades para optimizarlos e implemente medidas de eficiencia, como la
automatizacion de tareas administrativas y la mejora en la gestion de inventario, es importante
evaluar la estructura organizativa y los roles de los empleados para garantizar una distribucion

adecuada del trabajo y evitar gastos de personal.

Impacto de la carga financiera

Este indicador se utiliza para evaluar el porcentaje de proporcion en relacién a los gastos
incurridos al tener obligaciones con instituciones financieras, respecto a los ingresos generados
por la empresa, se observa que en el afio 2021 el indicador registr6 un valor de 1,82%, mientras
que en el afio 2022 disminuyd a 1,76%, al contrastar estos resultados con el criterio estipulado,
gue se encuentra entre el 0,86% y el 1,31%, se concluye que la empresa ha mantenido un nivel
inadecuado de carga financiera en ambos afios por los préstamos de corto y largo plazo
adquiridos con el Banco Pichincha, para asegurar una gestion financiera solida, es fundamental
que la empresa monitoree de cerca la carga financiera y realice analisis periddicos de este
indicador; esto permitira identificar posibles desviaciones y tomar medidas preventivas o
correctivas, en caso de ser necesario, se debe considerar utilizar estrategias cémo la
diversificacion de fuentes de financiamiento y explorar otras opciones disponibles en el

mercado para obtener condiciones mas favorables.

Endeudamiento.
Endeudamiento del Activo

La empresa Orientplast presenta un nivel de endeudamiento en el afio 2021 del 65,98%
en cambio al 2022 incrementa a 71,45%, lo anterior se traduce que por cada dolar que la
compafiia tiene invertido en activos 0,65 centavos y 0,71 centavos respectivamente han sido
financiados por acreedores, 1o que evidencia que la compafiia estd en manos de terceros al
sobrepasar el estandar de un nivel 6ptimo de hasta el 50% de endeudamiento, esto se debe al
aumento de los préstamos con proveedores comerciales, el sobregiro bancario con el banco de
Pichincha y los préstamos con terceros, recursos solicitados ya sea por falta de efectivo,
financiamiento de actividades o por el pago de gastos, reflejando que los socios son duefios del
35,02% en el 2021 y en el 2022 apenas del 28,55% de la empresa, por lo que pierde autonomia
financiera.

Este nivel alto de endeudamiento contribuye a que el riesgo de las inversiones sea
mayor, siendo recomendable que se implementen estrategias para gestionar la deuda como:

manejar un presupuesto para evitar que el dinero se gaste en actividades innecesarias, y realizar
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un cronograma para cumplir con los pagos a su fecha de vencimiento sin que se generen cargas

financieras por multas e intereses.

indice de Patrimonio a Activo Total

El nivel de financiamiento del patrimonio hacia los activos muestra que en el afio 2021,
el patrimonio de la empresa representaba el 34,02% de los activos totales, lo cual indica que
una parte considerable de los activos no esta respaldada por el patrimonio, sin embargo, en el
afio 2022, este porcentaje disminuye aun mas, llegando a financiar solo el 28,55% de los
activos; comparando estos resultados con el estandar 6ptimo del indicador, que generalmente
se establece en méas del 50%, es evidente que la capacidad de la empresa para cubrir sus
obligaciones financieras y mantener la solvencia a largo plazo es inquietante en la situacién
actual, al depender en gran medida de financiamiento externo, con préstamos y créditos, la
compafiia puede enfrentar dificultades para obtener financiamiento adicional en el futuro. Esto
puede limitar su capacidad para realizar inversiones, expandirse o hacer frente a emergencias
financieras; un bajo nivel de financiamiento del patrimonio hacia los activos puede ser
percibido negativamente por los inversionistas y acreedores, lo que puede afectar la confianza

en la empresa y dificultar la obtencion de recursos adicionales.

Endeudamiento Financiero

La aplicacion de esa razdn permite conocer el porcentaje que representan las
obligaciones financieras de corto y largo plazo en relacion a las ventas en el periodo, los
resultados que arroja la aplicacion del indicador es que las obligaciones financieras equivalen
al 6,36% de las ventas en el afio 2021y el 11,58% en el 2022, la empresa no se encuentra dentro
del rango establecido ya que segun el estandar el porcentaje debe ser menor del 10%, esta
situacion se debe a que los activos se financiaron por créditos bancarios a corto y largo plazo
en el Banco de Pichincha, ademas de un sobregiro bancario para cubrir pagos, costos y gastos
generados de la actividad econémica, al sobrepasar el estandar del endeudamiento financiero,
la compafiia corre el riesgo de no cubrir en los plazos y términos establecidos los gastos
financieros, por lo cual es necesario considerar que la busqueda de financiamiento se debe
planificar adecuadamente después de un analisis exhaustivo de las obligaciones corrientes

vigentes.

Apalancamiento
El apalancamiento mide el grado de compromiso del patrimonio de los socios para con

los acreedores de la empresa, los resultados de la aplicacion del indicador permiten conocer que
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por cada dolar de patrimonio el valor de sus deudas asciende a $2,94 en el 2021 y $3,50 en el
2022, es decir, que cada ddlar de los socios estd comprometido en 293,99% e incrementa a
350,29% en el Gltimo periodo, al considerar el estandar referencial menor a $0,50 los resultados
reflejan que la empresa financia sus actividades con instituciones financieras, proveedores
comerciales y terceras personas, un alto valor de apalancamiento para implica un menor riesgo
de perder el capital propio, pero también significa que los socios tienen una menor participacion
de la rentabilidad de los activos, ya que parte de la utilidad se destina a pagar las obligaciones

contraidas con terceros.

Rentabilidad.
Margen de Utilidad Bruta

El margen de utilidad bruta permite conocer y evaluar la eficiencia y rentabilidad de las
operaciones de la empresa, segun los resultados obtenidos, se observa que en el afio 2021 las
ventas generaron una utilidad bruta del 20,85%, lo que significa que por cada délar de ventas
se obtuvo un beneficio de 0,21 centavos, en el afio 2022, esta utilidad bruta aumentd a un
24,69%, lo que equivale a generar 0,25 centavos de utilidad por cada délar de ventas.

Estos resultados se encuentran dentro del estandar 6ptimo, lo cual es una sefial positiva.
Sin embargo, se sugiere implementar estrategias de ventas como descuentos, rebajas,
bonificaciones y una mayor inversién en publicidad por redes sociales; es importante premiar
la fidelidad de los clientes y fomentar una buena propaganda para atraer a nuevos clientes y, en
consecuencia, incrementar los ingresos por ventas, lo que a su vez mejorara la rentabilidad

global de la empresa.

Es fundamental que la empresa continle evaluando periddicamente su indicador de
rentabilidad de ventas y realice analisis detallados para identificar oportunidades de mejora y
tomar decisiones estratégicas, asimismo, es recomendable comparar el desempefio con el de la
competencia y realizar un seguimiento constante de las tendencias del mercado para ajustar las

estrategias de ventas en consecuencia.

Margen de Utilidad Neta

Al realizar el analisis del margen neto de utilidad de la Empresa Orientplast Cia. Ltda.,
se adquirid los siguientes resultados: en el afio 2021 y 2022, la ganancia neta representd el
0,73% vy el 1,44% de los ingresos, respectivamente, esto significa que por cada $1 vendido, se
mantiene una utilidad neta de 0.007 centavos y 0.01 centavos, respectivamente, después de

descontar todos los costos, gastos operacionales y no operacionales, al compararlo con el
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estandar de 5%, los resultados son considerados desfavorables, en el afio 2021, el margen neto
de utilidad se vio afectado por el alto nivel de costos y gastos incurridos, especialmente como
resultado de la apertura de una nueva sucursal, en el 2022, se ha observado un aumento en los
gastos de venta, administracion y financieros, para mejorar esta situacion, es crucial realizar un
control oportuno de los gastos e identificar areas donde se puedan reducir los gastos necesarios

y buscar formas de aumentar la eficiencia en los procesos empresariales.

Margen Operacional

El margen operacional es una herramienta clave para evaluar la rentabilidad de un
negocio, independientemente de su forma de financiamiento, en la empresa Orientplast Cia.
Ltda., se observa que en el afio 2021 el margen operacional fue del 2,91%, mientras que, en el
afio siguiente, en el 2022, aumentd significativamente a un 3,77%, sin embargo, es importante
destacar que este valor no cumple con el estandar establecido, lo que indica que la empresa ain
enfrenta desafios en términos de rentabilidad, a pesar del aumento.

Es crucial que la compafiia continte implementando medidas para reducir los costos y
gastos, esto puede lograrse a través de negociaciones con proveedores en busca de mejores
condiciones y ofertas en el mercado, fortalecer el control de los gastos y asegurarse de que se
estén destinando a actividades que impulsen la rentabilidad y el crecimiento del negocio,
aumentar la eficiencia operativa, optimizar los procesos internos y buscar oportunidades de

crecimiento en su mercado objetivo.

Otros métodos de analisis.
Sistema Dupont.

La aplicacion del Sistema Dupont en el analisis financiero en la empresa Orientplast
Cia. Ltda. correlaciona los indicadores de actividad con los de rentabilidad, fueron los
siguientes: ElI Rendimiento sobre el Patrimonio obtuvo una rentabilidad del 5,67% en el 2021
aumentando a un 12,17% para el siguiente periodo, lo que quiere significa que por cada dolar
invertido en capital propio se ha generado un rendimiento de 0,06 centavos en el primer afio y
de 0,12 centavos, los factores que influyen en la rentabilidad de la empresa son sin duda alguna
el elevado costo de mercaderia, el incremento de los gastos y el nivel de endeudamiento que no
le permite generar mayor ganancia, resultados que se consideran poco satisfactorios teniendo
en cuenta el nivel de ingresos que genera.

El Rendimiento sobre el activo de los afios 2021-2022 es de 1,93% y 3,47% cuyos
resultados son producto de la multiplicacion del margen de utilidad neta por la rotacion de los
activos totales, se evidencia un aumento de casi 2 puntos porcentuales para el 2022, lo que
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indica un rendimiento deficiente a causa de que los ingresos por las ventas no fueron los
esperados en proporcion a la inversion realizada en la compra de mercaderia, de manera que, la
alta inversion que mantiene en inventarios no se ve reflejado en la utilidad del ejercicio, siendo
necesario mejorar el nimero de veces que rota el inventario dado que es el rubro principal del
activo, a fin de generar mas ventas para cubrir los costos y gastos, ademas, de mejorar la gestion
de cobranza; se realiza estas observaciones con la finalidad de usar adecuadamente los recursos

de la empresa lo que se vera reflejado en el incremento de la rentabilidad.

Ademas, al aplicar el sistema Dupont se puede conocer el nivel de endeudamiento de
la compafiia en virtud del multiplicador de apalancamiento que para el afio 2021 fue de 2,94 y
para el 2022 de 3,50 indicando que la compafia se endeudo méas en el Gltimo periodo con
proveedores comerciales, con instituciones financieras (Banco Pichincha) y con terceros,
recursos solicitados ya sea por la falta de efectivo, para el financiamiento de actividades o para

el pago de gastos efectuados para el normal funcionamiento de la empresa.

Valor Econémico Agregado (EVA).

Una vez aplicado el VValor Econémico Agregado (EVA) en la compafiia Orientplast Cia.
Ltda., se obtuvieron los siguientes resultados: para el afio 2021 se genera un valor adicional
agregado de $7.029,98 lo que demuestra que la Utilidad Antes de Intereses, Impuestos,
Depreciacion y Amortizacion (UAIDI) de $20.171,5 fue suficiente para cubrir los gastos
exigidos por los acreedores y los propietarios de la compafiia, para el siguiente periodo, este
valor disminuye a $20.144,33, por otro lado, en el afio 2022, el EVA es de $-1.954,54,
reflejando que los rendimientos son menores a lo que cuesta generarlos y se esta destruyendo
riqueza para los socios, es importante tener en cuenta que para este afo la deuda financiera de
la compafiia aumentd de manera significativa, esta situacion puede ocasionar una inestabilidad
econdémica y un aumento del riesgo en la recuperabilidad del capital invertido.

Para mejorar esta situacion, se recomienda implementar nuevas estrategias orientadas a
aumentar los ingresos y reducir gastos incurridos, es fundamental mejorar la logistica de la
compafiia, abarcando la planificacion, ejecucion y control de todas las actividades relacionadas
con la administracion y venta de productos; esto permitira optimizar los tiempos de trabajo,
mejorar el servicio al cliente y hacer que la gestién del inventario para la venta sea mas eficiente,
ademas de establecer estrategias para aumentar el EVA, siendo una opcién mejorar el
rendimiento de los activos al incrementar el margen de utilidad, que se puede dar por dos

situaciones: a través del aumento en el precio de venta o en la reduccion de costos.
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Conclusiones

- La estructura financiera en los dos periodos analizados se encuentra conformada
principalmente por el inventario de mercaderias con el 46,91% del activo en el afio
2022, con lo cual, la compafiia tiene la capacidad de incrementar las ventas mediante
la aplicacion de estrategias encaminadas a aumentar los ingresos, ademas, al no contar
con una politica de cobro adecuada ha provocado que los Activos financieros
representen el 41,30% del activo total, restando liquides a la empresa para el desarrollo

normal de sus actividades.

- En la estructura econdmica, se observa un aumento en los ingresos para el afio 2022,
sin embargo, han existido devoluciones de productos defectuosos por parte de los
clientes, lo cual ha resultado en la insatisfaccion del cliente con respecto a la calidad de
los productos debido a que no se estan llevando a cabo las pruebas de calidad adecuadas
antes de la adquisicion de mercaderia.

- El andlisis horizontal ha permitido identificar las variaciones ocurridas entre 2021 y
2022. Se observa un aumento significativo en el costo de ventas de $139.018,18 de un
periodo a otro, el incremento en los costos y gastos ha impactado negativamente en los
resultados del ejercicio, reflejandose en un aumento del 59,37% en el margen de
utilidad.

- La empresa presenta un nivel significativo de endeudamiento, alcanzando un 65,98%
en el afio 2021 y aumentando un 71,45% en el afio 2022, indica que méas del 50% de
las actividades de la compafiia estan financiadas por terceros, especialmente en el
ultimo afio, al ser los pasivos corrientes lo mas representativos, la empresa se ve
comprometida a disponer de recursos suficientes a corto plazo para cancelar las deudas
a tiempo, mientras que los pasivos a largo plazo se deben a la adquisicion de préstamos
con el Banco de Pichincha, que se utilizaron para financiar la compra de un camién
Hino destinado al transporte de productos entre sucursales, asi como para cubrir las
necesidades operativas diarias de la empresa.

- Dentro de los niveles de actividad la rotacion de inventarios totales,
el periodo medio de cobro y el periodo medio de pago se encuentran en niveles éptimos,
lo que resulta en un ciclo de conversion de efectivo positivo en ambos periodos,
indicando que la empresa es capaz de producir y cobrar el efectivo de sus clientes en

un periodo mas corto que el tiempo que tarda en pagar a sus proveedores, sin embargo,
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existe margen para mejorar la gestion del crédito disponible, ya que la empresa esta
pagando sus deudas en un plazo inferior al plazo que tiene con sus proveedores.

La compafiia presenta una baja rentabilidad en ambos periodos, ya que los margenes
de utilidad obtenidos en el 2021 y 2022 son del 0,73% y 1,44% respectivamente, en
relacion con el volumen de ventas que maneja, esto se debe principalmente a que los
costos y gastos incurridos son muy altos, lo que impacta negativamente en la
rentabilidad de la empresa.

En el afio 2021, la compafiia presentd un valor econémico agregado de $7.029,98, lo
que indica que los rendimientos obtenidos fueron superiores a los costos en la
generacion de dichos rendimientos, sin embargo, para el 2022 se observa una
disminucién del valor econémico de $-1.954,54, lo que refleja que se esta destruyendo
la riqueza de los socios, ya que los resultados no son suficientes para compensar los

recursos invertidos en la empresa.

Recomendaciones

De acuerdo con las conclusiones emitidas se plantea las siguientes recomendaciones dirigidas

al Gerente de la empresa “Orientplast” Cia. Ltda.:

Implementar medidas para mejorar el proceso de cobro de cuentas y documentos,
proponer politicas claras de crédito, cobro y manejo de morosidad como parte integral
de las operaciones de la empresa, se debe realizar un analisis del historial crediticio de
cada cliente antes de otorgarles crédito, con el objetivo de minimizar el riesgo de
cuentas incobrables, y establecer procedimientos eficientes de seguimiento y gestion
de cobros, con recordatorios y acciones oportunas para asegurar la pronta recuperacion
de los pagos pendientes.

Llevar a cabo una revision minuciosa de la mercaderia antes de adquirirla de los
proveedores, con el objetivo de disminuir el riesgo de recibir productos defectuosos y
evitar las devoluciones, ya que impactan negativamente en los ingresos generados
durante el periodo. Al garantizar la calidad de los productos desde su adquisicion, se
evitaran pérdidas econdmicas y se fortalecera la satisfaccion de los clientes al recibir
productos de alta calidad.

Dar prioridad a la gestion de cobranza, asi como implementar estrategias para recuperar
la cartera de cuentas por cobrar siendo una opcion realizar peridédicamente

confirmaciones de saldo que se mantiene con los diferentes deudores u otorgando
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facilidades de pago a fin de mejorar el nivel de liquidez, y cuyos saldos contribuiran al
pago de obligaciones corrientes.

Reducir el nivel de endeudamiento evitando gastos que no estén relacionados a la
actividad principal de la compafiia, y planificar y ejecutar estrategias para incrementar
las ventas, como ofrecer descuentos atractivos y realizar una adecuada publicidad y
promocion de los productos con el fin de obtener nuevos flujos de efectivo que
contribuyan a la cancelacién de obligaciones.

Implementar un enfoque de gestion econémica para evitar el gasto en actividades no
relacionadas y garantizar el uso eficiente de los recursos financieros disponibles, para
esto, se recomienda: establecer un presupuesto claro y detallado que permita autorizar
los fondos de manera adecuada a cada area y actividad operativa de la compafiia, y
realizar un cronograma de pagos para cumplir con las obligaciones financieras en su
fecha de vencimiento, evitando asi la generacion de cargos adicionales por multas e

intereses.

153



7. Discusion

La empresa Importadora Orientplast Cia. Ltda. tiene por objeto la venta y
comercializacion de productos plasticos, mediante un dialogo con el gerente, se determina que
la compafiia no ha aplicado los andlisis vertical y horizontal desde que se constituyé en el afio
2020, de igual forma, la empresa no aplica los indicadores financieros establecidos por la
Superintendencia de Compafiias, motivo por el cual dificulta a los usuarios de los estados
financieros contar con informacién adicional razonada acerca de los resultados obtenidos, esta
omisién impide identificar situaciones de riesgo que podrian afectar en el futuro su situacion

financiera.

Por lo antes expuesto, surge la necesidad de realizar un analisis a los Estados
Financieros de los periodos 2021 — 2022, para ello, a través de la aplicacion del anélisis vertical
y horizontal se ha determinado la situacién real de compafiia y las variaciones que se originaron
de un periodo a otro: observa que la mayor concentracion dentro de la estructura financiera se
encuentra en el activo corriente, especialmente en el rubro de inventarios, que experimentd un
crecimiento del 12,43% en el afio 2022 con respecto al afio 2021 debido a la adquisicion de
mercaderia para la venta; respecto a sus pasivos, estos se elevaron drasticamente en un 32,41%
para el dltimo afio, a razon de la adquisicion de nuevos créditos a largo plazo en el sector
financiero destinados a financiar la compra de vehiculos y mercaderia. En términos de la
estructura econémica, la empresa maneja un gran volumen de ingresos, pese a ello, la utilidad
neta de cada ejercicio es minima debido a los elevados costos y gastos, en 2021, los costos
representaron el 79,15% de los ingresos, mientras que, en el 2022 esta cifra resulté al 75,28%,

en cambio, los gastos, representaron el 19,95% y aumentaron al 22,85% respectivamente.

Por medio de la aplicacion de indicadores financieros se determino que la liquidez de
Orientplast Cia. Ltda. es limitado a causa del monto elevado que mantiene en Cuentas y
Documentos por Cobrar lo que sugiere la necesidad de mejorar la politica de cobro, ademas,
presenta un nivel de endeudamiento del 71,45%, debido a sus obligaciones con proveedores e
instituciones financieras. A traves de otros métodos de analisis financiero se conoce que para
el periodo 2022 el rendimiento sobre el patrimonio es de 0,12 centavos de utilidad por cada
dolar invertido en capital propio, los factores que influyen en la rentabilidad de la empresa son
sin duda alguna el elevado costo de mercaderia, el incremento de los gastos y el nivel de
endeudamiento, también, se evalu6 el valor econémico agregado de la empresa es de $ -
1.954,54 reflejando que la riqueza para los socios esta siendo destruida debido a que los

rendimientos reflejan una generacién menor a su costo.
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Con el objetivo de contribuir significativamente a la empresa Orientplast, se presenta al

Gerente un informe financiero que incluye los resultados del analisis financiero, con el

proposito exponer la situacién econdémico-financiera de la compafiia y proponer posibles

soluciones a las falencias encontradas, con esta informacion, la gerencia podra realizar una

oportuna toma de decisiones para mejorar el uso de recursos, controlar el endeudamiento e

incrementar la rentabilidad de la compafiia.

8. Conclusiones

En base a los resultados obtenidos del analisis financiero a la “Importadora

Oriejntplast” Cia. Ltda. en los periodos 2021-2022, se establece las siguientes conclusiones:

Con la aplicacion del analisis vertical se determind que la estructura financiera del
activo es adecuada, ya que, en los dos periodos el activo corriente tuvo una participacion
del 94,96% y 83,84% respectivamente, lo cual es razonable siendo una empresa
comercial donde se tiene concentrada la mayor parte de la inversion en activos
corrientes, especialmente en inventarios de mercaderias, debido a que la actividad
econdmica requiere que se adquiera mercaderia para obtener ganancias mediante la
venta de la misma.

El resultado del analisis horizontal reflejo las variaciones que presentd la estructura
econdmica, se observa que los ingresos incrementaron en un 19,85% en cambio, los
costos aumentaron en un 35,36% por las Devoluciones de mercaderia, se evidencia a
pesar de haber generado utilidad, fue menor el ingreso al costo invertido, la compafiia
al incurrir en altos costos afect6 la rentabilidad por lo cual los resultados del ejercicio
disminuyeron.

Los indicadores de liquidez demuestran que por cada dolar de deuda se dispone de $
2,65 ddlares y en el afio 2022 dispone $ 1,46 délares. Lo que significa que la empresa
no esta en condiciones para cubrir sus obligaciones a corto plazo, se debe establecer un
control financiero en las cuentas por cobrar y pagar y asi establecer un periodo de cobro
determinado y poder realizar la adquisicion de mercaderia en el momento correcto.

El indicador de actividad se determind que los inventarios rotaron en 3,75 veces en el
afio 2021 y 3,88 en el afio 2022, es decir, su rotacion es deficiente porque rota en un
periodo largo de tiempo, en cuanto a las cuentas por cobrar y pagar se analizo que los
clientes pagan a la empresa mas veces al afio de lo que esta pagando la empresa a sus

proveedores.
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9.

Con el indicador de endeudamiento se obtuvo que en el afio 2022 tiene un 71,45% de
pasivos debido a que tiene cubrir las obligaciones con los proveedores y con las
instituciones financieras, y finalmente con el indicador de rendimiento se pudo medir la
efectividad de la administracidn de la compafiia para controlar los costos y gastos y, de
esta manera, convertir las ventas en utilidades a pesar de que en el afio 2022 tuvo una
utilidad de 1,44% por el aumento de sus costos lo que no le permitid tener una mayor
ganancia.

Finalmente, se elabord un informe dirigido al gerente con el proposito de presentar los
resultados obtenidos de la aplicacion del analisis financiero, en donde se evidenci6 que
la politica de crédito que maneja la empresa al otorgar un plazo de 30 a 60 dias, ha
ocasionado no contar con el efectivo suficiente para financiar las actividades propias,

teniendo que recurrir al financiamiento con proveedores y con entidades financieras.

Recomendaciones

De acuerdo con las conclusiones emitidas se plantea las siguientes recomendaciones dirigidas

al Gerente de la empresa “Orientplast” Cia. Ltda.:

Realizar un analisis financiero de forma anual que muestre las condiciones en las que
se encuentra la empresa y determinar el peso proporcional de cada rubro, subgrupo y
grupo que les permita conocer la variacion de cada una de ellas durante un periodo
determinado y poder tomar decisiones correctas.

Evaluar de forma constante los rubros mediante un Andlisis horizontal de tal manera
que le permita conocer las variaciones existentes de las cuentas y conocer las
desviaciones de los recursos, con el proposito de que exista una adecuada inversion en
los activos que beneficien a la empresa y le permita obtener un crecimiento adecuado
en beneficio a sus socios.

Aplicar los indicadores financieros que van permitir conocer los niveles de liquidez,
eficiencia de los recursos utilizados, el rendimiento de la empresa y el nivel de
endeudamiento para identificar el margen de participacion de los acreedores, por lo que
se hace necesario llevar un registro ordenado de las obligaciones con acreedores
detallando fechas de vencimiento y monto, para evitar recargos adicionales por
incumplimiento, ademas, generar mayores ingresos que permitan obtener flujos de
efectivo para el pago de las obligaciones y optimizar recursos para evitar el

sobreendeudamiento.
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— Tener en cuenta el analisis financiero como una herramienta financiera para la
aplicacion de correctivos y toma de decisiones, en donde principalmente es aconsejable
reconsiderar el plazo otorgado en creditos a clientes, reduciendo el tiempo a 15 dias,
con el fin de obtener liquidez inmediata y evitar largos periodos de cobro, y no tener
gue incrementar el nivel de endeudamiento para el financiamiento de las actividades.

— Al gerente de la empresa, considerar el Trabajo de Integracién Curricular como un
aporte que le permita conocer las fortalezas y debilidades de la empresa que se reflejaron
en las conclusiones y recomendaciones del informe financiero para innovar hacia

nuevas estrategias con el fin de mejorar su economia.
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11. Anexos

Anexo 1. RUC de la Importadora Orientplast CIA. Ltda.

Certificado

Regeto Unico de Contribuyenles

Rardn Social Homera RUC
IMPORTADDRA ORIEMNTFLAST ClA. LTDA. 1950027460001
Representante begal

= LEOH CALIDEROM HESD RAFAEL
Estadao Rbgimean
ACTIO GEMERAL
Fecha de registra Fecha de sctualizacidén  Inicio de sctividades
Q3082020 051 112021 03N & 20210
Fecha de constitucian Reinicio de actividades Cese de actividades
2410682020 Mo regisira Ha regisira
Jurisdiccitn Obligado a bevar contabilidad
ZOMA T | ZAMORA CHINCHIPE | ZAMORA Bl
Tipo fpgente de retencidn Contribuyente especial
SOCIEDADES =l WD
Domicilio tributario
Ubicacidn gpeografica
Provincia: ZAMORA CHINCHIPE Cantdn: ZAMORA Parnoquia: ZAKMORA
Direccidn

Barrio: 10 DE NOVIEMBRE Calle: HERCES DE PADUISHA Nimern: SN Interseccion:
MAMUELITA CARZARES Referencia: FRENTE A LOS BOMBERCS

Medios de contacto

Ermail: imporiadoraarieniplash@ holmail.com Teléfono trabajoc 07 2607400 Teléfono
trabajo: 072115124 Calular: 0892101 128 Teléfono trabajo: 072724555

Actividades econdmicas
- G45400504 - VENTA &L FOR MAYDR DE ARTICLILOE DE PLAETICO

= CHEL 13101 - VENTA AL POR MAYOR DE CALTADD.
= G4E4 0050 - VENTA &L POR MAYDR DE ARTICULOE DE CRIETALERLS

Establecimientos

Abiertos Cerrados
2 a
Obligaciones tributarias

« 2011 DECLARACION DE VA

+ B - DECLARACION DE RETEMCIDMES EM LA FUENTE

+ Bl - DECLARACION DE IMPLEETO & L4 RENTA BOCEDADES
+ AMEXID RELACION DEPENDEMCLA,
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.__________________________________________________________________
Rardn Social Mumers RUC
IMPORTADORA ORIENTPLAST CIA. LTDA. 1800027460001

« ANEXD TRAMNSACCHIAL EIMPLIFICADD

+ ANEXD ACCIOMESTAS, PARTICIFES, S0CIOE, MEWMBROS DEL IRECTORID v ADMIMISTRADORES
— AN AL
« AMEXD DE OMIDEMIDCS, UTILIDADES O BEMEFICCSE - A

Las ol ig@ciznes nbufanes rellejedas en ssle decumenio eslin suetias o cambos. Bevisa

parisdicamenie sus ofd igeciones ibufan es e wes s gob e

Humeros del RUC anteriores

Mo regisira
CeSedipes chai ‘varillemeiear CETRCR I 2000 | T | 5
Facha vy hrs e sriesin 15 e ety 3w STGT 11:20
Darmecisn P 1012542

Valdar dai cetifosds O pressnis ceriicsdo an wilids da cowlemicdsd o o scishiscido sn
Aokt Koo Fel-DE ROGE T5-000000 7, publicsds ar sl Teeosr Sosamania del Fegivio Diiciel
4E3 del T o rmaras de 3095, por ko e o s selic o Brero por zaris S b Acimendsirscsdn
Tribvisia mETs ol 0 posce setion n b plgin Esmescconsl SR o e o e i splemrn
o ki

213
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Anexo 2. Estados Financieros 2021-2022

IMPORTADORA ORIENTPLAST CIA. LTDA .
R.U.C: 1990927460001
Direccién: HEROES DE PAQUISHA SN Y MANUELITA CARIZARES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Acumulado)

Al 3i/i1z/3021

1. AcTmive 2w
1.5, ACTIVOD COMNIENTE 225 %00 2
L.2.01 DECTIVO T EQEIVALENTES DK EFECTIVO 0 TR
L3000 o maEaalL B, a0 80
£.2.00.02 s oA o= JWATI8I 21, 482.0%
1.5.03. ACTINOG FINANCIERNCSE T 02 2%
AL2.02 00 EOURESTI ¥ CUBSTAS PUN SUORAR LI LT N R
£.2.02.07 cuENTAZ PUP DINMAK PEEATAOCE A ENM a4
L.3.00.00 CAOEQUES FOSFECHAICE PON CORMAR 18,90 .2
£.3.02.30 OTWAR CIxWTRA WA 139,480
1.5.00. IWENTARICS I8 %0 N0
£.2.00.00 SyVENTRXIUS IX FRCD. TER. T NEKTASE 10k, 8a0 50
L.5.04. IENTICION ¥ OURDE BAIZDSE ANTICIPADCSE 18,130 32
E.2.04.00 MATICIND A MROTEADOSES RELACITRASE L0, e
L. 2.04.04 mATICIMD FTWLLC A ENILEADT . B
L1.5.00. ACTINGG FOR INOUKSTOS CORKIKETES 9,020 3¢
2.3.00. 00, CHEDITU TEIBUTARID A FAVOR UX LA X i e
.3 00,0000 Ton KX CoMrRAl 15 4
.3 00,00 00 TOn AXTERIDO PN CLIEETED T
2.1.00 03, CHEDITO TEIBUTARID A FAVOR X LA K 10198
B.5.05.00.04 COEIITO TRIBITARED DX IVA 1aL.0%
1.3, ACTIVO 3O CORRIENTE 1.7 00
1.3.0L. PROPIEDASER, PLANTA T DOUINC 1. 13™ 0
L.2.0L. MISEIET ¥ EIOERES S A2
L. 2,00 08 MASMIRANIA ¥ EQUIID A28k
L2 I IX SEeeUTACIsY 3,952
L2 TRNICILIE, EQUIPSE OF TRANIIONIE ¥ ban 0
L.2.050.30 1+ SEFRECIACIAY ADDUTAZA PRUFIETA -3, T}

. axave 326 40m. 22
2.5 PARIVD COMKIENTE 1477 20
2.5.01 CUKETAZ ¥ DOCTMENTON POR FRGAR L2 0
3.3 I CEENTAZ ¥ IDCUNENTRE PUN BALAN PROV $i0, U N2
3.3 SUTAL CIZINTRA POR PAGAX LOCALES b M 1Y
2.5.00. OTRAS OBIIEACIONES CONAIENTES Y. 00 a4
2.3.00. 01, COM LA NECKIZTIACION TAIBUTARIA 13,80 5
S.5.05.00.00 ten = YENTAD 17,109.48
3.4.05.00.00 caLImACTIamS N 3L 3IN: W ia.n
COM KL IXER Lok ey
S50 AFOETE PEORIEAL IRAX .M
.00 ATOETE FATECRAL IRAX L HS

PIESTANES QUINCOBANARICE ¥ .37
FORUOE DK REIKUA ACUMILADD 43,30
POK BEMEFICION S LEY A DRSLENDCR 1000
SECING TRXCES JURLLD MK ¥ a0
SECING CURRDD JUSLLD MOK ¥ 3, 00008
20,0500, 05 aTICIFACIOS TRARASAICHES L isalis
3.5.55.03.8€ z3mizxua POM FPABAR 4, 002 0s
2.0.04 ANTICZIIOSE K CLIBSNTED 3,02
2.3, PARIVO 3 CORAIENTE RLML IS g
2.3.03. CUOCETAR T COCTMENTOR POR PRZAR A.580 . 62
J.2.02.01 CUENTAZ ¥ IECUNESTRE PUN BALAR LICA 3,85
2.3.01 CBLOCACIONEE COM IESTITOCIONES FINAMCIERAR A, The 20
2.2.0).0 SACIQASIORES N9 INETITUCIONES FIMA 87, T30
2.3.04. CUDETAZ POR PASAK ISIVEREAX / RAEIACIORASAX 18 3N
2.2.04.01 CREXTAZ FUS FALUMAR PREITANCE IR ICT 15,3044
3. aTRINCenc eETO .00
2.5 PATIONONIO ATRIMIZALE A LOF PROFIETANICE DE LA CONTE 100, Tad 29
1.3.00.00 cariTal PAOALD 0N, T
VuaFac VI2 004500 22 W
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IMPORTADORA ORIENTFLAST ClA. LTDA. o
R.LLC: 180827460001
Dirsccidgn: HEROES DE PAQUISHA SM Y MANUELITA CANIZARES
ESTADD DE SITUACTON FINAMNCIERA {Acusulado)

&Ll L/ AES DL

B4, mxEEEess FL ME]
Iod.FL. FEEEENE LEZR FL ME]
J_di. 0l FESENTS LEINE -4
d.8. ELETLTASCE ACTHITLESOR N il 53
& PENCTRAE ESLEILEIE [
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IMPORTADORA ORIENTPLAST CIA. LTDA. e

R.U.C: 1990927460001

Direccién: HEROES DE PAQUISHA SN Y MANUELITA CARIZARES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Acumulado)

Al ) /12/2022
1. AacTIvo
1.5, ACTIVO CORXIENTE
4.2.00. EFECTIVO T EQETVALENTES OK KFEITIVO
SLA0L 0 aom amamaal
S.A.0L.00 o oA TTE 2MITILIG
S.0.00.0¢ o yacuzezma 2100206002
1.2.02. ACTIVOE FINANCIENCS
S.000. 00 DOCIMESTIIE T CUENTAS FOB SUOAR il
L 0,00 08 CEBUUED PUATECMADUE STH CORNAA
L.0,00.13 oUIHA CARNTAZ PO CHBMAR ECTAFLART
1.3.00. wvEETARICS
L0040 00 SHVENTAMICOR DX PRI, TEA. ¥ NOMCADK
4.2.04. ERYICION ¥ OUROE PAIDE ANTICIFADOE
L0040 04 EITICOMD NIRLDE A ENFLEASD
1.2.08. ACTINOE POR INOUKITOS CORXIENTES
£.1.08 01, CHEDITO TRIMUTAAID A FAVOR OX TA X
A4 .00 01 o Ex CoPRAR
A4 M0LUER A ARTENISD FUB CLIKNTER
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IMPORTADORA ORIENTPLAST ClA. LTDA.

R.LLC: 18808 2T 460001

Direccion: HEROES DE PAQUISHA SN Y MANUELITA CANIZARES
ESTADD DE SITUACTON FINANCTERA (Acusulado)
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IMPORTADORA ORIENTPLAST CIA. LTDA. o

R.U.C: 1990927460001

Direccién: HEROES DE PAQUISHA SN Y MANUELITA CARIZARES
ESTADO DE RESULTADOS (Acumulado)

Del 031/031/2022 al 31/12/2022
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IMPORTADORA ORIENTPLAST CIA. LTDA.

R.U.C: 1990927460001

Direccién: HEROES DE PAQUISHA SN Y MANUELITA CANIZARES
ESTADO DE RESULTADOS (Acumulado)
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Anexo 3. Respuesta de la entidad

Loja, 17 de mayo del 2023

Mgtr. Dunia Yaguache Maza

DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONT ABILIDAD Y AUDITORIA DE LA
UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA.
Ciudad. -

De mi consideracion:

En calidad de Representante Legal de LA IMPORTADORA ORIENTPLAST CIA. LTDA, y
en contestacion a su Of No, 173-GA-CCA-FISA-UNL con fecha 27 de abril de 2023, me
dirijo a usted deseindole éxitos en sus funciones. Con la finalidad de comunicar que
se autoriza a la Srta. LESLY JANETH VALLE CAJAS, portadora de la cédula de
ciudadania N°0705629087 a realizar su Proyecto y Trabajo de Integracién Curricular
a la Importadora Orsentplast que represento con el tema denominado:  ANALISIS E
INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS A LA EMPRESA ORIENTPLAST CIA.
LTDA. DE LA CIUDAD DE ZAMORA, PERIODOS 2021-2022, Trabajo de Titulacion que e
habilitard para la obtencion del Tiulo de Licenciada en Contabilidad y Auditoria

Sin otro particular me suscribo de usted; autorizando a la peticionaria dar uso del
presente para los fines relacionados con su titulacién.

Atentamente,

1D ' 0oRA 4 '

(M 159942748000
ll
- Ll W™

sr. DieatRafael Leon Calderén
REPRESENTANTE LEGAL DE LA IMPORTADORA ORIENTPLAST CIA. LTDA",

CI: 1900573237
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Anexo 4. Certificacion de Traduccion

CERTI!‘ICADO DE TRBDUCCION

= D © CREE———

Yo, Nathali del Cisne Cuenca Collaguazo, con cédula de ldentidad
1105775330, como Licenciada en Ciencias de la Educacion Mencion
Idioma Inglés, certifico que este documento de resumen del Trabajo de
Integracién Curricular: Analisis e interpretacion de los estados
Financieros a la empresa ORIENTPLAST CiA. LTDA. de la ciudad de
Zamora, periodos 2021-2022, de autoria de la Srta. Lesly Janeth Valle
Cajas con C.l. 0705629087, de la Carrera de Contabilidad y Auditoria de
la Universidad Nacional de Loja, es una versién correcta de traduccion
literal del espafnol al inglés. También, se certifica la fidelidad de la
traduccién mas no se asume responsabilidad por la autenticidad o el
contenido del documento en la lengua de origen.

Es todo cuanto puedo certificar en honor a la verdad y autorizo

hacer uso del presente certificado de la manera ética en lo que a sus

intereses convenga.

Martes, 14 de mayo del 2024. g

Mg. Nath)lf%e Cuenca Collaguazo

NRO. De registro SENESCYT de Titulaciones:
1008-2018-1987008 - 7241178977

TELF. 07 211 2044
CEL. 0981207483
EMAIL: nathalil61994@hotmail.com
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Anexo 5. Informe sobre la estructura y coherencia del proyecto

UNIVERSIDAD CARRERA DE CONTABILDAD ¥ AUDITORIA
o | MACIONAL DELOJA Facultsd Jurigics, Social y Administrative

Loja, DS de mayo de 2023

Dra. Dunla Maritza Yaguache Maza Mg. Sc.
DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORLA DE L&
UNIVERSIDAD MACIONAL DE LOJA.

En su despacho. -
De mil conslderacion:

De conformidad 3 |3 comunicacion recibida y de acuerdo a articulo 225 del
Reglamento e Regimen Académico de 13 Universidad Maconal de Loja,
refacionada con i presentacion del Informe de pertinencia del proyecio de trabajo
de Iniegracion cumicular thulado:  AMALISIS E INTERFRETACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS A LA EMPRESA ORIENTPLAST CIA LTDA DE LA
CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 20212022 de autona de la Sro. Ledy Joneth
Vile Cojos, previo a oplar & Grado de Licenclada en Contabilidad y Audiioria, al
respecto y Iuego de realizar un analsks a proyecin presentado 58 conciuye ko
siguiente:

1. TIMULS: Se sEjlere cambar por & siguieme: AMALISIE E
INTERFRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS A LA EMPRESA
ORIENTFLAST CIA LTDA DE LA GITUDAD DE ZAMORA FERIODOS 2021
2023, por coanto los estados fnancieros que presents son de 12 matrir de 1a
cadad de Zamora.

2. EL PROBLEMA DE INVESTIGACION: describe s problemas relacionados
N 8 iema objeto de estudio.

OEJETIVOS DE LA INVESTIGACION: Son factbles de realizar.

MARCO TEORICO: Contiene los referentes tetricos relaclonados con el

analisls financier.

5. METODOLOGIA: Menciona los mitndos y técnicas de investigacion.

5. CRONOGRAMA: Se Justa al perodo de ejecucion del trabajo de Integracion
cumcular.

7. PRESURUESTO ¥ FINANCIEAMIENTO: Consta a detalle & monto, origen y
desting.

3. BIBLIDGRAFIA: Indica |35 dferentes fuenias bibllogranicas en funcion del i2ma
objetn de estudio.

9. ANEXDS: Contlens la documentacion soporte, que susienta la elecucion del

proyecto.

POr 10 EXpLesio y en wirted gue & proyecio propuesio cumple con |35 lineas de
Investigacion de la camer, con 1as nomas legales vigenies para el desamolio dal

Chilsd Unissniearis "Gulllemes Fakeznl Dipless ™ Tl beors *57
Teiblorec ZRE15]
Drwoclin conifunledines
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UNIVERSIDAD CARRERA DE CONTABILIDAD ¥ AUDITORIA
o | MACIONAL DELOJA

Faculted Jurigics, Socisl y Administrativa

trabajo de Integracion cumicular, el proyecty es PERTINEMTE su ejecucion,
salvando su mas llustrado critero.

Es fnd cuanto puedo INfonmar para los fines iegales pertinentes.

AtesTiamente:

Dra. Gladys Ludefla Eras Mg.Sc
DOCENTE DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORLA.

Cheded Unissnicaris "Gullismes Fakzrl Dplemy™ Ol oy "5
Tedlzrec ZT51E



Anexo 6. Solicitud de Designacion de director del Trabajo de Integracion Curricular

Dun

Drra. Dumia Maritza Yapuache Maza Mg Sc.
DIFECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
Cimdad. -

CARRERA DE CONTABILIDAD ¥ ALDNTONLA

- | Ji .r - -

Nacorgl
clie Lo
Loga, 3 de mayo del 2023

Dia mis consideraciones. -

Yo Lesly Janeth Valle Cajas, identificada con documento de identidad No. 0705629087
estudiante del Cicle VII paralelo “A™ de la Camrera de Contabilidad v Auditenia de la
Universidad Macional de Loja, por medio de la presente me dirijo a usted, con la finalidad de
solicitarle de la manera ma: comedida, designe a un docente de la carrera de Conmabilidad ¥
Auditoria para que emita el informe de estroctura, coherencia v pertinencia del Proyecto de
Trabajo de Infegracion Curricular

Por la gentil atencion a la presente solicitud, le anticipo mis agradecimisntos, en espera de

faverable respuesta.

0SE200ET
Estndiamie
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Anexo 7. Decreto de asignacion de director de tesis

Unhasidas PACULTAD, JUISOICA SOCIAL ¥ AZEIN IS TRATIVA
g CARRERA
- CONTABILIDAD ¥ AUDITORIA

w2 - 34519

Fresentada ol dia de hay, 25 de mayo do 2023, a kas 11HD0. Lo certificg, ka Secretana Abogada
de la Foculod Juidica Social y Adminsvativa de la UNL

ENA Frrodo
REGNA  Dhmew
PELAEZ  "GAzsOmA

Eactx NUL063%
SORIA 150447 600

Dea. Ena Ragina Peldez Soria Mg. S¢
SECRETARIA ABOGADA DE LA
FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Loja, 25 de mayo de 2023, a kos 1 24000 Atlendiendo ia peicidn que antecade, de condomidod
a o eshablocido on ol Arl 228 Direccidn del babofo de infegrocidn cunicular o de Mulocion,
del Reglamenio de Régimen Acodémico de ko UNL vigente: una vez emitide ol informe
favorable do esuctues, Coherncia y partinencia del prayecto, se desgna a ia Dra. Glodys
wdefa Fras, Mg. Sc. Docente de ko Camora de Contabiidad y Auditora de la Facuiiod
Jaidica Socikal y Adminstrathve, como DIRECTORA del Trabajo de Infegrocidna Curdouier o
Thulocka Tuncdo. “ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS ANANCIEROS A LA EMPRESA
ORIENTPLAST ClA. LTDA. DE LA CIUDAD DE TAMORA, PERIODOS 202).2022°, de avtaria de ko
S LESLY JANETH VALLE CAJAS, So ko racuarda que conforme o estabiecido on ol A, 278
antes mencionado, Lsted on su colicdad do drecior del Yabajo de infeQracsdn cumcuar o de
TAQCION “savd RSpOrEchie de Qs y MANIey Con perinenciy y Mgusasidad cleniifico-
Monicd o ejecuciin del proyecio y de revedr oporiunamenta ks iInfommes de ovonce, ke
cuales sendn devoelios al apirante con ks CEENVOCIONGS, SURVENCKES ¥ FeCOmendacions
MECESaas Pparn aseguroy i caldod de K nvestigacidn. Cuondo seo necesano, virard y
monfoeard @ escanavic donde se desamole @ roboye de nfeprocidn Cuvicuiar © 0o
AMdocidn™. NOTIFGQUESE pars que surla elecio legdl.

B

Dra, Dunic Maritza Yaguoche Moaa, Mg. 5¢.
DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTAZLIDAD Y AUDECRA

Loja, 25 de mayo de 2023, a kas | TH0D, Notiaqué con el docreta que antecode a §a Ora. Glodys
Ludefa Bas, M. 5¢., para comsfancia wsarben:

-t

Batovodo per: Ab, Blana Gonades M.

CLC. Mo Lty Jonet Vol Coks
Egwcieniv Ow Edudiands

Pagine 1|1

Chudod Unvextaria “Celierms Folcand Bapinoss™
A A . L = St Edacames par Transformas
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