Universidad
Nacional
deLoja

Universidad Nacional de Loja
Facultad Juridica, Social y Administrativa

Carrera de Finanzas

Remesas enviadas por los emigrantes y su incidencia en la sostenibilidad fiscal

del Estado ecuatoriano

Trabajo de Integraciéon Curricular
previo a la obtencion del titulo de
Licenciada en Finanzas

AUTORA:

Liliana Soledad Correa Jiménez

DIRECTOR:
Ec. Lenin Ernesto Pelaez Moreno, MGP

Loja — Ecuador

2024

Educamos para Transformar o—— 3



v,

} ‘ " | Universidad Sistema de Informacion Académico
'H M/? Nacional Administrativo y Financiero - STAAF
., / de Loja

CERTIFICADO DE CULMINACI()!\I Y APROBACION DEL TRABAJO
DE INTEGRACION CURRICULAR

Yo, Pelaez Moreno Lenin Ernesto, director del Trabajo de Integracion Curricular denominado Remesas Enviadas por los
Emigrantes y su Incidencia en la Sostenibilidad Fiscal del Estado Ecuatoriano, perteneciente al estudiante Liliana Soledad
Correa Jimenez, con cédula de identidad N° 1105096588.

Certifico:
Que luego de haber dirigido el Trabajo de Integracion Curricular, habiendo realizado una revisién exhaustiva para prevenir y

eliminar cualquier forma de plagio, garantizando la debida honestidad académica, se encuentra concluido, aprobado y estd en
condiciones para ser presentado ante las instancias correspondientes.

Es lo que puedo certificar en honor a la verdad, a fin de que, de asi considerarlo pertinente, el/la sefior/a docente de la asignatura de
Integracién Curricular, proceda al registro del mismo en el Sistema de Gestién Académico como parte de los requisitos de
acreditacién de la Unidad de Integracién Curricular del mencionado estudiante.

Loja, 1 de Marzo de 2024

\ Firmdo el ectroni canente por

LENI N_ERNESTO
LAEZ

F)
DIRECTOR DE TRABAJO DE INTEGRACION
CURRICULAR

e el
[

Certificado TIC/TT.: UNL-2024-000620

1/1
Educamos para Transformar



Autoria
Yo, Liliana Soledad Correa Jiménez, declaro ser autor/a del presente Trabajo de Integracion
Curricular y eximo expresamente a la Universidad Nacional de Loja y a sus representantes
juridicos, de posibles reclamos y acciones legales, por el contenido del mismo. Adicionalmente
acepto y autorizo a la Universidad Nacional de Loja la publicacion de mi Trabajo de Integracion

Curricular, en el Repositorio Digital Institucional — Biblioteca Virtual.

Ll L|ANA Firmado

digitalmente por

SOLEDAD LiLiAna

SOLEDAD

CORREA  Ccorrea JIMENEZ
Fecha: 2024.05.16

JIMENEZ  16.05:50 -0500°

Autora: Liliana Soledad Correa Jiménez
Cédula: 1105096588
Fecha: 16/05/2024

Firma:

Correo electronico: liliana.correa@unl.edu.ec

Teléfono: 0967928827

iii



Carta de autorizacion del estudiante
Yo, Liliana Soledad Correa Jiménez, declaro ser autor/a del Trabajo de Integracion Curricular
denominado: Remesas enviadas por los emigrantes y su incidencia en la sostenibilidad
fiscal del Estado ecuatoriano, como requisito para optar por el titulo de Licenciada en
Finanzas, autorizo al sistema Bibliotecario de la Universidad Nacional de Loja para que, con
fines académicos, muestre la produccion intelectual de la Universidad, a través de la visibilidad
de su contenido en el Repositorio Institucional. Los usuarios pueden consultar el contenido de
este trabajo en el Repositorio Institucional, en las redes de informacion del pais y del exterior
con las cuales tenga convenio la Universidad. La Universidad Nacional de Loja, no se
responsabiliza por el plagio o copia del Trabajo de Integracion Curricular o de Titulacion que

realice un tercero.

Para constancia de esta autorizacion, en la ciudad de Loja, a los dieciséis dias del mes de mayo

de dos mil veinticuatro.

LILIANA Firmado digitalmente
SOLEDAD por LILIANA SOLEDAD
CORREA JIMENEZ
CORREA Fecha: 2024.05.16
Firma: JIMENEZ 16:06:05 -05'00'

Autora: Liliana Soledad Correa Jiménez
Cédula: 1105096588

Fecha: 16/05/2024

Correo electronico: liliana.correa@unl.edu.ec

Teléfono: 0967928827

DATOS COMPLEMENTARIOS:
Director del Trabajo de Integracion Curricular:

Ec. Lenin Ernesto Pelacz, MGP

v



Dedicatoria

Quiero dedicar este trabajo con mucho amor primeramente a Dios y la Virgen del Cisne por
darme la salud y fuerza necesaria para cumplir con mis metas propuestas.

A mi familia, por ser un pilar fundamental, por el apoyo constante que me brindaron en todo
este proceso de formacion. A pesar de las dificultades que se han presentado en el camino, ahi
estuvieron con sus palabras de aliento para continuar con este proposito. Especialmente a mi
querida madre, mis dos hermanos, también a mi esposo y mi apreciado hijo.

Finalmente, dedico este logro a mi persona, por la perseverancia, entusiasmo que dia a dia me
propuse en alcanzar y superar este desafio sin duda ha aportado a mi crecimiento personal y

profesional.

Liliana Soledad Correa Jiménez



Agradecimiento

Dej6 constancia de mi gratitud a la Universidad Nacional de Loja, por la apertura de realizar
mis estudios de tercer nivel en esta ilustre institucion educativa. Y cada uno de los docentes
mediante su aporte de formacion inculcandome buenos valores éticos y me brindaron sus
ensefanzas, permitiendo llegar hasta el final de todos los objetivos planteados.

A mi director, Ec. Lenin Ernesto Pelaez y todos los docentes de la carrera de Finanzas, mi
profundo agradecimiento y admiracién por el entusiasmo de ensefiar y compartir sus
conocimientos y criterios que sin duda alguna me ayudaron para el desarrollo del presente
proyecto investigativo.

A mis compaieros y amigos por hacer de este camino universitario muy lindo una experiencia

llena de alegrias y nostalgias.

Liliana Soledad Correa Jiménez

Vi



Indice de Contenidos

POrtada ........oooiiiii s i
Certificado del Trabajo de Integracion Curricular ..................cccoooiiiiii ii
P 111 o T F U TP T PP PPRPPPRPTPRN iii
Carta de autorizacion del estudiante....................cccoiiiiiii iv
DediCAtOTIA.........ooiiiiiiii s v
AGradeCcimienTo............cooiiiiiii e vi
Indice de CONLENMIAOS ..............coevoeviveeeieersieeeeee st s sttt eneees vii
INAICE de TADIAS ..ottt ettt xi
INICE A FGUIAS ...ttt xii
INAICE A@ ADEXOS .......oovoveceee ettt en s st xii
L TETULO oo 1
2. RESUMEN ...ttt b et e e e bt e e s bt ek e e e bt e ehe e e beesbbeebeenaeeenbeesnneas 2
B BN o 5 - Tt SO TSP TSP PP PRPTOPROPRPPP 3
3. INTRODUCCION ...ttt se st ans s, 4
4. MARCO TEORICO..........oooimiiiririrniisiisssssssssssss s 6
4.1 ANTECEACIEES. .. eeutiitiieiei ettt ettt bttt et b et e e sab e e be e s be e e be e sbeeenbeessbeenbeennneen 6
4.1.1 Evidencia internacional ............cccouiiiiiiieiiiiie e 6
4.1.2 EvIidencia r€ZI0MNAL.........coiiuiiiiiiiiiiii ittt 6
4.1.3 Evidencia NaCIONAL .........coiuiiiiiiiiiiii et 7
4.1.4 Evidencia 10Cal .......cooiiiiiiiiiiiicie e e 8

4.2 FUndamentacion tEOTICA .......ueeiuuriuieriieiieesiieeieesieeeste ettt e e bt e sneesbe e sseeesbeessneenneesnneens 8
4.2.1 Teoricas sobre la migracion internacional...........ccocevviiiiiiiieniieiie e 8
4.2.2 Teorias SODIE 1aS TEIMESAS .....ciuviieiiiiiiiiieeiiie ettt 9
4.2.3 Teorias de finanzas PUDIICAS .........ccveieeriiiiiiieie e 9

4.3 Fundamentacion CONCEPIUAL..........cuciiiiiiiiiiiiiiiie e 11
T B\ T - 1o 10§ OO U RO PP PRSPPSO 11
4.3.2 Factores internos y eXternos MIZIatOTIOS . .uuuiuverirrrerrireerrireesrreessiresssseessseessseessnnes 11
4.3.3 Balanza d€ PAZOS .....eeeurieiiiieiiie ettt 12
4.3.4 CULNEA COTTIOMNLE ....veuvieiueeeitieiteeeieeste e e bt e te e e bt e see e et e e bt e e beessbeenbeessbeebeessnaenbeeasneeneas 12
4.3.5 Balanza de TeNLA .........cooiiiiiiiii e 12
4.3.6 REIMESAS ... eviiiiiiiiiii et 12

vii



4.3.6.1 TIPOS A€ TEIMESAS ...veervveiurieiriaiiesireateesiee e bt e ste e be et e e teesse e e sbeesnneebeesnneenneeanneas 12

4.3.7 Ciclo de 1as TEMESAS ......oivviiiiiiiiiiiii i 13
4.3.8 Medios para la transferencia de 1as remMeSsas .........ceevuerrieeeriniiiieiiesieesee e siee e 14
4.3.9 Efecto de las remesas en la economia de origen del emigrante .............c.ccoevevennen. 15
4.4 SECLOT PUDIICO ...ttt ettt b e bt ab e e sb e e nbeeanneereas 16
4.4.1 Sector publICO fINANCIETO. . ..civiiiiiiie it 16
4.4.2 Sector pUbliCo NO fINANCIETO. .......vviiieiiiieiii s 16
4.5 FINANZAS PUDIICAS ....vviuiiiiiiiiiiiiiee e 16
4.6 Principios fInancieros DASICOS ........eiiiiiiiiiiiiiiie e 17
4.7 POITHICA fISCAL ...t 17
4.8 El ZASt0 PUDIICO ...eeiiiiiieiiiieiiie ettt sttt be e ean 17
4.9 Clasificacion del gasto PUDLICO........ccuiiiiiiiieii s 18
4.10 Causas del aumento del gasto pubLICO.........cciiiiiiiiiiiiii 18
4.10.1 CaUSAS APATENLES ...eeuveieiiiieiiiiiesiiieesiree e e s s bbb s b sb e sn e e 18
4.10.2 Causas TEIALIVAS ....ooveiiieiiieeiie et res 18
4.10.3 CaAUSAS TEAICS ...eeuviiiiiieiiie ittt sttt b et b et st nb e snr e neas 18
4.11 LOS INGIES0S PUDLICOS ...ttt 18
4.11.1 INGIes0OS PEIMANNELES ......vvviivviiiiiiieiiiie sttt snn e 19
4.11.2 INZIeSOS NO PETMANCIIEES ..eeeuvvvreesiurirreessirrreesasrreeessrseeeessssrreesassreeesssssreeessssseeesanns 19
4.12 Sostenibilidad fISCAl ........cccviiiiiiiiii 19
4.13 FUNCIONES fISCALES ...oivvieiiiiiiieitie ittt neas 19
4.14 Anélisis integral de la sostenibilidad fiscal ..........c.coooiiiiiiiiiii e, 20
4.15 Deuda PUDIICA. ....ooiiiieiiii e 20
4.15.1 Clasificacion de la deuda publica.........cccviiiiiiiiiieiiiic e 21
4.16 DELICILS PUDLICOS.....eiieieiieieeeee e 22
4.17 Importancia de reducir el déficit pUbIiCO ........ccviiiiiiiiiiiii 22
A 18 TNHTACION ...ttt b et e e nbe e nneeneas 22
4.19 Objetivo indice de precios al CONSUMIAOT. ....ccvviiiiiiiiiiiiiiie i 22
4.20 Inflacion y deficit fiSCal........cooiiiiiiiii s 22

viii



4.20.1 E]l €feCt0 OLIVETA-TANZI ..vuvieeeeeieeeietee e e et eeeeee e et e e ettt s e s e e e s e eessaaseeeeeeeeeesnannneas 23

4.21 La econometria como método para identificar y examinar las conexiones de causa y

efecto entre variables de indole €CONOMICAS. ......ccuveiiiiiiiiiieiie e 23
4.22 ECONOMEIITA +..uvviiiiiie ittt etttk bttt e e sb e e ebb e e s be e e s be e e sbe e e sbn e e snnneena 23
4.23 TIPOS A€ AALOS ....veeuteeiieieiee ettt ettt sttt e e se e e b e sb e e b e e sse e e nneeanneereas 23
4.23.1 Datos de Series de tIeIMPO .......uveivriiiiiiiiiieesiiie e siiie et 23
4.23.2 Datos tranSVeTSAIES ... ..ceiuviiiiiiiiiiie ettt 23
4.23.3 DatoS €N PANECL. ....coviiiiiiiiiiiie s 24
4.24 Test de Normalidad Kolmogorov-Smirnov ..........ccceeieiiiiiiiiiiienie e 24
4.25 Prueba de HipOtesis para un Pardmetron. .....uueeiveeerveessieesniieessineessiseessiresssnessieessseessns 24
4.25.1 Hipotesis NULA (Ho) .oovveeiiiiiiiiiiiiie i 24
4.25.2 Hipodtesis alterna (Hi) ....coooooeiiiiiiiie s 24
4.26 Coeficiente de COTTelaCION .........ciueiiiieiiieiiie ettt sb e es 24
4.26.1 Coeficiente de Correlacion Pearson .........ccocvviiiiiiiiieiiiiesniie s 24
4.26.2 Coeficiente de Correlacion de Spearman ..........cccevvveeriieeniiieeniiesniee e 24
4.27 MOdelo ECONOMEIICO ....vviiuiietieiiiieiiie sttt sttt sttt e b snne e 25
4.27.1 Anatomia de la creacion de modelos €CONOMELIICOS. . ..vuriuvrerireriieriieiieeieie e 25
4.28 Re@resion HNEal.........cooiiiiiiiiii it 26
4.28.1 Regresion lineal SIMPLE .......ccvvviiiiiiiiieiiiici e 26
4.28.2 Regresion lineal MUItIPIE .......oocvviiiiiiiiiicc e 26
4.28.2.1 Analisis del modelo regresion lineal multiple: ..........ccooevveiiiiiiiciiicneee, 26
4.29 Tipos de modelos regresion 1neal...........cccoiiiiiiiiiiiiiiiie e 27
4.29.1 Modelo clasico de regresion lineal normal (MCRLN)........ccccooviiiiiiiniiiec e, 27
4.29.2 Modelo minimos cuadrados ordinarios: teorema de Gauss-Markov..................... 27
4.30 Extensiones del modelo de regresion lineal ............ccocovviiiiiiiinciicec e 27
4.30.1 Modelos semilogaritmiCos .........cccuiviiieriiiiiiieiici s 28
MOAELO TOE-TIN: e 28
MOAEIO IINALOE: ..t 28

4.31 Multicolinealidad. ..........coooiiiiiiiii e 28
4.31.1 Factor de inflacion de 1a varianza.............coccevoiiiiiniiciie e 28

X



4.32 Fundamentacion Le@al ...........cccoiiiiiiiiiiiiii s 29

4.32.1 Constitucion de la Republica del Ecuador .........cccoocvvviiiiiiiiiiicie e 29
4.32.2 Codigo Orgéanico Monetario ¥ FINANCIETO........uvvviiriiriiieiiiiiii e 29
4.32.3 Reglamentacion sobre sostenibilidad fiscal ..........cccoeiiiiiiiiiiiici 31

4.32.4 Reglamento del Codigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas de Ecuador

.......................................................................................................................................... 31
4.33 MATCO NISTOTICO .eeeuteieiiiiieiiiieeeiie ettt ettt ettt ettt e st e ekt e s be e e s b e e s be e e snbe e e nnnneean 32
cMETODOLOGIA. ....ccooooiiiiriiities s 34
5.1 Area DE ESLUAIO ..vuvvvievreeicesseieeeesecee sttt tes sttt s st ss st ens st seane e 34
5.2 MEtodo de INVESTIZACION ......eeveeiiieiieiiiieitee st ee sttt b e e b snneere e 34
Los métodos de estudio empleados SOM: .......eciiviiiiiiiiiiie i 34
5.2.1 DEAUCEIVO 1.ttt ettt ettt et e bt b e e e be e erbeenbeesnbeenteeennaens 34
5.2.2 INAUCHIVO. .tttk ettt et esbe e e sb e et e e esb e e nbeesnbeenteennneens 34
N BN 311 11<] 5 (o7 OO P PP RT O P OTRTPPRRPRTOPRRPRN 34
5.2.4 ANAITLICO 1o 34
5.3 ENfOQUE MIXEO ...veiuiiiiiiieiee ettt 34
5.4 Alcance de INVESLIZACION .......veiuviiiieriiiisie ettt n e nne e 35
5.4.1 DESCIIPIVO 1euteeieeetiesiie et stte ettt ettt e sttt e e st e s bt e et e e sbn e e beenbneebeesnbeenreennneens 35
5.4.2 NO EXPEITMENTAL ...oiivviiiiiiiiiiiiee ittt e s be e sbeee e 35
5.4.3 DOCUMENLAL ....coiiiiiiiiieiiie et 35
5.4.4 CorTelacional ........cciuuiiiiiiiiiiiie et ane e 35
5.4.5 EXPIICALIVO .eouviiiiieiieiie ettt ettt b e e et e e nn e e reennna e 35
5.5 Disefio de 1a INVEStIZACION. ....cueiiiieiiiiiiieitie sttt ne e 35
5.6 Técnicas € instrumentos de INVESLIZACION ......vvervvvrreeririiiee e 35
5.6.1 Recopilacion bibliografiCa .........cocvviiiiiieiiiicr e 36
5.60.2 EStAAISICA. .. eiiueieiieiiieiie ettt ettt sttt ettt h e e b e e nbe e nb e e teeenne e 36
5.7 RECUISOS Y MALEIIALES ....uviiiiieiiieiie it 36
5.8 PODIACION ... 36
5.9 Criterios d€ TNCIUSION ....ociviiiiiiiiiiiii ettt nnneeas 36
5.10 Criterios de @XCIUSION ... ..iiiiiiiiiiii ittt ettt see e nbe e neeeneeas 36



5.11 Operacionalizacion de Variables...........ccoiiiiiiiiiiieiiieee e 36

5.12 Procedimiento y andlisis de infOrmacion ..........ccceevueieiiiiiiiiie st 38

6. RESULTADOS ...t ne s 39

ST 10T 1o T TSP PO PR TP 39
LT B Y T3 ¢ o 10 ) o PR PPPRT 39
6.1.2 Remesas en ECUAdOT.........oiiiiiiiiiici e 40
6.1.3 Entidades Financieras encargadas de la recepcion y pago de remesas ................... 42

6.2 Objetivo 2: Indagar la estructura y evolucioén de ingresos, gastos y el endeudamiento

PUDIICO. Lo e 44
6.2.1 INGTESOS PUDIICOS ..eiiiiiiiiiieiiiie ettt as 44
6.2.2 GASLOS PUDLICOS ....eivviiiiieeeiee sttt r e 45
6.2.3 Deuda PUDBLICA. ......ccoiiiiiiei i 45

6.3 Objetivo 3: Evaluar la relacion entre las remesas enviadas por los emigrantes y

sostenibilidad fiscal del Estado ecuatoriano............ccoeveeiiiiiieiiieiie e 46
6.3.1 Planteamiento de HIPOESIS .....oiveviriiiiieiiiieiiesie e 46
6.3.2 FOrmulacion €CONOMEIIICA ... .....ueeiuerriieiieiieeitee e e stee sttt et sin e e sbeesnbeesteesnneens 46
6.3.3 Datos €STAAISTICOS ....uveeieeiiiieiiie ittt re e 47
6.3.4 Prueba de normalidad Kolmogorov-Smirnov: .........cccevvvveiiiiniinie e 47
6.3.5 Correlacion SPeATMIAN .........cccvviviiieriieiiie ettt nnees 48
6.3.6 MOAEIO LiN-LOZ .. .ottt 48
6.3.7 Verificacion de 1a hipOtesiS........coviiiiiiiiiiii i 49
6.3.8 Interpretacion de COCTICIENTES. ......uiviiiiiiiiiiiiie e 49
6.3.9 Prueba de multicolinealidad .............cooviiiiiiiiii i 49

T DISCUSTON ..ottt 51
8. CONCLUSIONES ... .ottt sttt e bt e be e sae e e ebeesnbeereas 53
9. RECOMENDACIONES ...ttt sb et nte b snee s 54
10. BIBLIOGRAFIA .........ocoooiiiieieeeeeeeeeeeetee e 55
L1 AINEXOS ettt b ettt h et e bt e b et et e e ehe e et e e s bb e e beeereeebeeeneeeree e 59
indice de Tabla
Tabla 1 Medios de transferencia de 1as r€mMesas.........coccueriiiiieiiiiiiii e 14
Tabla 2 Efecto de 1as TeMEeSaS........uiiiieiiiiiie e 15

xi



Tabla 3 FUNCIONES fISCALES ......oiviiiiiiiiieiii e 19
Tabla 4 Operacionalizacion de variables ..........cccocviiiiiiiiiii i 37
Tabla 5 Salidas de ecuatorianos segiin MOtivos d€ VIAJE ......ccvevereerieeiiiiieiienesee e 39
Tabla 6 Ingresos del Sector Publico no Financiero - millones de dolares (Base Devengado) 44
Tabla 7 Gastos del Sector Publico no Financiero - millones de délares (Base Devengado)... 45

Tabla 8 Deuda Publica Agregada Del Sector Publico Total (Cifras En Millones De dodlares

L8] 5 ) T PSPPSR 46
Tabla 9 Datos descriptivos de 1as variables ... 47
Tabla 10 Test de normalidad............coouiiiiiiiiii s 47
Tabla 11 Correlaciones de variables ...........ccoiviiiiiiiiiiici e 48
Tabla 12 Resultados modelo Lin-Log .........ccocviiiiiiiiiiiiiiiie e 48
Tabla 13 Factor de iNflaCiON ........ccuiiiiiiiiiiie e 50

ndice de Figuras

Figura 1 Teorias migratorias internacionales ............cccoouveieiiiiieniiiiie e 8
Figura 2 Teorias A€ TEMESAS ......uuiiiiiiiiiiieiiieeiieeesiee et e st ettt e e bb e e be e e sbae e sbeeesnneee e 9
Figura 3 Teorias de las finanzas publiCas............ceiiiiiiiiiiiniiies e 10
Figura 4 Clasificacion del gasto pUblICO..........ccoiviiiiiiiiii e 18
Figura 5 Sostenibilidad fiSCal.........ccoooiiiiiiiiii 20
Figura 6 Clasificacion de la deuda piblica .........cccviiiiiiiiiii i 21
Figura 7 Pasos para elaboracion de un modelo eCOnOmMELrico ........ccvvrvererveneeiisiicseeiieenns 25
Figura 8 Extensiones de modelos liNales...........c.ccoviviiiiiiiiiiiiiiisecceee e 27
Figura 9 Tasa de variacion del total de las salidas migratorias de los ecuatoriafios............... 39
Figura 10 Remesas recibidas en relacion con el Producto Interno Bruto (PIB) ..................... 40
Figura 11 Remesas recibidas por CONtINENLE ...........covveieiireeieeiiiesie e 40
Figura 12 Remesas recibidas por pais de origen en el 2022 ............cccovveiiiiiiicniiic e 41
Figura 13 Evolucion de remesas recibidas en Ecuador...........ccoociiiiiiiiiiiiiiciieceee e 41
Figura 14 Remesas recibidas por provincia afio 2022..........cccoeeiviiiiieniinien e 42
Figura 15 Participacion relativa en el pago de remesas .......oovvvveeiieeniiiiniiie i 43
Figura 16 Participacion de entidades financieras...........cccoooveriiiieniinnic s 43

Indice de Anexos
Anexo 1 Tabla de datos MOdelo ECONOMIELTICO ..vvvvrrrniieeiieeeeeiee s e e e e et et e e e e e e eeeessearreeeeareees 59

Anexo 2 Certificacion de tradUCCION. . ..uurue i eeiieeeeet e et e e st eee st e e eeereesr e rareeseeessraarrreeeareees 61

Xii



1. TITULO
Remesas enviadas por los emigrantes y su incidencia en la sostenibilidad fiscal del Estado

ecuatoriano.



2. RESUMEN
Durante la década de los noventa y finales del siglo XX, Ecuador experimenté una crisis econémica
y una serie de fendmenos que contrajeron la economia nacional. Bajo este panorama conflictivo
gran parte de ecuatorianos optaron migrar a otros paises principalmente Estados Unidos y Espaiia.
En este contexto, las remesas constituyen un elemento primordial y esencial para la definicion de
los distintos contextos migratorios y para el planteamiento de reformas y nuevas politicas publicas
en el Estado. Esta investigacion tiene como objetivo general analizar el comportamiento que ha
tenido las remesas enviadas por emigrantes y su incidencia en la sostenibilidad fiscal del Estado
ecuatoriano en el periodo 2018-2022. Para lo cual, se empled una metodologia descriptiva y
correlacional. Del mismo modo, se construyd un modelo econométrico de regresion lineal
semilogaritmico, con serie de tiempo, con el proposito de establecer la causalidad entre las
variables deuda publica y remesas. Los resultados indican que las remesas han tenido un
incremento constante en el periodo de estudio. Asi mismo, se determind que los ingresos publicos
provienen en su mayor parte de ingresos tributarios mientras que en el gasto publico esta
constituido en mayor participacion el gasto corriente. Finalmente, se encontré una correlacion
positiva fuerte del 77 % entre las variables remesas y deuda publica y los resultados del modelo
econométrico Lin-Log sefnalan que las variables remesas, deuda publica, gastos no permanentes
son estadisticamente significativas, es decir, los flujos de dinero enviados por los emigrantes si

tienen un efecto-causalidad positiva sobre la sostenibilidad fiscal del Estado ecuatoriano.

Palabras claves: crisis econdmica, gasto corriente, tasa de inflacion, econométrico, causalidad.



2.1 Abstract

During the 1990s and the late twentieth century, Ecuador experienced an economic crisis and a
series of phenomena that contracted the national economy. Against this contentious backdrop, a
large portion of Ecuadorians chose to migrate to other countries, primarily the United States and
Spain. In this context, remittances constitute a fundamental and essential element for defining
different migratory contexts and for proposing reforms and new public policies within the State.
This research aims to analyze the behavior of remittances sent by emigrants and their impact on
the fiscal sustainability of the Ecuadorian State during the period 2018-2022. To achieve this, a
descriptive and correlational methodology was employed. Likewise, a semilogarithmic linear
regression econometric model with time series was constructed to establish causality between the
variables of public debt and remittances. The results indicate that remittances have experienced a
constant increase during the study period. Additionally, it was determined that public revenues
largely come from tax revenues, while in public spending, current spending accounts for a greater
share. Finally, a strong positive correlation of 77 % was found between the variables of remittances
and public debt, and the results of the Lin-Log econometric model indicate that remittances, public
debt, and non-permanent expenses are statistically significant, meaning that the money flows sent

by emigrants do have a positive causal effect on the fiscal sustainability of the Ecuadorian State.

Keywords: economic crisis, inflation rate, correlation, econometric, causality.



3. INTRODUCCION

Las remesas son los flujos de dinero que los emigrantes envian a sus familiares que se
encuentran en su pais de origen, por el cual contribuyen a sus ingresos personales y también la
economia del pais. Su presencia es influyente en la valoracion fiscal, puede ser necesario para
lograr la sostenibilidad fiscal en los paises receptores, y el espacio proporcionado por estos flujos
puede también trasladar a los gobiernos tengan actuaciones de riesgo moral.

Durante la ultima década, el panorama migratorio de América Latina y el Caribe (ALC)
cambi¢ significativamente. “En 2022, en la region habia més de 43 millones de latinoamericanos
viviendo fuera de sus paises de origen. A esto se suma que la region enfrenta la crisis de
desplazamiento mas grande de la historia de las Américas” (Banco Interamericano de Desarrollo
[BID], 2023, p.10).

Asi mismo, el Banco Mundial (2009) reconocio la importancia de las remesas como fuente
constante y anticiclica de financiamiento externo debido a la continuidad de las remesas, estas
naciones pueden incrementar su acceso al crédito, lo que les habilita a emplear su margen de
endeudamiento adicional para respaldar inversiones que estimulen el desarrollo econdmico.
Algunos expertos indican que los migrantes suelen incrementar el envio de remesas durante
periodos de dificultad econdmica o crisis en sus hogares, especialmente en naciones de bajos
ingresos, donde las familias se encuentran en condiciones cercanas al nivel de subsistencia.

La investigacion sobre remesas y sostenibilidad fiscal puede hacer una contribucion
significativa al desarrollo social de un pais; las remesas en si mismas pueden contribuir al bienestar
social de los hogares receptores, ya que pueden ayudar a reducir la pobreza y la desigualdad. Sin
embargo, también pueden tener consecuencias negativas, como la dependencia financiera.

Por otro lado, la sostenibilidad fiscal puede tener un impacto negativo en el bienestar social
de un pais, ya que puede limitar el gasto publico en sectores como educacion, salud e
infraestructura. Ademas, una deuda elevada aumenta la vulnerabilidad econdémica y limita la
capacidad de los gobiernos para responder a crisis y emergencias. La gestion de la politica fiscal
es un importante instrumento de politica econdmica para afianzar la economia. Dado a lo anterior,
se establecio la interrogante, ;Cudl es la incidencia de las remesas enviadas por los emigrantes en
la sostenibilidad fiscal del Estado ecuatoriano en el periodo 2018- 2022?.

El proposito de dar cumplimiento al objetivo general de la investigacion se establecieron

los siguientes objetivos especificos: a) Examinar la evolucion de remesas enviadas a Ecuador en el



periodo de estudio, b) Indagar la estructura y evolucion de ingresos, gastos y el endeudamiento
publico, c¢) Evaluar la relacion entre las remesas enviadas por los emigrantes y sostenibilidad fiscal
del Estado ecuatoriano.

Al proponer una vision general, este estudio no solo pretende continuar con investigaciones
mas profundas, si no también proporcionar la iniciativa para la implementacion de nuevas politicas
publicas o reestructurarse a través del Estado con el fin de que contribuyan al desarrollo, inversion
y crecimiento de la economia ecuatoriana.

Con relacion a las limitaciones de este trabajo, se debe resaltar 1a escasa literatura sobre el
tema y la limitada cantidad de datos fiables, sin embargo, se logro llevar a cabo el desarrollo del
trabajo en acuerdo con los objetivos establecidos.

La presente investigacion se estructura de acuerdo a lo propuesto dentro del Reglamento de
Régimen Académico de la Universidad Nacional de Loja, entre ello se resalta: el Titulo de la
investigacion que es el tema central de la investigaciéon; Resumen en el cual consta una
explicacion breve del desarrollo de la investigacion; Introduccion donde se detalla la finalidad e
importancia del presente estudio, ademas, se estructura la Revision de Literatura que sustenta la
investigacion con teorias e investigaciones precedentes; Metodologia son todos los métodos e
instrumentos utilizados para el andlisis de las variables de estudio; Resultados dando
cumplimiento con cada uno de los objetivos planteados; Discusion donde se contrasta los
resultados obtenidos con antecedentes de investigaciones previas; Conclusiones de los resultados
mas relevantes encontrados en la investigacion; Recomendaciones son sugerencias planteadas en
relacion con los objetivos de la presente investigacion; Bibliografia que muestra las fuentes de
consulta de diferentes autores para la sustentacion tedrica, y los Anexos donde se encuentran los

documentos, y evidencias necesarias para fundamentar el trabajo de investigacion.



4. MARCO TEORICO
4.1 Antecedentes
4.1.1 Evidencia internacional

El volumen de flujos internacionales de remesas en el mundo super6 los 701 mil millones
de dolares en 2020, casi dos veces y media la cantidad remitida en 15 afios antes, a pesar de la
recesion economica mundial de 2008 y la crisis econdOmica mas reciente asociada a la pandemia de
COVID (Banco Mundial, 2021).

Los estudios realizados por Banco Mundial (2022) sobre los flujos de entradas por remesas,
exponen que Africa Subsahariana aument6 el 5,2 %, en comparacion con el 16,4 % registrado el
afio anterior. En otras regiones, los flujos de remesas crecieron el 10,3 % en Europa y Asia Central,
donde el aumento de los precios del petroleo y la demanda de trabajadores migrantes en Rusia
respaldaron las remesas, ademas de los efectos de la valorizacion de la moneda. Se destaca que se
evidenci6 un incremento del 2 % en Ucrania, porcentaje menor a las proyecciones anteriores. En
2022, por primera vez un pais individual, India, recibié remesas anuales por valor de mas de
USD 100 000 millones.

En segundo lugar, la dependencia de las remesas y el impacto negativo en los mercados de
exportacion debido a las presiones de apreciacion de las monedas. Sin embargo, el impacto positivo
de las remesas en Nepal, junto con la urbanizacién y los salarios mas altos, disminuyo la tasa de
pobreza en aproximadamente un punto porcentual anual desde mediados de los afios 1990 (del
42 % al 31 %). Se estim6 que USD 43 millones de personas en Filipinas no vivian en extrema
pobreza, gracias a las remesas. Estudios realizados en El Salvador y Sri Lanka muestran que en los
hogares que reciben remesas hay menos nifios que abandonan la escuela. Estudios cualitativos
realizados en México, Filipinas y Tailandia han demostrado que la migracion también ayuda a las
mujeres que viven en zonas rurales a ganar independencia al encontrar empleo remunerado en
zonas urbanas o en el extranjero (Organizacion de las Naciones Unidas [ONU], 2011).

4.1.2 Evidencia regional

Las remesas son un salvavidas importante para muchas familias de la region América Latina
del Caribe, de monitorear y analizar estos flujos es importante para comprender su dindmica y su
impacto en los niveles de vida de los ciudadanos de la region.

En un estudio realizado por Bello et al. (2010) indicaron que los montos de dinero enviados

por remesas se convirtieron en una principal fuente de financiamiento mas pertinente para varias



economias en desarrollo, ya que incrementaron evidentemente en la balanza de pagos de muchos
paises latinoamericanos a través del registro en la cuenta de transferencias corrientes.

Como lo hacen notar, los estudios mexicanos por Sovilla et al. (2011) quienes realizaron un
analisis del impacto de las remesas en la balanza de pagos mexicana, determinando el impacto
positivo como proporcion del PIB; pero, debido a politicas econémicas poco apropiadas, se
evidencia una contribucion minima la producciéon nacional, promoviendo a las importaciones y
mostrando preferencia hacia los sectores no transables.

De acuerdo con la informacion presentada por Harris (2023) exponen que los principales
paises emisores de remesas a América Latina y el Caribe provienen de Estados Unidos, Europa,
Espaia, y remesas intrarregionales que provienen de paises suramericanos como Argentina, Chile
y Brasil. Los flujos de remesas que recibieron los paises de ALC para el afio 2022 y 2023,
experimentaron un aumento con tasas de crecimiento del 10,7 % y 9,5 % respectivamente, estas
cifras son comparables a las que se registrd antes de la pandemia del COVID-19, retomando asi
los valores de tendencia observados hasta 2018 y 2019. En 2023, los envios de dinero se dieron
principalmente a los paises de Centroamérica (13,2 %), en particular Nicaragua, México (9,8 %)y
Sudamérica (7,9 %) sobre todo en Argentina y Paraguay. En el caso de los paises del Caribe, el
incremento fue mas moderado (2,6 %) influido en su mayoria en los paises de Trinidad y Tobago.
4.1.3 Evidencia nacional

Los flujos entrantes por los emigrantes en Ecuador se convirtieron en el segundo ingreso
del pais después de las exportaciones de petroleo. Las remesas son una ayuda significativa para los
paises en desarrollo, incluido Ecuador, que han servido para financiar problemas sociales y
econdmicos y respaldar el equilibrio econémico del pais. Es importante destacar que las remesas
no son un alivio econdmico ni un sustituto de politicas de desarrollo sélido, sino simplemente un
instrumento alternativo para el crecimiento y el desarrollo (Jara y Lopez, 2015).

De acuerdo con la informacion recopilada por el Banco Central del Ecuador (BCE,2023)
Ecuador alcanzé un hito sin precedentes durante el afio 2022, alcanzando una cifra historica de
USD 4 743,5 millones, con una variacion del 8,7 % con respecto al presentado el afio anterior. Las
principales provincias receptoras de estas remesas corresponden a Guayas, Azuay y Pichincha, que

concentraron el 70,7 % del flujo recibido en el pais, equivalente a USD 3 352,7 millones de dolares.



4.1.4 Evidencia local

Moreno (2009) desarrollé en Loja una investigacion, que abordo la relacion de los
impuestos recaudados por el Estado y las remesas recibidos por los familiares de los emigrantes en
el canton Loja, encontrando que la mayor cantidad de ingresos del Estado por concepto de
recaudacion de impuestos por consumo de bienes y servicios con dinero de remesas son por
servicios basicos, los cuales corresponden a 62 % de los ingresos totales del canton Loja. Al afio,
cada familia paga aproximadamente USD 400 por algtn tipo de impuesto con ingreso proveniente
de las remesas. Entre USD 35 y USD 40 son pagados mensualmente por impuestos con dinero de
remesas por cada familia.
4.2 Fundamentacion tedrica

Dentro de la fundamentacién tedrica, en este estudio investigativo se presenta las variables,
con sus teorias que a continuacién se exponen:
4.2.1 Teoricas sobre la migracion internacional

El tema de las remesas se ha estudiado de diferentes aproximaciones teoricas durante las
ultimas décadas, En este contexto, la Figura 1, presenta las teorias mas influyentes que han tratado
de exponer las causas de la migracion desde una perspectiva econémica, con el objetivo de
proporcionar un marco que permita comprender el surgimiento de la teoria de las redes migratorias,

que desempefia un papel central en este estudio.

Figura 1

Teorias migratorias internacionales
Origen

« Paradigma Neoclasico

 Nueva economia de la migracion

« Teoria de los Mercados de Trabajo Duales
* Teoria del sistema mundial

Perpetuacion

» Teoria de la Causacion Acumulativa
 Teoria Institucional
« Teoria de los sistemas de migracion

Nota. Adaptado de Castillo (2012), Teorias Migratorias. https:/bit.ly/4aW 1Xpk



https://bit.ly/4aW1Xpk

4.2.2 Teorias sobre las remesas

En la Figura 2, se ensefian las teorias mas notables, que buscan explicar su impacto en la

economia y el desarrollo, asi como su relacion con la migracion internacional.

Figura 2

Teorias de remesas

[ Nueva Economia }

« Se supone que las remesas constituyen un ingreso adicional para los hogares
receptores, en su mayoria ubicados en paises de origen de los migrantes.

[ Modelo Push and Pull ]

« Se centra en los factores que impulsan la migracién y los que atraen a los migrantes a
los paises de destino, sugiriendo que las remesas pueden ser influenciadas por estos
factores.

[ Teoria Econémica Neoclasica ]

« Se enfoca en la interaccién entre la oferta y la demanda de trabajo, y cémo las remesas
pueden afectar el mercado laboral en los paises de origen y destino de los migrantes.

[ Teoria de Remesas enfocada en las Motivaciones J

« Esta teoria busca analizar las motivaciones de los migrantes para enviar remesas y
como pueden afectar el desarrollo en los paises de origen.

Relacion entre remesas y crecimiento economico,
consumo e inversion

*Evalda la relacion entre el crecimiento econémico y los montos de remesas, medidos
por el consumo y la inversion en los paises de origen y destino de los migrantes.

Nota. Adaptado de Gonzalez (2011), Los efectos de las migraciones internacionales en el contexto de la

globalizacion (p.5). https:/lc.cx/Isk2HA

4.2.3 Teorias de finanzas publicas

En la Figura 3, se muestran las diferentes teorias que exponen sus enfoques que se

consideraron a través del tiempo sobre las finanzas publicas.


https://lc.cx/lsk2HA

Figura 3

Teorias de las finanzas publicas

El Cameralismo

El movimiento politico e intelectual aleméan de los siglos XVI y XVIII, se cree la primera expresion
formal de un supuesto de las Finanzas Publicas. Abarca aspectos de administracion y gobierno,
economia, economia politica y finanzas ptblicas.

Los Fisiocratas

Surgen debido a la presencia de un Estado fiscal ineficiente e injusto, especialmente durante el reinado
de Luis XIV (1643-1715) que se caracteriza por la imposicion de impuestos sobre los campesinos.

Economia Clasica

Adam Smith, David Ricardo y John S. Mill hijo son los promotores de la ciencia econdmica,
especificamente de la Economia Politica. Investigaron los impactos de la legislacion en la riqueza
nacional y debatieron cuestiones relacionadas con la organizacion politica. Smith abogd por una
intervencion limitada del Estado en la economia, con el fin de no entorpecer las decisiones de los agentes
economicos, y defendio que el Estado deberia limitarse a un conjunto especifico de tareas.

Corriente Marginalista

Las falencias de la sociedad son las necesidades de las personas, cada una dividida con otras necesidades
individuales y ajustadas a su ingreso disponible; de modo que la utilidad marginal ponderada de satisfacer
todas estas necesidades sea igual.

El Keynesiano

En 1936, John Keynes publicd que credé una nueva teoria econémica que cambiaba el Estado en una
economia a través de la inversion. Al Estado se le asigna la funcion de garantizar la vitalidad. La inversion
privada es insuficiente.

Escuela Sociolégica

Tienden a explicar los fendmenos financieros analizados en la naturaleza del Estado, sus objetivos y
operaciones.

Su objetivo es caracterizar las actividades econdmicas por su naturaleza, no determinar los medios para
lograr una asignacion optima de recursos basandose en juicios personales u otros objetivos.

Economia Publica

Comprender las actividades realizadas en el sector publico y su organizacion. Analizar los efectos de las
acciones gubernamentales, efectos tributarios, gasto, efectos distributivos, eficiencia, efectos sobre la
deuda nacional, efectos legislativos.

Nota. Adaptado de Chéavez (2022), Fundamentos de Finanzas Publicas. https:/Ic.cx/sjy376
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4.3 Fundamentacion conceptual
En este apartado se detalla los principales conceptos para profundizar el tema de
investigacion.
4.3.1 Migracion
La migracion como proceso demografico puede entenderse como un fendmeno social que
cambia la estructura, crecimiento y distribucioén de la poblacién de un pais; porque un nimero de
personas cruzan alguna frontera o limite administrativo en busca de asentamiento en nuevas tierras
para mejorar las condiciones de vida y de trabajo (Gutiérrez et al., 2020).
A partir de este concepto, la Organizacion Internacional de Migracion (OIM, 2019), expone
los siguientes conceptos:
¢ Emigrante: Movimiento que ejecuta una persona desde el pais de origen o de residencia habitual
hacia otro pais, de modo que el pais de destino se convierte efectivamente en su nuevo pais de
residencia habitual.
¢ Inmigrante: Persona que se traslada a un pais distinto al de su nacionalidad o de residencia
habitual, de manera que el pais de destino se convierte efectivamente en su nuevo pais de
residencia habitual.
4.3.2 Factores internos y externos migratorios
De acuerdo con Aruj (2008) especifica que la decision migratoria, estaria fundamentada en
una compleja combinacidn de factores internos y externos, que influyen en que las personas tomen
la decision de migrar, entre los factores mas significativos destaca:

Factores externos:
e Escasez de opciones para los beneficios ocupacionales.

e Indecision social sobre el futuro econdémico.
e Incertidumbre general frente al crecimiento de la violencia.
e Insuficiencias basicas descontentas.
Factores internos:
e Fracaso en las perspectivas de vida.
¢ Frustraciones en la realizacion personal.
e Cadena migratoria familiar.

¢ Informacion multiple acerca de las opciones en el exterior.
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4.3.3 Balanza de pagos

De acuerdo con Lora y Prada (2016), deducen que: "La balanza de pagos es el registro
estadistico que resume sistematicamente las transacciones econdmicas intercambio de bienes y
servicios y movimientos de capitales de un pais con el resto del mundo™ (p.9).

4.3.4 Cuenta corriente

Como lo hace notar el Fondo Monetario Internacional (FMI, 2009), la cuenta corriente “Es
un documento contable y que forma parte de la estructura de la balanza de pagos. Es uno de los
indicadores econdmicos que detalla de manera mas exacta la forma en la que un pais interactia con
el exterior” (p.3).

4.3.5 Balanza de renta

La balanza de rentas es un documento contable que recoge todos los ingresos y pagos, que
son generados por los factores productivos de un pais. Estos factores productivos es ¢l capital y
el trabajo, y pueden ser nacionales en el exterior o no residentes en el propio pais (Maldonado,
2017).

e Balanza de rentas primarias: El ingreso primario se describe a los ingresos derivados del
trabajo, la inversion, los impuestos a la produccidn, los impuestos a las importaciones y los
subsidios.

¢ Balanza de rentas secundarias: Los ingresos secundarios incluyen transferencias personales,
impuestos periddicos, cotizaciones sociales y prevision social, transferencias de companias de
seguros, cooperacion internacional, etc.

4.3.6 Remesas

Porto y Merino (2023) argumentan que las remesas se derivan del latin remissus y esta
vinculado al envio de algo desde un lugar hacia otro diferente. Aunque podria hacer referencia a
diversos objetos, su uso mas comun se relaciona con el envio de dinero que los emigrantes realizan
a sus familias, que permanecen en su lugar de origen.

Por otro lado, el autor Stark (1991) sefiala que las remesas reflejan la preocupacion del
inmigrante por el bienestar de sus familias receptoras, proporcionando un ingreso adicional podra
ser destinada a incrementar el consumo o la inversidn en capital humano (educacién y salud). Esto
genera un efecto multiplicador en la economia.

4.3.6.1 Tipos de remesas: Como sefiala Lozano (2004) existen dos tipos de remesas segiin

sus motivaciones para remitir el tipo de remitente, receptor, beneficiario y uso de estos fondos.
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4.3.6.1.1 Remesas colectivas o locales. Son recursos financieros recaudados y donados por
grupos o asociaciones de inmigrantes para inversiones en infraestructura y actividades productivas
y comerciales en las comunidades de origen.

Teniendo en cuenta a Quiroa (2020) enfatiza que existen dos tipos de remesas denominadas:

4.3.6.1.2 Remesas informales. Remesas enviadas para familiares, un sistema informal
alternativo de transferencia de dinero.

4.3.6.1.3 Remesas oficiales. Estas remesas se transfieren a través de sistemas oficiales, por
lo tanto, se registran en las estadisticas de llegadas de divisas al mercado interno. Por lo tanto, las
instituciones financieras que pueden transferir dinero oficialmente pueden incluir bancos,
cooperativas de crédito y proveedores de transferencias de dinero. Al transferir dinero utilizando
estos dispositivos, los usuarios pueden recibir la siguiente informacioén importante: Tasas e
impuestos recaudados, cambio de curso, tarifas extranjeras cobradas por entidades involucradas en
la transferencia, el monto exacto que recibira el destinatario, sin incluir los impuestos pagados en
el extranjero, las funciones de fecha estaran disponibles, requisitos para presentar una queja.

Sin embargo, el FMI (2019b) en su método de preparacion de la balanza de pagos, define
dos partidas como remesas:

4.3.6.1.4 Remesas de trabajadores. Son remesas realizadas por trabajadores que han vivido
en el exterior durante mas de un afio. Incluye una cantidad de bienes y activos financieros
resultantes de la migracion como consecuencia de un cambio de residencia, igual al valor neto de
la migracion.

4.3.6.1.5 Ingresos laborales. Incluye sueldos, salarios y otras compensaciones (en efectivo
0 en especie) para las personas que trabajan temporalmente en el extranjero por un periodo no
superior a 12 meses, pero no incluye bienes de inversion.
4.3.7 Ciclo de las remesas

Segun el Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA, 2019), indica que dentro del
ciclo de las remesas se clasifican en dos situaciones. La primera a una etapa inicial donde no se
centra en el aprovechamiento potencial de las remesas, la segunda situacion es ya un poco mejorada
donde se busca el aprovechamiento de las remesas para el desarrollo local. Ademas, se hace
mencion de:
e Las comisiones que tienen al ser cobradas, que incluye el pago a las agencias de envio en el

exterior y a las pagadoras de las remesas en pais de destino.
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e El tipo de cambio en la tasa de cambio oficial y la no oficial.
¢ Los receptores de remesas para realizar el cobro de la transferencia tienen que trasladarse
y esto ocasiona un gasto mas (p.15).
4.3.8 Medios para la transferencia de las remesas
En la Tabla 1, se detalla de acuerdo con el FMI (2009), los diferentes mecanismos por el

cual se puede llevar a cabo el envio y recepcion de las remesas.

Tabla 1

Medios de transferencia de las remesas

Medios Definiciones

Canal Bancario Tienen extensas redes en los paises emisores y receptores y participan en el
sistema internacional de pago y liquidacion, importantes para las
transferencias de dineros transfronterizos.

Servicios de Se trata de empresas financieras que mueven fondos entre paises utilizando
Transferencias sus propios sistemas internos o acceso a otra red bancaria transfronteriza.
Monetarias

Red Postal Las oficinas de correos, también se han convertido en importantes

transportistas internacionales de dinero, y en la mayoria sus operaciones
generalmente se rigen por leyes de comunicaciones mas que por
regulaciones nacionales.

Asociaciones de Crédito  Facilitan los pagos internacionales proporcionando cheques bancarios y, en
algunos casos, transferencias bancarias instantaneas a través de acuerdos de

intercambio.
Compaiiias de Han comenzado a ofrecer servicios de transferencia de dinero en muchos
Telecomunicaciones paises y, a menudo, utilizan sus redes de telefonia movil para realizar

transacciones. Permitir a los destinatarios obtener créditos (créditos de
tiempo, aire) o efectivo para servicios de telecomunicaciones, prepagos.

Compaiiias de Logran enviar remesas mediante correo ordinario, comunicaciones

Mensajeria electronicas y la entrega fisica de paquetes. La transaccion requiere que el
remitente vaya a la oficina de mensajeria y entregue el pago. Reciben
informacién sobre remitentes y destinatarios. Del lado del destinatario, el
personal de mensajeria o agentes visitaran al beneficiario y enviaran el
dinero después de la correcta identificacion del destinatario.

Servicios de Transporte  Son los que pueden transportar dinero declarado o no declarado como parte
de una operacion de mensajeria legitima. La transaccion requiere que el
remitente se presente en la oficina de la compaiiia de autobuses y entregue
fisicamente el dinero.
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Medios

Definiciones

Otros Canales a menudo Hay muchas pequefias empresas de transferencia de dinero que, segln las
condiciones locales, no tienen que cumplir con requisitos legales, de registro
o de licencia. Aunque no siempre son tan seguras como otras opciones mas
formales, son ampliamente aceptadas en transacciones de bajo valor entre
inmigrantes y trabajadores a corto plazo.

No Regulados

Nota. Informacion obtenida de Fondo Monetario Internacional (2023). https://lc.cx/7M2HwI

4.3.9 Efecto de las remesas en la economia de origen del emigrante

Cerovic y Beaton (2017) plantean que, dependiendo del uso de las remesas por parte de los

receptores de estas, constituye un determinante importante para su impacto econémico en la

economia receptora. Cuando las remesas llegan a los hogares, tienen dos efectos principales:

e Impactos microeconémicos. Las remesas se relacionan con los temas en la educacion, la

pobreza y desigualdades.

¢ Impactos macroeconéomicos. De forma que las remesas afectan a muchos actores (remitentes,

receptores, intermediarios, autoridades publicas, etc.), influyen en la economia en forma

agregada (principalmente mediante el consumo e inversion). La llegada masiva de capitales

puede afectar el intercambio y el tipo de cambio real.

En la Tabla 2, se pueden observar los efectos de las remesas en los siguientes sectores:

Tabla 2

Efecto de las remesas

Sector

Efectos Positivos

Efectos Negativos

Capital humano
y social

Demanda
interna

Cuenta corriente

Mercado laboral

Incrementar la inversion en educacion y
salud. Organizar traslados colectivos en
linea para inmigrantes.

El efecto del multiplicador del consumo
sobre el PIB. El sector manufacturero se
ha reactivado. Realizar operaciones
relacionadas con transferencias de
dinero. Apoyo a la inversion
especialmente para microempresas.
Mejora tu cuenta corriente aumentando
tus transferencias personales

Crecimiento salarial (debido a 1la
reduccion de la oferta laboral).

Cuestiones adyacentes: fuga de cerebros
y supresion familiar

La demanda se centra en gran medida en
el gasto improductivo. La actividad
econdmica es sensible a los cambios en
el ciclo migratorio

Mayor importacion debido a fendémenos
vividos e imitativos. Un aumento del
tipo de cambio conduce a una pérdida de
competitividad.

Absentismo, desarrollar una cultura del
0cio.
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Sector

Efectos Positivos

Efectos Negativos

Nivel de precios

Deflacion importada debido a la

apreciacion del tipo de cambio.

La oferta monetaria aumenta.

Mayor demanda de bienes no transables.
Los costos de produccion estan
aumentando debido al aumento de los
salarios reales.

Finanzas Para aumentar los impuestos. Reducir los Conflicto moral nivel creciente de deuda
publicas costos sociales. Reduccion de la carga de  publica.
la deuda mayor disponibilidad de
financiacién internacional.
Pobreza y Mitigacion de la pobreza. Composicion La desigualdad social y geografica ha
desigualdades de los ingresos de los pensionistas. Las aumentado.
asociaciones de inmigrantes La dependencia financiera de la familia
proporcionan financiacion para es fuerte.

programas sociales.
Nota. Informacion obtenida CEPAL (2007), Migracion internacional y desarrollo: el impacto socioeconémico de las
remesas en Colombia. https://lc.cx/ w8V7Z

4.4 Sector publico

Este sector es muy amplio, se refiere a todas las actividades econdmicas y funciones que
son llevadas a cabo por el gobierno y sus instituciones incluyendo diferentes niveles de gobierno
por eso se clasifican en dos grupos:
4.4.1 Sector publico financiero

Esta compuesto por entidades financieras publicas, como: Banco del Estado, la Corporacion
Financiera Nacional, Banco Central del Ecuador, el Banco Nacional de Fomento, entre otros.
4.4.2 Sector publico no financiero

Son todas las instituciones que conforman el Presupuesto General del Estado, es decir, las
pertenecientes a las 5 funciones del Estado; también pertenecen a este grupo los Gobiernos
Auténomos Descentralizados, universidades publicas, empresas publicas y las instituciones que
conforman la Seguridad Social (IESS, ISSFA e ISSPOL)
4.5 Finanzas publicas

Es unarama de la economia que se encarga del estudio del flujo de dinero entre las personas,
empresas o gobiernos. Las finanzas tienen su origen en la finalizacion de una transaccion
econdmica, y ocurre cuando se transfiere el dinero a cambio de la compra de un bien o servicio

(BCE, 2022).
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Mares (2009), sefala que “Las finanzas publicas son la técnica mediante la cual el Estado
instrumenta la forma de captar sus recursos econdmicos (ingresos) para realizar sus funciones
administrativas y cubrir su gasto publico planeado” (p.13).

4.6 Principios financieros basicos

Segtin Padilla (2014), da a conocer los siguientes principios:
e Activos financieros
e Mercados financieros
¢ Valor del dinero a través del tiempo
e Tasas de interés
¢ Valuacion de activos fijos
¢ Contabilidad y Estados financieros

Estos principios son importantes para poder entender sobre las ganancias y los costos de
cada operacion financiera en las decisiones que se toma y que pudieran haber sido mejores de haber
contado con mas y mejor informacion. (p.9)

4.7 Politica fiscal

La politica fiscal es un conjunto de medidas relacionadas con el sistema tributario, el gasto
publico, la deuda interna y externa del Estado, asi como el funcionamiento y situacion financiera
de las instituciones y organismos autonomos o semiestatales, a través de los cuales se determina el
monto y distribucion de los ingresos tributarios, esta determinado. Las inversiones y el consumo
como componentes del gasto nacional (Alvarez, 2008).

4.8 El gasto publico

El gasto publico se entiende por los recursos econdmicos descrita como una herramienta de
politica econdémica, que el Gobierno dispone para gastas en bienes y servicios y cumplir sus
funciones y responsabilidades.

De acuerdo con el BCE (2017) define que el gasto publico, a través de la inversion publica
y su gestion, representa un papel clave en el logro de los objetivos de politica econdmica.

Generalmente, el gasto publico estd compuesto por las erogaciones ejecutadas por las
entidades que componen el sector publico. Donde se clasifican en gasto corriente y en gasto de
capital. Asi como los impuestos, el gasto publico también establece una herramienta de politica

fiscal que posibilitan al Estado insertarse en la economia (CEPAL, 2023).
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4.9 Clasificacion del gasto publico

Como se presenta en la Figura 4, la clasificacion representa el alcance de los recursos con

los que el gobierno puede realizar sus funciones y se usa a menudo en las finanzas publicas.

Figura 4

Clasificacion del gasto publico

Gastos que el Estado realiza para que las entidades publicas
puedan ejecutar sus actividades administrativas y de
funcionamiento. [Estos requieren repeticion permanente Yy
Permanentes |- [permiten provision continua de bienes y servicios publicos a la

sociedad, por ejemplo los sueldos de los servidores publicos, el
pago de bienes y consumo de las instituciones publicas.

1

El Estado ejecuta gastos de manera temporal, por una situacion
No Permanentes especifica, excepcional o extraordinaria que no requieren

repeticion  permanente, por ejemplo para actividades
expresamente de inversion, es decir, la construccion de carreteras
o0 hidroeléctricas, puentes, escuelas, hospitales, etc.

| Gasto Publico |
|

[

Nota. Adaptado de Ministerio de Economia y Finanzas (2023), Finanzas para todos. https:/lc.cx/bOIxfT

4.10 Causas del aumento del gasto publico

Cuando se analiza el aumento del gasto, necesariamente se debe indagar sus causas:
4.10.1 Causas aparentes

El gasto aumentd, pero no. en valores monetarios el gasto aumenta, sin embargo, no se
evidencia la cantidad existente de bienes y servicios dotados por el Estado.

4.10.2 Causas relativas

Causales que no pueden clasificarse como aparentes, pero que tampoco son reales.

4.10.3 Causas reales

Se deben al aumento real de la prestacion.

4.11 Los ingresos publicos

Como afirma Alvarez (2008) los ingresos que recibe el gobierno por la administracion de

impuestos, recursos petroleros o la venta de activos fijos.
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4.11.1 Ingresos permannetes

Son recibidos durante un periodo de tiempo e incluyen impuestos y ganancias de las
actividades econdmicas son predecibles.

Son los ingresos de recursos publicos que el Estado a través de sus entidades, instituciones
y organismos, recibe de manera continua, periddica y previsible. La generacion de ingresos
permanentes no ocasiona la disminucion de la riqueza nacional. Por ello, los ingresos permanentes
no pueden provenir de la enajenacion, degradacion o venta de activos publicos, de ningun tipo de
endeudamiento publico (Ministerio de Economia y Finanzas, 2020).
4.11.2 Ingresos no permanentes

Se refiere a los ingresos no recurrentes por la venta de activos fijos.

Son los ingresos de recursos publicos que el Estado a través de sus entidades, instituciones
y organismos, recibe de manera temporal, por una situaciéon especifica, excepcional o
extraordinaria. La generacion de ingresos no- permanentes puede ocasionar disminucioén de la
riqueza nacional. Por ello, los ingresos no permanentes pueden provenir, entre otros, de la venta de
activos publico o del endeudamiento publico (Ministerio de Economia y Finanzas, 2020).
4.12 Sostenibilidad fiscal

La sostenibilidad fiscal se da cuando los egresos pueden ser equilibrados con los ingresos
del Presupuesto del Estado y en caso de tener déficit primario que incurre en deuda, seria sostenible
cuando el crecimiento real de la produccion permite cubrir los intereses y el capital (Sachs y
Larrain, 2013).

Por otro lado, Lozano et al. (2009) destacan que “La sostenibilidad es un asunto relacionado
directamente con la estabilidad y el crecimiento a largo plazo” (p.18).
4.13 Funciones fiscales

En la Tabla 3, se hace referencia a las principales funciones del Estado para evaluar la

estabilizacion de la politica fiscal.

Tabla 3
Funciones fiscales
Funcion Definicion
Asignacion Por tanto, el uso de los recursos se divide en bienes privados y sociales, y se elige una
combinacién de bienes sociales.
Distribucion Es el ajuste de la distribucion del ingreso y la riqueza para asegurar que se ajuste a lo que

la sociedad considera una distribucion justa o equitativa. mecanismo de redistribucion
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Funcion

Definicion

Estabilizacion

Programa de transferencia de impuestos: Es una combinacion de impuestos
progresivos para las personas con ingresos altos y subsidios para las personas con

ingresos bajos.

Impuestos progresivos: Este tipo de impuestos se aplican a personas de altos ingresos
y se utilizan para financiar servicios publicos como la vivienda para familias de bajos
ingresos. Gravar algunos bienes y subsidiar otros. - Impuestos sobre bienes comprados
principalmente por personas con altos ingresos, que subsidian otros bienes comprados

principalmente por personas con recursos financieros limitados.

Utilizar politicas presupuestarias para mantener altos niveles de empleo, una estabilidad

de precios razonable y tasas de crecimiento econémico apropiadas, teniendo en cuenta
el impacto en el comercio internacional y la balanza de pagos.

Nota. Informacion obtenida del Banco Central del Ecuador. https://Ic.cx/5isRb7

4.14 Analisis integral de la sostenibilidad fiscal

En la Figura 5, se presentan las dimensiones de las finanzas publicas relacionadas con la

sostenibilidad fiscal.

Figura 5
Sostenibilidad fiscal

Dimensiones de las Finanzas

Publicas

Nota. Adaptado de Arenas (2016), Sostenibilidad Fiscal y Reformas Tributarias en América Latina.

Ingresos Publicos
— (Reforma
Tributaria)

— Gastos Publicos

Balance Fiscal o
Deuda publica

SOSTENIBILIDAD
FISCAL

L Institucionalidad
Fiscal

| Economia Politica
Fiscal

https://bit.ly/3Un5 VA

4.15 Deuda publica

Espacio Fiscal

Social
Demografia
Género
Ambiente

B

Dimensiones
trasversales

Son las obligaciones financieras del Estado, incluyen los préstamos del Gobierno Central y

los que contraen institutos autonomos, entidades regionales o municipales y empresas del Estado,
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ya que estan explicitamente garantizados por el Gobierno Nacional. El endeudamiento del Estado
solo es para financiar obras publicas, no puede emplearse para gastos permanentes, es decir, no se
puede adquirir deuda para pagar sueldos (Ministerio de Economia y Finanzas, 2022).
4.15.1 Clasificacion de la deuda publica

Desde la posicion del Sistema de Informacion Legislativa (SIL, 2023) se da a conocer en
la Figura 6, la clasificacion de la deuda publica.
Figura 6
Clasificacion de la deuda publica

[ Por su origen ]

«Interna; Son los préstamos adquiridos en el mercado interno, mediante la colocacién de
valores gubernamentales y de créditos directos con otras instituciones que son pagaderos
dentro del pais.

Externa: Son los préstamos emitidoss en el sector publico con entidades financieras del
« exteriory pagaderos en el extranjero en moneda diferente a la moneda nacional.

[ Periodo de contratacion. ]

«Existen diferentes formas de plazos puede menor de un afio, de un afio 0 mas

Fuente de financiamiento

«Para las obligaciones externa:se hace referencia al sector bancario, comercio internacional
, mercado de inversiones, organismos financieros internacionales, deuda reestructurada y

pasivos.
ePara la deuda interna: valores gubernamentales, banca comercial, entre los mas
importantes.

[ Instrumento financiero ]

*En funcién de las caracteristicas juridicas de los instrumentos que describen la relacién
gue existe entre el acreedor y el deudor (pagarés, bonos, valores gubernamentales y los
contratos o lineas de crédito).

Por pais ]
Por moneda, segun la divisa en la cual se contrato el
| crédito

Nota. Adaptado del Sistema de Informacion Legislativa (2023). https:/lc.cx/qduSZE
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4.16 Déficits publicos

“El déficit publico surge cuando la diferencia entre los ingresos (corrientes y de capital) y
los gastos (corrientes y de capital) de las administraciones publicas es negativa o, lo que es
equivalente, cuando el ahorro es insuficiente para financiar la inversion publica” (Espinola, 2009,
p.41).
4.17 Importancia de reducir el déficit publico

La emision continua de deuda publica generard gastos financieros externos mediante
intereses, dado que toda la deuda publica circula generard intereses que a la vez supondran mas
gastos para las administraciones publicas. El déficit accedido de forma puntual, no es malo, pero
todas las economias presupuestarias deben evitar del presupuesto deficitario por regla general de
politica econdémica.

El déficit publico es un obstaculo en las economias, si este déficit es continuado, debemos
partir de la base de que todo el dinero que se gaste por encima del que se ingrese, debe obtenerse
mediante los recursos a la financiacion externa a la economia publica para cumplir el objetivo de
déficit (Comunicaciones, 2020).

4.18 Inflacion

La inflacion es un aumento general a largo plazo en el nivel general de precios de bienes y
servicios en la economia. La inflacion generalmente se mide como un cambio porcentual en el
indice de precios al consumidor (IPC), que mide el precio promedio de los bienes de consumo.
Generalmente se encuesta a una muestra representativa de hogares para determinar qué productos
deberian incluirse en esta canasta representativa. La composicion de la canasta utilizada en el IPC
varia de un pais a otro, lo que refleja sus diferentes patrones de consumo e ingreso (Lozano,2006).
4.19 Objetivo indice de precios al consumidor.

Mide los cambios a lo largo del tiempo en el nivel general de precios de los bienes y
servicios de consumo comprados, manipulados o pagados por un grupo de referencia.

Estos cambios afectan el poder adquisitivo real del ingreso monetario y la riqueza y el
bienestar real de los consumidores.

4.20 Inflacion y déficit fiscal

La inflacion es causada por altos déficits fiscales en las economias de los paises en

desarrollo, que se financian principalmente mediante la emision de moneda. Sin embargo, muchos

autores han demostrado que las oportunidades pueden cambiar cuando se produce una inflacion
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alta. En este ultimo caso, si el aumento de precios se acelera debido al conocido efecto Oliveira-
Tanzi, habrd un deterioro sistematico de los ingresos por impuestos y tasas del gobierno,
exacerbando el déficit fiscal (Gutiérrez y Zurita, 2006).

4.20.1 El efecto olivera-tanzi

De manera general, se puede decir que es el periodo comprendido desde que surge la
obligacion tributaria o de servicio publico hasta el momento en que efectivamente se paga el
impuesto. Si la tasa de inflacion de la economia es muy alta, el ingreso real del gobierno o de las
empresas estatales se deterioran en comparaciéon con el momento en que los agentes econémicos
acumulaban crédito (Acosta, 2008).

4.21 La econometria como método para identificar y examinar las conexiones de causa y
efecto entre variables de indole economicas.

La econometria emplea la tedrica econdmica, estadistica inferencial y las matematicas para
brindar herramientas cuantitativas ejecutar y validar hipdtesis con el objetivo de identificar las
relaciones causa y efecto entre distintas variables econémicas.

4.22 Econometria

Gujarati y Porter (2009), afirman que “La econometria se define como la ciencia social en
la cual las herramientas de la teoria econdmica, las matematicas y la inferencia estadistica se
aplican al andlisis de los fenémenos econdmicos” (p.1).

Se sustenta en la elaboracion de métodos estadisticos que se emplean para analizar las
relaciones econdmicas, poner a prueba teorias econdomicas y evaluar e implementar politicas
publicas y de negocios. La econometria es empleada cominmente para pronosticar variables
macroecondmicas que son muy influyentes como las tasas de interés, inflacion, el producto interno
bruto, entre otras (Wooldridge, 2015).

4.23 Tipos de datos
Para realizar el analisis empirico existen tres tipos de datos
4.23.1 Datos de series de tiempo

Es un conjunto de observaciones sobre los valores de una variable en diferentes momentos.
Tal informacion debe recopilarse en intervalos regulares.

Yi= oot Xt + &t (1)
4.23.2 Datos transversales

Son los datos de una o mas variables recopilados en el mismo punto del tiempo.

23



Yi=B1+BXi+ & (2)
4.23.3 Datos en panel.

Son datos combinados consta de una serie temporal para cada miembro del corte transversal
en el conjunto de datos, a los cuales se les denomina datos de micropanel.

Yie = ooty Xie + €it 3)
4.24 Test de Normalidad Kolmogorov-Smirnov

Es una prueba no paramétrica que determina la bondad de ajuste de dos distribuciones de
probabilidad entre si. Se usa en muestras mayores de 50 observaciones y es fundamentada en una
regresion y correlacion. No requiere agrupacion de los datos.

4.25 Prueba de Hipotesis para un parametro.

Dentro del pateamiento de hipotesis se establecen dos tipos de afirmaciones opuestas sobre
un parametro que permite la comprobacion de las afirmaciones.
4.25.1 Hipotesis nula (H,)

Es la que se desea contrastar y se mantendra, pero no se considera probada solo se la puede
rechazar dependiendo de los datos; su nombre hace referencia a sin efecto, valor o consecuencia.
4.25.2 Hipotesis alterna (H1)

Es la que contradice la hipotesis nula, con la afirmacion que se trata de respaldar,
representado que hay efecto o una significacion diferente en la poblacion.

4.26 Coeficiente de Correlacion

Son medidas estadisticas donde se evalua la relacion de dos variables que tienden a cambiar
al mismo tiempo, de manera positiva a medida que una variable aumenta, la otra también lo hace,
negativa a medida que una variable aumenta, la otra disminuye o si no hay relacion entre ellas.
4.26.1 Coeficiente de Correlacion Pearson

Evalta la relacion lineal entre dos variables continuas. Es una medida propia de la
estadistica descriptiva.

4.26.2 Coeficiente de Correlacion de Spearman

Es util cuando los datos no cumplen con los supuestos de normalidad o cuando la relacion
no es lineal o la direccion y la fuerza de la asociacion entre las clasificaciones de dos variables. El
coeficiente de Spearman también varia entre -1 y 1, con los mismos significados que para el

coeficiente de Pearson.
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4.27 Modelo Econométrico

Se entiendo por un modelo econdmico donde se incluyen detalles necesarios para la
aplicacion empirica.

Wooldridge (2015), define un modelo econometrico como la “Ecuaciéon que relaciona la
variable dependiente con un conjunto de variables explicativas y perturbaciones no observadas,
donde los parametros desconocidos de la poblacion determinan el efecto de cada variable
explicativa” (p.865).

4.27.1 Anatomia de la creacion de modelos econométricos.

Existen varias escuelas de pensamiento sobre metodologia econométrica, a continuacion,
en la Figura 7. se presenta ocho pasos de la metodologia tradicional o clasica.
Figura 7

Pasos para elaboracion de un modelo econométrico

1.Planteamiento
de la teoria o de
la hipotesis.

.Especificacio
del modelo
matematico de la

teoria.

. Utilizacion de
modelo para fines de
control o de
politicas.

3. Especificacion del
modelo econométrico
o0 estadistico de la
teoria.

7. Prondstico
o0 prediccidn.

6. Pruebas de

AR 4. Obtencién
hipotesis.

de datos.

5. Estimacion de
los parametros
del modelo

economeétrico.

Nota. Adaptado de Gujarati y Porter (2009), Econometria p.09. https://Ic.cx/ XDEcMR
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4.28 Regresion lineal
Lora (2022) afirma que la regresion lineal es un método estadistico diseniado para analizar
por qué suceden las cosas o cuales son las principales explicaciones de determinados fenomenos.
Como expone Wooldridge (2015), que “Los modelos de regresion lineal son un
procedimiento estadistico que ayuda a predecir el futuro. Se utiliza en los campos cientificos y en
los negocios, y en las ultimas décadas se ha utilizado en el aprendizaje automatico” (p.22).
4.28.1 Regresion lineal simple
Se evalua la relacion entre una variable dependiente y una variable independiente.
Y=a+px+¢ 4)
4.28.2 Regresion lineal multiple
Determinar qué dos o mas variables independientes explican la variable dependiente.
Comparar y probar modelos explicativos. La prediccion de valores variables es, a grandes rasgos,
la prediccion de un comportamiento o estado en funcion de determinadas caracteristicas.
Formula
Yi=Po+ Pix+ Pox + Pax + & (5)
4.28.2.1 Analisis del modelo regresion lineal multiple: Como lo expone Cardenas (2022),
las primeras instrucciones tienen que ver con la bondad de ajuste del modelo, es decir, si el conjunto
de variables explicativas esta relacionado con la variable resultado:
Significacion de F-test: Contrasta si el modelo es valido a través de:
Ho:Bi =0
Hi:Bi #0 (6)
El modelo adquiere significancia estadisticamente si es inferior de 0,05 su valor, por lo
tanto, las variables independientes tienen cierta capacidad para explicar la variable dependiente,
R-cuadrado: Las variables independientes explican la variable dependiente, indica el
porcentaje de variabilidad de la variable dependiente explicado por las variables independientes.
A medida que aumente el R-cuadrado, el modelo se vuelve mas explicativo y mejor sera el modelo
para explicar su relacion entre las variables.
Los dos siguientes pasos hacen referencia a la influencia de cada una de las variables
independientes:
Significacion de t-test: Contraste de variables si:

Ho:Bi =0
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Hyi:Bi #0 (7)

La variable independiente es significativa si su p-valor es inferior a 0,05 estan conexas con
la variable dependiente, por tanto, influye sobre ella, es explicativa, ayuda a predecirla.

Coeficiente beta (B): Sefiala la fuerza y la direccion de la relacion entre esa variable
independiente y la variable dependiente: a medida que mas se aleja de 0 la relacion se vuelve mas
fuerte. El signo del coeficiente muestra la direccion de las relaciones, donde el signo positivo indica
el aumento de los valores en las variables independientes, también van han aumentan los de la
variable dependiente. En cambio, el signo negativo indica que, al aumentar los valores de las
variables independientes, los valores de la variable dependiente es lo contrario descienden.

4.29 Tipos de modelos regresion lineal
4.29.1 Modelo clasico de regresion lineal normal (MCRLN)

Se basa en conjunto de supuestos, los estimadores de dichos parametros, B 1, £2 y 62,
satisfacen varias propiedades estadisticas deseables, como el anegamiento, la varianza minima,
4.29.2 Modelo minimos cuadrados ordinarios: teorema de Gauss-Markov

Este modelo tiene caracteristicas muy especiales:

Es insesgado, lineal y tiene la varianza minima; su valor promedio o esperado, E(f 2), es

igual al auténtico, P2; su funcién lineal de una variable aleatoria, como la variable

dependiente Y en el modelo de regresion, por lo que se conoce como estimador eficiente.
(Gujarati y Porter, 2009, p.71)
4.30 Extensiones del modelo de regresion lineal

En la Figura 8, se da a conocer los modelos de regresion de acuerdo a las formas
funcionales.
Figura 8

Extensiones de modelos lineales

4. El modelo logaritmico

3. Modelos reciproco
reciprocos

2. Modelos
semilogaritmicos.

1. El modelo |

log-lineal.
ke

Nota. Adaptado de Gujarati y Porter (2009), Econometria p.09. https:/Ic.cx/ XDEcMR
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4.30.1 Modelos semilogaritmicos

La principal ventaja de utilizar logaritmos en un modelo de regresion ayuda a reducir el
efecto de observaciones atipicas y a estabilizar la varianza se desea estimar la tasa media de
crecimiento.

En estos modelos, Gujarati y Porter (2009), exponen que “El coeficiente de la pendiente
mide el cambio proporcional constante o relativo en Y para un cambio absoluto dado en el valor
de la regresora” (p.162).

Los mismo que estdn clasificados en dos formas:

Modelo log-lin: La variable regresada es logaritmica en un modelo.

Modelo lin-log: Modelo en el cual la variable regresada es lineal, pero la(s) regresora(s) es
(son) logaritmica(s)

Yi=p1+ BoInXi + w (8)

Interpretemos el coeficiente de la pendiente B:

cambioenY cambioenY

B2 =

El segundo paso se deriva de que un cambio en el log de un numero es un cambio relativo.

©

cambio en In X cambio relativo en X

AY
B2 AX/X

Por ende, cuando se emplea MCO para estimar regresiones como en (8), se debe multiplicar
el valor del coeficiente estimado de la pendiente por 0.01, o, lo que es lo mismo, dividirlo entre
100. Si no se considera lo anterior, la interpretacion en una aplicacion sera muy desacertada.

4.31 Multicolinealidad.

Ocurre cuando las variables explicativas estan correlacionadas entre si fuertemente. Puede
generar inconvenientes con la precision y fiabilidad del modelo, ya que los coeficientes para estas
variables pueden volverse inestables o dificiles de interpretar.

4.31.1 Factor de inflacion de la varianza

Es un método que permite medir la intensidad de la multicolinealidad en un modelo
economeétrico de regresion. La regla general para interpretar el factor de inflacion de la varianza:

1 = no correlacionado, entre 1 y 5 = moderadamente correlacionado, mayor que 5 =

altamente correlacionado (Benites,2021).
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4.32 Fundamentacion legal
En Ecuador, el sistema financiero de remesas esta regulado por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera y la Superintendencia de Bancos del Ecuador. Estas entidades
son responsables de expedir politicas publicas y normas regulatorias aplicables al sistema
financiero.
Dentro de las variables de estudio se considera los siguientes instrumentos legales:
4.32.1 Constitucion de la Republica del Ecuador
La Constitucion Politica del Ecuador (CPE, 2008) establece sobre la migracion el siguiente
articulo:
Se reconoce a las personas el derecho a migrar. No se identificara ni se considerara a ningin
ser humano como ilegal por su condicion migratoria, el Estado, a través de las entidades
correspondientes, desarrollard estas acciones para el ejercicio de los derechos de los
ecuatorianos en el exterior, cualquiera sea su condicion migratoria. (Art. 40)
4.32.2 Codigo Organico Monetario y Financiero
El Cédigo Organico Monetario y Financiero (COMF, 2021), promulga que:
Las remesas de dinero fisico para garantizar el circulante: Las remesas de dinero fisico para
garantizar el circulante en la economia nacional, desde y hacia Ecuador, las podran hacer
el Banco Central del Ecuador y las entidades del sistema financiero nacional, segiin las
normas de la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera, estas operaciones
deberan cumplir con las disposiciones de la Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion
del Delito de Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos. Cuando la demanda por
especie monetaria, que las entidades del sistema financiero nacional hacen al Banco Central
del Ecuador, supere las metas establecidas por la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria
y Financiera, las remesas hacia el Ecuador se realizaran con cargo a los activos externos
liquidos que las instituciones financieras tengan en el exterior. (Art.96)
Sistemas auxiliares de pago: Son el conjunto de politicas, normas, instrumentos,
procedimientos y servicios articulados y coordinados, piiblicos o privados, autorizados por
el Banco Central del Ecuador, interconectados con el sistema central de pagos, establecidos
para efectuar transferencias de recursos y compensacion entre sus distintos participantes,

las entidades de servicios auxiliares del sistema financiero nacional que realicen actividades
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transaccionales y las empresas que realicen remesas de dinero y giro postal, para su

operacion requerira la autorizacion previa del Banco Central del Ecuador. (Art.105)

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (JPRMF, 2023), expone la
resoluciéon Nro. JPRM-2023-014-M, dentro del Titulo Sistema Nacional de Pagos, capitulo 2
Sistemas auxiliares de pago a los siguientes articulos:

Sistemas auxiliares de pago: “Son el conjunto de politicas, normas, instrumentos,
infraestructuras, tecnologias, procedimientos y servicios articulados y coordinados, publicos o
privados, establecidos para canalizar medios de pago, mediante transferencias de recursos,
compensacion entre sus distintos participantes, asi como la canalizacién de remesas” (Art.19).

Informacion: Las entidades participes de los Sistemas Auxiliares de Pago corresponderan
informar a sus clientes y al publico en general, en cada transaccion, la siguiente
informacion: a. Las tarifas y comisiones de sus servicios a los clientes finales, y el momento
en que dichos cobros se efectuaran; b. Los plazos para la acreditacion de pagos a los clientes
del sistema; y, c. El criterio de irrevocabilidad de un pago y su respectiva confirmacion
previa a ejecutarla. (Art.23)

Autorizacion, calificacion y registro: Las entidades que deseen ser consideradas como

Participes de los Sistemas Auxiliares de Pago deberan clasificarse y registrarse en el Banco

Central del Ecuador, cumpliendo los parametros y requisitos establecidos por el Banco

Central del Ecuador y pedir autorizacion por cada servicio que ofrezcan. (Art.38)

Autorizacion: “En la autorizacién que otorgue el Banco Central del Ecuador se detallaran
los servicios especificos que se habilitan a operar, los medios de pago autorizados y los canales a
utilizar” (Art.40).

Responsabilidad sobre los servicios autorizados: La autorizacion conferida por el Banco

Central del Ecuador a los participes del sistema auxiliar de pagos no constituye garantia o

certificacion alguna por parte de este, respecto de la capacidad legal, financiera y operativa

del autorizado, como tampoco representa garantia o certificacion alguna sobre sus
operaciones con su participe. (Art.41)

Vigilancia y supervision: La vigilancia y supervision que ejerza el Banco Central del

Ecuador respecto de las entidades participes de los Sistemas Auxiliares de Pago, asi como

de cualquier infraestructura de pagos o de transferencias de recursos monetarios que actien

en el mercado, incluira la evaluacién de la operacion, gobierno, control de riesgos y
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requerimientos financieros, fomentando la eficiencia, interoperabilidad e innovaciones.
(Art.44)

Obligacion de remitir informacion: “Las entidades participes del sistema auxiliar de pagos

y las entidades del sistema financiero deberan remitir al Banco Central del Ecuador la informacion

que este les requiera, en la periodicidad y formato que se establezca” (Art.45).

4.32.3 Reglamentacion sobre sostenibilidad fiscal

fiscal:

En Ecuador, la CPE (2008), establece los siguientes articulos en relacion a la sostenibilidad

La politica fiscal tendrd como objetivos especificos: El financiamiento de servicios,
inversion y bienes publicos, la redistribucion del ingreso por medio de transferencias,
tributos y subsidios adecuados, la generacién de incentivos para la inversion en los
diferentes sectores de la economia y para la produccion de bienes y servicios, socialmente
deseables y ambientalmente aceptables. (Art.285)

Las finanzas publicas: En todos los niveles de gobierno, se conduciran de forma sostenible,
responsable y transparente y procuraran la estabilidad economica. Los egresos permanentes
se financiaran con ingresos permanentes de recursos naturales o de bienes publicos y el
desarrollo de otras actividades econdémicas. (Art.286)

La contratacion de deuda publica en todos los niveles del Estado:Se regira por las directrices
de la respectiva planificacidon y presupuesto, y serd autorizada por un comité de deuda y
financiamiento de acuerdo con la ley, que definird su conformacion y funcionamiento. El
Estado promovera las instancias para que el poder ciudadano vigile y audite el
endeudamiento publico. (Art.289)

El Presupuesto General del Estado: Es el instrumento para la determinacion y gestion de
los ingresos y egresos del Estado, e incluye todas las ingresos y egresos del sector publico,
con excepcion de los pertenecientes a la seguridad social, la banca publica, las empresas

publicas y los gobiernos autébnomos descentralizados. (Art.292)

4.32.4 Reglamento del Cédigo Orgdanico de Planificacion y Finanzas Publicas de Ecuador

Dentro del marco analitico, el Codigo Orgénico de Planificacion y Finanzas Publicas de

Ecuador (COPFPE, 2020), dictamina la programacion fiscal.
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Con el objetivo de: “A fin de evaluar la posicion y sostenibilidad fiscal del sector publico y
su repercusion macroeconémica, los analisis deben distinguir entre ingreso fiscal y entrada; y, gasto
fiscal y erogacion” (Art.65).

Politica de ingreso: “Es el conjunto de directrices, orientaciones, criterios y lineamientos
para determinar los ingresos tributarios y no tributarios a efectos de financiar la actividad del
Estado y contribuir a una mejor distribucion del ingreso nacional” (Art.69).

Plan de fortalecimiento y sostenibilidad fiscal: Cuando fuere necesario adoptar medidas

para que no se sobrepasen los limites de endeudamiento publico establecidos, el Ministerio

de Economia y Finanzas emitirdn las normas técnicas para la elaboracion del plan de
fortalecimiento y sostenibilidad fiscal para un periodo de 4 afios, el mismo que debera ser
aplicado por las entidades publicas que hayan sobrepasado los limites de endeudamiento
publico y que podra ser ajustado anualmente. (Art.139)

4.33 Marco historico

Las remesas, que son transferencias de dinero o bienes que envian a sus parientes en sus
paises de origen, han existido desde la antigiiedad con ejemplos que se remontan a civilizaciones
antiguas como la egipcia, la griega y la romana

Durante la época de colonizacion, estas transferencias tomaron un papel importante en el
movimiento de recursos entre las colonias y las metrdpolis. Los colonos enviaban recursos a sus
paises de origen y viceversa.

En este mismo contexto, en el siglo XIX con el aumento de las corrientes migratorias y la
industrializacion intensificaron que los trabajadores migrantes envien remesas como apoyo
econdmico a sus familiares.

En el siglo XX, los conflictos regionales y las guerras mundiales forjaron grandes
movimientos de poblacion, lo que repercutioé en un aumento significativo de las remesas. Después
de la Segunda Guerra Mundial, se instauraron politicas migratorias en varios paises, lo que llevo a
un flujo constante de remesas. Recién a fines del siglo XX han alcanzado un desarrollo, gracias al
mayor desarrollo de la banca internacional y los sistemas de comunicacion en el mundo.

En la actualidad, las remesas son fundamentales para los hogares en épocas de necesidad y
complementan significativamente las transferencias de efectivo gubernamentales. Ademas, tienen
un impacto significativo en la economia, la pobreza, la educacion y la salud de los hogares

receptores en todo el mundo.
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También estos flujos de dinero, han experimentado un crecimiento exponencial en las
ultimas décadas debido a la globalizacion, la facilitacion de transferencias de dinero y el aumento
de la migracion laboral. Hoy en dia, las remesas son una fuente crucial de ingresos para muchos
paises en desarrollo, superando en muchos casos la ayuda extranjera y la inversion extranjera
directa.

Se establecio el dia 16 de junio como el Dia Internacional de las Remesas Familiares por la

Asamblea General de las Naciones Unidas en el afio 2018.
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5. METODOLOGIA.

Con el objetivo de analizar de las remesas y su incidencia en la sostenibilidad fiscal del
Estado ecuatoriano en el periodo 2018-2022, para la realizacion de la investigacion se aplico la
siguiente metodologia:

5.1 Area De Estudio

El proyecto se ejecuto a nivel nacional en el pais de Ecuador, ubicado en América del Sur,
donde se llevo a cabo en conocer las variables econdmicas, de las cuales presentan variaciones en
la sostenibilidad fiscal en el pais.

5.2 Método de investigacion

Los métodos de estudio empleados son:
5.2.1 Deductivo

Se utiliz6 para la elaboracion del marco teodrico, indagando informacion pertinente,
relacionada con la temadtica sobre las remesas enviadas por los emigrantes su incidencia en la
sostenibilidad fiscal del pais, lo cual sirvi6 para analizar los factores que se consideran para el tema
planteado permitiendo cumplir con los objetivos establecidos para la presentacion del proyecto
final.

5.2.2 Inductivo

Este método permitié conocer una vez estimado el modelo econométrico si las variables
independientes inciden en la variable dependiente, al igual que en la interpretacion de los resultados
obtenidos en las diferentes pruebas realizadas al modelo econométrico.

5.2.3 Sintético

Se aplico para sintetizar la informacion extrayendo los resultados mas relevantes y realizar
el analisis sistematico, para llegar a las conclusiones.
5.2.4 Analitico

Se utiliz6 para el procedimiento de datos, la formulacion de hipotesis permitiendo
identificar la situacion, para establecer la respectiva discusion.
5.3 Enfoque mixto

La investigacion utilizé un enfoque mixto, ya que se empleo6 el enfoque cualitativo para
recolectar la informacion de fuentes bibliografica relacionada con el objeto de la investigacion. Por

otro lado, el enfoque cuantitativo permitid la recoleccion de datos del periodo 2018-2022, donde
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se calculd porcentajes y variaciones para las variables remesas, deuda publica /PIB, tasa de
inflacion y gasto no permanente para dar cumplimiento a los objetivos establecidos.
5.4 Alcance de investigacion

Se 1llevo a cabo los siguientes:
5.4.1 Descriptivo

Esta investigacion especifico las caracteristicas de los flujos de remesas, procesos historicos
de los ingresos, gastos, endeudamiento del sector publico y la contribucion a sostenibilidad fiscal
del pais.
5.4.2 No experimental

Se aplico para observar los acontecimientos o eventos de los datos de las variables en
contexto natural, sin la intervencion directa; para después analizarlos.
5.4.3 Documental

Se emplearon fuentes secundarias, para observar las realidades tedricas, usando para ello
diferentes fuentes entre ellas: Banco Central del Ecuador, Fondo Monetario Internacional, Banco
Mundial, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
5.4.4 Correlacional

Se establecid la correlacion de Spearman para determinar la correlacion entre las variables
de los flujos entrantes por remesas con el nivel de deuda publica/PIB, el periodo de estudio.
5.4.5 Explicativo

Para poder revelar las conexiones causales entre las variables: remesas, deuda publica/PIB,
tasa de inflacion y gasto no permanente se utilizdo un modelo de regresion. La informacion de los
montos que recibe el Ecuador por remesas se descargd desde la pagina web de Banco Central del
Ecuador, datos de migrantes ecuatorianos los boletines del Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, estructura de gastos e ingresos publicos del sector no financiero desde el Ministerio de
Economia y Finanzas.
5.5 Disefio de la investigacion

Se empled el disefio longitudinal para analizar y observar la evolucion de las remesas,
ingresos, gastos y endeudamiento fiscal del pais a través del tiempo.
5.6 Técnicas e instrumentos de investigacion

Entre las diversas técnicas e instrumentos existentes que facilitan la recaudacion de

informacion, se utilizo los siguientes:

35



5.6.1 Recopilacion bibliografica

Esta técnica se utilizd para conseguir informacion para la revision del marco tedrico,
recurriendo a libros, revistas, reglamentos, normativas, boletines estadisticos y demas fuentes
confiables relacionados con la tematica, con el fin de consolidar el desarrollo de la base teorica del
trabajo.
5.6.2 Estadistica

Se aplicd esta técnica para transformar los datos recolectados dentro del programa
estadistico y conocer la correlacion entre las variables remesas, deuda publica /PIB, tasa de
inflacion y gasto no permanente. Ademas, fue indispensable para estimar el modelo econométrico
y poder validar las hipotesis planteadas.
5.7 Recursos y materiales

Dentro de los recursos recopilados fueron: libros, repositorios universitarios y sitios web
confiables. Ademads, bases de datos proporcionadas por el Banco Central del Ecuador, Ministerio
de Economia y Finanzas y del INEC.

Los materiales utilizados fueron la computadora portatil, celular inteligente, proyector,
impresora, flash memory, entre otros equipos de oficina.
5.8 Poblacion

El objeto de estudio de esta investigacion fueron los valores nominales de remesas enviados
por los emigrantes a Ecuador registradas en la balanza de pagos en el periodo 2018-2022,
porcentajes de variacion de la tasa de inflacion, montos por gastos no permanente en el sector
publico no financiero y el saldo de deuda publica de los presupuestos ejecutados.
5.9 Criterios de inclusion

Datos de los valores oficiales por remesas recibidas, comprendidas entre el periodo 2018-
2022, la estructura y evolucién de ingresos, gastos y endeudamiento publico en Ecuador.
5.10 Criterios de exclusion

Informacion que se centran unicamente en las remesas internas, el nimero de emigrantes
que envian estas transferencias y datos de remesas no monetarias.
5.11 Operacionalizacion de variables

Para el desarrollo del presente proyecto se presenta en la Tabla 4, la respectiva

operacionalizacién de las variables con sus campos que se consideran necesarios para el estudio.
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Tabla 4

Operacionalizacion de variables

Variable Indicador Definicion item Fuente
Variable
dependiente
Sostenibilidad Deuda Son las obligaciones financieras del Estado, En porcentaje del PIB Banco Central del Ecuador
Fiscal publica incluyen los préstamos del Gobierno Central y (BCE)
los que contraen institutos auténomos,
entidades regionales o municipales y empresas
del Estado. (Ministerio de FEconomia vy
Finanzas,2022)
Variables
independientes
Remesas Se derivan del latin remissus y esta vinculado En millones de USD Banco Central del Ecuador
al envio de algo desde un lugar hacia otro (BCE)
diferente, su uso mas comun se relaciona con el
envio de dinero que los emigrantes realizan a
sus familias, que permanecen en su lugar de
origen. (Porto y Merino (2023)
Inflacion La inflacion es un aumento general a largo En porcentaje del IPC Instituto  Nacional de

Gastos  no
permanentes

plazo en el nivel general de precios de bienes y
servicios en la economia. (Lozano,2006)

Son los egresos de recursos publicos que el
Estado a través de sus entidades, instituciones
y organismos, efectiian con caracter temporal,
por una situacidén especifica, excepcional o
extraordinaria que no requiere
repeticion permanente. (Ministerio de
Economia y Finanzas,2022)

En millones de USD

Estadistica y Censo (INEC)

Ministerio de Economia y
Finanzas

Nota. La Tabla muestra las variables a utilizar en la presente investigacion.
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5.12 Procedimiento y analisis de informacion

Para cumplir el primer objetivo especifico, se establecid un analisis de la evolucion del flujo
de remesas recibidas en el pais, parte del flujo migratorio de ecuatorianos por motivo de salidas
incluyendo montos por remesas, principales paises emisores, provincias receptoras y las entidades
encargadas de la recepcion y pagos en el pais, durante el periodo 2018-2022. Ademas, se plasmo
los respectivos graficos que ayudaron a tener una perspectiva mas clara para su interpretacion.

El segundo objetivo especifico, se elaboro tablas donde se detalla datos sobre la estructura
y evolucion de cada una de las cuentas que se registran de las operaciones del sector publico no
financiero como son los ingresos publicos, gastos publicos. Asimismo, los valores totales de la
deuda publica del Estado ecuatoriano.

A continuacion, se procedié a desarrollar el tercer objetivo especifico, construyendo una
base de datos sobre los montos recibos por remesas, gastos no permanentes los mismo que fueron
transformados a logaritmo los mismo que facilitaron que los datos sean mas faciles de analizar y
modelar, y conducir a una mejor comprension de las relaciones entre las variables. Ademas, se
incluyé los porcentajes de la deuda ptblica/PIB y los del Indice de Precio al Consumidor, para
después estructurar las correlaciones entre variables y para el analisis de la relacion causal se
plante6 un modelo econométrico Lin-Log.

La exposicion de resultados y el manejo de datos se realizaron en formatos digitales
utilizando programas de tratamiento de texto y un programa de analisis estadistico. De tal manera
que los datos recolectados se presenten de forma clara y concisa que permita la comprension del
lector.

Finalmente, se ejecutd un andlisis bibliografico, comprobacion y discusion con los
resultados, estableciendo las conclusiones y recomendaciones en funcion de los objetivos y

resultados encontrados.
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6. RESULTADOS

6.1 Objetivo 1: Examinar la evolucion de remesas enviadas a Ecuador en el periodo de

estudio
6.1.1 Migracion

De acuerdo con la informacién detallada en la Tabla 5, en los afos 2018-2022, los
ecuatorianos con mayor flujo migratorio de acuerdo al motivo de viaje, fueron por turismo,
residencia y estudio.

Tabla 5

Salidas de ecuatorianos segun motivos de viaje

Motivo de viaje 2018 2019 2020 2021 2022
Turismo 1 064 605 1 046 646 305775 58 7339 996 893
Negocios 25180 35400 9013 10 662 15371
Eventos 62 526 113 542 29 801 46 532 53560
Estudios 30480 38 707 14 259 16 467 26 521
Residencia 259 233 212 709 107 120 154 870 182 273
Aislamiento - - 7 - -
Tripulacion - - - - 14 297
Otros 55 656 97 704 42120 52103 68 729
Total 1497 680 1544 708 508 095 867 973 1 357 644

Como se muestra en la Figura 9, las salidas migratorias en el afio 2020, disminuyeron en el
67,1 %, evidentemente este evento se da por el confinamiento de la crisis sanitaria COVID-19 y
restricciones en la movilidad de personas en el mundo. Sin embargo, en el afio 2021 las salidas
migratorias se invierten en el 70,8 %, dado por la reactivacion econdémica.
Figura 9

Tasa de variacion del total de las salidas migratorias de los ecuatoriaiios
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6.1.2 Remesas en Ecuador

En la Figura 10, se observa que la participacion por remesas en la economia ecuatoriana,
se ha mantenido constante. Para el 2020 se dio un fenémeno especial, a pesar que el PIB fue
decreciente en un -8,33 %; sin embargo, se da anotar que las remesas contribuyeron con el 3,36 %.
Para el afio 2021, el PIB obtuvo un crecimiento del 7,07 %, mientras que el aporte por remesas fue
del 4,11 %, asi mismo en el siguiente afio esta tendencia se mantuvo con 4,12 % relativamente
sobre el PIB.
Figura 10

Remesas recibidas en relacion con el Producto Interno Bruto (PIB)
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La migracion internacional puede promover la eficiencia econdmica de los paises en
desarrollo. En la Figura 11, se destaca que el continente de América con el 76 % es el mayor emisor
de remesas, motivados por la economia de los Estados Unidos, seguidamente el continente de

Europa con el 23,71 % y en menor proporcion los continentes Asia, Oceania y Africa.

Figura 11

Remesas recibidas por continente
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Se puede visualizar en la Figura 12, la participacion de los principales paises emisores de
estos flujos de capital, Estados Unidos, pais de donde provienen la mayor parte de las remesas
ocupo el primer lugar con el 69,4 %, Espana con el 16,7 %, seguidamente con menos del 4 % los

paises de Italia, México, Chile, Reino Unido.

Figura 12

Remesas recibidas por pais de origen en el 2022
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En la Figura 13, se evidencia un incremento dindmico del flujo de remesas. En el afio 2020,
su monto ascendi6 a USD 3 337 795 millones, presentando una variacion inferior del 3,19 %, al
afio anterior; se vieron significativamente afectadas por la dificil coyuntura econdémica en el
mundo.

En este contexto, para el afo 2021 se registr6 un valor de USD 4 362 384 millones, periodo
con mayor variabilidad del 30,70 % con respecto al afio anterior. Este comportamiento se atribuye

principalmente por la recuperacion econdomica.

Figura 13

Evolucion de remesas recibidas en Ecuador
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En la Figura 14, se destaca para el periodo 2022, la participacion de cada una de las
provincias receptoras de remesas: primero es Guayas con 26 %, segundo Azuay con 24 %,
Pichincha en tercero con 21 % y Canar registra el 7 % concentrando un 78 % del total recibido por
estas transferencias recibidas en el pais. Sin embargo, la provincia de Tungurahua representa el
4 %, seguidamente Chimborazo, Manabi y El Oro comprenden el 3 %. Sin embargo, se identifica
un gran numero de provincias de las cuales, su contribucion es inferior al 1 %. Este hecho puede
atribuirse a que los ciudadanos ecuatorianos de cierta provincia han emigrado mas al exterior y por
ende la presencia de numerosos hogares receptores en estas regiones especificas y a la multitud de
establecimientos financieros y empresas de transferencia de dinero que ofrecen la facilidad de pago

de las remesas en estos lugares en particular.

Figura 14

Remesas recibidas por provincia aiio 2022
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6.1.3 Entidades Financieras encargadas de la recepcion y pago de remesas

La Figura 15, presenta que para el afio 2022, el 51 % del flujo de remesas fue receptado por
bancos privados que prestan estos servicios financieros. Las empresas Courier y Remesadoras con
una intervencion de 46 % realizaron pagos con acreditacion a cuenta a través de entidades
financieras corresponsales y pago en efectivo en sus oficinas y agentes afianzados, y las

cooperativas de ahorro y crédito y asociaciones mutualistas, efectuaron acreditaciones a cuentas de

ahorro en 3 % por remesas.
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Figura 15

Participacion relativa en el pago de remesas
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La Figura 16, muestra las principales entidades utilizadas por los migrantes para enviar

dinero a su pais de origen, entre las cuales destaca Transferunion o Red Activa-Western Union que

concentra el 23,3 % del total de transferencias recibidas, institucién que cuenta con diversificacion

de portafolio de servicios, incorporando recaudaciones de servicios publicos y privados; también

el Banco Austro con 14,1 %, Banco Pichincha 13,8 %. Existen otras entidades que prestan estos

servicios financieros con una concentracion menor al 8,5 %.

Figura 16
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6.2 Objetivo 2: Indagar la estructura y evolucion de ingresos, gastos y el endeudamiento
publico
6.2.1 Ingresos publicos

La clasificacion de los ingresos publicos se clasifica en 2 grupos, como se muestra en la
Tabla 6, los ingresos no petroleros representaron la mayor participacion provienen de la
recaudacion de impuestos tributarios. Por otro lado, los ingresos petroleros las principales fuentes
de ingreso son las exportaciones por petroleo.

Para el 2020, existio una disminucion importante en el total de ingresos principalmente en
la recaudacion de ingresos tributarios y las exportaciones petroleras USD 12 366 y USD 5 739
millones de dolares respectivamente. Estos resultados se relacionan con las medidas adoptadas a
nivel mundial por el confinamiento y restricciones, como tactica para frenar la ola de contagios del
COVID-19; asi como, a un fuerte baja de los ingresos petroleros. como es el precio del barril que

ese ano a diciembre se mantuvo a USD 49,17.

Tabla 6

Ingresos del Sector Publico no Financiero - millones de dolares (Base Devengado)

Transacciones \ Periodo 2018 2019 2020 2021 (p) 2022 (p)
Ingresos petroleros 12 825 12 251 7921 13106 16 853
Exportacion 10 953 9982 5739 8 681 11229
Ventas Derivados 1871 2269 2182 4 425 5624
Ingresos no petroleros 28 176 26 806 23 609 25356 28 345
Ingresos tributarios 15417 14 485 12 366 13 549 15099
Impuesto a la Renta 4 802 4310 4 034 3854 4450
IVA 6 381 6270 5200 5985 6 440
ICE 978 898 5 7375 821 851
Arancelarios 1559 1413 944 5 1207 1267
Otros Impuestos 1 684 1592 1272 1515 1426
Impuestos emergencia 11 0,0 176 7 164 664
Contribuciones a la seguridad social 5908 5703 5078 5305 5773
IESS 5235 5076 4 462 4 626 5074
ISSFA 340 8 2959 294 4 332 341
ISSPOL 3329 3308 3223 346 357
Transferencias 709 1 469 7 571,7 543 465
Intereses ganados 1138 1249 1216 1159 1282
Otros ingresos 5002 4 898,0 4376 4798 5724
TOTAL INGRESOS 410011 390575 315307 384624 451993

Nota. (*) Las cifras obtenidas este afio no constan con el ltimo reproceso de investigacion. (p) Cifras provisionales.
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6.2.2 Gastos publicos

La Tabla 7, muestra las variaciones del gasto publico, en el afio 2020 el pais tuvo mayor

reduccion, llegando a registrar USD 38 622 millones en comparacion a los afios anteriores como

el 2018, 2019 registraron USD 44 063 millones y USD 42 842 millones respectivamente. En

consecuencia, de la reduccion de compra de bienes y servicios y la reduccion de gastos en

remuneraciones, situacion que se enmarca en la ejecucion de una serie de operaciones de politica

publica para perfeccionar la calidad del gasto.

Tabla 7

Gastos del Sector Publico no Financiero - millones de dolares (Base Devengado)

Transacciones \ Periodo 2018 2019 2020 2021 (p) 2022 (p)
Gasto permanente 33570 34 628 31 406 30 892 37289
Sueldos y salarios 11 656 11 580 10 900 10 556 11 491
Compra de bienes y servicios 11 120 11 037 8523 9794 13 581
Intereses 2728 2 986 2 841 1 465 1 880
Externos 2302 2562 2 404 952 1309
Internos 425 424 437 513 570
Transferencias 1179 1527 1248 952 1735
Prestaciones de seguridad social 5879 6 450 6 828 7178 7 620
IESS 4 699 5199 5616 5 888 6 202
ISSFA 448 490 395 447 504
ISSPOL 730 761 816 842 913
Otros gastos permanentes 1 005 1 046 1 063 944 981
Gasto no permanente 10 493 8213 7216 9352 7931
Inversion en activos no financieros 3674 2 867 1 857 2274 2 325
Gobierno Central 1039 819 533 680 603
GADS 2 588 2 002 1300 1 566 1 651
Fondos de Seguridad Social 42 23 16 15 32
Empresas Publicas No Financieras 3 21 7 11 39
Transferencias no permanentes 1 849 1 059 1101 2003 849
Otro gasto no permanente 4 969 4 286 42573 5074 4756
TOTAL, EROGACIONES 44 063 42 842 38 622 40 244 45221

Nota. (*) Las cifras reportadas este afio no constan con el tltimo reproceso de informacion.

6.2.3 Deuda publica

En la Tabla 8, se presenta la evolucion constante de los saldos de la deuda publica del pais,

se evidencia que los valores con mayor concentracion son por deuda externa en todos los periodos.
En el afio 2022, el total de deuda publica ascendi6 a USD 74 850 292 millones, donde USD
47 707 428 millones concentra la deuda externa y USD 27 142 863 en deuda interna.
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Tabla 8
Deuda Publica Agregada Del Sector Publico Total (Cifras En Millones De dolares USD)

Periodo 2018 2019 2020 2021 2022
Deuda publica externa 37710590 41476215 45368908 46041942 47707 428
Deuda publica interna 15 862 555 15840714 17796199 26073 867 27142 863
Total 53573145 57316929 63165107 72115810 74 850 292

6.3 Objetivo 3: Evaluar la relacion entre las remesas enviadas por los emigrantes y
sostenibilidad fiscal del Estado ecuatoriano.

Para estudiar a la sostenibilidad fiscal y el envio de remesas se propone como variable
dependiente la sostenibilidad representando por Deuda Publica/PIB. Mientras las variables
independientes por Log remesas, tasa de inflacién y Log gastos no permanentes.

6.3.1 Planteamiento de Hipotesis

Se expone las posibles hipotesis generales sobre las variables en el modelo planteado.

Hipotesis nula (H0): No existe relacion significativa entre las variaciones en Deuda
Publica/PIB, Log remesas, tasa de inflacion, gastos no permanentes.

Hipotesis alternativa (H1): Existe relacion significativa entre las variaciones en Deuda
Publica/PIB, Log remesas, tasa de inflacidon, gastos no permanentes.

Ho: Bi =0
Hy:Bi #0 (10)
Para evaluar la significancia conjunta del modelo se establece los siguientes supuestos:
Hipoétesis Nula (Ho): Todos los coeficientes estimados son igual a cero.
Hipoétesis Alternativa (H1): Al menos un coeficiente estimado es distinto de cero.
Ho: p1=p2=--=Lj=0
Hi:3Bj=0#0Vj=12 .. (11)
6.3.2 Formulacion econométrica
Se realiz6 un modelo que permita describir a la variable utilizando la variable Deuda
Publica/PIB. Para linealizar la funcion y poder correrla como una regresion lineal se la trasforma
en una funcion logaritmica las variables remesas y gastos no permanentes.
Porcentaje Deuda Publica i =0 + 1 Log Remesas ; + B:Tasa de Inflacion ; +
BsLog Gasto No Permanente ; + ¢ (12)
Donde:
Deuda Publica/PIB=Porcentaje de participacion de la deuda publica/PIB.
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Log Remesas =Montos enviados por los emigrantes expresado en logaritmo.

Tasa de Inflacion = La tasa de variacion anual del IPC

Log Gasto No Permanente= Egresos de recursos publicos que el Estado en logaritmo

€ =Término de perturbacion estocastico expresado en logaritmo.
6.3.3 Datos estadisticos

La Tabla 9, muestra los estadisticos descriptivos correspondientes a cada una de las
variables utilizadas en la investigacién, con un total de 52 observaciones. La variable deuda
publica/PIB presenta una media de 33,60, ya que mantiene un valor minimo de 17,2 y un maximo
de 57,6, otro item importante es la desviacion estdndar de la cual determina un valor de 13,77,

determinando la variable que tiene mayor dispersion de datos.

Tabla 9

Datos descriptivos de las variables

Variables Observaciones  Media Desviacion Minimo Maximo
Estandar

Deuda Publica/PIB 52 33,60 13,77 17,2 57,6

Log Remesas 52 8,86 0,09 8,72 9,09

Tasa de Inflacion 52 0,18 0,32 -,619 1,12

Log Gastos no 52 9,34 0,26 8,65 9,76

Permanentes

Nota. Las variables deuda publica/PIB y tasa de inflaciéon estdn expresadas en porcentaje; remesas y gastos no
permanentes en logaritmo base diez.

6.3.4 Prueba de normalidad Kolmogorov-Smirnov:
Ho: Los datos tienen una distribucion normal.

Hi: Los datos no tienen una distribuciéon normal.

Tabla 10

Test de normalidad

Variables Observaciones z Prob>z

Deuda Publica/PIB 52 3,73 0,00
Log Remesas 52 4,12 0,00
Tasa de Inflacién 52 0,74 0,22
Log Gasto No Permanente 52 2,40 0,00

Nota. z: Desviacion estandar, Prob>z: p valor.

Como los resultados en la Tabla 10, muestran que las variables: deuda publica/PIB, Log
remesas, y Log gasto no permanente presenta un p-valor menor o 0.05 por lo que se asumen una

distribucion normal; sin embargo, la variable tasa de inflacion presenta un p-valor de 0,22 por lo
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que se concluye que no siguen una distribucion normal. Por lo que se rechaza la Ho y se acepta la
Hi que las variables no tienen una distribucion normal.
6.3.5 Correlacion Spearman

Dado que las variables en estudios no asumen una distribuciéon normal se emplea el
coeficiente de correlacion de Spearman. En la Tabla 11, las variables: Log remesas y deuda
publica/PIB estan correlacionadas en un 0,77 lo que indica una correlacién positiva alta,
significando que las variables tienen una relacion directa. Mientras que frente tasa de inflacion es
una correlacion negativa moderada, lo que indicaria mayor tasa de inflacion se reflejaria en una
menor proporcion en deuda publica/PIB, es decir, un movimiento inverso.
Tabla 11

Correlaciones de variables

Deuda Log Tasa de Inflacion Log Gasto No
Publica/PIB Remesas Permanente
Log Remesas 0,77 1
Tasa de Inflacién -0,46 -0,38 1
Log Gasto No 0,09 -0,27 0,07 1

Permanente

6.3.6 Modelo Lin-Log
El modelo establecido fue introducido en el programa Stata, y se obtuvieron los siguientes

datos:

Tabla 12
Resultados modelo Lin-Log

Variables Deuda Publica P-Valor

Log Remesas 106,19%** 0,00
(9,20)

Tasa de Inflacion -11,77%%* 0,00
(3,31)

Log Gasto No Permanente 4,90 0,22
(3,97)

Constante -951,54%*** 0,00
(94,37)

Observaciones 52

R-squared 0,75

Prob >F 0,00

Nota. Errores estandar robustos entre paréntesis. *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1
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6.3.7 Verificacion de la hipotesis

Ho: Las remesas no tienen incidencia en la sostenibilidad fiscal en Ecuador

H1. Las remesas si tienen incidencia en la sostenibilidad fiscal en Ecuador

Al realizar el modelo econométrico Lin-Log el valor-p de las remesas fue de 0,00, lo cual
se rechaza la hipdtesis nula Ho, ya que es inferior a 0,05, por lo tanto, se acepta la hipotesis alterna
H1: Las remesas si tienen incidencia en la sostenibilidad Fiscal en Ecuador en el periodo de estudio,
en el modelo también se incluyeron otras variables como la tasa de inflacion significativa y el gasto
no permanente no es significativa en este modelo.

6.3.8 Interpretacion de coeficientes.

La Tabla 12, presenta el modelo establecido, de la siguiente manera: En la férmula 13 el
acento circunflejo (sombrero) sobre “Y” indica que es un valor estimado, de esta manera la funcién
es:

Porcenta]emda Publica i=—951,54+ 106,19 Log Remesas i — 11,77 Tasa de Inflacion ; +
4,90 Log Gasto No Permanente ; (13)

R-squared: El modelo es significativo con una R-squared (R 2) de aproximadamente 0,75
que implica que las variables Log remesas, tasa de inflaciéon y Log gasto no permanente remesas
explican en 75 % a la deuda publica /PIB.

Pro > F: Dado que este valor es menor a 0,05, esto indica que las variables explicativas
combinadas de Log remesas, tasa de inflaciéon y Log gasto no permanente tienen una relacion
estadisticamente significativa con la variable de respuesta deuda publica/PIB.

B1 = Que por cada incremento del 1% en las remesas enviadas por los emigrantes
ecuatorianos, implica que en promedio la relacion deuda publica/PIB aumenta en 1,06 %.
Manteniendo constante las deméas variables.

B2 = Ante un incremento de la tasa de inflacién en 1 %, implica disminucion del 11,77 %
en deuda publica/PIB. Manteniendo constante las demds variables.

B3 = Que por cada incremento del 1% en gastos no permanentes, aumenta la deuda
publica/PIB en un 0,049 %. Manteniendo constante las demas variables.

6.3.9 Prueba de multicolinealidad

Cuando existe una alta correlacion entre las variables, los cambios en una variable estan

asociados con cambios en otra variable, lo que se interpreta que los coeficientes de regresion del

modelo ya no van a medir el efecto de una variable independiente sobre la respuesta manteniendo
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constante, o sin variar, el resto de predictores. Por ello, en los resultados de la Tabla 13, exponen

que del modelo realizado no existe problemas de multicolinealidad, dado que existe una correlacion

moderada del 1,04 entre las variables independientes; pero no se plantea la necesidad de abordar

este problema de resolverlo.

Tabla 13

Factor de inflacion

Variable VIF 1/VIF
Log Remesas 1,06 0,94
Tasa de Inflacion 1,05 0,95
Log Gasto No Permanente 1 0,99
Mean VIF 1,04
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7. DISCUSION

La investigacion tuvo la finalidad de establecer el comportamiento de las remesas enviadas
por emigrantes y su incidencia en la sostenibilidad fiscal del Estado ecuatoriano en el periodo 2018 -
2022.

El crecimiento de las remesas observado en Ecuador sigue una tendencia que se observa en
otros paises de América Latina, como indica el Banco Mundial (2022), por ejemplo, Nicaragua ha
tenido un crecimiento del 45 %, Guatemala 20 %, 15 % para México y Colombia el 9 %. El
aumento del empleo de migrantes latinoamericanos en Estados Unidos fue un factor clave en este
crecimiento, generando flujos significativos de remesas. Ademads, las remesas recibidas por
migrantes en transito también contribuyeron a flujos s6lidos en México y América Central. En
términos proporcionales al PIB, paises como El Salvador, Honduras, Jamaica y Haiti registraron
remesas que superaron el 20 %.

De acuerdo con Acosta (2005) la emigracion ha provocado un aumento significativo en las
remesas enviadas por aquellos que han dejado el pais. En el contexto de la migracion en Ecuador,
un informe reciente del BCE (2022) destaca un hecho notable en 2021: las remesas alcanzaron un
récord histérico de USD 4 362 millones de ddlares, representando un incremento del 31 % al afio
anterior, esto también deja evidencia la respuesta de las salidas migratorias del pais.

Estos estudios tienen similitud con los resultados obtenidos de la presente investigacion,
donde se determind que los principales paises emisores de remesas al Ecuador fueron Estados
Unidos, Espafia e Italia. Se enfatiza que los montos por remesas recibidas se han mantenido en
tendencia creciente, relacionados con los altos indice de la migracion teniendo implicaciones
sociales y el complicado escenario econdmico atravesado por el Ecuador a largo plazo, como el
debilitamiento del mercado laboral interno y la perdida de mano de obra calificada.

El endeudamiento publico se resalta en América Latina al respecto el BID (2023) presenta
un informe en el que detalla que en ALC la deuda publica ha aumentado, llegando a
aproximadamente USD 58 billones, lo que representa el 117 % del PIB en el afo 2022. En este
contexto, durante la pandemia la deuda publica latinoamericana experimentd un aumento
significativo, y las empresas emitieron cantidades sustanciales para superar la crisis. Aunque
asumir deuda fue beneficioso para hacer frente a la pandemia, ahora se convierte en un obstaculo

para la economia.
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Este resultado respalda a la situacion econdémica del Estado ecuatoriano, con los datos
encontrados en el segundo objetivo, donde cuenta con una politica fiscal en constante cambio, ha
experimentado un crecimiento de los gastos publicos que han superado los ingresos generando
déficits permanentes lo que ha traducido en endeudamiento publico.

Los hallazgos de los autores Chami et al. (2008) quienes exponen que las transferencias por
remesas pueden desempenar un papel importante en la evaluacion de la sostenibilidad porque
cambian el equilibrio fiscal con el tiempo y la evolucion de la deuda ptblica en la financiacién de
las necesidades econdmicas de un pais. Al respecto sefialan que los paises con mas remesas tienen
niveles mas altos de gasto publico, lo que proporciona una relacion positiva entre las remesas y el
nivel de gasto publico de un pais, su gestion efectiva es fundamental para asegurar un equilibrio
financiero sostenible

Referente a la relacion de las remesas y la deuda publica los estudios realizados por Banco
Mundial (2009) argumenta que las remesas representan una fuente de financiamiento externo y
resiliente a las fluctuaciones econdmicas, al analizar la capacidad de los paises que tienen bajos
ingresos pueden gestionar su deuda sin riesgo, para financiar inversiones que facilitan el
crecimiento econdmico.

Acotando a estos resultados, guarda similitud al modelo econométrico Lin-Log presentado
en esta investigacion, se logro determinar una correlacion positiva alta, entre las variables remesas
y Deuda/PIB significando que si tienen una relacion directa con la sostenibilidad fiscal en el pais.

Para futuras investigaciones los resultados encontrados por esta investigacion dejan abierta
la oportunidad de desarrollar evaluaciones y analisis del impacto de las remesas en otras areas de
la economia ecuatoriana para orientar al gobierno a desarrollar politicas estratégicas de

sostenibilidad fiscal.
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8. CONCLUSIONES

Las remesas en el periodo de andlisis alcanzaron un punto maximo de USD 4 743 millones
en el afio 2022, con mayor participacion estos flujos provienen del continente americano con el
76 % y el 24 % de Europa, principalmente del pais de Estados Unidos, Espafia e Italia. Estas cifras
son muy evidentes, porque los migrantes ecuatorianos en su mayoria residen en estos paises. A
nivel nacional las provincias con mayor recepcion son Guayas, Azuay, Pichincha y Cafar. De esta
manera, el medio de cobranza mas utilizado es Tranferunion y el Banco Pichincha.

Para el afio 2022, en el sector publico no financiero se evidencidé que los gastos totales
fueron de USD 45 221 millones, un saldo mayor a los ingresos totales que fueron de USD 45 199
millones. Dando como resultado un déficit fiscal en este sector. Asi mismo, el endeudamiento
publico del Estado ascendio a USD 74 850 292 millones; teniendo mayor concentracion en deuda
externa que la deuda interna.

Al observar los resultados del modelo econométrico Lin-Log mediante datos de series de
tiempo se comprobo que las remesas tienen causalidad positivamente en la sostenibilidad fiscal del
Estado ecuatoriano. Estos resultados permiten detallar que las remesas actuan como estabilizador
economico, su efecto en la deuda publica del pais dependera de cémo el Gobierno gestione sus
recursos a través de la implementacion de politicas fiscales responsables. Su efecto es muy
complejo y puede variar segun el contexto econdmico que se encuentre el pais. También se
emplearon otras variables que influyen directamente deuda publica/PIB como es la tasa de inflacion

y los gastos no permanentes.
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9. RECOMENDACIONES

Al Estado ecuatoriano, ofertar programas de educacion e inversion a los receptores de
remesas y migrantes que retornan, para modernizar e incentivar la creacion de microempresas y
generar tanto empleo como ingresos en la economia del pais. También a las entidades financieras,
mejorar la eficiencia administrativa, ofreciendo tasas de interés que estimulen al ahorro y puedan
ser utilizados para fines productivos.

Al Gobierno ecuatoriano, adoptar una respuesta fiscal, enfocandose en mejorar las
instituciones fiscales, poner en marcha medidas de consolidacion fiscal, optimizar la gestion de la
deuda y proporcionar apoyo para la restructuracion o nuevas politicas publicas, que permitan el
aumento de los ingresos o disminucion de los gastos.

A investigadores interesados en el tema, realizar nuevos modelos econométricos,
incluyendo otras variables de control a partir de las remesas como por ejemplo la variable inversion,

consumo y educacion para ver la influencia que tienen hacia la sostenibilidad fiscal en el pais.
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11. ANEXOS
Anexo 1

Tabla de datos modelo econométrico

Deuda

Transaf:ciones Publica/Pl Log Tasa(_j,e Log Gastos No

/Periodo B Remesas Inflacion Permanentes
1-2010 19,60 8,79 0,16 8,66
11-2010 19,90 8,79 -0,01 8,74
111-2010 20,80 8,83 0,26 8,79
1V-2010 20,10 8,83 0,51 9,03
1-2011 17,90 8,82 0,34 8,96
11-2011 17,60 8,84 0,04 8,80
111-2011 17,50 8,83 0,79 8,86
1V-2011 19,20 8,81 0,40 9,13
1-2012(*) 17,40 8,78 0,90 9,38
11-2012(*) 17,20 8,80 0,18 9,41
111-2012(*) 17,80 8,79 1,12 9,46
1V-2012(*) 18,20 8,80 -0,19 9,62
1-2013 18,60 8,74 0,44 9,47
11-2013 19,20 8,79 -0,14 9,53
111-2013 19,30 8,81 0,57 9,58
1V-2013 19,80 8,81 0,20 9,77
1-2014 18,30 8,78 0,70 9,51
11-2014 20,60 8,80 0,10 9,56
111-2014 22,70 8,80 0,61 9,59
IV-2014 23,80 8,78 0,11 9,74
1-2015 26,00 8,72 0,41 9,44
11-2015 27,50 8,77 0,41 9,53
111-2015 27,90 8,79 0,26 9,45
IV-2015 28,10 8,80 0,09 9,64
1-2016 29,70 8,77 0,14 9,43
11-2016 31,40 8,83 0,36 9,45
111-2016 33,40 8,82 0,15 9,53
IV-2016 34,60 8,83 0,16 9,72
1-2017 33,70 8,80 0,14 9,42
11-2017 35,80 8,84 -0,58 9,41
111-2017 35,30 8,88 -0,15 9,32
IV-2017 38,60 8,88 0,18 9,65
1-2018 40,00 8,85 0,06 9,30
11-2018 39,40 8,88 -0,27 9,38
111-2018 40,00 8,89 0,39 9,38
1V-2018 41,10 8,89 0,10 9,57

11-2019 45,90 8,91 -0,04 9,32



Deuda

Transacciones . Log Tasade Log Gastos No
/Periodo Publica/P1 Remesas Inflacién Permanentes
B

111-2019 47,60 8,93 -0,01 9,30
1V-2019 48,70 8,93 -0,01 9,41
1-2020 53,30 8,86 0,20 9,14
11-2020 53,80 8,83 -0,62 9,06
111-2020 52,80 8,98 -0,16 9,22
1V-2020 57,60 8,99 -0,03 9,48
1-2021(p) 53,20 8,96 0,18 9,17
11-2021(p) 52,70 9,04 -0,18 9,31
111-2021(p) 52,20 9,06 0,02 9,33
1V-2021(p) 54,20 9,08 0,07 9,56
1-2022(p) 50,10 9,04 0,11 9,11
11-2022(p) 50,30 9,06 0,65 9,23
111-2022(p) 50,50 9,09 0,36 9,29
1V-2022(p) 51,80 9,10 0,16 9,47
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