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1. Titulo

Anadlisis financiero a la empresa “Mercamax” de la ciudad de Loja, periodo 2020-2021.



2. Resumen
El Trabajo de Integracion Curricular titulado Analisis financiero a la empresa “Mercamax” de
la ciudad de Loja, periodo 2020-2021, se desarroll6 con el objetivo de conocer la situacion

econdmica-financiera de la empresa “MERCAMAX” durante los periodos 2020-2021.

Para dar cumplimiento con el objetivo general y los especificos, se procedio a la aplicacion del
analisis horizontal y vertical a los estados de situacion financiera y estados de resultados de la
empresa “MERCAMAX” donde se determind que el afio 2020 la empresa presenta 98,61% y
en el afio 2021 de 98,44% de activos corrientes, donde la mercaderia es el principal activo que
tiene la empresa. En el afio 2020 se determind 67,45% y en el afio 2021 de 48,74% de pasivos
corrientes donde se evidencia que la mayoria de sus deudas son con terceros, siendo los
proveedores los que tienen mayor participacion, situacion que se produce porque el duefio
adquiere mercaderia a corto plazo de pago; el patrimonio en el afio 2020 presenta el 32,55% y
en el afio 2021 es del 51,26% situacion que se produce por un aumento de ganancias de un afio
aotroy el capital que aporta el propietario, para el funcionamiento de la empresa. Los ingresos
en el afio 2020 y 2021 se representan por las ventas siendo la Unica cuenta de este grupo, ya que
es una empresa comercial y se dedica a la compra y venta de productos de primera necesidad,
los costos de venta en el afio 2020 son de 91,02% y en el afio 2021 de 86,53% generando una
utilidad bruta en el afio 2020 de 8,98% y en el afio 2021 de 13,47%, dentro de los gastos el
subgrupo mas significativo son los gastos administrativos en el afio 2020 con el 9,40% y en el

afio 2021 de 10,36% los cuales son necesarios dentro de toda empresa.

El andlisis horizontal permitié conocer cudles han sido las variaciones que han sufrido las
cuentas durante estos dos afios en los estados de situacién financiera y de resultados, donde
mostré que dentro de los activos el grupo que presentd mas variacion es el de los activos
corrientes, comprende las mercaderias y lo que le adeudan a la empresa, dentro de los pasivos
y patrimonio, el grupo de mayor variacién fue pasivos corrientes y capital propio, son lo que la
empresa adeuda con terceros y lo que el propietario ha aportado para el funcionamiento de la
empresa. En cuanto al estado de resultados se evidencid que las cuentas de mayor variacion se
presentaron dentro del grupo de los gastos administrativos, los cuales al ser muy elevados

influyen dentro de la utilidad de la empresa.

Para dar cumplimiento con el segundo objetivo se aplicd los indicadores financieros en los
cuales estan: liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad, donde se evidencio que en

cuentas por pagar la empresa sobrepasa el estandar, obligando al propietario a tomar nuevas



estrategias para cubrir a tiempo con sus pagos, también en cuanto a la rotacion de sus
inventarios el propietario debe conocer un poco mas acerca de los productos que tienen mayor
rotacion debido a que no tiene variacion de productos y deberia ser de acuerdo a las necesidades

del cliente .

Y como ultima parte se formul6 el informe de analisis financiero a traves del cual se plasma de
forma general sobre lo referente a la practica del anélisis financiero aplicado a la empresa

MERCAMAX, lo cual le servira al duefio para la toma de decisiones oportunas.

Palabras clave: Empresa, Activo, Pasivo, Deuda, Pago, Productos.



2.1 Abstract

The Curricular Integration Work entitled Financial Analysis of the Company "Mercamax" of
the city of Loja, period 2020-2021, was developed with the objective of knowing the economic-
financial situation of the company "MERCAMAX" during the periods 2020-2021.

To comply with the general and specific objectives, we proceeded the application of the
horizontal and vertical analysis to the statements of financial position and income statements
of the company "MERCAMAX" where it was determined that in 2020 the company presents
98.61% and in 2021 98.44% of current assets, where merchandise is the main asset that the
company has. In the year 2020, 67.45% and in the year 2021, 48.74% of current liabilities were
determined, where it is evident that most of its debts are with third parties, with suppliers having
the largest share, a situation that occurs because the owner acquires merchandise for short-term
payment; equity in the year 2020 presents 32.55% and in the year 2021 is 51.26%, a situation
that occurs due to an increase in profits from one year to another and the capital contributed by
the owner, for the operation of the company. The income in the year 2020 and 2021 is
represented by sales being the only account of this group, since it is a commercial company and
is dedicated to the purchase and sale of staple products, the cost of sales in the year 2020 is
91.02% and in the year 2021 is 86, 53% generating a gross profit in the year 2020 of 8.98% and
in the year 2021 of 13.47%, within the expenses the most significant subgroup are the
administrative expenses in the year 2020 with 9.40% and in the year 2021 of 10.36% which are

necessary in every company

The horizontal analysis allowed to know which have been the variations that the accounts have
suffered during these two years in the statements of financial position and income, where it
showed that within the assets the group that presented more variation is the current assets, it
includes the merchandise and what is owed to the company, within the liabilities and equity,
the group of greater variation was current liabilities and equity, they are what the company
owes to third parties and what the owner has contributed for the operation of the company.
Regarding the statement of income, it was evidenced that the accounts with the highest variation
were presented within the group of administrative expenses, which, being very high, influence

the company's profit.

To comply with the second objective, the financial indicators were applied in which are:
liquidity, activity, indebtedness and profitability, where it was evidenced that in accounts

payable the company exceeds the standard, forcing the owner to take new strategies to cover



on time with their payments, also in terms of inventory turnover the owner should know a little
more about the products that have higher turnover because it has no variation of products and

should be according to customer needs.

And as a last part, the report of financial analysis was formulated through which is reflected in
a general way about the practice of financial analysis applied to the company MERCAMAX,

which will serve the owner for making timely decisions.

Keywords: Company, assets, liabilities, debt, payment, products.



3. Introduccion

El andlisis financiero es importante en toda empresa ya que es una herramienta financiera que
recolecta toda la informacion econdmica-financiera de la empresa, con el objetivo de conocer
de donde proceden tales cambios econdmicos y financieros. El andlisis financiero es vital ya
que permite evaluar la viabilidad, estabilidad y la rentabilidad de la misma, ayuda a tomar
decisiones, a través de la evaluacion basandose en informacion de afios anteriores, a través de
los analisis horizontal y vertical y de la aplicacion de los indicadores financieros que permitiran
saber cual es la situacion econdmica-financiera de la empresa, informacion que permita la toma

de decisiones en un futuro.

El aporte que brindaré el anélisis financiero a laempresa MERCAMAX atraves de la aplicacion
de los diferentes analisis y razones financieras ayudara a determinar el nivel de liquidez, el nivel
de rentabilidad, nivel de actividad y el nivel de endeudamiento de la empresa, por lo cual es de
gran importancia la aplicacion de un anélisis financiero para determinar las causas de sus

variaciones.

Los datos obtenidos estan expuestos en un Informe Financiero, que ayudara al propietario a
tomar decisiones que beneficien a la empresa, y asi esta se pueda mantener dentro de la

competencia y se convierta en una de las empresas comerciales mas importantes de la ciudad.

El trabajo de Integracién Curricular se encuentra estructurado de la siguiente forma: Titulo,
nombre del Trabajo de Integracidén Curricular; Resumen, sintesis de la importancia del tema
haciendo referencia al objetivo general y especificos, y el desarrollo del Trabajo de Integracion
Curricular; Introduccion, detalle de la importancia del tema para la empresa, aporte del analisis
financiero y la estructuracion del Trabajo de Integracion Curricular; Marco teorico,
recopilacion de informacion primaria y secundaria en funcion al tema realizado; Metodologia,
métodos y técnicas utilizados en el Trabajo de Integracion Curricular tales como: método
inductivo, estadistico, deductivo, analitico; Resultados, abarca el contexto empresarial,
practica de los analisis horizontal y vertical, indicadores financieros y al final el informe de
analisis financiero; Discusion, es la interpretacion de los datos obtenidos antes y después de
realizar el analisis financiero; Conclusiones, son la culminacién del Trabajo de Integracion
Curricular; Recomendaciones, detalla las sugerencias que se le hace al propietario en base a
los datos obtenidos; Bibliografia, fuentes bibliograficas donde se obtuvo la informacién para

el marco tedrico y la informacion financiera de la empresa.



4. Marco Tedrico
Empresa
Definicion
“Es una unidad independiente y organizada, es una combinacion de varios factores
(materiales, maquinas, personal etc.) y recursos econémicos para producir y prestar servicios

para al mercado.” (Pombo Rey, 2022, pag. 3)
Segun Estupifian Gaitan (2020) nos afirma lo siguiente:

Es la persona natural o juridica, pablica o privado, lucrativa o no lucrativa que asume la
iniciativa, decision, innovacion y riesgos para coordinar los factores de la produccion,
en la forma mas ventajosa para producir o distribuir bienes o servicios que satisfagan

las necesidades humanas y, por ende, a la sociedad en general. (pag. 37)

Objetivos
Cada dia las empresas estan adquiriendo un mayor sentido de la responsabilidad social

hacia los colectivos que participan en ellas, por lo cual persiguen los siguientes objetivos:
Maximizar Utilidades

Es una de las principales metas de la empresa, la cual es la obtencion de beneficios

econdmicos.
Satisfacer las Necesidades de los Clientes

Son uno de los puntos relevantes dentro de la empresa, ya que son los que nos compran,

y ayudan al incremento de las ventas.
Estabilidad y Adaptabilidad al Entorno

Es un factor muy importante, ya que si una empresa quiere crecer 0 mantenerse debe

estar abierta a los cambios en el mercado y a las innovaciones tecnoldgicas.
Expansion y Crecimiento

Para aumentar la produccién y abrir nuevos mercados nacionales o internacionales.
Responsabilidad Social

Las empresas estan incorporados objetivos de responsabilidad social en sus elementos,

clientes, y el entorno en el que operan.



Calidad

Casi toda empresa busca ofrecer calidad en sus productos, ya que hoy en dia es lo que

busca el cliente.
Obijetivos Sociales

No solo deben centrarse en los objetivos puramente econdémicos, sino que deben tener

en cuenta aspectos ambientales o el nivel de vida de sus trabajadores. (Garcia Prado, 2020)

Elementos de la Empresa

Para realizar su actividad, requiere de diferentes elementos como:
Elementos Humanos

Estd formado por las personas que aportan a la empresa, dentro de las cuales se

establecen tres grupos:
Trabajador o Empleado. Persona que trabaja para una empresay que cobra un sueldo.

Empresarios Profesionales. Son una persona o grupo de personas que tienen a su cargo

la direccidn y administracion de una empresa.
Propietario. Persona que financia el capital para la creacion de la empresa.
Elementos Materiales e Inmateriales

Incluyen bienes de inversion o de capital, tales como edificios, maquinaria, materias
primas y productos terminados. Por otro lado, algunos nos son estrictamente materiales
tangibles, son elementos intangibles como: la marca de la empresa, logotipo, patentes
desarrolladas, etc.

Elementos Organizativos

Es la combinacion de los elementos humanos y materiales, para llevar a cabo con
eficacia las actividades de la empresa. Una empresa esta organizada por departamentos, a los
que le pertenecen tareas y objetivos especificos. La complejidad de una empresa se encuentra
directamente relacionada con factores como tamafio, diversidad de productos o las areas

geograficas en las que desarrolle su actividad. (Garcia Prado, 2020)



Clasificacion de Empresas
Las empresas se pueden clasificar segun la actividad, sector al que pertenecen, tamario,
funcién econdmica, tipo unidad econdmica e inversion del capital. A continuacion, se detalla a

profundidad su clasificacion:
Segun su Actividad

Empresas Comerciales. Son las que se dedican a la adquisicion de bienes o productos
para su comercializacion sin realizar transformaciones. Son las que compran la mercaderia para

venderla sin que sufra ningun cambio.

Empresas de Servicios. Estas empresas se dedican a la creacion o venta de productos
intangibles.

Empresas Industriales. La actividad de estas empresas es la compra de materias primas
para convertirlas en productos finales para después su comercializacion. (Espejo Jaramillo y
Lopez, 2018, pag. 16)

Segun sector al que pertenecen
En el libro de Pazmifio Arguello et al.(2020) hacen referencia a:

Empresa Publica. Son aquellas que pertenecen al gobierno, cumplen una funcion social

en la satisfaccion de las diferentes demandas.

Empresas Privadas. Su capital es aportado por una persona o varios inversionistas, con

el objetivo de obtener beneficios econdmicos.

Empresas Mixtas. Tienen participacion del gobierno y de entidades privadas que tiene
como objeto la generacion de utilidades a partir del desarrollo de proyectos que ayuden a la
sociedad. (p. 8)

Segun el Tamafio
En el articulo de Chavez Cruz et al. (2018) nos manifiestan lo siguiente:

Microempresas. Estan conformada por 1 a 9 trabajadores, sus ventas anuales
comprenden hasta $ 100.000.

Pequefias Empresas. Estd conformada de 10 a 49 trabajadores, sus ventas anuales
comprenden de $ 100.001 a $ 1.000.000.



Medianas Empresas. Estd conformada de 50 a 199 trabajadores, sus ventas anuales
comprenden de $ 1.000.001 a $ 5.000.000. (p. 250)

Grandes Empresas. Estad conformada de 200 a més trabajadores, sus ventas anuales
comprenden de $ 5.000.001 en adelante. (Haro Sarango, 2021, p. 232)

Segun su Funcion Economica

Primarias. Se trata de empresas mineras (mineras, forestales, pesqueras, etc.), empresas

agricolas (agricultura y ganaderia) y empresas constructoras.
Secundarias. Refiérase a las empresas que se dedican a la transformacion de materia.
Terciarias. Son las dedicadas a brindar servicios. (Espejo Jaramillo y Lépez, 2018)
Segun el Tipo de Unidad Legal

Personas Naturales. Se dividen en dos grupos, en personas naturas obligados a llevar

contabilidad y no obligadas a llevar contabilidad.

Personas Juridicas. Se clasifican en cinco clases de empresas: Sociedad con fines de
lucro, sociedad sin fines de lucro, empresa publica, instituciones y organizaciones de economia

popular y solidaria. (Elizalde y Montero, 2020)
Segun Integracion de Capital

Unipersonales. Que tiene como duefio a una sola persona fisica. Es el propietario el que
ejerce un control total de la empresa, responde de las deudas contraidas frente a terceros con

todos sus bienes y derechos. (Pombo Rey, 2022)

Sociedades de Personas. Formada por varios propietarios, es una asociacion voluntaria
de personas que crean un fondo patrimonial comun, mediante la aportacion de bienes o trabajo,

con el fin de obtener un lucro o beneficio. (Garcia Prado, 2020)

Empresa comercial
Definicion
Analizando las definiciones de empresa comercial, Zapata Sanchez (2021) afirma “Son
aquellas empresas que se dedican a comprar bienes y a venderlos sin realizar cambios de fondo
en dichos productos y establecen un valor marginal conocido como utilidad” (p. 10),

colaborando dentro del &mbito comercial.
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Las empresas comerciales son unicas en el sentido de que su funcion principal es la
compra y venta de productos. Se presenta como un intermediario entre el productor y el
consumidor al momento de ofrecer sus productos. Segun el nivel de comercializacion a las
empresas comerciales se las puede clasificar en empresas mayoristas 0 minoristas. (Pazmifio
Arguello et al., 2020 )

Importancia

En su articulo Loor Zambrano et al., (2018) nos manifiestan:

Son el motor que impulsa el aparato productivo del pais, teniendo al sector comercio al
por mayor y al por menor, centran su actividad a la compra y venta de productos de primera
necesidad, son las generadoras de empleo y contribuyen a los ingresos de gran cantidad de

familias.

Funciones de la Empresa Comercial
Aprovechar los recursos existentes, tanto en zonas urbanas como rurales. (Lemoine
Quintero et al., 2020, p. 98)

Realizar procesos de intercambio, son establecimientos que se dedican a comprar y

vender satisfactores. (Mendoza Roca y Ortiz Tobar, 2016)

Poner a disposicion del mercado bienes producidos sin ser sometidos a la

transformacion, prestando servicios a empresas mayoristas y minoristas.

Objetivos de la Empresa Comercial
e Posicionamiento en el mercado.
e Obtencidn de beneficios econdmicos y aumentar la rentabilidad.
e Dar un buen trato a sus clientes. (Cuevas Rueda , 2022)

Tipos de Empresas

Empresas fabricantes

Una empresa fabricante es una persona natural o juridica dedicada a crear un producto
mediante materia prima para el consumo del consumidor final. Es cualquier individuo o
empresa que utiliza horas de trabajo para fabricar y producir bienes de valor para la
comercializacion a sus clientes. Dado que las empresas manufactureras son empresas que
suministran o proporcionan productos a empresas comerciales, también se las denomina

proveedores.
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Empresas Distribuidoras

Es proporcionar productos y servicios a los consumidores finales. Las empresas de
distribucion forman canales de distribucidn o cadenas de comercializacion junto con fabricantes
e intermediarios. Son ellos los que acaban con el consumidor porque a través de ellos se

entregan productos y servicios.

El grupo de empresas que se interponen entre los consumidores y los distribuidores se
denomina intermediario. Dependiendo de si estos intermediarios estan conectados con los

consumidores, también se los denomina mayoristas 0 minoristas

Clases de empresas comerciales
Mayoristas:

Un intermediario toma el titulo de un articulo de un fabricante u otro intermediario y lo

vende a otro intermediario, no a un consumidor.
Minoristas:

Un intermediario que toma el titulo de un producto de un fabricante u otro intermediario

para la venta al consumidor final.

Las empresas que brindan servicios enfocados al negocio son principalmente
minoristas, ya que son empresas directamente relacionadas con los clientes o consumidores

finales. (Carrasco Fernandez, 2017)
Comisionistas:

Son los encargados de vender el producto y reciben una comision, que puede depender

del precio fijado previamente por el proveedor o del precio final que le dé el comisionista.

Los estados financieros
Definicion
Segun Roman Fuentes (2019) nos afirma lo siguiente:
Los estados financieros son la manifestacion fundamental de la informacion financiera;
son la representacion estructurada de la situacion y desarrollo financiero de una entidad
a una fecha determinada o por un periodo definido. Su proposito general es proveer
informacién de una entidad acerca de la posicion financiera, del resultado de sus

operaciones y los cambios en su capital contable o patrimonio contable y en sus recursos

12



o fuentes, que son utiles al usuario general en el proceso de la toma de sus decisiones

econdmicas. Los estados financieros también muestran los resultados del manejo de los

recursos encomendados a la administracion de la entidad, por lo que, para satisfacer ese

objetivo, deben proveer informacion sobre la evolucion de: los activos, el capital

contable o patrimonio contable, los ingresos, costos o gastos, los cambios en el capital

contable o patrimonio contable; y los flujos de efectivo o, en su caso, los cambios en la

situacion financiera. (p. 19)

Objetivos

El objetivo de los estados financieros es el de proveer informacién acerca de los
activos, pasivos y patrimonio, ingresos y gastos de una entidad, que sea util para los
usuarios de los estados financieros. (Benitezy Ramirez, 2018)

Son un medio util para la toma de decisiones econdmicas en el analisis de optimizar
el uso adecuado de los recursos de la entidad.

Tomar decisiones de inversion o asignacion de recursos a las entidades.

La decision de otorgar crédito es tomada por los proveedores y acreedores que
esperan una retribucion justa para la asignacion de recursos o créditos.

Conocer el origen y las caracteristicas de los recursos financieros de la entidad, asi
como es el desempefio de cada uno.

Realizar una evaluacién de como se ha desarrollado las actividades en la empresa
Conocer acerca de la capacidad de crecimiento, la generacién y aplicacion del flujo
de efectivo, productividad, cambios en sus recursos y en sus obligaciones, el
desempefio de la administracion, como mantiene su capital y como es el potencial

que tienen para seguir operando en condiciones normales. (Roman Fuentes, 2019)

Caracteristicas Cualitativas

Son la manifestacion fundamental de la informacién financiera de las entidades, las

caracteristicas corresponden a las de la informacion financiera:

Utilidad

Como caracteristica principal.

Confiabilidad

Capacidad para predecir, representa, verificar y materializar la informacion suficiente.

Este atributo nos manifiesta que el contenido de la informaciéon en los estados financieros, sea
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concreto con las operaciones internas de la entidad, se cumple esta cualidad cuando la

informacion financiera:

e Contenga operaciones que realmente hayan sucedido
e Existe relacion entre contenido y representacion
e Libertad de orientacion o dafio

e Lograr aprobarse
Relevancia

Se preocupa por la previsibilidad, la certeza y la importancia relativa. Este atributo es
importante ya que influye en la toma de decisiones financieras, ya que sirve de base para
elaborar estimaciones programas y confirmar sus resultados, destacando los aspectos mas

significativos contablemente.
Comprensibilidad

Este atributo es direccionado al entendimiento de la informacion financiera para

cualquier entidad que este interesas en la situacion y desarrollo de la entidad.
Comparabilidad

Esta cualidad estd considerada para que el usuario logre identificar, analizar las
diferentes y similitudes de la informacion financiera de la entidad con otras entidades, en el

transcurso del tiempo. (Benitez y Ramirez, 2018, p. 20)
Clasificacion

Se los puede clasificar en cinco estados, los cuales son:
Estado de Situacion Financiera

“Es un estado financiero que informa sobre la posicion financiera de una empresa, el
valor de sus activos de inversion y su nivel de financiacion a una fecha especifica.” (Arroyo
et.al, 2020. Pag 56)

Este informe presenta de manera detallada y organizada los movimientos en lo referente
a los activos, pasivo y patrimonio, segln lo establecido en las NIFF permitiran conocer la
informacién de manera comprensiva, confiable y comparable. Es un elemento importante
dentro de la empresa para la toma de decisiones de inversionistas, prestamistas y propietarios,

refleja la gestion financiera que llevan a cabo los directivos de la empresa.
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Figura 1.
Formato del estado de situacion financiera

EMPRESA “XY”
Estado de Situacion Financiera
Al ceeiiiiiniieiiiiiinienas de 20xx
(Expresado en délares americanos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja-Bancos XXXX
Cuentas a cobrar clientes XXXX
Cuentas por cobrar proveedores XXXX
Cuentas por cobrar diferidas XXXX
Mercaderia XXXX

Total De Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

Muebles y Equipo almacén XXXX
Equipo electrénico XXXX
Equipo frigorifico XXXX
Equipo de seguridad y salud XXXX

Total Del Activo no corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente

Cuentas a pagar Proveedores XXXX
Cuentas por pagar bancarias XXXX
Cuentas por pagar gerencia XXXX

Total De Pasivo corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital propio XXXX
Utilidad del ejercicio XXXX

Total Patrimonio
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

XXXX

XXXX
XXXX

XXXX

XXXX

XXXX
XXXX

fo, foe,
Contador Gerente

Nota: Tomado de Contabilidad General, por Espejo, J y Lépez, G, 2018.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Muestra los cambios del patrimonio de una empresa, durante el ejercicio econémico,

identificando el origen de los cambios realizados, de forma que permita que se ajuste el

patrimonio neto al patrimonio neto final.
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Figura 2.

Formato del estado de cambio de patrimonio

"MERCAMAX"
Estado de Cambio de Patrimonio

....de 20xx

(Expresado en délares americanos)

Resultados acumulados
Ajustes adopcion
Capital Otras porlra. vez de Pérdidas
Cuentas social reservas NIIF acumuladas | Total | Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre XXXX XXXX XXXX XXXX | XXXX XXXX
de 20XX como fue
informado
Mas:

. . XXXX | XXXX XXXX
Ajuste a periodos
anteriores
Saldo al 31 de diciembre XXXX XXXX XXXX XXXX | XXXX XXXX
de 20XX restablecido
Pérdida neta y resultado XXXX XXXX | XXXX XXXX
integral
Saldo al 31 de diciembre
de 20X7 XXXX XXXX XXXX XXXX | XXXX XXXX
Mas (menos):
Cambios en politicas
contables:
Correccion de errores:
Cambios del afio en el
patrimonio:
Pérdida neta y resultado
integral XXXX XXXX XXXX
Saldo al 31 de diciembre
de 20XX XXXX XXXX XXXX XXXX | XXXX XXXX

PO fovii,
Contador Gerente

Nota: Tomado de Contabilidad General, por Espejo, J y Lopez, G, 2018.

Estado de Flujos de Efectivo

Son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo. Proporciona

informacion comprensible y concisa a los usuarios, sobre los estados financieros, identificando

los movimientos de ingresos y gastos del efectivo y equivalente al efectivo de la empresa

durante un periodo determinado, nos ayuda a

evaluar la capacidad de generar efectivo y

equivalentes al efectivo y los requerimientos de financiamiento de la entidad.
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Ayuda a medir la capacidad de una empresa para generar efectivo y equivalentes de
efectivo, lo que permite a los usuarios desarrollar modelos para evaluar y comparar el valor
presente de los flujos de efectivo neto de las distintas empresas. También permite la
comparacion de la informacion sobre el desempefio de diferentes empresas, debido a que evita

el uso de diferentes métodos contables para las mismas transacciones y hechos econémicos.

Figura 3.
Formato de flujo de efectivo
"MERCAMAX"
Estado de Flujo de Efectivo
Deél..ceneenennnnn. al eeeeeenenn.. de 20xx
(Expresado en délares americanos)
A. Flujos de efectivo por actividades de operacion
Recibido de clientes (+) XXXX XXXX
Ventas XXXX XXXX
Recibido de otros ingresos (+) XXXX XXXX
Intereses ganados XXXX XXXX
Pagado a proveedores (-) XXXX XXXX
Pagos a proveedores XXXX XXXX
Compra de mercaderia XXXX XXXX
Pagado a otros proveedores (-) XXXX XXXX
Pagos al personal XXXX XXXX
Intereses pagados XXXX XXXX
B. Flujo de efectivo por actividades de inversion
Recibido por: XXXX XXXX
Venta de propiedades, planta y equipos XXXX XXXX
Pagado por:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos XXXX XXXX
Inversiones financieras (corto y largo plazo) XXXX XXXX
Adquisicion de activos intangible XXXX XXXX
C. Flujos de efectivo por actividades de financiamiento XXXX XXXX
Recibido por: XXXX XXXX
Préstamos recibidos a largo plazo XXXX XXXX
Pagado por: XXXX XXXX
Pago de cuotas de préstamos y obligaciones XXXX XXXX
Pago de arrendamientos financieros XXXX XXXX
Flujos netos de efectivo provistos (o usados) por actividades de
financiamiento XXXX XXXX
Flujos netos de efectivo (A + B £ C) XXXX
+ Efectivo y equivalentes del efectivo en el inicio del periodo XXXX XXXX
= Efectivo y equivalentes del efectivo al final del periodo XXX XXXX
fo foes
Contador Gerente

Nota: Tomado de Contabilidad General, por Espejo, J y Lépez, G, 2018.
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Estado de Resultados Integral

Es un informe financiero que nos proporciona informacion de manera ordenada y
categorizada acerca de los ingresos provenientes de las actividades comerciales, los costos y
gastos que se genere de dichas actividades en un periodo determinado y la utilidad o pérdida
del ejercicio. La diferencia entre los ingresos y gastos constituye los ingresos o utilidad del
ejercicio econdémico, cuando los gastos son mayores a los ingresos, el resultado es una pérdida
del ejercicio economico. La utilidad del ejercicio es la base para calcular la participacion a
trabajadores, después de disminuir esta cantidad, se determinara el impuesto a la renta, y se
obtendrd la utilidad neta del ejercicio.

Figura 4.
Formato del estado de resultados

"MERCAMAX"
Estado de Resultados

(Expresado en dolares americanos)

INGRESOS

Ingresos Operacionales

Ventas XXXX
Compras XXXX

Costo de ventas XXXX
Utilidad Bruta XXXX
GASTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Sueldos y salarios XXXX

Beneficios sociales XXXX

Seguridad social-fondos de reserva XXXX

Suministros XXXX

Total Gastos Administrativos XXXX

GASTOS FINANCIEROS

Intereses bancarios XXXX

Comisiones bancarias XXXX

Total de gastos financieros XXXX
Utilidad del ejercicio XXXX

Contador Gerente

Nota: Tomado de Contabilidad General, por Espejo, J y Lopez, G, 2018.
Notas a cada uno de los Estados Financieros

Comprendera las notas que contengan las politicas contables significativas y otra

informacidn expectativa, la finalidad es que los usuarios tengan informacion detallada de los
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distintos informes financieros y puedan interpretarlos de manera adecuada. La elaboracion de
las notas a los estados financieros se fundamenta por una parte en la informacién financiera
contenido en los documentos contables y por otro lado un conocimiento de las operaciones de
la empresa, para detallar ciertos aspectos relevantes requeridos por las NIFF, en el registro y

medicién de las transacciones. (Espejo Jaramillo y Lopez, 2018)
Usuarios de los Estados Financieros

Pueden clasificarse de la siguiente manera:
Accionistas o Duefios

Que incluye a socios, asociados y miembros que proporcionan recursos que no son

directamente compensados de acuerdo a sus aportaciones
Patrocinadores

Son las personas que ayudan a la empresa sin recibir compensacion alguna.
Organos de Supervision y Vigilancia Corporativos

Son los encargados de supervisar internamente y externamente a la empresa.
Administradores

Son los responsables de la administracion de las empresas, otorgando actividades a los

distintos empleados, y de hacer cumplir lo que dispone el gobierno.
Proveedores
Son los que proveen de insumos a la entidad para el desarrollo de sus actividades.
Acreedores
Son las instituciones financieras y otros.
Empleados
Clientes y Beneficiarios
Persona que reciben servicios y productos de la entidad.
Unidades Gubernamentales

Responsables de establecer politicas economicas, monetarias y asi como, participar en

la actividad econdmica al conseguir financiamientos y asignar presupuesto gubernamental.

19



Contribuyentes de Impuestos

Son los que aportan el flujo de impuestos, y se concentran y preocupan por el desempefio

de las entidades gubernamentales.
Organismos Reguladores

Son un grupo de personas encargadas de controlar, supervisar y regular toda operacion

financiera dentro de las empresas.
Otros Usuarios

Son personas diferentes a las ya mencionadas, las cuales comprenden analistas,

afiliados, miembros de organizaciones entre otros. (Roman Fuentes, 2019)

Herramientas Financieras

Son elementos fundamentales que nos permiten conocer acerca de la competencia
empresarial, permitiendo a la organizacion llevar un manejo adecuado de las finanzas en lo
referente a la administracion de los recursos, con el objetivo de mantener el flujo de capital y
aumentar la rentabilidad de la organizacion, por lo tanto, es ineludible que cuenten con
instrumentos financieros que ayuden y posean la capacidad de toma de decisiones acertada y
oportunas. Aportan significativamente a la toma de decisiones, asi conocer porque donde esta
encaminada la empresa y a donde pretende llegar, por tal razon es de mucha importancia que
los directivos demuestren adecuada aptitud y actitud al momento de decidir, debemos tener en
cuenta que cualquier tipo de decision tomada conlleva un alto grado de incertidumbre,
provocando un riesgo que se debe tener presente. Entre los puntos mas destacados se
encuentran: gestion de tesoreria, flujos de efectivo, presupuestos, planificacién operativa,
analisis financiero, seguimiento, indicadores de gestion financiero y cuadro de mando integral.
Estas herramientas se han convertido en la clave del éxito de la empresa ya que permiten tomar
decisiones y acciones, que influiran en el progreso de la empresa, ya que son parte directa de la

estabilidad econdmica-financiera de la empresa. (Armijos Solérzano et al., 2020)

Analista Financiero

Es un financiero profesional que interpreta, analiza, obtiene conclusiones y presenta
recomendaciones luego de haber determinado la situacion financiera y emite los resultados
operativos de la empresa con base en los estados financieros histéricos, de igual manera, se
encuentra las causas y determina las posibles consecuencias futuras causadas del

comportamiento historico analizado. El profesional debe reunir ciertas condiciones entre las
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cuales se destacan la capacidad investigativa, analitica y saber hacer del conocimiento en el
campo de la economia, politica, moneda y las finanzas. (Ortiz Anaya, 2018)

Analisis financiero
Definicién
Ortiz Anaya (2018), define al andlisis financieron como:

Proceso que comprende la recopilacion, interpretacion, comparacion y estudio de los
estados financieros y los datos operacionales de un negocio. Esto implica el célculo e
interpretacion de porcentajes, tasas, tendencias, indicadores, los cuales sirven para
evaluar el desempefio financiero y operacional de la firma, lo que ayuda de manera
decisiva a los administradores, inversionistas y acreedores a tomar sus respectivas

decisiones. (p. 30)

Es un mecanismo que comprende el analisis de la gestion de toda organizaciéon, ya que
es el marco de un conjunto de principios y procedimientos para una informacién contable eficaz
gue, una vez procesada, nos ayuda a tomar decisiones de inversion, financiacion, planeacién y

control. (Ochoa Gonzalez et al., 2018)

Importancia

Se utilizan para saber si la evolucién financiera de una empresa esta dentro del codigo
de conducta normal, para determinar las politicas financieras de un competidor o examinar la
situacion y tendencias financieras de los clientes actuales y potenciales. (Estupifian Gaitan,
2020, p. 22)

Es la implementacion y aplicacion de estrategias que nos ayuden a visualizar el nivel de
liquidez, solvencia, endeudamiento y rentabilidad dentro la actividad empresarial y evaluar el
beneficio y rendimiento econdmico de una empresa. Facilita la toma de decisiones en planes de
accion que nos permitan identificar las fortalezas y debilidades de una empresa comercial, en

relacion con otros negocios. (Ochoa Gonzélez et al., 2018, p.2)

Objetivos
Realizar un estudio respecto de la posicion de la empresa para poder solicitar créditos o

realizar inversiones ( Ponce Cedefio et al., 2019)

Compara las partidas de los estados financieros de propdsito general con las

correspondientes de estados de meses 0 afios anteriores. (Estupifian Gaitan, 2020, p. 22)
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Se emplea como herramienta para seleccionar la informacién mas adecuada, prevenir

situaciones contraproducentes y predecir el futuro, mediante el calculo de indicadores y la

aplicacion de técnicas especificas y llega al diagnostico y evaluacion de las condiciones

econdmicas y financiera en cuales se encuentra operando. (Ochoa Gonzélez et al., 2018)

Proceso del Analisis Financiero

Como cualquier actividad importante que debe ser manejada con seguridad y eficacia,

el analisis financiero debe adaptarse a un proceso agil, seguro y econémico, para eso se realiza

las siguientes fases:

o a k~ wnE

10.

11.

Establece los objetivos y el alcance del analisis financiero

Especifica las fechas previstas de inicio y terminacion del estudio.

Elegir y asignar al responsable de esta tarea y asignar competencias

Reunir toda la informacion financiera necesaria para el analisis.

Validar la informacion a través de controles de veracidad, consistencia y exactitud
Organizar con precision la informacion definitiva y aplicar las metodologias
apropiadas

Determinar las ratios financieras mas relevantes y adecuados para obtener
porcentajes de los diferentes elementos contables.

Los indices financieros, porcentajes y otros indicadores obtenidos, estaran sujetos a
una variada interrelacién hasta conseguir las primeras conclusiones importantes,
mediante la interpretacidn objetiva de los hechos.

Las conclusiones seran verificadas y sustentadas con los principales responsables de
la ejecucion.

Cuando existe absoluta certeza y confianza de que los calculos y relaciones son
consistentes y razonables, se procede a fijar las opiniones y juicios de valor sobre la
situacién financiera y economica de la empresa, en un informe que contenga
hallazgos, opiniones, conclusiones y recomendaciones. El informe del analisis debe
ser redactado con un lenguaje claro y sencillo, completo y coherente. Todo en el
informe debe estar respaldado por evidencias, ya que este documento sera expuesto
ante la gerencia, el directorio y otras personas que conocen de finanzas y economia.
La esencia del andlisis de los estados financieros es brindar conclusiones y
recomendaciones acerca de las situaciones de riesgo que tiene la empresa, y asi

establecer su criterio para prevenir los problemas reales o potenciales identificados.
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12. La adopcidn de acciones correctivas y preventivas es responsabilidad de la gerencia,
la vigilancia y supervision es tarea de todos, especialmente de los gerentes

financieros. (Zapata Sanchez, 2021)

El proceso de anélisis financiero es fundamental dentro de toda entidad ya que permite
diagnosticar la actual situacion financiera, en relacion sobre la base de los sucesos registrados
en los estados financieros fundamentales, tomando decisiones anticipadas que ayudaran a

proyectar el futuro de la empresa. (Alarcén Armenteros et al., 2022)

Clasificacion
Dependiendo de donde se encuentre el analista financiero, se divide en interno y externo
en funcion a su facilidad de acceso a la informacion detallada por la empresa. A continuacion,

se detallara méas acerca de cada uno de ellos.

Analisis Interno

Tiene lugar cuando el analista tiene acceso a los libros y los registros detallados de la
compafiia y puede por si mismo toda la informacion relativa al negocio en sus partes financieras
y no financieras. Por lo general ese analisis puede ser requerido por la administracion de la
empresa, por algunos inversionistas en ciertas compafiias y por los organismos del gobierno

con capacidad legal para exigir detalles y explicaciones sobre la informacion.

Analisis Externo

Es aquel en el cual no se tiene acceso a la totalidad de la informacién de la empresa y
por consiguiente el analista depende de la poca informacion que se le suministre o encuentre
publicada, a partir de la cual debe hacer la evaluacidn y extraer sus conclusiones, en estos casos
se encuentran bancos, los acreedores en general y algunos inversionistas. Se enfrenta a muchas
dificultades para obtener informacion, bien sea porque la empresa no muestra simpatia por el
estudio y no le interese colaborar, bien sea porque la empresa no muestra simpatia por el estudio
y no le interese colaborar. Ocurre cuando no se tiene acceso a la totalidad de la informacion
disponible. Este tipo de andlisis los tropiezos para obtener los datos son mayores. (Ortiz Anaya,
2018)

Métodos de Analisis Financiero

Analisis Vertical

Incluye la determinacion de la participacion de cada una de las cuentas del estado

financiero, respectivamente sobre el total de los activos, pasivos y patrimonio para el balance
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general, sobre las ventas totales del estado de resultados, permitiendo realizar el andlisis
financiero. Puede utilizarse para identificar la relacion que existe entre cada uno de los
componentes con el total dentro de un solo estado. Se fundamenta en realizar una comparacion

de dos 0 mas cuentas dentro de un mismo periodo. (Coello Martinez, 2015)

Conocido como analisis estatico, también se utilizan otros procedimientos para analizar
las relaciones en los mismos estados financieros con un componente agregado significativo

como puede ser el total de activos o las ventas netas. (Estupifian Gaitan, 2020, p. 23)

Procedimiento. Consiste en determinar la composicion porcentual de cada cuenta del
activo, el pasivo y patrimonio, tomando como base el valor del activo total y el porcentaje que
representa cada elemento del estado de resultados a partir de las ventas netas. Cuando se aplica

este procedimiento el estado de situacion financiera, se debe considerar:

e Asignar un 100% al valor total el activo total.

e Asignar de la misma forma un 100% al valor resultante de la suma del pasivo y
patrimonio.

e Tener en cuenta que cada una de las partidas del activo, del pasivo y del patrimonio
deben representar una fraccion de los totales del 100%. (Mendoza Roca y Ortiz
Tovar, 2016)

Formula:

_ Valor parcial
" Valor base

Ahora bien, si hacemos un analisis vertical del estado de resultados, este mostraré el
indice de contribucién de cada elemento de costo y la ganancia obtenida como porcentaje de
las ventas totales, lo que representa los ingresos totales de la empresa. Al presentar un estado
de ganancias o pérdidas, la base siempre serad las ventas netas. En consecuencia, de ahi el
porcentaje obtenido de cada partida de estos estados financieros reflejara la porcion de cada

partida atribuible con las ventas de la entidad. (Lavalle Burguete, 2014)

Andlisis Horizontal
Su forma comparativa se expresa en pesos, ddlares, valor absoluto o relativo de
cualquier moneda homogénea, es decir porcentajes. Los estados que son motivo de analisis son

el de situacion financiera y el estado de resultados. (Estupifian Gaitan, 2020, p. 23)
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Este andlisis puede comparar cuentas de estados financiero para diferentes periodos
contables, lo que permite calificar la gestion de un periodo respecto a otro mostrando los
aumentos y disminuciones que han tenido las cuentas de estados financieros comparativos. Este
analisis se centra en los cambios significativos que ha tenido cada cuenta. Los cambios pueden
registrar en valores absolutos y relativos, los primeros valores se hallan por la diferencia de un
afio base y el afio base anterior y los segundos valores por la relacion porcentual del afio base y

el de comparacion. (Coello Martinez, 2015)
Procedimiento. Para explicar con mas claridad se indica de la siguiente manera:

e Setoma los balances y estado de resultados de dos afios, cuyos valores aparecen en
las dos columnas.

e La tercera columna muestra el aumento o disminucion de cada cuenta en valor
absoluto.

e La cuarta columna muestra el cambio relativo o cambio porcentual, dividido por el

cambio absoluto. (Ortiz Anaya, 2018)
Formula:

Variacion Absoluta . .
Variacion Relativa

VA = (Afi02 — Afio1)

VA
R = x100

\"
h P2 Ano 1

Los resultados de este analisis se expresan en porcentaje, pero a diferencia del anterior,
muestra un aumento con respecto al periodo anterior, de lo contrario una disminucién y por lo

tanto no es aplicable al mismo periodo de tiempo. (Lavalle Burguete, 2014)
Indicadores financieros
Definicion
Segun Herrera Freire et al. (2016), sobre la definicion de indicadores financieros afirma

lo siguiente:

Las razones financieras también I[lamados ratios financieras o indicadores financieros,
son cifras o razones que facilitan unidades contables y financieras de medida y

comparacion, a través de las cuales la relacion entre si de dos datos financieros directos,
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admiten examinar el estado actual o pasado de una empresa, en funcion a niveles

Optimos delimitados para ella. (p. 156)

Dentro de los indicadores financieros tenemos cuatro grupos de indicadores lo cuales
son: indicadores de liquidez, rentabilidad, gestion y endeudamiento. A continuacion me refiero

a cada uno de ellos:

Indicador de liquidez
Al analizar las diferentes conceptualizaciones de indicador de liquidez Ponce Cedefio et
al. (2019) afirma “Son aquellos que muestran la capacidad de pago de corto plazo de la

empresa’” p. 56.

Miden la capacidad de una empresa para cumplir con sus obligaciones corrientes, dentro
de los plazos acordados, pactados, convenidos o legalmente establecidos. Dentro de este

indicador tenemos razones financieras, entre las mas utilizadas tenemos:

Razon Corriente. Verifica los recursos financieros que la empresa dispone para poder

cubrir sus deudas. Esta dada por la relacion entre el activo corriente y el pasivo.
Estandar. De 1,5 a 2,5.

Formula:

Activo Corriente

Razon Corriente = - -
Pasivos Corrientes

Si el valor es mayor a 1, se dird que la empresa no tendria dificultad en atender los pagos
dentro de los plazos, cuanto mayor sea el indice, mas confianza deben tener acreedores que
seran tomados en cuenta en sus reclamos de pago. Si el resultado es menos de 1, entonces se
prevé que al menos una parte de las obligaciones no podra cubrirlas y tendré que diferirlas o
declararlas impagables, es decir caeria en default. El resultado de esta razon financiera nos

brindara una idea cabal del manejo adecuado de las inversiones corrientes.

Prueba Acida. Esta dada por la relacion ente el activo disponible, més las inversiones

inmediatas y el pasivo corriente, es conocida como prueba de fuego, por larigidez de su célculo.
Estandar. De 0,5a 1.

Férmula:

7 . Activo corriente — Inventarios
Prueba Acida =

Pasivo Corriente
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Indica capacidad que tiene la empresa para generar efectivo y equivalentes liquidos
menos los inventarios, logrando cancelar las deudas que tiene con los acreedores, aun antes del
vencimiento. Este indice es aplicable particularmente en bancos y financiera y supone que, ante
retiros masivos de los depdsitos, dados rumores de quiebra o insolvencia, la entidad deberia
tener un minimo razonable par a evitar que el nerviosismo haga que se propague y se convierta

en panico que, seguramente, le produciria iliquidez total. (Zapata Sanchez, 2021, p. 476-477)

Capital Neto de Trabajo. Mide la capacidad de crédito que tiene la empresa, ya que
representa el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pago para cubrir
sus deudas a corto plazo, es dicho es el dinero con que la empresa cuenta para realizar sus

operaciones normales. (Séenz y Séenz, 2019)
Estandar. Mayor a 0.

Formula:

Capital Neto de Trabajo = Activo corriente — Pasivo corriente

Indicador de Actividad

Permiten apreciar si una empresa es eficiente en el empleo de los recursos asignado a la
operacion, trabajando con el minimo de inversion y logrando el maximo rendimiento de cada
uno de los recursos. Indican la intensidad (veces) con que la empresa esta utilizando sus activos

para generar ventas, por ende, la utilidad. Los indicadores utilizados son:

Rotacién de Cuentas por Cobrar. Es la razon de gestion que indica el nimero de veces
que se han hecho efectivas las cuentas por cobrar, un periodo determinado. Esta dada por la
relacion de las ventas anuales a crédito y el promedio de las cuentas por cuentas por cobrar

clientes.
Estandar. De 12 a 15 veces al afio.

Formula:

Ventas a crédito

Rotacion de Cuentas por Cobrar = .
Cuentas por cobrar promedio
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Promedio de Cuentas por Cobrar. Permite conocer el tiempo que tarda una empresa

en recuperar sus cuentas, son aquellas que resultan de las ventas de sus productos o servicios.
Estandar. No exceda los 30 dias

Férmula:

365 dias
Rotacion de cuentas promedio por cobrar

Promedio de Cuentas por Cobrar =

El promedio de cuentas por cobrar se calcula sumando los saldos al inicio y final del

periodo, la suma se divide entre 2.

Rotacion de cuentas por pagar. Evidencia el tiempo que demoran en cancelar la

empresa a los proveedores, segln su politica de crédito.
Estandar. De 2 0 4 veces al afio.

Formula:

Cuentas por pagar

Rotacion de Cuentas por Pagar =
Compras

Rotacién de cuentas por pagar. El tiempo que tarda una empresa en convertir sus

deudas en efectivo.
Estandar. De 45 a 60 dias.

Formula:

365 dias
Rotacioén de cuentas por pagar

Promedio de de Cuentas por Pagar =

Rotacion de Inventarios. Mide el numero de veces que los inventarios rotan durante
un periodo. Indica la cantidad de veces gque se ha actualizado el inventario de mercaderias como
consecuencia de las ventas. Es la cantidad de veces en las cuales el inventario logra convertirse
en efectivo. Indica como ha rotado un producto dentro del lapso de un periodo después de ser

adquirido.

Estandar. De 6 a 10 veces.
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Férmula:

Costo de los bienes vendidos

Rotacion de Inventario = - -
Promedio Inventario

Promedio de Rotacion de Inventarios. Este indicador mide el tiempo promedio en el
que se ha renovado los inventarios. Viene dado por la relacién entre el numero de dias del afio

comercial y las veces que ha rotado el inventario.
Estandar: Entre 20 a 30 dias

Formula:

365 dias
Rotacion de Inventario

Promedio de Rotacion de Inventarios =

Rotacion de Activos Totales. Este indicador indica cual es el nUmero de veces que, en
promedio la empresa ha podido renovar el activo total como resultado de sus ventas. Es dicho,
mide la eficiencia con la que una empresa utiliza sus activos para generar ventas. (Zapata
Sénchez, 2021, p. 477-478)

Estandar: Si mayor es la rotacién, mayor es la eficiencia.

Férmula:

Ventas

Rotacion de Activos Totales = :
Activos Totales

Ciclo de conversién del efectivo

Es el tiempo que transcurre desde que se paga la materia prima necesaria para fabricar
un producto hasta que se cobran las cuentas asociadas a la venta de dicho producto. Mide el

periodo en que tarda en convertir materia prima hasta que se convierta en efectivo.
Estandar: Entre méas bajo menor.
Formula:
CCE = PCC + PCI — PCP
Se representa por las siguientes siglas:

CCE-= Ciclo del efectivo (dias)
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PCC= Periodo de cuentas por cobrar (dias)
PClIl=Periodo de inventario
PCP= Periodo de cuentas por pagar (dias). (Saucedo Venegas, 2020)

Indicador de Endeudamiento
Muestran cual es la fuente principal de financiamiento de la empresa. Por lo tanto, indica
cual es el porcentaje que corresponde a los propietarios y lo que les corresponde a terceras

personas. ( Ponce Cedefio et al., 2019)

También conocido como razones de apalancamiento, estos determinan los indices que
se pretenden evaluar si una empresa esta demasiada endeudada o no, el exceso de deuda en una

empresa aumenta el riesgo de insolvencia en el futuro.

Razdén de Apalancamiento. Mide la relacion entre el total de deudas de una empresa
en relacién al total de activos que esta posee, es decir, esta razon representa la proporcion de

activos de deuda.
Estandar: Menor 50%.

Féormula:

Pasivo Total

Razon de Apalancamiento =
P Activos Totales

Cuanto mayor sea este ratio, mayor serd el endeudamiento de la empresa y por lo tanto
mayor sera su riego y menos la probabilidad de obtener préstamos en el futuro. También se

puede hacer de manera mas especifica separando los pasivos a corto y largo plazo.
Estandar: Menor 50%.

Formula:

Pasivo de corto plazo

Razo6n de apalancamiento de corto plazo: = - -
Total de patrimonio

Razén de Deuda de Capital. Mide la proporcion de pasivo y capital de las empresas y
es considerada una importante medida de riesgo, pues un excesivo nivel de deuda puede
erosionar altamente las utilidades debido al costo de aquella por el pago de los intereses a cargo.
(Adam Siade, 2018)
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Mide el grado de compromiso con los acreedores de la empresa, sirve también para
indicar la capacidad de créditos y saber si los propietarios o los creedores son los que financian

mayormente la empresa.
Estandar: De 50%.

Férmula:

Pasivo total

Razo6n de Deuda de Capital = ———
Patrimonio

Apalancamiento. Mide el numero de unidades monetarias de activos que se han
obtenido por cada unidad monetaria del patrimonio. Es decir, determina el grado de apoyo de

los recursos internos de la empresa sobre recursos terceros.
Estandar: Menor valor posible

Formula:

Activo Total

Apalancamiento = ————
Patrimonio

Indicador de Rentabilidad

Indica la productividad de los fondos asignados a una empresa, es decir, la capacidad
de un negocio para generar beneficios economicos a partir del uso de recursos para desarrollar
su objeto social, con lo cual se cumplen los objetivos de continuidad de la empresa en el futuro

y la creacion o incremento de valor.

Rentabilidad Neta del Activo. Esta razon muestra la capacidad del activo para producir
utilidades, independientemente de la forma como haya sido financiado, ya sea como deuda o

patrimonio.

Formula:

Utilidad Neta Ventas
Ventas x Activo Total

Rentabilidad neta del activo =

Permite relacionar la rentabilidad de ventas y la rotacion del activo total, con lo que se

puede identificar las areas responsables de desempefio de la rentabilidad del activo.
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Margen Bruto. Este ratio permite conocer la rentabilidad de las ventas en relacion con
los costos de ventas y la capacidad de la empresa para cubrir los gastos operativos y generar

ganancias antes de impuestos.
Estandar: De 35% a 45%

Férmula

Ventas — Costos de ventas

Margen Bruto =
g Ventas

Margen Operacional. La utilidad operacional no solo se ve afectada por el costo de las
ventas sino también por los gastos operacionales de administracién y ventas. Los gastos
financieros, no se deben incluir en los gastos operacionales, ya que nos son dispensables para

que la empresa pueda operar.
Estandar: 15%

Formula:

Utilidad Operacional

Margen Operacional =
g P Ventas

Tiene importancia dentro del estudio de la rentabilidad de una empresa, pues que indica
si el negocio es 0 no lucrativo, en si mismo, independientemente de la forma como ha sido

financiado.

Margen Neto. Este indicador de ventas muestra el beneficio economico de la empresa
por cada unidad de venta. Es de suma importancia por lo que se debe prestar especial atencion
al momento de estudiarlo, comparandolo con el margen operacional, para determinar si la

utilidad procede principalmente de la operacion propia de la empresa o de otros ingresos.
Estandar: 8%

Férmula:

Utilidad Neta
Ventas

Margen Neto =

Rentabilidad Operacional del Patrimonio. Permite conocer e identificar la

rentabilidad que les ofrece a los socios o accionistas, sobre el capital que ha invertido en la
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empresa no tomando en cuenta los gastos financieros, impuestos y participacion de trabajadores
en las utilidades. Es importante tomar en cuenta la diferencia que existe entre este indicador y
le de rentabilidad financiera, para saber cuél es el impacto de los gastos financieros e impuestos

en la rentabilidad de los accionistas.

Férmula:

Utilidad Operacional

Rentabilidad operacional del patrimonio = : :
Patrimonio

Rentabilidad Financiera. Es uno de los indicadores méas importantes, permite medir el
beneficio neto generado en relacién a la inversion que han realizado los duefios de la empresa.
Muestra lo que los accionistas quieren obtener, ya que suelen estar representadas por el
denominado costo de oportunidad, que indica la rentabilidad que dejan de percibir en lugar de

optar por otras alternativas de inversiones de riesgo. (SUPERCIAS, 2020)

Formula:

Ventas UAlI Activo UAI Utilidad Neta
Activo x Ventas x Patrimonio x UAII x UAI

Rent. Financiera =

Sistema Dupont. Esta métrica muestra su potencial de ganancias en comparacion con
el potencial de los activos totales para generar ventas, lo que refleja la eficiencia con la que se
utilizan los recursos para generar ventas o generar ganancias netas a partir de ellas. EI método
se utiliza como técnica de investigacion para ubicar las areas responsables del desempefio
financiero de una empresa, combinando el margen de utilidad neta, la rentabilidad de la empresa

y la rotacion de activos totales. (Trujillo & Martinez Herrera, 2020)

El modelo consiste en dividir el rendimiento de los recursos propios en tres
componentes: rentabilidad, rotacion y solvencia. Determina si los cambios en la rentabilidad
del accionista se deben a: la rentabilidad neta de la empresa, la rotacion de los activos o del
multiplicador de capital contable. Lo cual permitira analizar de manera méas concreta el ROE

de la empresa, debido a que se centra en la rentabilidad neta. (Arroyo, et al. 2020)

Formula ROA:

Utilidad neta B Utilidad neta Ventas netas

= X
Activo total Ventas netas  Activo total
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Figura 5. Sistema Dupont

Férmula ROE:

Utilidad neta _ Utilidad neta Ventas netas Activo total

. ; = X ; X ; ;
Patrimonio Ventas netas Activo total Patrimonio

[ Ventas

menos

Costos de Ventas

menos

r

\.

1T

Gastos operativos Utilidad neta —
menos
Gastos de intereses Margen de
utilidad neta
t
entre RSA
Ingresos por
Rotacion de
[ Activos corrientes % activos totales
mas - Total, activo por
[Activos no corrientes ],
[ Pasivos corrientes % Total, pasivo -
s | | Total _pasn/_oy }
patrimonio
|\
Patrimonio [ ]
entre MAE |
Patrimonio ]»

RSP

Nota: Obtenido de Principios de administracion financiera, Gitman y Zutter, 2016.

EVA

Segun Arroyo et al (2020), define al indicador EVA como:

Es una medida del rendimiento de la empresa que indica cuanto valor genera esta. Es el

resultado neto obtenido por una empresa cuando a la utilidad operativa después de

impuestos se le deduce el costo de capital de los recursos propios y el costo de los

recursos externos que esta empresa utiliza. Cuando el resultado del EVA es positivo, la

34




empresa habra generado una rentabilidad mayor al costo de los recursos empleados, lo

cual implica que ha creado valor para los accionistas.

Importancia del EVA

La importancia del EVA es que permite determinar si un proyecto produce un beneficio
econdémico neto. Cuando los contadores dicen que una empresa esta obteniendo ganancias,
significa que los ingresos son mayores que los gastos. Pero el concepto de utilidad econdémica
pura. Se refiere a ganancias mas altas de lo esperado dados rendimientos competitivos para una
industria en particular. Una empresa que reporta una ganancia positiva en su estado de
resultados puede o no estar obteniendo una ganancia financiera neta, dependiendo de cuanto

sea la ganancia en relacion con el capital invertido en la empresa. (Lawrence Jy Zutter J, 2016)
La formula para realizar el indicador EVA es la siguiente:
EVA = UNA — (ANF % CPC)
Donde:
EVA= valor econdmico agregado
UNA-= Utilidad neta ajustada
ANF= Activo neto financiado
CPC= Costo promedio de capital

Informe del anélisis financiero
Definicion
Es un documento que registra la opinién personal o grupal sobre una problematica que
se haya generado dentro o fuera de una empresay en el cual se analiza y se produce una opinion

con respecto al tema ejecutado. (Baena Toro, 2014, p. 239)

Es un resumen ejecutivo sintetizado donde se detalla las actividades propias de la
entidad econémica, que influye en dltima instancia en la valoracion individual y de la

administracion de la empresa. (Lavalle Burguete, 2014)

Importancia
Una de las principales causas por las cuales es fundamental y resulta necesario realizar
un informe, es contemplar la informacion financiera de la empresa en la cual se presente un

diagnostico integral que exprese la posicién y desempefio de la entidad, logrando un
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instrumento de gran utilidad para los usuarios interesado en tomar una decision en materia

econdmica y financiera.

Caracteristicas

e La informacion comprendida dentro del informe debe ser lo suficiente clara para
contribuir a realizar pronésticos o evaluar ciertas expectativas por parte del usuario
general.

e Lainformacion debe ser concreta, comprende aspectos cualitativos y cuantitativos.

e Permite reconocer la estructura del capital contable para identificar los niveles de
endeudamiento contraidos por la empresa.

e La profundidad de la informacion comprendida en los informes de la empresa
dependera de manera adicional a los requerimientos por la ley en caso de empresas
privadas o publicas.

e Adicionar como anexos al informe de analisis financiero, todos aquellos indicadores
0 datos que permitan realizar todos aquellos indicadores o datos que permitan
realizar un andlisis adicional. (Lavalle Burguete, 2014)

Estructura del Informe Financiero

La estructura del informe de andlisis financiero sera la siguiente:
Encabezado. Contendra el nombre de la empresa y los respectivos estados financieros.

Resumen de los aspectos mas relevantes de la empresa. Incluira la informacion

principal de la empresa como: caracteristicas, actividades a corto y largo plazo, entre otras.
Objetivos del informe. Enlistar los objetivos que tiene el informe.

Identificacion de los problemas. Se describird de manera ordenada, detallada y

especifica acerca de los problemas que causaron la realizacion del informe financiero.

Analisis de las causas. Describe de manera clara y precisa acerca de las causas de los

problemas encontrados. Se detalla lo mas importante en el estudio que se esta realizando.

Recomendaciones y Conclusiones. El analista detallara de manera concisa y clara que
puede y debe hacer la empresa para dar solucion a esos problemas, provocan que la empresa no
esté generando beneficios. Ademas, incluird conclusiones acerca de coOmo se encuentra la

empresa. (Baena Toro, 2014 )
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5. Metodologia
Para la realizacién del trabajo investigativo se utilizd los siguientes métodos y técnicas, que

permitieron describir cada procedimiento para el logro de los objetivos.
Métodos
Cientifico

Este método se lo utilizo en la recopilacion de la informacion tedrica que permitio constatar de
manera cientifica el aporte de los diferentes autores en cuanto a conceptos y como es la

aplicacion del analisis financiero en la empresa.
Deductivo

Permitié realizar el marco tedrico, empezando desde las conceptualizaciones mas generales y
amplias relacionadas con la empresa comercial, luego sobre lo referente a analisis financiero
hasta conocer cada una los componentes que la empresa aplica para mantener rentabilidad,
solvencia y liquidez dentro de sus cuentas, basandose en las normas y reglamentos que la ley

exige.

Inductivo

Este método sirvio para conocer sobre la informacion contable que se relaciona con la actividad
de la empresa comercial “MERCAMAX”, se bas6 en analizar cada cuenta que formen parte de
los estados financieros, mediante la implementacion de los diferentes indicadores financieros,
los cuales sirvieron para evaluar y determinar la situacion de la empresa, permitiendo el

planteamiento de conclusiones y recomendaciones del trabajo.

Analitico

Se utilizd para analizar e interpretar los estados financieros, luego de aplicar los indicadores
financieros y asi se determind el nivel de liquidez, rentabilidad, actividad y el endeudamiento
de la empresa

Sintético

Este metodo permitio la elaboracion y estructuracion del informe de andlisis financiero, donde
se conocio la situacion actual de la empresa comercial, mediante los resultados obtenidos, asi

como también se establecié sus debidas conclusiones y recomendaciones del trabajo de

integracion curricular.
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Técnicas
Observacion

Permitié obtener informacion confiable, verificando los documentos contables que respalden
las actividades econdmicas-financieras de la empresa comercial, asi como se pudo conocer

sobre la situacion financiera.

Entrevista

Esta técnica se la aplico al propietario y a la contadora de la empresa comercial
“MERCAMAX”, donde se obtuvo informacion veridica y directa, sobre la situacion

econdmica-financiera, que facilito la comprension de la informacién encontrada.

Recopilacion bibliogréfica

Permitié la obtenciéon de informacion, proveniente de fuentes bibliograficas como libros,
revistas, sitios web entre otros, relacionada con las empresas en general, empresa comercial,
analisis financiero, indicadores financieros y el informe financiero, que brindaron informacion

clara, precisa y veridica, que fue la base del trabajo de integracion curricular.
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6. Resultados

VI
MERCAMAX

Contexto empresarial

La empresa comercial “MERCAMAX” fue creada el 01 de enero de 1993 con el nombre de
COMERCIAL JULIO CESAR en la ciudad de Loja con su Unico propietario el Sr. Julio Cesar
Balcéazar Ortiz con RUC: 1710152412001, ubicada en las calles Rocafuerte y 18 de noviembre,

se dedicaba a la venta de productos de primera necesidad.

El Autoservicio Mercamax se dedica a la venta al por mayor y menor de productos diversos
para el consumidor, siendo uno de los locales mas antiguos dentro de la ciudad de Loja, su
gerente es el Sr. Julio Balcazar cuenta con todos los permisos para el funcionamiento del

autoservicio.

Valores:
Los valores con que cuenta la empresa tenemos:

e Lealtad
e Servicio Excelente
e Responsabilidad

e Honestidad

e Calidad
e Respeto
Base legal:

La empresa Mercamax se maneja bajo los siguientes lineamientos legales:

e La Constitucion Politica de la Republica del Ecuador.

e Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento.
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e Cadigo de la Camara de Comercio.

e Cadigo de Trabajo.
e Ley de Seguridad Social.

Estructura organizacional

Actualmente el Autoservicio MERCAMAX, cuenta con un total de 7 colaboradores,
distribuidos en las areas: Administrativas, Contable, Facturacion, Bodega. La cual se encuentra

estructurada de la siguiente manera:

Figura 6. Estructura organizacional de la empresa MERCAMAX

GERENTE
GENERAL

ADMINISTRADOR

CONTABILIDAD

Contadora

Auxiliar contable

FACTURACION

BODEGA

Cajeras

Percheros
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MERCAMAX

'I"

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

MERCAMAX PERIODO 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2020
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja-Bancos $ 5.734,46
Cuentas a cobrar clientes $104.020,85
Cuentas por cobrar proveedores $ 1541,30
Cuentas por cobrar fiscales $129.836,17
Cuentas por cobrar diferidas $ 9.397,74
Cuentas por cobrar empleados $ 5.34557
Mercaderia Inv. Final. $298.501,96
Total del Activo Corriente $554.378,05
ACTIVO NO CORRIENTE
Muebles y Equipo almacen $ 44.737,98
Equipo electronico $ 5.856,27
Equipo frigorifico $ 16.331,84
Equipo de seguridad y salud $ 11.607,21
Equipo de publicidad y propaganda $ 1.974,80
(-) Depreciacién Acumulada $ -72.670,01
Total Del Activo No corriente $ 7.838,09
TOTAL DEL ACTIVO $562.216,14
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas a pagar Proveedores $190.236,84
Cuentas por pagar bancarias $ 103.585,53
Cuentas por pagar gerencia $ 74.454,67
Sueldo a pagar $ 6.404,38
Otras cuentas a pagar $ 2.266,45
Cuentas por pagar gastos $ 1.737,93
Cuentas por pagar sociales $ 548,57
Total De Pasivo Corriente $379.234,37
TOTAL PASIVO $ 379.234,37
PATRIMONIO
Capital propio $ 100.000,00
Utilidades acumuladas $110.000,00
Pérdidas acumuladas $ -14.206,25
Pérdida del ejercicio $-12.811,98
Total Patrimonio $182.981,77 | $182.981,77
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO $562.216,14
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MERCAMAK

MERCAMAX
ANALISIS VERTICAL
< ., » :STADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODO 2020

ANO BASE

Descripcioén 2020 % RUBRO % GRUPO
ACTIVO
Activo Corriente
Caja-Bancos $ 573446 1,03% 1,02%
Cuentas a cobrar clientes $ 104.020,85 18,76% 18,50%
Cuentas por cobrar proveedores $ 154130 0,28% 0,27%
Cuentas por cobrar fiscales $ 129.836,17 23,42% 23,09%
Cuentas por cobrar diferidas $ 9.397,74 1,70% 1,67%
Cuentas por cobrar empleados $ 534557 0,96% 0,95%
Mercaderias $ 298.501,96 53,84% 53,09%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 554.378,05 100% 98,61%
Activo No Corriente
Muebles y equipo almacén $ 44.737,98 570,78% 7,96%
Equipo electrénico $ 5.856,27 74,72% 1,04%
Equipo frigorifico $ 16.331,84 208,37% 2,90%
Equipo de seguridad y salud $ 11.607,21 148,09% 2,06%
Equipo de publicidad y propaganda $ 197480 25,19% 0,35%
(-) Depreciacion acumulada $ -72.670,01 -927,14% -12,93%
Total Del Activo no corriente $ 7.838,09 100% 1,39%
TOTAL DEL ACTIVO $562.216,14 100%
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas a pagar proveedores $ 190.236,84 50,16% 33,84%
Cuentas por pagar bancarias $ 103.585,53 27,31% 18,42%
Cuentas por pagar gerencia $ 74.454,67 19,63% 13,24%
Sueldo a pagar $ 6.404,38 1,69% 1,14%
Otras cuentas a pagar $ 2.266,45 0,60% 0,40%
Cuentas por pagar gastos $ 173793 0,46% 0,31%
Cuentas por pagar sociales $ 548,57 0,14% 0,10%
Total De Pasivo Corriente $379.234,37 100% 67,45%
TOTAL PASIVO $379.234,37
PATRIMONIO
Capital propio $ 100.000,00 54,65% 17,79%
Utilidades acumuladas $ 110.000,00 60,12% 19,57%
Pérdidas acumuladas $ -14.206,25 -7,76% -2,53%
Pérdida del ejercicio $ -12.811,98 -7,00% -2,28%
Total Patrimonio $182.981,77 100% 32,55%
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO | $562.216,14 100,00%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de situacion

financiera del afio 2020.
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EMPRESA MERCAMAX
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL E INTERPRETACIONES DEL ANO 2020

Tabla 1.
Estructura financiera estado de situacion financiera empresa MERCAMAX afio 2020
Pasivos Corrientes
Activos Corrientes 67,45%
98.61% $379.234,37
$554.378,05
Patrimonio
32,55%
Activos no corrientes $182.981,77
1,39%
$ 7.838,09
TOTAL, DE ACTIVOS TOTAL, DE PASIVO Y PATRIMONIO
100% 100%
$562.216,14 $562.216,14

Nota: Datos obtenidos de MERCAMAX del canton Loja, del estado de situacion financiera del
afio 2020.

Interpretacion:

Al realizar el anlisis vertical, al periodo 2020 a la empresa comercial “MERCAMAX”
se verifica que su estructura financiera se encuentra compuesta por los activos, donde se observa
que los activos corrientes representan el 98,61% del total de activos, mientras que el activo no
corriente representa el 1,39% del total de activos, donde la mayor participacion se encuentra en
mercaderia y cuentas por cobrar las cuales son la base de los activos de la empresa, ya que son
las cuentas de mayor movimiento.

El pasivo de la empresa “MERCAMAX” esta compuesto por el pasivo corriente que
presenta un porcentaje de 67,45% de total de pasivo y patrimonio, donde se concentra en
cuentas por pagar debido a las adquisiciones que realiza el propietario para cumplir con clientes.
El patrimonio de la empresa para el afio 2020 representa el 32,55% del total de pasivo y
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patrimonio, cuyos recursos son propios del propietario para el sostenimiento de la empresa, a
pesar de eso en este afio la empresa presenta un déficit, perjudicando directamente al patrimonio
del propietario.

Tabla 2.
Composicién de activo corriente afio 2020

Composicién del Activo Corriente
Cuenta Ao 2020 Grupo
Caja-Bancos $ 5.734,46 1,02%
Cuentas a cobrar clientes $ 104.020,85 18,50%
Cuentas por cobrar proveedores $ 1.541,30 0,27%
Cuentas por cobrar fiscales $ 129.836,17 23,09%
Cuentas por cobrar diferidas $ 9.397,74 1,67%
Cuentas por cobrar empleados $ 5.345,57 0,95%
Mercaderia Inv. Final. $ 298.501,96 53,09%
Total de Activo Corriente $ 554.378,05 98,61%

Nota: Datos obtenidos de MERCAMAX del cantén Loja, del estado de situacién financiera del
afio 2020.

Interpretacion:

Al realizar el andlisis vertical al grupo de activos corrientes presenta un valor de
$554.378,05 con el 98,61% del total de activos, donde se pudo determinar que la cuenta méas
predominante es la de Mercaderia inventario final con un valor de $ 298.501,96 representando
el 53,09% del total de activos, situacion que se da por la alta adquisicion de mercaderia por
parte del propietario para abastecer a todos sus clientes y brindarles un mejor servicio, seguido
esta cuentas por cobrar fiscales con un monto de $129.836,17 que representa el 23,09% del total
de activos, esto se produce porque el propietario de la empresa ha otorgado crédito a
instituciones del estado las cuales al llegar el plazo establecido no han logrado cancelar la deuda
adquirida, luego tenemos cuentas por cobrar clientes con un valor de $ 104.020,85 representado
por el 18,50% del total de activos, las cuales se generan porgue el gerente otorga créditos a
diferentes clientes. Seguido tenemos algunas cuentas que también forman parte del total del
activo, pero con una menor participacion las cuales son: cuentas por cobrar diferidas, caja-

bancos, Cuentas por cobrar empleados y cuentas por cobrar proveedores.
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Tabla 3.
Composicidn de activo no corriente afio 2020

Composicion Activo no Corriente
Cuenta Afo 2020 Grupo
Muebles y equipo almacén $ 44.737,98 7,96%
Equipo electrénico $ 5.856,27 1,04%
Equipo frigorifico $ 16.331,84 2,90%
Equipo de seguridad y salud $ 11.607,21 2,06%
Equipo de publicidad y propaganda $ 1.974,80 0,35%
(-) Depreciacion acumulada $ -72.670,01 -12,93%
Total Del Activo no corriente $ 7.838,09 1,39%

Nota: Datos obtenidos de MERCAMAX del cantén Loja, del estado de situacion financiera del
afio 2020.
Interpretacion:

Al realizar el analisis vertical se determind que los activos no corrientes poseen un valor
de $7.838,09 que representa el 1,39% del total de Activos, donde la cuenta mas representativa
es Muebles y equipos de almacén con un monto de $ 44.737,98 que representa el 7,96% del
total de Activos, esto se evidencia debido a que como es una empresa comercial ha
implementado los diferentes estantes para exhibir los productos para su posterior venta, seguido
tenemos la cuenta Equipo frigorifico con un valor de $ 16.331,84 que representa el 2,90% del
total de Activos, los cuales son bienes que serviran para ofertar productos de primera necesidad
como son lacteos y embutidos ya que es indispensable que se mantenga en estos equipos para
gue no se dafien, seguido tenemos la cuenta Equipo de seguridad y salud con un monto de
$11.607,21 con el 2,06% del total de activos, los cuales son implementos de suma importancia
dentro de la empresa para la seguridad y proteccion contra posibles riesgos que afecten al
trabajador, luego tenemos la cuenta (-) Depreciacion Acumulada con un valor de $ -72.670,01
que representa el -12,93% del total de activos, esto se produce porque todos los equipos que
posee la empresas ya estan viejos debido al largo tiempo que han sido adquiridos por lo que se
ha producido un desgaste de dicho equipos disminuyendo el valor econémicos de los mismos.
Seguidamente tenemos otras cuentas que también forman parte de los activos no corrientes, que
representan una minima participacion dentro de los mismos, las cuales tenemos: equipo

electronico y equipo de publicidad y propaganda.
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Tabla 4.
Composicidn de pasivo corriente afio 2020

Composicién Pasivo Corriente

Cuenta Ao 2020 Grupo
Cuentas a pagar Proveedores $ 190.236,84 33,84%
Cuentas por pagar bancarias $ 103.585,53 18,42%
Cuentas por pagar gerencia $ 74.454,67 13,24%
Sueldo a pagar $ 6.404,38 1,14%
Otras cuentas a pagar $ 2.266,45 0,40%
Cuentas por pagar gastos $ 1.737,93 0,31%
Cuentas por pagar sociales $ 548,57 0,10%
Total Pasivo Corriente $ 379.234,37 67,45%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de situacion
financiera del afio 2020.

Interpretacion:

Al realizar el analisis vertical se determiné que los pasivos corrientes de la empresa
“MERCAMAX” tienen un monto de $ 379.234,37 que representan el 67,45% del total de
pasivos y patrimonio, donde la cuenta mas representativa es cuentas a pagar proveedores cuyo
valor es $ 190.236,84 con el 33,84% del total de pasivos y patrimonio, estableciendo que la
empresa ha contraido deudas a corto plazo debido a la adquisicion de mercaderia para el
funcionamiento de la empresa y que estas no han logrado venderse en su totalidad ocasionando
que la deuda aumente, seguido tenemos la cuentas por pagar bancarias cuyo monto es
$ 103.585,53 con el 18,42% del total de pasivos y patrimonio, situacion que se ha producido
por que el propietario ha solicitado un crédito pero no ha logrado cancelarlo en el tiempo que
se le ha otorgado, luego tenemos la cuentas por pagar gerencia con un monto de $74.454,67
que representa el 13,24% del total de pasivos y patrimonio, debido a que el propietario es el

gerente de la misma empresa y no ha cobrado por sus servicios.

También tenemos otras cuentas que no tienen mucha participacion, pero de igual manera
forman parte del pasivo corriente las cuales son: sueldos a pagar, otras cuentas a pagar, cuentas

por pagar gastos y cuentas por pagar sociales.
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Tabla 5.
Composicidn de patrimonio afio 2020

Composicién Patrimonio
Cuenta Afo 2020 Grupo
Capital propio $ 100.000,00 17,79%
Utilidades acumuladas $ 110.000,00 19,57%
Pérdidas acumuladas $ -14.206,25 -2,53%
Pérdida del ejercicio $ -12.811,98 -2,28%
Total Patrimonio $ 182.981,77 32,55%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de situacion
financiera del afio 2020.

Interpretacion:

El patrimonio en el afio 2020 tiene un valor de $182.981,77 representa el 32,55% del
total de pasivos y patrimonio, donde la cuenta mas predominante es utilidades acumuladas con
el 19,57% del total de pasivos y patrimonio, con un valor de $ 110.000,00 situacion que se da
por la acumulacion de las ganancias de afios anteriores provocando que se encuentre como
capital para la empresa, seguido tenemos la cuenta Capital propio con el 17,79% del total de
pasivos y patrimonio, con un valor de $ 100.000,00, situacion evidencia que en su mayoria la
empresa efectla sus actividades con financiamiento del propietario, luego tenemos la cuenta
pérdidas del ejercicio con el -2,28% del total de pasivos y patrimonio, con un valor de
$-12.811,98, también tenemos la cuenta pérdidas acumuladas con el -2,53% del total de pasivos
y patrimonio, con un valor de $-14.206,25 situacion que se produce por una pérdida por
inventario.
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M.

MERCAMAX

MERCAMAX

ESTADO DE RESULTADOS

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

PERIODO 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2020

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas 1.452.801,96

TOTAL DE INGRESOS 1.452.801,96
COSTOS

Inventario Inicial 229.333,15

Compras 1.391.572,71

Inventario final -298.501,96

TOTAL DE COSTO DE VENTAS 1.322.403,90 | 1.322.403,90
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 130.398,06

GASTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Sueldos y salarios 57.294,76

Beneficios sociales 7.110,23

Seguridad social-fondos de reserva 9.326,92

Honorarios 3.019,46

Arrendamientos 31.304,49

Mantenimiento 154391

Publicidad 183,12

Suministros 1.048,84

(Gastos de gestion 927,54

Imp. Contribuciones 1.149,19

IVA gasto 89,68

Depreciaciones 7.580,65

Servicios publicos 11.679,78

Gastos no deducibles 4,248 57

Total de gastos administrativos 136.507,14

GASTOS FINANCIEROS

Comisiones 3.226,10

Intereses bancarios 3.476,80

Total de gastos financieros 6.702,90

TOTAL DE GASTOS 143.210,04
PERDIDA DEL EJERCICIO -12.811,98
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MERCAMAX
ANALISIS VERTICAL

MERCAMAX ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO 2020
ANO BASE % %

Cuenta 2020 RUBRO | GRUPO
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas $1.452.801,96| 100,00% | 100,00%
TOTAL DE INGRESOS $1.452.801,96 100,00%
COSTOS
Inventario Inicial $ 229.333,15 15,79% | 15,79%
Compras $ 1.391.572,71 95,79% | 95,79%
Inventario final $ -298.501,96| -20,55%| -20,55%
TOTAL DE COSTO DE VENTAS $1.322.403,90 91,02% | 91,02%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $ 130.398,06 8,98%
GASTOS
Gastos Administrativos
Sueldos y salarios $ 57.294,76 41,97%| 3,94%
Beneficios sociales $ 7.110,23 521%| 0,49%
Seguridad social-fondos de reserva $ 9.326,92 6,83%| 0,64%
Honorarios $ 3.019,46 221%| 0,21%
Arrendamientos $ 31.304,49 22,93% 2,15%
Mantenimiento $ 1.543,91 1,13% 0,11%
Publicidad $ 183,12 0,13% 0,01%
Suministros $ 1.048,84 0,77%| 0,07%
Gastos de gestién $ 927,54 0,68%| 0,06%
Imp. Contribuciones $ 1.149,19 0,84%| 0,08%
IVA gasto $ 89,68 0,07% 0,01%
Depreciaciones $ 7.580,65 555%| 0,52%
Servicios publicos $ 11.679,78 8,56% | 0,80%
Gastos no deducibles $ 4,248 57 311%| 0,29%
Total gastos administrativos $ 136.507,14| 100,00% | 9,40%
Gastos Financieros
Comisiones $ 3.226,10 48,13% 0,22%
Intereses bancarios $ 3.476,80 51,87% 0,24%
Total gastos financieros $ 6.702,90| 100,00% | 0,46%
TOTAL DE GASTOS $ 143.210,04 9,64%
TOTAL COSTOS Y GASTOS $1.465.613,94 100,88%
PERDIDA EJERCICIO $ -12.811,98 -0,88%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de resultados

del afio 2020.
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EMPRESA MERCAMAX
ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS VERTICAL E INTERPRETACIONES DEL ANO 2020

Tabla 6.
Estructura financiera estado de resultados empresa MERCAMAX afio 2020

COSTOS, GASTOS Y PERDIDA O

INGRESOS UTILIDAD DEL EJERCICIO

Costos
91,02%
$ 1.322.403,90
Ingresos Operacionales
100%
$ 1.452.801,96 Gastos
9,64%
$ 143.210,04

Pérdida del Ejercicio
-0,88%
$-12.811,98

TOTAL COSTOS, GASTOS
Y PERDIDA DEL EJERCICIO
100%
$ 1.452.801,96

TOTAL INGRESOS
100%
$ 1.452.801,96

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, del Estado de Resultados
del afio 2020.

Interpretacion:

Luego de realizar el andlisis vertical al estado de resultados de la empresa
“MERCAMAX?” para el afio 2020 nos muestra que el total de ingresos asciende a un valor de

$1.452.801,96 que representa el 100%, producto de las ventas realizadas.

Los costos de venta presentan un valor de $ 1.322.403,90 que representa el 91,02%, es
lo que a laempresa le cuesta para poder adquirir un producto para la venta. Los gastos presentan
un valor de $143.210,04 lo que representa el 9,64%, situacion que se produce por la adquisicién
de ciertos activos los cuales son necesarios para el funcionamiento de la empresa, luego
tenemos la pérdida del ejercicio con un valor de $ -12.811,98 lo que representa el -0,88%,

producto de que sus egresos son superiores a sus ingresos.
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Tabla 7.
Composicidn de ingresos operacionales afio 2020

Composicién Ingresos Operacionales

Cuenta Ao 2020 Grupo
Ventas 1.452.801,96 100,00%
TOTAL 1.452.801,96 100,00%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de situacion
financiera del afio 2020.
Interpretacion:

Los ingresos para el afio 2020 muestran un valor de $ 1.452.801,96 lo que representa el
100% del total de ingresos, donde su Unica cuenta ventas representa el 100% del total de
ingresos, situacion que se genera por la propia actividad de la empresa para poder solventar

todas las necesidades de sus clientes.

Tabla 8.
Composicién de gastos y pérdida del ejercicio afio 2020
Composicion Costos, Gastos y Pérdida Del Ejercicio

Cuenta Afo 2020 Grupo
Costos de ventas $1.322.403,90 91,02%
Gastos Administrativos $136.507,14 9,40%
Gastos Financieros $ 6.702,90 0,46%
Pérdida Ejercicio $ -12.811,98 -0,88%
Total $1.452.801,96 100%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantén Loja, del estado de resultados
del afio 2020.

Interpretacion:

Los costos de venta en el afio 2020 presentan un valor de $ 1.322.403,90 con el 91,02%
del total de costos, gastos y perdida del ejercicio, es lo que a la empresa le costo adquirir el

producto para la venta.

Los gastos para el afio 2020 ascienden a un valor de $ $143.210,04 que representa 9,86%
del total de costos, gastos y pérdida del ejercicio, donde el subgrupo mas representativo son los
gastos administrativos que registran un valor de $136.507,14 lo que equivale al 9,40% del total

de costos, gastos y pérdida del ejercicio, los cuales sirven para el funcionamiento de la empresa
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pero no se relacionan con la actividad principal de la empresa, luego tenemos los gastos
financieros que presentan un valor de $6.702,90 lo que representa el 0,46% del total de costos,
gastos y pérdida del ejercicio, son lo que lo que terceros le cobran a la empresa por financiacion
0 cobro de servicios prestados, generando para el afio 2020 una pérdida del ejercicio de

$-12.811,98, provocando que el propietario tome nuevas estrategias de ventas.

Tabla 9.
Composicién de costo de venta/utilidad bruta afio 2020.
Costos/Utilidad Bruta
Cuenta Afio 2020 Grupo
Costo de Ventas $1.322.403,90 91,02%
Utilidad bruta en ventas $130.398,06 8,98%
TOTAL $1.452.801,96 100%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de resultados
del afio 2020.
Interpretacion:

Los costos de venta para el periodo 2020 ascienden a un valor de $ 1.322.403,90 lo que
equivale al 91,02% del total de costos, gastos y pérdida del ejercicio, producto del alto nivel de
adquisicion de mercaderia para satisfaccion de sus clientes. La utilidad bruta en ventas presenta
un valor de $ 130.398,06 con el 8,98%, producto de la compra de mercaderia y de lo que posee
la empresa al final del periodo.

Tabla 10.
Composicién de gastos administrativos afio 2020
Gastos Administrativos

Cuenta Ano 2020 Grupo
Sueldos y Salarios 57.294,76 3,94%
Beneficios Sociales 7.110,23 0,49%
Seguridad Social-Fondos De Reserva 9.326,92 0,64%
Honorarios 3.019,46 0,21%
Arrendamientos 31.304,49 2,15%
Mantenimiento 1.543,91 0,11%
Publicidad 183,12 0,01%
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Suministros 1.048,84 0,07%
Gastos De Gestion 927,54 0,06%
Imp. Contribuciones 1.149,19 0,08%
Iva Gasto 89,68 0,01%
Depreciaciones 7.580,65 0,52%
Servicios Publicos 11.679,78 0,80%
Gastos No Deducibles 4.248,57 0,29%
Total Gastos Administrativos 136.507,14 9,40%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantén Loja, del estado de resultados
del afio 2020.
Interpretacion:

Los gastos administrativos para el afio 2020 ascienden a un valor de $ 136.507,14 lo
que equivale al 9,40% del total de costos, gastos y pérdida del ejercicio, donde la cuenta mas
representativa es sueldos y salarios con un valor de $ 57.294,76 que representa el 3,94% del total
de costos, gastos y péerdida del ejercicio, son remuneraciones que se les cancela a cada uno de los
empleados por sus servicios prestados, luego tenemos la cuenta arrendamientos con un valor de
$31.304,49 con una participacion del 2,15% del total de costos, gastos y pérdida del ejercicio, es el
lugar en donde funciona la empresa como parte de un contrato entre dos partes beneficiadas esto debido
a que no cuenta con una propiedad propia, seguido tenemos la cuenta servicios publicos con un valor
de $ 11.679,78 lo que equivale al 0,80% del total de costos, gastos y pérdida del ejercicio, son
fundamentales para el desarrollo de las actividades de la empresa, la cuenta seguridad social- fondos de
reserva con un valor de $9.326,92 lo que equivale al 0,64% del total de costos, gastos y pérdida del
ejercicio, los cuales son beneficios que recibe cada trabajador durante los afios por sus labores prestadas,
también tenemos otras cuentas con menor participacion pero indispensables dentro de los gastos
tenemos las siguientes cuentas: beneficios sociales, depreciaciones, gastos no deducibles, honorarios,
mantenimiento, impuestos contribuciones, suministros, gastos de gestion, publicidad y la cuenta IVA
gasto.

Tabla 11.
Composicién de gastos financieros afio 2020

Gastos Financieros

Cuenta Afio 2020 Grupo

Intereses Bancarios $ 3.476,80 0,22%
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Comisiones $ 3.226,10 0,24%

Total Gastos Financieros $ 6.702,90 0,46%
Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de resultados

del afo 2020.

Interpretacion:

Los gastos financieros para el afio 2020 registran un valor de $ 6.702,90 que representan
el 0,46% del total de costos, gastos y pérdida del ejercicio, donde la cuenta mas representativa
a de gastos financieros es la cuenta intereses bancarios con un valor de $ 3.476,80 lo que
equivale al 0,22% del total de costos, gastos y pérdida del ejercicio, se justifica este egreso por
las cancelaciones de las cuotas mensuales a la entidad financiera en la cual se opt6 un préstamo
para el desarrollo de sus actividades comerciales, y como ultima cuenta tenemos comisiones
bancarias con un valor de $ 3.226,10 lo que equivale al 0,24% del total de costos, gastos y
pérdida del ejercicio, son los descuentos bancarios que realiza la entidad financiera por los
servicios prestados.

Tabla 12.
Composicién de pérdida del ejercicio afio 2020
Pérdida del Ejercicio
Cuenta Ano 2020 Grupo
Pérdida del Ejercicio $ -12.811,98 -0,88%
Total $ -12.811,98 -0,88%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de resultados
del afio 2020.
Interpretacion:

Para el afio 2020 la empresa MERCAMAX vya reducidos de los ingresos los costos y
gastos obtuvo una pérdida del ejercicio de $ -12.811,98 que representa -0,88% del total de
costos, gastos y pérdida del ejercicio, valor desfavorable para empresa, producto de la
adquisicion de mercaderia la cual no se vendio en su totalidad, y un alto valor en los gastos
administrativos, producto del alto costo de arrendamiento y al incremento de personal, lo cual
afecta a la economia de la empresa, lo cual se debe realizar disminuciones en cuanto a gastos y

costos que ayuden a generar beneficios para la empresa.
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MERCAMAX

‘I"

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

MERCAMAX PERIODO 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2021
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja-Bancos $ 7.401,00
Cuentas a cobrar clientes $ 70.941,85
Cuentas por cobrar proveedores $ 12.339,93
Cuentas por cobrar fiscales $131.247,74
Cuentas por cobrar otras $ 1.665,02
Cuentas por cobrar empleados $ 10.018,74
Mercaderia Inv. Final. $267.791,05
Total De Activo Corriente $501.405,33
ACTIVO NO CORRIENTE
Muebles y Equipo almacen $ 44.737,98
Equipo electronico $ 4.409,61
Equipo frigorifico $ 16.331,84
Equipo de seguridad y salud $ 11.607,21
Equipo de publicidad y propaganda $ 1.974,80
(-) Depreciaciéon Acumulada $-72.670,01
Equipo informatico $ 1.566,66
Total Del Activo no corriente $ 7.958,09
TOTAL DEL ACTIVO $509.363,42
PASIVO
Pasivo Corriente
Ctas a pagar Proveedores $172.220,13
Cuentas por pagar bancarias $ 37.729,13
Cuentas por pagar gerencia $ 22.763,69
Sueldo a pagar $ 3.038,72
Otras cuentas a pagar $ 4.000,00
Cuentas por pagar fiscales $ 2.968,53
Cuentas por pagar sociales $ 963,38
15 %Participacion De Trabajadores Por Pagar $ 457110
Total De Pasivo corriente $248.254,68
TOTAL PASIVO $248.254,68
PATRIMONIO
Capital propio $235.205,83
Utilidad del ejercicio $ 25.902,91
Total Patrimonio $261.108,74 | $261.108,74
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO $509.363,42
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MERCAMAX
@ k" » ANALISIS VERTICAL
MERCAMA X ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODO 2021
ANO BASE % %

Descripcién 2021 RUBRO | GRUPO
ACTIVO
Activo Corriente
Caja-Bancos $ 7.401,00 1,48% 1,45%
Cuentas a cobrar clientes $ 70.941,85 14,15% 13,93%
Cuentas por cobrar proveedores $ 12.339,93 2,46% 2,42%
Cuentas por cobrar fiscales $131.247,74 26,18% | 25,77%
Cuentas por cobrar otras $ 1.665,02 0,33% 0,33%
Cuentas por cobrar empleados $ 10.018,74 2,00% 1,97%
Mercaderia Inv. Final. $267.791,05 53,41% 52,57%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $501.405,33 100% | 98,44%
Activo no Corriente
Muebles y Equipo almacén $ 44.737,98 562,17% 8,78%
Equipo electronico $ 4.409,61 55,41% 0,87%
Equipo frigorifico $ 16.331,84 205,22% 3,21%
Equipo de seguridad y salud $ 11.607,21 145,85% 2,28%
Equipo de publicidad y propaganda $ 197480 24,81% 0,39%
(-) Depreciacion Acumulada $-72.670,01 -913,16% | -14,27%
Equipo informético $ 1.566,66 19,69% 0,31%
Total Del Activo no corriente $ 7.958,09 100% 1,56%
TOTAL DEL ACTIVO $509.363,42 100%
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas a pagar proveedores $172.220,13 69,37% 33,81%
Cuentas por pagar bancarias $ 37.729,13 15,20% 7,41%
Cuentas por pagar gerencia $ 22.763,69 9,17% 4,47%
Sueldo a pagar $ 3.038,72 1,22% 0,60%
Otras cuentas a pagar $ 4.000,00 1,61% 0,79%
Cuentas por pagar fiscales $ 2.968,53 1,20% 0,58%
Cuentas por pagar sociales $ 963,38 0,39% 0,19%
15% Participacion de trabajadores por pagar $ 457110 1,84% 0,90%
Total del pasivo corriente $ 243.683,58 100% | 48,74%
TOTAL PASIVO $ 243.683,58
PATRIMONIO
Capital propio $ 235.205,83 90,08% | 46,18%
Utilidad del ejercicio $ 25.902,91 9,92% 5,09%
Total Patrimonio $ 265.679,84 100% | 51,26%
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO $509.363,42 100%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, del estado de situacion

financiera del afio 2021.
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EMPRESA MERCAMAX
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL E INTERPRETACIONES DEL ANO 2021

Tabla 13.
Estructura financiera estado situacion financiera empresa MERCAMAX afio 2021
Pasivos Corrientes
48,74%
Activos Corrientes $248.254,68
98,44%
$501.405,33
Patrimonio
51,26%
$261.108,74
Activos No Corrientes
1,56%
$7.958,09
TOTAL, DE ACTIVOS TOTAL, DE PASIVO Y PATRIMONIO
100% 100%
$509.363,42 $509.363,42

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, del estado de situacion
financiera del afio 2021.

Interpretacion:

Al realizar el analisis vertical, al periodo 2021 a la empresa comercial “MERCAMAX?”,
su estructura financiera se encuentra compuesta por los activos, donde se observa que los
activos corrientes representan el 98,44 % del total de activos, mientras que el activo no corriente
representa el 1,56% del total de activos, donde la cuenta de mayor relevancia es mercaderias
esto debido a la adquisicion de productos para la propia actividad de la empresa.

El pasivo de la empresa “MERCAMAX” esta compuesto por pasivo corriente que
presenta un porcentaje de 48,74% del total de pasivos y patrimonio, situacién que se da por las
obligaciones que mantiene la empresa pendiente de pago con terceros.

El patrimonio de la empresa para el afio 2021 representa el 51,26% del total de pasivo
y patrimonio, lo que corresponde a lo que posee el duefio y lo que la empresa genera al final

del periodo.
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Tabla 14.
Composicidn del activo corriente afio 2021

Composicion Activo Corriente
Cuenta Afo 2021 Grupo
Caja-Bancos $ 7.401,00 1,45%
Cuentas a cobrar clientes $ 70.941,85 13,93%
Cuentas por cobrar proveedores $ 12.339,93 2,42%
Cuentas por cobrar fiscales $ 131.247,74 25,77%
Cuentas por cobrar otras $ 1.665,02 0,33%
Cuentas por cobrar empleados $ 10.018,74 1,97%
Mercaderia Inv. Final. $ 267.791,05 52,57%
Total $ 501.405,33 98,44%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de situacion
financiera del afio 2021.

Interpretacion:

Una vez realizado el andlisis vertical al estado de situacién financiera de la empresa
“MERCAMAX” periodo 2021, tenemos que el activo corriente tiene un valor de $ 501.405,33
con el 98,44% del total de activos, donde la cuenta mas significativa es mercaderia inventario
final con un valor de $ 267.791,05 representando el 52,57% del total de activos, su movimiento
se debe a que es la actividad que realiza la empresas, como siguiente esta cuentas por cobrar
fiscales con un valor de $ 131.247,74 con el 25,77% del total de activos, lo que evidencia que
instituciones del estado mantienen deudas con la empresa por la venta a crédito de productos
para la institucion, seguido esta cuentas por cobrar clientes con un valor de $ 70.941,85
representado por el 13,93% del total de los activos, debido a que es una empresa comercial y

realiza ventas a crédito.

También tenemos otras cuentas que forman parte de los activos corrientes que tienen
menor participacion, pero de igual manera forman parte del grupo de activos corrientes las
cuales son: cuentas por cobrar proveedores, cuentas por cobrar empleados, caja-bancos y
cuentas por cobrar otras, situacion que se debe a que no cuenta con el personal adecuado para
que realice los cobros a tiempo, lo que ocasiona que no se pueda cumplir con las obligaciones

pendientes por falta de liquidez.
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Tabla 15.
Composicidn del activo no corriente afio 2021

Composicion Activo no Corriente

Cuenta Afo 2021 Grupo

Muebles y Equipo almacén $ 44.737,98 8,78%
Equipo electrénico $ 4.409,61 0,87%
Equipo frigorifico $ 16.331,84 3,21%
Equipo de seguridad y salud $ 11.607,21 2,28%
Equipo de publicidad y propaganda $ 1.974,80 0,39%
(-) Depreciacion Acumulada $ -72.670,01 -14.27%
Equipo informético $ 1.566,66 0,31%
Total Del Activo no corriente $ 7.958,09 1,56%

Nota: Datos obtenidos de MERCAMAX del canton Loja, del estado de situacion financiera
del afio 202

Interpretacion:

Al realizar el analisis vertical al estado de situacion financiera a la empresa
“MERCAMAX?”, se determind que los activos no corrientes tienen un valor de $ 7.958,09 que
representa el 1,56% del total de activos, donde la cuenta mas significativa es muebles y equipos
de almacén con un valor de $ 44.737,98 con un porcentaje de 8,78% del total de activos, esto
se da debido a que es una empresa comercial y el duefio para seguir con la actividad econémica
ha implementado los equipos necesarios para la exhibicion de productos, luego esta la cuenta
de equipo frigorifico con en un valor de $ 16.331,84 con el 3,21% del total de activos, los cuales
son bienes necesarios para el funcionamiento de la empresa debido a que vende productos
lacteos y embutidos ayudando al incremento de las ventas, seguidamente tenemos la cuenta
equipo de seguridad y salud con un valor de $11.607,21 con el 2,28% del total de activos, los
cuales son implementos necesarios para la proteccion de los empleados y asi desarrollen las
actividades en perfectas condiciones, también tenemos la cuenta (-) depreciacion acumulada
con un valor $-72.670,01 que representan el -14,27% del total de activos, debido a que posee
gran cantidad de equipos que ayudan al mejoramiento de la empresa, pero con el paso de los
afios han sufrido un desgaste disminuyendo la vida util de tales equipos. Con menor
representacion dentro del activo no corriente tenemos las siguientes cuentas: equipo

electronico, equipo de publicidad y propaganda y equipo informatico.
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Tabla 16.
Composicidn del pasivo corriente afio 2021

Composicién pasivo corriente
Cuenta Ao 2021 Grupo
Cuentas a pagar proveedores $ 172.220,13 33,81%
Cuentas por pagar bancarias $ 37.729,13 7,41%
Cuentas por pagar gerencia $ 22.763,69 4,47%
Sueldos a pagar $ 3.038,72 0,60%
Otras cuentas a pagar $ 4.000,00 0,79%
Cuentas por pagar fiscales $ 2.968,53 0,58%
Cuentas por pagar sociales $ 963,38 0,19%
15% Participacion de trabajadores por pagar $ 4.571,10 0,90%
Total Pasivo Corriente $ 248.254,68 48,74%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, del estado de situacién
financiera del afio 2021.

Interpretacion:

Los pasivos corrientes de la empresa “ MERCAMAX” tienen un monto de $248.254,68
representan el 48,74% del total de pasivo y patrimonio, donde la cuenta mas significativa es
Cuentas a pagar proveedores cuyo monto es $ 172.220,13 que representa 33,81% del total de
pasivo y patrimonio, estableciendo que la empresa ha contraido deudas a corto plazo debido a
la adquisicion de mercaderia para el funcionamiento de la empresa y que estas no han logrado
venderse en su totalidad ocasionando que la deuda aumente, tenemos cuentas por pagar
bancarias cuyo monto es $ 37.729,13 representa el 7,41% del total de pasivo y patrimonio,
debido a que el propietario ha adquirido un crédito bancario para financiamiento de la empresa
con el objetivo de cubrir cierta parte de las deudas que mantiene con los proveedores, para que
asi estos le puedan despachar mercaderia, seguido tenemos cuentas por pagar gerencia con un
monto de $22.763,69 que representa el 4,47 % del total de pasivo y patrimonio, debido a que
el propietario es el gerente de lamisma empresa y no ha cobrado por sus servicios como gerente,

lo cudl se sigue acumulando el valor en su cuenta.

Otras cuentas que también forman parte de este grupo, pero con una menor participacion
estan: 15% participacion de trabajadores por pagar, sueldos a pagar, otras cuentas a pagar,

cuentas por pagar fiscales y cuentas por pagar sociales.
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Tabla 17.
Composicidn del patrimonio afio 2021

Composicién Patrimonio

Cuenta Afo 2021 Grupo

Capital propio $ 235.205,83 46,18%
Utilidad del ejercicio $ 25.902,91 5,09%
Total Patrimonio $ 261.108,74 51,26%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de situacion
financiera del afio 2021.

Interpretacion:

El patrimonio de la empresa “MERCAMAX” periodo 2021, al realizar el anélisis
vertical se determind que tiene un valor de $ 261.108,74 representa el 51,26% del total de
pasivos y patrimonio, siendo la cuenta mas predominante capital propio con el 46,18% del total
de pasivo y patrimonio, con un valor de $235.205,83 situacién que se debe porque el
propietario de la empresa ha aportado con recursos propios, seguido esta la cuenta utilidad del
ejercicio con el 5,09% del total de pasivo y patrimonio, con un valor de $25.902,91 situacion
se ha visto por el aumento de ventas ayudando al patrimonio de la empresa, logrando mantener
la estabilidad econdmica.
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MERCAMAX

MERCAMAX
ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2021
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas $1.118.303,68

TOTAL DE INGRESOS $ 1.118.303,68
COSTOS

Inventario Inicial $ 298.501,96

Compras $ 937.000,27

Inventario final $ -267.791,05

Costo de Ventas $ 967.711,18
Utilidad Bruta en Ventas $ 150.592,50
GASTOS

Suelos y salarios $ 47.323,66

Beneficios sociales $ 1361771

Seguridad social-fondos de reserva $ 360081

Honorarios $ 292277

Arrendamientos $ 2814583

Mantenimiento $ 6.100,69

Combustibles y lubricantes $ 99,16

Publicidad $ 60,00

Suministros $ 1.160,71

Transporte $ 10,44

Gastos de gestion $ 130777

Imp. Contribuciones $ -

IVA gasto $ 58,51

Depreciaciones $ -

Servicios publicos $ 1058217

Otros servicios no contemplados $ 825,01

Total de gastos administrativos $ 11581524
GASTOS FINANCIERQOS $ 3.805,86

Comisiones bancarias $ 497,39

Intereses bancarios $ 430325
Total de gastos financieros

TOTAL DE GASTOS $ 120.118,49
TOTAL COSTOS Y GASTOS $ 1.087.829,67
UTILIDAD DEL EJERCICIO $
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MERCAMAX
‘ I‘ ' ANALISIS VERTICAL
MERCAMAX ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO 2021
. cuenta | AfoBase2021 | %Rubro | %Grupo
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas $ 1.118.303,68 100,00% 100,00%
TOTAL DE INGRESOS $ 1.118.303,68
COSTOS
Inventario Inicial $ 298.501,96 26,69% 26,69%
Compras $ 937.000,27 83,79% 83,79%
Inventario final $ -267.791,05 -23,95% -23,95%
TOTAL DE COSTO DE VENTAS $ 967.711,18 86,53% 86,53%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS $ 150.592,50 13,47%
GASTOS
Gastos Administrativos
Sueldos y salarios $ 47.323,66 40,86% 4,23%
Beneficios sociales 3 13.617,71 11,76% 1,22%
Seguridad social-fondos de reserva 3 3.600,81 3,11% 0,32%
Honorarios $ 2.922,77 2,52% 0,26%
Arrendamientos $ 28.145,83 24,30% 2,52%
Mantenimiento $ 6.100,69 5,27% 0,55%
Combustibles y lubricantes $ 99,16 0,09% 0,01%
Publicidad $ 60,00 0,05% 0,01%
Suministros 3 1.160,71 1,00% 0,10%
Transporte $ 10,44 0,01% 0,00%
Gastos de gestion 3 1.307,77 1,13% 0,12%
Imp. Contribuciones $ - 0,00% 0,00%
IVA gasto $ 58,51 0,05% 0,01%
Depreciaciones $ - 0,00% 0,00%
Servicios publicos 3 10.582,17 9,14% 0,95%
Otros servicios no contemplados $ 825,01 0,71% 0,07%
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 3 115.815,24 100,00% 10,36%
Gastos Financieros
Comisiones bancarias 3 3.805,86 88,44% 0,34%
Intereses bancarios 3 497,39 11,56% 0,04%
TOTAL GASTOS FINANCIEROS $ 4.303,25 100,00% 0,38%
TOTAL DE GASTOS $ 120.118,49 10,74%
TOTAL COSTOS Y GASTOS $ 1.087.829,67 97,27%
UTILIDAD EJERCICIO $ 30.474,01 100,00% 2,13%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de resultados
del afio 2021.
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EMPRESA MERCAMAX
ESTADO DE RESULTADOS

ANALISIS VERTICAL E INTERPRETACIONES DEL ANO 2021

Tabla 18.
Estructura financiera estado de resultados empresa MERCAMAX afio 2021

COSTOS, GASTOS Y PERDIDA O UTILIDAD DEL

INGRESOS EJERCICIO
Costo Ventas
86,53%
$967.711,18
Ventas
100%
$1.118.303,68
Gastos
10,74%
$120.118,49

Utilidad Del Ejercicio
2,73%
$30.474,01

TOTAL COSTOS, GASTOS
Y UTILIDAD DEL EJERCICIO
100%
$1.118.303,68

TOTAL INGRESOS
100%
$1.118.303,68

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantén Loja, del estado de resultados del afio
2021.

Interpretacion:

Luego de realizar el analisis vertical al estado de resultados de la empresa
“MERCAMAX” para el afio 2021 muestra que el total de ingresos representa el 100%, aqui se
desglosan los costos que representan el 86,53% del total de costos, gastos utilidad del ejercicio,
los gastos representan el 10,74% del total de costos, gastos utilidad del ejercicio, dejando como
resultado una utilidad del ejercicio que representa el 2,73% del total de costos, gastos utilidad

del ejercicio, lo que refleja que para el segundo afio la empresa logro generar ganancias.
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Tabla 19.
Composicidn de ingresos operacionales afio 2021

Composicion ingresos operacionales
Cuenta Ano 2021 Grupo
Ventas 1.118.303,68 100,00%
Total De Ingresos 1.118.303,68 100,00%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantén Loja, del estado de resultados del afio
2021.

Interpretacion:

Al realizar el analisis vertical al estado de resultados 2021 se determind que la empresa
posee un total de ingresos operacionales de $ 1.118.303,68 lo que representa el 100% del total
de ingresos, donde su Unica cuenta ventas representa el 100% del total de ingresos, situacion
que se genera por la propia actividad de la empresa para poder solventar todas las necesidades

de sus clientes, siendo la unica fuente de ingresos que genera la empresa.

Tabla 20.
Composicion de gastos y utilidad del ejercicio afio 2021

Composicién costos/gastos/utilidad del ejercicio
Cuenta Afio 2021 Grupo
Costos $ 967.711,18 86,53%
Gastos Administrativos $ 115.815,24 10,36%
Gastos Financieros $ 4.303,25 0,38%
Utilidad Ejercicio $ 30.474,01 2,73%
Total $ 150.592,50 100%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de resultados
del afio 2021.

Interpretacion:

Luego de realizar el andlisis vertical al estado de resultado de la empresa
“MERCAMAX” afio 2021 se determind que los costos tienen un valor de $ 967.711,18 que
representa el 86,53% del total de costos, gastos y utilidad del ejercicio, los gastos representan
un valor de $120.118,49 lo que equivale al 10,74% del total de costos, gastos y utilidad del
gjercicio, donde los gastos administrativos representan un valor de $115.815,24 lo que equivale
al 10,36% del total de costos, gastos y utilidad del ejercicio, los gastos financieros representan
un valor de $4.303,25 lo que equivale al 0,38% del total de costos, gastos y utilidad del ejercicio,

65




y una utilidad ejercicio que representa un valor de $30.474,01 lo que equivale al 20,24%,

situacion que favorece a la situacion econdmica de la empresa, ya que se ha obtenido ganancias.

Tabla 21.
Composicién de costo de venta/utilidad bruta afio 2021

Cuenta Ao 2021 Grupo

Costo de ventas $ 967.711,18 86,53%
Utilidad bruta en ventas $  150.592,50 13,47%
Total $ 1.118.303,68 100%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de resultados

del afio 2021.

Interpretacion:

Los costos para el periodo 2021 representan el 86,63% del total de costos, gastos y

utilidad del ejercicio, restando el valor de costos de ventas al total de ingresos da una utilidad

bruta en ventas la que representa el 13,47%, situacion que se produce por la adquisicion de

mercaderia para la venta y lo que al final del afio se tiene de mercaderia.

Tabla 22.
Composicién de gastos administrativos afio 2021
Composiciéon Gastos administrativos

Cuenta Ano 2021 Grupo
Sueldos y salarios $  47.323,66 4,23%
Beneficios sociales $ 1361771 1,22%
Seguridad social-fondos de reserva $ 3.600,81 0,32%
Honorarios $ 2.922,77 0,26%
Arrendamientos $  28.145,83 2,52%
Mantenimiento $ 6.100,69 0,55%
Combustibles y lubricantes $ 99,16 0,01%
Publicidad $ 60,00 0,01%
Suministros $ 1.160,71 0,10%
Transporte $ 10,44 0,00%
Gastos de gestion $ 1.307,77 0,12%
Imp. Contribuciones $ 0,00 0,00%
IVA gasto $ 58,51 0,01%
Depreciaciones $ 0,00 0,00%
Servicios publicos $ 10.582,17 0,95%
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Otros servicios no contemplados $ 825,01 0,07%

Total Gastos Administrativos $ 115.815,24 10,36%
Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de resultados del afio

2021.
Interpretacion:

Los Gastos administrativos para el afio 2021 muestran un valor de $ 115.815,24 lo que
equivale al 10,36% del total de costos, gastos y utilidad del ejercicio, donde la cuenta mas
significativa es sueldos y salarios con un valor de $ 47.323,66 que equivale al 4,23% del total
de costos, gastos y utilidad del ejercicio, son las cancelaciones que debe realizar el propietario
a sus trabajadores de acuerdo a la Ley, tenemos la cuenta Arrendamientos con un valor de $
28.145,83 que equivale al 2,52% del total de costos, gastos y utilidad del ejercicio, debido a
que el propietario no cuenta con local propio, tenemos la cuenta Beneficios sociales con un
valor de $ 13.617,71 lo que equivale al 1,22% del total de costos, gastos y utilidad del ejercicio,
los cuales son obligaciones que por ley le corresponde cancelar el duefio a cada uno de sus
empleados, tenemos la cuenta Servicios pablicos con un valor de $ 10.582,17 lo que equivale
al 0,95% del total de costos, gastos y utilidad del ejercicio, los cuales son indispensables para
el funcionamiento y mantenimiento de la empresa, tenemos la cuenta Mantenimiento con un
valor de $ 6.100,69 lo que equivale al 0,55% del total de costos, gastos y utilidad del ejercicio,
situacion que se produce para la conservacién y arreglo de los bienes de la empresa,
seguidamente tenemos otras cuentas con menor actividad pero de igual manera forman parte de
los gastos administrativos entre ellas tenemos: Seguridad social- fondos de reserva, Honorarios,
Gastos de gestion, Suministros, Otros servicios no contemplados, combustibles y lubricantes,
publicidad, IVA gasto, Imp. Contribuciones, depreciaciones y Transporte.

Tabla 23.
Composicién de gastos financieros afio 2021

Composicidn gastos financieros
Cuenta Ano 2021 Grupo
Comisiones bancarias $ 3.805,86 0,34%
Intereses bancarios $ 497,39 0,04%
Total gastos financieros $ 4.303,25 0,38%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de resultados
del afio 2021.
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Interpretacion:

Los gastos financieros para el afio 2021 muestran un valor de $ 4.303,25 representan el
0,38% del total de costos, gastos y utilidad del ejercicio, donde la cuenta mas significativa de
gastos financieros es Comisiones bancarias lo que equivale al 0,34% del total de costos, gastos
y utilidad del ejercicio, situacion producida por las prestaciones de servicios de los diferentes
entidades financieras hacia el propietario, y por ultimo tenemos la cuenta Intereses bancarios
con un valor de $ 497,39 lo que equivale al 0,04% del total de costos, gastos y utilidad del
ejercicio, debido a que la entidad adquiere préstamos y no son cancelados en el tiempo
establecido provocando que se le cobre mora por no cancelar a tiempo.

Tabla 24.
Composicion de utilidad del ejercicio afio 2021

Utilidad del ejercicio
Cuenta Ano 2021 Grupo
Utilidad ejercicio $  30.474,01 2,73%
Total $ 3047401 2,713%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, del estado de resultados
del afio 2021.
Interpretacion:

Para el afio 2021 la empresa MERCAMAX vya reducidos de los ingresos los costos y
gastos obtuvo una utilidad de $ 30.474,01 que representa el 2,73%, lo que indica que la empresa
logré generar beneficios esto debido a la propia actividad econdémica de la empresa, valor que
equivale a la utilidad neta del ejercicio, debiendo analizarse si es proporcional al capital

invertido.
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UV

MERCAMAX

ANALISIS HORIZONTAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODO 2020-2021

MERCAMAX
EXPRESADO EN DOLARES

CUENTAS ANO 1 ANO2 Variacion Variacion

2020 2021 absoluta relativa | Razon
ACTIVO
Activo Corriente
Caja-Bancos $ 573446 $ 740100 $ 1.666,54| 29,06% 1,29
Cuentas a cobrar clientes $ 104.020,85| $ 70.941,85| $ -33.079,00| -31,80% 0,68
Cuentas por cobrar
proveedores $ 154130 $ 12.33993| $ 10.798,63 | 700,62% 8,01
Cuentas por cobrar fiscales | $ 129.836,17| $ 131.247,74| $ 1.411,57 1,09% 1,01
Cuentas por cobrar
diferidas $ 9.397,74| $ 166502 $ -7.732,72| -82,28% 0,18
Cuentas por cobrar
empleados $ 5.34557| $ 10.018,74| $ 4673,17| 87,42% 1,87
Mercaderia Inv. Final. $ 298501,96| $ 267.791,05| $ -30.710,91| -10,29% 0,90
TOTAL ACTIVO
CORRIENTE $ 554.378,05 $ 501.405,33 $ -52.972,72| -9,56% 0,90
Activo No Corriente
Mueblesy Equipoalmacén | $ 4473798 $ 44.737,98 $ - 0,00% 1,00
Equipo electrénico $ 5.856,27| $ 4.409,61| $ -1.446,66| -24,70% 0,75
Equipo frigorifico $ 16.331,84| $ 16.331,84 - 0,00% 1,00
Equipo de seqguridady salud| $  11.607,21| $ 11.607,21 $ - 0,00% 1,00
Equipo de publicidad y
propaganda $ 197480 $ 1.974,80 $ - 0,00% 1,00
(-) Depreciacion
Acumulada $ -72670,01| $ -72.670,01 $ - 0,00% 1,00
Equipo informético $ -l $ 156666 $ 1.566,66
Total del activo no
corriente $ 7.838,09 $ 7.958,09 $ 120,00 1,53% 1,02
TOTAL DEL ACTIVO $ 562.216,14 $509.363,42 $ -52.852,72 -9,40% 0,91
PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas a pagar
Proveedores $ 190.236,84 $172.220,13| $ -18.016,71 -9,47% 0,91
Cuentas por pagar bancarias| $ 103.585,53 $ 37.729,13| $ -65.856,40| -63,58% 0,36
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Cuentas por pagar gerencia | $  74.454,67 $ 2276369 $ -51.690,98| -69,43% 0,31
Sueldo a pagar $ 6.404,38 $ 3.03872| $ -3.365,66| -52,55% 0,47
Otras cuentas a pagar $ 2.266,45 $ 4.000,00| $ 1.733,55| 76,49% 1,76
Cuentas por pagar gastos $ 1.737,93 $ 2.96853| $ 1.230,60| 70,81% 1,71
Cuentas por pagar sociales $ 548,57 $ 963,38 $ 414,81| 75,62% 1,76
15% Participacion de

trabajadores por pagar $ 457110 $ 457110

Total De Pasivo Corriente | $ 379.234,37 $248.25468| $ -130.979,69| -34,54% 0,65
TOTAL PASIVO $ 379.234,37 $ 248.254,68 $-130.979,69| -34,54% 0,65
PATRIMONIO

Capital propio $ 100.000,00 $235.205,83| $ 135.205,83| 135,21% 2,35
Utilidad del ejercicio/Pérdida

del ejercicio $ -12.811,98 $ 2590291 $ 38.714,89 | -302,18% | - 2,02
Utilidades acumuladas $ 110.000,00 $ -110.000,00| -100,00% -
Pérdidas acumuladas $ -14.206,25 $  14.206,25| -100,00% -
Total Patrimonio $ 182.981,77 $261.108,74| $ 78.126,97| 42,70% 1,43
TOTAL DEL PASIVO Y

PATRIMONIO $ 562.216,14 $ 509.363,42 $ -52.852,72 -9,40% 0,91

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, del estado de situacion
financiera del afio 2020-2021.

Interpretacion:

Al realizar el andlisis horizontal a la empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021, se
determind que dentro de los activos corrientes la cuenta mas significativa es Mercaderia
inventario final con un valor para el afio 2020 de $298.501,96 y para el afio 2021 con un valor
de $ 267.791,05 con una variacion absoluta de $ -30.710,91 situacion que indica que el
propietario adquiri6 menos mercaderia debido al bajo nivel de ventas y la mercaderia que
permanecio en bodega el afio anterior logro salir a la venta, también estd Cuentas por cobrar
clientes con un valor para el afio 2020 de $ 104.020,85 y para el afio 2021 de $ 70.941,85 con
una variacion absoluta de $ -33.079,00 situacién que indica que la empresa al tener menor
ventas se produjo una disminucion en esta cuenta, también la empresa ha aplicado sus politicas
de créditos las cuales se haran efectivo en los plazos establecidos, seguido esta cuentas por
cobrar fiscales con un valor para el afio 2020 de $ 129.836,17 y en el 2021 de $ 131.247,74 con
una variacién absoluta de $ 1.411,57, el resultado se debe a deudas que mantienen entidades
del estado con la empresa, ya sea por adquision de productos o por pagos anticipados de las

obligaciones de la empresa. También forman parte de los activos corrientes otras cuentas que
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tuvieron un crecimiento en el afio 2021 entre la cuales estan: caja-bancos, es la cantidad de
dinero que dispone la empresa en las cuentas de instituciones financieras, seguidamente cuentas
por cobrar proveedores, son deudas que adquieren por la compra de espacios para exhibir sus
productos , cuentas por cobrar diferidas, son préstamos que realiza el propietario a terceros y
que no tienen una fecha exacta de pago, y por Gltimo cuentas por cobrar empleados, situacion
producida por el aumento de personal significando que consuman comisariato dentro de la

empresa

Los activos no corrientes para el periodo analizado se determind que la cuenta méas
representativa de este grupo es muebles y equipo de almacén con un valor en el afio 2020 de
$44.737,98 y en el afio 2021 de $ 44.737,98, son los estantes que la empresa tiene para la
exhibicion de la mercaderia, son el principal instrumento donde se encuentran los productos,
luego estéa la cuenta equipo frigorifico con un valor en el afio 2020 y 2021 de $ 16.331,84, esto
se debe a que son las maquinas que la empresa utiliza para almacenar los alimentos lacteos y
embutidos los cuales son de venta para el publico, seguido tenemos la cuenta equipo de
seguridad y salud con un valor en el afio 2020-2021 de $ 11.607,21, el resultado se debe a que
en estos afos el pais sufrié la pandemia COVID, y como medida de prevencion para cada
empleado se utilizo esta cuenta, después esté la cuenta (-) Depreciacién acumulada con un valor
en el afio 2020-2021 de $-72.670,01 esto se da porque los activos de propiedad, planta y equipo,
ya han perdido su vida util, ya han llevado demasiados afios en la empresa, por lo cual para el
afio siguiente se mantiene la misma depreciacion acumulada ya que adin no se ha realizado el
asiento de ajuste, sin embargo la empresa los sigue utilizado a pesar de que contablemente ya
no tengan vida util pero dentro del &mbito financiero siguen manteniendo valor segun lo
establecido en la NIF C-6, también dentro de los activos no corrientes se presentan las siguientes

cuentas: Equipo electronico, equipo de publicidad y propaganda, y equipo informatico.

En el pasivo en los afios 2020-2021 la cuenta mas representativa es Cuentas a pagar
proveedores con un valor para el afio 2020 de $ 190.236,84 y para el afio 2021 $172.220,13 con
una variacion absoluta de $-18.016,71 lo que indica que para el afio 2020 la empresa adquirido
bastante mercaderia para satisfacer las necesidades de sus clientes debido a la situacion que
estaba pasando el pais por el alto nivel de salida de productos de primera necesidad esto debido
a la pandemia, luego Cuentas por pagar bancarias con un valor para el afio 2020 de $103.585,53
y para el afio 2021 con un valor de $37.729.13 mostrando una variacién de $ -65.856,40 lo que
indica que para el afio 2020 el propietario se vio en la necesidad de adquirir una deuda a largo
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plazo con una entidad financiera con el objetivo de abastecer de mercaderia a la empresa y asi
cumplir con los pedidos de los clientes, luego Cuentas por pagar gerencia con un valor para el
afio 2020 de $74.454,67 y para el afio 2021 de $ 22.763,69 mostrando una variacion de
$-51.690,98, esto se debe a que el gerente de la empresa no ha cobrado sus honorarios por sus
servicios prestados, esto debido a que el gerente es el duefio de la empresa. También forman
parte de los activos no corrientes las siguientes cuentas las cuales sufrieron un decrecimiento
entre las cuales estan: sueldos a pagar, otras cuentas a pagar, cuentas por pagar gastos, cuentas

por pagar sociales, 15% participacion de trabajadores por pagar.

El patrimonio para el afio 2020-2021 se determina que la cuenta més representativa de
este grupo es Capital propio con un valor de $ 100.000,00 y para el afio 2021 con un valor de $
235.205,83 mostrandonos una variacion absoluta de $135.205,83 donde se evidencia que el
propietario para el afio 2021 tuvo que invertir mas de lo esperado, luego esté la cuenta Utilidad
0 pérdida del ejercicio con un valor en el afio 2020 de $ -12.811,98 y en el afio 2021 de
$ 25.902,91 con una variacion de $ 38.714,89, esto se debe a que en el segundo afio la empresa
logré recuperarse, generando ganancias para la empresa. Otras cuentas que estan dentro de

patrimonio con menor representacion son: utilidades acumuladas y pérdidas acumuladas.
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MERCAMAX
ANALISIS HORIZONTAL
ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO 2020-2021

UV

MERCAMAX EXPRESADO EN DOLARES

CUENTAS ANO 1 ANO2 Variacion Variacion

2020 2021 absoluta relativa | Razon
INGRESOS
OPERACIONALES
Ventas $1.452.801,96| $1.118.303,68 $-334.498,28| -23,02%| 0,77
Total de Ingresos $1.452.801,96| $1.118.303,68 $-334.498,28| -23,02%| 0,77
Inventario Inicial $ 229.333,15| $ 298.501,96| $ 69.168,81 30,16% 1,30
Compras $1.391.572,71| $ 937.000,27| $ -454.572,44 -32,67% 0,67
Inventario final $ -298.501,96| $-267.791,05| $ 30.710,91 -10,29% 0,90
Total de Costo de Ventas $1.322.403,90| $ 967.711,18| $ -354.692,72| -26,82% | 0,73
Utilidad bruta en ventas $ 130.398,06| $ 150.59250| $ 20.194,44 15,49% 1,15
GASTOS
Gastos Administrativos
Sueldos y salarios $ 57.20476| $ 47.32366| $ -9.971,10| -17,40%| 0,83
Beneficios sociales $ 7.110,23| $ 13.617,71| $ 6.507,48 91,52% | 1,92
Seguridad social-fondos de
reserva $ 9.326,92| $ 3.600,81| $ -5.726,11 -61,39% 0,39
Honorarios $ 3.019,46| $ 2.922,77| $ -96,69 -3,20% | 0,97
Arrendamientos $ 3130449 $ 28.14583| $ -3.158,66 -10,09% 0,90
Mantenimiento $ 154391 $ 6.10069| $ 4556,78| 29515%| 3,95
Combustibles y lubricantes $ 99,16 $ 99,16
Publicidad $ 183,12 $ 60,00 $ -123,12 -67,23% 0,33
Suministros $ 1.048,84| $ 1.160,71| $ 111,87 10,67%| 1,11
Transporte $ 1044 $ 10,44 -
Gastos de gestion $ 92754 $ 130777 $ 380,23 40,99%| 1,41
Imp. Contribuciones $ 1.149,19| $ -1 $ -1.149,19| -100,00% -
IVVA gasto $ 8968| $ 5851 $ -31,17 -34,76% 0,65
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Depreciaciones $ 7.580,65| $ -1 $ -7.580,65| -100,00% -
Servicios publicos $ 11679,78] $ 1058217 $ -1.097,61 -9,40%| 0,91
Otros servicios no contemplados | $ 4.24857| $ 825,01 $ -3.42356| -80,58%| 0,19
Total gastos administrativos $ 136.507,14| $ 115.815,24 $ -20.691,90| -15,16%| 0,85
Gastos Financieros

Comisiones bancarias $ 3.226,10| $ 3.80586| $ 579,76 17,97% | 1,18
Intereses bancarios $ 3.476,80| $ 497,39 $ -2.979,41| -8569%| 0,14
Total gastos financieros $ 6.702,90| $  4.303,25 $ -239965| -3580% | 0,64
TOTAL DE GASTOS $ 143.210,04| $ 120.118,49| $ -23.091,55 -16,12 0,84
TOTAL COSTOS Y GASTOS | $1.465.613,94 |$1.087.829,67 $ -377.784,27| -25,78% | 0,74
Utilidad Ejercicio/Pérdida Del

Ejercicio $ -12.81198| $ 30.474,01 $ 43.285,99| -337,86% | -2,38

Interpretacion:

Al realizar el andlisis horizontal a la empresa “MERCAMAX” para el periodo 2020-
2021 al estado de resultados se determind que el grupo de ingresos para el periodo 2020
presentd un valor de $ 1.452.801,96 y para el afio 2021 un valor de $ 1.118.303,68 donde
muestra una variacion de $ -334.498,28 lo que manifiesta que la empresa para el afio 2020
generd més ventas que en el afio 2021 debido a la situacion de pandemia que sufrid el pais y la
necesidad de las personas por adquirir productos de primera necesidad.

Los costos de ventas para el afio 2020 presentan un valor de $ 1.322.403,90 y para el
afio 2021 un valor de $ 967.711,18 mostrando una variacion absoluta de $ -354.692,72 donde
la cuenta de mayor variacion fue Compras presentando para el afio 2020 un valor de $
1.391.572,71 y para el afio 2021 de $ 937.000,27 presentando una variacion absoluta de $-
454.572,44 debido a la adquisicion de mercaderias con el objeto de satisfacer las necesidades
de los clientes las cuales no se lograron vender en su totalidad, obligando al gerente a tomar
nuevas decisiones y estrategias que le permitan incrementar el bajo rendimiento de las ventas,

generando una utilidad bruta mas alta para el segundo afio.

Los gastos para el afio 2020 muestran un valor de $ 143.210,04 y para el afio 2020 un

valor de $ 120.118,49 con una variacién absoluta de $ -23.091,55 donde el subgrupo mas
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significativo son los Gastos administrativos con un valor de para el afio 2020 de $ 136.507,14
y para el afio 2021 de $ 115.815,24 con una variacion absoluta de $ -20.691,90 cual hubo una
disminucion en los gastos, donde la cuenta mas relevancia dentro de los gastos administrativos
es sueldos y salarios con un valor en el afio 2020 $ 57.294,76 y en el afio 2021 de $ 47.323,66
con una variacion de $ -9.971,10, esto se da a la reduccidn de personal que realiza la empresa
por el bajo nivel de ventas, luego tenemos la cuenta arrendamiento con un valor en el afio 2020
de $ 31.304,49 y en el afio 2021 de $ 28.145,83 mostrando una variacion de $ -3.158,66, esto
se debe a que el propietario no posee un local propio el cual es arrendado para realizar las
diferentes actividades comerciales, luego tenemos la cuentas servicios pablicos con un valor en
el afio 2020 de $ 11.679,78 y en el afio 2021 de $ 10.582,17 son servicios indispensables para
el funcionamiento de la empresa, ya que a traves de estos funcionan los diferentes maquinar y
areas. Otras cuentas que forman parte de los gastos administrativos son las siguientes:
beneficios sociales, seguridad social-fondo de reserva, honorarios, mantenimiento,
combustibles y lubricantes, publicidad, suministros, transporte, gastos de gestion, imp.

Contribuciones, IVA gasto, depreciaciones y otros servicios no contemplados.

Los gastos financieros para el afio 2020 presentan un valor de $ 6.702,90 y para el afio
2021 un valor de $ 4.303,25 con una variacion absoluta de $ -2.399,65 muestra una disminucion
lo cual es favorable para la empresa, donde la cuenta mas representativa del grupo de gastos
financieros es Comisiones bancarias con un valor de $ 3.226,10 y para el afio 2021 de $ 3.805,86
y una variacion absoluta de $ 579,76 esto se debe a que el propietario mantiene convenio con
entidades bancarias que se encargan de cobrar comisiones son lo referente a ventas con tarjetas
de debito o crédito lo cual aumento el modo de pago de los clientes provocando estos gastos y
la Gltima cuenta de gastos financieros es Intereses bancarios lo cual presenta un valor en el afio
2020 de $3.476,80 y para el afio 2021 un valor de $ 497,39 mostrando una disminucion lo cual
es de gran beneficio a la empresa, ya que se ha logrado cancelar la mayoria de deuda que se

contrajo con la entidad bancaria.

La utilidad o pérdida del ejercicio presenta un resultado negativo para el afio 2020 un
valor de $ -12.811,98 y para el afio 2021 una ganancia con un valor de $ 30.474,01 con una
variacion absoluta de $ 43.285,99, mostrando un aumento situacion que se presenta debido a la
disminucion de gastos tanto administrativos como financieros, lo cual genera ganancias para la

empresa.

75



Indicadores Financieros
Indicadores de liquidez

Tabla 25.
Razon corriente empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021.

RAZON CORRIENTE

PERIODO 2020-2021

Activo Corriente

Razon Corriente = - ;
Pasivo Corriente

Afo 2020 Ano 2021
$554.378,05 $501.405,33
Razo6n Corriente= Razo6n Corriente=
$379.234,37 $248.254,68
Razén Corriente= 1,46 Razén Corriente= 2,02

Estandar; 1.5a 2.5

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

Al aplicar el indicador de Razon Corriente en el estado de situacion financiera de la
empresa comercial “MERCAMAX” periodo 2020-2021, se determind que en el 2020 presenta
una liquidez de 1,46 y en el afio 2021 de 2,02 lo que muestra que la empresa tiene disponibilidad
de efectivo para cubrir o afrontar sus deudas o compromisos a corto plazo; sin embargo, hay
que tener en cuenta que la mayoria de estos activos la empresa atn no los ha cobrado debido a
que son deudas que mantienen terceros con la empresa por lo cual permanecen inmdviles esos
activos. A pesar de esta situacion el indice de liquidez para el afio 2021 y para el afio 2020 se
encuentra dentro del estandar establecido, lo cual indica que si la empresa cobrara lo que le
deben esta cubriria sus deudas a tiempo.

Tabla 26.
Prueba dcida empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

PRUEBA ACIDA

PERIODO 2020-2021

PA Activo Corriente — Inventarios

Pasivo Corriente
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Afo 2020 Ao 2021
P A $554.378,05 | - | $298.501,96 b A $501.405,33 - | $267.791,05
$ 379.234,37 $248.254,68
P. A= 0,67 P. A= 0,94
Estandar 0,5a 1

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

Al aplicar el indicador de prueba acida en la empresa “MERCAMAX” se determiné que
para el afio 2020 cuenta con 0,67 y en el afio 2021 con 0,94 siendo uno de los indicadores mas
rigurosos dentro de liquidez, es la capacidad de la empresa para cancelar sus deudas a corto
plazo sin tener que recurrir a sus inventarios solo utilizando sus activos liquidos, lo cual muestra
que la empresa se encuentra dentro del estdndar que es de 0,5 a 1 y asi puede hacer frente a sus
obligaciones corrientes, a pesar que debe esperar que le cancelen las deudas gque mantienen con
la empresa, por lo cual el propietario debe implementar nuevas estrategias de cobro para lograr
recuperar a tiempo ese efectivo.

Tabla 27.
Capital de trabajo empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

CAPITAL DE TRABAJO

PERIODO 2020-2021

Capital trabajo = Activo Corriente — Pasivo corriente

Ano 2020 Ao 2021
CT= $ 554.378,05 - $379,234,37 | C.T= $501.405,33 - | $248.254,68
CT= $175.143,68 CT= $ 253.150,65

Estandar: > 0.

Nota: Datos obtenidos de laempresa MERCAMAX del cant6n Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.
Interpretacion:

Al aplicar el indicador de capital de trabajo se determind que para el afio 2020 la
empresa cuenta con $ 175.143,68 y para el afio 2021 con $ 253.150,65lo que indica que la
empresa cuenta con el suficiente capital para afrontar sus deudas a corto plazo. Donde su

estandar se encuentra dentro de lo establecido, donde el activo corriente es mayor a $0.
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Indicadores de actividad

Tabla 28.
Rotacion de cuentas por cobrar empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

PERIODO 2020-2021
Ingresos( VENTAS)
Prom. de Cuentas por cobrar

Rot. de Cuentas por Cobrar =

Afio 2020 Afo 2021
$1.452.801,96 $1.118.303,68
RCC= RCC=
$94.421,97 $94.421,97
RCC= 15,39 veces RCC= 11,84 veces

Estandar: De 12 a 15 veces al afio, se mide en veces.

Nota: para el calculo de promedio de cuentas por cobrar se utilizé la siguiente formula:

ctas. por cobrar clientes + ctas. por cobrar proveedores
2

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

Prom. de cuentas por cobrar =

Al aplicar el indicador de rotacion de cuentas por cobrar a la empresa “MERCAMAX”
muestra que en el afio 2020 es de 15,39 veces y en el afio 2021 de 11,84, situacion que indica
que la empresa durante el afio 2020 cobré a sus deudores con mas frecuencia debido a que
contaba con el personal adecuado en el area de cobranzas, mientras que en el afio 2021 sufrid
una disminucién debido a que el propietario decidio realizar recorte de personal afectando
directamente al area de cobranzas, provocando que no haya una persona encargada en realizar
la cobranza causando que no se cumplan las politicas de crédito que establece la empresa, lo
gue ocasiona que baje su estandar ya que entre mas alto mejor, lo que produce que no cumpla
a tiempo con sus obligaciones pendientes.

Tabla 29.
Promedio rotacion de cuentas por cobrar empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

PROMEDIO DE ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR
PERIODO 2020-2021

365
Rot.de Cuentas por cobrar

Prom. de Cuentas por Cobrar =
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Ao 2020 Ao 2021
365 365
PRCC= PRCC=
15,39 11,84
PRCC= 23,72 dias PRCC= 30,82 dias

Estandar: No exceda los 30 dias

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

Como resultado de aplicar el indicador de promedio rotacion de cuentas por cobrar a la

empresa “MERCAMAX”, muestra que en el afno 2020 el promedio de periodo de cobro es de

23,72 dias y que para el afio 2021 de 30,82 dias, lo que indica que en el afio 2020 los clientes

realizaron a tiempo sus pagos Yy para el afio 2021 hubo un aumento debido a la falta de personal

encargado de realizar dichos cobros, ademas el propietario no hace cumplir sus politicas de

crédito que son de 30 dias, lo que provoca que no recupere a tiempo la cartera, por lo cual debe

emplear nuevas estrategias que ayuden a que los cobros se realicen a tiempo y asi la empresa

pueda solventar a tiempo sus deudas.

Tabla 30.

Rotacion de cuentas por pagar empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR

PERIODO 2020-2021

Rot.de Cuentas por pagar =

Compras

Prom.de Cuentas por pagar

Afio 2020 Ao 2021
$1.391.572,71 $937.000,27
RCP= RCP=
$251.885,82 $251.885,82
RCP= 5,52 veces RCP= 3,72 veces
Estandar: de 2 veces

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021
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Interpretacion:

Al aplicar el indicador de rotacion de cuentas por pagar a la empresa “MERCAMAX”,
para el afo 2020 es de 5,52 veces y para el afio 2021 de 3,72 veces, lo que demuestra que en el
primer afio la empresa tiene problemas en cuanto al pago de proveedores, debido a que el
propietario adquiere mercaderia que no rota provocando que no se pueda cancelar a tiempo a
los proveedores, esto se produce porque adquiere mercaderia que no tiene mucha salida dentro
del mercado y al corto plazo de pago que le ofrecen los proveedores, para el afio 2021 se logré
una disminucion lo que indica que la empresa ha aprovechado para recuperar a mas largo plazo
sus inversiones, favoreciendo para que pueda adquirir mas mercaderia y satisfacer las necesidad
de sus clientes.

Tabla 31.
Promedio rotacion de cuentas por pagar empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

PROMEDIO DE ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR

PERIODO 2020-2021

365
Rot.de Cuentas por pagar

Prom. de Cuentas por pagar =

Afio 2020 Afio 2021
365 365
PRCP= PRCP=
5,52 3,72
PRCP= 66,12 dias PRCP= 98,12 dias

Estandar: De 45 a 60 dias.

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

Al aplicar el indicador de promedio de rotacién de cuentas por pagar se determina que
la empresa “MERCAMAX” cumple sus obligaciones con los proveedores, para el afio 2020 se
ha cancelado en 66,12 dias y para el afio 2021 en 98,12 dias, lo que se evidencia la dificultad
que ha tenido el propietario para cumplir esas obligaciones, se da por la falta de conocimiento
del propietario al momento de adquirir mercaderia, debido a qué ha adquirido productos que no
tienen rotacion ocasionando que no pueda cancelar a tiempo sus deudas. La rotacién de cuentas
por pagar en el afio 2020 y 2021 no cumple con el estandar establecido que es de 45 a 60 dias,

lo cual indica que el propietario no cancela sus deudas a tiempo.
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Tabla 32.
Rotacion de inventarios empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

ROTACION DE INVENTARIOS

PERIODO 2020-2021

., . Costo de ventas
Rotacion de Inventarios =

Promedio de Inv.

Afo 2020 Ao 2021
$1.322.403,90 $967.711,18
R. 1= R. I=
$283.146,51 $283.146,51
R. I= 4,67 veces R. I= 3,42 veces

Estandar: De 6 a 10 veces.

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

La rotacion de inventarios en la empresa “MERCAMAX” para el afio 2020 es de 4,67
veces y en el afio 2021 de 3,42 veces, es decir que el inventario para el afio 2020 tuvo una mayor
rotacion, situacion que se dio por la pandemia que las personas empezaron adquirir alimentos
de primera necesidad con el objetivo de estar abastecidos en caso de que la situacion fuera mas
grave, a pesar de eso no rotd la mercaderia como se esperaba debido al exceso de compra de
productos que no tienen movimiento los cuales no tuvieran mucha salida, provocando que estos
se caduquen y no haya como venderlos, lo cual causa que no se pueda recuperar ese dinero. La
rotacion de inventarios para el afio 2020 y 2021 no cumple con el estandar establecido que es
de 6 a 10 veces de movimiento, situacion que indica que no estan rotando de manera adecuada
la mercancia.

Tabla 33.
Promedio de rotacion de inventarios empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

PROMEDIO DE ROTACION DE INVENTARIOS

PERIODO 2020-2021

365

Promedio de Rotacion de Inventarios. = —
Rotacion de Inv.
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Ano 2020 Ano 2021

365 365
P.I= P.I=

4,67 3,42
P.I= 78,15 dias P.I= 106,73 dias

Estandar: Lo més bajo posible.

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, de los estados financieros del afio
2020-2021.
Interpretacion:

Al aplicar el indicador de promedio de rotacion de inventarios a la empresa
“MERCAMAX” para el periodo 2020, la empresa demora en vender sus productos en stock en
78,15 dias mientras que para el afio 2021 demora 106,73 dias, la causa del ultimo afio fue las
bajas ventas provocando que haya mucha mas tardanza en que los productos salgan de la
empresa, lo cual el duefio debe implementar nuevas estrategias entre las que se puede sugerir:
promociones, descuentos, bonos entre otras asi mismo debe fijarse en los productos que mas
demanda tienen para que asi logre mayor rotacion en su inventario.

Tabla 34.
Rotacion de activos totales empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

PERIODO 2020-2021

Ingresos( VENTAS)
Activos Totales

Rotacion de Activos Totales =

Afo 2020 Ao 2021
$1.452.801,96 $1.118.303,68
R. A= R. A=
$562.216,14 $509.363,42
R. A= 2,58 veces R. A= 2,20 veces

Estadndar Si mayor es la rotacion, mayor es la eficiencia

Nota: Datos obtenidos de laempresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

La empresa “MERCAMAX” presenta una rotacion de activos totales para el afio 2020

de 2,58 veces de movimiento y para el afio 2021 de 2,20 veces, lo cual se muestra una
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disminucion debido a que en el Gltimo afio la empresa sufridé un deceso en ventas, a pesar de

eso la empresa genero ingresos que ayudaron a solventar las deudas contraidas con terceros.
Indicadores de endeudamiento

Tabla 35.
Apalancamiento empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

APALANCAMIENTO

PERIODO 2020-2021

Total del pasivo

Apal iento =
palancamiento Total de activo
Afio 2020 Afio 2021
$379.234,37 $248.254,68
Apalancamiento= Apalancamiento=
$562.216,14 $509.363,42
Apalancamiento= 67,45% Apalancamiento= 48,74%

Estandar: < 50%.
Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

El apalancamiento en la empresa “MERCAMAX” para el afio 2020 es de 67,45% y para
el afio 2021 de 48,74%, lo cual se present6 una disminucion este endeudamiento se debe a que
en el afio 2020 la empresa mantenia una deuda a corto plazo con una institucion financiera la
cual para el afio 2021 fue cubierta casi en su totalidad, situacion que pone a la empresa en un
nivel de riesgo moderado. Lo que si se sugiere disminuir los gastos y aumentar sus ventas con
el objetivo de disminuir sus inventarios y asi se logre mantener un balance en sus deudas. En el
afio 2021 se encuentra dentro del estandar que es del 50% mientras que en el afio 2020 se excede
situacion que se debe a las deudas que contrajo para abastecerse de mercaderia.

Tabla 36.
Apalancamiento a corto plazo empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

APALANCAMIENTO A CORTO PLAZO

PERIODO 2020-2021

Pasivo corriente

Apalancamiento corto plazo =
P p Total del patrimonio
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Ao 2020 Afo 2021
$379.234,37 $248.254,68
Apalancamiento= Apalancamiento=
$182.981,77 $261.108,74
Apalancamiento= 207,25 % Apalancamiento= 95,08 %

Estandar: < 50%.

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros

del afio 2020-2021.

Interpretacion:

En base a los resultados obtenidos al aplicar el indicador de apalancamiento a corto

plazo a la empresa “MERCAMAX” se determind que para el afio 2020 presenta 207,25% y

para el afio 2021 presenta 95,08%, lo que evidencia que la mayoria de financiamiento ha sido

por terceros, en el afio 2020 su estandar es alto debido a las deudas que mantiene con los

proveedores por adquisicién de mercaderia y porque contrajo una deuda bancaria con una

institucion financiera; para el afio 2021 hubo una disminucion debido a que se canceld la

mayoria de la deuda que se tenia con la institucion financiera. Aun asi, pone en peligro el

capital de la empresa, debido a que la mayoria de la empresa les pertenece a terceros.

Tabla 37.

Rotacion de deuda de capital empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

RAZON DE DEUDA DE CAPITAL

PERIODO 2020-2021

Razén deuda de capital. =

Pasivo total

Patrimonio
Afo 2020 Afo 2021
$379.234,37 $248.254,68
R. DC= R. DC=
$182.981,77 $261.108,74
R. DC= 207,25% R. DC= 95,08%
Estandar 100%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros

del afio 2020-2021.

84



Interpretacion:

Al aplicar el indicador de razon de deuda de capital a la empresa “MERCAMAX” se
determind que para el afio 2020 presenta el 207,25%, lo que indica resultado desfavorable para
la empresa debido a que la mayoria de su patrimonio se encuentra comprometido con los
pasivos, es decir que los terceros tienen mayor participacion dentro de la empresa que el
propietario. Mientras que para el afio 2021 presenta el 95,08%, lo que quiere decir que la
mayoria de deudas que se contrajo con terceros fueron canceladas. Lo que indica que en el afio
2020 no cumple con el estandar establecido que es del 100% mientras que en el afio 2021 si
esta dentro del estandar establecido.

Tabla 38.
Apalancamiento total empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

APALANCAMIENTO TOTAL

PERIODO 2020-2021

Total de Activos
Total de Patrimonio

Apalancamiento Total =

Afio 2020 Afio 2021
$562.216,14 $509.363,42
A T= A. T=
$182.981,77 $261.108,74
A T= 3,07 A T= 1,95
Estandar 1

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

El apalancamiento total para la empresa “MERCAMAX” para el afio 2020 presenta 3,07
y para el afio 2021 de 1,95 lo que indica que la empresa no se encuentra bien administrada
debido a que los estandares sobrepasan lo que se establece, debido a que los inventarios no han
rotado en su totalidad y la mercancia aun se encuentra en la empresa poniendo esta situacion
desfavorable, debido a que la mayoria de financiamiento es por terceros. El apalancamiento
total para el afio 2020-2021 no cumple con el estandar establecido que es de 1, situacion que

indica que la empresa esta financiada en su mayoria por terceros.
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Indicadores de rentabilidad

Tabla 39.
Rentabilidad neta del activo empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO

PERIODO 2020-2021

Utilidad neta Ventas
X
Ventas Activo total

Rentabilidad neta del activo =

Ao 2020 Afo 2021
$-12.811,98 $1.452.801,96 $25.902,91 $1.118.303,68
R.NA= X R.NA= X
$1.452.801,96 $562.216,14 $1.118.303,68 $509.363,42
R.NA= -2,28% R.NA= 5,09%

Mientras mas alto mejor

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

Al realizar el indicador de rentabilidad neta del activo se determiné que en el afio 2020
presenta el -2,28% y en el afio 2021 de 5,09%, es decir que genera -0,002 centavos y 0,05
centavos de ganancia, debido a que en el afio 2020 la empresa obtuvo pérdidas mientras que en
el siguiente afio logré obtener ganancias, a pesar de que sus ventas no fueron muy altas, las
ventas del afio anterior fueron a cubrir las deudas que se tenia a terceros por lo cual en el afio
2021 ya no se adquirié demasiada mercaderia lo cual resulto beneficio ya que no hubo mucho
rotacion de mercaderia. Lo que si se encuentra muy bajo dentro del estandar que nos dice que
entre mas alto mejor.

Tabla 40.
Margen bruto empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

MARGEN BRUTO

PERIODO 2020-2021

Ventas — Costos de Ventas

Margen bruto =
g Ventas
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Ao 2020 Ao 2021

$1.452.801,96 | - | $1.322.403,90 $1.118.303,68 | - | $967.711,18
M. B= M. B=
$1.452.801,96 $1.118.303,68
M. B= 8,98% M. B= 13,47%

Estandar: Entre 35% a 45%

Nota: Datos obtenidos de laempresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

El margen bruto en la empresa “MERCAMAX” en el afio 2020 es de 8,98% y en el afio
2021 de 13,47%, lo que quiere decir que por cada ddlar de venta la empresa genera una utilidad
bruta de 0,09 y de 0,13 centavos de ddlar, a pesar de que los datos obtenidos son beneficiosos
la empresa, esto debido a que la mayoria de su inventario no ha rotado de la manera esperada,
afectando a la empresa por lo que el propietario debe mejorar la administracion de la empresa
con la finalidad de aprovechar al maximo los recursos que le permita generar mayores
utilidades, esto mediante la implementacion de nuevas estrategias que ayuden a subir el nivel
de ventas. EI margen bruto para el afio 2020-2021 no cumple con el estandar establecido ya que
estd por debajo lo cual indica, que la empresa no esta generando ganancias adecuadas, por lo
que el propietario debe implementar estrategias que le ayuden a subir el nivel de ventas.

Tabla 41.
Margen operacional empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

MARGEN OPERACIONAL

PERIODO 2020-2021

Utilidad operacional

Margen operacional =

Ventas
Afo 2020 Afo 2021
$-6.109,08 $34.777,26
M. O= M. O=
$1.452.801,96 $1.118.303,68
M. O= -0,42% M. O= 3,11%

Estandar 15%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cant6n Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

87



Interpretacion:

El margen operacional en la empresa “MERCAMAX” se evidencia que en el afio 2020
es de -0,42% y en el afio 2021 de 3,11%, es decir que por cada ddlar invertido ha obtenido -
0.42 y 0,03 centavos, lo que indica que habido un aumento favoreciendo a las ganancias de la
empresa ya que dentro del afio 2020 habido una pérdida notoria debido a que los gastos fueron
muy elevados, siendo desfavorable para la empresa ya que no cumple con el estandar que es
del 15%. Lo que se recomienda que trate de reducir gastos con el fin de que obtenga ganancias,
de lo contrario no seria lucrativo esta actividad para su duefio.

Tabla 42.
Margen neto empresa “MERCAMAX” periodo 2020-202

MARGEN NETO

PERIODO 2020-2021

Utilidad neta
Margen Neto = —————

Ventas
Afio 2020 Afo 2021
$-12.811,98 $25.902,91
M. N= M. N=
$1.452.801,96 $1.118.303,68
M. N= -0,88% M. N= 2,32%
Estandar 8%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantén Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

Al aplicar el indicador de margen neto se determin6 que en el afio 2020 presenta -0,88%
y en el afio 2021 de 2,32% de utilidad, lo que muestra que en el afio 2020 hubo pérdidas debido
a los altos gastos que presentd la empresa y a las obligaciones que contrajo a corto plazo,
logrando recuperarse en el afio 2021 a pesar de eso la empresa debe buscar nuevas maneras de
captar nuevos clientes que ayuden aumentar las ventas, debido a que pesar de haber generado
ganancias esta por debajo del estandar establecido que es del 8%, siendo un porcentaje

desfavorable para la empresa.
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Tabla 43.
Rentabilidad operacional del patrimonio empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

RENTABILIDAD OPERACIONAL DEL PATRIMONIO

PERIODO 2020-2021

Utilidad operacional

Rentabilidad operacional patrimonio =

Patrimonio
Afo 2020 Afo 2021
$-6.109,08 $34.777,26
R. OP= R. OP=
$182.981,77 $261.108,74
R. OP= -3,34% R. OP= 13,32%

Estandar: 15%

Nota: Datos obtenidos de laempresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

Al aplicar el indicador de rentabilidad operacional del patrimonio se determiné que en
el afio 2020 presenta -3,34% Yy en el afio 2021 de 13,32%, lo que quiere decir que por cada dolar
invertido por el duefio el obtuvo en el afio 2020 -0,03 y en el afio 2021 0,13 centavos, lo que
muestra que ha tenido un resultado favorable ya que, paso de tener pérdidas a obtener ganancias,
a pesar de eso el duefio debe ver una forma de no depender de terceros ya que su patrimonio en
su totalidad estd comprometido con terceros. Una sugerencia seria que no compre productos
que no tienen rotacion, debido a que si no salen de igual manera se les debe cancelar a los
proveedores, perjudicando de manera directa a la empresa ya que no se recupera ese dinero. La
empresa mercamax durante el afio 2020-2021 no se encuentra dentro del estandar que es del
10%.

Tabla 44.
Rentabilidad financiera empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

RENTABILIDAD FINANCIERA

PERIODO 2020-2021

Ventas UAII Activo UAI Utilidad neta
* * E3 *
Activo Ventas Patrimonio UAII UAI

R.Financiera =
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Ao 2020
1.452.801,96 -6.109,08 562.216,14 -6.109,08 -12.811,98
R. F= X X X X
562.216,14 1.452.801,96 182.981,77 -6.109,08 -6.109,08
R.F= | -7,00%
Ao 2021
1.118.303,68 34.777,26 509.363,42 34.777,26 25.902,91
R. F= X X X X
509.363,42 1.118.303,68 261.108,74 34.777,26 34.777,26
R.F= ]992%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantén Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

La rentabilidad financiera es uno de los indicadores que mayor relevancia tiene dentro
de las ratios de rentabilidad ya que aqui se encuentra ya el beneficio neto ya reducido toda
obligacion que tiene la empresa. Al aplicar el indicador a la empresa “MERCAMAX” se
determind que en el afio 2020 presenta -7,00% Y en el afio 2021 de 9,92%, en el afio 2020 no
se obtuvo ganancias producto del alto nivel de compras que realizo el propietario, mientras que
para el afio 2021 la empresa si generd utilidades lo cual se realizd la respectiva deduccion
generando una utilidad neta, ya cumpliendo sus obligaciones como lo determina la ley.
Mediante este indicador el duefio puede determinar en qué factor afectd la rentabilidad de su
empresa, con el objetivo de tomar medidas que ayuden a mejorar sus ganancias y asi le resulte

seguir con la actividad econdmica.
SISTEMA DUPONT

Tabla 45.
Rendimiento sobre activo total empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

Utilidad neta = Utilidad neta X Ventas netas
Activo total Ventas netas Activo total
$ -12.81198 = $ -1281198 X $1.452.801,96
$ 562.216,14 $1.452.801,96 562.216,14
$ -0,02 = $ -0,01 X $ 2,58
$ -0,02 = $ -0,02

Nota: Datos obtenidos de laempresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.
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Tabla 46.

Rendimiento sobre patrimonio empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

Utilidad neta = Utilidad neta X Ventas netas X Activo total
Patrimonio Ventas netas Activo total Patrimonio
$ -12.811,98 = $ -12.811,98 X $1.452.801,96 X 562.216,14
$ 182.981,77 $1.452.801,96 562.216,14 $182.981,77
$ -0,07 = $ -0,01 X $ 2,58 X $ 3,07

-7,00% = -7,00%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros

del afio 2020-202

Figura 7.
Sistema Dupont afio 2020
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Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cant6n Loja, de los estados financieros

del afio 2020-2021
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Tabla 47.
Rendimiento sobre activo total empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

Utilidad neta = Utilidad neta X Ventas netas
Activo total Ventas netas Activo total
$25.902,91 = $25.902,91 X $1.118.303,68
$ 509.363,42 $1.118.303,68 509.363,42
0,05 = 0,02 X 2,20
509% = 5,09%

Nota: Datos obtenidos de laempresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Tabla 48.
Rendimiento sobre activo total empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

Utilidad neta = Utilidad neta X Ventas netas X Activo total
Patrimonio Ventas netas Activo total Patrimonio
$25.902,91 = $25.902,91 X $1.118.303,68 X 509.363,42

$261.108,74 $1.118.303,68 509.363,42 $261.108,74

$ 0,10 = $ 0,02 X $ 2,20 X $ 1,95

9,92% = 9,92%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros

del afio 2020-2021.



Figura 8.
Sistema Dupont afio 2021
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$261.108,74

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros

del afio 2020-2021

Interpretacion:

El sistema Dupont es uno de los indicadores de rentabilidad mas importantes ya que

permite conocer el desempefio de la empresa, ya que integra la mayoria de indicadores, por lo

cual es de suma relevancia dentro de un anélisis financiero.

Para el afio 2020 la empresa “MERCAMAX” presento un RSP de -7,00% y en el afio

2021 de 9,92%, debido a que para el afio 2020 la empresa tenia un alto nivel de deudas con

terceros lo cual ha comprometido directamente todo el patrimonio produciendo pérdidas para

la empresa, en cambio para el afio 2021 se produjo un resultado favorable debido a que una
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cierta parte de esas deudas fueron canceladas, a pesar de esto la empresa puede lograr mejorar
sus ingresos poniendo en practicas estrategias que capten nuevos clientes y asi se logre un nivel

mas alto de ganancias que ayuden a mantener la empresa dentro del mercado.

El Rendimiento sobre el activo para el afio 2020 es de -0,02% y para el afio 2021 de
5,09% lo que se obtuvo multiplicado el margen de ventas con la rotacion de activos, lo que
evidencia que en el afio 2020 no se obtuvo una utilidad esperada, situacion que se presenta por
la baja rotacion de inventarios lo que produce gue no genere ganancias debido a que no salen
de la empresa y también por la falta de aplicacion de las politicas de crédito a los clientes esto
se da debido a que no cuenta con el personal suficiente que se encargue determinadamente al
tema de cobros, lo cual a pesar de presentarse esta situacion de evidencia que hubo un aumento
favorable para el afio 2021, esto se da porque se redujo en cierta parte los gastos y una deuda
que tenia con instituciones financieras favoreciendo a la empresa lo que representa mas solidez

en el afo 2021.
Ciclo de conversién del efectivo

Tabla 49.
Permanencia de inventarios empresa “MERCAMAX”. periodo 2020-2021

365

Permanencia de Inv.= "
Rotacidon de Inv.

Afo 2020 Ao 2021
P. 1= 365 P.1= 365
4,67 3,42
P. 1= 78,15 dias P.1= 106,73 dias

Estandar: Entre més bajo mejor.

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantén Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.
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Tabla 50.
Promedio de rotacion de cuentas por cobrar empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

365

Prom. de Cuentas por Cobrar =
P Rot.de Cuentas por cobrar

Ao 2020 Ano 2021
365 365
PRCC= PRCC=
15,39 11,84
PRCC= 23,72 dias PRCC= 30,82 dias

Estandar: 30 dias

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, de los estados financieros

del afio 2020-2021.

Tabla 51.
Promedio de rotacion de cuentas por pagar empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

365

Prom. de Cuentas por pagar =
u porpag Rot.de Cuentas por pagar

Afio 2020 Afio 2021
365 365
PRCP= PRCP=
5,52 3,72
PRCP= 66,12 dias PRCP= 98,12 dias

Estandar: De 45 a 60 dias.

Nota: Datos obtenidos de laempresa MERCAMAX del cantdn Loja, de los estados financieros

del afio 2020-2021.
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Tabla 52.
Ciclo operativo empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

CO= EPI+EPC CO= EPI+EPC
CO=78,15+23,72 C0O=106,73+30,82
C0O=101,87 CO=137,55

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Tabla 53.
Ciclo conversion del efectivo empresa “MERCAMAX” periodo 2020-2021

CCE= | EPI+PPC-PPP CCE= | EPI+PPC-PPP
CCE-= | 78,15+23,72-66,12 CCE= | 106,73+30,82-98,12
CCE=|35,75 CCE=| 39,43

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.
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Figura 9.
Ciclo conversién del efectivo 2020
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Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros del afio
2020-2021
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Figura 10.
Ciclo conversién del efectivo 2021
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Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantén Loja, de los estados financieros del afio
2020-2021

Interpretacion:

El ciclo de conversion del efectivo aplicado a la empresa “MERCAMAX” en el afio
2020 presenta 35,75 dias y para el afio 2021 de 39,43 dias.

El promedio de rotacion de inventarios en el afio 2020 es de 78,15 y en el afio 2021 de
106,73 esto debido a que el inventario no ha rotado de la manera esperada ya que para el afio
2020 dentro de 78,15 dias el inventario se convertira en efectivo y en el afio 2021 en 106,73 lo
cual hubo un aumento debido a que el propietario sigue comprando mercaderia que no tiene
rotacion, provocando que se acumule de productos, por lo cual demora méas en convertirse en

efectivo debido al tiempo que los productos permanecen en bodega.
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El promedio de cuentas por cobrar para el afio 2020 es de 23,72 dias y para el afio 2021
de 30,82 dias, esto indica que la empresa en la mayoria cumple con sus politicas de cobro que
son de 30 dias, lo que si deberia implementar estrategias para aumentar el nivel de ventas de la
empresa, y no dejar descuidarse del cobro a tiempo de los créditos ya que ayudaria a mantener

cartera al dia.

El promedio de cuentas por pagar para el afio 2020 es de 66,12 dias y para el afio 2021
de 98,12 dias, es lo que la empresa se ha demorado en cancelar a terceros, lo cual no es favorable
ya que en su mayoria depende de terceros para financiarse, el propietario debera implementar
nuevas técnicas y estrategias que le ayuden a cumplir a tiempo con sus obligaciones no
poniendo en riesgo el patrimonio de su empresa y asi no pierda la confianza que le dan por no

realizar sus pagos a tiempo.

Ya realizado el calculo del ciclo de conversion del efectivo en el cual se suma la
permanencia de inventarios con promedio de cuentas por cobrar y se resta promedio de cuentas
por pagar se determind CCE en el afio 2020 de 35,75 dias y en el afio 2021 de 39,43 dias lo
que tuvo que esperar 36 y 39 dias para recuperar su efectivo, lo cual se da por la baja rotacion
de productos y en el Gltimo afio hubo un disminucién de ventas, pero debido a que en el afio
2020 la empresa contrajo una obligacion con una entidad financiera afecto directamente a los
ingresos de la empresa, pudiéndose recuperar en el siguiente afio ya logrando obtener ganancias,
aun asi estan por muy bajo nivel lo cual el duefio debe implementar lo méas pronto posible
estrategias que ayuden a aumentar el nivel de ventas y asi se logre la rotacion de mercancia,
como también emplear sus politicas de crédito ya que las obligaciones que tiene la empresa con
terceros no esperan lo cual perjudica a la empresa, ya que no pueden cubrir con el pago de

esas obligaciones.
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Eva Valor Econdémico Agregado Periodos 2020-2021

1. Calcular la utilidad operativa antes de intereses e impuestos

Tabla 54.

Sistema EVA utilidad operativa afio 2020-2021

Ventas $ 1.452.801,96 $1.118.303,68
(-) Costos de vienes vendidos $1.322.403,90 $ 967.711,18
(-) Gastos de venta y Administrativos $ 136.507,14 $ 115.815,24
(-) Depreciacion $ 7.580,65

(=) Utilidad de Operacién $ -13.689,73 $ 34.777,26
(-)15% Empleados y trabajadores $ 457110
(=) Utilidad Antes del impuesto $ 30.206,16

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, de los estados financieros

del afio 2020-2021.

2. Identificar el Capital de la Empresa.

Tabla 55.
Sistema EVA identificacion del capital afio 2020

Monto

% De Total

% De Interés

Documentos por Pagar Bancos $ 103.585,53 36% 9,65%
Préstamo a Largo Plazo

Provisiones

Patrimonio $ 182.981,77 64% 3%
Capital $ 286.567,30 100%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantén Loja, de los estados financieros

del afio 2020-2021.
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Tabla 56.
Sistema EVA identificacién del capital afio 2021

% De Total

% Interés

Documentos por Pagar Bancos $37.729,13 13% 9,37%
Préstamo a Largo Plazo

Provisiones

Patrimonio $261.108,74 87% 6%
Capital $298.837,87 100%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros

del afio 2020-2021.

3. Calcular el Activo Neto

Tabla 57.

Sistema EVA activo neto afio 2020-2021

e | aomm |wiowm

Total, de Activo $ 562.216,14 $ 509.363,42
Menos

Cuentas y Documentos por Pagar $ 268.695,89 $ 201.952,35
IEES por Pagar

Beneficios por Pagar $ 548,57 $ 963,38
Obligaciones con la ADM Tributaria

Sueldos por Pagar $ 6.404,38 $ 3.038,72
Activo Neto $ 286.567,30 $ 303.408,97

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantén Loja, de los estados financieros

del afio 2020-2021.
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4. Determinar el Costo Promedio Ponderado (CPPC)

Tabla 58.
Costo promedio afio 2020

Documentos por pagar bancos $103.585,53 | 36,15% 9,65% | 3,49% 2,67%

Préstamo a largo plazo

Provisiones
Patrimonio $182.981,77 |63,85% 3% 1,92% 1,47%
Capital $286.567,30 |100,00% | 12,65% |5,40% 4,13%

Nota: Datos obtenidos de laempresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Tabla 59.
Costo promedio afio 2021

Documentos por pagar bancos $37.729,13 12,63% 9,37% | 1,18% 0,90%

Préstamo a largo plazo

Provisiones
Patrimonio $261.108,74 |87,37% 6% |5,24% 4,01%
Capital $298.837,87 |100,00% | 15,37% |6,43% 4,92%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Tabla 60.
Utilidad antes impuestos afio 2020-2021

Utilidad $ -13.689,73 $34.777,26
15% para Trabajadores $ 4.571,10
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO $ 30.206,16

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.
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Tabla 61.
EVA ano 2020-2021

EVA=| UADI - | (CAPITAL CPPC)

EVA= $-13.689,73| - $286.567,30 3,16%
EVA= $-13.689,73| - $ 16.251,84

EVA= $ -25.536,10

EVA=| UADI - |(CAPITAL CPPC)

EVA= $30.206,16 | - | $298.837,87 4,92%
EVA= $30.206,16| - | $14.689,33

EVA= $15.516,83

Nota: Datos obtenidos de laempresa MERCAMAX del canton Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Interpretacion:

El EVA es el importe que tiene la empresa ya deducidos los gastos, la cual permite
conocer si es rentable la actividad econdmica, ya que permite conocer si la empresa es capaz

de generar riqueza o es todo lo contrario.

Al aplicar el indicador EVA a la empresa “MERCAMAX” se determind que en el afio
2020 se ha obtenido el valor negativo de $ - 25.536,10 lo cual indica que la empresa no tiene
capacidad de generar beneficios econdémicos ya que el costo de capital es superior, esto se da
porgue el propietario adquirié una deuda con entidad financiera al final del periodo con el fin
de abastecerse de mercaderia, por lo cual al siguiente en el afio 2021 presenta un valor positivo
de $ 15.516,83, se refiere a que el rendimiento de la empresa si es el esperado ya que ayuda a
cubrir los costos que se contrajo con fuentes externas, a pesar de que si vuelve a contraer una
deuda con entidades bancarias esto traeria riesgo, puesto que traeria inestabilidad econdémica,

poniendo en desequilibrio a su capital invertido.

Este indicador indica que mientras mas alto es el EVA es mejor, por lo cual el
propietario debe disefiar estrategias que le permitan obtener las mas altas utilidades con el
menor costo de capital posible, lo que servira para aumentar sus beneficios. Entre la que puede
implementar son: marketing, mejorar servicio de atencion al cliente, ofertas, promociones,
obsequios, las cuales ayudaran a incrementar el nivel de ventas, lo cual servira para disminuir

la carga financiera y maximizar sus ganancias, sustentando asi la inversién realizada.
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2020 - 2021
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ANALISTA FINANCIERO
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Loja, 15 de junio de 2023
Sr. Julio Cesar Balcazar Ortiz
GERENTE PROPIETARIO DE LA EMPRESA MERCAMAX.
Ciudad. -
De mi consideracion:

Por medio de la presente me dirijo a usted con el propdsito de presentar los resultados obtenidos
del “Andlisis financiero a la empresa “Mercamax” de la ciudad de Loja, periodo 2020-2021”,

el mismo que tuvo lugar a la ejecucidn de los siguientes parametros:

e Aplicacion del andlisis vertical y horizontal para determinar la estructura financiera y
econdmica y las variaciones que se presentaron en los afios analizados.
e Establecimiento de los niveles de liquidez, rentabilidad, actividad y endeudamiento
haciendo notar los puntos a mejorar.
e Empleo del sistema Dupont para establecer la rentabilidad real de la empresa.
e Empleo del sistema EVA para determinar el rendimiento de la empresa y su desempefio
financiero.
Los cuales se han cumplido de acuerdo a los métodos y técnicas establecidos para el anélisis
financiero, esperando que dichos resultados sean de gran utilidad, en la toma de decisiones

futuras que vayan encaminadas al progreso y bienestar de la empresa.

Particular que emito a usted para los fines pertinentes.

Atentamente,

Rosa Maricela Sarango Sarango

ANALISTA
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Informe del Analisis Financiero a la Empresa Mercamax.
Objetivos del Informe
¢ Informar al duefio sobre la situacion economica-financiera de la empresa, estableciendo
las cuentas de mayor relevancia dentro empresa.
e Presentar la informacion méas importante obtenida de los indicadores financieros
aplicados.
e Realizar las recomendaciones adecuadas para mejorar la situacion econdmica financiera
de la empresa
Fuentes de Informacion
Para la realizacion del Analisis Financiero fueron necesarios los siguientes documentos
contables:
e Estado de Situacion Financiera, periodo 2020 y 2021
e Estado de Resultados, periodos 2020 y 2021
Resumen del Analisis Financiero
De acuerdo al Analisis realizado a los Estados Financieros de la Empresa “MERCAMAX”, se

obtuvieron los siguientes resultados:
Estructura Financiera

Una vez realizado el analisis vertical a los estados de situacion financiera de la empresa
“MERCAMAX” se determind que la concentracion méaxima esté en los activos corrientes en el
afio 2021 con un valor de $ 554.378,05 que representa el 98,61% del total de activos y en el
afio 2021 con un valor de $ 501.405,33 con el 98,44% del total de activos, lo que es I6gico ya
que su actividad es comercial y depende de la venta de sus mercaderias para que pueda
permanecer dentro del mercado siendo la cuenta mercaderias de inventario final la de mayor
representacion en el afio 2020 con un valor de $298.501,96 que representa el 53,84% del total
de activos corrientes y en el afio 2021 un valor de $ 267.791,05 que representa el 53,41% del
total de activos corrientes, mientras los activos no corrientes tienen un valor en el afio 2020 de
$ 7.838,09 lo que representa el 1,39% del total de activos y en el afio 2021 de $7.958,09 con el
1,56% del total de activos, donde la cuenta de mayor relevancia es Muebles y Equipos de
almacén con un valor en el afio 2020 de $ 44.737,98 que representa el $ 570,78% y en el afio
2021 de $44.737,98 con el 562,17% del total de activos no corrientes, los cuales son
indispensables en la actividad comercial de la empresa, debido a que son los mecanismos que
utiliza para la presentacion y exhibicion de sus productos, pero al ser activos no corrientes

sufren la Depreciacion acumulada mostrando un valor en el afio 2020 de $ -72.670,01 con el
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927,14% del total de activos no corrientes y en el afio 2021 de $ -72.670,01 que representa el
-913,16% del total de activos no corrientes, las cuales afectan a los activos provocando una

disminucion por el desgaste de los equipos.

Los pasivos tienen concentracion en los pasivos corrientes ya que son los Gnicos con los que
cuenta la empresa con un valor en el afio 2020 de $ 379.234,37 con el 67,45% del total de
pasivos y patrimonio y en el 2021 con el $ 248.254,68 con el 48,74% del total de pasivos y
patrimonio, donde la cuenta de mayor relevancia es cuentas por pagar proveedores con un valor
en el afio 2020 de $ 190.236,84 que representa el 50,16% del total de pasivos y patrimonio y en
el afio 2021 de $ 172.220,13 que representa el 69,37% del total de pasivos y patrimonio,
situacion que se da ya que son los que le abastecen de mercancia para que siga funcionando la

empresa.

Por el grupo de Patrimonio en el afio 2020 muestra un valor de $ 182.981,77 que representa el
32,55% del total de pasivos y patrimonio y en el afio 2021 $261.108,74 con el 51,26% del total
de pasivos y patrimonio, donde su concentracion maxima esta la cuenta Capital propio con un
valor en el afio 2020 de $100.000,00 con el 54,65% del total de patrimonio y en el afio 2021 de
$ 235.205,83 con el 90,08% del total de patrimonio, es el aporte que realiza el propietario cada

afio para el mejoramiento de la empresa.
Estructura Econémica

La estructura economica de la empresa “MERCAMAX” dentro del grupo de Ingresos presenta
un valor en el afio 2020 de $ 1.452.801,96 y en el afio 2021 de $ 1.118.303,68 donde la cuenta
de mayor prevalencia es Ventas donde se evidencia que hubo una disminucion debido a alta
competencia del mercado y a la falta de atencion al cliente, lo que provocé la baja rotacién de
productos y la pérdida de clientes. Los costos de ventas en el afio 2020 representan el
$1.322.403,90 con el 91,02% del total de costos, gastos y pérdida del ejercicio mientras que en
el afio 2021 presenta un valor de $ 967.711,18 con el 86,53% del total de costos, gastos y
utilidad del ejercicio lo que evidencia una disminucién debido a que el propietario no adquirido
suficiente mercaderia producida por la escasez de ventas. En lo que se refiere a la utilidad bruta
hubo un aumento con un valor en el afio 2020 de $130.398,06 con el 8,98% a $ 150.592,50 con
el 13,47% en el 2021, a pesar de que las ventas no fueron las esperadas la mayoria de mercaderia
adquirida sali6 del stock mostrando ganancia para la empresa, en lo que se refiere a los gastos
se presentd una disminucion mostrandonos en el afio 2020 un valor de $143.210,04 con el

9,64% del total de costos, gastos y pérdida del ejercicio y en el afio 2021 con un valor de
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$120.118,49 que representa el 10,74% del total de costos, gastos y utilidad del ejercicio, no
siendo un grupo tan representativo debido a que la mayor influencia se encuentra en los costos
de ventas, donde el grupo mas significativo de los gastos son los gastos administrativos los

cuales son necesarios dentro de la empresa para su funcionamiento.

Por ultimo, tenemos lo que se refiere a la cuenta Pérdida o Utilidad del ejercicio donde se resalta
un aumento mostrandonos en el afio 2020 una pérdida del ejercicio con un valor de $-12.811,98
con el -0,88% del total de costos, gastos y pérdida del ejercicio y en el afio 2021 una ganancia

de $ 30.474,01 con el 2,73% del total de costos, gastos y utilidad del ejercicio.

El Analisis Horizontal realizado al Estado de Situacion financiera de la empresa
“MERCAMAX?” periodo 2020-2021 arrojo los siguientes resultados:

Los activos corrientes en el afio 2020 muestran un valor total de $554.378,05 y en el afio 2021
de $501.405,33 mostrando una variacion de $-52.972,72 donde la cuenta mercaderias es la méas
representativa debido a la adquisicion de productos donde los de mayor relevancia son los de
primera necesidad, también cuentas por cobrar fiscales con un valor en el afio 2020 de $
129.836,17 y en el afio 2021 de $131.247,74 con una variacion absoluta de $ 1.411,57 situacion
que se genera por deudas que tienen instituciones del estado con la empresa por la adquisicion
de mercaderia para ciertos empleados, seguidamente tenemos cuentas por cobrar clientes con
un valor en el afio 2020 de $ 104.020,85 y en el afio 2021 de $ 70.941,85 presentando una
variacion absoluta de $ -33.079,00 esto debido al bajo nivel de ventas y por tal razon no se sacd
muchos créditos por parte de los clientes y por la falta de personal calificado para realizar las
respectivas cobranzas en el tiempo establecido por la empresa. Los activos no corrientes
representan un valor total en el afio 2020 de $7.838,09 y en el 2021 de $ 7.958,09 mostrando
una variacion absoluta de $120,00 donde la cuenta de mayor relevancia es muebles y equipos
almacén con un valor en el afio 2020 y 2021 de $ 44.737,98, son implementos que la empresa
utiliza para la exhibicion de productos situacion que indica que la empresa no ha adquirido méas
equipos para la empresa debido a que su valor se mantiene para los dos afios, equipo frigorifico
con un valor en el afio 2020 y 2021 de $ 16.331,84, situacién que indica que la empresa sigue
con los mismos equipos y no ha realizado ninguna inversion, también esta equipo de seguridad
y salud con un valor en el afio 2020-2021 de $ 11.607,21, esto implica que la empresa ha
invertido en proteger a sus empleados contra la pandemia, también esta (-) depreciaciones

acumuladas con un valor en el afio 2020-2021 de $ -72.670,01, situacion que se da poque su
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propiedad, planta y equipo han llegado al fin del término de su vida util, a pesar que

financieramente la empresa sigue conservando estos equipos.

Mientras tanto el grupo de pasivos presentan un valor total en el afio 2020 de $ 379.234,37 y
en el afio 2021 de $ 248.254,68 con una variacion absoluta de $ -130.979,69, donde el Unico
subgrupo que representa la empresa es pasivos corriente donde la cuenta de mayor relevancia
es cuentas por pagar proveedores con un valor en el afio 2020 de $ 190.236,84 y en el afio 2021
de $172.220,13 con una variacion absoluta de $ -18.016,71 esto se origina debido al corto plazo
que le dan para el pago de las facturas, ya que la mercaderia no sale en el corto plazo que se le
asigna provocando asi estas deudas, cuentas por pagar bancarias con un valor en el afio 2020
de $103.585,53 y en el afio 2021 de $37.729,13 con una variacién absoluta de $ -65.856,40 lo
que indica que el propietario se vio en la obligacion de adquirir una deuda con terceros para la
adquisicion de mercaderia deuda que en el afio 2021 se cancel6 en su mayoria disminuyendo
asi sus obligaciones con terceros, también cuentas por pagar gerencia con un valor en el afio
2020 de $ 74.454,67 y en el afio 2021 de $ 22.763,69, es lo que se le debe al gerente por prestar

sus servicios a la empresa.

A continuacion, se mostrard un resumen de los indicadores financieros aplicados a la empresa
MERCAMAX.

Tabla 62.
Indicadores financieros periodo 2020-2021
EMPRESA MERCAMAX
INDICADORES FINANCIEROS
2020-2021
Indicadores Ano 2020 Ano 2021 Estandar
) Razén corriente 1,46 2,02 Dela?25b
Indicadores  de i
o Prueba acida 0,67 0,94 De05al
liquidez i i
Capital de trabajo $175.143,68 | $253.150,65 |>$0
Rotacion de cuentas por | 15,39 veces 11,84 veces De 12 a 15
cobrar Veces
Promedio de rotacién de | 23,72 dias 30,82 dias <0 =30
Indicadores  de .
o cuentas por cobrar dias
actividad i
Rotacion de cuentas por pagar | 5,52 veces 3,72 veces 2 a4 veces
Promedio de rotacion de | 66,12 dias 98,12 dias 45 a 60 dias
cuentas por pagar
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Rotacion de inventarios 4,67 veces 3,42 veces 6 a 10 veces
Promedio de rotacion de | 78,15 dias 106,80 dias Mas bajo
inventarios mejor
Rotacion de activos totales 2,58 veces 2,20 veces Mayor
rotacion
Apalancamiento 57,45% 48,74% < 50%
Indicadores  de | Apalancamiento a corto plazo | 207,25% 95,08% < 50%
endeudamiento Razon de deuda de capital 207,25% 95,08% 100%
Apalancamiento total 3,07 1,95 1
Rentabilidad neta del activo -2,28% 5,09% Mas alto
mejor
Margen bruto 8,98% 13,47% 35% a 45%
Indicadores  de | Margen operacional -0,42% 3,11% 15%
rentabilidad Margen neto -0,88% 2,32% 8%
Rentabilidad operacional del | -3,34% 13,32% 15%
patrimonio
Rentabilidad financiera -7,00% 9,92%

Nota: Datos obtenidos de la empresa MERCAMAX del cantdn Loja, de los estados financieros
del afio 2020-2021.

Indicadores Financieros

Tras la aplicacion de los indicadores de liquidez se pudo determinar que la empresa
MERCAMAX presenta una razon corriente en el afio 2020 de 1,46 y en el afio 2021 de 2,02, es
decir que en el afio 2020 por cada ddlar que la empresa deba, cuenta con el 1,46 dolar para
cubrir con esas obligaciones, asi mismo en el afio 2021 cuenta con 2,02 dolares para cubrir esas
deudas a corto plazo.

En cuanto a promedio de rotacion de inventarios muestra que en el afio 2020 es de 78,15 dias y
en el afio 2021 de 106,80 dias, situacion desfavorable para la empresa ya que al no salir la
mercaderia no hay ganancias, lo cual perjudica a la empresa debido a que si no hay rotacion de
productos estos se caducan provocando que no se puedan cambiar, produciendo pérdidas para

la empresa.

El indice de apalancamiento se aprecia que en el afio 2020 que por cada dolar que el propietario
ha invertido el 57% se ha financiado por tercerosy en el afio 2021 con el 48,74%, situacién que
muestra que en el afio 2020 la mayoria de la empresa les pertenecia a terceros. En el afio 2021

se cumple con el estandar que del 50% mientras que en el afio 2020 no debido a las deudas que
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adquirid el duefio para abastecer de mercaderia al local. El indice de margen neto en el afio
2020 muestra que es de -0,08% y en el afio 2021 de 2,32%, lo que indican que aun le falta
implementar estrategias al propietario, debido a que en ningun afio se encuentran dentro del
estandar que es de 8%, en el primer afio indica pérdida y en el segundo afio ganancias, lo cual
es de gran importancia debido a que muestra que se ha logrado una disminucién de los costos

y gastos en el altimo afio lo que ayudo a que el valor sea positivo.
Evaluadores financieros
Analisis del Sistema Dupont 2020 — 2021

Tras aplicar el sistema Dupont a los estados financieros y econémicos de la empresa
MERCAMAX se determiné que en el afio 2020 tiene un rendimiento sobre el patrimonio del
7,00y en el afio 2022 de 9,92%, donde se identifica que en el primer afio por cada délar que se
mantiene en el patrimonio se generd una pérdida de -0,07 centavos debido a que no se utilizaron
de manera adecuada los recursos de la empresa provocando pérdidas, en el siguiente afio por
cada délar que se mantiene en el patrimonio se generd 0,09 centavos de ganancia logrando un
aumento significativo lo que hace hincapié a que el propietario aplico nuevas estrategias que
ayudaron a un adecuado uso de los recursos econémicos, ya que este aplica los mayoria de

indicadores en un solo proceso.
Ciclo de conversion del efectivo

El Ciclo de Conversién del Efectivo indica el tiempo que transcurre en hacerse efectivo un
producto desde su compra hasta su venta, de tal manera que en la empresa mercamax en el afio
2020 muestra un total de 35,75 dias y en el afio 2021 de 39,43 dias, mostrando un resultado
positivo, segun el estandar del ciclo de conversion de efectivo entre méas bajo mucho mejor,
incluso que sea negativo, lo que significa que la empresa cobra sus ventas y luego cancela sus

obligaciones con terceros.
Valor Econémico Agregado (Eva)

El valor econémico agregado (EVA) aplicado en la empresa MERCAMAX en el afio 2020 es
de $-29.941,57 y en el afio 2021 de $15.516,83 lo que indica que en el segundo afio es favorable
ya que cumple con lo solicitado por el propietario en cambio el afio 2020 muestra un valor
negativo lo que significa que no mantiene una estabilidad econémica, ya que no cubre los

valores que el propietario desea.
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Conclusiones del Informe

Luego de haber aplicado los analisis e indicadores financieros a los estados de situacion

financiera y de resultados de la empresa MERCAMAX se determiné que:

De los analisis realizados a la empresa Mercamax, se pudo evidenciar que las cuentas
de mayor representatividad son mercaderias de inventario final, que son los productos
puestos a la venta y cuentas por cobrar clientes que son los créditos otorgados a los
mismos a un plazo determinado, dentro del subgrupo de activos no corrientes muebles
y equipo de almacén, que son los estantes que la empresa tiene para la exhibicion de
productos y depreciaciones acumuladas, donde se evidencia que no hubo un cambio en
los dos afios razon se debe a que sus activos no corrientes cumplieron su vida util. En
cuanto al financiamiento, donde los grupos que intervienen son los pasivos y
patrimonio, se pudo evidenciar que la mayoria es por terceros, donde los valores mas
representativos estan cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar financieras,
situacion que se produce por la inversion que realiza el propietario para la adquision de
mercaderia, dentro del grupo de ingresos y gastos las cuentas que mayor prevalencia
tienen son la de ventas que es la actividad principal de la empresa y sueldos y salarios
los cuales son los pagos que les realiza a cada empleado por sus servicios prestados

La empresa Mercamax tiene la liquidez adecuada para enfrentar sus obligaciones
pendientes, sin embargo, se deben efectivizar sus cuentas por cobrar situacién que
ayudaria al propietario a realizar nuevas adquisiciones de mercaderia y asi incrementar
la rentabilidad de la empresa.

La empresa Mercamax enfrenta un alto nivel de rotacion de inventarios, debido a que el
propietario adquiere mercaderia que no tiene demanda, lo que provoca que los productos
permanezcan mas tiempo en exhibicién y no tenga la suficiente liquidez para afrontar
sus obligaciones.

El nivel de endeudamiento que presenta la empresa Mercamax es alto, situacién que
produce que mayormente la empresa se encuentra financiada por terceros, debido a que
no cobra a tiempo a sus deudores incumpliendo con sus politicas de crédito.

La empresa MERCAMAX no ha implementado estrategias que ayuden a mejor nivel de
ventas de la empresa, y la disminucién de gastos con el objetivo de generar ganancias

para la empresa.
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Recomendaciones del Informe

e Al gerente propietario, que revise anualmente cuales cuentas son las que mayor
participacion tienen dentro de la empresa con el objetivo de disminuir costos, como lo
es el costo de venta de los productos, arrendamientos, servicios publicos entre otras.

e Al gerente, que asigne a una persona que se encargue de cuentas por cobrar, debido a
que son la base de la empresa por la alta participacion de estas cuentas dentro de los
estados financieros, con el objeto de que aproveche la liquidez que mantiene la empresa
para realizar inversiones tales como: compra de un local, ampliacion del autoservicio,
hacer publicidad que llame la atencion de los clientes, implemento de nuevos equipos,
entre otras.

e Al gerente general se le recomienda que no compre productos que no tienen mucha
salida, para que asi no se endeude con mercaderia que no genera ganancias y asi mismo
verificar que los productos que adquiere estén en adecuadas condiciones, ya que son el
principal activo de la empresa, también que analice a los proveedores que le ofrecen
mayores beneficios, para que asi pueda cumplir con sus obligaciones y se pueda seguir
abasteciendo de la mercaderia adecuada y con ello generar utilidades para la empresa.

e Al gerente, que implemente una nueva estrategia para que los clientes cancelen a tiempo
sus créditos otorgados, con el fin de recuperar a tiempo cartera.

e Al duefio se le recomienda que aplique nuevas estrategias comerciales, que ayuden a
aumentar el nivel de ventas como promocionar productos, descuentos, atencion al

cliente, entre otras.
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7. Discusién

La empresa comercial MERCAMAX no realiza andlisis financiero, situacion produce
que el propietario tome decisiones que no benefician a la empresa, ya que al realizar un andlisis
financiero ayuda a conocer cual es la posicion econdémica de la empresay cuales son las mejores
alternativas que se debe tomar para que se generen beneficios econdmicos. A través de este se
puede conocer que cuentas tienen mayor prevalencia dentro de cada uno de los estados

financieros.

Ya aplicado el analisis financiero se puede hacer una comparacion en cuanto a como se
ha venido manejando la empresa durante estos afos, ya que durante el periodo 2020 la empresa
generd pérdidas econdmicas logrando en el afio 2021 sobrepasar esa situacion, razon por lo cual
fueron de gran ayuda los analisis y los indicadores financieros ya que en los analisis vertical y
horizontal se permitidé conocer que cuenta estan mas comprometidas dentro de la empresa y
cual es la variacion que sufrieron de un afio a otro. Los indicadores financieros sirvieron para
saber cudl es la actividad econdémica de la empresa ya que en el afio 2020 presentd pérdidas
comprometiendo a la mayoria de sus activos perteneciéndoles a terceros, situacién que se
generd por el préstamo bancario que realizo el propietario con el fin de adquirir nueva
mercaderia que satisfaga las necesidades de sus clientes, asi mismo el corto plazo que le dan lo
proveedores por adquirir mercaderia ya que en el trascurso de este la mercaderia ain no ha
salido provocando que no se pueda cubrir esas deudas. A pesar de presentarse estas situaciones
para el afio 2021 el propietario no adquirié demasiada mercaderia y logro cubrir las deudas que
mantenia con instituciones financieras, logrando obtener ganancias, aun asi, el propietario debe

poner en précticas nuevas estrategias que le permitan seguir dentro del mercado.

114



8. Conclusiones

Una vez finalizado el andlisis financiero aplicado a la empresa MERCAMAX de la ciudad de

Loja periodo 2020-2021 se logro concluir lo siguiente:

Los estados financieros de la empresa mercamax nunca se les ha realizado un analisis
financiero, que le permitira conocer la situacion econémica-financiera de la empresa,
provocando que el propietario no tome las debidas decisiones.

Tras la aplicacion del analisis horizontal y vertical se permitié conocer la situacion
financiera de la empresa, ya que mostré el porcentaje de participacion que tiene cada
cuenta dentro de los estados financieros y la variacion que presenta, evidenciando el
crecimiento y decrecimiento en funcion de un afio a otro, mostrando que la cuenta costo
de ventas presentd una disminucion, debido a que el propietario disminuyo el nivel de
compras de un afio a otro, dentro del patrimonio se evidencio un aumento lo cual es
favorable para la empresa, lo cual permitié que generase utilidades tanto para el duefio
como para sus empleados.

La aplicacion de indicadores financieros, ayudo a conocer el nivel de liquidez, actividad,
endeudamiento y rendimiento, mostrando que tiene la liquidez adecuada para sobre
enfrentar sus deudas teniendo en cuenta que la mayoria de sus activos se deben a cuentas
por cobrar, dentro de los indicadores de actividad la rotacién de inventarios es uno de
los ratios financieros que se debe tener en cuenta ya que su estandar no esta dentro de
lo establecido, provocando que se tomen decisiones erréneas en cuanto a la adquisicién
de mercaderia. También el endeudamiento que tiene la empresa con terceros
compromete directamente a gran parte de sus activos poniendo en peligro todo su
capital, esto debido a que no cuenta con todos sus activos liquidos. También se pudo
identificar que la empresa presenta un nivel de rentabilidad muy bajo, situacion que
pone en riesgo a la empresa, ya que no genera los suficientes ingresos para hacer frentes
a sus obligaciones.

Con los datos obtenidos se procedio a realizar el informe financiero, el cual le servira al
propietario como ayuda para la debida aplicacion y toma de decisiones, que le permitan
obtener el maximo beneficio econémico. Con esto se da cumplimiento a todos los
objetivos planteados en este proyecto de integracion curricular, los cuales son la base

de este trabajo.

115



9. Recomendaciones

Luego de terminar de realizar el analisis financiero a la empresa MERCAMAX de la ciudad de

Loja, periodo 2020-2021 se puede recomendar lo siguiente:

Al gerente y contadora, realizar anualmente un analisis financiero que le permita
conocer la situacion econdémica-financiera de la empresa,

La aplicacion del andlisis vertical y horizontal, lo cual le permitird conocer cuales
cuentas son las de mayor participacion dentro de la empresa, y cuales han sufrido
cambios dentro de un afio a otro, para la futura toma de decisiones.

Aplicar indicadores financieros con la finalidad que le permita conocer el nivel de
liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad de la empresa. También que ponga en
practica las politicas que tiene la empresa, en cuanto a las cuentas por cobrar con el
objetivo de que se logre mantener los indices de liquidez y actividad en equilibrio,
logrando que la empresa siga dentro del mercado. No compre mercaderia que no tenga
rotacion debido a que al no venderse perjudica a la empresa presentado pérdidas debido
a que estos productos se caducan y no hay cambios, lo cual hace imposible el pago a
terceros provocando poniendo en peligro su patrimonio.

Al propietario considera el informe financiero presentado, con el objetivo de conocer
cuéles son las falencias que tiene la empresa y asi pueda conocer la situacién economica-
financiera y pueda implementar nuevas estrategias que ayuden a mejorar el nivel

econémico-financiera de la empresa.
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11. Anexos

Anexo 1. Estados Financieros Legalizados

MERCAMAX
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODO 1DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2020

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Caja-Bancos 573446

573466

ACTIVO EXIGIBLE

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELCIONADCS

Cuentas a cobrar Clientes 0402085

Cuentas por cobrar Proveedores B3

Cuentas por Cobrar Fiscales 2983817

Cuentas por cobrar Diferidas 39104

Cuentas a Cobrar empleados 34557

25014163
ACTIVO REALIZABLE A
INVENTARIO DE PRODUCTDS TERM. Y MERCAD. COMPRADD TERCEROS
Mercaderia Inv. Final 298501%

298501.96 :
ACTIVO FLIO

Muebles y Equipo Almacen 4473798
Equipo Electronico 5856.27
Equipo Frigorifico 633184
Equipo de Seguridad y salud e
Equipo de Publicidad y Propaganda WiLB

Depr ecracion Acumulada 726700

. |
—— 15 pMERCAMAXES

2412001 562216,
3.;}.,‘-&;"3'? ?]ho' .Lsnmuol A Aguirre "
)7 26784863 2660019 \11939233;" Pag.

AAEEMEntTRiee trmmies et TeSad)

MERCAMAX
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODO 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2020

PASIVO

PASIVO CIRCULANTE

Ctas a pagar Proveedores
Cuentas por pagar bancarias
Cuentas por pagar Gerencia
Sueldos a Pagar

Otras cuentas a pagar

Ctas por pagar gastos
Cuentas por pagar Sociales

190236,84
103585,53
T6454,67
6404,38
2266,45
1737.93
548,57
379234,37
TOTAL PASIVO 379234,37
PATRIMONID
Capital propio
Utilidades acumuladas
Perdidas Acumuladas
Perdida del Ejercicio

100000
Toooo
14206,25
128198

182981,77
TOTAL PATRIMONIO

182961,77
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1P MERCE
Ad Jutio Cf,\tncl
—e
%. U‘.kc o 17 '5\; Av. Manuel A. Aguire
ELABORADD I N 0019 / 099 39
|

56221614

CONTADORA
Reg. Nro. 1307902

Pag, 2/2

122



MERCAMAX
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODO 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2021

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Caja-Bancos 1401
7401

ACTIVO EXIGIBLE

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELCIONADOS

Cuentas a cobrar Clientes 7094185

Cuentas por cobrar Proveedores 1233993

Cuentas por Cobrar Fiscales 1B1247,74

Cuentas por cobrar olras 665,02

Cuentas por Cobrar empleados 008,74

2267328
TG REALIZABLE
INVENTARIO DE PRODUCTOS TERM o MERCAL COMPRADD TERCERDS
Vaser catder s vy Final 26717105

WIINNG
ACTVG FL0
Wsstdns y Eguips Mimneen L3198
Lpaps Haots omen LW
Fapipn g ihien WA B
Lapp 08 Soguridnd y selud i
Fapapn o Pubiic idad y Propaynsnds WiLs
() U et antsun Al nd 6mm
Lagaign Wilowe matics V5l b
Te

1AL ACTVO LYY, —
Al

Pag, 112

MERCAMAX
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODO 1DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2021

PASIVO

PASIVO CIRCULANTE

Ctas a pagar Proveedores 22203
Cuentas por pagar bancarias KYLYRK]
Cuentas por pagar Gerencia 2276369
Sueldos a Pagar 3038,72
Otras cuentas a pagar 4000,00
Ctas por pagar fiscales 2968,53
Cuentas por pagar Sociales 96338
15 partipacion trabajadores 45N

248254,68
TOTAL PASIVO 248254,68

PATRIMONIO

Capital propio 23520583
Utilidad del Ejercicio 259029

TOTAL PATRIMONIO 26108,74

261108,74

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

509363 42

€ ', Julio Cesar Balcazar Ontiy

203867
580019 . LOIA

PASACA QUINDE JUDITH Y.
CONTADORA _~ GERSNTE PROPIEFARIO
Reg. Nro. 1307902 Pag, 212
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MERCAMAX
ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2020
INGRESOS OPERACIONALES
Véitas 145280196
Inv. Inicial 22933315
Compras 1891672,
1620905,86
Inv. Final 29650196
Costo Ventas 13224039
Utitidad Bruta en ventas 130398,06
GASTOS
SUELDOS Y SALARIOS 57294,76
BENEFICIOS SOCIALES 70,23
SEGURIDAD SOCIAL-FOND. RESERVA 9326,92
HONDRAIOS 3019,46
ARRENDAMIENTOS 31304,49
MANTENIMIENTO 154391
PUBLICIDAD 183,12
SUMINISTROS 1048,84
COMISIONES 32261
INTERESES BANCARIOS 34768
GASTOS DE GESTION 927,54
IMP. CONTRIBUCIONES 149,19
IVA GASTO 89,68
DEPECIACIONES 7580,65
SERV. PUBLICOS 11679,78
GASTOS NO DEDUCIBLES 424857
143210,04
126M.98

Perdida del Ejercicio

@
!!IL’M/& il
z—ur.ll-//_.'

q |, W Julio César lcazar Ontiz

""‘““‘""( 1710152412001)

Ccamax.ac

/! £ 902 HoOGL M ar
SRS é?;c;’1101220337
2578453 - 2560019 - LOJIA
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MERCAMAX

ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO 1 0E ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2021
IVA GASTO 56,51
DEPECIACIONES 000
SERV. PUBLICOS 10562,17
OTROS SERV NO CONTEMPLADOS 82501
TOTAL GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

ll ” L
W
CONTADORA

Reg. Nro. 1307902 iUliogom

m
e 11071 230301’
ZRTHASD - 2580019 - LOJA
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Anexo 2. Registro Unico de Contribuyentes (RUC)

~ Certificado
Registro Unico de Contribuyentes
Apellidos y nombres Ndamero RUC
BALCAZAR ORTIZ JULIO CESAR 1710152412001
Estado Régimen Artesano
ACTIVO REGIMEN GENERAL No registra
Fecha de registro Fecha de actualizacion
16/03/1993 29/09/2020
Inicio de actividades Reinicio de actividades Cese de actividades
01/01/1993 No registra No registra
Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA 7/ LOJA/LOJA Si
Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
PERSONAS NATURALES SI NO

Domicilio tributario

Ubicacion geografica

Provincia: LOJA Cantén: LOJA Parroquia: SUCRE

Direccion

Calle: MIGUEL RIOFRIO Nuamero: 17-26 Interseccion: AV. MANUEL AGUSTIN
AGUIRRE Referencia: DIAGONAL A LA ALIANZA FRANCESA

Medios de contacto
Teléfono de referencia: 072560019 Email: documentoelectronico@mercamaxloja.com

Actividades econémicas
+ G46309701 - VENTA AL POR MAYOR DE ALIMENTO PARA MASCOTAS (ANIMALES DOMESTICOS).
+ M73100205 - DISTRIBUCION DE MATERIALES O MUESTRAS DE PUBLICIDAD Y ALQUILER DE

ESPACIOS DE PUBLICIDAD.
+ G46900002 - VENTA AL POR MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL CONSUMIDOR.

Establecimientos
Abiertos Cerrados
1 1

Obligaciones tributarias
+ 1011 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA PERSONAS NATURALES

+ 2011 DECLARACION DE IVA

+ 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE
+ ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

+ ANEXO DECLARACION PATRIMONIAL

112

www.sri.gob.ec
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Apellidos y nombres Numero RUC
BALCAZAR ORTIZ JULIO CESAR 1710152412001

Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periodicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Numeros del RUC anteriores

No registra
Codigo de verificacion: CATRCR2022001144461
Fecha y hora de emisién: 17 de mayo de 2022 11:43
Direccion IP: 10.1.2.143

Validez del certificado: El presente certificado es valido de conformidad a lo establecido en la
Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacion
SRI Mavil.

2/ 2

www.sri.gob.ec
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Anexo 3. Entrevista al propietario de la empresa Mercamax

Entrevista a la empresa Mercamax previo aplicacién anilisis financiero
Entrevistado: < Solie Bul ol - Cargo: G()‘CA"C

1. ;Cudl es la actividad principal de la empresa?

2. ;Quién es el encargado de adquirir mercaderia?

o BT T T

3. (Cuenta con el personal adecuado para que cumplan las diferentes actividades?

D =0 TR V) TS T U TR - P IRE o) (TR SN 211§ 2 SN O I 072V
Lntele. L ns..... d&bm&u.....e.l...buﬁ.c...l.\\w.(..u.@ﬂ*&.‘u ......................

4. ;Conoce cuiles son los productos que mantienen més rotaciéon?

5. ;Ha implementado estrategias que ayuden a mejorar el nivel de ventas?

........................................................................................................

6. ;Realiza préstamos para adquirir mercaderia?

wSnepal. boosa....de. .. e S§.....Q...CA%};‘,Q...&C.QQ.(.(d.@.(?uf..mf...#uedl
soRUESTN B0 e it T 0 B AMTEUER L i svinsnsisssinsnsslonssasnsssmmmasassasn

7. ¢Realiza ventas a crédito?

...3.,..;/{}‘»‘;....20...0&:4&5 ...... P61 810019, SG . NI LRI . HEQPR, RoY
lore.s x}.U.u....P.ex.;md..d.g...@.hswnm ..............................................

8. (Ha analizado los beneficios que le da cada proveedor?

...U.a..pau:.i..y:cju}.\...cm....axdqach.a...m(a.cadéu&... 5o eprih e e PG BTIRTE

Jn.e.}a.u.c.&....l.g)v.wl...dgba....qalc}m.v.st...ml.m VB acsssi s

Entrevistado: 1{\@ Sodith Paso e Cargo: Cf/‘-{uc(or a

1. ;Ha realizado alguna vez un analisis financiero?

.........................................................................................................

2. ;Ha aplicado indicadores financieros a los estados financieros?

e e sttt eeceraeessesensssssssssensnssenerensenenensassansenenesensasssenesensasnssasnsnen

---------------------------------------------------------------------------------------------------------

3. (Cree que es importante realizar un anilisis financiero?

5.' ayuda Vd LC‘) P\ﬂl['\ lm“‘& dr’b\ \('_\ oe (u empiesa \/ LNYPey ZQ S/ ‘b

Inanciean de la Mismao

Qcion
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4. Cuentan con el personal adecuado dentro del area de contabilidad y cobranza

No.ﬂd)u:luﬂ.c#m Goeen f,‘sbm'.\...dr.a\.u;..dc/...a.u:a.»a}:wnza
EYE 2 SN R S iwiglo ;...Gni.w..el..r;’f/¢mai.§}ue.ha4f .......

’
Entrevistado: Vevin  Corlillo Cargo: Bode i
1. ;Pide mercaderia que tiene rotacion?

S -depmde..... deld. ccalr...xeal x?.w...f....ﬂz’d; da....dehidh. Lo GE
?t?dudt:.& A S QL/ NEOHSo o p ot lEGH5i O :Se.zfﬁfﬁ ....................

2. Adgquieren productos con larga fecha de caducidad

v oe o AHEGRS . -dc;pa&.uo(\. ael. .QpJ@alu/.sk. 56 dJ VI~ T¢ SO ¢ o (5 W0
(ﬁ?m,\....(,l..wfap{a.po Ladr. dalpr .......................... ‘ﬁ, ....................

3. ;Cuando se caducan los productos que hacen con estos?

B eces.. (08 Lambign. .. 0. 0K .. LELMABE LR . Dl e
L»..(ﬁ..{‘ £5.6ceBicdaa. )’.x.l,« BQuec st .). eyl lani .mm‘:,u
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Anexo 4. Oficio de Designacién de Directora del Trabajo de Integracién Curricular

ﬁg‘g{gﬁgad Carrera de Contabilidad y Auditoria
de Loja FACULTAD JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA
r—

1859

Presentada el dia de hoy, 28 de octubre del 2022, alas 08:00 minutos. Lo certifica; Secretaria
Abogada de la Facultad Juridica, Social y Administrativa de la Universidad Nacional de

Loja. ENA REGINA Firmado digitalmente

por ENA REGINA

PELAEZ PELAEZ SORIA
Fecha: 2022.10.28

SORIA 11:48:28 -05'00"

Dra. Ena Regina PelGez Soria Mg. Sc.
SECRETARIA ABOGADA DE LA FACULTAD JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Loja, 28 de octubre del 2022, a las 10:00 minutos, Atendiendo la peticidon que antecede, de
conformidad a lo establecido en el Art. 228, del Reglamento de Régimen Académico de la
UNL vigente; una vez emitido el informe favorable de estructura, coherencia y pertinencia del
proyecto por parte de la Economista. Andrea Maritza Rodriguez Cueva Mg. Sc. Se designa a
la Economista. Andrea Maritza Rodriguez Cueva Mg. Sc. Docente de la Carrera de
Contabilidad y Auditoria de la Facultad Juridica Social y Administrativa, como DIRECTORA
del proyecto trabajo de fitulacidn con el tema ANALISIS FINANCIERO A LA EMPRESA
“MERCAMAX" DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODO 2020-2021. De autoric de la Srfa. Rosa
Maricela Sarango Sarango, Se le recuerda que conforme lo establecido en el Art. 228 antes
mencionado. Usted en su calidad de directora del trabagjo de integracién curricular o de
fitulacidn “serd responsable de asesorar y monitorear con pertinencia y rigurosidad cientifico-
técnica la ejecucion del proyecto y de revisar oportunamente los informes de avance, los
cuales serdn devueltos al aspirante con las observaciones, sugerencias y recomendaciones
necesarias para asegurar la calidad de la investigacion. Cuando sea necesario, visitard y
monitoreard el escenario donde se desarrolle el trabajo de integracidon curricular o de
fitulacién”. NOTIFIQUESE para que surta efecto legal.

DUNIA MARITZA Fimadodifamente por DUNA

YAGUACHE MAZA Fehs 02111 56018 500
Dra. Dunia Maritza Yaguache Maza Mg. Sc.
DIRECTORA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Loja, 28 de octubre del 2022, a las 17:00 horas Nofifiqué con el decreto que antecede a la
Economista. Andrea Maritza Rodriguez Cueva Mg. Sc. para que en unidad de acto den

constancia de lo actuado.
ENA REG'NA Firmado digitalmente

por ENA REGINA

- ‘ ANDREA MARITZA PELAEZ Ei:;z};r;;\;\n 3
=~ RODRIGUEZ CUEVA SOR'A ”:48:,357051)0:
Econ. Andrea Maritza Rodriguez Cueva Mg. Sc Dra. Ena Regina Peldez Soria Mg. Sc.

DIRECTORA DEL PROYECTO SECRETARIA ABOGADA

¥i¢ FREDDY PATRICIO
" OCHOA RUILOVA

C.c- Rosa Maricela Sarango Sarango

072 -54 7252 Ext. 101
Ciudad Universitaria “Guillermo Falconi Espinosa”,
Casilla letra “S", Sector La Argelia + Loja - Ecuador
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Anexo 5. Oficio a la empresa Mercamax

Universidad - o
u J Nacional Carrera de Contabilidad y Auditoria
deloja FACULTAD JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA
—-!!—

1859

Of. No. 397-GA-CCA-FJSA-UNL
Loja 30 de junio del 2022

Sr. Julio Cesar Balcazar Ortiz
GERENTE DE LA EMPRESA “ MERCAMAX"
Ciudad.-

De mi consideracion:

En mi calidad de Directora de la Carrera de Contabilidad y Auditoria de la Universidad Nacional de Loja,
me es grato en saludarlo deseandole, el mejor de los éxitos en sus actividades personales y laborales al
frente de tan importante empresa.

Como es de su conocimiento la Universidad Nacional de Loja, es una institucion de Educacion Superior
gue tiene como misién la formacidn académica y profesional de estudiantes, con sélidas bases cientificas
y técnicas con pertinencia social y valores dentro de su oferta académica se encuentra la Carrera de
Contabilidad y Auditoria la cual tiene como finalidad la formacidn de profesionales en Contabilidad y
Auditoria, para contribuir al fortalecimiento de la matriz productiva de la region 7 de Loja.

La Carrera de Contabilidad y Auditoria de la UNL, contempla como requisito indispensable para su
graduacion y posterior obtenciéon de Titulo de Pregrado, la realizacion de un trabajo de Titulacion o de
Tesis de Grado, previo la aprobacién del respectivo Proyecto de Titulacién en el penultimo ciclo, de
formacion profesional el cual busca determinar e implementar alternativas de solucidon viables,
innovadoras en el campo de la Contabilidad, la Auditoria y las Finanzas.

Por lo expuesto y conocedores de su alto espiritu de colaboracion y apoyo con la formacion de profesionales
idoneos para la sociedad, le solicito a usted muy encarecidamente se permita y facilite la informacién pertinente
a la sefiorita: Rosa Maricela Sarango Sarango, estudiante del Ciclo VIl paralelo “C”, portadora del nimero de
cédula de ciudadania N.2 1150606943, para que realice su Proyecto de Titulacion en el presente periodo
académico Abril — Septiembre del 2022, asi como su Trabajo de Integracién Curricular en el proximo periodo
académico Octubre 2022-Marzo 2023 sobre el tema denominado: ANALISIS FINANCIERO A LA EMPRESA
“MERCAMAX” DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODO 2020-2021

DUﬁIh MARITZA
it YAGUACHE MAZA

Dra. Dunia Maritza Yaguache Maza Mg. Sc.
DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

y ’ " 072 -54 7252 Ext. 101
Ciudad Universitaria “Guillermo Falconi Espinosa”,
Casilla letra “S", Sector La Argelia - Loja - Ecuador
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Anexo 6. Respuesta de la empresa Mercamax

Loja, 05 de julio del 2022

Mgtr. Dunia Yaguache Maza

DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE LA

UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA.
Ciudad. -

De mi consideracién:

En calidad de Gerente Propietario de la empresa “MERCAMAX”", y en contestacion
a su Of. N°397-GA-CCA-FJSA-UNL con fecha 30 de junio del 2022, me dirijo a usted
deseandole éxitos en sus funciones. Con la finalidad de comunicar que se autoriza a
la Srta. ROSA MARICELA SARANGO SARANGO, portadora de la cédula de ciudadanfa
N°1150606943 a realizar su Proyecto y Trabajo de Integracién Curricular en la
empresa “MERCAMAX” de la ciudad de Loja a la que represento con el tema
denominado; ANALISIS FINANCIERO A LA EMPRESA “MERCAMAX” DE LA
CIUDAD DE LOJA, PERIODO 2020-2021, Trabajo de Titulacion que le habilitara para
la obtencion del Titulo de Licenciada en Contabilidad y Auditoria.

Sin otro particular me suscribo de usted; autorizando a la peticionaria dar uso del

presente para los fines relacionados con su titulacion.

Atentamente,

! L
sr. Julio Cesar Balcazar Ortiz
GERENTE R?PIETARIO DE LA EMPRESA “MERCAMAX"
RUC: 1710152412001

' MAA~
1 [, PUERCANAXE
RA.C 1710 24 | A. Aguirre

7 Riofrio 17-26 y Av. Manué
gn';ggg\'l*gzgls 12660018 / 099 792 3274

-\nmmnmuDununl-n@mnunm

132



Anexo 7. Aprobacion del Titulo de Trabajo de Integracion Curricular

Dra. Dunia Maritza Yaguache Maza Mg.Sc. .
DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

CERTIFICA:

Que revisados los archivos que reposan en Secretaria de la Carrera de Contabilidad y
Auditoria, se encuentra que el tema de Tesis: ANALISIS FINANCIERO A LA EMPRESA
“MERCAMAX"” DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODO 2020-2021. Presentado por la
sefiorita: Rosa Maricela Sarango Sarango estudiante del Séptimo Ciclo periodo Académico
Abril- septiembre del 2022, de |la Carrera de Contabilidad y Auditoria, previo a obtener
el Titulo de Licenciada en Contabilidad y Auditoria, NO SE ENCUENTRA
EJECUTADO NI EN EJECUCION vy ademas se encuentra dentro de las Lineas de
Investigacién. Se emite a su favor la siguiente certificacidn. - Loja, 21 junio de 2022, a
las 12h00pm.

5% DUNIA MARITZA
YAGUACHE MAZA

OFsE St s
Dra. Dunia Maritza Yaguache Maza Mg.Sc. )
DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Conf. Por: Ab. Freddy P. Ochoa
C.c. Archive
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Anexo 7. Certificado de traduccién del abstract

Loja, 06 de junio del 2023

Lic. Jenny Susana Ruiz Armijos
DOCENTE DEL COLEGIO DE BACHILLERATO DR. CLOTARIO PAZ
PALADINES

A peticion de la interesada:

Certifica:

Que, segtin lo solicitado por la egresada de la Carrera de Contabilidad y Auditoria de la
Universidad Nacional de Loja Srta. Rosa Maricela Sarango Sarango, con cédula de
ciudadania No. 1150606943, cuyo tema de investigacion se denomina “Analisis
financiero a la empresa “Mercamax” de la ciudad de Loja, periodo 2020-20217, el
apartado de Resumen se tradujo del idioma espaiiol al inglés y que, es una traduccion

correcta de acuerdo a los documentos originales.

Asi lo certifico, en base a la formacién de grado en la Ensefianza del Ingles como lengua

extranjera, facultando a la portadora del presente documento hacer el uso legal pertinente.

Atentamente

Lic. Jenny Susana Ruiz Armijos
C.I: 1104534035

Docente del Colegio de bachillerato Dr. Clotario Paz Paladines

Registro SENESCYT: 1008-2018-1998901
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