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2. Resumen 

El Trabajo de Integración Curricular denominado: “Análisis a los Estados Financieros 

de la Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda, de la Ciudad de Balsas Período 2020-

2021”, cumple con el objetivo general en realizar el análisis financiero, con el propósito de 

conocer y analizar la verdadera situación económica y financiera. 

Para dar cumplimiento al primer objetivo específico se desarrolló el análisis vertical y 

horizontal, donde la mayor concentración está en sus Activos no Corrientes con el 85,10% en 

2020 y el 72,42% en 2021; el Activo Corriente representa en el año 2020 el 14,90% y el 

27,58% en el 2021, los Pasivos refleja el 90,39% en 2020 y el 80,89% en el 2021, valores que 

corresponden que la compañía se encuentra financiada por sus socios; en la estructura 

económica las ventas representan el 100% en ambos períodos, y el Costo de Venta en el 2020 

corresponde al 78,22% y el 2021 el 86,26%. 

Seguidamente se aplicó el análisis horizontal a los estados financieros de los períodos 

2020-2021, para poder determinar las variaciones que reflejan cada una de las cuentas que 

integran los estados financieros, en donde los Activos tuvieron un crecimiento del 37,3%; con 

respecto a sus Pasivos estos se elevaron en un 3,8%; el Patrimonio incrementó el 130,6%; en 

su estructura económica los Ingresos incrementaron el 96,09% valor que refleja que en 2021 

las ventas tuvieron mayor incidencia; igualmente los Costo tuvieron incremento con el 

116,26% ; los Gastos tuvieron una disminución de -13,01%, y por último en los Resultados 

del Ejercicio tuvieron una variación positiva que equivale al 42,41%, siendo un resultado 

muy satisfactorio para la compañía.  

 En el segundo objetivo se determinó el cálculo de indicadores financieros en cuanto 

al indicador de Líquidez, su Razón Corriente corresponde al cálculo entre Activos Corrientes 

sobre Pasivos Corrientes donde se obtuvo el 0,16 en el año 2020, mientras que en el 2021 el 

0,40 valores que resaltan que la compañía en ambos períodos no cuenta con líquidez; el 

indicador de Endeudamiento del Activo, señala que la compañía se encuentra financiada por 

terceros y cuenta con un alto nivel de riesgo ocasionado por las deudas contraídas a corto 

plazo. 

Por último, objetivo se realizó el informe financiero que consiste en detallar la 

información relevante de la aplicación de los análisis vertical, horizontal e indicadores 

financieros con la finalidad de que le permita a la misma analizar su situación y tomar 

oportunas decisiones, por lo que se recomienda realizar al final de cada período económico se 

realice un Análisis Financiero a la Compañía Maquinbal. 

Palabras claves: Análisis Financiero, Indicadores Financieros, Líquidez 
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2.1. Abstract 

The Curricular Integration Work entitled: "Analysis of the Financial Statements of 

“Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda,” of the City of Balsas, Period 2020-2021" 

fulfills the general objective of carrying out the financial analysis to know and analyze the 

truthful economic and financial situation. 

To comply with the first specific objective,  we developed a vertical and horizontal 

analysis, where the highest concentration is in its Non-Current Assets, with 85.10% in 2020 

and 72.42% in 2021; Current Assets represented 14.90% in 2020 and 27.58% in 2021; 

Liabilities reflect 90.39% in 2020 and 80.89% in 2021, values that correspond to the partners 

financing the company; in the economic structure, sales represent 100% in both periods, and 

the Cost of Sales in 2020 corresponds to 78.22% and 86.26% in 2021. 

Next,  we applied the horizontal analysis to the financial statements for the periods 

2020-2021 to determine the variations that reflect each of the accounts that make up the 

financial statements, where the Assets had a growth of 37.3%; concerning its Liabilities, 

these increased by 3.8%; the Equity increased by 130.6%; in its economic structure, Income 

increased by 96.09%, a value that reflects that in 2021 sales had a greater incidence; likewise, 

Costs had an increase of 116.26%; Expenses had a decrease of -13.01%, and finally, the 

Results for the fiscal year had a positive variation equivalent to 42.41%, which is a very 

satisfactory result for the company.  

Then in the second objective, we determined the calculation of financial indicators 

regarding the Liquidity indicator. Its Current Ratio corresponds to the measurement between 

Current Assets over Current Financial Liabilities, where we obtained 0.16 in the year 2020, 

while in 2021, the 0.40 values that highlight that the company in both periods does not have 

liquidity. The Indebtedness of Assets indicator highlighted that; since the company receives 

financing from third parties and has a high level of risk caused by the debts contracted in the 

short term. 

Finally, we prepared a financial report, which consists of detailing the relevant 

information from the application of the vertical and horizontal analysis and from the 

economic indicators to allow the company to analyze its situation and make timely decisions, 

so we recommended performing a thorough financial analysis of Maquinbal Company at the 

end of each financial period 

Keywords: Financial Analysis, Financial Indicators, Liquidity 
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3. Introducción 

Previo a realizar el análisis financiero a la compañía ¨Procesadora de Alimentos 

Maquinbal C Ltda¨ se determinó que no se aplicaban indicadores, se desconocía la situación 

económica-financiera de la misma, por lo que se realizó el Análisis Vertical y Horizontal, así 

como la aplicación de Indicadores Financieros permitiendo mejorar el tema administrativo y 

gestión de sostenibilidad de la compañía a largo plazo, lo que le va a permitir tomar 

decisiones oportunas y adecuadas a corto, mediano y largo plazo. 

Con el desarrollo del Trabajo de Integración Curricular se pretende dar un aporte 

significativo a la compañía “Maquinbal C Ltda”, que le permita conocer la posición 

económica-financiera, para lo cual se detalla en un informe financiero, con la finalidad de 

aportar una solución factible al desenvolviendo de su actividad productiva, cuyo fin será 

tomar mejores decisiones que permitan alcanzar las metas y objetivos propuestos, y obtener 

utilidades. 

El trabajo de Integración Curricular se encuentra estructurado de la siguiente manera: 

Título “Análisis a los Estados Financieros de la Procesadora De Alimentos Maquinbal C 

Ltda, de la Ciudad de Balsas, Período 2020-2021”; Resumen, contiene una visión global de 

todo el contenido del Trabajo de Integración Curricular en base al cumplimiento de cada uno 

de los objetivos planteados, se presenta en castellano y traducido al inglés; Introducción, 

indica la importancia del tema, el aporte que se brinda a la compañía y la estructura del 

Trabajo de Integración Curricular; Marco Teórico, en donde consta los conceptos más 

relevantes acerca del análisis financiero, aplicación de indicadores financieros de las 

compañías, informe financiero; Metodología, necesarios para recolectar información y el 

desarrollo del análisis financiero; Resultados, comprende del contexto empresarial, objetivos 

de la empresa, base legal, y cada una de las etapas del análisis financiero; Discusión, se 

muestra la información  que surge de la comparación obtenida en los períodos analizados; 

Conclusiones, que se plantean de acuerdo a los resultados obtenidos; Recomendaciones, las 

mismas que darán soluciones a los problemas existentes orientadas a los directivos para una 

adecuada toma de decisiones; Bibliografía, las fuentes de consulta utilizadas para 

fundamentar los conceptos de este trabajo; Anexos, información que sirve como soporte para 

sustentar la práctica realizada contiene documentos como la carta de autorización, el RUC, 

estados financieros del 2020 y 2021. 

 

 

 



 

 

5 

 

4. Marco Teórico 

EMPRESA 

“Empresa es el conjunto de personas que realizan inversiones con la finalidad de 

desarrollar actividades económicas, de producción o comercialización de bienes y/o servicios 

para satisfacer las necesidades del mercado y obtener rendimientos sobre la inversión 

realizada” (Espejo & Lopez, 2018) . Al hablar de empresa se refiere a la unidad económica 

que tiene como objetivo prestar bienes y servicios satisfaciendo las necesidades de las 

personas, así requiriendo de capital, trabajo y tecnología, con la finalidad de que a corto plazo 

obtener utilidad producto de las operaciones diarias. 

Importancia 

La importancia de la empresa como institución laboral, de negocios, económica tiene 

que ver directamente con el hecho de que es ella, la empresa, la que funciona como unión de 

todos aquellos que están destinados a trabajar por ese objetivo común.  

Una empresa, además, puede dar trabajo a un sinfín de empleados y asegurar el 

bienestar de muchas familias. Pero para que esto ocurra es necesario que quienes la dirigen y 

trabajan en ella pongan como elemento central el crecimiento de la misma y no las acciones 

ilegales que puedan perjudicarla. Todas las áreas que forman parte de ella deben tener en 

claro su rol y sus tareas. 

Objetivos. 

Los objetivos de las empresas son los pasos definidos para alcanzar los resultados que 

un negocio espera. Estos objetivos deben ser medibles para que sea posible evaluar su 

desempeño y, así, tomar las medidas necesarias para redefinir las estrategias si se requiere. 

Estos objetivos pueden establecerse para cada uno de los departamentos o para toda la 

empresa, así como también se pueden definir para los trabajadores o, incluso, los clientes. 

(Sydle, 2022) 

Clasificación 

“La clasificación de las empresas ocurre de acuerdo a diferentes criterios, los cuales 

hacen que resulte más fácil realizar comparaciones entre ellas; ya sea por sus distintos 

resultados, la manera en la que se gestionan, su actividad económica, el tamaño, entre otras” 

(Castañeda, 2023) 

Según el autor (Zapata, 2017) establece la siguiente clasificación de empresas: 

“Para fines aplicativos, se presenta la clasificación básica de las empresas desde tres puntos 

de vista, como se describen a continuación: 
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Según la Actividad Económica. 

Comerciales. Son aquellas que se dedican a comprar bienes y a venderlos sin realizar 

cambios de fondo en dichos productos, y establecen un valor marginal conocido como 

utilidad.” (p. 27) 

Servicios. Las empresas de servicios como su nombre lo indica “son aquellas 

empresas que ofrecen al público en general algún tipo de servicio sobre un producto tangible 

o intangible, en este sentido pueden clasificarse como empresas de servicio privado, público 

o empresas de servicios mixtos. ” (Pacheco, 2023) 

Industriales. Para la autora (Perez, 2021) “son aquellas que se dedican a convertir 

materias primas en otros productos. Estos artículos finales pueden servir para cubrir las 

necesidades de los consumidores o por el contrario presentarse como un elemento más en 

otros procesos de producción” 

Como ya sabemos, una empresa es una red organizada con una cierta suma de capital 

que lleva a cabo procesos productivos por medio de sus trabajadores y ayudados por las 

mejores tecnologías. Además de crear una gran cantidad de productos, también deben realizar 

otro tipo de tareas, como las que están relacionadas con la administración (documentación) y 

las de comercialización para la compra y venta de los diferentes recursos que se utilizan en la 

empresa. 

 Sector secundario. El autor (Santaella, 2023) define al sector secundario se 

conoce como sector industrial y es la parte de la economía que manufactura y produce 

bienes para la venta y el consumo. Las industrias del sector secundario incluyen 

la fabricación, la minería, la construcción y la agricultura. En este artículo, trataremos 

lo que constituye esta segunda categoría y cómo influye en otros sectores de una 

economía. 

El sector secundario incluye actividades económicas de tipo industrial, se ocupa de la    

transformación de materias primas y productos del sector primario con el fin de 

producir nuevos productos terminados para ser colocados en los mercados de venta 

para su consumo. Crece en el curso del desarrollo económico y se caracteriza por el 

uso intensivo de tecnología para la producción de bienes. 

Recibe el nombre de “secundario” debido a que la industria representa la segunda 

etapa del desarrollo económico y al hecho de que los productos industriales están 

destinados a satisfacer necesidades secundarias. Es decir, aquellas necesidades que 

surgen solo cuando las necesidades primarias ya han sido satisfechas (alimentación, 

hogar, seguridad). 
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Procesadora de Alimentos Animal. 

Mediante este sector se clasifica las Procesadoras de Alimentos, la cuál se trata de una 

planta de alimentos balanceados es el lugar físico donde se elaboran los alimentos para 

animales, puede ser un galpón o tinglado con las dimensiones suficientes para albergar las 

maquinas (moledora y mezcladora), depósitos de materias primas o ingredientes y alimento 

terminado, además de los elementos de distribución que se utilizan en dicho proceso.  La 

elaboración de alimentos balanceados es un proceso por el cual se eligen las materias primas 

o ingredientes correspondientes para elaborar dichos alimentos, que, como su nombre lo 

indica, estarán balanceados en su contenido de nutrientes con los requerimientos nutricionales 

de los animales a los cuales va destinado, según especie y estado fisiológico y corporal”, este 

proceso idealmente se deriva del peletizado: 

Peletizado.  

            Es el proceso de paletización se define como el moldeado de una masa de pequeñas 

partículas (alimento en harina) en partículas más grandes o pellets, mediante procedimientos 

mecánicos, presión, calor y humedad. 

La peletización de alimento balanceado ejerce desempeño en los animales. Permite a 

las aves gastar menos tiempo en el proceso de alimentación, ya que su alimento está en modo 

comprimido.  

Ventajas del Alimento Peletizado  

• Mejora el desempeño de los animales  

• Disminuye el desperdicio de alimento  

• Mejora la densidad del alimento  

• Mejora el manejo del alimento  

• Destruye organismos patógenos  

• Mejora la conversión alimenticia  

• Menor tiempo y energía durante el consumo  

• Modificación térmica del almidón y proteína  

• Mejora la palatabilidad y digestibilidad del alimento  

• Mejora la presentación del alimento.  

Maquilar. Maquilar es cuando una empresa o maquila, es subcontratada para 

ensamblar, manufacturar, procesar o reparar materiales provenientes de otra empresa 

“origen”. Posteriormente, cuando el producto ha sido procesado, se regresa el 

producto a la empresa contratante. La maquila puede adoptarse como sistema, cuando 
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una empresa del ramo ha llevado a cabo el desarrollo de su producto, incluyendo los 

requerimientos para su elaboración, y considera que es conveniente encargar su 

producción a otra empresa que tenga el equipo, la experiencia, las condiciones 

sanitarias e incluso legales para llevarla a cabo. (p.5) 

Según el Origen del Capital. 

Según el autor (Zapata, 2017), se refiere desde donde nace la iniciativa para crear un 

ente económico) se clasifican en:  

Públicas. Son empresas cuyo capital proviene del gobierno central, 

municipalidades y otros entes públicos. Se dedican a actividades estratégicas y de 

interés social. (p. 28) 

Privadas. Según la autora (Nicuesa, 2017), las empresas privadas están 

regidas por emprendedores particulares. La empresa privada también debe cumplir 

con obligaciones estales, por ejemplo, el pago de los impuestos, sin embargo, el 

capital de inversión no procede de fuentes públicas y las decisiones que toman los 

emprendedores no están condicionadas por un agente externo. Por otra parte, los 

emprendedores que crean un proyecto de estas características toman decisiones 

centradas en el beneficio. 

Como nos establece el autor (Zapata, 2017), el objetivo principal de las empresas 

privadas es la obtención de la ganancia o lucro generado mediante las actividades de 

comercialización o producción de bienes o servicios. (p.27) 

Mixtas. (Zapata, 2017) Son empresas cuyo capital está conformado por 

aportes que provienen tanto del Estado como de personas particulares. (p. 28) 

Según su tamaño.  

El autor (Zapata, 2017) nos afirma que el tamaño de una empresa depende de varios 

factores como: el monto de su patrimonio, el costo de sus activos, la capacidad física 

instalada en la planta, el número de empleados y trabajadores, la infraestructura, la 

tecnología, los niveles de producción y ventas, etc.  

Mientras mayores sean estos recursos, su actividad podrá extenderse incluso hacia 

otros países y convertirse en una empresa multinacional. Por el contrario, si los recursos son 

escasos o medianos, su actividad se enfocará a satisfacer necesidades para determinados 

grupos de consumidores, sean pequeños o medianos. (p. 29) 

Las empresas se clasifican en: 
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Grandes Empresas. El número de personal en plantilla en las grandes empresas supera los 

250 profesionales. Algunas empresas se desarrollan como multinacionales que tienen sede en 

distintos países del mundo. 

Pequeñas Empresas. Las pequeñas empresas tienen un personal en plantilla de entre 

11 y 49 trabajadores. Este tipo de negocio suele tener una tendencia de crecimiento más 

destacada que la de la microempresa. Esta recibe su nombre porque presenta unas 

dimensiones reducidas frente a otras tipologías de empresa. 

Medianas Empresa. Ofrecen una mayor oferta de empleo al poder contratar entre 50 

y 250 profesionales. Se trata de un tipo de empresa que tiene una mayor estructura a partir de 

diferenciados. 

Microempresa. Una microempresa es un negocio que tiene un máximo aproximado 

de diez trabajadores en plantilla. Se trata de un micro negocio que puede ser administrado por 

un único profesional. 

Según el autor (Flores, 2018) establece que las microempresas son una forma de 

producción en menor escala y con características personales o familiares en el área de 

comercio, producción, o servicios que tiene como de 1 a 15 empleados máximo. 

Características de las Microempresas. 

La microempresa se caracteriza por: 

• Es la unidad productiva más pequeña dentro de las organizaciones empresariales. 

• El propietario fundador generalmente es un emprendedor que gestiona su microempresa 

desde el punto de vista de la autonomía. 

• El dueño del negocio ejerce de manera empírica la dirección y el control de todo. 

• No asciende de 10 el número de empleados. 

• Por lo general su estructura es de tipo familiar. 

• Ejercen un pequeño nivel de acción local. 

• Su influencia y participación en los mercados no es significativa. 

• Dinamizan e impulsan la economía de las regiones. 

• Sus procesos productivos no son automatizados. 

Según la Constitución del Capital. 

Cada compañía es única y tiene características propias, pero el fisco no puede hacer 

un plan para cada una de ellas. Es por esto que los requisitos legales, documentos de 

constitución y cobro de impuestos dependerán del tipo de empresa según su constitución 

legal o jurídica. 
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Empresas Unipersonales. 

En términos sencillos, una empresa emprendida por una sola persona ya sea natural o 

jurídica, que cuenta con las características necesarias para llevar a cabo la dirección de un 

comercio es conocido como empresa Unipersonal.  

Este tipo de empresa permite a su propietario realizar diversas actividades de carácter 

mercantil, como se establece en la ley 222 del año 1995, la cual dice que “una persona natural 

o jurídica puede conformar una empresa denominada como unipersonal”. Debemos tener bien 

claro que luego de que una empresa unipersonal es inscrita en el registro mercantil esta pasa a 

ser reconocida como una persona jurídica y por ende como una empresa, en este caso 

Unipersonal por ser de un solo dueño. (Riquelme, 2023) 

Empresa Societaria o Sociedades. 

El autor (Plusultra, 2021) establece que en una empresa societaria, las personas que la 

crean se asocian a través de un contrato, a la vez que se obligan a poner en común bienes, 

dinero o trabajo.  

Con este contrato, nace una persona jurídica nueva, distinta de las personas físicas que 

han formado la empresa societaria. 

COMPAÑÍA 

El término compañía se puede usar en distintos contextos. Por un lado, se refiere a 

la reunión o encuentro entre dos o más personas; estas personas establecen una relación de 

cercanía. 

En el ámbito de la economía, es un concepto que se asocia a cualquier tipo 

de organización que desempeña actividades comerciales. Los individuos acceden por medio 

de un contrato, entre dos o más personas, a una asociación para alcanzar un bien común. 

Estas sociedades son clasificadas según la actividad económica que desarrollen.  

Según Ley de Compañia, (2021) las compañias que exixten en el Ecuador se 

clasifican en: 

Compañía en Nombre Colectiva.  

               Empresa asociativa constituida por más de un socio, los cuales están comprometidos 

a participar en la gestión de la empresa con los mismos derechos y obligaciones. 

Obligaciones que solo se limitan al aporte de capital que hayan realizado. Funciona bajo una 

razón social, no tiene denominación. El capital está conformado por participaciones sociales, 

no tiene acciones. (p. 9) 
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Compañía en Comandita Simple y Dividida por Acciones.  

Empresa conformada por más de un socio en donde, igualmente, las obligaciones solo 

se limitan al patrimonio con que cuente la empresa. Funciona bajo una razón social, no tiene 

denominación. (p. 12) 

Compañía Anónima.  

Empresa conformada por un mínimo de 2 socios, no tiene un número máximo de 

socios. Funciona bajo una razón social y/o denominación. El capital está conformado por 

acciones, no por participaciones sociales. (p. 27) 

Las sociedades o compañías anónimas están sujetas a todas las reglas de las 

sociedades o compañías mercantiles anónimas. 

Compañía de Economía Mixta. 

 El capital de estas compañías es en parte de la propiedad pública y en parte de la 

propiedad privada. El Estado, las municipalidades, los consejos provinciales y las entidades u 

organismos del sector público, podrán participar, conjuntamente con el capital privado, en el 

capital y en la gestión social de esta compañía. La Ley reconoce, además, la compañía 

accidental o cuentas en participación. (p.27) 

Compañía por Acciones Simplificada (S.A.S) 

Es un tipo de compañía mercantil que se constituye por una o varias personas 

naturales o jurídicas, mediante un trámite simplificado sin costo. Tiene como objetivo 

impulsar la economía mediante la formalización de los emprendimientos, constituyéndolos en 

sujetos de crédito y con ello ampliar sus procesos productivos.  

Compañía de Responsabilidad Limitada.  

Según, (Ley de Compañia, 2021), establece que la compañía de responsabilidad 

limitada es la que se contrae entre dos o más personas, que solamente responden por las 

obligaciones sociales hasta el monto de sus aportaciones individuales y hacen el comercio 

bajo una razón social o denominación objetiva, a la que se añadirá, en todo caso, las palabras 

"Compañía Limitada" o su correspondiente abreviatura. 

 Si se utilizare una denominación objetiva será una que no pueda confundirse con la 

de una compañía preexistente. Los términos comunes y los que sirven para determinar una 

clase de empresa, tales como: "comercial", "industrial", "agrícola", "constructora", no serán 

de uso exclusivo e irán acompañadas de una expresión peculiar. (p. 17) 

La (Ley de Compañia, 2021) nos establce los siguientes articulos: 
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Art. 95.- La compañía de responsabilidad limitada no podrá funcionar como tal si sus 

socios exceden del número de quince; si excediere de este máximo, deberá transformarse en 

otra clase de compañía o disolverse.  

Art. 96.- El principio de existencia de esta especie de compañía es la fecha de 

inscripción del contrato social en el Registro Mercantil. (p.24) 

Capital 

La (Ley de Compañia, 2021) establece que en el Art. 102.-El capital de la compañía 

estará formado por las aportaciones de los socios y no será inferior al monto fijado por el 

Superintendente de Compañías, Valores y Seguros. Estará dividido en participaciones 

expresadas en la forma que señale el Superintendente de Compañías, Valores y Seguros. 

(p.25) 

Art 144. Los socios tendrán los siguientes derechos: 

(Ley de Compañia, 2021), establece los siguientes derechos. 

a) A intervenir, a través de asambleas, en todas las decisiones y deliberaciones de la 

compañía, personalmente o por medio de representante o mandatario constituido en la forma 

que se determine en el contrato. Para efectos de la votación, cada participación dará al socio 

el derecho a un voto;  

b) A percibir los beneficios que le correspondan, a prorrata de la participación social pagada, 

siempre que en el contrato social no se hubiere dispuesto otra cosa en cuanto a la distribución 

de las ganancias;  

c) A que se limite su responsabilidad al monto de sus participaciones sociales, salvo las 

excepciones que en esta Ley se expresan;  

d) A no devolver los importes que en concepto de ganancias hubieren percibido de buena fe; 

pero, si las cantidades percibidas en este concepto no correspondieren a beneficios realmente 

obtenidos, estarán obligados a reintegrarlas a la compañía;  

e) A no ser obligados al aumento de su participación social. ( p. 20) 

Art. 115.-Son obligaciones de los socios: 

 a) Pagar a la compañía la participación suscrita. Si no lo hicieren dentro del plazo estipulado 

en el contrato, o en su defecto del previsto en la (Ley de Compañia, 2021), la compañía 

podrá, según los casos y atendida la naturaleza de la aportación no efectuada, deducir las 

acciones establecidas en el Art. 219 de esta Ley;  

b) Cumplir los deberes que a los socios impusiere el contrato social;  

c) Abstenerse de la realización de todo acto que implique injerencia en la administración;  
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d) Responder solidariamente de la exactitud de las declaraciones contenidas en el contrato de 

constitución de la compañía y, de modo especial, de las declaraciones relativas al pago de las 

aportaciones y al valor de los bienes aportados;  

e) Cumplir las prestaciones accesorias y las aportaciones suplementarias previstas en el 

contrato social. Queda prohibido pactar prestaciones accesorias consistentes en trabajo o en 

servicio personal de los socios;  

f) Responder solidaria e ilimitadamente ante terceros por la falta de inscripción del contrato 

social;  

g) Responder ante la compañía y terceros, si fueren excluidos, por las pérdidas que sufrieren 

por la falta de capital suscrito y no pagado o por la suma de aportes reclamados con 

posterioridad, sobre la participación social.  

h) En caso de que el socio fuere una sociedad extranjera, deberá presentar a la compañía, 

durante el mes de diciembre de cada año, una certificación extendida por la autoridad 

competente del país de origen en la que se acredite que la sociedad en cuestión cuenta con 

existencia legal en dicho país. (p. 21) 

Participaciones  

 (Ley de Compañia, 2021) establece que es la responsabilidad de los socios se limitará 

al valor de sus participaciones sociales, al de las prestaciones accesorias y aportaciones 

suplementarias, en la proporción que se hubiere establecido en el contrato social.  

Las participaciones deberán ser iguales, acumulativas e indivisibles.  Podrán ser 

transferidas solamente con la aceptación unánime del resto de los socios. (p.28) 

Administración 

Art. 116.- Como menciona (Ley de Compañia, 2021) la junta general, formada por los 

socios legalmente convocados y reunidos, es el órgano supremo de la compañía. La junta 

general no podrá considerarse válidamente constituida para deliberar, en primera 

convocatoria, si los concurrentes a ella no representan más de la mitad del capital social. La 

junta general se reunirá, en segunda convocatoria, con el número de socios presentes, 

debiendo expresarse así en la referida convocatoria. (pp. 21-22) 

Forma de Contrato 

Art. 136.-La (Ley de Compañia, 2021) se constituirá mediante escritura pública que 

será inscrita en el Registro Mercantil del cantón en el que tenga su domicilio principal la 

compañía. La compañía existirá y adquirirá personalidad jurídica desde el momento de dicha 

inscripción. La compañía solo podrá operar a partir de la obtención del Registro Único de 
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Contribuyentes otorgado por parte del SRI. Todo pacto social que se mantenga reservado será 

nulo. (p. 25) 

ESTADOS FINANCIEROS 

Los Estados Financieros son reportes que se elaboran al finalizar un periodo contable, 

con 

el objeto de proporcionar información sobre la situación económica y financiera de la 

empresa, la cual permite examinar los resultados obtenidos y evaluar el potencial económico 

de la entidad. (Espejo & Lopez, 2018) mencionan que:   

Los Estados Financieros son informes presentados por la administración de la 

empresa, reflejan razonablemente las cifras de la situación financiera, los resultados 

económicos, los flujos de fondos y la evolución del patrimonio, en un periodo determinado y 

sirven a los diferentes usuarios como base para tomar decisiones en beneficio de la entidad. 

La información que se presenta en los Estados Financieros sirve para:  

• Tomar decisiones de inversión y crédito.  

• Evaluar la gestión gerencial, la solvencia, la liquidez de la empresa y la capacidad de 

generar fondos.  

• Conocer el origen y las características de los recursos, para estimar la capacidad financiera 

del crecimiento, de financiamiento y de inversión.  

• Formularse un juicio sobre los resultados financieros de la administración, en cuanto a la 

rentabilidad, solvencia, generación de fondos y capacidad de desarrollo empresarial. (p. 513) 

Para la autora (Castellnou, 2021) “La situación económica y patrimonial de una 

empresa queda reflejada en los estados financieros. Estos documentos, por tanto, son 

imprescindibles para saber si una compañía es o no rentable”. 

No solo eso, sino que, además, legalmente son obligatorios para las sociedades 

mercantiles y los autónomos de responsabilidad limitada. Estas cuentas anuales deben 

presentarse en el Registro Mercantil y serán públicas. Eso quiere decir que cualquier 

persona o entidad puede solicitar una copia. 

Importancia de los Estados Financieros. 

La importancia de los estados financieros radica en la capacidad que brinda a una 

empresa de conocer, realmente, la rentabilidad de sus operaciones, la cual constituye la base 

para todo progreso económico y comercial del negocio. Esto permite que los inversionistas 

consideren realizar una inversión, pues tendrán información suficiente para evaluar la 

situación real del emprendimiento.  

https://es.wikipedia.org/wiki/Registro_Mercantil_(Espa%C3%B1a)
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Los estados financieros permiten reflejar, de manera precisa, la actividad de la 

empresa y qué sustenta a la misma para su desarrollo comercial. 

Naturaleza de los Estados Financieros.  

El autor Ortiz Anaya, (2018), indica naturaleza que los estados financieros son 

aquellos que se preparan para presentar un informe periódico acerca de la situación del 

negocio, los progresos de la administración y los resultados obtenidos durante el período que 

se estudia. 

Constituyen una combinación de hechos registrados, convenciones contables y juicios 

personales. Las convenciones y juicios aplicados los afectan de manera sustancial, y su 

idoneidad depende esencialmente de la competencia de quienes los formulan y de su respeto 

por los principios y las convenciones contables de aceptación general. (p. 30) 

Caracteristicas de los Estados Financieros. 

De acuerdo al autor (Zapata, 2017), Con el fin de que los estados financieros cumplan 

a cabalidad con el propósito principal para el que fueron creados, deben reunir las siguientes 

características de calidad:  

Comprensibilidad.  

Cualidad esencial que facilitará comprender los aspectos más importantes sin mayor 

dificultad, aun a usuarios que no tengan cultura contable.  

Relevancia.  

La información que proporcionan debe permitir a los usuarios identificar los datos 

más importantes, a partir de los cuales se tomarán decisiones.  

Confiabilidad.  

Las cifras que correspondan a los conceptos expuestos deben ser suficientemente 

razonables, es decir, pueden ser comprobables. 

Comparabilidad.  

Las cifras estarán expresadas en moneda de un mismo poder adquisitivo, a fin de 

hacerlas comparables al momento de establecer diferencias de un período a otro. (p. 87) 

Usuarios de los Estados Financieros. 

Según el autor (Zapata, 2017), las personas interesadas en los estados financieros, así 

como la información fundamental que ellos presentan, son:  

Accionistas y propietarios. 

 Los dueños de una empresa están interesados en los resultados que esta obtenga; 

básicamente, suelen estar interesados en la utilidad neta, en función de la rentabilidad de su 

inversión.  
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Administradores.  

Son quienes tienen bajo su responsabilidad la custodia de los recursos empresariales y 

los resultados que se obtienen de la inversión. 

Acreedores.  

Con el objeto de evaluar el poder de generación de utilidades, como garantía o 

seguridad para sus créditos, sobre todo si estos son a largo plazo.  

Acreedores potenciales.  

Con el objeto de evaluar el riesgo del crédito que se propone. 

Inversionistas potenciales.  

Su interés en los estados financieros está relacionado con la probable rentabilidad 

futura de su inversión, evaluada de acuerdo con resultados obtenidos antes de su inversión. 

(pp. 87-88) 

Limitaciones de los Estados Financieros. 

De acuerdo a lo mencionado por el autor (Zapata, 2017), los estados financieros no 

son exactos ni las cifras que se muestran son definitivas, pese a que estarán preparados 

siguiendo las NIIF-NIC. Esto sucede porque las operaciones se registran según juicios 

personales y normas de contabilidad que permiten optar por diferentes alternativas para el 

tratamiento y la cuantificación monetaria de las operaciones. La moneda, por otra parte, no 

conserva su poder de compra, y con el paso del tiempo puede perder su significado en las 

transacciones de carácter permanente.  

De aquí se desprende que los estados financieros no representan valores absolutos por 

tanto, la información que ofrecen no es una medida exacta de su situación ni de su 

productividad, pero sí proporcionan ideas claras sobre la situación, si las cifras son 

razonables. La utilidad o pérdida definitiva no se conoce, sino en el momento de la venta o 

liquidación de la empresa. (p. 88) 

Normativa Legal de los Estados Financieros. 

Las NIC o IAS en inglés, son un conjunto de pautas de carácter técnico que regulan la 

información económica que se debe presentar en los estados financieros de las empresas con 

el fin de reflejar la situación empresarial de una compañía que opera en distintos países. 

Las NIC (Normas Internacionales de Contabilidad) establecen en definitiva qué 

información debe presentarse y cómo han de presentarse los estados financieros y contables. 

Esta Norma establece las bases para la presentación de los estados financieros de 

propósito general, para asegurar que los mismos sean comparables, tanto con los estados 

financieros de la misma entidad correspondientes a periodos anteriores, como con los de otras 
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entidades. Esta Norma establece requerimientos generales para la presentación de los estados 

financieros, guías para determinar su estructura y requisitos mínimos sobre su contenido. 

(NIC, 2019) 

Estado General o Estado de Situación Financiera. 

El autor (Zapata, 2017), establece que es un informe contable que presenta ordenada y 

sistemáticamente las cuentas de activo, pasivo y patrimonio, y determina la posición 

financiera de la empresa en un momento determinado.  

El balance general o el estado de situación financiera “es el informe que presenta de 

manera detallada, completa y razonable los importes de las partidas del activo, pasivo y 

patrimonio a una fecha determinada, en base a estándares internacionales que permiten la 

comprensibilidad y comparabilidad de la información financiera” (Espejo & Lopez, 2018) 

Mientras que la autora (Castellnou, 2021) nos indica que el estado de situación 

financiero 

es el documento contable que informa de la situación financiera de la empresa en un 

momento determinado.  

Básicamente, se trata de un informe que presenta, de forma muy clara, la situación 

patrimonial de la empresa: lo que tiene (activo), lo que debe (pasivo), el valor de sus 

propiedades y derechos, las obligaciones y el capital, es fundamental que el balance nunca 

esté descuadrado.  

Esto quiere decir que el total del activo debe ser equivalente a la suman del pasivo más el 

patrimonio neto.   

Estructura del Estado de Situación Financiera. 

El balance de situación es una herramienta contable imprescindible para las empresas. 

De hecho, todas las sociedades mercantiles están obligadas a presentarlo anualmente. Este 

documento no solo permite conocer la situación financiera actual del negocio sino también su 

evolución a lo largo del tiempo, convirtiéndose en un instrumento esencial para la toma de 

decisiones estratégicas.  

Activo. Incluye los bienes, valores, recursos y derechos que posee una empresa, desde 

títulos de propiedad hasta deudas por cobrar. Los activos se dividen a su vez en activos 

corrientes y no corrientes. 

Los activos corrientes son aquellos bienes que se pueden convertir de manera rápida 

en efectivo, desde el dinero que se encuentra en las cuentas de la empresa hasta las 

existencias en mercancías y materias primas y los derechos de cobro a clientes. 

https://www.captio.net/blog/control-financiero-definicion-objetivos-utilidades-y-estrategias-de-implementacion
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Los activos no corrientes son todos los bienes, propiedades o derechos que tardarían 

más de un año en convertirse en efectivo. Como parte de ese inmovilizado se encuentran los 

inmuebles y maquinarias, patentes, diseños industriales y derechos o las inversiones a largo 

plazo. 

Pasivo. Desde el punto de vista contable, el pasivo recoge todas las deudas y 

obligaciones que utiliza la empresa para financiar su actividad. En el balance de situación se 

debe indicar el pasivo corriente, que se refiere a aquellas deudas que vencen en menos de un 

año, y el pasivo no corriente, que son las deudas cuya fecha de vencimiento supera el año. 

Patrimonio neto. En el balance de situación, el patrimonio neto es la diferencia entre 

el activo y el pasivo, reflejando el capital propio del que dispone la empresa para financiarse, 

el cual incluye los fondos propios aportados por los socios, las reservas del negocio y los 

beneficios generados. El patrimonio neto de una empresa con una buena salud económica 

debe representar entre un 35 y 50 % de su estructura financiera. 

Tabla 1 Estado de Situación Financiera 

Empresa “XXX” 

Estado de Situación Financiera 

Período xxx-xxx 

1 ACTIVOS   
   

$0,00 

1.01 Activos Corriente   
  

$0,00 
 

1.01.01 Efectivo y Equivalente al Efectivo   
 

$0,00 
  

1.01.01.03 Bancos  $0,00    

1.01.02 Activos Financieros   
 

$0,00 
  

1.01.02.05 Documentos y Cuentas por Cobrar 

Clientes no Relacionados 

 $0,00    

1.01.05 Activos por Impuesto Corrientes    
 

$0,00 
  

1.01.05.02 Crédito Tributario a Favor de la 

Empresa I.R 

 $0,00    

1.02 Activo No Corrientes   
  

$0,00 
 

1.02.01 Propiedad, Planta y Equipo   
 

$0,00 
  

1.02.01.06 Maquinaria y Equipo  $0,00    

TOTAL ACTIVOS   
   

$0,00 

2 PASIVO   
   

$0,00 

2.01 Pasivo Corriente   
  

$0,00 
 

2.01.07 Otras Obligaciones Corrientes   
 

$0,00 
  

2.01.07.01 Con la administración Tributaria  $0,00    

2.01.08 Cuentas Por Pagar 

Diversas/Relacionadas 

  
 

$0,00 
  

2.01.08.01 Socios y Relacionados  $0,00    

TOTAL PASIVOS   
    

3 PATRIMONIO NETO   
   

$0,00 

3.01 Capital   
 

$0,00 
  

3.01.01 Capital Suscrito o Asignado   $0,00 
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Empresa “XXX” 

Estado de Situación Financiera 

Período xxx-xxx 

3.04 RESERVAS   $0,00 
   

3.04.01 Reserva Legal $0,00 
    

3.06 RESULTADOS 

ACUMULADOS 

  $0,00 
   

3.06.01 Ganancias Acumuladas $0,00 
    

3.07 RESULTADO DEL 

EJERCICO 

  $0,00 
   

3.07.01 Resultado del Período $0,00 
    

  Resultado del Ejercicio 

(Utilidad) 

  
  

$0,00 
 

  Total Patrimonio Neto $   
   

$0,00 

                                                                                                                           

 

              Gerente                                                                                                   Contador             

Nota. Formato del Estado de Situación Financiera 

Estado de Pérdidas y Ganancias 

Es la partida conformada por el incremento de beneficios económicos que genera la 

entidad por su operatividad, presentándose como un aumento del valor de los activos o como 

una disminución de los pasivos en un determinado periodo. Así lo define la NIIF: La 

definición de ingresos incluye tanto a los ingresos de actividades ordinarias como a las 

ganancias.  

a) Los ingresos de actividades ordinarias surgen en el curso de las actividades 

ordinarias de una entidad y adoptan una gran variedad de nombres, tales como ventas, 

comisiones, intereses, dividendos, regalías y alquileres.  

b) Ganancias son otras partidas que satisfacen la definición de ingresos pero que no 

son ingresos de actividades ordinarias. Cuando las ganancias se reconocen en el estado del 

resultado integral, es usual presentarlas por separado, puesto que el conocimiento de las 

mismas es útil para la toma de decisiones económicas.  

El Estado de Pérdidas y Ganancias, conocido también como Estado de Resultados, 

refleja a los interesados información relevante sobre las operaciones desarrolladas por una 

entidad o empresa durante un determinado periodo de tiempo. 

En materia de contabilidad, permite evaluar el desempeño de la entidad o empresa en 

dicho intervalo y qué tanto impacto ha generado las inversiones realizadas en sus distintos 

proyectos.   

Estructura del Estado de Pérdidas y Ganancias. 

(Zapata, 2017), establece la siguiente estructura del estado de Situacion de Pérdidas y 

Ganancias: 
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Ingresos. Incrementos en el patrimonio neto de la empresa durante el ejercicio, ya sea 

en forma de entradas o aumentos en el valor de los activos, o de disminución de los 

pasivos, siempre que no tengan su origen en aportaciones, monetarias o no, a los socios o 

propietarios, en su condición de tales. 

Costos. Hacen referencia al momento en el que una empresa o negocio realizan 

una inversión de dinero en la producción ya sea de un bien o un servicio. 

Gastos. Un gasto es sencillamente un egreso o salida de dinero o disminución de los 

activos que una empresa paga por la compra de un producto, bien o servicio. Los gastos 

producen una doble circulación económica, ya que al tiempo que el dinero egresa, ingresa un 

activo.                                                                                                                                                                                       

Tabla 2 Estado de Pérdidas y Ganancias 

Nota. Formato del Estado de Pérdidas y Ganancias  

 

 

Empresa “XXX” 

Estado de Pérdidas y Ganancias 

Período xxx-xxx 

              

4 INGRESOS   
  

$0,00   

4.1 Ingresos de Actividades Ordinarias   
 

$0,00 
 

  

4.1.01 Ventas de Bienes   $0,00 
  

  

TOTAL INGRESOS $ 
    

$0,00 

5 COSTOS DE VENTAS   
  

$0,00   

5.1 Costo de Ventas y Producción    
 

$0,00 
 

  

5.1.01 Materiales Utilizados o Productos Vendidos   $0,00 
  

  

5.1.01.06 (+) Compras Netas Locales de Materia Prima $0,00     

5.1.04 Otros Costos Indirectos de Fabricación   $0,00 
  

  

5.1.04.04 Servicios Básicos $0,00     

TOTAL COSTOS $   
   

  

6 GASTOS   
  

$0,00   

6.2.01 Gastos de Ventas   
 

$0,00 
 

  

6.2.01.15 Transporte $0,00     

6.2.02 Gastos Administración   
 

$0,00 
 

  

6.2.02.01 Sueldos y Salarios Demás Remuneraciones $0,00     

6.2.03 Gastos Financieros   
 

$0,00 
 

  

6.2.03.05 Otros Gastos Financieros $0,00     

TOTAL GASTOS $:   
   

  

  Utilidad neta $:         $0,00 

 

              Gerente                                                                                                   Contador             
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ANALISTA FINANCIERO. 

Según el autor (Cordoba, 2014) El analista financiero es un profesional que a partir de 

la información financiera y no-financiera de una empresa, emite una opinión sobre su 

situacion económico-financiera y de la gestión realizada. El analista financiero elabora o 

facilita la elaboración de un diagnóstico y un juicio de la gestión realizada en la empresa para 

que sus directivos puedan adoptar las decisiones que le faciliten la consecución de sus 

objetivos. (p. 76)  

Las empresas necesitan un analista que se encargue de unas responsabilidades y 

funciones muy importantes que contribuyen al crecimiento del negocio. 

Requerimientos del Analista Financiero. 

• El autor (Cordoba, 2014), nos proporciona los requerimientos para el analista financiero. 

• Tener conocimientos que dependerán de su función específica dentro del proceso general de 

toma de decisiones. 

• Conocer la estrategia, equipo de gestión y posición del sector de la compañía.  

• Conocer la normativa contable, tanto general como específica del sector, análisis de análisis 

de los estados financieros. (p. 77) 

Función del Analista Financiero. 

La función del analista consiste fundamentalmente en examinar la situación y el 

comportamiento histórico de una empresa, establecer las causas y obtener conclusiones 

acerca de las posibles consecuencias, proyectadas en el tiempo. Puesto que la empresa se 

comporta como unidad dinámica, el analista no puede establecer un divorcio entre el 

desarrollo histórico y el desarrollo futuro de la misma. Al contrario, debe trabajar de manera 

permanente en torno a una relación pasado-presente -futuro, debido a que las decisiones que 

se tomen afectarán el futuro de la compañía, y la única base cierta para tomarlas es el pasado 

histórico y la situación presente de esta.  

Dado que la actividad del analista es algo tan importante, que sus conclusiones y 

recomendaciones son de tan vasta trascendencia y pueden afectar positiva o negativamente no 

sólo a una sino a muchas empresas, aquél debe ser un profesional que reúna un mínimo de 

condiciones y cualidades, como son las siguientes:  

1. Una capacidad analítica sobresaliente, gran habilidad para la investigación y, también, algo 

de esa perspicacia que ayuda a descubrir cosas que no aparecen a primera vista.  

2. Una buena dosis de mística, entusiasmo y persistencia, así como condiciones especiales 

para el trabajo en equipo.  
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3. Sólidos y amplios conocimientos de contabilidad general y de costos, porque no podría 

interpretar y analizar debidamente los estados financieros sin conocer las técnicas y 

procedimientos que se utilizan en su preparación.  

4. Suficiente información a disposición sobre las características no financieras de la empresa 

que estudia, en especial en cuanto a su organización, aspectos laborales, productos y 

mercado, proceso productivo, capacidad instalada, planes y proyecciones.  

5. Conocimiento amplio y actualizado de las situaciones y cambios en los campos 

económico, político, monetario y fiscal, tanto a nivel nacional como internacional, los cuales 

pueden incidir en la marcha de la empresa.  

ANÁLISIS FINANCIERO. 

El análisis financiero es el estudio e interpretación de la información contable de una 

empresa u organización con el fin de diagnosticar su situación actual y proyectar su 

desenvolvimiento futuro. Según (Ortiz Anaya, 2018) el análisis financiero se puede definir 

como un proceso que comprende la recopilación, interpretación, comparación y estudio de los 

estados financieros y los datos operacionales de un negocio.  

Esto implica el cálculo e interpretación de porcentajes, tasas, tendencias, indicadores 

y estados financieros, complementarios o auxiliares, los cuales sirven para evaluar el 

desempeño financiero y operacional de la firma, lo que ayuda de manera decisiva a los 

administradores, inversionistas y acreedores a tomar sus respectivas decisiones. El análisis, 

cualquiera que sea su finalidad, requiere una comprensión amplia y detallada de la naturaleza 

y limitaciones de los estados financieros, puesto que el analista tiene que determinar si las 

diversas partidas presentan una relación razonable entre sí, lo cual permite calificar las 

políticas financieras y administrativas de buenas, regulares o malas. (p.34) 

Objetivo. 

Según (Betan, 2019)  “Para los accionistas de una empresa, el análisis financiero tiene 

como objetivo mejorar la rentabilidad y la gestión del negocio.” 

Importancia del Análisis Financiero. 

Según los autores (Marcillo Parrales & Chunga Flores, 2023), la importancia del 

análisis financiero radica en que permite identificar los aspectos económicos y financieros 

que muestran las condiciones en que opera la empresa con respecto al nivel de liquidez, 

solvencia, endeudamiento, eficiencia, rendimiento y rentabilidad, facilitando la toma de 

decisiones gerenciales, económicas y financieras en la actividad empresarial. 

Esta herramienta facilita el proceso de toma de decisiones de inversión, 

financiamiento, planes de acción, permite identificar los puntos fuertes y débiles de la 
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organización así como realizar comparaciones con otros negocios, ya que aporta la 

información necesaria para conocer el comportamiento operativo de la empresa y su situación 

económica-financiera, para lo cual se fundamenta en los datos expuestos en los estados 

financieros, que son utilizados para calcular y examinar los indicadores financieros. 

Claves del Análisis de las Finanzas de una Empresa 

Realizar un análisis de las finanzas de una empresa tiene una serie de beneficios que 

se deben tener en cuenta. Estas ventajas hacen que este tipo de documentos sea clave para el 

correcto funcionamiento de una compañía. Entre las distintas ventajas podemos destacar las 

siguientes: 

Permite realizar diagnósticos empresariales. 

• Ayuda a entender la situación actual y previa de una entidad desde los datos disponibles. 

• Aporta una base para la toma de decisiones internas o para terceros con respecto a la 

empresa. 

• Permite apreciar la evolución temporal de la entidad analizada. 

• Facilita el seguimiento y control de una empresa. 

• Posibilita el análisis la viabilidad de la empresa y comparar con otras entidades o sectores. 

• Ayuda a planificar objetivos y elaborar proyecciones basadas en datos fiables. 

A Quien le Interesa el Análisis Financiero.  

Existen diversas personas y entidades a quienes interesa y conviene el análisis 

financiero. Cada una lo enfocará desde el punto de vista de sus propios intereses y enfatizará 

sobre ciertos aspectos que considere de mayor interés. 

La Administración de La Empresa.  

Esta debe ser, en principio, la más interesada en los resultados del análisis financiero. 

Las personas que dirigen el negocio son responsables directas de las finanzas y las 

operaciones.  

Los Inversionistas. 

            Los dueños del patrimonio estarán especialmente interesados en la rentabilidad a 

largo plazo y la eficacia administrativa de la empresa, de tal manera que esto se traduzca en 

un incremento del valor de la misma. 

Los Bancos y Acreedores en General.  

             Para los bancos, proveedores y acreedores en general son de vital importancia los 

resultados del análisis financiero, y darán un énfasis particular a determinados aspectos, 

dependiendo del tipo de obligación, especialmente en cuanto al plazo. 
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Las Cámaras de Comercio.  

             Toda persona o empresa que ejerza el comercio, en la concepción más amplia de la 

palabra, debe estar inscrita en una cámara de comercio. Estas instituciones, por lo general, 

mantienen actualizada la información financiera de sus afiliados y calculan algunos 

indicadores con el fin de llevar ciertos registros y poder suministrar información a los 

afiliados. 

Las Bolsas de Valores.  

Las sociedades inscritas en las bolsas de valores tienen la obligación de enviar, al 

final de cada período, sus estados financieros a la bolsa respectiva. Se encarga de evaluar la 

situación financiera de la sociedad y suministra información a quienes estén interesados en el 

mercado de tales valores. 

La Administración de Impuestos.  

Toda empresa está obligada a presentar anualmente su declaración de renta, la cual 

incluye estados financieros muy detallados. (p. 16) 

Métodos del Análisis Financiero. 

Analisis Vertical. 

"El análisis vertical es una técnica del análisis financiero que permite conocer le peso 

porcentual de cada partida de los estados financieros de una empresa en un periodo de tiempo 

determinado.” (Lopez & Arias, 2020) 

Se trata de un análisis estático, pues estudia la situación financiera en un momento 

determinado, sin tener en cuenta los cambios ocurridos a través del tiempo. Si se toma, por 

ejemplo, el balance general, se puede hacer el análisis vertical tanto de la parte izquierda 

(activo) como de la parte derecha (pasivo y patrimonio).  

Dentro del activo se puede tomar cada uno de los rubros individuales y calcular a qué 

porcentaje corresponde sobre el total del activo. También se puede tomar cada una de las 

cuentas y calcular qué porcentaje representa sobre el subtotal del grupo correspondiente.  

A manera de ejemplo, se pueden relacionar, obteniendo el respectivo porcentaje, las 

cuentas por cobrar con el subtotal del activo corriente o con el total del activo. Así mismo, se 

puede obtener el porcentaje que representa la maquinaria y el equipo sobre el subtotal del 

activo fijo o sobre el activo total. 

Importancia del Análisis Vertical 

El análisis vertical una herramienta importante para tener una radiografía clara de 

cómo se conforma la estructura financiera de la empresa. En este sentido, dependiendo el tipo 

de empresa, y de las políticas de esta, hay que procurar una estructura adecuada para no pecar 
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por exceso o por defecto. El estado financiero vertical es de gran importancia a la hora de 

establecer si una empresa tiene una distribución de sus activos corrientes y de acuerdo a las 

necesidades financieras y operativas. 

Características. 

• Este análisis se utiliza para evaluar la estructura de la inversión de una empresa (Activos), 

así como para calificar las fuentes de financiamiento elegidas (Pasivos). 

• También se utiliza para analizar la estructura interna de los costos y gastos. 

• El análisis vertical de los estados financieros es una de las técnicas más simples y se la 

considera como evaluación estática. 

Aplicación Respecto al Estado de Situación Financiero. 

• Podemos saber si la empresa tiene más activos fijos (no corrientes) o por el contrario tiene 

un mayor circulante (activo corriente). Ambos calculados sobre el total de sus activos en 

balance. 

• Lo mismo podemos decir de sus pasivos o deudas. Es decir, si la proporción de deudas a 

largo plazo (pasivo no corriente) es mayor que la de deudas a corto (pasivo corriente). Todo 

ello sobre total del pasivo exigible. 

• Al analizar el patrimonio neto, se puede comprobar que partidas son más significativas. Si 

las reservas, el capital, las subvenciones, etcétera. 

• Conocer si se financia principalmente con recursos propios o ajenos. El análisis sería 

calculando los porcentajes del patrimonio neto y pasivo exigible sobre el total. 

Aplicación de Respecto al Estado de Pérdidas y Ganancias. 

Se puede hacer un análisis similar con la cuenta de resultados. De esta forma, se 

dividirá cada partida entre el total del grupo que queremos analizar. Algunas posibles 

consideraciones serían las siguientes: 

• Se puede averiguar cuál es el coste de explotación más significativo. Para eso se calcula el 

porcentaje de cada partida de gastos sobre los ingresos. 

• Por otro lado, relacionado con el anterior, se puede calcular el porcentaje de las compras 

sobre las ventas o ingresos. En empresas comerciales este punto es muy importante, ya que 

compran para vender sin transformación. 

• Se puede calcular el coste total (exceptuando gastos financieros) sobre los ingresos. 

• Podemos calcular cual es el porcentaje del gasto financiero sobre el total del resultado 

financiero. Esta información es importante para la eficiencia financiera. 

 

 

https://economipedia.com/definiciones/activo-no-corriente.html
https://economipedia.com/definiciones/activo-corriente.html
https://economipedia.com/definiciones/pasivo-no-corriente.html
https://economipedia.com/definiciones/pasivo-corriente.html
https://economipedia.com/definiciones/gastos-de-explotacion.html
https://economipedia.com/definiciones/ingreso.html
https://economipedia.com/definiciones/gastos-financieros.html
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Fórmula: 

 

 

 

Tabla 3 Análisis Vertical del Estado de Situación Financiero 

Empresa “XXX” 

Análisis Vertical Estado de Situación Financiera 

Período xxx-xxx 

 

CÓDIGO CUENTA $VALOR $VALOR %RUBRO %GRUPO 

1 ACTIVO  
   

1.01 ACTIVOS CORRIENTE $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.01.01 Efectivo y Equivalente al Efectivo $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.01.01.03 Bancos $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.01.02 Activos Financieros $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.01.02.05 Documentos y Cuentas por Cobrar 

Clientes no Relacionados 

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.01.05 Activos por Impuesto Corrientes  $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.01.05.02 Crédito Tributario a Favor de la 

Empresa  

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.02 ACTIVO NO CORRIENTES $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.02.01 Propiedad, Planta y Equipo $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.02.01.03 Construcciones en Tránsito $0,00 $0,00 0,00%  

TOTAL ACTIVOS $0,00 $0,00 0,00% 100% 

2 PASIVO  
   

2.01 PASIVO CORRIENTE $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

2.01.07 Otras Obligaciones Corrientes $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

2.01.07.01 Con la Administración Tributaria $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

2.01.08 Cuentas Por Pagar 

Diversas/Relacionadas 

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

2.01.08.01 Socios y Relacionados $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

TOTAL PASIVOS $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

3 PATRIMONIO NETO  
   

3.01 CAPITAL $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

3.01.01 Capital Suscrito o Asignado $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

3.04 RESERVAS $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

3.04.01 Reserva Legal $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

3.06 RESULTADOS ACUMULADOS $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

3.06.01 Ganancias Acumuladas $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

3.07 RESULTADO DEL EJERCICO $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

3.07.01 Resultado del Periodo $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

TOTAL PATRIMONIO NETO $ $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

PASIVO+PATRIMONIO $0,00 $0,00 0,00% 100% 

Nota. Formato del Análisis Vertical del Estado de Situación Financiero  

 

 

Análisis Vertical = ( 
Valor Parcial

𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝐵𝑎𝑠𝑒
) 𝑥100 
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Tabla 4 Análisis Vertical del Estado de Pérdidas y Ganancias 

Nota. Formato del Análisis Vertical del Estado de Pérdidas y Ganancias. 

Análisis Horizontal. 

El autor (Zapata, 2017) el análisis horizontal es el encargado de ocupar los cambios 

ocurridos de un período a otro, con relación a las cuentas tratadas de forma individual o 

grupal (totales y subtotales). Por tanto, requiere de dos o más EEFF (estados financieros) de 

la misma clase, presentado en períodos consecutivos.  

Es un análisis dinámico porque se ocupa de los cambios del período actual, respecto 

al período o períodos anteriores; sirve para analizar las tendencias de cada uno de los rubros 

para establecer su evolución o involución, cuya fórmula es la siguiente: (p. 471) 

 

Empresa “XXX” 

Análisis Vertical del Estado de Pérdidas y Ganancias 

Período XXX-XXX 

CÓDIGO CUENTA VALOR VALOR %RUBRO %GRUPO 

4 INGRESOS        

4.1 Ingresos de Actividades Ordinarias $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

4.1.01 Ventas de Bienes $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

4.1.01.02 Ventas de Bienes Sin Iva $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

TOTAL INGRESOS $ $0,00 $0,00 0,00% 100,00% 

5 COSTOS DE VENTAS  
  

  

5.1 COSTO DE VENTAS Y 

PRODUCCIÓN  

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

5.1.01 Materiales Utilizados o Productos 

Vendidos 

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

5.1.01.02 Materia Prima Consumida $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

5.1.04 Otros Costos Indirectos de Fabricación $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

5.1.04.01 Cif -Depreciones Planta y Equipo $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

TOTAL COSTO DE VENTA $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6 GASTOS  
  

  

6.2.01 Gastos de Ventas $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.2.01.27 Gv- Otros Gastos  $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

G6.3 Gastos Administración $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.3.01 Ga-Gastos Retenciones Asumidas $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.3.01.05 Ga-Honorarios, Comisiones y Dietas 

Personales 

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.4 Gastos Financieros $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.4.01 Gastos Financieros $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.4.01.01 Gf-Gastos Bancarios $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.5 Gastos No Deducibles $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.5.01 Gastos No Deducibles $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.5.01.01 Gastos Retenciones Asumidas $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

TOTAL GASTOS $: $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

  Utilidad neta $: $0,00 $0,00 0,00% 100,00% 
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También es uno de los instrumentos o herramientas que utiliza el análisis financiero 

de una empresa. 

Importancia del Análisis Horizontal 

Para los autores ( Trujillo, Mahecha , Molina, & Herrera , 2018) el análisis horizontal 

sirve para analizar el desempeño financiero de una empresa durante distintos plazos 

temporales, identificar patrones de crecimiento o tendencias, como por ejemplo la 

estacionalidad, y evaluar cambios relativos en diferentes cuentas en el mediano o largo plazo. 

En el análisis horizontal es importante mostrar tanto la variación absoluta como la 

variación relativa para poder realizar un análisis de los cambios o tendencias entre un periodo 

y otro. Entiéndase por variación absoluta como la diferencia que existe entre dos cuentas de 

periodos diferentes, y por variación relativa lo que significa esa diferencia en términos 

porcentuales. 

Aplicación Análisis Horizontal.  

El análisis horizontal se aplica a los estados financieros (balance general o estado de 

resultados) para determinar la diferencia de cada cuenta de los dos periodos y obtener el 

aumento o disminución en valor, obteniendo la variación absoluta. Además, busca la 

variación relativa o porcentual que resulta de dividir el segundo periodo por el primero y 

multiplicando por 100, aplicando una regla de tres 

Características. 

• El análisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas individuales de un periodo a 

otro y por lo tanto requiere de dos o más estados financieros de la misma clase. 

• El análisis horizontal se emplea para evaluar la tendencia en las cuentas de los estados 

financieros durante varios periodos o años. 

• Es un análisis dinámico debido a que permite analizar los movimientos o cambios de cada 

cuenta entre un periodo y otro. 

Fórmula: 

 

 

 

 

 

 

 

Variación Absoluta =𝑃𝑒𝑟í𝑜𝑑𝑜 2 − 𝑃𝑒𝑟í𝑜𝑑𝑜 1 

 

Variación Relativa = ( (
Período 2

Período 1
) − 1) 𝑥100 
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Tabla 5 Análisis Horizontal del Estado de Situación Financiera. 

Nota. Formato del Análisis Horizontal del Estado de Situación Financiero  

 

 

Empresa “XXX” 

Análisis Horizontal del Estado de Pérdidas y Ganancias 

Período XXX-XXX 

CÓDIGO CUENTAS AÑO 1 AÑO 2 V.ABSOLUTA V.RELATIVA 

1. Activos           

1.1 Activo Corriente $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.1.01 Efectivo y Equivalentes de 

Efectivo 

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.1.01.03 Bancos $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.1.02 Activos Financieros $0,00 
 

0,00% 0,00% 

1.1.05 Activos por Impuestos Corrientes $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.1.05.02 Crédito Tributario a Favor de la 

Empresa  

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.2 Activo No corriente $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.2.01 Propiedad, Planta y Equipo $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

1.2.01.05 Construcciones en Tránsito $0,00 0,00 0,00% 0,00% 

TOTAL ACTIVOS $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

2 Pasivo  
    

2.1 Pasivo Corriente $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

2.1.03 Cuentas y Documentos por Pagar $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

2.1.03.01 Proveedores $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

2.1.07 Otras Obligaciones Corrientes $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

2.1.07.01 Con la Administración Tributaria $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

2.1.08 Cuentas Por Pagar Relacionadas $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

2.1.08.02 Préstamos Relacionados $0,00  0,00% 0,00% 

2.1.10 Anticipo de Clientes $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

2.1.10.01 Anticipo de Clientes Cobro 

Cartera 

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

TOTAL PASIVO $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

3 Patrimonio Neto 
    

3.1 Capital   $0,00 0,00 0,00% 0,00% 

3.1.01 Capital Suscrito o Asignado $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

3.4 Reservas $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

3.4.01 Reserva Legal $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

3.6 Resultados Acumulados 
 

$0,00 0,00% 0,00% 

3.7 Resultado del Ejercicio 

(UTILIDAD) 

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

TOTAL PATRIMONIO 0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0,00 $0,00 0,00% 0,00% 



 

 

30 

 

Tabla 6 Análisis Horizontal del Estado de Pérdidas y Ganancias 

Nota. Formato del Análisis Horizontal del Estado de Pérdidas y Ganancias. 

INDICADORES O RAZONES FINANCIERAS. 

El autor (Tellez, 2019) establece que las razones financieras, también conocidas como 

indicadores financieros, son una de las metodologías de análisis financiero. Para empezar, 

una razón expresa la relación matemática entre una cantidad y otra, con esto en mente, las 

Empresa “XXX” 

Análisis Vertical del Estado de Pérdidas y Ganancias 

Período XXX-XXX 

CÓDIGO CUENTAS   AÑO 1 AÑO 2 V. ABSOLUTA  V. RELATIVA 

4 Ingresos 
    

4.1 Ingresos de Actividades 

Ordinarias 

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

4.1.01 Venta de Bienes  $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

4.1.01.02 Ventas de Bienes Sin Iva $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

TOTAL INGRESOS $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

5 Egresos 
    

5.1 Costos de Venta y Producción $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

5.1.01 Materiales utilizados o 

productos vendidos 

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

5.1.01.06 (+) Compras Netas Locales de 

Materia Prima 

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

5.1.02 Materia Prima Consumida $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

5.1.02.01 Materia Prima $0,00 0,00 0,00% 0,00% 

5.1.03 Mano de Obra Directa $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

5.1.03.01 Mod-Sueldos y Beneficios 

Sociales 

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

5.1.04 Costos Directos de Fabricación $0,00 0,00 0,00% 0,00% 

5.1.04.01 Cif-Depreciación Planta y Equipo $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

TOTAL EGRESOS $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6 Gastos 
    

6.2.01 GASTOS DE VENTAS $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.02.01.27 Gv-Otros Gastos $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.2.02 GASTOS ADMINISTRACIÓN $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.2.02.05 Honorarios, Comisiones y Dietas 

Personas 

$0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.2.03 Gastos Financieros $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.2.03.02 Gastos Bancarios $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.5 Gastos No Deducibles $0,00 0,00 0,00% 0,00% 

6.5.01 Gastos No Deducibles $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

6.5.01.01 Retenciones no Asumidas $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

TOTAL GASTOS $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

  Utilidad neta $: $0,00 $0,00 0,00% 0,00% 

https://finanzaspara.com/finanzas/finanzas_para_estudiantes/que-es-el-analisis-financiero/
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razones financieras expresan la relación existente entre cuentas seleccionadas de la 

información contenida en los estados financieros. 

Los indicadores financieros sirven para comprender en términos relativos la situación 

financiera de una organización. Nótese que, al estar expresadas en términos relativos, las 

razones financieras permiten la comparación entre compañías de diferentes tamaños sin 

importar las diferencias de magnitud; recuerda que definimos este tipo de comparación como 

cruzada. Además, facilita la comparación con promedios de la industria y la comparación 

temporal. Otro de los usos de las razones financieras es realizar un diagnóstico de cómo los 

sucesos pasados han impactado en el presente de la organización. Así, se pueden identificar 

problemas potenciales e implementar las acciones correctivas necesarias. Sin embargo, una 

premisa importante es que: el resultado de un único indicador no es suficiente para realizar un 

juicio o alcanzar una conclusión. En otras palabras, es necesario que varios indicadores 

soporten el análisis. 

Importancia. 

 El uso de las razones financieras se maneja principalmente como herramienta para 

conocer el comportamiento de la empresa en el corto plazo, por tanto es de suponer que el 

resultado favorable de dichas razones de la empresa es un respiro con respecto a la situación 

de sus finanzas, estos indicadores financieros te servirán para poder realizar comparativas 

entre distintos períodos contables de la compañía y visualizar el comportamiento económico 

de la misma en este período de tiempo. 

La importancia de las razones financieras también incluye la determinación de riesgos 

potenciales. 

Clasificación de las Razones Financieras  

Las Razones Financieras son comparables con las de la competencia y llevan al 

análisis y reflexión del funcionamiento de las empresas frente a sus rivales. 

Los diversos indicadores se han clasificado en cuatro grupos, tales como:  

• Razones de liquidez.  

• Razones de actividad.  

• Razones de Solvencia.  

• Razones de rentabilidad.  

Razones de Liquidez 

(Gomez, 2020), establece que este indicador mide la capacidad empresarial de 

cumplimiento de sus obligaciones corrientes, dentro de los plazos acordados, convenidos o 

legalmente establecidos, las razones de este grupo más utilizadas se describen a continuación.  
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Razón Corriente o Índice de Liquidez. Verifica la disponibilidad de recursos de 

corto plazo para afrontar sus compromisos corrientes. Está dada por la relación entre el activo 

corriente y el pasivo corriente, la fórmula siguiente permite conocer el índice:  

 

 

 

Estándar: El índice ideal estará entre 1,50 a 2,50. 

Su resultado indica la cantidad de activos que en el corto plazo serán dinero (Us$), 

con los cuales la empresa podrá cubrir las deudas de corto plazo (corrientes). Si el valor es 

mayor a 1, se dirá que la empresa no tendría dificultades en atender los pagos dentro de los 

plazos si el resultado es menos de 1, entonces se prevé que al menos una parte de las 

obligaciones tendrá que diferirlas o declararlas impagables.  

Capital de Trabajo. De acuerdo con (Gomez, 2020) su cuyo cálculo es sencillo pues 

se obtiene de la diferencia entre el activo corriente menos el pasivo corriente; su importancia 

es fundamental y lo es más la interpretación que de éste se obtenga.  

 

 

 

Estándar: se lo considera bueno cuando el resultado es igual o superior a los pasivos 

corrientes.  

Razones de Actividad. 

 Según (Gomez, 2020), estos indicadores, llamados también indicadores de rotación, 

tratan de medir la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, según la velocidad de 

recuperación de los valores aplicados en ellos. Se pretende imprimirle un sentido dinámico al 

análisis de la aplicación de recursos, mediante la comparación entre cuentas de balance 

(estáticas) y cuentas de resultado (dinámicas). 

Rotación de Cartera. Este indicador establece el número de veces que giran las 

cuentas por cobrar, en promedio, en un período determinado de tiempo, generalmente un año 

determinado y está dada por: 

 

 

 

Estándar: Mientras mayor sea el número de veces, mayor será la agilidad de 

recuperación de créditos. 

𝑅𝑎𝑧ó𝑛 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 =
Activos Corriente

Pasivos Corriente
 

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑇𝑟𝑎𝑏𝑎𝑗𝑜 = Activo Corriente − Pasivos Corriente 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝐶𝑎𝑟𝑡𝑒𝑟𝑎 =
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑎 𝐶𝑟é𝑑𝑖𝑡𝑜

𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟
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Si las cifras de las ventas a crédito no se encuentran disponibles para el analista, se pueden 

tomar las ventas totales de la compañía. El valor de las cuentas por cobrar a clientes o de 

deudores por mercancías se obtiene, sumando el saldo inicial al saldo final y dividiendo este 

total entre dos o el promedio de los últimos doce meses.  

Rotación de Activos. Indica la eficiencia con la que la empresa utiliza sus activos 

para generar ventas, así: 

 

 

 

Estándar: Mientras mayor sea la rotación, mayores serán las ventas. 

Este indicador establece la eficiencia en el empleo de los activos por parte de la 

administración, en su tarea de generación de ventas.  

Rotación de Activos Fijos. Indica la cantidad de unidades monetarias vendidas por 

cada unidad monetaria invertida en activos inmovilizados. Señala también una eventual 

insuficiencia en ventas; por ello, las ventas deben estar en proporción de lo invertido en la 

planta y en el equipo. De lo contrario, las utilidades se reducirán pues se verían afectadas por 

la depreciación de un equipo excedente o demasiado caro; los intereses de préstamos 

contraídos y los gastos de mantenimiento.  

 

 

 

Estándar: Mientras mayor sea la rotación mejor.  

Período Medio de Cobranza. Este indicador permite apreciar el grado de liquidez 

(en días) de las cuentas y documentos por cobrar, lo cual se refleja en la gestión y buena 

marcha de la empresa. En la práctica, su comportamiento puede afectar la líquidez de la 

empresa ante la posibilidad de un período bastante largo entre el momento que la empresa 

factura sus ventas y el momento en que recibe el pago de las mismas. 

 

 

 

Estándar: de 30 a 60 días.  

Una vez conocido el número de veces de rotación de las cuentas por cobrar se pueden 

calcular los días que se requieren para recaudar las cuentas y documentos por cobrar a 

clientes.  

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ón de Activos Fijos =
Ventas

Activos Fijos
 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 =
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠
 

𝑃𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜 𝑀𝑒𝑑𝑖𝑜 𝑑𝑒 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑎𝑛𝑧𝑎 =
Cuentas y Documentos por Cobrar ∗ 365 𝑑í𝑎𝑠 

V𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑎 𝐶𝑟é𝑑𝑖𝑡𝑜
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Impacto de los Gastos de Administración. Estos son aquellos gastos que se 

producen como consecuencia de la venta de un producto o servicio determinado. En otras 

palabras, son los gastos que se producen únicamente por la operación y acción de vender, ya 

que si esta acción no se produjera habría gastos que no se realizarían. 

 

 

 

Estándar: Mayor a 1. 

Impacto de la Carga Financiera. 

Su resultado indica el porcentaje que representa los gastos financieros con respectos a 

las ventas o ingresos de operación del mismo período. 

 

 

 

Estándar: El valor ideal se situaría por debajo del 50%.  

Razones de Solvencia.   

Según la Superintendencia de Compañias, (2020) los indicadores de endeudamiento o 

solvencia tienen por objeto medir en qué grado y de qué forma participan los acreedores 

dentro del financiamiento de la empresa. Se trata de establecer también el riesgo que corren 

tales acreedores y los dueños de la compañía y la conveniencia o inconveniencia del 

endeudamiento. 

Endeudamiento del Activo. Este índice permite determinar el nivel de autonomía 

financiera. Cuando el índice es elevado indica que la empresa depende mucho de sus 

acreedores y que dispone de una limitada capacidad de endeudamiento, o lo que es lo mismo, 

se está descapitalizando y funciona con una estructura financiera más arriesgada.  Este índice 

señala el grado de dependencia de la empresa a terceros, la forma de calcularlo se expresa en 

la fórmula siguiente: 

 

 

 

Estándar: Puede proponerse un índice estándar alrededor de 50%.  

Endeudamiento Patrimonial. La razón o índice de endeudamiento patrimonial es 

una métrica importante utilizada para las finanzas. Se encarga de reflejar cuánto peso tiene la 

deuda contra el capital de los accionistas. 

𝐼𝑚𝑝𝑎𝑐𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑙𝑜𝑠 𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝐴𝑑𝑚𝑖𝑛𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 =
𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝐴𝑑𝑚𝑖𝑛𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑦 𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

𝐼𝑚𝑝𝑎𝑐𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝐶𝑎𝑟𝑔𝑎 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑎 =
Gastos Financieros

V𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 

𝐸𝑛𝑑𝑒𝑢𝑑𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑑𝑒𝑙 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 =
Pasivos Totales 

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠
∗ 100% 
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Estándar: menor a 0,50.  

Endeudamiento del Activo Fijo. El coeficiente resultante de este indicador refleja la 

cantidad de unidades monetarias que se tiene de patrimonio por cada unidad invertida en 

activos fijos. Si el cálculo de este indicador arroja un cociente igual o mayor a 1, significa 

que la totalidad del activo fijo se pudo haber financiado con el patrimonio de la empresa, sin 

necesidad de préstamos de terceros. 

 

 

 

Estándar: mayor o igual a 1.  

Apalancamiento. Como menciona la Superintendencia de Compañias, (2020) el 

apalancamiento se interpreta como el número de unidades monetarias de activos que se han 

conseguido por cada unidad monetaria de patrimonio. Es decir, determina el grado de apoyo 

de los recursos internos de la empresa sobre recursos de terceros. 

 

 

 

Estándar: El valor ideal se situaría por debajo del 50%.  

Razones de Rentabilidad.  

Según (Zapata, 2017) miden la efectividad de la gestión gerencial, demostradas por 

las utilidades obtenidas en ventas e inversiones en general, descritas a continuación.  

Margen Neto de Utilidad. Demuestra el porcentaje de las utilidades respecto a las 

ventas que la empresa ha generado, luego de haber deducido los gastos operativos y no 

operativos; es decir, la utilidad luego de impuestos y participaciones. 

 

 

 

Estándar: Si el porcentaje es alto la rentabilidad es mejor, esto depende de las ventas netas.  

Rentabilidad sobre el patrimonio ROE. Según a lo establecido por el autor (Zapata, 

2017), este indicador señala en % el grado de rentabilidad sobre el capital aportado por los 

accionistas y las utilidades no distribuidas. sirve para medir “cómo les fue a los 

𝐸𝑛𝑑𝑒𝑢𝑑𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑎𝑙  =
Pasivos Totales

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
∗ 100% 

𝐸𝑛𝑑𝑒𝑢𝑑𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑑𝑒𝑙 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐹𝑖𝑗𝑜 =
Patrimonio

Activo Fijo Neto Tangible
 

𝐴𝑝𝑎𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 =
Activo Total

Patrimonio 
∗ 100% 

𝑀𝑎𝑟𝑔𝑒𝑛 𝑁𝑒𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 =
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑎 𝑒𝑛 𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 

Ventas Netas
∗ 100% 
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inversionistas; por tanto, en sentido contable, el rendimiento sobre el capital es la verdadera 

medida de desempeño. 

 

 

 

         Estándar: Mientras más alto mejor.  

INFORME FINANCIERO 

Es un documento que prepara el contador de la empresa al finalizar un periodo, 

tomando como base los estados financieros para informar a los propietarios del negocio sobre 

el resultado de las operaciones registradas en los libros y demás documentos contables.  

El informe que se obtiene como resultado de la aplicación de métodos, índice, y 

razones es de mucha importancia, tanto para los directivos y para los administradores de la 

empresa cuanto para sus propietarios o accionistas puesto que permite conocer la posición 

financiera de la entidad. (Ortiz, 2017) 

Este documento debe contener lo siguiente:  

• Estados financieros  

• Proceso de evaluación de la rentabilidad económica y financiera  

• Métodos de gráficos  

• Análisis e interpretación de los resultados. 

Importancia. 

Es importante no solo para los administradores y propietarios de la entidad, sino para 

sus proveedores y clientes; ya que mediante este informe la entidad demuestra su solvencia y 

capacidad de competencia, permitiendo facilitar la toma de decisiones. Este informe difiere 

de otro dependiendo de las funciones específicas de cada institución que se está analizando, 

del propósito del análisis y de los criterios del analista. (Betan, 2019) 

Características  

Fidedigno.  

         La información que contiene el informe financiero debe ser la misma que se encuentra 

en los libros contables, los cuales deberán estar bajo las Normas establecidas. 

Claro y Sencillo.  

El informe debe ser redactado de manera entendible para quienes revisan este 

documento y no solamente para quienes conocen el tema.  

Funcional.  

𝑅𝑒𝑛𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑠𝑜𝑏𝑟𝑒 𝑒𝑙 𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜 =
Utilidad Neta

Patrimonio
∗ 100% 
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Los resultados del análisis de estados financieros deben reflejarse de manera práctica 

en relación con el progreso y aciertos de la situación económico-financiera de la empresa. 

Estructura del Informe Financiero. 

El informe financiero tiene que comprender una estructura que permita al lector su 

comprensión, mediante un orden secuencial: 

 • Portada  

Nombre de la empresa y los estados financieros que se van a analizar con su respectivo 

período, nombre del informe (que haga alusión al tema que se tratará), fecha y lugar del 

análisis.  

• Carta de presentación  

Carta de presentación del informe dirigida al propietario de la empresa.  

• Introducción  

Breve introducción de como se ha desarrollado el tema planteado. 

 • Objetivos  

Enumerar los propósitos que tiene el informe.  

• Cuerpo del informe  

Redactar los resultados que se han presentado con la aplicación de herramientas e 

indicadores.  

• Conclusiones  

Describir de forma clara las conclusiones sobre la situación de la empresa.  

• Recomendaciones  

Mencionar lo que puede y debe hacer la compañía para mejorar su situación económica (las 

diferentes estrategias que puede utilizar la empresa) 
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5. Metodología. 

Método Científico.  

El método científico  permitió la revisión del marco teórico a través de la recopilación 

y clasificación de conceptos fundamentales en el trabajo de integración curricular, las 

fórmulas de cálculo y estándares fueron fundamentales en la aplicación del análisis financiero 

con base en los conceptos obtenidos de fuentes bibliográficas, las mismas que están 

relacionadas con la práctica del trabajo, como ser las interpretaciones de los indicadores 

financieros que se redactaron a los estándares establecidos con la finalidad determinar si la 

“Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” tiene una fortaleza o debilidad en un 

componente determinado. 

Método Deductivo.  

Sirvió para extraer los conceptos científicos y referentes teóricos en cuanto a 

recopilación de información de acuerdo a los temas que se utilizó como el análisis financiero, 

los Estados Financieros, e indicadores financieros que permitieron medir la liquidez, 

rentabilidad, endeudamiento y el grado de cumplimiento de la gestión administrativa 

financiera de la entidad; con la finalidad de llegar a conclusiones particulares respecto a la 

eficiencia económica y administrativa de la compañía. 

Método Inductivo.  

Fue fundamental para conocer el diagnóstico interno y el estudio de las cuentas que 

integran al estado de situación financiera y el estado de pérdidas y ganancias de la compañía 

y determinar su representatividad entre otros aspectos, partiendo de porcentajes y otras 

referencias, con el fin de emitir el informe de análisis financiero para la “Procesadora de 

Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Método Analítico.  

El método analítico fue utilizado para realizar un estudio detallado de cada una de las 

cuentas que conforman el Estado de Situación Financiera y el Estado de Pérdidas y 

Ganancias de los períodos 2020-2021 de la “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

mediante la aplicación del análisis vertical, horizontal y los indicadores financieros de 

liquidez, actividad, solvencia, y rentabilidad, y sus cambios entre los periodos analizado 

Método Sintético.  

Se utilizó para simplificar los resultados obtenidos del análisis financiero a través de 

la elaboración del resumen, introducción, informe financiero, y discusión de forma clara y 

precisa, y poder así plantear las conclusiones y recomendaciones que se obtendrán como 
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resultado del presente trabajo de trabajo de integración curricular para mejorar la situación de 

la “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda”. 

Método Matemático.  

La aplicación de este método sirvió para efectuar los diferentes cálculos y operaciones 

aritméticas al momento de aplicar los indicadores financieros permitirán medir la rentabilidad 

económica y financiera de la compañía, los cuales se obtuvieron datos exactos para la 

realización de las interpretaciones de los indicadores y poder así determinar las variaciones 

que sufren las cuentas de los estados financieros en los periodos analizados.  
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6. Resultados 

Contexto Empresarial 

La compañía Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda, está constituida bajo el 

régimen microempresarial el 18 de abril del 2019, inicio sus actividades comerciales en 

Enero del 2020, pero se vieron afectadas por la Declaratoria de Emergencia Sanitaria por 

COVID-19, Maquinbal se encuentra ubicada en el cantón Balsas parroquia Bella María, con 

el número de RUC 0791820812001, y está conformada por cinco socios (5) el financiamiento 

para poner en marcha sus actividades económicas, vienen de aportaciones de sus socios de 

forma igualitaria de contribución de $31.400,00 dólares, cada socio.  

Su estructura organizacional está dada por un presidente, un gerente y sus socios, la 

compañía cuenta con propias instalaciones que están destinadas actualmente a la producción 

de pellet. 

Las actividades el financiamiento para poner en marcha las actividades económicas. 

son brindar el servicio de apoyo a otras industrias manufactureras a cambio de retribución o 

por contrato, cuenta con la fabricación de alimentos preparados para animales de granja 

(aves, ganado vacuno, porcino, etc.), al ser una microempresa y pertenecer al sector 

secundario es la encargada de transformar la materia prima a través de procesos industriales, 

que es el de maquilar el alimento animal en forma de harina triturada a pellet mediante un 

proceso mecánico, el peletizado de balanceado ejerce mejoramiento del desempeño de los 

animales.  

Base legal 

La Compañía Procesadora de Alimentos Maquibal C Ltda, opera bajo el régimen 

microempresarial, según Lineamientos Nacionales Ecuatorianos. Sus requisitos legales 

necesarios para operaciones son: 

 • Constitución de la República del Ecuador  

 • Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 

 • Ley de Compañías Valores y Seguros 

 • Código de Comercio 

 • Reglamento Interno de Compañía 

 • Estatuto de Compañías  
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Estructura Organizacional.  

Figura 1 Estructura Organizacional 

Nota: La figura muestra la estructura organizacional de la Procesadora de Alimento Maquinbal C LTDA
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Tabla 7.  Análisis Vertical del Estado de Situación Financiera año 2020 

PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

RUC: 0791820812001 

ANÁLISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2020 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR % RUBRO % GRUPO 

1 ACTIVO       

1.01 Activos Corriente 24.045,62 100% 14,90% 

1.01.01 Efectivo y Equivalente al Efectivo 14.768,17 9,15%   

1.01.01.03 Bancos 14.768,17 61,42%   

1.01.01.03.01 Banco Machala 14.768,17     

1.01.02 Activos Financieros 4.438,32 2,75%   

1.01.02.05 Documentos y Cuentas Por 

Cobrar Clientes no Relacionados  

4.438,32 18,46%   

1.01.02.05.01 Clientes 4.438,32     

1.01.02.05.01.100 Clientes 4.438,32     

1.01.05 Activos por Impuesto Corrientes  4.839,13 3,00%   

1.01.05.02 Crédito Tributario a Favor de la 

Empresa Impuesto a la Renta. 

4.839,13 20,12%   

1.01.05.02.01 Retenciones del Impuesto a la Renta 1.556,93     

1.01.05.02.04 Impuesto a la Salida de Divisas ISD 3.282,20     

1.02 Activo No Corrientes 137.337,59 100% 85,10% 

1.02.01 Propiedad, Planta y Equipo 137.337,59 85,10%   

1.02.01.03 Construcciones En Tránsito 56.975,10 41,49%   

1.02.01.06 Maquinaria y Equipo 80.362,49 58,51%   

TOTAL ACTIVOS 161.383,21 100,00% 100,00% 

2 PASIVO       

2.01 Pasivo Corriente 145.871,70 100,00% 90,39% 

2.01.07 Otras Obligaciones Corrientes 2.232,29 1,38% 90,39% 

2.01.07.01 Con la Administración Tributaria 257,99 0,18%   

2.01.07.01.02 Retenciones de Iva 10,1     

2.01.07.01.02.05 Iva 30% Por la Compra de Bienes 10,1     

2.01.07.01.03 Retenciones en la Fuente 247,89     

2.01.07.01.03.052 312-1% Transferencia de Bienes 

Muebles de Naturaleza Corpo 

133,49     

2.01.07.01.03.060 310-1% Servicio de Transporte 

Privado de Pasajeros o Trans 

4,8     

2.01.07.01.03.062 312a-1% Compra De Bienes De 

Origen Agrícola, Avícola, Pe 

60,79     

2.01.07.01.03.080 344- 2% Otras Retenciones 

Aplicables 

48,81     

2.01.07.02 Impuesto A La Renta Por Pagar 

Del Ejercicio 

1.974,30 1,35%   

2.01.07.02.01 Impuesto Renta Por Pagar 1.974,30     
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PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

RUC: 0791820812001 

ANÁLISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2020 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR % RUBRO % GRUPO 

2.01.08 Cuentas Por Pagar 

Diversas/Relacionadas 

143.639,41 89,01%   

2.01.08.01 Socios y Relacionados 143.639,41 98,47%   

TOTAL PASIVOS 145.871,70   90,39% 

3 Patrimonio Neto 15511,51 100,00% 9,61% 

3.01 Capital 1000 0,62%   

3.01.01 Capital Suscrito o Asignado 1000 6,45%   

3.04 Reservas 14,22 0,01%   

3.04.01 Reserva Legal 14,22 0,09%   

3.06 Resultados Acumulados 270,18 0,17%   

3.06.01 Ganancias Acumuladas 270,18 1,74%   

3.07 Resultado del Ejercico 14227,11 8,82%   

3.07.01 Resultado del Período 14227,11 91,72%   

TOTAL PATRIMONIO NETO $ 15511,51   100% 

PASIVO+PATRIMONIO 161.383,21 100,00% 100% 

Nota: Estado de Situación Financiera de la Procesadora de Alimento Maquinbal C LTDA año 2020 

PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

ANÁLISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL AÑO 2020 

Tabla 8 Estructura Financiera 

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

24.045,62 14,90% 

145.871,70 90,39% 

ACTIVO NO CORRIENTE 

    

137.337,59 85,10% 

PATRIMONIO 

    15.511,51 9,61% 

TOTAL ACTIVO= TOTAL PASIVO+PATRIMONO= 

161.383,21 100,00% 161.383,21 100% 

 

Nota: Estado de Situación Financiera año 2020 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda”  
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Interpretación. 

De la inversión total realizada en la compañía ¨Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda¨ el 

85,10% está concentrado en el Activo no Corriente, ya que es una compañía maquiladora, debido 

a que requiere de un espacio y maquinaria adecuada para triturar el balanceado y convertirlo en 

pellet, y en Activos Corrientes el 14,90%, la inversión está financiada en un 90,39% por el 

Pasivo Corriente, y constituye el Patrimonio recursos propios de los accionistas el 9,61%. 

Tabla 9 Estructura del Activo Corriente. 

 

Figura 2 Estructura del Activo Corriente 

 

Nota: Estructura del Activo Corriente año 2020 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda”  

Interpretación: 

Posterior a la aplicación del método vertical al estado de situación financiera de la “Procesadora 

de Alimentos Maquinbal C Ltda” período 2020 se determinó a los Activos Corrientes, donde la 

61,42%
18,46%

20,12%

ESTRUCTURA DEL ACTIVO CORRIENTE

Bancos

Documentos y Cuentas por

Cobrar Clientes no Relacionados

Crédito Tributario a Favor de la

Empresa Impuesto a la Renta

                           ESTRUCTURA DEL ACTIVO CORRIENTE 

CÓDIGO                                     CUENTA $ VALOR % GRUPO 

1.01 ACTIVOS CORRIENTE 24.045,62 100% 

1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 14.768,17  

1.01.01.03 Bancos 14.768,17 61,42% 

1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS 4.438,32  

1.01.02.05 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados 4.438,32 18,46% 

1.01.05 ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTES 4.839,13  

1.01.05.02 Crédito Tributario a Favor de la Empresa Impuesto a la Renta 4.839,13 20,12% 
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cuenta más representativa de este grupo es Efectivo y Equivalente que se deriva Bancos con un 

porcentaje de 61,42% del total de Activos Corrientes se refiere al dinero que posee la compañía 

en Bancos; este valor es principalmente porque la compañía recepta el cobro de sus ventas 

mediante transferencias bancarias, y cheques,  

Los Activos Por Impuestos Corrientes, corresponde a la subcuenta de Crédito Tributario 

a Favor de la Empresa, equivalente al 20,12% del Activo Corriente, se refiere a los tipos de 

crédito tributario contemplados en la normativa tributaria vigente que la compañía recuperará en 

el corto plazo, lo que es positivo para la compañía y constituye un saldo favorable que devengará 

en las declaraciones al fisco, la cuenta de Activos Financieros se deriva la subcuenta de 

Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados con una participación de 18,46% 

situación que se ha generado por el incremento de Ventas a crédito que otorga la compañía a sus 

clientes. 

 Tabla 10 Estructura del Activo no Corriente. 

 

 

 

 

 

Figura 3 Estructura del Activo no Corriente 

 

Nota: Estructura del Activo no Corriente año 2020 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda”  

41,49%

58,51%

ESTRUCTURA DEL ACTIVO NO CORRIENTE

Construcciones en

Tránsito

Maquinaria y Equipo

ACTIVOS NO CORRRIENTES. 

CÓDIGO CUENTAS $ VALOR % GRUPO 

1.01 ACTIVOS NO CORRIENTE 137.337,59 100,00% 

1.02.01 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
  

1.02.01.03 Construcciones en Tránsito 56.975,10 41,49% 

1.02.01.06 Maquinaria y Equipo 80.362,49 58,51% 
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0,18% 1,35%

98,47%

ESTRUCTURA PASIVO CORRIENTE

Con la Administración

Tributaria

Impuesto a la Renta por Pagar

del Ejercicio

Socios y relacionados

Interpretación: 

La estructura financiera de la compañía “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda”, en el 

período 2020, indica que las cuenta más representativa se encuentran en los Activos no 

Corrientes  correspondiente a Maquinaría y Equipo con el 58,51%, justificando que la compañía 

cuenta con propias maquinarías fundamentales para el desarrollo de sus actividades comerciales, 

referentes al peletizado de balanceado, como siguiente se encuentra la subcuenta de 

Construcciones en Tránsito equivalente al 41,49% valor que representa construcción o 

amplificación de bienes inmuebles. 

Tabla 11 Estructura del Pasivo Corriente. 

                                                  PASIVO CORRIENTE 

CÓDIGO                              CUENTAS VALORES GRUPO 

2.1 PASIVO CORRIENTE 145.871,70 100% 

2.01.07 Otras Obligaciones Corrientes 2.232,29  

2.01.07.01 Con la Administración Tributaria 257,99 0,18% 

2.01.07.02 Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 1.974,30 1,35% 

2.01.08 Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas 143.639,41  

2.01.08.01 Socios y relacionados 143.639,41 98,47% 

Figura 4 Estructura del Pasivo Corriente 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura del Pasivo Corriente año 2020 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda”  
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Interpretación. 

La subcuenta con mayor participación en el Pasivo Corriente es Socios y Relacionados con una 

participación de 98,47% del total de su pasivo corriente, corresponde a las obligaciones con los 

préstamos que realizan los socios a la compañía, para la compra de materia prima en la 

elaboración del balanceado peletizado y el  Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio que 

representa el 1,35%, indicando que es el valor a pagar por el impuesto a las ganancias relativas 

de la ganancia fiscal del período, en el mismo orden y con menor porcentaje se encuentra la 

cuenta de Administración Tributaria con el 0,18%, entendiendo que son deudas de la compañía 

debe cubrir a la ley tributaria. 

Tabla 12 Estructura del Patrimonio. 

 

Figura 5 Estructura del Patrimonio 

 

Nota: Estructura del Patrimonio año 2020 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda”  

6,45% 0,09%

1,74%

91,72%

ESTRUCTURA DE PATRIMONIO

Capital Suscrito o Asignado

Reserva Legal

Ganancias Acumuladas

Resultado del Periodo

PATRIMONIO 

CÓDIGO CUENTAS VALORES GRUPO 

3 PATRIMONIO NETO 15511,51 100% 

3.01 CAPITAL 1000  

3.01.01 Capital Suscrito o Asignado 1000 6,45% 

3.04 RESERVAS 284,4  

3.04.01 Reserva Legal 14,22 0,09% 

3.06 RESULTADOS ACUMULADOS   

3.06.01 Ganancias Acumuladas 270,18 1,74% 

3.07 RESULTADO DEL EJERCICO 14227,11  

3.07.01 Resultado del Periodo 14227,11 91,72% 
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Interpretación. 

El patrimonio se constituye con deudas contraídas con los socios o dueños de la compañía, y no 

tienen el nivel de exigibilidad que tienen las obligaciones con terceros, la cuenta más 

representativa dentro del grupo del Patrimonio es Resultado del Ejercicio revela un 91,72%, al 

beneficio final que obtiene la compañía durante su período de tiempo relativo a un año, como 

siguiente se encuentra la cuenta de Capital Suscrito o Asignado con el 6,45%, lo que hace 

referencia que la compañía cuenta con la responsabilidad de cada uno de los accionistas en 

aportar una cantidad de dinero para realizar las actividades propias, la cuenta de Ganancias 

Acumuladas representa el 1,74%, valor que esclarece que “Maquinbal” cuenta con pocos 

recursos propios, y por último se encuentra la cuenta de Reserva Legal, equivalente al 0,09% del 

total del Patrimonio. 

Tabla 13.  Análisis Vertical del Estado de Pérdidas y Ganancias año 2020 

PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

RUC: 0791820812001 

ANÁLISIS VERTICAL DEL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 2020 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR % RUBRO % GRUPO 

4 INGRESOS       

4.1 Ingresos de Actividades Ordinarias 98714,76 100% 100% 

4.1.01 Ventas de Bienes 98714,76 100%   

                       TOTAL INGRESOS $ 98714,76     

5 COSTOS DE VENTAS       

5.1 Costo de Ventas y Producción  77214,37 100% 78,22% 

5.1.01 Materiales Utilizados o Productos Vendidos 35961,8 46,57%   

5.1.01.06 (+) Compras Netas Locales de Materia Prima 35961,8 46,57%   

5.1.04 Otros Costos Indirectos de Fabricación 41252,57 53,43%   

5.1.04.04 Servicios Básicos 18109,63 23,45%   

5.1.04.06 Mantenimiento y Reparación 8341,19 10,80%   

5.1.04.07 Suministros, Materiales y Repuestos 5856,84 7,59%   

5.1.04.09 IVA que se Carga al Costo 2508,41 3,25%   

5.1.04.11 Combustibles 6436,5 8,34%   

TOTAL COSTO DE VENTA 77214,37 100%   

6 GASTOS 7.273,28 100,00% 7,37% 

6.2.01 Gastos de Ventas 1828,19 25,14%   

6.2.01.15 Transporte 1828,19 25,14%   

6.2.02 Gastos Administración 5.295,66 72,81%   

6.2.02.01 Sueldos y Salarios Demás Remuneraciones 552,9 7,60%   

6.2.02.01.14 Otros Pagos 552,9     

6.2.02.05 Honorarios Comisiones y Dietas a Personas 

Naturales 

1.131,61 15,56%   

6.2.02.15 Transporte 890 12,24%   

6.2.02.20 Impuestos, Contribuciones y Otros 1974,3 27,14%   
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PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 
RUC: 0791820812001 

ANÁLISIS VERTICAL DEL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 2020 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 
CÓDIGO CUENTA $ VALOR % RUBRO % GRUPO 

6.2.02.20.10 Impuesto a la Renta 1974,3     

6.2.02.24 Gastos por Cantidades Anormales de 

Utilización en el Proceso 

84,84 1,17%   

6.2.02.24.02 Materiales   84,84     

6.2.02.27 Otros Gastos 662,01 9,10%   

6.2.02.27.02 Iva que se Carga el Gasto 270,07     

6.2.02.27.03 Suministros de Oficina 391,94     

6.2.03 Gastos Financieros 149,43 2,05%   

6.2.03.05 Otros Gastos Financieros 149,43 2,05%   

TOTAL GASTOS $: 7.273,28 100,00% 7,37% 

  Utilidad Neta $: 14.227,11   14,41% 

Nota: Estado de Pérdidas y Ganancias de la Procesadora de Alimento Maquinbal C LTDA año 2020 

 

PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

ANÁLISIS VERTICAL DEL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS AÑO 2020  

Tabla 14 Estructura Económica 

INGRESOS DE ACTIVIDADES 

ORDINARIAS 
COSTOS   

      

78,22% 

98.714,76 100% 

77.214,37 

  

GASTOS 

7.273,28 7,37% 

UTILIDAD 

14.227,11 14,41% 

 
TOTAL EGRESOS Y RESULTADO 

DEL EJERCICIO 
 

98.714,76 100,00%  

 

Nota: Estado de Pérdidas y Ganancias 2020 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda”  

Interpretación. 

Las ventas que origina la compañía “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” es por 

Actividades Ordinarias, que consiste en el maquilado de balanceado y servicios a industrias 

manufactureras, lo que constituye una participación del 100%; Los costos necesarios para la 
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realización de sus actividades representan el 78,22%, por lo tanto es aceptable en una empresa 

industrial, y los Gastos con un 7,37% valor que representan los egresos incurridos para cubrir las 

actividades de la compañía, finalmente se obtiene como resultado del buen manejo de los Costos 

y Gastos, la empresa obtiene una utilidad de 14,40%, determinando beneficio económico, lo que 

genera rentabilidad y posicionamiento en el mercado. 

Tabla 15 Estructura de Ingresos. 

 

Figura 6 Estructura de Ingresos 

 

Nota: Estructura de Ingresos año 2020 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

Los Ingresos de Actividades Ordinarias están constituido en un 100% del total de los Ingresos, 

que constituyen el resultado de la cuenta Ventas de Bienes, monto que  justifica que la empresa 

cuenta con gran cantidad de ventas de producción de peletizado a pequeños, medianos y grandes 

productores de balanceado, ventas que permiten recuperar el costo de la mercadería comprada a 

sus proveedores, así como también cubrir los gastos producto de la compra, venta y distribución, 

logrando obtener utilidad en el período. 

100%

ESTRUCTURA DE INGRESOS

INGRESOS 

CÓDIGO CUENTAS $ VALOR %GRUPO 

4 INGRESOS 98714,76  

4.1 Ingresos de Actividades  Ordinarias 98714,76  

4.1.01 Ventas de Bienes 98714,76 100% 
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Tabla 16 Estructura de Costos de Venta. 

 

Figura 7 Estructura de Costos de Ventas 

 

Nota: Estructura de Costo de Ventas año 2020 “Procesadora de Alimentos Maquinbal” 

Interpretación: 

Dentro de los Costos Indirectos de Fabricación, se deriva Servicios Básicos que corresponden el 

23,45%, lo que claramente demuestra que la empresa al ser industrial debe contar con recursos 

necesarios, para su elaboración ya que estos son los que se consumen en el trayecto de su 

fabricación al obtener el producto de peletizado; Mantenimiento y Reparación con un 10,80%, 

establece que la compañía cuenta con dinero disponible para el arreglo y cuidado de su 

maquinaría, así mismo se encuentra la cuenta de Combustibles que representa el 8,34%; 

Suministros con el 7,59%, y por último el IVA que se Carga al Costo con el 3,25% del total de 

46,57%

23,45%

10,80%

7,59%

3,25%

8,34%

ESTRUCTURA COSTO DE VENTA

(+) Compras Netas Locales

de Materia Prima

Servicios Básicos

Mantenimiento y Reparación

Suministros, Materiales y

Repuestos

IVA que se Carga al Costo

Combustibles

                                                     COSTOS DE VENTA 

CÓDIGO                              CUENTAS $ VALOR % GRUPO 

5.1 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 77214,37 100,00% 

5.1.01 Materiales Utilizados o Productos Vendidos 35961,8  

5.1.01.06 (+) Compras Netas Locales de Materia Prima 35961,8 46,57% 

5.1.04 Otros Costos Indirectos de Fabricación 41252,57  

5.1.04.04 Servicios Básicos 18109,63 23,45% 

5.1.04.06 Mantenimiento y Reparación 8341,19 10,80% 

5.1.04.07 Suministros, Materiales y Repuestos 5856,84 7,59% 

5.1.04.09 IVA que se Carga al Costo 2508,41 3,25% 

5.1.04.11 Combustibles 6436,5 8,34% 
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los Costos, la cuenta Materiales Utilizados o Productos Vendidos se refiere al monto incurrido 

para la elaboración de su fabricación de peletizado, para obtener un producto terminado, de esta 

se deriva la cuenta Compras Netas Locales de Materia Prima, estos son costos directos o 

indirectos los cuáles son necesarios para la comercialización, es decir la compra de materia 

prima para que la compañía pueda realizar con normalidad su actividad económica. 

Tabla 17 Estructura de Gastos 

 

Figura 8 Estructura de Gastos 

 

Nota: Estructura de Gastos año 2020 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

25,14%

7,60%

15,56%

12,24%

27,14%

1,17%

9,10%
2,05%

ESTRUCTURA DE GASTOS
Transporte

Sueldos y Salarios Demas

Remuneraciones

Honorarios Comisiones y Dietas A

Personas Naturales

Transporte

Impuestos, Contribuciones y Otros

Gastos por Cantidades Anormales de

Utilización en el Proceso

Otros Gastos

Otros Gastos Financieros

                                                                 GASTOS 

CÓDIGO                                        CUENTAS VALORES GRUPO 

6 GASTOS 7.273,28 100,00% 

6.2.01 GASTOS DE VENTAS 1828,19  

6.2.01.15 Transporte 1828,19 25,14% 

6.2.02 Gastos Administración 5.295,66  

6.2.02.01 Sueldos y Salarios Demas Remuneraciones 552,9 7,60% 

6.2.02.05 Honorarios Comisiones y Dietas A Personas Naturales 1.131,61 15,56% 

6.2.02.15 Transporte 890 12,24% 

6.2.02.20 Impuestos, Contribuciones y Otros 1974,3 27,14% 

6.2.02.24 Gastos por Cantidades Anormales de Utilización en el 

Proceso 

84,84 1,17% 

6.2.02.27 Otros Gastos 662,01 9,10% 

6.2.03 GASTOS FINANCIEROS 149,43  

6.2.03.05 Otros Gastos Financieros 149,43 2,05% 
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Interpretación: 

Dentro de Gastos de Administración están los Impuestos, Contribuciones y Otros con un 

27,14%, se entiende que la compañía Maquinbal cuenta con gran cantidad de gastos en lo que 

son los impuestos ya que son tributos que deben cubrir como beneficio de su actividad 

económica, así mismo están las contribuciones de los pagos que la compañía debe cancelar en 

función de beneficios obtenidos por sus actividades, como siguiente cuenta esta Honorarios 

Comisiones y Dietas a Personas Naturales con un 15,56%, se refiere a que se efectúa el pago a 

sus empleadores, ya que ellos son los encargados de realizar las actividades como son: llenado, 

etiquetado y sellado del balanceado peletizado, al igual de cargar y descargar el material de 

materia prima, la cuenta Transporte representa el 12,24%, corresponde a los cargos de transporte 

que tiene la compañía y son realizados por terceros, la cuenta de Otros Gastos representa el 

9,10%, corresponde a los gastos no ordinarios, por lo tanto se derivan de sus operaciones 

inusuales, se refiere que no corresponde al giro de la entidad, como siguiente cuenta esta Sueldos 

y Salarios y Demás Remuneraciones que corresponde al 7,60%, estas son remuneraciones 

económicas que reciben los trabajadores por prestar sus servicios, y por último  la cuenta Gastos 

por Cantidades Anormales de Utilización en el Proceso, con el 1,17% corresponde a pérdida en 

la elaboración de peletizado, como consecuencia al no obtener el producto previsto, debido a 

errores que se presentan dentro de su fabricación tanto por parte de sus empleadores o 

maquinaria. 

Gastos de Ventas se deriva la cuenta Transporte con un porcentaje de 25,14% estos son 

importes de transporte a cargo de la compañía, se refiere a los gastos incurridos por consecuencia 

de la venta del balanceado paletizado. 

Gastos Financieros que representa el 2,05%, constituidos por los gastos originados de 

Intereses Bancarios, así como por las Comisiones Bancarias, que se ha cancelado. 
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Tabla 18.  Análisis Vertical del Estado de Situación Financiera año 2021 

PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

RUC: 0791820812001 

ANÁLISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2021 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021 

CÓDIGO CUENTA VALOR %RUBRO %GRUPO 

1. Activos         

1.1 Activo Corriente                     61.107,63  100,00% 27,58% 

1.1.01 Efectivo y Equivalentes de Efectivo                     35.244,05  15,91%   

1.1.01.01 Caja                       2.744,44  4,49%   

1.1.01.01.01 Caja general                          433,60      

1.1.01.01.03 Caja Posfechados                       2.310,84      

1.1.01.02 Bancos                     32.499,61  53,18%   

1.1.01.02.01 Banco Machala                     32.499,61      

1.1.02 Activos Financieros                     22.263,58  10,05%   

1.1.02.05 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes 

No Relacionados 

                    22.263,58  36,43%   

1.1.02.05.01 Clientes                     22.263,58      

1.1.04 Servicios y Otros Pagados Anticipados                       3.600,00  1,62%   

1.1.04.03 Anticipo a Proveedores                       3.600,00  5,89%   

1.1.04.03.03 Anticipo Otros Proveedores                       3.600,00      

1.2 Activo No corriente                   160.452,74  100,00% 72,42% 

1.2.01 Propiedad, Planta y Equipo                   143.258,59  64,66%   

1.2.01.01 Costo                   143.258,59  89,28%   

1.2.01.01.03 Construcciones en Curso                     56.975,10      

1.2.01.01.06 Maquinaria y Equipo                     86.283,49      

1.2.01.01.06.01 Equipos de Seguridad                          624,81      

1.2.01.01.06.02 Maquinaria Importación                       2.013,99      

1.2.01.01.06.03 Maquinaria y Equipo                     83.644,69      

1.2.01.02 (-) Dep. Acum propiedad, planta y equipo                     17.194,15  7,76%   

1.2.01.02.06 Dep. Acum. Maquinaria y Equipo                     17.194,15  10,72%   

TOTAL ACTIVO                     221.560,37  100,00% 100% 

2 Pasivo        

2.1 Pasivo Corriente                   151.399,43  100,00% 80,89% 

2.1.03 Cuentas y Documentos por Pagar                       1.499,52  0,80% 80,89% 

2.1.03.01 Proveedores                         1.499,52  0,99%   

2.1.03.01.01 Proveedores Locales                       1.499,52      

2.1.07 Otras Obligaciones Corrientes                         686,25  0,37%   

2.1.07.01 Con la Administración Tributaria                         379,64  0,25%   

2.1.07.01.03 Impuesto SRI `por Liquidar                          379,64      

2.1.07.01.03.01 Formularios SRI por Pagar                          379,64      

2.1.07.02 Impuesto a la Renta                           306,61  0,20%   

2.1.07.02.01 Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar                          306,61      

2.1.08 Cuentas por Pagar Relacionadas                   146.713,65  78,38%   
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PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

RUC: 0791820812001 

ANÁLISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2021 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021 

CÓDIGO CUENTA VALOR %RUBRO %GRUPO 

2.1.08.02 Préstamos Relacionadas                   146.713,65  96,91%   

2.2.08.02.01 Préstamos Relacionadas                   146.713,65      

2.1.10 Anticipo de Clientes                       2.500,01  1,34%   

2.1.10.01 Anticipo de Clientes                         2.500,01  1,65%   

2.1.10.01.01 Anticipo de Clientes Cobro Cartera                             0,01      

2.1.10.01.02 Depósitos por Facturar                       2.500,00      

TOTAL PASIVO                   151.399,43    80,9% 

3 Patrimonio Neto                     35.772,64  100,00%   

3.1 Capital                         1.000,00  0,53%   

3.1.01 Capital suscrito O asignado                       1.000,00  2,80%   

3.1.01.01 Capital suscrito O asignado                       1.000,00      

3.4 Reservas                         725,57  0,39%   

3.4.01 Reservas                          725,57  2,03%   

3.4.01.01 Reserva Legal                          725,57      

3.6 Resultados Acumulados                     13.785,94  7,37%   

3.6.01 Ganancias Acumuladas                     13.785,94  38,54%   

3.6.01.01 Ganancias Acumuladas año N                     13.785,94      

3.7 Resultado del Ejercicio (UTILIDAD) 20.261,13 10,82%   

3.07.01 Resultado del Ejercicio   20.261,13 56,64%   

3.07.01 TOTAL PATRIMONIO NETO $                     35.772,64    19,11% 

PASIVO+PATRIMONIO                   187.172,07  100,00% 19,11% 

 

Nota Aclaratoria: La compañía en el Estado de Situación Financiera del 2021, dentro del Patrimonio Neto no cuenta con suma 

del resultado del ejercicio, por lo tanto, realice la sumatoria de dicho valor. 
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PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

ANÁLISIS VERTICAL DE SITUACIÓN FINANCIERA AÑO 2021 

Tabla 19 Estructura Financiera 

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

61.107,63 27,58% 

151.399,43 

  

80,89% 

  
 

ACTIVO NO CORRIENTE  

126.064,44 72,42% 

 

PATRIMONIO  

35.772,64 19,11%  

TOTAL ACTIVO= TOTAL PASIVO+PATRIMONO=  

187.172,07 100,00% 187.172,07 100%  

 

Nota: Estado de Situación Financiera año 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

Que la inversión total realizada en la compañía “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” el 

72,42% está concentrado el Activo No Corriente, ya que es una empresa maquiladora, y en 

Activos Corrientes el 27,58%, la inversión de la compañía está financiada en un 80,89% por el 

Pasivo Corriente, y constituye el Patrimonio recursos propios de los accionistas el 19,11%. 

Tabla 20 Estructura del Activo Corriente. 

                                                    ACTIVOS CORRIENTES. 

CÓDIGO                                  CUENTAS VALORES GRUPO 

1.01 Activos Corriente 61.107,63 100,00% 

1.01.01 Efectivo y Equivalente al Efectivo 35.244,05  

1.1.01.01 Caja 2.744,44 4,49% 

1.01.01.03 Bancos 32.499,61 53,18% 

1.01.02 Activos Financieros 22.263,58  

1.01.02.05 Documentos y Cuentas Por Cobrar Clientes No 

Relacionadas 

22.263,58 36,43% 

1.1.04 Servicios y Otros Pagados Anticipados 3.600,00  

1.1.04.03 Anticipo a Proveedores 3.600,00 5,89% 
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Figura 9 Estructura de Activos Corrientes 

 

Nota: Estructura de Activos Corrientes año 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

La aplicación del método de análisis vertical al estado de situación financiera de la “Procesadora 

de Alimento Maquinbal C Ltda ”período del 2021, permitió determinar en la estructura de 

Activos Corriente a Bancos con una participación de 53,18%, esto corresponde  principalmente 

por que la compañía realiza la venta del balanceado peletizado mediante transferencias bancarias 

y cheques,  al igual se encuentra la cuenta de Caja que constituye el 4,49% del total de Activos 

Corrientes, el mismo que representa el dinero que posee la empresa en efectivo, el rubro de 

Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionadas con 36,43%, este valor nos indica la 

situación que se ha generado por el incremento de ventas a crédito que tienen que recuperarse en 

un período determinado, y por último el rubro de Servicios y Otros Pagos Anticipado, 

conformado por Anticipo a Proveedores que representa el 5,89%, en otras palabras, se entiende 

que la empresa paga una parte de lo que va adquirir o también conocidos como cargos diferidos, 

que fueron efectuados sus servicios. 

 

4,49%

53,18%

36,43%

5,89%

ESTRUCTURA DE ACTIVOS CORRIENTES

Caja

Bancos

Documentos y Cuentas

Por Cobrar Clientes No

Relacionadas

Anticipo a Proveedores
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Tabla 21 Estructura del Activo No Corriente.  

ACTIVO NO CORRIENTE 

CÓDIGO CUENTAS VALORES GRUPO 

1.2 Activo No Corriente 286.517,18 100,00% 

1.2.01 Propiedad, Planta y Equipo 143.258,59 100,00% 

1.2.01.01 Costo 143.258,59 89,28% 

1.2.01.02 (-) Dep. Acum Propiedad, Planta y Equipo 17.194,15 10,72% 

 

Figura 10 Estructura del Activo No Corriente 

 

Nota: Estructura del Activo no Corriente año 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

La estructura financiera de la compañía “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” , en el 

período 2021, indica que la mayor concentración está en Propiedad Planta y Equipo conformado 

por las cuenta de Costo con una participación de 89,28%, justificando que la compañía  cuenta 

con sus propias instalaciones, maquinarías etc, fundamentales para el desarrollo de sus 

actividades referentes al peletizado de balanceado, como siguiente se encuentra la cuenta 

Depreciación Acumulada de Propiedad Planta y Equipo, representando el 10,72%, 

correspondiente al desgaste o pérdida de valor que sufre algún bien por el uso de este con el paso 

del tiempo. 

 

89,28%

10,72%

ESTRUCTURA DEL ACTIVO NO CORRIENTE

Costo

(-) Dep. Acum

Propiedad, Planta y

Equipo
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 Tabla 22 Estructura del Pasivo Corriente 

  

Figura 11 Estructura del Pasivo Corriente 

 

Nota: Estructura del Pasivo Corriente año 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación. 

La “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” dentro de la descomposición del Pasivo, se 

deriva únicamente los Pasivos Corrientes, donde la cuenta más representativa dentro de este 

grupo es Cuentas por Pagar Relacionadas, derivándose de ella Préstamos Relacionados con el 

96,91% valor referente a deudas la compañía contrae para la compra de materia prima en la 

elaboración del balanceado peletizado; El rubro de Anticipo de Clientes representa el 1,34%, 

significa que la compañía cuenta con obligaciones de pagos anticipados, valores que recibe por 

0,99% 0,25%

0,20%

96,91%

1,65%

ESTRUCTURA PASIVOS CORRIENTES

Proveedores

Con la Administración

Tributaria

Impuesto a la Renta

Préstamos

Relacionadas

Anticipo de Clientes

PASIVOS CORRIENTES 

CÓDIGO CUENTAS VALORES GRUPO 

2.1 Pasivos Corrientes       100% 

2.1.03 Cuentas y Documentos Por Pagar 1.499,52  

2.1.03.01 Proveedores 1.499,52 0,99% 

2.1.07 Otras Obligaciones Corrientes 686,25  

2.1.07.01 Con la Administración Tributaria 379,64 0,25% 

2.1.07.02 Impuesto a la Renta 306,61 0,20% 

2.1.08 Cuentas Por Pagar Relacionadas 146.713,65  

2.1.08.02 Préstamos Relacionadas 146.713,65 96,91% 

2.1.10 Anticipo de Clientes 2.500,01  

2.1.10.01 Anticipo de Clientes 2.500,01 1,65% 
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adelanto y parte del precio de sus operaciones; la cuenta Proveedores con el 0,99%, son deudas a 

sus proveedores en resultado a la adquisición de materia prima, seguidamente Administración 

Tributaria, cuya participación es de 0,25%, corresponde a las deudas a pagar a la ley tributaria, y 

por último está Impuesto a la Renta con el 0,20%, este es un valor a pagar por el impuesto a las 

ganancias relativas de lo que fue todo su período fiscal. 

Tabla 23 Estructura Patrimonio. 

 

Figura 12 Estructura del Patrimonio 

 

Nota: Estructura del Patrimonio año 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

2,80% 2,03%

38,54%

56,64%

ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO

Capital Suscrito o Asignado

Reserva Legal

Ganancias Acumuladas

Resultado del Período

                                            PATRIMONIO 

CÓDIGO CUENTAS VALORES GRUPO 

  3 Patrimonio Neto 15511,51 100% 

3.01 Capital 1000  

3.01.01 Capital Suscrito o Asignado 1.000,00 2,80% 

3.04 Reservas 725,57  

3.04.01 Reserva Legal 725,57 2,03% 

3.06 Resultados Acumulados 13.785,94  

3.06.01 Ganancias Acumuladas 13.785,94 38,54% 

3.07 Resultado del Ejercicio 20.261,13  

3.07.01 Resultado del Período 20.261,13 56,64% 
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Interpretación:  

El Patrimonio constituye un pasivo con los socios o dueños de la compañía, y no tienen el 

nivel de exigibilidad que tienen las obligaciones con terceros 

La estructura del capital se deriva de la siguiente manera como la cuenta más 

representativa es Resultado del Período constituyendo el 56,64%, siendo el beneficio final que se 

obtiene durante su período de tiempo relativo a un año, la cuenta de Ganancias Acumuladas 

representa el 38,54% corresponde que la compañía cuenta dinero necesario, ya que le permite 

expandir sus operaciones, comprar equipos nuevos etc; el Capital Suscrito o Asignado representa 

el 2,80%, claramente nos indica que la compañía cuenta con responsabilidad de cada uno de los 

accionistas en aportar una cantidad de dinero para realizar las actividades propias de la empresa, 

y por último se encuentra la cuenta de Reserva Legal, resultando el 2,03% del total del 

Patrimonio. 
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Tabla 24 Análisis Vertical del Estado de Pérdidas y Ganancias año 2021 

PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

RUC: 0791820812001 

ÁNALISIS VÉRTICAL DEL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 2021 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR  %RUBRO %GRUPO 

4 Ingresos       

4.1 Ingresos de Actividades 

Ordinarias 

193571,9 100% 100% 

4.1.01 Venta de Bienes  193571,9 100%   

4.1.01.02 Venta Bienes Sin Iva 193571,9     

TOTAL INGRESOS 193571,9 100% 100% 

5 Egresos       

5.1 Costos de Venta y Producción 166.983,81 100,00% 86,26% 

5.1.02 Materia Prima Consumida 78843,51 47,22%   

5.1.02.01 Materia Prima Consumida 78843,51 47,22%   

5.1.02.01.01 Materia Prima   78843,51     

5.1.03 Mano de Obra Directa 7.982,74 4,78%   

5.1.03.01 Mod- Sueldos y Beneficios Sociales 137,28 0,08%   

5.1.03.01.03 Mod-Beneficios Indemnizaciones 137,28     

5.1.03.01.03.08 Mod- Alimentación al Personal 137,28     

5.1.03.03 Mod- Servicios de Mano de Obra 7.845,46  4,70%   

5.1.03.99 Mod- Servicios de Mano de Obra 7.845,46 
 

  

5.1.03.99.99 Mod- Servicios de Mano de obra 7.845,46     

5.1.04 Costos Indirectos de Fabricación 80157,56 48,00%   

5.1.04.01 Cif- Depreciaciones Planta y Equipo 17194,15 10,30%   

5.1.04.01.04 Cif- Depreciación Maquinaria y 

Equipo 

17194,15     

5.1.04.06 Cif- Mantenimiento y Reparaciones 9672,28 5,79%   

5.1.04.06.01 Cif- Mantenimiento y Rep de Planta 9672,28     

5.1.04.07 Cif- Suministros Materiales y 

Repuestos 

8929,39 5,35%   

5.1.04.07.01 Cif- Suministros y Materiales de 

planta 

8929,39     

5.1.04.08 Otros Costos de Producción 44361,74 26,57%   

5.1.04.08.01 Combustible 14983,29     

5.1.04.08.03 Transporte 3992     

5.1.04.08.04 Energía Eléctrica 18255,96     

5.1.04.08.05 Agua Potable 103,2     

5.1.04.08.06 Insumos de Producción 2013,7     

5.1.04.08.07 IVA Cargado al Costo 5013,59     

TOTAL EGRESOS 166.983,81   86,26% 

6 Gastos       

6.2 Gastos 6326,96 100,00% 3,27% 
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PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

RUC: 0791820812001 
ÁNALISIS VÉRTICAL DEL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 2021 

CÓDIGO CUENTA $ VALOR %RUBRO %GRUPO 

6.2.01 Gastos de Ventas 62,53 0,99%   

6.2.01.27 Gv-Otros Gastos 62,53     

6.2.01.27.12 Gv- Gastos Retenciones Asumidas 62,53     

6.3 Gastos Administrativos 6069,97     

6.3.01 Ga- Gastos Administrativos 6069,97 95,94%   

6.3.01.05 Ga. Honorarios, Comisiones y Dietas 

Personas 

621,12 9,82%   

6.3.01.05.02 Ga. Servicios Profesionales 621,12     

6.3.01.16 Ga- Gastos de Gestión 22,77 0,36%   

6.3.01.16.03 Ga- Restaurante, Alimentación y 

Refrigerio 

22,77     

6.3.01.18 Ga- Agua, Luz Eléctrica y 

Telecomunicaciones 

358,8 5,67%   

6.3.01.18.04 Ga- Servicios de Internet 160,7     

6.3.01.18.05 Ga- Agua Bidones y Recargas 194,3     

6.3.01.18.06 Ga- Agua Potable y Planillas 3,8     

6.3.01.20 Ga- Impuestos Contribuciones y 

Otros 

3928,62 62,09%   

6.3.01.20.01 Ga-Impuesto a la Renta 3871,44     

6.3.01.20.03 Ga- Patente Municipal 25     

6.3.01.20.06 Intereses Mora y Multa 32,18     

6.3.01.27 Otros Gastos   1138,66 18,00%   

6.3.01.27.02 Ga-Suministros y Materiales 347,74     

6.3.01.27.18 Otros Gastos Servicios 790,92     

6.4 Gastos Financieros 32,97     

6.4.01 Gastos Financieros 32,97 0,52%   

6.4.01.01 Gastos Financieros 32,97     

6.4.01.01.02 Gf- Gastos Bancarios 32,97     

6.5 Gastos No Deducibles 161,49     

6.5.01 Gastos No Deducibles 161,49 2,55%   

6.5.01.01 Gastos No Deducibles   161,49     

6.5.01.01.01 Gnd- Gastos Retenciones Asumidas 140,56     

6.5.01.01.02 Gnd- Gastos No Deducibles 

Generales 

6,85     

6.5.01.01.04 Gastos No Deducibles Ajuste 

Cuentas 

14,08     

TOTAL GASTOS 6326,96 100,00% 3,27% 

  Utilidad Neta $: 20.261,13   10,47% 

 TOTAL COSTOS Y GASTOS 173.310,77  100% 

Nota: Análisis Vertical del Estado de Pérdidas y Ganancias año 2021 
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PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

ANÁLISIS VERTICAL DEL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS AÑO 2021 

Tabla 25 Estructura Económica 

INGRESOS COSTOS Y GASTOS 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS COSTOS   

 

193.571,90 100% 

 166.983,81  86,26% 

 

 

 
GASTOS  

6.326,96 3,27%  

UTILIDAD  

20.261,13 10,50%  

TOTAL EGRESOS Y 

RESULTADO DEL EJERCICIO 
 

193.571,90 100%  

 

Nota: Estructura del Estado de Pérdidas y Ganancias 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

Las ventas que origina la empresa ¨Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda¨ es por 

Actividades Ordinarias, que consiste en el maquilado de balanceado y servicios a industrias 

manufactureras, constituye una participación del 100%, los costos necesarios para la realización 

de sus actividades de maquilado representan el 86,26%, cuyo valor es aceptable en una compañía 

industrial, y los gastos con un porcentaje de 3,27% se constituyen por los gastos de venta, no 

deducibles, administrativos y financieros, finalmente producto del buen manejo de los costos y 

gastos la empresa puede obtener una utilidad de 10,50%, determinando beneficio económico que 

obtiene la empresa. 

Tabla 26 Estructura de Ingresos. 

                                                            INGRESOS 

CÓDIGO CUENTAS $ VALOR %GRUPO 

4 INGRESOS 193571,9  

4.1 INGRESOS DEACTIVIDADES ORDINARIAS 193571,9  

4.1.01 Ventas de bienes 193571,9 100% 
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Figura 13 Estructura de Ingresos 

 

Nota: Estructura de Ingresos año 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación:  

Los Ingresos de Actividades Ordinarias están constituido por el 100% del total de los Ingresos, 

los mismos que está constituidos el 100% en la cuenta Ventas de Bienes, monto que se justifica 

que la empresa cuenta con gran cantidad de ventas en la producción de peletizado a pequeños, 

medianos y grandes productores, las mismas que permiten recuperar el costo de mercadería 

comprada a sus proveedores, así como también cubrir los gastos producto de la compra, venta y 

distribución, logrando obtener utilidad en el período. 

Tabla 27 Estructura Costos de Venta. 

100%

ESTRUCTURA DE INGRESOS

COSTOS DE VENTA 

CÓDIGO CUENTAS $ VALOR % GRUPO 

5.1 Costos de Venta y Producción 166.983,81        100% 

5.1.02 Materia Prima Consumida 78843,51  

5.1.02.01 Materia Prima Consumida 78843,51 47,22% 

5.1.03 Mano de Obra Directa 7.982,74  

5.1.03.01 Mod- Sueldos y Beneficios Sociales 137,28 0,08% 

5.1.03.03 Mod- Servicios de mano de obra 7.845,46           4,70 

5.1.04 Costos Directos de Fabricación 80157,56  

5.1.04.01 Cif- Depreciaciones Planta y Equipo 17194,15 10,30% 

5.1.04.06 Cif- Mantenimiento y Reparaciones 9672,28 5,79% 

5.1.04.07 Cif- Suministros Materiales y Repuestos 8929,39 5,35% 

5.1.04.08 Otros Costos de Producción 44361,74 26,57% 
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47,22%

0,08%
4,70%

10,30%

5,79%

5,35%

26,57%

ESTRUCTURA DE COSTO DE VENTA

Materia Prima

Consumida

Mod- Sueldos y

Beneficios Sociales

Mod- Servicios de mano

de obra

Cif- Depreciaciones

Planta y Equipo

Cif- Mantenimiento y

Reparaciones

Cif- Suministros

Materiales y Repuestos

Otros Costos de

Producción

Figura 14 Estructura Costos de Ventas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Estructura de Costos de Ventas año 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

En la estructura de Costo de Ventas, la cuenta más representativa es Materia Prima Consumida 

con una participación de 47,22%, estos son los bienes que posee la empresa, y se transforman 

hasta convertirlo en el balanceado peletizado seguidamente se encuentra Otros Costos de 

Producción corresponden el 26,57% estos son recursos que la compañía  incurre para obtener el 

producto final del balanceado peletizado, los Cif- Depreciaciones Planta y Equipo representa el 

10,30%, indica la depreciación a sus maquinarias de acuerdo a su duración de vida útil, como 

siguiente la cuenta los Cif- Mantenimento y Reparaciones con una participación del 5,79%, se 

refiere a los gastos en lo que la compañía tendrá que incurrir eventualmente para realizar tareas 

de mantenimiento preventivo o correctivo, como son sus maquinarias o alguna otra razón que se 

presente, los Cif-Suministros Materiales y Repuestos equivale al 5,35%, se refiere que cuenta 

con elementos necesarios para la verificación de que su maquinaria se encuentra en buen 

funcionamiento, y por último esta la cuenta Mod- Servicios de Mano de Obra equivalente al 

4,70% que corresponde a todos  los salarios pagados a los empleadores, así como el coste 

laborable del personal de la fábrica que intervienen directamente en el proceso de producción, al 

igual la cuenta de Mod- Sueldos y Beneficios Sociales que cuenta con el 0,08%, se refiere a los 

beneficios sociales como son alimentación al personal de la empresa. 
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Tabla 28. Estructura de Gastos 

 

Figura 15 Estructura Gastos 

 

 

 Nota: Estructura de Gastos año 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

0,99%

9,82%

0,36%

5,67%

62,09%

18,00%

0,52% 2,55%

ESTRUCTURA DE GASTOS

Gv-Otros Gastos

Ga. Honorarios, Comisiones y Dietas

Personas

Ga- Gastos de Gestión

Ga- Agua, Luz Eléctrica y

Telecomunicaciones

Ga- Impuestos Contribuciones y Otros

Otros Gastos

Gastos Financieros

Gastos No Deducibles

 GASTOS 

CÓDIGO CUENTAS $ VALOR % GRUPO 

6.2 Gastos 6326,96 100,00% 

6.2.01 Gastos de ventas 62,53  

6.2.01.27 Gv-Otros Gastos 62,53 0,99% 

6.3 Gastos Administrativos 6069,97  

6.3.01 Ga- Gastos Administrativos 6069,97  

6.3.01.05 Ga. Honorarios, Comisiones y Dietas Personas 621,12 9,82% 

6.3.01.16 Ga- Gastos de Gestión 22,77 0,36% 

6.3.01.18 Ga- Agua, Luz Eléctrica y Telecomunicaciones 358,8 5,67% 

6.3.01.20 Ga- Impuestos Contribuciones y Otros 3928,62 62,09% 

6.3.01.27 Otros Gastos 1138,66 18,00% 

6.4 Gastos Financieros 32,97  

6.4.01 Gastos Financieros 32,97  

6.4.01.01 Gastos Financieros 32,97 0,52% 

6.5 Gastos No Deducibles 161,49  

6.5.01 Gastos No Deducibles 161,49  

6.5.01.01 Gastos No Deducibles 161,49 2,55% 
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Interpretación: 

En  la Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda, se puede observar  los Gastos 

Administrativos, la cuenta más representativa es Ga-Impuestos, Contribuciones y Otros que 

representan el 62,09%, correspondiente a que la compañía tiene gran cantidad de gastos en 

impuestos y tributos y están obligados a pagar como resultado de su actividad económica, así 

mismo están las contribuciones que se refieren a los pagos que la compañía debe cancelar en 

función a los beneficios obtenidos por sus actividades para cubrir sus gastos públicos, la cuenta  

Otros Gastos que corresponde al 18,00%, establece que la compañía cuenta con gastos no 

ordinarios, y de estos se derivan sus operaciones inusuales, referencia que no corresponde al giro 

de la empresa, como siguiente  Honorarios Comisiones y Dietas a Personas Naturales con el 

9,82%, este rubro se encarga de efectuar el pago a sus empleadores, ya que ellos son los 

encargados de realizar las actividades en la empresa como son: llenado, etiquetado y sellado del 

balanceado peletizado, al igual de cargar y descargar el material de materia prima, así mismo la 

cuenta de Ga- Agua,Luz Electrica y Telecomunicaciones representa el 5,67%, son los servicios 

que se utiliza para el manejo de sus actividades día a día, y por último esta la cuenta Ga- Gastos 

de Gestión representando el 0,36%, estos corresponden a trámites en notaria, registro de la 

propiedad y administración de la empresa. 

Los Gastos No Deducibles con el 2,55%, corresponden a los gastos personales o de sustento de 

sus contribuyentes. 

Los Gastos de venta representa el valor de 0,99% estos son los gastos e ingresos no ordinarios, se 

refiere a los gastos incurridos por la venta del balanceado peletizado; y por último esta la cuenta 

de Gastos Financieros que constituyen el 0,52%, correspondiente a las obligaciones o deudas de 

la empresa con terceros, constituidos por los gastos originados de Intéreses Bancarios, así como 

por las Comisiones Bancarias, que se ha cancelado. 
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Tabla 29 Análisis Horizontal del Estado de Situación Financiera año 2020-2021 

PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

Estado de Situación Financiera de la Procesadora de Alimentos C Ltda 

RUC: 0791820812001 

ANÁLISIS HORIZONTAL 

CÓDIGO CUENTAS   AÑO 2020 AÑO 2021 VARIACIÓN 

ABSOLUTA  

VARIACIÓN 

RELATIVA 

1. Activos           

1.1 Activo Corriente 24.045,62 61.107,63 37.062,01 154,1% 

1.01.01 Efectivo y Equivalentes de Efectivo 14.768,17 35.244,05 20.475,88 138,6% 

1.01.01.01 Caja 
 

2.744,44 
  

1.01.01.03 Bancos 14.768,17 32.499,61 
  

1.01.02 Activos Financieros 4.438,32 22.263,58 17.825,26 401,6% 

1.1.02.05 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes No 4.438,32 22.263,58 
  

1.01.04 Servicios y Otros Pagados Anticipados 0 3.600,00 3.600,00 - 

1.01.04.03 Anticipo a Proveedores 
 

3.600,00 
  

1.01.05 Activos por Impuestos Corrientes 4.839,13 
 

4.839,13 100,0% 

1.01.05.02 Crédito Tributario a Favor de la Empresa i.r 4.839,13 
   

1.2 Activo no Corriente 137337,59 160.452,74 23.115,15 16,8% 

1.02.01 Propiedad, Planta y Equipo 137.337,59 160.452,74 23.115,15 16,8% 

1.02.01.01 Costo 
 

143.258,59 
  

1.2.01.02 (-) Dep. Acum Propiedad, Planta y Equipo 
 

17.194,15 
 

- 

1.02.01.03 Construcciones en tránsito 56.975,10 
   

1.02.01.06 Maquinaria y Equipo 80.362,49 
   

TOTAL ACTIVOS 161.383,21 221.560,37 60.177,16 37,3% 

2 Pasivo  
    

2.1 Pasivo Corriente 145.871,70 151.399,43 5.527,73 3,8% 

2.1.03 Cuentas y Documentos por Pagar 
 

1.499,52 1.499,52 - 

2.1.03.01 Proveedores Locales 
 

1.499,52 
  

2.1.07 Otras Obligaciones Corrientes 2.232,29 686,25 -1.546,04 -69,3% 

2.1.07.01 Con la Administración Tributaria 257,99 379,64 
  

2.1.07.02 Impuesto a la Renta   1.974,30 306,61 
  

2.1.08 Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas 143.639,41 146.713,65 3.074,24 2,1% 
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PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

Estado de Situación Financiera de la Procesadora de Alimentos C Ltda 

RUC: 0791820812001 

ANÁLISIS HORIZONTAL 

CÓDIGO CUENTAS   AÑO 2020 AÑO 2021 VARIACIÓN 

ABSOLUTA  
VARIACIÓN 

RELATIVA 
2.1.08.01 Socios y Relacionados 143.639,41 

   

2.1.08.02 Préstamos Relacionadas 
 

146.713,65 
  

2.1.10 Anticipo de Clientes 
 

2.500,01 2.500,01 - 

2.1.10.01 Anticipo de Clientes   
 

2.500,01 
  

TOTAL PASIVO 145.871,70 151.399,43 5.527,73 3,8% 

3 Patrimonio Neto 
    

3.1 Capital   
    

3.1.01 Capital Suscrito O asignado 1000 1.000,00 0,00 0,0% 

3.1.01.01 Capital Suscrito O asignado 1000 1.000,00 
  

3.4 Reservas 
    

3.4.01 Reservas 14,22 725,57 711,35 5002,5% 

3.4.01.01 Reserva Legal 14,22 725,57 
  

3.6 Resultados Acumulados 
    

3.6.01 Ganancias Acumuladas 270,18 13.785,94 13.515,76 5002,5% 

3.6.01.01 Ganancias Acumuladas año N 270,18 13.785,94 
  

3.7 Resultado del Ejercicio (UTILIDAD) 
    

3.07.01 RESULTADO DEL PERIODO $ 14227,11 20.261,13 6.034,02 42,4% 

TOTAL PATRIMONIO 15511,51 35.772,64 20.261,13 130,6% 

 

Nota: Análisis Horizontal del Estado de Situación Financiera 2020-2021“Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda año 2020-2021” 
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ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AÑOS 

COMPARATIVOS 2020-2021 
Al analizar la estructura financiera de MAQUINBAL períodos 2020- 2021 se pudo evidenciar lo 

siguiente: 

Tabla 30 Estructura Financiera 

ACTIVO 2020-2021 

Denominación 2020 2021 Variación  %  

Activo Corriente 24.045,62    61.107,63  37.062,01 154,1% 

Activo No Corriente 137.337,59  160.452,74  23.115,15 16,8% 

 

Figura 16 Estructura Financiera Activo 

 

Nota:  Análisis Horizontal del Activo 2020-2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: Al analizar la estructura financiera a la compañía "Procesadora De Alimentos 

Maquinbal C Ltda" en los períodos 2020-2021, mediante el análisis horizontal se pudo 

evidenciar lo siguiente que el Activo Corriente en el año 2020 es de $24.045,62 y en año 2021 

con un monto de $61.107,63% presentando una variación favorable de $37.062,01 que 

representa el 154,13%, la empresa cuenta con gran cantidad de dinero en la cuenta Efectivo y 

Equivalente en el año 2020 posee un valor de $14.768,17 y el año 2021 el $35.244,05 existiendo 

una variación absoluta positiva de $ 20.475,88 equivalente a la variación relativa de 138,6% 

monto que se justica por la venta de balanceado peletizado, la cuenta Documentos y Cuentas por 

Cobrar Clientes representando en el año 2020 por $ 4.438,32 y en el año 2021 con un valor de 

154,10%

16,80%

ACTIVO 2020-2021

Activo Corriente

Activo No Corriente



 

 

76 

 

3,80%

130,60%

PASIVO Y PATRIMONIO 2020-2021

Pasivo Corriente

Patrimonio

$22.263,58 se determina un incremento de $17.825,26 y una variación relativa de 401,6%, lo que 

contribuyo positivamente para el fortalecimiento de los activos corrientes, que la empresa posee 

un saldo recuperable de sus clientes cuyo resultado es bueno para la empresa 

En cuanto a los Activo No Corriente en el año 2020 es de $137.337,59 y en el 2021 con un 

monto de $160.452,7  que representa variación absoluta de $23.115,15 y una variación relativa 

de 16,80% que significa que la compañía tiene una disminución en la cuenta Propiedad Planta y 

Equipo en el año 2021 y hace referencia que en ese período se realizaron cambios o desgastes de 

piezas de la maquinaria, las cuales le permiten el desarrollo de sus actividades económicas, 

generando mayores beneficios. 

Tabla 31 Estructura de Pasivos y Patrimonio 

 

 

 

Figura 17 Estructura de Pasivos y Patrimonio 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Análisis Horizontal del Pasivo y Patrimonio  2020- 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal” 

Interpretación: 

Comparando los Pasivos de la Compañía “Procesadora De Alimentos Maquinbal C Ltda, del año 

2020 que fue de $145.871,70 y en el año 2021 de $151.399,43 representando un aumento de 

variación absoluta con el valor de $5.527,73 y con un porcentaje del 3,80% en relación al pasivo 

del año anterior, por lo que hace referencia a la cuenta con mayor incidencia Cuentas Por Pagar-

PASIVO Y PATRIMONIO 2020-2021 

Denominación 2020 2021 Variación  %  

Pasivo Corriente 145.871,70  151.399,43  5.527,73 3,8% 

Patrimonio 15.511,51    35.772,64  20.261,13 130,6% 
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Relacionadas en el año 2020 con un valor de $143.639,41 y en el año 2021 con $146.713,65 que 

representa un incremento de $3.074,24 y una variación absoluta de 2,1%, se mantiene la misma 

estrategia de trabajo donde los mismos socios le facilita préstamos para la adquisición de materia 

prima los mismos que no generan gastos financieros, la cuenta de Otras Obligaciones Corrientes 

en el año 2020 con un monto de $2.232,29 y en año 2021 representa una disminución con un 

valor de $686,25 su variación absoluta de $-1.546,04 y una variación relativa de -69,3%, las 

cuales son consideradas como deudas, obligaciones asumidas por la empresa con el compromiso 

de que las autoridades realicen las gestiones pertinentes para que los recursos sean asignados con 

puntualidad y poder realizar la cancelación de la mismas. 

El patrimonio en año 2020 es de $15.511,51 y en el año 2021 de $35.772,64 existiendo 

una diferencia de $20.261,13 que representa 130,62%, este aumento se dio por que en el último 

año se tuvo una buena utilidad demostrando de esta manera la compañía obtiene buenos 

ingresos, por la venta del peletizado de alimento animal.  
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 Tabla 32 Análisis Horizontal del Estado de Pérdidas y Ganancias año 2020-2021 

PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

Estado de Pérdidas y Ganancias de la Procesadora de Alimentos C Ltda 

RUC: 0791820812001 

ANÁLISIS HORIZONTAL 

CÓDIGO CUENTAS   AÑO 2020 AÑO 2021 
VARIACIÓN 

ABSOLUTA  

VARIACIÓN 

RELATIVA 

4 Ingresos         

4.1 Ingresos de Actividades Ordinarias $98.714,76 193571,9 $94.857,14 96,09% 

4.1.01.02 Venta Bienes Sin Iva $98.714,76 193571,9     

TOTAL INGRESOS $98.714,76 $193.571,90 $94.857,14 96,09% 

5 Egresos         

5.1 Costos de Venta y Producción $77.214,37 166.983,81 $89.769,44 116,26% 

5.1.01 Materiales Utilizados o Productos Vendidos $35.961,80   $-35.961,80 -100,00% 

5.1.01.06 (+) Compras Netas Locales de Materia Prima $35.961,80       

5.1.02 Materia Prima Consumida   78843,51 $78.843,51 - 

5.1.02.01 Materia Prima Consumida   78843,51   - 

5.1.03 Mano de Obra Directa   7.982,74 $7.982,74 - 

5.1.03.01 Mod- Sueldos y Beneficios Sociales   137,28   - 

5.1.03.03 Mod- Servicios de Mano De Obra   7.845,46   - 

5.1.04 Costos Directos De Fabricación $41.252,57 80.157,56 $38.904,99 94,31% 

5.1.04.01 Cif- Depreciaciones Planta y Equipo   17194,15 $17.194,15 - 

5.1.04.04 Servicios Básicos $18.109,63   $-18.109,63 -100,00% 

5.1.04.06 Cif- Mantenimiento y Reparaciones $8.341,19 9672,28 $1.331,09 15,96% 

5.1.04.07 Cif- Suministros Materiales y Repuestos $5.856,84 8929,39 $3.072,55 52,46% 

5.1.04.08 Otros Costos de Producción   44361,74 $44.361,74 - 

5.1.04.09 IVA Que Se Carga Al Costo $2.508,41   $-2.508,41 -100,00% 

5.1.04.11 Combustibles $6.436,50   $-6.436,50 -100,00% 

Total Egresos $77.214,37 $166.983,81 $89.769,44 116,26% 

6 Gastos $7.273,28 6326,96 $-946,32 -13,01% 

6.2.01 Gasto De Venta $1.828,19 62,53 $-1.765,66 -96,58% 

6.2.01.27 Gv-Otros Gastos   62,53 $62,53 - 

6.2.01.15 Transporte $1.828,19   $-1.828,19 -100,00% 
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PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

Estado de Pérdidas y Ganancias de la Procesadora de Alimentos C Ltda 

RUC: 0791820812001 

ANÁLISIS HORIZONTAL 

CÓDIGO CUENTAS   AÑO 2020 AÑO 2021 
VARIACIÓN 

ABSOLUTA  

VARIACIÓN 

RELATIVA 

6.2.02 Gastos Administración $5.295,66 6069,97 $774,31 14,62% 

6.2.02.01 Sueldos Y Salarios y Demas Remuneraciones $552,90   $-552,90 -100,00% 

6.2.02.05 Honorarios Comisiones y Dietas A Personas Naturales $1.131,61 621,12 $-510,49 -45,11% 

6.2.02.15 Transporte $890,00   $-890,00 -100,00% 

6.2.02.16 Ga- Gastos De Gestión   22,77 $22,77 - 

6.2.02.18 Ga- Agua, Luz Eléctrica y Telecomunicaciones   358,8 $358,80 - 

6.2.02.20 Impuestos, Contribuciones y Otros $1.974,30 3928,62 $1.954,32 98,99% 

6.2.02.24 
Gastos por Cantidades Anormales de Utilización en el 

Proceso 
$84,84   $-84,84 -100,00% 

6.2.02.27 Otros Gastos $662,01 1138,66 $476,65 72,00% 

6.2.03 Gastos Financieros $149,43 32,97 $-116,46 -77,94% 

6.2.03.05 Otros Gastos Financieros $149,43 32,97 $-116,46 -77,94% 

6.5 Gastos No Deducibles       - 

6.5.01 Gastos No Deducibles   161,49 $161,49 - 

6.5.01.01 Gastos No Deducibles     161,49 $161,49 - 

6.2.03.05 Total Gastos $: $7.273,28 $6.326,96 $-946,32 -13,01% 

  Utilidad Neta $: 14.227,11 20.261,13 6.034,02 42,41% 

 

Nota: Análisis Horizontal del Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 
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96,09%

116,26%

-13,01%
42,41%

INGRESOS, EGRESOS Y RESULTADO DEL 

EJERCICIO 2020-2021

Ingresos de Actividades

Ordinarias

Costos de Venta y Producción

Gastos

Resultados del Ejercicio

ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS  

AÑOS COMPARATIVOS 2020-2021 
Al analizar la estructura económica de Maquinbal períodos 2020- 2021 se pudo evidenciar lo 

siguiente: 

Tabla 33 Estructura Económica 

INGRESOS, EGRESOS Y RESULTADO DEL EJERCICIO 2020-2021 

Denominación 2020 2021 Variación % 

Ingresos de Actividades Ordinarias 98.714,76 193.571,90 94.857,14 96,09% 

Costos de Venta y Producción 77.214,37 166.983,81 89.769,44 116,26% 

Gastos 7.273,28 6.326,96 -946,32 -13,01% 

Resultados del Ejercicio 14.227,11 20.261,13 6.034,02 42,41% 

 

Figura 18 Estructura Económica 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Análisis Horizontal de la Estructura Económica 2020- 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal” 

Interpretación: 

Una vez realizado los cálculos del análisis horizontal en los Estados de Pérdidas y Ganancias 

la cuenta de Ingresos de Actividades Ordinarias en el año 2020 es de $98.714,76 y 2021 con 

un valor de $193.571,90 representando un aumento de variación absoluta de $94.857,14 y 

una variación relativa de 96,09% esto es debido a que para el año 2021 la compañia 

Maquinbal ha generado más ventas por el incremento de animales en el cantón Balsas, por lo 

tanto es muy bueno para la compañía. 

La cuenta de Costos de venta y producción en el período 2020 es de $77.214,37 y en año 

2021 con un valor de $166.983,81 representando un aumento de $89.769,44 y una variación 
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relativa de 116,26%, por lo que la cuenta con mayor incidencia es Costos Indirectos de 

Fabricación con una variación absoluta de $38.904,99 y su variación relativa de 94,31%, lo 

cuál hace referencia que la compañía aumentó sus costos empleados en la fabricación como 

son depreciaciones, mantenimiento y reparaciones, suministros y otros costos de producción 

necesarios para la actividad de peletizado, incremento un valor significativo en los Costos de 

Venta del año 2021. 

 

Los gastos entre el período 2020, fue de $7.273,28, mientras que en el año 2021 los gastos 

disminuyeron en un valor de $6.326,96 y se obtuvo una variación absoluta de -946,32 y su 

variación relativa de -13,01%, esto se dio en su mayoría por las cuentas de gastos de venta 

con una variación relativa de -96,58 y gastos financieros con una variación relativa de -77,94 

corresponde al valor que se cancela por la gestión y correcto funcionamiento de la actividad 

económica. 

 

El Resultado del Ejercicio en el año 2020 cuenta con un valor de $14.227,11 y en el período 

2021 de $ 20.261,13 representando una variación positiva correspondiente a $6.034,02 y su 

variación relativa de 42,41%, siendo un resultado satisfactorio que muestra la eficiencia en el 

aprovechamiento de los recursos de la empresa. 

APLICACIÓN DE INDICADORES FINANCIEROS DE LA PROCESADORA DE 

ALIMENTOS MAQUINBAL C LTDA 

INDICADORES DE LÍQUIDEZ. 

Razón Corriente      

Estándar: De 1 a 1,50 puede considerarse satisfactorio. 

Tabla 34 Razón Corriente 

 

Razón Corriente = Activo Corriente 

Pasivo Corriente 
 

Año 2020 Año 2021 

Activo Corriente: 24.045,62 

Pasivo Corriente: 145.871,70 

Activo Corriente: 61.107,63 

Pasivo Corriente: 151.399,43 

Razón Corriente = 
  24.045,62 

145.871,70 

 

Razón Corriente= 
  61.107,63 

151.399,43 

 

 

Razón Corriente= 0,16 Razón Corriente= 0,40 
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Figura 19 Razón Corriente 

 

Nota: Indicador Razón Corriente períodos 2020-2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador de razón corriente se obtuvo los siguientes resultados que en ambos 

períodos de análisis se observa una líquidez menor a 1, en el año 2020 con un valor de 0,16 y 

en el 2021 de 0,40, por lo que se entiende que la compañía cuenta con recursos bajos para 

cubrir necesidades de pago a corto plazo. 

Capital de Trabajo 

Estándar: Cuanto más alto es el capital de trabajo, mayor es su capacidad para realizar sus 

operaciones satisfactoriamente. 

Tabla 35 Capital Neto de Trabajo. 

 

0,16

0,40

RAZÓN CORRIENTE

Razón Corriente

2020

Razón Corriente

2021

 Capital Neto de Trabajo = Activo Corriente – Pasivo Corriente 
 

Año 2020 Año 2021 

Activo Corriente: 24.045,62 

Pasivo Corriente: 145.871,70 

Activo Corriente: 61.107,63 

Pasivo Corriente: 151.399,43 

Capital de 

Trabajo = 24.045,62-145.871,70 
 

Capital de 

Trabajo = 61.107,63- 151.399,43 
 

= -121.826,08 = -90.291,80 
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-121.826,08

-90.291,80

CAPITAL NETO DE TRABAJO

Capital de Trabajo 2020

Capital de Trabajo 2021

Figura 20 Capital Neto de Trabajo 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Indicador Capital de Trabajo períodos 2020-2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

La empresa “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” no dispone de capital neto de 

trabajo; es decir los resultados obtenidos fueron negativos en ambos períodos en el año 2020 

con valor de $ -121.826,08 y en año 2021 de $ -90.291,80, a pesar de los resultados 

negativos, la empresa cuenta con utilidad positiva en ambos períodos, así mismo la empresa 

se maneja adecuadamente con los créditos de sus proveedores. 

 

INDICADORES DE ACTIVIDAD. 

Tabla 36 Rotación de Cartera  

 

 

R.C= Ventas  

Cuentas por Cobrar Promedio 

Año 2020 Año 2021 

Ventas: 98.714,76 

Cuenta por Cobrar Promedio: 4.438,32 

Ventas: 193.571,90 

Cuenta por Cobrar Promedio: 22.263,58 

Rotación de Cartera= 
98.714,76 

4.438,32 
 

Rotación de Cartera = 
193.571,90 

  22.263,58 
 

= 22,24 = 8,69 
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Figura 21 Rotación de Cartera 

 

Nota: Indicador Rotación de Cartera períodos 2020-2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

El indicador aplicado en la cuenta Cartera de Crédito de la empresa “Procesadora de 

Alimentos Maquinbal C Ltda”, en el año 2020 rotó 22,24 veces y en el año 2021 fue de 8,69 

veces esta disminución afectó el nivel de ventas, esto se debe a que compañía no tiene buenas 

políticas en lo referente a cobranzas, ya que sus deudores no cumplen con el plazo 

establecido de pago, limitando de esta manera hacer efectivo sus cuentas por cobrar. 

Promedio Medio de Cobranza. 

Estándar: Menor de 30 a 60 días 

Tabla 37 Promedio Medio de Cobranza 

 

Promedio Medio de 

Cobranza= 

Cuentas y Documentos por Cobrar *365 

Ventas  
 

Año 2020 Año 2021 

Promedio Medio 

de Cobranza= 

4.438,32 *365 

98.714,76 
 

Promedio Medio 

de Cobranza= 

22.263,58*365 

193.571,90 
 

= 16,41 días = 41,98 días 

 

 

22,24

8,69

ROTACIÓN DE CARTERA

Rotación de Cartera 2020

Rotación de Cartera 2021
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Figura 22 Promedio Medio de Cobranza 

 

Nota: Indicador Promedio Medio de Cobranza períodos 2020-2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador se obtuvo los siguientes resultados en el año 2020 indica un promedio 

de cobro de 16,41 días y en el año 2021 de 41,98 días que equivale los días que se han hecho 

efectivas las cuentas por cobrar, evidenciando resultados regulables, esto se debe a que la 

compañía redujo notablemente su agilidad de cobro en el período 2020, por lo tanto genera 

un menor número de días al momento de recuperar las cuentas por cobrar, mientras que el 

2021 incremento los días de cobranza sin sobrepasar la base de 60 días. En ambos períodos es 

adecuada la rotación, demostrando que la compañía maneja un mecanismo óptimo de 

cobranza, mejorando de esta manera su líquidez y reduciendo el riesgo por pérdidas de 

incobrabilidad. 

Rotación de Activos. 

Estándar: Mientras mayor sea la rotación mejor. 

Tabla 38 Rotación de Activos 

 

 

Rotación de Activos = Ventas  

Activos  

Año 2020 Año 2021 

Ventas: 98.714,76 

Activos Totales: 161.383,21 

Ventas: 193.571,90 

Activos Totales: 187.172,07 

Rotación de Activos = 
98.714,76 

161.383,21 
 

Rotación de Activos = 
193.571,90 

187.172,07 
 

= 0,61 veces = 1,03 veces 

16,41

41,98

PROMEDIO MEDIO DE COBRANZA

Promedio Medio de Cobranza 2020

Promedio Medio de Cobranza 2021
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Figura 23 Rotación de Activos 

 

Nota: Indicador Rotación de Activos períodos 2020- 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

Según el resultado obtenido el indicador nos muestra que los activos rotaron 0,61 veces en el 

año 2020, lo cual se encuentra debajo de los parámetros normales y 1,03 veces en el 2021, es 

decir que cada dólar invertido en activos totales genera $0,61 y $1,03 respectivamente en 

ventas al año, por lo tanto nos indica cuantas ventas están generando los activos en el 

período, se evidencia que la empresa en el año 2020 no registra un mayor número de ventas, 

pues la cifra obtenida representa un resultado negativo para la empresa, mientras que en el 

año 2021 ha incrementado sus ventas, surgiendo una situación favorable de la empresa. 

 

Tabla 39 Rotación de Activos Fijos. 

Rotación de Activos Fijos = Ventas  

Activos Fijos 
 

Año 2020 Año 2021 

Ventas: 98.714,76 

Activos Fijos: 137.337,59 

Ventas: 193.571,90 

Activos Fijos 126.064,44 

Rotación de 

Activos Fijos = 

98.714,76 

137.337,59 
 

Rotación de 

Activos Fijos = 

193.571,90 

126.064,44 
 

= 0,72 veces = 1,54 veces 

 

0,61

1,03

ROTACIÓN DE ACTIVOS

 Rotación de Activos 2020

 Rotación de Activos 2021
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Figura 24 Rotación de Activos Fijos. 

 

Nota: Indicador de Rotación de Activos Fijos períodos 2020- 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

La rotación de activos fijos de la empresa ¨ Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda¨ se 

estableció que en el año 2020 el activo fijo no fue capaz de cubrir “una vez” sus ventas ya 

que su resultado fue de 0,72 veces, esto quiere decir que por cada dólar invertido en activos 

fijos se generaron 0,72 centavos en ventas, mientras que en año 2021, logró superarlo en más 

de una vez, con el 1,54 veces demostrando más eficiencia en la gestión de sus activos fijos, al 

ser una empresa industrial se asume que cuenta con activos muy altos en relación de sus 

ventas, situación que no le permite rotar a lo que está establecido comparando ambos 

períodos se obtiene un aumento del ratio de activos fijos de 0,72 a 1,54 (es decir que hubo 

una variación del 0,82%). 

Impacto de los Gastos Administrativos y de Ventas. 

Estándar: Mayor a 1. 

Tabla 40 Impacto de los Gastos Administrativos y de Ventas 

 

0,72

1,54

ROTACIÓN DE ACTIVOS FIJOS

Rotación de Activos Fijos 2020

Rotación de Activos Fijos 2021

Impacto de los Gastos Admi y de Ventas = 

Gastos Administrativos y de Ventas 

Ventas  
 

Año 2020 Año 2021 

Gastos Administrativos y de Ventas: 

5.295,66+1.828,19 

Ventas a Crédito: 98.714,76 

Gastos Administrativos y de Ventas: 

6.069,97+62,53 

Ventas a Crédito: 193.571,9 

Impacto de los Gastos 

Adminis y de Ventas= 

7.123,85 

98.714,76 

 

Impacto de los Gastos 

Adminis y de Ventas= 

 6.159,90 

193.571,90 

 

 

= 7,22% = 3,17% 
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Figura 25 Impacto de los Gastos Administrativos y de Ventas 

 

Nota:  Indicador de Impacto de Gastos Administrativos y de Ventas períodos 2020- 2021  

Interpretación: 

El indicador de Impacto de Gastos de Administración y Ventas muestra una variación 

negativa, pasando de 7,22 en el año 2020 a 3,17 en año 2021, lo que implica una disminución 

de gastos. 

Impacto de la Carga Financiera 

Estándar: Menor a 10%. 

Tabla 41 Impacto de la Carga Financiera  

 

Impacto de la Carga Financiera = 
Gastos Financieros 

Ventas 

 

Año 2020 Año 2021 

Gastos Financieros: 149,43 

Ventas: 98.714,76 

Gastos Financieros: 32,97 

Ventas: $193.571,9 

 

 

Impacto de la Carga 

Financiera = 

149,43 

98.714,76 

 

Impacto de la Carga 

Financiera = 

32,97 

193.571,90 

= 0,15% = 0,02% 

 

 

 

7,22%

3,17%

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Impacto de los Gastos

Administrativos y de Ventas

2020

Impacto de los Gastos

Administrativos y de Ventas

2021
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Figura 26 Impacto de la Carga Financiera 

 

Nota: Indicador Impacto de la Carga Financiera períodos 2020- 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

El indicador de Impacto de la carga financiera en el periodo 2020 es de 0,15% y para el año 

2021 es de 0,02%, es decir que los gastos financieros son mínimos en relación a sus ventas 

generadas, por lo que se puede evidenciar que la empresa en el período ha liquidado todos sus 

préstamos y no posee deudas con entidades financieras, el resultado obtenido es favorable 

para la compañía porque no supera el estándar normal establecido que es el 10% 

INDICADORES DE SOLVENCIA. 

Endeudamiento del Activo 

Estándar: Menor a 0,50% 

Tabla 42 Endeudamiento del Activo 

 

Endeudamiento del Activo= (Pasivos Totales / Activos Totales) *100% 
 

Año 2020 Año 2021 

Pasivos Totales: $145.871,70 

Activos Totales: $161.383,21 

Pasivos Totales: $151.399,43 

Activos Totales: $187.172,07 

Endeudamiento 

del Activo=  

 

$145.871,70 
 

*100% 
$161.383,21   

Endeudamiento 

del Activo =  

 

$151.399,43 

 

*100% 
$187.172,07 

 

= 90,39% = 80,89% 

 

0,15%

0,02%

IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA

Impacto de la Carga

Financiera 2020

Impacto de la Carga

Financiera 2021
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Figura 27 Endeudamiento del Activo 

 

Nota: Indicador de Endeudamiento del Activo períodos 2020- 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación 

La aplicación de este indicador permite conocer en qué porcentaje están siendo financiados 

los activos totales de la empresa por dinero de terceros o deudas, en el año 2020 presenta un 

valor de 90,39% mientras que en el año 2021 un 80,89%, se establece que tiene un alto nivel 

de riesgo ocasionado a las deudas contraídas por parte de la misma, considerando que el 

rango aceptable es de 0,50%, se observa que está afectando de esta forma el financiamiento 

de la empresa, esta situación actualmente ha mejorado, reduciendo dicha dependencia en un 

9,5% en relación al período anterior, a pesar de los estados de resultados, la compañía cuenta 

con utilidad en el año 2020 de $14.227,11 y en el año 2021 de $20.261,13 

Endeudamiento Patrimonial 

Estándar: Menor a 0,50% 

Tabla 43 Endeudamiento Patrimonial 

 

Endeudamiento Patrimonial= (Pasivos Totales/ Patrimonio )*100% 
 

Año 2020 Año 2021 

Pasivos Totales: $145.871,70 

Patrimonio: $15.511,51 

Pasivos Totales: $151.399,43 

Patrimonio: $35.772,64 

Endeudamiento 

Patrimonial= 

 

$145.871,70 
 

*100% 
$15.511,51 

 

Endeudamiento 

Patrimonial= 

 

$151.399,43 

 

*100% 
 $35.772,64 

 

= 9,40% = 4,23% 

90,39%

80,89%

ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO

Endeudamiento del Activo

2020

Endeudamiento del Activo

2021
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Figura 28 Endeudamiento Patrimonial 

 

Nota: Indicador de Endeudamiento períodos 2020- 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

El Endeudamiento Patrimonial de la ¨Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda¨ en el año 

2020 es de 9,40%, mientras que en el año 2021 de 4,23%, considerando que el rango 

aceptable es de 0,50%, por que claramente se observa que en ambos períodos sus valores no 

son favorables para la misma. Estos resultados demuestran que, por cada dólar del patrimonio 

la empresa mantiene deudas con terceros de 9,40% y en el año 2021 de 4,23%, en el estado 

de resultados de ambos períodos, nos demuestran que la empresa cuenta con utilidad en el 

año 2020 de $14.227,11 y en el año 2021 de $20.261,13, a pesar que la empresa tiene un 

endeudamiento normalmente es a corto plazo y no le generan gastos financieros 

Endeudamiento del Activo Fijo. 

Estándar: Mayor o igual a 1. 

Tabla 44 Endeudamiento del Activo Fijo 

Endeudamiento del Activo Fijo = 
Patrimonio 

Activo Fijo Neto Tangible 
 

Año 2020 Año 2021 

Patrimonio: 15.511,51 

Activo Fijo Neto: 137.337,59 

Patrimonio: 35.772,64 

Activo Fijo Neto: 126.064,44 

Endeudamiento 

del Activo Fijo= 

15.511,51 

137.337,59 
 

Endeudamiento 

del Activo Fijo= 

35.772,64 

126.064,44 
 

= 0,11 = 0,28 

9,40%

4,23%

ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL

Endeudamiento Patrimonial

2020

Endeudamiento Patrimonial

2021
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Figura 29 Endeudamiento del Activo Fijo 

 

Nota: Indicador del Endeudamiento del Activo Fijo períodos 2020- 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

En el 2020 por cada $1 en activos fijos existe $0,11 en el patrimonio lo que significa que la 

empresa tuvo que incurrir en un endeudamiento con terceros para cubrir la totalidad de la 

inversión de los activos fijos. Para el 2021 existe una pequeña mejoría de $0,28 en el 

patrimonio. 

Apalancamiento 

Estándar: El valor ideal se situaría por debajo del 50%. 

Tabla 45 Apalancamiento 

 

 

Apalancamiento= Activos Totales  

 

*100% 

 Patrimonio 
 

Año 2020 Año 2021 

Activos Total: 161.383,21 

Patrimonio: 15.511,51 

Activo Total: 187.172,07 

Patrimonio: 35.772,64 

Margen Neto 

de Utilidad= 

161.383,21  

*100% 15.511,51 
 

Margen Neto 

de Utilidad= 

187.172,07  

*100% 35.777,64 
 

= 10,40% =5,23% 

 

 

0,11

0,28

ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO FIJO

Endeudamiento del Activo

Fijo 2020

Endeudamiento del Activo

Fijo 2021
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Figura 30 Apalancamiento 

 

Nota: Indicador de Apalancamiento períodos 2020- 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación:  

La aplicación del indicador del apalancamiento total permite conocer el grado de compromiso 

del patrimonio para con los acreedores, determinando que la empresa se encuentra 

comprometida en el año 2020 con un financiamiento del 10,40% de los acreedores y en el 

año 2021 con una disminución de 5,23%, evidenciando un alto riesgo debido esta situación 

desfavorable obedece a que los pasivos no se pueden pagar con patrimonio, puesto que 

constituyen para la empresa un compromiso. 

INDICADORES DE RENTABILIDAD. 

Margen Neto de Utilidad. 

Estándar: 

Tabla 46 Margen Neto de Utilidad 

 

Margen Neto de Utilidad= Utilidad Bruta en Ventas   

*100% 
 Ventas Netas 

 

Año 2020 Año 2021 

Utilidad Neta: 14.227,11 

Ventas Netas: 98.714,76 

Utilidad Neta: 20.261,13 

Ventas Netas: 193.571,9 

Margen Neto de 

Utilidad= 

14.227,11  

*100% 98.714,76 
 

Margen Neto de 

Utilidad= 

$20.261,13  

*100% $193.571,90 
 

= 14,41% =10,47% 

10,40%

5,23%

APALANCAMIENTO

Apalancamiento 2020

Apalancamiento 2021
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Figura 31 Margen Neto de Utilidad 

 

Nota: Indicador de Margen Neto de utilidad períodos 2020- 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda 

Interpretación: 

Este es uno de los indicadores más importantes dentro de la empresa ya que son más 

observados por sus accionistas, una vez aplicado el indicador se obtiene una rentabilidad, del 

14,41% en el año 2020 y en el año 2021 el 10,47%, la empresa en ambos períodos genero 

beneficios por sus ventas netas, a pesar que en el año 2021 genero un nivel de rentabilidad 

más bajo, este resultado se originó principalmente por que la compañía obtuvo un nivel alto 

de costos de venta en el año 2021, los cuales deben disminuir para poder mejorar la utilidad 

neta, ya que en el año 2020 obtuvo un valor de $77.214,37 y en el 2021 de $166.983,81 su 

variación fue 89.769,44,  

Rentabilidad sobre Patrimonio 

Estándar: Mientras más alto mejor. 

Tabla 47 Rentabilidad sobre Patrimonio 

 

 
Rentabilidad sobre el Patrimonio=  

Utilidad Neta  

*100% Patrimonio 

Año 2020 Año 2021 

Utilidad Neta: $14.227,11 

Patrimonio: $15.511,51 

Utilidad Neta: $20.261,13 

Patrimonio: $35.772,64 

Rentabilidad sobre el 

Patrimonio= 

$14.227,11 

 

 

*100% 
$15.511,51 

 

Rentabilidad sobre el 

Patrimonio = 

$20.261,13 
 

 

*100% $35.772,64 
 

= 91,72% =56,64% 

14,41%

10,47%

MARGEN NETO DE UTILIDAD 

Margen Neto de Utilidad 2020

Margen Neto de Utilidad 2021
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Figura 32 Rentabilidad sobre Patrimonio 

 

Nota: Indicador Rentabilidad sobre el Patrimonio períodos 2020- 2021 “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

Interpretación: 

Una vez aplicado el indicador de Rentabilidad sobre el Patrimonio, se obtiene que en el año 

2020 obtuvo un porcentaje de 91,72% y en el período 2021 una disminución de 56,64%, lo 

que claramente establece que en el año 2021 tuvo incidencia sus Costos de Venta, valor que 

incremento en comparación al año anterior, ocasionando una disminución en la utilidad, pese 

a esta situación los resultados obtenidos de la empresa en ambos períodos sigue manteniendo 

beneficios en la rentabilidad sobre el patrimonio.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

91,72%

56,64%

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO

Rentabilidad sobre

Patrimonio 2020

Rentabilidad sobre

Patrimonio 2021
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Balsas, 1 de junio del 2023. 

 

Sr.  

Byron Jaramillo.  

GERENTE, DE LA EMPRESA “PROCESADORA DE ALIMENTOS MAQUINBAL C 

LTDA” 

Ciudad. -  

De mis consideraciones:  

 

Por medio de la presente me permito extenderle un cordial saludo y desearle éxitos en sus 

funciones encomendadas para bien de la Compañía. 

Por medio de la presente me complace presentarle a usted los resultados de Análisis 

Financiero aplicada a la empresa “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” de la ciudad 

de Balsas durante los períodos 2020 y 2021, para ello se procedió a realizar un análisis de la 

información proporcionada. 

 

 El Análisis Financiero se lo realizo en bases a los Estados financieros de los años 2020 y 

2021, los mismos que se han efectuado basándose en la aplicación de métodos, y el cálculo 

de indicadores de Liquidez, Actividad, Solvencia, Rentabilidad, por lo expuesto 

anteriormente me permito poner a su consideración los resultados obtenidos.  

 

 

Atentamente, 

 

 

 

 

Geraldyn Jamileth Apolo Valle. 
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Informe del “Análisis a los Estados Financieros de la Procesadora de Alimentos 

Maquinbal C Ltda, de la ciudad de Balsas, Período 2020-2021” 

 

Antecedentes. 

La Compañía Procesadora de Alimentos Maquibal C Ltda, se encuentra ubicada en la 

parroquia Bellamaría el Cantón Balsas, sus instalaciones están destinadas actualmente para 

producción de pellet; al ser una microempresa y pertenecer al sector secundario es la 

encargada de transformar la materia prima a través de procesos industriales, que es el de 

maquilar el alimento animal en forma de harina triturada a pellet mediante un proceso 

mecánico, el peletizado de balanceado ejerce  mejoramiento del desempeño de los animales.  

 

Fuentes de información. 

• Estado de situación financiera de los períodos 2020 - 2021 

•  Estado de resultados de los períodos 2020 – 2021 

Objetivos del Informe Financiero. 

• Informar al gerente los resultados económicos de la empresa ¨Procesadora de 

Alimentos Maquinbal C Ltda¨ destacando los aspectos más relevantes. 

• Proporcionar conclusiones y recomendaciones que contribuyan el mejoramiento de la 

compañía. 

RESUMEN DEL ANÁLISIS FINANCIERO. 

Análisis vertical del estado de situacion financiera período 2020 

Activos. 

Según la estructura financiera de la empresa “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” 

en el período contable del año 2020 se registra en el Activo Corriente el 14,90%. 

La cuenta más significativa es el rubro de Efectivo y Equivalentes con el 9,15%, la cual está 

conformada por la cuenta Bancos que corresponde al 61,42%, considerando que representa el 

dinero que posee la empresa en bancos, valor principalmente porque la empresa realiza sus 

ventas mediante transferencias bancarias y cheques. 

En el Activo No Corriente posee con un valor porcentual de 85,10%, proporcionando 

únicamente la cuenta de Propiedad Planta y Equipo representando el 100% del Activo No 

Corriente, lo que se establece que la mayor incidencia de la empresa está en activos no 

corrientes, necesariamente por que la compañía es industrial, por ello necesita de maquinaria 

para la realización y fabricación del balanceado peletizado. 
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Pasivo y Patrimonio. 

El Pasivo y Patrimonio están constituidos por el: Pasivo Corriente equivalente al 90,39% 

representando que la cuenta más representativa es Cuentas por Pagar Relacionadas 

representando con un porcentaje de 89,01%, corresponde al financiamiento de los socios de 

la compañía, para la compra de materia prima como son maíz, melaza, soya, entre otros. 

El patrimonio neto de la empresa “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” en el 

período 2020 es de 9,61%, valor que corresponde recursos propios de los accionistas. 

El Resultado del ejercicio constituye el 8,82%, siendo beneficio final que obtiene la empresa 

durante su período de tiempo relativo a un año. 

Finalmente se contó con un Pasivo y Patrimonio netamente contable obteniendo el valor 

porcentual del 100%, que establece que el modo de financiación que es diferenciado, dado 

que su mayor concentración está en los pasivos corrientes, siendo obligaciones que contrae la 

compañía para la realización de sus actividades económicas. 

Análisis vertical del estado de pérdidas y ganancias período 2020. 

Ingresos. 

El análisis realizado a los ingresos de la “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” en el 

año 2020 cuenta únicamente con el rubro de Ingresos de Actividades Ordinarias equivalente 

al 100%, constituyendo las entradas de efectivo por la venta del balanceado maquilado y 

ofrecer servicios a industrias manufactureras. 

Costos y Gastos. 

El análisis de los Costos de Venta da a conocer la siguiente composición: Costos de ventas y 

producción $77.214,37 igual al 78,22%, lo que significa que representa las ventas totales de 

los productos de peletizado a precio de costo, considerando un porcentaje alto en el cual sitúa 

en riesgo el porcentaje de utilidad, sin tomar en cuenta los gastos con un valor de $ 7.273,28 

los mismos que representan el 7,37% de los egresos totales. 

La utilidad del ejercicio corresponde al valor de $ 14.227,11 con un porcentaje de 14,41% 

siendo un valor regular frente a los ingresos por ventas, reflejando beneficio económico. 

Análisis vertical del estado de situación financiera período 2021. 

Activos. 

En la estructura financiera de la “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” reflejo lo 

siguiente que en el Activo Corriente con un porcentaje de 27,58%. 

En el Activo No Corriente corresponde al 72,42%, equivalente al 100% registrando que la 

mayor concentración en la cuenta de Propiedad Planta y Equipo detallado a continuación 

Costo con una participación de 76,54%, lo que justifica que la compañía cuenta con sus 
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propias instalaciones de maquinaria para el desarrollo de las actividades como el maquilado, 

seguidamente la cuenta de depreciación acumulada de Propiedad Planta y Equipo 

corresponde el -9,19%, lo que indica que parte de maquinaria de empresa cuenta con desgaste 

o pérdida de valor con el pasar del tiempo. 

Pasivo y Patrimonio 

El análisis del Pasivo y Patrimonio Neto refleja la siguiente estructura que solo está 

conformada por el Pasivo Corriente representa el 80,89%, y está constituida por su 

concentración en la cuenta Cuentas por Pagar Relacionadas con una participación del 

78,38%, cantidad de préstamos por parte de sus socios, para la compra de materia prima para 

la elaboración del balanceado peletizado. 

Finalmente, el Patrimonio Neto es de $ 35.772,64 representando el 19,11%, obteniendo la 

suma de $126.064,44 con un valor porcentual del 100%.  

Evidenciando que el resultado del ejercicio representando el 10,82%, logrando un resultado 

positivo que ha tenido la empresa en el ejercicio económico según su actividad industrial. 

Análisis Vertical del estado de pérdidas y ganancias período 2021. 

Ingresos. 

El comportamiento que se evidencia en la estructura de ingresos de la “Procesadora de 

Alimentos Maquinbal C Ltda” en el período 2021 conformada únicamente por el rubro de 

Ingresos de Actividades Ordinarias equivalente al 100% siendo ingresos originados por la 

venta de balanceado peletizado. 

Costos y Gastos. 

El análisis de los Costos indica la siguiente composición contable: Costos de Ventas y 

Producción representa el 86,26%, siendo la salida de mercaderías a precio de costo. Los 

gastos ascienden al 3,27%, evidencia de los desembolsos que realiza la empresa en el giro de 

sus actividades. 

La utilidad del ejercicio es de $ 20.261,13 que representa el 10,47% siendo un valor regular 

frente a los ingresos por ventas, determinando beneficio económico. 

 

Análisis Horizontal del Estado de Situacion Financiera período 2020-2021. 

Activos. 

En el análisis comparativo realizado al Estado de Situación Financiera en los períodos 

económicos 2020 - 2021, se puede evidenciar que existe un aumento de 154,13% en los 

Activos Corrientes registrando los rubros más significativos en las cuentas: Efectivo y 

Equivalente presentando una variación de positiva del 138,6%, este valor se debe al 
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incrementó de las ventas de balanceado peletizado, los Activos presentan una variación 

significativa en la cuenta Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes con una variación del 

401,6%, lo que hace referencia a que los clientes otorguen créditos para poder adquirir los 

productos de peletizado de alimento animal. 

Según la estructura del Estado de Situación Financiera en los períodos contables 2020-2021 

se registran los Activos No Corrientes una variación equivalente al 16,80%, producto de que 

se presentan desgastes de piezas de la maquinaria, las cuales le permiten el desarrollo de sus 

actividades económicos.  

Pasivos. 

El Pasivo Corriente se registran en los períodos 2020 y 2021 obteniendo una variación 

positiva equivalente al 3,8%. Se evidencia que el comportamiento más representativo está en 

Cuentas por Pagar Diversas/ Relacionadas que refleja un aumento del 2,1%, debido a esto 

que aumentaron los préstamos relacionados con los socios de la compañía para la adquisición 

de materia prima. 

 

Patrimonio. 

El análisis horizontal efectuado al Estado de Situación Financiera, se observa que el 

Patrimonio Neto en los períodos 2020 y 2021 existiendo una diferencia que representa 

130,62%, este aumento se dio por que en el último año se tuvo una buena utilidad 

demostrando una buena gestión en la compañía. 

 

Análisis horizontal del estado de pérdidas ganancias períodos 2020 – 2021 

Ingresos. 

Según el análisis comparativo realizado al estado de Pérdidas y Ganancias se puede 

evidenciar que los Ingresos de Actividades Ordinarias para el año 2020 y 2021 se registra un 

incremento de 96,09%, esta variación ocurre por el aumento de ventas de balanceado 

peletizado, lo que es muy bueno para empresa. 

Costos. 

En el análisis efectuado al Estado de Pérdidas y Ganancias, se puede observar que la cuenta 

Costos de Venta y Producción en el año 2020 y en el 2021 se evidencia una participación de 

116,26%, que hace referencia a la compañía Maquinbal aumento sus costos empleados en la 

fabricación como son depreciaciones, mantenimiento y reparaciones, suministros y otros 

costos de producción necesarios para la actividad de peletizado, incremento un valor 

significativo en los Costos de Venta del año 2021. 
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Gastos. 

Al comparar los gastos de la empresa “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” de 

ambos períodos se puede notar una disminución -13,01 % esto se dio en su mayoría por las 

cuentas de gastos de venta con una variación relativa de -96,58, y gastos administrativos con 

una variación relativa de -77,94 corresponde al valor que se cancela por la gestión y correcto 

funcionamiento de la actividad económica. 

Indicadores Financieros. 

Tabla 48 Resumen de indicadores financieros 2020 – 2021. 

GRUPO INDICADOR 2020 2021 ESTÁNDAR 

 

INDICADOR DE 

LÍQUIDEZ 

Razón Corriente 0,16 0,40 1,00 a 2,00 

Capital Neto de Trabajo $ -121.826,08 $ -90.291,80 Mayor a 0 

 

 

 

 

INDICADORES 

DE ACTIVIDAD 

Rotación de Cartera 22,24 8,66 30 a 60 días 

Rotación de Activos 0,61 veces 1,03 veces Mayor posible 

Rotación de Activos Fijos 0,72 1,54 Mayor a 1 

Período Medio de Cobranza 16,41 días 41,98 días Menor a 60 

días 

Impacto de la Carga 

Financiera 

0,15% 0,02% Menor 10% 

Impacto de Gastos 

Administración y de Ventas 

7,22% 3,17% Mayor a 1 

 

 

 

 

INDICADORES 

DE SOLVENCIA 

Endeudamiento del Activo 90,39 80,89 Menor a 0,50% 

Endeudamiento Patrimonial 9,40% 4,23% Menor a 0,50% 

Endeudamiento del Activo 

Fijo 

0,11 0,28 Mayor o igual a 

1. 

 

Apalancamiento Total 

10,40% 5,23% El valor ideal 

se situaría por 

debajo del 

50%. 

 

INDICADORES 

DE  

RENTABILIDAD 

 

Margen Neto de Utilidad 14,41% 10,47% Mayor Posible 

Rentabilidad sobre el 

Patrimonio 

91,72% 56,64% Mayor Posible 

 

Líquidez. 

  

El nivel de Líquidez de la compañía “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” en el año 

2020 es de 0,16 y en 2021 es 0,40, lo que claramente es notorio que su líquidez es menor a 

1,que se entiende que la empresa cuenta con recursos bajos en los ambos períodos, para 

cubrir necesidades de pago a corto plazo, pese a este resultado la compañía obtiene 

rentabilidad en ambos períodos. En el caso del Capital de Trabajo se presenta con valores 

negativo en el año 2020 con valor negativo de $ -121.826,08 y en el 2021 de $ -90.291,80 lo 
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que significa que la empresa no dispone de los recursos suficientes para cubrir sus 

obligaciones corrientes a corto plazo. 

Actividad. 

En cuanto a los Indicadores de Actividad, con respecto al período Medio de Cobranza del 

2021, se observa un incremento en comparación al año 2020; estableciendo así que el período 

de cobranza tuvo 16,41 días en el año 2020, y 41,98 días en el año 2021, en cuanto a la 

Rotación de Activos Totales se tuvo un 0,61 veces en el año 2020 resultado no beneficioso 

para la compañía, mientras que en el año 2021 obtuvo 1,03 resultado que corresponde al 

incremento de sus ventas, siendo así una situación favorable, mientras en la Rotación de 

Activos Fijos se estableció que en el año 2020 el activo fijo no fue capaz de cubrir “una vez” 

, sus ventas ya que su resultado fue de 0,72 veces, y en año 2021, logro superarlo en más de 

una vez, con el 1,54 veces mostrando más eficiencia en la gestión de sus activos fijos, al ser 

una compañía industrial se asume que cuenta con activos muy altos en relación de sus ventas, 

situación que no le permite rotar a lo que está establecido, el Indicador de Impacto de Gastos 

Administrativos y de Ventas muestra una variación positiva, pasando de 7,22 % en el año 

2020 y el 3,17 en año 2021, lo que implica un incremento una disminución de gastos, y por 

último está el indicador del Impacto de Carga Financiera sus porcentajes en el período 2020 

es de 0,15% y para el año 2021 es de 0,02%, es decir que los gastos financieros fueron 

mínimos en relación a las ventas, resultado que representa una situación favorable de la 

empresa. 

Solvencia. 

El Endeudamiento del Activo de la empresa tanto en el 2020 y 2021 representan una 

situación negativa, ya que ambos años se encuentran fuera del rango de aceptabilidad que es 

de 0,50%, en el año 2020 presenta un valor de 90,39% mientras que en el año 2021 un 

80,89%, nos indica que la empresa tiene un nivel de riesgo alto ocasionado a las deudas 

contraídas por parte de la empresa, a pesar de esta situación, la empresa cuenta con utilidad 

en el año 2020 de $14.227,11 y en el año 2021 de $20.261,13. 

El endeudamiento del Activo Fijo en el 2020 por cada $1 en activos fijos existe $0,11 en el 

patrimonio lo que significa que la empresa tuvo que incurrir en un endeudamiento con 

terceros para cubrir la totalidad de la inversión de los activos fijos. Para el 2021 existe una 

pequeña mejoría de $0,28 en el patrimonio. 

En lo que hace referencia al Endeudamiento Patrimonial se estableció lo siguiente, que este 

indicador también se encuentra elevado en el año 2020 es de 9,40%, mientras que en el año 

2021 de 4,23%, considerando que el rango normal es de 0,50%, estos resultados indican que 
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por cada dólar de su patrimonio la compañía tiene deudas con terceros, claramente se 

establece que no puede cumplir sus actividades correctamente, pese a que los resultados 

obtenidos no fueron positivos, en el estado de resultados de ambos períodos, nos demuestran 

que la empresa cuenta con utilidad en el año 2020 de $14.227,11 y en el año 2021 de 

$20.261,13, a pesar que tiene un endeudamiento normalmente es a corto plazo y no le 

generan gastos financieros. 

El indicador de Apalancamiento, permite conocer el grado de compromiso del patrimonio 

para con los acreedores, determinando que se encuentra comprometida en el año 2020 con un 

financiamiento del 10,40% de los acreedores y en el año 2021 con una disminución de 

5,23%, evidenciando un alto riesgo debido esta situación desfavorable obedece a que los 

pasivos se pueden pagar con patrimonio, puesto que constituyen para la empresa un 

compromiso. 

Rentabilidad. 

En los indicadores de Rentabilidad se obtuvieron buenos resultados con el Indicador de 

Margen Neto de Utilidad correspondió un 14,41% y en el año 2021 el 10,47%,  en los dos 

períodos se  género beneficios por sus ventas netas, a pesar que en el año 2021 su nivel de 

rentabilidad fue bajo, este resultado se originó principalmente por que la compañía obtuvo un 

nivel alto de costos de venta en el año 2021, los cuales deben disminuir para poder mejorar la 

utilidad neta, ya que en el año 2020 obtuvo un valor de $77.214,37 y en el 2021 de 

$166.983,81 su variación fue 89.769,44. 

Así mismo el indicador de Rentabilidad sobre el Patrimonio, en el año 2020 obtiene el 

91,72% y en el período 2022 una disminución de 56,64% %, lo que claramente establece que 

en el año 2021 tuvo incidencia sus Costos de Venta, valor que incremento en comparación al 

año anterior, ocasionando una disminución en la utilidad, pese a esta situación los resultados 

obtenidos de la compañía en ambos períodos siguen manteniendo beneficios en rentabilidad 

del patrimonio.  

Conclusiones y Recomendaciones del Informe. 

Conclusiones. 

✓ La mayor cantidad de deuda está concentrada por pasivos corrientes, la cual no le 

genera a la compañía gastos financieros. 

 

✓ La compañía mantiene una rentabilidad en ambos períodos, en el año 2020 14,40% y 

en el 2021 de 10,5%. 
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✓ El Costo de Venta en el año 2021 incrementó en relación al año 2020, los mismos que 

podrían estar provocando una disminución en el ejercicio económico en dicho 

periodo. 

 

✓ La Rentabilidad sobre el Patrimonio, en el año 2020 obtiene el 91,72% y en el período 

2021 una disminución de 56,64% %, lo que claramente establece que en el año 2021 

hubo una disminución de utilidad la misma que fue afectada por sus Costos de Venta. 

 

Recomendaciones. 

✓ Se recomienda que se mantenga la política de manejo de pasivos corrientes, ya que no 

le genera gastos financieros y le permite realizar sus actividades económicas siempre 

y cuando la empresa maneje bien la relación con sus proveedores. 

 

✓ Se recomienda la aplicación de indicadores financieros a la compañía mejorar el tema 

de costos de venta, para obtener una rentabilidad, a pesar que en ambos periodos de 

análisis la empresa sigue obteniendo utilidad. 

 

✓ Revisar los costos de venta los mismo que se incrementaron en el 2021 en relación al 

periodo anterior, por lo tanto, se sugiere revisar sus costos. 

 

✓ La compañía debe reducir sus costos de venta, los cuales están incidiendo en la 

disminución de utilidad en el periodo 2021. 

 

 

 

 

 

Atentamente; 

Geraldyn Jamileth Apolo Valle 

ANALISTA ID: 0705762557 
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7. Discusión 

En la compañía “Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda” se pudo evidenciar que no se 

ha realizado el análisis vertical y horizontal a sus estados financieros, para conocer las 

variaciones de las cuentas de un período a otro y tampoco se han aplicado indicadores 

financieros a fin de obtener resultados que le permitan a los socios identificar las falencias y 

tomar decisiones. 

Por lo antes mencionado se procede a realizar el análisis financiero, efectuando el análisis 

vertical que permitió conocer la participación porcentual de cada una de las cuentas; el 

análisis horizontal en el que se determinaron las variaciones que existieron en cada cuenta 

relacionando el año 2020 con el 2021; así mismo la aplicación de indicadores financieros 

señalaron los puntos fuertes y débiles de la empresa mediante las razones de Actividad, 

Rentabilidad, Liquidez y Endeudamiento. 

El análisis vertical y horizontal permitió conocer la composición de las diferentes 

cuentas que conforman los activos, patrimonio neto, pasivos y partidas de resultados a corto y 

largo plazo en los dos períodos consecutivos, según el estado de situación financiera en el año 

2020, el Activo Corriente representa el 14,90% en el periodo 2020 mientras que en el 2021 el 

32,65%; el Activo no Corriente representa el 85,10% en el 2020 y en el año 2021 con el 

67,35%, donde la cuenta más representativa es Propiedad Planta y Equipo dentro de sus 

Activos no Corrientes, porcentajes que se relacionan con la compañía al ser industrial, ya que 

cuenta con maquinarias para el desenvolvimiento de sus actividades económicas.  

 La compañía cuenta solo con Pasivos Corrientes donde la cuenta más representativa 

es Cuentas Por Pagar Relacionadas / Diversas con un valor de 90,39% frente al pasivo 

corriente y en el 2021 de 80,89%; su Patrimonio fue el 9,61% en el 2020 y el 19,11% en el 

año 2021. De acuerdo al Estado de Pérdidas y Ganancias la cuenta más representativa son los 

Ingresos, ya que en ambos períodos cuenta con el 100%, mientras los Costos de Venta en el 

2020 con un valor de 78,22% y en 2021 de 86,26%, seguidamente Gastos en el 2020 con el 

7,37% y en el 2021 de 3,27%, su utilidad al año 2020 corresponde al 14,40% y en 2021 de 

10,5%. 

La aplicación de los indicadores permiten conocer el desenvolvimiento económico de 

la compañía, se estableció el indicador de razón corriente donde se observó a la compañía con 

un ratio menor a 1, en el año 2020 de 0,16 y en el 2021 de 0,40, por lo que se evidencia que 

la compañía Maquinbal se encuentra baja en relación a su indicador de razón corriente, ya 

que no obtiene el ratio aceptable que debe ser mayor a 1, valor que evidencia que no podrá 

cubrir sus obligaciones a corto plazo, así mismo el indicador de Endeudamiento del Activo en 
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el año 2020 cuenta con un valor de 90,39% y en el 2021 con el 80,89%, este indicador se 

encuentra muy elevado, esclareciendo que la compañía Maquinbal se encuentra financiada 

por terceros y cuenta con un nivel alto de riesgo ocasionado por las deudas contraídas; el 

Endeudamiento Patrimonial en el 2020 fue de 9,40%, mientras en el 2021 tuvo 4,23%, 

valores no favorables para Maquinbal en relación a la compañía; la Rentabilidad sobre el 

Patrimonio en el año 2020 obtuvo un porcentaje de 91,72% y en 2021 una disminución de 

56,64%, datos que revelan que en 2021 tuvo incidencia sus Costos de Venta, pero a pesar de 

los resultados de la aplicación de los indicadores, la compañía cuenta con rentabilidad en 

ambos períodos en el 2020 del 14,40% y en el 2021 de $20.261,13 con el 10,5%, lo que 

indica que la compañía Maquinbal se encuentra en buen rendimiento por su utilidad positiva 

en ambos períodos; con los resultados obtenidos se procedió a la elaboración del informe de 

análisis financiero en donde se da a conocer tanto conclusiones como recomendaciones con la 

finalidad de que sean tomadas en cuenta para la toma de decisiones futuras para ayuda y 

mejoramiento de la compañía.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

108 

 

8. Conclusiones. 

✓ Mediante la aplicación del Análisis Financiero en la Procesadora de Alimentos 

Maquinbal C LTDA, se determinó la estructura financiera donde la mayor 

concentración se encuentra en los Activos no Corrientes, que corresponde a la cuenta 

Propiedad Planta y Equipo esclareciendo que la compañía cuenta con sus propias 

instalaciones de maquinarias fundamentales para realizar el funcionamiento de sus 

actividades económicas referente al peletizado de alimento animal, la compañía 

mantiene Pasivos Corrientes, los cuales son muy elevados situación que se observa 

que cuenta con deudas contraídas, las mismas que no le generan gastos financieros, 

además corresponde al endeudamiento de la compañía, ya que los pasivos corrientes 

son el pasivo total, en cuanto a la estructura económica sus ventas y costos 

aumentaron en el período 2021, por la gran producción del alimento animal. 

 

✓ En cuanto a la aplicación de los indicadores financieros se determinó que la compañía 

no cuenta con líquidez por lo que no le permite a la misma cubrir sus necesidades a  

corto plazo, el indicador de rotación de activos fijos en el 2020 no fue capaz de cubrir 

una vez sus ventas mientras que el 2021 logro cubrirlas en más de una vez con el 1,54 

veces demostrando más eficiencia en cuento al período 2021, así mismo el indicador 

de Endeudamiento del Activo se encuentra muy elevado, esclareciendo que la 

compañía Maquinbal se encuentra financiada por terceros y cuenta con un nivel alto 

de riesgo ocasionado por las deudas contraídas, el indicador de Rentabilidad sobre el 

Patrimonio de la compañía se encuentra dentro del estándar adecuado a la inversión 

realizada, lo que demuestra una alta rentabilidad en su capital invertido. 

 

✓ Los resultados obtenidos sobre la aplicación del Análisis Financiero en la compañía 

permitieron realizar un informe financiero el cual contiene y detalla información 

significativa e importante, sobre los estados de situación financiera y estado de 

pérdidas y ganancias, e indicadores financieros, el mismo que está a disposición de 

los socios como una guía para la toma de acciones correctivas y preventivas. 

 

 

 

 



 

 

109 

 

9. Recomendaciones. 

✓ Se recomienda a los administradores de la compañía que mantenga la política en 

cuanto a sus Activos no Corrientes ya que podrán tener dificultades para poder 

respaldar sus obligaciones a corto plazo, en cuanto a los Pasivos Corrientes, que a 

pesar de tener un porcentaje alto de deudas contraídas, estos no le generan gastos 

financieros situación favorable que le permite a la compañía desempeñar sus 

actividades económicas con normalidad, siempre y cuando se maneje una buena 

relación con sus proveedores, así mismo con sus ventas se recomienda que siga 

manteniendo la excelente gestión en cuento a la calidad de sus productos para seguir 

obteniendo incremento en sus ingresos.   

 

✓ Se recomienda a los administradores para mejorar la líquidez de la compañía realizar 

un diagnóstico financiero ya que es la clave para el crecimiento empresarial, como 

para garantizar la líquidez de la compañia Procesadora de Alimentos Maquinbal C 

Ltda, y la rentabilidad sobre el patrimonio ya que es de suma importancia, los cuales 

nos permite determinar la capacidad que tiene la misma para remunerar y devolver 

beneficios a sus socios. 

 

✓ Considerar el informe financiero a disposición del gerente y sus administrativos para 

conocimiento de la situación real por la que atraviesa la compañía Procesadora de 

Alimentos Maquinbal C Ltda, y así puedan tomar las decisiones más convenientes y 

acertadas para aumentar la líquidez y mejorar su rentabilidad. 
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11. Anexos.  

Anexo 1. Ruc de la Procesadora de Alimentos Maquinbal C Ltda 
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Anexo 2 Estado de Situación Financiera 2020. 
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Anexo 3 Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 
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Anexo 4  Estado de Situación Financiera 2021. 
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Anexo 5 Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 
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Anexo 6 Certificado que el tema no se encuentra ejecutado ni en ejecución 
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Anexo 7 Certificación de Aprobación  
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Anexo 8 Certificado de Traducción 
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