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1. Titulo

Anélisis a los Estados Financieros y Programacion a la Tesoreria de la Empresa Llantera y
Servilujos “DENCAR” de la ciudad de Loja



2. Resumen
El trabajo de Integracion Curricular denominado ANALISIS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y PROGRAMACION A LA TESORERIA DE LA EMPRESA LLANTERA
Y SERVILUJOS “DENCAR”, DE LA CIUDAD DE LOJA, ha sido desarrollado con el
propdsito de evaluar la estructura de los estados financieros, ejecutandose el analisis vertical y
horizontal en cada periodo de estudio, ademas ayudara a la empresa mediante una programacion

de la tesoreria, la cual mide a futuro si se obtendra una liquidez sana.

Dando cumplimiento al primer objetivo especifico se realizd el analisis vertical y horizontal,
calculando el peso proporcional y variaciones de cada uno de los rubros que conforman la
estructura econdmica y financiera; se comprobd que de su activos en el afio 2019 tiene un
97,94% y para el afio 2020 un 97,96%, concentrados en el activo corriente respectivamente por
el incremento en la adquisicion de mercaderia; del mismo modo se evidencié que del total de
los pasivos, los pasivos corrientes tienen mayor porcentaje de participacion con 9,69% en el
afio 2019 y 10,59% en el afio 2020; en cuanto a la estructura econdmica, los gastos tienen una
participacion del 89,07% para el afio 2019 y para el afio 2020 un 82,07% en los periodos
analizados, lo que significa que al ser valores elevados, no tiene una gran disminucion en sus

utilidades, ya que existe un excedente de mercaderia.

En cuanto al segundo objetivo, se evidencid que la empresa posee una liquidez promedio de
$9,50 ddlares, para cubrir sus deudas a corto plazo; respecto a los indicadores de actividad se
evidencio que la empresa no posee cuentas por cobrar, por lo tanto sus deudas se disolveran en
un lapso de entre cuatro a nueve meses; aplicando los indicadores de endeudamiento se conocid
que la empresa tiene poca capacidad de cubrir sus pasivos; mediante los indicadores de
rentabilidad se determind la generacion de rendimientos satisfactorios de aproximadamente

3,00% que compensan la inversion realizada.

Como tercer objetivo se presenta un informe de analisis financiero que comprende una sintesis
de los resultados obtenidos, conclusiones y recomendaciones que sirven de guia para mejorar

el desempefio de la empresa.

Para finalizar, se realiza la programacion a la tesoreria, en donde se da a conocer que la empresa

tendra resultados satisfactorios para el afio 2023.

Palabras claves: Finanzas, analisis financiero, indicadores financieros, programacion

de la tesoreria, empresa comercial.



2.1.Abstract

The work of Curricular Integration called ANALYSIS TO THE FINANCIAL STATEMENTS
AND PROGRAMMING TO THE TREASURY OF THE TIRE AND SERVICE COMPANY
"DENCAR", CITY OF LOJA, has been developed with the purpose of evaluating the structure
of the financial statements, running the vertical and horizontal analysis in each study period,
will also help the company through a treasury programming, which measures in the future if

healthy liquidity will be obtained.

Fulfiling the first specific objective, the wvertical and horizontal analysis was performed,
calculating the proportional weight and variations of each of the items that make up the
economic and financial structure; it was found that its assets in 2019 have 97,94% and by 2020
97.96%, concentrated on current assets respectively due to the increase in the acquisition of
goods; likewise it was evident that of the total liabilities, current liabilities have a higher
percentage of participation with 9,69% in 2019 and 10.59% in 2020; in terms of economic
structure, expenditure has a share of 89.07% for 2019 and 82.07% for 2020 in the periods
analyzed, which means that being high values, does not have a large decrease in its profits, as

there is a surplus of merchandise.

As for the second objective, it was evident that the company has an average liquidity of $ 9.50
dollars, to cover its short-term debts; with respect to the indicators of activity it was evident
that the company does not have accounts receivable, therefore its debts will be dissolved within
four to nine months; applying the debt indicators it was known that the company has little
capacity to cover its liabilities; The profitability indicators determined the generation of

satisfactory returns of approximately 3.00% that compensate for the investment made.

The third objective is to present a financial analysis report that includes a synthesis of the results
obtained, conclusions and recommendations that serve as a guide to improve the performance

of the company.

Finally, the programming is made to the treasury, where it is announced that the company will

have satisfactory results by 2023.

Keywords: Finance, financial analysis, financial indicators, treasury programming, commercial

enterprise.



3. Introduccion
El Analisis Financiero y la Programacion a la Tesoreria, es importante para una empresa, ya
que estos proveen a quienes estan al frente de la empresa las herramientas para determinar la
fortaleza o debilidad de sus finanzas y operaciones. Para “Dencar”, el andlisis financiero y una
programacion a la tesoreria constituye un invaluable instrumento para la adecuada toma de
decisiones, valiéndose de la evaluacion de la posicion financiera pasada y presente y de la
misma manera de los resultados de las operaciones aplicando métodos de analisis e
interpretacion, del mismo modo la aplicacion de indicadores financieros los cuales le permiten
a la empresa conocer su liquidez, rentabilidad y endeudamiento, asi mismo la proyecciéon de
presupuestos y un flujo de caja establecen la situacion real y sirven como fuente de informacion

para decisiones futuras.

El Trabajo de Integracion Curricular constituye un aporte valioso con la aplicacion del
ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Y PROGRAMACION A LA TESORERIA
DE LA EMPRESA LLANTERA Y SERVILUJOS “DENCAR” DE LA CIUDAD DE LOIJA,
ya que los resultados obtenidos a traves de los distintos métodos de andlisis e interpretacion
ayudan a la direccion y control de los recursos que conllevan a determinar un eficiente grado
de solvencia y rentabilidad de la empresa, lo cual permite conocer la situacion real de las
actividades, analizando los términos pasados y presentes con las perspectivas hacia el futuro,
de la misma manera con la aplicacién de una Programacion de la Tesoreria se puede ayudar a
la empresa a mejorar el manejo de los diferentes departamentos y saber aprovechar los recursos

que esta necesita para llevar a cabo sus actividades.

El Trabajo de Integracion Curricular se encuentra estructurado de la siguiente manera: Titulo,
que es el tema de trabajo; Resumen, es una sintesis de los resultados logrados en relacion a los
objetivos propuestos; Introduccion, la cual refleja la importancia del tema de forma general,
el aporte brindado a la empresa y la estructura del trabajo; Marco Teorico, consigna los
conceptos, definiciones y generalidades tedricas de varios autores con respecto al tema de
trabajo, lo que permite comprender de forma general los aspectos y elementos mas relevantes
entorno al Analisis Financiero y la Programacion de la Tesoreria; Metodologia, se refiere a los
métodos empleados en el desarrollo del trabajo de integracion curricular; Resultados,
comprende el contexto empresarial, la aplicacion practica del analisis vertical, horizontal e
indicadores financieros con su respectiva representacion grafica e interpretacion, asi mismo en
la elaboracion del informe financiero y la Programacién de la Tesoreria; Discusion, es una

contrastacion entre la situacion real de la empresa antes y despues de la aplicacion del anlisis



financiero y programacion de la tesoreria; Conclusiones, son los resultados obtenidos en forma
resumida, estableciendo asi la situacion actual del objeto de estudio al finalizar el trabajo de
integracion curricular o de titulacion; Recomendaciones, son sugerencias con base en los
resultados obtenidos dirigidas a la empresa a fin de ser consideradas como alternativa de
mejoramiento; Bibliografia, se detallan las fuentes de informacion teédrica, y finalmente
Anexos, en el que constan los documentos soporte como: RUC, Estados Financieros

Legalizados, Declaraciones y Proyecto del Trabajo de Integracion Curricular.



4. Marco Tedrico
EMPRESA

Las acciones humanas orientadas a la oferta de productos y prestacion de servicios con
criterios de calidad y eficiencia, precisan de una estructura organizacional e institucional
denominada empresa, cuyo proposito principal es generar bienes y servicios de calidad en
beneficio de la sociedad. (Espejo & Lopez, 2018, p.15)

En este sentido, Zapata (2018) da a conocer a la empresa como todo ente econémico
cuyo esfuerzo se orienta a ofrecer a los clientes bienes y /o servicios que, al ser vendidos,

produciran una renta que beneficia al empresario, al Estado y a la sociedad en general.

En base a los conceptos anteriormente citados puedo definir a la empresa como una
entidad econdémica la cual es una unidad identificable que ejecuta ocupaciones economicas,
constituida por combinaciones de recursos humanos, materiales y financieros (conjunto
incluido de actividades econémicas y recursos) conducidos y administrados por un exclusivo
centro de control que toma elecciones encaminadas al cumplimiento de los fines especificos,
con el objetivo de ir produciendo un bien o prestando un servicio el cual satisfaga las

necesidades de la sociedad con el fin de retribuir de manera econémica.

Objetivos

Segun los autores Espejo y LOpez (2018) definen como objetivo de empresa como:

Una organizacion econdmica, independientemente del giro al que se dedique tiene como
objetivo servir a su clientela, ya sea esta, un segmento de la sociedad o a la sociedad en su
conjunto. En la medida en que satisfaga las necesidades de la clientela, la entidad maximiza su
valor. Es preciso aclarar que en el pasado se consideraba que el objetivo de los administradores
de una entidad econdmica era maximizar el valor de su patrimonio, dejando de lado o ignorando

la forma en que debia lograrse a través del servicio que se brinda a los clientes (p.15).

Finalidad

La finalidad de toda empresa es conseguir sus fines por los cuales se ha desarrollado,
atendiendo las necesidades econdémicas y sociales, ademas de crear fuentes de trabajo y
contribuir al desarrollo local, nacional y universal, por medio del pago de tributos y el

cumplimiento de las formalidades legales.



Formalidades que debe cumplir la empresa

Espejo y Lopez (2018) mencionan que cuando se inicia cualquier actividad comercial
0 empresarial, es necesario considerar ciertos aspectos que ayudan a mantener un control
adecuado del negocio y evitar riesgos por incumplimientos con las entidades de control
gubernamental, asi como, implementar medidas para precautelar su inversion; estos son:

e Definir el tipo de empresa 0 negocio que se va a constituir y el capital con el que va

a operar

e Obtener en el Servicio de Rentas Internas (SRI) el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) y definir puntos de ventas, locales y/o sucursales en los que se va a operar.

e Obtener permisos de funcionamiento del local donde funcionard el negocio o
empresa

e Registrar nombres comerciales, marcas, patentes, derechos de autor para obtener el
titulo de propiedad legal de defensa, ante cualquier amenaza.

e Inscribir los contratos de trabajo de los empleados, en el Ministerio de Relaciones
Laborales.

e Obtener la clave de acceso al sistema del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) y registrar a los empleados en el Seguro General Obligatorio.

e Llevar la contabilidad de acuerdo a la normativa legal y contable y definir el sistema
de contabilidad mediante el cual se registraran las operaciones econémicas
financieras de la empresa.

e Cumplir con las obligaciones tributarias y legales que correspondan.

e Obtener el registro de importador y/o exportador en el Servicio Nacional de Aduanas
(SENAE), en el caso de que se realicen operaciones de comercio exterior.

El incumplimiento de estas formalidades, pueden ocasionar que la empresa se vea
afectada por sanciones de los diferentes organismos de control, que pueden ser notificaciones,
multas, suspension temporal de actividades o clausura de los establecimientos, ocasionando
inconvenientes en el desarrollo normal de sus actividades y afectando la generacion de ingresos
(p.20).

Funciones

Para Gutierrez (2018) nos habla sobre las principales funciones que tiene la empresa, lo

que es generar bienes y servicios para obtener un beneficio. Esta funcion principal puede

dividirse en varias funciones que abarcan todas sus actividades:



Funcion de compra o aprovisionamiento: consiste en adquirir las materias primas necesarias
para una produccion de la calidad adecuada y al precio mas favorable, asi como asegurar su

entrega por parte del proveedor, de acuerdo con las fechas establecidas.

e Funcién de produccion: consiste en la generacion de bienes o prestacion de
servicios aptos para su distribucion al consumidor. Asume la responsabilidad de
transformar las materias primas y materiales en productos terminados, aceptables
tanto en calidad como en coste.

e Funcion de distribucion o funcién comercial: tiene como objeto la aproximacion
del producto desde su lugar de fabricacion al consumidor final del mismo en la
cantidad, momento y ubicacion requeridos por éste.

e Funcién de investigacion y desarrollo tecnoldgico: permite a las empresas
mejorar la calidad de sus productos (bienes y servicios), asi como incrementar su

capacidad tecnoldgica.

Caracteristicas

Para el Editorial Grudemi (2021) define las principales caracteristicas de las empresas
son las siguientes:

e Toda empresa tiene un nombre o razon social que la identifica tanto interna como
externamente.

e Las empresas pueden ser constituidas como sociedades de personas, de
responsabilidad limitada, compafiias anénimas u otras formas de asociacion o
formas juridicas, las cuales podran variar de acuerdo con el ordenamiento legal del
pais donde se desempefien.

e Existe siempre un motivo, un fundamento y ciertas metas por las cuales se crea una
empresa, llamadas mision y vision.

e Las organizaciones deben contar con una estrategia empresarial que se refleje en el
conjunto integrado de planes y acciones ideadas para que la misma tenga ventajas
sobre sus competidores y asi optimice su utilidad.

e En las empresas se busca armonizar los numerosos y divergentes intereses que giran
alrededor de las mismas, asi como accionistas, directivos, trabajadores y
consumidores.

e Poseen factores internos y externos que impactan sobre la gestion y el desempefio

de sus objetivos.



Clasificacion

Para Espejo y Lopez (2018), considera varios criterios para la clasificacion de las

empresas.

Por el sector al que pertenecen

Plblicas: Son empresas que pertenecen al Estado y se dedican a prestar servicios a
la colectividad.

Privadas: El capital de este tipo de empresas pertenece a personas naturales o
juridicas del sector privado, la finalidad principal es obtener ganancias por la
inversion realizada.

Mixtas: El capital de las empresas mixtas esta constituido por aportes del sector

privado y sector publico.

Por la constitucién

Negocios personales o individuales: Pueden constituirse ante un juez de lo civil,
como Compafia Unipersonal de Responsabilidad Limitada, exclusivamente con un
socio, quien se llama gerente propietario, el aporte de capital no podra ser inferior a
la remuneracion bésica minima unificada multiplicada por diez, debe pagarse
integramente al momento de la constitucion.

Sociedades o compafiias: Se constituyen con el aporte de capital de varias personas
naturales o juridicas, se clasifican en sociedades de hecho y de derecho.
Fideicomisos: Es un contrato en virtud del cual una o mas personas llamadas
constituyentes, transfieren de manera temporal e irrevocable la propiedad de bienes
muebles 0 inmuebles que existen 0 se espera que existan a un tercero que conforma
un patrimonio autbnomo, para que lo administre.

Consorcios 0 asociaciones de empresas: Son asociaciones economicas en las que
una serie de empresas buscan desarrollar una actividad conjunta mediante la
creacion de una nueva sociedad. Es el acuerdo por el cual los accionistas de
empresas independientes acceden a entregar el control de sus acciones a cambio de
certificados del consorcio que les dan derecho a participar en las ganancias comunes.
También, se define como la asociacion de individuos y/o personas juridicas en un
grupo, patrocinado por una empresa administradora, con el fin de proporcionar a sus

miembros la adquisicidn de bienes a través de la autofinanciacion.



e Instituciones sin fines de lucro: Son aquellas que se constituyen con la finalidad
de prestar servicios sin animo de lucro, con finalidad social, el financiamiento
procede de donaciones o aportes de personas, instituciones y organizaciones de todo
tipo. Ejemplos: Fundaciones, Asociaciones, Organismos no Gubernamentales,

instituciones educativas.
Por la actividad

e Industriales: La actividad basica de este tipo de empresas es la produccion de
bienes mediante la transformacion de materias primas.

e Servicios: La actividad econdmica de este tipo de empresas es vender servicios o
capacidad profesional, es decir productos intangibles.

e Extractivas: Son aquellas que se dedican a la explotacién de los recursos que se
encuentran en el subsuelo. Ejemplo: empresas que se dedican a la extraccion de
petréleo, gas natural, piedras preciosas, explotacion de minas.

e Agropecuaria: Sonaquellas que realizan actividades de agricultura y ganaderia.

e Comerciales: Son aquellas que se dedican a la adquisicion de bienes o productos,

con el objeto de comercializarlos y obtener ganancias (pp.16-18).

ADMINISTRACION FINANCIERA

La administracion financiera, es la disciplina encargada de planificar, organizar y
controlar los recursos financieros de la empresa; es responsable de tomar
decisiones de inversion, ahorro, financiamiento y presupuesto en todas las partes de la
organizacion. Cualquier negocio, ya sea pequefio, mediano o grande, necesita una buena gestion
para ser rentable y a largo plazo. Un equipo especializado en temas financieros y que administre
de manera efectiva los recursos de la organizacion garantizara mayores ganancias. En
la empresa, esta actividad es dirigida y realizada por el gerente o director financiero; es

responsable de controlar el desempefio financiero de cada organizacion (CETYS, 2023).

La administracion financiera es la parte fundamental para llevar a cabo el buen manejo

de una empresa.
ESTADOS FINANCIEROS

Teniendo en cuenta a lo que menciona Padilla (2018), los Estados Financieros son la
herramienta principal en toda empresa, ya que proporcionan la informacion necesaria de la

posicion financiera, los resultados de sus operaciones, los cambios en su situacion a una fecha
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0 un periodo determinado, estando basados en los principios de contabilidad generalmente
aceptados, asi como en las leyes, normas y reglas que rigen a la entidad, entendiendo que deben
de ser Utiles, confiables y que muestren los elementos de juicio pertinentes para tomar

decisiones que ayuden a que la empresa siga funcionando y creciendo. (pag. 1)

Dicho de otra manera, los estados financieros son aquellos que en su estructura reflejan
las transacciones u operaciones que se realizan diariamente en las actividades de una empresa,
ya que estos se alimentan de toda la informacién suministrada en los libros contables, estos

estados financieros pueden ser presentados en periodo trimestral, semestral o anual.

En este sentido, dicha estructura cuenta con un estado de situacion financiera, como el
que muestra la situacion econdémica de una entidad en una fecha determinada, un estado de
resultado el cual presentan un total integrado para un determinado periodo, un estado de cambio
de patrimonio reflejado el cambio o movimiento ocurrido entre dos fechas, en todas aquellas
cuentas que componen el capital, un estado de flujo de efectivo donde su propoésito principal es
proporcionar informacion relevante, sobre los ingresos o desembolsos del efectivo, y notas de
los estados financieros que representan aclaraciones o explicaciones de hechos o situaciones

cuantificables o0 no que se presentan en el movimiento de las cuentas. (Elizalde, 2019, pag. 224)

Se plantea entonces que los estados financieros son documentos o recursos, mediante el
cual se conoce la estructura econdmica de las empresas, asi mismo la manera en que estan
estructurados los recursos econdmicos de la misma, y por ellos es importante considerar que
los estados financieros deben poseer uniformidad de como su informacion financiera sera

presentada de un ejercicio econdmico al otro.

Naturaleza

La disciplina que da origen a los estados financieros es la contabilidad, y esta se define
como el arte de registrar, clasificar, resumir, interpretar los datos financieros, con el fin de que

éstos sirvan a los diferentes estamentos interesados en las operaciones de una empresa.

Los hechos que son registrados se refieren a los datos sacados del registro contable de
manera que se relacionan con ciertos procedimientos de manera que se pueda valorizar los
activos, observar el valor de las obligaciones, la capitalizacion de los gastos entre otros. Por
ende, los estados financieros se preparan con el fin de presentar un informe periédico acerca de
la situacion de la organizacion, los progresos de la administracién y los resultados obtenidos

durante un periodo que se estudia. (Henriquez, 2021, p.4)
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Importancia

La importancia de los Estados Financieros esta en mostrar la situacion de la empresa

con tres propdsitos:

e Para informarles a los administradores y dirigentes de la empresa, del resultado de su
gestion. En estos casos debe acomparfiarse a los Estados Financieros, datos estadisticos
e informes detallados de las operaciones.

e Para informarles a los propietarios y accionistas el grado de seguridad de sus inversiones
y su productividad. Se le debe hacer resaltar la capacidad de ganancia del negocio.

e Para facilidades de crédito o depoésitos fiscales, en virtud de que a los acreedores les
interesa primordialmente la solvencia de la empresa, naturaleza y suficiencia de su
capital de trabajo, y a el gobierno como “socio” de la empresa, como coparticipe de las
utilidades que obtenga ésta, y la cual recibe en forma de impuestos. (Tamayo, s.f., pp.
7-8)

Objetivo

El objetivo de los estados financieros con propositos de informacion general es
suministrar informacion acerca de la situacion financiera, del desempefio financiero y de los
flujos de efectivo de la entidad, que sea Util a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar

sus decisiones econdmicas. (Norma Internacional de Contabilidad 1, s.f)
Caracteristicas

Segin Espejo & Lépez (2018), los estados financieros deben cumplir con ciertas

caracteristicas generales como: (p.515)

e Imagen fiel y cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

e Hipotesis de negocio en funcionamiento

e HipGtesis contable de devengo

e Materialidad o importancia relativa y agrupacién de datos

e Compensacion

e Periodicidad de la informacién

e Informacién comparativa

e Uniformidad en la presentacion
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Clasificacion
Los estados financieros principales estan comprendidos de la siguiente manera:

e Estado de situacion Financiera

e [Estado de Resultados
Estado de Situacion Financiera

De acuerdo con Roman (2017), es aquel que muestra la informacion relativa a una fecha
determinada sobre los recursos y obligaciones financieras de la entidad, ya que al mostrar a
determinada fecha los activos, pasivos y capital que constituye la estructura financiera de una
entidad ilustra la dualidad econdmica; es decir, todos los recursos identificables y cuantificables

con que cuenta una empresa Y el origen de estos recursos, tanto externos como internos.

En tal sentido es considerado como el estado financiero principal, donde se dard a

conocer un informe claro y preciso sobre la situacion de la empresa a las partes interesadas.

Como sefiala Anccota (2018), el Estado de Situacion Fmnanciera es aquel que “presenta
la situacion econdmica-financiera de una empresa en un momento determinado. La frecuencia
de su elaboracion varia en relacion con las necesidades de cada empresa” (p.44), es importante
tener en conocimiento que la gerencia puede solicitar el Balance General de manera quincenal,

mensual y anual para de esta manera medir tendencias de las relaciones entre activos y pasivos.

En este orden de ideas, tomando en cuenta lo planteado por los autores anteriormente
citados, se puede inferir, que el estado de situacion financiera, es un documento contable que
refleja la situacion financiera de la empresa a una fecha determinada. Y su estructura esta
conformada por los activos, pasivos y patrimonio o capital, su elaboracion esta definida por
medio de un formato que obedece a criterios personales en el uso de las cuentas, razon por el

cual su forma de presentacion no es estandar.
Componentes.

La Norma Internacional de Informacion Financiera no prescribe un formato definido,
cada entidad presentard de acuerdo a la necesidad de informacidn; usualmente se acostumbra
presentar el estado de situacion financiera, de acuerdo a la liquidez; es decir, en primer lugar,
las partidas corrientes y luego las partidas no corrientes. En este Sentido Espejo y Lopez (2018),

lo clasifican de la siguiente manera:
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Activo corriente. Esta conformado por las partidas que la entidad pretende venderlo o
consumirlo en el ciclo normal de sus operaciones, los mantiene principalmente con fines
de negociacidn, espera realizarlos dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
ejercicio sobre el que se informa. Ejemplos: Efectivo y equivalentes al efectivo, Cuentas
y documentos por cobrar, Inversiones financieras, Inventarios, entre otros.

Activo no corriente. Comprenden las partidas que por su naturaleza son a largo plazo;
es decir, que su duracion o vencimiento es superior a un afio. Ejemplos: Propiedades,
planta y equipo, Propiedades de inversion, Inversiones financieras, Activos intangibles,
Activos por impuestos diferidos, entre otros.

Pasivo corriente. son las obligaciones 0 compromisos que se espera cancelar en el ciclo
normal de operaciones, se mantiene con fines de negociacion y se liquidaran dentro de
los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa. Ejemplos:
Cuentas y documentos por pagar, Beneficios a empleados, Porcion corriente de
beneficios a empleados, entre otros.

Pasivo no corriente. Representan las obligaciones o compromisos de la empresa con
vencimiento superior a un afio. Ejemplo: Cuentas y documentos por pagar, Beneficios
a empleados, Impuestos por pagar, Obligaciones financieras, entre otros.

Patrimonio. Comprenden las partidas que se relacionan con Capital, Reservas,

Resultados acumulados y Otros resultados integrales.

14



Tabla 1.

Modelo del Estado de Situacion Financiera

EMPRESA ""XXX"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al ...... de ............. del .....
EXPRESADO EN DOLARES
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja XXX
Caja Chica XXX
Bancos XXX
Clientes XXX
Mercaderia XXX
TOTAL ACTIVO CORRIENTE XXX
ACTIVO NO CORRIENTE
Muebles de oficina XXX
Equipo de computacion XXX
Terrenos XXX
Vehiculos XXX
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE XXX
TOTAL ACTIVO XXX
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar XXX
Documentos por pagar XXX
Sueldos y salarios XXX
Aportes al IESS XXX
TOTAL PASIVO CORRIENTE XXX
PATRIMONIO
Capital XXX
RESULTADO DEL EJERCICIO
Ganancia o pérdida del Ejercicio XXX
TOTAL PATRIMONIO XXX
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO XXX
Gerente Propietario Contador

Nota. Estructura del Estado de Situacion Financiera o Balance General.



Estado de Resultados

El estado del resultado integral es un informe financiero que presenta de manera
ordenada y clasificada los ingresos provenientes de las actividades del giro del negocio; los
costos y gastos que se generen de dichas actividades en un periodo determinado y la utilidad o

pérdida del ejercicio. (Espejo & Lopez, 2018, p.520)

De acuerdo con Ortiz & Gonzilez (2018), es aquel que forma parte del conjunto
completo de estados financieros que toda entidad debe presentar, segun lo establece la Norma
Internacional de Contabilidad NIC Nro. 1. Este estado financiero refleja los resultados
econdémicos obtenidos durante un determinado periodo de tiempo, se debe presentar minimo
una vez por afo, es decir se lo puede preparar y presentar de forma mensual, bimensual,

trimestral, semestral etcétera. (p.81)

Por otro lado, Arellano (2020), menciona que también es conocido como Estado de
Pérdidas y Ganancias, es el de mayor importancia ya que permite evaluar la gestion operacional
de la empresa y ademas sirve de base para la toma de decisiones, resume todas las transacciones
correspondientes a los ingresos generados y a los costos y gastos incurridos por la empresa, la
diferencia que resulta de los ingresos y los egresos sera el producto de las operaciones utilidad

0 pérdida. Sirve como fuente para la determinacion del impuesto a la renta. (p.174)

En tal sentido, lo normal es que el estado de resultados se calcule de forma anual, pero
su periodicidad es flexible. Si durante ese periodo los ingresos netos superan a los gastos, la
empresa habra obtenido beneficios (saldo positivo). Cuando ocurre lo contrario, significa que
estas entrando en pérdidas (saldo negativo). Para poder hacer los célculos de forma rapida y
correcta, lo mejor es tener todas las cifras ordenadas y contabilizar tanto los gastos como los
ingresos en el momento en que se producen. De esta forma, llegado el momento solo tendras

que sumar los importes y asentarlos en la cuenta correspondiente. (Espinoza, 2020, pp.10-11)
Componentes.

Los componentes del Estado de resultados de acuerdo con Arellano (2020) son:

e Ingresos. Ingresos son los incrementos en los beneficios econémicos, producidos a lo largo
del periodo contable, en forma de entradas o incrementos de valor de los activos, o bien
como decrementos de los pasivos, que dan como resultado aumentos del patrimonio, y no

estan relacionados con las aportaciones de los propietarios a este patrimonio.

Se clasifican en:
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Operacionales. Ingresos obtenidos por la venta de bienes o servicios.

No operacionales. Aquellos que no se relacion en forma directa con las

actividades del negocio, arriendos ganados, comisiones, otros ingresos.

Financieros. Ingresos que la empresa recibe por concepto de rendimientos
financieros, utilidad en wventa de activos fijos, dividendos ganados en

inversiones.

Gastos y Costos. Gastos son los decrementos en los beneficios econémicos, producidos a
lo largo del periodo contable, en forma de salidas o disminuciones del valor de los activos,
0 bien por la generacion o aumento de los pasivos que dan como resultado decrementos en
el patrimonio, y no estan relacionados con las distribuciones realizadas a los propietarios de
este patrimonio.

Se Clasifica en:

Costos. El costo de las mercancias vendidas o producidas, un egreso de recursos
de la empresa, los mismos que sirven para generar ingresos provenientes de la

venta de bienes, su caracteristica es que son recuperables.

Gastos. La definicion de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que
surgen en las actividades ordinarias de la entidad. Entre los gastos de la actividad
ordinaria se encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas, los salarios y la
depreciacion. Usualmente, los gastos toman la forma de una salida o
depreciacion de activos, tales como efectivo y otras partidas Equivalentes al

efectivo, inventarios o propiedades, planta y equipo.

Resultado. El resultado final obtenido por la empresa al término del ejercicio puede ser

utilidad o pérdida.

Utilidad. Denominada también SUPERAVIT, se obtiene cuando los ingresos o

rentas son mayores que los egresos.

Pérdida. Denominada también DEFICIT, se determina cuando los ingresos o

rentas son menores que los egresos.
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Tabla 2.

Modelo del Estado de Resultados

EMPRESA " XXX
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 de.......ccuu... del......
EXPRESADO EN DOLARES
INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES XXX
VENTAS XXX
Ventas Tarifa 12% XXX
Arriendo de Instalaciones XXX
DEVOLUCIONES Y DESCUENTOS VENT XXX
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS XXX
INGRESOS NO OPERACIONALES XXX
TOTAL INGRESOS XXX
GASTOS XXX
GASTOS OPERACIONALES XXX
Costo de Ventas XXX
DEVOLUCIONES Y DESCUENTOS COMP XXX
Transporte en compras XXX
Suministros Taller XXX
GASTOS ADMINISTRATIVOS XXX
APORTE PATRONAL XXX
SERVICIOS BASICOS XXX
IMPUESTOS CONTRIBUCIONES OTROS XXX
Aportes y Cuotas XXX
Suministros de Oficina XXX
CUENTAS INCOBRABLES XXX
Depreciacion Mquinaria XXX
GASTO DE VENTAS XXX
SERVICIOS BASICOS DTO VENTAS XXX
Servicio Electrico Dto Ventas XXX
GASTOS FINANCIEROS XXX
Intereses Bancarios Pagados XXX
Seguros Financieros-Desgrevm XXX
GASTOS NO OPERACIONALES XXX
Iva que se carga al Gasto XXX
GASTOS NO DEDUCIBLES XXX
BIENES SERVICIOS NO DEDUCIBLES XXX
SUELDOS SALARIOS NO DEDUCIBLES
TOTAL EGRESOS XXX
Gerente (a) Contador (a)

Nota. Estructura del Estado de Resultados.



ANALISIS FINANCIERO

Como afirma Estupiian (2020), este constituye una herramienta muy efectiva ‘“para
saber si la evolucion financiera de una empresa esta dentro de las pautas de comportamiento
normal, identificar las politicas financieras de un competidor o examinar la situacion y

tendencias financieras de un cliente actual o posible”. (p.5)

En este sentido se comprende que trata de un “proceso de recopilacion, interpretacion y
comparacion de datos cualitativos y cuantitativos, y hechos historicos y actuales de una
empresa” (Arias Gonzalez, 2018, p.39), que se encarga de convertir los datos en informacion
atil que contribuye a la toma de decisiones o planteamiento de acciones en deficiencias

encontradas que permita mejorar el desempefio empresarial incrementando su valor.

Esta herramienta aporta con la informacion necesaria para conocer el comportamiento
operativo de la empresa y su situacion econdmica-financiera, para lo cual se fundamenta en los
datos expuestos en los estados financieros, que son utilizados para calcular y examinar los

indicadores financieros. (Luzuriaga & Ludefia, 2018)

En definitiva, se deduce que es una herramienta valiosa para determinar la situacion
financiera de una empresa, de tal modo que se logre una gestion financiera eficiente; mediante
controles adecuados del uso de los activos y de los recursos que estan destinados para las
realizar inversiones, por lo cual se debe realizar un andlisis minucioso de cada uso dado a los

fondos disponibles, se trate de recursos propios o provenientes de terceros.

Importancia

Seguln lo sefiala Ochoa et al. (2018), la importancia del analisis financiero radica en que
“permite identificar los aspectos econdémicos y financieros que muestran las condiciones en que
opera la empresa con respecto al nivel de liquidez, solvencia, endeudamiento, eficiencia,
rendimiento y rentabilidad” (p.4), para que de esta manera aporte con la informacion necesaria,
permitiendo la deteccion de deficiencias que se estan provocando o se pueden provocar en un
futuro, y aplicar medidas correctivas mediante la toma de decisiones de caracter econémico y

financiero que se realicen en las actividades empresariales.

Objetivos

De acuerdo con Malca et al. (2020), los objetivos del andlisis financiero son los

siguientes:
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e Analizar las tendencias de las diferentes cuentas que constituyen el Estado de Situacion
Financiera y el Estado de Resultados.

e Mostrar la participacion de cada cuenta, o subgrupo de cuentas, con relacion al total de
partidas que conforman los estados financieros.

e Calcular y utilizar los diferentes indices financieros para el andlisis de la informacion
contable.

e Explicar la importancia del concepto de capital de trabajo de una empresa.

e Preparar y analizar el estado de movimientos de fondos de una organizacion, resaltando
su importancia en el analisis financiero.

e Conocer, estudiar, comparar y analizar las tendencias de las diferentes variables
financieras que intervienen o son producto de las operaciones econdmicas de una
empresa.

e Evaluar la situacion financiera de la organizacion; es decir, su solvencia y liquidez, asi
como su capacidad para generar recursos.

e Verificar la coherencia de los datos informados en los estados financieros, con la
realidad econdmica Yy estructural de la empresa.

e Tomar decisiones de inversion y crédito, con el proposito de asegurar su rentabilidad y

recuperabilidad. (pp.15-16)

Herramientas

Como lo expresa Pachon (2017), cuando se habla de herramientas del analisis nos
referimos a la informacion que sirve de punto de partida para el estudio, 0 sea la materia prima
del analisis financiero. El analista, dependiendo de su ubicacion dentro o fuera de la empresa,
cuenta con una serie de herramientas para el desarrollo de su analisis, entre las cuales las méas

importantes son las siguientes:

e Los estados financieros basicos suministrados o publicados por la empresa.
e La informacion complementaria sobre sistemas contables y politicas financieras
e La informacién adicional que suministre la empresa sobre diferentes fases del mercado,

la produccion vy la organizacion. (pp.31-32)

En base a los fundamentados anteriormente, las herramientas financieras aportan de

manera significativa a la toma de decisiones, debido a que permiten concebir que rumbo debe
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tomar la empresa, por esta razdn es necesario identificar toda la informacion oportuna y utilizar

las herramientas que contribuyan al tratamiento adecuado de aquella informacion.

¢A quién Interesa el Andlisis Financiero?

De acuerdo con Ortiz (2018), “En principio existen varias personas y entidades a
quienes interesa y conviene el andlisis financiero, cada una lo enfocara desde el punto de vista

de sus propios intereses y dara énfasis a ciertos aspectos que considere de mayor interés”.
La administracion financiera

Debe ser en principio, la mas interesada en los resultados del analisis financiero, las
personas que estan dirigiendo el negocio son directamente responsables de las finanzas y las
operaciones. El analisis financiero provee a los administradores de herramientas para
determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas y las operaciones para la correcta toma de

decisiones.
Inversionistas

Los duefios del patrimonio estaran especialmente interesados en la rentabilidad a largo
plazo y la eficacia administrativa de la empresa, de tal manera que esto se traduzca en un
incremento del valor de la empresa. También se preocuparan por la estructura de capital,

evaludndolas siempre dentro de los parametros de rentabilidad y riesgo.
Los Bancos y Acreedores en General

Para los bancos, proveedores y acreedores en general poseen una vital importancia los
resultados del andlisis financiero y daran un énfasis particular a determinados aspectos

dependiendo del tipo de obligacion, especialmente en cuanto a plazo.
La camara de comercio

Toda persona 0 empresa que ejerza el comercio, en el concepto mas amplio de la
palabra, debe estar inscrita en una Camara de Comercio, estas instrucciones por lo general
mantienen actualizada la informacion financiera de sus afiliados y calculan algunos indicadores

con el fin de llevar ciertos registros y poder suministrar informacion a los afiliados.
Las bolsas de valores.

Las sociedades inscritas en las bolsas de valores tienen la obligacion de enviar, al final

de cada periodo, sus estados financieros a la bolsa respectiva. Esta evalla la situacion financiera
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de la sociedad y suministra informacidn a quienes estén interesados en el mercado de tales

valores.
La Administracion de Impuestos.

Toda empresa esta obligada a presentar anualmente su declaracion de renta, la cual
incluye estados financieros muy detallados. La Administracion de Impuestos examinard vy
evaluara dicha informacion financiera, siempre desde su propio punto de vista, tratando de

establecer si la compafiia cumple de manera debida con su deber de contribuyente. (pp.15-16)

Proceso del Analisis Financiero

De acuerdo con Luzuriaga y Ludefia (2018), para abordar el proceso del andlisis

financiero se considera tres fases: recopilacion, interpretacion y comparacion.

Fases del Proceso de Analisis Financiero

Las actividades a realizarse en el andlisis financiero requieren de un proceso que como
resultado otorgue seguridad y eficacia, debido a que el andlisis debe responder a un
procedimiento agil, seguro y econdémico, para ello a continuacion se esquematizan las fases del

analisis financiero segun Zapata Sanchez (2017,pp.470-471).

e Fase 1: Recopilaciéon. Informacion que hace referencia a la parte interna entre
econdmicas composicion o estructura para el desarrollo de las actividades
empresariales.

e Fase 2: Interpretacion. Esta fase se refiere a la realizacion de los diferentes célculos,
con base en las herramientas utilizadas para evaluar la situacion financiera de la
empresa.

e Fase 3: Comparacion. Se comparan las cifras y los resultados obtenidos, se genera un

diagndstico y ayuda a la toma de decisiones.

Estados Financieros Basicos para el Analisis Financiero

Como da a conocer Irrazabal (2018), el andlisis Financiero se basa en la utilizacién de
fuentes de informacién que aportan datos sobre el pasado y el presente de una empresa,
permitiendo hacer previsiones sobre el futuro de la misma, esta fuente de informacion son los

Estados Financieros.
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Es por ello que la fecha de formulacion es un factor importante para su examen y su
consiguiente  interpretacion. Generalmente se elige como ejercicio anual el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre, pero en la actualidad estos son revisados

mensualmente. (p.32)

En tal sentido, los estados financieros béasicos para evaluar la situacién econémica y

financiera de las empresas son los siguientes:

e FEstado de Situacion Financiera

e [Estado de Resultados

Clasificacion del Analisis Financiero

Como plantea Buitrago (2018), el analisis financiero se clasifica de dos maneras, segun

su destino y segun su forma, como se detalla a continuacion:
Segun su Destino

Andlisis Interno. Los que se practican para usos internos o fines administrativos; sirven
para explicar a los directivos y socios los cambios que en la empresa se han obtenido de un

periodo a otro y también para ayudar a medir la eficiencia de la gestion administrativa.

Anélisis Externo. Externos son los practicados por otras empresas, con el propdsito de
observar si es conveniente aprobarle u crédito o invertir en la empresa, cuyos estados

financieros se estan analizando. (p.8)
Segun su Forma

Es importante considerar que son dos métodos muy comunes que se emplean para
estudiar la evolucion de una empresa respecto de su comportamiento a nivel de gestion, finanzas

y economia.

Anélisis Vertical. Es esta una de las técnicas mas sencillas dentro del anlisis
financiero, y consiste en tomar un solo estado financiero (puede ser un balance general o un
estado de pérdidas y ganancias) y relacionar cada una de sus partes con un total determinado,

dentro del mismo estado, el cual se denomina cifra base.

Se trata de un andlisis estatico, pues estudia la situacion financiera en un momento

determinado, sin tener en cuenta los cambios ocurridos a través del tiempo. (Ortiz Anaya, 2018)
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Importancia. Destaca su importancia debido a que es una de las técnicas mas sencillas
del andlisis financiero, y consiste en tomar un solo estado financiero y relacionar cada
una de sus partes con un total determinado, dentro del mismo estado, el cual
denominamos cifra base. Es un analisis estatico, pues estudia la situacion financiera en

un momento determinado, sin tener en cuenta los cambios ocurridos a traves del tiempo.

Metodologia. Como el objetivo del andlisis vertical es determinar que tanto representa
cada cuenta del activo dentro del total del activo, se debe dividir la cuenta que se quiere
determinar, por el total del activo y luego se procede a multiplicar por 100, como se

observa a continuacion. (Ortiz Anaya, 2018)

Saldo de la cuenta
= x100

Total del grupo

Analisis Horizontal. El andlisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas
individuales de un periodo a otro y, por lo tanto, requiere de dos o mas estados financieros de
la misma clase, presentados para periodos diferentes. Es un analisis dinamico, porque se ocupa

del cambio o movimiento de cada cuenta de un periodo a otro.

El analisis se debe centrar en los cambios “extraordinarios” o mas significativos, en
cuya determinacion es fundamental tener en cuenta tanto las variaciones absolutas como las

relativas.

Importancia. Este analisis es de gran importancia para la empresa, porque mediante €l
se informa si los cambios en las actividades y si los resultados han sido positivos o
negativos; también permite definir cuales merecen mayor atencion por ser cambios

significativos en la marcha. (Trujillo Guzméan, 2018, p.11)

Metodologia. De acuerdo con Sulca, Becerra y Espinoza (2017), para determinar la
variacion absoluta (en numeros) sufrida por cada partida o cuenta de un estado
financiero en un periodo 2 respecto a un periodo 1, se procede a determinar la diferencia

(restar) el valor 2 - el valor 1.

La formula seria:

Variacion Absoluta = Valor del item en comparacién — Valor del afio base
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Y en cambio para determinar la variacion relativa (en porcentaje) de un periodo respecto
a otro, se debe aplicar una regla de tres. Para esto se divide el periodo 2 por el periodo 1, se le
resta 1, y ese resultado se multiplica por 100 para convertirlo a porcentaje, quedando la férmula

de la siguiente manera: (Sulca y otros, 2018, p.10)

Valor del item en comparacién
Valor del aiio base

Variacion Relativa = ( 1) x100

Técnicas de Analisis Financiero

Citando a Miranda & Raura (2017), las técnicas mas utilizadas en el analisis de los

estados financieros son las siguientes:
Comparacion

Consiste en determinar las analogias y diferencias existentes entre las distintas
magnitudes que contienen un balance y demas estados contables, con el objeto de ponderar su
cuantia en funcion de valores absolutos y relativos para diagnosticar las mutaciones vy

variaciones habidas.

La comparacion de partidas entre diferentes balances transforma en dindmicos los
elementos estaticos contenidos en ellos, los cuales expresan Unicamente la situacion en un

momento dado.
Porcentajes

Disponiéndoles verticalmente se puede apreciar con facilidad la composicién relativa
de activo, pasivo y resultados. Tiene una significacion extraordinaria en el analisis de balances,
pero con todo ello, no debemos prescindir de los valores absolutos, cuyo estudio es necesario
para ponderar mejor las oscilaciones de los porcentajes; éstos pueden variar en un sentido y los

totales en otro.

La importancia de los porcentajes aumenta cuando se dispone de tantos por ciento tipos
para cada actividad, con los cuales se puede comparar los datos de la empresa en cuestion,
estudiando la estructura de su patrimonio y resultados. Asi se descubren facilmente los puntos

adversos causantes de resultados desfavorables.
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NUmeros indices

Consiste en estudiar la tendencia de cada grupo de cuentas o de éstas entre si, tomando
como base un ejercicio normal, 0 sea, que no presente grandes variaciones, Yy, si ello no es
posible, se elige como nimero base inicial de comparacion el promedio ponderado de una serie
de afios. La cifra base inicial de comparacion se hace, por lo general, igual a 100 v, el resto de
los numeros, en tantos por ciento del primero, con lo que se facilita una rapida visién de
conjunto de los aumentos y disminuciones correspondientes. Tiene especial aplicacion para dar

a conocer las tendencias.
Representacion grafica

Consiste en mostrar los datos contables mediante superficies u otras dimensiones
conforme a ciertas normas diagramicas y segun se refiera al andlisis estructural o dimensional

de la empresa. Se utiliza para hacer resaltar determinadas relaciones o interpretaciones.
Ratios

Consiste en relacionar diferentes elementos o magnitudes que puedan tener una especial
significacion. Entonces ratio es una relacion significativa del valor de dos elementos
caracteristicos de la gestion o de la explotacion de la empresa, y en muchos de los casos,

nimeros relevantes, proporcionales, que informan sobre la economia y marcha de la empresa.

INDICADORES FINANCIEROS

De acuerdo con Parraga et al. (2021), Los indicadores financieros son herramientas
gerenciales que permiten evidenciar la informacion obtenida de los saldos contables, cuyo uso
correcto permite la toma de decisiones. Un indicador de gestion representa la expresion
cuantitativa del comportamiento del desempefio de un proceso, cuya dimension al compararse
con un nivel de referencia, puede demostrar evidencias de desviacion sobre las que se toman

acciones preventivas o correctivas de acuerdo al caso.

Por otro lado, como sefialan Luzuriaga y Ludefia (2018), Son los célculos matematicos
que se relacionan con diferentes grupos de cuentas de los estados financieros y que permiten
determinar los puntos fuertes y débiles de una empresa. Para evitar los problemas que plantean
las compariias de diferentes tamafios, consiste en calcular y comparar las razones financieras.
Tales razones son formas de comparar e investigar las relaciones que existen entre distintos

elementos de la informacion financiera. (p.14)
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Para resumir los indicadores financieros son una excelente herramienta al momento de
realizar un analisis financiero, ya que permite relacionar cifras extraidas de los estados
financieros y otros informes contables que se consideren necesarios, con el objetivo de reflejar

de manera objetiva el comportamiento de una empresa.

Importancia

Como sefiala Garcés (2019), la importancia de los indicadores financieros radica en que
“permite obtener informacion, condicion o situacion de los componentes individuales de los
estados financieros que a simple observacion no son detectados o entendidos. Es asi que en el
mundo de las finanzas es primordial tener claro las definiciones financieras puesto que su
entendimiento integral facilita la administracion de una empresa. El conocer los conceptos sirve
de apoyo a aquellas personas que se encuentran en la incursion de temas financieros e inclusive

a aquellas que ya tienen experiencia. (pp.14-15)
Clasificacion

De acuerdo a la Superintendencia de comparniias (s.f.), los indicadores financieros se

clasifican de la siguiente manera:

e Indicadores de liquidez
e Indicadores de endeudamiento
e Indicadores de actividad

e Indicadores de rendimiento o rentabilidad (p.1)
Indicadores de Liquidez

Los indicadores de liquidez surgen de la necesidad de medir la capacidad que tienen las
empresas para atender sus obligaciones y demas compromisos que impliquen desembolso de
efectivo a corto plazo. Sirven ademas para establecer la facilidad o dificultad que tiene una
empresa para generar efectivo que le permita pagar sus pasivos corrientes con el efectivo

producido por sus activos corrientes.

Liguidez Corriente. Este indice relaciona los activos corrientes frente a los pasivos de
la misma naturaleza. Cuanto més alto sea el coeficiente, la empresa tendra mayores
posibilidades de efectuar sus pagos de corto plazo. La liquidez corriente muestra la capacidad
de las empresas para hacer frente a sus vencimientos de corto plazo. (Superintendencia de

compaifiias, s.f., p.2)
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Estandar: Entre 1,00 a 2,00.
Se mide en: délares

Férmula:

Activo Corriente

Liquidez Corriente = - -
Pasivo Corriente

ser obsoleto, dafiada, perderse, entre otros. Asi pues, nos da una medida con mas exactitud sobre

la capacidad de pago de una organizacion. (UNID, s.f., p.8)
Estandar: 0,5 a 1,00.
Se mide en: dolares

Férmula:

Activo Corriente — Inventarios

Prueba Acida = . .
Pasivo Corriente

Capital de Trabajo Neto. Indica la cantidad de recursos que dispone la empresa para
realizar sus operaciones después de satisfacer sus obligaciones o deudas a corto plazo, se lo
define como el exceso de los activos corrientes sobre los pasivos corrientes y por tanto la suma

del capital del trabajo se determina.
Estandar: Mayor a0
Se mide en: dolares

Férmula:

Capital de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Indicadores de Actividad

Miden el nivel de rotacion de los componentes del activo; el grado de recuperacion de
los créditos y del pago de las obligaciones; la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus
activos seguin la velocidad de recuperacion de los valores aplicados en ellos y el peso de
diversos gastos de la firma en relacion con los ingresos generados por ventas. (Superintendencia

de compaiiias, s.f., p.7)
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Rotacion de Inventarios. Calcula las veces que un periodo determinado se ha renovado
el inventario debido a las ventas de mercaderias. A mayor rotacion, corresponderan
generalmente mayores utilidades. Es preferible una rotacion elevada frente a una baja; porque
la rotacién depende del tipo de actividad de la empresa y de la naturaleza de los productos

comercializados. (Garcés, 2019)
Se mide en: Veces

Férmula:

Costo de Ventas

Rotacionde Inventarios = -
Inventarios

Rotacion de Cuentas por Cobrar. Para Molina (2018), “La rotacion de cuentas por
cobrar es el indicador que establece el nimero de veces que las cuentas por cobrar giran, en

promedio de un periodo determinado de tiempo, que generalmente es un afio” (p.32).
Se mide en: Veces

Férmula:

Ventas

Rotacién de Cuentas por Cobrar =
Cuentas por Cobrar

Rotacion de Cuentas por Pagar. Solé (2021), afirma que “mide el nimero de veces
que las cuentas por pagar a proveedores rotan durante un periodo de tiempo determinado, es
decir el nimero de veces en que tales cuentas por pagar se cancelan usando recursos liquidos

de la empresa”
Se mide en: Veces.

Férmula:

Compras
Cuentas por Pagar

Rotaciénde Cuentas por Pagar =

Rotacion de Activos. Este indicador financiero indica el nimero de veces que los
activos totales rotan, En otros términos, este indicador permite conocer cuanto genera en ventas

cada $ 1 invertido en activos totales.
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Se mide en: Veces.

Férmula:

., ] Ventas
Rotacionde Activos = —
Activos

De acuerdo a la Superintendencia de Compafiias (s.f), los indicadores de endeudamiento
0 solvencia tienen por objeto medir en qué grado y de qué forma participan los acreedores
dentro del financiamiento de la empresa. Se trata de establecer también el riesgo que corren
tales acreedores y los duefios de la compafia y la conveniencia o inconveniencia del

endeudamiento.

Endeudamiento del Activo. Este indice permite determinar el nivel de autonomia
financiera. Cuando el indice es elevado indica que la empresa depende mucho de sus acreedores
y que dispone de una limitada capacidad de endeudamiento. Por el contrario, un indice bajo

representa un elevado grado de independencia de la empresa frente a sus acreedores.
Estandar: Menor a 0,50.
Se mide en: Veces.

Férmula:

Pasivo Total

Endeudamiento del Activo= ———
Activo Total

Endeudamiento Patrimonial. Este indicador mide el grado de compromiso del
patrimonio para con los acreedores de la empresa. No debe entenderse como que los pasivos se
puedan pagar con patrimonio, puesto que, en el fondo, ambos constituyen un compromiso para

la empresa.
Estandar: Menor a 0,50.
Se mide en: Veces.

Férmula:

. . . Pasivo Total
Endeudamiento Patrimonial= —
Patrimonio
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Endeudamiento del Activo Fijo. El coeficiente resultante de esta relacion indica la
cantidad de unidades monetarias que se tiene de patrimonio por cada unidad invertida en activos
fijos. Si el calculo de este indicador arroja un cociente igual o mayor a 1, significa que la
totalidad del activo fijo se pudo haber financiado con el patrimonio de la empresa, sin necesidad

de préstamos de terceros.
Estandar: Igual o mayor a 1,00.
Se mide en: Veces.

Férmula:

Patrimonio

Endeudamiento del Activo Fijo= ————
Activo Fijo

Indicadores de Rendimiento o Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad, denominados también de rendimiento, sirven para
medir la efectividad de la administracion de la empresa para controlar los costos y gastos, y de

esta manera convertir las ventas en utilidades.

Desde el punto de vista del inversionista, lo mas importante de analizar con la aplicacion
de estos indicadores es la manera como se produce el retorno de los valores invertidos en la
empresa (rentabilidad del patrimonio y rentabilidad del activo total). (Ortiz Anaya, 2018, p.175)

Margen Bruto de Utilidad. Mide la rentabilidad de la empresa después de realizar la
apropiacion de los impuestos o carga contributiva del Estado, y de todas las demas actividades

de la empresa, independiente de si corresponden al desarrollo de su objeto social.
Estandar: Mayor a 25% (mientras mas alto mejor)
Se mide en: Porcentaje.

Férmula:

Utilidad Bruta
Ventas

Margen Bruto de Utilidad =

Margen de Utilidad Operacional. La utilidad operacional estd influenciada no solo

por el costo de las ventas, sino también por los gastos operacionales de administracion y ventas.
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Los gastos financieros, no deben considerarse como gastos operacionales, puesto que

tedricamente no son absolutamente necesarios para que la empresa pueda operar.

El margen operacional tiene gran importancia dentro del estudio de la rentabilidad de
una empresa, puesto que indica si el negocio es o0 no lucrativo, en si mismo, independientemente

de la forma como ha sido financiado.
Estandar: Mientras més alto mejor.
Se mide en: Porcentaje.

Férmula:

Utilidad Operacional

M de Utilidad O ional =
argen de Utilidad Operaciona Ventas

Rentabilidad del Patrimonio. Muestra la rentabilidad de la inversion de los socios o
accionistas. Para el calculo de este indicador, el dato del patrimonio serd el registrado en el

balance, sin incluir las valorizaciones correspondientes a este periodo.
Estandar: Mientras mas alto mejor.
Se mide en: Porcentaje.

Férmula:

Utilidad Neta

Rentabilidad del Patrimonio = - -
Patrimonio

Rentabilidad del Activo. Muestra la capacidad del activo en la generacion de
utilidades. Corresponde al valor total de los activos, sin descontar la depreciacién de la cuenta
de propiedad planta y equipo, ni las provisiones por la cuenta de deudores clientes (provision
cartera de dudoso recaudo), ni provision por inventarios o cualquier otro tipo de provision

realizada. En términos generales, es aplicar el activo bruto.
Estandar: Mientras més alto mejor.
Se mide en: Porcentaje.

Férmula:

Utilidad Neta

Rentabilidad del Activo = -
Activo
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INFORME DE ANALISIS FINANCIERO

Es un documento elaborado por analistas financieros que, mediante el uso de
comentarios, explicaciones, sugerencias, graficas, cuadros, etc., da a conocer todo el
procedimiento de aplicacion de métodos de analisis financiero para capacitar a los clientes y

los conceptos y montos contenidos en los estados financieros.

El contenido de este informe esta integrado por un cuaderno o libreta, que a su vez esta
compuesto por dos cubiertas y una serie indefinida de hojas donde expone lo antes mencionado

estructurado de distintas formas para ensefiar informacion puntual y necesaria. (Morocho, 2020)
Caracteristicas
Objetividad

Todo andlisis financiero debe ser claro, objetivo, fundamentado, que signifique una
demostracion para los analistas financieros y fundamentalmente para los directivos a los cuales

va dirigido.
Imparcialidad

Debe realizarse en condiciones de imparcialidad, se debe evaluar las variables, rubros,
cuentas, factores, etc., con alto nivel de conocimiento y ética profesional, sin demostrar una

inclinacién ni a favor, ni en contra de la empresa.
Frecuencia

La elaboracion y presentacion de informes que contengan analisis financiero se la
realiza con mayor frecuencia, y mayor sera la posibilidad de alcanzar los niveles de
productividad, eficiencia y rentabilidad, ello permite el mejoramiento de la gestion
administrativa y financiera de la empresa; generalmente el analisis se hace al 31 de diciembre

de cada afio.
Rentabilidad

El andlisis financiero estd basado en relaciones, comparaciones de una variable o
cuentas con otras, entre sectores financieros y entre empresas de actividades similares, analisis
del presente afio, con afios anteriores, de tal manera que los indices, pardmetro, porcentajes,

variaciones y demas elementos resultantes del estudio tienen sentido relativo.
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Metodologia

En la realizacion del analisis financiero no existe una metodologia Unica depende en

cada caso de las necesidades particulares de cada empresa. (Ortiz Anaya, 2018)
Objetivo

Coll, (2020) establece que: “El objetivo de este informe puede ser mformativo o
resolutivo. Es decir, puede estar enfocado a informar sobre la situacion financiera, o0 a expresar

informacion sobre una serie de cambios que se consideran necesarios.”
Estructura

Todo informe debe presentar una estructura adaptada para ofrecer al lector un orden en
las ideas que se exponen en él. Por esta razon, a continuacion, se expone las partes que este

puede adoptar: (Vasquez, 2020)
Portada del informe
La parte externa frontal de las portadas esta destinada para:

e Nombre de la empresa; denominacion, en caso de tratarse de un trabajo de interpretacion

de estados financieros o el tema que corresponda en este.

e La fecha o periodo al que corresponden los estados financieros
Antecedentes del informe

Esta parte del informe es donde se fundamenta el trabajo de andlisis e investigacion, y

esta destinada generalmente para lo siguiente:

o Detalles y alcance del trabajo elaborado.

e Breve historia de la empresa, desde sus inicios hasta la fecha del mas reciente informe.

e Breve descripcion de las caracteristicas mercantiles, financieras y juridicas que tiene la
empresa.

e Objetivos que busca el trabajo elaborado y firma de los responsables involucrados en la

creacion del informe.
Fuentes de Informacion

Mencionar los Estados Financieros Brindados
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Alcance

e Mencion y alcance del trabajo realizado; objetivos del Informe y enumeracion de los

propdsitos que tiene el informe.
Resumen del Analisis Financiero
e Detallar de manera clara y concisa cuales han sido los resultados obtenidos.

Conclusiones y Recomendaciones

e Describir de forma clara y breve qué puede y debe hacer la entidad para solucionar los
problemas que se estdn presentando, incluyendo unas breves conclusiones Yy

recomendaciones de la situacion en la que se encuentra la organizacion.

Cierre

e Incluir el nombre o los nombres de las personas que realizaron el informe y el cargo que

ocupan.

FINANZAS

El estudio y comprension de las finanzas son la base del presente trabajo de
investigacion, es por ello que se debe establecer su correcta definicion. Segin Santamaria
(2020):

Son un érea de estudio de la economia que busca comprender las relaciones entre
individuos, empresas y Estados con base en el intercambio de capital. Dichos
intercambios pueden hacer uso de diferentes instrumentos financieros, a saber:
dinero, bonos, acciones, entre otros. ES importante resaltar que las finanzas, asi como
las ramas de estudio relacionadas, tienen sentido dentro de un mercado de capitales. A
grandes rasgos, un mercado de capitales describe un tipo de mercado financiero donde
se lleva a cabo la transicién de ahorro a inversion, movilizando recursos de agentes con

exceso de dinero hacia aquellos que lo requieren. (p.1)

Con base en esta definicion se puede interpretar que las finanzas es una ciencia que
estudia el funcionamiento de los mercados de dinero y capital de las instituciones, con el fin de

conocer la salud financiera de las mismas y contribuir en la toma de decisiones.

Por otro lado, las finanzas son definidas de la siguiente manera:
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Las finanzas son la parte de la economia que se encarga de la gestion y la optimizacion
de los flujos de dinero relacionados con las inversiones, la financiacion, la entrada por
los cobros vy la salida por los pagos. Uno de los objetivos principales de las finanzas, es
maximizar el valor de la empresa y garantizar que se puedan atender todos los

compromisos en la salida de dinero de la empresa.

Por lo general, en las empresas la contabilidad y las finanzas estan a cargo de una misma
persona, quien con un equipo de trabajo vela por su correcto cumplimiento, esto se da
porque ambas areas van de la mano. Ese lider y su equipo, tendrd que encargarse de todo
lo mencionado anteriormente, asi como también cerciorarse de si es posible realizar una
inversion, tener un control de las deudas (en caso de haberlas), y por, sobre todo, un
manejo preciso de los pagos tributarios; manteniendo todo al dia, bajo control y
legalizado. (Ponce Cedefio, Morejon Santistevan, Salazar Pin, y Baque Sanchez, 2019,
p.11)

Objetivo

Entre los objetivos que poseen las finanzas se mencionan los siguientes; segin el Centro
Europeo de Posgrado CEUP (2022):

e Hacer que la empresa sea rentable y de esta forma aumentar las ganancias.

e Las finanzas de encargan de la guarda, control y custodia de: objetos, titulos valores y
dinero pertenecientes a una persona particular o empresa.

e Desembolso de fondo y valores: primero podemos decir que desembolso lo podemos
definir como la cantidad de dinero en efectivo que se entrega luego de haberse realizado
una compra o una adquisicion. Por lo tanto, este concepto esta relacionado al momento
mismo que una persona para hacer frente a una obligacion supone una erogacion en
efectivo dirigido ala compra de un activo.

e Lleva a cabo todos los registros contables del libro de contabilidad de la empresa,
representados en los documentos fisicos conformados por los recursos econdmicos,
compromisos y patrimonios entre otros. Estos documentos son las constancias de todas
las operaciones financieras realizadas por la empresa.

e Gestiona los estados financieros de la empresa, definido también como cuentas anuales
o informes financieros. En ella se describe las actividades econdmicas realizadas por la
empresa en un periodo de tiempo determinado.

e Administra y clasifica todos los compromisos de pago del personal. (p.1)
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Tipos de Finanzas.
Las finanzas se clasifican en 3 grupos principales. Segun Santamaria (2020):
Finanzas Publicas

Estudia el intercambio de capitales entre el sector publico y la economia de mercado.
Vale la pena resaltar que esta relacion implica que el Estado obtiene recursos de los

participantes del mercado para reinvertirlos a través del gasto pdblico en diversas necesidades
sociales.

Finanzas Personales

Enfocada principalmente a comprender los procesos de ahorro, inversion y
endeudamiento de individuos o grupos familiares. Es quiza la rama financiera que toda persona

deberia conocer sin importar su profesion. (p.2)
Finanzas Corporativas

Las Finanzas Corporativas son unas de las tematicas fundamentales que se estudian

dentro de las finanzas. Asi lo menciona Arambula Gerardo (2022):

Hoy en dia es ampliamente conocido y aceptado por los grandes gerentes y directores
financieros que la contabilidad y el andlisis financiero son fundamentales para diagnosticar la

situacion actual y proyectar el futuro de negocio en el mediano y largo plazo. (p.1).
Funciones
Existen tres funciones fundamentales de las finanzas corporativas. Segin Garcia (2019):

e Informativa. tiene que ver con el manejo puntual y preciso de la informacién financiera
de la empresa. Intentan que el registro financiero esté al dia y que los analisis muestren
la realidad de la organizacion.

e Decisiva. Aqui participan los analisis de las informaciones, las implicaciones vy
repercusiones que tienen de todo el negocio. Los analisis facilitan la explicacion del
comportamiento empresarial.

e Ejecutoria. Esta perspectiva hace realidad las decisiones tomadas. Estas decisiones

pueden ser tanto a largo como a corto plazo. (p.1).
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Clasificacion

Las finanzas corporativas se enfocan a la manera de generar valor para una empresa. Y

estas, se dividen en cuatro grupos:

e Decisiones de inversion. Se centran en el estudio de activos reales en los que la empresa
quiere invertir.

e Decisiones de financiacion. En este punto es donde se estudian las diferentes maneras
de obtener los fondos requeridos para que la empresa pueda adquirir los activos en los
que ha decidido invertir.

e Decisiones sobre dividendos. En este punto es importante que se tenga en cuenta que se
debe equilibrar todos los aspectos de la compafia. Estas decisiones implican una
remuneracion al capital accionario de la empresa y también supone privar a la empresa
de recursos financieros.

e Decisiones directivas: estas consisten en las decisiones operativas y financieras del dia
a dia. (Garcia, 2019, p.2)

Caracteristicas

Las finanzas corporativas tienen caracteristicas propias que hace que se diferencie de

otras ramas del area de las finanzas.

e Valoran tanto el tiempo como el dinero invertido por parte de una empresa.
e Ofrecen a la empresa inversiones a largo plazo que deben ser llevadas a cabo de manera
simple y semejante.

e Costos de oportunidad. (Garcia, 2019, p.3)

PROGRAMACION DE LA TESORERIA

Es fundamental este tema para toda empresa; es por ello que se conoce lo siguiente.

La programacion financiera consiste en una prevision que permite visualizar pagos y
cobros. Con ella, podremos anticipar el futuro econdémico de la empresa y orientar las decisiones
en la direccion correcta. Para elaborarlo se necesitara determinada informacion como, por

ejemplo:

e Un detalle de la situacién de partida de nuestra tesoreria. Ademéas, debemos entender
cdmo se encuentran otros activos corrientes: importes, categorias, condiciones para su

conversion en dinero, etcétera.
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e El andlisis de los activos no corrientes. Debemos conocer cudnto tiempo nos podria
llevar liquidarlos y con qué procedimiento y riesgos. Ademas, hay que comprender las
salidas de efectivo que genera su mantenimiento y reposicion.

e La proyeccion de inversiones. Influye en el desembolso inicial, pero puede reclamar
pagos adicionales recurrentes. Ademas, deberemos prestar atencion a los mayores
cobros esperados o la traduccién de las mejoras de costes en reducciones de pagos.

e Un desglose de las deudas que nos permita observar el calendario de pagos y las
posibilidades de refinanciacién. También nos detendremos en las vias de financiacion
ajena que aun no hemos explorado, pero que podrian aportar liquidez en un momento
dado.

e El estudio del entorno con el que proyectar escenarios y disefiar acciones diferenciadas
para cada uno de ellos.

e La traduccion monetaria de los planes para los procesos de la empresa, que lleva a dinero

(cobros y pagos) las repercusiones previstas de las acciones planificadas. (Abad, 2022)

Es decir, la programacion a la tesoreria es una prevision que se obtiene a futuro, con fin
de ayudar a las empresas a mantener su situacion financiera lo mas adecuada posible y asi evitar

que se tome decisiones perjudiciales.
¢ Como funciona un plan de tesoreria?

Una de las cuestiones mas importantes de la tesoreria es saber la razén por la cual

funcionan en una empresa. Segin Abad (2022):

A simple vista, es algo muy sencillo. Consiste en que cada periodo se estime cobros y
pagos y obtener un saldo final que sirva de punto de partida de la tesoreria para el

periodo siguiente.

En un plan de tesoreria se deben contemplar los cobros y pagos totales, lo que reclama

importes con IVA incluido.
El objetivo es alcanzar un equilibrio:

e No convienen los excesos de liquidez, ya que pueden mermar la rentabilidad de
la empresa.
e Tampoco debemos comprometer la capacidad de pago con una crisis de flujo de

caja.
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Objetivos

El desarrollo de cualquier proceso de planificacion debe basarse en el Plan Estratégico

de la empresa que hayan acordado los maximos responsables de la empresa. CUPE (2022)

plantea que los objetivos de la planificacion financiera son:

Anticipar las decisiones futuras: Busqueda de soluciones alternativas.

Coordinar e Interrelacionar las distintas actividades.

Concrecion de objetivos: Disefio de sistemas de medicion y cuantificacion de los
objetivos generales de la empresa: creacion de valor y rentabilidad.

Base de control: elaboracién y seguimiento del Presupuesto.

Desarrollar un proceso de aprendizaje sobre las interrelaciones de la empresa con los

mercados y sus propios negocios.

Elementos

Los elementos para la planeacion financiera o programacion de la tesoreria es principal

en toda entidad. Segun CUPE (2022):

Establecimiento de los objetivos estratégicos y su concrecion financiera: Este es el
punto de partida de toda planificacion. Su establecimiento, implica conocer la situacion
del mercado (la cuota de crecimiento de la empresa), las condiciones sociales existentes
en su entorno (condiciones de trabajo, remuneracion, formacion), la situacién de la
direccién de operaciones (tecnologia, procesos, productos) y la situacion financiera
(relaciones con los accionistas e intermediarios financieros, la asignacion de recursos y
la eleccion de los medios financieros a utilizar). Todos estos objetivos se concretan en
uno solo: la creacion de valor o maximizacion del valor de la empresa.

Andlisis interno de la empresa: Comprende la busqueda de las ventajas competitivas
mantenibles por la empresa y por contra, de los puntos que la sitdan en clara desventaja
con respecto a la competencia. Adicionalmente implica la valoracion de las debilidades
y fortalezas de la misma. Se hace indispensable medir el trabajo de la empresa: sus
funciones bésicas (produccion, comercializacién), tecnologia, capacidad de innovacion,
financiera y directiva).

Estudio del entorno de la empresa: Comprende el andlisis del entorno especifico y
genérico. En el primero se analiza el sector o industria en el que se mueve la empresa

(el mercado de los negocios actuales, las caracteristicas de la demanda, su dinamismo y
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volatilidad, cambios en los gustos de la gente y en la tecnologia de produccion), en tanto
que en el segundo se analiza el medio ambiente socio politico y macroeconomico, las
actitudes hacia la empresa, y el marco regulador de las relaciones laborales y del
entorno.

e Predicciones sobre el entorno futuro y/o generacion de escenarios alternativos: A partir
de los datos histdricos y actuales y de la valoracion de los mismos se disefia el marco
de actuacion futura de la empresa. La informacion basica con la que se trabaja son las
previsiones de escenarios futuros de actuacion de la empresa. El tipo de previsiones a
estimar, son las relativas a la evolucion de los negocios actuales y de los futuros, el
comportamiento de la competencia y la evolucion tanto de los precios y de los costes
como de los intereses y el tipo de cambio. El problema a enfrentar es la cuantificacion
de los parametros basicos del escenario futuro.

e Eleccién de las estrategias: La planificacion pretende determinar el mejor proyecto
futuro para la empresa. Un futuro deseado que se concreta en indicadores financieros
tales como la valoracion de las acciones en el mercado, la liquidez, la rentabilidad de
los fondos propios y la solvencia de la empresa, entre otros muchos. Entre las estrategias
planteadas, la empresa selecciona aquella que mas aporte a la maximizacion de su valor,
la que se adapte mas facilmente a la organizacion y que sea mas compatible con su
cultura y mision organizacional.

e Elaboracion del Plan de la empresa, de los planes de negocios y de los planes operativos
y funcionales: Se parte de un escenario posible, de las estrategias elegidas y de unas
previsiones probables de resultados para elaborar, tanto el plan de negocios de las
distintas unidades estratégicas de la empresa como el plan operativo, base del

presupuesto y el funcional o plan de actividades de la empresa.

Método de Aplicacién

El autor (Abraham Perdomo Moreno, en su libro Métodos y Modelos de Planeacion

Financiera, citados por UNIR, 2022) sefiala los siguientes:

e Punto de equilibrio global. Cuando se igualan los importes de ventas con los
costos fijos y variables de la empresa.

e Punto de equilibrio de las unidades de produccion. Tiene como objetivo
establecer la cantidad de unidades que se deben producir y vender. Este tiene

que igualar el importe obtenido con los costos.
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Pasos

Palanca y riesgo de operacion. Cuando se usan los costos fijos de una compafiia
para obtener el maximo rendimiento operativo, en relacion con los cambios de
venta. Si el apalancamiento es mas elevado, también se incrementa el riesgo
operativo.

Palanca y riesgo financiero. Emplea los costos por intereses financieros para
elevar la utilidad neta con respecto a los cambios en la utilidad de la operacion.
La rentabilidad de lo invertido tiene que superar el tipo de interés de las deudas.
Prondsticos financieros. Se busca una proyeccion financiera de la organizacion
para adelantarse a lo que podria suceder en el porvenir.

Presupuesto financiero. Realiza un calculo previo de los ingresos y egresos de
una entidad.

Arboles de decision. Representan graficamente la toma de decisiones al
enfrentar diferentes actividades, caminos de accion y resultados.

Proyectos de inversion. Calculan de manera anticipada el origen y aplicacion de
ciertos fondos para generar ingresos a largo término.

Arrendamiento financiero. Se da cuando una persona fisica o moral —
arrendador— acuerda conceder el uso temporal de un bien mueble o inmueble a
otra persona fisica 0 moral que acepta pagar una cantidad periddica por el uso
del mismo, con opcién de compra al finalizar el periodo establecido.

Estados financieros proforma. Documentos que se elaboran con fechas que

representan periodos de ejercicios futuros.

Para realizar la programacion de una empresa se requiere de los siguientes pasos:

Proyeccion de Ventas. Segin la revista LATINOAMERICA (2021),
menciona que el pronodstico de ventas es,”“También conocido como proyeccion,
planeamiento o forecast de ventas — es el calculo aproximado de ventas e
ingresos que una empresa debe generar en un determinado periodo de tiempo
(mensual, trimestral, semestral o anual)” (p.1).

Proyeccion de Proveedores. Se toman lo datos de las deudas que se pagan a

sus acreedores o todos los valores que tengan que ver con estos.
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e Proyeccion de Remuneraciones de Talento Humano. Para el desarrollo de la
proyeccion de remuneraciones se debe tomar en cuenta los valores de sueldo y
beneficios sociales de cada uno de los trabajadores de una empresa.

e Proyeccion de Gastos Se toma en cuenta todos los gastos como tributarios,
financieros, administrativos y aquellos que la entidad maneje

Para la obtencion de las diferentes proyecciones se debe aplicar la siguiente formula:

Logaritmo Natural = Mes actual /Mes Pasado

e Flujo de Efectivo. Finalmente se establece el flujo de Efectivo, este abarca
las entradas y salidas de dinero, también comprenden la inversion de los
sobrantes de efectivo y equivalentes.

Formula:

(Saldo Inicial de Caja Proyectada + Ventas proyectadas) — Gastos
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5. Metodologia

Métodos
Cientifico

Este método favorecio al conocimiento de la realidad de los hechos, donde se
relaciona los movimientos econdmicos de la empresa, para contrastar los aspectos
tedricos de la recopilacion de informacion cientifica propuesta por diversos
autores y la aplicacion del andlisis y programacion a la tesoreria la entidad.

Deductivo

A través de éste se establecid el marco tedrico, partiendo de generalidades hasta llegar a
caracteristicas especificas en cuanto al analisis financiero y programacion a la tesoreria. En el
sentido practico, aportd en la comprensioén de la informacién financiera, donde se organizo las
interpretaciones de manera general los grupos de cuentas y sus datos para luego desagregar

cuentas especificas y analizarlas por separado.
Inductivo

Con la ayuda de este método se emitid criterios generales a partir de los conocimientos
particulares acerca de los resultados, que arrojo la aplicacién del andlisis e indicadores
financieros que permitieron conocer la situacion econdémico financiera de la empresa y asi
mismo plasmar esos criterios en el informe financiero y también establecer conclusiones y

recomendaciones tanto en el informe como en el trabajo de investigacion.
Analitico

Este es esencial, ya que se utilizo dentro de la interpretacion de los resultados que arrojo la
aplicacion del andlisis vertical y horizontal; asi mismo como en la aplicacion de la
programacion a la tesoreria en la empresa “DENCAR”, que a su vez, ayudd a la elaboracion

del respectivo informe, en donde se plasmaron los resultados.
Sintético

Se us6 para la interpretacion de los resultados obtenidos por los indicadores financieros y para
finalmente plasmar esos resultados en la elaboracion del informe financiero de forma clara y
coherente, con sus respectivas conclusiones y recomendaciones que serviran de base para la

toma adecuada de decisiones.



Matematico

Se aplicd en el planteamiento y desarrollo de los indicadores financieros y la programacion de
la tesoreria, se realizaron célculos y operaciones matematicas referentes al analisis. Este método
estuvo presente en toda la ejecucidn practica del trabajo de integracion curricular y a través del

cual se obtuvieron resultados reales y verificables.
Estadistico

Facilitd la representacion de los datos cuantitativos mediante tablas y gréficos estadisticos en
las diferentes cuentas que integran los estados financieros, para recopilar, elaborar e interpretar
datos numéricos, mediante la aplicacion de indicadores financieros, de los anlisis vertical y
horizontal y en la programacién de la tesoreria, que sirvieron de guia para determinar las

posibles falencias encontradas.
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6. Resultados

Contexto Empresarial

La Empresa Llantera y Servilitos “DENCAR?”, ubicada en la Provincia de Loja, Canton
Loja en la calle: Lauro Guerrero 335-34, se constituyo en el afio 1991, como una entidad que
presta comercializa y presta servicios, con capital propio, sin fines de lucro, con duracion
indefinida, inicia sus actividades con el RUC 1101443305001, como una persona natural

obligado a llevar contabilidad.

La Empresa se encuentra establecida por el Sr. Gonzalo Guarnizo Valdivieso, cuya
vision de implantar un establecimiento adaptado a la atencion, lealtad, seguridad y Ilas
necesidades de la Comunidad Lojana, apoyados de los subordinados que estan debidamente
preparados Yy capacitados para el desarrollo de las actividades principales como es; la colocacién

de lujos en los automoviles, asi como también la prestacion de servicios de mecanica.

La Empresa inicia sus actividades con un solo trabajador; sin embargo poco después se
incorporaron dos trabajadores mas. Después de varios afios de funcionamiento, en el afio 2015
empieza un auge sobre las medidas econdmicas, lo cual conllevo a que la empresa tenga que
cerrar, ya que por motivos de que no habia las ventas suficientes no se podia seguir con las

actividades.
Mision
Orientada a ofrecer la mejor calidad y variedad en productos y servicios de venta, brindandoles

a nuestros clientes las mejores opciones de compra, contando con un establecimiento que posea

un ambiente de comodidad y seguridad.

Visién

Ser una empresa lider en la venta de articulos para todo tipo de carros y brindar un servicio de
excelencia; ademas ser una empresa que inspire y motive a los miembros que conforman la

empresa que se sientan identificados y comprometidos con ella para asi conllevar a darle

identidad y personalidad a la empresa.
Objetivo General

Innovar el establecimiento en infraestructura, permitiendo abastecer nuevos productos e

incorporando servicios de calidad y alcanzar un buen volumen de ventas anual.
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Objetivos Especificos

e Mediante fondos de inversion familiar ejecutar un disefio del establecimiento, con el fin
de obtener una buena imagen.

e Ofrecer servicios de calidad a sus clientes, a comodos precios.

e Seruna fuente generadora de empleo.

e Aumentar el volumen de las ventas, las cuales permitirdn que la empresa eleve su
utilidad.

Valores

e Responsabilidad

e Integridad
e Orientacion al cliente
e Lealtad

Base Legal

La Empresa Llantera y Servilujos “DENCAR?”, se rige por la siguiente base legal:

e Constitucion Politica del Ecuador

e Ley Organica de Régimen Tributario
e Ley de Seguridad Social

e Cddigo de Trabajo

e Reglamento para la aplicacion de la ley de régimen tributario interno
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Organizacional Estructural de la Empresa Llantera y Servilujos “DENCAR”

Gerencia

Departamento Comercial y Departamento Administrativo y Departamento

Marketing Finanzas Operativo

I I I
| | | | I |
0 Talento ‘o " ” : :
\entas Publicidad Humano Contablilidad Tesoreria Recepcion Operativo 1 Operativo 2

Nota. En la figura que antecede se da a conocer la estructura organizacional de la Empresa Llantera y Servilujos “Dencar”
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Codigo

1

11

111
1.1.1.01
1.1.1.02
114
11401
1.2

121
1.2.1.01
1.2.1.01.01
1.2.1.02
1.2.1.02.01
1.2.03
1.2.03.01
1.2.03.02
1.2.03.03
1.2.03.04
1.2.03.05
1.2.03.06
1.2.03.07
1.2.03.08
1.2.1.06
1.2.1.06.01
1.2.1.06.02
1.2.1.08
1.2.1.09
1.2.1.10
1.2.1.13
1.3

13.1
1.3.1.07
1.3.1.09
1.3.1.10

2.1
211
21101
2.2

LLANTERA Y SERVILUJOS DENCAR

Cuenta

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

CAJA BANCOS

Caja

Bancos

MERCADERIAS

Inventarios por la venta

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
MUEBLES DE ALMACEN
Muebles de Almacén

EQUIPO DE OFICINA

Televisor Samsun 51" COD:EDO1
EQUIPO Y SOFYWARE COMPUTACION
Equipo Computacion COD:EC001
Equipo Computacion COD:EC002
Equipo CPU COD:EC0003

Equipo Computacion COD:EC004

Egq Computacién COD:EC005

Equipo Celular EC006

Impresora EPSON X300 COD:EC007
Portéatil Ecer COD:EC008
MAQUINARIA

Motor Weeg 3HP COD:MAO001
Balanceadora COD:MAQ02

Depre Acum Muebles y Enseres
Depre Acum Equipo de Oficina
Depre Acum Equipo de Computacién
Depre Acum Magquinaria

OTROS ACTIVOS

SERVICIOS DE RENTAS INTERNAS
Fuente de la Renta Retenido
Anticipo Imp. Renta Pagado

Crédito Tributario Imp. Renta
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR
Proveedores No Relacionados
PASIVO NO CORRIENTE

1101443305001

GUARNIZO VALDIVIESO GONZALO GUILLERMO
BALANCE GENERAL

Periodo: 01-01-2019 al 31-12-2019

2.503,35
954,92

333.282,36

1.696,51

714,29

2.755,64
129,46
187,50
152,68
686,52
321,43
261,61
437,50

209,82
2.337,00

-686,75

-291,67
-2.450,88
-2.039,58

73,99
2.402,91
183,77

33.305,28

Saldo

336.740,63

3.458,27

333.282,36

4.421,08

4.421,08

1.696,51

714,29

4.932,34

-2.922,06

2.660,67
2.660,67

343.822,38

33.305,28
33.305,28

18.177,41
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221
2.2.1.02
2.2.1.02.09
2.3

231
2.3.1.02
2.3.1.03
2.3.1.06

3.1
311
3.1.1.01
3.2
321
32101
322

DEUDA A LARGO PLAZO

PRESTAMOS BANCA LARGO PLAZO

Banco de Loja 1020177533

OTROS PASIVOS

SERVICIO DE RENTAS INTERNAS
IVA por pagar

Ret en la Fuente por Pagar

Anticipo IR por Pagar

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL

CAPITAL

Capital

RESULTADOS

UTIL/PERD EJERC ANTERIORES
Util/Perd Ejerc Anteriores
UTIL/PERD PRESENTE EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO
EXCEDENTES DEL EJERCICIO
TOTAL PASIVOS+PATRIMONIO

18.177,41

18.177,41
18.177,41
2.593,54
2.593,54
19,13
171,50
2.402,91
270.008,92
270.008,92
270.008,92
8.338,83
8.338,83
8.338,83
11.398,40
11.398,40

54.076,23

289.746,15

343.822,38
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LLANTERA Y SERVILUJOS DENCAR

1101443305001
GUARNIZO VALDIVIESO GONZALO GUILLERMO

BALANCE GENERAL

Periodo: 01-01-2020 al 31-12-2020

Cadigo Cuenta Saldo
1 ACTIVO
1.1 ACTIVO CORRIENTE 355.590,12
111 CAJA BANCOS 4.568,24
11.1.01 Caja 2.075,14
11102 Bancos 2.493,10
114 MERCADERIAS 351.021,88
1.1.4.01 Inventarios por la venta 351.021,88
1.2 ACTIVO NO CORRIENTE 4.245,80
121 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 4.245,80
1.2.1.01 MUEBLES DE ALMACEN 1.696,51
1.2.1.01.01 Muebles de Almacén 1.696,51
1.2.1.02 EQUIPO DE OFICINA 714,29
1.2.1.02.01 Televisor Samsun 51" COD:EDO1 714,29
1.2.03 EQUIPO Y SOFYWARE COMPUTACION 4.932,34
1.2.03.01 Equipo Computacion COD:EC001 2.755,64
1.2.03.02 Equipo Computacion COD:EC002 129,46
1.2.03.03 Equipo CPU COD:EC0003 187,50
1.2.03.04 Equipo Computacion COD:EC004 152,68
1.2.03.05 Eq Computacion DELLN4110 COD:EC005 686,52
1.2.03.06 Equipo Celular EC006 321,43
1.2.03.07 Impresora EPSON LX300 COD:EC007 261,61
1.2.03.08 Portatil Ecer COD:EC008 437,50
1.2.1.06 MAQUINARIA -3.097,34
1.2.1.06.01 Motor Weeg 3HP COD:MA001 209,82
1.2.1.06.02 Balanceadora COD:MAOQ02 2.337,00
1.2.1.08 Depre Acum Muebles y Enseres -686,75
1.2.1.09 Depre Acum Equipo de Oficina -291,67
1.2.1.10 Depre Acum Equipo de Computacion -2.450,88
12113 Depre Acum Maquinaria -2.214,86
1.3 OTROS ACTIVOS 3.168,80
1.3.1 SERVICIOS DE RENTAS INTERNAS 3.168,80
1.3.1.06 Crédito Tributario IVA 488,92
1.3.1.09 Fuente de la Renta Retenido 19,21
1.3.1.10 Crédito Tributario Imp. Renta 2.660,67

TOTAL ACTIVOS 363.004,72
2 PASIVOS
2.1 PASIVOS CORRIENTES 38.442,58
211 CUENTAS POR PAGAR 38.442,58
2.1.1.01 Proveedores No Relacionados 38.442,58
2.2 PASIVO NO CORRIENTE 16.930,00
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221
2.2.1.02
2.2.1.02.09
2.3

231
2.3.1.03
2.3.1.04
2.3.1.05
2.3.1.06

3.1
311
3.1.1.01
3.2
321
3.2.1.01
3.2.2

DEUDA A LARGO PLAZO

PRESTAMOS BANCA LARGO PLAZO

Banco de Loja 1020177533

OTROS PASIVOS

SERVICIO DE RENTAS INTERNAS
Ret en la Fuente por Pagar

Impuesto a la Renta por Pagar
Retencién IVA por Pagar

Anticipo IR por Pagar

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL

CAPITAL

Capital

RESULTADOS

UTIL/PERD EJERC ANTERIORES
Util/Perd Ejerc Anteriores
UTIL/PERD PRESENTE EJERCICIO
EXCEDENTES DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS+PATRIMONIO

16.930,00

16.930,00
16.930,00
6.550,63
6.550,63
633,62
1.161,03
737,13
4.018,85
61.923,21
270.008,92
270.008,92
270.008,92
19.737,23
19.737,23
19.737,23
11.335,36
11.335,36
301.081,51
363.004,72
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EMPRESA LLANTERA Y SERVILUJOS “DENCAR”

BALANCE GENERAL

ANALISIS VERTICAL
Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2019-2020

Tabla 3.

Analisis vertical del balance general.

Periodo 2019-2020.

Céigo Cuenta ANO 2019 ANO 2020
Saldo Rubro Grupo Saldo Rubro Grupo
1 ACTIVO 100,00% 100,00%
1.1 ACTIVO CORRIENTE 336.740,63 [100,00% | 97,94% | 355.590,12| 100,00% | 97,96%
111 CAJA BANCOS 3.458,27 1,03% 456824 | 1,28%
11101 | Caja 2.503,35 0,74% 207514 | 058%
1.1.1.02 Bancos 954,92 0,28% 2.493,10 0,70%
1.1.4 MERCADERIAS 333.282,36 | 98,97% 351.021,88| 98,72%
1.1.4.01 Inventarios por la venta 333.282,36 | 9897% 351.021,88 | 98,72%
1.2 ACTIVO NO CORRIENTE 4421,08 |100,0000| 1,29% 4.245,80 |100,00% | 1,17%
1.2.1.01 MUEBLES DE ALMACEN 1.696,51 38,37% 1.696,51 | 39,96%
1.2.1.01.01 | Muebles de Almacén 169651 | 3837% 169651 | 39,96%
1.2.1.02 EQUIPO DE OFICINA 714,29 16,16% 714,29 16,82%
1210201 Egg‘fggélsams”” = 71429 | 16,16% 71429 | 1682%
1.2.1.03 CE:%L&ESTZCSIOOF'\IY\NARE 4.932,34 111,56% 4932,34 |116,17%
20301 (E%“[')F:’EC%%TP““C""” 275564 | 62,33% 275564 | 64,90%
L2.03.00 (E:‘é“[;‘?gc%gg“p“tac'on 129,46 2,93% 12046 | 3,05%
1.2.03.03 | Equipo CPU COD:ECO003 187,50 4,24% 187,50 4,42%
1.2.03.05 | Eq Computacién COD:EC005 686,52 15,53% 686,52 16,17%
1.2.03.06 | Equipo Celular EC006 321,43 7,21% 321,43 7,57%
1.2.03.08 | Portatil Ecer COD:EC008 437,50 9,90% 437,50 10,30%
1.2.1.06 MAQUINARIA -2.922,06 |-66,09% -3.097,34 | -72,95%
1.2.1.06.01 | Motor Weeg 3HP COD:MA001 209,82 4,75% 209,82 4,94%
1.2.1.06.02 | Balanceadora COD:MA002 2.337,00 52,86% 2.337,00 55,04%
1.2.1.08 Depre Acum Muebles y Enseres -686,75 -15,53% -686,75 -16,17%
1.2.1.09 Depre Acum Equipo de Oficina -291,67 -6,60% -291,67 -6,87%
Depre Acum Equipo de

1.2.1.10 Computacién -2.450,88 -55,44% -2.450,88 | -57,72%
1.2.1.13 Depre Acum Maquinaria -2.039,58 -46,13% -2.214,86 | -52,17%
13 OTROS ACTIVOS 2.660,67 |100,00%| 0,77% 3.168,80 |[100,00% | 0,87%
13.1 ISI\IIEI'I?I;/RIEESS DE RENTAS 2.660,67 |[100,00% 3.168,80 | 100,00%
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Codigo e ANO 2019 ARNO 2020
Saldo Rubro Grupo Saldo Rubro Grupo
13.1.06 Crédito Tributario IVA 48892 | 1543%
13.1.07 Fuente de la Renta Retenido 73,99 2,78% 19,21 0,61%
1.3.1.09 Anticipo Imp. Renta Pagado 2.402,91 90,31%
1.3.1.10 Crédito Tributario Imp. Renta 183,77 6,91% 2.660,67 83,96%
TOTAL ACTIVOS 343.822,38 100,00% | 363.004,72 100,00%
2 PASIVOS
2.1 PASIVOS CORRIENTES 33.305,28 |100,009 | 9,69% | 38.442,58 | 100,00% | 10,59%
211 CUENTAS POR PAGAR 33.305,28 |100,00% 38.442,58 | 100,00%
21.1.01 Proveedores No Relacionados 33.305,28 100,00% 38.442,58 | 100,00%
23 OTROS PASIVOS 2.593,54 |[100,00% | 0,75% 6.550,63 |[100,00% | 1,80%
231 fﬁé&'ﬁ!& DE RENTAS 259354 | 100,00% 6.550,63 | 100,00%
2.31.02 IVA por pagar 1913 0,74%
2.3.1.03 Ret en la Fuente por Pagar 171,50 6,61% 633,62 9,67%
2.3.1.04 Impuesto a la Renta por Pagar 1161,03 | 17,72%
2.3.1.05 Retencion IVA por Pagar 737,13 11,25%
23.1.06 | Anticipo IR por Pagar 2.402,91 92,65% 401885 | 61,35%
TOTAL PASIVOS 54.076,23 15,73% | 61.923,21 17,06%
3 PATRIMONIO
31 CAPITAL 270.008,92 | 93,19% | 78,53% |270.008,92| 89,68% | 74,38%
31101 Capital 270.008,92 93,19% | 78,53% | 270.008,92 | 89,68% 74,38%
32 RESULTADOS 8.338,83 | 2,88% | 243% | 1973723 | 6,56% | 544%
3.2.1 /LAJ-II—\II.II_JEFI;IIESSEEJERC 8.338,83 2,88% 2,43% 19.737,23 | 6,56% 5,44%
32101 | UtillPerd Ejerc Anteriores 833883 | 288% | 243% | 19737,23 | 656% | 544%
322 g&;’gfg% PRESENTE 1139840 | 393% | 332% | 11.33536 | 3,76% | 3,12%
EJXECI:?ECDI(EZ:\I(;— ES DEL 11.398,40 3,93% 3,32% 11.335,36 3,76% 3,12%
TOTAL PATRIMONIO 289.746,15 | 100,00% | 84,27% | 301.081,51| 100,00% | 82,94%
B S+ PATRIMONIO 343.822,38 100,00% | 363.004,72 100,00%

Nota. La informacion es obtenida del Balance General de la Empresa Llantera y Servilujos “Dencar”,

correspondiente al periodo 2019-2020.
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EMPRESA LLANTERA Y SERVILUJOS “DENCAR?”
BALANCE GENERAL
ANALISIS VERTICAL E INTERPRETACION DEL PERIODO 2019-2020
Tabla 4.

Estructura Financiera Dencar, periodo 2019-2020.

ESTRUCTURA FINANCIERA EMPRESA LLANTERA Y SERVILUJOS "DENCAR™
PERIODO 2019-2020
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2019 ANO 2020
Activo corriente Pasivo corriente
33.305,28 38.442,58
9,69% 10,59%
336.740,63 355.590,12 Pasivo no corriente
97,94% 97,96% 18.177,41 16.930,00
5,29% 4,66%
Otros Pasivos
2.593,54 6.550,63
. . 0,75% 1,80%
Activo no corriente
Patrimonio
4.421,08 4.245,80
1,29% 1,17%
Otros Activos 289.746,15 301.081,51
2.660,67 3.168,80 84,27% 82,94%
0,77% 0,87%
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
343.822,38 363.004,72 343.822,38 363.004,72

Nota. La informacion es obtenida del analisis vertical del Balance General de la Empresa
Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

El activo corriente es el subgrupo que cuenta con mayores recursos, con un valor de
$336.740,63 dolares, representando el 97,94% en el afio 2019 y para el afio 2020, obtuvo un
valor de $355.590,12 dolares y la participacion se mantiene bastante similar con el 97,96% del

total de los activos, superando ampliamente a los activos no corrientes y a los otros activos,
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estos valores son adecuados ya que al ser una empresa comercial debe tener mayor
concentracion de activos en el activo corriente.

Para mayor comprensién se detalla en las siguientes tablas la estructura del activo
corriente.
Tabla 5.
Activo Corriente periodo 2019-2020

ACTIVO CORRIENTE

DETERMINACION ANO 2019 % ANO 2020 %
CAJA BANCOS 3.458,27 1,03% 4.568,24 1,28%
MERCADERIAS 333.282,36 98,97% 351.021,88 98,72%
TOTAL 336.740,63 100,00% 355.590,12 100,00%

Nota. La informacion es obtenida del analisis vertical del Balance General de la Empresa
Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

En la tabla anterior se aprecia la composicion del activo corriente para ambos periodos,
mismo que tiene una participacion mayoritaria de la cuenta de mercaderia, con un valor de
$333.282,36 dolares que representa el 98,97% en el afio 2019 y en el afio 2020 un monto de
$351.021,88 dolares, correspondiente de la misma manera al 98,72% del total de activo
corriente. Este incremento se da ya que debia a la pandemia del Covi-19, no se obtuvieron
buenas ventas, por lo tanto no hubo salida de los productos y se acumularon.

Por otro lado, con $3.458,27 dolares en el afio 2019 que representa el 1,03% y en el afio
2020 con $4.568,24 dolares, equivalente al 1,28% del activo corriente, para ambos periodos, se
encuentra la cuenta caja bancos; que son aquellos recursos que posee la empresa para disponer
de manera inmediata, lo que quiere decir que de cada dolar que tiene la empresa, solo un centavo
corresponde para este rubro.

A continuacién, se detalla la estructura del activo no corriente y sus distintos elementos
que lo conforman.
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Tabla 6.
Activo No Corriente periodo 2019-2020

ACTIVO NO CORRIENTE

DETERMINACION ANO 2019 % ANO 2020 %
MUEBLES DE ALMACEN 1.696,51 38,37% 1.696,51 39,96%
EQUIPO DE OFICINA 714,29 16,16% 714,29 16,82%
EQUIPO Y SOFYWARE 4.932,34 111,56% 4.932,34 116,17%
COMPUTACION
MAQUINARIA -2.922,06 -66,09% -3.097,34 -72,95%

TOTAL 4.421,08 100,00% 4.24580 100,00%

Nota. La informacion es obtenida del analisis vertical del Balance General de la Empresa
Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

El activo no corriente de la empresa Llantera y Servilujos ‘“Dencar”, estd compuesto
por: muebles de almacén, equipos de oficina, equipos y software de computacion y la
maquinaria. De la cual, la cuenta que mayor representatividad tiene es la de equipos de
computacion, con un valor monetario de $4.932,34 mil USD para ambos afios, sin embargo,
hay que tener cuidado con la cuenta de maquinaria ya que se aprecia que al tener un valor de $-
2.922,06 dolares y $-3.097,34 ddlares su maquinaria ya se encuentra depreciada totalmente, por
lo tanto, esto no es satisfactorio, ya que la empresa dejaria de obtener ese valor s su favor y a
su vez el servicio que realiza con la maquinaria ya no seria el correcto.

A continuacion, se detalla la estructura de los otros activos y sus distintos elementos
que lo conforman.

Tabla 7.
Otros Activos periodo 2019-2020

OTROS ACTIVOS
SERVICIOS DE RENTAS INTERNAS 2.660,67 100,00% 3.168,80 100,00%

TOTAL 2.660,67 100,00% 3.168,80 100,00%
Nota. La informacién es obtenida del andlisis vertical del Balance General de la Empresa
Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

En el afio 2019 el subgrupo otros activos estd conformado Unicamente por la cuenta
Servicios de Rentas Internas la cual poseen un valor de $2.660,67 ddlares y para el afio 2020
tiene $3.168,80 lo equivalente al 100% del total de otros activos, dentro de esta cuenta se

encuentra el crédito tributario del IVA, fuente de la renta retenido, anticipo impuesto a la renta
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pagado y el crédito tributario del impuesto a la renta, que son las obligaciones tributarias que la
empresa ha adquirido por el pago de las mismas.

A continuacion, se presenta la composicion del Pasivo y Patrimonio de los periodos
2019-2020, en donde se consolida toda la informacién que corresponde al pasivo corriente,
pasivo no corriente, otros pasivos, capital, resultados y la utilidad/pérdida de los periodos
sefialados.

Tabla 8.
Pasivo Corriente periodo 2019-2020

PASIVO CORRIENTE

DETERMINACION ANO 2019 % ANO 2020 %
CUENTAS POR PAGAR 33.305,28 100,00% 38.442,58 100,00%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 33.305,28 100,00% 38.442 58 100,00%

Nota. La informacion es obtenida del andlisis vertical del Balance General de la Empresa
Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

Con respecto a los pasivos corrientes, solo posee una Unica cuenta, la cual es de cuentas
por pagar; dentro de este rubro se encuentran los proveedores no relacionados, significando en
el pasivo corriente un valor de $33.305,28 doélares para el afio 2019 y para el afio 2020
$38.442,58 dolares; es decir un 100%. Esto quiere decir que no es positivo, ya que se da a
entender que la empresa no ha cancelado correctamente sus pasivos con terceros.

Tabla 9.
Pasivo No Corriente periodo 2019-2020

PASIVO NO CORRIENTE

DETERMINACION ANO 2019 % ANO 2020 %
DEUDA A LARGO PLAZO 18.177,41 100,00% 16.930,00 100,00%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 18.177,41 100,00% 16.930,00 100,00%

Nota. La informacion es obtenida del analisis vertical del Balance General de la Empresa
Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

Por otro lado, en los pasivos no corrientes la Unica cuenta tanto para los dos periodos es
la deuda a largo plazo, en donde se encuentra un préstamo bancario con el banco de Loja, en el
afio 2019 tiene un valor de $18.177,41 ddlares y en el afio 2020 la empresa redujo su deuda a

$16.930,00 dolares, en ambos periodos este es el Unico pasivo de largo plazo, en el cual e hizo
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uso de caja para pagar dichas deudas, por lo tanto se da a entender que la empresa esta
cancelando de manera adecuada el préstamo bancario.

Tabla 10.

Otros Pasivos periodo 2019-2020

OTROS PASIVOS

DETERMINACION ANO 2019 % ANO 2020 %
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS 2.593,54 100,00% 6.550,63 100,00%
TOTAL OTROS PASIVO 2.593,54 100,00% 6.550,63 100,00%

Nota. La informacion es obtenida del analisis vertical del Balance General de la Empresa
Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

Con respecto a los Otros Pasivos, la empresa posee una Unica cuenta que es la de
Servicios de Rentas Internas con un valor monetario en el afio 2019 de $2.593,54 ddlares y en
el afio 2020 un valor de $6.550,63 ddlares, siendo igual a 100% del total de otros pasivos, dentro
de esta cuenta se localiza: el IVA por pagar, retenciones en la fuente por pagar, impuesto a la
renta por pagar y las retenciones de IVVA por Pagar, es decir que para el afio 2020 la empresa
ha aumentado sus obligaciones tributarias por pagar.

Tabla 11.
Patrimonio periodo 2019-2020

PATRIMONIO
DETERMINACION ANO 2019 % ANO 2020 %
CAPITAL 270.008,92 93,19% 270.008,92 89,68%
RESULTADOS 8.338,83 2,88% 19.737,23 6,56%
UTIL/PERD PRESENTE EJERCICIO 11.398,40 3,93% 11.335,36 3,76%
TOTAL PATRIMONIO 289.746,15  100,00%  301.08151  100,00%

Nota. La informacién es obtenida del andlisis vertical del Balance General de la Empresa
Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

Por dltimo, el patrimonio esta conformo por el capital, resultados, y la utilidad/pérdida
del ejercicio; de los cuales la cuenta con mayor representatividad es el capital con un valor de
$270.008,92 ddlares, para ambos afios y que representan un 93,19% en el afio 2019 y en el afio
2020 un 89,68% del patrimonio.

Una vez concluido el andlisis vertical del balance general de los periodos 2019-2020 se
dara paso al analisis vertical y estructura del estado de resultados del periodo 2019-2020 en
donde se consolida toda la informacion que corresponde a los ingresos, gastos y utilidad/pérdida

presente en el ejercicio.
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LLANTERA Y SERVILUJOS DENCAR

1101443305001
GUARNIZO VALDIVIESO GONZALO GUILLERMO

ESTADO DE RESULTADOS

Periodo: 01-01-2019 al 31-12-2019

Cadigo Cuenta Saldo
4 INGRESOS
4.1 INGRESOS OPERACIONALES 104.274,79
41.1 VENTAS 104.274,79
41101 Ventas Tarifa 12% 96.203,35
4.1.1.05 Arriendo de Instalaciones 8.071,44
4.1.3 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 14.893,33
TOTAL INGRESOS 104.274,79
5 GASTOS
5.1 GASTOS OPERACIONALES 89.755,36
5.1.01 Costo de Ventas 89.381,46
5.1.04 Transporte en compras 197,22
5.1.07 Suministros Taller 176,68
5.2 GASTOS ADMINISTRATIVOS 368,70
5.2.09 IMPUESTOS CONTRIBUCIONES OTROS 135,00
5.2.09.06  Aportesy Cuotas 16,00
5.2.17 Suministros de Oficina 119,00
5.2.22 CUENTAS INCOBRABLES 233,70
522211  Depreciacion Maquinaria 233,70
53 GASTO DE VENTAS 120,82
5.3.14 SERVICIOS BASICOS DTO VENTAS 120,82
5.3.14.02  Servicio Eléctrico Dto. Ventas 120,82
5.4 GASTOS FINANCIEROS 2.621,11
5.4.01 Intereses Bancarios Pagados 2.457,26
5.4.08 Seguros Financieros-Desgraven 163,85
55 GASTOS NO OPERACIONALES 10,40
5.5.08 IVA que se carga al Gasto 10,40
TOTAL EGRESOS 92.876,39
5.6 UTILIDAD OPERACIONAL 14.019,51
5.7 UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 11398,40
UTILIDAD NETA 8.548,80
EXCEDENTES DEL EJERCICIOS 11.398,40
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Codigo

4.1
411
41.1.01
4.1.1.05
413
4.2
4.2.02

5

51
5.1.01
5.1.04
5.1.08
52
5.2.06
5.2.08
5.2.09
5.2.09.06
5217
5222
5.2.22.11
5.3
5311
5.3.14
5.3.14.03
54
54.01
54.02
5.4.05
5.4.08
5.5
5.5.08

56
5.7

Cuenta

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS

Ventas Tarifa 12%

Arriendo de Instalaciones

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
INGRESOS NO OPERACIONALES
Intereses Ganados

TOTAL INGRESOS

GASTOS

GASTOS OPERACIONALES

Costo de Ventas

Transporte en compras

Herramientas y Llaves

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Impuesto a la Renta

SERVICIOS BASICOS
IMPUESTOS CONTRIBUCIONES OTROS
Aportes y Cuotas

Suministros de Oficina

CUENTAS INCOBRABLES
Depreciacion Maquinaria

GASTO DE VENTAS

Transporte Fletes Encomiendas
SERVICIOS BASICOS DTO VENTAS
Servicio Telefénico Dto. Ventas
GASTOS FINANCIEROS

Intereses Bancarios Pagados
Comisiones Financieras Pagadas
Comisiones Tarjetas de Crédito
Seguros Financieros-Desgraven
GASTOS NO OPERACIONALES
IVA que se carga al Gasto

TOTAL EGRESOS

UTILIDAD OPERACIONAL
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
UTILIDAD NETA

EXCEDENTES DEL EJERCICIOS

LLANTERA Y SERVILUJOS DENCAR

1101443305001
GUARNIZO VALDIVIESO GONZALO GUILLERMO

ESTADO DE RESULTADQOS

Periodo: 01-01-2020 al 31-12-2020
Saldo
63.928,50
63.928,50
58.051,71
5.876,79
13.241,24
0,19
0,19
63.928,69
50.779,26
50.687,26
72,00
20,00
1.404,99
1.161,03
68,68
16,00
52,68
175,28
175,28
49,25
11,16
38,09
38,09
358,49
334,65
1,02
0,51
22,31
1,34
1,34
52.593,33
12.865,85
12507,36
9.380,52
11.335,36
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EMPRESA LLANTERA Y SERVILUJOS “DENCAR”
ESTADO DE RESULTDO

ANALISIS VERTICAL

Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2019-2020

Tabla 12.
Andlisis vertical al Estado de Resultado. Periodo 2019-2020.

) ANO 2019 ANO 2020
CODIGO CUENTA
Saldo Rubro Grupo Saldo Rubro Grupo
4 INGRESOS 100,00% 100,00%
INGRESOS
4.1 OPERACIONALES 104.274,79 100,00% | 63.928,50 100,00%
4.1.1 VENTAS 104.274,79 | 100,00% 63.928,50 |100,00%
41.1.01 |Ventas Tarifa 12% 96.203,35 92,26% 58.051,71 90,81%
4.1.1.05 |Arriendo de Instalaciones 8.071,44 7,74% 5.876,79 9,19%
UTILIDAD BRUTA EN o o
4.1.3 VENTAS 14.893,33 | 14,28% 13.241,24 | 20,71%
INGRESOS NO
4.2 OPERACIONALES 0.19 0,00%
4.2.02 Intereses Ganados 0,19 0,00%
TOTAL INGRESOS 104.274,79 | 100,00% 63.928,69 |100,00%
5 GASTOS 89,07% 82,27%
5.1 GASTOS OPERACIONALES 89.755,36 86,08% | 50.779,26 79,43%
51.01 Costo de Ventas 89.381,46 85,72% 50.687,26 79,29%
5.1.04 Transporte en compras 197,22 0,19% 72,00 0,11%
5.1.07 Suministros Taller 176,68 0,17%
5.1.08 Herramientas y Llaves 20,00 0,03%
GASTOS o o
5.2 ADMINISTRATIVOS 368,70 0,35% 1.404,99 2,20%
5.2.06 Impuesto a la Renta 1.161,03 1,82%
IMPUES TOS
5.2.09 CONTRIBUCIONES OTROS 135,00 0,13% 68,68 0,11%
5.2.09.06 | Aportesy Cuotas 16,00 0,02% 16,00 0,03%
5.2.17 Suministros de Oficina 119,00 0,11% 52,68 0,08%
5.2.22 CUENTAS INCOBRABLES 233,70 0,22% 175,28 0,27%
5.2.22.11 | Depreciacion Maquinaria 233,70 0,22% 175,28 0,27%
53 GASTO DE VENTAS 120,82 0,12% 49,25 0,08%
5311 Transporte Fletes Encomiendas 11,16 0,02%
SERVICIOS BASICOS DTO.
5.3.14 VENTAS 120,82 0,12% 38,09 0,06%
5.3.14.02 | Servicio Eléctrico Dto. Ventas 120,82 0,12%
5.3.14.03 | Servicio Telefénico Dto. Ventas 38,09 0,06%
54 GASTOS FINANCIEROS 2.621,11 251% 358,49 0,56%
5.4.01 Intereses Bancarios Pagados 2.457,26 2,36% 334,65 0,52%
5.4.02 Comisiones Financieras Pagadas 1,02 0,00%
5.4.05 Comisiones Tarjetas de Crédito 0,51 0,00%
5.4.08 Seguros Financieros-Desgraven 163,85 0,16% 22,31 0,03%
GASTOS NO o o
55 OPERACIONALES 10,40 0,01% 1,34 0,00%
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’ ANO 2019 ANO 2020
cODIGO CUENTA
Saldo Rubro Grupo Saldo Rubro Grupo
5.5.08 IVA que se carga al Gasto 10,40 0,01% 1,34 0,00%
56 UTILIDAD OPERACIONAL 14.019,51 13,44% 12.865,85 | 20,13%
TOTAL EGRESOS 92.876,39 | 89,07% 52.593,33 | 82,27%

5.7 UTILIDAD ANTES DE IMP. 11.398,40 | 10,93% 12.507,36 | 19,56%
UTILIDAD NETA 8.548,80 8,20% 9.380,52 14,67%
ggfglil\gslzs DEL 11.398,40 | 10,93% 11.335,36 | 17,73%

Nota. La informacion es obtenida del Estado de Resultados de la Empresa Llantera y Servilujos

“Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.
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ANALISIS VERTICAL E INTERPRETACION DEL PERIODO 2019-2020

Tabla 13.

EMPRESA LLANTERA Y SERVILUJOS “DENCAR”
ESTADO DE RESULTADOS

Estructura Econdémica Dencar, periodo 2019-2020

PERIODO 2019-2020

ESTRUCTURA ECONOMICA EMPRESA LLANTERA Y SERVILUJOS "DENCAR"

INGRESOS

GASTOS Y UTILIDAD

ANO 2019

ANO 2020

ARNO 2019 |

ANO 2020

INGRESOS OPERACIONALES

Gastos Operativos

89.755,36
86,08%

50.779,26
79,43%

Gastos Administrativos

Ingresos No Operacionales

104.274,79 63.928,50 368,70 1.404,99
100,00% 100,00% 0,35% 2,20%
Gastos de Ventas
120,82 49,25
0,12% 0,08%
Gastos Financieros
2.621,11 358,49
0,03 0,01
Gastos No Operacionales
10,40 1,34
0,01% 0,002%

Excedentes del Ejercicio

0,00 0,19 11.398,40 11.335,36

0,00% 0,00% 10,93% 17,731%
TOTAL INGRESOS TOTAL GASTOS Y UTILIDADES

104.274,79 63.928,69 104.274,79 63.928,69

Nota. La informacion es obtenida del Estado de
“Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Resultados de la Empresa Llantera y Servilujos
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Tabla 14.
Ingresos Operacionales periodo 2019-2020

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
DETERMINACION ANO 2019 % ANO 2020 %
VENTAS TARIFA 12% 96.203,35 92,26% 58.051,71 90,81%
ARRIENDO DE INSTALACIONES 8.071,44 7,74% 5.876,79 9,19%
TOTAL 104.274,79 100,00% 63.928,50 100,00%

Nota. La informacion es obtenida del Estado de Resultados de la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

Luego de haber realizado el andlisis vertical correspondiente al estado de resultados
periodo 2019-2020, se visualiza que los ingresos operacionales son de $104.274,79 dolares en
el afio 2019 y en el afio 2020 fueron de $63.928,50 ddlares, se encuentra compuesto por rubros
como: las ventas con tarifa 12%, que representativo con 92,26% en el afio 2019 y 90,81%en el
afio 2020 y los arriendos de instalaciones con 7,74% para el 2019 y 9,19% para el 2020, se
puede observar que dichos rubros disminuyeron en este Ultimo afio. Lo cual se entiende ya que
en este Ultimo afio no se obtuvieron las ventas necesarias, debido al Covid-19.

Por su parte las cuentas de ingresos no operacionales tienen valores infimos con respecto
a los ingresos operacionales por lo tanto son irrelevantes.

Como contraparte de los Ingresos, se encuentra los Gastos y el Resultado del Ejercicio,
siendo el elemento mas representativo los gastos operacionales; para mayor comprension se
presenta la siguiente tabla:

Tabla 15.
Gastos Operacionales periodo 2019-2020

GASTOS
GASTOS OPERACIONALES
DETERMINACION ANO 2019 % ANO 2020 %
COSTO DE VENTAS 89.381,46 85,72% 50.687,26 79,29%
TRANSPORTE EN COMPRAS 197,22 0,19% 72,00 0,11%
SUMINISTROS TALLER 176,68 0,17% 0,00 0,00%
HERRAMIENTAS Y LLAVES 0,00 0,00% 20,00 0,03%
TOTAL 89.755,36 86,08% 50.779,26 79,43%

Nota. La informacién es obtenida del Estado de Resultados de la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:
En el afio 2019 el rubro de gastos operacionales ha alcanzado un valor de $89.755,36

dolares y en el afio 2020 el monto de $50.687,26 dolares, se encuentra conformado por las
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cuentas: costo de ventas, transporte en compras, suministros de taller y herramientas y llaves,
principalmente los gastos operacionales poseen un valor importante dentro del rubro Costo de
Venta con un valor de $89.381,46 dolares para el afio 2019 y para el afio 2020 de $50.687,26
dolares, existe una disminucion para el afio 2020; lo cual es entendible puesto que esta cuenta
esta relacionada con la venta de mercaderia y al no existir la salida adecuada de esta, el costo
por ende bajara.

Tabla 16.

Gastos Administrativos periodo 2019-2020

GASTOS ADMINISTRATIVOS

DETERMINACION ANO 2019 % ANO 2020 %
IMPUESTO A LA RENTA 0,00 0,00% 1.161,03 1,82%
IMPUESTOS CONTRIBUCIONES OTROS 135,00 0,13% 68,68 0,11%
CUENTAS INCOBRABLES 233,70 0,22% 175,28 0,27%

TOTAL 368,70 0,35% 1.404,99 2,20%

Nota. La informacion es obtenida del Estado de Resultados de la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

Por otro lado, se encuentran los gastos administrativos en donde tiene mayor
representatividad las cuentas incobrables con un valor de $233.70 ddlares, equivalente al 0,22%
para el afio 2019 y en el afio 2020 un monto de $175,28 dolares, representando el 0,27%, lo
cual quiere decir que esta teniendo resultados positivos en cuanto a la deuda que mantienen los
clientes con la empresa, de la misma manera la cuenta de impuesto a la renta aumentd en un
valor de $1.161,03 ddlares y una representacion del 1,82% en el afio 2020.

Tabla 17.
Gastos de Ventas periodo 2019-2020

GASTOS DE VENTAS

DETERMINACION ARNO 2019 % ANO 2020 %
TRANSPORTE FLETES ENCOMIENDAS 0,00 0,00% 11,16 0,02%
SERVICIOS BASICOS DTO VENTAS 120,82 0,12% 38,09 0,06%

TOTAL 120,82 0,12% 49,25 0,08%

Nota. La informacion es obtenida del Estado de Resultados de la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:
Los gastos de ventas estan conformados por el transporte de fletes encomiendas y los
servicios béasicos departamento de wventas en donde este Ulftimo tiene una mayor

representatividad con $120,82 dolares, equivalente al 0,12 % pare el afio 2019 y en el afio 2020
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un valor de $38,09 dolares, representando el 0.06 %, estos valores son bajos; por lo tanto, no
son de mayor importancia para la empresa.

Tabla 18.

Gastos Financieros periodo 2019-2020

GASTOS FINANCIEROS

DETERMINACION ANO 2019 % ANO 2020 %
INTERESES BANCARIOS PAGADOS 2.457,26 2,36% 334,65 0,52%
COMISIONES FINANCIERAS PAGADAS 0,00 0,00% 1,02 0,002%
COMISIONES TARJETAS DE CREDITO 0,00 0,00% 0,51 0,001%
SEGUROS FINANCIEROS-DESGRE VM 163,85 0,16% 22,31 0,03%
TOTAL 2.621,11 2,51% 358,49 0,56%

Nota. La informacion es obtenida del Estado de Resultados de la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

Dentro de los gastos financieros la cuenta que sobresale son los intereses bancarios
pagados con un valor de $2.457,26 dolares, equivalente al 2,36% en el afio 2019; para el afio
2020 su valor disminuy6 a $334,65 dolares, lo cual representa el 0,52%, lo que quiere decir que
disminuyeron los intereses, debido a un aumento en la liquidez de la empresa.

Tabla 19.

Gastos de No Operacionales periodo 2019-2020

GASTOS NO OPERACIONALES

Determinacion ANO 2019 % ARNO 2020 %
IVA QUE SE CARGA AL GASTO 10,40 0,01% 1,34 0,002%
TOTAL 10,40 0,01% 1,34 0,002%

Nota. La informacion es obtenida del Estado de Resultados de la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

Por ultimo, dentro de los gastos no operacionales existe una sola cuenta que es el IVA
que se carga al gasto con un valor de $10,40 délares en el afio 2019 y en el afio 2020 un monto
de $1,34 dolares representando un 0.01% y 0.002% esto quiere decir que es el IVA que la
empresa tiene que pagar por la compra de mercaderia. Hay que resaltar que estos valores son
infimos para la empresa.

A continuacion, se presenta el andlisis horizontal y estructura del balance general del
periodo 2019-2020 en donde se consolida toda la informacion que corresponde a los activos,

pasivos Yy patrimonio.
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EMPRESA LLANTERA Y SERVILUJOS “DENCAR”

BALANCE GENERAL
ANALISIS HORIZONTAL

Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2020.

Tabla 20.
Analisis Horizontal al Balance General. Periodo 2019-2020.
ANO 2020 -2019
ODI ENTA - -
cobIGo cu P T VARIACION VARIACION SO
ABSOLUTA RELATIVA

1 ACTIVO

1.1 ACTIVO CORRIENTE 336.740,63 355.590,12 18.849,49 5,60% 1,06
111 CAJA BANCOS 3.458,27 4568,24 1.109,97 32,10% 1,32
1.1.1.01 Caja 2.503,35 2.075,14 -428.21 -17,11% 0,83
1.1.1.02 Bancos 954,92 2.493,10 1.538,18 161,08% 2,61
1.1.4 MERCADERIAS 333.282,36 351.021,88 17.739,52 5,32% 1,05
1.1.4.01 Inventarios por la venta 333.282,36 351.021,88 17.739,52 5,32% 1,05
1.2 ACTIVO NO CORRIENTE 4.421,08 4.245,80 -175,28 -3,96% 0,96
1.2.1.01 MUEBLES DE ALMACEN 1.696,51 1.696,51 0,00 0,00% 1,00
1.2.1.01.01 Muebles de Almacén 1.696,51 1.696,51 0,00 0,00% 1,00
1.2.1.02 EQUIPO DE OFICINA 714,29 714,29 0,00 0,00% 1,00
1.2.1.02.01  |Televisor Samsung 51" COD:EDO01 714,29 714,29 0,00 0,00% 1,00
1.2.03 EQUIPO Y SOFYWARE COMPUTACION 4.932,34 4.932,34 0,00 0,00% 1,00
1.2.03.01 Equipo Computacion COD:EC001 2.755,64 2.755,64 0,00 0,00% 1,00
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ANO 2020 - 2019
CODIGO CUENTA 2019 2020 VARIACION | VARIACION | o6y
ABSOLUTA RELATIVA

1.2.03.02 Equipo Computacién COD:EC002 129,46 129,46 0,00 0,00% 1,00
1.2.03.03 Equipo CPU COD:EC0O003 187,50 187,50 0,00 0,00% 1,00
1.2.03.04 Equipo Computacion COD:EC004 152,68 152,68 0,00 0,00% 1,00
1.2.03.05 Eq Computacion DELLN4110 COD:EC005 686,52 686,52 0,00 0,00% 1,00
1.2.03.06 Equipo Celular EC006 321,43 321,43 0,00 0,00% 1,00
1.2.03.07 Impresora EPSON X300 COD:EC007 261,61 261,61 0,00 0,00% 1,00
1.2.03.08 Portatil Ecer COD:EC008 437,50 437,50 0,00 0,00% 1,00
1.2.1.06 MAQUINARIA -2.922,06 -3.097,34 -175,28 6,00% 1,06
1.2.1.06.01 Motor Weeg 3HP COD:MAO001 209,82 209,82 0,00 0,00% 1,00
1.2.1.06.02 | Balanceadora COD:MA002 2.337,00 2.337,00 0,00 0,00% 1,00
1.2.1.08 Depre. Acum Muebles y Enseres -686,75 -686,75 0,00 0,00% 1,00
1.2.1.09 Depre Acum Equipo de Oficina -291,67 -291,67 0,00 0,00% 1,00
1.2.1.10 Depre. Acum Equipo de Computacion -2.450,88 -2.450,88 0,00 0,00% 1,00
1.2.1.13 Depre. Acum Magquinaria -2.039,58 -2.214,86 -175,28 8,59% 1,09
13 OTROS ACTIVOS 2.660,67 3.168,80 508,13 19,10% 1,19
1.3.1 SERVICIOS DE RENTAS INTERNAS 2.660,67 3.168,80 508,13 19,10% 1,19
1.3.1.06 Crédito Tributario IVA 73,99 488,92 414,93 560,79% 6,61
1.3.1.09 Fuente de la Renta Retenido 2.402,91 19,21 -2.383,70 -99,20% 0,01
1.3.1.10 Crédito Tributario Imp. Renta 183,77 2.660,67 2.476,90 1347,83% 14,48

TOTAL ACTIVOS 343.822,38 363.004,72 19.182,34 5,58% 1,06
2 PASIVOS
2.1 PASIVOS CORRIENTES 33.305,28 38.442,58 5.137,30 15,42% 1,15
211 CUENTAS POR PAGAR 33.305,28 38.442,58 5.137,30 15,42% 1,15
2.1.1.01 Proveedores No Relacionados 33.305,28 38.442,58 5.137,30 15,42% 1,15
2.2 PASIVO NO CORRIENTE 18.177,41 16.930,00 -1.247,41 -6,86% 0,93
221 DEUDA A LARGO PLAZO 18.177,41 16.930,00 -1.247 41 -6,86% 0,93
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2020 -2019

CODICO CUENTA 2019 2020 VARIACION VARIACION RAZON
ABSOLUTA RELATIVA
221.02 PRESTAMOS BANCA LARGO PLAZO 18.177,41 16.930,00 -1.247 41 -6,86% 0,93
2.21.02.09 |Banco de Loja 1020177533 18.177,41 16.930,00 -1.24741 -6,86% 0,93
23 OTROS PASIVOS 2.593,54 6.550,63 3.957,09 152,57% 2,53
231 SERVICIO DE RENTAS INTERNAS 2.593,54 6.550,63 3.957,09 152,57% 2,53
23.1.02 IVA por pagar 19,13 -19,13 -100,00% 0,00
2.3.1.03 Ret. en la Fuente por Pagar 171,50 633,62 462,12 269,46% 3,69
2.3.1.04 Impuesto a la Renta por Pagar 116103 1.161,03
2.3.1.05 Retencién IVA por Pagar 73713 737,13
23.1.06 Anticipo IR por Pagar 2.402,91 4.018,85 1.615,94 67,25% 1,67
TOTAL PASIVOS 54.076,23 61.923,21 7.846,98 1451% 1,15
3 PATRIMONIO
3.1 CAPITAL 270.008,92 270.008,92 0,00 0,00% 1,00
3.1.01 Capital 270.008,92 270.008,92 0,00
3.2 RESULTADOS 8.338,83 19.737,23 11.398,40 136,69% 2,37
321 UTIL/PERD EJERC ANTERIORES 8.338,83 19.737,23 11.398,40 136,69% 2,37
3.2.1.01 Util/Perd Ejerc Anteriores 8.338,83 19.737,23 11.398,40 136,69% 2,37
322 UTIL/PERD PRESENTE EJERCICIO 11.398,40 11.335,36
EXCEDENTES DEL EJERCICIO 11.398,40 11.335,36 -63,04 -0,55% 0,99
TOTAL PATRIMONIO 289.746,15 301.081,51 11.335,36 3,91% 1,04
343.822,38 363.004,72 19.182,34 5,58% 1,06

TOTAL PASIVOS+PATRIMONIO

Nota. La informacion es obtenida de los balances generales correspondientes a los periodos 2019-2020.




EMPRESA LLANTERA Y SERVILUJOS “DENCAR”
BALANCE GENERAL
ANALISIS HORIZONTAL E INTERPRETACION DEL PERIODO 2019-2020.
Figura 1.
Variacion de las Cuentas del Activo 2019-2020
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Nota. La informacion es obtenida del analisis horizontal del Balance General de la Empresa Llantera y
Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

Como se puede observar en el grafico existe un aumento en los activos de la empresa,
para el activo corriente en el periodo 2020 incrementd un 5,60%, esto se debe principalmente a
las mercaderias que han crecido a comparacion con el afio anterior, como ya se habia explicado
anteriormente se dio por la falta de ventas que hubo a causa de la pandemia.

Por otro lado, el activo no corriente presenta una disminucién en el afio 2020, con una
variacion de -3,96%. Esto se debe a varias razones una de ellas es que la cuenta Maquinaria
registr6 cambios en la depreciacion acumulada de maquinaria, la cual quiere decir que
contablemente ya no existe un valor a su favor y también ya no se podra brindar un buen

servicio, puesto que las maquinas ya no funcionaran con eficiencia.
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Figura 2.
Variacion de las Cuentas del Pasivo 2019-2020
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Nota. La informacion es obtenida del anélisis horizontal del Balance General de la Empresa Llantera y
Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

Como se puede observar, existe un aumento en la mayoria de los pasivos de la empresa
en el afio 2020, en cuanto al grupo pasivos corrientes podemos apreciar que ha existido un
aumento significativo entre los afios 2019 y 2020 siendo este Ultimo superior por 15,42%, esto
se debe a un aumento importante de las cuentas por pagar, lo que no es positivo, puesto que la
empresa no ha estado cancelando sus deudas adecuadamente.

En el grupo de pasivos no corrientes podemos apreciar que a diferencia de los corrientes,
ha existido una disminucién entre los afios 2019 y 2020 siendo este Gltimo inferior con -6,86%,
es decir que la empresa ha cancelado de manera adecuada el préstamo con el banco de Loja.

Por su parte las cuentas de Otros pasivos registran un aumento importante de 152,57%,

en las cuentas de impuesto a la renta por pagar y la retencién del IVVA por pagar.
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Figura 3.
Variacion de las Cuentas del Patrimonio 209-2020
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Nota. La informacion es obtenida del andlisis horizontal del Balance General de la Empresa Llantera y
Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

Con respecto al patrimonio de la empresa se observa que incrementé un 136,69%, para
el afio 2020, lo cual se debe a que en ese afio no existieron las ventas necesarias; se debe tener
cuidado con el inventario ya que resultaria perjudicial para la empresa puesto que se estaria
acumulando los productos.

Seguidamente se conocerd el anélisis horizontal del estado de resultados de la empresa
llantera y Servilyjos “Dencar” de los periodos 2019-2020, en donde se compararan en estos dos

periodos las cuentas de los ingresos, gastos y utilidad del ejercicio.
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EMPRESA LLANTERA Y SERVILUJOS “DENCAR”
ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS HORIZONTAL

Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2020

Tabla 21.
Analisis Horizontal al Estado de Resultados. Periodos 2019-2020.
ANO 2020-2019
CcODIGO 9 3
(GEENAS 2019 2020 VARIACION VARIACION RAZON
ABSOLUTA RELATIVA

4 INGRESOS
4.1 INGRESOS OPERACIONALES 104.274,79 63.928,50 -40.346,29 -38,69% 0,61
41.1 VENTAS 104.274,79 63.928,50 -40.346,29 -38,69% 0,61
41.1.01 Ventas Tarifa 12% 96.203,35 58.051,71 -38.151,64 -39,66% 0,60
4,1.1.05 Arriendo de Instalaciones 8.071,44 5.876,79 -2.194,65 -27,19% 0,73
41.3 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 14.893,33 13.241,24 -1.652,09 -11,09% 0,89
4.2 INGRESOS NO OPERACIONALES 0,19 0,19
4.2.02 Intereses Ganados 0,19 0,19

TOTAL INGRESOS 104.274,79 63.928,69 -40.346,10 -38,69% 0,61
5 GASTOS
5.1 GASTOS OPERACIONALES 89.755,36 50.779,26 -38.976,10 -43,42% 0,57
5.1.01 Costo de Ventas 89.381,46 50.687,26 -38.694,20 -43,29% 0,57
5.1.04 Transporte en compras 197,22 72,00 -125,22 -63,49% 0,37
5.1.07 Suministros Taller 176,68 -176,68 -100,00% 0,11
5.1.08 Herramientas y Llaves 20,00 20,00
5.2 GASTOS ADMINISTRATIVOS 368,70 1.404,99 1.036,29 2,81% 3,81
5.2.06 Impuesto a la Renta 116103 1.161,03
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2020 -2019

GlerRle LA 2019 2020 VARIACION | VARIACION | o\«
ABSOLUTA RELATIVA

5.2.09 IMPUESTOS CONTRIBUCIONES OTROS 135,00 68,68 -66,32 -49,13% 0,51

5.2.09.06 Aportes y Cuotas 16,00 16,00 0,00 0,00% 1,00

5.2.17 Suministros de Oficina 119,00 52,68 -66,32 -55,73% 0,44

5.2.22 CUENTAS INCOBRABLES 233,70 175,28 -58,42 -25,00% 0,75

522211 Depreciacion Maquinaria 233,70 175,28 -58,42 -25,00% 0,75

53 GASTO DE VENTAS 120,82 49,25 -71,57 -59,24% 0,41

5311 Transporte Fletes Encomiendas 11,16 11,16

5.3.14 SERVICIOS BASICOS DTO. VENTAS 120,82 38,09 -82,73 -68,47% 0,32

5.3.14.02 Servicio Eléctrico Dto. Ventas 120,82 -120,82 -68,47% 0,32

5.3.14.03 Servicio Telefonico Dto. Ventas 38,09 38,09

5.4 GASTOS FINANCIEROS 2.621,11 358,49 -2.262,62 -87,23% 0,13

5.4.01 Intereses Bancarios Pagados 2.457,26 334,65 -2.122,61 -99,96% 0,00

5.4.02 Comisiones Financieras Pagadas 1,02 1,02

5.4.05 Comisiones Tarjetas de Crédito 0,51 0,51

5.4.08 Seguros Financieros-Desgraven 163,85 22,31 -141,54 -99,18% 0,01

55 GASTOS NO OPERACIONALES 10,40 1,34 -9,06 -87,12% 0,13

5.5.08 IVA que se carga al Gasto 10,40 1,34 -9,06 -87,12% 0,13

56 UTILIDAD OPERACIONAL 14019,51 12.865,85 -1.153,66 -8,23% 0,92
TOTAL EGRESOS 92.876,39 52.593,33 -40.283,06 -43,37% 0,57

57 UTILIDAD ANTES DE IMP. 11398,4 12.507,36 1.108,96 9,73% 1,10
UTILIDAD NETA 8548,8 9.380,52 831,72 9,73% 1,10
EXCEDENTES DEL EJERCICIOS 11.398,40 11.335,36 -63,04 -0,55% 0,99

Nota. La informacion es obtenida de los estados de resultados, correspondientes a los periodos 2019-2020.
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EMPRESA LLANTERA Y SERVILUJOS “DENCAR”
ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS
ESTRUCTURA ECONOMICA 2019-2020
Tabla 22.
Estructura de los Ingresos. Periodo 2019-2020

INGRESOS
Determinacion ANO 2019 ANO 2020 VARIACION % RAZON
INGRESOS OPERACIONA LES 104.274,79  63.928,50 -40.346,29 -38,69% 0,61
INGRESOS NO OPERACIONALES 0,00 0,19 0,19 0,00% 0,00
TOTAL INGRESOS 104.274,79 63.928,69  -40.346,10 -38,69% 061

Nota. La informacion es obtenida del analisis horizontal del Estado de Resultados de la Empresa
Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

El grupo de ingresos operacionales ha registrado cambios entre los periodos 2019-2020,
entre los cuales tenemos una disminucion en los rubros de ventas 12% vy en los arriendos de las
instalaciones, significando una diferencia de $-40.346,10 ddlares entre ambos periodos, con
una variacion porcentual correspondiente a -38.69%, esta disminucion se da debido a la
pandemia del Covid-19, por la cual existi6 una ausencia de clientes y por tanto la empresa no
obtuvo los ingresos esperados.

El grupo de ingresos no operacionales de la misma manera ha registrado cambios entre
los dos periodos analizados, en el cual existio un aumento del rubro intereses ganados,
significando una diferencia de 0,19 centavos de dolar entre ambos periodos con un valor
porcentual del 0,00%, cabe recalcar que al no contar con un valor porcentual no habrd razén
puesto a que la cantidad del nuevo rubro es bastante inferior, sin embargo, el monto de los

ingresos operacionales si tuvo un aumento.

A continuacion, se presenta un grafico resumen perteneciente a los gastos de manera
general de la Empresa Llantera y Servilujos “Dencar”, con sus respectivas variaciones en los
afios 2019 y 2020.
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Figura 4.
Estructura de los Gastos. Periodos 2019-2020
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Nota. La informacion es obtenida del analisis horizontal del Estado de Resultados de la Empresa
Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

Las cuentas de gastos sufren una disminucion en su gran mayoria con respecto al afio
2020, en donde se observa que los gastos operacionales fueron los que menos disminuyeron
con un valor de -43,42%, esto se debe a que en este afio se dio la pandemia del Covid-19, en
donde se ven afectados todas las cuentas, ya que al no existir compras tampoco habra gastos
que cubrir.

Posteriormente se conocerd la utilidad de la empresa; de los afios 2019-2020.

77



Tabla 23.

Estructura de la Utilidad. Periodos 2019-2020.

UTILIDAD
Determinacion ANO 2019  ANO 2020 VARIACION %  RAZON
EXCEDENTES DEL EJERCICIO 11.398,40 11.335,36 -63,04 -0,01 0,99
TOTAL UTILIDAD 11.398,40 11.335,36 63,04 0,01 0,99

Nota. La informacion es obtenida del analisis horizontal del Estado de Resultados de la Empresa
Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente al periodo 2019-2020.

Interpretacion:

Finalmente, la cuenta utilidad ha sufrido una disminucion en el excedente del ejercicio
en el afio 2020 de $-63,04 ddlares, equivalente a -0,01%, a causa de la afectacion que tuvo por
el COVID-19, en el entorno comercial mundial. En este aspecto se debe mencionar que a pesar
de haber existido un decremento en los ingresos y costo de ventas, la mercaderia en el afio 2020
aumento; esto hizo que la utilidad no se vea afectada en gran cantidad.

Terminado el andlisis horizontal a los estados financieros de los periodos 2019-2020, a
continuacion, se realizard el calculo e interpretacion de los cuatro indicadores financieros

aplicados a la empresa Llantera y Servilujos “Dencar”.

APLICACION DE INDICADORES
Indicadores de Liquidez
Tabla 24.
Liquidez Corriente Dencar. Periodo 2019-2020.

LIQUIDEZ CORRIENTE
PERIODO 2019-2020
FORMULA

Activo Corriente

Liquidez Corriente=
Pasivo Corriente

ANO 2019 ANO 2020
T4 .590,12
Liquidez Corriente= $ 33674063 Liquidez Corriente= 3 35550,
$ 33.305,28 $ 38.442,58
Liquidez Corriente= 10,11 Liguidez Corriente= 9,25

Estandar: Entre 1,00 a 2,00
Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.

Interpretacion:
Como resultado de aplicar el indicador de liquidez corriente en la Empresa Llantera y

Servilujos “Dencar”, muestra que en el afio 2019 el indice es de $10,11 ddlares y en el afio 2020
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es de $9,25 ddlares, teniendo en cuenta el estandar de referencia de $1,00 a $2,00, existe un
valor bastante elevado en los dos periodos, a pesar de su disminucion en el afio 2020, por lo
tanto se puede determinar que tanto en el afio 2019 como en el afio 2020, la empresa al momento
de cancelar sus pasivos corrientes de manera inmediata podra seguir operando, aunque esto se
ve beneficioso se debe considerar que un indice demasiado elevado puede ocultar un manejo
inadecuado de activos corrientes, pudiendo tener un exceso de liquidez poco productivo, por lo
que deberia canalizar el exceso de liquidez en las actividades que generen mayor rentabilidad.
Tabla 25.

Prueba Acida Dencar. Periodo 2019-2020.

PRUEBA ACIDA
PERIODO 2019-2020
FORMULA
Activo Corriente-Inventario
Pasivo Corriente

Prueba Acida=

ANO 2019 ANO 2020
Prueba Acida= 336.740,63 - 33328236 Prueba Acida= 355.500,12 - 35102188
33.305,28 38.442,58
Prueba Acida= 3.458,27 Prueba Acida= 4.568,24
33.305,28 38.442,58
Prueba Acida= 0,10 Prueba Acida= 0,12

Estandar: Entre 0,5 a 1,00
Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.

Interpretacion:

Como resultado de aplicar el indice de liquidez de prueba acida en la empresa Llantera
y Servilujos “Dencar”, se muestra que por cada dolar que la empresa debe a sus acreedores
cuentan con $0,10 y $0,12 centavos de ddlar en activos corrientes para cancelar sus deudas, sin
tener que recurrir a la venta de inventario, de acuerdo con el estandar de $0,50 a $1,00, estos
valores se encuentran bajos, por lo tanto, es importante prestarle atencion a este indicador ya
que se trata de establecer que ocurriria si se interrumpieran subditamente las ventas y se tuviera
que cancelar todos los pasivos corrientes. Se debe implementar gestiones de mercaderias y de
cuentas por pagar ya que son las cuentas que mayor representacion tienen dentro del activo

corriente y pasivo corriente respectivamente.
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Tabla 26.
Capital de Trabajo Dencar. Periodo 2019-2020.

CAPITAL DE TRABAJO
PERIODO 2019-2020

FORMULA

Capital de Trabajo= Activo Corriente-Pasivo Corriente

ANO 2019 ANO 2020
Capital de Capital de
Trabajo= $336.740,63  $33.305,28 Trahajo= $355.590,12  $38.44258
Capital de Capital de
Trabajo= $ 303.435,35 Trahajo= $ 317.147,54

Estandar: Mayora $0

Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.

Interpretacion:

En cuanto al capital de trabajo en la empresa Llantera y Servilujos “Dencar”, muestra

que en el afio 2019 su capital de trabajo es de $303.435,35 ddlares y en el afio 2020 es de

$317.147,54 dolares, esto significa que la empresa tiene la capacidad de saldar las obligaciones

y realizar nuevas inversiones. En principio lo importante es que el capital de trabajo sea un

valor positivo y razonablemente proporcionado al tamafio de la empresa; esto facilita a la

empresa un mayor respiro en el manejo de su liquidez.

Indicadores de Actividad
Tabla 27.

Rotacion de Inventarios Dencar. Periodo 2019-2020

ROTACION DE INVENTARIOS
PERIODO 2019-2020

FORMULA
Costo de Ventas

Rotaciéonde Inventarios=

Inventarios
ANO 2019 ANO 2020
L, . $89.381,46 ., . $50.687,26
Rotacién de Inventarios= PR — Rotacién de Inventarios= -
$333.282,36 $351.021,88
Rotaciéon de Inventarios= 0,27 veces Rotacion de Inventarios= 0,14 veces

Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.
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Tabla 28.

Calculo en meses de la Rotacion de Inventarios

365 dias*R. Inventarios

FORMULA=
30 dias

* N = *
ARO 2019= 365*0,27 ANO 2020= 365*0,14

30 30

- 98,55 - 51,10
ANO 2019= ——— ANO 2020= —————
30 30

ANO 2019= 33 meses ARNO 2020= 17 meses

Nota. La informacion es obtenida del indicador de rotacion de inventarios, periodos 2019-2020.

Interpretacion:

Como resultado de la aplicacion de este indicador se evidencia que en el afio 2019
existi6 una rotacion de 0,27 veces (3,3 meses) al afio y para el 2020 una rotaciéon de 0,14 veces
(1,7 meses) al afio, esto significa que la mercaderia de la empresa se esta moviendo de manera
lenta, es decir que lo que se ingresa para la venta en el primer periodo (2019), se liquida en
promedio de una vez por trimestre y para el segundo periodo (2020), se estd vendiendo
aproximadamente una vez por bimestre; lo cual no es satisfactorio para la empresa ya que se
esta quedando acumulada. Si se quiere realizar un analisis mas profundo se requiere un Estado
de Resultados mas detallado donde aparezcan claramente los valores correspondientes a los
inventarios iniciales y finales y el costo de la venta, lo que este caso no se tiene. Se debe
implementar una politica donde se tome en cuenta el control de los tiempos para que los
productos puedan ser vendidos con la debida anterioridad, también se debe implementar una
estimacién anual de la demanda del producto para no generar exceso de oferta que se pueda
perder.

No se calculara el indicador de rotacion por cuentas por cobrar; por que la empresa no

maneja cuentas con clientes.
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Tabla 29.
Rotacion de Cuentas Por Pagar Dencar. Periodo 2019-2020

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR
PERIODO 2019-2020

FORMULA
Costo de produccidn y ventas

Rotaciénde Cuentas por Pagar=

Proveedores
ANO 2019 ANO 2020
Rotacion de Cuentas por 89.381.46 Rotacion de Cuentas por 50.687,26
Pagar= Pagar=
33.305,28 38.442,58
Rotacion de Cu_entas por 268 veces Rotacion de Cu_entas por 132 veces
Pagar= Pagar=
Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.
Tabla 30.
Calculo en afios de la Rotacion de Cuentas por Pagar
. i
FORMUL A= 365 dias*R. Inventarios
30 dias
S N — *
ARO 2019= 365*2,68 ANO 2020= 365*1,32
30 30
. 978,2 . 481,80
ANO 2019= ANO 2020=
30 30
ANO 2019= 32,6 meses ANO 2020= 16,1 meses
ANO 2019= 526 ANO 2019= 16.1
12 meses 12 meses
ANO 2019= 2.7 ANO 2019= 13

Interpretacion:

La aplicacion de este indicador demuestra que la empresa en el afio 2019 rota sus

cuentas por pagar 2,68 veces es decir 2,7 afios y para el afio 2020 sus cuentas rotan 1,32 veces

que equivale 1,3 afios, lo que indica que la empresa esta rotando sus deudas inadecuadamente,

esto significa que no tiene suficiente efectivo disponible para pagar las deudas a corto plazo de

manera oportuna, por lo tanto debe buscar nuevas estrategias para que pueda tener un mejor

gestionamiento de sus deudas de manera méas efectiva.
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Tabla 31.
Rotacion de Activos Fijos Dencar. Periodo 2019-2020

ROTACION DE ACTIVOS FIJOS
PERIODO 2019-2020

FORMULA
Rotaciénde Activos Fijos= Ingresos
Activo no Corriente
ANO 2019 ANO 2020

L . .. $104.274,79 ., . . $63.928,50

Rotacion de Activos Fijos= Rotacion de Activos Fijos=
$4.421,08 $4.245,80
Rotacion de Activos Fijos= 23,59 veces Rotacion de Activos Fijos= 15,06veces

Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.

Interpretacion:

La Rotacion de Activos Fijos en la empresa Llantera y Servilujos “Dencar”. Muestra
que los activos fijos en el afio 2019 rotaron 23,59 veces equivalente a $ 23,59 dolares y en 2020
15,06 veces, correspondiente a $15,06 dolares. Esto demuestra que la empresa al ser comercial
no posee gran cantidad de estos activos, por lo tanto, son hasta cierto punto irrelevantes.
Tabla 32.
Rotacion de Activos Totales “Dencar. Periodo 2019-2020

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES
PERIODO 2019-2020

FORMULA
Rotacionde Activos Totales= Yentas
Activo Total
ANO 2019 ANO 2020
Rotacién de Activos $104.274,79 Rotacion de Activos $63.928,50
Totales= $343.822,38 Totales= 35300072
ROt o e achvos 0,30 veces Rotacion de Activos Totales= 0,18 veces

Totales=
Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.

Interpretacion:

En cuanto a la Rotacién de Activos Totales en la empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, se evidencia que en el afio 2019 los activos totales rotan 0,30 veces en el afio y en el
2020 rotan 0,18 veces en el afio, que visto de otra manera se muestra que por cada dolar
invertido en activos totales se generé 0,30 centavos en 2019 y 0,18 centavos en 2020, lo que

significa que el uso de los activos para cumplir con el giro ordinario de la empresa en los dos
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periodos no es eficiente, por lo que no le permite generar ingresos y por tanta no podra

compensar la inversion realizada por la misma.

Indicadores de Endeudamiento

Tabla 33.
Endeudamiento del Activo Dencar. Periodo 2019-2020

ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO
PERIODO 2019-2020

FORMULA
Endeudamiento del Activo= Pasivo Total
Activo Total
ANO 2019 ANO 2020
Endeudamiento del $54.076,23 Endeudamiento del $61.923,21
Activo= $343.822,38 Activo= $363.004,72
Endeudamiento el 0,16 Endeudamiento del Activo= 0,17

Activo=

Estandar: Menora 0,50
Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.

Interpretacion:
La aplicacion de este indicador permite conocer en que medida estan siendo financiados

los activos de la empresa, obteniendo asi que en el afio 2019 tiene un margen de participacion
de 0,16 dolares y para el afio 2020 de 0,17 dolares; lo cual son resultados favorables ya que el
nivel de endeudamiento dptimo es de hasta 0,50 centavos de dolar o menor a este; es decir que
el riesgo financiero que presenta la empresa es muy bajo; dando lugar a un mayor margen de
seguridad para sus acreedores.

Tabla 34.
Endeudamiento Patrimonial Dencar. Periodo 2019-2020

ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL
PERIODO 2019-2020

FORMULA
Endeudamiento Patrimonial= Pasivo Total
Patrimonio

ANO 2019 ANO 2020
Endeudamiento $54.076,23 Endeudamiento $61.923,21
Patrimonial= $289.746,15 Patrimonial= $301.081,51
Ende'udanjlefto 0.19 Ende'udan.wlePto 021
Patrimonial= Patrimonial=

Estandar: Menor a 0,50
Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.
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Interpretacion:

En el endeudamiento patrimonial o del patrimonio en la empresa Llantera y Servilujos

“Dencar”, muestra que en el afio 2019 tiene un indice de 0,19 y el 2020 de 0,21 lo que evidencia

un minima aumento del patrimonio comprometido en deudas. Lo que indica que por cada doélar

del patrimonio poseen 0,19 dolares en el afio 2019 y 0,21 ddlares para el 2020, considerando el

rango de aceptabilidad de hasta $0,50 centavos de dolar, en los dos periodos son favorables,

demostrando que existe un nivel de deuda bajo y un buen uso de recursos, estos aspectos llevan

a que la empresa cumpla con sus actividades correctamente.

Indicadores de Rentabilidad
Tabla 35.
Margen Bruto de Utilidad Dencar. Periodo 2019-2020

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD
PERIODO 2019-2020

FORMULA
Utilidad Bruta

Margen Bruto de Utilidad=

Ventas
ANO 2019 ANO 2020
Margen Bruto de Utilidad= 14.893,33 Margen Brlito de 13.241,24
104.274,79 Utilidad= 63.928,50
Margen Bruto de Utilidad= 14,28% Margen Bruto de 20,71%

Utilidad=

Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.

Interpretacion:

El Margen Bruto de utilidad en la empresa Llantera y Servilyjos “Dencar”, muestra que

en el afio 2019 las ventas de la empresa generaron 14,28% de utilidad bruta, mientras que en el

afio 2020 las ventas generaron un 20,71%. En otras palabras, cada ddlar invertido en el afio

2019 gener6 0,14 centavos de ddlar y en 2020 gener6 0,21 centavos de dolar. Aunque estos

datos son alentadores, la empresa debe implementar estrategias que le permitan elevar su nivel

de ventas, ya sea a través de marketing, buena atencion al cliente, reduccién de costos, entre

otros.
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Tabla 36.
Margen de Utilidad Neta Dencar. Periodo 2019-2020

MARGEN DE UTILIDAD NETA
PERIODO 2019-2020

FORMULA

Margen de Utilidad Neta= Utilidad Neta

Ventas Netas

ANO 2019 ANO 2020
Margen de Utilidad Neta= 8.548,80 Margen deEJtllldad 9.380,52
104.274,79 Neta= 63.928,50

Margen de Utilidad Neta= Margen de Utilidad

8,20% Neta= 14,67%

Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.

Interpretacion:

Para el margen de utilidad neta se establece que corresponde a 8,20% de las ventas en
el afio 2019 y de 14,67% en el afio 2020, lo que es bueno ya que para los dos afios el margen
neto de utilidad obtenido por el volumen de ventas va aumentando, por lo tanto la empresa esta
gestionando sus actividades de manera adecuada.

Tabla 37.
Margen Operacional Dencar. Periodo 2019-2020

MARGEN OPERACIONAL
PERIODO 2019-2020

FORMULA

Utilidad Operacional

Margen Operacional=

Ventas
ANO 2019 ANO 2020
Margen Operacional= 14.019,51 Margen Operacional= 12.86585
104.274,79 63.928,50
Margen Operacional= 13,44% Margen Operacional= 20,13%

Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.

Interpretacion:

Dentro del Margen Operacional de la Empresa Llantera y Servilujos “Dencar”, se
evidencia que la utilidad operacional corresponde a 13,44% de las ventas en el afio 2019 y
20,13% en el afio 2020. Este analisis es importante ya que dentro del estudio de la rentabilidad
de la empresa se indica si el negocio es lucrativo 0 no en si mismo, con independencia de la

forma como ha sido capitalizado.
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Tabla 38.
Rendimiento sobre el Patrimonio Dencar. Periodo 2019-2020

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO
PERIODO 2019-2020

FORMULA
Rendimiento sobre el Patrimonio= Utilidad Neta
Patrimonio
ANO 2019 ANO 2020
Rendimiento sobre el 8.548,80 Rendimiento sobre el 9.380,52
Patrimonio= 289.746,15 Patrimonio= 301.081,51
Rendimiento sobre el Rendimiento sobre el
0, 0,
Patrimonio= 2,95% Patrimonio= 3,12%

Estdndar: Mayora 1%
Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.

Interpretacion:

En cuanto al Rendimiento sobre el Patrimonio, se muestra que las utilidades netas
correspondieron al 2,95% del patrimonio en el afio 2019 y 3,12% en el 2020. Esto quiere decir
que la empresa obtuvo un rendimiento sobre su inversion del 0,029 centavo de délar en 2019 y
0,031 centavos en 2020. Dentro de este indicador es importante resaltar que, en cuanto a la
composicidn del patrimonio, el Capital ocupa la mayor parte, lo cual es lo mas normal y bueno
para la empresa, puesto a que es la cuenta mas importante dentro del patrimonio.

Tabla 39.

Rendimiento sobre el Activo Dencar. Periodo 2019-2020

RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO
PERIODOS 2019-2020

FORMULA
Rendimiento sobre el Activo= Utilidad Neta
Activo
ANO 2019 ANO 2020
Rendimiento sobre el Activo= _ 854880 Rendimiento sobre el Activo= _ 938052
343.822,38 363.004,72
Rendimiento sobre el Activo= 2,49% Rendimiento sobre el Activo= 2,58%

Nota. La informacion es obtenida de los Estados Financieros, periodos 2019-2020.

Interpretacion:
En cuanto al Rendimiento sobre el activo se tiene que la utilidad del ejercicio con
respecto al activo total, correspondié al 2,49% para el afio 2019 y para el 2020 2,58%. O lo que
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es igual, que por cada dolar invertido en el activo total se generaron $0,024 ddlares para el afio

2019 y para el 2020, $0,025 ddlares. Esto evidencia la capacidad que tiene el activo para

producir utilidades, con independencia de la forma como haya sido financiado, ya sea con deuda

0 patrimonio, se debe considerar que cuanto mas alto es el rendimiento sobre los activos es

mejor.

CUADRO RESUMEN DE INDICADORES FINANCIEROS
EMPRESA LLANTERA Y SERVILUJOS “DENCAR”

PERIODOS 2019-2020

GRUPO INDICADOR ANO 2019 ANO 2020
Liquidez Corriente $10,11 $9,25
INDICADORES DE LIQUIDEZ | Prueba Acida $0,10 $0,12
Capital de Trabajo $303.435,35 $317.147,54
Rotacion de Inventarios 0,27 0,14
INDICADORES DE ACTIVIDAD Rotacién de Cuentas por Pagar 0,10 0,11
Rotacion de Activos Totales 0,30 0,18
Rotacién de Activos Fijos 23,59 15,06
INDICADORES DE Endeudamiento del Activo 0,16 0,17
ENDEUDAMIENTO Endeudamiento Patrimonial 0,19 0,21
Margen Bruto de Utilidad 14,28% 20,71%
Margen de Utilidad Neta 8,20% 14,67%
”\FI{DE:\(I:'I"AA?BC:EIEDSAIED)E Margen Operacional 13,44% 20,13%
Rendimiento sobre el Patrimonio 2,95% 3,12%
Rendimiento sobre el Activo 2,49% 2,58%

Nota. La informacion es obtenida de los indicadores financieros aplicados.

Con el cuadro resumen expuesto se concluye con el desarrollo e interpretacion de los

imndicadores financieros aplicados a la empresa Llantera y Servilujos “Dencar” de la ciudad de

Loja, periodos 2019-2020.
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PROGRAMACION DE LA TESORERIA

Tabla 40.
Calculo de Valores de Ventas periodos del 2019.

VENTAS 2019
MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL

Enero 8.720,03

Febrero 4.716,94 -45,91%
Marzo 7.956,08 68,67%
Abril 8.409,35 5,70%
Mayo 9.021,60 7,28%
Junio 9.017,05 -0,05%
Julio 9.399,42 4,24%
Agosto 9.258,07 -1,50%
Septiembre 9.269,29 0,12%
Octubre 8.536,40 -7,91%
Noviembre 8.197,16 -3,97%
Diciembre 9.073,40 10,69%

PROMEDIO 3,40%

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente a los periodos 2019.

Tabla 41.

Calculo de Valores de Ventas periodos del 2020.

VENTAS 2020
MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL
Enero 155,30
Febrero 4.103,33
Marzo 3.073,90 -28,89%
Abril 3.593,84 15,63%
Mayo 724,52 -160,15%
Junio 4.677,28 186,50%
Julio 7.609,22 48,66%
Agosto 7.002,33 -8,31%
Septiembre 7.973,70 12,99%
Octubre 8.596,50 7,52%
Noviembre 7.718,18 -10,78%
Diciembre 8.700,40 11,98%
PROMEDIO 7,52%

Nota. La informacién es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente a los periodos 2020.
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Tabla 42.

Calculo de Valores de Ventas periodo del 2021.

VENTAS 2021
MESES VALOR .
VARIACION PORCENTUAL
Enero 6.681,26
Febrero 5.305,47 -20,59%
Marzo 8.874,27 67,27%
Abril 6.862,15 -22,67%
Mayo 7.155,22 4,27%
Junio 8.961,40 25,24%
Julio 10.212,49 13,96%
Agosto 9.951,29 -2,56%
Septiembre 5.952,14 -40,19%
Octubre 6.108,81 2,63%
Noviembre 7.211,36 18,05%
Diciembre 10.605,60 47,07%
PROMEDIO 8,41%

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente a los periodos 2021.

Tabla 43.

Calculo de Valores de Ventas periodo hasta mayo 2022.

VENTAS 2022
MESES VALOR 3
VARIACION PORCENTUAL
Enero 1.253,33
Febrero 6.014,33 156,83%
Marzo 9.233,43 42,87%
Abril 9.659,09 4,51%
Mayo 8.152,59 -16,96%
PROMEDIO 46,81%
PROMEDIO TOTAL 16,53%

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos

“Dencar”, correspondiente al periodo mayo 2022.
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Tabla 44.
Proyeccion de Ventas para afo 2023.

ENERO FEBRERO MARZO  ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE TOTAL

VENTAS $7.78588 $7.008,68 $10.76000 $11.25604 $9.500,46 $12.16955 $13.86852 $13.51381  $8.082,98 $8.295,74 $9.793,00 $14.402,36  $126.437,03

+ IVA $934,31  $841,04 $1.291,20 $1.350,72 $1.140,06 $1.460,35 $1.664,22 $1.621,66  $969,96 $99549  $1.17516  $1.728,28  $15.172,44

- RETEN.FUENTE $77,86  $70,09  $107,60 $112,56  $95,00  $121,70 $138,69  $135,14 $80,83 $82,96 $97,93 $144,02  $1.264,37

PRESVENTAS  $8.64233 $7.779,64 $11.94360 $12.49420 $10.54552 $13.50820 $15.39406 $15.00033  $8.972,11  $9.208,27  $10.870,23  $15.986,62 $140.34510
Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente a los periodos 2019-2022.

Interpretacion:

Para la obtencion de la proyeccion de las ventas para el afio 2023, se realizo la variacion porcentual de cada uno de los meses de los
afios 2019-2020-2021 hasta el mes de junio del afio 2022, de estos valores se obtuvo se aplicé la formula del logaritmo natural: LN =
Mes acutual /Mes Pasado; se Utilizd esta formula para poder suavizar las variaciones de los diferentes meses ya que existian algunas variaciones
demasiado elevadas y otras bastante pequefias, por lo que el promedio seria afectado. Una vez determinadas las variaciones porcentuales, se obtuvo
el promedio de todas ellas dando como resultado un crecimiento de ventas promedio y final de 16,53%, obtenido este valor se toma como base las
ventas del 2022 para asi proyectar los valores del 2023; todas las ventas de acuerdo a las politicas propias de la empresa, se cobran en efectivo

durante el mismo mes.
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Tabla 45.
Calculo de Valores de Costo de Venta, periodo 2019

PROVEEDORES 2019

MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL

Enero 7.286,15

Febrero 8.192,64 11,73%
Marzo 12.306,35 40,69%
Abril 6.731,49 -60,33%
Mayo 7.304,82 8,17%
Junio 6.631,86 -9,66%
Julio 10.663,86 47,50%
Agosto 9.888,34 -7,55%
Septiembre 8.967,78 -9,77%
Octubre 6.470,11 -32,64%
Noviembre 8.899,25 31,88%
Diciembre 9.073,40 1,94%

PROMEDIO 1,99%

Nota. La informacién es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos

“Dencar”, correspondiente a los periodos 2019.

Tabla 46.

Calculo de Valores de Costo de Venta, periodo 2020.

PROVEEDORES 2020

MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL

Enero 7.286,15

Febrero 4.233,94 -54,28%
Marzo 3.696,04 -13,59%
Abril 964,29 -134,36%
Mayo 952,10 -1,27%
Junio 4.414,38 153,40%
Julio 7.13354 47,99%
Agosto 7.461,14 4,49%
Septiembre 9.383,88 22,93%
Octubre 8.369,88 -11,44%
Noviembre 8.331,98 -0,45%
Diciembre 10.933,65 27,17%

PROMEDIO 3,69%

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos

“Dencar”, correspondiente a los periodos 2020.
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Tabla 47.
Calculo de Valores de Costo de Venta, periodo 2021.

PROVEEDORES 2021

MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL

Enero 7.816,11

Febrero 4.602,29 -52,96%
Marzo 9.098,84 68,16%
Abril 7.582,49 -18,23%
Mayo 8.201,33 7,85%
Junio 9.559,55 15,32%
Julio 7.988,36 -17,96%
Agosto 10.753,41 29,72%
Septiembre 9.131,85 -16,35%
Octubre 7.667,47 -17,48%
Noviembre 11.383,13 39,51%
Diciembre 10.389,77 -9,13%

PROMEDIO 2,59%

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos

“Dencar”, correspondiente a los periodos 2021.

Tabla 48.

Calculo de Valores de Costo de Venta, periodo hasta junio del 2022.

PROVEEDORES 2022

MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL
Enero 6.365,20
Febrero 8.574,57 29,80%
Marzo 8.411,34 -1,92%
Abril 10.996,73 26,80%
Mayo 7.770,22 -34,73%
Junio 6.210,22 -22.41%
PROMEDIO -0,49%
PROMEDIO TOTAL 1,94%

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos

“Dencar”, correspondiente al periodo junio 2022.
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Tabla 49.

Proyeccion del Costo de Ventas o Proveedores para el afio 2023.

ENERO FEBRERO MARZO  ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE TOTAL
CUENTAS POR PAGAR $8.741,32 $11.21058 $11.21058 $7.92132 $6.33099 $8.30207 $11.17571  $9.490,47 $7.968,58  $11.830,16 $10.591,82  $104.77359

PRES PROVEEDORES $8.741,32 $11.21058 $11.21058 $7.921,32 $6.33099 $8.30207 $11.17571  $9.490,47  $7.968,58  $11.830,16  $10.591,82 $104.77359
Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente a los periodos 2019-2022.

Interpretacion:

Para el procedimiento de la proyeccion del costo de venta o de proveedores, se realizd el mismo procedimiento anterior, dando un

promedio de variacion porcentual de 1,94% lo que se esta proyectando en este apartado son los pagos, ya que los proveedores en el mejor de los
casos solo otorgan 15 dias de plazo, es decir se deben pagar en el mismo mes.
Tabla 50.

Proyeccion de las Remuneraciones del Talento Humano para el afio 2023

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO

JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE TOTAL
SUELDONOMINAL $450,00 $450,00 $450,00 $450,00 $450,00 $450,00 $450,00 $450,00 $450,00 $450,00 $450,00 $450,00  $5.400,00
APORTEPATRONAL $51,53  $51,53  $51,53 $51,53 $51,53 $51,53 $51,53  $51,53 $51,53 $51,53 $51,53 $51,53 $618,30
FONDOSDERESERVA $37,49  $37,49  $37,49 $37,49 $37,49 $37,49 $37,49  $37,49 $37,49 $37,49 $37,49 $37,49 $449,82
10MO3ERO  $0,00 $0,00 $0,00  $0,00  $0,00  $0,00  $0,00  $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $450,00  $450,00
10MO4TO  $0,00 $0,00 $0,00  $0,00  $0,00  $0,00  $0,00  $450,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $450,00
PRES TTHH $539,01 $539,01  $539,01 $539,01 $539,01 $539,01 $539,01 $989,01 $539,01 $539,01 $539,01 $989,01 $7.368,12

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente a los periodos 2019-2022.
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Interpretacion:

La empresa “Dencar” cuenta con un solo trabajador enrolado, por lo tanto, del
total del salario basico se le calcula el aporte patronal, fondos de reserva, décimo tercero y
décimo cuarto sueldo. Este presupuesto de Talento Humano no se proyectdé como en los
anteriores valores, ya que segin (Rueda, 2021) establece que el sueldo basico ird incrementando

$25,00 dolares cada periodo hasta completar los $500,00 ddlares de salario.

Tabla 51.
Célculo de Valores de Gastos Tributarios periodo 2019.

TRIBUTARIOS 2019

MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL
Enero 1.116,44
Febrero 962,83 -13,76%
Marzo 1.077,40 11,90%
Abril 1.009,12 -6,34%
Mayo 1.069,89 6,02%
Junio 1.144,37 6,96%
Julio 1.227,82 7,29%
Agosto 1.208,98 -1,53%
Septiembre 1.200,88 -0,67%
Octubre 1.085,02 -9,65%
Noviembre 1.066,63 -1,69%
Diciembre 1.176,29 10,28%
PROMEDIO 0,80%

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente al periodo 2019.
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Tabla 52.
Calculo de Valores de Gastos Tributarios periodo 2020.

TRIBUTARIOS 2020

MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL

Enero 18,64

Febrero 562,95 340,79%
Marzo 404,75 -32,99%
Abril 16,88 -317,71%
Mayo 103,29 181,14%
Junio 638,35 182,13%
Julio 1.035,94 48,42%
Agosto 970,85 -6,49%
Septiembre 1.107,16 13,14%
Octubre 388,02 -104,85%
Noviembre 544,92 33,96%
Diciembre 298,80 -60,09%

PROMEDIO 25,22%

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente al periodo 2020.

Tabla 53.

Calculo de Valores de Gastos Tributarios periodo 2021.

TRIBUTARI02021

MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL

Enero 18,24

Febrero 636,66 355,26%
Marzo 1.064,91 51,44%
Abril 844,00 -23,25%
Mayo 858,63 1,72%
Junio 1.923,74 80,67%
Julio 1.225,50 -45,09%
Agosto 1.194,15 -2,59%
Septiembre 714,26 -51,39%
Octubre 733,06 2,60%
Noviembre 865,36 16,59%
Diciembre 1.272,67 38,57%

PROMEDIO 38,59%

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente al periodo 2021.
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Tabla 54.
Calculo de Valores de Gastos Tributarios periodo junio del 2022.

TRIBUTARIO 2022

MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL
Enero 150,40
Febrero 721,72 156,83%
Marzo 1.108,01 42.87%
Abril 1.159,09 451%
Mayo 978,31 -16,96%
Junio 645,60 -41,56%
PROMEDIO 29,14%
PROMEDIO TOTAL 93,75%

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llanteray Servilujos
“Dencar”, correspondiente al periodo junio 2022.



Tabla 55.

Proyeccion de Gastos Tributarios para el afio 2023

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE TOTAL
SUELDOINICIAL $291,41 $1.398,36 $2.14682 $2.24579 $1.89552 $1.25088 $2.37446 $2.313,72 $1.383,91 $1.420,34 $1.676,67 $2.465,85  $20.863,73
IVAVENTAS $934,31  $841,04 $1.29120 $1.35072 $1.14006 $1.46035 $1.66422 $1.621,66 $969,96 $995,49 $1.175,16 $1.728,28  $15.17244
IVA COMPRAS  $0,00 $936,57 $1.20113 $1.201,13 $848,71 $678,32 $889,51 $1.197,40 $1.016,84 $853,78 $1.267,52 $1.134,84  $11.22574
PAGO SRI $934,31  -$95,53  $90,07 $149,59 $291,34 $782,03 $774,71 $424,26 -$46,88 $141,71 -$92,36 $3.353,25
PRESTRIBUTARIO $1.22571 $368,53 $2.33241 $2.30531 $2.037,27 $1.74156 $2.367,15 $1.963,26

$912,77

$1.608,93

$1.442,60

$3.151,66

$21.45717

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente a los periodos 2019-2022.

Interpretacion:

Siguiendo con la proyeccion, en el caso de los gastos tributarios se aplica el mismo proceso antes mencionado, dando asi un promedio

de variacion porcentual de  93,75% y la informacion base para realizar los célculos se la obtuvo de las declaraciones de IVA y fuente de la empresa
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Tabla 56.

Calculo de Valores de Gastos Financieros periodo 2019.

FINANCIEROS 2019

MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL
Enero 218,43
Febrero 109,22 -69,31%
Marzo 218,43 69,31%
Abril 109,22 -69,31%
Mayo 218,43 69,31%
Junio 72,81 -109,86%
Julio 218,43 109,86%
Agosto 218,43 0,00%
Septiembre 218,43 0,00%
Octubre 72,81 -109,86%
Noviembre 218,43 109,86%
Diciembre 72,81 -109,86%
PROMEDIO -9,99%

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente al periodo 2019.

Tabla 57.

Calculo de Valores de Gastos Financieros periodo 2020.

FINANCIEROS 2020

MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL

Enero 10,00

Febrero 5,33 -62,92%
Marzo 15,33 105,65%
Abril 9,65 -46,29%
Mayo 5,00 -65,75%
Junio 10,90 77,93%
Julio 11,12 2,00%
Agosto 63,45 174,15%
Septiembre 78,15 20,84%
Octubre 20,00 -136,29%
Noviembre 34,12 53,42%
Diciembre 7,50 -151,50%

PROMEDIO -2,62%

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente al periodo 2020.
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Tabla 58.

Calculo de Valores de Gastos Financieros periodo 2021.

FINANCIEROS 2021

MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL

Enero 50,36

Febrero 96,52 65,06%
Marzo 60,23 -47,16%
Abril 98,00 48,68%
Mayo 45,69 -76,31%
Junio 35,21 -26,05%
Julio 12,60 -102,76%
Agosto 64,00 162,52%
Septiembre 78,65 20,61%
Octubre 56,47 -33,13%
Noviembre 47,20 -17,93%
Diciembre 10,58 -149,54%

PROMEDIO -14,18%

Nota. La informacién es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos

“Dencar”, correspondiente al periodo 2021.

Tabla 59.

Calculo de Valores de Gastos Financieros periodo junio2022.

FINANCIEROS 2022

MESES VALOR VARIACION PORCENTUAL
Enero 236,94
Febrero 152,00 -35,85%
Marzo 120,63 -20,64%
Abril 94,65 -21,54%
Mayo 104,89 10,82%
Junio 50,90 -51,47%
PROMEDIO -23,74%
PROMEDIO TOTAL -12,63%

Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, correspondiente al periodo junio 2022.
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Tabla 60.
Proyeccion de Gastos Financieros para el afio 2023.

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE TOTAL

$207,01  $132,80  $10539  $82,70  $9164  $44,47  $11,01  $5592 $68,72 $49,34 $41,24 $9,24  $899,48
PRESFINANCIERO $207,01  $132,80 $10539 $82,70  $91,64  $44,47  $11,01  $5592 $68,72 $49,34 $41,24 $9,24  $899,48
Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente a los periodos 2019-2022.

Interpretacion:
Con respecto a la proyeccion de los gastos financieros, se tomé los valores a cancelar vigentes en las tablas de amortizacion que
actualmente posee la empresa para el afio 2023.

Tabla 61.
Proyeccion de Gastos Administrativos para el afio 2023

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE TOTAL

$1.16788 $1.051,30 $1.61400 $1.68341 $1.42507 $1.82543 $2.08028 $2.027,07  $1.212,45  $1.244,36  $1.468,95  $2.160,35  $18.96555
PRESADMINISTRATIVO $1.16788 $1.051,30 $1.61400 $1.68841 $1.42507 $1.82543 $2.08028 $2.027,07 $1.212,45  $1.244,36  $1.468,95  $2.160,35 $18.96555
Nota. La informacion es obtenida de datos proporcionados por la Empresa Llantera y Servilujos “Dencar”, correspondiente a los periodos 2019-2022.

Interpretacion:
Por Ultimo, con base en los datos ofrecidos de la empresa, el gasto administrativo suele ser un valor medianamente constante que en

promedio corresponde al 15% de la base imponible de las ventas.
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Tabla 62.
Flujo de Caja

SALDO ENERO FEBRERO MARZO  ABRIL MAYO JUNIO JULIO  AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE
INGRESOS
Saldo Inicial de caja $9.076,82 $15.80524 $12.18614 $10.756,29  $9.639,73  $10.058,61 $14.53556 $18.21523  $18.193,14  $15.430,34  $14.884,20  $11.733,36
Ventas $8.642,33 $7.779,64 $11.94360 $12.49420 $10.545,52 $13.508,20 $15.30406 $15.000,33  $8.972,11  $9.208,27  $10.870,23  $15.986,62
TOTAL $17.719,14 $23.58488 $24.12074 $23.250,49 $20.185,25 $23.566,81 $29.92062 $33.215,56  $27.16525  $24.638,61  $25.75443  $27.719,98
EGRESOS
Proveedores  $0,00  $8.741,32 $11.21058 $11.210,58 $7.921,32  $6.330,99 $8.302,07 $11.17571  $9.490,47  $7.96858  $11.830,16  $10.591,82
Talento Humano ~ $539,01  $539,01  $539,01  $539,01 $539,01 $539,01  $539,01  $989,01 $539,01 $539,01 $539,01 $989,01
GastosTributario ~ $0,00  $934,31  -$95,53  $90,07 $149,59 $291,34  $782,03  $774,71 $424,26 -$46,88 $141,71 $3.151,66
GastosFinanciero  $207,01  $132,80  $105,39  $82,70 $91,64 $44,47 $11,01 $55,92 $68,72 $49,34 $41,24 $9,24
Gastosde Administracion  $1.167,88  $1.051,30 $1.614,00 $1.688,41  $1.42507  $1.82543 $2.080,28 $2.027,07  $1.21245  $1.24436  $1.468,95  $2.160,35
TOTAL $1.913,90 $11.39874 $13.37345 $13.610,76 $10.126,64 $9.031,24 $11.71430 $15.022,42  $11.734,90  $9.754,41  $14.021,07  $16.902,08
FLUJO DECAJA $15.805,24 $12.18614 $10.75629 $9.639,73  $10.058,61 $14.535,56 $18.21523 $18.193,14  $15.430,34  $14.884,20 $11.733,36  $10.817,90

Nota. La informacion es obtenida de los datos de las proyecciones de ingresos y gastos de la Empresa Llantera y Servilujos “Dencar”.

Interpretacion:

Para la obtencion del flujo de caja se determind entre entradas y salidas del efectivo, que son los valores que se proyectaron

anteriormente; dando como resultado que la empresa gozard de una liquidez satisfactoria, es decir, que previsiblemente no tendrd inconvenientes

a nivel del manejo de su caja
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Loja, 17 de abril de 2023
Sr.
Gonzalo Guillermo Guarnizo Valdivieso
REPRESENTANTE DE LA EMPRESA LLANTERA Y SERVILUJOS “DENCAR”

Ciudad. —
De mi consideracion

Por medio de la presente me dirijo a usted con el propdsito de presentar los resultados obtenidos
de la aplicacion del Andlisis a los Estados Financieros y Programacion a la Tesoreria de la
Empresa Llantera y Servilujos “DENCAR?”, periodos 2019-2020, este analisis se elabor6 en
cumplimiento al Trabajo de Tesis previa a la obtencién del Grado y Titulo de Licenciada en

Contabilidad y Auditoria, Contadora Publica Auditora en la Universidad Nacional de Loja.

El analisis se efectué en base a la informacion proporcionada por el Sr. Gonzalo Guillermo
Guarnizo Valdivieso, gerente de la empresa y de acuerdo a las técnicas y métodos establecidos,

permitiendo conocer, analizar y evaluar la situacion econdmica y financiera de la misma.

Las politicas financieras, conclusiones y recomendaciones planteadas en el siguiente informe

serdn de utilidad para la toma de decisiones futuras en bienestar de la empresa.

Particular que emito a usted para los fines pertinentes.

Atentamente.-

B A B
: AGUI RRE SARANGO

Maria Daniela Aguirre Sarango

Analista Financiera
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Informe de Anélisis Financiero a la Empresa Llantera y Servilujos “Dencar”
Periodos 2019-2020
ANTECEDENTES
La Empresa Llantera y Serviujos DENCAR”, nace con la finalidad de mnstituir un
establecimiento adaptado a la atencion, lealtad, seguridad y las necesidades de la Comunidad
Lojana, apoyados de los subordinados que estan debidamente preparados y capacitados para el
desarrollo de las actividades principales como es; la colocacion de lujos en los automdviles, asi

como también la prestacion de servicios de mecanica.

Empieza sus actividades con un solo trabajador quien laboro con ellos por 5 afios. Pero
no obstante para el afio 2000 la empresa tiene una acogida imparable, por parte de la Ciudadania
Lojana por lo que tuvieron la necesidad y/u obligacion de contratar mas personal, para el afio
2015 empieza un auge sobre las medidas econdmicas, lo que conllevo a que la empresa tenga

que cerrar, por motivos de escases de ventas Yy sobre todo las tasas elevadas en los articulos.

FUENTES DE INFORMACION
Para la realizacion del Analisis Financiero fueron necesarios los siguientes documentos
contables:

e Balance General de los periodos: 2019 y 2020.

e Estado de Resultados de los periodos: 2019 y 2020.

OBJETIVOS DEL INFORME

e Informar al gerente sobre la situacion financiera de la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar”, los resultados de la aplicacion de los distintos analisis y la comparacion de
un periodo con otro.

e Formular conclusiones y recomendaciones que contribuyan a mejorar los niveles de
liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad de la empresa que contribuyan al
cumplimiento de los objetivos empresariales.

e Establecer los resultados mas importantes dentro de la programacion a la tesoreria aplica

a la empresa.
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RESUMEN DEL ANALISIS FINANCIERO
De acuerdo al Analisis realizado a los Estados Financieros de la Empresa Llantera y Servilujos
“Dencar., se obtuvieron los siguientes resultados:

Estado de Situacion Financiera Llantera y Servilujos “Dencar” 2019 — 2020

Activo.

En cuanto al andlisis de la estructura financiera de la empresa llantera y Servilujos
“Dencar”, tiene un 97,94% (2019) y 97.96% (2020) de sus activos concentrados en los activos
corrientes, lo cual se explica ya que la empresa se dedica al comercio, ademas como ya ha
mencionado con anterioridad este incremento se da por la falta de ventas, por ende se acumuld
la mercaderia para este Ultimo afio.

Pasivo y Patrimonio.

En cuanto a los valores del pasivo y patrimonio, el 9,69% (2019) y 10,59% (2020) del
total de activos, se concentra en el pasivo corriente, situacion que se debe a que la empresa tiene
mayor nimero de cuentas por pagar con sus proveedores, lo que quiere decir que la deuda con
los proveedores ha crecido, lo cual significa que la empresa no ha podido cancelar
adecuadamente la deuda con sus proveedores. Ademas, se evidencia que la participacion de los
pasivos no corrientes (5,29% en 2019 y 4,66% en 2020) del total de activos, posee una deuda a
largo plazo con el banco de Loja, lo que aparenta que la empresa ha cancelado de manera
adecuada el préstamo bancario por tal motivo se evidencia una disminucion de esta cuenta. Se
tiene que establecer ciertas politicas de pago para la empresa para que esta pueda cubrir de
manera responsable sus deudas y evitar futuros inconvenientes. Por otro lado el patrimonio de
la empresa obtuvo en el afio 2019 un valor de 84,27% y el afio 2020, disminuyé a 82,94%, lo
cual tiene relacién con los pocos ingresos que hubieron este Ultimo periodo debido a la
pandemia.

Estado de Resultados Llantera y Servilujos “Dencar” 2019 — 2020
Ingresos.

En cuanto al comportamiento de los grupos en el Estado de Resultados, los ingresos
demuestran un decrecimiento, esta representado mayormente por las ventas partiendo en 2019
con un total de $104.274,79 al 2020 con $63.928,50 ddlares, lo que significa una variacion
relativa de $-40.346,29 ddlares, con un decrecimiento del -38,69%. Situacién que se debe a
que la empresa atravesO varias restricciones en cuanto a la movilizacion, lo que impidio la venta

de la mercaderia a sus clientes y perdiendo a algunos que también se vieron afectados por las
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restricciones de la pandemia del Covid-19. En lo posterior es importante que la empresa

establezca estrategias para aumentar sus ventas y asi rendir de mejor manera.
Gastos.

Dentro del Grupo de gasto se evidencia una gran disminucion de la misma manera,
pasando de $92.876,39 dolares en 2019 a $52.593,33 ddlares en 2020 con una variacion relativa
de $-40.283,06 ddlares con un decrecimiento de -43,37%, dentro de este grupo las cuentas en
las que se evidencia mayores decrecimientos son el servicio de transporte, gastos financieros y
mantenimiento de maquinaria y equipo. La disminucion de gastos es buena para la empresa ya
que eleva el valor de la utilidad, la cual, en relacion a los servicios financieros, la disminucién
de las obligaciones con entidades financieras tanto a corto como largo plazo, disminuyen los

gastos financieros, en este caso en un -87,23%.

A continuacion, se resaltara los resultados mas importantes en cuanto a la aplicacion de los

indicadores financieros:
Indicadores de Liquidez Llantera y Servilujos “Dencar” 2019-2020.

En cuanto a las fluctuaciones dentro de los indicadores de liquidez reflejan que la
Liquidez Corriente posee valores bastante elevados de $10,11 dolares y $9,25 doélares; mientas
que en la Prueba Acida tiene $0,10 y $0,12 centavos de ddlar, lo cual demuestra que la empresa
no tiene en realidad liquidez; mas bien casi todo su activo corriente se concentra en mercaderia
acumulada, se debe tener especial cuidado en este particular; ya que esto determina la capacidad
de pago de la empresa sin necesidad de realizar sus inventarios, es decir; sin venderlos. Por otro
lado, el Capital de Trabajo presenta un valor de $303.435,35 dolares en el afio 2019 y para el
afio 2020 un monto de 317.147,54 ddlares; igualmente son valores inflados por el componente
de mercaderia. Para mejorar la liquidez la empresa debe establecer un control financiero sobre
las cuentas y documentos por pagar, al llevar un registro le permitird a la empresa tener una
planeacion financiera que le permitird conocer el momento correcto para realizar las comprar.
Negociar con los proveedores en busca de optimizar y estandarizar las formas y términos de
pago que sean convenientes para la empresa, consiguiendo los mejores plazos, negociando las

mejores condiciones de compra Yy los precios de la mercaderia.
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Indicadores de Actividad Llantera y Servilujos “Dencar” 2019-2020.

En la aplicacion de este indicador, tanto en la rotacién de inventarios y rotacion de
activos fijos del periodo 2019 supera considerablemente al periodo 2020, mientras que, en la

rotacion de activos totales, los valores no son tan distantes entre si.

En la Rotacidn de cuentas por pagar, tiene un valor de 2,68 veces (2,7 afios) para el afio
2019y 1,32 veces (1,3 afios) para el afio 2020, esto quiere decir que la rotacion es un poco baja,
por tal motivo se puede interpretar como que la empresa estd teniendo problemas para pagar
sus cuentas o que tiene plazos de crédito muy atractivos.

Cabe mencionar que el indice de Rotacion de cuentas no se pudo establecer puesto a
que no se obtuvo valores en sus estados financieros, puesto que la empresa considera que su
negocio no esta al alcance de poder realizar ventas a crédito.

Para mejorar la rotacion en inventarios y cuentas por pagar la empresa debe implementar
en cuanto a inventarios una politica donde se tome en cuenta el control de los tiempos para que
la mercaderia pueda ser colocada para la venta con la debida anterioridad, también se debe
implementar una estimacién anual de la demanda de los bienes para no generar exceso de oferta
que se pueda perder o sea acumulado.

En cuanto a cuentas por pagar, se debe llevar un control de las cuentas por pagar donde
se detalle los proveedores, fechas de pago y limites de crédito para que no ocurran confusiones
u olvidos por no tener organizada la informacion.

Indicadores de Endeudamiento Llantera y Servilujos “Dencar” 2019-2020.

A través de este indicador se puede establecer primeramente que, entre todos los indices
de endeudamiento, el endeudamiento patrimonial es el que sobresale tanto en el 2019 como en
el 2020, se debe prestar atencion ya que este es el grado de compromiso del patrimonio para
con la empresa. También es necesario resaltar que los niveles de endeudamiento tanto del activo
total y patrimonio son cercanos entre si en ambos periodos, lo que se debe tener especial
cuidado en no adquirir deuda caray en exceso.

Se recomienda que la empresa mejore sus niveles de endeudamiento con Sus
proveedores, negociando mejores plazos de pago. Esto tomando en consideracion que casi todo
su activo corriente se concentra en la mercaderia, y su manejo de la liquidez es complejo.

Indicadores de Rentabilidad Llantera y Servilujos “Dencar” 2019-2020.

Existe un crecimiento con relacion al margen bruto de utilidad, margen operacional y

margen de utilidad neta, esto se da ya que como se ha mencionado en trayecto del presente
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trabajo es por la acumulacion de la mercaderia que posee la empresa, por otro lado, se muestra
una cercania entre los valores de ambos periodos tanto en el rendimiento sobre el patrimonio y

sobre el activo.

La empresa debe implementar estrategias que le permitan mejorar el rendimiento sobre
el patrimonio, estas pueden ser subir el precio de alguna mercaderia, negociar con proveedores,

reducir gastos operacionales que no afecten la calidad, entre otras.
Programacién a la Tesoreria

A través de aplicacion de las proyecciones de ingresos y gastos que la empresa ha tenido hasta
el mes de junio del 2022, se puede establecer que como resultado del flujo de caja proyectado
hacia el ano 2023, la empresa Llantera y Servilujos “DENCAR”, posera una buena salud
financiera y podra seguir de manera adecuada con su negocio, ya que sus ingresos superan los

gastos.

CONCLUSIONES

e Para los periodos 2019-2020 la estructura financiera se encuentra conformada
principalmente por la mercaderia ya que las actividades de la empresa dependen del uso
de esta para seguir con sus actividades; sin embargo la mercaderia tiene valores altos,
esto se da porque la ausencia de ventas en el periodo 2020; ademés, este rubro esta
estrechamente relacionada con el indicador de rotacion de activos totales que para el
afio 2020 disminuyo, es entendible ya que entre estos dos periodos se dio la pandemia
del Covid-19. Por otro lado, con respecto a los activos no corrientes de la empresa se
menciona que toda la maquinaria que posee la empresa ya se encuentra depreciado, por
lo cual ya no tendrd un escudo fiscal y no podré brindar un buen servicio a sus clientes.
Dentro de la estructura econdmica, se evidencia que los ingresos y gastos disminuyeron
en los dos periodos analizados, ya que debido a las restricciones por el covid-19, no se
pudieron obtener ingresos para la empresa, por lo tanto, tampoco se generaron gastos.
Sim embargo la utilidad no disminuyé en gran cantidad, por los motivos anteriormente
explicados con respecto a la mercaderia.

e La liquidez en los dos afios analizados es excesiva, lo que da a entender que la empresa
puede hacer frente a las obligaciones de corto plazo e invertir en otras actividades, no
obstante con la aplicacion de la prueba acida se ve realmente que no tiene dicha liquidez;
mas bien estos valores son alto por la mercaria, la cual esta siendo acumulada y da una

falsa impresion de una buena liquidez corriente, por otro lado su capital neto de trabajo
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fue positivo, lo que provoca que la empresa pueda financiar adecuadamente sus
actividades, sin tener que recurrir a préstamos por parte de las instituciones bancarias.
Dentro de los niveles de actividad la rotacion de inventarios y la rotacion de cuentas por
pagar, no presentan niveles dptimos, debido a que se deriva un ciclo de conversion de
efectivo no positivo para los dos periodos, es decir, que la empresa liquida el efectivo
en un periodo mayor al que pagan a sus proveedores. En cuanto a la rotacion de cuentas
por cobrar, no se obtuvieron valores por lo que la empresa no maneja cuentas pendientes
con clientes y no otorga créditos. La Empresa ‘“Dencar” manticne un nivel de
endeudamiento bajo en los dos periodos, ya que financia sus actividades con un
porcentaje bajo de un préstamo bancario y el mayor porcentaje es dado por el duefio de
la empresa. La empresa en los periodos analizados no presenta una rentabilidad alta
debido a que los margenes de utilidad obtenidos son minimos respecto al volumen de
ventas que maneja. Se deja en claro que, para obtener el valor de la utilidad operacional,
se la calculd por parte de la autora, puesto que en los estados presentados por la empresa
no se obtuvieron valores y por otro lado existieron algunos errores en la utilidad.

Dentro de la programacion a la tesoreria se aprecia que la empresa tendra valores

positivos para el afio 2023, por lo tanto la empresa puede ser con actividades.

RECOMENDACIONES

Se recomienda a la empresa Llantera y Servilujos “Dencar” que en cuanto a la
mercaderia que tiene, se le dé un mejor uso para que esta no se acumule y pueda salir lo
mas pronto de los inventarios, ademas, con respecto a los activos fijos se propone hacer
un reevallo de la maquinaria por un perito para que nuevamente exista un defensa fiscal
para la empresa y adquirir nueva maquinaria para que se pueda brindar un buen servicio
a sus clientes y no existan inconvenientes por el desgaste de las maquinas .

Mejorar la Liquidez para obtener altos ingresos y a la vez utilizar el dinero para realizar
publicidad y propaganda para promocionar los articulos que ofrece la empresa y
alcanzar utilidades superiores ya que bajaron las que se han obtenido de un periodo a
otro. El nivel de endeudamiento debe estar de manera proporcional a la capacidad
operativa de la empresa, siendo necesaria la reduccién de gastos innecesarios que no
generan ninguna rentabilidad para la entidad. Para mejorar los margenes de utilidad
deben reducir costos y gastos, también es importante evaluar la disponibilidad de los
repuestos, debido que si falta al momento del manteniendo la empresa esta obligada en

ciertas ocasiones a adquirir los repuestos en el primer proveedor disponible y no a un
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precio accesible. En cuanto a los gastos la mejor opcidn es desaparecer los gastos
innecesarios, para ello es conveniente elaborar un presupuesto en el que se detalle
Unicamente los gastos imprescindibles indicando el importe maximo que se puede
destinar, de este modo se evita la improvisacion y mal uso del dinero. También tener
cuidado con las cuentas que presentan errores y ser mas cuidadosos con los estados
financieros.

Se recomienda tomar en cuenta la proyeccion de la tesoreria, con el fin de tomar

decisiones a futuro para el bienestar de la entidad.
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7. Discusién

La empresa Llantera y Servilujos “DENCAR”, no realiza anélisis financieros, por lo
tanto basan sus decisiones en los resultados de sus actividades reflejados en sus estados
financieros sin realizar ningln tipo de analisis para determinar deficiencias, el analisis
financiero a més de establecer una solida base de toma de decisiones para el crecimiento de la
empresa, también sirve de base fundamental para otros usuarios de esta informacion financiera
como son los bancos, acreedores, inversionistas, entre otros. Se requiere que la empresa tome
como fundamento primordial el establecimiento del andlisis financiero a sus Estados
Financieros para fundamentar sus decisiones en datos reales y comparables.

Por tal motivo, se realizd un andlisis a los estados financieros a los periodos 2019-2020,
iniciando por la aplicacion del anélisis vertical y horizontal que permitié identificar que los
activos en el afio 2019, que estdn compuestos en su mayoria por activos que corresponde a la
mercaderia que la empresa tiene para la venta, por otra parte para el afio 2020 los activos
corrientes pasan a tener mayor participacion, por el aumento de los inventarios, el cual se dio
por la falta ventas en el afio 2020; también se evidencié que los pasivos no tienen una
representacion significativa relacionando al total de pasivo mas patrimonio; ya que, en los dos
periodos analizados el patrimonio tiene una participacion del 84,27% y 82,94%; lo que significa
que la empresa esta financiada por capital propio, mas no por obligaciones contraidas a terceros;
por otro lado, dentro de la estructura econdmica se maneja un gran volumen de ingresos, sin
embargo en el afio 2020 disminuyeron, es por ello que la utilidad se redujo en un -0,55%; cabe
mencionar que a pesar de haber un decremento en las ventas y costo de ventas, este no se vio
altamente afectado, ya que sus activos corrientes aumentaron.

Ademas, se realizd la aplicacion de indicadores financieros donde se pudo determinar
que la empresa dispone aparentemente de una amplia liquidez para hacer frente a las
obligaciones de corto plazo lo que quiere decir que por cada dolar invertido en activos obtiene
de $10,11 y $9,95 ddlares para respaldar sus obligaciones; en cuanto a los indicadores de
actividad se determina que la empresa no posee cuentas por cobrar ya que no maneja creditos,
es por ello que las deudas con sus proveedores se disolveran en un periodo de entre 1 a 2 afios
aproximadamente; asi también se llegd a conocer que el nivel de endeudamiento de la empresa
es aceptable, lo que significa que es estable financieramente; a la vez su actividad operativa le
ha permitido obtener ganancias satisfactorias, mostrando un margen de rentabilidad deseable.

Por ultimo con la aplicacion de la programacion de la tesoreria se estimé que la empresa

gozara de una buena liquidez financiera para el afio 2023.
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8.

Conclusiones

Tomando como base los resultados del Anlisis Financiero, la aplicacion de indicadores y la

Programacién de la Tesoreria a la Empresa Llantera y Servilujos “DENCAR”; se formulan las

siguientes conclusiones:

En base a la estructura financiera de la empresa, se determina que del total de los activos
en el afio 2019 existe una mayor concentracion en el activo corriente con 97,94%, que
comprende el inventario de mercaderia necesaria para la venta, para el afio 2020
aumenté a 97,96%, puesto que dicha mercaderia no tuvo salida en este periodo y por
ende se acumuld. Por otro lado, el patrimonio es el que tiene un predominio muy
importante con el 84,27% en el 2019; y 82,94% en el afio 2020, lo que indica que el
financiamiento es con capital propio. En cuanto a la estructura econdmica, se determina
una disminucién de los ingresos en los dos periodos analizados de $104.274,79 dolares
en el 2019 y a $63.928,50 dolares en el afio 2020, debido a la presencia de la pandemia
por Covid-19, la cual afecté de manera significativa, ya que sus ventas se redujeron en
casi la mitad. En este mismo sentido se determina un excedente del ejercicio de 3,96%
en el 2019 y de 3,76% en el 2020; demostrando asi que han existido disminuciones en
el Ultimo afio debido a que se han incurrido menores costos de ventas y gastos, sin
embargo, la utilidad no obtuvo un valor mayor; ya que sus activos corrientes crecieron.
Respecto a la aplicacion de los indicadores de liquidez, se evidencia que la empresa
tiene una liquidez corriente superior a la de los estandares establecidos de $10,11 y
$9,25 ddlares, considerando la actividad econémica a la que se dedica, hay que resaltar
que esta liquidez estd representada mayormente en el inventario de mercaderias. En
cuanto al capital del trabajo en el afio 2019, posee un monto de $303.435,35 délares y
para el afio 2020 un monto de $317.147,54 doblares, lo que demuestra que tiene la

capacidad para responder por sus obligaciones y continuar con sus operaciones. Por
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otra parte, se determina que la rotacion de los inventarios gira 0,27 veces en el afio 2019
y 0,14 veces en el 2020 lo que demuestra no tiene una buena administracion y gestion
de los inventarios, en cuanto a la rotacién de cuentas por cobrar no se realizé el célculo,
puesto a que la empresa no maneja crédito con clientes, por tal motivo la rotacion de
cuentas por pagar se diluira en una rotacion promedio de 1 a 2 afios.

Con respecto a la programacion de la tesoreria para el afio 2023, se evidencia que habra
una sana liquidez para el afio proyectado (2023), por lo que esto es satisfactorio para la

empresa.
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9. Recomendaciones

Una vez finalizado el Analisis Financiero, aplicacion de indicadores de los periodos 2019-2020

y la Programacion a la Tesoreria de la Empresa Llantera y Servilujos “Dencar" en el periodo

2023 y de acuerdo a algunas conclusiones se recomienda lo siguiente que ira en beneficio de la

empresa.

Se recomienda utilizar el analisis financiero como una herramienta que le permita
identificar los aspectos econdmicos y financieros en la cual se desarrolla la empresa con
el proposito de mejorar la toma de decisiones adecuadas e identificar aquellos rubros
que son débiles y requieren de acciones de mejoramiento y los que son fuertes para
mantener su condicion en pro de la sostenibilidad y viabilidad econdmica de la misma.
Asi mismo implementar estrategias que permitan elevar la sostenibilidad econdémica de
la empresa minimizando los riesgos mediante una adecuada gestion del capital de
trabajo, evitando mantener niveles de activos corrientes en exceso, como en la cuenta
mercaderias y optimizar al maximo el uso de los mismos para elevar las ventas.

Para mejorar la utilidad del ejercicio se recomienda implementar estrategias que ayuden
a reducir los costos ventas y gastos debido a que son significativos dentro de los ingresos
y gastos totales de la operacion, asi mismo se recomienda corroborar que los costos y
gastos incurridos, sean necesarios para la operacion con el fin de minimizar una
proporcion de los mismos.

Que se tome a consideracion los resultados obtenidos del presente trabajo de integracion
curricular como la contribucién a la adecuada toma de decisiones para el desarrollo

progresivo de la empresa.
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11. Anexos

Anexo 1. Registro Unico de Contribuyentes

~ Certificado

Registro Unico de Contribuyentes
Apellidos y nombres Nimero RUC
GUARNIZO VALDIVIESD GONZALD 1101443305001
GUILLEREMO
Estado Régimen Artesano
ACTIVO REGIMEN GENERAL No registra
Fecha de registro Fecha de actualizacidn
06/03/1991 17/08/2013
Inicio de actividades Reinicio de actividades Cese de actividades
09/01/1991 Mo registra Mo registra
Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA T/ LOJA T LOJA sl
Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
PERSONAS NATURALES SI NO

Domicilio tributario

Ubicacion geografica

Provincia: LOJA Cantdn: LOJA Parroquia: SUCRE

Direccion

Calle: LAURO GUERRERC Namero: 06-60 Interseccion: COLON Referencia:
DIAGONAL A LA SUCURSAL DEL BANCO DE LOJA

Medios de contacto
Email: llanteradencar@hotmail. com Teléfono domicilio: 072577164 Fax: 072577134

Actividades econdémicas

- 345300002 - VENTA AL POR MENCR DE TODO TIPO DE PARTES, COMPONENTES, SUMINISTROS,
HERRAMIENTAS ¥ ACCESORIOS PARA VEHICULOS AUTOMOTORES COMO: NEUMATICOS
(LLANTAS), CAMARAS DE AIRE PARA NEUMATICOS (TUBOS). INCLUYE BUJIAS, BATERIAS,
EQUIFCQ DE ILUMINACION PARTES Y PIEZAS ELECTRICAS. B

« LBE200202 - ACTIVIDADES DE ALQUILER DE BIEMES INMUEBLES A CAMBIO DE UNA RETRIBUCION
O POR COMNTRATO (LOCALES COMERCIALES).

Establecimientos
Abiertos Cerrados
1 1

Obligaciones tributarias
- 1011 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA PERSONAS NATURALES

- 2011 DECLARACION DE VA
« 1031 - DECLARACION DE RETENCIOMES EM LA FUENTE
= ANEXD TRANSACCIONAL SIMPLIFICADOD

17z
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Apellidos ¥y nombres Miumero RUC
GUARNIZO VALDIVIESO GONZALO 1101443305001
GUILLEREMO

o Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estin sujetas a cambios. Revise

pericdicaments sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Numeros del RUC anteriores

Mo registra
Codigo de verflicacitn: CATRCR2022001713982
Fiecha y hora de amishon: 09 de agosin de 3022 20036
Direccidn IP: 10.1.2.143

Validez gl certficade: El presenie cerificado o6 valldo de conformidad a ko establecido en la
Resolucitn Mo. NAC-DGERCEC1S-00000217, publcada en e Tercer Supiementn del Registro Oficlal
452 del 19 de marzo de 2015, por ko que no requiers selio Nl fmMa por pate ge @ Administracion
Trinutaria, misma que lo puede verficar en la pagina transaccional SR en lnea yio en la aplicacion
SRI Kol
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Anexo 2. Estados Financieros Llantera y Servilujos “Dencar”, periodos 2019-2020

' GUARNIZO VALDIVIESO GOMNZALCO GUTLLERMO

BALANCE GENERAL
Moneda: DOLARES

A: DICIEMBRE/Z019

1 AT
1.1 SETIVG DIRIENTE e, T4, B3
144 CRIA BANITE i,a5, 27
LA L [= 1] @001,
15102 Sanos d54. 82
1.2 CUERTAS PR OO
113 DHEUHTHTIS PO COEDA
Bld HERCREE LSS 33,202, 96
P.1.4,41 Irvasterie pard Lo wéivto 3,208
LI ACTEVD WD DORIERTE 4,421,080
0.0 PROFLEDAD PLANTA ¥ EOUEFT 421,08
1,2.1.00 HUESLES DE ALHACEN 1,8496.51
EE.1.91.80 Huthlas d Almacen 1,848.51
1,3.1.08 EQUIIFD DE OF ICTMA Tie2a
1200 Tekavisor Tarees 55° C0Q:-R0a1 4.1
1.2.1.03 EQUIPD ¥ SOFTHARE TOHPUTACION &,532.34
121,080 Easl Computecion COD:RCNA 2, 73684
1,200, 03,02 Eoulpn Cobputesbon C09; ECEG2 139,41
p.oE.1.08.93 Emilpy GFY CON:EGRI 1E7.64
120 .0 Eapsbp Coepiteslon CODCEDEM 1538
| o Esy Computacion DELLM&1ED £2005 [
§.3. 009,04 Bgulpd Lelislar ECHES 51,43
I A Immresors EPSO0M LAGE CODCECOD 260,51
1.7, 0.08.00 Pertarll Ecar CODIECDME 437,54
12104 VEHECULDS
1.2.1.08 EMFICIY E IRGTALACIDHES

CIFA  FEGHA: 29/1103030 WOMA: 1@i8700s EAG

124



- CUARMNMIZFD VALDIVIESO GONZALO

BEALANCE GENERAL
Moneda: DOLARES

A: DICTEMERES2019

I AR ]
1k A0
1.2.0.08,02
L2082
-]

R AR
bE-11T

1.1.1

1.3.1.08
1.3.1.00
1.3.1.70

2.1

2.0

21,001

2.2

2.1.2.0

2.1.3.02

2.7.3

2.0.4

2.2.1

2200

HAGUTHARTA

Hatnr Heeg S0P LGN
Bilancapdoro  COD:HAKD
Depre Apum Hushles y Enserec
Dapen A Egalpn ds Oflcine
Depra Acua Equipd da CHPpFotes
Degre Aoua Hamelnar iy

FIX WO DEPEECIARLE

QTR ACTTVOS

SERVICIO NE RINTAS INTESRAS
Fuaite g8 1o Rensls Retenide
Anticipe lnp Rewia Pejede

Credlio Trimmerie Iep Fanta

TOTAL ACTIVOE

PAEIWD CRRIENTE

[UENTAS PDR PAEAR

Proveadrsd 1 RElanionmine

DLCUHENTOE POR PREAR

PRESTAEGS BARCA CORTD PLAMD

OTR0G DOCUMENTOS POV PUsGAs

il

FOUGOG DE TERCERDS

PROVISIOHES BEMEFICI0S EHPLEAD

PAGIVD M CORAIERTE

MUEA, & LARDE PLAZD

HIPRTRCAS

2,548 862
200,82
2,387, 00
B85 15
-281, 67
2,450 88
-2, 08,50
2,660,687
I 860.67
i2.89
2,420
m\m.n
=19, 305,30
-1, 300,
5,305, 20
=18, 17741
=18, 1741

CIFA  FECHA: 287114201

HORAT [20GT=34
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GUARNIZO VALDIVIESD GONZALD GUILLERMO

BALANCE GENERAL

Yonede . DOLMIES
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GUARNIZO VALDIVIESO GONZALO GUILLERMO

BALANCE GENERAL
Moneda: DOLARES

A: DICIEMBRE/2020

1.1

1.1

1.1.1.m
1.11.m

1.1.2

113

1.1.4

1.1.4m

1.2

1.2

1.zan

1210000

1.2.1.02

1.2.1.2.,m

1.2.1.08

Z.1.0m

21.08.2

2.1.03.08

7.1.03.04

Z.0.03.06

2.1.03.08

2.1.03.07
7.1.03.08

od el ot ad ol ot

P —_—

1.2.1.04

1.2.1.08

CIFA  FEDW: 72/00/2022

Knw

ACTIVO CORRIENTE

Gja

CUENTAS POR COBRAR
DOCURENTOS POR ClGRAR
EERCADERIAS

Imvantario para fa venta
ACTIVO W0 CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFO
WEBLES DE ALBACEN

Raehles do Alsacen

EQUIPO DE OFICIMA

Telovisor Seenum 517 COD:E0OM

EQUIPD Y SOFTNARE CONPUTACION

Equipo Cosputacion O0:ECoM
Fquipe Cosputacion (X:EC007
Tquipo CPY 000:FCoa3

touipo Cosputacion (0:EC0OL
Ig Computacion [ELLMT0 ECo0S
tquipo Lelular £C00G

lepresora EPSON 1X300 D00:EC00
Portati! Ecor COD:ECo08

EDIFICIO E INSTALACIONES

HRA: 13:29:5)

2,051
7,81, 10

ani.on . 8s

1.856.51

n.os

2,755.64
1729.%
187.50
15268
68612
mn.a
»1.6
379

355,5980.12

4,245.80

1,696.51

.2
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GUARNIZO VALDIVIESO

BALANCE GENERAL
Moneda: DOLARES

A: DICIEMBRE/2020

GONZALO GUILLERMO

1.2.1.08
1.2.1.06.01
1.2.1.06.02
Lz.1.0m
1.2.7.08
1.7.1.%
1.2.1.13
1.2.2

1.2

1.1
1.3.7.m

1.3.1.06
1.3.1.%0

2
2.1
2.1.1.m
2.1.2
z1.2.m
21.2.02
2.1.3
2.1.4
2.2
221

2210

ClEA  FEOW: z1/0v/x22

BAOUINARIA

Sotor Neeg 39 000001
Bxlancoadora  COD:MACO2
Depra Aam Bebles y Frseres
Depra Aam Equipo de (ficine
Ipra Aam fquipo de Computac
Depra Aas Mequirariz

FIJO W0 DEPRECIASLE

OTROS ACTIVOS

SERVICIO DE RENTAS INTERNAS
Cradito Tritetario IVA
fuente de |2 Renta Betenidn

Credito Tribotario Iep Renta

TOTAL ACTIVOS

PASIVG COGRIENTE

Proveedores No Relacionados

PRESTAROS BARCA CORTO PLAZD

PROVISIONES SENEFICIOS ENPLEAD

PASIVO W) COGRIENTE

HIPOTECAS

2,546.82
5.8
2,337.00
626735
91.67
2,450 .62
2,04.86
3,168.80
3,188.%0
428,32
1\.n
2,60 .61
-38,442.58
-38,442.58
3a. M2 .58
-16,930.00
-16,930.00
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GUARNIXO VALDIVIESO GONIALO GUILLrEAMO

BALANCE GENERAL
Meowiing UOCARES

A DICTEMRIRE/ 0TS
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" Ll L w
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Moneda: DOLARES

A: DICIEMBRE/Z019

e —

CIF&

4 THGRE S04
4.1 IMGRESOS OPERACIONALES <104,274,73
411 VENTAS -104, 274,70
4.1.1,01 Ventas Tariia 122 26, 701,15
4.1.1.08 Arrtends de Lnetalaciones BT

4.1.2 BEVOLUCTONES Y DESCUENTD VENT

4.1.3 UTILIDAD BRUTA EN YENTAS

4.2 IMGRESOS MO OPERACIOMALES

TOTAL INGAESOS <104, 274.79

5 GASTOS
B GASTOS OPERACIONALES #9,755.38
.10 Costo de Ventasz by, 17 45

B.1.00 DEVOLUCIONES ¥ DESCUENTOS (AP
5,7.04 Transporia an Corpras 187,28

5.4.09 Suminietros Taller 178,88

5.2 GASTOS ADHINISTRATIVOS 66,70
5.2.04 APDRTE PATRONAL

f.2.08 SERVICIOER BASICOS

5.5.09 IHPUESTOS CONTRIBUCIONES GTROS 16,00
5.2.08.06 Aportes y Cuptas 16,00

B 7 Suministros de Oflcing 119,04

5.2.5 CUENTAS TNCOBRABLES 2570
5.2.23.1 Dapraclacion Mamina:in 23,70

8.3 GASTO DE VENTAS 120.62
5414 SEAVICIOS BASICOS OTO VENTAS 120,82

FECHA: 29/ 1172020 mm-‘ 157213 . [
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GUARMIZO VALDIVIESO GONZALO GUILLEAMO

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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GUARNIZO VALDIVIESO GONZALO GUILLERMO

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Moneda: DOLARES

A: DICIEMBRE/2020

‘ INGRESOS

41 INGRESOS OPERACIOMALES -63,528.50

L VENTAS -63,528.50

¢1.1m Ventas Tarifa 1A 38,0511

10 Mrricondo do Instalaciones 5.006.1%

LI DEVOLUCIONES Y DESCUENTD VENT

413 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

4.2 INGRESOS WO OPERAC! OWALES -0.18

2. Intoreses Qaados 0.15

TOTAL |MGRESOS -61,928.68

5 GASTOS

5.1 GASTOS OPERACIOMALES 50,779.28

510 {osto de Yontas 50,587,726

5.1.00 DEVOLUCIONES Y DESCUENTOS ComP

5.1.04 Tranzporte o Cospras 12,00

5.1.08 Heermmiontas y Llaves 2.0

5.2 GASTOS MOEINISTRATIWS 1,404.%9

5.2.4 APORTE PATROWAL

5.1.06 Iqmn:w 2 |2 flonta 1,161.0

5.2.08 SERVICIOS BASICOS

5.2.08 |NPUESTOS CONTRIBUCIONES O0TROS 16.00

5.2.09.06 fgortes y Cootas 16.00

5.2.17 Semimistros de Ificim 52.68

s.2.2 CUENTAS INCOSRARLES 176.28

5.2.2.1 Deprociacion Naguinaria 175.28

5.3 GASTO DE VENTAS 9.25
CIFA  FEOW: 27/0v/2022 BIRA: 13:28:0 PR 1
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Anexo 3. Declaraciones del IVA de los periodos 2019-2020-2021-2022

Sistema de declaracion de impuestos
A través de Internet

. &
nr
Vertas Doases (exchuye 3wos ot ) sty tnky dfemenge 92 Cov0 10es &
Vertas o actwos fpos avadas trita Sfeverae de O Qoo
VA geveain on O Gferend] enite verCas y MO O COAAED CON SRet) k) (2 ade 3 Jaga \ 3 o
VA geraradn on ) Qlerencis 40T vertas y notas 30 A0 Con GSBets Tl (assie & tevor) 3 00
VOB 0 sk (anchage EOn ok ) gravadas Tl O ow 2 Qernn ey @ Creciby WAk
Vertm Ge achvon S0t gravades Wiy U Que 1O Gan Gevefio 8 0D YU
Vertum ocabes (eschaye mobvon fgon) gravaeden Sarfla 0% gue don desechio 8 oredio FOut
Vertm de actwon s gravades trda 0% Que dan desecho 3 CRdio PeEING
Esporacones &= henes
ERpomacones O Seracos po desechon
TOTER VENTAS ¥ OTRAS OFERACIONES 1088 ©
Transiersnoas o otyeto © eventas de VA
Notes de cedio tarta 0% por compensr Drosmo mes
Notas @ © D Lrfa Gfererde 3¢ COD POF COMPEraN Promng mes ) 30
NOreass por Merite COMS WRFEmO SN | »0ms OAFA0S POf GROEBINIIG 08 TNaQOne (IItaRanNo ) 0 00
“‘-.-'.—."‘_-_-'-_—.- e
Cewe vawe acem [R——— e ——— pra—
PR et nae

Sistema de declaracion de impuestos
A través de Internet

Obkgacion Tributans 2011 DECLARACION DE IVA
Meatificacion 1101443305001 Razén Socal GUARNIZO VALDMVIESO &I
Pariodo Fiscal FEBRERO 2010 Tpo Dedaracion ORIGINAL

Farmudano Susituye

IRESUMEN DE VENIT JTRAS ES DEL PERIODO QUE DEC aRulo NETO IMPUE
GENERADC
(VALOR BRUTO
NC)

Ventas locales (exchuye activos fgos) gravadas tarda diereme de cero 401 Taese an 741608 & 20003
Yentas de actvos Mos gravadas ot dferento de coro e ooo 412 000 422 am
IVA generado en o diferencin entie venlas y notas de crédio con distinto tanfis (aaste a pagan) 2 am
IVA generaco en b diferencia entre ventas y notas de credio con distinta tanfa (auste a favor) e am
Ventas ocales (axnciuye S0ives fgos) gravadas tanda 0% que no dan derecho a crddto rutano 400 onc 413 000

Ventas de actvos §jos gravadas ks 0% que no dan devecho a crédito rdutano oM o000 A 0.00

Ventas locales {excluye activos fpos| grovadas tarda 0% gue dan derechio a cridio txtano 405 oeo a8 0.00

Vanias 40 actwos 5108 gravadas tefa U que dan derecho a Crddto e taro 405 000 436 0.00

Exportacones de benes o7 eoc 4w {1 00

Exportaciones de 5ervi0os yo derechos 404 000 418 000

TOTAL VENTAS Y OTRAS OPERACIONES 4 B 430 4604 429 &X 03
Transterencias no obieto o exenas de TVA N oo 4 000

Notas de créciio tanfa 0% por compensar pranmo mes 442 0o

Notas de crédito tanfa diferento de Coro por compensar praxmo mes 443 000 &5 o
INGREss POI FERmBOIO COMO IMBMmeianc | vikones chridos POr operadons de transpons (infommative ) 434 DoC 444 D00 454 o0

ENEL MES
o ey e st poo o
CODMD VERPICADEN NOVERD SENIAL PEONA RECRMACKN
E b T P 3 T >23TT
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Sistema de declaracion de impuestos

raves de Internet

Jtlcacin Tobutana 2011 DECLARACION DE IVA
ISSnaiCSCiin 110124330 1 Razon Soos FJARNIZC
Fecsodo Fiscal MARZO 20 Tpo Declaracon OREGINAL

Formulano Susttuye

SUMEN DE VENTAS Y

VALOR SRUTO
NC
Versas ocaes (achye actvos fios) gravadas 1t dievents g8 cero 401 TEESE08 41 TESE D6 42 w43
Vertas a= actvos fies gravodas tanda dierente de cero @& coo 4an2 oo0 «2 a 00
VA ganeend o |3 erencia entie wertas y A0tas de (redto con ASIres et (Mqusi A poGir 133 ooo
VA gererado en ko difersrca entre ventas y notas de orddito con dstnta tnks (st a favor) oqa 000
Vertas locaes (exchye actives fyos) gravadtas tanta 0% gue no dan geracho 3 cnddito mtetano a0 413 oo
Verdies O activos fyos grawacies s 0N gue no dan derecho » créSio inbutano 404 44 000
Vertas lncaes (exciuye activos fyos) gravadtas tanta % gue dan derecho 2 osdio inbutano ax oo 418 200
Versas o ativos Myos gravadss Bela 0% que dan derecho S0 rbetano 40e 000 418 0G0
Exportacones de benes o7 oo a7 0oo
EAPOMRCIONES (0 SENNCIoR YO (Mvechs 40 oo 418 000
TOTAL VENTAS Y OTRAS OFERACIONES Ao THEE0A 4% msace e Ban
Transferenoan 0o obyeto 0 exentan de VA o 000 4 000
Notas de creden tanta 0% por compensar proumo mes EEN 000
Notas G oréde0 tantly dferente de Corg DO COMPENSGr Drommmo e 4“0 000 453 000
Ingresos por reembolso como miermedano ( yalones chrados por operacores de rarsports (infonmatvo) o Co0 e Q00 454 o0

s etrmacte s a6 1 Same te duten el SEL conferree B o o
COMMIE IS ACON LU R T FRCIA O AETAC KO | Pan.
(IR E—

Sistema de declaracion de impuestos
A través de Internet

Qthigacn Trnbutane 2 DECLANACION DE VA
Monbtihcacdn 110 144 3305001 Raron Soowl GUARNIZO VALDMVIESD GONZALD GUILLERMO
ABRIL 2010 Tipo Declamackn WRIGINAL

Pariodo Fec

Formulana

AN NDE VENTASY OTHAS O SACIONES DUEL M 0000 O v YMORNLTO MR S

O NEHALX

VAL CR i

NIC)
Ventas icales (esciuye attwos Sos) gravadas tants ddererte de Cern a0 Sa0% 20 an S0H 2 an 100812
Vordan ov activos Tyos gravadas tanta dlerends de cerno R 000 an 000 A2 om
IVA gererado on (e dierenom erdoe vetian y notas de Criadio con debiota Lanfs Lasde o page ) 422 oM
IVA gonerado on L déerences erton verdas y noties de créddo con destirda Lanfa (apsste o favor) o4 am
Venton oses (excipe attyvos Nos | gravadas lnfa D% gue 1o g derecho 8 Crddno Matano A0S 000 413 000
Ventan de activos fgos gravadas tanfa 0% que n0 dan derecho 8 crédio Seunany am D00 4% 000
Vontan oo (ewciuye actvos $on) gravadas tanta 0% que dan derecho a crédio SEtano 404 goo Ak 000
Ventan de activos fson gravadas tarnfa 0% que don derecho a crddio trdsfar A 000 4w 0
b aponaconns de teonen d0r oo At 000
E xpontacenes de sericos yo derechos A 000 4w 000
TOTAL VENTAS Y OTRAS OPERACIONES 4 B0 AW BH3S 9 0
Translerencus no otyeto 0 exerdas oe (VA an 000 a4 000
INOMIS O RO B TF% [Or COmpnmae [romimo mes a4 oo
Nodas A criedio et dferniiie Ge Ca0 POr COMEETIn Prosime s 443 ao0 oM
Ingrenon. por teerboien como etormediano | valores Bactrados pot operadoran de transpone (infornastve) am 000 48 000 am
L8 Pt assin maes 08 (4 base on duien dot W81 ssberee lo ‘o ol .
LM VA A - TEONR - AUDA K CO
SRS T 1 —
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Sistema de declaracion de impuestos

A través de Internet

Otigacn Tributara 2011 DECLARACION DE WA

Wderafc A0NN 11014405001 Razon Socul GUARNIZO VALDIVIESO GONZALD GUILLERM
Punodo Facal MAYO 2019 Tipo Declaracon (HRIGINAL

Formulono Suattuye

Y OTHAS OFF RACK

VAL R 19 )
N

Vet DCaes (eachpe aCtvon Nyew ) gravides Ty Afererte Ge oo ant RS 4N s o 5
Vet (w actvos figos grosadan tanfa Blersite de om0 402 o000 412 Doo &2 oM
VA gererado o la diferencs enfre ventas y notas G credits comn @etinty bath Gapasts & pagar) @ 000
IVA gererado =n la déerenca enire vertas y notas de crédin con datings tanks (ageste 2 favor) e
Verte ocales (esciuye activos fyos) gravandas tarda (% Que no dan derecho 3 ovedinte ttutaro L e a9 Q00
Ventas de actwos Nos gravadas tnts 0% que o dan derocho 3 aedeo Ttutaro 404 4'a G oo
Vet caies (easChape actvos fos) gravadas Seita % gue dan Sevecho 3 oo Bitatano ans oD 418 7 0o
Viertas de activos Mo grovacdas Bl U g dan Srecho § crédio Yo aw 000 4% 00
Erportacrws de Disews anT 00 4T 0o
Esportacones e servcos w0 derschon o 000 4% 000
TOTAL VENTAS ¥ OTRAS GPERACIONES aw W e s o 2
Tranaferenciun no obedo O esentan de IVA a 000 44 000
Notas de aedin tanta 0% por compensar prommo mes L 2 DI
Notas de oedio tanfa dfererfie de CoM0 pOr COMPen=Yr PIONETG Mes 44 ooC 453 ) 0
Ingrescs por reemboiso como demediann | valones Schrados por cperadoras 3¢ ranspore (Infonmates L) gm0 4 QOO0 a5

e e e - - |
B bt o T | FETA W CAACUN [rhim.
e el amat | e |

Sistema de declaracion de impuestos
A través de Intermn

Sihgacion Tritatann 2011 DECLARACION DE IVA

Barmficnoon NOI48305001 Raron Soomt A IafaN ALDIIESD GOMZAL( L E RN
Potoda Focoo JUNIO 2019 Too Declaracos S INAL

Foermutang Susttuye

Vertas incales (saciupe actneos fgos) gravadas tyks diewerte de cevo wi wires NTOE an 1082 (.

Vertar de actvos fyos gravadn tarta diererde de coro Lie4 000 412 o a2 co00

VA gererado on 12 déesencia ertor verdas y nutas O Oedin com destets tarta Laguste 2 pagar a b

IVA gerex230 en 1o dferencia erte vertas y atas de osdio con dutrta tanta (aaste 8 tavor o co
Tas Dcaey (eachage anttens Nos ) ravadas tata ™ Qe rx 1 derto 2 (R PEatay awn poo any omw
Veortas On actvos Tos graviaian tarfla 0% gue mo dan Gevechio 8 /a0 TERANY L) Gon 4 om
Veritas ncates (e activeos S ravadas Srfs % g Gan terechio 4 Oéadts Hinfare L) Gon 418 om
Vet O nchvos Tos gravadin Larils U% gue O Getechio o onkaMo e “n oo 4% am
Fapr rissirwn e heerem w? Doy 497 o
Faponriacone de serioot yio desefen o 000 410 o000

TOTAL VENTAS ¥ OTRAS OPLRACIONL S o STE 4 forTes «©% o
Tramferor s 10 oo O owertan de VA o Gon a4 om
Notas e OoaBo Larla (7N e (OMEersy [rinre Mmes 44 om

Noton e 060 Lty Gleterde Go (000 Juv (oMt (¥ Cstame) e el non 45 000

Ingreses, por reeerdiono Come Ftemedant | walonm bactiradon por cpeeadonss de Yamaporie (eformatho) o DOn 44 OO0 4% D00

e T — —1

IR W PET A AT BIDN TW rhnme

4 4+ - 4
[ RT— e .
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Sistema de declaracion de impuestos

A través de Intemet

Oblgockon Trbutara. 2011 DECLARACION DE IVA
Identfcandn 1101442305001 Razon Social GUARNIZO YALDIVIESO GONZALO GUILLERMO
Pariodo Fecal JULIO 2

Farmulano Sustituye

Tipo Declaracion ORIGINAL

S OPERACIONES DEL PERIODO Ok DECLARA VALOR BRUTOD VALOR NETO IMPUES

WENEIRADO

(VALOR BRUTO

N
Vet locakio (exchnye actvos Tos) gravadian Wl dfsrents de o 4 G947 4an Y0042 41 nare
Vontas de actvos fos gravadas tlanta diernte de cen @w 000 49 oo an 000
VA gemernchs on 1 ierencd ertee ventas y notas de credino con detnta tanta (ausie & pagal) an 000
VA generado en la Gferenoa enee ventas y notas de crédng con datnta tama (auste 2 tver) 424 000
Ventas locales (excluye activos fjos) gravadas tanta 0% gue no dan detecho a crédio tntuiano 403 LECURE 35 ) o
Ventas de actives 1105 gravadas tanta 0% que no dan derecho 2 aréaito butang wm 000 au 0o
Ventas locales (exciuye activos fjos) gravadas tanta % gue dan derecho a aredeo inbutano 0E 000 4 o
Ventas de actvos f10s gravadas tanta 0% que dan derecho o oedto intatano 08 000 4 00
Exportaciones de tienes wr 000 a7 000
Expoctacione te servicus yo derechon A0h 000 4w oo
TOTAL VENTAS ¥ OTRAS OFERACIONES r 0042 4 908042 20 NN
ransferencias no obyeto O exemas de VA o non a4t Qo
Notas de adaio tarta % por compensar praxmo mes a2 000
Notas de Credno trta dfersrie OF COrD POr COMPESSAr PIoamo mes a0 000 453 Qoo
ogreson por reembolso como inesmedianc / visiores facuradon por opeacadaorns de transgocts (nformalno) o 000 amd 000 454 000
IQUIDACION DEL IVA EN E1L MES
D i A e e -
CIMALD VARD AT LR L T SALMA M LA N veume
Twno 8 Toaee T eeee 1 =

Sistema de declaracion de impuestos

Internet

DtAgecdtn Trtasata: 2011 DE A
2T 30A°A ) Raron Sooal SUARNDO VALOMIESO GONTALO GURLLEFRAS
Periodo Fuscal 210 T00 Dnrcharaons RIGNAL

Famusane Savttuye

i
Vertas Doses (earipe 3OS fn) anadas Wrts Sheee de Ce O m
VeRas 32 30hvOs NG FTERAas tants Qéeserde de 12D Ly 0w a2
IVA pememas en 3 Sferencd erDe vertes y AoRas e ORiis Con Seant Lkl (aushe 3 page
VA gememace on D Sierent) orire vertas y nokan de ORaiD con andmta Lt Lt 3 tvor
Vertes ocses (esriope actwons fgon ) growadas tarfa UN gue "o dan devecho 3 OSGRs PRt L) 000 413
Yertas @ acthvon Yeon raeadas Lty U gue ro dan derehio 3 OediD PRt s 0
Vertas ocses (eariae atvos fgn) gravades trds UN gue dan deecho 3 OSER0 TSR oE 000 415
Vertas de actvons o grasadas Lty U, gue dan derecho & Oeitn iatone e 0 s
Caponacomes de e o7 00 47 v
Egonacores o serwoes yo deoscvn “e o0 e am
TOTAL YENTAS ¥ OTRAS OFERACKONES s RSEOT as o o

TiaralerenOan 1O SO0 O emarias 30 VA a oo A om
Notas &0 M0 tards D% P Qs prosms e ol

Notah G0 OSSR 1) Alveer e 00 GOFD Ju (CEgwvia Jrisevy) Pes 0

PO et COMG FIIETSAEND | edAres TR D00 (O CCRTARE IR 30 TaniQOre [ rfoanaiie .. oM 44

) J0
o0
0 J0

nes

B e R L Tl e e e L e

LR Thlmt M htaiEm
TR a— o
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Sistema de declaracion de impuestos

A través de Internet

JAgecin Tebulane

Kt Soom GUARMIZO VALDY

e Fso Deciaracon ROGINAL

Formtary Sinhtuye

Vertes bcaies (estiupe actves fios) grasadas trks dieserte o= covo 4 an pnan
Vertan de ot Hon FIeasn tarts Shererie de avs &9 a2 00
TVA Qeaarad oo 1 GRrercis oW wetas y Notas e CdiD Con SHNts Ll (esie @ Dag O 9 a0
TVA Quemeadn em ln Elersncun srtre verfiss y noties 90 ChaSiD 0on Seieds Larlls (apeste & lavr 44 000
Vertas ocses maciupe sctivos fios) gravadas tyda % gue 20 0 devecty) 3 Oosdio ot o a9 oL v

Vertas de acivos fhos gavades tants 0% que no dan derachio 3 G0 MOt e a"e Qoo

Vertas OCEes eaciuye aven Bios) gravates Lt Th gue a0 derechn 3 O Piutan o 4L

Vermas de v fios grasadis Ly % g i Sescho & O Do &x 4% o

Exportacones de beres &7 om &7

Esportacones de seraoos o desechos = C0 418 a0

TUTAL VENTAS ¥ OTRAS OFERAOONES o NEX =R O nan
Transierencas no Gt o evertas d= VA o 000 Mt e

Notas d= cedio trfa U por compensar prtaamo mes. s

Notas Ge AR U fa Blerormy Of CERD POf (CORPORSGE PrOsET) M &85 o 45 o 0o
GWSOs PO et oo (OO PR ) | vl Do e g Opee a30ram e Darmporte (rlieaine a4  aad N 54 o000

L1 e e s St es T tee m raee e MR e -
——— e PR - o
Ot

Sistema de declaracion de impuestos
Através de Internet

QObhigacion Tnbalana 2011 DECLARACION DE VA

Identificocion 110 1443305001 Razon Socal GUARNIZO VALDIVIESO GONZALO GUILLERMO
wcol OCTUBRE 2010 ORIGINAL

Formudano Sustiluye

Periodo

NDE VENTASY OTRAS OPERACIONE S DEL PERIODO QUE D VALOR HRLIT VALORNETO IMPUESTO
HENERADO
YALOR BRUTO
NC)

Ventas ocaies (eeciuye dctivis Mos) grivadas el divwnts de cero am 853540 411 853540 4N 1024 57
Ventin de sctivos $jos oravodas et dierents de ceno Az 000 412 000 422 000
VA generado en s dierenca entre sentas y notas de crédii con destints Sefs (auste 2 pagar) 42 000
VA generado en la dierenco entre ventas y nolas de credno con datirta tardo (apiste a favor) L3 ] 000
Ventas locales (extiuye actvos fyos) gravadas taeita 0% gue no dan derecho a orédio tnbutana RN Qoo 413 oo
Ventas de activos fjos gravados tanta 0% que no dan derecho o créclto tnbutano oM oo 414 oo
Vintas Dcales [exchuye sciivns Ros) gravadas Sefts U gue dan terecho o oddio trbutano Ao% ooo 415 000
Ventas o0 aclivos Tos gravudas tasis 0% Que don derecho 0 oddio Inbulinng Ll 000 418 000
Expottacones de baenes oy 0oo 417 (A1 ¢
Exportacones de sernoos plo derechos 409 000 410 000
TOTAL VENTAS Y OTRAS OPERACIONES o a0 41y US40 42 Waar
Tranwdecencian no cbywlo 0 exenton de IVA 421 000 441 0oo
Notm de cradio tarda 0% por compensa prommo mes ) 0
Notas de crédio tarfa diferenie de cero por compensar prosmo nes “l 000 a5 000
Ingresos por reembolso coma ntemediana / valores facturados por operadoras de transporte (Indormative ) o 000 444 000 ass 000

UNDALCION (M

L0 Wb St o) S ke e bkt Ao S et - - ]
L I N A I PROHA BRCALIACION | A
SO AL TG | IR | oy ane
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Sistema de declaracion de impuestos

A través de Internet

bhgacin Tribwana 2011 DECLARACION DE IVA
Idsntficacon 1101443305001 Razon Scont GUARNIZO VALDIVIESD G(
Panodo Facat NOVIEMBRE 2016 Tipo Declaracion ORIGINAL

ALO GUILLERMO

Formulano Sesstuye
WIVEN DE VENTAS Y OTRAS OFERACONES DEL PERODO OUE DECLAF YALOR BRUTO VALCRINETD MR
ik ME A0

(VALOR BRUTO

N
Ventas locales {exchuye actvos $ios) gravadas trda diersnge de cem 401 81974 an LAV R V) | 863 2
Ventas de acvos Mos gravaaas tanta déecents de cero oz oo 41 000 42 000
VA Guonrado en kb (iferences enie wertas y notas de créaio con Aehol efls (apsste o pogar) 4235 00D
VA generado =0 o dilerencis entie vertan y notss de crédiio con deterta Lels Gapeste @ favor) L) 000
Ventas locales (esciuye actves $jos) gravadas trda 0% gue no dan derecho a orédio tutano a0 000 413 000
Ventas de acmos Hjos gravodan tants (™% que no dan derocho 3 criain Nbutano 404 000 414 noo
Ventas locabes (exchage sctvos 5j0s] gravadas Lefs 0% que dan derscho i orsdin Y0t 405 000 415 0.00
Ventas de actwors fijos gravadas tanfa 0% que dan derecho o credito Inbatano e 200 419 000
Esporacones & henes awy 000 4w D00
EAponaconss oo Seoicons wo derechos 40 000 418 0 oo
TOTAL VENTAS Y OTRAS OPERACIONES ACE #9749 BT 420 963 86
TransRerencias nO obielo ¢ asertas dw IVA 53 oo 000
Notas de crédio tanla 0% por compersar prosimeo mes AL 000
Notas de crédito tanfa desvente de CorD por COMpensar proumo mes s 000 453 oo
rgresos por reembokso coma Ntermediann | vakares tachuados por aperadoras de transpone (rlonmative | ERR 000 444 D00 454 000

L sebermn grree wewss on e have e Awes el BA) vempvemm —
[ FECHA SECALGACON rAGma

32018

Sistema de declaracion de impuestos
A través de Internet

Obdigacion Tribailain 2011 DECLARACION DE WA
Manhihcocion 10143005001 Hazon Socul GUARNIZD VALDIVIESO GONZALO GURLERMO
Fartodo Fiseal DICIEMBRE 2019 Tipo Declaracsn ORIGINAL

Foarmutano Sustituye

BUMENDE VENTAS Y OTHRAS OFERACIONE S DEL 7Y RIODO QUE D CLARA MOH HNL ODRNET INPUESTO
NE ALK
VALOR BRUTO
YD)
Ventas Kcaos (wecluge actvos Ngon ) orovimton Leits diemnie de oseo 01 W an Wrr4n an 1000 11
Veotas de activos Sos grmeadum Serks (flerenie de osro 402 ono 12 o 42 000
VA geosindo en b Glerencs sndie venles y 0olas e crdnd con delirta Leda (ausie 2 pager ) 421 000
VA genemdo en b dderencs entre yentas y notas de credig con detint Weka (ause 3 favor) an 000
Ventas boges (excluye activos fos ) gravadas tema O% gue no dan dereche a creddo inbutang A0) 000 413 o
Vondas e aciivos oS gravadas Saia 0% e mo dan derecho @ crddio mbutano oM DOD A4 o0
Ventas ocaes (enchuye activos Apon) grovados et O goe dan derecho o orddio hbatano Ao D00 418 omw
Vordion O activon Tos oraeodas Saeda 0% o A dered ho a orddito trbutano 0N D00 AW om
L xpotaccnes do tienes Wy D00 A7 0
L apontacones de 30rm0os po derechon L 000 4 o
TOTAL VENTAS Y OTHAS OPERACIONES o WA 4w Wride a2 1000 01
Translemencion mo obywio 0 exentas de IVA O 000 4 om
Notas de crodin ke 0% por compensss prommo mes 2 Qo
Notrs de edio rfa dderenie de Cor0 DOF COMPEnSA! PIONITD Iney “w 000 48 000
ngresca por reembolss com etermedano | valores tachurados por cperaionss de tranapone (Inkonnative ) L) DOO 4 000 454 om

LBODACION D64 IVA EN EL

B e e R L Ll - -

O Y AN LT T FROH WA | rh .

M AL (e &7 Lot Teit FraTR——

139



Sistema de declaracion de impuestos

avés de Intemet

thpscn Trtatere X DECLARA

(30 ¥ e 100N (8

pon Soo MIARNLY AL £ES ONMZAL MRLLERAN

Vet s lowihagm s von Sgm ) g svatin Larls Sleverte O e A0 S0 M 1530 a4 A
Vet e aSeon Tgon g avaden Lets ecwrts M G &£2 w4 o0 42 D00
YA gorwra i o Lo Shew W wvlrw verlian y & O et Lo fa i 4 (g O D
VA gerw 0 L Al (e vl y fCEan S0 RN (N GUEs Lef (e & Bacr oa ) e
Vet e (owiiagn meon Soom ) or seadin L D% gue n0 G Serec i 2600 b L ) D00 41 000
Vet e wBen Tpon g svaden Leta U e 50 Qe et @ R0 WL &4 ) 44 o
Vet bCakes (enchaps s Spom ) or seatan e U% e dan desachio » Orddl Flaten &6 D00 #15 200
Vet S mBen Tpon g svndas W (T gue Sen Sewate) 5 OO Y8l & o 4w o
E e laccrws e S «r 000 a7 )00
Expetim nwws & sevocum gh) Gewecton &-n ' an o
TOTAL VENTAS Y OTRAS OFERACIKONES o X 49 HAN O 1 4e
lrafesencon wo ciwess © catedas Oe VA o o - ao0o
ot 3¢ O Wrka U por Compenng jrlseny) e 449 @00
Nt e OBSO W) Ol G OO DOF COMpEL DrCaEN e R go0 & oo
INGIEin, PO FESTRICRND COMW) FRETRORET | vECETS IACAFAI0N POr Iger I 3t VRO (FREmuiyvo ou o 4 000 &4 ol

LB A —— - —— G - W 2 a— -
Lan O - S .~ R -
- - oy

Sistema de declaracion de impuestos
A través de Intermet

2011 DECLARACION DE VA
1901443 " Rapon Soos ALDIVEESO GUNZAL NLLERIAY
Y('-‘ E",-_"s,l.l A
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Sistema de declaracion de impuestos

A través de Intemet
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Sistema de declaracion de impuestos

Através de Internet

Oblignaion Tobsiteria 2011 DECLARACION DE IVA
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Sistema de declaracion de impuestos
A través de Internet
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Sistema de declaracion de impuestos

A través de Internet
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Sistema de declaracion de impuestos
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Sistema de declaracion de impuestos

aves de Internet
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Sistema de declaracion de impuestos
A través de Internet
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Sistema de declaracion de impuestos

A través de Intermet
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Sistema de declaraciéon de impuestos
és de Internet
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Vet ooskes (enciuye activos fon | gravadem tarils 0% gue 1o dam Gerecho 4 creio WEnlan 4 000 413 000
Verdas o actwon feos gravndas tanfa 0% gue o0 dan demecho & Crddeo itatang o 00 4% 000
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Sistema de declaracion de impuestos

A través de Internet
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Sistema de declaracion de impuestos

A través de Intermet
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Decinto ejecutve gue delermuna of porcentae de taefe reducida de (VA on la prestacion de sericios definidos como (ApECD piwn ventan 700
pCTvdaOes Turisticas y Compras)

FSLMNEN DE VENTAS Y OTRAS OPERACIONES DF FRIODO OUF 0F QG \ ) V4 T INFLUE S

GENERADO

Ventas ocales (excluye actvos fios) gravodas tarda diderente de cerg O MsH 00 4N 5000 4 11458 08
Ventas de actvos fos gravodas Snfa giderents de cero “(2 Q00 412 000 422 Loo
Ventas pcades (exchuye actwos fes) gravadas tanfa ddesente de cemo (TARIFA VARIABLE ) 40 00 &0 0L 40 ooo
IVA genemde en s diferenca entre yertas y notas e aaden con datnta anfa (auste 3 pagar) AD Qoo
VA genermdo an U (ermncd entie yaiias y notas do corddito con Ssinta nt (apete & favor) 44 oo
Ventas caies (exchuyw actvos fpon) gravodas St D% gue no dan dernecha a crdaio inbatano L) 41 ooo
Vinties o sctivos Sios gravodins Snfs D% g no 3on defecho 4 crédiio bitatao o4 000 4% a0
Ventas ncges (exthuye actwos hos) gravadas tanfa 0% que dan derecha a cradin inbutano & a0 4% a0
Ventans de actnos Sjos gravadas s D% gue dan derecho 4 crécin inbutano &0 00 4% ooo
Expartacones de bsenm «r aoo 4 oo
L s mbemaas aptae an e baee Su b Wl AR aabaome b 4.—“
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Sistema de declaracion de impuestos
A través de Internet

Obbkgacion Tnbutnaa 2011 DECLARACION DE v
arthicacan 1101443305001 Razon Sociat GUARNIZO VALIIVIESO GONZALO GUILLERMO
Pariodo Fiscal MAYO 2022 Tipo Declwncion ORIGINAL

Formulond Sastiiys

Decreto ojecutivg que debaming of porcantaje de tadila (eduods de IVA s lo prestocion de servioos defedos caomo Aplca para verdas 203

Scidades luristices y COMpros}

JIRESUMEN DE VENTAS Y OTRAS OFERACIONES DEL FERIODO GUE DECLARA VALOR BrUTO VALORINETO IMIPUESTC
GiENFRADOD
(VALOR BRUT
NIC)
Yontas ocaon (axchuye activos Tjos) gravadas tnfia ddemnts do ceno am nsese an R162 56 421 e
Ventas de activos Rjos gravedas 1anils ddecorie de cero a2z D 412 000 422 0w
Ventas locales {excluye activos $jos) gravadas tanfa dderente de cero (TARIFA VARWALE) M0 420 000 430 om
IVA generado en la dlelencia ertre vertas y notas de orédio con distinta tanta (apste & pagar) 423 0w
IVA generndo on 1 diforencia oot vertas y notas do orddnio con dstinta twnila (apste o hwar) A om
Vot ocales (exthiy® activos Bros) graecdas anfis 0% gue no dan derecho & crddio tibutang 400 000 413 000
Vontos de octivos $jos gravedes tardfa 0% que no dan deecho o orddeo bautona Ao 000 A4 000
Ventas ocaes (exthye activos Bios) grisedan tanfis 0% gue dan derecho & crddio Uibutang 40 000 4% 0.00
Vontos de sctivos fos o 3% Lnifa 0% que dan derecho a crddio tibatano 406 000 418 000
Exportaciones de baeney W7 0o a7 000
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Sistema de declaracion de impuestos

A través de Internet

Qbigacin Tributara 2011 DECLARACION DE IVA
Kemicacsn 1101443 01 Razan Socisl GUARNIZD
Parlodo Frecal IUNVD 2022 Tipo Declaracion ORIGINAL

VALDIVIESO GONZALD GUILLERMO

Formulono Susttuye

Dacrato sjecutio qus datanming &l porcentige de tarfa raducios de VA an ka prastaciin de sanicios dafindos como (Apiica parn ventas 203

schradades turishicas ¥ compras

RESUMEN DE VENTAS Y OTRAS OFERACIONES OEL FERIODO QUE DECLARA VALOR BRUTO A T IMPUESTO

SENERADO

(VALOR BRUTD
NG
Ventas ocales {excluye actves 8)0s) gravadas tanta déevents de cero a1 S3rooe - an S3ress a1 gas w
Ventas de activos Sjos grvncas it farerte de coro «2 000 412 D00 422 000
Ventns cales {exchye sctivos §jos) gravadas tanfa dlecenta de cero (TARIFA VARIABLE) 410 000 420 000 430 000
IVA generado en b diferences entre ventas y notas de oadio con destets Lefa Capsie o pagar) 21 000
IVA generado =n & diferencio entre ventas ¥ nolas de aradio con deteta trka (apsste o favor) e 000
Ventas locales (excluye actvos Ros) gravadas tanfa 0% gue no dan derecho 3 oddio irtatano 203 o000 413 ooa
Ventas e actives Sjos oravaas 1anta 0% que no dan denche 3 orddlo INbutano @4 000 414 oo
Ventas locales (excluye actvos Mos) gravadas tanfa 0% que dan derecho 3 oédan rbuans 205 000 415 oo
Ventas de activos $)0s gravadas 1ita 0% que dan derecho a ordaito inbutano &5 000 418 oo
Exporinciones de bienes «7 000 #17 oo
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Anexo 4. Certificacion de Traduccion de Abstract

Loja. 17 de abril del 2023
CERTIFICACION DE TRADUCCION

enciad
Edwn Cuenca Quiionez Mg Sc
Docente del Idiona Inglés

CERTIFICO:

En ms calidad de traductor del idoma mgiés, con capecdades que pucdan ser probadas a través
de b Centificacidn de Conocimiento de Ingks. nmivel B2, que la tredoceodn del Resumen
(Abstract) del Tmbajo de Integracwn Currcular demommado: Andlisis a los Estados
Financieros v Programacion a la Tesorena de la Empresa Llantera v Servilujos
“DENCAR™ de la ciudad de Loja, dec lo sutoria de la schorita estudiante  Maria Daniels
Aguirre Sarmango, con C.J1 1150473906, cs correcta v complketa, segun ks normas

nicrmacomales de taduccion de textos.

Es coanto pucdo certificar en honor a o verdad, Geultando a b interesada Maria Daniela
Aguirre Sarango, hacer wso legal del presente, scgn estime convenxente.

Z i

CI: 1104240444
Lic. Edwin Cuenca Quifionez
DOCENTE DEL IDIOMA DE INGLES

Alcnlamente,
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