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2. Resumen 

El trabajo de integración curricular tiene como objetivo aplicar el proceso de 

“ANÁLISIS FINANCIERO A LA INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERÍAS ILE C.A 

PERIODOS 2020-2021”, permitió conocer su situación económica-financiera con la 

aplicación del método vertical, horizontal e indicadores financieros, para la correcta toma 

de decisiones por parte de su gerente general, permitirá conocer las variaciones 

presentadas durante los períodos analizados. 

Según los objetivos planteados, se obtuvo toda la información necesaria para 

realizar el análisis vertical de los periodos establecidos, limitando los valores de cada 

cuenta según el grupo al que pertenece, también se dio a conocer como están compuestos 

los Estados Financieros, los que son de vital importancia para evaluar la situación 

económica y financiera de la empresa, también se desarrolló el análisis horizontal, aquí 

se determinó las variaciones, es decir los aumentos y disminuciones en los valores de los 

Estados Financieros en los periodos 2020 y 2021.  

Después se aplicaron los Indicadores Financieros que son los que permiten la 

situación económica y financiera de la empresa, entre los indicadores aplicados se 

encuentran lo que es la Liquidez, Actividad, Endeudamiento y Rentabilidad, en los que 

cada uno de ellos se detalló con sus respectivas interpretaciones. 

Finalmente se elaboró un informe financiero con el objetivo de saber los 

resultados obtenidos del análisis vertical, horizontal e indicadores financieros en los que 

se encuentran detallados el Indicador de Liquidez, Actividad, Endeudamiento y 

Rentabilidad, el informe realizado contiene conclusiones y recomendaciones para que 

sirva de ayuda al gerente general y directivos para la gestión operativa de la empresa. 

Palabras claves: Análisis Financiero, Estados de Situación Financiera, 

Indicadores Financieros, Informe. 
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2.1 Abstract 

The curricular integration work has as its objective to apply the process of 

"FINANCIAL ANALYSIS TO INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERÍAS ILE C.A 

PERIODS 2020-2021", allowed to know its economic-financial situation with the 

application of the vertical and horizontal method and financial indicators, for the correct 

decision making by its general manager, it will allow knowing the variations presented 

during the analyzed periods. 

According to the stated objectives, we obtained all the necessary information to 

perform the vertical analysis of the established periods, limiting the values of each 

account according to the group to which it belongs; we also unveiled how the Financial 

Statements are composed, which are of vital importance to evaluate the economic and 

financial situation of the company,  we also developed the horizontal analysis, here we 

determined the variations, that is to say, the increases and decreases in the values of the 

Financial Statements in the periods 2020 and 2021.  

Afterward, the Financial Indicators were applied, which are the indicators that 

allow the economic and financial situation of the company; among the indicators 

implemented are Liquidity, Activity, Indebtedness, and Profitability, in which we detailed 

each one of them with their respective interpretations. 

Finally, we elaborated a financial report to know the results obtained from the 

vertical and horizontal analysis and the related finance indicators in which the Liquidity, 

Activity, Indebtedness, and Profitability Indicators are detailed. The report contains 

conclusions and recommendations to help the general manager and directors with the 

operational administration of the company. 

 

Keywords: Financial Analysis, Financial Statements, Financial Indicators, Report 
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3. Introducción 

El Análisis Financiero es una herramienta de vital importancia, permite la 

interpretación y análisis de la información generada por el sistema contable, con la 

finalidad de conocer el origen y comportamiento de los recursos de la empresa; así como, 

conocer los cambios que se han producido en uno o varios períodos determinados. 

El Trabajo de Integración Curricular permitirá a la “INDUSTRIA LOJANA DE 

ESPECERÍAS ILE C.A PERIODOS 2020-2021”, tener conocimiento de la situación 

actual económica y financiera, brindará un aporte significativo al gerente general y sus 

directivos contar con un informe profesional de las deficiencias y fortalezas en el ámbito 

financiero, obtener decisiones adecuadas, definiendo estrategias que aprovechen los 

aspectos positivos de modo que las medidas que se tomen sean las más adecuadas para la 

empresa.  

El Trabajo de Integración Curricular está estructurado de la siguiente manera: 

Título, que es el tema de trabajo; Resumen, es una síntesis de los resultados logrados en 

relación a los objetivos propuestos; Introducción, refleja la importancia del tema de 

forma general, el aporte brindado a la empresa y la estructura del trabajo; Marco Teórico, 

consta los conceptos, definiciones y generalidades teóricas de varios autores con respecto 

al tema de trabajo, lo que permite comprender de forma general los aspectos y elementos 

más relevantes entorno al Análisis Financiero; Metodología, se refiere a los métodos y 

técnicas empleados en el desarrollo del trabajo de integración curricular o de titulación; 

Resultados, comprende el contexto empresarial, la aplicación práctica del análisis 

vertical, horizontal e indicadores financieros con su respectiva representación gráfica e 

interpretación y la elaboración del informe financiero; Discusión, es una contrastación 

entre la situación real de la empresa antes y después de la aplicación del análisis 

financiero; Conclusiones, son los resultados obtenidos en forma resumida, estableciendo 

así la situación actual del objeto de estudio al finalizar el trabajo de integración curricular; 

Recomendaciones, sugerencias en base en los resultados obtenidos dirigidas a la empresa 

a fin de ser consideradas como alternativa de mejoramiento; Bibliografía, se detallan las 

fuentes de información teórica, y finalmente Anexos, constan los documentos soporte 

como: Estados Financieros Legalizados, RUC e Instrumentos de Investigación. 
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4. Marco Teórico 

Empresa 

Definición 

Una empresa es una entidad que, mediante la organización de elementos humanos, 

materiales, técnicos y financieros, proporciona bienes o servicios a cambio de un precio 

que le permite la reposición de recursos y la consecución de determinados objetivos. 

(García, 2000) 

Empresa es toda actividad económica que se dedica a producir bienes y servicios 

para venderlos y satisfacer las necesidades del mercado a través de establecimientos 

comerciales, con el propósito principal de obtener ganancias por la inversión realizada. 

(Espejo, 2007) 

Importancia 

La importancia de la empresa como institución laboral, de negocios, económica 

tiene que ver directamente con el hecho de que es ella, la empresa, la que funciona como 

unión de todos aquellos que están destinados a trabajar por ese objetivo común.  

Una empresa, además, puede dar trabajo a un sinfín de empleados y asegurar el 

bienestar de muchas familias. Pero para que esto ocurra es necesario que quienes la 

dirigen y trabajan en ella pongan como elemento central el crecimiento de la misma y no 

las acciones ilegales que puedan perjudicarla. Todas las áreas que forman parte de ella 

deben tener en claro su rol y sus tareas. (Zapata, 2017) 

Objetivos de la empresa 

Tener objetivos definidos es importante para trazar el camino hacia los resultados 

esperados, algunas de sus ventajas son: 

 Permite que la toma de decisiones esté orientada al resultado que se espera. 

 Orienta a los colaboradores para que puedan trabajar hacia el mismo fin. 

 Proporciona un parámetro para medir el éxito. 

 Direcciona las estrategias implantadas. (Anónimo, 2022) 

 

 



 

6 

 

Tipos de Empresas 

Empresa Pública: 

Este tipo de empresa precisa conocer claramente cuáles son los objetivos de índole 

social que se espera lograr mediante su actuación, qué contraprestación social va a recibir 

por atender a esa finalidad y qué indicadores van a ser utilizados por el público para medir 

los logros que se deben realizar. (Zapata, 2017) 

Empresa Privada: 

El objetivo principal de las empresas privadas es la obtención de la ganancia o 

lucro generado mediante las actividades de comercialización o producción de bienes o 

servicios. (Zapata, 2017) 

Características 

Las principales características de las empresas son las siguientes: 

 Toda empresa tiene un nombre o razón social que la identifica tanto 

interna como externamente. 

 Las   empresas    pueden   ser   constituidas    como    sociedades    

de   personas, de responsabilidad limitada, compañías anónimas u otras formas de 

asociación o formas jurídicas, las cuales podrán variar de acuerdo con el 

ordenamiento legal del país donde se desempeñen. 

 Existe siempre un motivo, un fundamento y ciertas metas por las 

cuales se crea una empresa, llamadas misión y visión. 

 Las organizaciones deben contar con una estrategia empresarial 

que se refleje en el conjunto integrado de planes y acciones ideadas para que la 

misma tenga ventajas sobre sus competidores y así optimice su utilidad. 

 La cultura organizacional es el aglutinante social o normativo que 

mantiene unida a una empresa. Esta expresa los valores o ideales sociales y las 

creencias que los miembros de la entidad llegan a compartir, manifestadas en 

elementos simbólicos como mitos, rituales, historias, leyendas y un lenguaje 

especializado. 

 Las   empresas   pueden    organizarse    bajo esquemas    verticales    

u horizontales representados en organigramas. 

 Las organizaciones empresariales despliegan diferentes funciones, 

https://enciclopediaeconomica.com/sociedad-de-responsabilidad-limitada/
https://enciclopediaeconomica.com/sociedad-de-responsabilidad-limitada/
https://enciclopediaeconomica.com/mision/
https://enciclopediaeconomica.com/vision/
https://enciclopediaeconomica.com/cultura-organizacional/
https://enciclopediaeconomica.com/organigrama/
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tales como producción, dirección, gestión de recursos humanos, comercialización, 

administración y finanzas. 

 En las empresas se busca armonizar los numerosos y divergentes 

intereses que giran alrededor de las mismas, así como accionistas, directivos, 

trabajadores y consumidores. 

 Poseen factores internos y externos que impactan sobre la gestión 

y el desempeño de sus objetivos. 

Clasificación de las empresas 

Según su forma jurídica 

Negocios personales o individuales. Se constituyen con un solo propietario. 

Sociedades o compañías. Se constituyen con el aporte de capital de varias 

personas naturales o jurídicas. 

Según su tamaño 

Para clasificar las empresas según el tamaño se consideran varios criterios, como 

son: capital invertido, giro de operaciones, personal que labora, instalaciones, etc.  

La clasificación más generalizada de las empresas según el tamaño es: 

Microempresas. Son pequeñas unidades económicas, por lo general se inician 

como emprendimientos personales, familiares o artesanales. Se caracterizan por tener 

hasta un máximo de 9 empleados, ventas brutas anuales y activos totales hasta $100.000. 

Pequeña empresa. Se considera pequeña empresa aquella que maneja escasos 

recursos económicos y humanos. 

Mediana empresa. En este tipo de empresas la inversión de capital es 

considerable y el número de personal que labora se incrementa en relación con la pequeña 

empresa. 

Grande empresa. Las inversiones son de mayor cuantía, por lo tanto, las 

utilidades también son significativas, el personal que posee es especializado por 

departamentos. 

 

 

https://enciclopediaeconomica.com/recursos-humanos/
https://enciclopediaeconomica.com/factores-internos/
https://enciclopediaeconomica.com/factores-externos/
https://enciclopediaeconomica.com/objetivos/
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Según su capital 

Públicas. Son empresas que pertenecen al Estado y se dedican a prestar servicios 

a la colectividad. 

Privadas. El capital de este tipo de empresas pertenece a personas naturales o 

jurídicas del sector privado, la finalidad principal es obtener ganancias por la inversión 

realizada. 

Mixtas. El capital de las empresas mixtas está constituido por aportes del sector 

privado y sector público. 

Según su sector económico 

Primarias. Son las empresas de explotación (minera, forestal, productos del mar, 

etc.), las agropecuarias (agricultura y ganadería) y las de construcción. 

Secundarias. Son aquellas empresas que se dedican a la transformación de 

materias primas. Ejemplo: empresas industriales. 

Terciarias. Son las empresas dedicadas exclusivamente a la prestación de 

servicios como salud, educación, transporte, hospedaje, seguros, financieros, etc. 

Según su actividad. 

Agropecuarias. Aquellas que se dedican a actividades de agricultura y ganadería. 

Pertenecen al sector primario de la economía; por ejemplo: granjas agrícolas, por-cinas, 

haciendas agrícolas. 

Mineras. Empresas cuyo objetivo primordial es la explotación de los recursos del 

subsuelo; por ejemplo: empresas petroleras, auríferas, de piedras preciosas u otros 

minerales. 

Industriales. La actividad básica de este tipo de empresas es la producción de 

bienes mediante la transformación de materias primas. 

Comerciales. Son aquellas que se dedican a la adquisición de bienes o productos, 

con el objeto de comercializarlos y obtener ganancias. 

Servicios. La actividad económica de este tipo de empresas es vender servicios o 

capacidad profesional, es decir productos intangibles. (Espejo, 2007) 
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Empresa Industrial 

Definición 

Una empresa industrial es aquella que compra bienes o extrae materias primas y 

los vende previa transformación. La clave de este tipo de empresas y lo que las 

diferencia de otras, es la transformación. Esto es, el producto que finalmente venden no 

es el mismo que entró a la empresa. (Lopez, 2020) 

Características principales 

Las características de una empresa industrial se pueden resumir en las siguientes: 

 Transforman bienes. 

 Utiliza maquinaria, herramientas o tecnología para el proceso de 

transformación. 

 Suelen producir gran cantidad de unidades. 

 Producen en cadena. 

 Se sitúan en polígonos industriales o zonas que faciliten la entrada 

y salida de sus insumos y productos. (Lopez, 2020) 

Tipos de empresas industriales 

Teniendo en cuenta lo anterior, podemos decir que la clasificación más 

significativa de este tipo de empresa suele ser aquella que distingue a las extractivas de 

las manufactureras. Claro que, esta no es la única clasificación. 

A continuación, se muestran diferentes clasificaciones: 

Según el producto fabricado 

Ligera: Produce bienes de consumo. 

Pesada: Produce bienes de equipo o capital y utiliza grandes cantidades de 

materias primas o energía. 

Según la obtención de insumos 

Extractivas: Extraen recursos naturales y los transforman. Ejemplo: Antracita, 

Crudo de petróleo y gas natural. 

https://economipedia.com/definiciones/insumo.html
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Manufactureras: Transforman materias primas y las convierten en productos 

semiterminados o terminados. Ejemplo: Alimentación, bebida y tabaco. (Lopez, 2020) 

Órgano regulador de las empresas industriales. 

La Superintendencia de Compañías es el ente regulador y de control de las 

compañías constituidas en el Ecuador, la Superintendencia ejerce vigilancia y control 

total sobre los aspectos jurídicos, societarios, económicos, financieros y contables de las 

empresas. 

Las principales obligaciones que deben cumplir las compañías son: 

 Presentar en el primer cuatrimestre de cada año: 

 Copias autorizadas del balance general anual, y del estado de la 

cuenta de pérdidas y ganancias, aprobados por la junta general de socios o 

accionistas. 

 Memorias e informes de los administradores y de los organismos 

de fiscalización establecidos por la Ley. 

 La nómina de los administradores, representantes legales y socios 

o accionistas. 

 El ejercicio económico de las compañías terminará cada 31 de 

diciembre. 

 Toda compañía que se constituya en el Ecuador tendrá su domicilio 

principal dentro del territorio nacional. (Ortiz, 2018) 

Estados Financieros 

Definición 

Los estados financieros son reportes que se elaboran al finalizar un período 

contable, con el objeto de proporcionar información sobre la situación económica y 

financiera de la empresa, la cual permite examinar los resultados obtenidos y evaluar el 

potencial económico de la entidad. (Zapata, 2017) 

Naturaleza de los estados financieros 

Los estados financieros se preparan para presentar un informe periódico acerca de 

la situación del negocio, los progresos de la administración y los resultados obtenidos 
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durante el período que se estudia. Constituyen una combinación de hechos registrados y 

convenciones contables. (Anaya, 2011) 

Principios de los Estados Financieros 

Existen unos principios contables básicos, generalmente aceptados, a los que 

deben acogerse los contadores, los cuales abarcan las convenciones, normas y 

procedimientos necesarios para delimitar las prácticas contables desarrolladas con base 

en la experiencia, el criterio y la costumbre. El conocimiento de estos principios facilitará 

una comprensión más completa y profunda de los estados financieros. 

 Los datos contables deben registrarse en términos de dinero. 

 Toda transacción debe ser contabilizada por partida doble, es decir 

que sobre todo activo existe derechos o participaciones de los socios o acreedores. 

 La empresa es una entidad distinta de sus propietarios. Esta 

concepción es indispensable para sentar las bases contables. 

 Se suponen las operaciones de un negocio en marcha. Ninguna 

empresa podría registrar sus operaciones con base en una inminente liquidación. 

 Se debe partir del supuesto de que los estados financieros son 

consistentes, es decir, que se han empleado las mismas técnicas contables todos 

los años, de tal manera que puedan ser comparadas sin error. 

 Los ingresos se reconocen cuando el proceso de devengar está 

cumplido o virtualmente cumplido y se ha efectuado un intercambio económico. 

 Los ingresos y los gastos deben ser razonablemente equilibrados. 

 Las partidas del estado de situación financiera, en la mayoría de los 

casos, están valuadas al costo. (Anaya, 2011) 

Características cualitativas de los estados financieros 

Los atributos que hacen útil la información suministrada por los estados 

financieros son: 

 La comprensibilidad: son fácilmente comprensibles por los 

usuarios. 

 La relevancia: ejercen influencia sobre las decisiones de los 

usuarios. 

 Importancia relativa: no ha de evitarse ninguna información que 
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pueda influir en las decisiones de los usuarios. 

 Fiabilidad: la información ha de estar libre de sesgo o juicio y ser 

la imagen fiel de los hechos que se quieren representar. 

 La representación fiel: los estados financieros han de mostrar la 

imagen fiel o presentación razonable de la situación financiera, gestión económica 

y cambios en la posición financiera de la empresa, de acuerdo con las normas 

contables. 

 La esencia sobre la forma: las transacciones se han de reflejar de 

acuerdo con su esencia y realidad económica. 

 Neutralidad: la información ha de estar libre de sesgo o prejuicio. 

 Prudencia: los estados financieros han de prepararse con un cierto 

grado de precaución. 

 Integridad: la información debe ser completa dentro de un cierto 

grado de importancia relativa. 

 Comparabilidad: la información de una empresa debe ser 

comparable en el tiempo y comparable con otras empresas. Por tanto, el usuario 

debe ser informado de las políticas contables empleadas, de todo cambio que se 

produzca y del efecto del cambio. (Espejo, 2007) 

Usuarios de los estados financieros 

Usuarios Internos: 

Los usuarios internos son aquellas personas que dentro de la organización ocupan 

cargos gerenciales y toman decisiones en el día a día de las operaciones. Por ello, basados 

en la información contable, establecen objetivos, desarrollan planes de acción y 

contingencias, y finalmente, motivan al personal para alcanzarlas. (Zapata, 2017) 

Usuarios Externos: 

Algunos entes como acreedores, Superintendencia de Compañías, entre otros, 

pueden requerir información más elaborada sobre la situación en que se encuentra el 

negocio. El informe del análisis les permitirá evaluar el rendimiento y el nivel de riesgo 

de sus inversiones, y comprobar la veracidad e integridad de los resultados presentados. 

(Zapata, 2017) 
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Tipos de estados financieros 

Existen dos grupos de estados financieros: 

 Los que miden la situación económica: 

Estado de resultados integrales y estado de cambios del patrimonio. 

 Los que miden la situación financiera: 

Estado de situación financiera y estado de flujo del efectivo. (Zapata, 2017) 

Limitación de los Estados Financieros 

Los estados financieros tienen la apariencia de ser algo completo, definitivo y 

exacto. Sin embargo, presentan complejidades, restricciones y limitaciones, como las 

siguientes: 

En esencia son informes provisionales, ya que la ganancia o pérdida real de un 

negocio sólo puede determinarse cuando se vende o se liquida. Por consiguiente, no 

pueden ser definitivos. 

 Los estados financieros representan el trabajo de varias partes de la 

empresa, con diferentes intereses: la gerencia, el contador, la auditoría, etc. 

Además, incluyen una alta dosis de criterio personal en la valuación y 

presentación de ciertos rubros. 

 En una economía inflacionaria, la contabilización de activos y 

pasivos por su cuantía original no permite establecer, en un momento 

determinado, el valor y la situación real de la empresa. En este punto, los ajustes 

por inflación han venido subsanando, por lo menos en parte, esta limitación. 

 Los estados financieros se preparan para grupos muy diferentes 

entre sí, como pueden ser: la administración, los accionistas, las bolsas de valores, 

los acreedores, etc. Esto implica necesariamente ciertas restricciones y ajustes en 

Su presentación, para cada caso. (Anaya, 2011) 

Clasificación de Estados Financieros 

Los estados financieros, tal como los requiere el analista para su estudio, deben 

ser sencillos y resumidos, con especial énfasis en los rubros operacionales, o sea aquellos 

que tienen que ver directamente con el desarrollo del objeto social de la empresa. 
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El activo debe clasificarse en corriente, fijo y otros activos, ordenando cada uno 

de la siguiente manera: 

 El activo corriente, de acuerdo con la liquidez de cada cuenta, es 

decir, con su facilidad para convertirse en efectivo, empezando, como es obvio, 

con la caja y siguiendo con las cuentas por cobrar, los inventarios, etc. 

 Los activos fijos deben ordenarse de acuerdo con la durabilidad de 

cada uno, comenzando con los terrenos y siguiendo con las construcciones, la 

maquinaria, los vehículos, etc. 

 Finalmente, los otros activos pueden resumirse en un solo renglón 

así denominado, pero deben resaltarse por aparte aquellas cuentas que se 

considera que tienen un valor representativo dentro del total. 

 El pasivo debe clasificarse en pasivo de corto plazo o corriente, 

pasivo de largo plazo y patrimonio, teniendo en cuenta las siguientes 

consideraciones: 

 El pasivo corriente se ordena de acuerdo con su grado de 

exigibilidad, comenzando por el que debe cancelarse con más prontitud. A manera 

de ejemplo, puede comenzarse por las obligaciones bancarias, siguiendo con los 

proveedores, los gastos acumulados, los impuestos por pagar, etc. 

 Los pasivos de largo plazo se ordenan de acuerdo con su 

vencimiento, comenzando por los de vencimiento cierto y más inmediato; esto es, 

se puede comenzar con las obligaciones bancarias de largo plazo, siguiendo con 

las cuentas por pagar a largo plazo, las cesantías no corrientes, las pensiones de 

jubilación, etc. 

 El patrimonio, por su parte, debe organizarse comenzando por las 

cuentas más estables, es decir, el capital pagado, y continuando con el superávit 

de capital, las reservas, las utilidades retenidas y, por último, las utilidades del 

ejercicio. 

Estado de Situación Financiera  

Es un informe contable que presenta ordenada y sistemáticamente las cuentas de 

activo, pasivo y patrimonio, y determina la posición financiera de la empresa en un 

momento determinado. La situación financiera se refiere a la posición que tiene un ente 

respecto al origen de los recursos que dispone como activos y la capacidad de pago de 

las deudas contraídas. Igual que en el estado de resultados, a través del estado de 



 

15 

 

situación financiera se puede evaluar el desempeño de la gerencia, pues de este máximo 

ejecutivo depende el tipo de inversiones que ha efectuado, así como las fuentes de 

endeudamiento tomadas. (Zapata, 2017) 

Estados de Resultados 

El estado de resultados muestra los efectos económicos de las operaciones 

ordinarias, no ordinarias y discontinuas que ha realizado la empresa en un período de 

tiempo (mes, semestre, año). 

El estado de resultados muestra los ingresos y los gastos, así como la utilidad o 

pérdida resultante de las operaciones de una empresa durante un período de tiempo 

determinado, generalmente un año. Es un estado dinámico, el cual refleja actividad. Es 

acumulativo, es decir, resume las operaciones de una compañía desde el primero hasta el 

último día del período estudiado. (Anaya, 2011) 

Análisis Financiero 

Definición 

El análisis financiero se lo puede definir como un proceso que comprende la 

recopilación, interpretación, comparación y estudio de los estados financieros y los datos 

operacionales de un negocio. 

Esto implica el cálculo e interpretación de porcentajes, tasas, tendencias, 

indicadores y estados financieros, complementarios o auxiliares, los cuales sirven para 

evaluar el desempeño financiero y operacional de la firma, lo que ayuda de manera 

decisiva a los administradores, inversionistas y acreedores a tomar sus respectivas 

decisiones. (Anaya, 2011) 

El análisis de estados financieros es un proceso por el que el analista, mediante 

transformaciones, representaciones gráficas, ratios y otros cálculos, obtiene una opinión 

a partir de los estados financieros y otra información complementaria, evaluando la 

liquidez, solvencia y rentabilidad de la empresa. Esta opinión se suele materializar en un 

informe de análisis.  

Este informe disminuye la incertidumbre de los interesados, ayudándoles a 

comprender las actividades empresariales que subyacen a los estados financieros. 

(Bonsón, 2009) 

https://economipedia.com/definiciones/finanzas.html
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Importancia del Análisis Financiero 

La toma de decisiones en cualquier empresa se ve afectada por la parte económica; 

el recurso monetario normalmente es escaso y por ello se convierte en el rector principal 

para lograr el objetivo primordial. En consecuencia, los encargados de la administración 

deberán poseer los conocimientos necesarios para poder solventar este aspecto. 

El análisis financiero es vital para cada una de las actividades que se realiza en la 

empresa, mediante este análisis se examina el resultado, para posteriormente tomar las 

decisiones más acertadas, posteriormente se puede manifestar que el análisis financiero 

es el reflejo de los movimientos económicos que la empresa ha realizado en el transcurso 

de un determinado período. (Rosa, 2012)  

La importancia relativa en el conjunto de decisiones sobre inversión depende de 

las circunstancias y del momento del mercado. (Martínez, 2013) 

Objetivo del Análisis Financiero 

El objetivo del análisis financiero es obtener un diagnóstico que permita que los 

agentes económicos interesados o relacionados con la organización, tomen las decisiones 

más acertadas, entre algunos objetivos importantes son: 

 Comprender la teoría financiera para facilitar la toma de decisiones 

financieras en el ámbito nacional o internacional, sobre los recursos financieros 

de la empresa. 

 Identificar los elementos que conforman la información financiera, 

fundamentados en las herramientas de análisis financiero, para analizar, 

interpretar y propiciar un panorama de oportunidades y debilidades, con el fin de 

diagnosticar y tomar decisiones óptimas de operación, inversión y financiación, 

así como para analizar la cobertura de riesgo dentro de una organización. 

 Alcanzar habilidades para entender la lógica de los registros 

contables, los diferentes tipos de ajustes y el análisis del efecto de las 

transacciones comerciales de la empresa, 

 Comprender las herramientas de gerencia estratégica que permitan 

analizar las alternativas financieras, en el entorno empresarial global. (Córdova, 

2014) 
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Herramientas del Análisis Financiero 

Cuando hablamos de herramientas del análisis nos referimos a la información que 

sirve de punto de partida para el estudio, o sea la materia prima del análisis financiero. 

En ningún caso se habla de las técnicas de análisis, las cuales son tema de capítulos 

posteriores. 

El analista, dependiendo de su ubicación dentro o fuera de la empresa, cuenta con 

una serie de herramientas para el desarrollo de su análisis, entre las cuales las más 

importantes son las siguientes: 

Los estados financieros básicos suministrados o publicados por la empresa: 

Se deben tomar por lo menos los correspondientes a los tres últimos años. 

La información complementaria sobre sistemas contables y políticas financieras, 

especialmente en lo referente a: 

 Estructuras de costos 

 Discriminación de costos fijos y variables 

 Sistemas de valuación de inventarios 

 Forma de amortización de diferidos 

 Costo y forma de pago de cada uno de los pasivos 

 Métodos utilizados en la depreciación. 

Algunas de estas informaciones se encuentran, por lo general, en las notas o 

comentarios a los estados financieros. 

La información adicional que suministre la empresa sobre diferentes fases del 

mercado, la producción y la organización. 

Las herramientas de la administración financiera, tales como: 

 Evaluación de proyectos 

 Análisis del costo de capital 

 Análisis del capital de trabajo 

Las matemáticas financieras como disciplina básica en toda decisión de tipo 

financiero o crediticio. 
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La información de tipo sectorial que se tenga por estudios especializados o por el 

análisis de otras empresas similares. 

El análisis macroeconómico sobre aspectos como producción nacional, política 

monetaria, sector externo, sector público, etc. (Anaya, 2011) 

Proceso de Análisis e Interpretación. 

A este desarrollo se le considera como un proceso en el cual se busca tener 

evidencias que ayuden a mejores tomas de decisiones dentro de una entidad la misma que 

permite un mejor desarrollo para la empresa. 

Proceso 

Mediante este proceso el analista puede evaluar la marcha de negocio, como parte 

de éste se tienen las siguientes etapas. 

Obtención de la información 

Determinación de los aspectos a analizar en la empresa y la información útil para 

tal efecto hasta el período de análisis. 

Análisis 

Consiste en el arreglo de la información de tal manera que pueda usarse en las 

herramientas definidas, el desarrollo matemático y la obtención de parámetros derivados 

de herramientas aplicadas que peritan llegar a las conclusiones. 

Interpretación y conclusión 

Conjunta todos los parámetros o resultados obtenidos en la aplicación de las 

herramientas de análisis financiero para después evaluar y llegar a conclusiones. 

Una vez obtenido los resultados, se puede obtener las fuerzas y debilidades que 

permiten evaluar la posición actual y el desempeño de la empresa hasta el momento. 

Decisiones 

Se determina las acciones que se deben llevar a cabo. (Morales, 2012) 
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Análisis Interno y externo 

Análisis interno: 

Tiene lugar cuando el analista tiene acceso a los libros y registros detallados de 

la compañía y puede comprobar por sí mismo toda la información relativa al negocio, 

en sus partes financieras y no financieras. Por lo general, este análisis puede ser 

requerido por la administración de la empresa, por algunos inversionistas en ciertas 

compañías y por organismos del gobierno con capacidad legal para exigir detalles y 

explicaciones sobre la información. (Anaya, 2011) 

Análisis externo: 

Es aquel en el cual no se tiene acceso a la totalidad de la información de la 

empresa y por consiguiente el analista depende de la poca información que se le 

suministre o encuentre publicada, a partir de la cual deben hacer la evaluación y extraer 

sus conclusiones los bancos, los acreedores en general y algunos inversionistas. (Anaya, 

2011) 

Usuarios del análisis financiero 

En principio existen diversas personas y entidades a quienes interesa y conviene 

el análisis financiero. Cada una le enfocará desde el punto de vista de sus propios intereses 

y enfatizará sobre ciertos aspectos que considere de mayor interés. 

A la administración de la empresa. 

El análisis financiero provee, a quien dirige el negocio, herramientas para 

determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas y las operaciones. 

A los inversionistas. 

Estos tienen interés en la rentabilidad a largo plazo y en el incremento del valor 

de la empresa. 

A los bancos y acreedores en general. 

De acuerdo con los resultados del análisis, estos dan importancia a determinados 

aspectos dependiendo del plazo de los créditos: cuando la obligación es a largo plazo se 

enfatiza en la capacidad de generar utilidades y en la estabilidad operativa de la empresa. 
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A las cámaras de comercio. 

Estas instituciones recolectan información financiera de sus afiliados, calculan 

indicadores y suministran información a quienes estén interesados. 

A las bolsas de valores. 

Estas realizan una labor similar a la que cumplen las cámaras de comercio en este 

sentido. 

A la Administración de Impuestos. 

El interés de ésta es determinar si la compañía cumple con su deber de 

contribuyente. (Anaya, 2011) 

Análisis Vertical 

Es esta una de las técnicas más sencillas dentro del análisis financiero, y consiste 

en tomar un solo estado financiero (puede ser un estado de situación financiera o un estado 

de pérdidas y ganancias) y relacionar cada una de sus partes con un total determinado, 

dentro del mismo estado, el cual se denomina cifra base. 

Se trata de un análisis estático, pues estudia la situación financiera en un momento 

determinado, sin tener en cuenta los cambios ocurridos a través del tiempo. (Anaya, 2011) 

Consideraciones del análisis porcentual con base cien 

Este análisis se puede hacer sobre el balance de situación o sobre la cuenta de 

resultados. El proceso es similar en ambos casos, como veremos en el ejemplo. Aunque 

hay que tener en cuenta el sector en que operamos, algunas consideraciones podrían ser 

las siguientes: 

 Podemos saber si la empresa tiene más activos fijos (no corrientes) 

o por el contrario tiene un mayor circulante (activo corriente). Ambos calculados 

sobre el total de sus activos en balance. 

 Lo mismo podemos decir de sus pasivos o deudas. Es decir, si la 

proporción de deudas a largo plazo (pasivo no corriente) es mayor que la de 

deudas a corto (pasivo corriente). Todo ello sobre total del pasivo exigible. 

 Al analizar el patrimonio neto, se puede comprobar que partidas 

son más significativas. 

https://economipedia.com/definiciones/balance-de-situacion.html
https://economipedia.com/definiciones/cuenta-de-resultados.html
https://economipedia.com/definiciones/cuenta-de-resultados.html
https://economipedia.com/definiciones/activo-no-corriente.html
https://economipedia.com/definiciones/activo-corriente.html
https://economipedia.com/definiciones/pasivo-no-corriente.html
https://economipedia.com/definiciones/pasivo-corriente.html
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 Conocer si se financia principalmente con recursos propios o 

ajenos. El análisis sería calculando los porcentajes del patrimonio neto y pasivo 

exigible sobre el total. 

Procedimiento del Análisis Vertical 

Como el objetivo es determinar el porcentaje que representa cada cuenta en el 

total de su masa patrimonial lo que hacemos es dividir la cuenta por el total y 

multiplicamos por 100. 

Se considera el total del Activo y el total del Patrimonio neto y Pasivo para las 

cuentas de balance y el total del valor de las ventas para las de pérdidas y ganancias. 

Este análisis permite identificar la composición de los estados contables que 

sirven como base para interpretarlos. La interpretación de los estados financieros puede 

ser diferente en cada empresa ya que no se pueden usar reglas para generalizar, aunque 

es cierto que si existen algunos indicios que pueden determinar si una situación es la 

adecuada o puede ser negativa en nuestro balance. (Sánchez, 2020) 

En relación a la cuenta de resultados 

Se puede hacer un análisis similar con la cuenta de resultados. De esta forma, se 

dividirá cada partida entre el total del grupo que queremos analizar. Algunas posibles 

consideraciones serían las siguientes: 

 Se puede averiguar cuál es el coste de explotación más 

significativo. Para eso se calcula el porcentaje de cada partida de gastos sobre los 

ingresos. 

 Por otro lado, relacionado con el anterior, se puede calcular el 

porcentaje de las compras sobre las ventas o ingresos. En empresas comerciales 

este punto es muy importante, ya que compran para vender sin transformación. 

 Se puede calcular el coste total (exceptuando gastos financieros) 

sobre los ingresos. 

 Podemos calcular cual es el porcentaje del gasto financiero sobre 

el total del resultado financiero. Esta información es importante para la eficiencia 

financiera. (Arias, 2019) 

 

 

https://economipedia.com/definiciones/gastos-de-explotacion.html
https://economipedia.com/definiciones/ingreso.html
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Análisis Horizontal 

El análisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas individuales de un 

período a otro y, por lo tanto, requiere de dos o más estados financieros de la misma clase, 

presentados para períodos diferentes. Es un análisis dinámico, porque se ocupa del 

cambio o movimiento de cada cuenta de un período a otro. (Anaya, 2011) 

Procedimiento de un análisis horizontal 

Para iniciar el análisis propiamente dicho, lo más importante es determinar que 

variaciones o qué cifras merecen una atención especial, y cuáles no. El análisis, se debe 

centrar en los cambios “extraordinarios” o más significativos, en cuya determinación es 

fundamental tener en cuenta tanto las variaciones absolutas como relativas. En ocasiones 

un solo tipo de variación, examinada aisladamente, no dice nada o puede llevar a 

conclusiones dudosas. 

El análisis horizontal que se realiza a continuación, permite comparar la 

información de los períodos 2021 y 2020 para establecer los cambios positivos o 

negativos generados como resultado de la gestión de la cooperativa. 

Para calcular las variaciones se utilizan las siguientes fórmulas: 

 Variación Absoluta: P2-P1 

 Variación Relativa: ((P2/P1)-1) *100 

En el que: 

 P2 representa el año más reciente (2021) 

 P1 al año anterior (2020) 

Los valores obtenidos en el análisis horizontal, pueden ser comparados con las 

metas de crecimiento y desempeño fijadas por la empresa, para evaluar la eficiencia y 

eficacia de la administración en la gestión de los recursos, puesto que los resultados 

económicos de una empresa son el resultado de las decisiones administrativas que se 

hayan tomado. 

INDICADORES FINANCIEROS 

Definición 

Una razón o indicador financiero es una relación entre dos cuentas o grupo de 

cuentas del mismo estado financiero, o de dos estados financieros diferentes. Ninguna 
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cuenta es independiente de las otras; por tanto, su comportamiento se explica de manera 

directa con el comportamiento de otra u otras cuentas relacionadas. (Díaz, 2011) 

Importancia 

El análisis por razones o indicadores financieros es importante porque señala los 

puntos fuertes y débiles de un negocio e indica probabilidades y tendencias. También 

enfoca la atención del analista sobre determinadas relaciones que requieren posterior y 

más profunda investigación. (Anaya, 2011) 

Indicadores de empresas industriales 

Los indicadores de la misma empresa, de años anteriores y presupuestados, son 

relativamente fáciles de obtener, en especial para el analista que trabaja dentro de la 

misma, pero esto debe complementarse con las razones de las empresas competidoras 

más importantes, teniendo cuidado de seleccionar aquellas que son similares en la 

mayoría de los aspectos, tales como tamaño, objeto social, líneas de productos, número 

de trabajadores. 

Los indicadores de industria son más difíciles de obtener, sobre todo en países 

que, como el nuestro, no mantienen sus estadísticas al día. Estos deben ser formulados 

por los gremios o las asociaciones comerciales, y se consideran de gran importancia para 

el adecuado análisis de una empresa en particular. (Anaya, 2011) 

Clasificación de Indicadores 

Las diferentes relaciones que pueden existir entre las cuentas del estado de 

situación financiera y/o el estado de pérdidas y ganancias se han agrupado de diversas 

maneras, tratando de analizar de forma global, y con la ayuda de varias herramientas 

complementarias, los aspectos más importantes de las finanzas de una empresa. 

Los tipos de razones que se pueden extraer de los estados financieros son muy 

variados, aun excluyendo aquellas que carecen de sentido lógico. Sin embargo, la 

experiencia ha enseñado que no se necesita un gran número de indicadores, sino más bien 

una cantidad relativamente reducida, pero aplicados en forma conveniente según la clase 

de negocio y el objetivo para el cual se elabora el análisis. (Anaya, 2011) 
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Indicadores de Liquidez 

Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que tienen las 

empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven para establecer la facilidad 

o dificultad que presenta una compañía para pagar sus pasivos corrientes con el producto 

de convertir a efectivo sus activos corrientes. Se trata de determinar qué pasaría si a la 

empresa se le exigiera el pago inmediato de todas sus obligaciones a menos de un año. 

Esta prueba, aplicada a un instante del tiempo, evalúa a la empresa desde un punto 

de vista de liquidación, en lugar de juzgarla como una empresa en marcha: en este caso 

los pasivos no se pagarían con el producto de la liquidación del activo corriente sino con 

los ingresos obtenidos por las ventas, movimiento que sólo se logra apreciar en realidad 

mediante un presupuesto detallado de efectivo, técnica de la cual se tratará luego. (Anaya, 

2011) 

Los indicadores más comúnmente utilizados para este tipo de análisis son los 

siguientes. 

Razón corriente: 

Se denomina también relación corriente, y trata de verificar las disponibilidades 

de la empresa, a corto plazo, para afrontar sus compromisos, también a corto plazo. 

Estándar: Entre 1,00 a 2,00 

 

Capital Neto de Trabajo 

Este no es propiamente un indicador sino más bien una forma de apreciar de 

manera cuantitativa los resultados de la razón corriente. Dicho de otro modo, este cálculo 

expresa en términos de valor lo que la razón corriente presenta como una relación. 

Estándar: Mayor a $0 

 

 

 

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 
𝑹𝒂𝒛ón 𝑪𝒐𝒓𝒓𝒊𝒆𝒏𝒕𝒆 = 

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
 

𝑪𝒂𝒑𝒊𝒕𝒂𝒍 𝑵𝒆𝒕𝒐 𝒅𝒆 𝑻𝒓𝒂𝒃𝒂𝒋𝒐 = 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 − 𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 
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Prueba Ácida: 

Se conoce también con el nombre de prueba del ácido o liquidez seca. Es un test 

más riguroso, el cual pretende verificar la capacidad de la empresa para cancelar sus 

obligaciones corrientes, pero sin depender de la venta de sus existencias, es decir, 

básicamente con sus saldos de efectivo, el producido de sus cuentas por cobrar, sus 

inversiones temporales y algún otro activo de fácil liquidación que pueda haber, diferente 

a los inventarios. 

Estándar: Entre 0,05 a 1,00      

                                                 

Indicadores de Actividad 

Estos indicadores, llamados también indicadores de rotación, tratan de medir la 

eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, según la velocidad de recuperación 

de los valores aplicados en ellos. Se pretende imprimirle un sentido dinámico al análisis 

de la aplicación de recursos, mediante la comparación entre cuentas de balance (estáticas) 

y cuentas de resultado (dinámicas). 

Lo anterior surge de un principio elemental en el campo de las finanzas, el cual 

dice que todos los activos de una empresa deben contribuir al máximo en el logro de los 

objetivos financieros de la misma, de tal suerte que no conviene mantener activos 

improductivos o innecesarios.  

En otras palabras, cualquier compañía debe tener como propósito producir los más 

altos resultados con el mínimo de inversión, y una de las formas de controlar dicha 

minimización de la inversión es mediante el cálculo periódico de la rotación de los 

diversos activos, como se explica en seguida. (Anaya, 2011) 

Rotación de inventarios para empresas industriales  

Se obtiene mediante la sumatoria de los inventarios promedio de materias primas, 

producto en proceso y producto terminado. 

Estándar: Entre 6 a 12 veces      

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 − 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜𝑠 
𝑷𝒓𝒖𝒆𝒃𝒂 Á𝒄𝒊𝒅𝒂 = 

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 
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Rotación de los activos fijos fórmula 

Estándar: 6 a 12 veces      

 

Rotación de los activos totales 

Corresponde al valor de los activos totales, sin descontar la depreciación ni las 

provisiones de inventarios y deudores. 

Estándar: 6 a 12 veces      

 

Indicadores de Endeudamiento 

Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado y de qué 

forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. De la misma 

manera se trata de establecer el riesgo que corren tales acreedores, el riesgo de los dueños 

y la conveniencia o inconveniencia de un determinado nivel de endeudamiento para la 

empresa. 

Desde el punto de vista de los administradores de la empresa, el manejo del 

endeudamiento es todo un arte y su optimización depende, entre otras variables, de la 

situación financiera de la empresa en particular, de los márgenes de rentabilidad de la 

empresa y del nivel de las tasas de interés vigente en el momento.  

Esto se conoce con el nombre de apalancamiento financiero; en principio, un alto 

nivel de endeudamiento es conveniente sólo cuando la tasa de rendimiento del activo total 

de la compañía es superior al costo promedio del capital. En palabras más sencillas, 

trabajar con dinero prestado es bueno siempre y cuando se logre una rentabilidad neta 

superior a los intereses que se pagan por ese dinero. (Anaya, 2011) 

 

𝐶𝑜𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 
𝑹𝒐𝒕𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒅𝒆 𝒊𝒏𝒗𝒆𝒏𝒕𝒂𝒓𝒊𝒐𝒔 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒆𝒔 = 

𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜𝑠 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑝𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 
𝑹𝒐𝒕𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒅𝒆 𝒂𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 = 

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝐹𝑖𝑗𝑜𝑠 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑜𝑠
 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 
𝑹𝒐𝒕𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝒅𝒆 𝒂𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍𝒆𝒔 = 

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠 𝑏𝑟𝑢𝑡𝑜𝑠
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Endeudamiento del Activo 

El ratio o índice de endeudamiento es un indicador, en decimales o porcentaje, 

que muestra cuánta deuda (recursos ajenos) usa la empresa para financiar sus activos, que 

serían sus propios recursos. 

Estándar: Menor a 0,50.      

 

Endeudamiento del Patrimonio 

El endeudamiento evalúa la proporción de financiación ajena que posee una 

empresa frente a su patrimonio. En otras palabras, es un cociente matemático que 

representa el porcentaje total de la deuda que tiene un negocio con relación a sus recursos 

propios. 

Estándar: Menor a 0,50.      

 

Apalancamiento 

Los indicadores de Apalancamiento comparan la participación de terceros versus 

la participación de los dueños; es decir, que estos indicadores se especializan en la 

medición del pasivo y del patrimonio. 

Estándar: Igual o mayor a 1,00      

 

Indicadores de Rentabilidad 

Los indicadores de rentabilidad, denominados también de rendimiento o la 

creatividad, sirven para medir la efectividad de la administración de la empresa para 

controlar los costos y gastos y de esta manera convertir las ventas en utilidades. Desde el 

punto de vista del inversionista, lo más importante de analizar con la aplicación de estos 

E𝒏𝒅𝒆𝒖𝒅𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 del activo = P𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 Total 
                                                              Activo Total

 

𝑬𝒏𝒅𝒆𝒖𝒅𝒂𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 del patrimonio = Pasivo Total 
                                                                       Patrimonio

 

Apalancamiento = Activo Total 
                                    Patrimonio
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indicadores es la manera como se produce el retorno de los valores invertidos en la 

empresa (rentabilidad del patrimonio y rentabilidad del activo total). (Anaya, 2011) 

Los indicadores de rendimiento más comúnmente utilizados son los siguientes: 

Rentabilidad Neta del Activo 

La rentabilidad neta sobre la inversión es la utilidad neta de los activos totales de 

una empresa. Su función es evaluar la rentabilidad neta, teniendo en cuenta el uso de 

activos, gastos operacionales, financieros e impuestos originados sobre los activos. 

Estándar: de 35% a 45%        

  

Margen Bruta 

Es la diferencia entre los ingresos por ventas obtenidos por una compañía y los 

costes directos de producción. 

Estándar: de 35% a 45%      

 

Rentabilidad Neta de Ventas 

Es un ratio financiero que resulta de dividir el beneficio de explotación entre las 

ventas netas. El resultado es un indicador que permite evaluar la eficiencia operativa de 

la empresa, es decir, la capacidad que tiene la empresa para convertir las ventas en 

beneficios. 

Estándar: de 35% a 45%  

   

Margen neto (Utilidad) 

El margen neto es un ratio financiero que permite medir la rentabilidad de una 

empresa. 

Rentabilidad Neta Del Activo=       Utilidad Neta    * Ventas  
               Ventas          Activo Total
  

Margen Bruta= Ventas-Costo de Ventas  
                   Ventas  

Rentabilidad Neta de Ventas= Utilidad Neta  
                                  Ventas  
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Estándar: de 35% a 45%      

 

Rendimiento del patrimonio (ROE) 

Este indicador consiste en la relación entre la Utilidad y el Patrimonio neto. Como 

tal, refleja el retorno de la empresa en función de recursos genuinos. A su vez, el 

patrimonio neto representa la diferencia entre el Activo total y el Pasivo total. 

Estándar: Mayor a 1% 

 

Rendimiento del activo total (ROA) 

Se utiliza para valorar el grado de rendimiento que ha obtenido la gerencia de los 

activos bajo su control. Es un indicativo para la sostenibilidad económica de la empresa. 

Estándar: Mayor a 1%       

 

EL SISTEMA DUPONT 

Una demostración de la forma como pueden integrarse algunos de los indicadores 

financieros la constituye el denominado Sistema Dupont. 

Este sistema correlaciona los indicadores de actividad con los indicadores de 

rendimiento, para tratar de establecer si el rendimiento de la inversión (utilidad 

neta/activo total) proviene primordialmente de la eficiencia en el uso de los recursos para 

producir ventas o del margen neto de utilidad que tales ventas generan. 

 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑛𝑒𝑡𝑎𝑠 
𝑴𝒂𝒓𝒈𝒆𝒏 𝒏𝒆𝒕𝒐 (𝑼𝒕𝒊𝒍𝒊𝒅𝒂𝒅) = 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑛𝑒𝑡𝑎
 

𝑠
 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑛𝑒𝑡𝑎 
𝑹𝒆𝒏𝒅𝒊𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝒅𝒆𝒍 𝒑𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒐 (𝑹𝑶𝑬) = 

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑛𝑒𝑡𝑎 
𝑹𝒆𝒏𝒅𝒊𝒎𝒊𝒆𝒏𝒕𝒐 𝒅𝒆𝒍 𝒂𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 (𝑹𝑶𝑨) = 

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑏𝑟𝑢𝑡𝑜 

𝑼𝒕𝒊𝒍𝒊𝒅𝒂𝒅 𝒏𝒆𝒕𝒂 

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 
= 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑛𝑒𝑡𝑎 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 
× 
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 
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El método parte de la descomposición del indicador de rendimiento del activo 

total, de la siguiente manera: 

La igualdad se produce al cancelar matemáticamente el factor ventas en la parte 

derecha. En el campo financiero esto quiere decir que, según el tipo de empresa, el 

rendimiento de la inversión puede originarse principalmente en el margen neto de las 

ventas o en la rotación del activo total. (Anaya, 2011) 

Informe Financiero 

Definición 

Un informe financiero es un tipo de informe que refleja información relacionada 

con la situación financiera de una empresa, una institución o un país. 

Este tipo de informes suelen ser elaborados por consultores financieros 

especializados. (Morales, 2020) 

Para el análisis de los estados financieros se requiere de tiempo, dinero y esfuerzo, 

al hacer la presentación del análisis se debe de establecer la relación existente entre el 

informe y el informado, por lo tanto, se debe de realizar una adecuada presentación, que 

capte la atención del lector. (Bermeo, 2016) 

Importancia 

La recopilación de información precisa en las empresas es una parte fundamental 

de su actividad, sobre todo en el área financiera. Esto se debe a que esta información 

particular es la clave para revelar el estado actual de la compañía y las medidas que deben 

adoptarse de forma inmediata, a corto o mediano plazo; con el fin de corregir errores y 

carencias. (Bermeo, 2016) 

Estructura del informe financiero 

Todo informe debe presentar una estructura adaptada para ofrecer al lector un 

orden en las ideas que se exponen en él. 

Encabezado 

 El nombre de la entidad 

 Denominación del informe 

 Estados financieros que se van a analizar con su respectivo periodo. 

https://economipedia.com/definiciones/informe.html
https://economipedia.com/definiciones/asesor-financiero.html
https://economipedia.com/definiciones/asesor-financiero.html
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Antecedentes 

 Mención y alcance del trabajo realizado. 

 Breve historia de la organización, desde su constitución hasta la fecha del 

informe. 

 Breve descripción de las características mercantiles, jurídicas y financieras 

de la empresa. Objetivos que persigue el trabajo realizado. 

 Firma del responsable. 

Objetivos del informe 

 Enumeración de los propósitos que tiene el informe. 

Identificación de los problemas 

 Describir de manera detallada y resumida cada uno de los problemas que 

llevaron a la elaboración del informe. 

Análisis de las causas 

 Detallar de manera clara y concisa cuáles han sido las causas de los 

problemas identificados en el punto anterior. 

Estados financieros 

 En esta parte se presentan los estados financieros de la entidad, 

generalmente en forma sintética y comparativa. 

Gráficas 

 Se pueden utilizar gráficos para que la información sea clara y precisa. 

 Resumir las cifras de los estados financieros resaltando las más 

importantes en el estudio que se está realizando. 

Conclusiones y Recomendaciones 

 Describir de forma clara y breve qué puede y debe hacer la entidad para 

solucionar los problemas que se están presentando. 

 Se debe incluir unas breves conclusiones de la situación en la que se 

encuentra la organización. 

Características 

En cuanto a las características que presentan este tipo de informes, podríamos 

destacar las siguientes: 
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 Presenta un estilo riguroso y preciso. 

 Emplea un lenguaje claro y objetivo. 

 Apoya el texto en gráficos y estadísticas. 

 Debe emplear un lenguaje, además, comprensible. 

 El informe debe ser operativo y funcional. 

 Suelen estar enfocados al mundo empresarial y la resolución de 

problemas.  

Elementos del informe financiero 

Todo informe financiero, además de lo comentado anteriormente, debe abordar 

algunos aspectos financieros destacables. 

En este sentido, los aspectos a resaltar son los siguientes: 

 Capacidad de pago y solvencia. 

 Endeudamiento 

 Liquidez de la compañía. 

 Gestión contable y financiera. 

 Rentabilidad y beneficio 

A su vez, este informe debe contar con numerosas tablas y gráficas, que 

acompañen la lectura y permitan identificar la situación comentada. (Morales, 2020) 

 

  

https://economipedia.com/definiciones/capacidad-de-pago.html
https://economipedia.com/definiciones/liquidez.html
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5. Metodología 

Científico. Se utilizó para afianzar los conocimientos teórico-prácticos del 

análisis financiero, herramientas del análisis, indicadores como también en cada una de 

las fases que lo conforman, con el fin de contrastar la recopilación de información 

científica propuesta por diversos autores y la aplicación del análisis a la compañía. 

Deductivo. Se analizó las características específicas del análisis financiero en 

empresas industriales, también en lo practico se determinó el análisis vertical, horizontal 

e indicadores financieros, donde se determinó lo que son las interpretaciones de las 

cuentas de la empresa de manera general. 

Inductivo. Se determinó los resultados en la aplicación del análisis vertical, 

horizontal e indicadores financieros, que permitieron conocer la situación económica 

financiera de la empresa, y así poder desarrollar un informe financiero el cual contiene 

conclusiones y recomendaciones acerca del trabajo de investigación. 

Analítico. Se utilizó para desarrollar la interpretación de los resultados que reflejo 

la aplicación del análisis vertical, horizontal y también de los indicadores financieros en 

la empresa, con esto se elaboró el informe financiero, en donde se contiene todos los 

resultados. 

Sintético. Permitió elaborar la interpretación de los resultados obtenidos por los 

indicadores financieros, con el cual se pudo desarrollar el informe financiero de forma, el 

cual contiene conclusiones y recomendaciones que servirán para mejorar la toma de 

decisiones. 

Matemático. Se utilizó para el desarrollo de los análisis e indicadores financieros, 

se hicieron cálculos matemáticos necesarios en el análisis financiero, con el propósito de 

obtener valores y resultados exactos de las actividades desarrolladas.  

Estadístico. Se desarrolló las representaciones estadísticas para realizar 

comparaciones y mediciones de los datos financieros y realizar la respectiva 

interpretación de resultados. 
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6. Resultados 

Contexto Institucional 

En 1972, la familia Godoy Ruíz, compra una pequeña fábrica artesanal de 

condimentos. La calidad y la habilidad se juntaron para que en cuestión de tiempo se 

convirtiera en una floreciente empresa, conformándose en 1973 en Industria Nacional de 

Especerías INE. 

En 1980, con buena presencia en el mercado y con una creciente demanda de 

productos, se incorporaron los sistemas de envasado automático que nos ayudan a suplir 

las necesidades del mercado a nivel nacional, así mismo los avances son palpables a 

simple vista, y la pequeña fábrica nacida unos años antes, pasa a denominarse 

jurídicamente Industria Lojana de Especerías I.L.E. Cía. Ltda., el 25 de octubre de 1982. 

La proyección a futuro comienza a materializarse, la administración de la empresa 

pasa a manos de la segunda generación familiar, quienes siguieron impulsando el 

desarrollo y engrandecimiento de la empresa. 

En 1985, empieza la construcción de su moderna planta industrial ubicada en la 

ciudad de Loja, en el Km1 vía a Cuenca, por la aceptación de los productos a nivel 

nacional, pasamos a ser la primera opción de nuestros clientes. En 1990 el producto 

estrella Sabora, se convirtió en tradición en las comidas de nuestro país, y así mismo poco 

a poco las incorporaciones de sus nuevas líneas de productos, nuevos sabores y soluciones 

gastronómicas en el mercado. 

En 1992 se une el producto el Aliño Completo ILE, ganando una excelente 

aceptación en el mercado, así mismo en 1994 se comienza con el proceso de 

exportaciones nuestros productos a Estados Unidos. 

En 1995 inician su propia cadena comercial, comenzando por la creación de las 

Comercializadoras COILE para la Costa y Godoy Ruíz para la Sierra, las cuales ayudan 

a realizar un proceso más eficiente de ventas. Literalmente, llegamos a cada rincón de 

Ecuador. 

El proceso de elaboración de aromáticas a nivel industrial comenzó en 1998, 

destacándose la tradicional preparación de Horchata. 

En 2002 incorporan una nueva línea de producción de hierbas aromáticas en papel 

auto- filtrante que se comercializa con el nombre de “Aromáticas Saludables ILE”, las 
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mismas que por su calidad en muy poco tiempo lograron alta aceptación en el mercado 

Nacional e Internacional. 

Debido a la gran demanda de los productos a nivel nacional y la cantidad de 

migrantes ecuatorianos en España, en 2006 comienzan las exportaciones de productos al 

continente europeo. En 2009 se inició departamento de Promociones Gastronómicas, 

junto al Centro de Atención y Negocios ILE y la Cocina Viajera de ILE, departamentos 

que innovan el mercado 

publicitario y dan a conocer a los consumidores los usos y beneficios de los 

productos. 

En 2012 el avance de la tecnología permite generar mayor interacción con 

nuestros usuarios. Facebook y YouTube, las plataformas de comunicación con nuestros 

consumidores. Allí explicamos sobre los usos de nuestros productos, recetas, consejos de 

cocina y lugares donde se realizarán degustaciones con la Cocina Viajera ILE, eventos, 

auspicios, concursos y video recetas, entre otros. 

Misión 

Somos una organización sustentable que desarrolla soluciones alimentarias 

saludables, innovando y garantizando productos funcionales y servicios integrales, 

orientada a la satisfacción de nuestros clientes y consumidores globales. 

Visión 

Ser la primera opción saludable para todas las generaciones de consumidores, 

ofreciendo soluciones alimentarias, productos funcionales y servicios integrales. 

Valores 

 Responsabilidad: Reconocemos y aceptamos las consecuencias 

de decisiones tomadas. 

 Creación De Valor: Las acciones y decisiones tomadas generan 

valor, tanto en lo interno y externo de la empresa. 

 Excelencia en el Servicio: Superamos las expectativas de nuestros 

clientes, más que una relación comercial, creamos una amistad. 

 Gestión Participativa 

 Honestidad: Nuestros colaboradores comparten valores morales y 
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éticos, reflejados diariamente en el trabajo que ejercemos. 

 Perseverancia y Convicción: Mantenerse en el tiempo con 

decisiones y compromisos frente a la institución, una de las claves de nuestro 

éxito. 

Base Legal 

 Constitución de la República del Ecuador 

 Código de Trabajo 

 Código Tributario 

 Ley de Régimen Tributario 

 Reglamento de Aplicación a la Ley de Régimen Tributario Interno 

 Ley de Compañía 

 Ley de Seguridad Social 
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Organigrama Estructural de la Industria de Especerías ILE C.A 

 

Nota. Datos tomados de la Industria Lojana de Especerías ILE C.A Periodos 2020-2021 
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Tabla 1 Estado de Situación Financiera Año 2020 

INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A   

 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA  

 AL 31/12/2020  

 ANALISIS VERTICAL  

   CUENTA   MONTO   % GRUPO   % TOTAL  

1100-000 DISPONIBLE 

1110-028 CAJA  $6,028.05  0.05% 0.02% 

1120-000 BANCOS  $91,688.14  0.80% 0.27% 

1120-099 TOTAL DISPONIBLE  $97,716.19  0.85% 0.29% 

1121-014 FONDO INVERSION RENTA-FIDUCIA  $81,355.31  0.71% 0.24% 

1121-099 TOTAL DESPOSITOS A PLAZO  $81,355.31  0.71% 0.24% 

1200-000 EXIGIBLE 

1222-000 CLIENTES  $5,592,356.01  48.57% 16.48% 

1222-999 DETERIORO CTAS. POR COBRAR -$37,987.54  -0.33% -0.11% 

1223-000 PRESTAMOS A EMPRESAS RELACIONADAS  $11,966.71  0.10% 0.04% 

1227-000 PRESTAMOS AGRICULTORES-PROYECTO  $328,029.50  2.85% 0.97% 

1230-000 CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS  $13,201.01  0.11% 0.04% 

1255-000 ANTICIPO A PROVEEDORES  $230,817.20  2.00% 0.68% 

1260-000 OTROS PAGOS ANTICIPADOS  $6,650.01  0.06% 0.02% 

1600-080 ANTICIPO A PROVEEDORES PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO  $32,444.00  0.28% 0.10% 

1280-000 TOTAL EXIGIBLE  $6,177,476.90  53.65% 18.20% 

1300-000 INVENTARIOS 

1310-000 MATERIA PRIMA  $1,066,891.96  9.27% 3.14% 

1320-000 MATERIALES  $1,249,008.52  10.85% 3.68% 

1330-000 PRODUCTOS TERMINADOS  $1,434,763.44  12.46% 4.23% 

1377-000 BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPAÑÍA  $8,466.68  0.07% 0.02% 

1380-000 PRODUCTOS EN PROCESO  $495,274.76  4.30% 1.46% 

1381-000 INSUMOS Y MATERIALES CULTIVOS  $53,632.82  0.47% 0.16% 

1400-000 IMPORTACIONES EN TRANSITO  $166,640.17  1.45% 0.49% 

1531-000 REPUESTOS PARA CONSTRUCCION Y MANTENIMIENTO  $436,641.28  3.79% 1.29% 

1600-011 OTROS INVENTARIOS  $145,321.69  1.26% 0.43% 

1399-999 TOTAL INVENTARIO  $5,056,641.32  43.91% 14.90% 

1500-000 OTROS ACTIVOS 

1510-000 DEPOSITOS EN GARANTIA  $11,939.73  0.10% 0.04% 

1532-000 TRANSFERENCIAS BANCARIAS  $60,000.00  0.52% 0.18% 

1800-000 GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS  $22,445.99  0.19% 0.07% 

1828-002 MENAJE COCINA ESCUELA  $7,317.50  0.06% 0.02% 

1550-999 TOTAL OTROS ACTIVOS  $101,703.22  0.88% 0.30% 

1822-000 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES    

1590-000 TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES  $11,514,892.94  100.00% 33.92% 
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INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A   

 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA  

 AL 31/12/2020  

ANALISIS VERTICAL 

   CUENTA   MONTO   % GRUPO   % TOTAL  

 1600-000   PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO  

 1526-000   HERRAMIENTAS   $59,848.00  0.27% 0.18% 

 1600-001   INSTALACIONES   $524,354.90  2.34% 1.54% 

 1600-002   MAQUINARIA   $4,146,447.95  18.49% 12.22% 

 1600-003   EQUIPOS E IMPLEMENTOS DE FABRICA   $2,598,477.99  11.59% 7.66% 

 1600-004   EDIFICIOS   $8,246,476.90  36.77% 24.30% 

 1600-005   EQUIPOS E IMPLEMENTOS DE LABORATORIO   $55,110.20  0.25% 0.16% 

 1600-006   MUEBLES Y ENSERES DE FABRICA   $272,358.20  1.21% 0.80% 

 1600-007   EQUIPO DE OFICINA   $106,565.78  0.48% 0.31% 

 1600-008   MUEBLES Y ENSERES DE ADMIN.   $83,554.43  0.37% 0.25% 

 1600-009   VEHICULOS   $349,428.87  1.56% 1.03% 

 1600-010   MOBILIARIO (ZAPOTILLO)   $13,200.00  0.06% 0.04% 

 1600-012   MUEBLES Y ENSERES DPTO. DE VENTAS   $54,639.57  0.24% 0.16% 

 1600-013   EQUIPO DPT. DE VENTAS   $51,598.97  0.23% 0.15% 

 1600-014   MOLDES PARA FRASCOS Y TAPAS   $186,203.55  0.83% 0.55% 

 1600-015   EQUIPO DE COMPUTO Y VIDEO   $212,951.03  0.95% 0.63% 

 1600-016   IMPLEMENTOS DE VENTAS   $4,252.01  0.02% 0.01% 

 1600-017   EQUIPO DE COMPUTO PORTATIL   $121,574.61  0.54% 0.36% 

 1600-018   EQUIPO AGRICOLA    $155,648.03  0.69% 0.46% 

 1600-019   EQUIPO Y MUEBLES SSO   $17,167.13  0.08% 0.05% 

 1600-020   TERRENOS   $310,000.00  1.38% 0.91% 

 1600-021   IMPLEMENTOS AGRICOLAS   $29,669.03  0.13% 0.09% 

 1600-022   MUEBLES Y ENSERES (CULTIVOS)   $52,588.68  0.23% 0.15% 

 1600-023   SISTEMA TELECOMUNICACIONES   $5,000.00  0.02% 0.01% 

 1600-024   EQUIPO GENERADOR ENERGIA   $43,060.52  0.19% 0.13% 

 1600-025   SISTEMA DE VIGILANCIA   $25,613.33  0.11% 0.08% 

 1600-026   MOBILIARIO (VILCABAMBA)   $2,210.58  0.01% 0.01% 

 1641-000   TERRENO REVALUADO   $280,000.00  1.25% 0.82% 

 1642-000   INMUEBLES REVALUADOS   $688,103.02  3.07% 2.03% 

 1640-099   TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO   $18,696,103.28  83.36% 55.08% 

 1650-000   DEPRECIACION PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO  

 1650-999   TOTAL DEPRECIACIONES  -$5,798,968.91  -25.86% -17.08% 

 1653-000   CONSTRUCCIONES EN PROCESO   $322,554.86  1.44% 0.95% 

 1655-000   CONSTRUCCIONES EN CURSO   $888,744.51  3.96% 2.62% 

 1655-999   TOTAL CONSTRUCCIONES   $1,211,299.37  5.40% 3.57% 

 1389-000   ACTIVOS BIOLOGICOS  

 1390-000   PLANTAS EN CRECIMIENTO   $1,410,205.35  6.29% 4.15% 
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INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31/12/2020 

ANALISIS VERTICAL 

   CUENTA   MONTO   % GRUPO   % TOTAL  

 1380-800   PLANTAS EN PRODUCCION   $118,874.72  0.53% 0.35% 

 1390-999   TOTAL ACTIVOS BIOLOGICOS   $1,529,080.07  6.82% 4.50% 

 1651-000   OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES  

 1700-000   INVERSIONES PERMANENTES   $5,494,039.00  24.50% 16.19% 

 1700-090   MEDICION DE INVERSIONES (VPP)   $582,257.82  2.60% 1.72% 

 1900-000   INTANGIBLE   $8,172.09  0.04% 0.02% 

 1950-000   ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO   $331,031.08  1.48% 0.98% 

 1695-000   PRESTAMOS AGRICULTORES-PROYECTO BIOLOGICO   $374,792.73  1.67% 1.10% 

 1970-000   TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES   $6,790,292.72  30.28% 20.01% 

 1980-000   TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE   $22,427,806.53  100.00% 66.08% 

 1990-000   TOTAL DE ACTIVO   $33,942,699.47   100.00% 

 2000-000   PASIVO  

 2100-000   PASIVO CORRIENTE  

 2105-000   SOBREGIROS BANCARIOS   $875,608.28  7.84% 2.58% 

 2110-000   PROVEEDORES NACIONALES NO RELACIONADOS   $3,195,831.04  28.63% 9.42% 

 2112-000   SUELDOS Y HONORARIOS ACUMULADOS   $223,803.66  2.00% 0.66% 

 2113-000   PROVEEDORES NACIONALES RELACIONALES   $739,657.75  6.63% 2.18% 

 2114-000   OTRAS CTAS, POR PAGAR   $3,115.47  0.03% 0.01% 

 2120-000   CUENTAS POR PAGAR DIVIDENDOS ACCIONES   $155,256.85  1.39% 0.46% 

 2130-000   PROVEEDORES DEL EXTERIOR NO RELACIONADO   $117,709.26  1.05% 0.35% 

 2140-000   IMPUESTO POR PAGAR   $454,189.84  4.07% 1.34% 

 2150-000   BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR   $981,170.66  8.79% 2.89% 

 2160-000   PRESTAMOS BANCARIOS   $3,080,912.25  27.60% 9.08% 

 2170-000   ANTICIPO A VENTA   $127,615.00  1.14% 0.38% 

 2180-000    EMISION DE OBLIGACIONES   $1,208,800.00  10.83% 3.56% 

 2190-000   TOTAL PASIVO CORRIENTE   $11,163,670.06  100.00% 47.35% 

 2200-000   PASIVO A LARGO PLAZO  

 2210-000   PRESTAMOS A LARGO PLAZO   $7,655,822.53  61.68% 22.56% 

 2212-000   EMISION DE OBLIGACIONES   $600,000.00  4.83% 1.77% 

 22215-000   BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO   $3,988,669.82  32.14% 11.75% 

 2216-000   PASIVO DIFERIDO   $167,734.22  1.35% 0.49% 

 2220-000   TOTAL PASIVO NO CORRIENTE   $12,412,226.57  100.00% 52.65% 

 2330-000   TOTAL DEL PASIVO   $23,575,896.63   100.00% 

 3010-000   PATRIMONIO   

 3010-001   CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO   $6,131,114.00  59.14% 59.14% 

 3010-099   TOTAL PATRIMONIO NETO   $6,131,114.00  59.14% 59.14% 
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INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31/12/2020 

ANALISIS VERTICAL 

 3020-000   APORTES  

 3040-000   RESERVAS     

 3040-001   RESERVA LEGAL   $1,716,402.44  16.56% 16.56% 

 3040-099   TOTAL RESERVAS   $1,716,402.44  16.56% 16.56% 

 3050-000   OTROS RESULTADOS INTEGRALES  

 3050-004   SUPERAVIT POR REVALUACION PPYE   $783,202.65  7.55% 7.55% 

 3050-005   RESULTADOS ACTUARIALES   $96,480.92  0.93% 0.93% 

 3050-007   MEDICION DE INVERSIONES (VPP-ORI)  -$342,447.20  -3.30% -3.30% 

 3050-008   ORI-CONTRIBUCION UNICA LEY SIMPLIFICADA  -$111,298.10  -1.07% -1.07% 

 3050-099   TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES   $425,938.27  4.11% 4.11% 

 3060-000   RESULTADOS ACUMULADOS  

 3060-001   GANANCIAS ACUMULADAS   $17,166.15  0.17% 0.17% 

 3060-003   RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION   -$279,160.79  -2.69% -2.69% 

 3060-099   TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS  -$261,994.64  -2.53% -0.77% 

 3070-000   RESULTADOS DEL EJERCICIO  

 3070-001   UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO   $2,355,342.77  22.72% 22.72% 

 3070-099   TOTAL RESULTADO DEL EJERCICIO   $2,355,342.77  22.72% 6.94% 

 3250-000   TOTAL PATRIMONIO    $10,366,802.84  100.00% 30.54% 

 3300-000   TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO   $33,942,699.47   130.54% 

Nota. Datos tomados de la Industria Lojana de Especerías ILE C.A Periodos 2020-2021 

 

ESTRUCTURA FINANCIERA AÑO 2020 

Tabla 2 Estructura Financiera Año 2020 

ESTRUCTURA FINANCIERA AÑO 2020 

CUENTA VALOR GRUPO CUENTA VALOR GRUPO 

Activo Corriente 11,514,892.94 33.92% Pasivo Corriente 11,163,670.06 47.35% 

Activo No 

Corriente 

22,427,806.53 66.08% Pasivo No Corriente 12,412,226.57 52.65% 

Total Activos 33,942,699.47 100% Patrimonio 10,366,802.84 30.54% 

Total Pasivo + Patrimonio 33,942,699.47 100% 

Nota. Datos tomados de la Industria Lojana de Especerías ILE C.A Periodos 2020-2021 
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Figura 1 Estado Financiero Año 2020 

 

Nota. Datos tomados de la Tabla 1 

INTERPRETACIÓN: 

En el análisis vertical financiero del año 2020 se puede evidenciar que en el Activo 

Corriente tiene un valor de $11,514,892.94 con un porcentaje del 33.92%, las cuentas 

más representativas son los Clientes con un valor de $5,592,356 que representa el 48.57%, 

también se encuentra los Prestamos Agricultores-Proyector cuyo valor es de $328,030 

que equivale al 2.85%, después con mayor concentración de inversión se encuentra el 

Activo No Corriente representado en 66,08%, cuyo valor asciende $22,427,806.53, 

debido que la empresa se dedica a actividades industriales, aquí la cuenta más 

representativas son la Propiedad, Planta y Equipo con un valor de $18,696,103 que 

equivale al 83.36%, esto se debe a que  la empresa ha elevado su producción de bienes y 

servicios, para propósitos administrativos, y se esperan usar durante más de un período 

económico. En el grupo de los pasivos, el pasivo corriente desciende a $11,163,670.06 

que representa 47,35% y el pasivo no corriente tiene un valor de $12,412,226.57, 

representa el 52,65% que son las obligaciones de la empresa que serán liquidadas en 

plazos superiores a un año y en el Patrimonio el cuyo valor es descendiente de 

$10,366,802.84, que representa el 30,54% evidenciándose que la empresa posee 

obligaciones de largo plazo, aquí la cuenta más representativa es el Capital Suscrito o 

Asignado con un monto de  $6,131,114 que equivale al 59.14% esto quiere decir que la 

empresa ha realizado los aportes que los socios entregan a la compañía y que pueden ser 

pagados de contado o a plazos. 

33.92%

66.08%

32.89%

36.57%

30.54%

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AÑO 2021

ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO
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Tabla 3 Estado de Situación Financiera Año 2021 

INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A   

 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA  

 AL 31/12/2021  

 ANALISIS VERTICAL  

   CUENTA   MONTO   % GRUPO   % TOTAL  

1100-000 DISPONIBLE 

1110-028  CAJA   $3,928.51  0.03% 0.01% 

1120-000 BANCOS  $59,522.13  0.50% 0.17% 

1120-099    TOTAL DISPONIBLE  $63,450.64  0.53% 0.19% 

1121-016  FONDO INVERSION REPO - FIDUCIA  $393,773.63  3.28% 1.15% 

1121-099 TOTAL DEPOSITO A LARGO PLAZO  $393,773.63  3.28% 1.15% 

1200-000 EXIGIBLE 

1210-000  CLIENTES  $5,826,678.97  48.53% 17.06% 

1222-999  DETERIORO CTAS POR COBRAR -$57,393.51  -0.48% -0.17% 

1223-000  CTAS.POR COBRAR A EMPRESAS RELACIONADAS  $104,296.95  0.87% 0.31% 

1227-000  PRESTAMOS AGRICULTORES -PROYECTO BID  $262,964.83  2.19% 0.77% 

1230-000  CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS  $6,544.05  0.05% 0.02% 

1255-000  ANTICIPO A PROVEEDORES  $320,854.25  2.67% 0.94% 

1260-000  OTROS PAGOS ANTICIPADOS  $5,318.88  0.04% 0.02% 

1600-080  ANTICIPO A PROVEEDORES P.PLANTA Y EQ.  $56,777.00  0.47% 0.17% 

1280-000   TOTAL EXIGIBLE  $6,526,041.42  54.36% 19.11% 

1300-000 INVENTARIOS 

1310-000  MATERIA PRIMA  $1,378,309.92  11.48% 4.04% 

1320-000  MATERIALES  $1,276,490.27  10.63% 3.74% 

1330-000  PRODUCTOS TERMINADOS  $890,049.64  7.41% 2.61% 

1377-000  BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPAÑÍA  $7,106.99  0.06% 0.02% 

1380-000  PRODUCTOS EN PROCESO  $567,422.85  4.73% 1.66% 

1381-000  INSUMOS Y MATERIALES CULTIVOS  $36,293.44  0.30% 0.11% 

1400-000  IMPORTACIONES EN TRANSITO  $99,655.86  0.83% 0.29% 

1531-000  REPUESTOS PARA CONSTRUCCION Y MANTENIMIENTO  $461,472.95  3.84% 1.35% 

1600-011 OTROS INVENTARIOS   $146,046.99  1.22% 0.43% 

1399-999   TOTAL INVENTARIO  $4,862,848.91  40.50% 14.24% 

1500-000 OTROS ACTIVOS 

1510-000  DEPOSITOS EN GARANTIA  $10,347.73  0.09% 0.03% 

1532-000  TRANSFERENCIAS BANCARIAS  $70,000.00  0.58% 0.20% 

1800-000  GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS  $23,114.02  0.19% 0.07% 

1828-002  MENAJE COCINA ESCUELA  $7,317.50  0.06% 0.02% 

1550-999  TOTAL OTROS ACTIVOS  $110,779.25  0.92% 0.32% 

1822-000 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES    

1821-000   ISD ANTIC.IMPTO.RENTA AÑO ACTUAL  $       49,411.67  0.41% 0.14% 
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INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31/12/2021 

ANALISIS VERTICAL 

   CUENTA   MONTO   % GRUPO   % TOTAL  

1824-099   TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES  $49,411.67  0.41% 0.14% 

1590-000 TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES  $12,006,305.52  100.00% 35.15% 

1600-000 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

1526-000  HERRAMIENTAS  $63,479.65  0.29% 0.19% 

1600-001  INSTALACIONES  $704,318.95  3.18% 2.06% 

1600-002  MAQUINARIA  $4,322,133.66  19.51% 12.65% 

1600-003  EQUIPOS E IMPLEMENTOS DE FABRICA  $2,712,606.36  12.25% 7.94% 

1600-004  EDIFICIOS  $8,977,681.77  40.53% 26.28% 

1600-005  EQUIPOS E IMPLEM. DE LABORATORIO  $64,064.41  0.29% 0.19% 

1600-006  MUEBLES Y ENSERES DE FABRICA  $302,122.31  1.36% 0.88% 

1600-007  EQUIPO DE OFICINA  $106,764.52  0.48% 0.31% 

1600-008  MUEBLES Y ENSERES DE ADMIN.  $100,082.56  0.45% 0.29% 

1600-009  VEHICULOS  $289,574.87  1.31% 0.85% 

1600-010  MOBILIARIO (ZAPOTILLO)  $13,200.00  0.06% 0.04% 

1600-012  MUEBLES Y ENSERES DPTO.VENTAS  $59,644.98  0.27% 0.17% 

1600-013  EQUIPO DPTO.DE VENTAS  $52,143.62  0.24% 0.15% 

1600-014  MOLDES PARA FRASCOS Y TAPAS  $186,203.55  0.84% 0.55% 

1600-015  EQUIPO DE COMPUTO Y VIDEO  $227,180.53  1.03% 0.67% 

1600-016  IMPLEMENTOS DE VENTA  $4,252.01  0.02% 0.01% 

1600-017  EQUIPO DE COMPUTO PORTATIL  $128,125.52  0.58% 0.38% 

1600-018  EQUIPO AGRICOLA  $201,186.05  0.91% 0.59% 

1600-019  EQUIPOS Y MUEB.SSO  $18,194.99  0.08% 0.05% 

1600-020  TERRENOS  $310,000.00  1.40% 0.91% 

1600-021  IMPLEMENTOS AGRICOLAS  $31,544.33  0.14% 0.09% 

1600-022  MUEBLES Y ENSERES (CULTIVOS)  $52,588.68  0.24% 0.15% 

1600-023  SISTEMA TELECOMUNICACIONES  $5,000.00  0.02% 0.01% 

1600-024  EQUIPO GENERADOR ENERGIA  $43,060.52  0.19% 0.13% 

1600-025  SISTEMA DE VIGILANCIA  $26,049.58  0.12% 0.08% 

1600-026  MOBILIARIO (VILCABAMBA)  $2,210.58  0.01% 0.01% 

1600-027  EQUIPOS E IMPLEMENTOS BIOINSUMOS (GIZ)  $2,120.47  0.01% 0.01% 

1610-000  PLANTAS PRODUCTORAS (AGRICOLA)  $1,003,894.16  4.53% 2.94% 

1641-000  TERRENO REVALUADO  $280,000.00  1.26% 0.82% 

1642-000  INMUEBLES REVALUADOS  $688,103.02  3.11% 2.01% 

1640-099   TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO  $20,977,531.65  94.70% 61.41% 

1650-000 DEPRECIACION PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO    

1650-999   TOTAL DEPRECIACIONES -$6,577,604.10  -29.69% -19.26% 

1653-000  CONSTRUCCIONES EN PROCESO  $306,530.91  1.38% 0.90% 
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INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31/12/2021 

ANALISIS VERTICAL 

   CUENTA   MONTO   % GRUPO   % TOTAL  

1655-000  CONSTRUCCIONES EN CURSO  $194,020.67  0.88% 0.57% 

1655-999   TOTAL CONSTRUCCIONES  $500,551.58  2.26% 1.47% 

1389-000  ACTIVOS BIOLOGICOS 

1390-000  PLANTAS EN CRECIMIENTO  $369,929.26  1.67% 1.08% 

1380-800  PLANTAS EN PRODUCCION  $132,821.24  0.60% 0.39% 

1390-999 TOTAL ACTIVOS BIOLOGICOS  $502,750.50  2.27% 1.47% 

1651-000 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

1700-000  INVERSIONES PERMANENTES  $5,494,039.00  24.80% 16.08% 

1700-090  MEDICION DE INVERSIONES (VPP)  $823,441.82  3.72% 2.41% 

1900-000  INTANGIBLE  $6,917.49  0.03% 0.02% 

1950-000  ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO  $83,522.75  0.38% 0.24% 

1695-000  PRESTAMOS AGRICULTORES -PROYECTO BID L/P  $340,412.25  1.54% 1.00% 

1970-000   TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES  $6,748,333.31  30.46% 19.76% 

1980-000 TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE  $22,151,562.94  100.00% 64.85% 

1990-000 TOTAL DE ACTIVO  $34,157,868.46   100.00% 

2000-000 P A S I V O 

2100-000 PASIVO CORRIENTE 

2105-000  SOBREGIROS BANCARIOS  $228,553.64  2.17% 0.96% 

2110-000  PROVEEDORES NACIONALES NO RELACIONADOS  $2,918,881.53  27.73% 12.27% 

2112-998  SUELDOS Y HONORARIOS ACUMULADOS  $210,641.29  2.00% 0.89% 

2113-000  PROVEEDORES NACIONALES RELACIONADOS  $611,000.61  5.81% 2.57% 

2114-000  OTRAS CTAS.POR PAGAR  $1,953.88  0.02% 0.01% 

2120-000  CUENTAS POR PAGAR DIVIDENDOS ACCIONISTAS  $343,150.65  3.26% 1.44% 

2130-000  PROVEEDORES DEL EXTERIOR NO RELACIONADOS  $1,900.40  0.02% 0.01% 

2140-000  IMPUESTO POR PAGAR  $577,887.56  5.49% 2.43% 

2150-000  BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR  $767,815.21  7.29% 3.23% 

2160-000  PRESTAMOS BANCARIOS  $4,258,626.27  40.46% 17.90% 

2170-000  ANTICIPO A VENTA  $1,915.62  0.02% 0.01% 

2180-000  EMISION DE OBLIGACIONES  $602,933.33  5.73% 2.53% 

2190-000  TOTAL PASIVO CORRIENTE  $10,525,259.99  100.00% 44.23% 

2200-000  PASIVO A LARGO PLAZO 

2210-000  PRESTAMOS LARGO PLAZO  $9,491,176.43  71.52% 39.89% 

2215-000  BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO  $3,615,370.96  27.24% 15.19% 

2216-000  PASIVO DIFERIDO  $163,437.77  1.23% 0.69% 

2220-000 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE  $13,269,985.16  100.00% 55.77% 

2330-000 TOTAL DEL PASIVO  $23,795,245.15   100.00% 
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INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31/12/2021 

ANALISIS VERTICAL 

3000-000 P A T R I M O N I O 

3010-001 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO  $6,131,114.00  59.17% 59.17% 

3010-099 TOTAL PATRIMONIO NETO  $6,131,114.00  59.17% 59.17% 

3040-001 RESERVA LEGAL  $1,951,936.72  18.84% 18.84% 

3040-099 TOTAL RESERVAS  $1,951,936.72  18.84% 18.84% 

3050-000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

3050-004 SUPERAVIT POR REVALUACION PPYE  $770,313.30  7.43% 7.43% 

3050-005 RESULTADOS ACTUARIALES  $234,408.99  2.26% 2.26% 

3050-007 MEDICION DE INVERSIONES (VPP-ORI) -$101,263.20  -0.98% -0.98% 

3050-008 ORI-CONTRIBUCIONES LEYES SIMPLICIDAD Y DESARROLLO -$221,517.89  -2.14% -2.14% 

3050-099 TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES  $681,941.20  6.58% 6.58% 

3060-000 RESULTADOS ACUMULADOS 

3060-001 GANANCIAS ACUMULADAS  $34,351.95  0.33% 0.33% 

3060-003 RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION NIIF -$279,160.79  -2.69% -2.69% 

3060-099 TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS -$244,808.84  -2.36% -2.36% 

3070-000 RESULTADOS DEL EJERCICIO 

3070-001 RESULTADO PRESENTE EJERCICIO  $1,842,440.23  17.78% 17.78% 

3070-099 TOTAL RESULTADO DEL EJERCICIO  $1,842,440.23  17.78% 17.78% 

3250-000 TOTAL PATRIMONIO  $10,362,623.31  100.00% 100.00% 

3300-000 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  $34,157,868.46   100.00% 

Nota. Datos tomados de la Industria Lojana de Especerías ILE C.A Periodos 2020-2021 

ESTRUCTURA FINANCIERA AÑO 2021 

Tabla 4 Estructura Financiera Año 2021 

ESTRUCTURA FINANCIERA 2021 

CUENTA VALOR GRUPO CUENTA VALOR GRUPO 

Activo 

Corriente 

$12,006,305.52 35.15% Pasivo Corriente $10,525,259.99 44.23% 

Activo No 

Corriente 

$22,151,562.94 64.85% Pasivo No Corriente $13,269,985.16 55.77% 

Total Activos $34,157,868.46 100% Patrimonio $10,362,623.31 100% 

Total Pasivo + Patrimonio $34,157,868.46 100% 

Nota. Datos tomados de la Industria Lojana de Especerías ILE C.A Periodos 2020-2021 
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Figura 2 Estado de Situación Financiera Año 2021 

 

Nota. Datos tomados de la Tabla 3 

INTERPRETACIÓN: 

Del análisis vertical del Estado de Situación Financiera de la Industria Lojana de 

Especerías ILE C.A del año 2021 se puede evidenciar que en el Activo Corriente tiene un 

35,15% que corresponde a un valor de $12,006,305.52 aquí la cuenta más representativa 

son  Clientes con un valor de $ 5,826,679 que equivale al 48.53%; esto quiere decir que 

la empresa ha comprado productos o servicios de una empresa, después con mayor 

concentración de su inversión se encuentra dentro del Activo No Corriente representada 

en  64,85% cuyo valor asciende $22,151,562.94 lo cual hacen referencia a los bienes de 

un ente económico, que, por ser necesarios para el funcionamiento de la empresa, aquí la 

cuenta más representativa es Propiedad, Planta y Equipo con un valor de $20,977,531.65  

que equivale al 94.70%; lo que quiere decir que la empresa ha elevado su producción de 

bienes y servicios, para propósitos administrativos, y se esperan usar durante más de un 

período económico; en el pasivo Corriente tiene un valor de $10,525,259.99 que equivale 

al 44,23%. Mientras que el Pasivo No Corriente asciende a $13,269,985.16 que representa 

55,77%; en el Patrimonio tiene un valor equivalente de $10,362,623.31 que representa el 

30,34%; aquí la cuenta más representativa es el Capital Suscrito o Asignado que tiene un 

valor de $6,131,114.00 que equivale al 59.17% esto quiere decir que la empresa ha 

realizado los aportes que los socios entregan a la compañía y que pueden ser pagados de 

contado o a plazos. 
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44.23%

55.77%

30.54%

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AÑO 2021

DISPONIBLE

DEPOSITOS A PLAZO

EXIGIBLE

INVENTARIOS

OTROS ACTIVO



 

48 

 

Tabla 5 Estado de Resultados Año 2020 

INDUSTRIA LOJANA DE ESPECIERIAS ILE C.A   

 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES  

 DEL 01/12/2020 AL 31/12/2020  

 ANALISIS VERTICAL  

   CUENTA   MONTO   % GRUPO   % TOTAL  

4100-000 INGRESOS 

  VENTAS NACIONALES   $31,602,584.00  94.46% 94.46% 

  EXPORTACION  $1,762,578.18  5.27% 5.27% 

 4600-000   OTROS INGRESOS   $91,693.44  0.27% 0.27% 

 4620-000   TOTAL DE OTROS INGRESOS   $33,456,855.62  100.00% 100.00% 

 4200-000  COSTO DE VENTA  

 4210-001   VARIACION DE INV. PRODUCTOS TERM.  -$461,242.04  83.81% -1.38% 

 4210-002   VARIACION DE PRODUCTOS EN PROCESO  -$98,620.97  17.92% -0.29% 

 4210-006   VARIACION DE INV. NO PRODUCIDO   $9,496.97  -1.73% 0.03% 

 4210-099   TOTAL VARIACION DE INVENTARIO  -$550,366.04  100.00% -1.65% 

 4300-000  COSTO DE PRODUCCION 

 4310-000   MATERIA PRIMA   $9,537,977.84  44.90% 28.51% 

 4320-000   MATERIALES    $6,705,616.43  31.57% 20.04% 

 4330-000   MANO DE OBRA   $1,617,155.36  7.61% 4.83% 

 4340-000   GASTOS DE FABRICACION   $3,229,998.04  15.21% 9.65% 

 4348-000   UNIDAD DE CULTIVOS   $149,602.61  0.70% 0.45% 

 4349-059   TOTAL COSTO PRODUCCION   $21,240,350.28  100.00% 63.49% 

 4349-060  COSTO DE VENTA SERVICIOS 

 4349-069   TOTAL, COSTO DE VENTA SERV. MAT.   $195,139.06  100.00% 0.58% 

 4349-080   TOTAL COSTO DE VENTA    $20,885,123.30   62.42% 

 4349-090   UTILIDAD BRUTA   $12,480,038.88  100.00% 37.30% 

 4349-099  GASTOS DE OPERACIÓN 

 4400-000  GASTOS DE ADMINISTRACION 

 4410-000   RENUMERACIONES Y BENEFICIOS   $2,562,909.68  80.86% 7.66% 

 4420-000   SERVICIOS DE TERCEROS   $108,357.41  3.42% 0.32% 

 4430-000   GASTOS DE OFICINA   $100,112.18  3.16% 0.30% 

 4440-000   GASTOS LEGALES   $96,148.91  3.03% 0.29% 

 4450-000   GASTOS DE REPRESENTACION   $33,857.91  1.07% 0.10% 

 4460-000   GASTOS VARIOS   $262,034.70  8.27% 0.78% 

 4470-000   NEGOCIOS INCLUSIVOS   $6,247.34  0.20% 0.02% 

 4470-999   TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION   $3,169,668.13  100.00% 9.47% 

 4500-000  GASTO DE VENTA 

 4510-000   RENUMERACIONES Y BENEFICIOS   $752,523.23  17.56% 2.25% 

 4520-000   PUBLICIDAD   $1,543,980.15  36.03% 4.61% 

 4530-000   SUMINISTROS Y UTILERIA   $1,133.41  0.03% 0.00% 
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INDUSTRIA LOJANA DE ESPECIERIAS ILE C.A   

 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES  

 DEL 01/12/2020 AL 31/12/2020  

 ANALISIS VERTICAL 

   CUENTA   MONTO   % GRUPO   % TOTAL  

 4540-000   GASTOS DE DISTRIBUCION   $991,880.02  23.15% 2.96% 

 4550-000   GASTO DE VIAJE   $27,945.16  0.65% 0.08% 

 4555-000   GASTOS COCINA RODANTE   $4,065.57  0.09% 0.01% 

 4560-000   OTROS GASTOS DE VENTA   $963,622.39  22.49% 2.88% 

 4560-080   TOTAL GASTOS DE VENTA   $4,285,149.93  100.00% 12.81% 

 4560-099   UTILIDAD EN OPERACIÓN   $5,025,220.82  15.02% 15.02% 

 4700-000  OTROS EGRESOS 

 4710-000   GASTOS FINANCIEROS   $1,190,774.46  93.97% 3.56% 

 4800-000   OTROS GASTOS   $76,385.35  6.03% 0.23% 

 4905-099   TOTAL OTROS EGRESOS   $1,267,159.81  100.00% 3.79% 

 4820-000   UTILIDAD ANTES 15% E IMP.   $3,849,754.45  37.68% 11.51% 

 4900-001   15% REPARTO TRABAJADORES   $577,463.17  5.65% 1.73% 

 4900-090   UTILIDADES ANTES IMPUESTO   $3,272,291.28  32.03% 9.78% 

 4910-001   IMPUESTO A LA RENTA   $785,974.55  7.69% 2.35% 

 4920-001   IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO   $130,973.96  1.28% 0.39% 

   TOTAL GASTOS   $10,216,389.55   30.54% 

 4940-000   UTILIDAD DEL EJERCICIO   $2,355,342.77  7.04% 7.04% 

 4950-000   OTROS RESULTADOS INTEGRALES   $160,173.61  0.48% 0.48% 

   TOTAL COSTOS MÁS GASTOS MÁS UTILIDAD   $33,456,855.62   100.00% 

Nota. Datos tomados de la Industria Lojana de Especerías ILE C.A Periodos 2020-2021 

ESTRUCTURA FINANCIERA DEL ESTADO DE RESULTADOS AÑO 2020 

Tabla 6 Estructura Financiera al Estado de Resultados Año 2020 

ESTRUCTURA FINANCIERA DEL ESTADO DE RESULTADOS AÑO 2020 

CUENTAS VALOR GRUPO 

INGRESOS 33,456,855.62 100.00% 

COSTO DE VENTA 20,885,123.30 62.42% 

GASTOS 10,216,389.55 30.54% 

Nota. Datos tomados de la Industria Lojana de Especerías ILE C.A Periodos 2020-2021 
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Figura 3 Estado de Resultados Año 2020 

 

Nota. Datos tomados de la Tabla 5 

INTERPRETACIÓN: 

En la Estructura Económica del año 2020 se puede observar los Ingresos tienen un valor 

de $33,456,855.62 que equivale al 100.00%; aquí la cuenta más representativa son las 

Ventas Nacionales con un valor  $31,602,584 que equivale al 94.46%; los Costos de venta 

tienen un valor de  $20,885,123.30 con el 62,42%, los mismos que se deducen del valor 

de las ventas por el precio de costo, dentro de los Costos se encuentra los Costos de 

Producción con un valor que asciende a $21,240,350.28 que equivale al 63,49%; esto 

quiere decir que la empresa si ha generado gastos para realizar su actividad productiva, 

finalmente están los Gastos con un valor de $10,216,389.55 con el 30,54% donde la 

cuenta más representativa es  la Utilidad antes del 15% e impuestos con un valor de  

$3,849,754.45 que representa el 37.68%; esto quiere decir que la empresa si líquida 

anualmente a sus trabajadores y ex trabajadores que hayan prestado sus servicios.  

  

100.00%
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INGRESOS COSTO DE VENTA GASTOS
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Tabla 7 Estado de Resultados Año 2021 

INDUSTRIA LOJANA DE ESPECIERIAS ILE C.A   

 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES  

 DEL 01/12/2020 AL 31/12/2021  

 ANALISIS VERTICAL  

   CUENTA   MONTO   % GRUPO   % TOTAL  

4100-000 INGRESOS 

  VENTAS NACIONALES   $31,162,978.20  93.08% 93.08% 

  EXPORTACION  $2,045,610.71  6.11% 6.11% 

 4600-000   OTROS INGRESOS   $271,872.46  0.81% 0.81% 

4140-000    TOTAL DE INGRESOS  $33,480,461.37  100.00% 100.00% 

4200-000  COSTO DE VENTA 

4210-001    VARIACIÓN DE INV.PRODUCTOS TERMINADOS  $544,713.80  115.27% 1.63% 

4210-002    VARIACIÓN DE PRODUCTOS EN PROCESO -$72,148.09  -15.27% -0.22% 

4210-099    TOTAL VARIACIÓN DE INVENTARIO  $472,565.71  100.00% 1.41% 

4300-000  COSTO DE PRODUCCION 

4310-000    MATERIA PRIMA  $9,121,473.73  44.15% 27.24% 

4320-000    MATERIALES  $6,321,589.68  30.60% 18.88% 

4330-000    MANO DE OBRA  $1,599,839.26  7.74% 4.78% 

4340-000    GASTOS DE FABRICACION  $3,447,966.25  16.69% 10.30% 

4348-000    UNIDAD DE CULTIVOS  $167,395.04  0.81% 0.50% 

4349-059  TOTAL COSTO PRODUCCION  $20,658,263.96  100.00% 61.70% 

4349-069   TOTAL COSTO DE VENTA SERV.,MAT.EMP.  $118,888.56  100.00% 0.36% 

4349-080  TOTAL COSTO DE VENTA  $21,249,718.23   63.47% 

4349-090  UTILIDAD BRUTA  $11,958,870.68  100.00% 35.72% 

4349-099 GASTOS DE OPERACIÓN 

4390-999 GASTOS DE ADMINISTRACION 

4410-000   REMUNERACIONES Y BENEFICIOS  $2,540,749.47  77.04% 7.59% 

4420-000   SERVICIOS DE TERCEROS  $133,647.73  4.05% 0.40% 

4430-000   GASTOS DE OFICINA  $123,165.40  3.73% 0.37% 

4440-000   GASTOS LEGALES  $111,713.61  3.39% 0.33% 

4450-000   GASTOS DE REPRESENTACION  $58,917.40  1.79% 0.18% 

4460-000   GASTOS VARIOS  $325,552.00  9.87% 0.97% 

4470-000   NEGOCIOS INCLUSIVOS  $4,409.25  0.13% 0.01% 

4470-999 TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION  $3,298,154.86  100.00% 9.85% 

4500-000  GASTO DE VENTA    

4510-000   REMUNERACIONES Y BENEFICIOS  $768,036.27  15.61% 2.29% 

4520-000   PUBLICIDAD  $2,077,417.58  42.23% 6.20% 

4530-000   SUMINISTROS Y UTILERIA  $220.00  0.00% 0.00% 



 

52 

 

INDUSTRIA LOJANA DE ESPECIERIAS ILE C.A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

DEL 01/12/2020 AL 31/12/2021 

ANALISIS VERTICAL 

   CUENTA   MONTO   % GRUPO   % TOTAL  

4540-000   GASTOS DE DISTRIBUCION  $977,259.87  19.86% 2.92% 

4550-000   GASTOS DE VIAJE  $17,919.81  0.36% 0.05% 

4555-000   GASTOS COCINA RODANTE  $8,129.04  0.17% 0.02% 

4560-000   OTROS GASTOS DE VENTA  $1,070,695.91  21.76% 3.20% 

4560-080  TOTAL GASTOS DE VENTA  $4,919,678.48  100.00% 14.69% 

4560-099  UTILIDAD EN OPERACION  $3,741,037.34  76.04% 11.17% 

4700-000  OTROS EGRESOS   0.00% 

4710-000    GASTOS FINANCIEROS  $1,100,502.79  93.16% 3.29% 

4800-000    OTROS GASTOS  $80,817.12  6.84% 0.24% 

4905-099  TOTAL OTROS EGRESOS  $1,181,319.91  100.00% 3.53% 

4820-000  UTILIDADES ANTES.15% E IMPUET.  $2,831,589.89  27.26% 8.46% 

4900-001      15% REPARTO TRABAJADORES  $424,738.48  4.09% 1.27% 

4900-090  UTILIDADES ANTES IMPUESTO  $2,406,851.41  23.17% 7.19% 

4910-001      IMPUESTO A LA RENTA  $572,720.51  5.51% 1.71% 

4920-001      IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO -$8,309.33  -0.08% -0.02% 

  TOTAL GASTOS   $10,388,302.91   31.03% 

4940-000  UTILIDAD DEL EJERCICIO  $1,842,440.23  5.50% 5.50% 

4950-000  OTROS RESULTADOS INTEGRALES -$106,034.18  -0.32% -0.32% 

  TOTAL COSTOS MÁS GASTOS MÁS UTILIDAD  $33,480,461.37   100.00% 

Nota. Datos tomados de la Industria Lojana de Especerías ILE C.A Periodos 2020-2021 

ESTRUCTURA FINANCIERA DEL ESTADO DE RESULTADOS AÑO 2021 

Tabla 8 Estructura Financiera del Estado de Resultados Año 2021 

ESTRUCTURA FINANCIERA DEL ESTADO DE RESULTADOS AÑO 2021 

CUENTA VALOR GRUPO 

INGRESOS 33,480,461.37 100.00% 

COSTOS 21,249,718.23 63.47% 

GASTOS 10,388,302.91 31.03% 

Nota. Datos tomados de la Industria Lojana de Especerías ILE C.A Periodos 2020-2021 
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Figura 4 Estado de Resultados Año 2021 

 

INTERPRETACIÓN: 

Dentro del análisis realizado a la Estructura Económica del año 2021 se puede observar 

los Ingresos que representan el 100% con un valor $33,480,461.37, dentro de esta cuenta 

la más representativa son las Ventas Nacionales que representan el 93.08% con un valor 

de  $31,162,978.20 que son la importación o adquisición local de bienes, materias primas, 

insumos o servicios, después tenemos los Costos que ascienden a un valor de 

$21,249,718.23 con el 63,47%; aquí la cuenta más representativa son los Costos de 

Producción que  tiene un valor  $20,658,263.96 que equivale al 62% esto quiere decir que 

la empresa si ha generado gastos para realizar su actividad productiva y finalmente se 

encuentran los Gastos con un valor de $10,388,302.91 que equivalen al 31,03%, aquí la 

cuenta más representativa es la Utilidad antes del 15% e impuesto que equivale al 27.26% 

con un valor de  $2,831,589.89; esto quiere decir que la empresa si líquida anualmente a 

sus trabajadores y ex trabajadores que hayan prestado sus servicios. 
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Tabla 9 Estado de Situación Financiera Año 2020 y 2021 

 INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A   

 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA  

ANALISIS HORIZONTAL 

 

CÓDIGO  
 CUENTA   AÑO 2021   AÑO 2020  

 VARIACION 

ABSOLUTA  

VARIACION 

RELATIVA 

RAZON 

 

 1100-000   Disponible  

 1110-028   Caja Chica   $3,928.51   $6,028.05  -$2,099.54  -34.83% 0.65 

 1120-000   Bancos   $59,522.13   $91,688.14  -$32,166.01  -35.08% 0.65 

1120-099 Total Disponible  $63,450.64   $97,716.19  -$34,265.55  -35.07% 0.65 

 1121-014   Fondo Inversion    $393,773.63   $81,355.31   $312,418.32  384.02% 4.84 

1121-099 Total Depositos A Plazo  $393,773.63   $81,355.31   $312,418.32  384.02% 4.84 

 1200-000   Exigible  

 1222-000   Clientes   $5,826,678.97   $5,592,356.01   $234,322.96  4.19% 1.04 

 1222-999   Deterioro Ctas. Por Cobrar  -$57,393.51  -$37,987.54  -$19,405.97  51.09% 1.51 

 1223-000  
 Prestamos A Empresas 

Relacionadas  
 $104,296.95   $11,966.71   $92,330.24  771.56% 8.72 

 1227-000  
 Prestamos Agricultores-

Proyecto  
 $262,964.83   $328,029.50  -$65,064.67  -19.84% 0.80 

 1230-000  
 Cuentas Por Cobrar 

Empleados  
 $6,544.05   $13,201.01  -$6,656.96  -50.43% 0.50 

 1255-000   Anticipo A Proveedores   $320,854.25   $230,817.20   $90,037.05  39.01% 1.39 

 1260-000   Otros Pagos Anticipados   $5,318.88   $6,650.01  -$1,331.13  -20.02% 0.80 

 1600-080   Anticipo A Proveedores 

Propiedad, Planta Y Equipo  
 $56,777.00   $32,444.00   $24,333.00  75.00% 1.75 

1280-000 Total Exigible  $6,526,041.42   $6,177,476.90   $348,564.52  5.64% 1.06 

 1300-000   Inventarios  

 1310-000   Materia Prima   $1,378,309.92   $1,066,891.96   $311,417.96  29.19% 1.29 

 1320-000   Materiales   $1,276,490.27   $1,249,008.52   $27,481.75  2.20% 1.02 

 1330-000   Productos Terminados   $890,049.64   $1,434,763.44  -$544,713.80  -37.97% 0.62 

 1377-000  
 Bienes No Producidos Por 

La Compañía  
 $7,106.99   $8,466.68  -$1,359.69  -16.06% 0.84 

 1380-000   Productos En Proceso    $567,422.85   $495,274.76   $72,148.09  14.57% 1.15 

 1381-000  
 Insumos Y Materiales 

Cultivos  
 $36,293.44   $53,632.82  -$17,339.38  -32.33% 0.68 

 1400-000   Importaciones En Transito   $99,655.86   $166,640.17  -$66,984.31  -40.20% 0.60 

 1531-000  

 Repuestos Para 

Construcción Y 

Mantenimiento  

 $461,472.95   $436,641.28   $24,831.67  5.69% 1.06 

 1600-011   Otros Inventarios    $146,046.99   $145,321.69   $725.30  0.50% 1.00 

1399-999 Total Inventario  $4,862,848.91   $5,056,641.32  -$193,792.41  -3.83% 0.96 
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 1500-000   Otros Activos  

 1510-000   Depósitos En Garantía   $10,347.73   $11,939.73  -$1,592.00  -13.33% 0.87 

 1532-000   Transferencias Bancarias   $70,000.00   $60,000.00   $10,000.00  16.67% 1.17 

 1800-000   Gastos Y Pagos Anticipados   $23,114.02   $22,445.99   $668.03  2.98% 1.03 

 1828-002   Menaje Cocina Escuela   $7,317.50   $7,317.50   $-    0.00% 1.00 

1550-999 Total Otros Activos  $110,779.25   $101,703.22   $9,076.03  8.92% 1.09 

 1821-000  
 Isd Antic. Impto. Renta Año 

Actual  
 $49,411.67   $-     $49,411.67    

1824-099 
Total Impuestos 

Corrientes 
 $49,411.67   $-     $49,411.67    

1590-000 
Total De Activos 

Corrientes 

 

$12,006,305.52  

 

$11,514,892.94  
 $491,412.58  4.27% 1.04 

 1600-000   Propiedad, Planta Y Equipo  

 1526-000   Herramientas   $63,479.65   $59,848.00   $3,631.65  6.07% 1.06 

 1600-001   Instalaciones   $704,318.95   $524,354.90   $179,964.05  34.32% 1.34 

 1600-002   Maquinaria   $4,322,133.66   $4,146,447.95   $175,685.71  4.24% 1.04 

 1600-003  
 Equipos E Implementos De 

Fabrica  
 $2,712,606.36   $2,598,477.99   $114,128.37  4.39% 1.04 

 1600-004   Edificios   $8,977,681.77   $8,246,476.90   $731,204.87  8.87% 1.09 

 1600-005  
 Equipos E Implementos De 

Laboratorio  
 $64,064.41   $55,110.20   $8,954.21  16.25% 1.16 

 1600-006  
 Muebles Y Enseres De 

Fabrica  
 $302,122.31   $272,358.20   $29,764.11  10.93% 1.11 

 1600-007   Equipo De Oficina   $106,764.52   $106,565.78   $198.74  0.19% 1.00 

 1600-008  
 Muebles Y Enseres De 

Admin.  
 $100,082.56   $83,554.43   $16,528.13  19.78% 1.20 

 1600-009   Vehículos   $289,574.87   $349,428.87  -$59,854.00  -17.13% 0.83 

 1600-010   Mobiliario (Zapotillo)   $13,200.00   $13,200.00   $-    0.00% 1.00 

 1600-012  
 Muebles Y Enseres Dpto. 

De Ventas  
 $59,644.98   $54,639.57   $5,005.41  9.16% 1.09 

 1600-013   Equipo Dpto. De Ventas   $52,143.62   $51,598.97   $544.65  1.06% 1.01 

 1600-014  
 Moldes Para Frascos Y 

Tapas  
 $186,203.55   $186,203.55   $-    0.00% 1.00 

 1600-015  
 Equipo De Computo Y 

Video  
 $227,180.53   $212,951.03   $14,229.50  6.68% 1.07 

 1600-016   Implementos De Ventas   $4,252.01   $4,252.01   $-    0.00% 1.00 

 1600-017  
 Equipo De Computo 

Portátil  
 $128,125.52   $121,574.61   $6,550.91  5.39% 1.05 

 1600-018   Equipo Agrícola    $201,186.05   $155,648.03   $45,538.02  29.26% 1.29 

 1600-019   Equipo Y Muebles Sso   $18,194.99   $17,167.13   $1,027.86  5.99% 1.06 
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 1600-020   Terrenos   $310,000.00   $310,000.00   $-    0.00% 1.00 

 1600-021   Implementos Agrícolas   $31,544.33   $29,669.03   $1,875.30  6.32% 1.06 

 1600-022  
 Muebles Y Enseres 

(Cultivos)  
 $52,588.68   $52,588.68   $-    0.00% 1.00 

 1600-023  
 Sistema 

Telecomunicaciones  
 $5,000.00   $5,000.00   $-    0.00% 1.00 

 1600-024   Equipo Generador Energía   $43,060.52   $43,060.52   $-    0.00% 1.00 

 1600-025   Sistema De Vigilancia   $26,049.58   $25,613.33   $436.25  1.70% 1.02 

 1600-026   Mobiliario (Vilcabamba)   $2,210.58   $2,210.58   $-    0.00% 1.00 

 1600-027  
 Equipos E Implementos 

Bioinsumos (Giz)  
 $2,120.47   $-     $2,120.47  100.00% #¡DIV/0! 

 1610-000  
 Plantas Productoras 

(Agrícola)  
 $1,003,894.16   $-     $1,003,894.16  100.00% #¡DIV/0! 

 1641-000   Terreno Revaluado   $280,000.00   $280,000.00   $-    0.00% 1.00 

 1642-000   Inmuebles Revaluados   $688,103.02   $688,103.02   $-    0.00% 1.00 

1640-099 
Total Propiedad, Planta Y 

Equipo 

 

$20,977,531.65  

 

$18,696,103.28  
 $2,281,428.37  12.20% 1.12 

1650-999 Total Depreciaciones -$6,577,604.10  -$5,798,968.91  -$778,635.19  13.43% 1.13 

 1653-000   Construcciones En Proceso   $306,530.91   $322,554.86  -$16,023.95  -4.97% 0.95 

 1655-000   Construcciones En Curso   $194,020.67   $888,744.51  -$694,723.84  -78.17% 0.22 

1655-999 Total Construcciones  $500,551.58   $1,211,299.37  -$710,747.79  -58.68% 0.41 

 1389-000   Activos Biológicos  

 1390-000   Plantas En Crecimiento   $369,929.26   $1,410,205.35  -$1,040,276.09  -73.77% 0.26 

 1380-800   Plantas En Producción   $132,821.24   $118,874.72   $13,946.52  11.73% 1.12 

1390-999 Total Activos Biológicos  $502,750.50   $1,529,080.07  -$1,026,329.57  -67.12% 0.33 

 1651-000   Otros Activos No Corrientes  

 1700-000  Inversiones Permanentes   $5,494,039.00   $5,494,039.00   $-    0.00% 1.00 

 1700-090  
 Medición De Inversiones 

(Vpp)  
 $823,441.82   $582,257.82   $241,184.00  41.42% 1.41 

 1900-000   Intangible   $6,917.49   $8,172.09  -$1,254.60  -15.35% 0.85 

 1950-000  
 Activo Por Impuesto 

Diferido  
 $83,522.75   $331,031.08  -$247,508.33  -74.77% 0.25 

 1695-000  
 Prestamos Agricultores-

Proyecto Biológico  
 $340,412.25   $374,792.73  -$34,380.48  -9.17% 0.91 

1970-000 
Total Otros Activos No 

Corrientes 
 $6,748,333.31   $6,790,292.72  -$41,959.41  -0.62% 0.99 

1980-000 
Total De Activo No 

Corriente 

 

$22,151,562.94  

 

$22,427,806.53  
-$276,243.59  -1.23% 0.99 

1990-000 
Total De Activo  

$34,157,868.46  

 

$33,942,699.47  
 $215,168.99  0.63% 1.01 
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 2100-000   Pasivo Corrientes  

 2105-000   Sobregiros Bancarios   $228,553.64   $875,608.28  -$647,054.64  -73.90% 0.26 

 2110-000  
 Proveedores Nacionales No 

Relacionados  
 $2,918,881.53   $3,195,831.04  -$276,949.51  -8.67% 0.91 

 2112-000  
 Sueldos Y Honorarios 

Acumulados  
 $210,641.29   $223,803.66  -$13,162.37  -5.88% 0.94 

 2113-000  
 Proveedores Nacionales 

Relacionales  
 $611,000.61   $739,657.75  -$128,657.14  -17.39% 0.83 

 2114-000   Otras Ctas, Por Pagar   $1,953.88   $3,115.47  -$1,161.59  -37.28% 0.63 

 2120-000  
 Cuentas Por Pagar 

Dividendos Acciones  
 $343,150.65   $155,256.85   $187,893.80  121.02% 2.21 

 2130-000  
 Proveedores Del Exterior 

No Relacionado  
 $1,900.40   $117,709.26  -$115,808.86  -98.39% 0.02 

 2140-000   Impuesto Por Pagar   $577,887.56   $454,189.84   $123,697.72  27.23% 1.27 

 2150-000  
 Beneficios Sociales Por 

Pagar  
 $767,815.21   $981,170.66  -$213,355.45  -21.74% 0.78 

 2160-000   Préstamos Bancarios   $4,258,626.27   $3,080,912.25   $1,177,714.02  38.23% 1.38 

 2170-000   Anticipo A Venta   $1,915.62   $127,615.00  -$125,699.38  -98.50% 0.02 

 2180-000    Emisión De Obligaciones   $602,933.33   $1,208,800.00  -$605,866.67  -50.12% 0.50 

2190-000 
Total Pasivo Corriente  

$10,525,259.99  

 

$11,163,670.06  
-$638,410.07  -5.72% 0.94 

 2200-000   Pasivo A Largo Plazo  

 2210-000   Prestamos A Largo Plazo   $9,491,176.43   $7,655,822.53   $1,835,353.90  23.97% 1.24 

 2212-000   Emisión De Obligaciones   $-     $600,000.00  -$600,000.00  -100.00% 0.00 

 22215-

000  

 Beneficios Sociales A 

Largo Plazo  
 $3,615,370.96   $3,988,669.82  -$373,298.86  -9.36% 0.91 

 2216-000   Pasivo Diferido   $163,437.77   $167,734.22  -$4,296.45  -2.56% 0.97 

2220-000 
Total Pasivo No Corriente 

$13,269,985.16  
 

$12,412,226.57  
 $857,758.59  6.91% 1.07 

2330-000 
Total Del Pasivo  

$23,795,245.15  

 

$23,575,896.63  
 $219,348.52  0.93% 1.01 

 3000-000   Patrimonio   

 3010-001  
 Capital Suscrito O 

Asignado  
 $6,131,114.00   $6,131,114.00   $-    0.00% 1.00 

3010-099 Total Patrimonio Neto  $6,131,114.00   $6,131,114.00   $-    0.00% 1.00 

 3040-001   Reserva Legal   $1,951,936.72   $1,716,402.44   $235,534.28  13.72% 1.14 

3040-099 Total Reservas  $1,951,936.72   $1,716,402.44   $235,534.28  13.72% 1.14 

 3050-004  
 Superávit Por Revaluación 

Ppye  
 $770,313.30   $783,202.65  -$12,889.35  -1.65% 0.98 

 3050-005   Resultados Actuariales   $234,408.99   $96,480.92   $137,928.07  142.96% 2.43 

 3050-007  
 Medición De Inversiones 

(Vpp-Ori)  
-$101,263.20  -$342,447.20   $241,184.00  -70.43% 0.30 

 3050-008  
 Ori-Contribución Única 

Ley Simplificada  
-$221,517.89  -$111,298.10  -$110,219.79  99.03% 1.99 
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3050-099 
Total Otros Resultados 

Integrales 
 $681,941.20   $425,938.27   $256,002.93  60.10% 1.60 

 3060-001   Ganancias Acumuladas   $34,351.95   $17,166.15   $17,185.80  100.11% 2.00 

 3060-003  
 Resultados Acumulados Por 

Adopción   
-$279,160.79  -$279,160.79   $-    0.00% 1.00 

3060-099 
Total Resultados 

Acumulados 
-$244,808.84  -$261,994.64   $17,185.80  -6.56% 0.93 

 3070-001   Utilidad Presente Ejercicio   $1,842,440.23   $2,355,342.77  -$512,902.54  -21.78% 0.78 

3070-099 
Total Resultado Del 

Ejercicio 
 $1,842,440.23   $2,355,342.77  -$512,902.54  -21.78% 0.78 

3250-000 
Total Patrimonio   

$10,362,623.31  

 

$10,366,802.84  
-$4,179.53  -0.04% 1.00 

3300-000 
Total Pasivo Y Patrimonio  

$34,157,868.46  

 

$33,942,699.47  
 $215,168.99  0.63% 1.01 

Nota. Datos tomados de la Industria Lojana de Especerías ILE C.A Periodos 2020-2021 

INTERPRETACIÓN: 

En base al Estado de Situación Financiera se determinó que en el Activo Corriente 

presenta una variación absoluta de $491,412.58, la cuenta más representativa son los 

Clientes con un valor que aumento en el año 2021 de $234,322.96; esto quiere decir que 

se ha estado comprando productos o servicios necesarios para la empresa, en el Activo 

no Corriente hubo un decrecimiento en la variación absoluta de -$276,243.59; aquí hubo 

un incremento en la Propiedad, Planta y Equipo en el año 2021 con un valor de  

$2,281,428.37 que quiere decir que la empresa ha elevado su producción de bienes y 

servicios, para propósitos administrativos, y se esperan usar durante más de un período 

económico, el Pasivo Corriente tiene un decrecimiento de -$638,410.07;  en cambio los 

préstamos bancarios presentaron un aumento en el año 2021 de  $1,177,714.02 se debe a 

que la empresa ha realizado bastantes préstamos bancarios, para la compra de materia 

prima, los Pasivos no Corrientes presentan un valor de   $857,758.59; aquí la cuenta más 

representativa son los Préstamos a Largo Plazo donde hubo un aumento en el 2021 con 

un valor de  $1,835,353.90 y finalmente se encuentra el Patrimonio que disminuyo en la 

variación absoluta con valor de -$4,179.53; la cuenta más representativa es la Medición 

de Inversiones con un valor de  $241,184. 
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Tabla 10 Estado de Resultados Integrales Año 2020 y 2021 

INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A   

 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES   

 ANALISIS HORIZONTAL  

 

CÓDIGO  
 CUENTA   AÑO 2021  AÑO 2020 

VARIACION 

ABSOLUTA 

VARIACION 

RELATIVA 
RAZÓN 

4100-000 Ingresos 

  Ventas Nacionales   $31,162,978.20   $31,602,584.00  -$439,605.80  -1.39% 0.99 

  Exportación  $2,045,610.71   $1,762,578.18   $283,032.53  16.06% 1.16 

  Otros Ingresos  $271,872.46   $91,693.44   $180,179.02  196.50% 2.97 

4140-000 Total De Ingresos  $33,480,461.37   $33,456,855.62   $23,605.75  0.07% 1.00 

4200-000 Costo De Venta  $33,480,461.37   $33,456,855.62     

4210-001 Variación De Inv. Productos 

Terminados 
 $544,713.80  -$461,242.04   $1,005,955.84  -218.10% -1.18 

4210-002 Variación De Productos En 

Proceso 
-$72,148.09  -$98,620.97   $26,472.88  -26.84% 0.73 

4210-006 Variación De Inv. No 

Producido 
  $9,496.97  -$9,496.97  -100.00% 0.00 

4210-099 Total Variación De 

Inventario 
 $472,565.71  -$550,366.04   $1,022,931.75  -185.86% -0.86 

4300-000 Costo De Producción 

4310-000 Materia Prima  $9,121,473.73   $9,537,977.84  -$416,504.11  -4.37% 0.96 

4320-000 Materiales  $6,321,589.68   $6,705,616.43  -$384,026.75  -5.73% 0.94 

4330-000 Mano De Obra  $1,599,839.26   $1,617,155.36  -$17,316.10  -1.07% 0.99 

4340-000 Gastos De Fabricación  $3,447,966.25   $3,229,998.04   $217,968.21  6.75% 1.07 

4348-000 Unidad De Cultivos  $167,395.04   $149,602.61   $17,792.43  11.89% 1.12 

4349-059 Total Costo Producción  $20,658,263.96   $21,240,350.28  -$582,086.32  -2.74% 0.97 

4349-069 Total Costo De Venta 

Servicios. 
 $118,888.56   $195,139.06  -$76,250.50  -39.07% 0.61 

4349-080 Total Costo De Venta  $21,249,718.23   $20,885,123.30   $364,594.93  1.75% 1.02 

4390-090 Utilidad Bruta  $11,958,870.68   $12,480,038.88  -$521,168.20  -4.18% 0.96 

4349-099 Gastos De Operación 

4400-000 Gastos De Administración 

4410-000 Remuneraciones Y 

Beneficios 
 $2,540,749.47   $2,562,909.68  -$22,160.21  -0.86% 0.99 

4420-000 Servicios De Terceros  $133,647.73   $108,357.41   $25,290.32  23.34% 1.23 

4430-000 Gastos De Oficina  $123,165.40   $100,112.18   $23,053.22  23.03% 1.23 

4440-000 Gastos Legales  $111,713.61   $96,148.91   $15,564.70  16.19% 1.16 

4450-000 Gastos De Representación  $58,917.40   $33,857.91   $25,059.49  74.01% 1.74 

4460-000 Gastos Varios  $325,552.00   $262,034.70   $63,517.30  24.24% 1.24 

4470-000 Negocios Inclusivos  $4,409.25   $6,247.34  -$1,838.09  -29.42% 0.71 

4470-999 Total Gastos De 

Administración 
 $3,298,154.86   $3,169,668.13   $128,486.73  4.05% 1.04 
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4500-000 Gasto De Venta 

4510-000 Remuneraciones Y 

Beneficios 
 $768,036.27   $752,523.23   $15,513.04  2.06% 1.02 

4520-000 Publicidad  $2,077,417.58   $1,543,980.15   $533,437.43  34.55% 1.35 

4530-000 Suministros Y Utilería  $220.00   $1,133.41  -$913.41  -80.59% 0.19 

4540-000 Gastos De Distribución  $977,259.87   $991,880.02  -$14,620.15  -1.47% 0.99 

4550-000 Gastos De Viaje  $17,919.81   $27,945.16  -$10,025.35  -35.88% 0.64 

4555-000 Gastos Cocina Rodante  $8,129.04   $4,065.57   $4,063.47  99.95% 2.00 

4560-000 Otros Gastos De Venta  $1,070,695.91   $963,622.39   $107,073.52  11.11% 1.11 

4560-080 Total Gastos De Venta  $4,919,678.48   $4,285,149.93   $634,528.55  14.81% 1.15 

4560-099 Utilidad En Operación  $3,741,037.34   $5,025,220.82  -$1,284,183.48  -25.55% 0.74 

4700-000 Otros Egresos 

4710-000 Gastos Financieros  $1,100,502.79   $1,190,774.46  -$90,271.67  -7.58% 0.92 

4800-000 Otros Gastos  $80,817.12   $76,385.35   $4,431.77  5.80% 1.06 

4905-099 Total Otros Egresos  $1,181,319.91   $1,267,159.81  -$85,839.90  -6.77% 0.93 

4820-000 Utilidades Antes.15% E 

Impuestos 
 $2,831,589.89   $3,849,754.45  -$1,018,164.56  -26.45% 0.74 

4900-001 15% Reparto Trabajadores  $424,738.48   $577,463.17  -$152,724.69  -26.45% 0.74 

4900-090 Utilidades Antes Impuesto  $2,406,851.41   $3,272,291.28  -$865,439.87  -26.45% 0.74 

4910-001 Impuesto A La Renta  $572,720.51   $785,974.55  -$213,254.04  -27.13% 0.73 

4920-001 Impuesto A La Renta 

Diferido 
-$8,309.33   $130,973.96  -$139,283.29  -106.34% -0.06 

  Total Gastos  $10,388,302.91   $10,216,389.55   $171,913.36  1.68% 1.02 

4940-000 Utilidad Del Ejercicio  $1,842,440.23   $2,355,342.77  -$512,902.54  -21.78% 0.78 

4950-000 Otros Resultados Integrales -$106,034.18   $160,173.61  -$266,207.79  -166.20% -0.66 

  Total Costos Más Gastos 

Más Utilidad 
 $33,480,461.37   $33,456,855.62   $23,605.75  0.07% 1.00 

Nota. Datos tomados de la Industria Lojana de Especerías ILE C.A Periodos 2020-2021 

INTERPRETACIÓN: 

Al Análisis realizado a los Estados de Resultados, los Ingresos tienen una variación 

absoluta de $23,606; aquí la exportación reflejo un aumento en el año 2021 de $283,033; 

esto se debe a que la empresa ha generado gran cantidad de exportaciones nacionales e 

internacionales de producto tales como aliños, condimentos, salas, especias, entre otros; 

en los Costos en la variación absoluta hubo un aumento en el año 2021 de $364,595; que 

quiere decir que la empresa  generó gastos económicos por la fabricación de un producto 

o la prestación de servicios y finalmente se encuentra los Gastos que presentaron una 
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variación absoluta de $171,913; aquí la cuenta más representativa son los Gastos de Venta 

con un aumento en el año 2021 de  $634,529  esto se debe a que la empresa si tuvo los 

recursos necesarios para la distribución, entrega y promoción de los productos.  

 

APLICACIÓN DE INDICADORES FINANCIEROS  

INDICADOR DE LIQUIDEZ: 

 LIQUIDEZ CORRIENTE 

Tabla 11 Liquidez Corriente 

 

LIQUIDEZ CORRIENTE PERIÓDO 2020-2021 

 

FÓRMULA 

Liquidez Corriente= 
Activo Corriente   

Pasivo Corriente   

AÑO 2020 AÑO 2021 

Liquidez Corriente= 11,514,892.94   Liquidez Corriente= 12,006,305.52   

  11,163,670.06     10,525,259.99   

          

Liquidez Corriente= 1.03   Liquidez Corriente= 1.14 

Estándar: Entre 1,00 a  2,00 

INTERPRETACIÓN: 

La Liquidez Corriente mide la capacidad que tienen las empresas para cancelar sus obligaciones 

de corto plazo. Aplicado este indicador a la Industria Lojana de Especerías C.A haciendo 

una comparación del año 2020, demuestra el 1,03, para el año 2021 refleja el 1,14 es decir 

que dispone de la liquidez para cubrir sus obligaciones en un corto plazo, debido a las 

acertadas decisiones administrativas del 2021 en base a la gestión financiera. 
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 PRUEBA ÁCIDA 

Tabla 12 Prueba Ácida 

 

PRUEBA ÁCIDA PERIÓDOS 2020-2021 

 

 

FÓRMULA 

Prueba Ácida= 
Activo Corriente-Inventario 

Pasivo Corriente 

AÑO 2020 AÑO 2021 

Prueba Ácida= 6,458,251.62   Prueba Ácida=    7,143,456.61    

   11,163,670.06       10,525,259.99    

            

Prueba Ácida= 0.58 Prueba Ácida= 0.68   

Estándar: Entre 0,05 a 1,00 

INTERPRETACIÓN: 

De acuerdo al análisis elaborado en la Prueba Ácida que es el que determina la 

capacidad de la empresa para generar flujos de efectivo a corto plazo, aquí se reflejó que 

en el año 2020 el 0,58 y el año 2021 tiene el 0,68 que se encuentra dentro del estándar 

establecido, esto quiere decir que la empresa si está cumpliendo con sus deudas de corto 

plazo.  

CAPITAL NETO DE TRABAJO 

Tabla 13 Capital Neto de Trabajo 

CAPITAL DE TRABAJO NETO PERIODOS 2020-2021 

 

FÓRMULA 

Capital de trabajo Neto= Activo Corriente-Pasivo Corriente 

AÑO 2020 AÑO 2021 

Capital de trabajo 

Neto= 
   

11,514,892.94  

 

-  

 

11,163,670.06 
Capital de trabajo 

Neto= 

   

12,006,305.52  

 

- 

 

10,525,259.99 

    

Capital de trabajo 

Neto= 

 

 

351,222.88  

 Capital de trabajo 

Neto= 

     

1,481,045.53   

  

      

Estándar: Mayor a $0 

INTERPRETACIÓN: 

En el capital de trabajo que es la diferencia entre los activos corrientes y los pasivos 
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corrientes a menos de un año reflejo que en el año 2020 obtuvo un valor de $351,222.88 

y en el año 2021 logró un aumento de $1,481,045.53 que se encuentra dentro del estándar 

lo que significa que la empresa está gestionando de forma eficiente los activos y pasivos 

a corto plazo. 

INDICADORES DE ACTIVIDAD 

 ROTACIÓN DE INVENTARIOS 

Tabla 14 Rotación de Inventarios 

ROTACIÓN DE INVENTARIOS 

PERIODOS 2020-2021 

FÓRMULA 

Rotación de Inventarios= 
Costo de Ventas   

Inventarios   

AÑO 2020 AÑO 2021 

Rotación de Inventarios= 20,885,123.30   Rotación de Inventarios= 21,249,718.23   

  5,056,641.32     4,862,848.91   

           

Rotación de Inventarios= 4.13   Rotación de Inventarios= 4.37 

INTERPRETACIÓN: 

La Rotación de Inventarios permite identificar cuántas veces se convierte el inventario en 

dinero o en cuentas por cobrar; se determinó que en el año 2020 tiene 4,13 veces y para 

el año 2021 es de 4,37 veces; es decir que la empresa está permitiendo la recuperación de 

Inventarios o materia prima que produce la empresa. 
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 PERIÓDO PERMANENCIA DE INVENTARIOS 

Tabla 15 Periódo permanencia de Inventarios 

PERIODO PERMANENCIA DE INVENTARIOS 

PERIODOS 2020-2021 

FÓRMULA 

Periódo permanencia de inventarios= 
365   

Rotación de Inventarios   

AÑO 2020 AÑO 2021 

Periódo permanencia de 

inventarios= 

365   
Periódo permanencia de inventarios= 

365   

4.13   4.37   

           

Periódo permanencia de 

inventarios= 
88.37   Periódo permanencia de inventarios= 83.53 

Estándar: Cada 30 a 60 días 

INTERPRETACIÓN: 

El Periodo de permanencia de inventarios es el tiempo en que los productos 

permanecen almacenados en la empresa, aquí se reflejó que en el año 2020 tiene un 

Periódo de Permanencia de 88 días y para el año 2021 disminuyó a 83 días, lo que 

significa que se encuentra dentro del estándar establecido y que la empresa se vuelve 

a reinsertar comercialmente en el mercado. 

 PERIÓDO PROMEDIO DE PAGO 

Tabla 16 Periódo Promedio de Pago 

PERIÓDO PROMEDIO DE PAGO 

PERIODOS 2020-2021 

FÓRMULA 

Periódo Promedio de Pago= 
Cuentas por pagar*365   

Inventarios   

AÑO 2020 AÑO 2021 

Periódo Promedio 

de Pago= 
   57,805,896.80    Periódo Promedio de 

Pago= 

125,963,153.45   

5,056,641.32   4,862,848.91   

            

Periódo Promedio 

de Pago= 
11.43   

Periódo Promedio de 

Pago= 
25.90 

Estándar: 30 a 60 días 

INTERPRETACIÓN: 

En base al Promedio de Pago que es el que refleja el promedio de tiempo que estamos 

empleando para financiar a los clientes, en el análisis realizado a los inventarios se 

dio como resultado que en el año 2020 tiene un promedio de pago de 11 días y de 25 
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días, esto quiere decir que no se encuentra dentro del estándar y que la empresa no 

está cumpliendo al día con las obligaciones con sus proveedores y obligaciones. 

 ROTACIÓN DE VENTAS 

Tabla 17 Rotación de Ventas 

ROTACIÓN DE VENTAS 

PERIODOS 2020-2021 

FÓRMULA 

Rotación de Ventas= 
Ventas   

Activo Total   

AÑO 2020 AÑO 2021 

Rotación de 

Ventas= 
  33,456,855.62    Rotación de 

Ventas= 

33,480,461.37   

33,942,699.47   34,157,868.46   

            

Rotación de 

Ventas= 
0.99   

Rotación de 

Ventas= 
0.98 

Estándar: Entre 6 a 12 veces 

INTERPRETACIÓN: 

De acuerdo al análisis acerca de la Rotación de Ventas que es el que gestiona los activos 

para producir nuevas ventas; nos da como resultado que en el año 2020 tiene 0,99 veces 

y en el año 2021 tiene 0,98 veces; es decir que la empresa está generando ingresos al 

momento de realizar las ventas. 

ROTACIÓN DE ACTIVOS FIJOS 

Tabla 18 Rotación de Activos Fijos 

 ROTACIÓN DE ACTIVOS FIJOS 

PERIODOS 2020-2021 

FÓRMULA 

Rotación de Activos Fijos= 
Ingresos   

Activos No Corrientes   

AÑO 2020 AÑO 2021 

Rotación de 

Activos Fijos= 

  33,456,855.62    Rotación de 

Activos Fijos= 

33,480,461.37   

22,427,806.53   22,151,562.94   

            

Rotación de 

Activos Fijos= 
1.49   

Rotación de 

Activos Fijos= 
1.51 

INTERPRETACIÓN: 

En base a la Rotación de Activos Fijos que indica la eficiencia de la empresa a la hora de 

gestionar sus activos para producir nuevas ventas; esto dio como resultado que en el año 
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2020 tiene una Rotación de Activos Fijos 1,49 veces y en el año 2021 obtuvo un aumento 

de 1,51; esto quiere decir que la empresa en el año 2021 incremento los ingresos al realizar 

las rotaciones de ventas. 

ROTACIÓN DE ACTIVOS TOTALES 

Tabla 19 Rotación de Activos Totales 

 ROTACIÓN DE ACTIVOS TOTALES 

PERIODOS 2020-2021 

FÓRMULA 

Rotación de Activos Totales= 
Ingresos   

Activos Total   

AÑO 2020 AÑO 2021 

Rotación de Activos 

Totales= 
33,456,855.62    Rotación de Activos 

Totales= 

33,480,461.37   

33,942,699.47   34,157,868.46   

            

Rotación de Activos 

Totales= 
0.99   

Rotación de Activos 

Totales= 
0.98 

INTERPRETACIÓN: 

El indicador de Rotación de Activos Totales que se usa para describir el estado financiero 

de una empresa, indica que, en el año 2020, los activos contribuyeron con 0,99 veces y 

en el 2021 con 0,98 veces; es decir que la empresa está generando ingresos al momento 

de realizar las ventas. 
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INDICADOR DE ENDEUDAMIENTO 

 ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO 

Tabla 20 Endeudamiento del Activo 

 ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO 

PERIODOS 2020-2021 

FÓRMULA 

Endeudamiento del Activo= 
Pasivo Total   

Activo Total   

AÑO 2020 AÑO 2021 

Endeudamiento del 

Activo= 
23,575,896.63   Endeudamiento del 

Activo= 

23,795,245.15   

33,942,699.47   34,157,868.46   

            

Endeudamiento del 

Activo= 
0.69   

Endeudamiento del 

Activo= 
0.70 

Estándar: Menor a 0,50. 

INTERPRETACIÓN: 

El indicador de Endeudamiento del Activo que sirve para establecer un ritmo del grado 

de endeudamiento en relación con el total de sus activos, la empresa nos da como 

resultado que, en el año 2020 presenta un nivel alto de endeudamiento del 0,69 y del año 

2021 presenta el 0,70 lo que quiere decir que no se encuentra dentro del estándar y que 

quiere decir que la empresa presenta más deuda que activos.  

ENDEUDAMIENTO DEL PATRIMONIO 

Tabla 21 Endeudamiento del Patrimonio 

ENDEUDAMIENTO DEL PATRIMONIO 

PERIODOS 2020-2021 

FÓRMULA 

Endeudamiento del Patrimonio= 
Pasivo Total   

Patrimonio   

AÑO 2020 AÑO 2021 

Endeudamiento del 

Patrimonio= 
23,575,896.63   Endeudamiento del 

Patrimonio= 

23,795,245.15   

10,366,802.84   10,362,623.31   

            

Endeudamiento del 

Patrimonio= 
2.27   

Endeudamiento del 

Patrimonio= 
2.30 

Estándar: Menor a 0,50. 

INTERPRETACIÓN: 

En el análisis realizado al Endeudamiento del Patrimonio que indica la relación entre 

fondos ajenos y fondos propios, este indicador reflejó que, en el año 2020, tiene un 
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endeudamiento del patrimonio del 2,27 y en el año 2021 de 2,30; es decir que no se 

encuentra dentro del estándar establecido y que la empresa presentó más deudas que 

patrimonio.  

APALANCAMIENTO 

Tabla 22 Apalancamiento 

APALANCAMIENTO 

PERIODOS 2020-2021 

FÓRMULA 

Apalancamiento= 
Activo Total   

Patrimonio   

AÑO 2020 AÑO 2021 

Apalancamiento= 
33,942,699.47   

Apalancamiento= 
34,157,868.46   

10,366,802.84   10,362,623.31   

            

Apalancamiento= 3.27   Apalancamiento= 3.30 

Estándar: Igual o mayor a 1,00 

INTERPRETACIÓN: 

El indicador de Apalancamiento que muestra la relación que hay entre el pasivo y el 

activo; reflejó que en el año 2020 tiene un apalancamiento de 3,27 y en el año 2021 fue 

de 3,30 su resultado refleja que se encuentra dentro del estándar establecido y que quiere 

decir la empresa presenta un endeudamiento alto. 
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INDICADOR DE RENTABILIDAD 

 RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO 

Tabla 23 Rentabilidad Neta del Activo 

RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO 

PERIODOS 2020-2021 

FÓRMULA 

Rentabilidad Neta Del Activo= Utilidad Neta * Ventas  

Ventas Activo Total  

AÑO 2020 AÑO 2021 

Rentabilidad 

Neta Del 

Activo= 

2,355,342.77 * 33,456,855.62  Rentabilidad 

Neta Del 

Activo= 

1,842,440.23 * 33,480,461.37  

33,456,855.62 33,942,699.47  33,480,461.37 34,157,868.46  

          

Rentabilidad 

Neta Del 

Activo= 

0.07 * 0.99  Rentabilidad 

Neta Del 

Activo= 

0.06 * 0.98  

Rentabilidad 

Neta Del 

Activo= 

6.94%    Rentabilidad 

Neta Del 

Activo= 

5.39%    

INTERPRETACIÓN: 

En base al análisis realizado a la Rentabilidad Neta del Activo permite evaluar los activos 

totales de la empresa y se obtuvo que en el año 2020 tiene un total de 6,94% de ingresos 

y en el año 2021 disminuyo a un total de 5,39%, esto reflejó que la empresa en el año 

2021 obtuvo un decrecimiento en sus ganancias al momento de vender sus productos y 

realizar las exportaciones. 
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 MARGEN BRUTA 

Tabla 24 Margen Bruta 

 MARGEN BRUTA 

PERIODOS 2020-2021 

FÓRMULA 

Margen Bruta= 
Ventas-Costo de Ventas   

Ventas   

AÑO 2020 AÑO 2021 

Margen 

Bruta= 
12,571,732.32 

  Margen Bruta= 
12,595,338.07   

33,456,855.62 33,480,461.37   

            

Margen 

Bruta= 
37.58%   Margen Bruta= 37.62%   

Estándar: de 35%  a 45% 

INTERPRETACIÓN: 

Este indicador permite saber el beneficio directo que tiene la empresa por un bien o 

servicio, es decir, la diferencia entre el precio de venta, aquí se obtuvo en el año 2020 un 

total de 37,58% y en el año 2021 un total 37,62%, lo que significa que está dentro del 

estándar y esto quiere decir que la empresa si está obteniendo beneficios de un bien o 

servicio. 

 RENTABILIDAD NETA DE VENTA 

Tabla 25 Rentabilidad Neta de Venta 

 RENTABILIDAD NETA DE VENTAS 

PERIODOS 2020-2021 

FÓRMULA 

Rentabilidad Neta de Ventas= 
Utilidad Neta   

Ventas   

AÑO 2020 AÑO 2021 

Rentabilidad 

Neta de 

Ventas= 

2,355,342.77 
  

Rentabilidad Neta de 

Ventas= 

1,842,440.23   

33,456,855.62 33,480,461.37   

            

Rentabilidad 

Neta de 

Ventas= 
7.04%   

Rentabilidad Neta de 

Ventas= 
5.50%   

INTERPRETACION: 

El indicador de Rentabilidad Neta de Ventas que es la capacidad que tiene la empresa 

para convertir las ventas en beneficios; en el 2020, las ventas contribuyeron en el 7,04% 
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en la generación de la Utilidad Neta, mientras que, en el 2021, generó 5,50%, significa 

que la empresa está teniendo beneficios al momento de realizar ventas con sus productos. 

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 

Tabla 26 Rendimiento del Patrimonio 

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 

PERIODOS 2020-2021 

FÓRMULA 

Rendimiento del Patrimonio= 
Utilidad Neta   

Patrimonio   

AÑO 2020 AÑO 2021 

Rendimiento del Patrimonio= 
2,355,342.77 

  
Rendimiento del 

Patrimonio= 1,842,440.23 
  

  10,366,802.84     10,362,623.31   

            

Rendimiento del Patrimonio= 22.72% 
Rendimiento del 

Patrimonio= 
17.78%   

Estándar: Mayor a 1%  

INTERPRETACIÓN: 

De acuerdo al Rendimiento del Patrimonio, sirve para medir tanto la rentabilidad entre el 

beneficio neto y la cifra de fondos propios, se determinó que en el año 2020 tiene el 

22,72% y que en el año 2021 disminuyó a 17,78%, esto se debe a que la empresa si está 

teniendo ingresos para generar rentabilidad, ya que se encuentra dentro del estándar. 
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ANÁLISIS DEL SISTEMA DUPONT A LA INDUSTRIA LOJANA DE 

ESPECERÍAS ILE C.A PERIÓDO 2020 Y 2021 

 RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL 

Tabla 27 Rendimiento del Activo Total 

RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO TOTAL   

Año 2020   

Fórmula 

  RSA = 
Margen de 

Utilidad 
* Rotación de Activos   

  Utilidad Neta 
= 

Utilidad Neta 
* 

Ventas   

  Activo Total Ventas Activo Total   

  2,355,342.77 
= 

2,355,342.77 
* 

33,456,855.62   

  33,942,699.47 33,456,855.62 33,942,699.47   

  0.0693917339 = 0.0703994062 * 0.9856863521   

  6.94% = 6.94%   

Tabla 28 Rendimiento sobre el Activo Total 

RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO TOTAL 

Año 2021 

Fórmula 

  RSA = 
Margen de 

Utilidad 
* 

Rotación de 

Activos 
  

  Utilidad Neta 
= 

1,842,440.23 
* 

Ventas   

  Activo Total 34,157,868.46 Activo Total   

  1,842,440.23 
= 

1,842,440.23 
* 

33,480,461.37   

  34,157,868.46 33,480,461.37 34,157,868.46   

  0.0539389696 = 0.0550303118 * 0.9801683442   

  5.39% = 5.39%   

INTERPRETACIÓN: 

El Rendimiento del Activo Total permite determinar si la empresa está generando 

ganancias; el Rendimiento del Activo Total en el año 2020 es del 6,94%, en cambio en el 

año 2021 hubo una disminución del 5,39%, debido a que la empresa disminuyó en sus 

ganancias. 
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 RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO 

Tabla 29 Rendimiento sobre el Patrimonio Año 2020 

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO 

Año 2020 

Fórmula 

  RSP = 
Margen de 

Utilidad 
* 

Rotación de 

Activos 
* Apalancamiento   

  Utilidad Neta 
= 

Utilidad Neta 
* 

Ventas 
* 

Total de Activos   

  Patrimonio Ventas Activo Total Patrimonio   

  2,355,342.77 
= 

2,355,342.77 
* 

33,456,855.62 
* 

33,942,699.47   

  10,366,802.84 33,456,855.62 33,942,699.47 10,366,802.84   

  0.2272004982 = 0.0703994062 * 0.9856863521 * 3.2741723744   

  22.72% = 22.72%   

Tabla 30 Rendimiento sobre el Patrimonio Año 2021 

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO 

Año 2021 

Fórmula 

  RSP = 
Margen de 

Utilidad 
* 

Rotación de 

Activos 
* Apalancamiento   

  Utilidad Neta 
= 

Utilidad Neta 
* 

Ventas 
* 

Activo Total   

  Patrimonio Ventas Activo Total Patrimonio   

  1,842,440.23 
= 

1,842,440.23 
* 

33,480,461.37 
* 

34,157,868.46   

  10,362,623.31 33,480,461.37 34,157,868.46 10,362,623.31   

  0.1777967002 = 0.0550303118 * 0.9801683442 * 3.2962568877   

  17.78% = 17.78%   

INTERPRETACIÓN: 

En base al Rendimiento sobre el Patrimonio, permite identificar la rentabilidad que le 

ofrece a los socios o accionistas que han invertido en la empresa, en el Rendimiento del 

Patrimonio se determinó que en el año 2020 tiene el 22,72% y que en el año 2021 

disminuyó a 17,78%, esto se debe a que la empresa si está teniendo ingresos para generar 

rentabilidad, ya que se encuentra dentro del estándar. 
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Sr. Manuel Agustín Godoy Ruiz  

Gerente general ILE C.A  

 

Ciudad. - Loja 

 

 

De mi consideración: 

 

 

Por medio del presente me complace hacerle conocer los resultados obtenidos del Análisis 

Financiero aplicado a los Estados de Situación Financiera y Estados de Resultados del 

Periódo 2020-2021, los mismo que fueron preparados y emitidos por la empresa. 

Considerando obligatorio indicar las recomendaciones que se darán por el análisis 

realizado; que puedan tomar decisiones correctivas en mejoramiento y bienestar de la 

misma. 

Articular que informo a usted para los fines legales y pertinentes. Atentamente, 

 

 

 

 

 

 

 

 

Eduardo Sebastián Luzuriaga León 

ESTUDIANTE DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORÍA – FJSA – UNL 
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ANTECEDENTES 

 

El presente informe fue elaborado en base a los objetivos planteados en el trabajo de 

investigación, el cual tiene como finalidad hacer conocer al Gerente Propietario la 

posición económica y financiera de la empresa mediante el análisis de los estados 

financieros de los años 2020-2021. 

En base a los estados financieros se desarrollaron los siguientes parámetros: 

 

 Análisis Vertical y Horizontal de la estructura económica y financiera. 

 

 

 Indicadores financieros de Liquidez; Actividad, Endeudamiento y Rentabilidad; 

y la aplicación del Sistema Dupont. 

 

 

 Cuadro resumen de la aplicación de indicadores. 

 

 

 Conclusiones y Recomendaciones del Análisis; en la que se establecen 

estrategias dirigidas a mejorar los resultados obtenidos en el análisis financiero. 
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ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA INDUSTRIA LOJANA 

ESPECIERÍAS C.A ANALISIS VERTICAL 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA DEL AÑO 2020-2021 

Estructura Financiera del Estado de Situación Financiera Del Año 2020 

En el análisis vertical financiero del año 2020 se puede evidenciar que en el Activo 

Corriente tiene un valor de $11,514,892.94 con un porcentaje del 33.92%, las cuentas 

más representativas son los Clientes con un valor de $5,592,356 que representa el 48.57%, 

también se encuentra los Prestamos Agricultores-Proyector cuyo valor es de $328,030 

que equivale al 2.85%, después con mayor concentración de inversión se encuentra el 

Activo No Corriente representado en 66,08%, cuyo valor asciende $22,427,806.53, 

debido que la empresa se dedica a actividades industriales, aquí la cuenta más 

representativas son la Propiedad, Planta y Equipo con un valor de $18,696,103 que 

equivale al 83.36%, esto se debe a que  la empresa ha elevado su producción de bienes y 

servicios, para propósitos administrativos, y se esperan usar durante más de un período 

económico. En el grupo de los pasivos, el pasivo corriente desciende a $11,163,670.06 

que representa 47,35% y el pasivo no corriente tiene un valor de $12,412,226.57, 

representa el 52,65% que son las obligaciones de la empresa que serán liquidadas en 

plazos superiores a un año y en el Patrimonio el cuyo valor es descendiente de 

$10,366,802.84, que representa el 30,54% evidenciándose que la empresa posee 

obligaciones de largo plazo, aquí la cuenta más representativa es el Capital Suscrito o 

Asignado con un monto de  $6,131,114 que equivale al 59.14% esto quiere decir que la 

empresa ha realizado los aportes que los socios entregan a la compañía y que pueden ser 

pagados de contado o a plazos. 

Estructura Financiera del Estado de Situación Financiera Del Año 2021 

Del análisis vertical del Estado de Situación Financiera de la Industria Lojana de 

Especerías ILE C.A del año 2021 se puede evidenciar que en el Activo Corriente tiene un 

35,15% que corresponde a un valor de $12,006,305.52 aquí la cuenta más representativa 

son  Clientes con un valor de $ 5,826,679 que equivale al 48.53%; esto quiere decir que 

la empresa ha comprado productos o servicios de una empresa, después con mayor 

concentración de su inversión se encuentra dentro del Activo No Corriente representada 

en  64,85% cuyo valor asciende $22,151,562.94 lo cual hacen referencia a los bienes de 

un ente económico, que, por ser necesarios para el funcionamiento de la empresa, aquí la 

cuenta más representativa es Propiedad, Planta y Equipo con un valor de $20,977,531.65  
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que equivale al 94.70%; lo que quiere decir que la empresa ha elevado su producción de 

bienes y servicios, para propósitos administrativos, y se esperan usar durante más de un 

período económico; en el pasivo Corriente tiene un valor de $10,525,259.99 que equivale 

al 44,23%. Mientras que el Pasivo No Corriente asciende a $13,269,985.16 que representa 

55,77%; en el Patrimonio tiene un valor equivalente de $10,362,623.31 que representa el 

30,34%; aquí la cuenta más representativa es el Capital Suscrito o Asignado que tiene un 

valor de $6,131,114.00 que equivale al 59.17% esto quiere decir que la empresa ha 

realizado los aportes que los socios entregan a la compañía y que pueden ser pagados de 

contado o a plazos. 

ESTADO DE RESULTADOS AÑO 2020-2021 

Estructura Financiera del Estado de Resultados del Año 2020 

En la Estructura Económica del año 2020 se puede observar los Ingresos tienen un valor 

de $33,456,855.62 que equivale al 100.00%; aquí la cuenta más representativa son las 

Ventas Nacionales con un valor  $31,602,584 que equivale al 94.46%; los Costos de venta 

tienen un valor de  $20,885,123.30 con el 62,42%, los mismos que se deducen del valor 

de las ventas por el precio de costo, dentro de los Costos se encuentra los Costos de 

Producción con un valor que asciende a $21,240,350.28 que equivale al 63,49%; esto 

quiere decir que la empresa si ha generado gastos para realizar su actividad productiva, 

finalmente están los Gastos con un valor de $10,216,389.55 con el 30,54% donde la 

cuenta más representativa es  la Utilidad antes del 15% e impuestos con un valor de  

$3,849,754.45 que representa el 37.68%; esto quiere decir que la empresa si líquida 

anualmente a sus trabajadores y ex trabajadores que hayan prestado sus servicios.  

Estructura Financiera del Estado de Resultados del Año 2021 

Dentro del análisis realizado a la Estructura Económica del año 2021 se puede observar 

los Ingresos que representan el 100% con un valor $33,480,461.37, dentro de esta cuenta 

la más representativa son las Ventas Nacionales que representan el 93.08% con un valor 

de  $31,162,978.20 que son la importación o adquisición local de bienes, materias primas, 

insumos o servicios, después tenemos los Costos que ascienden a un valor de 

$21,249,718.23 con el 63,47%; aquí la cuenta más representativa son los Costos de 

Producción que  tiene un valor  $20,658,263.96 que equivale al 62% esto quiere decir que 

la empresa si ha generado gastos para realizar su actividad productiva y finalmente se 

encuentran los Gastos con un valor de $10,388,302.91 que equivalen al 31,03%, aquí la 
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cuenta más representativa es la Utilidad antes del 15% e impuesto que equivale al 27.26% 

con un valor de  $2,831,589.89; esto quiere decir que la empresa si líquida anualmente a 

sus trabajadores y ex trabajadores que hayan prestado sus servicios. 

ANALISIS HORIZONTAL  

ESTADO SITUACIÓN FINANCIERA PERIÓDOS 2020-2021 

Estructura Financiera del Estado de Situación Financiera Del Año 2020-2021 

En base al Estado de Situación Financiera se determinó que en el Activo Corriente 

presenta una variación absoluta de $491,412.58, la cuenta más representativa son los 

Clientes con un valor que aumento en el año 2021 de $234,322.96; esto quiere decir que 

se ha estado comprando productos o servicios necesarios para la empresa, en el Activo 

no Corriente hubo un decrecimiento en la variación absoluta de -$276,243.59; aquí hubo 

un incremento en la Propiedad, Planta y Equipo en el año 2021 con un valor de  

$2,281,428.37 que quiere decir que la empresa ha elevado su producción de bienes y 

servicios, para propósitos administrativos, y se esperan usar durante más de un período 

económico, el Pasivo Corriente tiene un decrecimiento de -$638,410.07;  en cambio los 

préstamos bancarios presentaron un aumento en el año 2021 de  $1,177,714.02 se debe a 

que la empresa ha realizado bastantes préstamos bancarios, para la compra de materia 

prima, los Pasivos no Corrientes presentan un valor de   $857,758.59; aquí la cuenta más 

representativa son los Préstamos a Largo Plazo donde hubo un aumento en el 2021 con 

un valor de  $1,835,353.90 y finalmente se encuentra el Patrimonio que disminuyo en la 

variación absoluta con valor de -$4,179.53; la cuenta más representativa es la Medición 

de Inversiones con un valor de  $241,184. 

ESTADO DE RESULTADOS PERIÓDOS 2020-2021 

Estructura Financiera del Estado de Resultados del Año 2020-2021 

Al Análisis realizado a los Estados de Resultados, los Ingresos tienen una variación 

absoluta de $23,606; aquí la exportación reflejo un aumento en el año 2021 de $283,033; 

esto se debe a que la empresa ha generado gran cantidad de exportaciones nacionales e 

internacionales de producto tales como aliños, condimentos, salas, especias, entre otros; 

en los Costos en la variación absoluta hubo un aumento en el año 2021 de $364,595; que 

quiere decir que la empresa  generó gastos económicos por la fabricación de un producto 

o la prestación de servicios y finalmente se encuentra los Gastos que presentaron una 

variación absoluta de $171,913; aquí la cuenta más representativa son los Gastos de Venta 

con un aumento en el año 2021 de  $634,529  esto se debe a que la empresa si tuvo los 

recursos necesarios para la distribución, entrega y promoción de los productos.  
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CUADRO DE RESUMEN DE LOS 

INDICADORES FINANCIEROS 

RESULTADOS 

INDICADORES SUBGRUPOS FÓRMULA ESTÁNDARES 2020 2021 

  

L
IQ

U
ID

E
Z

 

Liquidez Corriente Activo 
Corriente/Pasivo 
Corriente 

Entre 1,00 a 
2,00 1.03 1.14 

 
Prueba Ácida 

Activo 
Corriente-
Inventario/ 
Pasivo 
Corriente 

 
Entre 0,05 a 
1,00 0.58 

 
0.68 

Capital Neto 
De Trabajo Activo Corriente-

Pasivo Corriente Mayor a $0 
 

351,222.88 
 

1,481,045.53 

  

A
C

T
IV

ID
A

D
 

Rotación 
De 
Inventarios 

 
Costo de 
Ventas/Inventarios 

 
Entre 6 a 12 
veces 

 
4.13 

 
4.37 

Periodo 
Permanencia De 
Inventarios 

 
365/Rotación de 
Inventarios 

 
Cada 30 a 60 
días 

 
88.37 

 
83.53 

Periódo Promedio 
De 
Pago 

 
Cuentas por 
pagar*365/Inventarios 

 
Cada 30 a 60 
días 

 
11.43 

 
25.90 

Rotación De Ventas Ventas/Activo Total Entre 6 a 12 
veces 0.99 0.98 

Rotación De Activos 
Fijos 

 
Ingresos/Activos No 
Corrientes 

 
Entre 6 a 12 
veces 

 
1.49 

 
1.51 

Rotación De 
Activos Totales 

 
Ingresos/Activos 
Total 

 
Entre 6 a 12 
veces 

 
0.99 

 
0.98 

  

E
N

D
E

U
D

A
M

IE
N

T
O

 

 
Endeudamiento 
Del Activo 

 

 
Pasivo Total/Activo 
Total 

 

 
Menor a 0,50 

 

 
0.69 

 

 
0.70 

Endeudamiento 
Del Patrimonio 

 

Pasivo 
Total/Patrimonio 

 

Menor a 0,50 

 

2.27 

 

2.30 
 

 
Apalancamiento 

 

 
Activo 
Total/Patrimonio 

 

 
Igual o mayor 
$1,00 

 

 
3.27 

 

 
3.30 

  

R
E

N
T

A
B

IL
ID

A
D

 

Rentabilidad Neta 
Del Activo 

Utilidad Neta/Ventas* 
Ventas/Activo Total 

De 35% a 45% 

 

 
6.94% 

 

 
5.39% 

 
Margen Bruta 

 
Ventas-Costo de 
Ventas/Ventas De 35% a 45% 

 

 
37.58% 

 

 
37.65% 

Rentabilidad Neta 
De Ventas 

Utilidad Neta/Ventas 

De 35% a 45% 
 

7.04% 

 

 
5.50% 

Rendimiento 
Del Patrimonio 

 
Utilidad 
Neta/Patrimonio 

 
Mayor a 1% 

 
22.72% 

 
17.78% 

 

 

 



 

81 

 

APLICACIÓN DE INDICADORES FINANCIEROS A LA INDUSTRIA 

LOJANA DE ESPECERÍAS ILE C.A PERÍODO 2020-2021 

Luego de haberse aplicado los indicadores financieros se pudo observar la situación 

financiera de la empresa: 

INDICADOR DE LIQUIDEZ 

 INDICADOR CORRIENTE 

La Liquidez Corriente mide la capacidad que tienen las empresas para cancelar sus obligaciones 

de corto plazo. Aplicado este indicador a la Industria Lojana de Especerías C.A haciendo 

una comparación del año 2020, demuestra el 1,03, para el año 2021 refleja el 1,14 es decir 

que dispone de la liquidez para cubrir sus obligaciones en un corto plazo, debido a las 

acertadas decisiones administrativas del 2021 en base a la gestión financiera. 

 PRUEBA ÁCIDA 

De acuerdo al análisis elaborado en la Prueba Ácida que es el que determina la capacidad 

de la empresa para generar flujos de efectivo a corto plazo, aquí se reflejó que en el año 

2020 el 0,58 y el año 2021 tiene el 0,68 que se encuentra dentro del estándar establecido, 

esto quiere decir que la empresa si está cumpliendo con sus deudas de corto plazo. 

 CAPITAL NETO DE TRABAJO 

En el capital de trabajo que es la diferencia entre los activos corrientes y los pasivos 

corrientes a menos de un año reflejo que en el año 2020 obtuvo un valor de $351,222.88 

y en el año 2021 logró un aumento de $1,481,045.53 que se encuentra dentro del estándar 

lo que significa que la empresa está gestionando de forma eficiente los activos y pasivos 

a corto plazo. 

INDICADORES DE ACTIVIDAD 

 ROTACIÓN DE INVENTARIOS 

La Rotación de Inventarios permite identificar cuántas veces se convierte el inventario en 

dinero o en cuentas por cobrar; se determinó que en el año 2020 tiene 4,13 veces y para 

el año 2021 es de 4,37 veces; es decir que la empresa está permitiendo la recuperación de 

Inventarios o materia prima que produce la empresa. 

 PERIÓDO PERMANENCIA DE INVENTARIOS 

El Periodo de permanencia de inventarios que es el tiempo en que los artículos 

permanecen almacenados, se reflejó que en el año 2020 es de 88 días y para el año 2021 
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disminuye a 83 días, lo que significa que se encuentra dentro del estándar establecido y 

que la empresa se vuelve a reinsertar comercialmente en el mercado. 

 PERIÓDO PROMEDIO DE PAGO 

En base al Promedio de Pago que es el que refleja el promedio de tiempo que estamos 

empleando para financiar a los clientes, en el análisis realizado a los inventarios se dio 

como resultado que en el año 2020 tiene un promedio de pago de 11 días y de 25 días, 

esto quiere decir que no se encuentra dentro del estándar y que la empresa no está 

cumpliendo al día con las obligaciones con sus proveedores y obligaciones. 

 ROTACIÓN DE VENTAS 

De acuerdo al análisis acerca de la Rotación de Ventas que es el que gestiona los activos 

para producir nuevas ventas; nos da como resultado que en el año 2020 tiene 0,99 veces 

y en el año 2021 tiene 0,98 veces; es decir que la empresa está generando ingresos al 

momento de realizar las ventas. 

 ROTACIÓN DE ACTIVOS FIJOS 

En base a la Rotación de Activos Fijos que indica la eficiencia de la empresa a la hora de 

gestionar sus activos para producir nuevas ventas; esto dio como resultado que en el año 

2020 tiene una Rotación de Activos Fijos 1,49 veces y en el año 2021 obtuvo un aumento 

de 1,51; esto quiere decir que la empresa en el año 2021 incremento los ingresos al realizar 

las rotaciones de ventas. 

 ROTACIÓN DE ACTIVOS TOTALES 

El indicador de Rotación de Activos Totales que se usa para describir el estado financiero 

de una empresa, indica que, en el año 2020, los activos contribuyeron con 0,99 veces y 

en el 2021 con 0,98 veces; es decir que la empresa está generando ingresos al momento 

de realizar las ventas. 

 ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO 

El indicador de Endeudamiento del Activo que sirve para establecer un ritmo del grado 

de endeudamiento en relación con el total de sus activos, la empresa nos da como 

resultado que, en el año 2020 presenta un nivel alto de endeudamiento del 0,69 y del año 

2021 presenta el 0,70 lo que quiere decir que no se encuentra dentro del estándar y que 

quiere decir que la empresa presenta más deuda que activos.  

 ENDEUDAMIENTO DEL PATRIMONIO 

En el análisis realizado al Endeudamiento del Patrimonio que indica la relación entre 
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fondos ajenos y fondos propios, este indicador reflejó que, en el año 2020, tiene un 

endeudamiento del patrimonio del 2,27 y en el año 2021 de 2,30; es decir que no se 

encuentra dentro del estándar establecido y que la empresa presentó más deudas que 

patrimonio.  

 APALANCAMIENTO 

El indicador de Apalancamiento que muestra la relación que hay entre el pasivo y el 

activo; reflejó que en el año 2020 tiene un apalancamiento de 3,27 y en el año 2021 fue 

de 3,30 su resultado refleja que se encuentra dentro del estándar establecido y que quiere 

decir la empresa presenta un endeudamiento alto. 

INDICADOR DE RENTABILIDAD 

 RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO 

En base al análisis realizado a la Rentabilidad Neta del Activo permite evaluar los activos 

totales de la empresa y se obtuvo que en el año 2020 tiene un total de 6,94% de ingresos 

y en el año 2021 un total de 5,39%, esto reflejó que no se encuentra del estándar 

establecido y lo que significa que la empresa esté funcionando deficientemente. 

 MARGEN BRUTA 

Este indicador permite saber el beneficio directo que tiene la empresa por un bien o 

servicio, es decir, la diferencia entre el precio de venta, aquí se obtuvo en el año 2020 un 

total de 37,58% y en el año 2021 un total 37,62%, lo que significa que está dentro del 

estándar y esto quiere decir que la empresa si está obteniendo beneficios de un bien o 

servicio. 

 RENTABILIDAD NETA DE VENTAS 

El indicador de Rentabilidad Neta de Ventas que es la capacidad que tiene la empresa 

para convertir las ventas en beneficios; en el 2020, las ventas contribuyeron en el 7,04% 

en la generación de la Utilidad Neta, mientras que, en el 2021, generó 5,50%, esto se 

encuentra por debajo del estándar establecido y significa que la empresa no está teniendo 

beneficios al momento de realizar sus ventas. 

 RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 

De acuerdo al Rendimiento del Patrimonio, sirve para medir tanto la rentabilidad entre el 

beneficio neto y la cifra de fondos propios, se determinó que en el año 2020 tiene el 

22,72% y que en el año 2021 disminuyó a 17,78%, esto se debe a que la empresa si está 

teniendo ingresos para generar rentabilidad, ya que se encuentra dentro del estándar. 
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ANÁLISIS DEL SISTEMA DUPONT A LA INDUSTRIA LOJANA DE 

ESPECERÍAS ILE C.A PERIÓDO 2020 Y 2021 

 RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL 

El Rendimiento del Activo Total permite determinar si la empresa está generando 

ganancias; el Rendimiento del Activo Total en el año 2020 es del 6,94%, en cambio en el 

año 2021 hubo una disminución del 5,39%, debido a que la empresa disminuyó en sus 

ganancias. 

 RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO 

En base al Rendimiento sobre el Patrimonio, permite identificar la rentabilidad que le 

ofrece a los socios o accionistas que han invertido en la empresa, en el Rendimiento del 

Patrimonio se determinó que en el año 2020 tiene el 22,72% y que en el año 2021 

disminuyó a 17,78%, esto se debe a que la empresa si está teniendo ingresos para generar 

rentabilidad, ya que se encuentra dentro del estándar. 

RECOMENDACIONES 

 Definir nuevos canales de comercialización, que faciliten mayor rotación de los 

inventarios. 

 Revisión de costos de producción, podría minimizar un porcentaje sin que afecte 

a los niveles que permitan atender a los proveedores. 

 Se recomienda al gerente de la empresa continuar haciendo análisis e indicador a 

la empresa para saber la situación económica-financiera y tener soluciones si es 

que se presentan problemas económicos. 

 Se recomienda revisar el margen neto de utilidad ya que este presenta resultados 

que no están dentro del estándar. 
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7. Discusión 

La Industria Lojana de Especierías ILE es una empresa que proporciona soluciones 

alimentarias para resaltar el sabor de distintas presentaciones gastronómicas, entre sus líneas 

de productos se incluyen especias, condimentos, hierbas aromáticas, salsas, pastas, esencias y 

otros ingredientes para elevar su sabor de los alimentos, el propietario de la empresa antes de 

la realización del presente trabajo, contaba con un análisis de la información contable obtenida, 

para después así mismo presentar la toma de decisiones en las que podrían ayudar a mejorar 

día a día su inversión realizada, para ello se propuso una alternativa de asesoramiento mediante 

la apertura y aceptación para la realización de un Análisis a los Estados Financieros de los 

periodos 2020 y 2021, que permita a través de los resultados contables aplicar indicadores 

financieros que permitan saber la situación económica-financiera que la empresa mantiene. 

Una vez desarrollado el trabajo se realizó la entrega del informe de Análisis Financiero, 

el Gerente General de la empresa podrá contar con un asesoramiento para la toma de decisiones 

y podrá conocer la liquidez, solvencia y rentabilidad que la empresa mantiene, esto servirá para 

comprender si la situación financiera, los resultados de operación y el progreso económico de 

la empresa, serán satisfactorios a corto, mediano y largo plazo, también la evaluación realizada 

a la empresa permitirá tener un pronóstico del futuro de sus resultados. 

El Gerente General y mi persona luego del análisis y estudio efectuado a los Estados 

Financieros 2020- 2021 los toma como base para incrementar su stock en inventario 

considerando nuestros análisis con los indicadores aplicados y por ende los resultados se 

reflejarán en el aumento de ventas ya que se considerará Activos, Pasivos y Patrimonio para 

efectuar los costos de venta. 
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8. Conclusiones 

Una vez realizado el presente trabajo de investigación se llegó a formular las 

siguientes conclusiones: 

 Luego de realizar el Análisis Financiero a la Industria Lojana de 

Especerías C.A a través de las técnicas del Análisis Vertical y Horizontal lo cual 

permite mejorar la toma de decisiones, en el Análisis Vertical en el rubro con 

mayor relevancia de los Activos fue Propiedad, Planta y Equipo; en cambio en el 

Análisis Horizontal se determinó que en los Estados Financieros que en el periodo 

2020 hubo una disminución en las cuentas principales mientras que para el año 

2021 estas cuentas incrementaron lo cual beneficio a la empresa. 

 En base a la aplicación de los Indicadores Financieros se estableció 

que en la empresa presenta patrimonio estándar; también presenta una liquidez 

adecuada, lo que significa que la empresa puede cubrir sus obligaciones. 

 Finalmente se cumplieron con los objetivos planteados en el 

Trabajo de Integración Curricular, lo cual permitió realizar un respectivo informe 

en donde se detalla los resultados obtenidos a través del Análisis Horizontal, 

Vertical y de los Indicadores Financieros con conclusiones y recomendaciones 

para la empresa. 
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9. Recomendaciones 

En base al Proyecto de Integración Curricular realizado se recomienda lo 

siguiente: 

 Al Gerente de la empresa informar al área de contabilidad que 

continúen con realización del Análisis Financiero con el fin de obtener 

información sobre la salud financiera, en relación a liquidez, endeudamiento, 

rentabilidad y eficiencia en la gestión de sus inventarios. 

 Se recomienda revisar el nivel de endeudamiento, con la finalidad 

de disminuir la carga financiera y por ende el precio del producto, a fin que 

no afecte a los consumidores. 

 Considerar el informe financiero desarrollado en los periodos 2020 

y 2021 para la toma de decisiones y en para la realización de nuevas 

inversiones que sirvan para mejorar la situación económica-financiera. 
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