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1. Titulo

“Efectos de la politica monetaria y fiscal en el nivel de desempleo para los paises de
la OCDE durante el periodo 1992-2020”



2. Resumen

Actualmente, a nivel mundial el 6,2% de la poblacién activa se encuentra
desempleada y, especificamente, dentro de los paises miembros de la Organizacién para
la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos el 6,3% de personas activas estan en situacion
de desempleo. El objetivo de esta investigacion es examinar el efecto de la politica
monetaria y la politica fiscal en el nivel de desempleo de los paises de la OCDE durante
1992-2020. Mediante un modelo econométrico con técnicas de regresion y cointegracion
con datos panel, obtenidos del Banco Mundial (2020) y del Fondo Monetario
Internacional (2020). Los resultados indican que, el gasto de consumo del gobierno tiene
una relacién positiva con la tasa de paro, asegurando que un aumento del gasto de
consumo del gobierno incentiva a un incremento en el desempleo de los paises de la
OCDE. Se evidencia que la cantidad de dinero en circulacion ha ayudado a estas
economias a mantener su tasa de paro estable y con un bajo porcentaje de individuos
activos sin trabajo. Se comprueba la existencia de un equilibrio a largo plazo entre el
desempleo con el gasto de consumo del Gobierno, la recaudacién impositiva, la masa
monetaria y tipo de interés para 16 paises de la OCDE durante el periodo de estudio. Las
derivaciones de esta investigacion nos llevan a sugerir a los gobiernos enfocar sus
esfuerzos a potenciar la capacidad econémica e imponer una recaudacion impositiva
racional, asi como, gestionar medidas direccionadas a aumentar la inversion tanto

nacional como extranjera.
Palabras claves: Tasa de Paro; Gasto Publico; Masa Monetaria; Panel Data; GLS

Cddigos JEL: C23; E24; E52; E62; 023



2.1 Abstract

Currently, 6.2% of the active population worldwide is unemployed and,
specifically, within the member countries of the Organization for Economic Cooperation
and Development, 6.3% of active people are unemployed. The objective of this research
is to examine the effect of monetary policy and fiscal policy on the level of unemployment
in OECD countries during 1992-2020. Through an econometric model with regression
techniques and cointegration with panel data, obtained from World Bank (2020) and
International Monetary Fund (2020). The results indicate that government consumption
expenditure has a positive relationship with the unemployment rate, ensuring that an
increase in government consumption expenditure encourages an increase in
unemployment in OECD countries. It is evident that the amount of money in circulation
has assisted these economies to keep their unemployment rate stable and with a low
percentage of active individuals without job. A long-term balance between
unemployment and government consumption expenditure, tax collection, money supply
and interest rate are verified for 16 OECD countries during the study. The derivations of
this research lead us to suggest that governments focus their efforts on enhancing
economic capacity and imposing rational tax collection, as well as managing measures

aimed at increasing both domestic and foreign investment.
Key words: Unemployment Rate; Public Expenditure; Money Supply; Panel Data; GLS

JEL codes: C23; E24; E52; E62; 023



3. Introduccion

El desempleo es uno de los factores més importantes a considerar en las
economias, ya que, si las personas activas se encuentran empleadas, se genera un
escenario donde el aumento del poder adquisitivo de los individuos y las familias
incentiva el crecimiento y el desarrollo de las empresas propiciando un circulo virtuoso
para la generacion de empleos, mejora de salarios y las condiciones de trabajo (Peléez,
2021). Por ello, dentro de este trabajo consideramos el desempleo como un problema de
gran interés a tratar por los gobiernos al reflejar mas el bienestar de las familias que el
nivel de produccion de los paises. A nivel mundial el 6.2% de la poblacion activa se
encuentra desempleada y, especificamente, dentro de los paises miembros de la OCDE el
6.3% de personas activas estan en situacion de desempleo. Dentro de los paises bajo
estudio, Colombia es el pais con una alta tasa de desempleo, siendo esta del 15.04%.
(OIT, 2020)

Uno de los organismos mas activos dentro del trabajo de identificacion y solucion
de problemas macroecondémicos a nivel internacional es la Organizacion para la
Cooperacion y Desarrollo Econémico (OCDE) que fue fundada en 1961 y su sede central
se ubica en Chéateau de la Muette en Paris. La OCDE esta conformada por 38 paises cuyo
objetivo es promover medidas que fortalezcan la prosperidad, las oportunidades, la
igualdad y el bienestar para todas las personas, ademas, este foro Unico tiene como meta
crear mejores politicas para promover una vida mejor (OCDE, 2021). Los paises
miembros de esta organizacion internacional han venido trabajando en aplicar mejores
préacticas para promover politicas de bienestar (BCE, 2019). Tanto la politica monetaria
como la fiscal influyen en gran medida en la tasa de desempleo de los paises, en la
actualidad, muchos paises de la OCDE han aumentado sus tasas de empleo, sin embargo,
es necesario comprobar que tan eficientes han sido las politicas monetarias y fiscales de
las economias para lograr una baja informalidad e inestabilidad del empleo en el largo
plazo (Froy & Giguere, 2011).

Mediante “La teoria general de la ocupacion, el interés y el dinero (1936”), John
Maynard Keynes sostiene que se debe prestar especial atencion a la demanda agregada,
pues afirma que ésta es el motor fundamental de la economia, por lo que se requiere de
la intervencion del Estado por medio de politicas publicas encaminadas a lograr el pleno
empleo y estabilidad de precios (Jahan et al., 2014). Keynes (1936) deja en claro que las

tasas de desempleo tienden a aumentar en épocas de recesion, es indiscutible que las



empresas bajen significativamente su demanda laboral. De esta manera la Teoria
General ofrece como solucidn aplicar una politica fiscal expansiva donde se haga una
combinacidn de recortes impositivos y aumento del gasto publico generando méas
oportunidades de trabajo (Ros, 2012). Por otra parte, Friedman (1968) explica que todo
intento de reducir el desempleo por debajo de la tasa de paro natural es posible debido a
que el aumento de la masa monetaria en circulacion tiene un efecto positivo sobre la
produccion y el empleo. Ademas, encontr6 que la politica fiscal y monetaria operan

juntas la mayor parte del tiempo (Ravier, 2016).

Garcia y Cruz (2017) muestra que la aplicacion de reformas destinadas a
flexibilizar el mercado laboral ha provocado una disminuciéon del desempleo en las
economias latinoamericanas debido a la acumulacién de capital. En suma, Velazquez
(2015) evidencio que un aumento de gasto publico en consumo llega a aumentar la
demanda efectiva, haciendo que las empresas estén incentivadas a aumentar su nivel de
produccion y a su vez requiriendo de mas mano de obra lo que provoca una reduccion de
la tasa de desempleo. Por otro lado, Islas y Cortez (2012) muestran que la aplicacién de
politica monetaria ha repercutido profundamente en el desempleo por medio de un intenso
control cambiario y de precios, pero, en ciertos paises en vias de desarrollo, existe una
baja repercusion de la politica monetaria en el nivel de desempleo debido a cierta rigidez
institucional. Orlik (2016) sugiere destinar una politica monetaria que canalice créditos a
sectores productivos especificos a bajas tasas de interés para su fortalecimiento, arraigado
con una politica de industrializacion via politica fiscal expansiva para generar un efecto
positivo en cuanto a la generacion de empleo, y en respuesta incentivar una mayor

dinamizacion de las economias.

La presente investigacion pretende examinar el efecto de la politica monetaria y
fiscal en el nivel de desempleo para 16 paises de la OCDE mediante un modelo de datos
panel. Dentro de los objetivos especificos tenemos: 1) Analizar la evolucion y correlacion
del desempleo, gasto publico y masa monetaria en los paises de la OCDE durante 1992-
2020 mediante un analisis grafico y estadistico para estudiar la relacion entre las
variables. 2) Establecer la relacion del desempleo con el gasto publico y masa monetaria
de los paises de la OCDE durante 1992-2020 a través de un modelo econométrico para
identificar los efectos de las politicas en el empleo. 3) Estimar el efecto de largo plazo de
la politica monetaria y fiscal en el desempleo de los paises de la OCDE durante 1992-

2020 mediante una estimacion economeétrica para presentar medidas de reduccion del
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desempleo. Ademas, esta investigacion supone que los instrumentos de la politica fiscal
y la politica monetaria han beneficiado a la reduccién del nivel de desempleo en 16 paises
de la OCDE durante 1992-2020.

Para el desarrollo de esta investigacion se utilizdé informacion expuesta en el
Banco Mundial (2020) y en el Fondo Monetario Internacional (2020) para realizar un
analisis empirico durante el periodo 1992 — 2020 mediante el software estadistico Stata.
Se empled un panel debido a la presencia de informacion adicional que nos permite
efectuar una combinacion de una dimension transversal con otra temporal, y con ello
reducir la colinealidad entre las variables independientes y lograr una estimacion mas
eficiente. Se aplico el modelo econométrico de Minimos Cuadrados Generalizados (GLS)
incluyendo todas las pruebas de diagnostico previas a la estimacion, tales como el test de
Hausman (1978), la prueba de heterocedasticidad de Wald (1943) y la prueba de
autocorrelacion de Wooldridge (2002). Para la verificacion de cointegracion a largo plazo
se realizd las pruebas pertinentes como comprobar la homogeneidad del pardmetro de
interés por medio de la prueba de Pesaran y Yamagata (2008), la existencia de
dependencia transversal mediante la prueba Pesaran (2004) y Pesaran (2015), y la prueba
de raiz unitaria de segunda generacién de Pesaran (2007) para luego aplicar una prueba
de cointegracion a largo plazo con base en las pruebas de cointegracion de Westerlund
(2007).

Los resultados de las regresiones de linea base muestra que los coeficientes de las
regresiones son estadisticamente significativos. Se constata que, el gasto de consumo del
gobierno tiene una relacién positiva con la tasa de paro, asegurando que un aumento del
gasto de consumo del gobierno incentiva a un incremento del 0,356 en el desempleo de
16 paises de la OCDE. De la misma manera, certificamos que la cantidad de dinero en
circulacién ha ayudado a estas economias a mantener su tasa de paro estables y con un
bajo porcentaje de individuos activos sin trabajo. Ademas, se comprueba la existencia de
un equilibrio a largo plazo entre el desempleo y sus variables explicativas de la politica
fiscal (gasto de consumo del gobierno y recaudacion impositiva) y la politica monetaria
(masa monetaria y tasa de interes activa) para 16 paises de la OCDE durante el periodo
de estudio. Lo que nos permite asegurar que las variables bajo estudio generan

movimientos sincronizados y conjuntos.

La presente investigacion se encuentra estructura por las siguientes secciones: 4)
presenta el marco tedrico, que comprende los antecedentes y la evidencia empirica, 5) se
6



refiere a la metodologia solicitada en la investigacion, en donde figuran el tratamiento de
los datos y la estrategia metodolégica empleada, 6) presenta los resultados de la
investigacion, 7) se redacta la discusion para cada objetivo especifico, 8) se presentan las
conclusiones derivadas de la investigacion, 9) se proponen recomendaciones, 10) se
presenta la bibliografia manejada y finalmente en la seccion 11) se insertan los anexos

como complemento a esta investigacion.



4. Marco teérico

4.1 Antecedentes

El desempleo es un fendmeno que ha requerido especial atencidn desde tiempos
inmemorables, haciendo que surjan diferentes enfoques y teorias que tratan de explicar
este problema social y econdmico de los paises. Este problema macroeconémico afecta
al mercado laboral de todo el mundo, por ello, muchos organismos internacionales
sugieren a sus paises miembros una serie de politicas que minoricen este fendmeno
(OCDE, 2021). Ademas, el trabajo de los Gobiernos y del banco central de los diferentes
paises es primordial para mantener la tasa de desempleo estable y con ello garantizar
bienestar social y econémico mediante la aplicacién de politicas y ajustes de la masa
monetaria y el gasto publico. Para el efecto de la misma, se procede a revisar ciertas

teorias que se enfocan a la idea principal del trabajo investigativo.

Tenemos que la observacién empirica presentada por Okun (1962) muestra una
relacién negativa y fuertemente lineal entre la produccion y el nivel de desempleo de un
pais. Esta condicion implica que cuando una economia esta atravesando por una
expansion, con una poblacion activa solida, debe aumentar el volumen de recursos
humanos para aumentar su nivel de produccion, este escenario garantizard una
disminucion de la tasa de desempleo. De esta manera, podemos estimar el nivel de
produccidn necesaria para reducir la tasa de paro en un determinado porcentaje. Por lo
contrario, una economia en recesion puede disminuir el nimero de personas empleadas
al disminuir su nivel de produccion, desequilibrando la situacién econémica de los

ciudadanos (Bod’a y Povazanova, 2021).

En una época marcada por la Gran Depresion (1929), John Maynard Keynes
publico su obra mas destacada dentro de la terminologia de la moderna macroeconomia,
La teoria general de la ocupacion, el interés y el dinero (1936). Esta teoria va contra los
postulados econémicos del momento de que el libre mercado genera automaticamente un
ambiente de pleno empleo, este pensamiento sugiere que, si un individuo buscara trabajo,
lo encontraré siempre y cuando tenga cierta flexibilidad de su demanda salarial. Por tanto,
durante la Gran Depresion este pensamiento econémico no pudo dar respuesta ante un
derrumbe total de la economia debido a la crisis financiera que se extendié hasta 1930,
pues se necesitaba de una intervencion total de politicas publicas que promuevan una
mayor produccion y un aumento de la tasa de empleo con el fin de garantizar a la

ciudadania una mejor estabilidad macroeconémica (Ros, 2012).



La teoria keynesiana sostiene que se debe prestar especial atencion a la demanda
agregada, pues sugieren que ésta es el motor fundamental de la economia, por lo que se
requiere de la intervencion del Estado por medio de politicas publicas encaminadas a
lograr el pleno empleo y estabilidad de precios (Jahan et al., 2014). Ademas, la existencia
de ciertas variaciones de la demanda agregada puede provocar un impacto significativo a
corto plazo en el empleo, debido a que, si en la economia se presenta una baja actividad
econdmica se genera una mayor tasa de desempleo, es decir, la economia no tiene la
capacidad de captar ese exceso de mano de obra. Por otro lado, se presenta un escenario
donde hay un exceso de la demanda agregada lo que induce a la aplicacién de una politica
monetaria restrictiva para evitar ciertos problemas inflacionarios que terminarian por

afectar al bienestar econdémico de los paises.

La teoria de la ocupacion deja en claro que las tasas de desempleo tienden a
aumentar en épocas de recesion, es indiscutible que las empresas bajen significativamente
su demanda laboral. De esta manera la Teoria General sugiere como solucion a este
problema aplicar una politica fiscal expansiva donde se haga una combinacidn de recortes
impositivos y aumento del gasto puablico generando mas oportunidades de trabajo (Ros,
2012). El desempleo es uno de los factores mas importantes a considerar en las
economias, pues dentro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible tenemos el trabajo
decente como un elemento crucial, al incrementar los ingresos de los individuos que

pueden ser gastados en la economia local (OIT, 2017).

Mas adelante, dentro del pensamiento econémico, Friedman (1968) explica que
todo intento de reducir el desempleo por debajo de la tasa de paro natural es posible
debido a que el aumento de la masa monetaria en circulacion tiene un efecto positivo
sobre la produccién y el empleo, pero este escenario se presenta Unicamente de modo
temporal. Ademas, encontré que la politica fiscal y monetaria operan juntas la mayor
parte del tiempo, pongamos por caso, cuando el gobierno decide imprimir dinero para
cubrir sus gastos, estamos haciendo uso de la politica monetaria. Se sugiere no tomar la
tasa de interés para orientar las decisiones de politica monetaria al considerarlo un indicar

engafioso (Ravier, 2016).

Cervantes y Cortés (2018) resaltan la existencia de una relacion entre el
desempleo con la actividad de los gobiernos y de los bancos centrales. Por un lado, la
politica fiscal forma parte de politicas macroeconémicas de las que disponen los
gobiernos para alterar tanto el nivel como la tasa de crecimiento de la demanda agregada,
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el gasto publico, los impuestos, el empleo, el producto y el endeudamiento, como
también, la intervencion en los fallos de mercado. Razon por la cual se presume una
relacion estrecha entre la politica fiscal y el empleo, pues, partiendo del punto de vista
del modelo keynesiano y de los derechos humanos, la politica fiscal puede presentar
efectos significativos sobre la demanda agregada, el empleo y la produccién. A ello, se
puede aplicar de manera contra ciclica cambios en el gasto publico y los impuestos para
reducir el efecto de fendbmenos que alteran el bienestar social y econdmico, por ejemplo,

el desempleo.

Por otro lado, observamos la importancia del trabajo realizado por los bancos
centrales por medio de politica monetaria que lleva a cabo para influir en la tasa de interés
y llevar el control de factores monetarios, con la finalidad de conservar una inflacion baja
y estable, beneficiando al crecimiento econémico y, por ende, ayudando a conservar
empleos permanentes. Se enfatiza que los cambios en las tasas de desempleo se explican
parcialmente por la politica monetaria destinada a controlar el nivel de inflacion, es decir,
al afectar a la demanda agregada se evidencia cierto efecto en la tasa de desocupacion. El
desempleo representa un grave problema, no solo para las personas activas que se
encuentran en estado de desempleo, sino también, representa una carga econémica
importante para la sociedad al fundar una pérdida importante de ingresos y de produccién.
El trabajo aporta obvios beneficios econdémicos para los diferentes paises del mundo, por
ello, politicas como la fiscal y la monetaria muestran un claro efecto en el nivel de empleo

a un horizonte macroeconémico (Cervantes y Cortés, 2018).

Una de las aportaciones de mayor repercusion en la teoria del crecimiento
enddgeno fue la de Robert Barro (1990) quien resalta que el trabajo del gobierno por
medio de un aumento del gasto e impuestos pueden dar un efecto positivo en el
crecimiento de la economia, siempre que el primero sea destinado a bienes insumos
intermedios para la produccion. Adicional, las politicas econémicas establecidas por el
gobierno deben estar estrechamente ligadas a una mayor inversion puablica que
complemente a la inversion privada, garantizando una mayor actividad economica
generadora de fuentes de empleos. Para Barro (1990) las mejores politicas publicas que
el gobierno puede aplicar serian aquellas destinadas fortalecer los derechos de propiedad
y la estabilidad politica con medidas que mejoren el nivel de vida de los trabajadores
(Cornelio y Tun, 2015).
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Sen (1990) hace énfasis en que el empleo se convierte en una virtud importante
cuando los individuos desean no estar desempleados, por ello, el autor sugiere que los
gobiernos deben trabajar por aumentar las capacidades de los trabajadores y no tanto en
aumentar la produccién de la nacion. La intervencion estatal sera mas efectiva si su
enfoque primordial esta en el hacer y el ser, antes que el tener (Colmenarejo, 2016). A
partir de esta idea, Lamay Medina (2019) recalca que cuando una economia se encuentra
en austeridad fiscal, esta tiende aumentar su tasa de paro al no haber gasto publico que
fomente una mayor actividad econémica. Una reduccion del gasto puablico o bien adn
aumentos de los impuestos puede favorecer al equilibrio fiscal a expensas de una mayor

tasa de desempleo que a la final termina por desestabilizar la economia de los ciudadanos.

Dentro del problema de desempleo se ha observado su causa la falta de reformas
impulsadas a mejorar las habilidades de los trabajadores, Schultz (1961) muestra la
importancia del capital humano en la economia, evidenciando que se deberia tomar la
educacién como una inversion que apunta un mayor desarrollo y crecimiento econémico.
Del mismo modo, Lewis (1980) propone que las empresas deben velar por la salud de sus
trabajadores y que disfruten de una residencia en la que puedan descansar, de este modo,
ellos gozaran de un trabajo digno que aliente a ser mas productivos en beneficio para las
empresas (Pérez y Castillo, 2016).

4.2 Evidencia Empirica

Conocido como un problema social y que afecta directamente al crecimiento
econdmico de cualquier economia, el desempleo ha sido el centro de atencion no solo de
Gobiernos locales sino también de Organizaciones Internacionales. Segun el informe
presentado por la CEPAL (2020) se asegura que crisis financieras y sanitarias han
provocado duros colapsos en el mercado laboral no solo en América Latina sino en todas
las economias del mundo, a modo de ejemplo, la crisis financiera del 2008 y la crisis
sanitaria del Covid-19 provocaron que los niveles de desocupacion y de informalidad

aumentan significativamente volviéndose un fendmeno que requiere especial atencion.

La politica fiscal debe tener como propésito lograr la estabilidad de la demanda a
través de la ampliacion de la oferta, mediante la inversién productiva, ya sea por medio
del aumento del gasto publico o por politicas que incentiven la inversion privada. Por lo
cual se demanda de la intervencion constante en la economia, debido a que, el gasto
publico potencia un aumento en los ingresos de los individuos y las familias. Cabe
mencionar que, dentro del analisis de Orlik (2016) un gasto publico extraordinario
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tampoco es aconsejable, ya que, puede desatar una crisis inflacionaria que, a la final
terminaria perjudicando més al desarrollo de las economias. Asimismo, es importante
destinar una politica monetaria que canalice créditos a sectores productivos especificos a
bajas tasas de interés para su fortalecimiento, arraigado con una politica de
industrializacion via politica fiscal expansiva para generar un efecto positivo en cuanto a
la generacion de empleo, y en respuesta incentivar una mayor dinamizacion de las

economias.

Strange y Bayley (2014) proponen de manera analitica que el crecimiento de los
sectores y una reconfiguracion de la fuerza laboral serian parte de un cambio radical que
se debera llevar a cabo por medio de ciertas medidas monetarias responsables para evitar
un desarrollo descontrolado y mal gestionado. Entonces, para lograr estos objetivos se
requiere de una mayor circulacion de dinero en la economia para estimular la inversion
siempre y cuando esta sea gestionada de manera inteligente. Ademas, se plantea reducir
la tasa de interés con el fin que la poblacién se vea incentivada a recibir créditos
destinados a realizar nuevas inversiones en los diferentes sectores de la economia,
requiriendo de cierta fuerza laboral para llevar a cabo sus actividades. Una verdadera
configuracién de la fuerza laboral permite a las empresas adaptarse a la nueva realidad y

se vuelvan mas resilientes.

El estudio empirico de Barro (2001) muestra que, para un panel de 100 paises con
diferentes niveles de desarrollo, mediante una estimacion con minimos cuadrados en tres
etapas, el conocimiento es significativo para el crecimiento de las naciones. Por tanto,
para los paises con cualquier nivel de desarrollo se debe incorporar el capital humano a
la funcién de produccion, pero para ello se requiere que también la tasa de empleo muestre
cifras alentadoras. El autor evidencia que un aumento del consumo del gobierno tiende a
reducir el crecimiento econdémico, convirtiéndose en un gasto que no mejora directamente

la productividad.

Plimper y Schneider (2007) luego de aplicar un modelo de efectos fijos y el
Método de Minimos Cuadrados Generalizados (GLS) para los estados alemanes durante
el periodo 1975-2000, comprobaron que el desempleo se genera debido a la deficiente
preparacion académica de los trabajadores. Con este resultado, los autores demuestran
que las politicas encaminadas a ofrecer un aumento de la cobertura de educacion superior
no han sido factibles para mejorar el mercado laboral debido a que los gobiernos no hacen
participe al sector privado a formar parte de este cambio. A partir de ello, se evidencid
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una especie de oportunismo fiscal en los estados alemanes, pues pretendian asegurar su
poder politico explotando las politicas de educacion superior para comprimir el
desempleo a un bajo costo. Esto trae consecuencias al mercado laboral en el mediano y

largo plazo, ya que, no se cuenta con la suficiente demanda de mano de obra cualificada.

Del mismo modo, mediante la técnica de Minimos Cuadrados Generalizados
(GLS), anclado a un modelo de efectos fijos, Garcia y Cruz (2017) desarrolla un trabajo
economeétrico para 18 economias latinoamericanas en el que trata de evidenciar si la
disminucion del desempleo en América Latina durante 2000-2013 se debe a la aplicacién
de reformas destinadas flexibilizar el mercado laboral como lo menciona la teoria
neoclésica, o bien si este fendmeno se debe al aumento de la acumulacion del capital
como lo afirma la teoria keynesiana. La estimacion da como resultado que la disminucion
del desempleo en las economias latinoamericanas se debi6 a la acumulacion de capital,
pues esta variable es la que mas explica la caida de la tasa de desempleo en estos paises.
De esta manera, el autor recomienda seguir aplicando politicas encaminadas a
incrementar la inversion en instrumentos que estimulen la demanda efectiva para

mantener el desempleo en tendencia decreciente.

Mediante un estudio de cointegracion, causalidad de Granger y regresion, Asif
(2013) evidencio que la causalidad bidireccional entre el desempleo, la inflacion, el
producto interno bruto, el tipo de cambio y la tasa creciente de poblacidn no existe para
India, China y Pakistan. Ademas, los resultados arrojaron que existe una relacion entre
las variables para los tres paises y con un anélisis de cointegracion se demostrd que existe
una relacion a largo plazo entre las variables. El autor recomienda que, Pakistan al ser
una economia de ingresos bajos, tendra que trabajar en implementar politicas que motiven
a una mejor distribucion de los ingresos, de esta manera generar un impacto positivo en

la tasa de empleo.

Para examinar el impacto de entradas netas de capital privado sobre la produccion,
la manufactura, la relacion inversion-producto y la tasa de desempleo, Teimouri y Zietz
(2018) realizaron una proyeccion local para examinar este comportamiento en paises
segun su nivel de ingresos y region durante 1970-2010. Los resultados de la investigacién
sugieren que, en los paises de altos ingresos, los aumentos repentinos de entradas de
capital privado no son eficaces para acelerar los procesos de industrializacion, ya que,
afecta negativamente al crecimiento y las oportunidades de empleo en el largo plazo. En
paises asiaticos de medianos ingresos, el aumento de capital privado implica presencia de
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desindustrializacion manejada con una drastica reduccion ocupacional. Para América
Latina los efectos son alin mas graves al provocar una reduccion de las inversiones y un

aumento del desempleo.

Proponiendo un modelo de riesgo de desempleo no asegurado, mercados
incompletos y rigidez nominal que generan gastos que depende del estado francés,
Albertini et al (2021) presenta una estimacion econométrica basada en un modelo
neokeynesiano. La estimacion muestra que los multiplicadores de produccion y consumo
aumentan con el tamafio de la recesion, pero tienden a caer con el tamafio de la expansion,
es decir, el multiplicador de produccion es positivo si la reduccién de la productividad
supera el 2.5%. Los autores sugieren que las politicas fiscales deben tener en cuenta la
heterogeneidad de los hogares y, que las transferencias sociales y seguro de desempleo

deben ser asuntos a tratar de vital importancia.

Nguyen (2015) evalla los efectos del déficit fiscal y la oferta monetaria amplia
M2 sobre el desempleo para el caso de los paises asiaticos durante el periodo 1985-2012,
aplicando el modelo de correccion de errores basado en el estimador PMG y en Arellano-
Bond GMM. Dada la estimacién econométrica, los resultados indican que la oferta
monetaria presenta un impacto significativo y positivo sobre el desempleo solo en la
estimacion PMG, mientras que el déficit fiscal, el gasto publico y la tasa de interés son
determinantes significativos sobre el nivel de desempleo en ambas estimaciones. Ademas,
mediante la aplicacion de la prueba de segunda generacion de Westerlund (2007) lo que
Ilevo a evidenciar una relacion de largo plazo de este modelo en los paises asiaticos. De
acuerdo a estos resultados, el autor sugiere que, los gobiernos asiaticos deben prestar
especial atencién con la oferta monetaria, el déficit fiscal, gasto publico y tasa de interés,

ya que esos indicadores afectan significantemente a la tasa de desempleo.

Con un enfoque de pruebas de limite (ARLD) para cointegracion, Benazi¢ y Rami
(2016) tratan de evaluar los efectos de la politica monetaria sobre el nivel de desempleo
en Croacia. De este modo, el autor encuentra que la implementacion de politicas
monetarias para reducir este fendmeno no ha sido del todo factible, utilizando
instrumentos de politica monetaria no genera un cambio en el nivel de desempleo, el
dinero M1 se vuelve insignificante en el corto y largo plazo. De acuerdo con la
“neutralidad del dinero a largo plazo” los cambios en la cantidad de dinero en la economia
no reflejan efectos en variables reales como produccion y desempleo, simplemente
causara un cambio general en el nivel de precios de la economia.
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Essien et al, (2016) aplica un modelo de vectores autorregresivos (VAR) para
determinar el vinculo de la politica monetaria y el desempleo en Nigeria para el periodo
198301 - 2014q1. Sus resultados indican que existe una relacion dindmica entre la politica
monetaria, explicada por a tasa de interés, y el desempleo. De este modo, un correcto
manejo de las tasas de interés provoca un aumento significativo del desempleo, los
cambios en la tasa de interés afectan directamente a las decisiones de consumo, ahorro,
la fijacion de precios y salarios. Se sugiere que la politica monetaria debe regirse

unicamente en trabajar por mantener la estabilidad en el nivel general de precios.

En el trabajo de Blanchard y Gali (2010) muestran un modelo con fricciones en el
mercado laboral, rigidez en los salarios y desequilibrio en los precios, bajo estas
restricciones no es posible generar la mejor politica monetaria. Para obtener una
estabilizacion estricta de la inflacion puede empeorar ain mas el desempleo en respuesta
a los shocks de productividad. Una politica monetaria 6ptima implica no solo ciertos
cambios en la inflacidn, sino que ademas una desestabilizacion del desempleo. De este
modo, podemos observar una disyuntiva a la que se enfrenta el Banco Central, tanto la
inflacion como la estabilizacion del desempleo forman parte del mercado laboral. Es
dable pensar que las fluctuaciones del desempleo se originan a raiz de una rigidez en los

salarios reales.

Fu y Liu (2015) muestran evidencia de que la politica monetaria tiene un efecto
significativo sobre la inversion empresarial generadora de fuentes de empleos para el caso
de China en el periodo 2005-2012. Se llego a este resultado mediante el modelo de
estimacion de Richardson (2006) y el modelo de ajuste parcial de Flannery y Rangan
(2006). Se concluye que, en periodos de politica monetaria expansiva, el ajuste de la
inversion empresarial es mas rapida, situacion que lleva a la economia un mejor bienestar
econdmico, ya que un aumento de la actividad econémica ha contribuido a demandar mas
mano de obra. Por medio de estas politicas monetarias ha llevado a esta economia
emergente a un mayor desarrollo, demostrando ser un excelente competidor frente a

potencias mundiales.

Del mismo modo, Campolmi y Gnocchi (2016) presentaron un estudio aplicado a
Estados Unidos donde se revela que, al incorporar una decision de participacion al
mercado laboral a un modelo keynesiano, la estabilizacion del desempleo resulta ser poco
eficiente para fomentar una mayor tasa de empleo. El autor propone que es factible
politicas de estabilizacién de la inflacion que politicas destinadas a la disminucion de
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desempleo, una politica estricta de inflacion es 6ptima al considerar la respuesta endégena

de la participacion.

Con un modelo neokeynesiano con fricciones de emparejamiento del mercado
laboral aleméan, Krause y Lubik (2007) estiman un modelo econométrico, el cual muestra
evidencia que esta economia presenta cierta rigidez del salario que conduce a una curva
de Beveridge. Se resalta que la presencia de fricciones del mercado laboral ha permitido
tener relaciones laborales a largo plazo y, que la creacion y destruccion de fuentes de
empleo tienen una correlacion positiva, por lo que se manifiesta que debe existir un
mecanismo que haga que la destruccion del empleo resulte costosa y de esta manera evitar
mayores tasas de desempleo en el pais.

Schettkat y Sun (2009) realiza un estudio para Alemania donde enfatiza que las
autoridades de gobierno han arrastrado a la economia a sufrir durante la historia un
desempleo creciente y constante, lo que ha llevado a tener un bajo rendimiento
econdémico. Los sintomas de una inflacion pueden estar dafiando la economia, empero,
trabajar por una alta estabilidad de precios (inflacion) resulta ser demasiado costoso para
la sociedad. Entonces, el autor sugiere que la aplicacion de politicas monetarias y fiscales
deben estar de la mano para lograr un equilibrio en la economia y con ello lograr el estado

de bienestar que se ha venido perdiendo a lo largo de la historia.

Jumbo y Ponce (2019) realizan su investigacion que tiene como objetivo examinar
el efecto del gasto publico en el desempleo con base en técnicas econométricas de MCO
y cointegracion a largo plazo mediante un modelo de series de tiempo para Ecuador en el
periodo 1970-2016. Dentro de sus resultados se evidencia una relacion negativa ente el
desempleo y el gasto publico, concluyendo que el trabajo del gobierno ecuatoriano ha
sido importante para reducir este fendmeno. Ademas, se encuentra una relacion a largo
plazo del gasto publico y el desempleo en el tiempo analizado. Dado los resultados, los
autores sugieres que las politicas publicas se concentren en el gasto publico como

instrumento principal para dinamizar la economia y generar mas fuentes de trabajo.

Islas y Cortez (2012) muestran que la aplicacion de medidas monetarias en
México ha repercutido profundamente en el desempleo por medio de un intenso control
cambiario y de precios, ademas, resalta que para ciertos paises en vias de desarrollo existe
una baja repercusion de la politica monetaria en el nivel de desempleo debido a cierta

rigidez institucional. En este andlisis se utiliza la tasa de desempleo alternativa para
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compararla con la oficial sumado a un ajuste de politica monetaria. Como resultado se
muestra que, utilizando la tasa de desempleo alternativa, el shock de politica monetaria
provoca de un 3% a un 27% de la fluctuacion en el desempleo de corto y mediano plazo,
mientras que con la tasa de desempleo oficial se explica solo un 2,2%, este resultado se
debe a la falta de cumplimiento de las legislaciones y al sector informal. Se llega a la

conclusién de que, la politica monetaria incide en la tasa de desocupacion.

Avendafio y Perrotini (2015) realiza una investigacion econométrica para México
en el periodo 1974-2012 con el fin de evaluar los determinantes del desempleo y
crecimiento econdémico. Previo a la estimacion, los autores realizan un analisis de la ley
de Kaldor y la de Prebisch, ambas afirman que el crecimiento econémico depende del
proceso de industrializacién de las naciones. Kaldor enfatiza que los rendimientos
crecientes pueden llevar la nacion al pleno empleo a largo plazo, pero Prebisch menciona
que esto no es suficiente, considerando como factor clave la acumulacion de capital para
garantizar a la nacion una mayor tasa de empleo. Dentro de los resultados de la estimacion
se establece que en la nacion mexicana una baja tasa de acumulacién de capital genera
una ligera reduccién de empleo, ademas, de afectar negativamente a la productividad del

trabajo y al crecimiento econémico durante el periodo de estudio.

Veldzquez (2015) mediante un modelo de equilibrio general y con la aplicacion
del multiplicador keynesiano para México se evidencié que un aumento de gasto publico
en consumo llega a aumentar la demanda efectiva, haciendo que las empresas estén
incentivadas a aumentar su nivel de produccién y a su vez requiriendo de mas mano de
obra. Adicionalmente, el autor comprueba que el desempleo se torna involuntario,
resultado que sugiere que la politica fiscal sea un instrumento poderoso para atenuar los
problemas de la demanda efectiva, siempre y cuando este instrumento sea manejado

rigurosamente.

Del mismo modo, Trejo et al (2017) aplica un estudio a la nacién mexicana para
observar el comportamiento del desempleo previo a la crisis financiera del 2008 y su
dependencia con variables macro. Siendo las variables explicativas el agregado monetario
M1, la formacidn bruta de capital y el nivel de exportaciones, se determind mediante un
modelo UVAR que el desempleo ha experimentado un comportamiento creciente durante
el periodo 1999-2014. Este resultado se debe a la escasa actividad economica del pais,
pues solo la formacién bruta de capital ha crecido en promedio de manera trimestral tan
solo un 2,81% desde 2010 hasta 2014, evidenciando un bajo dinamismo y crecimiento
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econdémico. Por dltimo, mediante la aplicacion de raices unitarias se comprueba que el
desempleo estd determinado por su historia y por factores macroeconémicos, siendo la
masa monetaria y la formacién bruta de capital quienes tienen un efecto mayor y directo

sobre este fendmeno en México.

El trabajo de investigacion de Pifieros (2018) para Colombia trata de evaluar los
determinantes del desempleo juvenil por medio de un modelo probabilistico logit. Dado
los resultados se observa que los determinantes del desempleo juvenil son la educacion,
las condiciones economicas, el sexo, la situacion econdémica y la posicion en el hogar, de
esto cabe sefialar que, existe una grave discriminacion a la mujer a la hora de emplearlas.
Ademas, las politicas publicas colombianas destinadas a emplear a los jévenes estan

enfocadas a estos determinantes, pero se observa una ligera apatia en cuanto al sexo.

De forma similar, Ramos y Alvarez (2020) aplican un estudio para Colombia con
el fin de estimar la tasa natural de desempleo en el periodo 2001-2018. Es asi que,
aplicando Minimos Cuadrados Generalizados y el Método Generalizado de Momentos,
se muestra que la tasa natural de desempleo es de 6,23% y se comprueba la no existencia
de la curva de Phillips. Estos resultados se deben al impacto de la crisis migratoria

venezolana y debido a la falta de control de la inflacion por parte del emisor.

El trabajo de Oliva et al (2019) para Ecuador tiene como fin examinar el
comportamiento del desempleo en la nacion basandose en la Ley de Okun mediante
modelos de rezagos distribuidos autoregresivos con cointegracion. Dado los resultados se
evidencia que cuando el PIB crece un 1% el desempleo tiende a disminuir en 0,30%;
ademas, aplicando un modelo ARLD se realiza una especificacién de la ecuacion de
primeras diferencias de la Ley de Okun confirmando la existencia de una relacién a largo
plazo de equilibrio estable entre el desempleo y el PIB. Se recalca que el trabajo de las
autoridades resulta importante para dinamizar el mercado laboral gracias a politicas y
disefios de instituciones que enfaticen una mejor relacion entre empresarios y

trabajadores.

18



5. Metodologia
Esta seccion muestra los materiales y métodos utilizados para llevar a cabo el
presente trabajo investigativo.

5.1 Tratamiento de Datos

La investigacion tiene como objetivo examinar el efecto de la politica monetaria
y fiscal en el nivel de desempleo para los paises de la OCDE mediante un modelo de datos
panel, para lo cual, para cada variable se utilizo la informacion estadistica presentada por
el Banco Mundial (2020) y los datos estadisticos presentados por el Fondo Monetario
Internacional. Actualmente, la OCDE estd conformada por 38 paises, pero, debido a la
disponibilidad de informacion veridica, la investigacién se llevara a cabo para 16 paises,
dejando a 22 paises fuera de esta investigacion®. Entonces, los paises objeto de estudio
son: Australia, Canada, Corea del Sur, Estados Unidos, Islandia, Japdn, México, Reino
Unido, Nueva Zelanda, Noruega, Suiza, Suecia, Turquia, Colombia, Israel y Chile. La
ubicacién geografica de estos paises la podemos observar en el mapa de cobertura

presentado por el Anexo 2.

Las variables a utilizar para el presente trabajo de investigacion son el desempleo
como variable dependiente que mide el porcentaje de la PEA que no estan trabajando y
como variables explicativas se utilizé el gasto de consumo final del Gobierno y la
recaudacion impositiva para explicar la politica fiscal, la masa monetaria y tasa de interés
activa para explicar la politica monetaria para 16 paises de la OCDE. De esta manera,
evaluando los gastos realizados por el Gobierno junto a las obligaciones recaudadas y la
cantidad de especies monetarias en circulacién junto con la respectiva tasa de interés,
determinaremos el efecto sobre el paro existente en las diferentes economias
pertenecientes a la OCDE. La descripcion de cada una de las variables se detalla en la
Tabla 1.

1 Alemania, Austria, Bélgica, Costa Rica, Dinamarca, Eslovenia, Espafia, Estonia,
Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, Italia, Letonia, Lituana, Luxemburgo, Paises Bajos,
Polonia, Portugal, Reino Unido, Reptiblica Checa.
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Tabla 1

Descripcidn de las variables de estudio

Variable

Escala de

medida Definicién Conceptual

Fuente

Desempleo
(DES)

Variable dependiente
“Es la proporcion de la poblacion
% de la activa que no tiene trabajo pero
poblacién que busca trabajo y esta
activa total disponible para realizarlo” Banco
Mundial (2022)

Banco Mundial
(2020)

Gasto
(GP)

Variables explicativas

“Los gastos son los pagos de
dinero por actividades operativas
del Gobierno para la provision de
bienes y servicios. Incluye
remuneracion de empleados
(como sueldos y salarios), interés
y subsidios, donaciones,
beneficios sociales y otros gastos
como renta y dividendos.” Banco
Mundial (2022).

% del PIB

Banco Mundial
(2020)

Masa monetaria (M)

“Es la suma de la moneda fuera
de los bancos; depobsitos de
demanda que no sean los del
gobierno central; depoésitos a
plazo, ahorros y depdsitos en
moneda extranjera de sectores

% del PIB residentes que no sean el
gobierno central; cheques
bancarios y de viajero y otras
garantias como certificados de
depdsito y documentos
negociables” Banco Mundial
(2022)

Banco Mundial
(2020)

Tasa de
activa

“Tasa bancaria que generalmente
satisface las necesidades de
financiamiento a corto y mediano
plazo del sector privado. Esta tasa
normalmente se diferencia segln
la solvencia de los prestatarios y
los objetivos de la financiacion”
IFM (2022)

%

Fondo
Monetario
Internacional
(2020)

Recaudacién

impositiva

“La recaudacion impositiva se
refiere a las transferencias
obligatorias al Gobierno central
% del PIB con fines publicos. Se excluyen
ciertas transferencias obligatorias
como las multas, sanciones y la
mayoria de las contribuciones al

Banco Mundial
(2020)
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seguro social. Los reembolsos y

correcciones de ingresos

tributarios recaudados por error

se consideran ingreso negativo”

Banco Mundial (2022)
Nota. Esta tabla muestra las variables que forman parte del estudio y se muestra la descripcion de
cada variable.

Para mayor conocimiento de la informacién que abarca cada una de nuestras
variables, la Tabla 2 nos presenta informacién estadistica que describe la media, la
desviacion estandar, el valor minimo y maximo, y la cantidad de observaciones presentes
en cada variable detalladas en la Tabla 1. Ademas, de evaluar la variabilidad existente
dentro de los paises, entre los paises, y cOmo estas se comportan de manera global. Cabe
indicar que, es importante medir la desviacién estandar de la informacion estadistica
utilizada con el fin de conocer el grado de dispersion presente en los datos. Por ultimo, es
importante indicar que en nuestro modelo las variables en estudio no presentan problemas

de multicolinealidad, como se muestra en el Anexo 7.

El desempleo, como variable explicada, presenta una media de 6,31 y de manera
global una desviacién estandar de 2,91, pero entre los paises vemos que existe una
variabilidad menor de 2,38 y dentro de los paises esta decrece a 1,78. En cuanto a las
variables explicativas, vemos que el gasto de consumo final del Gobierno general se
observa una media de 17,45 y una variabilidad global de 4,84, en cambio, entre los paises
se observa una variacion de 4,75 y dentro de los paises del panel hay una variacion de
$1,51. Por otro lado, la recaudacién impositiva revela una media de 18,56 y una
desviacién global de 6,55, entre los paises existe una variabilidad de un poco menor de
6,44 y dentro de los paises hay una variabilidad muy baja de 1.98. Referente a la masa
monetaria se registra una media de 87,58 y una variabilidad del panel de 51,86, entre los
paises este valor es de 47,69, cabe sefialar que, este valor tiende a reducir
significativamente que se evalUa la variabilidad dentro de los paises siendo este de 23,51.
Por ultimo, la tasa de interés activa muestra una media de 8,31 sumado a una desviacion
global de 7,43 y como era de esperar tenemos una variabilidad menor entre los paises y

dentro de los paises de 5,54 y 5,14, respectivamente.

21



Tabla 2

Estadisticos descriptivos

Variable Media DeS\{laC|on Minimo Maximo  Observaciones
Estandar
general  6.31 291 1.87 20.52 N= 464
Desempleo entre 2.38 341 11.45 n= 16
dentro 1.78 1.23 15.38 T= 29
general 17.45 4.84 8.12 27.84 N= 464
Gasto de

consumo final del  entre 4.75 10.62 25.61 n= 16

Gobierno general
dentro 151 13.65 24.17 T= 29
general 87.58 51.86 22.39 280.18 N= 464
Masa monetaria entre 47.69 29.56 216.22 n= 16
dentro 23.51 19.84 162.20 T= 29
general 6.55 7.34 37.61 N= 464

Recaudacién _
impositiva entre 18.56 6.44 9.05 28.61 n= 16
dentro 1.98 6.95 32.47 T= 29
general  8.31 7.43 0.35 59.43 N= 464
Tasade interes 5.54 2.01 20.27 n= 16
activa

dentro 5.14 -258 54,70 T= 29

5.2 Estrategia Econométrica

La presente investigacion pretende examinar el efecto de la politica monetaria y
fiscal en el nivel de desempleo para 16 paises de la OCDE mediante un modelo de datos
panel. Se utilizé un panel debido a la presencia de informacidn adicional que nos permite
realizar una combinacion de una dimension transversal con otra temporal, y con ello
reducir la colinealidad entre las variables independientes y lograr una estimacion mas
eficiente. La estrategia metodoldgica que pretende dar respuesta a los objetivos

planteados se detalla a continuacion:

5.3.1 Objetivo especifico 1
Analizar la evolucion y correlacion del desempleo, gasto publico y masa
monetaria en los paises de la OCDE durante 1992-2020 mediante una analisis gréafico y

estadistico para estudiar la relacion entre las variables.
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Para lograr el cumplimiento del objetivo especifico 1 se procedio a realizar un
andlisis grafico del panel con el fin de observar el comportamiento y la evolucion del
desempleo, la masa monetaria y el gasto publico para 16 paises de la OCDE. Los gréficos
de dispersion nos mostraran la tendencia que han tenido las variables del panel a lo largo
del tiempo y evaluaran el grado de asociacion que existe entre las variables. Ademas, se
determinard la correlacién entre las variables objeto de estudio durante el periodo de
estudio 1992-2020.

5.3.2 Objetivo especifico 2
Establecer la relacion del desempleo con el gasto publico y masa monetaria de
los paises de la OCDE durante 1992-2020 a través de un modelo econométrico para

identificar los efectos de las politicas en el empleo.

Con el fin de verificar empiricamente la relacion existente entre desempleo, la
masa monetaria y el gasto publico, se utiliz6 un modelo econométrico de datos panel con
Minimos Cuadrados Generalizados (GLS) incluyendo todas las pruebas de diagndstico
previas a la estimacion. Para ello se requiere de una eleccion de un modelo de efectos
fijos o de un modelo de efectos aleatorios. El modelo de efectos fijos excluye el efecto de
todas las caracteristicas de las observaciones que no muestran cambios en el tiempo de
los estimadores, dicho en otras palabras, los productos individuales son independientes
entre si y requiere de un término constante diferente para cada observacion. Este modelo
estadistico no requiere de muchas suposiciones acerca del comportamiento de los
residuos y tiende a perder grados de libertad, por tanto, sugiere que modelo a estimar sea

el siguiente:

DES; = a; + B1GPyt + B2 My + pis (1)
Donde DES hace referencia al desempleo, GP y M son las variables regresoras
que representan al gasto publico y la masa monetaria acompafiados con sus respectivos
coeficientes de regresion B, y B,, i representa los 16 paises de la OCDE en el tiempo t, y
el intercepto a; = a + v;. Se estd suponiendo que nuestras variables explicativas no estan
correlacionadas con el término de error, reemplazando estos términos la ecuacion seria la

siguiente:

23



DES;; = a + B1GCGt + B2 M + v; + ;e (2)

A diferencia del modelo de efectos fijos, el modelo de efectos aleatorios
considera que los efectos individuales estan distribuidos aleatoriamente en torno a un
valor dado, es decir, a; tiene una distribucion independiente de x;. De esta manera, la
estimacion por efectos aleatorios seria mas eficiente si el efecto individual es
estrictamente exogeno. Ademas, este modelo tiene una especificacion diferente donde v;
es una variable que varia en el tiempo con un valor medio v; y una varianza diferente de

cero, VAR (v;) # 0. El modelo se muestra como sigue:

DES;y = a + B1GCGy + BoMy + v + pyy (3)
En este sentido, para la eleccion de efectos fijos (FE) o efectos aleatorios (RE) se
procedi6 a aplicar el test de Hausman (1978), el cual compara las estimaciones de los dos
modelos y establece que si la probabilidad de chi2 es menor a 0.05 se asume un modelo
con estimaciones de efectos fijos, el otro escenario muestra que si la probabilidad de chi2
es mayor a 0.05 se asume un modelo con estimaciones de efectos aleatorios. A partir de

ello, el test de Hausman formula las siguientes hipotesis:
HO: ﬁefectos aletorios — ﬂefectos fijos = 0

Hl: .Befectos aletorios — ﬁefectos fijos #0

Donde la hipétesis nula nos indica que el estimador de efectos aleatorios es
eficiente y que el estimador de efectos fijos es consistente, por otro lado, la hipotesis
alternativa nos indica que el estimador de estos fijos es consistente mientras que el de
efectos aleatorios es ineficiente. En esta investigacion se asume un modelo con efectos
fijos, el cual indica que el efecto individual estd correlacionada con las variables
explicativas empleando el estimador intragrupo (within), de esta manera, en los trabajos
de Plimper y Schneider (2007) y, Garcia y Cruz (2017) se ha aplicado este modelo
estadistico con el fin de que las cantidades observadas en las variables explicativas fueran

cantidades no aleatorias.

Es importante detectar problemas econométricos como heterocedasticidad y
autocorrelacion. Segun Gujarati y Porter (2011) un modelo de regresion lineal maltiple
requiere que la varianza condicional de las perturbaciones aleatorias a los valores de las

variables explicativas sea constante, por ello, se utilizo la prueba de Wald (1943) con el
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fin de detectar si el modelo presenta problemas de heterocedasticidad, se formula las

hipétesis como:
Hy:0f = of paratodoi =1..N,el modelo es homocedastico
Hy:0? # of paratodo i = 1...N,el modelo es heterocedéstico
Donde N es el nimero de paises.

El modelo de regresion lineal exige que no debe existir autocorrelacion en los
errores, por tanto, se aplico las pruebas de autocorrelacion de Wooldridge (2002) que

formula las hipotesis como:
H, = el modelo no tiene autocorrelaciéon serial
H; = el modelo tiene autocorrelaciéon serial

Una vez corregidos los problemas de autocorrelacion y heterocedasticidad se
aplicé un modelo de Minimos Cuadrados Generalizados (GLS) para nuestro panel. Esta
estrategia econométrica ha sido utilizada en las investigaciones de Pliimper y Schneider
(2007) y, Garcia y Cruz (2017) al considerar que un GLS utiliza estimaciones superiores
al de MCO, es un estimador lineal, insesgado, consistente y de varianza minima en

muestras finitas. El modelo a trabajar se muestra a continuacion:

DES; = ajr + B1GPyr + BoMy + Uyt (4)
Donde DES;; simboliza la variable dependiente del modelo, el desempleo, GP;;
representa el gasto del gobierno, y M;; representa la masa monetaria, « es el intercepto
de la regresion, los coeficientes de la regresion estan figurados por B; y B, i representa
los paises de la OCDE objeto de estudio, t figura el periodo de estudio de 1992-2020, por

ultimo, U;; muestra la perturbacion aleatoria del panel.

5.3.3 Objetivo especifico 3
Estimar el efecto de largo plazo de la politica monetaria y fiscal en el desempleo
de los paises de la OCDE durante 1992-2020 mediante una estimacion econométrica

para presentar medidas de reduccion del desempleo.

Una vez establecida la relacion entre las variables procedemos a verificar si existe
cointegracion en dichas variables a largo plazo, incluyendo la tasa de interes activa, se
realiza este procedimiento debido a que muchas relaciones entre variables resultan ser

espurias, dicho de otra manera, puede que estadisticamente existe una relacion entre las
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variables, pero puede que esta sea pura casualidad. Cabe resaltar que dentro de la
economia es necesario aplicar cointegracion a los modelos para que estos sean mas fiables
en su prediccion. Dicho esto, con finalidad de evidenciar que los estimadores sean
eficientes, se procedié a comprobar la homogeneidad del pardmetro de interés por medio
de la prueba de Pesaran y Yamagata (2008). Seguidamente, para detectar la existencia de
dependencia transversal en nuestras variables se ha utilizado las pruebas Pesaran (2004)
y Pesaran (2015), mismas que nos permiten identificar si los residuos estan
correlacionados. La Ecuacion 5 figura la dependencia de seccién cruzada a través del
estadistico CD.

p— [TN(N— 1)] 2 (5)

El estadistico CD plantea las siguientes hipotesis:
H, = existe independencia transversal
H, = existe dependencia transversal

Con el proposito de evitar que nuestras variables sean estacionarias, debido a que
nuestro panel puede contener un componente tendencial. Por ello, dado nuestro modelo
muestra la existencia de dependencia transversal, procedemos aplicar la prueba de raiz
unitaria de segunda generacién de Pesaran (2007) que se estiman a partir de la siguiente
ecuacion:

(6)
Ve =Qo+ AYe=1 t a1 + Z.Bjyt=i=1 + &

i=2

Donde y; representa la serie que contiene al menos una raiz unitaria, a, es el
intercepto, a; es el efecto de la tendencia en el tiempo t, &; es el error gaussiano, y A es
el parametro que, cuando es significativo se concluye que al menos uno de los paneles
contiene raiz unitaria. Una vez comprobado que las series no contienen raiz unitaria,
procedemos a aplicar una prueba de cointegracion a largo plazo a base de las pruebas de
cointegracion de segunda generacion de Westerlund (2007), la cual, se aplico en el trabajo

empirico de Nguyen (2015) que basa su analisis en la siguiente regresion:

d (7)
Ay = 8"de + ay(Yieo1 — B Xip-1) + Z a;j Ay + Z Yij Axie—j + &t
= =
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Donde, t es igual a 1, d; contiene todos los componentes deterministas, «; es el
parametro utilizado la velocidad a la cual el sistema corrige el retorno a la relacion de
equilibrio. Cuando «; es significativa existe correccion de error por lo que se evidencia
cointegracion entre las variables de estudio, por otro lado, cuando a; no es significativa
no existe cointegracion entre las variables de estudio. Por lo tanto, las hipotesis para esta
prueba son:

Hy:no cointegracion, a; = 1 para todas lasi=1,2...,N.

H;: cointegracion, a; < 1paratodaslasi=1,2...,N.
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6. Resultados
Centrandonos en los efectos de la politica fiscal y monetaria en el nivel de
desempleo se obtuvieron los siguientes resultados mediante una estimacion econométrica,

misma que ha permitido precisar el aporte de este trabajo de investigacion.

6.1 Objetivo especifico 1
Analizar la evolucion y correlacion del desempleo, gasto publico y masa
monetaria en los paises de la OCDE durante 1992-2020 mediante una analisis grafico y

estadistico para estudiar la relacion entre las variables.

Para dar respuesta al primer objetivo especifico se ha procedido realizar un
analisis de la evolucion y correlacidn de las variables utilizadas en esta investigacion, es
importante mencionar que la OIT (2020) considera que la tasa de desocupacion es
problema presente en todas las economias y que se ha intensificado durante la pandemia
del COVID-19. En suma, la OIT (2020) asegura que las economias en desarrollo son las
mas propensas a sufrir cambios radicales durante crisis econémicas, financieras y
sanitarias, resaltando que existe un elevado nimero de individuos que han sufrido un
colapso inmediato de sus ingresos laborales y familiares durante épocas de recesion. El
desempleo se considera un fendmeno que genera mas problemas como el aumento de la

desigualdad social, menos desarrollo y, por tanto, mas pobreza.

La tasa de desempleo de los paises de la OCDE objeto de estudio ha tenido
escenarios donde muestra cifras alentadoras evidenciando un mayor bienestar de los
ciudadanos, como también ha tenido sus picos altos en el que se vive una mayor
incertidumbre respecto a su situacion economica. La Figura 1 nos presenta el
comportamiento que ha tenido el desempleo (gréfico a) durante el periodo de estudio. Se
observa que durante 1993 a 1995 los paises de la OCDE vivieron un decrecimiento de la
tasa de desocupacion debido a un mayor dinamismo econdmico de las regiones, la
actividad econdmica ha ido creciendo constantemente llegando a crecer un 2,70%. A
partir de 1996, la actividad econdémica de la OCDE se estancé debido a una caida de la
inversion interna bruta, que hasta 1999 fue de 6,45 billones de US$. Para el 2003, la tasa
de desempleo sufri6é un incremento debido a que las economias redujeron su inversién
interna a 6,39 billones de US$, lo que provoco que las economias crecieran apenas un
1,6%. Ademas, observamos una gran caida de la tasa de desempleo en 2007, las
economias crecieron un 2,70% respecto al PIB, la inversion extranjera directa aumento
5,4% respecto al PIB y la inversion interna aumento a 10,34 billones de US$ cifras que
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evidencian un mayor bienestar de los individuos impulsado por el dinamismo de los

paises asiaticos durante 2000-2007.

Luego que el crecimiento del PIB se ha reequilibrado, la economia mundial sufre
una gran crisis financiera internacional que se aprecia a partir del segundo semestre del
2008, la cual afectdé a economias desarrolladas, especialmente a Estados Unidos y a
Europa. A partir de la crisis inmobiliaria y financiera se mostré evidentes signos de
recesion de las economias de la OCDE provocando que el crecimiento del PIB, la
inversion interna y la inversion extranjera cayera drasticamente un 3% respecto al PIB,
8,68 billones US$ y 1,8% respecto al PIB respectivamente para 2009, lo que afect6 de
manera significativa la tasa de desempleo de las economias. Cabe mencionar, que esta
crisis tuvo un mayor impacto geogréafico debido a caidas del precio de los activos de las
empresas y de las materias primas, restricciones crediticias, aumento de la cartera de
morosidad y quiebra de bancos y firmas. Esta crisis llegd a su apogeo en el momento
cuando Lehman Brothers se declaré en bancarrota y por la absorcion de Merrill Lynch

por parte de Bank of América, lo que provoco una mayor incertidumbre en el sector real.

Después de 10 afios de recuperacion, en el 2018 las economias de la OCDE han
mostrado un crecimiento de 2,4% y un aumento de la inversién interna de 11,99 billones
de US$, escenario que motivo a una reduccion del desempleo, llegando a representar un
5,10% en promedio. Luego de una serie de reformas fiscales y monetarias se ha logrado
recuperar la confianza del sistema financiero para después enfrentarse a una crisis
sanitaria que inici6 a inicios del 2020 y que afectaria a todos los sectores econémicos. La
Gran Pandemia del COVID-19 es una crisis ciclica que ha hecho que las economias
trabajen arduamente para hacer frente a esta emergencia sanitaria que ha provocado un
paro alto de 6,93% en promedio en el 2020 de las economias de la OCDE. Durante el
2020 las economias han vivido con la incertidumbre sobre su desenlace, la recuperacion
econdmica post COVID-19 dependera del trabajo que hagan los paises para lograr su
reactivacion economica, para ello, es esencial las economias mantengan una politica
fiscal expansiva donde los gastos e ingresos publicos tengan una nueva orientacion
estratégica (CEPAL, 2021).

La cantidad de dinero en circulacion es importante para que la actividad economia
sea posible, por lo que encontramos importante estudiar el efecto de la masa monetaria
en la tasa de paro. Como se observa en la Figura 1 (grafico b) la cantidad de dinero en
circulacion de las economias objeto de estudio ha experimentado un crecimiento
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constante durante los ultimos 28 afios, esto debido a que los paises han introducido
cambios legislativos para garantizar la autonomia de los bancos centrales con el fin de un
mejor manejo de la politica monetaria. En 1992 la cantidad de dinero en promedio era de
59,78% del PIB y para el 2020 se incrementé a 124,12% del PIB. A partir de este
escenario podemos concluir que este incremento de la masa monetaria ha dado paso a una
reduccion de la tasa de interés, lo que significa que el nivel de precios y el nivel de
produccion han tenido una tendencia ascendente, lo que probablemente beneficie al

bienestar de los individuos.

Dentro de la Figura 1 también podemos apreciar la evolucion de gasto de consumo
final del gobierno general (gréafico c) en la que se puede concluir que, en promedio, los
sectores publicos de los paises de la OCDE se han mantenido estables con una tendencia
creciente favoreciendo al bienestar social durante el periodo de estudio. Cabe mencionar
que, durante el afio 2010 a 2018, los paises de la OCDE han mantenido constante su gasto
de consumo final, se puede atribuir a este escenario que después de la crisis financiera
internacional del 2008 los gobiernos no han mostrado animos de aumentar su gasto de
consumo, pero ello no ha provocado un impacto negativo a la tasa de paro. Ademas, dado
que el gasto de consumo es un agregado utilizado para medir el PIB, tenemos evidencia
de que el consumo final del gobierno ha afectado significativamente a la produccién de
las economias, debido a que, el crecimiento del PIB se ha mantenido en alrededor del 2%.
Por ultimo, observamos que su pico mas alto ha sido en el 2020, llegando a representar el
19,88% del PIB, pues como bien sabemos, los gobiernos de estos paises se han visto
obligados aumentar este gasto con el fin de satisfacer las necesidades de sus habitantes al

estar sumergidos en una gran crisis sanitaria.
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Figura 1

Evolucién del desempleo, gasto publico y masa monetaria, 1992-2020.
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Nota. La presente figura muestra la evolucion de las variables de estudio con datos del Banco
Mundial (2020).

Como se indico, dentro del presente objetivo se procede a realizar un andlisis de
la correlacion de las variables a estudiar. Como primer punto analizaremos la correlacion
del desempleo y el gasto de consumo del gobierno, como se observa en la Figura 2 la
correlacion entre esta variable tiene una relacién positiva, aunque débil, lo cual nos indica
que el desempleo tiene una reaccién positiva ante aumentos del gasto de consumo del
gobierno general. En otras palabras, un aumento del gasto de consumo del gobierno
general provoca un aumento del desempleo. Este fendmeno se debe a que posiblemente
los gobiernos no estén destinando los recursos a sectores estratégicos provocando que no
se concrete en si el objetivo de disminuir la tasa de paro, recordemos gque para que una
estrategia economica sea eficaz y atienda al problema social debemos contar con
instituciones sélidas y comprometidas a realizar un trabajo que atienda al problema
central, que en este caso es reducir la tasa de paro y con ello promover un mayor bienestar
de los individuos (Podesta, 2020).
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En algunas de las investigaciones analizadas en el presente trabajo, como la de
Schettkat y Sun (2009), se enfatiza que las instituciones publicas encargadas de fortalecer
un estado de bienestar han sido méas bien las promotoras en intensificar mas este
problema, si bien es cierto, estas instituciones estan para ofrecer un servicio a la
ciudadania, sin embargo, estos entes no cumplen con los objetivos propuestos y limitan
sus funciones a simplemente hacer un trabajo administrativo. Vale recalcar que un pais
se desarrolla en base a la solidez de sus instituciones publicas debido a que son entes que
tienen como fin regular la vida social y administrar los recursos de manera equitativa,
pero, a la final, la actividad del sector publico termina por afectar aiun mas los problemas
que aquejan a la ciudadania, problemas que terminan siendo mas graves en paises

tercermundistas.

Figura 2

Correlacion entre desempleo y gasto de consumo del gobierno, 1992-2020
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Nota. La presente figura muestra la correlacion del desempleo y gasto de consumo del gobierno
con datos del Banco Mundial (2020).

Como segundo punto procedemos a analizar la correlacion entre el desempleo y
la masa monetaria, la Figura 3 nos muestra una relacion negativa entre estas variables, lo
que nos lleva a concluir que cuando la masa monetaria de los paises de la OCDE aumenta,

el desempleo tiende a disminuir. Este comportamiento lo podemos atribuir a que el
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aumento de la cantidad de dinero en circulacion provoca un aumento de los prestamos,
dinero que es destinado a generar mayor inversion y, por tanto, a aumentar la tasa de
empleo y reducir el desempleo, lo que a su vez provoca un mayor consumo. Este
comportamiento de la economia da paso a un mayor bienestar de los individuos, pues,
existe un mayor dinamismo econdémico. Dado un mayor nivel de inversion las familias
adquieren mayor poder adquisitivo lo que se interpretaria como un mayor bienestar para
las familias, este escenario econémico y social seria el ideal, pero con un bajo un estricto

control de la inflacion.

La mayoria de los paises han otorgado total autonomia al banco central, situacion
que ha beneficiado enteramente a la ciudadania y a la economia de cada pais, pues
desvincula totalmente al Gobierno entorno a la toma de decisiones provocando una mayor
estabilidad econdémica. Con el pasar del tiempo, gracias a la independencia del banco
central de cada pais, esta entidad ha manejado una politica monetaria que ha incidido
Unicamente de manera temporal sobre los niveles de produccién y desempleo con la
finalidad de mantener equilibrada la produccion y la demanda. Por ello, observamos que
para nuestro panel de 16 paises de la OCDE el trabajo de la politica monetaria,
especialmente de la masa monetaria, si ha generado efectos importantes al presentar una

correlacion negativa frente a la tasa de desempleo.
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Figura 3

Correlacién entre desempleo y masa monetaria, 1992-2020
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Nota. La presente figura muestra la correlacion del desempleo y la masa monetaria con datos del
Banco Mundial (2020).

6.2 Objetivo especifico 2
Establecer la relacion del desempleo con el gasto publico y masa monetaria de
los paises de la OCDE durante 1992-2020 a través de un modelo econométrico para

identificar los efectos de las politicas en el empleo.

De manera formal, para dar cumplimiento con el Objetivo 2 se ha formulado un
modelo econométrico que permita conocer los coeficientes y el grado de significancia de
las variables explicativas respecto a la variable dependiente. De esta manera se realiz6 un
modelo basico, como lo muestra la Tabla 4, observamos que tanto el gasto de consumo
del gobierno como la masa monetaria son estadisticamente significativas, lo que nos
permite concluir que estas variables explican en cierta manera los cambios estructurales
que el desempleo ha enfrentado durante 1992-2020. Cabe mencionar que, tanto la politica
fiscal como la politica monetaria, explicadas por las variables anteriormente
mencionadas, han afectado la actividad econdmica de cada regién debido a que son las
medidas implementadas por el Gobierno y el Banco Central las que tienen un efecto

significativo para el bienestar econémico y social del pais.
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Ademas de la significancia estadistica de las variables, también podemos analizar
la relacion positiva que presenta el gasto de consumo del gobierno sobre el desempleo, es
decir, un aumento del 1% del gasto de consumo del gobierno provoca un incremento de
0,515 en la tasa de desempleo por razones antes mencionadas. Del mismo modo,
observamos la existencia de una relacion negativa de la masa monetaria sobre el
desempleo, lo que sugiere que un aumento de 1% de la cantidad de dinero en circulacion
tiende a disminuir en un 0,021 en la tasa de desempleo de los paises de la OCDE.

Dada la importancia de definir si nuestro trabajo es un modelo con efectos fijos o
efectos aleatorios, procedemos a estimar el Test de Hausman que como vemos en la Tabla
3, el valor-p es menor a 5%, lo que determind que es conveniente aplicar un modelo de
efectos fijos. Si esta prueba no se aplicara, los resultados presentarian estimadores
sesgados. Seguidamente, mediante las pruebas de Wooldridge (2002) y Wald (1943) se
procedi0 a detectar la existencia de autocorrelacion y heterocedasticidad,
respectivamente, donde se comprueba la existencia de estos problemas al presentar un
valor menor a 5% permitiendo rechazar la hip6tesis nula en ambas pruebas. Frente a esta
situacion, estos sesgos causados por la estimacion se han corregido mediante el método

de Minimos Cuadrados Generalizados (GLS).

Tabla 3

Regresién basica del desempleo y sus factores determinantes (1992-2020)

Desempleo
Gasto de consumo del gobierno 0.515™
(10.32)
Masa monetaria -0.021™
(-6.32)
Constante -0.830
(-0.83)
Observaciones 464
Wald chi2 113.84
Test Hausman sigmamore
(valor p) 0.0006
Test de autocorrelacion serial
(valor p) 0.0000
Prueba de heteroscedasticidad
(valor p) 0.0000

Nota. Estadistico t entre paréntesis. ***Denota significa al 1%. **Denota significancia al 5%.
*Denota significancia al 10%.

Los resultados de las regresiones de linea base se los puede apreciar en la Tabla
4, en la cual se observa que los coeficientes de las regresiones son estadisticamente

significativos. Se constata que, el gasto de consumo del gobierno tiene una relacion
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positiva con la tasa de paro, asegurando que un aumento del gasto de consumo del
gobierno incentiva a un incremento del 0,361 en la tasa desempleo de los paises de la
OCDE. Este resultado esta ligado a que estos paises en su conjunto han presentado una
baja inflacion y una notable desaceleracion de la productividad contribuyendo a una baja
tasa de empleo, esta baja productividad esta ligada a la baja cualificacion de los
trabajadores, por lo que la OCDE sugiere que los paises implementen urgentemente
sistemas de educacion y de formacion de alta calidad que ayuden a los ciudadanos a
encontrar oportunidades de aprendizaje y generar una mejorar resiliencia del mercado

laboral a los fuertes impactos macroecondémicos que se puedan presentar.

Ademas, la generosidad de los subsidios por desempleo puede ser un factor clave
del aumento de la desocupacién y de una menor tasa de creacion de empleo. Por otra
parte, la influencia de los impuestos ha generado un fuerte efecto sobre el desempleo al
ser evidente que un aumento de la carga impositiva sobre las empresas incrementa la tasa
de desocupacion y disminuye la produccién. Por ello, los gobiernos deben restablecer el
nivel de carga impositiva sobre las empresas, ya que, parte de esta carga impositiva puede
verse reflejada en una disminucion de la masa salarial, entonces, las autoridades estales
deben reducir de la carga impositiva global del producto se traduce en un aumento la tasa
de creacion de empleo. Por ultimo, por ningin motivo debemos pensar que, para que
exista una menor tasa de desocupacion debemos recurrir a medidas de proteccion del

empleo, pues esto reduce tanto la contratacion como la creacién de empleos.

Dado los resultados presentados en la Tabla 4 certificamos que la cantidad de
dinero en circulacién ha ayudado a estas economias en mantener su tasa de paro estable
y con un bajo porcentaje de individuos activos sin trabajo. Estadisticamente, se evidencia
que, un aumento de la oferta monetaria genera una disminucion del 0,007 en la tasa de
desocupacion. Como se ha dicho anteriormente, el trabajo del banco central de cada uno
de los 16 paises en estudio ha mostrado ser una pieza importante para reducir el
desempleo, muchos de los gobiernos han delegado la gestién de las fluctuaciones
econdmicas al banco central con el propdsito de implementar politicas que aumenten la
competencia y mejoren funcionamiento de los mercados laborales para alcanzar una tasa
de desempleo més baja. Por ultimo, el banco central de cada pais trabajé de manera ardua
para que los empresarios cuenten con una fuente de financiamiento segura y agil ante

cualquier eventualidad.
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Tabla 4

Regresién de linea base del modelo GLS

Desempleo GLS
Gasto de consumo del gobierno 0.361™
(9.10)
Masa monetaria -0.007"
(-2.46)
Constante 0.152
(0.20)
Observaciones 464
Wald chi2 84.01

Nota. Estadistico t entre paréntesis. ***Denota significa al 1%. **Denota significancia al 5%.
*Denota significancia al 10%.

6.3 Objetivo especifico 3
Estimar el efecto de largo plazo de la politica monetaria y fiscal en el desempleo
de los paises de la OCDE durante 1992-2020 mediante una estimacion econométrica

para presentar medidas de reduccion del desempleo.

Para llevar a cabo este objetivo procedemos a la elaboracién del anélisis de
relacién de equilibrio a largo plazo, pero, en esta seccion incorporaremos dos variables
importantes que actian como instrumento transcendental para efectuar la politica fiscal y
la politica monetaria. Las variables que se menciona son la recaudacion impositiva y la
tasa de interés, la evolucion y correlacién de la recaudacion impositiva se puede observar
en el Anexo 3y Anexo 6, y la evolucion y correlacion de la tasa de interés activa se las
presenta en el Anexo 4 y Anexo 5. Se realiza una nueva regresion de Minimos Cuadrados
Generalizados donde la prueba de Hausman, Wooldridge (2002) y Wald (1943) se
muestran en el Anexo 8, Anexo 9 y Anexo 10, respectivamente. Las variables
incorporadas son tomadas en cuenta para un mejor analisis econométrico en el presente

objetivo

Previo a efectuar la fase de cointegracion es fundamental aplicar las pruebas
preliminares de largo plazo. Entre estas pruebas tenemos la prueba de homogeneidad de
la pendiente en paneles de Pesaran y Yamagata (2008), los resultados de esta prueba se

los muestra en la Tabla 5. Como podemos observar la estimacion de esta prueba rechaza
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la hipotesis nula de homogeneidad de la pendiente, ya que, el valor p de -A y -Aadj son

menores a 0.01, de esta manera concluimos que nuestro panel es heterogéneo.

Tabla 5
Prueba de homogeneidad de la pendiente (1992-2020)

Test Delta p-value
-A 14.504 0.000
-A adj. 16.286 0.000

Siguiendo con las pruebas preliminares de largo plazo se aplica la prueba de

Pesaran (2004) y Pesaran (2015) de dependencia transversal en nuestras variables, la

Tabla 6 reporta los resultados de esta prueba, mismos que nos permiten identificar si los

residuos estan correlacionados. Como se puede observar la probabilidad en las dos

pruebas es menor a 0,001 lo que provoca que se rechace la hipdtesis nula de

interdependencia de las secciones cruzadas, entonces, concluimos que, para todas las

variables, tanto la independiente como las explicativas, los datos muestran dependencia

de seccion cruzada. Este resultado nos lleva a evidenciar que cualquier shock en uno de

los paises objeto de estudio afecta a los demas paises miembros de la OCDE.

Tabla 6

Pruebas de dependencia transversal

Variables CD-test Pesaran (2004) CD-test Pesaran (2015)
Estadistico p-valor Estadistico p-valor

Desempleo 4.60*** 0.00 4.60*** 0.00
Gasto de consumo del 5 sgux 0.00 12,39 * 0.00
gobierno
Masa monetaria 43.78*** 0.00 43.78*** 0.00
Recaudacion impositiva 7.74%** 0.00 7.74%%* 0.00
Tasa de interés activa 42.81%** 0.00 42.81%** 0.00

Nota: ***Denota significa al 1%. **Denota significancia al 5%. *Denota significancia al 10%.

Previo al andlisis de cointegracion a largo plazo de los datos del panel y una vez

comprobada la dependencia de seccién cruzada de nuestras variables, procedemos

38



estimar la prueba de raiz unitaria de segunda generacion de Pesaran (2007), a través de la
aplicacion de esta prueba los paises excluyen su efecto tendencial en el tiempo y el
impacto de estos en los demés paises, ya que, las variables presentan un orden de
integracion 1(1). Cabe mencionar que es importante tomar en cuenta este problema de
dependencia en las secciones transversales en las estimaciones de cointegracion, debido
a que en ocasiones el comportamiento de ciertos fendmenos como el desempleo muestra
efectos sobre otros paises. Por ello, para evitar serios problemas de estimacion y
resultados no confiables, incluimos pruebas de dependencia transversal para arrojar
resultados que ayuden a estudiar eficientemente este problema social. Los resultados de

raiz unitaria de segunda generacion se evidencian en la Tabla 7.

Tabla 7

Prueba de raiz unitaria de segunda generacion

Sin tendencia Con tendencia
Variables Rezagos First First
Level difference Level difference

Desempleo 0 -1.34 -7.59%** 1.17 -6.28***
Desempleo 1 -1.95* -4.96*** -0.00 -3.52%**
gg‘m mge consumo del 1.30 -8.69%** 2.49 7.17Hx
ggm mge consumo  del 0.54 -3.76%** 1.73 -1.94%%*
Masa monetaria 0 0.20 -8.99*** 3.50 -7.36***
Masa monetaria 1 -0.34 -4 50*** 240 -3.20***
Recaudacién impositiva 0 -1.99* -15.17*** -2.08 -14.07***
Recaudacién impositiva 1 -2.03* -8.88*** -1.30 -7.62%**
Tasa de interés activa 0 -3.00*%**  -12.36*** -3.66*** -10.68***
Tasa de interés activa 1 -3.52%** -9.80*** -5.21%** -8.00***

Nota: ***Denota significa al 1%. **Denota significancia al 5%. *Denota significancia al 10%
Una vez comprobada la inexistencia de raiz unitaria en las variables, procedemos
a realizar la prueba Westerlund (2007) para evaluar la relaciéon a largo plazo o
cointegracion de segunda generacion del desempleo con el gasto de consumo del
gobierno, la masa monetaria, la recaudacion impositiva y la tasa de interés activa. Como
podemos observar, la Tabla 8 nos arroja los resultados de cuatro pruebas de cointegracion

a nivel de grupo (G) y de panel (P). Los estadisticos Gt y Ga determinan la hipétesis
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alternativa de que por lo menos una unidad esta cointegrada, por otro lado, Pt y Pa
examinan la hipotesis alternativa de que los paneles estan cointegrados. Mediante estas
pruebas de cointegracién podemos evaluar el grado de equilibrio de las variables, es decir,
si las variaciones del gasto de consumo del gobierno, la masa monetaria, la recaudacién
impositiva y la tasa de interés activa presentan un movimiento conjunto sobre el

desempleo durante el periodo de estudio.

Los resultados se presentan en la Tabla 8 donde se evidencian que, de acuerdo al
criterio Gt, el cual arroja resultados estadisticamente significativos, se rechaza la hipétesis
nula de no cointegracion y se demuestra que existe una relacion de largo plazo dinamica
en al menos uno de los grupos. Por el contrario, el estadistico Ga no muestra resultados
estadisticamente significativos, aceptando la hipotesis nula de no cointegracion. En suma,
los criterios Pt y Pa aceptan la hipotesis alternativa de cointegracion lo que nos lleva a
concluir que los 16 paises miembros de la OCDE presentan un movimiento conjunto entre
las series a través del tiempo. Un cambio en la politica fiscal (gasto del gobierno y
recaudacion impositiva) y en la politica monetaria (masa monetaria y tasa de interés
activa) genera cambios en la tasa de paro, se cumple el equilibrio a largo plazo en todos

los niveles.

Dada esta relacion a largo plazo presente entre el desempleo, el gasto de consumo
del gobierno, la masa monetaria, recaudacion impositiva y la tasa de interés, nos lleva
cuestionar la gran importancia que muestran estos indicadores sobre el desempleo,
especialmente en el largo plazo. Pero dentro de la investigacion se considera que los
bancos centrales presentan cierto compromiso al considerar los impactos futuros de sus
acciones gue los politicos de turno, que Unicamente responden a presiones democraticas
a corto plazo. Dentro de los paises bajo estudio, solo Australia, Estados Unidos, México,
Nueva Zelanda, Suecia, Turquia, Colombia, Jap6én, Canada, Chile y Reino Unidos
adoptaron un régimen que les permite gozar de plena autonomia en cuanto a decisiones
de politica monetaria y control de la inflacion. Cada uno de los bancos centrales depositan
su confianza en la tasa de interés nominal como su herramienta de politica economia para
hacer frente los shocks de la oferta y demanda, y de esta manera estabilizar la economia
y obviamente presentar efectos significativos sobre el desempleo a lo largo del tiempo de

manera sincronizada.

La politica monetaria depende de que el banco central de cada pais consiga
manejar adecuadamente la tasa de interés y que los cambios que se presenten en ella
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puedan influir en la demanda agregada, es decir, cuando el banco central aumenta la tasa
de interés, provoca que el pedir dinero prestado resulte ser mas costoso y viceversa. Es
sustancial mencionar que, los bancos centrales suelen fijar la tasa de interés con el
propdsito de bridar confianza a través de medidas consistentes y buena comunicacion con
los agentes econdmicos. En pocas palabras, la tasa de interés guarda relacion en el largo
plazo con el nivel de desempleo debido a que, si la tasa de interés es baja, puede alterar
las expectativas al disminuir el ahorro y aumentando el crecimiento macroeconémico,
pero a la larga genera inflacion y disminuye el poder adquisitivo de los agentes
econdmicos. Por el contrario, una tasa de interés alta provoca que los individuos soliciten
menos créditos, generando una caida de la produccion al demandar menores cantidades
de productos y por ende una desaceleracion de la economia. Por ello, al dotar de
autonomia a los bancos centrales, se espera que velen por la estabilidad de la moneda y
del sistema financiero, regular la cantidad de dinero en circulacion y el crédito en la

economia en los 16 paises de la OCDE en estudio.

Tabla 8

Test de cointegracion de Westerlund

Estadistico Valor Valor Z Valor P
Gt -3.13 -2.87 0.002
Ga -13.82 -0.45 0.326
Pt -12.88 -3.96 0.000
Pa -13.91 -2.43 0.008
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7. Discusion
Dado los resultados obtenidos en la presente investigacion y con la evidencia
empirica obtenida, en este apartado se realiza un contraste de la nueva evidencia con

estudios de distintos autores para cada objetivo especifico.

7.1 Objetivo especifico 1
Analizar la evolucion y correlacion del desempleo, gasto publico y masa
monetaria en los paises de la OCDE durante 1992-2020 mediante una analisis grafico y

estadistico para estudiar la relacion entre las variables.

En principio, se realizd unas gréaficas de evolucién con el proposito de evaluar el
comportamiento de las variables en el tiempo de estudio. Refiriéndonos al desempleo, se
muestra que la tasa de desocupacion ha presentado una tendencia a disminuir con una
forma ciclica, debido a periodos de estabilidad seguidos de acontecimientos significativos
que han afectado a los paises como crisis financieras, crisis sanitarias y trastornos en la
actividad econdémica. De acuerdo al informe de Braga et al (2002) los paises miembros
de la OCDE lograron estabilizar su nivel de paro en la década de los 90 debido a
inversiones directas en los paises de Asia, que contaban con un mayor dinamismo y una
mejor mano de obra cualificada a un bajo costo. Del mismo modo, para 1998 las
inversiones extranjeras se expandieron por el resto de los paises que sumaban un total de
1.3 trillones de USD provocando que el nivel de desocupacion disminuya en afios
posteriores, estas inversiones fueron mucho mas fuertes en el Europa occidental
ascendiendo a 2.8 trillones de USD. Claramente, esta situacion hizo que las economias
miembros gocen de crecimiento alto y en algunos paises este crecimiento se debio a las

tecnologias de la informacidn y comunicacion.

De acuerdo al informe publicado por la OCDE (2010) la economia mundial se
enfrentd a la peor crisis financiera que tuvo sus inicios en el 2008, trayendo consigo
graves consecuencias para las economias de estudio, incitando que la tasa de
desocupacion aumentara al quebrar ciertas entidades financieras, para 2010 la tasa de
desempleo aumento6 8,5% lo que corresponde a 17 millones de personas desempleadas
unicamente en la zona de la OCDE. Ademas, se menciona que estas economias deben
implementar medidas que incentiven la demanda de mano de obra y que es necesario
trabajar no solo para mantener las fuentes de empleo, sino también impulsar a la creacion
de més fuentes de trabajo, de esta manera podrimos evitar grandes inestabilidades debido
a falta de empleo en medio de una crisis. Gracias a la intervencion publica y privada para
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conservar la mano de obra ayudaron a muchos de los paises de la OCDE a mantener sus
tasas de desempleo bajas, de hecho, durante la crisis, en las economias emergentes, los

trabajadores tienden a ser mas vulnerables ante estos shocks econdmicos y financieros.

Uno de los acontecimientos que més ha marcado al mundo recientemente ha sido
la crisis sanitaria del COVID-19. La ILO (2021) afirma que los mercados de trabajo de
todo el mundo han sido gravemente afectados, especialmente en el 2020, debido al fuerte
golpe del COVID-19 en la salud de los habitantes y en la actividad econdmica de los
paises. La disminucion del empleo en 2020 dio lugar a un mayor nimero de personas que
salieron de la fuerza laboral, por ello, a nivel mundial la cantidad de personas desocupadas
aumento en 33 millones, haciendo que disminuya un 8,3% los ingresos provenientes del
trabajo en 2020. La OCDE (2021) sefiala que en el 2020 los paises miembros perdieron
cerca de 22 millones de puestos de trabajo con respecto a 2019, provocando una gran
inestabilidad en la tasa de desempleo, como se puede observar en el grafico b de la Figura
1. Se evidencia un mercado laboral vulnerable ante una constante acumulacion de
desempleo de larga duracién, lo que asegura la necesidad del trabajo activo del Gobierno

en integrar mejor los servicios de formacién y de empleo.

El gasto publico muestra una tendencia ascendente en el tiempo y dado que es un
instrumento fundamental dentro de la politica fiscal, la OCDE (2021) menciona que este
indicador ha ido aumentando de manera constante alcanzando un 41% del PIB en 2003,
luego de observar esta cifra se aplicaron medidas con el objetivo de poner freno al
incremento gasto publico y buscar mayor rentabilidad. De esta manera, al estar frente a
la crisis sanitaria del COVID-19 los paises de la OCDE aplicaron medidas de apoyo
gubernamental que contribuyeron a la proteccion del empleo y a la reduccion de quiebra
de empresas en un grado mucho mejor que el que se vivid en la crisis financiera del 2008,
ya que, se puso en marcha una politica tributaria eficiente que apoyaba a las empresas y
a los hogares. De acuerdo a las estadisticas publicadas por la OCDE (2021) durante el
2020 los ingresos fiscales aumentaron a 33,51% del PIB, estos ingresos a la larga se
convierten gastos, por tanto, se realiza un uso eficiente de los ingresos al realizar
subvenciones a empresas, subsidios a trabajadores independientes, apoyo dirigidas
especificamente a sectores estratégicos, programas de ayuda social, prorrogas a plazos
para el pago de impuestos, entre otras medidas que apoyan a la estabilidad econdémica de

los paises.
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La circulacion de dinero en estas economias también ha mostrado una tendencia
creciente en el tiempo de estudio, pues ni la guerra contra el terrorismo en el 2000 ni la
crisis financiera suscitada en el 2008 provoc6 que la masa monetaria de los paises de la
OCDE cayera de manera significativa. Después de estas crisis, la mayoria de los paises
de la OCDE han utilizado la politica monetaria para estimular la demanda agregada, los
bancos centrales reducen las tasas de interés, asi, durante la crisis financiera del 2008 la
tasa de Reserva Federal de Estados Unidos se establece entre 0% a 0.25% desde diciembre
de 2008 durante un periodo prolongado, el Banco Central Europeo bajo su tasa de
financiamiento al 1% (OCDE, 2010). Ahora bien, para hacer frente a la crisis sanitaria, la
politica monetaria se volvié expansiva, ya que fue importante bajar las tasas de interés
debido a que para estos paises el consumo es un factor clave para un mayor crecimiento.
La OCDE lleg6 a aumentar la masa monetaria en 314.80 basado en 2015=100 en el 2020
con el fin de hacer frente a los problemas economicos, sociales y sanitarios que

enfrentaban los paises miembros.

Se entiende que el desempleo es un fendmeno presente en todas las economias del
mundo que minoriza las expectativas de un mayor desarrollo econdémico. Esta
investigacion muestra evidencia de una correlacion positiva y débil entre el desempleo y
el gasto publico en 16 paises de la OCDE que han sido objeto de estudio. Este resultado
difiere con respecto a los resultados encontrados por Jumbo y Ponce (2019) los cuales
encuentran una correlacion negativa entre el desempleo y el gasto publico, de tal manera,
los paises de la OCDE no pueden potenciar medidas fiscales para reducir la tasa de
desocupacion debido a presencia de una relacion lineal positiva.

Dentro de los objetivos de la politica monetaria esta la reduccion del desempleo y
conseguir un mayor crecimiento econémico, la presente investigacion evidencia que la
masa monetaria y el nivel de desempleo tienen una correlacion negativa, lo que sugiere
un efecto importante en la disminucion el desempleo al momento que aumentamos la
cantidad de dinero en circulacion en la economia. Este mismo resultado fue encontrado
por Islas y Cortez (2012) quien evidencidé una correlacion negativa entre estas dos
variables y que ademéas muestra que el desempleo en la misma direccion a cambios

positivos de la politica monetaria.
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7.2 Objetivo especifico 2
Establecer la relacion del desempleo con el gasto publico y masa monetaria de
los paises de la OCDE durante 1992-2020 a través de un modelo econométrico para

identificar los efectos de las politicas en el empleo.

Para el caso de los 16 paises miembros de la OCDE se encontrd que el desempleo
y gasto publico presentan una relacion positiva y estadisticamente significativa. Este
resultado nos llega a concluir que para este grupo de paises no es necesaria la intervencion
del estado por medio del gasto publico para poder lograr una baja y estable tasa de
desempleo, o que la intervencion de los gobiernos no ha sido del todo eficiente, debido a
que, si aumentamos el gasto publico un 1% el desempleo aumentaria en 0.356. Bricefio
et al (2016) no comparte estos resultados dado que en su investigacion muestra que las
variaciones en el desempleo son explicadas por los impuestos y el gasto pablico, estas
variables explican de mejor manera las variaciones de la tasa de desocupacion, de tal
manera, los autores sugieren que el gasto debe estar bien direccionado para estimular la

actividad econdmica y con ello ampliar la demanda de trabajo.

De igual manera, Garcia y Cruz (2017) mencionan que el gasto publico destinado
a la acumulacion de capital ha provocado una notable disminucion del desempleo en las
economias latinoamericanas. De esta manera, el autor recomienda seguir aplicando
politicas encaminadas a incrementar la inversion en instrumentos que estimulen la
demanda efectiva para mantener el desempleo en tendencia decreciente. Ademas, Jumbo
y Ponce (2019) prueban una relacién negativa ente el desempleo y el gasto publico,
concluyendo que el trabajo del gobierno ha sido importante para reducir este fenGmeno.
Estos trabajos consideran que el gasto pablico es un instrumento importante para lograr
dinamizar la economia, pero dolo existe esta evidencia para paises con ingresos medios
bajos como paises latinoamericanos. Nuestra investigacion engloba a paises de la OCDE
con diferentes niveles de ingresos, pero en su mayoria son ingresos altos y medios altos,
los cuales consideran el gasto privado es mas factible para disminuir el desempleo que el

gasto publico.

Rocheteau y Rodriguez (2014) comparte con nuestros resultados, pues, resalta
que, dado el endeudamiento de las economias, un aumento de la liquidez pablica a través
de bonos reales del gobierno eleva las tasas de interés, reduciendo la liquidez privada y
aumentado los niveles de desempleo. Por ello, sugiere que la actividad del gobierno debe
mantenerse al margen con una liquidez baja, ya que esto resulta socialmente éptimo para
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reducir el desempleo. Del mismo modo, Barro (2001) evidencia que un aumento del gasto
de consumo del gobierno tiende a reducir el crecimiento econémico, convirtiéndose en
un gasto que no mejora directamente la productividad y por ende las tasas de empleo se

mantienen bajas, resultado que avala los de esta investigacion.

Dentro del enfoque de la politica monetaria, la estimacion arrojo que la masa
monetaria actla a favor del mercado laboral al generar mayores fuentes de trabajo, pues
al aumentar la cantidad de dinero en circulacion motiva a un incremento de la demanda
agregada sin considerar perturbacién alguna. Los resultados del estudio de Cardona y
Sierra (2020) guardan relacion con lo expuesto, los autores exponen que la politica
monetaria impacta la tasa de desempleo no aceleradora de la inflacién, ademas, recalca
que las variaciones de este indicador estan relacionadas con los cambios efectuaos por las

tasas de interés de las economias.

Islas y Cortez (2012) muestran resultados semejantes donde afirman que la
politica monetaria tiene efectos significativos en el nivel de desocupacion en la economia
mexicana, especificamente demuestra que una politica monetaria restrictiva puede
generar cambios bruscos en el nivel de desempleo, haciendo que este fendmeno aumente
generando incertidumbre entre los ciudadanos. Fu y Liu (2015) aseguran que una politica
monetaria expansiva ha mostrado ser eficaz para generar una mayor actividad econémica
debido a que un mayor crecimiento de M1 y M2 aumenta la inversion empresarial que a
su vez generan mayores fuentes de trabajo. Este resultado apoya los de esta investigacion
asegurando que la oferta monetaria actla a favor de una menor tasa de desempleo y a

dinamizar la actividad productiva de los paises.

Essien et al, (2016) indica que un cambio brusco de las tasas de interés provoca
un aumento significativo del desempleo, por ello sugiere que la politica monetaria debe
regirse Unicamente en trabajar por mantener la estabilidad en el nivel general de precios.
De esta manera, Benazi¢ y Rami (2016) llega a la conclusion de que las politicas
monetarias para reducir el nivel de desempleo no han sido del todo factible, pues asegura
que utilizando instrumentos de politica monetaria como la oferta monetaria y las tasas de
interés no genera un cambio en el nivel de desempleo. Los resultados de Benazi¢ y Rami
(2016) y Essien et al, (2016) refutan con los nuestros, dado que este trabajo muestra
evidencia de que la oferta monetaria si actia favorablemente a la diminucion de la tasa

de paro.
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Hotchkiss, Moore y Rios (2020) demuestran la importancia de estudiar este
fendmeno social que esta presente en todas las economias, dado que, segun sus resultados
aplicados a Estados Unidos, reconfortan esta investigacion al mostrar empiricamente que,
existe una pérdida de bienestar anual esperada de $1,156 cuando la tasa de desempleo
incrementa un punto porcentual y a su vez se evidencia una pérdida de poder adquisitivo
del 1.8%. Estos resultados son atribuidos a politicas fiscales mal establecidas y mal
dirigidas que afectan directamente a los mercados laborales, resultados que apoyan los
nuestros al aceptar que la intervencion de la politica fiscal se muestra desfavorable para
reducir la tasa de desocupacion para un pais miembro de la OCDE y que esta bajo estudio

en esta investigacion.

Por ultimo, los resultados de Nguyen (2015) hacen énfasis a que los gobiernos
deben ser muy rigurosos al momento de aplicar politicas fiscales y monetaria, ya que
podriamos desencadenar problemas inflacionarios que a la final terminarian distorsionar
al mercado laboral. Asimismo, Schettkat y Sun (2009) comprueban que la aplicacién de
politicas monetarias y fiscales deben estar de la mano para lograr un equilibrio en la
economia y con ello lograr el estado de bienestar que se ha venido perdiendo a lo largo
de la historia. Estas investigaciones avalan la significancia estadistica de nuestras
variables. Pero los resultados estrictos de Campolmi y Gnocchi (2016) nos dicen que
politicas destinadas a la estabilizacién del desempleo resulta ser poco eficiente para
fomentar una mayor tasa de empleo y que es factible politicas de estabilizacion de la
inflacion que politicas destinadas a la disminucion de desempleo. Estos autores no
comparten con nuestros resultados al inferir que la actividad de la politica monetaria

puede contribuir a un nivel de desempleo estable.

7.3 Objetivo especifico 3
Estimar el efecto de largo plazo de la politica monetaria y fiscal en el desempleo
de los paises de la OCDE durante 1992-2020 mediante una estimacion econométrica

para presentar medidas de reduccion del desempleo.

La estimacién econométrica del presente trabajo de investigacion muestra
claramente una relacién a largo plazo entre las variables bajo estudio, lo que nos lleva a
evidenciar que un cambio en la politica fiscal y en la politica monetaria genera cambios
en la tasa de paro para Australia, Canada, Corea del Sur, Estados Unidos, Islandia, Japon,
México, Reino Unido, Nueva Zelanda, Noruega, Suiza, Suecia, Turquia, Colombia, Israel
y Chile en 1992-2020. De acuerdo a los resultados expuestos por Cardona y Sierra (2020)
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existe una relacion de largo plazo entre la politica monetaria y el nivel de desempleo en
los paises de la Alianza del Pacifico, confirmando los hallazgos de este trabajo para el
caso de los paises de la OCDE al existir econométricamente un efecto de largo plazo entre
estas variables, es decir, los shocks de la politica monetaria tienen repercusion

significativa en la tasa de desempleo.

Asimismo, Schettkat y Sun (2009) enfatiza que existe una correlacion a largo
plazo entre la tasa de desempleo con las actividades de los Gobiernos Europeos, relacion
que ha arrastrado a las economias a sufrir durante la historia un desempleo creciente y
constante, lo que a su vez ha generado un bajo rendimiento econémico y por tanto un bajo
desarrollo econémico y social. Dicha investigacién enfatiza lo pronunciado en este
trabajo, pues, menciona que casi todas las instituciones publicas encargadas de manejar
un estado de bienestar han sido acusadas de intensificar este grave problema social que

aqueja a las familias de escasos recursos econémicos.

En el trabajo Jumbo y Ponce (2019) también se muestra la existencia de una
relacion a largo plazo entre el gasto publico y el desempleo para el caso de una economia
en desarrollo. Ademas, recalca que el gasto publico es determinante de la reduccion de la
tasa de desocupacion y que dichas variables se mueven de manera simultanea en el largo
plazo, por tanto, no es una relacién espuria. Esta cointegracion es compatible con los
resultados del presente trabajo, pero al aumentar la recaudacién impositiva a mas del
gasto publico. Nuestra estimacion se enfocd en analizar el trabajo de la politica fiscal en
su conjunto, teniendo como resultado una verdadera cointegracion del trabajo del sector
publico con la tasa desempleo en el largo plazo, es decir, una cointegracion significativa

entre estas variables.

Por otro lado, Islas y Cortez (2012) llegan a un resultado distinto al mostrar que
la politica monetaria no es neutral en el corto y mediano plazo, ante un shock en la politica
monetaria, mas no muestra evidencia alguna de una relacion a largo plazo del efecto de
la politica monetaria en el desempleo, pero muestra evidencia que la politica monetaria
puede explicar un 27% de la varianza total del desempleo el resto de las perturbaciones
se debe a un amplio sector informal y al continuo aumento sector de servicios que no
cumple con la debida legislacion. Este resultado es avalado por Benazi¢ y Rami (2016)
que muestra que la circulacion del dinero se vuelve insignificante en el corto y largo
plazo, ademas, asegura que de acuerdo con la “neutralidad del dinero a largo plazo™ los
cambios en la cantidad de dinero en la economia no reflejan efectos en variables reales
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como produccion y desempleo, simplemente causard un cambio general en el nivel de
precios de la economia. Estos resultados desafian con los mostrados en esta investigacion,
sin embargo, estos trabajos muestran claro interés por estimar la existencia de dicha

cointegracion a largo plazo.
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8. Conclusiones
Luego de aplicar el tratamiento econométrico a los datos y dar cumplimiento a los

objetivos planteados en la presente investigacion, se derivan las siguientes conclusiones.

El desempleo de 16 paises de la OCDE ha presentado grandes fluctuaciones a lo
largo del periodo analizado, de ello concluimos que estas fluctuaciones han servido para
que los gobiernos se enfoquen en lo que estan haciendo deficientemente y corregir ciertas
actividades erroneas para futuros shocks econdémicos, financieros y sanitarios. Al tomar
en cuenta estos errores gubernamentales se ha podido trabajar para lograr una economia
estable, fuerte y con grandes perspectivas al crecimiento. Asimismo, al observar el
comportamiento creciente, pero marcado por seguidas fluctuaciones del gasto publico,
nos lleva a concluir que los gobiernos de estos paises han tenido una actividad activa
dentro de la economia debido a que este gasto ha ido aumentando en el tiempo ayudando

a incrementar el producto.

En cuanto a la evolucidn de la masa monetaria, se evidencia un comportamiento
bastante marcado al crecimiento, lo que significa una mayor circulacion de dinero en los
paises estudiados y que gracias al trabajo de los bancos centrales la oferta monetaria ha
sido lo necesaria para lograr que los individuos, las empresas e instituciones cumplan con
sus transacciones. Los paises de la OCDE han demostrado manejar adecuadamente el
incremento de la masa monetaria con el fin de beneficiar un mayor desarrollo econémico
de sus paises miembro, cabe resaltar que, un aumento de la masa monetaria no ha
implicado problemas de inflacion, ya que, la variacion porcentual de la inflacion se
muestra estable al no mostrar porcentajes mayores de 5.10% desde 1992, esto gracias a

un manejo perspicaz de las tasas de interés (Banco Mundial, 2020).

Dentro de la correlacion entre las variables se concluye que, en 16 paises
miembros de la OCDE, el gasto de consumo del gobierno no muestra los cambios
esperados en la reduccion del desempleo, contradiciendo la hipétesis que se plante6 sobre
la existencia de una relacion inversa entre el nivel de desocupacion y el gasto publico, lo
que nos lleva a finiquitar que la actividad en torno al gasto publico no ha sido relevante
para reducir los niveles de paro en los paises estudiados. Por el contrario, evidenciamos
gue el aumento la oferta monetaria si ha ayudado a una reduccion de la tasa de paro,
siempre y cuando predomine la estabilidad del valor del dinero y equilibrios prolongados

de la balanza de pagos.
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Mediante la aplicacion del método de regresion de linea base (GLS) se determiné
que el gasto publico genera un aumento del desempleo en 16 paises miembros de la
OCDE, mostrando un impacto no esperado y por tanto rechaza en parte la hipétesis
planteada en esta investigacion. Dado este resultado, concluimos que estos paises no han
logrado tener un gasto publico eficiente, ya que, los recursos no son destinados
correctamente a una reduccion del paro, ya sea por una mala administracion de los fondos
publicos o por la falta de compromiso de los funcionarios de turno. Cabe sefialar que, la
tasa desempleo no necesariamente depende del presupuesto destinado a minimizar este
problema, sino también de otras gestiones publicas como la regulacion del marco
institucional. Ademas, deducimos que el desempleo requiere mas bien de la intervencion
de un sector privado fuerte y con miras a crecer. Como es de conocimiento, en la mayoria
de los paises las MIPYMES han sido las principales generadoras de empleo y las que mas

aportan al PIB.

Por otra parte, la estimacion GLS en torno a la relacion entre el desempleo y masa
monetaria determina que el compromiso de los bancos centrales ha llevado a que la
actividad econdmica de estos paises sea mas dinamica y por ende tenga un efecto positivo
sobre el consumo Y la inversion. Concluimos que, gracias a la autonomia de los bancos
centrales para controlar la oferta monetaria, se ha logrado mantener estable este fendmeno
por medio del manejo de las tasas de interés, los volimenes de créditos, la emision de
dinero, el movimiento de capitales, ente otras herramientas que utilizadas para garantizar
el desempefio de la actividad econdmica de estos paises miembros de la OCDE. Por tanto,
los resultados afirman que la politica monetaria incide significativamente en lograr una
tasa de paro menor aceptando en parte la hipotesis planteada al principio de esta

investigacion.

La politica monetaria cumple el rol mas importante que la politica fiscal en la
reduccion del desempleo, dicha relacion se comprueba en la existencia de un equilibrio a
largo plazo entre el desempleo y el gasto de consumo del gobierno, la masa monetaria, la
recaudacion impositiva y la tasa de interés para 16 paises de la OCDE durante el periodo
de estudio. Finiquitamos que, a pesar de que el signo que acompafa al coeficiente del
gasto publico no coincide con el que se ha estudiado en gran parte de la literatura, las
variables generan movimientos sincronizados y conjuntos, ya que, al comprobarse la
existencia de cointegracion afirmacion que la relacion establecida en este trabajo de

investigacion es verdadera y tiene sentido. Por tanto, la politica fiscal y la politica
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monetaria han influido con el pasar del tiempo sobre la tasa de desempleo de dichos paises

bajo estudio.
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9. Recomendaciones
A partir de las conclusiones extraidas de los resultados, se presentan las siguientes
recomendaciones destinadas a enfrentar el problema de investigacion que se ha venido

estudiando a lo largo de este trabajo.

Dada la evidencia expuesta en el presente trabajo, en primer lugar, para mantener
una tendencia creciente del gasto publico los Gobiernos de paises desarrollados, como
Noruega y Suiza, deben potenciar la capacidad de la economia para producir bienes y
servicios, aumentado el gasto en infraestructura dotada de tecnologia mediante el trabajo
responsable y comprometido de las instituciones de promocion de inversiones tanto
extranjeras como nacionales para seguir dotando a sus habitantes de un entorno propicio
para desenvolverse. De este modo, se fortalecera la actividad economica y la
sostenibilidad de una politica fiscal expansiva para revertir problemas de altos niveles de
desempleo que a la final terminan por impulsar un decrecimiento en el desarrollo de las

naciones.

En segundo lugar, para seguir manteniendo una tendencia creciente de la masa
monetaria se recomienda aplicar instrumentos cualitativos, en este caso, realizar anuncios
programados de politica monetaria por medio de una adecuada organizacién del banco
central teniendo el debido cuidado con la informacion que se hace publica, medida que
tendra que adoptar especialmente las economias en desarrollo. Tomar la decisién de ser
transparente con las politicas creibles a implementar y que estas se las haga conocer a los
agentes econdmicos resulta muy atractivo, especialmente para los inversionistas, pues
con esta disposicion se puede guiar las expectativas debido a la informacién
proporcionada por el banco central emitida después de las reuniones como en
conferencias de prensa. Por tanto, la cantidad de dinero en circulacién aumentaria con el
tiempo, al existir mayor credibilidad en el banco central al momento de querer adquirir

un préstamo con el tipo de interés méas conveniente para las familias y empresas.

Para poder responder a la falta de eficiencia de la politica fiscal al momento de
reducir el nivel de desocupacién, es preciso direccionar el gasto fiscal a apoyar
directamente la expansion del empleo en todos los sectores de la economia para no solo
impulsar el crecimiento sino también el desarrollo. Para ello, se requiere un incremento
en el gasto publico, sumado a asegurar la liquidez necesaria y comprimir los costos de
financiacion, ademas, estos proyectos estarian coordinados con el sector privado,
especialmente para paises en vias de desarrollo como Chile y México, debido a que, las
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finanzas publicas de los gobiernos locales presentan un panorama dificil. Esta accion se
desarrollaria con la finalidad de reintegrar la demanda y propagar la capacidad de
endeudamiento de las familias en beneficio a la sociedad, garantizando un mejor manejo

de los recursos y de los fondos publicos.

Para mantener un estado de bienestar, los Gobiernos deben plantearse la opcion
de una recaudacién impositiva racional debidamente aplicada de acuerdo a la situacion
econdmica, social y politicos de cada pais, que no afecte de manera significativa al Estado
ni a las empresas ni mucho menos a las familias. La recaudacion impositiva debe estar
bien equilibrada y direccionada segun al nivel de ingresos al que pertenezca el pais, por
ello, los responsables de las reformas tributarias deben certificar que cada contribuyente
cumple en la justa medida sus obligaciones tributarias, ya sea por un estudio mas profundo
sobre su patrimonio y sus ingresos, y por medio de rendicidn de cuentas para aumentar la
confianza entre los contribuyentes y administraciones tributarias de cada pais. Con esta
vision mas integral podemos lograr un sistema tributario mas confiable, capaz de atender
a las necesidades y problematicas que aquejan a la sociedad como es el caso del

desempleo.

Al considerar que la oferta monetaria es un instrumento significativamente
relevante para la memorizacion del desempleo se debe fijar metas de inflacion explicitas,
es decir, los bancos centrales deben mostrar un compromiso serio para fijar una tasa de
inflacion baja de acuerdo a la incertidumbre inflacionaria de cada pais. La manera de
garantizarlo es mediante la creacion de un reglamento que brinde cuentas del
cumplimiento de este marco de politica monetaria para paises industrializados y mas ain
para paises en desarrollo presentados en este estudio, con el fin de garantizar la
transparencia y responsabilidad de la politica publica a profundizar las reformas. De esta
manera, se brindara mayor credibilidad financiera y econdmica a los agentes econémicos
para aumentar el nivel de inversién y la tasa de empleo, lo que significa mayor circulacion

de dinero en la economia.

Se requiere que los Gobiernos y los bancos centrales mantengan un ambiente
propicio donde los impuestos y la tasa de interés no sean tan elevados para incentivar la
inversion y el crecimiento de las empresas ya establecidas hasta un punto donde no afecte
el nivel de precios. El trabajo conjunto de ambas administraciones es clave para asegurar
a la ciudadania una economia estable, bajo nivel de pobreza y desigualdad, y un sistema

financiero solido, permitiendo coordinar eficientemente las operaciones y las politicas en
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el largo plazo. Por ello, es importante la participacion conjunta y articulada de ambas
administraciones, pues, dentro de sus propias esferas de responsabilidad puede resultar
esencial intercambiar informacion para la estructuracion de la politica publica y

monetaria.
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Anexo 1

Ambito geogréfico de la investigacion
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Anexo 2

Mapa de cobertura
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Anexo 3

Evolucion de la recaudacion impositiva, 1992-2020.
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Anexo 4

Evolucion de la tasa de interés activa, 1992-2020.
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Anexo 5
Correlacion entre desempleo y tasa de interés activa, 1992-2020
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Anexo 6

Correlacion entre desempleo y recaudacion impositiva, 1992-2020
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Anexo 7
Prueba de multicolinealidad

Observaciones 464
Gasto de .. Tasade
Desempleo  consumo del Masa . F\’_ecaud_a_cmn interés
) monetaria  impositiva .
gobierno activa
Desempleo 1.000
Gas_to de consumo del 0.152 1.000
gobierno
Masa monetaria -0.292 0.083 1.000
Recaudacion impositiva 0.019 0.671 -0.092 1.000
Tasa de interés activa  0.280 -0.274 -0.560 -0.151 1.000
Anexo 8
Prueba de Hausman para Objetivo 3
Coefficients
sqrt(diag(V_b-
(b) (B) (b-B) V_B))
FE RE Difference S.E.
Gasto de consumo del
gobierno 0.6015404 -0.0044214 0.0584855 0.0206048
Masa monetaria -0.0223673 -0.0207465 -0.0016208 0.0010346
Recaudacién
impositiva -0.1360875 -0.1565744 0.0204869 0.0136956
Tasa de interés
activa -0.0044214 -0.0036891 -0.0007323 0.001735
b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg
Test: Ho: difference in coefficients not systematic
chi2(3) = (b-B)'(V_b-V_B)(-1)](b-B)
= 11.98
Prob>chi2= 0.0175
Anexo 9

Test de autocorrelacion de Wooldridge para Objetivo 3
Wooldridge test for autocorrelation in panel data

HO: no first-order autocorrelation

F (1, 15) = 157.858

Prob > F = 0.000
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Anexo 10
Test de heterocedasticidad de Wald para Objetivo 3

Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity in
fixed effect regression model

HO: sigma(i)*2 = sigma”2 for all i

chi2 (16) = 249.84
Prob>chi2 = 0.000

65



Anexo 11

Certificacion de traduccion del resumen

Loja, 1 de febrero de 2023

Yo, David Andrés Torres Maita, con numero de cedula 1104403298, licenciado en

educacion mencion idioma inglés.

CERTIFICO:

Haber realizado la traduccion textual del resumen del documento adjunto,
correspondiente al trabajo de titulacion denominado: “Efectos de la politica monetaria
y fiscal en el nivel de desempleo para los paises de la OCDE durante el periodo 1992-
20207, elaborado por Esneida Nagely Merino Luzuriaga, con nimero de cedula

1900673383.

Es todo lo que puedo certificar en honor a la verdad, facultando al portador el presente

documento para el tramite correspondiente.

Atentamente. —

Lic. David Andrés Torres Maita
Cedula: 1104403298
E — mail: andresld94@gmail.com
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