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1. Titulo

“Analisis a los Estados Financieros de la Empresa Comercial Carlitos en la ciudad de

Saraguro periodo 2020- 2021”



2. Resumen

El Trabajo de Integracion Curricular denominado “ANALISIS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA EMPRESA COMERCIAL CARLITOS EN LA CIUDAD DE
SARAGURO PERIODO 2020 — 2021, permite dar cumplimiento a los objetivos planteados en
el Trabajo de Integracion Curricular mediante la realizacion del analisis vertical, horizontal y la
aplicacion de indicadores financieros, con la finalidad de determinar la situacion econdmica, la
rentabilidad, solvencia, endeudamiento y liquidez, del Comercial Carlitos; ademas, de cumplir con

el requisito indispensable de obtener el Titulo de Licenciada en Contabilidad y Auditoria.

Se realiz6 el andlisis vertical evidenciando que el rubro de mayor relevancia dentro del
estado de situacion financiera fue el activo corriente con un 99.11% en el afio 2020 y de 99.11%
en el afo 2021 reflejados especialmente en la cuenta de Inventarios con un valor de $90.560,30
que representa el 53.22% en el afio 2020 y en el afio 2021 un valor de $110.432,50, equivalente al
65.08%, determinandose que el comercial tiene una alta inversion en el rubro activo corriente dada
la actividad que realiza, como es la compra y venta de toda clase de articulos para el hogar y
oficina; en el rubro Cuentas por Cobrar Clientes en el afio 2020 se obtuvo un valor de $51.359,24
que representa el 30.18% y en el afio 2021 un valor de $45.108,94 que equivale al 26.59% esta
disminucion es el resultado de la cancelacion de deudas a crédito que mantiene el comercial con

algunos clientes.

En cuanto a la aplicacién del analisis horizontal, el rubro Efectivo y Equivalente tuvo una
disminucion significativa durante el periodo 2020/2021 de $12.056,92 que corresponde al 71.41%
por que la empresa no contaba con mercaderia de alta rotacion, por lo tanto durante este periodo
le fue complicado generar ventas, sin embargo el comercial tuvo un ligero aumento en ventas de

$4.487.81 que corresponde 1.49% esto se debe a la emergencia sanitaria COVID — 19, la cual
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segun las medidas de bioseguridad durante la pandemia los locales comerciales tenian que
permanecer cerrados por un largo lapso de tiempo lo que ocasioné que la ventas bajaran durante

este periodo.

Luego se aplicd los indicadores financieros, los cuales permitieron conocer las fortalezas
y debilidades del comercial, dando como resultado que la empresa cuenta con una liquidez
aceptable para poder seguir con sus actividades comerciales, en los Indicadores de Actividad el
Periodo Promedio de Cobro en el afio 2020, los clientes se demoraron 62 dias en cancelar sus
créditos y 54 dias en el afio 2021, lo que significa que se encuentran fuera del estdndar establecido
que es de 30 dias para la cancelacion de las deudas a crédito, dado que existe un alto nivel de

morosidad en los clientes que afecta la recuperacion de cartera.

Finalmente se elaboré el informe que detalla las falencias encontradas, conclusiones y
recomendaciones, que le permitiran mejorar el desenvolvimiento empresarial y determinar

estrategias financieras y econdémicas que faciliten a la correcta toma de decisiones.



2.1.Abstract

The Curricular Integration Work called "ANALYSIS OF THE FINANCIAL
STATEMENTS OF THE CARLITOS COMMERCIAL COMPANY IN THE CITY OF
SARAGURO PERIOD 2020 - 2021", allows to fulfill the objectives set out in the Curricular
Integration Work by performing the vertical and horizontal analysis and the application of financial
indicators, to determine the economic situation, profitability, solvency, indebtedness, and liquidity
of Comercial Carlitos; in addition, to comply with the indispensable requirement of obtaining a

degree in Accounting and Auditing.

The vertical analysis showed that the most relevant item in the statement of financial
position was the current assets with 99.11% in 2020, and 99.11% in 2021, especially reflected in
the Inventories account with a value of $90,560.30 representing 53.22%, in 2020 and 2021 a value
of $110,432.50, equivalent to 65.08%. It was determined that the company has a high investment
in current assets in the activity that it performs, such as the purchase and sale of all kinds of
household and office items; in the Accounts Receivable Clients item in 2020 a value of $51,359.24
was obtained, representing 30.18% and in 2021 a value of $45,108.94, equivalent to 26.59%, this
decrease is the result of the cancellation of debts on credit that the company maintains with some

clients.

Regarding the application of the horizontal analysis, the item Cash and Equivalents had a
significant decrease during the period 2020/2021 of $12,056.92, which corresponds to 71.41%
because the company did not have high rotation merchandise, therefore, during this period it was
complicated to generate sales. However, the commercial had a slight increase in sales of $4,487.81,

which corresponds to 1.49%, due to the COVID - 19 sanitary emergency according to the



biosecurity measures during the pandemic, commercial premises had to remain closed for a long

period which caused sales to drop during this period.

Then, the financial indicators were applied which allowed knowing the strengths and
weaknesses of the commercial, resulting that the company has acceptable liquidity to be able to
continue with its commercial activities, In the Activity Indicators, the Average Collection Period
in 2020, customers took 62 days to cancel their loans and 54 days in 2021, which means that they
are outside the established standard of 30 days for the cancellation of credit debts, given that there

is a high level of delinquency among clients that affects the recovery of the portfolio.

Finally, a report was prepared detailing the shortcomings found, conclusions and
recommendations which will allow the company to improve its business development and

determine financial and economic strategies that will facilitate correct decision making.



3. Introduccion

El analisis financiero es fundamental porque es una herramienta de suma importancia para
las empresas tanto publicas como privadas porque permite conocer la real situacion econémica de
la empresa, su aplicacion ayuda a establecer posibles falencias implementando para ello las

medidas correctivas necesarias que mejoren el desarrollo de las Empresas.

El Trabajo de Integracion Curricular o titulacion denominado ANALISIS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA COMERCIAL CARLITOS EN LA CIUDAD DE
SARAGURO PERIODO 2020/2021, aporta significativamente a la toma de decisiones del gerente
— propietario, puesto que es una herramienta de informacion veras que tiene como proposito dar a
conocer lasituacion econdmica — financiera del almacén, con la informacion obtenida del analisis
vertical, horizontal y la aplicacion de indicadores financieros, que le permitira administrar de

mejorar manera los recursos y contribuir al crecimiento de la empresa.

El Trabajo de Integracion Curricular se encuentra acorde a lo que establece el Art. 229 del
Reglamento de Régimen Académico de la Universidad Nacional de Loja en donde se establece de
la siguiente manera: Titulo, expone el nombre del tema desarrollado; Resumen en el que hace
referencia a los objetivos tanto principal como especificos y los principales resultados del trabajo
de integracion curricular o titulacién en el cual se present6 en castellano y traducido al inglés;
Introduccion, presenta la importancia del tema, el aporte para la empresa y la estructura del
trabajo; Marco Teorico, es la fundamentacion tedrica que sirve como sustento para la aplicacion
practica del trabajo realizado en donde se presentan los fundamentos tedricos relevantes
relacionados con la empresa; Metodologia, consiste en la descripcién detallada de los pasos
realizados para alcanzar los resultados, se puntualizan los procedimientos que permitieron abordar

y recopilar informacién e identifican claramente los medios aplicados para el desarrollo de trabajo
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de Integracion Curricular o Titulacion; Resultados, se presenta en forma clara la informacion
obtenida del Analisis Vertical y Horizontal, Indicadores Financieros e Informe de propuestas y
alternativas de mejoramiento para la empresa; Discusion, es un contraste entre la situacion real de
la empresa antes y después de la aplicacion del analisis financiero; Conclusiones, planteadas en
base a los resultados obtenidos en el desarrollo del trabajo de Integracién Curricular;
Recomendaciones, alternativas y sugerencias de solucion a las falencias encontradas, las mismas
que deberan ser tomadas en consideracion por su gerente — propietario para promover el adelanto
economico de la misma; Bibliografia, fuentes de consulta de diferentes autores de manera
ordenada para la sustentacion tedrica y Anexos, soporte para sustentar la practica realizada como:

Estados Financieros y RUC.



4. Marco Teodrico
Empresa

Segun (Bravo Valdivieso, 2013). “Es una entidad compuesta por capital y trabajo que se
dedica a las actividades de produccién, comercializacion y presentacion de bienes y servicios a la

colectividad”

Segun (Zapata Sanchez, 2011). “Empresa es todo ente econdmico cuyo esfuerzo se orienta
a ofrecer a los clientes, bienes y/o servicios que al ser vendidos produciran una renta que beneficia

al empresario al estado general”

Segun (Espejo Jaramillo, 2012). “Empresa es toda actividad econdmica que se dedica a
producir bienes y servicios para venderlos y satisfacer las necesidades del mercado a través de
establecimientos comerciales, con el propdsito principal de obtener ganancias por la inversion

realizada”
Importancia

Segun (Zapata Sanchez, 2011). “La empresa en cualquier sistema econémico sera el motor
gue mueva a la economia de un pais: la importancia radica en su capacidad de riqueza, que, al ser

distribuida equitativamente, propicia la paz y por ende tranquilad y desarrollo”
Caracteristicas
Las principales caracteristicas de las empresas son las siguientes:

v/ Toda empresa tiene un nombre o razon social que la identifica tanto interna como

externamente.



Las empresas pueden ser constituidas como sociedades de personas, de responsabilidad
limitada, compafiias anonimas u otras formas de asociacion o formas juridicas, las cuales
podran variar de acuerdo con el ordenamiento legal del pais donde se desempefien.

Existe siempre un motivo, un fundamento y ciertas metas por las cuales se crea una
empresa, llamadas mision y vision.

Las organizaciones deben contar con una estrategia empresarial que se refleje en el
conjunto integrado de planes y acciones ideadas para que la misma tenga ventajas sobre
sus competidores y asi optimice su utilidad.

La cultura organizacional es el aglutinante social o normativo que mantiene unida a una
empresa. Esta expresa los valores o ideales sociales y las creencias que los miembros de
la entidad llegan a compartir, manifestadas en elementos simbdlicos como mitos, rituales,
historias, leyendas y un lenguaje especializado.

Las empresas pueden organizarse bajo esquemas verticales u horizontales representados
en organigramas. Una entidad con estructura organizativa vertical es aquella donde existe
una distribucion del poder bien definido y una linea de mando de arriba hacia abajo, es
decir piramidal. En las estructuras horizontales, la empresa les otorga a los empleados
una mayor capacidad para tomar decisiones sin depender de la aprobacion ejecutiva, por
lo que la forma de la organizacion tiende a ser plana.

Las organizaciones empresariales despliegan diferentes funciones, tales como
produccidn, direccidn, gestion de Recursos Humanos, comercializacion, administracion y
finanzas.

En las empresas se busca armonizar los numerosos y divergentes intereses que giran

alrededor de las mismas, asi como accionistas, directivos, trabajadores y consumidores.



v’ Poseen factores internos y externos que impactan sobre la gestién y el desempefio de sus

objetivos. (Grudemi, 2021)

Clasificacion de las Empresas

Existen algunos criterios para la clasificacion de las empresas, para efectos contables se

consideran més utiles las siguientes:
v Por su Naturaleza

Empresas Industriales: Son aquellas que se dedican a la transformacion de las materias

primas en nuevos productos.

Empresas Comerciales: Son aquellas que se dedican a la compra — venta de productos,

convirtiéndose en intermediarios entre productores y consumidores.

Empresas de servicios: Son aquellas que se dedican a la venta de servicios a la colectividad.

v Por el Sector al que Pertenece

Empresas Publicas: Son aquellas cuyo capital pertenece al sector pablico (Estado)

Empresas Privadas: Son aquellas cuyo capital pertenece al sector privado (personas

naturales o juridicas)

Empresas Mixtas: Son aquellas cuyo capital pertenece tanto al sector publico como al

sector privado (personas juridicas)

v Segln la Integracion del Capital

Unipersonales: Son aquellas cuyo capital pertenece a una persona natural
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Plurinacionales: Son aquellas cuyo capital pertenece a dos 0 mas personas naturales

(Bravo Valdivieso, 2013)
v' Segln su Tamafo

Pequefias Empresas: Se considera pequefia empresa aquella que maneja escasos recursos

econdmicos y humanos.
Personal: 10 a 49 trabajadores
Ventas Anuales: $ 100,001 a $ 1.000.000
Activos: $ 100,001 hasta $ 750.000 mil

Mediana Empresa: En este tipo de empresas la inversion de capital es considerable y el

numero de personal que labora se incrementa en relacion con la pequefia empresa.
Personal: 50 a 199 trabajadores
Ventas Anuales: $ 1.000.000 a $ 5.000.000

Activos: $ 750.001 hasta $ 3.999.00

Grande Empresa: Las inversiones son de mayor cuantia, por lo tanto, las utilidades también

son significativas, el personal que posee es especializado por departamentos.
Personal: Mas de 200 personas
Ventas Anuales: Mas de $ 5 millones

Activos: Mas de $ 4 millones
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v" Por la Funcion Econémica

Primarias: Son las empresas de explotacion (minera, forestal, productos del mar, etc.), las

agropecuarias (agricultura y ganaderia) y las de construccion.

Secundaria: Son aquellas empresas que se dedican a la transformacion de materias primas.

Ejemplo: empresas industriales.

Terciarias: Son las empresas dedicadas exclusivamente a la prestacion de servicios como

salud, educacion, transporte, hospedaje, seguros, financieros, etc. (Espejo Jaramillo, 2012)
v Segln su Forma Juridica

El Art. 1 de la Ley de Compafiias define a las companias como: “Contrato de Compaiiia es
aquel por el cual dos 0 mas personas unen sus capitales o industrias, para emprender en operaciones

mercantiles y participar de sus utilidades”.

Las compafiias deben organizarse bajo una de las formas o especies determinadas en la Ley

de Compafiias, la misma que reconoce cinco clases:

v La compafiia en nombre colectivo;

v La compafiia en comandita simple y dividida por acciones;
v La compaiiia de responsabilidad limitada;

v La compafiia anénima; y,

v La compafiia de economia mixta. (Ley de Compafiias, 2017)
Empresa Comercial

Empresas comerciales son aquellas que se encargan de comprar bienes y servicios a otras

empresas con la diferencia de que venden a un costo mas elevado para de esta manera

12



obtener mayores ingresos y utilidades los mismos que seran a provechados al maximo por

la misma (Gamboa Salinas, Jordan Vaca, & Peréz Salinas, 2017).

Caracteristicas

Entre las mas importantes caracteristicas de una compafiia comercial, se encuentran las

siguientes:
v No elaboran productos terminados, ni sacan materia prima.
v" Sirven de intermediarios entre las compafiias industriales y el consumidor final.
v' Comunmente, ofrecen servicios de mantenimiento y recuperacion de los productos que
comercializan.
v Buscan cancelar la demanda del consumidor.
v Impulsan la actividad comercial que la economia necesita para desarrollarse.
v' En oportunidades, se responsabilizan de la reparticién de los bienes al consumidor.

(Economipedia, 2020)

Tipos de Empresas Comercial

Se clasifican en tres grandes categorias:

Minoristas: Comercializan a pequefia escala, en un espacio geografico pequefio y los

clientes mayormente son los consumidores finales.

Mayoristas: Comercializan a gran escala, compran en grandes cantidades y luego venden

a minoristas.

Comisionistas: Venden productos a cambio de una comisién. (Riquelme, 2021)
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Funciones de una Empresa Comerciales

Ofrecer productos a consumidores

La empresa comercial pone a disposicion de los consumidores los productos que este
necesita adquirir. Conoce en profundidad las necesidades del mercado, debido a que esta en

constante y permanente contacto con el consumidor final y con otras empresas intermediarias.

Desarrollar la demanda

Es la encargada de desarrollar la demanda (compradores) al generar necesidades

especificas del producto que comercializa y pone a disposicién del consumidor.

Satisfacer la demanda

Sirve a los compradores al suministrarles lo que ellos necesitan. Ademas de cubrir las
necesidades del consumidor también debe analizar la competencia, establecer parametros de costos

y rentabilidad y cumplir con objetivos de ventas que se haya trazado. (Contreras, 2020)

Estados Financieros

Segun (Espejo Jaramillo, 2012). “Los estados financieros son reportes formales, que
reflejan razonablemente las cifras de la situacion financiera y econémica de una empresa,
informacion que sirve a los diferentes usuarios para tomar decisiones cruciales en beneficio de la

entidad”

Segin (Berk , DeMarzo, & Hardford, 2010). “Los estados financieros son informes
contables que publican periédicamente las empresas por lo general, trimestral y anualmente,
presentando informacion sobre el rendimiento del periodo anterior y una instantanea de los activos

de la empresa de su financiacion”
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Segun (Diaz Moreno, 2011). “Son el conjunto de informes preparados bajo la
responsabilidad de los administradores del negocio o empresa, con el fin de darles a conocer a los

usuarios la situacion financiera y resultados operacionales del negocio en un periodo determinado”
Importancia

Los Estados Financieros cuya preparacion y presentacion es responsabilidad de los
administradores de la empresa, son el medio para proporcionar informacion contable a
quienes no tienen acceso a los registros de un ente economico. Mediante una tabulacion de
nombres y cantidades de dinero derivados de tales registros, reflejan a una fecha de corte
la recopilacion, clasificacion y resumen final de los datos contables. La importancia de los
Estados Financieros radica en la informacion que proporciona sobre la liquidez y
flexibilidad financiera, ya que estos documentos son la base para tomar decisiones.

(\VVasconez Arroyo, 2004)
Caracteristicas Cualitativas de los Estados Financieros
Los atributos que hacen util la informacion suministrada por los estados financieros son:

v La comprensibilidad: han de ser facilmente comprensibles por los usuarios,

v' Larelevancia: ejercen influencia sobre las decisiones de los usuarios,

v Importancia relativa: no ha de evitarse ninguna informacién que pueda influir en
las decisiones de los usuarios,

v' Fiabilidad: la informacion ha de estar libre de sesgo o juicio y ser la imagen fiel de

los hechos que se quieren representar,
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La representacion fiel: los estados financieros han de mostrar la imagen fiel o
presentacion razonable de la situacion financiera, gestion economica y cambios en
la posicion financiera de la empresa, de acuerdo con las normas contables,

La esencia sobre la forma: las transacciones se han de reflejar de acuerdo con su
esencia y realidad economica,

Neutralidad: la informacidn ha de estar libre de sesgo o prejuicio,

Prudencia: los estados financieros han de prepararse con un cierto grado de
precaucion,

Integridad: la informacién debe ser completa dentro de un cierto grado de
importancia relativa,

Comparabilidad: la informacion de una empresa debe ser comparable en el tiempo
y comparable con otras empresas. Por tanto, el usuario debe ser informado de las
politicas contables empleadas, de todo cambio que se produzca y del efecto del

cambio. (Espejo Jaramillo, 2012)

Principios de los Estados Financieros

v

Los datos contables deben registrarse en términos de dinero. Pero es conveniente
la presentacion adicional de datos que ilustren sobre los efectos de la inflacion en
los estados financieros.

Toda transaccion debe ser contabilizada por partida doble, es decir que sobre todo
activo existe derechos o participaciones de los socios o acreedores.

La empresa es una entidad distinta de sus propietarios. Esta concepcion es

indispensable para sentar las bases contables.
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v Se suponen las operaciones de un negocio en marcha. Ninguna empresa podria
registrar sus operaciones con base en una inminente liquidacion.

v' Se debe partir del supuesto de que los estados financieros son consistentes, es decir,
que se han empleado las mismas técnicas contables todos los afios, de tal manera
que puedan ser comparadas sin error.

v" Los ingresos se reconocen cuando el proceso de devengar estd cumplido o
virtualmente cumplido y se ha efectuado un intercambio econémico.

v Los ingresos y los gastos deben ser razonablemente equilibrados.

v’ Las partidas del balance general, en la mayoria de los casos, estan valuadas al costo.
Se procede asi de un modo conservador.

v Al igual que en el punto anterior, se prefiere que los errores por medida tiendan a
subestimar las utilidades y activos netos. Es asi como se registran inmediatamente
las pérdidas sobre compromisos, pero no las utilidades de los mismos. (Ortiz

Anaya, 2018)
Usuarios de los Estados Financieros

La informacion contable reflejada en los estados financieros debe servir para la toma de

decisiones por parte de los usuarios tanto internos como externos.

Usuarios Internos. Estan vinculados directamente con la empresa, por tanto, revisan o

analizan la informacion financiera. Los usuarios internos son:

v Inversionistas. Los proveedores de capital de riesgo y sus consejeros estan
interesados en el riesgo inherente y en el reembolso de sus inversiones. Los

inversionistas requieren informacién que les ayude a decidir si deben comprar,
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retener o vender sus inversiones. Asimismo, los accionistas se encuentran
interesados en obtener informacion que los habilite a conocer la capacidad de una
empresa para pagar dividendos.

v' Empleados. Los empleados y su grupo de representantes se encuentran interesados
en la informacion acerca de la estabilidad y rentabilidad de sus empleadores. Asi
mismo, se encuentran interesados en la informacion que les ayude a conocer si la
empresa es capaz de pagar adecuadamente, remuneraciones, como beneficios por
retiro y otras prestaciones.

v' La Gerencia de una empresa tiene la responsabilidad primaria de preparar y
presentar los estados financieros de la misma. La gerencia se encuentra igualmente
interesada en la informacién contenida en los estados financieros, a pesar de que
tiene acceso a informacion adicional de naturaleza gerencial y financiera, lo cual
ayuda en el desarrollo de su planeacion, toma de decisiones y control de
responsabilidades. La gerencia tiene la habilidad de determinar la forma y

contenido de la informacidn adicional con el objeto de satisfacer sus necesidades.

Usuarios Externos. Son las personas que tienen alguna vinculacion con la empresa, pero

no pertenecen formalmente a la misma. Entre los usuarios externos tenemos:

v Prestamistas. Se encuentran interesados en conocer si sus préstamos e intereses
respectivos, seran pagados en la fecha requerida.

v Proveedores y Otros Acreedores Comerciales. Los mismos se interesan en
obtener informacion acerca de la capacidad de pago de la empresa. Los acreedores

comerciales se encuentran interesados en una empresa por periodos de tiempo mas
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cortos que los prestamistas, a menos que dependan de la continuidad de la empresa
para seguir considerandola un cliente de importancia.

v Clientes. El interés de los mismos radica en la continuidad de la empresa,
especialmente cuando existe una relacion a largo plazo, o existe dependencia de la
empresa.

v' Gobierno y Agencias Gubernamentales. Su interés se centra en la distribucién de
los recursos, y por tanto en la actividad de las empresas. De la misma forma
requieren cierto tipo de informacion a fin de regular las actividades de las empresas,
determinar politicas fiscales, asi como las bases del ingreso nacional y estadisticas
similares.

v Publico. Las empresas afectan al publico de muy diversas maneras. Por ejemplo,
las compafiias pueden realizar contribuciones sustanciales a la economia local de
varias formas, incluyendo el nidmero de personas que emplean, y su relacion
empresarial con los proveedores locales. Los estados financieros deben ayudar al
publico mediante la informacion relativa a las directrices y mejoras recientes en la

prosperidad de una empresay en rango de sus actividades. (Espejo Jaramillo, 2012)

Clasificacion de los Estados Financieros

Estado de Situacién Financiera

Representa la situacion de los activos y pasivos de una empresa, asi como también el estado
de su patrimonio. En otras palabras, presenta la situacién financiera o las condiciones de
un negocio, en un momento dado, segun se reflejan en los registros contables. EI nombre

mas utilizado para este estado es balance general, pero también algunos lo denominan
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estado de situacion financiera, estado de inversiones, estado de recursos y obligaciones, o

estado de activo, pasivo y capital. (Ortiz Anaya, 2018)

El estado de situacion financiera o balance general es el estado que presenta la situacion
financiera de la empresa a una fecha determinada. El balance general ofrece informacién a
los usuarios que estén interesados en conocer la verdadera situacion financiera de la
empresa, como los analistas de crédito, proveedores o inversionistas; a su vez, puede
utilizarse en la toma de decisiones por los administradores, gerentes o ejecutivos. (Diaz

Moreno, 2011)

Este estado financiero proporciona informacion tanto de los recursos que tiene la empresa
para operar (activos) y las deudas y compromisos que tiene y debe cumplir (pasivos) como
de la inversidn que tiene los accionistas en la empresa, incluyendo las utilidades que no
han retirado de esta (capital contable). Esta informacion se prepara a una fecha

determinada: la fecha de cierre de los estados financieros. (Rodriguez Morales, 2012)

Clasificacion del Estado de Situacién Financiera

El Estado de Situacién Financiera se clasifica en tres grandes grupos:

Activo: En el activo se agrupan las cuentas que representan bienes, valores y derechos que
son de propiedad de la empresa; las cuentas representan de acuerdo a su liquidez o factibilidad de

conversion en dinero en efectivo.

v Activo Corriente integra el efectivo, cuentas corrientes, otros recursos y derechos
que se espera convertirlos en efectivo, consumirlos o venderlos en un periodo que

no exceda un afo.
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v' El activo no corriente o activo fijo de una empresa estd formado por todos
los activos de la sociedad que no se hacen efectivos en un periodo superior a un

afo.

Pasivo: El pasivo se agrupan en las cuentas que demuestran las obligaciones que tiene las
empresas con terceras personas; las cuentas se presentan de acuerdo a la fecha de vencimiento,
considerandose como corto plazo las deudas que deben ser canceladas dentro del afio y como largo

plazo las deudas que vencen en periodo mayores de un afio.

v' El pasivo corriente representa las deudas contraidas por la empresa, cuya
cancelacion se espera hacerla en el plazo de hasta un afio.

v" El pasivo no corriente, también llamado pasivo fijo, esta formado por todas aquellas
deudas y obligaciones que tiene una empresa a largo plazo, es decir, las deudas
cuyo vencimiento es mayor a un afio y por lo tanto no deberan devolver el principal

durante el afio en curso, aunque si los intereses.

Patrimonio: En el Patrimonio se agrupan las cuentas que representan el derecho del

propietario o propietarios sobre el activo de la empresa. (Bravo Valdivieso, 2013)
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Estructura

Tabla 1 Estructura del Estado de Situacion Financiera

EMPRESA COMERCIAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL ST IDIY) 0o000000000000000000000000000000¢

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES

Caja XXXX

Bancos XXXX

Cuentas por Cobrar XXXX

Inventarios XXXX

TOTAL, ACTIVOS CORRIENTES XXXX
ACTIVOS NO CORRIENTES

Edificio XXXX

Depreciacién de edificio (XXXX)

Muebles y Enseres XXXX

Depreciacion de muebles y enseres (XXXX)

TOTAL, ACTIVOS NO

CORRIENTES XXXX
TOTAL, ACTIVO XXXX
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar XXXX

Préstamos a Corto Plazo XXXX

Impuestos por Pagar XXXX

TOTAL, PASIVOS CORRIENTES XXXX
PASIVOS NO CORRIENTES

Deuda a largo plazo XXXX

TOTAL, PASIVOS NO

CORRIENTES XXXX
TOTAL, PASIVOS XXXX
PATRIMONIO

Capital XXXX

Utilidades XXXX

TOTAL, PATRIMONIO XXXX
TOTAL, PASIVO Y PATRIMONIO XXXX

Fecha: oo,

Gerente Contadora

Fuente: Libro de Contabilidad General, Mercedes Bravo Valdivieso
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Estado de Resultados

Antes denominado estado de ganancias y pérdidas, es quizas el estado de mayor
importancia porque permite evaluar la gestion operaciones de la empresa y, ademas, sirve

de base para la toma de decisiones.

En este estado se resumen todas las transacciones correspondientes a los ingresos
generados y a los costos y gastos incurridos por la empresa en un periodo determinado.

(Diaz Moreno, 2011)

Es el informe financiero béasico que refleja la forma y la magnitud del aumento o
disminucion del capital contable de una entidad, como consecuencia del conjunto de
transacciones habituales y extraordinarias, acaecidas durante el periodo, diferentes de los
aportes y las disposiciones de recursos por los duefios de la empresay de las contribuciones

directas de capital efectuadas a la entidad. (Baena Toro, 2010)

Estados de resultados resume los resultados por ingresos y egresos operacionales y no
operacionales de un ente econémico durante un ejercicio o en periodos intermedios desde
enero a la fecha intermedia; sus cuentas se cierran y se cancelan al final del periodo.

(Estupifian Gaitan, 2006)

Objetivos del Estado de Resultados

v Evaluar la rentabilidad de la empresa

v Estimular el potencial de crédito

v’ Estimar la cantidad, el tiempo y la certidumbre de un flujo de efectico
v’ Evaluar el desempefio de la empresa

v' Medir riesgos
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v’ Repartir dividendos

(Baena Toro, 2010)
Cuentas que Intervienen en el Estado de Resultados
El Estado de Resultados o Estado de Pérdidas y Ganancias se clasifica en:
Ingresos: Estos se clasifican en:

v Ingresos Operacionales que son todos los ingresos obtenidos por la venta de un

producto o servicio

v"Ingresos no Operacionales son aquellos que no se relacionan en forma directa con

las principales actividades del negocio.
Gastos: Se clasifican en:

v Gastos Operacionales son los desembolsos en los que incurre en la empresa para

cumplir con su actividad principal

v Gatos no Operacionales son aquellos desembolsos que no se relacionan en forma

directa con la actividad de la empresa
Clasificacion de los Gastos

v/ Gastos de Administracién son todos los gastos que se relacionan en forma directa

con la oficina o departamento de Administrativo.

v Gastos de Venta son todos los gastos que se relacionan directamente con la oficina

o0 departamento de Ventas. (Bravo Valdivieso, 2013)
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Estructura

Tabla 2 Estructura del Estado de Resultados

EMPRESA COMERCIAL
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE

INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS

(-) DEVOLUCION EN VENTAS

(-) DESCUENTO EN VENTAS

(=) VENTAS NETAS

(-) COSTO DE VENTAS
MERCADERIAS INVENTARIO INICIAL
(+) COMPRAS

(-) DEVOLUCION EN COMPRAS

(-) DESCUENTO EN COMPRAS
COMPRAS NETAS

(=) MERCADERIA DISPONIBLE PARA LA VENTA
(-) MERCADERIAS INVENTARIO FINAL
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-) GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTO SUELDOS

GASTO APORTE PATRONAL
REMUNERACIONES ADICIONALES
GASTO ARRIENDOS

GASTOS GENERALES

TOTAL, GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTO DE VENTA

GASTO SUELDOS

GASTO APORTE PATRONAL
REUMENRACIONES ADICIONALES
CUENTAS INCOBRABLES

TOTAL, GASTOS DE VENTA

TOTAL, GASTOS DE OPERACION
UTILIDAD EN OPERACION

(-) GASTOS FINANCIEROS

GASTOS INTERES

UTILIDAD EN EL EJERCICIO

(-) PARTICIPACION A TRABAJADORES
(-) IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Fecha: coeeiiriiiiiriiiiereeeeneeneenennncnnnes

Gerente

XXXX
(XXXX)
(XXXX)
XXXX
(XXXX)
XXXX
XXXX
(XXXX)
(XXXX)
XXXX
XXXX
(XXXX) XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
(XXXX)
XXXX
(XXXX)
XXXX
(XXXX)
XXXX
(XXXX)
XXXX
Contadora

Fuente: Libro de Contabilidad General, Mercedes Bravo.
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Andlisis Financiero

El andlisis financiero es un proceso de recopilacion, interpretacion y comparacion de datos
cualitativos y cuantitativos y de hechos historicos y actuales de una empresa. Su proposito
es el de obtener su diagndstico sobre el estado real de la compafiia, permitiéndole con ello

una adecuada toma de decisiones. (Baena Toro, 2010)

El andlisis financiero nos ayuda a estudiar todos y cada uno de los resultados de la empresa
separada en sus partes para después poder generar un diagnostico integral del desempefio
financiero de la misma. Con este estudio podemos distinguir cuales fueron las causas del

problema, y asi poder tomar acciones correctivas. (Lavalle Burguete, 2014)

El analisis financiero es un proceso que comprende la recopilacion, interpretacion,
comparacion y estudio de los estados financieros y datos operacionales de un negocio. Esto
implicael calculo e interpretacion de porcentajes, tasas, tendencias e indicadores, los cuales
sirven para evaluar el desempefio financiero y operacional de la empresa y de manera

especial para facilitar la toma de decisiones. (Bravo Valdivieso, 2013)
Importancia

La importancia del andlisis financiero de los estados de resultados radica que es un
componente indispensable de la mayor parte de decisiones sobre préstamo, inversion y
otras cuestiones proximas, puesto que facilitan la toma de decisiones a los inversionistas o
terceros que estén interesado en las situacion econémica y financiera de la empresa.

(Corddba Padilla, 2014)
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Tipos de Analisis Financiero

Los tipos de andlisis financiero se consideran como los procedimientos utilizados para
simplificar, separar o reducir los datos descriptivos y numéricos que integran los estados
financieros, con el objetivo de medir las relaciones en un solo periodo y los cambios presentados

en varios ejercicios contables.

Existen dos tipos de analisis financieros:

v" Analisis Interno: se realiza dentro de la propia empresa
v" Analisis Externo: es llevado a cabo fuera de la empresa, bien sea por un analista

de crédito, asesores de inversion o cualquier persona interesada

Objetivos del Analisis Financiero

Objetivo General: EIl objetivo general es permitir a los interesados en una empresa, la
toma de decisiones en relacion con su financiamiento determinado si fueron los méas apropiados,

establecer la situacién en que se encuentra la empresa y el futuro de las inversiones.

Objetivos Especificos: Los objetivos especificos del andlisis e interpretacion de la

informacidn financiera y del manejo de las actividades de una organizacion son:

v' Comprender los elementos de analisis de las razones financiera y las diferentes
técnicas de analisis que se puede aplicar dentro de la empresa.

v’ Describir algunas medidas que se debe considerar para la toma de decisiones y
alternativas de solucion para los distintos problemas de la empresa, y ayudar a la

planeacion de las inversiones que realice.
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v Utilizar diferentes razones para analizar la liquidez y la actividad, el
apalancamiento y la rentabilidad de la empresa.

v' Analizar la relacién entre endeudamiento y apalancamiento financiero que
presentan los estados financieros, asi como las razones que se puede usar para
evaluar la posicion deudora de una empresa y su capacidad para cumplir con los
pagos asociados a la deuda.

v Determinar la posicién que posee la empresa dentro del mercado competitivo en el
que se desempefa.

v Proporcionar a los usuarios de la empresa la informacién que necesiten para
conocer su situacion.

(Cordoba Padilla, 2014)
Naturaleza del Analisis Financiero

El analisis financiero es una rama del saber cuyos fundamentos y objetivos giran en torno
a la obtencién de medidas y relaciones cuantitativas para la toma de decisiones, a través de
la aplicacién de instrumentos y técnicas matematicas sobre cifras y datos suministrados por
la contabilidad, transforméandolos para su debida interpretacion. En consecuencia, el
proceso de anélisis financiero se fundamenta en la aplicacion de herramientas y de un
conjunto de técnicas a los estados financieros y demas datos complementarios, con el
propdsito de obtener medidas y relaciones cuantitativas que sefialen el comportamiento, no
solo del ente economico, sino también de algunas variables mas significativas e

importantes.

Existen dos tipos de analisis: el analisis interno, que se realiza dentro de la propia

empresa y, el analisis externo, que es llevado a cabo fuero de la empresa, bien sea por un
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analista de crédito, asesores de inversion o cualquier persona interesada. Las técnicas de
analisis financiero contribuyen a la obtencion de las metas asignadas a cualquier sistema
gerencial de administracion financiera, al dotar al gerente del area de indicadores y otras
herramientas que permitan realizar un seguimiento permanente y tomar decisiones.

(Cordoba Padilla, 2014)

Para qué sirve el Analisis Financiero

Todo analisis financiero realizado a la empresa, corresponde a su situacion actual, basada
en hechos presentes o en informacion pasada recopilada e interpretada a través de datos
procesados con las técnicas de un analisis o de estadistica; pero también se realiza para

proyectar el futuro crecimiento econémico o proyectos de inversion.

La situacion actual de la empresa es un diagndstico que identifica diferentes

posiciones de la empresa como:

v Conocer cual es el estado de liquidez de la empresa y si el indicador es bajo o alto
hasta qué punto sera conveniente su tamafio. Un indicador bajo quiere decir que la
empresa necesita de efectivo, para el cubrimiento de los compromisos adquiridos,
especialmente aquellos que son de corto plazo.

v’ Saber cual es el nivel de endeudamiento de la empresa, no solo en el corto o largo
plazo, sino también el endeudamiento financiero para determinar qué nivel de
ventas se requiere para cubrir tal compromiso.

v Los resultados obtenidos en los indicadores de actividad reflejan el compromiso y

desempefio de la administracion en las politicas de la empresa. Tanto las cuentas
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deudoras clientes, como la de inventarios, determinan el nivel de convertibilidad a
efectivo.

v La rentabilidad es otro elemento importante, y nos indica, ademas, que un analisis
financiero es util para conocer si la empresa ha alcanzado su objetivo basico
financiero (valor agregado) y si la inversion en activos o los aportes de los socios

(capital) alcanzan los niveles de rendimiento esperado.

Un anélisis financiero también es importante para llevar los resultados obtenidos a
punto Optimo; es decir, que, si los resultados esperados son bajos, la labor de la
administracion o gerencia, sera concentrar esfuerzos en incrementar tales resultados; si las
cifras indican un nivel cercano, igual o superior a las politicas de la empresa, 0 a los niveles
permitidos de referencia, de igual forma, la empresa trabajara para mantener dichos niveles.

(Baena Toro, 2010)

Usuarios del Analisis Financiero

Los usuarios del andlisis financiero de los estados financiero pueden diagnosticar cual es
la situacion econdmica y financiera de la empresa en un momento determinado, para
estudiar los diferentes sectores en los que se desenvuelve y consiste en el analisis e
interpretacion, a través de técnicas y métodos especiales, de la informacién econémica y

financiera de una empresa, proporcionada basicamente por sus estados financieros.

La recopilacion de la informacion necesaria para realizar un analisis financiero, asi
como el analisis mismo se realizan de acuerdo a las necesidades del usuario. El analisis de
la informacion financiera puede ser utilizado por diferentes grupos de usuarios con

finalidad y objetivos diversos, los cuales se pueden clasificar en varios grupos:
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Los directivos de la empresa, a quienes el andlisis financiero les sirve para tener un
conocimiento de como marcha su administracion, que efecto han producido sus
decisiones, para evaluar su propia gestion y proponer la distribucion de utilidades
o dividendos. Los resultados del analisis financiero le permiten identificar puntos
criticos dentro de la empresa, que requieran su atencion y aplicacion de correctivos.
Los accionistas o propietarios de la empresa, a quienes les interesa conocer
aspectos como el riesgo y rentabilidad de su inversion frente a otras opciones del
mercado financiero; a través del anélisis se obtiene un juicio sobre la gestidn
cumplida por las personas a quienes han confiado la administracion de los recursos
y asi determinar la distribucion de utilidades y dividendos, decidir si vender o
adquirir acciones, evaluar la gestion y los resultados, entre otros.

Los empleados de la empresa, interesados en conocer sus posibilidades de
estabilidad y para obtener mejores condiciones salariales, prestacionales y servicios
complementarios.

Los proveedores, quienes le hacen suministros a la empresa y que estaran
interesados en saber si el crédito que conceden esta suficientemente respaldado y si
los negocios que sostiene tienen continuidad o por el contrario deben buscar nuevos
clientes.

Las instituciones financieras, las cuales analizan los datos financieros de la
empresa, para establecer el grado de riesgo de los créditos, definir los plazos a
otorgar, y en general, para aceptar o rechazar las solicitudes. Las entidades de
fomento nacional o internacional exigen condiciones especiales que se verifican en

el analisis de la informacion financiera.
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v Los bancos y acreedores en general, pues unos y otros tienen en comin que las
utilidades que esperan recibir por el crédito otorgado son fijas y, en consecuencia,
en cierta forma depende de la situacién financiera del deudor.

v’ Las camaras de comercio, centran su interés en el analisis financiero en su mision
de fe publica, dada para referenciar a cada uno de sus miembros al momento de
expedir una certificacion de empresarios para cualquier motivo.

v’ Las bolsas de valores, utilizan el analisis financiero para convalidar y exponer al
publico la rentabilidad y solidez de una empresa que pone en venta sus titulos
valores.

v El Estado, que incluye las entidades de control, regulacién y vigilancia que utilizan
el andlisis financiero para controlar el manejo de entidades sometidas a su
vigilancia, para velar por el cumplimiento de las hormas.

v/ La administracién de impuesto, utiliza el analisis financiero para conocer la
realidad financiera de la empresa, que debe estar acorde con la reportada ante los
entes de control y de la cual se fijan los tributos que le atafien a la empresa en

cuestion. (Cordoba Padilla, 2014)
Areas de Interés del Andlisis Financiero

El analisis financiero examina los diversos aspectos de la situacion financiera de la
empresa, entre ellos los resultados operacionales. Para el logro de los objetivos, se determinan

cinco areas:

v' Area patrimonial de la empresa
v" Fondo de maniobra y la liquidez a corto plazo

v" Flujo de fondos
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v Resultado econémico de las operaciones
v Rendimiento y rentabilidad

(Baena Toro, 2010)
Herramientas del Analisis Financiero

Para el andlisis financiero de una empresa es necesario identificar la informacion pertinente
y utilizar herramientas que permitan un tratamiento adecuado de esa informacion. En el anélisis

de utiliza cuatro tipos de técnicas:

v Técnicas de interpretacion de datos (tanto de la empresa como de los mercados de
bienes y financieros)

v Técnicas de evaluacién competitiva y estratégica

v Técnicas de prondstico y proyeccién

v" Técnicas de céalculo financiero

En todas las situaciones en las que se aplica el andlisis financiero se realiza alguna forma
de interpretacion de la situacion actual de la empresa (diagndéstico de la empresa) y de proyeccion

de su desempefio esperado (considerando situaciones alternativas):

v Diagnostico: Estableciendo si los rendimientos que actualmente genera la empresa
son adecuados, de acuerdo a su nivel de crecimiento y estructura financiera
v" Proyeccion: Indicando el nivel de rendimiento de la empresa, al hacer una inversion

adicional o al introducir cambios en su gestion. (Cordoba Padilla, 2014)
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Analista Financiero

Un analista financiero es el responsable de investigar y analizar la informacion financiera
para la toma de decisiones sobre futuras inversiones de la compafiia (o a nivel individual).
Naturalmente, este campo es muy competitivo, por lo que el analista debe empezar su
preparacion para desde la etapa universitaria, haciendo cursos en economia, contabilidad,

negocios, etc.

El analista financiero es un profesional que, a partir de la informacion financiera 'y
no — financiera de una organizacion, emite una opinién sobre su situacion econdmica —
financiera y de la gestion realizada. El analista financiero elabora o facilita la elaboracion
de un diagnostico y un juicio de la gestion realizada en la empresa para que sus directivos
puedan adoptar las decisiones que le faciliten la consecuencia de sus objetivos. (Cordoba

Padilla, 2014)

Requerimientos para el Analista Financiero

El analista financiero debe poseer las siguientes caracteristicas:

v Tener conocimientos que dependeran de su funcion especifica dentro del proceso
general de toma de decisiones

v Tener conocimientos sectoriales: que variables macroeconémicas influyen en la
evolucion de un sector, como es la estructura competitiva de dicho sector, etc.

v Conocer de estrategia, equipo de gestion y posicion del sector de la compafiia.

v Conocer la normativa contable, tanto general como especifica de las metodologias

de valoracion.
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v Una cualidad importante no solo en el andlisis, sino en cualquier ambito de la vida,

es la de utilizar el sentido comun. (Corddba Padilla, 2014)

Responsabilidades del Analista Financiero

El analista financiero necesita actualizarse constantemente tanto de los datos
macroeconémicos como de la informacion sobre los balances de las compafiias. Esto implica la
lectura de la prensa financiera y el manejo de datos estadisticos. A continuacion, se enuncian las

responsabilidades clave del analista financiero:

v Estudio de los datos financieros para la estimacién de condiciones empresariales,
industriales y econdmicas, para la toma de decisiones en futuras inversiones.

v’ Elaborar calculos, tablas y hacer graficos para los informes financieros.

v/ Evaluar la calidad relativa de las garantias que ofrecen diferentes sectores o
empresas.

v Analizar la informacién necesaria para los programas de inversiones, como precio,
rendimiento, estabilidad, asi como las tendencias futuras de los riesgos de inversién
y las influencias econémicas.

v Adquirir conocimientos y mantenerse informando acerca de las novedades en los
ambitos de la tecnologia industrial, los negocios, las finanzas y la teoria econémica.

v Seguimiento de los movimientos fundamentales en la economia, la industria 'y en
el mundo empresarial, mediante el analisis de informacion financiera, los balances,
los informes de las firmas de banca de inversion, agencias gubernamentales y las
publicaciones comerciales, fuentes de la compafiia y contactos personales.

v’ Elaborar el plan de accidn para las inversiones basado en analisis sélido.
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v’ Preparar informes sobre las tendencias econémicas generales, las empresas o
sectores especificos.
v Proponer inversiones paras las empresas a la administracién y los diferentes

inversionistas. (Cordoba Padilla, 2014)
Métodos del Analisis Financiero
Anélisis Vertical

Es una de las técnicas mas sencillas dentro del analisis financiero, y consiste en tomar un
solo estado financiero (puede ser un balance general o un estado de pérdidas y ganancias)
y relacionar cada una de sus partes con un total determinado, dentro del mismo estado, el
cual se denomina cifra base. Se trata de un andlisis estatico, pues estudia la situacién
financiera en un momento determinado, sin tener en cuenta los cambios ocurridos a traves

del tiempo. (Ortiz Anaya, 2018)

Consiste en tomar un solo informe (estado financiero) y relacionar cada una de las partes
con un total o un subtotal, con el fin de determinar la composicion porcentual de cada saldo
con la cifra base. La cifra base en el Balance General es el total de activos y/o el total de
pasivos y patrimonio. La cifra base en el Estado de Resultados es el total de ventas. (Zapata

Sanchez, 2011)

El analisis vertical consiste en determinar la participacion de cada una de las cuentas del
estado financiero, con referencia sobre el total de activos o total de pasivos y patrimonio
para el balance general, 0 sobre el total de ventas para el estado de resultados, permitiendo

al analisis financiero las siguientes apreciaciones objetivas:
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v Visién panoramica de la estructura del estado financiero, la cual puede comprarse
con la situacion del sector economico donde se desenvuelve o, falta de informacion,
con la de una empresa conocida que sea el reto de superacion.

v" Muestra la relevancia de cuentas o grupo de cuentas dentro del estado. Si el analista,
lector o asesor conoce bien la empresa, puede mostrar las relaciones de inversion y
financiamiento entre activos y pasivos que han generado las decisiones financieras.

v Controla la estructura, puesto que se considera que la actividad econémica debe
tener la misma dindmica para todas las empresas.

v’ Evalla los cambios estructurales, los cuales se deben dar por cambios significativos
de la actividad, o cambios por las decisiones gubernamentales, tales como
impuestos, sobre tasas, asi como va a acontecer con la politica social de precios,
salarios y productividad.

v Evalla los procesos gerenciales, que han operado esos cambios, los cuales se
puedan comprobar mas tarde con el estudio de los estados financieros.

v Permiten plantear nuevas politicas de racionalizacion de costos, gastos y precios y
de financiamiento.

v Permite seleccionar la estructura optima, sobre la cual exista la mayor rentabilidad
y que sirva como medio de control, para obtener el maximo de rendimiento.

(Estupifian Gaitan, 2006)
Clases de Andlisis Vertical

Interno: Son los que sirven para aplicar los cambios efectuados en las situaciones de una
empresa; también para ayudar a medir y regular la eficiencia de las operaciones que se

lleva a cabo, permitiendo apreciar el factor de productividad.
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Externo: Son los que tienen por objeto saber si conviene conceder un crédito y hacer
determinadas inversiones en la empresa examinada, lo cual permite conocer los margenes
de seguridad con que cuenta el negocio para cubrir sus compromisos, también, permite
apreciar la extension de créditos que necesita la empresa en funcién de los elementos que

concurren para garantizar su reembolso. (Baena Toro, 2010)

Importancia

Segun (Baena Toro, 2010). “El célculo del analisis vertical es de gran importancia en el
momento de establecer si una empresa tiene una distribucién de sus activos equitativa, de acuerdo

con sus necesidades financieras (pasivo y patrimonio) y operativas”

Beneficios y Limitaciones del Método

Es importante realizar el célculo del andlisis vertical afio a afio (de ser posible la
comparacion mes a mes); de esta manera se va obteniendo una historia, tanto en nimeros

relativos como en nliimero absolutos, dentro de un mismo estado.

Este analisis es mas significativo en el estado de resultados que en el balance
general, porque en el estado de resultados determina el nivel de utilidad bruta, operacional
y neta, ademas del tamarfio o proporciones en los gastos tanto de administracion y ventas,
como los financieros. Finalmente, permite visualizar y calcular la participacion de los

accionistas en el ejercicio neto.

Este tipo de analisis facilita las comparaciones por cuentas, grupos o en su conjunto
total, de los estados financieros; es Util para evaluar la magnitud y el cambio relativo en
cada una de dichas partidas. A demas la reduccion de los valores monetarios a porcentajes
permite la comparacién entre empresas del mismo sector, tamafio o tipo.
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Permite una vision panoramica de la estructura del estado financiero de la empresa,
la cual puede compararse con la situacion del sector econdmico donde se desarrolla o con

una empresa del mismo sector e idénticas caracteristicas.

La limitacion del método es que el anélisis es solamente estatico; esto quiere decir,
que solo se obtiene resultados de un Unico estado financiero (balance general o estado de
operaciones) y nos indica la proporcién o tamafio de cada una de sus cuentas con relacion

a un valor total o base. (Baena Toro, 2010)

Desarrollo

Para la realizacion del andlisis vertical, se relaciona una serie de cantidades monetarias a
resultados en porcentajes sobre una base dada. Su desarrollo es vertical por que va desde
arriba hacia abajo (primera y Gltima cuenta del balance general) tanto del activo como del

pasivo, induciendo una partida o cuenta de otra. (Baena Toro, 2010)

Formula

Valor de cada partida
* 100

Total del grupo al que pertenece

Andlisis Horizontal

Consiste en comparar estados financieros homogeneos en periodos consecutivos. Con este
podemos observar si los resultados financieros de una empresa han sido positivos o
negativos y también a identificar si los cambios que se han presentado merecen o no

importancia para poder darles la atencion pertinente.
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El analisis horizontal nos ayuda a identificar el comportamiento de las diferentes
cuentas o partidas que se presentan en los estados financieros. Esta también conocido con
el nombre de analisis de tendencias, ya que indica la tendencia que llevan las diferentes
cuentas de los estados financieros que se estén evaluando o analizando, en los diferentes
periodos de tiempo. Nos sirve como herramienta para determinar el crecimiento o
decrecimiento de las diferentes partidas, con el fin de tener una pauta para la toma de

decisiones.

Este tipo de anélisis se debe aplicar siempre en periodos de tiempo similares, de
diferentes afios, ya sean de estados financieros, anuales, trimestrales 0 mensuales y deben
compararse siempre al menos tres periodos, con el fin de que nos sirva como pauta en la
toma de decisiones para hacer predicciones del comportamiento financiero de una empresa,

tomando como base la tendencia de las cuentas que se analicen.

Los resultados de este analisis se presentan, al igual que en el analisis vertical, en
forma porcentual. Sin embargo, a diferencia del anterior, este nos indica un crecimiento en
relacion al periodo anterior o, en su efecto, un decrecimiento; por ellos, no se puede aplicar
en un solo periodo de tiempo, siempre debemos aplicarlo teniendo los resultados de
diferentes periodos de tiempo, como por ejemplo los estados financieros de dos afos

diferentes. (Lavalle Burguete, 2014)

El anélisis horizontal es el analisis del porcentaje en los incrementos y disminucion de las
partidas relacionadas en los estados financieros comparativos. EI monto de cada partida en
el estado mas reciente se compara con la partida correspondiente en uno o mas estados
anteriores. Se anota la cantidad en que aumentd o disminuyd la partida, junto con el

porcentaje de incremento o decremento. (Olivera Novelo, 2016)
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En este método se comparan los estados financieros homogéneos, en dos o0 méas periodos
consecutivos, para determinar los aumentos y disminuciones o variaciones de las cuentas
de un periodo a otro, conociendo los cambios en las actividades y si los resultados han sido
positivos o negativos, se define cuales merecen mayor atencion por ser significativos para

la toma de decisiones.

En el andlisis horizontal se busca determinar la variacion absoluta o relativa que
haya sufrido cada partida de los estados financieros en un periodo respecto a otro, para lo
cual se establece la variacién absoluta (en nimeros) sufrida por cada partida o cuenta de
un estado financiero en un periodo 2 respecto a un periodo 1, se procede a determinar la
diferencia (restar) al valor 2 — el valor 1. La formula seria afio 2- afio 1. (Corddba Padilla,

2014)
Importancia

El andlisis horizontal sirve para evaluar la tendencia de cada una de las cuentas del balance
o del estado de resultados de un periodo a otro y, con base en dichas tendencias, se evalla
si la situacion financiera del negocio es satisfactoria. Este analisis permite determinar si el

comportamiento de la empresa en un periodo fue bueno, regular o malo.

En este tipo de analisis es importante destacar las principales variaciones, su
causalidad y el impacto en otras cuentas del estado financiero. Ademas, debe entenderse si
la variacion es justificada o no, sin perder la proporcion respecto del monto y la variacion

absoluta, y se verifica el impacto para la gestion de la empresa. (Baena Toro, 2010)
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Beneficios y Limitaciones del Método

El anélisis horizontal es un analisis dinamico porque se ocupa del cambio 0 movimiento
de cada partida de un periodo a otro. Busca determinar la variacion que una cuenta en
particular ha sufrido en un periodo con respecto de otro. Esto es importante para determinar

cuénto ha incrementado o disminuido en dicho periodo

Los valores obtenidos en el analisis horizontal, pueden ser comparados con las
metas de crecimiento y desempefio fijadas por la empresa, para evaluar la eficiencia y
eficacia de la administracion en la gestion de los recursos; esto se debe a que los resultados
econdmicos de una empresa son el resultado de las decisiones administrativas que se hayan

tomado.

Este tipo de analisis debe ser complementado con el analisis vertical y los distintos
indicadores o razones financieras, para poder llegar a un diagnostico acertado de la realidad
financiera de la empresa, y asi tomar decisiones concretas para responder a la realidad.

(Baena Toro, 2010)
Desarrollo

v Variacion Absoluta. Para determinar la variacion absoluta (en moneda legal)
sufrida por cada partida o cuenta de un estado financiero, en un periodo con
respecto a otro periodo, se procede a determinar la diferencia entre el valor 2 — el
valor 1. La formula seria P2 — P1

Formula

V.Absoluta = P2 — P1
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v' Variacion Relativa: Para determinar la variacion relativa (en porcentaje) de un
periodo respecto a otro, se debe aplicar un calculo geométrico. Para esto se divide
el periodo 2 por el periodo 1, se le resta 1, y ese resultado se multiplica por 100
para convertirlo en porcentaje. La formula seria: ((P2/P1) — 1) * 100.

Formula

V.Relativa = ((P2/P1) - 1) * 100.

v Variacion en Veces (razon): El calculo de variacién a través de la razon, dado en
veces, de un periodo a otro, se aplica como calculo geométrico, tomando el periodo
2 (P2) dividido por el periodo 1 (P1).

Formula

P2

Razén = —
azon Pl

Se aclara que: El periodo 2 (P2) corresponde al estado financiero mas actual o reciente y

el periodo 1 (P1) hace referencia al estado financiero pasado. (Baena Toro, 2010)

Indicadores Financieros

Un indicador financiero o razdn, es una relacion entre dos cuentas o grupo de cuentas del
mismo estado financiero, o de dos estados financieros diferentes. Ninguna cuenta es
independiente de las otras; por tanto, su comportamiento se explica de manera directa con

el comportamiento de otra y otras cuentas relacionadas.

Cuando se realiza un anélisis, mediante el uso de indicadores financieros, se detecta

los puntos fuertes y los puntos débiles en la situacion financiera de una empresa. Se puede,
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entonces, enfocar la atencion en aquellos aspectos que presentan anomalias e investigar

solo aquellos que lo merezcan. (Diaz Moreno, 2011)

Existen herramientas analiticas, que debe usar el administrador financiero, para
tomar decisiones racionales en relacién con los objetivos de la empresa, las cuales pueden
expresarse en razones e indices, cuyas bases son tomadas de los estados financieros y por
lo tanto, son un tipo de andlisis vertical, es decir, establecidas del Balance General o del
Estado de Resultados o combinaciones de los dos, cuyas razones e indices deben ser
comparadas a través del tiempo con periodos anteriores o contra estandares. (Estupifian

Gaitan, 2006)

Las razones financieras evaltan el rendimiento de la empresa a partir del analisis de las
cuentas del Estado de Resultados y del Balance General, no es solo con la aplicacion de
una férmula a la informacidn financiera para calcular una razon determinada sino ademas

con la interpretacion del valor de la razon. (Corddba Padilla, 2014)

Clasificacion de los Indicadores Financieros

Existen diferentes tipos de indicadores sin embargo para evaluar el comportamiento del

ente econdmico son los siguientes:

v' Indicadores de Liquidez
v" Indicadores de Actividad
v" Indicadores de Endeudamiento

v Indicadores de Rentabilidad. (Diaz Moreno, 2011)
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Indicadores de Liquidez

Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que tiene las empresas para
cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven para establecer la facilidad o dificultad
que presenta una compafiia para pagar sus pasivos corrientes con el producto de convertir

a efectivo sus activos corrientes. (Ortiz Anaya, 2018)
Los indicadores mas comunmente utilizados para este tipo de analisis son los siguientes:

v" Razon Corriente
v Capital Neto de Trabajo

v" Prueba Acida
Razo6n Corriente

Segun (Ortiz Anaya, 2018). “Se denomina también relacion corriente, y trata de verificar
las disponibilidades de la empresa, a corto plazo, para afrontar sus compromisos, también a corto

plazo”

Estandar. Este indicador entre mas alto mejor, entre 1.5 y 2.5 dependiendo del tipo de

empresa.

Formula

Activo Corriente

RAZON CORRIENTE = . .
Pasivo Corriente

Capital Neto de Trabajo

Segun (Cordéba Padilla, 2014). “El capital de trabajo se refiere a los activos circulantes,

es la inversion que una empresa hace en activos a corto plazo (efectivo, valores negociables,
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inventarios y cuentas por cobrar). El capital de trabajo neto son los activos circulantes menos los

pasivos circulantes”

Estandar. El capital de trabajo entre mayor sea es favorable; es decir es igual 0 mayor a

los pasivos.

Formula

CNT = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Prueba Acida

Se conoce también con el nombre de prueba acida o liquidez seca. Es un test mas riguroso,
el cual pretende verificar la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones
corrientes peri sin depender de la venta de sus existencias, es decir, basicamente con sus
saldos de efectivo, el producido de sus cuentas por cobrar, sus inversiones temporales y
algun otro activo de facil liquidacion que pueda haber, diferente a los inventarios. (Ortiz

Anaya, 2018)
Estandar. Su promedio éptimo esde 0.5y 1.0

Formula

, Activos Corrientes — Inventarios
PRUEBA ACIDA =

Pasivo Corriente

Indicadores de Actividad

Estos indicadores, llamados también indicadores de rotacion, tratan de medir la eficiencia

con la cual una empresa utiliza sus activos, segun la velocidad de recuperacion de los
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valores aplicados en ellos. Se pretende imprimirle un sentido dindmico al analisis de la
aplicacion de recursos, mediante la comparacion entre cuentas de balance (estaticas) y

cuentas de resultado (dinamicas).

En otras palabras, cualquier compafiia debe tener como proposito producir los méas
altos resultados con el minimo de inversién, y una de las formas de controlar dicha
minimizacion de la inversion es mediante el calculo periddico de la rotacién de los diversos

activos. (Ortiz Anaya, 2018)
Los indicadores mas comunmente utilizados para este tipo de andlisis son los siguientes:

v Rotacion Cuentas por Cobrar.
v" Periodo Promedio de Cobro
v" Rotacion de Inventarios

v Rotacidn de Activos Totales
Rotacién de Cuentas por Cobrar

Segun (Diaz Moreno, 2011). “Muestra el namero de veces que se cumple el ciclo de venta
y recaudo en un afio. El ciclo de cartera se inicia en el momento de la venta, cuando se otorga el
crédito, y termina con la cancelacion o recaudo del crédito. La medida de la eficiencia se realiza

calculando la rotacion de cartera”
Estandar. Su nivel de aceptacion es de 30 dias.

Formula

Ventas a Credito en el Periodo

Rotaciéon de Cuentas por Cobrar =
p Cuentas por Cobrar Promedio
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Periodo Promedio de Cobro

Otra forma de analizar la rotacion de las cuentas por cobrar es a traves del célculo del

periodo promedio de cobro, mediante una de la siguiente formula:

Formula

365 dias
# de veces que rotan las ctas por cobrar

PPC =

Rotacion de Inventarios para Empresas Comerciales

Para este tipo de empresas, las cuales compran y venden mercancias en el mismo estado,
sin someterlas a ningun proceso de manufactura, el calculo de la rotacion del inventario es bastante

sencillo, como se aprecia a continuacion:

Estandar. Su promedio éptimo es entre 5 a 10 veces dependiendo del tipo de empresa.

Formula

) Costo de Ventas
ROTACION DE INVENTARIOS =

Inventario Promedio de Mercaderia

Rotacion de Activos Totales

Corresponde al valor de los activos totales, sin descontar la depreciacion ni las provisiones

de inventarios y deudores

Formula

Ventas

Rotacién de activos totales = -
Activos Totales Brutos
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Indicadores de Endeudamiento

Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado y de qué forma
participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. De la misma manera se
trata de establecer el riesgo que corren tales acreedores, el riesgo de los duefios y la
conveniencia o inconveniencia de un determinado nivel de endeudamiento para la empresa.

(Ortiz Anaya, 2018)

Razones de estructura de capital y solvencia, que miden el grado en el cual la empresa ha
sido financiada mediante deudas. Estas razones indican el monto del dinero de terceros,
que se utiliza para generar utilidades; estas son de gran importancia ya que comprometen

a la empresa en el transcurso del tiempo. (Corddba Padilla, 2014)

Los indicadores mas comunmente utilizados para este tipo de andlisis son los siguientes:

v" Nivel de Endeudamiento

v" Endeudamiento Financiero

Nivel de Endeudamiento

Segun (Cordoba Padilla, 2014). “Mide la proporcion del total de activos aportados por los

acreedores de la empresa”

Estandar. Su promedio éptimo es de 50%.

Formula

Total de Pasivos
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO = : * 100
Total de Activos
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Endeudamiento Financiero

Este indicador establece el porcentaje que representan las obligaciones financieras de corto
y largo plazo con respecto a las ventas del periodo. En el caso en que las ventas
correspondan a un periodo menor de un afio deben anualizarse, antes de proceder al calculo

del indicador. (Ortiz Anaya, 2018)

Estandar. Su promedio éptimo es de 10%.

Formula

Obligaciones Financieras
k

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO = 100

Ventas

Indicadores de Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad, denominados también de rendimiento o lu- cratividad,
sirven para medir la efectividad de la administracion de la empresa para controlar los costos

y gastos, y de esta manera convertir las ventas en utilidades.

Desde el punto de vista del inversionista, lo mas importante de analizar con la
aplicacion de estos indicadores es la manera como se produce el retorno de los valores
invertidos en la empresa (rentabilidad del patrimonio y rentabilidad del activo total). (Ortiz

Anaya, 2018)

Los indicadores de rendimiento mas comdnmente utilizados son los siguientes:

v" Margen Bruto de Utilidad
v" Margen Neto de Utilidad

v" Rendimiento del Patrimonio (ROE)
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v Rendimiento del Activo Total (ROA)

Margen Bruto de Utilidad

Mide el porcentaje de utilidad que se obtiene en la venta después de cubrir el costo de
produccion o compra de la mercancia. Ademas, es uno de los indicadores clave para la
toma de decisiones y/o la definicion de politicas comerciales, descuentos, promociones,

etc. (Diaz Moreno, 2011)

Estandar. Su promedio optimo intercede de 35% a 45%

Formula

Utilidad Bruta
= *
Ventas Netas

MBU

Margen Neto de Utilidad

Segun (Diaz Moreno, 2011). “Es el porcentaje de utilidad después de cubrir todos los
costos, gastos e impuestos en el periodo. Este margen es el mas importante para los socios, pues

mide el grado de recuperacién de su inversion”

Estandar. Su promedio éptimo es del 30%.

Formula

_ Utilidad Neta

MNU =
Ventas Netas

* 100 - %

Rendimiento del Patrimonio (ROE)

Mide la eficiencia en la gestion de los recursos disponibles para generar ingresos. Indica el
porcentaje de rendimiento representado por las utilidades netas del ejercicio sobre el patrimonio
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invertido en la empresa. El resultado se interpreta como la utilidad que genera el negocio por cada

cien dolares invertidos. (Diaz Moreno, 2011)
Estandar. Su promedio 6ptimo es del 15%.

Formula

Utilidad Neta

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO = —— 100> %
Patrimonio

Rendimiento del Activo Total (ROA)

Segun (Gitman & Zutter, 2012). “El rendimiento sobre activos totales (ROA), mide la
eficacia integral de la administracion para generar utilidades con sus activos disponibles. Cuanto

mas alto es el rendimiento sobre los activos totales de la empresa, mejor”
Estandar. Su promedio éptimo intercede a 5%.

Formula

Utilidad Neta

RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL = —x 100 - %
Activo Total

Sistema de Analisis Dupont

Este sistema es una de las razones financieras de rentabilidad mas importantes en el analisis
del desempefio econdmico y operativo de una empresa. Integra o combina los principales
indicadores financieros, con el fin de determinar la eficiencia con que la empresa esta
utilizando sus activos, su capital de trabajo y el multiplicador de capital (apalancamiento

financiero).
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El Sistema de analisis DuPont es una herramienta de diagnostico que se utiliza para

encontrar las areas claves responsables del desempefio financiero de la empresa. La ventaja

del sistema DuPont es que permite a la empresa dividir su retorno sobre el patrimonio en

un componente de utilidad sobre las ventas (margen de utilidad neta), un componente de

eficiencia del uso de activos (rotacion de activos totales), y un componente de uso de

apalancamiento financiero (multiplicador de apalancamiento financiero). (Gitman &

Zutter, 2012)

Formula

Utilidad Neta _ Utilidad Neta

Ventas

Activo Total  Ventas

*
Activo Total
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Graéfico 1 Sistema Dupont

ESTADO DE RESULTADOS
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54




Valor Econémico Agregado (EVA)

El EVA se puede estudiar, en principio, como un indicador que calcula la capacidad que
tiene una empresa para crear riqueza, teniendo en cuenta la eficiencia y productividad de
sus activos, asi como la estructura de capital y el entorno dentro del cual se mueve. EI EVA
es una medida de desempefio que pretende identificar cuél es el nivel de riqueza que le
queda a una empresa después de asumir el costo de capital, tanto de acreedores como de

accionistas.

La importancia del EVA radica en que es un indicador que integra los objetivos
basicos de la empresa, operacionales y financieros, teniendo en cuenta los recursos
utilizados para obtener el beneficio, pero también el costo y riesgo de dichos recursos. El
EVA se debe mirar a largo plazo, de manera que permita implementar estrategias
tendientes a incrementar el valor y adoptar una politica salarial acorde con los objetivos de

EVA propuestos. (Baena Toro, 2010)

Formula

EVA = UAIDI — (ANF * CPPC)

v Si el EVA es Positivo, la empresa crea valor (ha generado una rentabilidad mayor
al costo de los recursos de capital utilizado) para los accionistas.
v Si el EVA es Negativo la rentabilidad de la empresa no alcanza para cubrir el

costo de capital, la riqueza de los accionistas sufre un decremento, destruye valor.
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Informe Financiero

Un Informe Financiero es un tipo de informe que refleja informacion relacionada con la

situacion financiera de una empresa.

Un informe financiero por tanto es un documento escrito u oral. Este se encarga de
recoger una serie de informacion relacionada con la situacion financiera que puede

presentar una empresa, un organismo, asi como cualquier organizacion.

El objetivo de este informe puede ser informativo o resolutivo. Es decir, puede estar
enfocado a informar sobre la situacion financiera, o a expresar informacion sobre una serie

de cambios que se consideran necesarios. (Morales, 2020)

Caracteristicas

En cuanto a las caracteristicas que presentan este tipo de informes, podriamos destacar las

siguientes:

v

Presentar un estilo riguroso y preciso

Emplea un lenguaje claro y objetivo

Apoya el texto en gréaficos y estadisticas

Debe emplear un lenguaje, ademas, comprensible

El informe debe ser operativo y funcional

Elementos

v

Los aspectos a resaltar son los siguientes:

Capacidad de pago y solvencia
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v

v

v

v

Endeudamiento

Liquidez

Gestion contable y financiera

Rentabilidad y beneficio (Morales, 2020)

Estructura

Todo informe debe presentar una estructura adaptada para ofrecer al lector un orden en las

ideas que se exponen en él.

v

v

v

v

Por esta razon, a continuacion, se presenta la estructura:

Identificacion de problemas

Analisis de las causas

Conclusiones

Propuestas de mejora y recomendaciones
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5. Metodologia

Métodos

Cientifico

Se lo aplico en todo el desarrollo del presente trabajo, permitiendo la recopilacion de los
diferentes contenidos teéricos en base a los conceptos, procedimientos, técnicas y otros aspectos
fundamentales del anélisis financiero y estableciendo un marco conceptual el cual aport6 al

cumplimiento de los objetivos propuestos.

Deductivo

Facilitd el andlisis de las politicas internas y disposiciones de caracter general del
comercial, permitiendo obtener informacién de una manera mas especifica que sirvio para la

interpretacion de los resultados.

Inductivo

Permitié analizar e interpretar los datos presentados en los Estados Financieros de la
Empresa Comercial “Carlitos” al momento de aplicar el analisis vertical y horizontal a cada uno

de los rubros del periodo examinado.

Analitico

Se lo utiliz6 para examinar e interpretar los resultados de los indicadores aplicados a los
rubros detallados en los estados financieros correspondientes al periodo examinado afio 2020 —

2021, conociendo la liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad del comercial.
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Sintético

Sirvié de referencia al momento de realizar la elaboracién del Informe Financiero, el cual
detalla los resultados obtenidos en el desarrollo del Trabajo de Integracion Curricular, el mismo
que contiene las conclusiones y recomendaciones dirigidas al Gerente — Propietario del comercial

Carlitos para que en base a ello pueda tomar las decisiones correctivas que ayuden a desarrollar

sus actividades.
Matematico

Se lo utilizé en la aplicacién de calculos numeéricos del andlisis vertical, horizontal y en las
férmulas de los indicadores financieros, sistema Dupont y EVA, los cuales fueron desarrollados

para conocer la situacion econdémica — financiera de la empresa.
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6. Resultados
Contexto Empresarial

La Empresa Comercial Carlitos, es una empresa que inicio sus operaciones en el afio 1991
con un capital de 75,000.00 sucres aproximadamente aportado por su propietario el Sr. Manuel
Enrique Armijos Gonzélez cuyo RUC es 0701411902001, empresa dedicada a la comercializacion
de articulos para el hogar, sucesivamente con el aporte de su Gerente — Propietario la empresa
incrementado su tamafio y gama de productos que ofrece como son electrodomésticos del hogar,

equipos de audio y video, equipos de computo, muebles y enseres.

Inicialmente la empresa operaba en la calle el Oro de la ciudad de Saraguro, pero con el
fin de aumentar las ventas el propietario decidié trasladar su negocio a un lugar mas comercial y

mas grande por lo cual optd por reubicarse en la calle Calasanz.

La modalidad de ventas que el Gerente — Propietario maneja en su empresa es en efectivo
y a crédito, dentro de las ventas a crédito el propietario aplica politicas de ventas como son pagos
diarios, semanales 0 mensuales o también con trasferencias o depdsitos bancarios, con o sin

entrada.

En la empresa comercial Carlitos Laboran 3 personas: el propietario, contadora, secretaria/
vendedora. En muchos de los casos la administracion de la empresa la realiza el propietario, esto

crea inconvenientes en el manejo del efectivo y registro en los cuadernos de anotaciones.
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Vision
Ser la empresa nimero uno en el pais en ventas de electrodomésticos, superando las

expectativas de nuestros clientes permitiéndonos ganar participacion y mejorar nuestra propuesta

de negocio y estar en la mente de cada uno de los ecuatorianos que necesiten de nuestros productos.
Misién
Ofrecer un servicio innovador y unico entregando la mas completa variedad de muebles y

electrodomésticos con la mejor calidad, garantia y facilidades de pago, superando las expectativas

de nuestros clientes, logrando a su vez la solidez de la empresa y el bienestar de sus integrantes.
Base Legal

La Empresa “Comercial Carlitos” En la actualidad se encuentra regida por las siguientes

Normativa Legal:

v Constitucién de la Republica del Ecuador
v Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
v’ Ley de Seguridad Social (IESS)
v' Cédigo de Comercio
v' Cédigo de Trabajo
v’ Disposiciones Internas
Obligaciones Tributarias
v" Anexo Relacion Dependencia
v" Anexo Transaccional Simplificado

v" Declaracion del IVA
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ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA COMERCIAL CARLITOS 2020 — 2021

Estado de Situaciéon Financiera Afio 2020

EMPRESA COMERCIAL CARLITOS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2020

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente

Cuentas y Documentos por cobrar
Créditos Tributarios

Inventarios

TOTAL, DE ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo

TOTAL, DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL, DE ACTIVO
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar
Otras Cuentas por Pagar

TOTAL, PASIVO CORRIENTE

TOTAL, PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital Asignado

Ganancia del Ejercicio

TOTAL, DE PATRIMONIO NETO
TOTAL, DE PATRIMONIO
TOTAL, PASIVOS Y PATRIMONIO

$ 16,884.76
$51,359.24
$11,362.88
$90,560.30

$ 1,520.50

$ 54,769.48
$ 4,914.36

$90,652.72
$21,351.12

$170,167.18

$ 1520.50
$171,687.68

$ 59,683.84
$ 59,683.84

$112,003.84
$112,003.84
$171,687.68

62




Estado de Resultados Ano 2020

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
INGRESOS
INGRESOS OPERATIVOS
Ventas
Ventas Netas Gravadas con Tarifa 12%

TOTAL, DE VENTAS

TOTAL, INGRESOS OPERATIVOS
INGRESOS NO OPERATIVOS
Otros Ingresos

Rendimiento Financieros

TOTAL, OTROS INGRESOS

TOTAL, INGRESOS NO OPERATIVOS
TOTAL, DE INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

(-) COSTO DE VENTAS

Costos de Ventas

TOTAL, DE COSTO DE VENTAS
GASTOS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Sueldos y Salarios

Aportes IESS (incluido fondo de reserva)
Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Combustible

Servicios Basicos

Gastos IVA

Otros Servicios

TOTAL, DE GASTOS
RESULTADO DEL EJERCICIO
TOTAL, COSTOS MAS GASTOS MAS RESULTADQOS

EMPRESA COMERCIAL CARLITOS

$301,349.15

$ 1.81

$271,283.09

4,510.78
1,786.78
1,741.89
227.26
230.36
109.31
110.37

hH P PR PR

$301,349.15
$301,349.15

$ 1.81
$ 1.81
$ 301,350.96

$ 271,283.09

$ 8716.75
$ 21351.12
$ 301,350.96
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Estado de Situacion Financiera 2021

EMPRESA COMERCIAL CALIRTOS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2021

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente

Cuentas y Documentos por cobrar
Créditos Tributarios

Inventarios

TOTAL, DE ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo

TOTAL, DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL, DE ACTIVO
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar
Otras Cuentas por Pagar

TOTAL, PASIVO CORRIENTE

TOTAL, PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital Asignado

Ganancia del Ejercicio

TOTAL, DE PATRIMONIO NETO
TOTAL, DE PATRIMONIO
TOTAL, PASIVOS Y PATRIMONIO

$ 4,827.84
$ 45,108.94
$ 9,308.32
$ 110,432.50

$ 1,520.50

$ 58,268.14
$ 1,398.75

$ 86,863.32
$ 24,667.89

$ 169.677.60

$ 152050
$171,198.10

$ 59,666.89
$ 59,666.89

$111531.21
$111531.21
$171,198.10
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Estado de Resultados Ano 2021

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
INGRESOS
INGRESOS OPERATIVOS
Ventas
Ventas Netas Gravadas con Tarifa 12%

TOTAL, DE VENTAS

TOTAL, INGRESOS OPERATIVOS
INGRESOS NO OPERATIVOS
Otros Ingresos

Rendimiento Financieros

TOTAL, OTROS INGRESOS

TOTAL, INGRESOS NO OPERATIVOS
TOTAL, DE INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

(-) COSTO DE VENTAS

Costos de Ventas

TOTAL, DE COSTO DE VENTAS
GASTOS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Sueldos y Salarios

Aportes IESS (incluido fondo de reserva)
Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Impuestos, Comisiones y Otros

TOTAL, DE GASTOS
RESULTADO DEL EJERCICIO
TOTAL, COSTOS MAS GASTOS MAS RESULTADQOS

EMPRESA COMERCIAL CARLITOS

$ 305,836.96

$ 24.08

$ 273,483.63

4,920.84
1,852.71
810.07
125.90

B PP

$ 305,836.96
$ 305,836.96

$ 24.08
$ 24.08
$ 305,861.04

$ 273,483.63

$ 770952

$ 24.667.89
$ 305,861.04
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ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANO 2020 — 2021

EMPRESA COMERCIAL "CARLITOS"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS VERTICAL
EXPRESADO EN DOLARES

CUENTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalente
Cuentas por cobrar clientes
Credito Tributaros

Inventarios

TOTAL, DE ACTIVO
CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad Planta y Equipo
TOTAL, DE ACTIVO NO
CORRIENTE

TOTAL, DE ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar
Otras cuentas por pagar

TOTAL, PASIVO
CORRIENTE

TOTAL, DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO
Capital Asignado

Ganancia del Ejercicio
TOTAL, DE PATRIMONIO
NETO

TOTAL, DE PATRIMONIO

TOTAL, PASIVOS Y
PATRIMONIO

ANO 2020

CANTIDAD RUBRO

16,884.76
51,359.24
11,362.88
90,560.30

170,167.18

1,520.50
1,520.50
171,687.68

54,769.48
4,914.36

59,683.84
59,683.84

90,652.72
21,351.12

112,003.84
112,003.84
171,687.68

9.92%
30.18%
6.68%
53.22%

100%

100%
100%

91.77%
8.23%

100%

80.94%
19.06%

100%

GRUPO

9.83%
29.91%
6.62%
52.75%

99.11%

0.89%
0.89%
100.00%

31.90%
2.86%

34.76%
34.76%

52.80%
12.44%

65.24%

100.00%

ANO 2021

CANTIDAD RUBRO GRUPO

4,827.84
45,108.94
9,308.32
110,432.50

169,677.60

1,520.50
1,520.50
171,198.10

58,268.14
1,398.75

59,666.89
59,666.89

86,863.32
24,667.89

111,531.21
111,531.21
171,198.10

2.85%
26.59%
5.49%
65.08%

100.00%

100.00%
100.00%

97.66%
2.34%

100.00%

77.88%
22.12%

100.00%

2.82%
26.35%
5.44%
64.51%

99.11%

0.89%
0.89%
100.00%

34.04%
0.82%

34.85%
34.85%

50.74%
14.41%

65.15%

100.00%
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Tabla 3 Estructura Financiera Ao 2020

ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA COMERCIAL CARLITOS

PERIODO 2020

ACTIVO 00 110 PASIVO U
CORRIENTE | $170167.18=99.11% | ~qooiEnTE | $59.683.84 =34.76%
ACTIVO NO _ )
CORRIENTE $ 1,520.50 = 0.89% PATRIMONIO | $112,003.84 = 65.24%
TOTAL, DE _1nmon | TOTAL, PASIVO s
ACTIVOS $171,687.68=100% | . LATRIMONIO | $171.687.68 =100%

Tabla 4 Estructura Financiera Ao 2021

ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA COMERCIAL CARLITOS

PERIODO 2021

ACTIVO _ 0 PASIVO _ o
CORRIENTE | $169.677.60=99.11% | . ooienTe | $59,666.80 =34.85%
CA(C):IIII?\I/ISNI\'II'OE $1,520.50 = 0.89% PATRIMONIO | $111,531.21 = 65.15%

TOTAL,
Tigﬁl\‘/’gSE $171,687.68 = 100% PASIVO + $171,198.10 = 100%
PATRIMONIO
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Interpretacion

Luego de realizar el anlisis vertical al Estado de Situacion Financiera de los afios 2020 —
2021, se pudo observar que en los dos afios existe una mayor representatividad en el Activo
Corriente, dentro de este se puede evidenciar que su mayor porcentaje estd en la cuenta
Inventarios; para lo cual en el afio 2020 esta cuenta tiene un valor de $ 90,560.30 que equivale a
53.22% mientras que en el afio 2021 tiene un valor de $ 110,432.50 que representa el 65.08%, lo
que indica que durante este periodo ha existido un aumento, esto se debe a que hubo una gran
concentracion de inventario debido a la naturaleza tipica de la empresa la cual consiste en la
compra y venta de mercaderia, para satisfacer la demanda de la poblacién, cumpliendo con la
funcidén de adquirir productos destinados para la venta, posteriormente la empresa posee una gran
cantidad de Cuentas por Cobrar Clientes producto de créditos concedidos con un valor de $
51,359.24 que equivale al 30.18% en el afio 2020 mientras que en el afio 2021 cuenta con un valor
de $ 45,108.94 que equivale al 26.59% lo que indica que ha existido una disminucién y esta
recuperando de manera oportuna los créditos concedidos permitiéndole cumplir con las cuentas
por pagar a proveedores; referente a los Activos No Corrientes, durante los dos periodos existe
una solo cuenta que es Propiedad, Planta y Equipo que tiene un valor de $1,520.50 que equivale
al 100% de los activos no corrientes, porcentaje que representa los bienes que tiene la empresa
para poder operar y desarrollar sus actividades; en lo que concierne a los Pasivos en los dos afios
solo existe Pasivos Corrientes, donde se pudo constatar que dentro de este grupo existen dos
cuentas pero las mas representativa es el rubro de Cuentas y Documentos por Pagar: en el afio
2020 tiene un valor de $54,769.48 que equivale al 91.77% y en el afio 2021 tiene un valor de $
58,268.14 que representa el 97.66% lo que significa que ha existido un aumento por la compra de

inventario o mercaderia lo cual esto representa que el comercial tiene deudas con terceras personas
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como es con los proveedores que abastecen de mercaderia; en lo referente al rubro Otras Cuentas
por Pagar para el afio 2020 tiene un valor de $4,914.36 que equivale al 8.23% y en el afio 2021
tiene un valor de $1,398.75 que equivale al 2.34% lo que significa que hay una disminucion puesto
que la empresa ha cancelado las obligaciones con la Administracion Tributaria y con la
Participacion del 15% a trabajadores como lo indica la ley; finalmente dentro del Patrimonio en
el afio 2020 tiene un valor de $90,652.72 que equivale al 80.94% mientras que en el afio 2021 tiene
un valor de $86,863.32 que equivale al 77.88% lo que indica que el Comercial posee un alto capital
invertido para poder continuar con sus actividades comerciales, asi mismo en los dos periodos
existe una ganancia que para el afio 2020 tiene un valor de $21,351.12 que equivale al 19.06% y
en el afio 2021 tiene un valor de $24,667.89 que equivale al 22.12%, estos valores son el resultado
de todo el ejercicio econémico que realizo la empresa como son las ventas de electrodomésticos

del hogar, equipos de audio y video, equipos de computo, muebles y enseres.
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CUENTAS

INGRESOS

INGRESOS OPERATIVOS
Ventas

Ventas Netas Gravadas con
Tarifa 12%

TOTAL, DE VENTAS
TOTAL, INGRESOS
OPERATIVOS

INGRESOS NO
OPERATIVOS

Otros Ingresos

Rendimiento Financieros
TOTAL, OTRO INGRESOS
TOTAL, INGRESOS NO
OPERATIVOS

TOTAL, DE INGRESOS
COSTOS Y GASTOS

(-) COSTO DE VENTAS
Costo de ventas

TOTAL, COSTO DE VENTAS
GASTOS

GASTOS DE
ADMINISTRACION Y
VENTAS

Sueldos, Salarios

Aportes IESS (incluido fondo de
reserva)

Beneficios Sociales e
Indemnizaciones

Combustible

Servicios Basicos

Gastos IVA

Otros Servicios

Impuestos, Comisiones y Otros
TOTAL, DE GASTOS
RESULTADO DEL
EJERCICIO

TOTAL, COSTOS MAS
GASTOS MAS RESULTADOS

ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS VERTICAL
EXPRESADO EN DOLARES

ANO 2020

301,349.15
301,349.15

301,349.15

1.81
1.81

1.81
301,350.96

271,283.09
271,283.09

4,510.78
1,786.78
1,741.89
227.26
230.36
109.31
110.37
8,716.75
21,351.12

301,350.96

100%
100%

100%

100%
100%

100%

100%
100%

51.75%
20.50%
19.98%
2.61%
2.64%
1.25%
1.27%
100%
7.09%

100%

CANTIDAD RUBRO GRUPO

99.999%
99.999%

99.999%

0.0006%
0.0006%

0.001%
100%

90.02%
90.02%

1.50%
0.59%
0.58%
0.08%
0.08%
0.04%
0.04%
2.89%
7.09%

100%

EMPRESA COMERCIAL "CARLITOS"

ANO 2021

CANTIDAD RUBRO

305,836.96
305,836.96

305,836.96

24.08
24.08

24.08
305,861.04

273,483.63
273,483.63

4,920.84
1,852.71

810.07

125.90
7,709.52

24,667.89

305,861.04

100%
100%

100%

100%
100%

100%

100%
100%

63.83%

24.03%

10.51%

1.63%
100%

8.07%

100%

GRUPO

99.99%
99.99%

99.99%

0.008%
0.008%

0.008%
100%

89.41%
89.41%

1.61%

0.61%

0.26%

0.04%
2.52%

8.07%

100%
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Tabla 5 Estructura Econémica del Estado de Resultados afio 2020

ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA COMERCIAL CARLITOS

PERIODO 2020

COSTOS $271,283.09 = 90.02%
VENTAS $ 301,349.15 = 99.999%
GASTOS $8,716.75 = 2.89%
RESULTADO
OTROS INGRESOS 1.81 =0.001% DEL $21,351.12 = 7.09%
EJERCICIO

TOTAL, DE INGRESOS 100%

TOTAL, COSTOS Y GASTOS 100%

Tabla 6 Estructura Econémica del Estado de Resultados afio 2021

ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA COMERCIAL CARLITOS

PERIODO 2020

COSTOS $273,483.63 = 89.41%
VENTAS $ 305,836.96 = 99.99%
GASTOS $ 7,709.52= 2.52%
RESULTADO
OTROS INGRESOS $ 24.08 = 0.008% DEL $ 24,667.89 = 8.07%
EJERCICIO

TOTAL, DE INGRESOS 100%

TOTAL, COSTOS Y GASTOS 100%
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Interpretacion

Una vez realizado el andlisis vertical al Estado de Resultados de la Empresa Comercial
Carlitos en los dos periodos se ha constatado que, dentro de los Ingresos, el valor més
representativo esta en la cuenta de Ventas con Tarifa 12%. que para el afio 2020 tiene un valor
de $301,349.15 que equivale al 99.99 % mientras que en el afio 2021 tiene un valor de $305,836.96
que representa el 99.99%, lo que significa que existi6 un ligero aumento de la venta de mercaderia,
resultado que refleja la mision propia de la empresa que es la venta de electrodomésticos para el
hogar, equipo de computo, etc.; en relacion a los Costos, en la empresa Carlitos durante estos dos
periodos observamos que el Costo de Venta para el afio 2020 tiene un valor de $271,283.09 que
equivale al 90.02%, mientras que para el afio 2021 tiene un valor de $273,483.63 que equivale al
89.41%, lo cual quiere decir que la empresa estuvo incurriendo en costos altos por lo que no
permite que el comercial obtenga mayor utilidad; dentro de los Gastos, en los dos periodos cuenta
con un rubro que son Gastos de Administracion y Ventay esta constituido por una de las cuentas
mas representativas que es la cuenta Sueldos y Salarios que para el afio 2020 tiene un valor de
$4,510.78 que equivale al 51.75% mientras que para el afio 2021 tiene un valor de $4,920.84 que
equivale al 63.83% lo que significa que ha existido un ligero aumento durante estos periodos,
dinero que se debid pagar al personal administrativo y trabajadores de acuerdo a la ley por las
actividades que desempefian, estos gastos son justificados porque son necesarios para el desarrollo
de la actividad del comercial; otra de las cuentas que tiene mayor valor es Aportes con el IESS con
un valor de $1,786.78 que equivale al 20.50% y mientras que para el afio 2021 tienen un valor de
$1,852.71 que equivale al 24.03% lo que significa que la empresa tenia valores pendientes con el
IESS como es el aporte patronal; finalmente esta el Resultado del Ejercicio representa el importe

que realmente ha ganado la empresa, en los dos periodos se obtiene un valor a favor de la empresa

72



de $21,351.12 que equivale al 7.09% en el afio 2020 mientras que para el afio 2021 tiene un valor
de $24,667.89 que equivale al 8.07%, indicando asi que dichos valores en los dos periodos hacen
frente a los gastos, la Empresa debe procurar aumentar sus ingresos y asi mismo disminuir algunos

gastos con el fin de obtener mayores rendimientos econémicos.
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ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA PERIODO 2020 — 2021

EMPRESA COMERCIAL "CARLITOS"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS HORIZONTAL A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

2020/2021
EXPRESADOS EN DOLARES ) )
VARIACION VARIACION
CUENTAS 2021 2020 ABSOLUTA RELATIVA % RAZON
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalente 4,827.84 16,884.76 (12,056.92) -71.41% 0.29
Cuentas por cobrar clientes 45,108.94 51,359.24 (6,250.30) -12.17% 0.88
Credito Tributaros 9,308.32 11,362.88 (2,054.56) -18.08% 0.82
Inventarios 110,432.50 90,560.30 19,872.20 21.94% 1.22
TOTAL, DE ACTIVO CORRIENTE 169,677.60 170,167.18 (489.58) -0.29% 1.00
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo 1,520.50 1,520.50 - - 1.00
TOTAL, DE ACTIVO NO CORRIENTE 1,520.50 1,520.50 - - 1.00
TOTAL, DE ACTIVOS 171,198.10 171,687.68 (489.58) -0.29% 1.00
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar 58,268.14 54,769.48 3,498.66 6.39% 1.06
Otras cuentas por pagar 1,398.75 4,914.36 (3,515.61) -71.54% 0.28
TOTAL, PASIVO CORRIENTE 59,666.89 59,683.84 (16.95) -0.03% 1.00
TOTAL, DE PASIVOS 59,666.89 59,683.84 (16.95) -0.03% 1.00
PATRIMONIO NETO
Capital Asignado 86,863.32 90,652.72 (3,789.40) -4.18% 0.96
Ganancia del Ejercicio 24,667.89 21,351.12 3,316.77 15.53% 1.16
TOTAL, DE PATRIMONIO NETO 111,531.21 112,003.84 (472.63) -0.42% 1.00
TOTAL, DE PATRIMONIO 111,531.21 112,003.84 (472.63) -0.42% 1.00
TOTAL, PASIVOS Y PATRIMONIO 171,198.10 171,687.68 (489.58) -0.29% 1.00
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Interpretacion

En el analisis horizontal realizado al Estado de Situacién Financiera de la Empresa
Comercial Carlitos de los periodos 2020 — 2021, dentro del Activo Corriente se observa que para
el afio 2020 tiene un valor de $170,1167.18 mientras que en el afio 2021 tiene un valor de
$169,677.60 existiendo una disminucion de $489.58 que corresponde al -0.29% , esto se debe a la
variacion de las siguientes cuentas; Efectivo y Equivalente, el comercial obtuvo un valor de
$16,884.76 en el afio 2020 y en el afio 2021 un valor de $4,827.84 lo cual ha producido una
disminucion de $12,056.92 que equivale al -71.41% menos entre un periodo y otro, una de las
razones es el pago a los proveedores debido a que las compras en su mayoria se las realizan a
crédito y en montos mayores, es por ello que esta cuenta ha sufrido una disminucion significativa,
ademas que el dinero que se encuentra en la cuenta sirve para cubrir las necesidades que tiene la
empresa para seguir operando; Cuenta y Documentos por cobrar, en este rubro hubo una
disminucion en el comercial de $6,250.30 que equivale al -12.17% debido a que la empresa
recupero parte de los créditos concedidos a los clientes sin embargo aun existe un alto nivel de
morosidad; en la cuenta Crédito Tributario, en el comercial refleja una disminucién de $2,054.56
que equivale al -18.08%, porque en el afio 2020 la empresa ha realizado compras en mayor
cantidad con respecto al 2021 gue le permitieron obtener un saldo a favor y en la cuenta Inventario
en el afio 2020 tiene un valor de $90,560.30 y en el afio 2021 tiene un valor de $110,432.50 lo cual
evidencia un aumento de $19,872.20 que equivale al 21.94%, este aumento se dio por que en el
afio 2021 las compras incrementaron, aspecto que no le favorecié puesto que presentd exceso de

mercaderia y por ende no le permite disminuir sus obligaciones con los proveedores.

En lo referente al Activo No Corriente el analisis horizontal se puede observar que para

el afio 2020 fue de $1,520.50 en relacion al afio 2021 que fue el mismo valor lo cual podemos decir
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gue no presenta ninguna variacion, dado que la empresa no adquirido muebles y enseres para el

desarrollo de la Actividad Comercial.

En el Pasivo Corriente se observa que para el afio 2020 tiene un valor de $59,683.84 con
respecto al afio 2021 un valor de $59,666.89 lo que podemos notar que para este afio los pasivos
han disminuido un minimo un valor de $16.95 que equivale al -0.03% esto se debe a la variacion
de las siguientes cuentas; Cuentas y Documentos por Pagar en el afio 2020 tiene un valor de
$54,769.48 y en el afio 2021 tiene un valor de $58,268.14 existiendo un aumento de $3,498.66 que
equivale al 6.39% esto se debe a que el comercial ha incrementado sus deudas con los proveedores
que abasten el comercial de mercaderia es decir aumentd su inventario y dentro de Otras Cuentas
por Pagar para el afio 2020 tiene un valor de $4,914.36 y en el afio 2021 tiene un valor de
$1,398.75 evidenciando que ha existido una disminucién de $3,515.61 que equivale al -71.54%
que es favorable para el comercial porque ha cancelado sus obligaciones tanto como con la
Administracion Tributaria como con la participacién 15% trabajadores que ha cancelado en su

totalidad.

Finalmente, en el Patrimonio la Empresa Comercial Carlitos cuenta en el afio 2020 con
un valor de $112,003.84 mientras que para el afio 2021 un valor de $111,531.21 lo cual ha ocurrido
una disminucion de $472.63 que equivale al -0.42%, este es el dinero que el propietario del

comercial tiene invertido para poder desarrollar sus actividades comerciales.
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EMPRESA COMERCIAL "CARLITOS"
ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS HORIZONTAL A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

2020/2021
EXPRESADOS EN DOLARES

CUENTAS 2021 2020 V. ABSOLUTA V.RELATIVA
INGRESOS
INGRESOS OPERATIVOS
Ventas
Ventas Netas Gravadas con Tarifa 12% $305,836.96 $301,349.15 $ 4,487.81 1.49%
TOTAL, DE VENTAS $305,836.96 $301,349.15 $ 4,487.81 1.49%
TOTAL, INGRESOS OPERATIVOS $305,836.96 $301,349.15 $ 4,487.81 1.49%
INGRESOS NO OPERATIVOS
Otros ingresos
Rendimiento Financieros $ 2408 $ 181 % 22.27 1230%
TOTAL, OTRO INGRESOS $ 2408 $ 181 $ 22.27 1230%
TOTAL, INGRESOS NO OPERATIVOS $ 2408 $ 181 $ 22.27 1230%
TOTAL, DE INGRESOS $305,861.04 $301,350.96 $ 4,510.08 1.50%
COSTOS Y GASTOS
(-) COSTO DE VENTAS
Costo de ventas $273,483.63 $271,283.09 $ 2,200.54 0.81%
TOTAL, COSTO DE VENTAS $273,483.63 $271,283.09 $ 2,200.54 0.81%

RAZON

1.01
1.01
1.01

13.30

13.30

13.30
1.01

1.01
1.01
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EMPRESA COMERCIAL "CARLITOS"
ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS HORIZONTAL A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

2020/2021
EXPRESADOS EN DOLARES

CUENTAS 2021 2020 V. ABSOLUTA V.RELATIVA
GASTOS
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Sueldos, Salarios 4,920.84 4,510.78 410.06 9.09%
Aportes IESS (incluido fondo de reserva) 1,852.71 1,786.78 65.93 3.69%
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 810.07 1,741.89 (931.82) -53.49%
Combustible 227.26 (227.26) -100%
Servicios Basicos 230.36 (230.36) -100%
Gastos IVA 109.31 (109.31) -100%
Otros Servicios 110.37 (110.37) -100%
Impuestos, Comisiones y Otros 125.90 125.90 0.00%
TOTAL, DE GASTOS 7,709.52 8,716.75 (1,007.23) -11.56%
RESULTADO DEL EJERCICIO 24,667.89  21,351.12 3,316.77 15.53%
TOTAL, COSTOS MAS GASTOS MAS
RESULTADOS 305,861.04 301,350.96 4,510.08 1.50%

RAZON

1.09

1.04

0.47

0.00

0.00

0.00

0.00

0.88

1.16

1.01

78




Interpretacion

Al aplicar el Analisis Horizontal a los Estados de Resultados de los afios 2020 — 2021 de
la Empresa Comercial Carlitos se puede observar que las Ventas con Tarifa 12%o en el afio 2020
tiene un valor de $301,349.15 y en el afio 2021 tiene un valor de $305,836.96 lo que constituye un
aumento del $4,487.81que equivale al 1.49% lo que indica que la empresa en este Gltimo afio sus
ventas han incrementado con relacion al 2020 aumento que se dio debido a la ventas de la
mercaderia permitiendo asi una mejor rentabilidad econdémica en el periodo; en los Costos de
Ventas durante el afio 2020 tiene un valor de $271,283.09 y en el afio 2021 tiene un valor de
$273,483.63 lo que significa que hay un aumento de $2,200.54 que equivale al 0.81%, es decir
que el comercial tiene los Costos de Venta muy elevados razon por la cual es necesario que realice
nuevas estrategias con los proveedores y finalmente en lo referente a los Gastos se pudo evidenciar
que en el afio 2020 el total de gastos es de $8,716.75 y en el afio 2021 tiene un valor de $7.709.52
existiendo asi una disminucion de $1,007.23 que equivale al -11.56%, esto se debe a la variacion
de las siguientes cuentas; Beneficios Sociales e Indemnizaciones tiene un valor de $1,741.89 en
el afo 2020 y en el afio 2021 un valor de $810.07 evidenciando asi una disminucién de $931.82
que equivale al -53.49% valor que se justifica que para el afio 2021 se canceld las bonificaciones
25% en su totalidad el valor de $1,100; en lo que concierne en las cuentas Combustible, Servicios
Basicos, Gastos IVA y Otros servicios para el afio 2021 se cancelaron en su totalidad y en la cuenta

Impuestos, Comisiones y otros tiene Gnicamente un valor en el afio 2021 de $125.90
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APLICACION DE INDICADORES FINANCIEROS PERIODO 2020 - 2021

INDICADORES DE LIQUIDEZ

Tabla 7 Razdon Corriente

FORMULA 2020 2021
170,167.18 :
Activo Corriente / Pasivo 59683.84 15699’6667678690
Corriente T T
TOTAL $ 2.85 $ 2.84

Interpretacion

La Empresa Comercial Carlitos luego de aplicar el indicador razon corriente obtiene como
resultados; para el afio 2020 tuvo una liquidez de $ 2.85 lo que quiere decir que el comercial conto
con $ 2.85 de sus activos corrientes para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo, en relacion
con el afio 2021 el Comercial obtiene una razon de $ 2.84 para pagar sus deudas a corto plazo, esto
indica que para el afio 2021 hubo una ligera disminucion de disponibilidad de activos corrientes
puesto que se dispone de $ 2.84 para hacer frente a las deudas y obligaciones que el Comercial ha
adquirido a corto plazo, esto debido que tanto sus activos corrientes y pasivos corrientes
disminuyeron para este afio pero como se contempld los activos corrientes son los que se redujeron
mas en relacion a los pasivos para el afio 2020 los activos corrientes son de $ 170, 167.18 y para
el afio 2021 son de $ 169, 677.60 de igual forma sus pasivos para el afio 2020 $ 59, 683.84 y para
el 2021 $ 59, 666.89. A pesar de que tiene una disminucion se observa que el negocio cuenta con

los recursos necesarios para poder hacer frente a sus obligaciones.
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Tabla 8 Capital Neto de Trabajo

FORMULA 2020 2021
Activo Corriente - Pasivo 170,167.18 — 59,683.84 169,677.60 — 59,666.89
Corriente
TOTAL $ 110,483.34 $ 110,010.71

Interpretacion

Este indicador permite conocer la cantidad de recursos financieros que el Comercial
Carlitos tiene para continuar las operaciones después de cancelar la obligaciones a corto plazo con
recursos del activo corriente; al aplicar el indicador Capital de Trabajo la Empresa Comercial
Carlitos obtuvo como resultado que para el afio 2020 cuenta con un $ 110,483.34 debido a que los
Activos Corrientes de este afio alcanzan a cubrir sus pasivos corrientes en sus totalidad dejando un
capital de trabajo productivo; mientras que se observa una disminucion para el afio 2020, que
cuenta con un capital de trabajo de $ 110, 010.71 esto se da por la reduccion del Activo Corriente
y Pasivo Corriente para este afio, esto se da debido a la emergencia sanitaria COVID — 19 que
ocurri6 a nivel mundial ocasionando asi la disminucién de ventas, los cobros y cuentas por cobrar
pendientes por parte de los clientes no se efectlen en los tiempos establecidos, pese a la
disminucion que existid en el afio 2021, este sigue siendo optimo en los dos periodos de acuerdo
al estandar que establece que entre mayor sea es favorable, por lo que la Empresa esta en la

capacidad de seguir desarrollando sus actividades como es la compra y venta.

Tabla 9 Prueba Acida
FORMULA 2020 2021
Activo Corriente - 170,167.18 — 90,560.30 169,677.60 — 110,432.50
Inventarios/Pasivo Corriente 59 683 .84 59 666.89

TOTAL $ 1.33 $ 0.99
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Interpretacion

Este indicador permite medir la capacidad que tiene el Comercial Carlitos para cubrir sus
obligaciones en corto plazo: al aplicar este indicador de Prueba Acida da como resultados que en
el afio 2020 cuenta con $1.33 y en el afio 2021 $0.99 valores que se encuentran en los estandares
establecidos, de manera que la empresa esta en la capacidad de cubrir todas sus obligaciones de
pago a corto plazo, es decir el pago a proveedores dentro de su tiempo establecido, al mismo
tiempo se puedo evidenciar que para el afio 2021 existié una disminucion de 0.34 centavos debido
a la emergencia sanitaria de COVID — 19 y que tuvo un impacto negativo para el comercial por

ende el nivel de ventas e ingresos disminuyad.

INDICADORES DE ACTIVIDAD

Tabla 10 Rotacién de Cuentas por Cobrar

FORMULA 2020 2021
301,349.15 305,836.96
Ventas / Cuentas por Cobrar ©1359.24 4510894
TOTAL 5.87 6.78

Interpretacion

Después de aplicar este indicador nos refleja que en el afio 2020 las cuentas por cobrar han
rotado 5.87 veces, mientras que para el afio 2021 rotaron 6.78 veces lo que significa que las cuentas
por cobrar en el afio 2021 tuvieron un aumento en el cobro de las cuentas pendiente originadas por
el comercial, situacion que se da debido a la falta de gestion administrativa, falta de politicas de
cobranza del comercial y ademas por la emergencia sanitaria que afectd tanto a los clientes como
a la empresa demostrando asi que, en los dos afios existe un retraso de recuperacion de cartera

porque sobrepasa el estdndar que indica que su nivel de aceptacion es de 30 dias.
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Tabla 11 Periodo Promedio de Cobro

FORMULA 2020 2021
365 / Rotacion de Cuentas por 365 365
TOTAL 62 dias 54 dias

Interpretacion

Una vez realizado el indicador de rotacion de cuentas por cobrar y aplicar el indicador de
periodo promedio de cobro se ha determinado que la Empresa Comercial Carlitos durante el afio
2020 las cuentas tuvieron una rotacion de 5.87 veces y se demoraron 62 dias para recuperar los
créditos concedidos, eso se debe a que el comercial no dispone de politicas de créditos establecidas
sino mas bien otorgan créditos sin respaldo a los mejores clientes, esto créditos al no ser
recuperados ocasionan una pérdida para la empresa, para el afio 2021 se renovd la cartera con una
rotacion de 6.78 veces al afio y se demoraron 54 dias para recuperar los créditos concedidos, como
es evidente el nivel de pago por parte de los clientes es poco satisfactorio por que se encuentra
fuera del estandar establecido que es de 30 dias, concluyendo que a pesar de una variacion que es
minima de 8 dias con respecto al afio anterior, aun existe morosidad, afectado la recuperacion de

cartera de manera oportuna

Tabla 12 Rotacion de Inventario

FORMULA 2020 2021
271,283.09 273,483.63

Costo de Ventas / Inventario 90,560.30 110,432.50
TOTAL 3.00 2.48
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Interpretacion

La aplicacion de este indicador permitié establecer que para el afio 2020 las mercaderias
han rotado 3.00 veces, para el afio 2021, 2.48 veces de rotacion anual, lo que significa que la
empresa mantiene una rotacion baja ya que al ser comparados con los estandares establecidos, los
cuales indican que es recomendable que los inventarios roten de 5 a 10 veces en empresas
comerciales, es decir que la empresa tuvo acumulada la mercaderia en stock y generando bajas
ventas, esto se dio debido a la pandemia COVID — 19, sin embargo el gerente — propietario para
el afio 2021 realizo una compra de mercaderia tomando en cuenta que el comercial ya se mantenia

abastecido lo que significa que dicha mercaderia permanecia en el almacén.

Tabla 13 Rotacion de Activos Totales

FORMULA 2020 2021
301,349.15 305,836.96

Ventas / Activos Totales 171,687.68 171,198.10
TOTAL 1.76 1.79

Interpretacion

Este indicador permite al comercial determinar si el porcentaje de ventas corresponde al
valor de activos, lo cual indica que en el afio 2020 tuvo una rotacién de 1.76 veces y en el afio
2021 de 1.79 veces en funcion de las ventas es decir que por cada ddlar invertido en activos se
generd ventas de $1.76 en el afio 2020 y de $1.79 en el 2021 lo que significa que la capacidad

instalada si ha retribuido en la generacion de ingresos en el comercial.
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INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Tabla 14 Nivel de Endeudamiento

FORMULA 2020 2021
Total, de Pasivo / Total de Activo * 59,683.84 100 59,666.89 + 100
100 171,687.68 171,198.10
TOTAL 34.76% 34.85%

Interpretacion

Al aplicar el indicador de nivel de endeudamiento indica que la Empresa Comercial
Carlitos en el afio 2020 tiene activos de $ 171,687.68 lo que equivale al 34.76% y para el afio 2021
tiene invertido de activos $171,198.10 lo que representa el 34.85%, porcentajes que evidencia que
el comercial tiene un buen nivel de endeudamiento porque no sobrepasa su estandar que es del
50%, la empresa refleja un porcentaje que nos indican que podria adquirir mas obligaciones por

pagar por que esta en la capacidad necesaria para cumplir con estos pagos adicionales.

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Tabla 15 Margen Bruto de Utilidad

FORMULA 2020 2021
. . 30,067.87 + 100 32,377.41
Utilidad Bruto / Ventas Netas * 100 301,349.15 305.836.96 100
TOTAL 9,98% 10,59%

Interpretacion

Al aplicar este indicador se pudo observar que en el afio 2020 el margen de utilidad bruta
es de 9.98% y en el afio 2021 del 10.59% sobre las ventas netas lo que indica que en el afio 2021

existe un aumento del 0.61% esto debido a la adquisicién de mercaderia a un costo casi estable
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que es beneficioso para el comercial porque con esto lo condujo a obtener un aumento en su

margen de utilidad.

Tabla 16 Margen Neto de Utilidad

FORMULA 2020 2021
21,351.12 24,667.89
Utilidad Neta / Ventas Netas * 100 301329.15 * 100 305.836.96 " 100
TOTAL 7.09% 8.07%

Interpretacion

La utilidad neta en el afio 2020 equivale al 7.09% de las ventas netas y para el afio 2021
corresponde a un 8.07% es decir que cada délar vendido obtiene $7.09 centavos, evidenciando que
la empresa ha tenido un aumento de 0.98%, esto se debe que en el afio base los costos disminuyeron
y los gastos aumentaron, por ende, su utilidad no es muy representativa a diferencia del afio 2020.
Es por ello que es necesario mejorar las estrategias de ventas, tratando de reducir los costos y

gastos para obtener un porcentaje de utilidad que sea mas representativa.

Tabla 17 Rendimiento del Patrimonio (ROE)

FORMULA 2020 2021
N o 2135112 2466789
Utilidad Neta / Patrimonio * 100 112,003.84 * 111531.21 *
TOTAL 19.06% 22.12%

Interpretacion

Al aplicar este indicador del rendimiento del patrimonio en el comercial Carlitos demuestra
que la utilidad obtenida frente al patrimonio es de 19.06% en el afio 2020, mientras que en el afio

2021 es de 22.12% denotando que dichos porcentajes hay reflejado un aumento de 3.06% en el
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afio 2021, rentabilidad que permitié mantener y facilitar el crecimiento de la empresa, lo que

significa que el capital que tiene el comercial invertido si genera beneficios.

Tabla 18 Rendimiento del Activo (ROA)

FORMULA 2020 2021
.. - 21,351.12 24,667.89 100
F— —
Utilidad Neta / Activo * 100 171.687.68 * 100 171.198.10
TOTAL 12.44% 14.41%

Interpretacion

Este indicador permite conocer el rendimiento que tiene el comercial sobre sus activos,
arrojando un resultado de 12.44% en el afio 2020 y de 14.41% en el afio 2021 o lo que es igual que
por cada délar invertido en activos se generd 0.12 centavos en el afio 2020 y 0.14 centavos en el
afio 2021 independientemente de la forma como hayan sido financiados, cabe mencionar que el
rendimiento de los activos se ha incrementado en el afio 2021, por el buen manejo de sus activos

por parte del gerente — propietario.
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COMERCIAL CARLITOS
ANALISIS DEL SISTEMA DUPONT
PERIODO 2020
CALCULO DEL RENDIMIENTO DEL ACTIVO

Utilidad Neta _ Utilidad Neta Ventas

= = *
Activo Total Ventas Activo Total

ROA 21,351.12 21,351.12 301,349.15
= = *
171,687.68 301,349.15 171,687.68

ROA =0.124 = 0.071 x 1.755

ROA

ROA = 0.124 = 0.124
ROA = 0.124 100 = 0.124 % 100
ROA =12.4% = 12.4%

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO

R — Utilidad Neta _ Utilidad Neta Total Activo

=] *
Patrimonio Total Activo  Patrimonio

21,351.12 21,351.12 171,687.68
= — *
112,003.84 171,687.68 112,003.84

ROE =0.191 = 0.124 % 1.533

ROE = 0.191 = 0.191

ROE = 0.191%100 = 0.191 %100

ROE =19.1% = 19.1%
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Graéfico 2 Sistema Dupont afio 2020
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COMERCIAL CARLITOS
ANALISIS DEL SISTEMA DUPONT
PERIODO 2021

CALCULO DEL RENDIMIENTO DEL ACTIVO

Utilidad Neta _ Utilidad Neta Ventas

- Activo Total Ventas * Activo Total
24,667.89 24,667.89 305,836.96

~ 17119810 305,836.96 171,198.10
ROA = 0.144 = 0.081 * 1.786

ROA

ROA

ROA = 0.144 = 0.144
ROA = 0.144 100 = 0.144 = 100
ROA = 14,4% = 14,4%

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO

_ Utilidad Neta _ Utilidad Neta Total Activo

= *
Patrimonio Total Activo  Patrimonio

ROE 24,667.89 24,667.89 171,198.10
= = *
111,531.21 171,198.10 111,531.21

ROE = 0.221 = 0.144 % 1.535

ROE = 0.221 = 0.221

ROE = 0.221%100 = 0.221 %100

ROE = 22,1% = 22,1%
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Grafico 3 Sistema Dupont afio 2021
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Interpretacion 2020

Mediante la aplicacion del Sistema Dupont en el comercial Carlitos se pudo evidenciar que
en el afio 2020 se obtuvo un margen de utilidad de 7.09% y una rotacion de activos de 1.76 veces
en el afio, que multiplicados dan un rendimiento de la inversion de 12.44% lo cual indica que la
empresa tiene un buen manejo de los activos; mientras que para el afio 2021 el margen de utilidad
es de 8.07% con una rotacion de activos de 1.79 veces dando como resultado una rotacion de
activos de 14.4% de la utilidad de la inversién lo cual es favorable se ha logrado grandes beneficios

producto del buen manejo de la administracion del comercial.

También se establecio el porcentaje de apalancamiento que tiene el comercial y en el afio
2020 fue de 1.53 que nos da como resultado, un retorno del capital (ROE) de 19.1%; mientras que
en el afio 2021 el apalancamiento también fue 1.53 pero el retorno del capital fue de 22.1%

producto del rendimiento sobre sus activos totales y su apalancamiento financiero.

Lo cual se establecié que el comercial puede incrementar los porcentajes sobre su capital
y sobre sus activos; aprovechando sus recursos propios e incrementando sus ventas mediante

promociones y publicidad.
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COMERCIAL CARLITOS
ANALISIS DEL VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)
PERIODO 2020

Formula.

EVA = UAIDI — (ANF % CPPC)

Célculo de los Componentes:

Tabla 19 Utilidad antes de Intereses y Después de Impuestos (UAIDI)

UAIDI = G. Financieros — I. no Operacionales + P. no Operacionales + Utilidad Neta

UAIDI = 0,00 — 1,81 + 21.351,12

UAIDI = $21.349,31

Tabla 20 Activo Neto Financiado (ANF)

ANF = D.Corto Plazo + D.Largo Plazo + Patrimonio

ANF = 59.683,84 + 0.00 + 112.003,84

ANF = $171.687,68

Tabla 21 Costo Promedio Ponderado de Capital (CPPC)

% DE PARTICIPACION TASAS CPPC
D. Largo Plazo 59.683,84 34.76% 10,88% 3,78%
D. Corto Plazo 0,00
Patrimonio 112.003,84 65,24% 6,78% 4,42%
ANF 171.687,68 TOTAL 8,21%
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Tabla 22 Célculo del Valor Econémico Agregado 2020

EVA = UAIDI — (ANF % CPPC)

EVA =121.349,31 — (171.687,68 * 8.21%)

EVA = 21.349,31 — 14.095,56

EVA =7.253,75

Interpretacion

La empresa comercial Carlitos durante el periodo 2020 cre6 un valor agregado por
$7.253,75 lo que significa que las ganancias obtenidas superaron el Costo de Oportunidad esperado
por el propietario unipersonal del negocio, acorde a la inversion realizada por el mismo, cabe
recalcar que para este periodo no se contd con deudas de instituciones bancarias ni de terceros a
largo plazo lo que quiere decir que la empresa no mantiene dichas deudas, lo cual no ha causado
mayores costos de capital, generando al comercial un “Valor Econémico Agregado”. El
rendimiento por la inversion realizada fue suficiente para dar al propietario una compensacion por

el riesgo que asume en la actividad empresarial.
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COMERCIAL CARLITOS
ANALISIS DEL VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)
PERIODO 2021

Formula.

EVA = UAIDI — (ANF % CPPC)

Célculo de los Componentes:

Tabla 23 Utilidad antes de Intereses y Después de Impuestos (UAIDI)

UAIDI = G. Financieros — I. no Operacionales + P. no Operacionales + Utilidad Neta

UAIDI = 0,00 — 24.08 + 24.667,89

UAIDI = $24.691,97

Tabla 24 Activo Neto Financiado (ANF)

ANF = D.Corto Plazo + D.Largo Plazo + Patrimonio

ANF = 59.666,89 + 0.00 + 111.531,21

ANF = $171.198,10

Tabla 25 Costo Promedio Ponderado de Capital (CPPC)

% DE PARTICIPACION TASAS CPPC
D. Largo Plazo 59.666,39 34,85% 10,02% 3,49%
D. Corto Plazo 0,00
Patrimonio 111.531,21 65,15% 6,65% 4,33%
ANF 171.198.10 TOTAL 7,82%
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Tabla 26 Célculo del Valor Econémico Agregado Afio 2021

EVA = UAIDI — (ANF % CPPC)

EVA = 2469197 — (171.198,10 * 7.82%)

EVA = 24.691,97 — 13.387,69

EVA = 11.304,28

Interpretacion

Luego de calcular el EVA para la empresa Comercial Carlitos del afio 2021 nos dio como
resultado que genero un Valor Econémico Agregado por $11.301,28 esto quiere decir que el costo
de oportunidad esperado por el propietario fue cubierto en su totalidad por las ganancias realizadas
en este periodo dejando un valor economico agregado para la empresa por la cantidad antes
mencionada. Cabe sefialar que este periodo el EVA aumento con respecto al periodo anterior

debido al aumento de ingresos por ventas y por consecuencia el aumento de utilidades.
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Loja, 07 de septiembre de 2022

Sr.

Manuel Enrique Armijos Gonzalez

GERENTE - PRIPIETARIO DE LA EMPRESA COMERCIAL CARLITOS
Ciudad. —

De mi consideracion:

Por medio de la presente me dirijo a usted para hacerle llegar un cordial saludo y a la vez desearle
éxitos en sus funciones que viene desempefiando, seguidamente me permito poner a su
conocimiento los resultados obtenidos del analisis financiero a la Empresa Comercial Carlitos
periodos 2020 — 2021 para lo cual se aplicd los métodos de analisis vertical, horizontal e
indicadores financieros y obtener una vision de como se encuentra la empresa en el ambito
econdmico —financiero estos resultados le serviran de referencia en la toma de decisiones para el

mejoramiento de su empresa.

Atentamente.

STEFAN|  Firmado
digitalmente por

DANIELA  sTEFANI DANIELA

PINEDA PINEDA ARMIJOS

Fecha: 2023.01.19
ARMUOS  10:12:52-05'00"

Stefani Daniela Pineda Armijos

ANALISTA
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INFORME DE ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA

COMERCIAL CARLITOS DE LA CIUDAD DE SARAGURO PERIODO 2020 - 2021.

ANTECEDENTES

La Empresa Comercial Carlitos inicia sus actividades en el afio 1991 con numero de RUC.
0701411602001 representado por el Sr. Manuel Enrique Armijos Gonzélez constituida en la
compra y venta de electrodomésticos, equipos de audio y video, equipos de computaciéon y
muebles y enseres para el hogar. Su compromiso es brindar un servicio de calidad a toda su

clientela.

OBJETIVOS DEL INFORME

e Informar al gerente propietario sobre los resultados obtenido del analisis financiero
e Emitir conclusiones y recomendaciones que ayuden a la toma de decisiones al gerente
propietario que ayuden a mejorar y obtener rentabilidad.

ALCANCE DEL ANALISIS APLICADO

El andlisis financiero realizado en la Empresa Comercial Carlitos, ejecutado en los periodos
de 2020 — 2021, dio como resultado las diferentes variaciones encontradas en los rubros abordados
de acuerdo al Analisis Vertical y Horizontal, los cuales indican la situacion econdmicay financiera

de la empresa, asi también los movimientos en los rubros de un periodo a otro.

Se aplicaron indicadores financieros para visualizar los diferentes comportamientos que
tienen las operaciones en la empresa, tomando como base los Indicadores de liquidez, la eficiencia
en el uso de los activos, asi como también el grado de rentabilidad y endeudamiento. Los cuales
servirdn como base para tomar decisiones financieras de forma oportuna por lo tanto se considera
que el alcance del analisis financiero aplicado en esta empresa ha dado los resultados deseados.

99



ANALISIS VERTICAL

El Analisis Vertical realizado al Estado de Situacion Financiera de la Empresa

Comercial Carlitos periodo 2020 — 2021 arrojo los siguientes resultados:

Luego de realizar el anlisis vertical al Estado de Situacion Financiera de los afios 2020 —
2021, se pudo observar que en los dos afios existe una mayor representatividad en el Activo
Corriente, dentro de este se puede evidenciar que su mayor porcentaje estd en la cuenta
Inventarios; para lo cual en el afio 2020 esta cuenta tiene un valor de $ 90,560.30 que equivale a
53.22% mientras que en el afio 2021 tiene un valor de $ 110,432.50 que representa el 65.08%, lo
que indica que durante este periodo ha existido un aumento, esto se debe a que hubo una gran
concentracion de inventario debido a la naturaleza tipica de la empresa la cual consiste en la
compra y venta de mercaderia, para satisfacer la demanda de la poblacién, cumpliendo con la
funcion de adquirir productos destinados para la venta, posteriormente la empresa posee una gran
cantidad de Cuentas por Cobrar Clientes producto de créditos concedidos con un valor de $
51,359.24 que equivale al 30.18% en el afio 2020 mientras que en el afio 2021 cuenta con un valor
de $ 45,108.94 que equivale al 26.59% lo que indica que ha existido una disminucién y esta
recuperando de manera oportuna los créditos concedidos permitiéndole cumplir con las cuentas
por pagar a proveedores; referente a los Activos No Corrientes, durante los dos periodos existe
una solo cuenta que es Propiedad, Planta y Equipo que tiene un valor de $1,520.50 que equivale
al 100% de los activos no corrientes, porcentaje que representa los bienes que tiene la empresa
para poder operar y desarrollar sus actividades; en lo que concierne a los Pasivos en los dos afios
solo existe Pasivos Corrientes, donde se pudo constatar que dentro de este grupo existen dos
cuentas pero las mas representativa es el rubro de Cuentas y Documentos por Pagar: en el afio

2020 tiene un valor de $54,769.48 que equivale al 91.77% y en el afio 2021 tiene un valor de $
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58,268.14 que representa el 97.66% lo que significa que ha existido un aumento por la compra de
inventario o mercaderia lo cual esto representa que el comercial tiene deudas con terceras personas
como es con los proveedores que abastecen de mercaderia; en lo referente al rubro Otras Cuentas
por Pagar para el afio 2020 tiene un valor de $4,914.36 que equivale al 8.23% y en el afio 2021
tiene un valor de $1,398.75 que equivale al 2.34% lo que significa que hay una disminucion puesto
que la empresa ha cancelado las obligaciones con la Administracion Tributaria y con la
Participacion del 15% a trabajadores como lo indica la ley; finalmente dentro del Patrimonio en
el afio 2020 tiene un valor de $90,652.72 que equivale al 80.94% mientras que en el afio 2021 tiene
un valor de $86,863.32 que equivale al 77.88% lo que indica que el Comercial posee un alto capital
invertido para poder continuar con sus actividades comerciales, asi mismo en los dos periodos
existe una ganancia que para el afio 2020 tiene un valor de $21,351.12 que equivale al 19.06% y
en el afio 2021 tiene un valor de $24,667.89 que equivale al 22.12%, estos valores son el resultado
de todo el gjercicio econdmico que realizo la empresa como son las ventas de electrodomésticos

del hogar, equipos de audio y video, equipos de computo, muebles y enseres.

El Andlisis Vertical realizado al Estado de Resultados de la Empresa Comercial

Carlitos periodo 2020 — 2021 arrojo los siguientes resultados:

Una vez realizado el analisis vertical al Estado de Resultados de la Empresa Comercial
Carlitos de los dos periodos se ha constatado que dentro de los Ingresos son utilidades monterias
que recibe por la venta de un bien que se hace efectivo mediante el cobro, en el comercial este
rubro estd conformado Unicamente por las Ventas con tarifa 12% que para el afio 2020 tiene un
valor de $301,349.15 que equivale al 100 % mientras que en el afio 2021 tiene un valor de
$305,836.96 que equivale al 100% de los Ingresos Operacionales son aquellos que provienen

Unicamente de la actividad ordinaria de la empresa antes de aplicar impuestos e intereses, lo que
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significa que existié un ligero aumento de la venta de mercaderia que posee la empresa por esta
razon las ventas son con el 12%; en relacion a los Costos, en la empresa Carlitos durante estos dos
periodos observamos que el costo de venta para el afio 2020 tiene un valor de $271,283.09 que
equivale al 100% del total de costos de ventas mientras que para el afio 2021 tiene un valor de
$273,483.63 que equivale al 100% del total de costos de ventas lo cual quiere decir que existio un
aumento debido a que son erogaciones de dinero por la compra de mercaderia necesaria para el
desarrollo de las actividades econdmicas de la empresa que es la venta de electrodomésticos del
hogar, equipos de audio y video. Equipos de codmputo, muebles y enseres para el hogar; dentro de
los Gastos salidas de dinero de la empresa que paga por la compra de un producto, un bien o un
servicio, en los dos periodos cuenta con un rubro que son gastos de administracion y venta que son
las remuneraciones y comisiones pagadas al personal de ventas, propaganda, promocion, etc.
Asimismo, comprende todos los gastos de administracidn tales como remuneraciones del personal
administrativo, impuestos, suscripciones, etc, que para el afio 2020 tiene un valor de $8,716.75
que equivale al 100% mientras que para el afio 2021 tiene un valor de $7,709.52 que equivale al
100% del total de gastos, para los dos periodos los gastos de administracion y venta esta constituido
por una de las cuentas mas representativas que es la cuenta Sueldos y Salarios que para el afio 2020
tiene un valor de $4,510.78 que equivale al 51.75% mientras que para el afio 2021 tiene un valor
de $4,920.84 que equivale al 63.83% lo que significa que ha existido un ligero aumento durante
estos periodos y la empresa mantenia valores pendientes por pagar a sus empleados; otra de las
cuentas que tiene mayor valor es Aportes con el IESS con un valor de $1,786.78 que equivale al
20.50% y mientras que para el afio 2021 tienen un valor de $1,852.71 que equivale al 24.03% lo
que significa que la empresa tenia valores pendientes con el IESS como es el aporte patronal,

finalmente esta el Resultado del Ejercicio representa el importe que realmente ha ganado la
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empresa, en los dos periodos se obtiene un valor a favor de la empresa de $21,351.12 que equivale
al 7.09% en el afio 2020 mientras que para el afio 2021 tiene un valor de $24,667.89 que equivale
al 8.07% del total de los costos, gastos y resultado del ejercicio, indicando asi que dichos valores
en los dos periodos hacen frente a los gastos, la Empresa debe procurar aumentar sus ingresos y

asi mismo disminuir algunos gastos con el fin de obtener mayores rendimientos econémicos.

ANALISIS HORIZONTAL

El Analisis Horizontal realizado al Estado de Situacién Financiera de la Empresa

Comercial Carlitos periodos 2020 — 2021 arrojo los siguientes resultados:

En el analisis horizontal realizado al Estado de Situacion Financiera de la Empresa
Comercial Carlitos de los periodos 2020 — 2021, dentro del Activo Corriente se observa que para
el afio 2020 tiene un valor de $170,1167.18 mientras que en el afio 2021 tiene un valor de
$169,677.60 existiendo una disminucion de $489.58 que corresponde al -0.29% , esto se debe a la
variacion de las siguientes cuentas; Efectivo y Equivalente, el comercial obtuvo un valor de
$16,884.76 en el afio 2020 y en el afio 2021 un valor de $4,827.84 lo cual ha producido una
disminucion de $12,056.92 que equivale al -71.41% menos entre un periodo y otro, una de las
razones es el pago a los proveedores debido a que las compras en su mayoria se las realizan a
crédito y en montos mayores, es por ello que esta cuenta ha sufrido una disminucion significativa,
ademas que el dinero que se encuentra en la cuenta sirve para cubrir las necesidades que tiene la
empresa para seguir operando; Cuenta y Documentos por cobrar, en este rubro hubo una
disminucion en el comercial de $6,250.30 que equivale al -12.17% debido a que la empresa
recupero6 parte de los créditos concedidos a los clientes sin embargo aun existe un alto nivel de
morosidad; en la cuenta Crédito Tributario, en el comercial refleja una disminucion de $2,054.56

que equivale al -18.08%, porque en el afio 2020 la empresa ha realizado compras en mayor
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cantidad con respecto al 2021 que le permitieron obtener un saldo a favor y en la cuenta Inventario
en el afio 2020 tiene un valor de $90,560.30 y en el afio 2021 tiene un valor de $110,432.50 lo cual
evidencia un aumento de $19,872.20 que equivale al 21.94%, este aumento se dio por que en el
afio 2021 las compras incrementaron, aspecto que no le favorecio puesto que presentd exceso de

mercaderia y por ende no le permite disminuir sus obligaciones con los proveedores.

En lo referente al Activo No Corriente el analisis horizontal se puede observar que para
el afio 2020 fue de $1,520.50 en relacion al afio 2021 que fue el mismo valor lo cual podemos decir
que no presenta ninguna variacion, dado que la empresa no adquirido muebles y enseres para el

desarrollo de la Actividad Comercial.

En el Pasivo Corriente se observa que para el afio 2020 tiene un valor de $59,683.84 con
respecto al afio 2021 un valor de $59,666.89 lo que podemos notar que para este afio los pasivos
han disminuido un minimo un valor de $16.95 que equivale al -0.03% esto se debe a la variacion
de las siguientes cuentas; Cuentas y Documentos por Pagar en el afio 2020 tiene un valor de
$54,769.48 y en el afio 2021 tiene un valor de $58,268.14 existiendo un aumento de $3,498.66 que
equivale al 6.39% esto se debe a que el comercial ha incrementado sus deudas con los proveedores
que abasten el comercial de mercaderia es decir aumentd su inventario y dentro de Otras Cuentas
por Pagar para el afio 2020 tiene un valor de $4,914.36 y en el afio 2021 tiene un valor de
$1,398.75 evidenciando que ha existido una disminucién de $3,515.61 que equivale al -71.54%
que es favorable para el comercial porque ha cancelado sus obligaciones tanto como con la
Administracion Tributaria como con la participacion 15% trabajadores que ha cancelado en su

totalidad.

Finalmente, en el Patrimonio la Empresa Comercial Carlitos cuenta en el afio 2020 con

un valor de $112,003.84 mientras que para el afio 2021 un valor de $111,531.21 lo cual ha ocurrido

104



una disminucion de $472.63 que equivale al -0.42%, este es el dinero que el propietario del

comercial tiene invertido para poder desarrollar sus actividades comerciales.

El Andlisis Horizontal realizado al Estado de Resultados de la Empresa Comercial

Carlitos periodos 2020 — 2021 arrojo los siguientes resultados:

Al aplicar el Analisis Horizontal a los Estados de Resultados de los afios 2020 — 2021 de
la Empresa Comercial Carlitos se puede observar que las Ventas con Tarifa 12% en el afio 2020
tiene un valor de $301,349.15 y en el afio 2021 tiene un valor de $305,836.96 lo que constituye un
aumento del $4,487.81que equivale al 1.49% lo que indica que la empresa en este Gltimo afio sus
ventas han incrementado con relacion al 2020 aumento que se dio debido a la ventas de la
mercaderia permitiendo asi una mejor rentabilidad econémica en el periodo; en los Costos de
Ventas durante el afio 2020 tiene un valor de $271,283.09 y en el afio 2021 tiene un valor de
$273,483.63 lo que significa que hay un aumento de $2,200.54 que equivale al 0.81%, es decir
que el comercial tiene los Costos de Venta muy elevados razén por la cual es necesario que realice
nuevas estrategias con los proveedores y finalmente en lo referente a los Gastos se pudo evidenciar
que en el afio 2020 el total de gastos es de $8,716.75 y en el afio 2021 tiene un valor de $7.709.52
existiendo asi una disminucion de $1,007.23 que equivale al -11.56%, esto se debe a la variacion
de las siguientes cuentas; Beneficios Sociales e Indemnizaciones tiene un valor de $1,741.89 en
el afio 2020 y en el afio 2021 un valor de $810.07 evidenciando asi una disminucién de $931.82
que equivale al -53.49% valor que se justifica que para el afio 2021 se canceld las bonificaciones
25% en su totalidad el valor de $1,100; en lo que concierne en las cuentas Combustible, Servicios
Basicos, Gastos IVA y Otros servicios para el afio 2021 se cancelaron en su totalidad y en la cuenta

Impuestos, Comisiones y otros tiene Unicamente un valor en el afio 2021 de $125.90
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APLICACION DE INDICADORES FINANCIEROS A LA EMPRESA COMERCIAL

CARLITOS

INDICADORES DE LIQUIDEZ

Razo6n Corriente

La Empresa Comercial Carlitos luego de aplicar el indicador razon corriente obtiene como
resultados; para el afio 2020 tuvo una liquidez de $ 2.85 lo que quiere decir que el comercial conto
con $ 2.85 de sus activos corrientes para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo, en relacion
con el afio 2021 el Comercial obtiene una razon de $ 2.84 para pagar sus deudas a corto plazo, esto
indica que para el afio 2021 hubo una ligera disminucién de disponibilidad de activos corrientes
puesto que se dispone de $ 2.84 para hacer frente a las deudas y obligaciones que el Comercial ha
adquirido a corto plazo, esto debido que tanto sus activos corrientes y pasivos corrientes
disminuyeron para este afio pero como se contempld los activos corrientes son los que se redujeron
mas en relacion a los pasivos para el afio 2020 los activos corrientes son de $ 170, 167.18 y para
el afio 2021 son de $ 169, 677.60 de igual forma sus pasivos para el afio 2020 $ 59, 683.84 y para
el 2021 $ 59, 666.89. A pesar de que tiene una disminucion se observa que el negocio cuenta con

los recursos necesarios para poder hacer frente a sus obligaciones.

Capital Neto de Trabajo

Este indicador permite conocer la cantidad de recursos financieros que el Comercial
Carlitos tiene para continuar las operaciones después de cancelar la obligaciones a corto plazo con
recursos del activo corriente; al aplicar el indicador Capital de Trabajo la Empresa Comercial
Carlitos obtuvo como resultado que para el afio 2020 cuenta con un $ 110,483.34 debido a que los

Activos Corrientes de este afio alcanzan a cubrir sus pasivos corrientes en sus totalidad dejando un
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capital de trabajo productivo; mientras que se observa una disminucion para el afio 2020, que
cuenta con un capital de trabajo de $ 110, 010.71 esto se da por la reduccion del Activo Corriente
y Pasivo Corriente para este afio, esto se da debido a la emergencia sanitaria COVID — 19 que
ocurri6 a nivel mundial ocasionando asi la disminucion de ventas, los cobros y cuentas por cobrar
pendientes por parte de los clientes no se efectien en los tiempos establecidos, pese a la
disminucion que existio en el afio 2021, este sigue siendo optimo en los dos periodos de acuerdo
al estdndar que establece que entre mayor sea es favorable, por lo que la Empresa esta en la

capacidad de seguir desarrollando sus actividades como es la compra y venta.
Prueba Acida

Este indicador permite medir la capacidad que tiene el Comercial Carlitos para cubrir sus
obligaciones en corto plazo: al aplicar este indicador de Prueba Acida da como resultados que en
el afio 2020 cuenta con $1.33 y en el afio 2021 $0.99 valores que se encuentran en los estandares
establecidos, de manera que la empresa esta en la capacidad de cubrir todas sus obligaciones de
pago a corto plazo, es decir el pago a proveedores dentro de su tiempo establecido, al mismo
tiempo se puedo evidenciar que para el afio 2021 existié una disminucion de 0.34 centavos debido
a la emergencia sanitaria de COVID — 19 y que tuvo un impacto negativo para el comercial por

ende el nivel de ventas e ingresos disminuyo.
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacién de Cuentas por Cobrar

Después de aplicar este indicador nos refleja que en el afio 2020 las cuentas por cobrar han
rotado 5.87 veces, mientras que para el afio 2021 rotaron 6.78 veces lo que significa que las cuentas

por cobrar en el afio 2021 tuvieron un aumento en el cobro de las cuentas pendiente originadas por
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el comercial, situacion que se da debido a la falta de gestion administrativa, falta de politicas de
cobranza del comercial y ademas por la emergencia sanitaria que afectd tanto a los clientes como
a la empresa demostrando asi que, en los dos afios existe un retraso de recuperacion de cartera

porque sobrepasa el estdndar que indica que su nivel de aceptacion es de 30 dias.

Periodo Promedio de Cobro

Después de aplicar este indicador nos refleja que en el afio 2020 las cuentas por cobrar han
rotado 5.87 veces, mientras que para el afio 2021 rotaron 6.78 veces lo que significa que las cuentas
por cobrar en el afio 2021 tuvieron un aumento en el cobro de las cuentas pendiente originadas por
el comercial, situacién que se da debido a la falta de gestion administrativa, falta de politicas de
cobranza del comercial y ademas por la emergencia sanitaria que afect6 tanto a los clientes como
a la empresa demostrando asi que, en los dos afios existe un retraso de recuperacion de cartera

porque sobrepasa el estandar que indica que su nivel de aceptacion es de 30 dias.
Rotacién de Inventario

La aplicacion de este indicador permitié establecer que para el afio 2020 las mercaderias
han rotado 3.00 veces, para el afio 2021, 2.48 veces de rotacién anual, lo que significa que la
empresa mantiene una rotacion baja ya que al ser comparados con los estandares establecidos, los
cuales indican que es recomendable que los inventarios roten de 5 a 10 veces en empresas
comerciales, es decir que la empresa tuvo acumulada la mercaderia en stock y generando bajas
ventas, esto se dio debido a la pandemia COVID - 19, sin embargo el gerente — propietario para
el afio 2021 realizo una compra de mercaderia tomando en cuenta que el comercial ya se mantenia

abastecido lo que significa que dicha mercaderia permanecia en el almacén.
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Rotacion de Activos

Este indicador permite al comercial determinar si el porcentaje de ventas corresponde al
valor de activos, lo cual indica que en el afio 2020 tuvo una rotacion de 1.76 veces y en el afio
2021 de 1.79 veces en funcion de las ventas es decir que por cada dolar invertido en activos se
generd ventas de $1.76 en el afio 2020 y de $1.79 en el 2021 lo que significa que la capacidad

instalada si ha retribuido en la generacion de ingresos en el comercial.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Nivel de Endeudamiento

Al aplicar el indicador de nivel de endeudamiento indica que la Empresa Comercial
Carlitos en el afio 2020 tiene activos de $ 171,687.68 lo que equivale al 34.76% y para el afio 2021
tiene invertido de activos $171,198.10 lo que representa el 34.85%, porcentajes que evidencia que
el comercial tiene un buen nivel de endeudamiento porque no sobrepasa su estandar que es del
50%, la empresa refleja un porcentaje que nos indican que podria adquirir mas obligaciones por

pagar por que esta en la capacidad necesaria para cumplir con estos pagos adicionales.

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Margen Bruto de Utilidad

Al aplicar este indicador se pudo observar que en el afio 2020 el margen de utilidad bruta
es de 9.98% y en el afio 2021 del 10.59% sobre las ventas netas lo que indica que en el afio 2021
existe un aumento del 0.61% esto debido a la adquisicién de mercaderia a un costo casi estable
que es beneficioso para el comercial porque con esto lo condujo a obtener un aumento en su

margen de utilidad.
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Margen Neto de Utilidad

La utilidad neta en el afio 2020 equivale al 7.09% de las ventas netas y para el afio 2021
corresponde a un 8.07% es decir que cada dolar vendido obtiene $7.09 centavos, evidenciando que
la empresa ha tenido un aumento de 0.98%, esto se debe que en el afio base los costos disminuyeron
y los gastos aumentaron, por ende, su utilidad no es muy representativa a diferencia del afio 2020.
Es por ello que es necesario mejorar las estrategias de ventas, tratando de reducir los costos y

gastos para obtener un porcentaje de utilidad que sea mas representativa.
Rendimiento del Patrimonio (ROE)

Al aplicar este indicador del rendimiento del patrimonio en el comercial Carlitos demuestra
que la utilidad obtenida frente al patrimonio es de 19.06% en el afio 2020, mientras que en el afio
2021 es de 22.12% denotando que dichos porcentajes hay reflejado un aumento de 3.06% en el
afio 2021, rentabilidad que permitié mantener y facilitar el crecimiento de la empresa, lo que

significa que el capital que tiene el comercial invertido si genera beneficios.
Rendimiento del Activo (ROA)

Este indicador permite conocer el rendimiento que tiene el comercial sobre sus activos,
arrojando un resultado de 12.44% en el afio 2020 y de 14.41% en el afio 2021 o lo que es igual que
por cada délar invertido en activos se generd 0.12 centavos en el afio 2020 y 0.14 centavos en el
afio 2021 independientemente de la forma como hayan sido financiados, cabe mencionar que el
rendimiento de los activos se ha incrementado en el afio 2021, por el buen manejo de sus activos

por parte del gerente — propietario.
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Analisis del Sistema Dupont

Mediante la aplicacion del Sistema Dupont en el comercial Carlitos se pudo evidenciar que
en el afio 2020 se obtuvo un margen de utilidad de 7.09% y una rotacion de activos de 1.76 veces
en el afio, que multiplicados dan un rendimiento de la inversion de 12.44% lo cual indica que la
empresa tiene un buen manejo de los activos; mientras que para el afio 2021 el margen de utilidad
es de 8.07% con una rotacion de activos de 1.79 veces dando como resultado una rotacion de
activos de 14.4% de la utilidad de la inversién lo cual es favorable se ha logrado grandes beneficios

producto del buen manejo de la administracion del comercial.

También se establecio el porcentaje de apalancamiento que tiene el comercial y en el afio
2020 fue de 1.53 que nos da como resultado, un retorno del capital (ROE) de 19.1%; mientras que
en el afio 2021 el apalancamiento también fue 1.53 pero el retorno del capital fue de 22.1%

producto del rendimiento sobre sus activos totales y su apalancamiento financiero.

Lo cual se establecié que el comercial puede incrementar los porcentajes sobre su capital
y sobre sus activos; aprovechando sus recursos propios e incrementando sus ventas mediante

promociones y publicidad.

Analisis del Valor Econémico Agregado (EVA) afio 2020

La empresa comercial Carlitos durante el periodo 2020 cre6 un valor agregado por
$7.253,75 lo que significa que las ganancias obtenidas superaron el Costo de Oportunidad esperado
por el propietario unipersonal del negocio, acorde a la inversion realizada por el mismo, cabe
recalcar que para este periodo no se contd con deudas de instituciones bancarias ni de terceros a
largo plazo lo que quiere decir que la empresa no mantiene dichas deudas, lo cual no ha causado

mayores costos de capital, generando al comercial un “Valor Economico Agregado”. El
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rendimiento por la inversion realizada fue suficiente para dar al propietario una compensacion por

el riesgo que asume en la actividad empresarial.

Analisis del Valor Econémico Agregado (EVA) afio 2021

Luego de calcular el EVA para la empresa Comercial Carlitos del afio 2021 nos dio como
resultado que gener6 un Valor Econémico Agregado por $11.301,28 esto quiere decir que el costo
de oportunidad esperado por el propietario fue cubierto en su totalidad por las ganancias realizadas
en este periodo dejando un valor econdmico agregado para la empresa por la cantidad antes
mencionada. Cabe sefialar que este periodo el EVA aumento con respecto al periodo anterior

debido al aumento de ingresos por ventas y por consecuencia el aumento de utilidades.

CONCLUSIONES DEL INFORME

v' En la Empresa Comercial Carlitos no se ha realizado un analisis financiero durante el
periodo 2020 — 2021, por lo cual el gerente - propietario de la empresa desconoce de la
situacién econdémica de la empresa lo cual conlleva a tomar inoportunas decisiones

v' La empresa comercial mantiene cuentas por cobrar con sus clientes en un nivel poco
aceptable es decir los saldos de las cuentas por cobrar no son recuperados de forma rapida
y oportuna, siendo perjudicial para la compafiia, porque se corre el riesgo de que sus
cuentas por cobrar se vuelvan incobrables

v El nivel de rotacién de los inventarios de la empresa se encuentra por debajo del estandar
establecido, rotando 3.00 para el afio 2020 y 2,48 veces para el afio 2021, manteniendo por
mucho tiempo los productos en stok, ocasionadas por no llevar un control adecuado de las

mercaderias.

112



v’ La estructura financiera de la Empresa ha sido objeto de estudio en estos dos periodos,
mostrando que en el primer afio la utilidad fue superior con $85.173,70, mientras que en el
segundo afio disminuyo a $59.580,11; lo cual no es satisfactorio para la actividad de la
Empresa.

RECOMENDACIONES DEL INFORME

v" Realizar un andlisis a los estados financieros anualmente con la finalidad de tomar medidas
correctas en el momento oportuno para las debilidades encontradas se conviertan en
fortalezas y de esta manera aumentar la productividad de la compafiia.

v’ Se recomienda como estrategia para recuperar sus cuentas por cobrar establecer descuentos
0 acuerdos de pago que factible para el cliente y lo pueda realizar.

v Se recomienda llevar un control adecuado de la mercaderia en el comercial con el prop6sito
de evitar el exceso de stock y como consecuencia una disminucion de la liquidez; también
se recomienda implementar estrategias de venta como son promociones, descuentos u otros
para lograr una mayor rotacion de inventarios.

v Desarrollar nuevas politicas de ventas como son: descuento por volumen, descuento en
determinados articulos y/o ampliacién de créditos, con el fin de captar nuevos clientes para
incrementar las ventas; bajar los costos y reducir gastos, de esta manera obtener mayores

ingresos para la empresa.
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7. Discusion

La Empresa Comercial Carlitos es una empresa privada que se dedica a la compra y venta
de electrodomeésticos, equipos de audio, video y computo, muebles y enseres con el fin de brindar
un servicio de calidad y obtener beneficio econdmico en el ambito en el que se desenvuelve, es
por ello que presenta algunas falencias porque no se ha realizado un analisis vertical y horizontal
para conocer cOmo se encuentra estructurada cada una de las cuentas de los estados financieros,
las decisiones operativas y administrativas han sido tomadas en forma de las ventas, mas no, bajo
criterios financieros como es mediante la aplicacion de indicadores financieros que permitan

conocer su liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad.

El gerente — propietario no cuenta con el asesoramiento adecuado y oportuno sobre como
Ilevar un adecuado control y administracion de su inventario, de las cuentas por cobrar y pagar,
estrategias de venta lo cual no le ha permitido tener una mayor eficiencia en la gestion operativa

de la empresa.

Al realizar el andlisis a los estados financieros mediante el método vertical y horizontal e
indicadores financieros se lleg6é a determinar que la empresa tiene problemas de solvencia; no
indica una solvencia aceptable porque el periodo promedio de cobro es muy alto sobrepasa los 3
meses de pago de parte del cliente, dentro de la rotacion de inventarios es baja porque el comercial
no ha tenido ventas y la mercaderia ha permanecido en el almacén, para ello se plantean estrategias

de cobro que permitan mejorar la solvencia de la empresa.

Mediante la aplicacion de indicadores financieros se constatdé que la empresa en el afio
2020 las cuentas por cobrar han rotado 5.87 veces mientras que en el afio 2021 rotaron 6.78 veces

lo que significa que las cuentas por cobrar en el afilo 2021 tuvieron un aumento en el cobro de las
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cuentas pendientes originadas por el comercial, en los dos afios existe un retraso de recuperacion

de cartera porque sobrepasa el estandar que indica que su nivel de aceptacion es de 30 dias.

Con este andlisis financiero se aspira proporcionar al gerente — propietario una herramienta
atil para mejorar sus gestion operativa, financiera y administrativa mediante la correcta toma de
decisiones, de manera que se logre alcanzar altos niveles de rendimientos al que de los beneficios

econdmicos.
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8. Conclusiones

Luego de haber realizado el Trabajo de Integracion Curricular denominado “ANALISIS
A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA COMERCIAL CARLITOS EN LA

CIUDAD DE SARAGURO PERIODO 2020/2021” se lleg6 a las siguientes conclusiones.

v En la Empresa Comercial “Carlitos”, desde sus inicios no se ha realizado un analisis y una
evaluacion econdémica financiera, lo que no le permite determinar el correcto manejo de
los recursos econdmicos, con el fin de que el Gerente — Propietario pueda tomar decisiones
oportunas.

v Con la aplicacion del analisis vertical y horizontal, se pudo identificar los porcentajes mas
representativos en las cuentas detalladas en los estados financieros correspondientes a los
periodos analizados, pudiéndose observar que las cuentas méas representativas en el afio
2020 — 2021, estan constituidas por la cuenta Inventarios con un porcentaje del 53.22% y
65.08% respectivamente, evidenciandose una variacion en el tltimo afio por la adquisicion
de nueva mercaderia para satisfacer las necesidades de los clientes, asi mismo la Cuentas
por Pagar dieron como resultado un 91.77% y 97.66% respectivamente, puesto que al
adquirir nueva mercaderia se adquirié también deudas con terceros (proveedores).

v La aplicacion de los indicadores financieros permitié conocer que las cuentas por cobrar
es poco satisfactoria, puesto que el comercial en el afio 2020 las cuentas por cobrar tuvieron
una rotacion de 5.87 veces y se demoran 62 dias para recuperar los créditos concedidos y
en el afio 2021 rotaron un 6.78 veces y se demoran 54 dias en recuperar los creditos
concedidos como es evidente el nivel de pago por parte de los clientes es poco satisfactorio
por que se encuentran fuera del estandar establecido que es de 30 dias y esto se debe a que

la existe morosidad afectando la recuperacion de cartera.
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9. Recomendaciones

Conforme a las conclusiones mencionadas anteriormente, se cree conveniente plantear las

siguientes recomendaciones:

v Al Gerente — Propietario de la empresa Comercial Carlitos, realizar analisis financieros
periddicamente con la finalidad de actualizar la informacion de tal manera que esta
proporcione datos reales de las actividades econémicas desarrolladas dentro de la empresa.

v' Para mejorar la rotacion de inventarios, se recomienda al Gerente — Propietario realizar una
planificacion de presupuestos de compras y establecer existencias minimas y méaximas, a
fin de que el comercial no incurra en la inversion excesiva en la cuenta de Inventario,
manteniendo una informacién exacta y oportuna de la disponibilidad de mercaderia,
disminuyendo asi las Cuentas por Pagar con los proveedores.

v Se recomienda al Gerente — Propietario implementar un sistema informatico contable que
le permita registrar la informacion de una manera ordenada y oportuna de los clientes que
mantienen deudas a crédito y los plazos en los deben ser cancelados, evitando asi acumular
una cartera vencida que perjudique el normal desenvolvimiento de las actividades
economicas, otra alternativa seria incrementar la comunicacion con los clientes sobre el
estado de las deudas que tienen pendientes, si estan por vencer o ya estan vencidas,

mediante Ilamadas telefonicas, e-mail, mensajes de texto, etc.
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11. Anexos

Anexo 1 Certificacion del Proyecto

Univers d ad Carrera de Contabilidad y Auditoria
@ U”t FACULTAD JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Presentada el dia de hoy veinte y dos de febrero del 2022, a las 09:00 minutos Lo
cerfifica, lo Secretaria Abogada de la Facultad Juridica Socicl y Administrativa de la

UNL.
ENA REGINA  poritems wines o

PELAEZ SORIA i maz022z 1541

Dra. Ena Regina Peldez Soriac Mg. Sc
SECRETARIA ABOGADA DE LA
FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Lojo, veinte y dos de febrero 2022, a los nueve horas, atendiendo la peficion que
antecede, se designa a la Licenciada Verdnica Cecilia Cabrera Gonzdlez Mg. Sc.
Docente de lo Carrera de la carrera de Contabilidad y Auditoria de la Facultad
Juridica Social y Administrativa, para que emita el informe de estructura, coherencia
y pertinencia del proyecto tfitulado: ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
EMPRESA COMERCIAL CARLITOS EN LA CIUDAD DE SARAGURO PERIODO 2020/2021, de
autoria de la Srfa. PINEDA ARMIJOS STEFANI DANIELA, estudiante del Ciclo VI,
paralelo “A", designacion efectuada conforme lo establecido en el Art. 225 del
Reglamento de Régimen Académico de la Universidad Nacional de Loja vigente,
que textualmente en su parte pertfinente dice: “Presentacion del proyecto de
investigacién.- La Directora de carrera o programa, quien designard un docente con
conocimiento y/o experiencia sobre el tema, para que emifa el informe de
esfructurg, coherencia y pertinencia del proyecto. El informe serd remitido al Director
de carrera o programa dentro de los ocho dios laborables, confados a partir de la
recepcion del proyecto..."; NOTIFIQUESE para que surta efecto legal.

DUNIA MARITZA  Femads derabnasts cor 0UMA

MARTIA Y,

YAGUACHE MAZA e 22125 182348 s500

Dra. Dunia Maritza Yaguache Maza Mg. Sc.
DIRECTORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Loja, veinte y dos de febrero del 2022, a las 12:00 horas Nofifiqué con el decreto que
antecede a la Llicenciada Veronica Cecilioc Cabrera Gonzdlez Mg. Sc, para

constancia i : =
ia suscriben ENA REGINA m:;g&l:mk
PELAEZ RS SO S
SORIA ooy
Lic. Verénica Cecilic Cabrera Gonzdlez Mg. Sc Dro. Ena Regina PelGez Soria,
ASESORA DEL PROYECTO SECRETARIA ABOGADA

Boborado por: freddy P. Ochoa R. ¥

C.C.5¢/ PINEDA ARMIIOS STEFANI DATEE:
Archivo

072-54 7252 & 01
Crudad Universe mr«w«mF&mcm
Casilla letra 'S", Sector La Argela « Lo - Ecuadior
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Anexo 2 Oficio de designacion de director del trabajo de Integracién Curricular

Presentada el dia de hoy, 16 de mayo del 2022, a las 17:00 horas. Lo cerifica;
Secretaria Abogada de la Facultad Juridica Social y Administrativa de la Universidad
Macional de Loja. Firmado digitalmente por

ENA REGINA M REGINA PELAEZ
PELAEZ SORIA 2221516

09:39:16-05'00°
Dra. Ena Regina Peldez Soria Mg. Sc.
SECRETARIA ABOGADA DE LA FACULTAD JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Loja, 16 de mayo del 2022, a las 17:00 horas, Atendiendo la peticidon que antecede,
de conformidad a lo establecido en el Art. 228, del Reglamento de Régimen
Académico de la UNL vigente; una vez emitido el informe favorable de estructura,
coherencia y perfinencia del praoyecto por parte de la Licenciada: Verdnica Cecilia
Cabrera Gonzdlez, Mg. Sc. Se designa a la Licenciada: Verdnica Cecilia Cabrera
Gonzdlez, Mg. S¢ Docente de la Carrera de Contabilidad y Auditoria de la Facultad
Juridica Social y Administrativa, como DIRECTORA del proyecto del trabojo de
fitulacién con el tema: ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA
COMERCIAL CARLITOS EN LA CIUDAD DE SARAGURO PERIODO 2020/2021 de autoria
de la Srta. Stefani Daniela Pineda Armijos Se le recuerda que conforme lo establecido
en el Art. 228 antes mencionado. Usted en su calidad de directora del trabajo de
integracion curicular o de titulacion “serd responsable de asesorar y monitorear con
pertinencia y rigurasidad cientifico-técnica la ejecucion del proyecto y de revisar
oportunamente los informes de avance, los cuales seran devueltos al aspirante con
las observaciones, sugerencias y recomendaciones necesarias para asegurar la
calidad de la investigacidon. Cuando sea necesario, visitard y monitoreard el
escenario donde se desarrolle el trabajo de integracidn curicular o de fitulacion”.
NOTIFIQUESE para que surta efecto legal.

DUNIA MARITEA
YAGUACHE MAER

i
Dra. Dunia Maritza Yaguache Maza Mg. Sc.
DIRECTORA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Loja, 14 de mayo del 2022, a las 17:00 horas Notifiqué con el decreto que antecede a
la Licenciada. Verénica Cecilia Cabrera Gonzdlez, Mg. Sc., para que en unidad de
acto den constancia de lo actuado. ENA REGINA Fimado digitaimente

por ENA REGINA

PELAEZ PELAEZ SORIA
Fecha: 2022.05.16

 onea oongaEr SORIA 09:39:24 -05'00'

T

Lic. Verénica Cecila Cabrera Gonzdlez, Mg. Sc Dra. Ena Regina Peldez Soria Mg. Sc.
DIRECTORA DEL PROYECTO SECRETARIA ABOGADA

C.c .Freddy P. Ochoa R.
C.c- Sfefani Doniela Pineda Armijos
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Anexo 3 Certificado de Traduccién del Abstract

Lic. Jordy Christian Granda F., Mgs.
0967352473
Chris-gral1993@hotmail.com

Loja - Ecuador

Loja, 18 de Enero de 2023

El suscrito, Lic. Jordy Christian Granda Feijoo, Mgs., DOCENTE EDUCACION
SUPERIOR DEL AREA DE INGLES - CIS DEL INSTITUTO SUPERIOR
TECNOLOGICO SUDAMERICANO LOJA, a peticion de la parte interesada y en
forma legal,

CERTIFICA:

Que, la traduccion del documento adjunto solicitado por la Srta. Stefani Daniela Pineda
Armijos, con cedula de ciudadania No.1106000506, cuyo tema de investigacion se titula:
ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA COMERCIAL
“CARLITOS” EN LA CIUDAD DE SARAGURO PERIODO 2020, ha sido realizado y

aprobado por mi persona, Lic. Jordy Christian Granda Feijoo, Mgs. Docente de
Educacion Superior en la ensefianza del inglés como lengua extranjera.

El apartado del Abstract es una traduccion textual del Resumen aprobado en espaiiol.

Particular que comunico en honor a la verdad para los fines académicos pertinentes,
facultando al portador del presente documento, hacer el uso legar pertinente.

English is a piece of cake!

Lic. Jordy Christian Granda Feijoo, Mgs.
ENGLISH PROFESSOR
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Anexo 4 Registro Unico de Contribuyentes RUC.

Ry REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
PERSONAS NATURALES
e Nace Sarm o pand
NUMERO RUC: 0701411902001
APELLIDOS Y NOMBRES: ARMIJOS GONZALEZ MANUEL ENRIQUE
NOMBRE COMERCIAL: COMERCIAL CARUITOS
CLASE CONTRIBUYENTE: OTROS OBLIGADO LLEVAR CONTABILIDAD:  Si
CALIFICACION ARTESANAL: NUMERO:
FEC. NACIMIENTO: 19/11/1960 FEC. ACTUALIZACION: 10/02/2020
FEC. INICIO ACTIVIDADES: 01/12/1993 FEC. SUSPENSION DEFINITIVA:
FEC. INSCRIPCION: 10011994 FEC, REINICIO ACTIVIDADES:
ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL:

VENTA AL POR MENOR DE ELECTRODOMESTICOS EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS:

DOMICILIO TRIBUTARIO:

Provincia; LOJA Cantén: SARAGURO Pamoquia: SARAGURO Calle: AVDA. CALASANZ Nomero: SN intarseccion: REINO
DE QUITO Referencia: FRENTE AL HOSPITAL CANTONAL (AREA DE SALUD N*10) Teléfono: 072200208 Email:
manuel.armijosgonz@gmail.com Calular; 0984158791

DOMICILIO ESPECIAL:
WGWONI.TWTAM:
* ANEX() RELACION DEPENDENCIA
+ ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO
* DEGLARACION DE VA
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R que we da VA pedran pe do maners Sompre y cundo o se gao0 & levar 0!
moMMWNIMIN“MWMWM“M&“MM“WOOHMNNA
# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS: del 001 al 002 ABIERTOS: 1
JURISDICCION: \ ZONA T\LOJA CERRADOS: 1
R T L S
| S.“! t 'r”'ﬁ.‘u‘.ﬁ‘r::::c
yer e i g
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i} ;& “ [ 'l;,- USRS
FIRMA DEL-GONTRIBUYENTE umﬁmm
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derven (At 97 Codigo Tributevio, mmmnmamuywm.

Art 9 Loy del RUC y Art §

123



REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

PERSONAS NATURALES
Je bace bion ol paivt
NUMERO RUC: 0701411902001
APELLIDOS Y NOMBRES: ARMIJOS GONZALEZ MANUEL ENRIQUE
ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS:
No. ESTABLECIMIENTO:; 001 ESTADO ABIERTO MATRIZ FEC. INICIO ACT. 01/12/1983
NOMBRE COMERCIAL:  COMERCIAL CARLITOS FEC. CIERRE:
FEC. REINICIO:
ACTIVIDADES ECONOMICAS:

VENTA AL POR MENOR DE MOTOCICLETAS, INCLUSO CICLOMOTORES (VELOMOTORES), TRICIMOTOS.
VENTA AL POR MENOR DE ELECTRODOMESTICOS EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS: REFRIGERADORAS,
COCINAS, MICROONDAS, ETCETERA.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: LOJA Canton: SARAGURO Parroquis: SARAGURO Barrio: CENTRAL Calle: AVDA. CALASANZ Nimero: SN
Interseccion: REINO DE QUITO Referencia: FRENTE AL HOSPITAL CANTONAL (AREA DE SALUD N*10) Email
manuel.armijosgonz@gmall.com Celular: 0884158791 Telefono Domicilio; 072200208 Emall principal:

manuel.ammijosgonzi@gmall.com ;

o. ;002 ESTADO  CEl AL COMERCIAL  FEC. INICIO ACT. 08/12/2004

NOMBRE COMERCIAL: FEC.CIERRE:  10/02/2020
.FEC, REINICIO;

ACTIVIDADES ECONOMICAS:

ACTIVIDADES DE LA ADMINISTRACION PUBLICA REALIZADAS POR CONCEJAL CANTONAL.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: LOJA Cantén: SARAGURO Parroquin: SARAGURO Barrio: CENTRAL Calle: AVDA. CALASANZ Nimero: SN
Inferseccidn: REINO DE QUITO Referencia: FRENTE AL HOSPITAL CANTONAL (AREA DE SALUD N* 10) Telefono Domicilio:
072200192 Emall principal: manuel. armijosgonz@gmall com

9 1171 R 1 S
SR ;I wriv i v
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FLOHA !
bk ;'a-.,",r.'.'j'j:'\"msr‘%-«:‘ i
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‘ ' , 8. 48 Drmsnn DOEL I 230 T
A eyl U’J\ ap L e ied o
g S -
FIRMA DEL CORTRIBUYENTE- SERVICIO OE RENTAS INTE

Declaro que os dwlos conteniios en aste documento 500 exactos y verdederos, por b gue asumo [ rmaponssdifdad bgal gue de efs se
deviven (Art. BT Codigo Tribuleno, Art. § Ley del RUC y Art, § Reglamento para (s Aplcecion de Ja Ley del RUC)

Usuario:  LDOSOTOATS Lugar de emision: LOJA/BERNARDO Fecha y hora: 10/02/2020 14.10.98
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Anexo 5 Estado de Situacion Financiera 2020




Anexo 6 Estado de Resultados 2020

COMERCIAL "CARLITOS"
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
INGRESOS
Ventas Netas Gravadas con Tarifa 12% 301,349.15
(=) VENTAS NETAS 301,349.15
(-COSTO DE VENTAS) -271,283.09
MERCADERIA INVENTARIO INICIAL 128,219.30
(+)COMPRAS NETAS 233,624.09
(=) MERCADRIA DISPONIBLE PARA LA VENTA 361,843.39
(=) INVENTARIO FINAL 90,560.30
(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 30,066.06
OTROS INGRESOS 181
Rendimientos financieros 181
GASTOS
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 8,716.75
Sucldos, Salarios 4,510.78
Beneficios Sociales ¢ Indemnizaciones 1,741.89
Decimo Cuarto Sucldo 283.33
Decimo Tercer Sucldo 358.56
Bomificacion 25% 1,100.00
Apotes IESS 1,410.90
Fondos de Reserva 375.88
Combustible 227.26
Otros Servicios 110.37
Servicios Basicos 230.36
Gasto Iva 109.31
RESULTADO DEL EJERCICIO 21,351.12
GER! =
Reg.No.1031-02-305892

COMERCIAL CARLITOS

R.U.C: 0701411902001

TELF..2200208/ SARAGURO
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Anexo 7 Estado de Situacion Financiera 2021




Anexo 8 Estado de Resultados 2021
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