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2. Resumen  

El trabajo de Integración Curricular “Evaluación Financiera a la Cooperativa de Ahorro y 

Crédito Cariamanga Ltda., del Cantón Calvas períodos 2019-2020, fue desarrollado con el fin de 

efectuar con los objetivos planteados y buscar medidas que aporten al desarrollo económico de la 

cooperativa, para establecer un diagnóstico real que permita fortalecer la situación financiera y 

económica.  

Para dar cumplimiento a los objetivos fue necesario evaluar la estructura de los Estados 

Financieros, lo cual permitió ejecutar el análisis vertical de cada periodo de estudio, midiendo el 

grado de participación de cada cuenta que interviene, con respecto a la estructura financiera los 

Activos en su mayor participación son representados por Cartera de Crédito en el 2019 con un 

valor de $2.845.905,88 equivalente al 74,23% y en el 2020 un $3.490.196,63 con representación 

del 65,39%; dentro del grupo de pasivos se presentan las obligaciones con el público en el 2019 

con un $3.298.224,78 equivalente al 86,03% y en el 2020 un valor de $4.775.522,27 que representa 

el 89,47% aquellas que son derivadas a los depósitos a plazos y de ahorros que realizan los socios 

en la entidad financiera los cuales deben ser manejaos de la mejor manera; el Patrimonio es el 

adecuado para respaldar las operaciones actuales y futuras considerándose una estructura 

adecuada; con respecto a la estructura económica en los ingresos los Intereses y descuentos 

ganados representan con un $342.765,85 que representa el 91,28% en el 2019 y un valor de 

$524.961,06 equivalente al 92,17% en el 2020 a razón de que existe una eficiente ganancia de los 

intereses cobrados por los créditos otorgados, que es la principal actividad de intermediación. 

Además se realizó el análisis horizontal a los Estados Financieros de la cooperativa 

estableciendo los movimientos financieros y las variaciones como incremento o disminución de 

las cuentas, determinando un aumento en: la Cartera de crédito en el 2019 obtuvo un valor de 

$2.845.905,88 mientras para el año 2020 de $3.490.196,63 dando una diferencia de $644.290,75 

que representa el 22,64% dado que en el año actual sus valores incrementaron en lo que son la 

otorgaciones de los microcréditos por vencer; las Obligaciones con el público para el 2019 registro 

un monto de $3.298.224,78 y para el 2020 un valor de $4.775.522,27 con una diferencia de 

$177.297,49 equivalente al 44,79% y el Patrimonio para el 2019 un valor de $311.066,39 y en el 

2020 de $387.734,40 con una diferencia de $76.668,01 que equivale al 24,65% producto del buen 
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manejo de las políticas que posee la cooperativa; en cuanto al comportamiento de los ingresos 

totales ascienden para el 2019 de $371.596,44 mientras para el 2020 un valor de $567.469,85 con 

una diferencia de $195.873,41 equivalente al 52,71%. 

Así mismo se aplicó los indicadores financieros establecido por la Superintendencia de 

Economía Popular y Solidaria (SEPS) que permitieron establecer la solvencia patrimonial con un 

total para el año 2019 de 66,32% y para el 2020 de 67,21% dando una variación de 0,90% la cual 

puede solventar su patrimonio de forma correcta para decisiones futuras; los activos productivos 

con un valor de 79,01% mientras para el 2020 de 81,96% dando una variación de 2,95% , la 

morosidad de cartera total se obtuvo para el 2019 de 0,63% y en el 2020 de 1,29% con una 

variación de 0,67% reflejando la recuperación de cartera de microcrédito que no devenga intereses, 

la liquidez obtiene para el 2019 de 17,73% y en el 2020 de 51,78% con la variación de 34,05% 

valor significativo que le permiten responder a las obligaciones de corto plazo. 

Finalmente consta la elaboración del informe de evaluación que ha sido desarrollado con 

un lenguaje claro y comprensivo en el que presentaron los resultados del análisis realizado, 

específicamente el alto nivel de liquidez y rentabilidad de la empresa, con el fin de que no afecten 

estos aspectos negativos a las operaciones financieras y puedan tomar decisiones adecuadas que 

aporten a los directivos y administradores a mejorar el desempeño de las actividades de la 

cooperativa de ahorro y crédito. 
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2.1  Abstract 

The Curriculum Integration work "Financial Evaluation of Cooperativa de Ahorro y 

Crédito Cariamanga Ltda., Calvas Canton, periods 2019-2020, was developed in order to 

accomplish the stated objectives and seek alternatives that contribute to the economic development 

of the cooperative, to establish a real diagnosis to strength the financial and economic situation. 

In order to accomplish the stated objectives, it was necessary to evaluate the structure of 

the Financial Statements, which allowed the execution of the vertical analysis of each study period, 

measuring the degree of participation of each account that intervenes, with respect to the financial 

structure of the assets in its largest participation is represented by Credit Portfolio in 2019 with a 

value of $2,845,905.88 equivalent to 74.23% and in 2020 $3,490,196.63 with representation of 

65.39%; Within the group of liabilities, the obligations with the public are presented in 2019 with 

a value of $3,298,224.78 equivalent to 86.03% and in 2020 with $4,775,522.27 that represents 

89.47% which are derived from the term and savings deposits made by the partners in the financial 

entity, which must be managed in the best way; the Equity is adequate to support current and future 

operations, considering an adequate structure; With respect to the economic structure in income, 

the interests and discounts earned represent $342,765.85, which represents 91.28% in 2019 and a 

value of $524,961.06 equivalent to 92.17% in 2020, due to the fact that there is an efficient profit 

from the interests collected for the credits granted, which is the main intermediation activity. 

In addition, the horizontal analysis was carried out on the Financial Statements of the 

cooperative, establishing the financial movements and variations such as an increase or decrease 

in accounts, determining an increase in: the Credit Portfolio in 2019 obtained a value of 

$2,845,905.88 while in 2020 was $3,490,196.63, giving a difference of $644,290.75, which 

represents 22.64%, since in this year the values  of microcredits to expire increased; in 2019 , the 

Obligations with the public registered an amount of $3,298,224.78 and in 2020 a value of 

$4,775,522.27 with a difference of $177,297.49 equivalent to 44.79% and the Equity for 2019 a 

value of $311,066.39 and in 2020 of $387,734.40 with a difference of $76,668.01 which is 

equivalent to 24.65% as a result of the good management of the policies that the cooperative has; 

Regarding to the  total incomes, they increased  to $371.569,44 in 2019 while in 2020 a value of 

$567.469.85 with a difference of $195,873.41 equivalent to 52,71. 
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Likewise, the financial indicators established by the Superintendencia de Economía 

Popular y Solidaria (SEPS) were applied, which allowed establishing the patrimonial solvency 

with a total for the year 2019 of 63,32% and for 2020 the 67,21% giving a variation of 0,90%. 

which can solve your estate correctly for future decisions; productive assets with a value of 79,01% 

while for 2020 of 81,96%% giving a variation of 2,95%, the total portfolio delinquency was 

obtained 0.63% in 2019 and 1.29% in 2020 with a variation of 0.67% reflecting the recovery of 

the microcredit portfolio that does not accrue interest, liquidity obtains 17.73% in 2019 and 

51.78% in 2020 with the variation of 34, 05% significant value that allows to respond to short-

term obligations. 

Finally, an evaluation report has been developed with a clear and comprehensive language 

in which the results of the analysis carried out were presented, specifically the high level of 

liquidity and profitability of the company, so that the negative aspects do not affect the financial 

operations and can make appropriate decisions that help managers and administrators to improve 

the performance of the activities of the savings and credit cooperative. 
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3. Introducción 

La  Evaluación  Financiera  es  de  gran  importancia ya que permite medir la estructura 

financiera de la cooperativa, y a la vez sirve como mecanismo de control para analizar, evaluar e 

interpretar la situación económica, financiera, por ello surge la necesidad de investigar la 

administración contable de las cooperativas que utilizan herramientas y metodología que permita 

determinar las principales debilidades, y corregir mediante decisiones adecuadas que contribuyan 

al crecimiento y buen posicionamiento de las cooperativas, es por ello que se hace fundamental 

aplicar en la Cooperativa de Ahorro y Crédito ya que permite fortalecer y optimizar los recursos, 

logrando alcanzar una gestión solida encaminada al desarrollo en el sector financiero, popular y 

solidario. 

 El presente Trabajo de Integración Curricular aporta con el desarrollo de la evaluación 

financiera a la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda., donde los resultados obtenidos 

sirven como instrumento de información hacía la entidad, obtenida mediante los estados 

financieros, así mismo de los diferentes indicadores que permitan optar por decisiones que admite 

fortalecer y optimizar los recursos financieros y económicos, además de plantear alternativas de 

solución que mejoren las actividades diarias y desempeño de las mismas. 

El trabajo de integración curricular se encuentra estructurado de la siguiente manera: 

Titulo, el cual da una orientación general del trabajo; Resumen, donde se da una explicación breve 

de todo el trabajo de integración y los aspectos más relevantes y es presentado en castellano e 

inglés; Introducción, en el cual se analiza la importancia del tema, aporte del trabajo de 

integración y su estructura; Marco Teórico, fundamentada con la información donde contiene 

conceptos, clasificaciones referentes a la evaluación financiera; Metodología, se refiere a los 

métodos que se emplearon en el desarrollo del trabajo de integración; Resultados, se detalla el 

proceso de la evaluación financiera, desde el contexto institucional, además la aplicación práctica 

desde el análisis vertical, horizontal, y aplicación de indicadores, hasta la elaboración del informe; 

Discusión, realiza un contraste o comparación entre cómo se encontró la cooperativa y de qué 

manera aportan los resultados obtenidos  mediante la evaluación financiera; Conclusiones, son los 

resultados obtenidos en el desarrollo del trabajo de integración; Recomendaciones, son 

sugerencias dirigidas a los directivos de la cooperativa como aporte para la toma de decisiones; 
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Bibliografías, se detalla las fuentes de donde se obtuvo la información como libros, revistas 

electrónicas, tesis, etc. finalmente los Anexos, en el que se adjunta RUC, estados financieros de 

los periodos 2019 y 2020, proyecto de integración curricular, instrumento de investigación, y 

demás documentos que certifican la ejecución del Trabajo de Integración Curricular. 
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4. Marco Teórico 

Economía Popular y Solidaria 

Definición 

“Para efectos de la presente Ley, se entiende por economía popular y Solidaria a la forma 

de organización económica  donde sus integrantes, individual o colectivamente, organizan y 

desarrollan procesos de producción, intercambio, comercialización, financiamiento y consumo de 

bienes y servicios, para satisfacer necesidades y generar ingresos, basadas en relaciones de 

solidaridad, cooperación y reciprocidad, privilegiando al trabajo y al ser humano como sujeto y 

fin de su actividad, orientada al buen vivir, en armonía con la naturaleza, por sobre la apropiación, 

el lucro y la acumulación de capital” (Economia Real, pág. 2). 

“Se entiende por economía popular y solidaria al conjunto de forma económica, donde sus 

integrantes, individual o colectivamente, organizan y desarrollan procesos de producción, 

intercambio, comercialización, financiamiento y consumo de bienes y servicios, para satisfacer 

necesidades y generar ingresos, basadas en relaciones de solidaridad, cooperación y reciprocidad, 

privilegiando al trabajo y al ser humano como sujeto y fin de su actividad, orientada al buen vivir, 

en armonía con la naturaleza, por sobre la apropiación, el lucro y la acumulación de capital 

(SOLIDARIO, 2011)”. 

Características  

Las formas de organización de la economía popular y solidaria, se caracterizan por: 

 La búsqueda de la satisfacción en común de las necesidades de sus integrantes, especialmente 

las básicas del autoempleo y subsistencia. 

 Su compromiso con la comunidad, el desarrollo territorial y la naturaleza. 

 La ausencia de fin de lucro en la relación con sus miembros. 

 La no discriminación, ni concesión de privilegios a ninguno de sus miembros. 

 La autogestión democrática y participativa, el autocontrol y la auto responsabilidad. 

 La prevalencia del trabajo sobre el capital; de los intereses colectivos sobre los individuales y 

de las relaciones de reciprocidad y cooperación sobre el egoísmo y la competencia" (Solidaria 

L. O., 2011). 



 
9 

 

Cooperativas 

Definición  

Son cooperativas las sociedades de derecho privado, formadas por personas naturales o 

jurídicas; sin perseguir finalidades de lucro, tienen por objeto planificar y realizar actividades o 

trabajos de beneficio social o colectivo. (Ley de Cooperativas, 2001, pág. 1). 

Una cooperativa es una asociación autónoma de personas que se han unido voluntariamente 

para hacer frente a sus necesidades y aspiraciones económicas, sociales y culturales comunes por 

medio de una empresa de propiedad conjunta y democráticamente controlada (S.N, 2021). 

Importancia  

Las personas forman una cooperativa no sólo con planes económicos sino como sociales y 

espirituales.  La cooperativa es el aspecto humano y se hace presente en el espíritu de servicio, de 

servir a las demás personas. La cooperación como sistema económico y social está fundamentada 

en ideas que van desde la ayuda mutua hasta la prioridad del ser humano sobre el dinero, desde la 

participación equitativa en las ganancias hasta lograr una sociedad igualitaria.  Así mismo se mide 

no tan sólo por la participación de los socios en las decisiones de la empresa sino por su derecho 

al voto en las asambleas sin importar el dinero que se obtenga invertido en la cooperativa. 

Características  

Según (S/N, 2021) señala las siguientes características: 

 Los asociados están unidos, al menos, por un interés común 

 Los asociados pretenden la meta de mejorar su respectiva situación económica y social 

mediante acciones conjuntas 

 Los asociados utilizan determinada unidad, propiedad detentada y operada por ellos en 

conjunto, que les provee de bienes y/o servicios. Sin considerar su dimensión física y 

actividades, el propósito de esta unidad es utilizar los recursos conjuntos de los asociados para 

producir u obtener bienes o servicios para los asociados. 

Clasificación   

Ley Organica de Economia Popular y Solidaria (2011), divide al segmento de la EPS en 

dos: el Sector Real, compuesto por sectores: comunitarios, asociativos, cooperativos (excepto de 
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ahorro y crédito), unidades económicas populares y el Sector Financiero Popular y Solidario, 

conformado por: cooperativas de ahorro y crédito, entidades asociativas o solidarias, cajas y 

bancos comunales y cajas de ahorro.  

Sector Real  

Sector Comunitario: 

Son las organizaciones, sujetas a relaciones de territorio, familiares, identidades étnicas, 

culturales, de género, cuidado de la naturaleza, urbanas o rurales; o de comunas, comunidades, 

pueblos y nacionalidades que, por medio del trabajo conjunto, tienen por objeto la producción, 

comercialización, distribución y consumo de bienes o servicios lícitos y socialmente necesarios, 

en forma solidaria. 

 Sector Asociativo. 

Es el conjunto de asociaciones creadas por personas naturales con actividades económicas 

productivas similares o complementarias, con el objetivo de producir, comercializar y consumir 

bienes y servicios lícitos y socialmente necesarios, auto abastecerse de materia prima, insumos, 

herramientas, tecnología, equipos y otros bienes, o comercializar su producción en forma solidaria 

y auto gestionada. 

Sector Cooperativo. 

Son instituciones entendidas como sociedades de personas que se han unido en forma 

voluntaria para satisfacer sus necesidades económicas, sociales y culturales en común, mediante 

una empresa de propiedad conjunta, con personalidad jurídica de derecho privado e interés social. 

Las cooperativas, según la actividad principal que desarrollen, pertenecerán a uno solo de los 

siguientes grupos: producción, consumo, vivienda, y servicios. 

Unidades Económicas Popular. 

Son las que se dedican a la economía del cuidado, los emprendimientos unipersonales, 

familiares, domésticos, comerciantes minoristas y talleres artesanales; donde las actividades 

económicas de producción, comercialización de bienes y prestación de servicios serán promovidas 

fomentando la asociación y la solidaridad. 
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Sector Financiero Popular y Solidario. El (Codigo Organico Monetario y Financiero (2014), 

en el articulo 163 meniona, el Sector Financiero Popular y Solidario esta compuestoo por: 

 

Cooperativas de Ahorro y Crédito 

Son cooperativas de ahorro y crédito las formadas por personas naturales o jurídicas con el 

vínculo común determinado en su estatuto, que tienen como objeto la realización de las 

operaciones financieras, debidamente autorizadas por la Superintendencia, exclusivamente con sus 

socios. 

 Cajas centrales 

Son entidades que se contribuyen con por lo menos, veinte cooperativas de ahorro y crédito 

o mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda. 

Cajas de Ahorros 

Está constituida por un grupo de personas de una localidad o comunidad quienes mediante 

un aporte económico buscan operaciones de crédito y financiamiento de manera auto gestionado, 

con procesos de participación democrática  

Bancos Comunales. 

Originario de Bangladesh, busca extender los servicios financieros a segmentos pobres, 

eliminando el papel de prestamista a través de garantías mutuales y el denominado capital semilla 

proporcionando por una institución de desarrollo. 

Entidades asociativas o solidarias. 

Son organizaciones que se forman por voluntad de sus socios con aportes económicos que, 

en calidad de ahorros, sirven para el otorgamiento de créditos a sus miembros, dentro de los límites 

señalados por la Superintendencia de conformidad con lo dispuesto en la Ley.  

De servicio auxiliares del sistema financiero. 

Tales como: software bancario, transaccionales, de transporte de especies monetarias y de 

valores, pagos, cobranzas, redes y cajeros automáticos, contables y de computación y otras 

calificadas como tales por la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria en el ámbito de 

su competencia. 
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También son parte del Sector Financiero Popular y Solidario las asociaciones mutualistas de ahorro 

y crédito para la vivienda. Las entidades asociativas o solidarias, cajas y bancos comunales y cajas 

de ahorro se regirán por las disposiciones de la Ley Orgánica de la Economía Popular y Solidaria 

y las regulaciones que dicte la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera. 

Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Definición  

“Las cooperativas de ahorro y crédito son organizaciones sin fines de lucro creado para 

prestar servicio a sus socios, Pero como instituciones cooperativas y de propiedad de sus socios, 

las cooperativas de ahorro y crédito brindan un espacio seguro para ahorrar y pedir prestado a tasas 

razonables” (MyCreditUnion.gov2021). 

Las cooperativas de crédito son sociedades mercantiles privadas cuya finalidad es atender 

las necesidades financieras de sus socios. Ejercen las funciones de una entidad bancaria, pero se 

diferencian de los bancos en su forma de administración y gobierno (Economipedia, 2019). 

 “Son cooperativas las sociedades de derecho privado, desarrolladas por personas naturales 

o jurídicas que, sin oprimir finalidades de lucro, tienen por objeto planificar, realizar actividades 

o trabajos de ayuda social o colectivo, a través de una compañía y formada con la aportación 

económica, intelectual y moral de sus miembros” (Ley De Cooperativas, 2001). 

Objetivos  

 Promover la cooperativa económica y socialmente entre sus asociados y recibir los aportes que 

hagan al Fondo social.  

 Otorgar créditos a sus socios. 

 Comenzar a estimular y sistematizar el ahorro popular o promover el desarrollo económico y 

social de sus asociados a través de la educación cooperativa.  

 Obtener financiamiento para el logro de sus fines.  

 Organizar los servicios complementarios a su función principal de ahorro y crédito, de acuerdo 

a sus posibilidades económicas, consumo vivienda, producciones legales en vigencia en 

materia cooperativa.  
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Funciones   

Captación de ahorros 

Las cooperativas de Ahorro y Crédito tienen como una de sus importantes funciones la 

captación de ahorro a través de sus asociados. Los ahorros son los porcentajes que cada socio 

deposita en la cooperativa cada cierto periodo que pueden ser quincenal, mensual, etc. A través de 

dichos ahorros se ubica el dinero para hacer circular en forma de préstamos a otros socios. 

Otorgar Créditos 

Son valores de dinero que las Cooperativas de Ahorro y Crédito conceden a sus socios, 

primero la aprobación por el Comité de Créditos, estos créditos ayudan a reparar necesidades de 

los socios que gran porcentaje consignados a los socios” 

Importancia  

Reyes, Vite, Cantuñi, & Rodríguez (2018), Las cooperativas de ahorro y crédito son 

entidades que realizan actividades bancarias directamente a los beneficiarios y socios. Es decir, en 

diferentes países de Latinoamérica existe la colaboración de Cooperativas de Ahorro y Crédito, 

enfocadas a otorgar ayuda a sus clientes. En el Ecuador, éstas hacen referencia al beneficio y 

progreso de los agentes que intervienen en las operaciones financieras cooperativistas (pág. 2;3). 

Características 

Ley Organica de Economia Popular y Solidaria (2011), hace mención que es el conjunto 

de cooperativas entendidas como sociedades de personas que se han unido en forma voluntaria 

para satisfacer sus necesidades económicas, sociales y culturales en común, mediante una empresa 

de propiedad conjunta y de gestión democrática, con personalidad jurídica de derecho privado e 

interés social.  

Segmentación de las entidades financieras. 

 “La segmentación propenderá a la generación de políticas específicas y diferenciadas, 

atendiendo a la naturaleza y características particulares de las cooperativas de ahorro y crédito, en 

los ámbitos de regulación, fomento, control, y normas de prudencia y solvencia financiera y las 

demás que se establezcan en la Ley, el Reglamento General” Ley de la Economia Popular y 

Solidaria (2021). 
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Conforme a lo dispuesto en el artículo 14, numeral 35 del Código Orgánico Monetario y 

Financiero en el que determina entre las funciones de la Junta de Política y Regulación Monetaria 

y Financiera “Establecer la segmentación de las entidades del Sector Financiero Popular y 

Solidario.” Es así que expide la Resolución No. 521-2019-F, en la que se estableció las reformas 

a la Norma para la segmentación de las entidades del Sector Financiero Popular y Solidario. 

Artículo 1.- Las entidades del Sector Financiero Popular y Solidario de acuerdo al tipo y al saldo 

de sus activos se ubican en los siguientes segmentos: 

Tabla 1.   

Segmentación entidades de la SEPS según activos 

Nota. Composición del SFPS por segmentos a diciembre de 2020. Datos tomados del informe 

preliminar de rendición de cuentas. 

 

Las entidades de los segmentos 3,4 y 5 se segmentarán adicionalmente al vínculo con sus 

territorios. Se entenderá que las entidades referidas tienen vínculo territorial cuando coloquen al 

menos el 50% de los recursos en los territorios donde estos fueron captados. La Superintendencia 

de Economía Popular y Solidaria se acoge a lo dispuesto por el Código Monetario Financiero 

precautelando los intereses del Sector de la Economía Popular y Solidaria 

Estados Financieros 

Definición  

Los estados financieros son informes a través de los cuales los usuarios de la información 

financiera perciben la realidad de las empresas y, en general, de cualquier organización económica. 

Dichos informes y organizan el producto final del llamado ciclo contable. Los estados financieros 

básicos informan sobre el desempeño financiero del negocio, su rentabilidad y liquidez” Guajardo 

Cantú & Andrade de Guajardo (2008). 

Segmento Activos (USD) N° Entidades 

1 Mayor a 80´000.000,00 39 

2 Mayor 20´000.000,00 hasta 80´000.000,00 46 

3 Mayor a   5´000.000,00 hasta 20´000.000,00 84 

4 Mayor a   1´000.000,00 hasta 5´000.000,00 163 

5 Hasta 1´000.000,00 Caja de Ahorros, bancos y cajas comunales  190 

Total   522 
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Por otro lado, Sevilla (2015), menciona: “los estados financieros, también denominados 

cuentas anuales, informes financieros o estados contables, son el reflejo de la contabilidad de una 

empresa y manifiestan la estructura económica de ésta. En los estados financieros se plasman las 

actividades económicas que se realizan en la empresa durante un determinado período”. 

Importancia  

“Los estados financieros son los documentos de mayor importancia, tener un conocimiento 

pleno sobre sus manejos y registros se hace vital para cualquier administrador, gerente o financiero 

dentro de una compañía. Son la radiografía del negocio que permite proyectar la salud y el futuro 

de la organización” Ediciones (2017). 

Según Espejo, Lupe (2018) la información presentada en los estados financieros sirve para:  

 Tomar decisiones de inversión y crédito. 

 Evaluar la gestión gerencial, la solvencia, liquidez de la empresa y la capacidad de generar 

fondos.  

 Conocer el origen y las características de los recursos, para estimar la capacidad financiera 

de crecimiento, de financiamiento y de inversión. 

 Formularse un juicio sobre los resultados financieros de la administración, en cuanto a la 

rentabilidad, solvencia, generación de fondos y capacidad de desarrollo empresarial. 

Objetivos  

“Los objetivos de los Estados Financieros se derivan principalmente de las necesidades del 

usuario general, las cuales dependen significativamente de la naturaleza de las actividades de la 

entidad y de la relación que dicho usuario tenga con ésta. 

La información es cualquier tipo de declaración que exprese la posición y desempeño 

financiero de una entidad, siendo su objetivo esencial ser de utilidad al usuario general en la toma 

de sus decisiones económicas.  

Clasificación de los estados financieros 

En el ámbito de las NIIF cuando se habla de los estados financieros nos referimos a: 

 Estado de Situación Financiera 

 Estado de Resultado y de otro resultado integral 

https://www.ecoeediciones.com/libros/libros-de-contabilidad-y-finanzas/analisis-financiero-y-de-gestion-impreso/
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 Estado de Cambios en el patrimonio Neto 

 Estado de Flujo de Efectivo 

 Notas aclaratorias, incluyen las políticas contables, significativas y otra información 

explicativa 

Estado de Situación Financiera 

“El estado de situación financiera, también conocido como balance general, presenta, en 

un mismo reporte, la información necesaria para tomar decisiones en las áreas de inversión y de 

financiamiento. dicho estado incluye en el mismo informe ambos aspectos, debido a que se basa 

en la idea de que los recursos con que cuenta el negocio deben corresponderse directamente con 

las fuentes necesarias para adquirir dichos recursos” Guajrado Cantu & Andrade de Guajardo 

(2008). 

De igual manera lo conocen como balances generales, pero también es denominado estado 

de situación financiero, estado de inversiones, estado de recursos y obligaciones, o estado de 

activo, pasivo y capital. 

Importancia del Estado de Situación Financiera 

Certus (2021) expresa que el Estado de Situación Financiera nos ofrece una imagen precisa 

de la posición financiera en un momento determinado. Aquello permite identificar la proporción 

entre la solvencia y la liquidez, lo cual es indispensable para gestionar bien las deudas. Además, 

el estado de Situación Financiera también ayuda a entender si es posible adquirir capitales, 

distribuir dividendos o solo pagar las cuentas. 

Entender bien el Estado de Situación Financiera permite realizar mejores presupuestos y 

aquello es un aspecto importante (y a menudo subestimado) de la gestión financiera. Además, con 

un presupuesto más preciso, las empresas pueden planear sus operaciones y coordinar actividades 

de mejor forma. 

Activos 

Según las NIIF A5, párrafo 4 la cuenta activo está constituida por bienes, derechos y las 

obligaciones controlados económicamente por la empresa, con capacidades funcionales y 

operativas que se mantienen durante el desarrollo de cada actividad en la organización, teniendo 
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como contra partida el beneficios o rendimiento económico en el futuro de la organización 

(Rajadell, Trullas, & Simo, 2014).Los activos de las empresas varían en base a la naturaleza de la 

actividad que realizan, estos se dividen en corrientes y no corrientes: 

 

 El activo corriente está conformado por las partidas que la entidad pretende vender o 

consumirlo en el ciclo normal de operaciones, los mantiene principalmente con fines de 

negociación, muestra los bienes o derechos de la empresa o institución. Incluye: Efectivo 

y equivalentes al efectivo, Cuentas y documentos por cobrar, Inversiones financieras. 

 

 Activo no corriente, comprenden las partidas que por su naturaleza son a largo plazo; es 

decir, que su duración o vencimiento es superior a un año. Ejemplos: Propiedades, planta 

y equipo, Propiedades de inversión, Inversiones financieras. 

Pasivos 

El pasivo está conformado por las obligaciones presentes de la empresa, en otras palabras, 

es el financiamiento provisto por un acreedor y representa lo que la empresa debe a terceros, como 

el pago a bancos, proveedores, impuestos, salarios a empleados (Ureña B., 2010), estipulado en 

las NIIF A5, párrafo 19. Conformado al igual que el activo por el pasivo corriente y pasivo no 

corriente: 

 Pasivo corriente, son las obligaciones o compromisos que se espera cancelar en el ciclo 

normal de operaciones, se mantiene con fines de negociación. 

 

 Pasivo no corriente, representan las obligaciones o compromisos de la empresa con 

vencimiento superior a un año. 

Patrimonio 

Dentro de las NIIF A5, párrafo 32 definen al patrimonio como el valor residual de los 

activos de la organización, después de a ver deducidos todos los pasivos, en otras palabras, son los 

activos menos los pasivos. Incluyendo también todas las aportaciones de los socios o propietarios 

(Mata M., 2015), estructurado de la siguiente manera: 

 El patrimonio, comprende las partidas que se relacionan con el Capital Social, Reservas, 

constituye el medio económico y financiero para cumplir con el objeto social de la misma. 
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Tabla 2. 

Formato del Estado de Situación Inicial 

Nota. La figura muestra el esquema del estado de situación financiera 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2XXX 

1 ACTIVO  

 ACTIVO CORRIENTE  

11 FONDOS DISPONIBLES xxxxx 

1101 Caja  Xxxxx 

1103 Bancos y otras instituciones financieras  xxxxx  
13 INVERSIONES     xxxxx 

 1301 A valor razonable con cambios en el estado de resultados  xxxxx  
14 CARTERA DE CRÉDITOS   xxxxx 

1402 Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer     Xxxxx 

1499 (Provisiones para créditos incobrables)  ( xxxxx)  

16 CUENTAS POR COBRAR   xxxxx 

1603 Intereses por cobrar de cartera de crédito    Xxxxx 
 TOTAL ACTIVO CORRIENTE xxxxx 

 ACTIVO NO CORRIENTE  

18 PROPIEDADES Y EQUIPO                         xxxxx 

1805 Muebles, enseres y equipos de oficina Xxxxx 

1899 (Depreciación acumulada) Xxxxx 
 TOTAL NO CORRIENTE xxxxx 

 OTROS ACTIVOS  

19 OTROS ACTIVOS                   xxxxx 

1901 Inversiones en acciones y participaciones Xxxxx 
 TOTAL OTROS ACTIVOS Xxxxx 

 TOTAL ACTIVOS xxxxx 

2 PASIVOS  

 PASIVO CORRIENTE  

21 OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO xxxxx 

2101 Depósitos a la vista Xxxxx 

2103 Depósitos a plazo Xxxxx 
25 CUENTAS POR PAGAR xxxxx 

2501 Intereses por pagar  
2503 Obligaciones patronales  

 TOTAL PASIVO CORRIENTE xxxxx 

 TOTAL PASIVO xxxxx 

3 PATRIMONIO  

31 CAPITAL SOCIAL xxxxx 

3103 Aportes de socios Xxxxx 
33 RESERVAS xxxxx 

3301 Legales Xxxxx 
36 RESULTADOS                            xxxxx 

3602 (Pérdidas acumuladas) Xxxxx 

3604 Utilidad del ejercicio xxxxx  

 TOTAL PATRIMONIO Xxxxx 

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO Xxxxx 
                                                      ----------------                                  ---------------- 

GERENTE                                  CONTADOR 
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Estado de Resultados Integrado 

 “El estado de pérdidas y ganancias o estado de resultados proporciona un resumen 

financiero de los resultados de operación de la empresa durante un periodo específico. Los más 

comunes son los estados de pérdidas y ganancias que cubren un periodo de un año que termina en 

una fecha específica, generalmente el 31 de diciembre del año calendario. Sin embargo, muchas 

empresas grandes operan en un ciclo financiero de 12 meses, o año fiscal, que termina en una fecha 

distinta del 31 de diciembre Lawrence J & Chad J, Principios de Administracion financiera(2012). 

“Es el estado financiero que nos muestra la utilidad obtenida por la empresa en el periodo en 

cuestión. También se le conoce con el nombre de estado de ingresos y egresos, estado de rentas y 

gastos o estado de pérdidas y ganancias, siendo este último el más utilizado, a pesar de que es un 

error gramatical decir pérdidas y ganancias, por las dos cosas a la vez. 

Es un documento de obligada creación por parte de las empresas, junto con la memoria y 

el balance. Consiste en desglosar, los gastos e ingresos en distintas categorías y obtener el resultado 

antes y después de impuestos. 

Importancia del Estado de Resultados 

 

Al analizar el Estado de Resultados puedes identificar los aspectos de las operaciones que 

tienen relación directa con altos periodos de crecimiento y qué factores ocasionaron un 

estancamiento. Así es posible determinar qué sectores deben recibir más dinero y cuáles necesitan 

apoyo. 

Según Certus (2021) este tipo de análisis del estado de Resultados también puede ayudar a 

prever y evaluar el riesgo, ya que ofrece una idea clara de cómo ciertas iniciativas se convierten 

en ganancias. Los inversionistas también desean conocer la rentabilidad de la empresa, lo cual se 

conoce a través de este registro. 

Ingresos. 

Representan las entradas de recursos en forma de incrementos del activo o disminuciones 

del pasivo o una combinación de las dos, que generan incrementos en el patrimonio neto. 
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Gastos 

Representan flujos de salida de recursos, disminuciones del activo o incrementos del pasivo 

o combinaciones de ambos” (Estupiñan, 2013). 

 

Tabla 3.  
Formato Estado de Resultado Integral 

  
COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2XXX 

5 INGRESOS   

 INGRESOS OPERATIVOS   

51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS Xxxxx  

5101 Depósitos Xxxxx  
54 INGRESOS POR SERVICIOS  Xxxxx  

5404 Manejo y Cobranzas Xxxxx  

 TOTAL INGRESOS OPERATIVOS xxxxx  

 INGRESOS NO OPERATIVOS   

56 OTROS INGRESOS Xxxxx  

5601 Utilidad en venta de bienes Xxxxx  

 TOTAL INGRESOS NO OPERATIVOS       xxxxx   

 TOTAL INGRESOS  xxxxx 

  4 GASTOS   

 GASTOS OPERATIVOS   

41 INTERESES CAUSADOS Xxxxx  

4101 Obligaciones con el público xxxxx  

4103 Obligaciones financieras   xxxxx   

45 GASTOS DE OPERACIÓN   xxxx  

4501 Gastos de personal xxxxx  

4502 Honorarios xxxxx  

4503 Servicios Varios xxxxx  

 TOTAL GASTOS OPERATIVOS              xxxxx  

 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS   

47 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS   xxxxx  

 

4703 

Intereses y comisiones devengados en ejercicios 

anteriores 
 

xxxxx 

 

4790 Otros xxxxx  

 TOTAL OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS xxxxx  

 TOTAL GASTOS  xxxxx 

 EXCEDENTE DEL PERIODO    xxxxx  

 -------------                                                 

GERENTE 

------------------ 

CONTADOR 
 

Nota. La figura muestra el esquema del estado de resultado integrado 
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Estado de Flujo de Efectivo 

 “Es el estado de resultados de una medida de las utilidades de la empresa en un periodo 

dado. Sin embargo, no indica la cantidad de efectivo que ha ganado la empresa. Hay dos razones 

por las que la utilidad neta no corresponde al efectivo percibido. En primer lugar, en el estado de 

resultados existen entradas que no son efectivo, como la depreciación y amortización. En segundo 

lugar, ciertos usos del efectivo, como la compra de un edificio o los gastos de inventario, no se 

reportan en el estado de resultados” (Peter DeMarzo, 2008, pág. 71). 

Según la NIC 7 (2014), existen dos métodos para presentar las actividades de operación el 

directo y el indirecto, el primer método presenta por separado las principales categorías de cobros 

y pagos, de actividades de operación, en términos brutos. El segundo método, se inicia ajustando 

la utilidad o la pérdida en más o menos por aquellos importes que no requirieron efectivo. Además, 

se clasifica en 3 actividades: de Operación, de Inversión y de Financiamiento.  

Objetivo.  

El objetivo de esta norma es el suministro de información de los cambios históricos en el 

efectivo y equivalentes del mismo de una empresa mediante un estado de flujo de efectivos, en el 

que los fondos de flujo del periodo se clasifiquen en actividades de operación, actividades de 

inversión y actividades de financiamiento. (International Financial Reporting Standards, 2016b) 

Importancia del Estado de Flujo de Efectivo 

 

Conocer bien el estado de flujo de efectivo te ayuda a determinar cuánto efectivo 

exactamente puedes destinar al crecimiento de la empresa y si es que se tiene una salida de efectivo 

sostenible. A pesar de que existen mil y un trucos financieros que podrías usar para impulsar a la 

compañía, el efectivo es uno de los medios principales. 

Si se encuentra una gran discrepancia entre los ingresos y el flujo de efectivo, deben 

tomarse las medidas correspondientes. Aquello podría significar que es necesario alterar la forma 

en la que se invierte, cambiar de vendedores o reevaluar cómo se ofrece el crédito. (Certus 2021) 
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Tabla 4.  
Formato Estado de Flujo de Efectivo 

 

Nota. La figura muestra el esquema del estado de flujo de efectivo. 

 

Estado de Cambios en el Patrimonio  

 

“El Estado de cambios en el patrimonio neto representa la evolución del patrimonio de una 

empresa, durante el ejercicio económico, identificando el origen de los cambios producidos, de tal 

manera que permita conciliar el patrimonio neto inicial con el patrimonio neto final” (Espejo 

Jaramillo, 2018)  

Importancia del Estado de Cambio en el Patrimonio 

Por lo general, el estado de cambios en el patrimonio Neto no es revisado con tanta 

rigurosidad como los anteriores tres. Sin embargo, siempre debe ser elaborado cuando una empresa 

desea captar fondos. Los inversionistas necesitan una imagen clara de lo que se hace con las 

ganancias. 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2XXX 

1. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS 

Ingresos en efectivo de los clientes xxxxx 

Efectivo pagado a proveedores y empleados xxxxx 
Impuesto a la renta xxxxx 

Ingresos por liquidación de seguro xxxxx 

Efectivo neto actividades operativas xxxxx 

2. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de subsidiarias                   xxxxx 

Adquisición de propiedades de planta y equipo                                                                             xxxxx 
Procedentes de venta y equipo xxxxx 

Interés Recibidos xxxxx 

Efectivo neto usado en actividades de inversión xxxxx 

3. FLUJO DE EECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Emisión y venta de acciones xxxxx 
Préstamo a largo plazo xxxxx 

Dividendos pagados xxxxx 

Efectivo neto usado en actividades de 

financiamiento 

xxxxx 

4. AUMENTONETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes xxxxx 

Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo xxxxx 

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo xxxxx 
---------------- 

GERENTE 

------------------ 

CONTADOR 
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También es un estado que algunas entidades utilizan para determinar si es posible acceder 

a un préstamo de dinero. Por ejemplo, si los ingresos se encuentran en una tendencia a la baja, 

podría ser una señal de peligro para las instituciones de crédito. 

Además de mostrar esas variaciones, el estado de cambios en el patrimonio busca explicar 

y analizar cada una de las variaciones, sus causas y consecuencias dentro de la estructura financiera 

de la empresa. 

Como se elabora  

La elaboración del estado de cambios en el patrimonio es relativamente sencilla puesto que 

son pocos los elementos que lo conforman y todo se reduce a determinar una simple variación. 

 

Para elaborar el estado de cambios en el patrimonio se requiere del estado de resultados y 

del balance general. Se requiere de un balance y estado de resultados con corte en dos fechas de 

modo que se puede determinar la variación. Preferiblemente de dos periodos consecutivos, aunque 

se puede trabajar con un mismo periodo inicio y final del mismo periodo. 

 

Todo lo que se debe hacer es colocar cada uno de los valores de dos periodos diferentes y 

compararlos para ver cuál fue su variación, que puede ser negativa o positiva” (Gerencie.com, 

Estado de cambios en el patrimonio, 2020). 

Tabla 5.  
Formato de Estado de Cambios en el Patrimonio 

Nota. La figura muestra el esquema del estado de cambios en el patrimonio  

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2XXX 
Prima en Utilidades xxxxx 

Capital emisión Reserva xxxxx 

Pagado acciones Reserva xxxxx 

Saldo al 31 de diciembre xxxxx 
Cambios en políticas de contabilidad xxxxx 

Utilidad neta del periodo xxxxx 

Aprobación para reserva xxxxx 
Saldo al 31 de diciembre de 2,,,,,,,, xxxxx 
TOTAL CAMBIOS EN EL PATRIMONIO xxxxx 

------------- 

GERENTE 

------------------ 

CONTADOR 
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Notas Aclaratorias 

Presentarán información sobre las bases para la preparación de los estados financieros y 

sobre las políticas contables específicas utilizadas por la organización, la que proporcionará 

información adicional que no se presenta en ninguno de los estados financieros, pero que es 

relevante para la comprensión de cualquiera de ellos, y contendrán. Pazos (2019) 

Información general acerca de la organización. - Esta nota generalmente incluye:  

 Información acerca del domicilio y la forma legal de la organización, el país en el que se 

ha constituido y la dirección de su sede social, misma que deberá coincidir con la 

información que mantiene esta Superintendencia; y,  

 Una descripción de la naturaleza de las operaciones de la organización y de sus principales 

actividades; información que deberá verificarse si se encuentra alineada al objeto social 

contemplado en el Estatuto Social aprobado por la Superintendencia. 

Principales criterios y cambios contables utilizados. - Constituyen revelaciones sobre 

los estados financieros y contienen una breve descripción de los principales criterios contables 

utilizados en la preparación de los mismos.  

 Cuando corresponda, se agregará una nota que describa los cambios en los criterios 

contables que hayan existido en relación con los aplicados en el ejercicio económico 

inmediato anterior. 

 El orden de las notas explicativas a los estados financieros, se aplicará de acuerdo a la 

estructura del ‘Catálogo y Dinámica de Cuentas Contables para las Organizaciones del 

Sector No Financiero de la Economía Popular y Solidaria’.  

Hechos relevantes. - En esta nota deberá incluirse información acerca de los hechos 

ocurridos durante el período económico, o entre la fecha de cierre y la fecha de preparación de los 

estados financieros que hayan tenido lugar durante el ejercicio, o puedan tener en el futuro, una 

influencia o efecto significativo en el desenvolvimiento de las operaciones de la organización o en 

los estados financieros.  
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Contingentes. - Esta nota revelará, en el resumen de las políticas significativas o en otras 

notas, los juicios diferentes de aquellos que involucren estimaciones que la organización ha 

realizado al aplicar las políticas contables y que tengan el efecto significativo, sobre los importes 

reconocidos en los estados financieros. La revelación de los juicios más importantes permite a los 

usuarios de los estados financieros, comprender de una manera más adecuada como se aplican las 

políticas contables, así como hacer comparaciones entre organizaciones con respecto a los 

fundamentos sobre los que se efectúan dichos juicios.  

Negocio en marcha. - Al preparar los estados financieros, el representante legal de una 

organización evaluará la capacidad que ésta tiene para continuar en funcionamiento. Una 

organización es un negocio en marcha, salvo que el Órgano de Gobierno tenga la intención de 

liquidarla o de hacer cesar sus operaciones.  

Información adicional. - Son los hechos o situaciones especiales no contempladas en las 

notas descritas anteriormente. 

Objetivos 

El objetivo de las notas a los estados financieros es brindar los elementos necesarios para 

que aquellos usuarios que los consultan puedan comprenderlos claramente, y puedan obtener la 

mayor utilidad de ellos. 

De poco sirve tener a la vista un estado financiero sin tener los documentos o la información 

mínima necesaria para lograr entender cómo se realizaron esos estados financieros, cuáles fueron 

las políticas contables que se utilizaron, etc. 

Quien los elabora 

La contabilidad, los estados financieros y las notas a los estados financieros son 

responsabilidad de la admiración de la empresa, pero quien debe elaborar las notas son los mismos 

profesionales que elaboran los estados financieros. Quien lleva la contabilidad, quien conoce las 

políticas contables, y quien elabora los estados financieros es el más indicado para elaborar las 

notas a los estados financiero, pues es quien se supone que tiene conocimiento de los aspectos que 

deben figurar en las notas. 
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Y esta persona se supone que el contador público que elabora y firma los estados 

financieros, aunque ello no impide delegar esa función (Gerencie.com, 2021). 

Análisis Financieros 

Definición  

El análisis financiero, es el examen, comparación, distinción y síntesis de las condiciones, 

elementos, propiedades y características financieras de una organización. Es decir, es un estudio 

profundo que relaciona todos los elementos que influyen en el desempeño financiero. Es 

importante decir que el análisis financiero no solo se refiere a las empresas, ya que diferentes tipos 

de organizaciones también lo utilizan, por ejemplo: las dependencias administrativas de un 

gobierno, la iglesia, un sindicato, una institución financiera (García, 2015).  

Al realizar el análisis financiero Van Horne (2010), se procede a revisar los diferentes 

estados financieros, para conocer los valores, datos, información contable y financiera, que le 

permita al gerente de una empresa valorar la posición financiera existente, con el fin de obtener 

oportunidades para cumplir con los objetivos planteados, realizar controles internos y tomar 

decisiones asertivas.  

En conclusión, el análisis financiero facilita la interpretación de los estados financieros 

permitiendo obtener una visión pertinente de la estructura financiera y económica de una entidad, 

generando comparaciones entre periodos y cuentas contables, mediante el uso de técnicas y 

métodos que ayudan a conocer la variación existente de la estructura contable. 

Importancia 

Coronel (2021). El conjunto de registros de las operaciones realizadas por la empresa 

define su posición financiera una fecha determinada y hacia dónde debe ir en un futuro a corto, 

medio o largo plazo, partiendo de la interpretación de los resultados financieros. Saber si el giro 

es rentable, si se puede lanzar un producto, cuál de ellos tiene mayor o menor rentabilidad, si 

conviene dejar de producirlo, si es factible abrir una sucursal o si hay posibilidad de expandirse a 

otras localidades, son algunos de los beneficios que conlleva el hacer una revisión y, sobre todo, 

una lectura constante de nuestra información financiera y no solo utilizarla para reportar al fisco. 
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Objetivos 

Lema (2020), define lo siguiente el análisis financiero tiene como objetivos comparar las 

diferentes partidas del activo y pasivo en volumen y plazos temporales. Con todo ello podremos: 

 Analizar si la empresa mantiene equilibrio financiero. 

 Analizar las diferentes fuentes de financiación y plazo temporal utilizadas. 

 Diagnosticar y prever las posibles dificultades financieras a las que pudiera enfrentarse la 

empresa en un plazo temporal estipulado. Es decir, la capacidad de atender las deudas y a su 

vencimiento. 

Características  

Las principales características del análisis financiero son las siguientes: 

 La gran mayoría de los indicadores financieros tiene la naturaleza de valores relativos, lo que 

le permite comparar empresas de diversas escalas de actividad. 

 Al realizar el análisis financiero, es importante aplicar el factor de comparación: 

 Comparar el desempeño de la compañía con las tendencias en diferentes períodos de tiempo. 

 Comparar la compañía con el desempeño promedio o similar de las empresas dentro de la 

industria. 

Clasificación  

Por su Naturaleza 

Análisis Interno 

El análisis interno de una empresa son una serie de técnicas para conocer el estado de todos 

sus factores internos. Tales como las capacidades y los recursos que puedan ser utilizados para 

desarrollar o mantener su ventaja competitiva (Quiroa, 2021). 

Análisis Externo 

Según Pérez (2021), define que: Un análisis externo es una evaluación objetiva de los 

cambios en marcha a nivel mundial que permite comprender mejor el entorno en que actúa la 

empresa. Los resultados que ofrece esta investigación en profundidad pueden servir como alerta 

temprana para identificar tanto amenazas potenciales como oportunidades. 
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Por la Forma 

Análisis Vertical 

“Consiste en tomar un estado financiero (puede ser un balance general y/o un estado de 

resultados) y comparar cada una de sus partes con un total determinado, dentro del mismo estado, 

el cual se denomina cifra base. Al ejecutar el análisis se le asigna el 100% del total del activo. Cada 

cuenta del activo se expresa como un porcentaje del total del activo.  

Tal y como lo menciona Ricra (2014), consiste en determinar la participación de cada una 

de la cuenta que constituye los estados financieros con referencia sobre el total de activos o total 

de patrimonio para el balance general o sobre el total de ingresos para el estado de resultados. 

Además, es un análisis estático, porque su cálculo se realiza sobre un momento en el tiempo, sin 

considerar o comparar la situación financiera, con otros periodos contables. 

Importancia  

El análisis vertical es muy importante ya que permite conocer con claridad de cómo están 

compuestas los estados financieros, por ende, se refiere a la distribución de sus activos que es 

equitativa y va de acuerdo con las necesidades financieras y operativas que tiene la empresa. 

Modo de Calculo 

Como el objetivo del análisis vertical es determinar qué tanto representa cada cuenta del 

activo dentro del total del activo, se debe dividir la cuenta que se quiere determinar, por el total 

del activo y luego se procede a multiplicar por 100. Generalmente la mayoría de autores, al 

momento de analizar el pasivo, lo suman con el patrimonio, es decir, que toman el total del pasivo 

y patrimonio, y con referencia a este valor, calculan la participación de cada cuenta del pasivo y 

patrimonio (Baena, 2014). 

 

Formula: 

 

 

Análisis vertical = 
Valor parcial

Valor  base
∗ 100 
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Tabla 6.   

Formato de Análisis Vertical al Estado de Situación Financiera 

 
                     COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

        ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

             DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2XXX 

CÓDIGO CUENTA VALOR RUBRO SUBGRUPO GRUPO 

1 ACTIVO     
 ACTIVO CORRIENTE     

11 FONDOS DISPONIBLES xxx  xxx xxx 
1101 Caja xxx xxx   

1103 Bancos y otras instituciones financieras xxx xxx   

13 INVERSIONES xxx xxx  xxx 

 

1301 

A valor razonable con cambios en el estado de 

resultados 
xxx xxx   

14 CARTERA DE CRÉDITOS xxx  xxx xxx 

 
1402 

Cartera de créditos de consumo prioritario por 
vencer 

xxx xxx   

1404 Cartera de microcrédito por vencer xxx xxx   

1414 Cartera de microcrédito que no devenga 
intereses 

xxx xxx   

1422 Cartera de créditos de consumo prioritario 

vencida 
xxx xxx   

1424 Cartera de microcrédito vencida xxx xxx   

1499 (Provisiones para créditos incobrables) xxx xxx   

16 CUENTAS POR COBRAR xxx  xxx xxx 

1603 Intereses por cobrar de cartera de crédito xxx xxx   

1614 Pagos por cuenta de clientes     
1690 Cuentas por cobrar varias xxx xxx   

 TOTAL ACTIVO CORRIENTE xxx   xxx 

 ACTIVO NO CORRIENTE     

18 PROPIEDADES Y EQUIPO xxx  xxx xxx 

1805 Muebles, enseres y equipos de oficina xxx xxx   

1806 Equipos de computación xxx xxx   

1890 Otras xxx xxx   

1899 (Depreciación acumulada) xxx xxx   

 TOTAL NO CORRIENTE xxx   xxx 

 OTROS ACTIVOS     

19 OTROS ACTIVOS xxx  xxx xxx 

1901 Inversiones en acciones y participaciones xxx xxx   

1904 Gastos y pagos anticipados xxx xxx   

1990 Otros xxx xxx   

 TOTAL OTROS ACTIVOS xxx   xxx 

 TOTAL ACTIVOS xxx   xxx 

2 PASIVOS     

 PASIVO CORRIENTE     

21 OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO xxx  xxx xxx 

2101 Depósitos a la vista xxx xxx   
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2103 Depósitos a plazo xxx xxx   

2105 Depósitos Restringidos xxx xxx   

25 CUENTAS POR PAGAR xxx  xxx xxx 

2501 Intereses por pagar xxx xxx   

2503 Obligaciones patronales xxx xxx   

2504 Retenciones xxx xxx   

2505 Contribuciones, impuestos y multas xxx xxx   

2506 Proveedores xxx xxx   

2590 Cuentas por pagar varias xxx    

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS xxx  xxx xxx 

2602 Obligaciones con instituciones financieras xxx xxx   

 TOTAL PASIVO CORRIENTE xxx    

 TOTAL PASIVO xxx   xxx 

3 PATRIMONIO     

31 CAPITAL SOCIAL xxx  xxx xxx 

3103 Aportes de socios xxx xxx   

33 RESERVAS xxx  xxx xxx 

3301 Legales xxx xxx   

36 RESULTADOS xxx  xxx xxx 

3602 (Pérdidas acumuladas) xxx xxx   

3603 Utilidad del ejercicio xxx xxx   

 TOTAL PATRIMONIO xxx   xxx 

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO xxx    

Nota. La figura muestra el esquema del análisis vertical al estado de situación financiera. 

 

Análisis Horizontal 

 

Este método permite comparar los estados financieros homogéneos en dos o más periodos 

consecutivos, para conocer los aumentos y disminuciones de las variaciones de cada una de las 

cuentas de dos o más periodos, por lo tanto permite establecer cuáles son más representativos y 

merecen mayor atención para la correcta toma de decisiones (Cordoba, 2012).  

Para (Palomares & Peset, 2015) “Este método tiene como objetivo el estudio de la 

tendencia descrita por las magnitudes financieras del balance y la cuenta de resultados. Para ellos 

se analizará el sentido y velocidad de ésta” (pp. 276,277). 

Importancia  

Este método es importante determinar ya que nos permite llegar a una mejor manera de ver 

los movimientos de la empresa de igual manera es fundamental tener en cuenta las variaciones 

absolutas como las bases relativas. 
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Modo de Cálculo.  

“Se busca determinar la variación absoluta (números) o relativa (porcentajes) que haya 

sufrido cada partida de los estados financieros” (Córdoba, 2012, p.97).  

 

En el análisis horizontal se registran los valores de cada cuenta en dos columnas, en las dos 

fechas que se van a comparar, las cuentas deben ser registradas por su valor neto. Se crea otra 

columna para determinar la variación absoluta, que indique los aumentos o disminuciones, 

resultado de la diferencia entre las cifras registradas en los dos periodos, restando de los valores 

del año más reciente menos los valores del año anterior. Para determinar la variación relativa se 

registran los aumentos y disminuciones en porcentajes, resulta de dividir el valor absoluto entre el 

monto del año base (Díaz, 2011). 

Formula: 

 

 

 

 

 

 

Análisis Horizontal = [
Valor del periodo vigente

Valor  del presente anterior
− 1] ∗ 100 
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Tabla 7.  
Formato de Análisis Horizontal al Estado de Situación Financiera 

 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

PERIODOS 20XX – 20XX 

CÓDIGO CUENTA 
            AÑOS 

RELACION 

ABSOLUTA 

RELACIÓN 

RELATIVA 20xx 20xx 

1 ACTIVO     

 ACTIVO CORRIENTE     

11 FONDOS DISPONIBLES Xxx xxx xxx xxx 

1101 Caja Xxx xxx xxx xxx 

1103 Bancos y otras instituciones financieras Xxx xxx xxx xxx 
13 INVERSIONES Xxx xxx xxx xxx 

1301 A valor razonable con cambios en el estado de 
resultados 

Xxx xxx xxx xxx 

14 CARTERA DE CRÉDITOS Xxx xxx xxx xxx 

1402 Cartera de créditos de consumo prioritario por 

vencer 
Xxx xxx xxx xxx 

1404 Cartera de microcrédito por vencer Xxx xxx xxx xxx 

1414 Cartera de microcrédito que no devenga intereses Xxx xxx xxx xxx 

1422 Cartera de créditos de consumo prioritario vencida Xxx xxx xxx xxx 

1424 Cartera de microcrédito vencida Xxx xxx xxx xxx 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) Xxx xxx xxx xxx 

16 CUENTAS POR COBRAR Xxx xxx xxx xxx 

1603 Intereses por cobrar de cartera de crédito Xxx xxx xxx xxx 

1614 Pagos por cuenta de socios xxx xxx xxx xxx 

1690 Cuentas por cobrar varias xxx xxx xxx xxx 
 TOTAL ACTIVO CORRIENTE xxx xxx xxx xxx 

 ACTIVO NO CORRIENTE     

18 PROPIEDADES Y EQUIPO xxx xxx xxx xxx 

1802 Edificios xxx xxx xxx xxx 

1805 Muebles, enseres y equipos de oficina xxx xxx xxx xxx 

1806 EQUIPOS DE COMPUTACIÓN xxx xxx xxx xxx 

1890 Otras xxx xxx xxx xxx 

1899 (Depreciación acumulada) xxx xxx xxx xxx 

 TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE xxx xxx xxx xxx 

 OTROS ACTIVOS     

19 OTROS ACTIVOS xxx xxx xxx xxx 

1901 Inversiones en acciones y participaciones xxx xxx xxx xxx 

1904 Gastos y pagos anticipados xxx xxx xxx xxx 

1990 Otros xxx xxx xxx xxx 

 TOTAL OTROS ACTIVOS xxx xxx xxx xxx 

 TOTAL ACTIVOS xxx xxx xxx xxx 
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Nota. La figura muestra el esquema del análisis horizontal al estado de situación financiera. 

 

Indicadores Financieros SEPS 

Definición  

“Las razones o indicadores (índices) financieros constituyen la forma más común del 

análisis financiero. Es el resultado de establecer la relación numérica entre dos cantidades; estad 

dos cantidades son dos cuentas diferentes del balance general y/o el restado de pérdidas y 

ganancias. Bravo Valdiviezo (2011). 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA. 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

PERIODOS 20XX – 20XX 

 

CÓDIGO 

 

CUENTA 
AÑOS  

DIFERENCIA 

ABSOLUTA 

 

DIFERENCIA 

RELATIVA 20xx 20xx 

2 PASIVOS     

 PASIVO CORRIENTE     

21 OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO xxx xxx xxx xxx 

2101 Depósitos a la vista xxx xxx xxx xxx 

2103 Depósitos a plazo xxx xxx xxx xxx 

2105 Depósitos Restringidos xxx xxx xxx xxx 

25 CUENTAS POR PAGAR xxx xxx xxx xxx 

2501 Intereses por pagar xxx xxx xxx xxx 

2503 Obligaciones patronales xxx xxx xxx xxx 

2504 RETENCIONES xxx xxx xxx xxx 

2505 Contribuciones, impuestos y multas xxx xxx xxx xxx 

2506 Proveedores xxx xxx xxx xxx 

2590 Cuentas por pagar varias xxx xxx xxx xxx 

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS xxx xxx xxx xxx 

2602 Obligaciones con instituciones financieras xxx xxx xxx xxx 

 TOTAL PASIVOS CORRIENTES xxx xxx xxx xxx 

 TOTAL PASIVOS xxx xxx xxx xxx 

3 PATRIMONIO     

31 CAPITAL SOCIAL xxx xxx xxx xxx 

3103 Aportes de socios xxx xxx xxx xxx 
33 RESERVAS xxx xxx xxx xxx 

3301 Legales xxx xxx xxx xxx 
36 RESULTADOS xxx xxx xxx xxx 

3602 (Pérdidas acumuladas) xxx xxx xxx xxx 

3604 Utilidad del ejercicio xxx xxx xxx xxx 
 TOTAL PATRIMONIO xxx xxx xxx xxx 

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO xxx xxx xxx xxx 
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Una razón financiera es la relación entre dos o más datos (expresados en unidades 

monetarias) de los estados financieros; pueden existir decenas de razones; el analista deberá decidir 

cuáles son las razones que va a calcular, dependiendo de los objetivos que desea alcanzar” (p.231). 

Importancia   

Es de suma importancia puesto que, al relacionar datos, cifras, valores, información de una 

entidad, ya sea de uno o varios periodos, se logra conocer la situación actual o histórica tanto en 

morosidad, liquidez, rendimiento, capital, entre otros. Asimismo, los resultados obtenidos sirven 

para optar por decisiones que mejoren la estabilidad de la entidad. Los indicadores se 

complementan con la interpretación y diagnóstico, debido a que se obtiene un diagnóstico real de 

cómo se encuentra una institución financiera. 

 

Objetivos: 

“Los indicadores financieros permiten el análisis de la realidad financiera, de manera 

individual, y facilitan la comparación de la misma con la competencia y con la entidad u 

organización que lidera el mercado “Actualicese (2015). 

 Proporcionar a los inversionistas y asesores de estos una herramienta de fácil entendimiento e 

imparcial para la toma de decisiones. 

 Llevar un registro efectivo del movimiento de las transacciones realizadas. 

 Analizar mediante la comparación de historiales entre diferentes periodos. 

Tipo de Indicadores Financieros 

Según Solidaria  (2017), menciona que los siguientes que los indicadores se elaboran a 

partir de los Estados Financieros que reportan a la Superintendencia de Economía Popular y 

Solidaria las entidades que están bajo su control y supervisión, el cálculo de estos se lo realiza con 

cuentas contables específicas de 1, 2, 4 o 6 dígitos o con agregados respectivamente 

La importancia del cálculo de los indicadores financieros es relevante, ya que de esta 

manera se puede evidenciar el estado real de una entidad financiera por medio de un diagnóstico 

de sus principales ratios; como lo mencionan Vergiú & Bendezú (2007). Adicionalmente, el 

indicador se complementa su la interpretación y diagnóstico, de tal forma que nos permite tomar 

medidas con el objetivo de optimizar los resultados financieros. 
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Los principales indicadores utilizados por el Sector Cooperativo Ecuatoriano emitidos por 

la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria (SEPS) se clasifican en los siguientes grupos 

de acuerdo a la segmentación 5 que pertenece la Cooperativa: 

a) Calidad de Activos 

b) Productividad 

c) Rentabilidad 

d) Solvencia  

e) Liquidez 

 

Tabla 8.  

Formato de los Indicadores Financieros de la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria 

Grupo 1 

Calidad de Activos 

  Activos Productivos 

 

 Activos Productivos a pasivos con costos 

DEFINICIÓN Mide la calidad de las colocaciones o la proporción de activos que generan 

rendimientos. 
FÓRMULA DE CÁLCULO 

 

DEFINICIÓN DE LAS CUENTAS RELACIONADAS 

Activos productivos: Son todos los activos que generan una renta o valor adicional al registrado en 

libros. 

Activos: Constituye todo lo que la institución posee en bienes tangibles e intangibles. 
INTERPRETACIÓN 

DEL INDICADOR 
Mientras más alta es la relación significa que la entidad está siendo 

eficiente en la colocación de créditos en el mercado. 
ESTÁNDAR > 75% 

 

DEFINICIÓN 

Permite conocer la capacidad de producir ingresos frente a la generación 

periódica de costos. Como fuente de financiación ajena, los pasivos sirven para 

realizar colocaciones de activos, por ello, es necesario que éstos produzcan más 

de lo que cuestan los pasivos. 

FÓRMULA DE CÁLCULO 

 

DEFINICIÓN DE LAS CUENTAS RELACIONADAS 

Activos Productivos 

Pasivos con Costo
 

Activos Productivos Netos

Total Activos
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 Morosidad de cartera total 

  

 Cobertura de provisiones para cartera improductiva  

  

 

Activos productivos: Son todos los activos que generan una renta o valor adicional al registrado en 

libros. 

Pasivos con costo: Son aquellas obligaciones que tienen un costo financiero implícito de captación. 

INTERPRETACIÓN 

DEL INDICADOR 

Mientras más alta la relación, generara una mejor eficiencia en la 

colocación de recursos captados. 

ESTÁNDAR > 75% 

 

DEFINICIÓN 

 

Mide el porcentaje de la cartera improductiva frente al total de cartera bruta 

(proporción de la cartera que se encuentra en mora). Los ratios de morosidad se 

calculan para el total de la cartera bruta y por línea de crédito. 

FÓRMULA DE CÁLCULO 

 

DEFINICIÓN DE LAS CUENTAS RELACIONADAS 

Cartera Improductiva Bruta: Son aquellos prestamos que no generan renta financiera a la 

institución, están conformados por la cartera vencida y la cartera que no devenga interés. 

Cartera Bruta: Se refiere al total de la Cartera de Crédito de una institución financiera sin deducir 

la provisión para créditos incobrables. 

 

INTERPRETACIÓN   

DEL INDICADOR 

Mientras mayor sea el indicador significa que las entidades están teniendo 

problemas en la recuperación de la cartera. La relación mientras más baja 

es mejor. 

ESTÁNDAR ≤5% 

 

DEFINICIÓN 

Mide el nivel de protección que la entidad asume ante el riesgo de cartera morosa. 

La relación mientras más alta es mejor. Los ratios de cobertura se calculan para el 

total de la cartera improductiva bruta y por línea de crédito. 

FÓRMULA DE CÁLCULO 

 

DEFINICIÓN DE LAS CUENTAS RELACIONADAS 

Provisiones de Cartera de Créditos: Compone una reserva para proteger la cartera de crédito que 

registra problemas de irrecuperabilidad. 

Cartera Improductiva bruta: Cartera que no genera ingresos para la entidad, es decir, cartera a la 

cual se ha suspendido la acusación de intereses. Se obtiene de la suma entre la cartera que no 

devenga intereses más la cartera vencida. 

 

INTERPRETACIÓN    

DEL INDICADOR 

Establece la suficiencia de contingencia de la cartera que cae en mora a 

través de la construcción de una provisión en función del tamaño de la 

cartera improductiva. 

ESTÁNDAR ≥ 100% 

Provisiones

Cartera de Crédito Improductiva
 

Cartera Improductiva 

Cartera Bruta
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Grupo 2 

Productividad 

 Grado de absorción del Margen Financiero Neto 

 

 Eficiencia en gasto operativo 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DEFINICIÓN 

Establece el nivel de absorción de los egresos operacionales en los ingresos 

provenientes de la gestión operativa. 

FÓRMULA DE CÁLCULO 

 

DEFINICIÓN DE LAS CUENTAS RELACIONADAS 

Gastos de operación: Gastos incurridos en el desarrollo de las actividades de la entidad ya sean 

salarios, alquiler de locales, compra de suministros y otros. 

Margen financiero neto: Corresponde a la diferencia entre el margen bruto financiero menos las 

provisiones. 

INTERPRETACIÓN   

DEL INDICADOR 

Mientras mayor es el indicador, la entidad no genera los suficientes 

ingresos que puedan cubrir sus gastos operativos. 

ESTÁNDAR ≥ 75% 

DEFINICIÓN Representa la proporción de gastos operativos utilizados en la 

administración del activo total. 

FÓRMULA DE CÁLCULO 

 

DEFINICIÓN DE LAS CUENTAS RELACIONADAS 

Gastos operativos: Gastos incurridos en el desarrollo de las actividades de la entidad ya sean salarios, 

alquiler de locales, compra de suministros y otros. 

Activo total promedio: Corresponde al valor medio de los bienes y derechos que posee una 

entidad financiera. 

INTERPRETACIÓN   

DEL INDICADOR 

Mientras mayor sea el indicador, significa que la entidad está destinando 

mayores recursos para la administración de sus activos. 

ESTÁNDAR ≤5% 

Gastos de Operación

Margen Financiero Neto
 

Gastos de Operación

Total Activo Promedio
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 Eficiencia en intermediación  

 

 

Grupo 3 

Rentabilidad  

 

 Rendimiento sobre Patrimonio – ROE 

 

 

 

 

 

 

 

DEFINICIÓN 

Mide el nivel de préstamos o créditos otorgados en relación a la cantidad 

de depósitos efectuados por parte de los depositantes en una entidad. 

FÓRMULA DE CÁLCULO 

   

DEFINICIÓN DE LAS CUENTAS RELACIONADAS 

Cartera Bruta: Son aquellos prestamos que no generan renta financiera a la institución, están 

conformados por la cartera vencida y la cartera que no devenga interés. 

Depósitos a la Vista: Son aquellos bienes depositados que pueden ser solicitados por el depositante 

en cualquier momento (corto plazo). 

Depósitos a Plazo: Son aquellos bienes depositados a una entidad bancaria durante un tiempo 

determinado. 

INTERPRETACIÓN    

DEL INDICADOR 

Mientras mayor es el indicador, significa que la entidad es más eficiente en 

la colocación de préstamos en función a la cantidad de depósitos a la vista 

y a plazo que recepta 

ESTÁNDAR > 80% 

 

DEFINICIÓN 

Mide el nivel de retorno generado por el patrimonio invertido por 

los accionistas de la entidad financiera. 

FÓRMULA DE CÁLCULO 

 

DEFINICIÓN DE LAS CUENTAS RELACIONADAS 

Ingresos menos gastos: Corresponde a la diferencia entre los ingresos y los gastos. Cuando el cálculo 

es a un mes diferente de diciembre esta diferencia debe multiplicarse por 12 y dividirse para el 

mes con el cual se realiza el análisis. 

INTERPRETACIÓN 

 DEL INDICADOR 

Mientras menor sea el indicador, la entidad muestra que no tendría los 

suficientes recursos para cubrir la remuneración a sus accionistas. 

ESTANDAR ˂ 0 Muy Malo 

> 25% Muy Bueno 

Resultado del Ejercicio

Patrimonio
 

Cartera Bruta

(Depósitos a la vista + Depósitos a plazos)
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 Rendimiento Operativo sobre Activo – ROA  

 

 

 

  Rentabilidad sobre ingresos RSI 

 

Grupo 4 

Solvencia  

 Solvencia de Patrimonio 

DEFINICIÓN Mide el nivel de retorno generado por el activo. Es una medida de eficacia en el manejo 

de los recursos de la entidad. 

FÓRMULA DE CÁLCULO 

 

DEFINICIÓN DE LAS CUENTAS RELACIONADAS 

Ingresos menos gastos: Corresponde a la diferencia entre los ingresos y los gastos. Cuando el cálculo es a un 

mes diferente de diciembre esta diferencia debe multiplicarse por 12 y dividirse para el mes con el cual 

se realiza el análisis. 

INTERPRETACIÓN 

DEL INDICADOR 

Mientras menor sea el indicador, la entidad muestra que no podrá generar los 
suficientes ingresos que permitan fortalecer el patrimonio. 

ESTÁNDAR ˂ 0 Muy Malo 

> 3% Muy Bueno 

DEFINICIÓN Este indicador financiero muestra un grave comportamiento de la relación de los 

ingresos. 

FÓRMULA DE CÁLCULO 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑑𝑒𝑙 𝐸𝑗𝑒𝑟𝑐𝑖𝑐𝑖𝑜

𝐼𝑛𝑔𝑟𝑒𝑠𝑜𝑠
 

DEFINICIÓN DE LAS CUENTAS RELACIONADAS 

Utilidad del ejercicio: Se comprende como el beneficio final que obtiene la empresa durante un 

periodo de tiempo (un año), la cual resulta de la diferencia entre los ingresos, gastos y costos. 

Ingreso: Expresa las ganancias que se obtiene en una entidad de acuerdo a sus inversiones 

INTERPRETACIÓN 

DEL INDICADOR 

Mientras más alto sea este indicador mayor rentabilidad generará 

 

DEFINICIÓN 

Es el indicador financiero que mide la proporción de patrimonio efectivo 

frente a los activos inmovilizados netos 

FÓRMULA DE CÁLCULO 
𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜 + 𝑅𝑒𝑠𝑢𝑙𝑡𝑎𝑑𝑜𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐼𝑛𝑚𝑜𝑣𝑖𝑙𝑖𝑧𝑎𝑑𝑜𝑠
 

DEFINICIÓN DE LAS CUENTAS RELACIONADAS 

Patrimonio: Conjunto de bienes propios de una persona o de una institución, susceptibles de 

estimación económica. 

Resultados: Refleja los resultados obtenidos como consecuencia de las operaciones de la entidad. 

Activos Inmovilizados: Suma de todos aquellos activos que no generan intereses. 

Resultado del Ejercicio

Activo Promedio
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Grupo 5 

Liquidez 

 Liquidez a corto plazo 

Nota: La figura muestra el esquema de las fichas metodológicas de indicadores financieros. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

INTERPRETACIÓN 

DEL INDICADOR 

Una mayor cobertura patrimonial de los activos, significa una mejor 

posición económica financiera; una suficiencia patrimonial adecuada. 

ESTÁNDAR ≥ 80% 

 

DEFINICIÓN 

Esta relación permite conocer la capacidad de respuesta de las instituciones 

financieras, frente a los requerimientos de efectivo de sus depositantes, en el corto 

plazo. 

FÓRMULA DE CÁLCULO 

 

DEFINICIÓN DE LAS CUENTAS RELACIONADAS 

Fondos Disponibles: son los recursos que representa dinero efectivo (billetes y monedas metálicas) 

Depósitos a Corto Plazo: Son depósitos que pueden ser exigidos por propietarios en el corto plazo 

dentro de 90 días. 

INTERPRETACIÓN  

DEL INDICADOR 

Mayores valores de la presente relación, corresponde a mejores 

posiciones de liquidez. 

ESTÁNDAR ≥ 30% 

Fondos Disponibles

Total Depósitos a Corto Plazo
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Tabla 9. 

Resumen de los Indicadores Financieros Establecidos por la SEPS 

 

 

INDICADORES FINANCIEROS PROPÓSITO FÓRMULA PARÁMETRO 

 

 

 

 

 

 

CALIDAD DE 

ACTIVOS 

Proporción de los activos 

productivos netos 

Mide la calidad de las colocaciones 

o la proporción de activos que 

generan rendimientos. 

 

 

 

 

> 75% 

Activos productivos a 

pasivos con coto 

Mide la eficiente utilización de 

pasivos con costo como fuente de 

productividad. 

  

> 75% 

 

Morosidad de cartera total 

Mide el porcentaje de la cartera 

improductiva frente al total cartera 

(proporción de la cartera que se 

encuentra en mora). 

 

 

 

≤ 5% 

Cobertura de Provisiones 

para 

Cartera Improductiva 

Mide el nivel de protección que la 

entidad asume ante el riesgo de 

cartera morosa. 

  

≥ 100% 

 

PRODUCTIVIDAD 
Grado de Absorción del 

Margen Financiero Neto 

Establece el nivel de absorción de 

los egresos operacionales en los 

ingresos provenientes de la gestión 

operativa. 

  
≥ 75% 

 

Eficiencia Operativa 

Representa la proporción de gastos 

operativos utilizados en la 

administración del activo total. 

  
≤5% 

Eficiencia en intermediación Mide el nivel de préstamos o créditos 

otorgados en relación a la cantidad de 

depósitos efectuados por parte de los 
depositantes en una entidad. 

  

> 80% 

Activos Productivos Netos

Total Activos
 

Activos Productivos 

Pasivos con Costo
 

Gastos de Operación

Total Activo Promedio
 

Gastos de Operación

Margen Financiero Neto
 

Cartera Improductiva 

Cartera Bruta
 

Provisiones

Cartera de Crédito Improductiva
 

Cartera Bruta

Depósitos a la vista + Depósitos a plazos
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Nota: La figura muestra el esquema Nota técnica Versión 1,0 Superintendencia de Economía Popular y Solidario.

 
 

 

RENTABILIDAD 

 

Rendimiento Operativo 

sobre Activo – ROA 

Mide el nivel de retorno generado por 

el activo. Es una medida de eficacia en 

el manejo de los recursos de la entidad. 

 

 

˂ 0 Muy Malo 

> 3% Muy 

Bueno 

 

Rendimiento sobre 

Patrimonio – ROE 

Mide el nivel de retorno generado por 

el patrimonio invertido por los 

accionistas de la entidad financiera. 

 

 

˂ 0 Muy Malo 

> 25% Muy 

Bueno 

 

Rentabilidad sobre 

ingresos RSI 

Mide el nivel de retorno generado por 

los ingresos 

 Más alto sea el 

índice representa 

mayor 

rentabilidad 

 

SOLVENCIA 
 

Solvencia del patrimonio 

Mide la proporción de patrimonio 

efectivo frente a los activos 

inmovilizados netos. 

  
> 0 = 100% 

 

LIQUIDEZ 

 

Liquidez a corto plazo 

Permite conocer la capacidad de 

respuesta de las instituciones 

financieras, frente a los requerimientos 

de efectivo de sus depositantes, en el 

corto plazo. 

   

≥ 30% 

Patrimonio + Resultados

Activos Inmovilizados
 

Utilidad del Ejercicio

Ingresos
 

Fondos Disponibles

Total Depósitos a Corto Plazo
 

Resultados del Ejercicio

Patrimonio
 

Resultado del  Ejercicio

Activos Totales
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Evaluación 

Definición   

 “El concepto de evaluación se refiere a la acción y a la consecuencia de evaluar, un verbo 

cuya etimología se remonta al francés évaluer y que permite indicar, valorar, establecer, apreciar 

o calcular la importancia de una determinada cosa o asunto” (Pérez Porto & Gardey, 2008). 

Según (Evaluación Financiera, 2021), define que la evaluación financiera tiene como 

objetivo determinar los niveles de rentabilidad de un proyecto para lo cual se compara los ingresos 

que genera el proyecto con los costos en los que el proyecto incurre tomando en cuenta el costo de 

oportunidad de los fondos. 

Por otro lado, también se debe determinar la estructura y condición de financiamiento, y a 

su vez la afectación del proyecto hacia las finanzas de la entidad, ya que esto determinará si la 

misma es sujeto de crédito ante la posible necesidad de financiamiento. 

Importancia  

La evaluación es de suma importancia ya que permite mejorar el grado de eficiencia en el 

desarrollo y así alcanzar los objetivos propuestos. También permite la evaluación medir la 

viabilidad y sostenibilidad. 

Evaluación Financiera 

Definición  

La evaluación financiera es el ejercicio teórico-práctico mediante el cual se intentan 

identificar, valorar y comparar entre sí los costos y beneficios asociados a determinadas 

alternativas de proyectos de inversión con la finalidad de apoyar la toma de decisiones de inversión 

que permitan crear valor, aquellos proyectos que maximicen el valor de la compañía son los 

favorables, aumentar su valor implica que el flujo de efectivo libre es incremental y los costos del 

capital son inferiores al retorno del capital invertido (Aplicadas, 2021). 
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Objetivos  

“La evaluación financiera tiene como objetivo determinar los niveles de rentabilidad de un 

proyecto para lo cual se compara los ingresos que genera el proyecto con los costos en los que el 

proyecto incurre tomando en cuenta el costo de oportunidad de los fondos. 

Por otro lado, también se debe determinar la estructura y condición de financiamiento, y a 

su vez la afectación del proyecto hacia las finanzas de la entidad, ya que esto determinará si la 

misma es sujeto de crédito ante la posible necesidad de financiamiento. 

En general se puede decir que la evaluación financiera es el estudio que se hace de la 

información, que proporciona la contabilidad y toda la demás información disponible para tratar 

de determinar la situación financiera o sector específico de ésta” (7.2. Evaluación Financiera, 

2021). 

Importancia  

Considerándola a la evaluación financiera como un sistema incluye un sinnúmero de 

elementos, procedimientos y conceptos que posibilitan la medición encaminada directamente a 

observar el cumplimiento de los principios, metas y objetivos de una organización. 

Clasificación  

Financiera  

“El estudio de evaluación económica – financiera es la parte final de toda la secuencia de 

análisis de la factibilidad de un proyecto para ver si la inversión propuesta será económicamente 

rentable (Escalona, 2010).  

Con la finalidad de determinar las bondades del proyecto, como base para la toma de 

decisiones de inversión, se deben presentar en primer lugar las proyecciones de los estados 

financieros ganancias y pérdidas, flujo de caja para planificación financiera, balance general y 

flujo neto de efectivo para medir la rentabilidad de la inversión. 

Córdoba Padilla, (2011) las proyecciones pueden realizarse a precios constantes y/o 

corrientes; para las últimas deben establecerse y justificarse previamente las hipótesis asumidas 

para la escalada interna de precios en los diversos componentes de inversión, costos e ingresos. 
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Económica  

“Al igual que la evaluación financiera, su objetivo es de lucro de tipo empresarial y su 

propósito consiste en medir la eficiencia de la inversión involucrada de un proyecto. Es decir, 

incluye tanto la eficiencia de los recursos propios (capital social) como de los recursos obtenidos 

de créditos o préstamos. Se hablará de evaluación económica cuando: Además de calcular la 

evaluación financiera, se considera que es conveniente preparar un análisis de rentabilidad no sólo 

del capital social, sino de la inversión total (capital social más préstamos)” (Garcia Hoyos, 

Evaluacion Economica, Social y Financiera, 2008, pág. 4). 

Social  

 “Esta evaluación se aplica indistintamente a proyectos generados por un afán de lucro o 

un objeto meramente social. Su objetivo es el medir la eficiencia de los recursos invertidos en el 

proyecto, pero, a diferencia de las evaluaciones económica y financiera, con criterios y parámetros 

macroeconómicos y de tipo social. 

Se hablará de evaluación social cuando: Además de considerar las evaluaciones financiera 

y económica se pretenda medir el rendimiento de la inversión total mediante los beneficios sociales 

netos que genera el proyecto. La diferencia respecto a las otras evaluaciones es que en la social el 

concepto de beneficio no deriva de los estados financieros tal como en aquellas, sino que el cálculo 

del beneficio neto se realiza a partir de efectos externos del mercado, medidos en términos de los 

costos de oportunidad que tienen los recursos físicos, humanos y monetarios, que son empleados 

en los proyectos” Garcia Hoyos, (2008), (pág. 4). 

Punto de Equilibrio  

  

“El índice del punto de equilibrio es un método que sirve como herramienta para realizar 

el presupuesto, que presenta de manera anticipada el nivel de ingresos que la empresa debe obtener 

para poder cubrir el total de gastos y costos, todo esto permite fijar los objetivos de ventas para 

lograr obtener las ganancias fijadas. Se debe enseñar que el índice del punto de equilibro no es 

solamente el vértice donde se juntan los ingresos con los egresos, y no se tienen pérdidas ni 

ganancias como comúnmente se conoce” Robles Roman, (2012 págs. 40-41).  
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Costo fijo. - Son costos que no varían con los cambios en el volumen de las ventas o 

ingresos. Estos costos se producen se realice o no la actividad de un negocio. Por ejemplo, gastos 

de personal, honorarios, arrendamiento, publicidad, servicio de internet, etc.  

Costo variable. - Son costos que varían en proporción al volumen de los ingresos (Nassir, 

2011). 

Métodos para determinar el punto de equilibrio es la siguiente:  

Según Yermanos (2011) dice lo siguiente, existen tres métodos para determinar o calcular el Punto 

de Equilibrio:  

 Método de la Ecuación: El punto de equilibrio económico-físico es el nivel de actividad 

(producción y ventas) en el cual la empresa recupera la totalidad de sus costos (fijos + 

variables) y se basa en el análisis siguiente: Ventas (V) = Costos totales (Ct) 

 

 El método del Margen de Contribución: Este método es una variación del método de la 

ecuación y consiste simplemente en dividir los costos fijos operativos entre el margen de 

contribución unitario. 

 

 Método Gráfico: En el método gráfico se trazan las líneas de costos totales e ingresos totales 

para obtener su punto de intersección, que es el punto de equilibrio. Es el punto en donde los 

costos totales igualan a los ingresos totales. 

 

Formula: 

 

  

Donde  

PE: Punto de equilibrio en función de los ingresos 

CF: Costos Fijos 

CV: Costos Variables 

 
PE=

𝐂𝐅

𝟏−
𝐂𝐕

𝐈𝐓
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 En función a la capacidad instalada 

“Es la máxima producción que puede alcanzar una empresa bajo determinadas condiciones 

de operación (…) se toma en cuenta las predicciones o pronósticos de ventas de un producto. La 

capacidad instalada dimensiona el negocio para un contexto determinado y define los costos fijos” 

(Santos Jiménez, 1999, p.3) 

Formula  

 

Donde  

PE: Punto de equilibrio en función a la capacidad instalada 

CF: Costos Fijos 

CV: Costos Variables 

VT: Ventas o ingresos totales 

 Valor Actual Neto (VAN)  

Definición  

Según (Gabriel, pág. 180)“Consiste en la determinación del Valor Actual Neto de ingresos 

y egresos de un flujo de valores futuros. Instrumento de amplia difusión en la evaluación de 

proyecto, es conceptualmente la herramienta matemática más consistente para este propósito. 

Canales (2015) el valor presente neto (VPN) o valor actual neto (VAN) es uno de los 

criterios económicos más utilizados, el mismo que consisten en determinar la equivalencia en el 

tiempo cero de los flujos de efectivo futuros que genera un proyecto y comparar esta equivalencia 

con el desembolso inicial. Además, sirve para medir la rentabilidad en donde se resta la inversión 

inicial sumando todos los flujos en el presente. Menciona también que los beneficios netos 

generados por el proyecto durante su vida útil para luego cubrir la inversión inicial y obtener la 

ganancia.  

Fórmula: 

 

 

 

 

 

𝐕𝐀𝐍 = 𝐕𝐚𝐥𝐨𝐫 𝐀𝐜𝐭𝐮𝐚𝐥𝐢𝐳𝐚𝐝𝐨 − 𝐈𝐧𝐯𝐞𝐫𝐬𝐢ó𝐧 

𝐏𝐄 =
Costos Fijos

Ingresos Totales − Costos Variables
∗ 100 
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Criterios de Evaluación del VAN 

 

 Si el VAN es positivo y mayor a 1 significa que es conveniente financieramente. 

 Si el VAN es negativo y menor a 1 no es conveniente financieramente. 

 Si el VAN es igual a 1 queda a criterio del inversionista. 

Tasa Interna de Retorno (TIR) 

Definición  

Baca (2013) afirma que “es la tasa de descuento por la cual el VPN es igual a cero. Es la 

tasa que iguala la suma de los flujos descontados a la inversión inicial” (p.209). Para Sapag y 

Sapag (2008) afirma “la tasa interna de retorno (TIR) evalúa el proyecto en función de una única 

tasa de rendimiento por periodo, con la cual la totalidad de los beneficios actualizados son 

exactamente iguales a los desembolsos expresados en moneda actual” (p.323).  

La fórmula para calcular la tasa interna de retorno (TIR) es: 

 

  

Donde: 

 TIR = Tasa interna de retorno.  

 Tm = Tasa menor.  

 Dt = Diferencias de tasas.  

 VAN Tm = Valor actual neto de la tasa menor.  

 VAN TM = Valor actual neto de la tasa mayor. 

Criterios de Evaluación del TIR 

 

 Si la TIR, es mayor al costo de capital, debe aceptarse el proyecto.  

 Si la TIR, es igual al costo del capital, la realización de la inversión queda a criterio del 

inversionista.  

 Si la TIR, es menor al costo de capital, debe rechazarse el proyecto. 

 

TIR = Tm + Dt ൬
VAN Tm

VAN Tm − VAN TM
൰ 
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Periodo de Recuperación de Capital 

Definición  

Córdova (2005) afirma que el periodo de recuperación de capital o de la inversión de un 

proyecto es el tiempo ya sea en meses o años, en el cual se recuperará la inversión inicial, se calcula 

a partir de los flujos de efectivo actualizados con la tasa mínima de rendimiento. 

Este indicador no toma en cuenta la vida útil de un proyecto, omite la consideración de las 

ganancias de un proyecto, después que se ha recuperado la inversión. 

Formula:  

 

 

Relación Beneficio – Costo  

Definición  

Este parámetro representa la suma de los flujos de efectivo a valor presente dividida entre 

la inversión inicial neta a valor presente menos 1 por 100. Este indicador mide la cantidad de los 

flujos netos de efectivo que se obtienen después de recuperar la tasa de interés exigida en el 

proyecto de inversión. Cuando los flujos de efectivo exceden el monto de inversión, representan 

la ganancia adicional en porcentaje de la inversión actualizada; en cambio, si lo flujos de efectivo 

actualizados son menores que el monto de la inversión, muestran en porcentaje el faltante de 

inversión por recuperar. 

 

Formula:  

 

 

Donde: 

 RBC = Relación Beneficio Costo  

 ∑ IA= Total Ingresos Actualizados  

 ∑ EA= Total Egresos Actualizados  

 

𝐑𝐁𝐂 =   
∑𝐈𝐀

∑𝐄𝐀
 

𝐏. 𝐑. 𝐂 =   
∑𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐅𝐥𝐮𝐣𝐨 𝐍𝐞𝐭𝐨 − 𝐈𝐧𝐯𝐞𝐫𝐬𝐢ó𝐧

𝐅𝐥𝐮𝐣𝐨 𝐍𝐞𝐭𝐨 𝐝𝐞𝐥 𝐔𝐥𝐭𝐢𝐦𝐨 𝐀ñ𝐨
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Criterios de Evaluación del RBC 

 

 Si la relación ingresos/egresos es > a 1 se acepta el proyecto.  

 Si la relación ingresos/egresos es < a 1 no se acepta el proyecto.  

 Si la relación ingresos/egresos es = a 1 el proyecto es indiferente. 

 Análisis de Sensibilidad   

Definición  

Permite diseñar escenarios en los cuales se puede analizar posibles resultados del proyecto, 

cambiando los valores de sus variables y restricciones financieras y determinar el cómo esta afecta 

el resultado final. 

Un análisis de sensibilidad intenta evaluar el impacto que los datos de entrada o de las 

restricciones especificadas a un modelo definido, en el resultado final o en las variables de salida, 

esto es sumamente valioso en el proceso de diseño de productos o servicios y en su análisis de 

viabilidad financiera. 

Formula:  

 

 

Criterios de Evaluación del análisis de sensibilidad  

 

 Coeficiente de sensibilidad Mayor a 1 el proyecto es sensible.  

 Coeficiente de sensibilidad igual a 1 el proyecto no sufre ningún efecto. 

 Coeficiente de sensibilidad Menor a 1 el proyecto no es sensible. 

Informe de la Evaluación Financiera 

Definición  

“Es un documento que ayuda a detectar el estado económico actual de una empresa durante 

un tiempo determinado. Al analizar la situación actual, la podemos comparar con periodos 

anteriores y hacer un informe adecuado al momento. El objetivo del informe financiero es la toma 

de decisiones dentro de la empresa “Coral (2010) (pág. 255). 

𝐒𝐞𝐧𝐬𝐢𝐛𝐢𝐥𝐢𝐝𝐚𝐝 =   
% 𝐕𝐚𝐧

𝐍𝐮𝐞𝐯𝐚 𝐓𝐈𝐑
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Constituye información valiosa en el cual el analista mediante sus comentarios, 

explicaciones, recomendaciones, etc. permite informar sobre la situación financiera y económica 

de una entidad y la razonabilidad de los datos informados en los estados financieros.  

Mediante este informe la entidad demuestra la suficiencia patrimonial, calidad de activos, 

morosidad, rentabilidad, liquidez, eficiencia financiera que ha logrado la cooperativa durante los 

periodos analizados, con el fin de aportar con decisiones que ayuden a los Directivos, empleados, 

a mejorar la gestión financiera y económica de la cooperativa, que permitan su crecimiento y 

posicionamiento en el mercado financiero. 

Objetivos 

Brindar la información tanto económica como financiera necesaria y pertinente de la 

entidad a todos los usuarios con el propósito de facilitar su comprensión sobre la realidad de la 

misma, mediante el informe financiero se pretende entender y evaluar de manera eficiente el 

desempeño financiero, asegurando de este modo la toma continua de medidas correctivas 

orientadas a incrementar la rentabilidad. 

Importancia 

El informe es de vital importancia tanto para los administradores, propietarios y directivos, 

mediante este informe la entidad demuestra lo que comprende solvencia, liquidez, rendimiento, 

permitiendo facilitar la buena toma de decisiones a futuro. 

Características 

Para el análisis de los Estados Financieros se requiere de tiempo, dinero y esfuerzo, al hacer 

la presentación del análisis se debe de establecer la relación existente entre el informe y el 

informado, se debe por lo tanto preparar un informe específico para cada caso.  

Según Alcalá Sánchez (2015), menciona que el informe requiere que se realice de la 

siguiente forma:  

 Claro y preciso. - Los hechos deben ser entendibles, las conclusiones y recomendaciones 

accesibles y justas, las soluciones deben ser viables. 
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 Concreto. - No debe de contener material extraño al problema y que se deben de referir a 

casos específicos y determinados de la organización.  

 Oportuno. - La utilidad de un informe depende de la oportunidad con que se estén 

proporcionando los resultados, de tal manera que no produzcan desorientación para la toma 

de decisiones, ya que éstas pueden afectar periodos largos y cortos 

Estructura del Informe   

 

 Portada. - Nombre de la entidad, denominación del informe y los estados financieros que 

han sido analizados con su respectivo periodo, fecha y lugar de análisis. 

 

 Carta de presentación. - Notificar a la cooperativa de ahorro y crédito el trabajo de tesis 

realizado. Firma del responsable  

 

 Antecedentes. - En el cual constan aspectos relacionado a la entidad objeto de estudio: 

Breve historia de la organización.  

            Descripción de las características mercantiles, jurídicas y financieras de la entidad.  

 Las fuentes de información utilizadas.  

 

 Objetivos. - Enumerar los propósitos del informe y el área de la entidad al que se dirigen. 

 

 Resumen del Análisis horizontal y vertical. - Expresar de manera sencilla y resumida 

aspectos relevantes de la aplicación del análisis financiero vertical y horizontal, 

consolidando los puntos clave que permitan mejorar a la entidad. 

 

 Resumen de los Indicadores Financieros. - Detallar los aspectos más relevantes 

encontrados al aplicar los indicadores financieros con sus respectivos porcentajes.  

 

 Conclusiones generales de la situación económica – financiera. - Describir de forma 

clara y breve cuales fueron los puntos débiles de la entidad para solucionar los problemas 

que se identifiquen. 

 

 Cierre. - Incluye la identificación de la o las personas que realicen el informe. 



 

 
53 

  

5. Metodología 

Para realizar el presente Trabajo de Integración Curricular es necesario la utilización de los 

siguientes métodos: 

Científico. - Se aplicó durante todo el desarrollo del trabajo de integración curricular, en 

los fundamentos teóricos contables que permitió recopilar datos, y establecer razonamientos 

lógicos, referentes al enfoque científico de la evaluación financiera aplicada, logrando la 

vinculación de la teoría con la práctica, que contribuyeron al desarrollo del marco teórico, en la 

interpretación de los indicadores que se compararon con los conceptos y referencias. 

Deductivo. - Sirvió para conocer los aspectos generales de la evaluación financiera, en el 

marco teórico dónde se describió los elementos y categorías más amplios hasta indicadores 

financieros establecidos por la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria, en la aplicación 

práctica se determinó la composición y variabilidad de las diferentes cuentas de los estados 

financieros, lo que permitió comparar y analizar la situación económica financiera para tomar 

decisiones pertinentes. 

Inductivo. – Permitió conocer los aspectos particulares que acontece la cooperativa, se 

obtuvo el diagnóstico interno y la razonabilidad cada una de las cuentas informadas en los estados 

financieros, que determinó las actividades económicas financieras, además se realizó la 

interpretación de los indicadores financieros, partiendo de porcentajes y otras referencias, con los 

respectivos efectos obtenidos y así determinar los aspectos de carácter general para establecer las 

debilidades existentes. 

Analítico. - Se realizó la interpretación, comparación y estudio de los resultados obtenidos 

de la estructura contable mediante el uso de las herramientas definidas, se desarrolló el análisis 

vertical, horizontal, además se evaluó el desempeño de la cooperativa por medio de la 

interpretación de los indicadores, comparando con niveles de referencia y determinando la razón 

de dichos porcentajes.  

Sintético. - Permitió consolidar los resultados obtenidos, se elaboró el informe con las 

respectivas conclusiones y recomendaciones sobre la situación económica y financiera de la 
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Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda., como aporte final del trabajo de integración 

curricular. 

Matemático. - Sirvió para desarrollar los diferentes cálculos y operaciones matemáticas 

que se presenten en la aplicación práctica de la evaluación financiera, con la finalidad de llegar a 

obtener resultados reales y verificables. 

Estadístico. - Se utilizó para la elaboración de representaciones graficas de los resultados 

obtenidos, para así poder realizar comparaciones de la evaluación financiera en la Cooperativa de 

Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda.  

TÉCNICAS 

Observación. - Se utilizó para la observación, análisis y verificación de los estados 

financieros específicamente del Estado de Situación Financiera y Estado de Resultado los cuales 

permitieron conocer la estructura económica-financiera en la que se encuentra la empresa y 

establecer las conclusiones y recomendaciones de los resultados obtenidos. 

Entrevista. - Se aplicó al Representante Legal, lo cual permitió obtener información 

actualizada de la situación de la cooperativa, a partir de ello se pudo obtener la investigación sobre 

el funcionamiento de la misma y con ello concluir el presente trabajo de integración curricular. 

Revisión Bibliográfica. - Permitió recopilar información relevante y necesaria de las 

distintas fuentes bibliográficas entre las cuales destacan: libros, revistas, artículos científicos, tesis, 

portales web, entre otros, con la finalidad de establecer conceptualizaciones y criterios referentes 

a la evaluación financiera, aportando de tal manera en todo el desarrollo de la fundamentación 

teórica del trabajo de integración curricular. 
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6. Resultados 

Contexto Institucional 

Reseña Histórica  

 

La Cooperativa de Ahorro y Crédito “Cariamanga” Ltda., refuerza sus líneas de acción en 

las finanzas populares puestas al servicio del crecimiento integral de las personas, las familias y 

comunidades realizando alianzas estratégicas con sus socios (Cooperativas, Estructuras 

Financieras Locales, Bancos, Cajas Rurales e instituciones de la sociedad civil), para brindar 

servicios ágiles y justos a aquellas personas y comunidades que no pueden acceder al mercado 

financiero formal tradicional. 

La creación de la Cooperativa surge de la necesidad de atención a todos los conciudadanos, 

especialmente de la Ciudad de Cariamanga; quienes buscan una alternativa de atención 

personalizada y comprometida, especialmente de personas de escasos recursos económicos, 

plasmándose este proyecto, mediante la ejecución de un plan de negocios que lo lidera el Ing. 

Patricio Criollo. Así en junio de 2008, se presenta ante el Ministerio de Inclusión Económica y 

Social los documentos con todos los requisitos para su aprobación con 9 socios fundadores 

quienes aportaron la cantidad de $ 1.000,00 dólares americanos para dar vida jurídica a esta 

Cooperativa. 

La Cooperativa de Ahorro y Crédito “Cariamanga” Ltda., se creó legalmente  el 16 de julio 

del 2008 la misma que fue inscrita en el Registro Nacional de Cooperativas el 21 de julio del mismo 

año bajo acuerdo ministerial Nº0012, RUC 1191726460001 abriendo sus puertas al público en 

general el 15 de septiembre del 2018; desarrolla sus actividades financieras en su oficina matriz 

ubicada en las calles Calle Bolívar y Abdón Calderón en la ciudad de Cariamanga su  representante 

legal : Mónica del Cisne Tandazo Gonzaga donde su actividad económica principal es: actividades 

de intermediación monetaria  realizada por cooperativas, así mismo perteneciendo al Segmento 5 

del sector cooperativo. 
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Misión 

Promover y desarrollar en la comunidad el ahorro y la ayuda mutua, ofertando productos y 

servicios financieros y no financieros competitivos de alta calidad, apoyando el crecimiento, 

desarrollo sólido y sostenido de los sectores productivos, mejorando el nivel de vida familiar. 

Visión 

Ser una cooperativa sólida y un referente de la economía popular y solidaria, en el 

desarrollo económico, social local, ofreciendo soluciones financieras con productos y servicios de 

calidad que impulsan un crecimiento sostenible y equilibrado en el desarrollo de la sociedad. 

Valores 

La aplicación de valores en la Cooperativa hace de ella una organización responsable. Los 

valores que tienen como fin último mejorar la calidad de nuestra vida y la de los socios. 

 Responsabilidad 

 Democracia 

 Ayuda mutua 

 Igualdad 

 Equidad y solidaridad 

 Honestidad 

 Transparencia 

Objetivos  

 Mantener líneas de fondeo permanente, administrar eficazmente la cartera, alcanzar la 

especialización del personal administrativo. 

 Mantener un plan de capacitación permanente 

 Desarrollar nuevos servicios y por último fomentar la formación de la cooperativa.  

Para cada uno de los objetivos se definió las estrategias que permitan el desarrollo de planes de 

acción, los mismos que contemplan lo siguiente:  

 Estrategia 

 Indicadores 

 Costo unitario y costo total.  



 

 
57 

  

Segmentación 

La Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera expide la resolución No. 038-

2015-F el 13 de febrero de 2015, en la que establece: “En el ejercicio de las atribuciones que le 

confiere el Código Orgánico Monetario y Financiero resuelve expedir la norma para la 

segmentación de las entidades del sector financiero popular y solidario”. Ubicándose de acuerdo a 

esta nueva resolución la Cooperativa de Ahorro y Crédito “Cariamanga Ltda.”, en el segmento 5 

debido al monto de sus Activos los mismo que son menores a $ 1`000.000,00. 

Base Legal 

 Constitución de la República del Ecuador 

 Código Orgánico Monetario y Financiero 

 Ley de la Economía Popular y Solidaria del Ecuador 

 Ley de Régimen Tributario Interno. 

 Ley para Reprimir El Lavado de Activos 

 Código de Trabajo 

 Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno 

 Reglamento General a Ley de la Economía Popular y Solidaria del Ecuador. 

Tabla 10.  

Estructura Organizacional de la Cooperativa de Ahorro y Crédito “Cariamanga” Ltda. 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. La figura muestra el diseño del organigrama estructural de la Cooperativa de Ahorro y 

Crédito Cariamanga Ltda. 

Consejo de Administración 

Consejo de Vigilancia Comisión de Crédito 
Gerente General 

Asesor Comercial Recibidor Pagador 

Asamblea General de Socios  

Contadora 
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        COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

         ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

1 ACTIVO    
  ACTIVO CORRIENTE    

11 FONDOS DISPONIBLES  257.861,24  

1101 Caja 106.380,41   

1103 Bancos y otras instituciones financieras 151.480,83   

13 INVERSIONES  235.836,06  

1301 
A valor razonable con cambios en el estado de entidades del 
sector privado y sector financiero 235.836,06   

14 CARTERA DE CRÉDITOS  2.845.905,88  

1402 Cartera de crédito de consumo prioritario por vencer 362.712,48   

1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer 957.939,41   

1404 Cartera de microcrédito por vencer 1.545.256,05   

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses 9.618,47   

1450 Cartera de Créditos de consumo prioritario vencida 135,42   

1452 Cartera de microcrédito vencida 7.852,43   

1499 (Provisiones para créditos incobrables) - 37.608,38   

16 CUENTAS POR COBRAR  93.394,67  

1603 Intereses por cobrar de cartera de crédito 55.579,64   

1614 Pago por cuentas de socios 466,58   

1690 Cuentas por cobrar varias 39.556,10   

1699 (Provisión para cuentas por cobrar) -2.207,65   

  TOTAL ACTIVO CORRIENTE  3.432.997,85  
     

  ACTIVO NO CORRIENTE    

18 PROPIEDADES Y EQUIPO  276.092,00  

1801 Terrenos 26.748,92   

1802 Edificios 200.250,25   

1805 Muebles, enseres y equipo de oficina 38.385,83   

1806 Equipos de computación 24.173,61   

1807 Unidades de transporte 7.596,44   

1890 Otros 85,00   

1899 (Depreciación acumulada) - 21.148,05   

  TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE  276.092,00  

     

  OTROS ACTIVOS    

19 OTROS ACTIVOS  124.799,19  

1901 Inversiones en acciones y participaciones 11.800,00   

1904 Gastos y pagos anticipados 91.410,64   

1905 Gastos diferidos 6.734,97   

1906 Materiales, mercaderías e insumos 7.978,79   

1990 Otros 6.874,79   

  TOTAL OTROS ACTIVOS  124.799,19  

 TOTAL ACTIVO   3.833.889,04 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

     

2 PASIVOS    

  PASIVOS CORRIENTE    

21 OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO  3.298.224,78  

2101 Depósitos a la vista 512.320,89   
2103 Depósitos a plazo 2.785.903,89   

25 CUENTAS POR PAGAR  71.168,26  

2501 Intereses por pagar 56.053,01   

2503 Obligaciones patronales 2.696,93   
2504 Retenciones 373,36   

2505 Contribuciones, impuestos y multas 2.769,07   

2506 Proveedores 2.022,01   
2590 Cuentas por pagar varias 7.253,88   

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS  153.429,61  

2602 

Obligaciones con instituciones financieras del país y sector 

financiero popular y solidario 153.429,61   

  TOTAL PASIVO CORRIENTE  3.522.822,65  

  TOTAL PASIVO   3.522.822,65 

      

3 PATRIMONIO    

31 CAPITAL SOCIAL   109.932,52  

3103 Aportes de socios  109.932,52   

33 RESERVAS  161.502,21  

3301 Fondo irrepartible de reserva Legal 134.239,69   
3303 Especiales 8.883,88   

3305 Revalorización del patrimonio 18.378,64   

34 OTROS APORTES PATRIMONIALES  50.918,12  
3401 Otros 50.918,12   

36 RESULTADOS   -11.286,46  

3602 Pérdidas acumuladas -7.379,30   

3604 Pérdida del Ejercicio -3.907,16   

  TOTAL PATRIMONIO   311.066,39 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO   3.833.889,04 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

4 GASTOS    

  GASTOS OPERATIVOS    

41 INTERESES CAUSADOS  171.539,17  

4101 Obligaciones con el público 152.527,48   
4103 Obligaciones financieras 19.011,69   

42 COMISIONES CAUSADAS  1.501,99  

4203 Cobranzas 1.501,99   

44 PROVISIONES  4.988,13  
4402 Cartera de crédito 3.745,42   

4403 Cuenta por cobrar 1.242,71   
45 GASTOS DE OPERACIÓN  178.153,51  

4501 Gastos de personal 97.657,70   
4502 Honorarios 17.888,63   

4503 Servicios Varios 23.228,47   

4504 Impuestos, contribuciones y multas 10.114,81   

4505 Depreciaciones 4.215,38   
4506 Amortizaciones 13.495,75   

4507 Otros gastos 11.552,77   
  TOTAL GASTO OPERATIVOS  356.182,80  

  OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS    

47 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS  15.413,64  

4703 Intereses y comisiones devengados en ejercicios anteriores 3.040,20   

4790 Otros 12.373,44   

  TOTAL OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS  15.413,64  

  TOTAL GASTOS   371.596,44 

     

5 INGRESOS    

  INGRESOS OPERATIVOS    

51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS  342.765,85  

5101 Depósitos 1.142,16   

5104 Intereses y descuentos de cartera de crédito 341.623,69   

54 INGRESOS POR SERVICIOS  10.344,76  
5404 Manejo y Cobranzas 3.158,62   

5490 Otros servicios 7.186,14   

55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES  1.013,00  

5590 Otros 1.013,00   

  TOTAL INGRESOS OPERATIVOS  354.123,61  

     

  OTROS INGRESOS     

56 OTROS INGRESOS  21.379,99  

5604 Recuperaciones de activos financieros 5.520,76   

5690 Otros 15.859,23   

59 PÉRDIDAS Y GANANCIAS   -3.907,16  

5905 Pérdidas y Ganancias -3.907,16   

  TOTAL OTROS INGRESOS  17.472,83  

  TOTAL INGRESOS   371.596,44 
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        COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

        ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 

1 ACTIVO     

  ACTIVO CORRIENTE     

11 FONDOS DISPONIBLES  1.097.073,71  

1101 Caja 220.722,70   

1103 Bancos y otras instituciones financieras 876.351,01   

13 INVERSIONES  168.833,53  

1301 

A valor razonable con cambios en el estado de resultados 

de entidades del sector privado y SFPS 168.833,53   

14 CARTERA DE CRÉDITOS  3.490.196,63  

1402 Cartera de crédito de consumo prioritario por vencer 233.814,48   

1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer 882.251,38   

1404 Cartera de microcrédito por vencer 2.380.569,00   

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses 37.411,87   

1452 Cartera de microcrédito vencida 7.058,22   

1499 (Provisiones para créditos incobrables) -  50.908,32   

16 CUENTAS POR COBRAR  179.643,19  

1603 Intereses por cobrar de cartera de crédito 121.028,04   

1614 Pago por cuentas de socios 466,58   

1690 Cuentas por cobrar varias 61.598,93   

1699 (Provisión para cuentas por cobrar) - 3.450,36   

  TOTAL ACTIVO CORRIENTE  4.935.747,06  

  ACTIVO NO CORRIENTE     

18 PROPIEDADES Y EQUIPO  288.331,92  

1801 Terrenos 26.748,92   

1802 Edificios 200.250,25   

1805 Muebles, enseres y equipo de oficina 47.908,54   

1806 Equipos de computación 25.937,11   

1807 Unidades de transporte 11.251,44   

1890 Otros 1.446,70   

1899 (Depreciación acumulada) -25.211,04   

  TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE  288.331,92  

     

  OTROS ACTIVOS    

19 OTROS ACTIVOS  113.521,18  

1901 Inversiones en acciones y participaciones 1.810,00   

1904 Gastos y pagos anticipados 88.688,53   

1905 Gastos diferidos 8.664,85   

1906 Materiales, mercaderías e insumos 5.615,02   

1990 Otros 8.742,78   

  TOTAL OTROS ACTIVOS  113.521,18  

  TOTAL ACTIVO   5.337.600,16 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

 ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 

2 PASIVOS     

  PASIVOS CORRIENTE     

21 OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO  4.775.522,27  

2101 Depósitos a la vista 712.184,04   

2103 Depósitos a plazo 4.063.338,23   

25 CUENTAS POR PAGAR  68.214,80  

2501 Intereses por pagar 47.029,36   

2503 Obligaciones patronales 8.637,83   

2504 Retenciones 5.729,41   

2505 Contribuciones, impuestos y multas 3.233,39   

2506 Proveedores 77,70   

2590 Cuentas por pagar varias 3.507,11   

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS  106.128,69  

2602 

Obligaciones con instituciones financieras del país y 

sector financiero popular y solidario 106.128,69   

  TOTAL PASIVO CORRIENTE  4.949.865,76  

  TOTAL PASIVO   4.949.865,76 

       

3 PATRIMONIO    

31 CAPITAL SOCIAL   120.536,94  

3103 Aportes de socios  120.536,94   

33 RESERVAS  224.580,75  

3301 Fondo irrepartible de reserva Leal 205.326,01   

3303 Especiales 876,10   

3305 Revalorización del patrimonio 18.378,64   

34 OTROS APORTES PATRIMONIALES  53.903,17  

3401 Otros aportes patrimoniales 53.903,17   

36 RESULTADOS  - 11.286,46  

3602 Pérdidas acumuladas -9.182,97   

3604 Pérdidas del Ejercicio -2.103,49   

  TOTAL PATRIMONIO   387.734,40 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO   5.337.600,16 
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Nota: Para fines de evaluación financiera se reestructuraron los Estados Financieros sin alterar su 

composición patrimonial.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 

4 GASTOS    
  GASTOS OPERATIVOS    

41 INTERESES CAUSADOS  321.725,52  

4101 Obligaciones con el público 307.458,10   

4103 Obligaciones financieras 14.267,42   

42 COMISIONES CAUSADAS  497,51  

4203 Cobranzas 497,51   

44 PROVISIONES  14.542,65  

4402 Cartera de crédito 13.299,94   
4403 Cuenta por cobrar 1.242,71   

45 GASTOS DE OPERACIÓN  207.035,91  

4501 Gastos de personal 103.390,05   
4502 Honorarios 23.986,18   

4503 Servicios Varios 33.117,05   

4504 Impuestos, contribuciones y multas 7.347,82   

4505 Depreciaciones 4.062,99   
4506 Amortizaciones 13.218,42   

4507 Otros gastos 21.913,40   

  TOTAL GASTO OPERATIVOS  543.801,59  
  OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS    

47 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS  23.668,26  

4703 Intereses y comisiones devengados en ejercicios anteriores 5.413,40   

4790 Otros 18.254,86   

  TOTAL OTROS Y GASTOS Y PÉRDIDAS  23.668,26  

  TOTAL GASTOS   567.469,85 

     

  INGRESOS OPERATIVOS    

51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS  524.961,06  
5101 Depósitos 3.048,57   

5104 Intereses y descuentos de cartera de crédito 521.912,49   

54 INGRESOS POR SERVICIOS  21.062,13  

5404 Manejo y Cobranzas 1.087,26   

5490 Otros servicios 19.974,87   

55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES  30,00  
5590 Otros 30,00   

  TOTAL INGRESOS OPERATIVOS  546.053,19  

      

 OTROS INGRESOS    

56 OTROS INGRESOS  23.520,15  

5604 Recuperaciones de activos financieros 8.015,91   

5690 Otros 15.504,24   

59 PÉRDIDAS Y GANANCIAS  -2.103,49  

5905 Pérdidas y Ganancias -2.103,49   

  TOTAL OTROS INGRESOS  21.416,66  

  TOTAL INGRESOS   567.469,85 
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Tabla 11.  
Análisis Vertical al Estado de Situación Financiera año 2019  

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

CÓDIGO CUENTA  CANTIDAD  RUBRO  SUBGRUPO   GRUPO  

1 ACTIVO     
  ACTIVO CORRIENTE     

11 FONDOS DISPONIBLES 257.861,24  7,51% 6,73% 
1101 Caja 106.380,41 41,25%   
1103 Bancos y otras instituciones financieras 151.480,83 58,75%   

13 INVERSIONES 235.836,06  6,87% 6,15% 

1301 
A valor razonable con cambios en el estado de 
entidades del sector privado y sector financiero 235.836,06 100%   

14 CARTERA DE CRÉDITOS 2.845.905,88  82,90% 74,23% 

1402 

Cartera de crédito de consumo prioritario por 

vencer 362.712,48 12,75%   
1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer 957.939,41 33,66%   
1404 Cartera de microcrédito por vencer 1.545.256,05 54,30%   
1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses 9.618,47 0,34%   
1450 Cartera de Créditos de consumo prioritario vencida 135,42 0,00%   
1452 Cartera de microcrédito vencida 7.852,43 0,28%   
1499 (Provisiones para créditos incobrables) - 37.608,38 -1,32%   

16 CUENTAS POR COBRAR 93.394,67  2,72% 2,44% 

1603 Intereses por cobrar de cartera de crédito 55.579,64 59,51%   
1614 Pago por cuentas de socios 466,58 0,50%   
1690 Cuentas por cobrar varias 39.556,10 42,35%   
1699 (Provisión para cuentas por cobrar) -2.207,65 -2,36%   

  TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.432.997,85   89,54% 

  ACTIVO NO CORRIENTE     
18 PROPIEDADES Y EQUIPO 276.092,00  100% 7,20% 

1801 Terrenos 26.748,92 9,69%   
1802 Edificios 200.250,25 72,53%   
1805 Muebles, enseres y equipo de oficina 38.385,83 13,90%   
1806 Equipos de computación 24.173,61 8,76%   
1807 Unidades de transporte 7.596,44 2,75%   
1890 Otros 85,00 0,03%   
1899 (Depreciación acumulada) - 21.148,05 -7,66%   

  TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 276.092,00   7,20% 

  OTROS ACTIVOS     
19 OTROS ACTIVOS 124.799,19   100% 3,26% 

1901 Inversiones en acciones y participaciones 11.800,00 9,46%     

1904 Gastos y pagos anticipados 91.410,64 73,25%     

1905 Gastos diferidos 6.734,97 5,40%     

1906 Materiales, mercaderías e insumos 7.978,79 6,39%     

1990 Otros 6.874,79 5,51%     

  TOTAL OTROS ACTIVOS 124.799,19     3,26% 

  TOTAL ACTIVO 3.833.889,04     100% 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

CÓDIGO CUENTA 
 

CANTIDAD  
RUBRO  SUBGRUPO  GRUPO  

2 PASIVOS        

  PASIVOS CORRIENTE        

21 OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO 3.298.224,78  94% 86,03% 

2101 Depósitos a la vista 512.320,89 15,53%   
2103 Depósitos a plazo 2.785.903,89 84,47%   

25 CUENTAS POR PAGAR 71.168,26  2% 1,86% 

2501 Intereses por pagar 56.053,01 78,76%   
2503 Obligaciones patronales 2.696,93 3,79%   
2504 Retenciones 373,36 0,52%   
2505 Contribuciones, impuestos y multas 2.769,07 3,89%   
2506 Proveedores 2.022,01 2,84%   
2590 Cuentas por pagar varias 7.253,88 10,19%   

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS 153.429,61  4% 4,00% 

2602 

Obligaciones con instituciones financieras del 

país y sector financiero popular y solidario 153.429,61 100%   
  TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.522.822,65    

  TOTAL PASIVO 3.522.822,65   92% 

       
3 PATRIMONIO     

31 CAPITAL SOCIAL  109.932,52  35,34% 2,87% 

3103 Aportes de socios  109.932,52 100%   
33 RESERVAS 161.502,21  51,92% 4,21% 

3301 Fondo irrepartible de reserva Legal 134.239,69 83,12%   
3303 Especiales 8.883,88 5,50%   
3305 Revalorización del patrimonio 18.378,64 11,38%   

34 OTROS APORTES PATRIMONIALES 50.918,12  16,37% 1,33% 

3401 Otros 50.918,12 100%   
36 RESULTADOS - 11.286,46  -3,63% -0,29% 

3602 Pérdidas acumuladas -7.379,30 65%   
3604 Pérdidas del Ejercicio -3.907,16 35%   

  TOTAL PATRIMONIO 311.066,39   8% 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.833.889,04   100% 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA. 

ANÁLISIS DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA 

  PERIODO: 2019 

Tabla 12.  
Estructura Financiera al Estado de Situación Financiera año 2019  

ACTIVO PASIVO 

Activo Corriente 3.432.997,85 89,54% Pasivo Corriente 3.522.822,65 92% 

Activo no 

Corriente 276.092,00 7,20% Patrimonio 311.066,39 8% 

Otros Activos 124.799,19 3,26% 

Total Activos 3.833.889,04 100% Total Pas. y Patr. 3.833.889,04 100% 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 
Figura 1.  

Estructura Financiera al Estado de Situación Financiera año 2019   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. Estados Financieros 2019 de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

 

 

ACTIVO PASIVO + PATRIMONIO 

Activo Corriente                       

3.432.997,85   

89,54% 

Pasivo Corriente                         

3.522.822,65    

 92%      

Activo no Corriente         

276.092,00        

7,20% Patrimonio                                
311.066,39     

8% Otros Activos 

124.799,19        =   3,26% 

TOTAL:                                  

3.833.889,04  =   100% 

TOTAL:                                  

3.833.889,04  =   100% 
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Interpretación: 

La Estructura Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda., en el 

año 2019, el total de Activos presenta $3.833.889,04  equivalente al 100% que comprende el 

Activo Corriente con un valor de $3.432.997,85 y representa el 89,54% son los recursos con lo 

que la entidad puede operar frente a las obligaciones a corto plazo, por lo tanto cumple con las 

actividades de intermediación financiera, demostrando que la cooperativa tiene una distribución 

adecuada entre ellas la cuenta más relevante es Cartera de créditos con un  $2.845.905,88 

equivalente al 74,23% donde microcrédito la tasa efectivas del 22% siendo el producto estrella y 

de consumo el 16%; Fondos disponibles con un $257.861,24 que equivale a 6,73% que mantienen 

en otras instituciones financieras, lo que le permite obtener beneficios económicos; el Activo no 

Corriente con un monto de $276.092,00 con porcentaje de 7,20% en donde se agrupan las cuentas 

de Propiedades y Equipo, siendo la cuenta Edificios la más relevante con un monto $200.250,25 

equivalente al 72,53%  son la compra del bien inmueble para hacer uso de la misma; Otros Activos 

registra $124.799,19 con un 3,26% los cuales corresponden en su mayor parte a gastos y pagos 

anticipados con un valor de $91.410,64 equivalente al 73,25% debido a los anticipos a terceros. 

Con respecto al total de los Pasivos Corrientes con un valor de $3.522.822,65 equivalente 

al 92% evidenciándose que la cuenta más participativa con respecto a este grupo es Obligaciones 

con el público con un valor de $3.298.224,78 equivalente al 86,03%, estas obligaciones son 

derivadas de la captación de recursos del público, a través de los depósitos a plazo y depósitos a 

la vista evidenciándose que el dinero que se posee en parte es propiedad de los socios de la entidad, 

por lo que estos recursos se deben manejar de una manera adecuada. 

Con relación al Patrimonio tiene $311,066.39 que representa el 8% refleja la participación 

de los socios en los activos de la entidad, se encuentra constituido principalmente por el Capital 

social con un $109.932.52 que representa el 2,87% que son los aportes de los socios y por 

certificado de aportación, así mismo por el fondo de reservas un valor de $161,502.21 equivalente 

al 4,21% siendo de gran importancia para mantener la estructura del patrimonio. 
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Tabla 13.  

Estructura Financiera del Activo Corriente año 2019  

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación:  

Al analizar los Activos, tienen un valor de $3432.997,85 representando 100% se determinó que la 

cuenta con mayor participación es la cartera de crédito con $2.845.905,88, que representa el 

82,90% del total de los activos, está concentrada mayormente en la línea de cartera de  

microcréditos por vencer  con $1.545.256,05 equivalente al 54,30% con ello la cooperativa se 

dedicó a dar más microcréditos con tasas efectivas del 22% siendo el producto estrella de la 

cooperativa, con respecto a los créditos inmobiliarios donde representan $957.939,41 y un 

porcentaje de 33,66%,destinados a la remodelación, construcción, reparación de bienes inmuebles 

propios, a diferencia de los créditos de consumo prioritario por vencer con $362.712,48 

equivalente al 12,75% donde registra los créditos de consumo, extraordinario, de salud, de ahorro, 

educativo otorgados con las tasa efectiva del 16% dentro mercado local los cuales son otorgados 

a personas naturales que no destinen los recursos a alguna actividad empresarial. Sin embargo la 

entidad mantiene créditos que no se encuentran generando rendimientos como los microcréditos 

que no devengan intereses con $9.618,47 porcentaje de 0,34% y microcréditos vencidos, tienen 

$7.852,43 representa  0,28% que perjudican a la entidad debido a que  estos son créditos que los 

socios no han cancelado durante el plazo establecido, debido a problemas de  presentados y no se 

han podido recuperar hasta la fecha; Fondos disponibles tiene $257.861,24 representa el 7,51% es 

decir los recursos líquidos que dispone la cooperativa para las operaciones regulares, esta 

constituidos por Caja y Bancos y Otras instituciones financieras siendo la subcuenta con mayor 

representación con $151.480,83 equivalente 58,75% que son los recursos que la cooperativa puede 

utilizar para cubrir sus obligaciones ; Inversiones con $235.836,06 y un porcentaje de 6,87% que 

beneficia a la cooperativa manteniendo los depósitos a plazo fijo en otras instituciones financieras 

de los cuales se espera obtener nuevos recursos que beneficien económicamente a la cooperativa 

con los respectivos intereses al vencimiento de plazo; Cuentas por cobrar con $93.394,67 

Cód. Denominación Valor %Relación Subgrupo 

11 Fondos disponibles 257.861,24 7,51% 

13 Inversiones  235.836,06 6,87% 

14 Cartera de Crédito  2.845.905,88 82,90% 

16 Cuentas por cobrar   93.394,67 2,72% 

TOTAL 3.432.997,85 100% 



 
  

 
69 

  

representa el 2,72% son valores de cobro inmediato provenientes de las operaciones de la 

cooperativa, beneficiando a la misma donde se espera recuperar estos recursos y aumentar la 

liquidez de la entidad, referente a los intereses por cobrar de cartera de crédito con un valor de 

$55.579.64 equivalente a 59,51% originados de los créditos concedidos por socios especialmente 

de los créditos reestructurados y refinanciados otorgados como una alternativa para recuperar estos 

créditos los intereses que se debía cobrar se los reprogramó para el tiempo de crédito debido al 

COVID 19; Cuenta por cobrar varias con un monto de $39.556,10 representando el 42,35% 

corresponde a todos los pagos adelantados que se hicieron a los empleados durante el año de 

análisis.   

Tabla 14.  
Estructura Financiera de Activo no Corriente año 2019  

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación:  

En el grupo de los Activos no Corrientes en el año 2019 está representado $276.092,00 equivalente 

al 7,20% del total de Activos, la subcuenta con mayor participación es Edificios, con $200.250,25 

equivalente al 72,53% son por la compra de dos inmuebles los cuales serán utilizados para las 

operaciones de la cooperativa, demostrando que la cooperativa posee infraestructura propia lo cual 

es de mucho beneficio para la misma; Muebles, enseres y equipo de oficina con $38.385,83 y un 

porcentaje de 13,90% se refiere a los muebles, enseres y equipos de oficina, necesarios para 

desarrollar las operaciones de la cooperativa, deben ir incrementando conforme vaya creciendo la 

entidad para ayuda propia, Terrenos, posee $26.784,92 equivalente a un 9,69% valores que son 

relacionados con la adquisición del bien inmueble; Equipo de computación con un valor de 

$24.173,61 representando al 8,76% que registra la inversión que mantiene la cooperativa en 

Cód. Denominación Valor  Rubro 

1801  Terrenos  26.748,92 9,69% 

1802  Edificios  200.250,25 72,53% 

1805  Muebles, enseres y equipo de oficina  38.385,83 13,90% 

1806  Equipos de computación  24.173,61 8,76% 

1807  Unidades de transporte  7.596,44 2,75% 

1890  Otros  85,00 0,03% 

1899  (Depreciación acumulada)  - 21.148,05 -7,66% 

TOTAL 276.092,00 100% 
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equipos y software necesarios para ejecutar sus actividades diarias; y la subcuentas de menor 

participación es unidades de transporte con un valor de $7.596,44 con el 2,75% y Otros con un 

valor de $85,00 equivalente al 0,03%; y finalmente Depreciación acumulada con un valor de $-

21.148,05 equivalente al -7,66% esta disminución constituye un desgaste de los bienes muebles 

durante la vida útil de los mismos. 

Tabla 15.  

Estructura Financiera de Otros Activos año 2019  

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación: 

El Grupo Otros Activos en el año 2019 posee un valor de $ 124.799,19 en donde la subcuenta 

Gastos y pagos anticipados, presenta un monto de $91.410,64 equivalente a 73,25%  son los rubros 

que la cooperativa tiene por concepto de pagos anticipados dónde se tiene un anticresis lo cual 

permite el contrato para disponer de los beneficios y garantías de esta casa; Inversiones en acciones 

y participaciones presenta $11.800,00 con un porcentaje de 9,46% que son acciones que mantiene 

la cooperativa en otras instituciones del sector popular y solidaria con la finalidad de obtener 

rendimientos y servicios de apoyo complementarios a la gestión principal de la entidad; Materiales, 

mercadería e insumos posee $ 7.978,79 con 6,39% registra los valores de las facturas en las 

adquisiciones efectuadas localmente o por las importaciones como es fletes, seguro y otros gastos; 

Otros presenta un monto de $6.874,79 equivalente a 5,51% se refiere a los impuestos como el 

anticipo de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e IVA que mantiene la entidad con 

instituciones financieras; Gastos diferidos con un valor de $6.734,97 equivalente al 5,40% donde 

se consideran que son los gastos pagados no utilizados en el periodo con el fin de no afecte al  

resultado del ejercicio.   

 

Cód. Denominación Valor % Relación Rubro 

1901 Inversiones en acciones y participaciones  11.800,00 9,46% 

1904 Gastos y pagos anticipados  91.410,64 73,25% 

1905 Gastos diferidos  6.734,97 5,40% 

1906 Materiales, mercaderías e insumos  7.978,79 6,39% 

1990 Otros  6.874,79 5,51% 

TOTAL 117.924,40 100% 
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Tabla 16.  

Estructura Financiera de Pasivos año 2019  

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación: 

Con respecto a los Pasivos corrientes en el año 2019 registra $3.522.822,65 que comprende la 

cuenta Obligaciones con el público, con $3.298.224,78 equivalente al 94% correspondiente a los 

recursos captados por los socios, es decir por los ahorros a la vista, ahorro programado y ahorro 

especial, la cual está constituida por los depósitos a la vista de  $512.320,89 representando el 

15,53% y la más representativa es depósitos a plazos con un valor de $2.785.903,89 equivalente 

al 84,47%, son todas las pólizas que se tiene como cooperativa, pólizas de los inversionistas; 

Obligaciones financieras con un valor de $153.429,61 equivalente al 4% esto se debe a que 

conserva obligaciones con entidades financieras nacionales, producto del desarrollo de las 

actividades diarios; Cuentas por pagar, con un monto de $71.168,26 representa 2% se refiere a los 

valores pendientes de pago por intereses, contribuciones, impuestos, dentro de este grupo la 

subcuenta con mayor participación es Interese por pagar con un valor de $56.053,01 con el 78,76% 

la cual registra los valores de los intereses por pagar al final del mes cuando se acumulan por pagar 

a los socios; cuentas por pagar varias con un $7.253,88 equivalente al 19,19% principalmente los 

excedentes por pagar, cheques girados y no cobrados, por el seguro de vida, fondo mortuorio, 

seguro de desgravamen para los créditos en caso de fallecimiento de los socios; Contribuciones, 

impuestos y multas, registra $2.769,07 con un porcentaje de 3,89% por los impuestos al valor 

agregado causado; Obligaciones patronales, tiene $2.696,93 representa el 3.79% en este caso sus 

valores más representativos son por jubilación patronal, desahucio e indemnizaciones, entre otras; 

Proveedores tiene $2.022,01 equivalente al 2,84% por las obligaciones de la entidad con respecto 

a terceros, por la compra de bienes o servicios recibidos a ; y por último la subcuenta Retenciones 

posee $373,36 con 0,52% se refiere a los valores delas obligaciones de la entidad a favor de 

terceros, originados en calidad de agente de retención. 

Cód. Denominación Valor %Relación Subgrupo 

21  Obligaciones con el público  3.298.224,78 94% 

25  Cuentas por pagar  71.168,26 2% 

26  Obligaciones Financieras  153.429,61 4% 

TOTAL 3.522.822,65 100% 
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Tabla 17.  

Estructura Financiera de Patrimonio 2019  

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación: 

En el Patrimonio para el año 2019 registra $311.066,39 la cuenta Capital social, con $109.932,52 

equivalente a 35,34% por los certificados de aportación pagados por los socios y aquellos 

originados capitalización de utilidades y excedentes; la  cuenta más representativa dentro de este 

grupo es Reservas posee $161.502,21 equivalente al 51,92% se refiere a los excedentes por 

utilidades liquidas que sirven para incrementar el patrimonio es decir que cada vez que se da los 

créditos tenemos una reserva para así fortalecer el patrimonio; Otros Aportes Patrimoniales tiene 

$50.918,12 representando el 16,37% registra los aportes no rembolsables que recibe la cooperativa 

sobre la base de los estados financieros consolidados y/o combinados; Resultados corresponde $- 

11.286,46 equivalente a -3,63%, dichos valores que se ha venido teniendo por la absorción de la 

cooperativa 27 de diciembre dicha entidad estaba en quiebra y así poder compensar las pérdida, es 

por ello que se obtiene pérdidas acumuladas de $-7.379,30 representando el 65%, y para el presente 

periodo se obtuvo una pérdida del ejercicio de $-3.907,16 equivalente al 35% demostrando que la 

en este año no se logró cubrir las pérdidas pasadas.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cód. Denominación Valor %Relación Subgrupo 

31  Capital Social  109.932,52 35,34% 

33  Reservas  161.502,21 51,92% 

34  Otros aportes patrimoniales  50.918,12 16,37% 

36  Resultados  -11.286,46 -3,63% 

TOTAL 311.066,39 100% 
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Tabla 18.  

Análisis Vertical al Estado de Resultado Año 2019  

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

CÓDIGO CUENTA CANTIDAD RUBRO SUBGRUPO GRUPO 

4 GASTOS     

  GASTOS OPERATIVOS     

41 INTERESES CAUSADOS 171.539,17  48,16% 46,16% 

4101 Obligaciones con el público 152.527,48 88,92%   

4103 Obligaciones financieras 19.011,69 11,08%   
42 COMISIONES CAUSADAS 1.501,99  0,42% 0,40% 

4203 Cobranzas 1.501,99 100%   
44 PROVISIONES 4.988,13  1,40% 1,34% 

4402 Cartera de crédito 3.745,42 75,09%   

4403 Cuenta por cobrar 1.242,71 24,91%   
45 GASTOS DE OPERACIÓN 178.153,51  50,02% 47,49% 

4501 Gastos de personal 97.657,70 54,82%   
4502 Honorarios 17.888,63 10,04%   

4503 Servicios Varios 23.228,47 13,04%   

4504 Impuestos, contribuciones y multas 10.114,81 5,68%   

4505 Depreciaciones 4.215,38 2,37%   
4506 Amortizaciones 13.495,75 7,58%   

4507 Otros gastos 11.552,77 6,48%   

  TOTAL GASTO OPERATIVOS 356.182,80   95,85% 
  OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS     

47 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS 15.413,64  100% 4,15% 

4703 

Intereses y comisiones devengados en ejercicios 
anteriores 3.040,20 19,72%   

4790 Otros 12.373,44 80,28%   
  TOTAL OTROS Y GASTOS Y PÉRDIDAS 15.413,64   4,15% 

  TOTAL GASTOS 371.596,44   100% 

5 INGRESOS     
  INGRESOS OPERATIVOS     

51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 342.765,85  96,79% 92,24% 
5101 Depósitos 1.142,16 0,33%   
5104 Intereses y descuentos de cartera de crédito 341.623,69 99,67%   

54 INGRESOS POR SERVICIOS 10.344,76  2,92% 2,78% 

5404 Manejo y Cobranzas 3.158,62 30,53%   
5490 Otros servicios 7.186,14 69,47%   

55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES 1.013,00  0,29% 0,27% 

5590 Otros 1.013,00 100%   
  TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 354.123,61   95,30% 

  OTROS INGRESOS      
56 OTROS INGRESOS 21.379,99  122% 5,75% 

5604 Recuperaciones de activos financieros 5.520,76 25,82%   
5690 Otros 15.859,23 74,18%   

59 PÉRDIDAS Y GANANCIAS  -3.907,16  -22% -1,05% 

5905 Pérdidas y Ganancias -3.907,16 100%   

  TOTAL OTROS INGRESOS 17.472,83   4,70% 

  TOTAL INGRESOS 371.596,44   100% 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA. 

ANÁLISIS DE LA ESTRUCTURA ECONÓMICA 

PERIODO: 2019 

Tabla 19.  

Estructura Económica del Estado de Resultado Integral año 2019 

Nota. Datos tomados del Estado de Resultados de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

   
Figura 2.  

Estructura Económica del Estado de Resultado Integral año 2019  

 

Nota. Estados Financieros 2019 de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

Interpretación:  

La Estructura Económica de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda., en el año 2019 

se puede determinar que los Gastos Operativos presentan un valor $356.182,80 que representan el 

GASTOS INGRESOS 

Gastos Operativos 

    

356.182,80  95,85% Ingresos Operativos 

            

354.123,61  95,30% 

Otros Gastos y Pérdidas 15.413,64 4,15% 

Otros Ingresos 21.379,99 5,75% 

Pérdida del Ejercicio -3.907,16 -1,05% 

TOTAL GASTOS 

            

371.596,44  100% TOTAL INGRESOS 

            

371.596,44  100% 

GASTOS INGRESOS 

Gastos Operativos                    

356.182.80  

95,85%      

Ingresos Operativos                          

354.123,61 

 95,30% 

Otros Ingresos                       

21.379,99  

5,75% Otros Gastos Y Pérdidas                   

15.413,64   

4,15% 
Pérdidas del Ejercicio 

-3.907,16 = -1,05% 

TOTAL:                                                              

371.596,44 =   100% 

TOTAL:                                                              

371.596,44  =   100% 
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95,85% dentro de las cuales se encuentra la cuentas con mayor participación es gasto de operación 

con un $178.153,53 equivalente al 47,94% son aquellos rubros por concepto de la fusión de la 

cooperativa 27 de diciembre dicha entidad estaba quebrada es por ello que se tuvo que liquidar al 

personal de la entidad, también se encuentra lo que es intereses causados con un $171.539,17 

representando un 46,16% son constituidos por las obligaciones con el público bajo la modalidad 

de depósitos de ahorros y depósitos a plazos; la cuenta otros gastos y pérdidas con un valor de 

$15.413,64 porcentaje de 4,15% originados por intereses y comisiones devengados en ejercicios 

anteriores, se detalla la pérdida del ejercicio, con un valor de $-3.907,16 equivalente al -1,05% 

demostrando que la cooperativa ha venido obteniendo pérdidas desde el periodo anterior por lo 

que no ha podido recuperar hasta la fecho con ello tiene que minimizar gastos y a su vez trabajar 

más para que sus ingresos incrementen significativamente. 

Con respecto a los Ingresos Operativos que presenta un valor de $ 354.123,61 equivalente al 

95,30%, valores originados por Intereses y descuentos ganados con un $342.765,85 equivalente a 

92,24% son obtenidos por los créditos de consumo y microcréditos cobrados que otorgó la entidad;  

Ingresos por servicios un valor de $10.344,76 equivalente a 2,78% donde comprende por la 

cobranza y extrajudicial realizadas a los socios, y Otros ingresos operacionales con $1.013,00 

equivalente al 0,27%, los mismos que son resultado de las operaciones diarias de la cooperativa a 

través de la prestación de los diferentes productos y servicios financieros recursos que contribuyen 

a que la cooperativa pueda seguir operando; el grupo Otros Ingresos con un valor de $21.379,99 

equivalente al 5,75%, de participación correspondiente a la recuperación de activos financieros 

que se genera por las actividades diferentes a la de intermediación financiera.  

Tabla 20.  

Estructura Económica de los Gastos Operativos año 2019  

Nota. Datos tomados del Estado de Resultados de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

 

 

Cód. Denominación Valor % Relación Subgrupo 

41 Intereses causados 171.539,17 48,16% 

42 Comisiones causadas 1.501,99 0,42% 

44 Provisiones 4.988,13 1,40% 

45 Gasto de operación  178.153,51 50,02% 

TOTAL 356.182,80 100% 
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Interpretación:  

En el año 2019, el valor del grupo gastos operativos es de $356.182,80 equivalente al 95,85% la 

cuenta más representativa dentro de este grupo es Gastos de Operación, con un valor de 

$178.153,51 representando el 47,94% la mayoría de los gastos de personal con un $97.657,70 

equivalente al 54,82 los cuales refleja que en este año esta subido el gasto de personal porque se 

pudo absorber la cooperativa 27 de diciembre lo cual genero gastos por ello el personal de la 

cooperativa se tuvo que liquidar ya que la entidad se encontraba quebrada; intereses causados, 

posee $171,539.17 que equivale a 48,16% los mismos que refleja por las obligaciones con el 

público con un $152.527,48 representando el 88.92% constituidos por las pólizas que otorga la 

entidad al 10% por los depósitos de ahorro a la vista, programados y especiales que efectúan los 

socios, Provisiones, tiene $4.988,13 que representa el 1,34% principalmente por la cartera de 

crédito de consumo con un $3.745,42 equivalente al 75,09% las cuales son establecida por la 

disposición de la SEPS referente al castigo de créditos de años anteriores que no se pudieron 

recuperar, así mismo cuentas por cobrar con un $1.242,71 representando el 24,91% de 

participación por valores no recuperados por las cuentas por cobrar a sus socios; Comisiones 

causadas con $1.501,99 correspondiente a 0,40% por ingresos que se generan por créditos directos, 

operaciones contingentes, y rubros por servicios que la cooperativa brinda a sus clientes. 

Tabla 21.  

Estructura Económica de los Otros Gastos y Pérdidas año 2019  

Nota. Datos tomados del Estado de Resultados de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

Interpretación: 

En el 2019 el valor de la Cuenta Otros gastos y perdidas es de $15.413,64 comprende la subcuenta 

Otros, con un valor de $12.373,44 que representa el 80,28% son valores generados por la pérdida 

generadas en años anteriores; Intereses y comisiones devengados en ejercicios anteriores, posee 

$3.040,20 equivalente a 19,72% correspondiente a valores que presenta la cooperativa de periodos 

anteriores los cuales no se pudieron recuperar por las operaciones activas propias de la entidad. 

 

Cód. Denominación Valor %Rubro 

4703 Intereses y comisiones devengados en ejercicios anteriores   3.040,20 19,72% 

4790  Otros  12.373,44 80,28% 

TOTAL 15.413,64 100% 
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Tabla 22. 

Estructura Económica de los Ingresos Operacionales año 2019  

Nota. Datos tomados del Estado de Resultados de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

Interpretación:  

En el 2019, con respecto a los Ingresos registra un movimiento de $354.123,61, equivalente al 

95,30% de total de los ingresos operativos, dónde comprende la cuenta Intereses y descuentos 

ganados, con un valor de $ 342.765,85 equivale al 91,24% %, todos esto es por la absorción de 

otra cooperativa como lo es la 27 de diciembre la más relevante con un monto de $ 341.623,69 

que representa el 99,67% valor que indica que la mayor parte de ingresos son por los créditos 

cobrados y por las actividades propias de la colocación de recursos a través de créditos y es rentable 

que al aumentar la cartera aumenta los ingresos; la cuenta Ingresos por servicios con un valor de  

$10.344,76 que representa el 2,78%, la subcuenta dentro de este grupo es otros servicios con un 

valor de $ 7.186,14 que representan el 69,47%, los cuales son entradas de dinero por concepto de 

actividades adicionales; y, en menor proporción esta la cuenta Manejo y cobranzas con un valor 

de $3.158,62 equivalente al 30,53%, refiriéndose este rubro a las cobranzas judiciales y 

extrajudiciales de socios que se encuentran en el exterior y tienen obligaciones financieras en la 

entidad; Otros ingresos operacionales con $ 1.013,00 representados por el 0,27% que corresponden 

a entradas de dinero por concepto de trámites de créditos y por cuotas de afiliación a socios. 

Tabla 23.  

Estructura Económica de los Otros Ingresos año 2019  

 

Cód. Denominación Valor %Rubro 

5604 Recuperaciones de activos financieros 5.520,76 25,82% 

5690  Otros  15.859,23 74,18% 

TOTAL 21.379,99 100% 

Nota. Datos tomados del Estado de Resultados de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

 

 

Cód. Denominación Valor % Relación Grupo 

51  Intereses y descuentos ganados  342.765,85 91,24% 

54  Ingresos por servicios  10.344,76 2,78% 

55  Otros ingresos operacionales  1.013,00 0,27% 

TOTAL 354.123,61 100% 
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Interpretación:  
Dentro de los Otros Ingresos en el 2019 la cuenta más representativa es Otros con un monto de 

$15.859,23 equivalente al 74,18% evidenciando que son ingresos máximos que ofrece la 

cooperativa por concepto de entrega de libretas y carpetas y la prestación de otros servicios; así 

mismo Recuperaciones de activos financieros presenta un valor de $5.520,76 equivalente al 

25,82%, los mismos que corresponden a intereses y comisiones de ejercicios anteriores siendo 

estos, producto de Ingresos extras para la cooperativa. 
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Tabla 24.  

Análisis Vertical al Estado de Situación Financiera Año 2020 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 

CÓDIGO CUENTA  CANTIDAD  RUBRO  SUBGRUPO   GRUPO  

1 ACTIVO         

  ACTIVO CORRIENTE         

11 FONDOS DISPONIBLES 1.097.073,71   22,23% 20,55% 
1101 Caja 220.722,70 20,12%    
1103 Bancos y otras instituciones financieras 876.351,01 79,88%    

13 INVERSIONES 168.833,53   3,42% 3,16% 

1301 

A valor razonable con cambios en el estado 
de resultados de entidades del sector privado 

y SFPS 168.833,53 100%    
14 CARTERA DE CRÉDITOS 3.490.196,63   70,71% 65,39% 

1402 

Cartera de crédito de consumo prioritario por 

vencer 233.814,48 6,70%    
1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer 882.251,38 25,28%    
1404 Cartera de microcrédito por vencer 2.380.569,00 68,21%    

1428 

Cartera de microcrédito que no devenga 

intereses 37.411,87 1,07%    
1452 Cartera de microcrédito vencida 7.058,22 0,20%    
1499 (Provisiones para créditos incobrables) -  50.908,32 -1,46%    

16 CUENTAS POR COBRAR 179.643,19   3,64% 3,37% 

1603 Intereses por cobrar de cartera de crédito 121.028,04 67,37%    
1614 Pago por cuentas de socios 466,58 0,26%    
1690 Cuentas por cobrar varias 61.598,93 34,29%    
1699 (Provisión para cuentas por cobrar) - 3.450,36 -1,92%    

  TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.935.747,06     92,47% 

  ACTIVO NO CORRIENTE        
18 PROPIEDADES Y EQUIPO 288.331,92   100% 5,40% 

1801 Terrenos 26.748,92 9,28%    
1802 Edificios 200.250,25 69,45%    
1805 Muebles, enseres y equipo de oficina 47.908,54 16,62%    
1806 Equipos de computación 25.937,11 9,00%    
1807 Unidades de transporte 11.251,44 3,90%    
1890 Otros 1.446,70 0,50%    
1899 (Depreciación acumulada) -25.211,04 -8,74%    

  TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 288.331,92     5,40% 
  OTROS ACTIVOS       

19 OTROS ACTIVOS 113.521,18   100% 2,13% 

1901 Inversiones en acciones y participaciones 1.810,00 1,59%     
1904 Gastos y pagos anticipados 88.688,53 78,13%     

1905 Gastos diferidos 8.664,85 7,63%     

1906 Materiales, mercaderías e insumos 5.615,02 4,95%     
1990 Otros 8.742,78 7,70%     

  TOTAL OTROS ACTIVOS 113.521,18     2,13% 

  TOTAL ACTIVO 5.337.600,16     100% 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESATDO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 

CÓDIGO CUENTA  CANTIDAD  RUBRO  SUBGRUPO   GRUPO  

2 PASIVOS         

  PASIVOS CORRIENTE         

21 OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO 4.775.522,27  96,48% 89,47% 
2101 Depósitos a la vista 712.184,04 14,91%   
2103 Depósitos a plazo 4.063.338,23 85,09%   

25 CUENTAS POR PAGAR 68.214,80  1,38% 1,28% 
2501 Intereses por pagar 47.029,36 68,94%   
2503 Obligaciones patronales 8.637,83 12,66%   
2504 Retenciones 5.729,41 8,40%   
2505 Contribuciones, impuestos y multas 3.233,39 4,74%   
2506 Proveedores 77,70 0,11%   
2590 Cuentas por pagar varias 3.507,11 5,14%   

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS 106.128,69  2,14% 1,99% 

2602 

Obligaciones con instituciones financieras 

del país y sector financiero popular y 

solidario 106.128,69 100%   
  TOTAL PASIVO CORRIENTE 4.949.865,76    
  TOTAL PASIVO 4.949.865,76   92,74% 

        
3 PATRIMONIO     

31 CAPITAL SOCIAL  120.536,94  31,09% 2,26% 

3103 Aportes de socios  120.536,94 100%   
33 RESERVAS 224.580,75  57,92% 4,21% 

3301 Fondo irrepartible de reserva Leal 205.326,01 91,43%   
3303 Especiales 876,10 0,39%   
3305 Revalorización del patrimonio 18.378,64 8,18%   

34 OTROS APORTES PATRIMONIALES 53.903,17  13,90% 1,01% 
3401 Otros aportes patrimoniales 53.903,17 100%   

36 RESULTADOS - 11.286,46  -2,91% -0,21% 

3602 Pérdidas acumuladas -9.182,97 81%   
3604 Pérdida del Ejercicio -2.103,49 19%   

  TOTAL PATRIMONIO 387.734,40   7.26% 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.337.600,16   100% 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA. 

ANÁLISIS DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA 

PERIODO: 2020 

Tabla 25.  

Estructura Financiera al Estado de Situación Financiera año 2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 
Figura 3.  

Estructura Financiera al Estado de Situación Financiera año 2020  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. Estados Financieros 2020 de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

ACTIVO PASIVO 

Activo Corriente 4.935.747,06 92,47% Pasivo Corriente 4.949.865,76 92,74% 

Activo no Corriente 288.331,92 5,40%   

Patrimonio 387.734,40 7,26% Otros Activos 113.521,18 2,13% 

Total Activo 5.337.600,16 100% Total Pas. Y Patr 5.337.600,16 100% 

ACTIVO PASIVO + PATRIMONIO 

Activo Corriente                       

4.935.747,06    

 92,47% 

Pasivo Corriente                         

4.949.865,76   

 92,74%      

Activo no Corriente                 
288331,92          

 5,40% 
Patrimonio                                     
387.734,40       

7,26% Otros Activos  

113.521,18        

2,13% 

TOTAL:                                  

5.337.600,16  =   100% 

TOTAL:                                  

5.337.600,16  =   100% 
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Interpretación: 

La Estructura Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda., en el año 2020, 

presenta en sus Activos Corrientes un valor de $4.935.747,06 y representa el 92,47%, de su 

totalidad que demuestra que la cooperativa posee liquidez suficiente para respaldar el dinero de 

sus socios y hacer frente a sus obligaciones a corto plazo, siendo la cuenta Cartera de Crédito la 

más representativa dentro de este grupo con un valor de $3.490.196,63 equivalente al 65,39%% 

resultado representativo por ser la actividad propia de la cooperativa, así mismo los Fondos 

disponible un valor de $1.097.073,71 que representa 20,55% valores que mantiene en otras 

instituciones financieras, que le permite obtener beneficios económicos, seguido la cuentas por 

cobrar con un $179.643,19 equivalente al 3,37% correspondiente a los cobros inmediatos 

provenientes de las operaciones de la cooperativa que benefician a la misma aumentando su 

liquidez de la entidad al recuperar estos recursos, Inversiones con un $168.833,53 representando 

el 3,16% son valores que corresponden a los depósitos a plazo fijo que la cooperativa mantiene 

con instituciones financieras para conseguir beneficios económicos que ayuden a la cooperativa; 

Activo no Corriente con un monto de $288.331,92 con porcentaje de 5,40% quienes se constituyen 

en un medio para el desarrollo de las diferentes actividades financieras de la entidad mediante la 

adquisición y la depreciación de los mismos, en donde se agrupan las cuentas de propiedades y 

equipo siendo la cuenta Edificios la más representativa con un valor $200.250,25 que representa 

el 69,45% cuyos rubros son por la compra del inmueble, donde comprende la amplia 

infraestructura utilizada para brindar sus servicios; el grupo de Otros Activos registra $113.521,18 

con un 2,13% corresponden a las inversiones en acciones y participaciones con un monto de 

$1.810,00 equivalente al 1,59% las cuales son reflejadas por los valores aportados para la 

constitución de la compañías, gastos y pagos anticipados con un $88.664,85 representando el 

78,13% valores que corresponden a gastos y pagos anticipados que tiene la cooperativa. 

 

Con respecto al total de los Pasivos Corrientes con un valor de $4.949.865,76 equivalente al 

92,74% evidenciando que están constituidos en su mayor parte por Obligaciones con el público 

con un valor de $4.775.522,27 equivalente al 89,47%, estas obligaciones son derivadas de los 

depósitos a plazo y de ahorro que realizan los socios en la entidad financiera por lo que estos 

recursos deben manejarse de la mejor manera, Cuentas por pagar con un $68.214,80 equivalente 

al 1,28% son valores pendientes de pago por intereses, obligaciones patronales con un $8.637,87 
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equivalente al 12,66% valores que mantiene con sus trabajadores con los respectivos beneficios 

sociales y aportes que la ley lo establece; Retenciones posee $5.729,41 equivalente al 8,40% se 

refiere a los valores a favor de terceros por retenciones del IVA, contribuciones impuesto y multas 

registra $3.233,39 con un porcentaje de 4,74% son por los impuestos al valor agregado causado. 

La cooperativa tiene obligaciones especialmente por el Fondo de seguro de vida o mortuorio 

aportados por los socios siendo un fondo solidario es decir un reembolso en caso de muerte natural 

o por accidente. 

 

Con relación al Patrimonio tiene $387.734,40 que representa el 7,26% el mismo que está 

compuesto principalmente por el rubro de Capital Social con un valor de $120.536,94 que 

corresponde al 2,26% se refiere a los certificados de aportación de cada accionista; Reservas con 

un monto de $224.580,75 equivalente al 4,21% donde se encuentra los fondo de reservas que 

mantiene según lo establece la ley del 3% para responder a las diferentes eventualidades y no poner 

en riesgo a la misma; Resultado con un monto de $-11.286,46 representando el -0,21% el que está 

conformado por pérdidas acumuladas con un $-9.182,97 que corresponden a valores que la entidad 

financiera vienen arrastrando de periodos anteriores, debido a que la cooperativa absorbió a una 

entidad como lo es la 27 de diciembre la cual estaba en quiebra por ello la cooperativa adquirió 

muchos gastos y por último dando una pérdida del ejercicio de $-2.103,49 resultado del cual la 

cooperativa ha obtenido durante este año. 

  
Tabla 26.  

Estructura Financiera al Activo Corriente año 2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación:   

Al analizar los Activos en el año 2020, tienen un valor de $4.935.747,06 representando 92,47% se 

determinó que la cuenta con mayor participación es la cartera de crédito con $3.490.196,63, que 

Cód. Denominación Valor % Relación Subgrupo 

11  Fondos Disponibles  1.097.073,71 22,23% 

13  Inversiones  168.833,53 3,42% 

14  Cartera de Crédito  3.490.196,63 70,71% 

16  Cuentas por cobrar  179.643,19 3,64% 

TOTAL 4.935.747,06 100% 
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representa el 70,71% del total de los activos, está concentrada mayormente en la línea de cartera 

de  microcréditos por vencer  con $2.380.569,00 equivalente al 68,21% con ello la cooperativa se 

dedicó a dar más microcréditos que créditos de consumo, con respecto a los créditos inmobiliarios 

donde representan $882.251,38 y un porcentaje de 25,28%, destinados a la remodelación, 

construcción, reparación de bienes inmuebles propios a diferencia de los créditos de consumo 

prioritario por vencer con $233.814,48 equivalente al 6,70% aquella cuyo plazo no han vencido 

donde registra los créditos de consumo, extraordinario, de salud, de ahorro, educativo otorgados; 

Fondos disponibles tiene $1.097.073,71 representa el 22,23% siendo recursos utilizados para 

cubrir las obligaciones a corto plazo y esta constituidos por Caja y Bancos y Otras instituciones 

financieras siendo la subcuenta con mayor representación con $876.351,01 equivalente 79,88% se 

refiere a los depósitos en cuentas corriente, ahorros que mantiene con instituciones financiera; 

Inversiones con $168.833,53 y un porcentaje de 3,42% por las reservas secundarias mantenidas en 

instituciones del sector financiero popular y solidario; Cuentas por cobrar con $179.643,19 

representa el 3,64% son valores de cobro inmediato provenientes de las operaciones de la 

cooperativa, beneficiando a la misma donde se espera recuperar estos recursos y aumentar la 

liquidez de la entidad, referente a los intereses por cobrar de cartera de crédito con un valor de 

$121.028,04 equivalente a 67,37% originados de los créditos concedidos por socios especialmente 

de los créditos reestructurados y refinanciados otorgados como una alternativa para recuperar estos 

créditos; Cuenta por cobrar varias con un monto de $61.598,93 representando el 34,29% 

relacionado con las cuentas por reconstrucción de socios de Ahorro Programado, Especial y 

Ahorro Cooperativo.  

Tabla 27.  

Estructura Financiera al Activo no Corriente año 2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

Cód. Denominación Valor % Rubro 

1801  Terrenos  26.748,92 9,28% 

1802  Edificios  200.250,25 69,45% 

1805  Muebles, enseres y equipo de oficina  47.908,54 16,62% 

1806  Equipos de computación  25.937,11 9,00% 

1807  Unidades de transporte  11.251,44 3,90% 

1890  Otros  1.446,70 0,50% 

1899  (Depreciación acumulada)  - 25.211,04 -8,74% 

TOTAL 288.331,92 100% 
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Interpretación:  

En el grupo de los Activos no Corrientes en el año 2020, está representado $288.331,92 equivalente 

al 5,40% del total de Activos, la subcuenta con mayor participación es Edificios, con $200.250,25 

equivalente al 69,45% son por la compra de dos inmuebles actualmente se encuentra en la calle 18 

de noviembre y la otra en la Av. Loja los cuales son utilizados para las operaciones de la 

cooperativa; Muebles, enseres y equipo de oficina con $47,908,54 y un porcentaje de 16,62% se 

refiere a los muebles de oficina, equipos de oficina, necesarios para desarrollar las operaciones de 

la cooperativa; Terrenos, posee $26.784,92 equivalente a un 9,28% aquella entidad que ya cuenta 

con terreno propio para ser uso de la misma; Equipo de computación con un valor de $25.937,11 

representando al 9,00% que registra la inversión que mantiene la cooperativa en equipos y software 

necesarios para ejecutar sus actividades diarias; y la subcuentas de menor participación es unidades 

de transporte con un valor de $11.251,44 con el 3,90% y Otros con un valor de $1.446,70 

equivalente al 0,50%; estas son los bienes que posee la entidad para el desarrollo de sus actividades 

a fin de poder brindar un mejor servicio y una atención optima a sus asociados; y finalmente 

Depreciación acumulada con un valor de $-25.211,04 equivalente al -8,74% disminución debido 

al desgaste de los bienes muebles durante la vida útil de los mismos. 

 
Tabla 28.  

Estructura Financiera a Otros Activos año 2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación:  

El Grupo Otros Activos en el año 2020 posee un valor de $ 113.521,18 en donde la subcuenta 

Gastos y pagos anticipados, presenta un monto de $88.688,53 equivalente a 78,13% debido a todos 

los pagos anticipados donde se tiene un anticresis con el dueño del inmueble; Inversiones en 

acciones y participaciones presenta $1.810,00 con un porcentaje de 1,59% son acciones y 

Cód. Denominación Valor % Rubro 

1901 Inversiones en acciones y participaciones  1.810,00 1,59% 

1802 Gastos y pagos anticipados  88.688,53 78,13% 

1806 Gastos diferidos  8.664,85 7,63% 

1901 Materiales, mercaderías e insumos  5.615,02 4,95% 

 1990 Otros  8.742,78 7,70% 

TOTAL 113.521,18 100% 
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participaciones que mantiene la cooperativa en otras instituciones del sector popular y solidario; 

Materiales, mercadería e insumos posee $ 5.615,02 con 4,95% registra los valores de los cofres 

mortuorios por el servicio de funeraria que ofrece la cooperativa; Otros presenta un monto de 

$8,742,78 equivalente a 7,70% se refiere a los valores por impuestos como el anticipo de impuesto 

a la renta, retenciones en la fuente e IVA; Gastos diferidos con un valor de $8.664,85 equivalente 

al 7,63% donde se consideran que son los gastos adquiridos en diferentes ejercicios anteriores. 

 

Tabla 29.  

Estructura Financiera a los Pasivo Corrientes año 2020  

 

 

 

 

 

 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 
 

Interpretación: 

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga posee en sus Pasivos corrientes en el año 2020 

registra $4.949.865,76 equivalente al 92,74% total de los pasivos corrientes, ubicándose la cuenta 

con mayor representación las Obligaciones con el público, con $4.775.522,27 equivalente al 

96,48% correspondiente a las deudas que mantiene la cooperativa con terceros debido a las 

captaciones por depósitos a la vista  con un valor de $712.184,04 equivalente al 14,91%, recursos 

de pago inmediato a sus socios, dando mayor participación en la subcuenta depósitos a plazos con 

$4.063.338,23 que representa el 85,09%, registran todas las pólizas que tienen como cooperativa, 

pólizas de inversionista; Obligaciones financieras con un monto de $106.128,69 equivalente al 

2,14% se debe a que mantienen obligaciones con entidades financieras del país, producto del 

desarrollo de las actividades diarias; Cuentas por pagar, con un monto de $68.214,80 representa 

1,38%, dentro de este grupo la subcuenta con mayor participación son los intereses por pagar con 

$47,029,36 equivalente al 68,94% son intereses que pagan a los inversionistas los que quedan al 

fin de mes acumulados por pagar a los socios, cada vez que se vence el plazo fijo se paga un 

interés; Obligaciones patronales con un monto de $8.637,83 que representa el 12,66% valores 

pendientes de pago al personal de la entidad; retenciones con $5.729,41 equivalente al 8,40%, se 

Cód. Denominación Valor % Relación Subgrupo 

21  Obligaciones con el público  4.775.522,27 96,48% 

25  Cuentas por pagar  68.214,80 1,38% 

26  Obligaciones Financieras  106.128,69 2,14% 

TOTAL 4.949.865,76 100% 
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refiere a los valores a favor de terceros, cuentas por pagar varias con $3.507,11 equivalente a 

5,14% principalmente por los excedentes por pagar entre otras, contribuciones impuestos y multas 

con un monto de $3.233,39 con un porcentaje mínimo del 4,74% por el impuesto al valor agregado 

causado. 

Tabla 30.  

Estructura Financiera al Patrimonio año 2020. 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación: 

En el Patrimonio para el año 2020 registra $387.734,40 la cuenta Capital social, con $120.536,94 

equivalente a 31,09% resultado que se da por el aporte de los socios siendo estos fondos propios 

y que están a la disposición para una utilización eficiente; la  cuenta más representativa dentro de 

este grupo es Reservas posee $224.580,75 equivalente al 57,92% demostrando la subcuenta más 

representativa dentro de este rubro es Fondos irrepartible de reserva legal con un $205.326,01 

equivalente al 91,43% son lo que se coge del 3% como lo estipula la ley para los créditos, es decir 

que cada vez que se da un crédito se hace una reserva para fortalecer el patrimonio; Otros Aportes 

Patrimoniales tiene $53.903,17 representando el 13,90% registra los aportes no rembolsables que 

recibe la cooperativa sobre la base de los estados financieros consolidados y/o combinados; 

Resultados corresponde $- 11.286,46 equivalente a -2,91%, registrando pérdidas acumuladas de 

$-9.182,97 que se ha venido teniendo por la cooperativa que absorbimos dicho valor es de la 

cooperativa 27 de diciembre y con ello la tenemos ahí hasta poder compensar el valor de resultados 

tanto del año base como año siguiente, es así que se obtiene pérdida del ejercicio de $-2.103,49 

estos recursos no fueron suficientes para cubrir las pérdidas acumuladas de periodos anteriores. 

 

 

 

Cód. Denominación Valor % Relación Subgrupo 

31  Capital Social  120.536,94 31,09% 

33  Reservas  224.580,75 57,92% 

34  Otros aportes patrimoniales  53.903,17 13,90% 

36  Resultados  - 11.286,46 -2,91% 

TOTAL 387.734,40 100% 
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Tabla 31.  

Análisis Vertical al Estado de Resultados Año 2020 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 
CÓDIGO CUENTA CANTIDAD  RUBRO  SUBGRUPO  GRUPO  

4 GASTOS     

  GASTOS OPERATIVOS     

41 INTERESES CAUSADOS 321.725,52  59,16% 56,69% 

4101 Obligaciones con el público 307.458,10 95,57%   

4103 Obligaciones financieras 14.267,42 4,43%   
42 COMISIONES CAUSADAS 497,51  0,09% 0,09% 

4203 Cobranzas 497,51 100%   
44 PROVISIONES 14.542,65  2,67% 2,56% 

4402 Cartera de crédito 13.299,94 91,45%   

4403 Cuenta por cobrar 1.242,71 8,55%   
45 GASTOS DE OPERACIÓN 207.035,91  38,07% 36,48% 

4501 Gastos de personal 103.390,05 49,94%   

4502 Honorarios 23.986,18 11,59%   

4503 Servicios Varios 33.117,05 16,00%   
4504 Impuestos, contribuciones y multas 7.347,82 3,55%   

4505 Depreciaciones 4.062,99 1,96%   

4506 Amortizaciones 13.218,42 6,38%   
4507 Otros gastos 21.913,40 10,58%   

  TOTAL GASTO OPERATIVOS 543.801,59   95,83% 

  OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS     

47 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS 23.668,26  100% 4,17% 

4703 

Intereses y comisiones devengados en ejercicios 

anteriores 5.413,40 23%   
4790 Otros 18.254,86 77%   

  TOTAL OTROS Y GASTOS Y PÉRDIDAS 23.668,26   4,17% 

  TOTAL GASTOS 567.469,85   100% 

      
5 INGRESOS     

  INGRESOS OPERATIVOS     
51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 524.961,06  96,14% 92,51% 

5101 Depósitos 3.048,57 0,58%   
5104 Intereses y descuentos de cartera de crédito 521.912,49 99,42%   

54 INGRESOS POR SERVICIOS 21.062,13  3,86% 3,71% 

5404 Manejo y Cobranzas 1.087,26 5,16%   
5490 Otros servicios 19.974,87 94,84%   

55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES 30,00  0,01% 0,01% 

5590 Otros 30,00 100%   
  TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 546.053,19   96,23% 

  OROS INGRESOS      
56 OTROS INGRESOS 23.520,15  110% 4,14% 

5604 Recuperaciones de activos financieros 8.015,91 34,08%   

5690 Otros 15.504,24 65,92%   
59 PÉRDIDAS Y GANANCIAS -2.103,49  -10% -0,37% 

5905 Pérdidas y Ganancias -2.103,49 100%   
  TOTAL OTROS INGRESOS 21.416,16   3,77% 

  TOTAL INGRESOS 567.469,85   100% 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA. 

ANÁLISIS DE LA ESTRUCTURA ECONÓMICA 

PERIODO: 2020 
Tabla 32.  

Estructura Económica del Estado de Resultado año 2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Resultado de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 
Figura 4.  

Estructura Económica del Estado de Resultado año 2020  

GASTOS INGRESOS 

Gastos Operativos                    

543.801,59  

 95,83%      

Ingresos Operativos                            

546.053,19  

96,23% 

Ingresos no Operativos                       

21.416,66    

4,14% 
Otros Gastos y Pérdidas                   

23.668,26  

4,17% 
Pérdida del Ejercicio 

-2103,49 = -0,37% 

TOTAL:                                                  

567.469,85 =   100% 

TOTAL:                                                              

567.469,85 =   100% 

Nota. Estados Financieros 2020 de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

 

GASTOS INGRESOS 

Gastos Operativos 543.801,59 95,83% Ingresos Operativos 546.053,19 96,23% 

Otros Gastos y Pérdidas 23.668,26 4,17% 

Otros Ingresos 23.520,15 4,14% 

Pérdida del Ejercicio -2103,49 -0,37% 

TOTAL GASTOS 567.469,85 100% TOTAL INGRESOS 567.469,85 100% 
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Interpretación:  

La Estructura Económica de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda., en el año 2020 

Los gastos operativos con $543.801,59 representado por el 95,83% evidenciando que la mayor 

parte de los gastos se dan en este grupo y gran parte de ellos en los gastos de operación con 

$207.037,91 equivalente a 36,48% valores que se dan por gastos de personal, y absorción de una 

cooperativa y al absorber se va a tener gastos y al personal de la entidad se lo tuvo que liquidar; 

seguido Intereses Causados con monto de $321.725,52 representando el 56,69% debido a que 

mantiene obligaciones con el público por los intereses que gana los depósitos de ahorro o depósitos 

a plazos fijos que mantienen los socios en la cooperativa; y finalmente Comisiones Causados por 

$497,51 equivalente a 0,09% valores que se dan la obtención de recursos, líneas de crédito, 

utilización de servicios; Otros Gastos y pérdidas con un monto de $ 23.668,26 que representan el 

4,17%, la mayoría registra por Intereses y comisiones devengados en ejercicios anteriores los 

cuales son egresos adicionales que presenta la cooperativa de periodos anteriores, Demostrando 

que la cooperativa mantiene servicios incurridos para mejorar o realizar las actividades propias de 

la misma, además presenta desembolsos por los intereses generados por el uso de los recursos 

captados a través de depósitos de los socios. 

Con respecto a los Ingresos Operativos que presenta un valor de $546.053,19 equivalente al 

96,23%, valores que corresponden a intereses y descuentos ganados con $524.961,06 

representando  al 92,51% la subcuenta con mayor representación es intereses y descuentos ganados 

de cartera de crédito con el $521.912,49 con el 99,42% dejando en claro que aproximadamente la 

totalidad de los ingresos de la cooperativa son resultados de una de las actividades principales que 

cumple la misma como es la colocación de recursos financieros de crédito;  Ingresos por servicios 

un $21.062,13 representando el 3,71% de las cual con mayor valor son Otros servicios con 

$19.974,87 equivalente al 94,84% son las entradas de dinero por la prestación de servicios 

financieros tales como las transferencias interbancarias, anticipo entre otros;  y Otros ingresos 

operacionales con un monto de $30,00 equivalente al 0,01%, los mismos que se dan por dividendos 

o excedentes por certificados de aportación que brindan a sus socios. 

Otros Ingresos es de $23.520,15 equivalente al 4,14%, a subcuenta con mayor representación es 

Otros con $15.504,24 equivalente al 65,92% los cuales corresponden son generados por la 
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recuperación de cartera castigada lo cual es beneficio para la cooperativa, y finalmente se obtiene 

la pérdida del ejercicio con un valor de $-2.103,49 equivalente al -0,37% es decir que la 

cooperativa ha tenido menos valor que en el anterior año. 

Tabla 33.  

Estructura Económica a los Gastos Operativos año 2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Resultado de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

Interpretación:  

Los gastos operativos en el  año 2020 han alcanzo un valor de $543.801,59 que representa un 

porcentaje de 95,83% del total de gastos operativos, este grupo está conformado por intereses 

causados, posee $321.725,52 que equivale a 59,69% dentro de este grupo se detalla las 

obligaciones con el público con $307.458,10 equivalente al 95,57% aquí se definen las pólizas 

donde se pagan las tasas de interés hasta del 10%, Obligaciones financieras con un valor de 

$14.267,42 con el 4,43% se registran los intereses causados por los créditos recibidos por las 

instituciones financieras del país o del exterior y por entidades del sector público. Gasto de 

Operación con $207.035,91 con el 36,48% el rubro con mayor participación es gasto de personal  

con $103.390,05 equivalente al 49,94% debido a que la cooperativa venía acumulando gastos por 

que tuvieron que absorber la cooperativa 27 de diciembre lo cual genero gastos y se tuvieron que  

liquidar a los empleados; Honorarios con $23.986,18 con el 11,59% son las remuneraciones que 

perciben los miembros del consejo de administración y de vigilancia; Servicios Varios con 

33.117,05 con el 16% se registra los gastos incurridos por la entidad por ejemplo movilización, 

fletes servicios de publicidad, servicios básicos, seguros arrendamiento entre otros, Impuestos, 

contribuciones y multas con un valor de $7.347,82 equivalente al 3,55% son aquellos pagos de 

aportes al fondo de seguro de depósitos, contribuciones a la SEPS entre otros, Depreciaciones con 

$4.062,99 con el 1,96% Otros gastos con $21.913,40 representando el 10,58% de participación en 

este caso los gastos ocasionados como es los suministros diversos, donaciones, mantenimientos, 

reparaciones y descuento de este servicio de almacenaje que realiza la cooperativa; Comisiones 

Cód. Denominación Valor %Relación Subgrupo 

41 Intereses causados 321.725,52 59,69% 

42 Comisiones causadas  497,51 0,09% 

44 Provisiones 14.542,65 2,56% 

45 Gasto de operación  207.035,91 36,48% 

TOTAL 543.801,59 100% 



 
  

 
92 

  

causadas con $497,51 correspondiente a 0,09% por ingresos que se generan por créditos directos, 

operaciones contingentes, y rubros por servicios que la cooperativa brinda a sus clientes; 

Provisiones, tiene $14.542,65 que representa el 2,56% aquí se registran los valores provisionados 

por las cuentas por cobrar, inversiones y cartera de cerdito, provisiones necesarias que cada entidad 

debe realizar debido a que son cuentas de riesgo y que implica la posibilidad de no ser recuperados 

en su totalidad. 

 
Tabla 34.  
Estructura Económica a Otros Gastos y Pérdidas año 2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Resultado de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

Interpretación:  

En el 2020 el valor de la Cuenta Otros gastos y pérdidas es de $23.668,26 comprende la subcuenta 

Otros, con un valor de $18.254,86 que representa el 77% son valores generados por la pérdida 

generadas en años anteriores; Intereses y comisiones devengados en ejercicios anteriores, posee 

$5.413,40 equivalente a 23% correspondiente a valores que no se pudieron recuperar por las 

operaciones activas propias de la cooperativa. 

Tabla 35.  

Estructura Económica a los Ingresos Operacionales año 2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Resultado de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

Interpretación: 

En el 2020, con respecto a los Ingresos registra un movimiento de $546.053,19 del total de ingresos 

operativos, comprende la cuenta Intereses y descuentos ganados, con un valor de $ 524.961,06 

Cód. Denominación Valor %Rubro 

4703 Intereses y comisiones devengados en ejercicios anteriores  5.413,40 23% 

4790 Otros 18.254,86 77% 

TOTAL 23.668,26 100% 

Cód. Denominación Valor %Relación Subgrupo 

51 Intereses y descuentos ganados  524.961,06 96,14% 

54 Ingresos por servicios  21.062,13 3,86% 

55 Otros ingresos operacionales  30,00 0,01% 

TOTAL 546.053,19 100% 
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equivale al 96,14%, en la cual la más representativa es, intereses y descuentos de cartera de créditos 

con un monto de $ 521.912,49 que representa el 99,42% cuyo valor que indica que la mayor parte 

de ingresos son de las actividades que se obtuvo por la absorción de otra cooperativa; la cuenta 

Ingresos por servicios con un valor de $ 21.062,13 que representa el 3,86% la subcuenta dentro de 

este grupo es otros servicios con un valor de $ 19.974,87 que representan el 94,84%, que son 

entradas de dinero por la prestación de servicios financieros tales como pago de giros, cobros de 

servicios básicos, comisiones de bono de desarrollo humano entre otros, en menor proporción esta 

la cuenta Manejo y cobranzas con un valor de $1.087,26 equivalente al 5,16%, que corresponde a 

la recuperación de notificaciones que son valores que se pagan a los abogados por realizar trámites 

judiciales; Otros ingresos operacionales con $ 30,00 representados por el 0,01% los mismos que 

cuando colocábamos pólizas estos pagaban interés lo cuales para este año han disminuido. 

Tabla 36.  

Estructura Económica a los Otros Ingresos año 2020  

Cód. Denominación Valor %Rubro 

5604 Recuperaciones de activos financieros  8.015,91 34,08% 

5690 Otros  15.504,24 65,92% 

TOTAL 23.520,15 100% 

Nota. Datos tomados del Estado de Resultado de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

Interpretación: 

Dentro de los Ingresos no operativos en el 2020 la cuenta Recuperaciones de activos financieros 

presenta un valor de $8.015,91 equivalente al 34,08%, constituye los intereses y comisiones de 

ejercicios anteriores; Otros con un monto de $15.504,24 equivalente al 65,92% evidenciando que 

es una cantidad significativa que proviene de la recuperación de créditos castigados, venta de 

libretas y carpetas, servicios y otros ingresos.
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Tabla 37.  

Análisis Horizontal al Estado de Situación Financiera año 2019-2020 

 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

PERIODOS 2019-2020 

CÓDIGO CUENTA 
AÑOS VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA 

 

RAZÓN  2019 2020 

1 ACTIVO          

  ACTIVO CORRIENTE          

11 FONDOS DISPONIBLES 257.861,24 1.097.073,71 839.212,47 325,45% 4,25 
1101 Caja 106.380,41 220.722,70 114.342,29 107,48% 2,07 

1103 Bancos y otras instituciones financieras 151.480,83 876.351,01 724.870,18 478,52% 5,79 

13 INVERSIONES 235.836,06 168.833,53 -  67.002,53 -28,41% 0,72 

1301 

A valor razonable con cambios en el estado de 

resultados 235.836,06 168.833,53 - 67.002,53 -28,41% 0,72 

14 CARTERA DE CRÉDITOS 2.845.905,88 3.490.196,63 644.290,75 22,64% 1,23 
1402 Cartera de crédito de consumo prioritario por vencer 362.712,48 233.814,48 - 128.898,00 -35,54% 0,64 

1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer 957.939,41 882.251,38 - 75.688,03 -7,90% 0,92 

1404 Cartera de microcrédito por vencer 1.545.256,05 2.380.569,00 835.312,95 54,06% 1,54 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses 9.618,47 37.411,87 27.793,40 288,96% 3,89 
1450 Cartera de Créditos de consumo prioritario vencida 135,42 - - 135,42 -100,00% 0,00 

1452 Cartera de microcrédito vencida 7.852,43 7.058,22 - 794,21 -10,11% 0,90 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) -  37.608,38 -  50.908,32 - 13.299,94 35,36% 1,35 

16 CUENTAS POR COBRAR 93.394,67 179.643,19 86.248,52 92,35% 1,92 

1603 Intereses por cobrar de cartera de crédito 55.579,64 121.028,04 65.448,40 117,76% 2,18 

1614 Pago por cuentas de socios 466,58 466,58 - 0,00% 1,00 
1690 Cuentas por cobrar varias 39.556,10 61.598,93 22.042,83 55,73% 1,56 

1699 (Provisión para cuentas por cobrar) - 2.207,65 -  3.450,36 - 1.242,71 56,29% 1,56 

  TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.432.997,85 4.935.747,06 1.502.749,21 43,77% 1,44 

  ACTIVO NO CORRIENTE      

18 PROPIEDADES Y EQUIPO 276.092,00 288.331,92 12.239,92 4,43% 1,04 

1801 Terrenos 26.748,92 26.748,92 - 0,00% 1,00 

1802 Edificios 200.250,25 200.250,25 - 0,00% 1,00 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

PERIODOS 2019-2020 

CÓDIGO CUENTA 
AÑOS VARIACIÓN 

ABSOLUTA  

VARIACIÓN 

RELATIVA 

 

RAZÓN 2019 2020 

1805 Muebles, enseres y equipo de oficina 38.385,83 47.908,54 9.522,71 24,81% 1,25 
1806 Equipos de computación 24.173,61 25.937,11 1.763,50 7,30% 1,07 

1807 Unidades de transporte 7.596,44 11.251,44 3.655,00 48,11% 1,48 

1890 Otros 85,00 1.446,70 1.361,70 1602,00% 17,02 
1899 (Depreciación acumulada) - 21.148,05 - 25.211,04 - 4.062,99 19,21% 1,19 

  TOTAL NO CORRIENTE 276.092,00 288.331,92 12.239,92 4,43% 1,04 
  OTROS ACTIVOS      

19 OTROS ACTIVOS 124.799,19 113.521,18 - 11.278,01 -9,04% 0,91 
1901 Inversiones en acciones y participaciones 11.800,00 1.810,00 - 9.990,00 -84,66% 0,15 

1904 Gastos y pagos anticipados 91.410,64 88.688,53 - 2.722,11 -2,98% 0,97 

1905 Gastos diferidos 6.734,97 8.664,85 1.929,88 28,65% 1,29 
1906 Materiales, mercaderías e insumos 7.978,79 5.615,02 - 2.363,77 -29,63% 0,70 

1990 Otros 6.874,79 8.742,78 1.867,99 27,17% 1,27 

  TOTAL OTROS ACTIVOS 124.799,19 113.521,18 - 11.278,01 -9,04% 0,91 

  TOTAL ACTIVOS 3.833.889,04 5.337.600,16 1.503.711,12 39,22% 1,39 

2 PASIVOS      

  PASIVOS CORRIENTE      

21 OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO 3.298.224,78 4.775.522,27 1.477.297,49 44,79% 1,45 
2101 Depósitos a la vista 512.320,89 712.184,04 199.863,15 39,01% 1,39 

2103 Depósitos a plazo 2.785.903,89 4.063.338,23 1.277.434,34 45,85% 1,46 

25 CUENTAS POR PAGAR 71.168,26 68.214,80 - 2.953,46 -4,15% 0,96 
2501 Intereses por pagar 56.053,01 47.029,36 - 9.023,65 -16,10% 0,84 

2503 Obligaciones patronales 2.696,93 8.637,83 5.940,90 220,28% 3,20 

2504 Retenciones 373,36 5.729,41 5.356,05 1434,55% 15,35 

2505 Contribuciones, impuestos y multas 2.769,07 3.233,39 464,32 16,77% 1,17 
2506 Proveedores 2.022,01 77,70 - 1.944,31 -96,16% 0,04 

2590 Cuentas por pagar varias 7.253,88 3.507,11 - 3.746,77 -51,65% 0,48 

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS 153.429,61 106.128,69 - 47.300,92 -30,83% 0,69 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

PERIODOS 2019-2020 

CÓDIGO CUENTA 

AÑOS    

2019 2020 
VARIACIÓN 

ABSOLUTA 
VARIACIÓN 

RELATIVA 
 

RAZÓN 

2602 

Obligaciones con instituciones financieras del país y 

sector financiero popular y solidario 153.429,61 106.128,69 - 47.300,92 -30,83% 0,69 

 TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.522.822,65 4.949.865,76 1.427.043,11 40,51% 1,41 
  TOTAL PASIVO 3.522.822,65 4.949.865,76 1.427.043,11 40,51% 1,41 

3 PATRIMONIO      

31 CAPITAL SOCIAL  109.932,52 120.536,94 10.604,42 9,65% 1,10 
3103 Aportes de socios  109.932,52 120.536,94 10.604,42 9,65% 1,10 

33 RESERVAS 161.502,21 224.580,75 63.078,54 39,06% 1,39 

3301 Fondo irrepartible de reserva Leal 134.239,69 205.326,01 71.086,32 52,95% 1,53 

3303 Especiales 8.883,88 876,10 - 8.007,78 -90,14% 0,10 
3305 Revalorización del patrimonio 18.378,64 18.378,64 - 0,00% 1,00 

34 OTROS APORTES PATRIMONIALES 50.918,12 53.903,17 2.985,05 5,86% 1,06 

3401 Otros aportes patrimoniales  50.918,12 53.903,17 2.985,05 5,86% 1,06 

36 RESULTADOS - 11.286,46 - 11.286,46 - 0,00% 1,00 

3602 Pérdidas acumuladas - 7.379,30 -9.182,97 -1.803,67 24,44% 1,24 

3604 Pérdida del Ejercicio -3.907,16 -2.103,49 1.803,67 -46,16% 0,54 

  TOTAL PATRIMONIO 311.066,39 387.734,40 76.668,01 24,65% 1,25 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.833.889,04 5.337.600,16 1.503.711,12 39,22% 1,39 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA. 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

PERIODOS: 2019- 2020 

Tabla 38.  

Estructura Financiera de Activo 2019-2020. 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 
Figura 5.  

Estructura Financiera de Activo 2019-2020. 

 
Nota. La figura muestra los valores de los activos de los años 2019- 2020 del estado de situación 

financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

 

Interpretaciones: 

Mediante el análisis comparativo del estado financiero de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda., de los años 2019-2020, se observa que el total del Activos Corriente para el año 

2019 tiene un monto de $3.432.997,85 mientras que para el año 2020 tiene un valor de 

$4.935.747,06 evidenciando un incremento de 43,77%, que representa una diferencia de  

$1.502.749,21, se debe que en el año 2020 aumentaron los fondos disponibles con un valor de 

839.212,47 dando una variación relativa de 325,45% y las cuentas por cobrar aumentaron el 

86,248,52 donde su variación relativa es de 92,35% en su totalidad lo que permite obtener 
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ESTRUCTURA DEL ACTIVO

2019 2020 Variación

Denominación 2019 2020 Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 

Activo Corriente 3.432.997,85 4.935.747,06 1.502.749,21 43,77% 

Activo no Corriente 276.092,00 288.331,92 12.239,92 4,43% 

Otros Activos 124.799,19 113.521,18 -11.278,01 -9,04% 
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beneficios económicos futuros; el grupo de los Activos no corrientes presenta en el año 2019 un 

valor de $276.092,00 y en el año 2020 y un monto de $288.331.92 dando una variación absoluta 

de $12.239,92 con un variación relativa de 4,43% en este caso por propiedades y equipo las cuentas 

con mayor incremento es Muebles, enseres y equipo de oficina con una variación relativa de 

24,81%, Unidades de transporte el 48,11% de variación relativa y Otros con una variación de 

1.602% ello es necesario comprar las cuentas más significativas para determinar las causas de su 

variación; Finalmente Otros Activos demuestra en el año 2019 un valor de $124.799,19 a 

diferencia del año 2020 con una disminución de $113.521,18, presentando una variación relativa 

negativa -9,04% influyendo en una mayor colocación de los créditos de consumo al 16%, y 

microcréditos al 22% donde registra valores especialmente a los socios lo que permitirá obtener 

beneficios económicos futuros. 

Tabla 39.  

Estructura Financiera de Activo Corriente 2019-2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación: 

Los activos corrientes de la Cooperativa en los periodos 2019-2020 de acuerdo al grupo; Fondos 

disponibles en el 2019 han disminuido a diferencia del 2020 dando una variación relativa del 

325,45%, la subcuenta caja ha incrementado en el periodo actual con un valor de $220.722,70 

existiendo una variación relativa de 107.48%; Bancos y otras instituciones representa $724.870,18 

y la variación relativa es de 478,52% es aquí donde se depositan los valores disponibles como 

medida de seguridad y se los puede disponer de manera inmediata; Inversiones en el año 2019 de 

$235.836,06 y en el año 2020 un valor de $168.833,53 denotando una disminución del  -28,41% 

que representa una diferencia de $-67.002,53 valores que se registran todas las inversiones en 

títulos de valores adquiridos por la entidad;  Cartera de crédito en el año 2019 tuvo un valor de 

$2.845.905,88 mientras para el año 2020 de $3.490.196,63 dando una diferencia de $644.290,75 

que representa el 22,64% demostrando que la cooperativa para el año actual ha duplicado la 

Cód. Denominación 2019 2020 Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 

11 Fondos Disponibles 257.861,24 1.097.073,71 839.212,47 325,45% 

13 Inversiones 235.836,06 168.833,53 -67.002,53 -28,41% 

14 Cartera de Crédito 2.845.905,88 3.490.196,63 644.290,75 22,64% 

16 Cuentas por Cobrar 93.394,67 179.643,19 86.248,52 92,35% 
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otorgación de los microcréditos por vencer en el año 2019 de $1545.256,05 y para el año 2020 es 

de $2.380.569,00 con una diferencia de 835.312,95 representa el 54,06% aquellos valores que la 

entidad otorga al 22% de interés  y de microcréditos que no devengan intereses con un valor de 

$9.618,47 para el 2019 y para el 2020 un valor de $37.411,87 dando una diferencia de 27.793,40 

correspondiente a una variación relativa 288,96%, incrementando automáticamente los ingresos 

para la cooperativa; Cuenta por cobrar en el año 2019 de $93.394,67 y para el año 2020 un valor 

de $179.643,19 dando como diferencia $86.248,52 que representa el  92,35% resultado obtenido 

por el incremento de los intereses por cobrar de cartera de crédito para el 2019 de $55.579,64 y 

para el 2020 de $121.028,04 con diferencia de $65.448,40 es decir se espera recuperar mayores 

interese de los créditos de consumo prioritario por vencer y crédito inmobiliario, así como también 

las cuentas por cobrar varias en el año 2019 un $39.556,10 y para el 2020 de $ 61.598,93 lo que 

refleja una diferencia de $22.042,83 valores pendientes de cobro relacionados en su totalidad a los 

anticipos al personal otorgados, cuentas de reconstrucción de ahorro programado y ahorro 

cooperativo.

Tabla 40.  

Estructura Financiera de Activo no Corriente 2019-2020  

 

Cód. Denominación 2019 2020 Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 

18 Propiedades y Equipo 276.092,00 288.331,92 12.239,92 4,43% 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación:  

En lo referente al Activo no Corriente para el año 2019 obtuvo un valor de $ 276,092.00 y para el 

2020 con un valor de $288,331.92 obteniendo una diferencia  de $ 12,239.92 representada por un 

4.43%, denotándose que existe un aumento en el periodo actual, debido a que se realizó la 

adquisición de Edificios, así mismo se efectúo la compra de Muebles y enseres y equipos de 

oficinas para brindar servicios eficientes y de calidad hacia el público; Unidades de transporte para 

el 2019 de $ 7.596,44 mientras que en el 2020 un valor de $ 11.251,44 obteniendo una diferencia 

de $3.655,00 representada por 48,11% valores los cuales son utilizados por los transportes que 

mantiene la cooperativa;  Otros representa en el año 2019 de $85,00 y en el 2020 con un valor de 
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$1.446,70 correspondiente a una diferencia de $1.361,70 los mismos que son por los equipos 

adquiridos para las atenciones de brigadas médicas que realiza la cooperativa. 

 

Tabla 41. 

Estructura Financiera de Otros Activos 2019-2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación:  

Al realizar el Análisis Horizontal del total de Otros activos para el año 2019 se encuentra un valor 

de $ 124,799.19 y para el 2020 de $ 113,521.18 con una diferencia de $ -11,278.01 que representa 

una variación relativa de -9.04%, la subcuenta con más representación se encuentra Gastos 

diferidos con para el año 2019 es de $6.734,97 y en el 2020 de $8.664,85 con una diferencia de 

$1.929,88 que representa el 28,65% debido que son gastos programados no utilizados para que no 

afecte en el periodo fiscal. 

Tabla 42.  

Estructura Financiera del Pasivo 2019-2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cód. Denominación 2019 2020 Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 

19 Otros Activos 124.799,19 113.521,18 -11.278,01 -9,04% 

Denominación 2019 2020 Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 

Pasivo Corriente 3.522.822,65 4.949.865,76 1.427.043,11 40,51% 
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Figura 6.  

Estructura Financiera del Pasivo 2019-2020. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. La figura muestra los valores de los activos de los años 2019- 2020 del estado de situación 

financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación: 

Después de haber realizado el Análisis Horizontal a los Estados de Situación Financiera de los 

periodos 2019-2020 se evidencia que el Pasivo Corriente en el año 2019 con un valor de $ 

3.522.822,65 y para el 2020 un valor de $4.949.865,76 con una variación de $1.427.043,11 y una 

variación relativa de 40,51% lo que significa que las deudas a corto plazo que tiene la cooperativa 

han aumento considerablemente principalmente por concepto de captaciones de dinero por 

Depósitos a plazo y Depósitos a la vista. 

 
Tabla 43.  
Estructura Financiera del Pasivo Corriente 2019-2020 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

 

Cód. Denominación 2019 2020 Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 

21 Obligaciones con el Público  3.298.224,78 4.775.522,27 1.477.297,49 44,79% 

25 Cuentas por Pagar 71.168,26 68.214,80 - 2.953,46 -4,15% 

26 Obligaciones Financieras 153.429,61 106.128,69 -47.300,92 -30,83% 
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Interpretación:  

Después de aplicado el Análisis Horizontal a los estados de situación financiera de los periodos 

2019-2020 se evidencia que el Pasivo Corriente para el año 2019 posee un saldo de $3.522.822,65 

y para el 2020 un valor de $4.949.865,76 con una diferencia de $1.427.043,11 lo que significa que 

hubo un aumento de 40,51% durante este periodo; la Cuenta Obligaciones con el público para el 

2019 registro un monto de $3.298.224,78 y para el 2020 un valor de $4.775.522,27 con una 

diferencia de $177.297,49 equivalente al 44,79% esto se debe a que en el año actual los depósitos 

a plazos en el 2020 con un valor de $4.063.338,23 y depósitos a la vista 712.184,04 donde se 

obtuvo una mayor aceptación que en el año anterior. El rubro Cuentas por pagar para el año 2019 

tuvo un valor de $71.168,26 y para el 2020 de $68.214,80 disminuyendo el $-2.953,46 dando una 

variación relativa de -4,15%, la subcuentas con mayor incremento dentro de este rubro es 

Obligaciones patronales en el 2019 de $2.696,93 y para el año 2020 con un valor de $8.637,83 

reflejando un aumento de $5.940,90 con una variación de 220,28% debido a que obtiene mayores 

obligaciones principalmente por las remuneraciones, beneficios sociales, aportes al IESS entre 

otras,  Retenciones para el 2019 de $373,36 y para el 2020 valor de $5.729,41 dando una diferencia 

$5.356,05 y una variación de 1.434,55% debido a las obligaciones de la entidad a favor de terceros, 

originadas en su calidad de agentes de retención; Obligaciones financieras en el 2019 obtuvo un 

valor de $ 153,429.61 y para el año 2020  $ 106,128.69 con una diferencia de $ -47,300.92 que 

corresponden a -30.83% debido a que la cooperativa realizo el pago de obligaciones que tenía con 

instituciones financieras por lo que redujo significativamente el valor a pagar. 

 

Tabla 44.  

Estructura Financiera del Patrimonio 2019-2020. 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

 

Cód. Denominación 2019 2020 Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 

31 Capital Social 109.932,52 120.536,94 10.604,42 9,65% 

33 Reservas 161.502,21 224.580,75 63.078,54 39,06% 

34 Otros Aportes 

Patrimoniales 

50.918,12 53.903,17 2.985,05 5,86% 

36 Resultados  - 11.286,46 11.286,46 - 0,00% 
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Figura 7.  

Estructura Financiera del Patrimonio 2019-2020 

 
 

Interpretación:  

El Patrimonio generó los siguientes valores para el 2019 con un $311,066.39 y 2020 un monto de  

$387,734.40 con una diferencia de $ 76,668.01 lo que significa un incrementó representado en un 

24.65%, esto se debe a que capital social en el 2019 obtuvo un valor de $109.932,52 y para el 2020 

de $120.536,94 reflejando una diferencia de $10.604,42 lo que significa un incremento 

representado en un 9,65% esto se debe por el aumento de socios a la cooperativa lo cual es rentable 

para la entidad;  Reservas para el 2019 de $161.502,21 obteniendo un aumento significativo para 

el 2020 de $224.580,75 contó con una diferencia de $63.078,54 dando una variación de 39,06%, 

dentro de este rubro la subcuenta con mayor participación es Fondo irrepartible de reserva legal  

para el 2019 un valor de $134.239,69 y para el 2020 de $205.326,01 con una diferencia de 

$71.086,32 es decir un porcentaje de $52,95% con estos valores se puede cubrir ciertas 

eventualidades que puedan suscitarse durante la actividad económica de la entidad; Otros aportes 

patrimoniales para el 2019 un valor de $50.918,12 y para el 2020 de $53.903,17 reflejando una 

diferencia de $2,985,05 equivalente a un 5,86% y finalmente el rubro Resultados tanto para el 

2019 y 2020 un valor de $-11.286,46 dentro de este grupo la subcuenta pérdidas acumuladas para 

el 2019 de $-7.379.30 y para el 2020 de $-9.182,97 dando una diferencia de $-1.803,67 equivalente 

a 24,44%; pérdida del ejercicio para el 2019 de $-3.907,16 y para el 2020 de $-2.103,49 con una 

diferencia de $1.803,67 equivalente a un -46,16% lo que significa  que la entidad para el presente 

año no contó con una buena utilidad ya que esta poseía pérdidas acumuladas de años anteriores.
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Tabla 45.  

Análisis Horizontal al Estado de Resultados año 2019-2020 

 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

PERIODOS 2019-2020 

CÓDIGO CUENTA 
AÑOS VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACION 

RELATIVA  

 

RAZÓN 2019 2020 

4 GASTOS          
  GASTOS OPERATIVOS          

41 INTERESES CAUSADOS 171.539,17 321.725,52 150.186,35 87,55% 1,88 

4101 Obligaciones con el público 152.527,48 307.458,10 154.930,62 101,58% 2,02 

4103 Obligaciones financieras 19.011,69 14.267,42 -  4.744,27 -24,95% 0,75 

42 COMISIONES CAUSADAS 1.501,99 497,51 - 1.004,48 -66,88% 0,33 

4203 Cobranzas 1.501,99 497,51 - 1.004,48 -66,88% 0,33 

44 PROVISIONES 4.988,13 14.542,65 9.554,52 191,55% 2,92 
4402 Cartera de crédito 3.745,42 13.299,94 9.554,52 255,10% 3,55 

4403 Cuenta por cobrar 1.242,71 1.242,71 - 0,00% 1,00 

45 GASTOS DE OPERACIÓN 178.153,51 207.035,91 28.882,40 16,21% 1,16 
4501 Gastos de personal 97.657,70 103.390,05 5.732,35 5,87% 1,06 

4502 Honorarios 17.888,63 23.986,18 6.097,55 34,09% 1,34 

4503 Servicios Varios 23.228,47 33.117,05 9.888,58 42,57% 1,43 

4504 Impuestos, contribuciones y multas 10.114,81 7.347,82 - 2.766,99 -27,36% 0,73 
4505 Depreciaciones 4.215,38 4.062,99 - 152,39 -3,62% 0,96 

4506 Amortizaciones 13.495,75 13.218,42 - 277,33 -2,05% 0,98 

4507 Otros gastos 11.552,77 21.913,40 10.360,63 89,68% 1,90 
  TOTAL GASTO OPERATIVOS 356.182,80 543.801,59 187.618,79 52,67% 1,53 

  OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS      

47 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS 15.413,64 23.668,26 8.254,62 53,55% 1,54 

4703 
Intereses y comisiones devengados en ejercicios 
anteriores 3.040,20 5.413,40 2.373,20 78,06% 1,78 

4790 Otros 12.373,44 18.254,86 5.881,42 47,53% 1,48 

  TOTAL OTROS Y GASTOS Y PÉRDIDAS 15.413,64 23.668,26 8.254,62 53,55% 1,54 
  TOTAL GASTOS 371.596,44 567.469,85 195.873,41 52,71% 1,53 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

PERIODOS 2019-2020 

CÓDIGO CUENTA 
AÑOS VARIACIÓN 

ABSOLUTA 

VARIACIÓN 

RELATIVA 

 

RAZÓN 2019 2020 

5 INGRESOS          

  INGRESOS OPERATIVOS          

51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 342.765,85 524.961,06 182.195,21 53,15% 1,53 
5101 Depósitos 1.142,16 3.048,57 1.906,41 166,91% 2,67 

5104 Intereses y descuentos de cartera de crédito 341.623,69 521.912,49 180.288,80 52,77% 1,53 

54 INGRESOS POR SERVICIOS 10.344,76 21.062,13 10.717,37 103,60% 2,04 
5404 Manejo y Cobranzas 3.158,62 1.087,26 - 2.071,36 -65,58% 0,34 

5490 Otros servicios 7.186,14 19.974,87 12.788,73 177,96% 2,78 

55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES 1.013,00 30,00 -   983,00 -97,04% 0,03 
5590 Otros 1.013,00 30,00 -  983,00 -97,04% 0,03 

  TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 354.123,61 546.053,19 191.929,58 54,20% 1,54 
  OTROS INGRESOS       

56 OTROS INGRESOS 21.379,99 23.520,15 2.140,16 10,01% 1,10 
5604 Recuperaciones de activos financieros 5.520,76 8.015,91 2.495,15 45,20% 1,45 

5690 Otros 15.859,23 15.504,24 - 354,99 -2,24% 0,98 

59 PÉRDIDAS Y GANANCIAS -3.907,16 -2.103,49 1.803,67 -46,16% 0,54 

5905 Pérdidas y Ganancias -3.907,16 -2.103,49 1.803,67 -46,16% 0,54 

  TOTAL OTROS INGRESOS  17.472,83 21.416,66 3.943,83 22,57% 1,23 

  TOTAL INGRESOS 371.596,44 567.469,85 195.873,41 52,71% 1,53 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA. 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

PERIODOS: 2019- 2020 

Tabla 46.  

Estructura Económica de los Gastos 2019-2020  

 

Nota. Datos tomados del Estado de Resultados de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 
Figura 8.  

Estructura Económica de los Gastos 2019-2020 

 
 

Interpretación: 

 

Al efectuar el Análisis Horizontal al Estado de Resultados de los periodos 2019-2020 de la 

Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda., se denoto que los Gastos Operativos en el año 

2019 tienen un valor de $ 356.182,80 y en el año 2020 un valor de $ 543.801,59 dándose un 

aumento de $187.618,79 equivalente a 52,67%, puesto que los Intereses causados  en el año 2019 

con un valor de $171.539,17 y para el año 2020 es de $321.725,52 con una diferencia de 

$150.186,35 y una variación de 87,5% puesto que los intereses aumentaron considerablemente por 

los depósitos a la vista y depósitos a plazos que mantienen los socios en la cooperativa;  

Provisiones en el 2019 con $4.988,13 y en el año 2020 de $14.542,65 dando una diferencia de 
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$9.554,52 equivalente a 191,55% ; en lo referente a Otros gastos y pérdidas está representado para 

el año 2019 con un valor de $ 15.413,64 mientras que para el año 2020 posee un valor de 

$23.668,26 denotándose un aumento de $ 8.254,62 equivalente a 53,55%, los mismo que fueron 

por concepto de Intereses y descuentos devengados en ejercicios anteriores. 

Tabla 47.  

Estructura Económica de los Gastos Operativos 2019-2020  

 

 

 

 

 

 

Nota. Datos tomados del Estado de Resultados de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

Interpretación: 

Al realizar el Análisis Horizontal al Estado de Resultados de los periodos 2019-2020 en lo que es 

gastos operativos nos da los siguientes resultados donde compre el rubro que es Intereses causados 

que obtuvieron los siguientes valores para el año 2019 de $171.539,19 y para el año 2020 con un 

valor $ 321.725,52  con una diferencia de $ 150.186,35 que está representado por 87,55%, esto se 

debe a que la cooperativa incremento tanto sus obligaciones con el público para el año 2019 de 

152.527,48 y para el 2020 de $307.458,10 con una diferencia de $150.186,35 equivalente a 

101,58% por las captaciones en lo referente a depósitos a plazo y ahorro que otorga la entidad; 

seguidamente comisiones causados tuvo en el 2019 de $1.501,99 mientras que para el 2020 de 

$497,51con una disminución negativa de $-1.004,48 valores que se deben a las cobranzas que la 

cooperativa realiza para recuperar el dinero prestado; Provisiones para el 2019 un valor de 

$4.988,13 y para el 2020 de $14.542,65 obteniendo una diferencia de $9.554,52 que está 

representada por un porcentaje de 191,55% la subcuenta con mayor representación dentro de este 

rubro es la cartera de crédito para el 2019 de $3.745,42 y para el 2020 de $13.299,94 con una 

diferencia de $9.554,52 equivalente de 255,10% debido al nivel de morosidad que existió en 

periodos anteriores; y finalmente Gastos de operación para el año 2019 cuenta con un valor de $ 

178.153.51 y para el año 2020 posee un valor de $207.035,91 consiguiendo una diferencia de $ 

28.882,40 que está representada por un porcentaje de 16,21%, situación que es generada por la 

adquisición de la cooperativa que estaba quebrada, la subcuenta con mayor representación es Otros 

Cód. Denominación 2019 2020 

Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 

41 Intereses Causados 171.539,17 321.725,52 150.186,35 87,55% 

42 Comisiones Causados 1.501,99 497,51 - 1.004,48 -66,88% 

44 Provisiones 4.988,13 14.542,65 9.554,52 191,55% 

45 Gasto de Operación  178.153,51 207.035,91 28.882,40 16,21% 
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gastos para el 2019 de $11.522,77 y para el 2020 de $21.913,40 dando una diferencia de 

$10.360,63 representada por el 89,68% aumentaron significativamente los gastos por 

mantenimiento así como el valor por el Bono Socio Cooperativo entre otros; Honorarios para el 

2019 es de $17.888,63 y para el año 2020 posee un valor  de $23.986,18 obteniendo una diferencia 

de $6.097,55 representado por el 34,09% como resultado de pago honorarios profesionales, gastos 

de gerencia que son necesarios para el desarrollo de las actividades operativas; Servicios Varios 

para el 2019 de $23.228,47 y para el 2020 de $33.117,05 dando una diferencia de $9.888,58 

equivalente al 42,57% dados por los gastos incurridos por publicidad y útiles de oficina entre otros. 

Tabla 48.  

Estructura Económica de Otros Gastos y Pérdidas 2019-2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Resultados de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

Interpretación: 

En lo referente a Otros gastos y pérdidas en el año 2019 tuvo un valor de $15.413,64 y para el 

2020 un valor de $23.668,26 obteniendo una diferencia de $8.254,62, con una variación relativa 

de 53,55%, la subcuenta con mayor incremento es Intereses y comisiones devengadas en el 2019 

de $3.040,20 y para el 2020 de $5.413,40 dando una diferencia de $2.373,20 equivalente al 78,06%  

esto se debe a que la cooperativa realizo más pagos por intereses en periodos anteriores así como 

también otros de rendimientos financieros, en periodos anteriores, así como también otros de 

rendimientos financieros. 

Tabla 49.  

Estructura Económica de los Ingresos 2019-2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Resultados de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

 

Cód. Denominación 2019 2020 

Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 

47  Otros Gastos y Pérdidas  15.413,64 23.668,26 8.254,62 0,54 

Denominación 2019 2020 

Variación 

Absoluta  

Variación 

Relativa 

Ingresos Operativos 354.123,61 546.053,19 191.929,58 54,20% 

Otros Ingresos  21.379,99 23.520,15 2.140,16 10,01% 
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Figura 9.  

Estructura Económica de los Ingresos 2019-2020 

 
Nota. Datos tomados del Estado de Resultados de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

Interpretación: 

Al realizar el Análisis Horizontal al Estado de Resultados de los periodos 2019-2020 de la 

Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda., se evidencia que los Ingresos Operativos en 

el año 2019 tiene un valor de $354,123.61 mientras en el año 2020 un valor de $546,053.19 

dándose un aumento de $ 191,929.58, dando una variación relativa de 54,20%, puesto que los 

Interés por cartera de crédito para el año 2019 de $341.623,69 y aumentaron notablemente en el 

año 2020 con un valor de $521.912,49 dando una diferencia de 180.288,80 equivalente de 52,77; 

en lo referente a los Otros Ingresos está representado para el año 2019 con un valor de $17,472.83 

mientras que para el año 2020 posee un valor de $23.520,155 denotándose un aumento de $ 

2.140,16, los mismo que representan la variación relativa de 10,01% debido a que la cooperativa 

recupero créditos castigados de años anteriores. 
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Tabla 50.  

Estructura Económica de los Ingresos Operativos 2019-2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Resultados de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

Interpretación: 

Al efectuar el Análisis Horizontal al Estado de Resultados de los periodos 2019 - 2020 de la 

Cooperativa, se pudo evidenciar que dentro de los Ingresos Operativos para el año 2019 tuvo un 

valor de $354,123.61 mientras que para el año 2020 $546,053.19 con una variación absoluta de 

$191,929.58 equivalente a una variación relativa de 54.20%, aumento que se debe por la cuentas 

de intereses y descuentos ganados con un valor en el 2019 de $342,765,85 y para el 2020 de 

$542,96106 con una diferencia de $182.195,21la subcuenta con mayor representación es Intereses 

y descuentos de cartera de crédito para el año 2019 se cuenta con $341,623.69 y para el 2020, un 

monto de $521,912.49 siendo su diferencia de $180,288.80 aumento que se da mediante una 

variación relativa de  52.77% donde se fueron incrementando sus utilidades por concepto de interés 

y por depósitos en bancos y otras instituciones. Ingresos por servicios  para el 2019 de $10.344,76 

y para el 2020 con un valor de $21.062,13reflejando una diferencia de $10.717,37 representando 

el 103,60% este aumento se debe  a la recuperación de notificaciones que se pagó a los abogados 

para trámites judiciales, Finalmente, el rubro con menor representación es Otros Ingresos 

Operacionales tiene una pequeña variación lo que significa que en el año 2019 es de $1013,00 y 

para el 2020 de $30,00 con ello se obtuvo una baja disminución de $-983,00 denotándose una 

variación relativa de -97,04 esto se da porque en el año 2020 los ingresos por cuota de afiliación 

de socios bajaron en consideración al año anterior. 

Tabla 51.  
Estructura Económica de Otros Ingresos 2019-2020  

Nota. Datos tomados del Estado de Resultados de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

Cód. Denominación 2019 2020 

Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 

51 

Intereses y Descuentos 

Ganados 342.765,85 524.961,06 182.195,21 53,15% 

54 Ingresos por Servicios 10.344,76 21.062,13 10.717,37 103,60% 

55 Otros Ingresos Operacionales 1.013,00 30,00 - 983,00 -97,04% 

Cód. Denominación 2019 2020 

Variación 

Absoluta 

Variación  

Relativa 

56 Otros Ingresos 21.379,99 23.520,15 2.140,16 10,01% 



 
 

 
111 

  

Interpretación: 

Para los años en estudio el grupo Otros Ingresos en el 2019 cuenta con un valor de $21.379,99 y 

el 2020 con un monto de $23.520,15 respectivamente con una diferencia de $2.140.16 

representados por una variación relativa de 10.01%, la subcuenta con mayor representación es 

Recuperación de activos financieros para el año 2019 de $5.520,76 y para el año 2020 de $8.015,91 

respectivamente con una diferencia de $2.140,16 representados por un porcentaje de 45,20% 

debido a que se han podido recuperar los créditos castigados que tenían los socios con la 

Cooperativa.  

Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

Indicadores Financieros según la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria  

Grupo 1 

a) Calidad de Activos 

Tabla 52.  

Proporción de activos productivos netos 

Proporción de activos productivos netos 

Fórmula 2019 2020 Variación 

 

 

 

 

 

  

TOTAL 79,01% 81,96% 2,95% 

 

Activos Productivos 2019 2020 

1103 Bancos y otras instituciones Financieras 151.480,83 876.351,01 

1402 Cartera de crédito de consumo prioritario por vencer 362.712,48 233.814,48 

1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer 957.939,41 882.251,38 

1404 Cartera de microcrédito por vencer 1.545.256,05 2.380.569,00 

1901 Inversiones en acciones y participaciones 11.800,00 1.810,00 

TOTAL 3.029.188,77 4.374.795,87 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación 

El indicador de proporción de activos productivos netos presenta un estándar >75% , en donde al 

aplicarlo se ha obtenido como resultado 79.01% durante el periodo 2019 y el 81.96% para el 2020, 

la cual presenta una variación positiva de 2,95% ya que en el año actual incrementaron los créditos 

otorgados y los aportes en la cuenta bancos, es decir en ambos periodos los activos representan la 

Activos Productivos Netos

Total Activos
 

3.029.188,77

3.833.889,04
 

4.374.795,87

5.337.600,16
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mayoría de los activos totales de la cooperativa por lo que se recomienda mantener e incrementar 

principalmente la colocación de créditos en el mercado.  

Tabla 53.  

Pasivos con costos en relación a la productividad generada 

 

Activos Productivos 2019 2020 

1103 Bancos y otras instituciones Financieras 151.480,83 876.351,01 

1402 Cartera de crédito de consumo prioritario por vencer 362.712,48 233.814,48 

1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer 957.939,41 882.251,38 

1404 Cartera de microcrédito por vencer 1.545.256,05 2.380.569,00 

1901 Inversiones en acciones y participaciones 11.800,00 1.810,00 

TOTAL 3.029.188,77 4.374.795,87 

  

Pasivos con Costo 2019 2020 

2101 Depósitos a la vista 512.320,89 712.184,04 

2103 Depósitos a plazo 2.785.903,89 4.063.338,23 

TOTAL 3.298.224,78 4.775.522,27 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación 

La presente relación permite conocer la capacidad de producir ingresos frente a la generación de 

costos y tienen un estándar internacional ˃ 75%, observando que para el 2019 se ubica en 91,84% 

indicando que todos sus pasivos con costo se utilizan en actividades que generan ingresos; para el 

2020 corresponden a 91,61% lo que da resultado una variación -0,23% existiendo una disminución 

para el año 2020 significativa puesto que los pasivos recibidos por depósitos a la vista y a plazo 

son altos y los mismos no están siendo utilizados eficientemente a través de las colocaciones de 

créditos para la microempresa y de consumo generando más intereses por pagar que ingresos para 

la cooperativa. 

Pasivos con costo en relación a la productividad generada 

Fórmula 2019 2020 Variación 

 

 

 

 

 

 

  

TOTAL 91.84% 91,61% -0,23% 

Activos Productivos 

Pasivos con Costo
 

3.029.188,77

3.298.224,78
 

4.374.795,87

4.775.522,27
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Tabla 54.  

Morosidad de cartera total 

 

Cartera Improductiva 2019 2020 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses 9.618,47 37.411,87 

1450 Cartera de Créditos de consumo prioritario vencida 135,42 - 

1452 Cartera de microcrédito vencida 7.852,43 7.058,22 

TOTAL 17.606,32 44.470,09 

 

Cartera Bruta 2019 2020 

14 Cartera de Crédito 2.845.905,88 3.490.196,63 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) - 37.608,38 - 50.908,32 

TOTAL 2.808.297,50 3.439.288,31 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación: 

El indicador financiero de Morosidad de Cartera muestra un estándar internacional ≤ 5%, de 

acuerdo a los resultados obtenidos después de la aplicación del indicador para el año 2019 dio 

como resultado 0,63% que es un porcentaje considerable y positivo debido a que la cooperativa 

mejoro sus políticas de cobranzas de los créditos concedidos a sus socios; mientras que para el año 

2020 este aumento a 1,29% reflejando problemas en la recuperación de créditos otorgados dando 

una diferencia de 0,67% se recomienda verificar la capacidad de pagos, el respaldo patrimonial, 

las ganancias respectivas de los socios. 

Tabla 55. 

Cobertura de Provisiones para Cartera Improductiva 

 

Morosidad de cartera total  

Fórmula 2019 2020 Variación 

 

 

 

 

 

  

TOTAL 0,63% 1,29% 0,67% 

Cobertura de Provisiones para Cartera Improductiva 

Fórmula 2019 2020 Variación 

 

 

 

 

 

 

  

TOTAL 213,61% 114,48% -99,13% 

Provisiones

Cartera de Crédito Improductiva
 

(37.608,38)

17.606,32
 

(50.908,32)

44.470,09
 

Cartera Improductiva 

Cartera Bruta
 

17.606,32

2.808.297,50
 

44.470,09

3.439.288,31
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Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretaciones 

El indicador de Cobertura de Provisiones para Cartera Improductiva presenta una meta de ≥ 100%, 

y al aplicarlo se refleja un resultado lo que significa que la cooperativa en el año 2019 tiene una 

provisión que coberturaba para el año 2019 de 213,61%, mientras que para el año 2020 se ha 

colocado en 114,48% habiendo un aumento negativo  de -99,13%, de acuerdo a la ley se establece 

el  máximo 115% coberturaba  y para regularizar esta parte se realizó ya la no provisión más para 

que salga el resultado del periodo actual , lo cual la cartera se fue venciendo más por lo que se 

cogió unas cuentas de cartera vencida de una cooperativa quebrada como es la 27 de diciembre. 

 

Grupo 2 

b) Productividad 

Tabla 56 

Grado de absorción  

Gastos de Operación/ Margen Financiero 

Fórmula 2019 2020 Variación 

 

 

 

 

 

 

  

TOTAL 101,75% 98,94% -2,82% 

 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera y Estado de Resultado de la Cooperativa 

de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

Cartera de Crédito Improductiva  2019 2020 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses 9.618,47 37.411,87 

1450 Cartera de Créditos de consumo prioritario vencida 135,42 - 

1452 Cartera de microcrédito vencida 7.852,43 7.058,22 

TOTAL 17.606,32 44.470,09 

Margen Financiero 2019 2020 

51 Intereses y descuentos ganados 342.765,85 524.961,06 

41 Intereses causados 171.539,17 321.725,52 

 = Margen neto intereses 171.226,68 203.235,54 

42 Comisiones causadas  1.501,99 497,51 

54 Ingresos por servicios 10.344,76 21.062,13 

 = Margen bruto financiero 180.069,45 223.800,16 

44 Provisiones 4.988,13 14.542,65 

 = Margen neto financiero 175.081,32 209.257,51 

Gastos de Operación

Margen Financiero Neto
 

178.153,51

175.081,32
 

207.035,91

209.257,51
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Interpretaciones 

Este indicador se lo utiliza para medir la proporción del margen financiero que se consume en 

gastos operacionales y presenta un estándar internacional de ≥75%, dando como resultado para el 

año 2019 el 101,75% y para el año 2020 el 98,94% dando una variación negativa de -2,82% para 

este último año, esto quiere decir que la cooperativa no está generando los ingresos financieros 

suficientes que son los que se dan por la prestación de servicios propios de la cooperativa y por 

ende no alcanzan a cubrir todos los gastos operativos que se han incurrido durante estos periodos, 

por lo que se recomienda disminuir gastos innecesarios para que no disminuya el excedente de la 

entidad. 

Tabla 57. 

Eficiencia Gasto Operativo 

 

 

 

 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera Estado de Resultado de la Cooperativa 

de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación 

Este indicador mide la proporción de los gastos operativos, con respecto al promedio de activo que 

maneja la cooperativa y tiene una meta de ≤ 5%, mismo que para el año 2019 fue de 4,65%, y de 

3,88% para el año 2020, demostrando una variación de 0,77%; debido que en el año base destino 

más recursos por gasto de personal y honorarios es así que los activos totales incrementaron por 

las colocaciones de cartera de crédito. 

 

 

Eficiencia Gasto Operativo 

Fórmula 2019 2020 Variación 

 

 

 

 

 

 

TOTAL 4,65% 3,88% 0,77% 

Eficiencia Gasto Operativo 2019 2020 

45 Gasto de Operación 178.153,51 207.035,91 

TOTAL 178.153,51 207.035,91 

Gastos de Operación

Total Activo Promedio
 178.153,51

3.833.889,04
 

207.035,91

5.337.600,16
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Tabla 58. 

Eficiencia en Intermediación  

Cartera Bruta/ (Depósitos a la vista + Depósitos a Plazos) 

Fórmula 2019 2020 Variación 

 

 

 

 

 

 

  

TOTAL 85,15% 72,02% 13,13% 

 

 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretaciones  

El indicador de intermediación financiera posee un estándar de  ˃  80%, y una vez aplicado tenemos 

como resultado para el año 2019 el 85,15%, porcentaje que denota que los recursos captados de 

los socios a través de depósitos a la vista y plazo fijo son colocados eficientemente en las diferentes 

líneas de crédito que ofrece la cooperativa, cumpliendo de esta manera la actividad principal que 

es la intermediación de recursos; mientras que para el periodo 2020 corresponde al 72,02%, con 

una disminución de 13,13%, lo que significa que la actividad de colocación de recursos ha sido 

notablemente bueno, sin embargo para el monto de dinero que se recibió por depósitos a la vista y 

a plazo fijo que corresponden a un monto elevado estos no han sido utilizados de manera adecuada 

en la prestación de los diferentes créditos que ofrece la cooperativa generando más dinero que 

pagar por concepto de interés que ingresos para la entidad. 

 

 

 

 

Cartera Bruta 2019   2020 

14 Cartera de créditos 2.845.905,88 3.490.196,63 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) - 37.608,38 -  50.908,32 

TOTAL 2.808.297,50 3.439.288,31 

 Depósitos  2019 2020 

2101 Depósitos a la vista 512.320,89 712.184,04 

2103 Depósitos a plazo 2.785.903,89 4.063.338,23 

TOTAL 3.298.224,78 4.775.522,27 

Cartera Bruta

(Depósitos a la vista + Depósitos a plazos)
 

2.808.297,50

3.298.224,78
 

3.439.288,31

4.775.522,27
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Grupo 3 

 

c) Rentabilidad  

Tabla 59.  

Rentabilidad sobre el patrimonio ROE 

Rendimiento sobre Patrimonio - ROE 

Fórmula 2019 2020 Variación 

 

 

 

 

 

 

  

TOTAL 1,26%  0,54% -0,71% 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación 

Con respecto al ROE el ingreso generado por el capital invertido de los socios de la cooperativa, 

obtuvo en el año 2019 es 1,26%, y en el 2020 un porcentaje de 0,54% existiendo una variación de 

-0,71%. Por lo tanto, no existe rentabilidad provocando una pérdida del ejercicio es por ello que 

es necesario mejorar la administración del patrimonio existente para generar ingresos a la 

cooperativa.  

Tabla 60.  

Rendimiento Operativo sobre Activo – ROA  

Rendimiento Operativo sobre Activo - ROA 

Fórmula 2019 2020 Variación 

 

 

 

 

 

 

  

TOTAL 0,10% 0,04% -0,06% 

 

Detalle 2019 2020 

5 Ingresos 375.503,60 569.573,34 

4 Gatos 371.596,44 567.469,85 

TOTAL -3.907,16 -2.103,49 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Detalle 2019 2020 

5 Ingresos 375.503,60 569.573,34 

4 Gatos 371.596,44 567.469,85 

TOTAL -3.907,16 -2.103,49 

−3.907.16

3.833.889,04
 

−2.103,49

5.337.600,16
 

Resultados del Ejercicio

Activo Promedio
 

−3.907.16

311.066,39
 

−2.103,49

387.734,40
 Resultados del Ejercicio

Patrimonio Promedio
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Interpretación 

Este indicador mide la capacidad que tienen los activos para generar ingresos, cuyo estándar 

optimo es >3% obteniendo en el 2019 un porcentaje de 0,10% siendo la rentabilidad máxima para 

la cooperativa y en el 2020 al ser los ingresos mayores que los gastos, generando un excedente el 

mismo que se ve reflejado en el incremento al patrimonio, es así que para el 2020 se tuvo un 

porcentaje de 0,04% existiendo una variación de -0,06 debido a temas normativos del organismo 

de control afectando sobre todo a las provisiones de cartera. 

Tabla 61.  

Rentabilidad sobre Ingresos RSI  

Rendimiento sobre ingresos RSI 

Fórmula 2019 2020 Variación 

 

 

 

 

 

 

  

TOTAL 1,04% 0,37% -0,67% 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

 

Interpretación 

Este indicador referente a la Rentabilidad sobre los ingresos se puedes constatar que en el 2019 

obtiene un valor de 1,04% a diferencia del 2020 donde hay una disminución de 0,37% donde el 

margen de utilidad es negativo para ambos periodos dando una variación de -0,67%, es decir que 

los ingresos financieros aumentaron el rendimiento en el periodo actual, es por ello porque la 

utilidad del ejercicio en el año actual es menor al periodo base por muchos problemas que venía 

pasando como es la Pandemia del COVID 19 no se logró tener una buena utilidad lo que se espera 

a futuro que la misma vaya aumentando para que la cooperativa pueda recuperar muchos gastos 

presentados. 

 

 

 

 

 

 

 

−3.907,16

375.503,60
 

−2.103,49

569.573,34
 

Utilidad del Ejercicio

Ingresos
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Grupo 4 

  

d) Solvencia 

Tabla 62.  
Solvencia del patrimonio 

 

Patrimonio + Resultados 2019 2020 

31 Capital Social 109.932,52 120.536,94 

33 Reservas 161.502,21 224.580,75 

34 Otros aportes patrimoniales 50.918,12 53.903,17 

36 Resultados  - 11.286,46 - 11.286,46 

TOTAL 311.066,39 387.734,40 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 

  

Interpretación  

Una vez aplicado el indicador de Solvencia Patrimonial se obtiene el resultado para el año 2019 el 

63,93% y para el año 2020 un 67,21% existiendo una variación de 0,90%, demostrando que el 

capital institucional se encuentra en excelentes condiciones respecto a los activos inmovilizados 

netos. En el año 2020 los activos son mayores al patrimonio de la cooperativa, reflejando en ambos 

periodos que el resultado supera el estándar establecido >100% lo que permite a la cooperativa 

disponer de capital suficiente para recuperar los activos inmovilizados, como la cartera de crédito, 

propiedades y equipos, frente a cualquier riesgo. 

 

Solvencia Patrimonial 

Fórmula 2019 2020 Variación 

 

 

 

 

 

 

  

TOTAL 63,932% 67,21% 0,90% 

Activo Inmovilizados 2019 2020 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses 9.618,47 37.411,87 

1450 Cartera de Créditos de consumo prioritario vencida 135,42 - 

1452 Cartera de microcrédito vencida 7.852,43 7.058,22 

16 Cuentas por Cobrar 93.394,67 179.643,19 

18 Propiedades y Equipo 276.092,00 288.331,92 

19 Otros Activos 124.799,19 113.521,18 

1901 Inversiones en acciones y participaciones 11.800,00 1.810,00 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) - 37.608,38 -50.908,32 

TOTAL 486.083,80 576.868,06 

Patrimonio

Activo Inmovilizados
 

311.066,39

486.083,80
 387.734,40

576.868,06
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Grupo 5 

e) Liquidez  

Tabla 63.  

Liquidez a corto plazo  

Fondos disponibles / Total Depósitos a Corto Plazo 

Fórmula 2019 2020 Variación 

 

 

   

 

  

TOTAL 17,73% 51,78% 34,05% 

Nota. Datos tomados del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda. 
 

Interpretación  

El indicador permite conocer la capacidad que tiene la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda., frente a los requerimientos de efectivo en el tiempo en el que lo soliciten los 

socios depositantes y para generar nuevas solicitudes de crédito, y tiene una meta ≥ 30% por lo 

que para el año 2019 se ha obtenido un resultado de 17,73% y para el año 2020 de 51,78%, dando 

una variación del 34,05% el resultado indica que la cooperativa puede cubrir con sus obligaciones 

a corto plazo en el momento que los socios soliciten disponer de sus recursos monetarios.

Depósitos a Corto Plazo 2019 2020 

2101 Depósitos a la vista 512.320,89 712.184,04 

210305 De 1 a 30 días 198.635,86 442.673,82 

210310 De 31 a 90 días 743.206,28 963.732,76 

TOTAL 1.454.163,03 2.118.590,62 

Fondos Disponibles

Total Depósitos a Corto Plazo
 

257.861,24

1.454.163,03
 

1.097.073,71

2.118.590,62
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Tabla 64.  

Punto de equilibrio 2019 

Nota. Datos tomados del Estado de Resultado de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

Tabla 65.  

Punto de equilibrio en función a los ingresos 2019 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. Datos tomados de la tabla del punto de equilibrio año 2019. 

 

 

 

 

CÓDIGO CUENTAS COSTO 

TOTAL 

COSTO 

FIJO 

COSTO 

VARIABLE 

4 GASTOS       

4101 Obligaciones con el público 152.527,48 
 

152.527,48 

4103 Obligaciones financieras 19.011,69 19.011,69 
 

4402 Cartera de crédito 3.745,42 
 

3.745,42 

4501 Gastos de personal 97.657,70 97.657,70 
 

4502 Honorarios 17.888,63 
 

17.888,63 

4503 Servicios Varios 23.228,47 
 

23.228,47 

4504 Impuestos, contribuciones y multas 10.114,81 
 

10.114,81 
4505 Depreciaciones 4.215,38 4.215,38 

 

4506 Amortizaciones 13.495,75 13.495,75 
 

4507 Otros gastos 11.552,77 
 

11.552,77 
  TOTAL 353.438,10 134.380,52 219.057,58 

5 INGRESOS 371.596,44 
  

 
  

Año 2019 

 
  

 

  

𝐏𝐮𝐧𝐭𝐨 𝐝𝐞 𝐄𝐪𝐮𝐢𝐥𝐢𝐛𝐫𝐢𝐨 =
Costo Fijo

1 −
Costo variable

Ingresos totales

 

𝐏𝐄 =
 134.380,52

0,410496021
= 327.361,32 

𝐏𝐄 =
134.380,52

1 −
219.057,58
371.596.44

 

𝐏𝐄 =
       134.380,52

1 − 0,589503979
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Tabla 66.  

Punto de equilibrio en función a la capacidad instalada 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. Datos tomados de la tabla del punto de equilibrio año 2019 

 
Figura 10.  

Punto de Equilibrio 2019. 

 
Nota. La figura muestra la representación gráfica del Punto de Equilibrio 2019. 

 

Interpretación: 

El punto de equilibrio refleja el volumen de ingresos (utilidades) y egresos (perdidas) de la 

Cooperativa, donde se analizaron los costos fijos, costo variable y los ingresos totales de los cuales 

tenemos un valor de $371.596,44 ya que trabaja con una capacidad instalada de 88,10% lo que 

refleja que la cooperativa puede cubrir los gastos que tiene la cooperativa, con ello ayudará a los 
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PUNTO DE EQUILIBRIO 2019

Ingresos totales Costos Totales

Costos Fijos A

B Punto Equilibrio Capac. Inst.

Punto Equilibrio C

Ingresos Totales $371.596,44

Costos Totales $353.438,10
P.E. 88,10% (327.361,32)

Costos Fijos $134.380,52

 

  

Año 2019 
 

  

 
  

𝐏𝐮𝐧𝐭𝐨 𝐝𝐞 𝐄𝐪𝐮𝐢𝐥𝐢𝐛𝐫𝐢𝐨 =
Costo Fijo

Ingresos totales−Costo Variable
*100 

𝐏𝐄=
134.380,52

371.596,44−219.057.58
∗100 

𝐏𝐄=
134.380,52

152.538,86
=0,8809592∗100=88,10 
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administradores a detallar con datos precisos, y concretos al momento de utilizar adecuadamente 

su capital.  

Tabla 67.  

Punto de equilibrio año 2020 

Nota. Datos tomados del Estado de Resultado de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

Tabla 68.  

Punto de equilibrio en función a los ingresos 2020 

 

 

Nota. Datos tomados de la tabla del punto de equilibrio año 2020. 

CÓDIGO CUENTAS COSTO 

TOTAL 

COSTO 

FIJO 

COSTO 

VARIABLE 

4 GASTOS       

4101 Obligaciones con el público 307.458,10 
 

307.458,10 

4103 Obligaciones financieras 14.267,42 14.267,42 
 

4402 Cartera de crédito 13.299,94 
 

13.299,94 

4501 Gastos de personal 103.390,05 103.390,05 
 

4502 Honorarios 23.986,18 
 

23.986,18 

4503 Servicios Varios 33.117,05 
 

33.117,05 

4504 Impuestos, contribuciones y multas 7.347,82 
 

7.347,82 

4505 Depreciaciones 4.062,99 4.062,99 
 

4506 Amortizaciones 13.218,42 13.218,42 
 

4507 Otros gastos 21.913,40 
 

21.913,40 

  TOTAL 542.061,37 134.938,88 407.122,49 

5 INGRESOS 567.469.85 
  

 
  

Año 2020 

  

  

 
  
  

𝐏𝐮𝐧𝐭𝐨 𝐝𝐞 𝐄𝐪𝐮𝐢𝐥𝐢𝐛𝐫𝐢𝐨 =
Costo Fijo

1 −
Costo variable

Ingresos totales

 

𝐏𝐄 =
       134.938,88

1 −
407.122,49
567.469.85

 

𝐏𝐄 =
       134.938,88

1 − 0.717434573 
 

𝐏𝐄 =
       134.938,88

0.282565427 
= 477.549,15 
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Tabla 69.  

Punto de equilibrio en función a la capacidad instalada  

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota. Datos tomados de la tabla del punto de equilibrio año 2020. 

 
Figura 11.   

Punto de Equilibrio 2020  

 
Nota. La figura muestra la representación gráfica del Punto de Equilibrio 2020. 

 

Interpretación 

El punto de equilibrio se ha calculado en función a los ingresos que ha generado Cooperativa, la 

formula aplicada nos da a conocer los siguientes resultados, significa en el año 2020 un total de 

ingresos de $567.469,85 y su capacidad instalada de 84,15% lo que significa que la cooperativa  

en este año su incremento fue favorable para la entidad, en donde se puede cubrir los gastos de la 

cooperativa, como antes mencionada que la cooperativa había iniciado la compra de la Cooperativa 

27 de diciembre dicha entidad había estado en quiebra por lo que se procedió a cubrir sus deudas 

con lo que la cooperativa aumentaron sus gastos.
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PUNTO  DE EQUILIBRIO 2020

Ingresos totales Costos Totales

Costos Fijos A

B Punto Equilibrio Capac. Inst.

Punto Equilibrio C

Ingresos Totales  $567.469,85

Costos Totales $542.061,37 P.E. 84,15% ($477.549,15)

Costos Fijos $134.938,88

 

  

Año 2020 

  

  

𝐏𝐄=
134.938,88

160,347.36
=0,84154∗100=84,15% 

𝐏𝐮𝐧𝐭𝐨 𝐝𝐞 𝐄𝐪𝐮𝐢𝐥𝐢𝐛𝐫𝐢𝐨 =
Costo Fijo

Ingresos totales−Costo Variable
*100 

134.938,88

567,469.85−407.122,49
∗100 
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Tabla 70.  

Flujo del Efectivo 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO  

DESCRIPCIÓN  2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN       
Entradas       

Efectivo Recibido en Clientes 925.255,20 980.122,83 1.038.244,12 1.099.811,99 1.165.030,84 1.234.117,17 

Salidas        

Efectivo Pagado a Proveedores Empleados entre Otros  31,096.36 32,940.37 34,893.74 36,962.94 39,154.84 41,476.72 

Otros Gastos Pagados 1.008,02 1.067,80 1.131,12 1.198,19 1.269,24 1.344,51 

Total de Salidas de Actividades de Operación 32.104,38 34.008,17 36.024,85 38.161,13 40.424,08 42.821,23 

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 893.150,82 946.114,66 1.002.219,26 1.061.650,87 1.124.606,76 1.191.295,94 

       
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN       
Entradas       

N/A - - - - - - 

Salidas        

Inversiones Temporales 67.002,53 70.975,78 75.184,64 79.643,09 84.365,93 89.368,83 

Imcremento Propiedades y Equipo 16.302,91 17.269,67 18.293,76 19.378,58 20.527,73 21.745,03 

Total de Salidas de Actividades de Inversión 83.305,44 88.245,45 93.478,41 99.021,68 104.893,66 111.113,86 

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN - 83.305,44 -88.245,45 -93.478,41 -99.021,68 -104.893,66 -111.113,86 

       
ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN       
Entradas       

Incremento Capital Social 10.604,42 11.233,26 11.899,39 12.605,03 13.352,51 14.144,31 

Incremento Reservas 63.078,54 66.819,10 70.781,47 74.978,81 79.425,05 84.134,96 

Incrementos Otros Aportes Patrimoniales 2.985,05 3.162,06 3.349,57 3.548,20 3.758,61 3.981,50 

Total de Entradas de Actividades de Financiamiento 76.668,01 81.214,42 86.030,44 91.132,04 96.536,17 102.260,77 

Préstamos Obligaciones Financiera 47.300,92 50.105,86 53.077,14 56.224,62 59.558,74 63.090,57 

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 29.367,09 31.108,56 32.953,30 34.907,43 36.977,44 39.170,20 

       

INICIO DE DISPONIBLE DEL PERIODO 257.861,24 273.152,41 289.350,35 306.508,83 324.684,80 343.938,61 

FLUJO NETO DE EFECTIVO  839.212,47 888.977,77 941.694,15 997.536,61 1.056.690,54 1.119.352,28 

CAJA Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1.097.073,71 1.162.130,18 1.231.044,50 1.304.045,44 1.381.375,33 1.463.290,89 

Nota. La tabla representa el flujo de efectivo con inflación del 5.93%
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Tabla 71.  

Valor Actual Neto (VAN)  

         COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

VALOR ACTUAL NETO 

AÑOS FLUJO NETO 

FACTOR DE 

ACTUALIZACIÓN 9.80%    

FA=1/(1+i) VALOR ACTUALIZADO 

0 109.932,52   
2020 1.097.073,71 0,829459756 909.978,49 

2021 1.162.130,18 0,755427829 877.905,48 

2022 1.231.044,50 0,688003487 846.962,91 

2023 1.304.045,44 0,626596983 817.110,94 

2024 1.381.375,33 0,570671205 788.311,13 

2025 1.463.290,89 0,570671205 835.057,98 

  Total              4.240.268,95 

  Inversión 109.932,52 

  VAN 4.130.336,43 

Nota. La tabla muestra el cálculo del VAN que tendrá la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda. 

 

Fórmula: 

VAN = Valor Actualizado – Inversión  

VAN = 4.240.268,95 – 109.932,52 

VAN = 4.130.336,43 

 

Interpretación: 

De acuerdo al resultado obtenido podemos concluir que el VAN es positivo con un valor de 

$4.130.336,43 proyectadas para 5 años lo que nos indica que en ese lapso la Cooperativa de ahorro 

y Crédito Cariamanga Ltda., obtendrá su inversión con ellos la empresa podrá seguir en marcha 

con sus actividades diarias. 
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Tabla 72.  

Tasa Interna de Retorno (TIR) 

  COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) 

AÑOS 
FLUJO 

NETO 

ACTUALIZACIÓN 

FACTOR DE 

ACTUALIZACIÓN  

VALOR 

MENOR 

FACTOR DE 

ACTUALIZACIÓN  

VALOR 

MAYOR 

    50%   53%   

0 109.932,52     
2020 1.097.073,71 0,44444444 487.588,32 0,427186125 468.654,67 

2021 1.162.130,18 0,29629630 344.334,87 0,279206618 324.474,44 

2022 1.231.044,50 0,19753086 243.169,28 0,182487985 224.650,83 

2023 1.304.045,44 0,13168724 171.726,15 0,119273193 155.537,66 

2024 1.381.375,33 0,08779150 121.273,01 0,077956335 107.686,96 

2025 1.463.290,89 0,08779150 128.464,50 0,077956335 114.072,80 

TOTAL 
1.368.091,62 

  1.281.004,56 

   109.932,52  109,932.52 

   1.258.159,10  1.171.072,04 
Nota. La tabla muestra el cálculo de la TIR para obtener el VAN Menos y Mayor de la Cooperativa de 

Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

 

Fórmula:  

TIR = Tm + Dt (
𝑽𝑨𝑵 𝑻𝒎

𝑽𝑨𝑵 𝑻𝒎−𝑽𝑨𝑵 𝑻𝑴
) 

TIR = 50 + 3 (
𝟏.𝟐𝟓𝟖.𝟏𝟓𝟗,𝟏𝟎

𝟏.𝟐𝟓𝟖.𝟏𝟓𝟗,𝟏𝟎−𝟏.𝟏𝟕𝟏.𝟎𝟕𝟐,𝟎𝟒
) 

TIR = 50+ 3 (
𝟏.𝟐𝟓𝟖.𝟏𝟓𝟗,𝟏𝟎

𝟖𝟕.𝟎𝟖𝟕,𝟎𝟕
) 

TIR = 93,34% 

 

Interpretación  

La tasa interna de retorno expresa el rendimiento de la inversión que se da en los años proyectados 

es de 93,34%, es mayor al margen de utilidad que se puede obtener en otro tipo de inversión es 

por ello que se realizó para 5 año con el fin de poder recuperar la inversión realizada y se puede 

decir que el proyecto de acuerdo a la TIR será factible.   
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Tabla 73.  

Periodo de Recuperación de Capital  

 

                          COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

PERIODO DE RECUPERACIÓN DE CAPITAL 

AÑOS  FLUJO NETO   INVERSIÓN INICIAL  

                           109.932,52  

2020 1.097.073,71   

2021 1.162.130,18   

2022 1.231.044,50   

2023 1.304.045,44   

2024 1.381.375,33   

2025 1.463.290,89  

TOTAL 6.175.669,17 109.932,52 

Nota. La tabla muestra el cálculo para obtener los valores del periodo de recuperación que posee la 

Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

 

Formula:  

 

 

Tabla 74.  

Cálculo para determinar la Recuperación 

 

 

 

 

Nota. La tabla muestra el cálculo para obtener el periodo de recuperación de la inversión de la Cooperativa 
de Ahorro y Crédito Cariamanga. 

 

Interpretación: 

Con la aplicación de este indicador se determina el número de años, meses y días en los que se va 

a recuperar la inversión. De acuerdo a ello encontramos que se va a recuperar la inversión en 4 

años, 1 mes y 24 días. 

 

 

Cálculo para determinar el número de meses y días 

PRC = 4 * 1 = 4 Años 

PRC = 0,15 * 12 = 1,80 Meses 

PRC = 0,80 * 30 = 24 Días 

PRC =  
∑  𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐅𝐥𝐮𝐣𝐨 𝐍𝐞𝐭𝐨 −𝐈𝐧𝐯𝐞𝐫𝐬𝐢ó𝐧

𝐅𝐥𝐮𝐣𝐨 𝐍𝐞𝐭𝐨 𝐝𝐞𝐥 ú𝐥𝐭𝐢𝐦𝐨 𝐀ñ𝐨
 

PRC =  
6.175.669,17−109.932,52

1.463.290,89
 PRC =  

6.065.736,65

1.463.290,89
 PRC= 4,15  
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Tabla 75.  

Relación Beneficio Costo (RBC) 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

RELACIÓN BENEFICIO COSTO (RBC) 

 ACTUALIZACION COSTO TOTAL  ACTUALIZACIÓN INGRESOS 

AÑOS 
COSTO 

TOTAL 

ORIGINAL. 

FACTOR 

DE ACT. 

COSTO 

ACTUALIZADO 

INGRESOS 

TOTALES 

ORIGINAL 
FACTOR DE 

ACT. 

INGRESOS 

ACTUALIZADOS 

    40,50% 
   40,50%   

            

2020 542.061,37 0,71174377 385.808,80 569.573,34 0,71174377224 405.390,28 

2021 574.205,61 0,5065792 290.880,62 603.349,04 0,50657919733 305.644,07 

2022 608.256,00 0,36055459 219.309,49 639.127,64 0,36055458884 230.440,40 

2023 644.325,58 0,25662248 165.348,43 677.027,91 0,25662248316 173.740,58 

2024 682.534,09 0,18264945 124.664,48 717.175,66 0,18264945421 130.991,74 

2025 723.008,36 0,12999961 93.990,81 759.704,18 0,12999961154 98.761,25 

     1.280.002,63          1.344.968,33  

     RBC                     1,05 

Nota. La tabla muestra el cálculo para obtener los valores de ingresos y los costos actualizados de la relación 

beneficio costo, que posee la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

 

Formula:   

Relación Beneficio Costo = 
𝐈𝐧𝐠𝐫𝐞𝐬𝐨𝐬 𝐀𝐜𝐭𝐮𝐚𝐥𝐢𝐳𝐚𝐝𝐨𝐬

𝐂𝐨𝐬𝐭𝐨𝐬 𝐀𝐜𝐭𝐮𝐚𝐥𝐢𝐳𝐚𝐝𝐨𝐬
 

Relación Beneficio Costo = 
𝟏.𝟑𝟒𝟒.𝟗𝟔𝟖,𝟑𝟑

𝟏.𝟐𝟖𝟎.𝟎𝟎𝟐,𝟔𝟑
 

Relación Beneficio Costo = 1,05 

 

Interpretación:  

Realizada la aplicación de la Relación Beneficio – Costo, conformada por los Ingresos y Egresos 

actualizados anuales hemos obtenido como resultado el valor de $1,05 el mismo que significa que 

por cada dólar invertido se obtiene $0,05ctvs de rentabilidad, lo que demuestra que es aceptable 

financieramente la reinversión de la Utilidad para la presente ejecución. 
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Tabla 76.  

Análisis de Sensibilidad con Incremento en los Costos 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANALISIS DE SENSIBILIDAD CON INCREMENTO EN LOS COSTOS 

AÑOS 
COSTO 

TOTAL 

ORIGINAL 

COSTO TOTAL 

INCREMENTO 
INGRESO 

TOTAL 

ACTUALIZACIÓN  

FLUJO NETO 
FACTOR 

DE ACT. 

VAN 

MENOR 

FACTOR 

ACT. 

VAN 

MAYOR 

   15%     16%   17%   

   
 

 109.932,52    
 

2020 542.061,37 623.370,58 569.573,34 -53.797,24 0,8620690 -46.376,93 0,854700855 - 45.980,54 

2021 574.205,61 660.336,45 603.349,04 -56.987,41 0,7431629 -42.350,93 0,730513551 -41.630,08 

2022 608.256,00 699.494,40 639.127,64 - 60.366,77 0,6406577 -38.674,43 0,624370556 - 37.691,23 

2023 644.325,58 740.974,42 677.027,91 - 63.946,51 0,5522911 -35.317,09 0,533650048 -34.125,06 

2024 682.534,09 784.914,20 717.175,66 - 67.738,54 0,4761130 -32.251,20 0,456111152 - 30.896,30 

2025 723.008,36 831.459,62 759.704,18 - 71.755,44 0,4104423 -29.451,46 0,389838592 - 27.973,04 

     TOTAL - 224.422,04  TOTAL - 218.296,25  

     INVERSIÓN 

                   

109.932,52  INVERSIÓN 

                

109.932,52  

     VAN Tm - 334.354,56  VAN TM - 328.228,77  

Nota. La tabla muestra el análisis de sensibilidad con incremento en los costos, en donde se obtendrá los 

totales del VAN menor y mayor de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

 

Formula: 

NTIR = Tm + Dt (
𝐕𝐀𝐍 𝐦𝐞𝐧𝐨𝐫

 𝐕𝐀𝐍 𝐦𝐞𝐧𝐨𝐫−𝐕𝐀𝐍 𝐦𝐚𝐲𝐨𝐫 
) 

NTIR = 16+ 1* (
−𝟑𝟑𝟒.𝟑𝟓𝟒,𝟓𝟔

−𝟑𝟑𝟒.𝟑𝟓𝟒,𝟓𝟔−(−𝟑𝟐𝟖.𝟐𝟐𝟖,𝟕𝟕) 
) 

NTIR = 16+ 1 * (
−𝟑𝟑𝟒.𝟑𝟓𝟒,𝟓𝟔

−𝟔.𝟏𝟐𝟓,𝟕𝟗
) 

NTIR = 16+ 1* 54,58 

 

 

1) Diferencia de TIR 2) Porcentaje de Variación 3) Sensibilidad 

Dif .Tir = Tir Proyecto -Nueva Tir % Var. = (Dif. Tir / Tir Proy)*100 Sensibilidad = % Van / NTir 

Dif. Tir = 93,34% – 70,58% % Var. = (22,76% /93,34%) *100 Sensibilidad = 24,38% / 70,58% 

Dif. Tir = 22,76 % % Var. = 0.24*100 = 24,38% Sensibilidad = 0,35 

 

 

 

 

NTIR = 70,58 TIR DEL PROYECTO = 93,34 
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Interpretación:  

Al realizar la evaluación del análisis de sensibilidad se obtuvo que el proyecto soporta el 16% de 

incremento en los costos dando un resultado de 0,35, es decir que el valor de sensibilidad de la 

inversión es igual a 1, por lo que se puede tolerar un incremento de acuerdo a los años proyectados 

es por ello analizar la evaluación para ver los riesgos que puede presentar la cooperativa a futuro. 

Tabla 77.  

Análisis de Sensibilidad con Aumento en los Ingreso 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA 

ANALISIS DE SENSIBILIDAD CON LA DISMINUCIÓN EN LOS INGRESOS  

AÑOS 
INGRESO 

TOTAL 

INGRESO 

DISMINUCION  COSTO 

TOTAL 

ACTUALIZACIÓN  

FLUJO 

NETO 
FACTOR 

DE ACT. 

VAN 

MENOR 

FACTOR 

ACT. 

VAN 

MAYOR 

 
 11%  

 14%  16%  

 
 

 
 109.932,52    

 

2020 569.573,34 632.169,45 542.061,37 -90.108,08 0,8771930 - 79.042,18 0,862069 - 77.679,38 

2021 603.349,04 669.657,10 574.205,61 - 95.451,49 0,7694675 - 73.446,82 0,743162901 -  70.936,01 

2022 639.127,64 709.367,76 608.256,00 - 101.111,76 0,6749715 -  68.247,56 0,640658 - 64.778,03 

2023 677.027,91 751.433,27 644.325,58 - 107.107,69 0,5920803 -  63.416,35 0,552291098 -  59.154,62 

2024 717.175,66 795.993,27 682.534,09 - 113.459,18 0,5193687 -  58.927,14 0,476113 -  54.019,39 

2025 759.704,18 843.195,67 723.008,36 - 120.187,31 0,4555865 -  54.755,72 0,410442255 -   49.329,95 

     TOTAL - 397.835,77 TOTAL -375.897,37 

     INVERSION 109.932,52 INVERSION 109.932,52 

     VAN Tm -  507.768,29 VAN TM -485.829,89 

 

Nota. La tabla muestra el análisis de sensibilidad con disminución en los ingresos, en donde se obtendrá los 

totales del VAN menor y mayor de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

Formula: 

NTIR = Tm + Dt (
𝐕𝐀𝐍 𝐦𝐞𝐧𝐨𝐫

 𝐕𝐀𝐍 𝐦𝐞𝐧𝐨𝐫−𝐕𝐀𝐍 𝐦𝐚𝐲𝐨𝐫 
) 

NTIR = 14 + 2 (
−𝟓𝟎𝟕.𝟕𝟔𝟖,𝟐𝟗

−𝟓𝟎𝟕.𝟕𝟔𝟖,𝟐𝟗−(−𝟒𝟖𝟓.𝟖𝟐𝟗,𝟖𝟗) 
) 

NTIR = 14 + 2 (
−𝟓𝟎𝟕.𝟕𝟔𝟖,𝟐𝟗

−𝟐𝟏.𝟗𝟑𝟖,𝟑𝟗
) 

NTIR = 14 + 2 * 23.15 

 

 

 

 

 NTIR = 60,29 TIR DEL PROYECTO = 93,34 
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1) Diferencia de TIR 2) Porcentaje de Variación 3) Sensibilidad 

Dif .Tir = Tir Proyecto -Nueva Tir % Var. = (Dif. Tir / Tir Proy)*100 Sensibilidad = % Van / NTir 

Dif. Tir = 93,34% – 60,29% %Var. = (33,05% / 93,34%) *100 Sensibilidad = 35,41/ 60,29 

Dif. Tir = 33,05% % Var. = 0,35*100 = 35,41% Sensibilidad = 0.59 

 

Interpretación:  

Como el coeficiente de sensibilidad obtenido en la inversión tiene como resultado un porcentaje 

de disminución del 14%, dando un valor de 0,59; de acuerdo a los criterios de sensibilidad de la 

inversión es igual a 1 es por ello que es sensible y factible a pesar de haber proyectado para 5 años, 

por lo que se recomienda incrementar sus ingresos para no tener valores negativos al momento de 

aplicar. 
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Cariamanga, 25 de marzo de 2022 

Ing. Mónica del Cisne Tandazo Gonzaga  

GERENTE GENERAL DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO 

CARIAMANGA LTDA. 

 

Ciudad. - 

De mi consideración: 

Tengo el agrado de dirigirme a usted para saludarle cordialmente, a la vez informarle sobre los 

resultados obtenidos en el desarrollo del tema propuesto: “Evaluación Financiera a la Cooperativa 

de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda., del Cantón Calvas, periodos 2019-2020”; con la finalidad 

de plantear alternativas de solución para el mejoramiento de la situación económica y financiera 

de la cooperativa; teniendo en cuenta que el uso del informe puede ayudar al fortalecimiento de 

las actividades financieras y lograr el crecimiento sostenido de la cooperativa.   

 

Por lo expuesto anteriormente, pongo a su consideración los resultados obtenidos, mediante los 

Estados Financieros: Estado de Situación Financiera y Estados de Resultados Integral 2019-2020, 

los mismos que fueron proporcionados por parte del gerente. 

Atentamente 

 

 

Catherine del Cisne Jumbo Narváez 

ANALISTA  

 

  

 

 

  

 

 

Vivi Morocho
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INFORME DE LA EVALUACIÓN FINANCIERA A LA COOPERATIVA DE AHORRO 

Y CRÉDITO CARIAMANGA LTDA., DEL CANTÓN CALVAS PERÍODOS 2019-2020. 

 

Antecedentes 

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda., con RUC N°1191726460001 inicia sus 

actividades el 15 de septiembre del 2008, es una entidad legalmente constituida cuya actividad 

económica principal es la intermediación financiera.  

Fuentes de Información  

Para la realización de la Evaluación Financiera fueron necesario los siguientes documentos 

contables: 

 Estado de Situación Financiera periodo 2019 y 2020. 

 Estado de Resultados Integral periodo 2019 y 2020. 

Objetivos del informe  

 Explicar a los directivos de la cooperativa sobre los resultados obtenidos de la evaluación 

financiera, mediante la comparación de las cuentas más relevantes, además la ejecución de los 

indicadores financieros, así mismo como el VAN, TIR, Relación Beneficio/Costo, Análisis de 

Sensibilidad y Punto de Equilibrio que brindaran la información necesaria a los miembros de la 

Cooperativa de ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. 

 

 Elaborar las conclusiones y recomendaciones que permitan a los directivos tomar decisiones 

que ayuden a mejorar y obtener rentabilidad. 
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Resumen del Diagnostico Financiero  

De acuerdo a la evaluación realizada a los estados financieros de la Cooperativa de Ahorro y 

Crédito Cariamanga Ltda., se obtuvieron los siguientes resultados. 

 

ESTRUCTURA FINANCIERA 2019-2020 

La estructura financiera está representada de la siguiente manera:  

ACTIVO 

El total de activos para el año 2019 es de $3.833.889,04 en comparación al año 2020 es de 

$5.337.600,16 reflejando una tendencia positiva, en donde el grupo de cuentas más significativo 

que incrementó su valor con respecto al activo corriente es la cuenta Cartera de crédito un monto 

de $3.490.196,63 especialmente por Cartera de microcrédito por vencer, el valor de $2.380.569,00 

evidenciando una mayor colocación de este tipo de crédito a los socios con una tasas del 22% 

anual, sin embargo presenta problemas en la Cartera de microcréditos que no devengan intereses, 

aumentando en $27.793,40 en comparación al año anterior, afectando a la cooperativa al no 

obtener ingresos de estos créditos, debido a que estos créditos se encuentran en días de mora y los 

recursos no se han podido recuperar hasta la fecha.  

Pero la cuenta Inversiones presenta una disminución relevante de $-67.002,53 demostrando que se 

ha decidido reducir los depósitos a plazo fijo mantenidos en el Sector Financiero Popular y 

Solidario, por lo tanto, estas reservas secundarias se han retirado para responder a las obligaciones 

que tiene con terceros, con los socios o a su vez colocar estos recursos en nuevos créditos. 

Con respecto al Activo no corriente, el grupo de cuentas con mayor incremento es Propiedades y 

Equipos, por el valor de $12.239,92 especialmente por la subcuenta Edificios que posee $ 

200.250,25 valor que se mantienen en ambos periodos dicho valor que es por la compra del bien 

inmueble, Muebles , enseres, y equipo de oficina con $9.522,71 debido que existen remodelaciones 

en el edificio matriz, de igual manera por la instalación informática de software de contabilidad, 

con el fin de mejorar las condiciones en las que opera la entidad y ofrecer servicios de calidad a 

los socios. 
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PASIVO 

Con respecto a los pasivos, en el año 2020 representa un incremento de $1.427.043,11 existiendo 

una variación relativa de 40,51% especialmente por la cuenta Obligaciones con el público, es decir 

las captaciones de los socios posee $1.477.297,49 relacionado con los Depósitos a la vista, el valor 

de $199.863,15 lo que refleja que la cooperativa cuenta con buena aceptación por parte de los 

socios, en relación a las cuentas por pagar, sus cuentas han disminuido en el 2020 cuyo valor es 

de $-2.953,46 principalmente en la cuenta proveedores de $-1.944,31, lo que permite tener una 

variación relativa de -96,16%. 

PATRIMONIO 

 Con respecto al Patrimonio, posee un monto el año 2019 de $311.066,39 y en el año 2020 de 

$387.734,40 representando una tendencia positiva, con el incremento especialmente de las 

subcuentas: Capital social con un monto de $10.604,42 ha incrementado su valor esto se debe que 

el número de socios para ese periodo se han sumado a la cooperativa pese al problema mundial 

que existe del COVID 19 y  Reservas, el valor de $63.078,54 es decir las reservas que determina 

la ley del 3% son eficientes al momento de dar créditos con ello se hace una reserva para proteger 

el patrimonio, es así que la cooperativa puede responder ante cualquier eventualidad; cabe recalcar 

que existe pérdida del ejercicio para el año 2019 de $-3,907.16 y para el 2020 es de $-2,103.49 en 

ambos periodo dicho valores es afectada por la absorción de la cooperativa 27 de diciembre. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 2019-2020 

INGRESOS 

En cuanto a la estructura económica de la cooperativa el total de los Ingresos en el año 2019 es de 

$371.596,440 y en el año 2020 a $567.469,85 dando un aumento de $195.873.41 que equivale al 

52,71% siendo los rubros con mayor participación especialmente por las cuentas son los: Interese 

y descuentos ganados $182.195,21 equivalente al 53,15% siendo la subcuenta intereses y 

descuentos de cartera de crédito la más relevante con un monto de $180.288,80 que equivale el 

52,77% valor que indica que la mayor parte de ingresos son de las actividades propias de la 

colocación de recursos a través de créditos; Ingresos por servicios $10.717,37 equivalente al 

103,60% en la cual la cuenta con mayor valor es, Otros con $12.788,73 con representación del 
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177,96% las cuales son entradas de dinero por concepto de actividades adicionales;  a diferencia 

de la cuenta otros ingresos operacionales de 30,00 que corresponden a las entradas de dinero por 

concepto de tramites de créditos y por las cuotas de las afiliaciones a los socios; Además la cuenta 

Otros ingresos, se registra un aumento de $2.140,16 la cuenta más representativa dentro de este 

grupo es Recuperaciones de activos financieros que presenta un valor de $2.495,15 equivalente al 

45,20% los mismos que corresponden a intereses y comisiones de ejercicios anteriores siendo 

estos, productos para la empresa que son los recursos obtenidos de los servicios que ofrece la 

cooperativa. 

 

GASTOS 

El total de gastos en el 2019 es de 371.596,44 y en el año 2020 de $567.469,85 en donde se detallan 

rubros por concepto de Gasto de personal con una variación de $5.732,35 dichos valores son por 

gasto de gerencia y gasto por la adquisición de la cooperativa 27 de diciembre dicha cooperativa 

se encontraba en la quiebra lo cual la cooperativa Cariamanga la absorbió es por ello que 

incrementaron sus gastos en el año base; luego esta, Intereses Causados con un valor de $ 

150.186,35 que representa el 87,55%, constituidos por las obligaciones con el público bajo la 

modalidad de depósitos de ahorro y depósitos a plazo, resultado razonable debido a que son valores 

en los que la cooperativa incurre por el uso de los recursos recibidos por los socios para el 

financiamiento de sus actividades operacionales. Sin embargo, los otros gastos y perdidas reflejan 

el rubro de Intereses y comisiones devengados en ejercicios anteriores es la cuenta que se encuentra 

con una variación de $8.254,62 que representa el 53,55% que significa que existen egresos que 

presenta la cooperativa en periodos anteriores.  

 

Cuadro Resumen de los Indicadores Financieros establecidos por la Superintendencia de 

Economía Popular y Solidaria períodos 2019-2020 

Indicadores Financieros  2019 2020 Estándar 

Calidad de 

Activos 

Activos productivos netos 79,01% 81,96% > 75% 

Activos productivos a pasivos a total 91,84% 91,61% > 75% 

Morosidad de cartera total 0,63% 1,29% ≤ 5% 

Cobertura de Provisiones para 

Cartera Improductiva 

213,61% 114,48% ≥ 100% 
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Productividad 

Gastos de Operación/ Margen 

Financiero 

101,75% 98,94% ≥ 75% 

Gasto Operativo 4,65% 3,88% ≤ 5% 

Eficiencia en Intermediación  85,15% 72,02% > 80% 

 

 

 

Rentabilidad 

Rendimiento Operativo sobre 

Patrimonio - ROE 

1,26% 0,54% ˂ 0 Muy 

Malo  >25% 

Muy Bueno 

Rendimiento Operativo sobre Activo 

- ROA 

0,10% 0,04% ˂ 0 Muy 

Malo        ˃ 

3% Muy 

Bueno 

Rentabilidad sobre Ingresos RSI 1,04% 0,37% Mientras 

mayor sea 

mayor 

rentabilidad 

Solvencia Solvencia Patrimonial 63,99% 67,21% > 0 = 100% 

Liquidez Liquidez a corto Plazo 17,73% 51,78% ≥ 30% 

Nota. Datos tomados de la aplicación de los indicadores financieros 2019-2020 

 

La aplicación de indicadores financieros emitidos por la Superintendencia de Economía Popular y 

Solidaria proyecta los siguientes resultados: 

Activos productivos netos: En este indicador mide la calidad de las colocaciones o de la 

proporción de activos productivos netos y presenta un estándar internacional ˃ 75%, en donde al 

aplicarlo se ha obtenido como resultado en el año 2019 un 79,01% y en el 2020 un 81,96% se 

obtiene una variación de 2,95% lo que conviene para la cooperativa que mientras más alta sea la 

relación significa mayor eficiencia en el desarrollo de las actividades. 

 

Activos productivos a pasivos con costo: La presente relación permite medir conocer la 

capacidad de producir ingresos frente a la generación de costos con ello se obtiene un estándar 

internacional ˃ 75%. Observando que en el año 2019 con 91,84% y para el 2020 se ubica con 

91,61% mostrando que su variación es negativa con -0,23% puesto que los pasivos recibidos por 

depósitos a la vista y a plazo son altos y los mismos no están siendo utilizados eficientemente a 

través de las colocaciones de microcréditos del 22% y de consumo el 16% lo que se generando 

más intereses por pagar que ingresos para la cooperativa.  
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Morosidad de cartera total: En este presente indicador como es el Índice de Morosidad da como 

resultado que para el 2019 con un 0,63% mientras para el 2020 con un 1,29% denotando una 

variación de 0,67% con un estándar de ≤5% Debido con esto que es positivo para la cooperativa 

dentro de las políticas de cobranzas de los créditos concedidos a sus socios; esto se deriva de un 

buen trabajo por parte de la administración de la cooperativa. 

 

Cobertura de provisiones para cartera improductiva: El indicador de Cobertura de Provisiones 

para Cartera Improductiva presenta una meta de ≥ 100%, y al momento de aplicarlo da un resultado 

para el año 2019 del 213,61%% mientras que para el año 2020 se ha colocado en 114,48% 

habiendo un aumento positivo de -99,13%, lo que significa que los créditos de difícil recuperación 

están respaldados de manera adecuada, este indicador que mide la suficiencia de cartera que cae 

en mora a través de provisiones puesto que mayores valores de este índice, significa mayores 

provisiones contra pérdidas. 

Grado de absorción del margen financiero neto: Este indicador establece el nivel de absorción 

de los egresos operacionales en los ingresos provenientes de la gestión operativa, el estándar es de 

≥75%, dando como resultado para el año 2019 el 101,75% y para el año 2020 el 98,94% dando 

una variación negativa de -2,82% quiere decir que la cooperativa no está generando los ingresos 

financieros suficientes por motivo del COVID 19 que afecto a muchas personas y que estos son 

de importancia ya que son los que se dan por la prestación de servicios propios de la cooperativa 

y por ende no alcanzan a cubrir todos los gastos operativos motivo por el cual la cooperativa 

absorbió muchos gastos se derivan por la adquisición de una cooperativa quebrada tuvieron que 

liquidar al personal de la cooperativa de igual manera asumir deudas presentadas por la antes 

mencionada entidad es por ello que en el año base excedieron de muchos gastos. 

 

Eficiencia en gasto operativo: La eficiencia operativa representa la proporción de los gastos 

operativos, con respecto al promedio de activo que maneja la cooperativa y tiene una meta de ≤ 

5%, alcanzando para el año 2019 el 4,65% mientras que para el año 2020 es de 3,88% habiendo 

una variación de un periodo a otro del 0,77%; por lo tanto, esto no refleja que la cooperativa no ha 

destinado recursos para la administración de sus activos, ya que en el año base como se lo ha 

mencionado antes la cooperativa en el 2019 en este año esta subido el gasto de personal por lo que 

se absorbió la cooperativa 27 de diciembre lo cual genero gastos es por ello que en el 2020 es un 
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año malo para la cooperativa, 2021 post pandemia también lo cual su utilidad no es casi buena, es 

así que mientras más bajo sea el porcentaje de este indicador es mejor para la entidad. 

Eficiencia en intermediación: El indicador de intermediación financiera posee un estándar de ˃ 

80%, permite medir el nivel de préstamos o créditos otorgados en relación a la cantidad de 

depósitos efectuados por parte de los depositantes de la entidad, se obtiene en el año 2019 el 

85,15% y en el 2020 el 72,02% con una variación de 13,13% lo que significa que la actividad de 

colocación de recursos ha sido notablemente bueno, sin embargo para el monto de dinero que se 

recibió por depósitos a la vista y a plazo fijo que corresponden a un monto elevado estos no han 

sido utilizados de manera adecuada en la prestación de los diferentes créditos que ofrece la 

cooperativa generando más dinero que pagar por concepto de interés que ingresos para la entidad. 

Rendimiento sobre patrimonio – ROE: El indicador financiero ROE mide la rentabilidad del 

Patrimonio y tiene un estándar internacional ˂ 0 ˃25%, la misma que para el año 2019 se obtiene 

1,26%, mientras que en el 2020 un 0,54% al ser menor el valor de los gastos  con relación a los 

ingresos, con una variación de 0,71%  por lo tanto se muestra que la capacidad para generar 

utilidades con el uso del capital de los socios está siendo eficiente, ya que la cooperativa ha 

obtenido los excedentes necesarios para poder cubrir la remuneración a sus accionistas. 

Rendimiento operativo sobre activo – ROA: Con la aplicación de este indicador se determina el 

nivel de retorno generado es decir la medida de eficiencia en el manejo de la rentabilidad de los 

Activos y presenta un estándar internacional ˂ 0 ˃3%, por lo tanto una vez aplicado se tiene como 

resultado para el año 2019 el 0,10% siendo una rentabilidad máxima para la Cooperativa, mientras 

que en el año 2020 fue minorando de 0,04% con una variación de -0.06% evidenciándose que la 

cooperativa  está generando los suficientes ingresos que permitan fortalecer su patrimonio. 

Rentabilidad sobre Ingresos RSI: Este indicador referente a la Rentabilidad sobre los ingresos 

se puedes constatar que en el 2019 obtiene un valor de 1.04% a diferencia del 2020 donde hay una 

disminución de 0,37% donde el margen de utilidad es positivo para ambos periodos dando una 

variación de -0,67%, es decir que los ingresos financieros aumentaron rendimiento en el año actual, 

a pesar que la economía del país afectó a muchos sectores de la economía por la pandemia del 

COVID 19. 
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Suficiencia Patrimonial: Una vez aplicado el indicador de Suficiencia Patrimonial permite da 

como resultado para el año 2019 el 63,99% y un 67,21% para el año 2020, dando una variación de 

3.22%, durante estos periodos cabe señalar que en los dos periodos la proporción del patrimonio 

no supera al valor de los activos inmovilizados, sim embargo se debe tener cuenta que una mayor 

cobertura en los activos que no generan intereses como cartera de microcrédito vencida y otros 

activos. 

Liquidez a corto plazo: Refleja la liquidez de la cooperativa, con un estándar de  ≥ 30%  este 

indicador permite conocer la capacidad que tiene la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda., frente a los requerimientos de efectivo en el tiempo en el que lo requieran los socios 

depositantes y para formar nuevas solicitudes de crédito, para el año 2019 se ha obtenido un 

resultado de 17,73% y para el año 2020 de 51,78%, dando una variación positiva para la empresa 

de 34,05% el resultado enseña que la cooperativa puede cubrir con sus obligaciones a corto plazo 

en el momento que los socios soliciten disponer de sus capitales monetarios, entre mayores sean 

los valores mejores posiciones de liquidez tendrá la cooperativa. 

PUNTO DE EQUILIBRIO 2019 

El punto de equilibrio se ha calculado en función a los ingresos que ha generado Cooperativa de 

Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda., la formula aplicada nos da a conocer los siguientes resultados, 

para el 2019 obtuvo un total de ingreso de $371.596,44 y con una capacidad instalada de 88,10% 

dando como resultado los costos fijos de $134.380,52 , siendo los costos totales de $353.438,10 

con ello la cooperativa puede cubrir los gastos que tiene la entidad para poder ayudar a contribuir 

los gasto innecesarios que realizo la cooperativa en el año 2019. 

 

PUNTO DE EQUILIBRIO 2020 

El punto de equilibrio se ha calculado en función a los ingresos que ha generado Cooperativa de 

Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda. la formula aplicada nos da a conocer los siguientes resultados, 

significa en el año 2020 un total de ingresos de $567.469.85 y su capacidad instalada de 84,15% 

lo que significa que la cooperativa  en este año su incremento fue favorable para la entidad, en 

donde se puede cubrir los gastos de la cooperativa, como antes mencionada que la cooperativa 

había iniciado la compra de la Cooperativa 27 de diciembre dicha entidad había estado en quiebra 

por lo que se procedió a cubrir sus deudas con lo que la cooperativa aumentaron sus gastos. 
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VALOR ACTUAL NETO (VAN) 

El valor actual neto es de $4.130.336,43 lo cual indica que la reinversión será favorable dentro de 

cinco años ya que en ese lapso de periodos se recuperará la inversión realizada al principio del año 

analizado por lo que la empresa podrá seguir en marca. 

TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) 

La TIR es otro los indicadores de rentabilidad relativa del proyecto, por lo cual cuando se hace 

una comparación de tasas de rentabilidad interna de los periodos obteniendo una TIR de 93,34% 

valores que son rentables para la cooperativa y que pueda seguir operando con normalidad. 

PERIODOS DE RECUPERACIÓN  

Con la aplicación de este indicador de evaluación financiera se pudo determinar que para los años 

analizados se logra deducir el número de años, meses y días en los que se va a recuperar la 

inversión. De acuerdo a ello encontramos que se recuperará la inversión en 4 años, 1 meses y 24 

días. 

RELACION BENEFICIO/COSTO 

En relación costo-beneficio se obtienen un valor de $1.05 lo que indica que por cada dólar invertido 

se obtendrá $0,05 ctvs., de rentabilidad lo que muestra que es aceptable financieramente la 

reinversión de la utilidad para la presente ejecución. 

 

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD 

El coeficiente de sensibilidad es de 0,35; donde el proyecto soporta el 16% de incremento en los 

costos lo cual el valor de inversión es igual a 1 por lo que no es sensible para realizar en este lapso, 

así mismo se debe analizar para ver los riesgos que está presentando la cooperativa. 

 

El coeficiente de sensibilidad con la disminución en los ingresos es de 0,59% (igual a uno) lo cual 

se encuentra dentro de los límites de aceptación de la reinversión de la utilidad, esto significa que 

la cooperativa no puede soportar sola la disminución del 14%. 

 

 

 

 

  



 
 

 
144 

  

CONCLUSIONES DEL INFORME 

Luego de haber realizado la Evaluación Financiera a la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

Cariamanga Ltda., perÍodos 2019-2020 se llegaron a determinar las siguientes conclusiones  

 La cartera de crédito es uno de los rubros que ha tenido mayor crecimiento dentro del grupo 

de los activos durante el año 2019-2020, debido que se otorgan mayores préstamos sin duda a 

la cuenta de cartera de microcrédito por vencer es por ello que ha permitido que los ingresos 

incrementen constantemente. 

 La cooperativa tiene una inversión significativa en el Edificio con un valor de $200.250,25 en 

relación al rubro Propiedades y Equipo, el cual tiene sus respectivas remodelaciones, lo que le 

brindará una buena imagen al poseer infraestructura propia y amplia, a nivel interno y externo, 

para ofrecer servicios de calidad. 

 El Capital Social representado por los aportes de los socios de la cooperativa, se vio afectada 

en el año 2019, a diferencia del 2020 donde tuvo un incremento acelerado por la cantidad de 

socios qué formaban parte de esta prestigiosa cooperativa a pesar del COVID 19 no fue 

impedimento para que la empresa genere más ingresos que contribuyeron a reducir las pérdidas 

acumuladas que tenía la empresa de periodos anteriores. 

 La liquidez de la cooperativa es buena y aceptable para el año 2020 con un 51,78% ya que 

cumple todas obligaciones a corto plazo tanto operativas como financieras, mantiene saldos 

significativos tantos en caja como en sistema financiero que no le producen créditos para la 

cooperativa. 

 En la Rentabilidad de los Activos (ROA) de la cooperativa en el año 2019 es de 0,10% y en el 

año 2020 es de 0,04 notándose que la rentabilidad es mínima, mientras en la Rentabilidad del 

Patrimonio (ROE) para el año 2019 es de 1,26% y para el 2020 es de 0,54% que los valores 

entre menores sean mejor rentabilidad para la cooperativa.  

 Las pérdidas que posee la cooperativa se deben a la absorción de la cooperativa 27 de diciembre 

lo cual generó más gastos ya que todas las deudas, intereses, multas, de igual manera tuvo que 

liquidar al personal es por ello que la cooperativa Cariamanga asumió todos esos valores. 
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 Recomendaciones del Informe 

 Realizar un análisis periódico de la cartera de crédito, para que se pueda conocer su 

comportamiento y de esta manera se identifique los aspectos en lo que requiere mayor atención, 

en este sentido la cooperativa debe diversificar su cartera de crédito, esto favorecerá el 

crecimiento de dicho rubro que genera gran parte durante el ejercicio económico  

 Obtener mejores capitales de aportes de los socios lo cual permitirá un beneficio favorable para 

la empresa. 

 Conservar y mejorar el nivel de liquidez que actualmente refleja la Cooperativa, con ellos se 

lograra tener una adecuada administración para poder solventar cada una de las dificultades 

presentada en el transcurso de cada periodo analizado. 

 Efectuar un seguimiento minucioso a la rentabilidad de la cooperativa para que a través de 

ellos se apliquen estrategias que contribuyan aumentar mayor rentabilidad para la empresa los 

cuales aportaran al crecimiento de la cooperativa
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7. Discusión 

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga Ltda., desarrolla sus actividades 

financieras en la provincia de Loja con su oficina matriz en Cariamanga, cantón Calvas, con el 

objeto de realizar actividades de intermediación financiera y responsabilidad social con sus socios; 

luego de realizar una entrevista a la Ing. Mónica Tandazo gerente de la Cooperativa de Ahorro y 

Crédito Cariamanga Ltda., se determinó algunos problemas derivados como la falta  de  

conocimiento de la  situación económica - financiera  de  la cooperativa, así mismo como la entidad 

no ha realizado hasta la fecha una evaluación que le permita obtener datos relevantes de las cuentas 

que han tenido más representatividad de un periodo a otro, que se obtiene en un momento 

determinado, lo que dificulta plantearse objetivos, estrategias o políticas contables, con el fin de 

incrementar la calidad en los servicios que oferta y por ende incrementar su valor empresarial.  

Por ello el análisis vertical aplicado, las cuentas más representativas, conforme a la 

estructura financiera y económica son: Cartera de créditos para el año 2019 muestra un valor de 

$2.845.905,88 y en el año 2020 presenta un valor de $3.490.196,63 así mismo las Obligaciones 

con el público para el 2019 es de $3.298.224,78 mientras para el año 20202 de $4.775.522,27 su 

mayor captación de depósitos son el año actual; de igual forma las Reservas en el 2019 es de 

$109.932,52 y para el 2020 de $224.580,75 siendo reservas irrepartible legal con la participación 

del 3% como lo establece la ley;  Intereses y descuentos ganados en el 2019 de $342.765,85 por 

su parte en el 2020 es de $524.961,06 ya que los intereses y descuentos de cartera de crédito 

aumentaron en el año base se debe a los interés posee la cooperativa a través de créditos y Gastos 

de operación en el 2020 sus gastos incrementaron con un valor de $207.035,91 valores que se 

deben ya que la cooperativa absorbió una entidad que estaba quebrada como lo es la 27 de 

diciembre es por ello que todos los gastos  e intereses la cooperativa Cariamanga los asumió, la 

elaboración del análisis horizontal presenta variaciones obtenidos en el año 2019-2020 reflejando 

en el último periodo el incremento de Cartera de crédito con un valor de $3.490.196,63 , debido a 

una mayor colocación de cartera de microcrédito por vencer donde los intereses son al 22% y 

siendo el pro de los créditos, los pasivos aumentaron por la mayor captación de ahorros de los 

socios. En la estructura económica los ingresos aumentaron producto de la mayor colocación de 
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créditos y gastos disminuyeron, reflejando un mayor excedente en el año 2020; estos resultados le 

permitirán identificar las áreas de riesgo que puede tener la Cooperativa. 

La aplicación de indicadores establecidos por la SEPS permitió determinar que el nivel de 

morosidad dando una variación  0,67% refleja su mayor valor en lo que es cartera bruta frente a la 

cartera improductiva mientras en la liquidez a corto plazo se considera que mantiene un porcentaje 

relevante de $34,05% resultado indica que la cooperativa puede cubrir con las obligaciones a corto 

plazo en el momento que los socios soliciten disponer de los recursos monetarios que tiene la 

Cooperativa; la solvencia del patrimonio presenta 0,90% por lo tanto no es eficiente para solventar 

posibles riesgos que se presentan en el estado de situación financiera; para lo cual han sido vital 

importancia y útil para la elaboración y presentación del informe de evaluación financiera en el 

que de igual manera dispondrá de información relevante y pertinente para conocer el nivel de 

rentabilidad en cada una de las cuentas, las variaciones existentes entre los periodos tanto en la 

estructura financiera y económica, así como la aplicación de indicadores y los indicadores de 

evaluación financieros como es VAN, TIR, PRC, RBC, Análisis de Sensibilidad y Punto de 

Equilibrio, los cuales sirven como fuente principal para la toma de decisiones acertada en base a 

los resultados obtenidos. 
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8. Conclusiones 

Una vez terminado el trabajo de integración se presenta el informe correspondiente como 

producto de la evaluación financiera aplicado a la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cariamanga 

Ltda., en los años 2019- 2020 se ha llegado a las siguientes conclusiones: 

 El Análisis Vertical en la estructura financiera es la adecuada para los periodos 2019-2020 

donde los activos están representados por la Cartera de Créditos con el 74,23% y 65,39% 

respectivamente donde el interés del 16% para consumo y para microcrédito el 22% siendo 

como actividad principal de la entidad, y pueden ser financiados eficientemente por las 

Obligaciones con el público en el año 2019 con 86,03% y en el año 2020 con 89,47% son por 

los recursos captados a través de los depósitos a la vista y depósitos a plazos es decir son todas 

las pólizas que otorga al 10% la cooperativa. En la estructura económica en el año 2019 se 

denota una pérdida del ejercicio de $-3.907,16 y para el 2020 de $-2.103,49 los cuales que han 

demostrado mayores gastos de operación por la absorción de la Cooperativa 27 de diciembre. 

 Con el análisis horizontal se pudo evidenciar las variaciones existentes de un periodo a otro en 

donde los activos tuvieron crecimiento en los años 2019-2020, puesto que el rubro más 

significativo dentro de este grupo es la cartera de crédito en que que la cooperativa otorgó 

mayores créditos en el año 2020, así mismo los pasivos aumentaron a diferencia del año 

anterior, en lo referente a obligaciones con el público, debido que hubo mayores depósitos a 

plazos en este año. 

 La aplicación de los indicadores financieros establecidos por la SEPS de acuerdo a la 

segmentación 5 que pertenece la cooperativa, permitió determinar que la Calidad de Activos, 

en el 2019 es de 79,01% y para el 2020 es de 81,96% resultado favorable para el año actual ya 

que sus activos incrementaron en lo que conlleva las cuentas de cartera de crédito es por ello 

que la cooperativa se mantiene en un nivel operativo eficiente, el indicador de Morosidad 

representa valores tanto para el año 2019 de 0,63% y en el año 2020 es de 1,29%  con una 

variación del 0,67%, situación que aporta a la entidad para mantenerse en el mercado financiero 

local, en cuanto a la Rentabilidad ROE  en el año 2019 es de 1,26% en el 2020 de 0,54% con 

la variación de 0,71% formando capacidades para generar las utilidades con el uso del capital 

de los socios y así poder cubrir las remuneraciones a los mismos; Solvencia con un 66,32% en 

el año 2019 y el 67,21% en el año 2020 demostrando que el capital institucional se encuentra 
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en excelentes condiciones para ser usos del mismo.  

 Los costos y gastos anuales de operación de la cooperativa serán para el año 2019 es de 

$354.438,10 y para el año 2020 un valor de $542.061,37 y unos ingresos anuales para el 2019 

de $371.596,44y para el año 2020 de $567.469,85 dado estos valores se obtuvo el punto de 

equilibrio, clasificando los costos fijos y costos variables obteniendo como resultado que para 

el primer año una capacidad instalada de 88,10% y para el segundo año de 84,15% dado que 

los ingresos para el año base fueron mayores a los del año actual. 

 El Valor Actual Neto (VAN) se obtuvo un valor positivo de $4.130.336,43; es por ello que de 

acuerdo a este indicador el proyecto será viable y rentable; La Tasa Interna de Retorno (TIR) 

se obtuvo un valor de 93,34% porcentaje que es mayor demostrando que al momento de 

realizar un proyecto sería rentable a largo plazo. El periodo de Recuperación del capital es de 

4.15 dicho esto es que la inversión se la recuperar dentro de 4 año 1 mes y 24 días mientras 

que la Relación de Beneficio/Costo (RBC) se obtuvo un valor de 1,05 centavos, es decir que 

por cada dólar que la cooperativa invierte obtiene una ganancia de $ 0.05 ctvs., y por último 

en el Análisis de Sensibilidad, refleja que la cooperativa soporta un 0,35% de incremento en 

los costos y un 0,59% en disminución en los ingresos. 

 El informe final se presenta de manera detallada los resultados reales producto del análisis 

vertical y horizontal, así como de la aplicación de los indicadores financieros presentado por 

la SEPS de acuerdo a la segmentación 5, donde se reflejan valores que demuestran la posición 

económica y financiera de la entidad y su comportamiento financiero expresados a través de 

variables e indicadores. 
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9. Recomendaciones   

Al concluir con el Trabajo de Integración Curricular y en base en las conclusiones se 

consideró pertinente recomendar lo siguiente: 

 Al departamento contable, desarrollar el Análisis Vertical al final de cada periodo contable, 

sobre los elementos que conforman la estructura financiera y económica con la finalidad de 

comprobar si existe una adecuada distribución de los activos frente a las obligaciones que tiene 

la cooperativa. 

 Aplicar el Análisis Horizontal con el propósito de determinar las variaciones aplicadas a los 

periodos analizados con el fin de que orienten a desarrollar estrategias necesarias para 

optimizar la captación de inversiones como es la colocación de las mismas, admitiendo tener 

buenos resultados que fortalezcan la rentabilidad financiera que presta la cooperativa. 

 Al departamento contable, continuar con la aplicación de los indicadores financieros 

establecido por la SEPS del segmento 5, con el propósito de obtener resultados adecuados 

dentro del grupo de calidad de activos, así mismo con el índice de morosidad y solvencia 

patrimonial, para que la entidad no llegue a comprometer sus recursos, y que le permita 

mantener niveles estables que admitan un correcto desenvolvimiento de la cooperativa en el 

ámbito competitivo. 

 A la Contadora realizar la evaluación financiera con el objetivo de conocer la situación 

financiera de la misma, lo que permitirá la toma de decisiones pertinentes, de igual manera 

aplicar los indicadores como es el VAN, TIR, PRC, RBC, que permita conocer el valor neto o 

presente de las inversiones dadas y la tasa de rentabilidad producto de la reinversión además 

de la aplicación del Costo Beneficio, y el Análisis de Sensibilidad que nos ayudara a detectar 

las áreas en que la Cooperativa puede estar en riesgo de igual manera, aplicar el Punto de 

Equilibrio para determinar los niveles de ingresos para solventar los gastos que tiene la 

cooperativa en un periodo determinado. 

 A la Gerente de la Cooperativa, considerar los resultados obtenidos en el diagnostico financiero 

para tomar medidas correctas y mantener niveles moderados de indicadores que no perjudiquen 

a la cooperativa, encaminando a que sus directivos adopten las decisiones más acertadas a fin 

de seguir manteniendo y/o mejorar su posición actual. 
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Anexo 2.  
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