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1. Titulo

“Un estudio econométrico sobre la dindmica entre la inflacion y la demanda agregada en el
Ecuador durante el periodo 1972 — 2019~



2. Resumen
La inflacion como el alza general de precios en un momento determinado, enmarca su
importancia en el poder adquisitivo de los agentes de una economia; en el Ecuador, la inflacion
se situd en 0,13% en el 2021, siendo un valor que produce alerta debido a que esta por debajo
de la meta que la mayoria de economias busca alcanzar, que es del 2%. El objetivo general de
la investigacion es evaluar el efecto de la demanda agregada en la inflacion del Ecuador para
el periodo comprendido entre 1972 - 2019 a través de técnicas econométricas. Para ello, se
utiliza las bases de datos del Banco Mundial (2021) y del Konjunkturforschungsstelle (KOF,
2021) (que en su traduccion del aleman al espariol significa: Centro de Investigacion del Ciclo
Econdmico); para el estudio, se realiza un modelo de vectores autorregresivos (VAR), v, se
utiliza la prueba de causalidad de Granger. Los resultados indican que existe una relacion de
largo plazo entre la inflacion y demanda agregada en el Ecuador, sin embargo, no existe
causalidad entre dichas variables; asimismo, hay causalidad bidireccional entre la demanda
agregada y dolarizacion, lo cual, también influird en el nivel de inflacion. Por tanto, los
encargados de generar politica economica deben controlar adecuadamente la demanda y
generar un entorno productivo estable para evitar procesos inflacionarios o deflacionarios; de

la misma forma, seré acertado fortalecer la dolarizacion para el bienestar del pais.
Palabras clave: Inflacion. Demanda agregada. VAR. Causalidad de Granger. Ecuador

Codigos JEL: C32. C51. E23. E31



2.1 Abstract
Inflation as the general rise in prices at a given time, highlights the importance in the purchasing
power of the agents of an economy; in Ecuador, for 2021 the rate of inflation stood at 0.13%,
being a value that causes alert because it is below the goal that most economies seek to achieve,
which is 2%. The general objective of the research is to evaluate the effect of aggregate demand
on inflation in Ecuador for the period 1972 - 2019, using econometric techniques. For this
purpose, the databases of the World Bank (2021) and the Konjunkturforschungsstelle (KOF,
2021) (This German word means: Economic cycle research institute); for the study, also a
vector autoregressive model (VAR) and the Granger causality test are used. The results show
that there is a long-term relationship between inflation and aggregate demand in Ecuador,
however, there isn’t causality between these variables; likewise, there is bidirectional causality
between aggregate demand and dollarization, which will also influence the level of inflation.
Therefore, economic policy makers should properly control demand and generate a stable and
productive environment to avoid inflationary or deflationary processes; in the same way, it will

be convenient to strengthen dollarization for welfare of the country.
Keywords: Inflation. Aggregate demand. VAR. Granger causality. Ecuador

JEL Codes: C32. C51. E23. E31



3. Introduccién
¢Es importante la inflacion? En realidad, la inflacion es un indicador macroeconomico de gran
relevancia en las economias, por su efecto en el poder adquisitivo de los agentes y en la
estabilidad econdmica de un pais. Segun, el Banco Mundial (2022) en estos casi 50 afios, la
inflacion mundial ha disminuido de 16,9% en 1974 a 2,3% en 2019, desde su punto mas bajo
registrado de 1,8% en 2015 después de una larga caida en los precios del petréleo; de igual
manera, entre enero y mayo de 2020, la inflacion mundial se redujo a 1,4% por un colapso de
la demanda e interrupciones con la oferta por efectos de la pandemia y la caida de los precios
del petroleo; sin embargo, la inflacion mundial crecio en 2021 siendo de 2,8% y para abril de
2022 llego a 7,8%, como resultado del repunte de la demanda mundial por la pandemia y el
aumento de los precios de las materias primas y productos basicos, especialmente desde la
invasion rusa de Ucrania, a esto, sumandole un crecimiento débil, que genera preocupacion por

una posible estanflacion.

Asimismo, el Fondo Monetario Internacional (FMI, 2021) mediante sus proyecciones,
determiné que, para finales del afio 2021, América del Norte alcanzaria una tasa de inflacion
de 4,3%, América del Sur de 11,5%, América Central de 4,4%, el Caribe de 8,3%, Europa de
4,2%, Asia y el Pacifico de 2,1%, Oriente Medio y Asia Central de 11,7%, y Africa
subsahariana de 10,7%; valores elevados con respecto al 2020. De manera mas especifica, para
el caso de Ecuador, el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC, 2019) expone que, la
inflacion ha disminuido en los Gltimos afios, pasando de 3,33% en 2010 a -0,07% en 2019.
Donde, los valores negativos de 2019 se atribuyen a las divisiones de consumo de bienes y
servicios de la canasta de consumo del IPC, en las cuales, cinco agrupaciones que ponderan el
50,60% presentaron variaciones negativas, siendo prendas de vestir y calzado; y, muebles y
articulos para el hogar y la conservacion ordinaria del hogar (Banco Central del Ecuador
[BCE], 2019).

Uno de los enfoques tedricos que explica el efecto de la demanda agregada en la inflacion, es
lo expuesto por Keynes (1936) quien indica que la inflacion era un fendmeno que se producia
por aumentos de la demanda agregada que excedian el nivel la oferta, es decir que, el consumo
de todo tipo de bienes y servicios que realizan y requieren las familias, las empresas y el
gobierno, es superior a la capacidad productiva de bienes y servicios que tiene la economia,
por lo que alza de precios seria la solucion para alcanzar un nuevo equilibro. Entre los trabajos
de investigacion que han estudiado la relacion entre estas variables, se encuentra el de Nguyen

et al. (2017) quienes sefialan que, los choques de demanda son un determinante importante de



la inflacién, por lo que la politica monetaria debe ser eficiente; asimismo, Herrera et al. (2019);
Boufateh y Saadaoui (2021); Liu et al. (2021); Haque y Magnusson (2021) mencionan que, en
determinadas economias, el aumento de la demanda generan un incremento en el nivel general

de los precios.

En este contexto, en la investigacion se formularon las siguientes hipdtesis: 1) El nivel de
demanda agregada ha mantenido una tendencia creciente y el nivel de inflacion una tendencia
decreciente en el Ecuador; 2) La disminucion de la demanda agregada tiene un efecto
estadisticamente significativo en la disminucién de la inflacion; y, 3) Existe una relacion de
largo plazo y una relacion de causalidad entre la demanda agregada y la inflacion en el Ecuador.
Por tanto, las preguntas directrices seran: 1) ;Como ha sido la evolucion y correlacion de la
demanda agregada y la inflacion del Ecuador en el periodo 1972 — 2019?; 2) ;Cuaél es el efecto
de la demanda agregada sobre la inflacion del Ecuador para el periodo 1972 - 2019?; vy, 3)
¢Existe una relacion de largo plazo y causalidad entre la demanda agregada y la inflacion del
Ecuador para el periodo comprendido entre 1972 — 2019? De esta manera, los objetivos
especificos son: 1) Analizar la evolucion y correlacion de la demanda agregada y la inflacion
del Ecuador en el periodo 1972 — 2019; utilizando un analisis estadistico; 2) Estimar el efecto
de la demanda agregada sobre la inflacion del Ecuador para el periodo 1972 - 2019, utilizando
técnicas econométricas; y, 3) Estimar el efecto de la demanda agregada sobre la inflacion del
Ecuador para el periodo 1972 - 2019, utilizando técnicas econométricas.

Es importante sefialar, que llevar a cabo esta investigacion contribuye a la literatura en
actualizar y ampliar los estudios que analizan los determinantes de la inflacion ecuatoriana,
especialmente, sobre el efecto de la demanda agregada en la inflacién desde un enfoque
economeétrico, ya que, para este Gltimo aspecto, no hay estudios; de esta, manera se disminuye
el desconocimiento sobre dichas variables macroeconémicas. Ademas, teniendo presente que
la inflacion permite a los paises conocer sobre su nivel de precios y determinar si estd o no
cumpliéndose uno de los objetivos de la politica econémica que es la estabilidad de precios;
este estudio se convierte en un aporte que aumentard la capacidad de las autoridades
competentes en generar ideas y soluciones para la creacién y restructuracion de estrategias que
permitan controlar la inflacion, y, tomar las mejores decisiones, porque, de esa manera se
lograra crecimiento econémico, y, se protegera el poder de compra del consumidor y productor,

sobre todo del segmento de la poblacién mas vulnerable.



Para finalizar, el presente estudio esta estructurado, ademas de la introduccién y resumen, con
los respectivos apartados: en la cuarta seccion, se presenta el marco tedrico que consiste en la
revision de literatura que se relaciona con el tema de estudio; en la quinta seccion, se muestra
la metodologia aplicada, la cual contiene un detalle de los datos y la estrategia economeétrica
usada; en la sexta seccion, se expone los resultados encontrados por medio de graficos y tablas
con su respectivo analisis; en la séptima seccion, se indica la discusion de los resultados, para
aportar un andlisis critico a los resultados; en la octava seccion, se presenta las conclusiones,
que son las ideas finales de lo encontrado y realizado a lo largo de la investigacion; en la novena
seccion, se muestra las recomendaciones; en la décima seccion, la bibliografia utilizada; y, por
altimo, en la décimo-primera seccién, se indica los anexos, que son un soporte que amplia y

complementa, lo analizado y detallado, en los anteriores apartados del trabajo.



4. Marco teérico

4.1 Antecedentes
En este sub-apartado, se presenta las teorias que existen con respecto a la inflacion y demanda
agregada que son las variables principales de este trabajo de investigacion, al igual que las
teorias que relacionan las variables referidas. En este sentido, se considera oportuno dividir los
antecedentes en tres partes; en la primera, se aborda las teorias en relacion a la inflacion, en la
segunda, las teorias referentes a la demanda agregada, y en la tercera, las teorias que relacionan

las dos variables.

Para la primera parte, a lo largo de la historia de la economia han surgido varias teorias sobre
las causas de la inflacion por lo que, a manera resumida, estas teorias se dividen en las causas
que se dan por el lado de la demanda y las que provienen por el lado de la oferta. Para las
causas del primer tipo mencionadas, y en las que se centrara esta primera parte por su vinculo
con el tema de investigacion, se refiere a la inflacién que surge por el exceso de la demanda
agregada de bienes y servicios sobre su oferta, es decir, que el poder de compra de la sociedad
es mayor que la capacidad de produccion de la economia y solo un incremento de los precios
puede restablecer el equilibrio macroeconémico (Cuadrado et al., 2010). Adicionalmente, la
inflacién de demanda se puede explicar por tres notables escuelas del pensamiento econémico

ordenadas cronolégicamente: la clasica, la keynesiana y la monetaria.

De la explicacion clasica o teoria cuantitativa, desde sus comienzos en el siglo XV y hasta la
actualidad, se ha podido entender cudles son los elementos que tienen que ver con la formacion
de precios y la determinacion de la demanda de dinero. En los primeros pasos de la escuela
clasica, Bodin (1569); Locke (1692); Hume (1752); Smith (1776) analizaron la existencia de
determinada relacion proporcional entre precios y la cantidad del dinero en una economia,
tomando como supuesto la neutralidad del dinero; pero fue a mediados del siglo XVI donde se
consolida este escuela al establecer la idea de que el nivel general de precios no solo esta
relacionada a la oferta y la demanda de bienes o servicios, sino que también dependia de la
oferta y demanda de dinero. Asimismo, gracias a las aportaciones de Marshall (1879); Fisher
(1911) se dio la formalizacion matematica de los postulados de la escuela.

Mas adelante, marcando diferencias con la teoria clasica y a raiz de la gran depresién de los
afios 30, aparecio la escuela keynesiana llamada asi en honor a Jhon Maynard Keynes. Este
personaje contribuiria con una percepcion de la economia totalmente diferente a la época,

centrd sus obras en los problemas agregados. Keynes (1936) establecia que era fundamental la



intervencion estatal para hacer frente a los fallos de mercado y consecuentemente lograr un
equilibrio econémico, ya que para él las politicas fiscales (que estimulan positivamente o
negativamente la demanda) influyen notoriamente en las variaciones de la inflacién o empleo;
de igual manera, sefialaba que la inflacion era producto de un aumento o exceso de la demanda
agregada, por lo que para reducir la inflacion era preciso disminuir la demanda agregada
mediante la disminucion de sus componentes, y seria precisamente el gobierno, el encargado

de estimular la demanda.

Posteriormente, en los albores de la Segunda Guerra Mundial, Keynes (1940) considera
nuevamente los peligros de una elevada inflacion y las maneras de controlarla, puesto que las
necesidades del gobierno para financiar la guerra se presentan en si mismas por un exceso de
demanda de bienes. El pensamiento keynesiano fue tan influyente en la teoria y la politica
econdmica hasta la década de los setenta cuando en varias economias se produjo una realidad
nunca antes vivida, una estanflacion, es decir, los precios eran elevados y el crecimiento de la
produccion era bajo, lo que no se ajustd a lo que proponia Keynes en relacion a lo que habia
que realizar cuando hay inflacién, ya que no era una buena opcion disminuir la demanda
agregada. Por tanto, las teorias neoliberales adquirieron relevancia, por lo que inicia el enfoque

monetarista.

En cuanto a la escuela monetarista, esta fue fundada por Milton Friedman por sus valiosos
aportes a la politica monetaria. Asimismo, retom0 las ideas clasicas dando nuevamente
relevancia al libre mercado y a la poca intervencion del gobierno, pues de esta manera se
alcanzaria generar un crecimiento de la produccion constante sin tensiones inflacionistas.
Friedman (1956) manifestd que la inflacion en todo momento y distintas partes es un fendmeno
monetario en el aspecto de que se produce netamente por un aumento veloz de la cantidad de
dinero y no de la produccion, puesto a que se crea el dinero para ser gastado y en ese proceso
provoca que los precios se eleven; por lo tanto, la Gnica forma de controlar la inflacion es no
permitir que el gasto publico se eleve rapidamente, dado que la inflacion se produce de
convertir en dinero el déficit fiscal. Igualmente, Friedman (1968) destaca el papel que tienen
las expectativas sobre la inflacion, puesto que se relacionan con las decisiones de consumo de
los agentes, haciendo que esto sea un tema central a la hora de formular una politica

estabilizadora.

Como segunda parte, con respecto a las teorias existentes sobre la demanda agregada, es

conveniente empezar con quienes introdujeron las primeras ideas teoricas sobre esta variable.



Smith (1776) plantea que la expansion de la compray venta de bienes amplia la demanda, pues
dado que el ofrecimiento de los productos llega a nuevos lugares atrae a nuevos consumidores.
Més adelante, aparece Malthus (1798) quien indica que el gasto publico era indispensable para
conservar un nivel idoneo de demanda agregada. Por su parte, Jean- Baptiste Say creador de la
Ley de los Mercados o la Ley de Say, establece que para que haya un exceso de demanda es
preciso que exista una oferta, por lo que, la oferta crea su demanda y la demanda es generada
por la oferta, en ese marco, la economia siempre tiende a estar en equilibrio y ante cualquier
desajuste o crisis por efectos exdgenos en la oferta, es la economia mediante los precios, que

regresa a su punto 0ptimo, en consecuencia, las crisis son temporales (Say, 1803).

Por su parte, Mill (1808) afirm6 que la produccidn total de un pais se reparte en ingresos para
las personas a través de un salario que luego se consume adquiriendo la misma produccion,
dado esto, la produccion genera su mercado o demanda, pero, también las decisiones de
consumo de los individuos dependen de lo que ellos esperan obtener de ingreso. De igual
manera, Young (1928) utilizé el término producto real o mercado para referirse a la demanda,
en este contexto afirma que un incremento del mercado producira un aumento de la oferta
(produccion), y viceversa; y la division del trabajo también promovera la especializacion para
el crecimiento de la produccion autosostenida de modo que el crecimiento se impulsa por la
demanda y en si, por eventos enddgenos; no obstante, el crecimiento es desigual pues se da en
diferentes tasas sectoriales y lo mas realista y conveniente para fundamentar el crecimiento son
las situaciones de desequilibrio en las economias o0 escenarios donde se van a producir nuevos

equilibrios.

Seguidamente, es importante mencionar que Keynes ha sido el personaje mas representativo
de las teorias sobre la demanda agregada, ya que sus aportes han estado vinculados en su
mayoria con la macroeconomia, la cual concierne a los agregados econémicos, como la
produccion, consumo, y empleo. Para Keynes (1930) la demanda agregada es el impulsor de
toda la economia, por ese motivo la demanda en un nivel inapropiado puede provocar por
mucho tiempo elevado desempleo, al igual que la demanda incide en varias decisiones de
caracter econdmico, de los agentes; de igual modo, ante una situacion de elevado desempleo
(dado que no puede coexistir con la inflacion), los precios, y particularmente los salarios
presentan un proceso de respuesta lento a las variaciones de la oferta y la demanda, lo que
causa que en el tiempo constantemente haya periodos de escasez y excedentes, mayormente de

mano de obra; y los cambios en el nivel de demanda agregada, ya sea que hayan sido



anticipados o no, en el corto plazo generan un mayor impacto en el producto real y en el empleo,

pero no en los precios, considerando un escenario de elevado desempleo.

Por otro lado, Sargent (1973); Sargent y Wallace (1976) exponen que la produccion y la tasa
de desempleo no se alejan sistematicamente de sus niveles naturales, a causa de variaciones
vistas previamente de la demanda agregada, por consiguiente, las politicas que plantean de
manera sistematica no tienen efectos reales, a comparacion de las politicas no sistémicas que,
si pueden lograr efectos reales, pero de manera eventual. También, dado que a lo largo de la
historia se han presentado posturas sobre la demanda agregada y macroeconomia en general,
al igual que criticas a las mismas, para Blanchard (1997) entre los temas tedricos que se han
reconocido y aceptado por un consenso, son: 1) En el corto plazo, las variaciones en la demanda
agregada tienen efecto sobre la produccion; 2) Las expectativas presentan un papel
determinante en como se comporta la economia; 3) En el largo plazo la produccion vuelve a su
nivel natural. 4) En el corto y mediano plazo, la politica monetaria afecta a la produccion; 5)

La politica fiscal presenta los efectos de corto y largo plazo sobre el producto.

En la tercera parte, con respecto a las teorias sobre la relacién entre inflacion y demanda
agregada. Para Pigou (1943) la renta de los consumidores determina el nivel de demanda, si la
renta se eleva habrd mas consumo y la demanda aumenta, no obstante, los precios también
sufren una alza y esta variacion de precios también tiene efecto sobre el poder adquisitivo, y
por tanto sobre la demanda; de esto surge el efecto riqueza (actualmente también denominado
efecto Pigou) que consiste en que la compra de bienes y servicios se incrementa cuando los
precios son bajos, ya que el ingreso o renta alcanza para adquirir mas de lo cotidiano. Sin
embargo, el mismo autor mencionado, sefiala que este efecto trae consigo menos empleo y
mayor desempleo. Asimismo, Kalecki (1944) expone que el incremento de la demanda
agregada provocado por un aumento de los saldos monetarios reales, el cual a su vez se dio por
una deflacion, se vera contrarrestado sin duda por el crecimiento del valor real de las deudas

de los agentes econdémicos.

4.2 Evidencia empirica
En los ultimos afos hasta la actualidad se han realizado una serie de investigaciones que
permiten apreciar diferentes perspectivas del tema de estudio de ciertas partes del mundo, como
en, China, Estados Unidos, y Ecuador. En este sub-apartado, se consideran grupos de
investigaciones: en el primer grupo se exponen las investigaciones que relacionan la inflacion

con la demanda agregada; en el segundo grupo, se muestran estudios que vinculan la inflacion
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con el precio mundial del petroleo, la globalizacion, y, dolarizacion; en el tercer grupo se
muestran las investigaciones que proponen otros factores que inciden o impulsan la inflacion;
y, por ultimo, en el cuarto grupo, se muestran investigaciones que relacionan entre si, a las

variables de demanda agregada, precio mundial del petroleo, globalizacion, y dolarizacion.

Para el primer grupo, se considera el estudio de Boufateh y Saadaoui (2021) quienes
encontraron que, en Estados Unidos existe una respuesta significativa de la inflacion a los
choques de demanda agregada que dependen del estado de la actividad global real, pues dentro
de los primeros afos del periodo de estudio la respuesta de la inflacion fue fuerte y negativa
ante un choque de demanda agregada negativo, pero, ante un evento exogeno, la respuesta de
la inflacion cambia de negativa a positiva ante un chogue de demanda agregada positivo por lo
que las variacion de la inflacion no es lineal en el tiempo. De manera complementaria, Nguyen
et al. (2017) mediante un modelo VAR global determiné que las presiones de la demanda
interna, asi como los shoks mundiales (demanda y oferta agregada) han desempefiado un papel

importante en el impulso de la inflacidn.

De manera similar, Herrera et al. (2019) establecen que, en periodos de aumento de la demanda
agregada y expansion de la actividad mundial real, la inflacién fluctia positivamente
impactando el consumo principalmente a través del poder adquisitivo. A su vez, este hallazgo
va acorde a lo que proponen Liu et al. (2021) quienes manifiestan que, en China, en cambio,
en periodos de estancamiento econdmico o incluso de disminucion de la demanda mundial, la
inflacién varia negativamente. Adicionalmente, Haque y Magnusson (2021) sefialan que, en
Estados Unidos, las etapas de incertidumbre en los agentes econdmicos se propagan como
choques de demanda agregada disminuyendo su nivel, mas no se presentan como choques de
oferta agregada, y estos choques de demanda tienen efectos negativos sobre la inflacion.
Incluso, Carrillo et al. (2022) sefialan que cuando dominan los choques a la demanda agregada,
los trabajadores prefieren indexar los salarios a la meta de inflacion del banco central, lo que

conduce a una baja indexacion de los salarios.

Por otra parte, para el caso de Japon usando un modelo VAR se encontrd que a largo plazo la
demanda agregada afecta fuertemente y directamente la inflacion, por lo que se rechazaba la
afirmacion de que el periodo de desinflacion/deflacién que ocurrié en Japon fue un fenémeno
del lado de la oferta; en este contexto la demanda agregada es la fuerza impulsora de la inflacion
y la oferta y la politica monetaria son de menor importancia (Hayo y Ono 2015). De modo
complementario, Deluna et al. (2021) sefiala que la demanda tiene un efecto asimétrico de largo
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plazo sobre la inflacion; y, Hashimoto y Ono (2020) determinan que en una economia cerrada,
el consumo es una funcién de la demanda agregada, pues la funcién de consumo se deriva del
comportamiento de optimizacion de los hogares y las empresas, las condiciones de equilibrio
del mercado y los ajustes de salarios y precios; bajo este contexto y teniendo en cuenta una
mejora en los términos de intercambio (apreciacion de la moneda local), esto disminuye la
demanda mundial y disminuye el empleo, lo que empeora la deflacién (o0 disminuye la

inflacion) y reduce el consumo y la demanda agregada.

Adicionalmente, Novelo y Muller (2020), hallaron que en la economia mexicana no existe
causalidad en el sentido Granger entre el crecimiento econdmico (que es igual a demanda
agregada) y la inflacién. Mientras que Rey (2020) mostré que, para Colombia, habia una
relacion de causalidad bidireccional significativa en el sentido Granger entre la demanda
agregada y la tasa inflacionaria. Por lo que, esto muestra que, no siempre el mismo factor que
puede incidir sobre la inflacion en una economia, va a ser igual en otra economia, ya que, esto
cambia segun las caracteristicas particulares con las que cuenta un pais, a nivel econémico,
politico, y social. Es por esto que, para Cuadrado et al. (2010) los causantes de la tasa de

inflacion son diferentes en el tiempo.

Con respecto al segundo grupo de estudios que relacionan la inflacion, el precio del petréleo,
y la globalizacién, Deluna et al. (2021); Yilmazkuday (2022) indican que los precios mundiales
del petréleo siguen siendo los determinantes mas importantes de las variaciones de la inflacion
en un pais. Seguidamente, en su investigacion para Algeria, Lacheheb y Sirag (2019)
manifiestan que existe un efecto no lineal del precio del petréleo sobre la inflacion,
especificamente, encontraron una relacion significativa entre los aumentos del precio del
petréleo y la tasa de inflacion; mientras que no hubo una relacion significativa entre la
reduccién del precio del petrdleo y la inflacion. A su vez, Coletti et al. (2021) demuestran que
el consumo de productos petroliferos refinados y los movimientos de los precios de las materias
primas impulsados por la demanda inducen presiones inflacionarias muy persistentes que dan
como resultado un deterioro significativo de la compensacion de la brecha entre inflacion y el

producto (PIB) que son capaces de variar los bancos centrales.

Igualmente, Oloko et al. (2021) por medio del enfoque autorregresivo de vector de
cointegracion fraccional (FCVAR) -desarrollado recientemente- muestra que la persistencia de
la tasa de inflacion de los paises exportadores e importadores de petréleo no aumenta debido a

los shocks de los precios del petroleo, lo que sugiere que la politica monetaria de estos paises
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se adapta a los shocks de los precios del petrdleo, pero es valido para los paises que operan
regimenes flotantes y metas de inflacion, y aquellos con regimenes fijos y sin metas de
inflacién. Ademaés, Garzon y Hierro (2021) encontraron que el entorno inflacionario es un
factor determinante en la forma en que los shocks de oferta y demanda de petréleo se transmiten
a la inflacion, mostrando los shocks positivos una mayor transmision en entornos de alta
inflacion; por tanto, se debe considerar el entorno inflacionario para definir politicas monetarias
apropiadas en respuesta a las presiones inflacionarias causadas por los choques en los precios
del petroleo.

De igual manera, para Szafranek (2021) las grandes variaciones en los precios del petréleo
afectan notablemente la sincronizacion de la inflacidn, excepto en los paises de bajos ingresos,
ya que en ellos los cambios en el grado de rigidez del tipo de cambio, el nivel de inflacion y el
desarrollo del pais explican la mayor parte de la variacion en los co-movimientos de precios.
Ademas, el estudio de Zhang (2022) determina que, en primer lugar, la expansion del gasto
publico de China eleva significativamente el IPC de la mayoria de las economias de la OCDE;
y, en segundo lugar, el precio del petréleo aumenta significativamente en respuesta a la
expansion del gasto publico de China y magnifica su efecto indirecto sobre la inflacion del IPC
global. Del mismo modo, Gokmenoglu et al. (2015) determinaron la existencia de una relacion
a largo plazo entre el precio de petrdleo, la inflacién, el PIB y la produccidn industrial, por lo
que se resalta la importancia de encontrar sustitutos del petréleo para dejar de depender del
mismo. Un ejemplo de esto, es lo que manifiesta Garcia-Alban et al. (2021) que, en Ecuador,
el factor importante que mueve la produccién, es el ingreso petrolero, el cual se incrementa por

una subida de los precios mundiales del oro negro.

En otro orden de ideas, el Fondo Monetario Internacional (FMI, 2006) sefiala que la
globalizacién ha generado un importante efecto sobre la inflacion pues ha restringido el
aumento de los precios de los sectores mas expuestos a la competencia internacional, no
obstante, la globalizacion no es garantia de baja inflacion, y para que la globalizacion tenga un
impacto perdurable sobre la inflacion, es fundamental realizar modificaciones sobre los
objetivos de la politica monetaria, como la meta de inflacién que establece el Banco Central,
la cual determina la inflacion a mediano plazo, pero no debe ser fijada en un nivel cercano a
cero porque una disminuida de los precios de importacion se podria reflejar en un periodo de
deflacion. Respaldando lo expuesto, para Ahmad y Civelli (2016) la globalizacion tiene un
efecto en la dinamica de la inflacion de un pais. A su vez, Becerra y Patricia (2010) afiaden que

la globalizacion intensifica la competitividad en el mercado internacional, por lo que los

13



precios variaran, y serdn mayormente a la baja, como un como una forma de adaptacion. Al
contrario, para Guilloux-Nefussi (2020) la globalizacion explica la baja sensibilidad de la
inflacion dentro de las economias desarrolladas, lo cual esta relacionado con los bajos costos
comerciales que existen por interacciones estratégicas y productividad heterogénea.

Por otra parte, en la economia ecuatoriana se destaca la relacion de la dolarizacion y la
inflacidn, ya que Onur y Togay (2014) sefialan que la inflacion tomé una tendencia descendente
después de que en el pais se adquirio el dolar estadounidense como la moneda oficial para las
posteriores transacciones. Por tal razén, para Herrera y Caballero (2002); Sierra y Lozano
(2010); Torres et al. (2017); Errdez (2020); Labarca (2020) la dolarizacion fue la opcion de
politica que permitio disminuir y estabilizar los niveles de inflacion De igual manera, Batalla
y Logrofio (2021) manifiestan que la dolarizacion a mas de normalizar el nivel de inflacion o
al aumento sostenido de los precios permitié generar estabilidad econdmica y llevé a que la
inflacion ecuatoriana y estadounidense converjan, siendo esto un rasgo propio del cambio de
sucre a délar. Igualmente, Cordero (2019) indica que la dolarizacion ha generado confianza en
la ciudadania por lo que se ha mantenido en el tiempo, ya que el sucre sufria permanentes
devaluaciones y en aquel contexto de sucre, la inflacion crecia. De forma complementaria
Fernandez (2020) expone que para las personas la dolarizacion es sinénimo de la estabilidad

del poder adquisitivo y de una realidad con menor incertidumbre.

Asimismo, para el tercer grupo de investigaciones que utilizan diferentes variables para
explicar la inflacion, Boel (2018) considera que la magnitud del impacto distributivo de la
inflacién depende no solo de la distribucion de la riqueza sino también, y lo que es mas
importante, de la curvatura y altura de la curva de demanda de dinero; de hecho, una demanda
de dinero més alta y menos elastica conduce a efectos més regresivos de la inflacion, lo que
implica que dichos efectos no son necesariamente mas fuertes en un pais con una distribucion
de la riqueza mas desigual. Asimismo, Serletis y Xu (2021) muestran que elevar la tasa de
inflacion impondria (en promedio) un costo de bienestar equivalente a una pérdida de la
produccién cuando el dinero se mide con nuestro agregado monetario preferido (amplio), y
también exponen que el costo de bienestar de la inflacion es contra ciclico y tiene tendencias

ascendentes a lo largo del tiempo.

De igual manera, para Fedotenkov (2018) las tasas de fertilidad méas bajas conducen a una
menor demanda de crédito y una menor creacion de dinero, lo que a su vez provoca una

disminucion de los precios; mientras que los cambios en la longevidad afectan los precios a
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través del ahorro real y el mercado de capitales. De manera similar, Juselius y Takats (2021)
sefialan que la demografia explica una gran parte de la variacion de la inflacion de baja
frecuencia, es asi que la poblacion dependiente se asocia con una inflacion alta y la poblacion
en edad de trabajar con una inflacion baja. A su vez, He (2018) considera que el aumento de la
fertilidad reduce la mano de obra suministrada para la produccion y la 1+D, lo que a su vez
reduce el crecimiento a largo plazo. Esto se da, debido a que cuando hay mujeres que esperan
0 tienen hijos, hay cierta probabilidad de que se dediquen al hogar por tal razén no estudien
y/o no traten de conseguir empleo, lo que por un lado limita el crecimiento econémico a largo

plazo y por otro, estimulen la demanda y en consecuencia la subida del nivel de inflacion.

Por otra parte, Han et al. (2022) subrayan que la informacién dispersa explica una variacion
significativa de la inflacion, y lo hace a través de las expectativas. Por tanto, conforme
Feldkircher y Siklos (2019) las expectativas de inflacion tienden a aumentar a medida que se
acelera la inflacion. Seguidamente, Goyal y Parab (2021) encuentran que las opiniones
oficiales del Banco Central tienen un peso relativamente mayor en las expectativas de inflacion;
de igual manera, la inflacion de los alimentos tiene un efecto significativo a corto plazo sobre
las expectativas, pero la inflacion subyacente determinada por la demanda domina a largo
plazo; y las respuestas de impulso muestran un aumento en la tasa de politica que eleva las
expectativas, no obstante, las noticias son mas efectivas que las tasas de politica para influir en
las expectativas de inflacién. Aunque Cochrane (2021) muestra que la variacion de la tasa de
descuento explica una gran cantidad de inflacion inesperada, el patron ciclico de la inflacion y
por qué los déficits persistentes a menudo no causan inflacion. Y por su parte, Lucas (2021)
indica que los reclamos en conflicto en lo que respecta a la fijacion de salario, en general,

causan una inflacion de estado estacionario, en lugar de aceleracion.

Desde otra perspectiva, Elbahnasawy y Ellis (2022) determinaron que una mayor inflacion esta
asociada con un aumento en el tamafio del sector de recursos naturales, la economia sumergida,
una notable inestabilidad politica y sistemas politicos menos democréticos; estos resultados
también son validos para submuestras de paises en desarrollo. De igual manera, Leeper y Zhou
(2021) establecieron: (1) la importancia de las innovaciones en la inflacién actual y esperada
que revalorizan la deuda aumenta tanto con el vencimiento promedio como con el nivel de
deuda; y, (2) a los niveles actuales de deuda y plazos de vencimiento en las economias
avanzadas, la inflacion representaria hasta el 50 por ciento del financiamiento ptimo marginal.
Asimismo, para Dumitrescu et al. (2022) en paises emergentes, un mayor nivel de deuda

publica aumenta la inflacion si la economia sumergida supera un determinado umbral (24,3%
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del PIB), en consecuencia, tienen menos margen de maniobra a la hora de hacer frente a los

efectos post-Covid19.

Igualmente, existe evidencia de los efectos cuantitativamente importantes de la inflacion de
EE. UU. no solo sobre la inflacion interna sino también en la internacional; en concreto,
tomando como ejemplo la zona del euro, se revela un canal de expectativas que opera a través
de los mercados de compensacion de inflacion y refuerza los efectos de contagio
internacionales de la inflacion estadounidense; estos efectos indirectos sugieren que la
implementacion de metas de inflacién promedio por parte de la Reserva Federal de EE. UU.
podria ser un factor importante en la recuperacion de la inflacion en la zona del euro y en todo
el mundo (Ciccarelli y Garcia, 2021). Ademés, de acuerdo con Azad y Serletis (2021) la
incertidumbre de la politica monetaria de EE. UU., independientemente de cdémo se mida, tiene
efectos negativos en los fundamentos macroeconémicos y financieros de las economias

emergentes.

Por otra parte, entre otros impulsores de la inflacion, Alberola y Urrutia (2020) manifiestan
que la informalidad es un rasgo estructural en las economias emergentes que afecta el
comportamiento de los mercados laborales, el acceso financiero y la productividad en toda la
economia, especificamente, la informalidad: (1) amortigua el impacto de los choques
financieros y de demanda, asi como los choques tecnoldgicos especificos del sector formal,
sobre los salarios y la inflacién, pero (1) aumenta el impacto inflacionario de los choques
tecnoldgicos agregados; asimismo, (3) la informalidad mitiga la volatilidad de la inflacion para
la mayoria de los tipos de choques, pero hace que la politica monetaria sea menos efectiva.

Por dltimo, en cuanto al cuarto grupo de investigaciones, que relacionan a las variables de
demanda agregada, precio mundial del petréleo, globalizacidn, y dolarizacién. Se presenta el
estudio de Pinzén (2018) en el cual encontrd que en el pais de Ecuador existe causalidad en el
sentido Granger, que va del consumo de bienes y servicios que se da por parte agentes internos
y externos (demanda agregada) al consumo de petréleo. Lo cual relaciona la demanda agregada
con el precio del petroleo, ya que los precios de este recurso se ven influidos por la demanda
mundial del petroleo, y esta Gltima, a su vez se ve definida por la demanda agregada que tengan
determinados paises que importen derivados de petréleo. En este contexto, Mejia et al. (2020)
indican que la caida de la demanda de commaodities provoca una baja a los precios mundiales
del petroleo, lo que repercute en una guerra de precios entre los mayores productores mundiales

de petroleo.
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Adicionalmente, Ferrer (2020) expone que, el crecimiento y desarrollo econdémico, que refleja
en cierto punto el aumento del nivel de demanda agregada, repercute en el nivel de integracion
y relacion que una economia tiene con otras. Puesto a que, mientras haya mayor consumo de
bienes y servicios hay un incentivo al crecimiento de la produccion y a una mejora de la misma,
la cual va a buscar expandirse a mercado internacionales. De igual manera, para Garcia y Lopez
(2022) al estimular la demanda en el pais ecuatoriano en consecuencia se refuerza el uso y
circulacién del dolar en las transacciones de los agentes, y, en sentido contrario, Fernandez
(2020) asegura que, la dolarizacion provee un escenario de confianza para el consumidor, por
lo que se sugiere mayor demanda agregada; y, Toscanini et al. (2020) complementa que, en

Ecuador la dolarizacion incrementa la riqueza per cépita de largo plazo.
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5. Metodologia
Para alcanzar los objetivos establecidos en este estudio, la presente investigacion es de tipo
descriptiva, explicativa y correlacional, al igual que usa el método cuantitativo y deductivo.

Para entenderlo de manera mas especifica, a continuacion, se detallan los mismos.

La investigacion se caracteriza por ser descriptiva, ya que intenta especificar, detallar y
presentar los aspectos relevantes del fenémeno estudiado, para que el lector tenga una idea
completa del mismo; especificamente, se describe el estado, las caracteristicas y
comportamiento de las variables del estudio a través de la presentacion de cifras actuales,
revision de literatura y resultados acerca de la inflacion y su vinculo con el nivel de productos
y servicios que se demanda en una economia dado un nivel de precios. De igual manera, es una
investigacion explicativa porque que permite explorar y establecer la relacion causal que puede
existir entre la inflacion y la demanda agregada, definiendo si la demanda agregada es o no una
variable que causa el alza general de los precios, proporcionando detalles donde existe escaza
cantidad informacion que pueden ser muy Utiles en términos de politica econémica. Ademas,
deja espacio abierto para que se puedan replicar estudios similares para darles mayor

profundidad y obtener nuevos puntos de vistas sobre el tema.

Asimismo, la investigacion es de tipo correlacional porque establece el grado de correlacion o
relacion estadistica que existe entre las variables de demanda agregada e inflacion en base a
sus registros medibles que se han producido a lo largo del tiempo, es decir, se establece como
varia la inflacion cuando hay una modificacion en el nivel de demanda agregada. Por otra parte,
el estudio utiliza el método cuantitativo, ya que se obtiene y procesa informacion de variables
cuantitativas, para estudiar un fendmeno econémico, que es el efecto de la demanda agregada
en lainflacion; ademas, este método da cabida a el uso de técnicas estadisticas y econométricas;
a parte que genera resultados y conclusiones demostrables por medio de cifras y modelos
economeétricos, es decir, genera resultados objetivos. También, la investigacion usa el método
deductivo, ya que parte presentando informacién general de la inflacion y su relacion con la
demanda agregada, para después mediante las herramientas de la economia y econometria

determinar el efecto de la demanda agregada en la inflacion del Ecuador.

5.1 Tratamiento de datos

Con el objetivo de evaluar empiricamente el efecto de la demanda agregada en la inflacion, se
utiliza los datos del World Development Indicators (WDI) del Banco Mundial (2021) y del
Konjunkturforschungsstelle (KOF, 2021) (que en su traduccion del aleméan al espariol significa:
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Centro de Investigacion del Ciclo Econdmico). La investigacion se realiza para el pais de
Ecuador en el periodo 1972 — 2019. Se ha considerado como variable dependiente a la
inflacion, la cual se mide por medio del indice de Precios al Consumidor calculando una tasa
variacion de este indice en un tiempo determinado, midiendo asi la disminucién del poder de
compra de la moneda; la variable independiente es la demanda agregada, la cual se mide a
través del método del producto con el que se calcula el PIB (demanda agregada = PIB), que es
la suma del consumo, inversion, gasto publico, y exportaciones netas; reflejando la cantidad de
bienes y servicios que adquieren los agentes econdmicos, es decir, lo que gasta la sociedad.

De igual manera, para mejores resultados y con el propdsito de darle consistencia y robustez al
modelo econométrico se incorporan variables de control que son: 1) el precio mundial del
petréleo, que se calcula obteniendo un promedio de los precios del barril de petréleo a los que
se cotizan, el crudo de Dubai, el de West Texas Intermediate, y el de Brent en un periodo
determinado, los cuales son un tipo de petréleo que se toman como referente para fijar los
precios del barril de petroleo en el mundo; vy, 2) la globalizacién, que se mide a través de los
indices de globalizacién econémica, social, y politica, los cuales a su vez, usan diversas
variables para su calculo, reflejando aspectos como el comercio internacional, flujo de
informacidn y la cooperacidn entre naciones. Adicionalmente, se agrega una variable dummy,
la cual se ha denominado dolarizacion, misma que es una variable dicotémica, donde cero es

la ausencia de la dolarizacién en el Ecuador y uno la presencia de la dolarizacion en el pais.

Adicionalmente, en esta investigacion, se toman en cuenta las variables de control, precio
mundial del petréleo e indice de globalizacion, por ser unas de las variables que usa y destaca
la evidencia empirica como factores que influyen en la inflacion, y que, por tanto, permiten
explicarla econométricamente. A su vez, se ocupa la variable dummy, dolarizacion, por ser una
variable de suma importancia que explica el cambio estructural que experimenté la economia
ecuatoriana a causa de la dolarizacion, suceso que ocurrio después de una de las peores crisis
econdmicas que ha sufrido el pais. En este contexto, el presente estudio, estd compuesto de
cuatro variables cuantitativas (dependiente, independiente, y de control) y una cualitativa
(dummy), donde las cuantitativas son series temporales, y en ellas, se refleja, una evolucion a

lo largo del tiempo. La Tabla 1 detalla las variables.
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Tabla 1
Descripcion de variables.

Unidad de Fuente

Variable Notacion medida de datos

Descripcion

Dependiente
Se refiere a la variacion porcentual anual

Banco  en el costo para el consumidor medio de
Inflacion infla Log Mundial obtener una canasta de productos y
(2021)  servicios la cual puede ser fija o variable
a intervalos determinados.
Independiente
Es la cuenta de todos los bienes y
servicios que han sido demandados por

Demanda MM de Bancp un pais, a un determinado nivel de
da Mundial ' X . p
agregada usb (2021) precios en un periodo de tiempo. En si,
demanda agregada es igual a PIB a
precios constantes de 2010.
Control

Es el precio mundial del barril de
Banco petréleo (fijado a precios constantes de

Precio mundial pet US$ Mundial ~ 2010) que surge de promediar los precios

del petroleo (2021)  del petr6leo Dubai, West Texas
Intermediate, y Brent.
Cuantifica la integracion, la
interdependencia, y la interconexion
o . e KOF . .
Globalizacién ig Indice (2021) global que existe entre paises en los
campos econdmico, social, politico,
tecnoldgico, cultural, y cientifico.
Dummy

0 = ausencia de dolarizacién en el
Dolarizacién dol - - Ecuador y 1 = presencia de dolarizacién
en el Ecuador.

Nota. Adaptado con informacion del Banco Mundial (2021) y KOF (2021)

Por otro lado, para célculos posteriores la variable dependiente de inflacion fue convertida a
escala logaritmica con el fin de garantizar el supuesto de normalidad, tomando como referencia
lo que expresa Mills (2019) sobre que, la conversion de la tasa de inflacion a logaritmo reduce
las variaciones considerables de la misma, haciendo que las tasas de inflacién se aproximen
entre si, por lo que, esta transformacion resulta ser mas conveniente para trabajar; y también,
siguiendo a los estudios de Aisen y Veiga (2006); Lopez-Villavicencio y Mignon (2011);
Morvillier (2020); Garriga y Rodriguez (2020) quienes consideraron el logaritmo de la
inflacion, por razones similares a las expuestas. De igual manera, la variable independiente de
demanda agregada fue expresada en MM de USD, para obtener cifras mucho mas manejables

y entendibles.

En este contexto, la Tabla 2 muestra los resultados de los estadisticos descriptivos de las
variables empleadas para el estudio. De manera especifica, en la tabla se reporta los resultados
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de la media, desviacion estandar, valores maximos y minimos, y el nimero de observaciones.
En cuanto a la variable inflacion, Ecuador en el periodo de 1972 a 2019 ha mantenido un
logaritmo de inflacion anual promedio de 2,41 (que representa una inflacion de 21,65%), no
obstante, la desviacion estandar es de 1,40 y el coeficiente de variacion de 58,09% lo que indica
una elevada dispersion de los datos en relacion a su media, es decir, la inflacion anual promedio
calculada no es una referencia precisa que nos acerque a la realidad de la inflacion que ha
tenido el Ecuador a lo largo del periodo de estudio; asimismo, durante el periodo, Ecuador tuvo
un valor minimo y maximo del logaritmo de la inflacién anual de -1,32 y 4,57, respectivamente,
lo que se refiere a una inflacion anual minima de 0,27% y una inflacion anual maxima de
96,09% (este valor maximo se dio por la crisis econdémica atravesada por el pais). La misma

forma de interpretacion se realiza para las demas variables.

Tabla 2
Estadisticos descriptivos de las variables.

Variables Obs. Media Desviacién Estan. Min. Max.
Inflacion 48 2,414 1,395 -1,324 4,565
Demanda 48 56,237 24,525 19,365 101,702
agregada
Precio mundial
del precio 48 43,412 28,847 6,834 95,312
Globalizacion 48 51,171 7,365 40,612 61,820
Dolarizacién 48 - - - -

Nota: La dolarizacion se encuentra sin estadisticos descriptivos por ser una variable cualitativa.

5.2 Estrategia econométrica

5.2.1 Objetivo especifico 1
Analizar la evolucién y correlacion de la demanda agregada y la inflacidn del Ecuador en el
periodo 1972 — 2019 utilizando un andlisis estadistico que conlleva graficos y la determinacion

de un coeficiente de correlacion.

Primeramente, se utiliza graficos evolutivos de manera separada de las variables demanda
agregada e inflacion del Ecuador para el periodo 1972 — 2019, para visualizar y analizar el
comportamiento en el tiempo de dichas variables. En segundo lugar, se genera un diagrama de
correlacion entre la variable dependiente inflacion y la variable independiente demanda
agregada del Ecuador durante el periodo 1972 — 2019 para demostrar la relacion existente entre
las dos variables y estimar de manera perceptiva el grado de relacion entre las variables; no

obstante, para cuantificar formalmente un valor sobre la intensidad y direccién de relacion entre
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tales variables, se recurre a la obtencion del coeficiente de correlacion muestral de Pearson,
que es una medida muy utilizada para estudiar el grado de asociacion lineal o dependencia
lineal entre dos variables; este se calcula a partir de la ecuacion (1), tomada de Anderson et al.
(2008).

Sxy
Txy = SySy (1)

Donde 7y y representa el coeficiente de correlacion muestral; Sy, la covarianza muestral de X
e Y; Sy la desviacion estandar muestral de X; y Sy la desviacion estandar muestral de Y. De
igual modo, el coeficiente que se obtiene da un valor que se encuentra entre los limites de -1y
1, segun sea el signo, la relacion entre las variables X e Y sera positiva o0 negativa. Los valores
cercanos a -1 o +1 corresponden a una relacion lineal fuerte, no obstante, entre mas cercano a
cero sea el valor de la correlacion, méas debil es la relacion lineal entre las variables (Anderson
etal., 2008). De igual manera, Blythe et al. (2015) presentan la siguiente interpretacion: cuando
r esta entre: i) 0y 0,25, la correlacion que se produce es muy débil; ii) 0,25y 0,5, la correlacion

es débil; iii) 0,5y 0,75, hay una correlacion moderada; y, iv) 0,75 y 1, la correlacion es fuerte.

5.2.2 Objetivo especifico 2
Estimar el efecto de la demanda agregada sobre la inflacion del Ecuador para el periodo 1972
- 2019, utilizando técnicas econométricas.

Para el logro de este objetivo se estima un modelo econométrico con el uso del Método de
Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO) el cual trata de minimizar la suma de cuadrados debido
al error (0 de los residuos) que han sido establecidos como la diferencia entre el valor observado
de la variable que se pretende explicar y el valor estimado que se ha obtenido (Martin et al.,
1997). Con la finalidad de estimar el efecto de la demanda agregada sobre la inflacion del
Ecuador para el periodo 1972 — 2019, se desarrolla la ecuacion (2) en la que se formaliza y
evidencia el efecto de la demanda agregada (da) sobre la inflacion (infla) para el caso
ecuatoriano. Siendo esta ecuacion, un modelo basico sobre la relacion tedrica de estas

variables.

infla = f(da) (2

Consecuentemente, a partir de la ecuacion (2), se desarrolla un modelo econométrico donde se

recuerda que la variable dependiente (inflacidn) esta en escala logaritmica, por lo que el modelo
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que se desarrolla es de tipo log-lin, ya que de esta manera se disminuye la dispersion y
variabilidad de los datos que presenta la variable inflacién y se muestra una forma diferente de

estimacion. La ecuacion (3) refleja lo mencionado.

infla;, = ag + ayda; + 3)

Para mejorar el ajuste del modelo expuesto y disminuir su error, se incluyen variables de
control, las cuales son variables que también permiten explicar la variable respuesta, aunque
no se establezcan en la teoria, estas son: el precio mundial del petréleo, y, la globalizacion.
Ademas, se afiade una variable dummy que refleja la dolarizacion que experimento la economia
ecuatoriana. En este sentido a partir de la ecuacion (3) se completa el modelo econométrico
incorporando variables de control y la variable dummy, es decir, se desarrolla un modelo MCO.

Por tanto, el modelo completo MCO queda como se expone en la ecuacion (4).

infla; = ay + a;da; + aypet, + azigs+azdol, + u; 4)

Donde, infla, es la variable dependiente, la misma que representa la inflacion; da; es la
variable independiente que evidencia la demanda agregada; pet;, es la primera variable de
control que indica el precio mundial del petroleo; ig;, es la segunda variable de control que
representa la globalizacion; y, dol,, es la variable dummy que simboliza el evento de
dolarizacidn; todas estas variables sefialadas para el periodo t = 1972, .... ,2019. De igual
manera, a,, €s el término de intercepto; (ay, @, as, Yy a,) son los estimadores de la regresion
que representan el efecto promedio de la variable independiente y las variables de control sobre

la variable dependiente; y, por Gltimo, p: que constituye el término de error estocastico.

Del mismo modo, dado que el modelo expuesto es un modelo log-lin, es importante mencionar
que a la hora de interpretar los estimadores, estos son multiplicados por 100, para obtener la
tasa de crecimiento o cambio porcentual que se produce en la variable dependiente cuando hay
un cambio absoluto de las variables explicativas, ya que ese es el objetivo de este tipo de
modelos, mostrar la semielasticidad de la variable dependiente respecto de la o las variables

explicativas.

Por otra parte, al realizar este modelo econometrico que representar la realidad econdémica de
la dinamica entre la inflacion y demanda agregada, se requiere del calculo de los Mejores

estimadores lineales insesgados (MELI), es decir, estimadores con propiedades estadisticas
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deseables; por lo que, para obtener los mismos es conveniente no violar particulares supuestos
del modelo clésico de regresion lineal: el de normalidad, el de no multicolinealidad, el de no

heteroscedasticidad, y el de no autocorrelacion.

Bajo este contexto, después de una primera estimacion del MCO, se procede a detectar la
normalidad, la multicolinealidad, la heterocedasticidad, y la autocorrelacion a través de
métodos formales como la prueba de asimetria/curtosis [S/K test] para normalidad, la prueba
factor de inflacion de la varianza [V IF] para multicolinealidad, la prueba de la prueba Breusch-
Pagan para heterocedasticidad, y la prueba Breusch-Godfrey para autocorrelacion. A excepcion
de la prueba de multicolinealidad, en las demés pruebas se establecen sus respectivas hipotesis
nula (Ho) e hipodtesis alternativa (Ha), Para la prueba de normalidad, Ho sefiala normalidad,
y, Ha sefiala no normalidad; para la prueba de heterocedasticidad, Ho indica homocedasticidad,
y, Ha indica heterocedasticidad; y para la prueba de autocorrelacién, Ho refleja no

autocorrelacion, y, Ha refleja que existe autocorrelacion.

En este contexto, en las pruebas para verificar el cumplimiento de los supuestos se determina
el valor de probabilidad (valor-p) de un determinado estadistico, sea el del estadistico chi
cuadrado (chi2) o zeta (z), el cual se compara con un nivel de significancia (o)) de 0,05 para
establecer la presencia o0 no presencia de dichos problemas; cuando el valor-p es superior a
0,05, se acepta Ho. En caso de existir al menos uno de los problemas de heterocedasticidad y/o
autocorrelacion, el método de MCO, no es adecuado aplicarlo (Jumbo et al., 2020), por lo que,
en consecuencia, se aplicara el modelo correctivo conveniente que robustece el modelo MCO,

y proporcionara estimadores MELI.

5.2.3 Objetivo especifico 3
Examinar la relacién de largo plazo y la existencia de causalidad entre la demanda agregada

y la inflacidn del Ecuador para el periodo comprendido entre 1972 — 20109.

Primero, se determina si las variables de series de tiempo, tienen un componente tendencial
(por lo que, no se considera la variable dummy), mediante dos pruebas de raiz unitaria: Dickey
Fuller (1979) y de Phillips-Perron (1988), cabe decir que, mediante estos tests, se compara los
valores absolutos del valor calculado del estadistico (t) con el valor critico de (t) al 5%, y si el
valor calculado del estadistico es mayor al valor critico, no existe un componente tendencial o
son series estacionarias. No obstante, si las series presentan no estacionariedad se debe corregir
a traves de primeras diferencias. Cuando se elimina el componente tendencial de una variable

por medio de primeras diferencias, se dice que es una serie que tiene orden de integracion 1.
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Por tanto, las variables o series tendran un orden de integracion 1, aunque pueden haber de un
orden mayor. Es necesario mencionar que para realizar pruebas de cointegracion mas adelante,
todas las variables deben tener el mismo orden de integracion. En la siguiente ecuacion (5), se

expresa de manera formal las pruebas de raices unitarias mencionadas.

14
infla, = Ao + ainfla,_, + Ayt + Z Binfla,_, + e )

i=1
Donde infla; es la serie que se supone que contiene al menos una raiz unitaria; 1, €s la
interseccion; y A, captura el efecto de tendencia del tiempo t; ¥._, B infla,_, es la sumatoria
del efecto del parametro sobre la inflacion con un rezago desde el tiempo t; ¢ es el error
gaussiano; y p representa la longitud del desface o el nivel de retardo. Asimismo, cuando el
parametro « es significativo (« es un valor de probabilidad), se establece que la serie al menos

tiene una raiz unitaria.

Segundo, al trabajar con series de tiempo se da el caso de que es importante conocer como el
presente depende de los eventos ocurridos en el pasado por lo que es importante determinar el
namero de rezagos que deben tener las variables de estudio, por tanto, se calculara la longitud
del rezago a través del criterio de informacion de Akaike (AIC) y el criterio de informacion de
Hannan-Quinn (HQC). De manera concreta el nimero de rezagos 6ptimo para el conjunto de
variables serd donde el criterio de informacion reporta el valor minimo en el rango de rezagos
calculados de AIC Y HQIC, respectivamente. Son estos criterios los que permitiran realizar
otros modelos como la prueba de cointegracion de Johansen que sirve para determinar si existe

0 no una relacion a largo plazo entre las variables.

Tercero, para estimar la relacién de largo plazo plazo entre la inflacién, y, la demanda agregada,
y, las variables de control, se utiliza un modelo de vectores autorregresivos (VAR), en el cual
se determina un sistema de ecuaciones en que las variables del modelo son enddgenas y cada
variable es explicada por sus valores rezagados y los rezagos de las otras variables endogenas
(Romero, 2020). Cabe mencionar que, una antes de estimar propiamente el modelo VAR, se
verificara la existencia de relacion de largo plazo entre las variables mencionadas, a través de
la prueba de cointegracion de Johansen (1988 — 1991); en la cual, se dice que, al menos debe
existir un vector de cointegracion, que es el nimero o constante especifico (distancia
geométrica) que enlaza las variables con el paso de tiempo, para determinar y asi comprobar

que existe relacion de largo plazo entre las variables. Las ecuaciones (6) (7) (8) y (9) expresan
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de manera formal el modelo VAR acerca de la relacion de largo plazo de las variables de este
estudio, donde implicitamente se incorpora la variable dummy de dolarizacion, ya que forma

parte del modelo econométrico (ecuacion 4).

n n n n
Ainfla; = ag + a4 Z Ainfla;_; + a; Z Ada;_; + as Z Apet;_; + ay Z Aig;_j
t=1 t=1 t=1 t=1 (6)

+ U

n n n n
Ada; = ag + a4 Z Ada;_j + a, Z Ainfla,_; + a3 Z Apet,_; + a, Z Aige_; +u  (7)
t=1 t=1 t=1 t=1

n n n n
Apet, = ag + a4 Z Apet;_; + a; Z Ainfla;_; + as Z Ada;_; + a, Z Aig,_;
t=1 t=1 t=1 t=1 (8)

+ U
n n n n
Aig, = ay + a4 z Aige_; + ay Z Ainfla,_; + a3 Z Ada,_; + a4z Apet,_j +pu:  (9)
t=1 t=1 t=1 t=1

Donde el simbolo A es el operador de primeras diferencias de cada variable que forma parte
del modelo; a, es la interseccion; (aq, a,, a3, a4, as) son los parametros de cada variable y su
rezagos; Y.r_,Ainfla,_; expresa la sumatoria de los j rezagos desde un periodo t de la variable
inflacion, Y.¢-; Ada,_; representa la sumatoria de los j rezagos desde un periodo t de la variable
demanda agregada; Y.7_; Apet,_; muestra la sumatoria de los j rezagos desde un periodo t de la
variable precio mundial del petroleo; y, Y7, Aig,_; representa la sumatoria de los j rezagos

desde un periodo t de la variable indice de la globalizacion.

Cuarto, a través de la prueba de causalidad tipo Granger (1969) se determinara la existencia de
causalidad entre demanda agregada e inflacion y su respectiva direccion; la causalidad puede
ser unidireccional o bidireccional, y se las realizara entre las demas variables que presenta el

modelo. La ecuacién que finalmente expone la causalidad es la siguiente.
14 14
infla, = c; + Z Ajdag_; + Z Siinflas_j + pye (10)
i=1 i=1

Donde ¢, es constante en el término del tiempo; 4; y &; son los pardmetros de las dos variables

sometidas a la prueba de causalidad; ¥!_, ;da,_; y ¥'_, 6; infla,_; es la sumatoria de los
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efectos de los parametros sobre las variables demanda agregada e inflacion, respectivamente,
en el tiempo t sobre su valor rezagado i o j periodos. Como el futuro no puede predecir el
pasado, si la variable da (a la manera de Granger) causa la variable infla, los cambios en da
deben preceder a los cambios en infla. Por consiguiente, en una regresion de infla sobre otras
variables (con sus propios valores pasados), si incluimos valores pasados o rezagados de da y
esto mejora significativamente la prediccion de infla, se puede decir que da (a la manera de
Granger) causa infla. Resulta una explicacion similar si infla (a la manera de Granger) causa
da.
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6. Resultados
En este apartado se procede a mostrar los resultados de cada objetivo especifico planteado, para
lo cual se exponen estimaciones y figuras con sus respectivos analisis que permitirdn conseguir

el objetivo general de la presente investigacion.

6.1 Objetivo especifico 1
Analizar la evolucion y correlacién de la demanda agregada y la inflacion del Ecuador en el
periodo 1972 — 2019 utilizando un andlisis estadistico que conlleva graficos y la determinacion

de un coeficiente de correlacion.

6.1.1 Anélisis de la evolucion de las variables
De manera preliminar a un analisis econométrico formal, se ha realizado un analisis grafico y
estadistico para constatar la evolucion y correlacion de las variables que hacen parte del
estudio. En la Figura 1 se aprecia la evolucion de la inflacion del Ecuador durante el periodo
1972-2019 (solo para este caso, la inflacion no esté expresada en logaritmo, sino, en sus valores
originales para apreciar correctamente su evolucion; de aqui, en adelante la inflacion se muestra
en escala logaritmica), como se puede observar el nivel de inflacion ha adquirido un
comportamiento ciclico a lo largo del tiempo debido a que de forma mas o menos periddica ha
sufrido ciertas subidas y bajas, unas mas intensas que otras, claramente esto se explica por
determinados eventos suscitados en la historia econdmica ecuatoriana, y los cuales se iran

exponiendo a continuacién.

Primeramente, haciendo énfasis entre el afio 1972 y 1999, la variabilidad de la inflacién ha
llegado a picos altos de 23,32% en 1974, debido al alza de los precios de los alimentos que se
dio por la reduccion del sector agropecuario por el boom petrolero en el gobierno de Guillermo
Rodriguez Lara. Para el afio de 1983 la inflacion fue de 48,43% en 1983 esto debido a una
inadecuada politica cambiaria que devaluaba el sucre para impulsar la competitividad, pero
encareciO las importaciones, y, por protestas de empresarios en temas de la deuda privada
externa. También la inflacion lleg6 a un nivel de 75,65% en 1989 a causa de la situacién critica
en la que el anterior gobierno habia dejado al pais, en términos de excesivo gasto publico, de
déficit fiscal que trataba de ser cubierto con mayor emision de moneda, y, aumento de la deuda
externa, acomparados, por factores externos, como la caida de los precios del petréleo en el
mercado mundial y el terremoto de 1987 que interrumpi6 las exportaciones de petroleo por el
dafio ocasionado al Sistema de Oleoducto Transecuatoriano (SOTE) que gener6é un impacto

grave en la economia.
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En este contexto, como se ha visto, las variaciones pronunciadas de inflacién en el Ecuador
entre 1972 y 1999, se ha debido a las ineficientes politicas econdmicas aplicadas por parte de
ciertos gobiernos y Banco Central, a la estructura econémica prevaleciente en el pais que se ha
concentrado en la extraccion de petroleo, y a desastres naturales impredecibles que destruyen
infraestructuras que son fuentes de ingresos para el pais. Asimismo, dentro de este periodo,
gracias a medidas de ajuste y politicas de estabilizacion han existido puntos bajos de inflacion
como de 10,27% en 1979, debido a que el triunvirato militar que gobernaba el pais en el cual
era presidente Alfredo Poveda, priorizo el control de la inflacion, a través de mejoras a los
términos de intercambio comercial y por el congelamiento del salario minimo nominal; y de
22,89% en 1995, ya que el gobierno de Sixto Duran Ballén tuvo éxito con su plan econémico
en cuanto a facilitar la inversion extranjera, incidir en las expectativas de los agentes e indexar
los salarios. Sin embargo, esto valores de inflacion han sido altos al compararlos con el nivel

de inflacién meta que por lo general las economias buscan alcanzar que es del 2%.

Para el afio 2000, la inflacion alcanz6 un valor de 96,09%, el nivel de inflacion anual més alto
desde los registros anuales de 1972. Este se produjo como resultado de varios eventos
entrelazados entre si, siendo la dolarizacion, uno de sus detonantes, por el ajuste de los precios
de mercado que conllevaba la circulacion del délar como nueva moneda en el pais, no obstante,
més adelante, seria la misma dolarizacion, que provocaria que la inflacion tome valores
bastante bajos. Entre las otras causas de la inflacion del afio 2000, fueron, la elevada inflacién
mensual que provocaba incertidumbre e incidian en las decisiones de la poblacion, y, los
efectos de la crisis financiera y social de 1999 (donde hubo un gran panico bancario en la
sociedad que llevo a la quiebra de muchas instituciones financieras del pais) la cual se dio por
razones como: 1) la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero impuesta en aquel
tiempo, que disminuy6 erradamente el control de los bancos y banqueros, por lo que hubo
rastros de ciertas acciones dolosas; 2) el aumento de las tasas de interés nominal, y, 3) la

persistente devaluacion acelerada del sucre.

Posterior al afio 2000 comenzé el descenso radical de la inflacion, pasando a ser de un solo
digito desde el 2003 pues tomo un valor de 7,93%, a partir de entonces, la inflacién empezé a
estabilizarse y tomar valores que van en torno al 3% hasta el afio 2015, siendo la excepcion el
2008 donde la inflacion se ubico en 8,40% debido a la crisis financiera global donde los precios
internacionales incidieron en los precios internos. Como se puede ver, la dolarizacion marco
un antes y un después, en los niveles de inflacidn, ya que disminuy6 totalmente sus niveles,

porque suprimio el riesgo de tipo de cambio en las actividades comerciales internacionales, y
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aunque limité al pais en relacion a su politica monetaria, elimind el problema de emitir dinero
descontroladamente, ahora esta cantidad depende de las transacciones que los agentes

econdmicos internos realizan entre si y con el resto del mundo.

Mas adelante, en el afio 2016 la inflacion llegd a 1,73%, y entre 2016 y 2019, la inflacion tomé
valores més bajos, siendo menores a uno y por tanto adquiriendo una tendencia deflacionaria;
estos niveles bajos de inflacion han estado incluso por debajo con respecto a los paises de la
region sur, los cuales tuvieron cifras que van alrededor de 3 a 7%. El motivo para que se haya
dado este escenario de deflacién que no fue favorecedor para la economia porque generé un
lento crecimiento econdmico, es que Ecuador al no poder emitir dinero propio no puede generar
incentivos para incrementar la produccion y el consumo y, por tanto, favorecer el crecimiento
econémico, que haga que la inflacion tome valores adecuados. Asimismo, de las limitaciones
que tiene el pais al ser dolarizado es que, no puede devaluar la moneda para ser mas atractivo

y competitivo en el mercado internacional.

Figura 1.
Evolucidn de la inflacion del Ecuador en el periodo 1972-2019.
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Por otro lado, en cuanto a la evolucion de la demanda agregada del Ecuador en el periodo 1972-
2019, en la Figura 2 se aprecia la misma, cabe decir, que la demanda agregada esta expresada

en miles de millones (MM) para obtener cifras mucho mas manejables y de facil comprension.
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A manera general, como se ve, la demanda agregada ha mostrado una tendencia creciente a lo
largo del periodo, pasando de ser 19,36 mil millones de délares en 1970 a 101,70 mil millones
de dolares en 2019, siendo especificamente una variacion positiva del 425,19%; puesto a que
la demanda agregada es igual al PIB, se ha evidenciado un crecimiento econémico en el
Ecuador bastante notorio entre el inicio y final del periodo, siendo una muestra del aumento de
la produccion y consumo en cada sector productivo, pero principalmente por la extraccion de
petroleo y a la cual se le atribuye en su mayoria el aumento de demanda agregada en todo el
periodo de estudio en esta investigacion.

De manera mas especifica, explicando los factores que han impulsado la demanda agregada a
lo largo del periodo, se puede decir que, a partir de 1972 a 1979, en donde hubo un crecimiento
promedio de 27,09 mil millones de ddlares cada afio que corresponde a una tasa de crecimiento
anual de 7,8%, el incremento de la demanda fue rotundamente impulsada por el boom petrolero
de la década, ya que hubo mas ingresos que los que provenian de las exportaciones de cacao y
banano, pues este oro negro se convirtio en la fuente de energia mundial; estos ingresos
permitieron aumentar el gasto publico en lo que se refiere a invertir en obras publicas, como,
vias, centros educativos, centros de salud, hospitales, vivienda popular, infraestructura de
energia, etc., que a su vez generaron empleo, y por tanto, impulsé la adquisicion de bienes y
servicios por parte los ecuatorianos para mejorar su estilo de vida. Aunque, el creciente gasto
publico, trajo consigo el requerimiento de financiamiento externo, y por tanto el inicio notorio

de deuda publica.

Entre el periodo de 1980 a 1998, la demanda siguié en un notorio crecimiento, pasando de
33,79 mil millones a 55,43 mil millones de ddlares en este intervalo de afios, con una tasa de
crecimiento anual promedio de 2,85%, reflejandose principalmente, por un lado, por la
exportacion de petréleo, ya que su extraccion con el tiempo se intensificaba, y, por otro, por el
ingreso que sugeria financiamiento externo. Aunque, cabe decir, que este crecimiento de
demanda estuvo acompafiado de una baja diversificacion productiva en Ecuador, basada en
productos agricolas aparte del petréleo, pese a su plan de lograr una mayor insercion en la
economia global, por lo que dependia de la manufactura exterior, y, mas, la devaluacion del
sucre que continuamente experimentaba el pais, en determinados momentos habia un mayor
nivel de importaciones, como en 1987 donde las importaciones representaron un mayor
porcentaje del PIB. Segun el BCE (2002), paso de aproximadamente 12% del PIB en 1982 a
13% en 1987.
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Particularmente entre los afios de 1982 y 1983, se puede apreciar que la demanda disminuyd
en un -0,34%, ya que hubo un desplome en los precios del petréleo y por el conflicto bélico
con Pert en la zona fronteriza, que conllevé pérdidas tanto humanas como materiales.
Asimismo, entre 1986 y 1987 la demanda disminuyé en -0,26%, nuevamente por el descenso
de los precios del petroleo y por los dos terremotos que vivio el Ecuador el 5 de marzo de 1987,
siendo la provincia de Napo el epicentro de este fendmeno natural que provocé deslizamientos
de laderas cercanas por lo que se registr6 enormes pérdidas econOmicas y sociales,
precisamente, fue ahi en donde salié afectada la infraestructura del Sistema de Oleoducto
Transecuatoriano (SOTE) que era la principal forma de transportar el recurso natural extraido,
desde la region amazonica hasta la costera, especificamente hasta el Terminal Maritimo

Petrolero Balao, para su consecuente exportacion.

Otra etapa en la que el nivel de demanda agregada disminuyd fue de 1998 a 1999, ya que la
misma vario en - 4,74%, pasando de 55,43 mil millones de dolares en 1998 a 52,8 mil millones
de dolares en 1999; siendo los factores causantes, la crisis bancaria, los choques externos
provenientes de las crisis de Rusia, Sudeste asiatico, y Brasil, problemas politicos, la caida de
los precios del barril de petréleo, y los estragos ocasionados por el fendmeno del Nifio. De
igual manera, como se logra ver entre 2008 y 2009, la demanda agregada no sufrié una
disminuida pero su aumento se vio desacelerado, pues pasé de 76,76 mil millones a 77,19 mil
millones de dolares, es decir crecio en un 0,6%, debido a la crisis financiera internacional de
2008 que afect6 la demanda externa disminuyendo las exportaciones y provoco desempleo en
paises industrializados e impacté mayormente de forma negativa las remesas que los migrantes
ecuatorianos radicados en economias desarrolladas enviaban al pais, teniendo en cuenta que

las remesas formaban parte de aproximadamente un 2,5% de los ingresos en el pais en 2008.

Finalmente, después del afio 2009, la demanda agregada nuevamente adquirié una senda de
crecimiento notoria, por razones de financiamiento extranjero al sector publico y razones
ligadas a la exportacién principalmente la del petrdleo, presentando un periodo de prosperidad
y boom petrolero hasta el 2014, donde realizaron obras publicas, en el sector educativo, de
salud, y vial. No obstante, entre 2014 y 2015 la demanda agregada crecié levemente, por la
caida del precio de petroleo y entre 2015 y 2016, la demanda disminuyo de 99,19 mil millones
a 98,07 mil millones de ddlares, reduciéndose en -1,23%, siendo la causa, la constante caida
de los precios del petréleo, sumada a desastres naturales, que fue el terremoto producido en
abril de 2016.
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Para el afio 2017 hasta el 2019, se retoma el crecimiento de la demanda agregada pero esta vez
de manera ralentizada, mostrando la necesidad que tiene Ecuador de dejar su dependencia a la
exportacion de petroleo y enfocarse en generar mayor valor agregado y competitividad a su
produccion agropecuaria y de sus demas sectores. Ademas, existen otros factores, como el
déficit fiscal y el elevado endeudamiento externo con paises como China y organismos
multilaterales como el FMI, Banco Mundial, etc., que impiden la inversién publica y con ello
reactivar la produccién nacional (sobre todo en sectores que usan intensivamente mano de obra
y generan desarrollo local) y dar soporte a los servicios publicos; en este sentido, el desempleo
y subempleo aumentaron, disminuyendo el bienestar de la poblacién. Incluso, el poco
crecimiento de la demanda se debid al aumento del riesgo pais por inconformidad con
decisiones del gobierno e inestabilidad politica que hizo que haya menos confianza por parte
de los inversores extranjeros porque ven en peligro su rentabilidad.

Figura 2.
Evolucion de la demanda agregada del Ecuador en el periodo 1972 — 2019.
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Por otra parte, se hace conveniente mostrar a manera de complemento el comportamiento en
el tiempo de las variables de control, por tal motivo, en la Figura 3 se presenta de manera
conjunta la evolucion de las mencionadas. En relacion al precio mundial del petréleo (panel a
de la Figura 3), se puede manifestar un comportamiento tendencial positivo a lo largo del

periodo, acompafiado de notables descensos por lo que se destaca su volatilidad como una de
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sus principales caracteristicas, que ha incidido en el crecimiento econdémico de los paises
extractores y exportadores de petrdleo, cuando los precios han sido elevados, han permitido a
los paises incrementar su inversion publica que ha incentivado la inversion privada y por ende
ha mejorado las condiciones de vida de su poblacion; claro estd que estas bonanzas petroleras,
suelen ser temporales, por lo que las buenas decisiones en cuanto a la administracion de los

ingresos por parte del gobierno son esenciales.

Se puede evidenciar, que en el intervalo de tiempo de 1972 a 1986, el precio mundial del
petréleo mantuvo un primer pico elevado en el afio de 1974 donde el precio llego a estar de
29,2 dolares después de haber estado inicialmente en 6,8 ddlares en 1972, esto se dio por la
Crisis de petroleo de 1973, donde varios paises arabes exportadores del petréleo generaron un
embargo petrolero a paises occidentales, como, Estados Unidos, Japon, o paises de Europa, los
cuales consumian grandes cantidades de petréleo, mostrando su dependencia del mismo; esto
al final conllevo un incremento de los precios del recurso. También se produjo un segundo pico
elevado de 56,5 dolares en 1980 debido a que Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo
(OPEP) disminuyo la produccion de petréleo para proteger los precios del mismo; teniendo en
cuenta que los paises miembros de esta organizacién tienen casi la mitad de la produccion

mundial del oro negro y poseen la mayoria de las reservas petroleras en nivel global.

Por el contrario, las razones para que se haya dado una disminucién de los precios de petroleo
de 29,2 dolares en 1974 a 24,3 dolares en 1978 fue porque dada la crisis de 1973, los paises
que salieron afectados, racionalizaron el consumo de combustibles, mediante distintas acciones
innovadoras lo que también repercutio en el consumo del cual dependian los paises
exportadores, por lo cual los precios bajaron. Igualmente, después del afio 1980 hasta 1986 los
precios bajaron hasta llegar a 20,9 ddlares, y de este punto los precios se mantuvieron
aproximadamente alrededor de los 21,4 dolares hasta 1998, siendo la causa la sobreoferta de
crudo y la disminucion de la demanda petrolera como un post-efecto de la crisis petrolera de
1973 y de 1979, pues las economias industrializadas seguian tratando de economizar el uso de
la energia por los precios de combustible elevados que existia inicialmente, ya sea

experimentando en fuentes de energia alternativas.

Luego, a partir de 1999 hasta 2008, los precios de este recurso, adquirieron una tendencia
creciente sostenida, pasando de 22,4 délares en 1999 a 94 délares en 2008, ya que el consumo
petrolero de China y la India se acentu6 por la expansion de sus actividades productivas, y esta
expansion, particularmente ha llevado a que China hoy en dia se considere la fabrica del
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mundo. No obstante, para 2009 el precio del oro negro baj6 a 64,02 dolares, como resultado de
la crisis economica mundial de 2008, la cual surgi6 por la quiebra de uno de los bancos de
inversion de Estados Unidos denominado Lehman Brothers, que conllevo a la consecuente
quiebra de otras entidades financieras en el pais; impactando a inversores extranjeros, y por

tanto, disminuyendo la demanda de petrdleo y el aumento de su oferta.

Consecutivamente, para los afios 2010, 2011, y 2012, el precio del petrdleo aumento llegando
a ser de 79, 93,7 y de 95,3 dolares, respectivamente, por la reactivacion economica de los
distintos paises luego de la crisis financiera internacional de 2008 y el aumento de la demanda
asiatica. Del afio 2013 a 2016, los precios bajaron llegando a 45,5 dolares, por motivos
similares a los anteriores, caida de demanda y exceso de oferta del combustible, suméandole a
esto, conflictos sociales, politicos y bélicos provocados por la Primavera arabe. Por Gltimo, en
2017 y 2018 los precios nuevamente subieron a 54,3 y 67,2 ddlares respectivamente, debido a
recortes de la produccién de la OPEP y otros productores; y en 2019 el precio se situd en 61,7
dolares, debido a la ralentizacion del crecimiento econdémico global y el aumento de produccion
de petroleo (oferta) de paises que no formaban parte de la OPEP.

Con respecto a la globalizacion (panel b de la Figura 3), se puede percibir que esta ha tendido
a aumentar en el periodo 1972-2019, pues su indice paso de tener un valor de 41 en 1972 a un
valor de 59 en 2019, siendo una variacion positiva del 43,90% que muestra un aumento de 18
puntos del indice. Esto refleja de manera general a Ecuador como un pais que se ha
modernizado a través de los afios producto del vinculo que ha logrado con otros paises en
aspectos econdmicos, tecnoldgicos, culturales, de comunicacion, cientificos, etc. Y son
precisamente estos avances en materia tecnoldgica los que se convierten en herramientas que
generan desarrollo y crecimiento en las industrias, en el sector académico, de salud, etc. La
razon esta en que estos avances, agilizan los procesos de produccion en todas sus dimensiones
y disminuyen costos, generando nuevas plazas de trabajo, ya sea para mano de obra capacitada
y no capacitada, destacando una disminucién del desempleo, y superacion de la pobreza.

Por su parte, en todo el periodo de estudio que va de 1972 a 2019, la tendencia creciente que
adquiere la globalizacién en Ecuador se atribuye principalmente: 1) a los lazos comerciales que
han permitido la exportacion de la produccién del pais (mayormente la extractiva); 2) a la
creciente urbanizacién que seguia y sigue un modo de produccion capitalista; 3) al desarrollo
y expansion de las telecomunicaciones; y, 3) a la dolarizacién que provoco que en el pais, tanto

la liquidez y cantidad de dinero dependa de las transacciones que las familias, empresas
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privadas, empresas publicas y el gobierno realicen internamente en la economia y con el
exterior, por lo cual nuevamente se ve el papel importante que toman las exportaciones y la
inversion extranjera directa (IED). Claro esta que las exportaciones deben ofrecer variacion de
productos y servicios competitivos para que aumenten los ingresos en el pais, y no seguir con

la dependencia del petrdleo.

De igual manera, dentro de esta tendencia creciente en todo el periodo, se aprecia puntos en
donde la globalizacion decrecid. Destacando entre los descensos notorios, se observa que el
indice de globalizacion disminuyo de 44 en 1981 a 43 en 1982, siendo una de las causas, el
enfrentamiento armado que Ecuador mantenia con Per(, ya que sus relaciones sociales,
politicas y econdmicas se vieron afectadas. Asimismo, el indice pasé de 45 en 1987 a 44 en
1989, resultado de la pérdida de competitividad, por la poca diversificacion de productos que
limitaba el crecimiento de las exportaciones. Posteriormente, de tener valores de 51 en el 1994
tomo valores de 49 en 1996, nuevamente por conflictos entre los ejércitos del pais ecuatoriano
y peruano. Por ultimo, se ve que en 2013 la globalizacion alcanz6 su nivel mas alto llegando a
obtener un indice de 62, para luego disminuir en los afios que le siguen hasta llegar a 59 en el
afio 2019, de igual manera por la poca competitividad productiva en el mercado mundial, que
muestra la dependencia de exportacion de petroleo y por la inestabilidad politica del ex
gobierno de Lenin Moreno.

Figura 3.

Evolucion del precio mundial del petréleo y globalizacion del Ecuador en el periodo 1972-
20109.
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6.1.2 Andlisis de la correlacion de las variables
Como parte del cumplimiento de este objetivo se procede a analizar la correlacion entre las

respectivas variables.

En la Figura 4, se puede notar que la correlacion que se produce entre la inflacion y la demanda
agregada del Ecuador durante el periodo 1972-2019 es negativa y estadisticamente
significativa; en el Anexo 1 se presenta el valor que cuantifica la intensidad de su relacion
(coeficiente de Pearson) y su significancia; esta relacion quiere decir que a medida que
incrementa la demanda agregada disminuye la inflacion, y viceversa, mostrando una relacién
diferente a lo que establece la teoria, que al aumentar la demanda agregada aumenta la
inflacion. Esto se explica, porque al instaurarse la dolarizacion en el Ecuador, se eliminé la
razon de movimiento del proceso inflacionario, esto es la emision de dinero que no se puede
controlar, pues el pais perdio su capacidad de emitir dinero. Lo que significa que, aunque la
demanda incremente, esta permanece vinculada con una cantidad de dinero que dependen de
las transacciones del pais con el exterior (por tanto, no hay una razén que descontrole la
cantidad de dinero en la economia), por lo que la oferta de bienes y servicios no presenta

problemas de suministro y los precios disminuyen como efecto de competencia entre

productores.
Figura 4.
Correlacidn entre la inflacion y demanda agregada del Ecuador en el periodo 1972-2019.
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Para completar satisfactoriamente el cumplimiento del objetivo 1, se integra al analisis, la
correlacion que existe entre la inflacion y las variables de control en el Ecuador durante el
periodo 1972-2019, cabe decir, que al igual que en el caso anterior, el valor que cuantifica la
intensidad de la relacion y su significancia se muestran en el Anexo 1. En este contexto, en el
panel (a) de Figura 5, se aprecia una relacion negativa y estadisticamente significativa entre la
inflacion y el precio mundial del petrdleo, ya que teniendo en cuenta que Ecuador es un
exportador de petroleo, a medida que los precios mundiales incrementen sugieren ingresos para
la economia que estimulan el crecimiento econdémico y la demanda agregada, en este sentido,
como se vio en la Figura 4, cuando aumenta la demanda, la inflacion disminuye. Cabe recalcar
que el nivel de afectacion que se genere en la tasa inflacion por razon de las variaciones del
precio del petréleo dependera de si las economias son exportadoras o importadoras y de sus
propias condiciones particulares, ya que no siempre existe un modelo universal sobre el

comportamiento correlacional de las variables macroeconémicas.

En segundo lugar, se observa una relacion negativa y estadisticamente significativa entre la
inflacion y la globalizacion (panel b de la Figura 5), esto ocurre debido a que en vista de las
relaciones internacionales que mantiene la economia, los precios bajos de la produccion interna
(oferta) seran una manera estratégica de mantener y conseguir mas consumidores con respecto
a la competencia, pues el consumidor siempre busca aumentar su utilidad con precios bajos, ya
que le permite adquirir mas bienes y servicios de distinta indole. Considerando este vinculo de
Ecuador con deméas economias, esta realidad de globalizacion, rotundamente reducira los
costos que sugiere el comercio, debido a los precios bajos, lo que tiene implicaciones positivas
en el bienestar econémico de los productores, ya que el costo que sugiere su actividad
econOmica, en cuanto a la compra de bienes de capital e insumos, disminuye en términos reales
y genera un estimulo de compra en los productores y por tanto aumenta el crecimiento
economico. Adicionalmente, la globalizacion que genera una baja en la inflacion se convierte
también en un impulsor de la innovacion, ya que permite aprovechar lo extranjero, para obtener

ideas de productos o tecnologia para mejorar la cadena de valor en la economia ecuatoriana.
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Figura 5.
Correlacion entre la inflacion y las variables: precio mundial del petréleo y globalizacion del
Ecuador en el periodo 1972-20109.
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6.2 Objetivo especifico 2

Estimar el efecto de la demanda agregada sobre la inflacion del Ecuador para el periodo 1972

- 2019, utilizando técnicas econométricas.

Como se percibid en el desarrollo de los resultados del objetivo 1, existe una correlacion
negativa estadisticamente significativa entre la inflacion y la demanda agregada, al igual que
entre la inflacion y las variables de control, mostrando que hay una relaciéon o dependencia en
cierto punto entre dichas variables, por lo que se corrobora ain mas la validez de un estudio
sobre su relacion para el Ecuador.

Para formalizar econométricamente la relacion mencionada y lograr el objetivo 2, se realizé
previamente una estimacion de minimos cuadrados ordinarios (MCQO) para establecer el efecto
de la variable independiente sobre la dependiente. EI modelo 1 de la Tabla 3 refleja la
verificacion economeétrica de la ecuacion tedrica establecida (ecuacion 3), de la cual se puede
observar que la demanda agregada mantiene una relacion negativa y estadisticamente
significativa con la inflacion, puesto a que el coeficiente de la demanda agregada de -0,0411

tiene signo negativo y un valor de probabilidad inferior a 0,05, esto significa que, el aumento
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de lademanda de bienes y servicios que se da tanto del sector interno y externo que experimenta
el Ecuador, influye en la reduccién de la inflacion, comportamiento que se explica por la

sustitucion del sucre por el dolar, como se habia explicado en los resultados de correlacion.

En el siguiente modelo (modelo 2) se agrupa tanto la variable tedrica como las variables de
control y se analiza el grado de relacion y significancia de las variables de control; se aprecia
que el efecto reductor de la demanda agregada sobre la inflacion aumentd, ya que el coeficiente
de la demanda agregada, paso de -0,0411 a -0,0608; este sigue siendo estadisticamente
significativo, pues su valor de probabilidad es inferior a 0,05, lo que refleja nuevamente que,

el aumento de la demanda agregada del pais provoca que los niveles de inflacion bajen.

Asimismo, la globalizaciébn y la dolarizacion se relacionan negativamente y son
estadisticamente significativas con la variable dependiente, ya que sus coeficientes de -0,195
y de -1,731, respectivamente, tienen signo negativo y un valor de probabilidad inferior a 0,05,
lo que refleja que, en la economia ecuatoriana, la globalizacion y la presencia de la dolarizacion
afectan en la disminucion de los precios, es decir, disminuyen la inflacion. Esto implica que:
1) cuando el pais aumenta su integracién econdmica, politica y social, con el resto del mundo,
hay un efecto que genera una baja a los precios; y, 2) la circulacion del ddlar, por limitar el
incremento de dinero en Ecuador por medio de una politica monetaria expansiva, genera una
disminucion de la inflacion. En cambio, el precio mundial del petréleo, es una variable que es
estadisticamente no significativa, ya que su coeficiente tiene un valor de probabilidad superior
a 0,05, lo que refleja que, en el pais ecuatoriano, el precio mundial del petréleo no influye de
manera importante en la disminucidn de la inflacidn, lo cual se puede explicar debido a que el
pais ecuatoriano no incide en el comportamiento del precio mundial del petrdleo, es decir, es
una variable externa al pais, sobre la cual no ejerce control por lo que no repercute notoriamente
en la inflacién de Ecuador, cabe destacar, que el precio mundial del petr6leo si se asocia en

cierto punto con la reduccion de la inflacién, como se expuso en los anélisis de correlacion.

Como ultimo aspecto, el grado de ajuste del modelo se incremento, pues se logra percibir que
el coeficiente de determinacion o R%, aumentd de 0,51 en el modelo 1 a 0,62 en el modelo 2, lo
que significa que, de manera global, en Ecuador, en un 62% las variaciones que se dan en las
variables de demanda agregada, precio mundial del petréleo, globalizacién, y dolarizacion
influyen en las variaciones que haya en la inflacion. Mas adelante, se provee mas
detalladamente las implicaciones economicas de estas estimaciones, luego de haber

garantizado que los coeficientes o estimadores son eficientes y consistentes.
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Tabla 3.
Resultados de los modelos MCO estimados.

modelo 1 modelo 2
Demanda agregada -0,0411*** -0,0608***
(-7,08) (-4.22)
Precio mundial del petréleo -0,00747
(-1.01)
Globalizacién -0,195**
(3.45)
Dolarizacién -1,731**
(-2,95)
Constante 4,725%** -3.115
(13,30) (-1,40)
Observaciones 48 48
R? Ajustado 0,511 0,619

Nota. Estadisticos t en paréntesis. * p < 0.05, ** p < 0.01, *** p < 0.001

Para comprobar y garantizar que los estimadores son eficientes y consistentes, es decir, que
son los mejores estimadores lineales insesgados (MELI) para que asi provean informacion
capaz de reflejar la realidad econémica ecuatoriana acorde a esta investigacion, se ve necesario
realizar pruebas de diagnostico que permitan validar los supuestos del modelo clasico de
regresion lineal (MCRL), los cuales son: el de no multicolinealidad, el de normalidad, el de no
heteroscedasticidad, y el de no autocorrelacion. Por lo tanto, se realiza el diagnostico para el

modelo que incluye las variables de control.

Para el caso de multicolinealidad, se verifica que no existe mediante una matriz de correlacion
y la prueba VIF (ver Anexo 2 y 3). De igual manera, en relacion a la normalidad de los datos,
mediante el histograma de residuos y distintas pruebas de normalidad se aprecia el
cumplimiento del supuesto de normalidad (ver Anexo 4, 5, 6, 7, y, 8). Con respecto a la
heterocedasticidad, mediante cuatro métodos, el grafico y determinadas pruebas (ver Anexo 9,
10, 11, y, 12), se llega a concluir que existe heterocedasticidad. Por Gltimo, en cuanto a la
autocorrelacién, también mediante el método grafico y dos pruebas de autocorrelacion (ver
Anexo 13, 14, y, 15) se establece la existencia de autocorrelacion. Es necesario decir que, no
se hace hincapié en estos resultados, porque son resultados previos al cumplimiento en si del

presente objetivo 2, pero dada su importancia se ha destinado ciertas lineas para su detalle.

Considerando que se ha detectado heterocedasticidad y autocorrelacion en el modelo que
incluye variables de control, se aplica un instrumento de correccion para la coexistencia de los
dos problemas, el cual es, el método Newey-West (1987). Este método es util para series de

tiempo, calcula los errores estandar robustos de la estimacién MCO, o en otras palabras corrige

41



los errores estandar de dicha estimacion, tanto para situaciones de heteroscedasticidad como
de autocorrelacion (Wooldridge, 2009). De igual manera, estos errores estandar corregidos o
robustos también se pueden denominar como errores Newey-West o errores estdndar CHA
(siglas que hacen referencia a: consistentes con heterocedasticidad y autocorrelacion); ademas,
el método Newey-West resulta conveniente y permitido para muestras grandes, siendo 46 datos
una muestra que se considera lo suficientemente grande para la aplicacion del método (Gujarati
y Porter, 2010).

Bajo este contexto, en la Tabla 4 se presenta el modelo 3, que ha corregido los problemas
detectados mediante el procedimiento Newey-West. Los resultados no varian notoriamente en
relacion al modelo 2 expuesto en la Tabla 3, ya que los parametros calculados, las variables
significativas, vy, el ajuste de las variables (R2 ajustado) siguen siendo los mismos; en cuanto
al grado de significancia de las variables con el que se define una variable significativa, este
disminuy6 para la demanda agregada y la dolarizacion, pasando de 0,001 y 0,01,

respectivamente, a 0,05, en ambos casos.

Analizando de manera més especifica la tabla 4, se puede evidenciar que la demanda agregada
tiene un efecto negativo y estadisticamente significativo sobre la inflacion, ya que en promedio
un aumento de mil millones de dolares de la demanda agregada provoca en promedio un
cambio porcentual negativo de la inflacidn de 6,1%, manteniendo todo lo demas constante, este
resultado se explica debido a que dada la restriccion de politica monetaria que tiene la economia
ecuatoriana por ser un pais dolarizado, el incremento del consumo de los agentes econdmicos
y las exportaciones (aumento de demanda agregada) estimula en cierta medida el comercio,
pero el Banco Central del Ecuador como autoridad que puede aplicar una politica monetaria ya
que asi lo establece la Constitucion, no puede incrementar la cantidad de dinero en la economia,
es asi que no se produce un exceso de demanda, y en consecuencia la inflacién no experimenta
aumentos; y asi la economia va funcionando por precios atractivos al consumidor, por los que

estos bajan.

Adicionalmente, hay que recalcar que hay ciertas implicaciones detras de este estimulo de
crecimiento economico mencionado (aumento de demanda agregada) que viene acompariado
de una variacién negativa de los precios. Por un lado, provoca que la utilidad que se dirige al
empresario se vea contraida, por tal razén se puede dar un escenario donde hay menos incentivo
para el crecimiento y desarrollo del sector privado, que influye en el progreso del pais; pero,

por otro lado, al mismo tiempo, se puede impulsar el crecimiento cuando estos precios reducen
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costos de produccion; claramente se ve la importancia de buscar un punto de armonia entre

estas implicaciones para lograr las metas econdmicas y productivas en el pais.

Igualmente, hay un efecto negativo y estadisticamente significativo entre la globalizacién y la
inflacion, pues en promedio cuando la globalizacion aumenta una unidad de su indice provoca
un cambio porcentual negativo de la inflacion de aproximadamente 19,5% manteniendo todo
lo demas constante; la razon radica en que, teniendo en cuenta los lazos comerciales que tiene
Ecuador con el resto del mundo, la oferta de bienes y servicios importados son competitivos
con la produccidn nacional, lo que repercute en una reduccion de los precios, y genera un menor
nivel de inflacion. Por esto, la globalizacion implica para las empresas y la industria no solo
competir a nivel local sino de manera global para poder generar valor a si mismas en el tiempo;
es asi que, el procurar gestionar la mayoria de herramientas que permitan enfrentar esta realidad
de conexion entre el pais ecuatoriano y el resto del mundo, serd lo mas conveniente, por
ejemplo, herramientas relacionadas con la creatividad y competitividad. Claro estd que entre

estas herramientas esta la politica econdmica por parte del gobierno.

De igual forma, la dolarizacién muestra una relacion negativa y estadisticamente significativa
en la variable dependiente, debido a que, manteniendo todo lo demas constante, en el escenario
de dolarizacion, la inflacién en promedio es menor en 173% que la inflacion que se produjo
cuando no existia la dolarizacion. Claro esta, que esto se debe a que la dolarizacién en el
Ecuador fue un suceso que marcd un antes y un después en los niveles de inflacion, ya que
antes de la dolarizacion la inflacion alcanz6 valores cercanos al 100% y después de la
dolarizacion la inflacién ha alcanzado niveles de una cifra, es asi que, aunque fue una decision
drastica, adoptar la moneda extranjera permiti6 parar el aumento de la inflacion que
acompafada con la depreciacion del sucre que se acelerd en 1999, ya daba indicios de un
probable escenario de hiperinflacién, y las consecuencias hubieran sido totalmente desastrosas,
siendo el pais de Alemania uno de los ejemplos, de las consecuencias que trae una
hiperinflacion, pues este fendmeno econdémico hubiera generado un desbordamiento
incontrolable de la inflacion, y una perdida mucho més acentuada del valor del sucre en relacion
al dolar, afectado indiscutiblemente al bienestar de la poblacion, ya que la pobreza y desempleo

hubieran dominado el pais.
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Tabla 4.
Resultados del modelo MCO corregido estimado

modelo 3
Demanda agregada -0,0608*
(-2,62)
Precio mundial del petréleo -0.00747
(-0,92)
Globalizacién -0,195**
(3,02)
Dolarizacién -1,731*
(-2,09)
Constante -3,115
(-1,27)
Observaciones 48
R? Ajustado 0,619

Nota. Estadisticos t en paréntesis. * p < 0.05, ** p < 0.01, *** p < 0.001

6.3 Objetivo especifico 3
Examinar la relacién de largo plazo y la existencia de causalidad entre la demanda agregada

y la inflacion del Ecuador para el periodo comprendido entre 1972 — 20109.

Para examinar la relacion de largo plazo y efecto causal entre las variables del modelo
economeétrico de la ecuacién 4, es importante verificar que dichas variables sean estacionarias
es decir que, no tengan un componente tendencial o estocastico, ya que, si presentara este
componente, la investigacion se limitaria a determinar, el efecto entre las variables que surge
por su movimiento a través del tiempo solamente para el periodo de estudio, pero se necesita
conocimiento cientifico que permita saber sobre el efecto entre las variables para el presente,
y hasta cierto punto hasta el futuro, hasta que la literatura en el tema siga avanzando y trayendo

nuevos hallazgos.

En este contexto, al realizar, primero un analisis grafico-exploratorio (ver Anexo 16), que nos
permite dar una idea sobre la estacionariedad de las variables, se aprecia que las variables de
inflacién, demanda agregada, precio mundial del petrdleo y la globalizacion (a excepcion de la
dolarizacion debido a que es una variable dummy) tienen un componente tendencial en el

tiempo.

Segundo, al realizar las pruebas de estacionariedad o raiz unitaria (pruebas concluyentes), de
Dickey Fuller (1979) y Phillips y Perron (1988) (ver en Anexo 17) se verifica que todas las
variables tienen una raiz unitaria 0 componente tendencial, puesto a que, las pruebas
determinaron que, en valores absolutos, el valor calculado del estadistico (t) es menor al valor

critico de (t) al 5%, y por tanto las variables no son estacionarias, y al usarlas de dicha manera,
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no se podria utilizar el comportamiento y relacion de la inflacion, demanda agregada, precio
mundial del petroleo y globalizacién del periodo 1972 — 2019 en el Ecuador para obtener
informacion vélida sobre ese comportamiento y relacion de las variables mencionadas para
periodos actuales, viéndose limitado el conocimiento para decidir lo mas conveniente en
materia de politica en relacion a como incidir sobre la inflacion, es decir, sobre la estabilidad

de precios.

Teniendo en cuenta que las variables no son estacionarias, se calcula las primeras diferencias
de las variables para convertirlas a series estacionarias, ya que asi se elimina el componente
tendencial y soluciona dicho problema, por tal razon ahora las variables del estudio tienen un
orden de integracién de I (1) y en esa forma seran utilizadas en los siguientes procesos. Para
comprobar, que las variables efectivamente son estacionarias, se realizan nuevamente las
pruebas de Dickey Fuller y Phillips y Perron, en la Tabla 5 se presenta los resultados donde se
aprecia que las variables ya no tienen una raiz unitaria, debido a que en valores absolutos, el
valor calculado del estadistico (t) es mayor al valor critico de (t), ademéas de manera gréfica
(ver anexo 18), se verifica que las variables han perdido su componente tendencial pues se
observa solamente su componente ciclico.

Tabla 5.

Resultados de la prueba de Dickey- Fuller y Phillips-Perron con las variables en primeras
diferencias.

Test de Dickey Fuller Test de Perron
Valor calculado Valor critico Valor Valor critico
al 5% calculado al 5%
Inflacion -5,847 -2,941 -5,833 -2,941
Demanda agregada -4.444 -2,941 -4.461 -2,941
Precio mundial del petréleo -6,707 -2,941 -6,708 -2,941
Globalizacién -7,327 -2,941 -7,354 -2,941

Posteriormente a las pruebas de raices unitarias, se calcula la longitud del rezago, y se lo hizo
mediante el criterio de informacién de Akaike (AIC) y el criterio de informacion de Hannan-
Quinn (HQC) (ver Anexo 19) los cuales establecieron un rezago como numero optimo de
rezagos, por lo que el nimero de rezagos para la variable dependiente y explicativas es uno, y
precisamente, ese sera el nimero de rezagos que se debe considerar para estimar los posteriores
modelos econométricos, puesto a que se reitera que han sido las caracteristicas de los datos las

que han establecido que se debe incluir un rezago.

La implicacion econémica que tiene el un rezago determinado, es que, el papel del tiempo

pasado expresado en rezagos, especificamente, los valores de un afio antes y los valores
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actuales de las variables explicativas de la demanda agregada, precio mundial del petréleo, y
la globalizacién del Ecuador tienen un efecto en los valores actuales de la inflacion del pais; lo
que se puede explicar porque al ser la mayoria de variables de este estudio definidas por el
actuar de consumo y expectativas de la poblacion, la misma (poblacién) considera por lo
general, lo que ha experimentado, en dias, semanas y meses anteriores y en el mayor de los
casos, un afio anterior, por ser la informacion mas reciente y que comunmente y de forma
sencilla se logra recordar, para sus decisiones de consumo actuales. Salvo cuando ocurre casos

especiales, como guerras o la pandemia del 2020, que dejan secuelas perdurables en el tiempo.

Consecuentemente, se realiza la prueba de cointegracion de Johansen, para determinar si existe
una relacion de largo plazo entre las variables. A través de esta prueba que se expone en la
Tabla 6, se presenta que existe al menos cuatro vectores de cointegracion, ya que, en ese
namero de vectores, la traza estadistica que tiene un valor de 0,87 es inferior al valor critico al
5% de 3,76 que calcula la prueba, por lo que justamente se sefiala un (*), dado esto, se
determina que hay cointegracion entre las series o variables. Para esta prueba todas las series
tienen un orden de integracion I(1). Estos resultados, nos dicen que hay una relacion de
cointegracion en las variables de estudio, es decir que, las variables se mueven de manera
conjunta y simultanea en el largo plazo, o, en otras palabras, las variables tienen una relacion
de equilibrio de largo plazo. En términos econdmicos, esto revela preliminarmente que, las
variables explicativas de estudio tienen un impacto en el largo plazo sobre la inflacion. No
obstante, mas adelante, para profundizar ain mas dicha relacién, se realiza el modelo de
vectores autorregresivos (VAR), en donde se establece que variables exactamente influyen

sobre la inflacién a lo largo del tiempo.

Tabla 6.
Resultados de la prueba de cointegracion de Johansen.
R,an_go Parms LL Valor propio  Traza estadistica Valor critico al
mAaximo 5%
0 5 -395,617 - 165,319 68,52
1 14 -368,974 0,686 112,033 47,21
2 21 -345,799 0,635 65,683 29,68
3 26 -328,106 0,537 30,297 15,41
4 29 -313,394 0,473 0,872* 3,76
5 30 -312,958 0,019

De manera previa a los resultados propiamente del modelo VAR que se especifico en las
ecuaciones (5), (6), (7), y (8) para analizar la relacion de largo plazo entre las variables de
estudio (inflacion, demanda agregada, precio mundial del petréleo, globalizacion y

dolarizacion), se verifico que el modelo VAR cumplia con la condicién de estabilidad y con el

46



supuesto de no autocorrelacion, excepto con el supuesto de normalidad (ver Anexo 20, 21, 22,
y, 23), no obstante, se ha optado por flexibilizar el no cumplimiento del mencionado supuesto,
ya que al haber determinado que el modelo es estable, significa que el proceso estocéstico se
mantiene y la estimacion no es espuria, por lo que se valida el modelo VAR, es decir, que
aunque se ha perdido cierta eficiencia, los resultados que se obtengan del mismo, aun permiten
obtener informacion confiable. Asimismo, en el Anexo 24 se presentan las ecuaciones que

surgen del modelo VAR y que lo permiten profundizar.

Consecuentemente, en la Tabla 6 se reportan los resultados del modelo VAR, estos revelan la
existencia de una relacion de equilibrio a largo plazo entre las variables tedricas de inflacion y
demanda agregada, ya que la variable de demanda agregada es estadisticamente significativa,
dado que su valor de probabilidad de chi2 es menor a 0,05, ademas, el coeficiente de
determinacion o R-cuadrado (R-sq) muestra que las variaciones de la demanda agregada
explican en un 39,2% las variaciones de la inflacion. Esto significa que la demanda agregada
tiene un impacto significativo en el largo plazo sobre la inflacion, lo que en términos de politica
econOdmica establece que se puede usar a la demanda agregada como un instrumento para
incidir sobre la inflacion, lo cual se hard, a través de estimular controladamente el consumo de
la produccidn ecuatoriana y extranjera por medio de cada uno de sus componentes (consumo
de cada agente economico) para que el nivel de precios se mantenga en un punto beneficioso
para el crecimiento econdmico vinculado al mantenimiento del poder adquisitivo de la
poblacion. Una de las formas seria la aplicacion de una politica monetaria que influya en las
tasas de interés, y consecuentemente en el consumo para regular la inflacién y que esta no

impida el crecimiento econémico.

Asimismo, se observa que la variable de dolarizacion también es estadisticamente significativa,
dado que su valor de probabilidad de chi2 tom6 un valor inferior a 0,05, por tanto, se establece
una relacion de largo plazo entre la inflacién y la dolarizacion, lo que muestra que la
dolarizacion influye significativamente en el comportamiento de la inflacién a lo largo del
tiempo, esto indica que, teniendo en cuenta el efecto negativo de la dolarizacion sobre la
inflacion, la dolarizacion al ser instaurada en el Ecuador por ser un mecanismo de estabilizacion
y de crecimiento debe estar vinculada al control del consumo de la produccion ecuatoriana y
extranjera (demanda agregada), para mantener a la inflacion en un nivel conveniente para el
pais. De igual manera, el R-cuadrado determina que la presencia de la dolarizacion explica en

un 94% las variaciones de la inflacion, lo cual no es sorpresa, ya que los bajos niveles de
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inflacion de Ecuador comparado a otros paises que tienen su moneda propia, se deben a la

incorporacion del dolar estadounidense como su moneda oficial.

Tabla 7.

Resultados del modelo de vectores autorregresivos (VAR)
Ecuacion Parms RMSE R-sq chi2 P>chi2
Inflacién 6 0,513 0,176 9,838 0,080
Demanda agregada 6 1,356 0,392 29,709 0,000
Precio mundial del petréleo 6 11,223 0,182 10,199 0,070
Globalizacion 6 1,180 0,074 3,657 0,600
Dolarizacion 6 0,133 0,937 686,396 0,000

Como ultima parte a desarrollar con respecto al objetivo 3, se realiz6 la prueba de causalidad
de Granger (1969) entre todas las variables, lo cual se puede observar en la Tabla 9. En la tabla
se observa las relaciones significativas y no significativas; cuando son significativas (p<0,05)
hay causalidad, y si no son significativas (p>0,05), no hay causalidad. En cada seccion de la
tabla, se prueba la relacién de causalidad en el sentido Granger desde la variable de la primera
columna a la variable de la segunda columna. Mas adelante, para una mejor comprension, se
presenta de manera resumida las relaciones causales estadisticamente significativas y

relevantes que se han encontrado entre las variables de estudio.

Entre lo que se destaca de la tabla 8, es que, por un lado, no se encontrd una relaciéon de
causalidad entre las variables principales del estudio, es decir, entre la inflacion y demanda
agregada, lo cual se da porque, pese a que en el largo plazo, la demanda agregada e inflacion
se relacionan, dicha relacion no implica casualidad, ya que existen mas factores o causas que
podrian incidir sobre la inflacién, tanto, factores internos del pais como las politicas
econdmicas empleadas, y por factores externos, como eventos globales impredecibles (como
la Pandemia del Covid-19 y la actual guerra de 2022 entre Rusia y Ucrania) que tienen impacto

en la actividad econdmica interna y por tanto en los precios.

Por otro lado, en cuanto a la fila de la Tabla 8, denominada: Demanda agregada — ALL, se
aprecia que la variable de demanda agregada de manera global causa en el sentido Granger a
todas las otras variables que son parte de la investigacion, lo cual implica que, el consumo de
bienes y servicios en el Ecuador causa en conjunto a la inflacion, el precio mundial del petréleo,
la globalizacién, y, la dolarizacién, mientras estas variables en conjunto y a lo largo del tiempo
experimentan variaciones; esto se explica, porque la demanda agregada, al equivaler lo mismo
que el PIB, es una variable que denota el crecimiento econémico, por lo que, al ser este el

aumento de aspectos cuantitativos y cualitativos del pais, influye en el comportamiento de las
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demas variables que inciden en la economia ecuatoriana, por el vinculo que mantienen. Esta
causalidad encontrada, complementa la relacion de largo plazo hallada entre la demanda

agregada y la inflacion.

Tabla 8.
Resultados de la prueba de causalidad de Granger.
Ecuacion Excluido chi2 Prob > chi2
Inflacion Demanda agregada 1,175 0,278
Inflacion Precio mundial del petréleo 0,502 0,479
Inflacién Globalizacién 0,129 0,720
Inflacion Dolarizacién 7,633 0,006
Inflacion ALL 8,755 0,068
Demanda agregada Inflacion 2,004 0,157
Demanda agregada Precio mundial del petréleo 0,157 0,030
Demanda agregada Globalizacion 4,987 0,026
Demanda agregada Dolarizacién 5,326 0,021
Demanda agregada ALL 19,454 0,001
Precio mundial del petréleo Inflacion 7,788 0,005
Precio mundial del petréleo Demanda agregada 1,304 0,254
Precio mundial del petréleo Globalizacion 0,472 0,492
Precio mundial del petréleo Dolarizacién 0,040 0,841
Precio mundial del petréleo ALL 10,187 0,037
Globalizacion Inflacion 0,133 0,716
Globalizacion Demanda agregada 0,970 0,325
Globalizacién Precio mundial del petréleo 1,839 0,175
Globalizacion Dolarizacién 0,425 0,514
Globalizacion ALL 3,173 0,529
Dolarizacién Inflacion 0,733 0,392
Dolarizacion Demanda agregada 11,891 0,001
Dolarizacién Precio mundial del petréleo 1,549 0,213
Dolarizacién Globalizacién 3,294 0,070
Dolarizacién ALL 16,389 0,003

En la tabla 10, se aprecia que existe una relacion de causalidad unidireccional en el sentido
Granger de: 1) la inflacion a la dolarizacion, lo cual es indudable, ya que fue precisamente los
niveles historicos de inflacion a los que llegd Ecuador, lo que lo hizo dejar el sucre y tomar el
ddlar como su nueva moneda; 2) de la demanda agregada al precio mundial del petréleo, lo que
se da como una respuesta, de que dado que Ecuador es un pais que también consume derivados
de petroleo que provienen del extranjero (lo que forma parte de su demanda agregada), hace
que se requiera de oferta mundial de petroleo, y, ademas, teniendo en cuenta que Ecuador es
exportador de este recurso, todo esto influye en el nivel de oferta global de petréleo que haya,
por lo tanto, esto repercute en los precios mundiales del recurso; 3) de la demanda agregada a
la globalizacidn, esto se explica, ya que el consumo que es importado, también fortalece los
lazos entre economias; y, 4) del precio mundial del petréleo a la inflacion, lo cual se da porque,

al haber una correlacién negativa estadisticamente significativa entre estas variables y al
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considerar que las causas de la inflacién pueden ser varias en el tiempo, el precio mundial del
petréleo al incidir sobre el crecimiento econdmico, influye en el nivel de demanda agregada
(variable que como se vio anteriormente también tiene un efecto en la inflacion) y en

consecuencia puede causar en la inflacion.

De igual manera existe una relacién de causalidad bidireccional en el sentido Granger entre la
demanda agregada y dolarizacién, lo que permite conocer que una variable causa a la otra, y
viceversa. Esto se debe a que la demanda ecuatoriana que se satisface tanto del sector interno
y externo permite que la circulacion del dolar se fortalezca en la economia, haciendo que el
dinero permanezca mayor tiempo en el pais, siendo el recurso para los distitntos proyectos de
los agentes econdémicos, y en si, logrando que haya un desarrollo y bienestar de la sociedad
ecuatoriana (lo que implica crecimiento econdémico); viéndolo desde otra perspectiva, la
dolarizacion explica la demanda agregada, ya que, el délar al ser una moneda que permitio a
Ecuador salir de la crisis econdmica y al ser la moneda global, genera confianza en el
consumidor para seguir usandolo en sus compras de distinta indole. Finalmente, como se puede
evidenciar, esta relacion de causalidad bidireccional, termina vinculandose con el crecimiento
econémico (demanda agregada), y, por tanto, con la inflacion, lo que sugiere, medidas de
politica que armonicen la relacion entre el crecimiento econdémico y la inflacion, que se ven

influenciadas por la dolarizacion.

Tabla 9.
Resultados significativos de la prueba de causalidad de Granger.
Variables Direccion causal Variables
Inflacion — Dolarizacion
Demanda agregada — PI’EC,IO mundial del
petréleo
Demanda agregada — Globalizacién
Precio mundial del petréleo — Inflacion
Demanda agregada « Dolarizacioén

Nota. — causalidad unidireccional, <= causalidad bidireccional
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7. Discusioén

Para esta seccion del estudio, se procede a relacionar y comparar los resultados que se han
obtenido con lo que expone la literatura previa, determinando la consistencia o diferencia entre

los mismos, para de esta manera profundizar criticamente el contenido de la investigacion.

7.1 Objetivo especifico 1
Analizar la evolucion y correlacién de la demanda agregada y la inflacion del Ecuador en el
periodo 1972 — 2019 utilizando un andlisis estadistico que conlleva graficos y la determinacion

de un coeficiente de correlacion.

En cuanto a evolucion de inflacion en el Ecuador, se encontrd una tendencia ciclica a lo largo
del periodo de estudio. Entre 1972 y 1999 se dieron niveles altos de inflacién de 23,32% en
1974, de 48,43% en 1983, y de 75,65% en 1989 por razones internas, como la aplicacion de
inapropiadas politicas fiscales y cambiarias y un elevado endeudamiento externo, y por razones
externas, como el descenso del precio mundial del petrleo y desastres naturales. Estos
resultados se alinean a lo que expresa Oleas (2013) sobre que las caracteristicas relevantes de
la economia ecuatoriana, como la elevada inflacion, entre 1972 y 1999, se debe a que hubieron
eventos de insostenibilidad en las acciones realizadas por el pais (gobierno y sus vinculos) para
solucionar ciertos problemas de déficit fiscal o deterioro en los términos de intercambio; v,
Martin-Mayoral (2009); Gonzalez et al. (2018) afiaden que en la historia del Ecuador, han
habido gobiernos con una ideologia y vision de prosperidad econémica que han alcanzado

resultados poco alentadores, como el incremento masivo de la deuda externa.

Por otra parte, la inflacion alcanzo su nivel mas prominente de 96,09% en el afio 2000, donde
la dolarizacion fue una de sus causas, por el ajuste de precios al nuevo régimen cambiario; no
obstante, desde este punto, la inflacién para los proximos afios hasta el 2019, disminuy6
notoriamente alcanzando niveles de una cifra, nuevamente siendo la razén, la dolarizacion, que
impide la emision de dinero propio. Esto justamente concuerda con lo que sefiala el BCE (2010)
de que el optar por una nueva moneda trajo consigo cambios en la evolucién de los precios sin
dejar de tomar en cuenta otros aspectos relevantes que periddicamente influyeron e influyen en
la inflacion, como: precios extranjeros de bienes, formacion de la cadena de produccion-
transporte-intermediacién-consumo, y sucesos naturales (sequia e inundaciones); asimismo,
con la dolarizacion disminuyeron las presiones inflacionarias porque se suprimid el riesgo
cambiario y la cantidad de dinero paso a ser definida por las transacciones de los agentes

econdmicos internos con las demas naciones.
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En lo que respecta a la evolucion de la demanda agregada, esta variable tomo una tendencia
creciente de 1972 a 2019, pues inicialmente adquirio valores de 19,36 mil millones de dolares
en 1970 para llegar a 101,70 mil millones de ddlares en 2019, siendo su mayor impulsor el
incremento de la produccion petrolera y el aumento del precio mundial del petréleo (aparte de
su otra produccién primaria: de agricultura, pesca, y mineria), mostrando asi la dependencia
del pais ante el oro negro, En este sentido, la CEPAL (2016) manifiesta que los precios
internacionales y las utilidades sectoriales, establecen como se caracteriza la economia, vy,
especificamente, Larrea (2020) afirma que desde el afio 1972, el petroleo se ha convertido en
una especie de columna vertebral para el pais ecuatoriano, por lo que sus variaciones han
impactado los ciclos de la economia, acompafiadas de situaciones graves como la crisis
financiera de 1999; inclusive, la insuficiente diversificacion productiva, y elevado

endeudamiento es algo que actualmente existe en medio de la actividad extractivista.

Como otro punto, en relacién a la evolucion de la primera variable de control, precio mundial
del petrdleo, este adquirié un comportamiento ascendente a lo largo del periodo, siendo su
punto mas alto, 95,3 délares en 2012, acompariado de notorias caidas, donde las més bajas se
dieron entre 1987 y 1998, donde el precio se situd alrededor de los 21,4 ddlares; por un lado,
el incremento de los precios se debid a un incremento de la demanda de petréleo, por otro lado,
las caidas surgieron por eventos que reducian la demanda y excedian la oferta petrolera. Es asi
que Stratta (2016) indica que, las complicaciones que surgen para estabilizar los precios
volatiles del oro negro, estan ligados a la dinamica del mercado petrolero. Por lo que, a su vez,
la CEPAL (2009) agrega que estos aumentos de los precios conllevan un crecimiento
econdmico de las economias exportadoras y cuando los precios caen, provocan una que la

actividad econdémica se desacelere o disminuya.

En lo que concierne a la evolucion de la segunda variable de control, globalizacién, mantuvo
una tendencia positiva, inicialmente en 1972, se situ6 en un valor de 41, para posteriormente
incrementarse en 43,90%, y situarse en un valor de 59 en 2019, gracias a aspectos como las
relaciones internacionales en aspectos de economia, cultural, tecnologia, etc.; y, a la creciente
urbanizacion; por tal razon Moreno-Arvelo et al. (2021) afirman que la globalizacion con el
pasar del tiempo ha borrado las fronteras y restricciones para materializar la comercializacion
de bienes, servicios y tecnologias entre Ecuador y el mundo. No obstante, Garcia-Matamoros
(2019), considera que la globalizacién afecta de manera negativa a la economia, ya que debilita

su soberania e identidad nacional.
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En este contexto, la globalizacion tiene sus ventajas y desventajas, ya que estimula el
crecimiento y desarrollo del pais, pero, en la toma de decisiones puede verse influido a realizar
acciones que fortalezcan su relacion internacional, aunque no siempre sea lo mas adecuado
para la sociedad, pues en muchos de los casos, la globalizacion genera una marcada
desigualdad entre paises y dentro de ellos, donde los paises desarrollados obtienen mayor
ventaja y riqueza que los subdesarrollados, y a veces acentuando la pobreza en estos ultimos.
Es por esto que, Campaiia (2021) menciona que el sector privado ecuatoriano ha tenido que
reestructurase empresarialmente para sobrevivir dentro del mercado, donde la expansién
externa, es decir, la fusion de empresas ha sido la manera que ha llevado a obtener los

resultados esperados.

Pasando a los resultados de correlacion; la inflacion como variable dependiente presenta una
asociacion negativa con la demanda agregada, lo que refleja que cuando aumenta la demanda
agregada se reduce la inflacion; lo cual difiere de lo que menciona Keynes (1936) que inflacion
surge por exceso de demanda agregada. No obstante, se ajusta a los resultados encontrados por
Yanza (2021) los cuales presentan una relacion negativa y significativa entre la inflacion y
crecimiento econdmico (demanda agregada). Esto se explica por el cambio de moneda que
experiment6 Ecuador, porque segun Acosta (2000); Acosta y Romano (2001); Labarca et al.
(2020) la dolarizacion es una herramienta de estabilizacion macroeconémica (estabiliza la
inflacién) y que genera crecimiento econdmico. Por lo que practicamente, la dolarizacion,

convirtié a la economia ecuatoriana, en un caso especial que difiere en cierto punto de la teoria.

Asimismo, las variables inflacion y precio mundial del petréleo, muestran una correlacion
negativa, lo que indica que, por cada aumento del precio mundial del petroleo, la inflacion
disminuye en la economia ecuatoriana. Esto se diferencia de lo que encontré en su estudio
empirico, Reynaga (2022) sobre que, el aumento del precio del petroleo ocasiona un aumento
de la inflacion en Peru; y, Gordon (2022) agrega que, dicha relacion positiva es reforzada por
el comportamiento de la inflacion pasada, ya que, si la inflacion es alta, hay un aumento en los
precios del petréleo, y nuevamente, una subida de la tasa de inflacion. Por lo general, se espera,
este efecto positivo, entre el precio mundial del petroleo y la inflacion. No obstante, esta
diferencia entre Ecuador y Perd, se explica por la dolarizacion en el Ecuador que implicd

cambios en la inflacion.

Finalmente, la inflacion y globalizacion mantienen una correlacion negativa, mostrando que

cuando la globalizacion se incrementa, el nivel de inflacion experimenta una reduccion para el
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caso de Ecuador. Lo que se ajusta a lo que muestran Becerra y Patricia (2010) sobre que las
implicaciones que trae la globalizacion es acentuar la competitividad en el mercado
internacional, por lo que los precios fluctuaran, y seran mayormente a la baja, como un como
un mecanismo de adaptacion. Aunque, para Ledn-Andrade et al. (2022) también se puede
lograr competitividad, ampliando el mercado de los productos que se comercializa al exterior,

esto conlleva, ofreciendo mejoras innovadoras a 10os mismos.

7.2 Objetivo especifico 2
Estimar el efecto de la demanda agregada sobre la inflacion del Ecuador para el periodo 1972

- 2019, utilizando técnicas econométricas.

En cuanto a este objetivo, mediante un modelo de minimos cuadrados ordinarios con errores
estandar Newey-West, se obtuvo que, en la economia ecuatoriana, la demanda agregada tiene
un efecto negativo estadisticamente significativo sobre la inflacion debido a que, en promedio
un aumento de mil millones de délares de la demanda agregada provoca una disminucion de la
inflacion en aproximadamente 0,06%. Estos resultados concuerdan con el analisis empirico
para Estados Unidos realizado por Boufateh y Saadaoui (2021) donde encontraron que, en
periodos de expectativas pesimistas sobre los mercados financieros, los choques positivos de
demanda agregada inducen a una menor inflacion, claro esta, que el efecto cambiara a positivo,
cuando las expectativas sean optimistas. Por tanto, los resultados coinciden ante situaciones
especiales, pues para gque entre la demanda agregada y la inflacion haya un efecto negativo, en

Ecuador, se ha debido a la dolarizacion y, en Estados Unidos, a las expectativas pesimistas.

Asimismo, el efecto negativo entre la demanda agregada e inflacion en Ecuador encontrado, es
un reflejo de que el crecimiento de la demanda agregada genera que los niveles de inflacién
desciendan; es asi que, por una parte, la demanda contribuye a reducir la inflacién a un nivel
adecuado si esta sobrepasa los niveles que el gobierno y la sociedad esperan, pero por otra,
puede generar que la inflacion baje a niveles inferiores a lo esperado generando una desventaja
sobre el sector privado que ve afectado su ingreso. No obstante, este hallazgo, se diferencia de
los de Hashimoto y Ono (2020); Haque y Magnusson (2021); Liu et &l (2021) quienes
determinaron para una economia cerrada, Estados Unidos, y, China, respectivamente, que, el
aumento del consumo de bienes y servicios, produce que la inflacion varie positivamente. Lo
que se explica, por la incapacidad que tiene la oferta para responder inmediatamente a el

aumento de la demanda, por lo que, los precios sufren un alza.
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Adicionalmente, al incorporar las variables de control al modelo basico, se encontrd
nuevamente un efecto negativo entre las variables principales, de inflacion y demanda
agregada; seguidamente, en relacion a una de las variables de control, se establecio que el
precio mundial del petréleo tiene un efecto negativo no significativo sobre la inflacion en
Ecuador; por tanto, contradiciendo lo que manifiestan Lacheheb y Sirag (2019); Zhang (2022)
en sus estudios en Algeria y China, respetivamente, sobre que, las variaciones del precio del
petroleo influyen significativamente en la tasa de inflacion. Esto se explica porque segln
Garcia-Albéan et al. (2021) en Ecuador los shocks positivos de ingresos petroleros que surgen
por el aumento de los precios del petrdleo, han sido la fuerza impulsora mas importante para
mover la produccion por encima o por debajo de la tendencia. Es decir, el incremento de los
precios mundiales del petr6leo, aumentan la demanda agregada, y como se ha sefialado, esto
provoca una baja a la inflacién, mas el efecto de los precios del petréleo sobre la inflacion no

es directo, por lo que se justifica que esta variable no explique significativamente la inflacion.

Por otro lado, en relacion a la globalizacion, se determind que tiene un efecto negativo y
significativo sobre la inflacion, ya que, en promedio cuando la globalizacion aumenta una
unidad de su indice provoca un cambio porcentual negativo de la inflacion en aproximadamente
19,5%. Lo cual se alinea, en un sentido general a lo encontrado por Ahmad y Civelli (2016);
Guilloux-Nefussi (2020) sobre que la globalizacién tiene un efecto significativo en la reduccion
de la inflacidn, lo cual surge por estrategias comerciales. Por tanto, el FMI (2006) afiade que,
los precios tienden a bajar por la presion de competencia internacional que se produce para la
comercializacion de la produccion tangible o intangible; sin embargo, la globalizacién no
puede dar seguridad al gobierno de mantener una inflacion baja o un nivel conveniente, porque
también dependera de lo eficiente de las politicas econémicas. No obstante, Caicedo-Jiménez
(2022) sefala que la globalizacion también tiene efectos positivos sobre la inflacion, cuando el
comercio internacional global, se ve interrumpido por crisis, como la pandemia y la invasion
de Rusia a Ucrania, que trajo desperfectos en la oferta y demanda de bienes y servicios, lo que

conllevo un alza en los precios.

En cuando, a la variable de dolarizacidn, también se encontrd, que esta tiene un efecto negativo
y significativo sobre la inflacion, pues, cuando existe un escenario de dolarizacion, la inflacion
en promedio es menor en 173% que la inflacion que se produce cuando no existe la
dolarizacion. Este resultado va acorde a lo hallado por parte de Onur y Togay (2014) en cuanto
a que, después de la dolarizacion la inflacién ecuatoriana adquirié niveles mas bajos. Sin

embargo, el BCE (2010) expresa que la inflacion puede incrementarse, aun en escenarios de

55



dolarizacion, cuando hay equivocaciones en las politicas economicas que aplican
principalmente los Bancos Centrales. A su vez Batalla y Logrofio (2021) afiaden que la
dolarizacion al hacer que se normalice el nivel de inflacion logré mayor estabilidad econémica
y permitié una clara convergencia entre la inflacion ecuatoriana y estadounidense, como un
rasgo propio del cambio de sucre a dolar. Igualmente, Cordero (2019) sefiala que la
dolarizacion ha generado confianza en los ecuatorianos por lo que se ha mantenido con el pasar
del tiempo, ya que el sucre sufria permanentes devaluaciones y en aquel contexto de sucre, la

inflacién crecia.

7.3 Objetivo especifico 3
Examinar la relacion de largo plazo y la existencia de causalidad entre la demanda agregada

y la inflacion del Ecuador para el periodo comprendido entre 1972 — 20109.

Para la presente discusion, primeramente, se estimé un modelo VAR, en el cual se establecio
la existencia de una relacion de largo plazo entre las variables principales de inflacion y
demanda agregada en el Ecuador, por lo que esto implica que, se puede tomar a la demanda
agregada como instrumento para incidir sobre la inflacién a lo largo del tiempo; lo cual se
alinea por un lado, a lo encontrado por Hayo y Ono (2015); Nguyen et al. (2017) sobre que, en
Japén y en Africa subsahariana, respectivamente, la demanda agregada es la variable
significativa e impulsora de la inflacion, en el largo plazo; por otro lado, a lo expuesto por
Deluna et al. (2021) de que en la economia filipina, la demanda tiene un efecto asimétrico de
largo plazo sobre la inflacidn, lo que permite a las autoridades lograr la inflacion objetivo. Esta
relacion de largo plazo, efectivamente puede ocurrir, ya que segun el Banco Mundial (2021) la
relacion a corto plazo de la inflacion y la demanda agregada, podria extenderse a largo plazo
si en cierto punto los responsables de la formulacion de politicas no pueden mantener ancladas

las expectativas de inflacion.

Asimismo, la relacion a largo plazo entre la demanda agregada y la inflacidn, se explica porque
la demanda agregada es uno de los factores que interviene en la dinamica de la actividad
economica que los paises tienen, es decir, en la dindmica entre la oferta y demanda agregada,
en la cual, a traveés, del comportamiento e interaccion de dichos factores se define un nivel de
precios y produccion. Es por esto que justamente Keynes (1936) consideraba a la demanda
agregada como una Vvariable importante y fundamental que permitia el estudio
macroeconomico de los paises, donde la estabilidad de precios era uno de los objetivos del
estudio. A su vez, Jump y Kohler (2022) afiaden que las variaciones de la demanda agregada
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han adquirido mayor atencion que las de la oferta agregada porque sus choques, en eventos
particulares de la historia (como las Guerras Mundiales, la Gran Depresion, y la Crisis
Financiera), han generado un impacto en los niveles de inflacion y desempleo; y, para Petach
y Tavani (2022) las variaciones de demanda tienen efectos permanentes, debido a que, al ser

una externalidad para las empresas influyen en la distribucién del ingreso como la de la riqueza.

Por otro lado, existe una relacion de largo plazo entre la inflacion y dolarizacion, es decir que,
desde que existe la dolarizacion en el pais, ha influido en los niveles bajos de inflacion que ha
adquirido el Ecuador en los altimos afios, por lo que la dolarizacion se convierte en un
mecanismo que provoca que la inflacion del pais se mantenga baja en el tiempo, siendo esta,
informacion importante que los encargados de hacer politica deben considerar para generar
estabilidad de precios y crecimiento econémico. Estos resultados, se alinean a lo encontrado
por Onur y Togay (2014); Cordero (2019); Toscanini et al. (2020) sobre que, tras la
dolarizacion, este nuevo esquema monetario contribuyd a mejorar las condiciones
macroeconémicas del Ecuador, no solo en términos de crecimiento econémico, sino en
registrar un nivel mas bajo de inflacién, comparado al periodo anterior a la dolarizacién. Sin
embargo, para Gonzélez-Astudillo (2019) la tendencia de la inflacién ha ido a la baja, con

valores cercanos a cero, por lo que se puede producir un fenémeno llamado deflacién de deuda.

En cuanto a los resultados de causalidad de Granger (1969), se determind que no existe
causalidad entre la variable inflacién y demanda agregada en el pais de Ecuador, lo que
significa que, la demanda agregada no causa la inflacion. Este resultado es similar a lo
encontrado por Novelo y Muller (2020), quienes, determinaron que en México no existe
causalidad en el sentido Granger entre el crecimiento econémico (que trae consigo el aumento
del consumo o demanda) y la inflacion. Lo cual se explica porque segin Cuadrado et al. (2010)
las causas de la inflacion pueden ser varias en el tiempo. Lo que conlleva, que los precios
pueden variar por causas como, escases de oferta de bienes de consumo cotidiano. De igual
manera, lo expuesto, cambia de lo hallado por Rey (2020) quien mostr6 que, para Colombia,
hay una relacion de causalidad bidireccional significativa en el sentido Granger entre la
demanda agregada e inflacion, cabe decir, que se debe porque la demanda era analizada desde

el enfoque de un crecimiento en los salarios reales.

Adicionalmente, al analizar la causalidad entre la inflacion y las variables de control; se destaca
que en el pais ecuatoriano se ha encontrado una relacion de causalidad unidireccional de la

inflacion a la dolarizacion. No obstante, existe escaza evidencia empirica de causalidad entre
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estas dos variables para la comparacion de resultados, ya que, para Sequeira (2021) Ios efectos
de la inflacion sobre variables macroecondmicas distintas del crecimiento econdmico
(demanda agregada) mayormente presentan andlisis comparativos de estado estacionario y
evaluaciones cualitativas de la dindmica de transicién y no evallan las trayectorias de
transicion cuantitativamente. Adicionalmente, el resultado de causalidad de la inflacion a la
dolarizacion, se debe a que dada la inflacion que venia registrando Ecuador de 1972 a 1999
sumada a la crisis econémica que experimentaba el pais, para Herrera y Caballero (2002);
Sierray Lozano (2010); Torres et al. (2017); Erréez (2020); Labarca (2020) la dolarizacion fue

la alternativa que permitio reducir y estabilizar la inflacion.

Asimismo, en cuanto a la relacion de causalidad entre las variables de control. Se determino,
que en Ecuador hay una relacion de causalidad unidireccional de la demanda agregada al precio
mundial del petroleo, lo que se relaciona de cierto modo con el estudio de Pinzén (2018) en el
cual determino que en Ecuador existe causalidad en el sentido Granger, que va del consumo de
bienes y servicios de los agentes (demanda agregada), al consumo de petréleo. Lo que implica
que, el consumo que realicen los agentes que en cierta parte incorpora el consumo de los
derivados del petroleo de la poblacion, los cuales mayormente son importados, va a representar
un porcentaje de la demanda global de petréleo, por lo que a su vez incide en las variaciones
del precio del petroleo; es por eso que, Mejia et al. (2020) manifiestan que la caida de la
demanda de commaodities genera una caida en los precios mundiales del petréleo, lo que
repercute en una guerra de precios entre los mayores productores de petréleo en el mundo. Por
tanto, esta dinamica tendra un efecto en la inflacion, dada la relacion negativa encontrada entre

el precio mundial del petréleo y la inflacién.

Por altimo, se estableci6 una relacion de causalidad unidireccional de la demanda agregada a
la globalizacién en Ecuador; y, se encontré una relacién de causalidad bidireccional entre la
demanda agregada y dolarizacién, complementando los resultados encontrados de relacion a
largo plazo. No se ha encontrado, especificamente, evidencia de causalidad de Granger en
relacion a estas variables, para contrastar resultados. No obstante, para explicar de cierto modo
la causalidad entre demanda agregada y globalizacion, Ferrer (2020) expone que, el
crecimiento y desarrollo economico, que refleja en cierto punto los incrementos del nivel de
demanda agregada, permite establecer el nivel de integracion y relacién que una economiatiene
con otras. Esto sugiere que, a mayor consumo en el pais, hay un incentivo en el sector
productivo, a comerciar con el exterior, por tanto, se sigue reforzando el mundo globalizado

que hoy se percibe.
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En relacién a la causalidad bidireccional entre demanda agregada y dolarizacion, por un lado,
la demanda incidira sobre la dolarizacién, porque segin Garcia y Lopez (2022) a traves de
instrumentos econémico financieros y fiscales se incentiva la demanda y consecuentemente la
circulacién del dolar dentro de la economia (fortalecimiento de la dolarizacién). Asimismo, la
dolarizacion estimula positivamente la demanda, ya que para Fernandez (2020) la dolarizacion
es percibida de buena manera por las personas a causa de la estabilidad del poder adquisitivo
y porque brinda una realidad con menor incertidumbre, es decir, inspira confianza en el
consumidor; complementariamente, a esto Ultimo, Toscanini et al. (2020) mencionan que, en
Ecuador la dolarizacion incrementa la riqueza per capita de largo plazo. En este sentido, de
manera aproximada mas no absoluta, al establecer un incremento de renta per capita se supone
una mejora en el nivel de calidad de vida de la ciudadania, en el cual hay un mayor consumo
de bienes y servicios que satisfagan las necesidades que proveen bienestar y/o felicidad. Bajo
esto mencionado, esta relacion de causalidad bidireccional se considera muy importante porque
engloba las variables, que como se ha venido destacando en esta investigacion, se vinculan con

la inflacion.
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8. Conclusiones

Se evidencié un comportamiento ciclico y descendente de la inflacion, y, una tendencia
creciente de las variables explicativas en la economia ecuatoriana, siendo una evolucion
conveniente que ha impulsado el crecimiento. De igual manera, hay una correlacién negativa
y estadisticamente significativa entre la inflacion y las variables de demanda agregada, precio
mundial del petréleo, y, globalizacion. Lo que implica para el primer caso, que un estimulo del
consumo de bienes y servicios en la poblacion baja el nivel de precios; para el segundo caso,
una variacién positiva en los precios mundiales del petréleo que se puede dar por efecto de
cambios en el nivel de oferta o demanda del recurso, provoca una disminucion de la inflacion;
y, para el tercer caso, significa que, una mayor integracién econdmica, social y politica de
Ecuador con el mundo genera una baja en el nivel de precios. En este contexto, se verifica
como verdadera la hipotesis de que el nivel de demanda agregada ha mantenido una tendencia

creciente y el nivel de inflacion una tendencia decreciente en el Ecuador.

Por medio de un modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios, se establecié que la demanda
agregada tiene una relacion negativa y estadisticamente significativa sobre la inflacion; por lo
que, al generar una mayor demanda en Ecuador, se contribuira a disminuir la inflacién, siendo
este, un efecto contrario, a el efecto positivo entre estas variables que enmarca la teoria, donde
la causa es la dolarizacion. De igual manera, la globalizacion y dolarizacion tienen un efecto
negativo y estadisticamente significativo sobre la inflacion, respectivamente. De esta manera,
para el primer efecto, cuando el pais se vincula con el exterior tendrd que ser competitivo, a
través de varias formas, entre ellas, por medio de variar los precios; y, para el segundo efecto,
el cambio de moneda ha significado estabilizar los niveles de inflacion. Consecuentemente, no
se da validez a la hipétesis sobre que la disminucion de la demanda agregada tiene un efecto

estadisticamente significativo en la disminucion de la inflacién.

El modelo VAR determind que existe una relacion de largo plazo entre la inflacién y demanda
agregada, por lo que, en largo plazo, se puede utilizar a la demanda agregada como una
herramienta de politica economica para incidir sobre la inflacion, de esta manera, estimular
adecuadamente la demanda agregada, teniendo en cuenta, el contexto de dolarizacion, seria
una de las formas de lograr niveles deseables de inflacion. De la misma forma, no se encontrd
causalidad entre la inflacion y demanda agregada; y, hay causalidad bidireccional entre la
demanda agregada y dolarizacion, mostrando como las dos variables influyen de una sobre la

otra (mutuamente), es asi que, la demanda agregada permite reforzar la circulacion del dolar
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estadounidense en la economia ecuatoriana, y, la seguridad que inspira la moneda extrajera
promueve el consumo, lo cual, al final afectard la inflacion. Por consiguiente, se valida
solamente la primera parte de la hipdtesis que establece que existe una relacion de largo plazo
y una relacion de causalidad entre la demanda agregada y la inflacion en el Ecuador.

La presente investigacion, mediante técnicas econométricas ha permitido generar
conocimientos objetivos para el caso ecuatoriano, sobre la relacion entre la inflacion y demanda
agregada, y ciertas variables de control. De esta manera, se ha contribuido a literatura existente
sobre los impulsores de la inflacion, teniendo en cuenta que la inflacion es uno de los
indicadores macroecondémicos que permite analizar y evaluar la estabilidad de precios de una
economia, ya que conseguir la misma, es uno de los objetivos principales de la politica
econOmica, ademas, de estar vinculada con el bienestar de la poblacién, a través de su efecto
sobre el poder adquisitivo. Como limitante de este estudio, es la disponibilidad de datos
temporales sobre variables importantes y la insuficiente evidencia empirica que utilice
similares variables o similares metodologias, a las de este trabajo, al momento de analizar los

determinantes de la inflacion.
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9. Recomendaciones

Dada la evolucion y correlacion de las variables de este estudio, se recomienda que el gobierno
ecuatoriano y el Banco Central del Ecuador apliquen algunas medidas de politica econémica
que provean un adecuado control de la demanda y generen un entorno productivo estable para
evitar procesos inflacionarios o deflacionarios. Por un lado, mediante: 1) el aumento del gasto
publico (politica fiscal), que genera empleo y mejores condiciones en la calidad de vida, y, 2)
una politica monetaria que varie las tasas de interés para estimular adecuadamente la demanda,
y asi, llegar a niveles deseables de inflacion. Por otro lado, a través de incentivar la actividad
productiva nacional, con menor tramitologia para emprender un negocio, mano de obra
capacitada e incorporacién de tecnologias que generen mayor valor agregado a los productos
para lograr mayor diversificacion productiva y menor dependencia de la extraccion, venta, e
ingresos del petroleo (los cuales son sensibles a las volatilidades del precio mundial del

petréleo).

Por otra parte, para una acertada intervencion publica sobre la inflacion, que no perjudique el
consumo de los mas vulnerables ni la utilidad del sector privado y consecuentemente se consiga
adquirir y mantener una senda de crecimiento, también, es conveniente que el gobierno aplique
politicas microecondmicas relativas a la innovacion, ya que de esta manera, se influye en la
competitividad de la economia ecuatoriana y se logra controlar el efecto reductor que tiene la
globalizacién sobre la inflacion. Esto se hard, por medio de lo siguiente: 1) Ayudar a las
actividades de innovacién que realiza el sector empresarial, como, subsidios a la investigacion,
contribucion con la capacitacion de los trabajadores para la buena comprension y manejo de
las nuevas tecnologias, y, la realizacion de acuerdos con entidades financieras para el
otorgamiento de créditos preferenciales que se vinculen con la adquisicion de tecnologias; y,
2) una adecuada aplicacion, y reformas si en caso es necesario, de la Ley de propiedad

intelectual en el Ecuador, para gque se incentive la innovacion tecnolégica en las empresas.

Las autoridades del Ecuador deben procurar aplicar politicas que fortalezcan la dolarizacion,
por el estrecho vinculo que mantiene con el crecimiento economico (crecimiento de la demanda
agregada), claro estd, buscando que este ultimo, sea compatible con un nivel adecuado de
inflacion. Este fortalecimiento lo pueden hacer, por medio de: 1) el fomento de la entrada de
capital extranjero proveniente de las exportaciones; 2) una apropiada y eficaz aplicacion de la
normativa de circulacion del dinero existente en el pais la cual es la Ley de Régimen de

Monetario; y, 3) la mejora de la gestion del sistema financiero, ya que asi, se agilizaran las
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transacciones y al hacer que estas tengan su respectivo registro electronico se garantiza el
acceso a una informacion clara y pertinente que evite hechos de corrupcion. Asimismo,
teniendo en cuenta que, el sector exportador se convierte en el camino mas preciso para
fortalecer la dolarizacion, las autoridades deben apoyar a que el sector exportador experimente
un crecimiento sostenible; fomentando una mejora en su proceso productico, expandiendo los
sectores estratégicos, aumentando los acuerdos comerciales, y, disminuyendo las trabas (como
aranceles), de esta manera se ofrece lo que espera el mundo que cada vez, es mas competitivo

y globalizado.

Finalmente, se recomienda que para futuras investigaciones se incorporen algunas otras
variables que también son importantes para la explicacion de la inflacién del Ecuador y otras
economias, como el desempleo, la informalidad, las expectativas de la inflacion, y, la oferta
monetaria; ya que, de esta manera, se tienen distintas perspectivas de que es lo mas conveniente
ejecutar para proteger el poder adquisitivo de la ciudadania y evitar perjudicar a los mas pobres
y/o aumentar los niveles de pobreza. Incluso, se puede extender el estudio para datos panel para
analizar los impulsores de la inflacion desde una perspectiva méas global, y, para que asi, las
autoridades competentes, puedan ser mas precisos en la aplicacion de politicas regionales que
influyen en la inflacion. También, esta extension de estudio que se plantea puede ser analizada

con otras técnicas econométricas.
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11. Anexos

Anexo 1
Coeficiente de Pearson entre la inflacion y las variables explicativas
Inflacion
Demanda agregada -0,722*
Precio mundial del petréleo -0,621*
Globalizacion -0,609*
“p<0.05 " p<0.01, ™ p<0.001
Anexo 2

Matriz de correlacion entre las variables explicativas, para detectar multicolinealidad
Precio mundial

Demanda agregada q , Globalizacién
el petroleo
Demanda agregada 1,000
Precio mundial del petréleo 0,699* 1,000
Globalizacién 0,931* 0,687* 1,000

Se aprecia una correlacion parcial poco intensa entre: 1) la demanda agregada y el precio
mundial del petréleo, y, 2) entre globalizacion y el precio mundial del petréleo, pues su
correlacion no supera el 0,9; en cambio entre la demanda agregada y la globalizacion, hay una
correlacion parcial alta, pues supera el 0,9. De esta manera, como se ve hay un grado de relacion
entre las variables, pero no son variables compuestas, pues una variable no es el resultado de
otra, mas bien surgen de condiciones sumamente diferentes, es decir, son variables que no
significan lo mismo, son diferentes; por tanto, no hay un efecto composicion que determine
que sea necesario eliminar alguna variable. En este contexto, se justifica la colinealidad alta
entre demanda agregada y globalizacion.

Anexo 3

Resultados de la prueba factor de inflacién de la varianza [VIF] y tolerancia [TOL] para
multicolinealidad.

Variable VIF TOL (L/VIF)
Demanda agregada 7,68 0,130
Precio mundial del petréleo 1,04 0,958
Globalizacién 7,57 0,132
Media 5,43

En la prueba VIF, se aprecia que el valor VIF de cada variable es inferior a 10, lo que indica
que las variables no son muy colineales, y dado que el promedio del VIF es inferior a 10, no
existe multicolinealidad. Adicionalmente, con la medida de tolerancia, se dice que, mientras
los valores estén mas cercanos a uno, mayor sera la evidencia de que la variable no es colineal
con las demas variables, y mientras mas cercano de cero, mayor sera el grado de colinealidad
de una variable; como se aprecia los valores de tolerancia de las variables se alejan de cero y

se tienden a acercar a uno, por lo que no hay multicolinealidad.
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Anexo 4
Histograma de residuos para detectar normalidad
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Anexo 5
Resultados de la prueba de asimetria/curtosis para normalidad (S/K test).
Variable  Obs.  Pr (Skewness) Pr (Kurtosis) Prob>chi2

Residuales 48 0,297 0,909 0,563
Anexo 6
Resultados de la prueba Shapiro-Wilk W para datos normales
Variable  Obs w \Y z Prob>z
Residuos 48 0,983 0,787 -0,510 0,695
Anexo 7
Resultados de la asimetria y curtosis de los residuos.
Valor
Asimetria 0,335
Curtosis 2,819

Dado que los valores de asimetria y curtosis calculados son cercanos a los valores de una
asimetria de 0 y una curtosis de 3 que muestran una distribucion normal perfecta, en los datos

se presencia normalidad.

Anexo 8

Resultados de la prueba de Jarque-Bera para normalidad
Prob>Chi2 0,617

Anexo 9

Gréfica exploratoria para detectar heterocedasticidad.
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Se observa que no se forma ningun patrén sistematico entre las variables consideradas en los

ejes, lo que sugiere que no hay heterocedasticidad en los datos.

Anexo 10

Resultados de la prueba de Park para heterocedasticidad.
Logaritmo (Residuos”2) Coeficiente Estadistico (t) Valor p
Demanda agregada 0,013 0,31 0,756
Precio mundial del petréleo -0,010 -0,46 0,648
Globalizacion -0,178 -1,07 0,289
Dolarizacion 3,678 2,15 0,037
Constante 5,290 0,82 0,418

Como se aprecia, los coeficientes de las variables no son estadisticamente significativos, por
tanto, no hay heterocedasticidad. Cabe recalcar que los métodos del Anexo 9 y 10, son

netamente exploratorios, por lo que no proveen una afirmacién concluyente.

Anexo 11

Resultados de la prueba de Breusch-Pagan para heterocedasticidad.
Estadisticos Valores
chi2(1) 1,64
Prob > chi2 0,20

Anexo 12

Resultados de la prueba de White para heterocedasticidad.
Estadisticos Valores
chi2(1) 36,70
Prob > chi2 0,001

En la prueba de Breusch-Pagan el valor de la probabilidad del Chi2 fue mayor a 0,05 por lo
que establece que no hay heteroscedasticidad. Por el contrario, al realizar la presente prueba de
White, el valor de la probabilidad del Chi2, es menor a 0,05 por lo que se determind
heterocedasticidad. Dada esta disyuntiva, se determina heterocedasticidad en los datos para

asegurar estimadores eficientes.

Anexo 13
Gréfica exploratoria para detectar autocorrelacion.
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Dada la cierta asociacion con tendencia positiva que presentan las variables implicadas en los

ejes, se determina que probablemente existe autocorrelacion.

Anexo 14
Resultados de la prueba Breusch-Godfrey LM para autocorrelacion.
Rezagos (p) chi2 df Prob>ch2
1 19,849 1 0,0000
Anexo 15
Resultados de la prueba alternativa de Durbin para autocorrelacion.
Rezagos (p) chi2 df Prob>ch2
1 29,614 1 0,0000
Anexo 16

Graéfico resumen del comportamiento evolutivo de las variables.
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Anexo 17
Resultados de la prueba de Dickey- Fuller y Phillips-Perron de las variables iniciales.
Test de Dickey Fuller Test de Perron
Valor Valor critico Valor Valor critico
calculado al 5% calculado al 5%
Inflacién 0,111 -2,938 -0,112 -2.938
Demanda agregada 1,144 -2.938 0,774 -2.938
Precio mundial del petréleo -1,883 -2.938 -1,917 -2.938
Globalizacion -0,943 -2.938 -0,935 -2.938
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Anexo 18

Gréfico resumen del comportamiento evolutivo de las variables con primeras diferencias
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Anexo 19
Resultados del criterio de informacion de Akaike (IC) y Hannan-Quinn (HQC).
Lag LL LR df p FPE AIC HQIC SBIC
0 -371,866 28,2 17,529 17,604 17,734
1 -293,292 157,15 25 0,000 2,355* 15,037* 15,49* 16,266*
2 -278,572 29,44 25 0,246 3,990 15,515 16,346 17,768
3 -258,081 40,982 25 0,023 5,601 15,725 16,933 19,001
4 -234,929 46,304* 25 0,006 7,979 15,811 17,397 20,111
Anexo 20
Resultados de la prueba de estabilidad del modelo VAR.
Valores propios (Eigenvalue) Médulo
0,952 0,952
0,173 + 0,384i 0,421
0,173 - 0,384i 0,421
-0,182 0,182
0,024 0,024

En esta prueba se aprecia que el mdédulo de cada valor propio, es inferior a uno, por lo que se

establece que el VAR estimado es estable.
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Anexo 21
Gréfica de la prueba de estabilidad del modelo VAR.
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En el gréfico se observa que todos los valores propios se encuentran dentro del circulo unitario,

por tanto, el VAR cumple la condicion de estabilidad.

Anexo 22.
Resultados de la prueba de normalidad de Jarque-Bera para el modelo VAR
Ecuacion chi2 df  Prob>ch2
Inflacion 11,528 2 0,003
Demanda agregada 0,100 2 0,951
Precio mundial del petréleo 8,404 2 0,015
Globalizacion 7,937 2 0,019
Dolarizacién 622,160 2 0,000
Todo 650,129 10 0,000

En la tabla se aprecia, el estadistico para cada ecuacién y para todas las ecuaciones en conjunto.
Dado que la probabilidad del Chi2 fue menor a 0,05 para todas las ecuaciones en conjunto, se

establece que se rechaza la hip6tesis nula de normalidad.

Anexo 23.
Resultados de la prueba de autocorrelacion del multiplicador de Lagrange para el modelo
VAR
Rezago chi2 df Prob>ch2
1 19,739 25 0,760
2 17,352 25 0,869

Se aprecia que el valor de la probabilidad del Chi2 fue mayor a 0,05 por lo que se determina

gue no hay autocorrelacion.
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AnNexo 24.

Resultados de las ecuaciones del modelo VAR.

- Error [Intervalo de

Coeficiente estan. z P>lz] confianza95%]
Inflacién
L1. Inflacion 0,001 0,141 0,00 0,997 -0,277 0,278
L1. Demanda agregada 0,055 0,051 1,08 0,278 -0,044 0,154
L1. Precio mundial del petréleo 0,005 0,007 0,71 0,479 -0,008 0,018
L1. Globalizacion 0,023 0,063 0,36 0,720 -0,100 0,145
L1. Dolarizaciéon -0,460 0,166 -2,76 0,006 -0,786 -0,134
Constante -0,008 0,116  -0,07 0,945 -0,235 0,219
Demanda agregada
L1. Inflacion -0,530 0,374 -1,42 0,157 -1,263 0,204
L1. Demanda agregada 0,160 0,134 1,20 0,232 -0,102 0,422
L1. Precio mundial del petréleo 0,038 0,017 2,17 0,030 0,004 0,072
L1. Globalizacion 0,371 0,166 2,23 0,026 0,045 0,696
L1. Dolarizacion 1,016 0,440 2,31 0,021 0,153 1,879
Constante 0,790 0,308 2,58 0,010 0,189 1,391
Precio mundial del petréleo
L1. Inflacion -8,643 3,097 -2,79 0,005 -14,71 -2,573
L1. Demanda agregada -1,264 1,107 -1,14 0,254 -3,435 0,906
L1. Precio mundial del petréleo 0,085 0,144 0,59 0,556 -0,198 0,368
L1. Globalizacion 0,943 1,373 0,69 0,492 -1,748 3,634
L1. Dolarizacion -0,732 3,643 -0,20 0,841 -7,872 6,408
Constante 2,624 2,583 1,03 0,301 -2,350 7,600
Globalizacién
L1. Inflacion -0,119 0,326 -0,36 0,716 -0,757 0,520
L1. Demanda agregada -0,115 0,116 -0,99 0,325 -0,343 0,114
L1. Precio mundial del petréleo 0,021 0,015 1,36 0,175 -0,009 0,050
L1. Globalizacion -0,143 0,144 -0,99 0,322 -0,426 0,140
L1. Dolarizacion -0,250 0,383 -0,65 0,514 -1,001 0,501
Constante 0,720 0,267 2,70 0,007 0,196 1,243
Dolarizacién
L1. Inflacion 0,031 0,037 0,86 0,392 -0,041 0,104
L1. Demanda agregada -0,045 0,013 -3,45 0,001 0,071 -0,020
L1. Precio mundial del petréleo 0,002 0,002 1,24 0,213 -0,001 0,005
L1. Globalizacion 0,030 0,016 1,81 0,070 -0,002 0,062
L1. Dolarizacion 1,038 0,043 23,99 0,000 0,953 1,122
Constante 0,075 0,030 2,48 0,013 0,016 0,134
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Anexo 25.
Certificacion de traduccion del Abstract.

Abstract
Inflation as the general rise in prices at a given time, highlights the importance in the
purchasing power of the agents of an economy; in Ecuador, for 2021 the rate of inflation
stood at 0.13%, being a value that causes alert because it is below the goal that most
economies seek to achieve, which is 2%. The general objective of the research is to
evaluate the effect of aggregate demand on inflation in Ecuador for the period 1972 -
2019, using econometric techniques. For this purpose, the databases of the World Bank
(2021) and the Konjunkturforschungsstelle (KOF, 2021) (This German word means:
Economic cycle research institute); for the study, also a vector autoregressive model
(VAR) and the Granger causality test are used. The results show that there is a long-term
relationship between inflation and aggregate demand in Ecuador, however, there isn’t
causality between these variables; likewise, there is bidirectional causality between
aggregate demand and dollarization, which will also influence the level of inflation.
Therefore, economic policy makers should properly control demand and generate a stable
and productive environment to avoid inflationary or deflationary processes; in the same

way, it will be convenient to strengthen dollarization for welfare of the country.
Keywords: Inflation. Aggregate demand. VAR. Granger causality. Ecuador
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