
 

 

 

 

 

 

 

Universidad Nacional de Loja 

Facultad Jurídica, Social y Administrativa 

 
Carrera de Contabilidad y Auditoría 

 

 

 

 

 

Análisis Financiero en la Empresa Comercial “Genesis Celular” 

de la Ciudad De Loja, Periodos 2019 – 2020. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

AUTORA: 

 

Josselyn Tatiana Malla Malla. 

 

 

 

DIRECTOR: 

 

Ing. Edison Fabian Miranda Raza Mg. Sc. 

 

 

 

Loja - Ecuador 

2022

Trabajo de Integración Curricular previo a 

optar el Grado y Título de Licenciada en 

Contabilidad y Auditoría. 



 

ii 

 

Loja, 10 de agosto del 2022 

Ing. Edison Fabian Miranda Raza Mg. Sc. 

DIRECTOR DEL TRABAJO DE INTEGRACIÓN CURRICULAR 

 

CERTIFICO: 

 

Que he revisado y orientado todo proceso de la elaboración del trabajo de integración curricular 

titulado: ANÁLISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA COMERCIAL “GENESIS 

CELULAR” DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2019 – 2020, de autoría de la 

estudiante Josselyn Tatiana Malla Malla, previo a la obtención del Título de Licenciada en 

Contabilidad y Auditoría, una vez que el trabajo cumple con todos los requisitos exigidos por 

la Universidad Nacional de Loja para el efecto, autorizo la presentación para la respectiva 

sustentación y defensa. 

  

 

 

 

 

 

 

 

Ing. Edison Fabian Miranda Raza Mg. Sc. 

DIRECTOR DEL TRABAJO DE INTEGRACIÓN CURRICULAR 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

iii 

 

Autoría 

Yo, Josselyn Tatiana Malla Malla, declaro ser autora del presente trabajo de integración 

curricular y eximo expresamente a la Universidad Nacional de Loja y a sus representantes 

jurídicos de posibles reclamos y acciones legales, por el contenido del mismo.  

Adicionalmente acepto y autorizo a la Universidad Nacional de Loja, la publicación de mi 

trabajo de integración curricular en el Repositorio Digital Institucional - Biblioteca Virtual.  

 

 

 

 

 

 

 

 

Firma:  

Cédula de Identidad: 1105858060 

Fecha: Loja, 10 de agosto del 2022 

Correo Electrónico: josselyn.malla@unl.edu.ec 

Celular: 0968155479. 

 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:josselyn.malla@unl.edu.ec


 

iv 

 

Carta de autorización del trabajo de integración curricular por parte de la autora para 

la consulta, reproducción parcial o total y publicación electrónica del texto completo.  

Yo, Josselyn Tatiana Malla Malla declaro ser autora del trabajo de integración curricular 

titulado ANÁLISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA COMERCIAL “GENESIS 

CELULAR” DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2019 – 2020, como requisito para 

optar el título de Licenciada en Contabilidad y Auditoría, autorizo al sistema Bibliotecario de 

la Universidad Nacional de Loja para que con fines académicos, muestre la producción 

intelectual de la Universidad, a través de la visibilidad de su contenido de la siguiente manera 

en el Repositorio Institucional. 

Los usuarios pueden consultar el contenido de este trabajo en el Repositorio Institucional, en 

las redes de información del país y del exterior con las cuales tenga convenio la Universidad. 

La Universidad Nacional de Loja, no se responsabiliza por el plagio o copia del trabajo de 

integración curricular que realice un tercero.  

Para constancia de esta autorización, en la ciudad de Loja, a los diez días del mes de agosto del 

dos mil veinte dos. 

Firma:  

 

Autora: Josselyn Tatiana Malla Malla. 

Cédula: 1105858060. 

Dirección: Barrio Consacola.            Correo electrónico: josselyn.malla@unl.edu.ec  

Celular: 0968155479 

DATOS COMPLEMENTARIOS 

Director del Trabajo de Integración Curricular: Ing. Edison Fabian Miranda Raza Mg. Sc. 

Tribunal de Grado 

Presidenta del Tribunal: Dra. Dunia Yaguache Maza Mgtr. 

Miembro del Tribunal: Dra. Lucia Armijos Tandazo Mg. 

Miembro del Tribunal: Lcda. Verónica Cabrera González Mgs. 

 

 

 

 



 

v 

 

Dedicatoria 

El presente Trabajo de Titulación se lo dedico con toda la gratitud y amor a Dios por no dejarme 

caer y darme la fuerza necesaria para seguir luchando. 

 

De manera especial a mi adorable abuela Victoria, por ser mi pilar fundamental en mi vida y 

mi inspiración para continuar, quien con su amor, consejos, sacrificio y apoyo incondicional 

hizo posible que culmine con éxito mi carrera universitaria y obtenga mi título profesional. 

 

A mis queridos padres, Roció Malla por todo el apoyo brindando, por el sacrificio y esfuerzo 

que hizo para hacer posible uno de mis más grandes anhelos. A mi querido padre, Eduardo Jarro 

que desde el cielo me cuida y guía mi camino. 

A mis hermanas y a mis tíos, quienes han sido un gran apoyo durante toda mi vida y sobre todo 

en mi carrera universitaria, que, sin sus cuidados, su amor y sacrificio no hubiese sido posible 

alcanzar y cumplir mi meta.  

 

 

Josselyn Tatiana Malla Malla. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

vi 

 

Agradecimiento 

Manifiesto mis más sinceros agradecimientos a la Universidad Nacional de Loja, a la Facultad 

Jurídica, Social y Administrativa, a la Carrera de Contabilidad y Auditoría, a las autoridades y 

personal docente, quienes con dedicación, responsabilidad y experiencia académica me 

impartieron sus sabias enseñanzas, sus valiosos conocimientos y me brindaron su apoyo en 

todos los momentos de mi formación profesional. 

 

Agradezco también, al Ing. Edison Fabian Miranda Raza Mg. Sc., que, con su experiencia y 

conocimiento, ha sabido guiarme para el desarrollo cabal del presente Trabajo de Integración 

Curricular. 

 

Finalmente, manifiesto mi total gratitud a la Tngl. Katty Paola Guzhñay Fajardo, propietaria 

del almacén “Genesis Celular”, por haberme brindado apertura para desarrollar mi Trabajo de 

Integración Curricular. 

 

 

 

Josselyn Tatiana Malla Malla. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

vii 

 

Índice de Contenidos 

 

Portada    ....................................................................................................................... i 

Certificación de Trabajo de Integracón Curricular ...................................................... ii 

Autoría    ..................................................................................................................... iii 

Carta de autorización .................................................................................................. iv 

Dedicatoria ................................................................................................................... v 

Agradecimiento ........................................................................................................... vi 

Índice de Contenidos .................................................................................................. vii 

Índice de Tablas ........................................................................................................... x 

Índice de Figuras ........................................................................................................ xii 

Índice de Anexos ........................................................................................................ xv 

1. Título ............................................................................................................ 1 

2. Resumen ....................................................................................................... 2 

2.1. Abstract ......................................................................................................... 4 

3. Introducción ................................................................................................. 6 

4. Marco Teórico .............................................................................................. 8 

Estados Financieros ...................................................................................................... 8 

Importancia ............................................................................................................. 8 

Objetivo .................................................................................................................. 8 

Características ........................................................................................................ 9 

Principios de los Estados Financieros .................................................................... 9 

Clasificación de los Estados Financieros NIC 1 ........................................................ 10 

Estado de Situación Financiera o Balance General .............................................. 10 

Estado de Resultados ............................................................................................ 12 

Estado de Flujo del Efectivo ................................................................................ 13 

Estado de Cambios en el Patrimonio .................................................................... 14 

Notas Explicativas o Aclaratorias ........................................................................ 14 



 

viii 

 

Políticas Financieras .................................................................................................. 15 

Políticas Contables ..................................................................................................... 16 

Selección y aplicación de políticas contables ...................................................... 16 

Uniformidad de las políticas contables ................................................................ 17 

Cambios en las políticas contables ....................................................................... 18 

Usuarios de los Estados Financieros .......................................................................... 18 

Usuarios externos ................................................................................................. 18 

Usuarios Internos .................................................................................................. 19 

Analista Financiero .................................................................................................... 20 

Análisis Financiero .................................................................................................... 20 

Importancia ........................................................................................................... 20 

Objetivos .............................................................................................................. 21 

Características del análisis financiero .................................................................. 21 

Proceso del análisis financiero ............................................................................. 22 

Herramientas del Análisis Financiero .................................................................. 23 

Usuarios del Análisis Financiero .......................................................................... 23 

Ventajas que ofrece el análisis financiero a los usuarios ..................................... 24 

Clasificación del Análisis Financiero ........................................................................ 24 

Según su Destino .................................................................................................. 24 

Según su Forma .................................................................................................... 25 

Razones o Indicadores Financieros ............................................................................ 27 

Importancia ........................................................................................................... 28 

Clasificación de las Razones o Indicadores ............................................................... 28 

Indicadores de Liquidez ....................................................................................... 28 

Indicadores de Actividad ...................................................................................... 29 

Indicadores de Endeudamiento ............................................................................ 32 

Indicadores de Rentabilidad ................................................................................. 33 



 

ix 

 

Sistema de Análisis DuPont ....................................................................................... 34 

Fórmula DuPont ................................................................................................... 34 

Fórmula DuPont modificada ................................................................................ 35 

Valor Económico Agregado EVA ............................................................................. 36 

Metodología para el cálculo del EVA básico ....................................................... 36 

Informe del Análisis Financiero ................................................................................. 37 

Importancia ........................................................................................................... 37 

Características ...................................................................................................... 37 

Estructura del informe .......................................................................................... 38 

5. Metodología ............................................................................................... 39 

6. Resultados .................................................................................................. 41 

7. Discusión .................................................................................................. 144 

8. Conclusiones ............................................................................................ 146 

9. Recomendaciones .................................................................................... 148 

10. Bibliografía .............................................................................................. 149 

11. Anexos ..................................................................................................... 152 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

x 

 

Índice de Tablas 

 

Tabla N° 1 Análisis Vertical del Activo Corriente Año 2019 .............................. 55 

Tabla N° 2 Análisis Vertical del Pasivo Corriente Año 2019 .............................. 56 

Tabla N° 3 Análisis Vertical del Pasivo no Corriente Año 2019 ......................... 57 

Tabla N° 4 Análisis Vertical del Patrimonio Año 2019 ....................................... 58 

Tabla N° 5 Análisis Vertical de los Ingresos Año 2019 ....................................... 62 

Tabla N° 6 Análisis Vertical de los Costos De Venta Año 2019 ......................... 63 

Tabla N° 7 Análisis Vertical de los Gastos Año 2019 ......................................... 63 

Tabla N° 8 Análisis Vertical del Activo Corriente Año 2020 .............................. 69 

Tabla N° 9 Análisis Vertical del Pasivo Corriente Año 2020 .............................. 70 

Tabla N° 10 Análisis Vertical del Pasivo No Corriente Año 2020 ........................ 72 

Tabla N° 11 Análisis Vertical del Patrimonio Año 2020 ....................................... 72 

Tabla N° 12 Análisis Vertical de Los Ingresos Año 2020 ..................................... 77 

Tabla N° 13 Análisis Vertical de los Costos Año 2020 ......................................... 78 

Tabla N° 14 Análisis Vertical de los Gastos Año 2020 ......................................... 78 

Tabla N° 15 Análisis Horizontal del Activo Corriente Año 2019 - 2020 .............. 88 

Tabla N° 16 Análisis Horizontal del Pasivo Corriente Año 2019 - 2020 .............. 89 

Tabla N° 17 Análisis Horizontal del Pasivo no Corriente Año 2019 - 2020 ......... 90 

Tabla N° 18 Análisis Horizontal del Patrimonio Año 2019 - 2020 ....................... 90 

Tabla N° 19 Análisis Horizontal de los Ingresos Año 2019 – 2020 ...................... 96 

Tabla N° 20 Análisis Horizontal de los Costos Año 2019 - 2020 .......................... 96 

Tabla N° 21 Análisis Horizontal de los Gastos Año 2019 - 2020 .......................... 97 

Tabla N° 22 Aplicación del Indicador Razón Corriente  Año 2019 - 2020 ........... 99 

Tabla N° 23 Aplicación del Indicador Prueba Ácida  Año 2019 - 2020 .............. 100 

Tabla N° 24 Aplicación del Indicador Capital de Trabajo  Año 2019 - 2020 ...... 101 

Tabla N° 25 Aplicación del Indicador Rotación de Inventario                             

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 102 



 

xi 

 

Tabla N° 26 Aplicación del Indicador Permanencia de Inventario                       

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 103 

Tabla N° 27 Aplicación del Indicador Rotación de Cuentas por Cobrar               

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 104 

Tabla N° 28 Aplicación del Indicador Periodo Promedio de Cobro                      

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 105 

Tabla N° 29 Aplicación del Indicador Rotación de Cuentas por Pagar                 

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 106 

Tabla N° 30 Aplicación del Indicador Periodo Promedio de Pago                                 

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 107 

Tabla N° 31 Aplicación del Indicador Rotación de Activos Totales                       

Año 2019 – 2020 ........................................................................................................ 108 

Tabla N° 32 Aplicación del Indicador Nivel de Endeudamiento                           

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 109 

Tabla N° 33 Aplicación del Indicador Endeudamiento Financiero                      

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 110 

Tabla N° 34 Aplicación del Indicador Apalancamiento a Corto Plazo                 

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 111 

Tabla N° 35 Aplicación del Indicador Margen de Utilidad Bruta                        

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 113 

Tabla N° 36 Aplicación del Indicador Margen de Utilidad Neta                          

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 114 

Tabla N° 37 Aplicación del Indicador Rendimiento Sobre el Activo Total         

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 115 

Tabla N° 38 Aplicación del Indicador Rendimiento Sobre el Patrimonio            

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 116 

Tabla N° 39 Rendimiento Sobre el Activo (RSA) Año 2019 – 2020 .................. 118 

Tabla N° 40 Rendimiento Sobre el Patrimonio (RSP) Año 2019 – 2020 ............ 118 

 

 



 

xii 

 

Índice de Figuras 

 

Figura N° 1 Proceso del análisis financiero ........................................................... 22 

Figura N° 2 Representación Gráfica del Análisis Vertical del Activo          

Corriente Año 2019 ...................................................................................................... 55 

Figura N° 3 Representación Gráfica del Análisis Vertical del  Pasivo        

Corriente Año 2019 ...................................................................................................... 56 

Figura N° 4  Representación Gráfica del Análisis Vertical del                  

Patrimonio Año 2019 ................................................................................................... 58 

Figura N° 5 Representación Gráfica del Análisis Vertical de los                   

Ingresos Año 2019 ....................................................................................................... 62 

Figura N° 6 Representación Gráfica del Análisis Vertical de los                     

Gastos Año 2019 .......................................................................................................... 64 

Figura N° 7 Representación Gráfica del Análisis Vertical del Activo                         

Corriente Año 2020 ...................................................................................................... 69 

Figura N° 8 Representación Gráfica del Análisis Vertical del  Pasivo                  

Corriente Año 2020 ...................................................................................................... 71 

Figura N° 9 Representación Gráfica del Análisis Vertical del                            

Patrimonio Año 2020 ................................................................................................... 72 

Figura N° 10 Representación Gráfica del Análisis Vertical de los                           

Ingresos Año 2020 ....................................................................................................... 77 

 Figura N° 11 Representación Gráfica del Análisis Vertical de los                               

Gastos Año 2020 .......................................................................................................... 79 

Figura N° 12 Representación Gráfica de la Estructura Financiera                                     

Año 2019 - 2020 ........................................................................................................... 87 

Figura N° 13 Representación Gráfica de la Estructura Económica                                   

Año 2019 - 2020 ........................................................................................................... 95 

Figura N° 14 Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Razón 

Corriente Año 2019 - 2020 ........................................................................................... 99 



 

xiii 

 

Figura N° 15 Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Prueba Ácida 

Año 2019 - 2020 ......................................................................................................... 100 

Figura N° 16 Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Capital de 

Trabajo Año 2019 - 2020 ........................................................................................... 101 

Figura N° 17 Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Rotación de 

Inventarios Año 2019 - 2020 ...................................................................................... 102 

Figura N° 18 Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Permanencia 

de Inventarios Año 2019 - 2020 ................................................................................. 103 

Figura N° 19  Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Rotación de 

Cuentas por Cobrar Año 2019 - 2020 ........................................................................ 104 

Figura N° 20 Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Periodo 

Promedio de Cobro Año 2019 - 2020 ........................................................................ 105 

Figura N° 21  Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Rotación de 

Cuentas por Pagar Año 2019 - 2020 .......................................................................... 106 

Figura N° 22  Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Periodo 

Promedio de Pago Año 2019 - 2020 .......................................................................... 107 

Figura N° 23 Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Rotación de 

Activos Totales Año 2019 - 2020 .............................................................................. 108 

Figura N° 24 Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Nivel de 

Endeudamiento Año 2019 - 2020 ............................................................................... 109 

Figura N° 25 Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Endeudamiento Financiero Año 2019 - 2020 ............................................................ 111 

Figura N° 26 Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Apalancamiento a Corto Plazo Año 2019 - 2020 ....................................................... 112 

Figura N° 27  Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Margen de 

Utilidad Bruta Año 2019 - 2020 ................................................................................. 113 

Figura N° 28  Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Margen de 

Utilidad Neta Año 2019 - 2020 .................................................................................. 114 

Figura N° 29  Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Rendimiento 

Sobre el Activo Total Año 2019 - 2020 ..................................................................... 115 



 

xiv 

 

Figura N° 30 Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  Rendimiento 

Sobre el Patrimonio Año 2019 - 2020 ........................................................................ 116 

Figura N° 31 Aplicación del Sistema Dupont Año 2019 ....................................... 119 

Figura N° 32 Aplicación del Sistema Dupont Año 2020 ....................................... 120 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xv 

 

Índice de Anexos 

 

Anexo 1. Certificación del Proyecto ........................................................................ 152 

Anexo 2. Informe sobre la estructura del proyecto ................................................. 153 

Anexo 3. Oficio de designación de director del trabajo de Integración Curricular . 155 

Anexo 4. Certificación de aprobación del Trabajo de Integración Curricular ........ 156 

Anexo 5. Certificado de Traducción del Abstract ................................................... 157 

Anexo 6. Registro Único de Contribuyentes RUC. ................................................. 158 

Anexo 7. Estado de Situación Financiera Año 2019 ............................................... 160 

Anexo 8. Estado de Resultados Año 2019 .............................................................. 161 

Anexo 9. Estado de Situación Financiera Año 2020 ............................................... 162 

Anexo 10. Estado de Resultados Año 2020 .............................................................. 164 

 

 



 

1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1. Título 

ANÁLISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA COMERCIAL 
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2. Resumen 

El trabajo de integración curricular titulado ANÁLISIS FINANCIERO EN LA 

EMPRESA COMERCIAL “GENESIS CELULAR” DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 

2019 – 2020, permite dar cumplimiento a los objetivos propuestos y que hacen referencia a 

realizar un análisis vertical, horizontal y aplicación de indicadores financieros, con el fin de 

obtener un diagnóstico sobre el estado real de la empresa, de manera que permita conocer la 

posición económica y financiera.   

La metodología aplicada para su ejecución consistió en recopilar la información segura 

y confiable por parte de la propietaria, dando cumplimiento a los objetivos planteados, se realizó 

el análisis vertical y horizontal del Balance General y el Estado de Resultados de los periodos 

2019 – 2020, para establecer el grado de participación de cada cuenta y determinar las 

variaciones del activo, pasivo, patrimonio, ingresos, costos y gastos con su respectiva 

representación gráfica e interpretación.  

Posteriormente se aplicaron los indicadores financieros de liquidez, actividad, 

endeudamiento y rentabilidad que manifiestan el desempeño de la empresa, aspectos fuertes y 

débiles detectando las áreas que necesiten mayor atención con sus respectivas interpretaciones 

y gráficas, necesarios para evaluar el desempeño financiero, económico y operacional de la 

empresa. 

Así también mediante el Sistema Dupont se aplicó el rendimiento sobre los activos y el 

patrimonio para evidenciar los resultados con respecto a que se generó utilidades, sin embargo 

este rendimiento no se considera satisfactorio ya que la empresa tiene la posibilidad de 

incrementar su utilidad usando adecuadamente sus recursos y que la rotación de los activos 

mejoró pero no permitió generar mayores beneficios para la empresa debido al aumento de los 

costos de venta ocasionados por la pandemia COVID-19; con el Valor Agregado (EVA) luego 

de cubrir sus costos se puede considerar satisfactorio, es por ello que se deduce que la empresa 

está en la capacidad de generar Valor Agregado lo que favorece a la rentabilidad de la empresa. 

Finalmente, se presentó el Informe de Análisis Financiero comunicando los resultados 

obtenidos a la propietaria de la empresa, dando a conocer los comentarios, conclusiones y 

recomendaciones para la toma de decisiones correctas y oportunas que permitan mejorar la 

administración financiera de la misma. 
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La conclusión final del trabajo es que la empresa desde su inicio no ha realizado la 

aplicación de indicadores financieros, por lo que no le permitía conocer su situación financiera 

durante estos periodos estudiados, de tal manera que se puede evitar posibles alteraciones que 

afectan el desarrollo y crecimiento de la empresa, lo que amerita recomendar a la gerente - 

propietaria la aplicación de Indicadores que le permita medir la liquidez, actividad, 

endeudamiento y rentabilidad, para que se puedan tomar medidas correctivas, necesarias y a 

tiempo, con el fin de evitar cualquier alteración que pueda ocurrir en la empresa. 
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2.1. Abstract  

The curricular integration work entitled FINANCIAL ANALYSIS IN THE 

COMMERCIAL COMPANY "GENESIS CELULAR" OF THE CITY OF LOJA, PERIOD 

2019 - 2020, allows to comply with the proposed objectives and that refers to performing a 

vertical and horizontal analysis and application of financial indicators, to obtain a diagnosis on 

the actual state of the company, to know the economic and financial position. 

The methodology applied for its execution consisted of gathering safe and reliable 

information from the owner, complying with the objectives set, the vertical and horizontal 

analysis of the Balance Sheet and the Income Statement for the periods 2019 - 2020 was 

performed, to establish the degree of participation of each account and determine the variations 

of assets, liabilities, equity, income, costs, and expenses with their respective graphical 

representation and interpretation. 

Subsequently, the financial indicators of liquidity, activity, indebtedness, and 

profitability were applied, which show the company's performance, strengths, and weaknesses, 

detecting the areas that need more attention with their respective interpretations and graphs, 

necessary to evaluate the financial, economic, and operational performance of the company. 

Also, through the Dupont System, the return on assets and equity was applied to show 

the results concerning the generation of profits; however, this performance is not considered 

satisfactory since the company has the possibility of increasing its profit by using its resources 

adequately and that the rotation of assets improved but did not allow generating greater benefits 

for the company due to the increase in sales costs caused by the COVID-19 pandemic; The 

value added (EVA) after covering its costs can be considered satisfactory, which is why it is 

deduced that the company can generate added value, which favors the company's profitability. 

Finally, the Financial Analysis Report was presented, communicating the results obtained to 

the company's owner, making known the comments, conclusions, and, recommendations for 

making correct and timely decisions to improve the company's financial management. 

The work concludes that the company since its inception has not made the application 

of financial indicators, so it did not allow to know its financial situation during these periods 

studied, so possible alterations that affect the development and growth of the company can be 

avoided, which merits recommending to the manager - owner the application of indicators that 
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allow measuring liquidity, activity, indebtedness and profitability, so that corrective measures 

can be taken, necessary and in time, to avoid any alteration that may occur in the company. 
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3. Introducción 

El Análisis Financiero es una herramienta fundamental dentro de la empresa comercial 

“Genesis Celular”, ya que constituye un proceso idóneo para conocer y evaluar la verdadera 

posición económica de la empresa en los periodos analizados 2019 – 2020, mediante la 

aplicación del análisis vertical y horizontal que permite comparar e interpretar los estados 

financieros, que en complemento con los Indicadores Financieros de liquidez, actividad, 

endeudamiento y rentabilidad, se puede medir el desempeño económico – financiero, siendo de 

vital importancia ya que proporciona a la Gerente – Propietaria la toma de decisiones efectivas 

que mejoren el desempeño de la empresa. 

El análisis financiero a la empresa comercial “Genesis Celular “pretende dar un aporte 

significativo a la propietaria, que le permita conocer la realidad económica – financiera, para lo 

cual se detalla un informe financiero que le servirá como guía para la toma decisiones acertadas 

y confiables, que le ayudarán a mejorar la gestión administrativa y financiera, permitiéndole 

corregir las falencias encontradas y disminuir la existencia de riesgos futuros, con la finalidad 

de tomar las mejores decisiones de inversión y financiamiento que le permitan alcanzar las 

metas y objetivos propuestos, y maximizar sus utilidades. 

De acuerdo al Art. 229 del Reglamento de Régimen Académico de la Universidad 

Nacional de Loja el Trabajo de Titulación se encuentra estructurado de la siguiente manera: 

Título hace referencia al tema objeto de estudio, Resumen aquí se tomara en cuenta tanto el 

objetivo general como los específicos y las necesidades que el sector de estudio presenta, 

Introducción contendrá la importancia del tema de investigación, así mismo el aporte que este 

presenta a la empresa o sector y la estructura del trabajo, Marco Teórico estará conformada 

por la teoría referente al tema el cual permitirá tener una noción más clara del mismo, 

Metodología en este apartado se describe los métodos empleados en relación a los objetivos 

planteados en el trabajo de titulación, Resultados partirá con el contexto del sector de estudio 

y se llevará a cabo la ejecución del mismo el que nos permitirá establecer los resultados del 

trabajo de titulación, Discusión aquí se contrasta los resultados obtenidos a través del análisis, 

argumentación y explicación del trabajo de titulación , Conclusiones expone los aspectos más 

relevantes de los resultados alcanzados en el desarrollo del trabajo, Recomendaciones presenta 

las sugerencia basadas en las conclusiones obtenidas que buscan dar solución a las mismas, 

Bibliografía son las referencias citadas de las fuentes de información obtenidas para el trabajo 

de titulación y estos se encuentran ordenados de forma alfabética, Anexos, consiste en la 
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documentación entregada por la empresa como son: el Balance General y el Estado de 

Resultados de los periodos 2019 – 2020 para el sustento del proceso práctico. 
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4. Marco Teórico 

Estados Financieros 

“Los estados financieros son reportes que se elaboran al finalizar un período contable, 

con el objeto de proporcionar información sobre la situación económica y financiera de la 

empresa, la cual permite examinar los resultados obtenidos y evaluar el potencial económico 

de la entidad.” (Zapata Sánchez, P 2017, p. 87) 

Importancia 

Los estados financieros son de gran importancia, puesto que a través de ellos se conoce 

el desempeño de la empresa, mediante un análisis de las variaciones y evoluciones en un 

periodo específico, además de que esa información ayuda a la toma de decisiones de igual forma 

proporciona información contable que resulta útil a los usuarios interesados, son un instrumento 

sustancial para evaluar el desempeño financiero de una empresa. 

Objetivo 

El objetivo de los estados financieros es suministrar información acerca de la situación 

financiera, del rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de una entidad, que sea útil a 

una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones económicas. Los estados 

financieros también muestran los resultados de la gestión realizada por los administradores con 

los recursos que les han sido confiados.  

Para cumplir este objetivo, los estados financieros suministrarán información acerca de 

los siguientes elementos de una entidad: 

✓ Activos 

✓ Pasivos 

✓ Patrimonio 

✓ Ingresos y gastos, en los que se incluyen las ganancias y pérdidas 

✓ Aportaciones de los propietarios y distribuciones a los mismos y 

✓ Flujos de efectivo. 

Esta información, junto con la contenida en las notas, ayuda a los usuarios a predecir 

los flujos de efectivo futuros de la entidad y, en particular, su distribución temporal y su grado 

de certidumbre. (NIC 1 Presentación de Estados Financieros, 2018) 
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Características 

Con el fin de que los estados financieros cumplan a cabalidad con el propósito principal 

para el que fueron creados, deben reunir las siguientes características de calidad: 

✓ Comprensibilidad. Cualidad esencial que facilitará comprender los aspectos más 

importantes sin mayor dificultad, aun a usuarios que no tengan cultura contable. 

✓ Relevancia. La información que proporcionan debe permitir a los usuarios 

identificar los datos más importantes, a partir de los cuales se tomarán decisiones. 

✓ Confiabilidad. Las cifras que correspondan a los conceptos expuestos deben ser 

suficientemente razonables, es decir, pueden ser comprobables. 

✓ Comparabilidad. Las cifras estarán expresadas en moneda de un mismo poder 

adquisitivo, a fin de hacerlas comparables al momento de establecer diferencias de 

un período a otro. (Zapata Sánchez 2011, p. 61) 

Principios de los Estados Financieros 

Existen unos principios contables básicos, generalmente aceptados, a los que deben 

acogerse los contadores, las cuales abarcan las convenciones, normas y procedimientos 

contables desarrollados en base con la experiencia, el criterio y la costumbre. El conocimiento 

de estos principios facilitará una comprensión más completa y profunda de los estados 

financieros.  

✓ Los datos contables deben registrarse en términos de dinero. Pero es conveniente la 

presentación adicional de datos que ilustren sobre los efectos de la inflación de los 

estados financieros.  

✓ Toda transacción deberá ser contabilizada por partida doble, es decir sobre todo el 

activo existen derechos o participaciones de los socios o acreedores.  

✓ La empresa es una entidad distinta de sus propietarios. Esta concepción es 

indispensable para sentar las bases contables. 

✓ Se suponen las operaciones de negocio en marcha. Ninguna empresa podría registrar 

sus operaciones con base en una eminente liquidación. 

✓ Se debe partir el supuesto de que los estados financieros son, es decir, que se han 

empleado las mismas técnicas contables todos los años, de tal manera que puedan 

ser comparados sin error.  
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✓ Los ingresos se reconocen cuando el proceso de devengar esta cumplido o 

virtualmente los ingresos y los gastos deben estar razonablemente equilibrados.  

✓ Las partidas del balance general en la mayoría de los casos están valuadas al costo. 

(Ortiz Anaya, 2012, p. 51) 

Clasificación de los Estados Financieros NIC 1 

Los estados financieros básicos que debe presentar una empresa de acuerdo a la Norma 

Internacional de Información de Contabilidad NIC 1 son:  

✓ Estado de Situación Financiera o Balance General  

✓ Estado de Resultados del periodo o resultado integral 

✓ Estado de Cambios en el Patrimonio 

✓ Estado de Flujos de efectivo  

✓ Notas Aclaratorias. (NIC 1 Presentación de Estados Financieros, 2018) 

Los estados financieros que vamos a utilizar dentro de esta temática de estudio es el 

Balance General y el Estado de Resultados de los periodos 2019 – 2020; los mismos que nos 

permitirán conocer la situación financiera y real de la empresa comercial “Genesis Celular” y 

su resultado final, es decir podemos determinar si la empresa obtiene utilidad o pérdida durante 

un periodo determinado.  

Estado de Situación Financiera o Balance General 

El estado de situación financiera es el informe que presenta de manera detallada, 

completa y razonable los importes de las partidas del activo, pasivo y patrimonio a una fecha 

determinada, con base en estándares internacionales que permiten la comprensibilidad, 

contabilidad y comparabilidad de la información financiera. (Espejo Jaramillo y López, 2018, 

p. 518). 
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"XYZ" 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL ….. DEL 20XX 

EXPRESADO EN DÓLARES $ 

1 ACTIVO       

101 ACTIVO CORRIENTE     

101.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO     

101.01.01 CAJA  $ xxxx   

101.01.02 BANCOS  $ xxxx   

101.02 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR     

101.02.01 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES  $ xxxx   

101.03 INVENTARIOS      

101.03.01 
INVENTARIO DE ENSERES Y MATERIALES 

INVENTARIOS REPUESTOS 
 $ xxxx   

101.03.02 HERRAMIENTAS Y ACCESORIOS   $ xxxx   

101.03.03 OTROS INVENTARIOS  $ xxxx   
 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES   $ xxxx 

102 ACTIVO NO CORRIENTE     

102.01 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO     

102.01.01 MUEBLES Y ENSERES  $ xxxx $ xxxx   

102.01.02 MÁQUINAS Y EQUIPO DE MANTENIMIENTO $ xxxx $ xxxx   

102.01.03 EQUIPO DE COMPUTACIÓN  $ xxxx $ xxxx   

102.01.05 
(-) DEPRECIACIÓN ACUMULADA DE PROPIEDA, 

PLANTA Y EQUIPO 
$ xxxx    

 TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTE   $ xxxx 
 TOTAL ACTIVO   $ xxxx 

2 PASIVO     

201 PASIVO CORRIENTE     

201.01 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

PROVEEDORES 
    

201.01.01 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES  $ xxxx   

201.04 
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACIÓN 

TRIBUTARIA 
    

201.04.02 IVA POR PAGAR  $ xxxx   

201.05 OBLIGACIONES CON EL IESS     

201.05.01 IESS INDIVIDUAL POR PAGAR  $ xxxx   

201.05.02 IESS PATRONAL POR PAGAR  $ xxxx   

201.06 OBLIGACIONES CON EL PERSONAL     

201.06.01 SUELDOS POR PAGAR  $ xxxx   
 TOTAL PASIVO CORRIENTE   $ xxxx 
 TOTAL PASIVO   $ xxxx 

3 PATRIMONIO     

301 CAPITAL     

301.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO  $ xxxx   

301.05 RESULTADOS DEL EJERCICIO     

301.05.01 GANANCIA NETA DEL PERÍODO  $ xxxx   
 TOTAL PATRIMONIO   $ xxxx 

  TOTAL PASIVO + PATRIMONIO   $ xxxx 

Fecha: ……/……/……     

  

F. Gerente General  F. Contador 
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Estado de Resultados 

El estado del resultado integral es un informe financiero que presenta de manera 

ordenada y clasificada los ingresos provenientes de las actividades del giro del negocio; los 

costos y gastos que se generen de dichas actividades en un periodo determinado y la utilidad o 

pérdida del ejercicio. (Espejo y López, 2018, p. 520). 

"XYZ" 

ESTADO DE RESULTADOS 

AL ….. DEL 20XX 

EXPRESADO EN DÓLARES $ 

5 INGRESOS       

501 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
    

501.01 INGRESOS OPERACIONALES 
    

501.01.01 PRESTACIÓN DE SERVICIOS $ xxxx    

  TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 
 $ xxxx   

  TOTAL INGRESOS 
  $ xxxx 

4 GASTOS 
    

401 GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
    

401.01 GASTOS OPERACIONALES 
    

401.01.01 SUELDOS Y SALARIOS $ xxxx    

401.01.02 APORTE PATRONAL $ xxxx    

401.01.07 ENSERES Y MATERIALES DE OFICINA $ xxxx    

401.01.12 ALIMENTOS Y BEBIDAS $ xxxx    

401.01.13 MATERIALES DE CONSUMO INMEDIATO $ xxxx    

401.01.17 SERVICIOS BÁSICOS $ xxxx    

401.01.19 PUBLICIDAD $ xxxx    

401.01.20 DEPRECIACIÓN ACUMULADA DE PROPIEDA, 

PLANTA Y EQUIPO 
$ xxxx    

  TOTAL GASTOS OPERACIONALES 
 $ xxxx   

  TOTAL GASTOS 
    

3 PATRIMONIO 
    

301 CAPITAL 
    

301.05 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 
    

  RESULTADOS DEL EJERCICIO 
  $ xxxx 

  GANANCIA DEL EJERCICIO 
  $ xxxx 

 Fecha: ……/……/……     

  

F. Gerente General  F. Contador 
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Estado de Flujo del Efectivo 

El Estado de flujos de efectivo provee a los usuarios de los estados financieros, 

información fundamental, condensada y comprensible, sobre los movimientos de ingresos y 

egresos del efectivo y equivalentes al efectivo de la empresa durante un periodo determinado, 

sirve de base para evaluar la capacidad de generar efectivo y equivalentes al efecto y las 

necesidades de financiamiento de la entidad. (Espejo Jaramillo y López, 2018, p. 526)   

"XYZ" 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AL ….. DEL 20XX 

EXPRESADO EN DÓLARES $ 
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN     

Cobro a clientes  $ xxxx   

Ingresos por venta de servicios $ xxxx    

Cuentas por cobrar $ xxxx    

Documentos por efectivizar clientes $ xxxx    

Pagos a proveedores y al personal  $ xxxx   

Pago por compra de Bienes y Servicios $ xxxx    

Pago a Proveedores $ xxxx    

Pago de Servicios Básicos $ xxxx    

Pago de Sueldos y Obligaciones al IESS     

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN   
$ xxxx 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN     

Venta de Propiedad, Planta y Equipo $ xxxx    

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 

INVERSIÓN   
$ xxxx 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 

FINANCIACIÓN  $ xxxx   

Pago de cuota de préstamo $ xxxx    

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 

FINANCIACIÓN   
$ xxxx 

FLUJO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL 

EFECTIVO (A+B-C)   
$ xxxx 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 

PRINCIPIO DEL PERÍODO   
$ xxxx 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL 

DEL PERÍODO   
$ xxxx 

Fecha: ……/……/……    

  

F. Gerente General  F. Contador 
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Estado de Cambios en el Patrimonio 

El Estado de cambios en el patrimonio neto representa la evolución del patrimonio de 

una empresa, durante el ejercicio económico, identificando el origen de los cambios producidos, 

de tal manera que permita conciliar el patrimonio neto inicial con el patrimonio neto final. 

(Espejo y López, 2018, p. 525) 

EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

DEL …. AL …. DE DICIEMBRE DEL 20XX 

EXPRESADO EN DÓLARES 

CUENTAS 
SALDO 

INICIAL 

DONACIONES 

DE CAPITAL 

UTILIDAD 

DEL 

EJERCICIO 

SALDO FINAL 

Capital $ xxxx   $ xxxx 

Donaciones de capital  $ xxxx  $ xxxx 

Utilidad del ejercicio   $ xxxx $ xxxx 

TOTAL $ xxxx $ xxxx $ xxxx $ xxxx 

Fecha: ……/……/……    

 

 

 

 

 F. Gerente General  F. Contador 

 

Notas Explicativas o Aclaratorias 

Dentro del conjunto completo de estados financieros requeridos por la NIC 1, se 

incluyen las notas que comprenden las políticas contables significativas y otra información 

explicativa, con el propósito que los usuarios dispongan de información detallada de los 

diferentes informes financieros y puedan interpretarlos adecuadamente. (Espejo y López, 2018, 

p. 538) 
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Políticas Financieras 

La gerencia financiera tiene la responsabilidad de establecer políticas orientadas a 

garantizar el equilibrio de los objetivos asociados con la liquidez y la rentabilidad, así mismo 

el manejo adecuado de la liquidez también implica administrar con eficiencia cada área de la 

empresa. 

Las políticas financieras para el largo plazo involucran aspectos sobre la inversión, la 

estructura financiera, la retención y reparto de utilidades, y por su parte para el corto plazo 

deben considerar aspectos sobre el capital de trabajo, el financiamiento corriente y la gestión 

del efectivo. 

Dentro de la función financiera se encuentran aspectos fundamentales como los análisis 

de liquidez y solvencia, de equilibrio económico-financiero, de inversiones, de rentabilidad y 

beneficios, de fuentes de financiación, de estructura financiera y nivel de endeudamiento, de 

costos financieros, del riesgo de créditos concedidos. Estos aspectos deben estar alineados con 

las políticas que direccionan las acciones y decisiones de la empresa a nivel financiero. 

Las políticas financieras constituyen el apalancamiento de las empresas, razón por la 

cual afectan directamente su liquidez, autonomía, solvencia, así como el monto e importancia 

relativa de los gastos, al igual que la producción. Es por ello, que la relación entre capital propio 

y crédito invertido en una operación financiera, reducen el capital inicial que es necesario 

aportar, produciendo un aumento de la rentabilidad obtenida. Este incremento de 

apalancamiento aumenta directamente los riesgos de la operación, dado que provoca menor 

flexibilidad o mayor exposición a la insolvencia o incapacidad de atender los pagos. 

Las políticas financieras permiten preparar los planes que darán forma a la posición 

futura de la empresa, tomar decisiones sobre los activos que deben adquirirse, la forma que 

estos serán financiados y la manera de administrar los recursos con el objeto de obtener una 

rentabilidad o un beneficio. Estas políticas son planes a futuro y se deben proponer a futuro, 

además de ir en concordancia con los objetivos de la empresa u organización. 

Igualmente existen otro tipo de políticas que pueden fortalecer el sistema financiero, 

encontrando entre ellas: 

✓ Políticas de ventas que comprenden las ventas de contrato riguroso, ventas a crédito 

sin descuento, ventas a crédito con descuento por pronto pago y ventas de contado, 
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a crédito con y sin descuento, así como la venta al descubierto entendida como una 

modalidad en la cual el vendedor se compromete a realizar la entrega del bien que 

aún no obra en su poder.  

✓ Políticas de cobro que vienen determinadas por la empresa fijando en ellas sus 

normas de cobro de cartera mediante la combinación de procedimientos a su 

vencimiento las cuentas a cargo de clientes, generando equilibrio entre los pagos y 

el tiempo de recaudo de la cartera. 

✓ Políticas de pago que comprenden el estudio, evaluación y control eficiente de 

salidas o desembolsos de efectivo de una empresa, para de esta manera optimizar 

rendimientos y maximizar el patrimonio o valor de la misma.” (Mejía Gómez, 2017, 

pp. 91-93) 

Políticas Contables 

Las políticas contables, son los principios, bases, acuerdos legales, y procedimientos 

específicos adoptados por una entidad al preparar y presentar estados financieros.  

La uniformidad en las políticas contables se refiere a la presentación y la clasificación 

de las partidas en los estados financieros, los cuales deberán conservarse de un año a otro a 

menos que se presenten las condiciones como: un cambio importante en la naturaleza de las 

operaciones, resultado de un cambio para mejorar la presentación o sea requerido por una norma 

internacional de contabilidad. 

Los documentos base para hablar sobre Políticas Contables son la Norma NIC 8 

denominada como: Políticas Contables, cambios en las estimaciones contables y errores, la cual 

indica que: “Políticas contables son los principios, bases, acuerdos, reglas y procedimientos 

específicos adoptados por la entidad en la elaboración y presentación de sus estados 

financieros”. Adicionalmente, en septiembre de 2017 la Junta de Normas Internacionales de 

Contabilidad propone un documento que modifica la IAS 8 denominado como: “Políticas 

Contables y Estimaciones Contables. (Moncayo, 2017) 

Selección y aplicación de políticas contables 

“Cuando una NIIF sea específicamente aplicable a una transacción, otro evento o 

condición, la política o políticas contables aplicadas a esa partida se determinarán aplicando la 

NIIF concreta. 
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En las NIIF se establecen políticas contables sobre las que el IASB ha llegado a la 

conclusión de que dan lugar a estados financieros que contienen información relevante y fiable 

sobre las transacciones, otros eventos y condiciones a las que son aplicables. Estas políticas no 

necesitan ser aplicadas cuando el efecto de su utilización no sea significativo. Sin embargo, no 

es adecuado dejar de aplicar las NIIF, o dejar de corregir errores, apoyándose en que el efecto 

no es significativo, con el fin de alcanzar una presentación particular de la posición financiera, 

el rendimiento financiero o los flujos de efectivo de la entidad. 

Las NIIF se acompañan de guías que ayudan a las entidades a aplicar sus 

requerimientos. Todas estas guías señalan si son parte integrante de las NIIF. Las guías que 

sean parte integrante de las NIIF serán de cumplimiento obligatorio. Las guías que no sean parte 

integrante de las NIIF no contienen requerimientos aplicables a los estados financieros. 

En ausencia de una NIIF que sea aplicable específicamente a una transacción o a otros 

hechos o condiciones, la gerencia deberá usar su juicio en el desarrollo y aplicación de una 

política contable, a fin de suministrar información que sea:  

a. relevante para las necesidades de toma de decisiones económicas de los usuarios; y 

b. fiable, en el sentido de que los estados financieros: 

i. presenten de forma fidedigna la situación financiera, el rendimiento 

financiero y los flujos de efectivo de la entidad; 

ii. reflejen la esencia económica de las transacciones, otros eventos y 

condiciones, y no simplemente su forma legal; 

iii. sean neutrales, es decir, libres de prejuicios o sesgos; 

iv. sean prudentes; y 

v. estén completos en todos sus extremos significativos. 

Uniformidad de las políticas contables 

Una entidad seleccionará y aplicará sus políticas contables de manera uniforme para 

transacciones, otros eventos y condiciones que sean similares, a menos que una NIIF requiera 

o permita específicamente establecer categorías de partidas para las cuales podría ser apropiado 

aplicar diferentes políticas. Si una NIIF requiere o permite establecer esas categorías, se 

seleccionará una política contable adecuada, y se aplicará de manera uniforme a cada categoría. 
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Cambios en las políticas contables 

La entidad cambiará una política contable solo si tal cambio: 

a. se requiere por una NIIF; o 

b. lleva a que los estados financieros suministren información fiable más relevante 

sobre los efectos de las transacciones, otros eventos condiciones que afecten a la 

situación financiera, el rendimiento financiero o los flujos de efectivo de la entidad. 

Los usuarios de los estados financieros tienen la necesidad de poder comparar los 

estados financieros de una entidad a lo largo del tiempo, a fin de identificar tendencias en su 

situación financiera, rendimiento financiero y flujos de efectivo. (NIC 8, 2018) 

Usuarios de los Estados Financieros 

Usuarios externos 

Son aquellas personas que sin ser parte del negocio utilizan la información financiera 

para tomar decisiones de inversión, financiamiento o revisar el cumplimiento de las 

obligaciones por parte de las empresas. 

✓ Inversionistas. Los suministradores de capital-riesgo y sus asesores están 

preocupados por el riesgo inherente y por el rendimiento que van a proporcionar sus 

inversiones. Necesitan información que les ayude a determinar si deben comprar, 

mantener o vender las participaciones. Los accionistas están también interesados en 

la información que les permita evaluar la capacidad de la entidad para pagar 

dividendos y de continuar como negocio en marcha. 

✓ Prestamistas. Los proveedores de fondos ajenos están interesados en la información 

que les permita determinar si sus préstamos, así como el interés asociado a los 

mismos, serán pagados al vencimiento. 

✓ Proveedores y otros acreedores comerciales. Los proveedores y los demás 

acreedores comerciales, están interesados en la información que les permita 

determinar si las cantidades que se les adeudan serán pagadas cuando llegue su 

vencimiento. Probablemente, los acreedores comerciales están interesados, en la 

empresa, por periodos más cortos que los prestamistas, a menos que dependan de la 

continuidad de la entidad por ser esta un cliente importante. 
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✓ Clientes. Los clientes están interesados en la información acerca de la continuidad 

de la empresa, especialmente cuando tienen compromisos a largo plazo o dependen 

comercialmente de ella. 

✓ El gobierno y sus organismos públicos. El gobierno y sus organismos públicos 

están interesados en la distribución de los recursos y, por tanto, en la actuación de 

las entidades. También recaban información para regular la actividad de las 

entidades, fijar políticas fiscales y utilizarla como base para la construcción de las 

estadísticas de la renta nacional y otras similares. 

✓ Público en general. Cada ciudadano está afectado de muchas formas por la 

existencia y actividad de las entidades. Por ejemplo, las entidades pueden contribuir 

al desarrollo de la economía local de varias maneras, entre las que pueden 

mencionarse el número de personas  

Usuarios Internos 

Son aquellas personas que forman parte de la empresa, que usan la información 

financiera para tomar decisiones de análisis, corrección y proyección. 

✓ Empleados. Los empleados y los sindicatos están interesados en la información 

acerca de la estabilidad y rendimiento de sus empleadores. También están 

interesados en la información que les permita evaluar la capacidad de la entidad para 

afrontar las remuneraciones, los beneficios tras el retiro y otras ventajas obtenidas 

de la empresa. 

✓ La gerencia. La principal responsabilidad, en relación con la preparación y 

presentación de los estados financieros, corresponde a la gerencia de la empresa. La 

propia gerencia está también interesada en la información que contienen los estados 

financieros, a pesar de que tiene acceso a otra información financiera y de gestión 

que le ayuda al llevar a cabo su planificación, toma de decisiones y control de 

responsabilidades. (Espejo Jaramillo & López, 2018, pp. 26 - 27) 
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Analista Financiero 

A este financista especializado le corresponde, con base en los estados financieros y la 

demás información que posea sobre la empresa, interpretar, analizar, obtener conclusiones y 

presentar recomendaciones, una vez haya determinado si la situación financiera y los resultados 

de operación de una empresa son satisfactorios o no. 

La tarea del analista consiste fundamentalmente en examinar la situación y el 

comportamiento histórico de una empresa, establecer las causas y obtener conclusiones acerca 

de las posibles consecuencias, proyectadas en el tiempo. Puesto que la empresa se comporta 

como unidad dinámica, el analista no puede establecer un divorcio entre el desarrollo histórico 

y el desarrollo futuro de la misma. Al contrario, debe trabajar de manera permanente en torno 

a una relación pasado-presente-futuro, debido a que las decisiones que se tomen afectarán el 

futuro de la compañía, y la única base cierta para tomarlas es el pasado histórico y la situación 

presente de esta. (Ortiz Anaya, 2012, pp. 29 - 30) 

Análisis Financiero 

Se puede definir como un proceso que comprende la recopilación, interpretación, 

comparación y estudio de los estados financieros y los datos operacionales de un negocio. Esto 

implica el cálculo e interpretación de porcentajes, tasas, tendencias, indicadores y estados 

financieros, complementarios o auxiliares, los cuales sirven para evaluar el desempeño 

financiero y operacional de la empresa, lo que ayuda de manera decisiva a los administradores, 

inversionistas y acreedores a tomar sus respectivas decisiones. 

Importancia 

El análisis financiero es una herramienta sustancial para la toma de decisiones de 

inversión y financiamiento en las empresas, ya que esta nos permite precisar aspectos 

económicos y financieros mediante la comparación e interpretación de los estados financieros. 

Con la ayuda de un análisis financiero se consigue precisar el nivel de liquidez, solvencia, 

endeudamiento, eficiencia, rendimiento y rentabilidad de la empresa. 
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Objetivos 

Los objetivos del análisis financiero están encaminados a: 

✓ Analizar las tendencias de las variables financieras involucradas en las operaciones 

de la empresa. 

✓ Evaluar su situación económica y financiera para determinar el nivel de 

cumplimiento de los objetivos preestablecidos. 

✓ Verificar la coherencia de la información contable con la realidad de la empresa. 

✓ Identificar los problemas existentes, aplicar los correctivos pertinentes y orientar a 

la gerencia hacia una planificación financiera eficiente y efectiva. 

Los objetivos del análisis financiero se fundamentan en la medición del nivel de 

solvencia, liquidez, rentabilidad y, en general, la situación financiera actual de la empresa; por 

ello, el cumplimiento cabal de estos objetivos está sujeto a la calidad de la información contable 

y financiera utilizada para su aplicación. (Nava Rosillón, 2009) 

Características del análisis financiero 

✓ Objetividad. El análisis financiero debe ser claro, objetivo, fundamentado, que 

signifique una demostración para los analistas financieros, los directivos y demás 

interesados. 

✓ Imparcialidad. Debe ser realizado en condiciones de imparcialidad, evaluar las 

variables, rubros, cuantías, factores, etc., con un alto nivel de conocimiento, 

mostrando la información real, sin tener una inclinación, ni a favor ni en contra de 

la empresa. 

✓ Frecuencia. La elaboración y presentación de informes que contengan análisis 

financiero se los realiza con mayor frecuencia, permitiendo el mejoramiento de la 

gestión administrativa y financiera de la empresa; generalmente el análisis se hace 

al 31 de diciembre de cada año o al finalizar un ejercicio contable. 

✓ Rentabilidad. El análisis financiero está basado en relaciones, comparaciones de 

una variable con otras, entre sectores financieros y empresas con actividades 

similares y de años anteriores, de tal forma que los índices, parámetros, variaciones 

y demás elementos resultantes del estudio tienen sentido relativo.” (Estupiñan 

Gaitán , 2010, p. 108) 
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Proceso del análisis financiero  

Mediante este proceso el analista puede evaluar la marcha de un negocio; como parte 

de este se tienen las etapas siguientes: 

Figura N° 1  

Proceso del análisis financiero 

 

 

 

✓ Obtención de la Información: La cual va desde la determinación de los aspectos a 

analizar en la empresa y la información útil para tal efecto hasta el periodo de 

análisis. 

✓ Análisis: Consiste en el arreglo de la información financiera de tal manera que 

pueda usarse en las herramientas definidas, el desarrollo matemático y la obtención 

de parámetros derivados de las herramientas que permitan llegar a las conclusiones. 

✓ Interpretación y Conclusión: Es la tercera etapa que conjunta todos los parámetros 

o resultados obtenidos en la aplicación de las herramientas y técnicas del análisis 

financiero para proceder a evaluarlos y llegar a las conclusiones. Obtenidos los 

resultados se interpretan para determinar si el nivel va de acuerdo con lo planeado y 

para saber lo positivo y negativo que se realizó, determinando financieramente los 

puntos fuertes y débiles que acontece la empresa; Para proceder a la toma de 

decisiones. 

✓ Decisiones: El análisis financiero finaliza con la interpretación o el desarrollo de 

conclusiones de las cuales se toman las decisiones, si el análisis y la interpretación 

se hacen de manera correcta se tendrán las bases para tomar decisiones correctas. 

(Rodríguez Morales, 2012, p. 17) 

 

Obtencion de información

Análisis

Interpretación o conclusión

Decisiones

Nota: La figura presenta las diferentes etapas del proceso del 

análisis financiero. 
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Herramientas del Análisis Financiero 

Se entiende por herramientas la información que sirve de punto de partida para el 

estudio, y se tienen, entre otras, las siguientes: 

✓ Estados financieros básicos suministrados por la empresa. 

✓ Información contable y financiera complementaria. 

✓ Información sobre el mercado, la producción y la organización. 

✓ Elementos de la administración financiera y las matemáticas financieras. 

✓ Información sectorial y macroeconómica. (Ortiz Anaya 2012, p. 32) 

Usuarios del Análisis Financiero 

Los principales usuarios del análisis financiero son:  

✓ La administración de la empresa. Esta debe ser, en principio, la más interesada 

en los resultados del análisis financiero. Las personas que dirigen el negocio son 

responsables directas de las finanzas y las operaciones. 

✓ Los inversionistas. Los dueños del patrimonio estarán especialmente interesados 

en la rentabilidad a largo plazo y la eficacia administrativa de la empresa, de tal 

manera que esto se traduzca en un incremento del valor de la misma. Para ellos 

será muy importante el potencial de utilidad, o capacidad para generar utilidades, 

así como la estabilidad operacional de la compañía. 

✓ Los bancos y acreedores en general. Para los bancos, proveedores y acreedores 

en general son de vital importancia los resultados del análisis financiero, y darán 

un énfasis particular a determinados aspectos, dependiendo del tipo de obligación, 

especialmente en cuanto al plazo. 

✓ Las cámaras de comercio. Toda persona o empresa que ejerza el comercio, en la 

concepción más amplia de la palabra, debe estar inscrita en una cámara de 

comercio. 

✓ Las bolsas de valores. Las sociedades inscritas en las bolsas de valores tienen la 

obligación de enviar, al final de cada período, sus estados financieros a la bolsa 

respectiva. Esta evalúa la situación financiera de la sociedad y suministra 

información a quienes estén interesados en el mercado de tales valores. 
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✓ La Administración de Impuestos. Toda empresa está obligada a presentar 

anualmente su declaración de renta, la cual incluye estados financieros muy 

detallados. (Ortiz Anaya 2012, pp. 31 - 32) 

Ventajas que ofrece el análisis financiero a los usuarios  

✓ “Proporciona una información razonada acerca de los resultados económicos de la 

empresa. 

✓ Ayuda a detectar situaciones de riesgo que podrían afectar en el futuro la situación 

financiera de la empresa. 

✓ Verifica la consistencia o inconsistencia de la composición del activo, el pasivo, y 

el patrimonio empresarial. 

✓ Compara la situación financiera y económica de dos o más periodos, y establece las 

tendencias. 

✓ Constituye un instrumento básico para la fijación de nuevas `políticas de gestión 

financiera. 

✓ Proporciona índices o razones financieras que permiten cuantificar la estabilidad 

económica y financiera.” (Zapata Sánchez, 2011, pp. 414 - 415) 

Clasificación del Análisis Financiero 

Según su Destino  

Análisis Interno 

Este análisis tiene lugar cuando el analista tiene acceso a los libros y registros detallados 

de la compañía y puede comprobar por sí mismo toda la información relativa al negocio, en sus 

partes financieras y no financieras. 

Análisis Externo 

Es aquel en el cual no se tiene acceso a la totalidad de la información de la empresa y 

por consiguiente el analista depende de la poca información que se le suministre o encuentre 

publicada, a partir de la cual deben hacer la evaluación y extraer sus conclusiones los bancos, 

los acreedores en general y algunos inversionistas. 
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Según su Forma 

Análisis Vertical 

“El análisis vertical consiste en determinar la participación de cada una de las cuentas 

del estado financiero, con referencia sobre el total de activos o total de pasivos y patrimonio 

para el balance general, o sobre el total de ventas para el estado de resultados.” (Estupiñan 

Gaitán, 2010, p. 111) 

Procedimiento del Análisis Vertical 

En este método se analizan los valores de un ejercicio y se identifican las cifras con 

mayor concentración de recursos del activo, pasivo y patrimonio; y así mismo, con las de 

ingresos y gastos. 

✓ Análisis Vertical del Balance General: 

Dentro del activo se toma cada uno de los rubros individuales y se calcula a qué 

porcentaje corresponde sobre el total de activo. También se puede tomar cada una de las cuentas 

y calcular qué porcentaje representa sobre el subtotal del grupo correspondiente. De igual 

manera con las cuentas del pasivo, se calcula el porcentaje de una cuenta con el total de pasivo 

y patrimonio, como también con el subtotal de pasivo. (Ortiz Anaya 2012, p. 173) 

Para obtener el porcentaje de cada cuenta se toma el valor de cada cuenta, se divide para 

la cifra base (total determinado) y se multiplica por 100. Considerando que la cifra base equivale 

al 100%. 

 

 

 

 

 

 

✓ Análisis Vertical del Estado de Resultados: 

En el análisis vertical del estado de resultados, cada partida se expresa como porcentaje 

de las ventas netas. También se puede tomar como base el subtotal del costo de ventas o de 

% 𝑑𝑒 𝑅𝑢𝑏𝑟𝑜 = (
𝐸𝑓𝑒𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜

𝐸𝑓𝑒𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑦 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑣𝑎𝑙𝑒𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑎𝑙 𝑒𝑓𝑒𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜
) × 100 

% 𝑑𝑒 𝐺𝑟𝑢𝑝𝑜 = (
𝐸𝑓𝑒𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑦 𝑒𝑞𝑢𝑖𝑣𝑎𝑙𝑒𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑎𝑙 𝑒𝑓𝑒𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜
) × 100 
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gastos generales y encontrar el porcentaje que sobre esta base puede presentar cada costo o cada 

gasto individual.  

Para obtener el porcentaje de cada partida se realiza el mismo procedimiento que 

anteriormente se indicó en el análisis del balance general, con la diferencia que el porcentaje de 

cada cuenta se calcula sobre el total de ingresos (ventas netas). 

 

 

 

Análisis Horizontal 

“El análisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas individuales de un periodo 

a otro y, por lo tanto, requiere de dos o más estados financieros de la misma clase, presentados 

para periodos diferentes; cuando se compara estados se utiliza como base el estado más antiguo. 

El análisis horizontal debe centrarse en los cambios extraordinarios o significativos de cada una 

de las cuentas. Los cambios se pueden registrar en valores absolutos (en números) y valores 

relativos (en porcentajes).” (Estupiñan Gaitán, 2010, p. 117) 

Procedimiento del Análisis Horizontal 

Para realizar el análisis horizontal en los estados financieros se emplea el siguiente 

procedimiento: 

✓ Se toma como base dos años para realizar la comparación; deben ser de estados 

financieros de la misma clase. Por ejemplo, se toman los estados de los años 2019 y 

2020 de la empresa comercial “Genesis Celular” para su comparación.  

✓ Se registran los valores de cada cuenta en dos columnas, de los dos años que se van 

a comparar, registrando en la primera columna las cifras del periodo más reciente y 

en la segunda columna el periodo anterior. Por ejemplo, el año más reciente es el 

año 2020 y el anterior viene a ser el año 2019. 

✓ Se crea otra columna que indique los aumentos o disminuciones, que indiquen la 

diferencia entre las cifras registradas en los dos periodos, restando de los valores del 

año más reciente los valores del año anterior; los aumentos son valores positivos y 

las disminuciones son valores negativos. En el ejemplo, para obtener la diferencia 

% 𝑑𝑒 𝐺𝑟𝑢𝑝𝑜 = (
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎 𝑑𝑒 𝐵𝑖𝑒𝑛𝑒𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝐼𝑛𝑔𝑟𝑒𝑠𝑜𝑠
) × 100 
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de los estados de la empresa comercial “Genesis Celular”, se resta de los valores del 

año 2020 los valores del año 2019. 

✓ En una columna adicional se registran los aumentos y disminuciones en porcentajes. 

Este se obtiene dividiendo la diferencia (aumento o disminución) entre el valor del 

periodo base, multiplicado por 100.  

Continuando con el ejemplo, la diferencia obtenida se divide para el valor del año 2019 

y se multiplica por 100. 

 

 

 

 

 

Razones o Indicadores Financieros 

“Las razones o indicadores financieros constituyen la forma más común de análisis 

financiero. 

Razón: Es el resultado de establecer la relación numérica entre dos cantidades, en este 

caso son dos cuentas diferentes del balance general y del estado de pérdidas y ganancias. 

El análisis por razones o indicadores señala los puntos fuertes o débiles de un negocio 

e indica probabilidades y tendencias, teóricamente se podrían establecer relaciones entre 

cualquier cuenta del balance con otra del mismo balance o del estado de pérdidas y ganancias, 

pero no todas estas relaciones tendrían sentido lógico, por este motivo se ha utilizado una serie 

de razones o indicadores que se pueden utilizar y dentro de los cuales el analista debe escoger 

los que más le convengan según la clase de empresa que se esté estudiando.” (Prieto Hurtado, 

2010, p. 61) 

Los indicadores o razones financieras nos permiten contrastar entre los diferentes 

periodos contables o económicos de la empresa, lo que permite estimar su gestión y desempeño. 

Adicionalmente los indicadores financieros tienen como objetivo brindar información sobre el 

𝐴𝑢𝑚𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑜 𝐷𝑖𝑠𝑚𝑖𝑛𝑢𝑐𝑖ó𝑛 = 𝐴ñ𝑜 𝐴𝑐𝑡𝑢𝑎𝑙 − 𝐴ñ𝑜 𝐵𝑎𝑠𝑒 

% 𝑑𝑒 𝐴𝑢𝑚𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑜 𝐷𝑖𝑠𝑚𝑖𝑛𝑢𝑐𝑖ó𝑛 = (
 𝐴𝑢𝑚𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑜 𝐷𝑖𝑠𝑚𝑖𝑛𝑢𝑐𝑖ó𝑛

𝐴ñ𝑜 𝐵𝑎𝑠𝑒
) × 100 
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funcionamiento y situación de la empresa, de esta forma las personas encargadas de tomar 

decisiones, puedan dar las mejores recomendaciones. 

Importancia 

Los indicadores financieros permiten medir la estabilidad, la capacidad de 

endeudamiento, la rentabilidad y las utilidades de la empresa además de que guían a los gerentes 

hacia una buena dirección de la empresa orientando la toma de decisiones efectivas. A través 

de esta herramienta es posible tener una interpretación de las cifras, resultados o información 

de la misma con la finalidad de saber cómo actuar frente a las diversas circunstancias que se 

pueden presentar. 

Clasificación de las Razones o Indicadores 

La clasificación se ha realizado luego de analizar las diferentes relaciones que pueden 

existir entre las cuentas del balance general y/o el estado de resultados, buscando que se puede 

lograr un análisis global de la situación financiera de la empresa y realizar un dictamen por 

parte del financiero que contribuya al mejoramiento de los resultados económicos de la 

empresa. 

Indicadores de Liquidez 

“Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que tienen las empresas 

para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven para establecer la facilidad o dificultad 

que presenta una compañía para pagar sus pasivos corrientes con el producto de convertir a 

efectivo sus activos corrientes.” (Ortiz Anaya, 2012, p. 178) 

Razón Corriente 

Este indicador muestra cuál es la capacidad que tiene la empresa de cumplir sus 

obligaciones financieras, deudas o pasivos a corto plazo.  

Estándar: Entre 1,50. 

Se mide: En dólares.  

 

 

 

𝑅𝑎𝑧ó𝑛 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 =
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
 



 

29 

 

Prueba Ácida 

Muestra la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones a corto plazo de 

manera inmediata, sin tener en cuenta la venta de sus inventarios para cumplir dicha obligación. 

Estándar: Entre 0,50 y 1. 

Se mide: En dólares. 

 

 

 

Capital de trabajo 

Está dado por la diferencia entre el activo corriente menos el pasivo corriente, indica el 

monto de dinero en efectivo que le quedaría a la empresa si tuviese que cancelar todos sus 

pasivos de corto plazo. 

Estándar: Valor positivo. 

Se mide: En dólares. 

 

 

 

Indicadores de Actividad 

“Estos indicadores, llamados también indicadores de rotación, tratan de medir la 

eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, según la velocidad de recuperación de los 

valores aplicados en ellos.” (Ortiz Anaya, 2012, p. 223) 

Rotación de inventarios. 

La rotación de inventarios mide comúnmente la actividad o número de veces que se 

usan los inventarios de una empresa. 

Estándar: Mayor posible (De 6 a 10 veces). 

Se mide: En veces. 

 

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑑e Trabajo = 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 − 𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 

𝑃𝑟𝑢𝑒𝑏𝑎 Á𝑐𝑖𝑑𝑎 =
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 − 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜𝑠 =
𝐶𝑜𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜
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Permanencia de Inventarios. 

Este cálculo indica el tiempo (días) en que una empresa comercializadora convierte sus 

inventarios de mercaderías a efectivo o a cuentas por cobrar. 

Estándar: Es mejor menor que alta. (De 50 a 100 días). 

Se mide: En días. 

 

 

 

Rotación de Cuentas por Cobrar 

Establece el número de veces, en promedio se han recuperado las ventas a crédito, en 

un periodo determinado de tiempo, generalmente un año. 

Estándar: Es mejor alta que baja.  

Se mide: En veces. 

 

 

 

Periodo promedio de cobro 

Razón que indica el número de días que ha demorado la conversión a efectivo de las 

cuentas por cobrar, permite evaluar la eficiencia de la gestión comercial y de cartera. 

Estándar: Se requiere información de las políticas de crédito y cobro establecidas por la 

respectiva empresa para determinar el período promedio óptimo de cobro, el periodo promedio 

de cobro de la empresa comercial “Genesis Celular” es de 30 días plazo. 

Se mide: En días. 

 

 

 

 

 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟 =
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟
 

𝑃𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜 𝑑𝑒 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜𝑠 =
365 𝐷í𝑎𝑠

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜𝑠
 

𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑜 𝑃𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜 𝑑𝑒 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑜 =
𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝐴𝑛𝑢𝑎𝑙𝑒𝑠/365
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Rotación de Cuentas por Pagar 

Este indicador establece el número de veces que giran las cuentas por pagar, en 

promedio, en un periodo determinado de tiempo, generalmente un año. 

Estándar: Preferible mayor que menor. 

Se mide: En veces. 

 

 

 

Periodo promedio de pago 

Indica el periodo promedio de tiempo en que la empresa efectúa el pago a los 

proveedores. Se calcula de la misma manera que el periodo promedio de cobro. 

Estándar: Se requiere información de las políticas de pago establecidas por la respectiva 

empresa para determinar el período promedio óptimo de pago, el periodo promedio de pago de 

la empresa comercial “Genesis Celular” es de 15 a 30 días plazo. 

Se mide: En días. 

 

 

 

Rotación de activos totales 

Indica la eficiencia con la que la empresa utiliza sus activos para generar ingresos por 

ventas. 

Estándar: Si mayor es la rotación mayor es la eficacia. 

Se mide: En veces. 

 

 

 

 

 

𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑜 𝑃𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜 𝑑𝑒 Pago =
𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑃𝑎𝑔𝑎𝑟

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑟𝑎𝑠 𝐴𝑛𝑢𝑎𝑙𝑒𝑠/365
 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠 =
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠
 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑃𝑎𝑔𝑎𝑟 =
𝐶𝑜𝑚𝑝𝑟𝑎𝑠

𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑃𝑎𝑔𝑎𝑟
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Indicadores de Endeudamiento 

“Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado y de qué forma 

participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. De la misma manera se trata 

de establecer el riesgo que corren tales acreedores, el riesgo de los dueños y la conveniencia o 

inconveniencia de un determinado nivel de endeudamiento para la empresa.” (Ortiz Anaya 

2012, p. 252) 

Nivel de endeudamiento 

Este indicador establece el porcentaje de participación de los acreedores dentro de la 

empresa, cuanto mayor es el índice, mayor es el monto del dinero de otras personas que se usa 

para generar utilidades. 

Estándar: El nivel de endeudamiento ideal debe ser menor al 50%. 

Se mide: En porcentaje. 

 

 

 

Endeudamiento financiero 

Mide el porcentaje que representan las obligaciones financieras a corto y a largo plazo, 

respecto a las ventas del periodo. 

Estándar: Ideal al 10%. 

Se mide: En porcentaje. 

 

Apalancamiento a corto plazo 

Muestra el grado de compromiso del propietario para atender las deudas a corto plazo 

de la empresa. 

 

𝑁𝑖𝑣𝑒𝑙 𝑑𝑒 𝐸𝑛𝑑𝑒𝑢𝑑𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 = (
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜
) × 100 

𝐸𝑛𝑑𝑒𝑢𝑑𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑜 = (
𝑂𝑏𝑙𝑖𝑔𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛𝑒𝑠 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑎𝑠

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑁𝑒𝑡𝑎𝑠
) × 100 
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Estándar: Menor al 50%. 

Se mide: En porcentaje. 

 

 

 

Indicadores de Rentabilidad 

“Los indicadores de rentabilidad, denominados también de rendimiento, sirven para 

medir la efectividad de la administración de la empresa para controlar los costos y gastos, y de 

esta manera convertir las ventas en utilidades.” (Ortiz Anaya, 2012, p. 261) 

Margen de utilidad bruta 

Mide el porcentaje de utilidad que queda por cada dólar de ventas después de cubrir el 

costo de ventas de la mercadería. Cuanto más alto es el margen de utilidad bruta es mejor. 

Estándar: Su promedio óptimo intercede de 35% a 45%. 

Se mide: En porcentaje. 

 

 

 

Margen de utilidad Neta 

Mide el porcentaje que queda de cada dólar de ventas después de haber deducido todos 

los costos y gastos. 

Estándar: Su promedio óptimo es del 30%. 

Se mide: En porcentaje. 

 

 

 

 

 

 

 

𝑀𝑎𝑟𝑔𝑒𝑛 𝑑𝑒 𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎 = (
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑁𝑒𝑡𝑎𝑠
) × 100 

𝐴𝑝𝑎𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑎 𝐶𝑜𝑟𝑡𝑜 𝑃𝑙𝑎𝑧𝑜 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

𝑀𝑎𝑟𝑔𝑒𝑛 𝑑𝑒 𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑎 = (
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑎

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑁𝑒𝑡𝑎𝑠
) × 100 
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Rendimiento sobre activo total 

Mide el beneficio logrado en función de los recursos de la empresa, independientemente 

de sus fuentes de financiamiento. Si el índice es alto la rentabilidad es mejor. 

Estándar: Su promedio óptimo intercede al 5%. 

Se mide: En porcentaje. 

 

 

 

Rendimiento sobre el patrimonio 

Indica el porcentaje de rentabilidad obtenida en relación con la inversión total realizada 

por los accionistas, socios o propietarios. 

Estándar: Su promedio óptimo es del 15%. 

Se mide: En porcentaje. 

 

 

 

Sistema de Análisis DuPont 

El sistema de análisis DuPont se utiliza para analizar minuciosamente los estados 

financieros de la empresa y evaluar su situación financiera. Resume el estado de pérdidas y 

ganancias y el balance general en dos medidas de rentabilidad: el rendimiento sobre los activos 

totales (RSA) y el rendimiento sobre el patrimonio (RSP). 

Fórmula DuPont 

El sistema DuPont relaciona primero el margen de utilidad neta, que mide la rentabilidad 

de las ventas de la empresa, con la rotación de activos totales, la cual indica la eficiencia con la 

que la compañía ha utilizado sus activos para generar ventas. En la fórmula DuPont, el producto 

de estas dos razones da como resultado el rendimiento sobre los activos totales (RSA). 

𝑅𝑒𝑛𝑑𝑖𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡 𝑠𝑜𝑏𝑟𝑒 𝑒𝑙 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 = (
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
) × 100 

𝑅𝑒𝑛𝑑𝑖𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑠𝑜𝑏𝑟𝑒 𝑒𝑙 𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜 = (
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
) × 100 
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Al sustituir las fórmulas adecuadas en la ecuación y simplificar los resultados en la 

fórmula presentada anteriormente, 

 

La fórmula DuPont permite a la empresa dividir su rendimiento en los componentes de 

utilidad sobre las ventas y eficiencia del uso de activos.  

Por lo general, una empresa con un bajo margen de utilidad neta tiene una alta rotación 

de activos totales, lo que produce un rendimiento sobre los activos totales razonablemente 

bueno. Con frecuencia se presenta la situación opuesta. 

Fórmula DuPont modificada 

El segundo paso del sistema DuPont emplea la fórmula DuPont modificada. Esta 

fórmula relaciona el rendimiento sobre los activos totales de la empresa (RSA) con su 

rendimiento sobre el patrimonio (RSP). Este último se calcula al multiplicar el rendimiento 

sobre los activos totales (RSA) por el multiplicador de apalancamiento financiero (MAF), que 

es la razón entre los activos totales de la empresa y su capital en acciones comunes. 

 

 

 

 

Sustituyendo las fórmulas apropiadas en la ecuación y simplificando los resultados en 

la fórmula presentada antes. (Gitman & Zutter, 2012, p. 82) 

 

 

𝑅𝑆𝐴 = 𝑀𝑎𝑟𝑒𝑔𝑒𝑛 𝑑𝑒 𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎 𝑥 𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠 

RSA =

𝐺𝑎𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑠 𝑑𝑖𝑠𝑝𝑜𝑛𝑖𝑏𝑙𝑒𝑠 
𝑝𝑎𝑟𝑎 𝑙𝑜𝑠 𝑎𝑐𝑐𝑖𝑜𝑛𝑖𝑠𝑡𝑎𝑠 𝑐𝑜𝑚𝑢𝑛𝑒𝑠

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 𝑥 

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠
 = 

𝐺𝑎𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑠 𝑑𝑖𝑠𝑝𝑜𝑛𝑖𝑏𝑙𝑒𝑠 
𝑝𝑎𝑟𝑎 𝑙𝑜𝑠 𝑎𝑐𝑐𝑖𝑜𝑛𝑖𝑠𝑡𝑎𝑠 𝑐𝑜𝑚𝑢𝑛𝑒𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠
 

𝑅𝑆𝑃 = 𝑅𝑆𝐴 𝑥 𝑀𝐴𝐹 (
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
) 

RSA =
𝐺𝑎𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑠 𝑑𝑖𝑠𝑝𝑜𝑛𝑖𝑏𝑙𝑒𝑠 𝑝𝑎𝑟𝑎 

𝑙𝑜𝑠 𝑎𝑐𝑐𝑖𝑜𝑛𝑖𝑠𝑡𝑎𝑠 𝑐𝑜𝑚𝑢𝑛𝑒𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑎𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠
 𝑥 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑛 𝑎𝑐𝑐𝑖𝑜𝑛𝑒𝑠 𝑐𝑜𝑚𝑢𝑛𝑒𝑠
 = 

𝐺𝑎𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑎𝑠 𝑑𝑖𝑠𝑝𝑜𝑛𝑖𝑏𝑙𝑒𝑠 𝑝𝑎𝑟𝑎
 𝑙𝑜𝑠 𝑎𝑐𝑐𝑖𝑜𝑛𝑖𝑠𝑡𝑎𝑠 𝑐𝑜𝑚𝑢𝑛𝑒𝑠

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑛 𝑎𝑐𝑐𝑖𝑜𝑛𝑒𝑠 𝑐𝑜𝑚𝑢𝑛𝑒𝑠
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Valor Económico Agregado EVA 

“El EVA es el excedente de ingreso que queda después de que las utilidades 

operacionales hayan cubierto totalmente el retorno que se exigía por el uso del capital. También 

se puede decir que el EVA es lo que queda una vez se han atendido todos los gastos y satisfecho 

una rentabilidad mínima esperada por parte de los accionistas. 

El Valor Económico Agregado o utilidad económica es el producto obtenido por la 

diferencia entre la rentabilidad de los activos y el costo de financiación o de capital requerido 

para poseer esos activos. 

EVA es una medida de actuación para la toma de decisiones en una empresa. Esta 

medida permite fijar estrategias y objetivos encaminados a la creación de valor. 

El EVA se calcula con la siguiente fórmula: 

En Donde:  

✓ EVA = Valor económico agregado  

✓ UNA = Utilidad neta ajustada 

✓ ANF = Activo neto financiado 

✓ CPC = Costo promedio de capital 

 

Metodología para el cálculo del EVA básico 

✓ Cálculo del Activo Neto Financiado (ANF) 

Se entiende por activo neto financiado el total de aquellos activos que han sido 

financiados con pasivos costosos o con patrimonio, entendiéndose este último como el recurso 

más costoso dentro de la financiación de una compañía. Como es un tanto difícil en la práctica 

establecer exactamente cuáles son los activos financiados con recursos costosos, la manera más 

fácil de calcularlo es sumar el valor del patrimonio y de los pasivos con costo y, de acuerdo con 

la igualdad contable, el ANF corresponderá a dicho valor. Como norma general se deben 

considerar como pasivos con costo las obligaciones financieras de corto y largo plazo, los bonos 

y los pasivos con socios, pero en cada empresa podrán presentarse otros rubros. 

 

𝐸𝑉𝐴 = 𝑈𝑁𝐴 − (𝐴𝑁𝐹 𝑥 𝐶𝑃𝐶) 
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✓ Cálculo del Costo Promedio Ponderado de Capital (CPC) o WACC  

Para calcular el costo promedio ponderado de capital se toma el costo de cada uno de 

los pasivos costosos, así como también la tasa de interés de oportunidad (TIO) esperada por los 

dueños, y cada uno de estos renglones se pondera por su respectiva participación dentro del 

total de recursos costosos. 

✓ Cálculo de la Utilidad Neta Ajustada (UNA) o NOPAT  

Como utilidad neta ajustada se entiende la utilidad neta antes de impuestos y de gastos 

financieros. El cálculo de la UNA pretende establecer si esta es suficiente para atender el costo 

de los recursos, tanto de pasivos como de patrimonio, y generar adicionalmente riqueza para 

los dueños. (Gitman & Zutter, 2012, p. 150) 

Informe del Análisis Financiero 

Es un documento en el que se detallan las principales novedades encontradas en el 

desarrollo del trabajo de análisis financiero, así como las sugerencias del analista para contribuir 

en la gestión emprendida por los propietarios o accionistas de la empresa. (Ortiz Anaya, 2012, 

p. 78) 

Importancia 

El informe de análisis financiero es importante para la propietaria de la empresa, pues 

permite conocer la situación actual por la que atraviesa la entidad en un momento determinado, 

adicionalmente en este informe se expondrán las conclusiones y recomendaciones de 

mejoramiento que, a criterio del analista, serán las óptimas para mejorar la situación financiera 

de la empresa analizada. (Thomson, 2014, p. 101) 

Características 

✓ Fidedigno.  Los datos que aparecen en el informe deben ser los mismos de los libros 

contables, bajo el imperio de las Normas establecidas, ya sea, en el Reglamento 

Interno, Código de Comercio, NIC, Principios Generalmente Aceptados de 

Contabilidad, entre otros. 

✓ Claro y Sencillo. El informe debe ser redactado de manera entendible para quienes 

revisan este documento y no solamente para quienes conocen el tema. 
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✓ Funcional. Que los Estados Financieros en su análisis y comentarios, reflejan de 

manera práctica como se han desarrollado la gestión económica y sus resultados en 

términos de progreso, aciertos y dificultades para obtener ingresos, cubrir costos y 

gastos, y de esa manera establecer si es rentable o no. (Flower Newton, 2007, p. 

303) 

Estructura del informe  

✓ Encabezado: Nombre de la empresa y los estados financieros que se van a analizar 

con su respectivo periodo, nombre del informe (que haga alusión al tema que se 

tratará), fecha y lugar del análisis. 

✓ Resumen de los aspectos más relevantes de la empresa: Debe incluirse un 

pequeño resumen de las actividades que realiza la empresa, las características 

mercantiles y sus principales objetivos a corto y largo plazo. 

✓ Objetivos del informe: Enumeración de los propósitos que tiene el informe y el 

área de la empresa a la que se dirige. 

✓ Identificación de los problemas: Describir de manera detallada y resumida cada 

uno de los problemas que llevaron a la elaboración del informe. No es aconsejable 

que un mismo informe se trate diferentes problemáticas que no estén relacionadas 

entre sí. 

Generalmente se analizan diferentes indicadores financieros (de liquidez, de 

endeudamiento, de rentabilidad, etc.), los cuales permiten algunos problemas en la 

empresa. 

✓ Análisis de las causas: Detallar de manera clara y concisa cuáles han sido las causas 

de los problemas identificados en el punto anterior. Se pueden utilizar gráficos para 

que la información sea clara y precisa, y resumir las cifras de los estados financieros, 

resaltando las más importantes en el estudio que se está realizando. 

✓ Recomendaciones y conclusiones: Describir de forma clara y breve que puede y 

debe hacer la empresa (las diferentes estrategias que pueden utilizar la empresa). 

Además, se deben incluir unas breves conclusiones de la situación en la que se 

encuentra la empresa. 

✓ Cierre: Incluir los nombres de las personas que realizaron el informe, con su 

respectivo número de la identificación y el cargo que ocupan en la empresa.” (Baena 

Toro, 2014, pp. 244 - 245) 
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5. Metodología 

Para dar cumplimiento de los objetivos propuestos, se utilizarán los siguientes métodos: 

Método Científico 

Se aplicó durante el desarrollo del presente trabajo de integración curricular al realizar 

la recopilación teórica en base a los conceptos, procedimientos, técnicas y otros aspectos 

fundamentales de análisis financiero, permitiendo confrontar la teoría con la práctica. 

Método Deductivo 

Permitió el estudio de políticas internas y disposiciones de carácter general de la 

empresa, permitiendo recopilar información de forma más concreta y especifica que sirvió para 

la interpretación de los resultados. 

Método Inductivo 

Sirvió para conocer los aspectos particulares de las cuentas que conforman el Activo, 

Pasivo y Patrimonio del estado del balance general y los Ingresos, Costos y Gastos presentes 

en el estado de resultados, permitiendo obtener una visión global sobre la salud financiera que 

acontece actualmente la empresa. 

Método Analítico 

Se lo utilizó para examinar, analizar valores de estados financieros en los periodos 

estudiados, aplicación de herramientas financieras y en la interpretación de indicadores que 

ayudaron a la estructuración del informe financiero y a conocer la situación actual de la entidad 

Método Sintético 

Este método facilitó resumir el trabajo de investigación a través de la elaboración del 

informe de análisis financiero, el mismo que contiene los resultados obtenidos; con las 

respectivas conclusiones y recomendaciones, encaminadas a mejorar la gestión empresarial de 

la empresa comercial “Genesis Celular”. 
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Método Matemático 

Se utilizó en la aplicación de cálculos para el análisis vertical y horizontal y en la 

aplicación de fórmulas en los indicadores financieros, para poder determinar los porcentajes 

significativos en cada uno de ellos. 

Método Estadístico 

Este método permitió realizar la representación gráfica de la información cuantitativa 

de los resultados obtenidos en el análisis horizontal y vertical de los estados financieros, las 

respectivas razones o índices financieros. Estas gráficas ayudaron a expresar estadísticamente 

las variaciones encontradas en los periodos de análisis. 
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6. Resultados 

Contexto Empresarial de la Empresa Comercial “Genesis Celular” 

La empresa inicio sus actividades el 11 de noviembre del año 2005, con recursos propios 

que le calificarían como una microempresa siendo su propietaria la Tngla. Katty Paola Guzhñay 

Fajardo, su nombre comercial es “Genesis Celular”, está legalmente registrada en el Servicio 

de Rentas Internas, es decir se encuentra inscrita en el Registro Único de Contribuyentes (RUC) 

número 1104421209001 para el cumplimiento de sus obligaciones tributarias, ya que es 

considerada como una persona natural obligada a llevar contabilidad; la misma que se dedica a 

la venta al por menor de equipos de telecomunicación: celulares, tubos electrónicos, etc., 

incluye partes y piezas en establecimientos especializados, además de la reparación y 

mantenimiento de teléfonos inalámbricos, teléfonos celulares y aparatos de fax.  

Para el emprendimiento del negocio inicio sus actividades con un capital de $5.000,00 

dólares en ese entonces, durante sus años de funcionamiento ha logrado posesionarse en el 

mercado por su ubicación estratégica, atención personalizada, calidad de sus productos y 

precios accesibles, Genesis Celular se ha preocupado por satisfacer a sus clientes con la mejor 

calidad y variedad en tecnología móvil; ofreciendo un eficiente servicio en atención y despacho 

en sus ventas ganándose así la fidelidad y confianza de los mismos. 

La empresa cuenta con personal capacitado para el efecto tanto en su área 

administrativa, comercial y de servicios, actualmente se cuenta con seis personas trabajando, 

entre ellos la gerente – propietaria, vendedores, contador, chofer quien se encarga de las 

entregas a domicilio de la mercadería (teléfonos celulares, accesorios, partes y piezas, etc.) en 

caso que el cliente lo requiera. 

Esta empresa se caracteriza por servir a la ciudadanía con un alto grado de calidez, posee 

un amplio stock de mercadería para ofrecer a sus clientes y también para contribuir al desarrollo 

económico y social del mercado local. 

Debido al esfuerzo de su propietaria y a la ubicación física con que cuenta la empresa, 

ha podido ampliar su gama y volumen de productos, logrando de esta manera alcanzar prestigio 

por la calidad de sus productos, lo cual le ha permitido mantenerse en el mercado a pesar de la 

competencia y actualmente por la situación que atraviesa nuestro país ocasionado por la 

pandemia Covid – 19. 
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Base Legal 

La empresa comercial “Genesis Celular” está sujeta a la siguiente base legal: 

✓ Constitución de la República del Ecuador 

✓ Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su reglamento 

✓ Ley de Seguridad Social y su reglamento 

✓ Código de Comercio 

✓ Código del Trabajo 

✓ Normas Internacionales de Información Financiera. 

✓ Ordenanzas Municipales 

Obligaciones Tributarias 

✓ Anexo en relación dependencia. 

✓  Anexo transaccional simplificado. 

✓  Declaración de IVA. 

✓  Declaración de retenciones en la fuente. 
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Reestructuración de los Estados Financieros de la Empresa Comercial “Genesis 

Celular” para la Realización del Trabajo de Integración Curricular de acuerdo a las 

NIIF para PYMES. 

Una entidad identificará claramente cada uno de los estados financieros y de las notas y 

los distinguirá de otra información que esté contenida en el mismo documento. Además, una 

entidad presentará la siguiente información de forma destacada, y la repetirá cuando sea 

necesario para la comprensión de la información presentada: 

a) el nombre de la entidad que informa y cualquier cambio en su denominación desde 

el final del periodo precedente sobre el que se informa; 

b) si los estados financieros pertenecen a la entidad individual o a un grupo de 

entidades; 

c) la fecha del cierre del periodo sobre el que se informa y el periodo cubierto por los 

estados financieros; 

d) la moneda de presentación 

e) el grado de redondeo, si lo hay, practicado al presentar los importes en los estados 

financieros. 

Se realizó la reestructuración debido a que en el encabezado de la empresa no tenía el 

nombre de la entidad que informa y la moneda de presentación. 
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EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

CÓDIGO CUENTAS PARCIAL TOTAL 

1. ACTIVO     

1.1. ACTIVO CORRIENTE     

1.1.1. ACTIVO DISPONIBLE   5.609,74  

1.1.1.1. CAJA Y BANCOS     

1.1.1.1.03 Banco de Guayaquil 1,58    

1.1.1.1.07 Caja General 630,79    

1.1.1.1.08 Banco Bolivariano 2.440,02    

1.1.1.1.09 Banco de Machala  2.191,33    

1.1.1.1.10 Banco Solidario 196,86    

1.1.1.1.11 Cooperativa JEP 149,16    

1.1.2. ACTIVO EXIGIBLE    

1.1.2.03. CUENTAS POR COBRAR AL FISCO   20.483,97 

1.1.2.3.04 Crédito Tributario IVA 14.141,51    

1.1.2.3.05 Crédito Tributario Fuente Años anteriores 6.342,46    

1.4. INVENTARIOS   109.651,98  

1.4.1. INVENTARIO DE MERCADERÍAS     

1.4.1.01 Inventario de mercaderías 12% 106.431,50    

1.4.1.02 Inventario de mercaderías 0% 3.220,48    

  Total Activo Corriente   135.745,69 

  TOTAL ACTIVOS   135.745,69  

2. PASIVOS     

2.1. PASIVOS CORRIENTES     

2.1.1. PASIVO EXIGIBLE   87.377,69  

2.1.1.1. 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

PROVEEDORES     

2.1.1.1.01 Proveedores 48.589,10    

2.1.1.1.03 Cuentas por pagar Sonia Fajardo 32.560,00    

2.1.1.2. 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS    

2.1.1.2.06 Préstamo Bancario Solidario 3.241,19    

2.1.1.2.07 Préstamo Bancario Guayaquil 2.987,40    

2.1.2. OBLIGACIONES CON EL FISCO    931,21  

2.1.2.10 SRI por Pagar 931,21    

2.1.3. OBLIGACIONES CON EL IESS   324,67  

2.1.3.03 IESS POR PAGAR 324,67    
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EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

CÓDIGO CUENTAS PARCIAL TOTAL 

2.1.4. OBLIGACIONES CON EL EMPLEADO   3.682,98  

2.1.4.02 Décimo Tercer Sueldo 98,66         

2.1.4.03 Décimo Cuarto Sueldo 492,50    

2.1.4.04 Desahucio por Pagar 482,54    

2.1.4.06 Vacaciones 941,84    

2.1.4.07 15% Participación de Utilidades 1.667,44    

  Total Pasivos Corrientes   92.316,55  

2.2. PASIVOS NO CORRIENTES     

2.2.1. 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS 
  3.197,23  

2.2.1.05 Préstamo Banco Guayaquil L/p 3.197,23    

  Total Pasivos no Corrientes   3.197,23  

  TOTAL PASIVOS     95.513,78  

3. PATRIMONIO     

3.1. CAPITAL INICIAL    18.375,46 

3.1.01 Capital Inicial 18.375,46   

3.1.1. RESULTADOS   21.856,45 

3.1.1.01 Resultado del Ejercicio 9.448,83  

3.1.1.02 Resultado del Ejercicio Anterior 12.407,62    

  Total Patrimonio   40.231,91  

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO   135.745,69  

Nota: Se realizó la reestructuración debido a que en el encabezado de la empresa no tenía el nombre de 

la entidad que informa y la moneda de presentación. 
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EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

ESTADO DE RESULTADOS 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

CÓDIGO CUENTAS PARCIAL TOTAL 

4. INGRESOS     

4.1. INGRESOS OPERACIONALES     

4.1.1. VENTAS   210.072,79  

4.1.1.01 Ventas IVA 12% 209.954,57    

4.1.1.02 Ventas IVA 0% 118,00    

4.1.1.05 Intereses Ganados 0,22    

4.1.2 INGRESOS VARIOS   10.077,77  

4.1.2.04 Otros ingresos 10.077,77    

  Total Ingresos   220.150,56  

5. COSTOS Y GASTOS     

5.1. COSTO DE VENTA   179.780,13  

5.1.01 Costo de Ventas 12 % 179.679,13    

5.1.02 Costo de Ventas 0 % 101,00    

  Total Costos   179.780,13  

5.2. GASTOS     

5.2.1 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN   19.459,98  

5.2.1.01 Sueldos  13.791,05    

5.2.1.02 Décimo Tercero 1.149,40    

5.2.1.03 Décimo Cuarto 1.155,80    

5.2.1.05 Fondos de Reserva 788,16    

5.2.1.06 Aporte Patronal 1.675,57    

5.2.1.08 Honorarios Profesionales 900,00    

5.2.2. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN   2.236,36  

5.2.2.02 Utilidades de Oficina 162,11    

5.2.2.13 Movilización y Transporte 22,00    

5.2.2.18 Arriendo 2.000,00    

5.2.2.20 Varios Gastos 52,25    

5.2.3. INTERESES E IMPUESTOS    7.489,12  

5.2.3.01 Comisiones Bancarias  4.236,53    

5.2.3.02 Intereses Bancarios 1.948,37    

5.2.3.03 Gasto IVA 475,33    

5.2.3.04 Impuestos Contribuciones 4,01    

5.2.3.05 Gastos Bancarios 221,78    

5.2.3.07 Multa por Cheques Protestados 370,12    

5.2.3.08 Seguro de Desgravamen 232,98    
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EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

ESTADO DE RESULTADOS 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

CÓDIGO CUENTAS PARCIAL TOTAL 

5.2.9. GASTOS NO DEDUCIBLES   68,70  

5.2.9.06 Intereses por mora 33,95    

5.2.9.07 Gastos varios no deducibles 4,10    

5.2.9.08 Retenciones asumidas 30,65    

  Total Gastos   29.254,16  

  TOTAL COSTOS Y GASTOS   209.034,29  

  Utilidad Contable   11.116,27  

 15% Participación de Utilidades   1.667,44  

 Resultado del Ejercicio   9.448,83  

Nota: Se realizó la reestructuración debido a que en el encabezado de la empresa no tenía el nombre de la 

entidad que informa y la moneda de presentación. 
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EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

CÓDIGO CUENTAS PARCIAL TOTAL 

1. ACTIVOS     

1.1. ACTIVO CORRIENTE     

1.1.1. ACTIVO DISPONIBLE     

1.1.1.1. CAJA Y BANCOS   9.148,88 

1.1.1.1.03 Banco de Guayaquil 20,95    

1.1.1.1.06 Banco Pichincha 76,14    

1.1.1.1.07 Caja General 6.652,55    

1.1.1.1.08 Banco Bolivariano 851,98    

1.1.1.1.09 Banco de Machala 1.547,26    

1.1.2. ACTIVO EXIGIBLE    

1.1.2.01. 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

CLIENTES 
 875,00 

1.1.2.1.05 Otras cuentas por cobrar 875,00    

1.1.2.03. CUENTAS POR COBRAR AL FISCO  14.269,32  

1.1.2.03.04 Crédito Tributario IVA 10.992,97    

1.1.2.03.05 Crédito Tributario Fuente Años anteriores 3.276,35    

1.3. ACTIVOS DIFERIDOS     

1.3.1. PAGOS ANTICIPADOS   19.505,37  

1.3.1.06 Anticipo a Proveedores 19.505,37    

1.4. INVENTARIOS     

1.4.1. INVENTARIO DE MERCADERÍAS   95.105,49  

1.4.1.01 Inventario de mercaderías 12% 91.647,01    

1.4.1.02 Inventario de mercaderías 0% 3.458,48    

  Total Activo Corriente   138.904,06 

  TOTAL ACTIVOS   138.904,06  

2. PASIVOS     

2.1. PASIVOS CORRIENTES     

2.1.1. PASIVO EXIGIBLE     

2.1.1.1. 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

PROVEEDORES 
  79.110,68 

2.1.1.1.01 Proveedores 39.577,30    

2.1.1.1.03 Cuentas por pagar Sonia Fajardo 30.212,32    

2.1.1.1.07 Cheques girados y no cobrados 9.321,06    

2.1.1.2. 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS 
 16.582,86 

2.1.1.2.07 Préstamo Bancario Guayaquil 3.625,84    

2.1.1.2.08 Préstamo Banco Pichincha 12.957,02    
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EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

CÓDIGO CUENTAS PARCIAL TOTAL 

2.1.2. OBLIGACIONES CON EL FISCO    1.773,71  

2.1.2.10 SRI por Pagar 1.163,71    

2.1.2.14 Impuesto a la Renta 610,00    

2.1.3. OBLIGACIONES CON EL IESS   243,22  

2.1.3.03 IESS por pagar 243,22    

2.1.4. OBLIGACIONES CON EL EMPLEADO   3.452,36  

2.1.4.02 Décimo Tercer Sueldo 66,96    

2.1.4.03 Décimo Cuarto Sueldo 333,36    

2.1.4.04 Desahucio por Pagar 482,54    

2.1.4.06 Vacaciones 941,84    

2.1.4.07 15% Participación de Utilidades 1.627,66    

  Total Pasivos Corrientes   101.162,83  

2.2. PASIVOS NO CORRIENTES     

2.2.1. 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS 
  7.089,07  

2.2.1.06 Banco Pichincha L/p 7.089,07    

  Total Pasivos no Corrientes   7.089,07  

  TOTAL PASIVOS     108.251,90  

3. PATRIMONIO     

3.1. CAPITAL INICIAL    5.158,79 

3.1.01 Capital Inicial 5.158,79    

3.1.1. RESULTADOS   25.493,37 

3.1.1.01 Resultado del Ejercicio 3.636,92  

3.1.1.01 Resultado del Ejercicio Anterior 21.856,45    

  Total Patrimonio   30.652,16  

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO   138.904,06  

Nota: Se realizó la reestructuración debido a que en el encabezado de la empresa no tenía el nombre de la 

entidad que informa y la moneda de presentación 
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EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

ESTADO DE RESULTADOS 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

CÓDIGO CUENTAS PARCIAL TOTAL 

4. INGRESOS     

4.1. INGRESOS OPERACIONALES     

4.1.1. VENTAS   279.325,34  

4.1.1.01 Ventas IVA 12% 279.282,40    

4.1.1.02 Ventas IVA 0% 42,00    

4.1.1.05 Intereses Ganados 0,94    

4.1.2 INGRESOS VARIOS   642,01  

4.1.2.04 Otros ingresos 642,01    

  Total Ingresos   279.967,35  

5. COSTOS Y GASTOS     

5.1. COSTO DE VENTA   238.791,60  

5.1.01 Costo de Ventas 12 % 238.791,60    

  Total Costos   238.791,60  

5.2. GASTOS     

5.2.1 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN   19.716,31  

5.2.1.01 Sueldos  13.387,61    

5.2.1.02 Décimo Tercero 1.115,77    

5.2.1.03 Décimo Cuarto 1.115,77    

5.2.1.04 Vacaciones 154,99    

5.2.1.05 Fondos de Reserva 1.115,56    

5.2.1.06 Aporte Patronal 1.626,59    

5.2.1.08 Honorarios Profesionales 900,00    

5.2.1.11 Desahucio 25% 300,02    

5.2.2. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN   1.612,80  

5.2.2.02 Utilidades de Oficina 111,00    

5.2.2.13 Movilización y Transporte 37,50    

5.2.2.18 Arriendo 1.464,30    

5.2.3. INTERESES E IMPUESTOS    8.729,09  

5.2.3.01 Comisiones Bancarias  4.867,46    

5.2.3.02 Intereses Bancarios 2.634,98    

5.2.3.03 Gasto IVA 386,58    

5.2.3.04 Impuestos Contribuciones 167,94    

5.2.3.05 Gastos Bancarios 377,01    

5.2.3.08 Seguro de Desgravamen 295,12    
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EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

ESTADO DE RESULTADOS 

01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

CÓDIGO CUENTAS PARCIAL TOTAL 

5.2.9. GASTOS NO DEDUCIBLES   266,48  

5.2.9.06 Interés por mora 143,54    

5.2.9.07 Gastos varios no deducibles 17,84    

5.2.9.08 Retenciones asumidas 105,10    

  Total Gastos   30.324,68  

  TOTAL COSTOS Y GASTOS   269.116,28  

  Utilidad Contable   10.851,07  

 15% Participación Utilidades     1.627,66  

 Impuesto a la Renta  5.586,49 

 Resultado del Ejercicio   3.636,92  

Nota: Se realizó la reestructuración debido a que en el encabezado de la empresa no tenía el nombre de la 

entidad que informa y la moneda de presentación. 
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ANÁLISIS VERTICAL 

EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

EXPRESADO EN DÓLARES $USD 

CÓDIGO CUENTA VALOR 
% 

RUBRO 

% 

GRUPO 

1. ACTIVO       

1.1. ACTIVO CORRIENTE       

1.1.1. ACTIVO DISPONIBLE     

1.1.1.1 CAJA Y BANCOS 5.609,74  4,13%  

1.1.1.1.03 Banco de Guayaquil 1,58    

1.1.1.1.07 Caja General 630,79    

1.1.1.1.08 Banco Bolivariano 2.440,02    

1.1.1.1.09 Banco de Machala 2.191,33    

1.1.1.1.10 Banco Solidario 196,86    

1.1.1.1.11 Cooperativa JEP 149,16    

1.1.2. ACTIVO EXIGIBLE       

1.1.2.03. CUENTAS POR COBRAR AL FISCO 20.483,97 15,09%  

1.1.2.3.04 Crédito Tributario IVA 14.141,51    

1.1.2.3.05 Crédito Tributario Fuente Años anteriores 6.342,46    

1.4. INVENTARIOS       

1.4.1. INVENTARIO DE MERCADERÍAS 109.651,98  80,78%    

1.4.1.01 Inventario de mercaderías 12% 106.431,50    

1.4.1.02 Inventario de mercaderías 0% 3.220,48    

  Total Activos Corrientes 135.745,69  100% 100% 

  TOTAL ACTIVOS 135.745,69    100% 

2. PASIVOS       

2.1. PASIVOS CORRIENTES       

2.1.1. PASIVO EXIGIBLE     

2.1.1.1. 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

PROVEEDORES 
81.149,10 87,90%  

2.1.1.1.01 Proveedores 48.589,10    

2.1.1.1.03 Cuentas por pagar Sonia Fajardo 32.560,00    

2.1.1.2. 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS 
6.228,59 6,75%  

2.1.1.2.06 Préstamo Bancario Solidario 3.241,19    

2.1.1.2.07 Préstamo Bancario Guayaquil 2.987,40    

2.1.2. OBLIGACIONES CON EL FISCO  931,21  1,01%  

2.1.2.10 SRI por Pagar 931,21    

2.1.3. OBLIGACIONES CON EL IESS 324,67  0,35%  

2.1.3.03 IESS POR PAGAR 324,67    

2.1.4. OBLIGACIONES CON EL EMPLEADO 3.682,98  3,99%  

2.1.4.02 Décimo Tercer Sueldo 98,66    

2.1.4.03 Décimo Cuarto Sueldo 492,50    

2.1.4.04 Desahucio por Pagar 482,54    

2.1.4.06 Vacaciones 941,84    

2.1.4.07 15% Participación de Utilidades 1.667,44    

  Total Pasivos Corrientes 92.316,55  100% 68,01% 
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ANÁLISIS VERTICAL 

EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

EXPRESADO EN DÓLARES $USD 

CÓDIGO CUENTA VALOR 
% 

RUBRO 

% 

GRUPO 

2.2. PASIVOS NO CORRIENTES       

2.2.1. 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS 
   

2.2.1.05 Préstamo Banco Guayaquil L/p 3.197,23  100%  

  Total Pasivos no Corrientes 3.197,23  100% 2,36% 

  TOTAL PASIVOS   95.513,78    70,36% 

3. PATRIMONIO       

3.1. CAPITAL INICIAL  18.375,46  45,67%   

3.1.01 Capital Inicial 18.375,46  
 

 

3.1.1. RESULTADOS 21.856,45  54,33%   

3.1.1.01 Resultado del Ejercicio 9.448,83    

3.1.1.01 Resultado del Ejercicio Anterior 12.407,62   

  Total Patrimonio 40.231,91  100% 29,64% 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 135.745,69    100% 
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ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA COMERCIAL “GENESIS 

CELULAR” AÑO 2019 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. Realizado el análisis vertical a la empresa comercial “Genesis Celular” 

en el periodo 2019, presenta una estructura financiera compuesta por un Activo Corriente de $ 

135.745,69 dólares que representa el 100% del total de los activos, siendo su capital de trabajo 

$ 43.429,14 dólares, debido a su actividad comercial de compra y venta de aparatos de 

comunicación, piezas y accesorios posee grandes proporciones en Inventarios de mercadería 

para la venta.  

Respecto al endeudamiento financiero que tiene la empresa corresponde a los Pasivos 

Corrientes con un valor de $ 92.316,55 dólares equivalente al 68,01%, lo que demuestra que la 

empresa se encuentra con valores comprometidos con terceras personas, en su mayoría con 

proveedores; mientras que el Pasivo No Corriente con un monto de $ 3.197,23 dólares que 

corresponde al 2,36%, este valor proviene únicamente de Obligaciones con Instituciones 

Financieras a largo plazo que tiene la empresa; y por otra parte el Patrimonio con un valor de $ 

40.231,91 dólares equivalente al 26,64% del Total del Pasivo y Patrimonio, lo que representa 

los bienes y valores que la empresa posee para llevar a cabo sus actividades de compra y venta 

de equipos de comunicación, piezas y accesorios, de esta manera se demuestra que la empresa 

depende más de sus acreedores para el financiamiento de los activos que de fondos propios. 

ACTIVO CORRIENTE 

$ 135.745,69                             

100% 

TOTAL ACTIVO 

$ 135.745,69                             

100% 

PASIVO CORRIENTE 

$ 92.316,55                            

68,01% 

TOTAL PASIVO Y 

PATRIMONIO 

$ 135.745,69                             

100% 

PASIVO NO CORRIENTE 

$ 3.197,23                                   

2,36 % 

PATRIMONIO 

$ 40.231,91                               

26,64 % 

Nota: Estructura Financiera del Balance General de la Empresa 

Comercial “Genesis Celular” año 2019. 

CAPITAL TRABAJO 

$ 43.429,14 
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Tabla N° 1  

Análisis Vertical del Activo Corriente Año 2019 

Cuenta Valor Porcentaje 

Caja y Bancos $       5.609,74 4,13% 

Cuentas por Cobrar al Fisco $     20.483,97 15,09% 

Inventario de Mercaderías $   109.651,98 80,78% 

Total Activos $   135.745,69 100% 

Nota: La tabla muestra la estructura del Activo Corriente mediante la aplicación 

del análisis vertical al Balance General de la empresa comercial “Genesis 

Celular” año 2019. 

 

Figura N° 2  

Representación Gráfica del Análisis Vertical del  

Activo Corriente Año 2019 

 
 

 

 

Interpretación. Con relación al total de los activos corrientes se encuentran 

representado por un valor de $ 135.745,69 dólares, constituyendo la cuenta más significativa 

Inventario de Mercadería con un valor de $ 109.651,98 dólares que representa el 80,78%, lo 

que refleja una gran concentración de inversión en este rubro, debido a la actividad económica 

a la que se dedica la empresa comercial que consiste en la compra y venta de aparatos de 

comunicación, piezas y accesorios, por lo que una clara explicación de estas cifras se ven 

justificadas en la actividad misma de la empresa; como siguiente rubro relevante se presenta 

Cuentas por Cobrar al Fisco con un valor de $ 20.483,97 dólares que equivale el 15,09% que se 

debe al Crédito Tributario IVA, debido a que almacén vende con tarjeta de crédito por ello en 

cada venta se le retiene el 70% del IVA y al Crédito Tributario Fuente Años Anteriores que se 

ha venido acumulado, ya que en algunos periodos no se ha pagado el impuesto a la renta por 

que la Utilidad Gravada era inferior a la fracción básica desgravada. 

4,13%
15,09%

80,78%

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar al Fisco

Inventario de Mercaderias

Nota: La figura representa la estructura porcentual del Activo Corriente 

mediante la aplicación del análisis vertical al Balance General de la empresa 

comercial “Genesis Celular” año 2019. 
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Finalmente, la cuenta con menor participación tenemos Caja y Bancos que son los 

recursos que tiene la empresa de disponibilidad inmediata, en el año 2019 dispone de un valor 

de $ 5.609,74 equivalente al 4,13%, resultados que muestran una baja concentración del 

efectivo al final del periodo situación que se debe a los pagos realizados a proveedores, ya que 

la empresa mantiene la política de realizar los depósitos diarios por concepto de ventas. 

Tabla N° 2  

Análisis Vertical del Pasivo Corriente Año 2019 

Cuenta Valor Porcentaje 

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores  $     81.149,10  87,90% 

Obligaciones con Instituciones Financieras  $       6.228,59  6,75% 

Obligaciones con el Fisco   $          931,21  1,01% 

Obligaciones con el IESS  $          324,67  0,35% 

Obligaciones con el Empleado  $       3.682,98  3,99% 

Total Pasivo Corriente $     92.316,55 100% 

Nota: La tabla muestra la estructura del Pasivo Corriente mediante la aplicación del 

análisis vertical al Balance General de la empresa comercial “Genesis Celular” año 2019. 

 

Figura N° 3  

Representación Gráfica del Análisis Vertical del  

Pasivo Corriente Año 2019 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. El Pasivo Corriente de la empresa comercial “Genesis Celular” está 

compuesto por Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores con un valor de $ 81.149,10 

dólares que representa el 87,90%, debido a la adquisición de la mercadería a crédito para así 

poder seguir manteniéndose en vigencia y competitivos en el mercado, según los datos 

reflejados nos indica que la empresa tiene una gran cantidad de obligaciones a corto plazo que 

88%

7%
1%

0,35%
4%

Cuentas y Documentos por
Pagar Proveedores

Obligaciones con
Instituciones Financieras

Obligaciones con el Fisco

Obligaciones con el IESS

Obligaciones con el
Empleado

Nota: La figura representa la estructura porcentual del Pasivo Corriente 

mediante la aplicación del análisis vertical al Balance General de la empresa 

comercial “Genesis Celular” año 2019. 
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cumplir con terceras personas; por lo tanto se sugiere a la gerente - propietaria cancelar 

oportunamente dichas cuentas con la finalidad de no acumular tantas obligaciones y por ende 

mejorar su situación económica 

La cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras que representa el 6,75% con un 

valor de $ 6.228,59 dólares, los mismos que fueron contraídos con instituciones financieras de 

prestigio nacional como son: el Banco Solidario y el Banco de Guayaquil, lo que significa que 

se ha tenido que recurrir a fuentes de financiamiento externas a corto plazo para poder realizar 

sus actividades, como fue la compra de mercadería para la venta; este préstamo se ha ido 

amortizando periódicamente con cuotas de capital e interés que se deben cumplir en tiempos 

establecidos. 

Finalmente, la cuenta Obligaciones con el Empleado con un valor de $ 3.682,98 dólares 

equivalente al 3,99%, que corresponde al pago del personal que presta sus servicios a la entidad, 

con ello se refleja el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Código de Trabajo 

que por ley les corresponde a sus empleados incluyendo todos los décimos, vacaciones y la 

repartición del 15% de utilidades a los trabajadores; la cuenta Obligaciones con el Fisco con un 

valor de $ 931,21 dólares equivalente al 1,01%, siendo los pagos anticipados que la empresa 

debe declarar al Servicio de Rentas Internas que corresponde a los impuestos retenidos a 

proveedores, ya que la propietaria es agente de retención; la cuenta con menor participación, 

pero de igual importancia Obligaciones con el IESS con un valor $ 324,67 dólares equivalente 

al 0,35% del total de pasivo corriente, valores que se origina por concepto de pago a la seguridad 

social a los trabajadores, con esto se evidencia el cumplimiento del pago que se establece en la 

Ley de Seguridad Social. 

Tabla N° 3  

Análisis Vertical del Pasivo no Corriente Año 2019 

Cuenta Valor Porcentaje 

Obligaciones con Instituciones Financieras  $     3.197,23  100% 

Total Pasivo No Corriente  $     3.197,23  100% 

Nota: La tabla muestra la estructura del Pasivo no Corriente mediante la aplicación del 

análisis vertical al Balance General de la empresa comercial “Genesis Celular” año 2019. 

Interpretación. Dentro de los Pasivos no Corrientes tenemos las obligaciones a largo 

plazo, las mismas que deben ser canceladas en un plazo mayor a un año; esta conformado por 

la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras que representa el 100% del pasivo no 

corriente con un valor de $ 3.197,23 dólares. 
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Tabla N° 4  

Análisis Vertical del Patrimonio Año 2019 

 

 

 

Figura N° 4  

Representación Gráfica del Análisis Vertical del  

Patrimonio Año 2019 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. Al analizar el Patrimonio de la empresa comercial “Genesis Celular” 

en el año 2019, se determinó que el Capital Inicial tiene un valor de $ 18.375,46 dólares que 

representa el 45,67%, debido a la aportación de la propietaria para la inversión de la empresa 

sujeta a estudio, con el fin de obtener un lucro o beneficio económico a través de la venta de 

aparatos de comunicación, piezas y accesorios, lo que indica que la empresa dispone de un 

capital suficiente para continuar con normalidad sus actividades; todo ello demuestra que los 

Resultados representan el 54,33% con un valor de $ 21.856,45 dólares, está conformado por los 

Resultados del Ejercicio Actual y por los Resultados del Ejercicio de años Anteriores, es decir 

la empresa cuenta con una ganancia que se va acumulando con el tiempo, en el que existió un 

buen volumen de ventas que por ende generaron mayores beneficios, lo que refleja el resultado 

positivo que ha tenido la empresa en sus operaciones durante el ejercicio económico. 

 

 

 

Cuenta Valor Porcentaje 

Capital Inicial   $     18.375,46  45,67% 

Resultados   $     21.856,45  54,33% 

Total Patrimonio  $     40.231,91  100% 

Nota: La tabla muestra la estructura del Patrimonio mediante la aplicación del 

análisis vertical al Balance General de la empresa comercial “Genesis Celular” 

año 2019. 

46%

54%

Capital Incial

Resultados

Nota: La figura representa la estructura porcentual del Patrimonio mediante la 

aplicación del análisis vertical al Balance General de la empresa comercial 

“Genesis Celular” año 2019. 
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ANÁLISIS VERTICAL 

EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

ESTADO DE RESULTADOS 

01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

EXPRESADO EN DÓLARES $USD 

CÓDIGO DETALLE VALOR 
% 

RUBRO 

% 

GRUPO 

4. INGRESOS       

4.1. INGRESOS OPERACIONALES       

4.1.1. VENTAS 210.072,79  95,42%  

4.1.1.01 Ventas IVA 12% 209.954,57    

4.1.1.02 Ventas IVA 0% 118,00    

4.1.1.05 Intereses Ganados 0,22    

4.1.2 INGRESOS VARIOS 10.077,77  4,58%  

4.1.2.04 Otros ingresos 10.077,77    

  TOTAL INGRESOS 220.150,56  100% 100% 

5. COSTOS Y GASTOS       

5.1. COSTO DE VENTA 179.780,13  100%  

5.1.01 Costo de Ventas 12 % 179.679,13    

5.1.02 Costo de Ventas 0 % 101,00    

  TOTAL COSTOS 179.780,13  100% 81,66% 

5.2. GASTOS       

5.2.1 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 19.459,98  66,52%  

5.2.1.01 Sueldos  13.791,05    

5.2.1.02 Décimo Tercero 1.149,40    

5.2.1.03 Décimo Cuarto 1.155,80    

5.2.1.05 Fondos de Reserva 788,16    

5.2.1.06 Aporte Patronal 1.675,57    

5.2.1.08 Honorarios Profesionales 900,00    

5.2.2. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN 2.236,36  7,64%  

5.2.2.02 Utilidades de Oficina 162,11    

5.2.2.13 Movilización y Transporte 22,00    

5.2.2.18 Arriendo 2.000,00    

5.2.2.20 Varios Gastos 52,25    

5.2.3. INTERESES E IMPUESTOS  7.489,12  25,60%  

5.2.3.01 Comisiones Bancarias  4.236,53    

5.2.3.02 Intereses Bancarios 1.948,37    

5.2.3.03 Gasto IVA 475,33    

5.2.3.04 Impuestos Contribuciones 4,01    

5.2.3.05 Gastos Bancarios 221,78    

5.2.3.07 Multa por Cheques Protestados 370,12    

5.2.3.08 Seguro de Desgravamen 232,98    
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ANÁLISIS VERTICAL 

EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

ESTADO DE RESULTADOS 

01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

EXPRESADO EN DÓLARES $USD 

CÓDIGO DETALLE VALOR 
% 

RUBRO 

% 

GRUPO 

5.2.9. GASTOS NO DEDUCIBLES 68,70  0,23%  

5.2.9.06 Intereses Por Mora 33,95    

5.2.9.07 Gastos Varios No Deducibles 4,10    

5.2.9.08 Retenciones Asumidas 30,65    

  TOTAL GASTOS 29.254,16  100% 13,29% 

  TOTAL COSTOS Y GASTOS 209.034,29    94,95% 

  Utilidad Contable 11.116,27    5,05% 

 15% Participación De Utilidades 1.667,44    

 Resultado Del Ejercicio 9.448,83    
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ESTRUCTURA ECONÓMICA DE LA EMPRESA COMERCIAL “GENESIS 

CELULAR” AÑO 2019 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. La estructura de la empresa comercial “Genesis Celular” en el año 2019 

está conformado por Ingresos con un monto de $ 220.150,56 dólares que corresponde al 100% 

del total de ingresos, valores que fueron originados por el volumen de ventas alcanzadas durante 

este periodo beneficiando a la empresa, ya que por medio de estos recursos puede efectuar sus 

operaciones habituales, siendo un resultado positivo que permitió cubrir los costos y gastos, y 

su vez permitió obtener un beneficio económico.   

Los Costos ascienden a un valor de $ 179.679,13 dólares equivalente al 81,66% del total 

de Ingresos, producto de la compra de mercaderías en el periodo y al nivel del inventario que 

mantiene la empresa; los Gastos suman un valor de $ 29.254,16 dólares que representan el 

13,29%, desembolsos que fueron necesarios para el normal funcionamiento de la empresa, entre 

los más representativos se encuentran: el pago de sueldos, arriendo y comisiones Bancarias. 

Finalmente, tenemos la Utilidad Contable con un valor de $ 11.116,27 dólares 

equivalente al 5,05% del cual se realizó la deducción del 15% de Participación de Utilidades 

INGRESOS 

OPERACIONALES 

$220.150,56 

100% 

COSTOS                                         

$179.780,13                           

81,66% 

TOTAL GASTOS Y 

RESULTADOS                               

$ 220.150,56                             

100% 

GASTOS                                         

$29.254,16                                 

13,29% 

UTILIDAD CONTABLE                               

$11.116,27                             

5,05% 

Nota: Estructura Económica del Estado de Resultados de la Empresa 

Comercial “Genesis Celular” año 2019. 

 

TOTAL INGRESOS           

$220.150,56                             

100% 
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con un monto de $ 1.667,44 dólares, valor que por ley le corresponde a los trabajadores 

conforme se establece en Art. 97 del Código de Trabajo el cual indica que el empleador o 

empresa reconocerá en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento (15%) de las utilidades 

líquidas, obteniendo como Resultado del Ejercicio Final $ 9.448,83 dólares resultado positivo, 

ya que se logró cubrir los costos y gastos producto de la compra y venta de aparatos de 

comunicación, piezas y accesorios, así como también la reparación de equipos de comunicación 

y las grandes ofertas que promociona la empresa. 

Tabla N° 5  

Análisis Vertical de los Ingresos Año 2019 

Cuenta  Valor   Porcentaje  

Ventas  $   210.150,56  95,42% 

Ingresos varios  $     10.077,77  4,58% 

Total Ingresos Operacionales  $   220.228,33  100% 

Nota: La tabla muestra la estructura de los Ingresos mediante la aplicación del análisis 

vertical al Estado de Resultados de la empresa comercial “Genesis Celular” año 2019. 

 

Figura N° 5  

Representación Gráfica del Análisis Vertical de los  

Ingresos Año 2019 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. Una vez que se ha llevado a cabo el análisis correspondiente a los 

Ingresos que ha obtenido la empresa comercial “Genesis Celular”, se puedo determinar que se 

obtuvo ingresos principalmente por la cuenta Ventas con un valor de $ 210.150,56 dólares 

equivalente al 95,42%, generados por las actividades normales de la misma, es decir de las 

95,42%

4,58%

Ventas

Ingresos Varios

Nota: La figura representa la estructura porcentual de los Ingresos mediante 

la aplicación del análisis vertical al Estado de Resultados de la empresa 

comercial “Genesis Celular” año 2019. 
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ventas, su actividad comercial tiene como fin comprar y vender aparatos de comunicación, 

piezas y accesorios. 

La cuenta Ingresos Varios refleja un monto de $ 10.077,77 dólares que representa el 

4,58%, este valor corresponde a un ingreso ocasional como es la venta de pines para recargas 

móviles y el mantenimiento y reparación de equipos de comunicación que le ayudan a 

incrementar sus ingresos, favoreciendo la estabilidad de la misma, se evidencia que la empresa 

obtiene la mayor parte de sus ingresos por la venta de mercadería. 

Tabla N° 6  

Análisis Vertical de los Costos De Venta Año 2019 

Cuenta  Valor   Porcentaje 

Costos de Venta  $   179.780,13  100% 

Total Costos De Venta  $   179.780,13  100% 

Nota: La tabla muestra la estructura de los Costos de Venta mediante la aplicación del análisis 

vertical al Estado de Resultados de la empresa comercial “Genesis Celular” año 2019. 

 

Interpretación. En lo referente a los Costos de Venta que efectuó la empresa comercial 

“Genesis Celular” en el año 2019 tiene un valor de $ 179.780,13 dólares que representa el 

100%, está conformado por la cuenta Costo de Ventas 12% y Costo de Ventas 0%, estos valores 

corresponden a la adquisición de mercaderías para su comercialización, las cuales se convierten 

en costo al momento de establecer la ganancia por su venta; cabe señalar que el nivel de 

inventario que mantiene la empresa se constituye en un valor elevado y es perjudicial por cuanto 

dificulta la obtención la de rentabilidad, ya que no se toma las precauciones al momento de 

realizar las compras, merece que se lleve un control de existencias y de acuerdo a las 

necesidades y exigencias del mercado antes invertir. 

Tabla N° 7  

Análisis Vertical de los Gastos Año 2019 

Cuenta  Valor   Porcentaje 

Gastos de Administración  $     19.459,98  66,52% 

Gastos de Generales de Administración  $       2.236,36  7,64% 

Intereses e Impuestos  $       7.489,12  25,60% 

Gastos no Deducibles  $            68,70  0,23% 

Total Gastos $     29.254,16  100% 

Nota: La tabla muestra la estructura de los Gastos mediante la aplicación del análisis vertical al 

Estado de Resultados de la empresa comercial “Genesis Celular” año 2019. 
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Figura N° 6  

Representación Gráfica del Análisis Vertical de los  

Gastos Año 2019 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. Durante este año se suscitaron diferentes Gastos en la empresa 

comercial “Genesis Celular”, donde tenemos los Gastos de Administración con un valor de $ 

19.459,98 dólares que representa el 66,52%, siendo la cuenta Sueldos la más significativa de 

este subgrupo con un monto de $ 13.791,05 dólares equivalente al 47,14%, valor que 

corresponden al pago de sueldo a los trabajadores, que es necesario para la atención y venta de 

equipos de comunicación, piezas y accesorios, con ello se refleja el cumplimiento de las 

obligaciones establecidas en el Código de Trabajo y la Ley de Seguridad Social que por ley le 

corresponde cumplir al empleador incluyendo todos los décimos, fondos de reserva, aporte 

patronal y el pago de honorarios profesionales; los Gastos Generales de Administración con un 

valor $ 2.236,36 equivalente al 7,64%, siendo la cuenta más significativa de este subgrupo 

Arriendo con un valor de $ 2.000,00 dólares que representa el 6,84% que corresponde a los 

desembolsos que se efectuaron para disponer del local en el cual funciona la empresa.  

Posteriormente tenemos los Intereses e Impuestos con un valor de $ 7.489,12 dólares 

que representa el 25,60%, estos forman parte de los gastos deducibles debido a que la empresa 

tiene a su disponibilidad recursos de terceras personas como son los préstamos bancarios; 

dentro de este subgrupo encontramos las Comisiones Bancarias, siendo la cuenta más relevante 

con un valor de $ 4.236,53 dólares equivalente al 14,48%, que corresponden al cobro que realiza 

el banco a la empresa por ofrecer al cliente el servicio de pago con tarjeta de crédito bancaria y 

la cuenta Intereses Bancarios con un valor de $ 1.948,37 equivalente 6,66%, originado por los 

préstamos que adquirió la empresa y deben ser cancelados. 

66,52%
7,64%

25,60% 0,23% Gastos de
Administración

Gastos de Generales de
Administración

Intereses e Impuestos

Gastos no Deducibles

Nota: La figura representa la estructura porcentual de los Gastos mediante la 

aplicación del análisis vertical al Estado de Resultados de la empresa 

comercial “Genesis Celular” año 2019. 
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En cuanto a los Gastos No Deducibles con un valor de $ 68,70 que representa el 0,23%, 

estos son ocasionados por intereses por mora, retenciones asumidas y gastos varios que han 

incurrido en la empresa; valores que no se pueden deducir ya que no están relacionados 

directamente con la actividad económica que es la compra y venta de aparatos de comunicación, 

piezas y accesorios. 
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ANALISIS VERTICAL 

EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

 

CÓDIGO CUENTA VALOR 
% 

RUBRO  

% 

GRUPO 

1. ACTIVOS       

1.1. ACTIVO CORRIENTE       

1.1.1. ACTIVO DISPONIBLE     

1.1.1.01. CAJA Y BANCOS 9.148,88  6,59%  

1.1.1.1.03 Banco de Guayaquil 20,95    

1.1.1.1.06 Banco Pichincha 76,14    

1.1.1.1.07 Caja General 6.652,55    

1.1.1.1.08 Banco Bolivariano 851,98    

1.1.1.1.09 Banco Machala 1.547,26    

1.1.2. ACTIVO EXIGIBLE       

    1.1.2.01. 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

CLIENTES 
875,00  0,63%   

1.1.2.01.05 Otras cuentas por cobrar 875,00    

1.1.2.03. CUENTAS POR COBRAR AL FISCO 14.269,32  10,27%  

1.1.2.03.04 Crédito Tributario IVA 10.992,97    

1.1.2.03.05 Crédito Tributario Fuente Años anteriores 3.276,35    

1.3. ACTIVOS DIFERIDOS       

1.3.1. PAGOS ANTICIPADOS 19.505,37  14,04%   

1.3.1.06 Anticipo a Proveedores 19.505,37    

1.4. INVENTARIOS       

1.4.1. INVENTARIO DE MERCADERÍAS 95.105,49  68,47%   

1.4.1.01 Inventario de mercaderías 12% 91.647,01    

1.4.1.02 Inventario de mercaderías 0% 3.458,48    

  Total Activos Corrientes 138.904,06  100% 100% 

  TOTAL ACTIVOS 138.904,06    100% 

2. PASIVOS       

2.1. PASIVOS CORRIENTES       

2.1.1. PASIVO EXIGIBLE       

2.1.1.1. 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

PROVEEDORES 
79.110,68  78,20% 

 

2.1.1.1.01 Proveedores 39.577,30    

2.1.1.1.03 Cuentas por pagar Sonia Fajardo 30.212,32    

2.1.1.1.07 Cheques girados y no cobrados 9.321,06    

2.1.1.2. 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS 
16.582,86  16,39% 

 

2.1.1.2.07 Préstamo Bancario Guayaquil 3.625,84    

2.1.1.2.08 Préstamo Banco Pichincha 12.957,02    
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EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

BALANCE GENERAL 

ANALISIS VERTICAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

 

CÓDIGO CUENTA VALOR 
% 

RUBRO 

% 

GRUPO 

2.1.2. OBLIGACIONES CON EL FISCO   1.773,71  1,75%  

2.1.2.10 SRI por Pagar 1.163,71    

2.1.2.14 Impuesto a la Renta 610,00    

2.1.3. OBLIGACIONES CON EL IESS  243,22  0,24%  

2.1.3.03 IESS por pagar 243,22    

2.1.4. OBLIGACIONES CON EL EMPLEADO   3.452,36  3,41%  

2.1.4.02 Décimo Tercer Sueldo 66,96    

2.1.4.03 Décimo Cuarto Sueldo 333,36    

2.1.4.04 Desahucio por Pagar 482,54    

2.1.4.06 Vacaciones 941,84    

2.1.4.07 15% Participación de Utilidades 1.627,66    

  Total Pasivo Corriente 101.162,83  100% 72,83% 

2.2. PASIVOS NO CORRIENTES       

2.2.1. 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 

FINANCIERAS     

2.2.1.06 Banco Pichincha L/p 7.089,07  100%  

  Total Pasivo no Corriente 7.089,07  100% 5,10% 

  TOTAL PASIVOS 108.251,90    77,93% 

3. PATRIMONIO       

3.1. CAPITAL INICIAL     5.158,79  16,83%   

3.1.01 Capital Inicial    5.158,79     

3.1.1. RESULTADOS  25.493,37  83,17%  

3.1.1.01 Resultado del Ejercicio 3.636,92    

3.1.1.02 Resultado del Ejercicio Anterior   21.856,45    

  TOTAL PATRIMONIO 30.652,16  100% 22,07% 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 138.904,06    100% 
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ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA COMERCIAL “GENESIS 

CELULAR” AÑO 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. La estructura financiera que presenta la empresa comercial “Genesis 

Celular” para el año 2020, es de un Activo Corriente de $ 138.904,06 dólares que representa el 

100% del total de los activos, siendo su capital de trabajo de $ 37.741,23 dólares, debido a que 

es una empresa comercial la mayor concentración de sus recursos se encuentran en el Inventario  

El grupo de los Pasivos está constituido por el Pasivo Corriente con un valor de $ 

101.162,83 dólares que representa el 72,83%, debido a las deudas asumidas a corto plazo con 

proveedores e instituciones financieras que tiene la empresa, estos resultados indican que la 

empresa tiene un alto nivel de compromiso con terceros, situación que compromete la eficiente 

disponibilidad del efectivo, por el cual las ventas deben aumentarse: brindando al cliente mejor 

atención, calidad en sus producto y accesibilidad de precios y el Pasivo no Corriente con un 

valor de $ 7.089,07 dólares que representa el 5,10%, que corresponde a los préstamos 

adquiridos con instituciones financieras de prestigio nacional como es el Banco del Pichincha. 

El Patrimonio con un valor de $ 30.652,16 dólares que corresponde al 22,07%, producto 

de la acumulación de Capital y los Resultados del ejercicio económico actual y de años 

anteriores, valores que brinda seguridad y confianza tanto a la propietaria del negocio para 

ACTIVO CORRIENTE 

$ 138.904,06                                

100% 

TOTAL ACTIVO 

$ 138.904,06                                 

100% 

PASIVO CORRIENTE 

$ 101.162,83                             

72,83% 

TOTAL PASIVO Y 

PATRIMONIO 

$ 138.904,06                                

100% 

PASIVO NO CORRIENTE 

$ 7.089,07                                       

5,10 % 

PATRIMONIO 

$ 30.652,16                                    

22,07 % 

Nota: Estructura Financiera del Balance General de la Empresa 

Comercial “Genesis Celular” año 2020. 

 

CAPITAL DE TRABAJO 

$ 37.741,23 
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comprometerse con terceros, como a los proveedores e instituciones financieras para proveer 

financiamiento a la empresa. 

Tabla N° 8  

Análisis Vertical del Activo Corriente Año 2020 

Cuenta Valor Porcentaje 

Caja y Bancos  $       9.148,88  6,59% 

Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes  $          875,00  0,63% 

Cuentas por Cobrar al Fisco  $     14.269,32  10,27% 

Pagos Anticipados  $     19.505,37  14,04% 

Inventario de Mercaderías  $     95.105,49  68,47% 

Total Activos  $   138.904,06  100% 

Nota: La tabla muestra la estructura del Activo Corriente mediante la aplicación del análisis 

vertical al Balance General de la empresa comercial “Genesis Celular” año 2020. 

 

Figura N° 7  

Representación Gráfica del Análisis Vertical del  

Activo Corriente Año 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. Al analizar la composición del Activo Corriente de la empresa 

comercial “Genesis Celular”, se determinó que la mayor concentración se encuentra en 

Inventarios con un valor de $ 95.105,49 dólares equivalente al 68,47%, justificándose ya que 

al tratarse de una empresa comercial debe mantener un stock suficiente para abastecer la 

clientela; favoreciendo de la misma manera siempre y cuando el inventario de mercaderías rote 

en forma adecuada; seguidamente la cuenta Pagos Anticipados con un valor de $ 19.505,37 

dólares equivalente al 14,04%; señalando que la empresa paga a sus proveedores por anticipado 

para cubrir una parte o la totalidad para futuros pedidos; y Cuentas por Cobrar al Fisco con un 

6,59% 0,63%
18,19%

14,04%
68,47

Caja y Bancos

Cuentas y Documentos
por Cobrar Clientes
Cuentas por Cobrar al
Fisco
Pagos Anticipados

Inventario de
Mercaderias

Nota: La figura representa la estructura porcentual del Activo Corriente 

mediante la aplicación del análisis vertical al Balance General de la empresa 

comercial “Genesis Celular” año 2020. 
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valor de $ 14.269,32 dólares equivalente al 10,27% que se debe al Crédito Tributario IVA, 

debido a que el almacén vende con tarjetas de crédito por ello en cada venta se le retiene el 70% 

del IVA y al Crédito Tributario Fuente Años Anteriores que se ha venido acumulado, ya que 

en algunos periodos no se ha pagado el impuesto a la renta por que la Utilidad Gravada era 

inferior a la fracción básica desgravada beneficio que ha sido adquirido por la empresa. 

Entre las cuentas con menor participación se encuentran: Caja y Bancos con un valor de 

$ 9.148,88 que representa el 6,59%, esta situación se debe a que el efectivo recaudado por las 

ventas es depositado para el pago a proveedores, dejando una parte para cubrir gastos menores, 

así también el valor de las cuentas corrientes que tiene la empresa en las diferentes entidades 

bancarias disminuye por la amortización del préstamo y por demás gastos efectuados, los 

mismos que son necesarios para el normal funcionamiento de la empresa. Finalmente Cuentas 

y Documentos por Cobrar Clientes con un valor $ 875,00 dólares equivalente al 0,63% debido 

a los créditos otorgados a los clientes por la venta de equipos de comunicación, teniendo una 

cifra muy baja debido a que para este año las políticas de venta se reformaron para ofrecer 

ventas a crédito a sus clientes. 

Tabla N° 9  

Análisis Vertical del Pasivo Corriente Año 2020 

Cuenta Valor Porcentaje 

Cuentas y Documentos por pagar Proveedores  $     79.110,68  78,20% 

Obligaciones con Instituciones Financieras  $     16.582,86  16,39% 

Obligaciones con el Fisco   $       1.773,71  1,75% 

Obligaciones con el IESS  $          243,22  0,24% 

Obligaciones con el Empleado  $       3.452,36  3,41% 

Total Pasivo Corriente  $   101.162,83  100% 

Nota: La tabla muestra la estructura del Pasivo Corriente mediante la aplicación del análisis vertical 

al Balance General de la empresa comercial “Genesis Celular” año 2020. 
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Figura N° 8  

Representación Gráfica del Análisis Vertical del  

Pasivo Corriente Año 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. El Pasivo Corriente de la empresa comercial “Genesis Celular”, está 

compuesto por Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores con un valor de $ 79.110,68 

dólares que representa el 78,20%, siendo una suma significativa producto de la adquisición de 

mercaderías a crédito a los diferentes proveedores, según los datos reflejados nos indica que la 

empresa tiene una gran cantidad de obligaciones a corto plazo que cumplir con terceras 

personas; por lo tanto se sugiere a la gerente - propietaria cancelar oportunamente dichas 

cuentas con la finalidad de no acumular tantas obligaciones y por ende mejorar su situación 

económica. 

La cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras con un valor de $ 16.582,86 

dólares que representa el 16,39%, debido a la obtención de préstamos con instituciones 

financieras de prestigio local, para cubrir deudas a corto y financiar sus activos; la cuenta 

Obligaciones con el Fisco con un valor de $ 1.773,71 dólares que representa el 1,75% siendo 

los pagos anticipados que la empresa debe declarar al Servicio de Rentas Interna que 

corresponde a los impuestos retenidos a proveedores debido a que la propietaria es agente de 

retención;  

Finalmente, la cuenta Obligaciones con el Empleado con un valor de $ 3.452,36 dólares 

que representa el 3,41%, debido al pago del personal que presta sus servicios a la entidad con 

ello se refleja el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Código de Trabajo que por 

ley le corresponde a los empleadores incluyendo todos los décimos, vacaciones y la repartición 

del 15% de utilidades a los trabajadores; la cuenta Obligaciones con el IESS con un valor $ 

78,20%

16,39

1,75% 0,24% 3,41% Cuentas y Documentos
por Pagar Proveedores

Obligaciones con
Instituciones Financieras

Obligaciones con el Fisco

Obligaciones con el IESS

Nota: La figura representa la estructura porcentual del Pasivo Corriente 

mediante la aplicación del análisis vertical al Balance General de la empresa 

comercial “Genesis Celular” año 2020. 
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243,22 dólares que representa el 0,24%, resultados generados por las obligaciones patronales 

que tiene la empresa, evidenciándose el cumplimiento del pago que se establece en la Ley de 

Seguridad Social. 

Tabla N° 10  

Análisis Vertical del Pasivo No Corriente Año 2020 

Cuenta Valor Porcentaje 

Obligaciones con Instituciones Financieras  $       7.089,07  100% 

Total Pasivo No Corriente  $      7.089,07  100% 

Nota: La tabla muestra la estructura del Pasivo no Corriente mediante la aplicación del análisis 

vertical al Balance General de la empresa comercial “Genesis Celular” año 2020. 

 

Interpretación. El Pasivo no Corriente de la empresa comercial “Genesis Celular” está 

integrado por la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras con un valor de $ 7.089,07 

que representa el 100%, siendo las obligaciones que deben ser canceladas en un plazo mayor a 

un año. 

Tabla N° 11  

Análisis Vertical del Patrimonio Año 2020 

Cuenta Valor Porcentaje 

Capital Inicial  $       5.158,79  16,83% 

Resultados $     25.493,37   83,17% 

Total Patrimonio  $     30.652,16  100% 

Nota: La tabla muestra la estructura del Patrimonio mediante la aplicación del análisis 

vertical al Balance General de la empresa comercial “Genesis Celular” año 2020. 

 

Figura N° 9  

Representación Gráfica del Análisis Vertical del  

Patrimonio Año 2020 

 

 

 

 

 

 

 

16,83%

83,17%

Capital Incial

Resultados

Nota: La figura representa la estructura porcentual del Patrimonio mediante la 

aplicación del análisis vertical al Balance General de la empresa comercial 

“Genesis Celular” año 2020. 
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Interpretación. Una vez que se ha realizado el análisis del Patrimonio a la empresa 

comercial “Genesis Celular” en el año 2020, tenemos el Capital Inicial con un valor de $ 

5.158,79 dólares que representa el 16,83%, lo que indica que la empresa dispone de un capital 

suficiente para continuar con normalidad sus actividades de compra y venta de equipos de 

comunicación piezas y accesorios; y los Resultados con un valor de $ 25.493,37 dólares que 

corresponde al 83,17% producto de la actividad económica del periodo, en el que existió un 

buen volumen de ventas que por lo tanto generaron beneficios positivos. 
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ANÁLISIS VERTICAL 

EMPRESA COMERCIAL “GENESIS CELULAR” 

ESTADO DE RESULTADOS 

01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

CÓDIGO CUENTA VALOR 
% 

RUBRO 

% 

GRUPO 

4. INGRESOS       

4.1. INGRESOS OPERACIONALES       

4.1.1. VENTAS  279.325,34  99,54%  

4.1.1.01 Ventas IVA 12% 279.282,40    

4.1.1.02 Ventas IVA 0% 42,00    

4.1.1.05 Intereses Ganados 0,94    

4.1.2 INGRESOS VARIOS  $642,01  0,23%  

4.1.2.04 Otros ingresos 642,01    

  TOTAL INGRESOS 279.967,35  100% 100% 

5. COSTOS Y GASTOS       

5.1. COSTO DE VENTA     

5.1.01 Costo de Ventas 12 % 238.791,60  100%  

  TOTAL COSTOS 238.791,60  100% 85,29% 

5.2. GASTOS       

5.2.1 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN   19.716,31  65,02%  

5.2.1.01 Sueldos  13.387,61    

5.2.1.02 Décimo Tercero 1.115,77    

5.2.1.03 Décimo Cuarto 1.115,77    

5.2.1.04 Vacaciones 154,99    

5.2.1.05 Fondos de Reserva 1.115,56    

5.2.1.06 Aporte Patronal 1.626,59    

5.2.1.08 Honorarios Profesionales 900,00    

5.2.1.11 Desahucio 25% 300,02    

5.2.2. 
GASTOS GENERALES DE 

ADMINISTRACIÓN 
 1.612,80  5,32% 

 

5.2.2.02 Utilidades de Oficina 111,00    

5.2.2.13 Movilización y Transporte 37,50    

5.2.2.18 Arriendo 1.464,30    

5.2.3. INTERESES E IMPUESTOS    8.729,09  28,79%  

5.2.3.01 Comisiones Bancarias  4.867,46    

5.2.3.02 Intereses Bancarios 2.634,98    

5.2.3.03 Gasto IVA 386,58    

5.2.3.04 Impuestos Contribuciones 167,94    

5.2.3.05 Gastos Bancarios 377,01    

5.2.3.08 Seguro de Desgravamen 295,12    
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EMPRESA COMERCIAL “GENESIS CELULAR” 

ESTADO DE RESULTADOS 

ANÁLISIS VERTICAL 

01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

CÓDIGO CUENTA VALOR 
% 

RUBRO 

% 

GRUPO 

5.2.9. GASTOS NO DEDUCIBLES       266,48  0,88%  

5.2.9.06 Interés por mora 143,54    

5.2.9.07 Gastos varios no deducibles 17,84    

5.2.9.08 Retenciones asumidas 105,10    

  TOTAL GASTOS 30.324,68  100% 10,83% 

  TOTAL COSTOS Y GASTOS 269.116,28    95,90% 

  Utilidad Contable 10.851,07    4,10% 

 15% Participación de Utilidades 1.627,66    

 Impuesto a la Renta 5.586,49   

 Resultado del Ejercicio 3.636,92    
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ESTRUCTURA ECONÓMICA DEL ESTADO DE RESULTADOS DE LA EMPRESA 

COMERCIAL “GENESIS CELULAR” AÑO 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. La estructura económica de la empresa comercial “Genesis Celular” en 

el año 2020 está conformada por un total de Ingresos con un valor de $ 279.967,35 dólares que 

representa el 100%, los cuales se obtuvieron por la venta de equipos de comunicación, piezas 

y accesorios, siendo un monto de ingresos suficiente para recuperar los Costos, cubrir los Gastos 

y generar una Utilidad que compensa la inversión realizada por la propietaria. 

Los Costos ascienden a un valor de $ 238.791,60 dólares que representa el 85,10% 

frente a los ingresos, resultado que se debe al aumento de los precios en los equipos de 

comunicación originados por la pandemia del COVID – 19, que ha afectado la oferta y la 

demanda en determinados productos y por ende sus precios; los Gastos suman una cantidad de 

$ 30.324,68 dólares que representan el 10,81%, desembolsos que fueron necesarios para el 

normal funcionamiento de la empresa; en comparación con los Ingresos su nivel de 

participación es baja, situación que es muy favorable debido a que se lograron obtener 

ganancias y rendimientos económicos. 

Finalmente, la Utilidad Contable con un valor de $ 10.851,07 dólares equivalente al 

4,10% del cual se realizó la deducción del 15% de Participación de Utilidades con un monto de 

INGRESOS 

OPERACIONALES 

$279.967,35                                  

100% 

COSTOS                                         

$238.791,60                              

85,10% 

TOTAL GASTOS Y 

RESULTADOS                               

$279.967,35                               

100% 

GASTOS                                         

$30.324,68                                

10,81% 

UTILIDAD CONTABLE 

$10.851,07                                    

4,10% 

Nota: Estructura Económica del Estado de Resultados de la Empresa 

Comercial “Genesis Celular” año 2020. 

 

TOTAL INGRESOS            

$279.967,35                               

100% 
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$ 1.627,66 dólares, valor que le corresponde a los trabajadores conforme se establece en Art. 

97 del Código de Trabajo el cual indica que el empleador o empresa reconocerá en beneficio 

de sus trabajadores el quince por ciento (15%) de las utilidades líquidas, además del pago del 

Impuesto a la Renta con un valor de $ 5.586,49 dólares, teniendo como Resultado del Ejercicio 

Final $ 3.636,92 dólares, donde se pudo determinar que se obtuvo una utilidad al final del 

periodo producto de su actividad económica, ya que se logró cubrir los costos y gastos, sin 

embargo este resultado puede mejorar. 

Tabla N° 12  

Análisis Vertical de Los Ingresos Año 2020 

Cuenta  Valor   Porcentaje  

Ventas  $   279.325,34  99,54% 

Ingresos Varios  $          642,01  0,23% 

Total Ingresos Operacionales  $   279.967,35  100% 

Nota: La tabla muestra la estructura de los Ingresos mediante la aplicación del análisis 

vertical al Estado de Resultados de la empresa comercial “Genesis Celular” año 2020. 

 

Figura N° 10  

Representación Gráfica del Análisis Vertical de los  

Ingresos Año 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. Los Ingresos obtenidos por la empresa comercial “Genesis Celular” se 

debe principalmente a la cuenta Ventas con un valor de $ 279.325,34 que representa el 99,54%, 

lo que indica que la empresa obtiene sus ingresos generados por las actividades normales de la 

misma, es decir de las ventas, su actividad comercial tiene como fin comprar y vender equipos 

de comunicación, piezas y accesorios, por lo que las mismas deberían aumentar para obtener 

mejores resultados en los siguientes ejercicios económicos y en cuanto a los Ingresos Varios 

99,54%

0,23%

Ventas

Ingresos Varios

Nota: La figura representa la estructura porcentual de los Ingresos mediante 

la aplicación del análisis vertical al Estado de Resultados de la empresa 

comercial “Genesis Celular” año 2020. 
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con un valor de $ 642,01 dólares equivalente al 0,23%, este valor corresponde a un ingreso 

ocasional por la reparación de equipos de comunicación y venta de pines para recargas.  

 

Tabla N° 13  

Análisis Vertical de los Costos Año 2020 

Cuenta  Valor   Porcentaje  

Costo de Venta  $    238.791,60  100% 

Total Costos De Venta  $    238.791,60  100% 

Nota: La tabla muestra la estructura de los Costos mediante la aplicación del análisis 

vertical al Estado de Resultados de la empresa comercial “Genesis Celular” año 2020. 

 

Interpretación. Los Costos de la empresa comercial “Genesis Celular” de este año 

fueron de $ 238.791,60 que representa el 100%, los cuales muestran el valor de la mercadería 

vendida, es decir, constituye el desembolso del efectivo que tuvo que realizar la propietaria para 

adquirir los productos ofertados, se compone únicamente por la cuenta Costo de Ventas 12% 

que afecta a las ganancias de la misma, por lo que se puede evidenciar que la empresa está 

incurriendo en costos altos que no le permite obtener una mayor utilidad; cabe destacar que el 

buen volumen de ventas ha sido suficiente para compensar los costos, pero es importante tratar 

que los costos de adquisición de la mercadería no sean tan elevados para obtener un mayor 

margen de rentabilidad.    

Tabla N° 14  

Análisis Vertical de los Gastos Año 2020 

Cuenta  Valor   Porcentaje 

Gastos de Administración  $     19.716,31  65,02% 

Gastos Generales de Administración  $       1.612,80  5,32% 

Intereses e Impuestos  $       8.729,09  28,79% 

Gastos no Deducibles  $          266,48  0,88% 

Total Gastos Administrativos $     30.324,68  100% 

Nota: La tabla muestra la estructura de los Costos mediante la aplicación del análisis vertical al 

Estado de Resultados de la empresa comercial “Genesis Celular” año 2020. 

 

 

 

 

 



 

79 

 

Figura N° 11  

Representación Gráfica del Análisis Vertical de los  

Gastos Año 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. Durante este año se suscitaron diferentes Gastos en la empresa 

comercial “Genesis Celular” donde tenemos los Gastos de Administración con un valor de $ 

19.716,31 que representa el 65,02%; siendo la cuenta más significativa Sueldos con un valor 

de $ 13.387,61 dólares equivalente al 44,15%, dinero que se debe cancelar al personal que 

presta su servicio para la atención y venta de equipos de comunicación, piezas y accesorios, 

con ello se refleja el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el Código de Trabajo y 

la Ley de Seguridad Social que por ley le corresponde al empleador incluyendo todos los 

décimos, fondos de reserva, aporte patronal, pago de honorarios profesionales y desahucio del 

25%, recalcando que en este periodo se canceló la liquidación por concepto de desahucio por 

la salida de uno de los trabajadores según lo estipula el Código de Trabajo en el Art. 185 donde 

se enuncia que empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente 

a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma 

empresa o empleador. 

En lo que respecta a Gastos Generales de Administración con un valor de $ 1.612,80 

dólares que representa el 7,56%; siendo la cuenta más significativa Arriendo con un valor de $ 

1.464,30 dólares equivalente al 4,83%, este valor corresponde a los desembolsos que se 

efectuaron para disponer del local en el cual funciona la empresa, tomando en cuenta que a 

pesar de la pandemia Covid-19 la empresa continua con sus actividades de compra y venta. 

65,02%5,32%

28,79%

0,88%
Gastos de Administración

Gastos Generales de
Administración

Intereses e Impuestos

Gastos no Deducibles

Nota: La figura representa la estructura porcentual de los Costos mediante la 

aplicación del análisis vertical al Estado de Resultados de la empresa 

comercial “Genesis Celular” año 2020. 

 



 

80 

 

En lo referente a los Intereses e Impuestos con un valor de $ 8.729,09 que representa el 

29,78%, siendo la cuenta más significativa de este subgrupo Comisiones Bancarias con un 

monto de $ 4.867,46 dólares equivalente al 16,05% que corresponden al cobro que realiza el 

banco a la empresa por ofrecer al cliente el servicio de pago con tarjeta de crédito bancaria y la 

cuenta Intereses Bancarios con un valor de $ 2.634,98 dólares equivalente al 8,69%, producto 

de que se ha cancelado a los bancos la amortización de los créditos que tiene la empresa con 

entidades financieras.  

Finalmente, los Gastos no Deducibles con un valor de $ 266,48 dólares que representa 

el 0,88%, valores originados por las sanciones o multas que ha tenido la empresa que deben ser 

canceladas en su debido tiempo. 
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 ANALISIS HORIZONTAL 

EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

BALANCE GENERAL 

PERIODOS 2019 - 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

CÓDIGO DETALLE 
AÑOS Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

2020 2019 

1. ACTIVO           

1.1. ACTIVO CORRIENTE           

1.1.1. ACTIVO DISPONIBLE        
1.1.1.1 CAJA Y BANCOS 9.148,88  5.609,74  3.539,14  63,09%  

1.1.1.1.03 Banco de Guayaquil  20,95   1,58   19,37  1225,95%   

1.1.1.1.06 Banco Pichincha  76,14     76,14  0,00%   

1.1.1.1.07 Caja General  6.652,55   630,79   6.021,76  954,64%   

1.1.1.1.08 Banco Bolivariano  851,98   2.440,02   -1.588,04  -65,08%   

1.1.1.1.09 Banco de Machala  1.547,26   2.191,33   -644,07  -29,39%   

1.1.1.1.10 Banco Solidario    196,86  - 196,86  -100%   

1.1.1.1.11 Cooperativa JEP    149,16  - 149,16  -100%   

1.1.2. ACTIVO EXIGIBLE           

1.1.2.01. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES 875,00    875,00  100%  
1.1.2.01.05 Otras cuentas por cobrar 875,00        

1.1.2.03. CUENTAS POR COBRAR AL FISCO  14.269,32   20.483,97   -6.214,65  -30,34%  
1.1.2.03.04 Crédito Tributario IVA 10.992,97  14.141,51  -3.148,54  -22,26%  
1.1.2.03.05 Crédito Tributario Fuente Años anteriores 3.276,35  6.342,46  -3.066,11  -48,34%  

1.3. ACTIVOS DIFERIDOS                              

1.3.1. PAGOS ANTICIPADOS  19.505,37     19.505,37  0,00%  
1.3.1.06 Anticipo a Proveedores 19.505,37        

1.4. INVENTARIOS           

1.4.1. INVENTARIO DE MERCADERÍAS  95.105,49  109.651,98  -14.546,49  -13,27%  
1.4.1.01 Inventario de mercaderías 12% 91.647,01  106.431,50  -14.784,49  -13,89%  
1.4.1.02 Inventario de mercaderías 0% 3.458,48  3.220,48  238,00  7,39%  

  TOTAL ACTIVOS 138.904,06  135.745,69  3.158,37  2,33% 1,02 
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ANALISIS HORIZONTAL 

EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

BALANCE GENERAL 

PERIODOS 2019 - 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

CÓDIGO DETALLE 
AÑOS Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

2020 2019 

2. PASIVOS           

2.1. PASIVOS CORRIENTES           

2.1.1. PASIVO EXIGIBLE           

2.1.1.1. 
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

PROVEEDORES 
79.110,68 81.149,10 -2.038,42 -2,51% 

 

2.1.1.1.01 Proveedores 39.577,30  48.589,10  -9.011,80  -18,55%  

2.1.1.1.03 Cuentas por pagar Sonia Fajardo 30.212,32  32.560,00  -2.347,68  -7,21%  

2.1.1.1.07 Cheques girados y no cobrados 9.321,06    9.321,06  100%  

2.1.1.2. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS  16.582,86   6.228,59  10.354,27  166,24%  

2.1.1.2.06 Préstamo Bancario Solidario   3.241,19  -3.241,19  -100,00%  

2.1.1.2.07 Préstamo Bancario Guayaquil 3.625,84  2.987,40  638,44  21,37%  

2.1.1.2.08 Préstamo Banco Pichincha 12.957,02    12.957,02  100%  

2.1.2. OBLIGACIONES CON EL FISCO   1.773,71    931,21   842,50  90,47%  

2.1.2.10 SRI por Pagar 1.163,71  931,21  232,50  24,97%  

2.1.2.14 Impuesto a la Renta 610,00    610,00  100%  

2.1.3. OBLIGACIONES CON EL IESS  243,22    324,67      -81,45  -25,09%  

2.1.3.03 IESS POR PAGAR 243,22  324,67  -81,45  -25,09%  

2.1.4. OBLIGACIONES CON EL EMPLEADO  3.452,36   3.682,98   -230,62  -6,26%  

2.1.4.02 Décimo Tercer Sueldo 66,96  98,66  -31,70  -32,13%  

2.1.4.03 Décimo Cuarto Sueldo 333,36  492,50  -159,14  -32,31%  

2.1.4.04 Desahucio por Pagar 482,54  482,54  -    0,00%  

2.1.4.06 Vacaciones 941,84  941,84  -    0,00%  

2.1.4.07 15% Participación de Utilidades 1.627,66  1.667,44  -39,78  -2,39%  

  Total Pasivos Corrientes 101.162,83  92.316,55  8.846,28  9,58% 1,10 
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ANALISIS HORIZONTAL 

EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

BALANCE GENERAL 

PERIODO 2019 - 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

CÓDIGO DETALLE 
AÑOS Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

2020 2019 

2.2. PASIVOS NO CORRIENTES           

2.2.1. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS  7.089,07   3.197,23   3.891,84  121,73%  

2.2.1.05 Préstamo Banco Guayaquil L/p   3.197,23  -3.197,23  0,00%  

2.2.1.06 Banco Pichincha L/p 7.089,07    7.089,07  100%  

  Total Pasivos no Corrientes 7.089,07  3.197,23  3.891,84  121,73% 2,22 

  TOTAL PASIVOS   108.251,90  95.513,78  12.738,12  13,34% 1,13 

3. PATRIMONIO           

3.1. CAPITAL INICIAL   5.158,79   18.375,46   -13.216,67  -71,93%   

3.1.01 Capital Inicial  5.158,79   18.375,46     

3.1.1. RESULTADOS  25.493,37   21.856,45    3.636,92  16,64%  

3.1.1.01 Resultado del Ejercicio  3.636,92   9.448,83   -5.811,91  -61,51%  

3.1.1.01 Resultado del Ejercicio Anterior  21.856,45   12.407,62   9.448,83  76,15%  

  Total Patrimonio 30.652,16  40.231,91  -9.579,75  -23,81% 0,76 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 138.904,06  135.745,69  3.158,37  2,33% 1,02 
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ANÁLISIS HORIZONTAL AL BALANCE GENERAL DE LA EMPRESA 

COMERCIAL “GENESIS CELULAR” EN LOS AÑOS 2019 – 2020. 

Figura N° 12  

Representación Gráfica de la Estructura Financiera  

Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. Luego de realizar el proceso de análisis horizontal al Balance General 

de los periodos 2019 – 2020, se puede evidenciar que el activo ascendió a $ 138.904,06 dólares 

para el año 2020, debido al aumento del ingreso del efectivo gracias al buen volumen de ventas 

y el por el anticipo a proveedores que corresponden a los bienes por los cuales la empresa paga 

por anticipado por adquirir mercadería a proveedores con variación de entrega.  

La financiación de su Pasivo Corriente asciende a $ 101.162,83 dólares para el año 2020 

debido a que la empresa se financió con instituciones financieras para el pago a proveedores y 

adecuación del local por motivos de la pandemia, el restante fue utilizado por la propietaria 

para uso personal; el Pasivo no Corriente de igual forma incremento a $ 7.089,07 dólares, 

debido a que la empresa para el año 2020 obtiene un nuevo préstamo a largo plazo con el Banco 

Pichincha, crédito que no fue destinado para la empresa y se utilizó para necesidades personales 

de la propietaria. 

El Patrimonio se ve afectado, ya que presenta una disminución de $ 30.652,16 dólares 

para el año 2020, a pesar de que la empresa ha obtenido una ganancia en ambos periodos, los 

Activo
Corriente

Pasivo
Corriente

Pasivo no
Corriente

Patrimonio

AÑO 2019 $135.745,69 $92.316,55 $3.197,23 $40.231,91

AÑO 2020 $138.904,06 $101.162,83 $7.089,07 $30.652,16

 $-

 $20.000,00

 $40.000,00

 $60.000,00

 $80.000,00

 $100.000,00

 $120.000,00

 $140.000,00

 $160.000,00

Nota: Estructura Financiera del Balance General periodos 2019 – 2020 de la 

Empresa Comercial “Genesis Celular”, mediante la aplicación del análsis 

horizontal. 
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costos y gastos ascendieron notablemente por motivos de la pandemia que ha afectado la oferta 

y la demanda, además de las obligaciones que mantiene con terceros situación desfavorable 

para la empresa. 

Tabla N° 15  

Análisis Horizontal del Activo Corriente Año 2019 - 2020 

Año Valor 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

Año 2019  $   135.745,69  
$   3.158,37 2,33% 1,02 

Año 2020  $   138.904,06  

Nota: La tabla muestra la variación del Activo Corriente mediante la aplicación del análisis 

horizontal al Balance General de la empresa comercial “Genesis Celular” periodos 2019 – 

2020. 

 

Interpretación. Al observar los resultados obtenidos del análisis horizontal en el año 

2019 tenemos que el Activo Corriente tiene un valor de $ 135.745,69 dólares y en el año 2020 

un monto de $ 138.904,06 dólares, el cual presentan un incremento de $ 3.158,37 dólares 

equivalente al 2,33% siendo su razón de 1,02; por ello se hace necesario comparar los rubros 

más significativos como caja y bancos, cuentas y documentos por cobrar clientes, cuentas por 

cobrar al fisco, anticipo a proveedores, inventario de mercaderías 12% y así poder determinar 

las causas principales de la variación. 

Caja y Bancos tiene un incremento de $ 3.539,14 dólares equivalente al 63,09%, 

originado por el aumento del ingreso del efectivo gracias al buen volumen de ventas en el año 

2020, permitiendo a la empresa hacer frente a cualquier eventualidad. 

Cuentas y documentos por cobrar clientes presenta un incremento de $ 875,00 dólares 

equivalente al 100%, siendo una nueva cuenta que se añadió para el año 2020; por tal motivo 

se actualizaron las políticas de venta con el objeto de brindar facilidades de pago a sus 

compradores y a su vez lograr la captación de nuevos clientes potenciales. 

Cuentas por Cobrar al Fisco presenta una disminución de $ -6.214,65 dólares 

equivalente al -30,34%, debido a que en el año 2020 se tributó bajo el régimen Microempresa, 

al ser el primer año que se declaraba bajo ese régimen; conforme la base legal señala solo se 

podía descontar el crédito tributario del año en curso, pero a riesgo del cliente de que el SRI le 

notifiques, se tomó valores del crédito tributario de años anteriores para cancelar menos 

impuesto a la renta, disminuyendo así el crédito tributario que tiene arrastre de años anteriores. 
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Anticipados a Proveedores presenta un incremento de $ 19.505,37 dólares equivalente 

al 100%, siendo una nueva cuenta que se añadió para este año, corresponden a los bienes por 

los cuales la empresa paga por anticipado por adquirir mercadería a proveedores con variación 

de entrega. 

Finalmente, la cuenta Inventarios de Mercaderías presenta una disminución de $ -

14.784,49 dólares equivalente al -13,89%, debido a que la gerente – propietaria no vio necesario 

adquirir mercadería para el periodo 2020, puesto que disponía de suficiente en stock para la 

venta.   

Tabla N° 16  

Análisis Horizontal del Pasivo Corriente Año 2019 - 2020 

Año Valor 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

Año 2019  $     92.316,55  
$   8.846,28 9,58% 1,10 

Año 2020  $   101.162,83  

Nota: La tabla muestra la variación del Pasivo Corriente mediante la aplicación del análisis 

horizontal al Balance General de la empresa comercial “Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Interpretación. Después de haber aplicado el Análisis Horizontal al Balance General 

de los períodos 2019 - 2020 se evidencia que el Pasivo Corriente en el año 2019 tiene un valor 

de $ 92.316,55 y en el año 2020 un monto de $ 101.162,83 dólares; presentándose un 

incremento de $ 8.846,28 dólares equivalente al 9,58% siendo su razón de 1,10; por ello se hace 

necesario comparar las cuentas más significativas para determinar las causas de la variación. 

Dentro de este grupo la cuenta más importante tenemos Cuentas y Documentos por 

Pagar Proveedores que presenta una disminución de $ -2.038,42 dólares equivalente al -2,51%, 

en virtud a que la empresa pudo cancelar parte de la deuda que se tenía con proveedores las 

cuales se asocian al incremento de Obligaciones con Instituciones Financieras con un valor de 

$ 10.354,27 dólares equivalente al 166,24%, dinero que fue destinado al pago a proveedores y 

adecuación del local por motivos de la pandemia, el restante fue utilizado por la propietaria 

para uso personal. 

Obligaciones con el Fisco presenta un incremento de $ 842,50 dólares equivalente al 

90,47%, valor que corresponde a los impuestos retenidos a proveedores, ya que la propietaria 

es agente de retención. 
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Finalmente, la cuenta Obligaciones con el IESS presenta una disminución de $ -81,45 

dólares equivalente al -25,09%, al igual que Obligaciones con el Empleado presento una 

disminución de $ -230,62 dólares equivalente al -6,26%, debido a que en el año 2020 se 

presentó la salida de un trabajador al cual se le entregó una bonificación del 25% según lo 

establece el Art. 185 del Código de Trabajo, con ello se refleja el cumplimiento de las 

obligaciones establecidas en el Código de Trabajo y La ley de Seguridad Social que le 

corresponde al empleador. 

Tabla N° 17  

Análisis Horizontal del Pasivo no Corriente Año 2019 - 2020 

Año Valor 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

Año 2019  $   3.197,23  
$   3.891,84 121,73% 2,22 

Año 2020  $   7.089,07  

Nota: La tabla muestra la variación del Pasivo no Corriente mediante la aplicación del análisis 

horizontal al Balance General de la empresa comercial “Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Interpretación.  Una vez analizado el Pasivo No Corriente mediante el análisis 

horizontal en el año 2019 tiene un valor de $ 3.197,23 dólares, mientras que en el año 2020 

tiene monto de $ 7.089,07 dólares, presentando un incremento de $ 3.891,84 dólares equivalente 

al 121,73% siendo su razón de 2,22; debido a que la empresa para el año 2020 obtiene un nuevo 

préstamo a largo plazo con el Banco Pichincha, crédito que no fue destinado para la empresa y 

se utilizó para necesidades personales de la propietaria. 

Tabla N° 18  

Análisis Horizontal del Patrimonio Año 2019 - 2020 

Año Valor 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

Año 2019  $   40.231,91  
$   -9.579,75 -23,81% 0,76 

Año 2020  $   30.652,16  

Nota: La tabla muestra la variación del Patrimonio mediante la aplicación del análisis horizontal 

al Balance General de la empresa comercial “Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Interpretación. Respecto al Patrimonio se evidencia que en el año 2019 tiene un valor 

de $ 40.231,91 dólares y en el año 2020 representa un monto de $ 30.652,16 dólares poseen 

una variación negativa de $ -9.579,75 dólares equivalente al -23,81% siendo su razón de 0,76; 

debido a que disminuyó la cuenta Capital, con un valor de $ -13,216,67 dólares que representa 
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el -71,93%; debido a que las obligaciones con instituciones financieras a corto y largo plazo 

aumentaron, no obstante, la empresa cuenta con el capital necesario para seguir operando.  

El análisis del Resultado del Ejercicio sufre una variación negativa de $ -5.811,91 

dólares que representa el -61,51%, a pesar de que la empresa ha obtenido una ganancia en 

ambos periodos, las ganancias del año 2020 son menor en relación con el año anterior, debido 

a que sus costos y gastos ascendieron notablemente por motivos de la pandemia Covid-19 que 

ha afectado la oferta y la demanda. 
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ANÁLISIS HORIZONTAL 

EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

ESTADO DE RESULTADOS 

PERIODOS 2019 - 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

 

CÓDIGO CUENTAS 
AÑOS Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

2020 2019 

4. INGRESOS           

4.1. INGRESOS OPERACIONALES           

4.1.1. VENTAS 279.325,34  210.072,79   69.252,55  32,97%  

4.1.1.01 Ventas IVA 12% 279.282,40  209.954,57  69.327,83  33,02%  

4.1.1.02 Ventas IVA 0% 42,00  118,00  -76,00  -64,41%  

4.1.1.05 Intereses Ganados 0,94  0,22  0,72  327,27%  

4.1.2 INGRESOS VARIOS  642,01   10.077,77   -9.435,76  -93,63%  

4.1.2.04 Otros ingresos 642,01  10.077,77     

  TOTAL INGRESOS 279.967,35  220.150,56  59.816,79  27,17% 1,27 

5. COSTOS Y GASTOS           

5.1. COSTO DE VENTA 238.791,60  179.780,13   59.011,47  32,82%  

5.1.01 Costo de Ventas 12 % 238.791,60  179.679,13  59.112,47  32,90%  

5.1.02 Costo de Ventas 0 %   101,00  101,00  100%  

  TOTAL COSTOS 238.791,60  179.780,13  59.011,47  32,82% 1,33 

5.2. GASTOS           

5.2.1 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN  19.716,31   19.459,98   256,33  1,32%  

5.2.1.01 Sueldos  13.387,61  13.791,05  -403,44  -2,93%  

5.2.1.02 Décimo Tercero 1.115,77  1.149,40  -33,63  -2,93%  

5.2.1.03 Décimo Cuarto 1.115,77  1.155,80  -40,03  -3,46%  

5.2.1.04 Vacaciones 154,99    154,99  100%  

5.2.1.05 Fondos de Reserva 1.115,56  788,16  327,40  41,54%  

5.2.1.06 Aporte Patronal 1.626,59  1.675,57  -48,98  -2,92%  

5.2.1.08 Honorarios Profesionales 900,00  900,00  -    0,00%  

5.2.1.11 Desahucio 25% 300,02    300,02  100%  
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ANÁLISIS HORIZONTAL 

EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

ESTADO DE RESULTADOS 

PERIODOS 2019 - 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

 

CÓDIGO CUENTAS 
AÑOS Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

2020 2019 

5.2.2. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIÓN   1.612,80   2.236,36    -623,56  -27,88%  

5.2.2.02 Utilidades de Oficina 111,00  162,11  -51,11  -31,53%  

5.2.2.13 Movilización y Transporte 37,50  22,00  15,50  70,45%  

5.2.2.18 Arriendo 1.464,30  2.000,00  -535,70  -26,79%  

5.2.2.20 Varios Gastos   52,25  -52,25  -100,00%  

5.2.3. INTERESES E IMPUESTOS   8.729,09   7.489,12   1.239,97  16,56%  

5.2.3.01 Comisiones Bancarias  4.867,46  4.236,53  630,93  14,89%  

5.2.3.02 Intereses Bancarios 2.634,98  1.948,37  686,61  35,24%  

5.2.3.03 Gasto IVA 386,58  475,33  -88,75  -18,67%  

5.2.3.04 Impuestos Contribuciones 167,94  4,01  163,93  4088,03%  

5.2.3.05 Gastos Bancarios 377,01  221,78  155,23  69,99%  

5.2.3.07 Multa por Cheques Protestados   370,12  -370,12  -100,00%  

5.2.3.08 Seguro de Desgravamen 295,12  232,98  62,14  26,67%  
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ANÁLISIS HORIZONTAL 

EMPRESA COMERCIAL "GENESIS CELULAR" 

ESTADO DE RESULTADOS 

PERIODOS 2019 - 2020 

EXPRESADO EN DOLARES $USD 

 

CÓDIGO CUENTAS 
AÑOS Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

2020 2019 

5.2.9. GASTOS NO DEDUCIBLES 266,48  68,70   197,78  287,89%  

5.2.9.06 Interés por mora 143,54  33,95  109,59  322,80%  

5.2.9.07 Gastos varios no deducibles 17,84  4,10  13,74  335,12%  

5.2.9.08 Retenciones asumidas 105,10  30,65  74,45  242,90%  

  TOTAL GASTOS 30.324,68         29.254,16  1.070,52  3,66% 1,04 

  TOTAL COSTOS Y GASTOS 269.116,28  209.034,29  60.081,99  28,74% 1,29 

  Utilidad Contable 10.851,07  11.116,27  -265,20 -2,39% 0,98 

 15% para Trabajadores    1.627,66  1.667,44    -39,78  -2,39% 0,98 

 Impuesto a la Renta 5.586,49     5.586,49  0,00%  

 Resultado del Ejercicio 3.636,92 9.448,83  -5.811,91  332,65% 4,33 
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ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS DE LA EMPRESA 

COMERCIAL “GENESIS CELULAR” EN LOS AÑOS 2019 – 2020. 

Figura N° 13  

Representación Gráfica de la Estructura Económica  

Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. Los resultados obtenidos en la comparación horizontal del Estado de 

Resultado de los periodos 2019 y 2020 de la empresa comercial “Genesis Celular”, se observa 

que los Ingresos presentaron un incrementado de $ 279.967,35 dólares para el año 2020, debido 

a un aumento de las ventas para este periodo, en cuanto a los Costos para el año 2019 cuenta 

con un valor de $ 179.780,13 dólares y en el año 2020 asciende a $ 238.791,60 dólares, este 

resultado corresponde al incremento de los precios de los productos ocasionados por la 

pandemia que ha afectado la oferta y la demanda, relativamente esta situación genera una 

reacción en cadena con el Resultado del Ejercicio el cual desciende a $ 3.636,92 dólares, a pesar 

de que la empresa ha obtenido una ganancia en ambos periodos, las ganancias del año 2020 son 

menores en relación con el año anterior, debido al incremento de los costos de venta siendo 

necesario intentar disminuirlos para obtener mayores rendimientos económicos, cabe destacar 

que el buen volumen de ventas ha sido suficiente para compensar los costos y gastos 

 

 

Ingresos Costos Gastos
Resutado del

Ejercicio

AÑO 2019 $220.150,56 $179.780,13 $29.254,16 $9.448,83

AÑO 2020 $279.967,35 $238.791,60 $30.324,68 $3.636,92

 $-

 $50.000,00

 $100.000,00

 $150.000,00

 $200.000,00

 $250.000,00

 $300.000,00

Nota: Estructura Económica del Estado de Resultados periodos 2019 – 2020 

de la empresa comercial “Genesis Celular”, mediante la aplicación del análsis 

horizontal. 
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Tabla N° 19  

Análisis Horizontal de los Ingresos Año 2019 – 2020 

Año Valor 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

Año 2019  $   220.150,56  
$   59.816,79 27,17% 1,27 

Año 2020  $   279.967,35  

Nota: La tabla muestra la variación de los Ingresos mediante la aplicación del análisis horizontal 

al Estado de Resultados de la empresa comercial “Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Interpretación. Una vez realizado el análisis horizontal al los Estados de Resultados 

de los periodos 2019 – 2020 de la empresa comercial “Genesis Celular”, se establece que sus 

ingresos reflejan un valor de $ 220.150,56 dólares en el año 2019, mientras que en el año 2020 

es de $ 279.967,35 dólares presentando un incremento de $ 59.816,79 dólares equivalente al 

27,17% siendo su razón de 1,27; situación que se debe al buen volumen de ventas de mercadería 

por la demanda existente en el año 2020, así como también a las estrategias de publicidad y 

ofertas a favor del cliente, la empresa obtuvo una utilidad favorable al final del periodo. 

Tabla N° 20  

Análisis Horizontal de los Costos Año 2019 - 2020 

Año Valor 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

Año 2019  $   179.780,13  
$   59.011,47 32,82% 1,33 

Año 2020  $   238.791,60  

Nota: La tabla muestra la variación de los Costos mediante la aplicación del análisis horizontal 

al Estado de Resultados de la empresa comercial “Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Interpretación. Al realizar el análisis horizontal a los Costos de Ventas en el año 2019 

tiene un valor de $ 179.780,13 dólares y en el año 2020 un monto de $ 238.791,60 dólares; 

produciéndose un aumento de $ 59.011,47 dólares equivalente al 32,82% siendo su razón de 

1,33; este resultado corresponde al incremento de los precios de los productos ocasionados por 

la pandemia, cabe destacar que el buen volumen de ventas ha sido suficiente para compensar 

los costos y gastos, respectivamente su utilidad no se vio afectada, sin embargo, se debería 

mejorar o implementar nuevas estrategias de venta para que la mercadería que se encuentra en 

bodega salga en forma inmediata de esta forma recuperar la inversión y obtener una mayor 

rentabilidad. 
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Tabla N° 21  

Análisis Horizontal de los Gastos Año 2019 - 2020 

Año Valor 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

Año 2019  $   29.254,16  
$   1.070,52 3,66% 1,04 

Año 2020  $   30.324,68  

 Nota: La tabla muestra la variación de los Gastos mediante la aplicación del análisis horizontal 

al Estado de Resultados de la empresa comercial “Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
 

Interpretación. En lo referente a los Gastos que presenta la empresa comercial 

“Genesis Celular”, para el año 2019 tiene un valor de $ 29.254,16 dólares, mientras que para el 

año 2020 tiene un monto de $ 30.324,68 dólares, evidenciándose un incremento de $ 1.070,52 

dólares equivalente al 3,66% y una razón de 1,04; debido a la variación de varias cuentas 

detalladas a continuación: 

Gastos Administrativos presentan un incremento de $ 256,33 dólares equivalente al 

1,32%, esta variación se debe a que existió un aumento para el siguiente año en gastos como: 

vacaciones, fondos de reserva y desahucio del 25% producidas por la salida de un trabajador, 

al cual se procedió a liquidar el valor que representan las bonificaciones correspondientes y 

demás derechos que le corresponden. 

Dentro de Gastos Generales de Administración presenta una disminución de $ -623,56 

equivalente al -27,88%, producido por la variación de las cuentas tales como: útiles de oficina, 

arriendo y gastos varios; esta variación se debe principalmente a la disminución de la cuenta 

arriendo originado por la pandemia del Covid-19, conforme a las distintas restricciones que 

emitió el COE de la ciudad de Loja la propietaria no pudo laborar con normalidad, manteniendo 

el local cerrado durante ese periodo por consiguiente se llegó a un acuerdo con el arrendador 

para reducir la mensualidad del alquiler. 

Respecto a los Intereses e Impuestos presentan un incremento de $ 1.239,97 dólares 

equivalente al 16,56% esto se debe a que existió un aumento para el siguiente año en gastos de 

comisiones bancarias, intereses bancarios, impuestos contribuciones, gastos bancarios y seguro 

desgravamen; producto que se ha cancelado a los bancos como cheques protestados y resultado 

de los intereses pagados a instituciones financieras por la adquisición de los préstamos a corto 

y largo plazo. 
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Finalmente, respecto al análisis del Resultado del Ejercicio luego de impuestos y 

trabajadores presenta una disminución de $ -5.811,91 dólares equivalente al -61,51%, a pesar 

de que la empresa ha obtenido una ganancia en ambos periodos; las ganancias del año 2020 son 

menores en relación con el año anterior, debido al incremento de los costos de venta 

ocasionados por la pandemia que ha afectado la oferta y la demanda, siendo necesario intentar 

disminuirlos para obtener mayores rendimientos económicos; se debería efectuar un control 

adecuado para que los gastos que se realicen en la entidad sean los oportunos para la empresa 

y así poder obtener un mejor resultado de sus operaciones, a través de estrategias o políticas de 

ventas, cobro, efectivo, inventarios, etc. 
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APLICACIÓN DE INDICADORES FINANCIEROS A LA EMPRESA COMERCIAL 

“GENESIS CELULAR” PERIODO 2019-2020 

INDICADORES DE LIQUIDEZ 

Tabla N° 22  

Aplicación del Indicador Razón Corriente  

Año 2019 - 2020 

𝑅𝑎𝑧ó𝑛 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 =
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
135.745,69

92.316,55
 =

138.904,06

101.162,83
 

            = $ 1,47 = $ 1,37 

Estándar: $1,50 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Razón Corriente 

a los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis Celular” 

periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 14  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Razón Corriente Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. El indicador de Razón corriente permite conocer la capacidad que tiene 

la empresa para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo. En el año 2019 presenta una razón 

corriente de $1,47 y en el año 2020 de $ 1,37 a $1,50 dólares para cubrir sus obligaciones a 

Año 2019 Año 2020

Series1 $1,47 $1,37

$1,32

$1,34

$1,36

$1,38

$1,40

$1,42

$1,44

$1,46

$1,48

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Razón Corriente 

a los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis Celular” 

periodos 2019 – 2020. 
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corto plazo; demostrando que la empresa se encuentra debajo del estándar establecido para las 

empresas comerciales el mismo que se fija alrededor de 1,5; lo que indica que no tiene la 

capacidad suficiente para cubrir obligaciones con terceros, situación que se debe principalmente 

al incremento de Obligaciones con Instituciones Financieras y el pago pendiente con 

proveedores; esto no es recomendable para la empresa ya pierde rentabilidad y disponibilidad, 

por lo tanto se debe mejorar la gestión de los pasivos corrientes y activos corrientes. 

Tabla N° 23  

Aplicación del Indicador Prueba Ácida  

Año 2019 - 2020 

𝑃𝑟𝑢𝑒𝑏𝑎 Á𝑐𝑖𝑑𝑎 =
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 − 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
135.745,69 −  109.651,98

92.316,55
 =

138.904,06 −  95.105,49

101. 162,83
 

 = $ 0,28 = $ 0,43 

Estándar: $0,50 a $1,50 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Prueba Ácida a los 

Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis Celular” 

periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 15  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Prueba Ácida Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. El Indicador de Prueba Ácida permite medir la capacidad que tiene la 

empresa para cubrir las obligaciones a corto plazo sin recurrir a la venta de sus inventarios; 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Prueba Ácida a 

los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis Celular” 

periodos 2019 – 2020. 
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determinando así que la empresa comercial “Genesis Celular” en el año 2019 obtuvo un valor 

de $ 0,28 centavos de dólar y en el año 2020 un valor de $0,43 centavos de dólar, cantidades 

que se encuentran debajo del estándar establecido de $0,50 centavos de dólar a $1; este 

resultado refleja que no cuenta con disponibilidad inmediata para cancelar sus deudas a corto 

plazo teniendo que recurrir directamente a la venta de sus inventarios, lo que afecta 

negativamente la liquidez de la empresa; lo mismo que al no contar con efectivo suficiente 

genera retraso en el pago de las obligaciones que posee la empresa con sus proveedores e 

incluso provoca el retraso en el pago a empleados, generando incertidumbre en los acreedores. 

 

Tabla N° 24  

Aplicación del Indicador Capital de Trabajo  

Año 2019 - 2020 

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑇𝑟𝑎𝑏𝑎𝑗𝑜 = 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 − 𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 

AÑO 2019 AÑO 2020 

= 135.745,69 – 92.316,55 = 138.904,06 – 101.162,83 

= $ 43.429,15 = $ 37.741,23 

Estándar: Valor Positivo 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Capital de Trabajo a 

los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis Celular” 

periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 16  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Capital de Trabajo Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Capital de 

Trabajo a los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis 

Celular” periodos 2019 – 2020. 
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Interpretación. El Capital Neto de Trabajo demuestra la cantidad de dinero que dispone 

la empresa para realizar cada una de sus actividades, en el año 2019 cuenta con un valor de $ 

43.429,14 dólares y en el año 2020 disminuyo a $ 37.741,23 dólares, en comparación al año 

anterior que a pesar de presentar un pequeño decremento la empresa comercial “Genesis 

Celular” con su capital de trabajo está en la posibilidad de cancelar sus deudas corrientes si el 

caso lo amerita, de esta manera puede continuar con sus operaciones diarias, solventando los 

gastos y desarrollar sus actividades de comercialización con naturalidad. 

INDICADORES DE ACTIVIDAD 

Tabla N° 25  

Aplicación del Indicador Rotación de Inventario  

Año 2019 - 2020 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜𝑠 =
𝐶𝑜𝑠𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜
 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
179.780,13

109.651,98
 =

238.791,60

95.105,49
 

= 1,64 veces = 2,51 veces 

Estándar: Es mejor alta que baja (De 6 a 10 veces) 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Rotación de 

Inventarios a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 17  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Rotación de Inventarios Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Rotación de 

Inventarios a los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis 

Celular” periodos 2019 – 2020. 
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Interpretación. Al aplicar el indicador de Rotación de Inventarios tenemos que en el 

año 2019 sus inventarios han rotado 1,64 veces y en el año 2020 incremento a 2,51 veces, esto 

se debe a que en el segundo periodo contable la propietaria opto por ofrecer descuentos, ofertas 

y promociones en ciertas mercaderías que no rotaron el año anterior; sin embargo, la rotación 

de sus inventarios se encuentra por debajo del estándar establecido de 6 a 10 veces, 

convirtiéndose en una situación desfavorable debido a que la empresa mantiene un elevado 

stock de mercaderías, sugiriendo que la gerente – propietaria gestione adecuadamente el monto 

de inventarios que mantiene. 

Tabla N° 26  

Aplicación del Indicador Permanencia de Inventario  

Año 2019 - 2020 

𝑃𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜 𝑑𝑒 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜𝑠 =
365 𝑑í𝑎𝑠

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜𝑠
 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
365

1,64
 =

365

2,51
 

     = 222 días      = 145 días 

Estándar: De 50 a 100 días. 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Permanencia de 

Inventarios a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 18  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Permanencia de Inventarios Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Permanencia de 

Inventarios a los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis 

Celular” periodos 2019 – 2020. 
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Interpretación. La aplicación del indicador de Permanencia de Inventario en el año 

2019 tardo un promedio de 222 días en vender sus productos que mantiene en sus inventarios, 

mientras que en el año 2020 tardo 145 días, lo que demuestra que en este último año tardo 

menos tiempo debido al buen volumen de ventas provocando que se generen más ingresos, sin 

embargo, los valores superan el estándar establecido de 50 a 100 días, es por ello que la empresa 

debe prestar atención a los productos que tenga más salida y que exista más variedad en su 

mercadería sobre todo con precios más accesibles para los clientes. 

Tabla N° 27  

Aplicación del Indicador Rotación de Cuentas por Cobrar  

Año 2019 - 2020 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟 =
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟
 

AÑO 2019 AÑO 2019 

=
220.150,56

0,00
 =

279.967,35

875,00
 

= 0 veces = 319,96 veces 

Estándar: Mejor alta que baja. 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador de Cuentas por 

Cobrar a los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis 

Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 19  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Rotación de Cuentas por Cobrar Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Rotación de 

Cuentas por Cobrar a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
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Interpretación. Mediante la aplicación del indicador Rotación de Cuentas por Cobrar, 

muestra el número de veces que se han recuperado las ventas a crédito dentro de los periodos 

analizados; por lo que para el año 2019 las cuentas por cobrar rotaron 0 veces y para el año 

2020 rotaron 319,96 veces, demostrando que hay una eficiente recuperación de cartera, ya que 

se encuentra bajo el estándar establecido mejor alto que bajo, esto se debe a que las políticas de 

ventas para el año 2019 no ofrecían créditos a sus clientes y para el año 2020 estas políticas se 

actualizaron con el fin de brindar facilidades de pago y a su vez lograr la captación de nuevos 

clientes potenciales. 

Tabla N° 28  

Aplicación del Indicador Periodo Promedio de Cobro  

Año 2019 - 2020 

𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑜 𝑃𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜 𝑑𝑒 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑜 =
𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝐶𝑜𝑏𝑟𝑎𝑟

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝐴𝑛𝑢𝑎𝑙𝑒𝑠/365
 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
0,00

603,15
 =

875,00

767,03
 

   = 0 días    = 1,14 días 

Estándar: Menor posible (30 días). 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Periodo Promedio 

de Cobro a los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis 

Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 20  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Periodo Promedio de Cobro Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Periodo 

Promedio de Cobro a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
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Interpretación. Una vez aplicado el indicador Periodo Promedio de Cobro que presenta 

la empresa comercial “Genesis Celular”, en cuanto a la gestión de cobros tardo un promedio de 

0 días el año 2019 y 1,14 días en recuperar sus ventas a crédito el año 2020, resultados que se 

encuentra dentro del estándar establecido menor posible (30 días), demostrando que tiene una 

eficiente recuperación de sus cuentas por cobrar debido a que para el año 2020 las políticas de 

venta se actualizaron con el fin de brindar facilidades de pago a sus clientes, situación que es 

muy favorable para la empresa. 

Tabla N° 29  

Aplicación del Indicador Rotación de Cuentas por Pagar  

Año 2019 - 2020 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑃𝑎𝑔𝑎𝑟 =
𝐶𝑜𝑚𝑝𝑟𝑎𝑠

𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑃𝑎𝑔𝑎𝑟
 

AÑO 2019 AÑO 2019 

=
179.780,13

81.149,10
 =

238.791,60

79.110,68
 

= 2,21 días = 3,02 días 

Estándar: Mayor posible. 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Cuentas por Pagar 

a los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis Celular” 

periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 21  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Rotación de Cuentas por Pagar Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Rotación de 

Cuentas por Pagar a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
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Interpretación. La Rotación de Cuentas por Pagar de la empresa comercial “Genesis 

Celular” indica que para el año 2019 rotan un promedio de 2,21 veces y para el año 2020 su 

rotación incrementa a 3,02 veces, lo que demuestra que la empresa está perdiendo su 

credibilidad por no efectuar los pagos correspondientes a los proveedores en los tiempos 

establecidos, esto se debe a tener un alto monto en inventario. 

Tabla N° 30  

Aplicación del Indicador Periodo Promedio de Pago  

Año 2019 - 2020 

𝑃𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑜 𝑃𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜 𝑑𝑒 𝑃𝑎𝑔𝑜 =
𝐶𝑢𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑝𝑜𝑟 𝑃𝑎𝑔𝑎𝑟

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑟𝑎𝑠 𝐴𝑛𝑢𝑎𝑙𝑒𝑠/365
 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
81.149,10

492,75
 =

79.110,68

654,22
 

= 164 días = 120 días 

Estándar: Menor posible (15 a 30 días) 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Periodo Promedio 

de Pago a los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis 

Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 22  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Periodo Promedio de Pago Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Periodo 

Promedio de Pago a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
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Interpretación. Aplicado el indicador Periodo Promedio de Pago nos permite conocer 

el plazo promedio en el cual la empresa comercial “Genesis Celular” cubre sus obligaciones 

con los proveedores, los resultados indican que en el año 2019 se ha cancelado a los 164 días y 

en el año 2020 se lo efectuó a los 120 días, resultados que superan el estándar establecido de 

15 a 30 días, por ende, la empresa no ha cancelado sus obligaciones con los proveedores dentro 

del plazo acordado situación que demuestra que la gestión de pago no es satisfactoria perdiendo 

así el crédito con los mismos. 

 

Tabla N° 31  

Aplicación del Indicador Rotación de Activos Totales  

Año 2019 – 2020 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠 =
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠
 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
220.150,56

135.745,69
 =

279.967,35

138.904,06
 

= 1,62 veces = 2,01 veces 

Estándar: Si mayor es la rotación mayor es la eficacia. 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Rotacón de 

Activos Totales a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 23  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Rotación de Activos Totales Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Rotación de 

Activos Totales a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
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Interpretación. La empresa comercial “Genesis Celular”, presenta una rotación de 

activos totales para el año 2019 de 1,62 veces y para el año 2020 incrementa a 2,01 veces; este 

incremento se debe al volumen de ventas realizadas durante el año 2020 gracias a las ofertas, 

descuentos y promociones que se ofrecieron al cliente, demostrando conforme al estándar 

establecido si mayor es la rotación mayor es la eficacia; indicando que el uso de los activos en 

el desarrollo de la actividad económica de la empresa ha sido eficiente, ya que permitieron 

generar ingresos y rendimientos que compensan la inversión realizada. 

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO  

Tabla N° 32  

Aplicación del Indicador Nivel de Endeudamiento  

Año 2019 - 2020 

𝑁𝑖𝑣𝑒𝑙 𝑑𝑒 𝐸𝑛𝑑𝑒𝑢𝑑𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜
 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
95.513,78

135.745,69
 =

108.251,90

138.904,06
 

= 70,36% = 77,93% 

Estándar: Menor al 50% 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Nivel de 

Endeudamiento a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 24  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Nivel de Endeudamiento Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Nivel de 

Endeudamiento a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
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Interpretación. El indicador de Nivel de Endeudamiento establece el porcentaje de 

participación de los acreedores dentro de la empresa, midiendo la proporción del activo total 

que financian los acreedores de la empresa.  

Al analizar este indicador sobre el Nivel de Endeudamiento se obtiene que en el año 2019 el 

margen de participación de los acreedores es del 70,36%, mientras que para el año 2020 

asciende a 77,93%, existiendo un incremento de 27,93%. Este sobre endeudamiento se debe 

principalmente al incremento de obligaciones con Instituciones Financiera a corto y largo plazo 

siendo necesario también que se controle las obligaciones con los proveedores, situación que 

pone a la empresa en riesgo al superar el 50% de deuda que es el estándar, la empresa está en 

manos de terceros y por ende pierde de esta manera la autonomía. 

Lo que se sugiere disminuir los costos y gastos al máximo de manera eficiente, así como 

también incrementar las ventas para disminuir los inventarios y de esta manera obtener ingresos 

y poder liquidar los préstamos bancarios lo antes posible evitando el pago de intereses que 

llegan hacer un gasto significativo para la empresa con la finalidad de lograr un buen nivel de 

liquidez y que su patrimonio no se vea afectado. 

Tabla N° 33  

Aplicación del Indicador Endeudamiento Financiero  

Año 2019 - 2020 

𝐸𝑛𝑑𝑒𝑢𝑑𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑜 =
𝑂𝑏𝑙𝑖𝑔𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛𝑒𝑠 𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑎𝑠

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑁𝑒𝑡𝑎𝑠
 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
6.228,59

220.150,56
 =

16.582,86

279.967,35
 

= 2,82%  = 5,92% 

Estándar: Ideal el 10% 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Endeudamiento 

Financiero a los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis 

Celular” periodos 2019 – 2020. 
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Figura N° 25  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Endeudamiento Financiero Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. Este indicador permite medir que porcentaje representan las 

obligaciones financieras de corto plazo frente a las ventas, mediante su aplicación se observa 

que en el año 2019 el Endeudamiento con instituciones financieras es de 2,82%, mientras que 

para el año 2020 incremento a 5,92%, debido a que la empresa se financio mediante préstamos 

bancarios para el cubrir una parte del pago a sus proveedores, adecuación del local por la 

pandemia y el restante que fue de uso personal para la propietaria, puesto que los valores no 

sobrepasan el 10% que es el estándar establecido se manifiesta que las obligaciones con 

entidades bancarias se cumplen oportunamente. 

Tabla N° 34  

Aplicación del Indicador Apalancamiento a Corto Plazo  

Año 2019 - 2020 

𝐴𝑝𝑎𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑎 𝐶𝑜𝑟𝑡𝑜 𝑃𝑙𝑎𝑧𝑜 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
92.316,55

40.231,91
 =

101.162,83

30.652,16
 

= 229,46% = 330,03% 

Estándar: Menor a 50% 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Apalancamiento a 

Corto Plazo a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Endeudamiento 

Financiero Totales a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
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Figura N° 26  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Apalancamiento a Corto Plazo Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. Este indicador mide el grado de compromiso de la propietaria para 

atender las obligaciones a corto plazo. Los resultados del Apalancamiento a Corto Plazo 

muestran que en el año 2019 la empresa tiene un financiamiento del 229,46% de los acreedores 

en relación al Total del Patrimonio y en el año 2020 el financiamiento incremento a 330,03%, 

lo que quiere decir, que los acreedores financiaron $ 2,29 por cada dólar de inversión 

patrimonial en el año 2019, de lo cual se observa un incremento considerable en el año 2020 de 

$ 3,30 por cada dólar de inversión en relación al año anterior, debido al incremento de 

obligaciones con instituciones financieras, siendo una situación desfavorable, ya que los 

resultados superan el 50% del estándar establecido, en consecuencia el patrimonio de la 

empresa se encuentra comprometido con terceros. 

 

 

 

 

 

 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Apalancamiento 

a Corto Plazo a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
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INDICADORES DE RENTABILIDAD 

Tabla N° 35  

Aplicación del Indicador Margen de Utilidad Bruta  

Año 2019 - 2020 

𝑀𝑎𝑟𝑔𝑒𝑛 𝑑𝑒 𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑎 = (
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑎

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑁𝑒𝑡𝑎𝑠
) × 100 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
40.370,43

220.150,56
 =

41.175,60

279.967,35
 

= 18,34% = 14,71% 

Estándar: Su promedio optimo intercede de 35% a 45%. 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Margen de 

Utilidad Bruta a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 27  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Margen de Utilidad Bruta Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. El margen de utilidad obtenida para el año 2019 después de descontar 

los costos de ventas fue de 18,34% y para el año 2020 disminuyo a 14,71% es decir por cada 

dólar de la venta de mercadería se obtiene 0,18 centavos y 0,14 centavos respectivamente; lo 

cual indica que se deben considera los precios de venta y principalmente el costo de venta de la 

mercadería, factor negativo para la empresa, ya que los resultados se encuentran debajo del 

estándar establecido del 35% a 45%, lo cual afecta significativamente el rendimiento bruto. Por 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Margen de 

Utilidad Bruta a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
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lo que se sugiere incrementar el precio de venta de los productos que ofrece la empresa, 

considerando a su competencia, para que la demanda de la mercadería no disminuya. 

Tabla N° 36  

Aplicación del Indicador Margen de Utilidad Neta  

Año 2019 - 2020 

𝑀𝑎𝑟𝑔𝑒𝑛 𝑑𝑒 𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎 = (
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑁𝑒𝑡𝑎𝑠
) × 100 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
9.448,83

220.150,56
 =

3.636,92

279.967,35
 

= 4,29% = 1,30% 

Estándar: Su promedio óptimo es del 30%. 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Margen de 

Utilidad Neta a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 28  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Margen de Utilidad Neta Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. Al aplicar el indicador de Margen de Utilidad Neta se determinó que 

en el año 2019 se generó 4,29%, mientras que para el año 2020 disminuye a 1,30% de las ventas 

netas; debido a la adquisición de préstamos bancarios y a los costos de ventas, valores que se 

encuentran debajo del estándar establecido de 30%, evidenciando que la variación que ha 

existido entre los dos periodos ha sido notable, por ello es recomendable analizar los costos, 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Margen de 

Utilidad Neta a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
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gastos y precios de venta, además de las obligaciones con instituciones financieras con el fin 

de incrementar la utilidad. 

Tabla N° 37  

Aplicación del Indicador Rendimiento Sobre el Activo Total  

Año 2019 - 2020 

𝑅𝑒𝑛𝑑𝑖𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑠𝑜𝑏𝑟𝑒 𝑒𝑙 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 = (
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
) × 100 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
9.448,83

135.745,69
 =

3.636,92

138.904,06
 

= 6,96%  = 2,61% 

Estándar: Su promedio óptimo es del 5%. 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Rendimiento Sobre el 

Activo Total a los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis 

Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 29  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Rendimiento Sobre el Activo Total Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. Después de haber aplicado el indicador Rendimiento de los Activos se 

obtuvo como resultado que por cada activo invertido se ha generado una utilidad de 6,96% en 

el año 2019, mientras que para el año 2020 disminuye a 2,61%, valores que se encuentran 

debajo del 5% de estándar establecido; lo que demuestra que la utilidad neta generada por los 

activos debe ser utilizada de manera eficaz y eficiente para que permita generar mayores 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Rendimiento 

Sobre el Activo Total a los Estados Financieros de la empresa 

comercial “Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
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utilidades, sugiriendo que se analice los costos y gastos innecesarios que son incurridos por la 

empresa. 

Tabla N° 38  

Aplicación del Indicador Rendimiento Sobre el Patrimonio  

Año 2019 - 2020 

𝑅𝑒𝑛𝑑𝑖𝑚𝑖𝑒𝑛𝑡𝑜 𝑠𝑜𝑏𝑟𝑒 𝑒𝑙 𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜 = (
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
) × 100 

AÑO 2019 AÑO 2020 

=
9.448,83

40.231,91
 =

3.636,92

30.652,16
 

= 23,48% = 11,86% 

Estándar: Su promedio óptimo es del 15%. 
Nota: La tabla muestra la aplicación del Indicador Rendimiento Sobre el 

Patrimonio a los Estados Financieros de la empresa comercial “Genesis 

Celular” periodos 2019 – 2020. 

 

Figura N° 30  

Representación Gráfica de la Aplicación del Indicador  

Rendimiento Sobre el Patrimonio Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Interpretación. La aplicación de este indicador permitió conocer la rentabilidad de la 

inversión del propietario, para el año 2019 la Utilidad Neta con relación al Patrimonio fue de 

23,48%, mientras que para el año 2020 su rentabilidad disminuyo a 11,86%; rendimientos que 

se consideran bajos para el año 2020, ya que se encuentran debajo del 15% de estándar 

establecido, estos resultados que se ven compensados por el alto nivel de costos de venta y al 

Nota: La figura representa la aplicación del Indicador Rendimiento 

Sobre el Patrimonio a los Estados Financieros de la empresa comercial 

“Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
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nivel de endeudamiento que mantiene con terceras personas, lo cual no le permite obtener 

mayores beneficios que favorezcan a la empresa, para ello es importante que se lleve a cabo 

una adecuada administración de los recursos para así incrementar sus ingresos, siendo preciso 

trabajar con mayor eficiencia optimizando los recursos al máximo y no mantener mercadería 

en stock, de acuerdo estándar se debe mantener un alto rendimiento para mayor utilidad de la 

gerente – propietaria. 
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EMPRESA COMERCIAL “GENESIS CELULAR” 

ANÁLISIS DUPONT 

 

Tabla N° 39  

Rendimiento Sobre el Activo (RSA) Año 2019 – 2020 

𝑹𝑺𝑨=𝑀𝑎𝑟𝑔𝑒𝑛 𝑑𝑒 𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎 𝑥 𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠 

AÑO 2019 AÑO 2020 

= 4,29 * 1,62 = 1,30 * 2,01 

= 6,94% = 2,61% 

Estándar: mientras más alto mejor. 

Nota: La tabla muestra la aplicación del Rendimiento Sobre el Activo periodos 

2019 – 2020. 

 

Tabla N° 40  

Rendimiento Sobre el Patrimonio (RSP) Año 2019 – 2020 

𝑹𝑺𝑷 = 𝑹𝑺𝑨 𝒙 𝑴𝑨𝑭 (
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒅𝒆 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒅𝒆 𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒐
) 

AÑO 2019 AÑO 2020 

= 6,94 * 3,37 = 2,61 * 4,53 

= 23,38% = 11,82% 

Estándar: mientras más alto mejor. 

Nota: La tabla muestra la aplicación del Rendimiento Sobre el Patrimonio 

periodos 2019 – 2020. 
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Figura N° 31  

Aplicación del Sistema Dupont Año 2019 
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Menos 

Ventas 

$ 220.150,56 

Costo de 

Ventas 

$ 179.780,13 

Gastos 

$ 29.254,16 
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Pasivos 

Corrientes 

$ 92.316,55 

Activos Fijos 

$ 0,00 

Deuda Largo 

Plazo 

$ 3.197,23 

Utilidad 

Contable 

$ 11.116,27 

Ventas 

$ 220.150,56 

 

Ventas 

$ 220.150,56 

 

Total de 

Pasivos 

$ 95.513,78 

 

Total de 

Activos 

$ 135.745,69 

Patrimonio 

$ 40.231,91 

 

Margen de 

Utilidad 

Neta 

0,0429 = 

4,29% 

Rotación de 

Activos 

Totales 

1,62 

Total Pasivo 

y Patrimonio 

= Total de 

Activos 

$ 135.745,69 

 

Patrimonio 

$ 40.231,91 

 

RSA 

0,069 = 

6,94% 

RSP 

0,23= 

23,38% 

MAF 

3,37 

Menos 

Más 

Más 

Divididas entre 

Multiplicado por 

Más 

Divididas entre 

Multiplicado por 

Menos 

Trabajadores 

$1.667,44 
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Figura N° 32  

Aplicación del Sistema Dupont Año 2020 
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$ 279.967,35 

Costo de 
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$ 238791,60 
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Pasivos 

Corrientes 

$ 101.162,83 

Activos Fijos 

$ 0,00 

Deuda Largo 

Plazo 

$ 7.089,07 

Utilidad 

Contable 

$10.851,07 

Ventas 

$ 279.967,35 

 

Ventas 

$ 279.967,35 

 

Total de 

Pasivos 

$ 108.251,90 

 

Total de 

Activos 

$ 138.904,06 

Patrimonio 

$ 30.652,16 

 

Margen de 

Utilidad 

Neta 

0,012 = 

1,30% 

Rotación de 

Activos 

Totales 

2,01 

Total Pasivo 

y Patrimonio 

= Total de 

Activos 

$ 138.904,06 

 

Patrimonio 

$ 30.652,16 

 

RSA 

0,024 = 

2,61% 

RSP 

0,108= 

11,77% 

MAF 

4,53 

Menos 

Más 

Más 

Divididas entre 

Multiplicado por 

Más 

Divididas 

entre 

Multiplicado por 

Impuestos y 

Trabajadores 

$7.214,15 

 

Menos 
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Interpretación.  La empresa comercial “Genesis Celular” muestra que en el año 2019 

el Rendimiento sobre el Patrimonio es de 23,38% mientras que para el año 2020 este 

rendimiento disminuyo a 11,77%, es decir, que por cada dólar que invirtió de Capital propio 

obtuvo una ganancia de $0,11 centavos para el último año, esto se debe a que las utilidades para 

el año 2020 disminuyeron a causa del incremento de los costos de venta ocasionados por la 

pandemia COVID-19 que afecto la oferta y la demanda en determinados productos, sin embargo 

se logró cubrir los costos y gastos ocasionados para el funcionamiento de la misma; obteniendo 

una utilidad al final del periodo, sin embargo este rendimiento no se considera satisfactorio, ya 

que la empresa tiene la posibilidad de incrementar su utilidad usando adecuadamente sus 

recursos.   

El Rendimiento sobre el Activo Total en el año 2019 es de 6,94% y en el año 2020 es 

de 2,60%, resultados que se obtuvieron de multiplicar el Margen de Utilidad Neta para la 

Rotación de los Activos Totales, por lo cual se evidencia una disminución de -4,34% en este 

último año, debido a que las Utilidades obtenidas fueron menores en comparación con el año 

anterior de 1,29% y a pesar de que la Rotación de los Activos mejoró a 2,02 veces no permitió 

generar mayores beneficios para la empresa debido al aumento de los costos de venta 

ocasionados por la pandemia Covid-19. 

Por otra parte, el Multiplicador del Apalancamiento Financiero para los años 2019 y 

2020 fue de 3,37 y 4,53 respectivamente, el mismo que se debe a la participación del Patrimonio 

en el Activo Total, demostrando que el nivel de endeudamiento es alto, es decir que la empresa 

mantiene valores pendientes con proveedores e instituciones financieras. Para mejorar estos 

resultados es necesario elevar las ventas y no adquirir deudas excesivas para de esta manera 

poder disminuir los costos y gastos, e incrementar las utilidades. 
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APLICACIÓN DEL VALOR ECONÓMICO AGREGADO (EVA) 

PASO 1: CÁLCULO DE LA UTILIDAD NETA 

 

PERIODO 2019 

CUENTAS AÑO 2019 

Ventas $   220.150,56 

(-) Costo de Ventas $   179.780,13 

Utilidad Bruta $     40.370,43 

(-) Gastos $     29.254,16 

=Utilidad de Operación $     11.116,27 

(-) 15% Para Trabajadores e Impuesto a la Renta $       1.667,44 

= Utilidad Neta $       9.448,83 

 

PERIODO 2020 

CUENTAS AÑO 2020 

Ventas $   279.967,35 

(-) Costo de Ventas $   238.791,60 

Utilidad Bruta $     41.175,75 

(-) Gastos $     30.324,68 

=Utilidad de Operación $     10.851,07 

(-) 15% Para Trabajadores e Impuesto a la Renta $       7.214,15 

= Utilidad Neta $       3.636,92 

 

PASO 2: INDENTIFICAR EL CAPITAL DE LA EMPRESA 

AÑO 2019 

Cuenta Monto % Total % De Interés 

Obligaciones con Instituciones Financieras $     3.197,23 7,36% 11% 

(+) Patrimonio $   40.231,91 92,64% 3% 

Capital $   43.429,14 100%  

 

AÑO 2020 

Cuenta Monto % Total % De Interés 

Obligaciones con Instituciones Financieras $     7.089,07 18,78% 11% 

(+) Patrimonio $   30.652,16 81,22% 3% 

Capital $   37.741,23 100%  
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PASO 3: CALCULAR EL ACTIVO NETO 

CUENTA AÑO 2019 AÑO 2020 

Total Activo     $     135.745,69     $   138.904,06 

(-) Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores     $       81.149,10     $     79.110,68 

(-) Obligaciones con Instituciones Financieras     $         3.197,23     $       7.089,07 

Activo Neto    $       51.399,36      $      52.704,31 

 

PASO 4: DETERMINAR EL COSTO PROMEDIO PONDERADO (CPPC). 

AÑO 2019 

Cuenta Monto % Total 
% De 

Interés 
CPPC 

Obligaciones con Instituciones Financieras    $       3.197,23 7,36% 11% 0,80% 

Patrimonio $    40.231,91 92,64% 3% 2,77% 

Capital    $   43.429,14 100%  3,57% 

 

AÑO 2020 

Cuenta Monto % Total 
% De 

Interés 
CPPC 

Obligaciones con Instituciones Financieras $       7.089,07 18,78% 11% 2,06% 

Patrimonio $     30.652,16 81,22% 3% 2,43% 

Total $     37.741,23 100%  4,49% 

 

PASO 5: CÁLCULO DEL EVA BÁSICO 

 

 

 

 

 

 

AÑO 2019 AÑO 2020 

EVA = UNA - (CAPITAL * CPC) 

EVA= 9.448,83 - (43.429,14 * 3,57%) EVA= 3.636,92 - (37.741,23 * 4,49%) 

EVA= 9.448,83 – 1.550,42 EVA= 3.636,92 – 1.694,58 

EVA= $ 7.898,41 EVA= $ 1.942,34 
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Interpretación. El EVA permite conocer la capacidad que tiene la empresa para generar 

riqueza, siendo el excedente de ingreso que queda después de que las utilidades operacionales 

hayan cubierto totalmente el retorno que se exigía por el uso del capital. En el año 2019 se 

obtuvo un Valor Agregado de $ 7.898,41 dólares y en el año 2020 disminuye a $ 1.924,34 

dólares, lo que significa que las ganancias obtenidas superaron el Costo de Oportunidad, a pesar 

de no haber tenido un valor negativo las ganancias obtenidas para el año 2020 disminuyeron a 

$ 5.974,07 dólares, siendo una situación desfavorable, puesto que indica una posible 

inestabilidad económica y una mayor probabilidad de riesgo por el capital invertido si continúa 

disminuyendo. 

De lo anterior se puede decir que a pesar de presentar una disminución para el año 2020 

se ha logrado generar un valor económico agregado, por ello se recomienda mejorar este 

resultado mediante la aplicación de estrategias, incrementar la utilidad neta y minimizar el costo 

de capital para así obtener una mayor rentabilidad como compensación de la inversión realizada 

y del riesgo asumido. 
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Loja, 10 de agosto de 2022 

Tngla. Katty Paola Guzhñay Fajardo 

Gerente Propietaria de la Empresa Comercial “Genesis Celular” 

 

Ciudad. – 

 

De mi consideración:  

Por medio de la presente me permito dar a conocer los resultados del Análisis Financiero, 

realizado a los estados financieros de los años 2019 –2020, los mismos que fueron 

proporcionados por la empresa dirigida por usted, este Análisis se elaboró en cumplimiento al 

Trabajo de Integración Curricular previo a la obtención del Grado y Título de Licenciada en 

Contabilidad y Auditoría en la Universidad Nacional de Loja. 

El análisis fue ejecutado con la aplicación de técnicas y métodos del Análisis Financiero, 

permitiendo conocer, analizar y evaluar la situación económica y financiera de la empresa. 

Las recomendaciones y conclusiones planteadas en el siguiente informe le servirán para tomar 

futuras decisiones en beneficios de la empresa comercial “Genesis Celular”. 

Atentamente, 

 

 

 

Josselyn Tatiana Malla Malla 

ANALISTA 
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INFORME DEL ANÁLISIS FINANCIERO APLICADO A LOS ESTADOS 

FINANCIEROS DE LA EMPRESA COMERCIAL “GENESIS CELULAR” DE LA 

CIUDAD DE LOJA PERIODOS 2019 – 2020. 

En la ciudad de Loja, el 11 de noviembre del año 2005 se creó la empresa comercial 

“GENESIS CELULAR”, ubicada en las calles Bolívar y 10 de Agosto, siendo su propietaria la 

Tngla. Katty Paola Guzhñay Fajardo, constando ante el Servicio de Rentas Internas como una 

persona natural obligada a llevar contabilidad, emprende con un capital propio de $ 3.000,00 

dólares en aquel entonces; la misma que se dedica a la venta al por menor de equipos de 

telecomunicación: celulares, tubos electrónicos, etc., incluye partes y piezas en 

establecimientos especializados, además de la reparación y mantenimiento de teléfonos 

inalámbricos, teléfonos celulares y aparatos de fax. 

Esta empresa se caracteriza por servir a la ciudadanía con un alto grado de calidez, posee 

un amplio stock de mercadería para ofrecer a sus clientes, siendo su objetivo principal contribuir 

al desarrollo económico y social del mercado local. 

Objetivos del Informe  

En base a los estados financieros se desarrollaron los siguientes objetivos:  

✓ Informar a la gerente – propietaria la situación económica y financiera de la 

empresa mediante el análisis vertical y horizontal de los estados financieros 

periodos 2019 - 2020.  

✓ Emitir las conclusiones y recomendaciones que ayuden a la toma de decisiones a la 

gerente – propietaria que ayuden a mejorar y obtener una mayor rentabilidad. 

Alcance del Análisis Aplicado 

En base a los estados financieros se desarrollaron los siguientes parámetros: 

✓ Análisis Vertical y Horizontal de la estructura económica y financiera. 

✓ Indicadores Financieros de Liquidez, Actividad, Endeudamiento y Rentabilidad 

✓ Conclusiones y Recomendaciones del Análisis; en la que se establecen estrategias 

dirigidas a mejorar los resultados obtenidos en el Análisis Financiero. 
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ESTRUCTURA FINANCIERA 

Se analizó el Balance General correspondiente a los periodos 2019 y 2020 en los cuales 

se indica la participación porcentual y las variaciones de las cuentas del Activo, Pasivo y 

Patrimonio. 

Representación Gráfica de la  

Estructura Financiera Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Balance General de la Empresa Comercial “Genesis Celular” 

Elaborado por: La autora. 

Activo 

En el año 2019 la estructura financiera de la empresa comercial “Genesis Celular” está 

compuesta por Activos Corrientes de $ 135.745,69 dólares, para el año 2020 asciende a un 

monto de $ 138.904,06 dólares, en donde el activo corriente representa el 100% del total de 

activos en ambos periodos, observando un incremento en cuentas como caja y bancos, cuentas 

y documentos por cobrar clientes, y anticipo a proveedores, excepto la cuenta Inventario de 

Mercaderías que disminuyo a $ -14.784,49 debido a que la propietaria no necesito adquirir 

mercaderías para el año 2020, puesto que disponía suficiente en stock para atender las ventas. 

Activo Corriente 

En el año 2019, la estructura financiera de la empresa comercial “Genesis Celular” está 

compuesta por Activos Corrientes con un valor de $ 135.745,69 dólares, para el año 2020 se 

determina que el total de activos corrientes asciende a $ 138.904,06 dólares que representan el 

100% del total de activos que posee la empresa, esto se debe a que incremento del ingreso del 

efectivo en la cuenta Caja y Bancos con un valor de $ 3.539,14 dólares equivalente al 63,09%, 

Activo
Corriente

Pasivo
Corriente

Pasivo no
Corriente

Patrimonio

AÑO 2019 $135.745,69 $92.316,55 $3.197,23 $40.231,91

AÑO 2020 $138.904,06 $101.162,83 $7.089,07 $30.652,16
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originado por el buen volumen de ventas; así también Cuentas y Documentos por Cobrar 

Clientes con un valor de $ 875,00 dólares equivalente al 100%, siendo nueva cuenta que se 

añadió para el año 2020 debido a que las políticas de venta se actualizaron para ofrecer ventas 

a crédito a sus clientes; la cuenta Anticipo a Proveedores con un valor de $ 19.505,37 dólares 

equivalente al 100%, que corresponden a los bienes por los cuales la empresa paga por 

anticipado por adquirir mercadería a proveedores con variación de entrega, siendo una nueva 

cuenta que se añadió para el año 2020. 

La cuenta Inventario de Mercaderías presento una disminución de $ -14.784,49 dólares 

equivalente al -13,89%, debido a que la gerente – propietaria no vio necesario adquirir 

mercadería, puesto que disponía de suficiente en stock para la venta, con esta expresión 

porcentual se puede deducir que la mayor parte de la inversión se encuentra en este rubro; de 

igual forma Cuentas por Cobrar al Fisco presento una disminución de $ -6.214,65 dólares que 

corresponde al -30,34%, debido a que en el año 2020 se tributó bajo el régimen Microempresa, 

al ser el primer año que se declaraba bajo ese régimen; conforme la base legal señala solo se 

podía descontar el crédito tributario del año en curso, pero a riesgo del cliente de que el SRI le 

notifique, se tomó valores del crédito tributario de años anteriores para cancelar menos 

impuesto a la renta, disminuyendo así el crédito tributario que tiene arrastre de años anteriores. 

Pasivo  

En el año 2019 el total de Pasivos de la empresa comercial “Genesis Celular” asume un 

monto de $ 92.316,55 dólares que corresponde al 70,37%, mientras que para el año 2020 

asciende a $ 101.162,83 que corresponde al 77,93%, debido a que la empresa se financió con 

instituciones financieras, esto significa que la empresa utiliza financiamiento de terceros para 

ejecutar sus operaciones económicas. 

Pasivo Corriente 

Los Pasivos Corrientes incrementaron en un 9,58% indicando un valor de $ 8.846,28 

dólares, situación que se debe principalmente al incremento de las Obligaciones con 

Instituciones Financieras a corto plazo, las cuales se asocian a la disminución de Cuentas por 

Pagar Proveedores debido a que la empresa destino el dinero del préstamo para el pago a 

proveedores y adecuación del local por motivos de la pandemia, el restante fue utilizado por la 

propietaria para uso personal. 
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Pasivo No Corriente 

Dentro de este grupo tenemos la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras a 

largo plazo, que para el año 2019 se evidencia un incremento de $ 3.891,84 dólares que 

corresponde al 121,73%, debido a que la empresa para el año 2020 obtiene un nuevo préstamo 

a largo plazo con el Banco Pichincha, crédito que no fue destinado para la empresa y se utilizó 

para necesidades personales de la propietaria. 

Patrimonio 

En el año 2019, el Patrimonio tiene un valor de $ 40.231,91 dólares que representa el 

29,64% del Total Pasivo y Patrimonio, para el año 2020 el monto desciende a $ 30.652,16 

dólares equivalente al 27,07%, resultado que se debe a la disminución del Capital con un valor 

de $-3.767,84 dólares que corresponde al -12,24%, debido al incremento de Obligaciones con 

Instituciones Financieras a corto y largo plazo, además del incremento de los costos de venta 

que afectaron el Resultado Ejercicio al final del periodo con un valor de $ - 5.811,91 que 

corresponde al -12,24%, ocasionado por la pandemia Covid-19 que ha afectado la oferta y la 

demanda. 
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ESTRUCTURA ECONÓMICA 

De Se analizó el Estado de Resultados correspondiente a los periodos 2019 y 2020 en 

los cuales se indica la estructura y evolución de los Ingresos, Costos, Gastos y análisis del 

resultado del ejercicio. 

Representación Gráfica de la  

Estructura Económica Año 2019 - 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Estado de Resultados Empresa Comercial “Genesis Celular” 

Elaborado por: La autora. 
 

Ingresos 

En el año 2019, la empresa comercial “Genesis Celular” obtuvo Ingresos por Ventas de 

Mercadería con IVA 12% y 0% e Ingresos Varios, dando una suma de $ 220.150,56 dólares 

equivalentes al 100% del Total de Ingresos; al siguiente año se registró un incremento de $ 

59.891,79 dólares equivalentes al 27,17%, resultado que se debe al buen volumen de las ventas, 

producto de la demanda existente y la calidad de los productos; considerándose un resultado 

satisfactorio, por esta razón ha permitido recuperar los costos y cubrir los gastos. 

Costos 

En el año 2019 los Costos constituyen el 81,66% con un valor de $ 179.780,13 dólares 

en relación al Total de Ingresos, mientras que para el año 2020 ascienden al 85,29% con un 

monto de $ 238.791,60 dólares, producto del aumento de los precios de los productos 

ocasionado por la pandemia, cabe destacar que el buen volumen de ventas ha sido suficiente 

para compensar los costos y gastos, respectivamente su utilidad no se vio afectada, sin embargo, 

Ingresos Costos Gastos
Resutado del

Ejercicio

AÑO 2019 $220.150,56 $179.780,13 $29.254,16 $9.448,83

AÑO 2020 $279.967,35 $238.791,60 $30.324,68 $3.636,92
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se debería mejorar o implementar nuevas estrategias de venta para que la mercadería que se 

encuentra en bodega salga en forma inmediata de esta forma recuperar la inversión y obtener 

una mayor rentabilidad. 

Gastos 

Los Gastos en el año 2019 suman un valor de $ 29.254,16 dólares equivalente al 13,29% 

frente al Total de Ingresos, para el año 2020 asciende a $ 30.324,68 dólares constituyendo en 

este año el 10,83%, al comprar con los dos periodos se obtuvo un incremento de $ 1.070,52 

dólares equivalente al 3,66%, este aumento se debe a cuentas como: 

Los Gastos Administrativos presentan un incremento de $ 256,33 dólares equivalente 

al 1,32%, esta variación se debe a que existió un aumento para el siguiente año en gastos como: 

vacaciones, fondos de reserva y desahucio del 25% producidas por la salida de un trabajador, 

al cual se procedió a liquidar el valor que representan las bonificaciones correspondientes y 

demás derechos que le corresponden. 

Los Intereses e Impuestos para el año 2019 tienen un valor de $ 7.557,82 dólares y para 

el año 2020 con un valor de $ 8.995,57 dólares, existiendo un incremento de $ 1.437,75 dólares 

que corresponde al 19,02%; esto se debe a que existió un aumento para el siguiente año en 

gastos de Comisiones Bancarias, Intereses Bancarios, Impuestos y Contribuciones y Gastos 

Bancarios, producto que se ha cancelado a los bancos como cheques protestados y la 

amortización del crédito que tiene la empresa con entidades financieras.  

Finalmente, respecto al análisis del Resultado del Ejercicio después de impuestos y 

trabajadores presenta una disminución de $ -5.811,91 dólares equivalente al -61,51%, a pesar 

de que la empresa ha obtenido una ganancia en ambos periodos; las ganancias del año 2020 son 

menores en relación con el año anterior, debido al incremento de los costos de venta 

ocasionados por la pandemia que ha afectado la oferta y la demanda, siendo necesario intentar 

disminuirlos para obtener mayores rendimientos económicos; se debería efectuar un control 

adecuado para que los gastos que se realicen en la entidad sean los oportunos para la empresa 

y así poder obtener un mejor resultado de sus operaciones, a través de estrategias o políticas de 

ventas, cobro, efectivo, inventarios, etc. 
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APLICACIÓN DE INDICADORES FINANCIEROS 

INDICADORES DE LIQUIDEZ 

Razón 
Resultados 

Estándar 
2019 2020 

Razón Corriente $ 1,47 $ 1,37 Entre $1,50. 

Prueba Ácida $ 0,28 $ 0,43 Entre $0,50 a $1. 

Capital de Trabajo $ 43.429,15 $ 37.741,23 Valor Positivo. 

INDICADORES DE ACTIVIDAD 

Razón 
Resultados 

Estándar 
2019 2020 

Rotación de Inventarios 
1,64 veces 2,51 veces Mayor posible (6 a 10 

veces) 

Permanencia de Inventario 222 días 145 días De 50 a 100 días. 

Rotación de Cuentas por Cobrar 0 veces 319,96 veces Mejor alta que baja. 

Periodo Promedio de Cobro 0 días 1,14 días Menor posible (30 días) 

Rotación de Cuentas por Pagar 2,21 veces 3,02 veces Mayor posible 

Periodo Promedio de Pago 164 días 120 días De 15 a 30 días. 

Rotación de Activos Totales 1,62 veces 2,01 veces Mayor posible. 
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INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO 

Razón 
Resultados 

Estándar 
2019 2020 

Nivel de Endeudamiento 70,36% 77,93% Menor a 50% 

Endeudamiento Financiero 2,28% 5,92% Ideal el 10% 

Apalancamiento a Corto Plazo 229,46% 330,03% Menor a 50% 

INDICADORES DE RENTABILIDAD 

Razón 
Resultados 

Estándar 
2019 2020 

Margen de Utilidad Bruta 18,34% 14,71% 
Su promedio óptimo 

intercede de 35% a 45% 

Margen de Utilidad Neta 
4,29% 1,30% Su promedio óptimo es 

del 30% 

Rendimiento sobre el Activo Total 
6,96% 2,61% Su promedio óptimo 

intercede al 5% 

Rendimiento sobre el Patrimonio 
23,48% 11,86% Su promedio óptimo es 

del 15% 
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1. INDICADORES DE LIQUIDEZ 

Razón Corriente 

La empresa comercial “Genesis Celular” presenta una Razón Corriente de $ 1,47 en el 

año 2019 y de $ 1,37 en el año 2020; valores que se encuentran por debajo del estándar 

establecido de $ 1,50 centavos de dólar; evidenciando que la empresa no tiene la capacidad 

suficiente para cubrir cada dólar de deuda a corto plazo, situación que se debe en gran parte al 

aumento de las Obligaciones con Instituciones Financieras y por las compras a crédito con los 

proveedores; de acuerdo a lo antes mencionado la propietaria debe aumentar sus ventas para 

cumplir con las obligaciones, al no cumplir la meta con mayor venta la propietaria se verá 

obligada a recurrir a otras fuentes externas de financiamiento (instituciones bancarias). 

Prueba Ácida 

Este indicador permite determinar la capacidad que tiene la empresa comercial “Genesis 

Celular” para cubrir sus obligaciones a corto plazo sin recurrir a la venta de los inventarios; los 

resultados demuestran una Prueba ácida de $ 0,28 en el año 2019 y en el año 2020 es de $ 0,43, 

cantidades que se encuentran debajo del estándar establecido de $ 0,50 a $ 1,00; a pesar de que 

se evidencia un incremento de $ 0,15 centavos de dólar en el año 2020, los resultados reflejan que no 

cuenta con disponibilidad inmediata para cancelar sus deudas a corto plazo, con ello se demuestra que 

la empresa depende directamente de la venta de sus inventarios para poder atender sus obligaciones 

corrientes. 

2. INDICADORES DE ACTIVIDAD 

Rotación De Inventarios  

Los resultados de este indicador determinan que la empresa tiene una Rotación de 

Inventarios para el año 2019 de 1,64 veces, mientras que para el año 2020 un valor de 2,51 

veces, se pudo evidenciar que en este último año hubo un incremento en la rotación de 

inventarios, esto se debe a que la propietaria de la empresa optó por mantener descuentos, 

ofertas y promociones en ciertas mercaderías que no rotaron en el año anterior, así como 

también durante la pandemia las ventas se realizaron con entrega a domicilio favoreciendo así 

la salida de productos, sin embargo, la rotación de sus inventarios se encuentran debajo del 

estándar establecido que es de 6 a 10 veces, debido a que la empresa mantiene un elevado stock 

de mercaderías que afectan la capacidad de almacenamiento y al monto de ingresos; 



 

136 

 

recomiendo a la gestión de la empresa comercial que establezcan el monto de inventario 

adecuado teniendo en cuenta las ventas, la variedad de los productos, su costo sin que 

perjudiquen a las ventas en cuanto a faltantes de mercadería. 

Permanencia de Inventarios 

La Permanencia del Inventario de la empresa comercial “Genesis Celular”; en el año 

2019 es de 222 días y de 145 días para el año 2020, evidenciándose un incremento de 77 veces; 

valores que muestran el tiempo en que la empresa convierte su mercadería en efectivo, 

indicando que a pesar de presentar un incremento no hubo una buena rotación en comparación 

con el estándar establecido de 50 a 100 días. Por lo que se recomienda a la empresa preste 

atención productos que tengan una mayor salida y que exista más variedad en su mercadería 

sobre todo con precios más accesibles para los clientes. 

Rotación de Cuentas por Pagar 

El indicador de Rotación de Cuentas por Pagar indica que para el año 2019 las cuentas 

por pagar han girado en promedio 2,21 veces y para el año 2020 rotaron 3,02 veces, a pesar de 

presentar un incremento de 0,81 veces, lo que demuestra que la empresa está perdiendo su 

credibilidad por no efectuar los pagos correspondientes a los proveedores en los tiempos 

establecidos, esto se debe a tener un alto nivel de inventario. 

Periodo Promedio de Pago 

Este indicador permite conocer el plazo promedio en que la empresa cubre sus 

obligaciones con los proveedores, mediante su aplicación se observó que en el año 2019 la 

empresa comercial “Genesis Celular” ha cancelado sus deudas cada 164 días, mientras que en 

el año 2020 cada 120 días, la empresa se ha tomado más días para poder cubrir sus obligaciones; 

manteniendo un acuerdo con proveedores de 15 a 30 días, por ende, no ha cancelado sus 

obligaciones con los proveedores dentro del plazo acordado situación que demuestra que la 

gestión de pago no es satisfactoria perdiendo así credibilidad con los mismos. 
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3. INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO 

Nivel de Endeudamiento 

Al analizar este indicador sobre el Endeudamiento Financiero se obtiene que en el año 

2019 el margen de participación de los acreedores es del 70,36%, mientras que para el año 2020 

su participación asciende a 77,93% evidenciándose un incremento para el año 2020 de 7,57%. 

Este sobre endeudamiento se debe a las obligaciones con Instituciones Financieras a 

corto y largo plazo; ya que el nivel de endeudamiento sobrepasa el rango de aceptabilidad el 

cual indica que debe ser menor al 50%, siendo esto perjudicial para la empresa, ya que se 

encuentra en una situación riesgosa, como consecuencia los acreedores tienen una participación 

significativa sobre los activos. Se recomienda analizar minuciosamente los pasivos que 

mantiene con la finalidad de lograr un buen nivel de liquidez y que su patrimonio no se vea 

afectado. 

Apalancamiento a Corto Plazo 

Este indicador mide el grado de compromiso de la propietaria para atender las deudas a 

corto plazo de la empresa. Los resultados del Apalancamiento a Corto Plazo muestran en el año 

2019 tiene un financiamiento del 229,46% de los acreedores en relación al Total Patrimonio, 

para el año 2020 el financiamiento asciende a 330,03%, lo que quiere decir, que por cada dólar 

de inversión patrimonial los acreedores financiaron $ 2,29 centavos de dólar y $ 3,30 centavos 

de dólar respectivamente, debido al incremento de Obligaciones con Instituciones Financieras, 

siendo estos resultados desfavorables para la empresa debido a que superan el estándar es del 

50%, en consecuencia el patrimonio de la empresa se encuentra comprometido con terceros, 

demostrando que el personal administrativo no está cumpliendo con las estrategias debidas para 

que la empresa obtenga mayor rentabilidad y no se encuentre en manos de terceros. 

4. INDICADORES DE RENTABILIDAD 

Margen de Utilidad Bruta 

El Margen de Utilidad obtenida para el año 2019 después de descontar los costos de 

ventas fueron del 18,34% y para el año 2020 fue de 14,70%, indicando una disminución de -

3,63% en el periodo actual, resultados que se encuentran debajo del estándar establecido de 

35% a 45%, así como también se puede afirmar que los costos de venta aumentaron su impacto 
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sobre la utilidad bruta de manera significativa, lo cual indica que se deben considerar los precios 

de ventas y principalmente el costo de ventas de la mercadería, factor negativo para la empresa 

ya que afecta significativamente el rendimiento bruto. 

Margen de Utilidad Neta 

El indicador de Margen de Utilidad Neta permite medir el porcentaje lo que le queda de 

cada dólar de ventas después de haber deducido todos los costos y gastos. Para el año 2019 la 

utilidad obtenida fue de 4,29% y para el año 2020 disminuye a 1,30%, valores que se encuentran 

debajo del estándar establecido del 30%, a pesar de que las ventas fueron mayores para el año 

2020 los costos y gastos también presentaron un aumento significativo debido a incremento de 

los precios en los productos durante la pandemia. 

Rendimiento Sobre el Activo Total 

Luego de haber aplicado el rendimiento de los activos se obtuvo como resultado que 

por cada activo invertido se ha generado una utilidad de 6,96% en el año 2019, mientras que 

para el año 2020 disminuye a 2,61%, valores que se encuentran debajo del 5% de estándar 

establecido; lo que demuestra que la utilidad neta generada por los activos debe ser utilizada de 

manera eficaz y eficiente para que permita generar mayores utilidades, sugiriendo que se analice 

los costos y gastos innecesarios que son incurridos por la empresa. 

Rendimiento Sobre el Patrimonio 

La aplicación de este indicador permitió conocer la rentabilidad de la inversión del 

propietario, para el año 2019 la Utilidad Neta con relación al Patrimonio fue de 23,48%, 

mientras que para el año 2020 su rentabilidad disminuyo a 11,86%; rendimientos que se 

consideran bajos para el año 2020, ya que se encuentran debajo del 15% de estándar establecido, 

resultados que verifican que no existe una buena rentabilidad en función del capital puesto por 

la gerente – propietaria; razón por la cual es aconsejable mejorar las ventas y la administración 

de la empresa. 
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Aplicación del Análisis Dupont 

La empresa comercial “Genesis Celular” muestra que en el año 2019 el Rendimiento 

sobre el Patrimonio es de 23,38% mientras que para el año 2020 este rendimiento disminuyo a 

11,77%, es decir, que por cada dólar que invirtió de Capital propio obtuvo una ganancia de 

$0,11 centavos para el último año, esto se debe a que las utilidades para el año 2020 

disminuyeron a causa del incremento de los costos de venta ocasionados por la pandemia 

COVID-19 que afecto la oferta y la demanda en determinados productos, sin embargo se logró 

cubrir los costos y gastos ocasionados para el funcionamiento de la misma; obteniendo una 

utilidad al final del periodo, sin embargo este rendimiento no se considera satisfactorio, ya que 

la empresa tiene la posibilidad de incrementar su utilidad usando adecuadamente sus recursos.   

El Rendimiento sobre el Activo Total en el año 2019 es de 6,94% y en el año 2020 es 

de 2,60%, resultados que se obtuvieron de multiplicar el Margen de Utilidad Neta para la 

Rotación de los Activos Totales, por lo cual se evidencia una disminución de -4,34% en este 

último año, debido a que las Utilidades obtenidas fueron menores en comparación con el año 

anterior de 1,29% y a pesar de que la Rotación de los Activos mejoró a 2,02 veces no permitió 

generar mayores beneficios para la empresa debido al aumento de los costos de venta 

ocasionados por la pandemia Covid-19. 

Por otra parte, el Multiplicador del Apalancamiento Financiero para los años 2019 y 

2020 fue de 3,37 y 4,53 respectivamente, el mismo que se debe a la participación del Patrimonio 

en el Activo Total, demostrando que el nivel de endeudamiento es alto, es decir que la empresa 

mantiene valores pendientes con proveedores e instituciones financieras. Para mejorar estos 

resultados es necesario elevar las ventas y no adquirir deudas excesivas para de esta manera 

poder disminuir los costos y gastos, e incrementar las utilidades. 

Valor Económico Agregado (EVA) 

El EVA permite conocer la capacidad que tiene la empresa para generar riqueza, siendo 

el excedente de ingreso que queda después de que las utilidades operacionales hayan cubierto 

totalmente el retorno que se exigía por el uso del capital. En el año 2019 se obtuvo un Valor 

Agregado de $7.898,41 dólares y en el año 2020 un valor de $1.924,34 dólares, lo que significa 

que las ganancias obtenidas superaron el Costo de Oportunidad, a pesar de no haber tenido un 

valor negativo las ganancias obtenidas para el año 2020 disminuyeron a $5.974,07 dólares, 
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siendo una situación desfavorable, puesto que indica una posible inestabilidad económica y una 

mayor probabilidad de riesgo por el capital invertido si continúa disminuyendo. 

De lo anterior se puede decir que a pesar de presentar una disminución para el año 2020 

se ha logrado generar un valor económico agregado, por ello se recomienda mejorar este 

resultado mediante la aplicación de estrategias, incrementar la utilidad neta y minimizar el costo 

de capital para así obtener una mayor rentabilidad como compensación de la inversión realizada 

y del riesgo asumido. 
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Conclusiones del Informe 

1. Mediante la aplicación del análisis vertical al Balance General se logró determinar que 

la cuenta Inventarios en el año 2020 representa el 68,47% respecto del total de Activos 

con un valor de $ 95.105,49 dólares, lo que refleja una gran concentración de inversión 

en este rubro, justificándose ya que al tratarse de una empresa comercial debe mantener 

altas proporciones de mercadería en inventario como: equipos de comunicación, 

incluido partes, piezas y accesorios; Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores en 

el año 2020 posee un valor de $ 79.110,68 dólares que representa el 78,20% del total de 

los pasivos corrientes, valores originados por las compras adquiridas a crédito con 

terceras personas, lo que indica que la empresa ejecuta sus operaciones económicas con 

financiamiento de terceros. 

 

2. La aplicación de análisis horizontal al Estado de Resultado ayudo a determinar las 

variaciones que se han generado durante los periodos analizados, en donde la cuenta 

Ventas para el año 2019 tiene un valor de $ 220.150,56 dólares y para el año 2020 

asciende a $ 279,967,35 dólares existiendo un incremento de $ 59.816,79 dólares, 

situación que se debe al buen volumen de ventas de mercadería por la demanda existente 

en el año 2020, lo que indica que la empresa obtiene sus ingresos generados por las 

actividades normales de la misma, es decir de las ventas; la cuenta Costos de Ventas 

para el año 2019 tiene un valor de $ 179.780,13 dólares y para el año 2020 asciende a $ 

238.791,60 dólares, evidenciándose un incremento de $ 59.011,47 dólares, valores que 

corresponde al aumento de los precios de los productos, ocasionado por la pandemia del 

Covid-19. 

 

3. Se efectuó la aplicación de Indicadores Financieros en donde se establece que la 

empresa comercial “Genesis Celular” actualmente tiene un Nivel de Endeudamiento de 

70,36% en el año 2019 y para el año 2020 asciende a 77,93%, situación que pone a la 

empresa en riesgo al superar el 50% de deuda que es el estándar; manteniendo un nivel 

de endeudamiento elevado debido al aumento de obligaciones con Instituciones 

Financieras a corto y largo plazo, además del pago pendiente que mantiene con 

proveedores. 
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4. El valor que genera la empresa luego de cubrir sus costos para el año 2019 es de $ 

7.898,41 dólares y en el año 2020 desciende a $ 1.924,34 dólares, siendo una situación 

desfavorable, puesto que indica una posible inestabilidad económica y una mayor 

probabilidad de riesgo por el capital invertido si continúa disminuyendo, sin embargo, 

se puede decir que las ganancias obtenidas superaron el Costo de Oportunidad esperado 

por la propietaria, por lo tanto, se expresa que la empresa comercial “Genesis Celular” 

está en la capacidad de generar Valor Agregado lo que favorece a la rentabilidad de la 

empresa. 

Recomendaciones del Informe  

1. Se recomienda a la Gerente – Propietaria invertir en mercadería que fuera necesaria 

y con más salida de venta al público, de tal forma que no se mantenga en stock por 

mucho tiempo para así incrementar sus ventas, así como también es importante 

llegar a un acuerdo con los proveedores para que se les otorgue más tiempo de 

crédito, ya que la empresa tiene que cubrir sus deudas en un plazo de 15 a 30 días, 

siendo importante incrementar las ventas para efectuar su pago en el tiempo 

acordado, de tal forma que la empresa no pierda credibilidad con sus proveedores. 

 

2. En cuanto a los Costos de Venta la empresa mantiene un nivel muy elevado, por lo 

cual se recomienda a la gerente – propietaria analizar a los proveedores que ofrecen 

mayores beneficios, considerando la calidad de los productos y el costo adquisición 

de la mercadería, siendo necesario que estos no sean tan elevados para obtener un 

mayor margen de rentabilidad.    

 

3. Se recomienda a la Gerente – Propietaria estudiar las fuentes de financiamiento, 

sean estas internas o externas, siendo necesario también que se controle las 

obligaciones con los proveedores con la finalidad de disminuir los pasivos para así 

incrementar el nivel de liquidez de la empresa y que su patrimonio no se vea 

afectado. 

 

4. Implementar el sistema de análisis EVA, el mismo que ayudará a la empresa 

comercial “Genesis Celular” conocer el valor neto que obtiene luego de cubrir sus 
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gastos, este indicador permite verificar si se está creando valor, por lo tanto, se 

recomienda a la Gerente – Propietaria aumentar este resultado mediante la 

aplicación de estrategias de venta como ofertas, descuentos y publicidad para la 

captación de más clientes potenciales y de esta forma incrementar los ingresos, 

además de reducir los costos de adquisición de los productos, buscando siempre 

incrementar la utilidad neta y minimizar el costo de capital, para de esta manera 

obtener mayor rentabilidad como compensación de la inversión realizada y del 

riesgo asumido. 
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7. Discusión 

A través de una entrevista realizada a la Gerente – Propietaria y contador se determinó 

que la empresa lleva sus registros diarios de las operaciones comerciales; registrando así 

cronológicamente y eficientemente en los libros contables; resultado de esto se determinan los 

estados financieros que ayuda al gerente a tener conocimiento de la situación económica y 

financiera de la empresa. 

No obstante, no se ha realizado un análisis financiero; lo cual indica que no se ha 

establecido la estructura financiera y económica de la empresa, desconociendo la participación 

y variaciones de cada una de las cuentas más relevantes de los Estados Financieros, lo que limita 

el control y administración de las mismas, siendo necesario la aplicación del análisis vertical, 

horizontal y la aplicación de los indicadores financieros de liquidez, actividad, rentabilidad y 

endeudamiento para analizar el comportamiento económico – financiero.  

El análisis vertical y horizontal sirvió para conocer de los cambios en las actividades 

financieras a corto y largo plazo en los dos períodos consecutivos, aumentos o disminuciones 

en cada una de sus cuentas y grupos; en el Balance General los Inventarios tienen un valor de 

$ 109.651,98 dólares para el año 2019, mientras que para el año 2020 descienden a $ 95.105,49 

dólares, el cual sufre una disminución de $ -14.546,49 dólares equivalente al -13,27%, debido 

a que la gerente – propietaria no vio necesario adquirir mercadería para el periodo 2020, puesto 

que disponía de suficiente en stock para la venta, esto se asocia al incremento de sus Ingresos 

con un valor de $ 59.816,79 equivalente al 27,17%, situación que se debe al buen volumen de 

ventas de mercadería por la demanda existente en el año 2020, así como también a las 

estrategias de publicidad y ofertas a favor del cliente; de igual forma los Costos y Gastos 

también ascendieron a $ 60.081,99 equivalente al 28,74%, este resultado corresponde al 

incremento de los precios de los productos ocasionados por la pandemia además de la 

amortización de los préstamos con Instituciones Financieras.  

Así mismo se aplicaron los indicadores financieros, deduciendo que cuenta con una 

liquidez de $ 1,37 evidenciando que la empresa no tiene la capacidad suficiente para cubrir cada 

dólar de deuda a corto plazo, situación que se debe en gran parte al aumento de las Obligaciones 

con Instituciones Financieras y por las compras a crédito con los proveedores; la rotación de 

sus inventarios es de 2,51 veces demostrando que no tiene una buena rotación, debido a que la 

empresa mantiene un elevado stock de mercaderías que afectan la capacidad de almacenamiento 
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y al monto de ingresos; la empresa cubrió sus obligaciones con proveedores en 120 días, es 

decir que se ha tomado más días del plazo acordado situación que demuestra que la gestión de 

pago no es satisfactoria perdiendo así credibilidad con los mismos, además presenta un nivel 

de endeudamiento de 77,93%, siendo esto perjudicial para la empresa, ya que se encuentra en 

una situación riesgosa, como consecuencia los acreedores tienen una participación significativa 

sobre los activos. 

Con la finalidad de proporcional información útil y oportuna para la empresa, se entrega 

un informe financiero detallado en el cual se da a conocer los resultados del Análisis Financiero 

realizado en el cual se pone a consideración de la propietaria las debidas conclusiones y 

recomendaciones, necesarias para la toma adecuada y oportuna de decisiones que mejoren las 

deficiencias detectadas. 
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8. Conclusiones 

Luego de haber culminado el trabajo de titulación denominado ANÁLISIS 

FINANCIERO EN LA EMPRESA COMERCIAL “GENESIS CELULAR” DE LA CIUDAD 

DE LOJA, PERIODOS 2019 – 2020, se llegó a las siguientes conclusiones: 

1. La empresa comercial “Genesis Celular” desde su inicio no ha realizado un análisis a 

sus estados financieros para conocer su posición económica y financiera, así como el 

desempeño alcanzado en sus actividades operativas; lo que ha llevado a que la gerente 

– propietaria tome decisiones en forma empírica. 

 

2. Al analizar la estructura financiera y económica de la empresa comercial “Genesis 

Celular” mediante la aplicación del análisis vertical se determinó que la cuenta 

Inventarios representa el 40,64% del total del activo con un valor de $ 138.904,06 

dólares, por lo cual se determinó que no mantiene una buena rotación de inventarios, es 

decir no aprovecha de la mercadería que posee, ya que esta no está rotando de manera 

adecuada. En su estructura económica se puede evidenciar que las Ventas asciende a $ 

59.816,79 dólares que representa el 27,17% resultado que se debe al incremento de la 

rotación de inventarios en el año 2020, producto de la demanda existente y la calidad 

de los productos; de igual forma los costos de venta ascienden a $ 59.011,47 dólares 

que representa el 32,82%, debido al incremento de los precios en los equipos de 

comunicación originados por la pandemia del Covid – 19 que ha afectado la oferta y la 

demanda en determinados productos y por ende sus precios. 

 

3. Con la aplicación de los Indicadores Financieros se determinó que la empresa tiene una 

razón corriente de $ 1,37 evidenciando que la empresa no tiene la capacidad suficiente 

para cubrir cada dólar de deuda a corto plazo; la rotación de sus inventarios es de 2,51 

veces demostrando que estos no rotan de manera adecuada debido a que la empresa 

mantiene un elevado stock de mercaderías que afectan la capacidad de almacenamiento 

y al monto de ingresos; el plazo promedio en que la empresa cubre sus obligaciones con 

los proveedores es 120 días es decir la empresa se ha tomado más días para poder cubrir 

sus obligaciones, manteniendo un acuerdo con proveedores de 15 a 30 días, situación 

que demuestra que la gestión de pago no es satisfactoria perdiendo así credibilidad con 

los mismos; así mismo el nivel de endeudamiento presenta un margen de participación 
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de los acreedores de 77,93%, valores originados por el incremento de obligaciones con 

instituciones financiera a corto y largo plazo, como consecuencia los acreedores tienen 

una participación significativa sobre los activos. 

 

4. Para dar a conocer en forma clara y oportuna los resultados obtenidos del análisis 

financiero, se procedió a emitir un informe financiero de la realidad económica 

financiera de la empresa, la que tiene como finalidad ser una guía para la correcta toma 

de decisiones. 

 

5. Los objetivos fueron cumplidos en su totalidad, ya que se logró aplicar todos los 

procedimientos planteados en el proyecto de tesis y que hacen referencia al análisis 

financiero de la empresa comercial “Genesis Celular” periodos 2019 – 2020. 
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9. Recomendaciones  

De acuerdo a las conclusiones planteadas se establecen las siguientes recomendaciones: 

1. Se recomienda a la Gerente – Propietaria de la empresa comercial “Genesis Celular” 

realizar un análisis financiero al final de cada periodo, a fin de conocer y evaluar su 

situación económica y financiera, con el propósito de disponer información clara y 

oportuna para tomar decisiones adecuadas en cuanto a inversión y financiamiento. 

 

2. Se recomienda al contador mantener en práctica la aplicación del análisis vertical y 

horizontal para conocer la participación y movimientos de las partidas contables con el 

objetivo de que la empresa disponga de información clara y oportuna para la toma de 

decisiones. 

 

3. Se recomienda al contador aplicar indicadores financieros en cada periodo económico, 

con la finalidad de tener conocimiento permanente y verídico de la capacidad de 

liquidez, endeudamiento, actividad y rentabilidad que tiene la empresa frente a su 

desarrollo, informando de manera oportuna a la gerente – propietaria para poder tomar 

medidas correctivas en beneficio de la misma, poniendo mayor énfasis en aumentar su 

liquidez para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. 

 

4. A la Gerente – Propietaria considerar los resultados obtenidos en el informe de análisis 

financiero como una herramienta de gestión administrativa, puesto que permitirá optar 

por una adecuada toma decisiones y con ello evitar inconvenientes financieros en el 

futuro. 

 

5. El fin que persigue el Trabajo de Titulación es contribuir de manera significativa a 

mejorar la gestión tanto administrativa como financiera emprendida por la empresa 

comercial “Genesis Celular” por lo que se recomienda implementar los procedimientos 

del análisis financiero. 
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11. Anexos 
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Anexo 2. Informe sobre la estructura del proyecto 
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Anexo 3. Oficio de designación de director del trabajo de Integración Curricular 
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Anexo 4. Certificación de aprobación del Trabajo de Integración Curricular 
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Anexo 5. Certificado de Traducción del Abstract 
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Anexo 6. Registro Único de Contribuyentes RUC. 
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Anexo 7. Estado de Situación Financiera Año 2019 
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Anexo 8. Estado de Resultados Año 2019 

 



 

162 

 

Anexo 9. Estado de Situación Financiera Año 2020 
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Anexo 10. Estado de Resultados Año 2020 

 

 


