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2  

2. Resumen 

El Trabajo de Integración Curricular titulado: ANÁLISIS FINANCIERO A LA 

COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA, PERÍODOS 2019-2020; se efectuó con el 

propósito de establecer y evaluar la posición económica y financiera de la cooperativa, mediante 

la aplicación de técnicas y procedimientos del análisis financiero como son las variaciones 

encontradas en el análisis vertical y horizontal; además se determinó los niveles de liquidez, 

actividad, endeudamiento y rentabilidad por medio de la aplicación de los indicadores financieros; 

logrando elaborar el informe financiero con los resultados obtenidos del análisis financiero para 

finalmente llegar a plantear conclusiones y recomendaciones que optimicen las carencias 

encontradas contribuyendo al progreso y por ende el desarrollo de la cooperativa. Se llevó a cabo 

el análisis vertical, calculando el peso proporcional de las cuentas y conociendo que la estructura 

financiera para el año 2019 con un total de activos de $ 12,090,529.57, los mismos que están 

financiados por el pasivo en un porcentaje del 53,88 % y el 46,12 % corresponde al patrimonio; 

con respecto al año 2020 el total de activos es de $ 12,972,998.21 que están costeados por el pasivo 

en una proporción del 61,96 % y 38,04 % le pertenece al patrimonio lo que significa que en los dos 

períodos los activos están financiados con deuda. También se aplicó el análisis horizontal a los 

estados financieros de los períodos 2019-2020, para determinar las variaciones que presentan cada 

una de las cuentas que integran los estados financieros, en donde los activos que tuvieron un 

crecimiento del 7,30 % que en valores monetarios son $ 882,468.64; con respecto a sus pasivos, 

estos se elevaron en un 23,39 %, esto corresponde a un valor de $ 1,523,633.43 para el último año. 

Igualmente, su patrimonio, ha sufrido un decrecimiento importante del -11,50 %, con un valor de 

$ -641,163, registrando pérdida en los dos períodos. El tercer objetivo específico fue: aplicar 

indicadores financieros a los estados financieros demostrando el nivel de liquidez, actividad, 

endeudamiento y rentabilidad que tiene la empresa, dando como resultado para el año 2020 el nivel 

de liquidez es de $ 1.22 deduciendo que la Cooperativa de Transportes Loja cuenta con la suficiente 

liquidez para saldar sus deudas a corto plazo; dentro de los indicadores de actividad presentaron 

una permanencia de inventarios de 53 días, el período de cobro de las cuentas por cobrar es de 159 

días y las cuentas por pagar de 183 días; con relación a los indicadores de endeudamiento, el índice 

fue de $ 0.62, es decir su endeudamiento es moderado debido a que las deudas que tienen no afectan 

a la cooperativa y con respecto al patrimonio los acreedores tienen una mínima intervención en la 

cooperativa. Para dar cumplimento al último objetivo planteado para la investigación: elaborar un 
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informe producto de los resultados del análisis financiero que contenga conclusiones y 

recomendaciones que ayuden a los directivos en su gestión y a tomar las decisiones más acertadas 

en beneficio de tan importante cooperativa de transporte, el cual está dirigido al gerente de la 

cooperativa, el mismo que comprende una síntesis del análisis financiero a los estados financieros 

de los períodos 2019 y 2020 a tener en consideración, conclusiones y recomendaciones que estén 

encaminadas a dar soluciones a las falencias encontradas. 

Palabras Clave: variaciones, rubros, indicadores, peso proporcional, informe, decisiones. 
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2.1. Abstract 

The Curriculum Integration Work titled: COOPERATIVE OF TRANSPORTS LOJA, 

PERIODS 2019-2020; was carried out to establish and evaluate the economic and financial 

position of the cooperative, through the application of techniques and procedures of the financial 

analysis such as the variations found in the vertical and horizontal analysis; In addition, the levels 

of liquidity, activity, indebtedness, and profitability were determined through the application of 

financial indicators, and a financial report was prepared with the results obtained from the financial 

analysis to finally reach conclusions and recommendations to optimize the deficiencies found, 

contributing to the progress and therefore the development of the cooperative. The vertical analysis 

was carried out, calculating the proportional weight and knowing that the financial structure for the 

year 2019 with total assets of $ 12,090,529.57 the same that are financed by the liabilities in a 

percentage of 53.88 % and 46.12 % corresponds to the patrimony; to the year 2020, the total assets 

are $ 12,972,998. 21 which are financed by liabilities in a proportion of 61.96 % and 38.04 % 

belongs to equity, which means that in both periods the assets are financed with debt. The 

horizontal analysis was also applied to the financial statements for the period 2019-2020 to 

determine the variations presented by each of the accounts that make up the financial statements, 

where the assets had a growth of 7.30 % which in monetary value is $ 882,468.64; for its liabilities, 

these rose by 23.39 %, this corresponds to a value of $ 1,523,633.43 for the last year. Likewise, its 

equity has suffered a significant decrease of -11.50 %, with a value of $ -641,163, registering a loss 

in both years. The third specific objective was: to apply financial indicators to the financial 

statements demonstrating the level of liquidity, activity, indebtedness, and profitability of the 

company, resulting in a liquidity level of 1 for the year 2020, $ 1.22 inferring that the cooperative 

has sufficient liquidity to pay off its short-term debts; within the activity indicators they presented 

an inventory permanence of 53 days, the collection period of accounts receivable is 159 days, and 

accounts payable 183 days; about the indebtedness indicators, the index was $ 0.62, i.e., its 

indebtedness is moderate because the debts they have do not affect the cooperative and concerning 

equity, the creditors have a minimum intervention in the cooperative. To fulfill the last objective 

set for the research: to prepare a report product of the results of the financial analysis containing 

conclusions and recommendations to help managers in their management and to make the best 

decisions for the benefit of such an important transport cooperative, which is addressed to the 

manager of the cooperative, which includes a summary of the financial analysis of the financial 
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statements for the periods 2019 and 2020 to be taken into consideration, conclusions and 

recommendations that are aimed at providing solutions to the shortcomings found. 

Keywords: variations, items, indicators, proportional weight, report, decisions 
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3. Introducción 

El análisis financiero es una herramienta infalible en todo tipo de empresa; con la finalidad 

de controlar los recursos económicos- financieros y para la correcta toma de decisiones basándose 

en los resultados obtenidos de la ejecución del análisis vertical y horizontal; y la aplicación de los 

indicadores financieros que permiten la medición de la liquidez, actividad, endeudamiento y 

rentabilidad de la cooperativa, llegando a concluir un diagnóstico del presente y futuro de las 

operaciones de la empresa y determinando si estos recursos empresariales se están manejando 

eficientemente o no. 

Al realizar el análisis financiero se pretende brindar un aporte valioso a la Cooperativa de 

Transportes Loja, cuya contribución radica en mejorar la gestión administrativa y financiera 

otorgando de esta manera una herramienta eficiente y eficaz que les permita conocer tanto a los 

directivos como a socios el desenvolvimiento real de la cooperativa, a través de la interpretación 

de los Estados Financieros de los períodos 2019 y 2020; mediante la aplicación del análisis vertical- 

horizontal que reflejan el peso porcentual de cada rubro en los balances y los aumentos y 

disminuciones que han sufrido las cuentas de un año a otro; con relación a los indicadores 

financieros se midió y se calculó los niveles de: liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad 

identificando los puntos fuertes y débiles de la cooperativa; lo que permitió elaborar un informe de 

análisis financiero sintetizando los resultados obtenidos y además de contar con conclusiones y 

recomendaciones que están encaminadas al beneficio y progreso de la empresa, siendo una 

herramienta favorable para la toma de decisiones. 

De conformidad al Art. 151 del Reglamento de Régimen Académico de la Universidad 

Nacional de Loja el Trabajo de Integración Curricular se encuentra estructurado de los siguientes 

elementos: Título: ANÁLISIS FINANCIERO A LA COOPERATIVA DE TRANSPORTES 

LOJA, PERÍODOS 2019-2020.; Resumen, engloba un detalle minucioso de todo el trabajo de tesis 

narrando en dos idiomas que es el castellano e inglés donde se comprende el cumplimiento del 

objetivo general y de los cuatro objetivos específicos planteados; Introducción; destaca la 

importancia del tema desarrollado, el aporte a la cooperativa y la estructura del trabajo y las partes 

que lo conforman; Marco Teórico, en esta fase se describe los referentes teóricos que contiene la 

recopilación bibliográfica relacionada con el análisis financiero; Metodología, se mencionan todos 

y cada uno de los materiales y métodos aplicados en el desarrollo de la tesis; Resultados, sección 

donde va el contexto institucional, la base legal, la estructura orgánica y se presenta en forma 
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ordenada cada uno de los estados financieros que van a ser estudiados y analizados; además el 

proceso práctico del análisis financiero como son la aplicación del análisis vertical y horizontal, 

indicadores financieros, Sistema Dupont y Valor Económico Agregado (EVA), cada uno con sus 

respectivas gráficas e interpretaciones finiquitando con la presentación del informe final dirigido a 

los socios de la cooperativa basándose en información clara, real y objetiva de los hechos y 

acontecimientos financieros de los períodos analizados; Discusión, se presenta la comparación 

entre los datos existentes con los datos obtenidos, expresando un breve diagnóstico de la situación 

económica y financiera en la que se encuentra la cooperativa; Conclusiones, recapitulación 

secuencial en base a los resultados obtenidos; Recomendaciones, redactadas en base a las 

conclusiones que tiene el propósito de ser expuestas a los socios como alternativas que promuevan 

el desarrollo económico de la misma; Bibliografía, se detalla todas las fuentes bibliográficas que 

se utilizaron para la recolección de información; y finalmente los Anexos, en el que se adjunta 

RUC, estados financieros como son el Estado de Situación Financiera y el Estado de Resultados 

de los períodos 2019-2020 y el respectivo proyecto aprobado. 
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4. Marco Teórico 

EMPRESA 

Según (Altahona, 2009), la empresa es una entidad económica organizada, formada por 

personas, capital y trabajo, factores que se reúnen para la producción, transformación, distribución, 

administración de bienes o para la prestación de un servicio, a través de uno o más establecimientos 

de comercio, con el ánimo de generar utilidades y distribuirlas entre las personas que la integran. 

Importancia 

De acuerdo con (Nuñez, 2012), la importancia de la empresa se materializa en la capacidad 

intelectual, la responsabilidad y la organización, condiciones o factores indispensables para la 

producción. 

• Favorece el progreso humano “como finalidad principal” al permitir dentro de ella la 

autorrealización de sus integrantes. 

• Favorece directamente el avance económico de un país. 

• Armoniza los numerosos y divergentes intereses de sus miembros: accionistas, directivos, 

empleados, trabajadores y consumidores. 

Además, la empresa “promueve” el crecimiento o desarrollo, ya que la inversión es “oferta” 

y es “demanda”, porque, por ejemplo: crear una empresa implica la compra de terreno, maquinaria, 

equipo, patentes, materias primas, etc., pero también es oferta por qué genera producción y esta a 

su vez, promueve el empleo y progreso general. 

Existen dos ventajas básicas de las empresas: 

Es la última forma de realizar la producción y los negocios en gran escala. 

• Su organización administrativa y su constitución legal hacen de ella un organismo que 

ofrece garantía, por lo cual se ha ampliado el crédito y se pueden realizar obras de gran 

volumen a mediano y largo plazo. 

Clasificación 

Teniendo en cuenta a (Espejo & López, 2018), las empresas se clasifican considerando varios 

criterios 

• Por el sector al que pertenecen 

Empresa Pública: Son empresas que pertenecen al Estado y se dedican a prestar 

servicios a la colectividad. 
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Empresa Privada. El capital de este tipo de empresas pertenece a personas 

naturales o jurídicas del sector privado, la finalidad principal es obtener ganancias 

por la inversión realizada. 

Empresas Mixtas. El capital de las empresas mixtas está constituido por aportes 

del sector privado y sector público. 

• Por el tamaño 

Tabla 1: 

Clasificación de las empresas por su tamaño 

 

Tipo de Empresa N.º Empleados Ventas Brutas Anuales Activos Totales 

Microempresa Entre1 hasta 9 Hasta $ 100.00 Hasta $ 100.00 

Pequeñas De 10 hasta 49 De $ 100,001 a $ 1,000,000 $ 100,001 hasta $ 750,000 

Medianas De 50 hasta 199 De $ 1,000,001 a $ 5,000,000 $ 750,001 a $ 3,999,999 

Grandes De 200 o mas Desde $ 5,000,001 Mayor o igual a $ 4,000,000 

Fuente: (Zapata, 2017). Contabilidad General 

 

Microempresas: Son pequeñas unidades económicas, por lo general se inician 

como emprendimientos personales, familiares o artesanales. Se caracterizan por 

tener máximo 9 empleados, ventas brutas anuales y activos totales hasta $ 100,000. 

Pequeñas: Son aquellas que realizan actividades económicas y productivas; 

manejan entre 10 y 49 empleados, ventas brutas anuales de $ 100,001 a $ 1,000,000 

y activos totales de $ 100,001 hasta $ 750,000. 

Medianas. Este tipo de empresas tienen entre 50 y 199 empleados, ventas brutas 

anuales de $ 1,000,001 a $ 5,000,000 y activos totales de $ 750,001 a $ 3,999,999. 

Grande. Este tipo de empresas tienen 200 o más empleados, ventas brutas anuales 

desde $ 5,000,001 y activos totales mayor o igual a $ 4,000,000. 

Cooperativa de Transportes Loja es catalogada dentro de la clasificación de las empresas 

de tamaño grande, ya que cuenta con 211 empleados en la actualidad y sus ventas brutas anules 

superan los $ 5,000,001 y sus activos ascienden a la base que se tiene de activos totales de 

$ 4,000,000. 
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• Por la función económica 

Primarias. Son las empresas de explotación (minera, forestal, productos del mar, 

etc.), las agropecuarias (agricultura y ganadería) y las de construcción. 

Secundarias. Son aquellas empresas que se dedican a la transformación de materias 

primas. Ejemplo: empresas industriales. 

Terciarias. Son las empresas dedicadas exclusivamente a la prestación de servicios 

como salud, educación, transporte, hospedaje, seguros, financieros, etc. 

• Por la constitución 

Negocios unipersonales o individuales. Pueden constituirse ante un juez de lo 

civil, como Compañía Unipersonal de Responsabilidad Limitada, exclusivamente 

con un socio, quien se llama gerente propietario, el aporte de capital no podrá ser 

inferior a la remuneración básica mínima unificada multiplicada por diez, debe 

pagarse íntegramente al momento de la constitución 

Sociedades o compañías. Se constituyen con el aporte de capital de varias personas 

naturales o jurídicas, se clasifican en sociedades de hecho y de derecho. 

Fideicomisos. Es un contrato en virtud del cual una o más personas llamadas 

constituyentes, transfieren de manera temporal e irrevocable la propiedad de bienes 

muebles o inmuebles que existen o se espera que existan a un tercero que conforma 

un patrimonio autónomo, para que lo administre. 

Consorcios o asociaciones de empresas Son asociaciones económicas en las que 

una serie de empresas buscan desarrollar una actividad conjunta mediante la 

creación de una nueva sociedad. Es el acuerdo por el cual los accionistas de 

empresas independientes acceden a entregar el control de sus acciones a cambio de 

certificados del consorcio que les dan derecho a participar en las ganancias 

comunes. 

Instituciones sin fines de lucro. Son aquellas que se constituyen con la finalidad 

de prestar servicios sin ánimo de lucro, con finalidad social, el financiamiento 

procede de donaciones o aportes de personas, instituciones y organizaciones de todo 

tipo. Ejemplos: Fundaciones (Espejo & López, 2018). 
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• Por la inversión de capital 

Subsidiarias. Entidades cuyo capital está conformado por el aporte de un 

inversionista mayor al 50 %, quien ejerce control directa o indirectamente, o por 

intermedio de otra subsidiaria controlada. 

Asociadas. Son entidades cuyo capital está conformado con el aporte mayor al 20 

% y menor al 50 %, de un inversionista que tiene poder de voto y posee influencia 

significativa. 

Controladoras. Son entidades que invierten en subsidiarias hasta alcanzar el 50 % 

o más de su patrimonio, con el objeto de ejercer control directo o indirecto sobre la 

subsidiaria. 

Negocios Conjuntos. Son acuerdos contractuales entre dos o más personas que 

emprenden actividades económicas sometidas a control conjunto de las 

operaciones, de los activos o de otras entidades controladas. 

Grupos empresariales Son los conjuntos de varias entidades controladoras, con 

sus respectivas subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, que tienen finalidades 

específicas y se orientan bajo una dirección común (Espejo & López, 2018). 

• Por la actividad 

Industriales. La actividad básica de este tipo de empresas es la compra de materias 

primas para transformarlas en productos terminados para su posterior 

comercialización. 

Comerciales. Son aquellas empresas que se dedican a la adquisición de bienes o 

productos, con el objeto de comercializarlos sin realizar transformación alguna y 

obtener ganancias. 

Extractivas. Son aquellas empresas que se dedican a la explotación de los recursos 

que se encuentran en el subsuelo. Ejemplos: empresas que se dedican a la extracción 

de petróleo, gas natural, piedras preciosas, explotación de minas, etc. 

Agropecuarias. Son las empresas que realizan actividades de agricultura y 

ganadería. 

Servicios. La actividad económica de este tipo de empresas es de brindar un servicio 

a la comunidad a través de la generación o venta de productos intangibles, que a su 

vez se clasifican en: 
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- Turismo 

- Instituciones Financieras 

- Servicios Públicos (energía, agua comunicaciones) 

- Servicios Privados (asesoría, ventas publicidad, contable 

administrativo) 

- Educación 

- Finanzas 

- Transporte 

Empresas de Servicio de Transporte Terrestre 

Citando a (Sánchez, 2012), hace referencia que las empresas de transporte son aquellas que 

se dedican al traslado de personas o bienes vía terrestre desde un lugar hasta otro. El transporte 

comercial moderno está al servicio del interés público e incluye todos los medios e infraestructuras 

implicadas en el movimiento de las personas o bienes, así como los servicios de recepción, entrega 

y manipulación de tales bienes. El transporte comercial de personas se clasifica como servicio de 

pasajeros y el de bienes como servicio de mercancía. 

 

COOPERATIVAS 
 

Según la Ley de Economía Popular y Solidaria, Art. 34, establece que: son cooperativas, 

las organizaciones económicas solidarias, constituidas como sociedades de derecho privado, con 

finalidad social y sin fin de lucro, autogestionadas democráticamente por sus socios que, unen sus 

aportaciones económicas, fuerza de trabajo, capacidad productiva y de servicios, para la 

satisfacción de sus necesidades económicas, sociales y culturales, a través de una empresa 

administrada en común, que busca el beneficio inmediato de sus integrantes y mediato de la 

comunidad. 

Objetivos 

De acuerdo con (Jaramillo, 2014), expresa que “Los principales objetivos de la cooperativa son: 

• Satisfacer sus necesidades de bienes y servicios, para el mejoramiento de las condiciones y 

calidad de vida de sus socios. 

• Brindar servicios de calidad 

 

• Motivar la integración entre los socios de la cooperativa y la sociedad.” 
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Importancia 

Según (El Comercio , 2019), expresa: la importancia de las cooperativas radica porque son 

un modelo de empresa en el cual se integran los objetivos económicos, empresariales y sociales, 

con el fin de alcanzar un crecimiento basado en empleo, equidad social e igualdad. Las cooperativas 

son necesarias para impulsar el desarrollo rural, sus principios de solidaridad, su característica de 

compromiso con las personas, de generación de empleo, ser democráticos y contribuir a la 

estabilidad de los mercados económicos, permiten que estas contribuyan activamente a la 

viabilidad económica de zonas rurales. 

Características 

• Ayuda mutua. Una cooperativa se crea para solucionar problemas comunes de sus 

miembros. 

• Sistema democrático. La toma de decisiones relativas a la gestión de la cooperativa 

incluye a todos los asociados. Cada persona tiene un voto. 

• Esfuerzo propio. Cada asociado se esforzará para alcanzar el bien común aportando 

su trabajo y su esfuerzo. 

• Equidad en el reparto de beneficios. Los beneficios que genere la cooperativa se reparten 

de forma equitativa entre los asociados. 

• Igualdad. Todos los asociados tienen los mismos derechos y obligaciones en el seno de la 

cooperativa. 

• Responsabilidad. El cooperativismo supone un compromiso con los objetivos comunes, 

una asunción de responsabilidades frente a uno mismo y frente al grupo. 

• Solidaridad. Las cooperativas no solo se forman para solucionar problemas de sus socios; 

también, los de las familias y las comunidades en las que trabajan. 

• Promoción de valores. Una cooperativa promueve valores éticos como la honestidad, la 

transparencia o el compromiso. (ACNUR, 2018) 

Principios 

Teniendo en cuenta a (FAECTA, s.f.), los principios de las cooperativas son siete a los que 

se menciona seguidamente: 

• Libre Adhesión y Retiro Voluntario: “Son organizaciones voluntarias, abiertas para todas 

aquellas personas dispuestas a utilizar sus servicios y dispuestas a aceptar las 

https://eacnur.org/blog/conoce-trabajo-humanitario-internacional/
https://eacnur.org/blog/el-derecho-a-la-salud-es-un-derecho-humano-tc_alt45664n_o_pstn_o_pst/
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responsabilidades que conlleva la condición de socios o socias, sin discriminación de 

género, raza, clase social, posición política ni religiosa”. 

• Control Democrático: Son organizaciones democráticas controladas por sus socios, 

quienes participan activamente en la definición de las políticas y en la toma de decisiones. 

En las cooperativas de base, todas las personas tienen el mismo derecho de voto (una 

persona, un voto). De la misma manera, las cooperativas de otros niveles (segundo o ulterior 

grado) también se organizan con procedimientos democráticos. 

• Interés Limitado al Capital: Las personas asociadas a las cooperativas contribuyen de 

manera equitativa y controlan de manera democrática el capital de esta empresa. 

Usualmente reciben una compensación limitada, si es que hay, sobre el capital suscripto, 

como condición de socio/a. Las personas que integran la cooperativa asignan excedentes 

para los siguientes propósitos: el desarrollo de la cooperativa, mediante la posible creación 

de reservas, de las cuales al menos una parte debe ser indivisible; los beneficios para los 

socios en proporción a sus transacciones con la cooperativa; y el apoyo a otras actividades, 

según lo aprueben la mayoría. 

• Retorno de excedentes: Como la cooperativa no busca obtener un beneficio lucrativo 

cuando opera con sus socios, de existir un saldo, este es devuelto a los socios en proporción 

a los servicios utilizados 

• Educación cooperativa: Brindan educación y formación las personas asociadas, a quienes 

las representan, dirigen o trabajan en ellas, de tal forma que contribuyan eficazmente al 

desarrollo de estas empresas. Las cooperativas informan al público en general, 

particularmente a la juventud y a líderes de opinión acerca de la naturaleza y beneficios del 

cooperativismo. 

• Integración (asociación) cooperativa: Este principio fomenta la cooperación entre 

Cooperativas, regulando la formación de estructuras organizativas, a fin de lograr mayores 

beneficios para sus miembros. 

• Irrepartibilidad de la reserva cooperativa: Las cooperativas tienen una cuenta en el 

Patrimonio que lleva el nombre de “reserva cooperativa” que es de carácter ir repartible y 

cuyo fin es cubrir pérdidas u otras contingencias imprevistas de la cooperativa. (Manual 

para la gestión empresarial de las cooperativas de servicios, 2015). 
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Cooperativas según su Actividad 

Se dedican a 

agropecuarias 

, huertos 

familiares, 

pesqueras, 

artesanales, 

industriales, 

textiles. 

Bienes de libre 

comercialización; 

artículos de 

primera 

necesidad, 

semillas, abonos 

y herramientas, 

de venta de 

materiales y 

productos de 

artesanía. 

Adquisición de 

bienes inmuebles 

para la 

construcción o 

remodelación de 

viviendas u 

oficinas o la 

ejecución de 

obras de 

urbanización en 

beneficio de sus 

socios. 

Servir las 

necesidades 

financieras de 

sus socios y de 

terceros 

mediante el 

ejercicio de las 

actividades 

propias de las 

entidades de 

crédito 

Satisfacer 

diversas tales 

como: trabajo 

asociado, 

transporte, 

vendedores 

autónomos, 

educación y 

salud. 

Clasificación 

Según la Ley de Economía Popular y Solidaria, Art. 35, establece que: las cooperativas, se 

clasifica por su actividad económica, podrán pertenecer a uno de los siguientes grupos: producción, 

consumo, vivienda, crédito, vivienda, servicios. 

Figura 1: 

Clasificación de las cooperativas según su actividad. 
 

 

 
 

Fuente: (Ley de la Economía Popular y Solidaria, 2017). 

 
Cooperativas de servicio 

Tienen por objeto realizar toda clase de prestaciones, servicios o funciones económicas, no 

atribuidas a otras sociedades reguladas por esta Ley, con el fin de facilitar, promover, garantizar, 

extender o completar la actividad o los resultados de las explotaciones independientes de los socios, 

o los constituidos por profesionales y artistas que desarrollen su actividad de modo independiente 

y tengan como objeto la realización de servicios y ocupaciones que faciliten la actividad profesional 

de sus socios. 

Clasificación 

Las cooperativas de servicios se clasifican en: 

• De seguros 

• De transporte 

PRODUCCION CONSUMO VIVIENDA CREDITO SERVICIOS 
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• De electrificación, de irrigación 

• De alquiler de maquinaria agrícola 

• De ensilaje de productos agrícolas, 

• De refrigeración y conservación de productos 

• De asistencia médica, de funeraria y de educación. 

 
COOPERATIVAS DE TRANSPORTE 

 

Según el (Reglamento General a la Ley de Cooperativas, 2017), en el Art. 94 “Son 

cooperativas de transporte aquellas que, por medio de automotores, embarcaciones, naves aéreas u 

otros medios de locomoción, hacen el servicio de transporte de pasajeros o carga, por tierra, mar, 

ríos o aire”. 

Art.81. Se puede constituir cooperativas de transporte, ya sea a base de un capital común 

aportado por los socios, con el cual se adquirirá la unidad o unidades, que serán de propiedad de la 

cooperativa, ya sea a base de la aportación de una unidad por cada socio. 

Son aquellas que agrupan como socios profesionales del transporte que, mediante su trabajo 

en común, ejercen la actividad de transporte de mercancías o de personas, o cualquier otra para la 

que se encuentren expresamente facultadas por la ley, con vehículos adquiridos por la sociedad 

cooperativa o aportados por las personas socias. El servicio de transporte público debe cumplir con 

las condiciones de seguridad, eficiencia, responsabilidad, universalidad, accesibilidad, continuidad 

y calidad, con tarifas socialmente justas. 

Objetivo 

Las cooperativas de transportes tienen por objeto organizar y/o prestar servicios de 

transporte o bien realizar actividades que hagan posible dicho objeto. Pueden ser cooperativas de 

trabajo asociado o de transportes propiamente dicho, que agrupa a transportistas, conductores u 

otro personal con el fin de llevar a cabo el objeto social. 

Organismos que regulan 

Los organismos que regulan el Transporte Terrestre se los enuncia a continuación: 

• Agencia Nacional de Tránsito ANT 

• Ley de Cooperativas 

• Reglamento Interno y Estatutos de la Cooperativa 

• El Ministerio del Sector; de Tránsito y Transporte Terrestre 
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• La Comisión Nacional de Tránsito y Seguridad Vial 

• La Dirección Nacional de Control del Tránsito y Seguridad Vial 

• Los Municipios; 

• Policía Nacional del Ecuador 

• Ministerio de Relaciones Laborales MRL. (Jaramillo, 2014) 

Clases de servicios de transporte terrestre 

En el Art. 51 (Ley Orgánica de Transporte Terrestre y Seguridad Vial, 2014) establecen las 

siguientes clases de servicios de transporte terrestre: 

Transporte Público: Este medio de transporte tiene rutas que cumplir en un horario 

establecido, además comprende los siguientes ámbitos mencionados a continuación 

▪ Transporte Público Intracantonal: En el Art. 66 “Es aquel que opera dentro de los 

límites cantonales. La celebración de los contratos y/o permisos de operación de estos 

servicios será atribución de los Gobiernos Autónomos Descentralizados Municipales o 

Metropolitanos o de la Agencia Nacional.” 

▪ Transporte Público Interprovincial: Es aquel que opera, bajo cualquier tipo, dentro 

de los límites del territorio nacional. 

▪ Transporte Público Internacional: Tomando en cuenta el art.69 nos hace referencia 

que el transporte público internacional “es aquel que opera, bajo cualquier modalidad, 

fuera de los límites del país, teniendo como origen el territorio nacional y como destino 

un país extranjero o viceversa. La celebración de los contratos de operación será 

atribución de la Comisión Nacional del Transporte Terrestre, Tránsito y Seguridad 

Vial, de conformidad con lo establecido en los Tratados, Convenios Internacionales, la 

presente Ley y su Reglamento” (Ley Orgánica de Transporte Terrestre, 2014) 

Cooperativa de Transportes Loja además de ser una de las empresas más grandes e 

importantes de la ciudad de Loja y del Ecuador, es una de las dos cooperativas que ofrecen a sus 

clientes el servicio internacional con la frecuencia Loja- Piura-Perú, en los horarios de: Loja- Piura, 

a las 06h00; y, Piura- Loja, 20h00; Loja – Piura 23:00; y Piura -Loja 21:00. Debido a la pandemia 

COVID-19 se suspendió de manera temporal la frecuencia y en la actualidad no se ha podido 

retomar esta ruta porque no existen garantías de seguridad en la vía y protocolos de bioseguridad 

en los pasos fronterizos, además que en Piura no existe un Terminal Terrestre público, el embarque 

de pasajeros lo realizan en oficinas particulares que son arrendadas por la empresa. Y por seguridad 
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de los conductores y pasajeros se deberán coordinar asuntos logísticos de bioseguridad. 

Anteriormente, el costo del pasaje era de $ 14 dólares americanos, aunque se deberá analizar cuál 

será el nuevo valor del pasaje para viajar al país vecino. 

Transporte Comercial: Este servicio es con un fin lucrativo, es decir, se presta el 

transporte a terceras personas por una remuneración económica, siempre que no sea servicio de 

transporte colectivo o masivo. 

Transporte por cuenta propia: Tiene como finalidad de transportar mediante el uso de un 

vehículo propio a personas o bienes en el ámbito comercial. 

Transporte Particular: Es de uso personal sin fin de lucro. 

 

ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los estados financieros son reportes que se elaboran al finalizar un período contable, con 

el objeto de proporcionar información sobre la situación económica y financiera de la empresa, la 

cual permite examinar los resultados obtenidos y evaluar el potencial económico de la entidad 

(Zapata, 2017). 

Objetivo 

Según la (Norma Internacional de Contabilidad Nº 1, 2016), el objetivo de los estados 

financieros es suministrar información acerca de la situación financiera, del rendimiento financiero 

y de los flujos de efectivo de una entidad, que sea útil a una amplia variedad de usuarios a la hora 

de tomar sus decisiones económicas. 

Importancia 

Como dice la (Norma Internacional de Contabilidad Nº 1, 2016), los estados financieros 

suministran información acerca de la situación financiera, del desempeño financiero y de los flujos 

de efectivo de la entidad, que sea útil a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus 

decisiones económicas. Los estados financieros también muestran los resultados de la gestión 

realizada por los administradores con los recursos que les han sido confiados. 

El análisis de estados financieros es un componente indispensable de la mayor parte de las 

decisiones sobre préstamo, inversión y otras cuestiones próximas, al facilitar la toma de decisiones 

a los inversionistas o terceros que estén interesados en la situación económica y financiera de la 

empresa. 
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Sobre todo, cuando se desea realizar una inversión, al convertirse en el elemento principal 

de todo el conjunto de decisiones que interesa al inversionista o quien adquiere acciones. Su 

importancia relativa en el conjunto de decisiones sobre inversión depende de las circunstancias y 

del momento del mercado (Reyes, Cadena, & De León, 2014). 

Características 

Los estados financieros deben cumplir con ciertas características mencionadas a continuación. 

• La comprensibilidad: han de ser fácilmente comprensibles por los usuarios, 

• La relevancia: ejercen influencia sobre las decisiones de los usuarios, 

• Importancia relativa: no ha de evitarse ninguna información que pueda influir en las 

decisiones de los usuarios, 

• Fiabilidad: la información ha de estar libre de sesgo o juicio y ser la imagen fiel de los 

hechos que se quieren representar, 

• La representación fiel: los estados financieros han de mostrar la imagen fiel o 

presentación razonable de la situación financiera, gestión económica y cambios en la 

posición financiera de la empresa, de acuerdo con las normas contables, 

• La esencia sobre la forma: las transacciones se han de reflejar de acuerdo con su 

esencia y realidad económica, 

• Neutralidad: la información ha de estar libre de sesgo o prejuicio, 

• Prudencia: los estados financieros han de prepararse con un cierto grado de precaución, 

• Integridad: la información debe ser completa dentro de un cierto grado de importancia 

relativa, 

• Comparabilidad: la información de una empresa debe ser comparable en el tiempo y 

comparable con otras empresas. Por tanto, el usuario debe ser informado de las políticas 

contables empleadas, de todo cambio que se produzca y del efecto del cambio (Espejo, 

2007). 

Utilidad 

Según (Espejo & López, 2018), expresa que la información que se muestra en los estados 

financieros sirve para: 

• Tomar decisiones de inversión y crédito. 

• Evalúa el desempeño gerencial, la solvencia y la liquidez de la empresa para generar 

fondos. 
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• Conocer el origen de los recursos para apreciar la capacidad financiera de la empresa 

para financiar e invertir. 

• Expresar un juicio sobre los resultados financieros de la administración, sobre la 

rentabilidad, solvencia, generación de fondos y la capacidad de desenvolverse la 

empresa. 

Usuarios 

La información contable reflejada en los estados financieros debe servir para la toma de 

decisiones por parte de los usuarios tanto internos como externos. 

Usuarios internos. Están vinculados directamente con la empresa, por tanto, revisan o 

analizan la información financiera. Los usuarios internos son: 

• Inversionistas. Los proveedores de capital de riesgo y sus consejeros están interesados 

en el riesgo inherente y en el reembolso de sus inversiones. Los inversionistas requieren 

información que les ayude a decidir si deben comprar, retener o vender sus inversiones. 

Asimismo, los accionistas se encuentran interesados en obtener información que los 

habilite a conocer la capacidad de una empresa para pagar dividendos. 

• Empleados. Los empleados y su grupo de representantes se encuentran interesados en 

la información acerca de la estabilidad y rentabilidad de sus empleadores. Así mismo, 

se encuentran interesados en la información que les ayude a conocer si la empresa es 

capaz de pagar adecuadamente, remuneraciones, como beneficios por retiro y otras 

prestaciones. 

• La gerencia de una empresa tiene la responsabilidad primaria de preparar y presentar 

los estados financieros de la misma. La gerencia se encuentra igualmente interesada en 

la información contenida en los estados financieros, a pesar de que tiene acceso a 

información adicional de naturaleza gerencial y financiera, lo cual ayuda en el 

desarrollo de su planeación, toma de decisiones y control de responsabilidades. La 

gerencia tiene la habilidad de determinar la forma y contenido de la información 

adicional con el objeto de satisfacer sus necesidades. 

Usuarios externos. Son las personas que tienen alguna vinculación con la empresa, pero no 

pertenecen formalmente a la misma. Entre los usuarios externos tenemos: 

• Prestamistas. Se encuentran interesados en conocer si sus préstamos e intereses 

respectivos, serán pagados en la fecha requerida. 
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• Proveedores y otros acreedores comerciales. Los mismos se interesan en obtener 

información acerca de la capacidad de pago de la empresa. Los acreedores comerciales 

se encuentran interesados en una empresa por períodos de tiempo más cortos que los 

prestamistas, a menos que dependan de la continuidad de la empresa para seguir 

considerándola un cliente de importancia. 

• Clientes. El interés de estos radica en la continuidad de la empresa, especialmente 

cuando existe una relación a largo plazo, o existe dependencia de la empresa. 

• Gobierno y agencias gubernamentales. Su interés se centra en la distribución de los 

recursos, y por tanto en la actividad de las empresas. De la misma forma requieren 

cierto tipo de información a fin de regular las actividades de las empresas, determinar 

políticas fiscales, así como las bases del ingreso nacional y estadísticas similares. 

• Público. Las empresas afectan al público de muy diversas maneras. Por ejemplo, las 

compañías pueden realizar contribuciones sustanciales a la economía local de varias 

formas, incluyendo el número de personas que emplean, y su relación empresarial con 

los proveedores locales. Los estados financieros deben ayudar al público mediante la 

información relativa a las directrices y mejoras recientes en la prosperidad de una 

empresa y en rango de sus actividades (Espejo, 2007). 

Reglas para la presentación de los estados financieros 

De acuerdo con (Zapata, 2017), expresa que en la presentación de estados financieros se 

debe contar con ciertas normas como las siguientes: 

• Nombre de la empresa o razón social, sea persona natural o jurídica. 

• Número de identificación tributaria, como por ejemplo el RUC. 

• Título del estado financiero. 

• Moneda en que se expresa el estado. 

• Fecha o período al cual pertenece la información. 

• Márgenes individuales que debe conservar cada grupo y clasificación. 

• Cortes de subtotales y totales claramente indicados. 

• Deberá cuidarse que la terminología empleada sea comprensible, tomando en 

• Cuenta quiénes serán los lectores de los estados financieros 
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Estructura 

Tomando en cuenta (Ureña, 2010), indica que los estados de balance general cuentan con 

la siguiente estructura: 

• Encabezamiento 

Formado con el nombre o razón social de la empresa, nombre del documento y fecha 

de elaboración. 

• Cuerpo o contenido: Refleja en su contenido la ecuación patrimonial, es decir, en el 

cuerpo de un balance se incluye únicamente las cuentas reales y se presentan, 

clasificadas bajo tres títulos, así: en primer lugar, el nombre y el valor detallado de 

cada una de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio. Las Cuentas se presentan con 

su valor bruto y su valor neto. 

• Firmas: Debe llevar las firmas de los responsables de su elaboración, revisión y 

aprobación, el contador, el revisor y el gerente. En el caso de las sociedades vigiladas 

por la Superintendencia de Bancos, el contador y el revisor fiscal deben ser contadores 

públicos con matrícula profesional vigente. 

• Notas a los estados financieros: Deben presentarse las notas que extienden la 

información sobre las políticas y el sistema contable, además del manejo y detalle de 

cuentas principales y auxiliares a nivel de reporte. 

Consideraciones en su preparación 

Según (Estupiñan, 2012), se deben tener en cuenta los siguientes aspectos en la preparación 

de los estados financieros: 

• Presentación razonable 

Los estados financieros deberán presentar en forma razonable la posición financiera, el 

desempeño financiero y los flujos de efectivo de una empresa. La aplicación apropiada 

de las NIIF, con revelación adicional cuando sea necesario, da como resultado en 

virtualmente todas las circunstancias, estados financieros que logran una presentación 

razonable. 

• Negocio en marcha 

La gerencia deberá hacer una evaluación de la capacidad de la empresa para continuar 

como negocio en marcha. Los estados financieros deberán ser preparados sobre una 

base de negocio en marcha a menos que la gerencia tenga la intención ya sea de liquidar 
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la empresa o de dejar de hacer negocios, o no tenga ninguna alternativa realista, excepto 

esa. 

• Base de acumulación 

Una entidad elaborará sus estados financieros, excepto en lo relacionado con la 

información sobre flujos de efectivo, utilizando la base contable de acumulación (o 

devengo). 

• Importancia relativa 

El reconocimiento y presentación de los hechos económicos debe hacerse de acuerdo 

con su importancia relativa. Un hecho económico es material cuando, debido a su 

naturaleza o cuantía, su conocimiento o desconocimiento, teniendo en cuenta las 

circunstancias que lo rodean, puede alterar significativamente las decisiones 

económicas de los usuarios de la información. 

• Compensación 

La compensación es una de las pocas políticas contables, que se refieren exclusivamente 

a la preparación de información financiera. Y básicamente nos hace reflexionar sobre 

el uso de la información desde la perspectiva del usuario. 

• Información comparativa 

A menos que una NIIF permita o requiera otra cosa, la información comparativa deberá 

revelarse respecto del ejercicio anterior para toda la información numérica de los 

estados financieros. La información comparativa deberá incluirse en la información 

narrativa y descriptiva cuando sea relevante para una comprensión de los estados 

financieros. 

• Uniformidad 

Este principio contable establece la obligatoriedad de mantener la aplicación de los 

mismos principios y reglas específicas de valoración de los activos y pasivos poseídos 

por la empresa para lograr que se puedan comparar informaciones contables. 

ECUACIÓN CONTABLE 

La ecuación contable es una herramienta básica de la contabilidad que permite medir los 

cambios en el activo, pasivo y patrimonio. Esta ecuación matemática se fundamenta en que los 

valores y bienes de propiedad de la empresa (activos) provienen de dos fuentes de financiamiento: 

las deudas contraídas con terceros (pasivos) y los aportes de los propietarios (patrimonio). El 
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equilibrio o igualdad que existe en la ecuación contable es fundamental, el activo siempre será 

igual al pasivo más el patrimonio. (Espejo, 2007) 

Figura 2: 

Ecuación contable. 

ACTIVOS = PASIVOS + PATRIMONIO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Conjunto de estados financieros 

Citando la (Norma Internacional de Contabilidad Nº 1, 2016), indica que el juego de estados 

financieros comprende: 

• Estado de Situación Financiera al final del período; 

• Estado de Resultados y otro resultado integral del período; 

• Estado de Cambios en el Patrimonio del período; 

• Estado de Flujos de efectivo del período; 

Balance General o Estado de Situación Financiera 

Según (Espejo & López, 2018), hace referencia que el Estado de Situación Financiera es el 

informe que presenta de manera detallada, completa y razonable los importes de las partidas del 

activo, pasivo y patrimonio a una fecha determinada, en base a estándares internacionales que 

permiten la comprensibilidad, confiabilidad y comparabilidad de la información financiera. 

Constituye una herramienta fundamental para la toma de decisiones de inversores, prestamistas y 

propietarios; por otra parte, el Estado de Situación Financiera refleja la gestión financiera realizada 

por los administradores de la empresa. 

Objetivo 

El principal propósito para el que se prepara un balance general es conocer la posición 

financiera de la empresa en un período determinado. Al realizar este reporte obtendremos a su vez 

información relevante para tomar decisiones de negocio como, por ejemplo: 

Recursos (bienes y derechos) de 

la empresa. 

Deudas y Obligaciones con 

terceras personas. 

Conjunto de bienes, derechos y obligaciones 

con los que la empresa cuenta. 
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Componentes 

• Naturaleza y valor de los activos 

• Naturaleza y alcance de las obligaciones 

• Capacidad actual de capital 

• Solvencia del negocio 

De acuerdo con (Espejo & López, 2018), “los componentes del Estado de Situación 

Financiera son cinco a los que se mencionara seguidamente: 

• Activo corriente, está conformado por las partidas que la entidad pretende 

venderlo o consumirlo en el ciclo normal de operaciones, los mantiene 

principalmente con fines de negociación, espera realizarlos dentro de los doce 

meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa. 

• Activo no corriente, comprenden las partidas que por su naturaleza son a largo 

plazo; es decir, que su duración o vencimiento es superior a un año. 

• Pasivo corriente, son las obligaciones o compromisos que se espera cancelar en 

el ciclo normal de operaciones, se mantiene con fines de negociación y se 

liquidarán dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el 

que se informa. 

• Pasivo no corriente, representan las obligaciones o compromisos de la empresa 

con vencimiento superior a un año. 

• Patrimonio, comprenden las partidas que se relacionan con Capital, Reservas, 

Resultados acumulados y Otros resultados integrales.” 
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COOPERATIVA DE TRANSPORTE XXXXX 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 202X 

Tabla 2: 

Balance General o Estado de Situación Financiera 
 

 
1 Activo  
1.1 Activo corriente 

1.1.1.1 Caja xxx 

1.1.1.2 Bancos xxx 

1.1.1.3 Cuentas por Cobrar xxx 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE xxxxxx 

1.2 Activo no Corriente xxx 

1.2.0.1 Edificios xxx 

1.2.0.2 Muebles y Enseres xxx 

1.2.0.3 (-)Depreciacion Acumulada xxx 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE xxxxxx 

2. PASIVO 

2.1 PASIVO CORRIENTE 

2.1.1.1 Cuentas por Pagar xxx 

2.1.1.2 Documentos por Pagar xxx 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

 

 

 

 

 

 
xxxxxx 

 

2.2 PASIVO NO CORRIENTE 

2.2.0.1 Prestamos 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE  

TOTAL DE ACTIVOS   XXXXXX 

 
3. PATRIMONIO 

3.1.0.1 Capital Social 

TOTAL PATRIMONIO 

 

 
xxx 

 

 

 
xxxxxx 

 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO   XXXXXX 
 

Loja, 31 de diciembre del 2021 

 

Firma Gerente Firma Contador 

Fuente: (Espejo, 2007). Contabilidad General. 

 
Estado de Resultados o Estado de Pérdidas y Ganancias 

El Estado de Resultados es un informe financiero que presenta de manera ordenada y 

clasificada los ingresos generados, los costos y gastos incurridos por la empresa en un período 

determinado. La diferencia entre los ingresos y gastos constituye la utilidad o pérdida del ejercicio 

económico (Espejo, 2007). 

Citando a (Espejo & López, 2018), “el Estado de Resultados se calcula la diferencia entre 

los ingresos y gastos constituye el rendimiento o utilidad del ejercicio económico; cuando los 

gastos son mayores a los ingresos, el resultado es una pérdida del ejercicio económico”. 

TOTAL DE ACTIVOS XXXXXX 
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Objetivos. 

Los objetivos del Estado de Resultados son muy puntuales cuando presenta la situación 

financiera de la compañía, el principal es medir el desempeño operativo de la empresa en un 

período determinado al relacionar los ingresos generados con los gastos en que se incurre para 

lograr ese objetivo. 

Esta información que se obtiene es de mucha utilidad, sobre todo al analizarlo en conjunto 

con otros estados financieros básicos como el Balance General y el Estado de Flujo de Efectivo, 

de esta manera al evaluar el Estado de Resultados de tu empresa podrás: 

• Realizar una evaluación precisa de la rentabilidad de tu empresa, su capacidad de 

generar utilidades, de igual manera es importante para conocer de qué manera 

puedes optimizar tus recursos para maximizar tus utilidades. 

• Medir el desempeño de la empresa, es decir, cuánto estás invirtiendo por cada peso 

que estás ganando. 

• Obtener un mejor conocimiento para determinar la repartición de los dividendos, 

ya que estos dependen de las utilidades generadas durante el período. 

• Estimar los flujos de efectivo al poder realizar proyecciones de las ventas de 

manera más precisa al utilizar el Estado de Resultados como base. 

• Identificar en   qué   parte   del   proceso   se   están    consumiendo    más 

recursos económicos, esto lo puedes saber al analizar los márgenes en cada rubro. 

Esto te dará una perspectiva de la eficiencia de la empresa (Castro, 2021). 

Componentes 

• Ventas: primer dato de cualquier Estado de Resultados. Se refiere a los ingresos 

totales percibidos por las ventas realizadas en ese período concreto. 

• Utilidad bruta: diferencia entre ventas y coste de ventas, indicando qué gana la 

empresa, en bruto, con el producto vendido. 

• Gastos de operación: gastos involucrados directamente en el funcionamiento de la 

empresa (luz, agua, salarios, etc.). 

• Depreciaciones y amortizaciones: importes que disminuyen el valor contable de 

los bienes tangibles que se utilizan en la empresa para llevar a cabo sus operaciones. 

• Utilidad antes de impuestos: pérdida o ganancia tras cubrir obligaciones 

operacionales y financieras. 

https://blog.corponet.com.mx/prevision-de-flujo-de-caja-con-sap-business-one
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• Impuestos: importe que paga la empresa al estado según su desempeño. 

• Utilidad neta: última cuenta del Estado de Resultados, que refleja la ganancia o 

pérdida final tras gastos operativos, financieros e impuestos. (Nuño, 2017) 

Componentes 

De acuerdo (Norma Internacional de Contabilidad Nº 1, 2016), el Estado de Resultados se 

incluirán rúbricas específicas citadas a continuación: 

• Ingresos ordinarios (o de operación); 

• Costos financieros; 

• Participación en el resultado del período de las asociadas y negocios conjuntos que 

se contabilicen según el método de la participación; 

• Gasto por impuestos; 

• Un único importe que comprenda el total de: 

(i) El resultado después de impuestos procedente de las actividades 

discontinuadas y 

(ii) el resultado después de impuestos que se haya reconocido por la medida a 

valor razonable menos los costos de venta o por causa de la venta o 

disposición por otra vía de los activos o grupos de activos para su disposición 

de elementos que constituyan la actividad en discontinuación; y, 

• Resultado del período. 
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COOPERATIVA DE TRANSPORTE XXXXX 

ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 202X 

Tabla 3: 

Estado de Resultados 
 

 

4 INGRESOS 

4.1 Ingresos Operacionales 

4.1.0.1 Ventas xxx 

4.1.0.2 Otros Ingresos xxx 

4.1.0.3 Rendimientos Financieros xxx 

5. GASTOS xxx 

5.1 Gastos Operacionales xxx 

5.1.0.1 Sueldos xxx 

5.1.0.2 Servicios Básicos xxx 

5.1.0.3 Arriendos 

 

 
Utilidad Operacional 

Utilidad Antes de Participacion e Impuestos 

(-) Participacion a Trabajadores 

Utilidad Antes de Impuestos 

(-) Impuesto a la Renta 

 
 

 

 

 

xxxxxx 

 
 

Loja, 31 de Diciembre del 202X 

 

Firma Gerente Firma Contador 

 

Fuente: (Soto, Ramón, Solórzano, Sarmiento, & Mite, 2017). Análisis de los Estados Financieros. 
 

Estado de Flujos de Efectivo 

El Estado de Flujos Efectivo provee a los usuarios de los estados financieros, información 

fundamental, condensada y comprensible, sobre los movimientos de ingresos y egresos del efectivo 

y equivalentes al efectivo de la empresa durante un período determinado, sirve de base para evaluar 

la capacidad de generar efectivo y equivalentes al efecto y las necesidades de financiamiento de la 

entidad (Espejo & López, 2018). 

Objetivo 

De acuerdo con la (Norma Internacional de Contabilidad NIC 7, 2016), el objetivo de esta 

norma es exigir a las empresas que suministren información acerca de los movimientos históricos 

en el efectivo y los equivalentes al efectivo a través de la presentación de un Estado de Flujos de 

´= UTILIDAD DEL EJERCICIO XXXXX 

TOTAL DE GASTOS xxxxxx 

TOTAL INGRESOS xxxxxx 
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Efectivo, clasificados según que procedan de actividades de explotación, de inversión y de 

financiación. 

La información acerca de los flujos de efectivo es útil porque suministra a los usuarios de 

los estados financieros las bases para evaluar la capacidad que tiene la empresa para generar 

efectivo y equivalentes al efectivo, así como sus necesidades de liquidez. Para tomar decisiones 

económicas, los usuarios deben evaluar la capacidad que la empresa tiene para generar efectivo y 

equivalentes al efectivo, así como las fechas en que se producen y el grado de certidumbre relativa 

de su aparición. 

Métodos de presentación 

Según (Espejo, 2007), hace referencia que las empresas pueden informar acerca de los 

flujos de efectivo de las operaciones, usando uno de los dos siguientes métodos: 

• Método directo. Presenta con claridad las principales entradas y salidas de efectivo reales 

del período. Requiere presentar una conciliación entre la utilidad neta y el flujo de las 

actividades operativas. Las empresas que tienen mayor interés en determinar la capacidad 

de generación futura de efectivo se inclinan por este método. El esquema del Estado de 

Flujo de Efectivo por el método directo comprende cuatro partes: 

1. Flujos de efectivo de las actividades de operación. 

2. Flujos de efectivo por actividades de inversión. 

3. Flujos de efectivo por actividades de financiamiento. 

4. Conciliación de la utilidad neta antes de impuestos y partidas extraordinarias con el 

efectivo neto proveniente de actividades operativas. 

• Método indirecto. Determina el flujo operativo partiendo de la conciliación con la utilidad 

neta. Proporciona un mejor vínculo entre el Estado de Resultados y el balance general, es 

más fácil de preparar por la familiaridad de los usuarios con los estados financieros y resulta 

menos costoso. Las empresas que tienen mayor interés en determinar las razones de la 

diferencia entre la utilidad neta de efectivo de operación optan por este método. El esquema 

del Estado de Flujos de Efectivo por el método indirecto comprende tres partes: 

1. Conciliación de la utilidad neta antes de impuestos y partidas extraordinarias con el 

efectivo neto proveniente de actividades operativas. 

2. Flujos de efectivo por actividades de inversión. 

3. Flujos de efectivo por actividades de financiamiento. 
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Actividades de operación 

Teniendo en cuenta la (Norma Internacional de Contabilidad NIC 7, 2016) el importe de 

los flujos de efectivo procedentes de actividades de operación es un indicador clave de la medida 

en la cual estas actividades han generado fondos líquidos suficientes para reembolsar los préstamos, 

mantener la capacidad de operación de la entidad, pagar dividendos y realizar nuevas inversiones 

sin recurrir a fuentes externas de financiación. La información acerca de los componentes 

específicos de los flujos de efectivo de las actividades de operación es útil, junto con otra 

información, para pronosticar los flujos de efectivo futuros de tales actividades. Ejemplos de flujos 

de efectivo por actividades de operación: 

• Cobros procedentes de las ventas de bienes y la prestación de servicios; 

• Cobros procedentes de regalías, cuotas, comisiones y otros ingresos de 

actividades ordinarias; 

• Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios; 

• Pagos a y por cuenta de los empleados; 

• Pagos o devoluciones de impuestos sobre las ganancias, a menos que éstos 

puedan clasificarse específicamente dentro de las actividades de inversión o 

financiación; y 

• Cobros y pagos derivados de contratos que se tienen para intermediación o para 

negociar con ellos. 

Actividades de inversión 

Según (Norma Internacional de Contabilidad NIC 7, 2016), expresa la presentación 

separada de los flujos de efectivo procedentes de las actividades de inversión es importante, porque 

tales flujos de efectivo representan la medida en la cual se han hecho desembolsos por causa de los 

recursos económicos que van a producir ingresos y flujos de efectivo en el futuro. 

Ejemplos de flujos de efectivo por actividades de inversión son los siguientes: 

• Pagos por la adquisición de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y 

otros activos a largo plazo, incluyendo los pagos relativos a los costos de desarrollo 

• Cobros por ventas de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros 

activos a largo plazo; 

• Anticipos de efectivo y préstamos a terceros (distintos de las operaciones de ese 

tipo hechas por entidades financieras); 
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• Cobros derivados del reembolso de anticipos y préstamos a terceros (distintos de 

las operaciones de este tipo hechas por entidades financieras. 

Actividades de financiación 

Como expresa la (Norma Internacional de Contabilidad NIC 7, 2016), es importante la 

presentación separada de los flujos de efectivo procedentes de actividades de financiación, puesto 

que resulta útil al realizar la predicción de necesidades de efectivo para cubrir compromisos con 

los suministradores de capital a la entidad. Ejemplos de flujos de efectivo por actividades de 

financiación son los siguientes: 

• Cobros procedentes de la emisión de acciones u otros instrumentos de capital; 

• Pagos a los propietarios por adquirir o rescatar las acciones de la entidad; 

• Cobros procedentes de la emisión de obligaciones, préstamos, bonos, cédulas 

hipotecarias y otros fondos tomados en préstamo, ya sea a largo o a corto plazo; 

• Reembolsos de los fondos tomados en préstamo; y 

• Pagos realizados por el arrendatario para reducir la deuda pendiente procedente de 

un arrendamiento financiero. 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

Según (Espejo & López, 2018), el Estado de Cambios en el Patrimonio neto representa la 

evolución del patrimonio de una empresa, durante el ejercicio económico, identificando el origen 

de los cambios producidos, de tal manera que permita conciliar el patrimonio neto inicial con el 

patrimonio neto final. 

Según la (Norma Internacional de Contabilidad NIC 1, 2019), en el Estado de Cambios en el 

Patrimonio se detallará de información: 

• El resultado integral total del período, mostrando de forma separada los importes 

totales atribuibles a los propietarios de la controladora y los atribuibles a las 

participaciones no controladoras; 

• Para cada componente de patrimonio, los efectos de la aplicación retroactiva o la re- 

expresión retroactiva reconocidos según la NIC 8; y 

• Para cada componente del patrimonio, una conciliación entre los importes en libros, al 

inicio y al final del período, revelando por separado los cambios resultantes de: 

▪ Resultados; 

▪ Cada partida de otro resultado integral; y 
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▪ Transacciones donde se refleje por separado las contribuciones realizadas 

por los propietarios y las distribuciones a estos y los cambios en las 

participaciones de propiedad en subsidiarias que no den lugar a una pérdida 

de control. 

Tomando como referencia la (Norma Internacional de Contabilidad NIC 1, 2019), expresa que: 

“Los cambios en el patrimonio de una entidad, entre el comienzo y el final del período sobre el que 

se informa, reflejarán el incremento o la disminución en sus activos netos en dicho período”. 

Según (Espejo & López, 2018), explica que, por cada componente del patrimonio neto, la 

entidad presentará, ya sea en el Estado de Cambios en el Patrimonio neto o en las notas: 

• Un análisis del otro resultado integral desglosado por partidas (párrafo 106A). 

• El importe de los dividendos reconocidos como distribuciones a los propietarios 

durante el ejercicio, y 

• El importe de los dividendos por acción (párrafo 107). 

 

Tabla 4: 

Estado de Cambios en el Patrimonio 
 

COOPERATIVA DE TRANSPORTE XXXXXX 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

DE 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 202X 

(Expresado en miles de dólares americanos) 

 
Cuentas 

 

Capital 

Social 

Resultados Acumulados 

 

Otras Reservas 
Ajustes adopcion por 

1era. Vez de NIIF 

 

Pérdidas acumuladas 
 

Total 
 

Patrimonio 

Saldo al 31 de diciembre de 202X como fue 

informado 

 
xxx 

 
xxx 

 
xxx 

 
xxx 

 
xxx 

 
xxx 

Más : 

Ajuste a periodos anteriores ( Ver nota X) 
    

xxx 

 
xxx 

 
xxx 

Saldo al 31 de diciembre de 202Xrestablecido 

Pérdida neta y resultado integral 

xxx xxx xxx xxx 

xxx 

xxx 

xxx 

xxx 

xxx 

Saldo al 31 de diciembre de 202X XXX XXX XXX XXX XXX XXX 

Más (menos): 

Cambios en políticas contables: 

Corrección de errores: 

Cambios del año en el patrimonio: 

Pérdida neta y resultado integra 

    

 

 

 
xxx 

 

 

 

 
xxx 

 

 

 

 
xxx 

Saldo al 31 de diciembre de 202X XXX XXX XXX XXX XXX XXX 

 

 
Firma Gerente Firma Contadora 

 

Fuente: (Espejo & López, 2018). Contabilidad General. ENFOQUE CON NORMAS 

INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA. 
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ANALISTA FINANCIERO 

 

Según (Ortiz Anaya, 2011), lo define al analista financiero como el encargado de analizar 

e interpretar los estados financieros que posee la empresa para obtener un diagnóstico de la 

situación financiera y señalar conclusiones y recomendaciones una vez que se halla dado por 

terminado este proceso. 

Características 

• Capacidad analítica destacada y contar con una gran destreza para la investigación. 

• Contar con una gran espiritualidad, entusiasmo y persistencia. 

• Sólidos y amplios conocimientos de contabilidad general y de costos. 

• Contar con información necesaria sobre las características no financieras de la 

empresa. 

• Conocimiento extenso y actualizado de las situaciones y cambios en los campos 

económico, político, monetario y fiscal, tanto a nivel nacional e internacional. 

Consideraciones 

• Verificar que los datos de la información contable que se va a analizar sean los 

definitivos. 

• Observar que los estados financieros se encuentren expresados en la misma unidad 

monetaria, es decir, que tengan el mismo poder adquisitivo y la misma denominación. 

• Debe observar la razonabilidad que presentan las cifras de las distintas cuentas, con el 

fin de que no guarden inconsistencias, ineficiencias o falsas expectativas, como, por 

ejemplo, creer que todas las cuentas del exigible se van a hacer efectivas. 

• Como el análisis se realiza con base en datos numéricos, esta evaluación, en principio, 

será exclusivamente cuantitativa, pero el contador debe analizar todas las 

circunstancias, condiciones y eventos que incidieron en dicho resultado, llegando a 

emitir juicios inclusive de carácter cualitativo. 

• Los estados financieros proforma que contienen cifras esperadas por los 

administradores y accionistas constituyen un parámetro de comparación. 

• Las variaciones entre lo esperado y lo ejecutado deben ser analizadas, con el fin de 

encontrar las causas estructurales y el impacto económico originado. 
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• Es importante recordar que el análisis financiero deberá ser elaborado tomando en 

cuenta el tipo de empresa, pues cada una tiene sus propias características (Zapata, 

2017). 

Funciones 

Tomando como referencia (Universia, 2020), las funciones del analista financiero se mencionan a 

continuación: 

• Analizar los datos financieros 

Analizar el estado en el que se encuentran las cuentas del cliente con el objetivo de 

saber qué decisiones tomar en el futuro. 

• Elaborar estrategias de inversión 

El analista financiero debe elaborar un plan a seguir según los estudios de las cuentas 

de la empresa y los estudios sobre el mercado; para incrementar los ingresos y al mismo 

tiempo reducir gastos y posibles riesgos. 

• Seguimiento de las operaciones 

En todo momento deberá llevar un control de las transacciones que ocurren con su 

cliente. 

• Elaborar estados financieros 

Se deberá realizar diversos informes de manera mensual, trimestral y/o anual con el fin 

de mostrar a la empresa como se encuentra su situación financiera. 

• Control sobre las inversiones 

Corregir acciones que se hayan realizado y no funcionen, deberá llevar un control sobre 

las inversiones realizadas y analizar las ganancias mensuales. 

• Evolución del mercado 

Deberá seguir con detenimiento cómo va evolucionando el mercado financiero. 

 
ANÁLISIS FINANCIERO 

 

Según (Ortiz Anaya, 2011), hace referencia que: El análisis financiero es un proceso que 

comprende la recopilación, interpretación, comparación y estudio de los estados financieros y los 

datos operacionales de un negocio. Esto implica el cálculo e interpretación de porcentajes, tasas, 

tendencias, indicadores y estados financieros, complementarios o auxiliares, los cuales sirven para 
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evaluar el desempeño financiero y operacional de la firma, lo que ayuda de manera decisiva a los 

administradores, inversionistas y acreedores a tomar sus respectivas decisiones. 

El análisis financiero técnicamente realizado permitirá obtener información trascendente 

sobre la capacidad de pago, fortalezas y debilidades de las inversiones, riesgos y amenazas que 

giran alrededor de endeudamientos indebidos, gastos innecesarios e ingresos coyunturales, que 

eventualmente podrían comprometer la independencia, su imagen y el valor futuro de la empresa. 

En otras palabras, muchos eventos que no son explícitos en los estados financieros salen a flote a 

partir del análisis financiero que a manera de introducción lo tratamos en este apartado (Zapata, 

2017). 

Importancia 

Radica en ser una operación fundamentada en la reclasificación, recopilación, obtención y 

comparación de datos contables, operativos y financieros de una organización, que mediante la 

utilización de técnicas y herramientas adecuadas busca evaluar la posición financiera, el desarrollo 

y los resultados de la actividad empresarial en el presente y pasado para obtener las mejores 

estimaciones para el futuro. 

Objetivos 

• Evaluar los resultados de la actividad realizada. 

• Poner de manifiesto las reservas internas existentes en la empresa. 

• Aumentar la productividad del trabajo. 

• Emplear de forma eficiente los medios que representan los activos fijos y los 

inventarios. 

• Disminuir el costo de los servicios y lograr la eficiencia planificada. 

• El estudio de toda información acerca de cómo está encaminada la dirección del trabajo 

en la empresa (Cordoba, 2012). 

Características 

Con el fin de que los estados financieros cumplan a cabalidad con el propósito principal para 

el que fueron creados, deben reunir las siguientes características de calidad: 

• Comprensibilidad. Cualidad esencial que facilitará comprender los aspectos más 

importantes sin mayor dificultad, aún a usuarios que no tengan cultura contable. 

• Relevancia. La información que proporcionan debe permitir a los usuarios identificar 

los datos más importantes, a partir de los cuales se tomarán decisiones. 
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• Confiabilidad. Las cifras que correspondan a los conceptos expuestos deben ser 

suficientemente razonables, es decir, pueden ser comprobables. 

• Comparabilidad. Las cifras estarán expresadas en moneda de un mismo poder 

adquisitivo, a fin de hacerlas comparables al momento de establecer diferencias de un 

período a otro (Zapata, 2017). 

Ventajas 

De acuerdo con (Zapata, 2017), el análisis financiero tiene las siguientes ventajas: 

• Proporciona información adicional razonada acerca de los resultados económicos del 

negocio. 

• Ayuda a detectar situaciones de riesgo que podrían afectar en el futuro la situación 

financiera de la empresa. 

• Verifica la consistencia o inconsistencia de la composición del activo, el pasivo y el 

patrimonio. 

• Compara la situación financiera y económica de dos o más períodos, y establece las 

tendencias. 

• Constituye un instrumento básico para la fijación de nuevas políticas de gestión 

financiera. 

• Proporciona índices o razones financieras que permiten cuantificar la estabilidad 

económica y financiera. 

Documentos 

• Estados financieros comparativos, conforme ordenan las NIC-NII, acompañados de sus 

respectivas notas explicativas. 

• Objetivos, políticas y metas de la empresa. 

• Datos presupuestarios de la actividad comercial, económica y financiera. 

• En lo posible, información financiera de la competencia o al menos datos consolidados 

del sector en el cual compite. 

• Estadísticas sectoriales preparadas por los organismos de control y del gobierno. 

• Otros estudios que deben estar plasmados en planes estratégicos (Zapata, 2017). 
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Utilidad 

Según (Garcia, 2015), señala sobre la utilidad que tiene el análisis financiero de manera que 

la información que genera el análisis se lo utiliza como referencia para la toma de decisiones, 

seguidamente se mencionan algunas de ellas: 

• Otorgar u obtener préstamos. 

• Fusionar empresas. 

• Otorgar una línea de crédito. 

• Comprar una empresa. 

• Evaluar el desempeño de la gerencia. 

• Identificar ventajas competitivas. 

• Determinar la tasa de crecimiento. 

• Comprar o vender acciones. 

• Analizar alianzas. 

• Aprobar o rechazar proyectos de inversión. 

• Cerrar una empresa. 

• Reorganizar las operaciones. 

• Evaluar las competencias de la empresa. 

• Cambiar la estrategia operativa. 

• Tratar de anticiparse a los eventos desfavorables. 

• Evaluar el equipo directivo. 

Usuarios 

Las personas interesadas en los estados financieros, así como la información fundamental 

que ellos presentan, son: 

Accionistas y propietarios 

Los dueños de una empresa están interesados en los resultados que esta obtenga; 

básicamente, suelen estar interesados en la utilidad neta, en función de la rentabilidad de su 

inversión. 

Administradores 

Son quienes tienen bajo su responsabilidad la custodia de los recursos empresariales y los 

resultados que se obtienen de la inversión. 
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Programación 

• Definir objetivos y alcance del análisis financiero. 

• Establecer fechas tentativas de inicio y culminación del estudio. 

Ejecución 

• Seleccionar al responsable. 

• Recopilar toda la información requerida. 

• Validar los datos. 

Discusión 
Evaluación 

• Seleccionar métodos a utilizar 

• Obtención de resultados 

• Elaboración del Informe Financiero 

Seguimiento 
• Toma de decisiones por parte gerencia, el 

directorio y otras personas 

• Observación y seguimiento de las decisiones 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Fases 

Acreedores 

Con el objeto de evaluar el poder de generación de utilidades, como garantía o seguridad 

para sus créditos, sobre todo si estos son a largo plazo. 

Acreedores potenciales 

Con el objeto de evaluar el riesgo del crédito que se propone. Inversionistas potenciales. Su 

interés en los estados financieros está relacionado con la probable rentabilidad futura de su 

inversión, evaluada de acuerdo con resultados obtenidos antes de su inversión. (Zapata, 

2017) 

Según (Zapata, 2017), el análisis financiero cuenta con cuatro fases: 

Figura 3: 

Fases del análisis financiero 
 

Fuente: (Zapata, 2017).Contabilidad General. 

Herramientas 

Teniendo en cuenta a (Correa, 2018), las herramientas con las que se deben contar para realizar 

un análisis financiero son: 

• Los estados financieros básicos, informes internos, anexos, notas, memorias, 

presupuestos, etc., suministrados por la empresa, por lo menos de los tres últimos 

períodos. 

• Información complementaria sobre sistemas contables y políticas financieras. 
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• La información adicional sobre fases del mercado, producción y organización. 

• Las herramientas de la administración financiera como: evaluación de proyectos, 

análisis de costo de capital y análisis del capital de trabajo. 

• Las herramientas de matemáticas financieras como disciplinas básicas en toda decisión 

de tipo financiera o crediticia. 

• El análisis macroeconómico sobre aspectos como producción nacional, política 

monetaria, sector externo, sector público, etc. 

Clasificación 

• Según su destino 

Análisis interno 

En base a la opinión de (Ortiz Anaya, 2011), el analista financiero tiene acceso a los libros 

de la empresa y se puede comprobar toda la información con relación a sus actividades financieras 

y no financieros, de modo que este análisis lo requiere la administración, inversionistas y por 

organismos del gobierno con autoridad legal. 

Análisis externo 

Como plantea (Ortiz Anaya, 2011), el análisis externo es cuando no se dispone del acceso 

total de la información de la empresa, por lo tanto, el analista se basa en información que le 

suministran y la que este publicada para de ahí realizar una evaluación y sacar sus conclusiones de 

bancos, acreedores y ciertos inversionistas. 

Este tipo de análisis es para los competidores, clientes, proveedores, organismos reguladores, 

supervisores, etc. para lo cual aquellos disponen la información que la empresa hace pública por la 

normatividad existente o por iniciativa propia. 

• Según su forma 

Análisis vertical 

Se emplea para analizar estados financieros como el Balance General y el Estado de 

Resultados de un período económico, comparando las cifras en forma vertical, mediante la 

utilización del procedimiento de porcentajes integrales que consiste en determinar la composición 

porcentual de cada cuenta del Activo, Pasivo y Patrimonio, tomando como base el valor de Activo 

total y el porcentaje que representa cada elemento del Estado de Resultados a partir de las Ventas 

netas. Se basa en el análisis vertical, se podrá observar cuáles son las cuentas más importantes de 

cada uno de los estados financieros y el porcentaje que representan con relación a la cifra de 
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Caja 

Total de Activos 

comparación y en el Estado de Resultados podrá determinarse el margen de utilidad sobre ventas 

obtenido en el período, los porcentajes representan lo que equivale cada cifra que lo compone, 

comparada con el rubro de ventas (Palomares & Peset, 2015). 

Beneficios 

• Se obtiene una visión panorámica de la estructura del estado financiero. 

• Muestra la relevancia de cuentas o grupo de cuentas dentro del estado. 

• Controla la estructura porque se considera que la actividad económica debe de tener 

la misma dinámica para todas las empresas. 

• Evalúa los cambios estructurales y las decisiones gerenciales. 

• Permiten plantear nuevas políticas de racionalización de costos, gastos, 

financiamiento, etc. (Ricra, 2014). 

Metodología 

El análisis vertical se realiza mediante el procedimiento de porcentajes integrales que 

consiste en determinar la composición porcentual de cada cuenta del activo, pasivo y patrimonio, 

en el balance general y los ingresos y gastos en el Estado de Resultados; tomando como base el 

valor del activo total y ventas netas respectivamente, se toma un estado financiero sea el Balance 

General o el Estado de Pérdidas y Ganancias se relacionan las partes de los componentes con alguna 

cifra base del monto. 

• Se toma como cifra base los activos. 

• Esta cifra corresponde al 100% del grupo. 

• Posteriormente, para obtener el porcentaje de cada uno de los elementos, se divide la 

cifra parcial para la cifra base, es decir 

• El valor obtenido representa el porcentaje de la cuenta tomada como cifra parcial. 

En donde se aplica la siguiente fórmula: 

 

a = Representa cualquier cuenta o subcuenta del estado financiero. 

b = La cifra base 

a 
%𝐓 = 

b 
∗ 100 
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CUENTA VALOR RUBRO GRUPO 

 

Análisis Vertical. 
 

 

COOPERATIVA DE TRANSPORTES XXXXX 

ANÁLISIS VERTICAL 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 202X 

 

Caja xxxxx xx% xx% 

Bancos xxxxx xx% xx% 

Inversiones xxxxx xx% xx% 

Cuentas por cobrar xxxxx xx% xx% 

 

Cuentas por pagar xxxxx xx% xx% 

Impuestos por pagar xxxxx xx% xx% 

Salarios por pagar xxxxx xx% xx% 

 

Aportes sociales xxxxx xx% xx% 

Reservas patrimoniales xxxxx xx% xx% 

Utilidades por distribuir xxxxx xx% xx% 

 
 

Análisis horizontal 

En este método se comparan los estados financieros homogéneos, en dos o más períodos 

consecutivos, para determinar los aumentos y disminuciones o variaciones de las cuentas de un 

período a otro, conociendo los cambios en las actividades y si los resultados han sido positivos o 

negativos, se define cuáles  merecen mayor atención por ser significativos  para la toma de 

decisiones. En el análisis horizontal se busca determinar la variación absoluta o relativa que haya 

sufrido cada partida de los estados financieros en un período respecto a otro. (Cordoba, 2012) 

Objetivos. 

• Analizar el crecimiento o disminución de cada cuenta o grupo de cuentas de un 

estado financiero. 

• Sirve de base para el análisis mediante fuentes y usos del efectivo o capital de 

trabajo. 

• Muestra los resultados de una gestión porque las decisiones se ven reflejadas en los 

cambios de las cuentas. (Ricra, 2014) 

TOTAL PATRIMONIO XXXXXX XXX % XXX % 

TOTAL PASIVO XXXXXX XXX % XXX % 

TOTAL ACTIVO XXXXXX XXX % XXX % 
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𝐕𝐚𝐫𝐢𝐚𝐜𝐢ó𝐧 𝐚𝐛𝐬𝐨𝐥𝐮𝐭𝐚: año anterior − año actual 

• Se toma como base dos años debido a que se trata de un análisis comparativo. 

• La primera columna se utiliza para los datos más recientes y se toma de base al más 

antiguo de los dos años. 

• Se calcula la variación absoluta con la diferencia entre el año base que es el período 

anterior y el año actual. 
 

 

 

 
Tabla 6: 

• Para obtener el porcentaje se divide la diferencia para el año base y se multiplica 

por cien. 

Análisis Horizontal 
 
 

COOPERATIVA DE TRANSPORTES XXXXX 

ANÁLISIS HORIZONTAL 

AL 31 DE DICIEMBRE 2019-2020 

 
Caja xxx xxx xxxxx x % 

Bancos xxx xxx xxxxx x % 

Inversiones xxx xxx xxxxx x % 

Cuentas por cobrar xxx xxx xxxxx x % 

 

Cuentas por Pagar xxx xxx xxxxx x % 

Impuestos por Pagar xxx xxx xxxxx x % 

Salarios por Pagar xxx xxx xxxxx x % 

 

Aportes xxx xxx xxxxx x % 

Reservas xxx xxx xxxxx x % 

Utilidad xxx xxx xxxxx x % 

 

INDICADORES FINANCIEROS 
 

Las razones o indicadores financieros constituyen la forma más común de análisis 

financiero. Se conoce con el nombre de razón el resultado de establecer la relación numérica entre 

dos cantidades, en este caso son dos cuentas diferentes del balance general o del Estado de Pérdidas 

y Ganancias. 

TOTAL PATRIMONIO XXXXX XXXXX XXXXX XXX % 

CUENTA AÑO 201X   AÑO 202X 
VAR.

 
ABSOLUTA 

VAR. 

RELATIVA 

TOTAL ACTIVOS XXXXX XXXXX XXXXX XXX % 

TOTAL PASIVOS XXXXX XXXXX XXXXX XXX % 
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El análisis por razones o indicadores señala los puntos fuertes o débiles de un negocio e 

indica probabilidades y tendencias, teóricamente se podrían establecer relaciones entre cualquier 

cuenta del balance con otra del mismo Balance o Estado de Pérdidas y Ganancias, pero no todas 

estas relaciones tendrían sentido lógico, por este motivo se ha utilizado una serie de razones o 

indicadores que se pueden utilizar y dentro de los cuales el analista debe escoger los que más le 

convengan según la clase de empresa que se esté estudiando (Prieto, 2010). 

Objetivos 

“Los objetivos de los indicadores financieros son: 

• Permiten establecer la posición económica y financiera de una empresa. 

• Permiten al analista determinar si la empresa es solvente y tiene liquidez. 

• Brindan la posibilidad de determinar las situaciones favorables o desfavorables de la 

entidad. 

• Conseguir una información distinta y complementaria a la de las cifras absolutas, que sea 

útil para el análisis ya sea de carácter patrimonial, financiero o económico” (Sánchez, 

2012). 

Importancia 

Los indicadores financieros son indicadores que guían a los gerentes hacia una buena 

dirección de la empresa, les proporciona sus objetivos y sus estándares, señalando los puntos 

débiles de un negocio e indica probabilidades y tendencias. Ayudan a los gerentes a orientarlos 

hacia las estrategias a largo plazo más beneficiosas, además a la toma de decisiones efectivas a 

corto plazo. 

 

INDICADORES DE LIQUIDEZ 

 
Con el indicador de liquidez se analiza si el negocio tiene la capacidad suficiente para 

cumplir con las obligaciones contraídas. Entiéndase por obligaciones las deudas con acreedores, 

proveedores, empleados y otras estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que 

tienen las empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven para establecer la 

facilidad o dificultad que presenta una compañía para pagar sus pasivos corrientes al convertir en 

efectivo sus activos corrientes. Se trata de determinar qué pasaría si a la empresa se le exigiera el 

pago inmediato de todas sus obligaciones en el lapso menor a un año. De esta forma, los índices 
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Razón corriente =
 Activo corriente  

Pasivo corriente 

Prueba ácida=
 Activo corriente - Inventario   

Pasivo corriente 

de liquidez aplicados en un momento determinado evalúan a la empresa desde el punto de vista del 

pago inmediato de sus acreencias corrientes en caso excepcional (Guajardo & Andrade, 2008). 

-    Razón corriente 

La liquidez corriente muestra la capacidad de las empresas para hacer frente a sus 

vencimientos de corto plazo, estando influenciada por la composición del activo corriente y las 

deudas a corto plazo, por lo que su análisis periódico permite prevenir situaciones de iliquidez y 

posteriores problemas de insolvencia. Generalmente, se maneja el criterio de que una relación 

adecuada entre los activos y pasivos corrientes es de 1 a 1, considerándose, especialmente desde el 

punto de vista del acreedor, que el índice es mejor cuando alcanza valores más altos. No obstante, 

esta última percepción debe tomar en cuenta que un índice demasiado elevado puede ocultar un 

manejo inadecuado de activos corrientes, pudiendo tener las empresas excesos de liquidez poco 

productivos. 

Fórmula: 
 

 

Estándar: 

Si ratio > 1, entonces tiene buena capacidad de pago. 

Si ratio = 1, cubre el pago de sus obligaciones. 

Si ratio < 1, muestra una mala capacidad de pago por la insuficiencia de liquidez. (Ricra, 

2014) 

- Prueba ácida 

Es un indicador más exigente porque mide la proporción entre los activos de mayor liquidez 

frente a sus obligaciones a corto plazo. No toma en cuenta los inventarios o existencias porque no 

se pueden fácilmente convertir en efectivo. 

Fórmula: 
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Capital de trabajo = Activo corriente - Pasivo corriente 

Estándar: 

Mayor que 1: significa que la cooperativa cuenta con los recursos necesarios para hacer 

frente y responder a sus deudas y pasivos. 

Menor que 1: esto significa que la organización tendrá problemas a la hora de enfrentar sus 

deudas a corto plazo. 

Si el resultado es mayor a la unidad, significa que la empresa cuenta con activos líquidos 

para cubrir sus obligaciones y en caso contrario, si el resultado es menor a 1 implica que la empresa 

no cuenta con activos líquidos suficientes para cubrir sus obligaciones. Pero ello no da indicios 

perjudiciales tajantes, ya que dependerá del tipo de sector a la que pertenece y de la capacidad de 

pago en el tiempo analizado.(Ordóñez, 2021) 

- Capital de trabajo 

Según (Ordóñez, 2021), indica que se calcula de la diferencia entre los activos y los pasivos 

corrientes. De esta forma, se obtiene el dinero (calculado en términos monetarios) que posee la 

empresa para operar en el giro del negocio, luego de haber pagado sus deudas a corto plazo. Por 

tanto, se tiene la siguiente fórmula, cuyas cuentas son consideradas dentro del Estado de Situación 

Financiera o Balance General: 

Fórmula: 

Estándar: Mayor sea posible 

Se espera que estos resultados sean positivos, puesto que ello reflejaría que la empresa 

cuenta con los recursos necesarios para realizar sus actividades. 

INDICADORES DE ACTIVIDAD 

 
Los índices de actividad miden la rapidez con la que diversas cuentas se convierten en 

ventas o efectivo, es decir, en entradas o salidas. Estos indicadores, llamados también indicadores 

de rotación, tratan de medir la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, según la 

velocidad de recuperación de los valores aplicados en ellos. En cierto sentido, los índices de 

actividad miden la eficiencia con la que opera una empresa en una variedad de dimensiones, como 

la administración de inventarios, gastos y cobros. Existen varios índices para la medición de la 

actividad de las cuentas corrientes más importantes, las cuales incluyen inventarios, cuentas por 
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Rotación de inventarios =
 Costo de venta 

 
Promedio de inventarios 

Período de permanencia de inventarios =
 365 días 

 
Rotación de inventarios 

cobrar y cuentas por pagar. También se puede evaluar la eficiencia con la cual se usa el total de 

activos. (Díaz, 2006) 

- Rotación de inventarios 

De acuerdo con (Ricra, 2014), explica que el indicador mide la eficiencia de la gerencia en 

la administración de las existencias a través de la velocidad promedio en que estos entran y salen 

del negocio y se convierten en efectivo. Mecánicamente, esta tasa se determina dividiendo el costo 

de bienes vendidos durante el año por el valor promedio del inventario disponible del período. 

Fórmula: 

Estándar: Cuanto más elevado sea el valor de este índice, mayor beneficio tendrá la 

cooperativa. 

El número de días requerido para poder vender el valor de los inventarios disponibles se 

calcula dividiendo los 365 días por la tasa de rotación. Mientras mayor sea esta ratio, implica mayor 

rapidez en la venta de su mercadería almacenada y, por lo tanto, le permitirá recuperar en menor 

tiempo el capital invertido. 

- Período de permanencia de inventarios. 

Según (Zapata, 2017), expresa que mide el tiempo en el que se renuevan los inventarios, en 

promedio; es decir, los productos de precio alto y de larga duración siempre pueden tener una 

rotación lenta; en cambio, los productos de bajo precio y relativamente perecibles muestran una 

rotación rápida. 

Fórmula: 

Estándar: Mientras menor sea el número de días, mayor serán las ganancias. 

- Rotación de cuentas por cobrar 

Es la razón de gestión que indica el número de veces que se han hecho efectivas las cuentas 

por cobrar, en un período determinado. Está dada por la relación de las ventas anuales a crédito y 

el promedio de las cuentas por cobrar a clientes. (Zapata, 2017) 
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Período de cobro =
 365 días 

 
Promedio de cuentas por cobrar 

Rotación de cuentas por pagar =
 Compras 

 
Cuentas por pagar 

 

 

Estándar: Cuanto más elevado sea el valor de este índice, mayor beneficio tendrá la 

cooperativa. 

- Período de cobro 

Permite apreciar el tiempo (en # de días) que tarda una empresa en recuperar sus cuentas 

por cobrar comerciales; es decir, aquellas originadas por la venta de sus productos o servicios. 

Fórmula: 
 

Estándar: Menor a 30 días, mientras menor sea mejor 

Esta razón indica el número de días que demora la conversión a efectivo de las cuentas por 

cobrar, viene dada por la relación entre el número de días del año (365) y las veces que se han 

hecho efectivas las cuentas por cobrar (o sea, el resultado del índice anterior, rotación de cuentas 

por cobrar). La calidad del índice se verificará si el número de días es igual o menor a los días 

establecidos en la política de crédito (Zapata, 2017). 

- Rotación de cuentas por pagar 

Nos sirve para medir el número de veces que la empresa tarda en realizar sus pagos durante el 

período. 

Fórmula: 

- Período de pago 

Es el plazo que las compras de existencias permanecen como cuentas por pagar o el plazo 

promedio de crédito obtenido por la empresa de sus proveedores. En donde nos muestra los días 

que se demora la empresa para pagar sus deudas. (Merino, 2015) 

Rotación de cuentas por cobrar =
 Ventas 

 
Cuentas por cobrar 
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Rotación de activos fijos =
 Ventas 

 
Activo fijos 

 

 

Estándar: Menor sea el número de días. 

- Rotación de activos fijos. 

Este indicador señala el número de veces, que, en promedio, la empresa ha podido renovar el 

activo total como resultado de sus ventas. Es decir, mide la eficiencia con que la empresa utiliza 

sus activos en la generación de ventas. 

Fórmula: 

Estándar: Mientras mayor sea la rotación, mayores serán las ventas. 

 
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO 

 

Los indicadores de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en qué grado y de 

qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. Se trata de establecer 

también el riesgo que corren tales acreedores y los dueños de la cooperativa, de igual forma la 

conveniencia o no del endeudamiento (Ortiz Anaya, 2011). 

Desde el punto de vista de los administradores de la empresa, el manejo del endeudamiento 

es todo un arte y su optimización depende, entre otras variables, de la situación financiera de la 

empresa en particular, de los márgenes de rentabilidad de la empresa y del nivel de las tasas de 

interés vigente en el momento. Esto se conoce con el nombre de apalancamiento financiero; en 

principio, un alto nivel de endeudamiento es conveniente solo cuando la tasa de rendimiento del 

activo total de la compañía es superior al costo promedio del capital. En palabras más sencillas, 

trabajar con dinero prestado es bueno siempre y cuando se logre una rentabilidad neta superior a 

los intereses que se pagan por ese dinero. 

- Endeudamiento del activo o nivel de endeudamiento 

Este ratio indica el porcentaje de los recursos de la empresa que son financiados por terceros 

(deuda), es decir, relaciona la proporción que representa los pasivos respecto del total de activos. 

Período de pago =
 365 días 

 
Promedio de cuentas por pagar 
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Concentracion de endeudamiento=
 Pasivo corriente

 
Total pasivo 

Endeudamiento del activo fijo =
 Patrimonio 

 
Activo fijo 

 

 

Estándar: 

Mayor que 1: cooperativa tiene más deuda que activos. 

Menor que 1: cooperativa tiene más activos que deudas 

De la expresión anterior se deduce que si el cociente es alto significa que la empresa está 

empleando más deuda para financiar sus activos y así obtener utilidades. Si este cociente es 

reducido, implica que la empresa se vale menos del financiamiento de terceros para producir y 

generar beneficios. (Ricra, 2014) 

- Concentración del endeudamiento 

Este indicador establece que porcentaje del total de pasivos con terceros tiene vencimiento 

corriente, es decir, a menos de un año 

Fórmula: 

- Endeudamiento del activo fijo 

Indica el grado de financiamiento del activo total con recursos propios de la empresa, 

mientras más alto sea este 40 índice, mejor será la situación financiera de la empresa, en 

consecuencia, las principales fuentes de financiamiento han sido las contribuciones de capital y de 

las Utilidades obtenidas por la empresa; aspecto de gran interés para los posibles prestamistas a 

largo plazo. 

Fórmula: 

Estándar: 

Si el cálculo de este indicador arroja un cociente igual o mayor a 1, significa que la totalidad 

del activo fijo se pudo haber financiado con el patrimonio de la empresa, sin necesidad de 

préstamos de terceros 

Nivel de endeudamiento =
  Total pasivo  

 
Total activo 
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Apalancamiento =
  Total activo  

 
Patrimonio 

Margen de utilidad bruta =
 Utilidad bruta 

* 100 
Ventas 

Se interpreta como el número de unidades monetarias de activos que se han conseguido por 

cada unidad monetaria de patrimonio. Es decir, determina el grado de apoyo de los recursos 

internos de la empresa sobre recursos de terceros. (Supercias, 2021) 

Fórmula: 

Estándar: 

Mayor que 1: indica que es rentable recurrir a la financiación ajena. 

Menor que 1: indica que el precio de la financiación ajena hace que la rentabilidad sea 

inferior que si solo se invierte capital propio. 

 

INDICADORES DE RENTABILIDAD 

 
Son razones que valoran o calculan la capacidad de la empresa para generar beneficios, a 

través de los recursos que emplea, sean estos propios o ajenos, y, por otro lado, la eficiencia de sus 

operaciones en un determinado período, además la utilidad neta es considerada después de gastos 

financieros e impuestos. 

- Margen de utilidad bruta 

Según (Zapata, 2017), indica que el margen de utilidad bruta sé: “Determina del porcentaje 

de las utilidades obtenidas de las ventas que la empresa ha generado, luego de haber considerado 

los gastos operativos y no operativos; es decir, la utilidad luego de impuestos y participaciones”. 

Fórmula: 

 

 

- Margen de utilidad operacional 

Representa las utilidades netas que gana la empresa en el valor de cada venta. Estas se 

deben tener en cuenta deduciendo la utilidad operacional para las ventas netas. 



Fórmula: 

52 

 

 

Rentabilidad neta =
  Utilidad Neta    

* 100 
Ventas 

Rendimiento del activo total (ROA) =
    Utilidad neta 

* 100 
Total activo 

Rendimiento operacional del patrimonio (ROE) = 
    Utilidad neta 

* 100 
Patrimonio 

 

 

- Rentabilidad neta de ventas (margen neto) 

Este indicador relaciona la utilidad neta con el nivel de ventas y mide los beneficios que 

obtiene la empresa por cada unidad monetaria vendida. Es una medida más exacta porque considera 

además los gastos operacionales y financieros de la empresa. 

Fórmula: 

Esta razón mide la efectividad de la gerencia de ventas, ya que muestra su capacidad para 

hacer cumplir la misión de la empresa. Si a los ingresos operacionales se les compara con el motor 

de una máquina, se dice que la rentabilidad sobre ingresos es la medida de eficiencia de este motor. 

Mientras más alto sea esta ratio, la empresa obtendrá mayores ganancias por sus ventas realizadas. 

- Rendimiento del activo total (ROA) 

Esta razón nos muestra la capacidad del activo para producir utilidades, con independencia 

de la forma como haya sido financiado, ya sea con deuda o patrimonio. (Bravo, 2011) 

Fórmula: 

- Rentabilidad operacional del patrimonio (ROE) 

La rentabilidad operacional del patrimonio permite identificar la rentabilidad que ofrece a 

los socios o accionistas el capital que han invertido en la empresa, sin tomar en cuenta los gastos 

financieros ni de impuestos y participación de trabajadores. (Zhanay, 2011) 

Fórmula: 

Margen de utilidad operacional =
 Utilidad operacional 

* 100 
Ventas 
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Rendimiento de activo =
    Utilidad neta  

* 
Ventas 

  Ventas  

Activo total 

Rendimiento sobre el patrimonio = 
    Utilidad neta 

* 
Ventas 

  Ventas 
*

 Total activo  

Total activo Patrimonio 

- Sistema Dupont 

El sistema Dupont de análisis financiero tiene amplio reconocimiento en la industria y es 

un estudio completo, las razones de actividad y el margen de utilidad sobre las ventas, y muestra 

la forma en la que estas razones interactúan para determinar la tasa de rendimiento sobre los activos. 

Cuando se emplea el sistema Dupont para el control divisional, tal proceso se denomina a menudo 

control del rendimiento sobre los activos (ROA), donde el rendimiento se mide a través del ingreso 

en operación o de las utilidades antes de intereses e impuestos. (Cordoba, 2012). 

Rendimiento del activo 

Es una razón, muestra la capacidad del activo para producir utilidades, independientemente 

de la forma como haya sido financiado, ya sea con deuda o patrimonio. 

Fórmula: 
 

 

Rendimiento sobre el patrimonio 

Este indicador señala, como su nombre lo indica, la tasa de rendimiento que obtienen los 

propietarios de la empresa, respecto de su inversión representada en el patrimonio registrado 

contablemente. 

Fórmula: 

Ventaja 

Permite a la empresa dividir su rendimiento sobre el capital en diferentes componentes, de 

forma que los propietarios pueden analizar el rendimiento total de la empresa desde diversas 

dimensiones. De esta manera, y comparando con la media o con otras empresas del sector, se puede 

encontrar dónde la empresa tiene problemas. (Granel, 2021) 

Elementos 

Según (Granel, 2021) nos explica que el Sistema Dupont cuenta con cuatro elementos 

• Margen neto de utilidad: hay productos que no tienen gran rotación, es decir, que 

se venden en lapsos muy amplios de tiempo. Las compañías que solo venden este tipo 
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de productos dependen en gran parte del margen de utilidad por cada una de sus 

ventas. Si este margen es bueno, es posible obtener una rentabilidad alta sin vender 

un alto volumen de productos. 

• Rotación de los activos totales de la empresa: a diferencia del anterior, se da cuando 

una empresa tiene menor margen, pero es compensado con la gran cantidad de 

productos que vende y, como consecuencia, por el buen manejo de sus activos. Un 

producto con una rentabilidad baja, pero que es rotativo diariamente, es más rentable 

que un producto con gran margen, pero poca rotación. 

• Apalancamiento financiero: consiste en la posibilidad de financiar inversiones sin 

contar con recursos propios. Para operar, la empresa requiere activos y estos pueden 

financiados por el patrimonio (aporte de los socios) o recurriendo a préstamos con 

terceros. Cuanto mayor es el capital financiado, mayores serán también los costos 

financieros, lo que afecta directamente a la rentabilidad generada por los activos. 

• Margen de utilidad en ventas: Al utilizar la fórmula utilidad neta/ventas 

totales sirve a la hora de determinar el margen de utilidad de las ventas, ya que no es 

la misma en entre empresas y en productos. Debido a que no en todas las 

industrias/empresas los productos tienen una alta rotación, según el rubro puede que 

la empresa venda un producto por semana o al mes. 

Si las empresas venden un bajo nivel de productos, tienen una alta dependencia del margen 

de utilidad por cada venta. Si tienen un buen margen de utilidad podrán ser rentables sin tener que 

vender una alta cantidad de unidades del producto. 

Existen empresas que utilizan dicho sistema, si bien alcanzan una rentabilidad, pueden no 

ser la mejor forma de utilizar de forma eficiente sus activos ni capital de trabajo, ya que disponen 

del capital sin moverlo por un plazo no conveniente. 

- EVA 

Es una medida de desempeño basada en valor, que surge al comparar la rentabilidad 

obtenida por una compañía con el costo de los recursos de capital utilizados para conseguirla. Si el 

EVA es positivo, la compañía crea valor (ha generado una rentabilidad mayor al costo de los 

recursos de capital utilizados) para los socios. Si el EVA es negativo (la rentabilidad de la empresa 

no alcanza para cubrir el costo de capital), la riqueza de los socios sufre un decremento, destruye 

valor. Anteriormente, se hizo mención de que trabajar con deuda es más rentable que trabajar con 

https://www.rankia.cl/blog/analisis-ipsa/3874942-que-apalancamiento-como-funciona-cuales-son-riesgos
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capital de los socios, siempre y cuando el rendimiento de la compañía sea mayor que la tasa de 

interés que cobra el banco. El fundamento del EVA precisamente es ese, si la rentabilidad de la 

compañía es superior al costo del dinero, se está generando valor para el socio. De lo contrario, 

estamos destruyendo valor (Ordóñez, 2021). 

Para desarrollar este tema debemos conocer algunos aspectos: 

• EVA: Valor económico agregado 

• UAIDI: Son las iníciales de utilidad operativa antes de interés y después de 

impuestos. 

• ACTIVOS NETOS: Activos totales menos los pasivos que no tengan intereses. 

• CAPITAL: Fuentes de financiamiento por medio de la deuda y de capital de los 

accionistas. 

• CPPC: Costo promedio ponderado de capital. 

Calcular: 

 
Paso 1: Calcular el UAIDI 

  VENTAS  

(-) Costo de Bienes Producidos 

(-) Gastos de Venta y administración 

(-) Depreciación y Amortización 

= UTILIDAD DE OPERACIÓN 

(-) 15% Empleados y Trabajadores 

(-) UAIDI 

 

Paso 2: Identificar el capital de la empresa 
 

  MONTO % DE % TOTAL DE INTERESES  

(+) Documentos por Pagar 

(+) Préstamo a Largo plazo 

(-) Patrimonio 

= CAPITAL 

 

El porcentaje de capital es calculado en relación con el total de capital. 
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EVA= UAIDI- (Capital *CPPC) 

Paso 3: Calcular el activo neto 

  TOTAL DE LOS ACTIVOS  

(-) Cuentas por Pagar a Proveedores 

(-) Anticipo recibido de Clientes 

(-) Impuesto a la Renta por Pagar 

(-) Gastos por Pagar 

= ACTIVO NETO 

Lo que se hace es restar del activo los pasivos que no generan intereses para 

determinar si el capital con el que está trabajando, para luego calcular el costo de 

esos recursos y verificar si se ha generado relación con la utilidad antes de impuestos 

y después de impuestos, calculado en el paso 1. 

Paso 4: Calcular el Eva de la empresa se aplicará la siguiente fórmula: 
 

Nota: Si se calcula el EVA para un trimestre, entonces se debería también calcular el monto 

que debe pagar por el costo de capital trimestralmente o por el período que se desee calcular 

(Merino, 2015). 

Objetivos 

• Lograr el crecimiento empresarial, con base en las siguientes metas: obtener la 

máxima utilidad con la mínima inversión de los accionistas; lograr el mínimo costo 

de capital. 

• Trabajar con el mínimo riesgo, según los siguientes parámetros: proporción 

equilibrada entre el endeudamiento y la inversión de los propietarios; proporción 

equilibrada entre obligaciones financieras a corto plazo y las obligaciones a largo 

plazo; cobertura de los diferentes riesgos, ya sean de cambio, de intereses del crédito 

y de los valores negociables. 

• Disponer de niveles óptimos de liquidez, teniendo en cuenta: financiamiento 

adecuado de los activos corrientes, equilibrio entre el recaudo y los pagos. 

Importancia 

Radica en que es un indicador que integra los objetivos de la empresa, operacionales y 

financieros, teniendo en cuenta los más utilizados para obtener el beneficio, pero también el costo 

y riesgo de los recursos. El EVA debe mirar a largo plazo, de manera que permita implementar 
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estrategias tendientes a incrementar el valor y adoptar una política acorde a los objetivos del EVA 

propuesto (Costa, 2012). 

Ventajas 

El EVA marca una diferencia en el mundo de los negocios, al permitirles a las empresas 

que lo implantan optimizar la gestión y aumentar la riqueza. Esta forma de medición presenta las 

siguientes ventajas: 

• Puede aplicarse a cualquier tipo de empresa, sin importar su actividad y/o tamaño. 

• Su cálculo no es complejo; por tanto, es fácil de comprender y aplicar. 

• Permite medir con precisión la riqueza generada, desde la perspectiva de los 

accionistas. 

• Cualquier directivo o empleado puede entenderla con facilidad. 

• Es posible realizar mediciones efectivas cuando se aplica como sistema de incentivos 

monetarios, tanto a los directivos como a los empleados de la organización. 

• Evita prácticas cortoplacistas que deterioran a mediano y largo plazo los resultados 

de la compañía (Anónimo, 2019). 

 

INFORME FINANCIERO 

 

Según (Quevedo, 2019), lo define, como un documento en el que se detallan las principales 

novedades encontradas en el desarrollo del trabajo de análisis financiero, así como las sugerencias 

del analista para contribuir en la gestión emprendida por los propietarios o accionistas de la 

empresa. La carta de informe de análisis financiero no solo es importante para los administradores 

de la empresa y propietarios de esta, sino también para los directivos, ya que mediante este informe 

la entidad demuestra: solvencia, liquidez, capacidad de endeudamiento, rentabilidad financiera, y 

así tomar decisiones encaminadas a mejorar la gestión financiera de la institución 

Características. 

• Objetividad: Todo análisis financiero debe ser claro, objetivo, fundamentado, que 

signifique una demostración para los analistas financieros y fundamentalmente para 

los directivos a los cuales va dirigido. 

• Imparcialidad: Debe realizarse en condiciones de imparcialidad, se debe evaluar las 

variables, rubros, cuentas, factores, etc., con alto nivel de conocimiento y ética 

profesional, sin demostrar una inclinación ni a favor, ni en contra de la empresa. 
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• Frecuencia: La elaboración y presentación de informes que contengan análisis 

financiero se la realiza con mayor frecuencia, y mayor será la posibilidad de alcanzar 

los niveles de productividad, eficiencia y rentabilidad, ello permite el mejoramiento 

de la gestión administrativa y financiera de la empresa; generalmente el análisis se 

hace al 31 de diciembre de cada año. 

• Rentabilidad: El análisis financiero está basado en relaciones, comparaciones de una 

variable o cuentas con otras, entre sectores financieros y entre empresas de 

actividades similares, análisis del presente año, con años anteriores, de tal manera que 

los índices, parámetro, porcentajes, variaciones y demás elementos resultantes del 

estudio tienen sentido relativo. 

• Metodología: En la realización del análisis financiero no existe una metodología 

única, depende en cada caso de las necesidades particulares de cada empresa. 

Importancia 

El informe de análisis financiero es importante para la propietaria de la empresa, pues 

permite conocer la situación actual por la que atraviesa la entidad en un momento determinado, 

adicionalmente en este informe se expondrán las conclusiones y recomendaciones de mejoramiento 

que, a criterio del analista, serán las óptimas para mejorar la situación financiera de la empresa 

analizada. 

• Ayuda a presentar en forma ordenada una serie de datos, hechos y conclusiones de 

una empresa. 

• Permite tomar las decisiones más adecuadas y convenientes para la empresa. 

• Permite un fácil acceso a la información más relevante para cualquier decisión que el 

Gerente debe tomar importancia (Zhanay, 2012). 

Requisitos 

Según (Ordóñez, 2021) nos expresa que el informe financiero algunos de los requisitos más 

comunes que estos deben cumplir son: 

• Se debe utilizar un lenguaje claro, para que todos los usuarios de este puedan entender 

su contenido y no generar malentendidos. 

• Los valores se deben presentar en la misma moneda en el que se encuentran los 

estados. 
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• Se debe establecer un intervalo de tiempo razonable, por un lado, para optimizar 

costos y por otro que mientras más pronto se entregue el informe más oportuno será. 

• Es importante clasificar la información y omitir todos los datos insignificantes. 

• Toda la información que se plasme en el informe debe estar organizada para facilitar 

la localización de cualquier dato en específico. 

• El informe deberá estar respaldado por evidencias para validar el trabajo del analista. 

Estructura 

La estructura del informe financiero consta de siete partes, seguidamente se mencionan 

 

• “Encabezado: Nombre de la empresa y los estados financieros que se van a analizar 

con su respectivo período, nombre del informe, fecha y lugar de la evaluación. 

• Resumen de los aspectos más relevantes de la empresa: Debe incluirse un 

pequeño resumen de las actividades que realiza la empresa, las características 

mercantiles y Jurídicas, y sus principales objetivos. 

• Objetivos del informe: Enumeración de los propósitos que tiene el informe y el 

área de la empresa a la que se dirigen. 

• Identificación de los problemas: Describir de manera detallada y resumida cada 

uno de los problemas que llevaron a la elaboración del informe. 

• Análisis de las causas: Detallar de manera clara y concisa cuáles han sido las causas 

de los problemas identificados en el punto anterior. 

• Conclusiones y recomendaciones: Describir de forma clara y breve qué puede y 

debe hacer la cooperativa para solucionar los problemas que se están presentando. 

• Cierre: Incluir los nombres de las personas que realizaron el informe, con su 

respectivo número de identificación y el cargo que ocupan en la empresa” (Zhanay, 

2012). 
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5. Metodología 

Actualmente, la Cooperativa de Transportes Loja tiene 61 años desde su creación 

conformada por 145 socios y 211 empleados a nivel nacional, siendo una empresa lojana que al 

pasar de los años ha adquirido una gran experiencia en el servicio de transporte colectivo y 

transporte de carga y encomiendas y cada vez logra expandirse por la gran acogida por parte de los 

ecuatorianos. Su número de RUC es 1190006820001, y se encuentra ubicada en la ciudad de Loja 

en el barrio Cuarto Centenario, en las calles Lauro Guerrero y 10 de agosto, tomando como 

referencia frente al Hospital del Día Central Loja IESS. 

Métodos 

Los métodos que se utilizó para el desarrollo del presente Trabajo de Integración Curricular son 

los siguientes: 

• Método científico: Se ejecutó en todo el proceso de investigación, el cual permitió la 

revisión del marco teórico a través de la recopilación y clasificación de conceptos, 

fórmulas de cálculo y estándares para fundamentar el análisis financiero con base en los 

conceptos obtenidos de fuentes bibliográficas, las mismas que están relacionadas con la 

práctica del trabajo, como ser las interpretaciones de los indicadores financieros que se 

redactaron en analogía a los estándares establecidos con la finalidad determinar si la 

cooperativa tiene una fortaleza o debilidad en un componente determinado. 

• Método deductivo: Permitió el estudio y la sustentación teórica del análisis financiero 

de la cooperativa; de modo que se jerarquizó la información conseguida partiendo desde 

lo que es una empresa hasta llegar a conceptos más específicos como son el análisis 

vertical y horizontal y los indicadores financieros. 

• Método inductivo: Se utilizó principalmente para obtener un análisis sistemático y 

cronológico de los resultados obtenidos en la compilación e interpretaciones del Estado 

de Situación Financiera y el Estado de Resultados de los períodos 2019-2020 de la 

Cooperativa de Transportes Loja, por medio del análisis vertical y horizontal e 

indicadores financieros. 

• Método analítico: Permitió el estudio detallado de cada una de las cuentas que 

conforman el Estado de Situación Financiera y el Estado de Resultados de los períodos 

2019-2020 de la Cooperativa de Transportes Loja mediante la aplicación del análisis 

vertical-horizontal y los indicadores financieros de liquidez, actividad, endeudamiento y 
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rentabilidad, es decir, que permitió analizar cada componente individual hasta llegar a 

una conclusión en general. 

• Método sintético: Se utilizó para simplificar los resultados obtenidos del análisis 

financiero a través de la elaboración del resumen, introducción, informe final, y 

discusión de forma clara y precisa, llegando a determinar con conclusiones y 

recomendaciones encaminadas a mejorar la situación de la Cooperativa de Transportes 

Loja. 

• Método matemático: Se aplicó para efectuar los diferentes cálculos y operaciones 

matemáticas para determinar porcentajes, incrementos y disminuciones de las cuentas 

que tuvieron variaciones significativas de un período a otro a través de la aplicación del 

análisis vertical y horizontal, indicadores financieros, Sistema DuPont y Valor 

Económico Agregado (EVA); con el fin de obtener resultados cuantitativos confiables, 

sin dar lugar a ningún margen de error. 

• Método estadístico: Se aplicó para simplificar la información cualitativa y cuantitativa 

del análisis financiero a través de la construcción de tablas y gráficos con sus respectivas 

interpretaciones, de manera que los directivos y socios analicen la información 

proporcionada que da a conocer la situación económica y financiera de la Cooperativa 

de Transportes Loja. 
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6. Resultados 

 

 
Figura 4: 

 

CONTEXTO EMPRESARIAL 

Logo de la Cooperativa de Transportes Loja 
 

 

Fuente: Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Datos generales 

- Nombre: Cooperativa de Transportes Loja 

- Presidente: Alonso Veintimilla Morales 

- Gerente: Ing. Mauricio Antonio Espinosa Iñiguez 

- N.º Socios: 145 

- Ubicación 

Provincia: Loja 

Parroquia: Sucre 

Barrio: Cuarto Centenario 

Calle: Lauro Guerrero y 10 de agosto 

Referencia: Frente al Hospital del Día Central Loja IESS 

Reseña histórica 

El 15 de febrero de 1961, 38 socios que conformaban las cooperativas: Ecuador, Célica y 

Cenepa conformaron la Cooperativa de Transportes Loja, fue constituida jurídicamente 

mediante acuerdo ministerial Nro. 1525, con su número de Registro de Contribuyente Único 

1190006820001, e inscrita en el Registro General de Cooperativas con el Nro. De Orden 617, 

el 13 de abril del 1961 y reinscrita mediante acuerdo ministerial N.º 3015; el 18 de noviembre 
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Valores Principios 

del año 1971, se realizó el primer viaje cubriendo la ruta Loja-Quito, en un tiempo aproximado 

de 22 horas, aclarando que fue un grato acontecimiento histórico. En el año 1993, 1994, y 1995, 

se empezaron a las diferentes importaciones de vehículos con carrocería extranjera (brasileña); 

y en el año 2002, se empezó un proyecto de renovación constante de las unidades vehiculares, 

con carrocerías brasileñas como: Marcopolo, Mercedes Benz, serie 17-21, 17-22 y 16-30, 

Volkswagen serie 17-210 y 17-240, también se incorporó al parque automotor, vehículos de 

marca china de la marca Yutong, con motor posterior y Kinglong con motor delantero y 

posterior. 

Misión 

Ofrecer un servicio de transporte público de pasajeros con seguridad, comodidad y 

eficiencia a nuestros clientes a nivel nacional e internacional. 

Visión 

Liderar el transporte de pasajeros y encomiendas a nivel nacional e internacional, 

ofertando las mejores comodidades y servicios a través de una constante modernización del 

parque automotor. 

Valores y principios 

Tabla 7: 

Valores y principios de la Cooperativa de Transportes Loja 
 

Igualdad Transparencia 

Equidad Eficiencia 

Respeto Justicia 

Unión Honestidad 

Fuente: Cooperativa de Transportes Loja. 
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Carrocerías 

 

Tabla 8: 

Carrocerías de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Carrocerías de la Cooperativa de Transportes Loja 

Nombre Serie Carrocería 

Mercedes Benz, serie 17-21 
 ❖ Busscar 

 

 

OF 17-21 

OF 17-22 

OF 17-30 

OH 16-36 

❖ Marcopolo 

❖ Mascarello 

❖ Comil 

❖ Caio 

❖ Morillas (Perú) 

Volkswagen   

 

 

 
 

17-210 

17-240 

18-310 

 
❖ Busscar 

❖ Marcopolo 

❖ Comil Caio 

❖ Superpolo (Colombia) 

Scania, serie K 360   

 

 

 

F113 

K310 

K 360 

K380 

 

 
❖ Busscar 

❖ Marcopolo 

Yutong 

 

 
 

 

 

 

 

ZK6119H 

 

 

 

 

❖ Yutong (China) 
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Kinglong 

BR-1836 

 

BF-1830 

 
 

Kinglong (China) 

Hino AK 1726 ❖ Superpolo (Japón) 

Fuente: Investigación directa chofer de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Base legal 

Jurídicamente la Cooperativa de Transportes Loja fue constituida mediante acuerdo 

ministerial Nro. 1525, inscrita en el registro general de cooperativas, con el Nro. de orden 617 

de fecha 13 de abril del año 1961 y reinscrita mediante acuerdo ministerial 3015 del 18 de 

noviembre del año 1971. Contando con su permiso de operación que ha sido renovado por el 

Consejo Nacional de Tránsito mediante resolución N.º 001 – RPO – 001-CNT – 96. 

• Constitución de la República del Ecuador; 

• Código de Trabajo; 

• Ley General de Cooperativas y su reglamento 

• Ley de Régimen Tributario Interno; 

• Reglamento Interno y Estatuto Reformado de la Cooperativa de Transportes Loja; 

• Manual de funciones para los empleados de la Cooperativa de Transportes Loja 

• Reglamento Orgánico Funcional; y, 

• Socios y Consejo de Administración. 

Sector 

De acuerdo con la clasificación de las empresas que realiza Lupe Espejo y Genoveva 

López en su libro de contabilidad básica basado en las NIIF, la Cooperativa de Transporte Loja 

se cataloga en ser una empresa privada, ya que su capital proviene de los 146 socios que 

conforman la cooperativa, además de considerarse en una empresa grande, ya que en la 

actualidad cuenta con 211 empleados y de acuerdo a su actividad es una empresa de servicios 

de transporte público que abarca al transporte Inter cantonal, interprovincial e internacional. 

Servicios 

Según (Cooperativa de Transportes Loja, s.f.), indica que los servicios que la cooperativa 

ofrece a sus usuarios. 
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- Servicios para los clientes 

- Transporte terrestre. 

Es una de las empresas de transportes más grande del país, se trabaja día a día por el 

desarrollo de la provincia y del Ecuador, contamos con 145 unidades de última 

generación agrupados 4 buses cama, 32 unidades en el servicio súper especial y 106 

buses que prestan el servicio ejecutivo o normal, los buses cuentan con asientos 

semicama, servicio de bar, baño masculino y femenino, cafetería, aire acondicionado, 5 

monitores, wifi, cámaras de seguridad, lector de velocidad y todo el equipamiento para 

ofrecerle seguridad y confort para un viaje placentero, se cuenta con personal totalmente 

calificado, flota de conductores y azafatas capacitados y preparados para atenderle con 

amabilidad y calidez en todos los destinos, se ofrece el servicio de terminal a terminal y 

se pone a disposición las contrataciones en recorridos, tour y giras a nivel nacional e 

internacional, la experiencia que han obtenido durante su trayectoria da la garantía de 

asegurar que son la mejor empresa de transportes del País y la seguridad de que siempre. 

Figura 5: 

Transporte terrestre de la Cooperativa de Transportes Loja 

Fuente: Cooperativa de Transportes Loja. 

 
- Transporte de carga y encomiendas 

La manera más ágil de realizar sus envíos es sin lugar a duda a través del servicio de 

carga y encomiendas, debido a la conexión rápida entre ciudades y destinos, se cuenta 

con 145 omnibuses, 43 oficinas a nivel nacional e internacional, personal técnico y 
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operativo capacitado, seguridades en sus encomiendas, la mejor logística puesta a su 

servicio, para que su envío vaya en primera clase. 

Figura 6: 

Servicio de transporte de carga y encomiendas de la Cooperativa de Transportes 

Loja. 

- . 

Fuente: Cooperativa de Transportes Loja. 

 
- Lavadora y lubricadora 

En el año 2014 se inaugura la moderna lavadora y lubricadora, ubicada en el sector 

Amable María, frente al colegio militar en nuestra ciudad, esta unidad de servicios está 

abierta al público y nace como una actividad complementaria al servicio de transporte 

de pasajeros, 5 rampas para lavado, 4 rampas para lubricada, aspirada de su unidad y 

precios bajos es la mejor carta de presentación, esto con un servicio eficiente a los 

operadores que garantiza y ofrece el mejor servicio los omnibuses. 
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Figura 7: 

Servicio de lavadora y lubricadora de la Cooperativa de Transportes Loja 

Fuente: Cooperativa de Transportes Loja. 

- Estación de servicios 

En el año 1994 se creó la estación de servicios con la finalidad de asegurar y garantizar 

la confiabilidad y la calidad del combustible para sus vehículos, está unidad de 

producción es abierta al público, está ubicada en el km 1 vía Loja-Catamayo, es la 

estación de servicios de mayor confiabilidad y que ha tenido las mayores ventas en el 

Sur del Ecuador, cumplen con las exigencias y certificaciones de calidad de sus entes 

reguladores y de control, esto garantiza la calidad y precio justo en todos los 

combustibles que se expenden y los constituye en la mejor estación de servicios de la 

ciudad de Loja. 

Figura 8: 

Estación de servicios de la Cooperativa de Transportes Loja 
 

Fuente: Cooperativa de Transportes Loja. 

 
- Bus cama 

En el año 2013 se implementó el servicio bus cama nace como una necesidad de la 

ciudadanía, se tiene a disposición 4 modernas unidades con capacidad para 25 pasajeros 



69 

 

 

y todas las comodidades: asientos cama 165 grados, servicio de bar, cafetería, wifi, lector 

de velocidades monitores led, baño masculino femenino, cargadores USB, servicio a 

bordo con conductores capacitados y azafatas, todo para brindar un viaje seguro y 

placentero se cubre el servicio directo de terminal a terminal la ruta Loja-Quito 19h03 y 

19h20 y su retorno Quito-Loja 19h15 y 20h45 desde la terminal de Quito-Carcelén, 

siempre han pensado en sus clientes y pronto se tendrá a disposición nuevos y modernos 

buses de dos pisos asientos cama prémium 180 grados, todo esto para brindar el mejor 

servicio a todos sus clientes que los han preferido por décadas. 

Figura 9: 

Servicio de bus cama de la Cooperativa de Transportes Loja 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
- 

Fuente: Cooperativa de Transportes Loja. 

- Servicios para los socios 

-Taller de carrocerías 

En el año de 1994 con el esfuerzo de sus socios se construyó e inauguró el Taller de 

Carrocerías de la Cooperativa Loja, el mismo que está ubicado en el sector el plateado 

de la ciudad de Loja, cuenta con el personal calificado y capacitado para realizar la 

reconstrucción de carrocerías de los buses que son parte de la cooperativa, en todo lo 

que se refiere a estructura metálica, se dispone áreas de enderezada, pintura y fibra, 

además en los últimos años se ha ampliado el taller implementando el área de cambio de 

zapatas y discos de freno, mecánica automotriz y almacén de repuestos, se tiene los 

mejores técnicos que garantizan un trabajo confiable y de calidad para sus omnibuses, 

brindando un servicio eficiente y garantizado. 
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- Almacén de repuestos. 

Proveer de todo tipo de repuestos en general a los socios de la cooperativa, para sus 

unidades, con el fin de dar un mejor servicio y facilitar los componentes para el arreglo 

de estas, agilitando el proceso de búsqueda y compra de accesorios en general (Merino, 

2015). 

- Dispensario médico 

En las instalaciones de la Cooperativa de Transportes Loja, cuenta con un departamento 

médico, el cual permite la atención primaria en salud preventiva, para todo su personal 

en las áreas de: administrativo, financiera, bodega, encomiendas, choferes y socios, así 

mismo a través de este departamento médico se gestionan todos los trámites 

correspondientes ligados al IESS para la realización de chequeos médicos (Merino, 

2015). 

Registro único de contribuyente 

- RUC: 1190006820001 Cooperativa de Transportes Loja 

- Represente legal. Ing. Espinosa Iñiguez Mauricio Antonio 

- Cédula del representante legal. 1103785794 

- Inicio de sus actividades: 11/02/1964 

- Obligado a llevar contabilidad: SI 

Establecimientos 

- Abiertos: 52 establecimientos 

- Cerrados: 2 establecimientos 

- Oficinas 
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ASAMBLEA 

GENERAL SOCIOS 

CONSEJO DE 

ADMINISTRACION 

PRESIDENTE 

CONSEJO 

VIGILANCIA 

GERENTE 

GENERAL 

PRESIDENTE 

SECRETARIA 

ASESOR 

JURIDICO 
SECRETARIA 

GERENTE 

ADMINISTRATIVO 

ADMINISTRADOR 

ESTACION 

ADMINISTRADOR CONTABILIDAD ADMINISTRADOR ADMINISTRADOR 

TALLERES  GENERAL  FRECUENCIAS  ENCOMIENDAS 

PRIMER 

ADMINISTRATIVO 

CONTABILIDAD MENSAJERO CONTABILIDAD 
OFICINISTAS 

BOLETERIA 1 

BODEGA 
AUXILIAR DE 

CONTABILIDAD 
OFICINISTAS 

ENCOMIENDAS 1 

TRANSPORTE 

CARROCERIAS TESORERIA 
OFICINISTAS 

BOLETERIA 2 OFICINISTAS 

ENCOMIENDAS 2 
BLEROS 

OPERARIO GUARDIA 

ALMACEN BODEGA 

MECANICA 

 
 

OPERARIO 

AUXILIAR DE 

BODEGA 

GUARDIA GUARDIA 

MENSAJERO 

CONTABILIDAD 

Nota: La Cooperativa de Transportes Loja, para cada una de sus unidades económicas 

cuenta con una contadora, como son: la Estación de Servicios, Taller de Carrocerías y 

Encomiendas. 

Figura 10: 

Organigrama de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Fuente: Cooperativa de Transportes Loja. 
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Tabla 9: 

Análisis Vertical al Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Transportes Loja, 

período 2019. 

Código Cuenta 2019 Rubro Grupo 

1 Activos    

1.1 Corrientes 7,774,339.80   

1.1.1 Disponible 1,145,797.63 14.74% 9.48% 

1.1.1.1 Caja 84,361.65 1.09% 0.70% 

1.1.1.2 Cooperativas de ahorro y crédito 285,762.99 3.68% 2.36% 

1.1.1.3 Bancos y otras instituciones financieras 494,502.13 6.36% 4.09% 

1.1.1.4 Inversiones en cooperativas de ahorro y 

crédito del sector financiero popular y 

solidario 

61,097.56 0.79% 0.51% 

1.1.1.4.02 De 31 a 90 días 21,097.56 0.27% 0.17% 

1.1.1.4.04 De 181 a 360 días 40,000.00 0.51% 0.33% 

1.1.1.5 Inversiones en el sector financiero privado y 

publico 

220,073.30 2.83% 1.82% 

1.1.1.5.04 De 181 a 360 días 220,073.30 2.83% 1.82% 

1.1.2 Activos financieros 5,998,001.85 77.15% 49.61% 

1.1.2.1 Cuentas por cobrar 4,752,299.14 61.13% 39.31% 

1.1.2.1.01 Clientes 90,687.41 1.17% 0.75% 

1.1.2.1.02 Socios 4,661,042.58 59.95% 38.55% 

1.1.2.1.03 Empleados y administradores 569.15 0.01% 0.00% 

1.1.2.2 Documentos por cobrar 736.65 0.01% 0.01% 

1.1.2.2.01 Documentos por cobrar socios 736.65 0.01% 0.01% 

Cooperativa de Transportes Loja 

Análisis Vertical al Estado de Situación Financiera 

Del 01de enero al 31 de diciembre del 2019 



73 

 

 

1.1.2.3 Garantía e intereses por cobrar 34,430.90 0.44% 0.28% 

1.1.2.4 Otras cuentas y documentos por cobrar 242,882.22 3.12% 2.01% 

1.1.2.5 Anticipo a proveedores 971,330.67 12.49% 8.03% 

1.1.2.6 (-) Provisión incobrables de cuentas y 

documentos por cobrar 

- 

3,677.73 

-0.05% -0.03% 

1.1.2.6.02 (-) Provisión cuentas incobrables clientes -3,677.73 -0.05% -0.03% 

1.1.3 Inventarios 588,339.82 7.57% 4.87% 

1.1.3.1 Materia prima 1,327.25 0.02% 0.01% 

1.1.3.2 Productos en proceso 215.91 0.00% 0.00% 

1.1.3.3 Productos terminados en almacén elaborados 3,107.49 0.04% 0.03% 

1.1.3.4 Productos terminados y mercadería en 

almacén adquiridos 

571,207.94 7.35% 4.72% 

1.1.3.4.01 Inventarios de llantas y repuestos 442,899.16 5.70% 3.66% 

1.1.3.4.02 Inventarios de combustibles 34,336.60 0.44% 0.28% 

1.1.3.4.03 Inventarios de lubricantes 67,538.32 0.87% 0.56% 

1.1.3.4.04 Inventarios de materiales 26,433.86 0.34% 0.22% 

1.1.3.6 Inventarios para consumo interno 12,481.23 0.16% 0.10% 

1.1.3.6.03 Suministros de oficina 2,474.23 0.03% 0.02% 

1.1.3.6.04 Otros insumos y accesorios 10,007.00 0.13% 0.08% 

1.1.4 Otros activos corrientes 42,200.50 0.54% 0.35% 

1.1.4.1 Impuestos diferidos 42,200.50 0.54% 0.35% 

Total de activo corriente 7,774,339.80 100% 64.30% 

1.2 No corrientes    

1.2.1 Propiedad, planta y equipo 4,104,980.31 95.11% 33.95% 

1.2.1.1 Terrenos 2,309,860.94 53.52% 19.10% 

1.2.1.2 Edificios y locales 2,124,657.48 49.23% 17.57% 

1.2.1.3 Construcciones en proceso 11,028.68 0.26% 0.09% 

1.2.1.4 Muebles y enseres 213,299.75 4.94% 1.76% 
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1.2.1.5 Maquinaria y herramientas 45,046.19 1.04% 0.37% 

1.2.1.6 Equipos de oficina 160,709.24 3.72% 1.33% 

1.2.1.7 Equipos especializados 144,481.63 3.35% 1.19% 

1.2.1.8 Equipos de computación 214,347.07 4.97% 1.77% 

1.2.1.9 Vehículos y equipos de transporte 1,494,202.01 34.62% 12.36% 

1.2.1.11 (-) Depreciación acumulada de propiedades, 

planta y equipo 

- 2,612,652.68 -60.53% -21.61% 

1.2.1.11.01 (-) Depreciación acumulada edificios -695,077.93 -16.10% -5.75% 

1.2.1.11.02 (-) Depreciación acumulada muebles y enseres -179,988.43 -4.17% -1.49% 

1.2.1.11.03 (-) Depreciación acumulada maquinaria y 

herramientas 

-26,100.66 -0.60% -0.22% 

1.2.1.11.04 (-) Depreciación acumulada equipos de oficina -134,887.32 -3.13% -1.12% 

1.2.1.11.05 (-) Depreciación acumulada equipos 

especializados 

-140,521.72 -3.26% -1.16% 

1.2.1.11.06 (-) Depreciación acumulada equipos de 

computación 

-193,163.67 -4.48% -1.60% 

1.2.1.11.07 (-) Depreciación acumulada vehículos -1,242,912.95 -28.80% -10.28% 

1.2.2 Gastos diferidos 22,320.54 0.52% 0.18% 

1.2.2.5 Programas de computación 83,654.71 1.94% 0.69% 

1.2.2.6 (-) Amortización acumulada de gastos diferidos -61,334.17 -1.42% -0.51% 

1.2.3 Otros activos a largo plazo 188,888.92 4.38% 1.56% 

1.2.3.2.01 Acciones banco Loja 2,251.00 0.05% 0.02% 

1.2.3.2.02 Certificados de aportación FENACOTIP 26,451.00 0.61% 0.22% 

1.2.3.2.03 Certificados de aportación CACPE Loja 40.78 0.00% 0.00% 

1.2.3.2.04 Certificados de aportación unión de cooperativas 

ULTIP 

10,046.14 0.23% 0.08% 

1.2.3.2.05 Inversiones a largo plazo mayor a 360 días 150,100.00 3.48% 1.24% 

Total de activo no corriente 4,316,189.77 100% 35.70% 

Total de activos: 12,090,529.57  100 % 

2 Pasivos    
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2.1 Corrientes    

2.1.1 Cuentas por pagar 5,781,032.15   

2.1.1.1 Proveedores 503,985.49 8.72% 4.17% 

2.1.1.2 Obligaciones patronales 89,456.99 1.55% 0.74% 

2.1.1.3 Obligaciones por pagar al SRI 78,652.34 1.36% 0.65% 

2.1.1.3.05 Impuestos a la renta por pagar 36,059.48 0.62% 0.30% 

2.1.1.3.08 Retención de la fuente por pagar 5,254.97 0.09% 0.04% 

2.1.1.3.09 Retención IVA por pagar 8,718.67 0.15% 0.07% 

2.1.1.3.10 Iva por pagar 28,619.22 0.50% 0.24% 

2.1.1.4 Otras retenciones 12,392.57 0.21% 0.10% 

2.1.1.4.01 Retenciones judiciales 406.70 0.01% 0.00% 

2.1.1.4.03 Retenciones a terceros 11,985.87 0.21% 0.10% 

2.1.1.5 Fondos a pagar 4,953,753.42   

2.1.1.5.01 Ahorro de socios 4,953,753.42 85.69% 40.97% 

2.1.1.5.01.01 Fondo auxilio accidentes 716,944.83 12.40% 5.93% 

2.1.1.5.01.02 Fondo seguro contra terceros 393,635.90 6.81% 3.26% 

2.1.1.5.01.03 Fondo rescate accidentes 17,863.79 0.31% 0.15% 

2.1.1.5.01.04 Fondo ayuda enfermedades 416.25 0.01% 0.00% 

2.1.1.5.01.05 Fondo parabrisas 5,884.66 0.10% 0.05% 

2.1.1.5.01.07 Fondo aguinaldo por pasajes 25,826.97 0.45% 0.21% 

2.1.1.5.01.08 Fondo ahorro socios 3,792,991.65 65.61% 31.37% 

2.1.1.5.01.09 Fondo seguro encomiendas 189.37 0.00% 0.00% 

2.1.1.8 Anticipos a clientes 25,011.13 0.43% 0.21% 

2.1.1.9 Cuentas por pagar varios 117,780.21 2.04% 0.97% 

2.1.1.9.01 Otras cuentas por pagar compensaciones socios 885.18 0.02% 0.01% 

2.1.1.9.02 Otras cuentas por pagar por colaboraciones, 

ayudas y gestiones 

160.00 0.00% 0.00% 

2.1.1.9.03 Otras cuentas por pagar varios 101,780.38 1.76% 0.84% 
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2.1.1.9.04 Otras cuentas por pagar bono gobierno 6,600.00 0.11% 0.05% 

2.1.1.9.05 Otras cuentas por pagar utilidades años 

anteriores 

240.38 0.00% 0.00% 

2.1.1.9.06 Otras cuentas por pagar a empleados 8,114.27 0.14% 0.07% 

Total de pasivos corrientes 5,781,032.15 100% 47.81% 

2.2 No corrientes    

2.2.1 Obligaciones a largo plazo    

2.2.1.8 Obligaciones con empleados    

2.2.1.8.01 Provisiones por beneficios empleados 733,886.54 100.00% 6.07% 

2.2.1.8.01.01 Prov. Por desahucio 160,594.18 21.88% 1.33% 

2.2.1.8.02 Jubilación patronal 573,292.36 78.12% 4.74% 

Total de pasivos no corrientes 733,886.54 100% 6.07% 

Total, pasivos: 6,514,918.69  53.88% 

3 Patrimonio    

3.1 Capital social    

3.1.1 Aportes de los socios    

3.1.1.1 Aportes de los socios 4,769,723.41 85.55% 39.45% 

3.1.1.1.01 Certificados de aportación 4,594,868.26 82.41% 38.00% 

3.1.1.1.02 Ahorro para certificados de aportación 174,855.15 3.14% 1.45% 

3.1.2 Reservas 964,481.95 17.30% 7.98% 

3.1.2.1 Legales 915,991.52 16.43% 7.58% 

3.1.2.2 Otras reservas estatuarias 48,490.43 0.87% 0.40% 

3.1.3 Otros aportes patrimoniales    

3.1.3.1 Resultados -158,594.48 -2.84% -1.31% 

3.1.3.1.02 Utilidad del ejercicio -58,248.31 -1.04% -0.48% 

3.1.3.1.04 Resultados acumulados -142,603.40 -2.56% -1.18% 

3.1.3.1.05 Otros resultados integrales 42,257.23 0.76% 0.35% 

Total patrimonio: 5,575,610.88 100% 46.12% 

Total pasivo + patrimonio: 12,090,529.57  100% 
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ESTRUCTURA FINANCIERA DEL ESTADO DE SITUACIÓN 

FINANCIERA DE LA COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA 

AÑO 2019. 

 

Figura 11: 

Estructura financiera de la Cooperativa de Transportes Loja 
 

 

 
Activo corriente 

$ 7,777,339.80 

 
Pasivo corriente 

$ 5,781,032.15 

Pasivo no corriente 

$ 733,886.54  

 
Activo no corriente 

$ 4,316,189.77 

 
Patrimonio 

$ 5,575,610.88 

 

 
Total del activo 

$ 12,090,529.57 

 

 
Total de pasivo y patrimonio 

$ 12,090,529.57 

. Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Interpretación 

La Cooperativa de Transportes Loja presenta una estructura financiera en el año 2019, que está 

conformada por $ 12,090,529.57 dólares americanos, del cual el que mayor participación tiene son 

los Activos corrientes con un valor de $ 7,774,339.80, que tiene la equivalencia del 64,30 %, debido 

a que la cooperativa cuenta con los recursos económicos para cubrir obligaciones que se adquieran 

con terceros, además sus activos financieros son una de las subcuentas más representativa con 

$ 5,998,001.85 lo que simboliza el 49,61 %, que se relaciona con el dinero que va a ingresar a la 

empresa por concepto de deudas que adquirieron otras entidades con la cooperativa por prestación 

de bienes o servicios, es decir cuentas por cobrar. En los Activos no corrientes se identifica que se 

tiene una gran inversión de $ 4,316,189.77, que equivale al 49,61 %, de manera que estos activos 

son medios que se utilizan con el fin de desarrollar las actividades laborales diarias que realiza el 



78 

 

 

70,00% 

Activos del año 2019 

  64,30%  

60,00% 
 

50,00% 

40,00% 35,70%  

30,00% 
 

20,00% 
 

10,00% 
 

0,00% 

Activo corriente Activo no corriente 

Activo corriente Activo no corriente 

personal administrativo y operacional de la cooperativa; se ha analizado las deudas que tiene la 

empresa con terceros que son los Pasivos con un valor de $ 6,514,918.69, que representa el 

53,88 %, de los pasivos y un Patrimonio de $ 5,575,610.88 equivalente al 46,12 %. 

Tabla 10: 

Activos del año 2019. 
 

Activos del año 2019 
 

Descripción % Valor $ 

Activo corriente 64.30 % 7,774,339.80 

Activo no corriente 35.70 % 4,316,189.77 

Total 100 % 12,090,529.27 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Figura 12: 

Activos del año 2019. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Interpretación 

Según los datos del Estado de Situación Financiera de la Cooperativa Loja del año 2019, la 

estructura financiera se compone de un total de Activos de $ 12,090,529.27, que representa el 

100 %, donde las cuenta más representativa son los Activos corrientes con un valor de 

$ 7,774,339.80, que representa el 64,30 %, siendo este grupo el más significativo dentro del activo 
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total; Activos no corrientes con $ 4,316,189.77, equivalente al 35,70 %, que son los bienes de larga 

duración que tiene la empresa para realizar sus operaciones, además la Cooperativa Loja ha 

invertido en la compra de edificios y locales, terrenos, muebles y enseres, maquinaria y 

herramientas, equipo de oficina, equipo de computación y vehículos. 

Tabla 11: 

Activos corrientes del Año 2019. 

Activos corrientes del año 2019 

Descripción % Valor $ 

Disponible 14,74 % 1,145,797.63 

Cuentas por cobrar 61,13 % 4,752,299.14 

Documentos por cobrar 0,01 % 736.65 

Garantía e intereses por cobrar 0,44 % 34,430.90 

Otras cuentas y documentos por cobrar 3,12 % 242,882.22 

Anticipo a proveedores 12,49 % 971,330.67 

(-) Provisión incobrables de cuentas y doc. por cobrar -0,05 % - 3,677.73 

Inventarios 7,5 7% 588,339.82 

Otros activos corrientes 0,54 % 42,200.50 

Total 100 % 7,774,339.80 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Figura 13: 

Activos corrientes del año 2019. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Interpretación 

En el total de los activos corrientes tienen un valor de $ 7,774,339.80, que representa el 64,30 %, 

dentro de este grupo el rubro más significativo es la de Cuentas por cobrar tiene un valor de 

$ 4,752,299.14, representando el 61,13 %, por ventas a crédito a clientes y socios por: llantas, 

lubricantes, combustible y repuestos. 

Otro rubro significativo es Disponible, que representan el 14,74 % con un total de $ 1,145,797.63, 

esto representa el dinero que posee la Cooperativa de Transportes Loja, tanto en caja como en 

bancos, lo que significa que la empresa en este período tuvo una disminución en sus ingresos 

diarios por el servicio que presta, a consecuencia del COVID-19. Sumadas estas dos cuentas de 

Inventario e Inventario de consumo interno se tiene un valor de $ 588,339.82, que representa el 

7,57 %, esto se debe a que en el almacén de repuestos del que dispone la cooperativa no se realiza 

la debida inversión en la mercadería, es decir, no se cuenta con los artículos o repuestos necesarios 

para abastecer a los socios, de manera análoga la cooperativa no cuenta con los suficientes 

suministros de oficina que son necesarios para solventar las necesidades operativas de la empresa, 

siendo un factor negativo para que los empleados no se desempeñen de manera apropiada en sus 

puestos de trabajo. 

Tabla 12: 

Activos no corrientes del año 2019. 
 

Activos no corrientes del año 2019 

Descripción % Valor $ 

Terrenos 53.52 % 2.309.860,94 

Edificios y locales 49.23 % 2.124.657,48 

Construcciones en proceso 0.26 % 11.028,68 

Muebles y enseres 4.94 % 213.299,75 

Maquinaria y herramientas 1.04 % 45.046,19 

Equipo oficina 3.72 % 160.709,24 

Equipo especializado 3.35 % 144.481,63 

Equipo computación 4.97 % 214.347,07 

Vehículos y equipos de transporte 34.62 % 1.494.202,01 

(-) Depreciación acumulada de propiedades, planta y 
-60.53 % -2.612.652,68

 

equipo   

Gastos diferidos 0.52 % 22.320,54 

Otros activos a largo plazo 4.38 % 188.888,92 

Total 100 % 4,316,189.77 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Figura 14: 

Activos no corrientes del año 2019. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Interpretación 

En cuanto a los activos no corrientes en el año 2019, se tiene un valor global significativo de 

$ 4,316,189.77, los rubros más significativos son: Terrenos con $ 2,309,560.94, que representa el 

53,54 %, esto se debe a que la cooperativa cuenta con su propia infraestructura donde desarrollan 

sus actividades laborales y brindan seguridad al usuario; Edificios y locales por $ 2,121,657.48, 

que representa el 49,23 %, ya que, la Cooperativa Loja cuenta con diferentes infraestructuras en 

algunas partes del país como son: Loja, Machala (Edificio totalmente remodelado y ampliado), 

Zapotillo, Huaquillas y Macará. Con respecto a Vehículos y equipos de transportes tienen un valor 

de $1,494,202.01, que representa el 34,62 %, que son la fuente primordial de trabajo de la 

Cooperativa Loja en especial para el servicio de encomienda, así como también para el uso de 
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Pasivos del año 2019 
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directivos de la cooperativa que constantemente se movilizan, por ejemplo el vehículo que está a 

disposición del presidente de la Cooperativa de Transportes Loja. En el rubro Equipos de 

computación, con un valor monetario de $ 214,347.07, que representa el 4,97 %, la cooperativa 

constantemente adquiere y proporciona mantenimiento a los equipos y paquetes informáticos. 

Finalmente, las Depreciaciones acumuladas tienen un valor de $ -2,612,652.68, equivalente al 

-60.53 %, esto se debe a que las depreciaciones se están ejecutando correctamente, se recomienda 

a la cooperativa dar de baja a los activos que ya hayan cumplido su vida útil. 

Tabla 13: 

Pasivos del año 2019. 

 

 

 

Pasivos del año 2019 
 

Descripción % Valor $ 

Pasivo corriente 47,81 % 5,781,032.15 

Pasivo no corriente 6,07 % 733,886.54 

Total 100 % 6,514,918.69 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Figura 15: 

Pasivos del año 2019. 
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Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Interpretación 
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Del análisis vertical aplicado al Estado de Situación Financiera del año 2019, se obtiene 

$ 6,514,918.69, que representa el 53,88 % de los pasivos, en lo que respecta a los Pasivos corrientes 

tienen un valor de $ 5,781,032.15, que representa el 47,81 % del total y los Pasivos no corrientes 

con un valor de $ 733,886.54 con un porcentaje de 6,07 %, como se puede observar el rubro más 

representativo corresponde a los pasivos corrientes, esto se debe a que la Cooperativa Loja adquirió 

varias deudas a corto plazo con terceros. 

Tabla 14: 

Pasivos corrientes del año 2019. 

Pasivos corrientes del año 2019 
 

Descripción % Valor $ 

Cuentas por pagar 8,72 % 503,985.49 

Obligaciones patronales 1,55 % 89,456.99 

Obligaciones por pagar SRI 1,36 % 78,652.34 

Otras retenciones 0,21 % 12,392.57 

Fondos a pagar 85,69 % 4,953,753.42 

Anticipos a clientes 0,43 % 25,011.13 

Cuentas por pagar varios 2,04 % 117,780.21 

Total 100 % 5,781,032.15 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Figura 16: 

Pasivos del año 2019. 
 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Interpretación 

Las obligaciones con terceros con fecha de vencimiento menor a un año reflejan los siguientes 

porcentajes, entre los cuales están los más significativos que son: Fondos a pagar con un valor de 

$ 4,953,753.42, que representa el 85,69 %, estas obligaciones mantiene la Cooperativa de 

Transportes Loja con los socios en casos de: accidentes, rescates, seguro de encomiendas, 

enfermedades, aguinaldo de pasajes y parabrisas; Cuentas por pagar con un valor de $ 503,985.49, 

que representa el 8,72 %, por obligaciones que mantiene la Cooperativa de Transportes Loja con 

diferentes proveedores para el abastecimiento productos necesarios para su funcionamiento y 

comercialización; Cuentas por pagar a varios con un valor de $ 117,780.21, que representa el 

2,04%, las mismas que se han acumulado de años anteriores como son utilidades, liquidaciones, 

bono al gobierno; la cuenta de Obligaciones patronales con $ 89,456.99, que equivale al 1,55 %, 

compromisos que se cancelan a los empleados de acuerdo a la ley: décimo cuarto, décimo tercero, 

aporte personal y patronal, fondos de reserva, préstamos quirografarios e hipotecarios; también 

están las Obligaciones por pagar al SRI con $ 78,652.34, es decir, el 1,36 %, esto es por el 



Impuesto a la Renta que tiene que cancelar de este año y otros impuestos acumulados que tiene la 
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Tabla 15: 

Pasivos no corrientes del año 2019. 

Pasivos no corrientes del año 2019 
 

Descripción % Valor $ 

Prov. por desahucio 21,88 % 160,594.18 

Jubilación patronal 78,12 % 573,292,36 

Total 100 % 733,886.54 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja 
 

Figura 17: 

Pasivos no corrientes del año 2019 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Interpretación 

El total de pasivos no corrientes de la Cooperativa Loja es de $ 733,866.94, el mismo que se 

encuentra conformado por Jubilación patronal con un valor de $ 573,292,36, que representa el 

78,12 %, evidenciando que la Cooperativa paga pensiones vitalicias a los empleados que hayan 

laborado por más de 20 años en la empresa; Provisiones por desahucio con $ 573,292,36, es decir, 



el 21,88 %, debido a las obligaciones que mantiene la empresa con los empleos por despidos 
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Tabla 16: 

Patrimonio del año 2019. 

 

 

 

 

 
Patrimonio del año 2019 

 

Descripción % Valor $ 

Capital Social 85,55 % 4.769.723,41 

Reservas 17,30 % 964.481,95 

Resultados -2,84 % -158.594,48 

Total 100 % 5,575,610.88 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Figura 18: 

Patrimonio del año 2019 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Interpretación 

El patrimonio está constituido por un total de $ 5,575,610.88, este grupo a su vez está compuesto 

por: Capital social con un valor de $ 4,769,723.41, que representan el 85,55 %, que corresponde a 

los certificados de aportación por parte de los socios que realizan a casa matriz, taller de carrocerías, 

almacén de repuestos, estación de servicios y lavadora y lubricadora. Las Reservas presentan un 

valor de $ 964,481.95, equivalente al 17,30 %, estos son fondos para solventar gastos de eventos 

inesperados. Como último rubro se tiene los Resultados por un valor de $ -158.549,48, que 

representa el -2,84 %, lo que refleja el resultado negativo de la cooperativa al finalizar el ejercicio 

económico. 
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Tabla 17: 

Análisis Vertical al Estado de Resultados de la Cooperativa de Transportes Loja- período 

2019. 

Código Cuenta Año 2019 Rubro Grupo 

4 Ingresos    

4.1 Ingresos por ventas 27,434,403.83   

4.1.1 Venta de bienes 5,800,501.71 19.02% 18.83% 

4.1.1.1 Venta de bienes grabados con IVA 5,800,501.71 19.02% 18.83% 

4.1.2 Venta de servicios 23,536,908.42 77.20% 76.41% 

4.1.2.1 Venta de servicios grabados con IVA 2,788,385.09 9.15% 9.05% 

4.1.2.1.01 Venta de servicios grabados con IVA 142,524.20 0.47% 0.46% 

4.1.2.1.02 Venta de servicios por transporte de 

encomiendas 

2,645,860.89 8.68% 8.59% 

4.1.2.2 Venta de servicios no grabados con 

IVA 

20,748,523.33 68.05% 67.35% 

4.1.2.2.01 Venta de servicios no grabados con IVA 179,265.92 0.59% 0.58% 

4.1.2.2.02 Transporte de pasajeros 20,534,122.48 67.35% 66.66% 

4.1.2.2.03 Transporte de encomiendas 35,134.93 0.12% 0.11% 

4.1.3 (-) Devoluciones en ventas -1,901,726.93 -6.24% -6.18% 

4.1.3.01 (-) Devoluciones en ventas grabados con 

IVA 

-59,995.94 -0.20% -0.19% 

4.1.3.02 (-) Devoluciones en transporte de 

pasajeros 

-1,746,529.65 -5.73% -5.67% 

4.1.3.03 (-) Devoluciones en transporte de 

encomiendas 

-56,858.09 -0.19% -0.18% 

Cooperativa de Transportes Loja 

Análisis Vertical al Estado de Resultados 

Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2019 



88 

 

 

4.1.3.1.01.04 (-) Devoluciones en ventas 0% -38,343.25 -0.13% -0.12% 

4.1.4 (-) Descuento en ventas -1,279.37 0.00% 0.00% 

4.2 Ingresos administrativos y sociales 3,054,858.90 10.02% 0.45% 

4.2.1 Cuotas para gastos administrativos 1,933,680.84 6.34% 0.30% 

4.2.3 Cuotas de ingreso 46,655.80 0.15% 0.15% 

4.2.3.1 Cuotas de ingreso socios 45,000.00 0.15% 0.15% 

4.2.4 Multas 1,655.80 0.01% 0.01% 

4.2.5 Otros ingresos 1,074,522.26 3.52% 3.49% 

4.2.5.01 Aporte estación de servicio 252,000.00 0.83% 0.82% 

4.2.5.02 Aporte de encomiendas bus cama 83,070.31 0.27% 0.27% 

4.2.5.03 Aporte fondo ahorro 38,427.95 0.13% 0.12% 

4.2.5.05 Aporte pasajes bus cama 361,024.00 1.18% 1.17% 

4.2.5.06 Aporte de encomiendas 340,000.00 1.12% 1.10% 

Total de ingresos operacionales 30,489,262.73 100% 98.97% 

4.3 Otros ingresos 315,937.32   

4.3.1 Por utilidades financieras, regaladas y 

subsidios 

86,809.69 27.48% 0.28% 

4.3.1.1 En inversiones de renta fija 60,587.57 19.18% 0.20% 

4.3.1.2 En inversiones de renta variable 10,088.30 3.19% 0.03% 

4.3.1.3 En inversiones en otros productos 

financieros 

16,133.82 5.11% 0.05% 

4.3.2 Otros ingresos 229,127.63 72.52% 0.74% 

4.3.2.2 Arrendamientos 47,994.91 15.19% 0.16% 

4.3.2.4 Otros ingresos varios 180,444.98 57.11% 0.59% 

4.3.2.5 Arriendo por parqueadero 587.51 0.19% 0.00% 

4.3.2.7 Sobrantes del efectivo 100.23 0.03% 0.00% 

Total de ingresos no operacionales 315,937.32 100% 1.03% 

Total de ingresos 30,805,200.05  100% 
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5 Costos de producción y ventas    

5.1 Costos de producción -398.69   

5.1.1 Compras netas -398.69 -0.01% 0.00% 

5.1.1.4 Descuento en compras -2,068.69 -0.04% -0.01% 

5.1.1.5 Transporte en compras 1,670.00 0.03% 0.01% 

5.3 Costo de ventas de artículos 

comercializados 

  0.00% 

5.3.1 Costo de ventas de artículos 

comercializados 

5,138,664.66 100.01% 16.65% 

5.3.1.1 Costo de ventas de llantas y repuestos 569,218.89 11.08% 1.84% 

5.3.1.2 Costo de ventas de combustibles 3,915,005.18 76.19% 12.68% 

5.3.1.3 Costo de ventas de lubricantes 526,496.31 10.25% 1.71% 

5.3.1.4 Costo de ventas de materiales 127,551.03 2.48% 0.41% 

5.3.1.5 Costo de ventas y accesorios 393.25 0.01% 0.00% 

Total de costos 5,138,265.97 100% 16.65% 

6.1 Gastos de administración y venta 24,392,245.40   

6.1.1 Gastos del personal 2,526,891.91 10.36% 8.19% 

6.1.1.1 Remuneraciones 1,779,746.22 7.30% 5.77% 

6.1.1.1.01 Remuneración básica unificada 1,216,800.15 4.99% 3.94% 

6.1.1.1.02 Horas extras 480,618.90 1.97% 1.56% 

6.1.1.1.03 Eventuales y reemplazos 61,986.70 0.25% 0.20% 

6.1.1.1.04 Eventuales y reemplazos bus cama 20,208.38 0.08% 0.07% 

6.1.1.1.05 Subsidio por enfermedad 132.09 0.00% 0.00% 

6.1.1.2 Beneficios sociales e indemnizaciones 240,541.97 0.99% 0.78% 

6.1.1.2.01 Décimo tercer sueldo 142,071.89 0.58% 0.46% 

6.1.1.2.02 Décimo cuarto sueldo 87,823.80 0.36% 0.28% 

6.1.1.2.04 Vacaciones 10,646.28 0.04% 0.03% 

6.1.1.3 Gastos de alimentación, movilización 

y uniformes 

28,136.25 0.12% 0.09% 
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6.1.1.3.01 Alimentación 3,821.26 0.02% 0.01% 

6.1.1.3.02 Movilización del personal 21.50 0.00% 0.00% 

6.1.1.3.03 Refrigerios 1,463.66 0.01% 0.00% 

6.1.1.3.04 Uniformes y prendas de protección 22,829.83 0.09% 0.07% 

6.1.1.4 Aportes al IESS 333,776.11 1.37% 1.08% 

6.1.1.4.01 Aporte patronal 212,481.16 0.87% 0.69% 

6.1.1.4.02 Fondos de reserva 121,294.95 0.50% 0.39% 

6.1.1.5 Pago de dietas 30,428.96 0.12% 0.10% 

6.1.1.5.01 Dietas a los miembros del consejo de 

administración 

13,532.06 0.06% 0.04% 

6.1.1.5.02 Dietas a los miembros del consejo de 

vigilancia 

16,896.90 0.07% 0.05% 

6.1.1.6 Otros gatos del personal 114,262.40 0.47% 0.37% 

6.1.1.6.01 Despido intempestivo 8,873.85 0.04% 0.03% 

6.1.1.6.04 Pensiones de jubilaciones por el 

empleador 

67,597.45 0.28% 0.22% 

6.1.1.6.05 Desahucio 15,545.41 0.06% 0.05% 

6.1.1.6.06 Bonificaciones al personal 22,245.69 0.09% 0.07% 

6.1.2 Gastos generales 21,865,353.49  70.85% 

6.1.2.1 Servicios 20,658,495.34 84.69% 66.94% 

6.1.2.1.02 Servicios bancarios 3,511.40 0.01% 0.01% 

6.1.2.1.03 Servicios de seguridad y monitoreo 240.00 0.00% 0.00% 

6.1.2.1.04 Servicios de seguros 6,877.77 0.03% 0.02% 

6.1.2.1.05 Servicios de correo 8,596.81 0.04% 0.03% 

6.1.2.1.06 Arrendamientos 286,417.78 1.17% 0.93% 

6.1.2.1.07 Comunicación publicidad y propaganda 41,889.91 0.17% 0.14% 

6.1.2.1.08 Servicios de limpieza 2,924.62 0.01% 0.01% 

6.1.2.1.09 Servicios de transporte 20,254,726.70 83.04% 65.63% 

6.1.2.1.10 Servicios de refrigerio clientes 53,310.35 0.22% 0.17% 
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6.1.2.2 Mantenimiento y reparaciones 

propiedad, planta y equipo 

269,447.92 1.10% 0.87% 

6.1.2.3 Materiales y suministros 200,299.16 0.82% 0.65% 

6.1.2.4 Sistemas tecnológicos 49,421.63 0.20% 0.16% 

6.1.2.5 Servicios cooperativos 13,322.61 0.05% 0.04% 

6.1.2.6 Impuestos y contribuciones multas 111,505.87 0.46% 0.36% 

6.1.2.6.01 Impuestos fiscales 55,564.91 0.23% 0.18% 

6.1.2.6.02 Impuestos municipales 25,404.67 0.10% 0.08% 

6.1.2.6.05 Matriculación vehículos 5,267.36 0.02% 0.02% 

6.1.2.6.07 Permiso de bomberos 2,429.08 0.01% 0.01% 

6.1.2.6.09 Iva que se carga al gasto 21,562.83 0.09% 0.07% 

6.1.2.6.10 Multas 811.02 0.00% 0.00% 

6.1.2.6.11 Contribuciones a la cámara del comercio 466.00 0.00% 0.00% 

6.1.2.7 Servicios varios 140,590.10 0.58% 0.46% 

6.1.2.8 Depreciaciones 320,583.87 1.31% 1.04% 

6.1.2.8.01 Depreciación edificios y locales 46,886.01 0.19% 0.15% 

6.1.2.8.03 Depreciación muebles y enseres 5,129.55 0.02% 0.02% 

6.1.2.8.04 Depreciación maquinaria, equipos y 

herramientas 

2,890.77 0.01% 0.01% 

6.1.2.8.05 Depreciación de equipo de oficina 5,021.25 0.02% 0.02% 

6.1.2.8.06 Depreciación equipos especializados 551.86 0.00% 0.00% 

6.1.2.8.07 Depreciación de equipo de computación 17,257.11 0.07% 0.06% 

6.1.2.8.08 Depreciación vehículos y equipos de 

transporte 

242,847.32 1.00% 0.79% 

6.1.2.9 Amortizaciones 16,740.12 0.07% 0.05% 

6.1.2.10 Servicios básicos 84,281.12 0.35% 0.27% 

6.1.2.11 Cuentas incobrables 407.18 0.00% 0.00% 

6.1.2.12 Otros gastos generales 328.57 0.00% 0.00% 

Total de gastos operacionales 24,392,245.40 100% 79.03% 
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6.2 Gastos financieros 8,187.77   

6.2.1. Gastos en intereses 8,187.77 0.61% 0.03% 

6.2.1.1 Gastos en instituciones sector financiero 8,187.77 0.61% 0.03% 

6.3 Otros gastos 1,324,749.22 99.39% 4.29% 

6.3.1 Otros gastos no operaciones 11,464.76 0.86% 0.04% 

6.3.4.1 Otros gastos 1,313,284.46 98.53% 4.26% 

6.3.4.1.01 Otros gastos 55,519.29 4.17% 0.18% 

6.3.4.1.02 Otros gastos no deducibles 180,746.71 13.56% 0.59% 

6.3.4.1.03 Aportes gastos administrativos matriz 1,077,018.05 80.80% 3.49% 

Total de gastos no operacionales 1,332,936.99 100% 4.32% 

Total de gastos 25,725,182.39  100% 
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ESTRUCTURA ECONÓMICA DEL ESTADO DE RESULTADOS DE LA 

COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA 

AÑO 2019. 

Figura 19: 

Estructura de los ingresos y gastos del año 2019. 
 

 

 
 

Ingresos operacionales 

$ 27,434,403.83 

Costos 

$ 5,138,265.97 

 

 
Gastos operacionales 

$ 24,392,245.40 

 
Ingresos no operacionales 

$ 3,370,796.22 
Gastos no operacionales 

$ 1,332,936.99 

 
Total gastos + costos 

$ 30,863,448.36 

 

Total 

$ 30,805,200.05 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Interpretación 

 
Al analizar el Estado de Resultados del año 2019, se define la estructura de la siguiente manera: el 

total de los Ingresos es de $ 30,805,200.05, que se descomponen en Ingresos operacionales con 

$ 27,434.403.83, que representan el 89,06 %, por la venta de los servicios con y sin IVA que realiza 

la Cooperativa Loja; los Ingresos no operacionales son de $ 3,370,796.22, que representan el 

10,94 %, que son por arriendos y por intereses que gana la empresa por mantener el dinero en 

cuentas de ahorros en las Instituciones Financieras. En cuanto a los costos, más gastos son de 

$ 30,863,448.36, de los cuales los Costos que tienen un valor de $ 5,138,265.97, que representa el 

16,65 %, en Gastos operacionales por el valor de $ 24,392,245.40, equivalente al 79,03 %, y los 

gastos no operacionales con un valor de $ 1,332,936.99, que representa el 4,32 %. Dando como 

resultado la pérdida de $ 58,248.31 al finalizar el ejercicio económico. 



Tabla 18: 

Ingresos del año 2019. 
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Ingresos del año 2019 
 

Descripción % Valor $ 

Ingresos operacionales 98,97 % 30,489,262.73 

Ingresos no operacionales 1,03 % 315,937.32 

Total 100 % 30,805,200.05 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Figura 20: 

Ingresos del año 2019 
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Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Interpretación 

 
La Cooperativa de Transportes Loja en el año 2019, posee un total de ingresos de $ 30,805,200.05, 

en donde el rubro más representativo corresponde a los Ingresos operacionales con un valor de 

$ 30,489,262.73, que representa el 98,97 %, por la venta de sus servicios, específicamente de 

pasajes, encomiendas, combustible, repuestos, entre otros; también están los Ingresos no 

operacionales por un valor de $ 315,937.32, equivalente al 1,03 %, que corresponde a otras 

actividades como las inversiones, arriendos, cuotas por parte de los socios y otros ingresos. 

1,03% 



Tabla 19: 

Ingresos operacionales del año 2019. 
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Ingresos operacionales del año 2019 
 

Descripción % Valor $ 

Venta de bienes 19,02 % 5,800,501.71 

Venta de servicios grabados con IVA 9,15 % 2,788,385.09 

Venta de servicios no grabados con IVA 68,05 % 20,748,523.33 

(-) Devoluciones en ventas -6,24 % -1,901,726.93 

(-) Descuento en ventas 0,00 % -1,279.37 

Ingresos administrativos y sociales 10,02 % 3,054,858.90 

Total 100 % 30,489,262.73 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Figura 21: 

Ingresos operacionales del año 2019. 
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Los ingresos operacionales de la cooperativa son de $ 30,489,262.73, se define la estructura de la 

siguiente manera: Venta de servicios no grabados con IVA (0 %) con $ 20,748,523.33, que 

representa el 68,05 %, por la venta de boletos, carga y encomiendas, transporte de tanquero: Ventas 

grabadas con IVA (12 %) con un valor de $ 2,788,385.09, que representa el 9,15 %, que 

corresponde a la venta de combustibles y repuestos, que son adquiridos por los socios y por el 

público en general; por Ingresos administrativos y sociales se tiene un valor de $ 3,054,858.90, 

que representa el 10,02 % que corresponde a las cuotas de los socios y los aportes que realiza la 

estación de servicios, encomiendas y pasajes del bus cama. 

Tabla 20: 

Ingresos no operacionales del año 2019. 
 

Ingresos no operacionales del año 2019 
 

Descripción % Valor $ 

Por utilidades financieras, regaladas y subsidios 27,48 % 86,809.69 

Otros ingresos 72,52 % 229,127.63 

Total 100 % 315,937.32 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Figura 22: 

Ingresos no operacionales del año 2019. 
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Los ingresos no operacionales presentan un total de $ 315,937.32, que se compone de los siguientes 

rubros: Por utilidades financieras, regaladas y subsidios con un valor de $ 86,809.69, que 

representa el 27,48 %, por intereses que gana la cooperativa por inversiones que mantiene en 

instituciones financieras y el rubro Otros ingresos que tiene un valor de $ 229,127.63, que 

corresponde al 72,52 %, que son resultado de las inversiones e intereses en cuentas de ahorro y por 

otros ingresos que benefician a la cooperativa. 

Tabla 21: 

Costos del año 2019. 
 

Costos del año 2019 
 

Descripción % Valor $ 

Costos de producción -0,01 % -398,69 

Costos de artículos comercializados 100,01 % 5,138,664.66 

Total 100 % 5,138,265.97 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Figura 23: 

Costos del año 2019. 
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Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Los costos representan un total de $ 5,138,265.97, que se compone del rubro más representativo: 

Costos de artículos comercializados con un valor de $ 5,138,664.66, equivalente al 100,01%, lo 

que representa el costo de los inventarios vendidos y todos los costos de la adquisición de llantas, 

repuestos (Taller de Carrocerías y Almacén), combustible (Estación de Servicios), lubricantes 

(Lavadora), aceites (Lubricadora), para la comercialización en sus diferentes unidades económicas 

que conforman la Cooperativa de Transportes Loja, así como otros costos indirectos necesarios 

para la venta de bienes y prestación de servicios.; otro rubro con menor representatividad Costos 

de producción que tienen un valor total de $ -398.69, equivalente al -0.01 %. 

Tabla 22: 

Gastos del año 2019. 

 

 

 

Gastos del año 2019 
 

Descripción % Valor $ 

Gastos operacionales 79,03 % 24,392,245.40 

Gastos no operacionales 4,32 % 1,332,936.99 

Total 83,35 % 25,725,182.39 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Figura 24: 

Gastos del año 2019. 
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Los Gastos operacionales del año 2019, son de $ 24,392,245.40, que representa el 79,03 %, esta 

cuenta está relacionada con las actividades operativas de la cooperativa; por otro lado, los Gastos 

no operacionales con $ 1,332,936.99, que representa el 5,18 %, corresponde a los gastos que no 

están relacionados directamente con la actividad primordial de la empresa. 

Tabla 23: 

Gastos operacionales del año 2019. 
 

Gastos operacionales del año 2019 
 

Descripción % Valor $ 

Remuneraciones 7,30 % 1,779,746.22 

Beneficios sociales e indemnizaciones 0,99 % 240,541.97 

Gastos de alimentación, movilización y uniformes 0,12 % 28,136.25 

Aportes al IESS 1,37 % 333,776.11 

Pago de dietas 0,12 % 30,428.96 

Otros gatos del personal 0,47 % 114,262.40 

Servicios 84,69 % 20,658,495.34 

Mantenimiento y reparaciones propiedad, planta y equipo 1,10 % 269,447.92 

Materiales y suministros 0,82 % 200,299.16 

Sistemas tecnológicos 0,20 % 49,421.63 

Servicios cooperativos 0,05 % 13,322.61 

Impuestos y contribuciones multas 0,46 % 111,505.87 

Servicios varios 0,58 % 140,590.10 

Depreciaciones 1,31 % 320,583.87 

Amortizaciones 0,07 % 16,740.12 

Servicios básicos 0,35 % 84,281.12 

Cuentas incobrables 0,00 % 407.18 

Otros gastos generales 0,00 % 328.57 

Total 100 % 24,392,315.40 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 



 

 

 

Figura 25: 

Gastos operacionales del año 2019. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Interpretación 

Al realizar el análisis vertical a los gastos operacionales del año 2019 se tiene un valor global de 

$24,392,315.40; el rubro más representativo es: Servicios con un valor de $ 20,658,495.34, que 

representan 84,69 %, por la compra de refrigerios para los clientes y los pagos de: seguridad, correo, 

publicidad, limpieza y de servicios bancarios; otra cuenta representativa es la de Remuneración con 

$ 1,779,746.22, que representa el 7,30 %, dinero que se debe cancelar a los empleados por horas 

extras, enfermedad y reemplazo, esto se debe por el gran número de personal con el que cuenta la 

cooperativa en sus unidades económicas como: matriz, almacén de repuestos, taller de carrocerías, 

estación de servicios, lavadora - lubricadora y en las diferentes sucursales con las que cuenta a nivel 

nacional e internacional; Aporte al IESS con $ 333,776.11, equivalente al 1,37 %, que son los 

aportes que la cooperativa hace a sus empleados basándose de acuerdo al código de trabajo; 

Depreciaciones con el 1,31 %, con un valor de $ 320,583.87, corresponden a las depreciaciones 

anuales que se realiza a los edificios, muebles y enseres, maquinaria y herramientas, equipos de 

oficina, equipos de computación y vehículos por el desgaste que sufren de un período económico a 

otro; la cuenta de Mantenimiento y reparaciones de propiedad, planta y equipo con un valor de 

$ 269,447.92, que representa el 1,10 %, por reparación y conservación de los vehículos, equipos, 

entre otros, para prevenir su deterioro. Los Beneficios sociales con un valor de $ 240,541.97, que 

equivale al 0,99 %, bonificaciones que la ley les otorga a los empleados y que la cooperativa tiene 

la obligación de cancelar; el rubro de Servicios varios tiene $ 140,590.10, equivalente al 0,58 %, es 

el pago por honorarios a la auditora externa y pagos judiciales y notariales. Con menor 

representatividad está la cuenta Servicios básicos con $ 84,281.12, equivalente al 0,35%, por el pago 

del consumo de luz, agua e internet, Sistemas tecnológicos con el 49,421.63, que equivale al 0,20%, 

por mantenimiento de equipos informáticos y servicio de telecomunicaciones e internet. 

Tabla 24: 

Gastos no operacionales del año 2019. 
 

Gastos no operacionales del año 2019 
 

Descripción % Valor $ 

Gastos en intereses 0,61 % 8,187.77 

Otros gastos 99,39% 1,324,749.22 

Total 100 % 1,332,936.99 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Figura 26: 

Gastos no operacionales del año 2019. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Interpretación 

 
Los gastos no operacionales están representados por un valor de $1,332,936.99, constituido por 

Otros gastos con un valor de $ 1,324,749.22, que representa el 99,39 %, por los aportes a los gastos 

administrativos a casa matriz; Gastos en intereses con $ 8,187.77, que representa el 0,61 %, por 

gastos en los que incurre la cooperativa como consecuencia del solicitar un financiamiento para el 

desarrollo de las operaciones de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Tabla 25: 

Análisis Vertical al Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Transportes Loja, 

período 2020. 

 

Código Cuenta Año 2020 Rubro Grupo 

1 Activos    

1.1 Corrientes 8,404,284.57 10.52%  

1.1.1 Disponible 883,976.95 8.90% 6.81% 

1.1.1.1 Caja 105,790.90 1.26% 0.82% 

1.1.1.2 Cooperativas de ahorro y crédito 54.53 0.00% 0.00% 

1.1.1.3 Bancos y otras instituciones financieras 641,756.29 7.64% 4.95% 

1.1.1.5 Inversiones en el sector financiero 

privado y publico 

136,375.23 1.62% 1.05% 

1.1.1.5.02 De 31 a 90 días 101,699.23 1.21% 0.78% 

1.1.1.5.04 De 181 a 360 días 34,676.00 0.41% 0.27% 

1.1.2 Activos financieros 6,840,033.95 81.39% 52.73% 

1.1.2.1 Cuentas por cobrar 5,895,820.43 70.15% 45.45% 

1.1.2.1.01 Clientes 115,581.24 1.38% 0.89% 

1.1.2.1.02 Socios/asociados 5,774,302.10 68.71% 44.51% 

1.1.2.1.03 Empleados 5,937.09 0.07% 0.05% 

1.1.2.2 Documentos por cobrar 99,284.90 1.18% 0.77% 

1.1.2.2.01 Documentos por cobrar clientes 4,409.31 0.05% 0.03% 

1.1.2.2.01.01 Documentos por cobrar clientes 2,500.00 0.03% 0.02% 

1.1.2.2.01.02 Documentos por cobrar tarjetas de crédito 1,909.31 0.02% 0.01% 

Cooperativa de Transportes Loja 

Análisis Vertical al Estado de Situación Financiera 

Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2020 
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1.1.2.02.02 Documentos por cobrar socios 94,875.59 1.13% 0.73% 

1.1.2.02.02.01 Documentos por cobrar socios 40,035.86 0.48% 0.31% 

1.1.2.02.02.02 Cheques recibidos x cobrar 54,839.73 0.65% 0.42% 

1.1.2.3 Garantía e intereses por cobrar 35,189.86 0.42% 0.27% 

1.1.2.5 Anticipo a proveedores 814,229.99 9.69% 6.28% 

1.1.2.6 (-) Provisiones incobrables de cuentas y 

doc. Por cobrar 

-4,491.23 -0.05% -0.03% 

1.1.2.6.02 (-) provisión cuentas incobrables clientes -4,428.97 -0.05% -0.03% 

1.1.2.6.04 (-) Prov. Cuentas incobrables a otras 

cuentas y documentos por cobrar 

-62.26 0.00% 0.00% 

1.1.3 Inventarios 519,481.15 6.18% 4.00% 

1.1.3.1 Materia prima 1,789.21 0.02% 0.01% 

1.1.3.3 Productos terminados en almacén 

elaborados 

2,305.00 0.03% 0.02% 

1.1.3.4 Productos terminados y mercadería en 

almacén adquiridos 

507,143.42 6.03% 3.91% 

1.1.3.4.01 Inventarios de llantas y repuestos. 338,698.12 4.03% 2.61% 

1.1.3.4.02 Inventarios de combustibles 47,853.20 0.57% 0.37% 

1.1.3.4.03 Inventarios de lubricantes 91,140.47 1.08% 0.70% 

1.1.3.4.04 Inventarios de materiales 29,451.63 0.35% 0.23% 

1.1.3.6 Consumo interno 8,243.52 0.10% 0.06% 

1.1.3.6.03 Suministros de oficina 501.34 0.01% 0.00% 

1.1.3.6.04 Otros insumos y accesorios 7,741.68 0.09% 0.06% 

1.1.4 Otros activos corrientes 160,792.52 1.91% 1.24% 

1.1.4.3 Impuestos al SRI por cobrar 160,792.52 1.91% 1.24% 

1.1.4.3.02 Retenciones a la fuente 13,042.58 0.16% 0.10% 

1.1.4.3.02.01 Retenciones a la fuente en ventas 4,712.09 0.06% 0.04% 

1.1.4.3.02.02 Retenciones imp. A la renta 3x1000 8,330.49 0.10% 0.06% 

1.1.4.04 Otros activos 147,749.94 1.76% 1.14% 



105 

 

 

1.1.4.04.01 Impuestos diferidos 147,749.94 1.76% 1.14% 

Total de activos corrientes 8,404,284.57 100% 64.78% 

1.2 No corrientes 4,568,714.54   

1.2.1 Propiedad, planta y equipo 4,453,257.69 97.47% 34.33% 

1.2.1.1 Terrenos 2,309,860.84 50.56% 17.81% 

1.2.1.2 Edificios y locales 2,170,105.54 47.50% 16.73% 

1.2.1.3 Construcciones en proceso 11,854.51 0.26% 0.09% 

1.2.1.4 Muebles y enseres 221,733.61 4.85% 1.71% 

1.2.1.5 Maquinaria y herramientas 45,991.91 1.01% 0.35% 

1.2.1.6 Equipos de oficina 164,293.24 3.60% 1.27% 

1.2.1.7 Equipos especializados 145,176.13 3.18% 1.12% 

1.2.1.8 Equipos de computación 217,394.43 4.76% 1.68% 

1.2.1.9 Vehículos y equipos de transporte 2,181,702.01 47.75% 16.82% 

1.2.1.11 (-) Depreciación acumulada -3,014,854.53 -65.99% -23.24% 

1.2.1.11.01 (-) Depreciación acumulada edificios -789,837.02 -17.29% -6.09% 

1.2.1.11.02 (-) Depreciación acumulada muebles y 

enseres 

-185,805.54 -4.07% -1.43% 

1.2.1.11.03 (-) Depreciación acumulada maquinaria y 

herramientas 

-29,211.42 -0.64% -0.23% 

1.2.1.11.04 (-) Depreciación acumulada equipos de 

oficina 

-139,875.57 -3.06% -1.08% 

1.2.1.11.05 (-) Depreciación acumulada equipos 

especializados 

-143,307.88 -3.14% -1.10% 

1.2.1.11.06 (-) Depreciación acumulada equipos de 

computación 

-205,302.66 -4.49% -1.58% 

1.2.1.11.07 (-) Depreciación acumulada vehículos -1,521,514.44 -33.30% -11.73% 

1.2.2 Gastos diferidos 27,148.97 0.59% 0.21% 

1.2.2.1 Gastos de uso arrendamiento 20,251.75 0.44% 0.16% 

1.2.2.4 Programas de computación 83,654.71 1.83% 0.64% 
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1.2.2.6 (-) Amortización acumulada de gastos 

diferidos 

-76,757.49 -1.68% -0.59% 

1.2.3 Otros activos a largo plazo 88,307.88 1.93% 0.68% 

1.2.3.01 Cuentas dctos. por cobrar a largo plazo 13,955.96 0.31% 0.11% 

1.2.3.01.02 Instituciones publicas 13,955.96 0.31% 0.11% 

1.2.3.2 Inversiones a largo plazo 74,351.92 1.63% 0.57% 

1.2.3.2.01 Acciones Banco Loja 2,514.00 0.06% 0.02% 

1.2.3.2.02 Certificados de aportación FENACOTIP 26,751.00 0.59% 0.21% 

1.2.3.2.03 Certificados de aportación CACPE Loja 40.78 0.00% 0.00% 

1.2.3.2.04 Certificados de aportación unión de 

cooperativas ULTIP 

10,046.14 0.22% 0.08% 

1.2.3.2.05 Inversiones a largo plazo mayor a 360 días 35,000.00 0.77% 0.27% 

Total de activos no corrientes 4,568,714.54 100% 35.22% 

Total de activos: 12,972,998.21  100% 

2 Pasivos    

2.1 Corrientes    

2.1.1 Cuentas por pagar 6,903,753.63   

2.1.1.1 Proveedores 931,680.54 13.50% 7.18% 

2.1.1.2 Obligaciones patronales 189,660.21 2.75% 1.46% 

2.1.1.3 Obligaciones por pagar al SRI 105,658.08 1.53% 0.81% 

2.1.1.3. Retenciones a la fuente por pagar 3,983.68 0.06% 0.03% 

2.1.1.3.02.06 Retención IVA por pagar 6,437.10 0.09% 0.05% 

2.1.1.3.02.07 Iva por pagar 84,209.83 1.22% 0.65% 

2.1.1.3.05 Impuestos a la renta por pagar 11,027.47 0.16% 0.09% 

2.1.1.4 Otras retenciones 11,154.39 0.16% 0.09% 

2.1.1.4.01 Retenciones judiciales 91.70 0.00% 0.00% 

2.1.1.4.03 Retenciones a terceros 11,062.69 0.16% 0.09% 

2.1.1.5 Cuentas por pagar socios / asociados    
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2.1.1.5.01 Cuentas por pagar socios / asociados 4,893,348.89 70.88% 37.72% 

2.1.1.5.01.01 Fondo auxilio accidentes 689,254.73 9.98% 5.31% 

2.1.1.5.01.02 Fondo seguro contra terceros 328,266.97 4.75% 2.53% 

2.1.1.5.01.03 Fondo rescate accidentes 19,716.58 0.29% 0.15% 

2.1.1.5.01.04 Fondo ayuda enfermedades 60.00 0.00% 0.00% 

2.1.1.5.01.05 Fondo parabrisas 1,334.03 0.02% 0.01% 

2.1.1.5.01.07 Fondo aguinaldo por pasajes 13,018.02 0.19% 0.10% 

2.1.1.5.01.08 Fondo ahorro socios 3,835,291.65 55.55% 29.56% 

2.1.1.5.01.09 Fondo seguro encomiendas 6,406.91 0.09% 0.05% 

2.1.1.8 Anticipos a clientes 637,973.34 9.24% 4.92% 

2.1.1.9 Cuentas por pagar varios 134,278.18 1.95% 1.04% 

2.1.1.9.01 Otras cuentas por pagar compensaciones 

socios 

509.09 0.01% 0.00% 

2.1.1.9.02 Otras cuentas por pagar varios 100,339.50 1.45% 0.77% 

2.1.1.9.03 Otras cuentas por pagar cheques girados y 

no cobrados, 

25,717.78 0.37% 0.20% 

2.1.1.9.04 Otras cuentas por pagar bono gobierno 6,600.00 0.10% 0.05% 

2.1.1.9.05 Otras cuentas por pagar utilidades años 

anteriores 

87.06 0.00% 0.00% 

2.1.1.9.06 Otras cuentas por pagar a empleados 155.54 0.00% 0.00% 

2.1.1.9.07 Depósitos no identificados 869.21 0.01% 0.01% 

Total de pasivos corrientes 6,903,753.63 100% 53.22% 

2.2 No corrientes 1,134,798.49   

2.2.1 Obligaciones financieras a largo plazo 466,521.96 41.11% 3.60% 

2.2.1.2 Con entidades financieras de los 

sectores privados y/o publico 

466,521.96 41.11% 3.60% 

2.2.1.2.02 Banca privada 466,521.96 41.11% 3.60% 

2.2.2 Obligaciones con empleados    

2.2.2.02 Jubilación patronal 668,276.53 58.89% 5.15% 
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2.2.2.02.01 Prov. por desahucio 124,796.80 11.00% 0.96% 

2.2.2.02.02 Jubilación patronal 543,479.73 47.89% 4.19% 

Total de pasivos no corrientes 1,134,798.49 100% 8.75% 

Total pasivos: 8,038,552.12  61.96% 

3 Patrimonio    

3.1. Capital social 4,934,446.99   

3.1.1. Certificados de aportación 4,775,383.41 96.78% 36.81% 

3.1.1.1 Ahorro para certificados de aportación 180,515.15 3.66% 1.39% 

3.1.1.2 Certificados de aportación 4,594,868.26 93.12% 35.42% 

3.1.2 Reservas 915,991.52 18.56% 7.06% 

3.1.2.1 Legales 915,991.52 18.56% 7.06% 

3.1.3 Donaciones 147,806.67 3.00% 1.14% 

3.1.3.1 Donaciones 147,806.67 3.00% 1.14% 

3.1.4 Resultados -904,734.61 -18.34% -6.97% 

3.1.4.1 Pérdida del ejercicio -703,882.90 -14.26% -5.43% 

3.1.4.2 Resultados acumulados -200,851.71 -4.07% -1.55% 

Total patrimonio: 4,934,446.99 100% 38.04% 

Total pasivo +patrimonio: 12,972,999.11  100% 
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ESTRUCTURA FINANCIERA DEL ESTADO DE SITUACIÓN 

FINANCIERA DE LA COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA 

AÑO 2020. 

 
Figura 27: 

Estructura financiera del año 2020. 
 

 

Activo corriente 

$ 8,404,284.57 

 
Pasivo corriente 

$ 6,903,753.68 

Pasivo no corriente 

$ 1,134,798.49 

Activo no corrientes 

$ 4,568,714.54 Patrimonio 

$ 4,934,446.09 

 

Total del activo 

$ 12,972,529.57 

 

Total de pasivo y patrimonio 

$ 12,972,529.57 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Interpretación 

Al realizar el análisis vertical al balance general del año 2020 de la Cooperativa de Transportes 

Loja presenta un activo de $ 12,972,999.11 dólares americanos, equivalente al 100 % del total de 

los activos, que comprende los Activos corrientes con un valor de $ 8,404,284.57, que tiene la 

equivalencia del 64,78 %, donde se registran los activos que son susceptibles de convertirse en 

dinero en efectivo en un período inferior a un año. En los Activos no corrientes se identifica que 

se tiene una gran inversión de $ 4,568,714.54, que equivale al 35,22 %, de manera que estos activos 

son medios que se utilizan con el fin de desarrollar sus las actividades laborales diarias que realiza 

el personal administrativo y operacional de la cooperativa; se ha analizado las deudas que tiene la 

cooperativa con terceros que son los Pasivos con un valor de $ 8,038,552.12, que representa el 

91,96 %; Patrimonio de $ 4,934,446.99, que representa el 38,04 %, refleja la participación de los 

socios en los activos de la entidad, se encuentra constituido principalmente por los aportes de los 
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Total 100 % 12,972,999.08 

70,00% 

Activos del año 2020 
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socios, por contar con alrededor de 145 socios, así mismo por las Reservas que mantiene la empresa 

para responder a las diferentes eventualidades y no poner en riesgo a la misma. 

Tabla 26: 

Activos del año 2020. 

Activo año 2020 

 
Activo corriente 64,78 % 8,404,284.54 

Activo no corriente 35,22 % 4,568,714.54 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Figura 28: 

Activos del año 2020. 

 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Interpretación 

 
Al realizar la descomposición de la estructura global de los Activos corrientes se tiene un valor de 

$ 8,404,284.54, que representa el 64,78 %, tomando estas cantidades como referencia se evidencia 

que la cooperativa cuenta con una muy buena solvencia, mientras que en los Activos no corrientes 

tiene $ 4,568,714.54, equivalente al 35,22 %, por la compra de propiedad, planta y equipo, 

Descripción % Valor $ 
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contando con edificios y locales, muebles y enseres, maquinaria y herramientas, equipo de oficina 

y equipo de computación, ya que la cooperativa presta servicios de encomiendas, pasajes, taller, 

lavadora y lubricadora, estación de servicios y almacén de repuestos; por tal motivo poseen su 

propia infraestructura donde laboran. 

Tabla 27: 

Activos corrientes del año 2020. 

Activos corrientes del año 2020 

Descripción % Valor $ 

Disponible 10,52 % 883,976.95 

Cuentas por cobrar 70,15 % 5,895,820.43 

Documentos por cobrar 1,18 % 99,284.90 

Garantía e intereses por cobrar 0,42 % 35,189.86 

Anticipo a proveedores 9,69% 814,229.99 

(-) Provisiones incobrables de cuentas y documentos 

por cobrar 

-0,05 % -4,491.23 

Inventarios 6,18 % 519,481.15 

Otros activos corrientes 1,91 % 160,792.52 

Total 100 % 8,404,284.57 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Figura 29: 

Activos corrientes del año 2020. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Interpretación 

 
Los activos corrientes de la Cooperativa de Transportes Loja en el año 2020, tienen un valor de 

$ 8,404,284.57, que representa el 64,78 %, dentro de este grupo el rubro más significativo: Cuentas 

por cobrar con un valor de $ 5,895,820.43, representando el 70,15 %, esto debido a las ventas a 

crédito realizadas son otorgados en gran parte a los socios de la cooperativa. 

Otro rubro significativo es Disponible con un valor de $ 883,976.95, es decir, el 10,52 %, esto 

representa el dinero que posee la Cooperativa de Transportes Loja tanto en caja como en bancos, 

lo que significa que la empresa en este período tuvo una disminución en sus ingresos diarios por el 

servicio que presta, a consecuencia del COVID-19. Sumadas estas dos cuentas de Inventario e 

inventario de consumo interno, se tiene un valor de $ 519,481.15, que representa el 6,18 %, que 

es la mercadería que posee la cooperativa para ofrecer a sus socios o público en general, esto se 

debe a que en el almacén de repuestos del que dispone la Cooperativa Loja, no se realiza, la debida 

inversión en la mercadería. 

Tabla 28: 

Activo no corrientes del año 2020. 
 

Activos no corrientes año 2020 

Descripción % Valor $ 

Terrenos 50,56 % 2,309,860.84 

Edificios y locales 47,50 % 2,170,105.54 

Construcciones en proceso 0,26 % 11,854.51 

Muebles y enseres 4,85 % 221,733.61 

Maquinaria y herramientas 1,01 % 45,991.91 

Equipo oficina 3,60 % 164,293.24 

Equipo especializado 3,18 % 145,176.13 

Equipo computación 4,76 % 217,394.43 

Vehículos y equipos de transporte 47,75 % 2,181,702.01 

(-) Depreciación acumulada de propiedades, planta y equipo -65,99 % -3,014,854.53 

Gastos diferidos 0,59 % 27,148.97 

Otros activos a largo plazo 1,93 % 88,307.88 

Total 100 % 4,568,714.54 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Figura 30: 

Activo no corrientes del año 2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Interpretación 

En lo referente a los activos no corrientes del año 2020, este presenta un valor de $ 4,568,714.54, 

que representa el 35,22 % del total de los activos, de los cuales la cuenta más relevante de este 

subgrupo es: Terrenos con $ 2,309,860.84, que representa el 50,56 %, esto se debe a que la 

Cooperativa Loja cuenta con su propia infraestructura donde desarrollan sus actividades laborales 

y brindan seguridad al usuario; Vehículos y equipos de transportes que tienen un valor de 

$ 2,181,702.01, que representa el 47,75 %, que son la fuente primordial de trabajo de la Cooperativa 

Loja en especial para el servicio de encomiendas, así como también para el uso de los directivos 

de la cooperativa que constantemente se movilizan, por ejemplo el vehículo que está a disposición 

del presidente de la empresa. Además de la compra de dos unidades modernas de doble piso con 

camas de 180 grados, las cuales cubrieron las rutas Loja-Quito y Quito-Loja, desde el mes de 

diciembre del año 2021. El costo oscila por encima de los 350 mil dólares cada vehículo. Con 
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Pasivos del año 2020 
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respecto a Edificios y locales por $ 2,170,105.54, que representa el 47,50 %, es uno de los rubros 

más significativos, ya que se cuenta con diferentes infraestructuras en algunas partes del país como 

son: Loja, Machala (Edificio totalmente remodelado y ampliado), Zapotillo, Huaquillas, Macará, 

Guayaquil. En el rubro Equipos de computación se cuenta con un valor monetario de $ 217,394.43, 

que representa el 4,76 %, la cooperativa constantemente adquiere y proporciona mantenimiento a 

los equipos y paquetes informáticos. 

Finalmente, las Depreciaciones acumuladas tienen un valor de $ -3,014,854.53, equivalente al 

-65,99 %, esto se debe a que las depreciaciones se están ejecutando correctamente, se recomienda 

a la cooperativa dar de baja a los activos que ya hayan cumplido su vida útil. 

Tabla 29: 

Pasivos del año 2020. 

 

 

 

Pasivos del año 2020 
 

Descripción % Valor $ 

Pasivo corriente 53,22 % 6,903,753.63 

Pasivo no corriente 8,75 % 1,134,798.49 

Total 61,96 % 8,038,552.12 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Figura 31: 

Pasivos del año 2020. 
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Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Cuentas por pagar 

Otras retenciones 

Cuentas por pagar varios 

Obligaciones patronales 

Fondos a pagar 

Obligaciones por pagar SRI 

Anticipos a clientes 

El total de los pasivos es de $ 8,038,552.12, del cual se descomponen en Pasivos corrientes con 

$ 6,903,753.63, equivalente al 53,22 % del total, son obligaciones a corto plazo de la Cooperativa 

de Transportes Loja, los Pasivos no corrientes con un valor de $ 1,134,798.49, con un porcentaje 

del 8,75 %, son las deudas y obligaciones de la empresa con terceros a largo plazo. 

Tabla 30: 

Pasivos corrientes del año 2020. 
 

Pasivos corrientes del año 2020 
 

Descripción % Valor $ 

Cuentas por pagar 13,50 % 931,680.54 

Obligaciones patronales 2,75 % 189,660.21 

Obligaciones por pagar SRI 1,53 % 105,658.08 

Otras retenciones 0,16 % 11,154.39 

Fondos a pagar 70,88 % 4,893,348.89 

Anticipos a clientes 9,24 % 637,973.34 

Cuentas por pagar varios 1,95 % 134,278.18 

Total 100 % 6.903,753.63 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Figura 32: 

Pasivos corrientes del año 2020. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Respecto a los pasivos corrientes de la Cooperativa Loja, con un valor de $ 6.903,753.63, que 

representa el 53,22 %, del total de pasivos más patrimonio, el rubro más representativo son: Fondos 

a pagar, con un valor de $ 4,893,348.89, que representa el 70,88 %, estas obligaciones mantienen 

la cooperativa con los socios en caso de: accidentes, rescates, seguro de encomiendas, 

enfermedades, aguinaldo de pasajes y parabrisas; Cuentas por pagar con un valor de $ 931,680.54, 

que representa el 13,50 %, se debe a que la cooperativa aparte de brindar servicios tiene compra- 

venta de lubricantes, llantas, repuestos, aceite, combustibles, entre otros, es decir son deudas que 

la cooperativa mantiene con los proveedores de la estación de servicios, lavadora y lubricadora, 

taller de carrocerías, almacén de repuestos y casa matriz; Obligaciones patronales con $ 

189,660.21, que equivale al 2,75 %, son remuneraciones a los empleados como el: décimo cuarto, 

décimo tercero, aporte personal y patronal, fondos de reserva, préstamos quirografarios e 

hipotecarios; Cuentas por pagar a varios con un valor de $ 134,278.18, que representa el 1,95 %, 

son acumulaciones años anteriores por: utilidades, liquidaciones, bono al gobierno, utilidades de 

años anteriores; Obligaciones por pagar al SRI con $ 105,658.08, es decir, el 1,53 %, esto es por 

el Impuesto a la Renta que tiene que cancelar de este año y otros impuestos acumulados que tiene 

la cooperativa. 

Tabla 31: 

Pasivos no corrientes del año 2020. 
 

Pasivos no corrientes del año 2020 
 

Descripción % Valor $ 

Obligaciones financieras a largo plazo 41,11 % 466,521.96 

Obligaciones con empleados 58,89 % 668,276.53 

Total 100 % 1,134,798.49 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 



Figura 33: 

Pasivos no corrientes del año 2020. 
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Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Interpretación 

Dentro de los pasivos no corrientes con un valor de $ 1,134,798.49, se encuentra la cuenta de 

Obligaciones financieras a largo plazo con un valor de $ 466,512.96, que simboliza el 41,11 %, 

esta deuda fue adquirida con el Banco de Loja; Obligaciones con empleados con $ 668,276.53, 

que representa el 58,59 %, por obligaciones de provisión y jubilación patronal con los empleados 

que es una pensión vitalicia que reciben las personas que hayan laborado por más de 20 años en la 

cooperativa y para los empleados que fueron despedidos intempestivamente. 

Tabla 32: 

Patrimonio del año 2020. 
 

Patrimonio del año 2020 
 

Descripción % VALOR $ 

Capital social 96,78 % 4,775,383.41 

Reservas 18,56 % 915,991.52 

Donaciones 3,00 % 147,806.67 

Resultados -18,34 % -904,734.61 

Total 100 % 4,934,446.99 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 



Figura 34: 

Patrimonio del año 2020. 
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Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Interpretación 

El total del patrimonio de la Cooperativa de Transportes Loja en el año 2020, está constituido por 

un valor de $ 4,934,446.99, la cuenta más representativa es Capital social con un valor de 

$ 4,775.383,41, que representa el 96,78 %, corresponde a los certificados de aportación por parte 

de los socios que realizan a casa matriz, taller de carrocerías, almacén de repuestos, estación de 

servicios y lubricadora. Las Reservas con un valor de $ 915,991.52, que corresponde al 18,56 %, 

estos son fondos son para solventar gastos y eventos inesperados. Como último rubro se tiene los 

Resultados por un valor monetario de $ -904,734.61, que representa el -18,34 %, obteniendo 

pérdida al finalizar el ejercicio económico. 
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Tabla 33: 

Análisis Vertical al Estado de Resultados de la Cooperativa de Transportes Loja, período 

2020. 

 

Código Cuenta Año 2020 Rubro Grupo 

4 Ingresos    

4.1 Ingresos por ventas 13,759,500.93   

4.1.1 Venta de bienes 4,042,773.19   

4.1.1.1 Venta de bienes grabados con IVA 4,042,773.19 23.54% 23.40% 

4.1.2 Venta de servicios 10,511,291.55 61.21% 60.85% 

4.1.2.1 Venta de servicios grabados con IVA 2,623,147.30 15.27% 15.19% 

4.1.2.1.01 Venta de servicios grabados con IVA 81,066.56 0.47% 0.47% 

4.1.2.1.02 Venta de servicios por transporte de 

encomiendas 

592.84 0.00% 0.00% 

4.1.2.1.03 Venta de servicios grabados por parqueadero 4,115.37 0.02% 0.02% 

4.1.2.2 Venta de servicios no grabados con IVA 7,888,144.25 45.93% 45.67% 

4.1.2.2.01.01 Venta de servicios no grabados con IVA 32,364.50 0.19% 0.19% 

4.1.2.2.01.02 Transporte de pasajeros 7,793,125.07 45.38% 45.12% 

4.1.2.2.01.03 Transporte de encomiendas 62,654.68 0.36% 0.36% 

4.1.3 (-) Devoluciones en ventas -789,633.23 -4.60% -4.57% 

4.1.3.1.01 (-) Devoluciones en ventas grabados con IVA 59,665.33 0.35% 0.35% 

4.1.3.1.02 (-) Devoluciones en transporte de pasajeros -871,630.72 -5.08% -5.05% 

4.1.3.1.03 (-) Devoluciones en transporte de encomiendas -45,612.54 -0.27% -0.26% 

4.1.3.1.04 (-) Devoluciones en ventas 0% -6,361.14 -0.04% -0.04% 

Cooperativa de Transportes Loja 

Análisis Vertical  al Estado de Resultados 

Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2020 
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4.1.3.1.05 (-) Devoluciones por envíos de encomiendas 

IVA 0 % 

-3,363.50 -0.02% -0.02% 

4.1.4 (-) Descuento en ventas -7,930.58 -0.05% -0.05% 

4.2 Ingresos administrativos y sociales 3,413,768.46 19.88%  

4.2.1 Cuotas para gastos administrativos 1,528,432.37 8.90% 8.85% 

4.2.3 Cuotas de ingreso 15,800.00 0.09% 0.09% 

4.2.3.1 Cuotas de ingreso socios 15,000.00 0.09% 0.09% 

4.2.4 Multas 800.00 0.00% 0.00% 

4.2.5 Otros ingresos 1,869,536.09 10.89% 10.82% 

4.2.5.01 Aporte estación de servicio 267,600.00 1.56% 1.55% 

4.2.5.02 Aporte de encomiendas bus cama 43,322.99 0.25% 0.25% 

4.2.5.03 Aporte fondo ahorro 60,744.26 0.35% 0.35% 

4.2.5.05 Aporte pasajes bus cama 166,253.40 0.97% 0.96% 

4.2.5.06 Aporte de encomiendas 929,306.36 5.41% 5.38% 

4.2.5.07 Aporte parqueadero 5,264.02 0.03% 0.03% 

4.2.5.08 Otros ingresos varios 299,828.74 1.75% 1.74% 

4.2.5.09 Sobrantes del efectivo 95.59 0.00% 0.00% 

4.2.5.10 Aporte a la lavadora 1,567.42 0.01% 0.01% 

4.2.5.11 Aporte de pasajeros 95,553.31 0.56% 0.55% 

Total de ingresos operacionales 17,173,269.39 100% 99.42% 

4.3 Otros ingresos 100,582.31   

4.3.1 Por utilidades financieras, regaladas y 

subsidios 

25,925.79 25.78% 0.15% 

4.3.1.1 En inversiones de renta fija 18,032.33 17.93% 0.10% 

4.3.1.2 En inversiones de renta variable 7,200.12 7.16% 0.04% 

4.3.1.3 En inversiones en otros productos financieros 693.34 0.69% 0.00% 

4.3.1.06 Intereses ganados 74,656.52 74.22% 0.43% 

4.3.1.06.01 Intereses ganados 26,700.21 26.55% 0.15% 
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4.3.1.08 Arrendamientos 47,956.31 47.68% 0.28% 

Total de ingresos no operaciones 100,582.31 100% 0.58% 

Total de ingresos 17,273,851.70  100% 

5 Costos de producción y ventas    

5.1 Costos de producción - 757.95 -0.01% 0.00% 

5.1.1 Compras netas -757.95 -0.01% 0.00% 

5.1.1.4 Descuento en compras -877.95 -0.01% 0.00% 

5.1.1.5 Transporte en compras 120.00 0.00% 0.00% 

5.3 Costo de ventas de artículos comercializados   0.00% 

5.3.1 Costo de ventas de artículos comercializados 3,599,123.58 27.17% 20.02% 

5.3.1.1.01 Costo de ventas de llantas y repuestos 398,705.54 3.01% 2.22% 

5.3.1.1.02 Costo de ventas de combustibles 2,768,492.99 20.90% 15.40% 

5.3.1.1.03 Costo de ventas de lubricantes 336,552.22 2.54% 1.87% 

5.3.1.1.04 Costo de ventas de materiales 95,186.54 0.72% 0.53% 

5.3.1.1.05 Costo de ventas y accesorios 186.29 0.00% 0.00% 

5.4 Costo de ventas de servicios prestados 9,647,180.78 72.83% 53.66% 

5.4.1 Costo de ventas de servicios prestados 9,647,180.78 72.83% 53.66% 

Total de costos 13,245,546.41 100% 73.68% 

6 Gastos    

6.1 Gastos de administración y venta 3,014,017.01   

6.1.1 Gastos del personal 1,817,786.97 60.31% 10.11% 

6.1.1.1 Remuneraciones 1,277,364.05 42.38% 7.11% 

6.1.1.1.01 Sueldos y salarios 988,978.70 32.81% 5.50% 

6.1.1.1.02 Horas extras 219,584.35 7.29% 1.22% 

6.1.1.1.03.01 Eventuales y reemplazos bus cama 15,015.61 0.50% 0.08% 

6.1.1.1.03.02 Subsidio por enfermedad 161.78 0.01% 0.00% 

6.1.1.1.03.03 Eventuales y reemplazos oficinas 15,908.96 0.53% 0.09% 

6.1.1.1.03.04 Eventuales y reemplazos 37,714.65 1.25% 0.21% 
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6.1.1.2 Beneficios sociales 188,782.32 6.26% 1.05% 

6.1.1.2.01 Décimo tercer sueldo 101,529.84 3.37% 0.56% 

6.1.1.2.02 Décimo cuarto sueldo 73,553.88 2.44% 0.41% 

6.1.1.2.04 Vacaciones 10,761.30 0.36% 0.06% 

6.1.1.2.05 Alimentación personal 2,937.30 0.10% 0.02% 

6.1.1.3 Gastos de alimentación, movilización y 

uniformes 

5,926.06 0.20% 0.03% 

6.1.1.3.01 Alimentación 2,839.55 0.09% 0.02% 

6.1.1.3.03 Refrigerios 970.06 0.03% 0.01% 

6.1.1.3.04 Uniformes y prendas de protección 2,116.45 0.07% 0.01% 

6.1.1.4 Aportes al IESS 244,331.94 8.11% 1.36% 

6.1.1.4.01 Aporte patronal 150,716.61 5.00% 0.84% 

6.1.1.4.02 Fondos de reserva 93,509.33 3.10% 0.52% 

6.1.1.4.04 Multas e intereses 106.00 0.00% 0.00% 

6.1.1.5 Pago de dietas y gastos de representación 28,098.62 0.93% 0.16% 

6.1.1.5.01 Dietas a los miembros del consejo de 

administración 

17,478.62 0.58% 0.10% 

6.1.1.5.02 Dietas a los miembros del consejo de vigilancia 10,620.00 0.35% 0.06% 

6.1.1.6 Otros gastos del personal 73,283.98 2.43% 0.41% 

6.1.1.6.01 Despido intempestivo 4,912.44 0.16% 0.03% 

6.1.1.6.04 Pensiones de jubilaciones por el empleador 44,908.76 1.49% 0.25% 

6.1.1.6.05 Desahucio 14,540.77 0.48% 0.08% 

6.1.1.6.06 Bonificaciones al personal 8,922.01 0.30% 0.05% 

6.1.2 Gastos generales 1,196,194.14 39.69% 6.65% 

6.1.2.1 Gastos generales y servicios 275,336.28 9.14% 1.53% 

6.1.2.1.02 Servicios bancarios 10,839.41 0.36% 0.06% 

6.1.2.1.03 Servicios de seguridad y monitoreo 70.00 0.00% 0.00% 

6.1.2.1.04 Servicios de seguros 4,778.71 0.16% 0.03% 
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6.1.2.1.05 Servicios de correo 1,063.96 0.04% 0.01% 

6.1.2.1.06 Arrendamientos 229,210.85 7.60% 1.27% 

6.1.2.1.07 Comunicación publicidad y propaganda 16,513.78 0.55% 0.09% 

6.1.2.1.08 Servicios de limpieza 2,348.08 0.08% 0.01% 

6.1.2.1.09 Servicios de transporte 2,240.84 0.07% 0.01% 

6.1.2.1.10 Servicios de refrigerio clientes 8,270.65 0.27% 0.05% 

6.1.2.2 Mantenimiento y reparaciones propiedad, 

planta y equipo 

173,537.77 5.76% 0.97% 

6.1.2.3 Materiales y suministros 143,420.81 4.76% 0.80% 

6.1.2.4 Sistemas tecnológicos 33,512.86 1.11% 0.19% 

6.1.2.5 Servicios cooperativos 5,476.82 0.18% 0.03% 

6.1.2.6 Impuestos y contribuciones multas 41,372.25 1.37% 0.23% 

6.1.2.6.01 Impuestos fiscales 15,085.77 0.50% 0.08% 

6.1.2.06.02 Impuestos municipales 26,230.43 0.87% 0.15% 

6.1.2.06.03 Pagos en registro de la propiedad 85.75 0.00% 0.00% 

6.1.2.06.04 Matriculación vehículos 4,646.07 0.15% 0.03% 

6.1.2.06.05 Permiso de bomberos 1,779.35 0.06% 0.01% 

6.1.2.06.06 Impuestos municipales 19,629.26 0.65% 0.11% 

6.1.2.06.07 Contribuciones SEPS 7.51 0.00% 0.00% 

6.1.2.06.08 Multas 47.38 0.00% 0.00% 

6.1.2.06.09 Intereses de mora 1.16 0.00% 0.00% 

6.1.2.06.10 Contribuciones a la cámara del comercio 90.00 0.00% 0.00% 

6.1.2.7 Servicios varios 89,541.49 2.97% 0.50% 

6.1.2.8 Depreciaciones 360,559.57 11.96% 2.01% 

6.1.2.8.02 Depreciación edificios y locales 53,116.81 1.76% 0.30% 

6.1.2.8.03 Depreciación muebles y enseres 5,817.11 0.19% 0.03% 

6.1.2.8.04 Depreciación maquinaria, equipos y 

herramientas 

3,110.76 0.10% 0.02% 
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6.1.2.8.05 Depreciación de equipo de oficina 4,988.25 0.17% 0.03% 

6.1.2.8.06 Depreciación equipos especializados 2,786.16 0.09% 0.02% 

6.1.2.8.07 Depreciación de equipo de computación 12,138.99 0.40% 0.07% 

6.1.2.8.08 Depreciación vehículos 278,601.49 9.24% 1.55% 

6.1.2.9 Amortizaciones 15,423.32 0.51% 0.09% 

6.1.2.10 Servicios básicos 57,199.47 1.90% 0.32% 

6.1.2.11 Cuentas incobrables5 813.50 0.03% 0.00% 

Total de gastos operacionales 3,014,017.01 100% 16.77% 

6.2 Gastos financieros 18,530.78  0.10% 

6.2.1 Gastos en intereses 18,530.78 1.08% 0.10% 

6.2.1.1 Con cooperativa de ahorro y crédito 12.43 0.00% 0.00% 

6.2.1.02 Con entidades financieras de los sectores 

privado / publico 

18,518.35 1.08% 0.10% 

6.3 Otros gastos 1,699,640.39 98.92% 9.45% 

6.3.1 Otros gastos no operacionales 6,694.72 0.39% 0.04% 

6.3.4 Otros gastos 1,692,945.67 98.53% 9.42% 

6.3.4.1.01 Otros gastos 38,581.24 2.25% 0.21% 

6.3.4.1.02 Otros gastos no deducibles 85,052.67 4.95% 0.47% 

6.3.4.1.03 Aportes gastos administrativos matriz 1,567,744.34 91.24% 8.72% 

6.3.4.1.04 Aportes gastos administrativos lavadora 1,567.42 0.09% 0.01% 

Total de gastos no operacionales 1,718,171.17 100% 9.56% 

Total de gastos 4,732,188.19  100% 
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ESTRUCTURA ECONÓMICA DEL ESTADO DE RESULTADOS DE LA 

COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA 

AÑO 2020. 

 

Figura 35: 

Estructura de los ingresos y gastos del año 2020. 
 

 

 

Ingresos operacionales 

$ 17,173,269.39 

 
Costos 

$ 13,245,546.41 

Gastos operacionales 

$ 3,014,017.01 
 

Gastos no operacionales 

$ 100,582.31 

Gastos no operacionales 

$ 1,718,171.17 

 
Total 

$ 17,977,734.19 

 
Total 

$ 17,273,851.70 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
 

Interpretación 

 
La estructura económica de la Cooperativa de Transportes Loja en el año 2020 el total de los 

ingresos es de $ 17,273,851.70, que se descomponen en Ingresos operacionales con el valor de 

$ 17,173,269.39, que representan el 99,42 %, valores recibidos como el resultado de la venta de 

los servicios que presta cooperativa; Ingresos no operacionales son de $ 100,582.31, que 

representan el 0,58 % del total de los ingresos, corresponde al efectivo que gana la Cooperativa de 

Transportes Loja, por mantener el efectivo en cuentas de ahorro en instituciones financieras. En 

cuanto a los costos más gastos, se tiene un valor de $ 17,977,734.60, de los cuales los Costos que 

tienen un valor de $ 13,245,546.41, que representa el 73,68 %, en Gastos operacionales con 

$ 3,014,017.01, que representa el 16,77 %, gastos que realiza la empresa para poder llevar a cabo 
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Ingresos del año 2020 
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sus operaciones diarias; los Gastos no operacionales con un valor de $ 1,718,171.17, que 

representa el 9,56 %, dando como resultado una pérdida de $ -703,882.90, para el año 2020. 

Tabla 34: 

Ingresos del año 2020. 

Ingresos del año 2020 
 

Descripción % Valor $ 

Ingresos operacionales 79,66 % 17,173,269.39 

Ingresos no operacionales 20,34 % 100,582.31 

Total 100 % 17,273,851.70 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Figura 36: 

Ingresos del año 2020. 
 

 

 

 

 

   

   

   

   

   

  20,34% 

     

     

 

 

 
Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Interpretación 

 
La Cooperativa de Transportes Loja en el año 2020, posee un total de ingresos de $ 17,273,851.70, 

en donde el rubro más representativo corresponde a los Ingresos operacionales con un valor de 

$ 17,173,269.39, que representa el 79,66 %, lo que es idóneo para la cooperativa, ya que la mayoría 

de estos ingresos son por la venta de sus servicios, específicamente de pasajes, encomiendas, 

combustible, repuestos, entre otros; también están los Ingresos no operacionales, por un valor de 



127 

 

 

50,00% 

Ingresos operacionales del 2020 

45,93% 

40,00% 

 
30,00% 

23,54% 
19,88% 

20,00% 15,27% 

10,00% 

-4,60% 
0,00% 

Venta de 
bienes 

-10,00% 

Venta de 
servicios 

grabados con 
IVA 

Venta de 
servicios no 

grabados con 
IVA 

(-) 

-0,05% 

(-) descuento 
devoluciones en ventas 

en ventas 

Ingresos 
administrativos 

y sociales 

Venta de bienes 

Venta de servicios no grabados con IVA 

(-) descuento en ventas 

Venta de servicios grabados con IVA 

(-) devoluciones en ventas 

Ingresos administrativos y sociales 

$ 100,582.31, que equivale al 20,34 %, que corresponde a otras actividades como las inversiones, 

arriendos, cuotas por parte de los socios y otros ingresos. 

Tabla 35: 

Ingresos operacionales del año 2020. 

Ingresos operacionales del año 2020 
 

Descripción % Valor $ 

Venta de bienes 23,54 % 4,042,773.19 

Venta de servicios grabados con IVA 15,27 % 2,623,147.30 

Venta de servicios no grabados con IVA 45,93 % 7,888,144.25 

(-) devoluciones en ventas -4,60 % -789,633.23 

(-) descuento en ventas -0,05 % -7,930.58 

Ingresos administrativos y sociales 19,88 % 3,413,768.46 

Total 100% 17,173,269.39 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
 

Figura 37: 

Ingresos operacionales del año 2020. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 



Interpretación 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Los ingresos operacionales de la cooperativa son de $ 17,173,269.39, de los cuales la cuentas más 

representativa es: Venta de servicios no grabados con IVA (0 %), con un total de $7,888,144.25, 

que representa el 45,93 %, lo que indica que la cooperativa ha tenido ingresos por la venta de 

boletos, carga y encomiendas, transporte de tanquero; Ventas grabadas con IVA (12%) con un 

valor de $ 2,623,147.30, que representa el 15,27 %, que corresponde a la venta de llantas, 

combustible y repuestos los que son utilizados por sus socios; Ingresos administrativos y sociales 

se tiene un valor de $ 3,413,768.46, equivalente al 19,88%, que corresponde a las cuotas de los 

socios y los aportes que realiza la estación de servicios, encomiendas y pasajes del bus cama. 

Tabla 36: 

Ingresos no operacionales del año 2020. 
 

Ingresos no operacionales del año 2020 

Descripción % Valor $ 

Por utilidades financieras, regaladas y subsidios 25,78 % 25,925.79 

Intereses ganados 74,22 % 74,656.52 

Total 100 % 100,582.31 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Figura 38: 

Ingresos no operaciones del año 2020. 
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Interpretación 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Costos del año 2020 
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Los ingresos no operacionales del año 2020, tienen un total de $ 100,582.31, estos a su vez se 

descomponen en: Intereses ganados con $ 74,656.52, que representa el 74,22 %, por intereses que 

gana la Cooperativa de Transportes Loja, por mantener el dinero en cuentas de ahorro en 

instituciones financieras; Otros ingresos, que tiene un valor de $ 25,925.79, equivalente al 25,78%, 

por aportes mensuales a la cooperativa que realizan los socios y de los arriendos de parqueadero y 

de locales en diferentes partes del país. 

Tabla 37: 

Costos del año 2020. 
 

Costos del año 2020 
 

Descripción % Valor $ 

Costos de producción -0,01 % -757.95 

Costo de ventas de artículos comercializados 27,17 % 3,599,123.58 

Costo de ventas de servicios prestados 72,83 % 9,647,180.78 

Total 100 % 13,245,546.41 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Figura 39: 

Costos del año 2020. 



Interpretación 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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El total de los costos es de $ 13,245,546.41, que comprende los Costos de ventas de servicios 

prestados con $ 9,647,180.78, que representa el 72,83 %, que afecta a las ganancias de la 

cooperativa, por lo que se puede evidenciar que la empresa está incurriendo en costos altos por lo 

que no permite que la Cooperativa de Transportes Loja, no obtenga utilidad al término del ejercicio 

económico; Costos de artículos comercializados tiene un valor de $ 3,599,123.58, equivalente al 

27,17 %, que son el costo de los inventarios vendidos y de adquisición de: lubricantes, materiales, 

accesorios, llantas y repuestos que son los artículos que vende la cooperativa en sus diferentes 

unidades económicas; recalcando que mientras más adquisición de mercadería realice más 

elevados serán sus costos. 

Tabla 38: 

Gastos del año 2020. 

Gastos del año 2020 
 

Descripción % Valor $ 

Gastos operacionales 16,77 % 3,014,017.01 

Gastos no operacionales 9,56 % 1,718,171.17 

Total 26,32 % 4,732,188.18 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Figura 40: 

Gastos del año 2020. 
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Interpretación 
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El total de gastos del año 2020 son de $ 4,732,171.17, que son el 100 %, de los cuales los Gastos 

operacionales son de $ 3,014,017.01, que representa el 99,42 %, estos gastos están relacionadas 

con las actividades operativas de la cooperativa; Gastos no operacionales son de $ 1,718,171.17, 

que equivale al 36,31 %, este rubro hace referencia a los gastos que no tienen que ver con la 

actividad primordial de la empresa. 

Tabla 39: 

Gastos operacionales del año 2020. 

Gastos operacionales del año 2020 
 

Descripción % Valor $ 

Remuneraciones 42,38 % 1.277.364,05 

Beneficios sociales e indemnizaciones 6,26 % 188.782,32 

Gastos de alimentación, movilización y uniformes 0,20 % 5.926,06 

Aportes al IESS 8,11 % 244.331,94 

Pago de dietas y gastos de representación 0,93 % 28.098,62 

Otros gastos del personal 2,43 % 73.283,98 

Gastos generales y servicios 9,14 % 275.336,28 

Mantenimiento y reparaciones propiedad, planta y equipo 5,76 % 173.537,77 

Materiales y suministros 4,76 % 143.420,81 

Sistemas tecnológicos 1,11 % 33.512,86 

Servicios cooperativos 0,18 % 6.476,82 

Impuestos y contribuciones multas 1,37 % 41.372,25 

Servicios varios 2,97 % 89.541,49 

Depreciaciones 11,96 % 360.559,57 

Amortizaciones 0,51 % 15.423,32 

Servicios básicos 1,90 % 57.199,47 

Cuentas incobrables 0,03 % 813,50 

Total 100 % 3.014.981,11 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 



 

 

 

Figura 41: 

Gastos operacionales del año 2020. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja.  
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Interpretación 

 
Los gastos operacionales han alcanzado un total de $ 3.014.981,11, los cuales están conformados 

por su cuenta más representativa, que es Remuneraciones con $ 1,277,364.05, equivalente al 

42,38 %, debido a que son valores que se cancela a los empleados por el trabajo que desarrollan en 

la cooperativa como son: sueldos, horas extras y reemplazos; en lo que respecta las Depreciaciones 

con $ 360,559.27, con un porcentaje de 11,96 %, esto se debe a la disminución periódica que sufren 

los activos no corrientes; Gastos generales y servicios $ 275,336.28, que simboliza el 9,14 %, 

gastos por concepto de seguridad, seguros, correo, limpieza, transporte, refrigerios para los clientes 

y servicios bancarios; así también la cuenta Aporte al IESS con $ 244,331.94, equivalente al 

8,11 %, por motivo que la cooperativa cumple con las disposiciones legales con sus empleados, 

brindándoles los beneficios que por ley les corresponde por los años que laboren en la empresa. 

Otro valor que más sobresale son los de la cuenta Beneficios sociales, que tiene un valor de 

$ 188,782.32, equivalente al 6,26 %, esto se debe a causa de que la entidad cumple con las 

disposiciones legales con el personal fijo que labora en la empresa, con respecto a la cuenta de 

Mantenimiento con un total de $ 173,537.77, con un porcentaje de 5,76 %, por el mantenimiento 

que se realiza a los equipos, al igual que a los vehículos y terminales de la cooperativa; el rubro de 

Materiales y suministros con $ 143,420.81, que representa el 4,76 %, gastos que están 

interrelacionadas con la actividad primordial de la cooperativa; también los Servicios varios con 

$ 89.541,49, que simboliza el 2,97 %, que son los gastos en las auditorías internas y extras y los 

pagos judiciales y notariales; con respecto a Otros gastos del personal con $ 73,283.93, que 

equivale al 2,43 %; de modo que son obligaciones que cubre la cooperativa por desahucio, despido 

intempestivo, jubilación y bonificación a los empleados que han laborado en la institución, 

Sistemas tecnológicos con $33.512,86, que representa el 1,11 %, por mantenimiento de equipos 

informáticos y servicio de telecomunicaciones e internet; Servicios cooperativos con $ 6,476.82, 

que representa el 0,11 %, por capacitaciones que se dan al personal. 
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Gastos no operacionesles del año 2020 
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Tabla 40: 

Gastos no operacionales del año 2020. 

Gastos no operacionales del año 2020 
 

Descripción % Valor $ 

Gastos en intereses 1,08 % 18,530.78 

Otros gastos 98,92 % 1,699,640.39 

Total 100 % 1,718,171.17 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Figura 42: 

Gastos no operacionales del año 2020. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Interpretación 

El análisis a los gastos no operacionales tiene un valor de $ 1,718,171.17 del año 2020 se tiene el 

rubro más representativo: Otros gastos con un valor monetario de $ 1,699,640.39, que simboliza 

el 98,92 %, por los aportes a los gastos administrativos, a casa matriz y a la lavadora; Gastos en 

intereses con un valor de $ 18,530.78, que representa el 1,08 %, por los gastos en los que incurre 

la cooperativa como consecuencia del solicitar un financiamiento para el desarrollo de las 

operaciones de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Tabla 41: 

Análisis Horizontal al Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de Transportes Loja, períodos 2019 - 2020. 

 
Código Cuenta Año 2019 Año 2020 Variación 

absoluta 

Variación 

relativa 

1 Activos     

1.1 Corrientes 7,774,339.80 8,404,284.57 629,944.77 8.10% 

1.1.1 Disponible 1,145,797.63 883,976.05 -261,821.58 -22.85% 

1.1.1.1 Caja 84,361.65 105,790.00 21,428.35 25.40% 

1.1.1.2 Cooperativas de ahorro y crédito 285,762.99 54.53 -285,708.46 -99.98% 

1.1.1.3 Bancos y otras instituciones financieras 494,502.13 641,756.29 147,254.16 29.78% 

1.1.1.4 Inversiones en cooperativas de ahorro y crédito del 

sector financiero popular y solidario 

61,097.56  -61,097.56 -100.00% 

1.1.1.4.02 De 31 a 90 días 21,097.56  -21,097.56 -100.00% 

1.1.1.4.04 De 181 a 360 días 40,000.00  -40,000.00 -100.00% 

1.1.1.5 Inversiones en el sector financiero privado y 

publico 

220,073.30 136,375.23 -83,698.07 -38.03% 

Cooperativa de Transportes Loja 

Análisis Horizontal al Estado de Situación Financiera 

Períodos: 2019 - 2020 
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1.1.1.5.02 De 31 a 90 días  101,699.23 101,699.23 - 

1.1.1.5.04 De 181 a 360 días 220,073.30 34,676.00 -185,397.30 -84.24% 

1.1.2 Activos financieros 5,998,001.85 6,840,033.95 842,032.10 14.04% 

1.1.2.1 Cuentas por cobrar 4,752,299.14 5,895,820.43 1,143,521.29 24.06% 

1.1.2.1.01 Clientes 90,687.41 115,581.24 24,893.83 27.45% 

1.1.2.1.02 Socios 4,661,042.58 5,774,302.10 1,113,259.52 23.88% 

1.1.2.1.03 Empleados y administradores 569.15 5,937.09 5,367.94 943.15% 

1.1.2.2 Documentos por cobrar 736.65 99,284.90 98,548.25 13377.89% 

1.1.2.2.01 Documentos por cobrar clientes  4,409.31 4,409.31 - 

1.1.2.2.01.01 Documentos por cobrar clientes  2,500.00 2,500.00 - 

1.1.2.2.01.02 Documentos por cobrar tarjetas de crédito  1,909.31 1,909.31 - 

1.1.2.02.02 Documentos por cobrar socios 736.65 94,875.59 94,138.94 12779.33% 

1.1.2.02.02.01 Documentos por cobrar socios 736.65 40,035.86 39,299.21 5334.86% 

1.1.2.02.02.02 Cheques recibidos x cobrar  54,839.73 54,839.73 - 

1.1.2.3 Garantía e intereses por cobrar 34,430.90 35,189.86 758.96 2.20% 

1.1.2.4 Otras cuentas y documentos por cobrar 242,882.22  -242,882.22 -100.00% 

1.1.2.5 Anticipo a proveedores 971,330.67 814,229.99 -157,100.68 -16.17% 

1.1.2.6 (-) Provisión incobrables de cuentas y doc. Por 

cobrar 

- 3,677.73 - 4,491.23 -813.50 22.12% 

1.1.2.6.02 (-) Provisión cuentas incobrables clientes - 4,428.97 -3,677.73 751.24 -16.96% 
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1.1.2.6.04 (-) Prov. Cuentas incobrables a otras cuentas y 

documentos por cobrar 

-62.26 - 3,677.73 -3,615.47 5807.05% 

1.1.3 Inventarios 588,339.82 519,481.15 -68,858.67 -11.70% 

1.1.3.1 Materia prima 1,327.25 1,789.21 461.96 34.81% 

1.1.3.2 Productos en proceso 215.91  -215.91 -100.00% 

1.1.3.3 Productos terminados en almacén elaborados 3,107.49 2,305.00 -802.49 -25.82% 

1.1.3.4 Productos terminados y mercadería en almacén 

adquiridos 

571,207.94 507,143.42 -64,064.52 -11.22% 

1.1.3.4.01 Inventarios de llantas y repuestos 442,899.16 338,698.12 -104,201.04 -23.53% 

1.1.3.4.02 Inventarios de combustibles 34,336.60 47,853.20 13,516.60 39.36% 

1.1.3.4.03 Inventarios de lubricantes 67,538.32 91,140.47 23,602.15 34.95% 

1.1.3.4.04 Inventarios de materiales 26,433.86 29,451.63 3,017.77 11.42% 

1.1.3.6 Inventario para consumo interno 12,481.23 8,243.52 -4,237.71 -33.95% 

1.1.3.6.03 Suministros de oficina 2,474.23 501.34 -1,972.89 -79.74% 

1.1.3.6.04 Otros insumos y accesorios 10,007.00 7,741.68 -2,265.32 -22.64% 

1.1.4 Otros activos corrientes 42,200.50 160,792.52 118,592.02 281.02% 

1.1.4.3 Impuestos al SRI por cobrar  13,042.58 13,042.58 - 

1.1.4.4 Impuestos diferidos 42,200.50 147,749.94 105,549.44 250.11% 

Total de activo corriente 7,774,339.80 8,404,284.57 629,944.77 8.10% 

1.2 No corrientes     

1.2.1 Propiedad, planta y equipo 4,104,980.31 4,453,257.69 348,277.38 8.48% 
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1.2.1.1 Terrenos 2,309,860.94 2,309,860.84 -0.10 0.00% 

1.2.1.2 Edificios y locales 2,124,657.48 2,170,105.54 45,448.06 2.14% 

1.2.1.3 Construcciones en proceso 11,028.68 11,854.51 825.83 7.49% 

1.2.1.4 Muebles y enseres 213,299.75 221,733.81 8,434.06 3.95% 

1.2.1.5 Maquinaria y herramientas 45,046.19 45,991.91 945.72 2.10% 

1.2.1.6 Equipos de oficina 160,709.24 164,293.24 3,584.00 2.23% 

1.2.1.7 Equipos especializados 144,481.63 145,176.13 694.50 0.48% 

1.2.1.8 Equipos de computación 214,347.07 217,394.43 3,047.36 1.42% 

1.2.1.9 Vehículos y equipos de transporte 1,494,202.01 2,181,702.01 687,500.00 46.01% 

1.2.1.11 (-) Depreciación acumulada de propiedades, planta 

y equipo 

- 2,612,652.68 -3,014,854.53 -402,201.85 15.39% 

1.2.1.11.01 (-) Depreciación acumulada edificios -695,077.93 - 789,837.02 -94,759.09 13.63% 

1.2.1.11.02 (-) Depreciación acumulada muebles y enseres -179,988.43 -185,805.54 -5,817.11 3.23% 

1.2.1.11.03 (-) Depreciación acumulada maquinaria y herramientas -26,100.66 -29,211.42 -3,110.76 11.92% 

1.2.1.11.04 (-) Depreciación acumulada equipos de oficina -134,887.32 -139,875.57 -4,988.25 3.70% 

1.2.1.11.05 (-) Depreciación acumulada equipos especializados -140,521.72 -143,307.88 -2,786.16 1.98% 

1.2.1.11.06 (-) Depreciación acumulada equipos de computación -193,163.67 -205,302.66 -12,138.99 6.28% 

1.2.1.11.07 (-) Depreciación acumulada vehículos -1,242,912.95 -1,521,514.44 -278,601.49 22.42% 

1.2.2 Gastos diferidos 22,320.54 27,148.97 4,828.43 21.63% 

1.2.2.1 Gastos de uso de arrendamientos  20,251.75 20,251.75 - 

1.2.2.5 Programas de computación 83,654.71 83,654.71 0.00 0.00% 
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1.2.2.6 (-) Amortización acumulada de gastos diferidos -61,334.17 -76,757.49 -15,423.32 25.15% 

1.2.3 Otros activos a largo plazo 188,888.92 88,307.88 -100,581.04 -53.25% 

1.2.3 Otros activos a largo plazo     

1.2.3.01 Cuentas documentos por cobrar a largo plazo  13,955.96 13,955.96 - 

1.2.3.01.02 Instituciones publicas  13,955.96 13,955.96 - 

1.2.3.2 Inversiones a largo plazo 188,888.92 74,351.92 -114,537.00 -60.64% 

1.2.3.2.01 Acciones banco Loja 2,251.00 2,514.00 263.00 11.68% 

1.2.3.2.02 Certificados de aportación FENACOTIP 24,451.00 26,751.00 2,300.00 9.41% 

1.2.3.2.03 Certificados de aportación CACPE Loja 40.78 40.78 0.00 0.00% 

1.2.3.2.04 Certificados de aportación unión de cooperativas 

ULTIP 

10,046.14 10,046.14 0.00 0.00% 

1.2.3.2.05 Inversiones a largo plazo mayor a 360 días 150,100.00 35,000.00 -115,100.00 -76.68% 

Total de activo no corriente 4,316,189.77 4,568,714.54 252,524.77 5.85% 

Total de activos: 12,090,529.57 12,972,998.21 882,468.64 7.30% 

2 Pasivos     

2.1 Corrientes 5,781,032.15 6,903,753.03   

2.1.1 Cuentas por pagar 5,781,032.15 6,903,753.03 1,122,720.88 19.42% 

2.1.1.1 Proveedores 503,985.49 931,680.54 427,695.05 84.86% 

2.1.1.2 Obligaciones patronales 89,456.99 189,660.61 100,203.62 112.01% 

2.1.1.3 Obligaciones por pagar al SRI 78,652.34 105,658.08 27,005.74 34.34% 



140 

 

 

 

2.1.1.3.05 Impuestos a la renta por pagar 36,059.48 11,027.47 -25,032.01 -69.42% 

2.1.1.3.08 Retención de la fuente por pagar 5,254.97 3,983.68 -1,271.29 -24.19% 

2.1.1.3.09 Retención IVA por pagar 8,718.67 6,437.10 -2,281.57 -26.17% 

2.1.1.3.10 Iva por pagar 28,619.22 84,209.83 55,590.61 194.24% 

2.1.1.4 Otras retenciones 12,392.57 11,154.39 -1,238.18 -9.99% 

2.1.1.4.01 Retenciones judiciales 406.70 91.70 -315.00 -77.45% 

2.1.1.4.03 Retenciones a terceros 11,985.47 11,062.69 -922.78 -7.70% 

2.1.1.5 Fondos a pagar     

2.1.1.5.01 Ahorro de socios 4,953,753.42 4,893,348.89 -60,404.53 -1.22% 

2.1.1.5.01.01 Fondo auxilio accidentes 716,944.83 689,254.73 -27,690.10 -3.86% 

2.1.1.5.01.02 Fondo seguro contra terceros 393,635.90 328,266.97 -65,368.93 -16.61% 

2.1.1.5.01.03 Fondo rescate accidentes 17,863.79 19,716.58 1,852.79 10.37% 

2.1.1.5.01.04 Fondo ayuda enfermedades 416.25 60.00 -356.25 -85.59% 

2.1.1.5.01.05 Fondo parabrisas 5,884.66 1,334.03 -4,550.63 -77.33% 

2.1.1.5.01.07 Fondo aguinaldo por pasajes 25,826.97 13,018.02 -12,808.95 -49.60% 

2.1.1.5.01.08 Fondo ahorro socios 3,792,991.65 3,835,291.65 42,300.00 1.12% 

2.1.1.5.01.09 Fondo seguro encomiendas 189.37 6,406.91 6,217.54 3283.28% 

2.1.1.8 Anticipos a clientes 25,011.13 637,973.34 612,962.21 2450.76% 

2.1.1.9 Cuentas por pagar varios 117,780.21 134,278.18 16,497.97 14.01% 

2.1.1.9.01 Otras cuentas por pagar compensaciones socios 885.18 509.09 -376.09 -42.49% 
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2.1.1.9.02 Otras cuentas por pagar varios 101,780.38 100,339.50 -1,440.88 -1.42% 

2.1.1.9.03 Otras cuentas por pagar por colaboraciones, ayudas y 

gestiones 

160.00  -160.00 -100.00% 

2.1.1.9.04 Otras cuentas por pagar cheques girados y no 

cobrados, 

 25,717.78 25,717.78 - 

2.1.1.9.05 Otras cuentas por pagar bono gobierno 6,600.00 6,600.00 0.00 0.00% 

2.1.1.9.06 Otras cuentas por pagar utilidades años anteriores 240.38 87.06 -153.32 -63.78% 

2.1.1.9.07 Otras cuentas por pagar a empleados 8,114.27 155.54 -7,958.73 -98.08% 

2.1.1.9.08 Depósitos no identificados  869.21 869.21 - 

Total de pasivos corrientes 5,781,032.15 6,903,753.03 1,122,720.88 19.42% 

2.2 No corrientes 733,886.54 1,134,798.49 400,911.95 54.63% 

2.2.1 Obligaciones a largo plazo     

2.2.1.2 Con entidades financieras de los sectores privados 

y/o publico 

 466,521.96 466,521.96 - 

2.2.1.2.01 Banca privada  466,521.96 466,521.96 - 

2.2.1.8 Obligaciones con empleados     

2.2.1.8.01 Provisiones por beneficios empleados 733,886.54 668,276.53 -65,610.01 -8.94% 

2.2.1.8.01.01 Prov. Por desahucio 160,594.18 124,796.80 -35,797.38 -22.29% 

2.2.1.8.02 Jubilación patronal 573,292.36 543,479.73 -29,812.63 -5.20% 

Total de pasivos no corrientes 733,886.54 1,134,798.49 400,911.95 54.63% 

Total de pasivos 6,514,918.69 8,038,552.12 1,523,633.43 23.39% 
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3 Patrimonio 5,575,610.88 4,934,446.99 -641,163.89 -11.50% 

3.1 Capital social     

3.1.1 Aportes de los socios     

3.1.1.1 Aportes de los socios 4,769,723.41 4,775,383.41 5,660.00 0.12% 

3.1.1.1.01 Certificados de aportación 4,594,868.26 4,594,868.26 0.00 0.00% 

3.1.1.1.02 Ahorro para certificados de aportación 174,855.15 180,515.15 5,660.00 3.24% 

3.1.2 Reservas 964,481.95 915,991.52 -48,490.43 -5.03% 

3.1.2.1 Legales 915,991.52 915,991.52 0.00 0.00% 

3.1.2.2 Otras reservas estatuarias 48,490.43  -48,490.43 -100.00% 

3.1.3 Donaciones  147,806.67 147,806.67 - 

3.1.3.1 Donaciones  147,806.67 147,806.67 - 

3.1.3 Otros aportes patrimoniales    - 

3.1.3.1 Resultados -158,594.48 - 904,734.61 -746,140.13 470.47% 

3.1.3.1.02 Diferencia utilidad y pérdida -58,248.31 - 703,882.90 -645,634.59 1108.42% 

3.1.3.1.04 Resultados acumulados -142,603.40 - 200,851.71 -58,248.31 40.85% 

3.1.3.1.05 Otros resultados integrales 42,257.23  -42,257.23 -100.00% 

Total patrimonio: 5,575,610.88 4,934,446.99 -641,163.89 -11.50% 

Total pasivo +patrimonio: 12,090,529.57 12,972,999.11 882,469.54 7.30% 
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Activos 2019 - 2020. 
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Tabla 42: 

Activos 2019- 2020. 
 

Activos 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 

Año 2020 

12,090,529.57 

12,972,998.21 

 
882,468.64 

 
7,30 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Figura 43: 

Activos 2019- 2020. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Interpretación 

 

Al realizar el análisis horizontal al Estado de Situación Financiera de los períodos 2019 y 2020 de 

la Cooperativa de Transportes Loja, se determinó que los Activos para el año 2019, tienen un valor 

de $ 12,090,529.27, mientras que el año 2020, tienen un valor de $ 12,972,998.21, existiendo un 

incremento de $ 882,468.64, que representa el 7,30 %, por el aumentó en los rubros de Cuentas y 

Documentos por cobrar, es decir que aumentaron las ventas a crédito. 
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Activos corrientes 2019 -2020. 
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Tabla 43: 

Activos corrientes 2019-2020 

Activos corrientes 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 

Año 2020 

7,774,339.80 

8,404,284.57 

 
629,944.77 

 
8,10 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Figura 44: 

Activos corrientes 2019-2020. 
 

 

 

 

 

   

   

   

   

   

$ 7,774,339.80   
 

     

  8,10 %   

     

     

 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Interpretación 

 
Los activos corrientes en el año 2019, son de $ 7,774,339.80 y del año 2020, con un valor de 

$ 8,404,284.57, obteniendo un aumentó de $ 629,944.77, que representa el 8,10 %, debido a que 

los rubros como son: Documentos por cobrar a socios en el año 2019 representa un valor de 

$736.65, con respecto al año 2020 tiene un valor de $99,284.90, existiendo un aumentó de 

$94.138.94; de igual manera en el rubro de Cuentas por cobrar en el año 2019 con $ 4,725,299.14 

y en el año 2020 con $ 5,895,820.43 existiendo una variación absoluta de $ 1,143,521.29 y una 
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variación relativa del 24,06 %, esto significa que la Cooperativa Loja no cuenta con políticas de 

cobro establecidas para que recupere los créditos que otorga y esto le genera problemas en el futuro; 

la cuenta de Inventarios en el año 2019 con un valor de $ 588,339.82 y para el año 2020 tienen un 

valor de $ 519,481.15, existiendo una disminución de $ -68,858.67, equivalente al 11,70 %, debido 

a que en el año 2020 la Cooperativa Loja tuvo, menos inventario de mercaderías en el almacén. 

Disponible que está conformada por las subcuentas de: caja, bancos e inversiones en el Sector 

Popular y Solidario, Privado y Público, con un valor de $ 1,145,797.63 en el año 2019 y para el 

año 2020 de $ 883,976.05 existiendo un decrecimiento de $ -261,821.58, que representa el 

-22,85 %, debido a que la Cooperativa no laboro con normalidad en este último período a causa de 

la emergencia sanitaria; además la empresa ha utilizado parte de estos fondos para cubrir gastos 

mínimos que no representan mayores desembolsos de dinero. 

Tabla 44: 

Activos no corrientes 2019- 2020. 
 

Activos no corrientes 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 

Año 2020 

4,316,189.77 

4,568,714.54 

 
252,524.77 

 
5,85 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Figura 45: 
 

Activos no corrientes 2019- 2020. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Interpretación 

 
El Activo no Corriente presentó un aumentó para el año 2020 con respecto al 2019 de $ 252,524.77, 

que representa el 5,85 %, la cuenta que aumentó es la de Propiedad, planta y equipo, con un 

incremento de $ 348.277,38 equivalente al 8,48; se debe a que en las subcuentas existió un aumentó 

como: Vehículos y equipos de transporte tuvo una variación absoluta de $ 685,500.00, que 

representa el 46,01 %, por la compra de dos nuevas unidades de doble piso con camas de 180 

grados, las cuales cubrieron las rutas Loja-Quito y Quito-Loja, desde el mes de diciembre del año 

2021. El costo oscila por encima de los 350 mil dólares cada vehículo con el fin de dar una mejor 

presentación a la empresa y brindar un servicio de calidad; Construcciones en proceso que 

incremento el 7,49 %, por remodelaciones que se hicieron en la oficina de encomiendas ubicada 

en el terminal terrestre; Muebles y enseres en el año 2019 tiene un valor de $ 213,299.75 y para el 

año 2020 de $ 221,733.81, con un aumento de $ 8,434.06, que representa el 3,95 %, por la compra 

que realizo la cooperativa de nuevos muebles; Equipos de oficina se obtuvo un aumentó de 

$ 3,584.00 lo que representa el 2,23 %, motivo por el cual se han adquirido dispositivos y todo lo 

relacionado para cumplir con las labores de los departamentos administrativos. 

En cuanto a las Depreciaciones acumuladas, existió un incremento de $ -402,201.85, que 

representa el -15,39 %, por la depreciación que sufre los activos fijos. La cooperativa realizó 

inversiones a largo plazo en una institución financiera, que en el año 2019 un valor total de 

$ 188,888.92 y en el año 2020 de $ 74,351.92, obteniendo un decrecimiento de $ -114,537.00, que 

representa el -60,64 %. 

Tabla 45: 

Pasivos 2019-2020. 

Pasivo 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 

Año 2020 

6,514,918.69 

8,038,552.12 

 
1,523,633.43 

 
23,39 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Interpretación 

Al analizar los pasivos de los años 2019 y 2020 incrementaron un 23,39 %, con un valor de 

$ 1,523,633.43, los aumentos que han tenido los subgrupos como es el Pasivo corriente, que 

presenta un crecimiento de $ 1,122,720.88, que representa el 19,42 %, por cuentas por pagar, 

obligaciones patronales por pagar y anticipo a clientes y el Pasivo no corriente existiendo un 

incremento de $ 400,911.95, que equivale al 54,63 %, por la deuda adquirida en el año 2020. 

Tabla 46: 

Pasivos corrientes 2019-2020. 

Pasivo corrientes 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 

Año 2020 

5,781,032.15 

6,903,753.03 

 
1,122,720.88 

 
19,42% 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Pasivos corrientes 2019-2020. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Interpretación 

 
En este rubro se evidencia que en los pasivos corrientes para el año 2019 son de $ 5,781,032.15 y 

en el año 2020 de $ 6,903,753.03, existiendo un incremento de $ 1,122,720.88, que representa el 

19,42 %, por el aumento en las cuentas que integran este grupo, las cuales se detallan a 

continuación: Cuentas por pagar con una variación absoluta de $ 427,695.05, que representa el 

84,86 %, este incremento tiene relación con el movimiento de las compras que ha realizado la 

cooperativa en el año 2020, ya que se ha optado por adquirir créditos con proveedores: 

Obligaciones patronales existió un incremento de $ 100,203.62, que representa el 112,01 %, por 

remuneraciones a pagar como son: sueldos y salarios, décimo tercer sueldo u décimo cuarto sueldo 

a los empleados; Obligaciones por pagar al SRI que en el año 2019 tienen un valor de $ 78,652.34 

y con relación al 2020 de $ 105,568.08, obteniendo un crecimiento del $ 27,005.74, que representa 

el 34,34 %, por retenciones a la fuente y el IVA a pagar; Fondos a pagar en el año 2019 tienen un 

valor de $ 4,953,753.42 y para el año 2020 de $ 4,893,348.89, con una disminución de $ -60,404.53, 

que representa el -1,22 %, esto se debe a que la cooperativa en el último período no compro 

suministros de limpieza, ni cubrió accidentes debido a que las unidades se mantuvieron paralizadas 

por la emergencia sanitaria; los Anticipos a clientes en el año 2019 con un valor de $ 25,011.13 y 
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en el año 2020 de $ 637,973.34, obteniendo un incremento de $ 612,962.21, que representa el 

2,450.76%, es otorgado para cubrir parte o el total del importe de las futuras compras con el fin de 

obtener mejores beneficios como son los descuentos dependiendo del proveedor que sea, seguridad 

en la entrega de la mercadería. 

Tabla 47: 

Pasivos no corrientes 2019-2020. 

Pasivo no corrientes 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 

Año 2020 

733,886.54 

1,134,798.49 

 
400,911.95 

 
54,63 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Figura 48: 

Pasivos no corrientes 2019-2020. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Interpretación 

Los pasivos no corrientes en el año 2019, tienen un valor de $ 733,886.54 y en el año 2020 de 

$ 1,134,798.49, con un aumento de $ 400,911.95, que representa el $ 54,63 %, por el crédito a 

largo plazo adquirido en el Banco de Loja; Obligaciones con empleados para el año 2019 son de 

$ 733,886.54 y para el año 2020 de $ 668,276.53 con una variación absoluta de $-65,610.01 y una 
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variación relativa de -8,94 %, debido a que han disminuido las obligaciones con los empleados por 

jubilaciones patronales y provisiones por desahucio. 

Tabla 48: 

Patrimonio 2019-2020. 

Patrimonio 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 5,575,610.88   

Año 2020 4,934,446.99 
-641,163,89 -11,50 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Figura 49: 

Patrimonio 2019-2020. 
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Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Interpretación 

 
El patrimonio para el año 2020 de la Cooperativa Loja presenta lo siguiente: la cuenta de Aportes 

de los socios con un incremento de $ 5,660.00, que representa el 0,12%; Reservas presenta una 

disminución de $ -48,490.43, equivalente al 5,03 %, lo que indica un resultado desfavorable porque 

el dinero ahorrado para solucionar problemas a futuro que son las reservas se ha ido consumiendo 

debido a las pérdidas que la actividad económica de la Cooperativa Loja ha generado; por cuanto 

en el último año el patrimonio disminuyó en un -11,50%, que en valores monetarios son 
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$ -641,163.99, debido a que la cooperativa no tuvo los ingresos esperados por la paralización de 

sus unidades económicas como son: el taller de carrocerías, lubricadora, y el transporte por 

restricciones del COE cantonal a causa de la pandemia COVID-19 y los gastos aumentaron 

considerablemente como es el mantenimiento de sus unidades, impuestos, servicios bancarios, 

servicios básicos, remuneraciones, entre otros. Por todo ello, ha sido necesario recurrir al 

endeudamiento y el pasivo ha aumentado. 
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. 

Tabla 49: 

Análisis Horizontal al Estado de Resultados de la Cooperativa de Transportes Loja, períodos 2019 - 2020. 

 
Código Cuenta Año 2019 Año 2020 Variación 

absoluta 

Variación 

relativa 

4 Ingresos     

4.1 Ingresos por ventas 27,434,403.83 13,759,500.93 -13,674,902.90 -49.85% 

4.1.1 Venta de bienes 5,800,501.71 4,042,773.19 -1,757,728.52 -30.30% 

4.1.1.1 Venta de bienes grabados con IVA 5,800,501.71 4,042,773.19 -1,757,728.52 -30.30% 

4.1.2 Venta de servicios 23,536,908.42 10,511,291.55 -13,025,616.87 -55.34% 

4.1.2.1 Venta de servicios grabados con IVA 2,788,385.09 2,623,147.30 -165,237.79 -5.93% 

4.1.2.1.01 Venta de servicios grabados con IVA 142,524.20 81,066.56 -61,457.64 -43.12% 

4.1.2.1.02 Venta de servicios por transporte de 

encomiendas 

2,645,860.89 592.84 -2,645,268.05 -99.98% 

4.1.2.1.03 Venta de servicios grabados por parqueadero  4,115.37 4,115.37 - 

Cooperativa de Transportes Loja 

Análisis Horizontal al Estado de Resultados 

Períodos: 2019 - 2020 
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4.1.2.2 Venta de servicios no grabados con IVA 20,748,523.33 7,888,144.25 -12,860,379.08 -61.98% 

4.1.2.2.01 Venta de servicios no grabados con IVA 179,265.92 32,364.50 -146,901.42 -81.95% 

4.1.2.2.02 Transporte de pasajeros 20,534,122.48 7,793,125.07 -12,740,997.41 -62.05% 

4.1.2.2.03 Transporte de encomiendas 35,134.93 62,654.68 27,519.75 78.33% 

4.1.3 (-) Devoluciones en ventas -1,901,726.93 -789,633.23 1,112,093.70 -58.48% 

4.1.3.01 (-) Devoluciones en ventas grabados con IVA -59,995.94 59,665.33 119,661.27 -199.45% 

4.1.3.02 (-) Devoluciones en transporte de pasajeros -1,746,529.65 -871,630.72 874,898.93 -50.09% 

4.1.3.03 (-) Devoluciones en transporte de encomiendas -56,858.09 -45,612.54 11,245.55 -19.78% 

4.1.3.1.01.04 (-) Devoluciones en ventas 0% -38,343.25 -6,361.14 31,982.11 -83.41% 

4.1.3.1.05 (-) Devoluciones por envíos de encomiendas 

IVA 0 % 

 -3,363.50 -3,363.50 - 

4.1.4 (-) Descuento en ventas -1,279.37 -7,930.58 -6,651.21 519.88% 

4.2 Ingresos administrativos y sociales 3,054,858.90 3,413,768.46 358,909.56 11.75% 

4.2.1 Cuotas para gastos administrativos 1,933,680.84 1,528,432.37 -405,248.47 -20.96% 

4.2.3 Cuotas de ingreso 46,655.80 15,800.00 -30,855.80 -66.13% 

4.2.3.1 Cuotas de ingreso socios 45,000.00 15,000.00 -30,000.00 -66.67% 

4.2.4 Multas 1,655.80 800.00 -855.80 -51.68% 

4.2.5 Otros ingresos 1,074,522.26 1,869,536.09 795,013.83 73.99% 
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4.2.5.01 Aporte estación de servicio 252,000.00 267,600.00 15,600.00 6.19% 

4.2.5.02 Aporte de encomiendas bus cama 83,070.31 43,322.99 -39,747.32 -47.85% 

4.2.5.03 Aporte fondo ahorro 38,427.95 60,744.26 22,316.31 58.07% 

4.2.5.05 Aporte pasajes bus cama 361,024.00 166,253.40 -194,770.60 -53.95% 

4.2.5.06 Aporte de encomiendas 340,000.00 929,306.36 589,306.36 173.33% 

4.2.5.07 Aporte parqueadero  5,264.02 5,264.02 - 

4.2.5.08 Otros ingresos varios  299,828.74 299,828.74 - 

4.2.5.09 Sobrantes del efectivo  95.59 95.59 - 

4.2.5.10 Aporte a la lavadora  1,567.42 1,567.42 - 

4.2.5.11 Aporte de pasajeros  95,553.31 95,553.31 - 

Total de ingresos operacionales 30,489,262.73 17,173,269.39 -13,315,993.34 -43.67% 

4.3 Otros ingresos 315,937.32 100,582.31 -215,355.01 -68.16% 

4.3.1 Por utilidades financieras, regaladas y 

subsidios 

86,809.69 25,925.79 -60,883.90 -70.13% 

4.3.1.1 En inversiones de renta fija 60,587.57 18,032.33 -42,555.24 -70.24% 

4.3.1.2 En inversiones de renta variable 10,088.30 7,200.12 -2,888.18 -28.63% 

4.3.1.3 En inversiones en otros productos financieros 16,133.82 693.34 -15,440.48 -95.70% 

4.3.2 Otros ingresos 229,127.63 74,656.52 -154,471.11 -67.42% 

4.3.2.2 Arrendamientos 47,994.91 47,956.31 -38.60 -0.08% 

4.3.2.4 Otros ingresos varios 180,444.98  -180,444.98 -100.00% 
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4.3.2.5 Arriendo por parqueadero 587.51  -587.51 -100.00% 

4.3.2.7 Sobrantes del efectivo 100.23  -100.23 -100.00% 

4.3.1.06.01 Intereses ganados  26,700.21 26,700.21 - 

 Ingresos no operacionales 315,937.32 100,582.31 -215,355.01 -68.16% 

Total de ingresos 30,805,200.05 17,273,851.70 -13,531,348.35 -43.93% 

5 Costos de producción y ventas     

5.1 Costos de producción -398.69 - 757.95 -359.26 90.11% 

5.1.1 Compras netas -398.69 -757.95 -359.26 90.11% 

5.1.1.4 Descuento en compras -2,068.69 -877.95 1,190.74 -57.56% 

5.1.1.5 Transporte en compras 1,670.00 120.00 -1,550.00 -92.81% 

5.3 Costo de ventas de artículos comercializados     

5.3.1 Costo de ventas de artículos comercializados 5,138,664.66 3,599,123.58 -1,539,541.08 -29.96% 

5.3.1.1 Costo de ventas de llantas y repuestos 569,218.89 398,705.54 -170,513.35 -29.96% 

5.3.1.2 Costo de ventas de combustibles 3,915,005.18 2,768,492.99 -1,146,512.19 -29.29% 

5.3.1.3 Costo de ventas de lubricantes 526,496.31 336,552.22 -189,944.09 -36.08% 

5.3.1.4 Costo de ventas de materiales 127,551.03 95,186.54 -32,364.49 -25.37% 

5.3.1.5 Costo de ventas y accesorios 393.25 186.29 -206.96 -52.63% 

5.4 Costo de ventas de servicios prestados  9,647,180.78 9,647,180.78 - 

5.4.1 Costo de ventas de servicios prestados  9,647,180.78 9,647,180.78 - 

Total de costos 5,138,265.97 13,245,546.41 8,107,280.44 157.78% 
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6 Gastos     

6.1 Gastos de administración y venta 24,392,245.40 3,014,017.01 -21,378,228.39 -87.64% 

6.1.1 Gastos del personal 2,526,891.91 1,817,822.87 -709,069.04 -28.06% 

6.1.1.1 Remuneraciones 1,779,746.22 1,277,400.05 -502,346.17 -28.23% 

6.1.1.1.01 Remuneración básica unificada 1,216,800.15 98,889.79 -1,117,910.36 -91.87% 

6.1.1.1.02 Horas extras 480,618.90 219,584.35 -261,034.55 -54.31% 

6.1.1.1.03 Eventuales y reemplazos 61,986.70 37,714.65 -24,272.05 -39.16% 

6.1.1.1.04 Eventuales y reemplazos bus cama 20,208.38 15,051.61 -5,156.77 -25.52% 

6.1.1.1.05 Subsidio por enfermedad 132.09 161.78 29.69 22.48% 

6.1.1.1.06 Eventuales y reemplazos oficinas  15,908.96 15,908.96 - 

6.1.1.2 Beneficios sociales e indemnizaciones 240,541.97 188,782.32 -51,759.65 -21.52% 

6.1.1.2.01 Décimo tercer sueldo 142,071.89 101,529.84 -40,542.05 -28.54% 

6.1.1.2.02 Décimo cuarto sueldo 87,823.80 73,553.88 -14,269.92 -16.25% 

6.1.1.2.04 Vacaciones 10,646.28 10,761.30 115.02 1.08% 

6.1.1.2.05 Alimentación personal  2,937.30 2,937.30 - 

6.1.1.3 Gastos de alimentación, movilización y 

uniformes 

28,136.25 5,926.06 -22,210.19 -78.94% 

6.1.1.3.01 Alimentación 3,821.26 2,839.55 -981.71 -25.69% 

6.1.1.3.02 Movilización del personal 21.50  -21.50 -100.00% 
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6.1.1.3.03 Refrigerios 1,463.66 970.06 -493.60 -33.72% 

6.1.1.3.04 Uniformes y prendas de protección 22,829.83 2,116.45 -20,713.38 -90.73% 

6.1.1.4 Aportes al IESS 333,776.11 244,331.94 -89,444.17 -26.80% 

6.1.1.4.01 Aporte patronal 212,481.16 150,716.61 -61,764.55 -29.07% 

6.1.1.4.02 Fondos de reserva 121,294.95 93,509.33 -27,785.62 -22.91% 

6.1.1.4.04 Multas e intereses  106.00 106.00 - 

6.1.1.5 Pago de dietas 30,428.96 28,098.62 -2,330.34 -7.66% 

6.1.1.5.01 Dietas a los miembros del consejo de 

administración 

13,532.06 17,478.62 3,946.56 29.16% 

6.1.1.5.02 Dietas a los miembros del consejo de vigilancia 16,896.90 10,620.00 -6,276.90 -37.15% 

6.1.1.6 Otros gatos del personal 114,262.40 73,283.98 -40,978.42 -35.86% 

6.1.1.6.01 Despido intempestivo 8,873.85 4,912.44 -3,961.41 -44.64% 

6.1.1.6.04 Pensiones de jubilaciones por el empleador 67,597.45 44,908.76 -22,688.69 -33.56% 

6.1.1.6.05 Desahucio 15,545.41 14,540.77 -1,004.64 -6.46% 

6.1.1.6.06 Bonificaciones al personal 22,245.69 8,922.01 -13,323.68 -59.89% 

6.1.2 Gastos generales 21,865,353.49 1,196,194.14 -20,669,159.35 -94.53% 

6.1.2.1 Servicios 20,658,495.34 275,336.28 -20,383,159.06 -98.67% 

6.1.2.1.02 Servicios bancarios 3,511.40 10,839.41 7,328.01 208.69% 

6.1.2.1.03 Servicios de seguridad y monitoreo 240.00 70.00 -170.00 -70.83% 
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6.1.2.1.04 Servicios de seguros 6,877.77 4,778.71 -2,099.06 -30.52% 

6.1.2.1.05 Servicios de correo 8,596.81 1,063.96 -7,532.85 -87.62% 

6.1.2.1.06 Arrendamientos 286,417.78 229,210.85 -57,206.93 -19.97% 

6.1.2.1.07 Comunicación publicidad y propaganda 41,889.91 16,513.78 -25,376.13 -60.58% 

6.1.2.1.08 Servicios de limpieza 2,924.62 2,348.08 -576.54 -19.71% 

6.1.2.1.09 Servicios de transporte 20,254,726.70 2,240.84 -20,252,485.86 -99.99% 

6.1.2.1.10 Servicios de refrigerio clientes 53,310.35 8,270.65 -45,039.70 -84.49% 

6.1.2.2 Mantenimiento y reparaciones propiedad, 

planta y equipo 

269,447.92 173,537.77 -95,910.15 -35.60% 

6.1.2.3 Materiales y suministros 200,299.16 143,420.81 -56,878.35 -28.40% 

6.1.2.4 Sistemas tecnológicos 49,421.63 33,512.86 -15,908.77 -32.19% 

6.1.2.5 Servicios cooperativos 13,322.61 5,476.82 -7,845.79 -58.89% 

6.1.2.6 Impuestos y contribuciones multas 111,505.87 41,372.25 -70,133.62 -62.90% 

6.1.2.6.01 Impuestos fiscales 55,564.91 15,085.77 -40,479.14 -72.85% 

6.1.2.6.02 Impuestos municipales 25,404.67 196,229.26 170,824.59 672.41% 

6.1.2.6.05 Matriculación vehículos 5,267.36 4,646.07 -621.29 -11.80% 

6.1.2.6.07 Permiso de bomberos 2,429.08 1,779.35 -649.73 -26.75% 

6.1.2.6.09 Iva que se carga al gasto 21,562.83  -21,562.83 -100.00% 

6.1.2.6.10 Multas 811.02 47.38 -763.64 -94.16% 

6.1.2.6.11 Contribuciones a la cámara del comercio 466.00 90.00 -376.00 -80.69% 
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6.1.2.06.03 Pagos en registro de la propiedad  85.75 85.75 - 

6.1.2.06.07 Contribuciones SEPS  7.51 7.51 - 

6.1.2.06.09 Intereses de mora  1.16 1.16 - 

6.1.2.7 Servicios varios 140,590.10 89,541.49 -51,048.61 -36.31% 

6.1.2.8 Depreciaciones 320,583.87 360,559.57 39,975.70 12.47% 

6.1.2.8.01 Depreciación edificios y locales 46,886.01 53,116.81 6,230.80 13.29% 

6.1.2.8.03 Depreciación muebles y enseres 5,129.55 5,817.11 687.56 13.40% 

6.1.2.8.04 Depreciación maquinaria, equipos y 

herramientas 

2,890.77 3,110.76 219.99 7.61% 

6.1.2.8.05 Depreciación de equipo de oficina 5,021.25 4,988.25 -33.00 -0.66% 

6.1.2.8.06 Depreciación equipos especializados 551.86 2,786.16 2,234.30 404.87% 

6.1.2.8.07 Depreciación de equipo de computación 17,257.11 12,138.99 -5,118.12 -29.66% 

6.1.2.8.08 Depreciación vehículos y equipos de transporte 242,847.32 278,601.49 35,754.17 14.72% 

6.1.2.9 Amortizaciones 16,740.12 15,423.32 -1,316.80 -7.87% 

6.1.2.10 Servicios básicos 84,281.12 57,199.47 -27,081.65 -32.13% 

6.1.2.11 Cuentas incobrables5 407.18 813.50 406.32 99.79% 

6.1.2.12 Otros gastos generales 328.57  -328.57 -100.00% 

Total de gastos operacionales 24,392,245.40 3,014,017.01 -21,378,228.39 -87.64% 

6.2 Gastos financieros 8,187.77 18,543.21 10,355.44 126.47% 

6.2.1. Gastos en intereses 8,187.77 18,530.78 10,343.01 126.32% 
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6.2.1.1 Gastos en instituciones sector financiero 8,187.77 12.43 -8,175.34 -99.85% 

6.2.1.02 Con entidades financieras de los sectores 

privado / publico 

 18,518.35 18,518.35 - 

6.3 Otros gastos 1,324,749.22 1,699,640.39 374,891.17 28.30% 

6.3.1 Otros gastos no operaciones 11,464.76 6,694.72 -4,770.04 -41.61% 

6.3.4.1 Otros gastos 1,313,284.46 1,692,945.67 379,661.21 28.91% 

6.3.4.1.01 Otros gastos 55,519.29 38,581.24 -16,938.05 -30.51% 

6.3.4.1.02 Otros gastos no deducibles 180,746.71 85,052.67 -95,694.04 -52.94% 

6.3.4.1.03 Aportes gastos administrativos matriz 1,077,018.05 1,567,744.34 490,726.29 45.56% 

6.3.4.1.04 Aportes gastos administrativos lavadora  1,567.42 1,567.42 - 

Gastos no operacionales 1,332,936.99 1,718,171.17 385,234.18 28.90% 

Total de gastos 25,725,182.39 4,732,188.19 -20,992,994.20 -81.60% 
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Ingresos 2019 -2020 

35.000.000,00 
$30,805,200.05 

30.000.000,00 

 
25.000.000,00 

 
20.000.000,00 

 
15.000.000,00 

 
10.000.000,00 

 
5.000.000,00 

 
- 

Año 2019 Año 2020 

 

 

 

 
Tabla 50: 

COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA 

ANÁLISIS HORIZONTAL DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS 

PERÍODOS: 2019 - 2020 

Ingresos 2019-2020. 
 

Ingresos 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 

Año 2020 

30,805,200.05 

17,273,851.70 

 
-13,531,348.35 

 
-49,93 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Figura 50: 

Ingresos 2019-2020. 
 

 

 

 

 
 

   

   

   

  $17,273,851.70 -49,93 % 
   

     

     

     

 

. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Interpretación 
 

Al realizar el análisis horizontal al Estado de Resultados de los años 2019 y 2020 de la Cooperativa 

de Transportes Loja, se ha determinado que los ingresos para el año 2019, tienen un valor de 

$ 30,805,200.05 y para el año 2020 de $ 17,273,851.70, existiendo una disminución de 
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Ingresos operacionales 2019 - 2020 

35.000.000,00 

$ 30,489,262.73 
30.000.000,00 

 
25.000.000,00 
 

20.000.000,00   $ 17,173,269.39  
 
15.000.000,00 

 
10.000.000,00 

5.000.000,00 
-43,67 % 

- 
Año 2019 Año 2020 

$ -13,531,348.35, equivalente al -43,93 %, esto se debe a que la cooperativa bajo sus ventas 

totalmente por la pandemia COVID-19. 

Tabla 51: 

Ingresos operacionales 2019- 2020. 

Ingresos operacionales 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 

Año 2020 

30,489,262.73 

17,173,269.39 

 
-13,315,993.34 

 
-43,67 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Figura 51: 

Ingresos operacionales 2019- 2020. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Interpretación 

 
Los ingresos operacionales del año 2020, tuvieron una disminución de $ -13,315,993.34, 

equivalente al -43,67 %, se debe a que algunas cuentas disminuyeron considerablemente como son: 

Ventas de bienes con un decrecimiento de $ 1,757,728.52, que representa el -30,30 %; Ventas de 

servicio en el período 2019 son de $ 23,536,908.42 y el año 2020 de $ 10,511,219.55, con un 

decrecimiento de $ -13,025,616.87, que representa el -55,34 %, de modo que disminuyeron las 

ventas de artículos de bienes y servicios grabados con IVA 0% y grabados con IVA 12%, como 

consecuencia de la pandemia los servicios que ofrece la Cooperativa de Transporte Loja como son 
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Ingresos no operacionales 2019 -2020 

350.000,00 
$ 315,937.32 

300.000,00 

 
250.000,00 

 
200.000,00 

 
150.000,00 

$ 100,582.31 
100.000,00 

-68,16 % 
50.000,00 

 
- 

Año 2019 Año 2020 

de: pasajeros, encomiendas, taller, almacén, lavadora y lubricadora no laboró con normalidad y por 

disposiciones del COE cantonal; y se reanudó el trabajo con el 30 % del aforo; el único medio de 

ingresos de la cooperativa fue la estación de servicios con la que cuenta la empresa; ya que las 

gasolineras están consideradas dentro de los servicios de primera necesidad durante el COVID-19; 

Devoluciones en ventas con una disminución de $ -1,112,093.70, equivalente al -58,48%, puesto 

que la Cooperativa Loja ha tomado medidas correctivas como: verificar que la mercadería se 

encuentre en buen estado al momento de entregarla, utilización de empaques o embalajes 

adecuados, entre otros, etc.; y, un incremento en los descuentos en ventas, medidas que han sido 

tomadas por la cooperativa para ganar clientes. 

Tabla 52: 

Ingresos no operacionales 2019-2020. 
 

Ingresos no operacionales 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 

Año 2020 

315,937.32 

100,582.31 

 
-215,335.01 

 
-68,16 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Figura 52: 

Ingresos no operacionales 2019-2020. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 



Interpretación 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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14.000.000,00 

Costos 2019 -2020 

  $13,245,546.41  

12.000.000,00 
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6.000.000,00   $ 5,138,265.97  
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  157,78 %  
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En los ingresos no operacionales del año 2019, con un valor de $ 315,937.32 y para el año 2020 de 

$ 100,582.31, con una disminución de $ -215,355.01, que representa el -68,16 %, por decrecimiento 

en las cuentas: Por utilidades financieras para el año 2019, tienen un valor de $ 89,809.69, 

mientras que en el año 2020 tiene un valor de $ 25.925,79 existiendo una disminución de $ 

60,883.90, equivalente al -70,13 %, debido a que los intereses que ganaba la cooperativa por 

mantener dinero en sus cuentas de ahorro en instituciones financiera han disminuido; Otros 

ingresos se evidencia que durante el año 2020 presenta una disminución de $ -154,471.11, 

equivalente al -67,42 %, debido a que para el último año la cooperativa no contó con el dinero por 

el arriendo del parqueadero, ya que no se encontraba funcionando. 

Tabla 53: 

Costos 2019-2020. 

Costos 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 

Año 2020 

5,138,265.97 

13,245,546.41 

 
8,107,280.44 

 
157,78 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Figura 53: 

Costos 2019-2020. 



Interpretación 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Con relación a los Costos, para el 2020 presentan un aumentó por un valor de $ 8,107,280.44, 

equivalente al 157,58 %. Esto es originado porque en el último período se añadió el Costo de 

servicios prestados con un valor de $ 9,647,180.70, que es el dinero que la Cooperativa Loja, 

invirtió en el año 2020, con el propósito que el cliente reciba un servicio de calidad, rigiéndose a 

las normas de bioseguridad, con la implementación de alcohol, desinfectantes, termómetros 

infrarrojos, túneles o cámaras de desinfección para los clientes, empleados y encomiendas, servicio 

a domicilio, además de la compra de dos buses, dos unidades modernas de doble piso con camas 

de 180 grados, las cuales cubrieron las rutas Loja-Quito y Quito-Loja, desde el mes de diciembre 

del año 2021. El costo oscila por encima de los 350 mil dólares cada vehículo. 

Tabla 54: 

Gastos 2019-2020. 

Gastos 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 

Año 2020 

25,725,182.39 

4,732,188.19 

 
-20,992,994.20 

 
-81,60 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Figura 54: 

Gastos 2019-2020. 

Gastos 2019 -2020 
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Interpretación 
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Gastos operacionales 2019 -2020 

30.000.000,00 

$ 24,392,245.40 
25.000.000,00 

 

20.000.000,00 

 

15.000.000,00 

 

10.000.000,00 

 

5.000.000,00 

 

- 

Año 2019 Año 2020 

 

Al analizar, los gastos del año 2019 son de $ 25,725,182,39 y en el año 2020 de $ 4,732,188.19, 

con una disminución de $ -20,992,994.20, que representa el -81,60 %; a consecuencia de la 

pandemia, la Cooperativa Loja, no laboró con normalidad y algunos de estos rubros como son los 

servicios básicos, impuestos, sistemas tecnológicos y los servicios en general tuvieron una 

disminución en el uso que se les daba habitualmente. 

Tabla 55: 

Gastos operacionales 2019-2020 

Gastos operacionales 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 

Año 2020 

24,392,245.40 

3,014,017.01 

 
-21,378,228.39 

 
-87,64 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Figura 55: 

Gastos operacionales 2019-2020. 
 

 

 

 

 

 
   

   

   

   

                                                                         $ 3,014,017.01  

-87,64 % 
 
 

 

 
Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 



Interpretación 
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En el análisis realizado a los Gastos, se puede observar que los gastos operacionales del año 2019 

son de $ 24,392,245.40 y para el año 2020, tienen un valor de $ 3,014,017.02, existiendo una 

disminución de $ -21,378,228.39, equivalente al -87,64 %, esto se debe a la disminución de las 

siguientes cuentas: Remuneraciones para el año 2019, tienen un valor de $ 1,779,746.22 y para el 

año 2020 un valor de $ 1,277,400.05, dando como resultado una disminución de $ -502,346.17, es 

decir, el -28,23 %, por recorte de personal a consecuencia de la pandemia, producto de esto los 

Beneficios sociales e indemnizaciones existió una disminución de $ -51,759.65, que simboliza el 

-21,52 %, también Fondos de reserva con un decrecimiento de $ -2,330.34, equivalente al 

-26,80 %; Gastos de alimentación, movilización y uniformes para el año 2019 son de $ 28,136.25 

y en el año 2020 tienen un valor de $ 5,926.06, evidenciando una disminución de $ -22,210.19, que 

representa el -78,94 %, por el motivo que la Cooperativa Loja no laboro en el último período en el 

servicio de transportes de pasajeros no se compraron refrigerios para los clientes que se brindaba 

en el servicio super especial y el servicio ejecutivo; Materiales y suministros se obtuvo una 

disminución de $-56,878.35, que representa el -32,19 %, por la reducción en la compra de papel 

boom, esferos, tinta para impresora, de igual manera en los suministros de limpieza; a causa del 

COVID-19 la cooperativa no laboro por tal motivo los Servicios cooperativos disminuyeron en un 

-58,89 %, que en valores monetarios son $-7,845.79, al no llevarse a cabo capacitaciones para el 

personal. 

Tabla 56: 

Gastos no operacionales. 
 

Gastos no operacionales 2019-2020 

Descripción Valor $ Diferencia % 

Año 2019 

Año 2020 

1,332,936.99 

1,718,171.17 

 
385,234.18 

 
28,90 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Gastos no operacionales 2019 -2020 
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Figura 56: 

Gastos no operacionales 2019-2020. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Interpretación 

 
En este rubro de los gastos no operacionales en el año 2019 son de $ 1,332,936.99 y en el año 2020 

de $ 1,718,171. 17, con un aumento de $ 385,234.18, que representa el 28,90 %, el incremento se 

debe a que los Gastos financieros aumentaron en un 126,47 %, es decir, $ 10.355,44, constituidos 

por los gastos originados de Intereses Bancarios, así como por las Comisiones Bancarias, que se 

ha cancelado al banco producto de los cheques protestados; en Otros gastos se tuvo un crecimiento 

de $379,661.21, equivalente al 28,91 %, por los aportes realizados a los gastos administrativos de 

casa matriz y a la lavadora. 
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Razón corriente =
 Activo corriente  

Pasivo corriente 

Razón corriente 

1,40 
 

1,35 
  $1.34  

1,30 

1,25 
$1.22 

1,20 

1,15 

Año 2019 Año 2020 

APLICACIÓN DE INDICADORES FINANCIEROS A LA COOPERATIVA DE 

TRANSPORTES LOJA, PERÍODOS 2019-2020. 

INDICADORES DE LIQUIDEZ 

 
- Razón corriente 

 

Tabla 57: 

Razón Corriente. 
 

Razón Corriente 

2019 2020 

Razón corriente = 
$ 7,774,339.80  

 
$ 5,781,032.15 

 

 
Razón corriente = $ 1.34 

Razón corriente = 
$ 8,404,284.57  

 
$ 6,903,753.63 

 

 
Razón corriente = $ 1.22 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Figura 57: 

Razón corriente. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja 
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Prueba ácida=
 Activo corriente - Inventario   

Pasivo corriente 

Interpretación 

Una vez aplicada la razón corriente podemos determinar que para en el año 2019, la cooperativa 

tiene una liquidez $ 1.34, esto se debe a que los activos corrientes tienen rubros representativos 

como: Disponible, Cuentas por cobrar e Inventarios son superiores a los pasivos corrientes que 

tiene cuentas representativas como: cuentas por pagar y fondos a pagar, permitiendo obtener un 

resultado productivo para este año; para el año 2020, su liquidez ha disminuido a $ 1.22, debido a 

la reducción en sus cuentas como son: Disponible e inventarios y el aumento de sus pasivos 

corrientes, se puede determinar que la Cooperativa Loja si cuenta con liquidez necesaria para seguir 

desarrollando sus actividades. 

- Prueba ácida 

 

Tabla 58: 

Prueba ácida. 

 

Prueba ácida 

2019 2020 

Prueba ácida =  
   $ 7,774,339.80 – $ 588,339.82   

5,781,032.15 

 
 

Prueba ácida = $ 1.24 

Prueba ácida =
 $ 8,404,284.57- $ 519,481.15  

6,903,753.63 

 
 

Prueba ácida = $ 1.14 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 



171 

 

 

Prueba ácida. 
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Capital de trabajo = Activo corriente - Pasivo corriente 

Figura 58: 

Prueba ácida. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Interpretación 

 
El indicador de la prueba ácida permite conocer la capacidad de pago que tiene la cooperativa con 

terceros, se obtuvo como resultado para el año 2019 cuenta con $1.24 para cubrir las obligaciones 

a corto plazo; mientras que para el año 2020 la prueba ácida disminuyó a $1.14, esto se debe que 

aunque disminuyeron algunas cuentas de los activos corrientes como son: Disponible e inventarios 

y el pasivo corriente aumentó; los activos corrientes siguen siendo superiores en comparación a los 

pasivos corrientes. Se denota que la cooperativa no depende de la venta de su mercadería para 

cubrir con las obligaciones a corto plazo. 

- Capital de trabajo 
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Capital de trabajo 

2.500.000,00 

$ 1,993,307.65 

2.000.000,00 
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Año 2019 Año 2020 

Tabla 59: 

Capital de trabajo. 
 

Capital de trabajo 

2019 2020 

 
Capital de 

trabajo = 

 

$ 7,774,339.80 – $ 5,781,032.15 

 
Capital de 

trabajo = 

 

Capital de 

trabajo = 

 

$ 8,404,284.57- $ 6,903,753.63 

 

 

$ 1,500,530.94 
Capital de 

trabajo = 

 
$ 1,993,307.65 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Figura 59: 

Capital de trabajo. 
 

 

 

 

 

 

  
$ 1,500,530.94 

     

     

     

 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Interpretación 

 
La aplicación de este indicador permitió conocer que la cooperativa cuenta con un capital de trabajo 

de $ 1,993,307.65 en el año 2019 y para el 2020 de $ 1,500,530.94, cuyo resultado indica que 

después de cubrir los pasivos corrientes, la Cooperativa de Transportes Loja aún cuenta con los 

recursos suficientes para continuar operando de manera segura y atendiendo a los imprevistos que 

surjan en el desarrollo de su actividad económica y operativa, además se evidencia que la 

disminución del capital de trabajo para el año 2020 fue de $ 1,500,530.94; debido a que las cuentas 
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Rotación de inventarios =
 Costo de venta 

 
Promedio de inventarios 

Rotación de inventarios 

10,00 

9,00 

8,00 
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6.93 
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por pagar aumentaron considerablemente por la adquisición de combustibles y artículos para 

comercializar, sin embargo, sigue siendo un positivo, esto indica que no existen riesgos de 

insolvencias en la cooperativa y se podría hacer inversiones que mejoren la rentabilidad de la 

misma. 

 

INDICADORES DE ACTIVIDAD 

 
- Rotación de inventarios 

Tabla 60: 

Rotación de inventarios 
 

Rotación de inventarios 

2019 2020 

Rotación de inventarios = 
  $ 5,138,265.97  

 
$ 588,339.82 

 
Rotación de inventarios = 8.73 veces 

Rotación de inventarios = 
$ 3,598,365.63 

 
$ 519,481.15 

 
Rotación de inventarios = 6,93 veces 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Figura 60: 

Rotación de inventarios. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Período de permanencia de inventarios =
 365 días 

 
Rotación de inventarios 

Interpretación 

 
Como resultado de la aplicación del indicador rotación de inventarios, se observa que la 

cooperativa, para el año 2019 las mercaderías han rotado 8,73 veces; mientras que para el año 2020 

su rotación ha disminuido a 6,93 veces, esto se debe a que la Cooperativa de Transportes Loja en 

sus unidades económicas como son el: Taller de Carrocerías, Almacén de repuestos, y en Lavadora 

y Lubricadora realiza la compra y venta de productos y accesorios como son: llantas, direccionales, 

focos, frenos, pastillas, zapatas, pintura, lubricantes, etc., por lo que la empresa mantiene un 

elevado stock de mercaderías acumuladas debido a las bajas ventas en el último año como 

consecuencia de la pandemia y también debido a que ciertos artículos que tienen muy poca acogida 

por los clientes, este resultado puede ser poco satisfactorio, ya que afecta la rentabilidad y liquidez 

de la cooperativa, motivo por el cual se recomienda al gerente contar con el inventario óptimo para 

así evitar mantener recursos congelados en bodegas o stock. 

- Período de permanencia de inventarios 
 

 

Tabla 61: 

Período de permanencia de inventarios. 
 

Período de permanencia de inventarios 

2019 2020 

Período de permanencia de 365   

inventarios = 8.73 

 
Período de permanencia de 

41.79 días
 

inventarios == 

Período de permanencia   365   

de inventarios =  6.93 

 
Período de permanencia 

52.69 días
 

de inventarios = 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 



Figura 61: 
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Período de permanencia de inventarios 
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Rotación de cuentas por cobrar =
 Ventas 

 
Cuentas por cobrar 

Período de permanencia de inventarios. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Interpretación 

En cuanto a la rotación del inventario, se observa que para el año 2019, la mercadería ha tenido 

una permanecía de 42 días en bodega, mientras que para el año 2020, la permanencia aumenta a 

53 días, dando a conocer que la cooperativa tiene un nivel de rotación de inventarios muy bajo, 

resultado que está por encima del estándar que son 30 días, indicando que pasan varios días para 

que haya movimiento de sus inventarios, puesto que las políticas no ayudan a su liquidez. 

- Rotación de cuentas por cobrar 
 

Tabla 62: 

Rotación de cuentas por cobrar. 
 

Rotación de cuentas por cobrar 

2019 2020 

Rotación de cuentas por cobrar =   
  $ 27,434,403.83  

 
$ 4,573.035,79 

 

Rotación de cuentas por cobrar = 6.00 veces 

Rotación de cuentas por cobrar = 
  $ 13,579,500.93  

 
$ 5,995,105.33 

 

Rotación de cuentas por cobrar = 2.30 veces 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 



Figura 62: 
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Rotación de cuentas por cobrar 
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Período de cobro =
 365 días 

 
Promedio de cuentas por cobrar 

 

Rotación de cuentas por cobrar. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja 

Interpretación 

 
Mediante la aplicación del indicador de rotación de cuentas por cobrar se obtuvo como resultado 

que para el año 2019 rota 6.00 veces y en el año 2020, la rotación ha disminuido a 2.30 veces, 

demostrando que se tiene un bajo nivel de cobranza especialmente en el año 2020, es decir, los 

socios y clientes no han cancelado sus compras a crédito, por lo que la cooperativa no está 

recuperando sus ventas a crédito; se debería establecer políticas de cobro como son los plazos de 

pago de las facturas; requerir un abono inicial y establecer incentivos por la cancelación de una 

factura antes de los plazos establecidos. 

- Período de cobro 



Tabla 63: 
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Período de cobro 

180,00 

160,00 

140,00 

120,00 

100,00 

80,00 

60,00 

40,00 

20,00 

- 

159.03 

Año 2019 Año 2020 

Período de cobro. 
 

Período de cobro 

2019 2020 

 

Período de cobro = 
  365 

 
6.00 

 

 
Período de cobro = 60.84 días 

 

Período de cobro =
 365 

 
2.30 

 

 
Período de cobro = 159.03 días 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Figura 63: 
 

Período de cobro. 
 

 

 

 

 
   

   

   

   

60.84   

     

     

     

 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Interpretación 

 
Mediante la aplicación del indicador de período de cobro se obtuvo como resultado, que para el 

año 2019 tiene una permanencia de 61 días; mientras que para el año 2020, el período de cobro ha 

aumentado a 159 días, estos resultados no son favorables, ya que se requiere demasiado tiempo 

para convertir las cuentas por cobrar en efectivo; por el hecho de que no se cumple con los plazos 

otorgados a los clientes para la cancelación de sus facturas, por lo tanto, no hay eficiencia en la 
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Rotación de cuentas por pagar =
 Compras 

 
Cuentas por pagar 

5,00 

4,50 

4,00 

3,50 

3,00 

2,50 

2,00 

1,50 

1,00 

0,50 

- 

Rotación de cuentas por pagar 

  4.75  

1.99 

Año 2019 Año 2020 

recuperación de la cartera de forma inmediata se debe establecer políticas de crédito y de cobro 

para salvaguardar la situación presentada. 

- Rotación de cuentas por pagar 
 

Tabla 64: 

Rotación de cuentas por pagar. 
 

Rotación de cuentas por pagar 

2019 2020 

 
Rotación de cuentas por pagar = 

  $ 27,434,403.83 
 

$ 5,781,032.15 

 

 
Rotación de cuentas por pagar = 4.75 veces 

 
Rotación de cuentas por pagar =  

  $ 13,759,500.93  
 

$ 6,903,753.63 

 

 
Rotación de cuentas por pagar = 1.99 veces 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Figura 64: 

Rotación de cuentas por pagar. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 



Interpretación 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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200,00 

180,00 

160,00 

140,00 

120,00 

100,00 

80,00 

60,00 

40,00 

20,00 

- 

Período de pago 

  183.14  

Año 2019 Año 2020 

Período de pago =
 365 días 

 
Promedio de cuentas por pagar 

Después de haber aplicado el indicador de Rotación de Cuentas por Pagar, se determinó que para 

el año 2019 el pago en promedio es de 4.75 veces; mientras que para el año 2020, la rotación 

disminuye a 1.99 veces, aumentando los días para la cancelación de valores adeudados por la 

empresa con sus proveedores; por lo que la Cooperativa Loja debe definir plazos adecuados que le 

permitan hacer frente a sus obligaciones y así no caer en índices de morosidad o faltar a la confianza 

de los proveedores. 

- Período de pago 

Tabla 65: 

Período de pago. 

Período de pago 

2019 2020 

Período de pago = 
  365 

 
4.75 

 
Período de pago = 76.91 días 

Período de pago = 
  365 

 
1.99 

 
Período de pago = 183.14 días 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Figura 65: 

Período de pago. 
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Interpretación 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Rotación de activos fijos =
 Ventas 

 
Activo fijos 

 

Al aplicar el indicador de período de cuentas por pagar los resultados indican que en el año 2019 

se ha cancelado a los 77 días y en el 2020 en 183 días, la Cooperativa Loja se ha tomado demasiados 

días para poder cubrir con sus obligaciones, por lo que se sugiere implementar y aplicar estrategias 

para que los pagos sean cancelados dentro de un lapso prudente. 

- Rotación de activos fijos 
 

 

Tabla 66: 

Rotación de activos fijos. 
 

Rotación de activos fijos 

2019 2020 

Rotación de activos fijos =   
  $ 27,434,403.83  

 
$ 4,316,189.77 

 

 
Rotación de activos fijos = 6,36 veces 

Rotación de activos fijos =
 $ 13,759,500.93  

 
$ 4,568,714.54 

 

 
Rotación de activos fijos = 3,01 veces 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Figura 66: 

Rotación de activos fijos. 
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Rotación de activos fijos 
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- 

Año 2019 Año 2020 



Interpretación 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Nivel de endeudamiento 

0,64 
$ 0.62 

0,62 

0,60 

0,58 

0,56 

0,54 

0,52 

0,50 

0,48 

Año 2019 Año 2020 

Nivel de endeudamiento = 
  Total pasivo  

 
Total activo 

Al aplicar el indicador de rotación de activos totales se muestra que para el 2019 la Cooperativa 

presenta 6.36 veces y para el 2020 existe una disminución en la rotación de los activos corrientes, 

que es de 3.01 veces; debido a que en el último período las ventas han descendido 

significativamente como consecuencia de la pandemia. 

 

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO 

 
- Nivel de endeudamiento 

Tabla 67: 

Nivel de endeudamiento. 
 

Nivel de endeudamiento 

2019 2020 

Nivel de endeudamiento =
 $ 6,514,918.69 

 
$ 12,090,529.57 

 
Nivel de endeudamiento = $ 0.54 

Nivel de endeudamiento =
 $ 8,038,552.12 

 
$ 12,972,999.11 

 
Nivel de endeudamiento = $ 0.62 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Figura 67: 

Nivel de endeudamiento. 
 

 

 

 

 

   

   

   

$ 0.54   

     

     

     



Interpretación 
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Concentracion de endeudamiento=
 Pasivo corriente

 
Total pasivo 

La aplicación de este indicador permite conocer en qué medida están siendo financiados los activos 

de la Cooperativa por terceros, en el año 2019 el margen de participación de los acreedores es del 

$ 0.54 centavos, mientras que, para el año 2020 asciende a $ 0.62 centavos, situación que se debe 

al crecimiento de los pasivos corrientes, es decir de las deudas a corto plazo, sin embargo, los 

resultados para el último año son de mayor significancia, ya que supera los rangos aceptables del 

endeudamiento, el cual indica que ser mayor a $ 0.50 centavos, se presenta como una situación 

riesgosa para la cooperativa, por lo que sería recomendable disminuir este nivel de endeudamiento 

para no comprometer la solvencia de la Cooperativa Loja. 

 

- Concentración del endeudamiento 

 

 

Tabla 68: 

Concentración del endeudamiento. 
 

Concentración del endeudamiento 

2019 2020 

Concentración del 

endeudamiento = 

 
 

Concentración del 

endeudamiento = 

 
$ 733,886.54 

Concentración del 

endeudamiento = 

 
 

Concentración del 

endeudamiento = 

 
$ 1,134,798.49 

$ 6,514,918.69 

 

 
$ 0.11 

$ 8,038,552.12 

 

 
$ 0.14 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Concentración del endeudamiento 

0,16 

0,14 
0,14 

 

0,12   0,11  
 

0,10 

 
0,08 
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- 
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Endeudamiento del activo fijo =
 Patrimonio 

 
Activo fijo 

Figura 68: 

Concentración del endeudamiento. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Interpretación 

El indicador de concentración del endeudamiento aplicado obtuvo como resultado que para el año 

2019 la Cooperativa cuenta con $ 0,11 centavos del total de los pasivos con un vencimiento menor 

a un año y para el año 2020 se obtiene un resultado de $ 0,14 centavos. Lo cual demuestra que la 

compañía mantiene un porcentaje considerable de deudas a corto plazo que deberían ser canceladas 

para cumplir con sus obligaciones. 

 

- Endeudamiento del activo fijo 

- 
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Endeudamiento del activo fijo 

1,35 

1,30 
  1.29  

1,25 
 
1,20 
 
1,15 

1,10   1.08  

1,05 
 
1,00 
 
0,95 

Año 2019 Año 2020 

Tabla 69: 

Endeudamiento del activo fijo. 
 

Endeudamiento del activo fijo 

2019 2020 

 
Endeudamiento del 5,575,610.88   

 
Endeudamiento del 

 
  4,934,446.99  

activo fijo = 4,316,189.77 activo fijo = 4,568,714.54 

Endeudamiento del 

activo fijo = 

 
$ 1.29 

Endeudamiento del 

activo fijo = 

 
$ 1.08 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Figura 69: 

Endeudamiento del activo fijo. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Interpretación 

El nivel de endeudamiento en los activos fijos de la Cooperativa Loja son para el año 2019 de 

$ 1.29 y para el año 2020 hubo una disminución de $ 1.08; teniendo en cuenta el estándar, su 

resultado debe ser igual o mayor a $1.00, significa que los activos fijos se financiaron no 

únicamente con recursos del patrimonio, siendo necesario la obtención de un crédito bancario, para 

poder adquirir los activos no corrientes. 
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Apalancamiento =
  Total activo  

 
Patrimonio 

Apalancamiento 

3,00 
2,63 

2,50 
2,17 

2,00 

 
1,50 

 
1,00 

 
0,50 

 
- 

Año 2019 Año 2020 

- Apalancamiento 

Tabla 70: 

Apalancamiento. 
 

Apalancamiento 

2019 2020 

Apalancamiento =   
  $ 12,090,529.57   

$ 5,575,610.88 

 
 

Apalancamiento = $ 2.17 

Apalancamiento =  
  $ 12,972,999.11   

$ 4,934,446.99 

 
 

Apalancamiento = $ 2.63 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Figura 70: 

Apalancamiento. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Interpretación 

El apalancamiento de la Cooperativa en el año 2019 fue de $2,21 y para el año 2020 se ha tenido 

un aumento de $2,48, encontrándose dentro del estándar establecido mayor a $1,00. En los dos 

años se aprecia que las actividades de la Cooperativa de Transportes Loja se desarrollan a través 

del endeudamiento con terceros. 
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Margen de utilidad bruta =
 Utilidad bruta 

* 100 
Ventas 

0,00% 

Pérdida 
  -0,21%  

Año 2019 

-1,00% 

 

-2,00% 

 

-3,00% 

 

-4,00% 

 

-5,00% 

-5,12% 

-6,00% 

Año 2020 

INDICADORES DE RENTABILIDAD 

 
- Margen de utilidad bruta 

 

 

Tabla 71: 

Margen de utilidad bruta. 
 

Margen de utilidad bruta 

2019 2020 

Margen de utilidad bruta =
 $ -58,248.31 

 
$ 23,536,908.42 

 
Pérdida = -0.21% 

Margen de utilidad bruta =  
   $ -703,882.90 

 
$ 13,759,500.93 

 
Pérdida = -5.12 % 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
 

Figura 71: 

Pérdida. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Margen de utilidad operacional =
 Utilidad operacional 

* 100 
Ventas 

Interpretación 

La Cooperativa en el año 2019, obtuvo una pérdida del -0,21%, mientras que en el año 2020 del 

5,12%, es decir, que por cada dólar de ventas no se obtuvo ganancia, demostrado que la cooperativa 

no está ajustando los precios de sus productos o servicios de forma correcta y está perdiendo dinero; 

de manera que el nivel de costos ha incrementado considerablemente y sus ingresos han decrecido 

provocando desestabilidad económica y financiera a la cooperativa. Para mejorar esta situación se 

deben implementar políticas enfocadas a la reducción de costos y gastos de la Cooperativa de 

Transportes Loja. 

- Margen de utilidad operacional. 
 

 

Tabla 72: 

Margen de utilidad operacional. 
 

Margen de utilidad operacional 

2019 2020 

 
Margen de utilidad    $ -58,248.31  

operacional =  $ 23,536,908.42 

 

Pérdida = -0.21% 

 
Margen de utilidad  $ -703,882.90  

operacional =  $ 13,759,500.93 

 

Pérdida = -5.12% 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 



Figura 72: 
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-5,12% 
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Año 2020 

Rentabilidad neta =
  Utilidad Neta    

* 100 
Ventas 

Pérdida. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Interpretación 

Este indicador dio como resultado en el año 2019 es de -0,21 % expresado en valores monetarios 

que representa -0,02 centavos, con respecto al año 2020 se obtuvo -5,12 %, equivalente a $ -0,05 

centavos, independientemente de la forma en cómo ha sido financiada la cooperativa; denotándose 

que en los dos períodos la cooperativa no es muy lucrativa; en consecuencia, exista pérdida del 

ejercicio reflejando valores que llaman la atención con respecto al volumen de ventas que manejan 

es recomendable que se reduzcan algunos costos y gastos, que son irrelevantes con las actividades 

diarias. 

- Rentabilidad neta de ventas (margen neto) 
 



Tabla 73: 
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0,00% 

Pérdida 
  -0,21%  

Año 2019 

-1,00% 

 

-2,00% 

 

-3,00% 

 

-4,00% 

 

-5,00% 

-5,12% 

-6,00% 

Año 2020 

Rentabilidad neta de ventas (margen bruto). 
 

Margen bruto 

2019 2020 

 

Margen bruto = 
  $ -58,248.31  

$ 23,536,908.42 

 

 
Pérdida = -0,21% 

 

Margen bruto = 
$-703,882.90  

$ 13,759,500.93 

 

 
Pérdida = -5,12% 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Figura 73: 

Rentabilidad neta de ventas (margen bruto). 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
Interpretación 

Según el índice de rentabilidad, demuestra que la cooperativa, en el año 2019, es del -0,25 % por 

cada dólar de ventas; mientras que en el año 2020 se tiene el -5,12 %; ocasionado principalmente 

porque la cooperativa maneja un gran nivel de costos y gastos en los dos años, los mismos que 

deben ser reducidos para obtener márgenes de utilidad, por medio de la implementación de medidas 

de control como la eliminación de gastos innecesarios. 
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Rendimiento del activo total (ROA) =
    Utilidad neta 

* 100 
Total activo 

Rendimiento del activo total (ROA) 

0,00% 

 

-1,00% 

Año 2019 

-0,48% 

Año 2020 

-2,00% 

 

-3,00% 

 

-4,00% 

 

-5,00% 

-6,00% 
  -5,43%  

- Rentabilidad del activo total (ROA) 
 

 

Tabla 74: 

Rendimiento del activo total (ROA). 
 

Rendimiento del activo total (ROA) 

2019 2020 

 
Rendimiento del    $ -58,248.31  

activo total=  $ 12,090,529.57 

 

Rendimiento del 
-0,48 %

 

activo total= 

 
Rendimiento del  $ -703,882.90  

activo total=  $ 12,972,999.11 

 

Rendimiento del 
-5,43 %

 

activo total= 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

Figura 74: 

Rendimiento del activo total (ROA). 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Rendimiento operacional del patrimonio (ROE) = 
    Utilidad neta 

* 100 
Patrimonio 

Interpretación 

Este indicador aplicado a la cooperativa muestra que el rendimiento sobre los activos para el 2019 

es de -0,48 % y para el 2020 de -5,43 %, demostrando que existe pérdida en los años 2019 y 2020, 

debido a que las ventas por pasajes, encomiendas, llantas, repuestos, lubricantes y combustibles 

han decrecido; al igual que los indicadores de rentabilidad anteriores no es un valor favorable 

porque no se está generando beneficios óptimos, lo que provoca que la cooperativa sea poco 

lucrativa en los dos años. Para mejorar el rendimiento de los activos es aconsejable incrementar el 

volumen de ventas sin aumentar los activos a través de estrategias de publicidad, renegociaciones 

con proveedores o en búsqueda de nuevos que ofrezcan excelentes precios y una calidad 

comparable a la actual; otra opción para mejorar el rendimiento es disminuir los activos totales por 

medio de la venta de activos no corrientes que no se usan y evitar costos por mantenimiento. 

-    Rentabilidad operacional del patrimonio (ROE) 
 

 

Tabla 75: 

Rendimiento sobre el patrimonio (ROE). 
 

Rendimiento sobre el Patrimonio (ROE) 

2019 2020 

 
Rendimiento sobre el    $ -58,248.31  

patrimonio=  $ 5,575,610.88 

 

Rendimiento sobre el 
-1.04%

 

patrimonio= 

 
Rendimiento sobre el       $ -703,882.90 

patrimonio= $ 4,934,446.99 

 

Rendimiento sobre el 
-14.26%

 

patrimonio= 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Rendimiento sobre el patrimonio (ROE). 

0,00% 
 
-2,00% 

Año 2019 

-1,04% 

Año 2020 

-4,00% 
 

-6,00% 
 

-8,00% 
 
-10,00% 
 
-12,00% 
 
-14,00% 

-14,26% 
-16,00% 

Rendimiento de activo =
    Utilidad neta  

* 
Ventas 

  Ventas  

Activo total 

Figura 75: 

Rendimiento sobre el patrimonio (ROE). 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Interpretación 

Este indicador permite identificar la rentabilidad que le ofrece a los socios el capital que han 

invertido en la cooperativa, sin tomar en cuenta los gastos financieros ni de impuestos y 

participación de trabajadores; de manera que se ha obtenido los siguientes resultados para el año 

2019, es de -1,04 %, mientras que para el año 2020 se ha tenido un incremento del -14,26 %, es 

decir que por cada dólar que se invierto la empresa perdió $-0,14 centavos, la pérdida es debido a 

que los costos de ventas de servicios prestados aumentaron significativamente, por lo que es 

importante que se lleve a cabo una adecuada administración de los recursos para así incrementar 

los ingresos y disminuir costos y gastos; también se podrían adoptar medidas económicas como 

descuentos, promociones o rebajas, con la finalidad de incrementar sus ventas y por conseguir 

utilidad al final del ejercicio económico. 

SISTEMA DUPONT 
 

- Rendimiento del activo 
 



Tabla 76: 
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Rendimiento del activo, año 2019. 

  AÑO 2019  

  Utilidad Neta 
=  

 - 58.248,31 *     23.536.908,42  

Activo Total 23.536.908,42 12.090.529,57 

 

  - 58.248,31 
=

 

12.090.529,57 

 
- 0,0048 = - 

-0,002 * 1,95 

 

 

0,0048 

  -0,48% = -0,48%  

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Tabla 77: 

Rendimiento del activo, año 2020. 

  AÑO 2020  

  Utilidad Neta 
= 

 - 703.882,90 *     13.759.500,93  

Activo Total 13.759.500,93 12.972.999,11 

 

 - 703.882,90  - 

12.972.999,11 
=

 
0,051 * 1,06 

 

- 0,054 = - 0,054 

  -5,43% = -5,43%  

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

 

  Año 2019    Año 2020  
 

SD = - 58,248.31 

12,090,529.57 

SD =  - 703,882.90 

12,972,999.11 
 

 

SD = -0.48% SD = -5.43% 
 



Figura 76: 
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Rendimiento del activo 

0,00% 

 
-1,00% 

SD 2019 
 

-0.48% 

SD 2020 

-2,00% 

 
-3,00% 

 
-4,00% 

 
-5,00% 

-6,00%   -5.43%  

AÑO 2019 

Rendimiento sobre el activo, años 2019-2020. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

- Rendimiento sobre el patrimonio 
 

 

 

 

 

Tabla 78: 

Rendimiento sobre el patrimonio, año 2019. 
 

  Utilidad Neta 
=  

 - 58.248,31 
*  

  23.536.908,42  
* 

12.090.529,57  

Activo Total 23.536.908,42 12.090.529,57 5.575.610,88 
 

 
 

  - 58.248,31 
= 

- 

12.090.529,57 

0,0025 * 1,95 * 2,17 
 

 

 

 
 

- 0,0104 = - 0,0104 

 
-1,04% = -1,04% 

 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

Rendimiento sobre el patrimonio = 
    Utilidad neta 

 
Ventas 

* 
  Ventas 

* 
Total activo 

Total activo Patrimonio 



Tabla 79: 
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AÑO 2020 

Rendimiento sobre el patrimonio 

0,00% 

 
-2,00% 

RSP 2019 

-1,04% 

RPS 2020 

-4,00% 

 
-6,00% 

 
-8,00% 

 
-10,00% 

 
-12,00% 

 
-14,00% 

-14,26% 
-16,00% 

Rendimiento sobre el patrimonio, año 2020. 
 

  Utilidad Neta 
= 

 - 703.882,90  *   13.759.500,93  
* 

12.972.999,11  

Activo Total 13.759.500,93 12.972.999,11 4.934.446,99 
 

 
 

 - 703.882,90 
=  

- 

12.972.999,11 

0,0512 * 1,06 * 2,63 
 

 

 

 
 

- 0,1426 = - 0,1426 

 
-14,26% = -14,26% 

 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 
 

  Año 2019  

RP= -1.04% 

  Año 2020  
 

RP = -14.26% 
   

 

Figura 77: 

Rendimiento sobre el patrimonio, años 2019 - 2020. 

Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 

 

Interpretación 

Los resultados obtenidos representan que para el año 2019 la Cooperativa de Transportes Loja 

generó el -0,48%, dando como resultado pérdida, es decir que por cada dólar invertido en los 
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activos totales, el mismo que equivale al $ -0.48 centavos, y de manera similar para el año 2020 se 

generó -5,43% que simboliza el $-0.54 centavos, valores que no son favorables para la cooperativa 

debido a que son negativos lo que significa que no se tuvo ninguna utilidad por la inversión 

realizada como consecuencia se ha tenido pérdidas significativas; en otro aspecto fundamental al 

analizar el rendimiento sobre el patrimonio que tiene para el año 2019 el -1,04 % y para el año 

2020 de -14,26%, reflejando que por cada dólar que se tiene en el patrimonio la cooperativa perdió 

$ -0.01 centavos para el primer año y $-0.14 centavos para el segundo año, valores que al igual que 

el rendimiento sobre los activos son perjudiciales al tener en cuenta el volumen de ventas con el 

que cuenta la empresa, donde es necesario que el gerente de la Cooperativa implemente medidas 

que estén enfocadas en reducir los costos y gastos; además incrementar las ventas de pasajes, 

encomiendas, combustible, llantas, repuesto y lubricantes a través de estrategias de marketing que 

pueden ser promociones, descuentos, incentivos, sorteos para sus clientes por las compras 

realizadas a la cooperativa. Además, al ejecutar el Sistema DuPont se conoce el nivel de 

endeudamiento de la cooperativa para el año 2019 es de $ 0.54 centavos y para el año 2020 de 

$ 0.62 centavos, observando que la Cooperativa adquirió más deudas en el último año lo cual puede 

repercutir en su funcionamiento habitual, debido a que se está trabajando con un nivel alto de 

financiamiento, por lo que es recomendable establecer mecanismos como: políticas de cobro a las 

cuentas vencidas de los socios y establecer acuerdos en los plazos de pago a proveedores con el fin 

de lograr cubrir las deudas contraídas en un período que no afecte la actividad de la Cooperativa. 



Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Total activos 

$ 12,090,529.57 

Rotación del 

Activo 1.95 

Activo Corriente 

$ 7,774,339.80 

Ventas 
$ 23,536,908.42 

Gastos no Operacionales $ 1,132,936.99 

Gastos Operacionales $ 24,392,245.40 $ -58,248.31 

$ 30,805,200.05 Utilidad Neta 

Costos $ 5,138,265.97 Total de Ingresos 

Margen de 

Utilidad -0.02 

Ventas 
$ 23,536,908.42 

Rendimiento del 

Activo -0.48% 

Otros Activos $ 42,200.50 

Inventario $ 588,339.82 

Cuentas por cobrar $ 4,752,299.14 

Disponible $ 1,145,797.63 
SISTEMA DU´PONT: 

Cooperativa de Transportes Loja 

Rentabilidad de la inversión 

Período: 2019 

Costos y Gastos 
$ 30,863,448.36 

Activo no 
Corriente $ 

4,316,189.77 

  
 

Figura 78: 

Rendimiento del activo, año 2019. 

Cooperativa de Transportes Loja 

Árboles de rentabilidad, año 2019 

Rendimiento del activo 



Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Total activos 

$ 12,972,999.11 

Rotación del 

Activo 1.06 

Activo Corriente 

$ 8,404,284.57 

Ventas 

$ 13,759,500.93 

Gastos no Operacionales $ 1,718,171.17 

Gastos Operacionales $ 3,014,017.01 $ -703,882.90 

$ 17,273,851.70 Pérdida 

Costos $ 13,245,546.41 Total de Ingresos 

Margen de 

Utilidad -0,051 

Ventas 

$ 13,759,500.93 

Rendimiento del 

Activo -5,43% 

Otros Activos $ 160,792.52 

Inventario $519.481,15 

Cuentas por Cobrar $5,895,820.43 
$ 4,598,714.54 

Disponible $ 883,976.95 
Activo no 

Corriente 
SISTEMA DU´PONT: 

Cooperativa de Transportes Loja 

Rentabilidad de la inversión 

Período: 2020 

Costos y Gastos 

$ 17,977,734.60 

  
 

Figura 79: 

Rendimiento del activo, año 2020. 

Cooperativa de Transportes Loja 

Árboles de rentabilidad, año 2020 

Rendimiento del activo. 



Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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Nivel de 

Endeudamiento 

$ 0,62 

Total pasivo 

$ 6,514,918.69 

Rendimiento sobre el 

patrimonio -1,04% 

Ventas 

$ 23,536,908.42 

Rendimiento 

sobre los activos 

-0,48% 

Pérdida - 0,02 

Pérdida 

$ -58,248.31 

SISTEMA DU´PONT: 

Cooperativa de Transportes Loja 

Rentabilidad de la inversión 

Período: 2019 

Total activos 

$ 12,090,529.57 

Rotacion del 

activo 1,95 

Total del activo 

$ 12,090,529.57 

  
 

Figura 80: 

Rendimiento sobre el patrimonio, año 2019. 

Cooperativa de Transportes Loja 

Árboles de rentabilidad, año 2019 

Rendimiento sobre el patrimonio 



Fuente: Estados financieros de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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   $ 12,972,999.11  

Nivel de 

Endeudamiento 

$ 0,62 

Total pasivo 

$8,038,552.12 

Rendimiento del 

patrimonio -14,26% 

Ventas 

$ 10,511,291.55 

Rendimiento 

sobre los activos 

-5,43% 

Pérdida -0,051 

Pérdida 

$ -568.486,93 

SISTEMA DU´PONT: 

Cooperativa de Transportes Loja 

Rentabilidad de la inversión 

Período: 2020 

Total activos 

$12,972,999.11 

Rotacion del 

Activo 0,81 

Total del activo 

  
Figura 81: 

Rendimiento del patrimonio, año 2020. 

Cooperativa de Transportes Loja 

Árboles de rentabilidad, año 2020 

Rendimiento sobre el patrimonio 



Cooperativa de Transportes Loja 

Aplicación del Valor Económico Agregado (Eva) 

Período: 201. 
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PROMEDIO 

PASO Nº1 CALCULAR EL UAIDI 

 

 

Tabla 80: 

Aplicación del Valor Económico Agregado (EVA), período 2019. 
 

Ingresos 30,805,200.05 

(-)Costo de Ventas - 24,392,245.40 

(-) Gastos de Administración - 2,526,891.91 

(-) Depreciación  - 320,583.87 

(=) Pérdida de Operación 

(-) 15% para trabajadores e Impuesto a la Renta 

(=) UAIDI 

 - 58,248.31 

- 

- 58,248.31 

PASO N° 2 IDENTIFICAR EL CAPITAL DE LA EMPRESA  

 
MONTO 

% DEL 
TOTAL % DE INTERÉS 

(+) Préstamos a largo Plazo  -  -  - 

(+) Patrimonio 5,575,610.88 100% 10% 

(=)CAPITAL 5,575,610.88 100% 

 
Total de los Activos 12,090,529.57 

(-) Cuentas por Pagar 503,985.49 

(-) Obligaciones patronales por pagar  89,456.99 

(-) Fondos por Pagar 4,953,753.42 

(-) Impuesto y Retenciones por Pagar 78,652.34 

(-) Anticipo a clientes 25,011.13 

(-) Provisiones 117,780.21 

(=) ACTIVO NETO 5,575,610.88 

 
COSTO DE CAPITAL 

AÑO 2020 % DEL TOTAL 
% DE 

INTERÉS 
COSTO NETO 
DE IMP.C. 2*3 

Préstamo a Largo Plazo - - - - 
 

Patrimonio 5,575,610.88 100,00% 10% 10,00% 

(=) CAPITAL 5.575.610,88 100% 

PASO N° 5 

EVA = UAIDI − (CPPC × Capital) 

EVA 2019= -58,248.31− (10 % × 5.575.610,88) 

    EVA 2019= - 615,809.40  

PASO N°4 DETERMINAR EL COSTO PROMEDIO PONDERADO DE CAPITAL (CPPC) 

PASO N° 3 CALCULAR EL ACTIVO NETO 



Cooperativa de Transportes Loja 

Aplicación del Valor Económico Agregado (Eva) 

Período: 202. 
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Tabla 81: 

Aplicación del Valor Económico Agregado (EVA), período 2020. 
 

PASO Nº1 CALCULAR EL UAIDI  

Ingresos 17,273,851.70 
(-) Costo de Ventas -13,245,546.41 
(-) Gastos de Administración -1,817,786.97 
(-) Depreciación -360,559.57 
(=) Pérdida de Operación -703,882.90 
(-) 15% para trabajadores e Impuesto a la Renta - 
(=) UAIDI - 703,882.90 

PASO N° 2 IDENTIFICAR EL CAPITAL DE LA EMPRESA  
% DEL  

MONTO TOTAL % DE INTERÉS 
(+) Préstamos a largo Plazo 466,521.96 8,64% 4,88% 
(+) Patrimonio 4,934,446.99 91,36% 10% 
(=) CAPITAL 5,400,968.95 100%  

PASO N° 3 CALCULAR EL ACTIVO NETO  

Total de los Activos 12.972.998,11 
(-) Cuentas por Pagar 931.680,54 
(-) Obligaciones patronales por pagar 226.545,14 
(-) Fondos por Pagar 4.893.348,89 
(-) Impuesto y Retenciones por Pagar 105.658,08 
(-) Anticipo a clientes 637.973,34 
(-) Provisiones 134.278,18 
(=) ACTIVO NETO 5.400.968,95 
PASO N°4 DETERMINAR EL COSTO PROMEDIO PONDERADO DE CAP ITAL (CPPC) 

COSTO DE CAPITAL 
PROMEDIO AÑO 2020 % DEL TOTAL 

% DE 
INTERÉS 

COSTO NETO 
DE IMP.C.2*3 

Préstamo a Largo Plazo 466,521.96 8,64% 4,88% 0,42% 
Patrimonio 4,934,446.99 91,36% 10% 9,14% 
(=) CAPITAL 5,400,968.95 100%  9,56% 

PASO N° 5 
EVA = UAIDI − (CPPC × Capital) 

EVA 2020= -703,882,90 − (14,88 % × 5,400,968.95) 
     EVA 2020= - 1,507,547.08  
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Interpretación 

 
Una vez aplicado el Valor Económico Agregado (EVA) en la Cooperativa de Transportes Loja, se 

obtuvieron los siguientes resultados: para los dos años el EVA es negativo; es decir, para el año 

2019 es de $-615,809.40 y para el año 2020 de $-1,507,547.08, reflejando que los rendimientos 

son menores a lo que cuesta generarlos, es importante tener en cuenta que para el año 2020 la deuda 

financiera de la Cooperativa aumentó de manera significativa, esta situación puede ocasionar una 

inestabilidad económica y aumentando la posibilidad de no poder recuperar el capital invertido. 

Por lo que se recomienda que para mejorar esta situación se debe implementar estrategias de 

publicidad innovadoras, con la finalidad de incentivar las ventas de pasajes, encomiendas, llantas, 

repuestos, lubricantes y combustibles para aumentar los ingresos y buscar correctivos para reducir 

costos, también es factible que se mejore la logística de la Cooperativa, abarcando la planificación, 

ejecución y control de todas sus actividades relacionadas con la venta de sus servicios, con el fin 

de optimizar los tiempos de trabajo para mejorar la atención al cliente. 



 

 

“Si usted nunca ha ido a Loja…no conoce mi País” 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ANÁLISIS FINANCIERO A LA COOPERATIVA DE TRANSPORTES 

LOJA, PERÍODOS 2019-2020. 

 

Estados financieros analizados: 
 

➢ Estado de Situación Financiera. 

 

➢ Estados de Resultados. 

 

Períodos de análisis: 
 

 

Analista: 

2019-2020. 

 

Josselyn Anahí Pineda Criollo 

 

Loja- Ecuador 

2022. 
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Carta de presentación 
 

 

 

Loja, 25 de julio del 2022 

 

Ing. 

Mauricio Antonio Espinoza Iñiguez 

GERENTE GENERAL DE LA COOPERATIVA DE TRANSPORTES LOJA 

 

Ciudad. – 

 

 

De mi consideración. - 

 

Por medio de la presente me dirijo a usted y por su intermedio a los directivos y socios de la 

cooperativa, permitiéndome entregar a usted el Informe del análisis financiero de la Cooperativa 

de Transportes Loja dando a conocer los resultados obtenidos de la posición económica- 

financiera, sugiriendo recomendaciones y alternativas financieras que coadyuven a encontrar un 

equilibrio financiero en su rentabilidad. 

 
 

El desarrollo del análisis financiero se realizó en base al Estado de Situación Financiera y Estado 

de Resultados de los años 2019-2020, los mismos que fueron proporcionados por la contadora 

general de la Cooperativa de Transporte Loja. 

Las conclusiones y recomendaciones planteadas en el siguiente informe serán de utilidad para la 

toma de decisiones futuras y en bienestar de la cooperativa. 

Atentamente. 

 
Firmado electrónicamente por: 

JOSSELYN ANAHI 
PINEDA CRIOLLO 

 

Josselyn Anahí Pineda Criollo 
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INFORME DEL ANÁLISIS FINANCIERO DE LA COOPERATIVA DE 

TRANSPORTES LOJA, PERÍODOS 2019-2020 

El análisis financiero es un elemento complementario del proceso contable, permitiendo 

leer e interpretar los estados financieros, con el propósito de conocer la situación real y el manejo 

de los recursos, de esta manera ayuda a tomar decisiones correctivas y adecuadas para el 

cumplimiento de las metas propuestas por la cooperativa. 

Conociendo la necesidad de procesar la información financiera que genera y maneja la Cooperativa 

de Transportes Loja, se llevó a cabo la aplicación del análisis financiero al Estado de Situación 

Financiera y Estado de Resultados de la Cooperativa de Transporte Loja de los períodos 2019- 

2020, con el fin de llegar a determinar la posición económica- financiera a través de la valoración 

de los ingresos, costos y gastos que produce la actividad económica de la empresa, sin olvidar 

conservar la eficiencia y eficacia en la utilización de sus activos contribuyendo con información 

objetiva y oportuna para la creación de criterios equitativos que sirvan como base para la toma de 

decisiones así como también ayuden analizar y a tener una misión clara sobre las inversiones 

futuras que contribuyen al incremento de sus utilidades; por medio de la ejecución y aplicación 

del análisis vertical y horizontal, indicadores financieros, Sistema Dupont y Valor Económico 

Agregado (EVA), con su respectiva interpretación con el fin de evaluar la estructura financiera y 

económica, la liquidez, el grado de endeudamiento y la rentabilidad que posee la cooperativa. 

Análisis vertical al Estado de Situación Financiera, períodos 2019-2020 

El resultado del análisis vertical al Estado de Situación Financiera de la Cooperativa de 

Transportes Loja, se tuvo como resultado que dentro de los activos corrientes en los períodos 2019 

y 2020, la cuenta que mayor representación es Cuentas por cobrar con el 61,13 %, en el año 2019 

y para el año 2020 del 70,15 %, ya que, la cooperativa ha realizado convenios con los clientes, 

socios y empleados para que contraigan obligaciones con la entidad y realicen sus pagos a mediano 

y largo plazo. 

El dinero y los ahorros de la cooperativa están en diversas cuentas corrientes, como son: 

caja y bancos, que representa un total del 14,74 % en el año 2019 y para el año 2020 del 10,52 %, 

notando una disminución del efectivo en el último período. 

En los activos no corrientes, las cuentas más significativas son: terrenos con 53,52 % en el año 

2019 y para el año 2020 del 50,56 %; edificios y locales para el año 2019 con el 49,23 %, y para 
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el año 2020 del 47,50 %, debido a que la cooperativa ha invertido en la adquisición de sus terrenos 

y edificios propios para habilitar más sucursales en las parroquias, cantones y provincias del 

Ecuador, además de contar con una sucursal en el Perú en la ciudad de Piura, es decir, dándole así 

una mayor seguridad para el desarrollo de sus actividades. 

En el análisis del pasivo se evidencia que dentro de las obligaciones a corto plazo los rubros 

más significativos son: fondos a pagar en el año 2019 son de $ 4,953,753.42, es decir, el 85,69 %; 

mientras que para el año 2020 son de $ 4,893,348.89, que simboliza el 70,88 %, debido a 

obligaciones que mantiene la cooperativa para solventar deudas con los proveedores de insumos, 

también las cuentas por pagar en el año 2019 con un valor global de $ 503,985.49, que representa 

el 8,72 % y en el año 2020 con $ 931,680.54, que tiene un porcentaje de 13,50 %, hace referencia 

a pagos que se deben realizar a los proveedores por las obligaciones contraídas con terceros. 

En los períodos 2019 y 2020 que son sujetos a estudio, dentro del patrimonio, la cuenta de 

mayor crecimiento y representatividad es la de aportes de los socios, que para el año 2019 

representa el 85,55 % y para el año 2020 el 96,78 %, constituyen los aportes que realizan los socios 

mensualmente a la cooperativa para cubrir incidentes o contingencias futuras. 

Análisis vertical al Estado de Resultados, períodos 2019-2020 

En el año 2019 los ingresos tienen un valor de $ 30,805,200.05, mientras que para el año 

2020 tienen un valor de $ 17,273,851.70, representando el 100%, de los cuales los ingresos 

operacionales en el año 2019 tienen el 98,97% y para el año 2020 del 99,42 %, se debe a que la 

cuenta más representativa dentro de este grupo es la venta de servicios IVA 12 %, como la 

comercialización de: combustible, lubricantes, llantas, repuestos y alquiler de locales que son de 

propiedad de la empresa y las ventas gravadas con IVA 0% tales como transporte del tanquero; así 

mismo se tiene ingresos no operacionales que corresponden al año 2019 con el 1,03 % y 0,58 % 

para el año 2020, estos ingresos se derivan de intereses bancarios y también por aportes que 

realizan los socios mensualmente a la cooperativa. 

En cuanto a los costos, se tienen un valor monetario en el año 2019 de $ 5,138,265.97 

equivalente al 16,65 %, y para el año 2020 de $ 13,245,546.4, que representa el 73,68 %, con un 

notario incremento en el último año debido a que se le suman los costos de ventas de servicios 

prestados; determinando que la entidad realiza compra de combustible, llantas, repuestos y 

lubricantes que son necesarios para el desarrollo de la actividad económica de la cooperativa. 
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En el año 2019 los gastos tienen un valor de $ 25,725,182.39, que representa el 79,03 % y 

en el año 2020 con un valor de $ 4,732,188.19, equivalente al 16,77 %, se debe a que los gastos 

operacionales, debido al pago de remuneración a los empleados, beneficios sociales, gastos de 

alimentación, movilización y uniformes, aporte al IESS, servicios básicos, publicidad, entre otros 

necesarios para el funcionamiento de la cooperativa y los gastos no operacionales del año 2019 

son del 4,32 % y para el año 2020 del 9,56 %, lo que se determina que para el año 2019, la 

cooperativa obtuvo buenas ventas, pero sus gastos son excesivamente altos, dando como resultado 

una pérdida $ -58,248.31, con respecto al año 2020 las ventas de los servicios que ofrece la 

cooperativa descendieron a causa de la pandemia y principalmente los costos incrementaron 

considerablemente, dando como resultado una pérdida de $ -703,882.90. 

Pérdida del ejercicio 

La pérdida del ejercicio en el año 2019 es de -1,04 % y del año 2020 de -14,26 %; esto se 

debe a que la cooperativa ha incurrido en gastos muy elevados, lo que genera saldos poco 

favorables en el período, situación que no es sana para la empresa ni para los socios, por lo que se 

debe trabajar en la reducción de costos y gastos para poder maximizar sus utilidades. 

Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera, períodos 2019-2020 

Los resultados obtenidos luego de aplicar el análisis horizontal al Estado de Situación 

Financiera, períodos 2019-2020 de la Cooperativa de Transportes Loja, se ha determinado que sus 

activos corrientes tienen un aumento de $ 629,944.77, que representa el 8,10 %, ya que las cuentas 

por cobrar tuvieron un crecimiento de $ 1,143,521.29, que representa el 24,06 %, por el hecho de 

que se han realizado ventas a crédito, en la cuenta de inventarios con un decrecimiento de 

$ -68,858.67, que representa el 11,70 %, debido a que la rotación de la mercadería para el último 

período no ha sido buena. 

Los activos no corrientes existen un aumentó de $ 348,277.38, que representa el 8,48 %, 

por adquisición de edificios y locales como es la compra de un terreno en Machala que es alquilado 

a Zerimar, al igual que obras en proceso como es la remodelación de la oficina ubicada en el 

Terminal Terrestre de Loja y el estacionamiento para los buses de la Cooperativa frente al Colegio 

Militar. 

En los pasivos corrientes muestran un incremento $ 1,122,720.88, que equivale al 19,42%, 

por los rubros de cuentas por pagar, obligaciones patronales, obligaciones por pagar al SRI. En lo 

que se refiere al pasivo no corriente se evidencia un incremento de $ 400,911.95, que equivale al 
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54,63 %, debido a que en el año 2020, se adquirió un préstamo con la banca privada. Sin embargo, 

el patrimonio disminuyó en $ -641,163.89, es decir, el -11,50 %, debido a que las reservas en el 

año 2020 disminuyeron $ -48,490.43, que representa un porcentaje de -5,03 %, además de obtener 

pérdida en los dos períodos. 

Análisis horizontal al Estado de Resultados, períodos 2019-2020 

El resultado del análisis horizontal del Estado de Resultados de la Cooperativa de 

Transportes Loja, los ingresos operacionales para el año 2020 tienen una disminución de 

$ -13,315,993.34, que representa un valor porcentual de -43,67 %, debido a que las ventas grabadas 

con 12 % y 0 % como son: pasajes, encomiendas, llantas, repuestos y lubricantes tuvieron una baja 

debido a la pandemia y las medidas de prevención que tomo el COE Nacional. 

Con respecto al rubro de ingresos no operacionales, en el año 2019 se tiene un valor 

monetario de $ 315,937.32 y el año 2020 de $ 100,582.21; teniendo un evidente decrecimiento de 

$ -215,355-01, es decir, el –68,16 %, esto se debe a que las inversiones bajaron un –70,13 % y 

también la cuenta de otros ingresos disminuyó $ -154,471.11, que representa el -67,42 %, este 

descenso se debe a que los arriendos y otros ingresos que la cooperativa mantiene se ausentaron 

en el último año. 

Los costos en el año 2019 se tiene un valor global de $ 5,138,265.97 y en el 2020 

$ 13,245,546.41, denotando un incremento de $ 8,107,280.44, que representa el 157,78 %, el 

aumento es debido al costo de ventas de servicios prestados que se añadieron en el período 2020, 

donde se refleja que el mayor egreso del efectivo son por los costos que incurren por el servicio 

que se presta. 

En cuanto a los gastos operacionales es notorio un decrecimiento de $ -21,378,228.39, que 

simboliza el -87,64 %, esto es por la disminución que se tiene en los rubros de: remuneraciones, 

beneficios sociales, gastos de alimentación, movilización y uniformes, aporte al IESS, y 

amortizaciones, entre otros gastos propios de la cooperativa; de modo que este descenso se debe 

que la empresa no laboro a principios del 2020 y en junio que reanudaron sus actividades laborales 

lo hicieron con el 30 % de su personal por las medidas tomadas como consecuencia de la 

emergencia sanitaria que se vive hasta la actualidad; por consiguiente se redujeron los gatos que 

están relacionados directamente con la cooperativa. En lo referente al rubro gastos no 

operacionales presentan un aumento de $ 385,234.18, que representa el 28,90 %, el aumento que 
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se tiene es por los aportes que se realizaron a los gastos administrativos a la casa matriz y en 

lavadora. 

Aplicación de los indicadores financieros 

Con la aplicación de los indicadores financieros a la Cooperativa de Transportes Loja se 

consiguió determinar la situación en que se encuentra a la empresa con relación a la liquidez, 

actividad, rentabilidad y endeudamiento. Se establece que la razón corriente es de 1.34 para el año 

2019 y 1.22 para el año 2020, por cada dólar que adeuda, situación que es beneficiosa para la 

cooperativa, ya que es mayor dentro del estándar que es de 1; determinando que aún teniendo una 

disminución en el último año cuenta con una solvencia favorable, embargo podrá afrontar sus 

deudas a corto plazo más no tendrá efectivo para realizar inversiones. 

La prueba ácida permite deducir que por cada dólar que se debe en el pasivo corriente para 

el año 2019 se tiene $1.24 y en el año 2020 $1.14 para su cancelación, llegando a la conclusión 

que los valores obtenidos son superiores al estándar que es 1 y la cooperativa cuenta con los 

recursos necesarios para hacer frente y responder por las deudas y obligaciones que adquirieron. 

El capital de trabajo refleja que la Cooperativa Loja en el año 2019 obtuvo $ 1,993,370.65 

y en el año 2020 de $ 1,500,530.94, cuyo resultado indica que después de cubrir los pasivos 

corrientes la cooperativa, cuenta con los recursos suficientes para continuar operando de manera 

segura atendiendo los imprevistos que surjan en el desarrollo de su actividad económica, además 

se evidencia que la disminución del capital de trabajo para el año 2020 fue de $ 492,839.72 dólares; 

debido a que las cuentas por pagar aumentaron considerablemente por la adquisición de 

combustibles y artículos a comercializar, pero aún así sigue siendo un resultado positivo, esto 

indica que no existen riesgos de insolvencias en la cooperativa y se podría hacer inversiones que 

mejoren la rentabilidad de la misma. 

En cuanto al indicador de actividad se tiene: la rotación y permanencia del inventario se 

refleja que la cooperativa convirtió su mercadería en efectivo en 8.73 veces en el 2019 y tardó un 

promedio de 42 días para vender sus productos que permanecían en stock; mientras que para el 

año 2020 su rotación ha disminuido a 6.93 veces y vendió su mercadería en 53 días, esto se debe 

a que la Cooperativa de Transportes Loja en sus unidades económicas como son el: Taller de 

Carrocerías, Almacén de repuestos, y en Lavadora y Lubricadora realiza la compra y venta de 

productos y accesorios como son: llantas, direccionales, focos, frenos, pastillas, zapatas, pintura, 

lubricantes, etc., por lo que la empresa mantiene un elevado stock de mercaderías acumuladas 
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debido a las bajas ventas en el último año como consecuencia de la pandemia y también debido a 

que ciertos artículos que tienen muy poca acogida por los clientes, este resultado puede ser poco 

satisfactorio, ya que afecta la rentabilidad y liquidez de la Cooperativa, motivo por el cual se 

recomienda al gerente contar con el inventario óptimo para así evitar mantener recursos congelados 

en bodegas o stock; con respecto a las Cuentas por cobrar en el año 2019 su rotación es de 6.00 

veces y el pago a la cooperativa es de 61 días; para el año 2020 la rotación ha disminuido a 2.30 

veces las cuentas por cobrar se hicieron efectivas en 159 días, demostrando que se tiene un bajo 

nivel de cobranza especialmente en el año 2020, es decir los socios y clientes no han cancelado 

sus compras a crédito, por lo que la cooperativa no está recuperando sus ventas a crédito; se debería 

establecer políticas de cobro como son los plazos de pago de las facturas; requerir un abono inicial 

y establecer incentivos por la cancelación de una factura antes de los plazos establecidos; además 

de contar que la venta de servicios bajó en el 2020 por la pandemia COVID-19 y los socios no 

contaban con los ingresos para solventar las deudas que adquirieron con la cooperativa. 

Las cuentas por pagar de la Cooperativa de Transportes Loja se tiene una rotación en el 

año 2019 de 4.75 veces y cancelan sus deudas en 77 días; mientras que en el año 2020 la rotación 

disminuye a 1.99 veces y pagan sus obligaciones 183 días, aumentando los días para la cancelación 

de valores adeudados por la empresa con sus proveedores; por lo que la Cooperativa Loja debe 

definir políticas de pago a los proveedores, plazos adecuados que le permitan hacer frente a sus 

obligaciones y así no caer en índices de morosidad o faltar a la confianza de los proveedores. En 

cuanto a la rotación de los activos totales, en el año 2019 es de 1.95 veces y del año 2020 de 0.81 

veces; es decir que por cada dólar que se invirtió en los activos se realizaron ventas de 1.95 veces 

y de 0.81 veces, de modo que la cooperativa Loja en el año 2019 tuvo una excelente rotación en 

sus activos, pero no cuenta con los mismos resultados para el 2020, ya que su rotación descendió 

significativamente. 

Indicador de endeudamiento 

El nivel de endeudamiento del activo con el que cuenta la Cooperativa de Transportes Loja, 

se encuentra en óptimas condiciones; puesto que los resultados obtenidos se consideran un 

porcentaje razonable que son inferiores a 1; es decir, que los activos de la cooperativa son 

superiores a los pasivos y por esta razón la situación financiera no está comprometida o en manos 

de terceras personas; pero para el financiamiento de los activos no corrientes de la empresa fue 
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necesario obtener un préstamo bancario, debido a que el patrimonio de la Cooperativa no fue 

suficiente. 

La concentración del endeudamiento se obtuvo para el año 2019, que la cooperativa cuenta 

con $ 0,11 centavos del total de los pasivos con un vencimiento menor a un año y para el año 2020 

se obtiene un resultado de $0,14 centavos. Lo cual demuestra que la compañía mantiene un 

porcentaje considerable de deudas a corto plazo que deberían ser canceladas para cumplir con sus 

obligaciones. 

Otros métodos de análisis. 

Sistema Dupont 

El sistema Dupont contempla el análisis del rendimiento sobre los activos que para el año 

2019, se generó el -0,48 %, no obteniendo utilidad por lo invertido en sus activos totales 

equivalente a una pérdida de 0.48 centavos, de manera similar para el año 2020, se tiene el -5,43%, 

es decir, -0.54 centavos; en segundo lugar se encuentra el análisis del rendimiento sobre el 

patrimonio que representa un valor para el 2019 del -1,04 % y para el año 2020 de -14,26 %, 

reflejando que por cada dólar que se mantiene en el patrimonio se perdió $-0.01 centavos y $ -0,14 

centavos respectivamente, valores que al igual que el rendimiento sobre los activos son 

perjudiciales al tener en cuenta el volumen de ventas con el que cuenta la empresa, donde es 

necesario que el Gerente de la Cooperativa implemente medidas que estén enfocadas en reducir 

los costos y gastos; además incrementar las ventas de pasajes, encomiendas, combustible, llantas, 

repuesto y lubricantes. 

Valor Económico Agregado 

El Valor Económico Agregado (EVA) en la Cooperativa de Transportes Loja, para el 

primer año analizado, es de $-615,809.40 y para el año 2020 de $-1,507,547.08, reflejando que los 

rendimientos son menores a lo que cuesta generarlos; es importante tener en cuenta que para este 

año la deuda financiera de la Cooperativa Loja aumentó de manera significativa, ocasionando 

inestabilidad económica y creciendo el riesgo en la recuperación del capital invertido. 

Conclusiones 

• La Cooperativa de Transportes Loja no se ha realizado un análisis financiero 

imposibilitando a los directivos y socios, conocer la situación real, económica y 

financiera, esto conlleva a la inadecuada toma de decisiones y con ello al estancamiento 

de la entidad. 
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• Los activos no corrientes son financiados por terceros debido a que el patrimonio que 

posee la cooperativa no fue suficiente para financiarlos. 

• Dentro de la estructura económica los ingresos disminuyeron para el año 2020, para este 

período las devoluciones en ventas realizadas por los clientes aumentaron, lo que 

contribuyó a que las ventas de encomiendas, pasajes, llantas, repuestos y lubricantes 

sean menores, esta situación indica que el usuario no se siente satisfecho con el servicio 

o mercadería que se ofrece la empresa; sin embargo, otro factor importante es que el 

mayor porcentaje de las devoluciones son por el servicio de transportes de pasajeros, 

debido a que por la emergencia sanitaria no se cumplió con las frecuencias. En cuanto a 

los Costos para el último año incrementaron considerablemente por la compra de 

artículos como son: llantas, repuestos, lubricantes, y combustible que son 

comercializados en sus unidades económicas como son: Taller de carrocerías, Almacén 

de repuestos, Lavadora y lubricadora y Estación de Servicios. 

• La liquidez de la Cooperativa de Transportes se encuentra dentro del estándar 

establecido que es 1, para el año 2020 cuenta con $1.22, para este último año existe una 

disminución debido a las que cuentas por pagar aumentaron significativamente, sin 

embargo, la empresa cuenta con la capacidad para hacer frente a las obligaciones a corto 

plazo. 

• La Cooperativa de Transportes Loja en los períodos analizados mantiene cuentas por 

cobrar con los socios y clientes en un nivel poco satisfactorio, debido a que en el año 

2019 las cuentas rotan 6.00 veces y se hace el cobro en 61 días y para el año 2020 existe 

una disminución en la rotación de 2.30 veces y se cobran en 159 días, es decir, los saldos 

de las cuentas por cobrar no son recuperados de forma rápida y constante, lo cual no es 

beneficioso para la empresa, se corre el riesgo de que sus cuentas por cobrar se vuelvan 

incobrables. 

• El endeudamiento de la Cooperativa Loja para el año 2019 es de $ 0,54 centavos y para 

el año 2020 es de $ 0,62 centavos, reflejando que en los dos períodos mantiene un índice 

alto de participación de acreedores, lo que significa que la empresa necesariamente 

requiera de financiamiento externo, ya que no puede financiar todas sus actividades con 

recursos propios sin comprometer la entidad con terceros. 
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• El Valor Económico Agregado (EVA), presenta valores negativos para los dos períodos, 

para el año 2019 de $ -615,809.40 y para el año 2020 de $ -1,507,547.08, lo que significa 

que la rentabilidad de la Cooperativa de Transportes Loja, no alcanza para cubrir el costo 

de capital, es decir, que la riqueza de los socios sufre un decremento y destruye valor. 

Recomendaciones 

• Se debe realizar un análisis a los estados financieros anualmente con la finalidad de 

tomar medidas correctivas en el momento oportuno para que las debilidades encontradas 

se conviertan en fortalezas y de esta manera aumentar la productividad de la Cooperativa 

Loja. 

• Se debe tener en cuenta los activos fijos que dispone la Cooperativa de Transportes Loja 

para evitar que existan activos improductivos o dinero ocioso, de esta manera 

aprovecharlos al máximo para que contribuyan al crecimiento de la cooperativa. 

• Se recomienda al Gerente y a cada Contadora de las unidades económicas que 

conforman la Cooperativa de Transportes Loja implementar métodos de control en la 

mercadería como: verificar que la mercadería se encuentre en buen estado al momento 

de entregarla, utilización de empaques o embalajes adecuados, entre otros, etc. 

Referente a los artículos que se compran para comercializar, se debe analizar que 

proveedores les ofrecen mayores beneficios, como la calidad de los productos, el costo, 

los plazos y las formas de pago; tomando en consideración que mientras más extenso 

sea, el plazo es mejor, a la vez se debe considerar la opción de buscar nuevos 

proveedores. 

• Se recomienda al Presidente de la Cooperativa de Transportes Loja aprovechar la buena 

liquidez con la que cuenta la cooperativa para invertir en nuevas líneas de productos que 

mejoren el servicio a sus socios y clientes, obteniendo mejores ingresos y a la vez utilizar 

sus recursos económicos para realizar marketing, promocionando los servicios que 

presta la cooperativa, con el fin de obtener utilidades al finalizar el período contable. 

• En cuanto a las cuentas por cobrar, se recomienda al Gerente crear políticas de crédito 

que ayuden a la cooperativa, analizar la capacidad de pago que tiene los socios y clientes, 

para determinar el monto que pueden dar como crédito sin perjudicarse, además de 

implementar estrategias para recuperar la cartera vencida, estableciendo descuentos o 

acuerdos de pago que sean factibles para los socios y clientes. 
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• A los directos de la Cooperativa Loja se recomienda realizar un estudio minucioso sobre 

las deudas que mantiene la cooperativa, las mismas que están en un nivel poco aceptable, 

pero es necesario que se realice un presupuesto de ingresos, costos y gastos para evitar 

sobre endeudarse en bienes y artículos innecesarios. 

• Para incrementar el Valor Económico Agregado es recomendable, que se mejore e 

incremente la eficiencia de los activos que posee la Cooperativa de Transportes Loja, 

evitando adquirir equipos innecesarios, que no son de uso común y de esta manera no 

realizar desembolsos por su mantenimiento Además de incrementar las ventas de sus 

servicios y una reducción en costos y gastos, con la finalidad de generar rentabilidad 

para la empresa. 

 
Atentamente, 

 

Firmado electrónicamente por: 

JOSSELYN ANAHI 
PINEDA CRIOLLO 

 

Josselyn Anahí Pineda Criollo 

Analista. 



216 

 

 

7. Discusión 
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Con la ayuda de las técnicas de investigación se procedió aplicar una entrevista no 

estructurada al gerente general de la Cooperativa de Transporte Loja, lo que permitió recopilar 

información real y confiable sobre el área administrativa y contable; evidenciando la falta de un 

análisis a los estados financieros de los años 2019-2020; procediendo a comunicar al gerente 

general de la Cooperativa de Transportes Loja lo fundamental de analizar e interpretar los balances; 

con la finalidad de conocer y establecer la situación económica- financiera de la empresa, por 

medio de la aplicación del análisis vertical y horizontal que permite conocer las variaciones de las 

cuentas contables de un período a otro con sus debidos porcentajes; así mismo con la aplicación 

de los indicadores financieros que permitan conocer liquidez, actividad, endeudamiento y 

rentabilidad de la cooperativa; buscando correctivos a que lleven a los socios a tomar decisiones 

que conlleven al adelanto económico- financiero de la cooperativa. 

Ante esta necesidad se procedió a realizar el análisis financiero a la Cooperativa de 

Transportes Loja, donde se utilizó los estados financieros de los años 2019-2020, que presentó la 

contadora, así como también proporcionando datos complementarios que condescendieron con el 

cumplimiento de los objetivos; evaluando la estructura de los estados financieros percibiendo la 

coherencia y objetividad con la que cuenta, así mismo a través de la aplicación del análisis vertical 

en donde se conoce como está estructurada la cooperativa y el análisis horizontal evidenciando el 

aumento y disminuciones que han tenido las cuentas de un año a otro; así mismo se aplicó 

indicadores que conllevaron a determinar la capacidad de pago, liquidez, endeudamiento y 

rentabilidad con la que cuenta la cooperativa. 

Dentro de la estructura financiera, la mayor concentración son los activos que para el año 

2019 tienen un total de $ 12,090,529.57, que representan el 100 %, los mismos que están 

financiados por el pasivo, en un porcentaje del 53,88 % y el 46,12 % corresponde al patrimonio; 

con respecto al año 2020 el total de activos es de $ 12,972,998.21, que simboliza el 100 % que 

están costeados por el pasivo en una proporción del 61,96 % y 38,04 %, le corresponde al 

patrimonio, lo que significa que en los dos períodos los activos están financiados con deuda. 

Así mismo, se desarrolló el análisis horizontal, donde se evidenció las variaciones que 

presentan cada una de las cuentas que integran los balances, en donde los activos que tuvieron un 

crecimiento del 7,30 % que en valores monetarios son $ 882,468.64, principalmente por el rubro 

de cuentas por cobrar que tuvieron un incremento de $ 1,143,521.29 que representa el 24,06 %, de 

una forma similar los documentos por cobrar han sufrido un aumentó formidable del $ 98,548.25, 
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que simboliza el 13,377.89 %; con respecto a sus pasivos se elevaron drásticamente un 23,39 % 

que son $ 1,523,633.43 para el último año, a razón de que los rubros de cuentas por pagar tuvo un 

aumento del 84,06 % ($ 427,695.05), ya que, se ha adquirido mercadería a los proveedores, 

también las obligaciones patronales tuvieron una variación del 112,01 %, que en valores 

monetarios son $ 100,203.62; con relación a los pasivos no corrientes su crecimiento es del 

54,63 %, es decir, $ 400,911.95, debido a que se adquirió nuevos créditos a largo plazo en el sector 

financiero con el objeto de financiar las actividades de la cooperativa. En relación con el 

patrimonio de la Cooperativa, ha sufrido un decrecimiento voluminoso del -11,50 %, que son 

$ -641,163.39, debido a que las reservas que se tenían bajaron notoriamente y se obtuvo pérdida 

en los años 2019 y 2020. 

Por otro lado, dentro de la estructura económica del Estado de Pérdidas y Ganancias para 

el año 2020 se maneja un gran volumen de los costos demostrando un aumento del 157,78 %, con 

relación a los ingresos disminuyeron en un-43,93 %, como consecuencia de que las ventas de 

pasajes, encomiendas, lubricantes, llantas y repuestos decrecieron significativa por motivo de la 

pandemia COVID-19; haciendo referencia a los gastos tuvieron una disminución del -81,60 %, 

debido a que las cuentas de remuneraciones, beneficios sociales, aportes al IESS, entre otras, 

decrecieron ya que se realizó recorte de personal, basándonos en estos resultados se refleja un 

desarrollo desfavorable en el excedente del ejercicio. 

Por medio de la aplicación de indicadores financieros la Cooperativa de Transportes Loja 

tiene una liquidez de $1,22 para el año 2020, lo que es suficiente para hacer frente a sus deudas y 

obligaciones a corto plazo, dentro de los indicadores de actividad demuestra que los inventarios 

de la cooperativa rota en 42 días para el año 2019 y para el año 2020 en 53 días, el período de 

cobro de las cuentas por cobrar es de 61 días para el año 2019 y para el año 2020 de 159 días y las 

cuentas por pagar en el año 2019 son de 77 días y para el año 2020 se pagan las obligaciones en 

183 días. 

El nivel de endeudamiento demuestra que Cooperativa de Transportes Loja durante el año 

2019 posee un endeudamiento total de $ 0,54 centavos, equivalente al 54% y para el año 2020 de 

$0,62 centavos, equivalente al 62 %, los mismos que demuestran que la empresa tiene un nivel 

alto de endeudamiento, poniendo en riesgo el capital y la utilidad de los socios; ya que se encuentra 

por encima del estándar establecido, el cual indica que lo ideal es 0,50 centavos, es decir, el 50%, 

por lo que se debe tomar las medidas adecuadas para bajar el nivel de endeudamiento y plantear 
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estrategias para manejar las cuentas por pagar a fin de disminuir el riesgo de no disponer de 

liquidez para cubrir sus obligaciones. 

Otra carencia encontrada por medio de los indicadores de rentabilidad es que la cooperativa 

no ha sido lucrativa en los años 2019-2020, debido a que por cada dólar en ventas no se ha generado 

una utilidad; además que cuenta con costos y gastos muy elevados en la operación, consiguiendo 

así pérdida del ejercicio contable generando escasez del efectivo de las actividades operacionales 

futuras. 

A través de la aplicación del Sistema Dupont se tiene como resultado, que en el período 

2019 se obtuvo un rendimiento del activo total cuyos resultados se obtuvieron de multiplicar el 

margen de utilidad de -0,48 % y para el año 2020 de 5,43 %, no obteniendo utilidad por lo invertido 

en sus activos totales equivalente a una pérdida de $ -0.48 centavos para el año 2019 y para el 2020 

de $0,54 centavos, de manera que los activos no están siendo utilizados de manera eficiente, pero 

aun así se recomienda buscar estrategias que le permitan trabajarlos al 100% y de esa manera 

producir mayor rentabilidad. 

Con respecto al rendimiento sobre el patrimonio para el año 2019 es de -1,04 % y para el 

año 2020 de -14,26 %, reflejando que por cada dólar que se mantiene en el patrimonio se perdió 

$-0.01 centavos y $ -0,14 centavos respectivamente, valores que al igual que el rendimiento sobre 

los activos son perjudiciales al tener en cuenta el volumen de ventas con el que cuenta la empresa, 

donde es necesario que el Gerente de la Cooperativa implemente medidas que estén enfocadas en 

reducir los costos y gastos; además incrementar las ventas de pasajes, encomiendas, combustible, 

llantas, repuesto y lubricantes. 

El Valor Económico Agregado (EVA), arroja resultados negativos para los años 2019 y 

2020, reflejando que a pesar de no obtener utilidad por los servicios que presta, no consigue ese 

valor agregado adicional, por lo cual los rendimientos son menores a lo que cuesta generarlos y se 

está destruyendo riqueza para los socios, lo que no le permite crecer económicamente y ser rentable 

al realizar sus operaciones. Cabe resaltar que el valor para el año 2019 es de $-615,809.40 y para 

el año 2020 de $-1,507,547.08, en el año actual el valor negativo se encuentra más alejado del 

cero, lo que significa que la Cooperativa Loja no ha tomado las medidas necesarias para mejorar 

sus resultados. La empresa debe implementar nuevas políticas que le permitan enfrentarse a la 

nueva realidad y no solo esperar que sus utilidades sean positivas, sino también generar un valor 

agregado adicional para los socios. 
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Finalmente, se pretende proporcionar al Gerente una herramienta útil para mejorar la 

gestión operativa, financiera y administrativa de la Cooperativa de Transportes Loja a través de la 

presentación del informe financiero basado en los resultados obtenidos de la aplicación del análisis 

financiero a los períodos 2019-2020 con sus respectivas conclusiones y recomendaciones que 

permitan una oportuna toma de decisiones. 
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8. Conclusiones 

Luego de haber concluido el presente Trabajo de Integración Curricular y una vez analizada 

la información obtenida del ANÁLISIS FINANCIERO A LA COOPERATIVA DE 

TRANSPORTES LOJA, PERÍODOS 2019-2020, y de haber cumplido satisfactoriamente con los 

objetivos planteados, se ha llegado a las siguientes conclusiones: 

• Los estados financieros presentados de la Cooperativa de Transportes Loja, de los años 

2019 y 2020, al finalizar su período contable, no han sido objeto de un minucioso análisis 

financiero, al fin de conocer y determinar la real situación financiera de la cooperativa y 

facilitar oportuna toma de decisiones, por parte de los directivos y socios. 

• Al analizar la estructura financiera y económica de la Cooperativa Loja y con la ayuda de 

la aplicación del análisis vertical, en lo referente a los activos, la mayor concentración es 

en los activos corrientes, especialmente en el rubro de cuentas por cobrar, las mismas que 

representan el 61,13 % en el año 2019 y el 70,15 % en el año 2020. En cuanto a los 

pasivos, se afirma que los pasivos corrientes representan un alto porcentaje, es decir, que 

el 47,81 % en el año 2019 y el 53,22 % en el año 2020; en este rubro se refleja el 

endeudamiento significativo que la tiene la empresa a corto plazo. Y en el patrimonio, en 

los dos períodos se ha obtenido pérdida para el año 2019 es del -0,48 % y para el año 

2020 del -5,43 %. 

• En el análisis horizontal aplicado a la Cooperativa Loja, se determinó las variaciones que 

se han generado durante los períodos 2020 respecto del 2019, en donde los activos del 

año 2020 muestran un incremento de 8,10 % en relación con el año 2019, sin embargo, 

los pasivos en el año 2020 también muestran un incremento del 23,39 % en comparación 

al año 2019, esto debido a las obligaciones a largo plazo contraídas. El patrimonio de la 

Cooperativa, en el año 2020, refleja una disminución del -11,50 %, en relación con el año 

2019, debido a la pérdida que se obtuvieron en los dos períodos. El resultado de las 

cuentas del estado de pérdidas y ganancias en el año 2020, muestra que los ingresos 

decrecieron por las siguientes cuentas: Ventas de servicios que disminuyó con el -55,34%, 

por concepto de: transporte de pasajeros, encomiendas, taller, almacén, lavadora y 

lubricadora que no laboraron con normalidad por disposiciones del COE cantonal; 

también las Devoluciones en ventas disminuyeron en un -58,48%; ya que se han tomado 

correctivos en los bienes y servicios que ofrece la cooperativa. 
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• Una vez aplicado los indicadores financieros a la Cooperativa de Transportes Loja, se 

concluye que la empresa posee una liquidez de $ 1.22 para el año 2020, para cumplir con 

sus obligaciones diarias y evitar un desequilibrio económico a futuro, la rotación de 

cuentas por cobrar es de 2.30 veces para el último período y se cobran en 159 días, debido 

a que existe una tardanza en el pago por parte de los socios y clientes a la cooperativa; 

con respecto las cuentas por pagar para el año 2020 rotan 1.99, es decir, que la empresa 

realizan los pagos en 183 días a sus proveedores. 

• Se pudo observar que no existe la aplicación del Valor Económico Agregado (EVA), 

como una herramienta de vital importancia dentro de la Cooperativa Loja, puesto que 

existe una fuerte correlación entre el EVA y la toma de decisiones de inversión y 

financiamiento, ya que su aplicación como herramienta financiera permite conocer su 

ratio de endeudamiento y ayuda a tomar decisiones correctas, aplicado este indicador se 

obtuvo que para el año 2019 el Valor Económico Agregado es de $ -615,809.40 y para el 

año 2020 de $ -1,507,547.08, reflejando que a pesar de no obtener utilidad por los 

servicios que presta, no consigue ese valor agregado adicional, por lo cual los 

rendimientos son menores a lo que cuesta generarlos y se está destruyendo riqueza para 

los socios. 

• Los cuatro objetivos planteados en el Trabajo de integración Curricular se cumplieron, 

con el desarrollo del análisis e interpretación a los Estados Financieros de los períodos 

2019 y 2020 de la Cooperativa de Transportes Loja, mediante aplicación del análisis 

vertical y horizontal, así como también la aplicación de los indicadores financieros que 

nos permitieron medir la liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad de la 

Cooperativa Loja, para llegar a la presentación del informe de análisis; permitiendo a los 

socios y directivos de la cooperativa tomen decisiones acertadas. 
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9. Recomendaciones 

De acuerdo con las conclusiones planteadas se recomienda lo siguiente. 

• Al Gerente y Contadora realizar de forma periódica la aplicación del análisis financiero, 

tomando como modelo el presente trabajo, de esta manera se logrará tener una visión 

real de la estructura financiera de la Cooperativa de Transportes Loja, conocer el nivel 

administrativo al final de cada período contable y de esta manera contribuir a la correcta 

toma de decisiones por parte de sus directivos y socios. 

• Al Gerente de la Cooperativa Loja se recomienda aplicar anualmente el análisis vertical, 

con el objeto de determinar el peso proporcional de cada cuenta dentro de los estados 

financieros; y evaluar si la distribución de sus activos está con relación a las fuentes de 

financiamiento, así como, si sus ingresos le permiten solventar en los gastos incurridos. 

• Al Gerente se recomienda realizar el análisis horizontal a los estados financieros de los 

dos últimos períodos, a fin de conocer los aumentos y disminuciones de cada uno de sus 

componentes y cómo ha evolucionado la cooperativa durante el transcurso del tiempo, 

permitiendo tomar decisiones para mejorar las deficiencias encontradas. Además de 

disminuir el nivel de devoluciones por parte de los clientes, siendo necesario que se 

implementen y se refuercen los métodos de control en la mercadería como: fechas de 

caducidad en los lubricantes, que los repuestos estén con sus piezas completas, 

utilización de empaques o embalajes adecuados. 

• Al Gerente y a la Contadora de la Cooperativa Loja se recomienda crear políticas de 

crédito que ayuden a la cooperativa analizar la capacidad de pago que tiene los socios y 

clientes, para determinar el monto que pueden dar como crédito sin perjudicarse, además 

de implementar estrategias para recuperar la cartera vencida estableciendo descuentos o 

acuerdos de pago que sean factibles para los socios y clientes; también dar seguimiento 

a las cuentas por pagar en las cuales se deben definir plazos adecuados que les permitan 

hacer frente a sus obligaciones y así no caer en índices de morosidad o faltar a la 

confianza de los proveedores. 

• A la Contadora de la Cooperativa Loja, aplicar el Valor Económico Agregado (EVA), 

lo cual permitirá medir la generación de riqueza que produce la cooperativa, por lo que 

presenta, de una manera clara, si el monto que invirtieron los socios está generando 

rendimientos, así mismo los socios podrían considerar mejores inversiones, en caso de 
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que no muestre los resultados esperados se podría poner en marcha un plan de trabajo 

donde se reflejen mejores resultados. 

• A los Directivos y Socios de la Cooperativa de Transportes Loja, que consideren el 

presente Trabajo de Integración Curricular y las recomendaciones efectuadas a través 

del análisis financiero, brindadas para el desarrollo progresivo de la empresa y la 

utilización al máximo de los recursos que disponen e incrementar la calidad del servicio 

que ofrece la Cooperativa Loja a los ecuatorianos. 
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Anexo 1: 

Registro único de contribuye de la Cooperativa de Transportes Loja. 
 

 
 



231 

 

 

 



232 

 

 

Anexo 3: 

Estado de Situación Financiera, período 2019. 
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Anexo 4: 

Estado de Resultados, período 2019. 
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Anexo 5: 

Estado de Situación Financiera, período 2020. 
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Anexo 6: 

Estado de Resultados, período 2020. 
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Anexo 7: 

Documentos legales para la ejecución del Proyecto y Trabajo de Integración Curricular. 

• Certificado que el tema de tesis no se encuentra ejecutado ni en ejecución. 
 



252 

 

 

• Oficio dirigido a la microempresa para pedir acceso a la información necesaria para 

el trabajo de integración curricular. 
 



• Designación de docente para pertinencia de proyecto 
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Anexo 9: 

Oficina de la Cooperativa de Transportes Loja, en la ciudad de Alamor. 
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Anexo 10: 

Oficina de la Cooperativa de Transportes Loja, en el cantón Pindal. 
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Anexo 11: 

Estación de Servicios de la Cooperativa de Transportes Loja. 
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