UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

CARRERA DE ECONOMIA

TITULO:

“RELACION ENTRE LA INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA Y CRECIMIENTO ECONOMICO EN 12 PAISES
LATINOAMERICANOS”

Tesis previa a la obtencion del grado de economista

AUTOR: Daniela Patricia Reyes Parra

DIRECTOR DE TESIS: Econ. Pablo Ponce M.Sc.

LOJA - ECUADOR

2021



UNIVERSIDAD ,
@ MveRsbid  CARRERA DE ECONOMIA

= FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Loja, 9 de abril de 2021

Eco. Pablo Vicente Ponce Ochoa MSc.
DOCENTE DE LA CARRERA DE ECONOMIA UNIVERSIDAD NACIONAL DE
LOJA

CERTIFICA:

Que el trabajo de tesis titulado “RELACION ENTRE LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA Y CRECIMIENTO ECONOMICO EN 12 PAISES
LATINOAMERICANOS DURANTE EL PERIODO 1991-2018”, desarrollado por
Daniela Patricia Reyes Parra, estudiante egresada de la Carrera de Economia,
previo a la obtencion del Grado de Economista, ha sido realizado bajo mi
direccion, control y supervision, cumpliendo los requerimientos establecidos en
el Reglamento de Régimen Académico de la Universidad Nacional de Loja, la
misma que ha sido culminada satisfactoriamente con un avance del 100%,
motivo por el cual autorizo su presentacion para que continue con los siguientes
tramites respectivos.

Esto es todo cuanto puedo certificar en honor a la verdad.

R ecemade alectemnsemnente poe:
; PABLO VICENTE
PONCE OCHOA

(AR

Eco. Pablo Vicente Ponce Ochoa MSc.
DIRECTOR DE TESIS

Ciudad Universitaria “Guillermo Falconi Espinosa” Casilla letra “S”
Teléfono: 2547 — 252 Ext. 101: 2547-200



AUTORIA

Yo Daniela Patricia Reyes Parra declaro ser autora del presente trabajo de Tesis,
titulada “RELACION ENTRE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA Y
CRECIMIENTO ECONOMICO EN 12 PAISES LATINOAMERICANOS”, y
eximo expresamente a la Universidad Nacional de Loja y a sus representantes juridicos

de posibles reclamos o acciones legales, por el contenido de la misma.

Adicionalmente, acepto y autorizo a la Universidad Nacional de Loja, la

publicacion de mi tesis en el Repositorio Institucional-Biblioteca Virtual.

Autor: Daniela Patricia Reyes Parra

Firma:
Cédula: 1105800815

Fecha: Loja, 22 de Junio del 2021



CARTA DE AUTORIZACION DE LA AUTORA PARA LA CONSULTA,
REPRODUCCION PARCIAL O TOTAL Y PUBLICACION ELECTRONICA

DEL TEXTO COMPLETO

Yo Daniela Patricia Reyes Parra, declaro ser el autor de la Tesis titulada
“RELACION ENTRE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA Y
CRECIMIENTO ECONOMICO EN 12 PAISES LATINOAMERICANOS”, como
requisito para optar por el grado de ECONOMISTA.

Ademas, autorizo al Sistema Bibliotecario de la Universidad Nacional de Loja
para que, con fines académicos, muestre al mundo la produccion intelectual de la
Universidad, a través de la visibilidad de su contenido en el Repositorio Digital
Institucional. Los usuarios pueden consultar el contenido de este trabajo en RDI, en las
redes de informacion del pais y del exterior, con las cuales tenga convenido la
Universidad. La Universidad Nacional de Loja, no se responsabiliza por el plagio o copias

de la tesis que realice un tercero.

Para constancia de esta autorizacion, en la ciudad de Loja, a los veinte y dos dias

del mes de junio del dos mil veinte y uno, firma la autora.

Firma: . ;cﬂ,&.,, DANIELA
Hi*.:;:ﬁ PATRICIA
90379 REYES PARRA
Autor: Daniela Patricia Reyes Parra
Cédula: 1105800815
Direccion: Loja

Correo electronico: daniela.reyes@unl.edu.ec

Teléfono: 0987452355

DATOS COMPLEMENTARIOS:

Director de tesis:  Econ. Pablo Vicente Ponce Ochoa

Tribunal de Grado: Econ. José Rafael Alvarado Lopez
Eco. Michelle Faviola L6pez Sanchez

Econ. Roberto Felipe Erazo Castro



DEDICATORIA

Este camino no ha sido para nada sencillo, pero sin duda es fruto del esfuerzo y amor por
mi carrera, sin embargo, tras de todo esto existen tres maravillosas personas que me han

levantado en cada ocasidén y me impulsaron a ser quien soy hoy en dia.

El presente trabajo se lo dedico a mi motor, mi madre, mi padre y mi hermano, nada de
esto hubiera sido posible sin su apoyo incondicional, espero que este sea uno de muchos

logros mas que tendremos la bendicion de celebrar juntos.

A esa persona tan especial en mi vida, que me apoya incondicionalmente, me motiva a

ser mejor, y no me ha dejado desistir en este ultimo paso.

A Chester, Cata, Luna y Megan.

Daniela Patricia Reyes Parra



AGRADECIMIENTO

En primer lugar, agradezco a Dios por cada una de las bendiciones recibidas durante mi
vida universitaria, en segundo lugar, a mi familia por el apoyo contante cuando todo

parecia complicarse.

A la Universidad Nacional de Loja, que me abrié sus puertas y me ha permitido
alcanzar logros significantes para mi vida, en especial a la carrera de Economia en
cuyas aulas albergué cada uno de los suefios que hoy en dia se hacen realidad. A mis
queridos docentes que pese a cualquier situacion cada uno dejé marcadas sus

ensefianzas académicas y ademas supieron formarnos como seres humanos.

Al Econ. Pablo Ponce por su apoyo en la elaboracion del presente trabajo, y al Econ.
Rafael Alvarado por ser un excelente docente y por haberme impulsado en cada paso

que di en esta institucion.

Daniela Patricia Reyes Parra

Vi



AMBITO GEOGRAFICO DE LA INVESTIGACION

BIBLIOTECA: Facultad Juridica, Social y Administrativa

g AMBITO GEOGRAFICO DE LA INVESTIGACION
— pd
sz é g =R %E 2 2 2] 2] 2 5 S
oz | 5= G| < 5 z | z| 2| 9] g 22 2%
il e) 20 = O < o O S = O X5 = >
"o | Zo oo Z S| & | 2| B| G| 24
A oA L o < LIJ ¥ O % o wu
= = < o o a Q S
?( Z a) o
Daniela Patricia Reyes Parra
RELACION ENTRE LA
INVERSION 12 Paises
EXTRANJERA DIRECTA Latinoamericanos
Y CRECIMIENTO N | 2020 c ”
TESIS ECONOMICO EN 12 U -- -- -- -- -- -- conomista
PAISES
LATINOAMERICANQOS

vii



Figura 1. Mapa de cobertura

o

COMIZEN 3
s
o o

- i
- o3P
T

PUERTO
RO o

TR
=Tl AL

FRENCH
GUIANA

3., ECUADOR

. Paises Incluidos en el estudio

. Paises no incluidos en el estudio

I
URUGUAY

VIII



ESQUEMA DE CONTENIDOS

Paginas preliminares

WU 1 1 1 0 RS 1
D RESUMEN ...ttt s et b et s et et e s e be st eneene s 2
C. INTRODUGCCION ...ttt 4
d. REVISION DE LITERATURA .....oooieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen iError! Marcador no definido.
€. MATERIALES Y METODOS ...ttt 22
F.RESULTADOS ..ottt sttt sttt s e be st e eseebeneeneanente e 29
0. DISCUSION DE RESULTADOS ..ottt estesssesssss s senssss s sesesssssenesnen 53
N.CONCLUSIONES ......ooiiiiitieee ettt sttt neene st ne st eens 63
ILRECOMENDACIONES........ctiiieitiieietse ettt ettt se st st ne st nnens 66
JBIBLIOGRAFIA ... iError! Marcador no definido.

K. ANEXOS ..ottt iError! Marcador no definido.



a. TITULO

“RELACION ENTRE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA Y

CRECIMIENTO ECONOMICO EN 12 PAISES LATINOAMERICANOS”



b. RESUMEN

La actividad de inversion extranjera directa (IED) en América Latina marco una tendencia
al alza sobre todo a partir del afio 2000. En 2012 la IED entrante segun el organismo econémico
CEPAL fue de 173,361 millones de ddlares, un verdadero récord, sin embargo, el bajo nivel de
crecimiento econémico en América Latina ha sido un problema persistente en la regién, para lo
cual, la presente investigacion tuvo como objetivo evaluar el efecto de la inversion extranjera
directa, como promotora de desarrollo, en el crecimiento econdémico de 12 paises
Latinoamericanos en el periodo 1991-2018, usando datos del World Development Indicators
(WDI, 2020), ademas, se emplearon estimaciones con datos de panel, para lo cual se planted un

modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO).

Se concluye que la IED, a nivel global, tiene un efecto positivo y significativo en el
crecimiento econémico. Ademas se demuestra que a pesar de la relacion existente entre los flujos
de inversion y crecimiento econdémico, esta se muestra mas evidente en economias con mayores
ingresos economicos. Ademas, se realizaron modelos alternativos en el cual se determind que las
exportaciones, la formacion bruta de capital fijo, la industrializacion y la deuda externa afectan de
manera positiva al crecimiento; mientras que, el desempleo y la renta de recursos naturales no
presentan influencia en el mismo. Como fruto del presente trabajo se menciona propone que la
region Latinoamericana debe generar marcos regulatorios claros, instituciones eficientes y
transparentes, recursos humanos calificados, un ambiente proclive a los negocios, y abierto al

comercio exterior.

Palabras clave: Inversion extranjera directa. Crecimiento econémico. Exportaciones. Capital.

Deuda.

Codigo Jel: E22, E62, F21, P33.



ABSTRACT

The activity of foreign direct investment (FDI) in Latin America marked an upward trend,
especially since 2000. In 2012, according to the economic body ECLAC, the incoming FDI was
173.361 million dollars, a true record, however, the Low level of economic growth in Latin
America has been a persistent problem in the region, for which the present research aimed to
evaluate the effect of foreign direct investment, as a promoter of development, on the economic
growth of 12 Latin American countries in the period 1991-2018, using data from the World
Development Indicators (WDI, 2020), in addition, estimates with panel data were used, for which

an Ordinary Least Squares (OLS) model was proposed.

It is concluded that FDI, globally, has a positive and significant effect on economic growth. In
addition, it is shown that despite the relationship between investment flows and economic growth,
this is more evident in economies with higher economic income. In addition, alternative models
were carried out in which it was determined that exports, gross fixed capital formation,
industrialization and external debt positively affect growth; while unemployment and income from
natural resources have no influence on it. As a result of this work, it is mentioned that the Latin
American region should generate clear regulatory frameworks, efficient and transparent
institutions, qualified human resources, an environment prone to business, and open to foreign

trade.

Keywords: Foreign direct investment. Economic growth. Exports. Capital. Debt.

JEL classification: E22, E62, F21, P33.



c. INTRODUCCION

Segun cifras del World Development Indicators (WDI, 2019) del Banco Mundial, el
Producto Interno Bruto (PIB) a nivel mundial expresado en dolares constantes del afio 2010, ha
aumentado significativamente mostrando un valor de 27,90 billones en el afio 1980 hasta alcanzar
la cifra de 77,55 en el afio 2018. Esto debido a la incidencia de algunas variables que actualmente
son de gran relevancia para el crecimiento econdémico dentro de la literatura econémica, entre ellas,
se destaca el papel de la inversion extranjera directa. Para América Latina el panorama es
completamente distinto, segun la (CEPAL, 2019) la region muestra un bajo crecimiento
economico: en promedio un 0,3% en el sexenio 2013-2018, Los bajos niveles de crecimiento
econdmico, por su lado, acarrean consigo serios problemas, que a su vez generan externalidades
negativas, las mismas que son asumidas por toda la sociedad, entre ellas se puede mencionar: un
aumento mas lento de los niveles de vida y mayores niveles de desigualdad, la cual puede ser méas
notoria para quienes tienen ingresos mas bajos. Por el contrario, cuando las tasas de crecimiento
son altas, es més facil garantizar que todos estén mejorando, e incluso si hay un aumento en la
desigualdad, las altas tasas de crecimiento tenderan a reducir los ingresos absolutamente bajos y
aumentar los ingresos reales para todos. Sin embargo, si el crecimiento econémico es muy bajo,

es mas probable que algunos vean ingresos estancados o incluso una caida de los mismos.

Sumado a estos inconvenientes, el clima economico mundial sigue siendo inestable, lo
que deja a la regidon Latinoamericana en condiciones econdmicas desfavorables. Las economias
han experimentado una desaceleracion del crecimiento, un aumento de la deuda y desequilibrios
fiscales, por ello, es imperativo implementar medidas de politica adecuada para mitigar estas

tendencias perjudiciales es decir, politicas que incentiven la innovacién, mayor productividad,



competitividad e inversion. Sin embargo, ha surgido una sefial de esperanza dado que la inversion
extranjera directa global (IED) ha vuelto a aumentar incrementar sus niveles en los ultimos afos.
La IED ha sido un pilar fundamental para fomentar el crecimiento y la transformacion econémica
en los paises en desarrollo, especialmente en Latinoamérica, ya que se ha generado significativos
flujos de inversion en las tres Ultimas décadas. De hecho, la IED ha pasado a ser la principal fuente
de financiacion externa para las economias en desarrollo, es considerada un vehiculo esencial para
la transferencia de tecnologia de los paises desarrollados a los paises en desarrollo, las razones son
sencillas: estimula la inversion de capital local y facilita las mejoras de la dotacion de capital

humano y las instituciones de los paises receptores.

Gran parte de las investigaciones empiricas sobre la relacion entre la Inversion extranjera
Directa y el crecimiento econdmico tienen sus origenes en las teorias neoclasica y enddgena que
se explicaran més adelante. En su trabajo investigativo Chowdhury y Mavrotas (2005), explican
esta relacion a través de cuatro canales fundamentales: en primer lugar, los determinantes del
crecimiento, los determinantes de la IED, el papel de las empresas multinacionales en las

economias receptoras y la direccion de causalidad entre la IED y el crecimiento.

Segun la teoria neoclasica, y estudios como el de Borensztein, Gregorio, y Lee (1998) la
contribucion de la IED al crecimiento no resulta significante. Por otro lado, la literatura sobre el
crecimiento enddgeno menciona que la contribucion de la inversion extranjera directa al
crecimiento econdmico se da al fomentar la creacion de capital, transferir tecnologia e incrementar
el nivel de capital humano mediante la capacitacion y la adquisicion de competencias. Los estudios
empiricos tales como el desarrollado por Mello (1997) de manera general sefialan que la IED es
una importante fuente de capital que suele servir como complemento para la inversion privada

nacional, fortalece el capital humano y ademas, propicia nuevas oportunidades de empleo y



mejoras en la transferencia tecnoldgica. En conclusién, la IED sirve como motor para el

crecimiento econémico general de los paises en desarrollo.

Con el presente estudio se pretende generar dos contribuciones a la literatura. En primer
lugar, aunque ya se han llevado a cabo varios articulos sobre la relacion entre la IED y el
crecimiento econdémico, no hay consenso aun entre los economistas e investigadores sobre la
naturaleza de esta relacion. Dicha discrepancia apunta a la necesidad de realizar mas investigacion
sobre el tema, para mejorar la comprension de la relacion entre estas dos variables. En segundo
lugar, hay una escasez de estudios que aborden el vinculo entre la IED y el crecimiento econémico
en el contexto de los paises latinoamericanos. Este estudio intenta llenar este vacio también.
Concretamente, se proporciona evidencia respecto del debate sobre la relacion entre el crecimiento
y la IED, al tiempo que se identifican los canales por los cuales la IED afecta el crecimiento en
estas pequefias economias en desarrollo. El estudio es importante ya que permite sugerir a los
responsables de formular politicas sobre la naturaleza y la trascendencia de la relacién entre la IED
y el crecimiento econémico en estos paises. Ademas, una ventaja de esta investigacion, es que no
existen documentos que trabajen con el mismo grupo de paises en el periodo 1991-2018, y empleen
la metodologia del presente trabajo, lo que hace que esta investigacion aporte mas comprension

sobre el tema.

Se ha especificado un modelo de datos de panel basado en la teoria del crecimiento
enddgeno y empleando datos anuales que abarcan el periodo 1991-2018 para 12 paises
Latinoamericanos. Los datos para esta investigacion fueron obtenidos del World Develompment
Indicators del Banco Mundial (2020). Ademaés de la IED, las variables del modelo incluyen la
formacion bruta de capital fijo, las exportaciones, el desempleo, la industrializacion, la deuda

externa y la renta de recursos naturales. Se procedio a estimar un modelo regresivo de Minimos



Cuadrados Generalizados (GLS) segun el nivel de ingresos, el cual permitié evaluar la amplitud

de asociacion y la relacion de las variables.

Posteriormente, el estudio sustenta la hipdtesis que un incremento de los niveles de
inversion extranjera en los paises sujetos a estudio, fomenta el crecimiento econdmico de los
mismos, para comprobarlo se plantearon los siguientes objetivos: 1) Analizar la evolucion y
correlacion entre la inversion extrajera directa y el crecimiento economico en los 12 paises
Latinoamericanos, durante el periodo 1991 — 2018, II) Estimar la relacion entre la inversion
extrajera directa 'y el crecimiento econdémico en los 12 paises Latinoamericanos, durante el periodo
1991 - 2018 y finalmente, I1l) Estimar la relacion entre la inversion extrajera directa y el

crecimiento econdémico utilizando variables de control, durante el periodo 1991 — 2018.

Finalmente, este trabajo se ha estructurado de la siguiente manera:

La seccion d. muestra los antecedentes y la revision de literatura. En la seccion e. se define
los materiales, técnicas e instrumentos que se uso para desarrollar la investigacion. Posteriormente
la seccion f. muestra los resultados, apoyados en tablas, graficos, anélisis e interpretaciones, en
funcién de cada objetivo planteado anteriormente. Luego el apartado g. realiza la discusion de
resultados, que hace una comparacion con los trabajos teoricos, para poder generar nuevo
conocimiento. Asimismo, la seccion h, se muestran las conclusiones. En la seccion i. se encuentran
las recomendaciones de la investigacion. En la seccidn j. se revela la bibliografia. En ultimo lugar,

en la seccion k. se observa los anexos.



d. REVISION DE LA LITERATURA

1. ANTECEDENTES

Segun Mamingi y Karem (2018), la extensa literatura sobre el crecimiento econémico
comenzd a desarrollarse a mediados de los ochenta, y destaco el rol fundamental del progreso
técnico enddgeno como uno de los motores claves para este crecimiento. Ademas, se menciona
que algunos paises tienen la capacidad de innovar y de generar su propia tecnologia, mientras que
otros habitualmente conocidos como paises en vias de desarrollo, deberan beneficiarse a partir de
la difusidn tecnoldgica que se produce en otros lugares. De esta forma, las tasas de crecimiento
economico en los paises en vias de desarrollo son, en parte, generadas por el proceso de “catch

up” en el nivel tecnoldgico.

Arboleda (2010) menciona que si nos dirigimos a los primeros estudios sobre la Inversion
Extranjera Directa (IED), se observa que estos se enfocan principalmente a las actividades de
comercio internacional o los factores determinantes de localizacion que incitaban a las empresas a
operar fuera de sus fronteras en una vision de toma de decisiones a nivel microeconémico. La
relacion teorica entre Inversion Extranjera Directa y Crecimiento Econdmico suele diferir segun
el marco de andlisis utilizado. Existen varios modelos para explicar el crecimiento econémico de
la IED, por un lado tenemos al modelo de crecimiento neoclasico en donde, una serie de autores
consideraban que la IED afectaba de manera negativa al crecimiento de los paises en vias de
desarrollo. Ventajosamente, gracias al desarrollo econdmico alcanzado en la segunda mitad del
siglo XX, esta discrepancia se modifico dando lugar a las nuevas teorias del crecimiento. Estas
teorias han permitido analizar el problema desde una perspectiva diferente y brindaron un

adecuado marco para poder analizar la relacion existente entre estas dos variables.



En cuanto a modelos neoclasicos, Solow (1956) fue quien establecio un punto de partida
afirmando que la IED no podria alterar la tasa de crecimiento de la produccién a largo plazo,
objetando la posibilidad de considerar esta variable como un motor de crecimiento. A partir de
estos supuestos, los incrementos exdgenos de la inversion extranjera directa sélo pueden afectar
positivamente el capital por persona transitoriamente, dados los retornos decrecientes. De este
modo, la Unica manera de afectar el crecimiento econémico en el largo plazo es a través de
modificar dos factores exdgenos: la tecnologia y el trabajo. En contraste, los modelos de
crecimiento enddgeno indican, en general, que la IED tiene un efecto positivo en el Crecimiento
Econdmico de manera indirecta a través tanto de la formacion de capital como del desarrollo de

los recursos humanos (Herranz y Barraza, 2009).

Pelaez (2013) menciona que, gracias al desarrollo de esta teoria se permitio a los
economistas esclarecer de qué manera la acumulacion de capital fisico y progreso tecnoldgico eran
las fuerzas motoras del crecimiento econémico. Sin embargo, bajo los supuestos presentados, el
crecimiento economico a largo plazo apoyado a causa de la acumulacién de capital era
insostenible. Por lo tanto, se introdujo el crecimiento tecnolégico exdgeno como motor del
crecimiento a largo plazo. EI modelo de Solow, por otro lado, indica que el efecto de la IED sobre
el crecimiento del output estara limitado por la existencia de rendimientos decrecientes del capital
fisico. De modo que, la IED tendria un efecto sobre la renta per capita, pero no genera un efecto

de tasa.

En contraste a lo antes mencionado, existen postulados acerca del Ilamado crecimiento
enddgeno, en la década de los 80 Paul Romer (1986) y Robert Lucas (1988) formulan una nueva
teoria que indica que la IED afecta positivamente al crecimiento economico mediante la formacion

de capital y desarrollo de recursos humanos. Los modelos de crecimiento endogeno examinan los



efectos indirectos que traen consigo las entradas de capital, tales como: transferencia de tecnologia,
mejoras en la productividad, comercio, entre otras (Mamingi y Martin, 2018); (Romer, 1993). En
estudios llevados a cabo por autores como Borensztein, De Gregorio y Lee (1998) y Alvarez JM,
et al (2009) se formula un modelo fundado en la teoria de crecimiento endégeno concluyendo que
la IED es favorable al aportar el ingreso de capital extranjero, facilitar acceso a nuevas tecnologias

y generar empleo en el pais receptor.

En la investigacion desarrollada Rubio (2012), se menciona que la teoria del crecimiento
enddgeno, que modifica aspectos basicos del modelo de crecimiento neoclasico, destaca el papel
fundamental que lleva a cabo la inversion en capital humano y el progreso tecnolégico a la hora
de explicar la tasa de crecimiento econdmico de los paises y el proceso de convergencia entre
paises desarrollados y paises en vias de desarrollo. De este modo, el comercio exterior, tanto de
bienes como de activos, puede fomentar la acumulacion del factor de produccion capital, fisico y
humano, y el proceso de difusion tecnoldgica, por lo que puede suponer un elemento acelerador
del crecimiento. Si los paises con niveles de renta inferiores invierten en la formacion y
cualificacion de los trabajadores y logran adoptar nuevas tecnologias en sus procesos productivos,
alcanzaran niveles de crecimiento mas elevados, reduciéndose la brecha existente entre las tasas

de crecimiento de los paises desarrollados y la de los paises en vias de desarrollo.

De forma general varios autores, entre ellos, Fernandez et al. (2016) coinciden en que la
influencia de IED en la tasa de crecimiento del producto bruto real interno en términos per cépita
se ejerce de dos formas: en primer lugar, a través del proceso de acumulacion de capital que origina
la entrada de este flujo de capitales en el pais receptor. La IED impulsa el crecimiento incorporando
nuevos inputs de tecnologia mas moderna en la funcion de produccion de la economia receptora y

en segundo lugar, influye en el crecimiento a través de la transferencia de conocimientos. Con

10



frecuencia la IED incrementa el stock de conocimientos de la economia beneficiaria, e introduce
nuevas técnicas de organizacion empresarial, programas de aprendizaje, técnicas de marketing y

otra serie de activos intangibles.
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2. EVIDENCIA EMPIRICA

A nivel internacional se han realizado varias investigaciones acerca del efecto de la
inversion extranjera directa en el crecimiento econdmico, la literatura mas reciente nos revela
estudios sobre la temética abordada. Para Aceves (2016), en el actual contexto de globalizacion,
el crecimiento econdémico de un pais no puede ser explicado sin dejar a un lado a las diversas
actividades que del comercio internacional han emanado, entre las que no pueden dejar de

mencionarse los flujos internacionales de capital en la forma de Inversion Extranjera Directa.

En este contexto se presentan dos clasificaciones de los estudios encontrados, en primera
se cita todas las investigaciones que se llevaron a cabo para grupos de paises, en distintas
clasificaciones, y en la segunda se hace referencia a las investigaciones dirigidas a paises en

especifico; a su vez se cita otros estudios que hacen referencia a las variables de control:

En primer lugar, tenemos el trabajo desarrollado por Palomeque y Prado (2018), los cuales
realizaron un andlisis de la relacion de la Inversion Extranjera Directa (IED) y de las exportaciones
con el crecimiento econdmico de 16 paises de Latinoamérica durante el afio 2015. En este sentido,
los autores desarrollaron un modelo de regresion lineal multiple, utilizando una serie transversal
de datos para el analisis de los paises. Los resultados identificados permitieron llegar a la
conclusion de que en los paises latinoamericanos analizados, la IED impulsa el crecimiento
econdémico, lo cual es un dato relevante para los organismos que hacen politicas publicas y es
concordante con la mayoria de literatura al respecto. En el mismo contexto Latinoamericano
tenemos la investigacion desarrollada por Suanes y Roca (2015) en este articulo se analizd la
relacion entre la inversion extranjera directa (IED), el crecimiento econdémico y la desigualdad de
ingresos para los paises de América Latina, para encontrar la relacion, los autores emplearon un
panel de datos para 18 economias durante el periodo 1980-2014 y procedieron a estimar dos
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ecuaciones que recogen la relacion entre la IED y el crecimiento econémico y la desigualdad de
ingresos, respectivamente. Entre los principales resultados los autores verificaron el impacto
positivo de la IED sobre el crecimiento econémico. Ademas, se evidenciaron impactos
significativos no lineales sobre la desigualdad de ingresos es decir, si bien la IED genera un
incremento en la desigualdad, a partir de determinados niveles de IED (en porcentaje del PIB)

induce a una mayor equidad.

Es necesario ademas, mencionar los resultados obtenidos por Castillo, Gonzalez, y Zurita,
(2020) donde mediante un modelo econométrico por minimos cuadrados generalizados buscaron
definir los determinantes de la IED en América Latina, los autores mencionan que existe una
relacion directa entre la variable con la tasa de crecimiento del PIB y el INB per cépita, mas no
resultan relevantes para el modelo variables tales como la tasa de inflacién y el desempleo. Por
otro lado, tenemos en trabajo desarrollado por Herranz y Barraza (2009), para 14 paises
latinoamericanos. En general, los autores analizaron la relacién de la IED con el incremento del
Producto Interno Bruto per capita, empleado como aproximacion al Crecimiento Econémico, y
con la acumulacién de Capital Privado per capita durante el periodo comprendido entre 1996 y
2007. Para obtener los resultados los autores desarrollaron un modelo de dos ecuaciones
simultaneas que han sido resueltas utilizando un analisis de datos panel de efectos fijos, tanto para
el analisis de paises como para estudiar el efecto en el transcurso del tiempo. Los autores concluyen
que, en los paises Latinoamericanos sometidos a estudio, la IED impulsa tanto la acumulacién de
capital privado per capita como el incremento del Ingreso per capita. Adicionalmente, la calidad
de las instituciones, y principalmente la proteccion de la propiedad privada y la libertad de los

individuos, son factores determinantes para el crecimiento. Se deduce ademas, que la inversion
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publica también, favorece el crecimiento y que los paises considerados tienden a converger

condicionalmente.

Chudnovsky y Lopez (2017) por su parte desarrollan su investigacion en este marco pero
lo hacen enfocados en los paises del Mercosur, ademas, de considerar variables clave como
productividad, comercio exterior, innovacion y crecimiento. En este estudio se concluye que los
efectos macroeconémicos no son significativos, mientras que los microecondémicos parecen haber
sido mas dindmicos, aunque heterogeneos. En general, las filiales de empresas transnacionales
tienen mayor productividad, comercian méas y son mas innovadoras que las empresas locales. Por
otro lado los efectos indirectos de la IED, son menos claros. Existen otros autores como es el caso
de Fernandez et al. (2016), donde los autores desarrollan un estudio revisando toda la literatura
vinculada con el tema, sus principales conclusiones muestran que a lo largo del tiempo el analisis
de la IED ha ido adquiriendo mayor relevancia debido a su estrecha vinculacién con el crecimiento
econdémico. Ademas, resaltan que la literatura proporciona varias alternativas para el estudio de la
IED como uno de los determinantes del crecimiento econdémico de los paises en desarrollo. Por un
lado el andlisis puede centrarse de manera directa en la relacién IED-crecimiento econémico como
lo hacen Borensztein et al. (1998) y considerar a la IED como una de las razones que lleva al
incremento de la tasa de crecimiento de los paises. Mientras que, por otro lado, se puede centrar
en el efecto de los spillovers de las empresas transnacionales sobre las empresas domésticas,

estudiando por separado las distintas industrias o sectores de una economia.

Simplificando mas el analisis yendo a paises en especifico, empecemos con el caso de
Meéxico, estudiado por Cruz y Nufiez (2016) el cual se centra en verificar la existencia de
causalidad, en el sentido de Granger, y la direccion de la misma entre el Producto Interno Bruto

real, exportaciones, importaciones y la Inversion Extranjera Directa (FDI). Los resultados de su
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estudio evidenciaron que la FDI tiene una significativa y estable relacion causal sobre la evolucion
de la economia mexicana. De igual manera, demostraron que la inversion extranjera directa
mantiene un vinculo unidireccional hacia la evolucion del sector externo mexicano. En este
sentido, los autores mencionaron la relevancia de sefialar que la cointegracion permite entender
dichas relaciones econémicas como de largo plazo, por lo que el ahorro externo canalizado al

aparato productivo mexicano juega un papel fundamental en su dindmica econémica.

Dentro del mismo contexto, para México, Eduardo y Cota (2011) desarrollaron la
investigacion de analizar cual es impacto de la inversion extranjera directa (IED) en el crecimiento
no solo de la economia, sino especificamente del sector manufacturero en el periodo comprendido
entre los afios 1999-2008, y lo hicieron empleando la estimacion de un modelo econométrico de
datos de panel al nivel de los 9 subsectores manufactureros para la economia mexicana. Al realizar
este proceso sus resultados muestran un efecto positivo de la apertura del sector manufacturero.
Por otra parte, muestran que el efecto de la IED no es conclusivo estadisticamente. No obstante,
cuando se considera en el modelo el crecimiento del personal calificado de la industria
manufacturera puede considerarse a la IED como un factor positivo para el crecimiento de este

sector.

También, tenemos el estudio de Moyano y Gil (2015), para el caso de Colombia, en este
articulo de igual manera se analizo el efecto de la inversion extranjera directa sobre el crecimiento
econdmico, y en sus resultados se muestra que estos flujos causaron efectos, tanto de manera
directa como indirecta, en la economia nacional entre el periodo 2000-2010. Y fue mediante el
ejercicio econométrico que se logré deducir que los flujos de IED afectaron de manera positiva y
moderada el crecimiento de la economia Colombiana, y esto les permitié concluir que dadas las

condiciones de la economia nacional y del clima econdmico mundial en este periodo, la IED ha
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favorecido al crecimiento porcentual del PIB y, de la misma manera, a profundizar las coyunturas
economicas agregadas y sectoriales que este crecimiento trae consigo. Estudios mas recientes
como el que ha sido desarrollado por Cerquera y Rojas (2020) para el caso del mismo pais
mediante un analisis de cointegracion y un modelo vectorial de correccion de errores muestran que
la inversion extranjera y el crecimiento econémico mantienen una relacion de equilibrio de largo
plazo. Los autores mencionan que el crecimiento econdmico es muy importante para atraer
mayores flujos de inversion. Sin embargo, la inversion extranjera tiene un efecto moderado sobre

el crecimiento econémico.

Para el caso de Pert en primer lugar, esta el trabajo desarrollado por Rosas (2018), en el
cual se emplearon datos anuales del producto bruto interno per cépita (PBI), inversion extranjera
directa (IED) y afiadiendo al andlisis variables como el tipo de cambio (TC) y apertura comercial
(APC). Los autores emplearon mismo test estadisticos para el analisis de cointegracion de las
variables econémicas, ademas, para verificar la existencia de relaciones de equilibrio de largo
plazo entre las series econémicas, se utilizé el modelo de correccién de errores de Pesaran, Shin
Y Smith (PSS), finalmente, la autora logro establecer una relacién positiva entre la inversion
extranjera directa y el producto bruto interno per capita. De igual manera Ochoa (2019), en un
estudio para el mismo pais, empled la prueba de correlacion R de Pearson para establecer la
relacion entre las variables Inversidn Extranjera Directa y Crecimiento Econdmico, utilizando un
nivel de confianza de las variables del 95% de confianza alcanzando un valor de 0,980 por eso se
establece una correlacion positiva muy fuerte entre Inversion extranjera Directa y Crecimiento
Econdmico, y mediante este resultado se comprueba la hip6tesis general, logrando concluir que la
Inversion Extranjera directa se relaciona de manera significativa con el Crecimiento Econémico

en Per( en el periodo 2005 2014.
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Para el caso de Ecuador Camacho y Bajafia (2020), analizan la misma relacion en el periodo
1996-2016 de forma trimestral, esto como resultado a la falta de investigaciones realizadas en el
contexto ecuatoriano, los autores emplearon la metodologia de Vectores Autorregresivos
propuesta por Sims y su principal hallazgo fue que la IED tiene efectos positivos sobre el PIB, la
apertura comercial y el riesgo pais. De igual manera Ortiz, Salinas, Alvarado, y Ponce (2019) en
su investigacion analizan el efecto de la inversion extranjera directa y la libertad econémica en el
crecimiento econdmico del Ecuador utilizando datos de series de tiempo en el periodo 1980-2017,
donde se destaca la existencia de una relacion de equilibrio de corto plazo, y largo plazo entre las
variables, existiendo ademas causalidad bidireccional entre la formacién bruta de capital fijo y la
IED y causalidad unidireccional desde la IED hacia el PIB, es decir mientras se tenga mayores
niveles de inversidn se tiende a lograr una mayor eficiencia de factores y consecuentemente tasas

de crecimiento mas altas.

En cuanto a las variables de control Jiménez y Tavera (2014) en su estudio para México,
Crecimiento econdémico en funcion de la formacién bruta de capital, menciona que la formacion
bruta de capital fijo es considerada como uno de los componentes principales de la inversion. Por
ello, es parte fundamental para el crecimiento econémico de un territorio. En otro estudio Pérez
(2012) menciona que, la inversién es fundamental para el crecimiento econémico de un pais,
simboliza el motor que impulsa a una nacién hacia adelante, con poca o mucha fuerza,
dependiendo del estado en el que se encuentre dicho motor. Para este caso en particular, la
inversion en Meéxico, como en el resto del mundo, ha sido definida en funcion de las condiciones
que impone la globalizacion financiera; y, de manera lamentable, México no ha logrado establecer
un dinamismo favorable en la acumulacion de capital que permita experimentar un ritmo de

crecimiento vigoroso. Salazar y Venegas, (2018) por su parte en su estudio llevado a cabo para 73
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paises a nivel mundial, segmentados segln su nivel de ingreso, han encontrado que el crecimiento
del PIB es explicado por la formacion bruta de capital a corto y largo plazo. También, en todos los

grupos, a largo plazo, la FBC es explicada por el crecimiento del PIB.

De la misma manera Urdaneta y Orlando (2017) estudian esta relacion para el caso de
Venezuela donde se efectuaron andlisis de series de tiempo con suavizacion exponencial en aras
de evaluar la existencia de componentes tendenciales, ciclicos, irregulares y estacionales en la
serie; se realizaron estimaciones de correlacion, elasticidad y prospeccion entre las variables
utilizando vectores autorregresivos. Como resultado obtuvieron un bajo impacto de la formacion
bruta de capital fijo publico en el PIB de dicho sector; al contrario, en el sector privado la inversion
real tiene una alta incidencia en producto interno bruto, lo cual se termina reflejando en
comportamiento global. Por ello, se concluye la existencia una alta correlacién de la formacion
bruta de capital fijo total con el PIB total de la economia, es de 0,96, con un coeficiente de
elasticidad 0,81 denotando un componente de inelasticidad de la formacion bruta de capital con

respecto al PIB.

Para el caso de las exportaciones Armijos (2017) enfocd su estudio en examinar la relacion
existente entre las exportaciones y el crecimiento econdmico para Alemania, México y Ecuador,
respectivamente. Utilizando datos de series de tiempo para el periodo 1980 — 2014, y dentro de los
principales resultados se encontrd que tanto en los paises primario-exportadores y manufacturero-
exportadores el efecto de las exportaciones en la produccion es positivo, pero el efecto es mayor
los paises manufactureros. Por su lado Garcia y Repetto (2015) en su investigacion llevada a cabo
para el caso de Chile, formulan que las exportaciones desempefian el rol de motor de crecimiento
puesto que estimulan la expansion de los sectores domésticos no exportadores; en el caso chileno,

las exportaciones cumplen este rol solo en un contexto de apertura externa. Mientras que Mesa
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(2014) en su investigacion desarrollada para Colombia afirman que las exportaciones de Colombia,
especificamente las de manufacturas han afectado positivamente el crecimiento de la economia,

tanto por aumentos en la productividad, como el efecto por externalidades.

En el caso de la industrializacién, tenemos el trabajo desarrollado por Palomino (2017),
quien menciona que la literatura sobre el crecimiento y el desarrollo econémico menciona en
primera instancia que el proceso de desarrollo de un pais esta determinado por el cambio en su
estructura productiva y en su mayor diversificacion. En este orden de ideas, en la vision
estructuralista, la diversificacion productiva explica el crecimiento y no al contrario, ademas,
asevera que en el proceso de crecimiento econdémico, el sector industrial es fundamental para la
transformacion productiva, al desatar las fuerzas propulsoras del desarrollo que permiten dejar
atras actividades rudimentarias para desarrollar actividades complejas. Por su lado Nieto (2017),
en su estudio relacionado al crecimiento econdémico y la industrializacion para el caso Mexicano,
menciona que la implementacién de una politica industrial estratégica que se dé en el marco de
una politica econdmica y social amplia puede ser el punto de partida de una agenda de politica
publica tendiente a alcanzar los objetivos econdmicos del desarrollo sustentable e inclusivo.
Mientras que J. Cruz, Lépez, y Silva (2020) en su estudio llevado a cabo a nivel mundial
empleando técnicas de cointegracion mediante un modelo de correccion de error, encuentran que
existe una relacion a corto plazo entre el crecimiento econémico y la manufactura, El nivel dlo
cual puede explicarse debido a que la actividad manufacturera de un pais, esta relacionada con una
economia saludable. Usualmente, mientras mas elevado es el nivel de la actividad de manufactura

de un pais, mas alto es el nivel de vida de su poblacion.
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Sinergia (2019) en su estudio para México cuyo principal objetivo fue conocer el impacto
de la deuda externa en el crecimiento econémico en el periodo 2002-2014. Consider¢ para la
metodologia, variables macroecondémicas con la aplicacién de modelos econométricos como
regresion, bivariado y maltiple, los datos corresponden al Anuario Estadistico de América Latina
y el Caribe (CEPAL). Los resultados evidenciaron una fuerte correlacion inversa entre deuda
externa y desempleo, y una débil relacién con inflacion y producto interno bruto. Sus principales
conclusiones fueron que los porcentajes de desempleo afectan el nivel de endeudamiento externo
provocando renegociaciones de deuda para solventar necesidades internas en el marco de
decisiones de politica macroecondémica. Cabrera (2020) por su lado menciona que para el caso
peruano ha existido un impacto negativo en el periodo 2000 — 2016 sobre el crecimiento
econdmico por la deuda publica externa al deducirse un coeficiente negativo de -0.021490 para
esta Ultima variable, mientras que Soto (2020) en su estudio desarrollado para México en el periodo
1970-2017, tras aplicar un modelo de regresion en dos etapas se revelé que niveles deuda/PIB por

debajo del 24 % fomentan el crecimiento, mientras que cantidades superiores lo desalientan.

Finalmente, para el caso de la renta de recursos naturales, se ha puesto en evidencia trabajos
como el de Campo y Sanabria (2013) a partir de los resultados obtenidos en su investigacion, se
encuentra evidencia para afirmar que la hipétesis maldicion de los recursos naturales se cumple
para Colombia, dicha paradoja esta asociada con recursos renovables provenientes de la
agricultura, de tal manera que, Colombia hace parte de los paises con mayor abundancia agricola
gue mantiene una relacién negativa respecto a la variacion del PIB. Por otro lado, tenemos la
investigacion desarrollada por Alzate (2011), donde menciona que mientras que la abundancia de
recursos naturales proporciona una ventaja comparativa significativa con relacion a otros sectores

de la economia, en virtud de la generacion de renta econdmica, se encuentra una relacion negativa
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entre crecimiento y recursos que podria verse afectada por variables como bajas tasa de inversion
y presencia de instituciones débiles. Olave, Nogales, y Cordova (2020) por su lado mencionan que
las tendencias de los precios de estos recursos reproducen el 89 por ciento de la tendencia del
crecimiento para el caso de Bolivia. La fuerte relacion entre las tendencias de estas variables,
exentas de fluctuaciones inducidas por factores coyunturales internos o externos a la economia
boliviana, demuestra la importancia que tienen los precios de estos recursos como predictores del

crecimiento econémico.

21



e. MATERIALES Y METODOS

1. TRATAMIENTO DE LOS DATOS

1.1 ANALISIS DE LOS DATOS

Con el objetivo de examinar el efecto de la Inversién Extranjera Directa en el Crecimiento
Econdmico, se utilizé datos del Wold Development Indicatior (WDI, 2019) en el afio 2020. La
investigacion se realizo para 12 paises Latinoamericanos: Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia,
Costa Rica, Republica Dominicana, Ecuador, Guatemala, Honduras, México, Peru y Paraguay
durante el periodo 1991-2018. Empleando como variable dependiente el crecimiento econémico
medido en Dolares de los Estados Unidos a precios constantes del afio 2010, como variable
independe la Inversion Extranjera Directa expresada en Balanza de pagos, US$ a precios actuales,
y como variables de control las exportaciones medida a Dolares de los Estados Unidos a precios
constantes del afio 2010, el desempleo como porcentaje de la poblacién activa, la deuda externa
medida en precios actuales, la industrializacién, y la formacién bruta de capital de igual manera
expresadas a precios constantes del afio 2010, sin dejar a lado la renta de los recursos naturales

expresada como % del PIB. El detalle de su medicion, y concepto se explica en la Tabla 1.

Tabla 1

Definicién de las variables

Variable Nombre Simbolo Unlda.d de Descripcion Fuente
medida

El PIB a precio de comprador es la
Dolares de los suma del valor agregado bruto de

D . Crecimiento Estados Unidosa  todos los productores residentes en WDI
ependiente L - PR -
econémico precios constantes  la economia mas todo impuesto a (2020)
pib del afio 2010 los productos, menos todo subsidio
no incluido en el valor de los
productos.
Inversion ied Balanza de pagos, Es la suma del capital accionario, la
Independiente Extranjera USS$ a precios reinversion de las ganancias, otras
Directa actuales formas de capital a largo plazo y WDI
capital a corto plazo, tal como se (2020)
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Variables de
control

Exportaciones de
bienes y servicios

Desempleo

Deuda externa

Industrializacién
Valor Agregado

Formacion Bruta
de Capital

Renta de
recursos
Naturales

Dolares de los
Estados Unidos a
precios constantes

del afio 2010

% de la poblacion
activa total

DOD, US$ a
precios actuales

Délares de los
Estados Unidos a
precios constantes

del afio 2010.

Délares de los
Estados Unidos a
precios constantes

del afio 2010

(% del PIB)

describe en la balanza de pagos.
Esta serie refleja el neto total, es
decir, la IED neta en la economia
informante proveniente de fuentes
extranjeras menos la IED neta de la
economia informante hacia el resto
del mundo.

Las exportaciones de bienes y
servicios comprenden todas las
transacciones entre los residentes de
un pais y el resto del mundo que
implican una transferencia de
propiedad de los residentes a no
residentes  sobre mercancias
generales, bienes enviados a
procesamiento y reparacion, oro no
monetario y servicios.

El desempleo es la proporcion de la
poblacion activa que no tiene
trabajo pero que busca trabajo y esta
disponible para realizarlo.

La deuda externa total es el monto
adeudado a los no residentes, que se
reembolsa en divisas, bienes o
Servicios.

El término industrias
manufactureras se refiere a las
industrias pertenecientes a las
divisiones 15 a 37 de la ClIU. El
valor agregado es la produccion
neta de un sector después de sumar
todos los productos y restar los
insumos intermedios.

La formacion bruta de capital fijo
(anteriormente, inversion bruta fija
interna) incluye los mejoramientos
de terrenos (cercas, zanjas,
drenajes, etc.); las adquisiciones de
planta, maquinaria y equipo, y la
construccion de carreteras,
ferrocarriles 'y  obras  afines,
incluidas las escuelas, oficinas,
hospitales, viviendas residenciales
privadas, y los edificios comerciales
e industriales.

La renta total de los recursos
naturales es la suma de la renta del
petroleo, la renta del gas natural, la
renta del carbdn (duro y blando), la
renta mineral y la renta forestal.

WDI
(2020)

WDI
(2020)

WDI
(2020)

WDI
(2020)

WDI
(2020)

WDI
(2020)

Nota: Los datos fueron tomados del Banco mundial (2020), con elaboracidn propia
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Los estadisticos descriptivos de los datos de panel se presentan en la Tabla 2, donde se puede
observar que las variables examinadas poseen un panel exactamente balanceado con 336
observaciones en el cual se visualiza variabilidad entre los paises, por otro lado, el crecimiento
econdémico tiene una media de 312000586430 y la desviacion estandares de 541000833400 a nivel
mundial, 547094522000 entre paises y 135003341000 dentro de cada pais. La media de la
inversion extranjera directa es de 7070005287, la desviacion estandar a nivel mundial es de
15100009865, entre paises es de 11800044200 y dentro de cada pais es de 9970054350. Por otro
lado, tenemos las variables de control; la formacion bruta de capital fijo su media es de
63000982349, la desviacion estandar a nivel mundial es de 110000443200, entre paises
110008864000 y dentro es de 32200998230. De igual manera las exportaciones poseen una media
de 54000439800, dentro de la desviacion estandar a nivel mundial obtuvimos el valor de
88805439900, entre paises 88800776100 y dentro de cada pais 38900664200. Para el desempleo
el valor de la media es de 6.289509, mientras que la variacion estandar toma los valores de
3.369046 a nivel mundial, entre paises toma un valor de 2.886845 y dentro de cada pais 1.92049.
Para el caso de la industrializacion la media alcanzd un valor de 45400321800, por otro lado la
desviacién estandar a nivel mundial tom6 un valor de 737000654800, entre paises 75800000544
y dentro de cada pais 12000006649. La deuda externa por su lado tiene una media de

70102319000, la desviacion estandar por su lado a nivel mundial 111000066543

, entre paises 99400008821 y dentro de cada pais 56400009971. Por tltimo la media de la renta de
los recursos naturales es de 3.778448, la desviacién estandar a nivel mundial es de 3.640745, entre

paises de 2.877069 y dentro de cada pais 2.375847.

De manera general estos datos nos muestran los valores que toman las variables sometidas a

estudio en la regién Latinoamericana, dentro de las principales se encuentran la inversién
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extranjera directa con el crecimiento econémico, que comparadas con los valores a nivel mundial,

especialmente las economias desarrolladas se muestran bajos niveles en las variables ya

mencionadas. Es decir, estas economias aln carecen de potencial para atraer inversion a sus

regiones, fuente que puede generar a su vez mayores niveles de desarrollo.

Tabla 2

Estadisticos descriptivos

Variable Media Desviacion Minimo Mé&ximo Observaciones
Estandar
Producto Overall 312000586430 541000833400 9800006532 2420008710000 N= 336
Interno Bruto Betweem 547094522000 17100077621 1820008768000 n=12
Within 135003341000 -302000098112 920008760000 T=28
Inversion Overall 7070005287 15100009865 -1010008871 102000076500 N= 336
Extranjera Betweem 11800044200 246000098 39100000980 n=12
Directa Within 9970054350 -30900044550 70400776400 T=28
Formacion Overall 63000982349 110000443200 1380008870 549009823000 N=336
bruta de Capital Betweem 110008864000 3050000997 355000077610 n=12
Within 32200998230  -75900000660 257008867000 T=28
Exportaciones Overall 54000439800 88805439900 1350006654 484000887900 N=336
Betweem 88800776100 4180000998 265007765000 n=12
Within 38900664200  -110000066543 273000077640 T=28
Desempleo Overall 6.289509 3.369046 2.007 20.52 N= 336
Betweem 2.886845 2.817607 11.56468 n=12
Within 1.92049 1227233 15.24483 T=28
Industrializacién  Overall 45400321800 737000654800 1110000887 289000009980 N= 336
Betweem 75800000544 1900006654 241000887000 n=12
Within 12000006649 -4430006650 92900998600 T=28
Deuda Externa Overall 70102319000 111000066543 1650077600 558007760000 N=336
Betweem 99400008821 6630008870 297000008870 n=12
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Within 56400009971  -106000066591 330000009983 T=28

Renta de Overall 3.778448 3.640745 .0569367 18.72968 N= 336
Recursos Betweem 2.877069 .6832451 10.36362 n=12
Naturales Within 2.375847 -2.861405 12.14451 T=28

Notas: Mean: media de los datos; Std. Dev: desviacidn estandar de la distribucion muestral del estadistico, Std. Dev:
Desviacion estandar. Datos tomados del Banco Mundial (2020), elaboracién propia.

1.2. ESTRATEGIA ECONOMETRICA

Para evaluar el efecto de la inversion extranjera directa en el crecimiento econémico se
efectud un analisis de datos panel mediante el uso de técnicas econométricas para 12 paises
de América Latina durante el periodo 1991-2018. La estrategia metodoldgica empleada se
realizd por etapas en donde se dio respuesta a cada uno de los objetivos especificos planteados

en la presente investigacion.

Por tanto, en la primera etapa, para dar cumplimiento al primer objetivo especifico “Analizar
la evolucidn y correlacién entre la inversion extrajera directa y el crecimiento econémico en
los 12 paises Latinoamericanos, durante el periodo 1991 — 2018.” se procedié a realizar un
analisis descriptivo de la evolucion del crecimiento econdémico y la inversidn extranjera
directa, con la finalidad de describir las distintas fases que han tenido dichas variables en el
tiempo. Adicionalmente, se generd un diagrama de dispersion para determinar el nivel de
correlacion de las variables, para ello, se calcularon los valores promedio de la serie historica

para todos los paises.

Por otro lado, para el desarrollo del segundo objetivo especifico “Estimar la relacion entre la
inversion extrajera directa y el crecimiento econémico en los 12 paises Latinoamericanos,
durante el periodo 1991 — 2018.” fueron necesarios varios planteamientos, en primer lugar,

se procedio a estimar un modelo de regresion béasica de datos panel, el cual permitio estimar
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la relacién entre la inversion extranjera directa y el crecimiento econdmico. Para su efecto se
plante6 un modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCQO) como se muestra en la ecuacion
(1), donde la variable dependiente es el crecimiento econémico (PIB;;), la variable
independiente es la inversion extranjera directa (IED; ;) del paisi = 1,..., et del periodo t =
1991, 2018, finalmente, (U; ;) es el termind de error en el tiempo. La ecuacion (1) representa

la regresidn basica del modelo que cumplira con lo planteado en el segundo objetivo:

Es necesario mencionar, que las variables empleadas en la presente investigacion se miden
en logaritmos con el objetivo de estandarizar las variables con una distribucion simétrica lo

mas cercana a una distribucion normal.

Luego, para la eleccion de efectos fijos o aleatorios se realizé el test de Hausman (1978), el
cual se basa en determinar si las diferencias entre dos regresiones son sistémicas o
significativas. De esta manera, si el p-value es menor a 0,05 se rechaza la hipétesis nula 'y por
lo tanto se debe asumir una estimacion por efectos fijos, ya que, los comportamientos
individuales influyen sobre la variable independiente. Por el contrario, en caso de que el p-
value sea mayor a 0,05 se acepta la hip6tesis nula y se debe realizar una estimacion por efectos
aleatorios, aceptando con ello que el estimador es eficiente y consistente. En consecuencia,
se procedio a desarrollar la prueba de Wooldridge (2002), la cual determind la presencia de
autocorrelacion y la prueba de Breusch & Pagan (1980) que detectd la presencia de
heteroscedasticidad. Es por ello, que para contrapesar estos problemas y asegurar que el
modelo no pierda consistencia se procedié a estimar un modelo regresivo de Minimos
Cuadrados Generalizados (GLS) el cual permitié evaluar la amplitud de asociacion y la

relacion de las variables.
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Para dar cumplimiento al tercer objetivo “Estimar la relacion entre la inversion extrajera
directa y el crecimiento econémico utilizando variables de control, durante el periodo 1991 —
2018” en el modelo también, se incluyeron variables de control, las cuales se utilizaron para
ajustar el modelo y con ello los datos tomen mas significancia estadistica es decir, ganen
robustez, una vez generadas las variables se procedi6 a aplicar nuevamente un modelo
regresivo de Minimos Cuadrados Generalizados (GLS) el cual permiti6 evaluar la amplitud
de asociaciony larelacion de las variables Estas variables son: el desempleo (U; ;), formacion
bruta de capital fijo (FBK; ), deuda extranjera (DEU; ), exportaciones (X;;) y la renta de
recursos naturales (RN;;). La ecuacion (2) muestra el modelo una vez incorporadas las

variables de control.

PIBi.t =y + allEDi_t + a2U + agFBKi.t + a4DEU” + a5Xi_t + RN + Ui,t (2)
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f. RESULTADOS

1. OBJETIVO ESPECIFICO 1:

ANALIZAR LA EVOLUCION Y CORRELACION ENTRE LA INVERSION EXTRAJERA
DIRECTA Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO EN LOS 12 PAISES

LATINOAMERICANOS, DURANTE EL PERIODO 1991 — 2018.

En la Figura 2 podemos observar que desde 1990 se han experimentado algunos ciclos. La
fase ascendente que podemos observar desde el afio 1991 se llevo a cabo gracias al renovado
acceso hacia los mercados internacionales de capitales a comienzos de la presente decada. Ademas,
debido al hecho de que las transferencias netas de recursos a través de la cuenta de capitales, que
en el pasado habian sido negativas ,desde la crisis de la deuda, volvieron a ser positivas. Pese al
inconveniente temporal que representd la crisis que estalld en México a fines de 1994, la
abundancia de financiamiento externo sigui6é impulsando el crecimiento econémico hasta que la
crisis generada en las economias emergentes, cuyo inicio se dio en Asia Oriental en 1997 y se
extendio a Rusia y al grueso del mundo en desarrollo en 1998, generd una notable interrupcion del

financiamiento externo, con la excepcion de los flujos de inversion extranjera directa.

Su efecto a nivel regional fue la fuerte desaceleracion o abierta recesion de un conjunto
amplio de economias, especialmente en Sudamérica, y una nueva media década perdida en materia
de desarrollo econémico, por eso como se puede observar en el grafico pese a que en algunas

economias el crecimiento no se detuvo, se generd en niveles inferiores a los afios anteriores.
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En la Figura 2 ademas, es notable un auge extraordinario entre 2004 y 2007, de hecho el
maés importante que han tenido las economias latinoamericana, este hecho es aiin mas significativo
cuando se mira el promedio no ponderado de las tasas nacionales de crecimiento, e indica que esta
etapa de rapido crecimiento incluso fue menos dependiente de las dos grandes economias de la
region. El auge estuvo basado ahora, no tan solo en un nuevo auge de financiamiento externo, sino
también, en su combinacion inusual con una bonanza excepcional de precios de productos basicos,

agragado al hecho de los altos niveles de remesas proveninetes de trabajadores migrantes.

Este conjunto de factores favorables se debilitd desde 2007 (por bajos niveles de remesas)
y mediados de 2008 (debido al fin del auge de precios de productos béasicos) y lo cual desencadeno
un fuerte choque externo negativo, como parte de la crisis financiera internacional que exploté en
septiembre de 2008 y la Gran Recesién mundial que se dio tiempo después. Ya a lo largo de ese
afio varias economias de la region habian experimentado una desaceleracion importante; todas
entraron en una fuerte desaceleracion o una abierta recesion en el Gltimo trimestre. El resultado de
esta crisis fue una contraccion de la economia latinoamericana de 1,8% en 2009, la peor desde la
crisis de la deuda. El conjunto de factores adversos comenzé a revertirse a mediados de 2009,
generando una fuerte renovacién del crecimiento, a un 5% en 2010. Desde ahi las economias

latinoamericanas e han visto beneficiadas, elevando sus tasas de crecimiento.
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Figura 2

Evolucion del Producto Interno Bruto para 12 paises de América Latina, periodo 1991-

2018
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Nota: El gréfico representa la evolucion del Producto Interno Bruto a lo largo de los afios. Datos tomados del Banco
Mundial (2020).

En la Figura 3, podemos observar la evolucion de la inversion extranjera directa, en la cual
se puede evidenciar un comportamiento tendencial positivo con leves quiebres que representan
inestabilidad en el periodo de (1991-2018). Como se puede observar que a partir del afio 1999 los
flujos de IED disminuyeron por cuatro afios consecutivos, esto se puede evidenciar principalmente
debido al incremento constante de las remesas de utilidades y por las salidas de recursos derivados
de la IED, lo cual, ha restringido sus efectos en la balanza de pagos. Incluso, debido al descenso

del Gltimo afo, la region latinoamericana mostro el peor desempefio en el &mbito mundial.

Cabe sefialar, que estas disminuciones de inversion extranjera varian segdn la region, para
el caso de México y el Caribe sus ingresos sufrieron leves variaciones; sin embargo, América del
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Sur se vio méas afectada por la brusca contraccion en el Mercosur, especialmente en el caso de
Brasil. Asi mismo, en el 2009 se produce una de las mayores disminuciones de flujos de IED las
causas pueden venir dadas por los efectos que produjo la crisis financiera dada a nivel mundial en
el 2008, donde la caida de los precios de las materias primas redujeron de forma importante los

flujos de IED que entraron a la region.

Otra etapa clave que es necesaria mencionar se da en el afio 2014, donde nuevamente se
muestran disminuciones de la IED ocasionadas basicamente por: la reduccion de los precios de
materia primas y su efecto en las inversiones dirigidas al sector de recursos naturales. Ademas, del
lento crecimiento de economias, como el caso de Honduras; el gran avance tecnolégico mundial y
por el esparcimiento de la economia digital que se encuentra direccionada a una concentracién de
inversiones transnacionales en economias desarrolladas. Tras cinco afios de caidas en las entradas
de IED, en el afio 2018, se puede evidenciar un leve incremento de este indicador, asociado
especificamente a un mayor ndimero de entradas por préstamos entre compafias y por el

crecimiento de reinversion de utilidades en las economias estudiadas.
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Figura 3

Evolucion de la Inversion Extranjera Directa para 12 paises de América Latina, periodo

1991-2018
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Nota: El grafico representa la evolucién de la Inversidn Extranjera Directa a lo largo de los afios. Datos tomados del
Banco Mundial (2020).

Para realizar un mejor analisis se han incluido en el estudio variables de control para la
region, es este caso se ha empleado las exportaciones, formacion bruta de capital fijo,
industrializacion y desempleo. Cada una de ellas tiene una tendencia particular, e incluso las cuatro

que se han mencionado en primer lugar, presentan tendencias similares.

Para el caso de las exportaciones fue evidente que las politicas de promocion de
exportaciones estaban influyendo ya en las condiciones de la region. Es necesario mencionar que

entre 1970 y 1990 el volumen de exportaciones de América Latina y el Caribe se expandid
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sostenidamente a una tasa promedio del 6 por ciento. Ademas, entre 2002 y 2005, los términos del
intercambio se vieron beneficiados en un 9% para Latinoamérica, principalmente por el
incremento de los precios de commaodities demandados por China. En ese periodo, el petroleo
crudo aumentd 114%. En 2009 la crisis antes mencionada hizo que todos los indicadores se vean
seriamente afectados; sin embargo, tras superar este tropiezo las economias han continuado

emergiendo.

Para el caso de la formacion bruta de capital fijo durante el periodo 1991-2018, la FBK se
incremento6 a una tasa promedio anual de 3,6%. Se identifican con claridad cinco fases. En los
primeros ocho afios la inversion crecid 5,2%, para después tener un descenso entre 1998 y 2003 (-
1,6% promedio por afio) a causa principalmente de la crisis asiatica de 1998. Tras el incremento
en el precio de los productos basicos, la inversion se acelera nuevamente, durante esos afios la
inversion no deja de crecer incluso en un 10% promedio por afio. El avance se corta con la crisis
de 2009 que tiene serias y negativas consecuencias sobre la formacidn bruta de capital fijo, ya que
se reduce en 7% ese afio. Sin embargo, tras este retroceso arranca una nueva etapa de expansion,

pero muy corta, pues desde el afio 2014 decrece a un promedio anual de 3,9% hasta 2018.

Para el caso del desempleo en 10.5 millones de personas aumentd entre 1990 y 1999 el
namero de desocupados en América Latina. De 7.6 millones a 18.1 millones de personas. Ademas,
la calidad del empleo también se vio deteriorada: a lo largo de la ultima década, siete de cada diez
nuevos puestos de trabajo en las ciudades se generaron en el sector informal. EI aumento de la
desocupacién en la regién durante los afios noventa es una de las muestras mas preocupantes del
desempefio actual del mercado de trabajo, por su grave incidencia en la desigualdad y pobreza de

la distribucion del ingreso.
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Sin embargo, el desempleo en América Latina ha tenido una disminucién sustancial
durante el periodo 2000-2013. Desde el punto de vista tedrico convencional, lo anterior seria
consecuencia de las reformas orientadas a flexibilizar el mercado de trabajo. Por otro lado, la vision
post-keynesiana menciona que la caida de la tasa de desempleo se debe al aumento de la
acumulacion de capital. En la crisis ya mencionada del 2009, los efectos del desempleo fueron

graves para la region.

El proceso de industrializacion se ha dado a la par que el crecimiento econémico, durante
el periodo sometido a estudio las economias se han visto inmersas en este proceso, Las
caracteristicas generales de la composicién industrial y productiva de las economias exportadoras
de Latinoamérica son la extraccion de recursos naturales, mayoritariamente las industrias mineras

y petroliferas, manufactura y agricola.

Para el caso de la deuda externa es conocido que el endeudamiento externo es la principal
fuente de financiacion empleada por las economias ante la escasez de recursos provenientes del
ahorro interno. A lo largo de la segunda mitad del siglo XX por ejemplo, las economias recurrieron
a la solicitud de deuda externa y al obtener la facilidad de contratacion de créditos con la banca
financiera, se generd una situacién incierta donde los paises deudores no lograron responder a sus
obligaciones. En la actualidad los montos en cuanto a deuda se refiere, siguen ascendiendo aunque

hay estudios que asevera que esta favorece al crecimiento econdmico.

Para el caso de la Renta de los recursos naturales, aunque estos hayan incrementado en los
altimos afos, pues se conoce que es una de las principales fuentes de ingresos para los paises
latinoamericanos, como porcentaje del PIB su participacion ha ido descendiendo, ya que el sector

que predomina a las economias actualmente es el de servicios.
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Figura 4

Evolucion de las variables de control para 12 paises de América Latina, periodo 1991-
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Nota: El grafico representa la evolucién de las variables de control: exportaciones, formacién bruta de capital fijo,
desempleo, industrializacion, deuda externa, y renta de recursos naturaleza lo largo de los afios. Datos tomados del Banco
Mundial (2020).

Para conocer el grado de incidencia de la IED en el crecimiento econémico se ha procedido
ademas, a realizar gréficas y tablas que demuestran el grado de relacion entre las mismas. Es asi
que como observamos en la Figura 5 la IED tiene un efecto positivo y significativo sobre el
crecimiento economico es decir, a medida que incrementan los flujos de IED que ingresan a las
economias Latinoamericanas, mayor es el efecto que tienen en el incremento de su Producto

Interno Bruto. Es decir en este punto de demuestra que la IED funciona como un motor de
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crecimiento econdmico y desarrollo ya que ademaés de proveer nuevos flujos de capital, la IED es
un conducto principal de avances tecnoldgicos, transferencias de knowhow, intercambio de
habilidades administrativas e integracion y globalizacion de las economias receptoras, en otras
palabras un incremento en competencia e innovacion resultard en progreso tecnoldgico y en un

incremento de la productividad, por ende, promueve el crecimiento econémico al largo plazo.

Figura 5

Correlacion entre la inversion extranjera directa y el crecimiento econémico

4.0e+12
3.0e+12
2 20e+12-
1.0e+12
0.0e+00
T T T T T T
o o o o (@) —
o — — — — —
+ + + + + +
<5} <] <] <] 5] 5]
o o (@) o o o
o o\ < © (de} i
IED
® pib —— Fitted values

Nota: El grafico representa la correlacion entre el crecimiento econdmico y la Inversion Extranjera Directa. Datos
tomados del Banco Mundial (2020).

En la Figura 6 se procedio a verificar la correlacion entre la varible dependiente y las

variables de control, en primer lugar, para el caso de la formacion bruta de capital fijo, se ha
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obtenido una relacion fuerte y positiva es decir, a medida que aumenta la formacion de capital
mayores seran los niveles de cremiciento econdmico para los paises sujetos a estudio, debido a
que la FBKF es considerada como un motor de crecimiento econdmico ya que permite aumentar
la capacidad productiva de un pais por varios afios. El pais cuenta con varias areas o sectores los
cudles deben ser considerados para invertir ya sea en actividades inmobiliarias, transporte,
almacenamiento y telecomunicacion, y asi incrementar la produccion y por ende el PIB, similares
resultados se han obtenido con las variables: de exportaciones ya que estas fomentan el crecimiento
a nivel mundial y mejoran la economia tanto de paises desarrollados como subdesarrollados, cabe
mencionar que los paises en desarrollo son los més beneficiados por la diversificacion de sus
productos, que son exportados a paises de economias basicas o especializadas en el sector primario,
para el caso de la industrailizacion, es claro que la manofactura favorece a las naciones puesto que
favorece a la deversificacion de sus productos, por ende mejora los niveles de creciemiento
econdémico, y por ultimo la deuda externa resulta beneficiosa para las economias, siempre estos
recursos monetarios sean empledos de manera eficiente y en pro del desarrollo. Para el caso de la
renta de los recursos naturales, no se evidencia un impacto tan singnificativo, mientras que para el
caso del desempleo, los datos se encuentran alejados de la media, lo cual podria ser un indicio de

gue no exite una relacion significativa entre estas variables.
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Figura 6

Correlacion entre las variables de control y el crecimiento econémico
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Nota: El grafico representa la correlacion entre el crecimiento econdmico y las variables de control: exportaciones,
formacidn bruta de capital fijo, desempleo, industrializacion y deuda externa. Datos tomados del Banco Mundial (2020).

Los resultados de la Tabla 3 muestran los mismos resultados que las graficas en la seccion
anterior es decir, el grado de relacion de la variable dependiente, con las variables independientes
y las variables de control. Para el caso de la IED con el crecimiento econémico, tenemos un indice
de 0,8742, la teoria menciona que cuando el grado de correlacion es superior a 0,7 se habla de una
relacion fuerte y significativa. Lo que puede explicarse ya que la IED acelera el crecimiento
econdmico al fortalecer el capital humano, el factor mas esencial en los esfuerzos de investigacion

y desarrollo, es por ello que en América Latina, iniciando en la década de los noventa, los paises
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han estado interesados en “ocupar una posicion relevante en la recepcion de flujos internacionales
de inversion, los mismos que se concentraron en paises de la region por presentar los mejores
desempefios comparativos para atraer la IED. Lo mismo sucede con las variables de control a

excepcion del desempleo la cual, no resulto significante para el modelo.

Tabla 3

Correlacion entre las variables

pib ied fbk X u ind deu rn

Pib 1.0000

led 0,8742* 1.0000
Fbk 0.9923 0.8751 1.0000

X 0.9719 0.8895 0.9698 1.0000

U 0.5187 0.2428 0.2892 0.2234 1.0000

Ind 0.9922 0.8486 0.9847 0.9629 0.3267 1.0000
Deu 0.9514 0.8827 0.9384 0.9435 0.2806 0.9280 1.0000

Rn 0.7224 0.0629 0.0367 0.0783 -0.1870 0.0121 0.0314 1.0000

Nota: Los datos fueron tomados del Banco mundial (2020), elaboracién propia

2. OBJETIVO ESPECIFICO 2

ESTIMAR LA RELACION ENTRE LA INVERSION EXTRAJERA DIRECTA Y EL
CRECIMIENTO ECONOMICO EN LOS 12 PAISES LATINOAMERICANOS, DURANTE

EL PERIODO 1991 — 2018.

Antes de las estimaciones de linea base entre las variables que se han seleccionado para el

presente estudio se aplico el test de Hausman (1978), para determinar si el modelo se deberia
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realizar mediante un modelo de efectos fijos (FE) o efectos aleatorios (RE). La Tabla 4, muestra
los resultados de dicho test a nivel global, en donde se puede apreciar que la prob>chi2 es igual a
0.0002 (menor de 0.05), lo cual ha permitido rechazar la hip6tesis nula, por lo tanto, los efectos
individuales estan correlacionados con las variables explicativas, y por ende, el panel de efectos

fijos se adapta de mejor forma a nuestra base de datos.

Tabla 4

Test Hausman Global

Prob>chi2 Efectos aleatorios

0.0002 No

Nota: Los datos fueron tomados del Banco mundial (2020), elaboracién propia

La Tabla 5, muestra los resultados del test para los paises de ingreso mediano alto, en donde
se puede observar que la prob>chi2 es igual a 0.0001 (menor de 0.05), lo cual ha permitido rechazar
la hipotesis nula, por lo tanto, los efectos individuales estan correlacionados con las variables
explicativas, y por ende, el panel de efectos fijos se adapta de mejor forma a nuestra base de datos

para este grupo especifico de paises.

Tabla s

Test Hausman Paises de Ingreso Mediano Alto

Prob>chi2 Efectos aleatorios

0.0001 No

Nota: Los datos fueron tomados del Banco mundial (2020), elaboracién propia

La Tabla 6, muestra los resultados del test para los paises de ingreso mediano bajo, en donde
se puede observar que la prob>chi2 es igual a 0.6301 (mayor a 0.05), lo cual ha permitido aceptar

la hipdtesis nula, por lo tanto, los efectos individuales no estan correlacionados con las variables
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explicativas, y por ende, el panel de efectos aleatorios se adapta de mejor forma a nuestra base de

datos para este grupo especifico de paises.

Por otra parte, mediante las pruebas de Wooldridge (2002) y Breusch, & Pagan (1980) se
logré detectar problemas de autocorrelacion y heteroscedasticidad, para el caso del estudio global
y de los paises de ingreso mediano alto, cuyos resultados de manera mas amplia se pueden
encontrar en el Anexo B. De esta manera, para corregir los mencionados problemas econométricos

se aplico el modelo regresivo de Minimos Cuadrados Generalizados (GLS).

Tabla 6

Test Hausman Paises de Ingreso Mediano Bajo

Prob>chi2 Efectos aleatorios

0.6301 Si

Nota: Los datos fueron tomados del Banco mundial (2020), elaboracion propia

La estimacién de las regresiones en primer lugar, se dio con un modelo basico entre la
inversion extranjera directa y el crecimiento econdmico aplicando efectos aleatorios. El estudio se
ha realizado en tres secciones, de manera global, para paises de ingreso mediano alto y para paises
de ingreso mediano bajo. La Tabla 7, muestra los valores numéricos obtenidos al estimar el modelo
de regresidn basica entre el crecimiento econémico medido a través del Producto Interno Bruto a

precios constantes del afio 2010 y la inversién extranjera directa.

Para los 3 casos se constata que la IED es estadisticamente significativa y que tiene un efecto
positivo en el crecimiento es decir, a nivel global, un incremento del 1% de la inversion extranjera
provoca un aumento de 12,07% en el crecimiento de las economias latinoamericanas puestas a

estudio. En el caso de los paises de ingreso mediano alto un incremento de un punto porcentual en
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la IED generaria un incremento de 16,02% y finalmente, para el caso de los paises de ingreso
mediano bajo, de igual manera la variable resulta significativa, aunque con un impacto ligeramente
menor. Estos resultados muestran que existe una gran influencia de la IED en el desarrollo
econémico de América Latina, atribuido al hecho de que la IED contribuye al crecimiento
econodmico al aumentar el capital e interactuar con las condiciones del pais receptor. Ademas, se
debe tener en cuenta que el desarrollo de infraestructura es el canal que permite que la IED tenga
el mayor impacto. De igual manera, estos resultados pueden ser explicados, debido a que la IED
incrementa la acumulacion de capital en el pais receptor por medio de nuevos insumos y nuevas
tecnologias, y transfiere tecnologia desde las empresas extranjeras a las nacionales, desempefiando
un rol fundamental en la explicacion del impacto de la IED en el crecimiento de las economias en

desarrollo.

Tabla 7

Regresion con el modelo basico: efectos aleatorios, por niveles de ingresos

Aleatorios global Aleatorios paises Aleatorios paises
de ingreso mediano de ingreso mediano
alto bajo

IED 12.07™ 16.02" 15.76™

(35.81) (23.70) (21.72)
Constant 2.26285e+11™ 1.98356e+11™" 2.38169e+11™"

(55.00) (8.63) (8.78)
Observations 336 336 280

Nota: Los datos fueron tomados del Banco mundial (2020), elaboracién propia

En segunda instancia la estimacion de las regresiones se generé con un modelo basico entre
la inversion extranjera directa y el crecimiento econdémico aplicando efectos fijos. Igual que en el

apartado anterior el andlisis se realiza para 3 secciones, de manera global, para paises de ingreso
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mediano alto y para paises de ingreso mediano bajo. La Tabla 8, muestra los valores numéricos
obtenidos al estimar el modelo de regresion basica entre el crecimiento econémico medido a través
del Producto Interno Bruto a precios constantes del afio 2010y la inversion extranjera directa. Para
los 3 casos se constata que la IED es estadisticamente significativa y que tiene un efecto positivo
en el crecimiento es decir, a nivel global, un incremento del 1% de la inversidn extranjera provoca
un aumento de 12,07% en el crecimiento de las economias latinoamericanas puestas a estudio. En
el caso de los paises de ingreso mediano alto un incremento de un punto porcentual en la IED
generaria un incremento de 12,78% y finalmente, para el caso de los paises de ingreso mediano
bajo, de igual manera la variable resulta significativa, aunque no de las misma manera que las dos
secciones anteriores, con un valor de tan solo 3,814%. Estos resultados muestran que, a pesar de
la relacion existente entre los flujos de inversion y crecimiento econdémico, se muestra mas
evidente en economias con mayores ingresos econémicos, puesto que suelen generar mejores
condiciones para el correcto desarrollo de los flujos de inversion, o suelen ser mejor canalizados.
En general, ha sido demostrado que los niveles de movilidad del capital inciden de alguna manera
en el crecimiento de los paises sujetos a estudio y se ha observado que el fendmeno de la
globalizacion ha potenciado tal movilidad. Una de las caracteristicas mas importantes de la
inversion Extranjera directa de otro tipo de inversiones extranjeras es su permanencia en la
economia destinataria, es otras palabras, la IED es menos volatil que otras inversiones lo cual

favorece las condiciones del pais receptor.
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Tabla 8

Regresion con el modelo bésico: efectos fijos, por niveles de ingresos

Aleatorios global Aleatorios paises Aleatorios paises
de ingreso mediano de ingreso mediano
alto bajo
IED 12.07 12.78™" 3.814"
(35.81) (32.71) (2.42)
Constant 2.26285e+11™"" 2.69145e+11™" 1.54637e+10™"
(55.00) (52.99) (17.17)
Observations 336 280 56

Nota: Los datos fueron tomados del Banco mundial (2020), elaboracién propia

Finalmente, se generd el modelo GLS, con sus respectivas correcciones segun los resultados
obtenidos con anterioridad. El estudio de igual manera se ha dividido en tres secciones, de manera
global, para paises de ingreso mediano alto y para paises de ingreso mediano bajo. La Tabla 9,
muestra los valores numéricos obtenidos al estimar el modelo de regresion entre el crecimiento
econdmico medido a través del Producto Interno Bruto a precios constantes del afio 2010 y la
inversion extranjera directa. Los resultados varian en contraste a los mostrados en el apartado
anterior, puesto que tan solo para los dos primeros casos se constata que la IED es estadisticamente
significativa y que tiene un efecto positivo en el crecimiento es decir, a nivel global, un incremento
del 1% de la inversion extranjera provoca un aumento de 7,521% en el crecimiento de las
economias latinoamericanas puestas a estudio. En el caso de los paises de ingreso mediano alto un
incremento de un punto porcentual en la IED generaria un incremento de 8,961% y finalmente,
para el caso de los paises de ingreso mediano bajo, se puede observar que no hay un efecto
significativo de la IED en los niveles de crecimiento econémico. Es necesario mencionar que la
contribucion de la IED al crecimiento econdémico de los paises receptores depende

fundamentalmente del efecto que tenga la presencia de empresas transnacionales, que canalizan la
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mayor parte de las corrientes de inversion extranjera, sobre las economias en las cuales se instalan.
Las filiales de las empresas transnacionales disfrutan de las llamadas “ventajas de propiedad”
procedentes del acceso a las tecnologias de producto y de proceso, y a las précticas
organizacionales, productivas, comerciales y ambientales de sus casas matrices. Asi, dichas
filiales, especialmente cuando se instalan en paises en desarrollo, por lo general tienen sobre sus
competidores locales las ventajas de una mayor productividad y una superior capacidad de lanzar

nuevos productos (Chudnovsky y Lépez, 2007).

Tabla 9

Regresion con el modelo basico: GLS, por niveles de ingresos

Aleatorios global Aleatorios paises Aleatorios paises
de ingreso mediano de ingreso mediano
alto bajo
IED 7.521™" 8.961™" 0.123
(8.02) (8.39) (0.50)
Constant 1.87453e+11™" 2.98347e+11" 1.73434e+10™"
(8.54) (8.91) (14.72)
Observations 336 280 56

Nota: Los datos fueron tomados del Banco mundial (2020), elaboracion propia

De manera general se puede mencionar que se ha visto en los tres modelos planteados para
los paises de ingreso mediano bajo, la significancia resulta nula, o en un menor grado. Es decir, a
pesar de que se ha demostrado el efecto positivo de la inversion extrajera directa en el crecimiento
econdmico, esta no es igual para todas las regiones, lo cual puede explicarse debido a que mientras
mayores ingresos posee una nacion, se traduce en niveles mas altos de industrializacién, capital
humano, incluso los marcos regulatorios resultan mas claros, lo que a su vez favorece en ambiente
comercial y potencia la atraccion de capitales extranjeros, sin embargo, para los paises cuyos

ingresos tienen niveles inferiores el tema de la inversion se ve mas afectado, ya que mientras exista
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menor capital, existe menos industria, por lo tanto no se genera el encadenamiento productivo que
las empresas extranjeras buscan al generar fuentes de inversion. Ademas, una de las razones para
invertir en el exterior es buscar la eficiencia. Las empresas invierten en varias localizaciones para
que cada producto sea manufacturado donde haya la mejor relacion calidad-precio. Los paises de
ingresos bajos, usualmente son economias primario exportadoras, donde lo que prima es la materia
prima, mas no la elaboracion de productos elaborados. Finalmente no se debe dejar de lado el tema
del capital humano, puesto que, debido a la complejidad relativa de las tareas o procesos, las

empresas multinacionales emplean una proporcion mayor de trabajadores cualificados.

3. OBJETIVO ESPECIFICO

ESTIMAR LA RELACION ENTRE LA INVERSION EXTRAJERA DIRECTA Y EL
CRECIMIENTO ECONOMICO UTILIZANDO VARIABLES DE CONTROL,

DURANTE EL PERIODO 1991 — 2018.

El uso de variables de control permite realizar un analisis méas profundo, y brinda un estudio
mas confiable, el hecho de emplear incluir la formacion bruta de capital fijo viene dada ya que la
FBK es considerada motor de crecimiento econdmico debido a que permite incrementar la
capacidad productiva de un pais por varios periodos, ademas, puede ser una herramienta Gtil a la
hora de estudiar o analizar la situacion econdmica en un momento determinado para un pais, a
través de la observacion del nivel de inversion en bienes nuevos o la reinversion y cesion de bienes
anteriores, asi como su consumo. Por otro lado, las exportaciones, resultan relevantes a la hora de
estudiar el contexto latinoamericano debido a que estas economias se han destacado por su modelo
primario exportador, por ello las exportaciones son un factor de gran importancia en la produccion
del pais, pues permiten comercializar el excedente de productos que no fueron comercializados en

el mercado local o venderlos a un precio mas algo y obtener mejores ganancias. También se ha
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tomado en cuenta a un variable, que a su vez resulta ser uno de los grandes problemas que aquejan
a la region latinoamericana: el desempleo. Estudiarlo es sin duda relevante, pues de esta manera
se puede conocer su efecto en la tasa de crecimiento de un pais, y tratar de contrarrestar los costes
que consigo acarrea, por ejemplo costes monetarios como la pérdida de ingresos derivados de la
situacion de desempleo por parte del trabajador, perdidas en la produccién, niveles mas bajos de

consumo, entre otros.

La industrializacion por su parte, juega un papel sumamente importante al momento de
querer generar mayores niveles de crecimiento en una economia, sobre todo en América Latina,
donde han sido grandes los esfuerzos para pasar del tradicional modelo primario-exportador, a
economias que generen productos con valor agregado y de esta manera contribuyan al desarrollo
de estas naciones. La deuda externa, por su parte, puede considerarse como un arma de doble filo,
y su estudio permite saber el papel que cumple en los paises sometidos a estudio, ya sea como
capital potenciador de economias emergentes, que esta siendo empleado de manera eficiente para
actividades productivas, o tan solo esta siendo empleado como deuda que cubre a su vez mas
deuda. Finalmente los recursos naturales se han tomado en cuenta por la realidad y el contexto que
vive la region sometida a estudio, puesto que la principal fuente de sus recursos proviene de los

recursos naturales, y es relevante conocer su efecto en el crecimiento econdémico.

Para dar cumplimiento con el tercer objetivo, tras realizar las respectivas correcciones al
modelo, se obtiene la Tabla Nro. 5 en donde podemos observar los resultados de manera global, y
segun los niveles de ingresos. En primera instancia, podemos observar que la inversion extranjera
directa resulta significativa, solo de manera global, y para los paises de ingreso mediano alto; sin
embargo, no resulta significativa para los paises de ingreso mediano bajo, debido a los

insignificantes flujos de IED que estos reciben, y las escasas externalidades que generan. Se
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deberia tener en cuenta que la IED puede coadyuvar a reducir la brecha existente entre paises
desarrollados y subdesarrollados, no cabe duda que hace falta un gran esfuerzo para comprender
integramente los términos que guardan estas relaciones y de esa manera, paises en desarrollo, sean
capaces de atraer mayores flujos de IED que den paso a los nexos econémicos que hoy en dia ya

tienen lugar en las economias desarrolladas.

Para el caso de la formacion bruta de capital fijo, esta ha resultado significativa en los tres
apartados, dejando en claro que un incremento de FBK, genera mayores niveles de crecimiento
econdémico en las economias latinoamericanas, sin importar su nivel de ingresos. Esto, debido a
que la FBK es considerada el motor de la economia ya que le permite crecer a través del incremento
de la capacidad productiva (adquisicion de bienes duraderos capaces de producir otros bienes y
servicios). En América Latina, si bien la construccidon es el componente prevaleciente de la
inversion, aumento la participacion del componente maquinaria y equipo en los Gltimos afios, lo
cual ha permitido una mayor incorporacion de contenido tecnolégico en la inversién, lo que es

positivo para dinamizar la productividad y el crecimiento de la region.

Para el caso de las exportaciones, en el modelo global y para los paises de ingreso mediano
alto resultan significativas, con un nivel inferior al de los paises de ingreso mediano bajo. Esto se
da debido a que las exportaciones incentivan el crecimiento a nivel mundial y optimizan la
economia tanto de paises desarrollados como en vias de desarrollo, cabe recalcar que los paises en
desarrollo son los méas beneficiados por la diversificacion de sus productos, que son exportados a
paises de economias basicas 0 que se han especializado en el sector primario. En efecto este
intercambio con lleva a grandes subordinaciones que son reflejadas al momento de confrontar el

crecimiento del producto interno bruto entre paises.
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El desempleo, en este caso, no resulto ser una variable significativa, para ninguno de los
modelos planteados esto puede deberse a el deterioro que han experimentado los mercados de
trabajo los ultimos afios, como resultado del lento crecimiento econémico, que se enmarca en un
contexto de largo plazo que es preocupante, ya que a medida de que el producto interno bruto de
estas economias aumenta, las tasas de desempleo lo hacen también. La respuesta a esta relacion
puede venir explicada por una variable que no ha sido incluida en el modelo: el capital humano, y
es que lo normal seria que a mayores niveles de crecimiento econémico, los niveles de desempleo
tiendan a disminuir; sin embargo, esto sucede con mayor frecuencia en economias desarrolladas
en donde los niveles de capital humano tienden a ser mas elevados, lo cual a su vez favorece a la
disminucion del desempleo; no obstante en la region latinoamericana los niveles de capital humano
son relativamente bajos en comparacién a este grupo de paises, lo cual afecta directamente al

desempleo, pese a que estas economias contindien avanzando en el sector econémico.

Para el caso de la industrializacion, se demuestra que ha sido un factor clave para el
crecimiento econdmico de las economias Latinoamericanas sujetas a estudio, queda demostrado
que a mayores niveles de industrializacion, mayores seran los niveles de crecimiento econémico.
La literatura sobre el crecimiento y el desarrollo econdmico mencionan que en primera instancia
que el proceso de desarrollo de un una nacion esta dada por el cambio en su estructura productiva
y en su mayor diversificacion. En el proceso de crecimiento econdmico, el sector industrial es
considerado como una piedra angular para la transformacién productiva, al generar las fuerzas
propulsoras del desarrollo que permiten dejar a un lado actividades rudimentarias para desarrollar
actividades complejas. Se afirma que para que los paises en vias de desarrollo adquieran mayor
nivel de vida, se requiere que sus aparatos productivos basados en la explotacién de recursos

naturales sufran procesos de cambio, que permitan la elaboracion de productos manufacturados y
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se creen dinamicas de desarrollo que deriven en la produccion de bienes cada vez més complejos

y de mayor productividad.

Otro de los resultados que se han obtenido es que la deuda externa, puede ser un factor que
empleado de la manera correcta, conlleva al camino del crecimiento econdémico, pues en la tabla
Nro. 5 Queda demostrado que resulta significativa, y aporta al desarrollo siempre y cuando se
cumpla que las economias receptoras de estos préstamos empleen los fondos, para financiar
inversiones productivas y no se encuentren siendo afectados por inestabilidad macroeconémica o
politicas que distorsionen los incentivos econdmicos, ni fuertes shocks externos, deberian tener un
crecimiento mayor y asi poder eventualmente cancelar su deuda externa, mejorando el desarrollo
humano de la poblacién. En general, los gobiernos deberian promover mecanismos donde se
establezca que los fondos obtenidos de la deuda externa se destinen Gnicamente a la inversion, con
el propdsito de evitar la ineficiencia de fondos fomentado el crecimiento y por ende mejorar el

desarrollo econémico de la poblacién.

Finalmente, para el caso de los recurso naturales no se ha encontrado un efecto significativo
en ninguno de los tres modelos, y es que aungue en las economias latinoamericanas, una gran parte
de sus ingresos provienen de esta fuente, actualmente estan atravesando un proceso de
desindustrializacion prematura es decir, han pasado a generar mayores ingresos gracias al sector

terciario, y los aportes de la materia prima, han bajado sus niveles significativamente.
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Tabla 10

Regresion incluyendo variables de control por niveles de ingresos

GLS global GLS paises GLS paises
de ingreso mediano de ingreso mediano
alto bajo
IED 0.143* 0.148* 0.161
(0.61) (0.62) (0.82)
FBK 0.661" 0.632™ 1.040™"
(4.56) (4.15) (6.49)
X 0.145" 0.132" 1.113™
(0.90) (0.79) (8.89)
U 663519146.5 827580393.2 157728005.9
(2.26) (2.37) (1.54)
IND 4.625™" 4.694™" 1.635™
(14.10) (13.32) (3.90)
DEU 0.497™ 0.503™ 0.126"
(6.20) (6.01) (2.29)
RN -44010041.6 -121555487.1 -45250337.2
(-0.31) (-0.68) (-0.91)
Constant - -8.40987e+09™ 2.53020e+09™
6.77358e+09""
(-3.17) (-3.29) (4.31)
Observations 336 280 56

Nota: Los datos fueron tomados del Banco mundial (2020), elaboracién propia
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g. DISCUSION DE RESULTADOS

1. OBJETIVO ESPECIFICO 1

Analizar la evolucion y correlacion entre la inversion extrajera directa y el crecimiento econémico

en los 12 paises Latinoamericanos, durante el periodo 1991 — 2018.

Los resultados obtenidos en este objetivo, se muestran en la seccién anterior, por un lado el
Producto Interno Bruto y la Inversidn extranjera directa la tenido una evolucién cuya tendencia ha
sido creciente y positiva por ambos lados a excepcion del afio 2007 a raiz de la crisis generada a
nivel mundial. Este efecto puede ser explicado debido a que, el desarrollo econémico de los paises
se genera cuando, entre otras condiciones, la inversién es generada por parte de los gobiernos en
los sectores de produccion estratégicos y los incentivos que los mismos establecen hacia las
inversiones extranjeras para una mayor reactivacion econdémica cumple con su objetivo. La
inversion es un factor determinante para alcanzar el desarrollo y se presenta como una salida para
los paises Latinoamericanos cuyo objetivo es superar las condiciones de vida mediante el
incremento de los niveles de bienestar de las personas. Esto es similar a los resultados obtenidos
por Mamingi y Kareem (2018), quienes mencionan que los flujos de IED se han recuperado
después de que la crisis financiera de 2007 desaceler6 la actividad econémica mundial donde las
entradas anuales de IED crecieron exponencialmente de 208.000 millones de dolares en 1990 a
1,5 billones de ddlares durante el periodo anterior a la crisis de 2005-2007. A diferencia del trabajo
llevado a cabo por los autores mencionados, la presente investigacion analiza un periodo diferente;

a pesar de ello, los resultados en la época de crisis resultan similares.
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Para el caso de la correlacion, se ha encontrado que la IED y el crecimiento econdmico cuentan
con una relacién significativa y positiva, similares resultados a los generados por Ocampo y
Berlota (2015), donde mencionan que la teoria moderna prevé una interaccion positiva entre la
IED y el crecimiento econémico, dado que los flujos de inversion extranjera mejoran las
condiciones locales (capital humano, capital fisico, instituciones) y transfieren a los paises
receptores tecnologia que aumenta la productividad. La inversion es fundamental para analizar el
crecimiento de una economia, porque incrementa su capacidad productiva, por ampliacion del

capital o incorporacion de nueva tecnologia que hace mas eficiente el proceso productivo.

Para el caso de las variables de control, en primer lugar, tenemos a las exportaciones, Algunos
estudios examinan la relacion entre actividad econdémica y las exportaciones, para distintos grupos
de paises. Konya (2004), por ejemplo, investiga y lo hace para veinticinco paises de la OECD, con
datos entre los afios 1960 y 1998, para ello utiliza la prueba de causalidad de Granger. El autor
asevera que la importancia de las ventas al exterior para la actividad econdmica se puede explicar
por el impacto positivo que tiene sobre los avances tecnoldgicos, la productividad del insumo
laboral y, eventualmente, sobre la produccion agregada real del pais exportador. Ademas, como
plantea, el comercio internacional puede crear ventajas comparativas para aquellos sectores que se
especializan en productos o servicios que se demandan en el exterior. Por ello se puede explicar

los resultados positivos obtenidos para esta variable en esta seccion.

En cuanto a la formacion bruta de capital fijo, de igual forma se ha encontrado una relacién
significativamente positiva, en su estudio denominado Andlisis de las inversiones en formacion
bruta de capital fijo realizadas por el Estado Ecuatoriano, el autor Pefiafiel (2016), menciona que

las razones puedes venir dadas ya que la Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF) es considerada
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como un motor de crecimiento econémico ya que permite incrementar la capacidad productiva de

un pais por varios afios.

Para el caso de la industrializacion Palomino (2017), afirma que los procesos de desarrollo
industrial estan caracterizados, en primer lugar, por una movilizacion de la poblacion del campo a
la ciudad; en este sentido la industria manufacturera ha sido el camino para el desarrollo de las
economias del centro, por ende los resultados en su estudio muestran efectos similares a los
encontrados en el presente trabajo, y es que la industrializacién y el crecimiento econémico,

caminan de manera similar, produciendo un efecto positivo conjunto.

En general, a diferencia de otros estudios, la presente investigacion pretende generar nuevos
aportes, puesto que se emplean variables de control que difieren con el resto, ademas, el periodo y
el grupo de paises sujetos a estudio aportan para poder realizar un analisis mas profundo de la

relacion inversidn-crecimiento.

2. OBJETIVO ESPECIFICO 2

Estimar la relacion entre la inversion extrajera directay el crecimiento econdmico en los 12 paises

Latinoamericanos, durante el periodo 1991 — 2018.

El andlisis de la discusion del segundo objetivo se la hizo basdndonos en pruebas y
estimaciones generadas para medir el efecto de la inversion extranjera directa y el crecimiento
econdmico, en la seccion de resultados. Luego de haber estimado la relacién entre las variables, se
acepta la hipétesis planteada y se demuestra que la IED tiene un efecto positivo, y significativo en
el crecimiento econémico de las economias Latinoamericanas. Es necesario resaltar que la
recepcién de inversién extranjera directa traerd efectos positivos en la economia de los paises

Latinoamericanos, a partir de ello, los sectores economicos pueden desarrollarse e innovar en lo
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que respecta a la produccion de materias primas transformadas, lo que a su vez genera un valor
agregado a la produccion. De esta manera, es posible fomentar la creacion de empresas o la
estimulacion de las ya existentes en los paises receptores; esto, a su vez, permite que se fomenten

empleos directos e indirectos.

Los resultados obtenidos por otros autores muestran diversos contrastes, entre ellos tenemos
el de Mamingi y Kareem (2018) quienes mencionan que, si bien el efecto de la IED en el
crecimiento es positivo, su impacto es minimo si se considera aisladamente. En otras palabras, su
efecto significativo es bastante indirecto. Ademas, existen otros autores cuyos resultados coinciden
con los de la presente investigacion, por ejemplo, tenemos el estudio de Moyano y Gil (2015) en
el cual, los autores lograron deducir que los flujos de IED afectaron positiva y moderadamente el
crecimiento de la economia Colombiana, y esto permitié concluir que dadas las condiciones de la
economia nacional y del clima econémico mundial en este periodo, la IED contribuyé al
incremento porcentual del PIB. Por otro lado tenemos la investigacion llevada a cabo por Camacho
y Bajafia (2020), en la cual los autores a pesar de haber empleado una metodologia distinta
(Vectores autorregresivos), y haber enfocado su estudio a un pais especifico (Ecuador) muestran
resultados similares es decir, que la inversion extranjera directa tiene efectos positivos sobre el

crecimiento econémico.

Para el caso de Colombia especificamente Cerquera y Rojas (2020), los autores identificaron
que el crecimiento econémico es muy importante para atraer mayores flujos de inversion. Sin
embargo, la inversion extranjera tiene un efecto moderado sobre el crecimiento econdémico.
Ademas, existe una relacion de causalidad unidireccional que va del crecimiento econémico a la
inversion extranjera, es decir, el aumento de los flujos de inversion foranea no se traduce

necesariamente en mayor crecimiento econémico. Resultados que discrepan con los encontrados
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en el presente estudio, en el cuél si se evidencio un efecto de la inversion extranjera directa en el
crecimiento econdmico, sin embargo es necesario mencionar que este resultado se dio con mayor
fuerza en los paises de ingreso mediano alto, puesto que poseen més industria y por ende se genera

un mayor encadenamiento productivo al momento de atraer flujos extranjeros.

De la misma manera tenemos la investigacion desarrollada por Peralta (2015) que realiza el
estudio para la region Latinoamericana, al igual que el presente trabajo, con la diferencia de que
se desarrolla para el periodo 2000-2013, y sus resultados apuntan a una incidencia positiva y
significativa de la IED en el crecimiento econémico, siempre y cuando exista un minimo umbral
de desarrollo en el pais respectivo, lo cual tiene cierta similitud con nuestro estudio pues queda
demostrado, que para los paises de ingresos altos y bajos existe el efecto de la inversion extranjera
directa en el crecimiento econémico, sim embargo resulta mas significativa para los paises de
ingreso alto que de alguna manera guarda relacion con los resultados de la autora, puesto que un

pais con mayores ingresos tiende a poseer niveles de desarrollo mas elevados.

Ortiz et al. (2019) en su estudio enfocado para el Ecuador encontraron resultados similares a
los generados en el presente documento, los autores encontraron una relacion de equilibrio de corto
plazo, y largo plazo entre las variables, ademas encontraron la existencia de causalidad
bidireccional entre la formacién bruta de capital fijo y la IED y causalidad unidireccional desde la
IED hacia el PIB, lo cual puede venir explicado debido a que mayores niveles de inversion

permiten una mayor eficiencia de factores y consecuentemente tasas de crecimiento mas altas.

En contraste, estudios tales como los de Boyd y Smith (2012), aseveran que, dada la
existencia de distorsiones financieras y comerciales, la Inversion Extranjera Directa genera efectos
negativos sobre el Crecimiento Econdmico. En el medio entre estos resultados dispares, existen

trabajos como los de Mello (2015); Lipsey (2014); Carkovic y Levine (2005), entre otros, donde
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no se logra constituir una relacion positiva significativa entre Inversion Extranjera Directa y

Crecimiento Econémico.

En base a los resultados obtenidos en este objetivo, se propone aplicar politicas activas de
atraccion de inversion, por ejemplo, la mayoria de los paises han optado por crear y ofrecer algun
mecanismo de incentivo a la inversion. En general, los incentivos son de tipo fiscal (exenciones o
rebajas de impuestos) o financieros (subsidios directos que tienden a rebajar el costo de puesta en
marcha u operacion del proyecto), ademas, no se debe dejar de lado que el mejoramiento del marco
regulatorio es un proceso continuo a partir del contacto permanente con los inversionistas. El
presente trabajo, puede aportar como fuente para la formulacion de dichas politicas puesto que a
diferencia de otras investigaciones, abarca un periodo, metodologia y grupo de paises diferente a

los ya mencionados.

En contraste a los trabajos revisados en la revision literaria, la presente investigacion brinda
un aporte significativo, y es que el presente estudio para los paises Latinoamericanos no se ha
generado por niveles de ingresos, lo cual resulta relevante a la hora de analizar que qué regiones
la inversion extranjera directa genera un mayor impacto, y si realmente los ingresos resultan

significativos a la hora de atraer la inversion a un pais.

OBJETIVO ESPECIFICO 3

Estimar la relacion entre la inversidn extrajera directa y el crecimiento econémico utilizando

variables de control, durante el periodo 1991 — 2018.

Al emplear variables de control, la Inversion extranjera directa, resulta de igual manera
significativa, y en la presente investigacion ingresan variables que permitieron mejorara el estudio

planteado. De las cinco variables de control planteadas cuatro resultaron significativas, en primer
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lugar, las exportaciones, este efecto positivo se genera a través de algunos de los siguientes
mecanismos: en primer lugar, facilita la explotacién de economias de escala para pequefias
economias abiertas permitiendo captar una mayor entrada de divisas para incentivar la adquisicion
de bienes intermedios y de capital, ademas, mejora la eficiencia a través de una mayor competencia
y finalmente, promueve la difusion del conocimiento econémico, en el largo plazo, a través de los
compradores externos y del learning by doing, por otro lado, la formacién bruta de capital fijo que
es considerada motor de crecimiento econémico debido a que incrementa la capacidad productiva
de un pais por varios periodos, la industrializacion, por su lado, tiende al aumento conforme
aumenta la produccion y se generan dinamicas de desarrollo en cuanto a las externalidades
positivas desprendidas por la industria a otros sectores, de tal suerte que el cambio tecnolégico y
la formacion de capital humano en “esta se esparce a los diversos sectores de la economia
contribuyendo al aumento de la productividad en su conjunto y finalmente, la deuda externa, que
demostro que puede ser una herramienta Gtil siempre y cuando sea transparente, se gestione bien

y se use en el contexto de una politica de crecimiento creible.

Al contrario, los resultados expuestos por Aldama (2019) encontraron un efecto,
significativo, y negativo del desempleo en el crecimiento econémico, lo cuales mencionan que un
pais que tiene una alta tasa de desempleo se traduce en que otros sectores de la economia estan en
peligro de igual manera, ya que los fondos destinados al desarrollo estan dirigidos a apoyar a las
masas desempleadas. La desaceleracion econdmica se experimentara como resultado de esto. Para
el caso de las exportaciones, los resultados han sido similares en varios estudios analizados, por
un lado, Ekanayake (2014) estudi la relacion entre las exportaciones y el crecimiento econémico
en ocho paises asiaticos, con informacion del periodo 1960-1997. Utilizé las metodologias de

cointegracién de Engle-Granger y de Johansen, y en todos los paises se encontr6 una asociacion a

59



largo plazo entre ambas variables es decir, que pese a las diferentes técnicas econométricas
empleadas, los resultados presentan la misma tendencia: un efecto positivo de las exportaciones

en el producto interno bruto de las naciones sujetas a estudio.

De igual manera Mesa (2014) en su estudio menciona que las exportaciones de Colombia,
especificamente las de manufacturas, han afectado positivamente el crecimiento de la economia,
tanto por aumentos en productividad como por el efecto externalidades. Por su lado Garcia et al.
(2015) mencionan que, las exportaciones desempefiarian el rol de motor de crecimiento puesto que
estimulan la expansion de los sectores domesticos no exportadores; en el caso chileno, las
exportaciones cumplen este rol solo en un contexto de apertura externa, en este caso; sin embargo,

nuestro estudio fue dirigido a 12 economias Latinoamericanas, no a una en especifico.

Finalmente, estudios como el de Ghirmay, Grabowski y Sharma (2011), de igual manera
presentan resultados similares a los del presente trabajo investigativo, en este caso, analizaron los
canales en que las exportaciones afectan el crecimiento econémico tanto en el largo como en el
corto plazo. El modelo de correccion de errores demostro que las exportaciones causan el PIB en
12 paises, y que las exportaciones causan la inversion en 12 paises, mientras que la hipétesis de
que el PIB causa las exportaciones y las inversiones fue comprobada en 10 y 14 paises,

respectivamente.

Para el caso de la deuda externa, se encuentra un impacto positivo y esto se puede explicar
a lo mencionado en el estudio de Cordoba (2015) y es que mientras se cumpla que las economias
receptoras de esos préstamos usen esos fondos, para financiar inversiones productivas y no se
encuentren afectados por inestabilidad macroecondmica o politicas que distorsionen los incentivos
econdémicos, ni fuertes shocks externos, deberian tener un crecimiento mayor y asi poder

eventualmente cancelar su deuda externa, mejorando el desarrollo humano de la poblacion.
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Vale mencionar el estudio desarrollado por Herrera y Santamaria (2003), en el cual se llegé a la
conclusién de que el endeudamiento externo en los paises empobrecidos més avanzados esta ligada
a las condiciones de crecimiento de largo plazo, por otro lado nuestra investigacion sugiere que el
endeudamiento si beneficia al crecimiento econdémico, sobre todo en los paises de ingresos
mediano altos. Por el contrario, Serrano (2019), en su investigacion desarrollada para México,
sefiala que la inversion extranjera directa tiene un efecto, leve pero negativo para el crecimiento
econodmico del pais sujeto a estudio, justifica sus resultados debido a que el Gobierno tiene que
dedicar una gran cantidad de recursos en imponer impuestos y gastar dinero en mientras se cumpla
que las economias receptoras de esos préstamos usen esos fondos; sin embargo en nuestra
investigacion se ha demostrado que mientras se cumpla que las economias receptoras de esos
préstamos empleen esos recursos para financiar inversiones productivas y no se encuentren siendo
distorsionados por inestabilidad macroeconémica o politicas que afecten los incentivos
econdémicos, ni fuertes shocks externos, deberian tener un crecimiento mayor y asi poder

eventualmente cancelar su deuda externa, generando mayor desarrollo en poblacion.

Para el caso de la formacion bruta de capital fijo, se encontr6 una fuerte y positiva relacion
es decir, a medida que incrementa los niveles de FBK, se incrementan los niveles del producto
interno bruto para los 12 paises Latinoamericanos sujetos a estudio, en este caso Urdaneta et al.
(2017) en su investigacion para el caso Venezolano, a pesar de haber empleado una metodologia
completamente distinta (estimaciones de correlacién, elasticidad y prospeccién entre las
variables), los resultados fueron similares a los de la presente investigacion es decir, un efecto
positivo de la formacion bruta de capital fijo en el crecimiento econémico, lo que a su vez

concuerda con los hallazgos de Salazar y Venegas (2018), quienes al emplear al igual que en
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nuestra investigacion, datos panel, para 73 paises, agrupados segun su nivel de ingreso,

encontraron que el crecimiento del PIB es explicado por la FBK a corto y largo plazo.

Finalmente, para el caso de la industrializacion, del mismo modo se ha encontrado efectos,
positivos y significativos con el crecimiento econdmico, resultados que concuerdan con los
expuestos por Palomino (2017) quien afirma que los procesos de desarrollo industrial estan
caracterizados, en primer lugar, por una movilizacién de la poblacién del campo a la ciudad; en
este sentido la industria manufacturera ha sido el camino para el desarrollo de las economias, por
ende via principal para generar mayores niveles de crecimiento econdémico, basados en ambas
investigaciones, es necesario mencionar la importancia de que es necesario que Para que los paises
hoy dia, en vias de desarrollo, adquieran mayor nivel de vida, se requiere que sus aparatos
productivos basados en la explotacion de recursos naturales sufran procesos de transformacion que
permitan la elaboracion de productos manufacturados y se creen dinamicas de desarrollo que

deriven en la produccion de bienes cada vez mas complejos y de mayor productividad.

Respecto a otros estudios, al emplear las variables de control del presente estudio, se realiza un
aporte a la literatura debido a que se genera mayor profundidad en el andlisis, ademas, la
metodologia empleada es mediante datos panel, mientras que la gran mayoria de estudios para esta

relacion se realizan en base a series de tiempo.
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h. CONCLUSIONES
Luego de realizar la presente investigacion y someter los datos a diferentes pruebas, de

los resultados obtenidos se extraen las siguientes conclusiones:

El producto interno bruto y la inversion extranjera directa tienen un comportamiento
ascendente, del mismo modo que con las exportaciones, la industrializacion, la deuda externa y la
formacién bruta de capital fijo aunque estas dos Gltimas presentan un comportamiento fluctuante
a las diversas crisis economicas experimentadas en el periodo de analisis 1991-2018. Ademas, se
observa una correlacion positiva entre la IED y el PIB. Respecto a la relacion en las variables de
control, podemos resaltar las relaciones mas significativas con el crecimiento econémico, que
vienen dadas por las variables: formacion bruta de capital fijo, exportaciones, industrializacion y
deuda externa, todas relacionadas de manera positiva con la variable dependiente, las cuéles al ser
agregadas al modelo, generan un importante aporte a la literatura, debido a que se diferencian al
resto de trabajos investigativos generados en esta area, y permiten realizar un analisis mas

profundo a la relacion entre la IED y el crecimiento econémico.

En cuanto al segundo objetivo, al estimar el modelo GLS, se confirma el cumplimiento de
la hipdtesis planteada con algunas observaciones, ya que se encontrd que la Inversién Extranjera
Directa tiene un efecto positivo y significativo en el crecimiento econémico a nivel global; no
obstante, al segmentar a los paises segun sus niveles de ingresos, se generan dos resultados, en
primer lugar, para los paises de ingreso mediano bajo, no existe un efecto de la IED en el PIB, esto
es debido a que las economias con menores recursos, no suelen ser paises politica y
econdmicamente estables, y con condiciones tales como marcos regulatorios claros, instituciones
eficientes y transparentes, recursos humanos calificados, un ambiente proclive a los negocios, y
abierto al comercio exterior, lo cual no les permite estar en mejores condiciones para atraer la
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inversion extranjera directa. Por otro lado, para los paises de ingreso mediano alto si existe un
efecto significativos de la IED, puesto que si cumplen con las condiciones antes mencionadas. El
incluir en el analisis al nivel de ingreso, ha resultado importante para dar explicacion a la relacion
ya antes mencionada, puesto que permite la formulacién dirigidas a paises segun la clasificacion
expuesta, en este caso el estudio es relevante ya que permite conocer que los paises de ingreso
mediano bajo, necesitan marcos regulatorios claros, y estabilidad para que el efecto de la IED tenga

un efecto claro.

No obstante, el éxito de la IED en los paises en vias de desarrollo depende de las
condiciones iniciales de cada economia, tales como la estabilidad macroecondmica, el nivel de
educacion, el desarrollo de los mercados financieros, la infraestructura fisica y la fortaleza
institucional, entre otras, ya que la inversion extranjera directa es una condicion necesaria, pero no
suficiente, para el crecimiento econdémico. Se debe tener en cuenta las condiciones o capacidades
iniciales de los paises receptores, asi como la estructura de incentivos de cada pais. En otras
palabras, el pais no se debe abrir de manera definitiva a todo tipo de IED; por al contrario, debe
ser mas critico y cauteloso en el tipo de capitales que atrae, con el animo de fomentar un mayor

crecimiento econémico.

Finalmente, en el tercer objetivo, se comprobd que de las seis variables de control
planteadas, cuatro resultaron significativas, y favorecen al crecimiento econémico de los paises
sujetos a estudio. En primer lugar, tenemos el caso de las exportaciones, cuyas economias se ven
beneficiadas debido a los aumentos en la productividad como resultado de las externalidades,
ademas, las exportaciones facilitan la explotacion de economias a escala, captan una mayor entrada
de divisas, mejoran la eficiencia y promueven la innovacién y el desarrollo tecnolégico. En

segundo lugar, tenemos al caso de la deuda externa, cuyo efecto es positivo en el crecimiento
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economico, bajo la condicion de que los fondos sean empleados para financiar inversiones
productivas, en general, el principal argumento para que un pais contraiga una deuda es que
tedricamente permite conservar los recursos propios Yy recibir recursos ajenos para explotar,
procesar o producir nuevos bienes y servicios. Sin embargo, es necesario mencionar que se vuelve
un problema cuando dicho dinero no se utiliza en aquello para lo que fue solicitado, cuando su uso
se da de manera ineficiente o cuando las condiciones de devolucién se endurecen ya sea por
incumplimientos anteriores del deudor o por presiones externas para modificar la politica
econdémica. Finalmente, se presenta el caso de la formacion bruta de capital fijo y la
industrializacion, variables que al ser manipuladas de manera correcta de igual forma pueden jugar
el rol de aceleradores para la economia. El emplear nuevas variables de control en el estudio de
esta relacion, no es solo un importante aporte para la literatura, sino también a los formuladores
de politica puesto que, permite conocer el comportamiento de las economias sujetas a estudio

segun su nivel de ingreso y de acuerdo a distintas variables macroeconémicas.

65



I RECOMENDACIONES

Los paises en vias de desarrollo deben tener como uno de sus objetivos principales
mantener una estabilidad macroeconémica y un riesgo pais bajo, ya que es conocido que los paises
politica y econdmicamente estables, y con condiciones tales como marcos regulatorios claros,
instituciones eficientes y transparentes, recursos humanos calificados, un ambiente proclive a los
negocios, y abierto al comercio exterior, estaran en mejores condiciones para atraer la inversion

extranjera directa.

Es de vital importancia ademas, establecer un ambiente favorable y atractivo para la
inversion privada, no solo con la provision de infraestructura, también con un excelente ambiente
tributario, juridico politico, con reglas de juegos claras y una mayor disciplina legal, en el cual el
inversionista privado sienta una garantia con la cual pueda quedarse permanentemente en el pais.
Ya que es primordial que el sector privado sea el protagonista de un rol mas importante ya que su
inversion debe de sumar de una forma mas activa en el motor del crecimiento econdémico y por lo
tanto ser garante del cumplimiento de los logros sociales ya obtenidos y de esta manera conseguir

una equidad en los volimenes de inversion y afianzar las relaciones Empresa-Gobierno.

De igual manera, para sacar la mayor ventaja a estos beneficios potenciales, los paises
Latinoamericanos deben ajustar sus politicas de inversion extranjera para alinearlas con sus
objetivos nacionales de desarrollo y maximizar el impacto positivo de la IED. Ademas, se deben
emplear politicas proactivas para atraer inversion extranjera que cumpla con los objetivos
nacionales de desarrollo, la IED puede generar un impacto positivo y sostenible en los paises de

América Latina.
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De acuerdo a los resultados encontrados en las variables de control, para el caso de las
exportaciones, se requiere impulsar nuevas acciones de politica econdémica, orientadas a fomentar
las exportaciones no tradicionales de manera que permitan la explotacion de economias a escala,
mayor entrada de divisas, eficiencia e innovacion, que se traduzca en un crecimiento econémico
sostenido en el mediano y largo plazo. Para el caso de la industrializacion, se plantea fortalecer la
innovacion y el desarrollo tecnolégico de la industria regional mediante el fomento de la
investigacion y el desarrollo tecnoldgico. De igual manera, en cuanto a la formacion bruta de
capital fijo es necesario que el Gobierno Central tome medidas que permitan vigorizar el ingreso
de la inversion extranjera privada. Entre las medidas que se podrian generar son: disminucion de
los tributos a la salida de capitales, reduccion de tramites en la creacion de subsidiarias,
gradualismo en el cobro de impuestos para que la inversion en el pais sea mas atractiva. A nivel
interno, se puede incentivar la inversion privada nacional, se la debe direccionar a sectores
estratégicos buscando incentivos tributarios, especialmente. Mientras que para el factor deuda, se
recomienda que las economias receptoras de estos recursos, empleen los fondos para financiar

inversiones productivas.

Finalmente, se recomienda como futuras lineas de investigacion, realizar una exencion del
modelo en la cual se incluya un indicador de inestabilidad politica en la ecuacion de crecimiento,
ademas, de incrementar como variable el capital humano, el nivel de inversion y el financiamiento,
que juegan un papel importante al momento de establecer politicas orientadas a generar un

crecimiento mas equitativo entre los diferentes paises independientemente del nivel de ingreso.
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k. ANEXOS
A continuacion, se presentan los anexos correspondientes al trabajo de investigacion:
ANEXO A

1. TEMA
Relacion entre la Inversion Extranjera Directa y Crecimiento Econdmico en 12 paises

Latinoamericanos durante el periodo 1991-2018.

2. INTRODUCCION
El argumento de que la Inversion Extranjera Directa (IED) juega un papel importante en el fomento
al crecimiento econdmico ha respaldado la postura politica que surgio desde finales de la década
de los 80, cuando la mayoria de los paises en desarrollo y en vias del mismo, comenzaron a
introducir medidas para liberalizar el comercio y crear un clima favorable para la IED, adoptando

en muchos casos marcos disefiados para atraer inversionistas extranjeros.

Ademas, la IED, como entrada estable de capital a largo plazo, también se percibe como un

catalizador del crecimiento, ya que podria aportar tecnologia, conocimientos y habilidades de
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gestion necesarios para reestructurar empresas y ayudar a las empresas locales a expandirse hacia
los mercados extranjeros. El papel de la IED en los paises en desarrollo ha sido enfatizado por la
nueva teoria del crecimiento, que sugiere que puede mejorar el crecimiento econémico no solo a
través de la acumulacion de capital sino, también, promoviendo el cambio tecnolégico y los efectos

secundarios del capital humano.

Segun la evidencia empirica en su mayoria, sefialan que in incremento de la inversion acelera el
crecimiento econdmico, debido a las externalidades positivas que esta genera para las economias,

con el incremento de los factores tecnologicos, de capital humano y trabajo.

Esta investigacién tiene como objetivo evaluar el impacto de la inversion extranjera directa en el
crecimiento econdémico para 12 paises Latinoamericanos en el periodo de 1991 al 2018, utilizando
técnicas econométricas. Ademas, parte de la hipdtesis, que el alto nivel de inversion extranjera
directa favorece al crecimiento econdmico. Por esta razon busca saber ;Cual es el impacto que
tiene la inversion extranjera directa en el crecimiento econémico para los paises de
Latinoamericanos en el periodo de 1991 al 20187 El aporte en este trabajo que lo diferencia de

otros es, trabajar con nuevas variables de control que aporten al modelo.

3. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA E HIPOTESIS
El Producto Interno Bruto (PIB) de una economia es una medida de la produccion total. Méas
precisamente, es el valor monetario de todos los bienes y servicios producidos dentro de un pais o
region en un periodo de tiempo especifico. Si bien la definicidn del PIB es sencilla, medirla con
precision es una tarea sorprendentemente dificil. A nivel mundial los niveles del crecimiento del

producto interno bruto cayeron al 2,3%, su nivel mas bajo en 2019 desde la crisis financiera global.
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Para el caso de América Latina dado que la region casi no muestra un crecimiento porcentual, las
cifras econdmicas del afio pasado no dieron una imagen optimista. La Comisién de las Naciones
Unidas para América Latina estima que en 2019 la economia latinoamericana crecio solo a una

tasa de 0.1% y se espera que crezca solo 1.4% para finales del 2020.

Especificamente, se puede indicar que Colombia, Ecuador y Per( tienen un proceso de crecimiento
similar, pero con muchas diferencias en porcentaje de crecimiento y con economias diversas, desde
la moneda de cada pais y la especializacion de cada estado en produccion, manufactura y
exportacion. Respecto a Bolivia si hay diferencia, debido a que la economia es diferente mas aun

cuando su fuerte no es la agro exportacion.

Para el caso del Ecuador, durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha
desacelerado: fue de un 1,3% en el primer semestre y se proyecta un 1,0% para el afio completo,
frente a un 2,4% en 2017. Por otro lado Colombia tiene un historial de gestiébn macroeconémica y
fiscal prudente, y a pesar de las desaceleraciones econdmicas ha mantenido su calificacion de
grado de inversion desde 2013. Después de desacelerarse a 1.4% en 2017, el crecimiento
econoémico se aceleré a 3.3% en 2019, impulsado por un sélido consumo privado y mayor

inversion.

Para el caso de Peru entre 2014 y 2019, la expansion de la economia se desaceleré a un promedio
de 3.1% anual, sobre todo como consecuencia de la correccion en el precio internacional de las
materias primas, entre ellas el cobre, principal producto de exportacion peruano. Esto gener6 una
caida temporal de la inversion privada, menores ingresos fiscales y una desaceleracion del
consumo. Y finalmente, para el caso de Bolivia los resultados han sido favorables en la ultima

década, destacando su crecimiento econdmico y disminucion de los niveles de pobreza.
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Hipotesis:

e Los niveles de crecimiento econdmico y de inversion extrajera directa han
incrementado de manera insignificante en los Gltimos 27 afios para los 12 paises
Latinoamericanos analizados.

e Un incremento de la Inversion extranjera directa impulsa el crecimiento econémico
en los paises sometidos a estudio.

e Al incluir variables de control en el modelo, la inversion extranjera directa esta
relacionada positivamente con el crecimiento econémico.

4. ALCANCE DEL PROBLEMA
La siguiente investigacion a desarrollarse  se delimitara al analisis del efecto de la Inversion
Extranjera directa en el crecimiento econdmico de los paises Latinoamericanos. Para lo cual se
empleard un analisis descriptivo-econométrico para el periodo 1991-2018. Asi mismo, para la

ejecucion de la misma se contara con los recursos y el tiempo necesario.

5. EVALUACION DEL PROBLEMA
Los bajos niveles de crecimiento econémico, acarrean consigo varios inconvenientes. Costos que
son asumidos por toda la sociedad entre ellos se puede mencionar un aumento mas lento de los
niveles de vida: la desigualdad puede ser mas notoria para quienes tienen ingresos mas bajos.
Cuando las tasas de crecimiento son altas, es mas facil garantizar que todos estén mejorando.
Incluso si hay un aumento en la desigualdad, las altas tasas de crecimiento tenderan a reducir los
ingresos absolutamente bajos y aumentar los ingresos reales para todos. Sin embargo, si el
crecimiento econdémico es muy bajo, es mas probable que algunos vean ingresos estancados o

incluso una caida de los mismos.
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Otra consecuencia que puede traer consigo los bajos niveles de crecimiento econémico es que
cuando el gobierno establece planes de gastos e impuestos, presupuestan una tasa de crecimiento
esperada. Esto les permite prometer aumentos reales en el gasto publico. Sin embargo, si el
crecimiento es menor de lo esperado, los ingresos fiscales seran decepcionantes y el gobierno

tendré que aumentar los préstamos.

Y finalmente, una de las consecuencias mas notables es el desempleo, pues si el crecimiento es
insuficiente para crear nuevos empleos es decir, si hay menos demanda de bienes, las empresas
produciran menos y, por lo tanto, necesitaran menos trabajadores. En una recesion, algunas
empresas iran a la bancarrota haciendo que muchas personas sean redundantes ademas, las

empresas seran reacias a contratar trabajadores cuando haya incertidumbre y crecimiento negativo.

6. PREGUNTAS DE INVESTIGACION

e ;Han incrementado en los Gltimos afios los niveles de crecimiento econémico y de
inversion extrajera directa en los 12 paises Latinoamericanos?
e ;COmo esta relacionada la inversion extranjera directa con el crecimiento

econémico de las 12 economias Latinoamericanas?
e ;Cudl es la relacion del crecimiento econémico y de la inversion extranjera

directa de los 12 paises Latinoamericanos incluyendo variables de control?

7. JUSTIFICACION

a) Académica
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El presente trabajo de investigacion se llevaré a cabo para dar cumplimiento a la normativa vigente
de la Universidad Nacional de Loja, y cumplir con los requisitos previos a la obtencion del titulo
de Economista y que ademas, permitira reforzar todos los conocimientos adquiridos hasta la
actualidad, y que serdn complementados con la investigacion y practica en el desarrollo de este

programa.

b) Econdmica:
Los paises Latinoamericanos, asi como muchos paises en via de desarrollo han tratado de aumentar
la influencia de la Inversidn Extranjera Directa para su avance, no solamente atrayendo en grandes
cantidades de inversion, sino también, beneficidndose de ella en las esferas tecnologicas, el
empleo, las exportaciones y competitividad. EIl incremento de este indicador ha resultado relevante
para generar mayores niveles de crecimiento econdémico lo cual favorece a todos los sectores de la

economia.

c) Social:
Ya ha sido expuesto que el bajo nivel de crecimiento econdmico trae consigo serios costos sociales,
los més relevantes resultan ser la desigualdad, pobreza y desempleo. Mediante esta investigacion
se pretende demostrar que fomentar la inversion extranjera directa puede beneficiar a las
economias y de esta manera reducir significativamente estos costos, al plantear politicas

correctamente enfocadas en el impulso de la inversion.

8. OBJETIVOS
8.1.0Dbjetivo General
Evaluar la relacion de la inversion extranjera directa y el crecimiento economico de los 12 paises

Latinoamericanos durante el periodo 1991-2018
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8.2.0bjetivos Especificos

4. Analizar la evolucién y correlacion entre la inversion extrajera directa y el crecimiento
econdmico en los 12 paises Latinoamericanos, durante el periodo 1991 — 2018.

5. Estimar la relacion entre la inversion extrajera directa y el crecimiento econémico en los
12 paises Latinoamericanos, durante el periodo 1991 — 2018.

6. Estimar la relacion entre la inversion extrajera directa y el crecimiento econémico

utilizando variables de control, durante el periodo 1991 — 2018.

9. MARCO TEORICO

a. Antecedentes
Cada etapa en la historia de varios paises ha estado aparentemente relacionada con un problema
econdémico que ha relucido entre los demas. El obtener un crecimiento econémico sostenido, en
términos del incremento del Producto Interno Bruto, o del “potencial productivo” se convirtid, a
partir de la segunda guerra mundial, en uno de los objetivos primordiales de la politica econémica
en una gran cantidad de paises. La razén de tal preocupacion es sencilla de entender, puesto que
leves diferencias en la tasa de crecimiento a largo plazo pueden dar lugar a significativas

diferencias en los niveles de renta per capita y de bienestar social.

b. Fundamentacién tedrica
En el marco de los modelos de crecimiento enddgeno, especificamente, la IED aumenta la
acumulacion de capital en el pais receptor por medio de nuevos insumos y nuevas tecnologias

(Blomstrom et al., 1996), y transfiere tecnologia desde las empresas extranjeras a las nacionales,
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desempefiando un papel fundamental en la explicacién del impacto de la IED en el crecimiento de

las economias en desarrollo (Borensztein et al., 1998).

c. Evidencia empirica
La inversion extranjera directa ha sido un foco de estudio para varios investigadores, hace algunos
afios atrads. En su mayoria, sefialan que in incremento de la inversion acelera el crecimiento
econdémico, se han llevado a cabo distintos estudios con variados métodos y técnicas, entre ellos
encontramos el trabajo desarrollado por (Bengoa, 2000) donde se llevd a cabo un analisis dindmico
de la relacion entre IDE y crecimiento empleando datos de panel para un conjunto representativo
de economias latinoamericanas, y el horizonte temporal fue de 1972-1997 en sus resultados se
muestra un impacto positivo y significativo de la IDE en el crecimiento econdémico, siempre que
exista un minimo umbral de desarrollo en el pais respectivo. Este umbral, a su vez, se mide por el

nivel de capital humano de cada una de las economias.

Por otro lado tenemos el estudio llevado a cabo por (Rivas & Donaji, 2016) en donde mediante un
analisis empirico de datos panel sectorial, se identifican spillovers entre la Inversion Extranjera
Directa (IED) e indicadores de desempefio macroecondmico para la economia mexicana. Y el
estudio desarrollado para Colombia por parte de (Moyano & Gil, 2015) en el cuél mediante un
ejercicio econométrico, lograron demostrar que los flujos de IED afectaron positiva y
moderadamente el crecimiento de la economia Colombiana para el periodo de estudio, ademas,
contribuyeron a profundizar las coyunturas econémicas agregadas y sectoriales que esta trae

consigo.

A nivel de América Latina de igual manera se han desarrollado distintas investigaciones, entre
ellas podemos destacar dos, y son los trabajos de (Alvarez, J., & M, 2009) y (Suanes, 2011) en el

primero se hizo un andlisis para 14 paises Latinoamericanos, para lo cual se analizé su relacion
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con el incremento del Producto Interno Bruto per cépita y con la acumulacion de Capital Privado
per cépita durante el periodo comprendido entre 1996 y 2003 mediante un analisis de datos panel
de efectos fijos, tanto para el andlisis de paises como para estudiar el efecto en el transcurso del
tiempo, tras realizar este procedimiento los autores encontraron que en los paises
Latinoamericanos estudiados, la Inversion Extranjera Directa impulsa tanto la acumulacion de
Capital Privado per capita como el incremento del Ingreso per capita, tal y como lo han demostrado
otros autores. Para el segundo caso de estudio se trabajo con datos panel para 18 paises en un
periodo comprendido entre 1980 y 2009; no obstante, en este estudio se incluy6 el efecto que
genera la inversion en la desigualdad. Los resultados dieron lugar a las conclusiones de que, en
primer lugar, la IED esté positivamente correlacionada con el crecimiento econémico en linea con
los resultados de la literatura. En segundo lugar, se comprueba la existencia de una relacion
positiva entre la IED y la desigualdad de ingresos, lo que implica que, si bien la IED contribuye

con el crecimiento econdmico, deteriora la relacion de ingresos de la poblacion.

10. DATOS Y METODOLOGIA

a. Fuentes Estadisticas
Con el objetivo de examinar el efecto de la Inversién Extranjera Directa en el Crecimiento
Econdmico, se utilizaron datos del Wold Development Indicatior (WDI), en el afio 2020. La
investigacion es realizada para 12 paises Latinoamericanos: Argentina, Bolivia, Brasil, Colombia,
Costa Rica, Republica Dominicana, Ecuador, Guatemala, Honduras, México, Peru y Paraguay
durante el periodo 1991-2018. Empleando como variable dependiente el crecimiento econémico,
y como variables independes la Inversion Extranjera Directa, la desigualdad, la productividad, el

indice de gobernabilidad, y la formacion bruta de capital.

Tabla 1. Definicion de las variables
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Variable

Descripcion

Fuente

Crecimiento
econémico

Inversién Extranjera
Directa

Exportaciones de
bienes y servicios

Desempleo

Deuda externa

Industrializacién
Valor Agregado

Formacion Bruta de
Capital

El PIB a precio de comprador es la suma del valor agregado
bruto de todos los productores residentes en la economia mas
todo impuesto a los productos, menos todo subsidio no incluido
en el valor de los productos. Los datos se expresan en ddlares de
los Estados Unidos a precios constantes del afio 2010.

Es la suma del capital accionario, la reinversion de las ganancias,
otras formas de capital a largo plazo y capital a corto plazo, tal
como se describe en la balanza de pagos. Esta serie refleja el neto
total, es decir, la IED neta en la economia informante proveniente
de fuentes extranjeras menos la IED neta de la economia
informante hacia el resto del mundo.

Las exportaciones de bienes y servicios comprenden todas las
transacciones entre los residentes de un pais y el resto del mundo
que implican una transferencia de propiedad de los residentes a
no residentes sobre mercancias generales, bienes enviados a
procesamiento y reparacion, oro no monetario y servicios.

El desempleo es la proporcidn de la poblacion activa que no tiene
trabajo pero que busca trabajo y esta disponible para realizarlo.

La deuda externa total es el monto adeudado a los no residentes,
que se reembolsa en divisas, bienes o servicios.

El término industrias manufactureras se refiere a las industrias
pertenecientes a las divisiones 15 a 37 de la ClIU. El valor
agregado es la produccién neta de un sector después de sumar
todos los productos y restar los insumos intermedios.

La formacidn bruta de capital fijo (anteriormente, inversion bruta
fija interna) incluye los mejoramientos de terrenos (cercas,
zanjas, drenajes, etc.); las adquisiciones de planta, maquinaria y
equipo, y la construccion de carreteras, ferrocarriles y obras
afines, incluidas las escuelas, oficinas, hospitales, viviendas
residenciales privadas, y los edificios comerciales e industriales.

Wold Development Indicatior
(WD)

Wold Development Indicatior
(WDI)

World Income Inequality
Database (WI1D)

Wold Development Indicatior
(WDI)

Wold Development Indicatior
(WDI)

Wold Development Indicatior
(WDI)

Wold Development Indicatior
(WD)

b. Estrategia metodoldgica
Aprovechando la estructura de los datos, se recurrird a la técnica de datos de panel, que proporciona

una variedad de modelos (MCO y MCG, de efectos fijos y de efectos aleatorios). Estos modelos
dotan a los analisis de regresion de una dimension espacial y temporal, muy propia para las

caracteristicas de los datos que se tienen y los objetivos planteados.

Mediante esta metodologia se pretende integrar un mayor numero de observaciones para disminuir
asi la colinealidad entre las variables. Ademas, la estrategia econométrica planteada permite la

aplicacion de varias de pruebas de hipotesis que permiten confirmar o rechazar la heterogeneidad
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y evaluar de una forma dindmica las técnicas de ajuste entre las variables. La disponibilidad de
datos a lo largo del tiempo para los diferentes paises nos permite utilizar este tipo de modelos. La
variable dependiente es el crecimiento economico (PIB;;) y la variable independiente es la
inversion extranjera directa (IED; ;) del paisi = 1,..., 4 del periodo t = 1991, 2018. La ecuacion

(1) representa la regresion basica del modelo:

PIBlt = ao + allEDl'.t + VL + Ui,t

Los efectos individuales de la Inversion Extranjera Directa pueden ser fijos o aleatorios. La
estimacion mediante efectos fijos determina que el termino de error puede dividirse en dos: una
parte fija, contante para cada pais (vi) y otra parte constituye el termino de error ( pi,t). Por otro
lado, los efectos aleatorios cuya estimacion indica que los efectos individuales no son
interdependientes entre si, tienen similar secuencia que los efectos fijos, pero con la diferencia que
(vi) no estan fijos para cada pais, debido a que es un componente aleatorio con un promedio igual
al (vi). Ademas, se incorporé variables de control como desigualdad (des), productividad (prod),
deuda extranjera (deu) e inversion bruta de capital fijo (k), las cuales permiten darle una mayor
robustez al modelo. La ecuacion (2) muestra el modelo una vez incorporadas las variables de

control.

PIBi.t = 0(0 + allEDi_t + azDeSilt + af3Pr0di.t + a4Deui_t + asKi_t + Vi + Ui,t

11. Resultados Esperados
Se espera obtener una relacion directa entre la inversion extranjera directa y el crecimiento
econdémico entendiendo que a mayor inversion mayor es el crecimiento del Producto Interno Bruto.
Esto puede explicarse porque se asume que la Inversion Extranjera Directa puede proporcionar la

transferencia tecnolégica y know-how desde los paises mas desarrollados hacia los
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menos desarrollados, incrementando la productividad de todas las firmas, debido a la existencia

de spillovers que benefician a la economia en su conjunto.

Por otro lado para las variables de control, estudios realizados por el Fondo Monetario
Internacional muestran que, de hecho, una desigualdad del ingreso excesiva debilita la tasa de
crecimiento econdémico y hace que, con el tiempo, el crecimiento sea menos sostenible. Para el
caso de la Productividad se asume gue un incremento en esta variable generara efectos positivos

en el crecimiento economico, ya que el personal genera mayores niveles de produccion.

En el caso de la deuda, se asume que esta no es mala. Sobre todo, si su aumento proviene de déficits
causa de inversiones productivas. Por lo tanto, si el aumento de deuda esta provocado por un gasto
en inversiones que a largo plazo generaran riqueza, la relacion podria ser incluso positiva.
Finalmente, para el caso de la Inversion Bruta de Capital Fijo, se espera que a mayores niveles de

inversion, es mayor es crecimiento del Producto Interno Bruto.
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12. Cronograma

Afo

2021

Mes

Nov

Dic

Actividades

Elaboracién del proyecto

Correccidn del proyecto

Presentacion y aprobacidon del proyecto de
tesis

Ene

Feb

Revision de la literatura

Organizacion de datos oficiales

Obtencidn de resultados

Elaboracién de Discusion, Conclusiones y
Recomendaciones

Resumen

Presentacion del borrador de tesis

Revision del informe escrito del borrador
de tesis

Correcciones del informe escrito del
borrador de tesis

Aprobacion del informe escrito por parte
del tribunal
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ANEXO B

Prueba de autocorrelacion y heterocedasticidad de las variables del modelo

Test de autocorrelacion Wooldrige: Autocorrelacion global

Wooldridge test for autocorrelation in panel data
HO: no first-order autocorrelation
F( 1, 11) = 49.100
Prob > F = 0.0000

Nota. Elaboracion propia con datos del Banco Mundial (2020)

Dado que el estadistico (P> chi2 es 0,0000) es menor a 0,05 se rechaza la hipotesis
nula de no tener autocorrelacion y se concluye que el modelo presenta problemas de
autocorrelacion.

Test de autocorrelacion Wooldrige: Autocorrelacion paises de ingreso mediano alto
Wooldridge test for autocorrelation in panel data
HO: no first-order autocorrelation

F( 1, 9) = 48.157
Prob > F = 0.0001

Nota. Elaboracion propia con datos del Banco Mundial (2020)

Dado que el estadistico (P> chi2 es 0,0000) es menor a 0,05 se rechaza la hipdtesis
nula de no tener autocorrelacién y se concluye que el modelo presenta problemas de

autocorrelacion.

Test de autocorrelacién Wooldrige: Autocorrelacion paises de ingreso mediano bajo

Wooldridge test for autocorrelation in panel data
HO: no first-order autocorrelation
F(C 1, 1) = 2.460
Prob > F = 0.3614

Nota. Elaboracion propia con datos del Banco Mundial (2020)
Dado que el estadistico (P> chi2 es 0,0000) es mayor a 0,05 se acepta la hipétesis
nula de no tener autocorrelacién y se concluye que el modelo no presenta problemas de

autocorrelacion.
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Test de Breuch-Pagan de Heterocedasticidad Global

HO: sigma(i)”2 = sigma”2 for all i
chi2 (12) = 2.0e+06
Prob>chi2 = 0.0000

Nota. Elaboracion propia con datos del Banco Mundial (2020)
Dado que la probabilidad (Prob>Chi2 es 0,000) es menor a 0,05 se rechaza la
hipdtesis nula de homocedasticidad y se concluye que el modelo presenta

heterocedasticidad.

Test de Breuch-Pagan de Heterocedasticidad paises de ingreso mediano alto

HO: sigma (i) "2 = sigma”2 for all i
chi2 (10) = 1.6e+06
Prob>chi2 = 0.0000

Nota. Elaboracion propia con datos del Banco Mundial (2020)
Dado que la probabilidad (Prob>Chi2 es 0,000) es menor a 0,05 se rechaza la
hipétesis nula de homocedasticidad y se concluye que el modelo presenta

heterocedasticidad.

Test de Breuch-Pagan de Heterocedasticidad paises de ingreso mediano bajo
Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects
pibl[id,t] = Xb + ulid] + e[id,t]

Estimated results:

Var sd = sqgrt (Var)
pib 2.10e+19 4.58e+09
e 2.42e+17 4.92e+08
u 0 0
Test: Var(u) = 0
chibar2 (01) = 0.00
Prob > chibar2 = 1.0000
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Nota. Elaboracion propia con datos del Banco Mundial (2020)

Dado que la probabilidad (Prob>Chi2 es 0,000) es mayor a 0,05 se acepta la
hipdtesis nula de homocedasticidad y se concluye que el modelo no presenta

heterocedasticidad.
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