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a. TITULO

“INCIDENCIA DEL GASTO PUBLICO Y LAS EXPORTACIONES EN EL
CRECIMIENTO ECONOMICO EN ECUADOR: UN ANALISIS DE CAUSALIDAD Y

COINTEGRACION, PERIODO 1970-2017".



b. RESUMEN

El objetivo de la presente investigacion es analizar la incidencia del gasto pablico y las
exportaciones en el crecimiento econémico en Ecuador durante el periodo 1970-2017. El
estudio esta sustentado bajo la hipotesis keynesiana (1936) que afirma que el gasto publico es
un factor exdgeno que influye en el crecimiento econdmico y puede utilizarse como un
instrumento politico y la hipdtesis Export Led Growth (ELG) donde, el crecimiento
economico es impulsado por las exportaciones. Utilizando datos de series de tiempo
obtenidos del Banco Central del Ecuador (2017) y estimaciones econométricas de
cointegracion y causalidad. Se concluye que Ecuador posee una correlacion positiva de corto
y largo plazo entre las variables de estudio. Ademas, el test de causalidad de Granger (1969)
demostro la importancia que poseen las exportaciones en el gasto publico y en la economia
ecuatoriana. Estos resultados coinciden con los obtenidos en los estudios realizados por
Comin, Fuentes y Lépez (2009) y Rodriguez Benavides y Venegas-Martinez (2011). Una
posible politica econdémica, estaria dirigida al manejo eficiente de los recursos econémicos
por parte del gobierno, aumentando el gasto publico en la infraestructura y equipamiento de
los sectores econdmicos, con el fin de potenciar la produccidon nacional y aumentar las

exportaciones que son el motor de ingresos en Ecuador.

Palabras claves: Crecimiento econdmico. Gasto publico. Exportaciones. Series de tiempo

Codigo JEL: H50. F43. C22.



ABSTRACT

The objective of this research is to analyze the incidence of public spending and exports
on economic growth in Ecuador during the period 1970-2017. The study is based on the
Keynesian hypothesis (1936) that states that public spending is an exogenous factor that
influences economic growth and can be used as a political instrument and the Export Led
Growth (ELG) hypothesis where economic growth is driven for exports. Using data from
time series obtained from the Central Bank of Ecuador (2017) and econometric estimates of
cointegration and causality. It is concluded that Ecuador has a positive short and long term
correlation between the study variables. In addition, the causality test of Granger (1969)
demonstrated the importance of exports in public spending and in the Ecuadorian economy.
These results coincide with those obtained in the studies carried out by Comin, Fuentes and
Lopez (2009) and Rodriguez Benavides and Venegas-Martinez (2011). A possible economic
policy would be aimed at the efficient management of economic resources by the
government, increasing public spending on the infrastructure and equipment of economic
sectors, in order to boost domestic production and increase exports that are the engine of

income in Ecuador.

Keywods: GDP. Public expenditure. Exports. Time series

JEL code: H50. F43. C22.



c. INTRODUCCION

El gasto publico y las exportaciones en el crecimiento econémico en el Ecuador son temas
que necesariamente deben ser analizados ya que de esta forma se puede observar cual es su
peso y comportamiento en la economia del pais. Uno de los principales objetivos a alcanzar
de los paises en desarrollo es el crecimiento econémico a largo plazo. Pero la economia
ecuatoriana es relativamente pequefia y altamente volatil. El pais en 2017 ocupd el puesto 62
en el ranking del Producto Interno Bruto (PIB) con 71,8 mil millones de USD, representando

solamente el 0,13% del PIB mundial (Banco Mundial [BM], 2019).

Ademas, Ecuador ha cumplido histéricamente el rol de proveedor de materias primas y su
dinamismo se ha caracterizado por auges de exportaciones de bienes primarios. Las
exportaciones presentaron un incremento de 0,6% con respecto al 2016, en donde, las
exportaciones petroleras crecieron 52,64% en 2017, mientras que las exportaciones no
petroleras crecieron 11,99% en 2017. Los productos tradicionales no petroleros crecieron un
14,58%, asi mismo, la exportacion de productos no tradicionales crecié 8,57% (Instituto de

Promocion de Exportaciones e Inversiones [PRO ECUADOR], 2017).

Por otro lado, con el pasar de los afios la participacion estatal ha crecido en la economia
ecuatoriana, a través de la expansion del gasto publico que se ha reflejado en obras de
infraestructura y el incremento del gasto social, siempre respaldado en los altos ingresos

petroleros, tributarios y un mayor endeudamiento.

Desde un panorama general, en un informe de Realidad Fiscal del Banco Interamericano
de Desarrollo (BID, s.f.) mencion6 que el tamafio del gasto publico varia entre los paises
desarrollados con 41,4% del PIB y los paises latinoamericanos con el 26,8% del PIB por sus
gobiernos relativamente pequefios. Sin embargo, el Ecuador es uno de los paises con mayor

gasto publico de América Latina posicionandose detras de Argentina y Brasil. En 2007 el



egreso estatal represento el 20% del PIB y para 2017 fue mas del 35% del PIB, siendo mayor
en comparacién de Chile, Colombia y Peri que gastaron entre 20 y el 21% (Banco
Interamericano de Desarrollo [BID], 2018). Esa expansion es principalmente por incrementos
del gasto corriente que comprende el pago de salarios del sector publico y transferencias
(subsidios, ayudas y pensiones). Desatendiendo los deméas rubros como gasto de inversion o

gasto de capital que son necesarios para el desarrollo del pais.

El fundamento tedrico en el que se apoyo el estudio de las relaciones de las variables es la
hipdtesis keynesiana (1936), donde, el gasto publico es un factor exdgeno que influye en el
crecimiento econdmico y puede utilizarse como un instrumento politico. En este contexto,
Ebaidalla (2013), Al-Fawwaz (2016) y Pula y Elshani (2018) determinaron que el impacto
del sector publico es positivo y fomenta el desarrollo econémico en todos los paises de la
muestra. Y la hipotesis del crecimiento econdmico impulsado por las exportaciones (ELG,
por sus siglas en inglés). En este sentido Ffrench-Davis (2002) y Ee (2016) validaron la ELG
para Chile y para los paises de Africa Subsahariana (SSA) respectivamente, utilizando

diferentes técnicas de cointegracion y causalidad.

De acuerdo con Sala-i-Martin (2002) el crecimiento econémico estd positivamente
correlacionado con: la estabilidad politica y econémica, el nivel de apertura de la economia al
exterior, la poca intervencion pablica y la inversion en capital fisico y en capital humano. Por
lo tanto, en esta investigacion se plantean las siguientes hipotesis; primero, que exista una
relacion de equilibrio de corto y largo plazo entre el gasto publico, las exportaciones y el
crecimiento econémico y segundo, que el gasto publico y las exportaciones causan al

crecimiento econémico.

Bajo ese contexto, los objetivos planteados son, primero, analizar la evolucién del gasto

publico, de las exportaciones y el crecimiento economico en Ecuador, en el periodo 1970-



2017; segundo, establecer la incidencia del gasto publico y las exportaciones en el
crecimiento econémico del Ecuador en el periodo 1970-2017, por medio de un analisis de
correlacion y regresion; y tercero, determinar la relacion de corto y largo plazo entre el gasto
publico, las exportaciones y el crecimiento econémico en Ecuador, periodo 1970-2017, a

través de un analisis de cointegracion y causalidad.

Los datos utilizados en la presente investigacion son datos de series de tiempo obtenidos
del Banco Central del Ecuador (BCE, 2017) en el periodo 1970-2017. Las variables de
estudio son el gasto publico representado por el gasto total del gobierno, las exportaciones
medidas por las exportaciones de bienes y servicios y el crecimiento econémico expresado

por el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB).

La estrategia econométrica inicia con la estimacion de la regresion béasica usando el
modelo de minimos cuadrados (MCO); luego, se aplica el test de Dickey y Fuller (1979) y
Phillips y Perron (1988) para verificar la presencia de problemas de raices unitarias. Después,
bajo la perspectiva de cointegracion de Johansen (1988) se emplea el modelo de vectores
autorregresivos (VAR) y el modelo de los vectores de correccion de errores (VEC) para
determinar la relacién de equilibrio de largo y corto plazo. Finalmente el test de causalidad

Granger (1969) determina los vinculos casuales entre las variables.

Es relevante profundizar en el estudio de la incidencia del gasto publico y las
exportaciones en el crecimiento econémico, primero, para analizar la evolucion de las
variables en un periodo bastante amplio (47 afios); segundo, para determinar cual de las dos
variables macroeconémicas incide en mayor proporcion para impulsar el crecimiento
ecuatoriano utilizando pruebas de cointegracion y causalidad; finalmente, esta investigacion
puede considerarse un aporte para futuras investigaciones al no existir amplia evidencia

empirica que aborde este tema.



En cuanto a los resultados, las variables presentan una correlacion positiva y significativa.
De esta manera la hipotesis keynesiana (1936) y la hipotesis ELG se cumplen en el caso
ecuatoriano. Por otro parte, los modelos de cointegracion revelaron un equilibrio de largo y
corto plazo entre las variables. Ademas el test de causalidad Granger (1969) indica que las
exportaciones tienen una relacion causal unidireccional con el crecimiento del PIB, también,
una relacion bidireccional entre las exportaciones y el gasto publico. Y, un vinculo causal

unidireccional que va desde el crecimiento econémico al gasto publico.

Formalmente, el trabajo de investigacion fue desarrollado considerando las siguientes
secciones: en el literal d se presenta la revision de literatura basandose en tres aspectos: los
antecedentes que detalla los trabajos previos que relacionan las variables de estudio, seguido
de la fundamentacion teérica que describe el marco de referencia de los temas de
investigacion y la fundamentacion legal que manifiesta las especificaciones legales sobre el
tema estudiado; el apartado e especifica cada uno de los materiales y métodos, asi como las
técnicas e instrumentos utilizados en el proceso de investigacion; el literal f expone los
resultados obtenidos en funcién de los tres objetivos especificos; el apartado g muestra la
discusion de los resultados obtenidos en contraste con la evidencia empirica; la seccion hy la

seccion i indican las conclusiones y recomendaciones, respectivamente.



d. REVISION DE LITERATURA

1. Antecedentes

Viscarra Andrade (2010) analiza como el gasto publico, afecta el crecimiento de corto y de
largo plazo del Ecuador, periodo 1965-2009. Los resultados muestran un comportamiento
irregular del PIB en el periodo de estudio, el mismo que fue marcado por hechos que
afectaron el desempefio macroeconémico. Pero gracias al sector externo, sobre todo el de las
exportaciones petroleras la economia incrementé gradualmente. Ademas, menciona que el
gasto estatal estd sujeto a la capacidad de financiamiento y a los ingresos provenientes del
petréleo cuya volatilidad es bastante marcada. Por lo que, segun el analisis econométrico el
egreso publico afecta al PIB en el corto plazo y el Unico factor que tiene un efecto de largo

plazo sobre el producto del Ecuador es el gasto de capital que realiza el gobierno.

Mas tarde, Cabezas Rubio y Zambrano Rodriguez (2011) estudian la contribucion del
gasto publico en el crecimiento econémico del Ecuador para el periodo 2000-2010. Antes de
la dolarizacion prevalecian las politicas neoliberales por lo que la participacion del Estado en
la economia era limitada Luego, cuando se adoptd la dolarizacion, la politica fiscal se
convirtié en el Gnico mecanismo para transformar la economia. Sin embargo, segun los
resultados el gasto publico no ha contribuido significativamente en el crecimiento del PIB del
pais. Esto debido a la tendencia prociclica de la politica fiscal, donde es evidente la relacién

entre el gasto y las variacion del PIB, es decir el gasto se mueve junto con el PIB.

Por su parte, la inversion pablica muestra una participacion real con respecto al PIB
obteniendo su mayor participaciéon en el periodo 20007-2010 por los diferentes proyectos
sociales. No obstante, el incremento del gasto publico en la economia a traido consigo que el
consumo de las familias se dirija hacia los productos y servicio importados. Lo que significa

que el dinero inyectado mediante el Estado salga rapidamente a través de las importaciones.



Luego, tenemos a Quifionez Ronquillo (2015) quien en su trabajo examina el gasto
publico y el crecimiento econémico del Ecuador periodo 2007-2012, enfatizando en la
definicion de los efectos de la politica expansiva (aumento de gasto pablico) aplicados por el
presidente Econ. Rafael Correa. Los hallazgos aseguran que la contribucion del gasto pablico
ha generado un crecimiento econdémico sostenible en el periodo de estudio. Ademas, la
inversion publica ha permitiendo contar con una mejor infraestructura, educacion de mayor
calidad, un servicio comunitario de salud més eficiente que ha mejorado la calidad de vida de

los ciudadanos, logrando reducir los porcentajes de extrema pobreza.

En la misma linea Pilla Moreta (2018) analiza el nivel de incidencia que tiene el gasto
publico en el crecimiento econdmico del Ecuador durante el periodo 1980-2015. En su
estudio destaca una clara reduccién del gasto publico entre 1992 hasta 1996 por los ajustes de
tendencia neoliberal del gobierno de Sixto Duran Ballén. Por otro lado, entre el afio 2007
hasta el 2014 el egreso estatal aumento significativamente en el gobierno de Rafael Correa
Delgado, mismo que dio paso a una importante inversion social. Mientras que el PIB se ha
mantenido constante durante todo el periodo analizado, a excepcion de los afios de 1998 y
1999, lapso en el que se desarrollé la crisis financiera que acabd con la quiebra de los
principales bancos del pais. Ademas, las politicas expansivas del gasto publico y los altos

precios de las materias primas contribuyeron a un mayor dinamismo de la economia.

Finalmente, para el anélisis econométrico se utilizo el test de raiz unitaria de Dickey y
Fuller y la cointegracion de Johansen para posteriormente estimar los modelos VAR y VEC.
Los resultados obtenidos a partir de los modelos evidenciaron que el crecimiento econémico
y el gasto publico se relacionan en una sola direccién, es decir el crecimiento de la economia
se ve explicado por el gasto publico, siempre y cuando la inversion publica esté dirigida al

incentivo de la produccién y de contribucién al sector social.



Por otro lado, Cueva Correa (2014) examind la composicion de las exportaciones del
Ecuador en el periodo 2007 — 2013, para analizar su relacion entre la variacion de las
exportaciones y el crecimiento econémico. El autor menciona que en la época republicana las
exportaciones ecuatorianas estaban lideradas por productos agroexportadores, pero luego con
la explotacion del petrdleo, el recurso natural se convierte en la principal fuente de divisas
que se mantiene hasta la actualidad. La elevada dependencia de las exportaciones petroleras
ha impedido que se desarrollen otros sectores industriales, desatendiendo los productos
tradicionales de exportacion que siguen frenados dentro del sector agricola con bajo valor
agregado. Por lo que la economia ecuatoriana debe cambiar su modelo extractivista de
recursos naturales por una economia sustentada en la industria y servicios con alto

componente tecnoldgico.

Asimismo, Armijos, Ludefia y Ramos (2017) examinan la relacidon existente entre las
exportaciones y el crecimiento econdmico para Alemania, México y Ecuador,
respectivamente para el periodo 1980 — 2014. Los resultados muestran una relacion directa de
las exportaciones y el crecimiento econdémico en los paises de estudio, es decir, que tanto en
los paises primario-exportadores y manufacturero-exportadores el efecto de las exportaciones
en la produccién es positivo. No obstante, el efecto es mayor en los paises manufactureros.
Ademas, en la estimacién de Ecuador se agrego la variable gasto publico, obteniendo una
variacién considerable en el crecimiento econdmico esto como resultado del mejoramiento de
la infraestructura y el gasto en educacién, ciencia y tecnologia la que representa en el

mejoramiento de la produccion y por ende un mayor crecimiento.

En la misma linea Sanjinez Villamar (2018) analizo la contribucion de las exportaciones
de los cuatro principales sectores productivos no petroleros del Ecuador al crecimiento
economico del pais durante el periodo 2007-2017. Los hallazgos indican que los sectores
acuicola, agroindustrial, bananero y floricola son relevantes para la economia ecuatoriana

10



porque generan fuentes de empleo y atraen inversion extranjera, consiguiendo que las
empresas nacionales se incentiven para ofrecer nuevos productos de calidad al mercado
internacional. También, se menciona que las exportaciones no petrolera han ido en aumento,
motivo por el cual se debe seguir promoviendo la produccion no petrolera de los principales
sectores productivos, permitiendo el crecimiento de estos sectores y el desarrollo econémico

del pais.

La relacion entre el gasto publico y el crecimiento econdémico es analizada bajo diferentes
percepciones econdmicas, las cuales han sugerido distintos puntos de vista. El pensamiento
de la escuela clasica alega la no intervencion del estado en la economia, es decir, que el gasto
publico debe minimizarse al maximo. Por el contrario, el keynesianismo apoya la
participacién del Estado con la finalidad de fomentar el crecimiento y el equilibrio

econémico de un pais.

Keynes (1936) en su libro Teoria General de la Ocupacion, el Interés y el Dinero
menciona que la intervencion del gobierno estimula el crecimiento de las economias
mediante la expansién del gasto publico. EI fundamento teorico de dicha medida de politica
econdmica se basa en la hipotesis keynesiana sobre el gasto publico. Donde, el gasto publico
es un factor exdgeno importante para estimular el ingreso nacional. Se argumenta que el
incremento del gasto publico puede contribuir a reactivar los mercados internos y asi
contrarrestar la disminucion de la demanda externa, en especial en los paises dependientes de

su sector exportador.

En la misma linea, Tanzi y Zee (1997) despues de analizar la literatura existente sobre la
relacion entre el crecimiento de las economias de diferentes paises y los diversos
instrumentos de finanzas publicas, como la politica fiscal, la politica de gastos y la politica

presupuestaria general, desde una perspectiva de asignacion, eficiencia, estabilidad
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macroeconomica Yy distribucion del ingreso. Concluyen que la politica fiscal podria
desempefiar un papel fundamental para afectar el desempefio del crecimiento a largo plazo

de los paises.

Luego, Tanzi (2000) menciona que el sector publico puede ejercer sus funciones y
alcanzar los objetivos del Estado cuando se administra con eficiencia, calidad y transparencia.
Ademas, indica que la corrupcion no deberia intervenir en las decisiones de los burdcratas y
de los dirigentes politicos a cargo del sector publico. De esta manera, los recursos estatales
deberian dirigirse a usos que maximicen su rentabilidad social y por ente su crecimiento.
Igualmente, Dzhumashev (2014) y D’Agostino, Dunne y Pieroni (2016) muestra que la
interaccion entre corrupcion y gobernabilidad determina la eficiencia del gasto puablico, y la
relacion entre corrupcion y crecimiento del PIB tiene un impacto negativo en la economia,
por lo que, coinciden que al combatir principalmente la corrupcion, mejoraria el crecimiento

a largo plazo.

La evidencia empirica se divide en tres grupos. En el primer grupo constan los estudios
que respaldan la hipotesis keynesiana (1936), el segundo grupo se refiere a los estudios que
rechazan esta hipoétesis. Y el tercer grupo hace referencia a estudios que indican la existencia
de una relacion de equilibrio de corto y largo plazo entre el gasto publico ingresos y
crecimiento econdmico, donde se utilizan técnicas econométricas de cointegracion y

causalidad.

Dentro de los estudios que apoyan la hip6tesis keynesiana (1936) se encuentra el realizado
por Loizides y Vamvoukas (2005), quienes examinan la relacion entre el crecimiento del
tamafo del gobierno y el crecimiento del ingreso, con base en el analisis de cointegracion y
las pruebas de causalidad de Granger (1969) para los paises de Grecia, Reino Unido e

Irlanda. El analisis determind una relacion causal unidireccional que va desde el gasto
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publico al crecimiento econdémico a corto y largo plazo. Concluyendo que el impacto del
sector publico ha sido positivo y fomenta el desarrollo econdmico en todos los paises de la

muestra.

Jiranyakul y Brahmasrene (2007) también, encuentran validez a la hipétesis en Tailandia
en el periodo 1993-2006. Utilizando un modelo basico de minimos cuadrados ordinarios y
técnicas de series de tiempo, encuentran valores altamente significativos que indican que
mayor gasto publico estimula el crecimiento econémico y una direccion unidireccional que
va desde el gasto publico al PIB, confirmando el fuerte impacto positivo del gasto publico en

el crecimiento econdmico durante el periodo de investigacion.

Ebaidalla (2013) analiza la relacion y la direccion causal entre el gasto publico y el ingreso
nacional en Sudan para el periodo 1970-2008. Los modelos VAR y VEC y la prueba de
causalidad de Granger (1969) indican que la orientacion de la causalidad va desde el gasto
estatal hasta el ingreso nacional, tanto a corto como a largo plazo. Por lo tanto, el estudio
brinda apoyo la propuesta keynesiana, donde, la politica fiscal desempefia un papel vital en la

estabilizacion de la economia y el logro de objetivos econdmicos en Sudan.

Asimismo, el estudio de Gangal y Gupta (2013) investiga el impacto del gasto publico en
el crecimiento econémico de la India en 1998 a 2012 mediante las pruebas de Dickey y Fuller
Aumentada (1979), la cointegracion de Johansen (1988) y la causalidad de Granger (1969).
Los resultados confirman la correlacion positiva, ya que un aumento en el gasto pablico hara
que el crecimiento econdmico crezca. Ademas, las variables poseen un equilibrio a largo

plazo y una relacién unidireccional del gasto publico al PIB durante el periodo de analisis.

También, Thabane y Lebina (2016) y Al-Fawwaz (2016) corroboran la hipdtesis
keynesiana al obtener un impacto positivo del gasto gubernamental en el crecimiento

econémico, ademas, de una relacién de equilibrio a largo plazo en Lesotho (1980-2012) y
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Jordania (1980-2013), respectivamente. La metodologia utilizada fue el modelo MCO vy la

prueba de limites ARDL de Pesaran, Shin y Smith (2001).

Pula y Elshani (2018) también, encuentran apoyo a la vision keynesiana en Kosovo en el
periodo 2004-2016. Mediante el uso del gasto publico, el crecimiento econémico y otras dos
componentes del PIB: Inversion extranjera directa y exportaciones. Después, de encontrar
raiz unitaria en los datos con las pruebas de Dickey y Fuller Aumentada (1979) y Phillips y
Perron (1988) se aplico primeras diferencias para volverlas estacionarias. Luego, la técnica de
cointegracion de Johansen (1988) demuestra una relacion de equilibrio a largo plazo entre
gasto publico y el crecimiento econdmico, mientras que la prueba de causalidad de Granger
(1969) indica una causalidad unidireccional de los gastos del gobierno al PIB, ademas, los
resultados proporcionan evidencia de una causalidad bidireccional entre las exportaciones y

el crecimiento econémico.

Dentro de los estudios que rechazan la hipétesis keynesiana (1936) se encuentra el
realizado por Bagdigen y Cetintas (2004), quienes no encuentran evidencia a favor de la
hip6tesis keynesiana. Puesto que, mediante la prueba de cointegracion de Engle-Granger
(1987) se determina que las variables no estan cointegradas, es decir, no existe la relacién de
largo plazo entre el gasto publico y el crecimiento econdmico para el caso turco en el periodo
de 1965-2000. Igualmente, la prueba de causalidad de Granger (1969) demuestra que no

existen efectos causales entre las variables.

Gobmez Mufioz (2004) encuentra que la correlacion entre estos dos agregados en principio
es positiva pero luego se torna negativa, poniendo en duda el efecto beneficioso que el gasto
publico tiene sobre la actividad economica colombiana. Por tanto, se concluye que la

tendencia creciente del gasto publico presente en el periodo analizado es un gasto no
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productivo. Es decir, el gasto estatal no ha sido utilizado de manera eficiente para que

permita obtener una tasa de crecimiento del ingreso real de la economia a largo plazo.

Comin, Fuentes y Ldpez (2009) investigan la direccion causal del gasto publico y el
crecimiento econémico en Argentina, Brasil, Espafia y México en el periodo 1900 y 2000,
empleando el modelo MCO, técnicas de cointegracion de Johansen (1988) y causalidad de
Granger (1969). Adicional a ello, se hizo uso del Newey-West (1987) para corregir
problemas de autocorrelacion y heteroscedasticidad presentes en el modelo. Los resultados
muestran una relacion de largo plazo entre las variables y una direccion causal unidireccional

que va desde el crecimiento del PIB al gasto publico en los cuatro paises analizados.

Rehman, Igbal y Siddigi (2010) mediante la aplicacion de la prueba de causalidad de
Granger (1969) encuentran una causalidad unidireccional que va desde el PIB al gasto
gubernamental. Ademas, a nivel desagregado, los resultados muestran que el PIB solo causa a
los gastos administrativos, mientras que no se encuentra causalidad en los gastos de capital, el
servicio de la deuda y los gastos de defensa. En conjunto este estudio empiricamente no
apoya la existencia de hip6tesis keynesianas, tanto a nivel agregado como desagregado en

Pakistan en el periodo de 1971- 2006.

Magazzino (2012) evalua la incidencia del gasto publico en el crecimiento econémico en
Italia para el periodo 1960-2008, utilizando un enfoque de series de tiempo. Los hallazgos
determinan una relacion de cointegracion a largo plazo, ademas, la prueba de causalidad de
Granger (1969) manifiestan una direccion causal unidireccional desde el PIB al gasto estatal,

es decir, evidencia en contra de la hip6tesis keynesiana.

Diaz-Fuentes y Revuelta (2013) examinan la relacion a largo plazo entre crecimiento
econémico y gasto publico en Espafia (1850-2000). Para realizar el estudio se aplicé las

técnicas econométricas de cointegracién, el modelo VAR vy la causalidad de Granger (1969).
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Los resultados demuestran una relacion de equilibrio a largo plazo entre las variables y el
crecimiento econdémico determind unidireccionalmente a la politica fiscal durante el periodo

analizado.

Igualmente, Benavides, Vemegas-Martinez y Santiago (2013) al estimar la cointegracion
de Johansen (1988), los vectores autorregresivos VAR, y la causalidad de Granger (1969) los
resultados revelar que la hipotesis keynesiana no se cumple en México para el periodo 1950-
2009. Por lo mismo, se cuestiona la capacidad del gasto como instrumento para reactivar la

actividad econémica mexicana, especialmente en periodos recesivos y de crisis.

Finalmente en el tercer grupo tenemos los estudios de Cheng y Lai (1997), quienes
examinaron la causalidad entre el gasto publico y el crecimiento econémico en Corea del Sur
en el periodo 1954-1994. Se realizaron las pruebas de raices unitarias de Phillips-Perron
(1988), el modelo VAR vy el test de causalidad de Granger (1969). Los resultados
evidenciaron una relacion de equilibrio a largo plazo entre los gastos del gobierno y el

crecimiento econémico las variables y una causalidad bidireccional.

Glomm y Ravikumar (1997) para su estudio se centran en dos tipos de gastos del
gobierno, es decir, aquellos que ingresan como insumos en la funcion de produccion para el
producto final, como infraestructura, y aquellos que ingresan como insumos en tecnologias de
inversion, como los gastos en educacion y los gastos en salud publica. Segun el andlisis de
vectores autorregresivos VAR, para obtener un crecimiento a largo plazo es necesario la
inversion en educacion y en salud. El incremento de estos dos rubros es significativa para
impactar de forma positiva en las decisiones de acumulacion de capital privado y, por tanto,

en el crecimiento.

Dogan y Tang (2006) examinaron con la prueba de Granger (1969) la direccion causal

entre el ingreso nacional y el gasto publico para cinco paises el sudeste asiatico (Indonesia,
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Malasia, Filipinas, Singapur y Tailandia). Obteniendo una causalidad unidireccional desde
los gastos del gobierno al crecimiento econémico Unicamente para el caso filipino, mientras

que para los otros paises, no se encontraron ningun efecto causal.

Nketiah-Amponsah (2009) examinan los gastos agregados y desagregados para el
crecimiento econdmico en Ghana durante el periodo 1970-2004 con un modelo basico de
MCO. Los resultados muestran que los gastos en salud e infraestructura promueven el
crecimiento economico, mientras que aquellos en educacion no tuvieron un impacto
significativo. Ademas, las variables de economia politica como democracia y la inestabilidad
politica son significativas para explicar la economia de Ghana. Luego, Sakyi y Adams (2012)
amplia el periodo de analisis 1960-2008 y aplica la prueba de cointegracién de Johansen
(1988). Concluyendo que efectivamente la democracia y el gasto publico van de la mano para
tener un impacto positivo en el crecimiento econémico de Ghana, tanto a corto como a largo

plazo.

Yilgor, Ertugrul y Celepcioglu (2012) estudiaron la relacion entre el gasto publico y el
crecimiento econdémico de Turquia en el periodo 1980-2010, a través de las pruebas de
Dickey y Fuller Aumentada (1979) y Phillips-Perron (1988) para detectar problemas de raiz
unitaria para luego establecer un modelo VAR y la causalidad de Granger (1969). Cabe
recalcar que los gastos publicos totales se desagregaron en gastos de transferencias y de
inversion. El analisis determind una causalidad unidireccional de los gastos totales y de
transferencia en el crecimiento econémico, sin embargo, no se obtuvo una relacion causal

entre los gastos de inversion y el crecimiento econdémico.

Tambien, el estudio de Tukur y Sabiu (2013) utilizando el modelo VAR vy el test de
causalidad de Granger (1969), determind una relacion positiva significativa a largo plazo

entre el gasto publico y el crecimiento econdmico y una causalidad bidireccional significativa
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débil a un nivel del 10%, que va del gasto publico al crecimiento econdémico vy, a su vez, del
crecimiento economico al gasto pablico. Esto tiene la implicacion de que las politicas que
promoveran el crecimiento econdmico sostenible y el gasto publico pueden llevarse a cabo al

mismo tiempo.

Bautista y Venegas-Martinez (2014) examinan el gasto en materia de seguridad y sus
efectos en el crecimiento econdmico en México entre el periodo 2000-2012, empleando el
modelo de MCO, las pruebas de Dickey y Fuller Aumentada (1979) y Phillips y Perron
(1988), los vectores autorregresivos (VAR) y la causalidad de Granger (1969). El resultado
revela que el gasto en seguridad nacional y el crecimiento del PIB estan positivamente
correlacionados y poseen una relacion a largo plazo, sin embargo, la prueba de causalidad

indica que no existe ninguna direccion causal entre las variables.

Por otra parte, Mallick y Dash (2015) investigaron la relacion causal entre el gasto en
educacion y el crecimiento econdémico en la India, desde 1951 a 2012. El enfoque
economeétrico se basa en la cointegracion de Johansen (1988), el modelo VAR vy la causalidad
de Granger (1969). Obteniendo una relacion de equilibrio de largo plazo entre el gasto en
educacion y el crecimiento econdémico con una causalidad unidireccional que va desde el
gasto en educacién hasta el PIB. El estudio concluye que las implicaciones de politica tienen
que ir dirigidas en incrementar los gastos en educacion para crear un mejor desarrollo

humano que pueda contribuir mejor al crecimiento econémico.

Molina Diaz y Gantier Mita (2016) al estimar los modelos VAR y VEC determinaron la
relacion de corto y largo plazo entre el gasto de gobierno y crecimiento econdémico en Bolivia
durante el periodo 1990-2014. Y mediante la causalidad de Granger (1969) se pudo
evidenciar que el gasto publico causa al PIB en el corto plazo, mientras que en el largo plazo

la causalidad entre ambas variables es nula. Este resultado sefiala que el gasto de Gobierno es
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una herramienta Gtil para el crecimiento de la economia. Sin embargo, el aporte del gasto en
el crecimiento es poco significativo, por lo que la efectividad del mismo dependera de la

forma en la que sea asignado.

Karhan (2018) investigd la relacion entre el gasto pablico y el crecimiento econdémico para
los paises BRICS (Brasil, Rusia, India, China y Sudéafrica) en el periodo de 1989-2017,
utilizando la prueba de cointegracién de Johansen (1988) y la causalidad de Granger (1969).
Los resultado evidencian una cointegracion entre el gasto publico y el crecimiento econémico
a largo plazo y la prueba de causalidad muestra que no hay vinculos causales en el corto
plazo, pero, existe una relacion de causalidad bidireccional entre el crecimiento econémico y

el gasto publico a largo plazo.

Lupu, Petrisor, Bercu y Tofan (2018) analizan la relevancia de varias categorias de gasto
publico y el crecimiento del producto interno bruto (PIB), utilizando un modelo de retraso
distribuido autorregresivo (ARDL) de Pesaran, Shin y Smith (2001). Los datos son
trimestrales del periodo 1995-2015 para 10 paises de Europa Central y Oriental (Austria
Croacia Eslovaquia Eslovenia Hungria Polonia Republica Checa Suecia, Bulgaria y
Rumania). La evidencia empirica muestra que los gastos en educacion y salud tienen un
impacto positivo en la economia, mientras que los gastos en defensa, asuntos econémicos,

servicios publicos generales y bienestar social tienen un impacto negativo.

Aparco y Flores (2019) verifican el cumplimiento de la hipdtesis keynesiana del gasto
publico en PerG en el periodo 1950-2016. Para ello, se emplearon las pruebas de Dickey y
Fuller Aumentada (1979) y Phillips-Perron (1988) que indican la presencia de raices unitarias
en niveles pero luego de la primera diferencia las variables son estacionarias. Después, con la
cointegracion de Engle-Granger (1987), Johansen (1988) y el modelo VEC se demuestra que

las variables se relacionan a largo y corto plazo. Finalmente, la prueba de Granger (1969)
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muestra causalidad unidireccional del crecimiento econémico al gasto publico en el largo
plazo, no obstante, en el corto plazo la hipotesis keynesiana se cumple. Lo que sugiere que el

gasto estatal en Per( se usa como instrumento de politica fiscal.

La segunda relacion estd basada en la hipdtesis del crecimiento econémico liderado por las
exportaciones, conocida como Export Led Growth (ELG) definida como una ordenacion
causal unidireccional de las exportaciones a la produccion. Esta hipétesis ha sido
ampliamente estudiada y aln se sigue considerando para estudios actuales. La cual se
consolidd a afinales de 1970 reemplazando el modelo de sustitucion de importaciones que
predominaba en el pensamiento de desarrollo en América Latina. El crecimiento impulsado
por las exportaciones es una estrategia dirigida a incrementar la capacidad productiva

orientada en los mercados extranjeros (Palley, 2012).

La evidencia empirica se divide en tres grupos. En el primer grupo constan los estudios
que respaldan la hipétesis ELG, el segundo grupo se refiere a los estudios que rechazan esta
hipotesis. Y el tercer grupo hace referencia a estudios que indican la existencia de una
relacion de equilibrio de corto y largo plazo entre las exportaciones y crecimiento econémico,

donde se utilizan técnicas econométricas de cointegracion y causalidad.

Dentro de las investigaciones que apoyan la hipotesis ELG tenemos a Feder (1982), quien
menciona que las exportaciones consiguen influir positivamente en el crecimiento econémico
mediante dos vias. Primero, el sector exportador genera externalidades positivas a través del
ingreso de nueva tecnologia y la utilizacion de las economias de escala para producir mas a
menor coste. Y segundo, promueve la competencia para seguir manteniendo su ventaja
competitiva respecto al exterior y estimula a las empresas a diferenciar sus productos y

mejorar su calidad.
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Chow (1987) demuestra que para Argentina, Brasil, Hong Kong, Israel, Corea, México,
Singapur y Taiwan en el periodo 1960-1980 se cumple la hipdtesis del crecimiento liderado
por las exportaciones. Concluyendo que la expansion de las exportaciones no solo promueve
el crecimiento sino que también conduce a la transformacion estructural de los paises en

desarrollo.

Marin (1992) también encuentra validez de la hipdtesis en cuatro economias
industrializadas (Alemania, Reino Unido, Estados Unidos y Japdn) en el periodo 1960-1987.
Utilizando un modelo basico de minimos cuadrados ordinarios (MCQO) y técnicas de series de
tiempo. Y sugiere que un régimen orientado hacia el exterior favorece el rendimiento de la
productividad de las economias de mercado desarrolladas, asi como la de los paises en

desarrollo.

Del mismo modo, Xu (1996) comprueba que la hipotesis se cumple en 17 economias en el
periodo 1951-1990. Entre ellas tenemos las economias con exportaciones manufactureras
(Hong Kong, lIsrael, Corea, Malta y Taiwan) y los paises con exportaciones basadas en
recursos (Brasil, Indonesia, Mauricio, Tailandia, Turquia, Ecuador, Kenia, México, Niger,

Nigeria, Filipinas y Tanzania).

En la misma linea, Ffrench-Davis (2002) respalda la estrategia de crecimiento econémico
liderado por las exportaciones, al comprobar que el auge exportador ha incidido en el entorno
macroecondmico y el crecimiento global de Chile en tres ciclos de estudio (1973-1982, 1983-
1989 y 1990-1999). Asi como los estudios de Awokuse (2003), Abual-Foul (2004), Mamun y
Nath (2005), Agrawal (2015) y Ee (2016), quienes mediante técnicas econométricas también
dan sustento empirico a la hipdtesis para Canada, Jordania, Bangladesh, India y Africa
subsahariana, respectivamente durante sus periodos de andlisis. Los resultados confirmar que,

para la muestra de paises las exportaciones se comportaron como el motor del crecimiento.
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Como se ha expuesto en los parrafos anteriores, existen argumentos donde las
exportaciones ejercen efectos beneficiosos en el crecimiento de una economia. Sin embargo,
los estudios que contradicen la hipotesis son los realizados por Oxley (1993) en Portugal,
Panas y Vamvoukas (2002) en Grecia y Shihab, Soufan y Abdul-Khalig (2014) en Jordania,
quienes mediante la prueba de Granger (1988) obtuvieron resultados sélidos para rechazar la
hipotesis en estos paises, esto debido a que la relacion es inversa, es decir que el PIB causa a

las exportaciones.

Asimismo, el estudio de Gokmenoglu, Sehnaz y Taspinar (2015) investigaron
empiricamente la hipdtesis para Costa Rica entre 1980 al 2013, utilizando el método Newey-
West (1987), las pruebas de Dickey y Fuller Aumentada (1979) y Phillips y Perron (1988), el
test de cointegracion de Johansen (1988), y la prueba de Granger (1969). Los hallazgos
indican una relacion de equilibrio a largo plazo entre las variables y la relacion causal
también se dirige desde el PIB al crecimiento de las exportaciones. Con lo que se demuestra
que la estabilidad econdmica juega un papel importante para el crecimiento de las

exportaciones.

En el Gltimo grupo estan los estudios de Awokuse (2005), quien examind la hipétesis de
crecimiento econémico impulsado por las exportaciones en Corea durante el periodo 1963—
2001, utilizando técnicas economeétricas. Las pruebas de Dickey y Fuller (1979) y Phillip y
Perron (1988) indican la presencia de raices unitarias en niveles pero después de la primera
diferenciacion las variables son estacionarias. Los resultados de los modelos VAR y VEC
comprueban una relacién de largo y corto plazo entre las variables y la prueba de Granger
(1988) indica que la relacion causal entre las exportaciones y el crecimiento econémico es
bidireccional, es decir, que la variable exportaciones causa y a su vez es efecto del

crecimiento del PIB.
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Narayan, Narayan, Chand Prasad y Prasad (2007) examinaron la hipétesis ELG para Fiyi
en el periodo 1960-2001 y para Papla Nueva Guinea (PNG) entre 1961-1999. La estrategia
aplicada fue la prueba de raiz unitaria de Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, Shin (1992) que
sugiere que las variables estan integradas de orden uno. Luego, el modelo ARDL de Pesaran,
Shin y Smith (2001) muestra una correlacion a largo plazo entre el PIB y las exportaciones en
ambos paises y la causalidad de Granger (1969) evidencia un crecimiento liderado por las
exportaciones a largo plazo para Fiyi, mientras que para PNG el crecimiento liderado por las

exportaciones se da a corto plazo.

Rodriguez Benavides y Venegas-Martinez (2011) analizaron la hipotesis "Export Led
Growth™ para México, durante el periodo 1929-2009. A través de técnicas econométricas de
series de tiempo, especificamente las pruebas de Dickey y Fuller (1979) y Phillip y Perron
(1988), la prueba de cointegracion de Johansen (1988), VAR vy el anélisis de causalidad de
Granger (1969). Las estimaciones encuentran que las series son estacionarias en sus primeras
diferencias, ademas, indican una relacion de equilibrio de largo plazo entre las exportaciones
y el PIB real, en la cual la direccion de la causalidad va de las exportaciones hacia el

crecimiento del PIB.

Tang, Lai y Ozturk (2015) investigan hipotesis de crecimiento liderado por la exportacion
para los Cuatro Pequefios Dragones de Asia, usando las pruebas de raiz unitaria de Dickey y
Fuller Aumentada (1979) y Kwiatkowski, Phillips, Schmidt y Shin (1992), el test de
cointegracion de Johansen, VAR vy analisis de causalidad de Granger (1969). El estudio
encuentra que las exportaciones y el PIB se integran para Taiwan, Corea del Sur, Hong Kong
y Singapur, lo que implica que existe una relacion a largo plazo entre las variables. Y
mediante el test de causalidad la hipotesis de crecimiento liderado por las exportaciones es

valida para las cuatro economias en sus respectivos periodos de analisis.
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Igualmente, el estudio de Palamalai (2016) estudia el nexo causal entre las exportaciones y
el crecimiento econémico para los BRICS: Brasil, Rusia, India, China y Sudéafrica. La
metodologia utilizada para esta investigacion inicia con la prueba de Dickey y Fuller
Aumentada (1979) donde fue necesaria la aplicacion de primeras diferencias para que los
datos sean estacionarios, la cointegracion de Johansen (1988) muestra una relacion
significativa entre las variables a largo plazo y segun el test de Granger (1969) las variables
se causan mutuamente a largo plazo para las naciones BRICS, excepto Brasil. En Brasil se da
un vinculo causal unidireccional de largo plazo que va del PIB a las exportaciones,

rechazando la hipétesis ELG.

Mehrara y Baghbanpour (2016) proporcionan un enfoque empirico que analiza el impacto
de las exportaciones de la industria y la agricultura en el crecimiento econémico con un
enfoque de datos de panel para 34 paises en desarrollo en el periodo 1970-2014. El estudio
encuentra que la correlacion entre las exportaciones de la industria y el crecimiento del PIB

es positiva y significativa, pero el de la agricultura y el crecimiento del PIB es débil.

Esto se debe a que los paises con elevada participacion de materias primas en sus
exportaciones, junto con alta volatilidad de los precios y baja calidad de las instituciones
tienen un crecimiento econémico rezagado (Flores Herrera, 2016). Por lo que Lee (2011)
sugiere aprovechar las ventajas comparativas que poseen cada pais y elaborar bienes con alta
tecnologia en lugar de productos tradicionales o de baja tecnologia para mantener un entorno

macroeconémico interno sustentable.

Bajo este andlisis, Kalaitzi y Cleeve (2017) verifican la hipotesis ELG en los Emiratos
Avrabes Unidos durante el periodo 19812012, pero su analisis se centra en la causalidad entre
las exportaciones primarias, las exportaciones manufacturadas y el crecimiento econdémico.

Las pruebas de Dickey y Fuller Aumentada (1979) y Phillips y Perron (1988) se utilizaron
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para identificar problemas de raiz unitaria. EI modelo VAR vy la prueba de causalidad de
Granger (1969) revelan que las exportaciones de productos manufacturados contribuyen mas

al crecimiento econdmico que las exportaciones primarias a largo plazo.

Tambien, en el estudio de Shafiullah, Selvanathan y Naranpanawa (2017) las
exportaciones fueron desglosadas en cuatro sectores: agricultura, mineria y combustibles,
manufactura y otros. Los resultados son contundentes al revelar que solamente las
exportaciones de mineria y combustibles han impulsar el crecimiento econdémico en Australia
a nivel nacional y en tres de sus regiones, Nueva Gales del Sur, Queensland y Australia

Occidental.

2. Marco tedrico

2.1 Republica del Ecuador

2.1.1 Ubicacién Geogréfica

La Republica del Ecuador se encuentra ubicada en la parte noroccidental de América del
Sur, en la zona torrida del continente americano. Situandose entre los paralelos 01°30° N y
03°23.5” S y los meridianos 75°12° W y 81°00° W. el territorio nacional le atraviesa la linea
ecuatorial, exactamente 22 km al N de la ciudad de Quito, que es su capital (Instituto

Oceanografico de la Armada [INOCAR], 2012).

2.1.2 Extension

Segun el documento de la Fuerzas Armadas Maritimas del Ecuador (NAVAL), publicado
en el 2012. El Ecuador, luego de la firma del Protocolo de Rio de Janeiro de 1942 vy el

Acuerdo de Paz del 26 de Octubre de 1998 con Per(, cuenta con las siguientes extensiones:
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e Continental 262.826 Km2

e Region Insular 7.844 Km2

Totalizando una extension territorial de 270.670 km2.

2.1.3 Regiones geograéficas

Segun el Instituto Oceanografico de la Armada del Ecuador (INOCAR, 2012) el territorio

ecuatoriano esta dividido en cuatro regiones naturales que son:

Region Litoral o Costa

Region Interandina o Sierra

Region Oriental o Amazonia.

Regidn Insular o Galapagos

2.1.4 Clima

El Ecuador por su posicion geografica se encuentra exclusivamente en la zona ecuatorial-
tropical, pero gracias a otros factores como: la influencia del mar, la corriente fria de
Humboldt y la corriente calida de Panam4, dan lugar a una climatologia muy variada. Las
cuatro estaciones propias de las regiones templadas, no tienen significacién en nuestro pais,
Ilaméandose invierno a la estacion lluviosa y verano a la estacion seca. En un invierno normal
las lluvias se presentan en el mes de diciembre y se prolongan hasta el mes de mayo y verano

en los seis meses restantes (INOCAR, 2012).
2.1.5 Poblacion
Segun el Instituto de Nacional de Estadisticas y Censos, Ecuador cuenta con 14°483.499

de habitantes (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos [INEC], 2010).
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2.2 Crecimiento econémico

2.2.1 Definicién

El crecimiento econémico es el incremento sostenido de la produccién de bienes y
servicios finales generados por cada uno de los sectores de la estructura econémica de un pais
0 region durante un periodo determinado. El cual, se mide a través del incremento porcentual
que registra el Producto Interno Bruto (PIB), medido a precios constantes de un afio base

(Banco Central del Ecuador [BCE], 2012).

Por su parte, Astudillo Moya y Paniagua Ballinas (2012) definen al crecimiento
econémico como el aumento real del PIB per cépita (PIB a precios constantes dividido entre
la poblacion). Es decir, para que exista crecimiento se necesita que la tasa de crecimiento del

PIB sea mayor que la tasa de crecimiento de la poblacion.

En definitiva, un crecimiento econémico alto que se mantiene durante varios afios puede
transformar un pais pobre en uno rico. Por el contrario, un crecimiento econémico lento o

nulo puede sentenciar un pais a la pobreza (Parkin y Loria, 2010).

2.2.2 Producto interno bruto (PIB)

2.2.2.1 Definicion

El producto interno bruto (PIB) es un indicador que mide el valor de mercado de los
bienes y servicios finales producidos en un pais durante un cierto periodo de tiempo
(generalmente un afio). Para el calculo del PIB sélo se tiene en cuenta la produccion que se
realiza dentro de los limites geograficos de una economia, sin importar si los productos

fueron elaborados por personas o0 empresas nacionales o extranjeras (Parkin y Loria, 2010).
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Segun el Banco Central del Ecuador (BCE, 2012) el PIB representa la riqueza que genera
el pais en remuneraciones, impuestos y utilidades de las empresas. El PIB es elaborado a
través de las Cuentas Nacionales que detallan la situacion macroecondmica del pais y es

publicado de manera anual, trimestral y provincial.
2.2.2.2 Medicién del crecimiento econémico: PIB nominal, real y deflactor del PIB

El PIB nominal mide el valor de la produccion de los bienes y servicios finales en un
determinado afio a precio de mercado en unidades monetarias corrientes. Considerando los

incrementos o disminuciones de estos precios, si hay inflacion o deflacidn, respectivamente.

El PIB real mide la produccion de bienes y servicios a precios constantes. Es decir, toma
como base los precios de un afio con el fin de eliminar la distorsion de las variaciones en los
precios a lo largo del tiempo, reflejando el poder adquisitivo neto. Lo que permite realizar

comparaciones de la produccién en un determinado pais en periodos de tiempo diferentes.

Partiendo de lo antes mencionado Mankiw (2014) considera que el mejor indicador del
bienestar econdmico es el PIB real, debido a que no se deja influir por las variaciones de los

precios del mercado.

Se debe tener en cuenta que la produccion se mide en términos monetarios, por esto, la
inflacién puede hacer que la medida del PIB nominal sea mayor de un afio a otro y que sin
embargo el PIB real no haya variado. Para solucionar este problema se utiliza el deflactor del

PIB, que es un indice que incluye a todos los bienes producidos.

PIB nominal
1)

Deflactor del PIB = ——— x 100
PIB real
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El deflactor del PIB es el cociente entre el PIB nominal en moneda local a precios
corrientes y el PIB real en moneda local a precios constantes. El cual, expresa en precios de

un afio base una determinada magnitud econdémica que esta expresada en términos nominales.

2.2.2.3 Composicion del PIB

El PIB estd constituido por las variables macroeconémicas que recoge la contabilidad
nacional con el fin de indicar el panorama econémico de un pais. Segin menciona Mankiw
(2014) la contabilidad nacional divide el PIB en cuatro categorias de gasto: el consumo (C),

la inversion (1), las compras del Estado (G) y las exportaciones netas (XN).

PIB(Y)=C+1+G+XN )

La ecuacion es denomina como identidad de la contabilidad nacional, la cual, establece
relaciones entre los componentes mas importantes del funcionamiento de la actividad

econdmica. A continuacion se describen cada uno de ellos.

Consumo (C): Son los bienes y los servicios adquiridos por los hogares para satisfacer sus
necesidades. Se fragmentan en tres subcategorias: bienes no duraderos (alimentos y la ropa);
bienes duraderos (automdviles y los electrodomésticos) y servicios (conjunto de actividades

que realizan los individuos o empresas para el consumidor).

Inversion (1): es la compra de bienes de capital para utilizarlos en el futuro. También se
divide en tres subcategorias: inversion en bienes de equipo (huevas plantas, herramientas y
maquinas para la produccién); inversion en construccion (adquisicion de nuevas viviendas
por parte de los hogares) y variacion de las existencias (materia prima, productos
semielaborados que no estan dentro del proceso de produccion y los productos finales que no

se venden en el mercado).
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Compras del Estado (G): representa los bienes y servicios adquiridos por el gobierno para
generar bienes publicos. Dentro de este rubro se encuentra el pago de salarios, el gasto en

obras publicas y excluye el pago de transferencias.

Exportaciones netas (XN): se obtienen de la diferencia entre las compras de bienes y
servicios nacionales por parte de extranjeros (exportaciones) y las compras de bienes
extranjeros por los residentes del pais (importaciones). Las exportaciones netas son positivas
cuando las exportaciones son superiores a las importaciones y son negativas cuando ocurre lo

contrario.

2.2.2.4 Enfoques de calculo del PIB

El BCE (2012) determina en su informe los tres enfoques para medir el PIB.

2.2.2.4.1 Enfoque del gasto

PIB=CH+CG+FBKF+Ve+X—-M (3)

Donde PIB Producto Interno Bruto, CH Consumo Hogares, CG Consumo Gobierno,
FBKF Formacion Bruta de Capital Fijo, Ve Variacion de Existencias, X Exportaciones y M

Importaciones.

2.2.2.4.2 Enfoque de la produccién

PIB = Pb — Ci + Imp1 4

Donde Pb Produccion bruta, Ci Consumo intermedio y Imp1 Impuestos netos sobre

productos.

2.2.2.4.3 Enfoque del Ingreso

PIB = Re + Imp2 + EBE +Ym 5)
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Donde Re Remuneraciones, Imp2 Impuestos sobre la produccién e importaciones, EBE

Excedente Bruto de Explotacion y Ym Ingreso mixto.

2.3 Gasto publico

2.3.1 Definicién

El gasto publico representa el total de gastos incurridos por el gobierno en la adquisicion
de bienes y servicios para cumplir sus funciones y poder satisfacer las necesidades basicas de

sus ciudadanos (Cérdenas, 2016).

Por lo tanto, el gasto publico es esencial tanto para satisfacer las necesidades de la
sociedad como para el funcionamiento del aparato estatal. Teniendo presente la cuantia,
orientacion, finalidad y eficiencia con la que se maneja el gasto. Enfatizando en la inversion
publica de calidad, permitiendo proporcionar mejores escenarios para el desarrollo y

crecimiento del pais.

2.3.2 Clasificacion del gasto

Segun, Céardenas (2016) el gasto publico se clasifica de la siguiente manera:

2.3.2.1 Gastos corrientes

2.3.2.1.1 Servicios personales

Dentro de los servicios personales son considerados los sueldos por la prestacion de
servicios, ademas los subsidios, indemnizaciones, bonificaciones, primas de servicios,

recompensas, entre otros.
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2.3.2.1.2 Gastos generales

Son todos los gastos necesarios que realiza el gobierno para su normal funcionamiento
como son la compra de equipos, materiales de oficina, pago de servicios publicos, gastos

bancarios, transporte, mantenimiento de consulados y embajadas.

2.3.2.1.3 Transferencias

Son los gastos que atienden las obligaciones del Estado como cesantias, pensiones del

seguro social, pago a entidades internacionales por convenios firmados, entre otras.

2.3.2.1.4 Gastos de operacion comercial

Son los gastos que las entidades publicas realizan para adquirir bienes y servicios

destinados de la comercializacion.

2.3.2.2 Servicio de la deuda

Son los gastos destinados a pagar tanto la deuda externa como la deuda interna. La deuda
externa son las obligaciones econémicas con entidades extranjeras que el gobierno debe hacer
frente. Y la deuda interna son los pagos realizados a las entidades nacionales por

endeudamiento o prestaciones crediticias.

2.3.2.3 Gastos de capital

Son los gastos destinados a la adquisicion de bienes de larga duracion para uso
institucional a nivel operativo y productivo, que demanda la construccién o adquisicion de los
activos de capital fijo, compra de existencias, compra de tierras y activos intangibles que

intervienen en el proceso de acumulacion de capital.
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2.3.2.4 Gastos en inversion

Son inversiones perdurables que se realizan dentro del pais, que incrementen el activo fijo
del estado y sirvan como instrumentos de produccion de bienes y servicios publicos, los
cuales acrecientan la infraestructura social, generan empleo y por ende mejorar el desarrollo

sostenible del pais.

2.3.2.5 Gasto publico social

El gasto publico social esta dirigido a la poblacion menos favorecida para dar solucién a
las necesidades basicas, como el saneamiento, agua potable, vivienda, educacion y otros

servicios que eleven la calidad de vida de la comunidad.

2.4 Exportaciones

2.4.1 Definicién

Astudillo Moya y Paniagua Ballinas (2012) mencionan que el sector externo posee una
gran influencia en las economias. Por lo que hay que considerar la demanda extranjera,
representada por las exportaciones que son todos los bienes y servicios que se fabrican en un
pais y se venden a los consumidores de otros paises y generan entradas de divisas para el pais

que exporta.

Bajo esta misma linea el BCE (2012) define a las exportaciones como el valor monetario
de todos los bienes y servicios de un pais que son demandados en el resto del mundo,

mediante el comercio internacional.

2.4.2 Determinantes de las exportaciones

Las exportaciones estan determinadas por la renta extranjera, donde, un incremento de la

renta extranjera significa un aumento de la demanda extranjera de los bienes y servicios,
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aumentando las exportaciones. Y también depende del tipo de cambio real, cuando mas alto
es el precio de los bienes interiores en comparacion con bienes extranjeros baja la demanda
extranjera de bienes locales, reduciendo las exportaciones (Blanchard, Amighini y Giavazzi,

2012).

2.5 Hipotesis Keynesiana del gasto publico

La teoria keynesiana nace bajo el contexto de la gran depresion de 1929, donde, Keynes
(1936) en su libro Teoria General de la Ocupacion, el Interés y el Dinero defiende la
intervencion del Estado en el entorno econémico mediante la politica fiscal (el gasto publico

y los impuestos) para asegurar y mantener la estabilidad economica.

Bajo este andlisis, el gasto publico es considerado como un factor exdgeno, el cual puede
influir en los factores politicos para incentivar el ingreso nacional, reducir el desempleo y
contrarrestar los efectos de las fluctuaciones o crisis econémicas (Benavides, Vemegas-
Martinez y Santiago, 2013). Es decir, el aumento del gasto publico por un lado, y por otro la
reduccion de los impuestos, genera que la demanda agregada aumente en periodos recesivos.
Si hay dinero en la economia, las familias van a comprar mas y las empresas para satisfacer la
demanda van a incrementar su produccion y con ello generar mas fuentes de empleo,

demostrando que la expansion del gasto publico tiene efectos multiplicadores en la economia.

Algunos autores que se han basado en este enfoque para realizar sus estudios son
Ebaidalla (2013); Al-Fawwaz (2016) y Pula y Elshani (2018), afirman que la politica fiscal
desempefia un papel fundamental en la estabilizacion de la economia tanto de paises en
desarrollo como los desarrollados. Ademés, Molina Diaz y Gantier Mita (2016) mencionan
que es necesario contar con un Estado fuerte que pueda ejercer sus funciones con eficiencia

para incidir en el desarrollo de la economia mediante determinadas politicas publicas.
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2.6 Hipotesis Export Led Growth

Historicamente, varios paises de América Latina para lograr el crecimiento y el desarrollo
economico siguieron el modelo de sustitucion de importaciones, el cual, consistia en dejar de
importar productos manufactureros por articulos de la misma naturaleza fabricados por la
industria nacional. Sin embargo, tras el espectacular éxito de paises como Corea del Sur,
Hong Kong, Singapur, Taiwéan, México y Brasil en las ultimas tres décadas, los paises en
desarrollo deciden reemplazar su estrategia por la de crecimiento liderada por las
exportaciones (Export Led Growth) con la finalidad de que al aumentar los bienes de

exportacion incrementen los ingresos nacionales (Todaro, 1997).

La hipdtesis Export Led Growth (ELG) es una estrategia dirigida a ampliar la capacidad
productiva orientada en los mercados extranjeros (Palley, 2012). Ademas, Villanueva y
Chifias (2015) mencionan que la apertura comercial trae consigo beneficios como: la
adopcion de mejores practicas productivas, promocion de desarrollo de productos y la

exposicion de empresas a la competencia externa.

3. Fundamentacion legal

3.1 Objetivos de Desarrollo Sostenible

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible son 17 objetivos impulsados por las Naciones
Unidas para adoptar medidas sobre temas puntuales como impulsar el crecimiento
economico, poner fin a la pobreza y las desigualdades, proteger el planeta y garantizar que
todas las personas gocen de paz y prosperidad. Requiriendo la de participacion activa de la
sociedad y gobiernos para trabajar en el cumplimiento de las metas en el periodo de tiempo

establecido (Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo [PNUD], 2018).
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Obijetivo 8: Trabajo decente y crecimiento econémico (p. 29).

El crecimiento economico lento y desigual de ciertos paises del mundo se debe
principalmente a la falta de oportunidades de trabajo digno, la escasa inversion y el bajo
consumo. Por tanto, el objetivo ocho busca fomentar politicas orientadas al desarrollo que
apuntan a las actividades productivas, la creacién de puestos de trabajo decentes, el
emprendimiento, la innovacion, y fomentar la creacion de microempresas, pequefias y
medianas empresas, de esta manera se busca producir de modo sostenible los sectores
economicos de gran valor, obteniendo niveles altos de productividad que permitan estimular

la economia (Comision Econdémica para América Latina y el Caribe [CEPAL], 2018).

Obijetivo 9: Industria, innovacién e infraestructura (p. 31).

La infraestructura es indispensable para generar crecimiento econémico y mejorara la
productividad principalmente en los paises en desarrollo. Por lo que, el objetivo nueve
promueve las inversiones en infraestructura e innovacion con el fin de aprovechar los
diferentes sectores econdmicos y estimular un desarrollo més inclusivo generando nuevas
fuentes de empleo. Permitiendo desplegar una industrializacion sostenible con la
implementacién de avances tecnoldgicos que utilicen de manera eficiente los recursos y
mejoren la produccion y calidad de los bienes y servicios finales. De esta manera incursionar
en el comercio internacional para impulsar el crecimiento, contribuyendo a mejorar los

ingresos y la calidad de vida de los habitantes (CEPAL, 2018).

3.2 Objetivos del “Plan Nacional de Desarrollo Toda una Vida”

El "Plan Nacional de Desarrollo 2017-2021 Toda una Vida" es el instrumento de
planificacién del actual gobierno, aprobado en sesion el 22 de septiembre de 2017 y se

articula con los Objetivos del Desarrollo Sostenible al 2030. El plan establece lineamientos
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estratégicos que orientan las acciones del gobierno y del pais para garantizar una sociedad
mas justa, equitativa y solidaria. Se divide en tres ejes y nueve objetivos, con sus respectivas

politicas y metas (Plan Nacional del Buen Vivir [PNBV], 2017).

Objetivo 5: Impulsar la productividad y competitividad para el crecimiento econdémico

sostenible de manera redistributiva y solidaria (p. 80).

El objetivo cinco forma parte del eje “Economia al servicio de la sociedad”. El cual, busca
la transformacion de la matriz productiva del pais. EI objetivo enfatiza que para transformar y
diversificar la produccién es necesario potencializar y fortalecer las ventajas comparativas,
las capacidades del talento humano, la integracién de las cadenas productivas locales, el
crecimiento y creacion de industrias y transferencia tecnoldgica. Buscando a largo plazo la
especializacion productiva, afiadiendo mayor valor agregado a la produccion nacional
acentuada en el sector primario para establecer estandares de calidad que permitan su
diferenciacion en el mercado nacional e internacional. Con el fin de lograr un crecimiento

econémico sostenible y responsable, tanto en lo social como en lo ambiental (PNBV, 2017).
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e. MATERIALES Y METODOS

En el siguiente apartado se detallan cada uno de los materiales, métodos, técnicas e
instrumentos de investigacion que se utilizaron con la finalidad de desarrollar la presente
investigacion, ademas, el andlisis de datos y la metodologia adoptada para la obtencion de

resultados de cada uno de los objetivos especificos planteados.

1. Materiales

Los materiales corresponden aquellos bienes y servicios que se utilizaron en el desarrollo

de la presente investigacion, los cuales, son sefialados a continuacion en la siguiente tabla.

Tabla 1. Lista de materiales utilizados en la investigacion

Equipos de Materiales de Suministros de Tecnologias de
computacion almacenamiento oficina informacion
electronico
Computadora Memoria USB Hojas de papel bond Internet
Impresora CD Anillados y empastados
Carpetas
Esferos

Fuente: Autora

2. Tipos de investigacion
2.1 Descriptivo

En esta investigacion se describe las variables de estudio asi como su evolucion en
Ecuador durante el periodo 1970-2017, ademéas de detallar los aspectos pertinentes que
establecen la relacion y causalidad entre el gasto publico, las exportaciones y el crecimiento

econémico.

2.2 Correlacional

Esta investigacion se considera dentro del tipo correlacional, debido a que mediante
técnicas estadisticas y econométricas se determina la relacion entre el gasto publico y las
exportaciones en Ecuador en el periodo 1970-2017.
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2.3 Explicativa

Asi mismo, esta investigacion se encuentra dentro del tipo explicativa, ya que, una vez
obtenida y procesada la informacion, se puede identificar el comportamiento de las variables
en Ecuador en el periodo 1970-2017, de manera que los resultados obtenidos se interpreten

correctamente para establecer alternativas de solucion ante el problema planteado.
3. Métodos de investigacion
3.1 Métodos cientificos

3.1.1 Inductivo

El método inductivo en el presente estudio es utilizado para determinar a partir de la
observacion y tratamiento de datos de las variables si el gasto publico y las exportaciones

inciden en el crecimiento econdmico en Ecuador.

3.1.2 Deductivo

Asimismo, el método deductivo es aplicado para explicar el comportamiento de las
variables de estudio, en base a las hipétesis planteadas en la investigacion, con la finalidad de

proponer posibles soluciones ante la problematica.

3.1.3 Analitico

Luego de analizar y comprender el problema de investigacion se emplea el método
analitico para el tratamiento minucioso de la informacién con el objetivo de descomponer un
todo en sus partes y asi, conocer las causas y efectos del gasto publico, las exportaciones y el

crecimiento econémico.
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3.1.4 Estadistico

El método estadistico permite el manejo de los datos cuantitativos de la investigacion. Los
datos son recolectados para su procesamiento mediante regresiones y correlaciones, los
cuales, son presentados en formato de tablas o gréaficos con el propésito de obtener
informacion rapida y precisa de los resultados y con ello establecer las conclusiones y
recomendaciones.

4. Poblacién y muestra

La poblacion de estudio se basa en la obtencion de datos macroeconémicos para Ecuador
de la base del Banco Central del Ecuador (2017) durante el periodo 1970-2017. Los datos son
series temporales anuales, determinando al crecimiento econémico como variable

dependiente y el gasto publico y las exportaciones como las variables independientes.

5. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
5.1 Técnicas

5.1.1 Bibliogréfica

Se hizo uso de la técnica bibliografica para recopilar y obtener la informacion necesaria de
fuentes secundarias como: articulos cientificos, publicaciones, libros, revistas, internet,

bibliotecas virtuales para el desarrollo del trabajo.

5.1.2 Estadistica

La técnica estadistica permite analizar los datos y a su vez simplificar y resumir la
informacion cuantitativa, la misma que se presenta en los resultados de cada uno de los

objetivos de la investigacion, ademas de construir las conclusiones y recomendaciones.
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5.2 Instrumentos

5.2.1 Ficha bibliogréafica
Este instrumento es aplicado con la finalidad de identificar, registrar y localizar fuentes de

informacion sobre el tema de estudio.

5.2.2 Paquetes de software estadisticos

Los paquetes de software se usaron para ordenar y facilitar el manejo de los datos
mediante la implementacion de técnicas de estimacion y graficas con data compleja,

permitiendo informar los resultados obtenidos de la investigacion.

6. Tratamiento de los datos

6.1 Analisis de datos

Los datos recopilados para esta investigacion se obtuvieron del Banco Central del Ecuador
(2017) para el periodo 1970-2017. Las variables de estudio son el gasto publico representado
por el consumo del gobierno general (GP;), las exportaciones (X;) calculadas por las
exportaciones totales de bienes y servicios y el crecimiento econémico (PIB;) medido por el

crecimiento del PIB. Todas las variables estan expresadas en dolares.

Algunos estadisticos descriptivos de los datos usados en la estimacion se revelan en la
Tabla 2. El cuadro resumen presenta cinco estadisticos basicos, tales como las observaciones,

la media, la desviacion estandar, el valor minimo y maximo para aproximarse al analisis

empirico.
Tabla 2. Estadisticos descriptivos
Variable Obs  Media Std. Dev. Min Max
Log (PIB) 48 17,33 0,47 16,32 18,09
Log (GP) 48 15,33 0,45 14,22 16,14
Log (X) 48 15,83 0,75 13,70 16,76
Dummy 48 0,38 0,49 0 1
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6.2 Metodologia

La metodologia utilizada para obtener los resultados de esta investigacion se basa en
modelos y pruebas econométricas de series de tiempo. Primero para estimar la regresion
basica se utiliza un modelo de minimos cuadrados ordinarios (MCO). Luego, mediante la
prueba de raiz unitaria se determina la estacionariedad de los datos, el cual es un paso previo
para las pruebas de cointegracion. Posteriormente, bajo la perspectiva de cointegracion de
Johansen (1988) se estima el modelo de vectores autorregresivos (VAR) y el modelo de
correccion de errores (VEC) con los que se determina la relacion de equilibrio de largo y
corto plazo entre las variables y finalmente para establecer los vinculos casuales se emplea el

test de causalidad de Granger (1969).

6.3 Estrategia econométrica

La relacion gasto publico y crecimiento econémico se apoyod en la hipétesis keynesiana
(1936). En el cual, menciona que el gasto publico es un factor ex6geno importante para
estimular el ingreso nacional. Se argumenta que la expansién del gasto publico puede
contribuir a reactivar los mercados internos y asi contrarrestar la disminucién de la demanda
externa, en especial en las economias dependientes de su sector exportador. Donde, el
crecimiento econdmico PIB esta en funcion del gasto publico GP. La relacion se presenta en

la ecuacion 6:

PIB = f(GP) (6)

Y, la relacién exportaciones y crecimiento econémico se fundamenta en la hipGtesis
Export Led Growth (ELG) en la que se afirma que las exportaciones incrementan el

crecimiento econémico, al alentar a los productores nacionales a usar mejores técnicas de
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produccidn y ser mas competitivos en el mercado mundial. Donde, el crecimiento econémico

PIB esté en funcion de las exportaciones X. Esta relacion se establece en la ecuacion 7:

PIB = f(X) )

Considerando las dos hipotesis antes sefialadas y con el fin de cumplir con el objetivo
formulado se plantea una funcion de produccion con datos de series de tiempo. Donde, la
variable dependiente es el logaritmo del crecimiento econémico (logPIB,) y las variables
independientes son: el logaritmo del gasto puablico (logGP) y el logaritmo de las
exportaciones de bienes y servicios (logX.). El subindice t =1970,... , 2017 indica el tiempo,
en este caso, los datos son anuales y p; es el término de error estocastico. La ecuacion 8

formaliza la relacion entre las variables:

logPIB; = By + B1logGP; + B,logX;: + u; (8)

A partir de la ecuacion (8) es necesaria la inclusiéon de una variable dicotoma que capture
el efecto de la dolarizacion a causa de la crisis econdmica y financiera que experimento el
pais. La variable dicotoma toma el valor cero antes del 1999 y el valor uno a partir del 2000.

Estableciendo el modelo de la siguiente manera:

logPIB; = By + B1logGP, + B,logX: + f3Dummy + u, 9)

En la primera etapa, mediante la estimacion de un modelo basico MCO se establece la
relacion entre las variables expresadas en la ecuacion (9). Pero, el modelo planteado posee
dos problemas estructurales. La prueba de Breusch-Godfrey (1987) muestra la presencia de
autocorrelacion serial y la prueba de White (1980) indica que el modelo tiene
heteroscedasticidad. Por consiguiente, se utiliza el método Newey-West (1987) para corregir

los errores estdndar y obtener estimadores eficientes. Este modelo fue utilizado en los
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estudios realizados por Comin, Fuentes y Lopez (2009) y Gokmenoglu, Sehnaz y Taspinar

(2015).

En la segunda etapa de la estrategia econométrica, se determina la relacion de largo y
corto plazo y la direccion causal de las variables. Una propiedad comun de las series de
tiempo es la no estacionariedad, lo que significa que una variable no tiene una tendencia clara
a regresar a un valor constante o a una tendencia lineal (Engle y Granger, 1987). Por tanto,
previo al proceso de estimacion es necesario verificar que los datos compartan una tendencia
estocastica comun, donde su distribucion sea constante a lo largo del tiempo. En
consecuencia, se asegura que la serie no presente el problema de raiz unitaria, utilizando las
pruebas de Dickey y Fuller Amentado (1979) y la de Phillips y Perron (1988). La prueba

aumentada de Dickey y Fuller se puede estimar a partir de la ecuacion 10:

AY, = By + Bot + 6Ye 1+ a; D= AY, 1 + & (10)

Donde A es el operador de la primera diferencia de las observaciones de la variable
dependiente, t es el tiempo o la variable de tendencia, n es la cantidad dptima de rezagos, u;
es el término de error puro con ruido blanco y § = (p — 1). De esta manera se puede
determinar las hipotesis: si 6 = 0, entonces p = 1; es decir, que y, tiene una raiz unitaria, lo
cual significa que la serie de tiempo es no estacionaria y por el contrario, si § < 0 la serie de
tiempo es estacionaria. Por su parte, la prueba de Phillips y Perron (1988) propone un método

no paramétrico para determinar la correlacion serial. Expresado de la siguiente manera:

AYt == al + ﬁYt—l + gt (11)

Al utilizar las dos pruebas de raiz unitaria se busca identificar con mayor certeza la
estacionariedad de los datos. Cada prueba tiene sus ventajas, la prueba ADF corrige la

correlacion serial de orden superior; mientras que la prueba PP no tiene necesidad de incluir
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rezagos, ademas es robusta en problemas de heteroscedasticidad de la serie. Y la hipotesis

nula de que la serie es no estacionaria es la misma en ambas pruebas.

Luego, para determinar la relacion de equilibrio de largo plazo entre las variables, se
plantea un modelo de vectores autorregresivos (VAR), utilizando como base la funcién de
crecimiento planteada en la ecuacion (9). Los Vectores Autorregresivos permiten realizar
prondsticos en sistemas de variables de series de tiempo interrelacionadas, donde cada
variable ayuda a pronosticar a las demas variables. Por lo tanto, todas las variables son
consideradas como endogenas, pues cada una de ellas es explicada por sus valores rezagados,
0 pasados y por los valores rezagos de todas las demas variables del modelo (Sims, 1980).

Por lo tanto, se plantea las ecuaciones de largo plazo entre las variables:

logPIB; = By + 1 Z?:l logGP,_; + B, Z?=1 logXe—; + B3 Zf:l logPIB;_; + pq¢ (12)
logGP, = B4 + Bs Z?=1 logPIB;_j + PBs Z?=1 logXe—; + B7 Z?:l logGP_j + pize (13)
logX: = Bg + B Z;‘ logPIB;_; + B1o 2521 logGP_j + P11 Z§=1 logX;—j + use (14)

La inclusion de muchos términos rezagados k consumirad grados de libertad y si se afiade
pocos rezagos provocara errores de especificacion. Para calcular la cantidad adecuada de
rezagos para el modelo se emplea los criterios de informacion de Akaike, Schwarz, y Hannan
y Quinn. Adicional al modelo VAR, se trabaja con el test de cointegracion autorregesivo de
rezagos distribuidos (ARDL) de Pesaran, Shin y Smith (2001) para confirmar la relacion de

largo plazo. EI mismo que fue aplicado en las ecuaciones (12), (13), (14).

Luego, para el modelo de correccion de errores (VEC) se requiere la adicion del término
de error rezagado en un determinado periodo como una variable independiente adicional. Si

el coeficiente que acompafa a este término es significativo, se puede concluir que existe
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equilibrio de corto plazo entre las variables. A continuacion se presenta las ecuaciones de la

relacion a corto plazo entre las variables:

logPIB, = Bo + By Xf-1l0gGP,_j + B, X_1 logX,_j + B3 Xf_1 logPIB,_; + By X i &cj + e (15)
logGP, = Bs + Be ?:1 logPIB;_; + B, f=1 logX;,_j + PBs ?:1 logGP_j + PBo Z§=1 E—j T Ut (16)

logX; = Pio + P11 ?:1 logPIB;_; + B1> Zf=1 logGP;_j + B3 Z§=1 logX;_j + PBia Z?=1 ge—j + pze (17)

Finalmente, una vez concluido el procedimiento de cointegracion se puede aplicar el test
de causalidad de Granger (1969) a partir de la ecuacion 12 para determinar la existencia y

direccion de causalidad entre el gasto publico, las exportaciones y el crecimiento econémico.

6.4 Procedimiento de la investigacion

Para la ejecucion de la presente investigacion, se sigue el siguiente procedimiento:
primero, seleccionar el tema vy titulo de la investigacion, delimitando la temética de estudio
referente a la incidencia del gasto publico y las exportaciones en el crecimiento econémico en
Ecuador: un andlisis de causalidad y cointegracién, periodo 1970-2017; segundo, se arma la
revision de literatura de la investigacion, considerando aquellas investigaciones que sirven de

antecedentes, asi como las bases legales y tedricas del estudio.

Después, se define los criterios metodologicos a seguir, estableciendo el tipo de
investigacion, técnicas e instrumentos a utilizar para plantear los modelos para la estimacion
de las relaciones de equilibrio de largo y corto plazo y los vinculos causales entre las
variables, posteriormente, se realiza las estimaciones necesarias para dar cumplimiento a los
objetivos especificos de la investigacion, luego, se discute los resultados obtenidos con la
revision de literatura previamente planteada y en base a ello establecer implicaciones de
politica. Finalmente, se realiza las revisiones pertinentes del trabajo con el tutor asignado

para que se realicen las correcciones pertinentes para la presentacion del informe escrito.
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f. RESULTADOS

En el presente trabajo investigativo se planted un objetivo general, que se divide en tres

objetivos especificos cuyos resultados serén descritos y analizados en este apartado.

1. Resultados del objetivo 1

Analizar la evolucion del gasto publico, de las exportaciones y el crecimiento econdémico

en Ecuador, periodo 1970-2017.

1.1 Evolucion del producto interno bruto en Ecuador, periodo 1970 — 2017.

La Figura 2, indica la evolucién del PIB en Ecuador en el periodo 1970 — 2017, expresado
en dolares y en tasa de crecimiento anual. La actividad econdémica ecuatoriana indica un
comportamiento ascendente en el tiempo de anélisis, pasando de USD 12.260.834 en 1970 a
USD 71.838.968 en 2017. Por su parte, la tasa de crecimiento del PIB ha experimentado

variaciones marcadas, de las cuales se analizaron las méas representativas.
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Figura 2. Evolucién del Producto Interno Bruto de Ecuador, periodo 1970-2017 (miles de dolares y
tasa de crecimiento anual).
Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central del Ecuador (2017).
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El afio 1973 se destaca por registrar la mayor tasa de crecimiento (13,95%), puesto que el
sector externo se convirtié en el eje central de la dinamica econdémica del pais (Empresa
Publica de Hidrocarburos del Ecuador [PETROECUADOR], 2013). Sin embargo, en la
década siguiente el fenémeno de EI Nifio (1986) y el terremoto (1987) perjudico la
produccion agricola y petrolera. A finales de los noventa la economia cae violentamente (-
4,74%) a causa del feriado bancario. Puesto que, los depdsitos se congelaron lo que restringid

la liquidez de la economia y miles de ecuatorianos perdieron su dinero (Paz y Cepeda, 2016).

En el sub-periodo 2000-2014 el PIB goz6 de tasas de crecimiento positivas a pesar de
algunos descensos. En 2004 la tasa fue de 8,21% por el funcionamiento del Oleoducto de
Crudos Pesados (OCP), lo que permitié ampliar el volumen de las exportaciones petroleras
(Asociacion de la Industria Hidrocaburifera del Ecuador [AIHE], 2012). Luego, en 2009 el
PIB cae 0,57% por la desaceleracidon del comercio mundial luego de la crisis financiera de
EE.UU. que vino acompariada de la caida temporal del precio del petréleo (Leon, 2016). No
obstante, en 2010 la economia empez0 a recuperarse, creciendo en 3,5% y llegando a 7,87%
en 2011. Los aumentos en los ingresos petroleros, en el gasto publico y en el consumo de los
hogares fueron los factores que sustentaron el crecimiento (Guerra, 2013). Pero en el 2014

inicia el descenso de los precios del petrdleo, posicionandose en USD 60,31 (BCE, 2017).

Con la disminucién del precio del petroleo (USD 41,88) el pais cerrd el afio 2015 con un
crecimiento del PIB del 0,10%. La desaceleracién se agudizd (-1,58%) durante el 2016, a
raiz de la pérdida de produccién en las zonas afectadas del sismo. Se estimaron dafios de
21.823 puestos de trabajo de los cuales 97% correspondian al sector productivo. También, el
stock de capital se redujo 0,26% asociada a las afectaciones en la infraestructura y el

equipamiento productivo (Secretaria Nacional de Planificacion y Desarrollo [SENPLADES],
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2016). Finalmente, el panorama cambia en 2017 gracias al aumento del precio del barril de

petréleo, llegando a un coste mayor de USD 50 (Econémica y Brasilia 2016).

1.2. Evolucion del gasto publico en Ecuador, periodo 1970 — 2017.

La Figura 3, informa sobre el comportamiento del gasto publico en Ecuador en el periodo
1970 — 2017. El gasto estatal muestra constantes variaciones, pero para explicar de mejor

manera la conducta de la variable se analiza los puntos mas relevantes durante estos afnos.
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Figura 3. Evolucion del gasto publico de Ecuador, periodo 1970- 2017 (miles de ddlares y tasa de
crecimiento anual).
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central del Ecuador (2017).

En los setenta el boom petrolero y el flujo de capitales posibilitaron la expansion del gasto
gubernamental. El Estado us6 los ingresos petroleros en inversiones publicas y en el
financiamiento del proceso de industrializacion, comprando bienes de capital sobre todo en
las industrias relacionadas con el petréleo (siderurgia, construccion y electricidad) (Ramos,
2013). Por consiguiente, en 1974 se registra la tasa de crecimiento mas alta (67,42%) en la

historia del pais.
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A raiz de la crisis de la deuda externa el pais limit6 el gasto, aplicando politicas de ajuste.
Ademas, sucesos imprevistos debilitaron ain mas el sector fiscal tales como: disminuciones
abruptas del volumen del petréleo (1987), la crisis mexicana (1994), el conflicto bélico con
Per( y la crisis energética (1995), la crisis asiatica (1997), la caida del precio del petroleo y
del fendmeno natural de EI Nifio (1998) v la crisis financiera de 1999 (Albornoz, 1999). Sin
embargo, el afio en el que mas se redujo las erogaciones publicas fue en 1996, registrando un
decrecimiento del 4,4% con respecto al afio anterior, este resultado derivaria de las politicas
neoliberales y las sucesivas privatizaciones efectuadas en el gobierno de Sixto Durén Ballén

(Pilla Moreta, 2018).

Por otro lado, desde el afio 2000 el gasto tuvo un desempefio creciente que se marca de
manera significativa en 2007 cuando Rafael Correa asumio la Presidencia de la Republica. Su
mandato se destacO por la participacion del Estado en la economia mediante el gasto y la
inversion estatal como el motor principal para alcanzar un mayor desarrollo. Para ello se
destind recursos en infraestructura, desarrollo social, seguridad, vialidad, capital humano,
transformacion de la matriz productiva e institucional de los organismos estatales del
Ecuador. No obstante, en el 2016 el gasto publico se contrae (-1,70%), sefialando el Unico
quiebre en el gobierno de la Revolucién ciudadana. Las principales motivos fueron los
escasos ingresos petroleros y los gastos incurridos en la reconstruccién (3.344 millones de

dolares) de los sectores impactados por el terremoto (Carrillo y Converti, 2016).

1.3. Evolucion de las exportaciones en Ecuador, periodo 1970 — 2017.

La Figura 4, muestra la evolucién de las exportaciones de bienes y servicios en Ecuador en

el periodo 1970-2017. Los datos estan expresados en dolares y en tasa de crecimiento anual.
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Figura 4. Evolucion de las exportaciones de Ecuador, periodo 1970-2017 (miles de dolares y tasa de
crecimiento anual).

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central del Ecuador (2017).

La década de los setenta representd el inicio de la “era petrolera” ecuatoriana. En 1973
registré el maximo crecimiento (110,63%) obtenido hasta la actualidad. El pais ingreso a la
OPEP incidiendo directamente en una mayor exportacion y mejores precios del petréleo. De
esta manera se posiciond como el recurso dominante de las exportaciones ecuatorianas.
Llegando a procesando 10.000 barriles diarios en 1988 con la Refineria Amazonas (AIHE,
2012) y con el funcionamiento del Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) la produccién pasé
de 393.000 de barriles por dia, en 2002, a 526.000 de barriles por dia, en 2004

(PETROECUADOR, 2013).

No obstante, las exportaciones muestran valores negativos en el periodo de analisis. El
comportamiento declinante de la tasa en 1975 se da por efecto de la crisis de sobreproduccion
de Estados Unidos (Rapoport y Brenta, 2010). Luego, tras el terremoto en 1987 las
exportaciones petroleras se estancas por los dafios ocurridos en la estructura del oleoducto

transecuatoriano. Después, las exportaciones se reducen por la volatilidad del precio del
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petréleo pasando de USD 147 en 2008 a USD 61,66 en 2009 y por las bajas ventas del
camaroén y el pescado en los mercados estadounidense y europeo. Para el periodo 2010-2014
el costo del crudo se mantiene por encima de los USD 70 por barril. Pero, en 2015 la tasa fue
de -0,64% a razon nuevamente del bajo precio del crudo establecido en USD 48,74 y por la
apreciacion del dolar con respecto a las monedas de los paises vecinos, dificultando el acceso
de los productos ecuatorianos a otros mercados debido al encarecimiento de los mismos

(Martin-Carrillo y Converti, 2016).

En 2016 el costo del petroleo cae en USD 43,21 pero las exportaciones se recuperan con
productos como: banano, camarén, cacao, pescado, atun, café, frutas y flores naturales que
han logrado posicionarse en el mercado, tornandose relevantes para el desarrollo del sector
productivo del pais (Nagao, 2016). Siendo sus principales mercados de exportacion: América
con una dependencia del 51,03% del total de los mercados, principalmente Estados Unidos,
seguido por Colombia, Chile, Peru, Argentina, México y Brasil. En segundo lugar el mercado

Europeo con un 31,02% y 17,95% el mercado asiatico (PRO ECUADOR, 2017).

2. Resultados del objetivo 2

Establecer la incidencia del gasto publico y las exportaciones en el crecimiento
econdmico del Ecuador en el periodo 1970-2017, por medio de un analisis de correlacion

y regresion.

Para dar cumplimiento con el objetivo especifico 2 se demuestra mediante un grafico de
dispersion si el gasto publico y las exportaciones manifiestan algun tipo de relacion con el
PIB ecuatoriano y comprobar como afecta a una variable los cambios producidos por otra.
Luego, se estimd una regresion basica de minimos cuadrados ordinarios con la finalidad de

explicar en qué direccidn y sentido se encuentran relacionadas las variables.
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2.1 Correlacién del crecimiento econdmico con el gasto publico y las exportaciones en

Ecuador, periodo 1970-2017.
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Figura 5. Correlacion entre el gasto publico, las exportaciones y el PIB.
Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Central del Ecuador (1970-2017).

La Figura 5 representa la correlacion del gasto publico y las exportaciones con el
crecimiento del PIB, las cuales estan expresadas en logaritmos para su facil representacion.
Se determina una fuerte correlacién positiva entre las variables independientes con la
dependiente, en vista de que los puntos siguen el patrén de la linea de tendencia, denotando
una alta explicacion del gasto y las exportaciones con respecto al PIB. En el caso del gasto
publico indica que a medida que el gasto se incrementa el PIB también lo hace. De igual
modo, ocurre con las exportaciones, conforme aumenta el nivel de las exportaciones, la

economia ecuatoriana tiende a incrementar con el paso del tiempo.

Tambien, se evidencia que la variable exportaciones presenta mayor ajuste que el gasto
publico, esto se puede explicar a razon de que las exportaciones son el principal portador de

ingresos a la economia ecuatoriana, lo que representa un crecimiento directo del PIB.
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2.2 Regresion por minimos cuadrados ordinarios entre el crecimiento economico, el

gasto publico y las exportaciones en Ecuador, periodo 1970-2017.

Tabla 3. Regresion bésica

e

Log (GP) 0,48
(7,38)
Log (X) 0,34™"
(8,62)
Constant 4,58™"
(8,48)
Observations 48
Adjusted R? 0,96

t statistics in parentheses “ p < 0.05, ™ p < 0.01, ™ p < 0.001

La Tabla 3 reporta los resultados de un modelo de regresion basica entre las variables. De
acuerdo con el coeficiente de determinacion Adjusted R2 las variables dependientes influyen
en el crecimiento econdmico ecuatoriano, puesto que, 96% de las variaciones del crecimiento
economico (Log PIB) estan siendo explicadas por las variaciones del gasto publico (Log GP)
y las exportaciones (Log X). Ademas, los coeficientes obtenidos son positivos y
estadisticamente significativos, por tanto, un aumento de 1% del gasto publico provoca que el

PIB crezca 48% y cuando las exportaciones varian en 1% el PIB incrementa 34%.

Con la evidencia econométrica se corrobora que, el gasto publico actia como un
dinamizador importante de la economia, mismo que categoriza al gasto del gobierno como
una variable importante para el ejercicio de la politica econdmica en el pais, y mas ain en un
escenario en el cual no existe posibilidad de ejercer politica monetaria y las herramientas para

dinamizar la demanda agregada son limitadas.

Asimismo, las exportaciones hacen parte del crecimiento del PIB de Ecuador, por tanto
contribuyen al aumento del mismo, reflejandose en un mayor ingreso para los ciudadanos, los

cuales tienden a incrementar sus niveles de consumo y ahorro domestico y de esta manera,
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estimulan la produccion y el empleo en actividades especificas asociadas no solamente al

sector exportador, sino a sectores productores de bienes para el consumo interno.

No obstante, las pruebas Breusch-Godfrey (1987) y White (1980) demuestran que la
regresion muestra problemas de autocorrelacion y heteroscedasticidad. Véase Anexo N° 2.
Por consiguiente, se utiliza el procedimiento Newey-West (1987) para corregir

simultdneamente ambos problemas estructurales en el modelo.

Tabla 4. Resultados del método Newey-West

Log (GP) 0,48~
(7,17)
Log (X) 0,34
(6,39)
Constant 4,58
(5,08)
Observations 48
Adjusted R? 0,96

t statistics in parentheses " p < 0.05, ™ p <0.01, ™ p < 0.001

La Tabla 4 muestra los resultados obtenidos por el método de correccion de Newey-West
(1987), el cual, una vez comparado con los valores previamente estimados en la Tabla 3, se
identifica que en ambas regresiones los coeficientes estimados y el nivel de significancia se
mantienen. Pero, es importante observar que el valor de los estadisticos t son mas pequefios
que los alcanzados en la regresion béasica. Esta discrepancia se debe a que los errores estandar
son mucho mayores que los errores estandar del modelo MCO. Lo anterior demuestra que el

MCO subestimo los errores estandar verdaderos.

3. Resultados del objetivo 3
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Determinar la relacion de corto y largo plazo entre el gasto publico, las exportaciones y
el crecimiento econémico en Ecuador, periodo 1970-2017, a través de un andlisis de

cointegracion y causalidad.

Para dar cumplimiento con el objetivo especifico 3, primero se realizd las pruebas de raiz
unitaria para posteriormente estimar la relacion de equilibrio de largo y corto plazo entre las
variables, finalmente; se determina la direccion causal entre el gasto publico, las

exportaciones y el crecimiento econdémico en Ecuador en el periodo 1970-2017.

3.1 Test de raiz unitaria

Mediante el test Dickey y Fuller Aumentado-ADF (1979) y Phillips y Perron- PP (1988)
representadas en las ecuaciones (10) y (11) se examina la estacionariedad y el orden de
integracion de las series. En ambos test se prueba la hip6tesis nula de que la serie tiene raiz
unitaria (no estacionaria) frente a la alternativa de estacionariedad en las series. La Tabla 5
resume los resultados de las pruebas ADF y PP en niveles y en primeras diferencias para las

variables del modelo.

Tabla 5. Pruebas de raiz unitaria en primeras diferencias

TestDickey  roct philips- TestDickey  roqt phijips-
Fuller Berron Fuller Perron
Aumentada Aumentada
Niveles Primeras diferencias 1(q)
Log (PIB)  -0,811 -2,194 ALPIB -4,383™ -4,366™" I(1)
Log (GP) -2,369 -2,029 ALGP -5,056"" -5,118™" I(1)
Log (X) -0,764 -2,185 ALX -4,268™" -4,125™" I(1)

Nota: “denota un nivel de significancia al 10%, “al 5% y “"al 1%, respectivamente

Los resultados obtenidos por los test determinan presencia de raiz unitaria, debido a que,
el valor calculado es menor que los valores criticos en valores absolutos y no son
estadisticamente significativos. Por lo tanto se acepta la hipotesis nula. Para eliminar este
efecto propio de las series de tiempo se aplicO primeras diferencias a cada una de las
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variables, transformandolas en series estacionarias a un nivel de significancia del 1%, 5% y

10% respectivamente, concluyendo que la serie es integrada de orden 1.

3.2 Test de cointegracion de Johansen

En economia se habla de cointegracion cuando dos 0 mas series se mueven conjuntamente
a lo largo del tiempo. Por ello se busca mediante el test de Johansen (1988) determinar los
vectores de cointegracion que demuestren la existencia de dicha relacion. Las reglas de
decision son:
Ho: No existe cointegracion

Ha: Si existe cointegracion

Si el estadistico de rastreo es mayor que el valor critico se acepta Ho pero, si el estadistico
es menor que el valor critico se rechaza Ho y se acepta la hipotesis alternativa. La Tabla 6
informa los hallazgos del test de cointegracion.

Tabla 6. Resultados del test de cointegracion de Johansen

Rango maximo Parametros LL Valor propio  Estadisticas de rastreo 5% valor critico
0 20 219,41 . 83,02 47,21
1 27 240,11 0,60 41,61 29,68
2 32 255,16 0,49 11,51* 15,41
3 35 260,59 0,22 0,64 3,76
4 36 260,91 0,01

Las hipdtesis se verifican de forma individual para cada uno de los rangos reportados. De
acuerdo, a los resultados el rango dos es el Gnico que cumple con lo establecido por el test de
Johansen (1988). En otras palabras, el modelo cuenta con dos vectores de cointegracion, lo

que representa que las variables se asocian y se mueven juntas en el largo plazo.

3.3 Modelo de vectores auto-regresivos (VAR)
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Con el fin de determinar que la relacion de cointegracion hallada converja a un equilibrio
de largo plazo se estimé el modelo VAR, representado en las ecuaciones 12-14. Para su
obtencion es necesario verificar la presencia de raices unitarias. Procedimiento que se realizd
mediante las pruebas ADF y PP, determinando que las series son estacionarias con un orden
de integracion uno | (1). Ademas, la longitud del rezago para este caso es de orden 1 para la
estimacion del modelo, considerando que tres de los cuatro criterios de informacion

utilizados arrojaron dichos resultados.

La Tabla 7 resume los resultados del modelo VAR. Los valores muestran una probabilidad
menor a 0,05 por lo tanto, se comprueba una relacion de equilibrio de largo plazo entre las

variables descritas en el modelo planteado.

Tabla 7. Resultados del modelo de Vectores Auto-Regresivos (VAR)

Equation Parms RMSE R-sq Chi; P >chi;
dIPIB 5 0,027382 0,3172 21,37119 0,0003
dIGP 5 0,059442 0,5391 53,79558 0,0000
dIX 5 0,132202 0,3313 22,79352 0,0001
Dummy 5 0,135551 0,9312 623,0262 0,0000

Para verificar la validez y robustez de los resultados encontrados se estimaron pruebas de
diagnostico al modelo VAR. La prueba de multiplicador de Lagrange indicé que los residuos
de las observaciones no presentan autocorrelacién residual en el modelo y la prueba de
estabilidad determind que los parametros son lineales y constantes en el tiempo. Véase Anexo
N° 3

Adicional e ello, se estim6 el modelo ARDL de Pesaran, Shin y Smith (2001), donde el
estadistico corrobora la relacién de largo plazo previamente encontrada entre las variables del

modelo. Véase Anexo N° 4

3.4 Modelo vectorial de correccién de error (VEC)

58



El modelo vectorial de correccion de error (VEC) especificado en las ecuaciones 15-17 se
estimO para determinar la existencia de una relacion de corto plazo. Si el coeficiente que
acompafa al del término de error rezagado es significativo, se puede concluir que existe

equilibrio de corto plazo entre las variables de estudio.

Tabla 8. Resultados del modelo VEC

Beta Coeficiente Error

estadistico z Probabilidad  [95% conf. Intervalo]
dIPIB 1 - - - - -
dIGP -4,06e-10 0,098919  -0,00 0,000 -0,1938776 0,1938776
dIX 6,61e-10 0,450199 0,00 0,000 -0,0882375 0,0882375
Dummy 0,005271 0,139291 0,38 0,705 -0,0220296 -0,0325715
€ (t-1) -1 0,2577907  -3,88 0,000 -1,50526 -0,4947395

Cons -0,047733

La Tabla 8 muestra los resultados del modelo de correccion de error (VEC). El coeficiente
asociado al error rezagado & es estadisticamente significativo, indicando que el resultado del
test apunta a la existencia de un equilibrio de corto plazo, lo que implica que el crecimiento

economico es sensible a cambios del gasto publico y las exportaciones.

3.5 Test de causalidad de Granger

Al obtener una relacion de equilibrio de largo plazo se utiliza el test de causalidad Granger
(1969) representado en las ecuaciones 18-20, para determinar la direccion causal
unidireccional, bidireccional o interdependencia de las variables de estudio. Las hipdtesis

planteadas son:

Ho: Las variables rezagadas exdgenas no causan a la variable independiente

Hai: Las variables rezagadas exdgenas causan a la variable independiente

Si la probabilidad es menor a 0,05, es decir, si son estadisticamente significativas se

rechaza Ho. La Tabla 9 resume los resultados arrojados por el test.
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Tabla 9. Resultados del test de causalidad Granger

Hipotesis nula chi? Prob > chi2
dIGP no causa a dIPIB 3,4162 0,065
dIX no causa a dIPIB 17,1775 0,007
dIPIB no causa a dIGP 7,6764 0,006
dIX no causa a dIGP 22,237 0,000
dIPIB no causa a dIX 0,21743 0,641
dIGP no causa a dIX 9,121 0,003

Los resultados indican que las exportaciones tienen una relacion causal unidireccional con
el crecimiento del PIB y muestra también una relacion bidireccional entre las exportaciones y
el gasto publico. Finalmente, existe un vinculo causal unidireccional que va desde el

crecimiento econdmico al gasto publico.

Este resultado se puede justificar porque a lo largo de la historia las exportaciones son y
seran clave para la economia ecuatoriana. En un pais dolarizado, la politica monetaria es
restringida y el ingreso de délares depende basicamente del dinero que ingresa por medio de
las exportaciones. Es decir, mediante las exportaciones la economia se dinamiza porque
cuenta con divisas, las mismas que son utilizadas por el Estado mediante el gasto publico en
obras publicas que mejoren la calidad de vida de la sociedad o proyectos productivos que
mejoren los procesos de produccion en capacidad, calidad y tecnologia. De esta manera los
empresarios pueden optimizar la produccion o a su vez innovar productos con mayor valor

agregado que puedan ingresar al mercado internacional.

g. DISCUSION
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1. Discusion del objetivo 1

Analizar la evolucion del gasto publico, de las exportaciones y el crecimiento econémico

en Ecuador, periodo 1970-2017.

El comportamiento del PIB ecuatoriano es sumamente vulnerable, tanto shocks exdgenos
como enddgenos impactan directamente en su crecimiento. En primer lugar, la estructura
productiva fuertemente dependiente de pocos productos de exportacion como el petroleo, el
banano y el camardn. El segundo factor tiene que ver con su ubicacion geografica. Esto lo
expone a desastres naturales como aquellos provocados por el fendmeno de El Nifio que
afecta principalmente el sector agricola. Ademas, los terremotos causan pérdidas econémicas
por los dafios en la infraestructura y el equipamiento productivo. La tercera causa son los
desequilibrios econémicos (crisis, apreciacion del délar y bajos precios del petroleo) que
amenazan la estabilidad econdmica porque al no disponer de politica monetaria ni cambiaria

se aferra a la politica fiscal, desembocando en ajustes drasticos en tiempos dificiles.

Los trabajos de Viscarra Andrade (2010), Cueva Correa (2014) y Pilla Moreta (2018)
concuerda con los resultados obtenidos, las variables gasto publico, exportaciones y
crecimiento del PIB presentaron un comportamiento irregular en el periodo de estudio, el
mismo que fue marcado por hechos que afectaron el desempefio macroecondémico.
Destacando, una clara reducciéon del gasto publico 1996 por los ajustes de tendencia
neoliberal del gobierno de Sixto Duran Ballén. Mientras que el PIB se ha mantenido
constante, a excepcién de los afios de 1998 y 1999, lapso en el que se desarrolld la crisis
financiera que acabo con la quiebra de los principales bancos del pais. Y tras la exportacion
petrolera, el recurso natural se convierte en la principal fuente de divisas que se mantiene

hasta la actualidad.
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Como lo demuestran los datos histéricamente Ecuador es un pais dependiente del petréleo,
debido a que es el motor principal de la actividad productiva y proveer de divisas necesarias
para financiar el gasto publico. Por lo mismo, el crecimiento econémico del pais se halla
estrechamente vinculado a este recurso natural (Luna, 2014). Sin embargo, en la medida que
crea una dependencia hacia los ingresos del sector petrolero, la pérdida de competitividad de
estos sectores debilita la economia. Puesto que, el precio del petréleo es volatil lo que genera
importantes complicaciones. Mientras mas bajo sea el precio del petréleo, mayor serd su
impacto en la economia. Generando inconvenientes en la Balanza de Pagos y en el

Presupuesto del Estado (Econdémica y Brasilia 2016).

Una posible explicacion para este comportamiento es que los regimenes no tienen ningun
tipo de estimulo para adoptar, en tiempos de bonanza econdmica, medidas para incrementar
el ahorro, sino que tienden a incrementar su gasto en funcion de los recursos disponibles
(Albornoz, 2011). Por ejemplo segun el estudio de Sanchez Granja y Pozo Criollo (2016) el
Ecuador pudo haber ahorrado a través de una mejor administracion financiera alrededor de

11.193 millones de USD entre 2007-2014 por excedentes en el precio del petréleo.

Pero tal como indica el BID (2018) el 74% los paises en desarrollo (incluidos los paises de
América Latina y el Caribe) han seguido generalmente, politicas fiscales prociclicas. Donde
el gobierno actia conforme los ciclos econémicos, es decir, aumentar el gasto publicoy
reduce los impuestos durante los periodos de crecimiento econémico, y reduce el gasto y
aumenta los impuestos en tiempo de crisis. Por consiguiente, la economia se acoplé a un
nivel de gasto insostenible, y en la recesion se acudié a endeudamiento agresivo (Camara de
Comercio de Guayaquil, 2019). El trabajo de Cabezas Rubio y Zambrano Rodriguez (2011)
considera que el gasto publico no aporta al crecimiento del PIB ecuatoriano. Esto debido a la
tendencia prociclica de la politica fiscal, donde es evidente la relacion entre el gasto y las

variacion del PIB, es decir el gasto se mueve junto con el PIB.
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La eficiencia del gasto publico es un aspecto esencial de la politica fiscal, y un elemento
indispensable para alcanzar los objetivos de desarrollo econémico, social e institucional de
los paises, tales como la aceleracion del crecimiento, la reduccion de la pobreza y el
fortalecimiento de la legitimidad del estado (Machado, 2006). Con el pasar de los afios la
participacion estatal es mayor en la economia ecuatoriana, demostrada a través de la

expansion del gasto publico.

El gasto publico puede ser una herramienta adecuada siempre y cuando se canalice a
invertirse en ciertas areas estratégicas donde tenga un impacto en el crecimiento econémico,
no asi si Unicamente sirve para acrecentar la burocracia. Quifionez Ronquillo (2015) en su
trabajo encuentra que la politica expansiva (aumento de gasto publica) en el gobierno del
Econ. Rafael Correa Delgado ha generado un crecimiento econémico sostenible, enfatizando
en la inversion pablica que ha permitido mejorar la infraestructura, la educacién y la salud,

logrando reducir los porcentajes de extrema pobreza.

El sesgo entre el gasto corriente y el gasto de capital se fortalece por la manera en que los
gobiernos asignan el gasto a lo largo de las fluctuaciones del ciclo econémico. En nuestro
pais el gasto corriente aumenta en los tiempos buenos, especificamente en las épocas de altos
precios del barril de petréleo. Este incremento en los ingresos ocasion6 que el gobierno tenga
mayores incentivos a incrementar el gasto en el periodo actual y en afios siguientes. Los
gastos corrientes al ser inflexibles, son dificil de ajustar en épocas de crisis, al no poder
recortar este gasto en el corto plazo, el gobierno tiene que mantener el mismo monto en
periodos de bonanza y en épocas de crisis petrolera. Sin embargo, segun Oleas, Mosquera y
Bucaram (2015) se puede reducir el gasto corriente con una verdadera optimizacion del

tamafo del sector publico y el cierre de instituciones redundantes.
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Mientras que lo contrario rige para el gasto de capital, que disminuye en los malos tiempos
pero no se recupera en la fase alta del ciclo. La discrepancia entre los tipos de gasto se origina
por los desequilibrios fiscales. Segun el ajuste por la via impositiva (aumentar los impuestos)
no es la mejor opcion debido a que si se llega a sobrepasar la capacidad tributaria el sector
puede terminar asfixiando. Por lo cual, tradicionalmente para asegurar sostenibilidad se
realizan los ajustes por la via del gasto, especificamente el gasto de capital (Pessino y
Benitez, 2019). Para proteger o estimular la inversion publica se requieren mejorar la
institucionalidad fiscal de manera de reducir, en lo posible, la excesiva expansion y ajuste del

gasto publico, en general, y de las erogaciones de capital, en particular (Jiménez, 2017).

2. Discusion del objetivo 2

Estimar la incidencia del gasto pablico y las exportaciones en el crecimiento econémico
del Ecuador en el periodo 1970-2017, por medio de un andlisis de correlacion y

regresion.

La correlacion positiva del gasto publico y el crecimiento econémico demuestra que a
medida que el gasto estatal incrementa el crecimiento del PIB también crece, determinando
que los servicios gubernamentales son factores que inciden en la produccion nacional. Los
trabajos realizados por Jiranyakul y Brahmasrene (2007); Ebaidalla (2013); Gangal y Gupta
(2013); Thabane y Lebina (2016) y Al-Fawwaz (2016) y Pula y Elshani (2018) en Tailandia,
Sudan, India, Lesotho, Jordania y Kosovo, respectivamente, coinciden con los resultados
obtenidos, al demostrar que el gasto del gobierno tiene un impacto positivo y significativo

sobre el crecimiento del PIB, respaldando la hipotesis keynesiana (1936).

Sin embargo, Gomez Mufioz (2004) en su estudio para Colombia encuentra que la

correlacion entre el gasto publico y el crecimiento del PIB en principio es positiva pero luego
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se torna negativa, lo que indica que la tendencia creciente del gasto pablico analizado es un
gasto no productivo. Puesto que, el gasto estatal no ha sido utilizado de manera eficiente para
que permita obtener una tasa de crecimiento del ingreso real de la economia a largo plazo.
Asimismo, Cabezas Rubio y Zambrano Rodriguez (2011) aseguran que el gasto publico no ha
contribuido significativamente en el crecimiento del PIB del pais. Esto debido a la tendencia
prociclica de la politica fiscal, donde es evidente la relacion entre el gasto y las variacion del

PIB, es decir el gasto se mueve junto con el PIB.

No obstante, Bagdigen y Cetintas (2004); Magazzino (2012); Benavides, Vemegas-
Martinez y Santiago (2013) no encuentran evidencia a favor de hipétesis keynesiana (1963),
concluyendo que el gasto publico no contribuye al crecimiento econémico de Turquia, Italia
y México, es decir, que en estos paises se cuestiona la capacidad del gasto como instrumento

para reactivar la actividad econdmica, especialmente en periodos recesivos y de crisis.

Por otro lado, la correlacién positiva de las exportaciones y el crecimiento econémico
manifiesta que a medida que las exportaciones aumentan el crecimiento del PIB también
incrementa. El estudio de Xu (1996) comprueba que la hipotesis de crecimiento econémico
impulsado por las exportaciones se cumple en estos 17 paises: economias con exportaciones
manufactureras (Hong Kong, Israel, Corea, Malta y Taiwan) y paises con exportaciones
basadas en recursos (Brasil, Indonesia, Mauricio, Tailandia, Turquia, Ecuador, Kenia,

México, Niger, Nigeria, Filipinas y Tanzania).

En la misma linea estan los estudios de Ffrench-Davis (2002); Awokuse (2003), Abual-
Foul (2004), Mamun y Nath (2005), Agrawal (2015) y Ee (2016), en Chile, Canada, Jordania,
Bangladesh, India y Africa subsahariana, respectivamente que coinciden con los resultados
obtenidos, concluyen que las exportaciones son el motor del crecimiento en paises

desarrollados y en desarrollo.
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Ademas, Ffrench-Davis (2002) y Lee (2011) indican que para promover el crecimiento
econdmico, se debe especializar en la fabricacion de bienes y servicios de los cuales se posee
una ventaja comparativa y mantener un entorno macroecondémico interno sustentable, en el
que prevalezcan precios macroecondmicos claves que no estén desalineados y que sean

adecuados para el desarrollo productivo.

Son varios los trabajos que emplean el modelo de minimos cuadrados ordinarios MCO
para establecer la relacion y el impacto de las variables dependientes en la independiente.
Entre ellos se destacan los trabajos de Jiranyakul y Brahmasrene (2007), quienes estimaron el
método MCO para encontrar la relacion y direccion del gasto publico y el crecimiento
economico durante el periodo de investigacion. Asimismo, Al-Fawwaz (2016) hace uso del
modelo MCO al medir el impacto de los gastos del gobierno en el crecimiento econémico en

Jordania durante el periodo 1980-2013.

También, las investigaciones de Marin (1992) y Agrawal (2015) utilizan el modelo bésico
de minimos cuadrados ordinarios MCO para encontrar validez de la hipotesis ELG en
Alemania, Reino Unido, Estados Unidos y Japon, ademas, de analizar la direccion de las

exportaciones en el crecimiento econémico de la India.

Sin embargo, el modelo presentd autocorrelacion y heteroscedasticidad por lo que fue
necesario utilizar el método Newey-West (1987) para obtener un estimador de covarianza
consistentes ante la presencia de estos problemas. Dentro de la revision de literatura
previamente establecida encontramos estudios que aplicaron en el mismo método en el

proceso investigativo.

Comin, Fuentes y Lopez (2009) a partir de la estimacién de la relacién gasto publico y el
crecimiento econdmico con MCO en Argentina, Brasil, Espafia y México, se detect6 la

presencia de autocorrelacién serial y heteroscedasticidad en el modelo. Por lo tanto,
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utilizaron el método Newey-West (1987) para corregir los problemas estructurales.
Asimismo, el estudio de Gokmenoglu, Sehnaz y Taspinar (2015) al investigar la relacion
entre las exportaciones y el crecimiento econdmico en Costa Rica fue necesario estimar el
método Newey- West (1987) porque se toparon con los problemas de autocorrelacion y

heteroscedasticidas en el modelo.

3. Discusion del objetivo 3

Determinar la relacion de corto y largo plazo entre el gasto publico, las exportaciones y
el crecimiento econdémico en Ecuador, periodo 1970-2017, a través de un analisis de

cointegracion y causalidad.

Para realizar la prueba de cointegracion, primero se verificd que los datos no sigan el
efecto tendencial propio de las series de tiempo a través de las pruebas de Dickey y Fuller
Aumentada (1979) y Phillips y Perron (1988), determinando que las series en niveles eran no
estacionarias, por lo que fue necesario aplicar primeras diferencias volviendo estacionarias.
Los estudios de Awokuse (2005), Rodriguez Benavides y Venegas-Martinez (2011), Yilgor,
Ertugrul y Celepcioglu (2012), Bautista y Venegas-Martinez (2014), Gokmenoglu, Sehnaz y
Taspinar (2015), Kalaitzi y Cleeve (2017), Pulay Elshani (2018) y Aparco y Flores (2019)
también, aplicaron ADF y PP para detectar la presencia de raiz unitaria. Ademas, Narayan,
Narayan, Chand Prasad y Prasad (2007) y Tang, Lai y Ozturk (2015) emplearon la prueba de

Kwiatkowski, Phillips, Schmidt y Shin (1992) de raiz unitaria en sus investigaciones.

La relacion de equilibrio a largo plazo del gasto publico y crecimiento econémico, se
corroboran con las investigaciones de: Cheng y Lai (1997), quienes mediante el modelo VAR
evidenciaron una relacion de equilibrio a largo plazo entre los gastos del gobierno y el
crecimiento economico en Corea del Sur. Asimismo, Yilgor, Ertugrul y Celepcioglu (2012)

encontraron relacion a largo plazo entre el gasto estatal, gastos de transferencias, gasto de
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inversion y el crecimiento econdémico de Turquia en el periodo 1980-2010. También, el
estudio de Tukur y Sabiu (2013) determiné una relacion positiva significativa a largo plazo

entre el gasto publico y el crecimiento econdémico en Nigeria.

Por otra parte, Karhan (2018) en su estudio para paises BRICS (Brasil, Rusia, India, China
y Sudafrica) hizo uso de la cointegracion de Johansen (1988). Donde, los resultados reportan
una cointegracion entre el gasto publico y crecimiento econémico para el largo plazo.
Ademas, Lupu, Petrisor, Bercu y Tofan (2018) analizan la relevancia de varias categorias de
gasto publico y el crecimiento del producto interno bruto (PIB), utilizando un modelo de
retraso distribuido autorregresivo (ARDL) de Pesaran, Shin y Smith (2001) para 10 paises de
Europa Central y Oriental (Austria Croacia Eslovaquia Eslovenia Hungria Polonia Republica
Checa Suecia, Bulgaria y Rumania). Los resultados muestran que los gastos en educacion y

salud tienen una relacion positiva y de largo plazo para los paises analizados.

En la misma linea, los resultados obtenidos de relacion a corto plazo del gasto publico y
crecimiento econémico, coinciden con Molina Diaz y Gantier Mita (2016), quienes al estimar
el modelo VEC determinaron la relacion de corto entre el gasto de gobierno y crecimiento
econdmico en Bolivia durante el periodo 1990-2014. Y, el estudio de Aparco y Flores (2019)
que al verifican el cumplimiento de la hipdtesis keynesiana del gasto publico en Perd, se
emplea el modelo VEC y se demuestra que las variables se relacionan a corto plazo en el

periodo 1950-2016.

En lo que respecta a la relacion de equilibrio de largo y corto plazo de las exportaciones y
el crecimiento econdmico obtenidos en esta investigacion, coincide con el estudio de
Awokuse (2005), quien examiné la hipotesis ELG en Corea durante el periodo 1963-2001,
utilizando técnicas econométricas. Los resultados de los modelos VAR y VEC comprueban

una relacion de largo y corto plazo entre las exportaciones y el crecimiento economico.
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En lo que concierne uUnicamente a la relacion de equilibrio a largo plazo de las
exportaciones y el crecimiento econémico, tenemos a los estudios de Narayan, Narayan,
Chand Prasad y Prasad (2007) examinaron la hipdtesis ELG para Fiyi en el periodo 1960-
2001 y para Papla Nueva Guinea (PNG) entre 1961-1999. EI modelo ARDL de Pesaran,
Shin y Smith (2001) indica una correlacion a largo plazo entre el PIB y las exportaciones en
ambos paises. Rodriguez Benavides y Venegas-Martinez (2011) a través de un modelo VAR
revelan una relacién de equilibrio de largo plazo entre las exportaciones y el PIB real México,

durante el periodo 1929-2009.

Tang, Lai y Ozturk (2015) usando para su analisis el test de cointegracion de Johansen
(1988) y el modelo VAR, encuentran que las exportaciones y el PIB se integran para Taiwan,
Corea del Sur, Hong Kong y Singapur, lo que implica que existe una relacion a largo plazo en
sus respectivos periodos de analisis. También, Palamalai (2016) con la prueba de
cointegracion de Johansen (1988) muestra una relacion significativa entre las variables a
largo plazo paro los BRICS: Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica. Y, Kalaitzi y Cleeve
(2017) verifican la hipotesis ELG en los Emiratos Arabes Unidos durante el periodo 1981
2012. El modelo VAR revela que las exportaciones de productos manufacturados contribuyen

mas al crecimiento econdmico que las exportaciones primarias a largo plazo.

Los resultados obtenidos mediante el test de Granger (1988) se asemejan a los estudios
realizados por Comin, Fuentes y Lépez (2009), Magazzino (2012) y Diaz-Fuentes y Revuelta
(2013) en Argentina, Brasil, México, Italia y Espafa, al demostrar que la direccion causal es
desde el crecimiento del PIB al gasto estatal. Ademas, Rodriguez Benavides y Venegas-
Martinez (2011) y Tang, Lai y Ozturk (2015) en México, Taiwéan, Corea del Sur, Hong Kong
y Singapur. Determinaron que existe causalidad unidireccional de las exportaciones al
crecimiento econdémico, por tanto, las exportaciones son consideradas fuente de crecimiento

econdmico en los sietes economias en sus respectivos periodos de analisis.
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Pero, Mehrara y Baghbanpour (2016) encuentran que en los paises en desarrollo la
correlacion entre las exportaciones de la industria y el crecimiento del PIB es positiva y
significativa, pero las exportaciones primarias y el crecimiento del PIB es débil. Esto se debe
a que los paises con elevada participacion de materias primas en sus exportaciones, junto con
alta volatilidad de los precios y baja calidad de las instituciones tienen un crecimiento
economico rezagado (Flores Herrera, 2016). Por lo que Lee (2011) sugiere aprovechar las
ventajas comparativas que poseen cada pais y elaborar bienes con alta tecnologia en lugar de
productos tradicionales o de baja tecnologia para mantener un entorno macroeconémico

interno sustentable.

Tomando como referencia lo propuesto por Kaldor (1976), se manifiesta que el sector
industrial es el motor del crecimiento. Reconociendo que el éxito de las naciones ricas
obedeci6 al desarrollo de su sector industrial, tal como lo encontrado por Kalaitzi y Cleeve
(2017) en su trabajo para los Emiratos Arabes Unidos, en el cual muestra que a largo plazo
las exportaciones de productos manufacturados contribuyen mas al crecimiento econémico
que las exportaciones primarias. No obstante, el desarrollo industrial no surge de forma
espontanea. Se requiere intervenciones directas del Estado que permitan garantizar un
proceso secuencial y eficiente, es decir, para que la estructura productiva se transforme de tal
manera que vayan surgiendo nuevas ramas productivas cada vez mas tecnificadas y

complejas.
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h. CONCLUSIONES

Al realizar la investigacion y de acuerdo a los resultados mostrados se concluye lo

siguiente:

En el periodo de estudio la evolucién del gasto publico, las exportaciones y el crecimiento
del PIB muestran una tendencia creciente, registrando las mayores tasas de crecimiento a
inicios de la década de los setenta por la participacion del petroleo en el sector externo.
Ademas, cuando el precio del crudo se incrementa las tres variables se ven beneficiadas,
demostrando que la economia ecuatoriana se sustenta en los ingresos de los recursos
naturales de exportacion, en especial del petrdleo. Sin embargo, las variables
macroecondémicas han experimentado diversas fluctuaciones, poniendo en evidencia su
inestabilidad. Los principales sucesos que afectaron en forma conjunta a las variables de
estudio fueron: las catastrofes naturales (inundaciones y terremotos) que trajeron consigo
dafos en la infraestructura productiva y pérdidas en la produccion agricola, la crisis
financiera de 1999 y las constantes variaciones en los precios de las materias primas, lo que

impide un crecimiento sostenido en el tiempo.

Con respecto a la relacion entre las variables, los resultados muestran una fuerte
correlacion positiva, indicando que a medida que el gasto publico aumenta el PIB sube, de
igual forma, ocurre cuando las exportaciones incrementan el PIB también crece. Asimismo,
la regresidn basica (MCO) una vez corregida la autocorrelacion y heteroscedasticidad, mostrd
coeficientes altamente significativos, por tanto, el gasto publico actia como un dinamizador
importante de la economia, mismo que categoriza al gasto del gobierno como una variable
importante para el ejercicio de la politica econémica en el pais cumpliendo con la hipotesis
keynesiana (1936) y de igual manera la hipotesis Export Let-Grown (ELG) se acepta en el

caso ecuatoriano porque las exportaciones contribuyen al crecimiento del PIB.
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En base a los resultados del modelo VAR se determind una relacion de equilibrio de largo
plazo entre el gasto publico, las exportaciones y el crecimiento del PIB en Ecuador, lo que
significa que las variables se mueven juntas en el tiempo. También el modelo VEC reveld
una relacion de equilibrio de corto plazo entre las variables, esto indica que el crecimiento del
PIB presenta cambios inmediatos cuanto se producen cambios en el gasto publico y las
exportaciones. Finalmente, la prueba de causalidad muestra una causalidad unidireccional
que va desde el PIB al gasto publico y desde las exportaciones al PIB. Ademas, entre las

exportaciones y el gasto publico se da una causalidad bidireccional.

Los resultados cuantitativos corroboran que el sostén de la economia ecuatoriana son las
exportaciones de materias primas. Generando una inestabilidad debido a la volatilidad de los
precios. En tiempo de bonanza el pais recibe ingresos que permiten incrementar el gasto
publico con el fin de generar crecimiento, pero cuando los valores caen las erogaciones
fiscales se reducen y la economia se desacelera. En tiempos de crisis el gobierno reduce el
gasto y se endeuda para cubrir el déficit. Estancando las inversiones que pueden mejorar y
desarrollar las industrias para disminuir la dependencia del sector primario. A pesar de que
Ecuador es rico en diversidad y recursos no cuenta con la suficiente tecnologia y capital

humano capacitado para aprovechar sus ventajas comparativas de manera eficiente.
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g. RECOMENDACIONES

Luego de realizar la presente investigacion se presenta algunas recomendaciones:

La economia ecuatoriana no crece de forma sostenida al no utilizar los recursos pablicos
de forma eficiente. Por eso es recomendable la implementacion de una politica econémica
contraciclica en donde, en épocas de abundancia se reduce el gasto y se ahorra para que en
tiempos de crisis se haga uso de ese dinero para controlar la recesion. De esta manera,
permitiria suavizar los ciclos econdmicos y evitar las modificaciones presupuestarias,

especialmente los recortes en el gasto de capital.

El gasto publico debe destinarse hacia obras que permitan mejorar la produccion del pais,
de manera que el impacto sobre la actividad productiva genere crecimiento de largo plazo.
Para ello, es preciso invertir en infraestructura, capital humano, maquinaria, tecnologia e
innovacion para que los procesos productivos de las empresas nacionales puedan
desarrollarse y fomentar la produccion de bienes con mayor valor agregado. Con la finalidad
de que el pais se especialice en otros sectores, lo cual permitira disminuir la dependencia del

petréleo al diversificar los productos de exportacion que son la principal fuente de ingresos.

Para cumplir los objetivos de la inversion puablica, es necesario realizar una correcta
planificacion que mejore la asignacion del dinero del Estado, priorizando sus necesidades
para poder prestar sus bienes y servicios a la poblacién. Ademas de establecer controles que
regularicen la forma de utilizar los recursos en los proyectos publico, determinando el lugar,
su costo, el tiempo y el precio que la sociedad debe pagar para cosechar los beneficios del

proyecto.

Se recomienda también fomentar alianzas publico-privadas que mejoren o innoven los

servicios publicos obsoletos o ineficientes, asi como el desarrollo de nueva tecnologia que
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permita ofertar productos de mas alta calidad incluyendo economia de escala que genera un
abaratamiento de costes de produccion, obteniendo asi productos industrializados a precios

accesibles.

Siendo Ecuador un pais con una posicion geografica privilegiada tiene una gran variedad
de cultivos y productos que otros paises no poseen, por consiguiente, se deberia, promover la
aplicacion de constantes estrategias comerciales para dar a conocer todos los productos
ofertados, con el propdsito de ingresar mas productos al mercado que generen mayores

ingresos a la economia ecuatoriana.
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a) TEMA

Incidencia del gasto publico y las exportaciones en el crecimiento econémico en Ecuador: un

analisis de causalidad y cointegracién, periodo 1970-2017.

b) PROBLEMATICA

1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Los gobiernos toman las decisiones de gasto publico mediante la definicion de un
presupuesto que establece el monto total del gasto y los niveles a los cuales va dirigido, y
Ecuador no es la excepcion. El gasto publico ecuatoriano subid considerablemente,

presentado una tendencia creciente con el pasar de los afios.

El Ecuador es uno de los paises con mayor gasto publico de América Latina
posicionandose detras de Argentina y Brasil. En 2007 el egreso estatal representd el 20% del
PIB y para 2017 fue cerca del 40% del PIB, siendo mayor en comparacion de Chile,
Colombia y Pert que gastaron entre 20 y el 21% (Banco Interamericano de Desarrollo,
[BID], 2018). Con lo cual, se esperaria un crecimiento favorable del pais, sin embargo, el
gasto publico ha sido utilizado y distribuido de una manera inoperante. Esa expansion de 20
puntos es principalmente por gasto corriente que comprende el pago de salarios del sector
publico y transferencias (subsidios, ayudas y pensiones). Desatendiendo los demas rubros

como gasto de inversion o gasto de capital que son necesarios para el desarrollo del pais.

Al respecto, en tiempos de crisis o recesiones, el pais cae en ajustes debido a que gasta
mas de lo que sefiala su grado de crecimiento. Demostrando la falta de planificacion del gasto
publico al momento de establecer el monto total, la compra de bienes y servicios y los

sectores a los cuales va destinado.
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Incrementar el crecimiento econdémico es interés de todos los ecuatorianos pero al
concentrar la mayor parte de ingresos al pago de gasto corriente, las oportunidades de
cambiar la matriz productiva seran nulas y se persistira en la extraccion y venta de bienes
primarios principalmente del petréleo crudo, platanos, crustaceos, pescados procesados y
flores. Los paises dependientes de la exportacion de materias primas no alcanzan un
crecimiento econdémico constante por la competitividad y las variaciones del precio de los

productos que se comercializan.

Por lo tanto, es necesaria la transformacion y diversificacion de la produccién para
alcanzar un crecimiento econdémico sostenible. Para ello, se requiere manejar de manera
eficiente el gasto publico, el cual debe ir direccionado a inversiones en infraestructura,
fortalecimiento del capital humano, equipamiento y la implementacién de tecnologia e
innovacion en los diferentes sectores estratégicos. Aprovechando las ventajas comparativas
que ofrece nuestro pais para impulsar la fabricacion de bienes y servicios con valor agregado,

perfeccionando la insercion en el mercado internacional.

2. FORMULACION DEL PROBLEMA

¢Cual es la incidencia del gasto publico y las exportaciones en el crecimiento econémico en

Ecuador, periodo 1970-2017?

3. ALCANCE DEL PROBLEMA

El presente proyecto permitird examinar empiricamente la incidencia del gasto publico y
las exportaciones en el crecimiento econdémico en Ecuador. Utilizando un enfoque
economeétrico con datos de series de tiempo en el periodo 1970-2017. Para lo cual se
compilara datos del Banco Central del Ecuador (2017). Determinando como variable

dependiente el crecimiento economico (PIB;) medida por el PIB y las variables
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independientes son el gasto publico (GP;) expresado por el gasto total del gobierno y las
exportaciones (X;) medidas por las exportaciones de bienes y servicios. Todas las variables

estan expresadas en dolares.

4. EVALUACION DEL PROBLEMA

Una nacién que persigue el crecimiento impulsado por las exportaciones busca expandir
su economia produciendo bienes para la venta en el exterior. Exitosamente ejecutada, esta
estrategia genera un flujo de dinero del exterior que el pais puede usar para fortalecer su
economia doméstica y elevar sus niveles de vida. Por lo tanto, el gasto publico juega un rol
importante en el cumplimiento de lo antes mencionado, al ser el gobierno quien invierta en el
pais, mejorando la infraestructura, servicios y condiciones necesarias en la cadena productiva
y comercializadora. Incentivando la creacion de pequefias 0 medianas empresas que
distribuyan bienes y servicios de calidad, elevando el crecimiento del pais. El estudio
planteado gira en torno al efecto del gasto publico y las exportaciones en el crecimiento
econdmico en Ecuador, generando nueva evidencia para formular implicaciones de politica

econOmica, ayudando a promover el crecimiento sostenido.

5. PREGUNTAS DIRECTRICES

La investigacion sera llevada a cabo, teniendo en cuenta las siguientes preguntas directrices:

— ¢Cudl es la evolucidn del gasto publico, las exportaciones y el crecimiento econémico
en Ecuador durante el periodo 1970-2017?

— ¢El gasto publico y las exportaciones inciden en el crecimiento econémico en Ecuador
durante el periodo 1970-2017?

— ¢ El gasto publico, las exportaciones y el crecimiento econémico tienen una relacion

de corto y largo plazo en el Ecuador?
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¢) JUSTIFICACION

1. JUSTIFICACION ACADEMICA

El tema de investigacion a presentar aspira generar un impacto en el ambito académico
como estudiante de la Universidad Nacional de Loja de la Carrera de Economia. El estudio
servira como herramienta de aplicacion y reforzamiento de todos los conocimientos
adquiridos a lo largo de la carrera. También, aportara con nueva evidencia empirica sobre las
variables de estudio, al utilizar métodos economeétricos y datos fiables para obtener una
regresion y una estimacion confiable. Siendo ademas, un requisito necesario y exigido por la

Universidad Nacional de Loja previo a la obtencion del grado de Economista.

2. JUSTIFICACION ECONOMICA

Lo que se pretende con la presente investigacion es determinar la incidencia del gasto
publico y las exportaciones en el crecimiento econdmico, verificando que las exportaciones y
el gasto publico incrementan el desarrollo y crecimiento econémico. A partir de los
resultados de las variables se planteara implicaciones de politica econémica que aporten al

crecimiento econdémico en Ecuador.

3. JUSTIFICACION SOCIAL

Es interés de la economia redistribuir los ingresos de forma equitativa mediante el gasto
publico, en forma de inversiones en adecuacién y mejoras de servicios basicos como
saneamiento, agua potable, vivienda, educacion, entre otros, que eleven la calidad de vida de
la comunidad. Asi mismo el gasto en inversion apunta a dinamizar los sectores productivos, a
través del fortalecimiento de las potencialidades, la incorporacion de los actores econdmicos,
acciones estratégicas de desarrollo que permitan diversificar la produccion, favoreciendo al

crecimiento econémico. Por lo tanto, se demuestra la importancia de estudiar la incidencia
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del gasto publico y las exportaciones en el crecimiento econémico para tomar medidas

econdmicas estratégicas.

d) OBJETIVOS

1. OBJETIVO GENERAL

Analizar la incidencia del gasto publico y las exportaciones en el crecimiento econdmico en
Ecuador, mediante un analisis de causalidad y cointegracion con datos de series de tiempo en

el periodo 1970-2017.

2. OBJETIVOS ESPECIFICOS

1. Analizar la evolucién del gasto publico, las exportaciones y el crecimiento
econdmico en Ecuador, periodo 1970-2017.

2. Establecer la incidencia del gasto publico y las exportaciones en el crecimiento
econémico del Ecuador en el periodo 1970-2017, por medio de un anélisis de
correlacion y regresion.

3. Determinar la relacion de corto y largo plazo entre el gasto publico, las
exportaciones y el crecimiento econémico en Ecuador, periodo 1970-2017, a través
de un andlisis de cointegracion y causalidad.

e) MARCO TEORICO

1. ANTECEDENTES

La literatura empirica ha demostrado que las relaciones de causalidad varian de acuerdo al
pais, periodo de estudio, método economeétrico, tratamiento de variables, etc. El presente
trabajo divide en dos grupos a la evidencia empirica que respalda las dos teorias de
crecimiento economico utilizadas. El primer grupo, relaciona un modelo de crecimiento

economico y gasto publico. Keynes (1936), quien menciona que la intervencion del Gobierno
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estimula el crecimiento de las economias mediante la expansion del gasto publico. El
fundamento tedrico de dicha medida de politica econémica se basa en la hipotesis keynesiana
sobre el gasto publico. Donde, el gasto publico es un factor ex6geno importante para

estimular el ingreso nacional.

En la misma linea, Tanzi y Zee (1997) en su estudio analizaron la literatura existente
sobre la relacion entre el crecimiento de las economias de diferentes paises y los diversos
instrumentos de finanzas publicas, como la politica fiscal, la politica de gastos y la politica
presupuestaria general, desde una perspectiva de asignacién, eficiencia, estabilidad
macroeconomica Yy distribucion del ingreso. Concluyen que la politica fiscal podria
desempefiar un papel fundamental para afectar el desempefio del crecimiento a largo plazo

de los paises.

Los trabajos realizados por Zhang y Zou (1998); Loizides y Vamvoukas (2005); NKketiah-
Amponsah (2009); Alexiou (2009) y Dandan (2011) demuestran que el gasto del gobierno
tiene un impacto positivo y significativo sobre el crecimiento del PIB, respaldo la hipotesis
keynesiana (1936). Sin embargo Hsieh y Lai (1994) indican que la relacién entre el gasto
publico y el crecimiento puede variar significativamente a lo largo del tiempo y lo que es
mas importante, no se encuentra evidencia consistente de que el gasto publico contribuye en

una pequefia proporcion al crecimiento de una economia.

El segundo grupo referente a la relacion entre las exportaciones y el crecimiento
econodmico. Este grupo estéd constituido por investigaciones que manifiestan la hipétesis del
crecimiento economico liderado por las exportaciones, conocida como Export Led Growth
(ELG). La teoria se consolidd en 1970, reemplazando el modelo de sustitucion de
importaciones que predominaba en el pensamiento de desarrollo en América Latina. El

crecimiento impulsado por las exportaciones es una estrategia dirigida a incrementar la
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capacidad productiva orientada en los mercados extranjeros (Palley, 2012). Ha sido
ampliamente utilizada y debatida en diversas investigaciones aplicando diferentes técnicas
economeétricas, entre ellas Love y Chandra (2005), Abbas (2012), Rehner, Baeza y Barton
(2014), Bilas, Bosnjak y Franc (2015), Borgersen y King (2015), Gokmenoglu, Sehnaz y

Taspinar (2015), Srinivasan (2016), Sunde (2017) y Abosedra y Tang (2018).

La evidencia indica que los estudios de Marin, (1992); Giles y Williams (2000);
Alavinasab (2013); Shihab, Soufan y Abdul-Khaliq (2014); Dritsaki y Stiakakis (2014); Ee
(2016); Shafiullah, Selvanathan y Naranpanawa (2017) demuestran que en Jordania, Iran,
Croacia, Australia y en paises del Africa subsahariana se da una relacion significativa entre
las exportaciones y el crecimiento econémico. Siendo la hipdtesis favorable al rendimiento
de la productividad tanto de las economias de mercado desarrolladas, asi como la de los
paises en desarrollo. Sin embargo en los estudios de Shan y Sun (1998) y Gutierrez de
Pineres y Cantavella-Jorda (2007) la hipdétesis recibe un apoyo débil para los paises de
América Latina y se rechaza en el caso de China. En los siguientes estudios Henriques y
Sadorsky (1996); Tang, Lai y Ozturk (2015); Gokmenoglu, Sehnaz y Taspinar (2015)
muestran una relacion estable a largo plazo entre las variables en Canadd Hong Kong,
Singapur, Corea del Sur, Taiwén y Costa Rica. Ademas, Ffrench-Davis (2002) y Lee (2011)
indican que para promover el crecimiento econémico, se debe especializar en la fabricacion
de bienes y servicios de los cuales se posee una ventaja comparativa y mantener un entorno
macroecondmico interno sustentable, en el que prevalezcan precios macroecondmicos claves

que no estén desalineados y que sean adecuados para el desarrollo productivo.
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2. FUNDAMENTACION TEORICA

2.1 Republica del Ecuador

2.1.1 Ubicacion Geografica

La Republica del Ecuador se encuentra ubicada en la aparte noroccidental de América del
Sur, en la zona térrida del continente americano. Situdndose entre los paralelos 01°30° N y

03°23.5” S y los meridianos 75°12° W'y 81°00° W (NAVAL, 2012).

2.1.2. Poblacion

Segun el Instituto de Nacional de Estadisticas y Censos, Ecuador cuenta con 14°483.499

de habitantes (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2010).

2.2 Crecimiento econémico

El crecimiento econémico es el incremento sostenido de la produccion medida por el PIB
real durante un periodo determinado. Un crecimiento econdmico alto que se mantiene durante
varios afios puede transformar un pais pobre en uno rico. Por el contrario, un crecimiento

econdmico lento o nulo puede sentenciar un pais a la pobreza (Parkin & Loria, 2010).

2.2.1 Producto interno bruto (PI1B)

El PIB, o producto interno bruto, es el valor de mercado de los bienes y servicios finales
producidos en la economia de un pais durante un periodo determinado de tiempo (Parkin &
Loria, 2010). Segun el Banco Central del Ecuador (2012) el PIB representa la riqueza que
genera el pais en remuneraciones, impuestos y utilidades de las empresas. EI PIB es
elaborado a través de las Cuentas Nacionales que detallan la situacion macroeconomica del

pais y es publicado de manera anual, trimestral y provincial.
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2.2.2 Medicion del crecimiento econémico: PIB nominal, real y deflactor del PIB

El PIB nominal mide el valor de la produccion de los bienes y servicios finales en un
determinado afio a precio de mercado en unidades monetarias corrientes. Considerando los

incrementos o disminuciones de estos precios, si hay inflacion o deflacidn, respectivamente.

El PIB real mide la produccion de bienes y servicios a precios constantes. Es decir, toma
como base los precios de un afio con el fin de eliminar la distorsion de las variaciones en los
precios a lo largo del tiempo, reflejando el poder adquisitivo neto. Lo que permite realizar

comparaciones de la produccién en un determinado pais en periodos de tiempo diferentes.

Partiendo de lo antes mencionado Mankiw (2014) considera que el mejor indicador del
bienestar econdmico es el PIB real, debido a que no se deja influir por las variaciones de los

precios del mercado.

Se debe tener en cuenta que la produccion se mide en términos monetarios, por esto, la
inflacién puede hacer que la medida del PIB nominal sea mayor de un afio a otro y que sin
embargo el PIB real no haya variado. Para solucionar este problema se utiliza el deflactor del

PIB, que es un indice que incluye a todos los bienes producidos.

PIB nominal

Deflactor del PIB = ———— x 100 Q)
PIB real

El deflactor del PIB es el cociente entre el PIB nominal en moneda local a precios corrientes
y el PIB real en moneda local a precios constantes. El cual, expresa en precios de un afio base

una determinada magnitud econémica que esta expresada en términos nominales.

2.2.3 Composicién del PIB

El PIB esta compuesto por variables macroeconémicas, tales como el consumo que son los

bienes y los servicios comprados por los consumidores; la inversion que se a la compra de
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nuevos bienes de capital; gasto publico representa los bienes y servicios adquiridos por el
estado y finalmente las exportaciones netas que se obtienen de la diferencia entre las
exportaciones (X) que son las compras de bienes y servicios interiores por parte de
extranjeros y las importaciones (IM) que son las compras de bienes y servicios extranjeros

por parte de los consumidores interiores (Blanchard, Amighini & Giavazzi, 2012).

2.2.4 Enfoques de calculo del PIB

El Banco Central del Ecuador (2012) determina tres enfoques para medir el PIB.

2.2.4.1 Enfoque del gasto
PIB=CH+CG+FBKF+Ve+X—-M (2)
Donde PIB Producto Interno Bruto, CH Consumo Hogares, CG Consumo Gobierno,
FBKF Formacion Bruta de Capital Fijo, Ve Variacion de Existencias, X Exportaciones y M

Importaciones.

2.2.4.2 Enfoque de la producciéon
PIB = Pb — Ci + Imp1 3)
Donde Pb Produccion bruta, Ci Consumo intermedio y Imp1 Impuestos netos sobre

productos.

2.2.4.3 Enfoque del Ingreso

PIB = Re + Imp2 4+ EBE + Ym 4

Donde Re Remuneraciones, Imp2 Impuestos sobre la produccién e importaciones, EBE

Excedente Bruto de Explotacion y Ym Ingreso mixto.
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2.3 Gasto publico

El gasto publico representa el total de gastos incurridos por el gobierno en la adquisicion
de bienes y servicios para cumplir sus funciones y poder satisfacer las necesidades basicas de

sus ciudadanos (Céardenas, 2016).

2.3.1 Clasificacion del gasto

Cardenas (2016) determina la clasificacion del gasto de la siguiente manera:

2.3.1.1 Gastos de funcionamiento

Los gastos de funcionamiento en Ecuador se los conoce como gastos corrientes.

2.3.1.1.1 Servicios personales

Dentro de los servicios personales son considerados los sueldos por la prestacion de
servicios, ademas los subsidios, indemnizaciones, bonificaciones, primas de servicios,

recompensas, entre otros.

2.3.1.1.2 Gastos generales

Son todos los gastos necesarios que realiza el gobierno para su normal funcionamiento
como son la compra de equipos, materiales de oficina, pago de servicios publicos, gastos

bancarios, transporte, mantenimiento de consulados y embajadas.

2.3.1.1.3 Transferencias

Son los gastos que atienden las obligaciones del Estado como cesantias, pensiones del

seguro social, pago a entidades internacionales por convenios firmados, entre otras.

2.3.1.1.4 Gastos de operacion comercial

Son los gastos que las entidades publicas realizan para adquirir bienes y servicios

destinados de la comercializacion.
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2.3.1.2 Servicio de la deuda

Son los gastos destinados a pagar tanto la deuda externa como la deuda interna. La deuda
externa son las obligaciones econdmicas con entidades extranjeras que el gobierno debe hacer
frente. Y la deuda interna son los pagos realizados a las entidades nacionales por

endeudamiento o prestaciones crediticias.

2.3.1.3 Gastos en inversion

Son inversiones perdurables que se realizan dentro del pais, que incrementen el activo fijo
del estado y sirvan como instrumentos de produccién de bienes y servicios publicos, los
cuales acrecientan la infraestructura social, generan empleo y por ende mejorar el desarrollo

sostenible del pais.

2.3.1.4 Gasto publico social

El gasto publico social esta dirigido a la poblacion menos favorecida para dar solucién a
las necesidades basicas, como el saneamiento, agua potable, vivienda, educacion y otros

servicios que eleven la calidad de vida de la comunidad.

2.4 Exportaciones

Las exportaciones es el valor monetario de todos los bienes y servicios que son

demandados en el resto del mundo (Blanchard, Amighini & Giavazzi, 2012).

2.4.1 Determinantes de las exportaciones

Las exportaciones estan determinadas por la renta extranjera, donde, un incremento de la
renta extranjera significa un aumento de la demanda extranjera de los bienes y servicios,
aumentando las exportaciones. Y también depende del tipo de cambio real, cuando maés alto

es el precio de los bienes interiores en comparacion con bienes extranjeros baja la demanda
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extranjera de bienes locales, reduciendo las exportaciones (Blanchard, Amighini & Giavazzi,

2012).

3. Fundamentacion legal

3.1 Objetivos de Desarrollo Sostenible

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible son 17 objetivos impulsados por las Naciones
Unidas para adoptar medidas sobre temas puntuales como impulsar el crecimiento
economico, poner fin a la pobreza y las desigualdades, proteger el planeta y garantizar que
todas las personas gocen de paz y prosperidad. Requiriendo la de participacion activa de la
sociedad y gobiernos para trabajar en el cumplimiento de las metas en el periodo de tiempo

establecido (PNUD, 2018).

Objetivo 8: Trabajo decente y crecimiento econdémico (p.29)

El crecimiento econémico lento y desigual de ciertos paises del mundo se debe
principalmente a la falta de oportunidades de trabajo digno, la insuficiente inversion y el bajo
consumo. Por tanto, el objetivo ocho busca promover politicas orientadas al desarrollo que
apuntan a las actividades productivas, la creacién de puestos de trabajo decentes, el
emprendimiento, la innovacién, y fomentar la creacion de microempresas, pequefias y
medianas empresas, de esta manera se busca producir de modo sostenible los sectores
econdmicos de gran valor, obteniendo niveles altos de productividad que permitan estimular

la economia (CEPAL, 2018).

Obijetivo 9: Industria, innovacion e infraestructura (p.31)

La infraestructura es indispensable para generar crecimiento econdémico y mejorara la
productividad principalmente en los paises en desarrollo. Por lo que, el objetivo nueve

promueve las inversiones en infraestructura e innovacién con el fin de aprovechar los
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diferentes sectores econémicos y estimular un desarrollo mas inclusivo generando nuevas
fuentes de empleo. Permitiendo desplegar una industrializacion sostenible con la
implementacién de avances tecnoldgicos que utilicen de manera eficiente los recursos y
mejoren la produccion y calidad de los bienes y servicios finales. De esta manera incursionar
en el comercio internacional para impulsar el crecimiento, contribuyendo a mejorar los

ingresos y la calidad de vida de los habitantes (CEPAL, 2018).

3.2 Objetivos del Plan Nacional de Desarrollo Toda una Vida

El "Plan Nacional de Desarrollo 2017-2021 Toda una Vida" es el instrumento de
planificacién del actual gobierno, aprobado en sesion el 22 de septiembre de 2017 y se
articula con los Objetivos del Desarrollo Sostenible al 2030. EIl plan establece lineamientos
estratégicos que orientan las acciones del gobierno y del pais para garantizar una sociedad
mas justa, equitativa y solidaria. Se divide en tres ejes y nueve objetivos, con sus respectivas

politicas y metas (PNBV, 2017).

Obijetivo 5: Impulsar la productividad y competitividad para el crecimiento econémico

sostenible de manera redistributiva y solidaria (p.80)

El objetivo cinco forma parte del eje “Economia al servicio de la sociedad”. El cual busca
la transformacion de la matriz productiva del pais. El objetivo enfatiza que para transformar y
diversificar la produccion es necesario potencializar y fortalecer las ventajas comparativas,
las capacidades del talento humano, la integracién de las cadenas productivas locales, el
crecimiento y creacion de industrias y transferencia tecnoldgica. Buscando a largo plazo la
especializacion productiva, afiadiendo mayor valor agregado a la producciéon nacional
acentuada en el sector primario para establecer estdndares de calidad que permitan su
diferenciacion en el mercado nacional e internacional. Con el fin de lograr un crecimiento

econdmico sostenible y responsable, tanto en lo social como en lo ambiental (PNBV, 2017).
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f) METODOLOGIA

1. Tipo de investigacion

1.1 Explorativa

Este trabajo de investigacion serd del tipo exploratorio, debido a la blsqueda de
informacion necesaria como referencias bibliogréficas y fuentes de datos que permitiran
evaluar la realidad existente en cuanto a la incidencia del gasto publico y las exportaciones en

el crecimiento econdmico en Ecuador en el periodo 1970-2017.

1.2 Descriptivo

La investigacion se tipifica como descriptiva, dado que se interpretard y describira los
aspectos pertinentes que proyecten la incidencia del gasto publico y las exportaciones en el

crecimiento econémico en Ecuador en el periodo 1970-2017.

1.3 Correlacional

La investigacion también se clasifica dentro del tipo correlacional, dado que se evidenciara
la relacion del gasto publico y las exportaciones en el crecimiento econémico en Ecuador en
el periodo 1970-2017, mediante técnicas estadisticas y econométricas para indicar si las
variables estan conectadas entre si y la forma en la que una variable puede llegar afectar a la

otra.

1.4 Explicativa

Asi mismo, esta investigacion sera del tipo explicativa, puesto que, una vez obtenida y
procesada la informacidon, permitird describir e identificar las causas del comportamiento de
las variables de estudio para establecer alternativas de solucion ante la problematica de

investigacion.
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2. Meétodos de investigacion

2.1 Método cientifico

2.1.1 Deductivo

El método deductivo se utilizard para desarrollar el esquema de contenidos y los capitulos
del presente trabajo investigativo. Ademé&s servird para alcanzar conclusiones logicas y
validas partiendo de premisas y conceptos generales hasta llegar a temas particulares que
delimiten la problematica planteada.

2.1.2 Inductivo

El método inductivo se usara para llegar a las conclusiones generales partiendo de indicios
0 antecedentes particulares, es decir, que el estudio empezaré con la recoleccion de los datos
y finalizara con la hipdtesis.

2.1.3 Analitico

El método analitico permitira enfocarnos en la descomposicion de un todo, desintegrando
el en varias partes el estudio para explicar y comprender el comportamiento de las variables

en la presente investigacion.

2.1.4 Sintético

Se manejara el método sintético para identificar y abstraer las partes mas relevantes y
particulares de la investigacion. De esta forma, reintegrar estas partes, creando una version
corta que pueda expresar la esencia del trabajo de investigacion.

2.1.5 Estadistico

El método estadistico se empleara para obtener informacion sobre hechos o caracteristicas
recolectadas a través de mediciones u observaciones efectuadas a las variables de estudio,
mediante la recoleccion, organizacion, manejo, analisis y presentacion de datos numéricos

para una mejor comprension de la realidad.
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3. Poblacion y muestra

La poblacion de estudio se apoyara en la obtencién de datos del Banco Central del
Ecuador (2017). Las variables son series temporales anuales del periodo 1970-2017.
Determinando como variable dependiente el crecimiento econémico (PIB;) medida por el
PIB y las variables independientes son el gasto publico (GP,) medida por el gasto total del
gobierno y las exportaciones (X;) medidas por las exportaciones de bienes y servicios. Todas

las variables estan expresadas en dodlares.

4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
4.1 Técnicas

4.1.1 Bibliografica

La técnica bibliogréfica permitira seleccionar y recopilar informacién del tema de estudio
mediante fuentes secundarias como publicaciones, articulos cientificos, libros, revistas,
internet, bibliotecas virtuales, obteniendo las bases necesarias para el desarrollo del trabajo.

4.1.2 Estadistica

Este método se empleara para organizar, simplificar y resumir la informacion bésica de los
datos estadisticos de las variables de estudio. Utilizando tablas y graficos que permitan una
observacion precisa y rapida de los resultados de la investigacion y con ello, extraer
conclusiones y recomendaciones.

4.2 Instrumentos

4.2.1 Ficha bibliogréafica

Este instrumento sera utilizado con la finalidad de identificar, registrar y localizar las

fuentes de informacion sobre el tema de estudio.
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4.2.2 Paquetes de software estadisticos

Los paquetes estadisticos Excel y STATA 14 serviran para realizar un andlisis estadistico
de los datos, mediante la generacion de tablas y graficas con data compleja con el propoésito

de conocer la relacion de las variables de estudio.

5. Tratamiento de los datos

5.1 Analisis de datos

La estrategia economeétrica se dividira en dos etapas: una la funcion de MCO, se estimara
para determinar la relacion de las variables y su efecto en el crecimiento del pais; y por otra
parte, se aplicara el test de Dickey y Fuller (1979) y Phillips y Perron (1988) para verificar la
presencia de problemas de raices unitarias (no estacionariedad). Luego, bajo la perspectiva de
cointegracion de Johansen (1988) se empleara el modelo de vectores autorregresivos (VAR)
y el modelo de los vectores de correccién de errores (VEC) para determinar la relacion de
equilibrio de corto y largo plazo. Finalmente el test de causalidad Granger (1969) determinara

los vinculos casuales entre las variables.

La relacion gasto publico y crecimiento econdmico se apoyo en la hipotesis keynesiana
(1932). Este modelo indica que el gasto publico es productivo y puede contribuir de manera

positiva a la tasa de crecimiento de la economia.

Y, la relacion exportaciones y crecimiento econémico se fundamenta en la hipdétesis
Export Led Growth (ELG) en la que se afirma que las exportaciones incrementan el
crecimiento economico, al alentar a los productores nacionales a usar mejores técnicas de

produccién y ser mas competitivos en el mercado mundial.

Considerando las dos hipotesis antes sefialadas y con el fin de cumplir con el objetivo
formulado se plantea una funcion de produccion con datos de series de tiempo. Donde, la
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variable dependiente es el logaritmo del crecimiento economico (logPIB,) y las variables
independientes son: el logaritmo del gasto puablico (logGP,) y el logaritmo de las
exportaciones de bienes y servicios (logX.). El subindice t =1970,... , 2017 indica el tiempo,
en este caso, los datos son anuales y p; es el término de error estocéstico. Se planta entonces

la siguiente ecuacion:

logPIB; = By + B1logGP, + BologX: + u; (5)

A partir de la ecuacion (5) es necesaria la inclusién de una variable dicétoma que capture
el efecto de la dolarizacion a causa de la crisis econdmica y financiera que experimenté el
pais. La variable dictoma toma el valor cero antes del 1999 y el valor uno a partir del 2000.

Estableciendo el modelo de la siguiente manera:

logPIB; = By + B1logGP, + B,logX; + f3Dummy + u, (6)

Para examinar empiricamente la relacion de corto y largo plazo y la direccion causal de las
variables de interés es necesario verificar que los datos no conserven el efecto tendencial
propio de las series de tiempo. Por tanto, se asegura que la serie no presente el problema de
raiz unitaria, utilizando las pruebas de Dickey y Fuller Amentado (1979) y la de Phillips y

Perron (1988).

Con la finalidad de determinar la relacion de equilibrio de largo plazo entre las variables,
se plantea un modelo de vectores autorregresivos (VAR), utilizando como base la funcién de
crecimiento planteada en la ecuacion (6). En este modelo, todas las variables son enddgenas y
cada variable estd en funcion de sus propios rezagos y los rezagos de las otras variables de la

funcion. EI modelo se expresa de la siguiente manera:
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logPIBy = Bo + B1 E?ﬂ logGP_j + B, Z?:l logX;—j + B3 Z;{:I logPIB;—j + py¢ (7
logGPy = By + Bs Z?:l logPIB,_; + Bs 2?:1 logX:—j + B7 Z§:1 logGP_j + pae (8)

logX: = Bg + B Z;"" logPIB:_j + B1o Z?=1 logGP;_; + P11 Z?=1 logXe_j + st 9)

La inclusion de muchos términos rezagados « consumira grados de libertad y si se afiade
pocos rezagos provocara errores de especificacion. Para calcular la cantidad adecuada de

rezagos para el modelo se emplea los criterios de informacion de Akaike, Schwarz, y Hannan

y Quinn.

Luego, para el modelo de correccion de errores (VEC) se requiere la adicion del término
de error rezagado en un determinado periodo como una variable independiente adicional. Si
el coeficiente que acompafa a este término es significativo, se puede concluir que existe
equilibrio de corto plazo entre las variables. Las ecuaciones (10), (11) y (12) indican el error

rezagado. EI modelo se expresa de la siguiente manera:

logPIB; = By + 1 Z§=1 logGP;_; + B, Z?=1 logX._j + B3 Z?=1 logPIB,_j + B, Z?=1 Ep—j T Ut (10)
logGP, = Bs + PBs 27=1 logPIB;_; + 3, Z?=1 logX;_j + PBs Z?=1 logGP,_; + PBo Z?:l E—j T ot (11)

logXe = Bro + Bis Z?=1 logPIB;_j + B1 Z?=1 logGP;,_j + i3 Z?=1 logX;_j+ PBia Z?=1 e—j + 1z (12)

Una vez concluido el procedimiento de cointegracion de Johansen (1988) y el modelo de
vectores VAR, se determina la causalidad entre las variables mediante la prueba de
causalidad de Granger (1969) y adicional al modelo VAR, se trabajard con el test de
cointegracion Autorregesivo de Rezagos Distribuidos (ARDL) de Pesaran, Shin y Smith
(2001) para verificar la relacion de largo plazo. Ambas pruebas serdn aplicadas en las

ecuaciones (7), (8) y (9).
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5.2 Procedimiento de la investigacion
Para la elaboracion de la presente investigacion, se realizara el siguiente procedimiento:

1. Seleccionar el tema y titulo de la investigacion, concretando la temética de estudio
Incidencia del gasto publico y las exportaciones en el crecimiento econdémico en
Ecuador: un anélisis de causalidad y cointegracion, periodo 1970-2017.

2. Armar el marco teorico de la investigacion, considerando aquellas investigaciones
que sirvan de antecedentes, ademas de las bases tedricas del estudio.

3. Definir los criterios de la metodologia a seguir, estableciendo el tipo de
investigacion, técnicas e instrumentos a utilizarse.

4. Analizar la informacion descriptiva, tomando en cuenta las observaciones necesarias
para obtener las ideas finales del presente estudio.

5. Realizar las revisiones pertinentes del trabajo con el tutor asignado, con la finalidad
de hacer las correcciones necesarias y elaborar el informe escrito de la investigacion

para su presentacion.

g) INFORME DE INVESTIGACION

a) Titulo
b) Resumen
Abstract
c) Introduccion
d) Revisién de literatura
e) Materiales y métodos
f) Resultados
g) Discusion
h) Conclusiones
i) Recomendaciones
j) Bibliografia

Anexos
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h) CRONOGRAMA

2018 2019
. MESES
Ne Actividades - — : - -
Octubre Noviembre | Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio
112 |3|4|1|2|3|4 23 112(3[4(1|2]|3 2|3 213 213 1(2
1 | Eleccién del tema
5 Elaboracién del
proyecto
3 Correccion del
proyecto
4 Aprobacion del
proyecto
5 | Revisién de literatura
Recoleccion y
6 elaboracion de base de
datos, de acuerdo a las
variables de estudio
7 | Andlisis de resultados
Redaccion de
8 | conclusionesy
recomendaciones
Presentacion y
9 - .
correccion de la tesis
10 | Sustentacion privada
Presentacion de la
11 e .
version final de la tesis
12 Disertacion de la tesis

publica
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i) PRESUPUESTO Y FINANCIAMIENTO

1. Presupuesto

Para la elaboracion del trabajo de investigacion, la autora incurrira en los siguientes gastos:

PRESUPUESTO

DESCRIPCION P. UNITARIO CANTIDAD TOTAL

(dolares) (ddlares)
Resmas de Papel 3,75 5 18,75
Impresion B/N 0,05 1000 50,00
Impresion a Color 0,15 300 45,00
Flash Memory 15,00 1 15,00
Anillados 2,50 6 15,00
Carpetas 0,25 10 2,50
Internet (Hora) 0,80 200 160,00
Empastado 20,00 6 120,00
Transporte (Bus) 0,30 50 15,00
Transporte (taxi) 1,80 10 18,00
Copias 0,03 1000 30,00
Lapiz 0,25 4 1,00
Imprevistos 60,00 1 60,00
TOTAL 550,25

2. Financiamiento

Para desarrollar el presente trabajo investigativo se contara con el 100% de recursos propios.
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Anexo 2

PRUEBAS DE AUTOCORRELACION Y HETEROSCEDASTICIDAD

1. Deteccion de autocorrelacion

Prueba Breusch-Godfrey

lags (p) chi2 df Prob > chi2

1 23,49 1 0,0000

Ho: No existe autocorrelacion

H1: Existe autocorrelacion o correlacion serial

Como la probabilidad <0,05 (0,00) es estadisticamente significativa, por tanto, se rechaza Ho

y se concluye que el modelo presenta problemas de autocorrelacion.

2. Deteccion de la heteroscedasticidad

Prueba White

Source chi2 Df p
Heteroskedasticity 25,48 8 0,0013
Skewness 3,93 3 0,2693
Kurtosis 1,58 1 0,2093
Total 30,99 12 0,0020

Ho: Existe homocedasticidad

Hi: Existe heteroscedasticidad

Como la probabilidad <0,05 (0,0013) es estadisticamente significativa, por tanto, se rechaza

Ho y se concluye que existe heterocedasticidad.
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Anexo 3
PRUEBAS DE DIAGNOSTICO DEL MODELO DE VECTORES AUTO-
REGRESIVOS (VAR)
1. Prueba de autocorrelacion

Test Langrange

lag Chi2 df Prob > chi2
1 18,3948 16 0,30129
2 11,1433 16 0,80056
3 11,5523 16 0,77418

Ho: No existe autocorrelacion

H1: Existe autocorrelacion

Los resultados de la prueba indican que las probabilidades obtenidas son mayores a 0,05 por
lo que acepta Ho, indicando que los residuos de las observaciones no presentan

autocorrelacion.

2. Prueba de estabilidad

Lag Structure

Eigenvalue Modulus
0,9559242 0,945924
0,3800095 0,559272
0,3800095 0,559272

-0,2287064 0,228706

Graph
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Roots of the companion matrix

Imaginary

Ho: No existe error en la especificacion

Ha: Existe error en la especificacion

Los resultados permiten aceptar Ho, debido a que los valores son menores a la unidad y se

encuentran dentro del circulo unitario, cumpliendo con la condicion necesaria para certificar

que el modelo es estable en el tiempo.
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Anexo 4
PRUEBA REAFIRMATORIA DEL RESULTADO DEL VAR

1. Modelo auto-regresivo de rezagos distribuidos (ARDL)

Modelo ARDL
Nivel Limites inferiores Limites superiores Estadistico
significante 1(0) 1(2) F
L1 3,17 4,14 7,55
L_05 3,79 4,85 7,55
L_025 4,41 5,52 7,55
L 01 5,15 6,36 7,55

El test sefiala que el estadistico Fisher (F) es superior a los limites inferiores y superiores,
rechazandose la hipotesis de no relacion entre variables. Por tanto, se afirma la relaciéon de

equilibrio de largo plazo.
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