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a. TITULO

“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
LA EMPRESA MEGACLIMA CiA. LTDA., DE LA CIUDAD DE LOJA.

PERIODOS 2015-2016.”



b. RESUMEN

La presente tesis titulada “ANALISIS E INTERPRETACION A LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA MEGACLIMA CIA. LTDA.,,
DE LA CIUDAD DE LOJA. PERIODOS 2015-2016.”, tuvo como objetivo
general, realizar un analisis e interpretacion a los estados financieros de la
empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”, con la finalidad de realizar un estudio
de la informacién contable como componente indispensable en la toma de
decisiones, la elaboracion del andlisis financiero se fundamenta en la
investigacion bibliografica permitiendo ejecutar el andlisis vertical y
horizontal e indicadores financieros enfocados al cumplimiento de los

objetivos propuestos.

El Analisis Vertical aclara la situacion de la estructura financiera de la
empresa, estableciendo que los Activos no Corrientes ocupan un mayor
porcentaje, en relacién con el total de Activos; en el afio 2015 presenta un
valor de 77,28% y en el 2016 un valor de 65,59%, situacion que se explica
por ser una empresa que brinda servicios de reparacion y mantenimiento
de equipos, indicando que mantiene gran inversion en la cuenta propiedad,

planta y equipo.

El Analisis Horizontal permitio comparar los cambios de las cuentas de un
periodo a otro, demostrando que los Activos Corrientes incrementan
notablemente, especialmente en la cuenta Bancos obteniendo un
incremento significativo de 242,14%; debido a una recuperacion

significativa de cuentas y documentos por cobrar, obteniendo una variacion



relativa de -56,49%. Los Activos no Corrientes tuvieron una disminucién de
— 16,40%, debido a que en el afio 2016 la cuenta terrenos ya no formaba
parte de la entidad, por otro lado la cuenta denominada vehiculos, equipo
de transporte y equipo caminero movil aumento su valor con un porcentaje
de 62,38%. Con respecto al estado de resultados se destaca un incremento
en sus ventas de 49,28%, y un aumento excesivo de sus costos y gastos,

indicando que los egresos ascendieron a 59,31%.

Mediante la aplicacion de razones financieras se pudo evidenciar que la
rotacion de cuentas por cobrar es lenta obteniendo un periodo de 183 dias
en el 2015 y 602 dias en el 2016; reflejando una deficiente recuperacion de
efectivo, debido a los contratos que mantiene con las instituciones del
sector publico. Se manifestd una reduccion en el margen neto de utilidad,
obteniendo en el afio 2015 un valor de 4,86% y en el 2016 un valor de
0,73%, puesto que en el afio 2016 la utilidad tuvo una disminucién de -

77,58%.

Como resultado del analisis e interpretacion de los estados financieros se
elabor6 un informe que contiene un resumen de los resultados obtenidos
permitiendo conocer lo que ha pasado en el negocio en periodos anteriores,
obteniendo un mejor panorama de los cambios presentados; y a su vez
conclusiones y recomendaciones que han sido planteadas para beneficio
de la compafia que ayudaran a planear lo que sera de la empresa desde
lo financiero y econdémico, mediante la oportuna toma de decisiones, las
cuales se veran expuestas en la capacidad para generar mayor

rentabilidad.



ABSTRACT

This thesis entitled "ANALYSIS AND INTERPRETATION TO THE
FINANCIAL STATEMENTS OF THE COMPANY MEGACLIMA CIA. LTDA.,
OF THE CITY OF LOJA. PERIODS 2015-2016. ", Its general objective was
to perform an analysis and interpretation of the financial statements of the
company" MEGACLIMA CIA. LTDA. ", With the purpose of carrying out a
study of accounting information as an indispensable component in decision-
making, the preparation of financial analysis is based on bibliographic
research allowing vertical and horizontal analysis and financial indicators
focused on compliance with the proposed objectives.

The Vertical Analysis clarifies the situation of the financial structure of the
company, establishing that the Noncurrent Assets occupy a greater
percentage, in relation to the total of Assets; in 2015 it has a value of 77.28%
and in 2016 a value of 65.59%, a situation that is explained by being a
company that provides equipment repair and maintenance services,
indicating that it maintains a large investment in the account property, plant
and equipment.

The Horizontal Analysis allowed comparing the changes of the accounts
from one period to another, showing that the Current Assets increased
significantly, especially in the Banks account, obtaining a significant
increase of 242.14%; due to a significant recovery of accounts and
documents receivable, obtaining a relative variation of -56.49%. Non-
current assets had a decrease of - 16.40%, due to the fact that in 2016 the

land account was no longer part of the entity, on the other hand the account



called vehicles, transport equipment and mobile road equipment increased
its value with a percentage of 62.38%. With respect to the income
statement, an increase in its sales of 49.28% is highlighted, as well as an
excessive increase in its costs and expenses, indicating that expenses
amounted to 59.31%.

By applying financial ratios it was possible to demonstrate that the rotation
of accounts receivable is slow, obtaining a period of 183 days in 2015 and
602 days in 2016; reflecting a deficient recovery of cash, due to the
contracts that it maintains with public sector institutions. There was a
reduction in the net profit margin, obtaining in 2015 a value of 4.86% and in
2016 a value of 0.73%, since in 2016 the utility had a decrease of -77, 58%
As a result of the analysis and interpretation of the financial statements, a
report was prepared that contains a summary of the results obtained,
allowing to know what has happened in the business in previous periods,
obtaining a better overview of the changes presented; and in turn
conclusions and recommendations that have been raised for the benefit of
the company that will help plan what will be of the company from the
financial and economic, through timely decision making, which will be

exposed in the capacity to generate greater profitability .



c. INTRODUCCION

El Analisis financiero es de vital importancia porque constituye una
herramienta valiosa para determinar la situacion econémica y financiera de
la empresa; mediante la recopilacion, interpretacion y comparaciéon de
datos cualitativos y cuantitativos; facilitando establecer estimaciones y
predicciones sobre escenarios futuros con el proposito de detectar las
deficiencias que requieren la aplicacion de acciones correctivas y tomar
decisiones preventivas en caso de problemas potenciales en la

operatividad.

Es por ello, que el andlisis a los estados financieros permitié evaluar la
posicion financiera presente y pasada de la empresa, facilitando la
realizacion de un acertado diagnostico actual, para conocer la situacion
financiera y lograr detectar las deficiencias y patrones negativos que sirva
para evidenciar la condicién empresarial; mediante indicadores financieros
utilizados para determinar la eficiencia en el uso de sus recursos, ademas
mejorar el control de sus operaciones financieras y toma de decisiones

pertinentes para la compania.

En virtud de lo anterior la presente investigacion se encuentra estructurada
de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de Régimen Académico de
la Universidad Nacional de Loja; por lo tanto, en la primera parte consta el

Titulo que se hace referencia al tema de investigacion en forma general;



Resumen en Castellano y Traducido al Inglés que es una sintesis
explicativa presentada en forma abreviada y precisa donde consta el
cumplimiento de los objetivos, una conclusion y recomendacion general;
Introduccién, donde se da conocer la importancia del tema, aporte a la
compafiia y la estructura de la tesis; luego se presenta la Revision de
Literatura, que estd conformada por elementos tedricos del analisis
financiero, que sirvi6 para la ejecucion de cada uno de los objetivos
planteados; se procede a presentar los Materiales y Métodos que se
utilizaron en el desarrollo de tesis; en Resultados se expone todo el trabajo
del andlisis financiero, en el cual consta el contexto empresarial, el
desarrollo del andlisis vertical y horizontal, el uso de razones financieras de
los periodos 2015 — 2016, con su respectivo informe financiero; la
Discusién es la contratacion de cdmo se encontrd la compafiia MegaClima
en un inicio y como queda luego de aplicar el analisis financiero;
Conclusiones y Recomendaciones son el resultado del proceso teoérico
— préctico del trabajo de tesis, enfocandose en los objetivos planteados y
son puestos a consideracion del Gerente de la compafiia como un aporte
para la correcta toma de decisiones en la parte administrativa y financiera
de la empresa. Bibliografia es el listado de libros, leyes y paginas web que
fueron utilizados como fuentes de informacién en la construccion de
revision de literatura; y, finalmente en el trabajo se presentan los Anexos
gue son aquellos documentos de respaldo que fueron parte importante para
la realizacion del trabajo de tesis, lo que incluye el RUC, Estados

Financieros y los documentos del proceso de aprobacion del proyecto.



d. REVISION DE LITERATURA

COMPANIAS

“Contrato de compafiia es aquél por el cual dos 0 mas personas unen sus
capitales o industrias, para emprender en operaciones mercantiles y

participar de sus utilidades. Este contrato se rige por las disposiciones de
esta Ley, por las del Cédigo de Comercio, por los convenios de las partes

y por las disposiciones del Cadigo Civil™..

IMPORTANCIA

Una compafiia, materializa la capacidad intelectual, la responsabilidad y la
organizacion, condiciones o factores indispensables para la produccion;
favorece el progreso humano al permitir la autorrealizacion de sus
integrantes; participa directamente con el avance econémico de un pais y
armoniza los numerosos y divergentes intereses de sus miembros:

accionistas, directivos, empleados, trabajadores y consumidores.

Ademas, promueve el crecimiento o desarrollo, ya que la inversion es oferta
y es demanda, porque crear una empresa implica la compra de terreno,
maquinaria, equipo, patentes, materias primas, etc., pero también es oferta
porque genera produccidn y esta a su vez, promueve el empleo y progreso

general.

1 Ley de Compafifas. Registro Oficial 312. Ecuador. 20 de mayo del 2014. Seccién 1. Articulo 1. Pag. 1.
Recuperado de: https://www.supercias.gob.ec/bd_supercias/descargas/Iotaip/a2/Ley-Cias.pdf



OBJETIVOS

= “Méximo beneficio.- Entendemos por beneficio la diferencia entre los
ingresos y los gastos. Es el objetivo mas importante, pues de ello
depende la supervivencia de la empresa. De hecho, muchos de los
objetivos que presentamos a continuacion conducen antes 0 después a
un incremento en los beneficios empresariales.

= Crecimiento.- Es muy conveniente que las empresas reinviertan los
beneficios con tal de crecer y aumentar su participacion en el mercado,
con el fin de alcanzar un tamafio que permita una mejor posicién en el
futuro.

= Satisfaccion de los clientes.- Los clientes son imprescindibles para la
empresa; es necesario tratarlos bien para que queden satisfechos y
confien en nosotros en un futuro, y conseguir asi su fidelizacion.

= Calidad.- Hoy en dia nadie se puede permitir el lujo de no ofrecer
calidad en los bienes y servicios producidos. De otro modo los clientes
acudiran a la competencia. La calidad no debe estar so6lo en los
productos, sino en todo el proceso productivo y en el de distribucién.

= Supervivencia. En ocasiones la situacion es tan delicada que la
empresa so6lo puede aspirar a mantenerse y esperar a que cambien los
tiempos. Es lo que sucede en un periodo de crisis.

= Objetivos sociales.- Cada vez esta mas claro que las empresas no

pueden limitarse a los objetivos puramente econdmicos, sino que deben
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tener en cuenta aspectos como el respeto al medio ambiente o el

aseguramiento de un nivel de vida digno para los trabajadores™.

Clasificacion

Hay cinco especies de compariias de comercio:

= “Lacompaiiaen nombre colectivo: La comparfia en nombre colectivo
se contrae entre dos o mas personas que hacen el comercio bajo una
razén social.

» Lacompafiiaen comandita simple: La compafiia en comandita simple
existe bajo una razon social y se contrae entre uno 0 varios socios
solidaria e ilimitadamente responsables y otro u otros, simples
suministradores de fondos, llamados socios comanditarios, cuya
responsabilidad se limita al monto de sus aportes™.

= “La compaifiia an6nima: La compafiia anénima es una sociedad cuyo
capital, dividido en acciones negociables, esta formado por la aportacion
de los accionistas que responden Unicamente por el monto de sus
acciones.

» Lacompafiaen comandita por acciones: El capital de esta compafiia
se dividira en acciones nominativas de un valor nominal igual. La décima

parte del capital social, por lo menos, debe ser aportada por los socios

2 Edebé. (2013). Empresa e iniciativa  emprendedora. Pag. 13. Recuperado  de:
https://www.edebe.com/educacion/documentos/830343-0-529-830343_LA_EIE_CAS.pdf

3 Ley de Compaiiias. Registro Oficial 312. Ecuador. 20 de mayo del 2014. Seccion 2, Articulo 36, Pags. 8y 12.
Recuperado de: https://www.supercias.gob.ec/bd_supercias/descargas/ss/LEY_DE_COMPANIAS.pdf.
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solidariamente responsables (comanditados), a quienes por sus

acciones se entregaran certificados nominativos intransferibles.

» Compafia de Responsabilidad Limitada: La compafiia de
responsabilidad limitada es la que se contrae entre tres o mas personas,
gue solamente responden por las obligaciones sociales hasta el monto
de sus aportaciones individuales y hacen el comercio bajo una razén
social o denominacién objetiva, a la que se afiadiran, en todo caso, las

palabras "Compaiiia Limitada" o su correspondiente abreviatura™.

Objetivo

“‘La compafia de responsabilidad limitada podra tener como finalidad la
realizacion de toda clase de actos civiles o de comercio y operaciones
mercantiles permitidos por la Ley, excepcion hecha de operaciones de

banco, seguros, capitalizacion y ahorro.

De las personas que pueden asociarse: Para intervenir en la constitucion
de una compafiia de responsabilidad limitada se requiere de capacidad civil
para contratar. El menor emancipado, autorizado para comerciar, no
necesitara autorizacion especial para participar en la formacion de esta

especie de compaiiias.

4 Ley de Compaiiias. Registro Oficial 312. Ecuador. 20 de mayo del 2014. Seccidn 7, Articulo 301, Pags. 27, 58
y 17. Recuperado de: https://www.supercias.gob.ec/bd_supercias/descargas/ss/LEY_DE_COMPANIAS.pdf.
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Del Capital: El capital de la compafiia estara formado por las aportaciones
de los socios y no sera inferior al monto fijado por el Superintendente de
Compafias. Estaréa dividido en participaciones expresadas en la forma que
sefale el Superintendente de Compaiiias. Al constituirse la compafiia, el
capital estara integramente suscrito, y pagado por lo menos en el cincuenta

por ciento de cada participacion™.

“De la Administracion: La junta general, formada por los socios
legalmente convocados y reunidos, es el érgano supremo de la compaiiia.
La junta general no podrd considerarse véalidamente constituida para
deliberar, en primera convocatoria, si los concurrentes a ella no representan
mas de la mitad del capital social. La junta general se reunird, en segunda
convocatoria, con el nimero de socios presentes, debiendo expresarse asi

en la referida convocatoria.

“Forma del Contrato: La escritura publica de la formacién de una
compafila de responsabilidad limitada sera aprobada por el
Superintendente de Compafiias, el que ordenara la publicacién, por una
sola vez, de un extracto de la escritura, conferido por la Superintendencia,
en uno de los periddicos de mayor circulacion en el domicilio de la

compaiiia y dispondra la inscripcion de ella en el Registro Mercantil”®.

5 Ley de Compaiiias. Registro Oficial 312. Ecuador. 20 de mayo del 2014. Seccion 5, Articulo 102, Pags. 17 - 18.
Recuperado de: https://www.supercias.gob.ec/bd_supercias/descargas/ss/LEY_DE_COMPANIAS.pdf.
6 Ley de Compaiiias. Registro Oficial 312. Ecuador. 20 de mayo del 2014. Seccion 5, Articulo 136, Pag. 21 y
Péag. 25. Recuperado de: https://www.supercias.gob.ec/bd_supercias/descargas/lotaip/a2/Ley-Cias.pdf
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ESTADOS FINANCIEROS

“Los estados financieros son una representacion financiera estructurada de
la posicion financiera y de las transacciones llevadas a cabo por una
empresa. Mucha de la informacion acerca de la empresa esta en la forma
de estados financieros. Los estados financieros (Balance general, estado
de resultados y estado de flujos de efectivo) se preparan de acuerdo con

reglas y normas establecidas por la contabilidad.

Importancia de los Estados Financieros

Los estados financieros, cuya preparacion y presentacion es
responsabilidad de los administradores, son el medio principal para
suministrar informacién contable a quienes no tienen acceso a los registros
de un ente econémico. Mediante una tabulacion formal de nombres y
cantidades de dinero derivados de tales registros, reflejan, a una fecha de

corte, la recopilacién, clasificacion y resumen final de los datos contables”’.

Finalidad de los Estados Financieros

“Los estados financieros constituyen una representacion estructurada de la
situacion financiera y del rendimiento financiero de una entidad. El objetivo

de los estados financieros es suministrar informacién acerca de la situacion

7 Baena Toro, Diego. (2010). Analisis Financiero enfoque y proyecciones. Primera Edicion. Ecoe Ediciones.
Bogota. 370 p. Pags. 26-28
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financiera, del rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de una
entidad, que sea util a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar
sus decisiones econdémicas. Los estados financieros también muestran los
resultados de la gestion realizada por los administradores con los recursos
que les han sido confiados. Para cumplir este objetivo, los estados
financieros suministraran informacion acerca de los siguientes elementos
de una entidad: activos; pasivos; patrimonio; ingresos y gastos, en los que
se incluyen las ganancias y pérdidas; aportaciones de los propietarios y

distribuciones a los mismos en su condicién de tales; y flujos de efectivo”.?

Funcién de los Estados Financieros

Proporcionan informacion para la toma de decisiones y reflejan los
movimientos en los que ha incurrido la empresa durante un periodo de
tiempo, permite al inversionista y a otros usuarios tomar decisiones
respecto de donde obtener los recursos, en que invertir, saber cuéles son
los beneficios o utilidades de la empresa, conocer las fuentes de

financiamiento y cuando se debe reinvertir las utilidades.

Principios de los Estados Financieros

a. Datos contables registrados en términos de dinero.

b. Principio de partida doble.

8 Norma Internacional de Contabilidad 1. Presentacion de Estados Financieros. 2009. Recuperado de:
https://www.mef.gob.pe/contenidos/conta_publ/con_nor_co/vigentes/nic/1_NIC.pdf
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c. La empresa es una entidad distinta de sus propietarios.

d. Se suponen las operaciones de un negocio en marcha.

e. La consistencia de los estados financieros.

f. Reconocimiento de los ingresos.

g. Los ingresos y gastos deben ser razonablemente equilibrados.
h. Las partidas del balance general deben estar valuadas al costo.

I. Tendencia de que los errores subestimen las utilidades.

Caracteristicas de los Estados Financieros

“Debido a su vital importancia, la informacién que proporcionan los estados
financieros deben ser: comprensibles y confiables; es decir, que refleje con
veracidad dicha informacion que servira para los socios de la empresa; y,

en ciertas circunstancias a bancos y acreedores™.

Limitaciones de los Estados Financieros

“‘Los estados financieros tienen la apariencia de ser algo completo,

definitivo y exacto. Sin embargo, presentan complejidades, restricciones y

limitaciones como las siguientes:

1. En esencia son informes provisionales, ya que la ganancia o pérdida
real de un negocio solo puede determinarse cuando se vende o se

liquida. Por consiguiente, no pueden ser definitivos.

® Sarmiento R. Rubén. (2004). Contabilidad General. Décima Edicién. Editorial voluntad. Quito-Ecuador. Pag.
245.
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2. Los estados financieros representan el trabajo de varias partes de la
empresa, con diferentes intereses: la gerencia, la auditoria, etc.
Ademas, incluyen una alta dosis de criterio personal en la valuacion y
presentacion de ciertos rubros.

3. En una economia inflacionaria, la contabilizacion de activos y pasivos
por su cuantia original no permite establecer, en un momento
determinado, el valor y la situacion real de la empresa. En este punto,
los ajustes por inflacién han venido subsanando, por lo menos en parte,
esta limitacion.

4. Los estados financieros se preparan para grupos muy diferentes entre
si, como pueden ser: la administracion, los accionistas, las bolsas de
valores, los acreedores, etc. Esto implica necesariamente ciertas
restricciones y ajustes en su presentacion, para cada caso.

5. Los estados financieros no pueden reflejar ciertos factores que afectan
la situacion financiera y los resultados de las operaciones pero que no
pueden expresarse monetariamente, como serian los compromisos de

ventas, eficiencia de los directivos o la lealtad de los empleados”°.

Estados Financieros Béasicos

“Se consideran basicos, dentro de los estados financieros, el balance
general y el estado de pérdidas y ganancias. Ademas de estos existen otros

varios estados; aunque las normas legales los toman por basicos, para

10 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicién. Bogota Colombia. Pag. 55.
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efectos de andlisis financieros se consideran auxiliares o

complementarios.”'!

“De conformidad con lo dispuesto en nuestra legislacion; se debe elaborar
y presentar anualmente al SRI y Superintendencia de Compafias, los

estados financieros basicos de: resultados y de situacion”*?.

Estado de Situacion Financiera

“Llamado también Balance General o estado de posicion financiera, reporta
la estructura de recursos de la empresa de sus principales y cantidades de
activos, como de su estructura financiera de sus importantes cantidades de
pasivos y capital, los que siempre deben estar en equilibrio bajo el principio
de la contabilidad de la partida doble: Activos = Pasivos + Capital. El

Balance de una empresa ayuda a los usuarios externos a:

a. Determinar la liquidez, flexibilidad financiera y capacidad de operacion
de una empresayy;
b. Evaluar la informacion sobre su desempefio de produccion de ingresos

durante el periodo”™3,

1 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicion. Bogota Colombia. Pag. 51-52.

12 sarmiento R. Rubén. (2004). Contabilidad General. Décima Edicion. Editorial voluntad. Pag. 245.

13 Estupifian Gaitan, Rodrigo. (2010). Andlisis financiero y de gestion. Editorial Ecoe ediciones. Segunda edicion.
Bogota Colombia. Pag. 52.
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“El nombre mas utilizado para este estado es el de balance general, pero

también algunos lo denominan estado de situacion financiera, estado de

inversiones, estado de recursos y obligaciones, o estado de activo, pasivo

y capital.

Elementos del Balance General

Las divisiones principales del balance son las siguientes: activo, pasivo y

patrimonio.

El activo representa los bienes y derechos de la empresa. Dentro del
concepto de bienes estan el efectivo, los inventarios, los activos fijos,
etc. Dentro del concepto de derechos se pueden clasificar las cuentas
por cobrar, las inversiones en papeles del mercado, las valorizaciones,
etc.

El Pasivo representa las obligaciones totales de la empresa, en el corto
o el largo plazo, cuyos beneficiarios son, por lo general, personas o
entidades diferentes a los duefios de la empresa (de manera ocasional
existen pasivos con los socios 0 accionistas de la compafia). Encajan
dentro de esta definicion las obligaciones bancarias, las obligaciones
con proveedores, las cuentas por pagar, etc.

El patrimonio representa la participacion de los propietarios en el

negocio, y resulta de restar, del total del activo, el pasivo con terceros.
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El patrimonio también se denomina capital contable o capital social y

superavit™4.

“Para facilitar un mejor analisis financiero, el balance general debe
presentarse debidamente clasificado en parte corriente y no corriente,

segun el grado de realizacion de los activos y de exigibilidad de los pasivos.

Clasificacion del Balance General

= Activos corrientes.- Esta representado por el efectivo y equivalente al
efectivo y todos aquellos bienes que se puedan realizar, vender o
convertir en disponibles en un término inferior a un afio. En estos activos
se incluye el grupo de cuentas del efectivo y equivalente al efectivo:
caja, bancos, cuentas de ahorro, inversiones temporales, parte corriente
de deudores, inventarios y gastos pagados por anticipado.

= Activos no corrientes.- En este grupo estan todos los recursos que
son convertibles en efectivo en un tiempo mayor a un afio y los que
representan los bienes usados en el desarrollo del objeto social. Entre
éstos se encuentran: las inversiones permanentes, la parte no corriente
de los deudores, las propiedades, planta y equipo, los activos

intangibles, los cargos diferidos, otros activos y las valorizaciones.

14 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicién. Bogota Colombia. Pag. 52.
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» Pasivos corrientes. Estadn representados por todas las obligaciones
gue posee el ente econdémico con terceros, que deben cubrirse en un
término inferior a un afo. Su presentacion en el balance se da por orden
de exigibilidad, y son: obligaciones financieras a corto plazo,
proveedores, cuentas por pagar, impuestos gravamenes y tasas,
obligaciones laborales, pasivos estimados y provisiones, pasivos
diferidos y otros pasivos.

» Pasivos a mediano y largo plazo.- Esta clasificacion incluye todas
aquellas obligaciones que posee la empresa con terceros, cuya
exigibilidad es mayor a un afio. Los grupos que conforman estos pasivos
son los mismos de los pasivos corrientes, sélo que su vencimiento es
mayor a un afio; como los obtenidos con garantias hipotecarias, pueden
tener plazos mayores a diez 0 mas afos.

= Patrimonio. Lo conforman los siguientes grupos de cuentas: capital
social, superavit de capital, reservas, revalorizacién del patrimonio,
dividendos o participaciones decretados en acciones o partes de interés
social, resultados del ejercicio, resultados de ejercicios anteriores y

superavit por valorizaciones”®.

“El balance general es estatico: muestra la situacion de la empresa en un
momento determinado. Es como una fotografia instantanea, la cual puede

cambiar en el momento siguiente. Pero no acumulativo. Un balance

15 Diaz Moreno, Hernando. (2006). Contabilidad General. Enfoque practico con aplicaciones informaticas.
Segunda Edicion. Pearson Educacion. México S.A de C.V. Pag. 330-331.
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preparado el dia 3 de enero debe ser tan completo como el que se elabora

el 31 de diciembre de cada afio”18.

Esquema del Estado de Situacion Financiera

EMPRESA “X,Y,Z"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20XX
CODIGO CUENTAS PARCIAL | SUBTOTAL TOTAL

1 ACTIVO
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO XXXXXX
1.01.01.02 CAJA XXXXXX
1.01.01.03 BANCOS Y CUENTAS DE AHORRO XXXXXX
1.01.01.04 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES XXXXXX
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO XXXXXX
1.02.01.05 EQUIPO DE OFICINA XXXXXX
1.02.01.05.01 | (-) DEP. ACUM. EQUIPO DE OFICINA (XXXXXX)

TOTAL ACTIVO XXXXXX
2 PASIVO XXXXXX
2.01 PASIVO CORRIENTE
2.01.01 CUENTAS POR PAGAR XXXXXX
2.02 PASIVO NO CORIENTE
2.02.04 HIPOTECAS POR PAGAR XXXXXX

TOTAL PASIVO XXXXXX
3 PATRIMONIO XXXXXX
3.01 CAPITAL SOCIAL XXXXXX
3.02 RESERVA LEGAL XXXXXX
3.03 UTILIDAD DEL EJERCICIO XXXXXX

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO XXXXXX

Loja: cooviiiiiiieens
_F.GERENTE ~F. CONTADORA

Fuente: Sarmiento R. Rubén. Contabilidad General. Décima Edicion. 2004. P4g. 247.

16 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicion. Bogota Colombia. Pag. 52
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Estado de Pérdidas y Ganancias

“También se le conoce con los nombres de estado de rentas y gastos,

estado de ingresos y egresos, estado de resultados o estado de utilidades.

» El estado de pérdidas y ganancias muestra los ingresos y los gastos,
asi como la utilidad o pérdida resultante de las operaciones de una
empresa durante un periodo de tiempo determinado, generalmente un
afo.

» Esunestado dindmico, el cual refleja actividad. Es acumulativo, es decir
resume las operaciones de una compafiia desde el primero hasta el

ultimo dia del periodo estudiado™’.

“Es el que determina la utilidad o pérdida de un ejercicio econémico, como
resultado de los ingresos y gastos; en base a este estado, se puede medir
el rendimiento econdémico que ha generado la actividad de la empresa”'8.

El esquema de presentacion del estado de resultados depende del tipo de
empresas; por lo general se considera la forma vertical; es decir, primero
van los ingresos, luego los gastos y finalmente se determina la utilidad o

pérdida del ejercicio econémico.

17 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Analisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicion. Bogota Colombia. Pag. 53

18 Sarmiento R. Rubén. (2004). Contabilidad General. Décima Edicién. Editorial voluntad. Quito-Ecuador. Pag.
245
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EMPRESA “X,Y,Z”
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20XX

CODIGO CUENTAS PARCIAL | SUBTOTAL | TOTAL
4. INGRESOS
4.1 INGRESOS OPERACIONALES
4.1.1 Ventas netas XXX
514 (-) costo de ventas XXX
41.4 (=) Utilidad bruta en ventas XXX

TOTAL INGRESOS XXXX
6. GASTOS
6.1 GASTOS OPERACIONALES
6.1.1 Gasto sueldos y salarios XXX
6.1.2 Gasto beneficios sociales XXX
6.1.3 Gasto IESS XXX
6.1.4 Consumo suministros de oficina XXX
6.1.5 Gasto servicios basicos XXX
6.1.6 Depreciacién muebles y enseres XXX
6.1.7 Depreciacion equipo de oficina XXX
6.1.8 Depreciacidn equipo de computacion XXX

TOTAL GASTOS OPERACIONALES XXX

(-) TOTAL GASTOS XXXX

RESULTADOS DEL EJERCICIO
3.21 Utilidad del ejercicio XXX
3.2.3 (=) UTILIDAD DEL EJERCICIO XXXX

Loja: coveiiiiieiieee,
F. GERENTE F. CONTADORA

Fuente: Sarmiento R. Rubén. Contabilidad General. Décima Edicion. 2004. Pag. 246
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ANALISIS FINANCIERO

“El analisis financiero es un proceso que comprende la recopilacion,
interpretacion, comparacion y estudio de los estados financieros y datos
operacionales de un negocio. Esto implica el calculo e interpretacion de
porcentajes, tasas, tendencias e indicadores, los cuales sirven para evaluar
el desemperfio financiero y operacional de la empresa y de manera especial

para facilitar la toma de decisiones.

El analisis de estados financieros es el proceso critico dirigido a evaluar la
posicion financiera, presente y pasada, y los resultados de las operaciones
de una empresa, con el objetivo primario de establecer las mejores
estimaciones y predicciones posibles sobre las condiciones y resultados

futuros™,

El pilar fundamental del analisis financiero esta contemplado en la
informacion que proporcionan los estados financieros de la empresa,
teniendo en cuenta las caracteristicas de los usuarios a quienes van
dirigidos y los objetivos especificos que los originan, los mas conocidos son
el Balance General y el Estado de Resultados en los cuales se evalla la
capacidad del ente para generar flujos favorables segun la recopilacion de

los datos contables derivados de los hechos econémicos.

19 Bravo V. Mercedes. (2011). Contabilidad General. Décima Edicion ed., Editorial Escobar Impresores. Quito —
Ecuador. Pag. 292.
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Importancia

“Un analisis financiero es importante para llevar los resultados obtenidos a
su punto 6ptimo deseado; es decir que, si los resultados esperados son
bajos, la labor de la administracion o gerencia, sera concentrar esfuerzos

en incrementar tales resultados.

Es considerado como una importante herramienta financiera de la empresa,
que sirve para evaluar el comportamiento de las diferentes cuentas durante
un ejercicio econémico. Se obtiene relacionando cuentas o grupos de
cuentas, conocidos como: indices, ratios, indicadores o razones

financieras”°,

La informacion financiera que proporciona este analisis; sirve a los
propietarios, socios y/o accionistas, acreedores entre otros; y, en particular

para la toma oportuna de las decisiones de los directores de una empresa.

Objetivo

“El andlisis financiero tiene como objetivo general informar sobre la

situacion financiera a una fecha determinada y sobre los resultados

alcanzados en un ejercicio econdémico, sin embargo, los objetivos

20 Baena Toro, Diego. (2010). Andlisis Financiero enfoque y proyecciones. Primera Edicion. Ecoe Ediciones. 370
p. Bogota. Pag. 18.
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particulares que se persiguen con el analisis difieren segun los

requerimientos especificos de los usuarios™.

El andlisis financiero permite obtener informacion trascendente para
determinar la capacidad que tiene la empresa para cumplir con sus
obligaciones de pago, relacionando el activo segun su liquidez, con el
pasivo segun su vencimiento, establece las fuentes principales de ingresos
que han afectado positivamente o negativamente al patrimonio y al

incremento de los activos.

Ventajas que ofrece el andlisis a los usuarios

= “Proporciona una informacion razonable acerca de los resultados
econdmicos del negocio.

* Ayuda a detectar situaciones de riesgo que podrian afectar en el futuro
la situacion financiera de la empresa.

» Verifica la consistencia o inconsistencia de la composicion del activo, el
pasivo y el patrimonio empresarial.

» Compara la situacién financiera y econémica de dos o mas periodos, y
establece las tendencias.

= Constituye un instrumento basico para la fijacion de nuevas politicas de

gestion financiera.

2 Bravo Valdiviezo Mercedes. (2011). Contabilidad General. Décima Edicién ed., Editorial Escobar Impresores.
Quito — Ecuador. Pag. 291.
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» Proporciona indices o razones financieras que permiten cuantificar la

estabilidad econdmica y financiera”??.

A quien le interesa el Analisis Financiero

“En principio existen diversas personas y entidades a quienes interesa y

conviene el analisis financiero:

1. Laadministracion de laempresa: Las personas que dirigen el negocio
son responsables directas de las finanzas y las operaciones, el andlisis
financiero provee a los administradores de herramientas para
determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas y las operaciones.

2. Los inversionistas: Los duefios del patrimonio estaran especialmente
interesados en la rentabilidad a largo plazo y la eficacia administrativa
de la empresa, de tal manera que esto se traduzca en un incremento
del valor de la misma. Para ellos sera muy importante el potencial de
utilidad, o capacidad para generar utilidades, asi como la estabilidad
operacional de la compafiia.

3. Los Bancos y acreedores en general: Son de vital importancia los
resultados del andlisis financiero y daran un énfasis particular a
determinados aspectos, dependiendo del tipo de obligacion,
especialmente en cuanto al plazo.

4. Las camaras de comercio: Calculan algunos indicadores con el fin de

llevar ciertos registros y poder suministrar informacion a los afiliados.

22 7Zapata Sanchez Pedro. (2011). Contabilidad General. Séptima Edicion. Mc Graw Hill Educacién.Bogota,
Colombia. Pag. 414-415.
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5. La Administracion de Impuestos: Examinard y evaluara dicha
informacion financiera, siempre desde su propio punto de vista, tratando
de establecer si la compafiia cumple de manera debida con su deber de

contribuyente.

Herramientas del Analisis Financiero

El analista, dependiendo de su ubicaciéon dentro o fuera de la empresa

cuenta con una serie de herramientas para el desarrollo de su analisis,

entre las cuales las mas importantes son las siguientes:

1. Los estados financieros.

2. La informacion complementaria sobre sistemas contables y politicas
financieras, especialmente referente a:
a. Estructuras de costos; b. Discriminacién de costos fijos y variables; c.
Sistemas de valuacion financiera; d. Forma de amortizacion; e. Costo y
forma de pago de cada uno de los pasivos, y f. Métodos utilizados en la
depreciacion.

3. La informacion adicional que suministre la empresa sobre diferentes
fases del mercado, la produccién y la organizacion.

4. Herramientas de administracion financiera, tales como: a. Evaluacion de
proyectos; b. Andlisis de costo de capital, o c. Andlisis de capital de

trabajo.
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5. Las mateméticas financieras como disciplina basica en toda decision de

tipo financiero o crediticio”?3.

Andlisis Interno y Externo

“De acuerdo con la ubicacion del analista dentro o fuera de la empresa vy,
mas aun, de acuerdo con su facilidad de acceso a la informacion detallada
y minuciosa de la compafiia, se dice que el andlisis financiero se clasifica

en Interno y Externo.

Anédlisis Interno

Tiene lugar cuando el analista tiene acceso a los libros y registros
detallados de la compafiia y puede comprobar por si mismo toda la
informacion relativa al negocio, en sus partes financieras y no financieras.
Por lo general, este analisis puede ser requerido por la administracion de
la empresa y por organismos del gobierno con capacidad legal para exigir

detalles y explicaciones sobre la informacion.

Analisis Externo

Es aquel en el cual no se tiene acceso a la totalidad de la informacion de la
empresa y por consiguiente el analista tiene que depender de la poca

informacion que le sea suministrada o encuentre publicada, sobre la cual

2 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Analisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicion. Bogota Colombia. Pags. 35-37.
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debe hacer la evaluacion y obtener sus conclusiones los bancos, los

acreedores en general y algunos inversionistas”.

Técnicas de Andlisis de los Estados Financieros

“Al aplicar cualquiera de las técnicas del analisis, debemos tener presente
que las cifras a analizar son cifras importantes. Es decir, aquellas que
representan grandes cantidades de dinero y aquellas que hayan tenido
variaciones significativas de un aflo a otro. Aplicaremos las siguientes

técnicas para emitir nuestro diagnostico:

= Andlisis Vertical
= Andlisis Horizontal

» Andlisis por medio de razones™?.

El Anédlisis Vertical

“Este método nos da una idea global de lo que probablemente esta
ocurriendo en la empresa. No podemos llegar a una conclusién aplicandolo
de manera aislada, para hacerlo, debemos tomar de manera integral todos

los métodos de analisis”?6.

24 Prieto Hurtado Carlos Alberto. (2010). Andlisis Financiero. Sello Edit. Fundacion para la Educacién Superior
San Mateo. Bogota D.C. Colombia. P&ag. 22.

%5 Campos Céardenas Eliecer. (2006). Contabilidad Financiera. Primera Edicion. Ediespol. Guayaquil-Ecuador.
Péags. 194-195.

% Campos Céardenas Eliecer. (2006). Contabilidad Financiera. Primera Edicion. Ediespol. Guayaquil-Ecuador..
Pag. 198.
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“Se trata de un analisis estatico, pues estudia la situacién financiera en un
momento determinado, sin tener en cuenta los cambios ocurridos a través

del tiempo™?’.

El analisis vertical consiste en determinar el peso proporcional (en
porcentaje) que tiene cada cuenta dentro del estado financiero analizando
(activo, pasivo y patrimonio). Esto permite la composicion y estructura de
los estados financieros, tomando en consideracién que el aspecto mas

importante de esta técnica es la interpretacion de sus porcentajes.

Importancia del método

El célculo del analisis vertical es de gran importancia en el momento de
establecer si una empresa tiene una distribucion de sus activos equitativa,
de acuerdo con sus necesidades financieras (pasivos y patrimonio) y

operativas.

Desarrollo del método de Anélisis Vertical

Para la realizacion del analisis vertical, se relaciona una serie de cantidades
monetarias a resultados en porcentaje sobre una base dada. Su desarrollo
es vertical porque va desde arriba hacia abajo (primera y ultima cuenta del
balance general) tanto del activo como del pasivo, induciendo una partida

0 cuenta de otra.

27 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicion. Bogota Colombia. Pag. 151.
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Como el objetivo del analisis vertical es determinar qué tanto representa
cada cuenta del activo dentro del total del activo, se debe dividir la cuenta
que se quiere determinar, por el total del activo, y luego se procede a

multiplicar por 100.

Valor Parcial

Calculo del porcentaje integral= Valor Base X

Asi como se puede analizar el balance general, también es posible estudiar
el estado de resultados o de operaciones. Se representa de la misma forma
y se calcula que porcentaje representa cada una de sus cuentas parciales.
Se sigue exactamente el mismo procedimiento; el valor de referencia o
base sera el de las ventas netas, puesto que se debe determinar cuanto
representa un determinado concepto (costo de venta, gastos
operacionales, gastos no operacionales, impuestos, utilidad neta) respecto

de la totalidad de las ventas netas”28.

2 Baena Toro, Diego. (2010). Analisis Financiero enfoque y proyecciones. Primera Edicion. Ecoe Ediciones. 370
p. Bogota. Pag. 88-90.
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Formato:
MEGACLIMA CIA. LTDA.
ANALISIS VERTICAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODO XXXX
CODIGO CUENTAS PARCIAL | TOTAL | RUBRO | GRUPO
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO |  xxxx XXX XXX
1.01.02 BANCOS XXXX XXX XXX
1.0L.08 | ANTICIPO IMPTO. RENTA XXX XXX XXX
TOTAL ACTIVO CORRIENTE XXXX XXX XXX
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01 MUEBLES Y ENSERES XXX XXX XXX
1.02.01.01 | DEP. ACUM, MUEBLES Y ENSERES XXX XXX XXX
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE XXXX XXX XXX
TOTAL ACTIVOS XXXX XXX
2 PASIVO
2.01 PASIVO CORRIENTE
20101 | CUENTAS POR PAGAR XXX XXX XXX
2.01.09 IESS POR PAGAR XXX XXX XXX
TOTAL PASIVO CORRIENTE XXXX XXX XXX
2.02 PASIVO NO CORRIENTE
2.02.02 PRESTAMO BANCARIO POR PAGAR XXX XXX XXX
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE XXXX XXX XXX
TOTAL PASIVO XXXX XXX
3 PATRIMONIO
30101 | CAPITAL XXX XXX XXX
3.03 RESERVAS
3.03.01 RESERVA LEGAL XXX XXX XXX
3.04 RESULTADOS - UTILIDAD
3.0404 | PERDIDA ACUMULADA XXX XXX XXX
TOTAL PATRIMONIO XXXX XXX
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO XXXX XXX

Fuente: Baena Toro Diego, Andlisis Financiero. Pag. 92
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Anélisis Horizontal

“El analisis horizontal es una herramienta que se ocupa de los cambios
ocurridos, tanto en las cuentas individuales o parciales, como de los totales
y subtotales de los estados financieros, de un periodo a otro; por tanto,
requiere de dos o mas estados financieros de la misma clase (balance
general o estado de resultados) presentados por periodos consecutivos e

iguales, ya se trate de meses, trimestres, semestres o afos.

Importancia del método

El analisis horizontal sirve para evaluar la tendencia de cada una de las
cuentas del balance o del estado de resultados de un periodo a otro y, con
base en dichas tendencias, se evalla si la situacion financiera del negocio
es satisfactoria. Este andlisis permite determinar si el comportamiento de

la empresa en un periodo fue bueno, regular o malo.

Desarrollo del método de Analisis Horizontal

1. Variacion Absoluta. - Para determinar la variacion absoluta (en
moneda legal) sufrida por cada periodo o cuenta de un estado
financiero, en un periodo con respecto a otro periodo, se procede a
determinar la diferencia entre el valor 2 — el valor 1. La formula seria P2-

P1.

Céalculo del Valor Absoluto

=Valor Parcial del Periodo Actual-Valor Parcial del Periodo Pasado
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2. Variacion Relativa. - Para determinar la variacién relativa (en
porcentaje) de un periodo respecto a otro, se debe aplicar un calculo
geomeétrico. Para esto se divide el periodo 2 por el periodo 1, se le resta
1, y ese resultado se multiplica por 100 para convertirlo en porcentaje.

La férmula seria: ((P2/P1)-1) *100.

Valor Parcial

Calculo del porcentaje mtegrahm x 100

3. Variacion en veces (Razon). - El célculo de la variacion a través de la
razén dado en veces, de un periodo a otro, se aplica como calculo

geomeétrico, tomando el periodo 2 (P2) dividido por el periodo 1 (P1).

Se aclara que: El periodo 2 (P2) corresponde al estado financiero mas
actual o reciente y el periodo 1 (P1) hace referencia al estado financiero

pasado™®,

Procedimiento para el Andlisis Horizontal

Esta técnica complementa el andlisis vertical y se realiza en términos
absolutos, porcentuales y de razones, por medio del siguiente

procedimiento:

= “Se obtiene los balances generales y estados de pérdidas y ganancias
correspondientes a dos periodos; cuyos valores aparecen en las dos

primeras columnas; las cuentas del afio mas reciente (Gltimo afio) y en

29 Baena Toro, Diego. (2010). Analisis Financiero enfoque y proyecciones. Primera Edicion. Ecoe Ediciones. 370
p. Bogota. Pags. 111-113.
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la columna siguiente las cifras de las cuentas del afio méas antiguo (afio
base).

= En la tercera columna se encuentra el aumento o disminucion de cada
cuenta en términos absolutos, es decir en délares. Corresponde a la
diferencia entre las cifras de los dos afios.

» En la cuarta columna aparece la variacion relativa o porcentaje de
variacion, esto se obtiene dividiendo el aumento o disminucién para la
cantidad constante en el afio base y multiplicando por 100 para obtener
el porcentaje.

» Enladltima columna se obtiene la razén, dividiendo la cifra més reciente
para la cifra mas antigua, obteniendo un valor que significa las veces

que es superior dicha cuenta o las veces que la contiene™®°,

30 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicion. Bogota Colombia. Pag. 161.
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Formato:
MEGACLIMA CIA LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODO 20XX - 20XX
CODIGO CUENTAS 2016 | 2015 ABVsAcl)fuRTo R\E/C'A'%so RAZON
1 ACTIVOS
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO XXXX XXXX XXX XXX XXX
TOTAL ACTIVO CORRIENTE XXXX XXXX XXX XXX XXX
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01 MUEBLES Y ENSERES XXXX XXXX XXX XXX XXX
1.02.01.01 | DEP. ACUM. MUEBLES Y ENSERES XXXX XXXX XXX XXX XXX
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE XXXX XXXX XXX XXX XXX
TOTAL ACTIVOS XXXX XXXX XXX XXX XXX
2 PASIVO
2.01 PASIVO CORRIENTE
2.01.01 CUENTAS POR PAGAR XXXX XXXX XXX XXX XXX
TOTAL PASIVO CORRIENTE XXXX XXXX XXX XXX XXX
2.02 PASIVO NO CORRIENTE
2.02.02 PRESTAMO BANCARIO XXXX XXXX XXX XXX XXX
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE XXXX XXXX XXX XXX XXX
TOTAL PASIVO XXXX XXXX XXX XXX XXX
3 PATRIMONIO
3.01.01 CAPITAL XXXX XXXX XXX XXX XXX
3.03 RESERVAS
3.03.01 RESERVA LEGAL XXXX XXXX XXX XXX XXX
3.04 RESULTADOS - UTILIDAD
3.04.04 PERDIDA ACUMULADA XXXX XXXX XXX XXX XXX
TOTAL PATRIMONIO XXXX XXXX XXX XXX XXX
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO XXXX XXXX XXX XXX XXX
Fuente: Baena Toro Diego. Analisis Financiero. Pag. 114
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Analisis por medio de Razones Financieras

““Razén o indice.- Una razon o ratio es una relacion entre dos variables,
que se expresan en tanto por ciento o tanto por uno. Para calcular estas
razones, se toman cifras tanto del balance general como del estado de
resultados. Usualmente se utilizan de manera combina, es decir, cifras del
balance general como del estado de resultados. Las razones o indices son
mas faciles de entender y nos revelan situaciones que no han sido

reveladas en el andlisis vertical y horizontal”3?.

Razones Financieras

“Las razones o indicadores financieros constituyen la forma mas comun del
analisis financiero. Una razon, es el resultado de establecer la relaciéon
numeérica entre dos cantidades, estas dos cantidades son dos cuentas
diferentes del balance general y/o estado de pérdidas y ganancias. El
analisis por razones o indices sefiala los puntos fuertes y débiles de una

empresa, ademas indica probabilidades y tendencias”32.

Importancia de la Razones Financieras

“Contar con informacion al momento de tomar decisiones, es importante

para:

31 Campos Cardenas, Eliecer. (2012). Contabilidad Financiera. Primera Edicion. Ediespol. Guayaquil-Ecuador.
Péag. 201.

32 Bravo Valdiviezo, Mercedes. (2011). Contabilidad General. Décima Edicién ed., Editorial Escobar Impresores.
Quito — Ecuador. Pag. 293.
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= Conocer los objetivos y metas de la empresa.

= Conocer la situacion actual, interna y externa de la empresa.

= Conocer los recursos con los que dispone la empresa para el desarrollo
de sus actividades.

» Evaluar alternativas de accién o toma de decisiones.

» Estimar el impacto de cada una de las diferentes alternativas de accion.

» Elegir la alternativa mas conveniente para la empresa.

Beneficios y Limitaciones del Anélisis por Razones Financieras

El analisis por razones o indicadores sefiala los puntos fuertes (fortalezas,
oportunidades) y débiles (amenazas, debilidades), mediante el andlisis
comparativo por periodos (dos o tres aflos 0 meses) de un negocio; indica
probabilidades y tendencias. Las diferentes razones o indicadores
financieros proporcionan al analista financiero una herramienta para

obtener informacioén de los estados financieros.

Dentro de las limitaciones propias de la empresa, tenemos los defectos en
los sistemas de informacion, que hagan poco Utiles los resultados
obtenidos, tales como los cambios constantes en las politicas contables
aplicadas; también, los atrasos considerables en la informacion, los altos

indices de inflacion que alteran la informacién contable al comparar partidas
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del estado de resultados con las del balance general si no se han realizado

dichos ajustes en las cuentas de la empresa™:.

Uso de Razones Financieras

La informacién contenida en los estados financieros basicos es muy
importante para las diversas partes interesadas conocer con regularidad
medidas relativas del desempefio de la empresa. Aqui, la palabra clave es
relativo, porque el analisis de los estados financieros se basa en el uso de
las razones o valores relativos. El andlisis de razones financieras incluye
métodos de célculo e interpretacion de las razones financieras para analizar
y supervisar el desempefio de la empresa. Las entradas basicas para el
analisis de las razones son el estado de pérdidas y ganancias y el balance

general de la empresa.

Clasificacion de las Razones Financieras

“No se necesita un gran numero de indicadores, sino mas bien una cantidad
relativamente reducida, pero aplicados en forma conveniente segun la
clase de negocio y el objetivo para el cual se elabora el andlisis. Se han
seleccionado los indicadores utilizados con mayor frecuencia, los cuales

han sido agrupados de acuerdo con su enfoque”*.

33 Baena Toro, Diego. (2010). Andlisis Financiero enfoque y proyecciones. Primera Edicion. Ecoe Ediciones. 370
p. Bogota. Pags. 121-122.

34 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicién. Bogota-Colombia. Pag. 178.
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Las razones se clasifican en:

Nos permiten calcular la capacidad de generacién de
Razones de efectivo y la capacidad de pago que tiene la empresa
Liquidez en el corto plazo.
Nos permite conocer cuanto de eficiente es la empresa
R q en el manejo de los activos tales como: cuentas por
:zqn%s de cobrar a clientes, en que tiempo cobramos, cuentas por
ctivida pagar proveedores, en que tiempo pagamos, activos
totales, cuantas veces rotan en el afo.
Razones de Nos permiten calcular cuanto de rentable es la empresa
o en relacién con las inversiones que se han realizado y
Rentabilidad . .
calcular los margenes de utilidad sobre las ventas.
Razones de Nos permite calcular cuanto de endeudada esta la
. empresa y si genera la suficiente utilidad para pagar el
Endeudamiento P ystg para pag
capital y los intereses.
, Nos permite desglosar los componentes del
Sistema Dupont - ; : o
rendimiento sobre el patrimonio para tomar decisiones
y mejorar la rentabilidad.

Fuente: Eliecer Campos Cardenas. Pag. 201.

Elaborado por: La autora

RAZONES DE LIQUIDEZ

“Miden la capacidad que tiene la empresa para cancelar sus obligaciones

a corto plazo; y, atender con normalidad sus operaciones. Sirven para

establecer la facilidad

o dificultad que presenta una compaiiia para pagar

sus pasivos corrientes con el producto de convertir en efectivo sus activos

corrientes.

Los indices mas utilizados para este tipo de analisis son los siguientes:
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Razdén Corriente

Se denomina también relacion corriente. Mide las disponibilidades de la

empresa, a corto plazo para pagar sus deudas también a corto plazo™®.

Se expresa de la siguiente manera:

Formula:

Activo Corriente
Pasivo Corriente

Razoén Corriente =

Estandar: Su relacion fluctia entre 1.5 a 2.5 dependiendo del tipo o

naturaleza de la empresa.

» Sies menor a l.5 indica que hay peligro de suspension de pago.
= Si es mayor a 2.5 significa que se tiene activos ociosos que influyen

negativamente sobre la rentabilidad total.

Prueba Defensiva

“‘Mide la capacidad de la empresa para atender su pasivo corriente

recurriendo exclusivamente a valores mas liquidos.

Férmula:

Caja + Bancos
A . X
Pasivo Corriente

Prueba Defensiva = 100

35 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicion. Bogota-Colombia. Pag. 178-179.
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Estandar: Cuanto mayor sea dicho indicador mayor nivel de solvencia
tendrd la empresa y mayor ser4 su capacidad de respuesta ante

imprevistos.”36

Capital de Trabajo Neto

“Es la diferencia entre el activo corriente y el pasivo corriente; constituye
los recursos reales con los cuales cuenta la empresa o negocio para
cancelar su pasivo a corto plazo. El nivel éptimo de 0,5 < Capital de Trabajo
Neto < 1, preferiblemente con tendencia a 1 para atender las necesidades

de financiacioén a corto plazo.

Este tipo de razén o indicador sirve para medir la capacidad de una
empresa en cuanto al pago oportuno de sus deudas en un periodo no mayor

al del ejercicio fiscal (un afio)”¥.

Formula:

Capital de Trabajo Neto = Activo Corriente - Pasivo Corriente

RAZONES DE ACTIVIDAD

“Miden la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, segun la
velocidad de recuperacion de los valores aplicados en ellos, es decir los

indices de actividad miden la rapidez con la que diversas cuentas se

% Area de Pymes. Ratios del balance y del estado de resultados. Recuperado de:
https://lwww.areadepymes.com/?tit=ratios-de-solvencia-ratios-del-balance-y-de-la-cuenta-de-
resultados&name=Manuales&fid=ejObcah.

37 Baena Toro, Diego. (2010). Andlisis Financiero enfoque y proyecciones. Primera Edicién. Ecoe Ediciones. 370
p. Bogota. Pag. 131.
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convierten en ventas o efectivo, es decir, en entradas o salidas. En otras
palabras, cualquier comparfia debe tener como propésito producir los mas
altos resultados con el minimo de inversion, y una de las formas de
controlar dicha minimizaciébn de la inversion es mediante el calculo

periddico de la rotacion de los diversos activos.

Rotacion de Cartera

Este indicador establece el nUmero de veces que giran las cuentas por
cobrar, en promedio, en un periodo determinado de tiempo, generalmente

un afo”38.

“Establece el nimero de veces que, en promedio, se han recuperado las
ventas a crédito dentro del ciclo de operacion. Es preferible una rotacién
alta a una rotacion lenta. Se deben tomar en cuenta los problemas
derivados de pérdidas de clientes por presion en los cobros o concesion de

plazos reducidos fuera del promedio de la competencia.

Formula:

Ventas a crédito en el periodo

Rotacién de Cartera= :
Cuentas por cobrar promedio

38 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicién. Bogota-Colombia. Pag. 185.
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» El promedio de cuentas por cobrar se obtiene sumando las cuentas por
cobrar al inicio del periodo més las cuentas por cobrar al final del periodo

y se divide para dos™®.

Periodo Promedio de Cobro

“Es otra forma de analizar la rotacion de las cuentas por cobrar; es Gtil para
evaluar las politicas de crédito y cobro. Se calcula dividiendo el saldo de
las cuentas por cobrar entre las ventas a crédito™©.

Cuentas por cobrar promedio x 365
Ventas a crédito

Formula1 =

365
Numero de veces que rotan las cuentas por cobrar

Férmula 2 =

Rotacion de los Activos Fijos

‘Indica la cantidad de unidades monetarias vendidas por cada unidad
monetaria invertida en activos inmovilizados. Sefiala también una eventual
insuficiencia en ventas; por ello, las ventas deben estar en proporcién de lo
invertido en la planta y en el equipo. De lo contrario, las utilidades se
reduciran pues se verian afectadas por la depreciacion de un equipo

excedente o demasiado caro™!.

% Bravo Valdiviezo, Mercedes. (2011). Contabilidad General. Décima Edicion ed., Editorial Escobar Impresores.
Quito — Ecuador. Pag. 295.

40 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicion. Bogota-Colombia. P4g. 187.

41 Superintendencia de Compariias. (2008). Tabla de indicadores. Ecuador. Recuperado de:
http://webdelprofesor.ula.ve/economia/mendezm/analisis%20l/tabla%20de%20indicadores.pdf
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Férmula:

Ventas
Activo Fijo Bruto

Rotacién de Activos Fijos =

Rotacion de los Activos Totales

“La rotacién de los activos totales indica la eficiencia con la que la empresa
utiliza sus activos para generar ventas. La rotacion de activos totales se

calcula de la siguiente forma™?:

Formula:

Ventas
Total de Activos

Rotacion de activos totales=

Rotacion de Proveedores

“Conocido también como Periodo Medio de Pago, indica el nimero de dias
gue la empresa tarda en cubrir sus obligaciones con sus proveedores. Para
su célculo se utilizan las cuentas y documentos por pagar a proveedores
en el corto plazo, que son las que permiten evaluar la eficiencia en el pago

de las adquisiciones de insumos™3.

Férmula:

Cuentas por pagar promedio x 365 dias
Compras en el periodo

Rotacion de Proveedores=

42 Gitman Lawrence J & Zutter Chad. (2012). Principios de Administracién Financiera. Decimosegunda Edicion.
Pearson Educacién. México. Pag. 70.

4 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Andlisis financiero aplicado y principios de administracién financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicién. Bogota-Colombia. Pag. 201.
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Ciclo del Efectivo

Con base a los indicadores anteriores se puede obtener un analisis
adicional muy importante en el manejo de la liquidez de una empresa y es

el referente al ciclo del efectivo.

“La compresidn del ciclo de conversion del efectivo de la empresa es crucial
en la administracion del capital de trabajo o administracion financiera a
corto plazo. El ciclo de conversion del efectivo (CCE) mide el tiempo que
requiere una empresa para convertir la inversion en efectivo, necesaria
para sus operaciones, en efectivo recibido como resultado de esas

operaciones.

El ciclo de conversién del efectivo tiene tres componentes principales que
son: 1. Rotacion de cartera (dias), 2. Rotacion de inventarios (dias) y 3.
Rotacion de proveedores. Es evidente que, si una empresa modifica
cualquiera de estos periodos, cambiard el monto de los recursos

inmovilizados en su operacion diaria.

Férmula:

Ciclo de efectivo = Rotacién de cartera (dias) + Rotacion inventarios (dias)
- Rotacion de proveedores (dias)
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Estrategias para administrar el ciclo de conversién del efectivo

Algunas empresas establecen metas para el ciclo de conversion del
efectivo y luego supervisan y controlan el ciclo real de conversion para
obtener el valor deseado. Un ciclo positivo de conversion del efectivo,
significa que la empresa debe usar pasivos negociados (como préstamos
bancarios) para apoyar sus activos operativos. Los pasivos negociados
tienen un costo explicito, de modo que la empresa se beneficia si disminuye

al minimo su uso para apoyar los activos operativos.

La meta es disminuir al minimo la duracion del ciclo de conversién del
efectivo, lo que reduce al minimo los pasivos negociados. Esta meta se
logra por medio de la aplicacion de las siguientes estrategias:

1. Hacer una rotacion del inventario tan rapido como sea posible, sin
desabastos que ocasionan pérdida de ventas.

2. Cobrar las cuentas por cobrar tan rapido como sea posible, sin perder
ventas debido a técnicas de cobranza muy agresivas.

3. Controlar los tiempos de envios por correo, procesamiento y
compensacion, para reducirlos al cobrar a los clientes y aumentarlos al
pagar a los proveedores.

4. Pagar las cuentas pendientes lo mas lentamente posible, sin perjudicar

la clasificacion de crédito de la empresa”.

4 Gitman, Lawrence J. y Zutter, Chad J. (2012). Principios de administracion financiera. Decimosegunda Edicion.
Pearson educacién. México. Pags. 546-548.
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RAZONES DE RENTABILIDAD

“Los indicadores de rentabilidad, denominados también de lucratividad,
sirven para medir la efectividad de la administracion de la empresa para
controlar los costos y gastos, y de esta manera convertir las ventas en
utilidades™®.

Los indicadores de rendimiento mas comunmente utilizados son los

siguientes:

Rentabilidad sobre el Capital

“Este es un indice de valor en el mercado que indica el rendimiento obtenido

durante el periodo en relacién con los aportes de capital accionario”™®,

Permite conocer el rendimiento del Capital efectivamente pagado por los
socios o0 accionistas, que deciden mantener la inversion en la empresa. De
esta forma, la rentabilidad financiera se constituye en un indicador
sumamente importante, pues mide el beneficio neto generado en relacién

a la inversion de los propietarios de la empresa.

Férmula:

Utilidad Neta del Ejercicio
Capital

Rentabilidad sobre el Capital=

4 QOrtiz Anaya, Héctor. (2011). Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicion. Bogota-Colombia. Pag. 203.

4 Zapata Sanchez Pedro. (2011). Contabilidad General. Séptima Edicion. Mc Graw Hill Educacion.Bogota,
Colombia. Pag. 421.
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Margen Bruto (De Utilidad)

“El margen de utilidad bruta mide el porcentaje que queda de cada dolar de
ventas después de que la empresa pago sus bienes. Cuanto mas alto es el
margen de utilidad bruta, es mejor. EI margen de utilidad bruta se calcula

de la siguiente manera:

Formula:

Utilidad Bruta

Margen bruto (de utilidad)=m

La utilidad bruta esta dada por:

Ventas Netas-Costo de ventas=Utilidad bruta

Margen Neto (De Utilidad)

“El margen de utilidad neta mide el porcentaje que queda de cada ddlar de
ventas después de que se dedujeron todos los costos y gastos, incluyendo
intereses e impuestos. Cuanto mas alto es el margen de utilidad neta de la

empresa, mejor’4’.

Los indices de rentabilidad de ventas muestran la utilidad de la empresa
por cada unidad de venta. Se debe tener especial cuidado al estudiar este

indicador, comparandolo con el margen operacional, para establecer si la

47 Gitman Lawrence J & Zutter Chad. (2012). Principios de Administracién Financiera. Decimosegunda Edicion.
Pearson Educacién. México. Pag. 75.
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utilidad procede principalmente de la operacion propia de la empresa, o de

otros ingresos diferentes.

El margen de utilidad neta se calcula de la siguiente manera:

Férmula:

Utilidad Neta

Margen Neto (de Utllldad)=m

Rendimiento sobre los Activos Totales (RSA)

“El rendimiento sobre activos totales (RSA), también conocido como
rendimiento sobre la inversiébn (RSI), mide la eficacia integral de la
administracion para generar utilidades con sus activos disponibles. Cuanto
mas alto es el rendimiento sobre los activos totales de la empresa, mejor.

El rendimiento sobre los activos totales se calcula de la siguiente manera:

Formula:

Utilidad Neta

Rendimiento sobre los Activos Totales (RSA)= Activo Total

Rendimiento sobre el Patrimonio (RSP)

Mide el rendimiento ganado sobre la inversion de los accionistas comunes
de la empresa. Por lo general cuanto, mas alto es el rendimiento, mas

ganan los propietarios™®.

8 Gitman Lawrence J & Zutter Chad. (2012). Principios de Administracién Financiera. Decimosegunda Edicion.
Pearson Educacién. México. Pag. 76.
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Férmula:

Utilidad Neta

Rendimiento sobre el Patrimonio= = :
Patrimonio

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

“Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado
y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la
empresa. De la misma manera se trata de establecer el riego que corren
tales acreedores, el riesgo de los duefios y la conveniencia de un

determinado nivel de endeudamiento para la empresa.

Nivel de Endeudamiento

Este indicador establece el porcentaje de participacion de los acreedores
dentro de la empresa. Sefala cuantas veces el Patrimonio esta
comprometido en el Pasivo Total. Cuanto mayor es el indice, mayor es el
monto del dinero de otras personas que se usa para generar utilidades; un
indice alto compromete la situacion financiera. El indice se calcula de la

siguiente manera:

Férmula:

Total de Pasivos

Nivel de Endeudamiento= Total de Aclivos
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Endeudamiento Financiero

Este indicador establece el porcentaje que representan las obligaciones
financieras de corto y largo y plazo con respecto a las ventas del periodo.
En el caso en que las ventas correspondan a un periodo menor de un afo

deben anualizarse, antes de proceder al calculo del indicador™?®.

Formula:

Obligaciones Financieras
Ventas Netas

Endeudamiento Financiero =

RAZONES DE LEVERAGE O APALANCAMIENTO

“Otra forma de analizar el endeudamiento de una compafiia es a través de

los denominados indicadores de leverage o apalancamiento.

Estos indicadores comparan el financiamiento originario de terceros con los
recursos de los accionistas, socios 0 duefios de la empresa, con el fin de
establecer cual de las partes esta corriendo mayor riesgo. Asi, si los
accionistas contribuyen apenas con una pequefia parte del financiamiento

total, los riegos de la empresa recaen principalmente sobre los acreedores.

4 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicion. Bogota-Colombia. Pags. 214-215-221.
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Los indicadores de leverage se pueden calcular de diferentes formas,
segun si se quiere tomar de pasivos 0 solamente algun pasivo o algunos

pasivos en particular™®.

Apalancamiento Total

“Significa, la cantidad de patrimonio que cuenta para hacer frente a las

obligaciones que adeuda la empresa.

Formula:

Pasivo total con terceros
Patrimonio

Apalancamiento Total=

Apalancamiento a corto plazo
Significa la cantidad de patrimonio que cuenta para hacer frente a las

obligaciones que adeuda la empresa a corto plazo (dentro de un afio)”>.

Formula:

Total pasivo corriente
Patrimonio

Apalancamiento a corto plazo=

“Desde el punto de vista de la empresa, entre mas alto sean los indices de

leverage es mejor, siempre y cuando la incidencia sobre las utilidades sea

%0 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Analisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicion. Bogota-Colombia. Pag. 226

51 Sarmiento R. Rubén. (2004). Contabilidad General. Décima Edicién. Editorial voluntad. Quito- Ecuador. Pag.
251.
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positiva, es decir que los activos financiados con deuda produzcan una

rentabilidad superior a la tasa de interés que se paga por la financiacion.

Desde el punto de vista de los acreedores, el apalancamiento utilizado por
su empresa-cliente es bueno hasta cierto limite. El acreedor debe entender
el hecho de que su cliente trate de maximizar utilidades mediante un alto
nivel de deuda, pero si se superan ciertos limites considerados prudentes

el acreedor incurriria en un grado de riesgo que no le conviene™?.

SISTEMA DE ANALISIS DUPONT

“Este sistema es una de las razones financieras de rentabilidad mas
importantes en el analisis del desempefio econdémico y operativo de una
empresa. Integra o combina los principales indicadores financieros, con el
fin de determinar la eficiencia con que la empresa esta utilizando sus
activos, su capital de trabajo y el multiplicador de capital (apalancamiento

financiero)™3,

Objetivo

Mediante el Sistema DuPont es posible determinar, por una parte, si existe

una situacion financiera favorable o desfavorable en su gestion, asi como

52 Ortiz Anaya, Héctor. (2011). Analisis financiero aplicado y principios de administracion financiera. Editorial
Nomos impresores.14va edicion. Bogota-Colombia. Pag. 226

%3 Baena Toro, Diego. (2010). Andlisis Financiero enfoque y proyecciones. Primera Edicion. Ecoe Ediciones. 370
p. Bogota. Pag. 194-195.



56

el nivel de eficiencia o ineficiencia con que se encuentra operando la
Empresa, y por otra, la relacion del Volumen de Ventas con el total de la

inversion, para determinar si es mas alto o méas bajo.

Importancia

“La importancia del sistema DuPont es que permite a la empresa dividir el
rendimiento sobre el patrimonio en un componente de utilidad sobre las
ventas (margen de utilidad), un componente de eficiencia del uso de activos
(rotacion de activos totales) y un componente de uso de apalancamiento
financiero (multiplicador de apalancamiento financiero). Por lo tanto, es
posible analizar el rendimiento total para los duefios en estas importantes

dimensiones™*.

Formula del Sistema DuPont

“El sistema DuPont relaciona primero el margen de utilidad neta, que mide
la rentabilidad de las ventas de la empresa, con la rotacion de activos
totales, la cual indica la eficiencia con la que la compafia ha utilizado sus
activos para generar ventas. En la formula DuPont, el producto de estas
dos razones da como resultado el rendimiento sobre los activos totales

(RSA)SS,

RSA=Margen de utilidad neta x Rotacion de Activos Totales

5 Gitman Lawrence J & Zutter Chad. (2012). Principios de Administracion Financiera. Decimosegunda Edicion.
Pearson Educacion. México. Pag. 84.
% Gitman Lawrence J & Zutter Chad. (2012). Principios de Administracion Financiera. Decimosegunda Edicion.
Pearson Educacién. México. Pag. 82.
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“Nos permite desglosar los componentes del rendimiento sobre el
patrimonio para tomar decisiones y mejorar la rentabilidad. Este sistema se
deriva de los calculos del Rendimiento sobre los activos y del rendimiento

sobre el Patrimonio.

Utilidad Neta _ Utilidad Neta Ventas
Activos  Ventas X Activos

RSA =

Rendimiento sobre los Activos

El rendimiento sobre los activos (RSA) depende de dos factores: del

margen y de la rotacion.

= El margen: Se refiere a la utilidad neta derivada de las ventas. Por
ende, si queremos que la rentabilidad sea lo mas alta posible deben
existir altas utilidades, y para que eso ocurra existen solo dos caminos

mas ventas y menores gastos.

» Larotacion: Se refiere a la cantidad de veces que han dado la vuelta
los activos durante un periodo. Mientras mayor sea la rotacién significa
gue hemos dado mas veces la vuelta al capital expresado como activos.
La relacion de ventas sobre los activos sirve para relacionar los recursos
con la actividad de la empresa. Por ende, para que esto sea lo mas alto
posible, las ventas deben ser lo mas alto posible o el nivel de los activos

deben ser los mas bajos posible.
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El Rendimiento sobre el Patrimonio (RSP)

La ecuacion del rendimiento sobre el patrimonio tiene de adicional el
apalancamiento que es el nivel de deuda. Trabajar con dinero prestado es
rentable siempre y cuando la tasa de interés sea inferior a la tasa de

rentabilidad de la empresa.

Margen Rotacion Apalancamiento
RSP = Utilidad Neta _ Utilidad Neta Ventas Activos
~ Patrimonio Ventas X Activos X Patrimonio

Las empresas basandose en este sistema Dupont disefian sus estrategias
financieras de elevar la rentabilidad. Para eso, hay que tomar decisiones
para lograr ese objetivo. Algunas de las decisiones se detallan a

continuacion:

= Elevar el nivel de ventas

» Disminuir gastos

= Cobrar a los clientes lo mas rapido posible
= Elevar la rotacién de los activos

= Eliminar activos innecesarios

=  QObtener financiamiento barato

Para planificar y evaluar el rendimiento sobre el patrimonio hemos
preparado el siguiente diagrama, como podemos ver el primer factor

corresponde al margen de utilidad en ventas, el segundo factor
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corresponde a la rotacion de activos totales (eficiencia en la operacion de

los activos) y el tercer factor corresponde al apalancamiento financiero™® .

Estas tres variables son las responsables del crecimiento econémico de
una empresa, la cual obtiene sus recursos o bien de un buen margen de
utilidad en las ventas, o de un uso eficiente de sus activos fijos lo que
supone una buena rotacion de estos, lo mismo que el efecto sobre la
rentabilidad que tienen los costos financieros por el uso de capital

financiado para desarrollar sus operaciones.

Diagrama DuPont

Utilidad
Neta
Margen de
= o utilidad
Rendimiento
X sobre los
Ventas Activos
- Rotacion de
° los Activos
Total de Rendimiento
los Rendimiento sobre activos - sobre el
Activos 1-Pasivo/Activos Patrimonio
Total Pasivos
o |0 NiVel de
= Endeudamiento | _|

Total Activos | =—

Fuente: Eliecer Campos Cardenas. Pag. 207.

% Campos Céardenas. Contabilidad Financiera. (2006). Primera Edicion. Ediespol. Guayaquil-Ecuador. Pags. 206-
207.
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Partiendo de la premisa que la rentabilidad de la empresa depende de dos
factores como lo es el margen de utilidad en ventas, la rotacion de los
activos y del apalancamiento financiero, se puede entender que el sistema
DUPONT lo que hace es identificar la forma como la empresa esta
obteniendo su rentabilidad, lo cual le permite identificar sus puntos fuertes

o débiles.

INDICADOR DE CREACION DE VALOR (EVA)

“Nos permite calcular el valor econémico agregado a la empresa. El valor
econémico agregado (EVA) se genera cuando el rendimiento sobre el

activo es superior al costo del capital.

El EVA es una medida de desempefio basada en valor, que surge al
comparar la rentabilidad obtenida por una compafiia con el costo de los
recursos de capital utilizados para conseguirla. Si el EVA es positivo, la
compafiia crea valor (ha generado una rentabilidad mayor al costo de los
recursos de capital utilizados) para accionistas. Si el EVA es negativo (la
rentabilidad de la empresa no alcanza para cubrir el costo de capital), la

riqueza de los accionistas sufre un decremento, destruye valor”>’,

57 Campos Cardenas Eliecer. (2006). Contabilidad Financiera. Primera Edicién. Ediespol. Guayaquil-Ecuador.
Pag. 207.
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Importancia del EVA

“La importancia del EVA radica en que es un indicador que integra los
objetivos béasicos de la empresa, operacionales y financieros, teniendo en
cuenta los recursos utilizados para obtener el beneficio, pero también el

costo y el riesgo de dichos recursos.

El EVA se analiza en el largo plazo, de manera que permita implementar
estrategias tendientes a incrementar el valor y adoptar una politica salarial
(con el propésito de disminuir gastos de administracion y de ventas) acorde

con los objetivos del EVA.

Objetivos del EVA

El sistema de Valor Agregado o EVA pretende:

1. Que se pueda calcular para cualquier empresa.

2. Que se aplique tanto al conjunto de una empresa como a cualquiera de
sus partes (areas de responsabilidad, unidades de negocio, filiales,
entre otros).

3. Considerar todos los costos que se producen en la empresa, entre ellos
el costo de la financiacion aportada por los accionistas.

4. Que permita considerar el riesgo con el que opera la empresa.

5. Controlar practicas que perjudiquen a la empresa, tanto a corto como a

largo plazo.
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6. Aminorar el impacto que la contabilidad puede tener en ciertos datos
contables, como por ejemplo las utilidades.

7. Ser fiable cuando se comparan los datos de varias empresas.

El EVA deberia tener las ventajas que tienen los indicadores tradicionales:
claridad, facilidad de calculo y alta correlacion con la rentabilidad de los

accionistas”™8,

Modo de calculo

“Para calcular el EVA se utiliza la siguiente ecuacion:

EVA = UAIDI — CPPC x Capital

En donde:
EVA: Valor econémico agregado
UAIDI: Son las iniciales de Utilidad operativa antes de interés y

después de impuestos
Activos netos:  Activos totales menos los pasivos que no pagan intereses

Fuentes de financiamiento por medio de deuda y de capital

Capital: de los accionistas

CPPC: Costo promedio ponderado de capital

Célculo del EVA

Para el célculo del EVA, se tomara en cuenta los siguientes pasos:

% Baena Toro Diego. (2011). Andlisis financiero enfoque y proyecciones. Primera Edicién. Ecoe ediciones.
Bogota. Pag. 208



63

1. Calcular la UAIDI

2. ldentificar el capital de la empresa

3. Calcular el activo neto

4. Determinar el costo promedio ponderado de capital

5. Calcular el Valor Econémico Agregado (EVA) de la empresa”™®.

INFORME FINANCIERO

Es el documento que prepara al contador o revisor fiscal de la empresa, al
finalizar un periodo, tomando como base los estados financieros, para
informar a los propietarios del negocio sobre el resultado de las

operaciones registradas en los libros y deméas documentos de contabilidad.

Objetivo del Informe Financiero

“El informe financiero tiene como objetivo generar y comunicar informacién
atil de tipo cuantitativo para la oportuna toma de decisiones de los

diferentes usuarios externos de una organizacion econémica.

Es conveniente aclarar que en el caso de las organizaciones lucrativas, uno
de los datos mas importantes para sus usuarios, el cual es indispensable

informar, es la cifra de utilidad o pérdida de un negocio, es decir, la

%9 Campos Cardenas Eliecer. (2006). Contabilidad Financiera. Primera Edicion. Ediespol. Guayaquil-Ecuador.
P&g. 208.
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cuantificacion de los resultados (beneficios netos) generados por la
prestacion de servicios a los clientes o por la manufactura y venta de
productos y mediante la presentacion del informe ayudara a detectar el
estado econdmico actual de la empresa durante un tiempo determinado y
ademas analizar la situacion actual para comparar con periodos

anteriores”0,

Estructura del Informe Financiero

“El informe desde el punto de vista material puede adoptar las siguientes
partes:
» Cubierta.- La parte externa principal de las cubiertas esta destinada
para:
a. Nombre de la empresa.
b. Denominacién de tratarse de un trabajo de interpretacion de estados
financieros o el tema que corresponda.
c. Lafecha o periodo a que correspondan los estados.
= Antecedentes.- Esta seccion es donde consta el trabajo realizado de
analisis, y esta destinada generalmente para lo siguiente:
a. Mencién y alcance del trabajo realizado.
b. Breve historia de la empresa, desde su constitucion hasta la fecha

del informe.

0 Cantl Guajardo Gerardo y Nora E. Andrade de Guajardo. (2008). Contabilidad Financiera. Quinta Edicion.
McGraw-Hill Interamericana Editores, S.A. de CV. C.P. 01376, México, D.F. Pags. 34-37.
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c. Breve descripcion de las caracteristicas mercantiles, juridicas y
financieras de la empresa.

d. Objetivos que persigue el trabajo realizado.

e. Firma del responsable.

» Estados Financieros.- Enesta parte se presentan los estados
financieros de la empresa, generalmente en forma sintética y
comparativa, procurando que la terminologia sea totalmente accesible
a los usuarios de la informacion.

» Graficas.- Generalmente este informe contiene una serie de graficas
que vienen a ser aun mas accesibles los conceptos y las cifras del
contenido de los estados financiero, queda a juicio del analista decidir
el nimero de gréaficas y la forma de las mismas.

» Comentarios, Conclusiones y Recomendaciones.- AQui se agrupa
en forma ordenada, clara y accesible los diversos comentarios que
formulaba el responsable del informe; asimismo las conclusiones y

recomendaciones que juzgue pertinentes presentar.

Presentacién del Informe Financiero

El informe financiero nos ayudara a detectar el estado econdémico actual de
una empresa u organizacion durante un tiempo determinado. De esta
forma, al analizar la situacion actual la podremos comparar con periodos
anteriores y presentar un informe adecuado. A la hora de preparar un

informe financiero debemos tener en cuenta algunos elementos basicos
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para su redaccion siendo el objetivo del informe financiero la toma de

decisiones dentro de la empresa; asi por lo anterior el informe requiere que

se realice de la siguiente forma:

Completo.- Presentacion de datos favorables como desfavorables.
Logicamente Desarrollado.- El trabajo debe de estar dividido en
etapas, cada una permitiendo el desarrollo de los temas siguientes de
forma natural y logica, el problema y la base vienen primero las
conclusiones al final.

Claro y Preciso.- Los hechos deben de estar asentados
concisamente, conclusiones y recomendaciones accesibles y justas, las
soluciones deben de ser viables para un mismo problema.

Concreto.- No debe de contener material extrafio al problema, y que
se deben de referir a casos especificos y determinados del negocio,

deben de evitarse abstracciones y generalizaciones™?.

61 Sanchez Sadl, Alcala. (2005). Elaboracion del informe financiero a la direccién. Recuperado de:
https://www.gestiopolis.com/elaboracion-del-informe-financiero-a-la-direccion/



e. MATERIALES Y METODOS

MATERIALES

Suministros de Oficina

» Hojas de papel bond A4

Carpeta Folder
= Esferos

= Cuaderno para apuntes

Equipo de Computacién

= Computadora
* Impresora

= Flash Memory
» Escéner

= Cartuchos de varios colores

METODOS

Cientifico.- Se utilizé en la elaboracion de pensamientos universales y

veraces de los hechos econdmicos y financieros de la empresa; para

establecer y profundizar los conocimientos en analisis financiero orientando
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las teorias conceptuales y procedimientos practicos; y asi cumplir con los

objetivos planteados en el proyecto de tesis.

Deductivo.- Permitié el estudio de politicas internas y disposiciones de
caracter general de la compafia, permitiendo recopilar informacion de
forma mas concreta y especifica que sirvio para la interpretaciéon de

resultados.

Inductivo.- Sirvid para conocer los aspectos especificos mediante la
aplicacion de las técnicas de andlisis financiero para llegar a una resolucién
o conclusién general, comenzando por la observacion y analisis de los
datos plasmados en los estados financieros de la compafiia, llegando a
determinar porcentajes y variaciones que resaltan las debilidades y
fortalezas de las acciones relacionadas con los hechos econémicos vy

movimientos financieros.

Analitico.- Su aplicaciéon contribuy6d en la interpretacién para una mejor
comprension de los resultados del andlisis vertical, horizontal e indicadores
financieros con la finalidad de informar sobre la situacién econémica y
financiera, especialmente ayudo a la formulacion de acciones correctivas
que permitan una adecuada toma de decisiones que sean fructiferas para

la administracion financiera.

Sintético.- Hizo posible realizar un resumen utilizando los elementos méas

importantes de todo el proceso del andlisis financiero, al momento de
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realizar la formulacion y presentacion del informe en el cual se redacta las
conclusiones y recomendaciones que son aquellas que facilitan la oportuna

toma de decisiones para beneficio de la empresa.

Matematico.- Sirvié en el desarrollo de los diferentes calculos requeridos
en el analisis financiero como en la elaboracion del analisis vertical y
horizontal que permitieron conocer las variaciones de un afio a otro; la
aplicacion de formulas por medio de los indicadores o razones financieras,
desarrolladas para la obtencion de los valores y resultados exactos del

andlisis aplicado a la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”

Estadistico.- Estuvo conformado por la obtencion, representacion,
simplificacion, andlisis, interpretacion y presentacion de las variables o
valores numéricos, facilitando la representacién grafica de datos
cualitativos y cuantitativos obtenidos de la aplicacion de las técnicas de
andlisis financiero, para una mejor comprensiéon de la realidad y una

optimizacién en la toma de decisiones.



f. RESULTADOS

Contexto Empresarial

La empresa MEGACLIMA CIA. LTDA., con Nro. De Ruc 1191746712001,
fue creada el 4 de octubre del 2012 en la ciudad de Loja, dedicada a la
prestacion de servicios; siendo los propietarios los sefiores Marco Luis
Paute Cuenca, Maria Cristina Paute Maldonado y Marco Santiago Paute
Maldonado, domiciliados en la ciudad de Loja, Cantén y Provincia de Loja,
los cuales decidieron nombrar como Gerente General de la Compaiiia al

Sefior Marco Santiago Paute Maldonado.

Su establecimiento se encuentra ubicado en la provincia de Loja, calles
José Antonio Eguiguren entre Juan José Pefia y Olmedo. Edificio
Zamorano oficina nimero 11. Telf.: 2581656 y su sucursal en Quito, Valle

de los Chillos Cotopaxi y Loja esquina. Telf.: 0992233781.

La compafiia tiene como objeto social principal realizar trabajos en las
areas de la ingenieria mecénica, eléctrica, electronica, hidraulica, y también
en el ambito de obras civiles; disefio, provision, instalacion, puesta en
funcionamiento, reparacion y mantenimiento de equipos de aire
acondicionado, refrigeracion, calefaccion, ventilacion mecanica,
generadores eléctricos, ascensores, equipos medicos, gases medicos,

construccion de piscinas, calderos, todo tipo de vehiculos y maquinaria
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pesada, cdmaras de seguridad, monitoreo, alarmas contra incendio,
extintores de incendio, cable estructurado, UPS, baja y alta tension
sensores sismicos, equipos de laboratorio, autoclaves, energia

convencional y no convencional.

Misién

Somos una empresa dedicada a ofrecer soluciones integrales en las areas
de aires acondicionados, ventilacion mecanica, refrigeracion, calefaccion,
gases meédicos y energias renovables, y listos para abordar cualquier linea
de negocio en lo referente a la ingenieria mecanica y electronica; contando
con personal altamente calificado y en permanente capacitacion
encaminado a brindar productos y servicios de calidad, ofreciendo a

nuestros clientes la satisfaccion de un ambiente limpio, fresco y confortable.

Visién

Ser lideres en el mercado centro-sur del pais en lo que a nuestras lineas
de negocio se refiere, con amplio reconocimiento en el ambito nacional por
ofrecer atencion técnica y personalizada de calidad, y en continua
busqueda de nuevos mercados y servicios que prestar en las diferentes
ramas de la ingenieria orientadas a ofrecer un ambiente agradable y

saludable para nuestros clientes.



72

Objetivos

» Desarrollar y mejorar nuestra capacidad para cumplir con los requisitos
acordados con nuestros clientes en cada proyecto, obra o servicio.

» Mejorar continuamente los niveles de satisfaccion de nuestros clientes.

= Mejorar continuamente los procesos existentes e implementar nuevos
procesos eficaces que permitan un mejoramiento continuo en la
organizacion.

= Mantener los procesos productivos de acuerdo a las tecnologias de
vanguardia existentes.

= Ofrecer productos y servicios que no contaminen el medio ambiente,

saludables para nuestros clientes y energéticamente eficientes (Kw/H).

Marco Legal

= Constitucién de la Republica del Ecuador
» Ley de Compafiias

* Ley de seguridad social

= Cadigo de Trabajo

= Cddigo Tributario

» Estatuto de Constitucion de la Compaiiia

» Ordenanzas Municipales Vigentes
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Normas

» ASHRAE, Asociacion Americana de Ingenieros de Calefaccion,
Refrigeracion y Aire Acondicionado.

= SMACNA, Asociacion Nacional de Contratistas Americanos de
Planchas Metélicas y Aire Acondicionado para sistemas de baja
velocidad.

= ASTM, Sociedad Americana para Pruebas y Materiales.

Estados Financieros

A continuacion, se detallan los estados financieros reestructurados de la
empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”, de los periodos 2015-2016, en donde
se corrigié la cuenta Depreciacién acumulada por la cuenta Gastos por
Depreciacion del estado de resultados de ambos periodos, tomando en

consideracion el plan de cuentas de la Superintendencia de Compaifiias.



MEGACLIMA CiA. LTDA.
1191746712001

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

EXPRESADO EN DOLARES USD $
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cODIGO CUENTA SUBTOTAL TOTAL
4 INGRESOS
4.01 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.01.02 PRESTACIONES LOCALES DE SERVICIOS
4.01.02.01 PRESTACION DE SERVICIOS
4.01.02.01.01 | VENTAS Y SERVICIOS 12% 216.960,43
TOTAL INGRESOS 216.960,43
5 COSTOS Y GASTOS
5.01 COSTO DE VENTAS
5.01.01 COMPRAS 102.034,22
TOTAL COSTO DE VENTAS 102.034,22
5.02 GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
5.02.01 SUELDOS Y SALARIOS Y REMUNERACIONES GRAVADA DEL
IESS
5.02.01.01 SUELDOS Y SALARIOS Y REMUNERACIONES GRAVADA DEL
IESS
5.02.01.01.01 |SUELDOS 65.550,32
TOTAL SUELDOS Y SALARIOS 65.550,32
5.02.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
5.02.02.01 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
5.02.02.01.01 | DECIMO TERCER SUELDO 6.758,20
5.02.02.01.02 | DECIMO CUARTO SUELDO 2.473,43
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 9.231,63
5.02.03 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
5.02.03.01 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
5.02.03.01.01 | APORTE PATRONAL 5.754,03
5.02.03.01.02 | FONDOS DE RESERVA 2.245,97
TOTAL APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL 8.000,00
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 82.781,95
5.03 GASTOS POR DEPRECIACIONES
5.03.01 DEPRECIACIONES DEL COSTO HISTORICO PROPIEDAD.
PLANTA Y EQUIPO
5.03.01.01 DEPRECIACION ACELERADA DEL COSTO HISTORICO
5.03.01.01.01 | DEPRECIACION EDIFICIOS 1.987,56
5.03.01.01.05 | DEPRECIACION MAQUINARIA Y EQUIPO 312,72
5.03.01.01.07 | DEPRECIACION EQUIPO DE COMPUTACION 847,46
503.010L08 |PEPRECIACION VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE 12.337,41

CAMINERO MOVIL

TOTAL GASTOS POR DEPRECIACIONES

15.485,15




MEGACLIMA CiA LTDA.
1191746712001

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

EXPRESADO EN DOLARES USD $
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CcODIGO CUENTAS SUBTOTAL | TOTAL
5.09 GASTOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES
5.09.01 GASTOS FINANCIEROS
5000101 |INTERESES CON  INSTITUCIONES FINANCIERAS  NO
RELACIONADAS
5.09.01.01.01 | GASTO EN INTERES BANCARIOS 212,30
TOTAL INTERESES CON INST. FINANCIERAS NO RELACIONAD 212,30
5.09.01.02 | GASTO COMISIONES BANCARIAS, TASAS Y OTROS
5.09.01.02.01 | GASTO EN COMISIONES BANCARIAS 65,97
TOTAL GASTOS COMISIONES BANCARIAS, TASAS Y OTROS 65,97
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 278,27
5.09.02 OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
5.09.02.01 | GASTOS NO OPERACIONALES NO DEDUCIBLES
5.09.02.01.07 | PAGO POR OTROS SERVICIOS 487,94
TOTAL OTROS GASTOS NO OPERACIONALES 487,94
TOTAL GASTOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES 766,21
TOTAL COSTOS Y GASTOS 201.067,53
RESULTADO DEL EJERCICIO 15.892,90




MEGACLIMA CiA LTDA.

1191746712001

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
EXPRESADO EN DOLARES USD $
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CODIGO CUENTAS PARCIAL | SUBTOTAL TOTAL
1 ACTIVOS
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO
1.01.01.03 BANCOS 17.770,91
1.01.01.03.01 BANCO DEL PICHINCHA # 2100024013 12.785,46
1.01.01.03.02 BANCO DEL PACIFICO # 7605900 4.985,45
1.01.02 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
o CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
1.01.02.01 COMERCIALES CORRIENTES 32.642,40
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
1.01.02.01.02 CLIENTES NO RELACIONADAS
CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES
1.01.02.01.02.01 NO RELAC. LOCALES 32.642,40
1.01.06 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
1.01.06.01 CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMP. (IVA) 589,00
1.01.06.01.01 CREDITO TRIBUTARIO IVA 589,00
1.01.06.03 ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 2.589,30
1.01.06.03.02 RETENCIONES IMP RENTA RECIBIDAS EN VENTAS 2.589,30
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 53.591,61
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
1.02.01.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 203.993,80
1.02.01.01.02 EDIFICIOS 67.246,93
MAQUINARIA,  EQUIPO, INSTALACIONES Y
1.02.01.01.04 ADECUACIONES 685,80
1.02.01.01.07 MUEBLES Y ENSERES 0,00
1.02.01.01.08 EQUIPO DE COMPUTACION 3.061,07
VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y EQUIPO
1.02.01.01.09 CAMINERO MOVIL 61.000,00
1.02.01.01.10 TERRENO 72.000,00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDAD
1.02.01.02 PLANTA Y EQUIPO DEL COSTO HISTORICO 21.671,27
1.02.01.02.01 (-) DEPRECIACION EDIFICIOS (4.589,23)
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1191746712001

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
EXPRESADO EN DOLARES USD $
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CODIGO CUENTAS PARCIAL | SUBTOTAL | TOTAL
(-} DEPRECIACION MAQUINARIA, EQUIPO,
102010203 1 nsTALACIONES Y ADEC (454,57)
1.02.01.02.06 | (-) DEPRECIACION MUEBLES Y ENSERES 0,00
1.02.01.02.07 | (-) DEPRECIACION EQUIPO DE COMPUTACION (1.986,46)
(-} DEPRECIACION VEHICULOS, EQUIPO DE
1.0201.02.08 | 75 ANSPORTE Y EQUIPO CAMINERO (14.641,01)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 182.322,53
TOTAL ACTIVO 235.914,14
2 PASIVO
2.01 PASIVO CORRIENTE
2.01.01 CUENTAS Y DCTOS POR PAGAR CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
2010101 COMERCIALES CORRIENTES 12.785,56
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
201.01.01.02 | coMERCIALES NO RELACIONADAS
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
20101010201 | b oVEEDORES NO RELACIONADOS LOCALES 12.785,36
2.01.03 CREDITO A MUTUO 30.500,00
2.01.03.01 CREDITO A MUTUO 30.500,00
50108 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL
o EJERCICIO
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL
2.01.08.01 EJERCICIO 512,00
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL
2.01.080101 | cor o 512,00
2.01.09 PASIVO CORRIENTE POR BENEFICIOS A
B EMPLEADOS
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR
2.01.09.01 DEL EJERCICIO 2.753,57
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR
2.01.09.01.01 | oo oo 2.753,57
2.01.09.02 OBLIGACIONES CON IESS 4.171,26
2.01.09.02.01 | APORTE INDIVIDUAL 9,45% POR PAGAR 1.374,29
0, 0,
201000202 | APORTEPATRONAL11,15% PORPAGAR 1% IECE | oo o

Y SECAP
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1191746712001

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
EXPRESADO EN DOLARES USD $

78

CODIGO CUENTAS PARCIAL SUBTOTAL TOTAL
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A
2.01.09.04 EMPLEADOS 975,07
2.01.09.04.02 | DECIMOTERCER SUELDO POR PAGAR 77,18
2.01.09.04.03 | DECIMOCUARTO SUELDO POR PAGAR 897,89
TOTAL PASIVO CORRIENTE 51.697,46
2.02 PASIVO NO CORRIENTE
2.02.02 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
o FINANCIERAS NO CORRIENTES
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
2.02.02.01 FINANCIERAS LOCALES NO CORRIENTES NO 25.326,00
RELACIONADAS
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
2.02.02.01.01 | FINANCIERAS LOCALES NO CORRIENTES NO 25.326,00
RELACIONADAS
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 25.326,00
TOTAL PASIVO 77.023,46
3 PATRIMONIO
3.01 CAPITAL
3.01.01 CAPITAL
3.01.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 83.271,65
3.01.01.01.01 | CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 83.271,65
3.02 APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA
’ FUTURA CAPITALIZACION
3.02.01 APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA
o FUTURA CAPITALIZACION
APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA
3.02.01.01 FUTURA CAPITALIZACION >7.000,00
APORTES DIRECTO DE SOCIOS O ACCIONISTAS
3.02.01.01.01 PARA FUTURA CAPITALIZACION >7.000,00
3.03 RESERVAS
3.03.01 RESERVAS
3.03.01.01 RESERVAS 326,60
3.03.01.01.01 | RESERVAS LEGAL 326,60
3.04 RESULTADOS ACUMULADOS
3.04.01 RESULTADOS ACUMULADOS
3.04.01.01 RESULTADOS ACUMULADOS 18.292,43
3.04.01.01.01 | UTILIDADES ACUMULADAS ANOS ANTERIORES 3.392,22
3.04.01.01.02 | (-) PERDIDAS ACUMULADAS ANOS ANTERIORES -992,69
3.04.01.01.03 | PERDIDAS Y GANANCIAS NETAS DEL EJERCICIO 15.892,90
TOTAL PATRIMONIO 158.890,68

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

235.914,14




MEGACLIMA CiA LTDA.

1191746712001
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
EXPRESADO EN DOLARES USD $
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CODIGO CUENTA SUBTOTAL TOTAL
4 INGRESOS
4.01 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.01.02 PRESTACIONES LOCALES DE SERVICIOS
4.01.02.01 PRESTACION DE SERVICIOS
4.01.02.01.01 | VENTASY SERVICIOS 12% 323.880,75
TOTAL INGRESOS 323.880,75
5 COSTOS Y GASTOS
5.01 COSTO DE VENTAS
5.01.01 COMPRAS 182.415,16
TOTAL COSTO DE VENTAS 182.415,16
5.02 GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
5.02.01 SUELDOS Y SALARIOS Y REMUMERACIONES GRAVADA
DEL IESS
5.02.01.01 SUELDOS Y SALARIOS Y REMUNERACIONES GRAVADA
DEL IESS
5.02.01.01.01 | SUELDOS 96.123,25
TOTAL SUELDOS Y SALARIOS 96.123,25
5.02.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
5.02.02.01 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
5.02.02.01.01 | DECIMO TERCER SUELDO 7.599,40
5.02.02.01.02 | DECIMO CUARTO SUELDO 2.577,25
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 10.176,65
5.02.03 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
5.02.03.01 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
5.02.03.01.01 | APORTE PATRONAL 11.678,97
5.02.03.01.02 | FONDOS DE RESERVA 4.714,78
TOTAL APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL 16.393,75
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 122.693,65




MEGACLIMA CIA LTDA.
1191746712001

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
EXPRESADO EN DOLARES USD $
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cODIGO CUENTA SUBTOTAL TOTAL

5.03 GASTOS POR DEPRECIACIONES

5.03.01 DEPRECIACIONES DEL COSTO HISTORICO PROPIEDAD
PLANTA Y EQUIPO

5.03.01.01 DEPRECIACION ACELERADA DEL COSTO HISTORICO

5.03.01.01.01 | DEPRECIACION EDIFICIOS 3.208,39

5.03.01.01.04 | DEPRECIACION MUEBLES Y ENSERES 120,40

5.03.01.01.05 | DEPRECIACION MAQUINARIA Y EQUIPO 55,22

5.03.01.01.07 | DEPRECIACION EQUIPO DE COMPUTACION 245,85
TOTAL GASTOS POR DEPRECIACIONES 10.445,16

5.08 OTROS GASTOS

5.08.11 GASTO POR SEGUROS Y REASEGUROS

5.08.11.01 GASTO EN SEGUROS Y REASEGUROS

5.08.11.01.01 | SEGUROS Y REASEGUROS 196,68

5.08.13 GASTO IMPUESTO CONTRIBUCIONES Y OTROS

5.08.13.01 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS

5.08.13.01.02 | PATENTE MUNICIPAL 1.003,49

5.08.13.01.05 | MATRICULACION VEHICULOS 863,00
TOTAL OTROS GASTOS 2.063,17

5.09 GASTOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES

5.09.01 GASTOS FINANCIEROS

5.09.01.01 LI\:EIEAT:E(S)I;:\?ADAEON INST. FINANCIERAS NO

5.09.01.01.01 | GASTO EN INTERESES BANCARIOS 2.433,62

5.09.01.02 GASTO COMISIONES BANCARIAS, TASAS Y OTROS

5.09.01.02.01 | GASTO EN COMISIONES BANCARIAS 57,18

5.09.02 OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

5.09.02.01 GASTOS NO OPERACIONALES NO DEDUCIBLES

5.09.02.01.07 | PAGO POR OTROS SERVICIOS 209,10
TOTAL OTROS GASTOS NO OPERACIONALES 2.699,90
TOTAL GASTOS FINANCIEROS Y OTROS NO 2.699.90
OPERACIONALES !
TOTAL COSTOS Y GASTOS 320.317,04
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.563,71




DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

MEGACLIMA CiA LTDA.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

EXPRESADO EN DOLARES USD $
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cODIGO CUENTAS PARCIAL SUBTOTAL TOTAL
1 ACTIVOS
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO
1.01.01.03 BANCOS 60.800,53
1.01.01.03.01 BANCO DEL PICHINCHA # 2100024013 60.794,00
1.01.01.03.02 BANCO DEL PACIFICO # 7605900 6,53
1.01.02 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES
1.01.02.01 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES
CORRIENTES
1.01.02.01.02 ;ngN;gS,\lAIYJAEOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO 14.204,29
1.01.02.01.02.01 (R:ILEJIF:‘C-I;QT\IAYDAESSEJAI\T_ESNTOS POR COBRAR CLIENTES NO 14.204,29
1.01.06 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
1.01.06.01 CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 57,18
1.01.06.01.01 CREDITO TRIBUTARIO IVA 57,18
1.01.06.03 ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 4.913,90
1.01.06.03.02 RETENCIONES IMP RENTA RECIBIDAS EN VENTAS 4.913,90
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 79.975,90
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
1.02.01.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 175.008,93
1.02.01.01.02 EDIFICIOS 72.000,00
1.02.01.01.04 MAQUINARIA, EQUIPO, INSTALACIONES Y ADECUACIONES 685,80
1.02.01.01.07 MUEBLES Y ENSERES 1.502,88
1.02.01.01.08 EQUIPO DE COMPUTACION 1.766,43
1.02.01.01.09 VEHiCULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMINERO 99.053,82
MOVIL
1.02.01.02 glfzggﬁgﬁllgro,:fgglULADA PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO -22.588,90
1.02.01.02.01 (-) DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIOS (7.440,64)
1.02.01.02.06 (-) DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y ENSERES (344,10)
1.02.01.02.07 (-) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE COMPUTACION (964,29)
Loaoumas |1, SRR UGS VACUOS IR0 0| 1350
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 152.420,03
TOTAL ACTIVO 232.395,93
2 PASIVO
2.01 PASIVO CORRIENTE
2.01.01 CUENTAS Y DCTOS POR PAGAR CORRIENTES
2.01.01.01 CUENTAS Y DCTOS POR PAGAR COMERCIALES CORRIENTES
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

EXPRESADO EN DOLARES USD $
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CODIGO CUENTAS PARCIAL | SUBTOTAL | TOTAL
2.01.01.01.02 | CUENTAS Y DCTS POR PAGAR COMERCIALES NO RELACIONADAS 39.760,33
5 01.01.01.02.01 EEEEC'I;QT\IASOSDLCO)ELAIE/;NTOS POR PAGAR PROVEEDORES NO | o_co..
2.01.03 CREDITO A MUTUO 17.230,03
2.01.03.01 CREDITO A MUTUO 17.230,03
2.01.08 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO
2.01.08.01 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 940,94
2.01.08.01.01 | IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 940,94
2.01.09 PASIVO CORRIENTE POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
2.01.09.01 PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 754,77
2.01.09.01.01 | PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 754,77
2.01.09.02 OBLIGACIONES CON IESS 2.522,89
2.01.09.02.01 | APORTE INDIVIDUAL 9,45% POR PAGAR 1.045,72
2.01.09.02.02 | APORTE PATRONAL 11,15% POR PAGAR 1% IECE Y SECAP 1.344,55
2.01.09.02.04 | PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS POR PAGAR 132,62
2.01.09.04 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 2.020,10
2.01.09.04.02 | DECIMOTERCER SUELDO POR PAGAR 88,85
2.01.09.04.03 | DECIMOCUARTO SUELDO POR PAGAR 1.931,25
TOTAL PASIVO CORRIENTE 63.229,06
2.02 PASIVO NO CORRIENTE
2.02.02 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES 19.243,80
2.02.02.01 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES NO
CORRIENTES NO RELACIONADAS
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES NO
2:02.02.0L01 | 5pgiENTES NO RELACIONADAS 19.243,80
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 19.243,80
TOTAL PASIVO 82.472,86
3 PATRIMONIO
3.01 CAPITAL
3.01.01 CAPITAL 23.400,00
3.01.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGANADO
3.01.01.01.01 | CAPITAL SUSCRITO O ASIGANADO 23.400,00
3.02 APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION 122.500,12
3.02.01 APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION
3.02.01.01 APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION
3.02.01.0L01 /SZSI:I\EL?ZA[?%E'\‘CTO DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA | ) o)
3.03 RESERVAS 250,14
3.03.01 RESERVAS
3.03.01.01 RESERVAS
3.03.01.01.01 | RESERVAS LEGAL 250,14
3.04 RESULTADOS ACUMULADOS 3.772,81
3.04.01 RESULTADOS ACUMULADOS
3.04.01.01 RESULTADOS ACUMULADOS
3.04.01.01.03 | PERDIDAS Y GANANCIAS NETAS DEL EJERCICIO 3.772,81
TOTAL PATRIMONIO 149.923,07
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 232.395,93
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MEGACLIMA CIA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS VERTICAL

PERIODO 2015

Folio N° 1

cODIGO CUENTA PARCIAL | TOTAL RU;)RO GROL/iPO

1 ACTIVOS $235.914,14 100,00

1.01 ACTIVO CORRIENTE $ 53.591,61 100,00 22,72
1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO $ 17.770,91 33,16
1.01.01.03 BANCOS $ 17.770,91 33,16
1.01.01.03.01 | BANCO DEL PICHINCHA # 2100024013 $ 12.785,46 23,86
1.01.01.03.02 | BANCO DEL PACIFICO # 7605900 $ 4.985,45 9,30
1.01.02 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES | $ 32.642,40 60,91
1.01.02.01 gg:ﬁ;ﬁésnocumzmos POR COBRAR COMERCIALES | ., o 42,40 60,91
1.01.02.01.02 :lEJLEAr\l(':I;gil Z I;JAC;CUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO | ) o 42,40 60,91
éf1.02.01.02. EELE:JCTS?\‘ZDT;CLEEAAELI\JEEOS POR COBRAR CLIENTES NO | ¢ ) 1o 40 60,01
1.01.06 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES $ 3.178,30 5,93
1.01.06.01 CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) $ 589,00 1,10
1.01.06.01.01 | CREDITO TRIBUTARIO IVA $ 589,00 1,10
1.01.06.03 ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA $ 2.589,30 4,83
1.01.06.03.02 | RETENCIONES IMP RENTA RECIBIDAS EN VENTAS $ 2.589,30 4,83

1.02 ACTIVO NO CORRIENTE $182.322,53 100,00 77,28
1.02.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $203.993,80 111,89
1.02.01.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $203.993,80 111,89
1.02.01.01.02 | EDIFICIOS $ 67.246,93 36,88
1.02.01.01.04 ZA;\E%LLJJTCASI\AI,ES EQUIPO, INSTALACIONES Y1 685,80 038
1.02.01.01.07 | EQUIPO DE COMPUTACION $ 3.061,07 1,68
102.01.01.08 \C/ill-\i/llﬁtjELé)Os,Mg&LLupo DE TRANSPORTE Y EQUIPO | ¢ ¢ 1000, 33,46
1.02.01.01.09 | TERRENO $ 72.000,00 39,49
1.02.01.02 (cc)J sgzpﬁlsggggg ACUM. PROP. PLANTA Y EQ DEL 21.671’$27- 1189
1.02.01.02.01 | (-) DEPRECIACION ACUM. EDIFICIOS $ -4.589,23 -2,52
1.02.01.02.06 f;\TSTE\)LEKEIEoc’LAEgleE/ECUM. MAQUINARIA,  EQUIPO, | 454,57 025
1.02.01.02.07 | (-) DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE COMPUTACION $ -1.986,46 -1,09
1.02.01.02.10 (-) DEPRECIACION ACUM. VEHICULOS, EQUIP. DE $ -14.64101 8,03

TRANSP. Y EQ. CAMIN.
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MEGACLIMA CiA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS VERTICAL
PERIODO 2015

Folio N° 2
cODIGO CUENTA PARCIAL | TOTAL RU;)RO GROL/iPO
2 PASIVO $77.023,46 32,65
2.01 PASIVO CORRIENTE $51.697,46 100,00 21,91
2.01.01 CUENTAS Y DCTOS POR PAGAR CORRIENTES $12.785,56 24,73
2.01.01.01 Eg:l:ITE/LsTE : DCTOS POR PAGAR COMERCIALES $12.785,56 2473
2.01.01.01.02 | CUENTAS Y DCTS POR PAGAR COM. NO RELACIONADAS | $ 12.785,56 24,73
3f1.01.01.02. CUENTAS Y DCTS POR PAGAR PROV. NO RELAC. LOCALES | $12.785,56 24,73
2.01.03 CREDITO A MUTUO $30.500,00 59,00
2.01.03.01 CREDITO A MUTUO $30.500,00 59,00
2.01.08 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO $ 512,00 0,99
2.01.08.01 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO $ 512,00 0,99
2.01.08.01.01 | IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO $ 512,00 0,99
2.01.09 PASIVO CORRIENTE POR BENEFICIOS A EMPLEADOS $ 7.899,90 15,28
2.01.09.01 :JI-\EI;EICCIII:;\CION TRABAJADORES POR PAGAR DEL| 2.753,57 5,33
5.01.09.01.01 Eﬁ;TCIICCIr(;ACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL § 275357 5,33
2.01.09.02 OBLIGACIONES CON IESS $ 4.171,26 8,07
2.01.09.02.01 | APORTE INDIVIDUAL 9,45% POR PAGAR $ 1.374,29 2,66
2.01.09.02.02 | APORTE PATRONAL 11,15% POR PAGAR 1% IECE Y SECAP | $ 2.796,97 5,41
2.01.09.04 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS | $ 975,07 1,89
2.01.09.04.02 | DECIMOTERCER SUELDO POR PAGAR $ 77,18 0,15
2.01.09.04.03 | DECIMOCUARTO SUELDO POR PAGAR $ 897,89 1,74
2.02 PASIVO NO CORRIENTE $ 25.326,00 100,00 10,74
2.02.02 gg:;:ﬁgzss CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO | 25.326,00 100,00
2.02.02.01 g:&(:‘:gll\gl\;i\sSCON INST. FINANC. LOC. NO CORR. NO $ 25.326,00 100,00
2.02.02.0101 ggLL;I\((;:T\oC:\JOA'\éE\Ss CON INST. FINANC. LOC. NO CORR. NO ¢ 25.326,00 100,00
3 PATRIMONIO $158.890,68 100,00 67,35
3.01 CAPITAL $ 83.271,65 35,30
3.01.01 CAPITAL
3.01.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO $ 83.271,65 52,41
3.01.01.01.01 | CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO $83.271,65 52,41
3.02 APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA $ 57.000,00 24,16

CAPITALIZACION
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MEGACLIMA CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
mﬂﬂaﬂ_][[lla ANALISIS VERTICAL
PERIODO 2015
Folio N° 3
. RUBRO | GRUPO
cODIGO CUENTA PARCIAL | TOTAL % %
3.02.01 APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA
o CAPITALIZACION
APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA
3.02.01.01 CAPITALIZACION $ 57.000,00 35,87
APORTES DIRECTO DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA
3.02.01.01.01 FUTURA CAP. $ 57.000,00 35,87
3.03 RESERVAS 3 326,60 0,14
3.03.01 RESERVAS
3.03.01.01 RESERVAS $ 326,60 0,21
3.03.01.01.01 | RESERVA LEGAL S 326,60 0,21
3.04 RESULTADOS ACUMULADOS $ 18.292,43 7,75
3.04.01 RESULTADOS ACUMULADOS
3.04.01.01 RESULTADOS ACUMULADOS $18.292,43 11,51
3.04.01.01.01 | UTILIDADES ACUMULADAS ANOS ANTERIORES S 3.392,22 2,13
3.04.01.01.02 | (-) PERDIDAS ACUMULADAS ANOS ANTERIORES S -992,69 -0,62
3.04.01.01.03 | PERDIDAS Y GANANCIAS NETAS DEL EJERCICIO $15.892,90 10,00
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO $235.914,14 100,00

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.

Elaborado por: La Autora




MEGACLIMA CIiA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ESTRUCTURA FINANCIERA
PERIODO 2015

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
$51.697,46
$53.591,61 21 91%
22,72% '
PASIVO NO CORRIENTE
$ 25.326,00
0
ACTIVO NO CORRIENTE 10.74%
$ 182.322,53 PATRIMONIO
77,28% $ 158.890,68
67.35%
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO
$235.914,14
100% $235.914,14
100%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.

Elaborado por: La Autora

ESTRUCTURA FINANCIERA

CUADRO N° 1

ESTRUCTURA FINANCIERA

CUENTAS CANTIDAD GRUPO
Activo Corriente $ 53.591,61 22,72%
Activo no Corriente $ 182.322,53 77,28%
Pasivo Corriente $ 51.697,46 21,91%
Pasivo no Corriente $ 25.326,00 10,74%
Patrimonio $ 158.890,68 67,35%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”

Elaborado por: La Autora

GRAFICA N° 1
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Elaborado por: La Autora
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ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL
DE LA EMPRESA MEGACLIMA CIA. LTDA.
PERIODO 2015

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

CUADRO N° 2

ACTIVO CORRIENTE

CUENTAS CANTIDAD RUBRO
Efectivo y Equivalente al Efectivo $17.770,91 33,16%
Cuentas y Documentos por Cobrar Corrientes $ 32.642,40 60,91%
Activos por Impuestos Corrientes $ 3.178,30 5,93%
TOTAL $53,591,61 | 100,00%
Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora
GRAFICA N° 2
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.

Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION
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La aplicacion del analisis vertical demostré que la estructura financiera de

la empresa MEGACLIMA CIA. LTDA., de la ciudad de Loja en el afio 2015

esta dada de la siguiente manera:
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El Activo Corriente tiene $ 53.591,61 que representa el 22,72% del total de
Activo, y dentro de los activos corrientes la cuenta de mayor valor es
Cuentas y Documentos por Cobrar Corrientes con un valor de $ 32.642,40
que representa el 60,91%, demostrando que la empresa ha otorgado un alto
nivel de créditos en la prestacion de servicios, ocasionado por los cobros
pendientes a sus clientes; cabe destacar que al presentarse un alto nivel
de cuentas por cobrar se considera una desventaja para la empresa; las
cuales deben ser recuperadas para mejorar su rentabilidad y asi poder
cumplir con sus obligaciones; asi mismo tenemos la cuenta Efectivo y
Equivalente al Efectivo con un valor de $ 17.770,91 que representa un
33,16%, resultado que es favorable para la compafiia y hace incidencia al
dinero depositado en Bancos considerado como una manera segura de

mantener y administrar el dinero.

ACTIVO NO CORRIENTE

CUADRO N° 3
ACTIVO NO CORRIENTE
CUENTA CANTIDAD RUBRO
Edificios $ 67.246,93 36,88%
Depreciacion acumulada de edificios $ (4.589,23) (2,52%)
Magquinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones | $ 685,80 0,38%
_Deprem_acmn acumulada maquinaria, equipo, $ (454,57 (0,25%)
instalaciones
Equipo de computacion $ 3.061,07 1,68%
Depreciacion acumulada Equipo de Computacion | $ (1.986,46) (1,09%)
\r:]%r\lllifulos, equipo de transporte, equipo caminero $ 61,000,00 33.46%
Depreciacion acumulada vehiculos, equipo de $ (14.641,01) (8,03%)
transporte
Terreno $ 72.000,00 39,49%
TOTAL $ 182.322,53 | 100.00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.

Elaborado por: La Autora




GRAFICA N° 3
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= Propiedad plantay equipo m (-) Depreciacion acumulada

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Una vez aplicado el respectivo andlisis vertical en relacion con los Activos
se observa que los Activos No Corrientes tienen un valor predominante
de $ 182.322,53 que representa un 77,28% en la estructura financiera,
destacandose con porcentajes significativos la cuenta Propiedad, Planta y
Equipo con un valor de $ 203.993,80 que representa 111,98%, valor que
se ve reflejado en la compra de Terrenos, Edificios y Vehiculos, Equipo de
Transporte y Equipo Caminero Movil que posee la compafiia para su
funcionamiento; lo que indica que la empresa posee edificios y equipo
caminero para prestar un servicio de calidad. Con respecto a la

Depreciacion Acumulada de Propiedad Planta y Equipo, posee un valor de
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$ (21.671,27) que representa un (11,89%) en la estructura financiera,
donde la cuenta que ha sufrido mas desgaste es depreciacion acumulada
de maquinaria y equipo con 0,25% que equivale a $ 454,54; observando
que dicho activo tiene un desgaste elevado y posteriormente se lo deberia
remplazar; ante esta situacion es importante recalcar que para el desarrollo
de su actividad posee otros activos como son los vehiculos y equipo

caminero movil.

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

CUADRO N° 4
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS CANTIDAD RUBRO
Cuentas y documentos por pagar corrientes $ 12.785,56 24,73%
Crédito a mutuo $ 30.500,00 59,00%
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio $ 512,00 0,99%
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio $ 7.899,90 15,28%
TOTAL $ 51.697,46| 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

En la estructura financiera de la empresa Megaclima Cia. Ltda., demuestra
que el grupo de los Pasivos tiene un porcentaje de participacion en los
Pasivos Corrientes de $ 51.697,46 que representa el 21,91%, resaltando
como cuentas de mayor incidencia las obligaciones con Instituciones
Financieras con un valor de $ 30.500,00 que representa el 59,00%; lo cual
indica que la compafiia tiene un elevado financiamiento, siendo esto
necesario para la prestacion de servicios durante el ejercicio econémico; y
la cuenta que también sobresale es Cuentas y Documentos por Pagar
Corrientes con 24,73% que equivale a $ 12.785,56. La cuenta de baja
incidencia y de menor valor es Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio
con un porcentaje de 0,99% y con un valor de $ 512,00 lo que indica que la

compafiia cumple con sus obligaciones.

PASIVO NO CORRIENTE

CUADRO N° 5
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS CANTIDAD RUBRO

Obligaciones con instituciones financieras no
g $ 25.326.00|  100,00%

corrientes.

TOTAL $ 25.326.00 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora
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GRAFICA N° 5

PASIVO NO CORRIENTE
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

Luego de haber realizado el andlisis vertical con respecto a los pasivos no
corrientes en la estructura financiera representa un porcentaje de 10,74%
y con un valor de $ 25.326,00 donde intervienen con una sola cuenta que
es significativa para la compafia, Obligaciones con Instituciones
Financieras Locales no Corrientes no Relacionadas, con una influencia de
$ 25.326,00 que representa el 100% del total de Pasivo no Corriente; que
indica el financiamiento adquirido por la entidad para el desarrollo de sus
actividades y dicho financiamiento permita buscar nuevas herramientas
para poder competir en el entorno laboral, teniendo en cuenta que al

adquirir estas obligaciones pueden afectar la rentabilidad de la empresa.



PATRIMONIO

CUADRO N° 6
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PATRIMONIO

CUENTAS CANTIDAD RUBRO

Capital suscrito o asignado $ 83.271,65 52,41%
Apo_rte_s d.e’ sSocios 0 accionistas para futura $ 57.000,00 35.87%
capitalizacion

Reservas $ 326,60 0,21%
Utilidades acumuladas afios anteriores $ 3.392,22 2,13%
(-) Pérdidas acumuladas afios anteriores $ (992,69) -0,62%
Pérdidas y ganancias netas del ejercicio $ 15.892,90 10,00%

TOTAL $ 158.890,68 100,00%
Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora
GRAFICA N° 6
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.

Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

El patrimonio se destaca en la estructura financiera con el 67,35% con un

valor de $ 158.890,68 donde la cuenta de mayor valor es Capital Suscrito

o Asignhado con un porcentaje de 52,41% y un valor de $ 83.271,65 cabe
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destacar que la empresa ha obtenido un capital poco considerable por lo
gue la mayor parte se encuentra comprometido con sus pasivos corrientes;
es necesario mencionar que el Patrimonio cuenta con Aportes de Socios o
Accionistas para Futura Capitalizacion con un porcentaje de 35,87% y un
valor de $57.000,00 que es relevante y le ayudara a maximizar el valor de
la empresa; en este caso el Patrimonio se incrementa por los aportes de
los socios. Dentro de los Resultados Acumulados se destaca la Utilidad
Neta del Ejercicio con un valor de $15.892,90 que representa el 10,00%;
siendo este el resultado final de sus operaciones, lo que se considera
favorable por ser un resultado positivo y ayudara a mejorar la rentabilidad
y tomar decisiones para inversiones futuras. La cuenta de menor valor es
Reservas que representa el 0,21% equivalente a $ 326.60 lo que indica que
la compafiia mantiene tal valor contable con el objetivo de proteger su
capital ante eventuales perdidas, y se debe considerar que el valor que
posee no es suficiente para una compafia de responsabilidad limitada en
relacion a lo que dispone la Ley de Compainiias y, se deberia considerar el

5% de las utilidades liquidas.
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MEGACLIMA CIA. LTDA

PERIODO 2016

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS VERTICAL

Folio N° 1
) RUBRO | GRUPO
CODIGO CUENTA PARCIAL TOTAL % %
1.01 ACTIVO CORRIENTE $ 79.975,90 100,00 34,41
1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO $ 60.800,53 76,02
1.01.01.03 BANCOS $ 60.800,53 76,02
1.01.01.03.01 BANCO DEL PICHINCHA # 2100024013 $ 60.794,00 76,02
1.01.01.03.02 BANCO DEL PACIFICO # 7605900 $ 6,53 0,01
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
1.01.02 CORRIENTES $14.204,29 17,76
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
1.01.02.01 COMERCIALES CORRIENTES $14.204,29 17,76
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES
1.01.02.01.02 | c o ONADAS $14.204,29 17,76
1.01.02.01.02.0 | CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES
1 NO RELAC. LOCALES 314.204,29 17,76
1.01.06 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES $ 57,18 0,07
1.01.06.01 CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMP. (IVA) $ 57,18 0,07
1.01.06.01.01 CREDITO TRIBUTARIO IVA $ 57,18 0,07
1.01.06.03 ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA $ 4.913,90 6,14
1.01.06.03.02 RETENCIONES IMPUESTO RENTA RECIBIDAS EN $ 4.913.90 6.14
VENTAS
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE $ 152.420,03 100,00 65,59
1.02.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $ 175.008,93 114,82
1.02.01.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $ 175.008,93 114,82
1.02.01.01.02 EDIFICIOS $ 72.000,00 47,24
MAQUINARIA, EQUIPO,  INSTALACIONES Y
102010104 | e CONES $ 685,80 0,45
1.02.01.01.07 MUEBLES Y ENSERES $  1.502,88 0,99
1.02.01.01.08 EQUIPO DE COMPUTACION S 1.766,43 1,16
VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y EQUIPO
1.02.01.01.09 CAMINERO MOVIL $ 99.053,82 64,99
(-) DEPRECIACION ACUM. PROP. PLANTA Y EQ DEL
1.02.01.02 COSTO HISTORICO $ -22.588,90 14,82
1.02.01.02.01 (-) DEPRECIACION ACUM. EDIFICIOS S -7.440,64 -4,88
(-)DEPRECIACION ACUM. MAQUINARIA, EQUIPO,
1.02.01.02.03 INSTALACIONES Y ADECUACIONES 3 154,57 0,10
1.02.01.02.06 (-) DEPRECIACION ACUM. MUEBLES Y ENSERES S -344,10 -0,23
() DEPRECIACION  ACUM. EQUIPO  DE
1.02.01.02.07 COMPUTACION $ 964,29 0,63
1.02.01.02.08 (-)DEPRECIACION ACUM. VEHICULOS EQUIPOS DE § -13.685,30 898

TRANSPORTE Y EQUIPO CAMINERO
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MEGACLIMA CIA. LTDA
:STADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL

PERIODO 2016

Folio N° 2
. RUBRO | GRUPO
CODIGO CUENTA PARCIAL TOTAL % %
2 PASIVO $ 82.472,86 35,49
2.01 PASIVO CORRIENTE $ 63.229,06 100,00 27,21
2.01.01 CUENTAS Y DCTOS POR PAGAR CORRIENTES $ 39.760,33 62,88
CUENTAS Y DCTOS POR PAGAR COMERCIALES
2.01.01.01 $ 39.760,33 62,88
CORRIENTES
CUENTAS Y DCTS POR PAGAR COM. NO
2.01.01.01.02 $ 39.760,33 62,88
RELACIONADAS
CUENTAS Y DCTS POR PAGAR PROV. NO RELAC.
2.01.01.01.02.01 $ 39.760,33 62,88
LOCALES
2.01.03 CREDITO A MUTUO $ 17.230,03 27,25
2.01.03.01 CREDITO A MUTUO $ 17.230,03 27,25
2.01.08 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DELEJERCICIO | $ 940,94 1,49
2.01.08.01 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DELEJERCICIO | $ 940,94 1,49
2.01.08.01.01 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO | $ 940,94 1,49
PASIVO CORRIENTE POR BENEFICIOS A
2.01.09 $ 5.297,76 8,38
EMPLEADOS
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL
2.01.09.01 $ 754,77 1,19
EJERCICIO
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL
2.01.09.01.01 $ 754,77 1,19
EJERCICIO
2.01.09.02 OBLIGACIONES CON IESS $ 2.522,89 3,99
2.01.09.02.01 APORTE INDIVIDUAL 9,45% POR PAGAR $ 1.045,72 1,65
0, 0
5.01.09.02.02 APORTE PATRONAL 11,15% POR PAGAR 1% IECE Y § 134455 213
SECAP
2.01.09.02.04 PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS POR PAGAR S 132,62 0,21
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A
2.01.09.04 EMPLEADOS $ 2.020,10 3,19
2.01.09.04.02 DECIMOTERCER SUELDO POR PAGAR $ 88,85 0,14
2.01.09.04.03 DECIMOCUARTO SUELDO POR PAGAR $ 1.931,25 3,05
2.02 PASIVO NO CORRIENTE $ 19.243,80 8,28
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
2.02.02 FINANCIERAS NO CORRIENTES $19.243,80 100,00
OBLIGACIONES CON INST. FINANC. LOC. NO
2.02.02.01 CORR. NO RELACIONADAS $19.243,80 100,00
OBLIGACIONES CON INST. FINANC. LOC. NO CORR.
2.02.02.01.01 NO RELACIONADAS $19.243,80 100,00
3 PATRIMONIO $ 149.923,07 100,00 64,51
3.01 CAPITAL $ 23.400,00 10,07
3.01.01 CAPITAL SOCIAL $ 23.400,00 15,61
3.01.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO $ 23.400,00 15,61
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MEGACLIMA CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL
PERIODO 2016

Folio N° 3
cODIGO CUENTA PARCIAL TOTAL RUE/ORO GROL/iPO
3.01.01.01.01 | CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO $ 23.400,00 15,61
3.02 ﬁ:?.mfzii.sé?f'os O ACCIONISTAS PARA FUTURA $122.500,12 5271
3.02.01 ﬁ:?.mfzii.sé?f'os O ACCIONISTAS PARA FUTURA $122.500,12 8171
3.02.01.01 ﬁzgllg\ﬁzizlséc:\f|os O ACCIONISTAS PARA FUTURA $122.500,12 81,71
3.02.01.01.01 ?S?S;/EASCELSECTO DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA $122.500,12 8171
3.03 RESERVAS $ 250,14 0,11
3.03.01 RESERVAS $ 250,14 0,17
3.03.01.01 RESERVAS
3.03.01.01.01 | RESERVAS LEGAL $ 250,14 0,17
3.04 RESULTADOS ACUMULADOS $ 3.772,81 1,62
3.04.01 RESULTADOS ACUMULADOS $ 3.772,81 2,52
3.04.01.01 RESULTADOS ACUMULADOS
3.04.01.01.03 | PERDIDAS Y GANANCIAS NETAS DEL EJERCICIO $ 3.772,81 2,52
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO $232.395,93 100,00

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora




MEGACLIMA CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ESTRUCTURA FINANCIERA
PERIODO 2016

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
$63.229,06
$79.975,90 o .
34,41% '
PASIVO NO CORRIENTE
$19.243,80
ACTIVO NO CORRIENTE 8,28%
$152.420,03 PATRIMONIO
65,59% $149.923,07
64,51%
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO Y
ey PATRIMONIO
100% $232.395,93
100%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.

Elaborado por: La Autora

ESTRUCTURA FINANCIERA

CUADRO N° 7
ESTRUCTURA FINANCIERA
CUENTAS CANTIDAD PORCENTAJE
Activo corriente $ 79.975,90 34,41%
Activo no corriente $ 152.420,03 65,59%
Pasivo corriente $ 63.229,06 27,21%
Pasivo no corriente $ 19.243,00 8,28%
Patrimonio $ 149.923,07 64,51%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.

Elaborado por: La Autora

GRAFICA N° 7
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

CUADRO N° 8
A 0S CORR
CUENTAS CANTIDAD RUBRO
Efectivo y equivalente al efectivo $ 60.800,53 76,02%
Cuentas y documentos por cobrar corrientes $14.204,29 17,76%
Activos por impuestos corrientes $ 4.971,08 6,22%
TOTAL $79.975,90 | 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora

GRAFICA N° 8
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Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Luego de haber realizado respectivo analisis vertical se puede determinar
gue los Activos Corrientes representan un porcentaje de 34,41% que
equivale a $ 79.975,90 en la estructura financiera, donde la cuenta de
mayor representatividad es efectivo y equivalente al efectivo con el 76,02%
con un valor de $ 60.800,53 que demuestra que durante este periodo la

empresa MegaClima ha incrementado la ventas de sus servicios y sus
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depdsitos son evidentemente altos con relacion al afio anterior, esto resulta
favorable para la adecuada operatividad de la misma; es necesario hacer
mencion a las cuentas y documentos por cobrar de clientes con un
porcentaje de 17,76% que equivale a $ 14.204,29 al compararlo con el afio
anterior se puede determinar que se ha recuperado gran parte lo que indica
que se estan adoptando mejores politicas de cobranza; también
encontramos la cuenta de menor valor que es activos por impuestos
corrientes con un porcentaje de 6,22% que equivale a $ 4.971,08; donde
participan los rubros de crédito tributario y las retenciones de impuestos a
la renta siendo esta ultima mayor lo que indica un valor que debe ser

declarado como lo dispone el Servicio de Rentas Internas.

ACTIVO NO CORRIENTE

CUADRO N° 9
CUENTAS CANTIDAD RUBRO
Edificios $ 72.000,00| 47,24%
(-) Depreciacién acumulada edificios $ (7.440,64)| (4,88%)
Maquinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones $ 685,80 0,45%

(-) Depreciacion acumulada Magquinaria, Equipo,
instalaciones y adecuaciones
Muebles y enseres

(-) Depreciacion acumulada muebles y enseres

(154,57) | (0,10%)

1.502,88 0,99%
(344,10) | (0,23%)
Equipo de computacion 1.766,43 1,16%
(-) Depreciacién acumulada equipo de computacion (964,29) | (0,63%)
Vehiculos, equipo de transporte y equipos caminero movil $ 99.053,82| 64,99%

O] DepreC|aC|qn acur_nulada ] yehlculos, equipo de $ (13.685,30)| (8,98%)
transporte y equipo Caminero movil

TOTAL $ 152.420,03| 100,00%

AR Hp|P|n| B

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Al obtener los resultados respectivos se determiné con respecto a la
estructura financiera que los activos no corrientes representan un 65,59%
que equivale a $ 152.420,03; donde la cuenta propiedad planta y equipo
representa el 114,82% con un valor de $ 175.008,93 indicando que
vehiculos, equipo de transporte y equipo caminero movil presenta mayor
valor, con un porcentaje de 64,99% equivalente a $ 99.053,82; y con un valor

poco significativo se encuentra la cuenta maquinaria, equipo, instalaciones y
adecuaciones con un porcentaje de 0,455% y un valor de $ 685,80 indicando asi

que la empresa tiene equipo caminero necesario para realizar sus actividades lo
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cual abastece de manera favorable la prestacion de servicios en comparacién al
afio anterior, con respecto a la maquinaria y los equipos se deberia adquirir por
ser minima la cantidad que poseen y tomando en cuenta que sigue siendo la
misma que el afio 2015. Al referirnos a la Depreciacion Acumulada se presenta
con un porcentaje de (14,82%) y un valor de $ (22.588,90) donde la cuenta mas
representativa es la Depreciacién de vehiculos y equipo caminero movil que
representa el (8,98%) y un valor de $ (13.685,30) y la cuenta de menor valor es la
Depreciacion Acumulada de maquinaria y equipo que representa (0,10%) y un
valor de $ (154,57); lo que indica que mantiene la cantidad de maquinaria y equipo

igual al afio anterior, pero aumento su adquisicion en vehiculos y equipo caminero.

PASIVO
Pasivo Corriente

CUADRO N° 10

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS CANTIDAD RUBRO
Cuentas y documentos por pagar corrientes $ 39.760,33 62,88%
Crédito a mutuo $17.230,03 27,25%
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio $ 940,94 1,49%
Pasivo corriente por beneficios a empleados $ 5.297,76 8,38%
TOTAL $ 63.229,06 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora
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Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Al obtener los datos en el analisis vertical se pudo determinar que los
pasivos representan en la estructura financiera un porcentaje de 27,21% y
un valor de $ 63.229,06, resaltando con mayor valor las cuentas y
documentos por pagar a proveedores que representan el 62,88% que
equivale a $ 39.760,33 cuenta que se ha incrementado por influencia de las
compras lo que comprende a las cuentas pendientes con los proveedores
comerciales y por ello su valor se ha incrementado paulatinamente. Con un
valor menos representativo tenemos la cuenta de impuesto a la renta por
pagar del ejercicio que representa el 1,49% y equivale a $ 940,94 lo cual
corresponde a las obligaciones que toda empresa mantiene con el SRI; lo
cual indica que esta cumpliendo con los pagos y mantiene un valor

pendiente que la empresa puede cancelar al no ser tan elevado.
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PASIVO NO CORRIENTE

CUADRO N° 11

PASIVO NO CORRIENTE

CUENTAS CANTIDAD RUBRO

Obligaciones con instituciones financieras no

; $19.243,80 100,00%
corrientes.

TOTAL $19.243,80 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CiA. LTDA.
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Una vez culminado el respectivo andlisis vertical los Pasivos no Corrientes
representan el 8,28% en la estructura financiera lo que equivale a $
19.243,80 donde interviene una sola cuenta que son las obligaciones con
instituciones financieras locales y su valor es significativo representada por
el 100,00% del total de pasivos no corrientes con un valor de $ 19.243,80,
lo que indica el financiamiento adquirido para el desarrollo de sus

actividades por medio de la prestacion de servicios siendo una herramienta
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importante que se requiere para cumplir con los objetivos planteados por la

compaiia.

PATRIMONIO

CUADRO N° 12

PATRIMONIO

CUENTAS CANTIDAD RUBRO
Capital $ 23.400,00 15,61%
Apo_rte_s _o[e socios 0 accionistas para futura $ 122.500,12 81.71%
capitalizacion
Reservas $ 250,14 0,17%
Resultados acumulados $ 377281 2,52%
TOTAL $ 149.923,07 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Al finalizar con el andlisis vertical del afio 2016 el Patrimonio representa el
64,51% que equivale a $ 149.923,07, donde la cuenta més significativa es
Aportes de Socios o Accionistas para Futura Capitalizacion con el 81,71%
y un valor de $ 122.500,12 siendo mayor que el afio anterior lo que es
relevante y le ayudard a maximizar el valor de la empresa; en este caso el
Patrimonio se incrementa por los aportes de los socios. Dentro de los
Resultados Acumulados se destaca las Pérdidas y Ganancias Netas del
Ejercicio con un valor de $ 3.772,81 que representa el 2,52%; siendo este
el resultado final de sus operaciones por ser una empresa lucrativa y lo que
busca es generar ganancias, pero la utilidad que obtuvo es menor con
respecto al afio anterior lo que significa que, aunque es un valor positivo la
empresa en este afio disminuyd sus ganancias y esto es el reflejo de que

han existido mayores gastos en el periodo.
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MEGACLIMA CIA. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS

ANALISIS VERTICAL
PERIODO 2015

Folio N° 1
cODIGO CUENTA PARCIAL TOTAL RUBRO % | GRUPO %
4.01 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.01.02 PRESTACIONES LOCALES DE SERVICIOS
4.01.02.01 PRESTACION DE SERVICIOS
4.01.02.01.01 | VENTAS Y SERVICIOS 12% $ 216.960,43 100,00%
TOTAL INGRESOS $ 216.960,43 100,00%
5 COSTOS Y GASTOS
5.01 COSTO DE VENTAS
5.01.01 COMPRAS $ 102.034,22 100,00%
TOTAL COSTO DE VENTAS $ 102.034,22 47,03%
5.02 GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
5.02.01 ISEUSELDOS Y SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL
5.02.01.01 SUELDOS Y SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL
IESS
5.02.01.01.01 | SUELDOS $ 65.550,32 79,18%
TOTAL SUELDOS Y SALARIOS $ 65.550,32 79,18% 30,21%
5.02.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
5.02.02.01 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
5.02.02.01.01 | DECIMO TERCER SUELDO $ 6.758,20 8,16%
5.02.02.01.02 | DECIMO CUARTO SUELDO $ 2.473,43 2,99%
|T|~?|;3\5|le Agz(;«;:;cms SOCIALES E $ 9.231,63 11,15% 4,25%
5.02.03 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
5.02.03.01 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
5.02.03.01.01 | APORTE PATRONAL 5.754,03 6,95%
5.02.03.01.02 | FONDOS DE RESERVA $ 2.245,97 2,71%
TOTAL APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL $ 8.000,00 9,66% 3,69%
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS $ 82.781,95 100,00% 38,16%
5.03 GASTOS POR DEPRECIACIONES
5.03.01 DEPRECIACIONES DEL COSTO HIST. PROP.
PLANTA Y EQUIPO
5.03.01.01 3F5')T'§:||€(SION ACELERADA DEL COSTO
5.03.01.01.01 | DEPRECIACION EDIFICIOS $ 1.987,56 12,84%
5.03.01.01.05 | DEPRECIACION MAQUINARIA Y EQUIPO $ 312,72 2,02%
5.03.01.01.07 | DEPRECIACION EQUIPO DE COMPUTACION $ 847,46 5,47%
5.03.01.01.08 EAE\:AFT.EagchﬁN EQUIPO DE TRANSP. Y EQ.| <15 337,41 79,67%
TOTAL GASTOS POR DEPRECIACIONES $ 15.485,15 100,00% 7,14%
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MEGACLIMA CiA. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS
Mmefgdciima ANALISIS VERTICAL
PERIODO 2015
Folio N° 2
CODIGO CUENTA PARCIAL | TOTAL | RUBRO % | GRUPO %
5.00 GASTOS FINANCIEROS Y OTROS NO
' OPERACIONALES
5.09.01 GASTOS FINANCIEROS
INTERESES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
5.09.01.01 NO RELACIONADAS
5.09.01.01.01 | GASTO EN INTERES BANCARIOS S 212,30 27,71%
TOTAL INTERESES CON INST. FINANCIERAS NO o o
RELACIONAD S 212,30 27,71% 0,10%
GASTO COMISIONES BANCARIAS, TASAS Y
5.09.01.02 OTROS
5.09.01.02.01 | GASTO EN COMISIONES BANCARIAS S 65,97 8,61%
TOTAL GASTOS COMISIONES BANCARIAS, o o
TASAS Y OTROS S 65,97 8,61% 0,03%
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 3 278,27 36,32% 0,13%
5.09.02 OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
5.09.02.01 GASTOS NO OPERACIONALES NO DEDUCIBLES
5.09.02.01.07 | PAGO POR OTROS SERVICIOS S 487,94 63,68%
TOTAL OTROS GASTOS NO OPERACIONALES S 487,94 63,68% 0,22%
TOTAL GASTOS FINANCIEROS Y OTROS NO o o
OPERACIONALES S 766,21 100,00% 0,35%
TOTAL COSTOS Y GASTOS $201.067,53 92,67%
RESULTADO DEL EJERCICIO $ 15.892,90 7,33% 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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MEGACLIMA CIA. LTDA
ESTRUCTURA ECONOMICA

PERIODO 2015

COSTOS DE VENTAS
$ 102.034,22
47,03%

GASTOS DE ADMINISTRACION

INGRESOS DE ACTIVIDADES $82.781,95
ORDINARIAS 38,16%
$ 216-962’43 GASTOS POR DEPRECIACION
100,00% $ 15.485,15
7.14%

GASTOS FINANCIEROS Y OTROS
NO OPERACIONALES
$766.21
0,35%

RESULTADO DEL EJERCICIO
$15.892,90
7,33%

TOTAL INGRESOS TOTAL COSTOS Y GASTOS
$216.960,43 $216.960,43
100,00% 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

ESTRUCTURA ECONOMICA

CUADRO N° 13

ESTRUCTURA ECONOMICA

CUENTAS CANTIDAD PORCENTAJE
Ingresos de actividades ordinarias $216.960,43 100,00%
Costos de Ventas $102.034,22 47,03%
Gastos de Administracion $ 82.781,95 38,16%
Gastos por Depreciaciones $ 15.485,15 7,14%
gzzigiigwsggleros y Otros no $ 766,21 0.35%
Resultado del Ejercicio $ 15.892,90 7,33%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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GRAFICA N° 13
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Elaborado por: La Autora

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS DE LA EMPRESA
MEGACLIMA CIA. LTDA.
PERIODO 2015

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

CUADRO N° 14

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

CUENTAS CANTIDAD PORCENTAJE
Prestacion de servicios (Venta y servicios $ 216.960,43 100,00%
12%)
TOTAL $216.960,43 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora



111

GRAFICA N° 14

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
250.000,00
200.000,00
150.000,00
100.000,00

50.000,00

0,00

= Ventas y Servicios 12%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Como resultado del analisis vertical que fue desarrollado con los datos del
Estado de Resultados del afio 2015, se puede determinar que los Ingresos
de Actividades Ordinarias representan el 100,00% exclusivamente a las
Prestaciones Locales de Servicios que es lo que la empresa desempefia
como actividad principal con un valor de $ 216.960,43, evidenciando que la
venta y prestacion de servicios registrados con tarifa 12% son los ingresos
gue posee MegaClima Cia. Ltda., considerando que es una empresa
creada con la finalidad de prestar servicios demuestra que cuenta con otras
entradas de dinero por lo que también se dedica a la compra y venta de

productos, lo cual le sirve al momento de cubrir obligaciones con terceros.
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COSTOS Y GASTOS
COSTOS DE VENTAS

CUADRO N° 15

COSTOS DE VENTAS

CUENTAS CANTIDAD PORCENTAJE
Compras $ 102.034,22 100,00%
TOTAL $ 102.034,22 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

El Costo de Ventas donde sobresalen las compras realizadas por la
empresa estan consideradas con un porcentaje total del 100,00% lo que
equivale a un valor considerable de adquisiciones igual a $ 102.034,22
demostrando que ha realizado compras durante el periodo y ha mantenido
cierto inventario el cual ha sido vendido al momento de su adquisicién

demostrando que lo hacen por pedidos especificos siendo esta la razén por
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la que no presenta una cuenta donde se describa el valor de los inventarios,
lo cual es una ventaja para la empresa ya que los productos son vendidos

y no los almacena.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

CUADRO N° 16

GASTOS ADMINISTRATIVOS

CUENTAS CANTIDAD | PORCENTAJE
Sueldos y Salarios y Rem. Gravada al IESS | $ 65.550,32 79,18%
Beneficios Sociales e Indemnizaciones $ 9.231,63 11,15%
Aportes a la Seguridad Social $ 8.000,00 9,66%
TOTAL $82.781,95 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CiA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Luego de realizar el analisis vertical al estado de resultados de la empresa
MegaClima Cia. Ltda., se pudo determinar que dentro del Grupo de Gastos
Administrativos que son todos aquellos gastos originados por el pago de
beneficios a los empleados y trabajadores donde la cuenta mas
representativa es Sueldos y Salarios Gravada del IESS con un porcentaje
de 79,18% frente a un valor de $ 65.550,32 la misma que son los egresos
por el pago de remuneraciones al personal que labora y presta sus servicios
a la empresa considerado como un derecho constitucional. La cuenta de
menor relevancia son los Aportes a la Seguridad Social y forman parte el
aporte patronal y los fondos de reserva con un porcentaje 9,66% con un
valor de $ 8.000,00 lo cual indica que son las contribuciones establecidas
en la Ley a las personas que se benefician por los servicios de la seguridad

social y que la empresa asume de acuerdo a las obligaciones fijadas.

GASTOS POR DEPRECIACION

CUADRO N° 17

GASTOS POR DEPRECIACION

CUENTAS CANTIDAD | PORCENTAJE

Depreciacion de Edificios $ 1.987,56 12,84%
Depreciacion Maquinaria de Equipo $ 312,72 2,02%
Depreciacion Equipo de Computacion $ 847,46 5,47%
Depreciacion Veh. de Transp. y Eq. Cam. $12.337,41 79,67%
TOTAL $15.485,15 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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GRAFICA N° 17
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Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Dentro de los gastos por depreciacion la cuenta que mas sobresale es la
depreciacion acumulada de vehiculos, equipo de transporte y equipo
caminero con un porcentaje de 79,67% equivalente a $ 12.337,41 debido a
que la misma reconoce el desgaste que han sufrido los vehiculos durante
el periodo por el uso lo cual indica que este activo ha sido utilizado para
generar ingresos y por ello sufre un desgaste normal durante su vida util lo
gue conlleva a que el bien vaya disminuyendo su valor, con un valor de
menor relevancia encontramos la depreciacion acumulada de maquinaria y
equipo con un porcentaje de 2,02% y un valor de $ 312,72 indicando que
posee un valor reducido o su adquisicion ha sido menor en comparacion

con los otros activos y su desgaste es minimo durante su vida Util.



116

GASTOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES

CUADRO N° 18

GASTOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES

CUENTAS CANTIDAD PORCENTAJE
Intereses con instituciones financieras no $ 212.30 27.71%
relacionadas
Gastos comisiones bancarias, tasas y otros $ 6597 8,61%
Gastos no operacionales no deducibles $ 487,94 63,68%
TOTAL $ 766,21 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Dentro de los gastos financieros y otros no operacionales la cuenta que
mas sobresale es Gastos no operacionales no deducibles donde hace
referencia a otros pagos en este caso al servicio de luz con un porcentaje

de 63,68% con un valor de $ 487,94 asi mismo encontramos la cuenta
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intereses con instituciones financieras con un porcentaje de 27,71% y un
valor de $ 212,30 monto que ha cancelado la empresa por el préstamo
bancario, y la cuenta de menor relevancia denominada gastos, comisiones
bancarias con un porcentaje de 8,61% y un valor equivalente a $ 65,97
debido a que la empresa hace uso de los servicios que brinda la entidad

financiera como las chequeras y las tarjetas de crédito.
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MEGACLIMA CIA. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS

ANALISIS VERTICAL
PERIODO 2016

Folio N° 1
cODIGO CUENTA PARCIAL TOTAL RU‘I;ORO GROl}iPO

4,01 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.01.02 PRESTACIONES LOCALES DE SERVICIOS
4.01.02.01 PRESTACION DE SERVICIOS
4.01.02.01.01 | VENTAS Y SERVICIOS 12% -14% $323.880,75 100,00

TOTAL INGRESOS $ 323.880,75 100,00
5 COSTOS Y GASTOS
5.01 COSTO DE VENTAS $182.415,16 100,00
5.01.01 COSTO DE VENTAS $182.415,16 100,00

TOTAL COSTOS DE VENTAS $182.415,16 100,00 56,32

GASTOS ADMINISTRATIVOS
5.02 GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
5.02.01 SUELDOS Y SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL IESS
5.02.01.01 SUELDOS Y SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL IESS
5.02.01.01.01 | SUELDOS $ 96.123,25 78,34

TOTAL SUELDOS Y SALARIOS REM. $ 96.123,25 78,34 29,68
5.02.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
5.02.02.01 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
5.02.02.01.01 | DECIMO TERCER SUELDO $  7.599,40 6,19
5.02.02.01.02 | DECIMO CUARTO SUELDO $  2.577,25 2,10

TOTAL BENEFICIOS E INDEMNIZACIONES $ 10.176,65 8,29 3,14
5.02.03 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
5.02.03.01 | APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
5.02.03.01.01 | APORTE PATRONAL $ 11.678,97 9,52
5.02.03.01.02 | FONDOS DE RESERVA $ 4.714,78 3,84

TOTAL APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL $ 16.393,75 13,36 5,06

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS $122.693,65 100,00 37,88
5.03 GASTOS POR DEPRECIACIONES

DEPRECIACIONES DEL COSTO HIST. PROP. PLANTA Y
5.03.01

EQUIPO
5.03.01.01 DEPRECIACION ACELERADA DEL COSTO HISTORICO
5.03.01.01.01 | DEPRECIACION EDIFICIOS $ 3.208,39 30,72
5.03.01.01.04 | DEPRECIACION MUEBLES Y ENSERES $ 120,40 1,15
5.03.01.01.05 | DEPRECIACION MAQUINARIA Y EQUIPO $ 5522 0,53
5.03.01.01.07 | DEPRECIACION EQUIPO DE COMPUTACION $ 245,85 2,35
5.03.01.01.08 | DEPREC. VEH. EQU. DE TRANSP. Y EQ. CAMINERO $ 6.815,30 65,25

TOTAL GASTOS POR DEPRECIACIONES $ 10.445,16 100,00 3,23
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MEGACLIMA CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS VERTICAL

PERIODO 2016

Folio N° 2
cODIGO CUENTAS PARCIAL TOTAL RU‘I;ORO GROl}iPO
5.08 OTROS GASTOS $ 2.063,17
5.08.11 GASTO POR SEGUROS Y REASEGUROS
5.08.11.01 GASTO EN SEGUROS Y REASEGUROS
5.08.11.01.01 | SEGUROS Y REASEGUROS $ 196,68 9,53
TOTAL GASTOS POR SEGUROS Y REASEGUROS $ 196,68 9,53 0,06
5.08.13 GASTO IMPUESTO CONTRIBUCIONES Y OTROS
5.08.13.01 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS
5.08.13.01.02 | PATENTE MUNICIPAL $ 1.003,49 48,64
5.08.13.01.05 | MATRICULACION VEHICULOS $ 863,00 41,83
TOTAL GASTOS IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES $ 1.866,49 90,47 0,58
TOTAL OTROS GASTOS $ 2.063,17 100,00 0,64
5.00 GASTOS  FINANCIEROS Y OTROS NO
OPERACIONALES
5.09.01 GASTOS FINANCIEROS
5.09.01.01 :lhIIE{EAIz:f(S)IIE\ISADA(;ON INST.  FINANCIERAS NO
5.09.01.01.01 | GASTO EN INTERES BANCARIOS $ 2.433,62 90,14
5.09.01.02 GASTO COMISIONES BANCARIAS, TASAS Y OTROS
5.09.01.02.01 | GASTO EN COMISIONES BANCARIAS $ 57,18 2,12
TOTAL GASTOS FINANCIEROS $ 2.490,80 92,26 0,77
5.09.02 OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
5.09.02.01 GASTOS NO OPERACIONALES NO DEDUCIBLES
5.09.02.01.07 | PAGO POR OTROS SERVICIOS 209,10 7,74
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 209,10 7,74 0,06
L(;::; ClgﬁsATch: FINANCIEROS Y OTROS NO 2699,90 100,00 0,83
TOTAL EGRESOS 320.317,04 98,90
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.563,71 1,10 100,00

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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MEGACLIMA CIA. LTDA
ESTRUCTURA ECONOMICA
PERIODO 2016

COSTOS DE VENTAS
$ 182.415,16
56,32%

GASTOS DE ADMINISTRACION

$ 122.693,65
37,88%
INGRESOS DE ACTIVIDADES GASTOS POR DEPRECIACION
ORDINARIAS $10.445,16
(PRESTACION DE SERVICIOS) 323%
$ 323.88(3,75 OTROS GASTOS
100,00% $2.063,17
0,64%

GASTOS FINANCIEROS Y OTROS
NO OPERACIONALES
$ 2.699,90
0,83%
RESULTADO DEL EJERCICIO
3.563,71

1,10%

TOTAL INGRESOS TOTAL COSTOS Y GASTOS

$ 323.880,75 $ 323.880,75
100% 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

ESTRUCTURA ECONOMICA

CUADRO N° 19

ESTRUCTURA ECONOMICA

CUENTAS CANTIDAD PORCENTAJE
Ingresos de actividades ordinarias $ 323.880,75 100,00%
Costos de ventas $182.415,16 56,32%
Gastos de administracion $ 122.693,65 37,88%
Gatos por depreciaciones $ 10.445,16 3,23%
Otros gastos $ 2.063,17 0,64%
Gastos financieros y otros no operacionales $ 2.699,90 0,83%
Resultado del ejercicio $ 3.563,71 1,10%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”

Elaborado por: La Autora
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GRAFICA N° 19

ESTRUCTURA ECONOMICA
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS DE LA EMPRESA
“MEGACLIMA CIA. LTDA.”
PERIODO 2016

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

CUADRO N° 20

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

CUENTAS CANTIDAD | PORCENTAJE

Prestacion de servicios (Ventas y Servicios
12%-14%)

$ 323.880,75 100,00%

TOTAL $323.880,75 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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GRAFICA N° 20

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Luego de haber culminado los respectivos calculos del andlisis vertical se
puede determinar que los ingresos por actividades ordinarias se conforma
por la cuenta de ventas y servicios con tarifa 12% y 14%; con una
representacion del 100,00% equivalente a $ 323.880,75; valor obtenido por
su actividad principal que es la prestacion de servicios enfocados en
ingenieria mecanica y electronica dando énfasis al disefio, suministro,
instalacion y mantenimiento de equipos de aire acondicionado; a ello afiade
un ingreso adicional que es la venta de artefactos y equipos de
climatizacién, ventilacibn mecanica, refrigeracion, calefaccion y gases
médicos, lo que quiere decir que presta sus servicios a diferentes

instituciones que poseen equipos de procesos industriales.
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COSTOS Y GASTOS
COSTOS DE VENTAS

CUADRO N° 21

COSTO DE VENTAS ‘

CUENTAS CANTIDAD PORCENTAJE
Compras $ 182.415,16 100,00%
TOTAL $ 182.415,16 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Luego de haber aplicado el respectivo analisis al estado de resultados del
afio 2016 se puede evidenciar que el costo de ventas presenta un

porcentaje del 100% equivalente a $ 182.415,16 y esto indica que al
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momento que la empresa adquiere equipos se originan costos los cuales
afectan el resultado de la utilidad o ganancia al final del periodo, es por ello
que la empresa debe comprar sus productos con costos que no sean

elevados y al venderlos pueda obtener un margen de utilidad beneficioso.

GASTOS
GASTOS DE ADMINISTRACION

CUADRO N° 22

ASTOS DE AD RACIO

CUENTAS CANTIDAD |PORCENTAJE

Sueldos y salarios y rem. gravada al IESS | $ 96.123,25 78,34%

Beneficios sociales e indemnizaciones $ 10.176,65 8,29%

Aportes a la seguridad social $ 16.393,75 13,36%
TOTAL $ 122.693,65 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Una vez aplicado el andlisis vertical dentro de los gastos de administracion
la cuenta que mas sobresale es sueldos y salarios gravada al IESS con un
porcentaje de 78,34% equivalente a $ 96.123,25 indicando que la empresa
ha cumplido con los pagos de la remuneracion a los empleados y
trabajadores que forman parte importante para el desarrollo de las
actividades de MegaClima Cia. Ltda., si nos referimos al afio anterior se
puede determinar que existi6 un aumento considerable ya sea porque
contrataron a mas personal y ademas se debe considerar que hubo una
alza de sueldos. Asi mismo encontramos la cuenta de menor valor que son
los beneficios sociales e indemnizaciones con un porcentaje de 8,29% y un
valor de $ 10.176,65 donde se incluye lo que el décimo tercero y décimo
cuarto sueldo que hace referencia al cumplimiento de las obligaciones con

los empleados.

GASTOS POR DEPRECIACION

CUADRO N° 23

GASTOS POR DEPRECIACION

CUENTAS CANTIDAD | PORCENTAJE
Depreciacion de Edificios $ 3.208,39 30,72%
Depreciacion Muebles y Enseres $ 120,40 1,15%
Depreciacion Maquinaria de Equipo $ 55,22 0,53%
Depreciacion Equipo de Computacion $ 245,85 2,35%
Deprgciacién Vehiculos, Transporte y Equipo $ 6.815,30 65.25%
Caminero
TOTAL $10.445,16 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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GRAFICA N° 23

GASTOS POR DEPRECIACION
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Referente al Gastos por depreciacion se pudo evidenciar que el activo con
mayor desgaste es la cuenta denominada depreciacion acumulada de
vehiculos y equipo caminero con un porcentaje del 65,25% equivalente a $
6.815,30 demostrando que son activos que se usan con mayor frecuencia
y mantienen bastante equipo de transporte para la prestacion de servicios;
la cuenta con menor representatividad es depreciacion acumulada de
maquinaria y equipo con un porcentaje de 0,53% y un valor de $ 55,22 lo
cual demuestra que posee una reducida cantidad de maquinaria y equipo
y a su vez es minimo el desgaste que sufre ya sea por su poco uso o por

el mantenimiento que reciben.
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OTROS GASTOS
CUADRO N° 24

OTRO A O

CUENTAS CANTIDAD PORCENTAJE
Seguros y reaseguros $ 196,68 9,53%
Patente municipal $ 1.003,49 48,64%
Matriculacién vehiculos $ 863,00 41,83%
TOTAL $ 2.063,17 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

GRAFICA N° 24
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INTERPRETACION

Dentro de otros gastos la cuenta mas representativa se encuentra descrita
como impuestos y contribuciones es la patente municipal con un porcentaje
de 48,64% equivalente a $ 1.003,49 lo cual demuestra que se ha cumplido
con el pago de dicho tributo al Servicio de Rentas Internas el cual se
establece previo a la autorizacién para la emision de comprobantes de

ventas y con menor valor la cuenta de seguros y reaseguros con un
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porcentaje de 9,53% equivalente a $ 196,68 lo cual hace referencia a un
contrato de seguro que la empresa mantiene en el caso de producirse una
eventualidad imprevista, donde el asegurador se obliga a indemnizar un

dafo.

GASTOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES

CUADRO N° 25

GASTOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES

CUENTAS CANTIDAD | PORCENTAJE
Gastos en intereses bancarios $ 2.433,62 90,14%
Gastos en comisiones bancarias $ 57,18 2,12%
Pago por otros servicios $ 209,10 7,74%
TOTAL $ 2.699,90 100,00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

GRAFICA N° 25
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INTERPRETACION

Una vez realizado el analisis vertical en el grupo de los gastos financieros
y otros no operacionales aparece la cuenta con mayor valor denominada
gastos en interés bancarios con un porcentaje de 90,14% con un valor de
$ 2.433,62 evidenciando el pago de intereses que la empresa ha realizado
por la adquisicion del préstamo a la entidad financiera. La cuenta de menor
representatividad es gastos en comisiones bancarias con un porcentaje de
2,12% equivalente a $ 57,18 indicando que la empresa ha hecho uso de
los servicios financieros en este caso como las chequeras y tarjetas de

crédito los cuales facilitan la forma de pago.
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MEGACLIMA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS HORIZONTAL
PERIODOS 2015-2016

Folio N° 1
. VARIACION | VARIACION .
CcODIGO CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA | RELATIVA | RAZON
1.01 ACTIVO CORRIENTE $ 53.591,61| $ 79.975,90 | $ 26.384,29 49,23% 1,49
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL
1.01.01 $ 17.770,91 | $ 60.800,53 | $ 43.029,62 242,14% 3,42
EFECTIVO
1.01.01.03 BANCOS $ 17.770,91 | $ 60.800,53 | $ 43.029,62 242,14% 3,42
1.01.01.03.01 BANCO DEL PICHINCHA # 2100024013 S 12.785,46 | S 60.794,00 | $ 48.008,54 375,49% 4,75
1.01.01.03.02 BANCO DEL PACIFICO # 7605900 $ 498545| $ 6,53 | $ -4.978,92 -99,87% 0,00
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
1.01.02 $ 32.642,40 | $ 14.204,29 | $ -18.438,11 -56,49% 0,44
COBRAR CORRIENTES
CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR
1.01.02.01 $ 32.642,40 | $ 14.204,29 | $ -18.438,11 -56,49% 0,44
COMERCIALES CORRIENTES
CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR
1.01.02.01.02 $ 32.642,40 | $ 14.204,29 | $ -18.438,11 -56,49% 0,44
CLIENTES NO RELACIONADAS
CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR
1.01.02.01.02.01 $ 32.642,40 | $ 14.204,29 | $ -18.438,11 -56,49% 0,44
CLIENTES NO RELAC. LOCALES
ACTIVOS POR IMPUESTOS
1.01.06 $ 589,00 $ 57,18 | $  -531,82 -90,29% 0,10
CORRIENTES
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA
1.01.06.01 $ 589,00 $ 57,18 | $  -531,82 -90,29% 0,10
EMP. (IVA)
1.01.06.01.01 CREDITO TRIBUTARIO IVA $ 589,00 $ 57,18 | $  -531,82 -90,29% 0,10
1.01.06.03 ANTICIPO DE IMPUESTOALARENTA | $ 2.589,30 | $ 4.913,90| $ 2.324,60 89,78% 1,90
RETENCIONES IMP RENTA RECIBIDAS
1.01.06.03.02 $ 258930 | $ 4.913,90| $ 2.324,60 89,78% 1,90
EN VENTAS
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE $182.322,53 | $152.420,03 | $ -29.902,50 -16,40% 0,84
1.02.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $203.993,80 | $175.008,93 | $ -28.984,87 -14,21% 0,86
1.02.01.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $203.993,80 | $175.008,93 | $ -28.984,87 -14,21% 0,86
1.02.01.01.02 EDIFICIOS $ 67.246,93 | $ 72.000,00| $ 4.753,07 7,07% 1,07
MAQUINARIA, EQUIPO,
1.02.01.01.04 $ 68580|$ 68580 $ 0,00 0,00% 1,00
INSTALACIONES Y ADECUACIONES
1.02.01.01.07 MUEBLES Y ENSERES S 0,00 S 1.502,88 | $ 1.502,88 0,00% 0,00
1.02.01.01.07 EQUIPO DE COMPUTACION $ 3.06107|S$ 176643 | S -1.294,64 -42,29% 0,58
VEHI'CULos, EQUIPO DE TRANSPORTE
1.02.01.01.08 $ 61.000,00 | $ 99.053,82| $ 38.053,82 62,38% 1,62
Y EQUIPO CAMINERO MOVIL
1.02.01.01.09 TERRENO $ 72.000,00 | $ 0,00 | $ -72.000,00 -100,00% 0,00
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MEGACLIMA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS HORIZONTAL

PERIODOS 2015-2016

Folio N° 2
; VARIACION | VARIACION )
cODIGO CUENTAS 2015 2016 ABSOLUTA | RELATIVA. | RAZON
(-} DEPRECIACION ACUM. PROP.
1.02.01.01.10 ) $-21.671,27 | $ -22.58890| $ -917,63 4,23% 1,04
PLANTA Y EQ DEL COSTO HISTORICO
1.02.01.02 (-) DEPRECIACION ACUM. EDIFICIOS $ -458923| $ -7.44064| $ -2.851,41 62,13% 1,62
(-) DEPRECIACION ACUM. MAQUINARIA,
1.02.01.02.01 $ -45457| $  -15457| § 300,00 -66,00% 0,34
EQUIPO, INSTALACIONES Y ADEC
(-) DEPRECIACION ACUM. MUEBLES Y
1.02.01.02.06 $  000| $ -34410| $ -344,10 0,00% 0,00
ENSERES
(-) DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE
1.02.01.02.06 ) $ -198646| $ 96429 $ 1.022,17 -51,46% 0,49
COMPUTACION
(-) DEPRECIACION ACUM. VEHICULOS,
1.02.01.02.07 $-14.641,01| $-1368530| § 95571 -6,53% 0,93
EQUIP. DE TRANSP. Y EQ. CAMINERO
2 PASIVO $ 77.023,46 | $ 82.472,86| $ 5.449,40 7,07% 1,07
2.01 PASIVO CORRIENTE $ 51.697,46 | $ 63.229,06| $ 11.531,60 22,31% 1,22
CUENTAS Y DCTOS POR PAGAR
2.01.01 $ 12.785,56 | $ 39.760,33 | $ 26.974,77 210,98% 3,11
CORRIENTES
2.01.01.01 CUENTAS Y DCTOS POR PAGAR| ¢ 1578556| ¢ 39.760,33| $ 26.974,77 210,98% 3,11
COMERCIALES CORRIENTES
CUENTAS Y DCTS POR PAGAR COM. NO
2.01.01.01.02 $ 12.785,56 | $ 39.760,33 | $ 26.974,77 210,98% 3,11
RELACIONADAS
CUENTAS Y DCTS POR PAGAR PROV. NO
2.01.01.01.02.01 $ 1278556 | $ 39.760,33| $ 26.974,77 210,98% 3,11
RELAC. LOCALES
2.01.02 CREDITO A MUTUO $ 30.500,00| $ 17.230,03| $ -13.269,97 -43,51% 0,56
2.01.03 CREDITO A MUTUO $ 30.500,00 | $ 17.230,03| $ -13.269,97 -43,51% 0,56
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL
2.01.08 $ 51200 $ 94094| $ 42894 83,78% 1,34
EJERCICIO
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL
2.01.08.01 $ 51200 $ 94094| $ 42894 83,78% 1,34
EJERCICIO
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL
2.01.08.01.01 $ 51200 S 94094| $ 42894 83,78% 1,84
EJERCICIO
PASIVO CORRIENTE POR BENEFICIOS A
2.01.09 $ 275357| $ 75477| $ -1.998,80 -72,59% 0,27
EMPLEADOS
2.01.09.01 PARTICIPACION TRABAJADORES POR | ¢ 575357 | ¢  754,77| $ -1.998,80 72,50% | 027
PAGAR DEL EJERCICIO
2.01.09.01.01 | PARTICIPACION TRABAIADORES POR| ¢ ;75357 ¢  75477| ¢ -1.998,80 -72,59% 0,27
PAGAR DEL EJERCICIO
2.01.09.02 OBLIGACIONES CON IESS $ 417126| $ 2.522,89| $ -1.648,37 -39,52% 0,60
2.01.09.02.01 | APORTE INDIVIDUAL 9,45% POR PAGAR | $ 1.374,29| $ 1.04572| $ -32857 -23,91% 0,76
APORTE PATRONAL 11,15% POR PAGAR
2.01.09.02.02 $ 279697 | $ 134455| $ -1.452,42 -51,93% 0,48
1% IECE Y SECAP
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MEGACLIMA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS HORIZONTAL
PERIODOS 2015-2016

Folio N° 3
- VARIACION | VARIACION -
cODIGO CUENTAS 2015 2016 ABSOLUTA | RELATIVA | RAZON
2.01.09.02.04 | PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS POR PAGAR $ 0,00 $ 132,62 $ 132,62 0,00% 0,00
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A
2.01.09.04 $ 97507 | $ 2.020,10| $ 1.045,03 107,17% 2,07
EMPLEADOS
2.01.09.04.02 | DECIMOTERCER SUELDO POR PAGAR S 77,18 | $ 88,85 | $ 11,67 15,12% 1,15
2.01.09.04.03 | DECIMOCUARTO SUELDO POR PAGAR $ 89789 | $ 1.931,25| $ 1.033,36 115,09% 2,15
2.02 PASIVO NO CORRIENTE $25.326,00 | $ 19.243,80 | $ -6.082,20 -24,02% 0,76
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
2.02.02 $25.326,00 | $ 19.243,80 | $ -6.082,20 -24,02% 0,76
FINANCIERAS NO CORRIENTES
OBLIGACIONES CON INST. FINANC. LOC. NO
2.02.02.01 $25.326,00 | $ 19.243,80 | $ -6.082,20 -24,02% 0,76
CORR. NO RELACIONADAS
OBLIGACIONES CON INST. FINANC. LOC. NO CORR.
2.02.02.01.01 $25.326,00 | $ 19.243,80| $ -6.082,20 -24,02% 0,76
NO RELACIONADAS
3 PATRIMONIO $158.890,68 | $149.923,07 | $ -8.967,61 -5,64% 0,94
3.01 CAPITAL $ 83.271,65 | $ 23.400,00 | $-59.871,65 -71,90% 0,28
3.01.01 CAPITAL $ 83.271,65 | $ 23.400,00 | $-59.871,65 -71,90% 0,28
3.01.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO $ 83.271,65 | $ 23.400,00 | $-59.871,65 -71,90% 0,28
3.01.01.01.01 | CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO $ 83.271,65 | $ 23.400,00 | $-59.871,65 -71,90% 0,28
APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA
3.02 ) $ 57.000,00 | $122.500,12 | $ 65.500,12 114,91% 2,15
FUTURA CAPITALIZACION
APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA
3.02.01 i $ 57.000,00 | $122.500,12 | $ 65.500,12 114,91% 2,15
FUTURA CAPITALIZACION
APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA
3.02.01.01 i $ 57.000,00 | $122.500,12 | $ 65.500,12 114,91% 2,15
FUTURA CAPITALIZACION
APORTES DIRECTO DE SOCIOS O ACCIONISTAS
3.02.01.01.01 $ 57.000,00 | $122.500,12 | $ 65.500,12 114,91% 2,15
PARA FUTURA CAP.
3.03 RESERVAS $ 326,60 $ 250,14| $ -76,46 -23,41% 0,77
3.03.01 RESERVAS $ 32660 $ 250,14 $ -76,46 -23,41% 0,77
3.03.01.01 RESERVAS $ 32660 $ 250,14 $ -76,46 -23,41% 0,77
3.03.01.01.01 | RESERVAS LEGAL S 32660 $ 250,14| S  -76,46 -23,41% 0,77
3.04 RESULTADOS ACUMULADOS $18.29243 | $ 3.772,81| $-14.519,62 -79,38% 0,21
3.04.01 RESULTADOS ACUMULADOS $18.292,43 | $ 3.772,81| $-14.519,62 -79,38% 0,21
3.04.01.01 RESULTADOS ACUMULADOS $ 18.292,43 | $ 3.772,81| $-14.519,62 -79,38% 0,21
3.04.01.01.01 | UTILIDADES ACUMULADAS ANOS ANTERIORES $ 3.392,22| $ 0,00| $ -3.392,22 -100,00% 0,00
3.04.01.01.02 | (-) PERDIDAS ACUMULADAS ANOS ANTERIORES $ -992,69| $ 0,00 $ 992,69 -100,00% 0,00
3.04.01.01.03 | PERDIDAS Y GANANCIAS NETAS DEL EJERCICIO $ 15.892,90 | $ 3.772,81| $-12.120,09 -76,26% 0,24
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO $235.914,14 | $232.395,93 | $ -3.518,21 -1,49% 0,99

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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ANALISIS COMPARATIVO AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
MEGACLIMA CIA. LTDA.
PERIODOS 2015-2016

ESTRUCTURA FINANCIERA

CUADRO N° 26

VARIACION 0 ]
CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA % RAZON
Activo $235.914,14 | $232.395,93 $ -3.518,21 -1,49% 0,99
Activo Corriente $ 5359161 $ 79.975,90 $ 26.384,29 49,23% 1,49
Activo no Corriente $182.322,53| $152.420,03 $-29.902,50 -16,40% 0,84
Pasivo $ 77.02346| $ 82.472,86 $ 5.449,40 7,07% 1,07
Pasivo Corriente $ 51.697,46| $ 63.229,06 $ 11.531,60 22,31% 1,22
Pasivo no Corriente $ 25.326,00| $ 19.243,80 $ -6.082,20 -24,02% 0,76
Patrimonio $158.890,68 | $149.923,07 $ -8.967,61 -5,64% 0,94
Total Pasivo vy o
Patrimonio $235.914,14 | $232.395,93 $ -3.518,21 -1,49% 0,99
Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
GRAFICA N° 26
ESTRUCTURA FINANCIERA
250.000,00
S o
20000000 (g &
4 o
9 ™ -
o
150.000,00 ] < o
& 3 ©
) o <
o (2] [$2]
100.000,00 g S
— o o © © © © o o o
© & w 8 ©® ¥ o o @ <
50.000,00 S R & N o & & 9 -
® o . S @] &
(o] N ™ [Te] (o]
~ ) © —
Activo Activo  Activono Pasivo Pasivo Pasivo no Patrimonio
Corriente Corriente Corriente Corriente
uANO 2015 ANO 2016

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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CUADRO N° 27
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ACTIVO CORRIENTE

VARIACION -
CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA % RAZON
Bancos $17.770,91| $60.800,53 $ 43.029,62 242,14% 3,42
Cuentas y documentos
por cobrar comerciales| $32.642,40| $14.204,29| $ -18.438,11 -56,49% 0,44
corrientes
Credito ributario a favor| ¢ ggq0q| §  57,18| $  -531,82|  -90,29% 0,10
de la empresa
f\e”nt;;'po deimpuestoalal ¢ 55g930| $ 491390| $ 2.32460|  89,78% 1,90
TOTAL $53.591,61| $79.97590| $ 26.384,29 49,23% 1,49
Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CiA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
GRAFICA N° 27
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Luego de realizar el respectivo analisis horizontal al estado de situacion

financiera periodos 2015-2016 de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA” se
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presenta los siguientes resultados; dentro del activo corriente en el afio
2015 posee un valor de $ 53.591,61 y en el afilo 2016 un valor de $
79.975,90 con un aumento de $ 26.384,29 representado por el 49,23% con
una razén de 1,49 veces mas que el afio anterior, siendo necesario
comparar los rubros mas significativos como efectivo y equivalente al
efectivo y cuentas y documentos por cobrar corrientes, determinando las

principales causas de la variacion:

En la cuenta efectivo y equivalente al efectivo donde se representa por
bancos en el afio 2015 presenta un valor de $ 17.770,91 y en el 2016 con
un valor de $ 60.800,53 dando asi un aumento de $ 43.029,62 frente a un
porcentaje de $ 242,14% y una razon de 3,42 veces mas que el primer afio;
por lo que se observa que ha existido un aumento de depdsitos en el afio
2016 esto se origina por el aumento en la prestacion de servicios y ventas
gue realiza la empresa. Con relacién a cuentas y documentos por cobrar
tenemos que en el afio 2015 presenta un valor de $ 32.642,40 y en el afio
2016 de $ 14.204,29 con una disminucion de $ -18.438,11 frente a un
porcentaje de -56,49% y una razon de 0,44 veces menos que el primer afo,
por lo que se deduce que se ha recuperado las cuentas por cobrar y para

el aflo 2016 han disminuido.
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ACTIVO NO CORRIENTE

CUADRO N° 28

ACTIVO NO CORRIENTE

VARIACION [ -
CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA % [ RAZON

Propiedad planta vy

) $ 203.993,80 $175.008,93 | $-28.984,87 | -14,21% 0,86
equipo

Depreciacion acumulada

propiedad planta y equipo $(21.671,27)| $(22.588,90) | $ (917,63)| 4,23% 1,04
del costo historico

TOTAL $ 182.322,53 $152.420,03 | $ -29.902,50 | -16,40% 0,84

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CiA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

GRAFICA N° 28
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Al culminar el respectivo analisis horizontal se determin6é que dentro del
activo no corriente en el afio 2015 posee un valor de $ 182.322,53 y en el

afo 2016 un valor de $ 152.420,03 con una disminucién de $ - 29.902,50
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representado por el -16,40% obteniendo una razon de 0,84 veces menos
que el primer afio. Es importante mencionar que en el grupo de los activos
no corrientes existe una disminucion por las depreciaciones anuales que
sufren los activos causado por el uso que se les da en el desarrollo de
actividades de la empresa, afiadido a esto la empresa en el afio 2015 no

cuenta con muebles y enseres y en el afio 2016 no posee el activo terrenos.

PASIVO CORRIENTE

CUADRO N° 29

PASIVO CORRIENTE

CUENTA 2015 2016 \A/g';'gfﬁx % RAZON
Cuentas y documentos por | « 1, 7g5 56| ¢ 39.760.33| $ 26.974,77| 210,98% 3,11
cobrar comerciales
Obligaciones ~~~ con\ ¢ 3450000 | $ 17.230,03| $ -13.269,97| -43.51% 0,56
instituciones financieras
Impuesto a la renta por o
pagar del ejerdicio $ 51200 $ 94094| $  42894| 8378% 1,84
Participacion trabajadores | ¢ 5 75957 ¢ 75477| $ -1.998,80| -72,59% 027
por pagar
Obligaciones con el IESS | $ 4.171,26| $ 2.522,89| $ -1.648,37| -39,52% 0,60
Obligaciones por beneficio | o756 57| ¢ 202010 $ 1.04503| 107,17% 2,07
de ley a empleados

TOTAL $ 51.697,46 | $ 63.229,06| $ 11.531,60| 22,31% 1,22

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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GRAFICA N° 29

PASIVO CORRIENTE
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CiA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Con respecto al Pasivo Corriente en el afio 2015 refleja un valor de $
51.697,46 mientras que en el afio 2016 un valor de $ 63.229,06 y presenta
una disminucion de $ 11.531,60 lo que representa el 22,31% y la razon de
1,22 veces mas que el primer afio donde las cuenta mas significativa son
obligaciones con instituciones financieras con un valor de $ 30.500,00 en
el afio 2015 mientras que en el 2016 con un valor de $ 17.230,03 arrojando
una variacion de $ - 13.269,97 representada por un porcentaje de -43,51%
y una razoén de 0,56 veces menos que el primer afio lo que demuestra que
la empresa “MEGACLIMA” ha contraido préstamos o créditos que son
necesarios en caso de no tener la suficiente liquidez para desarrollar ciertas

actividades, se debe tener en cuenta que al contraer obligaciones
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excesivas puede afectar econdmica y financieramente. Por otra parte

tenemos cuentas y documentos por pagar proveedores que presenta un

valor en el afio 2015 de $ 12.785,56 y en el aflo 2016 un valor de $

39.760,33 mostrando que ha existido un aumento de $ 26.974,77

representada por un porcentaje de 210,98% y una razon de 3,11 veces mas

que el primer afio; dando a conocer que la compafia ha realizado mas

compras a sus proveedores locales a crédito incrementado sus

obligaciones a corto plazo.

PASIVO NO CORRIENTE

CUADRO N° 30

PASIVO NO CORRIENTE

VARIACION -
CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA % RAZON
Obligaciones con
instituciones  financieras | $ 25.326,00| $19.243,80 $ -6.082,20| -24,02% 0,76
locales
TOTAL $ 25.326,00| $19.243,80 $ -6.082,20| -24,02% 0,76

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”

Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION
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Al referirnos al pasivo no corriente se observa que en el afio 2015 tuvo un

valor de $ 25.326,00 mientras que en afio 2016 un valor de $ 19.243,80

arrojando una disminucion de $ -6.082,20 lo que representa entre los dos

afios analizados un porcentaje de -24,02% y una razén de 0,76 veces

menos que el afio anterior, dando a conocer que para el afio 2016 hubo

una disminucién en el valor de la obligaciones con instituciones financieras

deudas que son a largo plazo demostrando que la empresa ha contraido

mayor financiamiento en el primer afio para la prestacion de servicios.



PATRIMONIO

CUADRO N° 31
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PATRIMONIO
VARIACION .
CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA % RAZON
Capital suscrito 0| ¢ g3571 65| $ 23400,00| $ -50.871,65| -7190%| 0,28
asignado
Aportes de Socios o
Accionistas para futura| $ 57.000,00| $122.500,12| $ 65.500,12 114,91% 2,15
capitalizaciéon
Reservas $ 326,60 | $ 250,14 | $ -76,46 -23,41% 0,77
Utilidades acumuladas o
afios anteriores $ 339222| $ 0,00 $ -3.392,22| -100,00% 0,00
) Pérdidas
acumuladas afios| $ -99269| $ 0,00 $ 992,69 | -100,00% 0,00
anteriores
Pérdidas y ganancias
del ejercicio $ 15.89290| $ 3.772,81| $ -12.120,09 -76,26 0,24
TOTAL $158.890,68 | $149.923,07| $ -8.967,61 -5,64% 0,94
Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Al referirnos al patrimonio de la empresa MEGACLIMA se observa que en
el afio 2015 tiene un valor de $ 158.890,68, mientras que para el afio 2016
obtuvo un valor de $ 149.923,07, presentando una diferencia de $ -
8.967,61, lo que representa un porcentaje entre los dos afios de -5,64% y
una razén de 0,94 veces menos que el primer afio. La cuenta mas
representativa dentro de este grupo es aportes de socios para futura
capitalizacién con un valor de $57.000,00 en el afio 2015y $ 122.500,12
en el afio 2016 dando una diferencia de $ 65.500,12 lo que representa
114,91% es decir que existe una variacion notable entre los dos afios
demostrando un aumento considerado de aportes en el afio 2016; también
se destaca el capital suscrito o asignado en la compafia donde en el afio
2016 existe una disminucion de $ -59.871,65 representado por el -71,90%
y una razoén de 0,28 veces menos que el primer afio. Es importante
mencionar los resultados acumulados en donde la cuenta pérdidas y
ganancias del ejercicio presenta una disminucion considerable de la utilidad
del ejercicio; en el afio 2015 presenta un valor de $ 15.892,90 mientras que
en el 2016 un valor de $ 3.772,81, observando una disminucion de $ -
12.120,09 y una razon de 0,24 veces menos que el primer afio; dando a
conocer que la prestacion de servicios en la compafiia ha descendido en el
afo 2016 y ademas un aumento de los gastos ha impedido incrementar sus

utilidades.
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MEGACLIMA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS HORIZONTAL

PERIODOS 2015-2016

Folio N° 1
CODIGO CUENTA 2016 2015 XQZ@LCL'J?Q VRAERLIQ'I(':II\(/)A'\\I RAZON
401 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.01.02 PRESTACIONES LOCALES DE SERVICIOS
4.01.02.01 PRESTACION DE SERVICIOS
4.01.02.01.01 | VENTAS Y SERVICIOS 12%-14% $ 323.880,75| $ 216.960,43 | $ 106.920,32 49,28% 1,49
TOTAL INGRESOS $ 323.880,75 | $ 216.960,43 | $ 106.920,32 49,28% 1,49
5 COSTOS Y GASTOS
5.01 COSTO DE VENTAS
5.01.01 COSTO DE VENTAS $ 182.415,16 | $ 102.034,22 | $ 80.380,94 78,78% 1,79
TOTAL COSTO DE VENTAS $ 182.415,16 | $ 102.034,22 | $ 80.380,94 78,78% 1,79
502 GASTOS POR BENEFICIOS A LOS
EMPLEADOS
50201 SUELDOS Y SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL
IESS
5020101 SUELDOS Y SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL
IESS
5.02.01.01.01 | SUELDOS $ 96.123,25| $ 65.550,32| $ 30.572,93 46,64% 1,47
TOTAL SUELDOS Y SALARIOS $ 96.123,25| $ 65.550,32| $ 30.572,93 46,64% 1,47
5.02.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
5.02.02.01 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
5.02.02.01.02 | DECIMO CUARTO SUELDO $ 2.577,25 $ 2.473,43 $ 103,82 4,20% 1,04
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES $ 10.176,65 $ 9.231,63 $ 945,02 10,24% 1,10
5.02.03 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
5.02.03.01 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
5.02.03.01.01 | APORTE PATRONAL $ 11.678,97 $ 5.754,03 $ 5.924,94 102,97% 2,03
5.02.03.01.02 | FONDOS DE RESERVA $ 4.714,78 $  2.245,97 $ 2.468,81 109,92% 2,10
TOTAL APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL $ 16.393,75 $ 8.000,00 $ 8.393,75 104,92% 2,05
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS $122.693,65 $ 82.781,95 | $ 39.911,70 48,21% 1,48
5.03 GASTOS POR DEPRECIACIONES
5.03.01 DEPRECIACIONES DEL COSTO HIST. PROP.
PLANTA Y EQUIPO
5.03.01.01 DEPRECIACION ACELERADA DEL COSTO
HIST.
5.03.01.01.01 | DEPRECIACION EDIFICIOS $ 3.208,39 $ 1.987,56 $ 1.220,83 61,42% 1,61
5.03.01.01.04 | DEPRECIACION MUEBLES Y ENSERES $ 120,40 $ 0,00 $ 120,40 0,00% 0,00
5.03.01.01.05 | DEPRECIACION MAQUINARIA Y EQUIPO $ 5522 $ 312,72 $ -257,50 -82,34% 0,18
5.03.01.01.07 | DEPRECIACION EQUIPO DE COMPUTACION $ 245,85 $ 847,46 $ -601,61 -70,99% 0,29
5.03.01.01.08 DEPRECIACION  VEHICULOS ~ EQU. DE $ 6.815,30 $12.337,41 $ -5.522,11 -44,76% 0,55
TRANSP. Y EQ. CAMI. MOVIL
TOTAL GASTOS POR DEPRECIACION $ 10.445,16 $15.485,15 $ -5.039,99 -32,55% 0,67
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MEGACLIMA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS HORIZONTAL

PERIODOS 2015-2016

Folio N° 2
. VARIACION | VARIACION .
CODIGO CUENTA 2016 2015 ABSOLUTA | RELATIVA | RAZON
5.08 OTROS GASTOS
5.08.11 GASTO POR SEGUROS Y REASEGUROS
5.08.11.01 GASTO EN SEGUROS Y REASEGUROS
5.08.11.01.01 | SEGUROS Y REASEGUROS $ 196,68 $ 0,00 $ 196,68 0,00%| 0,00
TOTAL GASTO POR SEGUROS Y i
REASEGUROS $ 196,68 $ 0,00 $ 196,68 0,00%| 0,00
GASTO IMPUESTO CONTRIBUCIONES Y
5.08.13 oTROS
5.08.13.01 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS
5.08.13.01.02 | PATENTE MUNICIPAL $ 1.003,49 $ 0,00 $ 1.003,49 0,00%| 0,00
5.08.13.01.05 | MATRICULACION VEHICULOS $ 863,00 $ 0,00 $ 863,00 0,00%| 0,00
TOTAL IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y § 186649 s 000 s 186649 000%| 000
OTROS
TOTAL OTROS GASTOS $ 2.063,17 $ 000| $ 206317 0,00%| 0,00
<00 GASTOS FINANCIEROS Y OTROS NO
: OPERACIONALES
5.09.01 GASTOS FINANCIEROS
INTERESES CON INST. FINANCIERAS NO
5.09.01.01
RELACIONADAS
5.09.01.01.01 | GASTO EN INTERES BANCARIOS $ 243362 $ 21230| ¢ 222132 104631%| 11,46
TOTAL INTERESES CON INSTITUCIONES | ¢ 5 433 65 $ 21230| $ 2.221,32| 104631%| 11,46
FINANCIERAS
GASTO COMISIONES BANCARIAS,
5.09.01.02
TASAS Y OTROS
GASTO EN COMISIONES .
5.09.01.02.01 | paec oo $ 57,18 | $ 65,97 | $ -8,79 13,32%| 0,87
TOTAL GASTO COMISIONES
BANCARIAS $ 57,18| $ 65,97 | $ -8,79 13,32%| 0,87
OTROS GASTOS NO
5.09.02 OPERACIONALES
GASTOS NO OPERACIONALES NO
509.02.01 | hepyciBLES
5.09.02.01.07 | PAGO POR OTROS SERVICIOS $  209,10| $ 487,94| %  -278.84 57,15% | 0,43
TOTAL GASTOS NO .
OPERACIONALES $  209,10| $ 487,94| %  -278,84 57,15% | 043
TOTAL GASTOS FINANCIEROS $ 269990 | $ 76621 $ 1933,60| 252,37%| 3,52
TOTAL EGRESOS $ 320.317,04 | $201.067,53| $ 119.249,51 59,31% | 1,59
RESULTADO DEL EJERCICIO $ 356371| $ 15.892,90| $ -12.329,19 77,58% | 0,22

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”

Elaborado por: La Autora




ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS
MEGACLIMA CIA. LTDA.
PERIODOS 2015-2016

ESTRUCTURA ECONOMICA

CUADRO N° 32

145

VARIACION o
CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA GRUPO | RAZON
Ingresos de actividades | ¢ 516 960 43| $323.880,75| $106.920,32| 49,28% 1,49
ordinarias
Costos de ventas $102.034,22| $182.415,16| $ 80.380,94 78,78% 1,79
Gastos de administracion | $ 82.781,95| $122.693,65| $ 39.911,70 48,21% 1,48
Gatos por depreciaciones | $ 15.485,15| $ 10.445,16| $ -5.039,99| -32,55% 0,67
Otros gastos $ 0,00 $ 2.063,17| $ 2.063,17 0,00% 0,00
Gastos ~ financieros y| ¢ 76651 | g 269990| $ 1.933,69| 252,37% 3,52
otros no operacionales
Resultado del ejercicio $ 15.89290| $ 3.563,71| $ -12.329,19| -77,58% 0,22
Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CiA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
GRAFICA N° 32
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”

Elaborado por: La Autora
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

CUADRO N° 33

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

VARIACION -
CUENTA 2015 2016 oA % RAZON
Prestacion de Servicios $ 216.960,43| $ 323.880,75| $ 106.920,32 | 49,28% 1,49
TOTAL $ 216.960,43| $ 323.880,75| $ 106.920,32| 49,28% 1,49

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

GRAFICA N° 33
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Una vez que se finaliz6 con la aplicacion del analisis horizontal en el estado
de resultados el comportamiento que tuvieron los Ingresos de actividades
ordinarias presentan una variacion positiva donde se puede evidenciar que

el grupo de los ingresos representado por la cuenta ventas y servicios tiene
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un valor en el afio 2015 de $ 216.960,43 y en el afio 2016 un valor de $
323.880,75 con una variacion de $ 106.920,32 representado por el 49,28%
y una razon de 1,49 veces mas que el primer afio; dando a conocer que la
compafnia MEGACLIMA ha obtenido mayor ingreso por la prestacion de
servicios y la venta de equipos durante el periodo 2016, lo que refleja un
aumento favorable para la empresa ya que lo que busca es incrementar

Sus ventas ya sea de servicios o bienes.

COSTO DE VENTAS

CUADRO N° 34

ANOS VARIACION a
VALOR ABSOLUTA % RAZON
2015 $102.034,22
$ 80.380,94 78,78% 1,79
2016 $182.415,16

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

GRAFICA N° 34
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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En relacidon al comportamiento que tuvo el costo de ventas una vez aplicado

el analisis horizontal, se pudo evidenciar que en el periodo 2015 presenta

un valor de $ 102.034,22 y en el afio 2016 un valor de $ 182.415,16

indicando que presentan una variacion de $ 80.380,94 con un porcentaje

de 78,78% y una razon de 1,79 veces mas que el primer afio, siendo costo

de ventas una cuenta representativa ya que se consideran desembolsos de

dinero que la empresa presta por compra de bienes o equipos que utiliza

para comercializarlos de manera que el precio no sea elevado y los clientes

puedan adquirirlos a precios que sean accesibles.

GASTOS

CUADROS N° 35

& VARIACION a
ANOS VALOR ABSOLUTA % RAZON
2015 $201.067,53
$ 119.249,51 59,31% 1,59
2016 $320.317,04

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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GRAFICA N° 35

GASTOS
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

En relacién al grupo de gastos se observa que su comportamiento esta
dado por una variacion que se considera negativa por lo que en el afio 2015
presenta un valor de $ 201.067,53, mientras que en el afio 2016 tiene un
valor de $ 320.317,04, obteniendo asi una variaciéon de $ 119.249,51
representado por un porcentaje de 59,31% y una razon de 1,59 veces mas
gue el primer afio, demostrando que los gastos han sufrido un aumento en
el aflo 2016, lo cual indica una desventaja ya que el incremento de gastos
no beneficia a la empresa ocasionando que exista un desequilibrio entre

sus ingresos y gastos, lo cual disminuye la utilidad del ejercicio.



GASTOS ADMINISTRATIVOS

CUADRO N° 36
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

VARIACION p

CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA % RAZON
Sueldos, salarios y
remuneraciones gravada| $ 65.550,32| $ 96.123,25| $ 30.572,93 46,64% 1,47
del IESS
IBe”ef'C!OS. Sociales €| ¢ 993163| § 10176,65| $ 94502 | 10,24% 1,10
ndemnizaciones
ggg{;‘fs a la Segurdad| o g00000| $ 16.39375| $ 8.393,75| 104,92% 2,05

TOTAL $ 82.781,95 $122.693,65| $ 39.911,70 48,21% 1,48

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
GRAFICA N° 36
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Con respecto a los gastos administrativos una vez aplicado el analisis

horizontal se evidencia que presentan un valor en el afio 2015 de $

82.781,95 mientras que en el afio 2016 posee un valor de $ 122.693,65
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existiendo una diferencia de $ 39.911,70 con un porcentaje de 48,21% y
una razon de 1,48 veces mas que primer afio, dando a conocer que la
empresa realiza dichos gastos para la ejecucion de sus servicios; siendo la
cuenta mas representativa sueldos y salarios que presenta un valor en el
afo 2015 de $ 65.550,32 y en el afio 2016 un valor de $ 96.123,25 arrojando
una variacion de $ 30.572,93 con un porcentaje de 46,64% y una razon de
1,47 veces, evidenciando un aumento de los sueldos en el segundo periodo
lo cual se debe por aumento de salarios que se da de un afio a otro y por
la contratacion de mas personal; aunque el aumento de estos gastos puede
ser desfavorable, son prioritarios de acuerdo a la necesidad de la empresa
de aumentar su personal, se deberia considerar disminuir este valor para
gue no afecte su utilidad y asi poder cumplir con sus obligaciones en

periodos posteriores.

GASTOS POR DEPRECIACION

CUADRO N° 37

GASTOS POR DEPRECIACION
VARIACION 0 .

CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA % RAZON
Depreciacién Edificios $ 1.98756| $ 3.20839| $ 1.220,83| 61,42% 1,61
Depreciacion Muebles Y| ¢ 449| ¢ 12040| $ 12040 0,00% 0,00
Enseres
Depreciacion Maquinaria Y | ¢ 315751 ¢ 5522| $ -257,50| -82,34% 0,18
Equipo
Depreciacion  Equipo De| ¢ g746| ¢ 24585| $ -601,61| -70,99% 0,29
Computacion
Deprec. Veh. Equ. De . ) o
Tramsp. Y Eq. Cami Movil | $1233741| $ 681530| $-5522,11| -44,76% 0,55

TOTAL $15.485,15| $10.44516| $-5.039,99| -32,55% 0,67

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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GRAFICA N° 37
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Luego de la aplicacion del andlisis horizontal el comportamiento que sufren
los gastos por depreciacion se ve reflejado en el afio 2015 con una cantidad
de $ 15.485,15, mientras que en afio 2016 presenta una cantidad de $
10.446,16, existiendo una variacion de $ -5.039,99 representado por -
32,55% y una razon de 0,67 menos que el primer afio, donde se puede
evidenciar que la cuenta depreciacion acumulada de vehiculos y equipo
caminero movil disminuyé en el afio 2016 con una variacion
correspondiente a $ -5.039,99 con un porcentaje de -32,55% y una razén

de 0,67 veces.
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OTROS GASTOS

CUADRO N° 38

OTROS GASTOS

CUENTA 2015 2016 X’gggﬁﬁx % | RAZON
Gastos en  seguios Y| ¢ 00| ¢ 19668 $  196,68| 0,00 0,00
reaseguros
Impuestos ~ contribuciones y | ¢ gq0| g 186649 $ 1.866,49 | 0,00 0,00
otros ! : ! ) ! ! !
TOTAL $ 000| $ 2.063,17 $ 2.063,17 | 0,00 0,00

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

GRAFICA N° 38
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Al referirnos al grupo otros gastos observamos que solo se presentan en el
afio 2016 mas no existen valores en el primer afio, por lo que no se puede

considerar alguna variacion o representacion porcentual, las cuentas que
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forman parte de este grupo son seguros y reaseguros con un valor de $
196,68, patente municipal igual se origina en el segundo afio con un valor
de $ 1.003,49 y la cuenta matriculacién de vehiculos con un valor de $

863,00; es por ello que en el periodo 2016 presenta un aumento de los

gastos.
GASTOS FINANCIEROS
CUADRO N° 39
GASTOS FINANCIEROS
VARIACION .

CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA % RAZON
Intereses con instituciones | ¢ 515 30| $243362| $ 2.221,32| 1046,31% 11,46
financieras
bGaStos. COMISIONES | ¢ 6597| $ 57,18| $  -879 -13,32% 0,87

ancarias, tasas Yy otros

Gastos no operacionales no ) i 0
dodoiblos $ 487,94| $ 209,10| $ -278.84 57,15% 0,43

TOTAL $ 766,21| $2.699,90| $ 1.933,69| 252,37% 3,52

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

GRAFICA N° 39
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INTERPRETACION

Con relaciéon a los gastos financieros, luego de la aplicacion del analisis
horizontal al estado de resultados, se demuestra que en el afio 2015
presentan un valor de $ 766,21 y en el afio 2016 tienen un valor de $
2.699,90, existiendo una variacion de $ 1.933,69, que representa un
porcentaje de 252,37% y una variacion de $ 3,52 veces mas que el primer
afo. La cuenta que mas sobresale es gasto en interés bancarios, en el 2015
presenta un valor de $ 212,30 mientras que en el afio 2016 un valor de $
2.433,62 originando un variacion de $ 2.221,32 que esta representado por
un porcentaje de 1046,31% y una razon de 11,46 veces mas que el primer
afio, demostrando que se ha pagado mayor interés en el segundo afo por
préstamos que la empresa mantenia con instituciones financieras, cabe
recalcar que los intereses que asumia la compafia son relativamente bajos
lo cual se considera un factor positivo convirtiéndose en una obligacion que

puede cumplir.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

CUADRO N° 40

o VARIACION <
ANOS VALOR ABSOLUTA % RAZON
2015 $ 15.892,90
$ -12.329,19 -77,58% 0,22
2016 $ 3.563,71

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora



156

GRAFICA N° 40
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Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Con la aplicacibn del analisis horizontal realizado a la empresa
“MEGACLIMA”, nos demuestra que la utilidad del ejercicio para el aino 2015
es de $ 15.892,90 y para el afio 2016 es de $ 3.563,71 marcando una
variacion de $ -12.329,19 con un porcentaje de -77,58% y una razon de
0,22 veces menos que el primer afio, lo que indica que esta cuenta ha
tenido una disminucién en el periodo 2016, siendo esto desfavorable para
la compafiia porque perjudica su rendimiento financiero y econémico, es
por ello que la empresa, deberia reducir los gastos e incrementar sus

ventas para obtener resultados positivos con respecto a su ganancia.



a. RAZONES DE LIQUIDEZ

Razén corriente

APLICACION DE RAZONES FINANCIERAS

MEGACLIMA CIA. LTDA.

PERIODOS 2015-2016

RAZON CORRIENTE =

Activo Corriente
Pasivo Corriente

CUADRO N° 41

ANO 2015 ANO 2016

53.591,61 79.395,93

51.697,46 63.229,06
1,04 1,26

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”

Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 41
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”

Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Una vez aplicado el indicador financiero se interpreta que la empresa
Megaclima, frente al endeudamiento de corto plazo para el afio 2015y 2016
tiene un resultado de liquidez de 1,04 y 1,26 respectivamente, tomando en
cuenta que lo mas oOptimo seria de 1,5 a 2, el resultado se considera
aceptable a partir de una relacion 1 a 1; lo que quiere decir que si hubiera
tenido que cancelar sus pasivos corrientes, presentaba la capacidad para
cubrir sus obligaciones de corto plazo de inmediato, ademas este indicador
nos permite conocer que sigue teniendo ventas de sus servicios, ya que en
el aflo 2016 tiene una razon corriente mayor, debido a que por cada ddlar

de deuda de corto plazo dispone de $ 1,26.

Prueba defensiva

Caja + Bancos

PRUEBA DEFENSIVA = - :
Pasivo Corriente

CUADRO N° 42

ANO 2015 ANO 2016
0,00 +17.770,91 0,00 + 60.800,53
51.697,46 63.229,06
0,34 0,96

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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GRAFICA N° 42
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Este indicador permite conocer la disponibilidad de la empresa Megaclima,
donde se considera Unicamente los valores de las cuentas de Caja y
Bancos, en este caso solo cuenta con Bancos como cuenta representativa,
es decir el dinero que se dispone en el momento para cubrir el pago de
obligaciones corrientes, obteniendo para el afio 2015 un valor de $ 0,34 y
para el afio 2016 un valor de $ 0,96 demostrando que el resultado del primer
afio no es favorable, es decir que no cuenta con efectivo que le permita
solventar sus obligaciones por lo que su resultado se encuentra por debajo
del estandar establecido que es de 0,5 a 1; con respecto al segundo afio
su resultado es favorable por cumplir con el estandar establecido lo que

indica que la empresa en el afio 2016 cuenta con capacidad para cubrir
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deudas, en caso de que no cuente con suficiente efectivo o dinero
disponible como sucede en el afio 2015, la empresa podria caer en

morosidad.

Capital de trabajo Neto

CAPITAL DE TRABAJO NETO = Activo Corriente - Pasivo Corriente

CUADRO N° 43

ANO 2015 ANO 2016
53.591,61 - 51.697,46 79.975,90 — 63.229,06
$1.894,15 $ 16.746,84

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

GRAFICA N° 43
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Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Al aplicar este indicador se lo hace con la finalidad de apreciar de manera
cuantitativa o en dolares los resultados de la razén corriente, se logré
establecer que en el afio 2015 la compafiia dispone de $1.894,15 para el
normal desarrollo de sus actividades, resultado que indica que para este
periodo la empresa no contaba con recursos para operar normalmente; en
cambio en el afio 2016, la situacién es distinta porque Megaclima presenté
un capital de trabajo neto de $ 16.746,84, demostrando que obtuvo un
mayor capital para el desarrollo sus actividades, ratificando que su liquidez
fue mejor en este mismo afio, debido a que hubo una disminucién de sus
cuentas por cobrar y un incrementando de su efectivo disponible por el

aumento de sus ventas.

b. RAZONES DE ACTIVIDAD

Rotacién de Cartera

Ventas a crédito en el periodo

ROTACION DE CARTERA = -
Cuentas por cobrar promedio

Férmula para el célculo de cuentas promedio:

Saldo del afio 2014 + Saldo del afio 2015
2

CUENTAS POR COBRAR PROMEDIO 2015 =

Saldo del afio 2015 + Saldo del afio 2016

CUENTAS POR COBRAR PROMEDIO 2016 = >




CUADRO N° 44
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ANO 2015

ANO 2016

Procedimiento:

Saldo del 2014 + Saldo del 2015

2

0,00 + 32.642,40

Procedimiento:

Saldo del 2015 + Saldo del 2016

2

32.642,40 + 14.204,29

2 2
32.642,40 46.846,69
— = $16.321,20 — = $23.423,35
32.642,40 14.204,29
16.321,20 23.423,35
2 veces 0,606 veces
Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
GRAFICA N° 44
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”

Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Una vez aplicado el indicador de rotacion de cartera se puede interpretar
que las cuentas por cobrar de la empresa Megaclima giraron 2 veces
durante el afio 2015, es decir que la cantidad de $ 16.321,20 se convirti6 a
efectivo 2 veces durante el periodo, con respecto al afio 2016 nos da a
conocer que las cuentas por cobrar giraron o se convirtieron a efectivo 0,61
veces durante el periodo. Lo cual demuestra que en el afio 2015 las cuentas
por cobrar promedio giraron mas veces considerando que es preferible una
rotacion alta a una rotacion lenta, se deduce que las ventas a crédito se
recuperan con lentitud considerando que los resultados de ambos afios
indican una rotacion baja haciéndose mas evidente en el afio 2016,
interpretando que la empresa presenta problemas para recuperar sus
cuentas por cobrar; cabe mencionar que mantiene contratos con empresas
publicas lo que impide que las cuentas por cobrar se recuperen en menor
tiempo, por lo que dichas empresas cancelan siempre y cuando exista una
partida presupuestaria, es por ello que se recomienda mejorar sus politicas
de cobranza y ademas mantener una provision para las cuentas por cobrar,

reconociendo que un porcentaje de tales cuentas se puede perder.

Periodo promedio de cobro

Cuentas por cobrar promedio x 365 dias
Ventas a crédito

PERIODO PROMEDIO DE COBRO =
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CUADRO N° 45

ANO 2015 ANO 2016
16.321,20 x 365 23.423,35 x 365
32.642,40 14.204,29
183 dias 602 dias

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CiA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

GRAFICA N° 45
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

El resultado de este indicador significa que en promedio la empresa tardé
en recuperar su cartera o cuentas por cobrar corrientes 183 dias en el afio
2015; dando a entender que la totalidad de las cuentas por cobrar se
convierten en efectivo cada 183 dias, al referirnos al afio 2016 la empresa

tardé6 en recuperar su cartera en 602 dias. Dentro de este andlisis
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intervienen las politicas de ventas a crédito en donde un plazo promedio de
30 dias esta normal vy, si el plazo fuera mayor de 50 dias indicaria que el
sistema de cobranza no esta dando eficientes resultados. Como se puede
observar la formula de rotacion de cartera y el periodo promedio de cobro
conducen al mismo resultado indicando que la empresa mantiene sistemas
de cobranza que no son eficientes en especial en el afio 2016, es por ello
gue se recomienda recuperar en menos dias las cuentas por cobrar de
manera que se conviertan en efectivo en un promedio aceptable, y permita

el buen funcionamiento de la compaifiia.

Rotacion de los activos fijos

Ventas

ROTACION DE ACTIVOSFIJOS=—————
Activo fiio bruto

Activo fijo bruto (2015) = $ 203.993,80

Activo fijo bruto (2016) = $175.008,93

CUADRO N° 46

ANO 2015 ANO 2016
216.960,43 323.880,75
203.993,80 175.008,93
1,06 veces 1,85 veces

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION
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La aplicacion de este indicador permitid evidenciar que los activos fijos

rotaron 1,06 veces en el afio 2015 y 1,85 veces en el afio 2016; esto quiere

decir que las ventas en estos dos afos fueron superiores a los activos fijos,

lo gue ha sido favorable para la empresa cumpliendo con la relacion $ 1,00

a $ 1,00, dando a entender que la se ha utilizado de forma eficiente los

activos fijos para la prestacion de servicios y ademas para generar ventas,

por lo que se obtuvo un resultado ideal de 1.

Rotacion de los activos totales

, Ventas
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES =

Total de Activos

Activo total (2015)

$235.914,14

Activo total (2016) = $ 232.395,93



CUADRO N° 47

ANO 2015 ANO 2016
216.960,43 323.880,75
235.914,14 232.395,93
0,92 veces 1,39 veces

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”

Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION
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El resultado del indicador permitié evidenciar que los activos totales han

rotado en relacion a sus ventas 0,92 veces en el afio 2015; mientras que

en el 2016 rotaron 1,39 veces; demostrando que en el segundo afo ha

existido un aumento lo que significa que la rotacion fue rapida y esto se

debe al sistema de ventas que ha implementado la empresa para aumentar

la venta de bienes y servicios, atrayendo nuevos clientes intentando que la

prestacion de servicios y la venta de equipos sean en su gran mayoria al
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contado. Se puede concluir diciendo que cada ddlar invertido por la
empresa en activos totales generé $ 0,92 en el primer afioy $ 1,39 en el

segundo afo.

Rotacidon de proveedores

Cuentas por pagar promedio x 365 dias

ROTACION DE PROVEEDORES = 5
Compras en el periodo

DESARROLLO:

ANO 2015:

0,00 +12.785,56

Cuentas por pagar promedio = 5

Cuentas por pagar promedio = $6.392,78
ANO 2016:

12.785,56+39.760,33

Cuentas por pagar promedio = 5

Cuentas por pagar promedio = $ 26.272,945

Nota: Al no disponer de la cifra compras a crédito se toma el valor de costo

de ventas.

CUADRO N° 48

ANO 2015 ANO 2016
6.392,78 x 365 26.272,945 x 365
102.034,22 182.415,16
23 dias 53 dias

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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GRAFICA N° 48
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

Este indicador se interpreta que durante el afio 2015 la compafiia pago las
cuentas a sus proveedores en un promedio de 23 dias y en el 2016 se
demor6é un promedio de 53 dias, lo que significa que puede resultar
beneficio para MegaClima ya que se demuestra que para el afio 2016 le
concedieron mas dias para cancelar las deudas contraidas de
aproximadamente 2 meses, lo cual permite tener un elevado poder de
negociacion y la facilidad de obtener financiacién; es por ello que se debe
procurar atender de manera adecuada el pago de las deudas con los
proveedores, para no perder credibilidad. EI nimero de dias que nos
conceden nos permite, tener oportunidades de inversion siempre y cuando

sean rentables.
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Ciclo del efectivo

Ciclo de efectivo = Rotacién de cartera (dias) + Rotacion inventarios (dias)
- Rotacién de proveedores (dias)

CUADRO N° 49

ANO 2015 ANO 2016
183+0-23 602 +0-53
160 dias 549 dias

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

La aplicacion del ciclo del efectivo en la empresa Megaclima Cia. Ltda.,
demuestra que la empresa ha tenido que financiar con recursos costosos
160 dias de su ciclo operativo en el afio 2015; mientras que para el afio
2016 los dias aumentaron excesivamente a 549 aproximadamente dos
afos; dando a conocer que los proveedores solo han financiado 23 y 53
dias respectivamente. Es evidente que los resultados, son periodos muy
largos, en especial en el 2016 afectado principalmente por la rotacion de
cuentas por cobrar, resaltando que la empresa no mantiene inventarios por
ser una empresa de servicios; y por ende lo normal y recomendable seria
gue mantenga el ciclo de efectivo menos de 100 dias, adoptando como
estrategia principal la recuperacion de las cuentas por cobrar en menos
tiempo para que la compafiia mejore el proceso de recuperacion del

efectivo.

c. RAZONES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad sobre el capital

Utilidad neta del ejercicio
RENTABILIDAD SOBRE EL CAPITAL = Gapial x 100

DESARROLLO:

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO = Resultado del ejercicio — (22% Impuestos + 15%

Participacion a trabajadores)



ANO 2015
(+) Utilidad operativa $ 15.892,90
(-) 15% Participacion a trabajadores $ 2.383,94
(=) Utilidad antes de impuestos $ 13.508,96
(-) 22% Impuesto a la renta $ 2.971,97
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO $ 10.536,99
ANO 2016
(+) Utilidad operativa $ 3.563,71
(-) 15% Participacién a trabajadores $ 534,56
(=) Utilidad antes de impuestos $ 3.029,15
(-) 22% Impuesto a la renta $ 666,41
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO $ 2.362,74
CUADRO N° 50
ANO 2015 ANO 2016
10.536,99 100 2.362,74 100
83.271,65 23.400,00 ©
12,65% 10,10%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

La rentabilidad financiera también conocida como rentabilidad sobre el
capital arroja los resultados que se interpretan que la empresa en el afio
2015 ha obtenido un 12,65% y 10,10% en el afio 2016, sobre el capital
asignado en este caso de los socios, al analizar los resultados se
consideran poco favorables en este caso para los accionistas ya que se
obtiene un valor porcentual bajo de utilidad tomando en cuenta que en el
segundo afo ha disminuido. Indicando asi que los socios o duefios de la
compafia han obtenido un rendimiento sobre su inversion del 12,65% vy

10,10%, en los dos afios analizados.

Margen bruto de utilidad

Utilidad Bruta

Margen bruto (de utiIidad)=m

DESARROLLO:

Ventas Netas - Costo de ventas = Utilidad bruta

ANO 2015 ANO 2016

(+) Ventas Netas $216.960,43 (+) Ventas Netas $ 323.880,75

(-) Costo de ventas | $ 102.034,22 (-) Costo de ventas | $ 182.415,16

UTILIDAD BRUTA |$ 114.926,21 UTILIDAD BRUTA | $ 141.465,59




CUADRO N° 51

ANO 2015 ANO 2016
114.92643 14146550
216.96043 32341516

52,.97% 43,74%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CiA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION
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Los resultados que presenta este indicador referente al margen bruto de

utilidad significa que las ventas de la empresa han generado un 52,97% de

utilidad bruta en el afio 2015 y 43,68% en el afio 2016, esto significa que

por cada délar vendido generd 52,97 centavos de utilidad en el primer afio

y de cada délar vendido en el segundo afio generd 43,68 centavos de

utilidad; demostrando asi que en el afio 2016 ha existido una aumento en
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el costo de ventas y por ende el margen bruto ha sufrido una disminucion.
Se debe analizar el volumen de sus utilidades y tener cuidado de no

aumentar demasiado sus costos para asi evitar la pérdida de clientes.

Margen Neto de Utilidad

Utilidad Neta

Margen Neto (de utilidad) = Vaee NEee

CUADRO N° 52

ANO 2015 ANO 2016
1053690 236274
216.96043 * 323.880.75

4,86% 0,73%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora

GRAFICA N° 52
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INTERPRETACION

La aplicacion de este indicador significa que la utilidad neta correspondio a
un 4,86% de las ventas netas en el afio 2015 y a un 0,73% en el afio 2016
evidenciando que en el segundo afio las ventas han generado 0,73
centavos de la utilidad neta lo que indica que la compafiia no cuenta con
suficientes ingresos. De acuerdo a lo anterior se deduce que todo lo que
afecta al margen bruto afecta al margen neto debido al monto de costos y
gastos; es por ello que se debe tener cuidado al proyectar los costos y
asignar precios a la prestacion de servicios y asi mismo a los equipos o
artefactos que comercializa. Seria necesario analizar los gastos de la
empresa de manera que se eliminen gastos innecesarios y de esa manera

lograr que la utilidad operativa se incremente.

Rendimiento sobre el activo total

L. . Utilidad Neta
Rendimiento sobre el Activo Total (RSA) = —
Activo Total
CUADRO N° 53
ANO 2015 ANO 2016
10.536,99 2.362,74
x 100 x 100
235.914,14 232.395,93
4,47% 1,02%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora



GRAFICA N° 53

5,00%
4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL

4,47%

1,02%

ANO 2015 ANO 2016

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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Al aplicar este indicador nos referimos a la relacién entre la utilidad neta

con respecto al activo total, indicando que por cada dolar invertido por la

empresa el activo total generé 4,47 centavos de utilidad esto en el afio 2015

y 1,02 centavos en el 2016, esta razon nos muestra la capacidad del activo

para producir utilidades independientemente de la forma de financiacion es

por ello que el resultado que arroja el segundo afio resulta desfavorable

para la empresa, por lo que el rendimiento del activo va disminuyendo y la

meta primordial deberia ser obtener un incremento de la utilidad frente a la

inversion ya sea con deuda o patrimonio.
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Rendimiento sobre el patrimonio (RSP)

. . . Utilidad Neta
Rendimiento sobre el Patrimonio=———
Patrimonio
CUADRO N° 54
ANO 2015 ANO 2016
10.536,99 100 2.362,74 100
158.890,68 149.923,07
6,63% 1,58%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Los resultados que arroja el indicador de rentabilidad del patrimonio
significan que las utilidades netas correspondieron al 6,63% del patrimonio
en el afo 2015y al 1,58% en el afio 2016. Esto quiere decir que la empresa
‘“MEGACLIMA” no esta logrando alcanzar sus objetivos por lo que los
resultados obtenidos han ido disminuyendo de un afio a otro, y los calculos
nos demuestran que no se esta realizando una correcta gestion con
respecto a los recursos que tiene la compafia y por ende el rendimiento del

patrimonio ha ido disminuyendo afectando su inversion.

d. RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

Nivel de endeudamiento

Total de Pasivos
Total de Activos

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO =

CUADRO N° 55

ANO 2015 ANO 2016
7702346 8247286 .
23591414 232.395.93 *

32,65% 35,49%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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GRAFICA N° 55
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INTERPRETACION

La aplicacion de este indicador nos permite establecer el porcentaje de
participacion de los acreedores dentro de la empresa, es asi que los
resultados obtenidos nos indican que por cada délar que la empresa ha
invertido en activos han sido financiados por los acreedores, evidenciando
gue los acreedores son duefios del 32,65% en el afio 2015 y 35,49% en el
afio 2016 y los accionistas quedan como duefios del complemento es decir
del 67,35% y el 64,51% respectivamente, lo que significa que los
porcentajes son considerados normales, es decir que el endeudamiento
hasta este nivel es aceptable por lo que la participacion del pasivo es menor
frente al activo; descartando que la compafia este dentro de una campo de

riesgo, es importante mencionar la empresa le pertenece mas a los duefios
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que a los acreedores lo cual se considera que mantienen un nivel de

endeudamiento ideal.

Endeudamiento financiero

Obligaciones Financieras

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO =
Ventas Netas

CUADRO N° 56

ANO 2015 ANO 2016
55.826,00 100 36.473,83 100
216.96043 \ 32388075

25,73% 11,26%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Con la aplicacién de este indicador nos permite establecer el porcentaje
gue representan las obligaciones financieras de corto y largo plazo con
respecto a las ventas del periodo, donde se establece la siguiente
interpretacion; que las obligaciones con entidades financieras equivalen al
25,73% de las ventas en el afio 2015 y al 11,26% en el afio 2016, lo que
indica que el porcentaje de financiacion mas elevado se obtuvo en el 2015
y para el 2016 presenta una disminucién demostrando que la empresa esta
en capacidad de cubrir los gastos financieros que se producen con la
utilidad de operacién por lo que mantiene un porcentaje aceptable para una

empresa de servicios.

e. RAZONES DE LEVERAGE O APALANCAMIENTO

Apalancamiento total

Pasivo total con terceros

APALANCAMIENTO TOTAL = - :
Patrimonio

CUADRO N° 57

ANO 2015 ANO 2016
77.023,46 82.472,86
158.890,68 149.923,07

48,48% 55,01%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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GRAFICA N° 57
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INTERPRETACION

Este indicador nos permite medir el grado de compromiso del patrimonio
de los accionistas para con los acreedores de la empresa, es por ello que
los resultados obtenidos nos permiten interpretar que en el afio 2015 por
cada dolar del patrimonio se tiene deudas por $ 0,48 o que esta
comprometido en un 48,48%; mientras que en el afio 2016 el patrimonio
estuvo comprometido en un 55,01%, al analizar dichos resultados se debe
tener en cuenta que los pasivos no se pueden pagar con patrimonio ya que
ambos constituyen un compromiso, aungue se mantenga porcentajes que
son aceptables por mantenerse dentro del estandar establecido que es de
50%. La compafiia mantiene obligaciones con terceros que no son altas

frente al patrimonio lo que es favorable para una empresa donde se presta



184

servicios, permitiendo que los proveedores aun extiendan créditos por las

compras.

Apalancamiento a corto plazo

Total Pasivo Corriente
APALANCAMIENTO A CORTO PLAZO =

Patrimonio
CUADRO N° 58
ANO 2015 ANO 2016
51.697,46 63.229,06
158.890,68 149.923,07
32,54% 42,17%

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Al aplicar el indicador del apalancamiento a corto plazo permitié indicar que
por cada délar de patrimonio se tiene compromisos a corto plazo por $ 0,32
centavos, o0 sea que cada dolar de los accionistas esta comprometido a
corto plazo en un 32,54% en el afio 2015 y en el afio 2016 por cada ddlar
de los accionistas esta comprometido en un 42,17%; evidenciando que en
el segundo afio su nivel de endeudamiento aument6é sobrepasando el
estandar establecido que es del 40%, aunque no es un incremento excesivo
el aumento de las obligaciones corrientes no favorecen a la compafia por
lo que su patrimonio se ve reducido, es conveniente que las deudas se
mantengan en una bajo nivel para no perjudicar la rentabilidad de la

compainia.



SISTEMA DUPONT
MEGACLIMA CIA. LTDA.
PERIODO 2015
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RUBROS PERIODO 2015
Ventas $ 216.960,43
Utilidad Neta $ 10.536,99
Activo Total $235.914,14
Patrimonio $ 158.890,68
RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO TOTAL
ANO 2015
FORMULA
SORBEQIE[)IIE“CIiléTF?VO _ MARGEN DE * ROTACION DE
TOTAL UTILIDAD ACTIVOS
Utilidad Neta Utilidad Neta . Ventas
Activo Total Ventas Activo Total
10.536,99 _ 10,536,99 . 216.960,43
235.914,14 B 216.960,43 235.914,14
0,04466451 = 0,04856641 * 0,91965844
4,47% = 4,47%
RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO
ANO 2015
FORMULA
RIES%%MIIEEEI_TO _ MARGEN DE % ROTACION DE » APALANCAMIENT
PATRIMONIO UTILIDAD ACTIVOS O
Utilidad Neta _ Utilidad Neta Ventas Activo Total
Patrimonio - Ventas Activo Total Patrimonio
10.536,99 10.536,99 216.960,43 235.914,14
158.890,68 = 216.960,43 * 235.914,14 * 158.890,68
0,066315972 =  0,048566413 * 0,91965844 * 1,48475757
6,63% = 6,63%




MEGACLIMA CIA. LTDA.

SISTEMA DEL ANALISIS DUPONT

Utilidad Neta
$10.536,99 | ]
Margen de
utilidad
+ 0,04856641
4,86%
Ventas _ %
$216.960,43
N Rotacion de
los Activos
0,91965844
Total de los
Activos -
$ 235.914,14

PERIODO 2015

Rendimiento
sobre Activos
(ROA)

0,04466451
4,47%

Rendimiento sobre activos

Total Pasivos
$ 77.023,46

—

1-Pasivo/Activos

0,04466451
1-0,32648937

Total Activos
$ 235.914,14

Nivel de

Endeudamiento

0,32648937

32,65%

—

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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Rendimiento
sobre el
Patrimonio
0,06631597
6,63%
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INTERPRETACION

Al aplicar el sistema Dupont, en el afio 2015 se demuestra que la
rentabilidad de la empresa corresponde a 6,63%, donde se puede observar
gue el rendimiento mas importante proviene del nivel de financiamiento o
apalancamiento financiero que corresponde a 32,65%; lo que nos indica
gue la compafia Megaclima recurrio a agentes externos para financiarse y
cumplir a cabalidad con la prestacion de servicios. Asi, segun esta
informacion el rendimiento sobre los activos (ROA) no ayuda a generar una
rentabilidad més satisfactoria por ser un porcentaje bajo de 0,92%, lo cual
indica que no existe una rotacion de activos favorable que permita generar
mas ventas, en cuanto al margen de utilidad presenta un valor de 4,47% lo
gue impide que se aumente el rendimiento sobre el patrimonio, debido a
que la utilidad y la ventas no son tan elevadas, lo que demuestra que se
deben mejorar las operaciones laborales y la rotacion de sus activos, elevar
el nivel de ventas por medio de la obtencién de mas contratos y disminuir
los gastos para obtener mayor utilidad al final del periodo para asi aumentar

el rendimiento de manera eficiente y satisfactoria.
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MEGACLIMA CIA. LTDA.
SISTEMA DUPONT
PERIODO 2016

RUBROS PERIODO 2016
Ventas $ 323.880,75
Utilidad Neta $ 2.362,74
Activo Total $232.395,93
Patrimonio $ 149.923,07

RENDIMIENTO SOBRE EL ACTIVO TOTAL
ANO 2016
FORMULA
RENDIMIENTO SOBRE MARGEN DE % ROTACION DE
EL ACTIVO TOTAL UTILIDAD ACTIVOS
Utilidad Neta _ Utilidad Neta . Ventas
Activo Total B Ventas Activo Total
2.362,74 _ 2.362,74 . 323.880,75
232.395,93 B 323.880,75 232.395.93
0,01016687 = 0,007295092 * 1,393659304
1,02% = 1,02%
RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO
ANO 2016
FORMULA
RENDIMIENTO .
SOBRE EL = MSﬁES\ABE DREO;CA.ﬁl\(/)(;\IS APALANCAMIENTO
PATRIMONIO
Utilidad Neta ~ _  Utilidad Neta Ventas Activo Total
Patrimonio B Ventas Activo Total Patrimonio
2.362,74 2362,74 323.880,75 232.395,93
149.923,07 = 323.880,75 232.395,93 149.923,07
0,01575968 = 0,007295092 1,393659304 1,550101195
1,58% = 1,58%




MEGACLIMA CIA. LTDA.
SISTEMA DEL ANALISIS DUPONT

PERIODO 2016

Utilidad
Neta m
$2.362,74
Margen de
utilidad
- ™ 0,007295092 |7
0,73%
Rendimiento
sobre Activos
Ventas - x (ROA)
$ 323.880,75 B o 0,01016687 0
1,02%
' __| Rotacion de
los Activos |—
1,393659304
Total de los
Activos -
$ 232395,93 Rendimiento sobre activos
1-Pasivo/Activos
0,01016687 =

1-0,3548808277

Total Pasivos
$ 82.472,86 )

Nivel de
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Rendimiento
sobre el
Patrimonio
0,01575968
1,58%

- Endeudamiento |=
0,3548808277
35,49%

Total Activos
$232.395,93 -

Fuente: Estados Financieros de la empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

La aplicacion del Sistema Dupont, permiti6 combinar algunos indicadores
de actividad y rendimiento, demostrando que la empresa Megaclima en el
afio 2016 presenta una disminucion considerable en su margen de utilidad
de 0,73%, y esto se debe a que la utilidad neta fue inferior con respecto al
afio anterior, aunque las ventas hayan aumentado, los costos y gastos han
afectado de manera significativa la utilidad evidenciando un aumento en los
costos de venta, con respecto a la rotacidén de los activos el resultado de
1,39 veces demuestra que ha existido mayor rotacion de los activos
obteniendo un resultado del ROA de 1,02%. En el nivel de endeudamiento
se observa un incremento de los pasivos dando un resultado del 35,49%
indicando que la compafia sigue manteniendo financiamiento externo
siendo el rubro mas alto que ayuda a la rentabilidad, se puede evidenciar
una disminucion del rendimiento sobre el patrimonio en relacién al afio 2015
con valor de 1,58%; indicando que la compafia debe prestar atencion a los
gastos incurridos ya que estan afectando considerablemente a la utilidad
impidiendo que exista mayor rendimiento sobre la inversion de los
accionistas, ademas debe mejorar la administracion de sus recursos
eliminando activos innecesarios y 0ciosos, que impiden aumentar sus

margenes de rendimiento.



INDICADOR DE CREACION DE VALOR (EVA)

Paso 1: Calcular la UAIDI
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DESCRIPCION ANO 2015 ANO 2016
(+) Utilidad operativa $ 15.892,90 $ 3.563,71
(-) 15% Participacion a trabajadores $ 2.383,94 $ 534,56
(=) Utilidad antes de impuestos $ 13.508,96 $ 3.029,15
(-) 22% Impuesto a la renta $ 2.971,97 $ 666,41
UAIDI $ 10.536,99 $ 2.362,74
Paso 2: Identificar el capital de la empresa
2015 2016
Monto % del .%d? Monto % del .%d?
total interés total interés
Crédito a mutuo $ 30.500,00 14% 5,60% $ 17.230,03 9,24% 5,60%
Elf;;amos alargo | ¢ 5532600 12% | 6.20% | $ 19.243,80 | 10,32% | 6,20%
Patrimonio $ 158.890,68 74% 3% $ 149.923,07 80,43% 3%
Capital $ 214.716,68 100% $ 186.396,90 100%
Paso 3: Calcular el activo neto
2015 2016
Total de los activos $ 235.914,14 $ 232.395,93
Menos:
Cuentas por pagar a proveedores $ 12.785,56 $ 39.760,33
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio $ 512,00 $ 940,94
Participacion de trabajadores por pagar $ 2.753,57 $ 754,77
Obligaciones con el IESS $ 4.171,26 $ 2.522,89
Decimotercer sueldo por pagar $ 77,18 $ 88.85
Decimocuarto sueldo por pagar $ 897,89 $ 1.931,25
Activo Neto $ 214.716,68 $ 186.396,90




Paso 4: Determinar el costo promedio de capital (CPPC)
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ANO 2015
1 2 3 4 5
Costo Costo neto de
Monto % del % de Ponderado impuestos y
total interés | Columna 2 x participacion de
Columna 3 trabajadores
Crédito a mutuo $ 30.500,00 14% 5,60% 0,78% 0,52%
S::;amos alargo | ¢ 5532600 | 12% | 6,20% | 0,74% 0,49%
Patrimonio $ 158.890,68 74% 3% 2,22% 2,22%
Capital $ 214.716,68 | 100% 3,74% 3,23%
ANO 2016
1 2 3 4 5
Costo Costo neto de
Ponderado impuestos y
Monto Vi de;l . Ve d? Columna 2 participacién de
total Interes x Columna trabajadores
3
Crédito a mutuo $ 17.230,03 9,24% 5,60% 0,52% 0,34%
Elg-zzs;amos alargo | ¢ 1994380 |10,32% | 6.20% | 0,64% 0,42%
Patrimonio $ 149.923,07 | 80,43% 3% 2,41% 2,41%
Capital $ 186.396,90 100% 3,57% 3,17%
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Demostracion del calculo del factor 33,70% de impuestos y participacion de

trabajadores en el afio 2015.

(+) Utilidad operativa 15.892,90 100,00%

(-) 15% Participacion a trabajadores 2.383,94 15,00%

2.971,97 18,70%

$
$

(=) Utilidad antes de impuestos $ 13.508,96 85,00%
(-) 22% Impuesto a la renta $
$

UTILIDAD NETA 10.536,99 $ 66,30%

15% Participacion atrabajadores $ 2.383,94 15,00%
22% Impuesto a la renta $ 2.971,97 18,70%
TOTAL $ 5.355,91 33,70%

Paso 5: Calcular el EVA de la empresa

Aplicamos la férmula:

EVA = UAIDI - (CPPC x Capital)

EVA para 2015 = 10.536,99 — (214.716,68 x 3,23%) = $ 3.601,64

EVA para 2016 = 2.362,74 —(186.396,90 x 3,17%) = - $ 3.546,04

INTERPRETACION

La aplicacién del indicador de creacién de valor, indica que la empresa ha
obtenido en el afio 2015 utilidades superiores al costo de capital que fue de
3,23%, demostrando que en este periodo ha aumentado la riqgueza de los
inversionistas por ser un resultado positivo de $ 3.601,64; por otra parte el

resultado que presenta este indicador en el afio 2016 no es el deseado, por
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lo que presenta un EVA negativo de - $ 3.546,04; es decir que no hay
generacion de valor en la empresa Megaclima, en donde se aprecia que la
que la utilidad neta es muy baja en este periodo, el promedio ponderado de
los costos de capital es del 3,17%, reflejando que la rentabilidad esperada
no superd6 el costo de oportunidad de los inversionistas. Los
administradores de la empresa deben disefiar estrategias que le permitan
obtener utilidades mas altas, y evitar que estas se disminuyan por la mala

gestion financiera.
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Loja, 02 de febrero del 2018

Ing. Marco Santiago Paute Maldonado
GERENTE DE LA EMPRESA MEGACLIMA CIA. LTDA.

Ciudad.-

De mi consideracion

Se ha realizado para su conocimiento y fines consiguientes el presente
“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
LA EMPRESA MEGACLIMA CIiA. LTDA., DE LA CIUDAD DE LOJA.
PERIODOS 2015-2016".

El informe se efectud en base a la informacién presentada en los Estados
Financieros, en base a las técnicas, métodos y herramientas que
intervienen en el analisis financiero, con la finalidad de obtener resultados
claros de la situacién econ6mica y financiera de la empresa, obteniendo
informacion real y veraz para la toma de decisiones.

Para su desarrollo se aplico el andlisis vertical y horizontal, la aplicacion de
indicadores financieros, el sistema de analisis Dupont y sus respectivas
representaciones gréficas, lo que ayudd a determinar las conclusiones y
recomendaciones que se espera sean de utilidad para la compainiia.

Atentamente,

Dayana Aracely Jaramillo Guaman
ANALISTA
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ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
LA EMPRESA MEGACLIMA CIiA. LTDA., DE LA CIUDAD DE LOJA.
PERIODOS 2015-2016

ANTECEDENTES

El 04 de octubre del 2012, los sefiores Marco Luis Paute Cuenca, Maria
Cristina Paute Maldonado y Marco Santiago Paute Maldonado, se
asociaron para fundar la empresa denominada “MEGACLIMA CIA. LTDA’,
nombrando como Gerente al Sefior Marco Santiago Paute M., que inicia
sus actividades enfocadas a la prestacion de servicios, ubicada en la
Provincia de Loja, Cantdn Loja, calles José Antonio Eguiguren entre Juan

José Pefia y Olmedo. Edificio Zamorano oficina numero 11.

Megaclima Cia. Ltda., es una empresa lojana experta en ingenieria
mecanica y electronica, sus propietarios cuentan con afios de experiencia
laboral y han sido participes de los principales proyectos de ingenieria en
centro- sur del pais tanto residencial, comercial, industrial y hospitalario, la
compafiia goza de buen prestigio por ofrecer excelentes productos y
servicios, garantizando una atencién oportuna y técnicas de calidad

adecuadas.

La compafia tiene como objeto social principal realizar trabajos en las
areas de la ingenieria mecanica, eléctrica, electronica, hidraulica, y también

en el ambito de obras civiles; disefo, provision, instalacion, puesta en



199

funcionamiento, reparacion y mantenimiento de equipos de aire
acondicionado, refrigeracion, calefaccion, ventilacion mecanica,
generadores eléctricos, ascensores, equipos medicos, gases medicos,
construccion de piscinas, calderos, todo tipo de vehiculos y maquinaria
pesada, camaras de seguridad, monitoreo, alarmas contra incendio,
extintores de incendio, cable estructurado, UPS, baja y alta tension
sensores sismicos, equipos de laboratorio, autoclaves, energia

convencional y no convencional.

FUENTE DE INFORMACION

El Gerente el Ing. Marco S. Paute M. y la Ing. Verdnica contadora de la
empresa MEGACLIMA CIA. LTDA., se comprometieron a entregar los
correspondientes estados financieros de los afios 2015-2016, los cuales
han sido primordiales para el desarrollo del analisis financiero y han servido
como fuente de informacién para la aplicaciéon de métodos e indicadores
financieros permitiendo conocer su liquidez, actividad, endeudamiento y
rentabilidad de los periodos mencionados. Los estados financieros

utilizados son:

= E| Estado de Situacion Financiera

= E| Estado de Resultados
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DIAGNOSTICO

El analisis e interpretacion a los estados financieros de la empresa
Megaclima, se lo realiza con la aplicacion del respectivo analisis vertical y
horizontal e indicadores financieros, con el fin de analizar y estudiar la
actualidad financiera de la compafia, y poder determinar el rendimiento,
estabilidad y realizar un seguimiento de los movimientos de la economia
para finalmente establecer las mejores estimaciones y predicciones

posibles sobre las condiciones y resultados futuros.

De la aplicacién de la estructura financiera se determiné que:

Los Activos Corrientes tienen una participacion de 22,71% en el afio 2015
y de 34,41% en el afio 2016, destacandose como la cuenta mas
significativa Cuentas y documentos por cobrar corrientes en el afio 2015
con un porcentaje de 60,91% y en el 2016 esta cuenta se redujo al 17,76%
de participacion, indicando que se han recuperado las cuentas por cobrar
a sus clientes, en este periodo la cuenta que tiene mayor participacion es
efectivo y equivalente al efectivo con el 76,02%, en cambio en el afio 2015
tiene menor participacion de 33,16%; debido a que la empresa ha realizado
mas depdsitos en el 2016, lo cual es una manera segura de mantener y

administrar el dinero.

Los Activos no Corrientes, en el afio 2015 su patrticipaciéon fue de 77,28%
y de 65,59% en el 2016, sobresaliendo la cuenta propiedad, planta y equipo

gue representa el 111,89% en el afio 2015 y para el afio 2016 existe un
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crecimiento favorable del 114,82%, debido a que adquirieron el activo
muebles y enseres, la Depreciacion Acumulada también aumento de -
11,89% a 14,82% en el afio 2016, esto debido al uso que se le da a los
activos fijos o a la propiedad planta y equipo para el desarrollo de

actividades enfocadas a brindar un servicio.

Los Pasivos presentan un comportamiento favorable ya que dentro de la
estructura financiera los Pasivos Corrientes tienen un porcentaje de
participacion de 21,91% en el afio 2015 y de 27,21% en el 2016, lo que
establece que la compafiia no mantiene problemas con el endeudamiento,
dentro de este grupo de pasivos la cuenta mas representativa es crédito a
mutuo con una participacion de 59,00% en el 2015 y en el afio 2016 esta
cuenta presenta una disminucion representada por el 27,25% debido a que
la empresa mantiene una menor financiacion, lo cual indica que se ha
cancelado gran parte de los crédito que son adquiridos por los accionistas
de la empresa, con respecto a las cuentas y documentos por pagar a
proveedores se evidencia que es el motivo principal del crecimiento de los
Pasivos Corrientes, pues de 24,73% ascendi6é a 62,88% en el afio 2016
dando a conocer que se generaron créditos con los proveedores
aumentado sus obligaciones en el corto plazo. Al referirnos al Pasivo no
Corriente se presenta con un bajo margen de incidencia en la estructura
financiera con una participacion de 10,74% en el 2015 y de 8,28% en el

2016 debido a que se han adquirido obligaciones en el largo plazo con
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instituciones financieras con la finalidad de realizar inversiones siempre y

cuando sea en beneficio de la empresa.

El Patrimonio en el afilo 2015 en la estructura financiera mantuvo una
participacion del 67,35% y presenta una disminucion en el afio 2016 con un
porcentaje de 64,51%, manteniendo porcentajes que garantizan la
existencia de la entidad; siendo la cuenta mas representativa capital
suscrito o asignado en el afio 2015 con una participacion de 52,41%
mientras que para el afio 2016 se presentd una disminucién considerable
representada por el 15,61%, por otro lado en el afio 2016 la cuenta que
mas valor tiene es el aporte de socios 0 accionistas con una participacion
del 81,71% y en el 2015 de 35,87%, existiendo concentracidon de inversion

por parte de los accionistas de Megaclima.

De igual forma se analiz6 el estado de resultados del 2014 y 2015 en el
cual se observa las variaciones importantes en cada grupo de ingresos y

gastos.

VARIACION .
CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA GRUPO | RAZON

Ingresos de actividades

Lo $216.960,43 | $323.880,75| $106.920,32 49,28% 1,49
ordinarias

Costos de ventas $102.034,22| $182.415,16

$ 80.380,94 78,78% 1,79
Gastos de administracion | $ 82.781,95| $122.693,65| $ 39.911,70| 48,21% 1,48

$

$

Gatos por depreciaciones | $ 15.485,15| $ 10.445,16
Otros gastos $ 0,00 $ 2.063,17

-5.039,99 | -32,55% 0,67

2.063,17 0,00% 0,00

Gastos financieros vy
otros no operacionales

Resultado del ejercicio $ 15.89290| $ 3.563,71| $ -12.329,19| -77,58% 0,22

$ 766,21 | $ 2.699,90| $ 1.933,69| 252,37% 3,52
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En cuanto a los ingresos se observa un aumento significativo para la
empresa; su valor ascendio a $ 106.920,32 equivalente a un 49,28% y una
razon de 1,49 veces mas que el afio anterior, es decir aproximadamente
mas de la mitad de sus ingresos del afio 2015, siendo un resultado
beneficioso para la compafia, resaltando que han sido adjudicados en
nuevos contratos y por ende se han realizado mas ventas de los servicios

gue ofrecen.

En relacion al comportamiento que tuvo el costo de ventas, se pudo
evidenciar que en el periodo 2015 presenta un valor de $ 102.034,22 y en
el afio 2016 un valor de $ 182.415,16 indicando que han aumentado los
desembolsos de dinero por compra de equipos de aire acondicionado; que
son utilizados para los mantenimientos correctivos y de esa manera dar
cumplimiento a lo que estipulan los contratos; asi como cubrir las

necesidades que presentan las instituciones.

En relacion al grupo de gastos, tenemos que para el afio 2016 incrementan
notablemente, especialmente los gastos de administracion; lo cual indica
una desventaja ya que el incremento de gastos no beneficia a la empresa,
ocasionando que exista un desequilibrio entre sus ingresos y gastos, es por
ello que a pesar de que sus ingresos fueron mayores en el afio 2016, los
costos y gastos no permitieron que la ganancia aumente, por lo que se debe

administrar de mejor manera los costos y gastos.
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RAZONES FINANCIERAS

Al aplicar las razones financieras en los estados financieros se determiné

que:

La compafiia Megaclima cuenta con la capacidad para hacer frente a sus
obligaciones a corto plazo con los activos corrientes pues posee $ 1,04 en
el 2015y $ 1,26 en el 2016 por cada dolar que adeuda, demostrando un
resultado poco favorable por no cumplir con el estandar establecido, al
compararlo con la prueba defensiva que hace referencia a la disponibilidad
del efectivo, es decir el dinero que se dispone en el momento para cubrir el
pago de obligaciones corrientes, presenta para el afio 2015 un valor de $
0,34 y para el afio 2016 un valor de $ 0,96 existiendo un aumento en el
altimo periodo evidenciando que su liquidez ha mejorado por lo que permite

cubrir sus deudas con sus proveedores.

Al aplicar los indicadores de actividad, permiti6 evidenciar que los
resultados de la rotacion de su cartera, no permiten recuperar sus cuentas
por cobrar, ya que para el afio 2015 nos indica que giraron 2 veces y para
el afio 2016 la cuentas por cobrar se convirtieron en efectivo 0,61 veces,
demostrando que la empresa tiene una rotacién lenta, evidenciando que
presenta problemas para recuperar sus cuentas por cobrar, lo que se ve
plasmado al obtener los resultados en dias donde indica que para el afio
2015 tardd en recuperar 183 dias sus cuentas por cobrar, y asi mismo para

el afio 2016 tardo un total de 602 dias. Dentro de este analisis es importante
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mencionar que la empresa mantiene contratos con instituciones publicas,
las cuales no realizan sus pagos a tiempo tardando de uno a dos afos,
hasta que les llegue su partida presupuestaria indicando que se realice el

respectivo pago.

Las razones de endeudamiento demuestran que los activos de la compaiiia
pertenecen a terceras personas en el afio 2015 con un porcentaje de
participacion del 32,65% y 35,49% en el 2016, siendo resultados que no
sobrepasan el estdndar demuestra que la empresa controla los recursos

con los que labora y no terceras personas.

Las razones de rentabilidad, permitieron establecer un criterio con respecto
a la capacidad para generar efectivo; demostrando que la compafia no
cuenta con suficientes ingresos lo cual afecta el margen de utilidad, donde
se observo que en el afio 2016 obtuvo una utilidad menor con respecto al

afio 2015 a consecuencia de sus elevados costos y gastos.
CONCLUSIONES DEL INFORME

Al finalizar el analisis e interpretaciéon de los estados financieros de la

empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA.”, se concluye lo siguiente:

1. La empresa MegaClima, tiene un desconocimiento de la aplicacion del
analisis financiero, lo que ha impedido conocer la real situacion

econdémica y financiera; y el comportamiento de las cuentas tanto del
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balance general como del estado de resultados, los cuales son producto
del desarrollo de sus actividades en la prestacion de servicios.

La recuperacion de sus cuentas por cobrar, tiende a demorar mucho
tiempo; por lo que mantiene contratos extensos con el sector publico y
son cancelados por la culminacion de los mantenimientos, lo cual se
considera riesgoso para su liquidez, ya que mantiene una rotacion lenta,
afectando el ciclo de conversion del efectivo especialmente en el 2016.
La rentabilidad y el margen neto de utilidad, son afectados por los
elevados costos y gastos que ha tenido la empresa en el dltimo afio, la
utilidad del ejercicio ha disminuido considerablemente ya que mantiene
un gasto elevado en la cuenta costo de ventas y en sueldos y salarios,
demostrando que existe una deficiente gestion administrativa.

El apalancamiento o financiacion total que la compafia posee presenta
un aumento, indicando que existe un incremento de los pasivos donde
sobresale cuentas y documentos por pagar a proveedores, el cual sera
un riesgo para su patrimonio si continla aumentando.

El Valor Econémico Agregado, que obtuvo la empresa en el afio 2016
fue negativo, impidiendo crear valor para los accionistas; debido a que
la empresa disminuy6 sus utilidades, y no le permitié cubrir el costo de

capital.
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RECOMENDACIONES DEL INFORME

1. La empresa MegaClima, debe adoptar como medida de correccion y
prevencion, la aplicacion del analisis financiero para conocer los
cambios que se han dado en las cuentas de un periodo a otro de manera
gue permita tomar decisiones en beneficio de la compaifiia.

2. El sistema de cobros que la empresa mantiene debe ser examinado
peridodicamente para lograr la mayor celeridad posible en la rotaciéon del
dinero, ademas debe procurar que los contratos que mantiene con el
sector publico no sean extensos, de manera que sean cancelados a un
tiempo aceptable y que no perjudique su liquidez.

3. Los costos y gastos deben ser controlados, en especial la cuenta costos
de ventas, ya que se han incrementado y han perjudicado notablemente
la utilidad del ejercicio, por lo que es importante cotizar los equipos e
iNSUMOS a menor precio, para que se obtenga un margen de utilidad y
de rendimiento satisfactorio.

4. Disminuir las cuentas por pagar o a su vez cancelar a tiempo para evitar
gue se acumulen y se presenten valores elevados, con la finalidad de
gue no exista un sobreendeudamiento y el patrimonio de la empresa no
se vea comprometido.

5. Establecer estrategias que mejoren la gestibn administrativa para
incrementar el volumen de ventas y a su vez disminuir el gasto mediante
la aplicacién de politicas salariales, con el propdsito de reducir los

sueldos y salarios, realizando un estudio minucioso de la cantidad de
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trabajadores que realmente requiere la empresa para Su
funcionamiento, con el objetivo final de obtener una mayor rentabilidad
para que la empresa pueda cubrir el costo de capital y obtener un EVA

positivo que permita crear valor para los accionistas.

Atentamente,

Dayana Aracely Jaramillo Guaman

Analista Financiera



g. DISCUSION

El trabajo de titulacion denominado “ANALISIS E INTERPRETACION A
LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA MEGACLIMA CIA.
LTDA., DE LA CIUDAD DE LOJA. PERIODOS 2015-2016”, se dio inicio con
una visita previa en las instalaciones de la compafia, con la debida

autorizacion del Gerente.

Al iniciar el analisis financiero de los periodos 2015 y 2016, se constata que
la empresa en su archivo mantiene inicamente la informacion plasmada en
el Estado de Situacién Financiera y el Estado de Resultados, los mismos
gue son destinados para la presentacién al Organismo de Control que es
la Superintendencia de Compaiiias, lo cual permitié verificar que no se ha
realizado un andlisis financiero a su informacion contable, impidiendo
conocer los cambios que han surgido en sus cuentas de un periodo a otro,
gue permita analizar el comportamiento de las cuentas utilizadas en su
proceso econémico; ademas la ausencia de la aplicacién de razones
financieras ha impedido que se conozca la liquidez, endeudamiento y
rentabilidad de la compafia, ocasionando que no se tome decisiones
adecuadas y se corrija falencias existentes en el manejo de las operaciones

que realiza MEGACLIMA CIA. LTDA..

Es por ello que para cumplir a cabalidad con los objetivos previstos se
procedié a analizar la informacién de los estados financieros mediante una

estructura financiera y econdmica de los grupos y cuentas principales del
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activo, pasivo, patrimonio, ingresos y gastos, obteniendo valores de cada
grupo y cuenta mas significativos permitiendo conocer el comportamiento

de las cuentas de un periodo a otro.

Continuando con la ejecucion de los objetivos, también se aplic
indicadores financieros relacionados con la actividad de la empresa,
encontrando que la compafia presenta riesgo en cuanto a su liquidez por
lo que en el afio 2015 presenta $ 1,04 para cubrir sus obligacionesy $ 1,26
en el 2016, considerando que la empresa no dispone de inventarios, implica
gue debe mejorar las estrategias para recuperar sus cuentas por cobrar y
ademas aumentar el nivel de ventas de sus servicios, de manera que le
permita respaldar sus obligaciones a corto plazo, ademas se observa un
aumento de sus ingresos y asi mismo un aumento excesivo en sus costos
y gastos, que de manera directa afecta a la utilidad del periodo 2016,

situacion que es desfavorable para su rendimiento.

Se procedio a analizar la rentabilidad con el Sistema Dupont, reuniendo los
elementos que son responsables del crecimiento econdémico, para
determinar el nivel de eficiencia que la empresa estd usando para sus
activos, su capital de trabajo y los niveles de financiamiento, observando
gue en el afio 2016 se obtuvo una disminucion en el margen de utilidad, ya
gue para el afio 2015 fue de 4,89% y para el 2016 0.73%; resultados que

impiden aumentar el rendimiento sobre el patrimonio.
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Finalmente, dando cumplimiento al ultimo objetivo que incluye los
resultados obtenidos del andlisis e interpretacion a los estados financieros,
se elaboro el informe financiero en donde se presentd un resumen de los
datos mas significativos que se obtuvo, dando a conocer la realizacion del
analisis vertical y horizontal, y la relacidon entre dos variables que se obtuvo
por la aplicacion de indicadores financieros, lo que permitié llegar a
conclusiones y recomendaciones que permitiran tomar decisiones y
corregir falencias que afectan la rentabilidad de la empresa, con el
propésito de ayudar en la labor administrativa y financiera en virtud de los

servicios que ofrecen.



h. CONCLUSIONES

La empresa Megaclima es una compafia en la cual no se ha realizado
el analisis a sus estados financieros, que permita a los accionistas
contar con informacion anticipada y confiable, que ayude a prevenir un
impacto econdmico severo y conocer la posicion financiera; ademas se
desconoce las variaciones de las cuentas, lo que ha impedido la

oportuna correccion de falencias en la administracion.

La ausencia de informacion sobre el comportamiento de las cuentas, ha
impedido conocer que los rubros como cuentas y documentos por
pagar, el costo de ventas y los gastos administrativos, sean examinados
para evitar que se aumenten de manera desproporcionada, y perjudique
su patrimonio al mantener un endeudamiento excesivo, asi mismo
administrar sus gastos para lograr obtener un margen de utilidad

favorable.

A través de la aplicacion de razones financieras se determiné que su
liquidez ha ido mejorando ya que en el afio 2015y 2016, presenta $1,04
y $1,26 respectivamente; lo que demuestra que la empresa puede cubrir
con sus obligaciones a corto plazo; se observa que dispone de mayor
capital de trabajo en el 2016, ya que su efectivo para ese afio es
elevado, el indicador de actividad establecio que existen problemas para
recuperar las cuentas por cobrar a sus clientes por lo que mantiene

contratos extensos con el sector publico; con respecto a la rentabilidad
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no presenta un resultado favorable por la disminucion de sus utilidades,
las cuales se ven afectadas por los excesivos costos y gastos en el

altimo periodo de andlisis.

El Sistema Dupont, evalud los componentes del rendimiento sobre el
patrimonio y sobre los activos, que integran indicadores de actividad y
rentabilidad, dando un rendimiento de 6,68% en el 2015 y de 1,58% en
el 2016, lo que manifiesta que la compafia no esta obteniendo un
margen de utilidad favorable y estd haciendo uso del nivel de
endeudamiento para cumplir con sus actividades, ya que es el rubro que

mas ayuda aumentar el rendimiento.

Al finalizar el andlisis e interpretacion a los estados financieros, se logro
el cumplimiento de los objetivos y se elabor6 un informe financiero en
donde se presento los resultados mas significativos que ha tenido la
compainiia e incluye las conclusiones y recomendaciones enfocadas a
los resultados obtenidos, que serviran como apoyo para mejorar la toma
de decisiones y para que los propietarios conozcan la posicion

financiera de la compaiiia.
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RECOMENDACIONES

Realizar el andlisis financiero de manera frecuente, a la informacion
contable presentada por la empresa Megaclima, con la finalidad de
evaluar los movimientos originados en cada una de las cuentas y poder
compararlos con periodos anteriores, para la adecuada gestion

administrativa y la oportuna toma de decisiones.

Se debe aplicar los métodos del analisis vertical y horizontal
anualmente, para mantener la estructura financiera y conocer si la
empresa tiene una distribucion equitativa de sus activos y evaluar el
comportamiento que han sufrido las cuentas del estado de situacion

financiera y del estado de resultados de dos afios consecutivos.

Mejorar las politicas de cobranza y realizar un estudio de los contratos
gue le son adjudicados; de manera que se recupere en menos tiempo
las cuentas por cobrar a sus clientes e instituciones a las que ha
otorgado créditos y asi también se aperture un rubro que sea destinado
para cuentas incobrables y se disminuya el riesgo de afectar la liquidez,
por existir cuentas pendientes de pago durante periodos prolongados

de tiempo.

Realizar una revisibn minuciosa de los costos y gastos que se han
generado en el Ultimo afio, con la finalidad de eliminar gastos

innecesarios y controlar que las compras que se realicen se las pueda
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hacer con costos menos elevados, para mejorar la rentabilidad de la

empresa.

Considerar el informe financiero para la oportuna toma de decisiones e
implantacion de medidas y procedimientos que permitan realizar los
correctivos oportunos para el logro de metas y objetivos, con la ayuda
de los resultados facilitara conocer el comportamiento de las cuentas,
los cuales se obtuvieron con la aplicacién de los métodos del andlisis
financiero; el informe ademas incluye recomendaciones que ayudaran
a tener alternativas que beneficien e impulsen la situacion econémica y

financiera de la compaiiia.
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a. TEMA
“ANALISIS E INTERPRETACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
LA EMPRESA MEGACLIMA CiA. LTDA., DE LA CIUDAD DE LOJA.

PERIODOS 2015-2016.”

b. PROBLEMATICA

La actual situacién a nivel mundial se ha dado un crecimiento importante
en las empresas dedicadas a la actividad comercial, industrial y de
servicios, por lo que la informacion financiera, juega un papel muy
importante y a través de los Estados Financieros, permite obtener la historia
de un periodo econémico de la empresa, utilizados de una forma correcta,
eficaz y responsable por la administracion para conocer la situacion de la
empresa para la toma de decisiones a futuro.

En nuestro pais, cada dia se exige la aplicacion de nuevos procedimientos
gue conllevan a las empresas a un buen funcionamiento y supervivencia;
de ahi la necesidad de realizar un analisis financiero, con el objeto de
evaluar la rentabilidad econdmica y financiera que permita contribuir al
mejoramiento de las actividades de la empresa y la optimizacion de los
recursos. El andlisis financiero es de vital trascendencia considerado como
un diagnéstico que examina la salud financiera de las actividades de una
organizacién, y permite una administracion financiera debidamente
organizada en cuanto a los activos, pasivos y patrimonio que reflejan los

estados financieros en un periodo determinado.
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Las empresas que no cuentan con un andlisis financiero, no podran
alcanzar sus objetivos y metas; viéndose en constante amenazas e
impidiendo su desarrollo econdémico. El costo que genera una idea
equivocada es elevado y generalmente repercute de forma directa sobre la
estructura de capital de la empresa, por lo tanto es muy importante la
aplicacion de planes financieros que le permitan a la empresa proyectarse
hacia el futuro determinado sus metas y objetivos a corto plazo.

Las empresas existentes en nuestro pais se enfrentan a diversos desafios
producto de cambios del entorno politico, econdmico y social en el
desarrollo de sus actividades, es por ello que en las empresas tienen
limitaciones en cuanto al conocimiento de un analisis financiero, ya que
sera una herramienta que con su correcta aplicacion, mejorara la
organizacioén, su control para obtener una adecuada administracion en las
empresas en general y la manera de cdmo se realiza planificaciones en el
ambito financiero en la cual se proyectan y se fijan las bases de las
actividades financieras con el objeto de minimizar el riesgo, aprovechar las
oportunidades y los recursos.

En la ciudad de Loja, resulta evidente el desarrollo y crecimiento del nimero
de compaiiias, la industria metal mecanico y electronico ha crecido de
manera considerable, por o que es necesario que las empresas deban
constantemente realizar un andlisis financiero para obtener mejores
resultados en sus actividades. “MEGACLIMA CIA. LTDA.”, es una empresa

lojana, ubicada en la Provincia de Loja, Cantén Loja, en las calles José
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Antonio Eguiguren y Juan José Pefa; experta en ingenieria mecanica y
electronica, con muchos afios de experiencia enfocados al disefio,
suministro, instalacion y mantenimiento de equipos de climatizacion,
ventilacion mecanica, refrigeracion, calefaccion, gases meédicos y energias
renovables.

Desde sus inicios a partir del afio 2012, se ha constituido en una empresa
gue ha desarrollado los principales proyectos de ingenieria en centro-sur
del pais tanto residencial, comercial, industrial y hospitalario; con estos
antecedentes “MEGACLIMA CIA. LTDA.”, ha ganado prestigio en el medio,
por ofrecer excelentes productos y servicios, garantizando una atencion
oportuna y utilizando técnicas de calidad adecuadas.

El Representante Legal de la empresa el Ing. Marco Santiago Paute
Maldonado; no ha realizado un estudio de analisis financiero, que le permita
conocer los motivos del aumento o disminucion que ha sufrido econémica
y financieramente la misma, por lo que es importante que se conozca mas
a fondo la situaciébn econdémica y financiera real para poder adoptar
medidas correctivas que garanticen el cumplimiento de sus metas y facilite
la toma de decisiones.

Luego de haber revisado los antecedentes expuestos he llegado a las
siguientes delimitaciones:

e No han realizado un Analisis Financiero lo que limita, al propietario

conocer la liquidez, rentabilidad y endeudamiento que posee la
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empresa, impidiendo obtener un diagnostico financiero para poder
identificar las falencias y tomar decisiones adecuadas.

¢ No se han realizado comparaciones entre los Estados Financieros de
un periodo a otro; para analizar con mas profundidad el comportamiento
de las cuentas contables de un periodo econémico.

e La consecuencia de no aplicar un analisis financiero, no le permite
conocer cuél es el movimiento del efectivo, lo que impide que el
propietario conozca cual sera la situacién de la empresa y por
consiguiente limita la toma de decisiones de una manera objetiva y
oportuna.

Es por ello que luego de haber analizado la empresa “MEGACLIMA CIA.

LTDA.”, se formula el siguiente problema:

¢, COMO INCIDE LA FALTA DE UN ANALISIS E INTERPRETACION A

LOS ESTADOS FINANCIEROS EN LA EMPRESA, “MEGACLIMA CIA.

LTDA.”, EN LA TOMA OPORTUNA DE DECISIONES, PERIODO 2015 -

20167
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c. JUSTIFICACION

El presente trabajo encaminado al cumplimiento de un requisito previo a
optar el grado vy titulo de ingenieria en Contabilidad y Auditoria, Contador
Pdblico-Auditor, y cumplir con los requerimientos establecidos por la
Universidad Nacional de Loja, su ejecucion permitira fortalecer los
conocimientos y experiencias adquiridas durante nuestra formacion
profesional en la Carrera de Contabilidad y Auditoria, en materia de
Administracion financiera y por ende un punto relevante de este campo, es
el andlisis financiero, considerando también que todos los conocimientos
obtenidos serviran para enriquecer la calidad como profesional eficiente.
El sector de la industria metal mecéanico y electronico de nuestro pais y
especialmente en la Provincia de Loja, requiere del aporte de la ciencia
para alcanzar el maximo rendimiento y seguridad ante sus inversiones, al
ofrecer un analisis financiero, nos proponemos a ofertar al propietario una
metodologia en el ambito de la Administracién Financiera que les permita
diagnosticar la situacién financiera para una correcta toma de decisiones,
pronosticar resultados operativos, evaluar su desempefio y asi poder
enfrentar circunstancias imprevistas, lo que le facilita al propietario el logro
de metas y objetivos empresariales.

Ademas el afan de darle importancia merecida al Andlisis financiero, por
constituirse en una herramienta valida que busca causas y efectos y hace
posible el crecimiento de las empresas mediante la toma de decisiones

acertadas que contribuyen con el progreso de la economia local y nacional.
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El desarrollo del proyecto de tesis contribuira con la empresa “MEGACLIMA
CIA. LTDA.”, con las pautas necesarias para la evaluacion de la empresa y
le permita mejorar sus actividades operacionales, optimizar sus recursos y
brindar informacion necesaria para la toma de decisiones, centrandose
principalmente en la evaluacion de la situacion financiera, la rentabilidad y
liquidez de la empresa; situacion que permitird conocer las falencias que
tiene la entidad a través de un informe que contribuya al crecimiento de la

empresa y por ende mejorar el servicio que se brinda a la sociedad.
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d. OBJETIVOS
General
Realizar un Analisis e Interpretacion a los Estados Financieros de la
empresa “MEGACLIMA CIA. LTDA,” de la ciudad de Loja, periodos 2015-
2016, con la finalidad de evaluar el desempefio financiero y operacional de
la empresa que permita facilitar la toma de decisiones.
Especificos
e Realizar el analisis vertical y horizontal, que permita determinar los
aumentos y disminuciones que sufren de un periodo a otro los Estados
Financieros.
e Aplicar los principales indicadores financieros, con el fin de determinar
la liquidez, rentabilidad, actividad y endeudamiento de la empresa para

conocer a plenitud la estructura econdémica y financiera.

e Presentar un informe de Andlisis Financiero con los resultados
obtenidos, que contenga conclusiones y recomendaciones que
permitan tomar a futuro las correcciones oportunas en el manejo de las

operaciones de la empresa.
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e. MARCO TEORICO

LA EMPRESA

Concepto

“Es la persona natural o juridica, publica o privada, lucrativa o no lucrativa,

gue asume la iniciativa, decision, innovacion y riesgo para coordinar los

factores de la produccidon en la forma mas ventajosa para producir y/o

distribuir bienes y/o servicios que satisfaga las necesidades humanas y por

ende a la sociedad”®?.

“La empresa es el todo ente econdmico cuyo esfuerzo se orienta a ofrecer

a los clientes bienes y/o servicios que, al ser vendidos, producirdn una renta

que beneficia al empresario, al estado y a la sociedad en general,

Clasificacion de las empresas

“Existen algunos criterios para clasificar las empresas para efectos

contables se consideran mas utiles los siguientes:

1. Por su naturaleza

a. Empresas industriales: Son aquellas que se dedican a la
transformacién de materias primas en nuevos productos.

b. Empresas comerciales: Son aquellas que se dedican a la compra-
venta de productos, convirtiéndose en intermediarias entre productores

y consumidores.

62 Estupifian Gaitan, Rodrigo. Analisis financiero y de gestion; Editorial Ecoe ediciones;
Segunda edicién; Bogota Colombia. 2010. Pag.: 51.

8 Sanchez, P. Z. Contabilidad General. McGraw-Hill-Interamericana. Bogota, Colombia.
2011. P4g. 5.
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2. Por el sector al que pertenece

a. Publicas: Aquellas cuyo capital pertenece al sector publico (Estado).

b. Privadas: Aquellas cuyo capital pertenece al sector privado (Personas
naturales y juridicas).

c. Mixtas: Son aquellas cuyo capital pertenece tanto al sector publico
como privado (personas juridicas).

3. Porlos ingresos de capital

a. Unipersonales: Son aquellas cuyo capital pertenece a una persona
natural.

b. Pluripersonales: Son aquellas cuyo personal pertenece a dos 0 mas
personas naturales.

Personas: En el cédigo civil se define como personas a todos los individuos

de la especie humana cualquiera que sea su edad, sexo o condicién.

Personas Juridicas: Es la reunién de dos o mas personas nhaturales que

legalmente constituidas obtienen personeria juridica. Es un ente ficticio con

capacidad para contraer obligaciones y ejercitar derechos. Funciona bajo

una razon social.

Comerciantes: ElI Cbédigo de Comercio define como comerciantes a los

gue teniendo capacidad para contratar hacen del comercio su profesion

habitual.

En la Ley de Compafiias, se define al Contrato de Compafiia como aquel

por el cual dos 0 mas personas unen sus capitales o industrias, para

emprender en operaciones mercantiles y participar de sus utilidades.
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Este contrato se rige por las disposiciones de esta Ley, por las del Cddigo
de Comercio, por los Convenios de las partes y por las disposiciones del
Cadigo Civil.

Hay cinco especies de compafias de comercio:

» La compaiiia en nombre colectivo;

» La compaiiia en comandita simple y dividida por acciones;

» La compaiiia de responsabilidad limitada;

» La compaiiia anénima;y,

* La compafiia de economia mixta”®4.

COMPANIAS

“Contrato de compairiia es aquél por el cual dos 0 mas personas unen sus
capitales o industrias, para emprender en operaciones mercantiles y
participar de sus utilidades. Este contrato se rige por las disposiciones de
esta Ley, por las del Codigo de Comercio, por los convenios de las partes
y por las disposiciones del Cédigo Civil.

Compairiia de Responsabilidad Limitada

La compafia de responsabilidad limitada es la que se contrae entre tres o
mas personas, que solamente responden por las obligaciones sociales
hasta el monto de sus aportaciones individuales y hacen el comercio bajo
una razon social o denominacién objetiva, a la que se afiadiran, en todo

caso, las palabras "Compaiiia Limitada" o su correspondiente abreviatura.

64 Bravo Valdiviezo, Mercedes. Contabilidad General. Décima Ediciéon ed. Editorial Escobar
Impresores. Quito - Ecuador . 2011. Pag 3-4.
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De las personas que pueden asociarse: Para intervenir en la
constitucion de una compafiia de responsabilidad limitada se requiere
de capacidad civil para contratar. E| menor emancipado, autorizado para
comerciar, no necesitara autorizacion especial para participar en la
formacion de esta especie de compaiiias.

Capital: El capital de la compafiia estara formado por las aportaciones
de los socios y no sera inferior al monto fijado por el Superintendente
de Compafias. Estara dividido en participaciones expresadas en la
forma que sefale el Superintendente de Compafias. Al constituirse la
companiia, el capital estard integramente suscrito, y pagado por lo
menos en el cincuenta por ciento de cada participacion. Las
aportaciones pueden ser en numerario 0 en especie y, en este ultimo
caso, consistir en bienes muebles o inmuebles que correspondan a la
actividad de la compafnia. El saldo del capital debera integrarse en un
plazo no mayor de doce meses, a contarse desde la fecha de
constituciéon de la compaiiia.

La constitucion del capital o su aumento no podra llevarse a cabo
mediante suscripcion publica.

Las participaciones que comprenden los aportes de capital de esta
compafiia seran iguales, acumulativas e indivisibles. No se admitira la
clausula de interés fijo. La compafia entregard a cada socio un

certificado de aportacibn en el que constara, necesariamente, su
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caracter de no negociable y el nimero de las participaciones que por su
aporte le correspondan.
La participacion de cada socio es transmisible por herencia. Si los
herederos fueren varios, estaran representados en la compaiiia por la
persona que designaren. Igualmente, las partes sociales son
indivisibles.

= Administracion: La junta general, formada por los socios legalmente
convocados y reunidos, es el érgano supremo de la compafia. La junta
general no podra considerarse validamente constituida para deliberar,
en primera convocatoria, si los concurrentes a ella no representan mas
de la mitad del capital social. La junta general se reunird, en segunda
convocatoria, con el numero de socios presentes, debiendo expresarse
asi en la referida convocatoria.

= Forma del Contrato: La escritura publica de la formacién de una
compafia de responsabilidad limitada sera aprobada por el
Superintendente de Compafias, el que ordenara la publicacion, por una
sola vez, de un extracto de la escritura, conferido por Ila
Superintendencia, en uno de los periddicos de mayor circulacion en el
domicilio de la compaifiia y dispondra la inscripcion de ella en el Registro

Mercantil”°,

8 Honorable Congreso Nacional, Comisién Legislativa y Codificacion, Ley de Compafiias,
1999, Ecuador. Recuperado de:
https://lwww.supercias.gob.ec/bd_supercias/descargas/ss/LEY_DE_COMPANIAS.pdf
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ESTADOS FINANCIEROS

Concepto

“Los estados financieros son una representacion financiera estructurada

de la posicién financiera y de las transacciones llevadas a cabo por una

empresa. Mucha de la informacion acerca de la empresa esta en la forma

de estados financieros.

Los estados financieros (Balance general, estado de resultados y estado

de flujos de efectivo) se preparan de acuerdo con reglas y normas

establecidas por la contabilidad.

Importancia

Los estados financieros, cuya preparacibn y presentacion es

responsabilidad de los administradores, son el medio principal para

suministrar informacién contable a quienes no tienen acceso a los registros

de un ente economico. Mediante una tabulacién formal de nombres y

cantidades de dinero derivados de tales registros, reflejan, a una fecha de

corte, la recopilacion, clasificacion y resumen final de los datos contables.

Usuarios de la Informacion Financiera

* |nternos

- La administracion financiera, para la toma de decisiones, después de
determinar el rendimiento, crecimiento y productividad de la empresa,

en el periodo determinado.
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- Los propietarios, para conocer la creacion de valor obtenida del
progreso financiero, la rentabilidad alcanzada y el crecimiento con
relacion a sus aportes.

= Externos

- Los proveedores, para conocer la situacion de liquidez y el nivel de
solvencia de la empresa.

- El estado para determinar y justificar el pago de impuestos realizados
por la empresa.

Funcion de los estados financieros

Proporcionan informacion a los propietarios y acreedores de la empresa

acerca de la situacion actual de ésta y su desempefio financiero anterior.

Los estados financieros proporcionan a los propietarios y acreedores una

forma conveniente para fijar metas de desempefio e imponer restricciones

a los administradores de la empresa. También proporcionan plantillas

convenientes para la planeacion financiera”®®.

“‘Un conjunto completo de estados financieros incluira los siguientes

componentes:

» Estado de Situacion Financiera o Balance General.

» Estado de Pérdidas y Ganancias o Cuenta de resultados

» Un estado de cambios en el patrimonio neto que muestre: Todos los

cambios habidos en el patrimonio neto; o bien los cambios en el

% Baena Toro, Diego. Andlisis Financiero. Primera Edicién. Ecoe Ediciones. 370 p. Bogota.
2010. Pag. 26-28.
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patrimonio neto distintos de los procedentes de las transacciones con
los propietarios del mismo, cuando actien como tales.
» Estado de flujos de efectivo; y
= Notas, en las que se incluira un resumen de las politicas contables mas
significativas y otras notas explicativas”®’.
Estado de Situacion Financiera
“Llamado también Balance General o0 estado de posicién financiera,
reporta la estructura de recursos de la empresa de sus principales y
cantidades de activos, como de su estructura financiera de sus importantes
cantidades de pasivos y capital, los que siempre deben estar en equilibrio
bajo el principio de la contabilidad de la partida doble: Activos = Pasivos
+ Capital.
Estado del resultado global del ejercicio
El estado de resultado integral resume los resultados por ingresos y
egresos operacionales y no operacionales de un ente econdmico durante
un ejercicio o en periodos intermedios.
Estado de cambios en el patrimonio
Estado de cambios en el patrimonio, o de cambios en el capital contable,
revela los cambios que ha experimentado el patrimonio en un ejercicio
comparado con el afio anterior por aumento o disminucién de capital,

reparto de dividendos o0 participaciones, reservas, donaciones,

67 “Norma Internacional de Contabilidad N° 1”. Recuperado  de:
http://www.normasinternacionalesdecontabilidad.es/nic/pdf/NICO1.pdf
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mantenimiento del patrimonio por efecto de la inflacion, utlidades o
perdidas del ejercicio y valorizaciones por determinacién de los valores
actuales de propiedad, planta y equipo asi como de las inversiones
permanentes.

Estado de flujos de efectivo

En este informe se incluyen las entradas y salidas de efectivo que tuvo una
compariia en un periodo de operaciones para determinar el saldo o flujo
neto de efectivo al final del mismo. Las entradas de efectivo son los
recursos provenientes de transacciones como ventas al contado, cobranza
y aportaciones de los socios, entre otros. Las salidas de efectivo son
desembolsos que se realizan por transacciones tales como compras al
contado, pago de cuentas por pagar y pago de gastos, entre otros.

Notas a los estados financieros

Los estados financieros deben acompafarse con notas aclaratorias y
complementarias en donde se analizan con mas detalle algunos conceptos
de las cifras que se muestran dentro de los estados financieros
contables”®.

ANALISIS FINANCIERO

“El analisis financiero es un proceso que comprende la recopilacion,
interpretacion, comparaciéon y estudio de los estados financieros y datos

operacionales de un negocio. Esto implica el calculo e interpretacion de

68 Estupifian Gaitan, Rodrigo. (2010). Andlisis financiero y de gestion; Editorial Ecoe
ediciones; Segunda edicion; Bogota Colombia.
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porcentajes, tasas, tendencias e indicadores, los cuales sirven para evaluar

el desempeifio financiero y operacional de la empresa y de manera especial

para facilitar la toma de decisiones.

El andlisis de estados financieros es el proceso critico dirigido a evaluar la

posicion financiera, presente y pasada, y los resultados de las operaciones

de una empresa, con el objetivo primario de establecer las mejores
estimaciones y predicciones posibles sobre las condiciones y resultados
futuros™®®.

A quien le interesa el Analisis Financiero

“En principio existen diversas personas y entidades a quienes interesa y

conviene el analisis financiera:

6. Laadministracion delaempresa: Las personas que dirigen el negocio
son responsables directas de las finanzas y las operaciones, el analisis
financiero provee a los administradores de herramientas para
determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas y las operaciones.

7. Los inversionistas: Los duefios del patrimonio estaran especialmente
interesados en la rentabilidad a largo plazo y la eficacia administrativa
de la empresa, de tal manera que esto se traduzca en un instrumento
del valor de la misma.

8. Los Bancos y acreedores en general: Son de vital importancia los

resultados del andlisis financiero.

69 Bravo Valdiviezo, Mercedes. Contabilidad General (Décima Edicion ed.). Editorial
Escobar Impresores. Quito — Ecuador. 2011. Pag. 292.
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9. Las camaras de comercio: Calculan algunos indicadores con el fin de
llevar ciertos registros y poder suministrar informacion a los afiliados.
10.La Administracion de Impuestos: Examinara y evaluard dicha
informacion financiera, siempre desde su propio punto de vista, tratando
de establecer si la compafiia cumple de manera debida con su deber de
contribuyente.

Herramientas del Anélisis

El analista, dependiendo de su ubicacion dentro o fuera de la empresa

cuenta con una serie de herramientas para el desarrollo de su analisis,

entre las cuales las mas importantes son las siguientes:

6. Los estados financieros

7. La informacion complementaria sobre sistemas contables y politicas
financieras, especialmente referente a: a. Estructuras de costos; b.
Discriminacion de costos fijos y variables; c. Sistemas de valuacién
financiera; d. Forma de amortizacion; e. Costo y forma de pago de cada
uno de los pasivos, y f. Métodos utilizados en la depreciacion.

8. La informacién adicional que suministre la empresa sobre diferentes
fases del mercado, la produccién y la organizacion.

9. Herramientas de administracion financiera, tales como: a. Evaluacion de
proyectos; b. Andlisis de costo de capital, o c. Andlisis de capital de

trabajo.
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10. Las matematicas financieras como disciplina basica en toda decision de
tipo financiero o crediticio”°.

Técnicas de Anélisis de los Estados Financieros

“Al aplicar cualquiera de las técnicas del andlisis, debemos tener presente

que las cifras a analizar son cifras importantes. Es decir, aquellas que

representan grandes cantidades de dinero y aquellas que hayan tenido

variaciones significativas de un afio a otro. Aplicaremos las siguientes

técnicas para emitir nuestro diagnostico:

= Andlisis Vertical

» Andlisis Horizontal

» Andlisis por medio de razones”’*.

El analisis vertical

“‘Este método nos da una idea global de lo que probablemente esta

ocurriendo en la empresa. No podemos llegar a una conclusién aplicandolo

de manera aislada, para hacerlo, debemos tomar de manera integral todos

los métodos de analisis”’2.

“El analisis vertical consiste en determinar el peso proporcional (en

porcentaje) que tiene cada cuenta dentro del estado financiero analizando

(activo, pasivo y patrimonio). Esto permite la composicion y estructura de

los estados financieros.

0 Ortiz Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracion
financiera. Editorial Monos impresores.14va edicion. Bogota Colombia. 2011. Pag. 35-37.
1 Campos Cardenas Eliecer. Contabilidad Financiera. Capitulo 6. Pag. 194-195.

2 Campos Cardenas Eliecer. Contabilidad Financiera. Capitulo 6. Pag. 198.
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Importancia del método

El calculo del andlisis vertical es de gran importancia en el momento de
establecer si una empresa tiene una distribucion de sus activos equitativa,
de acuerdo con sus necesidades financieras (pasivos y patrimonio) y
operativas.

Modo del célculo del porcentaje integral

El andlisis vertical consiste en calcular el porcentaje que representa una

partida en relacion con el total, calculandolo asi:

Valor Parcial

. .. _ 1
Cilculo del porcentaje integral Valor Base x 100

Para la realizacion del analisis vertical, se relaciona una serie de cantidades
monetarias a resultados en porcentaje sobre una base dada. Su desarrollo
es vertical porque va desde arriba hacia abajo (primera y ultima cuenta del
balance general) tanto del activo como del pasivo, induciendo una partida
o cuenta de otra”’3,

Anélisis horizontal

“El analisis horizontal es una herramienta que se ocupa de los cambios
ocurridos, tanto en las cuentas individuales o parciales, como de los totales
y subtotales de los estados financieros, de un periodo a otro; por tanto,

requiere de dos o mas estados financieros de la misma clase (balance

3 Baena Toro, Diego. Andlisis Financiero. Primera Edicién. Ecoe Ediciones. 370 p.
Bogota. 2010. Pag. 88-90.
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general o estado de resultados) presentados por periodos consecutivos e

iguales, ya se trate de meses, trimestres, semestres o afios.

Importancia del método

El andlisis horizontal sirve para evaluar la tendencia de cada una de las

cuentas del balance o del estado de resultados de un periodo a otro y, con

base en dichas tendencias, se evalla si la situacion financiera del negocio

es satisfactoria. Este analisis permite determinar si el comportamiento de

la empresa en un periodo fue bueno, regular o malo.

Desarrollo del método de analisis horizontal

4.

5.

Variacion absoluta.- Para determinar la variacion absoluta (en moneda
legal) sufrida por cada periodo o cuenta de un estado financiero, en un
periodo con respecto a otro periodo, se procede a determinar la
diferencia entre el valor 2 — el valor 1. La férmula seria P2-P1.
Variacion relativa.- Para determinar la variacion relativa (en
porcentaje) de un periodo respecto a otro, se debe aplicar un calculo
geométrico. Para esto se divide el periodo 2 por el periodo, se le resta
1, y ese resultado se multiplica por 100 para convertirlo en porcentaje.
La féormula seria: ((P2/P1)-1)*100.

Variacion en veces.- El calculo de la variacion a través de la razén
dado en veces, de un periodo a otro, se aplica como calculo geométrico,

tomando el periodo 2 (P2) dividido por el periodo 1 (P1).



243

Se aclara que: El periodo 2 (P2) corresponde al estado financiero mas
actual o reciente y el periodo 1 (P1) hace referencia al estado financiero
pasado”’4,

Modo de calculo

= Calculo del valor absoluto

Calculo del Valor Absoluto

= Valor Parcial del Periodo Actual — Valor Parcial del Periodo Pasado

= Calculo del valor relativo:

Valor Parcial

. .. _ 1
Calculo del porcentaje integral Valor Base x 100

Procedimiento para el analisis horizontal

= “Se obtiene los balances generales y estados de pérdidas y ganancias
correspondientes a dos periodos; cuyos valores aparecen en las dos
primeras columnas.

= En la tercera columna se encuentra el aumento o disminucion de cada
cuenta en términos absolutos, es decir en dolares.

= En la dltima columna aparece la variacion relativa o porcentaje de
variacion, el cual resulta de dividir la variacion absoluta por el valor del

primero afo”’®.

74 Baena Toro, Diego. Andlisis Financiero. Primera Edicién. Ecoe Ediciones. 370 p.
Bogota. 2010. Pag. 111-113.

75 Ortiz Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracion
financiera. Editorial Monos impresores.14va edicion. Bogota Colombia. 2011. Pag. 161.
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Analisis por medio de razones

“Razén o indice.- Una razon o ratio es una relacion entre dos variables,
que se expresan en tanto por cierto o tanto por uno. Para calcular estas
razones, se toman cifras tanto del balance general como del estado de
resultados. Usualmente se utilizan de manera combina, es decir, cifras del
balance general como del estado de resultados.

Las razones o indices son mas faciles de entender y nos revelan
situaciones que no han sido reveladas en el andlisis vertical y horizontal”7®.
Razones Financieras

“Las razones o indicadores financieros constituyen la forma mas comun del
analisis financiero. Una razon, es el resultado de establecer la relacion
numérica entre dos cantidades, estas dos cantidades son dos cuentas
diferentes del balance general y/o estado de pérdidas y ganancias. El
analisis por razones o indices sefiala los puntos fuertes y débiles de una
empresa, ademas indica probabilidades y tendencias”’’.

Clasificacion de las razones o indicadores financieros

“No se necesita un gran numero de indicadores, sino mas bien una cantidad
relativamente reducida, pero aplicados en forma conveniente segun la

clase de negocio y el objetivo para el cual se elabora el andlisis. Se han

76 Campos Cardenas, Eliecer MBA. CPA. Contabilidad Financiera. Capitulo 6. Andlisis de
los Estados Financieros. Recuperado de: file:///G:/Libro1Cap06.pdf. Pag. 201.

77 Bravo Valdiviezo, M. Contabilidad General (Décima Edicion ed.). Editoria Escobar
Impresores. Quito — Ecuador. 2011.
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seleccionado los indicadores utilizados con mayor frecuencia, los cuales
han sido agrupados de acuerdo con su enfoque”’®.

Las razones se clasifican en:

Nos permiten calcular la capacidad de generacién de
Razones de Liquidez || efectivoy la capacidad de pago que tiene la empresa en
el corto plazo.

Nos permiten calcular cuanto de rentable es la empresa
en relacion con las inversiones que se han realizado y
calcular los margenes de utilidad sobre las ventas.

Nos permite conocer cuanto de eficiente es la empresa
en el manejo de los activos tales como: cuentas por

Razones de Eficiencia || cobrar a clientes, en que tiempo cobramos, cuentas por
pagar proveedores, en que tiempo pagamos, activos
totales, cuantas veces rotan en el afio.

Nos permite calcular cuanto de endeudada esta la
empresa y si genera la suficiente utilidad para pagar el
capital y los intereses.

Nos permite desglosar los componentes del rendimiento
sobre el patrimonio para tomar decisiones y mejorar la
rentabilidad.

Fuente: Eliecer Campos Cardenas. Pag. 201.
Elaborado por: La autora

Razones de
Rentabilidad

Razones de
Endeudamiento

Sistema Dupont

Indicadores de Liquidez

“Miden la capacidad que tiene la empresa para cancelar sus obligaciones
a corto plazo; y, atender con normalidad sus operaciones. Sirven para
establecer la facilidad o dificultad que presenta una compafiia para pagar
sus pasivos corrientes con el producto de convertir en efectivo sus activos
corrientes. Los indices mas utilizados para este tipo de analisis son los

siguientes:

= Razd6n Corriente

8 QOrtiz Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracién
financiera. Editorial Monos impresores.14va edicion. Bogota-Colombia. 2011. P4g. 178.
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Se denomina también relacion corriente. Mide las disponibilidades de la
empresa, a corto plazo para pagar sus deudas también a corto plazo”’°.
Estandar: 1.5 a 2.5 dependiendo del tipo o naturaleza de la empresa.

Se expresa de la siguiente manera:

Activo Corriente

Razon Corriente = : ;
Pasivo Corriente

= Capital de Trabajo Neto

“Es la diferencia entre el activo corriente y el pasivo corriente; constituye
los recursos reales con los cuales cuenta la empresa o negocio para
cancelar su pasivo a corto plazo. El nivel 6ptimo de 0,5 < Capital de Trabajo
Neto < 1, preferiblemente con tendencia a 1 para atender las necesidades
de financiacion a corto plazo.

Este tipo de razon o indicador sirve para medir la capacidad de una
empresa en cuanto al pago oportuno de sus deudas en un periodo no mayor

al del ejercicio fiscal (un afio)”.8°

Capital de Trabajo Neto = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Indicadores de Actividad
“Miden la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, segun la

velocidad de recuperacion de los valores aplicados en ellos, es decir los

% Ortiz Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracion
financiera. Editorial Monos impresores.14va edicién. Bogota-Colombia. 2011. P4g. 178-
179.

8 Baena Toro, Diego. Andlisis Financiero. Primera Edicién. Ecoe Ediciones. 370 p.
Bogota. 2010. Pag. 131.
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indices de actividad miden la rapidez con la que diversas cuentas se
convierten en ventas o efectivo, es decir, en entradas o salidas. En otras
palabras, cualquier compafiia debe tener como propdésito producir los mas
altos resultados con el minimo de inversién, y una de las formas de
controlar dicha minimizacion de la inversion es mediante el calculo

periodico de la rotacion de los diversos activos”s?.

= Rotacion de Cartera
Establece el numero de veces que giran las cuentas por cobrar, en

promedio, en un periodo determinado, generalmente un afio.

Ventas a crédito en el periodo

Rotacion de Cartera = -
Cuentas por cobrar promedio

» Periodo Promedio de Cobro
Es otra forma de analizar la rotacién de las cuentas por cobrar; es util para
evaluar las politicas de crédito y cobro. Se calcula dividiendo el saldo de

las cuentas por cobrar entre las ventas a crédito.

Cuentas por cobrar promedio x 365

Formula 1 = —
Ventas a crédito

365
Numero de veces que rotan las cuentas por cobrar

Formula 2 =

8 Ortiz Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracién
financiera. Editorial Monos impresores.14va edicion. Bogota-Colombia. 2011. P4g. 185.
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» Rotacion de los Activos Fijos
Indica la eficiencia con que la empresa utiliza sus activos fijos para generar

ventas; y, el resultado ideal seria de 1.

Ventas

Rotacion de Activos Fijos =
J Activo Fijo Bruto

» Rotacion de los Activos Totales
La rotacion de los activos totales indica la eficiencia con la que la empresa
utiliza sus activos para generar ventas. La rotacion de activos totales se

calcula de la siguiente forma:

Ventas

Rotacion de activos totales = -
Activo Totales Brutos

Indicadores de Rentabilidad

“Los indicadores de rentabilidad, denominados también de lucratividad,
sirven para medir la efectividad de la administracién de la empresa para
controlar los costos y gastos, y de esta manera convertir las ventas en
utilidades.

Los indicadores de rendimiento mas comunmente utilizados son los
siguientes:

= Margen Bruto (De Utilidad)

El margen de utilidad bruta mide el porcentaje que queda de cada dolar de
ventas después de que la empresa pago sus bienes. Cuanto mas alto es el
margen de utilidad bruta, es mejor. El margen de utilidad bruta se calcula

de la siguiente manera:
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Utililidad Bruta
Ventas Netas

Margen bruto (de utilidad) =

La utilidad bruta esta dada por:

Ventas Netas — Costo de ventas = Utilidad bruta

= Margen Operacional (De Utilidad)

El margen de utilidad operativa mide el porcentaje que queda de cada dolar
de ventas después de que se dedujeron todos los costos y gastos,
excluyendo los intereses, impuestos y dividendos de acciones preferentes.
Representa las “utilidades puras” ganadas por cada dolar de venta. La
utilidad operativa es “pura” porque mide solo la utilidad ganada en las
operaciones e ignora los intereses, los impuestos y los dividendos de
acciones preferentes. Es preferible un margen de utilidad operativa alto. El

margen de utilidad operativa se calcula de la siguiente manera:

Utililidad Operacional

Margen Oprecaional (de utilidad) = Ventas Netas

= Margen Neto (De Utilidad)

El margen de utilidad neta se calcula de la siguiente manera:

Utililidad Neta

Margen Neto (de utilidad) = Ventas Netas

* Rendimiento del Patrimonio (ROE)

Utililidad Neta
Patrimonio

Rendimiento del Patrimonio =
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Mide el rendimiento ganado sobre la inversion de los accionistas comunes
de la empresa. Por lo general cuanto, mas alto es el rendimiento, mas
ganan los propietarios.

* Rendimiento del Activo Total (ROA)

El rendimiento sobre activos totales (RSA), también conocido como
rendimiento sobre la inversion (RSI), mide la eficacia integral de la
administracion para generar utilidades con sus activos disponibles. Cuanto
mas alto es el rendimiento sobre los activos totales de la empresa, mejor.

El rendimiento sobre los activos totales se calcula de la siguiente manera:

e — Utililidad Neta
" Activo Total

Indicadores de Endeudamiento

“Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado
y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la
empresa. De la misma manera se trata de establecer el riego que corren
tales acreedores, el riesgo de los duefios y la conveniencia de un
determinado nivel de endeudamiento para la empresa.

= Nivel de Endeudamiento

Este indicador establece el porcentaje de participacion de los acreedores
dentro de la empresa. Cuanto mayor es el indice, mayor es el monto del
dinero de otras personas que se usa para generar utilidades. El indice se

calcula de la siguiente manera:
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Total de Pasivos con terceros
Total de Activos

Nivel de Endeudamiento =

» Endeudamiento Financiero

Este indicador establece el porcentaje que representan las obligaciones
financieras de corto y largo y plazo con respecto a las ventas del periodo.
En el caso en que las ventas correspondan a un periodo menor de un afo
deben anualizarse, antes de proceder al calculo del indicador.

Formula:

Obligaciones Financieras

Endeudamiento Financiero =
Ventas Netas

Indicadores de Leverage o Apalancamiento

“Estos indicadores comparan el financiamiento originario de terceros con
los recursos de los accionistas, socios o duefios de la empresa, con el fin
de establecer cudl de las partes esta corriendo mayor riesgo. Asi, si los
accionistas contribuyen apenas con una pequefia parte del financiamiento
total, los riegos de la empresa recaen principalmente sobre los acreedores.

Formula:

Pasivo total con terceros

Leverage Total = : :
Patrimonio

Desde el punto de vista de la empresa, entre mas alto sean los indices de

leverage es mejor, siempre y cuando la incidencia sobre las utilidades sea
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positiva, es decir que los activos financiados con deuda produzcan una

rentabilidad superior a la tasa de interés que se paga por la financiacién”®2.

SISTEMA DE ANALISIS DUPONT

‘Este sistema es una de las razones financieras de rentabilidad mas

importantes en el analisis del desempefio econémico y operativo de una

empresa. Integra o combina los principales indicadores financieros, con el

fin de determinar la eficiencia con que la empresa esta utilizando sus

activos, su capital de trabajo y el multiplicador de capital (apalancamiento

financiero)”.

Para comprender mejor este sistema, es necesario conocer el uso de las

variables:

1. Margen de utilidad neto en ventas. Existen productos que no tienen
una alta rotacién, que solo se venden uno a la semana o incluso al mes.

2. Uso eficiente de sus activos fijos (totales). Es la alta rotacion de los
productos (uso eficiente de sus activos). Un producto que solo tenga
una utilidad del 5%, pero que tenga una rotacion diaria, es mucho mas
rentable que un producto con un margen de utilidad del 20%, pero cuya
rotacion sea de una semana 0 mas.

3. Multiplicador del capital. Corresponde al también denominado

apalancamiento financiero que consiste en la posibilidad que se tiene

8 QOrtiz Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracién
financiera. Editorial Monos impresores.l4va edicion. Bogota-Colombia. 2011. Pag. 214-
221.
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de financiar inversiones sin necesidad de contar con recursos
propios”83,
“El sistema de analisis DuPont se utiliza para analizar minuciosamente los
estados financieros de la empresa y evaluar su situacion financiera.
Resume el estado de pérdidas y ganancias y el balance general en dos
medidas de rentabilidad: el rendimiento sobre los activos totales (RSA) y el
rendimiento sobre el patrimonio (RSP).
Formula del Sistema DuPont
El sistema DuPont relaciona primero el margen de utilidad neta, que mide
la rentabilidad de las ventas de la empresa, con la rotacion de activos
totales, la cual indica la eficiencia con la que la compafiia ha utilizado sus
activos para generar ventas. En la formula DuPont, el producto de estas
dos razones da como resultado el rendimiento sobre los activos totales

(RSA).

RSA = Margen de utilidad neta x Rotacién de Activos Totales

El método parte de la descomposicion del indicador de rendimiento

del activo total, de la siguiente manera:

Utililidad Neta _ Utilidad Neta Ventas
Activo Total _ Ventas . Activo Total

8 Baena Toro, Diego. Andlisis Financiero. Primera Edicién. Ecoe Ediciones. 370 p.
Bogota. 2010. Pag. 194-195.
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La formula DuPont permite a la empresa dividir su rendimiento en los
componentes de utilidad sobre las ventas y eficiencia del uso de activos.
Por lo general, una empresa con un bajo margen de utilidad neta tiene una
alta rotacién de activos totales, lo que produce un rendimiento sobre los
activos totales razonablemente bueno. Con frecuencia se presenta la

situacion opuesta”®?.

8 Gitman Lawrence J & Zutter Chad. Principios de Administracion Financiera.
Decimosegunda Edicion. Pearson Educacién. México. 2012. Pag. 82.
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INFORME FINANCIERO
Es el documento que prepara al contador o revisor fiscal de la empresa, al
finalizar un periodo, tomando como base los estados financieros, para
informar a los propietarios del negocio sobre el resultado de las
operaciones registradas en los libros y demas documentos de contabilidad.
Objetivo de la informacién financiera
‘La informacién financiera tiene como objetivo generar y comunicar
informacion atil de tipo cuantitativo para la oportuna toma de decisiones de
los diferentes usuarios externos de una organizacion econdémica. Es
conveniente aclarar que en el caso de las organizaciones lucrativas, uno
de los datos mas importantes para sus usuarios, el cual es indispensable
informar, es la cifra de utilidad o pérdida de un negocio, es decir, la
cuantificacion de los resultados (beneficios netos) generados por la
prestacion de servicios a los clientes o por la manufactura y venta de
productos”. (Cantl Guajardo y Andrade de Guajardo 2008, 34-37).
Estructura del Informe Financiero
“El informe desde el punto de vista material puede adoptar las siguientes
partes:
= Cubierta.- La parte externa principal de las cubiertas est4 destinada

para:

d. Nombre de la empresa.

e. Denominacion de tratarse de un trabajo de interpretacién de estados

financieros o el tema que corresponda.
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f. Lafecha o periodo a que correspondan los estados.

= Antecedentes.- Esta seccion es donde consta el trabajo realizado de

analisis, y esta destinada generalmente para lo siguiente:

f. Mencion y alcance del trabajo realizado.

g. Breve historia de la empresa, desde su constitucion hasta la fecha
del informe.

h. Breve descripcion de las caracteristicas mercantiles, juridicas y
financieras de la empresa.

i. Objetivos que persigue el trabajo realizado.

j.  Firma del responsable.

» Estados Financieros.- Enesta parte se presentan los estados
financieros de la empresa, generalmente en forma sintética y
comparativa, procurando que la terminologia sea totalmente accesible
a los usuarios de la informacion.

» Gréficas.- Generalmente este informe contiene una serie de gréaficas
gue vienen a ser aun mas accesibles los conceptos y las cifras del
contenido de los estados financiero, queda a juicio del analista decidir
el nimero de graficas y la forma de las mismas.

» Comentarios, Sugestiones y Conclusiones.- Aqui se agrupa
en forma ordenada, clara y accesible los diversos comentarios que
formulaba el responsable del informe; asimismo las sugestiones y
conclusiones que juzgue pertinentes presentar.

Presentacién del Informe Financiero
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Se debe de realizar una adecuada presentacion, de tal manera que capte

la atencion del lector, con lo cual se habra logrado realizar una adecuada

presentacion, asi por lo anterior el informe requiere que se realice de la

siguiente forma:

Completo.- Presentacion de datos favorables como desfavorables.
Logicamente Desarrollado.- El trabajo debe de estar dividido en
etapas, cada una permitiendo el desarrollo de los temas siguientes de
forma natural y logica, el problema y la base vienen primero las
conclusiones al final.

Claro 'y Preciso.- Los hechos deben de estar asentados
concisamente, conclusiones y recomendaciones accesibles y justas, las
soluciones deben de ser viables para un mismo problema.

Concreto.- No debe de contener material extrafio al problema, y que
se deben de referir a casos especificos y determinados del negocio,

deben de evitarse abstracciones y generalizaciones™.

Caracteristicas basicas de la informacién financiera

“La informacién financiera debe tener a su vez, al menos las siguientes

cuatro caracteristicas: confiabilidad, relevancia, comprensibilidad vy

comparabilidad.

8 Sanchez Saul, Alcala. (2005). Elaboracién del informe financiero a la direccion.
Recuperado de: https://www.gestiopolis.com/elaboracion-del-informe-financiero-a-la-
direccion/
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» Confiabilidad.- Para que la informacion financiera y también la de un
periodico o revista sean confiables es necesario que el proceso de
integracion y cuantificacion de la informacién haya sido objetivo, que las
reglas bajo las cuales se genera la informacion sean estables v,
adicionalmente, que exista la posibilidad de verificar los pasos seguidos
en el proceso de elaboracion de la misma, de tal forma que los usuarios
puedan depositar su confianza en esa informacion.

» Relevancia.- La informacién contenida tanto en los estados financieros
como en un periédico es relevante en la medida en que influye en la
toma de decisiones de las personas que la utilizan.

= Comprensibilidad.- En el caso de esta caracteristica, la idea es que la
informacion financiera debe ser facilmente comprensible para los
usuarios, partiendo de la base de que éstos tienen un conocimiento
razonable de la economia y del mundo de los negocios.

» Comparabilidad.- Esta caracteristica se refiere al hecho de que la
informacion financiera suministrada a los usuarios les permita hacer
comparaciones con otras entidades, con otros periodos y contra ella

misma en aspectos especificos”.8®

8 Guajardo Cantll Gerardo & Andrade Nora. Contabilidad Financiera. Quinta Edicion.
McGRAW-HILL/Interamericana Editores, S.A. de C.V. México D.F. 2008.
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f. METODOLOGIA

METODOS

Para el desarrollo del presente trabajo se sustentara en base a los
siguientes métodos y técnicas.

Cientifico.- Procurara una adecuada elaboracion de pensamientos
universales y necesarios, para el conocimiento del movimiento econémico
y financiero; siendo un modo razonado de indagacién establecido en forma
deliberada y sistematica que consiste en la observacion, la medicion, la
experimentacion, la formulacion, el analisis a través de una seleccion de
indicadores propios de su actividad administrativa y econdémica.
Deductivo.- Ayudara a realizar el estudio de los fundamentos del analisis
financiero en forma general, de lo complejo a lo simple; es decir se
conocera los respectivos conceptos, principios, definiciones y clasificacion;
se aplicé en la redaccion de la Revision de Literatura, recopilando
informacion referente a los temas como son el andlisis financiero, los
estados financieros e indicadores o razones financieras.

Inductivo.- Mediante su utilizacion se conocera los hechos o fendmenos
particulares que serviran para revisar los aspectos especificos de la
situacion financiera para la buena toma de decisiones por parte de los
directivos responsables. Se lo utilizard en el andlisis de la estructura
econdémica-financiera, cuentas de activo, pasivo y patrimonio, con el fin de
tener criterios generales de los porcentajes de las cuentas y las variaciones

de un afo a otro.
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Analitico.- La aplicacion permitird desarrollar el andlisis financiero en la
empresa MEGACLIMA CIA. LTDA., através de indicadores y métodos para
analizar la informacion proporcionada por el contador con la finalidad de
informar de la situacion econdmica y financiera que permita presentar el
respectivo informe financiero.

Sintético.- Hard posible un proceso de razonamiento que tiende a
reconstruir un todo, a partir de los elementos distinguidos por el anélisis; se
trata de presentar las conclusiones y recomendaciones a los
administradores de manera que les permita adoptar las medidas
adecuadas en procura del crecimiento de la compafia.

Estadistico: Asumirda un proceso de obtencion, representacion,
simplificacion, analisis, interpretacion y proyeccion de las variables o
valores numéricos que se obtendran en el analisis financiero para una
mejor compresion de la realidad y una optimizacibn en la toma de
decisiones.

Matematico.- Servira en el desarrollo de los diferentes calculos que se
requieren en el andlisis financiero como el analisis horizontal y vertical para
conocer las variaciones, aplicaciéon de formulas, para la obtencién de
porcentajes, con el fin de obtener resultados exactos que faciliten la
interpretacion de los estados financieros.

TECNICAS

Se utilizaran las siguientes técnicas:
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Observacion.- Permitira definir con anticipacion los datos mas importantes
gue se relacionan directamente con la empresa, ayudara a visualizar los
estados financieros proporcionados por la empresa y verificar la
documentacion necesaria para el desarrollo del presente trabajo.
Entrevista.- La entrevista estara dirigida al representante legal de la
empresa MEGACLIMA CIA. LTDA., con la finalidad de obtener informacion
relacionada con la situacion econdmica — financiera que fundamente el
desarrollo del proyecto.

Recoleccién Bibliografica.- Es la recoleccion y sistematizacion que
permitira obtener informacion de libros, folletos, revistas, internet y demas
documentos en general para la elaboracién de los referentes teéricos

enfocados al analisis financiero.
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g. CRONOGRAMA

TIEMPO ESTIMADO
ANO 2017 ANO 2018
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