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a. TITULO

“ANALISIS FINANCIERO EN LA “COOPERATIVA DE
AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA CACPE
LOJA LTDA.”, SUCURSAL ALAMOR DE LA PROVINCIA DE

LOJA, PERIODOS 2015-2016”




b. RESUMEN

El trabajo de tesis titulado “ANALISIS FINANCIERO EN LA
“COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE LOJA LTDA., SUCURSAL ALAMOR DE LA PROVINCIA DE
LOJA, PERIODOS 2015-2016”, permitid obtener un diagnostico sobre el
estado real de la cooperativa, mediante el analisis realizado a los estados
financieros se pudo conocer la posiciébn econémica y financiera de los afios

2015-2016.

Se elabor¢ el andlisis vertical a los estados financieros estableciendo el
grado de participacién de cada cuenta, con su respectiva representacion
grafica e interpretacion, determinando que los activos al 2016 estan
compuestos principalmente por cartera de crédito con 78,57%; pasivos por
transferencias internas con el 48,59%; el patrimonio es el adecuado para
respaldar sus operaciones actuales y futuras; la provisién de cartera de
crédito representa el 24,90% del total de gastos; finalmente del total de
ingresos, los intereses y descuentos de cartera de créditos representan el
79,45%. Ademas, mediante la realizacion del andlisis horizontal se
determind las variaciones que se han dado en el afio 2016 con respecto al
2015, presentando una disminucion en cartera de créditos de 0,21%,
incrementd la provision para créditos incobrables en un 13%; las
obligaciones con el publico disminuyeron el 11,84%; los ingresos y gastos

incrementaron el 5,76% y 0,26% respectivamente.



Posteriormente, se aplicaron indicadores financieros establecidos por la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, los cuales ayudaron a
profundizar en la informacion respecto a: suficiencia patrimonial que
respalda eficientemente los activos inmovilizados, cartera improductiva,
provisiones y gastos operacionales; en cuanto a la estructura y calidad de
activos muestra el incremento del 2,68% de activos que no generan un
ingreso a la cooperativa y una disminucion del 2,70% de los activos
productivos; el indice de morosidad de la cartera total se redujo el 3,32%,
mostrando una recuperacion eficiente de los préstamos concedidos;
finalmente el indicador de liquidez presenta el 19,38%, lo que indica que la
entidad tiene la capacidad de responder requerimientos de efectivo

inmediatos.

Se concluyé con la elaboracion del informe el cual contiene los resultados
obtenidos del andlisis realizado a los estados financieros de la cooperativa,
ademas conclusiones y recomendaciones que aporten a los directivos a
tomar decisiones enfocadas al mejoramiento de las actividades de la

cooperativa de ahorro y crédito.



ABSTRACT

The thesis work entitled "FINANCIAL ANALYSIS IN THE" COOPERATIVE
OF SAVINGS AND CREDIT OF THE SMALL BUSINESS CACPE LOJA
LTDA. ", SUCURSAL ALAMOR OF THE PROVINCE OF LOJA, PERIODS
2015-2016", through the analysis made to the financial statements allowed
to obtain a diagnosis on the real state of the cooperative, knowing the

economic and financial position of the years 2015-2016

The vertical analysis of the cooperative's financial statements was
elaborated establishing the degree of participation of each account, with its
respective graphic representation and interpretation, determining that the
assets to 2016 are composed mainly of credit portfolio with 78.57%;
liabilities for internal transfers with 48.59%; the equity is adequate to support
your current and future operations; the provision of credit portfolio
represents 24.90% of total expenses; finally of the total of income, the
interest and discounts of loan portfolio represent 79.45%. In addition, by
performing the horizontal analysis, the variations that occurred in 2016 with
respect to 2015 were determined, showing a decrease in the loan portfolio
of 0.21%, the provision for uncollectible loans increased by 13%; the
obligations with the public decreased 11.84%; revenues and expenses

increased 5.76% and 0.26% respectively.

Subsequently, financial indicators established by the Superintendence of

Popular and Solidarity Economy were applied, which helped to deepen the



information: equity sufficiency that efficiently supports immobilized assets,
unproductive portfolio, provisions and operating expenses; in terms of the
structure and quality of assets, it shows an increase of 2.68% in assets that
do not generate an income to the cooperative and a 2.70% decrease in
productive assets; the delinquency rate of the total portfolio fell by 3.32%,
showing an efficient recovery of the loans granted; finally, the liquidity
indicator shows 19.38%, which indicates that the entity has the capacity to

respond to immediate cash requirements.

It concluded with the elaboration of the report which contains the results
obtained from the analysis made to the financial statements of the
cooperative, as well as conclusions and recommendations that contribute
to the managers to make decisions focused on the improvement of the

activities of the Savings and Credit Cooperative.



c. INTRODUCCION

El andlisis financiero constituye una herramienta importante para los
directivos de una cooperativa de ahorro y crédito, pues permite identificar
los aspectos econdmicos Yy financieros que muestran las condiciones en
que opera con respecto al nivel de liquidez, solvencia, morosidad,
eficiencia, rendimiento y rentabilidad, facilitando la toma de decisiones

gerenciales, econémicas y financieras.

El trabajo de tesis tiene como aporte el desarrollo de un analisis financiero
a la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeiia Empresa CACPE LOJA
Ltda., sucursal Alamor, que permita fortalecer y optimizar los recursos
financieros y econdmicos, ademas de plantear alternativas de solucion que
mejoren las actividades diarias, logrando asi alcanzar una solida
administracion encaminada al crecimiento en el sector econémico, popular

y solidario.

El trabajo de tesis se encuentra estructurado por: Titulo, es el tema de
tesis; resumen, constituye una sintesis de los resultados en base a los
objetivos, tanto en castellano como traducido al inglés; introduccién,
presenta la importancia del tema, el aporte a la cooperativa y la estructura
de la tesis; revision de literatura, contiene conceptos y fundamentos
tedricos de varios autores referentes al tema; materiales y métodos hacen
referencia a la utilizacion de materiales y métodos que permitieron la

recopilacion de informacion y su andlisis; resultados, presenta el contexto



institucional, la estructura organizacional de la cooperativa, el desarrollo del
analisis a los estados financieros y el informe final; discusién, realiza un
contraste 0 comparacion entre como se encontré la cooperativa y de qué
manera aportan los resultados obtenidos del analisis financiero;
conclusiones, presenta una sintesis de los resultados obtenidos producto
de la demostracibn o del alcance de los objetivos planteados;
recomendaciones, dirigidas a los directivos, las cuales pueden ser
consideradas para la adecuada toma de decisiones en el manejo financiero
de la cooperativa; bibliografia, hace referencia a las diferentes fuentes de
consulta bibliograficas, documentos, libros, folletos y direcciones
electronicas; finalmente anexos, donde se presentan los documentos
adjuntos que sirven como base para sustentar los resultados del trabajo de

tesis.



d. REVISION DE LA LITERATURA

SISTEMA FINANCIERO

Es el conjunto de instituciones que tiene como objetivo canalizar el ahorro
de las personas, permitiendo el desarrollo de la actividad econdomica
(producir y consumir) haciendo que los fondos lleguen desde las personas
que tienen recursos monetarios excedentes hacia las personas que

necesitan estos recursos.

Los intermediarios financieros crediticios se encargan de captar depdsitos

del pablico y, por otro, prestarlo a los demandantes de recursos.

Importancia del sistema financiero

Es importante porque:

Estimula el ahorro de las personas mediante la oferta de productos y

servicios con rendimientos atractivos y con seguridad.

» Facilita el pago de bienes y servicios, estimulando el desarrollo del
comercio interno y externo.

» Proporciona el nivel apropiado de liquidez que necesita un pais para

que la sociedad pueda satisfacer sus necesidades, mediante la compra

de bienes y servicios indispensables en la vida diaria.

= Es el principal mecanismo de financiamiento para las entidades.



Composicion del sistema financiero

De acuerdo con la Constitucion de la Republica del Ecuador el sistema
financiero nacional se compone de los sectores publico, privado, y del

popular y solidario, que intermedian recursos del publico.

Cada uno de los sectores que conforman el sistema financiero, contara con
normas y entidades de control especificas y diferenciadas, que se

encargaran de preservar su seguridad, estabilidad, transparencia y solidez.

SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

“Las iniciativas de servicios del sector financiero popular y solidario, y de
las micro, pequefias y medianas unidades productivas, recibiran un
tratamiento diferenciado y preferencial del estado, en la medida en que

impulsen el desarrollo de la economia popular y solidaria.”t

El sector financiero popular y solidario esta compuesto por:

= Cooperativas de ahorro y crédito;

= Cajas centrales;

» Entidades asociativas o solidarias, cajas y bancos comunales y cajas
de ahorro; vy,

= De servicios auxiliares del sistema financiero.

L Art. 311. Constitucién de la Republica del Ecuador. 2008.



SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA

Es una entidad técnica de supervision y control de las organizaciones de la
economia popular y solidaria, con personalidad juridica de derecho publico
y autonomia administrativa y financiera, que busca el desarrollo,
estabilidad, solidez y correcto funcionamiento del sector econémico,

popular y solidario.

Tiene por objeto:

= Reconocer a las organizaciones de la economia popular y solidaria
como motor del desarrollo del pais;

= Promover los principios de la cooperacion, democracia, reciprocidad y
solidaridad en las actividades econdmicas que realizan las
organizaciones de la economia popular y solidaria;

= Velar por la estabilidad, solidez y correcto funcionamiento de las
organizaciones de la economia popular y solidaria;

» Establecer mecanismos de rendicion de cuentas de los directivos hacia
los socios y miembros de las organizaciones de la economia popular y
solidaria;

» Impulsar la participacion activa de los socios y miembros en el control y
toma de decisiones dentro de sus organizaciones, a diferencia de las
actividades econdémicas privadas;

» |dentificar nuevos desafios para el disefio de politicas publicas que
beneficien, fortalezcan y consoliden al sector econémico popular y

solidario.
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» Fortalecer la gestion de las organizaciones en beneficio de sus

integrantes y la comunidad.

Atribuciones de la SEPS.

Las atribuciones que la Ley Organica de Economia Popular y Solidaria y el
Caodigo Organico Monetario y Financiero le otorgan a la SEPS, respecto de
las organizaciones de la economia popular y solidaria y del sector financiero
popular y solidario, son:

= Controlar y supervisar las actividades econémicas y sociales de forma
permanente: preventiva, correctiva e intensiva.

= Velar por la estabilidad, solidez y correcto funcionamiento.

» Otorgar personalidad juridica y disponer su registro.

» Fijar tarifarios de servicios que otorgan las entidades controladas y
establecer las clausulas obligatorias y las prohibiciones de los contratos
cuyo objeto sea la prestacion de servicios financieros.

» Autorizar las actividades financieras, asi como la cesion total de activos,
pasivos y de los derechos contenidos en contratos de las entidades.

*= Imponer sanciones y, cuando sea el caso, remover administradores y
funcionarios de las entidades, e iniciar acciones legales en su contra.

= Expedir normas de caracter general.

» Proteger los derechos de los socios, clientes y usuarios financieros.

11



SECTOR COOPERATIVO

“Es el conjunto de cooperativas entendidas como sociedades de personas
que se han unido en forma voluntaria para satisfacer sus necesidades
econOmicas, sociales y culturales en comun, mediante una empresa de
propiedad conjunta y de gestion democratica, con personalidad juridica de

derecho privado e interés social.”

Las cooperativas, en su actividad y relaciones, se sujetaran a los principios
establecidos en la ley y a los valores y principios universales del

cooperativismo y a las practicas de buen gobierno corporativo.

Principios Cooperativos

= “Adhesion voluntaria y abierta: Las cooperativas son organizaciones
voluntarias, abiertas a todas las personas capaces de utilizar sus
servicios y dispuestas a aceptar las responsabilidades de ser socio, sin
discriminacion social, politica, religiosa, racial o de sexo.

» Gestién democrética por parte de los socios: Las cooperativas son
organizaciones gestionadas democraticamente por los socios, los
cuales participan activamente en la fijacion de sus politicas y en la toma
de decisiones.

» Participacion econdémica de los socios: Los socios contribuyen

equitativamente al capital de sus cooperativas y lo gestionan de forma

2 Ley Organica de Economia Popular y Solidaria — Ecuador 2011. Art. 21. p. 8
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democrética. Por lo menos parte de ese capital debe ser propiedad
comun de la cooperativa.

= Autonomia e independencia: Las cooperativas son organizaciones
autonomas de autoayuda, gestionadas por sus socios. Si firman
acuerdos con otras organizaciones, incluidos los gobiernos, o Ssi
consiguen capital de fuentes externas, lo hacen en términos que
aseguren el control democratico por parte de sus socios y mantengan
Su autonomia cooperativa.

= Educacion, formacién e informacién: Las cooperativas proporcionan
educacion y formacion a los socios, a los representantes elegidos, a los
directivos y a los empleados para que puedan contribuir de forma eficaz
al desarrollo de sus cooperativas. Informan al publico, de la naturaleza
y beneficios de la cooperacion.

= Cooperacion entre cooperativas: Las cooperativas sirven a sus
socios lo méas eficazmente posible y fortalecen el movimiento
cooperativo trabajando conjuntamente mediante estructuras locales,
nacionales, regionales, e internacionales.

» Interés por lacomunidad: Las cooperativas trabajan para conseguir el
desarrollo sostenible de sus comunidades mediante politicas aprobadas

por sus socios.”

3 Boletin de la Asociacién Internacional de Derecho Cooperativo; “Globalizacién y Cooperativismo”;
Primera Edicién; Espafia; 2006; p. 54-58.
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Clasificacion de las Cooperativas

“Las cooperativas, segun la actividad principal que vayan a desarrollar,

perteneceran a uno de los siguientes grupos: produccion, consumo,

vivienda, servicios y de ahorro y crédito.

En cada uno de estos grupos se podran organizar diferentes clases de

cooperativas, de conformidad con la clasificacion y disposiciones que se

establezcan en el reglamento de la Ley Organica de Economia Popular y

Solidaria.

Cooperativas de produccién. - Son aquellas en las que sus socios se
dedican personalmente a actividades productivas licitas, en una
sociedad de propiedad colectiva y manejada en comun, tales como:
agropecuarias, huertos familiares, pesqueras, artesanales, industriales,
textiles.

Cooperativas de consumo. - Son aquellas que tienen por objeto
abastecer a sus socios de cualquier clase de bienes de libre
comercializacion; tales como: de consumo de articulos de primera
necesidad, de abastecimiento de semillas, abonos y herramientas, de
venta de materiales y productos de artesania.

Cooperativas de vivienda. — Tendran por objeto la adquisicion de
bienes inmuebles para la construccion o remodelacion de viviendas u
oficinas o la ejecucion de obras de urbanizacion y mas actividades

vinculadas con éstas en beneficio de sus socios.

14



= Cooperativas de servicios. - Son las que se organizan con el fin de
satisfacer diversas necesidades comunes de los socios o de la
colectividad, los mismos que podran tener la calidad de trabajadores,
tales como: trabajo asociado, transporte, vendedores auténomos,

educacion y salud.™

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

“Las cooperativas de ahorro y crédito son sociedades financieras de
derecho privado, formadas por personas naturales o juridicas, que, sin
perseguir fines de lucro, tiene por objeto planificar y realizar actividades de

trabajo en beneficio social o colectivo™

Importancia de las cooperativas de ahorro y crédito

Las cooperativas de ahorro y crédito brindan servicios financieros y sociales
a personas con cualquier tipo de actividad econémica para beneficiarlos
con la rentabilidad econdmica y social, promoviendo su fortalecimiento y
expansion de una manera solidaria, con el fin de mejorar la calidad de vida

de la poblacion.

4 Ley Orgéanica de Economia Popular y Solidaria — Ecuador (2011). Art.23, 24,25, 26 Y 28. Pp. 8-9
5> Chiriboga Rosales, L. (2010). SISTEMA FINANCIERO (Segunda Edicién ed.). Quito, Ecuador:
Publigraficas Jokama. p. 24
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Objeto Social

Las cooperativas de ahorro y crédito tendrdn como objeto social principal
la intermediacion financiera y de responsabilidad social con sus socios, en

el marco de los principios cooperativos.

Actividades de las cooperativas de ahorro y crédito

Las cooperativas de ahorro y crédito, segun el segmento en que se ubiquen
y previa autorizacion de la superintendencia, podran realizar las siguientes

actividades u operaciones:

» “Recibir depodsitos a la vista y a plazo, bajo cualquier mecanismo o
modalidad autorizado;

= Otorgar préstamos a sus socios;

= Conceder sobregiros ocasionales;

» Efectuar servicios de caja y tesoreria;

» Efectuar cobranzas, pagos y transferencias de fondos, asi como emitir
giros contra sus propias oficinas o las de instituciones financieras
nacionales o extranjeras;

» Recibiry conservar objetos muebles, valores y documentos en deposito
para su custodia y arrendar casilleros o cajas de seguridad para
depdsitos de valores;

= Actuar como emisor de tarjetas de crédito y de débito;

= Asumir obligaciones por cuenta de terceros a través de aceptaciones,

endosos o avales de titulos de crédito, asi como por el otorgamiento de

16



garantias, fianzas y cartas de crédito internas y externas, o cualquier
otro documento, de acuerdo con las normas y practicas y usos
nacionales e internacionales;

= Recibir préstamos de instituciones financieras y no financieras del pais
y del exterior;

= Emitir obligaciones con respaldo en sus activos, patrimonio, cartera de
crédito hipotecaria o prendaria propia o adquirida, siempre que, en este
altimo caso, se originen en operaciones activas de crédito de otras
instituciones financieras;

» Negociar titulos cambiarios o facturas que representen obligacion de
pago creados por ventas a crédito y anticipos de fondos con respaldo
de los documentos referidos;

= Invertir preferentemente en este orden: sector financiero, popular y
solidario, sistema financiero nacional y en el mercado secundario de
valores y de manera complementaria en el sistema financiero
internacional;

= Efectuar inversiones en el capital social de cajas centrales; vy,

= Cualquier otra actividad financiera autorizada expresamente por la

Superintendencia.”®

6 Ley Organica de Economia Popular y Solidaria. Resolucién 2011. Art. 83
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Clasificacion de las cooperativas de ahorro y crédito

La Superintendencia de Economia Popular y Solidaria distingue a las

cooperativas de ahorro y crédito en:

= Cooperativas de orden abiertas

Exigen como requisito a sus socios Unicamente la capacidad de ahorro y el

domicilio en una ubicacion geogréafica determinada.

» Cooperativas de orden cerradas

Aceptan como socios Unicamente a quienes pertenecen a un grupo
determinado en razén de un vinculo comun como profesion, relacion laboral

o gremial.

Segmentacion de las cooperativas de ahorro y crédito

“La ley Organica de Economia Popular y Solidaria y del Sector Financiero
Popular y Solidario, establece que las cooperativas de ahorro y crédito
seran ubicadas en segmentos, con el propdsito de generar politicas y
regulaciones de forma especifica y diferenciada atendiendo a sus
caracteristicas particulares de acuerdo a los criterios de: participacion en el
sector; volumen de operaciones que desarrollen; niamero de socios;
namero y ubicacion geografica de oficinas operativas a nivel local, cantonal,
provincial, regional o nacional; monto de activos; patrimonio; y, productos y

servicios financieros.” 7

7 Ley Organica de Economia Popular y solidaria: Pag. 1-2
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La Superintendencia de Economia Popular y Solidaria ubica a las

cooperativas de ahorro y crédito en segmentos denominados: uno, dos, tres

y cuatro tal como se puede observar en la Tabla 1.

Tabla 1. Segmentos de las cooperativas de ahorro y crédito.

Segmento Activos (USD) Cantones Socios
Segmento 1 0-250.000,00 1 Mas de 700
Segmento 1 1- 1.100.000,00 1 Hasta 700
Segmento 2 250.000,01 - 1.100.000,00 1 Mas de 700

Sin importar el
Segmento 2 0- 1.100.000,00 2 0 mas ndimero de
socios
Sin importar el
Segmento2 | 1.100.000,01 - 9.600.000,00 nimero de Hasta 7.100
cantones en que
opera
Sin importar el
Segmento 3 1.100.000,01 o mas ndmero de Més de 7.100
cantones en que
opera
Sin importar el
Segmento 3 9.600.000,01 0 més ndmero de Hasta 7.100
cantones en que
opera
Las Cooperativas que estaban sujetas al control de la SBS se situan en el segmento 4

Fuente: (Ley de Economia Popular y Solidaria, 2014)

ESTADOS FINANCIEROS

“‘Los estados financieros, son el medio principal para suministrar
informacion contable a quienes no tienen acceso a los registros de un ente

econdémico. Mediante una tabulacién formal de nombres y cantidades de
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dinero derivadas de tales registros, reflejan a una fecha de corte, la

recopilacién y resumen de datos contables.”®

La informacion que se presenta en los estados financieros sirve para:

= Tomar decisiones de inversion y crédito.

» Evaluar la gestion gerencial, la solvencia, liquidez de la empresa y la
capacidad de generar fondos.

= Conocer el origen y las caracteristicas de los recursos, para estimar la
capacidad financiera de crecimiento.

» Formularse un juicio sobre los resultados financieros de la
administracion, en cuanto a la rentabilidad, solvencia, generacion, de

fondos y capacidad de desarrollo empresarial.

Objetivo de los estados financieros

“Los estados financieros basicos deben cumplir el objetivo de informar
sobre la situacion financiera de la entidad en cierta fecha, y los resultados
de sus operaciones y cambios por el periodo contable terminado. Por medio
de la informacion financiera, las entidades pueden comunicar su situacién
y llevar al interesado a fijar cierto punto de vista 0 una posicién. La
capacidad de la informacion financiera es la de trasmitir datos que satisfaga

el usuario.”

8 BRAVO, VALDIVIESO, Mercedes. (2011); Contabilidad General: Décima Edicidn; Editorial Escobar
Impresores; p. 59

9 CORDOVA PADILLA, Marcial; “Gestién financiera”; Primera Edicion; Editorial Ecoe Ediciones;
Bogotd — Colombia; 2012; pp. 86 - 87
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Caracteristicas cualitativas de los estados financieros

“Con el fin de que los estados financieros cumplan a cabalidad con el
propasito principal para el que se han creado, deben reunir las siguientes

caracteristicas de calidad:

= Comprensibilidad. Cualidad esencial que facilitara comprender los
aspectos mas importantes sin mayor dificultad, aun a usuarios que no
tengan cultura contable.

» Relevancia. La informacion que proporcionan debe permitir a los
usuarios identificar los datos mas importantes, a partir de los cuales se
tomara decisiones.

» Confiabilidad. Las cifras que correspondan a los conceptos expuestos
deben ser suficientemente razonables, es decir, pueden ser
comparables.

» Comparabilidad. Las que estan expresadas en moneda de un mismo
poder adquisitivo, a fin de hacerlas comparables al momento de
establecer diferencias de un periodo a otro.

» Consistencia. La informacion contenida debe ser totalmente coherente

entre las distintas partidas y entre los distintos estados financieros.”*°

10 Zapata Sanchez, P. (2011). Contabilidad General (Séptima Edicién ed.). Bogota, Colombia: Mc
Graw Hill, p.61

21



Usuarios de los estados financieros

La

informacion financiera debe reunir determinadas caracteristicas

cualitativas con el fin de proporcionar el cumplimiento de sus obijetivos v,

en consecuencia, garantizar la eficacia en su utilizacion por parte de sus

diferentes usuarios.

Entre ellos estan:

Los gerentes: necesitan los estados financieros para tomar decisiones
importantes que ayuden al buen desempefio y continuidad de las
actividades de la cooperativa de ahorro y crédito.

El analista financiero: en base a los datos presentados en los estados
financieros efectlia una evaluacion para proporcionar informacion a los
directivos sobre el estado real de la cooperativa y dar a conocer la
posicion econdmica y financiera en la que se encuentra.

Los inversionistas: la informacion enfocada en los estados financieros
les permite evaluar la viabilidad de invertir, los réditos a obtener y la
capacidad de la cooperativa para cubrir la inversion.

Financistas, los datos que se presentan en los estados financieros les
permite evaluar la capacidad para pagar los préstamos e intereses en
los plazos convenidos.

Los empleados, interesados en la informacién acerca de la estabilidad
y rendimiento de sus empleadores, ademas evaluar la capacidad de la

entidad para cumplir con las remuneraciones y demas beneficios.
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» Los clientes, les interesa disponer de la informacién acerca de la
continuidad de la empresa, la posicion econdémica de tal manera que
garantice la seguridad de sus ahorros.

» Pdblico en general, la informacion financiera neutral y prudente es util

porque facilita la confianza de los usuarios.

Principales estados financieros

= Estado de resultados

= Balance general.

Estado de resultados

“Es un informe financiero que presenta de manera ordenada y clasificada
los ingresos generados y los gastos incurridos por la entidad en un periodo
determinado. La diferencia entre los ingresos y gastos constituye el

excedente o pérdida del ejercicio econémico.”1.

El estado de resultados de la cooperativa de ahorro y crédito puede ser

presentado tal como se muestraenla Tabla 2.

Importancia del estado de resultados

Proporciona un resumen financiero de los resultados de operacion de la

entidad durante un periodo especifico, convirtiéendose en un elemento de

1 ESPEJO, Jaramillo Lupe; “Contabilidad General”; Primera Edicidn; Editorial de la Universidad
Técnica Particular de Loja; Loja-Ecuador; p. 411.
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apoyo a la gestiéon al brindar informacion de valor para la toma de

decisiones.

Objetivos

= Evaluar la rentabilidad de la entidad financiera.
= Estimar el potencial de crédito.
» Evaluar el desempefio de la entidad financiera.

= Medir riesgos

Elementos del estado de resultados

Ingresos: son valores recibidos o causados por la cooperativa de ahorro y
crédito como resultado de las actividades que realiza, con el propdsito de

obtener una ganancia.

Gastos: representan los valores pagados o causados por la cooperativa de
ahorro y crédito por servicios recibidos y adquisiciones, los mismos que son
necesarios para su funcionamiento, constituyen una pérdida para la

empresa porque no se pueden recuperar.
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Tabla 2. Formato del estado de resultados.

=

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA

ESTADO DE RESULTADOS

' DEL AL
5 INGRESOS
INGRESOS OPERATIVOS
51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS XXXX
5101 Depdsitos XXX
5104 Intereses y descuentos de cartera de créditos XXX
54 INGRESOS POR SERVICIOS XXXX
5490 Otros servicios XXX
55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES XXXX
5590 Otros XXX
TOTAL INGRESOS OPERATIVOS XXXX
56 OTROS INGRESOS
5604 Recuperaciones de activos financieros XXX
5690 Otros XXX
TOTAL OTROS INGRESOS XXXX
TOTAL INGRESOS XXxx
4 GASTOS
GASTOS OPERATIVOS
41 INTERESES CAUSADOS XXXX
4101 Obligaciones con el publico XXX
4103 Obligaciones financieras XXX
42 COMISIONES CAUSADAS XXXX
4290 Varias XXX
44 PROVISIONES XXXX
4402 Cartera de créditos XXX
4403 Cuentas por cobrar XXX
as GASTOS DE OPERACION XXXX
4501 Gastos de personal XXX
4502 Honorarios XXX
4503 Servicios varios XXX
4504 Impuestos, contribuciones y multas XXX
4505 Depreciaciones XXX
4506 Amortizaciones XXX
4507 Otros gastos . XXX
48 IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS XXXX
4810 Participacion a empleados XXX
4815 Impuesto a la renta XXX
TOTAL GASTOS OPERATIVOS XXXX
TOTAL GASTOS XXXX
EXCEDENTE DEL EJERCICIO

XXXX

F. GERENTE

F. CONTADOR
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Balance general

“El Balance General es un informe contable que presenta ordenada y
sistematicamente las cuentas de activo, pasivo y patrimonio (Tabla 3) y
determina la posicion financiera de la entidad en un momento

determinado™?

Importancia del balance general

La importancia del balance general radica en la posibilidad de conocer la
situacion de una entidad a nivel financiero y monetario en un momento
determinado, por ende, facilita la toma de decisiones importantes para el

futuro de la cooperativa de ahorro y crédito.

Objetivos

Los objetivos informativos que se pretenden alcanzar con un balance son:

»= Mostrar los recursos econdmicos con los que cuenta la cooperativa de
ahorro y crédito.

» Mostrar la estructura financiera, indicando si la estructura econdmica ha
sido financiada por capitales propios o por capitales ajenos a largo y

corto plazo.

12 7apata Sanchez, P. (2011). Contabilidad General (Séptima Edicién ed.). Bogota, Colombia: Mc
Graw Hill; p.63

26



Elementos

= Activo: Son el efectivo, los derechos, bienes propios u otros que
representan para la entidad probables beneficios econémicos futuros
que se obtienen y que estan controlados por una organizacion como
resultado de las transacciones o hechos pasados.

» Pasivo: Son las obligaciones a corto y largo plazo o probables
sacrificios futuros de beneficios econdmicos que surgen de las
obligaciones presentes de una entidad para transferir activos o
proporcionar servicios en el futuro como resultado de las transacciones
0 hechos pasados.

= Patrimonio: Es la participacion residual de los duefios en los activos de

una organizacion después de descontar los pasivos.
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Tabla 3.

Formato balance general.

=

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA

BALANCE GENERAL

DEL

AL

1 ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
11 FONDOS DISPONIBLES XXX
1101 Caja XXX
1103 Bancos y otras instituciones financieras XXX
14 CARTERA DE CREDITOS XXX
1402 Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer XXX
1450 Cartera de créditos de consumo prioritario vencida XXX
1499 (Provisiones para créditos incobrables) XXX
16 CUENTAS POR COBRAR XXX
1603 Intereses por cobrar de cartera de créditos XXX
1690 Cuentas por cobrar varias XXX
1699 (Provisidn para cuentas por cobrar) XXX
TOTAL ACTIVO CORRIENTE XXXX
ACTIVO NO CORRIENTE
18 PROPIEDADES Y EQUIPO XXX
1805 Muebles, enseres y equipos de oficina XXX
1806 Equipos de computacién XXX
1899 (Depreciaciéon acumulada) XXX
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
XXXX
19 OTROS ACTIVOS XXX
1904 Gastos y pagos anticipados XXX
TOTAL OTROS ACTIVOS XXXX
TOTAL ACTIVO _XXXXX
2 PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
21 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO XXX
2101 Depésitos a la vista XXX
2103 Depdsitos a plazo XXX
25 CUENTAS POR PAGAR XXX
2501 Intereses por pagar XXX
2590 Cuentas por pagar varias XXX
TOTAL PASIVO CORRIENTE XXXX
TOTAL PASIVO XXXX
3 PATRIMONIO
31 CAPITAL SOCIAL XXX
3103 Aportes de socios XXX
33 RESERVAS XXX
3301 Fondo Irrepartible de Reserva Legal XXX
3303 Especiales XXX
34 OTROS APORTES PATRIMONIALES XXX
3401 Otros aportes patrimoniales XXX
36 RESULTADOS XXX
3603 Utilidad o excedente del ejercicio XXX
TOTAL PATRIMONIO XXXX
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO XXXXX
F. GERENTE F. CONTADOR
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ANALISIS FINANCIERO

El andlisis financiero es un proceso de recopilacion, interpretacion y
comparacion de datos cualitativos y cuantitativos, y de hechos historicos y
actuales de una entidad. Su propdsito es el de obtener un diagnostico sobre
el estado real de la cooperativa, permitiéndole con ello la adecuada toma

de decisiones.

Importancia del analisis financiero

El andlisis financiero representa un medio imprescindible para el control del
cumplimiento de los planes y el estudio de los resultados de la entidad,
posibilitando tomar decisiones eficientes, con el fin de garantizar la

utilizacion adecuada de los recursos materiales, laborales y financieros.

Objetivos del analisis financiero

» Analizar las tendencias de las diferentes cuentas que constituyen el
balance general y el estado de resultados.

= Calculary utilizar los diferentes indices financieros para el analisis de la
informacion contable.

= Conocer, estudiar, comparar y analizar las tendencias de las diferentes
variaciones financieras que intervienen o son producto de las
operaciones economicas de una entidad.

» Evaluar la situacion financiera de la entidad; es decir su solvencia y

liquidez, asi como su capacidad para generar recursos.
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= Verificar la coherencia de los datos informados en los estados

financieros, con la realidad econémica y estructural de la cooperativa.

“Las técnicas de analisis financiero contribuyen a la obtencién de las metas
asignadas a cualquier sistema gerencial de administracion financiera, al
dotar al gerente del area de indicadores y otras herramientas que permiten
realizar un seguimiento permanente y tomar decisiones acerca de

cuestiones tales como:

= Supervivencia

= Evitar riesgos de pérdidas o insolvencia.

= Competir eficientemente.

» Maximizar la participacion en el sector econémico, popular y solidario.
» Minimizar los costos.

= Agregar valor a la entidad.”3

Las herramientas del andlisis

“El analista, dependiendo de su ubicacion dentro o fuera de la entidad,
cuenta con una serie de herramientas para el desarrollo de su analisis,

entre las cuales las més importantes son las siguientes:

» Los estados financieros basicos suministrados por la entidad.

13 Cérdova Padilla, M. (2012). Gestién Financiera (Primera Edicién ed.). Bogotd, Colombia: Editorial
Ecoe Ediciones; p. 94-95.
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= La informaciébn complementaria sobre sistemas contables y politicas
financieras.

» La informacién adicional que suministre la entidad financiera.

= Las herramientas de la administracion financiera.

» Las matematicas financieras como disciplina basica en toda decision de
tipo financiero o crediticio.

» La informacion de tipo sectorial que se tenga por estudios
especializados o por el andlisis de otras empresas similares.

» El andlisis macroecondémico sobre aspectos como produccion nacional,

politica monetaria, sector externo, sector publico, etc.”'4

Caracteristicas del analisis financiero
= Objetividad

Todo andlisis debe ser claro y fundamentado, que sirva al analista y a los
directivos de la cooperativa de ahorro y crédito a tomar decisiones

adecuadas.

= Imparcialidad

El analista debe ser imparcial, no debe tener inclinacién a favor ni en contra
de la entidad, y el informe presentado debe ser confiable para los directivos

y administradores.

14 Ortiz Anaya, H. (2011). Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracién Financiera
(Décimo Cuarta Edicion ed.). Colombia: Editorial Nomos Impresores; p. 37.
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= Frecuencia

La elaboracion y presentacion de informes que contengan analisis con
frecuencia permite el mejoramiento de la gestion administrativa de la

cooperativa de ahorro y crédito.

= Rentabilidad

Esta basado en relaciones y comparaciones de la informacién actual y
pasada de la entidad para verificar su solvencia, rentabilidad,

endeudamiento y liquidez.

= Metodologia

La metodologia depende de las necesidades particulares de cada entidad,
el analista debe elegir la metodologia adecuada que se adapte a la realidad

de la entidad financiera.

Usuarios del andlisis financiero

“El analisis financiero es una técnica tan util para la interpretacién de la
informacion de los entes econémicos, que el grupo de usuarios que se

basan en este informe tiene una cobertura practicamente ilimitada, como:

= Las instituciones financieras

Tendran interés en conocer si el crédito solicitado por los clientes se justifica

en base a las necesidades de fondos, la determinacion de la capacidad de
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pago de los créditos dependiendo de la antigiedad del negocio y sus

niveles de rentabilidad.

= |Los administradores

Desearan disponer de informacion suficiente relacionada con la situacion
de la entidad a una fecha determinada, asi como los resultados

comparativos de varios ejercicios, el flujo de fondos, su rentabilidad, etc.

= |Los comisarios, interventores, etc.

Requieren del analisis financiero para informar y proponer las soluciones a
la junta de accionistas o0 socios, directores y maximas autoridades de la

entidad y organismo de control.

» Entidades publicas o privadas

Desearan a través del andlisis financiero, realizar comparaciones entre

empresas de actividades similares o diversos sectores de la economia.”®

Clasificaciéon del analisis financiero

=  Andlisis Vertical
= Andlisis Horizontal

= Indicadores Financieros

15 Bravo Valdivieso, M. (2011). Contabilidad General (Décima Edicidn ed.). Quito, Ecuador: Editorial
Escobar; p.292.

33



Andlisis vertical

‘Es una de las técnicas mas sencillas dentro del andlisis financiero, y
consiste en tomar un solo estado financiero (puede ser un balance general
0 un estado de pérdidas y ganancias) y relacionar cada una de sus partes
con un total determinado dentro del mismo estado, el cual se denomina
cifra base. Es un analisis estatico, pues estudia la situacion financiera en
un momento determinado, sin considerar los cambios ocurridos a través del

tiempo."t6

Importancia del analisis vertical
Determina la participacion de cada cuenta del estado financiero, ademas
permite saber si la cooperativa esta realizando una distribucion equitativa

de acuerdo a las necesidades financieras y operativas

Beneficios de la elaboracion del analisis vertical

» Visidn panoramica de la estructura del estado financiero, la cual puede
componerse con la situacion del sector econémico donde se
desenvuelve.

= Muestra la relevancia de cuentas o grupo de cuentas dentro del estado,
si el analista, lector o asesor conoce bien la empresa, puede mostrar las
relaciones de inversion y financiamiento entre activos y pasivos que han

generado las decisiones financieras.

16 Ortiz Anaya, H. (2011). Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracién Financiera
(Décimo Cuarta Edicion ed.). Colombia: Editorial Nomos Impresores.; p. 139.
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= Controla la estructura, puesto que se considera que la actividad
econOmica debe tener la misma dindmica para todas las entidades.

» Evalla los cambios estructurales, los cuales se deben dar por cambios
significativos de la actividad, o cambios por las decisiones
gubernamentales.

» Permiten plantear nuevas politicas de racionalizacion de costos, gastos
y precios, como también de financiamiento.

» Permite seleccionar la estructura 6ptima, sobre la cual exista la mayor
rentabilidad y que sirva como medio de control, para obtener el maximo
rendimiento.

Procedimiento del andlisis vertical

El andlisis vertical se realiza mediante el procedimiento de porcentajes

integrales que consiste en determinar la composicion porcentual de cada

cuenta del activo, pasivo y patrimonio en el balance general, y los ingresos

y gastos en el estado de resultados.

Para los célculos de este andlisis; se toma un estado financiero (balance
general o estado de resultados), se relacionan las partes de los

componentes con alguna cifra base del monto. Como ejemplo:

= Se toma como cifra base activos corrientes
» Esta cifra corresponde a 100% del grupo
» Posteriormente, para obtener el porcentaje de cada uno de los

elementos, se divide la cifra parcial para la cifra base.
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= El valor obtenido representa el porcentaje de la cuenta tomada como

cifra parcial en relacion al activo corriente.

Se utiliza la siguiente formula:

. . . Valor parcial
Analisis Vertical = —
Valor base

Analisis horizontal

“El analisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas individuales
de un periodo a otro y, por tanto, requiere de dos o mas estados financieros
de la misma clase, presentados para periodos diferentes. Es un andlisis
dindmico porque se ocupa del cambio 0 movimiento de cada cuenta de un

periodo a otro™’.

Importancia del andlisis horizontal

Lo mas importante del analisis horizontal es determinar qué variaciones o
qué cifras merecen una atencién especial. El analisis horizontal se debe
centrar en los cambios “extraordinarios” o mas significativos, en cuya
determinacién es fundamental tener en cuenta tanto las variaciones

absolutas como las relativas.

17 Ortiz Anaya, H. (2011). Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracién Financiera
(Décimo Cuarta Edicion ed.). Colombia: Editorial Nomos Impresores.; p. 139
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Beneficios de la elaboracién del andlisis horizontal.

= “Analiza el crecimiento o disminucién de cada cuenta o grupo de
cuentas de un estado financiero, de un periodo a otro.

= En términos porcentuales, halla el crecimiento simple o ponderado de
cada cuenta o grupo de cuentas, que se conoce como la tendencia
generalizada de las cuentas sin pretender que sea ideal.

» Muestra los resultados de una gestién porque las decisiones se ven
reflejadas en los cambios de las cuentas.

» Muestra las variaciones de las estructuras financieras modificadas por
los agentes econdémicos externos que se deben explicar las causas y
los efectos de los resultados, tales como la inflacion en los costos, y la

recesion”.18

Procedimiento del Andlisis Horizontal
1. Se registran los valores de cada cuenta en dos columnas, en las dos
fechas que se van a comparar, registrando en la primera columna las cifras

del periodo mas reciente y en la segunda columna el periodo anterior.

2. Se crea otra columna que indique los aumentos o disminuciones, que
indiquen la diferencia entre las cifras registradas en los dos periodos,

restando de los valores del afio mas reciente los valores del aflo anterior.

18 Estupifian Gaitan, R., & Estupifian Gaitan , O. (2010). Analisis Financiero y de Gestién (Segunda
Edicidn ed.). Bogotd, Colombia: Ecoe Ediciones. p. 117
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3. En una columna adicional se registran los aumentos y disminuciones en
porcentaje; que se obtiene al dividir el valor del aumento o disminucion

entre el valor del periodo base y multiplicado por 100.

Formula:

. . Cifra del afio actual — Cifra del afio anterior
Analisis Horizontal = - — - x 100
Cifra del afio anterior

Indicadores financieros de la Superintendencia de Economia Popular

y Solidaria

El sector financiero popular y solidario estd conformado en parte por las
cooperativas de ahorro y crédito que operan en el pais y que adecuaron
sus estatutos en la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
(SEPS) de acuerdo con la disposicion transitoria primera de la Ley Organica

de Economia Popular y Solidaria (LOEPS).

“‘Los indices, ratios, o razones financieras son cocientes numeéricos que
miden la relacion que existe entre determinadas cuentas de los estados
financieros de las empresas, tomadas individualmente o agrupadas por
sectores o tamafnos. Algunos de ellos se calculan a partir del balance
general, otros a partir del estado de resultados y, algunas veces, a partir de

ambos informes financieros.”1®

19 stickney, C., Weil, R., Schipper, K., & Francis, J. (2012). Contabilidad Financiera (Primera Edicidn
ed.). Argentina: Editorial Cengage Learning; p. 264.
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Los indicadores utilizados por el sector cooperativo ecuatoriano emitidos
por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS) se

clasifican en los siguientes grupos:

= Suficiencia patrimonial

» Estructura y calidad de activos.

* [ndices de morosidad

= Cobertura de provisiones para cartera improductiva
» Eficiencia microecondmica

» Rentabilidad

* Intermediacion financiera.

= Eficiencia financiera

» Rendimiento de la cartera

» Liquidez.

» Vulnerabilidad del patrimonio.

FICHAS METODOLOGICAS DE INDICADORES FINANCIEROS

Informacion detallada en las fichas metodoldgicas

“Para la presentacion de la informacién e interpretacion de los principales
indicadores financieros, se ha tomado como referencia un mismo formato,

de tal manera que se considera los siguientes campos:
= Definicion
En este apartado se describe de manera universal el concepto de dicho

indicador.
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= Formula de célculo

Se define la representacion mateméatica de como se estipulan las cuentas
para el calculo del indicador, sean cuentas especificas a 1, 2, 4 o 6 digitos

0 agregadas de las mismas.

= Definicion de las cuentas relacionadas

Se detalla el concepto y definicion de todas cuentas que intervienen en la

metodologia de célculo del indicador.

* |Interpretacion del indicador

Se da una descripcion general de lo que mide el indicador, asi como un

detalle de cémo se debe interpretar el resultado de este”.°

Importancia del calculo de los indicadores financieros

El calculo de los indicadores financieros es relevante, ya que de esta
manera se puede evidenciar el estado real en el que se encuentra la
cooperativa de ahorro y crédito, por medio del analisis de sus principales
ratios. Adicionalmente, el indicador se complementa con la interpretacion y
diagnéstico, de tal forma que nos permite tomar medidas con el objetivo de

optimizar los resultados financieros.

20 Direccidon Nacional de informacién técnica y estadisticas. (2017). Nota Técnica. Fichas
Metodolégicas de Indicadores financieros, publicada en la pagina de la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria.
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Suficiencia patrimonial

Es el indicador financiero que mide
DEEINICION la proporcion de patrimonio _efectlvo
frente a los activos inmovilizados
netos.

FORMULA DE CALCULO

S P = (Patrimonio + Resultados)

Activos Inmovilizados

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Activos inmovilizados: Es la suma de todos aquellos activos que no
generan intereses.

Entre estos estan todas las inmovilizaciones del activo: cartera de crédito
en mora y en cobro judicial, activos fijos, otros activos y todas aquellas
cuentas por cobrar incobrables o de dudosa cobrabilidad que pueden
implicar pérdidas.

Patrimonio: Conjunto de bienes propios de una persona o de una
institucién, susceptibles de estimacién econdémica.

Resultados: Corresponde a la ganancia que posee la entidad después
de cada ejercicio, su importe se determina por la diferencia entre los
ingresos y los gastos.

Una mayor cobertura patrimonial de

INTERPRETACION DEL los activos significa una mejor
INDICADOR posicion econdmica financiera; una

suficiencia patrimonial adecuada
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Estructura y calidad de activos

Proporcién de activos improductivos netos

Mide la participacion de los activos
improductivos netos que mantiene la
institucion en relacion a sus activos
totales.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

Activos Improductivos Netos
P.A.LN=

Total Activos

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Activos improductivos netos: Aquellos activos cuya renta financiera es
nula o igual a cero, es decir no generan un ingreso.

Entre estos estan todas las inmovilizaciones del activo: cartera de crédito
en mora y en cobro judicial, activos fijos, otros activos y todas aquellas
cuentas por cobrar incobrables o de dudosa cobrabilidad que pueden
implicar pérdidas.

Activos: Constituye todo lo que la institucién posee en bienes tangibles
e intangibles.

Mientras menor sea el indicador,
significa que la entidad esta siendo
mas eficiente destinando en la
colocaciébn de sus recursos en
activos productivos.

INTERPRETACION DEL
INDICADOR
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Proporcion de los activos productivos netos

DEFINICION

Mide la calidad de las colocaciones o
la proporcion de activos que generan
rendimientos.

FORMULA DE CALCULO

P.A.P.N=

Activos Productivos

Total Activos

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Activos productivos: Son todos los activos que generan una renta o valor

adicional al registrado en libros.

Activos: Constituye todo lo que la institucién posee en bienes tangibles e

intangibles.

INTERPRETACION DEL
INDICADOR

Mientras mas alta es la relacion
significa que la entidad esta siendo
eficiente en la colocaciéon de créditos
en el mercado.
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Utilizacién del pasivo con costo en relaciéon a la productividad

generada

Mide la eficiente utilizacién de pasivos
DEFINICION con costo como fuente de
productividad.

FORMULA DE CALCULO

Activos Productivos

U.P.CR.P.G=

Pasivos con Costo

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Activos productivos: Son todos los activos que generan una renta o valor
adicional al registrado en libros.

Pasivos con costo: Son aquellas obligaciones que tienen un costo
financiero implicito de captacion.

Mientras mas alta la relacion, generara
una mejor eficiencia en la colocacion
de recursos captados.

INTERPRETACION DEL
INDICADOR
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indices de morosidad

Morosidad cartera consumo prioritario

DEFINICION

Indica el retraso o incumplimiento de
pago y se mide a traveés del porcentaje
de la cartera improductiva de consumo
prioritario frente al total cartera bruta
consumo prioritario.

Permite medir la eficiencia de la
cobranza y la recuperacién de la
cartera de consumo prioritario.

FORMULA DE CALCULO

Cartera Improductiva consumo prioritario

M.C.C.P=

Cartera Bruta consumo prioritario

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Cartera improductiva consumo prioritario: Son aquellos préstamos
que no generan renta financiera a la institucion, estan conformados por la
cartera vencida y la cartera que no devenga interés de la linea de crédito

consumo prioritario.

Cartera bruta consumo prioritario: Se refiere al total de la cartera de
crédito de una institucion financiera si deducir la provisién para créditos
incobrables de la linea de crédito consumo prioritario.

INTERPRETACION DEL
INDICADOR

Mientras mayor sea el indicador
significa que las entidades estan
teniendo problemas en la
recuperacion de la cartera de crédito
consumo prioritario. La relacién
mientras mas baja es mejor.
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Morosidad cartera inmobiliaria

Indica el retraso o incumplimiento de
pago y se mide a través del porcentaje
de la cartera improductiva inmobiliaria
frente al total cartera bruta
inmobiliaria.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

Cartera Improductiva inmobiliaria

M.C.I=

Cartera Bruta Inmobiliaria

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Cartera improductiva inmobiliaria: Son aquellos préstamos que no
generan renta financiera a la institucion, estan conformados por la cartera
vencida y la cartera que no devenga interés de la linea de crédito
inmobiliaria.

Cartera bruta inmobiliaria: Se refiere al total de la cartera de crédito de
una institucion financiera sin deducir la provision para créditos
incobrables de la linea de crédito inmobiliaria.

Mientras mayor sea el indicador
significa que las entidades estan

INTERPRETACION DEL :22:?;:r2cién Fc)irg tI)Llercnaa:era deencrédilz
INDICADOR . e
inmobiliario.
La relacibn mientras mas baja es
mejor.
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Morosidad cartera microcrédito

Indica el pago tardio o el
incumplimiento y se mide a través del
porcentaje de la cartera improductiva
microcrédito frente al total cartera
bruta microcrédito.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

Cartera Improductiva Microcrédito

M.CM=

Cartera Bruta Microcrédito

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Cartera improductiva microcrédito: Son aquellos préstamos que no
generan renta financiera a la instituciéon, estan conformados por la cartera
vencida y la cartera que no devenga interés de la linea de crédito
“microcrédito”.

Cartera bruta microcrédito: Se refiere al total de la cartera de crédito de
una institucion financiera sin deducir la provisibn para créditos
incobrables de la linea de crédito “microcrédito”.

Mientras mayor sea el indicador
significa que las entidades estan
INTERPRETACION DEL teniendo problemas en la

INDICADOR recuperacion de la cartera de crédito
microcrédito. La relacibn mientras
mas baja es mejor.
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Morosidad cartera consumo ordinario

Indica el retraso o incumplimiento de
pago y se mide a través del porcentaje
de la cartera improductiva consumo
DEFINICION ordinario frente al total cartera bruta
consumo  ordinario, permitiendo
determinar la eficiencia de
recuperacion de cartera de consumo
ordinario.

FORMULA DE CALCULO

Cartera Improductiva Consumo Ordinario

M.C.C.0=

Cartera Bruta Consumo Ordinario

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Carteraimproductiva consumo ordinario: Son aquellos préstamos que
no generan renta financiera a la institucion, estan conformados por la
cartera vencida y la cartera que no devenga interés de la linea de crédito
“consumo ordinario”.

Cartera bruta consumo ordinario: Se refiere al total de la cartera de
crédito de una institucién financiera sin deducir la provision para créditos
incobrables de la linea de crédito “consumo ordinario”.

Mientras mayor sea el indicador
significa que las entidades estan
INTERPRETACION DEL teniendo problemas en la

INDICADOR recuperacion de la cartera de crédito
consumo ordinario. La relacion
mientras mas baja es mejor.
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Morosidad de la cartera total

DEFINICION

Mide el porcentaje de la -cartera
improductiva frente al total cartera
(proporcion de la cartera que se
encuentra en mora). Las ratios de
morosidad se calculan para el total de
la cartera bruta y por linea de crédito.

FORMULA DE CALCULO

M.C.T=

Cartera Improductiva

Cartera Bruta

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Cartera improductiva bruta: Son aquellos prestamos que no generan
renta financiera a la institucion, estan conformados por la cartera vencida
y la cartera que no devenga interés.

Cartera bruta: Se refiere al total de la cartera de crédito de una institucion
financiera sin deducir la provision para créditos incobrables.

INTERPRETACION DEL
INDICADOR

Mientras mayor sea el indicador
significa que las entidades estan
teniendo problemas en la
recuperacion de la cartera. La relacion
mientras mas baja es mejor.

49




Cobertura de provisiones para la cartera improductiva

Cobertura de cartera de consumo prioritario

Determina la proporcion de la cartera
de crédito consumo prioritario que
registra problemas de incobrabilidad
gue se encuentra cubierta por
provisiones.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

Provisiones de cartera de consumo prioritario

C.C.C.P=

Cartera improductiva cartera de consumo prioritario

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Provisiones de cartera de consumo prioritario: Constituye una
reserva para proteger la cartera de consumo que registra problemas de
irrecuperabilidad.

Cartera improductiva de consumo prioritario: cartera de consumo
prioritario que no genera ingresos para la entidad, es decir. Se obtiene de
la suma entre la cartera de consumo prioritario qgue no devenga intereses
mas la cartera de consumo prioritario vencida.

Mide la cobertura (nivel de proteccién)

INTERPRETACION DEL de la cartera de crédito consumo
INDICADOR prioritario que registra problemas de

incobrabilidad en la entidad.
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Cobertura de cartera de crédito inmobiliario

Determina la proporcion de la cartera
DEFINICION de crédito inmobiliario que registra
problemas de incobrabilidad que se
encuentra cubierta por provisiones.

FORMULA DE CALCULO

Provisiones de cartera inmobiliario

C.C.I

Cartera improductiva cartera inmobiliario

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Provisiones de cartera inmobiliario: Constituye una reserva para
proteger la cartera de inmobiliario que registra problemas de
irrecuperabilidad.

Cartera improductiva inmobiliario: cartera de inmobiliario que no
genera ingresos para la entidad, es decir. Se obtiene de la suma entre la
cartera inmobiliario que no devenga intereses mas la cartera inmobiliaria
vencida.

Mide la cobertura (nivel de proteccion)

INTERPRETACION DEL de la cartera de crédito inmobiliario
INDICADOR que registra problemas de

incobrabilidad en la entidad.
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Cobertura de cartera de microcrédito

Determina la proporcion de la cartera
DEFINICION de  microcrédito que  registra
problemas de incobrabilidad que se
encuentra cubierta por provisiones.

FORMULA DE CALCULO

Provisiones de cartera de microcrédito

C.CM

Cartera improductiva cartera de microcrédito

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Provisiones de cartera de microcrédito: Constituye una reserva para
proteger la cartera de vivienda que registra problemas de
irrecuperabilidad.

Cartera improductiva de microcrédito: cartera de microcrédito que no
genera ingresos para la entidad, es decir. Se obtiene de la suma entre la
cartera de microcrédito que no devenga intereses mas la cartera de
microcrédito vencida.

Mide la cobertura (nivel de proteccion)
INTERPRETACION DEL de la cartera de microcrédito que

INDICADOR registra problemas de incobrabilidad
en la entidad.
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Cobertura de la cartera problematica

DEFINICION

Mide el nivel de proteccion que la
entidad asume ante el riesgo de
cartera morosa. La relaciéon mientras
mas alta es mejor. Las ratios de
cobertura se calculan para el total de
la cartera improductiva bruta y por
linea de crédito.

FORMULA DE CALCULO

Provisiones de cartera de crédito

C.C.P=

Cartera Improductiva bruta

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Provisiones de cartera de créditos: Constituye una reserva para
proteger la cartera de crédito que registra problemas de irrecuperabilidad.

Cartera improductiva bruta: Cartera que no genera ingresos para la
entidad, es decir, cartera a la cual se ha suspendido la causacion de
intereses. Se obtiene de la suma entre la cartera que no devenga
intereses mas la cartera vencida.

INTERPRETACION DEL
INDICADOR

Establece la suficiencia de
contingencia de la cartera que cae en
mora a través de la construccion de
una provision en funcion del tamafo
de la cartera improductiva.
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Eficiencia microeconémica

Eficiencia Operativa

DEFINICION

Representa la proporcion de gastos
operativos utilizados en la
administracion del activo total.

FORMULA DE CALCULO

Gastos de Operaciéon Estimados

Total Activo Promedio

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

y otros.

Gastos operativos: Gastos incurridos en el desarrollo de las actividades
de la entidad ya sean salarios, alquiler de locales, compra de suministros

Activo total promedio: Corresponde al valor promedio de los bienes y
derechos que posee una entidad financiera.

INTERPRETACION DEL
INDICADOR

Mientras mayor sea el indicador,
significa que la entidad esta
destinando mayores recursos para la
administracion de sus activos.
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Grado de absorcion del margen financiero neto

DEFINICION

Establece el nivel de absorcion de los
egresos operacionales en los ingresos
provenientes de la gestion operativa.

FORMULA DE CALCULO

G.AM.F=

Gastos de Operacion * 12 / Mes

Margen Financiero Neto

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Gastos de operacion: Gastos incurridos en el desarrollo de las
actividades de la entidad ya sean salarios, alquiler de locales, compra de

suministros y otros.

Margen financiero neto: Corresponde a la diferencia entre el margen
bruto financiero menos las provisiones.

Mientras mayor es el indicador, la

INTERPRETACION DEL entidad no genera los suficientes

INDICADOR

ingresos que puedan cubrir sus gastos
operativos.
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Eficiencia administrativa de personal

Mide la proporcion de gastos de
personal implicito utilizados en la
administracion y manejo de los
activos.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

Gastos de personal estimados

E.AP=

Activo promedio

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Gastos de personal: Recursos destinados para la administracion del
personal.

Activo total promedio: Corresponde al valor promedio de los bienes y
derechos que posee una entidad financiera.

Mientras mayor sea el indicador, la
INTERPRETACION DEL entidad estaria destinando mayores

INDICADOR recursos en personal para administrar
sus activos.
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Rentabilidad

Rendimiento sobre patrimonio — ROE

Mide el nivel de retorno generado por

DEFINICION el patrimonio invertido por los
accionistas de la entidad financiera.

FORMULA DE CALCULO

(Ingresos—Gastos)
_(Patrimonio total promedio*12)/mes

R.O.E

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Ingresos menos gastos: Corresponde a la diferencia entre los ingresos
y los gastos. Cuando el célculo es a un mes diferente de diciembre esta
diferencia debe multiplicarse por 12 y dividirse para el mes con el cual se
realiza el andlisis.

Mientras menor sea el indicador, la
INTERPRETACION DEL entidad muestra que no tendria los

INDICADOR suficientes recursos para cubrir la
remuneracion a sus accionistas.
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Rendimiento operativo sobre activo - ROA

Mide el nivel de retorno generado por
el activo. Es una medida de eficacia
en el manejo de los recursos de la
entidad.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

(Ingresos—Gastos)

R.0.A= - X
(Activo total promedio*12)/mes

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Ingresos menos gastos: Corresponde a la diferencia entre los ingresos
y los gastos. Cuando el calculo es a un mes diferente de diciembre esta
diferencia debe multiplicarse por 12 y dividirse para el mes con el cual se
realiza el andlisis.

Mientras menor sea el indicador, la
INTERPRETACION DEL entidad muestra que no podra generar

INDICADOR los suficientes ingresos que permitan
fortalecer el patrimonio.
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Intermediacién financiera

Intermediacion financiera

Mide el nivel de préstamos o créditos
otorgados en relacion a la cantidad de
depdsitos efectuados por parte de los
depositantes en una entidad.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

Cartera Bruta

LF

_(Depésitos ala Vista+Depositos a Plazo)

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Cartera bruta: Son aquellos prestamos que no generan renta financiera
a la institucion, estdn conformados por la cartera vencida y la cartera que
no devenga interés.

Depdsitos a la vista: Son aquellos bienes depositados que pueden ser
solicitados por el depositante en cualquier momento (corto plazo).

Depdsitos a plazo: Son aquellos bienes depositados a una entidad
bancaria durante un tiempo determinado. Transcurrido ese plazo, la
entidad devuelve el dinero, junto con los intereses pactados.

Mientras mayor es el indicador,
significa que la entidad es mas
|NTERPRETAC|ON DEL eficiente en la colocaciéon de

INDICADOR préstamos en funcion a la cantidad de
depositos a la vista y a plazo que
recepta.
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Eficiencia financiera

Margen intermediacién estimado/ Patrimonio promedio

Mide la rentabilidad de la gestion
operativa en relacion al patrimonio
promedio. La relacion entre mas alta
es mejor.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

(M_r;)rgter}dei(lte¢i;cm’n)
M.LE.P.P= ( atrimonto promedio *12)*100

Numero de mes

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Margen de intermediacion estimado: Ganancias netas generadas por
el negocio de intermediacion financiera.

Patrimonio promedio: Se refiere al promedio de los valores del
patrimonio registrados al finalizar el ejercicio anterior y los registrados
siguientes, hasta el mes de calculo.

Mientras mayor es el indicador,
significa que la ganancia por el

) proceso de intermediacion
INTERPRETACION DEL (colocacion de préstamos en funcion
INDICADOR a la cantidad de depoésitos) es mas
eficiente en relacion al patrimonio

promedio.
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Margen intermediacion estimado/ Activo promedio

Mide la rentabilidad de la gestién
operativa en relacion con los activos
generadores de ingresos. La relacion
entre mas alta es mejor.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

Margen de intermediacion
M.LE.A.P= (( Activo promedio ) * 12) * 100

Numero de mes

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Margen de intermediacion estimado: Ganancias netas generadas por
el negocio de intermediacion financiera.

Activo promedio: Se refiere al promedio de los valores del activo
registrados al finalizar el ejercicio anterior y los registrados siguientes,
hasta el mes de calculo.

Mientras mayor es el indicador,
significa que la ganancia por el

) proceso de intermediacion
INTERPRETACION DEL (colocacion de préstamos en funcién
INDICADOR a la cantidad de depdsitos) es mas
eficiente en relacion al activo

promedio.
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Rendimiento de la cartera

Rendimiento de la cartera de créditos de consumo prioritario por
vencer

Se refiere al rendimiento que tiene la
cartera de créditos de consumo
prioritario, sujeto a wuna banda
maduracién, es decir en funcion del
rango del vencimiento futuro de las
operaciones.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

Inters o
S/ (Prom. Cart.cons prior x venc = 0; 0; ((P”’m-m”em cons 1’”"”""””’) * 12) * 100)

Numero de mes

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Cartera de crédito de consumo: préstamo a corto o mediano plazo que
se otorga para obtener dinero de libre disposicion. Normalmente se utiliza
para financiar la compra de bienes de consumo o realizar el pago de
Sservicios.

Mientras mayor sea el indicador
) evidencia una mayor ganancia
INTERPRETACION DEL respecto a los intereses cobrados
INDICADOR sobre la cartera de crédito consumo
prioritario otorgada eficientemente.
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Rendimiento de la cartera de crédito inmobiliario por vencer

Se refiere al rendimiento que tiene la
cartera de créditos inmobiliario
prioritario, sujeto a una banda
maduracion, es decir en funcién del
rango del vencimiento futuro de las
operaciones.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

Interés cartera inmobilia er’orit)
* 12) * 100)

ST ( Prom. car.inmob prior x venc = 0; 0; (P”’m-“"f inmob prior x vencer
Numero de mes

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Cartera de crédito inmobiliario: Es el otorgado con garantia hipotecaria
a personas naturales para la adquisicibon de bienes inmuebles
destinados a la construccion de vivienda propia no categorizados en el
segmento de crédito Vivienda de Interés publico, o para la construccion,
reparacion, remodelacién y mejora de inmuebles propios.

Mientras mayor sea el indicador
) evidencia una mayor ganancia
INTERPRETACION DEL respecto a los intereses cobrados

INDICADOR sobre la cartera de crédito inmobiliaria
otorgada eficientemente.

63




Rendimiento de la cartera de microcrédito por vencer

DEFINICION

Se refiere al rendimiento que tiene la
cartera de créditos de microcrédito,
sujeto a una banda maduracion, es
decir en funcion del rango del
vencimiento futuro de las operaciones.

FORMULA DE CALCULO

Interé ) cdi it
)* 12)* 100)

Numero de mes

S] (Prom_ cart micro. prior xvenc = 0; 0; (( Prom.cart micro. prior x vencer

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Cartera de crédito al microcrédito: Es el otorgado a una persona
natural o juridica con un nivel de ventas anuales inferior o igual a USD
100,000.00, o a un grupo de prestatarios con garantia solidaria, destinado
a financiar actividades de produccion y/o comercializacion en pequefia
escala, cuya fuente principal de pago la constituye el producto de las
ventas o0 ingresos generados por dichas actividades, verificados
adecuadamente por la entidad del Sistema Financiero Nacional.

INTERPRETACION DEL
INDICADOR

Mientras mayor sea el indicador
evidencia una mayor ganancia
respecto a los intereses cobrados
sobre la cartera de crédito
microcrédito otorgada eficientemente.

64




Rendimiento de la cartera de consumo ordinario por vencer

Se refiere al rendimiento que tiene la
cartera de créditos de consumo
ordinario, sujeto a una banda
maduracion, es decir en funcion del
rango del vencimiento futuro de las
operaciones.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

(Interés cartera consumo ord.prior.)
ST ( Pr. Cart. cons. ord prior x v.= 0; 0; | \ Lromcartconsord priorxvenc / 12 )+ 100
Numero de mes

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Cartera de crédito de consumo ordinario: Es el otorgado a personas
naturales obligadas a llevar contabilidad o a personas juridicas que
registren ventas anuales superiores a USD 100,000.00, destinado a la
adquisicién o comercializacion de vehiculos livianos, incluyendo los que
son para fines productivos y comerciales.

Mientras mayor sea el indicador
) evidencia una mayor ganancia
INTERPRETACION DEL respecto a los intereses cobrados
INDICADOR sobre la cartera de crédito consumo
ordinario otorgado eficientemente.
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Rendimiento de la cartera por vencer total

Hace referencia al total de la cartera
que se encuentra en proceso de
maduracion y sobre la cual se genera
intereses por el crédito otorgado.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

(Interés cartera créditos.)

— PTOM.CATteTd POT DENCET

ST ( Prom. Cartera por vencer = 0; 0; ( \Promcarteraporvencer;/ x 12 |« 100
Numero de mes

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Cartera por vencer: Se entiende por cartera por vencer aquella cuyo
plazo no ha vencido y aquella vencida hasta 60, 30 o 15 dias posteriores
a la fecha de vencimiento de la operacion, segun sea el caso, o de
acuerdo a lo establecido en el respectivo contrato, sin perjuicio del
célculo de los intereses por mora a que hubiere lugar desde el dia
siguiente del vencimiento de la operacion.

Mientras mayor sea el indicador
3 evidencia una mayor ganancia
INTERPRETACION DEL respecto a los intereses cobrados

INDICADOR sobre la cartera de crédito otorgada
eficientemente.
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Liquidez

Fondos disponibles sobre total de depdésitos a corto plazo

DEFINICION

Refleja la liguidez que posee cada
entidad, con el uso de dos cuentas
fundamentales que son la cantidad de
fondos  disponibles  sobre los
depdsitos a corto plazo. En la cual se
mide la capacidad de responder a
obligaciones inmediatas.

FORMULA DE CALCULO

F.D.T.D.C.P= (

Fondos disponibles ) £100
Depositos a corto plazo

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Fondos disponibles: Recursos de disposicion inmediata que posee una
entidad para realizar sus pagos. Constituyen garantia eficaz de solvencia

Depésitos a corto plazo: Son aquellos bienes depositados que pueden
ser solicitados por el depositante en cualquier momento (corto plazo).

INTERPRETACION DEL
INDICADOR

Mientras mas alto sea el indicador,
reflejara que la entidad tiene mayor
capacidad de responder a
requerimientos de efectivo inmediatos
por parte de sus depositantes o
requerimientos de encaje.
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Vulnerabilidad del patrimonio

Cartera Improductiva descubierta en relacion al patrimonio y
resultados.

Mide la proporcién de cartera que
tiene potencialidad de incobrabilidad y
no convertirse en un ingreso para la
entidad.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

Total Cartera Improductiva

CLD= ( ) £ 100

Patrimonio+Resultados

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Cartera improductiva: Son aquellos prestamos que no generan renta
financiera a la institucion, estan conformados por la cartera vencida y la
cartera que no devenga interés.

Mientras mas alto sea el indicador
significaria que los resultados del
ejercicio de intermediacion pueden
tener mayor vulnerabilidad de no
registrar ingresos esperados, ya que
existiria una mayor proporcion de
cartera con potencialidad de
incobrabilidad.

INTERPRETACION DEL
INDICADOR
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Cartera improductiva sobre el patrimonio de diciembre.

Mide la proporcion de cartera que
tiene potencialidad de incobrabilidad y
DEFINICION no convertirse en un ingreso para la
entidad y posteriormente en un
recurso para acrecentar el patrimonio.

FORMULA DE CALCULO

Total Cartera Improductiva

C.I.P(Dic.)z( ) 100

Total Patrimonio

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Cartera improductiva: Son aquellos prestamos que no generan renta
financiera a la institucion, estan conformados por la cartera vencida y la
cartera que no devenga interés.

Patrimonio: Conjunto de bienes propios de una persona o de una
institucién, susceptibles de estimacién econdémica.

Mientras mas alto sea el indicador
significaria que los resultados del
ejercicio de intermediacion pueden
) tener mayor vulnerabilidad de no
INTERPRETACION DEL registrar ingresos esperados, y

INDICADOR posteriormente no representar un
aliciente para el patrimonio, ya que
existiria una mayor proporcion de
cartera con  potencialidad de
incobrabilidad.
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FK= (Patrimonio + Resultados — Ingresos extraordinarios) / Activos
totales

Mide el verdadero (al restar los
ingresos extraordinarios) porcentaje
de compromiso del patrimonio para
con la entidad.

DEFINICION

FORMULA DE CALCULO

Patrimonio—otros ingresos
Total Activo

FK=Si <Numero de mes = Diciembre; entonces = ( );Caso contrario =

(Patrimonio+Resultados)—Otros ingresos
( : )« 100
Total Activo

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Patrimonio: Conjunto de bienes propios de una persona o de una
institucién, susceptibles de estimacién econdémica.

Resultados: Corresponde a la ganancia que posee la entidad después
de cada ejercicio, su importe se determina por la diferencia entre los
ingresos y los gastos.

Ingresos extraordinarios: Son los ingresos que se obtienen por
actividades no propias de la entidad

Activo: Constituye todo lo que la institucion posee en bienes tangibles e
intangibles.

Mientras mas alto es el indicador
refleja que el patrimonio, asociado
con las ganancias propias del

giro del negocio de la entidad
financiera es eficiente ya que no
depende en gran medida de los
ingresos no propios del mismo.

INTERPRETACION DEL
INDICADOR
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Fl= 1+ (Activos improductivos/ Activos totales)

DEFINICION

Mide el cambio relativo de Ia
participacion de los activos
improductivos netos que mantiene la
institucion en relaciéon a sus activos
totales.

FORMULA DE CALCULO

FI=((1 +100) + (

Activos Improductivos netos

Total de Activos ))

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Activos improductivos: Aquellos activos cuya renta financiera es nula
o igual a cero, es decir no generan un ingreso.

Activo: Constituye todo lo que la institucidon posee en bienes tangibles e

intangibles.

INTERPRETACION DEL
INDICADOR

Mientras menor sea el indicador,
significa que la entidad estad siendo
mas eficiente destinando en la
colocacién de sus recursos en activos
productivos.
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indice de capitalizacion neto: FK / Fl

Mide la relacion entre el capital neto y
DEFINICION los activos sujetos a riesgo, es una
medicion de la solvencia.

FORMULA DE CALCULO

LCN= ((%) X 100)

DEFINICION DE LAS CUENTAS RELACIONADAS

Activos improductivos: Aquellos activos cuya renta financiera es nula o
igual a cero, es decir no generan un ingreso.

Patrimonio: Conjunto de bienes propios de una persona o de una
institucién, susceptibles de estimacién econémica.

Resultados: Corresponde a la ganancia que posee la entidad después
de cada ejercicio, su importe se determina por la diferencia entre los
ingresos y los gastos.

Ingresos extraordinarios: Son los ingresos que se obtienen por
actividades no propias de la entidad

Activo: Constituye todo lo que la institucion posee en bienes tangibles e
intangibles.

Mientras mas alto el indicador,
INTERPRETACION DEL representa que la entidad esta
INDICADOR teniendo una mayor ganancia a pesar
de la \variabilidad que podrian
presentar los activos en riesgo.
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INFORME DE ANALISIS FINANCIERO

“Es un documento que se lo presenta al finalizar el andlisis basado en los
estados financieros de una entidad objeto de estudio, con el fin de informar

a los directivos sobre los resultados obtenidos.”2!

Este tipo de texto consta de tres partes esenciales:

» Laidentificacién de los problemas
» El analisis de las causas; y,

= Las propuestas de mejoras.

Objetivo del informe de andlisis financiero

Brindar informacién necesaria y pertinente de la entidad, que permita
entender y evaluar de manera eficiente el desempefio financiero,

asegurando la toma de decisiones orientadas a incrementar la rentabilidad.

Caracteristicas del informe de anélisis financiero

El informe financiero debe ser:

= Completo

» Fidedigno
= Concreto
=  Oportuno

= Claroy sencillo.

21 ESTUPINAN GAITAN Rodrigo. (2010). Andlisis Financiero y de Gestién. 2da Edicién, Colombia:
Ecoe Ediciones, Pag. 217.

73



Estructura del informe financiero

= Encabezado

Denominacion del informe y nombre de la entidad que se va a analizar con
Su respectivo periodo.

» Resumen ejecutivo

Debe incluirse un pequefio resumen de los resultados obtenidos de la
elaboracion del andlisis vertical, horizontal y aplicacion de indicadores
financieros de la cooperativa.

= Antecedentes

Breve historia de la entidad, desde su constitucion hasta la fecha del
informe.

= Comportamiento financiero

Resultados de la estructura financiera (activos, pasivos, patrimonio),
econOmica (ingresos, gastos) e indicadores establecidos por la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria de los periodos
analizados. Se puede utilizar informacion clara y precisa, resumiendo las
cifras y detallando las méas importantes.

» Recomendaciones y conclusiones

Describir de forma clara y breve qué puede y debe hacer la cooperativa de
ahorro y crédito para solucionar los problemas que se estan presentando.
Ademas, se deben incluir unas breves conclusiones de la situacion en la
gue se encuentra la organizacion segun lo muestra el analisis financiero

elaborado.
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e. MATERIALES Y METODOS

El presente trabajo de tesis se elabord en base a los siguientes materiales

y métodos:

MATERIALES

De oficina

» Hojas de papel bond

» Esferos, lapices, borrador
» Cuadernos, carpetas

= Grapadora, perforadora

= Calculadora

De computacion:
» Computadora portatil
= |mpresora

= Escaner.

Bibliograficos:

= Libros

= Leyes

» Estados financieros

= Documentos facilitados por la entidad.
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METODOS

Cientifico

Mediante los fundamentos tedricos contables se pudo verificar la realidad
de los hechos, contrastando la realidad empirica utilizada por la
Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefia Empresa CACPE Loja
Ltda., sucursal Alamor, y el enfoque cientifico del analisis financiero

aplicado que sirvié para la construccién de la revision de la literatura.

Deductivo

Se identificd de manera general los aspectos del andlisis financiero, puesto
que al aplicar los indicadores establecidos por la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria, permitié analizar la estructura financiera y
econdmica de la cooperativa de ahorro y crédito, y por ende tomar

decisiones adecuadas.

Inductivo

Contribuy06 al analisis de los datos presentados en los estados financieros
de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefia Empresa CACPE Loja
Ltda., sucursal Alamor; con lo cual se realizé el analisis de cada rubro que
se ha originado en el periodo de estudio y compararlo con las teorias
generales y estandares del sector en el que se desarrolla la cooperativa;
obteniendo resultados que facilitan la toma de decisiones y que mejoran la

marcha operativa de la cooperativa.
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Analitico

Se utilizo el método analitico a través de la aplicacion de indicadores para
evaluar y determinar las causas y efectos de los cambios producidos en la

estructura econdémica - financiera de la cooperativa.

Sintético

Este método hizo posible presentar las conclusiones y recomendaciones
para que los directivos de la cooperativa de ahorro y crédito puedan
conocer los resultados obtenidos y utilizar el informe como herramienta
para la toma de decisiones que mejore la gestion financiera de la

cooperativa.

Matematico

Este método sirvié para realizar los diferentes calculos matematicos que se
presentaron en los procedimientos del analisis vertical, horizontal y el
calculo de indicadores establecidos por la Superintendencia de Economia

Popular y Solidaria, llegando a obtener resultados confiables y verificables.

Estadistico

Se realiz6 la representacion grafica de la informacion cuantitativa que se
obtuvo de la aplicacion matematica de los indicadores financieros y para la

organizacion de los datos en la aplicacion practica del analisis.
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f. RESULTADOS

CONTEXTO INSTITUCIONAL

La Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefia Empresa CACPE Loja
Ltda., fue legalizada ante el Ministerio de Bienestar Social con acuerdo N°
0021 del 8 de enero de 1991. EI 30 de abril de 2008 inicia el proceso de
adecuacion a la normativa de control de la Superintendencia de Bancos y
Seguros. A partir de 2011, afio de emision de la Ley Organica de Economia
Popular y Solidaria LOEPS, CACPE Loja Ltda., se considera una entidad
dentro del sistema financiero popular y solidario regulada por la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, actualmente pertenece

al segmento 2.

Ha venido impulsando los servicios en beneficio de todos quienes forman
parte de la entidad, cada afio vienen trabajando con la satisfaccién de que
la institucion continte en crecimiento y cumpla sus objetivos en funciones
de los requerimientos de los asociados tanto en lo financiero como en
apoyo social. En la actualidad cuenta con 16 sucursales, entre ellas la que
se encuentra ubicada en Alamor, canton Puyango y 3 ATM'S (Cajeros
automaticos), distribuidas en tres provincias: Loja, El Oro y Zamora

Chinchipe.

CACPE LOJA sucursal Alamor inicia sus actividades el 27 de junio de 1998,
autorizada por el SRI con el nimero de RUC 1190075539001, cuenta con

2298 socios aproximadamente, de los cuales 1012 son socios activos y
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1286 socios inactivos, es una cooperativa socialmente responsable, que
satisface las necesidades de sus socios y clientes brindando productos y
servicios financieros de calidad, con eficiencia y personal comprometido
para aportar al desarrollo y crecimiento econdémico de la localidad; realiza
sus actividades con base en relaciones de solidaridad, cooperacion y

reciprocidad.

MISION

Es una cooperativa de ahorro y crédito socialmente responsable, que
satisface las necesidades de sus socios y clientes brindando productos y
servicios financieros de calidad, con eficiencia y personal comprometido

para aportar al desarrollo y crecimiento econémico de la region sur del pais.

VISION

Al 2019 ser una cooperativa de ahorro y crédito en constante crecimiento,
sustentable, confiable, competitiva y solidaria; impulsando el desarrollo

socioeconémico de nuestros socios y clientes.

VALORES INSTITUCIONALES

Los valores institucionales son los principios con los cuales la entidad
entera actla en la toma de decisiones de esta manera se detallan los mas

importantes para la empresa:

=  Solidaridad
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= Honestidad
= |ealtad
= Equidad

* Transparencia

PRINCIPIOS

La cooperativa, en el ejercicio de sus actividades, ademas de los principios
constantes en la Ley Orgéanica de la Economia Popular y Solidaria y del
Sector Financiero Popular y Solidario y las practicas de buen gobierno
cooperativo que constaran en el reglamento interno, cumplira con los

siguientes principios universales del cooperativismo:

= Membresia abierta y voluntaria;

= Control democratico de los miembros;

» Participacién econémica de los miembros;
= Autonomia e independencia;

» Educacion, formacion e informacion;

= Cooperacién entre cooperativas;

= Compromiso con la comunidad.”??

22 Estatuto Social de la Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE LOJA Ltda. 2013
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BASE LEGAL

El ordenamiento juridico que norma las actividades de la cooperativa de
ahorro y crédito de la Pequefia Empresa CACPE-LOJA Ltda., sucursal

Alamor es el siguiente:

= Constitucion de la Republica del Ecuador

= Ley Orgénica de Economia Popular y Solidaria, del Sector Financiero
Popular y Solidario y su reglamento general.

» Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su reglamento general.

= Ley de prevencion, deteccion y erradicacion del delito de lavado de
activos y financiamiento de delitos y su reglamento.

» Ley de Seguridad Social

= Cddigo de Trabajo

= Cadigo Organico Monetario y Financiero

= Catalogo Unico de Cuentas emitido por la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria.

» Ordenanzas municipales

» Resoluciones Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

= Estatutos y reglamentos internos.

ORGANIGRAMA ESTRUCTURAL

La estructura organizacional de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la
Pequefia Empresa CACPE Loja Ltda., esté integrada como se presenta en

la Figura 1
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Segun la Figura 2, la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefa

Empresa CACPE Loja Ltda., sucursal Alamor se encuentra fortalecida por

la siguiente estructura organizacional:

CREDITO Y COBRANZAS

L Oficial de crédito y
cobranzas

GERENCIA

Jefe Comercial

Asesor Juridico

Atencion al Cliente

CAJAS

— Asistente de Cajas

SERVICIOS GENERALES

I Auxiliar de Servicios

Figura 2: Organigrama estructural propuesto de Cacpe Loja Ltda., sucursal Alamor

Fuente: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA Ltda.

Elaborado por: La Autora



REPUBLICA DEL ECUADOR

SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA

INTENDENCIA NACIONAL DE INSTITUCIONES FINANCIERAS o

BALANCE GENERAL

Cédigo Oficina 1003

Oficina: SUCURSAL ALAMOR

Afo: 2015

Mes: 12 Dia: 31

CODIGO DESCRIPCION TOTAL
1 ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

11 FONDOS DISPONIBLES $ 97.324,06
1101 CAJA S 49.296,33
110105 Efectivo S 49.196,33
110110 Caja Chica S 100,00
1103 Bancos y otras instituciones financieras S 47.927,73
110310 Bancos e instituciones financieras locales S 47.927,73
14 CARTERA DE CREDITOS $ 2.055.273,83
1402 S:;iceer:\ de créditos de consumo prioritario por S 1.806.699,74
140205 De 1 a 30 dias S 75.813,96
140210 De 31 a 90 dias S 199.243,74
140215 De 91 a 180 dias S 185.989,64
140220 De 181 a 360 dias S 339.123,18
140225 De mas de 360 dias S 1.076.529,22
1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer S 3.685,68
140305 De 1 a 30 dias S 229,93
140310  De 31 a 90 dias $ 468,00
140315 De 91 a 180 dias S 716,65
140320  De 181 a 360 dias $ 1.493,56
140325 De mas de 360 dias S 777,54
1404 Cartera de microcrédito por vencer S 195.888,18
140405 De 1 a 30 dias S 8.197,21
140410 De 31 a 90 dias S 14.003,55
140415 De 91 a 180 dias S 19.760,79
140420 De 181 a 360 dias S 35.677,67
140425 De mas de 360 dias S 118.248,96
1407 Cartera de créditos de consumo ordinario por vencer $ 7.841,10
140705 De 1 a 30 dias S 177,72
140710 De 31 a 90 dias S 368,48
140715 De 91 a 180 dias S 558,57
140720 De 181 a 360 dias S 1.200,58
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140725
1426

142605
142610
142615
142620
142625
1428
142805
142810
142815
142820
142825
1450
145005
145010
145015
145020
145025
1451
145130
1452
145205
145210
145215
145225
1499
149910
149915
149920
149935
149980
16
1603

160310
160315
160320

160335
1614
161430
1690
169090

De mas de 360 dias

Cartera de créditos de consumo prioritario que no
devenga intereses

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera de microcrédito que no devenga interés
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera de créditos de consumo prioritario vencido
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 270 dias

De mas de 270 dias

Cartera de crédito inmobiliario vencida

De mas de 720 dias

Cartera de microcrédito vencida

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De mas de 360 dias

(Provisiones para créditos incobrables)
(Cartera de créditos de consumo prioritario)
(Cartera de crédito inmobiliario)

(Cartera de microcréditos)

(Cartera de crédito de consumo ordinario)
(Provision genérica por tecnologia crediticia)
CUENTAS POR COBRAR

Intereses por cobrar de carteras de créditos

Carteras de crédito de consumo prioritario
Cartera de crédito inmobiliario

Cartera de microcrédito

Cartera de crédito de consumo ordinario
Pagos por cuenta de socios

Gastos judiciales

Cuentas por cobrar varias

Otras

R V2T Vo S Vo SV T ¥ S ¥ R V0 Ve R Vo R Vo SV S Vo R Vo I Vo S Vo R Vo Vo S Vo S Vo I Vo SV S V2 SV SV SV o SV T Vo S ¥ V2 S Vo S Vo R Vo SV R Vo SV R Vo R Vo R Vo SV R Vo S ¥ R VY

5.535,75
122.774,96

11.849,81
12.759,85
18.203,49
30.604,90
49.356,91
27.254,10
2.007,98
2.400,37
3.158,10
4.623,27
15.064,38
44.595,36
2.298,61
10.535,23
7.897,80
2.369,95
21.493,77
2,00
2,00
4.762,09
319,71
1.233,52
730,16
2.478,70
-158.229,38
-132.003,02
-40,70
-14.117,31
-82,33
-11.986,02
61.146,44
14.579,29
12.917,82
33,00
1.582,83
45,64
119,72
119,72
46.988,35
46.988,35
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1699
169910

18
1805
1806
1890
1899
189915
189920
189940

19
1904
190410
1905
190510
190520
190599
1990
199025
199090
1999
199990

21

2101

210135
210140
2103

210305
210310
210315
210320
25
2501

(Provision para cuentas por cobrar)
(Provision para otras cuentas por cobrar)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES Y EQUIPO

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacidn

Otros

(Depreciaciéon acumulada)

(Muebles, enseres y equipos de oficina)
(Equipos de computacidn)

(Otros)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

OTROS ACTIVOS

Gastos y pagos anticipados

Anticipos de terceros

Gastos Diferidos

Gastos de instalacion

Programas de computacion

(Amortizacidn acumulada gastos diferidos)
Otros

Faltantes de caja

Varias

(Provision para otros activos irrecuperables)
(Provision para otros activos)

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Depdsitos a la vista
Depdsitos de ahorro
Otros depdsitos
Depdsitos a plazo

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias
CUENTAS POR PAGAR

Intereses por pagar

R Vo S ¥ ¥ V2 RV SR V2 S Vo R ¥

v »nn - n-unnnnoedo;m;:;;:;: n n n n
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-540,92
-540,92
2.213.644,33

15.895,52
18.508,84
22.736,19
9.362,83
-34.712,34
-12.622,14
-18.466,04
-3.624,16
15.895,52

448,00
448,00
1.161,10
265,68
10.457,26
-9.561,84
91.010,63
79.345,00
11.665,63
-910,11
-910,11
91.709,62
2.321.249,47

847.837,87

394.763,08

386.253,08
8.500,00
453.074,79

75.960,78
151.535,38
15.009,69
210.568,94
107.116,92
5.244,32
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250115
2503
250310
250325
250390
2505
250505
2590
259090

29
2908
2990
299005
299090

31
3103
33
3301

3303

3305
3306
34

3490
36
3603

Depdsitos a plazo

Obligaciones patronales

Beneficios Sociales

Participacién a Empleados

Otras

Contribuciones, impuestos y multas
Impuesto a la renta

Cuentas por pagar varias

Otras cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OTROS PASIVOS
Transferencias internas
Otros

Sobrantes de caja
Varios

TOTAL OTROS PASIVOS
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Aportes de socios

RESERVAS

Legales

Especiales

Revalorizacién del patrimonio
Fondo Irrepartible de reserva legal
OTROS APORTES PATRIMONIALES

Otros

Resultados

Utilidad o excedente del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

v »n n n n n v nn un ununnn n n n
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5.244,32
39.548,72
1.374,98
1.064,48
37.109,26
1.637,99
1.637,99
60.685,89
60.685,89
954.954,79

883.228,40
594,03
106,78
487,25

883.822,43

1.838.777,22

146.409,55
146.409,55
220.581,57

363,32

101.109,60
6.325,96
112.782,69

109.162,86
109.162,86
6.318,27
6.318,27
482.472,25

2.321.249,47
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ESTADO ANALITICO DE PERDIDAS Y GANANCIAS C
e
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA =T

Oficina: SUCURSAL ALAMOR
MES DE DICIEMBRE DE 2015

cODIGO DESCRIPCION TOTAL
4 GASTOS
GASTOS OPERATIVOS

41 INTERESES CAUSADOS S 68.365,58
4101 Obligaciones con el publico S 41.208,66
410115 Depdsitos de ahorro S 5.339,23
410130 Depdsitos a plazo S 35.869,43
4103 Obligaciones financieras S 27.156,92
410310 ibclticg)?ciones con instituciones financieras del pais y del $ 5.983 84
410330 Subkl)ilgijct):iones con entidades financieras del sector $ 21.173,08
42 COMISIONES CAUSADAS S 5,96
4290 Varias S 5,96
429001 Mantenimiento cuentas bancarias S 5,96
44 PROVISIONES S 76.086,55
4402 Cartera de créditos S 74.583,31
440220 Crédito de consumo prioritario S 59.701,47
440225 Crédito de consumo ordinario S 82,33
440240 Microcrédito S 14.799,51
4403 Cuentas por cobrar S 539,92
440301 Cuentas por cobrar varias S 539,92
4405 Otros activos S 963,32
440510 Otros activos varios S 963,32
45 GASTOS DE OPERACION S 257.779,56
4501 Gastos de personal S 110.051,86
450105 Remuneraciones mensuales S 65.654,65
450110 Beneficios Sociales S 8.226,75
450115 Gastos de representacion residencia y responsabilidad S 61,50
450120 Aportes al IESS S 9.506,38
450130 Pensiones y jubilaciones S 1.260,54
450135 Fondo de Reserva IESS S 5.516,41
450190 Otros S 19.825,63
4502 Honorarios S 24.520,24
450205 Directores S 16.357,99
450210 Honorarios profesionales S 8.162.25
4503 Servicios varios S 40.499,08
450305 Movilizacién, fletes y embalajes S 1.832,12
450310 Servicios de guardiania $ 11.500,27
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450315
450320
450325
450330
450390
4504

450405
450410
450415

450420

450490
4505

450515
450525
450530
450535
450590
4506

450625
4507

450705
450710
450715
450790
48
4810
481001
4815
481502

51
5101

510110

5104

510410
510415
510420
510426

Publicidad y Propaganda

Servicios Basicos

Seguros

Arrendamientos

Otros Servicios

Impuestos, contribuciones y multas
Impuestos fiscales

Impuestos Municipales

Aportes a la SEPS

Aportes al COSEDE por prima fija

Impuestos y aportes para otros organismos
Depreciaciones

Edificios

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion

Unidades de transporte

Otros

Amortizaciones

Programas de computacion

Otros gastos

Suministros diversos

Donaciones

Mantenimiento y reparaciones

Otros

IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS
Participacién a empleados
Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta

Provisidn impuesto a la renta

TOTAL GASTOS OPERATIVOS

TOTAL GASTOS

INGRESOS
INGRESOS OPERATIVOS
INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS

Depdsitos

Depdsitos en instituciones financieras e instituciones

del sector

Intereses y descuentos de cartera de créditos

Cartera de créditos de consumo prioritario
Cartera de créditos inmobiliario
Cartera de microcréditos

Cartera de créditos de consumo ordinario
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6.832,71
6.905,11
2.507,07
7.795,20
3.126,60
35.830,67
859,49
6.538,99
5.070,79

22.940,10

421,30
20.477,81
14.423,24

1.476,46
2.667,73
249,94
1.660,44
735,65
735,65
25.664,25
3.414,79
10,00
13.271,71
8.967,75
2.702,47
1.064,48
1.064,48
1.637,99
1.637,99
404.940,12
404.940,12

364.230,30
1.758,99

1.758,99

362.471,31
315.573,86
535,80
36.958,49
165,52
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510450
54
5490
549005
549010
55
5590
559005

56
5604
560405
560410
560420

5690
569005
569010

De mora

INGRESOS POR SERVICIOS

Otros servicios

Tarifados con costo maximo
Tarifados diferenciados

OTROS INGRESOS OPERACIONALES
Otros

Ingresos varios

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS

OTROS INGRESOS

Recuperaciones de activos financieros

De activos castigados

Reversidn de provisiones

Intereses y comisiones de ejercicios anteriores
Otros

Ingresos varios

Avallos y minutas

TOTAL OTROS INGRESOS

TOTAL INGRESOS

9.237,64
1.584,56
1.584,56
81,39
1.503,17
3.330,18
3.330,18
3.330,18
369.145,04

42.113,35
40.799,71
11.451,43
28.415,29
932,99
1.313,64
352,00
961,64
42.113,35

411.258,39
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REPUBLICA DEL ECUADOR

SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA

ioia ]
INTENDENCIA NACIONAL DE INSTITUCIONES FINANCIERAS e

BALANCE GENERAL

Cédigo Oficina 1003

Oficina: SUCURSAL ALAMOR

Afio: 2016 Mes: 12 Dia: 31

CODIGO DESCRIPCION TOTAL
1 ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

11 FONDOS DISPONIBLES S 197.324,07
1101 Caja S 44.199,61
110105 Efectivo S 44.099,61
110110 Caja Chica S 100,00
1103 Bancos y otras instituciones financieras S 153.124,46
110310 Bancos e instituciones financieras locales S 153.124,46
14 CARTERA DE CREDITOS S 2.050.934,46
1402 S:;::eer:\ de créditos de consumo prioritario por $ 1.930.124,10
140205 De 1 a 30 dias S 82.900,33
140210 De 31 a 90 dias S 154.071,71
140215 De 91 a 180 dias S 216.570,86
140220 De 181 a 360 dias S 361.166,10
140225  De mas de 360 dias $ 1.115.415,10
1404 Cartera de microcrédito por vencer S 159.180,31
140405  De 1 a 30 dias $ 6.434,56
140410 De 31 a 90 dias S 10.861,34
140415 De 91 a 180 dias S 15.904,12
140420 De 181 a 360 dias S 31.361,91
140425  De mas de 360 dias $ 94.618,38
1407 Cartera de créditos de consumo ordinario por vencer  $ 5.751,13
140705 De 1 a 30 dias S 412,18
140710 De 31 a 90 dias S 422,98
140715 De 91 a 180 dias S 657,64
140720 De 181 a 360 dias S 1.395,04
140725 De mas de 360 dias S 2.863,29
1426 gz\r/teer:gadiif:ré:sizs de consumo prioritario que no $ 64.880,71
142605 De 1 a 30 dias S 5.981,60
142610 De 31 a 90 dias S 5.121,04
142615 De 91 a 180 dias $ 6.529,30
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142620
142625
1428

142805
142810
142815
142820
142825

1450

145010
145015
145020
145025
1451
145130
1452
145205
145210
145215
145220
145225
1499
149910
149915
149920
149935
149987
149989
16
1603
160310
160320
160335
1614
161430
1690
169090
1699
169910

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera de microcrédito que no devenga interés
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera de créditos de consumo prioritario vencido

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 270 dias

De mas de 270 dias

Cartera de crédito inmobiliario vencida
De mas de 720 dias

Cartera de microcrédito vencida

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

(Provisiones para créditos incobrables)
(Cartera de créditos de consumo prioritario)
(Cartera de crédito inmobiliario)

(Cartera de microcréditos)

(Cartera de crédito de consumo ordinario)
(Provisiones no reservadas por requerimiento)
(Provision genérica voluntaria)

CUENTAS POR COBRAR

Intereses por cobrar de carteras de créditos
Carteras de crédito de consumo prioritario
Cartera de microcrédito

Cartera de crédito de consumo ordinario
Pagos por cuenta de socios

Gastos judiciales

Cuentas por cobrar varias

Otras

(Provision para cuentas por cobrar)
(Provision para otras cuentas por cobrar)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
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10.730,31
36.518,46
14.475,59
734,48
778,04
1.194,24
2.604,03
9.164,80

45.592,82

11.732,07
14.736,08
6.912,65
12.212,02
2,00

2,00
9.724,24
1.252,59
1.095,48
1.562,71
3.005,28
2.808,18
-178.796,44
-138.441,11
-2,00
-26.341,04
-171,96
-1.854,31
-11.986,02
205.846,82
17.302,72
15.589,92
1.603,09
109,71
1.252,71
1.252,71
189.564,89
189.564,89
-2.273,50
-2.273,50
2.454.105,35
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ACTIVO NO CORRIENTE

17 BIENES REALIZABLES ADJUDICADOS POR PAGO, S 144.214,00
1702 Bienes adjudicados por pago S 144.214,00
170210 Edificios y otros locales S 144.214,00
18 PROPIEDADES Y EQUIPO S 11.055,68
1805 Muebles, enseres y equipos de oficina S 18.613,37
1806 Equipos de computacion S 21.248,34
1890 Otros S 9.362,83
1899 (Depreciacion acumulada) S -38.168,86
189915 (Muebles, enseres y equipos de oficina) S -13.459,72
189920 (Equipos de computacion) S -19.424,54
189940 (Otros) S -5.284,60
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE S 155.269,68
19 OTROS ACTIVOS
1904 Gastos y pagos anticipados S 448,00
190410 Anticipos de terceros S 448,00
1905 Gastos diferidos S 439,99
190510 Gastos de instalacion S 265,68
190520 Programas de computacion S 10.457,26
190599 (Amortizacién acumulada gastos diferidos) S -10.282,95
TOTAL OTROS ACTIVOS $ 887,99
TOTAL ACTIVO S 2.610.263,02
2 PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
21 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO S 747.432,64
2101 Depdsitos a la vista S 391.632,60
210135 Depdsitos de ahorro S 391.632,60
2103 Depdsitos a plazo S 355.800,04
210305 De 1 a 30 dias S 82.067,89
210310 De 31 a 90 dias S 90.118,73
210315 De 91 a 180 dias S 32.601,00
210320 De 181 a 360 dias S 151.012,42
25 CUENTAS POR PAGAR S 58.697,48
2501 Intereses por pagar S 4.032,39
250115 Depdsitos a plazo S 4.032,39
2503 Obligaciones patronales S 8.837,89
250310 Beneficios sociales S 1.660,98
250325 Participacién a empleados S 5.331,74
250390 Otras S 1.845,17
2505 Contribuciones, impuestos y multas S 8.133,44
250505 Impuesto a la renta S 8.133,44
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2590
259090

29
2908
2990
299005
299090

3

31
3103
33
3301
330105

330110

3303
3305
34
3401
36
3603

Cuentas por pagar varias
Otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

OTROS PASIVOS
Transferencias internas
Otros

Sobrantes de caja
Varios

TOTAL OTROS PASIVOS
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Aportes de socios

RESERVAS

Fondo Irrepartible de reserva legal

Reserva legal Irrepartible
Aporte de los socios por capitalizacién extraordinario

Especiales

Revalorizacién del patrimonio
OTROS APORTES PATRIMONIALES
Otros aportes patrimoniales
Resultados

Utilidad o excedente del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

v n un n n n
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37.693,76
37.693,76
806.130,12

1.268.208,45
687,78
306,78
381,00
1.268.896,23
2.075.026,35

158.202,63
158.202,63
347.719,37
238.147,09
114.979,73

123.167,36

238.147,09
6.325,96
363,32
363,32
28.951,35
28.951,35
535.236,67
2.610.263,02
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ESTADO ANALITICO DE PERDIDAS Y GANANCIAS C
e
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA =T

Oficina: SUCURSAL ALAMOR
MES DE DICIEMBRE DE 2016

cODIGO DESCRIPCION TOTAL
4 GASTOS
GASTOS OPERATIVOS

41 INTERESES CAUSADOS S 48.912,31
4101 Obligaciones con el publico S 34.534,67
410115 Depdsitos de ahorro S 3.921,59
410130 Depdsitos a plazo S 30.613,08
4103 Obligaciones financieras S 14.377,64
410310 ibclticg)?ciones con instituciones financieras del pais y del g 3.783.41
410330 Subkl)ilgijct):iones con entidades financieras del sector S 10.594,23
42 COMISIONES CAUSADAS S 11,04
4290 Varias S 11,04
429001 Mantenimiento cuentas bancarias S 11,04
44 PROVISIONES S 110.074,79
4402 Cartera de créditos S 108.319,65
440220 Crédito de consumo prioritario S 94.474,88
440225 Crédito de consumo ordinario S 177,38
440240 Microcrédito S 13.667,39
4403 Cuentas por cobrar S 1.755,14
440301 Cuentas por cobrar varias S 1.755,14
45 GASTOS DE OPERACION $ 233.521,31
4501 Gastos de personal S 100.838,82
450105 Remuneraciones mensuales S 59.305,35
450110 Beneficios Sociales S 7.553,23
450120 Aportes al IESS S 8.588,94
450130 Pensiones y jubilaciones S 1.507,40
450135 Fondo de Reserva IESS S 3.730,97
450190 Otros S 20.152,93
4502 Honorarios S 24.626,75
450205 Directores S 16.241,68
450210 Honorarios profesionales S 8.385,07
4503 Servicios varios S 41.857,88
450305 Mouvilizacidn, fletes y embalajes S 1.862,45
450310 Servicios de guardiania S 11.726,55
450315 Publicidad y propaganda S 6.529,71
450320 Servicios basicos S 7.777,17
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450325
450330
450390
4504

450410
450415

450420

450430
450490
4505
450510
450515
450525
450530
450590
4506
450625
4507
450705
450715
450790
48
4810
4815

51
5101

510110

5104
510410
510415
510420
510426
510450
54
5490
549005

Seguros

Arrendamientos

Otros servicios

Impuestos, contribuciones y multas
Impuestos municipales

Aportes a la SEPS

Aportes al COSEDE por prima fija

Multas y otras sanciones

Impuestos y aportes para otros organismos
Depreciaciones

Bienes no utilizados por la institucidn
Edificios

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion

Otros

Amortizaciones

Programas de computacion

Otros gastos

Suministros diversos

Mantenimiento y reparaciones

Otros

IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS
Participacién a empleados

Impuesto a la renta

TOTAL GASTOS OPERATIVOS

TOTAL GASTOS

INGRESOS
INGRESOS OPERATIVOS
INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS

Depdsitos

Depdsitos en instituciones financieras e instituciones del

sector

Intereses y descuentos de cartera de créditos
Cartera de créditos de consumo prioritario
Cartera de créditos inmobiliario

Cartera de microcréditos

Cartera de créditos de consumo ordinario

De mora

INGRESOS POR SERVICIOS

Otros servicios

Tarifados con costo maximo
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1.097,44
8.007,60
4.856,96
20.685,33
5.050,43
2.499,74

12.121,78

513,56
499,82
14.901,46
2.889,20
6.659,61
788,87
2.903,34
1.660,44
723,41
723,41
29.887,66
1.786,88
14.729,28
13.371,50
13.465,18
5.331,74
8.133,44
405.984,63
405.984,63

346.679,95
1.142,76

1.142,76

345.537,19
300.678,46
120,10
34.070,61
1.057,60
9.610,42
3.471,47
3.471,47
998,09
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549010
55
5590
559005

56
5604
560405
560410
560420
5690

Tarifados diferenciados

OTROS INGRESOS OPERACIONALES
Otros

Ingresos varios

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS

OTROS INGRESOS

Recuperaciones de activos financieros

De activos castigados

Reversion de provisiones

Intereses y comisiones de ejercicios anteriores
Otros

TOTAL OTROS INGRESOS

TOTAL INGRESOS

wv» n n n n

v n n n n n n n

2.473,38
6.983,07
6.983,07
6.983,07
357.134,49

77.801,49
73.461,83
542,81
72.398,45
520,57
4.339,66
77.801,49
434.935,98
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ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA

CcODIGO CUENTAS VALOR % RUBRO % GRUPO
1 ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
11 FONDOS DISPONIBLES $ 97.224,06 4,39% 4,19%
1101 Caja S 49.296,33 2,23% 2,12%
1103 Bancos y otras instituciones financieras S 47.927,73 2,17% 2,06%
14 CARTERA DE CREDITOS $ 2.055.273,83 92,85% 88,54%
1402 Cartera de créditos de consumo prioritario

por vencer S 1.806.699,74 81,62% 77,83%
1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer S 3.685,68 0,17% 0,16%
1404 Cartera de microcrédito por vencer S 195.888,18 8,85% 8,44%
1407 Cartera de créditos de consumo ordinario

por vencer S 7.841,10 0,35% 0,34%
1426 Cartera de créditos de consumo prioritario

gue no devenga intereses S 122.774,96 5,55% 5,29%
1428 Cartera de microcrédito que no devenga

intereses S 27.254,10 1,23% 1,17%
1450 Cartera de créditos de consumo prioritario

vencida S 44.595,36 2,01% 1,92%
1451 Cartera de crédito inmobiliario vencida S 2,00 0,00% 0,00%
1452 Cartera de microcrédito vencida S 4.762,09 0,22% 0,21%
1499 (Provisiones para créditos incobrables) $ -158.229,38 -7,15% -6,82%
16 CUENTAS POR COBRAR S 61.146,44 2,76% 2,63%
1603 Intereses por cobrar de cartera de créditos S 14.579,29 0,66% 0,63%
1614 Pagos por cuenta de socios S 119,72 0,01% 0,01%
1690 Cuentas por cobrar varias S 46.988,35 2,12% 2,02%
1699 (Provision para cuentas por cobrar) S -540,92 -0,02% -0,02%

TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 2.213.644,33 100% 95,36%

ACTIVO NO CORRIENTE
18 PROPIEDADES Y EQUIPO S 15.895,52 100% 0,68%
1805 Muebles, enseres y equipos de oficina S 18.508,84 116,44% 0,80%
1806 Equipos de computacién S 22.736,19 143,04% 0,98%
1890 Otros S 9.362,83 58,90% 0,40%
1899 (Depreciacion acumulada) S  -34.712,34 -218,38% -1,50%

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE S 15.895,52 100% 0,68%

OTROS ACTIVOS
19 OTROS ACTIVOS $ 91.709,62 100% 3,95%
1904 Gastos y pagos anticipados S 448,00 0,49% 0,02%
1905 Gastos diferidos S 1.161,10 1,27% 0,05%
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& COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

2 DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
cODIGO CUENTAS VALOR % RUBRO % GRUPO
1990 Otros S 91.010,63 99,24% 3,92%
1999 (Provision para otros activos
irrecuperables) S -910,11 -0,99% -0,04%
TOTAL OTROS ACTIVOS S 91.709,62 100% 3,95%
TOTAL ACTIVO $ 2.321.249,47 100,00%
2 PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
21 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO S 847.837,87 88,78% 36,53%
2101 Depésitos a la vista S 394.763,08 41,34% 17,01%
2103 Depésitos a plazo S 453.074,79 47,44% 19,52%
25 CUENTAS POR PAGAR $ 107.116,92 11,22% 4,61%
2501 Intereses por pagar S 5.244,32 0,55% 0,23%
2503 Obligaciones patronales S 39.548,72 4,14% 1,70%
2505 Contribuciones, impuestos y multas S 1.637,99 0,17% 0,07%
2590 Cuentas por pagar varias S 60.685,89 6,35% 2,61%
TOTAL PASIVO CORRIENTE $ 954.954,79 100% 41,14%
OTROS PASIVOS
29 OTROS PASIVOS $ 883.822,43 100% 38,08%
2908 Transferencias internas S 883.228,40 99,93% 38,05%
2990 Otros S 594,03 0,07% 0,03%
TOTAL OTROS PASIVOS S 883.822,43 100% 38,08%
TOTAL PASIVO $ 1.838.777,22 79,21%
3 PATRIMONIO
31 CAPITAL SOCIAL $ 146.409,55 30,35% 6,31%
3103 Aportes de socios S 146.409,55 30,35% 6,31%
33 RESERVAS $ 220.581,57 45,72% 9,50%
3301 Legales S 363,32 0,08% 0,02%
3303 Especiales S 101.109,60 20,96% 4,36%
3305 Revalorizacién del patrimonio S 6.325,96 1,31% 0,27%
3306 Fondo Irrepartible de reserva legal S 112.782,69 23,38% 4,86%
34 OTROS APORTES PATRIMONIALES $ 109.162,86 22,63% 4,70%
3490 Otros S 109.162,86 22,63% 4,70%
36 RESULTADOS S 6.318,27 1,31% 0,27%
3603 Utilidad o excedente del ejercicio S 6.318,27 1,31% 0,27%
TOTAL PATRIMONIO S 482.472,25 100% 20,79%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 2.321.249,47 100,00%
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA

EMPRESA “CACPE LOJA” LTDA., SUCURSAL ALAMOR

ANALISIS DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA ANO 2015

La estructura financiera de la cooperativa de ahorro y crédito de la pequefia
empresa CACPE LOJA Ltda., sucursal Alamor en el afio 2015, esta

representada de la siguiente manera:

Tabla 4: Activos 2015

ACTIVOS 2015
Denominacion Valor %
Activo corriente $2.213.644,33 95,36%
Activo no corriente $15.895,52 0,68%
Otros activos $91.709,62 3.95%
Total activo $2.321.249,47 100%
ACTIVO

$2.500.000,00
$2.000.000,00
$1.500.000,00

$1.000.000,00

0,68 %
o 4 A

W Activo Corriente # Activo No Corriente  ® Otros Activos

$500.000,00

$0,00

Figura 3: Representacion de los activos, periodo 2015

Fuente: EEFF 2015 CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

100



ACTIVO

Activo corriente

El activo corriente refleja un valor de $ 2.213.644,33 equivalente al 95,36%
de la totalidad de los activos, una de las actividades principales de la
cooperativa es la colocacion de recursos financieros con el publico por tanto
este grupo lo conforma cartera de créditos con un valor de $ 2.055.273,83
equivalente al 88,54% del total del activo, esta concentrada mayormente
en la linea de crédito de consumo prioritario esto debido a su margen de
rentabilidad en comparacién con la cartera de microcrédito por vencer que
no representa un ingreso suficiente para mantener a la cooperativa en el
mercado financiero; fondos disponibles posee un valor de $ 97.224,06, con
una participacion equivalente al 4,19% del total del activo, en el cual caja
representa el 2,12%, bancos y otras instituciones un 2,06%, visualizandose
una participacion similar en los dos rubros demostrando que la cooperativa
respalda sus recursos en entidades financieras y a su vez mantiene una
cantidad pertinente en su boveda que le permite cumplir oportunamente
con sus actividades operacionales; cuentas por cobrar con una valor de $
61.146,44 presenta un porcentaje minimo de 2,63% del total del activo, esto
debido a que no posee valores excesivos pendientes de cobro a socios y

clientes.
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Activo no corriente

Presenta en la estructura financiera un valor de $ 15.895,52 representando
el 0,68% en relacion al total del activo, tienen una intervencion inferior
debido a que lo constituyen propiedades y equipo que son activos
improductivos para la cooperativa, los activos no corrientes al periodo 2015
se encuentran conformados por: muebles, enseres y equipos de oficina con
el 0,80%, que son las inversiones que la cooperativa ha realizado con el fin
de brindar una mejor atencioén, equipos de computacioén en un 0,98%, dado
que cuenta con equipos informéticos para el desarrollo éptimo de la
atencién a sus clientes, otros en un 0,40% y la depreciacion acumulada
refleja el -1,50%, que son los valores de las provisiones destinadas a cubrir
la pérdida del valor de los activos fijos por efecto de desgaste, el porcentaje
de participacion de cada uno de los rubros que conforman propiedades y
equipo muestran una distribucién equitativa ya que estos activos aportan
rentabilidad a la estructura financiera y aunque no es la actividad principal

de la cooperativa son necesarios para su funcionamiento.

Otros activos

En el periodo 2015, otros activos mantiene un valor de $ 91.709,62
mostrando un porcentaje de participacion de 3,95% del total del activo, los
mismos que estan conformados en un 0,02% por gastos y pagos
anticipados, gastos diferidos que sefialan un 0,05% de participacion, con el

3,92% encontramos a otros donde se registra los faltantes de caja
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resultantes de los arqueos efectuados de las cajas, y finalmente con un
(0,04%) encontramos la provision para otros activos irrecuperables, el cual
registra el monto de los valores determinados por el equipo especializado
encargado para calificar otros activos, el cual ha servido para cubrir

eventuales pérdidas provenientes del rubro indicado.

Tabla 5: Pasivo y patrimonio 2015

PASIVOS 2015
Denominacién Valor %
Pasivo corriente $954.954,79 41,14%
Otros pasivos $883.822,43 | 38,08%
patrimonio $482.472,25 | 20,79%
Total pasivo y patrimonio $2.321.249,47 100%

PASIVO + PATRIMONIO

$1.000.000,00 -
$800.000,00
$600.000,00
$400.000,00
$200.000,00
1

$0,00
Pasivo Corriente m Otros Pasivos Patrimonio

Figura 4: Representacion de los pasivos y patrimonio, periodo 2015

Fuente: EEFF 2015 CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora
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PASIVO

Pasivo Corriente

El pasivo corriente refleja un valor de $ 954.954,79 que corresponde al
41,14% del total del pasivo y patrimonio, los mismos que estan constituidos
por obligaciones con el publico con $ 847.837,87 representando el 36,53%
del total de pasivos y patrimonio, el mismo se encuentra conformado por
depdsitos a la vista con el 17,01% rubro que registra el valor de los
depositos recibidos por los socios de pago inmediato y depdsitos plazo con
un valor de $ 453.074,79 que representa el 19,52%, exigibles al
vencimiento en un periodo no menor a treinta dias, este resultado denota
que sus obligaciones mayoritariamente son derivadas de la captacion de
recursos del publico, los cuales la cooperativa custodia y devuelve
oportunamente. El rubro cuentas por pagar con un valor de $ 107.116,92
representan el 4,61% del total del pasivo y patrimonio, a la misma la
integran los intereses por pagar con 0,23%, obligaciones patronales con el
1,70%, contribuciones, impuestos y multas con un porcentaje del 0,07% y
cuentas por pagar varias representan el 2,61%; la cooperativa presenta una
estructura de pasivos sélida y eficaz, la mayoria de sus obligaciones son
contraidas para dar cumplimiento a la intermediacion financiera mas no

obligaciones que posee la cooperativa con terceros.
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Otros pasivos

Presenta el valor de $ 883.822,43 con el 38,08% del total del pasivo y
patrimonio, otros pasivos esta conformado por transferencias internas con
el 38,05% de representacion debido a los movimientos de las operaciones
que realiza la oficina principal con las sucursales y viceversa, asi como las
practicadas entre las sucursales; y otros representa el 0,03% del total del
pasivo y patrimonio el cual registra el valor de los sobrantes producidos al

cierre de las cajas.

PATRIMONIO

En lo que se refiere al patrimonio para el periodo 2015 se puede observar
que posee un valor de $ 482.472,25 con el 20,79% de representacion del
total del patrimonio, este grupo a su vez esta compuesto por: capital social
con $ 146.409,55 equivalente al 6,31% del total del pasivo y patrimonio,
valor representativo de este rubro dado que muestra la importancia de los
certificados de aportacion pagados por los socios y la participacién de los

accionistas respecto al activo.

El rubro reservas presenta un valor de $ 220.581,57 equivalente al 9,50%,
estd compuesto por reservas legales con el 0,02% del total del pasivo y
patrimonio y con un 4,36% estan las reservas especiales que demuestran
gue la cooperativa cumple con las contingencias patrimoniales exigidas por

Ley y constituidas para proteger los activos de la entidad, también
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revalorizacion del patrimonio en un equivalente del 0,27% y fondo
Irrepartible de reserva legal con el 4,86%, al mismo lo constituyen las

cooperativas para solventar contingencias patrimoniales.

Otros aportes patrimoniales alcanzan un valor de $ 109.162,86 siendo el
4,70% del total del pasivo y patrimonio, registra los aportes no rembolsables
que recibe la cooperativa sobre la base de los estados financieros
consolidados y/o combinados. En cuanto al resultado muestra un valor de
$6.318,27 representado por el 0,27% del total del pasivo y patrimonio, dada

en su totalidad por el excedente del ejercicio en el periodo 2015.

Comentario

La estructura financiera de Cacpe Loja Ltda., sucursal Alamor muestra que,
del total de activo, la cuenta cartera de créditos posee un valor
representativo en relacion a las demés cuentas, asi mismo en el pasivo las
obligaciones con el publico, cumpliendo con la actividad principal de
intermediacién financiera; en cuanto al patrimonio, las reservas especiales
demuestran que la cooperativa cuenta con las contingencias patrimoniales

exigidas por la ley y constituidas para proteger los activos.
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~ COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA
C ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Loja
gy

cODIGO CUENTAS VALOR % RUBRO | % GRUPO
5 INGRESOS

INGRESOS OPERATIVOS
51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS $ 364.230,30 98,67% 88,56%
5101 Depésitos S 1.758,99 0,48% 0,43%
5104 Intereses y descuentos de cartera de

créditos S 362.471,31 98,19% 88,14%
54 INGRESOS POR SERVICIOS $ 1.584,56 0,43% 0,39%
5490 Otros servicios S 1.584,56 0,43% 0,39%
55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES $ 3.330,18 0,90% 0,81%
5590 Otros $ 3.330,18 0,90% 0,81%

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS $ 369.145,04 100% 89,76%

OTROS INGRESOS
56 OTROS INGRESOS $ 42.113,35 100% 10,24%
5604 Recuperaciones de activos financieros S 40.799,71 96,88% 9,92%
5690 Otros $ 131364 3,12% 0,32%

TOTAL OTROS INGRESOS $ 42.113,35 100% 10,24%

TOTAL INGRESOS $ 411.258,39 100,00%
4 GASTOS

GASTOS OPERATIVOS
41 INTERESES CAUSADOS $ 68.365,58 16,88% 16,62%
4101 Obligaciones con el publico S 41.208,66 10,18% 10,02%
4103 Obligaciones financieras S 27.156,92 6,71% 6,60%
42 COMISIONES CAUSADAS S 5,96 0,00% 0,00%
4290 Varias S 5,96 0,00% 0,00%
44 PROVISIONES $ 76.086,55 18,79% 18,50%
4402 Cartera de créditos S 74.583,31 18,42% 18,14%
4403 Cuentas por cobrar S 539,92 0,13% 0,13%
4405 Otros activos S 963,32 0,24% 0,23%
45 GASTOS DE OPERACION $ 257.779,56 63,66% 62,68%
4501 Gastos de personal $ 110.051,86 27,18% 26,76%
4502 Honorarios S 24.520,24 6,06% 5,96%
4503 Servicios varios S 40.499,08 10,00% 9,85%
4504 Impuestos, contribuciones y multas S 35.830,67 8,85% 8,71%
4505 Depreciaciones S 20.477,81 5,06% 4,98%
4506 Amortizaciones S 735,65 0,18% 0,18%
4507 Otros gastos S 25.664,25 6,34% 6,24%
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ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS

C COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

CcODIGO CUENTAS VALOR % RUBRO | % GRUPO
48 IMPUESTOS Y PARTICIPACION A
EMPLEADOS $ 2.702,47 0,67% 0,66%
4810 Participacion a empleados S 1.064,48 0,26% 0,26%
4815 Impuesto a la renta S 1.637,99 0,40% 0,40%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS $ 404.940,12 100% 98,46%
TOTAL GASTOS $ 404.940,12 98,46%
RESULTADOS $ 6.318,27 1,54%
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA

EMPRESA “CACPE LOJA” LTDA., SUCURSAL ALAMOR

ANALISIS DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA ANO 2015

La estructura economica de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la
Pequefia Empresa CACPE LOJA Ltda., sucursal Alamor en el afio 2015,

esta representada de la siguiente manera:

Tabla 6: Ingresos 2015

INGRESOS 2015
Denominacion Valor %
Ingresos Operativos 5 369.145,04 89,76%
Otros Ingresos $ 42.113,35 10,24%
Total ingresos $ 411.258,39 100%
INGRESOS
89,76%
$400.000,00
$350.000,00
$300.000,00
$250.000,00
$200.000,00
$150.000,00 10,24%
$100.000,00 -
$50.000,00
s
B Ingresos Operativos B Otros Ingresos

Figura 5: Representacion de los ingresos, periodo 2015

Fuente: EEFF 2015 CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora
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INGRESOS

Ingresos operativos

Los ingresos operativos tienen un valor de $ 369.145,04 equivalente al
89,76% del total de los ingresos, este a su vez se compone de los
siguientes rubros: intereses y descuentos ganados con un valor de
$364.230,30 equivalente al 88,56% del total de los ingresos obtenidos
durante el periodo, valor que se da, debido a que sus valores evidencian
que los ingresos son resultado de la colocacién de recursos bajo las
diferentes modalidades de depdsito, inversiones y cartera de crédito. Asi
mismo el rubro Ingresos por servicios presentan un valor de $ 1.584,56 con
el 0,39% de representacion total de ingresos, valor proveniente de otros
servicios que registra los ingresos por servicios financieros tarifados y
autorizados por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria,
como son costos por certificaciones bancarias y entrega de cartolas por
motivo de pérdida; finalmente otros ingresos operacionales con $3.330,18
representa el 0,81% del total de ingresos en donde se contabilizan los

ingresos provenientes de otras actividades operacionales de la entidad.

Otros ingresos

En el periodo 2015 Otros ingresos tiene el valor de $42.113,35 con una
participacion de 10,24% del total de ingresos, esta integrado por:
recuperaciones de activos financieros en un 9,92%, que constituyen los

intereses y comisiones del ejercicio; y con un 0,32% encontramos otros,
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rubro conformado de ingresos efectuados por chequeras, cheques
devueltos, érdenes de pago, seguro de desgravamen y otros ingresos de

cartera.

Tabla 7: Gastos 2015

GASTOS 2015

Denominacion Valor %
Gastos Operativos $ 404.940,12 98.46%

Resultado S 6.318,27 1,54%
Total gastos $ 411.258,39 100%

GASTOS

y

$450.000,00
$400.000,00
$350.000,00
$300.000,00
$250.000,00
$200.000,00
$150.000,00
$100.000,00

$50.000,00

S-

v

m Gastos Operativos Resultado

Figura 6: Representacion de los gastos, periodo 2015.

Fuente: EEFF 2015 CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora
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GASTOS

Gastos operativos

Los gastos operativos estan representados por un valor de $404.940,12
con el 98,46% de representacion total de los gastos, grupo compuesto por:
Intereses causados en un 16,62%, constituidos por las obligaciones con el
publico en un 10,02% del total de los gastos bajo la modalidad de depdsitos
de ahorro y depdsitos a plazo, resultado razonable debido a que son
valores en los que la cooperativa incurre por el uso de los recursos recibidos
por los socios para el financiamiento de sus actividades operacionales; con
un 6,60% encontramos las obligaciones financieras las cuales registran los
intereses causados por créditos recibidos de instituciones financieras del
pais o del exterior; también se encuentra en el grupo de los gastos las
provisiones representado por el 18,50% de los gastos totales, registra los
valores provisionados por la institucion para la proteccién de sus activos,
las provisiones se diversifican en un 18,14% para provisiones de cartera de
créditos, el 0,13% para la proteccién de cuentas por cobrar y otros activos
con el 0,23% del total de los gastos, mientras mayor es el monto y riesgo

de estos activos mayor es la provision.

En este grupo también se encuentran los gastos de operacion que
mantienen un valor significativo de $257.779,56 que equivalen al 62,68%
del total de los gastos, esta cuenta la conforman: los gastos de personal

que equivalen al 26,76%, rubro representativo ya que registran los valores
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pagados al personal por concepto de sueldos y otros beneficios
establecidos en las leyes y reglamentos respectivos, asi como las
provisiones por los beneficios sociales tales como décimo tercero y décimo
cuarto; honorarios con el 5,96%, servicios varios con una representacion
de 9,85% aqui se encuentran aquellos gastos incurridos por la entidad
como movilizacion, fletes y embalajes, publicidad y propaganda, servicios
bésicos, seguros, arrendamientos, entre otros; con el 8,71% se encuentran
los impuestos, contribuciones y multas, asi mismo el rubro depreciaciones
muestra un porcentaje de 4,98% el cual registra la pérdida de valor
estimado por el desgaste, uso, deficiencias producidas por su utilizacion,
funcionamiento, obsolescencia técnica y el tiempo a que estan sujetos los
bienes de la cooperativa, amortizaciones con un 0,18% y otros gastos que
representan el 6,24% en este rubro encontramos: gastos ocasionados por
concepto de suministros diversos, donaciones, mantenimiento vy
reparaciones, entre otras; gastos necesarios debido a que influyen de
manera directa para la prestaciéon de productos y servicios que ofrece la

cooperativa.

Finalmente, con un valor de $2.702,47 los impuestos y participacion a
empleados representa el 0,66% del total de los gastos, en esta cuenta se
registra el impuesto a la renta y el pago de participacion a empleados, los

que se provisionaran mensualmente y cumplira la normativa legal vigente.
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RESULTADO

El Resultado del ejercicio durante el periodo 2015 presenta un valor de
$6.318,27 que equivale al 1,54% siendo un excedente minimo que la

cooperativa de ahorro y crédito ha obtenido en su periodo de ejecucion.

Comentario

La cooperativa de ahorro y crédito presenta en la estructura econémica del
2015 un nivel de ingresos superior al de los gastos, esto debido a los
intereses y descuentos ganados resultado de la colocacion de recursos
bajo la modalidad de depésitos, inversiones y cartera de crédito; obteniendo

un excedente del ejercicio.
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ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

cODIGO CUENTAS VALOR % RUBRO | % GRUPO
1 ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
11 FONDOS DISPONIBLES $ 197.324,07 8,04% 7,56%
1101 Caja S 44.199,61 1,80% 1,69%
1103 Bancos y otras instituciones financieras S 153.124,46 6,24% 5,87%
14 CARTERA DE CREDITOS $2.050.934,46 83,57% 78,57%
1402 Cartera de créditos de consumo

prioritario por vencer $1.930.124,10 78,65% 73,94%
1404 Cartera de microcrédito por vencer S 159.180,31 6,49% 6,10%
1407 Cartera de créditos de consumo

ordinario por vencer S 5.751,13 0,23% 0,22%
1426 Cartera de créditos de consumo

prioritario que no devenga intereses S 64.880,71 2,64% 2,49%
1428 Cartera de microcrédito que no

devenga intereses S 14.475,59 0,59% 0,55%
1450 Cartera de créditos de consumo

prioritario vencida S  45.592,82 1,86% 1,75%
1451 Cartera de crédito inmobiliario vencida S 2,00 0,00% 0,00%
1452 Cartera de microcrédito vencida S 9.724,24 0,40% 0,37%
1499 (Provisiones para créditos incobrables) $ -178.796,44 -7,29% -6,85%
16 CUENTAS POR COBRAR $ 205.846,82 8,39% 7,89%

Intereses por cobrar de cartera de
1603 créditos $ 17.302,72 0,71% 0,66%
1614 Pagos por cuenta de socios S 1.252,71 0,05% 0,05%
1690 Cuentas por cobrar varias $ 189.564,89 7,72% 7,26%
1699 (Provisién para cuentas por cobrar) $ -2.273,50 -0,09% -0,09%

TOTAL ACTIVO CORRIENTE $2.454.105,35 100% 94,02%

ACTIVO NO CORRIENTE
17 BIENES REALIZABLES , ADJUDICADOS

POR PAGO $ 144.214,00 92,88% 5,52%
1702 Bienes adjudicados por pago S 144.214,00 92,88% 5,52%
18 PROPIEDADES Y EQUIPO $ 11.055,68 7,12% 0,42%
1805 Muebles, enseres y equipos de oficina S 18.613,37 11,99% 0,71%
1806 Equipos de computacién S 21.248,34 13,68% 0,81%
1890 Otros S 9.362,83 6,03% 0,36%
1899 (Depreciacion acumulada) S -38.168,86 -24,58% -1,46%

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE $ 155.269,68 100% 5,95%
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

cODIGO CUENTAS VALOR % RUBRO | % GRUPO
OTROS ACTIVOS
19 OTROS ACTIVOS S 887,99 100% 0,03%
1904 Gastos y pagos anticipados S 448,00 50% 0,02%
1905 Gastos diferidos S 439,99 50% 0,02%
TOTAL OTROS ACTIVOS S 887,99 100% 0,03%
TOTAL ACTIVO $2.610.263,02 100%
2 PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
21 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO S 747.432,64 92,72% 28,63%
2101 Depésitos a la vista S 391.632,60 48,58% 15,00%
2103 Depésitos a plazo S 355.800,04 44,14% 13,63%
25 CUENTAS POR PAGAR $ 58.697,48 7,28% 2,25%
2501 Intereses por pagar S 4.032,39 0,50% 0,15%
2503 Obligaciones patronales S 8.837,89 1,10% 0,34%
2505 Contribuciones, impuestos y multas S 8.133,44 1,01% 0,31%
2590 Cuentas por pagar varias S 37.693,76 4,68% 1,44%
TOTAL PASIVO CORRIENTE $ 806.130,12 100% 30,88%
OTROS PASIVOS
29 OTROS PASIVOS $1.268.896,23 100% 48,61%
2908 Transferencias internas $1.268.208,45 99,95% 48,59%
2990 Otros S 687,78 0,05% 0,03%
TOTAL OTROS PASIVOS $1.268.896,23 100% 48,61%
TOTAL PASIVO $2.075.026,35 79,49%
3 PATRIMONIO
31 CAPITAL SOCIAL $ 158.202,63 29,56% 6,06%
3103 Aportes de socios S 158.202,63 29,56% 6,06%
33 RESERVAS $ 347.719,37 64,97% 13,32%
3301 Fondo Irrepartible de reserva legal S 238.147,09 44,49% 9,12%
3303 Especiales S 103.246,32 19,29% 3,96%
3305 Revalorizacién del patrimonio S 6.325,96 1,18% 0,24%
34 OTROS APORTES PATRIMONIALES S 363,32 0,07% 0,01%
3401 Otros aportes patrimoniales S 363,32 0,07% 0,01%
36 Resultados $ 28.951,35 5,41% 1,11%
3603 Utilidad o excedente del ejercicio S 28.951,35 5,41% 1,11%
TOTAL PATRIMONIO $ 535.236,67 100% 20,51%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $2.610.263,02 100%
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA

EMPRESA “CACPE LOJA” LTDA., SUCURSAL ALAMOR

ANALISIS DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA, ANO 2016

La estructura financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la
Pequefia Empresa CACPE LOJA Ltda., sucursal Alamor en el periodo 2016

esta representada de la siguiente manera:

Tabla 8: Activos 2016

ACTIVOS 2016
Denominacion Valor %
Activo corriente $ 2.454.105,35 94,02%
Activo no corriente $ 155.269,68 5.95%
Otros activos $ 887,99 0,03%
Total activo $ 2.610.263,02 100%
ACTIVO

Activo Corriente Activo No Corriente Otros Activos

$2.500.000,00
$2.000.000,00
$1.500.000,00
$1.000.000,00

$500.000,00

S-

Figura 7: Representacion de los activos, periodo 2016

Fuente: EEFF 2016 CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora
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ACTIVOS

Activo corriente

El valor que refleja el activo corriente es de $2.454.105,35 que equivale al
94,02% del total de activos, mismos que estdn concentrados en el rubro
cartera de créditos con el valor de $2.050.934,46 que representa el 78,57%
del activo total, sobresaliendo la cuenta cartera de crédito de consumo
prioritario por vencer con el 73,94% notandose que los créditos son
otorgados a personas naturales, destinados a la compra de bienes,
servicios o0 gastos no relacionados con una actividad productiva, comercial
y otras compras y gastos no incluidos en el segmento de consumo
ordinario. Seguidamente se observa el rubro fondos disponibles con un
valor de $197.324,07, equivalente al 7,56% del total del activo, esta
constituido por caja que representa el 1,69% y bancos y otras instituciones
financieras con el 5,87% evidenciando que la cooperativa custodia la mayor
parte de sus recursos liquidos en instituciones financieras; cuentas por
cobrar presenta un valor de $205.846,82 con una participacién de 7,89%
enfocado mayoritariamente en cuentas por cobrar varias con el 7,26% de
representacion, esto debido a los valores pendientes de cobro originados
en cheques protestados y rechazados, establecimientos afiliados, venta de
bienes, cuotas por emision o renovacion de tarjetas de crédito, tarjetas de

pago o de cargo, entre otros.
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Activo no corriente

Los activos no corrientes que constituyen la cooperativa en el afio 2016
poseen un valor de $155.269,68 representando el 5,95% del total de
activos, la cuenta en donde los valores tienen mayor concentracion es en
los bienes adjudicados por pago con un 5,52% de participacion, debido a
que registra el monto de los bienes y valores entregados a la entidad en
cancelacion de deudas o adquiridos en ventas judiciales para satisfacer el
pago de obligaciones en favor de la institucion. Dichos bienes se
contabilizan por la suma de remate o cesion, asi también otro rubro que
forma parte del activo no corriente es propiedades y equipo con un valor de
$11.055,68 que equivale al 0,42% de participacion, el mismo se encuentra
conformado por muebles, enseres y equipos de oficina que representa el
0,71%, equipos de computacién con el 0,81%, otros equivalente al 0,36%
y la depreciacién acumulada con el (1,46%) lo que es favorable para que la

entidad pueda realizar el normal funcionamiento de sus actividades.

Otros Activos

En el aflo 2016 otros activos posee un valor de $887,99 equivalente al
0,03% del total de activos, esta conformado por gastos y pagos anticipados,
realizados a terceros; y por gastos diferidos correspondientes a gastos de

instalacion y programas de computacion.
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Tabla 9: Pasivo y patrimonio 2016

PASIVO + PATRIMONIO 2016

Denominacion Valor %
Pasivo corriente $ 806.130,12 30,88%
Otros pasivos $ 1.268.896,23 48,61%
Patrimonio $ 535.236,67 20,51%
Total pasivo y patrimonio $ 2.610.263,02 100%

PASIVOS + PATRIMONIO

48,61%
$1.400.000,00
$1.200.000,00
30,88%
$1.000.000,00
$800.000,00 20,51%
$600.000,00
$400.000,00
$200.000,00

S-

Pasivo Corriente Otros Pasivos Patrimonio

Figura 8: Representacion de pasivos y patrimonio, periodo 2016.

Fuente: EEFF 2016 CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

PASIVO

Pasivo corriente

En la estructura financiera del 2016 , los pasivos corrientes reflejan un valor
de $806.130,12 que equivale al 30,88% del total del pasivo y patrimonio,

el rubro obligaciones con el publico posee un valor de $747.432,64
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equivalente al 28,63%, el cual esta constituido por: depdsitos a la vista con
el 15%, son aquellos recursos de pago inmediato a sus asociados; y con
un 13,63% de intervencién encontramos los depdsitos a plazo, en el cual
se registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de la captacién
de recursos del publico hasta el vencimiento de los mismos; otro rubro que
forma parte del pasivo corriente es cuentas por pagar con un valor de
$58.697,48 con una representacion del 2,25% del total del pasivo y
patrimonio, el mismo se encuentra conformado por intereses por pagar con
el 0,15%; obligaciones patronales con el 0,34%; con el 0,31% estan las
contribuciones, impuestos y multas; finalmente con el 1,44% estan las
cuentas por pagar varias, evidenciando dentro de su estructura que las
obligaciones que mantiene la cooperativa son contraidas para dar
cumplimientos a sus actividades.

Otros pasivos

Posee un valor de $1.268.896,23 con el 48,61% del total del pasivo y
patrimonio, el cual esta representado por transferencias internas con el
48,59%, han sido registrados los movimientos de las operaciones que
realiza la oficina principal con las sucursales y viceversa,; el rubro Otros
posee el 0,03%, en el cual consta el valor de los sobrantes de caja al

momento del cierre.
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PATRIMONIO

En el afio 2016 el patrimonio conforma el 20,51% de la estructura
financiera; el capital social tiene un valor de $158.202,63 equivalente al
6,06% del total del pasivo y patrimonio, el cual est4 representado por los
certificados de aportacién pagados por los socios y aquellos que se originan

por la capitalizacion de reservas, utilidades y excedentes.

El rubro reservas presenta un valor de $347.719,37 con el 13,32, esta
compuesta en un 9,12% por el fondo irrepartible de reserva legal; el 3,96%
por las reservas especiales para futuras capitalizaciones y finalmente la
revalorizacion del patrimonio con el 0,24% del total del pasivo y patrimonio;
seguidamente estd4 otros aportes patrimoniales con una participacién

minima equivalente al 0,01%.

Finalmente, resultados refleja el 1,11%, representado por la utilidad o
excedente que obtuvo la cooperativa al cierre del ejercicio.

Comentario

En el afio 2016 la cuenta que posee mayor valor econémico en el activo es
cartera de créditos, enfocada principalmente en cartera de créditos de
consumo prioritario, las transferencias internas por movimientos de las
operaciones que realiza la oficina principal con las sucursales y viceversa
representa en mayor proporcion a los pasivos y en el patrimonio el fondo
irrepartible de reserva legal el cual se constituye para solventar

contingencias patrimoniales.
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ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA

cODIGO CUENTAS VALOR % RUBRO | % GRUPO
5 INGRESOS

INGRESOS OPERATIVOS

INTERESES Y DESCUENTOS
51 GANADOS S 346.679,95 97,07% 79,71%
5101 Depésitos S 1.142,76 0,32% 0,26%
5104 Intereses y descuentos de cartera de

créditos S 345.537,19 96,75% 79,45%
54 INGRESOS POR SERVICIOS S 3.471,47 0,97% 0,80%
5490 Otros servicios S 3.471,47 0,97% 0,80%
55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES S 6.983,07 1,96% 1,61%
5590 Otros S 6.983,07 1,96% 1,61%

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS S 357.134,49 100% 82,11%

OTROS INGRESOS
56 OTROS INGRESOS S 77.801,49 100% 17,89%
5604 Recuperaciones de activos

financieros S 73.461,83 94,42% 16,89%
5690 Otros S 4.339,66 5,58% 1,00%

TOTAL OTROS INGRESOS 77.801,49 100% 17,89%

TOTAL INGRESOS S 434.935,98 100%
4 GASTOS

GASTOS OPERATIVOS
41 INTERESES CAUSADOS S 48.912,31 12,05% 11,25%
4101 Obligaciones con el publico S 34.534,67 8,51% 7,94%
4103 Obligaciones financieras S 14.377,64 3,54% 3,31%
42 COMISIONES CAUSADAS S 11,04 0,00% 0,00%
4290 Varias S 11,04 0,00% 0,00%
44 PROVISIONES $ 110.074,79 27,11% 25,31%
4402 Cartera de créditos S 108.319,65 26,68% 24,90%
4403 Cuentas por cobrar S 1.755,14 0,43% 0,40%
45 GASTOS DE OPERACION S 233.521,31 57,52% 53,69%
4501 Gastos de personal S 100.838,82 24,84% 23,18%
4502 Honorarios S 24.626,75 6,07% 5,66%
4503 Servicios varios S 41.857,88 10,31% 9,62%
4504 Impuestos, contribuciones y multas S 20.685,33 5,10% 4,76%
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

CcODIGO CUENTAS VALOR % RUBRO | % GRUPO
4505 Depreciaciones S 14.901,46 3,67% 3,43%
4506 Amortizaciones S 723,41 0,18% 0,17%
4507 Otros gastos ) S 29.887,66 7,36% 6,87%
48 IMPUESTOS Y PARTICIPACION A
EMPLEADOS S 13.465,18 3,32% 3,10%
4810 Participacion a empleados S 5.331,74 1,31% 1,23%
4815 Impuesto a la renta S 8.133,44 2,00% 1,87%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS S 405.984,63 100% 93,34%
TOTAL GASTOS S 405.984,63 93,34%
RESULTADOS S 28.951,35 6,66%
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA

EMPRESA “CACPE LOJA” LTDA., SUCURSAL ALAMOR

ANALISIS DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA ANO 2016

La estructura economica de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la
Pequefia Empresa “CACPE LOJA” Ltda., sucursal Alamor en el afio 2016,

esta dada de la siguiente manera:

Tabla 10: Ingresos 2016

INGRESOS 2016
Denominacién Valor %
Ingresos operativos S 357.134,49 | 82,11%
Otros ingresos $ 77.801,49 | 17.89%
Total ingresos $ 434.935,98 | 1009
INGRESOS

$400.000,00

$350.000,00

$300.000,00

$250.000,00

$200.000,00

$150.000,00

$100.000,00
$50.000,00

S-

Ingresos Operativos Otros Ingresos

Figura 9: Representacion de los ingresos, periodo 2016.

Fuente: EEFF 2016 CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora
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INGRESOS

Ingresos operativos

Presentan un valor de $357.134,49 que equivale al 82,11% del total de
ingresos, estan conformados por intereses y descuentos ganados con un
valor de $346. 679,95 que representa el 79,71% del total de ingresos, rubro
que a su vez se compone por: depdésitos con el 0,26% y por: intereses y
descuentos de cartera de crédito que equivale al 79,45% del total de
ingresos, dejando claro que los ingresos de la cooperativa son resultado de
una de las actividades principales que cumple la misma, con un valor de
$3.471,47 y con una representacion del 0,80% sobre el total de ingresos se
encuentran los ingresos por servicios en donde han sido registrados los
valores por los servicios financieros tarifados con costo maximo y tarifados
diferenciados; también forman parte de este grupo otros ingresos

operacionales con un valor de $6983,07 equivalente al 1,61%.

Otros ingresos

Con un valor de $ 77.801,49 otros ingresos representan el 17,89% del total
de ingresos, se destaca recuperacién de activos financieros con un 16,89%
y otros con el 1%, resultado que indica que los ingresos obtenidos han sido
en base a la recuperacion de los activos castigados o amortizados
totalmente, luego de deducir la reversion de provisiones y depreciaciones
efectuadas en exceso para la proteccion de activos, al igual que los

intereses y comisiones de ejercicios anteriores.
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Tabla 11: Gastos 2016

GASTOS 2016

Denominacion

Valor

%

Gastos Operativos

S 405.984,63

93,34%

Resultado

28.951,35

6,66%

Total gastos

$ 434.935,98

100%

$450.000,00
$400.000,00
$350.000,00
$300.000,00
$250.000,00
$200.000,00
$150.000,00
$100.000,00

$50.000,00

S-

GASTOS

m Gastos Operativos

6,66%

= Resultado

Figura 10: Representacion de los gastos, periodo 2016.

Fuente: EEFF 2016 CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor

Elaborado por: La autora

GASTOS

Gastos operativos

Los gastos operativos en el afio 2016 han alcanzado un valor de
$405.984,63 equivalente al 93,34% del total de gastos, grupo que esta
conformado por intereses causados con el valor de $48.912,31 que
representa el 11,25% del total de gastos, constituidos por obligaciones con

el publico con el 7,94%, bajo la modalidad de depdsitos de ahorro y
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depdsitos a plazo siendo valores en los que incurre la cooperativa por el
uso de los recursos recibidos para el financiamiento de sus actividades
operacionales y las obligaciones financieras con el 3,31%, denota los

intereses pagados por la cooperativa.

Provisiones también forma parte de este grupo con un valor de
$110.074,79, representado por el 25,31% del total de gastos, notdndose
que la cooperativa posee provisiones para la proteccion de sus activos
especificamente para cartera de créditos con 24,90% y cuentas por cobrar

con 0,40%.

El rubro gastos de operacién con un valor de $233.521,31 posee una
representacion importante ya que equivale al 53,69% del total de gastos,
mismos que estan enfocados con 23,18% en gastos de personal por
concepto de sueldos y otros beneficios establecidos en las leyes y
reglamentos respectivos; honorarios representando el 5,66%; con el 9,62%
servicios varios, valor que se deriva por gastos de movilizacién, fletes,
servicios de guardiania, publicidad, servicios basicos, seguros,
arrendamientos y otros servicios; Impuestos, contribuciones y multas con
una representacion de 4,76%, depreciaciones con 3,43%, 0,17% de

amortizaciones y otros gastos con un porcentaje equivalente al 6,87%.

Finalmente, con el valor de $13.465,18 tenemos impuestos y participacion
a empleados, representando el 3,10% del total de gastos en el cual estan

registrados los pagos de participacion a empleados y el impuesto a la renta,

128



los que se provisionan mensualmente y bajo cumplimiento de la normativa

legal vigente.

RESULTADO

El resultado del ejercicio en el 2016 presenta un valor de $28.951,35

equivalente al 6,66% evidenciando un excedente al cierre de este periodo.

Comentario

En el afio 2016 la cooperativa de ahorro y crédito presenta en la estructura
econdémica un nivel de ingresos superior al de los gastos, esto debido a los
intereses y descuentos ganados resultado de la colocacion de recursos
bajo la modalidad de depésitos, inversiones y cartera de crédito; obteniendo

un excedente del ejercicio.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA., SUCURSAL ALAMOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

il ANALISIS HORIZONTAL

CODIGO CUENTA 2016 2015 DIFERENCIA % RAZON
1 ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
11 FONDOS DISPONIBLES S 197.324,07 | $ 97.224,06 | $ 100.100,01 102,96% 2,03
1101 Caja S 44.199,61 | S 49.296,33 | S -5.096,72 -10,34% 0,90
1103 Bancos y otras instituciones financieras S 153.124,46 | $ 47.927,73 | S 105.196,73 219,49% 3,19
14 CARTERA DE CREDITOS S 2.050.934,46 $ 2.055.273,83 | $§ -4.339,37 -0,21% 1,00
1402 Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer S 1.930.124,10 S 1.806.699,74 | S 123.424,36 6,83% 1,07
1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer S - S 3.68568 | S -3.685,68 -100,00% 0,00
1404 Cartera de microcrédito por vencer S 159.180,31 | S 195.888,18 | $ -36.707,87 -18,74% 0,81
1407 Cartera de créditos de consumo ordinario por vencer S 5.751,13 | S 7.841,10 | S -2.089,97 -26,65% 0,73

Fartera de créditos de consumo prioritario que no devenga S 64.880,71 $ 12277496 | § -57.894.25 47,15% 0,53
1426 intereses
1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses S 14.475,59 | S 27.254,10 | $ -12.778,51 -46,89% 0,53
1450 Cartera de créditos de consumo prioritario vencida S 45592,82 | S 4459536 | S 997,46 2,24% 1,02
1451 Cartera de crédito inmobiliario vencida S 2,00 | S 2,00 S - 0,00% 1,00
1452 Cartera de microcrédito vencida S 9.724,24 | S 4762,09 | S 4.962,15 104,20% 2,04
1499 (Provisiones para créditos incobrables) S -178.796,44 | S -158.229,38 | $ -20.567,06 13,00% 1,13
16 CUENTAS POR COBRAR S 205.846,82 | S 61.146,44 | S 144.700,38 236,65% 3,37
1603 Intereses por cobrar de cartera de créditos S 17.302,72 | S 14.579,29 | §  2.723,43 18,68% 1,19
1614 Pagos por cuenta de socios S 1.252,71 | §$ 119,72 | $  1.132,99 946,37% 10,46




 corties

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA., SUCURSAL ALAMOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS HORIZONTAL
CcODIGO CUENTA 2016 2015 DIFERENCIA % RAZON
1690 Cuentas por cobrar varias S 189.564,89 | S 46.988,35 | $ 142.576,54 303,43% 4,03
1699 (Provisién para cuentas por cobrar) S -2.273,50 | S -540,92 | S -1.732,58 320,30% 4,20
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S 2.454.105,35 S 2.213.644,33 | S 240.461,02 10,86% 1,11
ACTIVO NO CORRIENTE
17 BIENES REALIZABLES , ADJUDICADOS POR PAGO S 144.214,00 | $ -| $ 144.214,00 0,00% 1,00
1702 Bienes adjudicados por pago S 144.214,00 | S -| $§ 144.214,00 0,00% 1,00
18 PROPIEDADES Y EQUIPO S 11.055,68 | $ 15.895,52 | S -4.839,84 -30,45% 0,70
1805 Muebles, enseres y equipos de oficina S 18.613,37 | S 18.508,84 | S 104,53 0,56% 1,01
1806 Equipos de computacion S 21.248,34 | S 22.736,19 | S -1.487,85 -6,54% 0,93
1890 Otros S 9.362,83 | S 9.362,83 S - 0,00% 1,00
1899 (Depreciacién acumulada) S -38.168,86 | S -34.712,34 | § -3.456,52 9,96% 1,10
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE S 155.269,68 | $ 15.895,52 | $ 139.374,16 876,81% 9,77
OTROS ACTIVOS
19 OTROS ACTIVOS S 887,99 | §$ 91.709,62 | $ -90.821,63 -99,03% 0,01
1904 Gastos y pagos anticipados S 448,00 | S 448,00 S - 0,00% 1,00
1905 Gastos diferidos S 439,99 | §$ 1.161,10 | S -721,11 -62,11% 0,38
1990 Otros S -1 S 91.010,63 | $ -91.010,63 -100,00% 0,00
1999 (Provisién para otros activos irrecuperables) S -1 S -910,11 | S 910,11 -100,00% 0,00
TOTAL OTROS ACTIVOS S 887,99 | S 91.709,62 | S -90.821,63 -99,03% 0,01
TOTAL ACTIVO S 2.610.263,02 S 2.321.249,47 | S 289.013,55 12,45% 1,12
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA., SUCURSAL ALAMOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

P ANALISIS HORIZONTAL
CcODIGO CUENTA 2016 2015 DIFERENCIA % RAZON
2 PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
21 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO S 747.432,64 S 847.837,87 $-100.405,23 -11,84% 0,88
2101 Depésitos a la vista S 391.632,60 S 394.763,08 | § -3.130,48 -0,79% 0,99
2103 Depositos a plazo S 355.800,04 | S 453.074,79 | S -97.274,75 -21,47% 0,79
25 CUENTAS POR PAGAR S 58.697,48 S 107.116,92 | $ -48.419,44 -45,20% 0,55
2501 Intereses por pagar S 4.032,39 | S 5.244,32 | S -1.211,93 -23,11% 0,77
2503 Obligaciones patronales S 8.83789 | $ 39.548,72 | S -30.710,83 -77,65% 0,22
2505 Contribuciones, impuestos y multas S 8.133,44 | S 1.637,99 | S 6.495,45 396,55% 4,97
2590 Cuentas por pagar varias S 37.693,76 | S 60.685,89 | $§ -22.992,13 -37,89% 0,62
TOTAL PASIVO CORRIENTE S 806.130,12 S 954.954,79 $-148.824,67 -15,58% 0,84
OTROS PASIVOS
29 OTROS PASIVOS S 1.268.896,23 S 883.822,43 | $ 385.073,80 43,57% 1,44
2908 Transferencias internas S 1.268.208,45 | S 883.228,40 | S 384.980,05 43,59% 1,44
2990 Otros S 687,78 S 594,03 | S 93,75 15,78% 1,16
TOTAL OTROS PASIVOS S 1.268.896,23 S 883.822,43 | $ 385.073,80 43,57% 1,44
TOTAL PASIVO S 2.075.026,35 | $ 1.838.777,22 | $ 236.249,13 12,85% 1,13
3 PATRIMONIO
31 CAPITAL SOCIAL S 158.202,63 146.409,55 | $ 11.793,08 8,05% 1,08
3103 Aportes de socios S 158.202,63 S 146.409,55 | § 11.793,08 8,05% 1,08
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA., SUCURSAL ALAMOR

" ANALISIS HORIZONTAL

cODIGO CUENTA 2016 2015 DIFERENCIA % RAZON
33 RESERVAS S 347.719,37 S 220.581,57 | $ 127.137,80 57,64% 1,58
3301 Legales S 238.147,09 S 363,32 | S 237.783,77 | 65447,48% 655,47
3303 Especiales S 103.246,32 S 101.109,60 S 2.136,72 2,11% 1,02
3305 Revalorizacion del patrimonio S 6.325,96 | $ 6.325,96 S - 0,00% 1,00
3306 Fondo Irrepartible de Reserva Legal S - S 112.782,69 | $-112.782,69 -100,00% 0,00
34 OTROS APORTES PATRIMONIALES S 363,32 S 109.162,86 | $-108.799,54 -99,67% 0,00
3401 Otros aportes patrimoniales S 363,32 S -1S 363,32
3490 Otros S - S 109.162,86 $-109.162,86 -100,00% 0,00
36 Resultados $ 28.951,35 | $ 6.318,27 | $ 22.633,08 358,22% 4,58
3603 Utilidad o excedente del ejercicio S 28.951,35 | S 6.318,27 | S 22.633,08 358,22% 4,58

TOTAL PATRIMONIO S 535.236,67 S 482.472,25 S 52.764,42 10,94% 1,11

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO S 2.610.263,02 S 2.321.249,47 | S 289.013,55 12,45% 1,12
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA

EMPRESA “CACPE LOJA” LTDA., SUCURSAL ALAMOR

ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANOS COMPARATIVOS 2015 - 2016

Al analizar la situacion financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito

CACPE LOJA Ltda., sucursal Alamor, periodos 2015-2016 se pudo

evidenciar lo siguiente:

Activo

Tabla 12: Descomposicion del activo.

Denominacion 2016 2015 Variaci6n % Razén
Activo corriente S  2.454.105,35 S 2.213.644,33 S 240.461,02 10,86% 1,11
Activo no corriente S 155.269,68 | $ 15.895,52 | § 139.374,16 | 876,81% | 9,77
Otros activos S 887,99 | S 91.709,62 | ¢ -90.821,63 | -99,03% 0,01
DESCOMPOSICION DEL ACTIVO
$2.500.000,00
$2.000.000,00
$1.500.000,00
$1.000.000,00
$500.000,00
ay - 7
Activo Corriente Activo No Otros activos
Corriente
m 2016 $2.454.105,35 $155.269,68 $887,99
%2015 $2.213.644,33 $15.895,52 $91.709,62

Figura 11:Descomposicién del activo.

Fuente: EEFF 2015-2016 CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora




Interpretacion

Los activos corrientes de la cooperativa en el 2016 tuvieron un incremento
de $240.461,02; que equivale al 10,86% y a una razén de 1,11; debido al
aumento de $100.100,01 del rubro fondos disponibles, mismo que se
presenta en la cuenta bancos y otras instituciones financieras,
evidenciandose la confianza de sus socios ahorristas, razon por la cual
mantiene liquidez para cubrir adecuadamente sus obligaciones a corto
plazo; y un aumento de $144.700,38 al 2016 del rubro cuentas por cobrar
por concepto de cuentas por cobrar varias, son incrementos poco
favorables para la cooperativa debido a que son cuentas pendientes de

cobro y no tienen disponibilidad de efectivo inmediata.

El activo no corriente presenta un aumento en el afio 2016, con una
variacion de $ 139.374,16 lo que equivale a 876,81% con una razon de
9,77, esto se debe a los bienes adjudicados por pago ya que en este
periodo se registrd el monto de edificios y otros locales por $144.214,00
mismos que fueron entregados a la entidad en ventas judiciales para

satisfacer el pago de obligaciones en favor de la institucion.

En cuanto al grupo otros activos al periodo 2016 presenta una variacion
negativa de $ 90.821,63 equivalente a -99,03% con una razén de 0,01,
valor que se ve reflejado en la cuenta gastos diferidos y otros del afio 2015
por gastos de instalacion, programas de computacion y por los faltantes de

caja resultantes de los arqueos efectuados.
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Pasivo

Tabla 13: Descomposicion del pasivo.

Denominacion 2016 2015 Variaci6n % Razén
Pasivo Corriente $ 806.130,12 | $  954.954,79 | $  -148.824,67 | -1558% | 0,84
Otros pasivos $ 1.268.896,23 | S 883.822,43 | ¢ 385.073,80 | 43,57% 1,44

DESCOMPOSICION DEL PASIVO
$1.400.000,00

$1.200.000,00
$1.000.000,00
$800.000,00
$600.000,00
$400.000,00
$200.000,00

S-

W 2016
w2015

Pasivo Corriente
$806.130,12

$954.954,79

Figura 12: Descomposicion del pasivo.

Otros pasivos
$1.268.896,23

$883.822,43

Fuente: EEFF 2015-2016 CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Los pasivos corrientes durante el afio 2016 con respecto al afio 2015

presentan una disminucion por un valor de $ -148.824,67 que equivale al -

15,58% con una razén de 0,84, siendo parte de este decremento el rubro

obligaciones con el publico con $ -100.405,23, se evidencia que las

captaciones han reducido y con ello los fondos que sirven para dar giro a

las operaciones institucionales; cuentas por pagar con una disminucion de
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$ -48.419,44 presenta un aspecto favorable para la cooperativa, ya que

denota el cumplimiento de las obligaciones patronales de manera

satisfactoria.

Sin embargo, otros pasivos al periodo 2016 demuestran un incremento de

$ 385.073,80 conformados por los sobrantes de caja, los movimientos de

las operaciones que realiza la oficina principal con las sucursales y

viceversa, asi como las que son practicadas entre las sucursales.

Patrimonio

Tabla 14: Descomposicion del patrimonio.

Denominacidén 2016 2015 Variaciéon % Razén
Capital Social S 158.202,63 S 146.409,55 | $ 11.793,08 8,05% 1,08
Reservas S 347.719,37 S 220.581,57 | S 127.137,80 57,64% 1,58
A
otros Aportes | ¢ 363,32 | § 10916286 | $  -108.799,54 | -99,67% | 0,00
Patrimoniales
Resultados S 28.951,35 S 6.318,27 | S 22.633,08 | 358,22% 4,58
DESCOMPOSICION DEL PATRIMONIO
$350.000,00
$300.000,00
$250.000,00
$200.000,00
$150.000,00
$100.000,00
550'000'500 = J ayr
Capital Social Reservas Otros Aportes Resultados
Patrimoniales
m2016 $158.202,63 $347.719,37 $363,32 $28.951,35
42015 $146.409,55 $220.581,57 $109.162,86 $6.318,27

Figura 13: Descomposicion del patrimonio.

Fuente: EEFF 2015-2016 CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora
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Interpretacion

En el afio 2016 respecto al 2015 se puede evidenciar que capital social
conformado por aportes de socios presenta un incremento de $11.793,08
que equivale al 8,05% y una raz6n de 1,08, denotando los valores pagados
por los socios al ingresar a la cooperativa por concepto de certificados de

aportacion.

Al analizar las reservas de la cooperativa se observa un incremento de
$127.137,80 que representa el 57,64% y una razon de 1,58, esto debido a
que las reservas legales aumentaron significativamente, resultado
satisfactorio demostrando que, por decisién de la asamblea general de
representantes, de acuerdo con sus estatutos y disposicion legal, se han
apropiado de las utilidades operativas liquidas o excedentes con el objetivo

de incrementar el patrimonio.

Otros aportes patrimoniales es un rubro que para el 2015 tuvo un valor
significativo el cual se cred bajo el concepto de donaciones en efectivo,
considerando que las mismas formaran parte del fondo irrepartible de
reserva legal segun lo establece la ley; para el afio 2016 presenta un

decremento de $ -108.799,54 que equivale a -99,67%.

Con relacion a los resultados se refleja un incremento de $ 22.633,08 en el
afio 2016, denotando el excedente que se obtuvo al cierre del ejercicio por

el desempefio de la cooperativa en sus actividades diarias.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA., SUCURSAL ALAMOR
ESTADO DE RESULTADOS

ANALISIS HORIZONTAL

cODIGO CUENTA 2016 2015 DIFERENCIA % RAZON
5 INGRESOS
INGRESOS OPERATIVOS
51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS S 346.679,95 S 364.230,30 | S -17.550,35 -4,82% 0,95
5101 Depésitos S 1.142,76 S 1.758,99 | S -616,23 -35,03% 0,65
5104 Intereses y descuentos de cartera de créditos S 345.537,19 S 362.47131 | $ -16.934,12 -4,67% 0,95
54 INGRESOS POR SERVICIOS S 3.471,47 S 1.584,56 | $ 1.886,91 119,08% 2,19
5490 Otros servicios S 3.471,47 S 1.584,56 | S 1.886,91 119,08% 2,19
55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES S 6.983,07 $ 3.330,18 | $ 3.652,89 109,69% 2,10
5590 Otros S 6.983,07 S 3.330,18 | $ 3.652,89 109,69% 2,10
TOTAL INGRESOS OPERATIVOS S 357.134,49 S 369.145,04 | S -12.010,55 -3,25% 0,97
OTROS INGRESOS
56 OTROS INGRESOS S 77.801,49 S 4211335 | § 35.688,14 84,74% 1,85
5604 Recuperaciones de activos financieros S 73.461,83 S 40.799,71 | $ 32.662,12 80,05% 1,80
5690 Otros S 4.339,66 S 131364 | S 3.026,02 230,35% 3,30
TOTAL OTROS INGRESOS S 77.801,49 S 42.113,35 | $ 35.688,14 84,74% 1,85
TOTAL INGRESOS S 434.935,98 S 411.25839 | $ 23.677,59 5,76% 1,06
4 GASTOS
GASTOS OPERATIVOS
41 INTERESES CAUSADOS S 48.912,31 S 68.365,58 | $ -19.453,27 -28,45% 0,72
4101 Obligaciones con el publico S 34.534,67 S 41.208,66 | S -6.673,99 -16,20% 0,84




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA "CACPE LOJA" LTDA., SUCURSAL ALAMOR

ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS HORIZONTAL

cODIGO CUENTA 2016 2015 DIFERENCIA % RAZON
4103 Obligaciones financieras S 14.377,64 S 27.156,92 | S -12.779,28 -47,06% 0,53
42 COMISIONES CAUSADAS S 11,04 S 596 | $ 5,08 85,23% 1,85
4290 Varias $ 11,04 | S 596 | S 5,08 85,23% 1,85
44 PROVISIONES S 110.074,79 S 76.086,55 | $ 33.988,24 44,67% 1,45
4402 Cartera de créditos S 108.319,65 S 7458331 | S 33.736,34 45,23% 1,45
4403 Cuentas por cobrar S 1.755,14 S 539,92 | $ 1.215,22 225,07% 3,25
4405 Otros activos S 963,32 | $ -963,32 -100% 0,00
45 GASTOS DE OPERACION S 233.521,31 S 257.779,56 | $ -24.258,25 -9,41% 0,91
4501 Gastos de personal S 100.838,82 S 110.051,86 | S -9.213,04 -8,37% 0,92
4502 Honorarios S 24.626,75 S 24.520,24 | S 106,51 0,43% 1,00
4503 Servicios varios S 41.857,88 S 40.499,08 | $ 1.358,80 3,36% 1,03
4504 Impuestos, contribuciones y multas S 20.685,33 S 35.830,67 | $ -15.145,34 -42,27% 0,58
4505 Depreciaciones S 14.901,46 S 20.477,81 | S -5.576,35 -27,23% 0,73
4506 Amortizaciones S 723,41 S 735,65 | $ -12,24 -1,66% 0,98
4507 Otros gastos S 29.887,66 S 25.664,25 | S 4.223,41 16,46% 1,16
48 IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS S 13.465,18 S 2.702,47 | $ 10.762,71 398,25% 4,98
4810 Participacién a empleados S 5.331,74 S 1.064,48 | S 4.267,26 400,88% 5,01
4815 Impuesto a la renta S 8.133,44 S 1.637,99 | $ 6.495,45 396,55% 4,97

TOTAL GASTOS OPERATIVOS S 405.984,63 S 404.940,12 | $ 1.044,51 0,26% 1,00

TOTAL GASTOS S 405.984,63 S 404.940,12 | S 1.044,51 0,26% 1,00

RESULTADOS S 28.951,35 S 6.318,27 | $ 22.633,08 358,22% 4,58
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA

EMPRESA “CACPE LOJA” LTDA., SUCURSAL ALAMOR

ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS

ANOS COMPARATIVOS 2015 - 2016

Al analizar el estado de resultados de la Cooperativa de Ahorro y Crédito

de la Pequeiia Empresa CACPE LOJA Ltda.,

sucursal

Alamor

correspondiente a los periodos 2015-2016, mediante el andlisis horizontal

se determino lo siguiente:

Ingresos

Tabla 15: Descomposicion de los ingresos.

Denominacién 2016 2015 Variacién % Razén
Ingresos Operativos | § 357.134,49 | $ 369.145,04 | -12.010,55 | -3,25% 0,97
Otros Ingresos S 77.801,49 | S 42.113,35 | ¢ 35.688,14 | 84,74% 1,85

$400.000,00
$350.000,00
$300.000,00
$250.000,00
$200.000,00
$150.000,00
$100.000,00

$50.000,00

S-

W 2016
12015

DESCOMPOSICION DE LOS INGRESOS

Ingresos Operativos
$357.134,49

$369.145,04

Figura 14: Descomposicion de los ingresos.

Otros Ingresos
$77.801,49

$42.113,35

Fuente: EEFF 2015-2016 CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora




Interpretacion

Los ingresos totales de la cooperativa durante el afio 2016 respecto al 2015
reflejan una variacion positiva de $ 23.677,59 con un porcentaje de 5,76%
y una razon de 1,06 debido a los resultados obtenidos en las cuentas que

lo conforman.

Los ingresos operativos durante el afio 2016 han disminuido $ -12.010,55
de su valor lo que equivale al -3,25% y a una razén de 0,97 que son dados
principalmente por la cuenta Intereses y descuentos ganados, esto debido
a la falta de colocacion de recursos de la cooperativa en las diferentes

modalidades crediticias.

Con relacion a la cuenta otros ingresos se evidencia que durante el afio
2016 presenta un aumento de $35.688,14 lo que equivale a 84,74% Yy a una
razon de 1,85, esto debido al incremento de $ 32.662,12 en la cuenta
recuperaciones de activos financieros generados por la recuperacion de los
activos castigados, luego de deducir la reversion de provisiones y
depreciaciones efectuadas en exceso para la proteccion de activos, al igual
que el reintegro de impuestos pagados en exceso y multas devueltas,

correspondientes a ejercicios anteriores.
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Gastos

Tabla 16: Descomposicion de los gastos.

Denominacion

2016

2015

Variacion

%

Razon

Gastos Operativos

$

405.984,63

$

404.940,12

$

1.044,51

0,26%

1,00

$406.000,00
$405.800,00
$405.600,00
$405.400,00
$405.200,00
$405.000,00
$404.800,00
$404.600,00
$404.400,00

m 2016
42015

DESCOMPOSICION DE LOS GASTOS

Gastos Operativos

$405.984,63
$404.940,12

Figura 15: Descomposicion de los gastos.

Fuente: EEFF 2015-2016 CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor

Elaborado por: La autora

Interpretacion

Los gastos en los que incurre la cooperativa en el afio 2016 han crecido en

un 0,26% en comparacion con el afio 2015, resultado razonable debido a

gue los gastos no pueden crecer en niveles exorbitantes dado que

generaria una pérdida a la cooperativa.

Los gastos operativos estan conformados por: intereses causados, los

mismos que manifiestan al 2016 una disminucién de $-19.453,27 que

equivale al -28,45% debido a la reduccién en captaciones; comisiones
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causadas con un incremento de $5,08 equivalente a 85,23%; provisiones
con una variacion positiva de 44,67% demuestra que la cooperativa ha
invertido recursos en la proteccion de activos enfocadas de manera
especial en cartera de créditos; en gastos de operacion se evidencia una
reduccion de $-24.258,25 el mismo que es equivalente a -9,41% debido al
pago de remuneraciones mensuales al personal de la entidad, beneficios
sociales, aportes al IESS, otros, etc.; asi también la cuenta Impuestos,
contribuciones y multas, ha variado ya que ha disminuido su valor como
resultado de la actividad diaria que ha tenido la cooperativa en dicho
periodo; por ultimo en el 2016 se evidencia que el rubro Impuesto y
participacion a empleados ha tenido un incremento considerable de
$10.762,71 equivalente a 398,25% debido al impuesto a la renta y el pago
de participacibn a empleados provisionados mensualmente bajo la

normativa legal en vigencia.
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APLICACION DE INDICADORES FINANCIEROS ESTABLECIDOS POR

LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA

SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Tabla 17:Suficiencia patrimonial

Suficiencia patrimonial
Férmula 2015 2016
(Patrimonio + Resultados) 482.472,25 535.236,67
Activos Inmovilizados 209.910,71 317.883,41
TOTAL 229,85% 168,38%
Variacion -61,47%
PATRIMONIO + RESULTADOS 2015 2016
3 Patrimonio S 476.153,98 S 506.285,32
36 Resultados S 6.318,27 S 28.951,35
TOTAL S 482.472,25 | $ 535.236,67
ACTIVOS INMOVILIZADOS NETOS 2015 2016
1426 Cartera de CredItF)S de consumo prioritario S 12277496 $ 64.880,71
que no devenga intereses
1428 Fartera de microcrédito que no devenga $ 27.254.10 $ 14.475,59
intereses
1450 Cartgra de créditos de consumo prioritario $ 44.595 36 S 45.592,82
vencida
1451 Cartera de crédito inmobiliario vencida S 2,00 S 2,00
1452 Cartera de microcrédito vencida S 4.762,09 S 9.724,24
16 Cuentas por Cobrar S 61.146,44 S 205.846,82
Bienes Realizables, Adjudicados por pago
17 de Arrendamiento Mercantil y Bienes no S - S 144.214,00
Utilizados por la Institucién
18 Propiedades y Equipo S 15.895,52 S 11.055,68
19 Otros Activos S 91.709,62 S 887,99
1499 (Provisién para Créditos Incobrables) S -158.229,38 S -178.796,44
TOTAL
S 209.910,71 | $ 317.883,41
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Suficiencia patrimonial

250,00%
200,00%
150,00%
100,00%
50,00%
-50,00%
-100,00%

2015 2016 Variacién
W Series1 229,85% 168,38% -61,47%

Figura 16: Suficiencia patrimonial

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Una vez aplicado el indicador de suficiencia patrimonial da como resultado
para el afio 2015 el 229,85% y un 168,38% para el afio 2016, generando
una variacion de -61,47%; cabe sefialar que en los dos periodos la
proporcion del patrimonio supera el valor de activos inmovilizados, sin
embargo, se debe tener en cuenta que una mayor cobertura patrimonial de

los activos, significa una mejor posicién econémica financiera.

En relacion al estandar establecido de 151,81% en el 2016, este resultado
denota que la cooperativa mantiene un alto nivel de activos inmovilizados
que no producen rentabilidad, entre los cuales estdn con un valor
significativo en relacion al 2015, las cuentas por cobrar y los bienes

adjudicados por pago.
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ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Proporcion de activos improductivos netos

Tabla 18: Proporcion de activos improductivos netos

Proporcion de activos improductivos netos

Formula 2015 2016
Activos Improductivos Netos 257.756,01 359.809,52
Total Activos 2.321.249,47 2.610.263,02
TOTAL 11,10% 13,78%
Variacion 2,68%
ACTIVOS IMPRODUCTIVOS 2015 2016
11 Fondos Disponibles S 97.224,06 S 197.324,07
1103 (I:D,anco's y otras Instituciones S -47.927,73 S -153.124,46
Financieras)
1426 Ca.rte.ra . de créditos d'e consumo $ 122.774,96 $ 64.880,71
prioritario que no devenga intereses
1428 'Cartera de microcrédito que no devenga $ 27.254,10 $ 14.475,59
intereses
1450 Ca.rte.ra . de Fredltos de consumo $ 44.595 36 $ 45.592,82
prioritario vencida
1451 | Cartera de crédito inmobiliario vencida S 2,00 S 2,00
1452 | Cartera de microcrédito vencida S 4.762,09 9.724,24
16 Cuentas por Cobrar S 61.146,44 205.846,82
Bienes Realizables, Adjudicados por
17 pago de Arrendamiento Mercantil y S - S 144.214,00
Bienes no Utilizados por la Institucion
18 Propiedades y Equipo S 15.895,52 S 11.055,68
19 Otros Activos S 91.709,62 S 887,99
1499 | (Provisidn para Créditos Incobrables) S -158.229,38 S -178.796,44
1699 | (Provisidn para Cuentas por Cobrar) S -540,92 S -2.273,50
1999 (Provision para Otros Activos S 910,11 S )
Irrecuperables)
TOTAL $ 257.756,01 |$ 359.809,52
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Proporcién de activos improductivos netos

14,00%

12,00%

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%

0,00%

2015 2016 Variacién
W Series1 11,10% 13,78% 2,68%

Figura 17: Proporcién de activos improductivos netos

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Este indicador mide la participacion de los activos improductivos netos que
mantiene la institucion en relacién a sus activos totales, estableciendo que
mientras menor sea el indicador, la entidad estd siendo mas eficiente
destinando en la colocacion de sus recursos en activos productivos; el
estandar establecido es de 14,69%, por tanto la cooperativa para el afio
2015 alcanza el 11,10%, mientras que para el afio 2016 corresponde al
13,78%, presentando una variacion del 2,68%; la cooperativa presenta un
valor que cumple con el limite establecido, el incremento en el Ultimo
periodo se debe a los indices de morosidad y a los bienes adjudicados por
pago, resultado que demuestra el aumento del costo en que incurren los
activos para mantener aquellos que no producen ningun beneficio

econdmico.
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Proporcion de los activos productivos netos

Tabla 19: Proporcién de activos productivos netos

Proporcidon de activos productivos netos

Férmula 2015 2016
Activos Productivos 2.062.042,43 2.248.180,00
Total Activos 2.321.249,47 2.610.263,02
TOTAL 88,83% 86,13%
Variacion -2,70%
ACTIVOS PRODUCTIVOS 2015 2016
1103 Bancos y otras Instituciones Financieras S 47.927,73 S 153.124,46
107 | Crtera de créditos de consumo | o gc o924 | ¢ 1.930.124,10
prioritario por vencer
1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer | $ 3.685,68 $ -
1404 Cartera de microcrédito por vencer S  195.888,18 S 159.180,31
1407 Cartera de créditos de consumo ordinario $ 7.841,10 $ 5.751.13
por vencer
TOTAL $ 2.062.042,43 S 2.248.180,00

Proporcion de los activos productivos netos

100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%

0,00%

-20,00%

W Seriesl

2015
88,83%

Variaciéon
-2,70%

Figura 18: Proporcidn de los activos productivos netos

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora




Interpretacion

Este indicador mide la calidad de las colocaciones o la proporcién de
activos que generan rendimientos, con su aplicacion se ha obtenido el
88,83% en el afio 2015 y 86,13% en el 2016, la colocacion de activos
productivos de la cooperativa en el dltimo periodo ha incrementado al igual
gue sus activos totales, presentando una variacion de -2,70% vy reflejando
un porcentaje superior al estandar establecido por la SEPS de 85,31%,

resultado que denota que la cooperativa ha destinado en la colocacion de

Sus recursos en activos productivos.

Utilizacion del pasivo con costo en relacion a la productividad

generada.

Tabla 20: Utilizacién del pasivo con costo en relacién a la productividad generada

Utilizacidn del pasivo con costo en relacion a la productividad generada

Féormula 2015 2016
Activos Productivos 2.062.042,43 2.248.180,00
Pasivos con Costo 847.837,87 747.432,64
TOTAL 243,21% 300,79%
Variacion 57,58%
ACTIVOS PRODUCTIVOS 2015 2016
1103 Bancos y otras Instituciones Financieras S 47.927,73 S 153.124,46
140 | C3rtera de créditos de consumo | ¢ ;4 g0ccag74 | ¢ 1.930.124,10
prioritario por vencer
1403 Cartera de crédito inmobiliario por S 3.685,68 S i
vencer
1404 Cartera de microcrédito por vencer S 195.888,18 S 159.180,31
1407 Cartera de créditos de consumo ordinario $ 7.841.10 $ 5.751.13
por vencer
TOTAL $ 2.062.042,43 $ 2.248.180,00
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Interpretacion

La presente relacion permite medir la eficiente utilizacién de pasivos con
costo como fuente de productividad, se puede evidenciar que el afio 2016
frente al 2015 muestra un aumento de 57,58% cumpliendo y superando en
el ultimo periodo el estandar establecido de 111,84%, resultado que se da
debido a las captaciones de depdsitos y por ende una disminucion de la
cartera improductiva, determinando que los pasivos con los que opera la
cooperativa estan siendo utilizados en actividades que generan ingresos,

situacion positiva para la entidad ya que reflela un buen manejo

administrativo.
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PASIVOS CON COSTO 2015 2016
2101 Depésitos a la vista S 394.763,08 S 391.632,60
2103 Depésitos a plazo S 453.074,79 S 355.800,04
TOTAL S 847.837,87 | S 747.432,64
Utilizacion del pasivo con costo en relacion ala
productividad generada
350,00%
300,00%
250,00%
200,00%
150,00%
100,00%
50,00%
0,00%
2015 2016 Variacién
m Seriesl 243,21% 300,79% 57,58%
Figura 19: Utilizacion del pasivo con costo en relacién a la productividad generada
Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora




INDICES DE MOROSIDAD

Morosidad de la cartera total

Tabla 21: Morosidad de la cartera total

Morosidad de la cartera total

Féormula 2015 2016
Cartera Improductiva 199.388,51 134.675,36
Cartera Bruta 1.897.044,45 1.872.138,02
TOTAL 10,51% 7,19%
Variacion -3,32%
CARTERA IMPRODUCTIVA 2015 2016

1426 Cartera de créditos de consumo $ 122.774,96 $ 64.880,71
prioritario que no devenga intereses

1428 Cartera de microcrédito que no | ¢ 27.254,10 $ 14.475,59
devenga intereses

1450 Cartera de créditos de consumo $ 44.595,36 $ 45.592,82
prioritario vencida

1451 Cartera de crédito inmobiliario vencida | $ 2,00 S 2,00

1452 Cartera de microcrédito vencida S 4.762,09 S 9.724,24

TOTAL 199.388,51 134.675,36
CARTERA BRUTA 2015 2016
14 Cartera de Créditos $ 2.055.273,83 $ 2.050.934,46
1499 (Provisiones para créditos incobrables) S -158.229,38 S -178.796,44

TOTAL

$ 1.897.044,45

$ 1.872.138,02
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Morosidad de la cartera total

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%

2,00%
-2,00%

-4,00%

2015 2016 Variaciéon
M Series1 10,51% 7,19% -3,32%

Figura 20: Morosidad de la cartera total

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Este indicador mide el porcentaje de la cartera improductiva frente al total
de cartera, al aplicarlo se obtiene que el indice de morosidad para el afio
2015 es de 10,51% mientras que para el afio 2016 es de 7,19%, notandose
en los dos periodos que no se cumple a tiempo con las obligaciones
contraidas en los créditos, superando incluso el estandar de 5,50%, sin
embargo, estableciendo la relacién entre los dos periodos al 2016 presenta
una variacion -3,32%, existiendo una disminucion de este indicador debido
al cumplimiento eficiente de las politicas de crédito que posee la
cooperativa de ahorro y crédito, razén por la cual baja la morosidad de la

cartera.
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Morosidad cartera consumo prioritario

Tabla 22: Morosidad cartera consumo prioritario

Morosidad cartera consumo prioritario

CARTERA BRUTA CONSUMO PRIORITARIO

Formula 2015 2016
Cartera Improductiva consumo prioritario 167.370,32 110.473,53
Cartera Bruta consumo prioritario 1.974.070,06 2.040.597,63
TOTAL 8,48% 5,41%
Variacion -3,07%
CARTERA IMPRODUCTIVA CONSUMO
PRIORITARIO 2015 2016
1426 | Cartera de créditos de consumo | S  122.774,96 $ 64.880,71
prioritario que no devenga intereses
1450 | cartera de créditos de consumo | S 44.595,36 S 45.592,82
prioritario vencida
TOTAL S 167.370,32 S 110.473,53
2015 2016

1402 | cartera de créditos de Consumo | $ 1.806.699,74 $ 1.930.124,10
Prioritario por vencer
1426 | Cartera de créditos de consumo | S  122.774,96 $ 64.880,71
prioritario que no devenga intereses
1450 | cartera de créditos de consumo | S 44.595,36 $ 45.592,82
prioritario vencida
TOTAL S 1.974.070,06 S 2.040.597,63
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Morosidad cartera consumo prioritario

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

-2,00%

-4,00%
M Series1 8,48% 5,41% -3,07%

Figura 21: Morosidad cartera consumo prioritario

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

La morosidad de la cartera de consumo indica el retraso o incumplimiento
de pago y se mide a través del porcentaje de la cartera improductiva de
consumo prioritario frente al total cartera bruta de consumo prioritario, el
estandar de este indicador es de 5,22% sin embargo, en el afio 2015
presenta el 8,48% y en el 2016 es de 5,41% disminuyendo en un -3,07%,
aunque no cumple con lo establecido, este resultado es favorable para la
cooperativa debido a que en el Ultimo periodo mejora la recuperaciéon de
intereses colocados en el mercado y por ende aumenta la liquidez,
generando una disminucion del riesgo financiero y por lo tanto disminuye el
nivel de provisiones que aumenta proporcionalmente la rentabilidad de la

entidad.
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Morosidad cartera inmobiliaria

Tabla

23: Morosidad cartera inmobiliaria.

Morosidad cartera inmobiliaria

Formula 2015 2016
Cartera Improductiva inmobiliaria 2,00 2,00
Cartera Bruta Inmobiliaria 3.687,68 2,00
TOTAL 0,05% 100,00%
Variacion 99,95%
CARTERA IMPRODUCTIVA INMOBILIARIA 2015 2016
1451 Cartera de crédito inmobiliario | S 2,00 S 2,00
vencida
TOTAL S 2,00 S 2,00
CARTERA BRUTA INMOBILIARIA 2015 2016
Cartera de crédito inmobiliario por
1403 vencer > 3.685,68 > )
Cartera de crédito inmobiliario
1451 vencida ? 2,00 ? 2,00
TOTAL S 3.687,68 S 2,00
Morosidad cartera inmobiliaria
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
&
0,00%
2015 2016 Variacidon
M Series1 0,05% 100,00% 99,95%
Figura 22: Morosidad cartera inmobiliaria

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora
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Interpretacion

Al aplicar este indicador se determina que la morosidad de la cartera de
créditos inmobiliaria en el afio 2015 es de 0,05% y para el afio 2016 la
cooperativa mantiene $2,00, valor que corresponde a la cartera vencida del
afio anterior lo cual produce una morosidad del 100%, este resultado
denota que la morosidad existente no es significativa, sin embargo, cabe

recalcar que la entidad ya no otorga créditos enfocados en esta linea.

Morosidad cartera microcrédito

Tabla 24: Morosidad cartera microcrédito.

Morosidad cartera microcrédito
Formula 2015 2016
Cartera Improductiva Microcrédito 32.016,19 24.199,83
Cartera Bruta Microcrédito 227.904,37 183.380,14
TOTAL 14,05% 13,20%
Variacion -0,85%
CARTERA IMPRODUCTIVA MICROCREDITO 2015 2016

1428 Cartera de microcrédito que no $ 27.254.10 S 14.475,59

devenga intereses

1452 Cartera de microcrédito vencida S 4.762,09 S 9.724,24

TOTAL S 32.016,19 S 24.199,83
CARTERA BRUTA MICROCREDITO 2015 2016
1404 | Cartera de Microcrédito por vencer | ° 195.888,18 3 159.180,31
1428 Cartera de microcrédito que no S 27254’10 s 14475,59
devenga intereses

1452 Cartera de microcrédito vencida 5 4.762,09 5 9.724,24

TOTAL S 227.904,37 S 183.380,14
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Morosidad cartera microcrédito

16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

-2,00%
M Seriesl 14,05% 13,20% -0,85%

Figura 23: Morosidad cartera microcrédito.

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

La morosidad de la cartera de microcrédito en el 2015 fue del 14,05% y en
el 2016 fue de 13,20%, superando el estandar establecido de 13,03% en
los dos periodos, sin embargo, la entidad redujo su morosidad en un -0,85%
en el dltimo afo, resultado que denota que la cooperativa no esta teniendo
dificultades en la recuperacién de la cartera de microcrédito, debido a que

se ha aplicado politicas de recuperacion de cartera adecuadas.
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COBERTURA DE PROVISIONES PARA LA CARTERA IMPRODUCTIVA

Cobertura de la cartera problematica

Tabla 25: Cobertura de la cartera problematica

Cobertura de la cartera problematica
Formula 2015 2016
Provisiones de cartera de crédito 158.229,38 178.796,44
Cartera Improductiva bruta 199.388,51 134.675,36
TOTAL 79,36% 132,76%
Variacion 53,40%
PROVISIONES DE CARTERA DE CREDITO 2015 2016
1499 | (Provisiones para créditos incobrables) 158.229,38 178.796,44
TOTAL 158.229,38 178.796,44
CARTERA IMPRODUCTIVA BRUTA 2015 2016
1426 Cartera de credlt.os de consumo prioritario 122.774,96 64.880,71
que no devenga intereses
1428 Fartera de microcrédito que no devenga 27.254.10 14.475,59
intereses
1450 Cartgra de créditos de consumo prioritario 44.595,36 45.592,82
vencida
1451 | Cartera de crédito inmobiliario vencida 2,00 2,00
1452 | Cartera de microcrédito vencida 4.762,09 9.724,24
TOTAL 199.388,51 134.675,36
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Cobertura de la cartera problematica

140,00%
120,00%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%

2015 2016 Variacién
M Series1 79,36% 132,76% 53,40%

Figura 24: Cobertura de la cartera problematica

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Al aplicar el indicador para medir el nivel de proteccién que la entidad
asume ante el riesgo de cartera morosa, se refleja un resultado de 79,36%

en el aflo 2015 y de 132,76% al 2016, habiendo una variacién de 53,40%.

El estandar establecido es de 121,13%, el cual ha sido superado en el
altimo periodo, reflejando de esta manera la suficiencia de contingencia de
la cartera que cae en mora a través de la construccion de una provision en

funcién del tamafio de la cartera improductiva.
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Cobertura de cartera de consumo prioritario

Tabla 26: Cobertura de cartera de consumo prioritario

Cobertura de cartera de consumo prioritario
Férmula 2015 2016
Provisiones de cartera de consumo prioritario 132.003,02 138.441,11
Cartera improductiva cartera de consumo prioritario 167.370,32 110.473,53
TOTAL 78,87% 125,32%
Variacion 46,45%

PROVISIONES DE CARTERA DE CONSUMO

PRIORITARIO 2015 2016
149910 | (Cartera de Créditos de Consumo 132.003,02 $ 13844111
Prioritario)

TOTAL $ 132.003,02 $ 138.441,11

CARTERA IMPRODUCTIVA CONSUMO

PRIORITARIO 2015 2016

1426 Ca.rte.ra .de créditos de 'consumo S 122.774,96 S 64.880,71
prioritario que no devenga intereses
Cartera de créditos de consumo
1450 L . S 44.595,36 S 45.592,82
prioritario vencida
TOTAL S 167.370,32 S 110.473,53
Cobertura de cartera de consumo prioritario
140,00%
120,00%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%
2015 2016 Variacidon
m Seriesl 78,87% 125,32% 46,45%

Figura 25: Cobertura de cartera de consumo prioritario.

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora
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Interpretacion

Al aplicar este indicador se determina la proporcion de la cartera de crédito
de consumo prioritario que registra problemas de incobrabilidad que se
encuentra cubierta por provisiones, el estandar establecido es de 111,89%.
En el afio 2015 se refleja el 78,87% mientras que en el 2016 el 125,32%,
presentando una variacion de 46,45%, cabe recalcar que en el Ultimo
periodo se supera el limite establecido, debido a que la cooperativa lo ha
considerado como medida para cubrir riesgos de incobrabilidad o pérdida

del valor de las operaciones crediticias.

Cobertura de cartera inmobiliario

Tabla 27: Cobertura de cartera inmobiliario

Cobertura de cartera Inmobiliario
Féormula 2015 2016
Provisiones de cartera inmobiliario 40,70 2,00
Cartera improductiva cartera inmobiliario 2,00 2,00
TOTAL 2035,00% 100,00%
Variacion -1935,00%
PROVISIONES DE CARTERA INMOBILIARIO 2015 2016
149915 | (Cartera de Crédito Inmobiliario) S 40,70 S 2,00
TOTAL S 40,70 S 2,00
CARTERA IMPRODUCTIVA INMOBILIARIO 2015 2016
1451 Cart(?ra de crédito inmobiliario $ 2,00 $ 2,00
vencida
TOTAL S 2,00 S 2,00
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Cobertura de cartera inmobiliario

2500,00%
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-1500,00%
~2000,00%

2015 2016 Variacién
M Seriesl 2035,00% 100,00% -1935,00%

Figura 26: Cobertura de cartera inmobiliario.

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

El nivel de proteccion de la cartera de crédito inmobiliario en el 2015 ha
asumido valores correspondientes para ese periodo a diferencia del 2016
gue posee un valor similar al de la cartera improductiva, esto debido a que

la entidad ya no ofrece servicios enfocados en esta linea de crédito.

Cobertura de cartera de microcrédito

Tabla 28: Cobertura de cartera de microcrédito

Cobertura de cartera de microcrédito
Férmula 2015 2016
Provisiones de cartera de microcrédito 14.117,31 26.341,04
Cartera improductiva cartera de microcrédito 32.016,19 24.199,83
TOTAL 44,09% 108,85%
Variacion 64,76%
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PROVISIONES DE MICROCREDITOS 2015 2016
149920 14.117,31 26.341,04
(Cartera de Microcréditos) 2 ’ > ’
TOTAL S 14.117,31 S 26.341,04
CARTERA IMPRODUCTIVA MICROCREDITO 2015 2016
1428 Cartera de microcrédito que no | ¥ 27.254,10 5 14.475,59
devenga intereses
1452 4.762,09 9.724,24
Cartera de microcrédito vencida > ’ > ’
TOTAL S 32.016,19 S 24.199,83

Cobertura de cartera de microcrédito

120,00%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%

0,00%
2015 2016 Variacién

M Seriesl 44,09% 108,85% 64,76%

Figura 27: Cobertura de cartera de microcrédito.

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

El estandar para la cobertura de cartera de microcrédito es de 101,33%, al

aplicar este indicador se obtiene en el 2015 el 44,09% y en el 2016 el
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108,85%, reflejando asi una variacién del 64,76%, resultado que significa
mayores provisiones contra pérdidas, denotando que la cooperativa al 2016
ha asumido un valor superior a lo establecido, con la finalidad de proteger

Sus activos con riesgo.

EFICIENCIA MICROECONOMICA

Eficiencia operativa

Tabla 29: Eficiencia operativa.

Eficiencia operativa
Férmula 2015 2016
Gastos de Operacion Estimados 257.779,56 233.521,31
Total Activo Promedio 2.321.249,47 2.610.263,02
TOTAL 11,11% 8,95%
Variacion -2,16%

Eficiencia operativa

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

-2,00%

-4,00%

2015 2016 Variacion

M Seriesl 11,11% 8,95% -2,16%

Figura 28: Eficiencia operativa

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora
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Interpretacion

La eficiencia operativa representa la proporcion de gastos operativos
utilizados en la administracion del activo total, alcanzando para el afio 2015
el 11,11% y para el 2016 ha disminuido al 8,95%, presentando una
variacion de -2,16%, esto debido a que en el Ultimo periodo la entidad
destin6 menores recursos para administrar sus activos, reduciéndose

gastos de personal, los impuestos, contribuciones y multas.

Grado de absorcién del margen financiero neto.

Tabla 30: Grado de absorcion del margen financiero neto.

Grado de absorcion del margen financiero neto
Féormula 2015 2016
Gastos de Operaciéon * 12 / Mes 257.779,56 233.521,31
Margen Financiero Neto 221.356,77 191.153,28
TOTAL 116,45% 122,16%
Variacion 5,71%
ACTIVOS PRODUCTIVOS 2015 2016
51 Intereses y Descuentos Ganados S 364.230,30 S 346.679,95
41 (Intereses Causados) S -68.365,58 S -48.912,31
= Margen Neto Intereses S  295.864,72 S 297.767,64
42 (Comisiones Causadas) S -5,96 S -11,04
54 Ingresos por Servicios S 1.584,56 S 3.471,47
= Margen Bruto Financiero S 297.443,32 S 301.228,07
44 (Provisiones) S -76.086,55 S -110.074,79
= Margen Financiero Neto S 221.356,77 |S 191.153,28
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Grado de absorcion del margen financiero neto

140,00%
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m Series1 116,45% 122,16% 5,71%

Figura 29: Grado de absorcion del margen financiero neto.

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Este indicador establece el nivel de absorcion de los egresos operacionales
en los ingresos provenientes de la gestion operativa, el estandar es de
134,35%. En el afio 2015 presenta 116,45% y en el 2016 el 122,16%
incrementando en un 5,71% para este Ultimo afio, este indice es importante
dentro de la entidad, puesto que el margen financiero corresponde al giro
normal del negocio.

Eficiencia administrativa de personal

Tabla 31: Eficiencia administrativa de personal.

Eficiencia administrativa de personal
Férmula 2015 2016
Gastos de personal estimados 110.051,86 100.838,82
Activo promedio 2.321.249,47 2.610.263,02
TOTAL 4,74% 3,86%
Variacion -0,88%
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Eficiencia administrativa de personal
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Figura 30: Eficiencia administrativa de personal.

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Al aplicar este indicador que mide la proporcion de gastos de personal
implicito utilizados en la administracion y manejo de los activos, se
determind que en el afio 2015 presenta el 4,74% y en el 2016 el 3,86%,
presentando una variacion de -0,88%, debido a que en este periodo la
entidad no destinG mayores recursos en personal para administrar sus

activos.
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RENTABILIDAD

Rendimiento sobre patrimonio - ROE

Tabla 32: Rendimiento sobre patrimonio

Rendimiento sobre patrimonio
Féormula 2015 2016
(Ingresos — Gastos) 6.318,27 28.951,35
(Patrimonio total promedio * 12)/mes 482.472,25 535.236,67
TOTAL 1,31% 5,41%
Variacion 4,10%
INGRESOS-GASTOS 2015 2016
5 Ingresos $  411.258,39 S 434.935,98
4 Gastos S 404.940,12 S 405.984,63
TOTAL S 6.318,27 S 28.951,35
ROE
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
2015 2016 Variacién
W Series1 1,31% 5,41% 4,10%

Figura 31. ROE

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora
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Interpretacion

El indicador financiero ROE mide el nivel de retorno generado por el
patrimonio invertido por los accionistas de la entidad financiera, la misma
que en el afio 2015 se obtiene el 1,31%, mientras que en el 2016 el 5,41%,
presentando una variacion de 4,10% resultado que se obtiene debido a que
en el ultimo periodo los ingresos de la entidad son superiores a los gastos,
por lo tanto, este valor refleja una mejor condicién para la cooperativa,

puesto que cuenta con los suficientes recursos para cubrir la remuneracion

a sus accionistas.

Rendimiento sobre activo — ROA

Tabla 33: Rendimiento sobre activo.

Rendimiento sobre activo

Férmula 2015 2016
(Ingresos — Gastos) 6.318,27 28.951,35
(Activo total promedio * 12)/mes 2.321.249,47 2.610.263,02
TOTAL 0,27% 1,11%
Variacion 0,84%
INGRESOS-GASTOS 2015 2016
5 Ingresos S 411.258,39 S 434.935,98
4 (Gastos) S -404.940,12 S -405.984,63
TOTAL S 6.318,27 S 28.951,35
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ROA

1,20%
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2015 2016 Variacién
W Seriesl 0,27% 1,11% 0,84%

Figura 32: ROA

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Con la aplicacién de este indicador, se determina el nivel de retorno
generado por el activo, es decir la medida de eficacia en el manejo de los
recursos de la entidad, presentando en el 2015 el 0,27% y el 1,11% en el
2016, alcanzando una variacion de 0,84%, resultado que denota que la
cooperativa si genera ingresos suficientes que permitan fortalecer el

patrimonio.
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INTERMEDIACION FINANCIERA

Intermediacién financiera

Tabla 34: Intermediacién financiera.

Intermediacion financiera
Féormula 2015 2016
Cartera Bruta 1.897.044,45 1.872.138,02
(Depositos a la Vista + Depésitos a Plazo) 847.837,87 747.432,64
TOTAL 223,75% 250,48%
Variacion 26,73%
DEPOSITOS 2015 2016
2101 Depdsitos a la Vista S 394.763,08 S 391.632,60
2103 Depositos a Plazo S 453.074,79 S 355.800,04
TOTAL S 847.837,87 S 747.432,64
CARTERA BRUTA 2015 2016
14 Cartera de Créditos $ 2.055.273,83 $ 2.050.934,46
1499 (Provisiones para créditos incobrables) S -158.229,38 S -178.796,44
TOTAL S 1.897.044,45 | S 1.872.138,02
Intermediacién financiera
300,00%
250,00%
200,00%
150,00%
100,00%
0,00%
2015 2016 Variacion
M Seriesl 223,75% 250,48% 26,73%

Figura 33: Intermediacion financiera

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor

Elab

orado por: La autora
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Interpretacion

El indicador de intermediacion financiera posee un estandar de 112,42%,
permite medir el nivel de préstamos o créditos otorgados en relacion a la
cantidad de depdésitos efectuados por parte de los depositantes de la
entidad, se obtiene como resultado para el afio 2015 el 223,75% y para el
2016 el 250,48%, habiendo aumentado de un periodo a otro 26,73% y
superando el estandar establecido, lo que significa que la entidad ha sido
eficiente en la colocacién de préstamos en funciébn a la cantidad de

depositos a la vista y a plazo que recepta.

EFICIENCIA FINANCIERA

Margen intermediacién estimado / Patrimonio promedio

Tabla 35: Margen de intermediacion estimado/Patrimonio promedio

Margen intermediacién estimado/ Patrimonio promedio
Formula 2015 2016
Margen de Intermediacién —36.422,79 —42.368,03
Patrimonio promedio 482.472,25 535.236,67
TOTAL -7,55% -7,92%
Variacion -0,37%

173



MARGEN DE INTERMEDIACION 2015 2016
51 Intereses y Descuentos Ganados S 364.230,30 S 346.679,95
41 (Intereses Causados) S -68.365,58 S -48.912,31
= Margen Neto Intereses $  295.864,72 S 297.767,64
42 (Comisiones Causadas) S -5,96 S -11,04
54 Ingresos por Servicios S 1.584,56 S 3.471,47
= Margen Bruto Financiero S  297.443,32 S  301.228,07
44 (Provisiones) S -76.086,55 S -110.074,79
= Margen Financiero Neto $  221.356,77 $ 191.153,28
45 (Gastos de Operacidn) S -257.779,56 S -233.521,31
= Margen de Intermediacién S -36.422,79 S -42.368,03

Margen intermediacion estimado/Patrimonio
promedio
0 00% —
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00%
-8,00%
2015 2016 Variacion
W Series1 -7,55% -7,92% -0,37%

Figura 34:Margen intermediacion estimado/Patrimonio promedio

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Este indicador mide la rentabilidad de la gestién operativa en relacion al
patrimonio, presenta un resultado de -7,55% para el afio 2015y -7,92 para
el 2016, notandose al 2016 que los valores han aumentado en un - 0,37%,
pero refleja valores negativos debido al margen de intermediacion

financiera, es decir, los gastos de operacion en los dos periodos superan
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el margen financiero neto, por tanto, la ganancia por el proceso de

intermediacidn no es tan eficiente en relacion al patrimonio promedio.

Margen intermediacidon estimado / Activo promedio

Tabla 36: Margen intermediacion estimado/ Activo promedio.

Margen intermediacién estimado/ Activo promedio
Férmula 2015 2016
Margen de Intermediacion —-36.422,79 —42.368,03
Activo promedio 2.321.249,47 2.610.263,02
TOTAL -1,57% -1,62%
Variacion -0,05%
MARGEN DE INTERMEDIACION 2015 2016
51 Intereses y Descuentos Ganados 364.230,30 346.679,95
41 (Intereses Causados) -68.365,58 -48.912,31
= Margen Neto Intereses 295.864,72 297.767,64
42 (Comisiones Causadas) -5,96 -11,04
54 Ingresos por Servicios 1.584,56 3.471,47
= Margen Bruto Financiero 297.443,32 301.228,07
44 (Provisiones) -76.086,55 -110.074,79
= Margen Financiero Neto 221.356,77 191.153,28
45 (Gastos de Operacidn) -257.779,56 -233.521,31
= Margen de Intermediacion -36.422,79 -42.368,03
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Margen intermediacion estimado/Activo promedio
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-1,80%
2015 2016 Variacion
B Seriesl -1,57% -1,62% -0,05%

Figura 35: Margen intermediacion estimado/ Activo promedio

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Este indicador mide la rentabilidad de la gestién operativa en relacion con
los activos generadores de ingresos, para el afio 2015 refleja el -1,57% vy
para el 2016 el -1,62%, con una variacion de -0,05%. Con la aplicacion de
este indicador se muestra que los activos han aumentado de un periodo a
otro; sin embargo, el valor negativo se da por el margen de intermediacién,

ya que los gastos de operacion son superiores al margen financiero neto.
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Rendimiento de la cartera de créditos de consumo prioritario por

vencer

Tabla 37: Rendimiento de la cartera de créditos de consumo prioritario por vencer

Rendimiento de la cartera de créditos de consumo prioritario por vencer
Férmula 2015 2016
(wm) 315573,86 300678,46
< R T 12) *100 1.806.699,74 1.930.124,10
umero de mes
TOTAL 17,47% 15,58%
Variacion -1,89%
INTERES CARTERA CONSUMO PRIOR. POR
VENCER 2015 2016
510410 Ca'rte'ra ' de Créditos de Consumo S 315.573.86 $ 300.678,46
Prioritario
TOTAL $ 315.573,86 $ 300.678,46
CARTERA CONSUMO PRIORITARIO 2015 2016
1402 | Cartera de créditos de Consumo | ¢ 1.806.699,74 $ 1.930.124,10
Prioritario por vencer
TOTAL $ 1.806.699,74 $ 1.930.124,10

Rendimiento de la cartera de créditos de consumo
prioritario por vencer

20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

Variacién
-1,89%

0,00%

-5,00%

2015
17,47%

2016

M Seriesl 15,58%

Figura 36: Rendimiento de la cartera de consumo prioritario por vencer.

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora
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Interpretacion

El rendimiento de la cartera de créditos de consumo prioritario refleja en el
2015 el 17,47% y en el 2016 el 15,58%, presentando una variacion de -
1,89%, resultado que evidencia una menor ganancia respecto a los
intereses cobrados sobre la cartera de crédito de consumo prioritario

otorgada eficientemente.

Rendimiento de la cartera de crédito inmobiliario por vencer

Tabla 38: Rendimiento de la cartera de crédito inmobiliario por vencer

Rendimiento de la cartera de crédito inmobiliario por Vencer
Férmula 2015 2016
(w;%) 535,80 120,10
Prom.cartera inmo prior x vencer 12 1 P ——
( Numero de mes * > * 100 3.685,68 0
TOTAL 14,54% 0,00%
Variacion -14,54%
INTERES CARTERA INMOBILIARIO POR VENCER 2015 2016
510415 Cartera de Créditos Inmobiliario S 535,80 S 120,10
TOTAL S 535,80 S 120,10
CARTERA INMOBILIARIA 2015 2016
1403 Cartera de crédito inmobiliario por S 3.685,68 S i
vencer
TOTAL S 3.685,68 S -
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Rendimiento de la cartera de crédito inmobiliario por
vencer

15,00%

10,00%

5,00% Y 4

0,00%

-5,00%
-10,00%
-15,00%

2015 2016 Variacion

M Seriesl 14,54% 0,00% -14,54%

Figura 37: Rendimiento de la cartera de crédito inmobiliario por vencer.

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

El rendimiento que representa la cartera de crédito inmobiliario en el afio
2015 es de 14,54% y en el 2016 del 0%, resultado que se da debido a que
en el ultimo periodo la cooperativa no presté servicios enfocados en esta
linea de crédito, el cual que fue eliminado ya que el tipo de condiciones que

requeria, no generaba la rentabilidad necesaria para poder otorgarlo.

Rendimiento de la cartera de microcrédito por vencer

Tabla 39: Rendimiento de la cartera de microcrédito por vencer.

Rendimiento de la cartera de microcrédito por vencer
Férmula 2015 2016
( .ln.tenes_canten._mmmcne_dmo_nn_) 36.958,49 34.070,61
Prom.cartera micro prior x vencer 12 1 P ppee— T Y Y Y YE
( Nomero do mes * )* 00 195.888,18 159.180,31
TOTAL 18,86% 21,40%
Variacion 2,54%
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INTERES CARTERA MICROCREDITO POR
VENCER 2015 2016
510420 | o de Microcrédito 36.958,49 34.070,61
TOTAL 36.958,49 34.070,61
CARTERA MICROCREDITO 2015 2016
1404 . -, 195.888,18 159.180,31
Cartera de Microcrédito por vencer
TOTAL $ 195.888,18 $ 159.180,31
Rendimiento de la cartera de microcrédito por
vencer
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
0,00%
2015 2016 Variacion
M Seriesl 18,87% 21,40% 2,54%

Figura 38: Rendimiento de la cartera de microcrédito por vencer.

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Este indicador se refiere al rendimiento que tiene la cartera de créditos de
microcrédito, sujeto a una banda maduracion, es decir en funcion del rango
del vencimiento futuro de las operaciones, presenta el 18,87% en el afo

2015y 21,40% en el 2016, mostrando un incremento de 2,54%, resultado
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gue evidencia una mayor ganancia respecto a los intereses cobrados sobre

la cartera de crédito microcrédito otorgada eficientemente.

Rendimiento de la cartera de consumo ordinario por vencer

Tabla 40: Rendimiento de la cartera de consumo ordinario por vencer

Rendimiento de la cartera de consumo ordinario por vencer

Férmula 2015 2016
Interés carter. consumo ord.x venc.) 165;52 1-057;60
Prom.cartera consumo ord X vencer ~ oA 10 T 71 1o
( Nomero de mes * 12) * 100 7.841,10 5.751,13
TOTAL 2,11% 18,39%
Variacion 16,28%

INTERES CARTERA CONSUMO ORDI. POR
VENCER 2015 2016
510426 Cart.era .de Crédito de Consumo $ 165,52 $ 1.057,60
Ordinario
TOTAL S 165,52 S 1.057,60

Rendimiento de la cartera de consumo ordinario por
vencer

20,00%
15,00%
10,00%
0,00%
2015 2016 Variacion
M Seriesl 2,11% 18,39% 16,28%

Figura 39: Rendimiento de la cartera de consumo ordinario por vencer.

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora
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Interpretacion

El rendimiento de la cartera de consumo ordinario en el afio 2016 frente al
2015 es satisfactorio, presenta un incremento del 16,28%, resultado que
representa un aspecto positivo dado que la cooperativa no solo ha
mantenido sus ingresos, sino que mediante el aumento de la tasa de interés
en créditos de consumo ordinario ha logrado un incremento en el
rendimiento de la cartera.

Rendimiento de la cartera por vencer total

Tabla 41: Rendimiento de la cartera por vencer total.

Rendimiento de la cartera por vencer total

Férmula 2015 2016
( Interés.carter.a de créditos. ) 3624’71,31 345537,19
( Proml\?dlocarteraporvencer % 12) %100 2016733,02 2096308,13
umero de mes
TOTAL 17,97% 16,48%
Variacion -1,49%
INTERES CARTERA POR VENCER 2015 2016

5104 Interre,sgsydescuentos de Cartera S 362.47131 $ 34553719

de Créditos

TOTAL S 362.471,31 $ 345.537,19
CARTERA POR VENCER 2015 2016

1402 Cartera de Créditos de Consumo | ¢ 4 gq¢ coqg 74 $ 1.930.124,10

prioritario por vencer
1403 Cartera de Crédito Inmobiliario por $ 3.685,68 $ i

vencer
1404 Cartera de Microcrédito por vencer S 195.888,18 S 159.180,31
1407 CarFera' de Crédito de Consumo $ 7.841,10 $ 5.751,13

ordinario por vencer

Cartera de consumo prioritario
145005 vencida. De 1 a 30 dias ? 2:298,61 ? i
145205 Carter’a de Microcrédito vencida. De 1 $ 319,71 $ 1.252.59

a 30 dias

TOTAL $ 2.016.733,02 $ 2.096.308,13
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Rendimiento de la cartera por vencer total

20,00%
15,00%
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5,00%

0,00% Sy
-5,00%

2015 2016 Variacidn

W Series1 17,97% 16,48% -1,49%

Figura 40: Rendimiento de la cartera por vencer total.

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Este indicador hace referencia al total de la cartera que se encuentra en
una banda de maduracién y sobre la cual se genera intereses por el crédito
otorgado, alcanzando en el 2015 el 17,97% mientras que para el afio 2016
debido a los bajos intereses generados, presentd una participacion de

16,48%, con una variacion de -1,49%.

LIQUIDEZ

Fondos disponibles sobre total de depésitos a corto plazo

Tabla 42: Fondos disponibles sobre total de depésitos a corto plazo

Fondos disponibles sobre total de depdsitos a corto plazo
Férmula 2015 2016
( Fondos disponibles ) 100 97.224,06 197.324,07
Depositos a corto plazo 622.259.24 563.819.22
TOTAL 15,62% 35,00%
Variacion 19,38%
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DEPOSITOS A CORTO PLAZO 2015 2016
2101 Depositos a la Vista S 394.763,08 S 391.632,60
210305 | Depésitos a plazo. De 1 a 30 dias S 75.960,78 S 82.067,89
210310 Depdsitos a plazo. De 31 a 90 dias S 151.535,38 S 90.118,73
TOTAL $ 622.259,24 $ 563.819,22

Fondos disponibles sobre total de depésitos a corto
plazo

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

2015 2016 Variacién
M Seriesl 15,62% 35,00% 19,38%

Figura 41: Fondos disponibles sobre total de depdsitos a corto plazo.

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Refleja la liqguidez de la cooperativa, con un estandar de 22,79%, este
indicador se lo calcula con el uso de dos cuentas fundamentales: la
cantidad de fondos disponibles sobre los depésitos a corto plazo, por tanto,
en el afio 2015 alcanza el 15,62% y en el 2016 el 35%, resultado favorable
para la cooperativa ya que demuestra un incremento de 19,38%, debido a
la capacidad que ha tenido la entidad de responder a obligaciones

inmediatas. Este resultado se da por el incremento de los fondos
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disponibles en el dltimo periodo, la cuenta bancos y otras instituciones
financieras registraron valores superiores en relacion al afio 2015, por el
pago de convenios que posee la entidad y por depdsitos de la sucursal que

sobrepasan el valor de béveda establecido.

VULNERABILIDAD DEL PATRIMONIO

Cartera improductiva descubierta en relacion al

resultados.

patrimonio y

Tabla 43: Cartera improductiva descubierta.

Cartera improductiva descubierta en relacion al patrimonio y resultados
Féormula 2015 2016
(Total Cartera Improductiva) 199388 51 134.675.36
Patrimonio + Resultados 482.472,25 535.236,67
TOTAL 41,33% 25,16%
Variacion -16,17%
CARTERA IMPRODUCTIVA 2015 2016
Cartera de créditos de consumo
1426 | prioritario que no devenga S 122.774,96 S 64.880,71
intereses
1428 Cartera d.e microcrédito que no $ 27.254.10 $ 14.475,59
devenga intereses
1450 Ca'rte.ra <.:Ie cred.ltos de consumo $ 44.595,36 $ 45.592,82
prioritario vencida
1451 Cartgra de crédito inmobiliario $ 2,00 $ 2,00
vencida
1452 | Cartera de microcrédito vencida 4.762,09 S 9.724,24
TOTAL S 199.388,51 S 134.675,36

PATRIMONIO + RESULTADOS 2015 2016
3 Patrimonio S 476.153,98 S  506.285,32
36 Resultados S 6.318,27 S 28.951,35

TOTAL S 482.472,25 S 535.236,67
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Cartera improductiva descubierta en relacion al
patrimonio y resultados
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Figura 42: Cartera improductiva descubierta.

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Este indicador mide la proporcion de cartera que tiene potencialidad de
incobrabilidad y de no convertirse en un ingreso para la entidad, al aplicarlo
refleja el 41,33% en el afio 2015 y el 25,16% en el 2016, dando como
resultado una variacion de -16,17%, resultado favorable para la
cooperativa, ya que al 2016 se redujo la proporcion de cartera con
potencialidad de incobrabilidad mediante la aplicacién eficiente de las

politicas de crédito establecidas por la cooperativa de ahorro y crédito.
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Cartera improductiva sobre el patrimonio de diciembre

Tabla 44: Cartera improductiva sobre el patrimonio de diciembre

Cartera improductiva sobre el patrimonio de diciembre

Féormula 2015 2016
Total Cartera Improductiva
( — p ) « 100 199.388,51 134.675,36
atrimonio 476.153,98 506.285,32
TOTAL 41,87% 26,60%
Variacion -15,27%
CARTERA IMPRODUCTIVA 2015 2016
1426 Ca.rte.ra . de créditos de' consumo $ 122.774.96 S 64.880,71
prioritario que no devenga intereses
1428 Cartera .de microcrédito que no S 27.254,10 S 14.475,59
devenga intereses
1450 Ca.rte.ra . de c_redltos de consumo $ 44.595 36 $ 45.592,82
prioritario vencida
1451 Cartera de crédito inmobiliario vencida | $ 2,00 S 2,00
1452 Cartera de microcrédito vencida S 4.762,09 S 9.724,24
TOTAL $ 199.388,51 S 134.675,36

Cartera improductiva sobre el patrimonio de
diciembre
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Figura 43: Cartera improductiva sobre el patrimonio de diciembre

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora
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Interpretacion

Este indice mide la proporcion de cartera que tiene potencialidad de
incobrabilidad y no convertirse en un ingreso para la entidad y
posteriormente en un recurso para acrecentar el patrimonio, presenta en el
2015 el 41,87% y en el afio 2016 el 26,60%, con una variacion de -15,27%,
lo cual es favorable para la entidad ya que ha disminuido respecto de un
periodo al otro acercandose al limite establecido 21,65%, ademas con ello
demuestra que no existe una mayor proporcion de cartera incobrable y que
se han aplicado eficientemente las politicas de crédito establecidas por la

cooperativa de ahorro y crédito.

INDICE DE CAPITALIZACION NETO

FK= (Patrimonio + resultados — ingresos extraordinarios) / Activos
totales

Tabla 45: FK=(Patrimonio + resultados — Ingresos extraordinarios) / Activos totales

FK=(Patrimonio + resultados — Ingresos extraordinarios) / Activos totales
Férmula 2015 2016
((Patrimonio + Resultados) — Otros ingreSOS) 440.358.90 457.435.18
Total Activo 2.321.249,47 2.610.263,02
TOTAL 18,97% 17,52%
Variacion -1,45%
PATRIMONIO + RESULTADOS 2015 2016
3 Patrimonio S  476.153,98 $  506.285,32
36 Resultados S 6.318,27 S 28.951,35
56 -Otros |ngresos S 42113,35 S 77801,49
TOTAL S 440.358,90 S 457.435,18
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FK= (Patrimonio + resultados - Ingresos
extraordinarios) / Activos Totales

20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00% -
-5,00%

2015 2016 Variacién
m Series1 18,97% 17,52% -1,45%

Figura 44: FK=(Patrimonio + resultados — Ingresos extraordinarios) / Activos totales

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Este indicador, al restar los ingresos extraordinarios mide el verdadero
porcentaje de compromiso del patrimonio para con la entidad, en el 2015
muestra el 18,97% y para el afilo 2016 ha disminuido a 17,52%,
presentando una variacion de -1,45%; resultado que denota un nivel
aceptable, el estdndar de este indicador es de 17,29% , en el dltimo periodo
sus valores han aumentado considerablemente, por tanto, refleja que el
patrimonio asociado con las ganancias propias del giro del negocio de la

entidad financiera es eficiente.
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Fl= 1+ (Activos improductivos / Activos totales)

Tabla 46: FI= 1+(Activos improductivos / Activos totales)

FI= 1+(Activos improductivos / Activos totales)
Férmula 2015 2016
<(1 £100) + (ACti"O;(I)rt‘;ll):;d:zg“,’;’s “e“’s)) 257.756,01 359.809,52
2.321.249,47 2.610.263,02
TOTAL 111,10% 113,78%
Variacion 2,68%
ACTIVOS IMPRODUCTIVOS 2015 2016
11 Fondos Disponibles S 97.224,06 S 197.324,07
1103 (I'3anco's y otras Instituciones S -47.927,73 S -153.124,46
Financieras)
1426 Ca.rte.ra . de créditos d'e consumo $ 122.774,96 $ 64.880,71
prioritario que no devenga intereses
1428 Fartera de microcrédito que no devenga $ 27.254.10 $ 14.475,59
intereses
1450 Ca.rte.ra . de .credltos de consumo $ 44.595 36 $ 45.592,82
prioritario vencida
1451 | Cartera de crédito inmobiliario vencida S 2,00 S 2,00
1452 | Cartera de microcrédito vencida S 4.762,09 9.724,24
16 Cuentas por Cobrar S 61.146,44 205.846,82
Bienes Realizables, Adjudicados por
17 pago de Arrendamiento Mercantil y S - S 144.214,00
Bienes no Utilizados por la Institucion
18 Propiedades y Equipo S 15.895,52 S 11.055,68
19 Otros Activos S 91.709,62 S 887,99
1499 | (Provision para Créditos Incobrables) S -158.229,38 S -178.796,44
1699 | (Provisidn para Cuentas por Cobrar) S -540,92 S -2.273,50
1999 (Provision para Otros Activos S 910,11 S )
Irrecuperables)
TOTAL $ 257.756,01 |$ 359.809,52

190




Fl= 1+(Activos improductivos) / Activos totales
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2015 2016 Variaciéon
m Series1 111,10% 113,78% 2,68%

Figura 45: FI= 1+(Activos improductivos / Activos totales)

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

Este indicador mide el cambio relativo de la participacion de los activos
improductivos netos que mantiene la institucion en relacion a sus activos
totales, al aplicar este indicador presenta 113,78% en el 2016, reflejando
un incremento de 2,68% en relacion al afio anterior, debido a que en el
ultimo periodo los valores de los activos improductivos de la cooperativa
aumentaron por los bienes adjudicados por pago y por las cuentas por
cobrar varias, los valores obtenidos no superan el estandar establecido

114,69%,.
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indice de capitalizacion neto: FK / Fl

Tabla 47: indice de capitalizacion neto: FK/FI

indice de capitalizacién neto: FK/FI
Formula 2015 2016
FK
<(_> * 100) 0,1897 0,1752
FI 1,1110 1,1378
TOTAL 17,07% 15,40%
Variacion -1,67%

indice de capitalizacion neto: FK / Fl
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00% -
-5,00%
2015 2016 Variacion
M Seriesl 17,07% 15,40% -1,67%

Figura 46: indice de capitalizacion neto: FK/FI

Fuente: CACPE LOJA Ltda. sucursal Alamor
Elaborado por: La autora

Interpretacion

El indice de capitalizacibn neto posee un estandar de 17,29%, este
indicador establece la relacion entre el capital neto y los activos sujetos a
riesgo; en el 2015 presenta el 17,07%, mientras que en el 2016 el 15,40%,
reflejando una variacién de -1,67%, resultado que demuestra la solvencia
de la cooperativa en un nivel aceptable ya que la variacion producida entre

los dos periodos no es muy variada.
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INFORME DE ANALISIS FINANCIERO

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA

J“CACPE-LOJA” Lida

ENTIOAD FINANCIERA CONTROLADA POR LA SUPERATENDENCA OF ECONOMIA POPULAR Y SOLDARA

“ANALISIS FINANCIERO EN LA COOPERATIVA DE

AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA

CACPE LOJA LTDA., SUCURSAL ALAMOR DE LA
PROVINCIA DE LOJA, PERIODOS 2015-2016”

ANALISTA: Diana Maribel Granda Sanchez

LOJA — ECUADOR
2018
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Loja, 13 de julio de 2018

Eco. Jorge Piedra Armijos

GERENTE GENERAL DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
DE LA PEQUENA EMPRESA CACPE LOJA LTDA.

Ciudad. —

De mi consideracion,

Tengo el agrado de dirigirme a usted para saludarle cordialmente, a la vez
informarle sobre los resultados obtenidos en el desarrollo del tema
propuesto: “Analisis Financiero en la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la
Pequefia Empresa CACPE LOJA Ltda., Sucursal Alamor de la provincia de
Loja, periodos 2015-2016”; con la finalidad de plantear alternativas de
solucion para el mejoramiento de la situacion econdémica y financiera de la
cooperativa; teniendo en cuenta que el uso del informe puede ayudar al
fortalecimiento de las actividades financieras y lograr el crecimiento

sostenido de la cooperativa.

Por lo expuesto anteriormente, pongo a su consideracion los resultados

obtenidos.

Atentamente,

2.9
. AT
Diana Maribel Granda Sanchez
ANALISTA
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INFORME DE ANALISIS FINANCIERO A LA COOPERATIVA
DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA “CACPE
LOJA LTDA.”, SUCURSAL ALAMOR DE LA PROVINCIA DE
LOJA, PERIODOS 2015-2016

RESUMEN EJECUTIVO

Al cierre del 2016 los activos totales de la Cooperativa de ahorro y crédito
de la Pequefia Empresa CACPE LOJA Ltda., sucursal Alamor presentaron
un incremento de 12,45%, la cartera de créditos decrecio el 0,21%,
pasando de $2.055.273,83 en el 2015 a $2.050.934,46 en el 2016; el pasivo
de la cooperativa presenta una tendencia creciente al comparar el 2015 con
el 2016 reflejando un incremento de 12,85%, siendo transferencias internas
la cuenta mas representativa con 43,59% y las obligaciones con el publico
que representan la principal fuente de fondeo decrecieron en un 11,84%; el
patrimonio en el 2016 alcanz6 una suma de $2.610.263,02 , con un capital

social que asciende a $158.202,63.

En cuanto al comportamiento de los ingresos totales, se observa una
tendencia creciente, es asi que al 2015 arrojaron un monto de $411.258,39
creciendo en un 5,76% en el afio 2016 ($434.935,98); los gastos tuvieron
un incremento de 0,26% al 2016, presentando una aceptable gestion de
sus gastos operacionales, aunque la relacion frente al total de ingresos

operacionales refleja una tendencia creciente.
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La entidad present6 adecuados indicadores de desempefio financiero; el
indicador de Liquidez al 2016 presento el 19,38% de variacion demostrando
asi mayor capacidad de responder a obligaciones inmediatas; el ROE y
ROA han aumentado en un 4,10% y en un 0,84% respectivamente; vy, el

nivel de morosidad de la cartera total se redujo en un 3,32%.

ANTECEDENTES

La cooperativa de ahorro y crédito de la Pequeiia Empresa “CACPE LOJA
LTDA.”, fue legalizada ante el Ministerio de Bienestar Social con acuerdo
N° 0021 del 8 de enero de 1991 y fundada el 14 de enero. CACPE LOJA
LTDA., sucursal Alamor inicia sus actividades el 27 de junio de 1998,

autorizada por el SRI con el nUmero de RUC 1190075539001.

El 30 de abril de 2008 inicia el proceso de adecuacion a la normativa de
control de la Superintendencia de Bancos y Seguros. A partir de 2011, afio
de emision de la Ley Organica de Economia Popular y Solidaria, se
posiciond entre las primeras entidades mas confiables y sélidas
financieramente, dentro del sector financiero local, constando dentro del
sistema financiero popular y solidario regulada por la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria SEPS; actualmente pertenece al segmento
2, segun resolucién No. 0382015-F de 13 de febrero de 2015, de la Junta

de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

CACPE-LOJA. Ltda., sucursal Alamor, en sus 19 afos de vida institucional

se ha convertido en un importante referente del sistema cooperativo en la
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region sur del pais, por su gestion ética, transparente; y, por su contribucion
al cumplimiento de los objetivos personales, familiares y empresariales de
sus socios, clientes y de la comunidad en general, mediante la prestacion

de productos y servicios.

COMPORTAMIENTO FINANCIERO

PRESENTACION DE CUENTAS — BALANCE GENERAL 2015-2016

Activos

La Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefia Empresa CACPE LOJA
Ltda., sucursal Alamor, durante el periodo analizado 2015-1016, presento
gue sus activos totales al cierre del 2016 llegaron a la suma total de

$2.610.263,02 superior en un 12,45% a lo registrado al afio 2015.

Respecto a la estructura del activo total, el 88,54% correspondié a la cartera
de créditos al 2015, mientras que para el 2016 este rubro represento el
78,57% del total de los activos. El segundo rubro més representativo fueron
los fondos disponibles, que representaron el 4,19% al 2015 y 7,56% al
2016. Finalmente, el tercer rubro mas representativo en el total de activos,
es cuentas por cobrar que representaron el 2,63% a diciembre del 2015,

mientras que al 2016 representaron un 7,89%.

En la cooperativa, la cartera de créditos ha mantenido un comportamiento
decreciente en el periodo analizado 2015-2016, pues pasOo de
$2.055.273,83 en el afio 2015 a $2.050.934,46 al cierre del 2016,

reduciéndose en un 0,21%. En lo referente a su estructura, ha mantenido
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similar participacion, siendo la cartera de consumo la de mayor importancia
con una participacion de 73,94% y la cartera de microcrédito con una

representacion de 6,10%.

Al cierre del 2016 los fondos disponibles totalizaron $197.324,07, monto
superior en comparacion al periodo 2015 ($97.224,06), conformados en su
mayoria por depositos en bancos e instituciones financieras locales;
referente al rubro cuentas por cobrar, este alcanz6 la suma de $205.846,82

con una representacion del 7,89% de los activos totales.

El principal factor para este incremento fue el aumento de fondos
disponibles por $100.100,01 (102,96%); cuentas por cobrar $144.700,38
(236,65%) y bienes adjudicados por pago $144.214,00, sin embargo, hubo

disminucién en cartera de créditos por un valor de $-4.339,37 (-0,21%).

Pasivos

El pasivo total de CACPE LOJA Ltda., sucursal Alamor, al cierre de 2015
alcanzé un monto de $1.838.777,22 con una participacion de 79,21%,
mientras que al 2016 fue de $2.075.026,35 con el 79,49%,

incrementandose en un 12,85%.

En cuanto a su composicion, la cuenta mas representativa al 2016 fue la
de transferencias internas que representdo un 48,59%, seguido de las
obligaciones con el publico que representaron un 28,63% del total de los

pasivos y las cuentas por pagar que representaron el 2,25%.
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Por su parte, las transferencias internas al 2016 se ubicaron en
$1.268.208,45 superior en 43,59% al valor registrado en el periodo 2015;
su incremento se produjo por los movimientos de las operaciones que

realizo la oficina principal con las sucursales y viceversa.

En cuanto a las obligaciones con el publico al 2016 presentaron una
participacion decreciente 11,84%; esto debido a la disminucion presentada

en los depdsitos a la vista y los depdsitos a plazo.

El comportamiento que tuvieron los depodsitos a plazo muestra una
tendencia variable para los periodos bajo andlisis (2015-2016). Es asi que

pasaron de $453.074,79 en el 2015 a $355.800,04 en el 2016.

Finalmente, las cuentas por pagar, se ubicaron como el tercer componente
en importancia del pasivo y representaron al 2016 el 2,25%, el mismo que

revela un decremento de 45,20% con relacién al 2015.

Patrimonio

El patrimonio de la entidad durante el periodo 2015-2016 muestra una
tendencia creciente pasando de $482.472,25 en el 2015 a $535.236,67 en
el 2016, producto principalmente de un aumento de las reservas, el capital
social al 2016 presentd un incremento de 10,94%. Por otro lado, se
registran los resultados, cuya contribucion en relacion al total de activos, en

el 2015 alcanzo el 1,31% mientras que en el 2016 se situé en 5,41%.
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EL cuanto a las reservas, presentaron al 2016 un incremento en las
reservas legales pasando de 363,32 en el 2015 a $238.147,09 y las

reservas especiales al cierre del 2016 fueron superiores en un 2,11%.

PRESENTACION DE CUENTAS - ESTADO DE RESULTADOS 2015-

2016

Ingresos

En cuanto al comportamiento de los ingresos totales de la cooperativa, se
observa una tendencia creciente, es asi que al 2015 arrojaron un monto de
$411.258,39 mientras que al cierre del 2016 han crecido en un 5,76%

($434.935,98).

Los ingresos operativos muestran un comportamiento variable a lo largo del
periodo 2015-2016, pasando de $369.145,04 en el afio 2015 a $357.134,49
en el 2016, con un decremento de 3,25%; en cuanto a su composicion, al
2016 intereses y descuentos ganados presentaron el 97,07% de
participacion del total de los ingresos, seguidos de otros ingresos
operacionales que representan el 1,96% vy finalmente, los ingresos por

servicios que son el 0,97% del total de los ingresos.

Otros ingresos al cierre de 2015 presentaron un monto de $42.113,35
mientras que al 2016 fue de $77.801,49, creciendo en un 84,74%, este

incremento se dio por las recuperaciones de activos financieros.
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Gastos

La Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefia Empresa CACPE LOJA
Ltda., Sucursal Alamor, mantiene una aceptable gestion de sus gastos
operacionales, aunque la relacion frente al total de ingresos operacionales
refleja una tendencia creciente. Asi los gastos operativos al 2015
presentaron un valor de $404.940,12 y $405.984,63 en el 2016, reflejando

un crecimiento de 0,26%.

El margen bruto financiero al 2016 fue de $301.228,07, un 0,37% mayor
valor del 2015. El nivel de provisiones de cartera constituida en el ejercicio
2016 es el mayor valor presentado en relacion al 2015, debido a ello el

margen neto financiero decrecié al sumar $ 110.074,79.

CACPE LOJA Ltda., sucursal Alamor al 2016 alcanzé una ganancia de
$28.951,35 (6,66%) superior a los $6.318,27 (1,54%) alcanzados en el

2015.

Indicadores financieros

Aplicado el indicador financiero de suficiencia patrimonial presenta al 2016
una variaciéon de -61,47%; resultado que denota que la cooperativa
mantiene un alto nivel de activos inmovilizados que no producen
rentabilidad, sin embargo, en los dos periodos la proporcion del patrimonio
supera el valor de activos inmovilizados.

Los indicadores de calidad de activos de la cooperativa, al 2016

presentaron los siguientes valores: 13,78% en la relacion activos
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improductivos netos sobre total de activos. La relacion activos productivos
sobre total activos fue de 86,13% inferior al que reflejo en el 2015 (88,83%).
El indicador que relaciona los activos productivos sobre los pasivos con
costo se mostrd creciente, es asi que en el 2015 fue de 243,21%,

aumentando a 300,79% al 2016.

Al analizar el comportamiento del indicador de morosidad, los niveles mas
altos los present6 en los segmentos microcrédito en el que arrojé 13,20%
de morosidad al 2016, seguido del segmento consumo prioritario 5,41%,
siendo un aspecto importante a considerar el hecho de que la cartera de
microcrédito es la segunda en importancia y volumen para la entidad,
mientras que el segmento consumo prioritario es el mas importante para la
cooperativa. Se puede denotar que la morosidad para el segmento de
consumo mencionado decrece en 3,07% puntos porcentuales respecto del
periodo 2015, mientras que el segmento de microcrédito decrecio en 0,85%

puntos porcentuales con respecto a lo reportado al 2015 (14,05%).

La cobertura de provisiones para créditos incobrables se registr6 en
132,76% superior a lo registrado en el 2015 (79,36%), con una variacion de
53,40%, demostrando asi la suficiencia de contingencia de la cartera que
cae en mora a través de la construccién de una provisién en funcion del

tamafio de la cartera improductiva.

Al analizar los niveles de eficiencia financiera, a lo largo de los periodos

analizados, se puede apreciar que la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la
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Pequefia Empresa CACPE LOJA Ltda., sucursal Alamor, presenta un
comportamiento un tanto variable. Para el 2016, los gastos de operacion
frente al margen financiero registraron 122,16% siendo superior al
registrado en el periodo 2015 el cual representaba 116,45%.
Adicionalmente los resultados de intermediacién en relacion al activo y
patrimonio promedio obtenidos por la entidad han mostrado una variacion
de -0,37% y -0,05% respectivamente, reflejando en estos periodos que no

ha alcanzado margenes apropiados.

Tanto la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) como la rentabilidad sobre
el activo (ROA) de la Cooperativa durante el periodo analizado refleja un
comportamiento creciente, el ROE registrado en el 2015 fue de 1,31%,
mientras que para el 2016 este indicador marco el 5,41% incrementandose
en un 4,10%, demostrando que cuenta con los recursos adecuados para
cubrir las remuneraciones de sus accionistas. EI ROA mantiene una
tendencia creciente que pasa de 0,27% al 2015 y crece para el 2016
presentando un resultado de 1,11%. Ambos indicadores mostraron un

desempeiio superior al de su periodo comparable.

El rendimiento de la cartera total al cierre del 2015 presentdé una
participacion de 17,97%, mientras que en el 2016 fue de 16,48%, este
indicador hace referencia al total de la cartera que se encuentra en proceso
de maduracion y sobre la cual se genera intereses por el crédito otorgado,
reflejé6 disminucion en el Ultimo periodo debido a que los intereses

generados fueron inferiores.
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El indicador de liquidez ha aumentado notablemente, presenta en el 2015

el 15,62% y 35% en el 2016, produciendo una variacion de 19,38%.

Los indicadores de capitalizacion, presentan una tendencia estable y
siguen estando en niveles suficientes para poder generar crecimiento en

Sus operaciones.
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CONCLUSIONES

La estructura financiera y econémica que presenta la Cooperativa de
Ahorro y Crédito CACPE LOJA, sucursal Alamor en los dos periodos
analizados, es solida y equilibrada, mediante la aplicacion de
herramientas financieras, se logré determinar que las areas que
requieren mayor atencion, son aquellas que permiten a la cooperativa
cumplir con su actividad principal de intermediacion financiera.

La situacion financiera de la cooperativa al 2016 con respecto al afio
2015 muestra la disminucién del 11,84% en captaciones de depdsitos,
afectando proporcionalmente fondos disponibles y colaciones, acciones
gue traen consigo consecuencias en cuanto a la rentabilidad esperada
por los productos prestados.

La cartera de créditos siendo el mayor activo productivo de la
cooperativa, en el afio 2016 se redujo el -0,21%, debido a que en este
periodo la linea de crédito inmobiliario fue eliminado, la colocacion de
microcréditos bajo y el valor de las provisiones para créditos incobrables
incrementd el 13% en relacion al afio 2015.

El monto de bienes y valores entregados a la entidad en cancelacién de
deudas y el incremento de las cuentas por cobrar por anticipos al
personal, ocasion6 que la cooperativa de ahorro y crédito en el 2016
mantenga un valor superior de activos improductivos de $ 359.809,52,

en relacién al afio 2015 que fue de $ 257.756,01.

205



La aplicacion eficiente de las politicas de crédito establecidas por la
cooperativa de ahorro y crédito, permitio que los indices de morosidad
en el 2016 se reduzcan el 3,32% con respecto al afio anterior.

El indicador de liquidez en el afio 2016 con respecto al 2015, presentd
un incremento del 19,38%, permitiéndole a la cooperativa de ahorro y

crédito cumplir eficientemente con sus obligaciones con el publico.
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RECOMENDACIONES

Aplicar herramientas financieras que permitan a los directivos de la
entidad conocer la realidad econdmica y financiera para tomar las
medidas necesarias en pro de la cooperativa de ahorro y crédito.
Captar nuevos socios que mantengan sus depdsitos a la vista como a
plazo fijo en la cooperativa, a través de atractivas tasas de interés, con
el propdsito de canalizar estos fondos en la colocacion de préstamos y
afianzar la liquidez.

Reajustar los politicas y manuales de crédito que permitan mejorar las
condiciones de los créditos que brinda la cooperativa de ahorro y
crédito, incrementando productos de crédito que sean accesibles a
todos los clientes.

Disminuir el valor de los activos improductivos mediante la venta de
bienes adjudicados por pago, y la cobranza de cartera vencida, debido
a que no generan ingresos a la cooperativa y de esta manera aumentar
la suficiencia patrimonial.

Realizar gestiones de recuperacion de cartera y el constante monitoreo
de mora especialmente donde existe mayor concentracion de cartera
vencida, manteniendo politicas y procedimientos para la colocacién
adecuada de las operaciones crediticias

Mejorar los niveles de liquidez promocionando en el medio las cuentas
de ahorro y certificados de dep0ésito a plazo, a fin que se fomente en la

ciudadania la cultura del ahorro y la confianza en la cooperativa.
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g. DISCUSION

La Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefia Empresa CACPE LOJA
Ltda., sucursal Alamor, es una entidad financiera que tiene por objeto
brindar servicios de intermediacién financiera, lo cual consiste en la
captacion de recursos a través de modalidades de depdsito para ser
canalizados en las diferentes lineas de crédito, su control financiero lo viene
realizando mediante un software que se encarga de procesar la informacion
manteniéndola al dia, producto de la cual se obtienen informes periddicos
y estudios financieros; sin embargo, los mismos no han sido objeto de un
analisis pormenorizado a fin de poder determinar la composicion de cada
cuenta, como las variaciones que se han dado de un periodo con respecto
a otro, lo que ha ocasionado que sus directivos y administrativos posean
una limitada informacién que haya servido de base para tomar una serie de
decisiones que si bien son acertadas en un momento determinado carecen
de un analisis técnico y fundamentado que solo se lo puede elaborar con la
informacion cuantitativa y cualitativa producto de un estudio aplicado bajo
la norma técnica e indices financieros emitidos por la Superintendencia de

Economia Popular y Solidaria.

En base a lo expuesto, se realizé un andlisis financiero en la cooperativa
obteniendo mediante el analisis vertical el reconocimiento especifico de
cada cuenta, pudiéndose determinar que en la estructura financiera y

econdémica las cuentas mas representativas son: cartera de créditos,
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obligaciones con el publico, reservas; intereses y descuentos y los gastos
de operacion; la elaboracion del analisis horizontal permitié conocer las
variaciones que se han dado en el afio 2016 con respecto al 2015,
reflejando en el ultimo periodo la disminucion de cartera de créditos, debido
a una menor colocacién de crédito de consumo y microcrédito y la
eliminacion de la linea de crédito inmobiliario; los pasivos incrementaron
transferencias internas por los movimientos de las operaciones que efectia
la oficina principal con las sucursales y viceversa; en la estructura
econOmica los ingresos y gastos presentaron un aumento, reflejando
excedente en los dos periodos analizados; estos resultados permiten tener
una idea clara respecto al desempefio de la cooperativa permitiendo de tal

forma fortalecer y optimizar los recursos financieros y econémicos.

La aplicacién de indicadores que dispone la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria permitié determinar que la entidad ha disminuido el nivel
de morosidad en un 3,32%, y la liquidez ha incrementado el 19,38% debido
a que la cooperativa tiene mayor capacidad de responder a requerimientos
de efectivo inmediatos por parte de sus depositantes; para lo cual han sido
de importancia la elaboracién y presentacién del informe en el que se
exponen los resultados obtenidos del Andlisis Financiero, lo cual servira a
los directivos de la entidad para la adecuada toma de decisiones que
mejoren las actividades diarias y con una solida administracion

encaminada al crecimiento en el sector economico, popular y solidario.
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h. CONCLUSIONES

Al finalizar el trabajo de tesis se concluye que:

El andlisis a los estados financieros mediante el método vertical
presentd una base equilibrada para el afio 2015y 2016, exponiendo que
los activos de la cooperativa estan constituidos mayoritariamente por
cartera de crédito, los mismos que son financiados eficientemente por
obligaciones con el publico. En su estructura econémica se puede
evidenciar que los ingresos obtenidos, cubren adecuadamente los
gastos incurridos para la actividad operacional.

Mediante la elaboracion del andlisis horizontal, se identificé las
variaciones que existen en el afio 2016 con respecto al 2015, sefialando
que las cuentas que permiten realizar la actividad de intermediacion
disminuyeron sus valores; y en la estructura econdmica los ingresos y
gastos incrementaron.

La aplicaciéon de indicadores establecidos por la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria muestran que la cooperativa posee una
adecuada suficiencia patrimonial que respalda eficientemente los
activos inmovilizados, cartera improductiva, provisiones y gastos
operacionales; en cuanto a la estructura y calidad de activos muestra el
incremento de activos que no generan un ingreso a la cooperativa y una
disminucién de los activos productivos; la recuperacion eficiente de los

préstamos concedidos, disminuyendo los indices de morosidad de la
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cartera total de la cooperativa y presentando un nivel de liquidez
estable, demostrando asi mayor capacidad de responder a obligaciones
inmediatas.

La informacién detallada en el informe final, refleja valores reales en
base a los estados financieros, por tanto, estd encaminado a tomar los
correctivos necesarios para el mejoramiento econdmico y financiero de
la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefia Empresa “CACPE

LOJA Ltda.”, sucursal Alamor.
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RECOMENDACIONES

Producto de los resultados obtenidos, se recomienda a los directivos y

administrativos:

Desarrollar constantemente un analisis minucioso de los componentes
que conforman la estructura financiera y econémica con la finalidad de
proporcionar una herramienta para la toma de decisiones.

Realizar un analisis de las politicas de crédito y cobranzas, que permita
una colocacién y recuperacion adecuada de cartera, considerando
factores internos y externos; y a su vez, disminuir los niveles de
morosidad que producen un costo negativo en el patrimonio.

Utilizar los indicadores financieros establecidos por la Superintendencia
de Economia Popular y Solidaria, a fin de determinar los puntos débiles
gue requieren de estrategias promocionales de los productos y servicios
que presta la cooperativa de ahorro y crédito, con el propdsito de
mantener estables los indicadores financieros que generan beneficios
econdémicos para la entidad.

Tener en cuenta la informacién que se encuentra detallada en el informe
de andlisis, ya que proporciona datos reales de la situacion financiera y
econdmica, por tanto, sirven de aporte para la toma de decisiones en

beneficio de la cooperativa de ahorro y crédito.
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a) TEMA

“ANALISIS FINANCIERO EN LA COOPERATIVA DE AHORRO Y
CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA “CACPE LOJA LTDA’,
SUCURSAL ALAMOR DE LA PROVINCIA DE LOJA, PERIODOS 2015-
2016".

b) PROBLEMA

El sector cooperativo se caracteriza por ser una empresa privada de
caracter comunitario, solidario, participativo e independiente, que busca la
consecucién de una sociedad mas justa, equitativa y participativa en las

decisiones econdémicas de un pais.

Desde sus origenes el sector cooperativo ha presentado evidencias de
comportamientos socialmente responsables, fomentando la economia
social, el desarrollo local y su orientacién hacia los socios. Sin embargo, a
medida que estas entidades crecen, la menor participacion de los socios,
la mercantilizacion de su actividad bancaria y la baja actividad financiera a
través de las cooperativas estan poniendo en riesgo la efectiva
implantacion de la responsabilidad social por la que se crearon las

corporativas

El desarrollo de los sistemas bancarios y cooperativas han dado lugar al
incremento de facilidades crediticias. Las cooperativas de ahorro y crédito
son entidades financieras que orientan sus servicios a los sectores de bajos
recursos economicos con el fin de apoyar sus emprendimientos y mejorar
sus condiciones de vida; en su actividad y relaciones, se sujetaran a los
principios establecidos en la Ley Organica de Economia Popular y Solidaria
y del Sector Financiero Popular y Solidario, a los valores y principios
universales del cooperativismo y a las practicas de Buen Gobierno

Corporativo.

217



En la Zona 7 conformada por las provincias de El Oro, Loja y Zamora
Chinchipe, las alternativas cooperativistas han afianzado este sector en un
potencial generador de empleo y promotor del pequeiio emprendedor, en
una zona donde los problemas con el crédito y riesgo, la deficiente
infraestructura productiva, los bajos niveles de inversién privada, las
dificultades en el acceso a tecnologia aplicada a la produccion y los altos

niveles de informalidad son evidentes.

Es fundamental que las Cooperativas de Ahorro y Crédito conozcan su
situacion financiera — econOmica real con la finalidad de encontrar un
instrumento gerencial apropiado que contribuya a la busqueda de
soluciones apropiadas para deficiencias institucionales serias; el andlisis
financiero especifico para el sector muestra esta posibilidad.

En la década del 90 las Cooperativas de Ahorro y Crédito han tratado de
ganar un mayor espacio en la provincia de Loja, este sistema financiero era
incipiente, las mismas tomaron fuerza en el afio 2000 por el quiebre del
sistema bancario. Son consideradas instituciones de importancia para el

desarrollo de la comunidad, contribuyen y fortalecen el sistema econémico.

La Cooperativa de Ahorro y Crédito de la pequefia empresa “CACPE LOJA”
Ltda., desde 1991 han venido impulsando los servicios en beneficio de
todos quienes forman parte de la entidad, cada afio vienen trabajando con
la satisfaccion de que la institucion contindie en crecimiento y cumpla sus
objetivos en funciones de los requerimientos de los asociados tanto en lo
financiero como en apoyo social. En la actualidad tiene 38 mil socios a nivel
de la estructura de la Cooperativa, cuentan con 16 sucursales, entre ellas

la que se encuentra ubicada en Alamor, canton Puyango.

CACPE LOJA sucursal Alamor inicia sus actividades el 27 de junio de 1998,
es una Cooperativa socialmente responsable, que satisface las

necesidades de sus socios y clientes brindando productos y servicios
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financieros de calidad, con eficiencia y personal comprometido para aportar
al desarrollo y crecimiento econdémico de la localidad. Se aplican politicas
de otorgamiento de créditos de consumo, microcréditos, crédito de vivienda
y crédito comercial PYMES con la finalidad de que los consumidores
satisfagan sus necesidades. Ademas, realiza sus actividades con base en
relaciones de solidaridad, cooperacién y reciprocidad y ubican al ser
humano como sujeto y fin de toda actividad econdmica por sobre el lucro,

la competencia y la acumulacién de capital.

De acuerdo con la visita previa realizada, por medio de un dialogo, la
gerente de la entidad menciond que la Cooperativa actualmente esta
operando con normalidad, sin embargo, se ha llegado a las siguientes

delimitaciones:

*= No han realizado un Analisis Financiero lo que limita conocer la liquidez,
rentabilidad y endeudamiento que posee la entidad, impidiendo obtener
un diagnéstico financiero para poder identificar las falencias y tomar
decisiones adecuadas.

» No se aplica adecuadamente los indicadores para poder evaluar la
operatividad de cada una de las cuentas que conforman los estados
financieros.

= No realizan andlisis adecuados al comportamiento de las cuentas que
permitan determinar las variaciones que han sufrido las mismas al
momento de ser presentadas en los estados financieros.

= Un problema muy comun es la cartera vencida, es decir, la acumulacion
de créditos que no han sido pagados a la fecha de su vencimiento.
Ademas, la concesion de créditos en base a criterios de amistad
conduce a que no haya una obligacion formal en el pago, no hay una
fuerza de exigencia.

= No se cumplié con el proceso pertinente indicado en el manual de
colocacién de créditos y cobranzas para evitar que el cliente entrara en

mayor morosidad.
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» Existe dificultad de recuperacion de los gastos incurridos en los

procesos judiciales de recuperacion de cartera.

Es por ello, luego de haber analizado la Cooperativa de Ahorro y Crédito
de la Pequeiia Empresa CACPE Loja Ltda., Sucursal ALAMOR, se formula

el siguiente problema:

¢ COMO INCIDE LA FALTA DE UN ANALISIS FINANCIERO EN LA
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE LOJA LTDA., SUCURSAL ALAMOR PARA LA ADECUADA TOMA
DE DECISIONES?

Sistematizacion

= ¢;De qué manera contribuye a la Cooperativa de Ahorro y Crédito
CACPE Loja Ltda., Sucursal Alamor la aplicacion de indicadores

financieros establecidos por la SEPS?

= ¢;Por gqué es importante realizar la comparacion de los Estados
Financieros de los periodos 2015-2016 en la Cooperativa de Ahorro y
crédito CACPE Loja Ltda., Sucursal Alamor?

= ¢Como aporta a la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefa

Empresa CACPE Loja Ltda., la elaboracién de un informe financiero?

c) JUSTIFICACION

La Universidad Nacional de Loja busca formar profesionales de calidad, por
lo tanto previo a optar el Grado y Titulo de Ingeniera en Contabilidad y
Auditoria, Contador Publico — Auditor, el Reglamento de Régimen
Académico establece que los estudiantes realicen un proyecto y trabajo de
tesis de conformidad a lo establecido en el Plan de Estudios de la carrera
de Contabilidad y Auditoria, lo que permitira recrear y poner en practica

todos los conocimientos cientificos, tecnologicos y técnicos adquiridos en
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el proceso de formacion profesional, incentivando al analisis y el aporte
mediante propuestas factibles demostrando dominio, destrezas vy
habilidades.

El motivo primordial del trabajo de Andlisis Financiero a realizar a la
Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefia Empresa CACPE Loja
Ltda., Sucursal Alamor, se debe a que en la mencionada no se ha efectuado
ninguno, por tal razén directivos desean conocer si los procesos contables-
financieros se han llevado a cabo de manera favorable; y determinar si los
estados financieros estan presentados razonablemente en base a la

aplicacion de la normativa vigente.

Por otra parte, desde el contexto metodolégico, la elaboracién del presente
proyecto aporta diferentes elementos de recoleccion de datos, validos y
confiables, que podran ser utilizados en estudios posteriores, en el cual se
involucre la misma variable estudiada, o como referencia para estudios
similares, se pretende que este trabajo sirva de guia de consulta para
quienes se interesen en trabajar sobre el tema, en él se mostrara tanto la
parte tedrica como practica de una forma didactica que facilite la
comprension al lector; ademas la institucion podré informarse acerca de las
falencias encontradas, para que los resultados obtenidos se reflejen en un

buen manejo y administracién de la misma.

d) OBJETIVOS

Objetivo General

Realizar un analisis financiero en la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la
Pequefia Empresa CACPE Loja Ltda., Sucursal Alamor de la Provincia de
Loja, periodos 2015-2016 mediante la aplicacién de indicadores propios del

sector que permitan determinar posibles falencias.
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Objetivos Especificos

» Analizar los estados financieros a través de los métodos vertical y
horizontal, que permita conocer la estructura econémica y financiera con

las variaciones suscitadas.

= Aplicar e interpretar indicadores financieros establecidos por el 6rgano
regulador la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS),

para determinar la situacion econdmica y financiera de la Cooperativa.

= Elaborar un informe que contenga los resultados del analisis,
conclusiones y recomendaciones que contribuyan a una correcta toma

de decisiones por parte de los directivos de la Cooperativa.

e) MARCO TEOGRICO

SISTEMA FINANCIERO

“Constituye uno de los sectores mas importantes de la economia, que
permite proveer de servicios de pagos, movilizar el ahorro y asignar el
crédito, ademas de limitar, valorar, aunar e intercambiar los riesgos
resultantes de esas actividades. Diversas instituciones (Bancos,
Sociedades Financieras, Mutualistas, Cooperativas de Ahorro y Crédito,
Compafias de Seguros, Casas de Valores, Almaceneras, etc.) prestan
estos servicios, que son usados en diferentes combinaciones por unidades
familiares, empresas y gobierno, mediante toda una serie de instrumentos

(dinero, tarjetas de crédito, bonos, acciones, seguros, etc.)’?

3 Chiriboga Rosales, L. (2010). SISTEMA FINANCIERO (Segunda Edicién ed.). Quito, Ecuador:
Publigraficas Jokama.
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Sistema Financiero Ecuatoriano

“Un sistema financiero es el conjunto de instituciones que tiene como
objetivo canalizar el ahorro de las personas. Esta canalizacion de recursos
permite el desarrollo de la actividad econémica (producir y consumir)
haciendo que los fondos lleguen desde las personas que tienen recursos

monetarios excedentes hacia las personas que necesitan estos recursos.”
Composicion

De acuerdo con la Constitucion de la Republica del Ecuador el sistema
financiero nacional se compone de los sectores publico, privado, y del
popular y solidario, que intermedian recursos del publico. Cada uno de
estos sectores contar4 con normas y entidades de control especificas y
diferenciadas, que se encargaran de preservar su seguridad, estabilidad,

transparencia y solidez.

=  Sector Financiero Publico

“El sector financiero publico tendra como finalidad la prestacion

sustentable, eficiente, accesible y equitativa de servicios financieros.

El crédito que otorgue se orientar4 de manera preferente a incrementar la
productividad y competitividad de los sectores productivos que permitan
alcanzar los objetivos del Plan de Desarrollo y de los grupos menos

favorecidos, a fin de impulsar su inclusion activa en la economia”®.
El sector financiero publico estad compuesto por:

= Bancos; Yy,

= Corporaciones.

24 superintendencia de Bancos. Generalidades del Sistema Financiero. Disponible en:
http://www.superbancos.gob.ec/practg/p_index?vp_art_id=1&vp_tip=11&vp_lang=1&vp_buscr
=11#134

25 Art.310. Constitucion de la Republica del Ecuador. 2008.
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=  Sector Financiero Privado

“Las entidades del sector financiero privado tienen como finalidad el
ejercicio de actividades financieras, las cuales podran ejercerlas, previa
autorizacion del Estado, preservando los depoésitos y atendiendo los

requerimientos de intermediacion financiera de la ciudadania™®
El sector financiero privado estad compuesto por las siguientes entidades:

= Bancos multiples y bancos especializados.
= De servicios financieros

= De servicios auxiliares del sistema financiero

» Sector Financiero Popular y Solidario

“Las iniciativas de servicios del sector financiero popular y solidario, y de
las micro, pequefias y medianas unidades productivas, recibirdn un
tratamiento diferenciado y preferencial del Estado, en la medida en que

impulsen el desarrollo de la economia popular y solidaria.””’
El Sector financiero popular y solidario esta compuesto por:

» Cooperativas de Ahorro y Crédito;

= (Cajas centrales;

» Entidades asociativas o solidarias, cajas y bancos comunales y cajas
de ahorro; y,

= De servicios auxiliares del sistema financiero.
EL COOPERATIVISMO

El cooperativismo es una doctrina socioeconémica que promueve la
organizacion de las personas para satisfacer de manera oportuna sus

necesidades.

26 Art. 402. Codigo Orgénico Monetario y Financiero. 2014.
27 Art. 311. Constitucion de la Republica del Ecuador. 2008.
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El cooperativismo esta presente en todos los paises del mundo, les da la
oportunidad a los seres humanos de escasos recursos de tener una
empresa de su propiedad junto a otras personas. Uno de los propositos de
este sistema es eliminar la explotacion de las personas por individuos o
empresas dedicadas a obtener ganancias. El cooperativismo se rige por
valores y principios basados en el desarrollo integral del ser humano.

Propdsito

“Uno de los propdsitos de este sistema es eliminar la explotacion de las

personas por los individuos o empresas dedicados a obtener ganancias.”
Principios Cooperativos

= Adhesion Voluntaria y Abierta.

= Gestidn Democratica por parte de los socios.
» Participacion Econémica de los socios.

»= Autonomia e Independencia.

» Educacion, Formacion e Informacion.

= Cooperacién entre cooperativas.

= Interés por la Comunidad.

Valores

= Ayuda mutua.
» Responsabilidad

= Democracia

» |gualdad
= Equidad
» Solidaridad

28 Celis Minguet, A. (2010). El Nuevo Cooperativismo. Valencia, Venezuela: Vadell Hermanos
Editores.
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LAS COOPERATIVAS.

Segun el Art.1 de Cooperativas del Ecuador “Las Cooperativas son
sociedades de derecho privado, formadas por personas naturales o
juridicas, que sin perseguir finalidades de lucro planifica y realizan
actividades o trabajos de beneficio social o colectivo, a través de una
empresa manejada, en comun y formada por la aportacion econdmica,

intelectual y moral de sus miembros.”
Clasificacion

Las cooperativas, segun la actividad principal que vayan a desarrollar,

perteneceran a uno solo de los siguientes grupos:

= Cooperativas de produccion.

= Cooperativas de consumo.

= Cooperativas de vivienda.

= Cooperativas de Ahorro y Crédito.

= Cooperativas de servicios.
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

“Las cooperativas de ahorro y crédito son organizaciones formadas por
personas naturales o juridicas que se unen voluntariamente bajo los
principios establecidos en la Ley Organica de Economia Popular y
Solidaria, con el objeto de realizar actividades de intermediacion financiera
y de responsabilidad social con sus socios, previa autorizacion de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, con clientes o terceros,
con sujecion a las regulaciones la Junta de Politica y Regulacién Monetaria

y Financiera.””

29 Art. 445. Codigo Organico Monetario y Financiero. 2014.
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Actividades financieras

“Las cooperativas de ahorro y crédito, previa autorizacion de la

Superintendencia, podran realizar las siguientes actividades:

» Recibir depésitos a la vista y a plazo, bajo cualquier mecanismo o
modalidad autorizado;

= Otorgar préstamos a sus socios;

= Conceder sobregiros ocasionales;

» Efectuar servicios de caja y tesoreria

= Actuar como emisor de tarjetas de crédito y de débito;

» Efectuar cobranzas, pagos y transferencias de fondos, asi como emitir
giros contra sus propias oficinas o las de instituciones financieras
nacionales o extranjeras;

» Recibiry conservar objetos muebles, valores y documentos en depadsito
para su custodia y arrendar casilleros o cajas de seguridad para
depositos de valores;

= Asumir obligaciones por cuenta de terceros a través de aceptaciones,
endosos o avales de titulos de crédito, asi como por el otorgamiento de
garantias, fianzas y cartas de crédito internas y externas, o cualquier
otro documento, de acuerdo con las normas y practicas y usos
nacionales e internacionales;

» Recibir préstamos de instituciones financieras y no financieras del pais
y del exterior;

= Emitir obligaciones con respaldo en sus activos, patrimonio, cartera de
crédito hipotecaria o prendaria propia o adquirida, siempre que, en este
altimo caso, se originen en operaciones activas de crédito de otras
instituciones financieras;

» Negociar titulos cambiarios o facturas que representen obligacion de
pago creados por ventas a crédito y anticipos de fondos con respaldo

de los documentos referidos;
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» Invertir preferentemente, en este orden, en el Sector Financiero Popular
y Solidario, sistema financiero nacional y en el mercado secundario de
valores y de manera complementaria en el sistema financiero
internacional;

= Efectuar inversiones en el capital social de cajas centrales; y,

= Cualquier otra actividad financiera autorizada expresamente por la

Superintendencia.”°
ESTADOS FINANCIEROS

“Los Estados Financieros son informes a través de los cuales los usuarios
de la informacién financiera perciben la realidad de las empresas y, en
general, de cualquier organizacién econdmica. Dichos informes constituyen
el producto final del llamado ciclo contable. Los estados financieros basicos
informan sobre el desempefio financiero del negocio, su rentabilidad y

liquidez.”*

Esta informacién resulta Gtil para la administracion, los entes reguladores y
otros tipos de interesados como los accionistas, acreedores, inversionistas,
propietarios, entidades de financiamiento, para conocer la situacion

econdmica, financiera y tributaria de la entidad.
Objetivo

El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion acerca de
la situacion financiera, desempefio y cambios en la realidad financiera de
una empresa, que sea Util a una amplia gama de usuarios con el objeto de

tomar decisiones administrativas, econémicas y financieras.

30 Art. 83. Ley Orgdnica de Economia Popular y Solidaria. Resolucién 2011.
31 Guajardo, G. (2008). Contabilidad Financiera (Quinta Edicién ed.). México, México: McGraw-Hill
Companies.
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Importancia

Los Estados Financieros constituyen documentos de trascendental
importancia debido a que facilitan los resultados obtenidos, sobre liquidez
y flexibilidad financiera, ya que como razones de informacion nos permiten

consolidar una base para:

=  Cumplir con las expectativas de los directivos, con miras a comprobar
las operaciones y poder obtener créditos.

» Reflejar la situacion de la empresa entre los socios.

Caracteristicas

“Con el fin de que los estados financieros cumplan a cabalidad con el
propadsito principal para el que se han creado, deben reunir las siguientes

caracteristicas de calidad:

= Comprensibilidad. Cualidad esencial que facilitard comprender los
aspectos mas importantes sin mayor dificultad, aun a usuarios que no

tengan cultura contable.

» Relevancia. La informacion que proporcionan debe permitir a los
usuarios identificar los datos mas importantes, a partir de los cuales se

tomara decisiones.

» Confiabilidad. Las cifras que correspondan a los conceptos expuestos
deben ser suficientemente razonables, es decir, pueden ser

comparables.

» Comparabilidad. Las que estan expresadas en moneda de un mismo
poder adquisitivo, a fin de hacerlas comparables al momento de
establecer diferencias de un periodo a otro.
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= Consistencia. La informacién contenida debe ser totalmente coherente

entre las distintas partidas y entre los distintos estados financieros.”?

Usuarios

Entre los usuarios que pueden tener la informacién financiera, los mas

importantes son los siguientes:

» Los propietarios y gerentes necesitan los estados financieros para tomar
decisiones importantes que ayuden al buen desempefio y continuidad
de la actividad.

» El analista financiero, efectia en base a los estados financieros una
evaluacion para proporcionar una mayor comprension de los datos; y
evaluar la posicion econdmica y financiera del ente.

» Los Inversionistas potenciales, su interés en los estados financieros
esta relacionado con la probable rentabilidad futura de su inversion,
evaluada de acuerdo con resultados obtenidos antes de su inversion.

» Financistas, los proveedores de recursos ajenos a los propietarios de la
entidad estan interesados en la informacién que les permita evaluar la
capacidad de la misma para pagar los préstamos y sus
correspondientes intereses, en los plazos convenidos.

= Los Clientes, les interesa disponer de la informacion acerca de la
continuidad de la empresa, especialmente cuando tienen compromisos
a largo plazo o dependen comercialmente de ella.

* Pdblico en general, todas las personas, directa o indirectamente, estan
afectadas por la actividad de las entidades y pueden requerir
informacion acerca de su desarrollo, perspectivas y alcance de sus

actividades.

32 7apata Sanchez, P. (2011). Contabilidad General (Séptima Edicion ed.). Bogota, Colombia: Mc
Graw Hill.

230



Clasificacién

‘Un juego completo de Estados Financieros incluye los siguientes

componentes:

= Balance General,

» Estado de Resultados;

» Un estado que presente todos los cambios en el patrimonio;
» Estado de flujos de efectivo; y,

» Politicas contables y notas explicativas™?

BALANCE GENERAL

“El Balance General o Estado de Situacion Financiera es un informe
contable que presenta ordenada y sistematicamente las cuentas de Activo,
Pasivo y Patrimonio, y determina la posicién financiera de la empresa en

un momento determinado.™*
Objetivos
Los objetivos informativos que se pretenden alcanzar con un balance son:

» Mostrar los recursos econémicos con los que cuenta la empresa.
» Mostrar la estructura financiera empresarial, indicando si la estructura
econdémica ha sido financiada por capitales propios o por capitales

ajenos a largo y corto plazo.
Elementos

= Activo: Son el efectivo, los derechos, bienes propios u otros que

representan para la entidad probables beneficios econémicos futuros

33 Catalogo Unico de Cuentas (CUC) de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria; p. 12-
13.

34 Zapata Sanchez, P. (2011). Contabilidad General (Séptima Edicion ed.). Bogota, Colombia: Mc
Graw Hill.
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que se obtienen y que estan controlados por una organizacibn como

resultado de las transacciones o hechos pasados.

» Pasivo: Son las obligaciones a corto y largo plazo o probables
sacrificios futuros de beneficios econdémicos que surgen de las
obligaciones presentes de una entidad para transferir activos o
proporcionar servicios en el futuro como resultado de las transacciones

o hechos pasados.

» Patrimonio: Es la participacion residual de los duefios en los activos de

una organizacion después de descontar los pasivos.

ESTADO DE RESULTADOS

Estado de resultados, o de pérdidas y ganancias, o de ganancias y
pérdidas, o de ingresos y egresos, de operaciones, resume los resultados
por ingresos y egresos operacionales y no operacionales de un ente
econdémico durante un ejercicio o en periodos intermedios desde enero a la

fecha intermedia; sus cuentas se cierran se cancelan al final de periodo.
Objetivos

= Evaluar la rentabilidad de la empresa
= Estimar el potencial de crédito
» Evaluar el desempefio de la empresa

= Medir riesgos
Elementos del Estado de Resultados

Ingresos: Los activos o disminuciones del pasivo o una combinacion de
ambos, que generan incrementos en el patrimonio, devengados por la
venta de bienes, por la prestacion de servicios o por la ejecucion de otras
actividades, realizadas durante el periodo, que no provienen de los aportes

de capital.
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Gastos: Los gastos representan flujos de salida de recursos, en forma de
disminuciones del activo o incrementos del pasivo o una combinacion de
ambos, que generan disminuciones del patrimonio, incurridos en las
actividades de administracion, comercializacién, investigacion vy

financiacion, realizadas durante un periodo.
ANALISIS FINANCIERO

“El andlisis financiero es un proceso de seleccion, relacién y evaluacion,
donde se selecciona la informacion disponible respecto a un negocio, que
interese al usuario, sea relevante y que afecte la decision segun las
circunstancias y se relaciona de tal manera que sea mas significativa

haciendo un estudio de ella.”®
Objetivo.

El principal objetivo del analisis financiero es dominar la interpretacion de
los Estados Financieros con la finalidad de evaluar la situacién actual y
pasada de la cooperativa, asi como los resultados de sus operaciones, con
vistas a determinar del mejor modo posible la situacion y resultados futuros

de la informacioén financiera.
Naturaleza

“El analisis financiero se desarrolla en distintas etapas y su proceso cumple

diversos objetivos como:

» La conversion de datos, que puede considerarse como su funcién mas
importante.

» Herramienta de seleccion, de prevision o de prediccion.

» Las fundamentales funciones de diagnostico y evaluacion.

35 Gitman, Lawrence & Zutter, C. (2012). Principios de Administracién Financiera (Décimo
Segunda Edicion ed.). México: Editorial Pearson.
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Las técnicas de andlisis financiero contribuyen, por lo tanto, a la obtencion
de las metas asignadas a cualquier sistema gerencial de administracién
financiera, al dotar al gerente del area de indicadores y otras herramientas
que permiten realizar un seguimiento permanente y tomar decisiones

acerca de cuestiones tales como:

= Supervivencia

= Evitar riesgos de pérdidas o insolvencia.
= Competir eficientemente.

= Maximizar la participacion en el mercado.
»= Minimizar los costos.

= Agregar valor a la entidad.”®

Las herramientas del analisis

“Cuando hablamos de herramientas del andlisis nos referimos a la
informacion que sirve de punto de partida para el estudio, o sea la materia

prima del andlisis financiero.

El analista, dependiendo de su ubicacion dentro o fuera de la empresa,
cuenta con una serie de herramientas para el desarrollo de su analisis,

entre las cuales las mas importantes son las siguientes:

» Los estados financieros basicos suministrados por la entidad.

» La informacién complementaria sobre sistemas contables y politicas

financieras.

» La informacion adicional que suministre la empresa sobre diferentes

fases del mercado, la produccién y la organizacion.

36 Cérdova Padilla, M. (2012). Gestidn Financiera (Primera Edicién ed.). Bogotd, Colombia:
Editorial Ecoe Ediciones; p. 94-95.
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= |Las herramientas de la administracion financiera.

» Las matematicas financieras como disciplina basica en toda decision de

tipo financiero o crediticio.

» La informacion de tipo sectorial que se tenga por estudios

especializados o por el andlisis de otras empresas similares.

» El andlisis macroeconémico sobre aspectos como produccién nacional,
politica monetaria, sector externo, sector publico, etc.”™’

Usuarios

“El analisis financiero es una técnica tan util para la interpretacion de la
informacion de los entes econdmicos, que el grupo de usuarios que se

basan en este informe tiene una cobertura practicamente ilimitada, como:

» Las Instituciones financieras, tendran interés en conocer si el crédito
solicitado por los clientes se justifica en base a las necesidades de
fondos, la determinacion de la capacidad de pago de los créditos
dependiendo de la antigliedad del negocio y sus niveles de rentabilidad.

» Los administradores, desearan disponer de informacién suficiente
relacionada con la situacién de la empresa a una fecha determinada,
asi como los resultados comparativos de varios ejercicios, el flujo de

fondos, su rentabilidad, etc.

» Los Comisarios, Interventores, etc., requieren del analisis financiero
para informar y proponer las soluciones a la Junta de Accionistas o
Socios, directores y maximas autoridades de la empresa y organismo

de control.

37 Ortiz Onaya, H. (2011). Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracién Financiera
(Décimo Cuarta Edicion ed.). Colombia: Editorial Nomos Impresores; p. 37.
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= Entidades publicas o privadas, deseardn a través del analisis
financiero, realizar comparaciones entre empresas de actividades

similares o diversos sectores de la economia.”?®
Clasificacion
Segun su destino

= Andlisis Interno
= Andlisis Externo

Segun su forma

= Andlisis Vertical

=  Andlisis Horizontal

Segun su destino

Andlisis Interno. — “Es cuando el analista tiene acceso directo a la
informacion requerida para el estudio, es decir, que se elabora para uso de

los administradores y accionistas.”

Analisis Externo. - Es cuando el analista no tiene acceso directo a la
informacion y el estudio se realiza con base en publicaciones o en datos
generales, normalmente, este tipo de analisis lo realizan los bancos,

instituciones del gobierno, etc.
Segun su forma
ANALISIS VERTICAL

‘Es una de las técnicas mas sencillas dentro del andlisis financiero, y
consiste en tomar un solo estado financiero (puede ser un balance general
0 un estado de pérdidas y ganancias) y relacionar cada una de sus partes

con un total determinado, dentro del mismo estado, el cual se denomina

38 Bravo Valdivieso, M. (2011). Contabilidad General (Décima Edicién ed.). Quito, Ecuador:
Editorial Escobar; p.292.

236



cifra base. Se trata de un analisis estatico, pues estudia la situacion

financiera en un momento determinado, sin tener en cuenta los
Procedimiento

El Analisis Vertical se realiza mediante el procedimiento de porcentajes
integrales que consiste en determinar la composicion porcentual de cada
cuenta del Activo, Pasivo y Patrimonio, en el Balance General y los Ingresos
y Gastos en el Estado de Resultados; tomando como base el valor del

Activo total y Ventas Netas respectivamente.
Se utiliza la siguiente formula:
Valor parcial

Andlisis Vertical = x 100
Valor base

ANALISIS HORIZONTAL

El andlisis horizontal, tiene por objetivo el mostrar la forma en que las
partidas individuales cambian de un periodo a otro. Para esto, todas las
partidas son expresadas en porcentaje del periodo base, de manera que se

calcula un incremento o decremento porcentual respecto al afio anterior.

Para aplicar este método debemos calcular la variacion de la cuenta de un
ano a otro. Es decir, debemos determinar si la cuenta ha aumentado o ha
disminuido. Para calcular el aumento o disminucibn de una cuenta,

debemos tomar la cifra del afio actual y restar la cifra del afio anterior.
Procedimiento

1. Se registran los valores de cada cuenta en dos columnas, en las dos
fechas que se van a comparar, registrando en la primera columna las cifras

del periodo mas reciente y en la segunda columna, el periodo anterior.

237



2. Se crea otra columna que indique los aumentos o disminuciones, que
indiquen la diferencia entre las cifras registradas en los dos periodos,
restando de los valores del afio mas reciente los valores del afio anterior.
(los aumentos son valores positivos y las disminuciones son valores

negativos).

3. En una columna adicional se registran los aumentos y disminuciones en
porcentaje; que se obtiene al dividir el valor del aumento o disminucion

entre el valor del periodo base y multiplicado por 100.
Formula:
Cifra del afio actual — Cifra del afio anterior

Andlisis Horizontal = - — - x 100
Cifra del afio anterior

INDICADORES FINANCIEROS DE LA SUPERINTENDENCIA DE
ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA

El sector financiero popular y solidario estd conformado en parte por las
cooperativas de ahorro y crédito que operan en el pais y que adecuaron
sus estatutos en la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
(SEPS) de acuerdo con la Disposicion Transitoria Primera de la Ley

Orgéanica de Economia Popular y Solidaria (LOEPS).

“Los indices, ratios, o razones financieras son cocientes numéricos que
miden la relacion que existe entre determinadas cuentas de los estados
financieros de las empresas, tomadas individualmente o agrupadas por
sectores o tamafos. Algunos de ellos se calculan a partir del Balance
General, otros a partir del Estado de Ganancias y Pérdidas y, algunas

veces, a partir de ambos informes financieros.”*

39 Stickney, C., Weil, R., Schipper, K., & Francis, J. (2012). Contabilidad Financiera (Primera Edicidn
ed.). Argentina: Editorial Cengage Learning; p. 264.
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Las principales ratios utilizados por el Sector Cooperativo Ecuatoriano
emitidos por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS)

se clasifican en los siguientes grupos:

= Capital.

» Estructura y Calidad de Activos.
= Eficiencia Microeconomica.

* Rentabilidad.

* Intermediacion Financiera.

= Eficiencia Financiera

» Liquidez.

= Vulnerabilidad del Patrimonio.
CAPITAL

Suficiencia Patrimonial

Es el indicador financiero que mide la proporcion de patrimonio efectivo
frente a los activos inmovilizados netos. Una mayor cobertura patrimonial
de los activos significa una mejor posicion econémica financiera; una

suficiencia patrimonial adecuada.

Patrimonio + Resultados

Suficiencia Patrimonial = - —
Activos Inmovilizados

ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Activos Improductivos Netos / Total Activos

Es el indicador que muestra la relacion existente entre los Activos
improductivos Netos y el Total de Activos, para conocer la eficiencia en la

utilizacion de los Activos Totales.

Activos Improductivos Netos

Relaciéon =
Total Activos
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Activos Productivos /Total Activos

Mide la eficiencia de los Activos Productivos, frente al Total de los Activos.

Activos Productivos

Relacién =
Total Activos

Activos Productivos / Pasivos con Costo

Permite conocer la capacidad de producir ingresos frente a la generacion
periddica de costos. Como fuente de financiacion ajena, los pasivos sirven
para realizar colocaciones de activos, por ello, es necesario que éstos

produzcan mas de lo que cuestan los pasivos.

Activos Productivos

Relacién = -
Pasivos con Costo

indice de Morosidad

Miden el porcentaje de la cartera improductiva frente al total de la cartera.
Es la ratio que permite medir la eficiencia de la cobranza y la recuperacion

de la cartera total.

Cartera Improductiva

Morosidad de Cartera =
Cartera Bruta

Cobertura de Provisiones para Cartera Improductiva

Mide la proporcién de la provision para cuentas incobrables constituida con

respecto a la cartera improductiva bruta.

Mayores valores de este indice, significa mayores provisiones contra

pérdidas.

Provisiones

Cobertura =
Cartera de Crédito Improductiva
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EFICIENCIA MICROECONOMICA

Gastos de Operaciéon Estimados / Total Activo Promedio

Mide la proporcion de los gastos operativos, con respecto al promedio de

activo que maneja la empresa.

Gastos de Operacién Estimados

Relacién =
Total Activo Promedio

Gastos de Operaciéon / Margen Financiero

Mide la proporcién del margen financiero que se consume en gastos
operacionales. Esta ratio es importante, ya que corresponde al giro del

negocio.

Gastos de Operacion

Relacion = - .
Margen Financiero

Gastos de Personal / Activo Total Promedio

Mide la proporcién de los gastos del personal, con respecto al promedio de
activo que maneja la entidad.

Gastos Personal £ 12
Numero de mes
Activo Total promedio

Relacion =

RENTABILIDAD

Rendimiento Operativo sobre Activo — ROA

Mide la rentabilidad de los activos. Mayores valores de éste ratio,

representan una mejor condicion de la entidad.
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Para los meses diferentes a diciembre:

Ingresos — Gastos 12
ROA = _Numero de mes X
Activo Total Promedio

Para el mes de diciembre:

Utilidad o Pérdida del Ejercicio
ROA =

Activo

Rendimiento sobre Patrimonio - ROE

Mide la rentabilidad del Patrimonio. Mayores valores de éste ratio,

representan una mejor condicion de la empresa.

Para los meses diferentes a diciembre:

Ingresos — Gastos
ROE = Numero d'e mes .
Patrimonio Promedio

x 12

Para el mes de diciembre:

_ Utilidad o Pérdida del Ejercicio
~ Patrimonio — Utilidad o Pérdida del Ejercicio

ROE

INTERMEDIACION FINANCIERA

Mide la eficiencia en la colocacién de los recursos financieros.

Cartera Bruta

Relaciéon =
(Depositos a la Vista + Depositos a Plazo)
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EFICIENCIA FINANCIERA

Eficiencia Financiera en relaciéon con el Patrimonio Promedio

Es la ratio que mide la eficiencia en la intermediacién financiera con

respecto al Patrimonio.

Margen de Intermediacién Estimado

Relacién = - - -
Patrimonio Promedio

Eficiencia Financiera en relaciéon con el Activo Promedio

Es la ratio que mide la eficiencia en la intermediacién financiera con

respecto al Activo.

Margen de Intermediacion Estimado

Relacién =
Activo Promedio

LIQUIDEZ

Fondos Disponibles / Total Depésitos a Corto Plazo.

Esta relacibn permite conocer la capacidad de respuesta de las
instituciones financieras, frente a los requerimientos de efectivo de sus

depositantes, en el corto plazo.

Fondos Disponibles

Relacion =
© Total Depésitos a Corto Plazo

VULNERABILIDAD DEL PATRIMONIO

Permite conocer la relacidon existente entre la Cartera Improductiva y el

Patrimonio.

Cartera Improductiva

Relacién = - -
Patrimonio
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INFORME DE ANALISIS FINANCIERO

Un informe de analisis financiero es el documento en el cual el analista,
mediante  comentarios, explicaciones, sugerencias, graficas, etc., hace
accesible a su cliente los conceptos y las cifras del contenido de los estados

financieros que fueron objeto de su estudio.
Importancia

El informe es de gran importancia no solo para los administradores y
propietario de la empresa, sino para sus proveedores y clientes, porque

muestra la solvencia para realizar la gestiéon comercial.
Caracteristicas

Se debe de realizar una adecuada presentacion, que capte la atencion del

lector, asi el informe requiere que se realice de la siguiente forma:

= Completo. Presentacion de datos favorables como desfavorables.

» Légicamente desarrollado. El trabajo debe de estar dividido en
etapas, cada una permitiendo el desarrollo de los temas siguientes de
forma natural y l6gica.

= Claro y preciso. Los hechos deben de estar asentados concisamente,
conclusiones y recomendaciones accesibles y justas, las soluciones
deben de ser viables.

= Concreto. No debe de contener material extrafio al problema y que se
deben de referir a casos especificos y determinados del negocio.

= QOportuno. La utilidad de un informe depende de la oportunidad con que
se estén proporcionando los resultados, por lo anterior la informacion
debe de ser siempre oportuna, ya que un informe extemporaneo
ocasiona una situacion falsa de apreciaciones inmediatas produciendo
desorientacion para la toma de decisiones, ya que estas pueden afectar

periodos largos y cortos.
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ESTRUCTURA
Encabezado

= E| nombre de la entidad
=  Denominacion del informe.

» Estados financieros que se van a analizar con su respectivo periodo.

Antecedentes

= Mencion y alcance del trabajo realizado.

= Breve historia de la organizacion, desde su constitucion hasta la fecha

del informe.

= Breve descripcion de las caracteristicas mercantiles, juridicas y

financieras de la empresa.

» Objetivos que persigue el trabajo realizado.

» Firma del responsable.

Estados Financieros. - En esta parte se presentan los estados financieros
de la empresa, generalmente en forma sintética y comparativa, procurando
que la terminologia sea totalmente accesible a los usuarios de la
informacion.

Gréficas. - Generalmente este informe contiene una serie de gréaficas que
propenden aun mas la comprension de los conceptos y las cifras del
contenido de los estados financiero, queda a juicio del analista decidir el
namero de graficas y la forma de las mismas.

Comentarios, Conclusiones y Recomendaciones. - Aqui se agrupa en
forma ordenada, clara y accesible los diversos comentarios que formula el
responsable del informe; asi mismo las conclusiones y recomendaciones

gue juzgue pertinente presentar.
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f) METODOLOGIA

Para el presente estudio sera necesario el uso de los siguientes métodos y

técnicas:
METODOS
Cientifico

Este método permitira mediante los fundamentos tedricos contables
reforzar las técnicas y verificar la realidad de los hechos, contrastando la
realidad empirica utilizada por la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la
Pequefia Empresa CACPE Loja Ltda., Sucursal Alamor, y el enfoque
cientifico del Andlisis financiero aplicado que servira para la construccion

del marco teorico.
Deductivo

La aplicacion del método deductivo permitira determinar mediante el
andlisis financiero la estructura y posicion econdmica de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito de la Pequefia Empresa CACPE Loja Ltda., Sucursal
Alamor, para detectar problemas en areas especificas y por ende tomar
decisiones adecuadas. Asi mismo hard posible el andlisis de la
reglamentacion general e interna para conocer y deducir que las

actividades que se realicen estén apegadas a la normativa vigente.
Inductivo

Este método permitird conocer aspectos particulares como las actividades
econdémicas-financieras, aspectos especificos de la situacion actual de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeiia Empresa CACPE Loja
Ltda., Sucursal Alamor, y asi determinar los diferentes parametros de
caracter general para establecer las debilidades existentes y obtener

resultados que faciliten la toma de decisiones.
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Analitico

Se utilizara el método analitico a través de la aplicacion de indicadores para
evaluar y determinar las causas y efectos de los cambios producidos en la
estructura econdémica - financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de

la Pequeiia Empresa CACPE Loja Ltda., Sucursal Alamor.
Matemaético

Este método servira para realizar los célculos al aplicar las férmulas de los
indicadores financieros que se presenten en el desarrollo del trabajo, con

la finalidad de llegar a obtener resultados confiables y verificables.
Estadistico

Mediante este método se realizard la representacion grafica de la
informacion cuantitativa que se obtenga de la aplicacion matematica de los
indicadores financieros y para la organizacion de los datos en la aplicacion

practica del andlisis.

Sintético

Mediante el método sintético se procederd a elaborar un informe
consolidado que contendra las conclusiones y recomendaciones para que
los directivos y administradores de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de
la Pequeiia Empresa CACPE Loja Ltda., Sucursal Alamor puedan conocer

los resultados obtenidos y utilizarlo como herramienta para la toma de

decisiones que mejore la gestion financiera de la cooperativa.
TECNICAS
Observacion

Permitira conocer de manera directa las actividades que realiza la
Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefia Empresa CACPE Loja
Ltda., Sucursal Alamor, ademas sera de utilidad en la verificacion y

clasificacion de la documentacién de la entidad.
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Entrevista

Esta técnica se la aplicara al gerente de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
de la Pequefia Empresa CACPE Loja Ltda., Sucursal Alamor, con la
finalidad de obtener un enfoque general de la situacion econémica y
financiera de la entidad, ademas de obtener informacion general necesaria
de la situacion econdémica y financiera de la entidad, que permita realizar el

trabajo de tesis.

Revisién Bibliografica

Esta técnica permitird obtener informacion de diferentes textos,
documentos e internet, establecer conceptos y criterios que permitan en
forma clara y precisa el desarrollo de contenidos tedricos y practicos en lo

referente al analisis e interpretacion de estados financieros, para el

desarrollo del trabajo de tesis.
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g) CRONOGRAMA

TIEMPO ESTIMADO

N ACTIVIDADES ANO 2017 ANO 2018
May | Junio | Julio | Ago | Oct | Nov Dic Ene | Feb | Abril | May | Junio | Jul | Ago
1121212121212 |1|2|1|2|1|2|1|2|3|4|1|2|1|2|1|2
1 Seleccion del Tema vy elaboracién del X I x| x| x!|x!|x
proyecto
2 | Presentacion y socializacion del proyecto X| X
3 | Recopilacién de informacion bibliogréfica. X
4 | Desarrollo de la revision de literatura. X
5 | Recopilacién de la informacién cuantitativa. X
6 | Desarrollo y ejecucion de la practica. X[ X|X|X
7 Elaboracion de paginas preliminares vy X
complementarias.
8 Levantamiento e impresién del borrador de X
tesis.
9 Presentacion y socializacién del borrador de X
tesis.
10 | Tramites para la obtencion de la aptitud. X| X | X
11 Prgsentacién y revision del borrador por el X | % | x
Tribunal de grado
12 Correccién .del borrador y levantamiento del X | X
texto definitivo
13 | Sustentacién publica y grado XX
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~QRREPUBLICA DEL ECUADOR FORM Bll
SUPERINTENDENCIA DE ECONOM—~A POPULAR Y SOLIDARIA
INTENDENCIA NACIONAL DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
BALANCE GENERAL

Codigo Oficina 1003

Oficina: SUCURSAL ALAMOR Anio: 2015 Mes: 12 Dia: 31
CODIGO DESCRIPCION TOTAL

i ACTIVO 2.321.249,47
11 FONDOS DISPONIBLES 97.224,086
1101 CAJA 49.296,33
110105 Efectivo 49.196, 33
110110 Caja chica 100,00
1103 Bancos y otras instituciones financieras 47,927, 73
110310 Bancos e instituciones financieras locales 47..927,13
14 CARTERA DE CREDITOS 2.055.,273,83
1402 Cartera de creditos de consumo prioritario po 1.806.699,74
140205 De 1 a 30 dias 75..813,96
140210 De 31 a 90 dias 129.243,74
140215 De 91 a 180 dias 185.589, 64
140220 De 181 a 360 dias 339.123,18
140225 De mas de 360 dias 1. 076.1528,:22
1403 Cartera de credito inmobiliario por vencer 3.685,68
140305 De 1 a 30 dias 229,93
140310 De 31 a 90 dias 468, 00
1403158 De 91 a 180 dias 136765
140320 De 181 a 360 dias 1.493,56
140325 De mas de 360 dias 777,548
1404 Cartera de microcredito por vencer 195.888,18
140405 De 1 a 30 dias 8.197%7,21
140410 De 31 a 90 dias 14.003,55
140415 De 91 a 180 dias 19.760,79
140420 De 181 a 360 dias 35.677,67
140425 De mas de 360 dias 118.248, 96
1407 Cartera de creditos de conswno ordinario por 7.841,10
140705 De 1 & 30 dias By g e
140710 De 31 & 90 dias 368,48
140715 De 91 a 180 dias 558,57
140720 De 181 a 360 dias 1.200,58
140725 De was de 360 dias 5.5395; 18
142 Cartera de creditos dé consumo prioritario qu 122.774,9%6

De 1 a 30 dias 11.849,81

De 31 a 90 dias 12.1555:85

De 91 a 180 dias 18.203, 45

be 181 a 360 dias - 30.604, 90

De mas de 360 dias 49 .356,91

Cartera de microcredito que no devenga inter 27.254,10

Oe 1 a 30 dias 2.007,98

be 31 a 90 dias 2.400,37

De 91 a 130 dias 3::158,:10

De 181 a 360 dias 4.623,27

De mas de 360 dias 15.064,38

Cartera de creditos de consumo prioritario ve 44.595,386

De 1 a 30 dias 2.298,61

pe 31 a 90 dias 10.535,23

De %1 a 130 dias 7.897,80
145020 De 181 a 270 dias 2:,369,95
145025 De mas de 270 dias 21.493,717
1451 Cartera de credito inmobiliaric vencida 2,00
145130 De mas de 720 dieas 2,00
1452 Cartera de microcredito vencide 2.762,09
145205 De 1 a 30 dias 319,71
145210 De 31 a 20 dias 1:233,52
145215 De 91 2 180 dies - 730,16
145225 De mas de 360 dieas 2.478,170
1498 (Provisiones para creditos incobrables) (158.229, 38)
149910 (Cartera de creditos de consumo prioritario) (132.003,02)
149915 {(Cartera de credito inmobiliario) (20,70)
149920 (Cartera de microcreditos) (14.117,.31)
149935 (Cartere de credito de consume ordinario) (82,33)
149580 (Provision generica por tecnolcgia crediticia (11.986,02)
le CUENTAS POR COBRAR 6l.146,44
1603 Inter s por cobrar de cartera de craditos 14.579,2¢S
160310 Carvera dz creditos de consumo prioritaric 12.917,82
160315 Cartera de credito inmobilizrio 33,00
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150320
160335
114
161430
1850
169090
1699
169910
18
1805
1806
1890
1899
189915
1899520
189940
19
1904
190410
1905
190510
190520
190599
1990
195025
199090

2501
250115
2503
250310
250325
250350
2505
250505
2590
259090
29
2908
2990
295005
295090

4402

440226
4402258
440240

Cartera de microcredito

Cartera de credito de consumo ordinaria
Pagos por cuenta de socios

Gastos judiciales

Cuentas por cobrar varias

Otras

(Provision para cuentas por cobrar)
(Provision para otras cuentas por cobrar)
PROPIEDADES Y EQUIBO

Muebles, enseres y equipos de oficina
Zquipos de computacion

Otros

(Depreciacion acumulada)

(Muebles, enseres y equipos de oficina)
(Equipos de computacion)

(Otros)

OTROS ACTIVOS

Gastos y pagos anticipados

Anticipos a terceros

Gastos diferidos

Gastos de instalacion

Programas de computacion

(Amortizacion acumulada gastos diferidos)
Otras

Faltantes de caija

Varias

(Provision para otros activos irrecuperables)

(Provision para otros activos)
PASIVOS

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
Depositos a la vista
Depositos de ahorro

Otros depositos

Depositos a plazo

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

CUENTAS POR PAGAR

intereses por pagar
Depositos & plazo
Obligaciones patronales
Beneficios Sociales
Participacion a empleados
Otras

Contribuciones, impuestos vy multas
Impuesto & la renta

Cuentas por pagar varias
Otras cuentas por pagar
OTROS PASIVOS
Transferencias internas
Otros

Sobrantes de Caja

Varios

PATRIMORIO

CAPITAL SOCIAL

Aportes de socios

RESERVAS

Legales

Especiales

Revalorizacion del patrimonio
Fondo Irrepartible de Reserva Legal
OTROS APORTES PATRIMONIALES
Otros

GASTOS

INTERESES CROUSADOS
Obligaciones con el publico
Depositos de ahorro
Depositos a plazo
Obligaciones financieras

Obligaciones . con instituciones financieras de
Obligaciones con entidades financieras dsl se

COMISTONMES CAUSRDAS

varias '

PROVISIONES

Cartera de craditos

Credito de consumo prioritaric
Credito de consumo ordinario
Microcredico

254

1.582,83
45, 64
119,72
119,72
145.988, 35
45.988, 35
(540,92)
(540, 92)
15.895,52
18.508,84
22.736,19
9.362,83
(34.712, 34)
(12.822,14)
(18.466,04)
(3.624,18)
91.709, 82
448,00
448, 00
1.161,10
265, 68
10.457,26
(9.561,84)
91.010, 63
79.345,00
11.665, 63
(910, 11)
(910, 11)
1.838.777,22
847.837,87
394.763,08
386.263, 08
8.500, 00
453.074,79
75.960,78
151.535, 38
15.009, 69
210.568, 94
107.116, 92
5.244,32
5.244, 32
39.548, 72
1.374,98
1.0864,48
37.109, 26
1.637,99
1.637,99
§0.685, 89
50.685,89
883.822, 43
883.228, 40
594,03
106,78
487,25
476.153, 98
146.409, 55
146.409,55
220.581,57
363,32
101.109, 60
6.325, 96
112.782, 69
109.162, 86
109.162,86
404.940,12
69.365,58

41 208,66
5.339,23
35.869,43
27.156,92
5.983,84
213173 ,08
5,96

5,96
76.086, 55
7458331
59.701,47
82,33
14,780, 51

2otk



4403
4405
as
4501
450105
450110
450115
450120
250130
450135
4501590
4502
450205
450210
4503
450305
450310
450315
450320
450325
450330
450390
4504
450405
450410
450415
450420
450490
4505
450515
450525
450530
450535
450590
2506
450625
4507
450705
450710
450715
450790
ag
4810
4815

s

53
5101
510110
5104
510410
510415
510420
510426
510450
54
5450
549005
545010
55
5590
58
5604
560405

710720

Cuentas por cobrar

Otros activos

GASTOS DE OPERACICN

Gastos de personal

Remuneraciones mensuales
Beneficios sociales

Gastos de representacion, residencia y respon
Aportes al IESS

Pensiones y jubilaciones

Fondo de reserva IESS

Otros

Honorarios

Directores

Honorarios profesionales

Servicios varios

Movilizacion, fletes y embalajes
Servicios de guardiania

Publicidad y propaganda

Servicios basicos

Seguros

Arrendamientos

Otros servicios

Impuestos, contribuciones'y multas
Impuestos Fiscales

Impuestos Municipales

Aportes a la SEPS

RARportes al COSEDE por prima fija
Impuestos y aportes para otros organismos & i
Depreciaciones

Edificios

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion

Unidades de transporte

Otros

Amortizaciones

Programas de computacion

Otros gastos

Suministros diversos

Donaciones

Mantenimiento y reparaciones

Otros

IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS
Participacion a empleados

Impuesto & la renta

INGRESOS

INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS
Depositos

Depositos en instituciones financieras e inst
Intereses y descuentos de cartera de creditos
Cartera de creditos de consumo prioritario
Cartera de credito inmobiliario

Cartera de microcredito

Cartera de credito de consumc ordinario

De mora

INGRESOS POR SERVICIOS

Otros servicios

Tarifados con costo maximo

Tarifados dirferenciados

OTROS IWGRESOS OPERACIONALES

Otros

OTROS IWGRESOS
Recuperaciones de activos
De activos castigados
Reversion de provisiones
intereses y comisiones de ejercicios anterior
Otros

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Activos castigados

Cartera de creditos

Operaciones activas con empresas vinculadas
Cartera de creditos

Cartera de creditos y ctros activos en demand
Consumo prioritario

Inmobiliario

Microcredito

nancieros

\
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539,92
563,32
.779,56
051,86
654,65
226,75
61,50
.506, 38
.260,54
.516,41
.825,53
.520,24
.357,99
.162,25
.499,08
.832,12
.500,27
.832,71
.905,11
.507,07
.795,20
.126, 60
.830,67
859,49
.538,99
.070,79
920,10
421,30
277,81
423,24
.476,46
.667,73
249,54
.660,44
735, 65
735, 65
.664,25
.414,79
10, 00
L2905,71
.967,75
.1702, 47
_064,48
.637,99
258,39
.230, 30
.758, 99
.758, 99
471,33
573,86
535,80
.958,49
165,52
.237,64
.584,56
.584,56
81,39
503,17
.330,18
330,18
St
799,71
451,43
~415,28
932,99
-313,64
291 32D
569,42
.017,48
017,48
.848, 38
.848, 35
.680,78
.200,08
2,00
.478,70



7109

710910
710915
710920
710990

7401
740110
740120
7414
741417
741418

Intereses,

Cartera
Cartera
Cartera
Otros

CUENTAS
Valores

GERENTE . GENERAL

de
de
de

DE

comisiones e ingresos en sSuspenso
creditos de consumo prioritario
credito inmobiliario

microcredito

ORDEN ACREEDORAS

y bienes recibidos de terceros
Documentos en garantia

Bienes inmuebles en garantia

Provisiones constituidas

Provision generica por tecnologia crediticia
Provision generica por tecnologia crediticia

AUDITOR INTERNO
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.422,82
.973,862
.087,62
w101, 23
L2107 35
32k 18
«338,16
.220,00
+115, 16
.986,02
.626,44
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ENTIDAD INFORMANTE :

ESTAO0O ANARLITICO DE PERDIDAS Y GANARNCIAS
{(EN DOLARES)

OFICINR : SUCURSAL ALAMOR

FORM No. 501

COOPERATIVA DE ZHORRO Y CREDITO DE LA PEQUE-A EMPRESA DE LOJA CODIGO OFICINA :

1003

MES DE DICIEMBRE DE 2015

CUENTAS DE RESULTADOS DEUDCRAS

4101
410115
41011510
410130
4103
410310
41031001
410330
41033001

INTERESES CAUSADOS

Obligaciones con el publico

Depositos de ahorro

AHORROS A La VISTA

Depositos a plazo

Obligacicones financieras

Obligaciones con instituciones financieras del pais y del se
FINANCOCP

Obligaciones con entidades financieras del sector publico
Prog Nac Finanzas Populares

68,385.58
41,208.68
5,339.23
$339.23
35,869.43
27,156.92
5,983.84
5,983.84
21,173.08
21,173.08

COMISIONES CRUSADAS
Varias
Mantenimiento cuentas bancarieas

440225
440240
4403
440301
4408
440510

PROVISIONES

Cartera de creditos

Credito de consumo prioritario
Credito de consumo ordinario
Microcredito

Cuentas por cobrar

CUENTAS POR COBRAR VARIAS
Otros activos

OTROS ACTIVOS VARIOS

4501
450105
45010505
45010515
450110
45011010
45011015
450115
45011505
450120
450130
450135
450190
45019005
45019010
45019020
45015030
45019045
45019053
45015058
45019061
4502
450205
45020505
45620510
450210
45021005
45021010

45021013

GASTOS DE OPERACION

Gastos de personal

Remuneraciones mensuzles

Sueldes

incentivo

8eneficios sociales

Decimo Tercer Sueldo

Decimo Cuarto Sueldo

Gastos de representacion, residencia y responsabilidad
Representacion Funcionarios

Aportes al IESS

Pensiones vy jubilaciocnes

Fondo de reserva IESS

Otraos

Gasto asist Medica Empleados

Horas Extras

Lunch

Capacitacion Funcionarios

Viaticos y Movilizac Funcionr y £mpleados

Uniformes

Indemnizaciones

Subsidio de Antiguedad
Honorarios

Directores

Dietas consejo vigilancia
Dietas Consejo Adm.
Honorarios profesionales
Gerente General
Honorarios a Profesionales
Auditoria Externa
Servicios varios
Movilizacion, I[ietes y emb
Servicios de guardiania
Publicidad y propagandz
Publicidad televisiva
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45031510 Publicidad radial 4,043.91

450320 Sexvicios basicos 6,905.11
45032005 Energia Electrica 630.67
45032015 Telecomunicaciones 5,403.14
45032020 Internet 331.52
45032030 Consumo telefonico 475.178
450325 Seguros 2,507.07
45032501 * VERICULOS 173.83
15032504 DINERO Y VALORES 1,824.87
45032505 Fidelidad 225.22
45032511 Incendio 149.68
45032512 Robo 24 .87
45032514 Equipo Electronico 81.97
45032515 Responsabilidad Civil 27.03
450330 Arrendamientos T, 79520
450390 tros servicios 3,126.60
45039010 Servicios Especializados 2,18¢€.80
45039025 Centrales de Riesgo 865.80
45039035 Viaticos Moviliz Capacitac Directivos 74.20
4504 Impuestos, contribuciones y mulcas 35,830.87
450405 Impuestos Fiscales 859.4¢
450¢10 Impuestos Municipales 6,538.99
450415 Rportes a la SEPS 5,070,749
150420 Aportes al COSEDE por prima fije 22,940.10
450490 Impusstos y aportes para otros organismos e instituciones 421.30
45049006 hportes Icored 421.30
4505 Depreciaciones 20,477.81
450515 Edificios . 1¢,423.24
45051501 Edificios 14,423.24
450525 Muebles, enseres y equipos de oficina 1,476.4%6
45052505 Muebles de Oficina 1,370.49
45052510 Equipos de Oficina 94.92
25052515 Enseres de Oficina 11.05
450530 Equipos de computacion 2.667.73
45053005 Equipos de Computacion 1,862.41
45053010 Equipos de Comunicacion 805.32
450535 Unidades de transporte 24%.94
450590 otros 1,660.44
45059035 Equipos de Seguridad 1,660.44
4506 amortizaciones 735.65
450625 Programas de computacion 13565
4507 Otros gastos 25,664.25
450705 Suministros diversos 3,414.79
45070505 Suministros de Oficina 3,169.57
45070510 Suministros de Limpieza 243.22
45070515 Suministros Medicos 2.00
450710 Donaciones 10.00
450715 Mantenimiento y reparaciones ¥3,271.71
45071501 Manten Edificios y Locales 51.00
45071502 Mant Muebles Enseres y Equipos 783.03
45071503 Manten y Soporte Cobis 9,475.47
45071505 Mantenimiento Vehiculo 170.00
450715086 Mantn Sinetcom-Uniplex-Scitware-Sonda 1,835.84
45071507 Emision y renov tarjetas debito 268.80
45071508 Mant sistemas informaticos 687.57
450790 Otros 8,967.75
45079001 publicaciones 65.85
45079010 Suscripciones 373.36
45079020 Gastos de Asambled 24.00
45079030 Atenciones a Terceros §78.77
45079031 Ho Deducibles 1,983.77
45079035 Gasto Gestion Cobranzas 157.88
45075045 Gastos Navidenos 5,104.32
48 IMPUESTOS ¥ PARTICIPACION A EMPLEADOS 2,702.47
4810 participacion a empleados 1,064.48
481001 participacion de Trabajadores 1,0864.48
4815 Impueste a la renta 1, 03799
481502 _ Provision Impto a la Renta 1;637%.99
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5 CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS

3 INGRESQOS 411,258.39
51 INTERESES ¥ DESCUENTOS GANADOS 364,230.30
5101 Depositos 1,758.99
510110 Depositos en instituciones financieras e instituciones del s 1,758.99
51011005 Int Ganados en Bcos e Instituc Financieras 1,758.99
5104 Intereses y descuentos de cartera de creditos 362,471.31
510410 Cartera de creditos de consumo prioritario 315,573.86
510415 Cartera de credito inmcbiliario 535.80
510420 Cartera de microcredito 36,958.49
510426 Cartera de credito de consumo ozdinario 165.52
510450 De mora 9,237.64
54 INGRESOS POR SERVICIOS 1,584.56
5490 Otros servicios 1,584,586
549005 Tarifados con costg® maximo 81.39
54900502 Comision transi interbancarias SPL 11.07
54900503 REPOSICION LIBRETA POR PERDIDA 26.37
549005086 ESTADOS DE CUENTA POR OFICINA 15.20
54900507 Certificaciones y Referencias 21.15
549010 Tarifados diferenciados 1,503.17
54901005 Transacc Ventanilla envic/giros 1,084.07
54901008 DEPOSITOS/RETIROS CON OTRAS COOPERATIVAS 168.00
54901013 Comision recaud servicios publicos 251,10
$5 OTROS INGRESOS OPERACIONALES 3,330.18
5590 Otros 3,330.18
559005 Ingresos Varics 3,330.18
56 OTROS INGRESOS 42- 113 .35
5604 Recuperaciones de activos financieros 40,785.71
560405 De activos castigados 11,451.43
56040510 Creditos de Consumo Prioritarios 11,451.43
560410 Reversion de provisiones 28,415.29
560420 Intersses y comisiones de ejercicios anteriores 932.99
5690 Otros 1,313.64
569005 Ingresos Varios 352.00
569010 AVALUOS - MINUTAS 961.64
56901001 KRVALUOS 600.00

56901002 MINUTRS 361.64

RENTE GENERAL

[ ,‘Jom({m\u.. del 23 OF
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~YREPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCIA DE ECONOM-A POPULAR Y SOLIDARIA

Oficina: SUCURSAL ALAMOR

DESCRIPCION
ACTIVO
FONDOS DISPONIBLES
CAJA
Efectivo

140225
1404
140405
140410
140415
140420
140425
1407
140705
140710
140715
140720
140725
1426
142605
142610
142615
142620
142625
1428
142805
142810
142815
142820
142825
1450
145010
145015
145020
145025
1451
145130
1452
145205
145210
145215
145220
145225
1499
149910
149915
149920
149935
149987
149989
16
1603
160310
160320
160335

INTENDENCIA NACIONAL DE TNSTITUCIONES FINANCIERAS
BALANCE GENERAL

Codigo Oficina 1003

FORM B1ll

Anio: 2016 Mes: 12 Dia:

3%

Caja chica

Bancos y otras instituciones financieras
Bancos e instituciones financieras locales
CARTERA DE CREDITOS

Cartera de creditos de consumo prioritario po
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera de microcredito por veacer

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

cartera de creditos de consumo ordinario por
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera de creditos de consumo prioritario qu
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera de microcredito que no devenga inter
De 1 a 30 dias

pDe 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

Cartera de creditos de conswno prioritario ve
De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 270 dias

De mas de 270 dias

Cartera de credito inmobiliario vencida

De mas de 720 dias

Cartera de microcredito vencida

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias

(Provisiones para creditos incobrables)
(Cartera de creditos de consumo prioritario)
(Cartera de credito inmobiliario)

(Cartera de microcreditos)

(Cartera de credito de consumo ordinario)
(Provisiones no reversadas por requerimiento
(Provision generica voluntaria)

CUENTAS POR COBRAR

Intereses por cobrar de cartera de creditos
Cartera de creditos de consumo prioritario
Cartera de microcredito

Cartera de credito de consumo ordinario

260

N

197.324,07
44,199,61
44.099,61

100,00
153.124,46
153.124,46

.050.934, 46
.930.124,10
82.900,33

154.071,71

216.570,86

361.166,10

.115.415,10
159.180, 31
6.434,56
10.861,34
15.904,12
31.361,91
94,618,38
5.751,13
412,18
422,98
657,64
1.395,04
2.863,29
64.880,71
5.981, 60
5.121,04
6.529,30
10.730,31
36.518,46
14.475,59
734,48
778,04
1.194,24
2.604,03
9.164,80
45.592,82
11,732,007
14.736,08
6.912,65
12.212,02
2,00

2,00
9.724,24
1.252,59
1.095,48
1.562,71
3.005,28
2.808,18
(178.796, 44)
(138.441,11)
(2,00)
(26.341,04)
(171, 96)
(1.854,31)

(11.986,02)

205,846, 82
17.302,72
15.589,92

1.603,09

108,71




1614
161430
1690
169090
1699
169910
17
1702
170210
18
1805
1806
1890
1899
189915
189920
189940
19
1904
130410
1905
190510
190520
190599
2

21
23101
210135
2103
210305
210310
210315
210320
25
2501
250115
2503
250310
250325
250390
2505
250505
2590
259090
Z9
2908
2990
299005
299090
S

37
3103
33
3301
330105
330110
3303
3305
34
3401

4

41
4101
410115
410130
4103
410310
410330
42
4290
44
4402
440220
440225
440240
4403

—

Pagos por cuenta de socios
Gastos judiciales
Cuentas por cobrar varias
Otras
(Provision para cuentas por cobrar)
(Provision para otras cuentas poxr cobrar)
BIENES REALIZABLES, ADJUDICADOS POR PAGO, DE
Bienes adjudicados Por pago
Edificios y otros locales
PROPTEDADES Y EQUIPO
Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion
Otros
(Depreciacion acumulada)
(Muebles, enseres Y equipos de oficina)
(Equipos de computacion)
(Otros)
OTROS ACTIVOS
Gastos y pagos anticipados
Anticipos a terceros
Gastos diferidos
Gastos de instalacion
Programas de computacion
(Amortizacion acumulada gastos diferidos)
PASIVOS
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
Depositos a la vista
Depositos de ahorro
Depositos a plazo
De 1 a 30 dias
De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
CUENTAS POR PAGAR
Intereses por pagar
Depositos a plazo
Obligaciones patronales
Beneficios Sociales
Participacion a empleados
Otras
Contribuciones, impuestos y multas
Impuesto a la renta
Cuentas por pagar varias
Otras cuentas por pagar
QOTROS PASIVOS
Transferencias internas
Otros
Sobrantes de Caja
Varios
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
Aportes de socios
RESERVAS
Fondo Irrepartible de Reserva Legal
Reserva Legal Irrepatible
Aporte de los Socios x capitalizacion Extrao
Especiales
Revalorizacion del patrimonio
OTROS APORTES PATRIMONIALES
Otros aportes patrimoniales
GASTOS
INTERESES CAUSADOS
Obligaciones con el publico
Depositos de ahorro
Depositos a plazo
Obligaciones financieras
Obligaciones con instituciones financieras de
Obligaciones con entidades financieras del se
COMISIONES CAUSADAS
Varias
PROVISIONES
Cartera de creditos
Credito de consumo prioritario
Credito de consumo ordinario
Microcredito
Cuentas por cobrar
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1,252,713
1.252,71
189.564,89
189.564,89
(2.2173,50)
(2,273, 50)
144.214,00
144.214,00
144.214,00
11.055,68
18.613,37
21,248,34
9.362,83
(38.168,86)
(13.459,72)
(19.424,54)
(5.284,60)
887,99
448,00
448,00
439,99
265,68
10.457,26
(10.282, 95)
075.026, 35
747.432,64
391.632,60
391.632,60
355.800,04
82.067,89
90.218,73
32.601,00
151.012, 42
58.697, 48
4.032,39
4.032,39
8.837,89
1.660,98
5.331,74
1.845,17
8.133,44
8.133,44
37.693,76
37.693,76
268.896,23
268.208,45
687,78
306,78
381, 00
506.285, 32
158.202, 63
158.202,63
347.719, 37
238.147,09
114.979,73
123.167,36
103.246,32
6.325,96
363, 32
363,32
405.984, 63
48.1972,.31
34.534,67
3.921,59
36.613,08
14.377,64

3. 783,47 °

10.594,23
11,04
11,04
110.074,79
108.319, 65
94.474,88
172,38

13.667,39

Yerth e "

0% Pens i




a5
4501
450105
450110
450120
450130
450135
450190
4502
450205
450210
4503
450305
450310
450315
450320
450325
450330

450390 . ..

- 4504

1450410 .

., 450415
450420
450430
450490
4505
450510
450515

4505252 - .-

450530
450590
4506
450625
4507
450705
450715
450790
48
4810
4815

5

51
5109
510130
5104
510410
510415
510420
510426
510450
54
5490
549005
549010

710950

GASTOS DE OPERACION

Gastos de personal

Remuneraciones mensuales
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Pensiones y jubilaciones

Fondo de reserva IESS

Otros

Honorariocs

Directores

Honorarios profesionales

Servicios varios

Movilizacion, fletes y embalajes
Servicios de guardiania

Publicidad y propaganda

Servicios basicos

Seguros

Arrendamientos

Otros sexvicios

Inpuestos, contribuciones y multas
Impuéstos Municipales

Aportes a la SEPS

Aportes al COSEDE por prima fija
Multas.ly otras sanciones

Impuestos y aportes para otros organismos e i
Dépreciaciones

jenes no utilizados por la institucion
Edificios

" Muebles, enseres y equipos de oficina

Equipos de computacion

Otros

Amortizaciones

Programas de computacion

Otxos gastos

Suministros diversos

Mantenimiento y reparaciones

Otros

IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS
Participacion a empleados

Impuesto a la renta

INGRESOS

INTERESES ¥ DESCUENTOS GANADOS

Depositos

Depositos en instituciones financieras e inst
Intereses y descuentos de cartera de creditos
Cartera de creditos de consumo prioritario
Cartera de credito inmobiliario

Cartera de microcredito

Cartera de credito de consumo ordinario

De mora

INGRESOS POR SERVICIOS

Otxos servicios

Tarifados con co5to maximo

Tarifados diferenciados

OTROS THGRESOS OPERACIONALES

Otros

OTROS INGRESOS

Recuperaciones de activos financieros

De activos castigados

Reversicn de provisiones

Intereses y comisiones de ejexrcicios anterior
Otros

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Activos castigados

Cartera de creditos

Operaciones activas con empresas vinculadas
Cartera de creditos

Cartera de creditos y otros activos en demand
Consumo prioritario

Inmobiliario

Microcredito

Intereses, comisiones e ingresos €n suspenso
Cartera de creditos de consuno prioritario
Cartera de creditc inmobiliario

Cartera de microcredito

otrros
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233,521,31
100.838,82
59.305,35
7.553,23
8.588, 94
1.507,40
3.730,97
20.152,93
24.626,75
16.241,68
8.385,07
41.857,88
1.862,45
11.726,55
6.529,71
T.977,17
1.097,44
8.007, 60
4.856,96
20.685,33
5.050,43
2.499,74
12,.322,78
513,56
499,82
14.901,46
2.889,20
6.659,61
788,87
2.903,34
1.660,44
723,41
723,41
29.887,66
1.786,88
14.729,28
13.371,50
13.465,18
5.331,74
8.133,44
434.935,98
346.679,95
1.142,76
1.142,76
345.537,19
300.678, 46
120,10
34.070, 61
1.057, 60
9.610,42
3.471,47
3.471,87
998,09
2.473,38
6.983,07
6.983,07
77.801,49
73.461,83
542,81
72.398,45
520,57
4.339,66
5.491.028,97
171.268, 32
31.761,48
31.761,48
62.500,46
62.500,46
35.803,38
29.752,85
2,00
6.048,53
41.203,00
14.818,21
1.087,62
4.206,82
21.090,35




74
7401
740110
740120
7414
741421
741423
741444
7415
741510

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Valores y bienes recibidos de terceros
Documentos en garantia

Bienes inmuebles en garantia

Provisiones constituidas

Provision generica voluntaria cartera consumo
Provision generica voluntaria cartera microcr
Provisiones no reversadas por requerimieto no
Depositos o captaciones constituidos como gar
Cartera de consumo prioritario

;ZERBNTE GENERAL

AUDITOR INTERNO
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CONTADOR

10 de _Noviem Ll‘

15y

5.819:
5.280.
3.619.
1.661.

11..

0O .
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760, 65
920,32
050,00
870,32

-840,33
626,44
359,58
.854,31
-000,00
.000,00
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=1 ESTADO ANALITICO DE PERDIDAS Y GANANCIAS FORM No. 501
{EN DOLARES)

ENTIDAD INFORMANTE : COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUE~A EMPRESA DE LOJA CODIGO OFICINA : 1003
MES DE DICIEMBRE DE 2016

OFICINA : SUCURSAL ALAMOR

41 TNTERESES CRUSRDOS

4101 Obligaciones con el publico 34,534.67
410115 Depositos de ahorro 3,921.59
41011510 AHORROS A LA VISTA 37922159
410130 Depositos a plazo 30,613.08
4103 Obligaciones financieras 14,377.64
410310 Obligaciones con instituciones financieras del pais y del se 3,783.41
41031001 FINANCOOP 3,783.41
410330 Obligaciones con entidades financieras del sector publico 10,594.23
41033001 Prog Nac Finanzas Populares 10,594.23
42 COMISIONES CRUSRDAS 11.04
4290 Varias 11.04
429001 Mantenimiento cuentas bancarias 11.04
44 - PROVISIONES 110,074.79
4402 Cartera de creditos 108,319.65
440220 Credito de consumo prioritario 94,474.88
440225 Credito de consumo ordinario 177.38
440240 Microcredito 13,667.39
4403 Cuentas por cobrar 1,7755.14
440301 COENTAS POR COBRAR VARIAS 1,755.14
45 GASTOS DE OPERACION 233,521.31
4501 Gastos de personal 100,838.82
450105 Remuneraciones mensuales 59,305.35
45010505 Sueldos 55,229.85
45010515 Incentivo 4,075.50
450110 Beneficios sociales 7:558.23
45011010 Decimo Tercer Sueldo 5,658.05
45011015 Decimo Cuarto Sueldo 1,895.18
450120 - nportes al IESS 8,588.94
450130 Pensiones y jubilaciones 1,507.40
450135 Fondo de reserva IESS 3,730.97
450190 Otros 20,152.93
45019005 Gasto asist Medica Empleados 1,018.81
45019010 Horas Extras 13,5551
45019020 Lunch 5,026.57
45019030 Capacitacion Funcionarios 322.91
45019045 viaticos y Movilizac Funcionr v Empleados 885.23
45019052 Refrigerio y atencion Empleados 6.88
45019053 Uniformes 2,484.51
45019056 Indemnizaciones 707.99
45019060 Vacaciones no Gozadas 2,544.25
45019061 Subsidio de Antiguedad 5,60Q.07
4502 Honorarios 24,626.75
450205 Directores 16,241.68
45020505 Dietas consejo vigilancia 8,100.29
45020510 pietas Consejo Adm. 11523039
450210 Honorarios profesionales 8,385.07
45021005 Gerente General ’ 6,064.83
45021010 Honorarios a Profesionales 1,052.24
45021015 Auditoria Externa 1,268.00
4503 Servicios varios 41,857.88
450305 Movilizacion, fletes y embalajes 1,862.45
450310 Servicios de guardiania 11,726.55
450315 publicidad y propaganda 6,529.71
45031505 publicidad televisiva 1,898.01
45031510 publicidad radial ) 4,631.70
450320 Servicios basicos CaRT Y LA 7,737.:132
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45032005 Energia Electrica 596.22

45032010 Agua Potable 28.01
45032015 Telecomunicaciones 5,849.96
45032020 Intexrnet 457.22
45032030 Consumo telefonico 845.76
450325 Seguros 1,097.44
45032504 DINERO Y VALORES 800.94
45032505 Fidelidad 214.46
45032511 Incendio 46.88
45032512 Robo 7.72
45032514 Equipo Electronico 22.48
45032515 Responsabilidad Civil 4.96
450330 Arrendamientos 8,007.60
450390 Otros servicios 4,856.96
45039010 Servicios Especializados 3,884.41
45039025 Centrales de Riesgo 855.22
45039035 Viaticos Moviliz Capacitac Directivos 117.33
4504 Impuestos, contribuciones Yy multas 20,685.33
450410 Impuestos Municipales 5,050.43
450415 Aportes a la SEPS 2,499.74
450420 Aportes al COSEDE por prima fija 12,121.78
450430 Multas y otras sanciones 518::56
450490 Inpuestos y aportes para otros organismos e instituciones 499.82
45049006 Aportes Icored 379.82
45049010 Impuesto Bomberos 120.00
4505 Depreciaciones 14,901.46
450510 Bienes no utilizados Por la institucion 2,889.20
450515 Edificios 6,659.61
45051501 Edificios 6,659.61
450525 Muebles, enseres y equipos de oficina 788.87
45052505 Muebles de Oficina 563.14
45052510 Equipos de Oficina 217.69
45052515 Enseres de Oficina 8.04
450530 Equipos de computacion 2,903.34
45053005 Equipos de Computacion 2,098.02
45053010 Equipos de Comunicacion 805.32
450590 Otros 1,660.44
45059035 Equipos de Seguridad 1,660.44
4506 Amortizaciones 723.41
450625 Programas de computacion 723.41
4507 Otros gastos 29,887.66
450705 Suministros diversos 1,786.88
45070505 Suministros de Oficina 1,633.50
45070510 Suministros de Limpieza 153.38
450715 Mantenimiento y reparaciones 14,729.28
45071501 Manten Edificios y Locales 992.15
45071502 Mant Muebles Enseres y Equipos 986.34
45071503 Manten y Soporte Cobis 9,608.40
45071504 Combustibles y Lubricantes 20.00
45071506 - Mantn Sinetcom—Uniplex-Software—Sonda 2,827.17
45071507 Emision y renov tarjetas debito 202.12
45071508 Mant sistemas informaticos 22.40
45071509 Gatos SMS ATMs 70.10
450790 Otros 13,371.50
45079001 Publicaciones 14.50
45079005 Judiciales y Wotariales 2,735,143
45079010 Suscripciones 739.45
45079015 Servicio de Copiado 180.58
45079020 Gastos de Asamblea 274.28
45079030 Atenciones a Terceros 1,1427.21
45079031 No Deducibles 5,000.84
45079035 Gasto Gestion Cobranzas 776.38
45079040 Gastos Botiquin 15.55
45079045 Gastos Navidenos 2,507.58
48 IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS 13,465.18
4810 Participacion a empleados 5,332.74
481001 Participacion de Trabajadores, 5,331.74
4815 Impuesto a la renta 8,133,44
481502 Provision Impto a la Renta 8,133.44

Woyi {:’nulu o
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5 CUENTAS DB RESULTRDOS ACREEDORRS

5 THGRESOS 434,935.98

5: THTERESES Y DESCUENTOS GANRDOS 346,679.95
5101 Depositos 1,142.76
510110 Depositos en instituciones financieras € instituciones del s 1,142.76
51011005 Int Ganados en Bcos € Instituc Financieras 1,142.76
5104 Intereses Y descuentos de cartera de creditos 345,537.19
510410 cartera de creditos de consumo prioritario 300,678.46
510415 Cartera de credito inmobiliario 120.10
510420 Cartera de nicrocredito 34,070.61
510426 cartera de credito de consumo ordinario 1,057.60
510450 De mora 9,610.42
54 INGRESOS POR SERVICIOS 3,471.47
$490 otros servicios 3,471.47
549005 Tarifades con costo maximo 998.09
54900503 Reposicion libreta x perdida,robo,deterioro 26.70
54900506 ESTADOS DE CUENTA POR OFICINR 24.45
54900507 certificaciones y Referencias 593.18
54900509 Emision tarjeta de debito 353.76
549010 Tarifados diferenciados 2,473.38
54901002 TABLA DE AMORTIZACION RDICIONAL 3.60
54901003 Copia documentos 16.08
54901005 Fransacc Ventanilla envio/giros 1,455.90
54901008 DEEOSITOS/RETIROS con OTRAS COOPERATIVAS 152.50
54901013 Comision recaud servicios publicos 845.30
58 OTROS INGRESOS OPERACIONALES 6,983.07
5590 otros 6,983.07
559005 Ingresos varios 6,983.07
56 OTROS INGRESOS 77,801.49
5604 Recuperaciones de activos financieros 13,461.93
560405 De activos castigados 542.81
56040510 Creditos de Consumo prioritarios 542.81
560410 Reversion de provisiones 72,398.45
560420 Intereses Y conisiones de ejercicios anteriores 520.57
5690 otros 4,339.66
569002 fransacc Ventanilla 158.98
56900205 Transacion-giros 158.98
569005 Ingresos Varios 3,288.95
569010 AVALUOS - MINUTAS 891.73
56901001 AVALUOS 735.15

56901002 MINUTAS 156.58

copE Copla
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de la
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‘;u 3
MINISTERIO DE BIENESTAR SOCIAL

'DIRECCION NACIONAL DE COOIERATIVAS

sbles y Piez Teléfono: 542-102
uITO - ECUADCORK

Olicio No.

Quito s de 19

Sefior
PRESIDENTE PROVISIONAL DE LA COOPERATIVA

Adjunto al areuewfe,reﬂl o copia del Estatuto de la Cooperativa de

0

domiciiiada 7
| d ebidamente apvobaca meciante Acuerdo Ministerial Ne. C
e inscrita en el Registro General de Cooperativas con e

de Orden de 44 de Seaes 1991

Py

,Iﬂ Rero 1

‘_J'\ o

Tn consecuencia, la Cooperativa deberd reunirse en Asambles General |
v proceder a la desigancidr de los miembros de los consejos de Admi -
nistracidn y Jwg;lancia Tales Consejos nombrardn & sus Presidentes-

v el de Acdministrzcidn designard ademés &l Geren 1te,exigiendole la -

caucidn ccrreopondlente.a; n un mes de plazo el Gerente no presen- - ,
ta la caucidn -de Ley,(Poliza de Fidelidad),quedard la designacidn-

s in valer,debiendo nombrar un nuevo Gerente.

Se servird participarme del particular en el término de quince (15)
dias indicando los nombres de las personas que han sido desig“adés

’ para ocupar las dignidades antedichas.Asi mismo deben remitir copia
Xxerox certificadas de las Actas v copia de la caucidn rendida por el :
Cerente, a fin de que sus actuaciones sean legales. i

y;» Juan Carlos Jaramillc ;
DIRECTCR NACIONAL DE COOPERATIVAS (E) i
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Art., 3.~

Art, 4.~

DiBponer que la Cooperativa envie a 1a Direccién Naciodal de Coopera

tivas ls documentacign justifieativa de los ingresos de nuevos socios,
paZa que &sta califique el procedimiento de su ingreso. La omisién -
de esta obligacidn dara lugar a las responsabilidades pecuniarias eg-

 tablecidas en 1a respectiva ley y su Reglamento.

Conceder Personerfa Juridies g la Cooperativa de Mhorro y Crédito de
la Bequefia Empresa de loja "CACPE LOJA" LTDA., domiciliada ep el Can
ton ¥ Frovincia de Loja, la mism que 1o podrd apartarse de lag finz
lidades especificas para las cuales se comstituyd, ni OPErar en otra
clase de actividades 988 no sea las de aherra y crédito, bajo las -
prevenciones sefialadas en 33 Ley v Regiarente General de Cooperati~-
vas, inclusive su disolucifn.

| - B ENE 1991
DADO EN QUITO, A

LASCRIZASE F¥ KL REGISTRO GRMERAL DE COOPERATIVAS
PUBLIQUESE BN [L REGISTRO OFICTAL

7OR L PRESIDENTE CONSTITUCIORAL DE LA REPUSLICA
EL MINIS DE BIENESTAR SOCTAL
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' Qne ls sefiora Secretaria General de 1a Direccidn Hacional de

¢ 60021

ACUERBO MINISTERIAL X2

) ‘ EL MINISTERIO DT BTENESTAR SOCIAL

CONSIDERARDO :

Gue se ha enviado al Ministerio de Bienestar Social, ia
pondiente & la Cooperative de Ahorro y Crédito de la
‘YBACPE LOJA" LTDA, com dericilic en &1 Cantdn y provi
3¢ apruebe su estatuto,

documettacide corres~
Pequefia Fmpresa de Loja
aeia de, Loja, para que

Cooperativas, me
. ddagte pertificacitn de 10 de dbuienbre de 1990, que se snexa, ewpresz gue -

las personas que coastan eq la nbméina de socios fundadores de 1a @ooperativa
de Ahorro y Crédice, luego de la verificaci®n que se ha hecho a la documenta-
cidn sefialada en la certificacidn, no pertenecen @ olra cooperativa de la wig
#2 clase o linca, dindose cumplimiento & lo estipulado en el Art., 12 de la -~
Ley de Cooperativas.

\ Que el Uepartamento de Desarrollo Cooperative, de la bireccién ‘Kacioau, de Coo

perativas, mediante nemorando H 1950-DDC de 23 de noviembre de 1990, informs
" favorablemente sobre su appobacidn. :

Que la SecciSn Juridiea de le Direccidn Raciounl de Cooperativas, con memorap~

do 4% L52~AJ de 10 de diciembre de 1990, iffiorma favorablemente sobre st srpo-
bacidn,

Cue el sefior Director uacional de Cooperativay, igualmente com mesorande R e
458-IHC do 10 de diedbmbre ds

1990, solitita la aprobacifn de los estatutos de
: la irdicada Zuzidad. y

En uso de las atribuciones que le confiere el Art. 7 de la ey de Cooperativas.

ACUERDA

4rt. 1.~ Anrober ol estatuto de la Coorerativs de Ahg

9 20

Y6 y Créditeo de la Pacue-
a

fa Pmpresa loja "GACPE LGJA” LTDA, con domic lio en el Cant@a y Proviu
ei? de Ioja, com las siguientes madificacdonea;

eraTiva
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Art. Z.

i

‘QELI MAZA I
"VILLEGAS COBO

© JARAEIILO

~ in el Art.

- to el Art,
- Fn el Art.

~ En el Art.

~ In el Art.
~ En el Art.

~ La el Art.

- En el Azt

- In el Art.
- gn el Arg.

3z,

3%

g

2y
“4d;

78,
23,

5 06021

literal k) agfeguese “de conforsddad a 1a Ley y fe
ginmento General de Cooperativas’ N
iiteral e) aprépucae "sn Asawmbleas Generales”

en lugar de el fonsejo de Adnmiaistracién” pdngase

"la Asaublea Genexal”

cémbiese "El Consejo de Administracidn” por "l& -~

Asamblea General”

apréguese "o a la vists”

en lugar de "el Cousejo de Administracion pénpaese
'1a Asaidblea General”

en lugar de "el Conseio de Adwinistracifn’ pdéupase
“1a Asavhlea General®

literal a) suptimase desde "en proporcidn...” v en

su lugar pdngese "de acuerdo alls Ley y & teglamento
Genaral de Cooperativas’

suprimge desde “incluvende la particinscidn...”
aréguese "'y exista sentencia efecutoriada emanada

fe los jueces comunes competentes”

Califiear en celidad de soclos iunhaaeves de lg eitade ntxas‘ a laa
siguientes personas.

2.

AGUIKRE CAXRI

Ii

UIL RICARLC CQUERUBLY -
" BELGASC UL“Y’V’I“{"‘ VICICR COF
CDTIRERE

CCASTILLG ZUSTAMANTE MARCO ANTOHIOD « 1500018792
- JARANILLO CEVALLOS ANGIL, BLOWDEL . 1100083763
HEXRURA CASTILLO HAXING JACORC - * 1100356085
~ARMIJOS VEIRTIMILLA ROBRIGO MAXIHO - ) 11u060075¢
CJEDA TORRES EGO COLON . 110003837¢
CMORILLG TISTTATA RLEBIR FILEHOM 1106357112
SUCAPIRA PRARCISCO RAELIAD . 1130233653
-SECARRA ALBAY FLOR J“...ﬁ& 11’:}2}.!"’6\3!;9
MOROCUC £U SECDEDO HANUEL 1360020542

J “Thﬂ 1100338365

1S SLEURGO PAZLD 1180579331
Qi J')EZ z.\u“?\‘fi‘ 1703.)094.)(

1160375965

ORGLEQ ! 1% 15454‘\“

CLORTA BLAMCA ) 110176604

£ISCh PODRICO

1€ .,nu!h
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES SR’

NUMERO RUC: 1190075539001 p——
RAZON SOCIAL: COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA
CACPE LOJA LTDA.
NOMBRE COMERCIAL : CACPE LOJA
CLASE CONTRIBUYENTE: ESPECIAL

POPULAR Y SOLIDARIO\ SISTEMA FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO\

TIPO DE CONTRIBUYENTE
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