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a. Titulo

“ANALISIS FINANCIERO Y APLICACION DE INDICADORES A LOS

BALANCES DE LA EMPRESA FERRICASTH CIA LTDA DEL PERIODO
2014-2015”



b. Resumen

Este trabajo de tesis, se lo realiz6 en cumplimiento a los requisitos previos
a la obtencioén del titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria, CPA, en
la Universidad Nacional de Loja, ajustandose de esta forma al

Reglamento de Régimen Académico vigente.

El analisis de los Estados Financieros de la Ferreteria Ferricasth, se
realizd en base al cumplimiento de los objetivos planteados: Se ejecut6é un
andlisis de los Estados Financieros mediante el estudio comparativo de
cada una de las cuentas que componen tanto el Balance General y el
Estado de Resultados, durante los afios 2014 y 2015; asi mismo se aplico
los indicadores financieros que permitieron conocer de manera real, el
nivel de rentabilidad financiera de la entidad; y, finalmente se logré
entregar un informe al Gerente de la Ferreteria, en el cual se emiten
conclusiones y recomendaciones en base al trabajo realizado, con el

propésito de mejorar los niveles de rentabilidad del ente financiero.

En la realizacién del presente analisis a los Estados Financieros, fue
necesario en primer lugar el empleo de métodos, técnicas Yy
procedimientos, los mismos que permitieron una adecuada recoleccion vy,
andlisis de la informaciébn, en segunda pretension se evalud
financieramente a los Estados Financieros, para ello se torné
indispensable el empleo de métodos de evaluacién como el método
horizontal, y el vertical. Luego de concluido el trabajo se presenté un
informe de los resultados obtenidos en la investigacion al Gerente de La
Ferreteria Ferricasth, de la Parroquia Pacayacu, canton Lago Agrio, de la
Provincia de Sucumbios, en el cual se muestra principalmente que la

Ferreteria cuenta con una rentabilidad econdmica y financiera aceptable.



Summary

This thesis work was carried out in compliance with the prerequisites for
obtaining the degree of Engineering in Accounting and Auditing, CPA, at
the National University of Loja, thus conforming to the current Academic
Regulations.

The analysis of the Financial Statements of the Ferricasth Hardware was
carried out based on the fulfillment of the objectives set forth: An analysis
of the Financial Statements was carried out by means of the comparative
study of each one of the accounts that compose both the Balance Sheet
and the State of Results, during the years 2014 and 2015; Also the
financial indicators were applied that allowed to know in a real way, the
level of financial profitability of the entity; And finally a report was delivered
to the Manager of the Hardware, in which conclusions and
recommendations are issued based on the work done, with the purpose of

improving the levels of profitability of the financial entity.

In the execution of the present analysis to the Financial Statements, it was
necessary firstly the use of methods, techniques and procedures, which
allowed an adequate collection and analysis of information, in the second
claim, financial statements were evaluated financially, For this, the use of
evaluation methods such as the horizontal method and the vertical method
became indispensable. After the work was completed, a report of the
results obtained in the investigation was presented to the Manager of La
Ferreter Ferricasth, of Pacayacu Parish, Lago Agrio, province of
Sucumbios, in which it is mainly shown that the Hardware has an

Economic and financial profitability.



c. Introduccién

La empresa FERRICASTH Cia. Ltda. Fue constituida en el afio 2012,
como empresa familiar conformada por cinco socios. Se encuentra
registrada en la Superintendencia de Compafiia. Su actividad econémica
es compra venta al por mayor y menor de articulos de ferreteria, sus
instalaciones se encuentran ubicadas en la provincia de Sucumbios,

Cantén Lago Agrio, parroquia Pacayacu, Barrio Central.

El Andlisis Financiero es importante ya que constituye un proceso critico
dirigido a evaluar la posicion financiera presente, pasada y los resultados
de las operaciones, con la utilizacion de técnicas, métodos de analisis e
interpretacion y aplicacién de indicadores financieros que permiten a los
Directivos conocer la liquidez, rentabilidad y endeudamiento para
establecer la situacion real de la empresa, esta informacion no solamente
es util para quienes la dirigen, sino también a terceros interesados en el

funcionamiento de la Compafia.

Con el desarrollo del presente trabajo de tesis, se persigue brindar una
alternativa de solucioén a las diferentes probleméaticas por las que atraviesa
la Ferreteria FERRICASTH, dejando los procedimientos mas adecuados
para analizar y evaluar el comportamiento financiero de la empresa al
finalizar un afio econdmico o a través del tiempo, para conocer si su
rentabilidad esta evolucionando en forma favorable o desfavorable,

comparado con los intereses que se persigue como empresa comercial.

El trabajo de tesis se encuentra estructurado a lo que determina el Art.
151 del Reglamento de Régimen Académico lo realiz0 de conformidad
con lo que establece la Normatividad vigente en la Universidad Nacional
de Loja, y contiene el Titulo, que es nombre de la propuesta Resumen,

una sintesis del trabajo realizado como por ejemplo los objetivos general y



especificos que se plantearon en un inicio; la Introduccién, que resalta
la importancia del tema, el aporte que se pretende brindar y una breve
sintesis del contenido; se continua con la Revision de Literatura, que
contiene conceptos definiciones y clasificaciones referentes al analisis
financiero; en la parte de Materiales y Métodos, se detallan en forma
ordenada todos los materiales y métodos que se hicieron imprescindibles
para el desarrollo del presente trabajo. Los Resultados presentan el
desarrollo del Analisis Vertical y Horizontal a través del estudio de su
estructura, por indicadores vy variacién, lo que hace posible brindar un
informe que fue presentado a los socios para su revision; la Discusion a
la construccion de la realidad pasada y la situacion actual;
Conclusiones; es el resultado final que se encontro en el desarrollo de la
investigacién en base a los objetivos propuestos y, Recomendaciones
las que se deberian tomar en cuenta en la empresa para mejorar su
manejo; y por ultimo se observa la Bibliografia consultada en forma
ordenada y los respectivos Anexos , que sustentan el trabajo objetivo

como los estados financieros que fueron otorgados por la Ferreteria.



d. Revision de Literatura

EMPRESA

La empresa es la unidad econémico-social en la que el capital, el trabajo y
la direccidn se coordinan para realizar una produccion socialmente util, de
acuerdo con las exigencias del bien comun. Los elementos necesarios

para formar una empresa son: capital, trabajo y recursos materiales.

En economia, la empresa es la unidad econdémica basica encargada de
satisfacer las necesidades del mercado mediante la utilizacion de
recursos materiales y humanos. Se encarga, por tanto, de la organizacion

de los factores de produccion, capital y trabajo.

EMPRESA COMERCIAL

Las empresas comerciales son aquellas actividades econdmicas
organizadas que se dedican a la compra y venta de productos que bien
pueden ser materias primas o0 productos terminados; las empresas
comerciales cumplen la funcion de intermediarias entre los productores y
los consumidores y no realizan ningun tipo de transformacién de materias

primas.

Bravo (2013) afirma “Es una entidad compuesta por capital y trabajo que
se dedica a actividades de produccion, comercializacion y prestacion de

bienes y servicios a la colectividad” (p.3).

Es la unién de talento humano y de capital que tiene como objetivo

satisfacer las necesidades de la sociedad para poder obtener lucro.



Tipos

Mayoristas.- Son empresas que efectian ventas a gran escala y que
distribuyen el producto directamente al consumidor.

Minoristas o detallistas.- Son las que venden productos al menudeo,
con cantidades al consumidor.

Comisionistas.-Se dedican a vender mercancias que los productores les
dan a consignacion percibiendo por esta funcibn una ganancia o

comision.

Clasificacion

Se dedican a la tranformacion de la materia prima
en productos nuevos.

Industriales

Por su : Se dedican a la compra y venta de productos,
ETEIETE Comerciales convirtiéendose en intermediarios entre productores y
consumidores.
de servicios Se dedican a la venta de servicios a la colectividad

Son aquellas cuyo capital pertenece al sector
publico.

Publicas

Por el sector
al que Privadas
pertenece

Son aquellas cuyo capital pertenece al sector
privado.

Son aquellas cuyo capital pertenece tanto al sector

TR publico como al sector privado.

Son aquellas cuyo capital pertenece a una persona
natural.

Unipersonales

Por la
integracion
del capital :
Son aquellas cuyo capital pertenece a dos o mas

Plurlpersonales personas naturales.

Fuente: Mercedes Bravo Valdivieso (2013), Contabilidad General p. 46
Elaborado por: Flor Adalguisa Quintanilla Aguilar



ESTADOS FINANCIEROS

La contabilidad tiene como uno de los principales objetivos el conocer la
situacion economica y financiera de la empresa al término de un periodo
contable o ejercicio econdémico, el mismo que se logra a través de la

preparacion de los siguientes Estados Financieros:

Balance General o Estado de Situaciéon Financiera

Zapata (2013) afirma “Es un informe contable que presenta ordenada y
sistematicamente las cuentas de Activo, Pasivo y Patrimonio, y determina

la posicion financiera de la empresa en un momento determinado”. (p.63)

Es un informe econdmico que muestra la posicibn economica de la
empresa informando detalladamente todos los activos, sus obligaciones
pendientes, y capital con el que cuenta la empresa al finalizar el periodo

contable.

Partes del Estado de Situaciéon Financiera

Encabezamiento.- Contendr& nombre o razon social, numero de
identificacion, periodo al que corresponde la informacion, nombre del

estado, cierre del balance

Texto.- Es la parte esencial que presenta las cuentas de Activo, Pasivo y
Patrimonio, distribuidas de tal manera que permitan efectuar un analisis

financiero objetivo. Encontramos el detalle de:
Activo
Activo Corriente

Activo no Corriente



Pasivo
Pasivo Corriente

Patrimonio

Firmas de legalizacion.- En la parte inferior del Estado se deberan
insertar la firma y rubrica del contador y del gerente.

FERRICASTH CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Expresado en délares USD $

1. ACTIVO
1.1. ACTIVO CORRIENTE
1.1.01 Caja XXXX
1.1.02 Bancos XXXX
1.1.03 Cuentas por Cobrar XXXX
1.1.05 Inventario de mercaderias XXXX
1.1.08 Crédito tributario XXXX
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE XXXX
1.2 ACTIVO NO CORRIENTE
1.2.01 Muebles y Enseres XXXX
1.2.02 (-) Depreciacion A. Muebles y enseres XXXX
1.2.03 Equipos de Oficina XXXX
1.2.04 (-) Depreciacion A. Equipos de Oficina XXXX
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE XXXX
TOTAL ACTIVOS XXXX
2. PASIVO
2.1. PASIVO CORRIENTE
2.1.02 IESS por pagar XXXX
2.1.03 Retencién Impuesto Rta.1% Por pagar XXXX
TOTAL PASIVO CORRIENTE XXXX
TOTAL PASIVOS XXXX
3. PATRIMONIO
3.1 Capital XXXX
3.2.02 Utilidad Neta del ejercicio XXXX
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO XXXX
Lugaryfecha..........ccooeviiiviniiiiiiicennn,
PROPIETARIO CONTADORA



Estado de Resultados

Zapata (2013) afirma “El Estado de Resultados muestra los efectos de las
operaciones de una empresa y su resultado final, ya sea ganancia o
pérdida; resumen de los hechos significativos que originaron un aumento
o disminucidon en el patrimonio de la empresa durante un periodo

determinado” (p.62)

Partes del Estado de Resultados

Encabezamiento.- Contendra la razon social, nimero de identificacion
tributaria (RUC), el nombre del estado y el periodo al que corresponde

ademas la denominacion de la moneda en que se presenta.

Texto.- Parte sustancial que presenta todas las cuentas de rentas, costos
y gastos debidamente clasificadas y ordenadas, a fin de ir estableciendo

los tipos de utilidad o pérdida. Intervienen las cuentas de:

Ingresos

Ingresos Operacionales
Ingresos No Operacionales
Gastos

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Firmas de legalizacion.- En la parte inferior se insertan la firma y rabrica

del gerente o representante legal y del contador.
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FERRICASTH CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

Expresado en délares USD $

4, INGRESOS
4.1 INGRESOS OPERACIONALES
4.1.01 Ventas XOOKX
TOTAL INGRESOS
XXXXX
51 COSTOS
5.1.01 COSTOS DE VENTAS XOOKK
3.2.01 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
XXXXX
5.2 GASTOS OPERACIONALES
5.2.01 Sueldos y Salarios XXX
5.2.02 Provisiones Sociales XXX
5.2.03 Aporte patronal 12.15% XXX
5.2.04 Consumo de suministro de oficina YOOKX
5.2.05 Consumo de suministro de aseo XXX
5.2.06 Depreciacion Muebles y Enseres XXX
5.2.07 Depreciacion Equipos de Oficina XOOXXX
5.2.08 Depreciacion Equipos de Computacion XOOXX
TOTAL GASTOS XXXXX
3.2.02 UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO XXXXX
Lugaryfecha..................
PROPIETARIO CONTADORA

Estado de Flujos de efectivo.

Bravo (2013) afirma: “Este estado financiero se elabora al término de un
ejercicio econdémico o periodo contable para evaluar con mayor

objetividad la liquidez o solvencia de la empresa” (p.198).

Da a conocer de forma resumida la utilizacién del efectivo tomando en
cuenta valores de caja y bancos para de esta manera al cerrar el ciclo

contable informar si existe aumento o disminucion del efectivo.



Partes del Estado de Flujo de efectivo

Actividades Operativas
Actividades de Inversion.

Actividades de Financiamiento”

FERRICASTH CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

Expresado en délares USD $

A. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
RECIBIDO POR CLIENTES

Ventas XXXX
Por cuentas por cobrar XXXX
NETO POR VENTAS XXXX
EFECTIVO PAGADO PROVEEDORES XXXX
Compra de mercaderia XXXX
Por cuentas por pagar XXXX
EFECTIVO PAGADO POR GASTOS ADMINISTRATIVOS XXXX
Sueldos y Salarios XX
Proviciones Sociales XXX
Aporte patronal 12.15% YOOKX
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION XXXX

B. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
NETO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -

C. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Interés Pagado

NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -

D. AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

AUMENTO O DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES XXXX
(+) EFECTIVO Y EQUIVALENTE EN EL INICIO DEL PERIODO XXXX
FLUJO DE EFECTIVO Y SU EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO XXXX
Lugaryfecha..................
PROPIETARIO CONTADORA

La Informacién Financiera

La informacion financiera juega un papel fundamental para la evaluacion

de las empresas y el cumplimiento de los objetivos globales y financieros,
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es el punto de partida para el estudio de la realidad econdémica y la
interpretacion de los hechos financieros en base a un conjunto de
técnicas que conducen y ayudan a la direccion a tomar buenas
decisiones. El Analisis Financiero comienza desde el mismo momento en

gue se establece los Estados Financieros.

Los Estados Financieros constituyen el producto final de la contabilidad,
ellos describen la situacidon econdmica financiera, la financiacion e

inversién— financiera de una empresa.

El sistema contable retne y presenta informacién acerca del desempefio y
de la posicion de la organizacion a través de los estados financieros, para
que sean utiles y fidedignos deben ser preparados en el tiempo oportuno
y ser revisados y certificados por auditores profesionales.

Sin embargo la informacion financiera, aunque esté preparada siguiendo
los Principios Basicos de la Contabilidad Generalmente Aceptados,
requiere que sean analizados correctamente y que se tomen de ellos los

puntos claves y vulnerables de la organizacion empresarial.

ANALISIS FINANCIERO

Es un proceso que comprende la recopilacidon, interpretacién, comparacion y
estudio de los Estados financieros y de los datos operacionales de un negocio.
Esto implica el célculo e interpretacion de porcentajes, tasas, tendencias,
indicadores y Estados Financieros, complementarios o auxiliares, los cuales
sirven para evaluar el desempefio financiero y operacional de la firma, lo que
ayuda de manera decisiva a los administradores, inversionistas y acreedores a

tomar sus respectivas decisiones. (Bravo, 2013,p.289)



El Andlisis Financiero es el estudio efectuado a los Estados Financieros
Contables de un ente economico, con el propdsito de evaluar el
desemperio financiero y operacional del mismo, asi como de contribuir a
la acertada toma de decisiones por parte de los administradores,
inversionistas, acreedores y demas terceros interesados en el ente; en
consecuencia este proceso se fundamenta en la aplicacion de
herramientas que el analista elija y de un conjunto de técnicas que se
aplican a los Estados Financieros y demas datos complementarios con el
propdsito de obtener relaciones cuantitativas y cualitativas que sefialen el
comportamiento no solo del ente econémico sino también de algunas de
sus variables mas significativas. Se lo realiza a través de los indices
financieros que son los elementos que ayudan a realizar un Analisis
Financiero de la empresa, el mismo que se refiere al estudio que se hace
de la informacion que proporciona la contabilidad y de toda la demas

informacion disponible.

Importancia

Es importante debido que, propician a la direccién de la empresa los
instrumentos necesarios para verificar continuamente el pulso de la
misma, tan pronto se detecten o presenten sintomas de problemas

futuros.

Desde una perspectiva externa, son de gran utilidad para todas aquellas
personas interesadas en conocer la situacion y evolucion previsible de la

empresa, tales como las que se mencionan a continuacion:

- Entidades de crédito
- Accionistas
-  Proveedores

- Clientes



- Empleados, comités de empresas y sindicatos
- Auditores de cuentas

- Asesores

- Analistas financieros

- Administracién publica

- Competidores.

- Inversores y potenciales compradores de la empresa.

A través del Analisis Econdmico Financiero se puede hacer el diagnéstico
de la empresa, que es la consecuencia del andlisis de todos los datos
relevantes de la misma e informar de sus puntos débiles y fuertes.
(Kennedy, 2011, p. 19)

Objetivos

El andlisis de los Estados Financieros de la empresa, forma parte de un
proceso de informacién cuyo objetivo fundamental, es la de aportar datos
para la toma de decisiones. Los usuarios de esta informacién, son
muchos y variados, desde los gerentes de empresa interesados en la
evaluacion de la misma, directores financieros acerca de la viabilidad de
nuevas inversiones, nuevos proyectos y cual es la mejor via de
financiacion, hasta entidades financieras externas sobre si es conveniente

0 no conceder créditos para llevar a cabo dichas inversiones.

“‘Dentro de los objetivos a tener en cuenta en el Analisis Econdmico

Financiero tenemos:

a. Evaluar los resultados de la actividad realizada.
b. Poner de manifiesto las reservas internas existentes en la empresa.

c. Lograr el incremento de la actividad, a la vez que se eleva la calidad

de la misma.



d. Aumentar la productividad del trabajo.

e. Emplear de forma eficiente los medios que representan los activos

fijos y los inventarios.
f.  Disminuir el costo de los servicios y lograr la eficiencia planificada.

g. Otros de los objetivos importantes del analisis en la actividad

econdémica se enmarcan a continuacion:

h. La busqueda de las reservas internas para un mejoramiento ulterior

del trabajo.

i. El estudio de errores que tuvieron lugar, con el propdsito de

eliminarlos en el futuro.

j. El estudio de toda informacion acerca de codmo esta encaminada la

direccién del trabajo en la empresa.

k. La incidencia de las organizaciones sociales en el perfeccionamiento

de la actividad economica y financiera de la empresa.

|.  Para complementar los objetivos es necesario efectuar un analisis de
todo el proceso econdémico financiero, partiendo de los Estados

Bésicos para dicho analisis.” (Kennedy, 2011, p. 21)

El andlisis de los Estados Financieros mediante el método comparativo de
cifras puede adoptar dos formas segun la direccién en que se efectian las

comparaciones de las partidas.
Estas formas de andlisis son:

a. El analisis vertical o método porcentual.

b. El andlisis horizontal o método comparativo.



Clasificacién

Segun su destino:

a) Andlisis Interno.- Los que se practican para usos internos o fines
administrativos; este tipo de andlisis sirve para explicar a los directivos y
socios el cambio que en la empresa se han obtenido de un periodo a otro

y también para ayudarlos a medir la eficiencia de la gestion administrativa.

b) Anélisis Externo.- Es aquel en el cual no se tiene acceso a la totalidad
de la informacion de la empresa y por consiguiente el analista depende de
la poca informacién que se le suministre o encuentre publicada, a partir de
la cual deben hacer la evaluacién y extraer sus conclusiones los bancos,

los acreedores en general y algunos inversionistas. (Ortiz, 2012, p. 148)

Segun su forma:

a) Andlisis Vertical.- Este andlisis es de caracter estatico y su objetivo es
el estudio estructural de los Estados Financieros, a una fecha y a un
ejercicio determinado sin relacionarlo con otros estados financieros. (Ortiz,
2012, p. 148)

Se caracteriza fundamentalmente por la comparacion porcentual de las
cuentas respecto de grupos y sectores financieros, por ejemplo se puede
analizar la estructura del activo o del pasivo de la cooperativa.
Usualmente se aplica una formula en la que el denominador es la cuenta
0 subcuenta y el numerador es la cifra base el total del grupo de cuentas,

por ejemplo el total de activos o pasivos.

El analisis vertical del Balance General consiste en la comparacion de una

cuenta del activo, pasivo y patrimonio con la suma total del balance, asi



como la asimilacion de cada una de las cuentas en los grupos de activo,
pasivo y patrimonio. El propdsito de este analisis es evaluar la estructura

de los medios de la empresa y de sus fuentes de financiamiento.

Objetivo del Analisis Vertical

Determinar la composicién y la estructura de los Estados Financieros,
esto es establecer qué porcentaje tiene una cuenta con respecto a un
rubro como activo, pasivo o capital. Para obtener los calculos de este
analisis; se toma un Estado Financiero (Balance General o el Estado de
Resultados) se relaciona las partes de los componentes con alguna cifra

base del monto.

Se toma como cifra base activos corrientes.

Esta cifra corresponde al 100% del grupo.

Para obtener el porcentaje que corresponde a la cuenta Caja-Bancos se
realiza una regla de tres.

Se saca el valor de caja en porcentaje y es lo que significa dentro de los

activos corrientes. (Ortiz, 2012, p. 149)

Formato.

FERRICASTH CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANO 2014-2015.

ANALISIS VERTICAL

VALOR VALOR
CUENTA %RUBRO %GRUPO
PARCIAL TOTAL




b) Analisis Horizontal.- “El analisis horizontal se realiza en términos
absolutos como porcentuales. Para la segunda opcién se toma una cifra
base generalmente del periodo anterior con relacion a otro y todas las
demas se evaluan en relacion a ella, en otras palabras se efectian
restando al saldo del periodo que se estd analizando el saldo del afio

base; colocando las disminuciones entre paréntesis” (Ortiz, 2012, p. 152)

Estudia las relaciones entre los elementos financieros para dos juegos de
estados, es decir, para los estados de fechas o periodos sucesivos. Por

consiguiente, representa una comparacion dinamica en el tiempo.

El andlisis horizontal mediante el célculo de porcentajes o de razones, se
emplea para comparar las cifras de dos estados. Debido a que tanto las
cantidades comparadas como el porcentaje o la razén se presentan en la
misma fila o renglén. Este analisis es principalmente util para revelar

tendencias de los Estados Financieros y sus relaciones.
Analisis horizontal de tres 0 mas estados

Al efectuar el analisis horizontal de tres 0 mas estados, podemos utilizar
dos bases diferentes para calcular los aumentos o disminuciones, que
son:

- Tomando como base los datos de la fecha o periodo inmediato

anterior.

Tomando como base los datos de la fecha o periodo mas lejano.
Objetivo del analisis horizontal

Determinar la variacion que cada cuenta a tenido de un periodo a otro en
el balance analizado, para obtener estos datos lo primero que se hace es

calcular la variacion absoluta y luego la variacion relativa.



Procedimiento del andlisis horizontal

Se registran dos 0 mas columnas con los saldos de las partidas que se desea
conocer, en la primera las cifras mas recientes, en la segunda las mas antiguas,

y asi sucesivamente.

La siguiente columna resulta de la diferencia de las primeras columnas esta
columna toma el nombre de variacion absoluta pudiendo aparecer incrementos
que se registran positivamente, o disminucion registrados en forma negativa, las
sumatorias de esta columna tendra que ser igual a la diferencia de los totales de

las primeras columnas.

Luego se transforma los aumentos o disminuciones a porcentajes, resultando
una columna adicional con el nombre de variacion relativa que se origina
dividiendo los aumentos o disminuciones que presentan en la columna de la

variacién absoluta para el afio base. (Ortiz, 2012, p. 153)

Para expresar en razones registramos otra columna que resulta de
relacionar cifras del afio que se analiza o del mas reciente para las cifras

del afio base o méas antiguo. Para el calculo de la razén se divide un afio

para el otro.
Formato.

FERRICASTH CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS 2014-2015
ANALISIS HORIZONTAL
ANO ANO VARIACION | VARIACION .
CUENTA RAZON
ACTUAL BASE ABSOLUTA | RELATIVA
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INDICADORES FINANCIEROS

Un indicador es la expresidbn matematica que contiene un numerador y u
denominador, es decir que existe una relacién entre cifras extractas de los
Estados Financieros y demas informes de la empresa para determinar el
comportamiento o el desempefio de la misma al ser comparada con otra del
mismo nivel y poder sefialar la desviacion sobre las cuales se tomaran
medidas correctivas o preventivas en beneficio de la empresa. (Gitman,
2010, p. 52)

Un indice o indicador financiero, es una relacion de cifras extractadas de
los Estados Financieros y demas informes de la empresa con el propésito
de formarse una idea acerca del comportamiento de algun aspecto

especifico de ésta.

Uno de los instrumentos mas usados para realizar Analisis Financiero de
entidades es el uso de las Razones Financieras, ya que estas pueden

medir en un alto grado la eficacia y comportamiento de la empresa.

Estas presentan una perspectiva amplia de la situacion financiera, puede
precisar el grado de liquidez, de rentabilidad, el apalancamiento

financiero, la cobertura y todo lo que tenga que ver con su actividad.

RAZONES DE LIQUIDEZ:

La liquidez de una organizacién es juzgada por la capacidad para saldar las
obligaciones a corto plazo que se han adquirido a medida que éstas se
vencen. Se refieren no solamente a las finanzas totales de la empresa, sino
a su habilidad para convertir en efectivo determinados activos y pasivos
corrientes. (Bravo, 2013, p. 292)
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CAPITAL NETO DE TRABAJO:

El capital de trabajo es considerado como aquellos recursos que requiere
la empresa para desarrollar sus operaciones econémicas. En este sentido
el capital de trabajo es la diferencia entre los activos corrientes y los

pasivos corrientes de la empresa.

Capital Neto de Trabajo = Activos Corrientes — Pasivos Corrientes

INDICE DE SOLVENCIA:

Este indicador se efectla sobre los Estados Financiero, es una relacion
entre el total de activos de una empresa y el total de pasivos. Dicha
relacion es un cociente que indica cuantos recursos se tienen en activo en

comparacion con el pasivo.

Este considera la verdadera magnitud de la empresa en cualquier
instancia del tiempo y es comparable con diferentes entidades de la

misma actividad.

indice de Solvencia = Activo no corriente + Activo Corriente

Pasivo no corriente + Pasivo Corriente

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR:

Las cuentas por cobrar en un Estado Financiero se debe calcular
dividendo el importe de las ventas netas a crédito entre el saldo promedio
de las cuentas por cobrar. Es propicio una ampliacion en el giro de las
cuentas por cobrar. La empresa puede transformar sus estrategias de

crédito aumentando sus procesos, lo que podria exceder el saldo de
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cuentas por cobrar, sin embargo puede provocar un mayor o menor

acrecentamiento en las ventas a crédito.

Las ventas a crédito mantienen una relacion estrecha con las cuentas por
cobrar, pudiendo considerarse como la rotacion de cuentas por cobrar.
Estas permiten conocer el numero de veces que las cuentas por cobrar
cambian en su promedio, en un periodo determinado de tiempo,

generalmente en un afo.

Rotacién de Cuentas por cobrar =  Ventas
Cuentas por cobrar

Mide la liquidez de las cuentas por cobrar por medio de su rotacion.

PLAZO PROMEDIO DE CUENTAS POR COBRAR:

El Plazo Promedio de cobro a clientes de una empresa determina el
namero de dias que los mismos tardan en cancelar las deudas. Con este
indice se puede valorar la estrategia de créditos y el procedimiento
aplicado a los cobros. El célculo de esta razon se lo realiza dividiendo el

namero de dias venta que se invirtieron en cuentas por cobrar.

Es una razén que indica la evaluacion de la politica de créditos y cobros

de la empresa.

Periodo Promedio de Cobro a Clientes = 360 Rotacion de Cuentas por Cobrar

Promedio Cuentas por Cobrar

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR:

La Rotacién de las Cuentas por Pagar es el resultado de la operacion

entre las compras a crédito realizadas durante un afio, dividido para el
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monto de las cuentas por pagar a terceros. Esta se puede apreciar por el

namero de veces gue las compras se convierten en cuentas por pagar.

Rotacién de Cuentas por pagar = Compras anuales a credito

Promedio de Cuentas por Pagar

Sirve para calcular el nimero de veces que las cuentas por pagar se

convierten en efectivo en el curso del afio.

PLAZO PROMEDIO DE CUENTAS POR PAGAR:

El plazo promedio de las compras que una empresa ejecuta con crédito
obtenido de sus proveedores, se calcula de la division de los dias del afio
para la rotacion de las cuentas por cobrar, lo que indica que es necesario
conocer el numero promedio con lo cual rotan las cuentas por cobrar

durante el afo fiscal..

Plazo Promedio Cuentas por Cobrar = 360 Rotacion Cuentas por Cobrar

Promedio Cuentas por Cobrar
RAZONES DE ENDEUDAMIENTO:
Estas razones indican el monto del dinero de terceros que se utilizan para

generar utilidades, son de gran importancia ya que estas deudas

comprometen a la empresa en el transcurso del tiempo.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Mide la proporcion del total de activos aportados por los acreedores de la

empresa.
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Pasivo total
Razon de Endeudamiento = Activo total

RAZON PASIVO-CAPITAL:

Indica la relacion entre los fondos a largo plazo que suministran los

acreedores y los que aportan los duefios de las empresas.

Razén de Pasivo Capital = Pasivo a largo plazo
Capital contable

RAZONES DE RENTABILIDAD:

Estas razones permiten analizar y evaluar las ganancias de la empresa
con respecto a un nivel dado de ventas, de activos o la inversion de los

duenos.
MARGEN DE UTILIDADES OPERACIONALES:

Representa las utilidades netas que gana la empresa en el valor de cada

venta.

Utilidad en operacion
Margen de Utilidades Operacionales = Ventas

MARGEN NETO DE UTILIDADES:
Determina el porcentaje que queda en cada venta después de deducir

todos los gastos incluyendo los impuestos.

Margen Neto de Utilidades = Utilidad neta
Ventas
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ROTACION DEL ACTIVO TOTAL:

Indica la eficiencia con que la empresa puede utilizar sus activos para

generar ventas.

Ventas anuales
Activos totales

Rotacion de Activo Total =

SISTEMA DU-PONT

El modelo Du Pont creado por la empresa de este nombre, es utilizado como
herramienta de andlisis de la rentabilidad de la empresa, desglosando los
conceptos del balance y del estado de resultados que intervienen,
permitiendo un conocimiento detallado de éstos. El sistema Du-Pont lo que
hace es combinar los principales indicadores financieros Rentabilidad
Financiera (ROE) y el Retorno Sobre Inversion (ROI) con el fin de
determinar la eficiencia con que la empresa esta utilizando sus activos, su
capital de trabajo y el multiplicador de capital (apalancamiento financiero).
(Bravo, 2013, p. 296)

El modelo DuPont retne en principio, el margen neto de utilidades que
mide la rentabilidad de la empresa en relacion con las ventas y la rotacion
de activos totales que indica la eficiencia con que se ha dispuesto de los

activos para la generacion de ventas.

ROI: (Returnon Investment), es un indicador financiero que mide la
rentabilidad de una inversion, es decir, mide el rendimiento que el
patrimonio obtiene por cada doélar invertido. ROE: (Returnon Equity), Ratio
que mide la rentabilidad que obtienen los accionistas de los fondos
invertidos en la sociedad, es decir la capacidad de la empresa de

remunerar a sus accionistas.

26



ROE = (margen de ganancia) (retorno sobre activos totales) (multiplicador
de capital).

Margen de ganancia = utilidad neta / ventas
Retorno sobre activos totales = ventas / activos totales

Multiplicador de capital = activos totales / capital contable

En la formula DuPont el multiplicador de capital nos muestra las veces
que el capital entra en el activo, no puede ser menor a uno, porque uno
seria utilizar todo el capital en todos los activos. Por ejemplo, si el
multiplicador de capital da 2, por cada ddlar de capital tengo 2 ddélares de
activos (apalancamiento del 50%), es la participacion del capital en el

financiamiento de los activos

INFORME DEL ANALISIS FINANCIERO

Es un documento elaborado por el analista financiero en donde se da a
conocer todo el procedimiento seguido en la aplicacion de la metodologia
del Andlisis Financiero, con el fin de informar a los propietarios de la
empresa o entidad sobre los cambios obtenidos en el Analisis a los

Estados Financieros.

La carta de informe de Andlisis Financiero no solo es importante para los
administradores de la empresa y propietarios de la misma, sino también
para los Directivos, ya que mediante este informe la entidad demuestra:
solvencia, liquidez, capacidad de endeudamiento, rentabilidad financiera,
y asi tomar decisiones encaminadas a mejorar la gestién financiera de la

institucion.

Los datos que aparecen en el informe deben ser similares a los libros
contables, los mismos que deberan estar bajo las normas técnicas de

contabilidad generalmente aceptadas.
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ESTRUCTURA DEL INFORME FINANCIERO

Encabezado

Nombre de la empresa y los estados
financieros que se van a analizar con su
respectivo periodo, nombre del informe
(que haga alusion al tema que se tratara),

fecha y lugar del analisis.

Resumen de los aspectos mas
relevantes de la empresa

Debe incluirse un pequefio resumen de las
actividades que realiza la empresa, las
caracteristicas mercantiles y juridicas, y sus

principales objetivos a corto y largo plazo.

Objetivos del informe

Enumeracién de los propdsitos que tiene el
informe y el area de la empresa a la que se

dirige.

Identificacion de los problemas

Describir de manera detallada y Resumida
cada uno de los problemas que llevaron a la
elaboracion del informe. No es aconsejable
que en un mismo informe se traten
diferentes probleméticas que no estén
relacionadas entre si. Generalmente se
analizan diferentes indicadores financieros
( de liquidez, endeudamiento, de
rentabilidad, etc.), los cuales permiten
identificar algunos problemas de la

empresa.
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ESTRUCTURA DEL INFORME FINANCIERO

Analisis de las causas

Detallar de manera clara y concisa cuales
han sido las causas de los Problemas
identificados en el punto anterior. Se
pueden utilizar graficos para que la
informacion sea clara y precisa, y resumir
las cifras de los estados financieros
resaltando las mas importantes en el

estudio que se esta realizando.

Recomendaciones y Conclusiones

Describir de forma clara y breve qué
puede y debe hacer la compafiia para
solucionar los problemas que se estan
presentando (las diferentes estrategias
gue puede utilizar la Empresa). Ademas,
se deben incluir unas breves conclusiones
de la situacién en la que se encuentra la

organizacion.

Cierre

Incluir los nombres de las personas que
realizaron el informe, con su respectivo
namero de identificacién y el cargo que

ocupan en la compania
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e. Materiales y Métodos

Para llevar a cabo el desarrollo del presente Trabajo de Tesis se utilizaron

los siguientes materiales:

Materiales

- Libros

- Internet

- Copias

- Hojas de Papel Bond.
- Flash

- Calculadora

- Lépiz

- Borrador

- Computadora
- Impresora

- Cartuchos

- Diapositivas

Métodos

Para la realizacién del presente trabajo de investigacién fue necesario
utilizar métodos generales y técnicas que ayudaron a guiar cada una de
las fases de su elaboracién, los mismos que son detallados a

continuacion:

Cientifico.- Se utilizo en el desarrollo de las diferentes tematicas tedricas
y practicas, mediante un proceso riguroso y légico acorde a las
necesidades y caracteristicas de la organizacion, permitiendo una
correcta organizacién, sistematizacion y tratamiento de la informacion de
los diferentes conceptos que contiene el Analisis Financiero.

Deductivo.- Fue utilizada en la fundamentacion teorica seleccionando

informacion de fuentes bibliograficas que sustentan la aplicacion practica
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y su estructuracién de la revision de literatura, asi como identificar los
Estados Financieros hasta llegar a los resultados para la elaboracién de
los estados proforma enmarcados en FERRICASTH CIA.LTDA. para

analizar las necesidades de la misma.

Inductivo.- Se aplico en el conocimiento de las actividades econdmicas
de la FERRICASTH CIA.LTDA. Para establecer una propuesta de
mejoramiento, con la finalidad de llegar a conclusiones generales y de

conformidad con los objetivos propuestos de la empresa.

Sintético.- Ayudo a elaborar el informe final de la situacién econémica y
financiera de FERRICASTH CIA.LTDA. Con la finalidad de coadyuvar a la
toma de decisiones y realizar las conclusiones, recomendaciones
aplicables a la empresa investigada como resultado final del trabajo de

tesis.

Analitico.- Permiti6 analizar la estructura organiza y el movimiento
econdmico, financiero de la empresa con el fin de clasificarla y aplicar el

proceso de direccion, andlisis financiero respectivo.

Técnica

Observacion.- Se la realiz6 para obtener una vision clara y objetiva
sobre las actividades que realiza FERRICASTH CIA.LTDA. y asi
establecer las relaciones entre los hechos econdmicos, ademas identificar
falencias existentes en la gestion financiera.

Entrevista.- Se aplico al Contador de FERRICASTH CIA.LTDA. Para
conocer el movimiento econémico de la misma y mas aspectos relevantes
para el desarrollo del trabajo de tesis.

Recopilacion Bibliografica.- Se utilizo Libros, Folletos, Internet los

mismos que sirvieron para el desarrollo de la tesis.
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f. Resultados

RESENA HISTORICA

La empresa FERRICASTH Cia. Ltda. De la Parroquia Pacayacu con RUC
N° 2191717824001, fue constituida como empresa familiar conformada
por cinco socios ; Marcia Castillo, Maritza Castillo, Néstor Castillo,
Granda Flores Yohasa , Milton Castillo, esta direccionada desde el afio
2013 por su Gerente General Sr. Castillo Poma Milton Orlando y

Presidente el Sr. Castillo Poma Néstor.

Los propietarios de la empresa con el objetivo de lograr la obtencién de
ingresos econdmicos y atender a la poblacién fundaron la empresa FERRI
CASTH Cia.Ltda. en el afio 2012 registrandose como compaiiia Ltda. Se
encuentra registrada en la Superintendencia de compafiia. Dedicada a la
compra venta al por mayor y menor de articulos de ferreteria, sus
instalaciones se encuentran ubicadas en la provincia de Sucumbios,
Cantén Lago Agrio, parroquia Pacayacu, Barrio Central con el aporte de
cada uno de los socios. En la actualidad cuentan con un Patrimonio de $
USD 160.639,71 entre mercaderias, disponibilidades y derechos sobre

terceras personas.
Sus ventas cubren todos los sectores de la parroquia Pacayacu, y por

ende mantiene clientes a lo largo de la Via a Tarapoa, su crecimiento es

notable, su intencidén es ser una empresa reconocida a nivel cantonal.
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ESTADOS FINANCIEROS

A continuaciéon se detallan los Estados Financieros de la empresa
‘FERRICASTH?”, de los periodos 2014 — 2015.

FERRICASTH CIA.LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

2014-2015
VALOR
CODIGO CUENTAS 5014 5015
1| ACTIVOS
1.1 | ACTIVO CORRIENTE 115.343,77 155.630,02
1.1.01 | Caja 0.00 0.00
1.1.02 [ Bancos 1.551,35 1.570,00
1.1.03 | Cuentas por cobrar 0,00 16.569,32
1.1.05 | Mercaderia 105.525,47 128.605,93
1.1.06 | Crédito tributario IVA 6.951,41 3.445,30
1.1.07 | Retencion I. Renta 335,54 3.628,55
1.1.08 | Anticipo | Renta 980,00 1.810,92
1.2| ACTIVO NO CORRIENTE
1.2.01 [ Muebles y enseres 0,00 0,00
1.2.02 | (-) Depreciacién A Muebles y Enseres 0.00 0.00
1.2.03 | Equipo Informatico 0,00 0,00
1.2.04 | (-) Depreciacion A Equipo Informético 0,00 0,00
1.2.05 | Vehiculo 6.275,00 6.275,00
1.2.06 | (-) Depreciacién Acumulada Vehiculo 0,00 0,00
TOTAL ACTIVOS 121.618,77 161.905,02
2| PASIVOS
2.1 | PASIVO CORRIENTE 730,98 11.265,30
2.1.01 | Cuentas por pagar 0,00 10.149,85
21.02 Retencion. Fuente Impuesto .Renta .por 89.74 0.00
Pagar
2.1.03 | IESS x Pagar 249,58 251,38
2.1.04 | Utilidad 15% trabajadores 174,33 384,6
2.1.05 [ Impuesto Renta por pagar 217,33 479,47
TOTAL PASIVOS 730,98 11.265,30
3| PATRIMONIO
3.1 | Capital 400,00 400,00
3.1.2 | Aporte socios futura capitalizacion 119.218,33 148.539,79
3.2.1 | Reserva Legal 0,00 0,00
3.2.2 | Utilidad del presente Ejercicio 770,55 1.699,92
3..2.3 | Utilidad Ejercicios Anteriores 498,91 0,00
TOTAL PATRIMONIO 120.887,79 150.639,71
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 121.618,77 161.905,02

Fuente:

FERRICAST CIA. LTDA.

Elaborado por : Flor Adalguisa Quintanilla Aguilar
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FERRETERIA FERRICASTH
ESTADO DE RESULTADOS

2014-2015
VALOR
CODIGO ESTADO DE RESUTADOS 2014 2015

4 INGRESOS
4.1 INGRESOS OPERACIONALES
4.1.1 Ventas 242,265.71 220,308.60
4.1.11 Ventas con tarifa 12% 233,707.56 216,137.03
4.1.1.2 Ventas con tarifa 0% 8,558.15 3,068.46
4.1.1.3 Venta de Activos Fijos 0.00 1,103.11
1.1.16 Inventario Inicial de Mercaderias 46,062.58 105,525.47
54.2 + Compras Netas 252,176.25 201,589.06
1.1.5 = Mercaderia Disponible para la Venta 298,238.83 307,114.53
1.1.16.1 - Inventario Final de Mercaderias 105,525.47 128,605.93
5.4.1 = COSTO DE VENTAS 192,713.36 178,508.60
34.1 UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 49,552.35 41,800.00

COSTOS Y GASTOS 48,390.13 39,236.01
5.1.1 Sueldos 25,194.68 26,283.64
5.1.2 Beneficios Sociales 3,087.90 3,193.46
5.1.4 Aporte patronal 3,061.15 3,193.46
5.1.7 Fondos de reserva 0.00 0.00
5.1.9 Servicios Profesionales 500.00 509.52
5.1.11 Seguros y reaseguros 0.00 264.71
5.1.13 Combustible 918.15 702.60
5.1.15 Suministros y Materiales 14,557.33 2,977.12
5.1.18 Mantenimiento 802.57 0.00
5.2.2 Publicidad 39.85 0.00
5.1.17 Transporte 228.50 2,111.50
1.1.11 IVA Gasto 0.00 0.00
3.4.3 UTILIDAD DEL PERIODO 1,162.22 2,563.99
2.1.15 Utilidad trabajadores 15% 174.33 384.60
2.1.7 Base Imponible I. Renta 987.88 2,179.39
2.1.16 IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 217.33 479.47
3.4.3 UTILIDAD NETA DEL EJERCIO 770.55 1,699.92

TOTAL 770.55 1,699.92

Fuente: FERRICASTH CIA. LTDA.

Elaborado por : Flor Adalguisa Quintanilla Aguilar

34




FERRICASTH CIA LTDA

AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

2014
ANALISIS VERTICAL

CUENTAS P\QARLC?EL \'I/'gl'_l'if % RUBRO | % GRUPO
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos 1.551,35 1,28
Mercaderia 105.525,47 86,77
CUENTAS POR COBRAR 0,00 0,00
Crédito tributario IVA 6.951,41 5,72
Retencion I. Renta 335,54 0,28
Anticipo | Renta 980,00 0,81
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 115.343,77 0,948404346
ACTIVOS NO CORRIENTE
Equipo Informéatico 0,00 0,00
Muebles y enseres 0,00 0,00
Vehiculo 6.275,00 5,16
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 6.275,00 0,051595654
TOTAL ACTIVOS 121.618,77 100% 1%
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 0,00 0,00
Ret Fuente I.R.x Pagar 89,74 12,28
IESS x Pagar 249,58 34,14
Utilidad 15% trabajadores 174,33 23,85
I. Renta x pagar 217,33 29,73
TOTAL PASIVO CORRIENTE 730,98 100% 0,006010421
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital 400,00 0,33
Aporte socios futura capitalizacion 119.218,33 98,62
Reserva Legal 0,00 0,00
Utilidad del presente Ejercicio 770,55 0,64
Utilidad Ejercicios Anteriores 498,91 0,41
TOTAL PATRIMONIO 120.887,79 100% 0,993989579
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 121.618,77 1%

Fuente:

FERRICAST CIA. LTDA.

Elaborado por : Flor Adalguisa Quintanilla Aguilar
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ESTRUCTURA FINANCIERA DE “FERRICASTH” PERIODO 2014

CUENTA VALOR % GRUPO
ACTIVO 121.618,77 100%
PASIVO 730.93 0,01%
PATRIMONIO 120.887,79 99%

ACTIVOS
1,00%
0,50%
0,00% 0,05%
Activo v
comiente ~ Acfivono
corriente

INTERPRETACION:

Dentro de la estructura del Balance General de la Empresa “Ferricasth” en
el periodo 2014, en base al andlisis vertical se pudo constatar que en la
composicion del Activo Total representa un valor de $ 121.618,77, donde;
un 0,948404346 % corresponde al activo corriente con una cantidad de $
115.343,77, el activo no corriente representa el 0,051595654 % con el
valor de $ 6.275,00 .Podemos deducir que la organizacion de la empresa,
cuenta con recursos disponibles para el desarrollo de sus operaciones
comerciales.
CUENTAS REPRESENTATIVAS DEL ACTIVO CORRIENTE

CUENTA VALOR % GRUPO

Mercaderia 105.525,47 86,77
Crédito tributario IVA 6.951,41 572



ACTIVO CORRIENTE
90
80
70
60
50
40
30
20
10 (572% )
0
MERCADERIA CREDITO
TRIBUTARIO
VA
® % GRUPO 86,77 5,72

INTERPRETACION:

Las cuentas mas significativas dentro del activo corriente son: Mercaderia
con un valor de $ 105.525,47 que representa el 86,77%; de igual forma se
encuentra la cuenta y crédito tributario IVA con el valor de $ 6.951,41

cubriendo un porcentaje de 5,72%.

CUENTAS REPRESENTATIVAS DEL ACTIVO NO CORRIENTE

CUENTA VALOR % GRUPO

Vehiculo 6.275,00 516
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ACTIVO NO CORRIENTE

o

m % GRUPO

Vehiculo

INTERPRETACION:

La cuenta de mayor relevancia del Activo No Corriente es: el vehiculo con
un valor de $6.275,00 que representa el 5,16% del total de activos no
corrientes, vehiculo que son necesarios para el buen funcionamiento de
la misma, lo cual permite que la mercaderia se pueda transportar de

forma segura.

PASIVO Y PATRIMONIO

150000
1
s m % GRUPO
50000 mVALOR $

, -,

PASIVO PATRIMONIO
CORRIENTE
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INTERPRETACION:

En la estructura de financiamiento se pudo comprobar que en el total de
Pasivos existe un porcentaje del 0,01% que corresponde a un valor
de $730; y el Patrimonio con un valor de $ 120.887,79 que representa el
0,99%. Lo que significa que la empresa depende mas de fondos propios

de la misma para el financiamiento de los activos.

CUENTAS REPRESENTATIVAS DEL PASIVO CORRIENTE

CUENTA VALOR % GRUPO
IESS por pagar 249,58 34,14%
Renta por pagar 217,33 29,73%

PASIVO CORRIENTE

35,00%
30.00% .
25,00%
IESS por pagar Renta por
pagar
m % GRUPO

INTERPRETACION:

En el Pasivo Corriente las cuentas de mayor relevancia son: IESS por

pagar que representa el 34,14% del total de pasivo corriente con un valor
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de $249,58y seguido la cuenta renta por pagar que estd representado
porcentualmente por un 29,73% cuyo valor es de $ 217,33.

ESTADO DE RESULTADOS

CUENTA usbD
Ingresos 242265,71
COSTOS 192.713,36
GASTOS 48.390,13

VENTAS.- Estan representadas por las ventas con tarifa 12% IVA y
ventas sin IVA las ventas con IVA suman un total de $ 233707,56 que
corresponde al $96,47 que es significativo teniendo en cuenta que en la

empresa comercial Ferricasth tiene que cubrir los gastos operacionales.

COSTOS.- Del analisis efectuado se llegd a establecer que la empresa
FERRICASH incurrié en gastos que tienen relaciéon directa con el costo
de la produccion con un valor de $ 192713,36 lo que representa en
porcentaje el 79,55% lo que quiere decir que la entidad esta aplicando el

valor del bien que esta produciendo.
GASTOS.- El total de los gastos en este afio es de $ 48390,13 que esta

concentrada en varios pagos de los cuales los mas relevantes son el pago

de Sueldos y, Suministros y materiales con un porcentaje de 19,97%.
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FERRETERIA FERRICASTH
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2014

CUENTA VALOR VALOR % POR % POR
PARCIAL TOTAL RUBRO GRUPO
INGRESOS 100%
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas con tarifa 12% 233707,56 96,47
Ventas con tarifa 0% 8558,15 3,53
INGRESOS NO OPERACIONALES
Venta de Activos Fijos 0,00
TOTAL INGRESOS 242265,71
Inventario Inicial de Mercaderias 46.062,58 19,01
+ Compras Netas 252.176,25 104,09
Total Mercaderia Disponible 298.238,83 123,10
para la Venta
- Inventario Final de Mercaderias 105.525,47 43,56
TOTAL COSTO DE VENTAS 192713,36 79,55 79,5%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 49552,35 20,45
GASTOS
GASTOS DE OPERACION
Sueldos 25194,68 10,40
Beneficios Sociales 3087,9 1,27
Aporte patronal 3061,15 1,26
Fondos de reserva 0.00 0,00
Servicios Profesionales 500 0,21
Seguros y reaseguros 0.00 0,00
Combustible 918,15 0,38
Suministros y Materiales 14557,33 6,01
Mantenimiento 802,57 0,33
Publicidad 39,85 0,02
Transporte 228,5 0,09
IVA Gasto 0.00 0,00
TOTAL GASTOS DE 48390,13 19,97 20,0%
OPERACION
UTILIDAD DEL PERIODO 1.162,22 1162,22 0,48
(-) Utilidad trabajadores 15% 174,33 0,07
(=) Base Imponible I. Renta 987,88 0,41
(-) IMPUESTO A LA RENTA 217,33 0,09
CAUSADO
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 391,66 0,2%
UTILIDAD NETA DEL EJERCIO 770,55 770,56 0,32 0,3%
TOTAL 242265,71 0,32 1,00

Fuente:

FERRICASTH CIA. LTDA.

Elaborado por: Flor Adalguisa Quintanilla
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ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS DE “FERRICASTH”
PERIODO 2014

CUENTA USsD %
INGRESOS 242265,71 100%
COSTOS 19271336 29.50%
GASTOS 48.390,13 20,20%
UTILIDAD 770,56 0,30%

COSTOS-GASTOS Y UTILIDAD
20000000,00%
15000000,00%
10000000,00%
5000000,00% -
-
0,00%
COSTO GASTOS UTILIDAD
DE
VENTAS
mValor 192713,36 48390,13 770,56
m% 79.50% 20,20% 0.30%

INTERPRETACION:

Dentro de la composicibn del estado de resultados, existen tres
principales grupos, que abarcan el 100% de la totalidad de Ingresos
Operacionales que constituyen un valor de $ 24.2265,71. Las cuales se
encuentra el Costo de Ventas frente a un porcentaje del 90.5%
equivalente a $19.2713,36, valor extremadamente significativo en relacion
al total de ingresos operacionales lo cual figura un nivel elevado del costo

de la mercaderia y de esta manera genera una utilidad en ventas reducida
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en relacion al total de las ventas; el 20,02% representa al grupo de
gastos, cuyo valor es de $ 48.390,13, cantidad que se considera
razonable y necesaria para el giro normal de las actividades de la
empresa; y el 0,30% que representa la utilidad del ejercicio, equivalente a
$770,56, lo cual demuestra una utilidad sumamente reducida como

resultado de los costos elevados de mercaderia.

CUENTAS REPRESENTATIVAS DE GASTOS DE OPERACION

CUENTA VALOR % GRUPO
SUELDOS 25194,68 10,40
SUMINISTROS Y MATERIALES 14557,33 6,01

GASTOS OPERACIONALES

- m % GRUPO

SUELDOS SUMINISTROS Y
MATERIALES

15,00% ’

10,00%
5,00%
0,00%

INTERPRETACION:

Las cuentas mas significativas dentro de los Gastos de Operacion se
encuentran: Los Sueldos que representan el 10,40% en relacion al 100%

de los ingresos cuyo valor es de $ 25194,68 reflejando los mayores
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gastos para la empresa y los suministros y materiales que arroja un

porcentaje del 6,01%, que equivale a un valor considerable de $14557,33.

CUENTAS REPRESENTATIVAS DE GASTOS FINANCIEROS

CUENTA VALOR % GRUPO
BASE IMPONIBLE |. RENTA 987,88 0,41%
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADA 217,33 0,09%

GASTOS FINANCIEROS

0,50% /
0,40%
0,30%

0,20%

0,00%

m % GRUPO

BASE IMPONIBLE I.  IMPUESTO A LA
RENTA RENTA CAUSADA

INTERPRETACION:

Las cuentas de mayor representatividad dentro de los Gastos Financieros
son: Base imponible I. Renta que constituye el 0,41% de gastos
financieros frente al total de ingresos que tiene la empresa equivalente a
$987,88; posteriormente la cuenta impuesto a la renta causada que

representan el 0.09% equivalente a $217,33.
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INGRESOS OPERACIONALES

30000000,00% /
20000000,00%
10000000,00% 6 8558 15

0,00%
VENTA CON = VENTAS CON
TARIFA 12% TARIFA 0%
mVALOR 233707,56 8558,15

% 96.47% 3,53

INTERPRETACION:

Una vez que se ha llevado a cabo el analisis correspondiente a los
Ingresos que ha obtenido la empresa “Ferricasth”, se pudo determinar que
existe un total de Ingresos Operacionales de $242265,71 que equivale al
100%, y dentro de los mismos se encuentran las Ventas con Tarifa 12%
representadas por el 96,47% del total de Ingresos percibidos; es decir,
figuran un valor de $ 233707,56; y las Ventas con Tarifa 0% que

corresponde al 3,53% con un valor de $ 8558,15.
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ESTADO DE SITUACION

FERRETERIA FERRICASTH ANALISIS VERTICAL 2015

FERRETERIA FERRICASH ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA DEL 1 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

VALOR VALOR %
CUENTAS PARCIAL TOTAL RUBRO % GRUPO
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos 1.570,00 0,97
Mercaderia 128.605,93 79,43
CUENTAS POR COBRAR 16.569,32 10,23
Crédito tributario IVA 3.445,30 2,13
Retencion I. Renta 3.628,55 2,24
Anticipo | Renta 1.810,92 1,12
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 155.630,02 0,9612
ACTIVOS NO CORRIENTE
Equipo Informatico 0 0
Muebles y enseres 0 0
Vehiculo 6.275,00 3,88
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 6.275,00 100% 0,0388
TOTAL ACTIVOS 161.905,02 1
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 10.149,85 90,1
Ret Fuente |.R.x Pagar 0 0
IESS x Pagar 251,38 2,23
Utilidad 15% trabajadores 384,6 3,41
I. Renta x pagar 479,47 4,26
TOTAL PASIVO CORRIENTE 11.265,30 100% 0,0696
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital 400 0,27
Aporte socios futura capitalizacion 148.539,79 98,61
Reserva Legal 0 0
Utilidad del presente Ejercicio 1.699,92 1,13
Utilidad Ejercicios Anteriores 0 0
TOTAL PATRIMONIO 150.639,71 100% 0,9304
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 161.905,01 1

46




ESTRUCTURA FINANCIERA DE “FERRICASTH”
PERIODO 2015

CUENTA VALOR % GRUPO
ACTIVO 161.905,02 1%
PASIVO 11.265,30 0,07%
PATRIMONIO 150639,71 0,93%

ACTIVOS

1,00%

0,50%

Activo corriente Activo no
corriente

0,00%

INTERPRETACION:

Dentro de la estructura del Balance General de “FERRICASTH” en el
periodo 2015, en base al analisis vertical efectuado se pudo constatar que
en la estructura del Activo Total representa un valor de $161.905,02
donde; un 0,96% corresponde al activo corriente con una cantidad de
$155.630,02, el activo no corriente representa el 0,04% con el valor de
$6.275,00. Para lo cual se puede concluir que la empresa cuenta con

recursos disponibles para desarrollar sus actividades normalmente.
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CUENTAS REPRESENTATIVAS DEL ACTIVO CORRIENTE

CUENTA VALOR % GRUPO
Mercaderia 128.605,93 79,43
CUENTAS POR COBRAR 16.569,32 10,23

ACTIVO CORRIENTE

40
20 110,23%)

MERCADER CUENTAS

IA POR
COBRAR
m % GRUPO 79,43 10,23

INTERPRETACION:

Las cuentas mas relevantes dentro del activo corriente del periodo 2015
son: mercaderia con un valor de $ 128.605,93 que cubre el 79,43%; de
igual manera se encuentra la cuenta Cuentas por Cobrar con el valor de
$16.569,32 que representa un porcentaje del 10,23%; para lo cual se
concluye que la empresa mantiene un nivel de inversion elevado en
cuentas por cobrar, lo cual trae como resultado riesgo que dichas cuentas
sean incobrables si no existe una politica adecuada para el cobro de las

mismas.
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CUENTAS

REPRESENTATIVAS DEL ACTIVO NO CORRIENTE

CUENTA VALOR % GRUPO

Vehiculo 6.275,00 3,88%

ACTIVO NO CORRIENTE

N W A

B % GRUPO

Vehiculo

INTERPRETACION:

La cuenta de mayor relevancia del Activo No Corriente es: el vehiculo con
un valor de $6.275,00 que representa el 3.88% del total de activos no
corrientes, vehiculo que es necesario para el buen funcionamiento de la

misma, lo cual permite que la mercaderia se pueda transportar de forma

segura.
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INTERPRETACION:

En la estructura de financiamiento se pudo comprobar que en el total de
Pasivos existe un porcentaje del 0,07% que corresponde a un valor
de $ 11.265,30; y el Patrimonio con un valor de $ 120.887,79 que
representa el 0,93%. Lo que significa que la empresa depende mas de

fondos propios de la misma para el financiamiento de los activos.

CUENTAS REPRESENTATIVAS DEL PASIVO CORRIENTE

CUENTA VALOR % GRUPO
CUENTAS POR PAGAR 10.149,85 90,1%
Renta por pagar 479,47 4,26%

PASIVO CORRIENTE

100,00% /

80,00%
60,00%
40,00%
20,00%

0.00%

B % GRUPO

.

CUENTAS POR RENTA POR
PAGAR PAGAR
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INTERPRETACION:

En el Pasivo Corriente las cuentas de mayor relevancia son: Cuentas por
pagar que representa el 90,10% del total de pasivo corriente con un valor
de $ 10.149,85 y seguido la cuenta renta por pagar que esta representado
porcentualmente por un 4,26% cuyo valor es de $ 479,47.

ESTADO DE RESULTADOS
FERRETERIA FERRICASTH ANALISIS VERTICAL 2015

GRUPO USD

VENTAS 216.137,03
COSTOS 178.508,60
GASTOS 39.236,01

VENTAS.- Estan representadas por las ventas con tarifa 12% IVA y
ventas sin IVA las ventas con IVA suman un total de $ 216137,03 que
corresponde al $98,11 que es significativo teniendo en cuenta que en la

empresa comercial Ferricasth tiene que cubrir los gastos operacionales.

COSTOS.- Del andlisis efectuado se llegd a establecer que la empresa
FERRICASH incurrid en gastos que tienen relacion directa con el costo
de la produccién con un valor de $ 178508,60 lo que representa en
porcentaje el 81. 03% lo que quiere decir que la entidad esta aplicando el

valor del bien que esta produciendo.

GASTOS.- El total de los gastos en este afio es de $ 39236, 01 que esta
concentrada en el pago de Sueldos entre otras obligaciones que
representa el 17.81% lo que evidencia que los gastos mas representativos

son en estos
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FERRETERIA FERRICASTH
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CUENTA VALOR VALOR % %GRUPO
PARCIAL TOTAL RUBRO

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas con tarifa 12% 216.137,03 98,11
Ventas con tarifa 0% 3.068,46 1,39
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 219205,49
INGRESOS NO OPERACIONALES
Venta de Activos Fijos 1103,11
TOTAL INGRESOS 220308,60 100%
Inventario Inicial de Mercaderias 105.525,47 47,9
+ Compras Netas 201.589,06
(=) Mercaderia Disponible para la Venta 307.114,53
- Inventario Final de Mercaderias 128.605,93 58,38
TOTAL COSTO de VENTAS 178508,60 81,03 0,81
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 41800,00 18,97
GASTOS DE OPERACION
Sueldos 26.283,64 11,93
Beneficios Sociales 3.193,46 1,45
Aporte patronal 3.193,46 1,45
Fondos de reserva 0,00 0,00
Servicios Profesionales 509,52 0,23
Seguros y reaseguros 264,71 0,12
Combustible 702,6 0,32
Suministros y Materiales 2.977,12 1,35
Mantenimiento 0,00 0,00
Publicidad 0,00 0,00
Transporte 2.111,50 0,96
IVA Gasto 0,00 0,00
TOTAL GASTOS DE OPERACION 39236,01 17,81 0,18
UTILIDAD DEL PERIODO 2563,99 2563,99 1,16
(-)utilidad trabajadores 15% 384,6 0,17
(=)Base Imponible I. Renta 2.179,39 0,99
(-)Impuesto a la renta causada 479,47 0,22
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 864,04 0,004
UTILIDAD NETA DEL EJERCIO 1699,92 1699,92 0,77 0,008
TOTAL 1.699,92 | 220.308,60 0,77 1,00

Fuente: FERRICASTH CIA. LTDA.

Elaborado: Flor Adalguisa Quintanilla Aguilar
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ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS DE “FERRICASTH”
PERIODO 2015

GRUPO USD
INGRESOS 219205,49

COSTOS 178.508,60
GASTOS 864,04
UTILIDAD 1.699,92

COSTOS-GASTOS Y UTILIDAD

1,00%
.
0,00% e
COSTO DE GASTOS UTILIDAD
VENTAS
% 0.81% 0,22% 0,008%

INTERPRETACION:

Dentro de la composicion del estado de resultados, existen tres
principales grupos, que abarcan el 100% de la totalidad de Ingresos
Operacionales que constituyen un valor de $220308,60. Las cuales se
encuentra el Costo de Ventas frente a un porcentaje del 0,81%
equivalente a $178508,60, valor extremadamente significativo en relacion
al total de ingresos operacionales lo cual figura un nivel elevado del costo
de la mercaderia y de esta manera genera una utilidad en ventas reducida
en relacién al total de las ventas; el 0,22% representa al grupo de gastos,
cuya cantidad es de $40100,05, cantidad que se considera razonable y
necesaria para el giro normal de las actividades de la empresa; y el
0,008% que representa la utilidad del ejercicio, equivalente a $ 1699,92 lo
cual demuestra una utilidad sumamente reducida como resultado de los

costos elevados de mercaderia.
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INTERPRETACION:

Las cuentas mas significativas dentro de los Gastos de Operacion se
encuentran: Los Sueldos que representan el 11,93% en relacién al 100%
de los ingresos cuyo valor es de $ 26283,64 reflejando los mayores
gastos para la empresa y beneficios sociales que arroja un porcentaje del

1,45%, que equivale a un valor considerable de $3193,46.

CUENTAS REPRESENTATIVAS DE GASTOS FINANCIEROS

CUENTA VALOR % GRUPO
BASE IMPONIBLE |. RENTA 2179,39 0,99%
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADA 479,47 0,22%

GASTOS FINANCIEROS

1,00%
0,80%
0,60%
0,40% B % GRUPO
£
0,00%

BASE IMPUESTO A LA

IMPONIBLE 1. RENTA
RENTA CAUSADA

INTERPRETACION:

Las cuentas de mayor representatividad dentro de los Gastos Financieros
son: Base imponible |I. Renta que constituye el 0,99% de gastos

financieros frente al total de ingresos que tiene la empresa equivalente a
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$2179,39; posteriormente la cuenta impuesto a la renta causada que

representan el 0.22% equivalente a $479,47.

INGRESOS
300000,00
%
200000,00
B VALOR
100000,00 O-01%
0,00

CUENTAS REPRESENTATIVAS DE INGRESOS OPERACIONALES

CUENTA VALOR % GRUPO
VENTA CON TARIFA 12% 216.137,03 98,11%
VENTA CON TARIFA 0% 3068,46 1,39%

INGRESOS OPERACIONALES

ey |
10000000,00% / 3 oo

0,00%
VENTA CON = VENTAS CON
TARIFA 12% TARIFA 0%
mVALOR  216137,03 3068,46

% 98.11% 1,39

INTERPRETACION:

Una vez que se ha llevado a cabo el analisis correspondiente a los

Ingresos que ha obtenido la empresa “Ferricasth”, se pudo determinar que
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existe un total de Ingresos Operacionales de $220308,60 que equivale al
100%, y dentro de los mismos se encuentran las Ventas con Tarifa 12%
representadas por 98,11% del total de Ingresos percibidos; es decir,
figuran un valor de $216137,03; y las Ventas con Tarifa 0% que

corresponde al 1,39 % con un valor de $ 8558,15

ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL

En el andlisis horizontal, lo que busca es establecer la variacion absoluta
o relativa que haya sufrido cada partida de los Estados Financieros de un
periodo a otro. Determina cual fue el crecimiento o decrecimiento de una
cuenta en el periodo estudiado. Permite fijar si el comportamiento de la

empresa en un periodo fue bueno, regular o malo.

Para comprobar la variacion relativa (en porcentaje) de un periodo
respecto a otro, se debe aplicar unaregla de tres. Esto es dividir el
periodo 2 por el periodo 1, y restar 1, a ese resultado se multiplica por 100

para convertirlo a porcentaje, quedando la formula de la siguiente manera:

(P2/P1) -1)*100

De lo anterior se concluye que para realizar el Analisis Horizontal se
requiere disponer de Estados Financieros de dos periodos diferentes, es
decir, que deben ser comparativos, toda vez lo que busca este andlisis
horizontal, es precisamente comparar un periodo con otro para observar
el comportamiento de los Estados Financieros en el periodo objeto de

analisis.

Los datos anteriormente descritos permiten identificar claramente cuales

han sido las variaciones de cada una de las partidas del balance.
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Una vez conocidas las variaciones, se debe proceder a determinar las
causas de esas variaciones y las posibles consecuencias derivadas de las
mismas. Algunas variaciones pueden ser beneficiosas para la empresa,

otras no tanto, y posiblemente haya otras con un efecto neutro.

Los valores obtenidos en el andlisis horizontal, pueden ser comparados
con las metas de crecimiento y desempefio fijadas por la empresa, para
evaluar la eficiencia y eficacia de la administracién en la gestion de los
recursos, puesto que los resultados econdémicos de una empresa son el

resultado de las decisiones administrativas que se hayan tomado.

El Andlisis Horizontal debe ser complementado con el Analisis Vertical y
los distintos Indicadores financieros y/o Razones financieras, para poder
llegar a una conclusion acertada a la realidad financiera de la empresa, y

asi poder tomar decisiones mas acertadas para responder a esa realidad.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA FERRETERIA FERRICASTH
ANALISIS HORIZONTAL COMPARATIVO 2015-2014

CUENTA ANO ACTUAL 2015 ANO BASE 2014 VARIACION ABSOLUTA VARIACION RELATIVA RAZON
ACTIVOS
Caja Bancos 1570,00 1551,35 18,65 1,20% 1,01
Mercaderia 128605,93 105525,47 23080,46 21,87% 1,22
CUENTAS POR COBRAR 16569,32 0,00 16569,32 0% 0,00
Crédito tributario IVA 3445,30 6951,41 -3506,11 -50,44% 0,50
Retencién Impuesto a la Renta 3628,55 335,54 3293,01 981,41% 10,81
Anticipo Impuesto a la Renta 1810,92 980,00 830,92 84,79% 1,85
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 139060,70 115343,77 23716,93 20,56% 1,21
ACTIVOS NO CORRIENTES
Vehiculo 6.275,00 6.275,00 0,00 0% 1,00
-Dep. Acum. Act Fijos 0,00 0,00 0,00 0% 0,00
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 6.275,00 6.275,00 0,00 0% 1,00
TOTAL ACTIVOS 161905,02 121618,77 40286,25 33,12% 1,33
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 10149,85 0,00 10149,85 0% 1,00
Ret Fuente I.R.x Pagar 0,00 89,74 -89,74 -100% 0,00
IESS x Pagar 251,38 249,58 1,80 0,72% 1,01
Utilidad 15% trabajadores 384,60 174,33 210,27 120,61% 2,21
Impuesto a la Renta x pagar 479,47 217,33 262,14 120,61% 2,21
TOTAL PASIVOS 11265,30 730,98 10.534,32 1.441,11% 15,41
PATRIMONIO
Capital 400,00 400,00 0,00 0% 1,00
Aporte socios futura capitalizacion 148.539,79 119.218,33 29.321,46 24,59 1,25
Reserva Legal 0,00 0,00 0,00 0% 0,00
Utilidad del presente Ejercicio 1.699,92 770,55 929,37 120,61 2,21
Utilidad Ejercicios Anteriores 0,00 498,91 -498,91 -100 0,00
TOTAL PATRIMONIO 150.639,71 120.887,79 29.751,92 24,61 1,25
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 161.905,01 121.618,77 40.286,24 33,13 1,33

Fuente:

FERRICASTH CIA. LTDA.

Elaborado por: Flor Adalguisa Quintanilla Aguilar
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ANALISIS HORIZONTAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EMPRESA FERRICASTH
PERIODO 2014-2015
ACTIVOS CORRIENTES

PERIODO VARIACION PERIODO
2014 2015
121.618,77 40286,25 161.905,02

200000
150000
100000 8

50000 (8

0

2014 VARIACION 2015

INTERPRETACION:

Una vez efectuado el Analisis Horizontal respectivo a cada una de los
rubros y cuentas de los Estados Financieros de la empresa “Ferricasth” de

los periodo 2014-2015, se presentaron los siguientes resultados:

En los Activos Corrientes se determina que en el periodo 2014 ha surgido

una disminucion de $ 40.286,25 equivalente al 33,12% es decir; 1,33
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veces menos con respecto al periodo anterior, por lo que es inevitable

conocer cada uno de los rubros que han ocasionados esta variacion.

EMPRESA FERRICASTH
ACTIVOS NO CORRIENTES

PERIODO VARIACION PERIODO
2014 2015
6275 0% 6275

ACTIVOS NO CORRIENTES

8000 ¢
6000 @&
4000

2000 & —

2014 VARIACION 2015

INTERPRETACION:

En cuanto a los Activos No Corrientes estos muestran CERO diferencia
entre los afios 2014 - 2015, por cuanto la cuenta Vehiculos no sufrié
ninguna variacion lo que significa que se la empresa sigue manteniendo

sus activos fijos.

EMPRESA FERRICASTH
PASIVO CORRIENTE PERIODO 2014-2015

PERIODO VARIACION PERIODO
2014 2015
730,98 10.534,32 11265,30
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INTERPRETACION:

Los Pasivos Corrientes al 31 de diciembre del 2014 llegaron a $ 730,98
dolares, con un crecimiento anual de 1441.11%. Esto se debe
principalmente a que las Cuentas Utilidad 15% trabajadores, I. Renta x
pagar, Ret Fuente I.R. x Pagar incrementd en una cantidad significante lo
gue quiere decir que la empresa alcanzd a cubrir sus obligaciones de

Corto Plazo.

EMPRESA FERRICASTH
PATRIMONIO PERIODO 2014-2015

PERIODO VARIACION PERIODO
2014 2015

120887,79 29.751,92 150.639,71
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INTERPRETACION:

Con respecto al Patrimonio se demuestra que en el periodo 2014 existe
un valor de $ 120.887,79 y en el afio actual una cantidad de $ 150.639,71
lo cual refleja una diferencia de $ 29.751,92 que representa una
disminucién porcentual del 24,61%, en donde la cuenta de mayor
variacion es Aporte socios futura capitalizacion que disminuy6 un valor de
$ 29.321,46 (24,59 %), ya que en el periodo 2015 fue de $ 148.539,79 y
en el 2014 se redujo a $ 119.218,33.
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ESTADO DE RESULTADOS

ANALISIS HORIZONTAL COMPARATIVO 2015 - 2014

CUENTA ANO ACTUAL ANO BASE 2014 VARIACION VARIACION RAZON
2015 ABSOLUTA RELATIVA %

INGRESOS
Ventas con tarifa 12% 216137,03 233707,56 -17.570,53 -7,52 0,92
Ventas con tarifa 0% 3068,46 8558,15 -5.489,69 -64,15 0,36
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 219205,49 242265,71 -23.060,22 -9,51 0,90
INGRESOS NO OPERACIONALES
Venta de Activos Fijos 1103,11 0,00 1103,11 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS NO OPERAC. 1103,11 0,00 1103,11 0,00 0,00
TOTAL DE INGRESOS 220308,60 242265,71 -21.957,11 -9,06 0,91
Inventario Inicial de Mercaderias 105525,47 46062,58 59462,89 129,1 2,29
+ Compras Netas 201589,06 252176,25 -50587,19 -20,06 0,8
(=) Mercaderia Disponible para la Venta 307.114,53 298.238,83 8.875,70 2,98 1,03
- Inventario Final de Mercaderias 128.605,93 105.525,47 23.080,46 21,87 1,22
TOTAL COSTO de VENTAS 178.508,60 192.713,36 -14.204,76 -7,37 0,93
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 41.800,00 49.552,35 -7.752,35 -15,64 0,84
GASTOS DE OPERACION
Sueldos 26.283,64 25.194,68 1.088,96 4,32 1,04
Beneficios Sociales 3.193,46 3.087,90 105,56 3,42 1,03
Aporte patronal 3.193,46 3.061,15 132,31 4,32 1,04
Servicios Profesionales 509,52 500,00 9,52 19 1,02
Seguros y reaseguros 264,71 0,00 264,71 0,00 0,00
Combustible 702,6 918,15 -215,55 -23,48 0,77
Suministros y Materiales 2.977,12 14.557,33 -11.580,21 -79,55 0,00
Mantenimiento 0,00 802,57 -802,57 -100 0,00
Publicidad 0,00 39,85 -39,85 -100 0,00
Transporte 2.111,50 228,5 1.883,00 824,07 9,24
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CUENTA ANO ACTUAL ANO BASE 2014 VARIACION VARIACION RAZON
2015 ABSOLUTA RELATIVA %
UTILIDAD DEL PERIODO 2563,99 1162,22 1.401,77 120,61 2,21
(-)Utilidad trabajadores 15% 384,6 174,33 210,27 120,61 2,21
(=)Base Imponible I. Renta 2.179,39 987,88 1.191,51 120,61 2,21
(-)Impuesto a la renta causado 479,47 217,33 262,14 120,61 2,21
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 864,07 391,66 472,41 120,61 2,21
UTILIDAD NETA DEL EJERCIO 1.699,92 770,56 929,36 120,61 2,21

Fuente: FERRICASTH CIA. LTDA.

Elaborado por: Flor Adalguisa Quintanilla Aguilar
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ANALISIS HORIZONTAL A LOS ESTADOS DE RESULTADOS

EMPRESA FERRICASTH
INGRESOS OPERACIONALES

PERIODO VARIACION PERIODO

2014 2015

24.2265,71 -23.060,22 219205,49
INGRESOS OPERACIONALES

250.000,00
200.000,00
150.000,00
100.000,00
50.000,00
0,00
-50.000,00

VARIACION 2015

'2014

BVALOR B %

INTERPRETACION:

Al efectuar el analisis horizontal a los respectivos estados de resultados
se observa que en el grupo ingresos operacionales, las ventas
constituyen el 100%, por lo cual en el periodo 2015 existe una
disminucién de $219.205,49 (-9,51%), esto se debe principalmente al
incremento de los costos de venta, debido a que las ventas aumentaron

en la misma proporcion en que aumentaron los costos.
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EMPRESA FERRICASTH
COSTO DE VENTAS

PERIODO VARIACION PERIODO
2014 2015
192.713,36 -14204,76 178.508,60

COSTO DE VENTAS

200.000,00
100.000,00 17
0,00 '] A-!ll! !
ﬂ)] 4  VARIACION 2015
~100.000,00

Evalor mV.Relativa

INTERPRETACION:

En lo que respecta a los Costos existe un decrecimiento de -7.37% lo que
en cantidad significa una baja de $ -14,204.76 dolares, el mismo que
obedece a que se estd aplicando el costo en las ventas y gastos de

ejecucion de las actividades de la empresa.
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EMPRESA FERRICASTH
GASTOS DE OPERACION

PERIODO VARIACION PERIODO
2014 2015
48.390,13 -9.154,12 39.236,01

GASTOS DE OPERACION

50.000,00
40.000,00
30.000,00

20.000,00

10.000,00

O’OO g
' VAR 2015

-10.000,00

Evalor mV. Relativa

INTERPRETACION:

Los Gastos en cambio presentaron un decremento de $ -9,154.12 y
corresponde a -18,92% el mayor rubro se expresa en la cuentas Sueldos,
en este periodo la empresa adquiere materiales y suministros de oficina

por $ -11,580.21y corresponde a un porcentaje de -79.55%.
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EMPRESA FERRICASTH
GASTOS FINANCIEROS

PERIODO VARIACION PERIODO
2014 2015
391,66 472,41 864,07

GASTOS FINANCIEROS

900
800
700
600
500
400
300
200
100

2014 VARIACION 2015

Evalor mV.Relativa

INTERPRETACION:

A diferencia de los Gastos Operacionales, los Gastos Financieros
disminuyen un valor de $ 472,41 que representa un porcentaje del
120,61%, ya que en el periodo 2014 es de $391,66 y en el 2015 un valor
de $864,07.
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EMPRESA FERRICASTH
UTILIDAD NETA

PERIODO VARIACION PERIODO
2014 2015
770,56 929,36 1699,92

UTILIDAD NETA

2014  VARIACION 2015
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INTERPRETACION:

En base al analisis horizontal efectuado a la ferreteria “Ferricasth” este
nos indica que la Utilidad Neta para el periodo 2014 es de $770,56 y para
el 2015 de $1699,92, marcando un aumento notable de la utilidad de
$ 929,36 (120,61%) y una razon de 2,21 veces mayor que el periodo
anterior, para lo cual se aprecia que la empresa mejoré notablemente su

utilidad neta en el periodo 2015.
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¢ RAZONES DE LIQUIDEZ

Nos permiten calcular la liquidez y solvencia de la ferreteria “Ferricasth”,
es decir la capacidad que tiene la empresa para cubrir sus obligaciones a
corto plazo a medida que estas vencen. Para el célculo de estas razones

tomamos los activos y pasivos corrientes del Balance General.

e DE SOLVENCIA O CIRCULANTES O DE CAPITAL CORRIENTE

FORMULA: |RAZON CORRIENTE=

Activo Corriente

Pasivo Corriente

INDICE CALCULO INTERPRETACION
La empresa dispone de $157,79
2014 2015 de activos circulante en el 2014 y
115343,77 | 139060,7 en el 2015 baja notablemente a

RAZON CORRIENTE=

obligaciones a corto plazo.

, 157,79 12,34
Estandar >1.50 <2.00

INTERPRETACION:

La empresa en el afio 2014 cuenta con $ 159.79 ddlares para afrontar los
compromisos a corto plazo, con relacion al periodo 2015, en el cual
muestra una disminucién en su liquidez, por cada délar de deuda dispone
de $ 12.34 dolares, esto se debe a que los pasivos de la empresa
disminuyeron relativamente, pero la empresa en si no cubre el estandar

de solvencia que exige para que exista una buena razon de solvencia.

Cuando mayor es la liquidez corriente, mas liquida es la empresa, en

ocasiones, una liquidez corriente de 2.0 se considera como aceptable.
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e DE LIQUIDEZ O PRUEBA ACIDA

FORMULA: PRUEBA ACIDA= Activo Co-rrlente - Inventario
Pasivo Corriente
INDICE CALCULO INTERPRETACION
2014 2015 La empresa cuenta con

activos disponibles $13,43 en
115343,77-105525,47 | 139060,7- 128605,93 el afio 2014 y $0,92 en el

PRUEBA
ACIDA = 730,98 11265,30 2015, para pagar $1,00 de
13,43 0,92 pasivo corriente.

<0,30

Estandar

INTERPRETACION:

La empresa cuenta con cantidad de dinero para cubrir sus pasivos a
corto plazo, ya que la disminucién de los inventarios no incidio
sustancialmente debido a que los mismos no representan un valor
significativo que genere la incapacidad de poder cubrir sus obligaciones
en cuanto sea necesario, por ende existe capacidad inmediata para

pagar las deudas de corto plazo.

e RAZONES DE ACTIVIDAD O GESTION

Las razones de Actividad es una medida para conocer en qué nivel de
eficiencia se estdn manejando las inversiones de la empresa mediante

los siguientes indicadores:

e DIAS DE CUENTAS POR COBRAR

ANTIGUEDAD DE LAS CUENTAS _ Cuentas por Cobrar a ctes * 360 dias

FORMULA POR COBRAR Ventas
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INDICE

Antiguedad
de las
cuentas
por cobrar

Estandar

CALCULO

2014 2015
0*360 16569,32*360
242265,71 219205,49
0 DIAS 27,21 DIAS

Menor posible

INTERPRETACION:

INTERPRETACION

Cada 27 dias la
empresa se tarda en
realizar el cobro a sus
clientes en el 2015 lo
que quiere decir que
las cuentas se estan
cobrando mas tarde

Mediante la aplicacién de este indicador nos podemos dar cuenta que el

periodo de cobro a los clientes se estdn recuperando en el periodo

establecido del presente afio (2015), y por ende

la empresa esta

cumpliendo con eficiencia la aplicacién de politicas de crédito y cobranza

gue es recuperar dichas cuentas en un periodo de 30 dias plazo.
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OBJETIVO DEL INFORME FINANCIERO

Este informe se realiz6 con la finalidad de responder a las principales
interrogantes de todos aquellos miembros interesados en la empresa

‘FERRICASTH".

ALCANCE DEL ANALISIS APLICADO

El andlisis financiero realizado en la empresa “Ferricasth”, practicado en
los periodos de Enero-Diciembre 2014-2015, dio como resultado las
diferentes variaciones encontradas en los rubros abordados de acuerdo a
los analisis Vertical y Horizontal, los cuales indican la situacién econémica
y financiera de la empresa, asi también cémo se comportan los

movimientos en los rubros de un periodo a otro.

Se realizaron pruebas por medio de razones financieras, que permiten
visualizar con los indices obtenidos los diferentes comportamientos que
tienen las operaciones en la empresa, tomando como base los indices de
liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad, los cuales en conclusion
nos indican la liquidez inmediata que tiene la empresa, la eficiencia en el
uso de los activos, asi como también el nivel de endeudamiento y que
rentable es la empresa en el resultado obtenido del analisis aplicado a los

periodos 2014-2015. Los cuales serviran como base para tomar
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decisiones financieras de forma oportuna, y utilizar estos resultados para

compararlos con los siguientes meses en proceso.

Por lo tanto se considera que el alcance del analisis financiero practicado
en esta empresa, ha dado los resultados que se plantearon para tener
una herramienta que sirva de base para tomar decisiones financieras
oportunas.

A continuacién se presenta la informacion financiera obtenida donde se

consolidan para mostrar los resultados que a continuacion se presentan.

INFORMACION FINANCIERA OBTENIDA EN EL ANALISIS

FINANCIERO

El informe consta de cinco partes, las cuales fueron organizadas de la

siguiente manera:

1. Andlisis de los estados financieros (Vertical y Horizontal)
2. Razones Financieras
3. Administracion del Capital de Trabajo

4. Recomendaciones
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1. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ( VERTICAL Y

HORIZONTAL)

e ESTADO DE RESULTADOS

CUENTA ANO ACTUAL % ANO BASE % VARIACION
2015 2014 Absoluta $ |Relativa %
INGRESOS 220308,6 100% 242265,71 100% -21957,11 -9,06
COSTOS
Costos de 178508,6 81.03% 192713,36 79,55% -14204,76 -7,37
Ventas
UTILIDAD 41800 18,03% 49552,35 20,45% -7752,35 -15,64
BRUTA EN
VENTAS
GASTOS
Gastos de 39236,01 17,81% 48390,13 19,97% -9154,12 -18,92
Operacion
Utilidad de 2563,99 1,16% 1162,22 0,48% 1401,77 120,61
operacion
Gastos 864,07 0,39% 391,66 0,16% 472,41 120,61
Financieros
UTILIDAD 1699,92 0,77% 770,56 0,31% 929,36 120,61
NETA DEL
EJERCICIO

Para el afio 2015 presenta utilidades antes de impuestos y participacion

de trabajadores de $1699,92 representa para la empresa el 0.77% de

ganancias, mientras que en el afio 2014 la utilidad fue de $770,56

equivalente a un 0.31%.

Entre los elementos mas destacables cabe citar:

e Los costos de ventas participaron en relacion a los ingresos el

81,03%, en el afio 2014 de 79,55%, es decir disminuye un 1,48%

mas del costo, reduciendo asi la utilidad bruta sobre las ventas

realizadas.

e También se observa que los gastos operativos disminuyo debido a

gue representa el 17,81% mientras que para el 2014 es de 19,97%,
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reflejando una utilidad operacional menor (en el afio 2015 de
$2563,99 y en el afio 2014 de $1162,22) y es por tal razén que la

utilidad neta disminuye debido a un incremento de los costos y al

aumento de los gastos de operacion con respecto al periodo 2015.

Costo de Ventas

Complementariamente sobre los costos de Ventas, se puede observar en

el cuadro, la incidencia sobre el incremento de los diferentes factores del

costo son los siguientes:

CUENTA ANO ACTUAL % ANO BASE % VARIACION
2015 2014 Absoluta Relativa

Inventario Inicial de 105525,47 47,89% 46062,58 19,01% 59462,89 129,1
Mercaderias
+ Compras Netas 201589,06 91,50% 252176,25 104.09% -50587,19 -20,06
(=) Mercaderia 307.114,53 139,40%  298.238,83 123,10% 8.875,70 2,98
Disponible para la
Venta
- Inventario Final de 128.605,93 58,37% 105.525,47 43,46% 23.080,46 21,87
Mercaderias
(=)TOTAL COSTO DE 178.508,60 81,03% 192.713,36 79,50% -14.204,76 -7,37

VENTAS

El inventario inicial de mercaderia mas las compras netas Demuestra que
en el periodo 2015 se incrementan los costos en relacion al 2014, dando
como resultado que en el periodo 2015 representa el 139%, mientras g en

el periodo 2014 representa un 123,10%.

Del total de mercaderia menos inventario final de mercaderia obtenemos
el total de costos de ventas, dando como resultado que en el periodo
2015 representa 178.508,60 del total de los costos, mientras que en el
periodo 2014 representa 192.713,36, lo cual figura una variacion absoluta
de 14.204,76 (7,37% maés).
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Gastos de Operacién

Los gastos de operacion participativamente a los ingresos se disminuyen
de un 19,97% en el 2014 a un 17,81% en el afio 2015, incidiendo en la

rebaja de la utilidad operacional.

Se anexa los gastos de administracion, donde aparecen aumentos y

disminuciones superiores al 50% en los siguientes renglones:

AUMENTOS
CUENTA ANO ACTUAL % ANO BASE % VARIACION
2015 2014 Absoluta Relativa
GASTOS DE
OPERACION
Transporte 2111,5 0,96% 228,5 0,10% 1883  824,07%
DISMINUCIONES
CUENTA ANO ACTUAL ANO BASE % Absoluta  Relativa
2015 2014
GASTOS DE
OPERACION
Suministros y 2977,12 1,35% 14.557,33 6,00% -11.580,20 -79,55%
Materiales
Mantenimiento 0 802,57 0,33% -802,57 -100%
Publicidad 0 39,85 0,02% -39,85 -100%

UTILIDAD DE OPERACION

El efecto sobre la utilidad operacional de la utilidad bruta y sus gastos de

operacion, muestra una disminucién en la utilidad operacional de

$1401,77, reflejado en el siguiente cuadro.




CUENTA ANO ACTUAL % ANO BASE % VARIACION
2015 2014 Absoluta Relativa
Utilidad Bruta 41800 18,03%  49552,35  20,45%  -7752,35 -15,64%
En Ventas
Gastos de 39236,01 17,81%  48390,13  19,97%  -9154,12 -18,92%
Operacién
Utilidad de 2563,99 1,16% 1162,22 0,48% 1401,77 120,61%
operacion

Gastos Financieros

Los gastos financieros estan expresados en el siguiente cuadro:

UTILIDAD DE 2563,99 1,16%
OPERACIONES

(-)Utilidad 384,6 0,17%
trabajadores 15%

(=)Base Imponible I. 2.179,39 0,99%
Renta

(-)IMPUESTO A LA 479,47 0,22%
RENTA CAUSADO

TOTAL GASTOS 864,07 0,39%
FINANCIEROS

1162,22
174,33
987,88
217,33

391,66

_-:--

0,48%
0,07%
0,41%
0,09%

0,16%

1401,77

210,27

1.191,51

262,14

472,41

120,61%
120,61%
120,61%
120,61%

120,61%

Dentro del grupo gastos financieros surge un aumento de $472,41 que

equivale a 120,61%, es decir del 0.16% en el 2014 a un 0.39% para el

periodo 2015; esto se debe a que todos los gastos financieros sufren una

aumento.
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Utilidad Neta

CUENTA ANO ACTUAL % ANO BASE % Absoluta  Relativa
2015 2014
UTILIDAD DE 2563,99 1,16% 1162,22 0,48%  1401,77 120,61
OPERACIONES
(-)Utilidad trabajadores 384,6 0,17% 174,33 0,07% 210,27 120,61
15%
(=)Base Imponible I. 2.179,39 0,99% 987,88 0,41% 1.191,51 120,61
Renta
(-)IMPUESTO A LA 479,47 0,22% 217,33 0,09% 262,14 120,61
RENTA CAUSADO
TOTAL GASTOS 864,07 0,39% 391,66 0,16% 472,41 120,61
FINANCIEROS
UTILIDAD NETA DEL 1699,92 0,77% 770,56 0,31% 929,36 120,61
EJERCICIO

Las Utilidades obtenidas por la empresa en el periodo 2015, sufrieron un
acrecimiento ya que aumentaron los gastos financieros, pero los gastos
operativos disminuyeron asi como los costos de ventas es por tal razén

que genera un aumento de $ 929,36 equivalente al 120,61%.

@ BALANCE GENERAL

Activos

En la estructura financiera de la empresa “FERRICASHT” presenta en el
periodo 2014 un 0,60% de fuentes de financiamiento externo y el 99,40%
de financiamiento propio, es decir; dinero aportado por los propietarios de
la empresa y el dinero total que dispone es de $121.618,77 que
representa al total de los activos y en el 2015 un 6,96% que representa al
dinero prestado por terceros y el 93,04% por los propietarios de la misma
y el total de los recursos es de $161.905,02, reflejando que existe un
aumento de activos de $40.286,25.
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CUENTA ANO ACTUAL % ANO BASE % VARIACION VARIACION
2015 2014 ABSOLUTA USD RELATIVA %

ACTIVOS

Caja Bancos 1570,00 0,97% 1551,35 1,28% 18,65 1,20%
| Mercaderia  128605,93 79,43% 10552547  86,77% 23080,46 21,87%

CUENTAS 16569,32 10,23% 0 0% 16569,32 0%

POR

COBRAR

Crédito 3445,30 2,13% 6951,41 572% -3506,11 -50,44%

tributario IVA

Retencion I. 3628,55 2,24% 335,54 0,28% 3293,01 981,41%

Renta

Anticipo | 1810,92 1,12% 980,00 0,81% 830,92 84,79%

Renta

TOTAL 139060,70 85,89%  115343,77 94,84% 23716,93 20,56%

ACTIVO

CORRIENTE

ACTIVOS NO

CORRIENTES

Equipo 0 0 0 0 0 0

Informatico

Muebles y 0 0 0 0 0 0

enseres

Vehiculo 6.275,00 3,88% 6.275,00 5,16%

-Dep. Acum. 0 0 0 0

Act Fijos

TOTAL 6.275,00 6.275,00 0,00 0

ACTIVOS NO

CORRIENTES

TOTAL 161905,02 100,00% 121618,77 100,00% 40286,25 33,12%

ACTIVOS

Pasivo y Patrimonio

Los Pasivos Corrientes aumentaron en el

afio 2015 $10.534,32,

comparado con el 2014, y asi mismo el patrimonio aumento un valor de $

29.725.92 cuyas variaciones se puede observar en el siguiente cuadro:
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CUENTA ANO ACTUAL ANO BASE % VARIACION  VARIACION
2015 2014 ABSOLUTA RELATIVA
usD %

PASIVOS

PASIVO
CORRIENTE

CUENTAS 10.149,85 6,27% 0,00 0 10.149,85 0
POR PAGAR

Ret Fuente 0 0 89,74 0,07% -89,74 -100%

I.R.x Pagar
IESS x Pagar 251,38 0,16% 249,58 0,21% 1,8 0,72%

Utilidad 15% 384,6 0,24% 174,33 0,14% 210,27 120,61%

trabajadores
|. Renta x 479,47 0,3% 217,33 0,18% 262,14 120,61%
pagar

TOTAL 11.265,30 6,96% 730,98 0,6% 10.534,32 1.441,11
PASIVOS

PATRIMONIO

Capital 400 0,25% 400 0,33% 0 0

Aporte socios 148.539,79 91,75%  119.218,33 98,03% 29.321,46 24,59%
futura

capitalizacién
Reserva legal

Utilidad del 1.699,92 1,05% 770,55 0,63% 929,37 120,61%
presente

Ejercicio

Utilidad 0 0 498,91 0,41% -498,91 -100%

Ejercicios

Anteriores

TOTAL 150.639,71 93,04%  120.887,79 99,4% 29.751,92 24,61%

PATRIMONIO

TOTAL 161.905,01 100% 121.618,77 100% 40.286,24 33,13%

PASIVO +

PATRIMONIO

Entre los elementos mas destacables que muestran variaciones

significativas son las siguientes:

v' Cuentas por Pagar a Clientes ya que en el periodo 2014 se deduce

el 100% de dichas deudas contraidas con terceros.

v La utilidad a trabajadores en el afio actual aumenta de $174,33 a
$384,6 lo que significa que se incrementa un 120,61% que
corresponde un valor de $210,27. esto es como consecuencia que

en el periodo actual existe un aumento de la utilidad.
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v' Con respecto al Patrimonio demuestra un aumento de $29.751,92
gue representa porcentualmente el 24,61%, en donde la cuenta de
mayor variacion es Aporte socios futura capitalizacidon que aumento
un valor de $29.321,46 (24,59%), ya que en el periodo 2014 fue de
$119.218,33 y en el 2015 aumento a $148.539,79

2. RAZONES FINANCIERAS

Se presenta a continuaciéon los indicadores financieros que se aplicaron

para evaluar a la empresa “Ferricasht”:

INDICADOR ANO 2014 ANO 2015 DIAGNOSTICO
INDICADORES DE LIQUIDEZ

Razén Corriente 157,79 12,34 Desmejord
Prueba Acida 13,43 0,92 Desmejoré
RAZONES DE ACTIVIDAD O GESTION

Dias de Cuenta por Cobrar 0 27 Desmejord
dias de Inventario 197 259 Desmejord
Rotacién de Activos Totales 1,58 1,10 Desmejoré
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razoén de Endeudamiento 0,60% 6,96% Desmejoré
Apalancamiento 1 1,07 Desmejoré
Endeudamiento Patrimonial 6,04 0,07 Mejord
INDICADORES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad Neta de Ventas 0,31% 0,78% Desmejord
Rentabilidad sobre Activo Total $0,63 $1,05 Mejord
(ROA)

Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) S0,64 $1,13 Mejord

e Al realizar el estudio integral, por medio de algunos indicadores
financieros, se observa que la empresa es liquida y mantiene una
gran solvencia economica para cubrir sus obligaciones con

terceros.
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e Ademas se observa un aumento en

los indicadores de

endeudamiento, ya que la empresa mantiene en mayor proporcion

niveles de deuda con terceras personas.

e La mayoria de indicadores de

rentabilidad de la empresa

ascienden debido a que los costos de ventas se reducen al igual

que los gastos de operacion.

3. ADMINISTRACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

Se presenta a continuacion los indicadores financieros que se

aplicaron para evaluar la Administracion del Capital de Trabajo a la

empresa “Ferricasht”:

INDICADOR

ADMINISTRACION DEL CAPITAL DE
TRABAJO
Capital Neto de Trabajo

Cuentas por cobrar a Capital de Trabajo
Inventario a Capital de Trabajo
Financiamiento de Proveedores

ANO 2014

$114.612.79
0
$0,92
0

ANO 2015 DIAGNOSTICO

127.795,50 Mejoré
0,12 Desmejord
$1 Desmejord
90% Mejoré

* Capital de Trabajo

El capital de trabajo determina los excedentes de activos corrientes que le

guedan a la empresa para trabajar o desarrollar sus actividades normales.

Analizando los resultados de este indicador se puede decir que la

empresa “Ferricasth”, aparentemente dispone de dinero para seguir con

sus operaciones normales pero en realidad no existe calidad de los

activos corrientes que garantice

gue la empresa cuenta con dinero

disponible para cubrir sus operaciones.
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* Cuentas por Cobrar

En relacion a las cuentas por cobrar se puede apreciar que existe una
deficiencia en su administracion debido a que en presente afio existe una
minima sobreinversion lo cual esta afectando directamente al desarrollo
de la empresa debido a que dichas cuentas si llegan aumentar se pueden
convertir en incobrables esto es como consecuencia de que no existe

politicas de crédito acorde al perfil del cliente.

* |nventarios

El nivel de inversidon que la empresa “Ferricasht”, en funcién de los
inventarios se aprecia que en los dos periodos existe una inversion
adecuada en relacion al capital de trabajo lo cual no permite que existan

recursos congelados.

* Financiamiento de Proveedores

Este indicador muestra que en promedio representa el 90% que los
activos han sido financiados con los proveedores de la misma; lo que se

concluye gue la empresa esta operando con un nivel de riesgo muy alto.
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g. Discusién

Los Balances de FERRICASTH CIA. LTDA. carecia de Analisis Financiero
pues el departamento financiero y contable ha minimizado su jerarquia e
importancia, razon por la cual la administracion no contaba con un
estudio eficiente como también no podia evaluar resultados, ni gestion
administrativa, sino por el contrario las medidas adoptadas en beneficio
de la entidad, anteriormente se basaban en simples pronésticos

subjetivos y meras suposiciones.

El Andlisis Vertical a los Estados Financieros como Balance General y
Estado de Resultados permitié conocer la situacién financiera en los afios
sujetos de estudio y el valor porcentual de cada subgrupo, es decir
cuanto representa cada cuenta frente al grupo al que pertenece, y el

impacto de estas cuentas en la economia de la empresa.

En el Analisis Horizontal realizado al Balance General y al Estado de
Resultados de los afios 2014, 2015 respectivamente, se determind que
partidas sufrieron variaciones sean estos incrementos y decrecimientos,
de esta forma se logré establecer el comportamiento de la entidad de un
periodo respecto a otro. Se completd favorablemente este analisis con el
empleo de las diferentes razones financieras puntuales que cumplian
satisfactoriamente la necesidad de criterio que se tenia, con respecto a
conocer liquidez, plazo de cobro y endeudamiento, definiendo el impacto

de las decisiones gerenciales de la economia empresarial.

De esta forma el Analisis Financiero realizado signific6 aprovechar una
importante herramienta financiera que permitio evaluar el desarrollo
econdémico de la empresa para usar estrategias en la toma de decisiones
preventivas, oportunas y correctivas, las mismas que permiten brindar
estabilidad y beneficio a FERRICASTH CIA. LTDA.
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h. Conclusiones

Una vez concluido el presente trabajo de investigacion referente al
Andlisis Financiero de la Compainiia Ferricasth he llegado a formular las

siguientes conclusiones:

1. Se realizo6 el Andlisis Horizontal y Vertical de los Estados Financieros y
se determiné que la empresa en el afio 2014 mejoro su rendimiento

econdmico.

2. La Empresa al momento cuenta con un sistema informatico
MICROSYSTEM el cual facilita la facturacion, y control de mercaderia en
stock, el mismo que esté siendo subutilizado, debido a que los mdodulos
de clientes y proveedores no estan habilitados, con los cuales la
administracion tendria la informacién actualizada en el momento que lo

requiera.

3. El analisis Vertical y Horizontal de los afios 2014 — 2015 que fueron
analizados, reflejan una variacion significativa en sus resultados
operacionales especificamente en el afio 2015 donde reflejada en una
mayor estabilidad econdmica. Las utilidades obtenidas por la empresa en
el periodo 2015, sufrieron un acrecimiento por el aumento de los gastos
financieros, en cambio los gastos operativos disminuyeron, como los

costos de venta generando aumento equivalente a 120.61%

4 En cuanto a la aplicacion de indices o razones financieras, estos
permitieron medir la Administracién Financiera, con el cual se demostré
que la empresa es liquida y mantiene solvencia econdémica para cubrir

sus obligaciones con terceros.
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El nivel de inversién que la empresa “Ferricasht”, realiza en funcién de
los inventarios se aprecia que en los dos periodos existe una inversion
adecuada en relacion al capital de trabajo lo cual no permite que existan

recursos congelados.

5. Los objetivos planteados en el proyecto se lograron con la aplicacion
del Andlisis Financiero ya que ello permiti6 conocer cual ha sido la
posicion financiera de la empresa en los afios estudiados. Entre los datos

relevantes estan;

El capital de trabajo de la empresa manifestada, en los activos corrientes
como mercaderia en los dos periodos analizados los cuales le permitiran

desarrollar sus actividades normalmente.

Las cuentas por cobrar estd afectando directamente al progreso de la
empresa ya que no existe politicas de crédito acorde al perfil del cliente

pueden convertir en incobrables.

El estudio de los Estados Financieros, de los periodos 2014-2015 admite
tener el conocimiento cualitativo y cuantitativo de la situacion por la que
atraviesa la empresa. Datos relevantes que reflejla en el Informe

Financiero.
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i. Recomendaciones

Una vez culminado el trabajo de investigacion, me permito colocar las

siguientes recomendaciones:

1. A los socios de la Comparfia se recomienda utilizar el sistema
informéatico MICROSYSTEM, con la finalidad de mantener actualizada la
informacion de inventarios, cuentas por cobrar y cuentas por pagar
proveedores, a la vez habilitar los modulos que apoye al contador a
generar informacién que permita conocer oportunamente la situacion

econOmica y financiera, para una toma correcta de decisiones.

2 Al contador presentar Informes Financieros que permita conocer la
estructura y la administracion financiera y poder tomar los correctivos

necesarios procurando mantener la estabilidad financiera de la empresa.

3. Es necesario la aplicacion de Analisis vertical y horizontal a los
balances, mismos que son de mucha ayuda, ya que permite medir el
crecimiento y decrecimiento en cada uno de los rubros. A la admite

confrontar la gestion de un periodo a otro.

4. A los directivos de la empresa deben requerir al contador ejecute
andlisis financiero, para que puedan tener una idea clara de como se ha

desarrollado su actividad financiera.
5. Impulsar esta practica profesional que se relaciona con el Analisis

Financieros, puesto que tiene un amplio campo de aplicacion y fortalece

la formacion profesional de los contadores.
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a) Tema

“ANALISIS FINANCIERO Y APLICACION DE INDICADORES A LOS
BALANCES DE LA EMPRESA FERRICASTH CIA LTDA DEL PERIODO
2014 - 2015”
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b) Problematica.

Las empresas comerciales existentes en nuestro entorno, proveen de
insumos o productos a la poblacion, con el fin de satisfacer la demanda
existente y por ende obtener un lucro o beneficio econdmico. Este tipo de
empresas perduran a pesar de una economia fluctuante y una libre
competencia, que en la mayoria de los casos es desleal, gracias al
esfuerzo decidido de sus socios quienes se encargan de ejecutar cada
una de las actividades dentro de empresa.

La empresa FERRICASTH Cia. Ltda. De la Parroquia Pacayacu con RUC
N° 2191717824001, no obligada a llevar contabilidad, es una empresa
que viene funcionando desde el afio 2012 dedicada a la compra venta
por menor de articulos de ferreteria, sus instalaciones de encuentran
ubicadas provincia de Sucumbios, Cantén Lago Agrio, parroquia
Pacayacu, Barrio Central. Inicia con un Capital Social es de $ 400, 00
dolares americanos, aporte de cada uno de los socios.

La empresa FERRICASTH Cia. Ltda. fue constituida como empresa
familiar conformada por cinco socios ; Marcia Castillo, Maritza Castillo,
Néstor Castillo, Granda Flores Yohasa , Milton Castillo, administrada el
afio 2013 por su Gerente General Sr. Castillo Poma Milton Orlando y
Presidente el Sr. Castillo Poma Néstor; quiénes en una entrevista, indica

lo siguiente:

Los administradores indican que la empresa cuenta con una herramienta
informatico, que permite el registro de las ventas a través de la emision de
facturas, asi como el registro de las compras.

La empresa genera estados financieros anuales, sin embargo estos no
han sido objeto de un estudio para establecer su realidad econémica y

financiera.

94



El andlisis de las cuentas que integran los estados financieros no ha sido
realizado, por tanto se desconoce la evolucion obtenida en el periodo

objeto de estudio.

El margen de endeudamiento con terceras personas, no se conoce, lo

que dificulta determinar el riesgo a futuro.

El nivel de rentabilidad es otro factor que se ha inobservado, ya que no se

conoce si la utilidad que se obtiene es relativa a la inversion.

El impacto de los costos y gastos en la generacion de ingresos, no son

examinados, para mantener un equilibrio financiero.

Con estos antecedentes y tomando en cuenta que es de transcendental
importancia aportar con el conocimiento de la situacion real y el
rendimiento econémico que ha generado la empresa en el periodo 2014-
2015. Se plantea desarrollar la investigacion de campo del analisis y
aplicacion de Indicadores a los Estados financieros de la empresa
FERRICASTH periodo en el periodo 2014-2015.

Las situaciones puntualizadas, permite afirmar que las decisiones

empresariales se toman basadas en la experiencia empirica de los

administradores, y no en un analisis verdadero.
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c) Justificacion.

Académica

La Universidad Nacional de Loja, promueve la investigacion como
herramienta estratégica, en donde los futuros profesionales apliquen
todos los conocimientos adquiridos durante sus estudios en la busqueda
de soluciones a los principales problemas de la sociedad y dentro de ella
las empresas. Asi mismo, la presente propuesta se plantea como un
requisito que permita la obtencién del titulo de tercer nivel como Ingeniera

en Contabilidad y Auditoria.

Institucional

La presente propuesta se justifica por el gran aporte que la misma dara al
sector empresarial, al revelar datos importantes sobre el andlisis y
aplicacion a los indicadores en las empresas del cantdon Lago Agrio,
investigacion que ademas brindara datos notables como el movimiento
econdémico de la empresas dedicadas a la comercializacion que lideran
en el mercado local, constituyéndose en una herramienta actualizada de
consulta y de base para el planteamiento de estrategias que promuevan
la inversién empresarial en el sector y el aporte de ésta en la solucién de

problemas empresariales.

Econdmica

Es conveniente la ejecucion del proyecto el mismo que contribuira como
un aporte valioso e instrumento investigativo para el sector comercial, a

fin de brindar un mejor servicio a la colectividad, contando con una
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herramienta que permita analizar y conocer la situacion Econdémica y
Financiera de la empresa, ya que la aplicacion del mismo permite a sus
propietarios una adecuada toma de decisiones y asi poder ser

competitivas dentro del mercado.
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d) Objetivos.

General.

Realizar “ANALISIS FINANCIERO Y APLICACION DE INDICADORES
A LOS BALANCES DE LA EMPRESA “FERRICASTH CIA LTDA” DEL
PERIODO 2014 - 2015”

Especificos.

1. Realizar el analisis horizontal y vertical a los Estados Financieros de la
empresa FERRICASH CIA LTDA en los periodos 2014-2015;

2. Aplicar e interpretar cuantitativa y -cualitativamente los indicadores
financieros a los balances de la empresa FERRICASH CIA LTDA en los
periodos 2014-2015;

3. Presenta un informe financiero para considerar las conclusiones y

recomendaciones en el periodo 2014-2015
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e) Marco Tedrico.

EMPRESA

ASPECTOS GENERALES

(Jaramillo, 2012) describe:

Las acciones humanas orientadas a la oferta de productos y prestaciébn de
servicios con criterios de calidad y eficiencia, precisan de una estructura
organizacional e institucional denominada empresa, cuyo propdésito principal esta

orientada a la obtencién de utilidades.

Por otro lado, las actividades empresariales tienen un vinculo directo con la
contabilidad ya que sus directivos requieren conocer los resultados de la gestion
empresarial para la toma oportuna de decisiones y garantizar de esta manera su

permanencia en el mercado.

Las actividades economias de los pueblos se canalizan a través de
organizaciones humanas llamadas empresas en los mas diversos campos

productivos y de servicios. (pag, 5)

Definicién.-

“La empresa es toda actividad econdmica que se dedica a producir bienes
y servicios para venderlos y satisfacer las necesidades del mercado a
traves de establecimientos comerciales, con el propdsito principal de

obtener ganancias por la inversion realizada”.
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Clasificacion.-

Segun Jaramillo (Jaramillo, 2012) Las empresas se clasifican considerando varios

criterios:

a.- Por la actividad

e Industriales. La actividad basica de este tipo de empresa es la
produccion de bienes mediante la transformacion de materias primas.
e Comerciales. Son aquellas que se dedican a la adquisicion de bienes o

productos, con el objeto de comercializarlos y obtener ganancias.

e Servicios. La actividad econémica de este tipo de empresas es vender

servicios o capacidad profesional, es decir productos intangibles.

b.- Por el sector al que pertenecen

e Publicas. Son empresas que pertenecen al Estado y se dedican a

prestar servicios a la colectividad.

e Privada. El capital de este tipo de empresas pertenece a personas
naturales o juridicas del sector privado, la finalidad principal es obtener

ganancias por la inversién realizada.

e Mixtas. El capital de las empresas mixtas esta constituido por aportes

del sector privado y sector publicas.

c.- Por el tamafio

Para clasificar las empresas segin su tamafio se considera varios criterios,
como son capital invertido, giro de operaciones, personal que labora,
instalaciones, etc. La clasificacion mas generalizas de las empresas segun el

tamano es:

e Pequefia empresa. Se consideraciones pequefia empresa aquella que

maneja escasos recursos econémicas y humanos.
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e Mediana empresa. En este tipo de empresa la inversién de capital es
considerable y numero de personal que labora se incrementa en relacion
con la pequefia empresa.

e Grande empresa.- Las inversiones son de mayor cuantia, por lo tanto
las utilidades también son significativas, el personal que posee es

especializado por departamentos.
d.- Por la funcién econémica.

e Primarias. Son empresa de explotacion (minera, forestal, productos del

mar), las agropecuarias (agricultura y ganaderia) y las de construccion.

e Secundarias. Son aquellas empresas que se dedican a la

transformacion de materias primas, ejemplo empresas industriales.

e Terciarias.- Son las empresas dedicadas exclusivamente a la prestacién
de servicios como salud, educacién, transporte, hospedaje, seguro,

financieros etc.

c.- Por la constitucion del capital

e Negocios personales o individuales. Se constituyen con un solo

propietario

e Sociedades o compainiias. Se constituyen con el aporte de capital de

varias personas naturales o juridicas. (pag,6)

ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son informes fundamentales que toda empresa
gue ejecuta una actividad econdmica prepara al término de un ciclo
contable, con el objeto de estar al tanto de la situacion financiera y los
resultados monetarios obtenidos en las actividades de su empresa a lo

largo de un periodo.
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Los balances son: Estado de situacion financiera, estado de resultado,
estos balances son los que permiten conocer la realidad de la empresa.

Utilidad de los Estados Financieros.-

Los estados financieros son una herramienta que interesa a: la
administracion, para la correccion de errores y toma de decisiones, los
accionistas de una empresa 0 propietarios, para conocer el avance
econdémico del negocio y el nivel de rendimiento de sus aportes; los
acreedores, para estar al tanto la fluidez que tiene la empresa brinda
garantia de cumplimiento de sus obligaciones; el estado, para establecer

si el desembolso de los tributaciones son cancelados correctamente.

Contenido de los Estados Financieros

Segun (Valdivieso 2011) los estados financieros deben contener:

1.- Una descripcion cualitativa y cuantitativa de los recursos de la empresa en un
momento determinado y los derechos de los acreedores y de los accionistas
sobre dichos recursos. Tal descripcién debe permitir ponderar o medir la liquidez

de la empresa asi como su capacidad para pagar las deudas.

2.- De los hechos y factores significativos que dieron lugar, durante un periodo, a

aumentos y disminuciones de los recursos.

3.- Resumen de las actividades de inversion y financiamiento de un periodo.
(pag, 291)

Estados Financieros basicos
Se considera estados financieros basicos los siguientes:

1.- Estado de situcion Economica o Estado de perdidas y gannacias

2.- Estado de situacion fiannciera o balance general .
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3.- estado de Flujo de efectivo
4.- Estado de Cambios en el Patrimonio o Estado de Evolucion del Patrimonio
(pag, 292)

ANALISIS FINANCIERO

El analisis de los estados financieros, se realiza para valorar cada una de
las cuentas que conforman la estructura. Se aplica para establecer las
particularidades bajo las cuales se mueven los flujos econémicos, y

exponer los inconvenientes y contextos que en ellos influyen

(Milla, 2014) describe a la contabilidad como:

La contabilidad refleja la realidad econémica y financiera de las empresas por
ello es necesario interpretar y analizar esa informacion para poder entender el
comportamiento de los recursos de la empresa. Cada componente de un estado
financiero tiene un significativo y en efecto dentro de la estructura contable y
financiera de la empresa efecto que se debe identificar y de ser posible
cuantificar. Esta informacion nos sirve poco sino la interpretamos, sino la
comprendemos y es ahi donde surge la necesidad de un analisis, pues bien, el
andlisis financiero es el estudio que se realiza de la informacién contable

mediante la utilizacibn de razones financiera que permite establecer

conclusiones. (pag,9)

Objetivo del andlisis financiero

Segun (Valdivieso, 2011) describe al objetivo como:

Objetivo.- El andlisis financiero tiene como objetivo general informar sobre la
situacion financiera una fecha determinada y sobre los resultados alcanzados en
un ejercicio econdémico, sin embargo, los objetivos particulares que se persiguen
con él con el andlisis difieren segin los requerimientos especificos de los

usuarios.
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El andlisis de los estados financieros es el proceso critico dirigido a evaluar la
posicion financiera, presente y pasada, y los resultados de las operaciones de
una empresa, con el objetivo primario de establecer las mejores estimaciones y
predicciones posibles sobre las condiciones y resultados futuros.

Los estados financieros deben contener en forma clara y comprensible
suficientes elementos, para juzgar la situacibn econdémica y la situacion
financiera de la empresa y los cambios que se han operado, para lo cual es
necesario completar la informacién con notas aclaratorias a ciertas politicas y
reglas contables utilizadas, asi como anexos a las principales cuentas. (pag,
291)

Los principales usuarios del analisis financiero.

1.- Los accionistas, desearia conocer el rendimiento de su capital invertido, las
posibilidades de incrementar sus utilidades, las expectativas de prosperidad y
permanencia.

2.- Las Instituciones financieras, tendrdn interés de conocer si el crédito
solicitado por los clientes se justifica en base a las necesidades de fondos, la
determinacion de la capacidad de pago de los créditos dependiendo de la
antigiiedad del negocio y sus niveles de rentabilidad.

3.- Los administradores, desearan disponer de informacién suficiente relacionada
con la situacion de la empresa a una fecha determinada, asi como los resultados

comparativos de varios ejercicios, el flujo de fondos, su rentabilidad, etc.

4.- Los comisarios, Interventores, etc., requieren del analisis financiero para
informar y proponer soluciones a la junta de Accionistas o Socios, Directores y

méaximas autoridades de la empresa y organismos de control.

5.- Los proveedores, Solicitan datos de tipo financiero a sus clientes para
interpretarlos en forma previa a la concesion de créditos o de facilidades de pago

en la venta de productos.
6.- Entidades Publicas o privadas, desearan a través del andlisis financiero,

realizar comparaciones entre empresas de actividades similares o diversos

sectores de la economia.
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7.- La empresa, cuando ofrece sus acciones o participaciones en el mercado de
valores procura respaldar su oferta en base a estudios financieros que permitan
inducir a terceros a la adquisicion, para lo cual el futuro comprador requiere de

un analisis financiero que sea convincente. (pag,292)

Metodologia.- No existe una metodologia Unica para el analisis financiero, esta
varia de acuerdo al criterio de los diferentes autores, sin embargo, los métodos

mas conocidos y aplicados son:

1.- Andlisis vertical

2.- Andlisis comparativo u horizontal
3.- Andlisis de tendencias

4.- Analisis de fluctuaciones

5.- Diagndstico Financiero

METODO DE ANALISIS VERTICAL

El analisis vertical es la comparacion de las cuentas de un estado
financiero de un mismo periodo, esta relacion permite realizar una
comparacion entre los rubros de la estructura del balance con las ventas
netas en el estado de resultados y la relaciones comparativa entre las
cuentas del balance de situacién a las todas del activo expresado en
porcentajes la suma de los porcentajes de todos los elementos sera cien

por ciento.

La relacion entre dos cifras existentes en los estados financieros permite
encontrar o medir la liquidez, solvencia, eficiencia operativa y estabilidad
financiera. Las razones estandar se basan en un sistema presupuestal se

fijan parametros a alcanzar.

El andlisis vertical permite obtener informacién relevante en un estado
financiero sobre cuales son las cuentas mas significativos de los estados

econdémicos. El porcentaje que componen con proporcion a la cifra de
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igualacion, en el estado de resultados lograra establecer el margen de
utilidad sobre ventas obtenidas en el periodo. Los porcentajes constituyen
lo que equivale cada cifra que lo forma, comparada con el rubro de

ventas.

(Valdivieso 2011) revela que:

El analisis vertical .- se refiere al estudio de los estados fianncieros a

determinada fecha o periodo sin relacionarlos o comparalos con otros, ejemplo:

-Balance General a una fecha determinada

-Estado de Resultados de un perido especifico.

El analisis vertical tiene la caracteristica de estatico y unicamente permite la
obtencidn de indices financieros por la comparaciéon porcentual de las cuentas
respecto a subgrupos, grupos y sectores financieros. Es un analisis estéatico

porgue estudia la situacién econdémica o financiera en un momento determinado

sin tener en cuenta los cambios ocurridos a traves del tiempo. (pag, 293)

METODO DE ANALISIS HORIZONTAL

El andlisis horizontal es una forma que radica en contrastar los informes
financieros homogéneos de dos o mas fases inmediatas, para comprobar
las ampliaciones y deducciones en la variacion de las cuentas, de un

periodo a otro.

(Datateca 2013) declara que:

El andlisis horizontal consiste en tomar cada uno de los rubros de los Estados
Financieros para establecer la diferencia entre las cifras que se presentan en dos

periodos consecutivos.
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La diferencia que corresponde al aumento o disminucion, se presenta tanto por su
valor en pesos como en su valor porcentual. La diferencia en pesos se obtiene
restando la cifra del periodo mas reciente de la cifra del periodo mas antiguo y se
expresa porcentualmente Al hacer un analisis horizontal debe hacerse tanto a las

cifras del Estado de Resultados como a las del Balance General.

(Valdivieso 2011) en su teoria del analisis horizontal expone:

El Analisis Comparativo u Horizontal.- Se basa en la comparacion entre dos o
més Estados Financieros. El analisis horizontal tiene la caracteristica de
dinamico y permite la obtencién de indices, porcentajes mas objetivos y
confiables. Es un analisis dinamico porque se ocupa del cambio o movimiento de

cada cuenta de un periodo a otro.

ANALISIS DE TENDENCIAS

(Valdivieso 2011)“Analisis de Tendencias .- Consiste en analizar los estados
financieros en base a estados comparativos con el proposito de identificar el
comportamiento especifico que tengan la tendencia o proyeccion definida segun

la naturaleza de la cuenta o variable de estudio”. (pag,293)

ANALISIS DE FLUCTUACIONES

“Analisis de Fluctuaciones.- Este método tiene como propésito el

identificar y comentar sobre situaciones de comportamiento especiales

eventuales.

Las fluctuaciones son de dos clases:

Ciclica o estacionales

Irregulares “

DIAGNOSTICO FINANCIERO

Segun (Valdivieso 2011) describe que el diagnéstico financiero es:
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Diagnostico Financiero.- Es el método mas profundo y completo del analisis
financiero, utiliza varios métodos con el objetivo de conocer la situacion
financiera a una fecha determinada y los resultados de un ejercicio,
correlacionados con aspectos y variables de gestion , es decir observar e
investigar la causa-efecto de las desiciones gerenciales de prioridades,
comercializacion, administracién, recursos humanos, tecnologia, etc, con el fin de
tomar medida correctivas en estricto orden de prioridades y aprovechar las

bondades de las variavles analizadas. (pag,293)

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Es un estado financiero que muestra en forma sistematica y detallada la forma

Como se obtuvo el resultado en un determinado periodo. Gitman (2010) afirma
“El Estado de pérdidas y ganancias también llamado de resultados
proporciona un resumen financiero de los resultados de operacion de la

empresa durante un periodo determinado.”(pag., 53)

ESTADO DE SITUACION O BALANCE GENERAL

Segun gitman (2010) declara:

El balance general presenta un estado resumido de la situacién financiera de la
empresa en un momento especifico. El estado equilibra los activos de la

empresa, frente a su financiamiento que puede ser deuda (lo que debe) o

patrimonio (lo proporcionado por los propietarios (pag.42).
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NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD Y NORMAS

INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Las Normas contables NIC/NIIF se refieren a un proceso de reformas
contables iniciado hace algunos afios en la Unidn Europea para conseguir
que la informacién elaborada por las sociedades comunitarias se rija por

un dnico cuerpo normativo.

Las Normas de Control segun (Amores, 2015) expresa lo siguiente:

Las normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) son un conjunto de
normas contables emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB)
institucion que persigue como objetivo el desarrollo de un cuerpo Unico de
normas contables, a nivel mundial, de alta calidad. Asequibles y practicas que
permitan que los estados financieros sean comparables independientemente del
pais en que sean emitidos. Es por esta razén que mas de 130 paises alrededor

del mundo estan utilizando las NIIF.

Este articulo expone las leyes y normativa que dispone la utilizaciéon de distintas
normas de contabilidad en Ecuador, las que son aplicables en diferentes tipos de
actividad econdémica dependiendo del organismo regulador a quien reporte.
Existe la percepcion que Ecuador aplica las Normas Internacionales de
Informacién financiera, sin embargo las disposiciones legales que rigen el
sistema financiero privado y el sistema de Economia Popular Solidaria, establece
gue sus organismos de control dicten normas contables para su utilizacién
obligatoria, los cuales difieren de las NIIF, adicionalmente las compafiias de
seguros se encuentran igualmente aplicando aun normas de su anterior ente

regulador, aun cuando su organismo de control anteriormente dispuso la

aplicacion de las NIIF. (pag.2)
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USO DE LAS RAZONES FINANCIERAS

Las razones financieras son utilizadas en el mundo de las finanzas
para medir o cuantificar la situacion real econédmica y financiera de una

empresa.

La informacion incluida en los estados financieros principales es muy
importante para varias partes interesadas que requieran conocer con
precision medidas relativas del desempefio de la empresa. El analisis de
los estados financieros se fundamenta en el uso de las razones o valores

relativos. Gitman( 2010) afirma:

El analisis de razones financieras incluye método de calculo e interpretacién de
las razones financieras para analizar y supervisar el desempefio de la empresa,

Las entradas basicas para el analisis de las razones son el estado de pérdidas y

ganancias y el balance general. (pag.61)

RAZONES O INDICES FINANCIEROS

Los indicadores permiten relacionar entre dos o mas cuentas que reflejan
resultados de la gestion empresarial en su conjunto, particularmente cada
uno brinda informacion relevante de los efectos logrados en cada una de

las areas de la organizacion.

CATEGORIAS DE LAS RAZONES FINANCIERAS

Generalmente la utilidad de las razones financieras se fragmenta en cinco
naturalezas principales, las cuales se describen en cinco clases; razones
de liguidez, actividad, endeudamiento, rentabilidad y mercado. Las

razones de liquidez, actividad y endeudamiento evaluan substancialmente
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el peligro. Las razones de rentabilidad regulan el beneficio. Las razones
de mercado establecen tanto el compromiso como el beneficio.

La regla habitual para un eficaz analisis financiero es contar con el estado
de situacion financiera y el estado de pérdida y ganancias. Para expresar

los computos, se deben aplicar informacion de dos periodos o0 mas.

Las razones financieras, proveen informacibn que permite tomar
decisiones. Dependiendo de la necesidad de decisidbn que tengan los

usuarios con las razones que se utilizaran.

Estas de clasifican en cinco:

1.- Ratios de liquidez: Miden la capacidad de pago a corto plazo.

2.- Ratios de solvencia: Miden la capacidad o pago a largo plazo.

3.- Ratios de actividad: Mide la eficiencia con la que se utilizan los
recursos.

4.- Ratios de rentabilidad: ide la eficacia de la utilizacion de los recursos
para geenrar sus operaciones.

5.- Ratios de valo de mercado: Mide el precio de valor de mercado por

accion del capital accionario.

RATIOS DE LIQUIDEZ

Mide las disponibilidades de la empresa a corto plazo, para pagar sus

compromisos o deudas también a corto plazo.

indice de Liquidez =  Activos Circulante
Pasivo Circulante

(Milla 2014) describe el nivel 6ptimo:

El rango estandar es entre 1.4 — 1.8. Si el resultado es mayor a 1, la empresa

tiene una buena capacidad para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo. Si
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es menor a 1 significa que la empresa no tiene activos suficientes para cubrir sus

obligaciones con los acreedores. (pag, 31)

James y Wachowicz(2010) a la razon de solvencia consideran:

Liquidez corriente.- Los activos corrientes se dividen entre los pasivos corrientes
indica la capacidad de una empresa para cubrir sus pasivos actuales con sus

activos actuales. Liquidez es la capacidad de un bien para convertirse en efectivo

sin una concesion significativa de precio. (pag.138,)

RATIOS PRUEBA ACIDA

indice de liquidez.- Mide la disponibilidad de la empresa, a corto plazo

(menos los inventarios) para cubrir deudas a corto plazo.

indice de liquidez =  Activo corriente - Inventario
Pasivos Corriente

» Estandar optimo

(Milla 2014) describe el nivel optimo:

Si el resultado es mayor a 1 significa que la empresa cuenta con activos
liquidos para cubrir con sus obligaciones y de la misma forma si el
resultado es menor a 1 significa que la empresa no tiene activos
suficientes para cubrir sus obligaciones pero esto no significa que para la

empresa sea perjudicial sino que depende del tipo de sector al que

pertenece y de su capacidad de pago en el tiempo analizado. (pag,31)
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Segun James y Wachowicz (2010)afirma que las razones de liquidez:

Las razones de liquidez se usan para medir la capacidad de una empresa para
cumplir sus obligaciones a corto plazo con los recursos disponibles a corto plazo
(o actuales) para cumplir con esas obligaciones. A partir de estas razones se
puede obtener un panorama de la solvencia de efectivo actual de una empresay

su capacidad para seguir siendo solvente en caso de adversidad. La liquidez

corriente es una de las razones mas generales y complicadas (pag.148).

Se conoce que existen. Cuatro razones de liquidez ampliamente utilizadas

son: razén de circulante, razén de prueba acida, razén de capital de

trabajo y razén de efectivo.

RAZON DE PRUEBA ACIDA

Mide la capacidad de pago inmediato que tiene la empresa frente a sus

obligaciones corrientes. Es un indice mas rigido para medir la liquidez de

la empresa.

Prueba Acida = Activos Circulante — Inventarios - Gastos Prepagados
Pasivo Circulante

Prueba Acida = Caja Bancos + Inversiones temporales + cuentas por cobrar

Pasivo Circulante

> Estandar Optimo.- Entre 0.5 hasta 1. 0
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La razén de capital de trabajo

Segun Milla ( 2014)

El excedente de los activos circulantes de una empresa a sus pasivos circulantes se
llama capital de trabajo; el capital de trabajo se utiliza frecuentemente para evaluar la
capacidad de una empresa para pagar deudas en proceso de vencimiento. Resulta

en particular (til para realizar comparaciones mensuales o de un periodo con otro de

una empresa (pag.33)

Es el capital de trabajo neto expresado como una proporcion de las
ventas. El capital de trabajo o simplemente capital de trabajo, es la
diferencia entre los activos circulantes y pasivos circulantes. En donde
el capital de trabajo a menudo se considera como una medida de
liquidez. Esta razén muestra la cantidad de liquidez en relacion con las

ventas.

Razon de Capital de Trabajo =  Activo circulante — Activo Circulante
Ventas

La razdn de efectivo

Es la proporcion del activo de una compafia que se mantiene como

efectivo. Milla (2014) afirma que :

Se calcula dividiendo el efectivo y equivalente entre el total de activos. El efectivo y
equivalentes (que incluye valores comerciales), es el activo mas liquido. La razén de

efectivo simplemente muestra la proporcion de sus activos que una compafia

mantiene en la forma mas liquida posible. (p.31)

Razoén de Efectivo =  Efectivo y equivalente
Total de Activos
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Razones de Actividad

La razon de actividad es conocida también de rapidez, valora la celeridad
con que las cuentas por cobrar e los inventarios se conviertan en efectivo.
Son complementarias a las razones de liquidez, permite conocer la
proximidad del tiempo en el andlisis de las cuentas (cuentas por cobrar,

inventarios), requieren para convertirse en efectivo.

La gerencia genera fondos internos con el objeto de conocer la capacidad
de administrar en forma adecuada y precisa los recursos invertidos en los
activos.

La empresa invierte recursos con la finalidad de conocer en un periodo de
tiempo la eficiencia con la recupera su inversion una vez que se ha
ejecutado las actividades, es decir se mide la velocidad o rapidez a la que
las diversas cuentas se convierten en ventas o efectivo entre estos

tenemos.

Rotacion de Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar en un estado financiero se debe calcular
dividendo el importe de las ventas netas a crédito entre el saldo promedio
de las cuentas por cobrar. Es propicio una ampliacion en el giro de las
cuentas por cobrar. La empresa puede transformar sus estrategias de
crédito aumentando sus procesos, lo que podria exceder el saldo de
cuentas por cobrar, sin embargo puede provocar un mayor o menor
acrecentamiento en las ventas a crédito.

Las ventas a crédito mantienen una relacién estrecha con las cuentas por
cobrar, pudiendo considerarse como la rotacion de cuentas por cobrar.

Estas permiten conocer el nimero de veces que las cuentas por cobrar
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cambian en su promedio, en un periodo determinado de tiempo,

generalmente en un afo.

Rotacion de Cuentas por cobrar =  Ventas
Cuentas por cobrar

Es recomendable tener cuidado para no implicar en el computo de este
indicador cuentas por cobrar que no tengan referencia con las ventas,
tales, tales como cuentas por cobrar a socios, cuentas por cobrar a

empleados, deudores varios, etc.

Periodo Promedio de Cobro a Clientes

El Plazo Promedio de cobro a clientes de una empresa determina el
namero de dias que los mismos tardan en cancelar las deudas. Con este
indice se puede valorar la estrategia de créditos y el procedimiento
aplicado a los cobros. El célculo de esta razon se lo realiza dividiendo el

namero de dias venta que se invirtieron en cuentas por cobrar.

Periodo Promedio de cobro a clientes = Trescientos sesenta
Rotacion de cuentas por cobrar

Rotacién de Cuentas por Pagar

La Rotacion de las Cuentas por Pagar es el resultado de la operacion
entre las compras a crédito realizadas durante un afio, dividido para el
monto de las cuentas por pagar a terceros. Esta se puede apreciar por el

namero de veces que las compras se convierten en cuentas por pagar.
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Rotaciéon de Cuentas por pagar = Compras
Cuentas por pagar

Plazo Promedio de Pago

El plazo promedio de las compras que una empresa ejecuta con crédito
obtenido de sus proveedores, se calcula de la division de los dias del afio
para la rotacién de las cuentas por cobrar, lo que indica que es necesario
conocer el numero promedio con lo cual rotan las cuentas por cobrar

durante el ano fiscal..

Plazo promedio de Pago = Trescientos sesenta
Rotacién de cuentas por cobrar

Rotacion de Inventarios

La empresa requiere obtener informacién oportuna de las veces en que el
inventario rota , es asi como permite calcular entre las ventas netas
dividido para el promedio del inventario esto a su vez se puede convertir
en dias, meses, y afos. Esta relacion se lo conoce con el nombre de
Rotacién de Inventarios. La relacion entre el volumen del producto
vendido y las mercancias de existencia se llama rotacion de inventario. Se
calcula al dividir el costo de los productos vendidos entre el promedio del

inventario.

Rotacion de Inventario = Ventas Netas
Inventario Promedio
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Plazo Promedio de Inventarios

El Plazo Promedio de Inventarios ayuda a determinar el niumero de dias
gue permanece determinada mercancia en el almacén. Es decir cuanto
tiempo se demoran los inventarios en ser vendidos y convertirse en

efectivo.

Plazo promedio de Inventarios = Trescientos sesenta
Rotacion de Inventario

Rotacion del Activo Fijo

La Rotacion del Activo Fijo, se sustenta en comprar el total de las ventas
con el total del activo fijo neto. El objetivo de comparar es maximizar las
ventas con el minimo de activo, disminuyendo las deudas y convirtiendo
se en una empresa eficiente. Permite conocer las veces en que el activo

es capaz de generar los Ingresos de la Explotacion o ventas.

Rotacién del Activo fijo = Ventas Netas
Activo Fijo Neto

Rotacién de Activos Totales

Los activos totales de una empresa se obtiene del célculo y la aplicacion
de la operacion de las ventas netas dividido para el total de activos fijos
netos el resultado es considerado como el promedio en que genera la
rotacion del activo fijo.

Rotaciéon de Activos Totales = Ventas anuales
Activo Total
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Ratios de rentabilidad.

Los ratios de rentabilidad, comparan el incremento en las cuentas de los
estados financieros correspondiente a uno. Dos 0 mas periodos segun
sea la necesidad, los réditos que una empresa obtiene entre un periodo a
otro, es el resultado de la buena gestion y la decision eficiente de la
administracion. Las cuentas contables de los estados financieros balance
de resultados y balance general son comparadas relativamente. El

resultado materializa la eficiencia en la gestion.

Margen de Beneficio Neto

El Margen de Beneficio Neto es el margen en el cual se obtiene un
beneficio con relacion a las ventas realizadas, es decir cuanto le

representa a la empresa por cada délar vendido.
El calculo es dividir el total de ingresos netos esto es después de los

Impuestos para las ventas.

Margen de beneficio Neto = Utilidad antes de intereses e impuestos
Ventas

Rendimiento sobre la Inversion.

El Rendimiento sobre la Inversion o indice de Rentabilidad Econdmica
muestra la capacidad basica de la entidad para generar utilidades, o lo
que es lo mismo, la utilidad que se obtiene por cada peso de activo total
invertido. Proporciona el nivel de eficacia de la gestion, el nivel de

rendimiento de las inversiones realizadas. Muestra en cuanto aumenté el
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enriquecimiento de la empresa como producto del beneficio obtenido y se
calcula a través de la division de las Utilidades antes de Impuesto entre el

activo total.

Indice sobre la Inversion = Utilidad antes de intereses e impuestos
Activo Total

indice de Rentabilidad Financiera

La Rentabilidad Financiera es considerada como un indice que muestra
la ganancia alcanzada, lo que significa que por cada peso invertido en la

empresa obtuvo ganancia amplidndose el patrimonio de la empresa.

indice de rentabilidad Financiera = Utilidad después de intereses e impuestos
Patrimonio

Ratios de Endeudamiento

La empresa para maximizar la ganancia. Acude a buscar financiamiento
con terceras con los cuales puede adquirir bienes que en corto o largo
plazo brinden un rendimiento econémico. Los ratios de endeudamiento
indican el grado al cual debe extenderse una empresa, estos permiten
diagnosticar si es prudente acudir a créditos bancarios, personales u otros
medios, ya que de no conocer el riesgo no podria tener un criterio claro,

sobre las decisiones a tomas.

Razén de Endeudamiento

La razén de endeudamiento es considerado como indicador el que tiene

por objetivo calcular el grado y en qué forma es la participacién de los
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prestamistas entre el financiamiento de la empresa. Se calcula de la
operacion resultante del total de los pasivos sobre el total de los activos.

Razo6n de Endeudamiento = Pasivo
Activo Total

Razén de Autonomia

Milla (2014) Declara:

La Razén de Autonomia muestra hasta qué punto la empresa tiene
independencia financiera ante sus acreedores. Se determina dividiendo el valor
del patrimonio entre el activo total, en donde este mide el grado de autonomia de
la empresa, es decir el grado de independencia financiera que tiene la empresa.
Mientras menor sea su valor, mas bajo sera el grado que refleja en menos
riesgo, mayor seguridad y mayor estabilidad para la entidad. Este bajo grado de

endeudamiento posibilita a la empresa poder acceder a nuevas fuentes de

financiamiento. (p.38 ).

Razdén de Autonomia = Patrimonio
Activo total

Analisis de tamafio comun y de indice

El analisis a los estados financieros se puede realizar como describe:
James ¢ & wachowicz (2010) “Un analisis porcentual de estados
financieros donde todos los elementos del balance general se dividen
entre los activo totales y todos los ellemnteos del estado de perdidas y

gnacieas se diciden entre las ventas o los ingresos netos”. (p.153).

James ¢ & wachowicz (2010) declara:
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Analisis de indice .- un analisis porcentual de estados fianncieros en los que
todas las cifras del balace general o del estado e perdida y ganancias estan
dadas con respecto a un afio base igual a cien por % y los estados financieros

siguientes se expresan como porcentajes en el afio base. (p.154).

PROCEDIMIENTOS PARA ELABORAR EL ANALISIS FINANCIERO

El procedimiento para elaborar el analisis financiero segun (Milla, 2014)

relata:

El analisis financiero proporciona a los directivos y accionistas una informacion
acerca del efecto que tienen las desiciones de gestion en el valor de la empresa.
Los inversiones y prestaista tambien usan el analisis financiero para evaluar el
grado de riesgo de sus recursos aportados y en que medida las decisiones

permitiran alcanzar los objetivos empresariales propuestos.

Es cierto que una empresa estructura de un modo su forma de financiamiento

(con recursos propios o recursos de terceros). Hay que remarcar que el tipo de

financiamiento no afecta el desempefio futuro de los negocios de la empresa.

(pag.33)

CARACTERISTICAS.
Se pueden percibir tres componentes financieros:
e Los recursos destinados al giro del negocio y el excedente que
generan (activo operativo y excedente operativo).
e Los recursos destinados a otras actividades y las rentas que
producen estos activos no operativos.
En el analisis financiero se usan cuatro tecnicas

1.- Técnicas de interpretacion de datos
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2.- Técnica de evaluacion competitiva estratégica
3.- Técnicas de prondstico y proyeccion.

4 .- Técnicas de calculo financiero

El analisis financiero significa, en primer lugar, una interpretacion de la
situacién actual de la empresa, en otras palabras se trata de hacer un
diagnéstico, en segundo lugar la anteior tarea permite la elaboracion de
una proyeccion de desempefio futuro de la empresa considerando para
ello escenarios alternativos .Por lo tanto, el analisis financiero
(diagnostico) permite establece las consecuencias financieras en todos

los escenarios futuros de los negocios (proyeccion).

El analisis financiero de una empresa puede realizarse para las
desiciones de un tercero que debe negociar con la empresa o para las
desiciones de direccion y accionistas de la empresa en la gestion de sus

recursos.

El objetivo de este analisis es el de servir de herramienta para generar
mayor capital de la empresa, evaluar las repercusiones financiera,
coordinar aportes financieros, evaluar la efectividad de la adminsitracion
financiera de un proyecto evaluar incentivos locales para determinar la
conveniencia de asumir un cambio en la empresa con relacion al ingreso

incremental que deja el mismo.

Estructura

Su estructura basica se divide en 4 items.

e Preparar las cuentas: La informacion basica para hacer el analisis

econdémico financiero de una empresa son los estados financieros,

para llegar al final del andlisis no basta con esta infromacion sino
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que mucha veces se requiere informacion externa de la empresa.
Preparar cuentas es simplificarlas en cifras fundamentales que son
necesarias para estudiar la situacion de la empresa, liquidez,

rentabilidad y riesgo.

Efectuar un analisis patrimonial.- Que se estudia el patrimonio
de la empresa, desde el punto de vista del activo (estructura
econdmica) como desde el punto de vista de su financiacion
(estrutura financiera) lo que se estudia tanto en la estructura
economica y financiera son dos cosas: la composiciéon de la
empresa ; que peso tiene cada partida del activo sobre el total y
gue peso tiene cada partida del pasivo sobre el total . Tambien
debe observase su evolucion, como ha ido cambiando a lo largo de

varios afios la estructura patrimonial.

Realizar el analisis de pasivos.- Cuando se dice andlisis de
pasivos dentro del contexto de analisis financiero, nos referimos a
la capacidad de la empresa para devolver sus deudas , tanto a
corto como a largo plazo.

Hacer el andlisis econdmico : La razon de ser de la empresa es
la obtencion de beneficios, la empresa existe para generar
rentabilidad que implique creacion de valor para el accionista, el
analisis econdmico es el estudio de si la empresa esta obteniendo

una rentabilidad sufiiciente.
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f) Metodologia.

Para cumplir los objetivos planteados, se utilizardn los siguientes

meétodos y técnicas.

Métodos Cientifico

Al ser el método principal de la investigacion cientifica, permitira llevar el
proceso investigativo de forma relacionada y logica, adicionalmente
contribuira para el logro de los objetivos trazados en el proyecto y resumir

los resultados en el informe del analisis financiero.

Inductivo

Siendo un método que parte de casos particulares a generalidades,
apoyara al andlisis de cada cuenta que integran los estados financieros

con el fin de dar un juicio vasto e integro de la estructura de los mismos.

Deductivo

Permitira adquirir un discernimiento general de las actividades que
despliega la empresa con el fin de analizar cada uno de sus elementos,
ademas comprobar si se han cumplido con la normativa y disposiciones

legales que rigen el sector empresarial.

Analitico

Serd de notable trascendencia al instante de examinar los resultados

alcanzados en el analisis financiero, asi como el problema existente para
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Establecer los objetivos generales y especificos.

Sintético

La aplicacion del método sintético sera de gran importancia con el fin de
dar a conocer a los propietarios de la empresa los resultados obtenidos
una vez concluido el analisis financiero y el estudio del capital de trabajo
en la empresa, de forma clara y comprensible para su analisis e

interpretacion.

Técnicas Observacion

Permitira conocer de cerca la actividad que desarrolla la ferreteria, todas
sSus operaciones asi como sus principales controles de los recursos que

posee.

Entrevista

Esta se aplicara al Gerente de la empresa, con la finalidad de obtener
informacion de primera mano, de los fundamentos mas notables que

tengan concordancia con el tema de tesis
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g) Cronograma

ACTIVIDADES 2016
ABRIL MAYD JUNID JuLio AGDSTO | SEPTIEMBRE | OCTUBRE | NOVIEMBRE | DICIEMERE
TIEMPO 10203 4] 10 20 3| 4] 10 23| 4| 1) 2\ 3| 4| 1] 2| 3| 4| 1| 2{ 3| 4| 1| 2| 3| 4| 1| 2| 3| 4 1| 2| 3| 4
1, REVISION Y APROBACION DEL
PROYECTO

2. REVISION DE LITERATURA

3. EJECUCION DEL TRABAJO DE
CAMPQ *

4, ELABORACION DEL BORRADOR
DE TESIS

5. PRESENTACION Y APROBACION
DEL BORRADOR DE TESIS

6, REVISION DE TESIS

7, CORRECCION DE TESIS

8,TRAMITES PREVIO A LA
SUSTENTACION DE TESIS

9, APROBACION DE TESIS

10. SUSTENTACION PUBLICA Y
GRADUACION

127



h) Presupuesto y financiamiento

Talento humano

Aspirante: QUINTANILLA AGUILAR FLOR ADALGUISA
Coordinadora y Directora de tesis

Administrador de la empresa a objeto de investigacion: Ing. Néstor Castillo

Recursos materiales:

Presupuesto

INGRESOS

Aporte: QUINTANILLA AGUILAR FLOR 1260.,00
TOTAL 1260.00
GASTOS

Materiales y suministros 120,00
Adquisicion de Bibliografia 140,00
Impresion, y reproduccion 250,00
Movilizacion 400,00
Alquiler de equipos 100,00
Derechos de grado 150,00
Imprevistos 100,00
TOTAL $ 1260,00

Financiamiento Todos los desembolsos de efectivo que se requieran en el

desarrollo del presente trabajo de tesis, seran cancelados por la autora.
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VISTA DE LA PARTE INTERNA

FERRETERIA FERRICASH

131



ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja Bancos
Mercaderia

Credito tributario [VA
Retencion |. Renta
Anticipo | Renta

ACTIVOS FIJOS
Equipo Informatico
Muebles y enseres

Vehiculo
-Dep. Acum. Act Fijos

TOTAL ACTIVOS

FERRICASTH
BALANCE DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014

PASIVOS
115.343,77 PASIVO CORRIENTE
1.551,35 Ret Fuente |.R.x Pagar
105.525,47 IESS x Pagar
6.951,41 Utilidad 15% trabajadores
335,54 I. Renta x pagar
980,00
6.275,00 PATRIMONIO
0,00 Capital
0,00 Aporte socios futura capitalizacion
6.275,00 Reserva Legal
0,00 Utilidad del presente Ejercicio
Utilidad Ejercicios Anteriores
121.618,77 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
I SERCOb

icios Carietes & InRE S

1

InyC: 160023121508

Fm )\
RUC.: 219174 7828004-220

89,74
249,58
174,33
217,33

400,00
119.218,33
0,00
770,55
498,91

ING. VERDESOTO MIGUEL
CONTADOR
1600231219001
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730,98

120.887,79
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FERRICASTH
BALANCE DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014

INGRESOS

Ventas con tarifa 12%
Ventas con tarifa 0%

Inventario Inicial de Mercaderias

+ Compras Netas

= Mercaderia Disponible para la Venta
- Inventario Final de Mercaderias

= COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
COSTOS Y GASTOS

Sueldos

Beneficios Sociales
Aporte patronal
Fondos de reserva
Servicios Profesionales
Servicios Notariales
Combustible
Suministros y Materiales
Mantenimiento
Publicidad

Transporte

IVA Gasto

UTILIDAD DEL PERIODO

Utilidad trabajadores 15%

Base Imponible |. Renta

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD NETA DEL EJERCIO
{ﬁ 4 SERCONY
suvi mmwm

RUC: 16002340%

ING. VERDESOTO MIGUEL
CONTADOR
1600231219001

242.265,71
233.707,56
8.558,15
46.062,58
252.176,25
298.238,83
106.525,47

192.713,36

49.552,35

48.390,13
25.194,68
3.087,90
3.061,15
0,00
500,00
0,00
918,15
14.567,33
802,57
39,85
228,50
0,00

1.162,22

174,33

987,88

217,33

770,55

Jkug\z 1 (/F RRI

T ",,’,’;;,,";;T,L[BUUTTB171 7824001
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FERRICASTH
2191717824001
BALANCE DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.015

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVO CORRIENTE 188.630,02 PASIVO CORRIENTE 11.265,30
Caja Bancos 1.670,00 IESS x Pagar 251,38
Mercaderia 128.605,93 Utilidad 15% trabajadores 384,60
Cuentas por Cobrar 16 569 32 Cuenta por pagar 10 149 86
Credito tributario VA 3.445,30 |. Renta x pagar 479,47
Retencion |. Renta 3.628,55
Anticipo | Renta 1.810,92
ACTIVOS FIJOS 6.275,00 PATRIMONIO 150.639,71
Equipo Informatico 0,00 Capital 400,00
Muebles y enseres 0,00 Aparte socios futura capitalizacion 148.539,79
Vehiculo 6.275,00 Reserva Legal 0,00
-Dep. Acum. Act Fijos 0,00 Utilidad del presante Ejercicio 1.699,92
Utilidad Ejercicios Anteriores 0,00
TOTAL ACTIVOS 161.805,02 TOTAL PASIVO + FATRIMONIO 161.905,02

'""ﬁ;g‘*:;g.“'ﬁ"ﬂ RUC.: 219171782488 kesevrane Lecas
1600231 248001

>
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FERRICASTH

2191717824001
BALANCE DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.015
INGRESOS 220.308,60
VENTAS TARIFA 12% 216.137,03
VENTAS ACTIVOS FIJOS 0% 1.103,11
VENTAS TARIFA 0% 3.068,46
Inventario Inicial de Mercaderias 105.525,47
+ Compras Netas 201.589,06
= Mercaderia Disponible para la Venta 307.114,53
- Inventario Final de Mercaderias 128.605,93
= COSTO DE VENTAS 178.508,60
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 41.800,00
COSTOS Y GASTOS 39.236,01
SUELDOS 26.283,64
APORTE PATRONAL 3.193,46
BENEFICIOS SOCIALES 3.193,46
HONORARIOS PROFESIONALES 509,52
TRANSPORTE 2.111,50
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 0,00
COMBUSTIBLES 702,60
SEGUROS Y REASEGUROS 264,71
SUMINISTROS Y MATERIALES 297712
UTILIDAD DEL PERIODO 2.563,99
Utilidad trabajadores 15% 384,60
Base Imponible . Renta 2.179,39
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 479,47
UTILIDAD NETA DEL EJERCIO 1.699,92

H

ING. VERDESOTO MIGUEL. - MILTON CASTILLO

JZ‘“;:,, e wesescnmre R, 2191747524001

135



Nueva Loja, 19 de febrero de 2016

Sefior

Milton Castillo

GERENTE DE LA COMPANIA
FERRICASTH

Presente.-

De mi consideracion:

Yo, Quintanilla Aguilar Flor con cedula 1500360902, estudiante de la Universidad Nacional de
Loja, carrera CONTABILIDAD Y AUDITORIA, SEDE LAGO AGRIO , me dirijo a usted con la
finalidad de solicitarle de la manera mas cordial facilite la informacién necesaria para la
elaboracion de mi tesis, cuyo tema es de “ANALISIS FINANCIERO Y APLICACION DE
INDICADORES A LOS BALANCES DE LA EMPRESA FERRICASTH CIA LTDA DEL
PERIODO 2014-2015" trabajo de investigacion netamente Educativo, previo la obtencion del
titulo de Ingeniera en la carrera de contabilidad y Auditoria sobre el tema de “ANALISIS
FINANCIERO Y APLICACION DE INDICADORES A LOS BALANCES DE LA EMPRESA
FERRICASTH CIA LTDA DEL PERIODO 2014-2015" . Para lo cual es necesario contar con el
Ruc de la compaiiia, Cedula del Representante Legal, Estados Financieros correspondientes a

los afios 2014-2014,

Por su favorable atencion me suscribo.

Atentamente,

, FM"@ECM )16
Sra. Flor Quintanilla A. ; ¢

9. U
1477 W\
ESTDtEJ L:\‘:;:)Ti GD:'I.OAUNL RUC.: 2191717824001 \\\Q/\c\:\g

—

<
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FERRICASTH CIA LTDA.

Pacayacu, 26 de Febrero del 2016

Ingeniera.

Maria del Rocio Delgado

COORDINADORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
DEL PLA DE CONTINGENCIA DE LA UNL.

Presente

De mis consideraciones:

Mediante el presente quienes hacemos la Compaiiia FERRICASTH, expresamos un cordial y
atento saludo, a la vez desearle éxitos en sus funciones.

En atencion a lo requerido y expuesto mediante oficio S/N de fecha 19 de febrero del 2016, en
el cual la sefiora QUINTANILLA AGUILAR FLOR solicita autorizacién, para realizar su trabajo de
tesis titulado “ANALISIS FINANCIERO Y APLICACION DE INDICADORES A LOS BALANCES
DE LA EMPRESA FERRICASTH CIA LTDA DEL PERIODO 2014-2015", en tal efecto pongo
en su conocimiento, que en consideracion a la misma sumilla inserta por el representante legal
y expuesto en el mencionado documento, se ha iniciado con los procesos administrativos
respectivos.

Cabe indicar a usted que esta Compafifa faculta y acepta a ejecutar lo requerido particular que
pongo en conocimiento para los fines pertinentes.

Por la atencion que brinde al presente me suscribo.

Atentamente, FERR’ [
(Lt RUC: 21917475

YA

Sr. Milton Castillo
GERENTE DE LA COMPARNIA
FERRICASTH
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FERRETERIA CASTILLO HERMANOS
RUC: 2191717824001

Dir.: B. Central km 42, Via Tarapoa s/n * Telf. 062 343 180/ 0994 120 710

Email: ferricasthcialtda@yahoo.com
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