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a. TITULo

“ANALISIS FINANCIERO AL MICROCOMERCIAL
JARAMILLO DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODO

2014-2015. PROPUESTA DE MEJORAMIENTO.”



b. RESUMEN

La presente tesis denominada “ANALISIS FINANCIERO AL
MICROCOMERCIAL JARAMILLO DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODO
2014-2015. PROPUESTA DE MEJORAMIENTO.” fue desarrollada en
cumplimiento con uno de los requisitos establecidos en el Reglamento de
Régimen Académico previo a optar el Grado y Titulo de Ingeniera en

Contabilidad y Auditoria, Contador Publico-Auditor.

En cuanto a su ejecucidn se realizé el analisis vertical del periodo 2014-
2015 que refleja la incidencia de las cuentas de la empresa, permitiendo
conocer y determinar la composicion del activo, pasivo y patrimonio, asi
como también los elemento del estado de resultados con el fin de
establecer la distribucién equitativa y de acuerdo a las necesidades
financieras y operativas del Microcomercial; el analisis horizontal en el que
se determiné el crecimiento o decrecimiento que sufrieron las cuentas en
el periodo analizado; se efectud la aplicacion de indicadores financieros de
liquidez, actividad, endeudamiento, rentabilidad, sistema DuPont y el valor
econémico agregado (EVA), necesarios para evaluar el desempefio
financiero, econdmico y operacional de la empresa; finalmente se elaboré
el informe y la propuesta de mejoramiento encaminadas al beneficio y

desarrollo de la empresa.



ABSTRACT

The present thesis denominated "FINANCIAL ANALYSIS TO THE
MICROCOMERCIAL JARAMILLO OF THE CITY OF SHOP, PERIOD
2014-2015. PROPOSAL FOR IMPROVEMENT." Was developed in
compliance with one of the requirements established in the Regulation of
Academic Regime prior to opting for the Degree and Degree of Engineering

in Accounting and Auditing, Public Accountant-Auditor.

As for its execution, the vertical analysis of the period 2014-2015 was
carried out, which reflects the impact of the company's accounts, allowing
the knowledge and determination of the composition of assets, liabilities and
equity, as well as the elements of the income statement with the In order to
establish the equitable distribution and according to the financial and
operational needs of the Microcomercial; The horizontal analysis in which
the growth or decrease in the accounts in the analyzed period was
determined; The financial, liquidity, activity, debt, profitability, DuPont
system and aggregate economic value (EVA) indicators were used to
evaluate the financial, economic and operational performance of the
company; Finally, the report and the improvement proposal were prepared

for the benefit and development of the company.



c. INTRODUCCION

El andlisis financiero es una herramienta de vital importancia, ya que se
constituye en un proceso dirigido a evaluar la posicion financiera presente,
pasada y los resultados de las operaciones, con la utilizacién de métodos
de analisis y aplicacion de indicadores financieros que permiten al gerente
conocer la liquidez, actividad, rentabilidad y endeudamiento, facilitando la

toma de decisiones oportunas y adecuadas.

La presente tesis pretende brindar un aporte valioso a la propietaria del
Microcomercial Jaramillo, ya que es el medio mas idéneo para conocer la
situacion real de la empresa, y a su vez la elaboracién del analisis financiero
que corresponde a los afios 2014 y 2015, mediante la aplicacién de
técnicas y procedimientos de andlisis financiero, tales como el analisis
vertical, horizontal y la utilizacion de indicadores financieros, lo que permitid
comprobar la situacion econdémica y financiera de la empresa, se elaboré
un informe que servird para que su propietaria pueda tomar decisiones
oportunas, y finalmente la propuesta de mejoramiento con alternativas
encaminadas al beneficio y progreso de la empresa, siendo una

herramienta favorable para la toma de decisiones.

Su estructura se presenta de acuerdo a disposiciones legales que constan

en el Reglamento de Régimen Académico de la Universidad Nacional de



Loja, y contiene un Titulo, ANALISIS FINANCIERO AL
MICROCOMERCIAL JARAMILLO DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODO
2014-2015. PROPUESTA DE MEJORAMIENTO, que es el nombre de la
tesis; Resumen en espafol traducido al inglés, en el cual se hace
referencia a una sintesis de lo que comprende el trabajo; la Introduccion
gue resalta la importancia del tema, el aporte que se pretende brindar y una
breve sintesis del contenido; la Revisidn de Literatura que es el sustento
de la practica que se va a realizar; los Materiales y Métodos donde se
describe los recursos y métodos que fueron utilizados para el desarrollo del
presente trabajo. En los Resultados se presenta el contexto institucional,
la aplicacién de la practica donde se realiza el andlisis de la estructura
econdémica y financiera la aplicacion de indicadores financieros asi también
el Sistema Dupont, y EVA, cada uno con sus representaciones gréaficas e
interpretaciones de los dos periodos objeto de estudio, un informe del
analisis y la propuesta de mejoramiento; seguidamente se encuentra la
Discusién, expresa un breve diagndéstico de la situacion econdémica en la
gue se encuentra la empresa y de qué manera ayudara el trabajo
propuesto; las Conclusiones, se plantean en base a los resultados
obtenidos; las Recomendaciones, tendientes a dar posibles soluciones a
los problemas existentes; la Bibliografia, se indica los textos, que sirvieron
de base para la recoleccion de informacion; y finalmente constan los
Anexos, en donde se reflejan los estados financieros proporcionados por

la Gerente-propietaria del Microcomercial.



d. REVISION DE LITERATURA

ANALISIS FINANCIERO

“‘Es una técnica o herramienta, que mediante el empleo de métodos de
estudio, permite entender y comprender el comportamiento del pasado
financiero de una entidad y conocer su capacidad de financiamiento e

inversion propia.™

Importancia

Es de gran importancia dentro de una empresa, ya que ayuda a interpretar
y analizar cada uno de los resultados obtenidos mediante la presentacion
de los estados financieros, con el propdsito de conocer cOmo se encuentra
la empresa en un determinado momento tanto en su parte financiera como

econdémica y tomar las decisiones mas acertadas.

Objetivos del analisis financiero

v’ Evaluar la situacion financiera de la organizacion; es decir, su solvencia

y liquidez asi como su capacidad para generar recursos.

! BAENA TORO, Diego, Enfoque y Proyecciones Financieras. Ecoe Ediciones, Primera Edicidn,
Bogota, 2010. Pag. 16-17



v’ “Conocer, estudiar, comparar y analizar las tendencias de las diferentes
variables financieras que intervienen o son producto de las operaciones

econdémicas de una empresa.

v Determinar el origen y las caracteristicas de los recursos financieros de

la empresa, de donde provienen, como se invierten y que rendimiento

generan o que se puede esperar de ellos.

v’ Calificar la gestién de los directivos y administradores, por medio de

evaluaciones globales sobre la forma en que han sido manejados sus

activos y planificada la rentabilidad, solvencia y capacidad de

crecimiento del negocio.

v' Tomar decisiones de inversién y crédito, con el propésito de asegurar su

rentabilidad.”

Caracteristicas del analisis financiero

Objetividad.- Debe ser claro, objetivo, y transparente.

Metodologia.- Depende de las necesidades particulares de cada empresa.

2 ALARCON ARMENTEROS, Adelfa Dignora, El Analisis de los Estados Financieros: Papel en la toma
de Decisiones Gerenciales. Editorial Pontificia Universidad Javeriana, Cuba. 2011, Pag. 5-6.



Imparcialidad.- Se debe evaluar con alto nivel de conocimiento y ética

profesional, sin demostrar inclinacion ni a favor ni en contra de la empresa.

Frecuencia.- La elaboracién y presentacion de informes que contengan

analisis financiero deben realizarse con mayor frecuencia.

Rentabilidad.- El andlisis estd basado en relaciones, comparaciones de

una variable o cuentas con otras.

Ventajas del analisis financiero

v' Se conocen los resultados obtenidos en un periodo determinado en
forma oportuna. asi como los puntos débiles que deben convertirse en

fortalezas y explorar las ya existentes.

v' Es considerada como una herramienta para evaluar la gestion de los

administradores.

v/ Permite evaluar si los objetivos y estrategias establecidos se estan
alcanzando, asi como verificar la correcta aplicacion las politicas

actuales de la empresa.

v Constituye una herramienta financiera que proporciona informacion

histérica de la empresa ayuda a la toma de decisiones futuras.



Desventajas del andlisis financiero

v’ Se requiere de tiempo para el desarrollo de un analisis financiero.

v' Es necesario contar con mas personal especializado para que se

encarguen de esta actividad.

Usuarios del andlisis financiero

La empresa.- interesada en los resultados que se obtienen a través del

analisis financiero dirige su atencién hacia algunos de los elementos e

indicadores calculados, teniendo en cuenta el objetivo particular buscado.

Herramientas del andlisis financiero

Cuando hablamos de herramientas del anélisis nos referimos a la

informacion que sirve de punto de partida para el estudio, o sea la materia

prima del andlisis financiero los estados financieros.

Estados Financieros

“Los estados financieros también denominados estados contables e

informes financieros, son reportes que se elaboran al finalizar un periodo
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contable, con el objeto de proporcionar informacion sobre la situacion
econdémica y financiera de la empresa, la cual permite examinar los

resultados obtenidos y evaluar el potencial econémico de la entidad.

Importancia

Son importantes en virtud a que proporcionan informacion sobre la

situacion econémica y financiera de la empresa en un periodo determinado,

la misma que permite examinar los resultados obtenidos y evaluar el

potencial econémico de la empresa.”™

Objetivos

v “Tomar decisiones de inversion y crédito.

v’ Evaluar la gestién gerencial, la solvencia y la liquidez de la empresa.

v/ Conocer el origen y las caracteristicas de sus recursos, para estimar la

capacidad financiera de crecimiento.

v’ Establecer en forma clara la situacién financiera de la empresa, para la

correcta toma de decisiones.

3 ZAPATA SANCHEZ, Pedro, Contabilidad General. McGraw-Hill-Interamericana, Séptima Edicién,
Bogota-Colombia, 2011. Pag. 60
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v Dar informacion util con el fin de evaluar la capacidad de administracion,
utilizar con eficiencia los recursos de la empresa y alcanzar asi su meta

primordial.”

Caracteristicas

“Siendo el fin primordial de los estados financieros brindar informacién

adecuada a sus diferentes usuarios. Para que ésta condicién pueda

concretarse, los estados financieros deben satisfacer ciertas

caracteristicas, como son:

Comprensivo: Deben abarcar todas las actividades de la empresa.

Consistencia: La informacion contenida debe ser totalmente coherente

entre los distintos estados financieros.

Relevancia: Deben ayudar a mostrar los aspectos principales del

desemperio de la empresa.

Confiabilidad: Deben ser fidedignos de la realidad financiera de la

empresa.

4 CARVALHO BETANCUR, Javier, Estados Financieros Normas para su Preparacién y Presentacidn.
Editorial illustiated, Segunda Edicién, Colombia, 2010. Pag. 3
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Comparabilidad: Deben ser comparables con otros periodos de la misma

empresa y con otras firmas de la misma actividad.

Proporcionar informaciones de utilidad: Para evaluar la capacidad de la

administracion al utilizar con eficacia los recursos de la empresa que

permiten lograr los objetivos propuestos.

Proporcionar informacion relativa: A las transacciones y demas eventos

que sirva para comparar y evaluar la capacidad generadora de utilidades.™

Usuarios de los estados financieros

Empleados: Con conocer la estabilidad, rendimiento y capacidad de pago

de sus retribuciones.

Proveedores: Determinar si las cantidades que se les adeudan seran

pagadas cuando llegue su vencimiento.

Instituciones publicas: Distribucion de recursos y actuacion empresarial.

Pablico: Interesados en la participacion social y econémica de la empresa.

5 ESPEJO JARAMILLO, Lupe, Contabilidad General. Editorial EDILOJA, Primera Edicién, Cia. Ltda.,
Loja-Ecuador, 2007. Pag. 36-37.
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Principales estados financieros

Balance general

‘Llamado también estado de situacion financiera, éste proporciona
informacion tanto de los recursos que tiene la empresa para operar y las
deudas y compromisos que tiene y debe cumplir. Esta informacion se
prepara a una fecha determinada: la fecha de cierre de los estados

financieros.”®

Importancia

El balance general es de gran importancia, ya que se constituye en una
herramienta fundamental a la hora de tomar decisiones, dado que permite

conocer la situacion financiera de la entidad en un periodo determinado.

Estructura

El balance general puede presentarse en forma horizontal, con el activo a
lado izquierdo; y el pasivo y patrimonio al derecho; o en forma vertical o de
reporte es decir con el pasivo y patrimonio debajo del activo. Las cuentas

del balance general se separan y se agrupan en:

6 RODRIGUEZ MORALES, Leopoldo, Andlisis de los Estados Financieros. McGraw-
Hill/Interamericana Editores, S.A. de C.V, Primera Edicién, México, 2012. Pag. 4.
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v’ Activo.- Representa los bienes, derechos y otros recursos controlados
econdémicamente por la empresa, resultantes de sucesos pasados, de

los que es probable que la empresa obtenga beneficios econémicos.

v Pasivo.- Representa las obligaciones totales de la empresa, a corto o
largo plazo, cuyos beneficiarios son por lo general personas o entidades
diferentes a los duefios de la empresa. Encajan dentro de esta definicidon

las obligaciones bancarias, proveedores, cuentas por pagar, etc.

v Patrimonio.- Es la diferencia entre el activo y el pasivo de la empresa y

esta formado por los fondos propios.

Estado de resultados

“Presenta informacion sobre los resultados de una empresa en un periodo
determinado, enfrentando a los ingresos, los costos y gastos en que se
incurrieron para poder obtenerlos y calcular una utilidad o pérdida para ese
periodo; muestra un resumen de los resultados de las operaciones de la
empresa, si gano o perdio durante el periodo en cuestion. La estructura del
estado de resultados permite saber de dénde vinieron los ingresos y donde

se gast6 para con ello saber como se llegé a los resultados obtenidos.”’

7 RODRIGUEZ MORALES, Leopoldo, Andlisis de los Estados Financieros. McGraw-
Hill/Interamericana Editores, S.A. de C.V, Primera Edicién, México, 2012. P4g. 5.
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Importancia

Este estado es de mayor importancia ya que permite determinar si la
empresa en un periodo contable, ha obtenido ganancias o en su defecto ha

sufrido pérdidas.

Clasificacién del analisis financiero

Analisis vertical

“Consiste en determinar la participacion de cada una de las cuentas del
estado financiero, con referencia sobre el total de activos o total de pasivos
y patrimonio para el balance general, o sobre el total de ventas para el

estado de resultados.”®

Importancia

El andlisis vertical permite conocer con claridad como estan compuestos
los estados financieros, es decir si la distribucion de sus activos es
equitativa que va de acuerdo a las necesidades financieras y operativas

gue tiene la empresa.

8 ESTUPINAN GAITAN, Rodrigo, y ESTUPINAN GAITAN, Orlando, Analisis Financiero y de Gestidn.
Ecoe Ediciones, Segunda Edicion, Bogotd, 2010. Pag. 111-112.
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Técnicas

Las técnicas aplicables de este método son:

v Porcentajes integrales: Expresa la proporcion que representa una
partida individual dentro de un grupo o conjunto de cuentas de los
estados financieros. Para este procedimiento se le asignara un valor al
100% al activo, y la suma del pasivo y capital contable, en el balance

general y a las ventas netas en el estado de resultados.

v' Razones Simples: En términos del analisis financiero las razones es un
indicador que se obtiene de la relacion matematica entre los saldos de
dos cuentas o grupos de cuentas de los estados financieros de una
empresa, que guardan una referencia significativa entre ellos (causa-

efecto) y es el resultado de dividir una cantidad entre otra.

Procedimiento

Para obtener los calculos de este analisis; se toma un estado financiero

(balance general o el estado de resultados) se relacionan las partes de los

componentes con alguna cifra base del monto. Como ejemplo:

v" Se toma como cifra base activos corrientes.



17

v’ Esta cifra corresponde al 100% del grupo.

v Posteriormente para obtener el porcentaje de cada uno de los

elementos, se divide la cifra parcial para la cifra base, es decir caja /

activo corriente.

v’ El valor obtenido representa el porcentaje de la cuenta tomada como

cifra parcial en relacion al activo corriente.

En donde se aplica la siguiente férmula:

a
%=BX100%

a = Representa cualquier cuenta o subcuenta del estado financiero.

b = La cifra base.

Analisis horizontal

“El andlisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas individuales

de un periodo a otro y, por lo tanto, requiere de dos o mas estados

financieros de la misma clase, presentados para periodos diferentes.
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Es un andlisis dinamico, porque se ocupa del cambio o movimiento de cada

cuenta de un periodo a otro.”

Importancia

El analisis horizontal permite determinar la variacion absoluta o relativa que
ha sufrido cada partida de los estados contables de un periodo a otro. Se
busca conocer cual ha sido el crecimiento o decrecimiento de una cuenta o
rubro en un periodo determinado, ayudando de esta manera a la toma de

decisiones oportunas, que vayan orientadas al logro de sus objetivos.

Técnicas

Las técnicas de analisis horizontal son: aumentos y disminuciones

(variaciones) y tendencias.

v Aumentos y disminuciones (variaciones): Consiste en calcular los
aumentos y disminuciones en términos monetarios de los conceptos y
cifras de los estados financieros, de un periodo contable con respecto a

otro o a otros.

® ORTIZ ANAYA, Héctor, Andlisis Financiero Aplicado a la Administracién Financiera. Editorial
D’VINNI, Décima Tercera Edicién, Bogota-Colombia, 2010. Pag. 167.
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v' Tendencias: Consiste en calcular los aumentos y disminuciones en

términos porcentuales de los conceptos y cifras de los estados

financieros, de un periodo contable con respecto a otro 0 a otros.

Procedimiento

Para la aplicacion de este método de analisis se utiliza la siguiente

metodologia:

v’ Se toma como base dos afios debido a que se trata de un andlisis

comparativo.

v Se hace una lista de los nombres de varias cuentas que aparecen en los

balances generales.

v A la derecha de estos nombres y en dos columnas los valores en forma

paralela se ponen las cifras aplicables a varias cuentas.

v’ La primera columna se utiliza para los datos mas recientes, y se lo toma

como base el dato del afio mas antiguo.

v" Se determina la diferencia entre las dos cifras de los afios analizados.
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v El porcentaje se obtiene dividendo la diferencia para el afio base y se

multiplica por cien.

INDICADORES FINANCIEROS

“Las razones o indicadores financieros constituyen la forma mas comun de
analisis financiero; se conoce con el nombre de “razéon” el resultado de
establecer la relacidon entre dos cantidades. El analisis por razones sefiala
los puntos fuertes y débiles de un negocio e indica probabilidades y
tendencias, asi mismo determina entre otros puntos, la liquidez, la

actividad, el endeudamiento y la rentabilidad de la organizacién.”©

Clasificacion

“Una de las clasificaciones mas comunes es la siguiente:

v Indice de liquidez

v Indice de actividad

v Indice de endeudamiento

v Indice de rentabilidad

10 ORTIZ ANAYA, Héctor, Andlisis Financiero Aplicado a la Administracién Financiera. Editorial
D’VINNI, Décima Tercera Edicién, Bogota-Colombia, 2010. Pag. 169.



21

indices de Liquidez

La liquidez de una empresa se mide segun su capacidad para cumplir con
sus obligaciones a corto plazo a medida que éstas llegan a su vencimiento.
La liquidez se refiere a la solvencia de la posicion financiera general de la

empresa, es decir, la facilidad con la que ésta puede pagar sus cuentas.

Los indices mas comunmente utilizados son los siguientes.

Liquidez corriente. Mide la capacidad de la empresa para cumplir con sus

obligaciones de corto plazo.

Formula:

Activo Corriente

Liquidez Corriente = - ;
Pasivo Corriente

Estandar: A este indicador, puede comenzarse a considerarlo bueno a

partir de la razén 1.5 a 2.5.

Razon rapida (prueba acida). La razén réapida es similar a la liquidez
corriente, con la excepcion de que esta excluye el inventario, que es

comunmente el activo corriente menos liquido.
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Férmula:

Activo Corriente — Inventarios

Indice de Prueba Acida = : -
Pasivo Corriente

Estandar: De 0,50 a 1 puede considerarse satisfactoria.
Capital neto de trabajo. El capital de trabajo es la capacidad liquida que
necesita una organizacion para afrontar gastos operativos que aseguren su

funcionamiento y representan el flujo financiero a corto plazo.

Formula:

Capital Neto de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

indice de Actividad

Los indices de actividad miden que tan rapido diversas cuentas se

convierten en efectivo, es decir, entradas o salidas.

Rotacion de inventarios. Mide cominmente la actividad o niumero de

veces que se usan los inventarios de una empresa.
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Formula:

Costo de Bienes Vendidos

Rotacién de Inventarios = :
Inventario

Estandar: La rotacion ideal es de 6 o 7 veces anuales.

Periodo promedio de pago. Periodo promedio que transcurre entre que la

empresa realiza una compra y el momento que paga.

Formula:

Ctas. por Pagar

Compras Anuales
365

Periodo Promedio de Pago =

Estandar: Es de 30 a 60 dias.

Rotacion de los activos totales. Indica la eficiencia con la que la empresa

utiliza sus activos para generar ventas.”?

1 LAWRENCE J, Gitman, Principios de Administracion Financiera. Pearson Educacién, Décima
Primera Edicidn, México, 2010. Pags. 52-55.
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Formula:

Ventas

Rotacion de Activos Totales = ————
Activo Total

Estandar: La rotacién es > 3

indice de Endeudamiento

Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado y
de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la
empresa, estableciendo el riesgo si no se cumple con dichas obligaciones.

Entre otros se tiene:
Nivel de endeudamiento. Este indicador muestra cuanto adeuda la
empresa, el mismo que debe ser menor para beneficio de la misma, lo que

significa que la diferencia son recursos propios.

Formula:

Pasivo Total

Nivel de Endeudamiento = ——— X 100%
Activo Total
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Estandar: Es el 50% es decir mitad por mitad.
Endeudamiento financiero. Este indicador establece el porcentaje que
representan las obligaciones financieras de corto y largo plazo con respecto

a las ventas del periodo.

Formula:

Obligaciones Financieras

Endeudamiento Financiero = X 100%
Ventas Netas

Estandar: Es el 10%.
Concentracion de la deuda en el corto plazo. Establece que porcentaje
del total de pasivos con terceros tiene vencido corriente, es decir, a menos

de un afno.

Formula:

Pasivo Corriente

Concencentracion Deuda en el Corto Plazo = - X 100%
Total Pasivo




26

Indicadores de “LEVERAGE” o apalancamiento

El Leverage es un indicador del nivel de endeudamiento de una empresa
en relacion a sus activos o patrimonio. Este indicador mide hasta qué punto
estd comprometido el patrimonio de los propietarios de la empresa con

respecto a sus acreedores.

Leverage financiero total: Trata de establecer la relacion existente entre
los compromisos financieros y el patrimonio de la empresa. Para este
efecto se toman todas las obligaciones, de corto y largo plazo, ya sea con
bancos, corporaciones financieras, corporaciones de ahorro y vivienda,

comparniias de financiamiento comercial.

Formula:

Pasivo Total con Entid. Finan.

Leverage Financiero Total = - - X 100%
Patrimonio

indice de Rentabilidad

Mide la efectividad de la administracion de la empresa para controlar los

costos y gastos, y de esta manera convertir las ventas en utilidades.



27

Permiten evidenciar y comprobar si la rentabilidad es relativa a la inversion

gue se efectla por parte del financiamiento interno como externo.

Margen de utilidad bruta. Determina cuantos doélares se obtiene de

utilidad por cada dolar de ventas en el periodo analizado.

Formula:

Utilidad Bruta

Margen de Utilidad Bruta =
Ventas

Estandar: Maximo posible

Margen de utilidad neta. Indica la utilidad neta equivalente de las ventas,

después de deducir ingresos y egresos.

Formula:

Utilidad Neta

Margen de Utilidad Neta =
Ventas

Estandar: Es > 5%



28

Rendimiento del patrimonio (ROE). Determina cuantos ddlares se
obtiene de utilidad por cada dolar de financiamiento propio, en el periodo

analizado.

Formula:

_ Utilidad Neta

ROE = : :
Patrimonio

Estandar: > 15%.
Rendimiento del activo (ROA). Determina cuantos dodlares se obtiene de
utiidad por cada dolar de financiamiento propio mas financiamiento

externo, en el periodo analizado.

Formula:

_ Utilidad Neta
Activo Total

Estandar: Es > 7%
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Sistema DUPONT

‘El sistema de analisis DuPont se utiliza para analizar los estados
financieros de la empresa y evaluar su condicion financiera el desempefio
econdémico y operativo. Relne el estado de pérdidas y ganancias y balance

general en dos medidas de rentabilidad: ROA y ROE.

El rendimiento sobre los activos totales (ROA)

El rendimiento sobre los activos totales (ROA) depende de dos factores: del

margen y de la rotacion.

El margen se refiere a la utilidad neta derivada de las ventas.

La rotacion se refiere a la cantidad de veces que han dado la vuelta los
activos durante un periodo. Mientras mayor sea la rotacion significa que

mas veces ha dado la vuelta el capital expresado como activos.

El rendimiento sobre el patrimonio (ROE)

El nivel de apalancamiento es el nivel de deuda, por ende cuando el nivel

es alto, altas son las deudas de la empresa. "2

12 CAMPOS CARDENAS, Eliecer. Contabilidad Financiera. Editorial Pearson Educacién, Primera
Edicidén, Capitulo 6, México. Pag. 206.
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Formato del Sistema Dupont

Utilidad Neta |__
Margen de
= Utilidad
. Rendimiento
VG sobre los
Rotacidén de Activos
— los Activos
Rendimiento
rendimiento sobre los activos sobre el
Total de los i [ -
(1—-pasivos/activos) Patrimonio
Activos
Total Pasivo
Nivel de
- Endeudamiento
Total Activo _

indice de Valor Econémico Agregado (EVA)

Es un indicador que calcula la capacidad que tiene la empresa para crear
riqgueza teniendo en cuenta la eficiencia y productividad de sus activos, asi
como la estructura de capital y el entorno dentro del cual opera. El EVA es
una medida de desempefio que pretende identificar cual es el nivel de
riqgueza que le queda a una empresa después de asumir el costo de capital,

tanto de acreedores como accionistas.
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EVA POSITIVO: La empresa crea valor

EVA NEGATIVO: La rentabilidad no cubre los costos.

Para conocer el EVA debemos conocer las siguientes abreviaturas:

EVA: Valor Econdbmico Agregado.

UAIDI: Utilidad operativa antes de interés y después de intereses.

ACTIVOS NETOS: Activos totales menos los pasivos que no pagan

intereses.

CAPITAL: Fuentes de financiamiento por medio de deuda y de capital de

los accionistas.

CPPC: Costo promedio de capital

Formula:

EVA = Utilidad Operativa antes de Intereses y despues de Impuestos

—(Costo Promedio Ponderado de Capital x Capital)
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Importancia

“La importancia del EVA radica en que es un indicador que integra los
objetivos basicos de la empresa, operacionales y financieros, teniendo en
cuenta los recursos utilizados para obtener beneficios, pero también el
costo y riesgo de dichos recursos. El EVA se debe mirar a largo plazo, de
manera que permita implementar estrategias tendientes a incrementar el
valor y adoptar una politica salarial acorde con los objetivos del EVA

propuestos.”?3

El Valor Econémico Agregado sirve para:

v' Medir valores agregados de la relacién con sus clientes que lleven a una
completa satisfaccion y se logre el aumento de pedidos y captura de
nuevos clientes asi como el posicionamiento de excelentes proveedores
bajo principios de calidad, precio, cumplimiento y garantia medidos bajo

indicadores de eficacia.

v' Medir el logro de desempefio mediante el cambio de prioridades y el
comportamiento corporativo desde la alta gerencia y todo el personal

medido bajo indicadores de eficiencia.

13 ORTIZ ANAYA, Héctor, Andlisis Financiero Aplicado a la Administraciéon Financiera. Editorial
D’VINNI, Décima Tercera Edicién, Bogotd-Colombia, 2010. Pag. 291.
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Resumen de indicadores financieros

Verifica

disponibilidades

de la empresa, a
Activo Corriente corto plazo, para

= afrontar sus

compromisos.

Su estandar es de

Razon Corriente

Pasivo Corriente

1,5a2,5.

Permite verificar
.o la capacidad de la
Prueba Acida empresa para

Activo Corriente — Inventarios cancelar sus

LIQUIDEZ - Pasivo Corriente obligaciones
corrientes, pero

sin depender de
la venta de sus
existencias.

Su estandar es de
0.5a1

Indica la cantidad

de recursos que
Capital Neto de Trabajo a

dispone la
= Activo Cte — Pasivo Cte empresa para
realizar sus
operaciones,
después de

satisfacer sus
obligaciones o
deudas a corto

plazo.
Rotacion de Inventarios Mide el numero
de veces ue
Costo de Ventas . q
— cambian los
Inventario Promedio inventarios cada

ano. Su estandar
La rotacion ideal
es de 6 o 7 veces
anuales.
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ACTIVIDAD

Periodo Promedio de Pago

Ctas. por Pagar

- Compras Anuales
365

Cantidad media
de dias que Ia
empresa se
demora en
ejecutar un pago.
Estandar: de 30 a
60 dias.

Rotacion de los Activos Totales

Ventas
~ Activo Total

Eficiencia con la
que la empresa
utiliza sus activos
para generar
ventas. Estandar
La rotacién es > 3.

ENDEUDAMIENTO

Nivel de Endeudamiento

_ Pasivo Total

=——«——— %1009
Activo Total %

Establece el
porcentaje de
participacién de
los acreedores

dentro dela
empresa.
Estandar de 50%
Endeudamiento Financiero Establece el
Obligaciones Financieras porcentaje — que
= representan las
Ventas Netas obligaciones
x 100% financieras  de
corto vy largo
plazo con
respecto a |las
ventas del
periodo.
Estandar 10%
Concen.Deuda en el Corto Plazo | Este  indicador
Pasivo Corriente eStablece. qaue
= X 100% porcentaje  del
Total Pasi. con Terce. total de pasivos
con terceros
tiene
vencimiento
corriente, es

decir, menos a un
ano.
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Leverage Financiero Total

Pasivo Total Enti. Finan.
= : . X 100%
Patrimonio

Establecer la
relacién

existente entre
los compromisos
financieros y el
patrimonio de la
empresa.

RENTABILIDAD

Margen de Utilidad Bruta

Determina
cuantos ddlares

Utilidad Bruta se obtiene de
= Ventas utilidad por cada
ddélar de ventas
en el periodo
analizado.
Estandar Maximo
posible
Margen de Utilidad Neta Mide el
Utilidad Neta porcentaje  de
= cada dodlar que
Ventas queda después
de que se
dedujeran todos
los costos vy
gastos
incluyendo
interese e
impuestos.
Estandar Es > 5%.
Mide la
. rentabilidad de
ROE = Utlhd_ad N(.ata una empresa con
Patrimonio respecto a los
activos que
posee. Estandar:
> 15%.
Utilidad Neta Expresa, 2
ROA = rentabilidad
Activo Total econémica o del
negocio.

Estandar: Es > 7%
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Se utiliza para

analizar los
estados
SISTEMA financieros de la
empresa y
DUPONT evaluar su
condicién
financiera el
desempeio
econdmico y
operativo.
Calcula la
capacidad que
tiene la empresa
EVA EVA = UOAIDI — (CPPC x Capital) | para crear

riqueza teniendo
en cuenta la

eficiencia y
productividad de
sus activos.

INFORME DEL ANALISIS FINANCIERO

“Es un documento elaborado por el analista en donde se da a conocer todo

el procedimiento seguido en la aplicacion de la metodologia del andlisis

financiero, con el fin de informar al propietario de la empresa o entidad

sobre los cambios obtenidos en el analisis a los estados financieros.

Importancia

Este informe del analisis financiero no solo es importante para los

administradores de la empresa y propietarios de la misma, sino también

para sus directivos ya que mediante este informe la empresa demuestra
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solvencia, liquidez, capacidad de endeudamiento, rentabilidad financiera y
la actividad de la entidad; mediante esto se puede tomar las mejores
decisiones encaminadas a mejorar la gestion financiera y econémica de la

empresa.

Caracteristicas

El informe consta de las siguientes caracteristicas:

Fidedigna.- Los datos que aparecen en el informe deben ser los mismos
de los libros contables, estos deberan estar bajo las normas y técnicas de

contabilidad generalmente aceptados.

Claro y sencillo.- Este informe debe ser redactado de manera que sea

entendido por todos sus lectores y no solo por quienes ejercen la profesion.

Funcional.- Los andlisis y comentarios de los estados financieros deben
reflejar de manera practica como se ha desarrollado la gestion econdmica
de la empresa, tanto en sus aciertos o dificultades para obtener ingresos,

cubrir costos, gastos y establecer si es rentable.”'4

14 GARCIA LEON, Oscar, Administracién Financiera y Aplicada. Editorial Prensa Moderna, Tercera
Edicidn, Cali-Colombia, 2008. Pag. 25-26.
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Estructura del informe financiero

“Encabezado

Resumen de los
aspectos mas
relevantes de la

empresa.:

Objetivos  del

informe:

Identificacion de

los problemas:

Nombre de la empresa y los estados financieros que
se van a analizar con su respectivo periodo, nombre
del informe (que haga alusion al tema que se tratara),

fecha y lugar del analisis.

Deben incluirse un pequefio resumen de las
actividades que realiza la empresa, las caracteristicas
mercantiles y juridicas, y sus principales objetivos a

corto y largo plazo.

Enumeracion de los propdsitos que tiene el informe y

el area de la empresa a la que se dirige.

Describir de manera detallada y resumida cada uno de
los problemas que llevaron a la elaboracion del
informe. No es aconsejable que en un mismo informe
se traten diferentes problematicas que no estén
relacionadas entre si. Generalmente se analizan
diferentes indicadores financieros, los cuales permiten

identificar algunos problemas de la empresa.
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Detallar de manera clara y concisa cuales han sido las
Andlisis de las causas de los problemas identificados en el punto
causas: anterior. Se puede utilizar graficos para que la
informacion sea clara y precisa, y resumir las cifras de
los estados financieros resaltando las mas importantes

en el estudio que se esta realizando.

Recomendacio- Describir de forma clara y breve que puede y debe
nes y hacer la empresa para solucionar los problemas que
conclusiones: se estan presentando (las diferentes estrategias que
puede utilizar la empresa). Ademas, se deben incluir
unas breves conclusiones de la situacién en la que se

encuentra la empresa

Incluir los nombres de las personas que realizaron el
Cierre: informe, con su respectivo nimero de identificacion y

el cargo que ocupan en la empresa. ”.1°

S NEWTON, Fowler Enrique, Andlisis de Estados Contables, Editorial Foxit PDF Editor, Tercera
Edicién, Argentina 2007. Pag. 303.
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e. MATERIALES Y METODOS

MATERIALES

Los materiales que se utilizaron para el desarrollo de la tesis son:

Material de oficina.- cuaderno de apuntes, lapiz, borrador, esferos,
calculadora, resmas de papel bond, resaltador, grapadora, perforadora,

marcadores anillados y empastados.

Materiales y accesorios informaticos.- portétil, CD, flash memory e

internet.

Material bibliogréfico.- libros, folletos y copias relacionados con analisis
financiero, estados financieros (Balance General y Estado de Resultados

de los periodos 2014 y 2015) suministrados por el Microcomercial.

METODOS

La metodologia que se utilizé en la presente tesis marcaron las directrices
para la recoleccion, analisis e interpretacion de datos asi como para la
elaboracion de la fundamentacion teorica a través de la utilizacion de los

siguientes métodos:
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Cientifico

Este método permitié extraer la informacion pertinente y actualizada de
diferentes libros y documentos para la sustentacion de la revision de

literatura, que permitié respaldar el trabajo practico.

Deductivo

La aplicacion del método deductivo permitio el estudio y la fundamentacion
tedrica del andlisis financiero del Microcomercial Jaramillo, para de esta

forma profundizar los conceptos necesarios para la aplicacion practica.

Inductivo

Permitié el estudio detallado de cada uno de los rubros que conforman los
estados financieros durante el periodo examinado aplicando los
fundamentos primordiales de andlisis vertical, horizontal, indices de
liquidez, actividad, endeudamiento y de rentabilidad, que fueron analizadas

y aplicadas en cada caso particular y general en el proceso del trabajo.

Analitico

Contribuy6 analizar los estados financieros de los periodos 2014-2015, se

lo utilizé al momento de realizar la interpretacion de los resultados del
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analisis vertical como horizontal, aplicacion de indicadores y también en la

redaccion de conclusiones y recomendaciones del trabajo.

Sintético

Sirvio para la elaboracion del informe de analisis financiero, de forma
detallada y resumida, asi mismo se lo utilizé para la formulacion de las

conclusiones y recomendaciones como resultado final del trabajo.

Estadistico

Permitié elaborar las diferentes representaciones estadisticas a través de
gréficos, para realizar comparaciones y mediciones de parametros de los

datos financieros con el fin de facilitar su interpretacion.

Matematico

Este método sirvié en la aplicacidn practica, que permitié conocer en forma
exacta y numérica los resultados de la aplicaciébn de analisis vertical,
horizontal e indicadores financieros, sistema DUPONT, y EVA que fueron
aplicados para conocer la situacibn econémica y financiera del

Microcomercial.
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f. RESULTADOS

Contexto empresarial

El Microcomercial JARAMILLO, inicia sus actividades el 16 de noviembre
del 2011, su Representante Legal la Sefiora Aidé del Carmen Masache
Jaramillo, su actividad es la venta al por menor de alimentos, bebidas y
tabaco, misma que es considerada como una Persona Obligada a Llevar
Contabilidad, con numero de RUC. 1104683501001, se encuentra ubicada
en el Barrio IV Centenario, en las calles Rocafuerte y Lauro Guerrero de la
ciudad de Loja. Para el emprendimiento del negocio inicio sus actividades
con un capital propio de $5.000,00 en ese entonces, primero fue una
bodega pequefia y después decide ampliarlo y convertirlo en un
Microcomercial, durante sus afios de funcionamiento ha logrado
posesionarse en el mercado, por su ubicacion estratégica, atencidn
personalizada, calidad de sus productos y precios accesibles hacia el

consumidor.

Base legal

Para un correcto y adecuado funcionamiento de las actividades financieras

y economicas, el Microcomercial JARAMILLO en la actualidad se rige por

la siguiente Normativa Legal:



Constitucion Politica de la Republica del Ecuador

Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

Ley de Reglamento de Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Caddigo de Comercio

Cddigo de Trabajo.

Patente municipal

Reglamento interno de la empresa

44



1

1.01
1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.02
1.01.02.05
1.01.03
1.01.03.06
1.02
1.02.01
1.02.01.08
1.02.01.12
2

2.01
2.01.03
2.01.03.01
2.01.04
2.01.04.01
2.01.04.03
2.01.04.04
2.02
2.02.01

2.02.01.01
3

3.01
3.01.01
3.01.01.01
3.03
3.03.01
3.03.01.01
3.03.02
3.03.02.01

MICROCOMERCIAL JARAMILLO
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Caja

Bancos

Activos Financieros

Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios

Inventario de Mercaderias
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo
Equipo de Computacion
Depreciacion Acumulada Propiedad
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar
Locales

Otras Obligaciones Corrientes
Con la Administracion Tributaria
Con el IESS

Por Beneficio de Ley a Empleados
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con Instituciones
Financieras
Locales

PATRIMONIO

CAPITAL

Capital Suscrito o Asignado
Capital

RESULTADOS ACUMULADOS
Ganancias Acumuladas

Utilidad Ejercicio Anterior
Resultados del Ejercicio

Pérdida del Ejercicio

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

GERENTE

$704.953,03
$666,48
41,62
624,86
82,94
82,94
704.203,61
704.203,61
$2.624,85
2.624,85
2.937,28
(312,43)

$413.269,48
$409.943,88
409.943,88
3.325,60
1.856,62
565,54
903,44
$109.930,90
109.930,90

109.930,90

$209.635,85
209.635,85
209.635,85
(25.258,35)
4.916,21
4.916,21
(30.174,56)
(30.174,56)

$707.577,88

$523.200,38

$184.377,50

$707.577,88

CONTADOR
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4
4.01
4.01.01
4.01.01.01
4.01.01.02
4.03
4.03.01
4.03.01.02
5

5.1

5.1.01
5.1.01.001
5.1.01.002
5.1.02
5.1.02.01
5.1.02.08
5.1.02.09
5.1.02.11
5.1.04
5.1.04.04
5.2

5.2.02
5.2.02.01
5.2.02.02
5.2.02.03
5.2.02.04
5.2.02.06
5.2.02.07
5.2.02.08
5.2.02.09
5.2.02.10

MICROCOMERCIAL JARAMILLO
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDAD ORDINARIA
Venta de Bienes

Venta Mercaderia 12%

Venta Mercaderia 0%

OTROS INGRESOS

Otras Rentas

Descuento de Personal

COSTOS Y GASTOS

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Mater. Utilizados o Productos Vendidos
Costo de Mercaderia 12%

Costo de Mercaderia 0%

Tributarios, Contrib. y Otros Impuestos
IVA que Carga al Costo

Gastos de Gestion

Gastos de Depreciacidn

Gastos Bancarios

Gastos no Deduci. al Impues a la Renta
Otros Gastos no Deducibles

GASTOS

Gastos Administrativos

Sueldos, Salarios y demas Remuneracion.

Aporte a la Seguridad Social
Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Gastos de Viaje

Materiales y Suministros
Mantenimiento y Reparaciones
Servicios Varios

Otros Gastos Administrativos

Gastos a los Impuestos IRBP e ICE
PERDIDA DEL EJERCICIO

GERENTE

$1.103.373,58
1.103.373,58
634.271,54
469.102,04
$389,12
389,12

389,12

$1.077.851,46
1.020.163,25
621.237,00
398.926,25
50.946,36
47.994,90
798,99
312,43
1.840,04
6.741,85
6.741,85
$56.085,80
56.085,80
24.994,17
3.399,40
3.218,25
817,12
2.104,61
1.581,63
6.321,37
12.361,68
1.287,57

CONTADOR

$1.103.762,70

$1.133.937,26

-30.174,56
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1

1.01
1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.02
1.01.02.05
1.01.03
1.01.03.06
1.01.05
1.01.05.01
1.02
1.02.01
1.02.01.05
1.02.01.08
1.02.01.12
2

2.01
2.01.03
2.01.03.01
2.01.04
2.01.04.01
2.01.04.03
2.01.04.04
2.02
2.02.01
2.02.01.01
3

3.01
3.01.01
3.01.01.01
3.03
3.03.01
3.03.01.01
3.03.02
3.03.02.01

MICROCOMERCIAL JARAMILLO
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Caja

Bancos

Activos Financieros

Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios

Inventario de Mercaderias

Activos por Impuestos Corrientes
Crédito Tributario

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo
Muebles y Enseres

Equipo de Computacion
Depreciacion Acumulada Propiedad
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar
Locales

Otras Obligaciones Corrientes

Con la Administracion Tributaria
Con el IESS

Por Beneficio de Ley a Empleados
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con Instituciones Financieras

Locales

PATRIMONIO

CAPITAL

Capital Suscrito o Asignado
Capital

RESULTADOS ACUMULADOS
Pérdidas Acumuladas
Pérdida Ejercicio Anterior
Resultados del Ejercicio
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

GERENTE

$708.817,63
$2.170,92
78,67
2.092,25
48,36
48,36
696.902,85
696.902,85
9.695,50
9.695,50
$2.700,06
2.700,06
75,21
2.937,28
(312,43)

$307.378,91
$302.878,35
302.878,35
4.500,56
2.036,21
1.060,36
1.403,99
$154.502,33
154.502,33
154.502,33

$209.635,85
209.635,85
209.635,85
40.000,60
(25.258,35)
(25.258,35)
65.258,95
65.258,95

$711.517,69

$461.881,24

$249.636,45

$711.517,69

CONTADOR
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4
4.01
4.01.01
4.01.01.01
4.01.01.02
5

5.1

5.1.01
5.1.01.001
5.1.01.002
5.1.02
5.1.02.02
5.1.02.04
5.1.02.08
5.1.02.09
5.1.02.11
5.1.04
5.1.04.03
5.1.04.04
5.2

5.2.02
5.2.02.01
5.2.02.02
5.2.02.03
5.2.02.04
5.2.02.06
5.2.02.07
5.2.02.08
5.2.02.09
5.2.02.10

MICROCOMERCIAL JARAMILLO
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDAD ORDINARIA
Venta de Bienes

Venta Mercaderia 12%

Venta Mercaderia 0%

COSTOS Y GASTOS

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Mater. Utilizados o Productos Vendidos
Costo de Mercaderia 12%

Costo de Mercaderia 0%

Tributarios, Contrib. y Otros Impuestos
Patente Municipal

Permiso de Funcionamiento

Gastos de Gestion

Gastos de Depreciacidn

Gastos Bancarios

Gastos no Deduci. al Impues a la Renta
Intereses y Multas Fiscales

Otros Gastos no Deducibles

GASTOS

Gastos Administrativos

Sueldos, Salarios y demas Remuneraciones
Aporte a la Seguridad Social

Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Gastos de Viaje

Materiales y Suministros
Mantenimiento y Reparaciones
Servicios Varios

Otros Gastos Administrativos

Gastos a los Impuestos IRBP e ICE
UTILIDAD DEL EJERCICIO

GERENTE

$1.653.362,99
1.653.362,99
960.419,59
692.943,40

$1.523.804,43
1.512.687,66
908.860,98
603.826,68
11.006,46
1.624,32
12,30
556,37
312,43
8.501,04
110,31
38,09
72,22
$64.299,61
64.299,61
29.412,47
4.274,36
4.274,77
1.115,59
2.701,35
10.947,31
4.800,56
5.304,77
1.468,43

CONTADOR

$1.653.362,99

$1.588.104,04

$65.258,95
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MICROCOMERCIAL JARAMILLO

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Cadigo Cuentas Parcial Total % Rubro | % Grupo
1|ACTIVO
1.01 | ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes
1.01.01 | al Efectivo 666,48 0,10% 0,09%
1.01.01.01 | Caja 41,62 0,01% 0,006%
1.01.01.02 | Bancos 624,86 0,09% 0,088%
1.01.02 | Activos Financieros 82,94 0,01% 0,01%
Documentos y Cuentas
1.01.02.05 | por Cobrar 82,94 0,01% 0,01%
1.01.03 | Inventarios 704.203,61 99,89% 99,53%
Inventario de
1.01.03.06 | Mercaderias 704.203,61 99,89% 99,53%
TOTAL ACTIVO
CORRIENTE 704.953,03 100% 99,63%
1.02 | ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y
1.02.01 | Equipo 2.624,85 100% 0,37%
1.02.01.08 | Equipo de Computacion 2.937,28 111,90% 0,41%
Depreciacion
1.02.01.12 | Acumulada Propiedad (312,43) -11,90% -0,04%
TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE 2.624,85 100% 0,37%
TOTAL ACTIVO 707.577,88 100%
2 | PASIVO
2.01 | PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos
2.01.03 | por Pagar 409.943,88 99,20% 57,94%
2.01.03.01 | Locales 409.943,88 99,20% 57,94%
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Otras Obligaciones
2.01.04 | Corrientes 3.325,60 0,80% 0,47%
Con la Administracidn
2.01.04.01 | Tributaria 1.856,62 0,44% 0,26%
2.01.04.03 | Con el IESS 565,54 0,14% 0,08%
Por Beneficio de Ley a
2.01.04.04 | Empleados 903,44 0,22% 0,13%
TOTAL PASIVO
CORRIENTE 413.269,48 100% 58,41%
2.02 | PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con
2.02.01 | Instituciones Finan. 109.930,90 100% 15,54%
2.02.01.01 | Locales 109.930,90 100% 15,54%
TOTAL PASIVO NO
CORRIENTE 109.930,90 100% 15,53%
TOTAL PASIVO 523.200,38 73,94
3| PATRIMONIO
3.01 | CAPITAL
Capital Suscrito o
3.01.01 | Asignado 209.635,85 113,70% 29,63%
3.01.01.01 | Capital 209.635,85 113,70% 29,63%
TOTAL CAPITAL 209.635,85
RESULTADOS
3.03 | ACUMULADOS
3.03.01 | Ganancias Acumuladas 4916,21 2,67% 0,69%
Utilidad del Ejercicio
3.03.01.01 | Anterior 4916,21 2,67% 0,69%
3.03.02 | Resultados del Ejercicio | (30.174,56) -16,37% -4,26%
3.03.02.01 | Pérdida del Ejercicio (30.174,56) -16,37% -4,26%
TOTAL RESULTADOS
ACUMULADOS (25.258,35) 100%
TOTAL PATRIMONIO 184.377,50 26,06%
TOTAL PASIVO MAS
PATRIMONIO 707.577,88 100%

Fuente: Microcomercial JARAMILLO

Elaborado: La Autora.



ESTRUCTURA FINANCIERA

MICROCOMERCIAL “JARAMILLO”

PERIODO 2014

CUADRO N° 01

GRUPO VALOR PORCENTAJE
Activo
Activo Corriente $ 704.953,03 99,63%
Activo no Corriente $ 2.624,85 0,37%
TOTAL ACTIVO $ 707.577,88 100%
Pasivo
Pasivo Corriente $413.269,48 58,41%
Pasivo no Corriente $ 109.930,90 15,53%
Patrimonio $ 184.377,50 26,06%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 707.577,88 100%
ESTRUCTURA FINANCIERA
GRAFICO N° 01
PASIVO CORRIENTE
$413.269,48
ACTIVO CORRIENTE 58.41%
$ 704.953,03 PASIVO NO CORRIENTE
99,63% $109.930,90
15,53%
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO
S 2.624,85 $ 184.377,50
0,37% 26,06%
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
$ 707.577,88 $ 707.577,88
100% 100%

Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.
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INTERPRETACION

Realizado el analisis vertical al Microcomercial Jaramillo en el periodo 2014,
se pudo constatar que presenta una estructura financiera compuesta por
activos que representan un valor de $707.577,88 ddlares equivalente al
100% de los cuales; un 99,63% corresponde al activo corriente con una
cantidad de $704.953,03 dolares y el activo no corriente representa el
0,37% con un valor de $2.624,85 dolares concentrando el mayor grado de
inversion dentro de sus cuentas corrientes debido a su actividad comercial
ya que posee grandes proporciones en inventarios de mercaderia para la
venta, en cuanto a los activos no corrientes no tienen mayor
representatividad dentro del mismo ya que no posee mayor inversion en

propiedad planta y equipo.

Con respecto al financiamiento ajeno que tiene la empresa con terceros
corresponde a los pasivos corrientes que se encuentran representados por
un valor de $413.269,48 dolares con un porcentaje del 58,41%, mientras
gue los pasivos no corrientes esta representados por $109.930,90 dolares
qgue corresponde al 15,53%. El patrimonio con un valor de $184.377,50
dolares que representa el 26,06%. De esta manera se demuestra
claramente que el Microcomercial depende mas de sus acreedores para el

financiamiento de los activos que de fondos propios del mismo.
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ESTRUCTURA FINANCIERA

ACTIVO CORRIENTE

PERIODO 2014

CUADRO N° 02

CUENTA VALOR PORCENTAJE
Caja $ 41,62 0,01%
Bancos $ 624,86 0,09%
Documentos y Cuentas por Cobrar $82,94 0,01%
Inventario de Mercaderias $ 704.203,61 99,89%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 704.953,03 100%

GRAFICO N° 02

Activo Corriente

99,89%

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

20,00%
0,01% 0,09% 0,01%

0,00%

H Caja M Bancos Dtos y Ctas por Cobrar M Inven.de Mercaderias

Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Con relacién al total de activos corrientes, se encuentra representado por

un valor de $704.953,03, en donde la cuenta mas representativa es
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inventario de mercaderias que presenta un valor de $704.203,61 dolares
con el 99,89%, lo que refleja una gran concentracion de inversion en este
rubro, debido a la naturaleza tipica de la empresa comercial consistente
en la compra y venta de mercancias, por lo que una clara explicacion de
estas cifras se ven justificadas en la actividad misma del Microcomercial;
en la cuenta documentos y cuentas por cobrar se encuentra representado
por el 0,01% con un valor de $82,94 ddlares evidenciandose claramente
gue la empresa posee un porcentajes minimo, debido a que las politicas de
la empresa es vender al contado; en cuanto a la cuenta caja esta
representada por un valor de $41,62 ddlares equivalente al 0,01% vy la
cuenta bancos con $624,86 ddlares con el 0,09%; evidenciandose que los
valores que posee la empresa son minimos, lo que no permite responder
de forma inmediata, a obligaciones y gastos que puedan ocurrir de manera

inesperada en las operaciones normales del negocio.

ESTRUCTURA FINANCIERA
ACTIVO NO CORRIENTE

PERIODO 2014

CUADRO N° 03

CUENTA VALOR PORCENTAJE
Equipo de Computacion $2.937,28 111,90%
Depreciacién Acumulada Propiedad $-312,43 -11,90%

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE $2.624,85 100%
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GRAFICO N° 03

Activos no Corrientes
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%

20,00%

0,00%

-20,00% -11,90%

B Equipo de Computacion B Depre. Acumulada Propiedad

Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Con lo que respecta a los activos no corrientes el presente grupo demuestra
qgue la cuenta equipo de computacion tienen un valor de $2.937,28 que
representa el 111,90%, equipos que son necesarios para el buen
funcionamiento del Microcomercial, permitiendo que la informacion se lleve

a cabo de forma organizada, confiable y oportuna

Cabe senalar que los equipos de computacién sufren una depreciacion
anual correspondiente a $-312,43 lo que representa el -11,90%, por estar

al servicio del Microcomercial.
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ESTRUCTURA FINANCIERA

PASIVO CORRIENTE

PERIODO 2014

CUADRO N° 04

CUENTA VALOR PORCENTAJE
Cuentas y Dtos. por Pagar $ 409.943,88 99,20%
Con la Admin. Tributaria $ 1.856,62 0,44%
Con el IESS $ 565,54 0,14%
Por Beneficio de Ley Empleados
$ 903,44 0,22%
TOTAL PASIVO CORRIENTE $ 413.269,48 100%

GRAFICO N° 04

Pasivo Corriente

99,20%

100,00%
80,00%
60,00%
40,00%

20,00%

0,44% 0,14% 0,22%
0,00% —_— —_—
M Ctas. Y Dtos. Por pagar B Con la Adminis. Tributaria
Con el IESS B Por Beneficio de Ley a Emplea.

Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Del total de pasivo corriente se considera que la cuenta de mayor

representatividad es: cuentas y documentos por pagar con un valor de
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$409.943,88 dolares que representa el 99,20%, lo que significa que la
mayor parte de sus deudas son a corto plazo, las mismas que son
contraidas principalmente con sus proveedores a causa de la adquisicion
de mercaderias, siendo obligaciones que deberan ser canceladas de
inmediato con el fin de no perder la credibilidad de los proveedores. Por
otra parte, no se aprecia ningun otro grado sobresaliente en la participacion
dentro de los reglones del pasivo, pero cabe mencionar la cuenta
obligaciones con la administracion tributaria que esta representado por un
valor de $1.856,62 dolares cuyo porcentaje es de 0,44%, valores que la
empresa debe cancelar por concepto de retenciones de IVA y de la fuente,
aportes patronales y personales. Seguido la cuenta beneficio de ley a
empleados con un valor de $903,44 ddlares equivalente al 0,22% vy
obligaciones con el IESS $ 565,54 délares con un porcentaje de 0,14%,
valores que por ley le corresponde cancelar a la Gerente-propietaria del

Microcomercial.

ESTRUCTURA FINANCIERA
PASIVO NO CORRIENTE
PERIODO 2014

CUADRO N° 05

CUENTA VALOR PORCENTAJE
Obligaciones con $ 109.930,90 100%
Instituciones Financieras
TOTAL PASIVO NO $ 109.930,90 100%

CORRIENTE
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GRAFICO N° 05

Pasivo no Corriente
100%
80%
60%
40%

20%

0%

B Obligaciones con Instituciones Financieras

Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

En lo que se refiere a pasivo no corriente se encuentra obligaciones con
instituciones financieras representado por la cuenta préstamo a largo plazo,
conformado por un valor de $109.930,90 ddlares representando un
porcentaje del 100%, evidencidndose que el Microcomercial ha adquirido
un préstamo en el Banco de Loja, con el fin de solventar situaciones que se

presentaron en el periodo econémico.

ESTRUCTURA FINANCIERA
PATRIMONIO
PERIODO 2014
CUADRO N° 06

CUENTA VALOR PORCENTAJE
Capital $ 209.635,85 113,70%
Utilidad del Ejercicio Anterior $4.916,21 2,67%
Pérdida del Ejercicio $-30.174,56 -16,37%

TOTAL PATRIMONIO $ 184.377,50 100%
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GRAFICO N° 06

Patrimonio

100%

100%
80%
60%
40%

20% 2,67%

0%
-20%
-16,37%

-40%

M Capital m Utilidad del Ejerc. Anterior Pérdida del Ejerc

Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

El patrimonio se encuentra constituido por la cuenta capital, con un valor
$209.635,85 que equivale a 113,70%, utilidad del ejercicio anterior con
$4.916,21 dolares correspondiente al 2,67% y la cuenta pérdida del
ejercicio con un valor de $-30.174,56 ddlares que representa un porcentaje
de -16,37%, lo que indica que el Microcomercial financia sus actividades
con capital de terceras personas y en un minimo porcentaje con capital
propio, obligandose a mejorar las estrategias de venta para que la
mercaderia que se encuentra en bodega salga en forma inmediata y asi
poder recuperar la inversion y obtener utilidad, por lo que se sugiere tomar
las medidas necesarias de forma inmediata para revertir dichos valores y

la situacién econémica mejore.
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MICROCOMERCIAL JARAMILLO
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Caddigo Cuentas Parcial Total % Rubro | % Grupo
4 | INGRESOS
INGRESOS DE
ACTIVIDAD
4.01 | ORDINARIA
4.01.01 | Venta de Bienes 1.103.373,58 100%| 99,96%
Venta Mercaderia
4.01.01.01|12% 634.271,54 57,48% 57,46%
4.01.01.02 | Venta Mercaderia 0% 469.102,04 42,52% | 42,50%
TOTAL INGRESOS DE
ACTIVIDAD
ORDINARIA 1.103.373,58 100%| 99,96%
4.03 | OTROS INGRESOS
4.03.01 | Otras Rentas 389,12 100% 0,04%
Descuento de
4.03.01.02 | Personal 389,12 100% 0,04%
TOTAL OTROS
INGRESOS 389,12 100% 0,04%
TOTAL INGRESOS 1.103.762,70 100%
5| COSTOS Y GASTOS
COSTO DE VENTAS Y
5.1| PRODUCCION
Mater. Utilizados o
5.1.01 | Productos Vendidos 1.020.163,25 94,65% 92,42%
Costo de Mercaderia
5.1.01.001 | 12% 621.237,00 57,64% 56,28%
Costo de Mercaderia
5.1.01.002 | 0% 398.926,25 37,01% 36,14%
Tributarios, Contrib. y
5.1.02 | Otros Impuestos 50.946,36 4,72% 4,62%
5.1.02.01 | IVA que Carga al Costo 47.994,90 4,45% 4,35%
5.1.02.08 | Gastos de Gestidn 798,99 0,07% 0,07%
Gastos de
5.1.02.09 | Depreciacion 312,43 0,03% 0,03%
5.1.02.11 | Gastos Bancarios 1.840,04 0,17% 0,17%
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Gastos no Deducibles

5.1.04 | al Impuesto a la Renta 6.741,85 0,63% 0,61%
Otros Gastos no
5.1.04.04 | Deducibles 6.741,85 0,63% 0,61%
TOTAL COSTO DE
VENTAS Y
PRODUCCION 1.077.851,46 100% 97,65%
5.2 | GASTOS
Gastos
5.2.02 | Administrativos 56.085,80 100% 5,08%
Sueldos, Salarios y
demas
5.2.02.01 | Remuneraciones 24.994,17 44,56% 2,26%
Aporte a la Seguridad
5.2.02.02 | Social 3.399,40 6,06% 0,31%
Beneficios Sociales e
5.2.02.03 | Indemnizaciones 3.218,25 5,74% 0,29%
5.2.02.04 | Gastos de Viaje 817,12 1,46% 0,07%
Materiales y
5.2.02.06 | Suministros 2.104,61 3,75% 0,19%
Mantenimiento y
5.2.02.07 | Reparaciones 1.581,63 2,82% 0,14%
5.2.02.08 | Servicios Varios 6.321,37 11,27% 0,57%
Otros Gastos
5.2.02.09 | Administrativos 12.361,68 22,04% 1,12%
Gastos a los
5.2.02.10 | Impuestos IRBP e ICE 1.287,57 2,30% 0,12%
TOTAL GASTOS 56.085,80 100% 5,08%
TOTAL COSTOS Y
GASTOS 1.133.937,26 102,73%
PERDIDA DEL
EJERCICIO -30.174,56 -2,73%
100%

Fuente: Microcomercial JARAMILLO

Elaborado: La Autora.
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ESTRUCTURA ECONOMICA
MICROCOMERCIAL “JARAMILLO”
PERIODO 2014

CUADRO N° 07

Ingresos
Ingresos de Actividad Ordinaria

$1.103.373,58 99,96%
Otros Ingresos $ 389,12 0,04%
TOTAL INGRESOS $1.103.762,70 100%
Costos de Venta y Produccion $1.077.851,46 97,65%
Gastos $ 56.085,80 5,08%
Pérdida del Ejercicio $-30.174,56 -2.73%
TOTAL COSTOS, GASTOS Y $1.103.762,70 100%

PERDIDA DEL EJERCICIO

ESTRUCTURA ECONOMICA

GRAFICO N° 07

COSTO DE VENTA DE
PRODUCCION
$1.077.851,46

97,65%
GASTOS
S 56.085,80
5,08%
PERDIDA DEL EJERCICIO
S -30.174,56
-2,73%

Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.
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INTERPRETACION

La estructura econémica del Microcomercial Jaramillo para el afio 2014
esta conformado por los ingresos de actividad ordinaria que presentan un
valor de $1.103.373,58 dolares que corresponde al 99,96%; mientras que
otros ingresos $389,12 dolares equivalente al 0,04%, valores que fueron
originados por el volumen de ventas alcanzadas durante este periodo,
beneficiando al Microcomercial ya que por medio de estos recursos puede

efectuar sus operaciones habituales.

En cuanto a los costos, gastos y pérdida del ejercicio, esta representado
por un total de $1.103.762,70 ddlares equivalente al 100%, dentro de los
cuales se encuentran el costo de venta y produccion con un valor de
$1.077.851,46 dolares frente a un porcentaje del 97,65% siendo el
porcentaje mas representativo del total de costos y gastos; gastos con un
valor de $56.085,80 dolares equivalente al 5,08%, finalmente la pérdida del
ejercicio con un valor de $-30.174,56 dolares con el -2,73%, reflejando un
resultado negativo durante el periodo econémico analizado, para lo cual la
empresa debe tomar en cuenta los costos y gastos que se han incurrido en
el presente ejercicio econdmico y lograr aumentar los ingresos para que

no se repita tal situacion en el siguiente periodo.



64

ESTRUCTURA ECONOMICA
INGRESOS DE ACTIVIDAD ORDINARIA
PERIODO 2014

CUADRO N° 08

CUENTA VALOR PORCENTAJE
Venta de Mercaderias 12% $634.271,54 57,48%
Venta de Mercaderias 0% $ 469.102,04 42 52%
TOTAL INGRESOS $1.103.373,58 100%

GRAFICO N° 08

Ingresos de Actividad Ordinaria
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0,00%

B Vta. De Mercaderias 12% H Vta. De Mercaderias 0%

Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

El Microcomercial Jaramillo presenta un total de ventas de $1.103.373,58
dolares que equivale al 100%, correspondiente a venta de mercaderias
12% con un valor de $634.271,54 dolares que representa el 57,48%, y

venta de mercaderias 0% con un valor de $469.102,04 ddlares equivalente
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al 42,52% lo que indica que la empresa obtiene sus ingresos de la actividad
propia que son las ventas, por lo que las mismas deberian aumentar para

obtener mejores resultados en los siguientes ejercicios econdémicos.

ESTRUCTURA ECONOMICA
OTROS INGRESOS
PERIODO 2014
CUADRO N° 09
~ CUENTA  VALOR  PORCENTAJE
Descuento del Personal $ 389,12 100%
TOTAL OTROS INGRESOS $ 389,12 100%

GRAFICO N° 09
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

En lo que respecta a la cuenta otros ingresos se obtuvo un porcentaje del

100% con un valor de $389,12 ddlares, que corresponden a ingresos de
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descuento al personal, valores originados por concepto de atrasos a las
actividades laborales, y pérdida de la mercaderia, es decir por

incumpliendo al reglamento interno establecido por la empresa.

ESTRUCTURA ECONOMICA

COSTO DE VENTA Y PRODUCCION
PERIODO 2014
CUADRO N° 10

CUENTA VALOR PORCENTAJE
Costo de Mercaderia 12% $ 621.237,00 57,64%
Costo de Mercaderia 0% $ 398.926,25 37,01%
IVA gue se Carga al Costo $ 47.994,90 4,45%
Gastos de Gestion $ 798,99 0,07%
Gastos de Depreciacién $312,43 0,03%
Gastos Bancarios $ 1.840,04 0,17%
Otros Gastos no Deducibles $6.741,85 0,63%
TOTAL COSTO $1.077.851,46 100%

GRAFICO N° 10
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.
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INTERPRETACION

Luego de analizar el grupo de costos de venta y produccion se determino
gue el costo de mercaderias 12% posee un valor de $621.237,00 dolares
con un porcentaje de 57,64%, mientras que el costo de mercaderias 0%
tiene un valor de $398.926,25 ddlares que equivale al 37,01% valores
representativos dentro del grupo debido a los egresos que se generan por
las compras que realiza el Microcomercial con la finalidad de proveer los
productos necesarios para brindar satisfactoriamente un buen servicio a su

clientela.

Seguidamente tenemos la cuenta IVA que se carga al gasto con un valor
de $47.994,90 dolares equivalente a 4,45%, gastos de gestion por $798,99
dolares con el 0,07%, gastos de depreciacion con $312,43 dolares
correspondiente a 0,03%, gastos bancarios representado por $1.840,04
dolares con el 0,17%, y otros gastos no deducibles por $6.741,85 délares
con un porcentaje de 0,63%, gastos que han sido incluidos para la venta y
produccion de mercaderias, los mismos que alcanzan un valor significativo,
por lo que se debe tomar en cuenta la posibilidad de reducir estos gastos

con el fin de obtener un alto rendimiento.



ESTRUCTURA ECONOMICA
GASTOS
PERIODO 2014

CUADRO N° 11
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CUENTA VALOR PORCENTAJE
Sueldos Salarios y demas $24.994,17 44,56%
Remuneraciones
Aporte a la Seguridad Social $3.399,40 6,06%
Beneficio Social e Indemnizacion $ 3.218,25 5,74%
Gastos de Viaje $817,12 1,46%
Materiales y Suministros $2.104,61 3,75%
Mantenimiento y Reparacion $ 1.581,63 2,82%
Servicios Varios $6.321,37 11,27%
Otros Gastos Administrativos $ 12.361,68 22,04%
Gastos a los Impuestos IRBP e ICE $1.287,57 2,30%
TOTAL GASTOS $ 56.085,80 100%
GRAFICO N° 11
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Elaborado: La Autora.
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INTERPRETACION

Luego de haber realizado el analisis a los gastos del Microcomercial
Jaramillo, se evidencié que sueldos salarios y demas remuneraciones
perciben un valor de $24.994,17 dolares que representan el 44,56%, aporte
a la seguridad social con $3.399,40 ddlares equivalente al 6,06%, seguido
por beneficio social e indemnizacién con un valor de $3.218,25 délares con
el 5,74% demostrando que la empresa cumple con el pago al personal, ya
sea en sueldos como beneficios de acuerdo a la ley, seguido por la cuenta
gastos de viaje con un valor de $817,12 ddlares con el 1,46%, materiales y
suministros con un valor de $2.104,61 doélares equivalente a 3,75%,
mantenimiento y reparacion que corresponde a $1.581,63 dolares con un
porcentaje de 2,82%, servicios varios con un valor de $6.321,37 dolares
equivalente a 11,27%, otros gastos administrativos con $12.361,68 dolares
gue arroja un porcentaje del 22,04% vy finalmente la cuenta gastos a los
impuestos IRBP (impuesto redimible a las botellas plasticas) e ICE
(impuesto a los consumos especiales) con un valor de $1.287,57 dolares
correspondiente al 2,30%, gastos que la empresa ha realizado para el

normal funcionamiento y desarrollo de la misma.
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MICROCOMERCIAL JARAMILLO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Caddigo Cuentas Parcial Total % Rubro | % Grupo
1|ACTIVO
1.01 | ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes
1.01.01 | al Efectivo 2.170,92 0,30% 0,31%
1.01.01.01 | Caja 78,67 0,01% 0,01%
1.01.01.02 | Bancos 2.092,25 0,29% 0,30%
1.01.02 | Activos Financieros 48,36 0,01% 0,01%
Documentos y Cuentas
1.01.02.05 | por Cobrar 48,36 0,01% 0,01%
1.01.03 | Inventarios 696.902,85 98,32% | 97,94%
1.01.03.06 | Inven. de Mercaderias 696.902,85 98,32% | 97,94%
Activos por Impuestos
1.01.05 | Corrientes 9.695,50 1,37% 1,36%
Crédito Tributario a
1.01.05.01 | Favor de la Empresa 9.695,50 1,37% 1,36%
TOTAL ACTIVO
CORRIENTE 708.817,63 100% | 99,62%
1.02 | ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y
1.02.01 | Equipo 2.700,06 100% 0,38%
1.02.01.05 | Muebles y Enseres 75,21 2,79% 0,01%
Equipo de
1.02.01.08 | Computacion 2.937,28 108,78% 0,41%
Depreciacion
1.02.01.12 | Acumulada Propiedad (312,43) -11,57% | -0,04%
TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE 2.700,06 100% 0,38%
TOTAL ACTIVO 711.517,69 100%
2 | PASIVO
2.01 | PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos
2.01.03 | por Pagar 302.878,35 98,54% | 42,57%
2.01.03.01 | Locales 302.878,35 98,54% | 42,57%
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Otras Obligaciones

2.01.04 | Corrientes 4.500,56 1,46% 0,63%
Con la Administracion
2.01.04.01 | Tributaria 2.036,21 0,66% 0,28%
2.01.04.03 | Con el IESS 1.060,36 0,34% 0,15%
Por Beneficio de Ley a
2.01.04.04 | Empleados 1.403,99 0,46% 0,20%
TOTAL PASIVO
CORRIENTE 307.378,91 100% | 43,20%
2.02 | PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con
Instituciones
2.02.01 | Financieras 154.502,33 100% | 21,71%
2.02.01.01 | Locales 154.502,33 100% | 21,71%
TOTAL PASIVO NO
CORRIENTE 154.502,33 100% | 21,71%
TOTAL PASIVO 461.881,24 64,91%
3 | PATRIMONIO
3.01 | CAPITAL
Capital Suscrito o
3.01.01 | Asignado 209.635,85 83,98% | 29,47%
3.01.01.01 | Capital 209.635,85 83,98% | 29,47%
TOTAL CAPITAL 209.635,85
RESULTADOS
3.03 | ACUMULADOS
3.03.01 | Ganancias Acumuladas | (25.258,35) -10,12% | -3,55%
Pérdida Ejercicio
3.03.01.01 | Anterior (25.258,35) -10,12% | -3,55%
3.03.02 | Resultados del Ejercicio 65.258,95 26,14% 9,17%
3.03.02.01 | Utilidad del Ejercicio 65.258,95 26,14% 9,17%
TOTAL RESULTADOS
ACUMULADOS 40.000,60 100%
TOTAL PATRIMONIO 249.636,45 35,09%
TOTAL PASIVO MAS
PATRIMONIO 711.517,69 100%

Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.



ESTRUCTURA FINANCIERA

MICROCOMERCIAL “JARAMILLO”

PERIODO 2015

CUADRO N° 12
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Activo

Activo Corriente $ 708.817,63
Activo no Corriente $ 2.700,06
TOTAL ACTIVO $711.517,69
Pasivo

Pasivo Corriente $ 307.378,91
Pasivo no Corriente $ 154.502,33
Patrimonio $ 249.636,45

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $711.517,69

ESTRUCTURA FINANCIERA

GRAFICO N° 12
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

PATRIMONIO
$249.636,45
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INTERPRETACION

La estructura financiera que presenta el Microcomercial Jaramillo para el
periodo 2015, es de un activo de $ 711.517,69 que comprende el 100%; de
los cuales posee un absoluto predominio el activo corriente con un valor de
$708.817,63 ddlares, representado por el 99,62% debido a las altas
proporcionalidades en los inventarios de mercaderia, producto de la
actividad econémica de la empresa,; el activo no corriente representado con
un valor de $2.700,06 ddlares equivalente al 0,38% al igual que el afio

anterior no presenta mayor representatividad dentro del grupo de activos.

Con lo que respecta al pasivo total posee una participacion de $ 461.881,24
dolares es decir al equivalente del 64,91%; el cual comprende pasivos
corrientes representados con un valor de $307.378,91 dodlares y un
porcentaje de 43,20%; sus pasivos no corrientes se ubican en $154.502,33
dolares que corresponde al 21,71%, lo que indica que el Microcomercial
tiene diferentes obligaciones contraidas para poder financiar sus

actividades.

Asi mismo consta de un patrimonio constituido por $249.636,45 délares que
representa el 35,09% lo que significa que su inversion de capital es mayor
con respecto al afio anterior, demostrando asi que la empresa cuenta con
un capital propio que asegure posibles endeudamientos a los que pueda

someterse.
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ESTRUCTURA FINANCIERA

ACTIVO CORRIENTE

PERIODO 2015

CUADRO N° 13

CUENTA VALOR PORCENTAJE
Caja $ 78,67 0,01%
Bancos $2.092,25 0,29%
Cuentas por Cobrar $ 48,36 0,01%
Inventario de Mercaderias $ 696.902,85 98,32%
Crédito Tributario para Empresa $9.695,50 1,37%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 708.817,63 100%

GRAFICO N° 13
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

La estructura del activo corriente para el aio 2015 esta conformada por:

inventario de mercaderias con un valor de $696.902,85 délares que cubre
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el 98,32% lo que indica que la empresa debido a la actividad propia que
realiza que son ventas, debe contar con mercaderia necesaria para
satisfacer la demanda de la poblacion; de igual manera se encuentra el
crédito tributario a favor de la empresa con un valor de $9.695,50 dolares
equivalente a 1,37%, esto como resultado de los montos elevados de
compras las mismas que superan las ventas y por ende obtiene crédito
tributario a favor del Microcomercial; seguido por las cuentas bancos con
un valor de $2.092,25 dolares con el 0,29%, caja $78,67 con un porcentaje
de 0,01% y cuentas por cobrar correspondiente a $48,36 ddlares que
representa el 0,01%, se evidencia que la empresa cuenta con un monto
bajo de disponibilidad de efectivo que le permita cubrir sus obligaciones o
imprevistos que se puedan presentar en el desarrollo de la misma, y, en
cuanto a las cuentas por cobrar, la empresa mantiene una politica

adecuada para conceder créditos y para el cobro de las mismas.

ESTRUCTURA FINANCIERA
ACTIVO NO CORRIENTE
PERIODO 2015

CUADRO N° 14

CUENTA VALOR PORCENTAJE
Muebles y Enseres $ 75,21 2,79%
Equipo de Computacion $2.937,28 108,78%
Depreciaciéon Acumulada Propiedad $-312,43 -11,57%

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE $2.700,06 100%
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GRAFICO N° 14
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Los activos no corrientes del Microcomercial Jaramillo presentan para el
afo 2015 equipos de computacion por $2.937,28 dolares que representa el
108,78%, permitiendo la mayor agilidad en los trabajos que realizan los
empleados, los mismos que sufren una depreciacion anual de $ -312,43

dolares equivalente al -11,57% por el uso de los mismos.

En cuanto a muebles y enseres tiene un valor de $75,21 délares con el
2,79% debido a la adquisicion de dos estantes de hierro para la
demostracion de los productos, los cuales son relativamente de gran

importancia para las actividades administrativas de la empresa.
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ESTRUCTURA FINANCIERA

PASIVO CORRIENTE

PERIODO 2015

CUADRO N° 15

CUENTA VALOR PORCENTAJE
Cuentas y Documentos por Pagar $ 302.878,35 98,54%
Con la Administracion Tributaria $ 2.036,21 0,66%
Con el IESS $ 1.060,36 0,34%
Por Beneficio de Ley a Empleados $ 1.403,99 0,46%
TOTAL PASIVO CORRIENTE $ 307.378,91 100%

GRAFICO N° 15
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Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

El Microcomercial Jaramillo para el aflo 2015 muestra un 98,54% de
Cuentas y Documentos por Pagar a sus proveedores, es decir; un valor de

$302.878,35 ddlares originados por las compras a crédito de las
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mercaderias, constituyéndose en una suma bastante significativa
considerando los niveles bajos de efectivo dentro de la empresa, para lo
cual tendra que poner mayor énfasis en la realizacion de ventas para el

préximo periodo.

Por otra parte se encuentran las obligaciones con la administracion
tributaria que esta representado por el 0,66% cuyo valor es $ 2.036,21
dolares los cuales tendran que ser canceladas en su determinado
momento, la cuenta obligaciones con el IESS con el 0,34% equivalente a
$1.060,36 dolares y finalmente la cuenta beneficio de ley a empleados que
representa el 0,46% con un valor correspondiente a $1.403,99 dodlares
valores que por ley le corresponden pagar a la empresa, por el servicio de

sus empleados.

ESTRUCTURA FINANCIERA
PASIVO NO CORRIENTE
PERIODO 2015

CUADRO N° 16

CUENTA VALOR PORCENTAJE
Obligaciones con
. $ 154.502,33 100%
Instituciones
Financieras
TOTAL PASIVO NO $ 2.700,06 100%

CORRIENTE
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION
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En lo que se refiere a los pasivos no corrientes se demuestra que la cuenta

obligaciones con instituciones financieras posee un valor de $154.502,33

que representa el 100%, esto debido a la obligacién adquirida para financiar

los diferentes gastos que tiene que hacer frente el Microcomercial.

ESTRUCTURA FINANCIERA

PATRIMONIO

PERIODO 2015

CUADRO N° 17

CUENTA VALOR
Capital $ 209.635,85
Pérdida del Ejercicio Anterior $-25.258,35
Utilidad del Ejercicio $ 65.258,95

TOTAL PATRIMONIO $ 249.636,45

PORCENTAJE
83,98%

-10,12%
26,14%
100%
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GRAFICO N° 17
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Con los resultados obtenidos se observa que el capital de la empresa suma
$209.635,85 délares equivalente al 83,98%; mientras que la utilidad del
ejercicio es de $65.258,95 dolares que corresponde al 26,14%,
evidenciando que la empresa tuvo un resultado favorable para el presente
periodo, debido a la buena administracion de su Gerente-propietaria pero
que seria recomendable que estos valores aumenten para el siguiente
periodo para continuar con sus actividades diarias, y asi solventar

situaciones imprevistas que se puedan presentar en la empresa.
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MICROCOMERCIAL JARAMILLO

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

%

Caddigo Cuentas Parcial Total % Rubro | Grupo
4 | INGRESOS
INGRESOS DE
4.01 | ACTIVIDAD ORDINARIA
4.01.01 | Venta de Bienes 1.653.362,99 100% 100%
4.01.01.01 | Venta Mercaderia 12% 960.419,59 58,09% | 58,09%
4.01.01.02 | Venta Mercaderia 0% 692.943,40 41,91%| 41,91%
TOTAL INGRESOS DE
ACTIV. ORDINARIA 1.653.362,99 100%
TOTAL INGRESOS 1.653.362,99 100%
5| COSTOS Y GASTOS
COSTO DE VENTAS Y
5.1 | PRODUCCION
Materiales Utilizados o
5.1.01 | Productos Vendidos 1.512.687,66 99,27% | 91,49%
Costo de Mercaderia
5.1.01.001|12% 908.860,98 59,64% | 54,97%
Costo de Mercaderia
5.1.01.002 | 0% 603.826,68 39,63%| 36,52%
Tributarios, Contrib. y
5.1.02 | Otros Impuestos 11.006,46 0,72% 0,67%
5.1.02.02 | Patente Municipal 1.624,32 0,107% 0,10%
Permiso de
5.1.02.04 | Funcionamiento 12,30 0,001% 0,00%
5.1.02.08 | Gastos de Gestion 556,37 0,037% 0,04%
5.1.02.09 | Gastos de Depreciacién 312,43 0,021% 0,02%
5.1.02.11 | Gastos Bancarios 8.501,04 0,558% 0,51%
Gastos no Deduci. al
5.1.04 | Impues a la Renta 110,31 0,01% 0,00%
Intereses y Multas
5.1.04.03 | Fiscales 38,09 0,0025% 0,00%
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Otros Gastos no

5.1.04.04 | Deducibles 72,22 0,0047% 0,00%
TOTAL COSTO DE
VENTAS Y
PRODUCCION 1.523.804,43 100% | 92,16%
5.2 | GASTOS
5.2.02 | Gastos Administrativos 64.299,61 100% 3,89%
Sueldos, Salarios y
5.2.02.01 | demas Remuneraciones 29.412,47 45,74% 1,78%
Aporte a la Seguridad
5.2.02.02 | Social 4.274,36 6,65% 0,26%
Beneficios Sociales e
5.2.02.03 | Indemnizaciones 4.274,77 6,65% 0,26%
5.2.02.04 | Gastos de Viaje 1.115,59 1,73% 0,07%
Materiales y
5.2.02.06 | Suministros 2.701,35 4,21% 0,16%
Mantenimiento y
5.2.02.07 | Reparaciones 10.947,31 17,02% 0,66%
5.2.02.08 | Servicios Varios 4.800,56 7,47% 0,29%
Otros Gastos
5.2.02.09 | Administrativos 5.304,77 8,25% 0,32%
Gastos a los Impuestos
5.2.02.10 | IRBP e ICE 1.468,43 2,28% 0,09%
TOTAL GASTOS 64.299,61 100%| 3,89%
TOTAL COSTOS Y
GASTOS 1.588.104,04 96,05%
UTILIDAD DEL
EJERCICIO 65.258,95 3,95%
100%

Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.
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ESTRUCTURA ECONOMICA
MICROCOMERCIAL “JARAMILLO”
PERIODO 2015

CUADRO N° 18

Ingresos

Ingresos de Actividad Ordinaria $ 1.653.362,99 100%

TOTAL INGRESOS $1.653.362,99 100%

Costo de Venta y Produccién $ 1.523.804,43 92,16%
Gastos $ 64.299,61 3,89%

Utilidad del Ejercicio $ 65.258,95 3,95%
TOTAL COSTOS, GASTOS Y $1.653.362,99 100%

UTILIDAD DEL EJERCICIO

ESTRUCTURA ECONOMICA

GRAFICO N° 18
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.
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INTERPRETACION

Una vez realizado el andlisis vertical al estado de resultados del afio 2015
se determind que los ingresos totales representan el 100%, debido a que
el Microcomercial Jaramillo se dedica a una sola actividad comercial que
son las ventas, las mismas que constituyen un valor de $1.653.362,99

dolares.

Dentro de la composicion del estado de resultados, existen tres principales
grupos, que abarcan el 100% de la totalidad de ingresos que constituyen

un valor de $ 1.653.362,99 ddlares.

El costo de venta y produccién frente a un porcentaje del 92,16%
equivalente a $1.523.804,43 ddlares valor significativo en relacion al total
de ingresos lo cual figura un nivel elevado del costo de la mercaderia y de
esta manera genera una utilidad en ventas reducida en relacion al total de
las ventas; el 3,89% representa al grupo de gastos, cuya cantidad es de
$64.299,61 ddlares cantidad que se considera razonable y necesaria para
el giro normal de las actividades de la empresa; y el 3,95% que representa
la utilidad del ejercicio, equivalente a $65.258,95 dolares, lo cual demuestra

una utilidad reducida como resultado de los costos elevados de mercaderia.
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ESTRUCTURA ECONOMICA
INGRESOS DE ACTIVIDAD ORDINARIA

PERIODO 2015

CUADRO N° 19

CUENTA VALOR PORCENTAJE
Venta de Mercaderias 12% $ 960.419,59 58,09%
Venta de Mercaderias 0% $ 692.943,40 41,91%
TOTAL INGRESOS DE $ 1.653.362,99 100%

ACTIVIDAD ORDINARIAS

GRAFICO N° 19
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Una vez que se ha llevado a cabo el analisis correspondiente a los ingresos

gue han obtenido en el Microcomercial, se pudo determinar que existe un
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total de ingresos de actividad ordinaria de $1.653.362,99 délares que
equivalen al 100%, dentro de los mismos se encuentran las ventas con
tarifa 12% representadas por el 58,09% del total de ingresos percibidos; es
decir, figuran un valor de $960.419,59 ddlares; mientras que las ventas con
tarifa 0% corresponden al 41,91% con un valor de $ 692.943,40 ddlares, lo
cual es evidente que la empresa tiene bastante acogida en el mercado y
tiene como unico ingreso la venta de mercaderias debido a que su actividad

principal es la compra y venta de productos terminados.

ESTRUCTURA ECONOMICA
COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION

PERIODO 2015

CUADRO N° 20

CUENTA VALOR PORCENTAJE

Costo de Mercaderias 12% $ 908.860,98 59,64%
Costo de Mercaderias 0% $ 603.826,68 39,63%
Patente Municipal $1.624,32 0,107%
Permiso de Funcionamiento $ 12,30 0,001%
Gastos de Gestion $ 556,37 0,037%
Gastos de Depreciacién $312,43 0,021%
Gastos Bancarios $ 8.501,04 0,558%
Intereses y Multas Fiscales $ 38,09 0,0025%
Otros Gastos no Deducibles $72,22 0,0047%
TOTAL COSTO DE VENTA'Y $ 1.523.804,43 100%

PRODUCCION
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GRAFICO N° 20

Costos de Venta y Produccién
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Luego de analizado el grupo correspondiente a los costos de venta y
produccion se determin6 que el costo de mercaderia 12% presenta un valor
de $908.860,98 ddlares que corresponde al 59,64%; mientras que el costo
de mercaderias 0% corresponde a $603.826,68 dblares con un porcentaje
de 39,63%; lo que sefiala que son las cuentas con mayor representatividad
debido a las compras que realiza el Microcomercial con el fin de contar con

la mercaderia necesaria para el cumplimiento de sus actividades.

En lo que respecta a los gastos que se presentan en menores cuantias

estan: patente municipal que presenta un valor de $1.624,32 ddlares con el
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0,107% permiso de funcionamiento con $12,30 ddlares equivalente al
0,001%, gastos de gestion correspondiente a $556,37 dolares con un
porcentaje de 0,037%, gastos de depreciacion con un valor de $312,43
dolares con el 0,021%, gastos bancarios con $8.501,04 dolares
correspondiente a 0,558%, intereses y multas fiscales con un valor de
$38,09 ddlares con un porcentaje de 0,0025% y finalmente la cuenta otros

gastos no deducibles con un valor de $72,22 délares con el 0,0047%.

ESTRUCTURA ECONOMICA
GASTOS
PERIODO 2015

CUADRO N° 21

CUENTA VALOR PORCENTAJE

Sueldos Salarios y demas $29.412,47 45,74%
Remuneraciones

Aporte a la Segur Social $4.274,36 6,65%
Beneficio Social e Indemnizacion $4.274,77 6,65%
Gastos de Viaje $1.115,59 1,73%
Materiales y Suministros $2.701,35 4,21%
Manten. y Reparacion $10.947,31 17,02%
Servicios Varios $ 4.800,56 7,47%
Otros Gastos Administrativos $5.304,77 8,25%
Gastos a los Impuestos IRBP e ICE $ 1.468,43 2,28%
TOTAL GASTOS $64.299,61 100%
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GRAFICO N° 21
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Los gastos generados por el Microcomercial Jaramillo han sido en mayor
proporcion los correspondientes a los sueldos y salarios y demas
remuneraciones, con un valor del $29.412,47 ddlares equivalente al
45,74%, mantenimiento y reparacion $10.947,31 ddlares con el 17,02%, y
otros gastos administrativos con un valor de $5.304,77 doélares que
representa el 8,25%, demostrando de esta manera los diferentes
comportamientos de las cuentas en este grupo de gastos durante el periodo

analizado.

En lo que respecta a las cuentas; aporte a la seguridad social presenta un
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valor $4.274,36 dolares equivalente a 6,65%; beneficio social e
indemnizacion $4.274,36 dolares correspondiente a 6,65%; materiales y
suministros por $2.701,35 dolares que corresponde a 4,21%; servicios
varios con $4.800,56 dodlares equivalente a 7,47%; gastos que se justifican
puesto que son necesarios para realizar con normalidad las actividades de

la empresa.

Ademas hay que referirse a los rubros de menor cuantia los cuales son
complementarios en las actividades ordinarias de la empresa en los cuales
estan los gastos de viaje con un valor de $1.115,59 doélares cuyo porcentaje
es 1,73%; gastos a los impuestos IRBP (impuesto redimible a las botellas
plastica) e ICE (impuesto a los consumos especiales) $1.468,43 dolares

con el 2,28%.
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MICROCOMERCIAL JARAMILLO

ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PERIODO: 2014-2015

CODIGO CUENTAS ANO 2015 ANO 2014 VALOR ABSOLUTO | VALOR RELATIVO
1|ACTIVO
1.01 | ACTIVO CORRIENTE
1.01.01 | Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2.170,92 666,48 1.504,44 225,73%
1.01.01.01 | Caja 78,67 41,62 37,05 89,02%
-1.01.01.02 | Bancos 2.092,25 624,86 1.467,39 234,84%
1.01.02 | Activos Financieros 48,36 82,94 -34,58 -41,69%
1.01.02.05 | Documentos y Cuentas por Cobrar 48,36 82,94 -34,58 -41,69%
1.01.03 | Inventarios 696.902,85 704.203,61 -7.300,76 -1,04%
1.01.03.06 | Inventario de Mercaderias 696.902,85 704.203,61 -7.300,76 -1,04%
1.01.05 | Activos por Impuestos Corrientes 9.695,50 0 9.695,50 0,00
1.01.05.01 | Crédito Tributario a Favor de la Empresa 9.695,50 0 9.695,50 0,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 708.817,63 704.953,03 3.864,60 0,55%
1.02 | ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01 | Propiedad, Planta y Equipo 2.700,06 2.624,85 75,21 2,87%
1.02.01.05 | Muebles y Enseres 75,21 0 75,21 0,00
1.02.01.08 | Equipo de Computacién 2.937,28 2.937,28 0,00 0,00
1.02.01.12 | Depreciacién Acumulada Propiedad (312,43) (312,43) 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2.700,06 2.624,85 75,21 2,87%
TOTAL ACTIVO 711.517,69 707.577,88 3.939,81 0,56%
2 | PASIVO

2.01

PASIVO CORRIENTE
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2.01.03 | Cuentas y Documentos por Pagar 302.878,35 409.943,88 -107.065,53 -26,12%
2.01.03.01 | Locales 302.878,35 409.943,88 -107.065,53 -26,12%
2.01.04 | Otras Obligaciones Corrientes 4.500,56 3.325,60 1.174,96 35,33%
2.01.04.01 | Con la Administracién Tributaria 2.036,21 1.856,62 179,59 9,67%
2.01.04.03 | Con el IESS 1.060,36 565,54 494,82 87,50%
2.01.04.04 | Por Beneficio de Ley a Empleados 1.403,99 903,44 500,55 55,40%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 307.378,91 413.269,48 -105.890,57 -25,62%
2.02 | PASIVO NO CORRIENTE
2.02.01 | Obligacio. Con Instituciones Finanan. 154.502,33 109.930,90 44.571,43 40,54%
2.02.01.01 | Locales 154.502,33 109.930,90 44.571,43 40,54%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 154.502,33 109.930,90 44.571,43 40,54%
TOTAL PASIVO 461.881,24 523.200,38 -61.319,14 -11,72%
3 | PATRIMONIO
3.01 | CAPITAL
3.01.01 | Capital Suscrito o Asignado 209.635,85 209.635,85 0,00 0,00
3.01.01.01 | Capital 209.635,85 209.635,85 0,00 0,00
TOTAL CAPITAL 209.635,85 209.635,85 0,00 0,00
3.03 | RESULTADOS ACUMULADOS
3.03.01 | Ganancias Acumuladas -25.258,35 4.916,21 -30.174,56 -613,78%
3.03.01.01 | Utilidad o Pérdida Ejercicio Anterior -25.258,35 4.916,21 -30.174,56 -613,78%
3.03.02 | Resultados del Ejercicio 65.258,95 -30.174,56 95.433,51 -316,27%
3.03.02.01 | Utilidad o Pérdida del Ejercicio 65.258,95 -30.174,56 95.433,51 -316,27%
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 40.000,60 -25.258,35 65.258,95 -258,37%
TOTAL PATRIMONIO 249.636,45 184.377,50 65.258,95 35,39%
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 711.517,69 707.577,88 3.939,81 0,56%




ANALISIS HORIZONTAL DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA

MICROCOMERCIAL JARAMILLO

PERIODO: 2014-2015

CUADRO N° 22

Activo $711.517,69 $707.577,88 $3.939,81 0,56%
Pasivo $461.881,24  $523.200,38 $-61.319,14 -11,72%
Patrimonio $249.636,45 $184.377,50 $65.258,95 35,39%

GRAFICO N° 22
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Elaborado: La Autora.
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INTERPRETACION

Segun los resultados que presenta el Microcomercial Jaramillo se ha
generado un aumento de su activo para el afio 2015 en un 0,56% cuyo valor
absoluto corresponde a la suma de $3.939,81 en relacion al valor contable
del activo total del periodo anterior por el monto de $707.577,88; aumento,
gue esta relacionado especialmente por la adquisicion de mercaderias. La
financiacion de su pasivo representa una disminucion de -11,72% para el
2015 con el valor absoluto de $-61.319,14 indicando que en el periodo 2015

el financiamiento con sus proveedores fue menor con respecto al afio 2014.

El Patrimonio también presenta un incremento en un 35,39% debido a las
utilidades liquidas obtenidas en el periodo 2015 por el valor de $65.258,95

las cuales han sido recapitalizadas en la misma empresa.

ANALISIS HORIZONTAL DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA

ACTIVO TOTAL
PERIODO: 2014-2015
CUADRO N° 23

CUENTA PERIODO PERIODO VALOR VALOR
2015 2014 ABSOLUTO RELATIVO
Activo $708.817,63 $704.953,03 $ 3.864,60 0,55%
Corriente
Activo no $2.700,06 $2.624,85 $ 75,21 2.87%
Corriente
TOTAL $711.517,69 $707.577,88 $ 3.939,81 0,56%

ACTIVO
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GRAFICO N° 23

Activo

800.000,00
700.000,00
600.000,00
500.000,00
400.000,00
300.000,00
200.000,00
100.000,00 5.700,06 2.624,85 3.864,60 7521

0,00 —
ANO 2015 ANO 2014 Diferencia

708.817,63 704.953,03

M Activo Corriente W Activo no Corriente

Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Segun los resultados obtenidos para el afio 2015 el activo corriente muestra
un valor de $708.817,63 mientras que para el afio 2014 tiene un valor de
$704.953,03 valores que reflejan una variacion de $3.864,60 equivalente al
0,55% mas con respecto al periodo anterior, destacandose cuentas tales
como efectivo y sus equivalentes al efectivo que en el afio 2015 presenta
un valor de $2.170,92 y en el 2014 $666,48 lo que da como resultado un
aumento de $1.504,44, este aumento se da debido a que en este periodo
las ventas al contado se han incrementado generando efectivo para la
empresa, es decir este valor demuestra el numero de veces que el afio

2015 es superior al 2014. El crédito tributario a favor de la empresa (IVA)
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ha tenido un aumento significativo del 100%. El aumento del crédito
tributario obedece a la utilizacidon respectiva para pagar el IVA cobrado en

las ventas y realizar la declaracion correspondiente del IVA.

En lo que concierne al activos no corrientes se observa que existe una
variacion de 2,87%, que representa un valor de $75,21 a causa que en el
afio 2014 representa un valor de $2.624,85 y en 2015 $2.700,06, esto se
debe a la siguiente razon: La empresa mantiene el mismo valor en equipos
de computacion y en la depreciacion acumulada excepto en muebles y
enseres ya que en el 2015 esta cuenta se incorpora en un valor de $75,21
es decir el 100% en relacion al afio 2014; para lo cual se deduce que existe
un valor mayor en los bienes de la empresa debido a que se ha adquirido

enseres para la demostracién de los productos.

ANALISIS HORIZONTAL DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA

PASIVO TOTAL
PERIODO: 2014-2015
CUADRO N° 24

CUENTA PERIODO PERIODO VALOR VALOR
2015 2014 ABSOLUTO RELATIVO
Pasivo $307.378,91 $413.269,48 -105.890,57 -25,62%
Corriente
Pasivo no $154.502,33 $109.930,90 $ 44 571,43 40,54%
Corriente
TOTAL $461.881,24 $523.200,38 $-61.319,14 -11,72%

PASIVO
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INTERPRETACION

97

En lo que se refiere a la estructura del pasivo corriente, se analiza que en

el periodo 2014 muestra un valor de $413.269,48 y en el afio 2015 cuenta

con $307.378,91; una variacion de $-105.890,57 que representa una

disminucién de -25,62%, esto se debe a las variaciones significativas de las

siguientes cuentas:

Cuentas y documentos por pagar que en el 2014 presenta un valor de

$409.943,88 y en el 2015 de $302.878,35 equivalente a una disminucion

de $-107.065,53 menos con respecto al afio anterior, esto se da porque se

han realizado mas compras al contado, tratando de disminuir los créditos
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otorgados por los proveedores, generando un nivel menor de

endeudamiento.

Con respecto a los pasivos no corrientes se determind que en la cuenta
obligaciones con instituciones financieras en el afio 2015 presenta un saldo
de $154.502,33 y en el afio 2014 un saldo de $109.930,90 evidenciandose
un incremento de $44.571,43, constituyendo un porcentaje de 40,54%, esto
se debe a que la empresa para el afio 2015 obtuvo un crédito, con el fin de

cancelar ciertas obligaciones pendientes.

ANALISIS HORIZONTAL DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA
PATRIMONIO
PERIODO: 2014-2015

CUADRO N° 25

CUENTA PERIODO PERIODO VALOR VALOR
2015 2014 ABSOLUTO RELATIVO
Capital $209.635,85 $209.635,85 $0 0%
Resultados $40.000,60 $-25.258,35 $65.258,95 -258,37%
Acumulados
TOTAL $249.636,45 $184.377,50 $65.258,95 35,39%

PATRIMONIO
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Con respecto al patrimonio el afio 2015 presenta un saldo de $249.636,45

y en el afio 2014 un saldo de $184.377,50 encontrdndose un aumento de

$65.258,95 que representa una diferencia en porcentaje de 35,39% debido

a que en el aflo 2014 el Microcomercial sufrid6 una disminucién debido al

exceso de costos y gastos ocasionados, enfrendndose a un momento de

debilidad econdmico-financiero, obligAndose hacer frente a esta situacién

y continuar con las actividades y operaciones con normalidad.



100

MICROCOMERCIAL JARAMILLO
ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO: 2014-2015
CODIGO | CUENTAS ANO 2015 ANO 2014 VALOR ABSOLUTO | VALOR RELATIVO
4 | INGRESOS
4.01 | INGRESOS DE ACTIVIDAD ORDINARIA
4.01.01 | Venta de Bienes 1.653.362,99 1.103.373,58 549.989,41 49,85%
4.01.01.01 | Venta Mercaderia 12% 960.419,59 634.271,54 326.148,05 51,42%
4.01.01.02 | Venta Mercaderia 0% 692.943,40 469.102,04 223.841,36 47,72%
TOTAL INGRESOS DE ACTIVI. ORDINARIA 1.653.362,99 1.103.373,58 549.989,41 49,85%
4.03 | OTROS INGRESOS
4.03.01 | Otras Rentas 0,00 389,12 -389,12 -100%
4.03.01.02 | Descuento de Personal 0,00 389,12 -389,12 -100%
TOTAL OTROS INGRESOS 0,00 389,12 -389,12 -100%
TOTAL INGRESOS 1.653.362,99 1.103.762,70 549.600,29 49,79%
5| COSTOS Y GASTOS
5.1 | COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

5.1.01 | Mater. Utilizados o Productos Vendidos 1.512.687,66 1.020.163,25 492.524,41 48,28%
5.1.01.001 | Costo de Mercaderia 12% 908.860,98 621.237,00 287.623,98 46,30%
5.1.01.002 | Costo de Mercaderia 0% 603.826,68 398.926,25 204.900,43 51,36%
5.1.02 | Tributarios, Contrib. y Otros Impuestos 11.006,46 50.946,36 -39.939,90 -78,40%
5.1.02.01 | IVA que Carga al Costo 0,00 47.994,90 -47.994,90 0,00%
5.1.02.02 | Patente Municipal 1.624,32 0,00 1.624,32 100%
5.1.02.04 | Permiso de Funcionamiento 12,30 0,00 12,30 100%
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5.1.02.08 | Gastos de Gestién 556,37 798,99 -242,62 -30,37%
5.1.02.09 | Gastos de Depreciacién 312,43 312,43 0,00 0,00%
5.1.02.11 | Gastos Bancarios 8.501,04 1.840,04 6.661,00 362,00%
5.1.04 | Gastos no Deduci. al Impues a la Renta 110,31 6.741,85 -6.631,54 -98,36%
5.1.04.03 | Intereses y Multas Fiscales 38,09 0,00 38,09 100%%
5.1.04.04 | Otros Gastos no Deducibles 72,22 6.741,85 -6.669,63 -98,93%
TOTAL COSTO DE VENTAS Y PRODU. 1.523.804,43 1.077.851,46 445.952,97 41,37%
5.2 | GASTOS

5.2.02 | Gastos Administrativos 64.299,61 56.085,80 8.213,81 14,65%
5.2.02.01 | Sueldos, Salarios y demas Remuneracion 29.412,47 24.994,17 4.418,30 17,68%
5.2.02.02 | Aporte a la Seguridad Social 4.274,36 3.399,40 874,96 25,74%
5.2.02.03 | Beneficios Sociales e Indemnizaciones 4.274,77 3.218,25 1.056,52 32,83%
5.2.02.04 | Gastos de Viaje 1.115,59 817,12 298,47 36,53%
5.2.02.06 | Materiales y Suministros 2.701,35 2.104,61 596,74 28,35%
5.2.02.07 | Mantenimiento y Reparaciones 10.947,31 1.581,63 9.365,68 592,15%
5.2.02.08 | Servicios Varios 4.800,56 6.321,37 -1.520,81 -24,06%
5.2.02.09 | Otros Gastos Administrativos 5.304,77 12.361,68 -7.056,91 -57,09%
5.2.02.10 | Gastos a los Impuestos IRBP e ICE 1.468,43 1.287,57 180,86 14,05%
TOTAL GASTOS 64.299,61 56.085,80 8.213,81 14,65%

TOTAL COSTOS Y GASTOS 1.588.104,04 1.133.937,26 454.166,78 40,05%

UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 65.258,95 -30.174,56 95.433,51 -316,27%

Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.
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ANALISIS HORIZONTAL DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA

MICROCOMERCIAL JARAMILLO

PERIODO: 2014-2015

CUADRO N° 26

Ingresos 1.653.362,99 1.103.762,70 549.600,29 49,79%
Costos y 1.588.104,04 1.133.937,26 454.166,78 40,05%
Gastos
Utilidad del
ejercicioy 65.258,95 -30.174,56 95.433,51 -316,27%
Pérdida del
ejercicio
GRAFICO N° 26
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INTERPRETACION

Los resultados obtenidos por la comparacién horizontal de los periodos
2014 y 2015 del Microcomercial Jaramillo, se observa que los ingresos han
aumentado en un 49,79%, es decir, en un valor de $549.600,29 cuya causa
se encuentra en el aumento de las ventas por la empresa, relativamente
esta situacion genera una reaccion en cadena con las utilidades del
ejercicio, las cuales también ascendieron con un valor de $65.258,95,
siendo beneficioso para la empresa; ya que para el afio 2014 el

Microcomercial obtuvo una pérdida del ejercicio de -30.174,56.

En cuanto a sus costos y gastos, estos han sufrido un aumento de 40,05%
con un valor de $ 454.166,78, ya que los ingresos para el periodo 2015
fueron mayores con relacion al afio 2014 y con ello el aumento de los costos

y gastos.

ANALISIS HORIZONTAL DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA

INGRESOS
PERIODO: 2014-2015
CUADRO Ne° 27

CUENTA PERIODO PERIODO VALOR VALOR
2015 2014 ABSOLUTO RELATIVO

Ingresos de  1.653.362,99 1.103.373,58 549.989,41 49,79%
Actividad
Ordinaria
Otros 0 389,12 -389,12 -100%
Ingresos
TOTAL 1.653.362,99 1.103.762,70 549.600,29 49,79%

INGRESOS
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GRAFICO N° 27
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Del analisis horizontal realizado se puede observar que para el afio 2014
los ingresos fueron de $1.103.762,70 que demuestran el total de ventas
generadas durante el periodo analizado, mientras que para el afio 2015 los
ingresos fueron de $1.653.362,99 debido a un aumento de los ingresos por
$549.600,29 que representa el 49,79%, lo cual indica que ha existido mayor
demanda de productos en el afio 2015 con relacion al afio 2014, dando
como consecuencia el notable aumento de las ventas en el Microcomercial.
Mientras que otros ingresos obtuvieron una disminucion total, ya que en el

altimo periodo analizado no se genero6 ingresos por descuento al personal.
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ANALISIS HORIZONTAL DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA
COSTOS Y GASTOS
PERIODO: 2014-2015
CUADRO N° 28

CUENTA PERIODO PERIODO VALOR VALOR
2015 2014 ABSOLUTO RELIVO

Costo de 1.523.804,43 1.077.851,46 445,952,97 41,37%
Venta
Gastos 64.299,61 $56.085,80 8.213,81 14,65%
TOTAL
COSTOSY 1.588.104,04 1.133.937,26 454.166,78 40,05%
GASTOS

GRAFICO N° 28
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Del analisis comparativo realizado al estado de resultados se muestra que
el aflo 2015 la cuenta costo de ventas y produccidon asciende a
$1.523.804,43, mientras que para el afio 2014 el valor fue de $1.077.851,46
lo que constituye un incremento de $445.952,97 equivalente al 41,37%,
esta variacion se da debido a que en el afio 2015 el nUmero de ventas fue

mayor, con respecto al afio 2014, generando mayores costos de venta.
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Los gastos administrativos estan representados en el 2014 por un valor de
$56.085,80 y en el periodo 2015 por $64.299,61, para lo cual se observa
gue el Microcomercial ha tenido un aumento significativo de $8.213,81, con
un porcentaje de 14,65%, debido que para el afio 2015 aumentaron gastos
tales como en la cuenta de sueldos, salarios y demas remuneraciones que
en el afio 2014 presento un valor de $24.994,17 y en el 2015 $29.412,47
dando como diferencia un aumento de $4.418,30, con un valor relativo de
17,68%, a consecuencia de que las obligaciones con el personal
aumentaron y por tal razon el empleador debe asumir dichas

responsabilidades patronales.

MICROCOMERCIAL JARAMILLO
APLICACION DE INDICADORES FINANCIEROS

PERIODO 2014-2015

RAZONES DE LIQUIDEZ

Activo Corriente

Razon Corriente = - -
Pasivo Corriente

CUADRO N° 29

Afio 2014 Afio 2015
704.953,03 708.817,63
413.269,48 307.378,91

$1,71 $2,31

Estandar: De 1,5 a 2,5.
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GRAFICO N° 29
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Este indice permite conocer la capacidad que tiene la empresa para
cancelar sus obligaciones a corto plazo, es asi que en el afio 2014 tuvo un
resultado de $1,71 y en el afio 2015 de $2,31 lo que significa que por cada
dolar que adeuda el Microcomercial cuenta con $1,71 en el 2014 y con
$2,31 en el 2015, para cancelar sus obligaciones a corto plazo,
encontrandose dentro del estdndar establecido para las empresas
comerciales de 1,5 a 2,5, es decir el microcomercial en los dos afios cuenta
con liquidez necesaria para hacer frente a sus obligaciones contraidas a

corto plazo.
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Activo Corriente — Inventarios

Prueba Acida = i _
Pasivo Corriente

CUADRO N° 30

Afio 2014 Afio 2015
704.953,03 — 704.203, 61 708.817,63 — 696.902,85
= 413.269,48 - 307.378,91
$0,0018 $ 0,04

Estandar: De 0,5a 1

GRAFICO N° 30
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Mediante la aplicacion de este indicador, se determiné que el
Microcomercial en el afio 2014 obtiene $0,0018, siendo esta una cantidad
inapreciable, mientras que en el afio 2015 obtiene una minima cantidad de
dinero de $0,04, deduciendo que la empresa no cuenta con cantidad de

dinero suficiente para cubrir sus pasivos a corto plazo en forma inmediata,
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ya que la disminucion de los inventarios incide sustancialmente debido a
gue los mismos representan un valor significativo que generan la

imposibilidad de cubrir con sus obligaciones en cuanto sea necesario.

Capital de Trabajo = Activo Cte — Pasivo Cte

CUADRO N° 31

Afo 2014 Afio 2015
=704.953,03 — 413.269,48 = 708.817,63 — 307.378,91
$ 291.683,55 $ 401.438,72

GRAFICO N° 31
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

El capital de trabajo para el afio 2014 en el Microcomercial Jaramillo es de
$291.683,55, lo que demuestra que para ese periodo existe capital de
trabajo en la empresa, y para el afio 2015 es de $401.438,72 demostrando

que durante el ultimo periodo ha tenido un aumento favorable de
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$109.755,17 evidencidndose que la empresa cuenta con capital para

continuar con sus actividades.

RAZONES DE ACTIVIDAD

Costo de los Bienes Vendidos

Rotacion de Inventarios = :
Inventarios

CUADRO N° 32

~1.020.163,25 _ 1.512.687,66
"~ 704.203,61 "~ 696.902,85
1,45 veces 2,17 veces

Estandar: 6 o 7 veces al afo

GRAFICO N° 32
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

La aplicacién de este indice permitié establecer el nimero de veces que el

inventario de mercaderias disponibles para la venta se renovd, como
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resultado de las ventas efectuadas en los afios 2014 y 2015, es asi que en
el afio 2014 se obtiene una rotacion en sus inventarios de 1,45 veces,
mientras que para el afio 2015 se presenta un aumento de 2,17 veces,
cantidades que se encuentran por debajo del estandar establecido por las
empresas comerciales que es de 6 o 7 veces al afio. Por lo expuesto se
puede deducir que la mercaderia permanece mucho tiempo en la empresa,

lo que pone en riesgo la liquidez y rentabilidad de la misma.

Cuentas por Pagar

Compras Anuales
365

Periodo Promedio de Pago =

CUADRO N° 33

Afo 2014 Afo 2015
349.943, 88 297.965,70
~ 1.020.163,25 ~ 1.512.687,66
365 365
125 dias 72 dias

Estandar: 30 a 60 dias

GRAFICO N° 33
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.
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INTERPRETACION

El resultado de este indicador permite conocer que el Microcomercial
Jaramillo en el afio 2014 tiene un plazo promedio de pago de 125 dias,
mientras que para el ailo 2015 las obligaciones han disminuido a un plazo
de 72 dias, lo que muestra que la empresa tarda mucho tiempo en cancelar
sus obligaciones, sobrepasando el estadndar establecido de 30 a 60 dias,

situacién que podria afectar la credibilidad de los proveedores a futuro.

Ventas

Rotacion de Activos Totales = ————
Activo Total

CUADRO N° 34

 1.103.373,58 _ 1.653.362,99
~ 707.577,88 ~ 711.517,69
1,56 veces 2,32 veces

Estandar: Rotacion >3

GRAFICO N° 34
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.
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INTERPRETACION

Este indicador muestra la eficiencia con la que la empresa utiliza sus activos
para generar ventas, teniendo para el afio 2014 una rotacion de 1,56 veces,
valor un tanto desfavorable para la empresa puesto que los activos no estan
generando los ingresos previsto, impidiendo asi el normal desenvolvimiento
de las operaciones, mientras que para el afio 2015 la rotacién ascendio a
2,32 veces en funcion a las ventas, lo que demuestra que durante el Ultimo
periodo la empresa tiene una mayor capacidad de gestion para generar
ingresos o ventas que en afo anterior, lo cual resulta beneficioso para el
Microcomercial, cabe mencionar que tanto el valor del afio 2014 como del
2015 no se encuentran dentro del rango establecido por las empresas
comerciales que es de >3, aspectos que se deben considerar y buscar los
métodos mas factibles para mejorar dicha situacion en los ejercicios

posteriores.

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

] ) Pasivo Total
Nivel de Endeudamiento = ——— X 100%
Activo Total

CUADRO N° 35

Ao 2014 Afio 2015
_ 523.200,38 % 100% _ 461.881,24 « 100%
707.577,88 711.517,69
73,94% 64,91%

Estandar: 50%
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GRAFICO N° 35
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

El nivel de endeudamiento demuestra que el Microcomercial durante el afio
2014 posee un endeudamiento total de 73,94% y en el afio 2015 un
porcentaje equivalente al 64,91%, los mismos que demuestran que la
empresa tiene un nivel alto de endeudamiento, poniendo en riesgo el capital
y la utilidad del propietario; ya que se encuentra por encima del estandar
establecido, el cual indica que lo ideal es el 50%, por lo que se debe tomar
las medidas adecuadas para bajar el nivel de endeudamiento y plantear
estrategias para manejar las cuentas por pagar a fin de disminuir el riesgo

de no disponer de liquidez para cubrir sus obligaciones.
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. . ) Obligaciones Financieras
Endeudamiento Financiero = X 100%
Ventas Netas

CUADRO N° 36

_ 109.93090 _ 154.502,33
~1.103.373,58 0 ~ 1.653.362,99

9,96% 9,34%
Estandar: 10%

X 100%

GRAFICO N° 36
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Al aplicar este indicador se determiné que en el afio 2014 las obligaciones
con instituciones financieras equivalen a un 9,96% y en el afio 2015 un
9,34%, del total de ventas evidenciandose que el Microcomercial mantiene
un nivel de endeudamiento considerable con instituciones financieras, ya

gue se encuentra dentro del rango establecido que es del 10%.



116

Pasivo Corriente

Concentracion Deuda en el Corto Plazo = - X 100%
Total Pasivo

CUADRO N° 37

Afo 2014 Ao 2015
413.269,48 307.378,91
=mx100% =mx100%
78,99% 66,55%

GRAFICO N° 37
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

La aplicacion de este indicador sefiala un 78,99% de concentracion de
endeudamiento durante el afio 2014, mientras que para el afio 2015 la
concentracion del endeudamiento disminuyo al 66,55%, debido a que las
mercaderias adquiridas para este periodo fueron menores al periodo
anterior. Evidencidndose que el Microcomercial se encuentra apalancado
en mas del 50%, comprometiéndose en cancelar dichas obligaciones en

tiempo menor a un afio con el fin de no caer en morosidad.
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Pasivo Total Entid. Finan.

Leverage Financiero Total = - - x 100%
Patrimonio

CUADRO N° 38

_109.930,90 100% ~ 154.502,33
~ 184.377,50 0 ~ 249.636,45

59,62% 61,89%

X 100%

GRAFICO N° 38
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Con los resultados obtenidos se trata de establecer la relacion existente
entre los compromisos financieros y el patrimonio del microcomercial,
estableciendo que por cada doélar de patrimonio se tiene compromisos
financieros de 59,62% en el 2014, y 61,89% en el afio 2015. Evidenciando

que en el 2014 los compromisos financieros que tiene el Microcomercial
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tienden a ser mas bajos con respecto al 2015 que son elevados debido a
que la empresa ha utilizado mas fuentes de financiamiento para operar sin

dificultad.

RAZONES DE RENTABILIDAD

Utilidad Bruta
Ventas

Margen de Utilidad Bruta =

CUADRO N° 39

83.210,33 _ 140.675,33
" 1.103.373,58 ~ 1.653.362,99
7.54% 8,51%

Estandar: Maximo Posible

GRAFICO N° 39
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.
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INTERPRETACION

Al aplicar este indicador se obtuvo un margen de utilidad bruta para el afio
2014 de 7,54% mientras que para el 2015 se obtuvo un ligero aumento de
8,51%, siendo estos resultados positivos pero que son bajos con relacion
a los resultados que se desea obtener, los mismos deberian ir
incrementando conforme pasa el tiempo, para seguir realizando sus

actividades y cubrir adecuadamente sus obligaciones.

Utilidad Neta

Margen de Utilidad Neta =
Ventas

CUADRO N° 40

Ao 2014 Afio 2015
_ —30.174,56 _ 65.258,95
"~ 1.103.373,58 ~ 1.653.362,99
-2,73% 3,95%

Estandar: >5%

GRAFICO N° 40
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.
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INTERPRETACION

El presente indicador permiti6 conocer cuanto genera de utilidad neta el
Microcomercial por cada ddlar vendido, es asi que en el afio 2014 no se
obtuvo margen de utilidad neta ya que el resultado obtenido fue un valor
negativo de -2,73% en relacion a las ventas netas este resultado se da
debido a que los costos y gastos superaron a los ingresos ocasionando en

ello la pérdida del ejercicio econémico.

Mientras que en afio 2015 el margen de utilidad es de 3,95% sobre las
ventas netas, esto se da a que los costos y gastos fueron menores a las
entradas de efectivo y por ende se obtiene rentabilidad. Es por ello que es
necesario mejorar las estrategias de venta, tratando de reducir los costos y

gastos para obtener un porcentaje de utilidad que sea mas representativo.

B Utilidad Neta

Patrimonio

CUADRO N° 41

Afio 2014 Afio 2015
_ —30.174,56 _ 65.258,95
~ 184,377,50 "~ 249.636,45

-16,37% 26,14%

Estandar: >15%
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GRAFICO N° 41
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

En cuanto al rendimiento total respecto al patrimonio para el afio 2014 el
Microcomercial no consiguio el rendimiento esperado, pues se obtuvo un
valor negativo de -16,37%, sin embargo en el siguiente periodo
correspondiente al afio 2015 dicho rendimiento fue de 26,14% siendo este
un valor representativo, lo que significa que el capital que tiene el
Microcomercial invertido para ese periodo si genero beneficios

permitiéndole mejorar conforme pasan el tiempo.

ROA — Utilidad Neta
~ Activo Total

CUADRO N° 42

Afio 2014 Afio 2015
~ —30.174,56 _ 65.258,95
707.577,88 711.517,69
-4,26% 9,17%

Estandar: >7%
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GRAFICO N° 42
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Fuente: Microcomercial JARAMILLO
Elaborado: La Autora.

INTERPRETACION

Este indicador permite conocer el rendimiento que tiene el Microcomercial
sobre sus activos, arrojando un resultado de -4,26% para el afio 2014
demostrando que para este periodo no se obtiene rendimiento puesto que
se obtuvo un valor negativo, mientras que para el afio 2015 el rendimiento
es de 9,17%, indicando que el rendimiento de los activos se ha
incrementado, debido al buen manejo de sus activos por parte de la

Gerente-propietaria del Microcomercial.
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MICROCOMERCIAL JARAMILLO
ANALISIS DEL SISTEMA DUPONT

PERIODO 2014

Formato del Sistema Dupont

GRAFICO N° 43
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MICROCOMERCIAL JARAMILLO

ANALISIS DEL SISTEMA DUPONT

PERIODO 2015

Formato del Sistema Dupont

GRAFICO N° 44
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INTERPRETACION

Al aplicar el sistema Dupont se observa que en el afio 2014, no se obtuvo
un margen de utilidad demostrando que el resultado obtenido fue un valor
negativo de -2,73%, una rotacion de activos de 1,56 veces en el afio, que
multiplicados dieron como resultado un valor negativo de -4,26%,
determinandose que el Microcomercial no obtuvo rentabilidad debido a los
elevados costos y gastos, generando la pérdida del ejercicio y que el mismo
no tenga rendimiento, puesto que es un valor negativo de -16,37%;
mientras que en el afio 2015 el margen de utilidad es de 3,95% con una
rotacion de los activos de 2,32 veces dando como resultado 9,17% de la
utilidad de la inversion lo cual es bastante favorable ya que se ha logrado
grandes beneficios en comparacion del afio anterior el cual es producto de

una buena administracidon de la Gerente-propietaria del Microcomercial.
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INDICADOR DE CREACION DE VALOR (EVA)

Para desarrollar el Valor Econdmico Agregado es necesario conocer el

significado de las siguientes variables:

EVA: Valor econébmico agregado

UAIDI: Utilidad operativa antes de interés y después de impuestos.

ACTIVOS NETOS: Activos totales menos los pasivos que no pagan

intereses.

CAPITAL: Fuentes de financiamiento por medio de deuda y de capital de

los accionistas.

CPPC: Costo promedio ponderado de capital.

Para calcular el EVA se aplica la siguiente formula:

EVA = UAIDI - CPPC x CAPITAL

Se tomara datos del microcomercial Jaramillo de los afios 2015 y 2014,

para seguir los siguientes pasos:



1. Calcular la UAIDI
2. ldentificar el capital de la empresa

3. Calcular el activo neto

4. Determinar el costo promedio ponderado de capital
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5. Calcular el Valor Econdbmico Agregado (EVA) de la empresa.

MICROCOMERCIAL JARAMILLO

INDICADOR DE CREACION DE VALOR (EVA)

PERIODO 2014-2015

1. Calcular la UAIDI.

RUBROS 2014 2015
Ventas 1.103.373,58 1.653.362,99
(-) Costo de Bienes Vendidos -1.020.163,25 | -1.512.687,66
(-) Gastos de Ventas y de Administracion -55.597,22 -63.387,55
(1) Ctas Incobrables, Depreciacion vy -312,43 -312,43
Amortizacion
(=) Utilidad de Operacion 27.300,68 76.975,35
(-) 15% para Trabajadores e Impuesto a la -6.741,85 -110,31
Renta
(=) UAIDI 20.558,83 76.865,04
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2. ldentificar el capital de la empresa.

2014 2015
RUBROS % DEL % DE % DEL % DE
MONTO TOTAL INTER MONTO TOTAL INTER

Obligaciones | 109.930,90 | 37,35% | 11,83% | 154.502,33 | 38,23% | 11,83%
Insti. Finan.

Patrimonio 184.377,50 | 62,65% 15% 249.636,45 | 61,77% 15%
CAPITAL 294.308,40 100% 404.138,78 100%

3. Calcular el activo neto.

RUBROS 2014 2015

TOTAL ACTIVO 707.577,88 711.517,69
(-) MENOS

Cuentas y Documentos por Pagar 409.943,88 302.878,35
Con la Administracién Tributaria 1.856,62 2.036,21
Con el IESS 565,54 1.060,36
Por Beneficio de Ley a Empleados 903,44 1.403,99
ACTIVO NETO 294.308,40 404.138,78

4. Determinar el costo promedio ponderado de capital.

PERIODO 2014

COSTO DE 1 2 3 4
CAPITAL MONTO % DEL % DE COSTO
PROMEDIO TOTAL INTERES | PONDERADO
PONDERADO 2X3
Obligaciones con 109.930,90 37,35% 11,83% 4,42%
Instituciones

Financieras

Patrimonio 184.377,50 62,65% 15% 9,40%

CAPITAL $294.308,40 100% 13,82%
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PERIODO 2015

COSTO DE 1 2 3 4
CAPITAL MONTO % DEL % DE COSTO
PROMEDIO TOTAL INTERES PONDERADO
PONDERADO 2X3
Obligaciones con 154.502,33 38,23% 11,83% 4,52%
Instituciones

Financieras

Patrimonio 249.636,45 61,77% 15% 9,27%
CAPITAL $404.138,78 100% 13,79%

5. Calcular el Valor Econémico Agregado (EVA) de la empresa.

EVA = UAIDI - CPPC x CAPITAL

EVA PARA EL 2014

EVA = UAIDI - CAPITAL x CPPC

EVA = 20.558,83 — (294.308,40 x 13,82%)

EVA =$-20.114,59

EVA PARA EL 2015

EVA = UAIDI - CAPITAL x CPPC

EVA = 76.865,04 — (404.138,78 x 13,79%)

EVA =$21.134,30
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INTERPRETACION

Mediante la aplicacion del indice de valor econdémico agregado EVA, se
tiene como resultado, para el afio 2014 el EVA presenta un valor negativo
de $ -20.114,59, lo que significa que la rentabilidad del Microcomercial no
alcanza para cubrir el costo de capital, es decir la riqueza del propietario
sufre un decremento y destruye valor. Mientras que para el afio 2015
adquiere buenos resultados econdémicos que le ayuda a solventar
necesidades y expectativas de la Gerente-propietaria donde el EVA
presenta un valor de $21.134,30 con este resultado se comprueba que el
Microcomercial ha generado valor, es decir esta generando margenes
positivos adecuados de rentabilidad por los recursos invertidos en el

mismo.
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INFORME DEL ANALISIS FINANCIERO APLICADO A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DEL MICROCOMERCIAL JARAMILLO DE LA CIUDAD

DE LOJA PERIODO 2014-2015.

ANTECEDENTES

En la ciudad de Loja, el 16 de noviembre del 2011 se crea el Microcomercial
Jaramillo, ubicado en las calles Rocafuerte y Lauro Guerrero, con un capital
propio de $5.000,00, su actividad principal radica en la venta al por menor
de alimentos, bebidas y tabaco. Entidad seleccionada para desarrollar el

presente trabajo de tesis.

A peticibn de la Gerente-propietaria, Sra. Aidé del Carmen Masache
Jaramillo, vio la necesidad de que se realice un analisis a los Estados
Financieros para de esta manera conocer la situacibn econdémica y
financiera durante el periodo 2014-2015, facilitandole la toma de decisiones
en sus actividades a futuro, dando a conocer los resultados obtenidos a

través del analisis financiero aplicado a la empresa.

El andlisis aplicado a la situacion financiera y econémica del Microcomercial
a través de los estados financieros, se han realizado basandose de acuerdo

a los métodos, técnicas y procedimientos del analisis financiero.
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La informacién que se presenta a continuacion ha sido preparada para la
gestion econdmica y financiera de la empresa, sin perder de vista la
claridad, objetividad e imparcialidad, para mostrar la posicion y los
resultados financieros adquiridos, debiendo tomar en cuenta las
respectivas conclusiones y recomendaciones y sugerencias vertidas en el

presente informe producto del trabajo realizado.

OBJETIVO

Este informe se realizdé con la finalidad de dar a conocer a la Gerente-
propietaria del Microcomercial Jaramillo, los resultados obtenidos de la
aplicacion del método de analisis vertical y horizontal y de indices
financieros, en base a ello establecer alternativas de solucién y

mejoramiento.

INFORMACION FINANCIERA OBTENIDA EN EL ANALISIS

FINANCIERO

RESULTADOS DEL ANALISIS VERTICAL

Estado de situacion financiera afio 2014.- Dentro de la estructura del

balance general, los activos corrientes, se encuentra representado por un

valor de $704.953,03, en donde la cuenta mas representativa es inventario
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de mercaderias que presenta un valor de $704.203,61 dolares con el
99,89%, lo que refleja una gran concentracion de inversion en este rubro,
debido a la naturaleza tipica de la empresa comercial que consistente en
la compra y venta de mercancias, por lo que una clara explicacion de estas
cifras se ven justificadas en la actividad misma del Microcomercial; en la
cuenta documentos y cuentas por cobrar se encuentra representado por el
0,01% con un valor de $82,94 dolares evidenciandose claramente que la
empresa posee un porcentajes minimo, debido a que las politicas de la
empresa es vender al contado; en cuanto a la cuenta caja esta
representada por un valor de $41,62 dolares equivalente al 0,01% vy la
cuenta bancos con $624,86 dolares con el 0,09%; evidenciandose que los
valores que posee la empresa son minimos, lo que no permite responder
de forma inmediata, a obligaciones y gastos que puedan ocurrir de manera

inesperada en las operaciones normales del negocio.

Del total de pasivo Corriente se considera que la cuenta de mayor
representatividad es: cuentas y documentos por pagar con un valor de
$409.943,88 que representa el 99,20%, lo que significa que la mayor parte
de sus deudas son a corto plazo, las mismas que son contraidas
principalmente con sus proveedores a causa de la adquisicion de
mercaderias, siendo obligaciones que deberdn ser canceladas de

inmediato con el fin de no perder la credibilidad de los proveedores.
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El patrimonio se encuentra constituido por la cuenta capital, con un valor
$209.635,85 que equivale a 113,70%, utilidad del ejercicio anterior con
$4.916,21 dolares correspondiente al 2,67% y la cuenta pérdida del
ejercicio con un valor de $-30.174,56 ddlares que representa un porcentaje
de -16,37%, lo que indica que el Microcomercial financia sus actividades
con capital de terceras personas y en un minimo porcentaje con capital
propio, obligandose a mejorar las estrategias de venta para que la
mercaderia que se encuentra en bodega salga en forma inmediata y asi
poder recuperar la inversion y obtener utilidad, por lo que se sugiere tomar
las medidas necesarias de forma inmediata para revertir dichos valores y

la situacién econémica mejore.

Estado de situacion financiera afio 2015.- La estructura del activo
corriente para el afio 2015 esta conformada por: inventario de mercaderias
con un valor de $696.902,85 dolares que cubre el 98,32% lo que indica que
la empresa debido a la actividad propia que realiza que son ventas, debe
contar con mercaderia necesaria para satisfacer la demanda de la
poblacién; de igual manera se encuentra el crédito tributario a favor de la
empresa con un valor de $9.695,50 ddlares equivalente a 1,37%, esto como
resultado de los montos elevados de compras las mismas que superan las
ventas y por ende obtiene crédito tributario a favor del Microcomercial;
seguido por las cuentas bancos con un valor de $2.092,25 délares con el

0,29%, caja $78,67 con un porcentaje de 0,01% y cuentas por cobrar
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correspondiente a $48,36 dolares que representa el 0,01%, se evidencia
gue la empresa cuenta con un monto bajo de disponibilidad de efectivo que
le permita cubrir sus obligaciones o imprevistos que se puedan presentar
en el desarrollo de la misma, y, en cuanto a las cuentas por cobrar, la
empresa mantiene una politica adecuada para conceder créditos y para el

cobro de las mismas.

En cuanto a los pasivos corrientes para el afio 2015 muestra un 98,54% de
Cuentas y Documentos por Pagar a sus proveedores, es decir; un valor de
$302.878,35 dolares originados por las compras a crédito de las
mercaderias, constituyéndose en una suma bastante significativa
considerando los niveles bajos de efectivo dentro de la empresa, para lo
cual tendra que poner mayor énfasis en la realizaciéon de ventas para el

préximo periodo.

Con los resultados obtenidos se observa que el capital de la empresa suma
$209.635,85 ddlares equivalente al 83,98%; mientras que la utilidad del
ejercicio es de $65.258,95 dolares que corresponde al 26,14%,
evidenciando que la empresa tuvo un resultado favorable para el presente
periodo, debido a la buena administracién de su Gerente-propietaria pero
gue seria recomendable que estos valores aumenten para el siguiente
periodo para continuar con sus actividades diarias, y asi solventar

situaciones imprevistas que se puedan presentar en la empresa.
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Estado de resultados afio 2014.- En cuanto a los costos, gastos y pérdida
del ejercicio, esta representado por un total de $1.103.762,70 dolares
equivalente al 100%, dentro de los cuales se encuentran el costo de venta
y produccion con un valor de $1.077.851,46 ddlares frente a un porcentaje
del 97,65% siendo el porcentaje mas representativo del total de costos y
gastos; gastos con un valor de $56.085,80 dolares equivalente al 5,08%,
finalmente la pérdida del ejercicio con un valor de $-30.174,56 ddlares con
el -2,73%, reflejando un resultado negativo durante el periodo econémico
analizado, para lo cual la empresa debe tomar en cuenta los costos y gastos
gue se han incurrido en el presente ejercicio econdémico y lograr aumentar

los ingresos para que no se repita tal situacion en el siguiente periodo.

Estado de resultados afio 2015.- Luego de analizado el grupo
correspondiente a los costos de venta y produccion se determiné que el
costo de mercaderia 12% presenta un valor de $908.860,98 dolares que
corresponde al 59,64%; mientras que el costo de mercaderias 0%
corresponde a $603.826,68 dolares con un porcentaje de 39,63%; lo que
seflala que son las cuentas con mayor representatividad debido a las
compras que realiza el Microcomercial con el fin de contar con la

mercaderia necesaria para el cumplimiento de sus actividades.
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RESULTADOS DEL ANALISIS HORIZONTAL

Estado de situacion financiera afio 2014-2015.- Al analizar los resultados
obtenidos en el andlisis horizontal se muestran las variaciones que ha
tenido el Microcomercial es asi que efectivo y sus equivalentes al efectivo
en el afio 2015 presenta un valor de $2.170,92 y en el 2014 $666,48 lo que
da como resultado un aumento de $1.504,44, esto se da debido a que en
este periodo las ventas al contado se han incrementado generando efectivo
para la empresa, es decir este valor demuestra el nUmero de veces que el

afno 2015 es superior al 2014.

Cuentas y documentos por pagar que en el 2014 presenta un valor de
$409.943,88 y en el 2015 de $302.878,35 equivalente a una disminucién
de $-107.065,53 con respecto al afio anterior, esto se da porque se han
realizado mas compras al contado, tratando de disminuir los créditos
otorgados por los proveedores, generando un nivel menor de

endeudamiento.

Con respecto a los pasivos no corrientes en la cuenta obligaciones con
instituciones financieras en el afio 2015 presenta un saldo de $154.502,33
y en el afio 2014 un saldo de $109.930,90 evidenciandose un incremento
de $44.571,43, constituyendo un porcentaje de 40,54%, esto se debe a que
la empresa para el ailo 2015 obtuvo un crédito, con el fin de cancelar ciertas

obligaciones pendientes.
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Estado de resultados afio 2014-2015.- Los gastos administrativos estan
representados en el 2014 por un valor de $56.085,80 y en el periodo 2015
por $64.299,61, para lo cual se observa que el Microcomercial ha tenido un
aumento significativo de $8.213,81, con un porcentaje de 14,65%, a
consecuencia de que las obligaciones con el personal aumentaron y por tal

razon el empleador debe asumir dichas responsabilidades patronales.

RESULTADOS DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

RAZONES DE LIQUIDEZ

Prueba Acida

Se determiné que el Microcomercial en el afio 2014 obtiene $0,0018, siendo
esta una cantidad inapreciable, mientras que en el afio 2015 obtiene una
minima cantidad de dinero de $0,04, deduciendo que la empresa no cuenta
con cantidad de dinero suficiente para cubrir sus pasivos a corto plazo en
forma inmediata, ya que la disminucién de los inventarios incide
sustancialmente debido a que los mismos representan un valor significativo
gue generan la imposibilidad de cubrir con sus obligaciones en cuanto sea

necesario.
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RAZONES DE ACTIVIDAD

Rotacion de Inventarios

La aplicacion de este indice permitio establecer el nUmero de veces que el
inventario de mercaderias disponibles para la venta se renovd, como
resultado de las ventas efectuadas en los afios 2014 y 2015, es asi que en
el afio 2014 se obtiene una rotacion en sus inventarios de 1,45 veces,
mientras que para el afio 2015 se presenta un aumento de 2,17 veces,
cantidades que se encuentran por debajo del estandar establecido por las
empresas comerciales que es de 6 o0 7 veces al afio. Por lo expuesto se
puede deducir que la mercaderia permanece mucho tiempo en la empresa,

lo que pone en riesgo la liquidez y rentabilidad de la misma.

Periodo Promedio de Pago

El resultado de este indicador permite conocer que el Microcomercial
Jaramillo en el afio 2014 tiene un plazo promedio de pago de 125 dias,
mientras que para el afio 2015 las obligaciones han disminuido a un plazo
de 72 dias, lo que muestra que la empresa tarda mucho tiempo en cancelar
sus obligaciones, sobrepasando el estandar establecido de 30 a 60 dias,

situacion que podria afectar la credibilidad de los proveedores a futuro.
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Rotacién de Activos Totales

Este indicador muestra la eficiencia con la que la empresa utiliza sus activos
para generar ventas, teniendo para el afio 2014 una rotacion de 1,56 veces,
valor un tanto desfavorable para la empresa puesto que los activos no estan
generando los ingresos previsto, impidiendo asi el normal desenvolvimiento
de las operaciones, mientras que para el afio 2015 la rotacién ascendié a
2,32 veces en funcion a las ventas, lo que demuestra que durante el Ultimo
periodo la empresa tiene una mayor capacidad de gestion para generar
ingresos o ventas que en afio anterior, lo cual resulta beneficioso para el
Microcomercial, cabe mencionar que tanto el valor del afio 2014 como del
2015 no se encuentran dentro del rango establecido por las empresas
comerciales que es de >3, aspectos que se deben considerar y buscar los
métodos mas factibles para mejorar dicha situacién en los ejercicios

posteriores.

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

Nivel de Endeudamiento

El nivel de endeudamiento demuestra que el Microcomercial durante el afio
2014 posee un endeudamiento total de 73,94% y en el afio 2015 un
porcentaje equivalente al 64,91%, los mismos que demuestran que la
empresa tiene un nivel alto de endeudamiento, poniendo en riesgo el capital

y la utilidad del propietario; ya que se encuentra por encima del estandar
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establecido, el cual indica que lo ideal es el 50%, por lo que se debe tomar
las medidas adecuadas para bajar el nivel de endeudamiento y plantear
estrategias para manejar las cuentas por pagar a fin de disminuir el riesgo

de no disponer de liquidez para cubrir sus obligaciones.

Concentracion de la Deuda en el Corto Plazo

La aplicacion de este indicador sefiala un 78,99% de concentracion de
endeudamiento durante el afio 2014, mientras que para el afio 2015 la
concentracion del endeudamiento disminuyo al 66,55%, debido a que las
mercaderias adquiridas para este periodo fueron menores al periodo
anterior. Evidenciandose que el Microcomercial se encuentra apalancado
en mas del 50%, comprometiéndose en cancelar dichas obligaciones en

tiempo menor a un afio con el fin de no caer en morosidad.

RAZONES DE RENTABILIDAD

Margen de Utilidad Bruta

Al aplicar este indicador se obtuvo un margen de utilidad bruta para el afio
2014 de 7,54% mientras que para el 2015 se obtuvo un ligero aumento de
8,51%, siendo estos resultados positivos pero que son bajos con relacion
a los resultados que se desea obtener, los mismos deberian ir
incrementando conforme pasa el tiempo, para seguir realizando sus

actividades y cubrir adecuadamente sus obligaciones.
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Margen de Utilidad Neta

El presente indicador permiti6 conocer cuanto genera de utilidad neta el
Microcomercial por cada ddlar vendido, es asi que en el afio 2014 no se
obtuvo margen de utilidad neta ya que el resultado obtenido fue un valor
negativo de -2,73% en relacién a las ventas netas este resultado se da
debido a que los costos y gastos superaron a los ingresos ocasionando en
ello la pérdida del ejercicio econémico. Mientras que en afio 2015 el margen
de utilidad es de 3,95% sobre las ventas netas, esto se da a que los costos
y gastos fueron menores a las entradas de efectivo y por ende se obtiene
rentabilidad. Es por ello que es necesario mejorar las estrategias de venta,
tratando de reducir los costos y gastos para obtener un porcentaje de

utilidad que sea mas representativo.

Rendimiento del Patrimonio

En cuanto al rendimiento total respecto al patrimonio para el afio 2014 el
Microcomercial no consigui6 el rendimiento esperado, pues se obtuvo un
valor negativo de -16,37%, sin embargo en el siguiente periodo
correspondiente al afio 2015 dicho rendimiento fue de 26,14% siendo este
un valor representativo, lo que significa que el capital que tiene el
Microcomercial invertido para ese periodo si genero beneficios

permitiéendole mejorar conforme pasan el tiempo.
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Rendimiento del Activo Total

Este indicador permite conocer el rendimiento que tiene el Microcomercial
sobre sus activos, arrojando un resultado de -4,26% para el afo 2014
demostrando que para este periodo no se obtiene rendimiento puesto que
se obtuvo un valor negativo, mientras que para el afio 2015 el rendimiento
es de 9,17%, indicando que el rendimiento de los activos se ha
incrementado, debido al buen manejo de sus activos por parte de la

Gerente-propietaria del Microcomercial.

DUPONT

Al aplicar el sistema Dupont se observa que en el aifio 2014, no se obtuvo
un margen de utilidad demostrando que el resultado obtenido fue un valor
negativo de -2,73%, una rotacion de activos de 1,56 veces en el afio, que
multiplicados dieron como resultado un valor negativo de -4,26%,
determinandose que el Microcomercial no obtuvo rentabilidad debido a los
elevados costos y gastos, generando la pérdida del ejercicio y que el mismo
no tenga rendimiento, puesto que es un valor negativo de -16,37%;
mientras que en el afio 2015 el margen de utilidad es de 3,95% con una
rotacion de los activos de 2,32 veces dando como resultado 9,17% de la
utilidad de la inversion lo cual es bastante favorable ya que se ha logrado
grandes beneficios en comparacion del afio anterior el cual es producto de

una buena administracion de la Gerente-propietaria del Microcomercial.
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EVA

Para el afio 2014 el EVA presenta un valor negativo de $ -20.114,59, lo que
significa que la rentabilidad del Microcomercial no alcanza para cubrir el
costo de capital, es decir la riqueza del propietario sufre un decremento y
destruye valor. Mientras que para el afio 2015 adquiere buenos resultados
econdmicos que le ayuda a solventar necesidades y expectativas de la
gerente-propietaria donde el EVA presenta un valor de $21.134,30 con este
resultado se comprueba que el microcomercial ha generado valor, es decir
esta generando margenes positivos adecuados de rentabilidad por los

recursos invertidos en el mismo.

CONCLUSIONES

Concluido el analisis vertical y horizontal, y aplicacién de indicadores

financieros se llega a establecer las siguientes conclusiones:

v' La inexistencia de planeacion de compras y la falta de control contable
sobre el inventario de mercaderias con la utilizacion de existencias
minimas y maximas, causoé la sobreinversion en esta cuenta en los
periodos analizados 2014 y 2015, con un valor de $704.203,61 y
$696.902,85 ddlares respectivamente, lo que provoco la disminucion de
la liquidez por cuanto se destinaron mayores cantidades de efectivo
para el pago de estas adquisiciones causado por el incremento del

endeudamiento a corto plazo con los proveedores de la mercaderia.



146

v En la rotacion de inventarios se visualizé que en el afio 2014 existe una
rotacion de 1,45 veces, mientras que para el 2015 la rotacion es de 2,17
veces, manteniéndose los articulos en stock, esto se debe a que no

rotaron en forma eficiente en ninguno de los 2 afios analizados.

v En base a los indicadores de rentabilidad se constaté que los costos y
gastos efectuados por el Microcomercial son elevados lo cual tiene
como consecuencia que la utilidad obtenida para el 2015 sea de
$65.258,95 lo cual es satisfactorio para la actividad de la empresa,

mientras que para el 2014 se obtuvo una pérdida.

v En lo que respecta al periodo de pago con los proveedores se evidencia
gue la empresa en los periodos analizados, tarda 78,99% y 66,55% en
cancelar sus deudas. mientras que en las obligaciones con las
instituciones financieras, se determind que el Microcomercial recurre
mucho a financiamiento ajeno a largo plazo sefialando 73,94% para el
afio 2014 y 64,91% para el afio 2015 por lo que gran parte de sus

actividades las realiza con recursos ajenos.

RECOMENDACIONES

Al finalizar el presente trabajo investigativo, se emiten las siguientes

recomendaciones:
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v' Efectuar una adecuada planificacion de compras asi como la
implementacion de existencias minimas y maximas, que ayudara a
realizar la adquisicion adecuada de mercaderias evitando la
sobreinversion en esta cuenta, lo cual proveera un mejor equilibrio entre

los flujos de liquidez y endeudamiento.

v" A la Gerente-propietaria del Microcomercial que emprenda estrategias
de venta, evitando conservar inventarios inmovilizados y de esta manera

contribuira a resultados positivos para la empresa.

v Realizar un andlisis de los gastos operativos y costos de ventas para
determinar oportunidades de mejora en los ingresos y gastos y de esta

manera mejorar la rentabilidad de la misma.

v' Que las mercaderias que adquiere sean canceladas de inmediato o en
el menor tiempo posible, con la finalidad de no perder la credibilidad con
los proveedores y tomar a consideracion los préstamos bancarios, con
el fin de que estos sean cancelados en el tiempo establecido, con la

finalidad de no caer en morosidad.
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PROPUESTA DE MEJORAMIENTO AL MICROCOMERCIAL
JARAMILLO PERIODO 2014-2015.

ACTIVIDAD ESTRATEGIA RESULTADO
ESPERADO
Mantener un stock | Mayor rotacion de
adecuado de | inventarios y de esta
Analisis de los | mercaderias, manera  ampliar el
inventarios permitiendo que los | volumen de las ventas,

inventarios no
permanezcan

estaticos.

cerciorando que el dinero
de la empresa se invierta
en actividades

beneficiosas.

Realizar anélisis en

la empresa.

Desarrollar un sistema
de informacion acorde
a las necesidades que
se presenten para
llevar a cabo diversos

tipos analisis.

Con ello la facilidad de
poder obtener
informacion  financiera
clara y relevante que
ayude a mejorar los
resultados de la

empresa.

Incrementar el

volumen de ventas.

Destinar una mayor
proporcién de inversion
de

descuentos,

promociones,
precios
coémodos y en
publicidad del negocio,
de

manera sus productos.

ofertando mejor

Para que la generacion
de utilidad sea mayor y
asi mismo puedan con
ello incrementar nuevos
productos o a la vez
realizar

poder nuevas

inversiones.
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Innovar la
mercaderia mas
vendida e
implementar

sistemas de venta.

Mediante un

seguimiento a los
producto con mayor
acogida en el mercado
y que tengan un costo

tentativo.

Con ello conocer cual es
el producto que mas
ganancias esta
generando la empresa e
invertir mas en la misma
y sobretodo mejorar las

ganancias.

Regular el pago a
proveedores.

Llevar un control
adecuado de los
desembolsos que

efectla la empresa

Regulando el pago a
proveedores priorizando
los requerimientos y
minimizando los gastos
gque sean necesarios
puesto que incide en la
determinacion de

utilidades del periodo.

La adquisicion de
créeditos que la
empresa  contrae
con entidades

financieras.

Aprovecharlas al
maximo, mediante
nuevas inversiones

para la adquisicion de

nuevos productos.

Un adecuado uso del
crédito permitira tener la
liquidez suficiente para
enfrentar una
emergencia, para la
compra de bienes de
trabajo 0 para
aprovechar una atractiva
oportunidad de inversion,
debe

considerarse como parte

por lo que

integral en el logro de los

objetivos.
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Mejorar el valor
obtenido del Eva
mediante nuevas
politicas para la
obtencién de

mercaderia.

Mediante la obtencién
de mercaderia a bajos
costos y de buena

calidad e incrementar

las ventas.

Para poder en los
proximos periodos
obtener un mejor valor,
asi saber que la
empresa esta
manejando y utilizando
una adecuada politica
gue le ayude a superar
dichos valores.
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g. DISCUSION

Mediante un diagnostico realizado al Microcomercial Jaramillo a través de
la aplicacion de la entrevista a la Gerente-propietaria y contadora se
determind que no se han analizado los estados financieros, por lo que se
desconoce el desempefio econémico y operativo, no se aplica el analisis
vertical y horizontal, generando desconocimiento de la operatividad de las
cuentas, se desconoce la capacidad que tiene la empresa para cancelar
sus obligaciones a corto plazo, originando que no se pueda establecer la
liquidez de la misma, no se aplican indicadores de endeudamiento que les
permita medir el riesgo que corre al no cumplir con dichas obligaciones, se
desconoce el rendimiento que generan los activos y patrimonio, lo que no

permite tomar decisiones.

Una vez aplicado el analisis financiero en el Microcomercial, se ha logrado
establecer la estructura de los estados financieros, asi como también su
posicion econdémica y financiera: es por ello que los activos se encuentran
financiados en su mayoria por pasivos corrientes debido a las obligaciones
a corto plazo con sus proveedores; aplicando los indicadores financieros se
determind que la empresa no cuenta con una liquidez para cubrir sus
gastos. En relacioén a la utilidad del primer afio no presenta un rendimiento
econdmico, por lo que es necesario mejorar las estrategias para reducir los

costos que permita aumentar las utilidades en los afios posteriores.
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h. CONCLUSIONES

Concluida la tesis se procedid a la formulacion de las respectivas

conclusiones.

v' Mediante la aplicacion del analisis vertical y horizontal se realiz6 el
analisis e interpretaciéon de la estructura financiera, y se verifico la
operatividad de cada una de las cuentas que conforman los activos,
pasivos y patrimonio, asi también los ingresos y gastos de los estados

financieros.

v Se ejecutd la aplicacion de indicadores financieros de liquidez,
actividad, rentabilidad, endeudamiento, DUPONT y EVA los mismos
que permitieron evaluar el desempefio financiero y operacional de la

empresa.

v' Se elaboro el informe sobre los resultados obtenidos del analisis vertical
y horizontal, aplicacion de indicadores financieros de liquidez, actividad,
rentabilidad, endeudamiento, DUPONT y EVA y la propuesta de

mejoramiento, todo esto encaminado al progreso de la empresa.
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i. RECOMENDACIONES

Una vez establecidas las conclusiones se plantea las siguientes

recomendaciones:

v A la Gerente-propietaria continuar realizando el andlisis vertical y
horizontal para conocer la estructura financiera y verificar la operatividad
de cada una de las cuentas que conforman los estados financieros y en

base a los resultados obtenidos realizar una mejor toma de decisiones.

v A la contadora del Microcomercial seguir aplicando los indicadores
financieros de liquidez, actividad, rentabilidad, endeudamiento,
DUPONT y EVA los mismos que permitiran evaluar el desempefio

financiero y operacional de la empresa.

v" A la propietaria tomar en consideracion las alternativas de mejoramiento
propuestas, sobre los resultados obtenidos del analisis financiero,
aplicacion de indicadores y la propuesta de mejoramiento, y en base a
ello identificar situaciones de riesgo y establecer acciones que permitan

fortalecer el aspecto econdmico-financiero de la empresa.
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a. Tema

“ANALISIS FINANCIERO AL MICROCOMERCIAL JARAMILLO DE LA
CIUDAD DE LOJA, PERIODO 2014-2015. PROPUESTA DE
MEJORAMIENTO”

b. Probleméatica

La crisis es un fenémeno que jamas sera superado, sus efectos involucran
los ambientes internacionales y nacionales y todos los aspectos de la
economia tales como: industriales, comerciales, agropecuarios, mineros,

asi también la salud, educacién y empleo.

Es por ello que las empresas en nuestro pais y por ende en nuestra ciudad,
han sufrido y siguen sufriendo cambios muy graves en todos los campos,
cambios que sin lugar a dudas estan afectando a las empresas, y que por
ende no permite alcanzar en su conjunto niveles de crecimiento y eficiencia,

asi como tampoco un nivel econdémico superior al actual.

La principal herramienta para conocer la liquidez, actividad, rentabilidad y
endeudamiento es el andlisis financiero, constituido como un instrumento
atil, que permite conocer la situacion econdémica y financiera de la empresa,
y en base a ello tomar las decisiones méas acertadas y oportunas para el

desarrollo de la misma y asi evitar sorpresas en lo posterior.

En la ciudad de Loja, existen empresas dedicadas a la compra-venta de
productos de primera necesidad, entre estas se encuentra el
‘MICROCOMERCIAL JARAMILLO” misma que se encuentra inscrita en el
SRI con RUC N° 1104683501001. Su actividad principal radica en la venta
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al por menor de alimentos, bebidas y tabaco. La calidad de los productos
esta al nivel de la competencia, la atencion es personalizada brindando la
facilidad y eficiencia en los productos que se ofertan. Inicia sus actividades
el 16 de noviembre del 2011, con un capital propio de $5.000,00. Segun su
Registro Unico de Contribuyentes, esta obligado a llevar contabilidad. El
mismo que se encuentra ubicado en la calle Rocafuerte y Lauro Guerrero,

su Representante Legal la sefiora Masache Jaramillo Aidé del Carmen.

Mediante entrevista aplicada a la gerente-propietaria y contadora, se pudo

determinar los siguientes problemas:

o No se han analizado los estados financieros, que permita determinar el
desempefio econdmico y operativo, y determinar la condicion financiera

de la empresa.

o La no aplicacion del analisis vertical y horizontal, no permite establecer
la operatividad de cada una de las cuentas que conforman los estados

financieros.

o No existe una persona encargada sobre el control de los inventarios,
ocasionando que exista gran cantidad de mercaderia en stock,

desconociendo la rotacién de los mismos.

o Se desconoce la capacidad que tiene la empresa para cancelar sus
obligaciones a corto plazo, originando que no se pueda establecer la

liquidez de la misma.

o No se puede medir la eficiencia en la utilizacién de los activos que genera
el capital de trabajo, el mismo que causa el desconocimiento en la

aplicacion del indice de actividad.
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o La empresa no ha podido determinar los costos y gastos, lo que impide

conocer la rentabilidad que tiene la misma.

o Se desconoce el rendimiento que generan los activos y patrimonio, lo

cual no permite la acertada toma de decisiones.

o No se han aplicado indicadores que midan el nivel de endeudamiento,
causando desconocimiento en el riesgo que corre la empresa al no

cumplir con sus obligaciones.

o Enlaempresano se aplica el sistema DUPONT, por lo que se desconoce
si el rendimiento de la inversion proviene de la eficiencia del uso de

recursos existentes en la empresa.

o No se aplica el Valor Econémico Agregado (EVA), lo que no le permite

conocer la capacidad que tiene la empresa para generar riqueza

Con las deficiencias encontradas se ha determinado el siguiente problema:

¢COMO INCIDE LA FALTA DE APLICACION DEL ANALISIS
FINANCIERO AL MICROCOMERCIAL JARAMILLO, AL NO PERMITIR
CONOCER A SU GERENTE-PROPIETARIA LA SITUACION
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA EMPRESA, CON LA FINALIDAD
DE TOMAR LOS CORRECTIVOS ADECUADOS Y OPORTUNOS?
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c. Justificacioén

En el ambito académico el presente trabajo se justifica para poner en
practica los conocimientos durante los afios de formacion académica en la
Universidad Nacional de Loja, Area Juridica, Social y Administrativa,
Carrera de Contabilidad y Auditoria, cumpliendo asi con lo dispuesto en el
Reglamento de Régimen Académico de la universidad, por lo tanto, se deja
constancia de la formacion profesional recibida en las aulas universitarias,
ademas de tener la oportunidad de adentrarnos a la realidad profesional
previo a la obtencion del titulo de Ingenieria en Contabilidad y Auditoria,
Contador Publico Auditor.

El presente trabajo ayudara con un aporte e instrumento investigativo para
el desarrollo de la empresa, permitiéndole a la gerente-propietaria, controlar
y dirigir de la mejor manera la administracibn economica y financiera,
estableciendo las fortalezas con el fin de tomar las decisiones adecuadas

y asi propender a su crecimiento.

El desarrollo del trabajo de investigacion se orienta con el fin de aplicar un
analisis financiero al microcomercial Jaramillo, de la ciudad de Loja, en
razon de que al evaluar la situacibn econdémica y financiera, se
determinaran los puntos fuertes y débiles, con el fin de brindar un mejor
servicio a la colectividad, ayudando a la produccién nacional del pais,
ademas servira como fuente de indagacion para futuras generaciones que

necesitan ilustrarse de la informacion referente al tema.
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d. Objetivos

General

e Realizar el analisis financiero al microcomercial Jaramillo de la ciudad de
Loja, periodo 2014-2015, para la toma de decisiones oportunas y

adecuadas.

Especificos

e Realizar el analisis e interpretacion de la estructura financiera mediante
los métodos de analisis vertical y horizontal, para verificar la operatividad

de cada una de las cuentas que conforman los estados financieros.

e Aplicar indicadores financieros de liquidez, actividad, rentabilidad,
endeudamiento, DUPONT y EVA, que permita evaluar el desempefio

financiero y operacional de la empresa y facilitar la toma de decisiones.

e Elaborar un informe que contenga alternativas de mejoramiento, sobre
los resultados obtenidos del analisis financiero y en base a ello tomar los

correctivos necesarios, para el progreso de la empresa.
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e. Marco Teodrico

Empresa

“La empresa es una organizacion de personas que realizan una actividad
econOmica debidamente planificada y se orienta a brindar bienes vy
servicios a la colectividad y obtener un lucro o ganancia.”'®

Importancia

Las empresas desempefian un papel de gran importancia en el progreso
econdémico del pais, generan fuentes de trabajo, favorecen el progreso
humano, armonizan los numerosos y divergentes intereses de sus
miembros, produce bienes y presta servicios para satisfacer las
necesidades de la sociedad.

Clasificacion

Por su naturaleza

v “Empresas industriales.- Son aquella que se dedican a la

transformacién de materias primas en productos terminados.

v Empresas comerciales.- Son aquellas que se dedican a la compra-

venta de productos terminados.

v Empresas de servicios.- Son aquellas que se dedican a la venta de

servicios a la colectividad.

16 ZAPATA SANCHEZ, Pedro, Contabilidad General. Séptima Edicién, McGraw-Hill-Interamericana,
Bogota-Colombia, 2011. Pag. 15.
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Por el sector al que pertenecen

v Publicas.- Son aquellas cuyo capital pertenece al Estado.

v Privadas.- Son aquellas cuyo capital pertenece a las personas naturales

o juridicas.

v' Mixtas.- Son aquellas cuyo capital pertenece tanto al sector publico

como al sector privado.

Por su capital

v Unipersonales.- Su capital pertenece a una persona.

v Pluripersonales.- Su capital pertenece a dos o mas personas.”!’

Empresa Comercial

Las empresas comerciales realizan actividades econdmicas organizadas,
siendo la actividad principal la compra y venta de productos, estas
empresas cumplen la funcion de intermediarias entre productores y los
consumidores sin variaciones de fondo, excepcion hecha quizas de
modificaciones menores en los empaques y otras por el

estilo, obteniendo ganancias por el volumen de ventas realizadas.

7 ESPEJO JARAMILLO, Lupe, Contabilidad Genera. Primera Edicién, Editorial EDILOJA, Cia. Ltda.,
Loja-Ecuador, 2009. Pag. 16-17.
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ESTADOS FINANCIEROS

Concepto

“Los estados financieros también denominados estados contables e
informes financieros, son reportes que se elaboran al finalizar un periodo
contable, con el objeto de proporcionar informacion sobre la situacion
econdémica y financiera de la empresa, la cual permite examinar los

resultados obtenidos y evaluar el potencial econémico de la entidad.
Importancia

Los estados financieros son importantes en virtud a que proporcionan
informacion sobre la situacion econdémica y financiera de la empresa, la
misma que permite examinar los resultados obtenidos y evaluar el potencial
econdémico de la empresa.”'®

Objetivos

v “Tomar decisiones de inversion y crédito.

v' Evaluar la gestién gerencial, la solvencia y la liquidez de la empresa, asi

como su capacidad para generar fondos.

v Conocer el origen y las caracteristicas de sus recursos, para estimar la
capacidad financiera de crecimiento.

18 ZAPATA SANCHEZ, Pedro, Contabilidad General. Séptima Edicién, McGraw-Hill-Interamericana,
Bogota-Colombia, 2011. Pag. 60
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v" Dar informacién util con el fin de evaluar la capacidad de administracion,
utilizar con eficiencia los recursos de la empresa y alcanzar asi su meta

primordial.”®

Principales estados financieros

Balance general

‘Llamado también estado de situacion financiera, éste proporciona
informacion tanto de los recursos que tiene la empresa para operar y las
deudas y compromisos que tiene y debe cumplir como de la inversion que
tienen los accionistas en la empresa, incluyendo las utilidades que no han
retirado de ésta. Esta informacién se prepara a una fecha determinada: la
fecha de cierre de los estados financieros. Ademas, este estado financiero
presenta informacién que permite hacer un analisis de la posicion
financiera, el cual consiste en diagnosticar la estructura financiera y la

liquidez de la empresa.

Estado de resultados

Este estado financiero presenta informacién sobre los resultados de una
empresa en un periodo determinado, enfrentando a los ingresos, los costos
y gastos en que se incurrieron para poder obtenerlos y calcular una utilidad
o pérdida para ese periodo; muestra un resumen de los resultados de las
operaciones de la empresa, si gano o perdio durante el periodo en cuestion.
La estructura del estado de resultados permite saber de dénde vinieron los
ingresos y donde se gastdé para con ello saber como se llegd a los

resultados obtenidos.”?°

19 CARVALHO BETANCUR, Javier, Estados Financieros Normas para su Preparacidn y Presentacion.
Segunda Edicion, Editorial illustiated, Colombia, 2010. Pag. 3

20 RODRIGUEZ MORALES, Leopoldo, Analisis de los Estados Financieros. Primera Edicidn,
McGraw-Hill/Interamericana Editores, S.A. de C.V, México, 2012. Pag. 4-5.
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Notas explicativas

“Al momento de presentar los estados financieros estos deben ser claros 'y
comprensibles, para ello el contador en las notas explicativas debe
mencionar basicamente, el sistema de contabilidad aplicado a la empresa,
si se observaron las normas de contabilidad generalmente aceptados, si se
consideraron todas las leyes tributarias, ademas es necesario expresar las
politicas contables en la elaboracion de dichos estados financieros.”?*
Usuarios de los estados financieros

Los principales usuarios son:

Inversionistas:

Estan preocupados por el riesgo inherente y por el rendimiento que va a

proporcionar sus inversiones.

Empleados:

Con conocer la estabilidad, rendimiento y capacidad de pago de sus

retribuciones.

Proveedores:

Determinar si las cantidades que se les adeudan seran pagadas cuando

llegue su vencimiento.

21 VAZQUEZ, José Vicente, Contabilidad General para el Siglo XXI, Tercera Edicién, Editorial digital,
Madrid, 2010. Pag. 386
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Instituciones publicas:

Distribucion de recursos y actuacion empresarial. Informacion

macroecondémica y adopcion de politicas fiscales.

Publico:

Interesados en la participacion social y econdmica de la empresa.

ANALISIS FINANCIERO

El analisis financiero es un proceso que comprende la recopilacion,
interpretacion, comparacion y estudio de los estados financieros de un
negocio. Implica el calculo e interpretacion de porcentajes, tasas,
tendencias e indicadores, los mismos que sirven para evaluar el
desemperio financiero y operacional de la empresa y de esta manera tomar

las decisiones acertadas.

Concepto

“‘Es una técnica o herramienta, que mediante el empleo de métodos de
estudio, permite entender y comprender el comportamiento del pasado
financiero de una entidad y conocer su capacidad de financiamiento e
inversion propia.”??

Importancia

Es de gran importancia, ya que ayuda al mejoramiento institucional,

mediante la interpretacion y analisis de los resultados obtenidos, con la

22 BAENA TORO, Diego, Enfoque y Proyecciones Financieras. Primera Edicién, Ecoe Ediciones,
Bogota, 2010. Pag. 16-17
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aplicacion de métodos de andlisis que advierten situaciones peligrosas y
sugiere las medidas convenientes y oportunas para solucionarlas, con el fin

de aprovechar al maximo los recursos que posee la empresa.

Objetivos del andlisis financiero

v “Conocer, estudiar, comparar y analizar las tendencias de las diferentes
variables financieras que intervienen o son producto de las operaciones

econdmicas de una empresa.

v’ Evaluar la situacién financiera de la organizacion; es decir, su solvencia

y liquidez asi como su capacidad para generar recursos.

v' Determinar el origen y las caracteristicas de los recursos financieros de
la empresa, de donde provienen, como se invierten y que rendimiento

generan o que se puede esperar de ellos.

v’ Calificar la gestién de los directivos y administradores, por medio de
evaluaciones globales sobre la forma en que han sido manejados sus
activos y planificada la rentabilidad, solvencia y capacidad de

crecimiento del negocio.

v' Tomar decisiones de inversion y crédito, con el propoésito de asegurar su

rentabilidad.

En general, los objetivos del analisis financiero se fijan en la busqueda de
la medicién de la rentabilidad de la empresa a través de sus resultados y
en la realidad y liquidez de su situacion financiera, para poder determinar
su estado actual y predecir su evolucion en el futuro. Por lo tanto, el

cumplimiento de estos objetivos dependera de la calidad de los datos,
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cuantitativos y cualitativos, e informaciones financieras que sirven de base

para el andlisis"?

Caracteristicas del analisis financiero

v Objetividad.- Todo andlisis financiero debe ser claro, objetivo,
fundamentado, que signifigue una demostraciéon para los analistas

financieros.

v Imparcialidad.- Se debe evaluar con alto nivel de conocimiento y ética
profesional, sin demostrar inclinacién ni a favor ni en contra de la

empresa.

v Frecuencia.- La elaboracion y presentacion de informes que contengan

analisis financiero deben realizarse con mayor frecuencia.

v' Metodologia.- La metodologia depende de las necesidades particulares
de cada empresa.

v' Rentabilidad.- El analisis esta basado en relaciones, comparaciones de

una variable o cuentas con otras.
Herramientas del andalisis financiero
“Cuando hablamos de herramientas del analisis nos referimos a la

informacion que sirve de punto de partida para el estudio, o sea la materia

prima del andlisis financiero.

23 ALARCON ARMENTEROS, Adelfa Dignora, El Andlisis de los Estados Financieros: Papel En La
Toma De Decisiones Gerenciales. Editorial Pontificia Universidad Javeriana, Cuba, 2011, Pag. 5-6.
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El analista, dependiendo de su ubicacion dentro o fuera de la empresa,
cuenta con una serie de herramientas para el desarrollo de su andlisis,

entre las cuales las mas importantes son las siguientes:

v' Los estados financieros basicos suministrados o publicados por la

empresa.

v' La informacién complementaria sobre sistemas contables y politicas

financieras.

v' La informacion adicional que suministre la empresa sobre diferentes

fases del mercado, la produccion y la organizacion.

v' Las herramientas de la administracion financiera.

v’ Las matematicas financieras como disciplina basica en toda decision de

tipo financiero o crediticio.

v’ La informacién de tipo sectorial que se tenga por estudios
especializados.

v El analisis macroeconémico sobre aspectos como produccién nacional,

politica monetaria, sector externo, sector publico.”?*

Usuarios del andlisis financiero

Los principales usuarios del andlisis financiero son:

24 ORTIZ ANAYA, Héctor, Analisis Financiero Aplicado a la Administracién Financiera. Décima
Tercera Edicidn, Editorial D'VINNI, Bogota-Colombia, 2010. Pag. 46
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v “Los accionistas.- desearan conocer el rendimiento de su capital
invertido, las posibilidades de incrementar sus utilidades, las

expectativas de prosperidad y permanencia.

v’ Las instituciones financieras.- tendran interés en conocer si el crédito
solicitado por los clientes se justifica en base a las necesidades de
fondos, la determinacion de la capacidad de pago de los créditos

dependiendo de la antigledad del negocio y sus niveles de rentabilidad.

v' Los administradores.- desearan disponer de informaciéon suficiente
relacionada con la situacion de la empresa a una fecha determinada, asi
como los resultados comparativos de varios ejercicios, el flujo de fondos,

su rentabilidad.

v Los comisarios, interventores etc.- requieren del analisis financiero
para informar y proponer soluciones a las autoridades de la empresa y

organismos de control.

v' Los proveedores.- solicitan datos de tipo financiero a sus clientes para
interpretarlos en forma previa a la concesién de créditos o de facilidades

de pago en la venta de sus productos.

v’ Entidades publicas o privadas.- desearan a través del analisis
financiero, realizar comparaciones entre empresas de actividades

similares o diversos sectores de la economia.

v’ La empresa.- cuando ofrece sus acciones o0 participaciones en el
mercado de valores, procura respaldar su oferta en base a estudios

financieros que permitan inducir a terceros a la adquisicion.”?®

25 BRAVO VALDIVIESO, Mercedes, Contabilidad General. Décima Edicidn. Editora Escobar
impresores, Quito-Ecuador, 2011. P4g.292.
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Ventajas que ofrece el andlisis a los usuarios

Realizar mediante indicadores financieros la evaluacion de la gestion

administrativa de cualquier entidad.

Es importante considerar, que los beneficios de la utilizacion del analisis
financiero dependen, fundamentalmente de la calidad de la informacion
contable utilizada y asi determinar el grado de apego a las practicas

contables.

También permitira a los directivos saber lo que esta sucediendo en la
actualidad con la empresa y que es sobre esa realidad, que se deben
tomar decisiones para la mejora continua de las instituciones y en

consecuencia del sector.

El andlisis financiero proporciona al propietario una medida del efecto
esperado que tienen las decisiones estratégicas y de gestion en el valor

de la empresa.

Los acreedores comerciales y los prestamistas buscan establecer de un
modo adecuado la capacidad de pago de la empresa a la cual le
conceden créditos. Para ello también se interesan en las perspectivas
de la generacion de fondos de la empresa y en la evolucion de sus

condiciones patrimoniales y de desempefio competitivo.

Es importante que los directivos y propietarios comprendan cual es la
evolucion de la empresa que realizan los inversores y los acreedores, a
fin de negociar mejor las operaciones de aportes de capital o

contratacion de pasivos.
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Clasificacién del anélisis financiero

v Andlisis vertical

“El analisis vertical consiste en determinar la participacion de cada una de

las cuentas del estado financiero, con referencia sobre el total de activos o

total de pasivos y patrimonio para el balance general, o sobre el total de

ventas para el estado de resultados, permitiendo al analisis financiero las

siguientes apreciaciones objetivas:

v

Vision panoramica de la estructura del estado financiero, la cual puede
compararse con la situacién del sector econdmico donde se desenvuelve
0, a falta de informacion, con la de una empresa conocida que sea el reto

de superacion.

Muestra la relevancia de cuentas o grupo de cuentas dentro del estado.

Controla la estructura, puesto que se considera que la actividad

econdémica debe tener la misma dinamica para todas las empresas.

Evalla los cambios estructurales, los cuales se debes dar por cambios
significativos de la actividad, o cambios por las decisiones

gubernamentales.

Evalla las decisiones gerenciales, que han operado esos cambios, los
cuales se puedan comprobar mas tarde con el estudio de los estados de

cambio.

Permiten plantear nuevas politicas de racionalizacion de costos, gastos

y precios de financiamiento.
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v Permite seleccionar la estructura 6ptima, sobre la cual exista la mayor
rentabilidad y que sirva como medio de control, para obtener el maximo

de rendimiento.”?6

v Andlisis horizontal

“El analisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas individuales
de un periodo a otro y, por lo tanto, requiere de dos o mas estados
financieros de la misma clase, presentados para periodos diferentes. Es un
andlisis dinamico, porque se ocupa del cambio o movimiento de cada

cuenta de un periodo a otro.”?’

“El analisis horizontal muestra los siguientes resultados:

v Analiza el crecimiento o disminucién de cada cuenta o grupo de cuentas

de un estado financiero, de un periodo a otro.

v' Sirve de base para el analisis mediante fuentes y usos del efectivo o
capital de trabajo en la elaboracién del estado de cambios en la situaciéon

financiera.

v En términos porcentuales, halla el crecimiento simple o ponderado de
cada cuenta o grupo de cuentas, que se conoce como la tendencia

generalizada de las cuentas sin pretender que sea ideal.

v Muestra los resultados de una gestién porque las decisiones se ven

reflejadas en los cambios de las cuentas.

26 ESTUPINAN GAITAN, Rodrigo, y ESTUPINAN GAITAN, Orlando, Andlisis Financiero y de Gestién.
Segunda Edicion, Ecoe Ediciones, Bogota, 2010. Pag. 111-112.

27 ORTIZ ANAYA, Héctor, Analisis Financiero Aplicado a la Administracién Financiera. Décima
Tercera Edicidn, Editorial D'VINNI, Bogota-Colombia, 2010. Pag. 167.
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v Muestra las variaciones de las estructuras financieras modificadas por
los agentes economicos externos; se deben explicar las causas y los
efectos de los resultados, tales como la inflacion en los costos, la

recesion por disminucién en las ventas.”?8

INDICADORES FINANCIEROS

“Las razones o indicadores financieros constituyen la forma mas comun de
analisis financiero; se conoce con el nombre de “razén” el resultado de
establecer la relacion entre dos cantidades.

El andlisis por razones sefiala los puntos fuertes y débiles de un negocio e
indica probabilidades y tendencias, asi mismo determina entre otros

puntos, la liquidez, el endeudamiento y la rentabilidad de la organizacién.”?®

“Una de las clasificaciones mas comunes de los ratios o indices financieros,

es la siguiente:

v Indice de liquidez
v Indice de actividad
v Indice de rentabilidad

v Indice de endeudamiento

indices de Liquidez

Los indices de liquidez buscan medir la capacidad que tienen las empresas
para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven para establecer la
facilidad o dificultad que presenta una empresa para pagar sus pasivos

corrientes con el producto de convertir a efectivo sus activos corrientes.

28 ESTUPINAN GAITAN, Rodrigo, y ESTUPINAN GAITAN, Orlando, Analisis Financiero y de Gestién.
Segunda Edicion, Ecoe Ediciones, Bogota, 2010. Pag. 117

29 ORTIZ ANAYA, Héctor, Analisis Financiero Aplicado a la Administracién Financiera. Décima
Tercera Edicidn, Editorial D'VINNI, Bogota-Colombia, 2010. P4g. 169.
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Los indices m&s comUnmente utilizados para este tipo de analisis son los

siguientes.

v' Razoén corriente. Se denomina también relacion corriente y trata de
verificar las disponibilidades de la empresa, a corto plazo, para afrontar

Sus compromisos, también a corto plazo.

Formula:

Activo Corriente

Razon Corriente = - ;
Pasivo Corriente

Estandar: A este indicador, puede comenzarse a considerarlo bueno a

partir de la razén 1 a 1. Entre mas alto mejor.

v Indice de prueba acida. Se conoce también con el nombre de prueba
del acido o liquidez seca. Este indice pretende verificar la capacidad de
la empresa para cancelar sus obligaciones corrientes pero sin
depender de la venta de existencias, es decir, basicamente con sus

saldos de efectivo.

Formula:

Activo Corriente — Inventarios

Indice de Prueba Acida = - :
Pasivo Corriente
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Estandar: Es usualmente menor a 1, en una empresa comercial una

prueba acida de 0,50 a 1 puede considerarse satisfactoria.
v' Capital neto de trabajo. Este no es un indicador en si, mas bien es
una forma de apreciar el capital con el cual cuenta la empresa para

operar sus actividades luego de cancelar sus obligaciones corrientes.

Formula:

Capital Neto de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Estandar: Debe ser mayor que 1, concordante a la razén corriente,

positiva y razonable.

indice de Actividad

Son razones que nos muestran la actividad con la que la empresa esta
usando los activos empleados; es decir miden la eficiencia de la utilizacién
de los activos que generan capital de trabajo.

Estos indicadores nos ayudan a complementar el concepto de la liquidez.
También se les da a estos indicadores el nombre de rotacién, toda vez que
se ocupa de las cuentas del balance dinamicas en el sector de los activos

corrientes y las estaticas, en los activos fijos.

v" Rotacion de cuentas por cobrar. Este indicador establece el nimero
de veces que giran las cuentas por cobra, en promedio, en un periodo

determinado de tiempo, generalmente un afo.
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Férmula:

Ventas Netas

Rotacion Cts. por Cobrar =
P Promedio Cuentas por Cobrar

Estandar: La rotacion ideal es de 12 veces 0 mas.
Periodo promedio de cobro. Indica el periodo promedio que
transcurre entre que la empresa realiza una venta y el momento que

recibe el pago, o en otras palabras la cantidad media.

Formula:

Promedio Ctas. por Cobrar X 365

Periodo Prom. de Cobro =
Ventas Netas

Estandar: Depende de la politica de ventas a crédito, pero el estandar

es de 30 dias.

Rotacion de cuentas por pagar. Es el nUmero de veces en que una
compra se refleja en las cuentas por pagar, es decir, el plazo medio de

pago que se recibe de los proveedores.
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Férmula:

Compras a Crédito

Rotacion Ctas. por Pagar =
P & Promedio Ctas. por Pagar

v' Periodo promedio de pago. Indica la misma informacion pero
expresada en dias, es decir, el periodo promedio que transcurre entre
gue la empresa realiza una compra y el momento que paga, o en otras
palabras, la cantidad media de dias que la empresa se demora en

ejecutar un pago.

Formula:

Promedio Ctas. por Pagar X 365

Periodo Prom. de Pago =
' o & Compras a Crédito

Estandar: Es de 45 dias méaximo.

v' Rotacion de inventarios. Mide el nUmero de veces que cambian los
inventarios cada afio o, en otras palabras, la rapidez con que los
inventarios se convierten en cuentas por cobrar o efectivo a través del

proceso de ventas.
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Férmula:

Costo de Ventas

Rotacion de Inventarios = - -
Inventario Promedio

Estandar: La rotacion ideal es de 6 o 7 veces anuales.
Periodo promedio de inventarios. Es la duracion en dias que
permanece la mercaderia en stock, indicando el periodo de tiempo que

el inventario necesita para su movilizacion.

Formula:

Inventario Promedio X 365

Periodo Prom. de Inventarios =
Costo de Ventas

Estandar: Mientras mas prolongado mejor, < 60 dias.

Rotacion de los activos totales. Representa la capacidad de gestidn
obtenida de los activos para generar ingresos o ventas, 0 sea la

contribucion del activo total para generar ventas.
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Férmula:

Ventas Netas

Rotacion de Activos Totales =
Activo Total Promedio

Estandar: La rotacion es > 3.
v' Rotacion de los activos fijos. Indica el nUmero de veces que se han
obtenido ingresos equivalentes a la inversion en activos fijos

promedio.”*®

Formula:

Ventas Netas

Rotacion de Activos Fijos =
) Activo Fijo Neto Promedio

Estandar: La rotacion es > 10.

indice de Rentabilidad

“Mide la efectividad de la administracion de la empresa para controlar los

costos y gastos, y de esta manera convertir las ventas en utilidades.

30 VAN HORNE, James, Fundamentos de Administracion Financiera. Décima Tercera Edicion,
Pearson Educacion, México, 2010. Pags. 112-119.
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Permiten evidenciar y comprobar si la rentabilidad es relativa a la inversién
que se efectla por parte del financiamiento interno como externo. Entre

estos indicadores se tiene:

v' Margen bruto. Determina cuantos délares se obtiene de utilidad por

cada dolar de ventas en el periodo analizado.

Formula:

Utilidad Bruta
Ventas

Margen Bruto =

Estandar: Es del 25% a 30%

v' Margen neto. Indica la utilidad neta equivalente de las ventas, después

de deducir ingresos y egresos.

Formula:

Utilidad Neta

Margen Neto =
& Ventas

Estandar: Es > 5%

v Rendimiento del patrimonio (ROE). Determina cuantos délares se
obtiene de utilidad por cada ddlar de financiamiento propio, en el

periodo analizado.
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Férmula:

_ Utilidad Neta

Patrimonio

Estandar: El rendimiento que obtuvieron los socios sobre su inversion,

> 15%.

v' Rendimiento del activo (ROA). Determina cuantos ddlares se obtiene
de utilidad por cada ddlar de financiamiento propio mas financiamiento

externo, en el periodo analizado.

Formula:

B Utilidad Neta

Activos

Estandar: Es > 7%

indice de Endeudamiento

Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado y
de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la
empresa, estableciendo el riesgo si no se cumple con dichas obligaciones.

Entre otros se tiene:
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v" Nivel de endeudamiento. Este indicador es de gran utilidad ya que
mediante porcentajes nos muestra cuanto adeuda la empresa, el
mismo que debe ser menor para beneficio de la misma, lo que significa

que la diferencia son recursos propios.”3!

Férmula:

Pasivo Total

Indice de Endeudamiento = ———
Activo Total

Estandar: Es el 50% es decir mitad por mitad.
v' Concentracion de la deuda en el corto plazo. Establece que
porcentaje del total de pasivos con terceros tiene vencido corriente, es

decir, a menos de un afo.

Formula:

Pasivo Corriente

Concen. Deuda en el Corto Plazo = -
Total Pasivo

31 ORTIZ ANAYA, Héctor, Analisis Financiero Aplicado a la Administracién Financiera. Décima
Tercera Edicidn, Editorial D'VINNI, Bogota-Colombia, 2010. Pags. 178-215
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Sistema DUPONT

Se utiliza para analizar los estados financieros de la empresa y evaluar su
condicion financiera el desempefio econdmico y operativo. Reune el estado
de pérdidas y ganancias y balance general en dos medidas de rentabilidad:
ROAy ROE.

Formula:

Sistema Dupont

_ Utilidad Neta N Ventas
" Ventas Activos Totales

X Multiplicador de Capital

indice de Valor Agregado EVA

Es un indicador que calcula la capacidad que tiene la empresa para crear
riqueza teniendo en cuenta la eficiencia y productividad de sus activos, asi
como la estructura de capital y el entorne dentro del cual opera. EI EVA es
una medida de desempefio que pretende identificar cual es el nivel de
riqueza que le queda a una empresa después de asumir el costo de capital,

tanto de acreedores como accionistas.

Formula:

EVA = Utilidad Operacional Despues de Impuestos

—( Costo por uso de activos x Costo de capital)
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INFORME DEL ANALISIS FINANCIERO

“Es un documento elaborado por el analista en donde se da a conocer todo
el procedimiento seguido en la aplicacién de la metodologia del analisis
financiero, con el fin de informar al propietario de la empresa o entidad
sobre los cambios obtenidos en el andlisis a los estados financieros.

Importancia

Este informe del analisis financiero no solo es importante para los
administradores de la empresa y propietarios de la misma, sino también
para sus directivos ya que mediante este informe la empresa demuestra
solvencia, liquidez, capacidad de endeudamiento, rentabilidad financiera y
la actividad de la entidad; mediante esto se puede tomar las mejores
decisiones encaminadas a mejorar la gestion financiera y econémica de la

empresa.
Caracteristicas
El informe consta de las siguientes caracteristicas:

v Fidedigna.- los datos que aparecen en el informe deben ser los
mismos de los libros contables, estos deberan estar bajo las normas y
técnicas de contabilidad generalmente aceptados.

v Claro y sencillo.- Este informe debe ser redactado de manera que sea
entendido por todos sus lectores y no solo por quienes ejercen la

profesion.

v Funcional.- Los andlisis y comentarios de los estados financieros

deben reflejar de manera practica como se ha desarrollado la gestion
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econdmica de la empresa, tanto en sus aciertos o dificultades para

obtener ingresos, cubrir costos, gastos y establecer si es rentable.”?

Estructura del informe financiero

Encabezado

Nombre de la empresa y los estados financieros que se
van a analizar con su respectivo periodo, nombre del
informe (que haga alusion al tema que se tratara), fecha

y lugar del analisis.

Resumen de los

Deben incluirse un pequefio resumen de las actividades

aspectos mas . L .

gue realiza la empresa, las caracteristicas mercantiles y
relevantes de la
empresa: juridicas, y sus principales objetivos a corto y largo plazo.
Objetivos  del | Enumeracion de los propdsitos que tiene el informe y el
informe: area de la empresa a la que se dirige.

Identificacion de
los problemas:

Describir de manera detallada y resumida cada uno de
los problemas que llevaron a la elaboracién del informe.
No es aconsejable que en un mismo informe se traten
diferentes problematicas que no estén relacionadas
entre si. Generalmente se analizan diferentes
indicadores financieros, los cuales permiten identificar

algunos problemas de la empresa.

Andlisis de las

causas:

Detallar de manera clara y concisa cuales han sido las
causas de los problemas identificados en el punto
anterior. Se puede utilizar graficos para que la
informacion sea clara y precisa, y resumir las cifras de
los estados financieros resaltando las mas importantes

en el estudio que se esta realizando.

32 GARCIA LEON, Oscar, Administracidn Financiera y Aplicada. Tercera Edicién, Editorial Prensa
Moderna, Cali-Colombia, 2008. Pag. 25-26.
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Recomendacion
es y

conclusiones:

Describir de forma clara y breve que puede y debe hacer
la empresa para solucionar los problemas que se estan
presentando (las diferentes estrategias que puede
utilizar la empresa). Ademas, se deben incluir unas
breves conclusiones de la situacion en la que se

encuentra la empresa.

Cierre:

Incluir los nombres de las personas que realizaron el
informe, con su respectivo numero de identificacion y el

cargo que ocupan en la empresa.
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f. Metodologia

METODOS

Método cientifico

El método cientifico permitira conocer la realidad de los hechos que se
relacionan con el movimiento, econdémico y financiero, mediante los
procedimientos de andlisis a los estados financieros, al microcomercial
Jaramillo, determinando los cambios surgidos en las cuentas individuales

de un periodo a otro.

Método deductivo

Es un método que parte de lo general a lo particular, la utilizacion de este
método permitird obtener resultados durante el proceso de investigacion,
los mismos que permitirdn llegar a conclusiones sobre la situacion

financiera y economica real de la empresa.

Método inductivo

Es un proceso que parte de lo particular a lo general, este método ayudara
a conocer la situacién especifica a través de la aplicacion del andlisis
vertical y horizontal a las cuentas y la aplicacion de indicadores financieros,

permitiendo conocer la realidad financiera de la empresa.
Método analitico
El Método analitico es aquel método de investigacion que consiste en la

separacion de un todo, descomponiéndolo en sus partes o elementos, este

método se lo utilizard al momento de analizar e interpretar los estados
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financieros, para la acertada toma de decisiones mediante la aplicacion de
indices que permitan conocer la situacion real econdmica y financiera de la

empresa.

Método estadistico

Se lo utilizara para la obtencion de porcentajes y estimaciones, asi como
para la elaboracion de gréaficos y establecer las relaciones porcentuales al
momento de analizar la informacion presentada en los estados financieros
de la empresa, al momento de determinar incrementos y disminuciones y

las razones por las cuales se presentan las variaciones.

Método matematico

Este método sera utilizado en todos los célculos propios de las técnicas de
analisis financiero: vertical, horizontal e indicadores, con el fin de obtener
datos precisos de su situacién actual en cuanto a liquidez, actividad,

rentabilidad y endeudamiento.

TECNICAS

Observacion

Esta técnica serd utilizada para observar y verificar los estados financieros,
y tener una vision general de las actividades financieras y econémicas que

realiza la empresa y en base a ello establecer alternativas de solucién a la

problematica encontrada.
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Entrevista

Se aplicara a la propietaria de la empresa, para obtener informacion general
sobre la situacion actual de la empresa, permitiendo la interpretacion de las

variaciones de las cuentas analizadas.

Revisién Bibliografica

Es la recoleccion sistematizada y procesamiento de los datos. Permitira
recolectar la informacion obtenida de los libros, folletos, y demas
documentos en general para la elaboracién de los referentes teoricos del

trabajo de investigacion.
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g. Cronograma de actividades
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GASTOS
DETALLE VALOR
Impresiones $ 400.00
Copias $ 30.00
Utiles de oficina $ 50.00
Pasajes $ 50.00
Empastado y anillado $ 200.00
Derechos $ 200.00
Imprevistos $ 150.00
TOTAL GASTOS $ 1.080.00
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Financiamiento.- El financiamiento para la elaboracion del presente

trabajo de investigacibn se lo hard a través de recursos propios

autofinanciados por la autora.



194

Bibliografia

. ALARCON ARMENTEROS, Adelfa Dignora, El Andlisis de los Estados

Financieros: Papel en la toma de Decisiones Gerenciales. Editorial

Pontificia Universidad Javeriana, Cuba, 2011.

. BAENA TORO, Diego, Enfoque y Proyecciones Financieras. Primera

Edicion, Ecoe Ediciones, Bogota, 2010.

. BRAVO VALDIVIESO, Mercedes, Contabilidad General, Décima

Edicion, Editora Escobar impresores, Quito-Ecuador, 2011.

. CARVALHO BETANCUR, Javier, Estados Financieros Normas para su

Preparacién y Presentacién, Segunda Edicién, Editorial illustiated
Colombia, 2010.

. ESPEJO JARAMILLO, Lupe, Contabilidad General, Primera Edicion,

Editorial EDILOJA, Cia. Ltda., Loja-Ecuador, 2009.

. ESTUPINAN GAITAN, Rodrigo, y ESTUPINAN GAITAN, Orlando,

Andlisis Financiero y de Gestién. Segunda Edicién, Ecoe Ediciones,
Bogoté, 2010.

. GARCIA LEON, Oscar, Administracion Financiera y Aplicada. Tercera

Edicion, Editorial prensa moderna, Cali- Colombia, 2008.

. ORTIZ ANAYA, Héctor, Andlisis Financiero Aplicado a la Administracién

Financiera. Décima Tercera Edicion, Editorial D"VINNI, Bogot4, 2010.



195

9. RODRIGUEZ MORALES, Leopoldo, Anadlisis de los Estados
Financieros. Primera Edicion, McGraw-Hill/Interamericana Editores, S.A.
de C.V., México, 2012.

10. VAN HORNE, James, Fundamentos de Administracidn Financiera.

Décima Tercera Edicion, Pearson Educacion, México, 2010.

11. VAZQUEZ, José Vicente, Contabilidad General para el Siglo XXI.
Tercera Edicién, Editorial digital, Madrid, 2010.

12. ZAPATA SANCHEZ, Pedro, Contabilidad General. Séptima Edicion,

McGraw-Hill-Interamericana, Bogota-Colombia, 2011.




196

Loja, 06 de mayo del 2016

Dra. Mg. Sc

Dunia Yaguache Maza

COORDINADOR'A DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
DEL AREA JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA DE LA UNIVERSIDAD
NACIONAL DE LOJA

Ciudad.

De mi consideracién:

Yo, JARAMILLO RAMIREZ JHEYNS ANTONIA portadora de la cédula de
identidad No. 1105797193, estudiante del Médulo X Paralelo “A”, de la Carrera
de Contabilidad y Auditoria, me dirijo a usted muy comedidamente para
solicitarle una certificacion de que el Tema de Tesis denominada ANALISIS
FINANCIERO AL MICROCOMERCIAL JARAMILLO DE LA CIUDAD DE LOJA,
PERIODO 2014-2016. PROPUESTA DE MEJORAMIENTO, NO SE
ENCUENTRA EJECUTADO NI EN EJECUCION.

Por la atencion que se digne dar a la presente le extiendo mis sentimientos de
gratitud y estima.

Atentamente,

1
JARAMILLO RAMIREZ JHEYNS ANTONIA
1105797193



197

UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
AREA JURIDICA, SOCIAL ¥ ADMINISTRATIVA
CARRERA DE CONTAB’UDAD Y AUDITORIA
CODRDINACION
ACREDITADA POR EL CONSEJO NACIONAL DE EVALUAGION ¥
ACREDITAGION (COMEA)
RESTLUGIGN No. 033-CONEA-204G-{14-0C

Dra.
DUNIA MARITZA YAGUACHE MAZA, Mg. Sc.
COORDINADOR A DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

CERTILFICA:

Que revisados los archivos que reposan en la Secretaria de la Camara de
Contabifidad ¥ Auditoria, se encuentra que o Tema: “ANALISIS FINANCIERD
AL MICROCOMERCIAL JARAMILLO DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODO
2014-2015. PROPUESTA DE MEIORAMIENTQ", presertade por la Stta
Jaramille Rarairez Jheyne Antonia, dumoa del décims mddule de la Carvera,
perioda scadémico marzo-agoste 2016 (Bto cicko de thulaciiny, previo a
abtenar el Titula de INGENIERA en Cantabilidad y Auditaria, Cantadar Piblico
Auditor, NO SE ENCUENTRA EJMECUTADO ML EN EJECUCION vy ademds
se encuentra dentro de las Lineas de Investigacidn. Se emite a su favor la
siguiente certificacion - Loja, 09 de R 3016:

>
|
wd

MAZA, Mg. Sc.
ERA-OE CONTABILIDAD Y AUD(
z »

COORDINADORA DE LA CF

o ‘),-/:‘:

Elab. Conf, Bor Daniet B Miofrio Medina




198

|, SN
iy PR

~ UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
AREA JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA
CARRERA DE CONTABILIDAD Y ALDITORIA

Oficio N2 419 CCA AISA_UNL
Loia, 17 de mayo de 2016

Sra.
Aide deil Carmen Masache Jaramiio
REPRESENTANTE LEGAL DEL MICROCOMERCIAL JARAMILLO

Ciudad

De mi espedal consideracion:

Por 13 presente me difijo 2 usted, en mi calidad de Coordinadora dea Carrera de
Contabilidad y Auditorla del Area ucldica, Sodal y Adoinicteativa de la Univerddad
Nadonal de Loia, para solicitarle de ta manera mas comedida, se digne autorizar a
quién corresponda fadlite Ia informadén necesaria a partir del mes de abril del
presente afio, para que la sefincita estudiante: JARAMILLO RAMIREZ JHEYNS
ANTONIA, desaccolle el prayecto de investigadién de tesis de grado intitulada:
“ANALISIS FINANCIERO AL MICROCOMERCIAL JARAMILLO DE (A
CIWWDAD DE  LOJA PERIODO  2014-2015. PROPUESTA DE
MEJIORAMIENTO, mismo gue permitird cumplir con Jos objetivos propuestos de)
aspirante,. previo a 1a obtenddn del titulo de Ingeniero en Contabilidad y Auditorfa
Centador Pablico Auditor, manifestandole que Ia informacdién proporcionada, serd de
estricta confidendalidad del postulante.

drayea/dacea.
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CERTIFICADO

Yo Aidé del Carmen Masache Jaramillo, con Cl: 1104683501 hago conocer
mediante la presente que la Srta. JHEYNS ANYONIA JARAMILLO RAMIREZ,
con Cl: 1105797193, va a realizar su trabajo de tesis en el MI'CROCOMERCtAL
JARAMILLO cuyo tema es “ANALISIS FINANCIERO AL MICROCOMERCIAL
JARAMILLO DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODO 2014-2015. PROPUESTA DE
MEJORAMIENTO”, a la misma que se le facilitara la informacion para dicho
trabajo de tesis y asi mismo se compromete a ser muy cuidadosa con la

informacion que se le va a facilitar.

Es todo cuanto puedo dar @ conocer en honor a la verdad y autorizo a la persona

hacer uso del presente en lo que crea conveniente.

Loja, 18 de Mayo del 2016

Atentamente.

PROPIETARIA
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

PERSONAS NATURALES
NUMERO RUC: 1164683501001
APELLIDOS Y NOMBRES: MASACHE JARAMILLO A:DE DEL CARMEN
NOMBRE COMERCIAL : MICROCOMERCIAL JARAMILLO
CONTADOR: JARAMILLO POMA ROSA ELENA
CLASE CONTRIBUYENTE: OTROS OBUGADO LLEVAR CONTABILIDAD: S
CALIFICACION ARTESANAL: SN NUMERO: SIN
FEC. NACIMIENTO: 211051980 FEC. INGIO ACTIVIDADES: 1611/201
FEC. INSCRIPCION: 16/11/2011 FEC. ACTUALIZACION: 24/08/2015
FEC. SUSPENSION DEFINITIVA: FEC. REINICIO ACTIVIDADES:

{ACTIVIDAD ECONGMIGA PRINGIPAL~

VENTA AL POR MCNOR DE ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO EN MICROMERCADO.

{Domictio TRIBUTARI : i : i T
Provinda LOJA Canten: LOJA Pamoguia. SUCRE Calle' ROCAFVUCRTE Numero: SN Interseccion: LAURO GUERRERQ Referencia. A UNA CUADRA DE LA
ESCULLA CUARTO CENTENARIC Telefono. 072563334 Email microcomercialjaramilio@hotmail com

DOMIGILIDESPECIAL < "7 1o nis A e R e T : Sy

SN

* ANEXO RELACION DEPENDENC!A
* ANEXO TRANGACCIONAL SIMPLIFICADO
* DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

* DECLARACION MONSUAL DE IvA

[# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADDS T R
# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS 3 ABIERTOS

JURISDICCION YZONA 7ALOJA CERRADOS

o o fi
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

PERSONAS NATURALES

NUMERO RUC: 1104683501001

APELLIDOS Y NOMBRES: MASACHE JARAMILLO A'DE DEL CARMEN

{ESTABLEGMIENTOS REGISTRABOS .~ L T ]

s = 1 T 2 T 1

No. ESTABLECIMIENTO: (01 Estado: FEC. INICIO ACT.: 181172611

NOMBRE COMERCIAL:  MICROCOMERCIAL JARAMILLO FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:

ACTIVIDAD ECONOMICA:

VENTA AL POR MENOR DE AL MENTOS, BEBIDAS Y TABACO EN MICROMERCADO
DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Piovincia: LOJA Canton: LOJA Pamoquia. SUCRE Calle: ROCAFUERTE Numerz SN nterseccicn LAURO GUERRERO Refereria. A MEDIA CUADRA DE LA

ESCUELA CUARTO CENTENARIC Celidar. 0857326738 Telsfono Domiciia 0725638534 Emat FRIOCOME Ciagar ario@otmial o
o i Y

No. ESTABLECIMIENTO: (07 Estago: /{ABERTO -LYCAL COMERCIAL  FEC.INICIOACT: 284372015
NOMBRE COMERCIAL:  MICROCOMERGIAL JARAMILLO SUCURSAL 2 FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:

ACTIVIDAD ECONOMICA:

VENTA AL POR MCNOR DE ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO EN M CROMERCADO m .
DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: LOJA Canton: LOJA Pamaquia. SAN SCBASTIAN Calle MANUEL BENJAM N CARR ONNumerc SN interseccion. JORGE E. GA'TAN Referanzia, A
MEDIA CUADRA DEL COLEGIO DE CONTADGRES Ermail microcomerciajarardio@hairal com Teleene Dermicilic. 072563334 Cehdar. 0997326738
= 17— X cx T, x|
No. ESTABLECIMIENTO: (03 Estado: ABERSQ--L(CAL COMCRCIAL  FEC.INICIDACT:  24/03/2045
NOMBRE COMERCIAL:  MICROCOMERCIAL JARAMLLO SUCURSAL 1 FEC. FEC. REINICIO:

ACTIVIDAD ECONOMICA: \
z;-\M B

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Pravingia: LOJA Canten. LOJA Pamequia: SUCRE Calle ROCAFLER™E Numers 1753 mtersecdion LAURO GUERRERG Referencia- A MEDIA CUADRA DE LA
ESCUELA CUARTO CENTENARIO

OEDVHAIN AE AF T AN T ara A Adaaema e oo
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al31/12/2014

1 ACTIVO : 707.577,88
1.01 ACTIVO CORRIENTE 704.953,03
1.01.01 Efectivo y Equivalentes al Efectivo " 666,48
1.01.01.01 Caja 41,62
1.01.01.02 Bancos 624,86
1.01.02 Activo Financiero 82,94
1.01.02.05 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes 82,94
1.01.03 Inventarios 704.203,61
1.01.03.06 Inventario de Mercaderias 704.203,61
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE 2.624,85
1.02.01 Propiedad Planta y Equipo 2.624,85
1.02.01.08 Equipo de Computacion - - 2.937,28
1.02.01.12 Depreciacion Acumulada Propiedad -312,43

2 PASIVO 523.200,38

2.01 PASIVO CORRIENTE 413.269,48 ) '

2.01.03 Cuentas y Documentos por Pagar 409.943,88
2.01.03.01 Locales 409.943,88
2.01.04 Otras Obligaciones Corrientes 3.325,60
2.01.04.01 Con la Administracion Triburtaria 1.856,62
2.01.04.03 Con el IESS 565,54
2.01.04.04 Por Beneficio de Ley a Empleados 903,44
2.02 PASIVO NO CORRIENTE - 109.930,90
2.02.01 Obligaci con Instituci Fil 109.930,90
2.02.01.01 Locales 109.930,90

3 PATRIMONIO - 184.377,50
3.01 CAPITAL 209.635,85
3.01.01 Capital Suscrito o Asignado 209.635,85
3.01.01.01 Capital Social 209.635,85
3.03 Resultados Acumulados -25.258,35
3.03.01 Ganancias Acumuladas 4.916,21
3.03.01.01 Utilidad o Perdida Ejercicio Anterior 4.916,21
3.03.02 Resultados del Ejercicio -30.174,56
3.03.02.01 Utilidad o Perdida Ejercicio -30.174,56

Pasivo + Patrimonio 707.577,88

Elaborado por: ROSITA ELENA Analista Contable Aprabado por:

P

Mléﬁﬁ)mﬂ il

Toif.: 2549447 1097326738 « Lo

Masache Jaramj",
d;

duro Guerrg
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" ESTADO DE RESULTADOS

Del 01/01/2014 al 31/12/2014

4 INGRESOS
4.01 INGRESOS DE ACTIVIDAD ORDINARIA
4.01.01 Venta de Bienes
4.01.01.01
4.01.01.02
4.03 OTROS INGRESOS
4.03.01 Otras Rentas
4.03.01.02

Venta de Mercaderias 12%
Venta de Mercaderias 0%

Descuento de Personal

5 COSTOS Y GASTOS
5.1 COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION

5.1.01  Materiales Utilizados o Productos Vendidos
5.1.01.001 Costo de Mercaderia 12%
5.1.01.002 Costo de Mercaderia 0%

5.1.02  Tributos, Contribuci y Otros Imp 0.
5.1.02.01 IVA que se Carga al Costo
5.1.02.08 Gastos de Gestion
5.1.02.09 Gastos de Depreciacion
5.1.02.11 Gastos Bancarios

5.1.04  Gastos no Deducibles al Impuesto a la Renta
5.1.04.04 Otros Gastos no Deducibles

5.2 GASTOS

5202 Gastos Administrativos
5.2.02.01 Sueldos, Salarios y demas Remuneraciones
5.2.02.02 Aporte a la Seguridad Social
5.2.02.03 Beneficios Sociales e Indemnizaciones
5.2.02.04 Gastos de Viaje
5.2.02.06 Materiales y Suministros
5.2.02.07 Mantenimiento y Reparacion
5.2.02.08 Servicios Varios
5.2.02.09 Otros Gastos Administrativos
5.2.02.10 Gastos a los Impuestos IRBP e ICE

UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO

1.103.762,70

1.103.373,58
1.103.373,58
634.271,54
469.102,04
389,12
389,12
389,12

1.133.937,26

1.077.851,46
1.020.163,25
621.237,00
398.926,25
50.946,36

47.994,90

798,99 -
312,43
1.840,04
6.741,85
6.741,85
56.085,80
56.085,80
24.994,17
3.399,40
3.218,25
817,12
2.104,61
1.581,63
6.321,37
12.361,68
1.287,57

-30.174,56

Elaborado por: ROSITA ELENA Analista Contable

Aprobado por:

© Gusrrero
1087326738 - Loja
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31/12/2015

1 ACTIVO
1.01 ACTIVO CORRIENTE

1.01.01 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

1.01.01.01 Caja

1.01.01.02
1.01.02 Activo Financiero

1.01.02.05
1.01.03 Inventarios

1.01.03.06 -

Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes

Inventario de Mercaderias

1.01.05 Activos por Impuestbs Corrientes UL

1.01.05.01
1.02 ACTIVO NO CORRIENTE

1.02.01 Propiedad Planta y Equipo

Muebles y Enseres
Equipo de Computacion
Depreciacion Acumulada Propiedad

1.02.01.05
1.02.01.08
1.02.01.12

2 PASIVO
2.01 PASIVO CORRIENTE

Credito-Tributario a Favor dela Empresa

2.01.03 Cuentas y Documentos por Pagar

2.01.03.01

2,01.04 Otras Obligaciones Corrientes
2.01.04.01 Con la Administracion Triburtaria
2.01.04.03 Con el IESS
2.01.04.04 Por Beneficio de Ley a Empleados

2.02 PASIVO NO CORRIENTE

2.02.01 Obligaci con Instit Fi as

2.02.01.01 Locales

3 PATRIMONIO
3.01 CAPITAL

3.01.01 Capital Suscrito o Asignado
3.01.01.01 Capital Social

3.03 Resultados Acumulados

3.03.01 Ganancias Acumuladas
3.03.01.01 Utilidad o Perdida Ejercicio Anterior
3.03.02 Resultados del Ejercicio

3.03.02.01 Utilidad o Perdida Ejercicio

Pasivo + Patrimonio

711.517,69
708.817,63
2.170,92
78,67
2.092,25
4836
48,36
696.902,85
696.902,85
9.695,50
9.695,50
2.700,06
2.700,06
75,21
2.937,28
312,43

461.881,24
307.378,91
302.878,35
302.878,35
- 4.500,56
2.036,21
1.060,36
1.403,99
154.502,33
154.502,33
154.502,33

249.636,45
209.635,85
209.635,85
209.635,85
40.000,60
-25.258,35
-25.258,35
65.258,95
65.258,95

711.517,69

Elaborado por: RQSITA ELENA

Analista Contable

. Aprobado por:

W&

NESONRTR D

DIR.: Rocfider® y thuro Guerrero
Teil.: 25894470 09
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' ESTADO DE RESULTADOS
Dei 01/01/2015 al 31/12/2015

4 INGRESOS 1.653.362,99
4.01 INGRESOS DE ACTIVIDAD ORDINARIA 1.653.362,99
4.01.01 Venta de Bienes 1.653.362,99
4.01.01.01 Venta de Mercaderias 12% 960.419,59
4.01.01.02 Venta de Mercaderias 0% 692.943,40
5 COSTOS Y GASTOS 1.588.104,04
5.1 COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION 1.523.804,43
5.1.01 Materiales Utilizados o Productos Vendidos 1.512.687,66
5.1.01.001 Costo de Mercaderia 12% 908.860.98
5.1.01.002 Costo de Mercaderia 0% 603.826,68
5.102  Tributos, Contribuciones y Otros Impuestos 11.006,46
5.1.02.02 Patente Municipal 1.624,32
5.1.02.04 Permiso de Funcionamiento 12,30
5.1.02.08 Gastos de Gestion 556,37 ]
5.1.02.09 Gastos de Depreciacion 312,43
5.1.02.11 Gastos Bancarios 8.501,04
5.1.04  Gastos no Deducibles al Impuesto a la Renta 110,31
5.1.04.03 Intereses y Multas Fiscales 38,09
5.1.04.04 Otros Gastos no Deducibles 72,22
5.2 GASTOS 64.299,61
5.2.02 Gastos Administrativos . . 64.299,61
5.2.02.01 Sueldos, Salarios y demas Remuneraciones 29.412,47
5.2.02.02 Aporte a la Seguridad Social 4.274,36
5.2.02.03 Beneficios Sociales e Indemnizaciones 4.274,77
5.2.02.04 Gastos de Viaje 1.115,59
5.2.02.06 Materiales y Suministros 2.701,35
5.2.02.07 Mantenimiento y Reparacion 10.947,31
5.2.02.08 Servicios Varios 4.800,56
5.2.02.09 Otros Gastos Administrativos 5.304,77
5.2.02.10 Gastos a los Impuestos IRBP e ICE 1.468,43
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 65.258,95
Elaborado por: ROSITA ELENA Analista Contable Aprobado por:
"gi»!h ey
” IRRAMI
v ' um,x;.y




Loja, 14 de Junio del 2016

Dra. Mg. Sc

Dunia Yaguache Maza i
COORDINADORA DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
DEL AREA JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA DE LA UNIVERSIDAD
NACIONAL DE LOJA

Ciudad.

De mi consideracion:

Para los fines legales consiguientes, me dirijo a usted para informarie sobre el
Proyecto de Tesis titulado “ANALISIS FINANCIERO AL MICROCOMERCIAL
JARAMILLO DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODO 2014-2015. PROPUESTA
DE MEJORAMIENTO", presentado por la aspirante Srta. JARAMILLO
RAMIREZ JHEYNS ANTONIA, previo a optar el Grado de ingeniera en
Contabilidad y Auditoria Contador Publico Auditor, el mismo que luego de la
revision del proyecto me pronuncio en forma favorable para su aprobacion, ya
que sera un valioso aporte para la entidad investigada.

Sin ofro particular me suscribo, sin antes expresarle mis sentimientos de
consideracion y estima personal.

Atentamente,

CONTABILIDAD Y AUDITORIA

206
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Dra. Mg. Sc .

Dunia Maritza Yaguache Maza
COORDINADORA DE LA CARRERA DE !
AUDITORIA DE LA UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA,

Ciudad.-
De mis consideraciones:

JARAMILLO RAMIREZ JHEYNS ANTONIA con nimero de cédula N°
1105797193 alumna del décimo médulo paralelo “A” de la Carrera de
Contabilidad y Auditoria, solicito a su autoridad se me designe Director -
() para la Tesis Titulada: “ANALISIS FINANCIERO AL
MICROCOMERGCIAL JARAMILLO DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODO
2014-2015. PROPUESTA DE MEJORAMIENTO”. Para optar el Titulo de
Ing. En Contabilidad y Auditoria.

Por la favorable atencion que le dé a ia presente le antelo mi mas sincero
agradecimiento.

Atentamente

i
N

B A
JARAMILLO RAMIREZ JHEYNS ANTONIA
C.I. 1105797193
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Loja, veinte de junio de 2016 alas 10h02 Vista la peticion qugﬁnt X de, previo al
cumplimiento de los requisitos reglamentarios, pase a conocimiento §&a Coordinadora
de Carrera, para el tramite correspondiente.- EL DIRECTOR.

Arq. Maro_o Antonio no, Mg.S¢y 4
DIRECTOR (E) DEL AREA JU SOCIAL Y ADMINIST

Loja, veinte de junio de dos mil dieciséis, a las 10h04 De conformidad al informe
favorable de pertinencia emitido por la Sra. Dra. Gladys Ludefia Eras Mg, Sc.
docente de la Camera de Contabilidad y Auditoria del Area Juridica Social y
Administrativa, sobre el proyecto de tesis titulado “ANALISIS FINANCIERO AL
MICROCOMERCIAL JARAMILLO DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODO
2014-2015. PROPUESTA DE MEJORAMIENTO”, presentado por la postulante:
Jaramillo Ramirez Jheyns Antonia estudiante del Mod. 10, quinto ciclo de
titulacién, periodo abril-agosto de 2016 de la Carrera de Contabilidad y Auditoria,
(Modalidad Presencial), previo a optar el Grado de INGENIERA_EN CONTABILIDAD Y
AUDITORIA, CONTADOR PUBLICO AUDITOR. se efia

Loja, veinte de me/:ibs wg a las 10h06, Notifique con el acta de
designacion de Directora de Tesis; ue antecede a la -Sra. Dra. Gladys Ludefia Eras

Mg. Sc.. Personalmente y firman

I

i

lea Guanin Vésqéé'ii
0gada del AJSA 53,

cc.farghivo
7

74
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