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b) RESUMEN

Se ha realizado el Andlisis e Interpretacion Financiera a los Estados
Financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda.,
Agencia Paquisha de la provincia de Zamora Chinchipe, con el objetivo de
estudiar los resultados obtenidos durante los periodos 2012 y 2013 y por
ende determinar la situacion econémica de la cooperativa para una correcta

toma de decisiones por parte de los directivos.

La metodologia aplicada para su ejecucion consistio en recopilar la
informacion fidedigna y confiable de los directivos y departamento financiero
de la cooperativa, con el fin de analizar la estructura y composicion del

Balance General y del Estado de Resultados.

Seguidamente se aplicd los procedimientos propios del analisis financiero
como son el Analisis Vertical, Andlisis Horizontal e indices Financieros con la
finalidad de determinar su situacion de liquidez, endeudamiento y
rentabilidad que posee en los afios evaluados.

El andlisis vertical me permitié determinar la participacién de cada una de las
cuentas de los estados financieros de la cooperativa durante los periodos
examinados, evidenciando que la cuenta de mayor participacién en los
activos fue la cartera de créditos con el 95,70% ($856.013,06) durante el
2012 y el 96,30% ($956.159,13) durante el 2013, en cuanto a los pasivos se
recalcé en ambos periodos el rubro de otros pasivos que corresponde a las
transferencias internas con un 41,06% ($367.253,80) en el 2012 y 38,68%
($384.077,63) en el 2013, en el patrimonio la Cooperativa cuenta con una
participacion del 6,88% ($61.568,02) en el 2012 y del 6,90% ($68.522,09) en
el 2013. En el estado de resultados el rubro significativo en los ingresos son
los intereses de cartera de créditos que corresponde al 68,85%
($140.366,73) en el 2012 y el 99,08% ($153.188,94) en el 2013; como
también en los egresos esta el rubro de obligaciones con el publico con el
20,67% ($42.147,76) en el 2012 y el 26,51% ($40.991,37) en el 2013.



Asi mismo el andlisis horizontal me permitio realizar la comparacion entre los
periodos estudiados, obteniendo que en la cuenta activos existiera un
crecimiento del 9,92% que corresponde a $98.446,90; en los pasivos de
igual forma se tuvo una tendencia de crecimiento del 9,90% ya que existio
una diferencia en cifras de 91.492,83 respecto al afio 2012, esto se produjo
debido al aumento de depdsitos a la vista y depdsitos a plazo por parte de
los socios de la cooperativa; por ende el patrimonio de la Cooperativa
también se incrementa del 2012 al 2013 en un 11,29%. En cuanto al estado
de resultados se obtuvo que los ingresos del 2013 respecto al 2012 existe
una disminucién del -24,16% esto se debi6 que en el Balance de
Comprobacion tomara en cuenta como parte de los ingresos al rubro
pérdidas y ganancias es decir la utilidad del afio 2011, por ende éste rubro
permite que no se evidencie crecimiento respecto al afio anterior, ya que
para el afio 2013 no se registra tal rubro. En cuanto a los gastos se observo
que aumentaron en un 13,18% ($11.951,75) ocasionando como resultado un

margen financiero considerable en relacion al afio 2012.

Luego de aplicar la parte practica del andlisis financiero, se construyo las
principales conclusiones, destacandose que la cooperativa no cuenta con
solvencia econ6mica para enfrentar sus obligaciones corrientes ya que su
razon de endeudamiento es del 93% en ambos periodos, es decir que no
cuenta con suficientes activos corrientes para cancelar sus deudas en un

plazo menor a un afio.



ABSTRACT

Analysis was performed and Financial Performance to Financial Statements
of the Cooperative Savings and Credit CACPE Zamora Ltda., Paquisha
Agency of the province of Zamora Chinchipe, with the aim of studying the
results for the periods 2012 to 2013 and thus determine the economic

situation of the cooperative for proper decision making by managers.

The methodology applied for execution involved gathering credible and
reliable information management and finance department of the cooperative,
in order to analyze the structure and composition of the Balance Sheet and

Income Statement.

Following the procedures of financial analysis is applied such as the Vertical
Scan, Horizontal and Financial Ratios in order to determine its liquidity,

leverage and profitability in the years having evaluated.

The vertical analysis allowed me to determine the involvement of each of the
accounts of the financial statements of the cooperative during the periods
examined, showing that the income greater share of assets was the loan
portfolio to 95.70% ($ 856,013, 06) in 2012 and 96.30% ($ 956,159.13) in
2013, regarding liabilities are emphasized in both periods under other
liabilities corresponding to internal transfers with 41.06% ($ 367,253, 80) in
2012 and 38.68% ($ 384,077.63) in 2013, in equity Cooperative has a share
of 6.88% ($ 61,568.02) in 2012 and 6.90% ($ 68,522, 09) in 2013. in the
income statement the significant item in the income is interest loan portfolio
corresponding to 68.85% ($ 140,366.73) in 2012 and 99.08% ($ 153,188.94)
in 2013; as in expenditures is the category of bonds payable with 20.67% ($
42,147.76) in 2012 and 26.51% ($ 40,991.37) in 2013.

Likewise, the horizontal analysis allowed me to make the comparison
between the periods studied, obtaining that has existed in the active growth
of 9.92% which corresponds to $ 98,446.90; liabilities in the same way a

tendency of growth of 9.90% was taken as there was a difference in figures
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91,492.83 for the year 2012, this occurred due to increased demand deposits
and time deposits by the members of the cooperative; hence the assets of
the cooperative also increases from 2012 to 2013 at 11.29%. As for the
statement was obtained revenues in 2013 compared to 2012 there is a
decrease of -24.16% this was due to the Trial Balance taken into account as
part of income to profit and loss category ie profit for the year 2011, therefore
this category allows no evidences growth over the previous year, since 2013
there is no such category is recorded. On the expenditure was observed
which increased by 13.18% ($ 11,951.75) as a result causing considerable

financial margin relative to 2012.

After applying the practical part of the financial analysis, the main
conclusions was built, emphasizing the cooperative does not have sufficient
funds to meet its current obligations because its debt ratio is 93% in both
periods, ie it does not have sufficient current assets to repay its debts in less

than one year.



c) INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion se lo realiz6 con la finalidad de conocer
como se esta llevando y manejando la informacion financiera en la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda., Agencia Paquisha,
que se encuentra ubicada en el canton Paquisha de la Provincia de Zamora
Chinchipe.

La importancia de realizar un Analisis Financiero a los Estados Financieros
de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda., Agencia
Paquisha, es imprescindible para una correcta toma de decisiones por parte
del gerente ya que le permite llegar a formular una opinién sobre el
endeudamiento y el riesgo financiero, la solvencia, rentabilidad, eficacia,

eficiencia, etc.

Para la realizacién del mismo me he planteado algunos objetivos a cumplir
como por ejemplo conocer si la empresa elabora estados financieros,
determinar si el gerente esta aplicado el respectivo analisis financiero con el
objeto de establecer como se encuentra la empresa. Para encontrar los
resultados de evaluacion financiera se aplicdé los métodos: Analisis
Horizontal, Analisis Vertical y Aplicacién de las Razones Financieras, indices
que me dieron la pauta a identificar de cdmo se encontraba la cooperativa.

Hoy en dia todas las cooperativas de ahorro y crédito deben diagnosticar la
situacion y perspectivas de la cooperativa con el fin de poder tomar
decisiones adecuadas, las mismas que vayan en bienestar de todos los
socios. Ademas cabe indicar que para el presente trabajo investigativo se
tornd indispensable el empleo de ciertos métodos y técnicas que me

sirvieron para la recoleccion y tabulacion de la informacion.

De acuerdo al estudio realizado se pudo evidenciar que desde su fecha de
creacion hasta la actualidad no se ha realizado un andlisis financiero

siguiendo el proceso debido; lo cual ha conllevado a que la cooperativa no



cuente con informacion precisa y confiable para una correcta toma de

decisiones.

El presente trabajo fue realizado con la colaboracion del personal
administrativo y financiero de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe
Zamora Ltda., Agencia Paquisha, donde también se realizaron encuestas y

entrevistas para la recoleccién de informacion.

Esta tesis para una mejor comprension se encuentra dividida en las
siguientes partes: consta de una introduccion que hace referencia al tema,
revision de literatura donde se realizd la recopilacion de la informacion
acerca de conceptos y métodos relacionados al Andlisis Financiero como el
Analisis Vertical, Andlisis Horizontal e indices o razones financieras,
materiales y métodos, recursos y financiamiento, para al final dar con las
conclusiones y recomendaciones a las cuales se llegoé después del estudio

realizado, bibliografia y anexos.



d) REVISION DE LITERATURA

d.1 ANTECEDENTES

Es una solida Cooperativa de Ahorro y Crédito que viene funcionando desde
1988, en ese entonces un grupo de artesanos, hijos de esta bella y
encantadora tierra, dieron inicio a la Cooperativa, por lo tanto es
auténticamente zamorana y ha venido a constituirse en baluarte de
desarrollo y motor generador de soluciones de grandes, medianas y
pequefias necesidades de los habitantes asentados a lo largo y ancho de la
nuestra provincia, gracias a que la Matriz estd ubicada en la cabecera
Provincial (Zamora) y sus agencias en la mayoria de cantones y parroquias
como: Zumba, Palanda, Valladolid, Yacuambi, Zumbi, Guayzimi Yy
Paquisha). Por este motivo, se puede decir con justo derecho que es la

abanderada del cooperativismo de la provincia de Zamora Chinchipe.

Con la visién de crecer y dar servicio a mas sectores, nos extendimos con
una agencia en la ciudad de Loja, y no descartan la posibilidad de seguir

ampliando la cobertura cada vez més por la regién sur y por todo el pais.

La Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefia Empresa Cacpe Zamora
Ltda., realiza intermediacion financiera con sus socios y con el publico en

general. !

Los derechos y obligaciones de los socios y las actividades de la
Cooperativa, se rigen por las normas establecidas en la Ley General de
Instituciones del Sistema Financiero, al Reglamento de Constitucion,
Organizacion, Funcionamiento y Liquidacion de las Cooperativas de Ahorro y
Crédito, que realizan intermediacion financiera con el publico, sujetas al
Control de la Superintendencia de Bancos, publicado en el decreto Ejecutivo
# 354 del 28 de Julio del 2005, el Estatuto de la Cooperativa. Reglamentos

Especiales; y, por los valores y principios cooperativos.

' www.cacpezamora.fin.ec



d.2 BASE LEGAL

La Cooperativa Cacpe Zamora Ltda., esta sujeta por la Ley General de
Instituciones Financieras, La Ley de Cooperativas, los Estatutos,

Reglamentos Internos y Manuales.

Esta Cooperativa fue constituida el 18 de Septiembre de 1989, mediante
acuerdo ministerial No. 02134, con domicilio en la ciudad de Zamora, cantén
Zamora, capital de la provincia de Zamora Chinchipe, de capital variable e
ilimitado nimero de socios, la misma que se rige por la Ley de Cooperativas

y su reglamento general, asi como sus estatutos y reglamentos internos.

Su organizaciéon original fue modificada recientemente, con el decreto
Ejecutivo No. 354 de fecha 28 de Julio del 2005, el cual obligaba a que las
Cooperativas con mas de 10MM (miles de millones) en Activos pasen a ser
reguladas automaticamente por la SBS (Superintendencia de Bancos y
Seguros), decreto que fue derogado con fecha 29 de Diciembre de 2009 con
la publicacion del nuevo decreto No. 194, en el que se sefiala un plazo de 2
afios para que se analice y apruebe la nueva Ley de Economia Popular y

Solidaria.

Cabe indicar que la fecha de creacion de la Agencia Paquisha fue el 19 de
Agosto de 1996.°

d.3 OBJETIVOS

Objetivos Generales:

e Servir al socio para lograr mejorar sus ingresos econdémicos y su

situacion social.

? Revista Cacpe Zamora Ltda, Memoria Anual N°3



e Incrementar los socios y la capitalizacion, para llegar a la

autosuficiencia econémica financiera y al mayor nimero de personas;

Y,

e Satisfacer las necesidades de sus socios a un costo equitativo, sin
sacar ventajas desleales del usuario, con servicios de facil acceso

para los socios.

Objetivos Especificos:

A corto plazo:

o Captar mayores recursos econdmicos.
e Ampliar montos de créditos.

e Fortalecer la estructura organizacional de la Cooperativa.

A mediano plazo:

e Incrementar la capitalizacion.
e Implementar el servicio de microcrédito.
e Capacitar a socios, dirigentes y empleados.

e Participar del servicio de ventanillas compartidas en todo el pais.

A largo plazo:

e Ser el organismo pionero de intermediacion financiera de la provincia.

e Contar con socios, directivos y empleados altamente capacitados.

e Ofrecer servicios que contribuyan a mejorar la situacion econémica y
social de los socios.

e Implementar el servicio de microcrédito.

e Capacitar a socios, dirigentes y empleados.
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d.4 COBERTURA GEOGRAFICA

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda., Agencia Paquisha,

abarca sus tres parroquias, una urbana que es Paquisha y las dos rurales

gue son Bellavista y Nuevo Quito.

d.5 VALORES

Se entiende por valor todo lo favorable que tiene el ser humano y que

permite su evolucién y realizacion, es tomar conciencia de la importancia de

los valores y propiciar su desarrollo.

Los empleados y trabajadores de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la

Pequena Empresa “CACPE Zamora Ltda.” se comprometen a orientar su

trabajo bajo los siguientes valores:

Honestidad: El trabajador actuara con pudor, decoro y recato, tendra
responsabilidad consigo mismo y con los demas, en relacion con la
calidad de su trabajo, el compromiso con la empresa y el desarrollo
de sus funciones, dando ejemplo de rectitud ante los demas

comparieros y ante la comunidad en general.

Respeto: Es la atencién y consideraciéon para con los demas y

consigo mismo, cuidando de no menoscabar la dignidad humana.

Responsabilidad: Es cumplir debidamente las funciones y asumir las

consecuencias de las decisiones, actos u omisiones.

Compromiso: El trabajador debe reflejar con su trabajo y desemperio,
el compromiso con la empresa y con la comunidad en su condicion de

trabajadores.
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e Lealtad: Es asumir el compromiso de fidelidad, respeto y rectitud,
actuando siempre en bien de la institucién y con amplio sentido de

pertenencia.

e Trabajo en equipo: Intercambio de acciones, experiencias e ideas
para lograr un resultado, armonizando sus acciones para el
cumplimiento de metas propuestas y asegurando un rapido y efectivo

desarrollo de los objetivos comunes.

e Solidaridad: Entendida esta como el sentimiento que impulsa a los
trabajadores de la entidad a prestarse ayuda mutua, adoptando una
forma de comportamiento que acarree beneficios para la vida

individual y empresarial.

o FEtica: Conducta personal puesta de manera estable y honrada al
servicio de los demas y en beneficio propio, a impulsos de la propia

vocacion con la dignidad que corresponde a la persona humana.®

d.6 MISION

Ofrecer servicios y productos de Calidad para mejorar el nivel econémico y

social de sus cooperados en la region sur del pais
d.7 VISION
Llegar a ser una de las instituciones financieras lideres en la prestacion de

productos y servicios financieros en la provincia de Zamora Chinchipe y

region sur del Ecuador.

* www.cacpezamora.fin.ec
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d.8 PRODUCTOS Y SERVICIOS

d.8.1 PRODUCTOS

e Deposito a Plazo Fijo: Te ofrecemos las mejores tasas de interés de
la localidad en tus depdésitos a Plazo fijo. Deposita y gana desde el
6.25% hasta el 9.75% anual.

e Préstamos: Te ofrecemos las mejores tasas de interés de la localidad

en tus préstamos de consumo, vivienda, microcrédito y comercio.

e Chequeras CACPE CASH: Agilita tus transacciones con el uso de la
chequera CACPECASH, valida y efectiva en cualquier oficina de
CACPE ZAMORA. Este producto no es un cheque oficial.

e Seguro de Desgravamen: Este seguro es solidario y cubre el 100%
en todas las lineas de crédito que mantenga el socio.

e Otros seguros: Te ofrecemos también otros seguros por:

- Muerte Accidental,
- Invalidez Permanente,
- Desmembraciones; y,

- Gastos Médicos por Accidente.

e Giros / Remesas: Recibe y envia giros inmediatos que se efectivizan
en tan solo 10 minutos, desde y hasta el exterior: EE.UU, EUROPA,
ETC.... através de MONEYGRAM.

e Cajeros Automaticos: Servicio de Cajero Automatico, con red

Nacional e Internacional.

Tus transacciones no tienen costo de lunes a domingo desde las

07h00 hasta las 18h00. Fuera de este horario, Unicamente las

13



transacciones de consulta tienen un costo de 30 centavos de dolar
por concepto del material de impresion.

Nuestras tarjetas son reconocidas en todos los cajeros automaticos

del pais que mantenga convenios.

Nuestros Cajeros Automaticos reconocen a las tarjetas de otras
entidades financieras externas a nuestra red que mantengan

convenios.

e Agencias compartidas: Conocidas como ventanillas compartidas.

Este servicio te permitira retirar y depositar en tu cuenta de ahorros de
la CACPE ZAMORA, desde otras Cooperativas que forman parte de
la RTC (Red Transaccional Cooperativa), tanto nacional como

internacional, como si estuvieras en tu propia Cooperativa.

Recomendado para cuando salgas de viaje dentro y fuera del pais.

Muy beneficioso para migrantes, comerciantes y turistas.*

d.8.2 SERVICIOS

e Ahorros: Pagamos las mejores y mas altas tasas de interés a

sus ahorros, con capitalizacién mensual.

e Certificados de Aportacion: Pagamos las mejores y mas
altas tasas de interés a sus certificados de aportacién, con

capitalizaciéon anual.

e Fondo Mortuorio: Por el fallecimiento del socio, apoyamos a

sus familiares con un fondo mortuorio de hasta $ 1.000,00

* www.cacpezamora.fin.ec
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d.9 ESTRUCTURA ORGANICA

~ N
CONSEJO DE
VIGILANCIA
CONSEJO DE
ADMINISTRACION
COMITE DE
CALIFICACION DE
ACTIVOS DE RIESGO
B )
COMITE DE
CREDITO
JEFATURA
GERENCIA DE SISTEMAS
[ ASESOR J. ] [ SECRETARIA ] PROGRAMADOR AUXILIAR DE
I UNO PROGRAMACION
) |
§ JEFATURA DE [ TESORERIA ]
[ JEFATURA DE CREDITO CONTABILIDAD |
J
| ASIST. RECIBIDOR RECIBIDOR
CONTABILIDAD PAG. 1 PAG. 2
OFICIAL DE ANALISTA DE OFICIAL DE \
CREDITO CREDITO COBRANZAS
| | | | I | |
AG. AG. AG. AG. AG. AG. AG. AG.
ZUMBA PALANDA GUAYZIMI LOJA ZUMBI YACUAMBI VALLADOLID PAQUISHA

FUENTE: Cooperativa Cacpe Zamora Ltda.
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d.10 FUNDAMENTACION TEORICA

d. 10.1 EL ANALISIS FINANCIERO

El analisis financiero es el estudio que se hace de la informacién contable,
mediante la utilizacion de métodos y aplicacién de indicadores o razones

financieras.

La contabilidad representa y refleja la realidad econdmica y financiera de la
empresa, de modo que es necesario interpretar y analizar esa informacién
para poder entender a profundidad el origen y comportamiento de los

recursos de la empresa.

El andlisis financiero es el que permite que la contabilidad sea util a la hora
de tomar las decisiones, puesto que la contabilidad si no es leia simplemente
no dice nada y menos para un directivo que poco conoce de contabilidad,
luego el analisis financiero es imprescindible para que la contabilidad cumpla
con el objetivo més importante para la que fue ideada que cual fue el de

servir de base para la toma de decisiones.

d. 10.2 IMPORTANCIA Y OBJETIVOS DEL ANALISIS FINANCIERO

Importancia

El analisis financiero es importante porgue es un diagnostico, el mismo que
mediante la aplicacibn de métodos y técnicas nos permiten interpretar
sistemética y adecuadamente a los Estados Financieros, para llegar al
conocimiento objetivo de la realidad financiera de la empresa y por ende a

proyectarnos hacia un futuro.

Es una técnica de administracion financiera que estudia, compara y entrega
indicadores y demas indices relacionados, respecto a los Estados
Financieros, a fin de determinar la posicién financiera y los resultados en un

periodo determinado.
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Objetivos

Entre sus principales objetivos tenemos:

e Proporcionar informacion util a inversores y otorgantes de crédito para

predecir, comparar y evaluar los flujos de tesoreria.

e Proporcionar a los usuarios informacion para predecir, comparar y

evaluar la capacidad de generacion de beneficios de una empresa.

d.10.3 LIMITACIONES DEL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

e Una sola razén no proporciona suficiente informacion para juzgar el
desempefio de la empresa. Sélo cuando se utilizan varias razones

pueden emitirse juicios razonables.

e Han de ser comparados y deberan estar fechados en el mismo dia y
mes de cada afio. Caso contrario, pueden conducir a decisiones

erréneas.

e Si los estados financieros no han sido auditados, la informacion
contenida en ellos puede que no refleje la verdadera condicién

financiera de la empresa.

e Cuando se comparan las razones de una empresa con otras, o, de
ésta misma, sobre determinados periodos, los datos pueden resultar

distorsionados a causa de la inflacion.
d.10.4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros, se pueden definir como resimenes esquematicos

gue incluyen cifras, rubros y clasificaciones; debiendo reflejar hechos

contabilizados, convencionalismos contables y criterios de las personas que
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los elaboran, dicha informacién estd fundamentada en los principios de
contabilidad generalmente aceptados y notas aclaratorias sobre politicas

adoptadas en la presentacion de ciertas cuentas.

Los Estados Financieros reflejan la situaciéon de una empresa a una fecha
determinada; y/o a los resultados de las operaciones durante un periodo

determinado.

Estos estados, comUnmente se han denominado con determinada
terminologia, asi se les conoce con el nombre de: Balance General, Estado
de Pérdidas y Ganancias, Estado de Costos de Produccion, Estado de
Origen y Aplicacion de Recursos, Flujo del Efectivo, Cambios en el

Patrimonio, Estado de Resultados Integrados.

El andlisis se aplica generalmente a los estados financieros requeridos por
las organizaciones de control o entidades financieras (Ministerio de
Finanzas, SRI., Superintendencias de Bancos o Compaiiias, Contraloria o
por entidades de Tipo Financiero).”

Los Estados Financieros son el producto final del sistema contable y

contienen informacion muy valiosa para la toma de decisiones financieras.

d.10.5 IMPORTANCIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros son importantes, puesto que presentan la situacion
real de la empresa en una fecha determinada y el resultado de sus
operaciones de un periodo. Constituye la principal herramienta con que se

cuenta para estudiar financieramente a la empresa.

Los Estados Financieros constituyen informes de suma importancia que se

presentan a ejecutivos y al publico, en general para que tengan un

> PERDOMO MORENO, ABRAHAM (1996). Analisis e Interpretacion de Estados Financieros.
Ediciones Contables y Administracién, S.A. MEXICO

18



conocimiento veraz y conciso de la productividad y la situacion financiera de

la empresa o negocio.

La informacién financiera reflejada en los estados financieros es el producto
final de un proceso contable, que resume el movimiento de las transacciones
de un periodo especifico, siendo su formulacién andlisis e interpretacion de

gran importancia para el desarrollo de la empresa.

Los estados financieros son importantes a través de los cuales la gerencia
informa sobre su responsabilidad de las propiedades puestas bajo su

direccion.
d.10.6 OBJETIVO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
El objetivo principal de los estados financieros es proporcionar informacion

financiera, satisfaciendo las necesidades de informacién tanto del sector

publico y privado, considerando lo siguiente:

e Determinar la situacion financiera de la empresa, en el esquema

econdmico vigente.

e Identificar claramente los resultados de operacién y aplicar las

disposiciones de orden legal y tributario.
e Suministrar a los empresarios informacion util y oportuna para que les
permita dictaminar y decidir respecto a los cambios requeridos en el

control administrativo y financiero.

e Controlar y visualizar a través de los Estados Financieros, informacion

clara, veraz y oportuna de todos los recursos.
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e Constituir un instrumento de planificacion para la toma de medidas,
politicas y procedimientos en el futuro; presentando prondsticos
financieros que faciliten a la contabilidad de los mismos.

e Proporcionar informacién financiera que permita establecer si la

empresa esta alcanzando sus objetivos primordiales.

d.10.7 APLICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La aplicacion de los estados financieros cada vez es mayor ya que es
imprescindible para informes o analisis econdémicos de una entidad o
institucion publica o privada, para ello se detalla a continuacion los campos

mAas comunes:

e El gerente de operaciones lo utiliza para evaluar el progreso

financiero.

¢ El analista financiero lo emplea para identificar cuales son las mejores

acciones gue pueden comprar.

e Los inversionistas los emplean para encontrar compafiias que no
merecen el alto precio de las acciones que el mercado les

proporciona.

d.10.8 CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son herramientas que permiten a los duefios de
negocios y las partes interesadas tener una comprension clara de la
situacion financiera de una empresa. Los tres estados financieros mas
importantes son el balance general, el estado de resultados y el estado de
flujos de efectivo. Cada uno de estos estados financieros incluyen
informacion unica que se encuentra dentro de las clasificaciones especificas
para asegurar que la informacion financiera es organizada y facil de

entender.
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Balance General

El balance general es un informe preciso de la situacion financiera de un
negocio en una fecha determinada. Hay tres clasificaciones utilizadas en
este estado financiero: activos, pasivos y patrimonio. Los activos incluyen
todo lo que el negocio posee o el dinero que la empresa posee, como el
dinero en efectivo, cuentas por cobrar, inventarios, propiedades y equipo,
entre otros. El pasivo incluye todo lo que la empresa le debe a otra
organizacion o individuo. Los elementos que entran dentro de esta
clasificacion incluyen todas las cuentas por pagar. La clasificacion final, el

patrimonio, incluye las acciones y las utilidades retenidas.

Estado de Resultados

El estado de resultados es un resumen de las actividades operacionales de
una empresa durante un cierto periodo de tiempo. Hay dos clasificaciones

utilizadas en la presente ficha financiera: ingresos y gastos.

Los ingresos incluyen todos los ingresos obtenidos por las ventas de la

empresa durante un periodo determinado.
Los gastos incluyen todo el dinero gastado por una empresa durante un
cierto periodo de tiempo, incluyendo, pero no limitado a, salarios, servicios

publicos, intereses, impuestos y depreciacion.

Estas dos clasificaciones se comparan para determinar la utilidad o pérdida

neta de la compafia.

Estado de Flujo de Efectivo

El estado de flujo de efectivo proporciona la informacién necesaria para

analizar el flujo de dinero dentro y fuera de un negocio.
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Todas las transacciones en efectivo durante un cierto periodo de tiempo se
resumen y presentan bajo una de tres clasificaciones: las actividades de

operacion, actividades de inversion o de financiamiento.

Las actividades de operacion son aquellas que estan relacionadas con la
prestacion de los productos o servicios que la empresa ofrece.

Las actividades de inversion son todas las actividades relacionadas con los

préstamos de dinero o la compra de activos, tales como bienes o equipos.
Por ultimo, las actividades de financiamiento incluyen las actividades
relacionadas con el préstamo de dinero, el pago de préstamos o el pago de

dividendos a los accionistas.

d.10.9 PREPARACION Y FORMAS DE PRESENTACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

PREPARACION:

Para la preparacion de los estados financieros, se toma en cuenta lo

siguiente:

1. Encabezado:

Consta de las siguientes partes:
¢ Nombre o Razén Social de la Empresa.
e Nombre del documento contable.

¢ Fecha de su formulacién o el periodo al que se refiere.

2. Contenido o cuerpo:

El Balance General debe reflejar en su contenido la Ecuacion

Patrimonial, por ello, en el cuerpo de un Balance se incluye
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anicamente LAS CUENTAS REALES y se representa clasificada a

través de tres rubros:

1. El nombre y el valor detallado cada una de las cuentas del

Activo.

2. El nombre y el valor detallando cada una de las cuentas del

Pasivo.

3. Elnombre y el valor de las cuentas del Patrimonio.

3. Nombres y firmas de los responsables del documento

Los estados financieros deberan estar firmados por quien los elaboro,
los revisO y autorizd la realizacion de las transaccion es a la que se

refiere el documento contable.

4. Notas Aclaratorias
Son parte integrante de los estados financieros y permiten aclarar
cifras que pueden incidir en situaciones futuras afectando e incidiendo
positiva 0 negativamente en su presentacion y contenido.

PRESENTACION

En la forma de presentacion se considera las tres cuentas principales para la

presentacion del Balance General:
1. Activo

2. Pasivo

3. Patrimonio
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El Activo

Representa los bienes y derechos de la empresa. Dentro del concepto de
bienes esta el efectivo, los inventarios, los activos de larga duracion etc.
Dentro del concepto de derechos se pueden clasificar las cuentas por
cobrar, las inversiones en papeles del mercado, las inversiones vy

valorizaciones etc.

El Pasivo

Representa las obligaciones totales de la empresa, en el corto o largo
plazos, cuyos beneficiarios son por lo general personas o entidades
diferentes a los duefios de la empresa (ocasionalmente existen pasivos con
los socios o accionistas de la compafiia). Encajan dentro de estas
definiciones las obligaciones bancarias, las obligaciones con proveedores,

las cuentas por pagar, etc.

El Patrimonio

Representa la participacion de los propietarios en el negocio, y resulta de
restar, el total del activo, el pasivo con terceros. El patrimonio también se
denomina capital contable o capital social.

Para la presentacién del Estado de Pérdidas y Ganancias muestra los
Ingresos y los Gastos, asi como la utilidad o Pérdida resultante de las
operaciones de una empresa durante un periodo determinado, generalmente

un afno.
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FORMA DE PRESENTACION:

EMPRESA XXXXXXXXXXXXXXX

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

DESCRIPCION SUBTOTAL TOTAL
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
FONDOS DISPONIBLES XXXXXX
CAJA XXXXXXX
CARTERA DE CREDITOS XXXXXX
CARTERA DE CREDITOS POR VENCER XXXXXXX
CUENTAS POR COBRAR XXXXXX
CTAS. POR COBRAR VARIAS XXXXXXX
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES XXXXXXX
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES Y EQUIPOS XXXXXX
MUEBLES, ENSERES Y EQUIPO DE OFIC. XXXXXXX
OTROS XXXXXXX
OTROS ACTIVOS XXXXXX
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES XXXXXXX
TOTAL ACTIVOS XXXXXXX
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
DEPOSITOS A LA VISTA XXXXXXX
DEPOSITOS A PLAZO XXXXXXX
DEPOSITOS RESTRINGIDOS XXXXXXX
TOTAL PASIVOS CORRIENTES XXXXXXX
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR XXXXXXX
OTROS PASIVOS XXXXXXX
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES XXXXXXX
TOTAL PASIVOS XXXXXXX
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL XXXXXXX
APORTES DE LOS SOCIOS XXXXXXX
TOTAL PATRIMONIO usbD....... XXXXXXX
TOTAL GENERAL PASIVOS Y PATRIMONIO usbD...... XXXXXXX
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EMPRESA XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

DESCRIPCION SUBTOTAL TOTAL
INGRESOS
INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS XXXXXXXX
INT. DE CARTERA DE CREDITOS XXXXXXX
INGRESOS POR SERVICIOS XXXXXXXX
MANEJO Y COBRANZAS XXXXXXX
SERVICIOS COOPERATIVOS XXXXXXX
OTROS SERVICIOS XXXXXXX
OTROS INGRESOS XXXXXXXX
RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS XXXXXXX
PERDIDAS Y GANANCIAS XXXXXXXX
TOTAL INGRESOS usD............. XXXXXXXX
GASTOS
INTERESES CAUSADOS XXXXXXXX
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO XXXXXXX
OBLIGACIONES FINANCIERAS XXXXXXX
PROVICIONES XXXXXXXX
CARTERA DE CREDITOS XXXXXXX
GASTOS DE OPERACION XXXXXXXX
GASTOS DE PERSONAL XXXXXXX
SERVICIOS VARIOS XXXXXXX
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y MULTAS XXXXXXX
DEPRECIACIONES XXXXXXX
AMORTIZACIONES XXXXXXX
OTROS GASTOS XXXXXXX
TOTAL GASTOS usD......... XXXXXXXX
EXCEDENTE BRUTO USD......ocvvnae XXXXXXXX
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d.10.10 METODOS PARA EL ANALISIS FINANCIERO

d.10.10.1 METODO VERTICAL

El andlisis vertical es de gran importancia a la hora de establecer si una
empresa tiene una distribucion de sus activos equitativa y de acuerdo a las

necesidades financieras de la empresa.

El anadlisis vertical se lo conoce también como andlisis estatico,
constituyendo una técnica que permite medir las relaciones que existe entre
las diversas cifras de un solo Estado Financiero de acuerdo al grado de

liquidez o del tipo de recursos que se traten.

Se determina el porcentaje de los diversos rubros del activo en relacion con
el activo total con el objeto de establecer el volumen de las inversiones que
ha realizado la empresa lo mismo se puede efectuar con las cuentas del
pasivo en relacion al pasivo total y con las cuentas de patrimonio, con el
objeto de conocer el grado de dependencia econdémica que existe entre los

duefios de la empresa y sus acreedores.

Para poder determinar los porcentajes se debe tener presente que los

calculos se deben realizar con valores netos de cada uno de los rubros.

Se cumple con el siguiente procedimiento:

1. Realizar un listado de las cuentas que presente el Estado

Financiero.
2. Determinar una cifra base (100%) con el objeto de relacionar cada

uno de los rubros que conforman los estados Financieros, y

establecer los respectivos porcentajes.
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Es una de las técnicas més sencillas dentro del andlisis financiero, y consiste
en tomar un solo estado financiero (puede ser un balance General o un
estado de pérdida y ganancias) y relacionar cada una de sus partes con un

total determinado, dentro del mismo estado, el cual se denomina cifra base.

Es un andlisis estético, pues estudia la situacién financiera en un momento

determinado, sin tener en cuenta los cambios ocurridos a través del tiempo.

Si se toma, por ejemplo, el balance general, se puede hacer el analisis
vertical tanto de la parte izquierda (activo) como de la parte derecha (pasivo
y patrimonio). Dentro del activo se puede tomar cada uno de los rubros
individuales y calcular a qué porcentaje corresponde sobre el total del activo

o del grupo al que corresponde.

En lo que representa el estado de pérdidas y ganancias, también se le
puede aplicar el analisis vertical, tomando como base, por lo general, el valor
de las ventas y hallando el porcentaje que los demas rubros representan con

respecto a esta base.

Aungue del mismo modo se podria tomar como base el subtotal del costo de
ventas o de gastos generales y hallar el porcentaje que sobre esta base
puede representar cada costo o cada gasto individual.

d.10.10.2 METODO HORIZONTAL

El andlisis horizontal lo que busca es determinar la variacion absoluta o
relativa que haya sufrido cada partida de los estados financieros en un
periodo respecto a otro. Ademas el crecimiento o decrecimiento de una
cuenta en un periodo determinado, determina si el comportamiento de la

empresa es bueno, regular o malo.

Al analisis horizontal se lo conoce también como analisis dinamico porque
constituye una técnica que permite no solo medir las relaciones que existen

entre las diversas cantidades del Estado de Situacion Financiera y el Estado
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de Pérdidas y Ganancias de un periodo sino que se refiere al analisis de las

variaciones experimentadas por la empresa en varios periodos.

El método horizontal permite analizar la informacion financiera de varios
afos. Requiere de dos o mas estados financieros de la misma clase,

presentados por periodos diferentes.

Al iniciar el andlisis propiamente dicho, lo mas importante es determinar que
variaciones, o que cifras merecen una atencion especial y cuales no. El
andlisis entonces, se debe centrar en los cambios extraordinarios 0 mas
significativos, en cuya determinacion es fundamental tener en cuenta tanto
las variaciones absolutas como las relativas. En ocasion un solo tipo de
variacion, examinada aisladamente, no nos dice nada o nos puede llevar a

conclusiones dudosas.®

d.10.11 LOS INDICES FINANCIEROS

d.10.11.1 CLASIFICACION DE LAS RAZONES O INDICADORES

Los indicadores financieros son utilizados en el mundo de las finanzas para
medir o cuantificar la realidad econémica y financiera de una empresa o
unidad evaluada, y su capacidad para asumir las diferentes obligaciones a

gue se haga cargo para poder desarrollar su objeto social.

En el analisis de estados financieros, el termino razén indica una relacion
numérica entre partidas o grupo de partidas incluidas en los estados
financieros. Las razones se determinan simplemente dividiendo una partida

por otra u otras.

Las razones que relacionan partidas del balance general se expresan en
relacion a 1 (tanto por uno). Las correspondientes al estado de ganancias y

pérdidas se relacionan en forma de porcentajes.

® EMERY DOUGLAS R. & FINERTY JOHN D. (2002). Administracién Financiera Corporativa.
1ra Edicién, Prentice Hall, México
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Las razones financieras solo pueden indicar posibilidades y sugerir
situaciones fuertes o débiles de las actividades financieras, tales como:

solvencia, estabilidad o rentabilidad financiera.

Las razones financieras deben ser comparadas con las de la misma
empresa de afos anteriores, con el promedio de la industria, y/o con las de

otras empresas del mismo ramo o industria.

En términos generales se pueden reconocer razones del balance general,
razones del estado de ganancia y pérdidas y razones inter-estados

financieros.’

d.10.11.2 INDICADORES O INDICES DE LIQUIDEZ A CORTO PLAZO

La liguidez de una empresa es la habilidad y la capacidad de la misma para
cumplir con sus obligaciones financieras de corto plazo, tal y como ellas,
originalmente, se hacen exigibles. La idea de corto plazo es
convencionalmente vista como un afio. A veces, ella se asocia al periodo
gue insume el ciclo operativo del negocio del que se trate, esto es, el lapso
gue va desde comprar y/o producir a vender y cobrar. Brinda informacion
interna sobre la solvencia de efectivo actual de la empresa y su capacidad
de permanecer solvente en caso de que se presenten adversidades. Los

ratios mas habituales para medir liquidez son:

indice de liquidez corriente:

Mide la capacidad de pago de las deudas a corto plazo con el total de
activos realizables a corto plazo. Evalla la capacidad de la empresa para
cumplir en término sus compromisos. El incumplimiento determina una
calificacion crediticia negativa, restringe las fuentes, incrementa la tasa de
interés. En casos extremos la situacion deriva en quiebra o paralizacion de

actividades.

" ESPEJO LUPE B. (2007). Contabilidad General. Primera Edicion, Editorial de la Universidad
Técnica Particular de Loja
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ACTIVOS CORRIENTES

I.L.C.= PASIVOS CORRIENTES

Una situacion de paridad de activos y pasivos corrientes (indice de liquidez
corriente igual a 1) exige para el normal cumplimiento de los compromisos
un sincronismo entre el vencimiento de los pasivos y la cobranza de los
activos, que puede resultar practicamente imposible. Ello hace necesario
contar con un margen de seguridad, constituido por un excedente de activo

corriente sobre pasivo corriente.

Criterios de los bancos: Normal, mayor a 1.2, quiere decir que existen
empresas que tienen la capacidad de pago a pesar de estar por debajo de

los niveles promedio.
indice de liquidez seca o prueba acida:

Mide la capacidad de pago de las deudas a corto plazo (12 meses) que tiene
la empresa con sus activos mas liquidos, excluyendo los bienes de cambio,
que son los menos liquidos de los activos corrientes Es decir, que parte de la
deuda se cancela sin vender bienes de cambio. Es una variante del indice
anterior y se supone que representa un avance en término de liquidez de la

cual la empresa pudiera hacer uso ante imprevistos.

. ACTIVOS CORRIENTES — INVENTARIOS
N PASIVOS CORRIENTES

Se considera normal un indice mayor a 0.8 y se considera que existe un

riesgo potencial con un indice de 0.6.
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indice de Liquidez Total:

Evalla la capacidad de la empresa de cumplir en término con los
compromisos totales, con prescindencia del corto y largo plazo,
complementando asi el analisis del indice de liquidez corriente. Adquiere
particular importancia cuando existen pasivos no corrientes con
vencimientos significativos de relativa proximidad, por cuanto puede anticipar
los problemas de liquidez que se exteriorizaran en proximos ejercicios en la
medida que la empresa no pueda continuar apelando al endeudamiento a

largo plazo.

- ACTIVO CORRIENTE + CREDITOS NO CORRIENTES + BS.DE CAMBIO NO CORRIENTES
o PASIVO CORRIENTE + PASIVO NO CORRIENTE

El resultado de los indices de liquidez depende de la naturaleza del negocio
y rama de actividad, siendo menor en aquellas ramas o empresas que tienen
flujos de fondos mas predecibles. La evidencia empirica muestra que su
contribucion en términos de medicion de la liquidez se daria en las
tendencias més que en un valor aislado. Esto es, la evidencia empirica
parece mostrar que si una firma sistematicamente viene declinando su indice
de liquidez a través del tiempo, es altamente probable que su situacion de

liquidez se torne comprometida.

Capital de trabajo:

En base a este indice podremos determinar el manejo financiero que realiza
la empresa, el capital de trabajo, medido contablemente como el exceso de
activos corrientes sobre pasivos corrientes, es una de las medidas mas
usadas para observar la evolucién de la liquidez de la firma, es decir la
capacidad de la empresa para hacer frente a sus pasivos de vencimiento

cercano.
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C.T.= ACTIVO CORRIENTE — PASIVO CORRIENTE

Este valor no debe ser considerado en forma aislada sino que debe
relacionarse por ejemplo con el indice de liquidez corriente. Si el capital
corriente es negativo, se cuenta con un indicio de que la solvencia de corto
plazo podria estar comprometida. En cambio, el dato de que sea positivo,
poco aporta para la evaluacion de la situacion financiera de la empresa. El
capital de trabajo se observa como el pool de los fondos mas liquidos que
brindan mayor o menor seguridad a los acreedores; ademas, provee una
reserva liquida, toda vez que se deban administrar los flujos de fondos de la
empresa. El capital de trabajo es menos Util cuando se intenta comparar la
liquidez de una empresa con otra. Mas bien, su mayor interés debe basarse

en el analisis de las series de tiempo del capital de trabajo.

Flujo de Fondos

Se generaliza por la formula:

__ FONDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO
B PASIVO CORRIENTE

En esta relacion el numerador esta integrado ademas de Caja y Bancos, por
aquellas Inversiones Corrientes cuya conversién en efectivo no es mayor a
tres meses, por consiguiente es un indicador de liquidez mas restrictivo que

el denominado indice de liquidez seca.

En el andlisis de la aplicacion o interpretacion de estos indicadores debe
tenerse en cuenta que normalmente una empresa puede tener un alto nivel
de resultados y no obstante no ser capaz de pagar dividendos, o disponer de

fondos para invertir en nuevos equipos, debido a restricciones de indole
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financiero (dificultad en la cobranza de sus créditos, o un desfase con el

cumplimiento de sus obligaciones).

Por lo expuesto, es importante el andlisis del flujo de caja o efectivo,
originado en las operaciones de una empresa, por lo tanto siempre existira

una importante vinculacion con la rentabilidad.

d.10.11.3 INDICES DE ESTRUCTURA FINANCIERA O SOLVENCIA A
LARGO PLAZO (Endeudamiento).

Reflejan las vias elegidas por la empresa para financiar sus operaciones,
especialmente en el caso de las inversiones. Los datos necesarios se
obtienen del Balance General. Por la naturaleza de estos indices, son
también elementos de mucha importancia al momento de evaluar el riesgo
de la entidad, particularmente en momentos en que se requiere de fuentes

de financiamiento adicional.

La capacidad de endeudamiento de la empresa viene dada, en definitiva, por
aguel nivel de deuda que la empresa debe tener, conforme a los objetivos
que los propietarios les asignan a sus inversiones. El analista interpretara
que mientras menos endeudada esté la empresa con terceros, menos riesgo

representa para los acreedores actuales y futuros.

Razon Deuda-Capital:

Indicara que porcion de los aportes de los duefios estd comprometida con
los acreedores de la empresa:

DEUDATOTAL

R-D-C.= o T AL TOTAL

Esta razon varia de acuerdo con la naturaleza del negocio y la volatilidad de
los flujos de efectivo. Cuando los activos intangibles son importantes, con

frecuencia se rebajan del capital contable para obtener el capital contable
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tangible de la empresa. Ademas de la razon de la deuda total al capital, tal
vez convenga calcular la siguiente razén, que se refiere solo a la

capitalizacion de la empresa a largo plazo:

b DEUDA A LARGO PLAZO
"~ CAPITALIZACION TOTAL

Muestra que porcentaje del patrimonio de la entidad esta comprometido con
acreedores que han hecho préstamos de largo plazo a la empresa.

Es importante tener en cuenta que el financiamiento hecho por los duefios
de la empresa (Capital), tiene las caracteristicas de ser mas caro pero
bastante menos riesgoso, que el financiamiento proveniente de acreedores,

mas barato pero mucho mas riesgoso.

indice de endeudamiento:

Mide la participacion de los propietarios y terceros en la financiacién de la
inversion (activo) de la empresa, pone de relieve el grado de dependencia
respecto de terceros y la politica de aportes de capital y reinversion de
ganancias de los propietarios. Junto con la posicién de liquidez, permite el

diagnéstico de la posicién financiera.

E PASIVO TOTAL
"~ PATRIMONIO NETO

Valores superiores a la unidad implicaran que la financiacién del activo es
soportada principalmente por los acreedores o terceros ajenos a la empresa.

La participacion de las deudas no debe superar a la de los propietarios, o
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sea que se estima como nivel maximo de endeudamiento un indice igual a

uno.

Cuando se supera dicho nivel la empresa se enfrenta con crecientes
limitaciones de acceso a las fuentes, sea por directo racionamiento o por
creciente costo. Los bancos elevan las tasas de interés e imponen garantias
adicionales para protegerse del riesgo que supone el crédito a una empresa

altamente endeudada.

La elevada carga fija de interés afecta las utilidades, reduciendo la
rentabilidad del capital aportado por los accionistas. A su vez, la tension
financiera y econémica introduce restricciones y rigideces en la adopcién de
politicas de comercializacion y produccion que disminuyen el potencial de la
empresa. Se produce un proceso negativo que erosiona la solidez de la

empresa. La situacién podra derivar en ruptura del precario equilibrio

indice de solvencia;

El indice de solvencia ayuda a evaluar la solidez del ente emisor, cuanto
mayor sea el valor del indice de solvencia (0 menor el de endeudamiento),
mas solvente (menos endeudado) sera el emisor de los Estados Contables,
pero si dicha razon pueda no ser muy alta no necesariamente implica que el

ente emisor deba tener dificultades financieras a corto o largo plazo.

El analisis de solvencia debe completarse con el de la capacidad del ente

para pagar sus pasivos de corto plazo.

_ PATRIMONIO NETO
N PASIVO

Si la razén de solvencia es inferior a uno, implica el desequilibrio del ente.
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Relaciéon o indicador del grado de inmovilizacién:

A esta relacidn se la generaliza por la férmula:

[G.]= ACTIVO NO CORRIENTE
""" TOTAL DEL ACTIVO

También puede ser definida por el siguiente cociente:

ACTIVO FIjO

1-G.1.= 5 RIMONIO NETO

Siendo Activo Fijo igual a Bienes de Uso + Inversiones Permanentes.

Otra féormula que también puede ser utilizada aunque es mas especifica:

BIENES DE USO

1-G.1.= 5 RIMONIO NETO

El valor de este indice podrd ser menor, igual o superior a la unidad,
dependiendo de las magnitudes involucradas en los rubros Bienes de Uso o

Patrimonio Neto.

Normalmente valores menores a la unidad, sugieren la existencia de una
baja utilizacién o afectacion de bienes de uso o activo fijo, o también puede
implicar la existencia de un patrimonio neto “importante” donde Ia

financiacion de terceros (pasivo) no resulta relevante.

indices superiores a la unidad, implicaran la existencia de importantes
valores de activo respecto a la financiacion originada o soportada por los

“‘duenos” de la empresa o negocio.
Estos valores sugieren implicitamente que la estructura permanente de la

empresa es financiada en parte por acreedores 0 terceros ajenos a la

empresa.
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Financiacién de las inmovilizaciones:

Se generaliza por la formula:

_ PATRIMONIO NETO + PASIVO
~ ACTIVO NO CORRIENTE

Esta relacion determina las veces que el total del capital propio mas el

capital de terceros financia o soporta la inversion fija (Activo no corriente).

Esta relacion es igual a la inversa de la relacion de inmovilizacion definida

anteriormente.
Valor de libros

Cuya férmula representativa es:

L PATRIMONIO NETO
"~ ACCIONES EN CIRCULACION

Las acciones en circulacion representan el capital o la participacion
individual de los accionistas en la sociedad. La finalidad de este indice
consiste en determinar el valor contable de las acciones representativas del
capital de la empresa. En ausencia de un valor de cotizacion, se suele tomar

en reemplazo del mismo el valor de libros.

d.10.11.4 INDICES DE RENTABILIDAD

Apuntan a evaluar la rentabilidad que la empresa obtiene por medio de sus
ventas, como también la proveniente de las inversiones que efectie, permite

evaluar la eficiencia de la administracion de la empresa con respecto a un

determinado nivel de ventas, de activos y de Patrimonio Neto. La
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informacion requerida para la elaboracion de estos indices proviene tanto del
Balance General como del Estado de resultados.

Margen de Utilidad Bruta

Refleja la capacidad de la empresa para generar utilidades operacionales vy,
al mismo tiempo, sirve como una base para evaluar la habilidad de ésta para

fijar sus precios de venta.

— VENTAS — COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS
I VENTAS

Este ratio es preferible cuanto mayor sea, ya que es un mejor indicador.
Margen de Utilidad Neta

Mide el margen de ganancia por cada $ de venta. Ello indica si los precios
de venta son bajos, los costos altos, la estructura sobreexpandida o los
intereses de magnitud. Es una medida del éxito de la empresa con respecto
a sus ganancias en las ventas. Puede obtenerse este indice con la utilidad

antes o después de Impuestos.

T UTILIDADES DESPUES DE IMPUESTOS
T VENTAS

Relacién de rentabilidad ordinaria:

Esta formula esta prevista por las normas de la Comisiébn Nacional de
Valores para las resefias informativas que deben presentar las sociedades
gue hacen oferta publica de sus titulos valores, en dicha normativa se aclara

gue su determinacion es solamente anual.

RESULTADO ORDINARIO ANTES DEL IMPUESTO

R.R.0.=
PATRIMONIO NETO AL CIERRE FINAL DEL EJERCICIO
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Por medio de este indice medimos la eficiencia de los administradores para

hacer que los activos generen utilidades.

La tenencia de activos productivos en la forma de contratos de leasing
operativo, puede provocar un efecto de espejismo, ya que la empresa
exhibird un rendimiento de los activos que no corresponde a la realidad,
considerando que bajo la normativa contable actual, la empresa no esta
obligada a mostrar en el balance este tipo de contratos, pero los activos

objeto de tal acuerdo si ayudan a mejorar las ventas.

Hay opiniones a favor y en contra del procedimiento de restar del total de
activos, a los intangibles y a los activos que hayan estado fuera de

operacion.

RR.O.= UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS
T TOTAL DE ACTIVOS

Se espera que este resultado sea lo mas alto posible.

Rentabilidad de las Utilidades Netas de operacion:

A diferencia del indice anterior, ahora no se toma en cuenta qué tipo de
financiamiento se ha utilizado para lograr las utilidades, ni se toma en cuenta

el efecto de los impuestos en las utilidades que la empresa obtiene.

Este indice mide la eficiencia operativa de la empresa para generar

utilidades.

UTILIDADES ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS
TOTAL DE ACTIVOS

R.U.N.O =
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Efecto Palanca (Leverage):

El calculo del efecto palanca, Leverage tiene como propdésito la evaluacion
de las decisiones de financiar el negocio con fondos provistos por los

acreedores. Para sacar conclusiones sobre el tema se deben comparar:

a) La rentabilidad del activo

b) EIl costo de financiarlo con capital ajeno

_ RENDIMIENTO FINANCIERO ¥ COSTO DEL ENDEUDAMIENTO
B TOTAL DE ACTIVOS TOTAL DEL PASIVO

El criterio basico general consiste en que el Leverage debe ser superior a la
unidad, indicando que el rendimiento de los activos es superior al costo de
los pasivos. El efecto palanca nos mostrara cuantos pesos de rendimiento

generaran los activos por cada peso que costarda el financiamiento.
Tasa de rentabilidad (férmula Dupont):

Este es uno de los indices mas conocidos. Junta el margen neto de
ganancia, que mide la rentabilidad de la empresa en sus ventas, con la
rotacion de activos totales, que indica qué tan eficientemente la empresa ha

usado sus activos para generar ventas.

VENTAS UTILIDADES DESPUES DE IMPUESTOS

T.R= TOTAL ACTIVOS X VENTAS

Tiene, entre una de sus caracteristicas, que las dos expresiones que los

conforman pueden simplificarse y queda:

. UTILIDADES DESPUES DE IMPUESTOS
T TOTAL DE ACTIVOS

Esta expresion simplificada es la que antes enunciamos como Rendimiento

sobre activos.
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La férmula de Dupont es una descomposicién de dos formulas que tienen
existencia separada: la Rotacion de Activos y el Margen de Utilidad Neta. La
ventaja consiste en que Dupont entrega 4 elementos sobre los cuales puede
actuar el administrador para mejorar su rentabilidad: ventas, total de activos,

utilidad después de impuestos y ventas.

Por ejemplo, una tasa de rentabilidad de 14%, que se califica como buena,
puede plantear duda cuando se integra con un margen del 2% y una rotacion
de 7 veces. Indica un problema de calidad de los rendimientos, con énfasis
en el volumen de actividades. Un margen de utilidad neta reducido pone de
manifiesto la existencia de problemas con referencia a la posicion comercial
o la estructura de costos y gastos. En tal sentido la informacion sobre
margen bruto, gastos de administracion y comercializacion, aporta

elementos adicionales para el diagnéstico.

La relacion de equilibrio esta vinculada a las caracteristicas de cada
actividad. Asi, por ejemplo, las empresas de la rama de alimentacion
registran elevada rotacion y margenes reducidos, en tanto las papeleras con
aplicacion intensiva de inversion inmovilizada reflejan reducida rotacion y

margenes mas elevados.

Rentabilidad del capital:

Determina el porcentaje de ganancia o pérdidas que representa el resultado

del ejercicio sobre el monto del capital que se invirtié para ese resultado.

. RESULTADO DEL EJERCICIO
T CAPITAL

Rendimiento del patrimonio neto:

Este ratio busca medir la rentabilidad de los recursos de los propietarios y de

los accionistas de la empresa.
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e RESULTADO DEL EJERCICIO
R PATRIMONIO NETO

Generalmente, cuanto mayor sea este rendimiento, en mejor estado se

encuentran los propietarios.

Se considera insuficiente si es menor al 6%.8

d.10.11.5 FINALIDADES DEL ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS.

Existen algunas finalidades del andlisis financiero, esto es segun se haga el
analisis e interpretacion de los Estados Financieros, para fines internos o

externos.

Al aplicar estas disciplinas internamente, son muy variadas, pero tienen,
como finalidad la de sefalar a los directivos de una empresa, la tendencia
gue tiene ésta tanto en lo que muestran los estados financieros estaticos,
como las que sefala los dindmicos, para orientar la Politica directriz de sus

administradores.

El analisis e interpretacion enfocados para fines externos tiene como objeto
principal, el conocer si la empresa necesita las inyecciones de capital que
puedan proporcionar los nuevos inversionistas, sean propietarios o

acreedores.

® UBEDA, MARCELA LUCIANA (2001). Andlisis de estados contables para adjudicacion de
préstamos a Pymes. Registro N° 602.815. Seminario de Integracién y Aplicacion Profesional —
Universidad de Buenos Aires- ARGENTINA.

43



e) MATERIALES Y METODOS

MATERIALES

Para la presente investigacion se utilizaron los materiales que a continuaciéon

se detallan:

Utiles de oficina: esferogréaficos, portaminas, micro minas, carpetas,
sobres papel manila, resmas de papel bond, resaltadores, grapadora,
perforadora, marcadores, anillados y empastados.

Equipo de cdmputo: Computadora, laptop.

Muebles y Equipo de Oficina: Escritorio y sillas de oficinas; teléfono

y calculadora.

Impresion y reproduccion: Impresiones y copias

Capacitacién: Cursos, internet.

METODOS:

Para realizar la presente investigacion se procedié a emplear métodos,

técnicas y procedimientos que sirven de instrumentos para la adecuada

realizacion del trabajo.

Método Cientifico

El método cientifico es un proceso destinado a explicar fenémenos,
establecer relaciones entre los hechos y enunciar leyes que expliquen
los fendbmenos fisicos del mundo y permitan obtener, con estos

conocimientos, aplicaciones utiles al hombre.
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Este método me permitié conocer la realidad econdmica financiera de
la Cooperativa; mediante el cual se necesitdé conocer las teorias,
técnicas, férmulas cientificas y otros aspectos del analisis financiero,
para ello se realizé la recopilacion de informacion referente al tema, lo

cual me permitié fundamentar mi trabajo.

Método Deductivo

Este método sigue un proceso sintético analitico, es decir contrario al
meétodo inductivo, ya que aqui se presentan conceptos, principios,
definiciones, leyes o normas generales de las cuales se extraen
conclusiones o consecuencias en las que se aplican; o se examinan
casos particulares sobre la base de las afirmaciones generales

presentadas.

Se utiliz6 este método a partir de la informacién financiera o datos
generales obtenidos de la Cooperativa Cacpe Zamora Ltda., Agencia
Paquisha, por ende el método deductivo permitid determinar de una
formar mas concreta los problemas econdmicos financieros por los

que esta atravesando esta entidad.

Método Inductivo

Es un proceso analitico sintético mediante el cual parte del estudio de
casos, hechos o fenbmenos particulares para llegar al descubrimiento

de un principio o ley general.

Una vez determinado de forma concreta el problema, se aplico el
método inductivo, con la aplicacion de ciertas técnicas como la
observacién directa, entrevista, encuesta, y asi poder determinar las
conclusiones y recomendaciones necesarias en el presente trabajo

investigativo.

45



Método Analitico

Este método consiste en la desmembracibn de un todo,
descomponiéndolo en sus partes 0 elementos para observar las

causas, la naturaleza y los efectos.

En el presente trabajo investigativo, este método se aplicé en el
estudio de los analisis financieros de la Cooperativa Cacpe Zamora
Ltda., Agencia Paquisha, ya que me permitié realizar un analisis de
cada componente de las cuentas del estado financiero de la

Cooperativa y de alli poder concluir en cada una de ellas.

Ademas de estos métodos se contd con instrumentos o técnicas que
me ayudaron en la recoleccion de informacion y a comprender de
mejor forma los procesos que efectla la cooperativa, con ello tener

una vision mas clara y profunda del objeto de investigacion.

Entre las técnicas principales utilizadas tenemos:

Observacion Directa

Esta técnica sirvié para conocer la infraestructura, el medio ambiente
donde se encuentra la Cooperativa, ademas permitio obtener la
informacion contable y verificar su veracidad mediante el sondeo

realizado a la documentacién soporte de la Cooperativa.

La observacion directa fue la mejor manera de establecer la

existencia o condicion de los recursos fisicos.

Entrevista

Es una técnica que consiste en un interrogante dirigido a aquellas
personas que pueden dar informacion sobre el asunto investigado,

por ende esta técnica se utilizé al mantener un dialogo con el gerente,
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con la finalidad de conocer la estructura organica, para la obtencién
de informacion relevante sobre el funcionamiento, manejo, aplicacion
del analisis financiero, registros contables y demas operaciones que

realiza la Cooperativa.

e Encuesta

Es un documento fisico que se entregd a las personas que
pertenecen al departamento administrativo — financiero con el fin de
que sea llenado libremente. En esta investigacion la encuesta se

aplicé al contador — financiero.

f) RESULTADOS

ANALISIS E INTERPRETACION FINANCIERA A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA, PERIODO 2012-2013.

Para el Andlisis e Interpretacion de los Estados Financieros se utilizé el
Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha correspondiente a
los periodos 2012 - 2013.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

| SALDOS

DESCRIPCION VALOR TOTAL
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
FONDOS DISPONIBLES 23.229,56
CAJA 23.129,56
EFECTIVO 23.079,56
CAJA CHICA 50,00
EFECTOS DE COBRO INMEDIATO 100,00
CHEQUES DEL PAIS 100,00
CARTERA DE CREDITOS 856.013,06
CARTERA CREDITOS CONSUMO POR VENCER 354.237,40
DE 1 A 30 DIAS 13.811,66
DE 31 A 90 DIAS 29.130,65
DE 91 A 180 DIAS 41.282,98
DE 181 A 360 DIAS 70.174,55
DE MAS DE 360 DIAS 199.837,56
CARTERA CREDITOS VIVIENDA POR VENCER 66.941,94
DE 1 A 30 DIAS 2.061,93
DE 31 A 90 DIAS 4.175,51
DE 91 A 180 DIAS 6.394,65
DE 181 A 360 DIAS 12.924,57
DE MAS DE 360 DIAS 41.385,28
CARTERA CREDITOS MICROEMPRESA POR VENCER 436.831,13
DE 1 A 30 DIAS 20.502,81
DE 31 A 90 DIAS 41.669,21
DE 91 A 180 DIAS 62.458,69
DE 181 A 360 DIAS 108.070,10
DE MAS DE 360 DIAS 204.130,32
CARTERA CREDITOS CONSUMO NO DEVENGA INTERESES 14.150,39
DE 1 A 30 DIAS 721,08
DE 31 A 90 DIAS 1.460,14
DE 91 A 180 DIAS 2.014,62
DE 181 A 360 DIAS 3.991,74
DE MAS DE 360 DIAS 5.962,81
CARTERA CREDITOS MICROEMPRESA NO DEVG. INTERESES 9.768,73
DE 1 A 30 DIAS 1.000,27
DE 31 A 90 DIAS 1.835,81
DE 91 A 180 DIAS 2.168,88
DE 181 A 360 DIAS 3.221,94
DE MAS DE 360 DIAS 1.541,83
CARTERA DE CREDITOS DE CONSUMO VENCIDA 2.000,98
DE 1 A 30 DIAS 447,09

48




DE 31 A 90 DIAS 326,37
DE 91 A 180 DIAS 535,67
DE 181 A 270 DIAS 603,63
DE MAS DE 270 DIAS 88,22
CARTERA DE CREDITOS PARA MICROEMPRESA VENCIDA 2.024,80
DE 1 A 30 DIAS 667,01
DE 31 A 90 DIAS 708,58
DE 91 A 180 DIAS 340,67
DE 181 A 360 DIAS 308,54
(PROVISIONES PARA CREDITOS INCOBRABLES) -29.942,31
(CARTERA DE CREDITOS DE CONSUMO) -7.041,06
(CARTERA DE CREDITOS DE VIVIENDA) -669,41
(CARTERA DE CREDITOS PARA LA MICROEMPRESA) -11.645,76
(PROVISION GENERAL PARA CARTERA DE CREDITOS) -10.586,08
CUENTAS POR COBRAR 7.591,11
INTERESES POR COBRAR CARTERA DE CREDITOS 6.942,20
CARTERA DE CREDITOS DE CONSUMO 2.173,17
CARTERA DE CREDITOS DE VIVIENDA 369,95
CARTERA DE CREDITOS PARA LA MICROEMPRESA 4.399,08
CUENTAS POR COBRAR VARIAS 648,91
PAGO GIRS MONEY GRAM POR COBRAR 523,91
CTA X COBRAR AGENCIAS COMPARTIDAS Y RTC 125,00
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES |  886.833,73
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES Y EQUIPO 2.871,83
MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS DE OFICINA 3.990,13
MUEBLES DE OFICINA 3.177,53
EQUIPOS DE OFICINA 812,60
EQUIPOS DE COMPUTACION 3.270,75
EQUIPOS DE COMPUTO 3.270,75
OTROS 1.000,00
OTROS ACTIVOS 1.000,00
(DEPRECIACION ACUMULADA) -5.389,05
(MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS DE OFICINA) -1.795,35
(EQUIPOS DE COMPUTACION) -3.160,37
(OTROS) -433,33
OTROS ACTIVOS 4.732,76
GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS 106,80
OTROS 106,80
GASTOS DIFERIDOS 4.395,64
GASTOS DE INSTALACION 5.000,00
PROGRAMAS DE COMPUTACION 110,08
(AMORTIZACION ACUMUL. GASTOS DIFERIDOS) -714,44
MATERIALES, MERCADERIAS E INSUMOS 230,32
PROVEEDURIA 230,32
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TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 7.604,59
TOTAL ACTIVOS UsD........ 894.438,32
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 442.444,23
DEPOSITOS A LA VISTA 293.048,17
CUENTAS ACTIVAS 284.695,51
CUENTAS INACTIVAS 8.352,66
DEPOSITOS A PLAZO FIJO 49.259,04
DE 1 A 30 DIAS 8.134,45
DE 31 A 90 DIAS 18.620,86
DE 91 A 180 DIAS 21.673,73
DE 181 A 360 DIAS 830,00
DEPOSITOS RESTRINGIDOS 100.137,02
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 442.444,23
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 23.172,27
INTERESES POR PAGAR 919,15
DEPOSITOS A LA VISTA 0,00
DEPOSITOS A PLAZO 564,37
OBLIGACIONES FINANCIERAS 354,78
COMISIONES POR PAGAR 0,00
OBLIGACIONES PATRONALES 213,79
BENEFICIOS SOCIALES 146,51
APORTES AL IESS 0,00
FONDOS DE RESERVA AL IESS 0,00
OTRAS 67,28
PROVEEDORES 1.162,42
CUENTAS POR PAGAR VARIAS 20.876,91
CUENTAS POR PAGAR RAPIPAGOS 958,83
SEGURO DE VIDA DE DESGRAVAMEN 19.703,30
SEGURO DESGRAVAMEN PRESTAMOS 214,78
OTROS PASIVOS 367.253,80
TRANSFERENCIAS INTERNAS 366.844,37
OTROS 409,43
SOBRANTES DE CAJA 409,43
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 390.426,07
TOTAL PASIVOS uUsD........ 832.870,30
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 61.568,02
APORTES DE SOCIOS 61.568,02
TOTAL PATRIMONIO 61.568,02
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 894.438,32

Fuente: Balance de Comprobacion de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha.

Elaboracién: La autora.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

DESCRIPCION VALOR TOTAL SALDOS
GASTOS
INTERESES CAUSADOS 42.147,76
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 24.571,76
DEPOSITOS DE AHORROS 11.525,93
DEPOSITOS A PLAZO 13.045,83
OBLIGACIONES FINANCIERAS 17.576,00
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
DEL PAIS 17.576,00
PROVISIONES 4.851,09
CARTERA DE CREDITOS 4.851,09
PROVISION CARTERA DE CONSUMO 1.417,53
PROVISION CARTERA DE VIVIENDA 0,00
PROVISION CARTERA MICROEMPRESA 3.433,56
GASTOS DE OPERACION 31.711,31
GASTOS DE PERSONAL 10.719,60
REMUNERACIONES MENSUALES 6.101,95
BENEFICIOS SOCIALES 905,87
GASTOS DE REPRESENTACION, RESIDENCIA Y
RESPONSABILIDAD 0,00
APORTES AL [EES 920,09
PENSIONES Y JUBILACIONES 0,00
FONDOS DE RESERVA IESS 626,28
OTROS 2.165,41
SERVICIOS VARIOS 17.579,26
MOVILIZACION, FLETES Y EMBALAJES 379,00
SERVICIOS DE GUARDIANIA 9.989,04
PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 492,72
SERVICIOS BASICOS 4.221,66
SEGUROS 305,40
ARRENDAMIENTOS 2.191,44
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y MULTAS 11,20
IMPUESTOS Y APORTES PARA OTROS ORGANISM. E
INSTITUC. 11,20
DEPRECIACIONES 905,76
MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS DE OFICINA 331,80
EQUIPOS DE COMPUTACION 473,96
OTROS 100,00
AMORTIZACIONES 834,35
GASTOS DE INSTALACION 500,00
PROGRAMAS DE COMPUTACION 334,35
OTROS GASTOS 1.661,14
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SUMINISTROS DIVERSOS 593,34
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 0,00
OTROS (IMPREVISTOS, LIMPIEZA Y ASEO, 1.067.80
PROMOCIONES, CAPACITACION A SOCIOS)
TOTAL GASTOS 78.710,16
INGRESOS
INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 140.366,73
INTERESES DE CARTERA DE CREDITOS 140.366,73
CARTERA DE CREDITOS CONSUMO 62.334,37
CARTERA DE CREDITOS DE VIVIENDA 8.444,65
CARTERA DE CREDITOS PARA LA MICROEMPRESA 68.459,26
DE MORA 1.128,45
INGRESOS POR SERVICIOS 471,50
MANEJO Y COBRANZAS 347,00
NOTIFICACIONES 347,00
SERVICIOS COOPERATIVOS 21,00
NUEVA LIBRETA 21,00
OTROS SERVICIOS 103,50
SERVICIO TARJETA DEBITO (CAJERO AUTOMATICO) 33,00
SERVICIO AHORRO CHEQUE 60,50
CONVENIOS Y UTILIDADES VARIAS 10,00
OTROS INGRESOS 268,92
RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS 268,92
INTERESES Y COMISIONES DE EJERC ANTERIORES 268,92
PERDIDAS Y GANANCIAS 62.767,12
TOTAL INGRESOS 203.874,27

Fuente: Balance de Comprobacion de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha.

Elaboracién: La autora.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

DESCRIPCION VALOR TOTAL ‘ SALDOS
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
FONDOS DISPONIBLES 13.197,00
CAJA 13.197,00
EFECTIVO 13.147,00
CAJA CHICA 50,00
CARTERA DE CREDITOS 956.159,53
CARTERA CREDITOS CONSUMO POR VENCER 393.879,96
DE 1 A 30 DIAS 12.840,65
DE 31 A 90 DIAS 27.732,36
DE 91 A 180 DIAS 39.958,25
DE 181 A 360 DIAS 73.049,85
DE MAS DE 360 DIAS 240.298,85
CARTERA CREDITOS VIVIENDA POR VENCER 40.641,30
DE 1 A 30 DIAS 1.747,08
DE 31 A 90 DIAS 3.537,94
DE 91 A 180 DIAS 5.418,26
DE 181 A 360 DIAS 9.142,82
DE MAS DE 360 DIAS 20.795,20
CARTERA CREDITOS MICROEMPRESA POR VENCER 519.667,52
DE 1 A 30 DIAS 27.893,53
DE 31 A 90 DIAS 56.429,21
DE 91 A 180 DIAS 84.773,29
DE 181 A 360 DIAS 141.899,32
DE MAS DE 360 DIAS 208.672,17
CARTERA CREDITOS CONSUMO NO DEVENGA INTERESES 1.019,92
DE 1 A 30 DIAS 108,13
DE 31 A 90 DIAS 220,06
DE 91 A 180 DIAS 339,82
DE 181 A 360 DIAS 351,91
CARTERA CREDITOS MICROEMPRESA NO DEVG. INTERESES 27.558,88
DE 1 A 30 DIAS 1.794,12
DE 31 A 90 DIAS 2.775,59
DE 91 A 180 DIAS 3.452,77
DE 181 A 360 DIAS 5.003,26
DE MAS DE 360 DIAS 14.533,14
CARTERA DE CREDITOS DE CONSUMO VENCIDA 570,55
DE 1 A 30 DIAS 201,67
DE 31 A 90 DIAS 186,58
DE 91 A 180 DIAS 182,30
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CARTERA DE CREDITOS PARA MICROEMPRESA VENCIDA 8.895,15
DE 1 A 30 DIAS 1.643,75
DE 31 A 90 DIAS 2.239,06
DE 91 A 180 DIAS 2.676,56
DE 181 A 360 DIAS 2.230,63
DE MAS DE 360 DIAS 105,15
(PROVISIONES PARA CREDITOS INCOBRABLES) -36.073,75
(CARTERA DE CREDITOS DE CONSUMO) -4.413,73
(CARTERA DE CREDITOS DE VIVIENDA) -406,41
(CARTERA DE CREDITOS PARA LA MICROEMPRESA) -24.022,29
(PROVISION GENERAL PARA CARTERA DE CREDITOS) 0,00
(PROVISION GENERICA VOLUNTARIA) -7.231,32
CUENTAS POR COBRAR 15.206,68
INTERESES POR COBRAR CARTERA DE CREDITOS 7.357,52
CARTERA DE CREDITOS DE CONSUMO 2.322,36
CARTERA DE CREDITOS DE VIVIENDA 217,65
CARTERA DE CREDITOS PARA LA MICROEMPRESA 4.817,51
CUENTAS POR COBRAR VARIAS 7.849,16
PAGO GIRS MONEY GRAM POR COBRAR 1.057,96
CTA X COBRAR AGENCIAS COMPARTIDAS Y RTC 25,00
CUENTAS POR COBRAR RAPIPAGOS 6.766,20
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES |  984.563,21

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES Y EQUIPO 4.047,06
MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS DE OFICINA 4.530,13
MUEBLES DE OFICINA 3.717,53
EQUIPOS DE OFICINA 812,60
EQUIPOS DE COMPUTACION 4.626,46
EQUIPOS DE COMPUTO 4.626,46
OTROS 1.000,00
OTROS ACTIVOS 1.000,00
(DEPRECIACION ACUMULADA) -6.109,53
(MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS DE OFICINA) -2.182,22
(EQUIPOS DE COMPUTACION) -3.393,98
(OTROS) -533,33
OTROS ACTIVOS 4.274,95
GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS 151,35
OTROS 151,35
GASTOS DIFERIDOS 3.893,28
GASTOS DE INSTALACION 5.000,00
PROGRAMAS DE COMPUTACION 230,81
(AMORTIZACION ACUMUL. GASTOS DIFERIDOS) -1.337,53
MATERIALES, MERCADERIAS E INSUMOS 230,32
PROVEEDURIA 230,32

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 8.322,01
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TOTAL ACTIVOS usD........ 992.885,22
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 513.243,57
DEPOSITOS A LA VISTA 323.906,49
CUENTAS ACTIVAS 314.721,38
CUENTAS INACTIVAS 9.185,11
DEPOSITOS A PLAZO FIJO 75.705,49
DE 1 A 30 DIAS 17.374,78
DE 31 A 90 DIAS 38.100,00
DE 91 A 180 DIAS 17.634,45
DE 181 A 360 DIAS 2.596,26
DEPOSITOS RESTRINGIDOS 113.631,59
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 513.243,57
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 27.041,93
INTERESES POR PAGAR 1.669,12
DEPOSITOS A LA VISTA 0,00
DEPOSITOS A PLAZO 1.004,14
OBLIGACIONES FINANCIERAS 664,98
COMISIONES POR PAGAR 0,00
OBLIGACIONES PATRONALES 415,35
REMUNERACIONES 0,00
BENEFICIOS SOCIALES 270,91
APORTES AL IESS 0,00
FONDOS DE RESERVA AL IESS 0,00
OTRAS 144,44
PROVEEDORES 1.434,39
CUENTAS POR PAGAR VARIAS 23.523,07
CUENTAS POR PAGAR RAPIPAGOS 2.904,79
SEGURO DE VIDA DE DESGRAVAMEN 19.703,30
SEGURO DESGRAVAMEN PRESTAMOS 914,98
OTROS PASIVOS 384.077,63
TRANSFERENCIAS INTERNAS 383.668,20
OTROS 409,43
SOBRANTES DE CAJA 409,43
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 411.119,56
TOTAL PASIVOS uUsD........ 924.363,13
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 68.522,09
APORTES DE SOCIOS 68.522,09
TOTAL PATRIMONIO 68.522,09
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 992.885,22

Fuente: Balance de Comprobacion de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha.

Elaboracién: La autora.

55




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

DESCRIPCION VALOR TOTAL SALDOS
GASTOS
INTERESES CAUSADOS 40.991,37
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 22.418,78
DEPOSITOS DE AHORROS 13.981,92
DEPOSITOS A PLAZO 8.436,86
OBLIGACIONES FINANCIERAS 18.572,59
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PAIS 18.572,59
PROVISIONES 9.627,59
CARTERA DE CREDITOS 9.627,59
PROVISION CARTERA DE CONSUMO 2.247,69
PROVISION CARTERA DE VIVIENDA 58,23
PROVISION CARTERA MICROEMPRESA 7.321,67
GASTOS DE OPERACION 40.042,95
GASTOS DE PERSONAL 15.261,77
REMUNERACIONES MENSUALES 8.275,57
BENEFICIOS SOCIALES 1.280,92
GASTOS DE REPRESENTACION, RESIDENCIA'Y
RESPONSABILIDAD 1.100,00
APORTES AL IEES 1.374,35
PENSIONES Y JUBILACIONES 77,16
FONDOS DE RESERVA IESS 721,46
OTROS 2.432,31
SERVICIOS VARIOS 19.753,45
MOVILIZACION, FLETES Y EMBALAJES 614,90
SERVICIOS DE GUARDIANIA 10.947,96
PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 522,58
SERVICIOS BASICOS 5.218,45
SEGUROS 258,12
ARRENDAMIENTOS 2.191,44
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y MULTAS 18,90
IMPUESTOS MUNICIPALES 18,90
DEPRECIACIONES 720,48
MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS DE OFICINA 386,87
EQUIPOS DE COMPUTACION 233,61
OTROS 100,00
AMORTIZACIONES 623,09
GASTOS DE INSTALACION 500,00
PROGRAMAS DE COMPUTACION 123,09
OTROS GASTOS 3.665,26
SUMINISTROS DIVERSOS 831,85
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MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 13,00
OTROS (IMPREVISTOS, LIMPIEZA Y ASEO, PROMOCIONES, 282041
CAPACITACION A SOCIOS)
TOTAL GASTOS 90.661,91
INGRESOS
INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 153.188,94
INTERESES DE CARTERA DE CREDITOS 153.188,94
CARTERA DE CREDITOS CONSUMO 55.446,54
CARTERA DE CREDITOS DE VIVIENDA 5.164,28
CARTERA DE CREDITOS PARA LA MICROEMPRESA 90.564,45
DE MORA 2.013,67
INGRESOS POR SERVICIOS 659,55
MANEJO Y COBRANZAS 502,00
NOTIFICACIONES 502,00
SERVICIOS COOPERATIVOS 13,00
NUEVA LIBRETA 13,00
OTROS SERVICIOS 144,55
SERVICIO TARJETA DEBITO (CAJERO AUTOMATICO) 45,00
SERVICIO AHORRO CHEQUE 91,50
CONVENIOS 8,05
OTROS INGRESOS 769,88
RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINANCIEROS 769,88
INTERESES Y COMISIONES DE EJERC ANTERIORES 769,88
PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00
TOTAL INGRESOS |  154.618,37

Fuente: Balance de Comprobacion de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha.

Elaboracién: La autora.

f.1 ANALISIS VERTICAL

f.1.1 ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

Para realizar el andlisis vertical, se recomienda el siguiente procedimiento:

e Realizar un listado de las cuentas que presente el Estado Financiero.

o Determinar una cifra base (100%) con el fin de relacionar cada uno de

los rubros que conforman los Estados Financieros y establecer los

respectivos porcentajes. Para efectos de este analisis la cifra base a

considerar es Total Activo.
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El célculo de estos porcentajes dentro del andlisis vertical nos proporciona

mas informacién que solo las cifras absolutas.

A continuacion se presenta el analisis vertical aplicado a los Estados
Financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda.,
Agencia Paquisha, periodos 2012 — 2013.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA

ANALISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL

PERIODOS PORCENTAJES
CUENTAS

2013 2012 2013 2012
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
FONDOS DISPONIBLES 13.197,00 23.229,56 1,33% 2,60%
CARTERA DE CREDITOS 956.159,53 | 856.013,06 96,30% 95,70%
CUENTAS POR COBRAR 15.206,68 7.591,11 1,53% 0,85%

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 984.563,21 886.833,73 99,16% 99,15%

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES Y EQUIPOS 4.047,06 2.871,83 0,41% 0,32%
OTROS ACTIVOS 4.274,95 4.732,76 0,43% 0,53%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 8.322,01 7.604,59 0,84% 0,85%
TOTAL ACTIVOS 992.885,22 894.438,32| 100,00% | 100,00%
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
DEPOSITOS A LA VISTA 323.906,49 293.048,17 32,62% 32,76%
DEPOSITOS A PLAZO FIJO 75.705,49 49.259,04 7,62% 5,51%
DEPOSITOS RESTRINGIDOS 113.631,59 100.137,02 11,44% 11,20%

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 513.243,57 442.444,23 51,69% 49,47%

PASIVO NO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR 27.041,93 23.172,27 2,72% 2,59%
OTROS PASIVOS 384.077,63 367.253,80 38,68% 41,06%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 411.119,56 390.426,07 41,41% 43,65%
TOTAL PASIVOS usD........ 924.363,13 832.870,30 93,10% 93,12%

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 68522,09 61568,02 6,90% 6,88%
TOTAL PATRIMONIO usbD....... 68522,09 61568,02 6,90% 6,88%

TOTAL GENERAL PASIVOS Y PATRIMONIO 992.885,22 894.438,32| 100,00% | 100,00%

FUENTE: Balance de Comprobacién de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda.
Agencia Paquisha.
ELABORADO POR: La Autora
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f.1.2 ANALISIS E INTERPRETACION

BALANCE GENERAL
ANO 2012

ACTIVO

En el afio 2012, el activo que tuvo mayor participacion es la Cartera de
Créditos con el 95,70%, lo que nos indica que la mayor parte de los recursos

de la cooperativa estan destinados a la entrega de créditos.

Los Fondos Disponibles, en cambio tuvieron una participacion del 2,60%
relacionado con el total de activos, lo que significa que la cooperativa pudo
haber presentado problemas de liquidez y alcanzar a su vez dificultades para
cubrir las necesidades de cada uno de los socios y por ende un normal
progreso de las operaciones crediticias. Asi mismo las Cuentas por Cobrar
tuvieron un porcentaje de participacion del 0,85%, esto revela cuentas
pendientes de cobro que deberan contar con su proceso de recuperacion
para generar liquidez. Al referirnos a las Propiedades y Equipos, se puede
decir que los mismos no tienen un porcentaje de participacion aceptable, ya
que solo es del 0,32%, asi como también la cuenta Otros Activos representa
un 0,53% que no es un valor significativo pero sin embargo sigue siendo un

activo improductivo.

PASIVO

Dentro del Pasivo podemos observar que la principal fuente de
financiamiento con la que cuenta la cooperativa son Otros pasivos con el
41,06% que corresponde a transferencias internas, seguidamente esta en
un 32,76% la cuenta depdsitos a la vista, es decir dinero que los socios
pueden retirar segun sus necesidades, sélo el 5,51% corresponde a plazo
fijo, asi como también el 11,20% se tiene en depdsitos restringidos; y solo
el 2,59% en Cuentas por pagar que es un porcentaje no muy significado

respecto a los pasivos.
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PATRIMONIO

En el patrimonio, la Gnica cuenta que se tiene y que corresponde a una
participacion mas relevante es el Capital Social con un 6,88%, lo que
significa que la cooperativa se ha ido capitalizando por la apertura de nuevas

cuentas.

ANO 2013

ACTIVO

Durante el afio 2013, la Cartera de Créditos tuvo una participacion del
96,30% a consecuencia del aumento de la colocacion créditos, los Fondos
Disponibles alcanzaron un nivel bajo del 1,33% en relacién al total de
activos, pero en Cuentas por Cobrar aumento al 1,53% respecto al afio
anterior.

El rubro Propiedades y Equipos aumentaron al 0,41% respecto al periodo
2012, pero disminuy0 la cuenta otros activos al 0,43% variaciones no muy

significativas dentro de los activos.

PASIVO

Dentro del Pasivo de igual forma que en el periodo anterior el rubro mas
significativo es la cuenta Otros Pasivos con un 38,68%, el 32,62% en la
cuenta depdsitos a la vista porcentaje que se mantiene respecto al afio
anterior, sélo el 7,62% corresponde a plazo fijo y el 11,44% en depdsitos
restringidos. En el rubro Cuentas por pagar ha aumentado una minima

diferencia al 2,72%.

PATRIMONIO

Al patrimonio de la cooperativa en parte lo fortalece las aportaciones de los

socios ya que cuentan en este rubro con el 6,90%.
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1. ESTRUCTURA DEL ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO ANO 2012

Cuadro N° 1

ACTIVOS (2012)

GRUPO %
CORRIENTES
FONDOS DISPONIBLES 2,6
CARTERA DE CREDITOS 95,7
CUENTAS POR COBRAR 0,85
NO CORRIENTES
PROPIEDADES Y EQUIPO 0,32
OTROS ACTIVOS 0,53

TOTAL 100%

Grafico N° 1: Analisis de Activos 2012

ACTIVOS (2012)
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K FONDOS ~ CARTERADE  CUENTAS POR PROPIEDADES  OTROS
DISPONIBLES  CREDITOS COBRAR Y EQUIPO ACTIVOS
CORRIENTES NO CORRIENTES

Fuente: Balance General Cacpe Zamora Agencia Paquisha
Elaboracién: La autora
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ANALISIS:

De acuerdo a los resultados obtenidos del Balance General al 31 de
diciembre del 2012 de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora
Ltda. Agencia Paquisha, se puede evidenciar que la cuenta cartera de
créditos de los activos corrientes es la que posee el mayor porcentaje
respecto al total de activos ya que cuentan con el 95,70%, el 2,60% se
encuentra el rubro Fondos Disponibles y en cuentas por cobrar el 0,85%. Asi
mismo los rubros Otros Activos y Propiedades y Equipos con el 0,53% y
0,32% respectivamente.

Cuadro N° 2

PASIVOS (2012)

GRUPO %

CORRIENTES

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 49,47

NO CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR 2,59

OTROS PASIVOS 41,06
TOTAL 93,12%

Gréafico N° 2: Anélisis de Pasivos 2012
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Fuente: Balance General Cacpe Zamora Agencia Paquisha
Elaboracién: La autora
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ANALISIS:

De acuerdo a los datos obtenidos de esta tabla se puede evidenciar que en
los Pasivos corrientes, existe un 49,47% en obligaciones con el publico que
se encuentra distribuido en depdsitos a la vista, depdsitos a plazo fijo y
depositos restringidos. En los pasivos no corrientes se tiene un mayor
porcentaje del 41,06% en la cuenta Otros Pasivos y en Cuentas por pagar el

2,59% respecto al total de pasivos.

Cuadro N° 3

PATRIMONIO (2012)

GRUPO %
PATRIMONIO 6,88
TOTAL 6,88%

Gréafico N° 3: Anélisis de Patrimonio 2012

PATRIMONIO (2012)
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Fuente: Balance General Cacpe Zamora Agencia Paquisha
Elaboracién: La autora

ANALISIS:

El porcentaje patrimonial de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe
Zamora Ltda. Agencia Paquisha es del 6,88% que corresponde al Capital
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Social de la cooperativa, esto indica que la misma se ha ido capitalizando

por la apertura de nuevas cuentas durante el afio 2012.

2. ESTRUCTURA DEL ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO ANO 2013

Cuadro N° 4

ACTIVOS (2013)

GRUPO %

CORRIENTES

FONDOS DISPONIBLES 1,33

CARTERA DE CREDITOS 96,30

CUENTAS POR COBRAR 1,53

NO CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPO 0,41

OTROS ACTIVOS 0,43
TOTAL 100%
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Grafico N° 4: Analisis de Activos 2013

ACTIVOS (2013)
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DISPONIBLES ~ CREDITOS COBRAR Y EQUIPO ACTIVOS
CORRIENTES NO CORRIENTES

Fuente: Balance General Cacpe Zamora Agencia Paquisha
Elaboracién: La autora
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ANALISIS:

En base a los resultados obtenidos de los Activos correspondientes al
periodo 2013, se puede evidenciar que Cartera de créditos cuenta con el
96,30%, el rubro Fondos disponibles con el 1,33% y Cuentas por cobrar el
1,53%.

Asi mismo los rubros Otros Activos y Propiedades y Equipos se encuentran

con el 0,43% y 0,41% respectivamente.

Cuadro N° 5

PASIVOS (2013)

GRUPO | %

CORRIENTES

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO | 51,69

NO CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR 2,73

OTROS PASIVOS 38,68
TOTAL 93,10%

Gréafico N° 5: Anélisis de Pasivos 2013

PASIVOS (2013)
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Fuente: Balance General Cacpe Zamora Agencia Paquisha
Elaboracién: La autora
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ANALISIS:

En base a los resultados obtenidos en ésta gréafica se puede evidenciar que
en los Pasivos corrientes, existe un 51,692% en obligaciones con el publico
que se encuentra distribuido en depdésitos a la vista, depdsitos a plazo fijo y
depositos restringidos. En los pasivos no corrientes se tiene un mayor
porcentaje del 38,683% en la cuenta Otros Pasivos y en Cuentas por pagar

el 2,724% respecto al total de pasivos.

Cuadro N° 6

PATRIMONIO (2013)

GRUPO %
PATRIMONIO 6,90
TOTAL 6,90%

Grafico N° 6: Andalisis de Patrimonio 2013
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Fuente: Balance General Cacpe Zamora Agencia Paquisha
Elaboracién: La autora
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ANALISIS:

En el periodo 2013 la Cooperativa ha aumentado su patrimonio al 6,90%
porcentaje no muy significativo respecto al periodo anterior, de alli se puede
evidenciar que existi6 un minimo aumento de socios y por ende su capital

social.

f.1.3 ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

De la misma manera que se expresO anteriormente, el Analisis Vertical del
Estado de Pérdidas y Ganancias (Estado de Resultados) se encuentra
desarrollado tomando en consideracion cuentas principales y secundarias,
en donde la cifra base (100%) utilizada para el calculo de los porcentajes es
el valor total de Ingresos tanto del afio 2012 como del 2013.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS DE PERDIDAS Y GANACIAS

PERIODOS PORCENTAJES
CUENTAS
2013 2012 2013 2012
EGRESOS FINANCIEROS
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO Y
40.991,37 42.147,76 26,51% 20,67%
OBLIGACIONES FINANCIERAS
PROVISIONES DE CARTERA DE
. 9.627,59 4.851,09 6,23% 2,38%
CREDITOS
GASTOS DE OPERACION (GASTOS DE
40.042,95 31.711,31 25,90% 15,55%
PERSONAL Y SERVICIOS VARIOS)
TOTAL EGRESOS 90.661,91 78.710,16 58,64% 38,61%
INGRESOS
INTERESES DE CARTERA DE
3 153.188,94 140.366,73 99,08% 68,85%
CREDITOS
INGRESOS POR SERVICIOS 659,55 471,50 0,43% 0,23%
OTROS INGRESOS 769,88 268,92 0,50% 0,13%
PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00 62.767,12 0,00% 30,79%
TOTAL INGRESOS 154.618,37 203.874,27 100,00% 100,00%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 63.956,46 125.164,11 41,36% 61,39%

FUENTE: Balance de Comprobacion de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora

Ltda. Agencia Paquisha.
ELABORADO POR: La Autora
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f.1.4 ANALISIS E INTERPRETACION

ESTADO DE RESULTADOS

ANO 2012

En este periodo el 68,85% de los ingresos, corresponden a los Intereses
ganados por cartera de créditos, indicador que resulta suficiente para
generar un margen financiero adecuado que permite proteger las
obligaciones financieras, con el publico y los gastos operativos, ya que se
genera una utilidad minima de $ 203 874,27 cabe indicar que en éste afio se

incluyeron las pérdidas y ganancias del periodo anterior.

ANO 2013

Dentro de este ejercicio econdmico los ingresos financieros tuvieron una
participacion del 99,08%, que relacionados con el afio anterior se habla de
un incremento, en este caso al igual que el anterior periodo se cubre los
gastos financieros, llegando a obtener asi el margen financiero, a su vez
también cubre en su totalidad los gastos operacionales, lo que da como
resultado un margen operacional positivo; por lo que los ingresos no
operacionales cubren dichos gastos obteniendo asi una utilidad de $ 63
956,46, que viene a representar que las actividades de intermediacion
financiera en este afio han continuado mejorando, llegando a fortalecer las
captaciones de recursos siendo estos revertidos en la colocacién de

créditos.
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1. ESTRUCTURA DEL BALANCE DE RESULTADOS - ANO 2012

Cuadro N° 7

INGRESO Y GASTOS (2012)

GRUPO %
GASTOS
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO Y OBLIGACIONES 20.67%
FINANCIERAS '
PROVISIONES DE CARTERA DE CREDITOS 2,38%
GASTOS DE OPERACION (GASTOS DE PERSONAL Y 15 550%
SERVICIOS VARIOS) '
TOTAL GASTOS | 38,61%
INGRESOS
INTERESES DE CARTERA DE CREDITOS 68,85%
INGRESOS POR SERVICIOS 0,23%
OTROS INGRESOS 0,13%
PERDIDAS Y GANANCIAS 30,79%
TOTAL INGRESOS 100%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 61,39%
Grafico N° 7: Estado de Resultados 2012
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Fuente: Estado de Resultados Cacpe Zamora Agencia Paquisha
Elaboracién: La autora
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ANALISIS:

Durante este afio se evidencia que el porcentaje mas destacado de los
ingresos corresponde a los intereses ganados de cartera de créditos con el
68,85%, ademas en este periodo ha tomado la cooperativa como parte de
ingresos la utilidad del afio anterior y éste representa un 30,79% que se ha
considerado como parte representativa de los ingresos para el periodo 2012.
En cuanto a los gastos los indices mas destacados son las obligaciones con
el publico, obligaciones financieras y los gastos operacionales con el 20,67%
y 15,55% respectivamente. Con esto se puede determinar el resultado del

ejercicio que equivale al 30,97%.

2. ESTRUCTURA DEL BALANCE DE RESULTADOS - ANO 2013

Cuadro N° 8

INGRESO Y GASTOS (2013)

GRUPO %
GASTOS
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO Y OBLIGACIONES 26.51%
FINANCIERAS
PROVISIONES DE CARTERA DE CREDITOS 6,23%

GASTOS DE OPERACION (GASTOS DE PERSONAL Y

25,90%
SERVICIOS VARIOS)

TOTAL GASTOS | 58,64%

INGRESOS

INTERESES DE CARTERA DE CREDITOS 99,08%
INGRESOS POR SERVICIOS 0,43%
OTROS INGRESOS 0,50%
PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00%

TOTAL INGRESOS 100%

UTILIDAD DEL EJERCICIO 41,36%
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Grafico N° 8: Estado de Resultados 2013

ESTADO DE RESULTADOS
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Fuente: Estado de Resultados Cacpe Zamora Agencia Paquisha
Elaboracioén: La autora
ANALISIS:

En lo que concierne al afio 2013 de igual forma el indice mas destacado

corresponde a los intereses de cartera de créditos con el 99,08%

deduciendo que los ingresos de esta cooperativa son efectivamente por

préstamos a los socios. De igual forma en los gastos no hay mucha

variabilidad respecto al afio anterior ya que solo ha aumentado al 26,51% en

las obligaciones financieras y con el publico, asi mismo los gastos

operacionales han aumentado al 25,90%, representando asi una utilidad del

41,36%.
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f.2 ANALISIS HORIZONTAL

f.2.1 ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA

ANALISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 AL 31 DE DICIEMBRE DIFERENCIAS %
DEL 2012
DESCRIPCION SUBTOTAL TOTAL SUBTOTAL | TOTAL
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
FONDOS DISPONIBLES 13.197,00 23.229,56 -10.03256 | -43,19%
CAJA 13.197,00 23.129,56
CARTERA DE CREDITOS 956.159,53 856.013,06 100.146,47 11,7%
CARTERA DE CREDITOS 992.233,28 517.567,58
POR VENCER
(PROVISION PARA -36.073,75 -29.942,31
CREDITOS INCOB.)
CUENTAS POR COBRAR 15.206,68 7.501,11 7.61557 | 100,32%
INT. POR COB. CARTERA 7.357,52 6.942,20
DE CRED.
CTAS. POR COBRAR 7.849,16 648,91
VARIAS
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES | 984.563,21 886.833,73
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES Y 4.047,06 2.871,83 1.175,23 40,92%
EQUIPOS
MUEBLES, ENSERES Y 4530,13 3.990,13
EQUIPO DE OFIC.
EQUIPOS DE 4.626,46 3.270,75
COMPUTACION
OTROS 1.000,00 1.000,00
(DEPRECIACION ACUM. -6.109.53 -5.389,05
ACT. FIJOS)
OTROS ACTIVOS 4.274,95 4.732,76 -457,81 -9,67%
GASTOS Y PAGOS 151,35 106,80
ANTICIPADOS
GASTOS DIFERIDOS 3.893,28 4.395,64
MATERIALES, MERC. E 230,32 230,32
INSUMOS
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 8.322,01 7.604,59
TOTAL ACTIVOS | 992.885,22 894.438,32
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DESCRIPCION SUBTOTAL TOTAL SUBTOTAL TOTAL DIFERENCIAS %
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
DEPOSITOS A LA VISTA 323.906,49 293.048,17 30.858,32 10,53%
DEPOSITOS A PLAZO 75.705,49 49.259,04 26.446,45 53,69%
DEPOSITOS 113.631,59 100.137,02 13.494,57 13,48%
RESTRINGIDOS
TOTAL PASIVOS CORRIENTES | 513.243,57 442.444,23
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR 27.041,93 23.172,27 3.869,66 16,7%
OBLIGACIONES 0,00 0,00
FINANCIERAS
OTROS PASIVOS 384.077,63 367.253,80 16.823,83 4,58%
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES | 411.119,56 390.426,07
TOTAL PASIVOS | 924.363,13 832.870,30
DESCRIPCION SUBTOTAL TOTAL SUBTOTAL TOTAL DIFERENCIAS %
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 68.522,09 61.568,02 6.954,07 %11,29
APORTES DE LOS 68.522,09 61.568,02
SOCIOS
TOTAL PATRIMONIO 68.522,09 61.568,02
TOTAL GENERAL PASIVOS Y | 992.885,22 894.438,32

PATRIMONIO

FUENTE: BALANCE DE COMPROBACION COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA LTDA.

AGENCIA PAQUISHA

ELABORADO POR:

f.2.2 ANALISIS E INTERPRETACION

La Autora

Al comparar los estados financieros de los periodos 2012 vs. 2013, en sus

principales componentes se ha obtenido los siguientes resultados:

e Los Fondos disponibles han disminuido en un porcentaje del

43,19% que corresponde a un valor en cifras de $ -10.032,56 esto

significa que la cooperativa disminuy6 los fondos y por tanto no se

encuentra lista para enfrentar pagos de deudas, retiros de ahorros y

otros.
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El rubro Cartera de créditos, que es uno de los de mayor significancia
en todas las entidades financieras ya que gracias a este se obtiene
los ingresos en la generacion de interés cobrados, se incrementd en

un 11,7%, significando un valor en cifras de $100.146,47.

Las Cuentas por cobrar, en las cuales se reflejan intereses por cobrar
de créditos y otras cuentas por cobrar varias, se incrementé en un
100,32% cuyo valor en cifras es de $7.615,57.

El rubro propiedades y equipos, tuvo un incremento del 40,92%, esto
es debido a que se adquirido nuevo equipo de computacion y ciertos
muebles, lo cual hace que suba el valor en las cuentas Muebles,

enseres, equipos de oficina y equipos de computacion.

Asi mismo, el rubro Otros Activos, sufre un deterioro del -9,67%, en él
se encuentran los gastos y pagos anticipados, gastos diferidos y
materiales, mercaderias e insumos, existiendo una disminucion de
$ -457,81.

Referente a los pasivos, encontramos la cuenta Depdsitos a la vista,
que es el rubro que representa a los depdsitos de clientes en general,
este aumenta en un 10,53%, es decir aumentd en un valor de $
30.858,32.

Asi mismo los Depésitos a Plazo, también crecen en un 53,69%
representado en un valor de $ 26.446,45 lo cual es beneficioso para la

cooperativa.

En cuanto a depdsitos restringidos también ha aumentado en un
13,48% que equivale al valor de $ 13.494,57.

Respecto a las Cuentas por Pagar y Otros Pasivos también han

aumentado en un 16,7% y 4,58% respectivamente.
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e El Capital Social de la Cooperativa se incrementa del 2012 al 2013 en
un 11,29%.

Como consecuencia del analisis horizontal, se puede concluir que el periodo

2013 es mejor que el 2012, por cuanto se evidencia el crecimiento en la
mayoria de los rubros de importancia.

1. TENDENCIA DE CRECIMIENTO O DISMINUCION DEL ACTIVO
ANOS 2012 - 2013

Cuadro N° 10

2012 2013 DIFERENCIA %

894.438,32 992.885,22 98.446,90 9,92%

Grafico N° 10: Activo 2012 — 2013

ACTIVO (2012 - 2013)

2012 2013

Fuente: Estado de Resultados Cacpe Zamora Agencia Paquisha
Elaboracién: La autora
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ANALISIS:

El Activo respecto a los periodos 2012 y 2013 se ha podido evidenciar que

existio una tendencia de crecimiento del 9,92% equivalente en cifras a

98.446,90 esto se debe al aumento de préstamos que se ha otorgado a los

socios de la cooperativa.

2. TENDENCIA DE CRECIMIENTO O DISMINUCION DEL PASIVO
ANOS 2012 - 2013

Cuadro N° 11

2012

2013

DIFERENCIA

%

832.870,30

924.363,13

91.492,83

9,90%

Grafico N° 11: Pasivo 2012 - 2013

PASIVO (2012 - 2013)

2012

2013

Fuente: Estado de Resultados Cacpe Zamora Agencia Paquisha

Elaboracion: La autora
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ANALISIS:

El Pasivo en el periodo 2013 de igual forma se tuvo una tendencia de

crecimiento del 9,90% ya que existido una diferencia en cifras de 91.492,83

respecto al afio 2012. Esto se produjo debido al aumento de depdsitos a la

vista y depdsitos a plazo por parte de los socios de la cooperativa.

f.2.3 ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE OPERACIONES AL 31 DE DICIEMBRE

AL 31 DE DICIEMBRE DEL

DEL 2013 2012 DIFERENCIAS %
DESCRIPCION SUBTOTAL TOTAL SUBTOTAL TOTAL
INGRESOS INGRESOS
INT. Y DESC. GANADOS 153.188,94 140.366,73 12.822,21 8,37%
INT. CARTERA DE CRED 153.188,94 140.366,73
INGRESOS POR SERVIC. 659,55 471,50 188,05 28,51%
MANEJO Y COBRANZAS 502,00 347,00
SERVICIOS COOPERATI. 13,00 21,00
OTROS SERVICIOS 144,55 103,50
OTROS INGRESOS 769,88 268,92 500,96 65,07%
RECUP. DE ACT. FIN. 769,88 268,92
PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00 62.767,12 -62.767,12 -100%
TOTAL INGRESOS | 154.618,37 TOT. ING. 203.874,27 -49.255,90 | -24,16%
GASTOS GASTOS
INTERESES CAUSADOS 40.991,37 42.147,76 -1.156,39 -2,74%
OBLIG. CON EL PUBLICO 22.418,78 24.571,76
OBLIGACIONES FINANC. 18.572,59 17.576,00
PROVICIONES 9.627,59 4.851,09 4.776,50 98,46%
CARTERA DE CREDITOS 9.627,59 4.851,09
GASTOS DE OPERACION 40.042,95 31.711,31 8.331,64 26,27%
GASTOS DE PERSONAL 15.261,77 10.719,60
SERVICIOS VARIOS 19.753,45 17.579,26
IMPUES, CONTRIB. MUL 18,90 11,20
DEPRECIACIONES 0,00 905,76
AMORTIZACIONES 623,09 834,35
OTROS GASTOS 3.665,26 1.661,14
TOTAL GASTOS | 90.661,91 TOT. GAST. 78.710,16 11.951,75 13,18%
EXCEDENTE BRUTO | 63.956,46 EXC. BR. 125.164,11 -61.207,65 | -48,90%
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f.2.4 ANALISIS E INTERPRETACION

Al comparar el estado de resultados de la Cooperativa respecto a los

periodos 2012 vs. 2013, se ha obtenido los siguientes resultados:

INGRESOS

A través del andlisis se puede observar que los ingresos durante el periodo
2013 han tenido una disminucion porcentual del -24,16%, esto fue debido a
qgue en el aflo 2012 la cooperativa ha tomado como parte de los ingresos al
rubro pérdidas y ganancias es decir la utilidad del afio 2011, por ende éste
rubro permite que no se evidencie crecimiento respecto al afio anterior, ya

que para el afio 2013 no se registra tal rubro.

Siguiendo con el analisis se observa que la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha ha incrementado sus Ingresos
Financieros (Valores provenientes del cobro de intereses por crédito) en un
8,37% ($12.822,21) dicha variacion se debe a la colocacién de créditos,

recursos obtenidos por ingresos propios.

GASTOS

Al hablar de los Gastos Financieros se observa que estos aumentan en un
13,18% ($11.951,75) ocasionando como resultado un margen financiero
considerable en relacion al afio 2012, pero de igual forma resulta suficiente
para cubrir los gastos operacionales. El rubro de provisiones y gastos
operacionales han incrementado en un 98,46% y 26,27% respectivamente;
esto debido a que la administracién tom6 medidas como publicidad para
incrementar las captaciones de nuevos socios. Al final del ejercicio
econdémico 2012, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda.
Agencia Paquisha muestra un resultado $ 125.164,11 mientras que para el
afio 2013 la utilidad del ejercicio disminuyd considerablemente, ya que se
presenta una disminucion del -48,90%% ($ -61.207,65) esto a consecuencia

del traslado del rubro pérdidas y ganancias que se consideré en el afio 2012.
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f.3 APLICACION DE LOS INDICES FINANCIEROS

El analisis de indices o razones comprende los métodos de calculo e
interpretacion de indices financieros con el fin de determinar el desempefio y

posicion de una empresa o0 cooperativa.

No obstante el analisis de razones no consiste Unicamente en la aplicacion
de una determinada formula, tras de lo cual se obtiene una razén o indice
dado; lo importante aqui es la interpretacion del valor de tal indice cuya
finalidad es evaluar el desempefio pasado, presente o inclusive predecir el

futuro de la cooperativa.

Para calcular las razones financieras se toma como base los datos que

estan constando tanto en el Balance General y el Estado de Resultados.

Es importante para un mejor analisis, considerar informacién minimo de dos

periodos consecutivos.

f.3.1 INDICES QUE MIDEN LA LIQUIDEZ

Se refiere a la capacidad que tiene la empresa para cubrir al vencimiento las
deudas de corto plazo y para atender con normalidad sus operaciones
financieras.

INDICE DE SOLVENCIA O RAZON CORRIENTE:

El indice de solvencia o raz6n corriente sirvié para medir la capacidad de la

cooperativa para cumplir con sus obligaciones financieras, deudas o pasivos

a corto plazo.

e Suférmulaes:

ACTIVO CORRIENTE

RAZON CORRIENTE = e e ENTE
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ACTIVO CORRIENTE: 2012 2013
FONDOS DISPONIBLES 23.229,56| 13.197,00
CARTERA DE CREDITOS 856.013,06| 956.159,53
CUENTAS POR COBRAR 7.591,11| 15.206,68
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 886.833,73| 984.563,21

PASIVO CORRIENTE: 2012 2013
DEPOSITOS A LA VISTA 293.048,17| 323906,49
DEPOSITOS A PLAZO 49.259,04 75705,49
DEPOSITOS RESTRINGIDOS 100.137,02| 113631,59
TOTAL PASIVO CORRIENTE 442.444,23| 513.243,57

Al 31 de Diciembre del 2012

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA

ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

RAZON CORRIENTE =

886.833,73

RAZON CORRIENTE = m

RAZON CORRIENTE = 2,00
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2013

ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

RAZON CORRIENTE =

984.563,21

RAZON CORRIENTE = 513.243,

RAZON CORRIENTE = 1,92

ANALISIS:

La cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha,
dispuso de $ 2,00 y $ 1,92 para cancelar cada dolar del pasivo corriente
dentro del ciclo de operacion de los afios 2012 y 2013 respectivamente. Este
indice no garantiza que estos activos puedan significar un flujo efectivo

suficiente para cumplir con sus obligaciones.

INDICE DE LIQUIDEZ O PRUEBA ACIDA:

Este indice se utilizd6 para determinar la capacidad que tiene la cooperativa

para enfrentar las obligaciones contraidas a corto plazo.

e Suférmulaes:

ACTIVO CORRIENTE — CARTERA DE CREDITOS
PASIVO CORRIENTE

PRUEBA ACIDA =
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ACTIVO CORRIENTE: 2012 2013
FONDOS DISPONIBLES 23.229,56 13.197,00
CARTERA DE CREDITOS 856.013,06| 956.159,53
CUENTAS POR COBRAR 7.591,11 15.206,68
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 886.833,73| 984.563,21

PASIVO CORRIENTE: 2012 2013
DEPOSITOS A LA VISTA 293.048,17| 323906,49
DEPOSITOS A PLAZO 49.259,04 75705,49
DEPOSITOS RESTRINGIDOS 100.137,02 113631,59
TOTAL PASIVO CORRIENTE 442.444.23 | 513.243,57

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2012

ACTIVO CORRIENTE - CARTERA DE CREDITOS

PRUEBA ACIDA =

PRUEBA ACIDA =

PASIVO CORRIENTE

886.833,73 — 856.013,06

PRUEBA ACIDA = 0,07

442.444,23
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2013

ACTIVO CORRIENTE - CARTERA DE CREDITOS
PASIVOS CORRIENTES

PRUEBA ACIDA =

984.563,21 — 956.159,53
513.243,57

PRUEBA ACIDA =

PRUEBA ACIDA = 0,06

ANALISIS:;

La prueba &cida que se realizé a los estados financieros de la cooperativa de
Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha, resulté que
dispone de $ 0,07 y $ 0,06 para cancelar cada ddélar del pasivo corriente
dentro de los afios 2012 y 2013 respectivamente. Esto quiere decir que por
cada délar que debe la empresa, dispone de 0,07 y 0,06 centavos para
pagarlo, por ende la cooperativa no estaria en condiciones de pagar la

totalidad de sus pasivos a corto plazo sin recuperar cartera.

CAPITAL DE TRABAJO:

El capital de trabajo es la capacidad que tiene una cooperativa para llevar a

cabo sus actividades con normalidad en el corto plazo.

e Suférmulaes:

CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVO CORRIENTE — PASIVO CORRIENTE
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ACTIVO CORRIENTE: 2012 2013
FONDOS DISPONIBLES 23.229,56 13.197,00
CARTERA DE CREDITOS 856.013,06| 956.159,53
CUENTAS POR COBRAR 7.591,11 15.206,68
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 886.833,73| 984.563,21

PASIVO CORRIENTE: 2012 2013
DEPOSITOS A LA VISTA 293.048,17| 323906,49
DEPOSITOS A PLAZO 49.259,04 75705,49
DEPOSITOS RESTRINGIDOS 100.137,02 113631,59
TOTAL PASIVO CORRIENTE 442.444.23 | 513.243,57

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA LTDA.

AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2012

CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVO CORRIENTE — PASIVO CORRIENTE

CAPITAL DE TRABAJO = 886.833,73 — 442.444,23

CAPITAL DE TRABAJO = $ 444.389,50

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA

LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2013

CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVO CORRIENTE — PASIVO CORRIENTE

CAPITAL DE TRABAJO =984.563,21 — 513.243,57

CAPITAL DE TRABAJO =$471.319,64
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ANALISIS:

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha
cuenta con $ 444.38950 y $ 471.319,64 en los afios 2012 y 2013
respectivamente, después de haber cubierto los pasivos corrientes. Es decir
que la entidad cuenta con recursos para operar si se pagan todos los

pasivos a corto plazo.

f.3.1 INDICES QUE MIDEN LA ESTRUCTURA FINANCIERA

La estructura financiera es la forma en que se financian los activos de una
empresa, es decir la capacidad que tiene la cooperativa para hacer frente a
sus obligaciones actuales y futuras a su vencimiento.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO:

La Razon de Endeudamiento mide la intensidad de toda la deuda de la

empresa con relacién a sus fondos, mide el porcentaje de fondos totales

proporcionado por los acreedores.

e Su férmulaes:

TOTAL DEL PASIVO

RAZON DE ENDEUDAMIENTO =
TOTAL DEL ACTIVO

ACTIVO: 2012 2013
ACTIVO CORRIENTE 886.833,73| 984.563,21
ACTIVO NO CORRIENTE 7.604,59 8.322,01

TOTAL ACTIVO 894.438,32| 992.885,22
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PASIVO: 2012 2013

PASIVO CORRIENTE 442.444.23 | 513.243,57

PASIVO NO CORRIENTE 390.426,07| 411.119,56

TOTAL PASIVO| 832.870,30| 924.363,13

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2012

RAZON DE ENDEUDAMIENTO =1OTALPASIVO
TOTAL ACTIVO

832.780,30

RAZON DE ENDEUDAMIENTO = m

RAZON DE ENDEUDAMIENTO = 0,93

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2013

RAZON DE ENDEUDAMIENTO =TOTAL DEL PASIVO
TOTAL DEL ACTIVO

924.363,13

RAZON DE ENDEUDAMIENTO = m

RAZON DE ENDEUDAMIENTO = 0,93




ANALISIS:

Este indice permitié evaluar el nivel de endeudamiento de la cooperativa.

Esto significa que el Total del Activo se encuentra financiado con el 93% del

Pasivo tanto en el aino 2012 como en el aio 2013. Por tanto la estructura de

financiamiento en ambos afos tiene un mayor riesgo de insolvencia, puesto

que las actividades operativas se las esta financiando mayormente con el

capital de los socios de toda Cooperativa, ya que el capital solo de la

Agencia Paquisha no alcanza para financiar los créditos que tiene la misma.

CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO:

Este indicador establece que porcentaje del total de pasivos con terceros

tiene vencimiento corriente, es decir a menos de un afio.

e Suférmulaes:

CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO =

PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PASIVO CORRIENTE: 2012 2013
DEPOSITOS A LA VISTA 293.048,17| 323906,49
DEPOSITOS A PLAZO 49.259,04 75705,49
DEPOSITOS RESTRINGIDOS 100.137,02 113631,59
TOTAL PASIVO CORRIENTE 442.444,23| 513.243,57

PASIVO: 2012 2013
PASIVO CORRIENTE 442.444,23 | 513.243,57
PASIVO NO CORRIENTE 390.426,07 | 411.119,56
TOTAL PASIVO 832.870,30| 924.363,13

87




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2012

PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO =

442.444,23
832.870,30

CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO =

CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO = 0,5312 * 100%

CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO = 53,12%

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2013

PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO =

513.243,57
924.363,13

CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO =

CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO = 0,5552 * 100%

CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO = 55,52%

ANALISIS:;

Durante los periodos 2012 y 2013, el 53,12% y 55,52% sobre la totalidad de
las obligaciones con terceras personas es en un plazo menor a un afio, por
tanto los administradores de la cooperativa deben contar con reservas
suficientes para solventarlas y cumplir con los compromisos establecidos

con sus clientes.
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RENTABILIDAD SOBRE INGRESOS:

Este indice indica cuanto beneficio se obtiene por cada dolar de venta, en

otras palabras, cuanto gana la cooperativa por cada dolar que vende.

e Sufoérmulaes:

RENTABILIDAD SOBRE INGRESOS =

UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL INGRESOS

UTILIDAD: 2012 2013
TOTAL INGRESOS 203.874,27| 154.618,37
TOTAL GASTOS 78.710,16 90.661,91
UTILIDAD DEL EJERCICIO 125.164,11 63.956,46

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2012

UTILIDAD DEL EJERCICIO

RENTABILIDAD SOBRE INGRESOS = TOTAL INGRESOS

125.164,11

RENTABILIDAD SOBRE INGRESOS = 203.87427

RENTABILIDAD SOBRE INGRESOS = 0,61

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2013

UTILIDAD DEL EJERCICIO

RENTABILIDAD SOBRE INGRESOS = TOTAL INGRESOS

63.956,46

RENTABILIDAD SOBRE INGRESOS = 154.61837

RENTABILIDAD SOBRE INGRESOS =0,41
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ANALISIS:

La rentabilidad que la cooperativa obtiene sobre los ingresos totales es de $
0,61 (2012) y $ 0,41 (2013) lo que permite observar un decrecimiento a
través de estos 2 afos, pero cabe recalcar que en ambos periodos son
ingresos significativos ya que han permitido contar con disponibilidad para
solventar demas gastos en los diferentes rubros que se presentan en el
estado financiero como también ha ayudado al mejoramiento de la entidad
ya que con estas ganancias la cooperativa en general ha ido mejorando su

nivel de infraestructura.

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO:

Este indice mide la rentabilidad de los activos de la cooperativa,
estableciendo para ello una relacion entre la utilidad del ejercicio y los

activos totales.

e Suférmulaes:

UTILIDAD DEL EJERCICIO

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO =

TOTAL ACTIVO

UTILIDAD: 2012 2013
TOTAL INGRESOS 203.874,27| 154.618,37
TOTAL GASTOS 78.710,16 90.661,91
UTILIDAD DEL EJERCICIO 125.164,11 63.956,46

ACTIVO: 2012 2013
ACTIVO CORRIENTE 886.833,73| 984.563,21
ACTIVO NO CORRIENTE 7.604,59 8.322,01

TOTAL ACTIVO 894.438,32| 992.885,22
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA

Al 31 de Diciembre del 2012

UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO=

125.164,11

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTNO="T"T"T""-
894.438,32

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIvVo= 0,14

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2013

UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO=

63.956,46

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO=—""7—
992.885,22

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO= 0,06

ANALISIS:

El rendimiento sobre el activo o recursos totales invertidos es de $0,14
(2012) y $0,06 (2013); lo que resulta un valor relativamente bajo si se

compara con la inversion realizada.
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RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO:
Este indicador sefiala, como su nombre lo indica, la tasa de rendimiento que
obtiene la cooperativa, respecto de su inversion representada en el patrimonio

registrado contablemente.

e Suférmulaes:

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO = UTILIDAD DEL EJERCICIO
PATRIMONIO
UTILIDAD: 2012 2013
TOTAL INGRESOS 203.874,27| 154.618,37
TOTAL GASTOS 78.710,16|  90.661,91
UTILIDAD DEL EJERCICIO 125164,11|  63.956,46
PATRIMONIO: 2012 2013
TOTAL ACTIVOS 894.438 32| 99288522
TOTAL PASIVOS 832.870,30| 92436313
PATRIMONIO 61.568,02| 68.522,09

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2012

UTILIDAD DEL EJERCICIO
PATRIMONIO

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO=

125.164,11

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO=
61.568,02

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO= 2,03
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Al 31 de Diciembre del 2013

UTILIDAD DEL EJERCICIO
PATRIMONIO

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO=

63.956,46
68.522,09

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO=

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO= 0,93

ANALISIS:

Este indice permitié verificar el nivel de rendimiento sobre el patrimonio de la
cooperativa, obteniendo $2,03 (2012) y $0,93 (2013); experimentandose un
decrecimiento en los resultados obtenidos, en virtud a las entradas de
efectivo por los diversos rubros que comprenden los ingresos de la

cooperativa.
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g) DISCUSION:

INFORME DE ANALISIS FINANCIERO

“ANALISIS E INTERPRETACION FINANCIERA A LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LA COOPERATIVA DE
AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA LTDA.
AGENCIA PAQUISHA, DE LA PROVINCIA DE
ZAMORA CHINCHIPE, CORRESPONDIENTE AL
PERIODO 2012 Y 2013".

ANALISTA: Fanny Maricela Espejo Pena
DIRIGIDO A: Ing. Maira Gonzalez
PERIODO: 2012 - 2013

Loja - Ecuador
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CARTA DE PRESENTACION

Zamora, septiembre del 2014
Ingeniera
Mayra Ordofiez
GERENTE COOPERATIVA CACPE ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA
Ciudad.-
De mi consideracion:
Por medio del presente me complace hacerle conocer los resultados del
analisis financiero a los estados financieros de la cooperativa que usted
dirige correspondiente a los periodos 2012 y 2013, esperando que los

mismos sean de utilidad para futuras decisiones a tomarse en bienestar de

la cooperativa.
Particular que emito a usted para los fines pertinentes.

Atentamente,

Fanny Maricela Espejo Pefa
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INFORME DE LA INTERPRETACION DEL ANALISIS VERTICAL DEL
BALANCE GENERAL

ANO 2012

ACTIVO

En el afo 2012, el activo que tuvo mayor participacion es la Cartera de
Créditos con el 95,70%, lo que nos indica que la mayor parte de los recursos

de la cooperativa estan destinados a la entrega de créditos.

Los Fondos Disponibles, en cambio tuvieron una participacion del 2,60%
relacionado con el total de activos, lo que significa que la cooperativa pudo
haber presentado problemas de liquidez y alcanzar a su vez dificultades para
cubrir las necesidades de cada uno de los socios y por ende un normal
progreso de las operaciones crediticias. Asi mismo las Cuentas por Cobrar
tuvieron un porcentaje de participacion del 0,85%, esto revela cuentas
pendientes de cobro que deberan contar con su proceso de recuperacion
para generar liquidez. Al referirnos a las Propiedades y Equipos, se puede
decir que los mismos no tienen un porcentaje de participacion aceptable, ya
que solo es del 0,32%, asi como también la cuenta Otros Activos representa
un 0,53% que no es un valor significativo pero sin embargo sigue siendo un

activo improductivo.

PASIVO

Dentro del Pasivo podemos observar que la principal fuente de
financiamiento con la que cuenta la cooperativa son Otros pasivos con el
41,06% que corresponde a transferencias internas, seguidamente esta en
un 32,76% la cuenta depdsitos a la vista, es decir dinero que los socios
pueden retirar segun sus necesidades, solo el 5,51% corresponde a plazo
fijo, asi como también el 11,20% se tiene en depdsitos restringidos; y sélo
el 2,59% en Cuentas por pagar que es un porcentaje no muy significado

respecto a los pasivos.
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PATRIMONIO

En el patrimonio, la Unica cuenta que se tiene y que corresponde a una
participacion mas relevante es el Capital Social con un 6,88%, lo que
significa que la cooperativa se ha ido capitalizando por la apertura de nuevas

cuentas.

ANO 2013

ACTIVO

Durante el afio 2013, la Cartera de Créditos tuvo una participacion del
96,30% a consecuencia del aumento de la colocacion créditos, los Fondos
Disponibles alcanzaron un nivel bajo del 1,33% en relacion al total de
activos, pero en Cuentas por Cobrar aumento al 1,53% respecto al afio

anterior.

El rubro Propiedades y Equipos aumentaron al 0,41% respecto al periodo
2012, pero disminuyé la cuenta otros activos al 0,43% variaciones no muy

significativas dentro de los activos.

PASIVO

Dentro del Pasivo de igual forma que en el periodo anterior el rubro mas
significativo es la cuenta Otros Pasivos con un 38,68%, el 32,62% en la
cuenta depdsitos a la vista porcentaje que se mantiene respecto al afio
anterior, solo el 7,62% corresponde a plazo fijo y el 11,44% en depdsitos
restringidos. En el rubro Cuentas por pagar ha aumentado una minima
diferencia al 2,72%.

PATRIMONIO

Al patrimonio de la cooperativa en parte lo fortalece las aportaciones de los

socios ya que cuentan en este rubro con el 6,90%.
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ACTIVO

En este periodo el activo que tuvo mayor participacion es la cartera de
créditos con el 95,70%, lo que nos indica que la mayor parte de los recursos

de la Cooperativa estan destinados a la entrega de créditos.

Los fondos disponibles, en cambio tuvieron una participacion del 2,60%
relacionado con el total de activos, lo que significa que la Cooperativa pudo
haber presentado problemas de liquidez y alcanzar a su vez dificultades para
cubrir las necesidades de cada uno de los socios y por ende un normal

progreso de las operaciones crediticias.

Asi mismo las cuentas por cobrar tuvieron un porcentaje de participacion del
0,85%, esto revela cuentas pendientes de cobro que deberan contar con su
proceso de recuperacion para generar liquidez. Al referirmmos a las
propiedades y equipos, se puede decir que los mismos no tienen un
porcentaje de participacion aceptable, ya que solo es del 0,32%, asi como
también la cuenta otros activos representa un 0,53% que no es un valor

significativo pero sin embargo sigue siendo un activo improductivo.

PASIVO

Dentro del pasivo podemos observar que la principal fuente de
financiamiento con la que cuenta la Cooperativa son otros pasivos con el
41,06% que corresponde a transferencias internas, seguidamente esta en
un 32,76% la cuenta depdsitos a la vista, es decir dinero que los socios
pueden retirar segun sus necesidades, solo el 5,51% corresponde a plazo
fijo, asi como también el 11,20% se tiene en depdsitos restringidos; y solo
el 2,59% en cuentas por pagar que es un porcentaje no muy significado

respecto a los pasivos.
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PATRIMONIO

En el patrimonio, la Unica cuenta que se tiene y que corresponde a una
participacion mas relevante es el capital social con un 6,88%, lo que significa
que la Cooperativa se ha ido capitalizando por la apertura de nuevas

cuentas.

ANO 2013

ACTIVO

En este afo la cartera de créditos tuvo una participaciéon del 96,30% a
consecuencia del aumento de la colocacion créditos, los fondos disponibles
alcanzaron un nivel bajo del 1,33% en relacion al total de activos, pero en

cuentas por cobrar aumenté al 1,53% respecto al afio anterior.

El rubro propiedades y equipos aumentaron al 0,41% respecto al periodo
2012, pero disminuy0 la cuenta otros activos al 0,43% variaciones no muy

significativas dentro de los activos.

PASIVO

Dentro del pasivo de igual forma que en el periodo anterior el rubro méas
significativo es la cuenta otros pasivos con un 38,68%, el 32,62% en la
cuenta depdsitos a la vista porcentaje que se mantiene respecto al afio
anterior, solo el 7,62% corresponde a plazo fijo y el 11,44% en depdsitos
restringidos. En el rubro cuentas por pagar ha aumentado una minima

diferencia al 2,72%.

PATRIMONIO

Al patrimonio de la Cooperativa en parte lo fortalece las aportaciones de los

socios ya que cuentan en este rubro con el 6,90%.
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INFORME DE LA INTERPRETACION DEL ANALISIS VERTICAL DEL
ESTADO DE RESULTADOS

ANO 2012

En este periodo el 68,85% de los ingresos, corresponden a los Intereses
ganados por cartera de créditos, indicador que resulta suficiente para
generar un margen financiero adecuado que permite proteger las
obligaciones financieras, con el publico y los gastos operativos, ya que se
genera una utilidad minima de $ 203.874,27 cabe indicar que en éste afio se

incluyeron las pérdidas y ganancias del periodo anterior.

ANO 2013

Dentro de este ejercicio econdmico los ingresos financieros tuvieron una
participacion del 99,08%, que relacionados con el afio anterior se habla de
un incremento, en este caso al igual que el anterior periodo se cubre los
gastos financieros, llegando a obtener asi el margen financiero, a su vez
también cubre en su totalidad los gastos operacionales, lo que da como
resultado un margen operacional positivo; por lo que los ingresos no
operacionales cubren dichos gastos obteniendo asi una utilidad de
$ 63.956,46, que viene a representar que las actividades de intermediacion
financiera en este afio han continuado mejorando, llegando a fortalecer las
captaciones de recursos siendo estos revertidos en la colocacién de

créditos.

INFORME DE LA INTERPRETACION DEL ANALISIS HORIZONTAL DEL
BALANCE GENERAL

Al comparar los estados financieros de los periodos 2012 vs. 2013, en sus

principales componentes se ha obtenido los siguientes resultados:

e Los Fondos disponibles han disminuido en un porcentaje del - 43,19%

gue corresponde a un valor en cifras de $ -10.032,56 esto significa
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gue la cooperativa disminuy6 los fondos y por tanto no se encuentra
lista para enfrentar pagos de deudas, retiros de ahorros y otros.

El rubro Cartera de créditos, que es uno de los de mayor significancia
en todas las entidades financieras ya que gracias a este se obtiene
los ingresos en la generacion de interés cobrados, se incrementd en

un 11,7%, significando un valor en cifras de $100.146,47.

Las Cuentas por cobrar, en las cuales se reflejan intereses por cobrar
de créditos y otras cuentas por cobrar varias, se incrementé en un
100,32% cuyo valor en cifras es de $7.615,57.

El rubro propiedades y equipos, tuvo un incremento del 40,92%, esto
es debido a que se adquirido nuevo equipo de computacién y ciertos
muebles, lo cual hace que suba el valor en las cuentas Muebles,

enseres, equipos de oficina y equipos de computacion.

Asi mismo, el rubro Otros Activos, sufre un deterioro del -9,67%, en él
se encuentran los gastos y pagos anticipados, gastos diferidos y
materiales, mercaderias e insumos, existiendo una disminucion de
$ -457,81.

Referente a los pasivos, encontramos la cuenta Depdsitos a la vista,
gue es el rubro que representa a los depdésitos de clientes en general,
este aumenta en un 10,53%, es decir aumentd en un valor de $
30.858,32.

Asi mismo los Depositos a Plazo, también crecen en un 53,69%
representado en un valor de $ 26.446,45 lo cual es beneficioso para la

cooperativa.

En cuanto a depdsitos restringidos también ha aumentado en un
13,48% que equivale al valor de $ 13.494,57.
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e Respecto a las Cuentas por Pagar y Otros Pasivos también han

aumentado en un 16,7% y 4,58% respectivamente.

e El Capital Social de la Cooperativa se incrementa del 2012 al 2013 en
un 11,29%.

Como consecuencia del analisis horizontal, se puede concluir que el periodo
2013 es mejor que el 2012, por cuanto se evidencia el crecimiento en la

mayoria de los rubros de importancia.

INFORME DE LA INTERPRETACION DEL ANALISIS HORIZONTAL DEL
ESTADO DE RESULTADOS

Al comparar el estado de resultados de la Cooperativa respecto a los
periodos 2012 vs. 2013, se ha obtenido los siguientes resultados:

INGRESOS

A través del analisis se puede observar que los ingresos durante el periodo
2013 han tenido una disminucion porcentual del -24,16%, esto fue debido a
gue en el afio 2012 la cooperativa ha tomado como parte de los ingresos al
rubro pérdidas y ganancias es decir la utilidad del afio 2011, por ende éste
rubro permite que no se evidencie crecimiento respecto al afilo anterior, ya

que para el afio 2013 no se registra tal rubro.

Siguiendo con el analisis se observa que la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Cacpe Zamora Ltda., Agencia Paquisha ha incrementado sus Ingresos
Financieros (Valores provenientes del cobro de intereses por créditos) en un
8,37% ($12.822,21) dicha variacion se debe a la colocacién de créditos,

recursos obtenidos por ingresos propios.
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GASTOS

Al hablar de los Gastos Financieros se observa que estos aumentan en un
13,18% ($11.951,75) ocasionando como resultado un margen financiero
considerable en relacion al afio 2012, pero de igual forma resulta suficiente
para cubrir los gastos operacionales. El rubro de provisiones y gastos
operacionales han incrementado en un 98,46% y 26,27% respectivamente;
esto debido a que la administracion tom6 medidas como publicidad para

incrementar las captaciones de nuevos socios.

Al final del ejercicio econdmico 2012, la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha muestra un resultado $ 125.164,11
mientras que para el afio 2013 la utlidad del ejercicio disminuyo
considerablemente, ya que se presenta una disminucion del -48,90%
($ -61.207,65) esto a consecuencia del traslado del rubro pérdidas y

ganancias que se considero en el afio 2012.

INFORME DE LA INTERPRETACION DE LA APLICACION DE LOS
INDICES FINANCIEROS

INDICES QUE MIDEN LA LIQUIDEZ

INDICE DE SOLVENCIA O RAZON CORRIENTE:

Luego de realizar los calculos del indice de solvencia se determina que la
cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda., Agencia Paquisha,
dispuso de $ 2,00 y $ 1,92 para cancelar cada ddlar del pasivo corriente
dentro del ciclo de operacién de los afios 2012 y 2013 respectivamente. Este
indice no garantiza que estos activos puedan significar un flujo efectivo

suficiente para cumplir con sus obligaciones.
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INDICE DE LIQUIDEZ O PRUEBA ACIDA:

En la prueba acida que se realiz6 a los estados financieros de la cooperativa
de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha, resultd que
dispone de $ 0,07 y $ 0,06 para cancelar cada ddlar del pasivo corriente
dentro de los afios 2012 y 2013 respectivamente. Esto quiere decir que por
cada dolar que debe la empresa, dispone de 0,07 y 0,06 centavos para
pagarlo, por ende la cooperativa no estaria en condiciones de pagar la

totalidad de sus pasivos a corto plazo sin recuperar cartera.

CAPITAL DE TRABAJO:

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha
cuenta con $ 444.389,50 y $ 471.319,64 en los afos 2012 y 2013
respectivamente, después de haber cubierto los pasivos corrientes. Es decir
que la entidad cuenta con recursos para operar si se pagan todos los

pasivos a corto plazo.

INDICES QUE MIDEN LA ESTRUCTURA FINANCIERA

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Este indice permitié evaluar el nivel de endeudamiento de la cooperativa.
Esto significa que el Total del Activo se encuentra financiado con el 93% del
Pasivo tanto en el afio 2012 como en el afio 2013. Por tanto la estructura de
financiamiento en ambos afos tiene un mayor riesgo de insolvencia, puesto
que las actividades operativas se las esta financiando mayormente con el
capital de los socios de toda Cooperativa, ya que el capital solo de la

Agencia Paquisha no alcanza para financiar los créditos que tiene la misma.

CONCENTRACION DEL ENDEUDAMIENTO

Durante los periodos 2012 y 2013, el 53,12% y 55,52% sobre la totalidad de

las obligaciones con terceras personas es en un plazo menor a un afo, por
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tanto los administradores de la cooperativa deben contar con reservas
suficientes para solventarlas y cumplir con los compromisos establecidos

con sus clientes.

RENTABILIDAD SOBRE INGRESOS

La rentabilidad que la cooperativa obtiene sobre los ingresos totales es de $
0,61 (2012) y $ 0,41 (2013) lo que permite observar un decrecimiento a
través de estos 2 afios, pero cabe recalcar que en ambos periodos son
ingresos significativos ya que han permitido contar con disponibilidad para
solventar demas gastos en los diferentes rubros que se presentan en el
estado financiero como también ha ayudado al mejoramiento de la entidad
ya que con estas ganancias la cooperativa en general ha ido mejorando su

nivel de infraestructura.

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO

El rendimiento sobre el activo o recursos totales invertidos es de $0,14
(2012) y $0,06 (2013); lo que resulta un valor relativamente bajo si se

compara con la inversion realizada.

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO

Este indice permitié verificar el nivel de rendimiento sobre el patrimonio de la
cooperativa, obteniendo $2,03 (2012) y $0,93 (2013); experimentandose un

crecimiento en los resultados obtenidos, en virtud a las entradas de efectivo
por los diversos rubros que comprenden los ingresos de la cooperativa.

105



ESTRATEGIAS DE MEJORAMIENTO:

Las estrategias que se pueden brindar de acuerdo a los resultados obtenidos

son los siguientes:

» Realizar un estudio pormenorizado de sus estados financieros por lo
menos una vez al afio con el fin de conocer su situacion econémica y

empresarial.

» Aplicar indices de rentabilidad para conocer su capacidad de generar

recursos monetarios.
» Incrementar dentro de sus politicas el mantenimiento de reservas

para cubrir contingencias de orden financiero en el mediano y largo

plazo.
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h) CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

h.1 CONCLUSIONES:

Luego de haber concluido el trabajo de tesis sobre el Andlisis e
Interpretacion Financiera a los Estados Financieros de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha, de la provincia de
Zamora Chinchipe, correspondiente al periodo 2012 y 2013”, se llega a las

siguientes conclusiones:

1. Mediante el diagnéstico realizado al gerente y departamento financiero,
la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda., Agencia
Paquisha, necesita del analisis financiero para conocer su real situacion

econdmica — financiera.

2. El andlisis vertical me permitié determinar la participacion de cada una
de las cuentas de los estados financieros de la cooperativa durante los
periodos 2012 y 2013, evidenciando que en los periodos analizados la
cuenta de mayor participacién en los activos fue la Cartera de Créditos
con el 9570% ($856.013,06) y el 96,30% ($956.159,13)
respectivamente, en los Pasivos se recalcdé en ambos periodos el rubro
de Otros Pasivos que corresponde a las transferencias internas con un
41,06% ($367.253,80) en el 2012 y 38,68% ($384.077,63) en el 2013, en
el Patrimonio la cooperativa cuenta con una participaciéon del 6,88%
($61.568,02) y del 6,90% ($68.522,09) respectivamente. En el Estado de
Resultados el rubro significativo en los Ingresos son los Intereses de
Cartera de Créditos que corresponde al 68,85% ($140.366,73) en el
2012 y el 99,08% ($153.188,94) en el 2013; como también en los
Egresos estd el rubro de Obligaciones con el Publico con el 20,67%
($42.147,76) en el 2012 y el 26,51% ($40.991,37) en el 2013.

3. El analisis horizontal me permitié analizar el crecimiento o disminucion
de cada cuenta del estado financiero de la cooperativa de un periodo

respecto a otro, por ende las variaciones mas significativas se
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presentaron en la cuenta Activos que existié un crecimiento del 9,92%;
en los Pasivos de igual forma se obtuvo una tendencia de crecimiento
del 9,90%, esto se produjo debido al aumento de depdsitos a la vista y
depdsitos a plazo por parte de los socios de la cooperativa; por ende el
Patrimonio de la Cooperativa también se incrementa del 2012 al 2013 en
un 11,29%. En cuanto al Estado de Resultados se obtuvo que los
Ingresos del 2013 respecto al 2012 existiera una disminucion del -
24,16% esto se debidé que en el Balance de comprobacion tomaran en
cuenta como parte de los ingresos al rubro pérdidas y ganancias es decir
la utilidad del afio 2011, por ende éste rubro no permiti6 que se
evidencie el crecimiento respecto al afio anterior, ya que para el afo
2013 no se registra tal rubro. En cuanto a los Gastos se observo que
aumentaron en un 13,18% ($11.951,75) ocasionando como resultado un

margen financiero considerable en relacién al afio 2012.

De los resultados obtenidos en la aplicacion de los indicadores
financieros, la razon de endeudamiento esta con un 93% tanto en el
2012 como en el 2013, por tanto la estructura de financiamiento en
ambos afios tiene un mayor riesgo de insolvencia, puesto que las
actividades operativas se las esta financiando mayormente con el capital

de los socios de toda Cooperativa (matriz).

El segundo objetivo especifico se logré al obtener los resultados del
Andlisis e Interpretacion a los Estados Financieros de los afios 2012 —
2013, mediante la utilizacion de los métodos vertical, horizontal e indices
financieros, que permitieron medir la liquidez, solvencia, eficiencia y

eficacia financiera de la entidad para una correcta toma de decisiones.
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h.2 RECOMENDACIONES:

En base a las conclusiones planteadas del trabajo efectuado en la

cooperativa, se dejan las siguientes recomendaciones:

1. Al gerente de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda.,
Agencia Paquisha, se recomienda encargar al profesional contable
ejecutar un estudio pormenorizado de los informes contables que son
elaborados al finalizar el afo calendario, con el fin de conocer
situaciones adversas que pudieren afectar los intereses econémicos de
la cooperativa y que sirvan de base para la toma eficiente de decisiones

gerenciales.

2. Que el gerente de la Agencia, plantee nuevas politicas de
racionalizacion de costos, gastos, intereses por ahorros fijos y
financiamientos; con la finalidad de obtener mayor ingresos de los

cuenta ahorristas y evitar la elevada cartera vencida.

3. Se recomienda realizar este tipo de andlisis financiero ya que permite
obtener comparaciones entre un periodo y otro, lo cual es importante
para saber la situacién econdémica financiera en la cual se encuentra la

Agencia.

4. Es necesario que la Agencia implante un plan mas agresivo para obtener
mayor captaciones, y asi atender de mejor manera las necesidades de
los socios, puesto que no resulta favorable que la institucién pida dinero

a la matriz por cumplir con las necesidades crediticias de los socios.

5. El objetivo mismo de Ila presente tesis, es contribuir de manera
significativa con la Agencia, por lo que se sugiere tomar en cuenta las
recomendaciones brindadas, asi como los procedimientos aplicados,
para conocer la situacion financiera y economica por la que atraviesa la

misma.
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j) Anexos

PROYECTO APROBADO

a. TEMA:

“‘Analisis e interpretacion financiera a los Estados Financieros de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora Ltda., Agencia
Paquisha, de la Provincia de Zamora Chinchipe, correspondiente al
periodo 2012 y 2013”.

b. PROBLEMATICA

A nivel mundial en los ultimos afios se ha venido considerando la
importancia de realizar oportunos analisis financieros tanto en las
empresas publicas como privadas, ya que éstos permiten mejorar el

accionar econémico financiero de todas las empresas.

A nivel nacional se considera que aun existen muchas empresas que
no llevan adecuadamente sus Estados Financieros, donde algunas de
ellas inconscientemente desconocen las consecuencias que trae
consigo la no realizacion de un analisis financiero correcto, el mismo
que conlleva a corto o mediano plazo el descrecimiento de las

empresas.

A nivel regional como es el oriente ecuatoriano, existen empresas que
han cerrado debido a un mayor desconocimiento sobre la importancia
de contar con un profesional en el area contable para la respectiva
realizaciéon de los analisis financieros, ya que consideran que esto
solo conllevaria a gastos administrativos, razén por la cual sin darse
cuenta que esta anomalia afecta al desarrollo y crecimiento de la
misma por cuanto el hecho de que no se cumplan con los principios y
normas contables trae como consecuencia problemas graves para la

empresa u organizacion.
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El andlisis financiero comprende la utilizacion de métodos como el
analisis horizontal, analisis vertical y la aplicacion de ciertos
indicadores financieros los mismos que de acuerdo a los resultados
obtenidos, les permitiran realizar los correctivos pertinentes durante el
ejercicio econdmico. Razoén por la cual, el analisis financiero se torna
importante, porque es una técnica o herramienta que mediante el
empleo de métodos de estudio, permite entender y comprender el
comportamiento del pasado financiero de una entidad y conocer su

capacidad de financiamiento e inversion propia.

Cabe sefalar que la carencia de entidades financieras y la dificultad
que han tenido los pequefios y medianos productores del canton
Paquisha, para acceder a un crédito bancario o incrementar sus
ahorros, ha incitado a la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe
Zamora Ltda., a poner su mirada en esta parte del cantén con la
finalidad de la creacibn de una nueva Agencia en este canton
Paquisha, provincia de Zamora Chinchipe, con la ilusién de que esta
institucion financiera impulse el desarrollo econdémico de sus

asociados.

Con todo este andlisis efectuado y, mediante una entrevista realizada
a la gerente de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora
Ltda. Agencia Paquisha, se ha podido constatar que los directivos de
la Cooperativa, no se han preocupado por exigir que se realice un
adecuado andlisis financiero que permita mostrar en forma real, las
condiciones econdmicas y financieras, en las que se encuentra la
entidad y con ello, mejorar el control interno de sus actividades
administrativas, financieras y contables, asi mismo, otro de los
problemas que se presenta en la Cooperativa, es que no se aplican
los indicadores financieros que le permita conocer con certeza su
solvencia, liquidez, eficiencia y rentabilidad en todos los servicios que

ofrece.
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Por tal razén, he creido conveniente analizar e investigar el siguiente
problema: “LA CARENCIA DE ANALISIS FINANCIERO EN LA
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA LTDA.
AGENCIA PAQUISHA, NO HA PERMITIDO TOMAR LAS MEDIDAS
CORRECTIVAS PARA LA CONSECUCION DE SUS OBJETIVOS
INSTITUCIONALES”.

Para lo cual se torna indispensable realizar un estudio profundo y
critico sobre la forma de realizar sus operaciones econdmicas,
actividades administrativas y de servicio, para luego plantear las
respectivas conclusiones y recomendaciones que ayuden a la
Cooperativa a mejorar su funcionamiento, crecimiento y desarrollo en
forma rentable y eficiente, mediante el cumplimiento de sus objetivos

y metas trazadas por la Cooperativa.

. JUSTIFICACION

ACADEMICA:

Durante nuestra formacién académica en la carrera de Contabilidad y
Auditoria, del Plan de Contingencia de la Universidad Nacional de
Loja, nos ha facilitado los conocimientos basicos y necesarios, con la
finalidad de aplicarlos en la practica de forma eficaz, por ende el
presente trabajo investigativo tiene como finalidad profundizar los
conocimientos adquiridos y cumplir con el requisito previo para

acceder a mi titulo universitario.

INSTITUCIONAL.:

El presente trabajo de investigacion, sera fundamental y valioso para
todos los accionistas y socios de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Cacpe Zamora Ltda. Agencia Paquisha, ya que mediante este
analisis, se pretende aportar con ideas y soluciones pertinentes a los
directivos, tendientes a mejorar su accionar econdmico financiero, asi
como también les permitira conocer la situacion real econdémica

financiera, en la cual se encuentra la mencionada Cooperativa,;
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ademas les permitira constatar, si las decisiones que se han tomado
durante el ejercicio son las correctas y, si se estan alcanzando los

objetivos para lo cual fue creada la Cooperativa.

SOCIAL:

La presente investigacion dara su aporte social a la Cooperativa, para
que la misma pueda brindar mejores servicios a la colectividad, en
general del canton Paquisha; asi como también su mejoramiento y
crecimiento ayudara a crear nuevas fuentes de empleo, lo cual
contribuira a disminuir en gran medida el desempleo y el subempleo

gue aqueja a esta parte de la regidn oriental.

. OBJETIVOS

OBJETIVO GENERAL

Realizar el andlisis e interpretacion financiera a los Estados
Financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora
Ltda. Agencia Paquisha de la provincia de Zamora Chinchipe,

correspondiente al periodo 2012 y 2013.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

e Realizar un diagnéstico inicial acerca de la Cooperativa, con la

finalidad de determinar la estructura financiera, falencias.

e Analizar e interpretar los estados financieros de acuerdo al
método horizontal, vertical y por medio de razones financieras;
y asi establecer si la empresa ha maximizado o minimizado sus

utilidades.

e Proponer recomendaciones que permitan al gerente de la
Cooperativa la correcta toma de decisiones, para posibilitar el

cumplimiento de sus objetivos institucionales.
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Sivviendo a la provincia
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Zamora, 25 de Marzo de 2014

Ing.

Mayra Gonzélez

RESPONSABLE DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE
ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA.

Ciudad.-

De mis consideraciones:

Espejo Pefla Fanny Maricela, portadora de la cedula de identidad No.
1900489293, estudiante del décimo mddulo de la Carrera de Contabilidad y
Auditoria del Plan de Contingencia de la Universidad Nacional de Loja, ante
usted muy respetuosamente me dirijo con la finalidad de solicitarle se me
conceda la autorizacion respectiva para poder realizar en esta prestigiosa
institucion mi trabajo de tesis titulado “ANALISIS E INTERPRETACION
FINANCIERA A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COOPERATIVA DE
AHORRO Y CREDITO CACPE ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA, DE
LA PROVINCIA DE ZAMORA CHINCHIPE, CORRESPONDIENTE AL
PERIODO 2012 Y 2013,

Sin ofro particular y esperando que esta peticion sea aceptada favorablemente
reciba desde ya mi més profundo y sincero agradecimiento y sin otro particular
se despide de usted.

Atentamente,
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il . " .
\”? Cooperativa de Ahorro Y Credito de la Pequeria Empresa
CACPE-Z “CACPE ZAMORA ”

Paquisha, 05 de Abril de 2014

Sra. Fanny Maricela Espejo Pefia

Presente.-

De mis consideraciones:

Como representante de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Zamora
Ltda. Agencia Paquisha, expreso un cordial y atento saludo a su digna persona
y en atencion a lo requerido y expuesto mediante oficio S/N con fecha 25 de
Marzo del presente afo en la cual solicita autorizacion para realizar su trabajo
de tesis titulado “ANALISIS E INTERPRETACION FINANCIERA A LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CACPE ZAMORA LTDA. AGENCIA PAQUISHA, DE LA PROVINCIA DE
ZAMORA CHINCHIPE, CORRESPONDIENTE AL PERIODO 2012 Y 2013”, le
informo que dicha solicitud es aceptada, asi como también le informo que esta
cooperativa le facilitara toda la informacion necesaria que usted requiera para

llevar a feliz término su trabajo de tesis.

Es todo cuanto le puedo informar para ios fines legales perlinentes.

Ate@amgnte.

..... o
LIER DENGUCURSAL

~Maira Gonzdlez

RESPONSARLE AGENCIA PAQUISHA

Av. Jaime Roldos Aguilera y Calle 24 de mayo
Teléfono: (593) 07 3037444 / Paquisha - Zamora Chinchipe - Ecuador
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