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b. RESUMEN 

 

La tesis denominada “ANÁLISIS FINANCIERO A LOS ESTADOS 

FINANCIEROS DE LA EMPRESA AGRICOLA MANUEL AGUSTÌN 

GODOY RUIZ DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIÓDO 2011 – 2012”, se la 

elaboró con el finalidad de dar cumplimiento al objetivo general de 

“Realizar un Análisis Financiero a la empresa Agrícola Manuel Agustín 

Godoy Ruiz, de la ciudad de Loja”, dedicada al cultivo y producción de 

hierbas aromáticas”; donde su ejecución permitió analizar e interpretar la 

información obtenida, detectando cuáles son las cuentas con mayor 

relevancia y las que más cambios han registrado dentro de los períodos 

estudiados; así  mismo, con la aplicación de los indicadores financieros  

se pudo conocer el nivel de liquidez, rentabilidad y endeudamiento que 

presenta la empresa, resultados que se detallan en un informe final, con 

el propósito de brindar alternativas a los Directivos de la empresa Manuel 

Agustín Godoy Ruiz, que contribuyan a mejorar la gestión de sus recursos 

económicos y a la toma de decisiones acertadas en beneficio de sus 

socios y sus clientes. 

 

Con la aplicación de las herramientas financieras a la empresa Manuel 

Agustín Godoy Ruiz, se llegó a establecer que en el análisis vertical su 

mayor concentración está en los activos no corrientes con el 88,18%, el 

pasivo tiene el 53,69% y su capital de 46.31% lo que se debe a la pérdida 

que se viene arrastrando del ejercicio anterior de $-2209,83 que 

representa el -0,96% de los ingresos. 
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La metodología empleada en el trabajo de tesis permitió conocer el 

resultado  de la aplicación de indicadores financieros en donde se 

observó que la empresa actualmente no cuenta con liquidez suficiente 

para enfrentar sus compromisos a corto plazo; la recuperación de cartera 

es muy lenta debido a las malas políticas institucionales; la mayor 

concentración de financiamiento está en sus acreedores (116%); la 

rentabilidad genera rubros muy bajos y el grado de endeudamiento en 

especial con instituciones financieras genera costos de dinero elevados  y 

por ende una utilidad insatisfactoria para los socios, con éstos resultados 

obtenidos se elaboró el informe financiero final luego de todo el proceso 

de análisis, aportando conclusiones y recomendaciones que servirán de 

guía para los Directivos para mejorar la gestión de la empresa Manuel 

Agustín Godoy y el aprovechamiento de sus recursos. 
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ABSTRACT 

 

The thesis entitled " FINANCIAL ANALYSIS TO FINANCIAL COMPANY 

AGRICULTURAL Agustin Godoy MANUEL RUIZ DE LA CIUDAD DE Loja 

, STATES PERIOD 2011 - 2012" , was developed with the purpose of 

accomplishing the overall goal of "Making a financial analysis to 

agricultural enterprise Manuel Agustín Ruiz Godoy , of the city of Loja 

"dedicated to the cultivation and production of herbs" , where their 

execution allowed to analyze and interpret the information obtained by 

detecting the accounts which are more relevant and more changes have 

occurred within the periods studied , likewise , with the application of 

financial indicators could determine the level of liquidity, profitability and 

indebtedness having the company , results detailed in a final report , in 

order to offer alternatives to the Governing company Manuel Agustín Ruiz 

Godoy , to help improve the management of their financial resources and 

making the right decisions for the benefit of its members and their 

customers. 

 

With the application of financial tools to the enterprise Manuel Agustín 

Ruiz Godoy was reached to establish the vertical analysis in its highest 

concentration is in non-current assets with 88.18%, the liability is 53.69% 

and its capital of 46.31%, which is due to the loss that has been dragging 

the previous year of $ -2,209.83 representing -0.96% of revenue. 
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The methodology used in the thesis allowed to know the result of the 

application of financial indicators where it was noted that the company 

currently does not have enough to meet its short-term liquidity portfolio 

recovery is very slow due to poor institutional policies, with the largest 

concentration is in finance creditors (116%), the lowest profitability 

generated items and the degree of indebtedness especially financial 

institutions generates higher costs money and therefore unsatisfactory 

utility for members with these results of the final financial report is 

prepared after all the analysis process, providing conclusions and 

recommendations that will guide the Directors to improve the management 

of the company Agustín Manuel Godoy and use their resources. 
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c. INTRODUCCIÓN 

 

El análisis financiero se fundamenta en alcanzar entidades cada vez más 

eficientes y competitivas dentro del mercado en el cual se desenvuelven, 

donde pretende contribuir a mejorar la gestión administrativa y financiera 

de la misma; lo que permitirá que se optimicen los recursos, 

canalizándolos de mejor manera y así lograr maximizar su liquidez y 

rentabilidad, fomentando el desarrollo económico de las empresas. 

 

En este sentido el objetivo de ésta investigación es realizar un “Análisis e 

Interpretación a los Estados Financieros de la Empresa Agrícola Manuel 

Agustín Godoy Ruiz de la Ciudad de Loja, de los ejercicios económicos 

2011 – 2012”; con la finalidad de brindar pautas a los directivos de la 

empresa para la toma de mejores decisiones a corto, mediano y largo 

plazo, en base a los resultados obtenidos luego de haber aplicado el 

análisis vertical, horizontal y las razones financieras. 

 

El trabajo está estructurado por el Título, que comprende la parte inicial 

de toda investigación; el Resumen, en donde se indican los aspectos más 

destacados del proceso de investigación; Introducción en la que se hace 

mención de la importancia del tema, el aporte que brinda su desarrollo y 

como está estructurada la misma; Revisión de Literatura está constituida 

por conceptualizaciones de las definiciones más importantes sobre el 
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tema investigado, permitiendo ampliar los conocimientos y fundamentar el 

Análisis Financiero; Materiales y Métodos, se detallan los diferentes 

materiales, métodos, técnicas y procedimientos utilizados para la 

elaboración del presente trabajo; Resultados se aplican técnicas 

financieras en base de las cuales se elabora el informe financiero, que 

constituyen la esencia del trabajo, dando cumplimiento a los objetivos 

planteados; en la Discusión se hace referencia a los resultados más 

importantes del estudio realizado, contrastando la teoría con la práctica; 

posteriormente se presentan las Conclusiones y Recomendaciones a 

las que se llegó luego del desarrollo de la tesis; en la Bibliografía se 

muestran las fuentes de información utilizadas para sustentar el marco 

teórico y finalmente se presentan los Anexos que contienen 

documentación importante que soporta el desarrollo de esta investigación. 
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d. REVISIÓN DE LITERATURA 

 

EMPRESA 

 

“Una empresa es una organización, institución, o industria, dedicada a 

actividades o persecución de fines económicos o comerciales, para 

satisfacer las necesidades de bienes y/o servicios de los demandantes, a 

la par de asegurar la continuidad de la estructura productivo-comercial así 

como sus necesarias  inversiones.”1 

 

Finalidades Económicas y Sociales de las Empresas 

 

 Finalidad económica externa, que es la producción de bienes o 

servicios para satisfacer necesidades de la sociedad. 

 Finalidad económica interna, que es la obtención de un valor 

agregado para remunerar a los integrantes de la empresa. A unos en 

forma de utilidades o dividendos y a otros en forma de sueldos, 

salarios y prestaciones. Esta finalidad incluye la de abrir 

oportunidades de inversión para inversionistas y de empleo para 

trabajadores. Se ha discutido mucho si una de estas dos finalidades 

está por encima de la otra. Ambas son fundamentales, están 

estrechamente vinculadas y se debe tratar de alcanzarlas 

simultáneamente.  La  empresa  está   para  servir  a  los  hombres de  

                                                           
1 CHIAVETANO Idalberto, (2004). Iniciación de la Organización y Técnica Comercial, Mc Graw Hill. 

http://es.wikipedia.org/wiki/Organizaci%C3%B3n
http://es.wikipedia.org/wiki/Instituci%C3%B3n
http://es.wikipedia.org/wiki/Industria
http://es.wikipedia.org/wiki/Lucro
http://es.wikipedia.org/wiki/Servicios
http://es.wikipedia.org/wiki/Inversi%C3%B3n
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afuera (la sociedad) y a los hombres de adentro (sus integrantes). 

 Finalidad social externa, que es contribuir al pleno desarrollo de la 

sociedad, tratando que en su desempeño económico no solamente no 

se vulneren los valores sociales y personales fundamentales, sino que 

en lo posible se promuevan. 

 Finalidad social interna, que es contribuir, en el seno de la empresa, al 

pleno desarrollo de sus integrantes, tratando de no vulnerar valores 

humanos fundamentales, sino también promoviéndolos. 

 

La empresa, además de ser una célula económica, es una célula social. 

Está formada por personas y para personas. Está insertada en la 

sociedad a la que sirve y no puede permanecer ajena a ella. La sociedad 

le proporciona la paz y el orden garantizados por la ley y el poder público; 

la fuerza de trabajo y el mercado de consumidores; la educación de sus 

obreros, técnicos y directivos; los medios de comunicación y la llamada 

infraestructura económica. La empresa recibe mucho de la sociedad y 

existe entre ambas una interdependencia inevitable. Por eso no puede 

decirse que las finalidades económicas de la empresa estén por encima 

de sus finalidades sociales. Ambas están también indisolublemente 

ligadas entre sí y se debe tratar de alcanzar unas, sin detrimento o 

aplazamiento de las otras. 

Esto es lo que conocemos como responsabilidad social empresarial, el rol 

que la empresa tiene para con la sociedad que va más allá de la mera 

producción y comercialización de bienes y servicios, sino que también 
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implica el asumir compromisos con los grupos de interés para solucionar 

problemas de la sociedad. 

 

Importancia de las Empresas 

 

La importancia de las empresas en nuestro país está dada por la 

organización de elementos humanos, materiales técnicos y financieros, 

mediante los cuales proporciona bienes o servicios a cambio de un precio 

que le permite la reposición de los recursos empleados y la consecución 

de los objetivos predeterminados. 

 

Clasificación de las Empresas 

 

Existen algunas ponderaciones para la clasificación de las empresas; pero 

para mejor comprensión se las ha clasificado de la siguiente manera: 

 

 POR LA ACTIVIDAD QUE REALIZA: 

 

Las empresas pueden ser de Servicios, Comerciales, Financieras e 

Industriales. 

 Empresa de Servicios.- son aquellas que se dedican a la venta de 

servicios a la colectividad. 
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 Empresa Comercial.- son aquellas que se dedican a la compra – 

venta de productos, convirtiéndose en intermediarias entre 

productores y consumidores. 

 Empresa Financiera.- son aquellas cuyo fin es la captación de 

recursos para destinarlos al ahorro e inversión, además es un 

intermediario que ayuda a una adecuada distribución de recursos 

financieros. 

 Empresa Industrial.- son aquellas que se dedican a la transformación 

de materia prima en productos terminados. 

 

 POR SU CONSTITUCIÓN LEGAL: 

 

 Compañía Anónimas.- es una sociedad cuyo capital, dividido en 

acciones negociables, está formado por la aportación de los 

accionistas que responden únicamente por el monto de sus acciones. 

 Compañía en Nombre Colectivo.-se contrae entre dos o más 

personas que hacen el comercio bajo una razón social. Sólo los 

nombres de los socios pueden formar parte de la razón social. 

 Compañía en Comandita Simple.- existe bajo una razón social y se 

contrae entre uno o varios socios solidarios e ilimitadamente 

responsables y otro u otros, simples suministradores de fondos, 

llamados socios comanditarios, cuya responsabilidad se limita al 

monto de sus aportes. 
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 Compañía en Comandita por Acciones.- El capital de esta 

compañía se dividirá en acciones nominativas de un valor nominal 

igual. La décima parte del capital social, por lo menos, debe ser 

aportada por los socios solidariamente responsables (comanditados), 

a quienes por sus acciones se entregarán certificados nominativos 

intransferibles. 

 Compañía de Responsabilidad Limitada.- es la que se contrae 

entre tres o más personas, que solamente responden por las 

obligaciones sociales hasta el monto de sus aportaciones individuales 

y hacen el comercio bajo una razón social o denominación objetiva, a 

la que se añadirá, en todo caso, las palabras "Compañía Limitada" o 

su correspondiente abreviatura. 

 Compañía de Economía Mixta.- El Estado, las municipalidades, los 

consejos provinciales y las entidades u organismos del sector público, 

podrán participar, conjuntamente con el capital privado, en el capital y 

en la gestión social de esta compañía. 

 

 POR SU CAPACIDAD DE PRODUCCIÓN: 

 

De acuerdo al número de empleados, monto de venta y capacidad de 

producción, éstas se catalogan como:  

 “Micro empresa.- poseen una capacidad de producción mínima y 

cuentan con hasta 10 o menos trabajadores en el desarrollo de sus 

actividades. 
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 Pequeña empresa.- cuentan con un número entre 11 y 49 

trabajadores para el desarrollo de sus actividades productivas. 

 Mediana empresa.- poseen una mayor capacidad de producción y 

entre 50 y 250 trabajadores.”2 

 

 POR EL SECTOR AL QUE PERTENECEN: 

 

Según este criterio existen las Públicas, Privadas y Mixtas. 

 

 Empresa Privada.- La empresa privada asume todos los riesgos 

inherentes a una actividad económica; es decir, los individuos que 

crean una empresa privada buscan la obtención de beneficios o 

ganancias, a diferencia de los administradores de una empresa del 

sector público, que puede tener otros objetivos distintos al de la 

maximización de beneficios. 

 Empresa Pública.- “Las empresas públicas son entidades que 

pertenecen al Estado en los términos que establece la Constitución de 

la República, personas jurídicas de derecho público, con patrimonio 

propio, dotadas de autonomía presupuestaria, financiera, económica, 

administrativa y de gestión. 

Estarán destinadas a la gestión de sectores estratégicos, la prestación de 

servicios públicos, el aprovechamiento sustentable de recursos naturales 

                                                           
2El proceso administrativo en el desarrollo empresarial (2010 – 2011), Carrera de Administración 
de empresa de la U,N.L., módulo III. 
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o de bienes públicos y en general al desarrollo de actividades económicas 

que corresponden al Estado”.3 

 

 Empresas Mixtas.- son aquellas cuyo capital pertenece tanto al sector 

público como al sector privado (personas jurídicas). 

 

 POR LA INTEGRACIÓN DEL CAPITAL: 

 

 Unipersonales.- son aquellas cuyo capital pertenece a una persona 

natural. 

 Pluripersonales.- son aquellas cuyo capital pertenece a dos o más 

personas naturales. 

 

ADMINISTRACIÓN 

 

CHIRIBOGA ALBERTO (2006) dice, que la administración es el proceso 

de lograr  que las cosas se realicen por medio de la planeación, 

organización, delegación de funciones, integración de personal, dirección 

y control de otras personas, creando y manteniendo un ambiente en el 

cual la persona se pueda desempeñar entusiastamente en conjunto con 

otras, sacando a relucir su potencial, eficacia y eficiencia y lograr así fines 

determinados; con la finalidad de: 

                                                           
3 Ley Orgánica de Empresas Públicas; Título II - De la definición y constitución de las empresas 
públicas; Artículo 4 - Definiciones 
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 Alcanzar en forma eficiente y eficaz los objetivos de un organismo. 

 Permitirle a la empresa tener una perspectiva más amplia del medio 

en el cual se desarrolla. 

 Asegurar que la empresa produzca o preste sus servicios. 

 

Función Financiera en las Empresas 

 

Para Acosta A. Jaime (2006), un negocio es un conjunto de recursos y 

elementos económicos, materiales, técnicos y humanos, que deben 

interactuar en forma coordinada para generar bienes o servicios, 

conforme a su misión, visión y a las características requeridas por sus 

clientes o usuarios, por lo que los directivos de las empresas y los 

financieros, deben prepararse para enfrentar esta problemática y asumir 

la responsabilidad social que representa ser líder de la empresa de la que 

dependen muchas personas; aprovechando el entorno mismo para la 

consecución de los objetivos organizacionales. 

 

Asimismo la función financiera, consiste en la correcta elaboración e 

interpretación de sus flujos de efectivo, tanto los de operación, como los 

derivados de nuevos proyectos de inversión. Para ello es necesario 

realizar proyecciones financieras de estos flujos y visualizar el impacto 

que tienen en lo concerniente al comportamiento de sus ventas, costos, 

gastos y las tasas de inversión y financiamiento; con la finalidad de tener 
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una mayor posibilidad de alcanzar exitosamente los objetivos 

organizacionales para beneficio de los dueños y de la comunidad en 

general. 

 

Tareas de la Función Financiera: 

 

Búsqueda de financiación: 

 Emisión de capital: determina el grado de endeudamiento de la 

empresa 

 Construcción de deuda: determina el coste de capital (coste 

financiero). 

 Inversión de los fondos en activos productivos: asignación eficiente de 

recursos financieros. 

 Recuperación de la inversión por explotación del negocio. 

 Remuneración a quienes aportan fondos. 

 Reinversión en la empresa de parte de los flujos de caja generados 

por la empresa (autofinanciación). 

 

Objetivo Financiero de la Empresa 

 

Para Ortiz Anaya Héctor (1996), el objetivo financiero primario de la 

empresa es maximizar la riqueza de sus accionistas (maximizar el precio 

de sus acciones); ya que los accionistas construyan modelos y reglas de 
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decisión, aunque los directivos pueden tener sus propios objetivos para la 

empresa, tienen que favorecer a los accionistas maximizando el precio de 

la acción y en consecuencia la riqueza de los accionistas. 

 

Principales Estados Financieros 

 

GRÁFICO N° 01: PRINCIPALES ESTADOS FINANCIEROS 

 

ANÁLISIS FINANCIERO 

 

Según Bernstein L. (2008), el análisis financiero constituye la técnica 

matemático-financiera y analítica, a través de la cual se determinan los 

beneficios o pérdidas en los que se puede incurrir al pretender realizar 

una inversión u algún otro movimiento, en donde uno de sus objetivos es 

http://www.monografias.com/trabajos11/metods/metods.shtml#ANALIT
http://www.monografias.com/trabajos12/cntbtres/cntbtres.shtml
http://www.monografias.com/trabajos16/objetivos-educacion/objetivos-educacion.shtml
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obtener resultados que apoyen la toma de decisiones referente a 

actividades de inversión. 

 

El análisis financiero se emplea también para comparar dos o más 

proyectos y para determinar la viabilidad de la inversión de un solo 

proyecto. 

 

Sus fines son, entre otros: 

 

 Establecer razones e índices financieros derivados del balance 

general. 

 Identificar la repercusión financiera por el empleo de los recursos 

monetarios en el proyecto seleccionado. 

 Calcular las utilidades, pérdidas o ambas, que se estiman obtener en 

el futuro, a valores actualizados. 

 Determinar la tasa de rentabilidad financiera que ha de generar el 

proyecto, a partir del cálculo e igualación de los ingresos con los 

egresos, a valores actualizados. 

 Establecer una serie de igualdades numéricas que den resultados 

positivos o negativos respecto a la inversión de que se trate. 

 

Ámbito del Análisis Financiero 

 

Para Defosse Gaston (2006), eI análisis financiero debe estar enmarcado 

dentro del conjunto de hechos y situaciones que forman el ambiente 

http://www.monografias.com/trabajos12/cntbtres/cntbtres.shtml
http://www.monografias.com/trabajos7/anfi/anfi.shtml
http://www.monografias.com/trabajos12/pmbok/pmbok.shtml
http://www.monografias.com/trabajos5/estafinan/estafinan.shtml
http://www.monografias.com/trabajos5/estafinan/estafinan.shtml
http://www.monografias.com/trabajos/fintrabajo/fintrabajo.shtml
http://www.monografias.com/trabajos4/refrec/refrec.shtml
http://www.monografias.com/trabajos14/nuevmicro/nuevmicro.shtml
http://www.monografias.com/trabajos12/rentypro/rentypro.shtml#ANALIS
http://www.monografias.com/trabajos7/caes/caes.shtml
http://www.monografias.com/trabajos7/cofi/cofi.shtml
http://www.monografias.com/trabajos14/nuevmicro/nuevmicro.shtml
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dentro del cual se ubica y opera la empresa, debido a que la misma forma 

parte de una economía con características especiales, que se relaciona 

con los demás sujetos integrantes de esa economía, recibiendo influencia 

de otras empresas y entidades; para lo cual se debe entender que los 

resultados operacionales de la empresa y su situación financiera, en un 

momento dado, son el fruto de una labor administrativa. Constituyen el 

producto del trabajo de directivos, empleados y obreros. 

 

Para el estudio de estos aspectos preliminares al análisis financiero, los 

podemos clasificar en dos grupos bien definidos:  

Aspectos Externos de la Empresa, los cuales se pueden enmarcar dentro 

de los siguientes cuatro parámetros:  

 

 La Situación Económica Mundial, este efecto no solo es palpable 

sobre el comercio internacional sino también sobre la estructura 

productiva de cada país y de cada empresa. 

 La situación económica nacional, en este campo deben ser de nuestra 

permanente preocupación las políticas económicas generales del 

gobierno, las medidas monetarias, la actitud y pronunciamientos de 

los gremios, la marcha de los planes de desarrollo nacional, el 

desarrollo de importaciones y exportaciones, las políticas de crédito, 

etc. 

 La Situación del Sector, los cuales reúnen compañías de 

características similares en sus mercados y líneas de producción. De 
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tal manera, toda empresa debe estar incluida en alguno de los 

sectores de producción. 

 Situación Política y Aspectos Legales, también los cambios en el 

orden político y fiscal pueden afectar la marcha de un sector 

económico o de una empresa. 

 

Aspectos Internos de la Empresa, la situación financiera y el desarrollo de 

las operaciones de una empresa son el resultado del trabajo conjunto de 

todas las áreas de la compañía, con el fin de determinar su grado de 

influencia sobre los resultados de la gestión financiera. 

 La administración, la organización de la empresa debe ser funcional, 

acorde con su tamaño, sus necesidades y su objeto social. Además 

de la funcionalidad de la organización se debe examinar el grado de 

capacidad, experiencia y conocimiento acerca del negocio que tengan 

los directivos y ejecutivos.  

 Las relaciones laborables de la empresa con sus trabajadores, un 

sano ambiente laboral es un principio de garantía de que la empresa 

podrá cumplir con sus presupuestos, y compromisos financieros. 

 EI Mercado; sin mercado una empresa no puede subsistir, por lo que 

es de vital importancia estudiar el tipo de productos que se producen 

o comercializan, sus posibilidades en el mercado nacional y de 

exportación, la competencia nacional y extranjera, los canales de 

distribución, las políticas de cartera, la estacionalidad de las ventas, 

etc.  
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Interesados en el Análisis Financiero 

 

GRÁFICO N° 02: A QUIÉN INTERESA EL ANÁLISIS FINANCIERO 

 

Para Rubio Domínguez Pablo (2008); en todas las situaciones que se 

aplica  el análisis financiero se realiza la interpretación de la situación 

actual de la empresa y la proyección de su desempeño esperado. El pilar 

fundamental del análisis financiero está contemplado en la información 

que proporcionan los estados financieros de la empresa, teniendo en 

cuenta las características de los usuarios a quienes van dirigidos y los 

objetivos específicos que los originan, entre los más conocidos y usados 

son el Balance General y el Estado de Resultados. 
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Clasificación del Análisis Financiero 

 

Según su destino: 

 

a. Análisis Interno.- Este tipo de análisis se lo practica con fines 

administrativos, sirve para explicar a los directivos y socios los 

cambios que en la empresa se han obtenido y para medir la eficiencia 

de la gestión administrativa. 

b. Análisis Externo.- Son practicados por otras empresas, con la 

finalidad de observar si sería conveniente aprobarle un crédito a cierta 

empresa o invertir en ella cuyos estados financieros se están 

analizando. ”4 

 

Según su Forma: 

 

a. Análisis Vertical.- Es el que se aplica a las diferentes cuentas o 

grupos de cuentas de un estado financiero, relacionándolas con una 

partida base del mismo estado. El análisis vertical o estático puede 

practicarse tanto en el balance general como al estado de situación 

económica. 

 

                                                           
4 Matute J., Calle B., Valdivieso N., Yaguachi N., Rengel V. (2006). Análisis Financiero en las 
Empresas Públicas y Privadas. Módulo X, Carrera de Contabilidad y Auditoría, Modalidad de 
Estudios a Distancia de la UNL. 
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El análisis vertical se denomina estático por cuanto no se relaciona con 

estados financieros de otros años, sino que evalúa la posición financiera y 

los resultados en una determinan fecha. En esta técnica se utiliza una 

partida importante en el estado financiero como cifra base, y todas las 

demás partidas se comparan con ellas para realizar el análisis parciales 

se subdividen las cuentas en sub grupos, grupos y sectores financieros, 

así por ejemplo: al activo circulante en: disponible, exigible y realizable; 

con lo cual se podrá destacar lo más sustancial para un mejor 

aprovechamiento, porque se tomara como cifra base el total de cada 

grupo. 

 

Fórmula: 

 

 

b. Análisis Horizontal.-Está técnica complementa el análisis vertical y se 

realiza tomando en consideración los cambios obtenidos en los 

estados financieros de un periodo a otro; por lo tanto demuestra los 

aumentos o disminuciones que han tenido las diferentes cuentas o 

grupos de cuentas en los distintos periodos. 

 

“El análisis horizontal se realiza tanto en términos absolutos como 

porcentuales. Para la segunda opción se toma una cifra base 

generalmente del año más temprano y todas las demás se evalúan en 
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relación a ella, en otras palabras se efectúa restando al saldo del periodo 

que se está analizando el saldo del año base; colocando las 

disminuciones entre paréntesis.”5 

 

Para el cálculo del análisis horizontal, se tomará en consideración las 

siguientes fórmulas: 

 

 Cálculo del Valor Absoluto: 

 

 

 

 Cálculo del Valor Relativo: 

 

 

RAZONES FINANCIERAS. 

 

La información obtenida en los cuatro estados financieros básicos es de 

mucha importancia para a través de los mismos obtener medidas relativas 

de la eficiencia operativa de la empresa. El análisis de razones financieras 

sirve para analizar y supervisar el desempeño de la empresa; en donde 

                                                           
5LAWRENCE J. Gitman Administración financiera básica, tercera edición editada por el 

Instituto de seguridad, actualizada 2006 
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los datos básicos para llevar acabo dicho análisis son el estado de 

resultados y el balance general de la empresa. 

Las Razones Financieras pueden medir en un alto grado la eficacia y 

comportamiento de la empresa, presentando una perspectiva amplia de la 

situación financiera, precisando el grado de liquidez, de rentabilidad, el 

apalancamiento financiero, la cobertura y todo lo que tenga que ver con 

su actividad. 

 

Clasificación de Razones Financieras 

 

Lawrence G. (2006), expresa: “Las razones financieras se pueden dividir 

en: razones de liquidez, de actividad, de deuda, de rentabilidad. 

 

Las razones de liquidez, de actividad y deuda miden principalmente el 

riesgo; las razones de rentabilidad miden los rendimientos. 

 

a.) Razones de Liquidez 

 

 

La liquidez se refiere a la solvencia de la empresa; es decir, la facilidad 

con que paga sus facturas. La liquidez de una empresa se mide por su 

capacidad para satisfacer obligaciones a corto plazo conforme se venzan. 

Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que 

tienen las empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven 

para establecer la facilidad o dificultad que presenta una compañía para 

http://www.gerencie.com/rentabilidad.html
http://www.gerencie.com/apalancamiento-financiero.html
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pagar sus pasivos corrientes con el producto de convertir a efectivo sus 

activos corrientes.6 

 

 Razón Corriente o Circulante.- Mide en veces la capacidad de la 

empresa para cumplir con sus deudas a corto plazo. Su nivel óptimo 

esta entre 1,5 a 2 veces.       

 

FÓRMULA: 

Razón Co  

 

 Prueba Ácida.- Esta razón proporciona una mejor medida de la 

liquidez total en veces, solo cuando el inventario de una empresa no 

se puede convertir fácilmente en efectivo. Su nivel óptimo está entre 

0,2 a 1. 

 

FÓRMULA: 

P  

 Capital de Trabajo Neto.- Es una forma de apreciar de manera 

cuantitativa (en dólares) los resultados de la razón corriente. Dicho de 

otro modo, este cálculo expresa en términos de valor lo que la razón 

                                                           
6Baena Toro, Diego. (2010). Análisis Financiero. 1ra Edición, Bogotá. 
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corriente presenta como una relación. Su nivel óptimo debe estar 

entre 0,5 a 1. 

 

FÓRMULA: 

C  Activo Corriente - Pasivo Corriente 

 

b.) Razones de Actividad 

 

Estos indicadores, llamados también indicadores de rotación, tratan de 

medir la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, según la 

velocidad de recuperación de los valores aplicados en ellos; es decir, 

miden la velocidad con la que varias cuentas se convierten en ventas o en 

efectivo, además se puede evaluar la eficiencia con la que se usen los 

Activos Totales. 

 Rotación de Cartera.- Establece el número de veces y el tiempo en 

que las cuentas por cobrar se convierten en efectivo; y el estándar es 

menor a 100 días. 

 

FÓRMULA: 

 

 Rotación de Activos Operacionales.- Esta relación nos demuestra 

la eficiencia con la cual la Empresa utiliza sus activos operacionales 
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para generar ventas, para llegar a su nivel óptimo debe presentar 

tendencia a 1. 

 

FÓRMULA: 

 

 

Rotación de Activos Fijos.- Indica la eficiencia con que la empresa 

utiliza sus activos fijos para generar ventas; y el resultado ideal sería 

de 1:1. 

 

FÓRMULA: 

R  

 

Rotación de Activos Totales.- Indica la eficiencia con que la 

empresa utiliza sus activos para generar ventas, y mínimo debería ser 

de 1 vez. 

 

FÓRMULA: 

 

 

Rotación del Capital de Trabajo.- Corresponde al volumen de 

ventas generado por el capital de trabajo. 

 

R  
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FÓRMULA: 

 

R  

 

Rotación del Patrimonio.- Muestra el volumen de ventas generadora 

raíz de la inversión realizada por los accionistas. Lo ideal sería que 

exista una relación de 1:1. 

 

FÓRMULA: 

 

 

c.) Razones de Endeudamiento 

 

La posición de deuda de una empresa indica la cantidad de dinero de 

otras personas que se ha utilizado para generar ganancias. 

 

Razón de Endeudamiento Financiero.- Establece el porcentaje que 

representan las obligaciones financieras de corto y largo plazo, con 

respecto a las ventas del período. Para las empresas comerciales el 

punto ideal sería del 10%. 

 

FÓRMULA: 

End. Finan. x 100 
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Razón de Concentración Endeudamiento a Corto Plazo.- Indica 

que porcentaje del total de los pasivos presenta vencimiento a corto 

plazo. Para empresas industriales debería ser < a 70% y para 

empresas comerciales < a 80%. 

 

FÓRMULA: 

 

Razón de Financiación a Largo Plazo.- Muestra que porcentaje del 

activo está financiado con recursos de largo plazo, ya sean interno o 

externos. 

 

FÓRMULA: 

x 100 

 Razón de Deuda.- Este indicador representa la relación entre pasivo 

total y el activo total; es la proporción del endeudamiento de la 

empresa; y el nivel máximo estándar es hasta el 70%. 

 

FÓRMULA: 

Razón d x 100 
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 Impacto de la Carga Financiera.- Es el porcentaje de los gastos 

pagados por intereses a la deuda financiera. El porcentaje ideal para 

empresa comercial oscila entre 3% y 5%; y para industrias es del 

10%. 

 

FÓRMULA: 

 

 Razón de Cobertura Intereses Financieros.- O cobertura de interés, 

mide la capacidad de la empresa para hacer pagos contractuales de 

intereses, cuanto mayor es su valor, más capacidad tiene la empresa 

para cumplir con sus obligaciones de intereses. Su nivel debería ser 

de 1 vez. 

 

FÓRMULA: 

C  

 Indicadores de Leverage.- Mide hasta qué punto está 

comprometido el patrimonio de los propietarios de la empresa, con 

respecto a sus acreedores. El leverage adecuado sería de 1 ya que 

se comparte el riesgo de forma equitativa entre acreedores e 

inversionistas. 
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FÓRMULA: 

L  

 

d.) Razones de Rentabilidad 

 

Los indicadores de rentabilidad, denominados también de rendimiento o 

lucratividad, sirven para medir la efectividad de la administración de la 

empresa para controlar los costos y gastos, y de esta manera convertir las 

ventas en utilidades.  

Es decir, mide la capacidad de la empresa para ganar un rendimiento 

adecuado sobre las ventas, los activos totales y el capital invertido. Su 

nivel óptimo sería en positivo creciente. 

 Margen de Utilidad Bruta.- Mide el porcentaje de cada dólar de 

ventas que queda después de que la empresa ha pagado todos sus 

productos. 

 

FÓRMULA: 

M  

 Margen de Utilidad Operacional.- Mide el porcentaje de cada dólar 

de ventas que queda después de deducir todos los costos y gastos 

que no son intereses impuestos y dividendos de acciones preferentes. 
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FÓRMULA: 

M  

 

 Margen de Utilidad Neta.- Mide el porcentaje de cada dólar de 

ventas que queda después de que se han deducido todos los costos y 

gastos, incluyendo intereses impuestos y dividendos de acciones 

preferentes. 

  

FÓRMULA: 

M  

 

 Rendimiento Sobre Activos.- Conocido también como rendimiento 

sobre la inversión, mide la efectividad total de la administración en la 

generación de utilidades con sus activos disponibles. 

 

FÓRMULA: 

 

 

 Rendimiento Sobre Patrimonio.- Mide el rendimiento obtenido sobre 

la inversión de los accionistas de la empresa. 
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FÓRMULA: 

 

 

 Margen de Caja.- Determina el flujo de caja generado por la 

operación de la empresa, donde el componente EBITDA está dado 

por la suma de la utilidad operacional, más las depreciaciones y 

amortizaciones. 

 

FÓRMULA: 

M  

 

  

 Sistema Dupont.- Este sistema integra y combina los principales 

indicadores financieros, con el fin de determinar la eficiencia con que 

la empresa está utilizando sus Activos, su capital de trabajo y el 

apalancamiento financiero. Permite desglosar los componentes sobre 

el patrimonio para tomar decisiones y mejorar la rentabilidad. Este 

cálculo se deriva de los cálculos del rendimiento sobre los activos y 

del rendimiento sobre el patrimonio.”7. 

 

 

                                                           
7 CAMPOS Cárdenas, Eliecer. Contabilidad Financiera. Primera Edición. Capítulo 6. México 2009. 
Editorial Pearson. Pág. 206  
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a. Rendimiento sobre los activos 

 

Margen.- Se refiere a la utilidad neta derivada de las ventas. 

Rotación.- Las veces que ha dado la vuelta los activos durante un 

periodo. 

 

GRÁFICO N° 03: FORMATO DEL SISTEMA DUPONT 

 

Utilidad Neta 
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FÓRMULA: ROTACIÓN SOBRE LOS ACTIVOS 
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EL INFORME FINANCIERO  
 
 
Es un documento elaborado por el analista financiero en donde se da a 

conocer todo el procedimiento seguido en la aplicación de la metodología 

del Análisis Financiero, con el fin de informar a los propietarios de la 

empresa o entidad sobre los cambios obtenidos en el Análisis a los 

Estados Financieros. 

 

La carta de informe de Análisis Financiero no solo es importante para los 

administradores de la empresa y propietarios de la misma, sino también 

para los Directivos, ya que mediante este informe la entidad demuestra: 

solvencia, liquidez, capacidad de endeudamiento, rentabilidad financiera, 

y así tomar decisiones encaminadas a mejorar la gestión financiera de la 

institución. 

 

Los datos que aparecen en el informe deben ser los mismos de los libros 

contables, los mismos que deberán estar bajo las normas técnicas de 

contabilidad generalmente aceptadas. 

 

Características del Informe 

 

Según Lasso V. (2005), las características básicas que debe poseer un 

informe, son las siguientes: 
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 Fidedigna: Los datos que aparecen en el informe deben ser los 

mismos de los libros contables, los cuales deberán estar bajo el 

imperio de las Normas establecidas, ya sea, en el Reglamento Interno 

, Código de Comercio, NECs, Principios Generalmente Aceptados de 

Contabilidad, entre otros. 

 

 Claro y Sencillo: El informe debe ser redactado de manera 

entendible para quienes revisan este documento y no solamente para 

quienes conocen el tema. 

 

 Funcional: Que los Estados Financieros en su análisis y comentarios, 

reflejan de manera práctica como se han desarrollado la gestión 

económica y sus resultados en términos de progreso, aciertos y 

dificultados para obtener ingresos, cubrir costos y gastos, y de esa 

manera establecer si es rentable o no. 

 

Estructura del Informe 

 

 Presentación 

 Informe del Análisis e Interpretación de los Estados Financieros. 

 Resumen del Análisis horizontal y vertical. 

 Recomendaciones generales de la situación económico – financiera 
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El informe que se obtiene como resultado de la aplicación de métodos, 

índices y razones, es de mucha importancia, tanto para los Directivos o 

Administradores de la entidad. Además el cliente o el usuario estaría 

seguro de colocar valores, dado su normal y seguro desenvolvimiento 

financiero. 

 

Este documento debe contener lo siguiente: 

 

 Estados Financieros 

  Proceso de Análisis Horizontal y Vertical 

 Métodos de Gráficos 

 Análisis e interpretación de los resultados. 

  Sugerencias que permitan tomar decisiones acertadas, con la 

finalidad de mejorar la gestión administrativo-financiero. 

 

Los datos que aparecen en el informe deben ser los mismos de los libros 

contables, los mismos que deberán estar bajo las Normas y Técnicas de 

Contabilidad Generalmente Aceptadas. 

 

Este informe debe ser redactado de manera que sea entendible por todos 

sus lectores y no solo por quienes ejercen la profesión. 

Los Estados Financieros, su análisis y comentarios deberán reflejar de 

manera práctica, como se ha desarrollado la gestión económica y sus 
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resultados en términos de acierto y dificultades para obtener ingresos, 

cubrir costos y gastos y establecer si es rentable o no. 
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e. MATERIALES Y MÉTODOS 

 

MATERIALES 

 

Para el desarrollo del presente trabajo se utilizaron los siguientes 

Materiales:  

 

Computadora, esferos, hojas de papel bond, carpeta,  unidad de 

almacenamiento masivo (memory), impresora, internet, libros, anillados, 

empastados, copias,  etc. 

 

MÉTODOS 

 

 Científico 

 

Permitió realizar el marco teórico del tema planteado, así como la 

recolección de información necesaria para interpretar los resultados. 

Además también se lo utilizó para analizar los problemas que existen 

dentro de la empresa agrícola Manuel Agustín Godoy Ruiz, lo que 

permitió plantear alternativas de posible solución. 

 

 Deductivo 

 

Se aplicó en la recopilación de información de conocimientos generales, 

haciendo un análisis del entorno, hasta llegar a la formulación de 



41 
 

conclusiones y recomendaciones necesarias para mejorar la Gestión de la 

empresa. Además se utilizó el presente método para investigar las leyes 

que rigen a la empresa. 

 

 Inductivo 

 

Este método facilitó el análisis de los hechos particulares para conocer las 

actividades administrativas y financieras de la empresa objeto de estudio. 

Además por medio del método inductivo se hizo el análisis financiero del 

Balance General y Estado de Resultados de la empresa. 

 

 Sintético 

 

Ayudó a sintetizar los resultados, para poder elaborar el informe final, 

permitiendo de esta manera la mejor comprensión de los Directivos de la 

empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz. 

 

 Analítico 

 

Se lo utilizó al momento de analizar e interpretar los estados financieros 

de la empresa, así como también en la aplicación del análisis horizontal, 

vertical y el uso de las razones financieras dentro del desarrollo de la 

investigación. 
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 Matemático – Estadístico 

 

Imprescindible en todo tipo de análisis financiero, ya que es fundamental 

para realizar los cálculos de razones financieras, valores absolutos, 

relativos, comparaciones, diferencias, etc.; para lo cual se representó los 

resultados mediante diseños estadísticos, para una mejor comprensión de 

los mismos. 

 

TÉCNICAS 

 

 Recolección Bibliográfica 

 

Esta técnica permitió recolectar información de fuentes primarias y 

secundarias que se las utilizó en el análisis de los diferentes apartados 

teóricos, con el fin   de fundamentar el estudio y desarrollo de aplicaciones 

para la operatividad del proyecto. 

 

 Entrevista 

 

Se utilizó esta técnica para realizar una entrevista a la Contadora de la 

empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz; para poder obtener información 

detallada sobre la organización de la misma; lo que permitió poder 

elaborar el diagnóstico situacional de la empresa. 
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 Observación Directa 

 

Se hizo una observación directa en las instalaciones donde funciona la 

empresa, mediante la cual se verificó cómo se encuentra su 

infraestructura, entre otros, obteniendo información de vital importancia 

para la realización del diagnóstico interno. 
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f. RESULTADOS 

 

CONTEXTO EMPRESARIAL 

 

Reseña Histórica 

 

La empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz, se creó con la visión de producir 

plantas y hierbas aromáticas, actualmente se dedica a la producción 

orgánica y pos cosecha de plantas aromáticas, llevando 21 años de 

permanencia en el mercado, su gerente propietario es el señor Manuel 

Agustín Godoy Ruíz, quién la administra juntamente con su esposa e 

hijos.  

 

La producción y cosecha que se realiza dentro de la empresa, es vendida 

en su totalidad a la Industria Lojana de Especerías “ILE”; además no solo 

obtiene ingresos por esta actividad económica de producción de plantas y 

hierbas aromáticas, si no también que obtiene ingresos originados de los 

arriendos del edificio que tiene en la ciudad de Loja, y por la venta de: 

servicios profesionales y de oxígeno en la ciudad de Santo Domingo de 

los Tsáchilas. 

 

Descripción de la empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 

 

La razón social de la empresa es Manuel Agustín Godoy Ruiz, la misma 

que se encuentra legalmente constituida como persona natural, su 
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representante legal es el señor Manuel Agustín Godoy Ruiz quien es el 

Gerente propietario, cuenta con dos empleados en la parte administrativa, 

y cuatro en la parte operativa. 

 

Ubicación de la empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 

 

La empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz, actualmente se encuentra 

desarrollando sus actividades administrativas en la ciudad y provincia de 

Loja, en las calles Azuay entre Bolívar y Sucre edificio la Crónica; y sus 

actividades operativas en Malacatos. 

 

Constitución de la empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 

 

Se constituyó como persona natural, por lo tanto posee RUC número 

1101989745001, con el cual se ha venido ejerciendo las actividades 

desde el 10 de junio de 1992. 

 

Misión:  

 

Se ha establecido para contribuir al desarrollo agrícola de nuestro país 

con un producto no tradicional, con tecnología, eficiencia productiva y 

responsabilidad,  al brindar salud, confianza y seguridad a través de su 

continua calidad e innovación permanente.  
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Visión:  

 

Pretende ser una empresa líder, reposicionándose en el mercado 

ecuatoriano y manteniendo su prestigio a través de la calidad del producto 

que produce y comercializa 

 

Valores: 

 

La empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz, se guía por los valores de  

 

 Honestidad,  

 Respeto y  

 Confianza. 

 

Línea de Servicio 

 

La empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz, desarrolla las siguientes 

actividades: 

 

 Producción de plantas y hierbas aromáticas,  

 Arriendos del edificio que tiene la ciudad de Loja,  

 Venta de servicios profesionales,  

 Venta de oxígeno en la ciudad de Santo Domingo de los Tsáchilas. 
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Base Legal 

 

La empresa no tiene documentos de constitución, debido a que es una 

empresa constituida como persona natural donde trabaja solo familia, la 

misma que está sujeta a las siguientes regulaciones: 

 

 Constitución Política del Estado 

 Ley Régimen Tributario Interno 

 Código de Trabajo 

 Ley de Seguridad Social 

 Normas de Reglamentos Municipal 

 

Estructura Organizacional  

 

GRÁFICO N° 03: ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL 
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DIAGNÓSTICO DE LA SITUACIÓN ACTUAL DE LA EMPRESA 

 

El periodo económico de la empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz empieza 

el 01 de enero y termina el 31 de diciembre de cada año, elaborándose 

los balances anualmente. El departamento de contabilidad está dirigido 

por la Dra. Paulina Alexandra Herrera Jiménez, la misma que se encarga 

de informar de la situación económica y financiera de la empresa Manuel 

Agustín Godoy Ruiz. La función principal de este departamento es 

elaborar los estados financieros y crear un banco de información básica 

que permita determinar si se están cumpliendo los planes y las metas 

propuestas. 

 

Dentro de las debilidades de la empresa se tiene que la empresa Manuel 

Agustín Godoy Ruiz no cuenta con: manuales de procedimientos para el 

personal, planes de capacitación continua; equipamiento técnico 

actualizado, con un plan estratégico; plan de contingencia en caso de 

surgir eventualidades que afecten al desarrollo normal de las actividades. 

 

El Gerente es quien administra la plantación y evalúa el desempeño de 

los operarios, además no se realiza análisis financiero, razón por la cual 

desconocen la posición y el desenvolvimiento económico y financiero de 

la misma; por otra parte el 30 de septiembre del 2012 se liquidó la 

actividad de cultivo de hierbas aromáticas traspasando algunos rubros y 
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Activos de Malacatos a la Compañía Vilcaflowers Cía. Ltda.; y otros se 

dieron de baja por no ser del giro del negocio, razón por la que existe la 

variación de los estados financieros en relación de un período a otro. 

 

Con la aplicación de las técnicas de análisis financiero se tiene como 

objetivo conocer la situación actual de una empresa, por lo que a 

continuación se presenta el análisis e interpretación de los balances 

generales y estados de resultados en los períodos 2011 – 2012, aplicando 

los métodos de: Análisis Vertical y Horizontal e Indicadores Financieros. 
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CUADRO N° 01: BALANCE GENERAL PERÍODO 2011 – 2012 
 

   FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
   ELABORACIÓN: El Autor. 

 
 

EMPRESA AGRICOLA MANUEL AGUSTIN GODOY RUIZ 

BALANCE GENERAL 

PERÍODOS 2011 – 2012 
CÓD. CUENTA AÑO 2011  AÑO 2012   

10000 ACTIVO     

11000 ACTIVO CORRIENTE     

11100 CAJA 895,33   

11200 BANCOS 1340,31 8900,36 

11300 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 88916,58 16869,85 

11400 CTAS POR COBRAR EMPLEADOS 45910,48   

11500 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 483,26 35692,38 

11600 INVENTARIOS 271,51   

  TOTAL ACTIVO CORRIENTE 137817,47 61462,59 

12000 ACTIVOS NO CORRIENTES     

12010 MAQUINARIA  109182,61 41000,00 

12020 EQUIPO DE FABRICA 40865,10 174000,00 

12030 EQUIPO ELECTRICO 652,68   

12040 MOBILIARIO 3701,95   

12050 MUEBLES Y ENSERES DE FABRICA 1592,86   

12060 INSTALACION DE FCA 22392,39   

12070 HERRAMIENTAS 1134,00   

12080 IMPLEMENTO DE FABRICA 100536,01 104715,00 

12090 EQUIPO DE OFICINA 1839,75   

12100 MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA 5941,18 1995,00 

12110 EQUIPO DE COMPUTO 5705,07 2075,00 

12120 EDIFICIO 387385,20 372431,12 

12130 VEHICULOS 101015,72 16000,00 

12140 TERRENO STO DOMINGO 30000,00   

12150 FINCA MORASPAMBA (MALACATOS) 154649,60   

12160 TERRENO  LOJA (AZUAY Y BOLIVAR) 339108,00   

12170 PARCELA CALERA (MALACATOS) 340000,00   

12180 HACIENDA SAN JOSÚ (MALACATOS) 25000,00   

12190 TERRENOS EN SAN JOSE 208773,60   

12200 DEPRECIACIÓN DE ACTIVOS FIJOS -327324,09 -215191,15 

12210 Construcciones en Proceso 31584,85   

12220 Const. De Secadores 1412,65   

12230 Const. Horno Secador 12407,86   

12240 Const. Nave 2 Sto. Domingo 66375,92   

12250 Construcción en Proc. Planta 15238,37   

  TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1679171,28 497024,97 

13000 OTROS ACTIVOS     

13100 INVERSIONES 1968748,30   

13200 IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 51869,21 4955,50 

13300 PATENTES Y MARCAS 193,00 193,00 

  TOTAL OTROS ACTIVOS 2020810,51 5148,50 

  TOTAL  ACTIVOS 3837799,26 563636,06 

20000 PASIVO     

21000 PASIVO CORRIENTE     

21100 ACREEDORES CORRIENTES (sobregiros) 2075,82 0,01 

21200 CUENTAS POR PAGAR 83834,48   

21300 DOCUMENTOS POR PAGAR -459,79   

21400 IMPUESTOS POR PAGAR 5064,92 1063,06 

21500 BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 19357,27 24491,74 

  TOTAL PASIVO CORRIENTE 109872,70 25554,81 

22000 PASIVO NO CORRIENTE     

22100 Préstamo Banco de Loja 235191,10   

22200 Préstamo CFN MAGR 68196,63   

22300 Préstamo Bco. de Guayaquil 63439,34 277083,34 

22400 Coop. Nuevos Horizontes 532433,72   

  TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 899260,79 277083,34 

  TOTAL PASIVO 1009133,49 302638,15 

30000 PATRIMONIO     

31000 CAPITAL   

31100 Capital 2535759,99 263207,74 

 TOTAL CAPITAL 2535759,99 263207,74 

32000 RESULTADOS   

32100 GANANCIA O PERDIDA EJERC ANTERIOR  326413,83   

33000 GANANCIA O PERDIDA PTE. EJERC. -33508,05 -2209,83 

 TOTAL RESULTADOS 292905,78 -2209,83 

  TOTAL PATRIMONIO 2828665,77 260997,91 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3837799,26 563636,06 
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CUADRO N° 02: ESTADO DE RESULTADOS, PERÍODO 2011 - 2012 
 

EMPRESA AGRICOLA MANUEL AGUSTIN GODOY RUIZ 

ESTADO DE RESULTADOS 

PERÍODOS 2011 – 2012 
CÓD. CUENTA AÑO  

2011  
AÑO 
 2012    

41000 INGRESOS     

41100 INGRESOS OPERACIONALES 300729,40 228033,14 

41110 Venta de Productos Agrícolas 149222,57 77079,23 

41120 Venta por Arriendos 66235,44 80503,20 

41130 Venta de Oxígeno Medicinal 84893,89 70182,77 

41140 Venta Ocasionales Varios 377,50 267,94 

41200 INGRESOS NO OPERACIONALES 2400,00 2207,49 

41200 Venta Activo 2400,00 2207,49 

  TOTAL INGRESOS 303129,40 230240,63 

42000 COSTOS      

42100 Materiales 23412,29 1329,65 

42200 Mano de Obra 120842,24 6974,76 

42300 Costos indirectos de Fabricación 47360,17 102705,81 

  TOTAL COSTOS 191614,70 111010,22 

43000 GASTOS     

43100 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 82174,04 88882,86 

43110 Remuneraciones y Beneficios 41261,21 64820,56 

43120 Servicios de Terceros 7481,36 4146,11 

43130 Gastos de Oficina 9757,35 5077,90 

43140 Gastos Legales 1244,41 247,44 

43150 Comunicación y Representación 1414,00 2843,65 

43160 Gastos Varios 21015,71 11747,20 

43200 GASTOS DE VENTAS 5968,73 26856,49 

43210 Publicidad 43,80 306,06 

43220 Gastos de Distribución 4805,40 18023,23 

43230 Gastos de Viaje 1119,53 8527,20 

43300 OTROS GASTOS 56879,98 5700,89 

43310 Intereses Financieros 55427,99 5006,47 

43320 Comisiones y Gastos Banca. 671,70 694,40 

43330 Gastos Varios 279,38 0,02 

43340 Gastos no Deducibles 500,91   

  TOTAL GASTOS 145022,75 121440,24 

45000 RESULTADO DEL EJERCICIO -33508,05 -2209,83 

        FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
        ELABORACIÓN: El Autor 
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CUADRO N° 03: ANÁLISIS VERTICAL DEL BALANCE GENERAL 
 

EMPRESA AGRICOLA MANUEL AGUSTIN GODOY RUIZ 

BALANCE GENERAL 

ANÁLISIS VERTICAL 
CÓD. CUENTA AÑO 2012 

    VALOR % RUBRO % GRUPO 

10000 ACTIVO       

11000 ACTIVO CORRIENTE       

11200 BANCOS 8900,36 14,48% 1,58% 

11300 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 16869,85 27,45% 2,99% 

11500 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 35692,38 58,07% 6,34% 

  TOTAL ACTIVO CORRIENTE 61462,59 100,00% 10,91% 

12000 ACTIVOS NO CORRIENTES       

12010 MAQUINARIA  41000,00 8,25% 7,27% 

12020 EQUIPO DE FABRICA 174000,00 35,01% 30,87% 

12080 IMPLEMENTO DE FABRICA 104715,00 21,07% 18,58% 

12100 MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA 1995,00 0,40% 0,35% 

12110 EQUIPO DE COMPUTO 2075,00 0,42% 0,37% 

12120 EDIFICIO 372431,13 74,93% 66,08% 

12130 VEHICULOS 16000,00 3,22% 2,84% 

12200 DEPRECIACIÓN DE ACTIVOS FIJOS -215191,15 -43,30% -38,18% 

  TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 497024,97 100,00% 88,18% 

13000 OTROS ACTIVOS       

13200 IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 4955,50 96,25% 0,88% 

13300 PATENTES Y MARCAS 193,00 3,75% 0,03% 

  TOTAL OTROS ACTIVOS 5148,50 100,00% 0,91% 

  TOTAL  ACTIVOS 563636,06   100% 

20000 PASIVO       

21000 PASIVO CORRIENTE       

21100 ACREEDORES CORRIENTES (sobregiros) 0,01 0,00% 0,00% 

21400 IMPUESTOS POR PAGAR 1063,06 4,16% 0,19% 

21500 BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 24491,74 95,84% 4,35% 

  TOTAL PASIVO CORRIENTE 25554,81 100,00% 4,53% 

22000 PASIVO NO CORRIENTE       

22300 Préstamo Bco. de Guayaquil 277083,34 100,00% 49,16% 

  TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 277083,34 100,00% 49,16% 

  TOTAL PASIVO 302638,15   53,69% 

30000 PATRIMONIO       

  CAPITAL       

31000 Capital 263207,74 100,85% 46,70% 

  TOTAL CAPITAL 263207,74 100,85% 46,70% 

32000 RESULTADOS       

32100 GANANCIA O PERDIDA PTE. EJERC. -2209,83 -0,85% -0,39% 

  TOTAL RESULTADO -2209,83 -0,85% -0,39% 

  TOTAL PATRIMONIO 260997,91 100,00% 46,31% 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 563636,06   100% 

       FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
       ELABORACIÓN: El Autor 



53 
 

REPRESENTACIÓN GRÁFICA E INTERPRETACIÓN DEL ANALISIS 

VERTICAL DEL BALANCE GENERAL DE LA EMPRESA MANUEL 

AGUSTÍN GODOY RUIZ, PERÍODO 2012 

 

CUADRO N° 04 COMPOSICIÓN DEL BALANCE GENERAL 

 
COMPOSICIÓN BALANCE GENERAL 

 AÑO 2012       

Valor % 

ACTIVO 563636,06 100,00% 

PASIVO 302638,15 53,69% 

PATRIMONIO 260997,91 46,31% 

                             FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                             ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 04: COMPOSICIÓN DEL BALANCE GENERAL 

 
 FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                ELABORACIÓN: El Autor 

 
 
INTERPRETACIÓN: 

 

Con la aplicación del proceso de análisis vertical al balance general de la 

empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz, se obtuvo que su estructura 

financiera para el año 2012 está distribuida de la siguiente manera: el 

Activo con un valor de $ 563.636,06 que representan el 100%, el Pasivo 
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con $ 302.638,15 equivalentes al 53,69% y el Patrimonio con un valor de 

$ 260.997,91 que constituyen el 46,31%. 

 

CUADRO N° 05 COMPOSICIÓN DEL ACTIVO 

ACTIVO  AÑO 2012       

Valor % 

ACTIVO CORRIENTE 61462,59 10,91% 

ACTIVOS NO CORRIENTES 497024,97 88,18% 

OTROS ACTIVOS 5148,50 0,91% 

TOTAL ACTIVO 563636,06 100,00% 

                            FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                            ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 05: COMPOSICIÓN DEL ACTIVO 

 
                  FUENTE: Estados Financieros  2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                  ELABORACIÓN: El Autor 

  

 
 

INTERPRETACIÓN: 

 

 

La empresa Agrícola Manuel Agustín Godoy Ruíz, posee un total de 

Activos para el año 2012 de $ 563.636,06; de los cuales el 10,91% 

corresponde a los Activos Corrientes con el valor de $ 61.462,59, mientras 

que el 88,18% representa a los Activos No Corrientes con el valor de $ 
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497.024,97 y el 0,91% está conformado por Otros Activos con el valor de 

$ 5.148,50. 

 

Como se puede evidenciar para este período la mayor concentración 

estuvo en el Activo No Corriente con el 88,18%, lo que es un aspecto 

favorable para la empresa, ya que cuenta con bienes propios que pueden 

respaldar sus obligaciones con terceros. 

 

CUADRO N° 06 COMPOSICIÓN DEL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO CORRIENTE  AÑO 2012       

Valor % 

BANCOS 8900,36 14,48% 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 16869,85 27,45% 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 35692,38 58,07% 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 61462,59 100,00% 

          FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                          ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 06: COMPOSICIÓN DEL ACTIVO CORRIENTE 

 
            FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
            ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÓN: 

 

El total de Activos Corrientes de la empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 

para el año 2012 fue de $ 61.462,59; dentro de sus cuentas más 

representativas tenemos: el rubro Otras Cuentas por Cobrar con un valor  

de $ 35692,38 que representa el 58,07%, Cuentas por Cobrar Clientes  

con $16.869,85 que es el 27,45% y el rubro Bancos con $8.900,36 

correspondiente al 14,48% de Activos Corrientes; lo que ayuda a 

determinar que la empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz posee la mayoría 

de sus recursos corrientes en las cuentas por cobrar a corto plazo; por lo 

que en un caso de que se necesite de liquidez para cumplir con 

obligaciones corrientes, la empresa podría convertir estas cuentas en 

dinero efectivo. 

 

CUADRO N° 07 COMPOSICIÓN DEL ACTIVO NO CORRIENTE 

  
ACTIVO NO CORRIENTE 

 AÑO 2012       

Valor % 

MAQUINARIA  41000,00 8,25% 

EQUIPO DE FABRICA 174000,00 35,01% 

IMPLEMENTO DE FABRICA 104715,00 21,07% 

MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA 1995,00 0,40% 

EQUIPO DE COMPUTO 2075,00 0,42% 

EDIFICIO 372431,12 74,93% 

VEHICULOS 16000,00 3,22% 

DEPRECIACIÓN DE ACTIVOS FIJOS -215191,15 -43,30% 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 497024,97 100,00% 

                  FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor  
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GRÁFICO N° 07: COMPOSICIÓN DEL ACTIVO NO CORRIENTE 

 
             FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
             ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

INTERPRETACIÓN: 

 

En lo que respecta al Activo No corriente, tenemos que para el año 2012 

tuvo un valor de $ 497.024,97 de los cuales las cuentas más 

representativas fueron: edificios con el valor de $ 372.431,12 que 

significan el 74,93%  equipo de fábrica con $ 174.000 que constituyen el 

35,01% implementos de fábrica con $104.715,00 que corresponden al 

21,07% maquinaria con el valor de $ 41.000 que representa el 8,25% 

vehículos con el valor de $ 16.000 equivalentes al 3,22% valores positivos 

que generan la confianza y respaldo tanto para los acreedores como para 

las instituciones financieras locales, y  la depreciación propia de los 

activos fijos que representan el -43.30%, que se da por el desgaste que 
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sufren los bienes en un período económico por estar al servicio de la 

empresa.  

 

Cuyos valores se justifican debido a que la empresa Manuel Agustín 

Godoy Ruiz, se dedica al desarrollo de diversas actividades; como lo son 

la producción de plantas y hierbas aromáticas, arriendos del edificio que 

tiene la ciudad de Loja, venta de servicios profesionales, y la venta de 

oxígeno en la ciudad de Santo Domingo de los Tsáchilas. 

 

CUADRO N° 08 COMPOSICIÓN DE OTROS ACTIVOS 

 
 
 
          

                           

FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                ELABORACIÓN: El Autor 

 
 

GRÁFICO N° 08: COMPOSICIÓN DE OTROS ACTIVOS 

 
        FUENTE: Estados Financieros  2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
        ELABORACIÓN: El Autor 
 

 
OTROS ACTIVOS 

 AÑO 2012       

Valor % 

IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 4955,50 96,25% 

PATENTES Y MARCAS 193,00 3,75% 

TOTAL OTROS ACTIVOS 5148,50 100,00% 
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INTERPRETACIÓN:  

 

 

Como se puede evidenciar para el año 2012 la cuenta Otros Activos tiene 

una cuantía de $ 5.148,50 conformado por los rubros Impuestos Pagados 

por Anticipado con $ 4955,50 que simbolizan el 96,25%, valores que al 

momento de la venta de los productos, se disminuye el 1% anual por 

efecto de la declaración del Impuesto a la Renta; y por Patentes y Marcas 

con el importe de $ 193,00 que representan el 3,75% del total de Otros 

Activos. 

 

CUADRO N° 10 COMPOSICIÓN DEL PASIVO 

  
 PASIVO  

 AÑO 2012       

Valor % 

PASIVO CORRIENTE 25554,81 4,53% 

PASIVO NO CORRIENTE 277083,34 49,16% 

TOTAL PASIVO  302638,15 53,69% 

                               FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                               ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

GRÁFICO N° 10: COMPOSICIÓN DEL PASIVO 

  

 

                    FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                    ELABORACIÓN: El Autor 



60 
 

INTERPRETACIÓN: 

 

Como se puede apreciar el Pasivo para el año 2012 representó el 53,69% 

del balance general; porcentaje del cual el 4,53% corresponde al Pasivo 

Corriente y el 49,16% pertenece a Pasivos No Corrientes.  

 

CUADRO N° 11 COMPOSICIÓN DEL PASIVO CORRIENTE 

  
 PASIVO CORRIENTE 

 AÑO 2012       

Valor % 

ACREEDORES CORRIENTES (sobregiros) 0,01 0,00% 

IMPUESTOS POR PAGAR 1063,06 4,16% 

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 24491,74 95,84% 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 25554,81 100% 

                   FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                   ELABORACIÓN: El Autor  

 

GRÁFICO N° 11: COMPOSICIÓN DEL PASIVO CORRIENTE 

 
           FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
           ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÓN: 

 

Dentro del pasivo corriente tenemos que las cuentas más representativas 

en el año 2012 fueron Beneficios Sociales que le atañen al 95,84% con un 

valor de $ 24.491,74 e Impuestos por Pagar que representan el $1.063,06 

equivalentes al 4,16% del Pasivo Corriente con lo que se puede 

evidenciar que la empresa no mantiene obligaciones a corto plazo para 

con sus acreedores sino con el IESS y el SRI. 

 

CUADRO N° 12 COMPOSICIÓN DEL PASIVO NO CORRIENTE 

 
PASIVO NO CORRIENTE 

 AÑO 2012       

Valor % 

Préstamo Bco. de Guayaquil 277083,34 100% 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 277083,34 100% 

                              FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                              ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 12: COMPOSICIÓN DEL PASIVO NO CORRIENTE 

 

 
                    FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                    ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÓN:  

 

En lo que se refiere al Pasivo no Corriente, para el año 2012 representó el 

49,16% del total de Pasivo y Patrimonio; con un valor de $ 277.083,34  

referente a un préstamo que se mantiene en el Banco de Guayaquil que 

representa el 100% del Pasivo no Corriente. 

 

 Evidenciando que la empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz para este 

período ha disminuido en el 2011 considerablemente sus obligaciones a 

largo plazo con las instituciones financieras del sistema financiero local, lo 

que genera que ya no se incurra en altos costos financieros. 

 

CUADRO N° 13 COMPOSICIÓN DEL PATRIMONIO 

  
 PATRIMONIO 

 AÑO 2012       

Valor % 

CAPITAL 263207,74 100,85% 

RESULTADOS -2209,83 -0,85% 

TOTAL PATRIMONIO 260997,91 100% 

                             FUENTE: Estados Financieros  2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                             ELABORACIÓN: El Autor 

 

 GRÁFICO N° 13: COMPOSICIÓN DEL PATRIMONIO 

 
                  FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                  ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÓN: 

 

En lo referente al patrimonio, tenemos que la empresa Manuel Agustín 

Godoy Ruiz, para el año 2012 contaba con un patrimonio de $ 260.997,91  

equivalentes al 46,31% del total de Pasivo y Patrimonio; distribuidos en 

las cuentas: Capital con el 100,85% y en resultado del ejercicio con el -

0,85%, indicando claramente que ha habido una pérdida en el presente 

ejercicio, a lo que se suma también la pérdida que se viene arrastrando 

del ejercicio anterior; lo que resulta desfavorable para este tipo de 

empresas, puesto a que se debe recurrir al endeudamiento financiero 

para poder cubrir estos déficit. 
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CUADRO N° 14: ANÁLISIS VERTICAL DEL ESTADO DE 
RESULTADOS 

 

EMPRESA AGRICOLA MANUEL AGUSTIN GODOY RUIZ 

ESTADO DE RESULTADOS 

ANÁLISIS VERTICAL 
CÓD. CUENTA AÑO 2012 

VALOR % RUBRO % GRUPO 

41000 INGRESOS       

41100 INGRESOS OPERACIONALES 228033,14 100,00% 99,04% 

41110 Venta de Productos Agrícolas 77079,23 33,80% 33,48% 

41120 Venta por Arriendos 80503,20 35,30% 34,96% 

41130 Venta de Oxígeno Medicinal 70182,77 30,78% 30,48% 

41140 Venta Ocasionales Varios 267,94 0,12% 0,12% 

41200 INGRESOS NO OPERACIONALES 2207,49 100,00% 0,96% 

41200 Venta Activo 2207,49 100,00% 0,96% 

  TOTAL INGRESOS 230240,63   100% 

42000 COSTOS        

42100 Materiales 1329,65 1,20% 0,58% 

42200 Mano de Obra 6974,76 6,28% 3,03% 

42300 Costos indirectos de Fabricación 102705,81 92,52% 44,61% 

  TOTAL COSTOS 111010,22 100,00% 48,21% 

43000 GASTOS       

43100 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 88882,86 73,19% 38,60% 

43110 Remuneraciones y Beneficios 64820,56 72,93% 28,15% 

43120 Servicios de Terceros 4146,11 4,66% 1,80% 

43130 Gastos de Oficina 5077,90 5,71% 2,21% 

43140 Gastos Legales 247,44 0,28% 0,11% 

43150 Comunicación y Representación 2843,65 3,20% 1,24% 

43160 Gastos Varios 11747,20 13,22% 5,10% 

43200 GASTOS DE VENTAS 26856,49 22,11% 11,66% 

43210 Publicidad 306,06 1,14% 0,13% 

43220 Gastos de Distribución 18023,23 67,11% 7,83% 

43230 Gastos de Viaje 8527,20 31,75% 3,70% 

43300 OTROS GASTOS 5700,89 100,00% 2,48% 

43310 Intereses Financieros 5006,47 87,82% 2,17% 

43320 Comisiones y Gastos Banca. 694,40 12,18% 0,30% 

43330 Gastos Varios 0,02 0,00% 0,00% 

  TOTAL GASTOS 121440,24   52,74% 

45000 RESULTADO DEL EJERCICIO -2209,83   -0,96% 

       FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz   
       ELABORACIÓN: El Autor 
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REPRESENTACIÓN GRÁFICA E INTERPRETACIÓN DEL ANALISIS 

VERTICAL DEL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DE LA 

EMPRESA MANUEL AGUSTÍN GODOY RUIZ, PERÍODO 2012 

 

CUADRO N° 15 COMPOSICIÓN DEL ESTADO DE RESULTADOS 

COMPOSICIÓN DE ESTADO DE 
RESULTADOS 

 AÑO 2012       

Valor % 

INGRESOS 230240,63 100,00% 

COSTOS 111010,22 48,21% 

GASTOS  121440,24 52,74% 

UTILIDAD DEL EJERCICIO -2.209,83 -0,96% 

                                FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                ELABORACIÓN: El Autor 
 

 

GRÁFICO N° 14: COMPOSICIÓN DEL ESTADO DE RESULTADOS 

 
                    FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                    ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

INTERPRETACIÓN: 

 

En cuanto al grupo de los Ingresos de la empresa Manuel Agustín Godoy 

Ruíz, se puede observar que para el año 2012 los ingresos tuvieron un 

valor de $ 230.240,63 que simbolizan el 100%; de los cuales el 48,21 

corresponde a los Costos, el 52,74% a los Gastos y una pérdida que 

atañe al -0,96%. 
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La empresa agrícola Manuel Agustín Godoy, presenta pérdida en el 

período analizado, el déficit para el 2012 es de -0,96%, esto se debe a 

que la empresa está incurriendo en costos de ventas muy elevados, lo 

que genera saldos negativos que hace que no se obtengan utilidades, lo 

que no es sano para la empresa ni para los accionistas, por lo que se 

debe trabajar en la reducción de costos para poder ir maximizando sus 

utilidades. 

 
CUADRO N° 16: ESTRUCTURA DE LOS INGRESOS 

  

  
 INGRESOS 

 AÑO 2012       

Valor % 

INGRESOS OPERACIONALES 228033,14 99,04% 

INGRESOS NO OPERACIONALES 2207,49 0,96% 

TOTAL INGRESOS 230240,63 100,00% 

                             FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                             ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 15: ESTRUCTURA DE LOS INGRESOS 

 
                         FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                         ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

INTERPRETACIÓN:  

 

Para el año 2012 los Ingresos por Operación representan el 99,04% y los 

Ingresos No Operacionales el 0,96%, lo que evidencia que los ingresos 
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que sostienen a la empresa, son netamente producto de las actividades a 

las que se dedica. 

 

CUADRO N° 17 COMPOSICIÓN INGRESOS OPERACIONALES 

 
INGRESOS OPERACIONALES 

 AÑO 2012       

Valor % 

Venta de Productos Agrícolas 77079,23 33,80% 

Venta por Arriendos 80503,20 35,30% 

Venta de Oxígeno Medicinal 70182,77 30,78% 

Venta Ocasionales Varios 267,94 0,12% 

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 228033,14 100% 

                           FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor 

  

GRÁFICO N° 16: COMPOSICIÓN INGRESOS OPERACIONALES  

 
                 FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                 ELABORACIÓN: El Autor 

 

INTERPRETACIÓN: 

 

En lo que corresponde a Ingresos, tenemos que para el año 2012 los 

mismos están conformados por: los Ingresos Operacionales, con el valor 

de $ 303.129,40 que representaron el 99,04% del total de Ingresos, 
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conformado por las cuentas: Venta de Productos Agrícolas con el 33,80%; 

Venta por Arriendos que atañen al 35,30%, lo que demuestra que el 

mayor ingreso que tiene la empresa, es por el arriendo de sus bienes 

inmuebles; Venta de Oxígeno Medicinal que representan el 30,78% y La 

Venta de Ocasionales Varios que representan el 0,12%; donde se 

muestra que los ingresos obtenidos provienen netamente de las 

actividades propias que realiza la empresa. 

 

CUADRO N° 18 COMPOSICIÓN INGRESOS NO OPERACIONALES 

  
INGRESOS NO OPERACIONALES 

 AÑO 2012       

Valor % 

Venta Activo 2207,49 100,00% 

TOTAL INGRESOS NO OPER. 2207,49 100,00% 

                                FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 17: COMPOSICIÓN INGRESOS NO OPERACIONALES  

 
       FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                         ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÓN: 

 

Con respecto a los Ingresos No Operacionales, en el 2012; tuvieron un 

valor de $ 2.207,49 que simbolizan el 0,96% del total de Ingresos; 

representado por la subcuenta Venta de Activo; lo que no es común de 

acuerdo a la actividad que realiza la empresa; por lo que este porcentaje 

no es muy representativo; evidenciando que los ingresos que sostienen a 

la empresa, son netamente producto de las actividades a las que se 

dedica. 

                  CUADRO N° 19 COMPOSICIÓN DE LOS COSTOS 

 
COSTOS  

AÑO 2012 

Valor % 

Materiales 1329,65 1,20% 

Mano de Obra 6974,76 6,28% 

Costos indirectos de Fabricación 102705,81 92,52% 

TOTAL COSTOS 111010,22 100,00% 

                            FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                            ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

GRÁFICO N° 18: COMPOSICIÓN DE LOS COSTOS 

 
                    FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                    ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÓN: 
 

En relación al año 2012 el valor de los Costos fue de $ 111.010,22 que 

simbolizan el 48,21% del total del estado de resultados; distribuidos en: 

Materiales con el 1,20%, Mano de Obra con el 6,28% y por Costos 

Indirectos de Fabricación correspondientes al 92,52% del total de Costos, 

mismos en los que se debe necesariamente incurrir con la finalidad de 

brindar productos y servicios de calidad; pero el Gerente deberá tomar 

muy en cuenta los Costos de Producción para elevar el valor de venta del 

producto  y así poder obtener utilidad. 

 

CUADRO N° 20 ESTRUCTURA DE LOS GASTOS 

 
GASTOS 

 AÑO 2012       

Valor % 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 88882,86 73,19% 

GASTOS DE VENTAS 26856,49 22,11% 

OTROS GASTOS 5700,89 4,69% 

TOTAL GASTOS 121440,24 100,00% 

                            FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                            ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

GRÁFICO N° 19: ESTRUCTURA DE LOS GASTOS 

 
                 FUENTE: Estados Financieros 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                 ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÓN: 

 

En cuanto a los Gastos en el año 2012, tuvieron un valor de $ 121.440,24  

y conformado por: gastos administrativos con un valor de $ 88.882,86 

correspondientes al 73,19%; gastos de venta con una cuantía de $ 

26856,49 que simbolizan el 22,11% y otros gastos correspondientes a $ 

5.700,89 que pertenecen el 4,69% del total general de gastos. La cuenta 

que tiene mayor concentración es la de Gastos administrativos, en donde 

además de los sueldos a los empleados, se están incurriendo en gastos 

que no son tan imprescindibles para el funcionamiento normal de la 

empresa, por lo que se debería auditar estos gastos para minimizarlos y 

que no afecten mayormente en la disminución de los resultados. 
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CUADRO N° 21: ANÁLISIS HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL 

EMPRESA AGRICOLA MANUEL AGUSTIN GODOY RUIZ 

BALANCE GENERAL 

ANÁLISIS HORIZONTAL 
 
 

CÓD. 

 
 

CUENTA 

 
AÑO  1                               
2011  

 
AÑO  2                               
2012    

 
Variación 
Absoluta  

(dólares $) 

 
Variación 
Relativa              

(%)                    

 
RAZON                    
(veces) 

10000 ACTIVO           

11000 ACTIVO CORRIENTE           

11100 CAJA 895,33   -895,33 -100% 0,00 

11200 BANCOS 1340,31 8900,36 7560,05 564,05% 6,64 

11300 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 88916,58 16869,85 -72046,73 -81,03% 0,19 

11400 CTAS POR COBRAR EMPLEADOS 45910,48   -45910,48 -100,00% 0,00 

11500 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 483,26 35692,38 35209,12 7285,75% 73,86 

11600 INVENTARIOS 271,51   -271,51 -100,00% 0,00 

  TOTAL ACTIVO CORRIENTE 137817,47 61462,59 -76354,88 -55,40% 0,45 

12000 ACTIVOS NO CORRIENTES           

12010 MAQUINARIA  109182,61 41000,00 -68182,61 -62,45% 0,38 

12020 EQUIPO DE FABRICA 40865,10 174000,00 133134,90 325,79% 4,26 

12030 EQUIPO ELECTRICO 652,68   -652,68 -100,00% 0,00 

12040 MOBILIARIO 3701,95   -3701,95 -100,00% 0,00 

12050 MUEBLES Y ENSERES DE FABRICA 1592,86   -1592,86 -100,00% 0,00 

12060 INSTALACION DE FCA 22392,39   -22392,39 -100,00% 0,00 

12070 HERRAMIENTAS 1134,00   -1134,00 -100,00% 0,00 

12080 IMPLEMENTO DE FABRICA 100536,01 104715,00 4178,99 4,16% 1,04 

12090 EQUIPO DE OFICINA 1839,75   -1839,75 -100,00% 0,00 

12100 MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA 5941,18 1995,00 -3946,18 -66,42% 0,34 

12110 EQUIPO DE COMPUTO 5705,07 2075,00 -3630,07 -63,63% 0,36 

12120 EDIFICIO 387385,20 372431,12 -14954,08 -3,86% 0,96 

12130 VEHICULOS 101015,72 16000,00 -85015,72 -84,16% 0,16 

12140 TERRENO STO DOMINGO 30000,00   -30000,00 -100,00% 0,00 

12150 FINCA MORASPAMBA (MALACATOS) 154649,60   -154649,60 -100,00% 0,00 

12160 TERRENO  LOJA (AZUAY Y BOLIVAR) 339108,00   -339108,00 -100,00% 0,00 

12170 PARCELA CALERA (MALACATOS) 340000,00   -340000,00 -100,00% 0,00 

12180 HACIENDA SAN JOSÚ (MALACATOS) 25000,00   -25000,00 -100,00% 0,00 

12190 TERRENOS EN SAN JOSE 208773,60   -208773,60 -100,00% 0,00 

12200 DEPRECIACIÓN DE ACTIVOS FIJOS -327324,09 -215191,15 112132,94 -34,26% 0,66 

12210 Construcciones en Proceso 31584,85   -31584,85 -100,00% 0,00 

12220 Const. De Secadores 1412,65   -1412,65 -100,00% 0,00 

12230 Const. Horno Secador 12407,86   -12407,86 -100,00% 0,00 

12240 Const. Nave 2 Sto. Domingo 66375,92   -66375,92 -100,00% 0,00 

12250 Construcción en Proc. Planta 15238,37   -15238,37 -100,00% 0,00 

  TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1679171,28 497024,97 -1182146,31 -70,40% 0,30 

13000 OTROS ACTIVOS           

13100 INVERSIONES 1968748,30   -1968748,30 -100,00% 0,00 

13200 IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 51869,21 4955,50 -46913,71 -90,45% 0,10 

13300 PATENTES Y MARCAS 193,00 193,00 0,00 0,00% 1,00 

  TOTAL OTROS ACTIVOS 2020810,51 5148,50 -2015662,01 -99,75% 0,00 

  TOTAL  ACTIVOS 3837799,26 563636,06 -3274163,20 -85,31% 0,15 

20000 PASIVO           

21000 PASIVO CORRIENTE           

21100 ACREEDORES CORRIENTES (sobregiros) 2075,82 0,01 -2075,81 -100,00% 0,00 

21200 CUENTAS POR PAGAR 83834,48   -83834,48 -100,00% 0,00 

21300 DOCUMENTOS POR PAGAR -459,79   459,79 -100,00% 0,00 

21400 IMPUESTOS POR PAGAR 5064,92 1063,06 -4001,86 -79,01% 0,21 

21500 BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 19357,27 24491,74 5134,47 26,52% 1,27 

  TOTAL PASIVO CORRIENTE 109872,70 25554,81 -84317,89 -76,74% 0,23 

22000 PASIVO NO CORRIENTE           

22100 Préstamo Banco de Loja 235191,10   -235191,10 -100,00% 0,00 

22200 Préstamo CFN MAGR 68196,63   -68196,63 -100,00% 0,00 

22300 Préstamo Bco. de Guayaquil 63439,34 277083,34 213644,00 336,77% 4,37 

22400 Coop. Nuevos Horizontes 532433,72   -532433,72 -100,00% 0,00 

  TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 899260,79 277083,34 -622177,45 -69,19% 0,31 

  TOTAL PASIVO 1009133,49 302638,15 -706495,34 -70,01% 0,30 

30000 PATRIMONIO           

31000 CAPITAL           

31100 Capital 2535759,99 263207,74 -2272552,25 -89,62% 0,10 

  TOTAL CAPITAL 2535759,99 263207,74 -2272552,25 -89,62% 0,10 

32000 RESULTADOS           

32100 GANANCIA O PERDIDA EJERC ANTERIOR  326413,83   -326413,83 -100,00% 0,00 

32200 GANANCIA O PERDIDA PTE. EJERC. -33508,05 -2209,83 31298,22 -93,41% 0,07 

  TOTAL RESULTADOS 292905,78 -2209,83 -295115,61 -1,93 0,07 

  TOTAL PATRIMONIO 2828665,77 260997,91 -2567667,86 -90,77% 0,09 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3837799,26 563636,06 -3274163,20 -85,31% 0,15 

FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
ELABORACIÓN: El Autor 
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REPRESENTACIÓN GRÁFICA E INTERPRETACIÓN DEL ANALISIS 

HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL DE LA EMPRESA MANUEL 

AGUSTÍN GODOY RUIZ, PERÍODOS 2011 – 2012 

 

CUADRO N° 22 VARIACIÓN DEL ACTIVO TOTAL 
 

 
VARIACIÓN DEL ACTIVO TOTAL 

AÑO 2011 3837799,26 

AÑO 2012 563636,06 

Variación ABSOLUTA -3274163,20 

Variación RELATIVA -85,31% 
                                   FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                   ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 20: VARIACIÓN DEL ACTIVO TOTAL 

 
                   FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                   ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

INTERPRETACIÓN: 

 

Los activos de la empresa Manuel Agustín Godoy, tiene una variación 

absoluta en sus Activos de $ -3274.163,20 que en términos relativos 

representa el 85,31% de disminución; esto se debe a que para el 2012 

disminuyeron en gran medida todas sus cuentas; tanto los Activos 
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Corrientes, Activos Fijos como Otros Activos; ya que la empresa liquidó la 

actividad de cultivo de hierbas aromáticas. 

 

CUADRO N° 23 VARIACIÓN DEL PASIVO TOTAL 

 
VARIACIÓN DEL PASIVO TOTAL 

AÑO 2011 1009133,49 

AÑO 2012 302638,15 

Variación ABSOLUTA -706495,34 

Variación RELATIVA -70,01% 

                             FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                             ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 21: VARIACIÓN DEL PASIVO TOTAL 

 

 
                        FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                        ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

INTERPRETACIÓN: 

 

En lo que respecta al Pasivo hubo también una disminución de $ -

706.495,34; que representa el -70,01%; debido a que se disminuyeron en 

el 76,74% los Pasivos Corrientes y el 69.19% de los Pasivos No 
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Corriente, ya que teniendo un decremento general de los activos pues el 

total de pasivo y patrimonio también tendrá que disminuir; lo que está 

influenciado directamente por la venta de los Activos que eran necesarios 

para llevar a cabo la actividad económica principal.  

 

CUADRO N° 24 VARIACIÓN DEL PATRIMONIO 

 
VARIACIÓN DEL PATRIMONIO 

AÑO 2011 2828665,77 

AÑO 2012 260997,91 

Variación ABSOLUTA -2567667,86 

Variación RELATIVA -90,77% 

                                        FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz   
                                        ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 22: VARIACIÓN DEL PATRIMONIO 

 
                     FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                     ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

INTERPRETACIÓN: 

 

En cuanto al patrimonio, este presenta también un decremento 

considerable para el año 2012 de $ -2.567.667,86 que en términos 
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relativos representa una disminución del 90,77% influenciado por la baja 

del total de Activos, esto se debe además a que se viene arrastrando la 

pérdida neta del ejercicio anterior (2011) debido a que se incurrió en 

costos de ventas elevados, y ascendió a $ -33508,05  correspondientes al 

-11,05% del total de los ingresos de ese año; a lo que se suma también la 

pérdida neta del presente período (2012), que fue de $ -2.209,83; lo que 

ha repercutido totalmente en el Patrimonio. 
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CUADRO N° 25: ANÁLISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE 
RESULTADOS 

 

EMPRESA AGRICOLA MANUEL AGUSTIN GODOY RUIZ 

ESTADO DE RESULTADOS 

ANÁLISIS HORIZONTAL 
 
 

CÓD. 

 
 

CUENTA 

 
 

AÑO  1                               
2011  

 
 

AÑO  2                               
2012    

 
Variación 
Absoluta  

(dólares $) 

 
Variación 
Relativa              

(%)                    

 
 

RAZON                    
(veces)  

41000 INGRESOS           

41100 INGRESOS OPERACIONALES 300729,40 228033,14 -72696,26 -24,17% 0,76 

41110 Venta de Productos Agrícolas 149222,57 77079,23 -72143,34 -48,35% 0,52 

41120 Venta por Arriendos 66235,44 80503,20 14267,76 21,54% 1,22 

41130 Venta de Oxígeno Medicinal 84893,89 70182,77 -14711,12 -17,33% 0,83 

41140 Venta Ocasionales Varios 377,50 267,94 -109,56 -29,02% 0,71 

41200 INGRESOS NO OPERACIONALES 2400,00 2207,49 -192,51 -8,02% 0,92 

41200 Venta Activo 2400,00 2207,49 -192,51 -8,02% 0,92 

  TOTAL INGRESOS 303129,40 230240,63 -72888,77 -24,05% 0,76 

42000 COSTOS            

42100 Materiales 23412,29 1329,65 -22082,64 -94,32% 0,06 

42200 Mano de Obra 120842,24 6974,76 -113867,48 -94,23% 0,06 

42300 Costos indirectos de Fabricación 47360,17 102705,81 55345,64 116,86% 2,17 

  TOTAL COSTOS 191614,70 111010,22 -80604,48 -42,07% 0,58 

43000 GASTOS           

43100 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 82174,04 88882,86 6708,82 8,16% 1,08 

43110 Remuneraciones y Beneficios 41261,21 64820,56 23559,35 57,10% 1,57 

43120 Servicios de Terceros 7481,36 4146,11 -3335,25 -44,58% 0,55 

43130 Gastos de Oficina 9757,35 5077,90 -4679,45 -47,96% 0,52 

43140 Gastos Legales 1244,41 247,44 -996,97 -80,12% 0,20 

43150 Comunicación y Representación 1414,00 2843,65 1429,65 101,11% 2,01 

43160 Gastos Varios 21015,71 11747,20 -9268,51 -44,10% 0,56 

43200 GASTOS DE VENTAS 5968,73 26856,49 20887,76 349,95% 4,50 

43210 Publicidad 43,80 306,06 262,26 598,77% 6,99 

43220 Gastos de Distribución 4805,40 18023,23 13217,83 275,06% 3,75 

43230 Gastos de Viaje 1119,53 8527,20 7407,67 661,68% 7,62 

43300 OTROS GASTOS 56879,98 5700,89 -51179,09 -89,98% 0,10 

43310 Intereses Financieros 55427,99 5006,47 -50421,52 -90,97% 0,09 

43320 Comisiones y Gastos Banca. 671,70 694,40 22,70 3,38% 1,03 

43330 Gastos Varios 279,38 0,02 -279,36 -99,99% 0,00 

43340 Gastos no Deducibles 500,91   -500,91 -100,00% 0,00 

  TOTAL GASTOS 145022,75 121440,24 -23582,51 -16,26% 0,84 

45000 RESULTADO DEL EJERCICIO -33508,05 -2209,83 31298,22 -93,41% 0,07 

 FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
ELABORACIÓN: El Autor 
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REPRESENTACIÓN GRÁFICA E INTERPRETACIÓN DEL ANALISIS 

HORIZONTAL DEL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DE LA 

EMPRESA MANUEL AGUSTÍN GODOY RUIZ, PERÍODOS 2011 - 2012 

 

CUADRO N° 26 VARIACIÓN DE LOS INGRESOS 

 
VARIACIÓN DE LOS INGRESOS 

AÑO 2011 303129,40 

AÑO 2012 230240,63 

Variación ABSOLUTA -72888,77 

Variación RELATIVA -24,05% 

                                   FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                   ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 23: VARIACIÓN DE LOS INGRESOS 

 
                      FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                      ELABORACIÓN: El Autor 
 

 

INTERPRETACIÓN: 

 

A través del gráfico se observa que para el año 2012 la empresa tuvo un 

disminución en sus ingresos de $ -72.888,77 que equivalen al -24,05% de 

disminución en relación al 2011, debido a que los Ingresos Operacionales 

disminuyeron el 24,17% y Otros Ingresos con el 8,02%, lo que indica que 
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le empresa no ha realizado una buena gestión administrativa para obtener 

buena acogida dentro del mercado competitivo. 

CUADRO N° 27 VARIACIÓN DE LOS COSTOS 

 
VARIACIÓN DE LOS COSTOS 

AÑO 2011 191614,70 

AÑO 2012 111010,22 

Variación ABSOLUTA -80604,48 

Variación RELATIVA -42,07% 

                            FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                            ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 24: VARIACIÓN DE LOS COSTOS 

 
                        FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                        ELABORACIÓN: El Autor 
 

 

 

INTERPRETACIÓN: 

 

La variación de los costos entre el año 2011 al año 2012 ha sido de $ -

80.604,48 que corresponden a una disminución del -42,07%; razón por la 

cual se han minimizado los costos de producción, en comparación con el 

año 2011. 
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CUADRO N° 28 VARIACIÓN DE LOS GASTOS 

 
VARIACIÓN DE LOS GASTOS 

AÑO 2011 145022,75 

AÑO 2012 121440,24 

Variación ABSOLUTA -23582,51 

Variación RELATIVA -16,26% 

                                FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 25: VARIACIÓN DE LOS GASTOS 

 
                         FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                         ELABORACIÓN: El Autor 
 

 

INTERPRETACIÓN: 

 

Los Gastos presentan también una disminución del -16,26% para el 2012, 

es decir, ha tenido una reducción de $ -23.582,51; ello se debe a que se 

disminuyó el pago de intereses financieros, ya que se liquidaron en gran 

parte las obligaciones con las Instituciones financieras y para con 

terceros. 
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CUADRO N° 29 VARIACIÓN DE RESULTADO DEL EJERCICIO 

 
VARIACIÓN DE RESULTADO DEL EJERCICIO 

AÑO 2011 -33508,05 

AÑO 2012 -2209,83 

Variación ABSOLUTA 31298,22 

Variación RELATIVA -93,41% 

                                       FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012  Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                       ELABORACIÓN: El Autor 
 
 

GRÁFICO N° 26: VARIACIÓN DE RESULTADO DEL EJERCICIO 

 
                         FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                         ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

INTERPRETACIÓN: 

 

En lo referente al Resultado del Ejercicio Económico, tenemos que en los 

dos períodos analizados hubo pérdida, para el 2011 ascendió a $ -

33.508,05 y  para el 2012 de $ -2209,83; es decir, que no se obtuvo 

utilidad, aunque para el 2012 se redujeron en gran medida las pérdidas 

(93,41%), la mala administración que ha habido ocasiona que no se 
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obtenga utilidad en el ejercicio económico, como consecuencia de los alto 

costos incurridos en el 2011 y la mala toma de decisiones; resultados 

desfavorables que pueden ocasionar la liquidación total de la empresa. 
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INDICADORES FINANCIEROS APLICADOS A LA EMPRESA 

AGRÍCOLA MANUEL AGUSTÍN GODOY RUÍZ, PERÍODO 2011 –2012. 

 

RAZONES DE LIQUIDEZ 

 

CUADRO N° 30: RAZON CORRIENTE O CIRCULANTE 

RAZON 
CORRIENTE 

= 
ACTIVO CORRIENTE      

PASIVO CORRIENTE      

AÑO 2011 = 
137817,47 

= 1,25 
109872,70 

AÑO 2012 = 
61462,59 

= 2,41 
25554,81 

                           FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 27: VARIACIÓN DE LA RAZON CORRIENTE 

 
                         FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                         ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

INTERPRETACIÒN: 

 

Para el año 2011 la empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz por cada dólar 

de obligación vigente contaba con 1,25 centavos para respaldar sus 

obligaciones a corto plazo. Con respecto al año 2012 podemos decir que 

su liquidez aumentó; es decir que la empresa cuenta con 2,41 centavos 
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de dólar para cubrir cada dólar de sus obligaciones a corto plazo, lo que 

significa que la empresa en estudio podrá efectuar sus pagos a corto 

plazo y en un caso excepcional de pago inmediato de sus obligaciones 

corrientes la entidad no presentará dificultad para poder cubrir dichos 

compromisos, debido a que se aproxima al índice base que es 1,5 a 2. 

 

CUADRO N° 31: PRUEBA ÁCIDA 

PRUEBA 
ÁCIDA 

= 
ACTIVO CORRIENTE – INVENTARIOS 

PASIVO CORRIENTE  

AÑO 2011 = 
137817,47 - 271,51 

= 1,25 
109872,70 

AÑO 2012 = 
61462,59 - 0 

= 2,41 
25554,81 

                         FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                         ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 28: VARIACIÓN DE LA PRUEBA ÁCIDA 

 
                           FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor 
 
 

 
 

INTERPRETACIÒN: 

 

En este indicador se  evalúa la capacidad de pago de la empresa sin 

tomar en cuenta sus inventarios; por lo que se pudo determinar que para 

el 2011 la empresa podía cubrir sus obligaciones a corto plazo; ya que por 
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cada dólar que adeudaba, tuvo 1,25 centavos de dólar, y en el año 2012 

también contó con efectivo suficiente para cancelar sus deudas; es decir, 

que por cada dólar que adeuda tuvo 2,41 centavos de dólar para poder 

cancelar sus obligaciones a corto plazo sin necesidad de liquidar y vender 

sus inventarios.; por lo que se puede determinar que la empresa no 

depende directamente de la venta de sus inventarios para poder atender 

sus obligaciones corrientes, factor positivo, debido a que si se encuentra 

dentro de los parámetros aceptables para este tipo de actividad. 

 

        CUADRO N° 32: CAPITAL NETO DE TRABAJO 

CNT =  ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE 

AÑO 2011 = 137817,47 - 109872,7 = 27944,77 

AÑO 2012 = 
61462,59 - 25554,81 

= 35907,78 
  

                          FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                          ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 29: VARIACIÓN DEL CAPITAL NETO DE TRABAJO 

 
                     FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                     ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÒN: 

 

El capital de trabajo mide la capacidad de la empresa en cuanto al pago 

óptimo de sus deudas, en un período no mayor a un año. Por lo que se 

puede determinar que la empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz durante los 

períodos comparados, cuenta con un buen capital neto de trabajo, para el 

2011 contó con $27.944,77, mientras tanto para el año 2012 incrementó 

dicho capital de trabajo a $35907,78; lo cual es consecuencia del plan de 

inversiones ejecutado por la empresa; lo que quiere decir que la empresa 

si dispone de recursos inmediatos para efectuar gastos corrientes o 

inversiones a corto plazo. 

 

RAZONES DE ACTIVIDAD 

 

           CUADRO N° 33: ROTACION DE CARTERA 

ROTACIÓN DE 
CARTERA 

= 

VENTAS NETAS      

CUENTAS POR COBRAR      

AÑO 2011 = 

303129,40 

= 2,24 

135310,32 

AÑO 2012 = 

230240,63 

= 4,38 

52562,23 

                           FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor 
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GRÁFICO N° 30: VARIACIÓN ROTACIÓN DE CARTERA 

 
                           FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor 
 
 
 

 
INTERPRETACIÒN: 
 

 

En lo referente a las cuentas por cobrar de la empresa, las mismas se 

convirtieron en efectivo 2,24 veces en el 2011 y 4,38 veces en el 2012; es 

decir, que para el año 2011 demora 160 días (4 meses) en recuperar 

cartera y en el 2012 82 días (2 meses y medio); indicando que existe una 

recuperación muy lenta de las cuentas por cobrar, deduciendo que esto 

se debe a que la empresa otorga plazos muy amplios para la 

recuperación de su cartera, por lo que se deberían replantear las políticas 

de crédito que tiene la misma, ya que la lenta recuperación de cartera, 

obliga a incurrir en gastos financieros elevados para poder cumplir las 

obligaciones con los acreedores. 
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CUADRO N° 34: ROTACIÓN DE ACTIVOS OPERACIONALES 

RAO = 

VENTAS NETAS      

ACTIVOS OPER. BRUTOS*     

AÑO 2011 = 

303129,40 

= 

0,14 

2095683,46   

AÑO 2012 = 

230240,63 

= 

0,32 

729085,97   

                 *Ctas por Cobrar Clientes + Inventario + Act. No Corriente + Deprec.   
                                FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                ELABORACIÓN: El Autor 
 
 
 

GRÁFICO N° 31: VARIACIÓN ROTACIÓN DE ACTIVOS 

OPERACIONALES 

 
                          FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                          ELABORACIÓN: El Autor 

 
 

INTERPRETACIÒN: 

 

La rotación de Activos Operacionales de la empresa Manuel Agustín 

Godoy Ruíz fue de 0,14 veces en el año 2011; y de 0,32 veces en el 

2012; lo que significa que por cada dólar invertido en Activos 

Operacionales, se generaron ventas por $0,14 centavos de dólar en el 

año 2011, y de $0,32 centavos de dólar para el año 2012, indicando la 
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baja utilización del nivel de producción, en donde el nivel óptimo tendría 

que presentar la tendencia a 1. 

 

        CUADRO N° 35: ROTACION DE ACTIVOS FIJOS 

RAF = 
VENTAS      

ACTIVO FIJO BRUTO*     

AÑO 2011 = 
303129,40 

= 
0,15 

2006495,37   

AÑO 2012 = 
230240,63 

= 
0,32 

712216,12   

                                *Total Activo No Corriente + Depreciaciones 
                                  FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                  ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 32: VARIACIÓN DE ROTACIÓN DE ACTIVOS FIJOS 

 
                          FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                          ELABORACIÓN: El Autor 
 
 

 

INTERPRETACIÒN:  

 

Los anteriores resultados significan que por cada unidad monetaria 

invertida en activos fijos se generaron ventas correspondientes a 

$0,15centavos de dólar  en el año 2011 y 0,32 centavos de dólar en el 

año 2012, resultados que demuestran la ineficiencia en el empleo de los 
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activos fijos por parte de la administración, en su tarea de generar 

producción para la venta, ya que existe una gran diferencia con el 

estándar promedio. 

 

CUADRO N° 36: ROTACION DEL ACTIVO TOTAL 

RTA = 
VENTAS   

ACTIVOS TOTALES BRUTOS* 

AÑO 2011 = 
303129,40 

= 
0,07 

4165123,35   

AÑO 2012 = 
230240,63 

= 
0,30 

778827,21   

                                   *Activo Total + Depreciaciones        
                                   FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                   ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 33: VARIACIÓN DE ROTACIÓN ACTIVO TOTAL 

 
                               FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                               ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

INTERPRETACIÒN: 

 

En el año 2011 por cada dólar invertido en el activo total se vendió $0,07 

centavos de dólar lo cual demuestra que no se está aprovechando los 

activos de manera eficiente, a pesar de que aún no se toman en cuenta 

los costos y gastos que implicaría una baja rentabilidad para la empresa. 

http://www.monografias.com/Administracion_y_Finanzas/index.shtml
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Con respecto al año 2012 se observa un leve incremento a $0,30 

centavos de dólar debido a la disminución en activos, sin embargo esto 

sigue siendo desfavorable ya que no se están aprovechando al máximo 

los Activos de la empresa para generar mayores ventas y lograr 

incrementar las utilidades. 

 

CUADRO N° 37: ROTACIÓN DEL CAPITAL DE TRABAJO 

RCT = 

VENTAS   

ACTIVO CORRTE - PASIVO CORRTE 
 

AÑO 2011 = 
303129,40 

= 
10,85 

137817,47 - 109872,7   

AÑO 2012 = 
230240,63 

= 
6,41 

61462,59 - 25554,81   
                           FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 34: VARIACIÓN DE LA RAZON CORRIENTE 

 
                         FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                         ELABORACIÓN: El Autor 
 
 

 
INTERPRETACIÒN: 

  

La aplicación de este indicador sirve para determinar el volumen de 

ventas generado por el capital de trabajo de la empresa, la misma que 

presenta una rotación en su capital de trabajo de 10,85 veces para el año 
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2011, lo que representa 34 días; y de 6,41 veces para el año 2012 (57 

días); lo que quiere decir que la empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz 

genera pocos ingresos relacionado a lo contenido en su capital de trabajo 

neto; pero si detallamos la financiación de los pasivos corrientes, se 

observa que no hay dependencia con los proveedores. 

 

         CUADRO N° 38: ROTACIÓN DEL PATRIMONIO 

RP = 
VENTAS NETAS     

PATRIMONIO     

AÑO 201 = 
303129,40 

= 
0,11 

2828665,77   

 AÑO 2012 = 
230240,63 

= 
0,88 

260997,91   

                             FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                             ELABORACIÓN: El Autor 

GRÁFICO N° 35: VARIACIÓN ROTACIÓN DEL PATRIMONIO 

 
                           FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor 
 
 

 
INTERPRETACIÒN: 

 

Indica el volumen de ventas generado de la inversión de los accionistas; 

en donde la empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz, presentó una rotación 

de su Patrimonio de 0,11 veces para el año 2011; y de 0,88 veces para el 

2012, lo que significa que por cada dólar invertido en el patrimonio por 

aportes o inversiones de los accionistas, se generaron ingresos por $0,11 
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centavos de dólar en el 2011, y de $0,88 centavos de dólar en el año 

2012, siendo este un indicador muy desfavorable por lo que se debe 

seguir trabajando en pro de conseguir mejores resultados. 

 

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO 

 

CUADRO N° 39: ENDEUDAMIENTO FINANCIERO 

 

ENDEUD. 
FINANCIERO 

= 

Obligaciones Financieras  de 
corto y Largo Plazo x 100 

  

Ventas Netas     

AÑO 2011 = 
899260,79 

= 296,66% 
303129,40 

AÑO 2012 = 
277083,34 

= 120,35% 
230240,63 

                        FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                        ELABORACIÓN: El Autor 

GRÁFICO N° 36: VARIACIÓN ENDEUDAMIENTO FINANCIERO 

 
                              FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                              ELABORACIÓN: El Autor 
 
 

 

INTERPRETACIÒN: 

 

La empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz, presenta una razón de 

endeudamiento financiero para el año 2011 de 296%, y para el 2012 del 

120,35%; lo que quiere decir que por cada dólar producido en el año 2011 

en ventas netas $2,97 están comprometidos con las obligaciones 
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financieras de corto y largo plazo contraídas con entidades financieras, 

mientras que en el año 2012 está comprometido $1,20. 

 

Este resultado ampliamente supera las expectativas del indicador (30%), 

por lo que la gestión administrativa y financiera deberá estar orientada a 

reducir el endeudamiento financiero a través del incremento de las ventas, 

caso contrario la empresa presentará dificultades en la cancelación de los 

intereses. 

 

 

CUADRO N° 40: CONCENTRACIÓN DE ENDEUDAMIENTO A 

CORTO PLAZO 

ENDEUD. 
CORTO PL. 

= 
PASIVO CORRIENTE   

PASIVO TOTAL     

AÑO 2011 = 
109872,70 

= 10,89% 
1009133,49 

AÑO 2012 = 
25554,81 

= 8,44% 
302638,15 

                           FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 37: VARIACIÓN CONCENTRACIÓN DE 

ENDEUDAMIENTO C. P.  

 
                          FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                          ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÒN:  

 

La concentración de endeudamiento a corto plazo establece el porcentaje 

del total de pasivos que tienen vencimiento corriente, en donde la 

empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz presenta una razón o indicador de 

endeudamiento a corto plazo de 10,89% para el año 2011, y de 8,44% 

para el año 2012 del total de los Pasivos; es decir, que por cada dólar que 

la empresa debe $0,11 son de vencimiento corriente en el año 2011, y de 

$0.08 centavos de dólar en el año 2012. 

                CUADRO N° 41: FINANCIACIÓN A LARGO PLAZO 

FINAN. 
LARGO PL. 

= PATRIMONIO + PASIVO LARGO PLAZO 

  ACTIVO TOTAL 

AÑO 2011 = 

2828665,77 + 899260,79 

= 97,14% 

3837799,26 

AÑO 2012 = 

260997,91 + 277083,34 

= 95,47% 

563636,06 

                              FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                              ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 38: VARIACIÓN FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO 

 
                           FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÒN:  

 

Con esta razón se podrá establecer qué porcentaje del activo de la 

empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz está financiado con recursos a largo 

plazo, sean estos internos o externos; por lo que tenemos que para el año 

2011 los Activos fueron financiados en un 97,14% por recursos a largo 

plazo; y en un 95,47% en el año 2012; es decir, que cada $1,00 del 

Activo, ha sido financiado con recursos internos (socios) y externos 

(instituciones financieras) en $0,97 centavos de dólar para el 2011, y en 

$0,95 centavos de dólar para el 2012. 

                  CUADRO N° 42: RAZÓN DE DEUDA 

 

RAZON DE 
DEUDA 

= PASIVO TOTAL X 100     

  ACTIVO TOTAL     

AÑO 2011 = 
1009133,49 

= 26,29% 
3837799,26 

AÑO 2012 = 
302638,15 

= 53,69% 
563636,06 

                                   FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                   ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 39: VARIACIÓN RAZÓN DE DEUDA 

 
                          FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                          ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÒN:  

 

Este indicador nos muestra que en el 2011 por cada dólar que la empresa 

tiene invertido en activos el 26,29% ha sido financiado por acreedores 

(bancos o cooperativas), lo que resulta favorable para la empresa ya que 

está financiándose en su mayor parte con capital propio. Pero para el 

2012 este indicador se incrementó al 54%, acercándose al parámetro 

estándar; esto se debió a la pérdida que se generó en el 2011, situación 

desfavorable para la empresa ya que este tipo de financiamiento genera 

costosos intereses, lo que debería hacer la empresa es procurar 

financiarse con capital propio, buscando fuentes de financiamiento 

internas que no generen intereses muy elevados; porque el riesgo que se 

asume tomando estos créditos es bastante alto,la empresa no se puede 

seguir endeudando por el momento, ya que si en un futuro llegaría a 

darse una drástica disminución en las ventas podría dejar a la empresa en 

incapacidad de atender las deudas, quedando como propietarios de esta 

los acreedores en este caso serían los bancos. 

 

CUADRO N° 43: IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA 

IMP. CARGA 
FINANCIERA 

= 
GASTOS FINANCIEROS     

VENTAS NETAS     

AÑO 2011 = 
56099,69 

= 18,51% 
303129,40 

AÑO 2012 = 
10707,36 

= 2,48% 
230240,63 

                              FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                              ELABORACIÓN: El Autor 
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GRÁFICO N° 40: VARIACIÓN DE LA CARGA FINANCIERA 

 
                     FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                     ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

INTERPRETACIÒN:  

 

Con la aplicación de este indicador, podemos determinar la incidencia que 

tienen los gastos financieros sobre los ingresos de la empresa. Para el 

año 2011 se calculó un valor de 18,51%, resultado que indica que la 

empresa tiene capacidad para hacer pagos contractuales de intereses; 

mientras que para el año 2012 disminuyó notablemente dicho indicador al 

2,48%, porcentaje preocupante que demuestra que la empresa no puede 

incurrir en financiamiento de las instituciones financieras locales, debido a 

que no cuenta con capacidad suficiente de endeudamiento, provocado 

por la disminución de las ventas; por lo que sería preferible buscar otros 

tipos de financiamiento para la empresa. 
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CUADRO N° 44: COBERTURA DE INTERESES FINANCIEROS 

COBERT. 
INTER. FINAN. 

= 

UTILIDAD OPERACIONAL     

GASTOS FINANCIEROS     

AÑO 2011 = 

23371,93 

= 41,66% 

56099,69 

AÑO 2012 = 

3491,06 

= 32,60% 

10707,36 

                            FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                            ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 41: VARIACIÓN COBERTURA DE INTERESES 

FINANCIEROS 

 
                          FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                          ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

INTERPRETACIÒN:  

 

La empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz presenta para el año 2011 una 

razón de cobertura de intereses financieros de 0,42 veces y de 0,33 veces 

para el 2012; en donde las razones obtenidas son muy bajas, por lo que 

se deberá trabajar para incrementar dicha razón, para que de esta 
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manera la empresa pueda cubrir sus gastos financieros y poder contar 

con la suficiente capacidad de endeudamiento. 

 

                       CUADRO N° 45: LEVERAGE 

LEVERAGE 
= PASIVO TOTAL     

  PATRIMONIO     

AÑO 2011 = 
1009133,49 

= 35,68% 
2828665,77 

AÑO 2012 = 
302638,15 

= 115,95% 
260997,91 

                                  FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                  ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 42: VARIACIÓN LEVERAJE 

 
                           FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor 

 
 

 

INTERPRETACIÒN: 

 

A través de este indicador  podemos determinar que la empresa presenta 

un nivel de endeudamiento alto con la banca local; es decir,  que para el 

año 2011 el 36% y para el 2012 el 116% de su patrimonio está 
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comprometido con las instituciones financieras; significando esto un riesgo 

representativo para el propietario de la empresa, ya que las deudas con 

terceras personas superan al patrimonio, envidenciándose esto en la 

cuenta del balance general, es decir que el total de patrimonio no 

respalda las deudas que mantiene la empresa, por tanto se recomienda 

incrementar el patrimonio, mediante recapitalización de utilidades  o venta 

de acciones, ya que, en caso de llegar a liquidarse la empresa, corre el 

riesgo de pasar a manos de estas entidades financieras. 

 

RAZON DE RENTABILIDAD 

 

CUADRO N° 46: MARGEN DE UTILIDAD BRUTA 

MBU = 
UTILIDAD BRUTA* X 100     

VENTAS  NETAS     

AÑO 2011 = 
111514,70 

= 36,79% 
303129,40 

AÑO 2012 = 
119230,41 

= 51,79% 
230240,63 

                *Total de Ingresos - Costos                                
                                FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 43: VARIACIÓN MARGEN DE UTILIDAD BRUTA 

 
                           FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÒN:  

 

La empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz presenta un margen de utilidad 

bruta para el año 2011 de 36,79% y para el año 2012 de 51,79%; es 

decir, que por cada dólar de las ventas netas realizadas en los períodos 

señalados, la utilidad bruta correspondió   $0,3679 en el año 2011 y a 

$0,5179 en el año 2012. 

 

 

CUADRO N° 47: MARGEN DE UTILIDAD OPERACIONAL 

MBU = 
UTILIDAD OPERATIVA* X 100 

VENTAS  NETAS 

AÑO 2011 = 
23371,93 

= 7,71% 
303129,40 

AÑO 2012 = 
3491,06 

= 1,52% 
230240,63 

                                  *Total Ingresos – Costos – Gastos de Administración - Gastos de Ventas 
                                  FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                  ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 44: VARIACIÓN MÁRGEN DE UTILIDAD OPERACIONAL 

 
                          FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                          ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÒN:  

 

A través de esta razón se puede detectar que el margen de utilidad 

operacional en el año 2011 fue de 7,71% y para el año 2012 de 1,52%, 

valores que demuestran que el margen de utilidad operacional en el 

último año es bajo y se encuentra muy por debajo de los estándares que 

son adecuados para las empresas agrícolas, debido a que no se está 

produciendo al 100% de la capacidad de uso de sus activos. 

 

        CUADRO N° 48: MARGEN DE UTILIDAD NETA 

MNU = 
UTILIDAD NETA X 100     

VENTAS NETAS     

AÑO 2011 = 
-33508,05 = -11,05% 

  303129,40   

AÑO 2012 = 
-2209,83 = -1,11% 

  198600,69   

                                  FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                  ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 45: VARIACIÓN MÁRGEN DE UTILIDAD NETA 

 
                           FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÒN:  

 

 

El margen neto representa la utilidad que obtendrá la empresa por sus 

ventas, en el 2011 se calculó el valor de -11,05% y para el 2012 el valor 

de -0,96%; sin embargo estos índices como se puede ver son negativos 

en relación a la actividad a la que se dedica; razón por la cual se deben 

incrementar las ventas y canalizar de mejor forma los recursos para que la 

empresa obtenga saldos positivos en cuanto al margen de utilidades. 

 

    CUADRO N° 49: RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL 

ROA = 
UTILIDAD NETA X 100     

ACTIVO BRUTO*     

AÑO 2011 = 
-33508,05 = 

-0,80% 
  

4165123,35   

AÑO 2012 = 
-2209,83 = 

-0,28% 
  

778827,21   

                                 *Total Activo + Depreciaciones 
                                 FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                 ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 46: VARIACIÓN RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL 

 
                      FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                      ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÒN: 

 

Por medio de este indicador, se mostrará la capacidad del activo en la 

generación de utilidades; obteniendo que por cada dólar invertido en el 

activo total generó $ 0,008 centavos de dólar de pérdida neta en el año 

2011; mientras que para el año 2012 dicho rendimiento disminuyó a $-

0,0028 centavos de dólar, rendimiento que es desfavorable para la 

empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz, por lo que se deduce que el activo 

no está siendo utilizado en su capacidad total de producción.  

 

     CUADRO N° 50: RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 

ROE = 
UTILIDAD NETA  X 100     

PATRIMONIO     

AÑO 2011 = 
-33508,05 

= -1,18% 
2828665,77 

AÑO 2012 = 
-2209,83 

= -0,85% 
260997,91 

                                  FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                  ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 47: VARIACIÓN RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 

 
                           FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                           ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÒN: 

 

Los resultados anteriores significan que las pérdidas netas 

correspondieron al $-1,18% del patrimonio en el año 2011; mientras que 

en el año 2012 fueron de $-0,85%; lo que quiere decir que por cada dólar 

que los socios de la empresa tienen en el patrimonio tuvieron una pérdida 

neta de $ -0.0118 centavos de dólar en el año 2011 y para el año 2012 de 

-0,0085; cifras negativas que demuestran el nulo rendimiento del 

patrimonio, ratificando lo dicho anteriormente respecto a la negativa 

rentabilidad que ha mostrado la empresa en estos periodos analizados. 

 

                           CUADRO N° 51: MARGEN DE CAJA 

MC = 
EBITDA* X 100     

VENTAS NETAS     

AÑO 2011 = 
350696,02 

= 115,69% 
303129,40 

AÑO 2012 = 
218682,21 

= 94,98% 
230240,63 

                                *Utilidad Operativa + Depreciaciones 
                                FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                                ELABORACIÓN: El Autor 

 

GRÁFICO N° 48: VARIACIÓN MÁRGEN DE CAJA 

 
                          FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                          ELABORACIÓN: El Autor 
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INTERPRETACIÒN: 

 

Sirve para establecer la eficiencia de la gestión operacional de la 

empresa; en donde, por cada dólar de ventas realizadas en el año 2011 la 

empresa generó $1,16 centavos de dólar de resultados antes de 

intereses, impuestos, depreciaciones y amortización, así mismo generó $ 

0,9498 centavos de dólar en al año 2012, ratificando la mala gestión 

operacional de la empresa. 

 

CUADRO N° 52: METODO DUPONT RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS 

AÑO 2011 

RSA = 
UTILIDAD NETA 

= 
UTILIDAD NETA 

X 
VENTAS 

ACTIVOS VENTAS ACTIVOS 

2011 = 
-33508,05 

= 
-33508,05 

X 
303129,40 

3837799,26 303129,40 3837799,26 

2011 = -0,0087 = -0,1105 X 0,0790 

2011 = -0,0087 = -0,0087 

                    FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                    ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

CUADRO N° 53: METODO DUPONT RENDIMIENTO SOBRE EL 

PATRIMONIO AÑO 2011 

RSP 
2011 

= 
UTILIDAD NETA 

= 
UTILIDAD NETA 

X 
VENTAS 

X 
ACTIVO 

PATRIMONIO VENTAS ACTIVOS PATRIMONIO 

RSP 
2011 

= 
-33508,05 

= 
-33508,05 

X 
303129,40 

X 
3837799,26 

2828665,77 303129,40 3837799,26 2828665,77 

RSP 
2011 

= -0,0118 = -0,1105 X 0,0790 X 1,3568 

RSP 
2011 

= -0,0118 = -0,0118 

      FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
      ELABORACIÓN: El Autor 
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REPRESENTACIÓN GRÀFICA DEL SISTEMA DU PONT AÑO 2011 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CUADRO N° 54: METODO DUPONT RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS 

AÑO 2012 

RSA = 
UTILIDAD NETA 

= 
UTILIDAD NETA 

X 
VENTAS 

ACTIVOS VENTAS ACTIVOS 

RSA 
2012 

= 
-2209,83 

= 
-2209,83 

X 
230240,63 

563636,06 230240,63 563636,06 

RSA 
2012 

= -0,0039 = -0,0096 X 0,4085 

RSA 
2012 

= -0,0039 = -0,0039 

                   FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
                   ELABORACIÓN: El Autor 

 

Rendimiento sobre Activos(-0,0087) 
 

(1 – Pasivo/ Activos)  (1-0,2629) 

Utilidad Neta 
-33.508,05 

Margen de 
Utilidad 
-0,1105 

Rendimiento sobre 
los Activos 

-0,0087 

Nivel de 
Endeudamiento 

0,2629 

Total Activos 
3.837.799,26 

Total Activo 
3.837.799,26 

 

Ventas 
303.129,40 

Rotación de los 
Activos 
0,0789 

Rendimiento sobre 
el Patrimonio 

-0,0118 

Total Pasivo 
1.009.133,49 
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CUADRO N° 55: METODO DUPONT RENDIMIENTO SOBRE EL 

PATRIMONIO AÑO 2012 

RSP 
2012 

= 
UTILIDAD NETA 

= 
UTILIDAD NETA 

X 
VENTAS 

X 
ACTIVO 

PATRIMONIO VENTAS ACTIVOS PATRIMONIO 

RSP 
2012 

= 
-2209,83 

= 
-2209,83 

X 
230240,63 

X 
563636,06 

260997,91 230240,63 563636,06 260997,91 

RSP 
2012 

= -0,0085 = -0,0096 X 0,4085 X 2,1595 

RSP 
2012 

= -0,0085 = -0,0085 

        FUENTE: Estados Financieros 2011 – 2012 de la Empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz 
        ELABORACIÓN: El Autor 

 

 

REPRESENTACIÓN GRÀFICA DEL SISTEMA DU PONT AÑO 2012 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Rendimiento sobre Activos(-0,0039) 
 

(1 – Pasivo/ Activos)  (1-0,4631) 

Utilidad Neta 
-2.209,83 

Margen de 
Utilidad 
-0,0096 

Rendimiento sobre 
los Activos 

-0,0039 

Nivel de 
Endeudamiento 

0,4631 

Total Activos 
563.636,06 

Total Activo 
563.636,06 

 

Ventas 
230.240,63 

Rotación de los 
Activos 
0,4085 

Rendimiento sobre 
el Patrimonio 

-0,0085 

Total Pasivo 
302.638,15 
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INTERPRETACIÒN: 

 

Los indicadores aquí calculados significan que cada dólar invertido en el 

activo total generó -0,0118 centavos de dólar de pérdida en el año 2011, 

mientras que para el año 2012 también generó una pérdida de -0,0085 

centavos de dólar; cifras negativas que demuestran el no rendimiento del 

activo en la generación de utilidades deduciendo que no existe una 

adecuada productividad de los recursos de la empresa situación que 

repercute totalmente en la generación de utilidades. 

. 
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EMPRESA AGRÌCOLA 

MANUEL AGUSTÌN GODOY RUIZ 

INFORME GENERAL 

 

 

 

 

 

 

 

FUENTES DE INFORMACIÒN: 

Balance General años 2011 – 2012 

Estado de Resultados 2011 - 2012 

 ANALÌSTA: 

José Antonio Maurad Jadán 

 

PERÌODO DE ANÀLISIS: 

2011 – 2012 

 

 

INFORME DE LA APLICACIÒN DE ANÁLISIS 
FINANCIERO A LA EMPRESA AGRICOLA MANUEL 
AGUSTÌN GODOY RUIZ DE LA CIUDAD DE LOJA, 

PERIÓDO 2011 - 2012. 
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ARTA DE PRESENTACIÒN 

                                                                             Loja, 7  de Abril  del  2013 

 

Sr. Manuel Agustín Godoy Ruíz 

GERENTE DE LA EMPRESA AGRÌCOLA MANUEL AGUSTÌN GODOY 

RUIZ 

Ciudad.- 

 

De mi consideración: 

 

Para su conocimiento y fines consiguientes se presenta los resultados del 

“ANÁLISIS FINANCIERO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA 

EMPRESA AGRICOLA MANUEL AGUSTÍN GODOY RUIZ DE LA 

CIUDAD DE LOJA, PERIÓDO 2011 - 2012”, el mismo que contiene lo 

siguiente: 

 

 Análisis Financiero Vertical años 2011 y 2012. 

 Análisis Financiero Horizontal años 2011 y 2012. 

 Aplicación de Indicadores Financieros de Liquidez, Solvencia, 

Endeudamiento y Rentabilidad. 

  

Al término del correspondiente análisis financiero, se presenta el 

respectivo informe financiero, que contiene las conclusiones y 

recomendaciones para que puedan ser tomadas en cuenta por el gerente 

de esta prestigiosa empresa, en la oportuna toma de decisiones. 

 

Atentamente; 

 

José Antonio Maurad Jadàn 

ANALISTA 
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APLICACIÒN DE ANÁLISIS FINANCIERO A LOS ESTADOS 

FINANCIEROS DE LA EMPRESA AGRICOLA MANUEL AGUSTÍN 

GODOY RUIZ DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIÓDO 2011 – 2012 

 

1. ESTADOS CONTABLES OBJETO DEL ANÁLISIS 

 

 Balance general al 31 de diciembre del 2011 y 2012 

 Estados de resultados por ejercicios finalizados al 31 de diciembre 

del 2011 y 2012 

 Información adicional obtenida por Gerente y Contadora en la 

empresa 

 

2. ALCANCE DEL INFORME 

 

El análisis se lo efectuó de los estados financieros anuales periodos 2011 

y 2012, por lo que todas las cifras han sido expresadas a la fecha del 

último cierre con el objeto de homogeneizarlas. 

 

3. DESCRIPCIÓN DE LA EMPRESA 

 

RAZÓN SOCIAL: Manuel Agustín Godoy Ruiz 

 

ACTIVIDADES QUE REALIZA: 

 Cultivo de plantas y hierbas aromáticas 
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 Arriendo de bienes Inmuebles 

 Prestación de servicios profesionales 

 Venta de Oxígeno en Santo Domingo 

 

TIEMPO DE PERMANENCIA EN EL MERCADO: La empresa Agrícola 

Manuel Agustín Godoy tiene sus oficinas ubicadas en la ciudad de Loja, 

calles Azuay y Bolívar, en el edificio de la Crónica; es una empresa 

agrícola que brinda su atención al público desde hace 21 años. 

 

GERENTE DE LA EMPRESA: El gerente de la empresa es el Señor 

Manuel Agustín Godoy Ruíz. 

 

4. OBJETIVO  DEL ANÁLISIS 

 

La aplicación de las técnicas de análisis financiero tiene como objetivo 

conocer la situación actual de la empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz, 

por lo que a continuación se analizarán e interpretarán los balances 

generales y estados de resultado de la misma, en los períodos 2011 – 

2012; 

 

5. INFORME FINANCIERO 

 

Luego de realizar los cálculos y análisis correspondientes a los datos 

financieros de la empresa objeto de estudio, se pudo determinar ciertos 



115 
 

aspectos relacionados a su entorno económico que permitirán tener una 

visión más clara de la empresa especialmente en su liquidez, actividad, 

endeudamiento y rentabilidad entre otras, con el fin de tomar decisiones 

acertadas, los cuales se mencionan a continuación: 

 

ANÀLISIS VERTICAL 

 

La estructura financiera de la empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz para 

el año 2012 está distribuida de la siguiente manera: el Activo con un valor 

de $ 563.636,06 que representan el 100%, el Pasivo con $ 302.638,15 

equivalentes al 53,69% y el Patrimonio con un valor de $ 260.997,91 que 

constituyen el 46,31%. 

 

La empresa Agrícola Manuel Agustín Godoy Ruíz, posee un total de 

Activos para el año 2012 de $ 563.636,06; de los cuales el 10,91% 

corresponde a los Activos Corrientes con el valor de $ 61.462,59, mientras 

que el 88,18% representa a los Activos No Corrientes con el valor de $ 

497.024,97 y el 0,91% está conformado por Otros Activos con el valor de 

$ 5.148,50. Mientras que el Pasivo para el año 2012 representó el 53,69% 

del balance general; porcentaje del cual el 4,53% corresponde al Pasivo 

Corriente y el 49,16% pertenece a Pasivos No Corrientes; el Patrimonio 

de la empresa tiene un valor de $ 260.997,91  equivalentes al 46,31% del 

total de Pasivo y Patrimonio. 
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En lo referente al estado de resultados del año 2012; tenemos que los 

Ingresos de la empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz, ascendieron a $ 

230.240,63 que simbolizan el 100%; de los cuales el 48,21 corresponde a 

los Costos, el 52,74% a los Gastos y la pérdida del ejercicio económico 

que atañe al -0,96%. 

 

ANÀLSIS HORIZONTAL 

 

Los activos de la empresa Manuel Agustín Godoy, tuvieron una variación 

absoluta en sus Activos del - 85,31% de disminución; esto se debe a que 

para el 2012 disminuyeron en gran medida todas sus cuentas; tanto los 

Activos Corrientes, Activos Fijos como Otros Activos; ya que la empresa 

liquidó la actividad de cultivo de hierbas aromáticas. En el Pasivo también 

hubo una disminución del -70,01%; debido a que se disminuyeron en el 

76,74% los Pasivos Corrientes y el 69.19% de los Pasivos No Corriente, 

lo que está influenciado directamente por la venta de los Activos que eran 

necesarios para llevar a cabo la actividad económica principal.  

 

En cuanto al patrimonio, este presenta también un decremento 

considerable para el año 2012 del -90,77%, influenciado por la baja del 

total de Activos, a lo que se suma la pérdida neta que se viene 

arrastrando del ejercicio anterior (2011) debido a que se incurrió en costos 

de ventas elevados, la misma que ascendió a $ -33508,05  

correspondientes al -11,05% del total de los ingresos de ese año;  y la 
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pérdida neta del presente período (2012), que fue de $ -2.209,83; 

resultados que han repercutido totalmente en el Patrimonio. 

 

En cuanto al Estado de Resultados para el año 2012, la empresa tuvo un 

disminución en sus ingresos de $ -72.888,77 que equivalen al -24,05% en 

relación a los Ingresos del 2011, lo que se debió a que los Ingresos 

Operacionales disminuyeron el 24,17% y Otros Ingresos con el 8,02%. La 

variación de los costos fue de $ -80.604,48 que corresponden a una 

disminución del -42,07%; y de los Gastos que presentan también una 

disminución del -16,26% para el 2012, es decir, ha tenido una reducción 

de $ -23.582,51; ello se debe a que se disminuyó el pago de intereses 

financieros, como consecuencia de que se liquidaron en gran parte las 

obligaciones con las Instituciones financieras y para con terceros con la 

venta de varios de sus Activos.  

 

En los dos períodos analizados no se ha obtenido utilidad, aunque para el 

2012 se redujeron en gran medida las pérdidas (93,41%), la mala 

administración que ha habido ocasiona que no se obtenga utilidad en el 

ejercicio económico, como consecuencia de los alto costos incurridos en 

el 2011 y la mala toma de decisiones; resultados desfavorables que 

pueden ocasionar la liquidación total de la empresa. 
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RAZONES DE LIQUIDEZ 

 

La empresa posee capital de trabajo; es decir, que la misma si dispone de 

recursos inmediatos para efectuar gastos corrientes o inversiones a corto 

plazo, ya que por cada dólar que debe, tiene $2,41 centavos para cubrirlo, 

lo que refleja que la empresa en estudio podrá efectuar sus pagos a corto 

plazo y en un caso excepcional de pago inmediato de sus obligaciones 

corrientes la entidad no presentará dificultad para poder cubrir dichos 

compromisos; pero si la empresa contara solamente con las cuentas 

bancos y caja en su activo corriente, si alcanzaría atender ni sus 

obligaciones a corto plazo. 

 

RAZONES DE ACTIVIDAD 

 

Existe una recuperación muy lenta de las cuentas por cobrar; por cada 

dólar invertido en Activos Operacionales, se generaron ventas por $0,14 

centavos de dólar en el año 2011, y de $0,32 centavos de dólar para el 

año 2012, lo que  indica la baja utilización y el no aprovechamiento de los 

Activos en el nivel de producción; presenta una rotación en su capital de 

trabajo de 10,85 veces para el año 2011, lo que representa 34 días; y de 

6,41 veces para el año 2012 (57 días);  

 

Por cada dólar invertido en el patrimonio, se generaron ingresos por $0,11 

centavos de dólar en el 2011, y de $0,88 centavos de dólar en el año 
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2012, siendo este un indicador muy desfavorable por lo que se debe 

seguir trabajando en pro de conseguir mejores resultados. 

 

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO 

 

La empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz, presenta una razón de 

endeudamiento financiero para el año 2011 de 296%, y para el 2012 del 

120,35%; para el año 2011 los Activos fueron financiados en un 97,14% 

por recursos de largo plazo; y en un 95,47% en el año 2012. 

 

La empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz presenta una razón de 

endeudamiento a corto plazo de 10,89% para el año 2011, y de 8,44% 

para el año 2012 del total de los Pasivos; es decir, que por cada dólar que 

la empresa debe $0,11 son de vencimiento corriente en el año 2011, y de 

$0.08 centavos de dólar en el año 2012. 

 

La empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz presenta para el año 2011 una 

razón de cobertura de intereses financieros de 0,42 veces y de 0,61 veces 

para el 2012; en donde las razones obtenidas son muy bajas, por lo que 

se deberá trabajar para incrementar dicha razón, para que de esta 

manera la empresa pueda cubrir sus gastos financieros y poder contar 

con la suficiente capacidad de endeudamiento. 

 

La empresa presenta un nivel de endeudamiento alto con la banca local; 

es decir,  que para el año 2011 el 36% y para el 2012 el 116% de su 
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patrimonio está comprometido con las instituciones financieras; 

significando esto un riesgo representativo para el propietario de la 

empresa, ya que las deudas con terceras personas superan al patrimonio, 

envidenciándose esto en la cuenta del balance general, es decir que el 

total de patrimonio no resplada las deudas que mantiene la empresa, por 

tanto se recomienda incrementar el patrimonio, mediante recapitalización 

de utilidades  o venta de acciones, ya que, en caso de llegar a liquidarse 

la empresa, corre el riesgo de pasar a manos de estas entidades 

financieras. 

 

RAZONES DE RENTABILIDAD 

 

La empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz, presenta una razón de 

endeudamiento financiero para el año 2011 de 296%, y para el 2012 del 

120,35%; para el año 2011 los Activos fueron financiados en un 97,14% 

por recursos de largo plazo; y en un 95,47% en el año 2012. 

La empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz presenta una razón de 

endeudamiento a corto plazo de 10,89% para el año 2011, y de 8,44% 

para el año 2012 del total de los Pasivos; es decir, que por cada dólar que 

la empresa debe $0,11 son de vencimiento corriente en el año 2011, y de 

$0.08 centavos de dólar en el año 2012. 

 

La empresa Manuel Agustín Godoy Ruíz presenta para el año 2011 una 

razón de cobertura de intereses financieros de 0,42 veces y de 0,61 veces 
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para el 2012; en donde las razones obtenidas son muy bajas, por lo que 

se deberá trabajar para incrementar dicha razón, para que de esta 

manera la empresa pueda cubrir sus gastos financieros y poder contar 

con la suficiente capacidad de endeudamiento. 

 

La empresa presenta un nivel de endeudamiento alto con la banca local; 

es decir, que para el año 2011 el 36% y para el 2012 el 116% de su 

patrimonio está comprometido con las instituciones financieras; 

significando esto un riesgo representativo para el propietario de la 

empresa, ya que las deudas con terceras personas superan al patrimonio, 

envidenciándose esto en la cuenta del balance general, es decir que el 

total de patrimonio no resplada las deudas que mantiene la empresa. 
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CONCLUSIONES 

 

 La composiciòn de los Activos tiene mayor concentraciòn en los 

Activos Corrientes, debido a la finalidad de la empresa, pero en 

cuanto a la estructura del Pasivo y Patrimonio, se tiene que el 54% 

esta representado por el Pasivo y el 46% por el Patrimonio. 

 El haber incurrido en elevados Costos y Gastos ha generado que no 

se obtenga utilidad  en los perìodos analizados, por lo que existe un 

rendimiento nulo en cuanto al Patrimonio. 

 

 La cartera de la empresa tiene una recuperaciòn muy lenta. 

 La empresa presenta un nivel de endeudamiento del 116% para con 

los acreedores. 

 

RECOMENDACIONES 

 

 Debido a la alta concentraciòn de Activos No orrientes dentro de la 

empresa, se debe procurar la productividad de los mismos, 

aprovechando de la manera màs òptima los recursos con la finalidad 

de obetener mejores resultados para la misma. 

 Que se apliquen las herramientas de anàlisis financiero de forma 

trimestral, para conocer el desenvolvimiento de las actividades y de 

esta manera poder tomar decisiones acertadas y oportunas que 

ayuden a mejorar su desarrollo econòmico. 
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 Que se establezcan polìticas màs rìgidas en cuanto a la recuperaciòn 

de cartera, para de esta manera evitar recurrir a los altos costos 

financieros con el fin de cubrir las obligaciones a corto plazo. 

 Tratar de reducir el nivel de endeudamiento financiero, y recurrir  a 

fuentes de financiamiento interno, para evitar incidir en gastos 

financieros elevados. 
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g. DISCUSIÓN 

 

Al realizar una entrevista  al Gerente y a la Contadora de la empresa 

Agrícola Manuel Agustín Godoy Ruiz; se evidenció la falta de aplicación 

de Análisis Financiero en los años 2011 - 2012; por lo que no se han 

podido medir los resultados del desarrollo de sus actividades, con la 

finalidad de mejorar el proceso de toma de decisiones por parte del 

administrador; razón por la que se planteó la aplicación de “ANÁLISIS 

FINANCIERO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA 

AGRICOLA MANUEL AGUSTÌN GODOY RUIZ DE LA CIUDAD DE 

LOJA, PERIÓDO 2011 - 2012”,  tema mismo que contiene herramientas 

y técnicas de análisis financiero que ayudarán a conocer la realidad 

económica y financiera de la empresa. 

 

Para lo cual se procedió a realizar un cotejo de los estados financieros; 

para poder comparar un período en relación a otro, permitiendo de esta 

manera establecer las variaciones (incrementos y disminuciones) que 

existieron, y conocer cómo están distribuidos los recursos de la empresa 

en el último período analizado (2012). 

 

Posteriormente se aplicaron los índices financieros, para determinar el 

grado de eficiencia de la gestión que desarrollan las autoridades y demás 

talento humano dentro de la empresa; estableciendo también  el nivel de 

liquidez y endeudamiento con el que cuenta la empresa. 
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Bajo este contexto, el desarrollo del trabajo se fundamenta principalmente 

a contribuir en la labor de los responsables de manejar y dirigir los 

recursos de la empresa, beneficiando tanto su labor administrativa como 

financiera.  
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h. CONCLUSIONES 

 

Luego de haber cumplido con los objetivos planteados en el “ANÁLISIS 

FINANCIERO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA 

AGRICOLA MANUEL AGUSTÌN GODOY RUIZ DE LA CIUDAD DE 

LOJA, PERIÓDO 2011 - 2012”, se concluye lo siguiente: 

 

1. Con el análisis vertical se pudo determinar qué porcentaje 

representa cada cuenta dentro de la estructura y composición de 

los estados financieros de la empresa Manuel Agustín Godoy Ruiz, 

en loa período 2011 - 2012. 

 

2. En el análisis Horizontal aplicado a la empresa Manuel Agustín 

Godoy Ruiz, permitió conocer los incrementos y disminuciones 

presentados en las diferentes cuentas de los Estados de Situación 

financiera; en donde los activos se dedujeron el 85%, y por ende el 

pasivo y patrimonio casi en igual porcentaje; además tanto sus 

ingresos como sus gastos han tenido también una gran 

disminución; en lo que respecta a los ingresos es del - 24,05% y a 

los Gastos del - 30,95%. Lo que se justifica debido a que la 

empresa traspaso en septiembre del 2012 ciertos activos a la 

Compañía Vilcaflowers Cía. Ltda., y algunos otros activos se dieron 

de baja por no ser del giro del negocio. 
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3. La Razón de Liquidez muestra que la empresa cuenta con liquidez 

para enfrentar sus compromisos a corto plazo y además cuenta 

con Capital de Trabajo, así mismo la recuperación de cartera y los 

proveedores tiene una rotación muy lenta. 

 

4. Los Indicadores De Solvencia determinan que la empresa 

presenta un nivel de endeudamiento del 116% con los 

acreedores, reflejando la improductividad de los Activos en la 

generación de ingresos. 

 

5. En cuanto a la Rentabilidad de la empresa se observa la 

ineficiencia en el uso de los recursos para producir ventas, 

provocando la pérdida de la inversión; cifra negativa que demuestra 

un rendimiento nulo del patrimonio, ratificando la poca y negativa 

rentabilidad que ha mostrado la empresa en estos periodos 

analizados. 
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i.  RECOMENDACIONES 

 

Una vez establecidas las conclusiones se plantea las recomendaciones 

siguientes:  

 

1. Aplicar mensualmente indicadores a los estados Financieros para 

conocer la liquidez, solvencia, endeudamiento y rentabilidad de la 

empresa, basándose en estos resultados para tomar decisiones 

acertadas y oportunas. 

 

2. Reducir en lo posible su nivel de endeudamiento principalmente 

con las Instituciones Financieras, tratando de recurrir a fuentes 

internas de financiamiento como puede ser anticipos de dinero de 

sus clientes, para evitar de esta manera incidir en gastos 

financieros. 

 

3. Establecer políticas y procedimientos claros en las cuentas por 

cobrar, para evitar futuros problemas crediticios, y de esta manera 

incrementar el Capital de Trabajo. 

 

4. La administración de la empresa debe tomar en cuenta los costos y 

gastos en los que incurren, para lo cual es necesario controlar los 

mismos con el fin de evitar costos y gastos excesivos o el mal uso 

de recursos financieros. 
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k. ANEXOS 

 

ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA AGRICOLA MANUEL 

AGUSTÌN GODOY RUIZ DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIÓDO 2011. 
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ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA AGRICOLA MANUEL 

AGUSTÌN GODOY RUIZ DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIÓDO 2012. 
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