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a. TITULO




b. RESUMEN

El trabajo de tesis titulado: ANALISIS Y EVALUACION DE
RENTABILIDAD ECONOMICA Y FINANCIERA A LA COOPERATIVA
DE AHORRO Y CREDITO CACPE-LOJA LTDA., SUCURSAL
CATACOCHA, PERIODO 2013-2014, se realiz6 para cumplir con el
requisito previo a optar el grado de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria,

Contador Publico-Auditor.

Para el proceso adecuado fue necesario tomar en cuenta el cumplimiento
de cada uno de los objetivos planteados, siendo su objetivo general:
Analizar y evaluar la Rentabilidad Econdémica y Financiera de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE LOJA Sucursal Catacocha,
periodo 2013 — 2014 para determinar la toma de decisiones gerenciales,
para lo cual fue necesario conocer la situacion y criterios que mantienen
los niveles directivos y funcionarios mediante la utilizacion de técnicas
como entrevista y observacion, permitiendo establecer un diagnéstico de

la situacion actual de la Cooperativa.

Para cumplir con el primer objetivo especifico que es el de aplicar
indicadores financieros en funcion a la actividad especifica de la entidad
para conocer el grado de liquidez, suficiencia patrimonial, estructura y

calidad de activos, indices de morosidad, cobertura de provisiones,



eficiencia microeconomica, rentabilidad, intermediacion financiera,
eficiencia financiera y vulnerabilidad del patrimonio, se tomaron datos y
valores contenidos en los estados financieros obtenidos en los afios
analizados; con el objeto de conocer si la cooperativa dispone de
solvencia financiera para cumplir con sus obligaciones a corto plazo,
visualizar si posee pocas 0 excesivas obligaciones con terceros, medir el
nivel de protecciéon que la entidad asume ante el riesgo de la cartera

morosa Y la capacidad para colocar los recursos captados.

Para el desarrollo del segundo objetivo que es el de evaluar la estructura
financiera de la Cooperativa mediante la aplicacion de métodos de
evaluacion como Capital de trabajo, Valor econémico agregado y Punto
de equilibro, de igual manera se tomaron datos y valores contenidos en
los estados financieros, con la finalidad de conocer la rentabilidad
generada por la entidad, propiciar el andlisis del desempefio y
funcionamiento de la entidad y establecer si esta obtiene beneficios o

pérdidas, y con ello, sustentar adecuadamente la toma de decisiones.

El dltimo objetivo es presentar un informe que permita visualizar la
situacion Econdémica-Financiera de la cooperativa y plantear alternativas
gue permitan mejorar su nivel de participacion en el mercado, el mismo
gue contiene la estructura financiera y econdémica, el analisis vertical,

horizontal, indicadores financieros, el sistema Dupont, Eva y Punto de



equilibrio; con los resultados obtenidos los directivos de la cooperativa
conoceran la posicion econdémica y financiera para tomar las decisiones
mas oportunas, de acuerdo a las alternativas de mejoramiento

propuestas.

Ademas para la realizacion de la presente tesis se utilizd varios métodos
como: el método cientifico que sistematiza todos los métodos y técnicas

gue permitieron plasmar el trabajo de una forma ordenada.

Finalmente, se plantean las respectivas conclusiones a las cuales se ha
llegado; en la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe Loja Ltda., Sucursal
Catacocha, no se ha realizado un andlisis y evaluacién de Rentabilidad
Econdmica y Financiera, de igual manera la liquidez con la que cuenta no
es favorable ya que si tuviera que enfrentar un requerimiento inmediato de
entrega de los depésitos de ahorro no podria hacerlo, asi mismo la
rotacion de activos totales es deficiente ya que estos no circulan
rapidamente, trayendo consigo bajo margen de rentabilidad. De igual
manera la rentabilidad sobre el activo no genera beneficios significativos
para cubrir las expectativas de los socios; por ello se plantea las
respectivas recomendaciones las mismas que estan encaminadas al
cumplimiento de los objetivos planteados, permitiendo a la cooperativa
encaminarse hacia una mejora y contribuir a la toma de decisiones mas

acertadas por parte de los directivos de la Cooperativa.



ABSTRACT

The work of thesis entitled: ANALYSIS AND EVALUATION OF
PROFITABILITY ECONOMIC AND FINANCIAL TO THE
COOPERATIVE OF SAVING AND CREDIT CACPE-LOJA LTDA.,
CATACOCHA, 2013-2014 PERIOD, branch was carried out to fulfill the
prerequisite to choose the degree of engineer in accounting and

auditing, counter public-Auditor.

For the appropriate process was necessary to take into account
compliance with each of the objectives , being its overall objective:
analyze and assess the profitability and financial of the cooperative
savings and credit CACPE LOJA branch Catacocha, 2013-2014 period
to determine the taking of management decisions, for which it was
necessary to know the situation and criteria that maintain management
levels and officials through the use of techniques such as interview and
observation, allowing to establish a diagnosis of the current situation of

the Cooperative.

For meet the first specific objective which is the of apply financial
indicators according to the specific activity of the entity to know the
degree of liquidity, capital adequacy, structure and quality of assets,

rates of delinquency, coverage provisions, microeconomic efficiency,



profitability, financial intermediation, financial efficiency and
vulnerability of heritage, took data and values contained in the financial
statements obtained in the years analyzed; in order to know whether
the cooperative has financial solvency to meet its obligations in the
short term, display if you have few or excessive obligations with third
parties, to measure the level of protection that the entity assumes
before the risk of delinquent portfolio and the ability to place captured

resources.

For the development of the second objective, which is the evaluate the
financial structure of the cooperative through the application of
methods of evaluation as Working Capital, economic value-added point
of balancing, similarly took data and values contained in the financial
statements, in order to meet the profitability generated by the entity,
lead to the analysis of the performance and operation of the entity and
establish if it obtains profits or losses , and therefore properly support
decision-making. The ultimate goal is to present a report allowing to
visualize the cooperative financial situation and consider alternatives
that improve their level of participation in the market, which contains
financial and economic structure, vertical, horizontal, analysis financial
indicators, the Dupont system, Eva and balance; with the results the

directors of the cooperative will meet the economic and financial



position to make more timely decisions, according to the proposed

improvement alternatives.

In addition to the realization of the present thesis was used several
methods as: the scientific method that systematizes all methods and

techniques that allowed to translate the work in an orderly fashion.

Finally, there are the respective conclusions which have been reached;
in the cooperative savings and credit Cacpe Loja Ltda., branch
Catacocha, not done an analysis and evaluation of economic
profitability and financial, in the same way the liquidity that has is not
favorable because if | had to face an immediate requirement of delivery
of savings deposits could not do it, likewise total assets turnover is
poor since these do not circulate quickly bringing with it under the
margin of profitability. Similarly the return on the asset does not
generate significant benefits to meet the expectations of the partners;
therefore arises the respective recommendations that are aimed at the
fulfilment of the objectives set, allowing the cooperative to move
towards improvement and contribute to better decision-making by

managers of the cooperative.



c. INTRODUCCION

En la actualidad muchas empresas desconocen la importancia de realizar
un analisis y evaluacion de rentabilidad econdmica y financiera que ayude
a determinar si los resultados obtenidos al final de cada periodo contable
son los esperados, por tanto, el estudio de la evaluacion de rentabilidad
econdémica y financiera se ha constituido en una herramienta dindmica e
importante dentro de la administracion financiera en donde las personas
gue gerencian o dirigen deben combinar la teoria y la practica contable
con las modernas técnicas de evaluacion, especialmente para la toma de
decisiones, tomando en consideracion que la organizacién requiere
conocer como marcha financieramente para mantenerse en el mercado
local, regional y nacional. En definitiva el analisis y evaluacién de la
rentabilidad econdmica y financiera tiene importante trascendencia en la
toma oportuna de decisiones puesto que sirve para evaluar el desempenio

financiero y operacional de una organizacion.

Con el desarrollo de la presente tesis se pone a disposicidon de los
directivos y socios de la Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA
Ltda., Sucursal Catacocha una herramienta que servira para el
conocimiento de la situacion econémica —financiera, puesto que sus fines

y objetivos estan enmarcados en mantener solvencia 6ptima, una



estructura financiera que asegure el desarrollo financiero y el logro de

mayores beneficios.

Su estructura se presenta conforme lo establece el Reglamento de
Régimen Académico de la Universidad Nacional de Loja, y contiene:
Titulo, que es el nombre del trabajo de tesis; Resumen, que consta de un
detalle minucioso de todo el trabajo realizado el mismo que es presentado
en castellano y traducido al inglés; Introduccién, la cual resalta la
importancia del tema, aporte del trabajo de tesis y estructura del trabajo;
Revision de Literatura, contiene la sustentacion tedrica relacionada al
tema; Materiales y Métodos, se refieren a los materiales y métodos que
se emplearon en el desarrollo de la tesis; Resultados, comprende el
contexto institucional, ademas la aplicacion practica como andlisis vertical,
horizontal e indicadores financieros y continua con la elaboracién del
informe final de la evaluacion; Discusion, en la cual se contrasta la
situacion econdmica y financiera antes de realizar el trabajo de tesis y lo
propuesto en base a los resultados obtenidos durante el proceso de
evaluacion; Conclusiones, son los resultados obtenidos luego de un
proceso de trabajo; Recomendaciones, son sugerencias que pueden ser
consideradas para la oportuna toma de decisiones; Bibliografia, se
detalla las fuentes de donde se obtuvo la informacién y finalmente los
Anexos gue se utilizaron como medios de soporte para la elaboracion del

presente trabajo de tesis.



d. REVISION DE LITERATURA
COOPERATIVISMO

Definicion.- “El Cooperativismo es una doctrina socio-economica que
promueve la organizacion de las personas para satisfacer, de manera
conjunta sus necesidades. El Cooperativismo esta presente en todos los
paises del mundo. Le da la oportunidad a los seres humanos de escasos
recursos, tener una empresa de su propiedad junto a otras personas. Uno
de los propésitos de este sistema es eliminar la explotacion de las

personas por los individuos o empresas dedicados a obtener ganancias.™

Valores.- “El cooperativismo, como movimiento y doctrina, cuanta con los

siguientes valores basicos. Estos son:

Ayuda mutua
Esfuerzo propio

Responsabilidad

Igualdad

>

>

>

» Democracia
>

» Equidad

>

Solidaridad

1 ARANGO J. Mario, Manual de Cooperativismo y Economia Solidaria, Educc (Universidad
Cooperativa de Colombia), Primera Edicién, Colombia 2005, Pag. 47

10



» Honestidad y transparencia

» Responsabilidad social

Principios.- Como complemento de los valores sefalados, los principios
basicos del cooperativismo son siete:

Adhesion o ingreso libre y voluntario

Gestidn democratica por parte de los asociados

Participacion econdmica de los asociados

Autonomia e independencia

Educacion, capacitacion e informacion

Cooperacion entre cooperativas

vV Vv YV V VY V V¥V

Interés por la comunidad.”

COOPERATIVAS

Definicién.-“Son cooperativas, las organizaciones econémicas solidarias,
constituidas como sociedades de derecho privado, con finalidad social y
sin fin de lucro, auto gestionadas democraticamente por sus socios que,
unen sus aportaciones economicas, fuerza de trabajo, capacidad
productiva y de servicios, para la satisfaccion de sus necesidades

econdmicas, sociales y culturales, a través de una empresa administrada

2 URIBE Garzén Carlos, Bases del Cooperativismo, Ediciones Coocentros, Segunda Edicién,
México 2009, Pag. 22-24

11



en comun, que busca el beneficio inmediato de sus integrantes y mediato

de la comunidad.”™

Importancia.- Las cooperativas permiten preservar la autonomia,
dignidad vy libertad de las personas, alterar la unidad de esfuerzos y la
labor comun, debido a que sus miembros se adhieran o0 se retiren de
acuerdo con su voluntad, se basa en el esfuerzo propio y ayuda mutua,
son verdaderas escuelas de democracia y fuentes de preparacion técnica

y econdmica de vastos sectores de la poblacion.

Clasificacion.- “Las cooperativas, por su actividad econdmica, podran
pertenecer a uno de los siguientes grupos:

» Produccién

» Ahorro y Crédito

» Vivienda

» Servicios o multiactivas.”

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

Definicion.- “Son cooperativas de ahorro y crédito las formadas por

personas naturales o juridicas con el vinculo comun determinado en su

3 LEY ORGANICA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA, Titulo Quinto-De las Organizaciones
Econdmicas del Sector Cooperativo, Capitulo Primero-Generalidades Art. 34
4 LEY ORGANICA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA, Titulo Quinto-De las Organizaciones
Economicas del Sector Cooperativo, Capitulo Primero-Generalidades Art. 35

12



estatuto, que tienen como objeto la realizacion de las operaciones
financieras, debidamente autorizadas por la Superintendencia,

exclusivamente con sus socios.”™

Son Cooperativas de ahorro y crédito, las que reciben ahorros y
depdsitos, hacen descuentos y préstamos a sus socios y verifican pagos y
cobros por cuenta de éstos.

Las cooperativas de ahorro y crédito, podran efectuar actividades
financieras, exclusivamente con sus asociados mediante secciones
especializadas, bajo circunstancias especiales y cuando las condiciones
sociales y econdmicas lo justifiguen. Se entenderd como actividad
financiera la captacion de depdsitos, a la vista 0 a término de asociados
para colocarlos nuevamente a través de préstamos, descuentos, anticipos
u otras operaciones activas de crédito y, en general, el aprovechamiento o

inversion de los recursos captados de los asociados.

Es un grupo de personas que, organizando una cooperativa, desean
ahorrar dinero periédicamente y que tienen como vinculo comudn: la
comunidad, la empresa, la profesion, etc. Aparte de ahorrar, los asociados
tienen la posibilidad de solicitar préstamos sobre sus ahorros o en

cantidades mayores debidamente garantizadas.

5 LEY ORGANICA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA, Segunda Parte-Del Sector
Financiero Popular y Solidario, Titulo Primero-Cooperativas de Ahorro y Crédito, Art. 88

13



Algunas ventajas:

>

“Las cooperativas de crédito procuran que sus préstamos resulten
accesibles y ajustados a las posibilidades de reintegro de los
asociados, liberdndolos asi de prestamistas e intermediarios
inescrupulosos.

Convierten a los prestatarios en sus propios prestamistas.

Orientan sus actividades hacia la mejor satisfaccion de las
necesidades de los asociados y no hacia la obtenciébn de mayores
ganancias, beneficiando a toda la comunidad y elevando
consecuentemente el nivel de vida general.

Favorecen la descentralizacion en la concesion de los créditos y la
utilizacion de los recursos monetarios en beneficio de la misma
comunidad que los aporta, estimulando asi actividades productivas y
de bienestar general en las mas diversas zonas.

Fomentan el ahorro de los asociados, al requerirles determinados
aportes y al proporcionarles medios convenientes para colocar sus
recursos.

Inculcan en los asociados habitos de orden, previsién, prudencia en
los gastos, disciplina y respeto por los compromisos contraidos.
Difunden entre los asociados conocimientos técnico-econémicos y les

facilitan la practica en el manejo de los recursos monetarios.”

6

CESOPOL, Cooperativismo escolar, 2006, Disponible en:

http://www.oncativo.net.ar/Cooperativismo/c20.htm

14



Gestion Financiera

La palabra gestién proviene del latin “gestio”, que hace referencia a la
obtencion y administracion de los recursos para el cumplimiento de los
objetivos propuestos, es decir es el conjunto de acciones u operaciones
relacionadas con la administracion y direccion de una organizacion.
“Comprende la toma de una serie de decisiones interrelacionadas con las
diferentes areas de la organizacion, mas alla de la simple obtencién de
unos recursos, estas decisiones tienen como fin Ultimo maximizar el valor

del negocio.

La Gestion financiera es una de las tradicionales areas funcionales de la
gestion, hallada en cualquier organizacién, competiéndole los analisis,
decisiones y acciones relacionadas con los medios financieros necesarios
a la actividad de dicha organizacion. Asi, la funcion financiera integra
todas las tareas relacionadas con el logro, utilizacién y control de recursos

financieros.

Es decir, la funcién financiera integra:

> La determinacion de las necesidades de recursos financieros

(planteamiento de las necesidades, descripcion de los recursos

15



disponibles, prevision de los recursos liberados y calculo las

necesidades de financiacion externa);

» La consecucion de financiacion segun su forma mas beneficiosa
(teniendo en cuenta los costes, plazos y otras condiciones
contractuales, las condiciones fiscales y la estructura financiera de la

empresa);

» La aplicacion juiciosa de los recursos financieros, incluyendo los
excedentes de tesoreria (de manera a obtener una estructura

financiera equilibrada y adecuados niveles de eficiencia y rentabilidad);

» El analisis financiero (incluyendo bien la recoleccion, bien el estudio de
informacion de manera a obtener respuestas seguras sobre la
situacion financiera de la empresa);

» El analisis con respecto a la viabilidad economica y financiera de las

inversiones.

El proceso de gestion financiera integra actividades tales como: la

planeacién financiera, la ejecucion presupuestal, el control de recursos

16



financieros, el registro de los movimientos financieros y la elaboracion y

presentacion de informes financieros.”

La funcion financiera es un componente vital en la gestion empresarial y
esta directamente relacionada con los objetivos basicos de la actividad
administrativa, donde las decisiones financieras pueden afectar las

proyecciones o decisiones de la Gerencia.

“El Balance y la Cuenta de Resultados y los demas datos y cifras
contables y extracontables pueden aportar abundante informacién sobre
la empresa, pero también reflejan el aspecto humano de la gestion de los
negocios que puede ser un factor muy importante para conocer el éxito de

la misma asi como su solvencia o solidez econémica.”8

Importancia

Su importancia radica en el sentido del control de todas las operaciones,
en la toma de decisiones, en la consecucion de nuevas fuentes de
financiacion, en mantener la efectividad y eficiencia operacional, en la
confiabilidad de la informacién financiera y el cumplimiento de las leyes y

regulaciones aplicables.

" ATEHORTUA, Federico Alonso/BUSTAMANTE Vélez Ramon, Sistema de Gestién Integral: Una
sola gestién, un solo equipo, Primera Edicién, Editorial Universidad de Antioquia, Colombia 2008,
Pag. 131-132

8 RUBIO Dominguez Pedro, Introduccion a la Gestion empresarial, Primera Edicion, Instituto
Europeo de Gestion Empresarial, Madrid 2010, Pag. 202.

17



ESTADOS FINANCIEROS

Definicion.- “Los estados financieros son reportes formales, que reflejan
razonablemente las cifras de la situacion financiera y econdémica de una
empresa, informacion que sirve a los diferentes usuarios para tomar

decisiones cruciales en beneficio de la entidad.
La informacion que se presenta en los estados financieros sirve para:

» Tomar decisiones de inversion y crédito.

» Evaluar la gestion gerencial, la solvencia, liquidez de la empresa y la
capacidad de generar fondos.

» Conocer el origen y las caracteristicas de los recursos, para estimar la
capacidad financiera de crecimiento.

» Formularse un juicio sobre los resultados financieros de la
administracion, en cuanto a la rentabilidad, solvencia, generacién de

fondos y capacidad de desarrollo empresarial.™

Los estados financieros son importantes porque son documentos serios y
con validez oficial que permiten tener una idea muy organizada sobre las
finanzas. Ayudan no sélo a ver el pasado, sino a aprender de éste para
mejorar al aflo siguiente. También permiten estudiar de manera clara y

eficaz en qué se ahorrd y en que se gasto de mas.

9 ESPEJO J. Lupe Beatriz, Contabilidad General, EDILOJA Cia Ltda. Primera Edicién, Loja 2013,
Pag. 409

18



Importancia.- Los estados financieros son de mucha importancia ya que
suministran informacion relevante que permite la toma de decisiones mas
acertadas de los directivos de una empresa referente a la situacion

econdémica y financiera de la misma.

Objetivo.- “Proporcionar informacion que sea util para tomar decisiones

de inversion y préstamos. Para que la informacion sea util esta debe ser:

> Pertinente: Util en la toma de decisiones y evaluar el desempefio
pasado.

» Confiable: Libre de errores importantes y libre del perjuicio de un
punto de vista particular.

» Comparable: Comparar de un periodo a otro para ayudar a los
inversionistas, socios, a seguir en el progreso del negocio a través del

tiempo.”10

La mayoria de los estados financieros son el producto final de la
contabilidad y son disefiados de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados, normas contables o normas de informacion

financiera.
“Los principales estados financieros son:

» Balance General o Estado de Situaciéon Financiera

10 BRAVO Valdivieso Mercedes, Contabilidad General, Sexta Edicion, Editorial NUEVODIA, Quito-
Ecuador 2005, Pag. 201
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» Estado de Pérdidas y Ganancias o Estado de Resultados
» Estado de Flujos de Efectivo

» Estado de Cambios en el Patrimonio”!?

Balance General.- “Es el documento contable que informa en una fecha
determinada la situacion financiera de las empresas, presentando en
forma clara el valor de sus propiedades y derechos, sus obligaciones y su
capital, valuados y elaborados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Donde muestra detalladamente:

Activos: Dinero que se encuentra fisicamente en la empresa, dinero
depositado en el banco, o bienes.

Pasivo: Incluye las deudas que tiene la empresa con sus proveedores,
con bancos y otras entidades financieras.

Patrimonio: Aportaciones hechas por los socios y beneficios o utilidades

gue ha obtenido la empresa.

Estado de Pérdidas y Ganancias.- Muestra hechos realizados en todo
un periodo, compara costos de la empresa contra los ingresos habidos y
muestra si hay utilidades para pagar diversos dividendos, que haya

realizado en un periodo determinado.

11 EL MUNDO Economia & Negocios, EI ABC de la economia, 2010, Disponible en:
http://www.elmundo.com.ve/diccionario/estados-financieros.aspx
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Tenemos:

Ingresos: Representan entrada de recursos en forma de incrementos del
activo o disminuciones del pasivo o una combinacibn de ambas, que

generan incrementos en el patrimonio neto.

Gastos: Representan flujos de salida de recursos de disminuciones del

activo o incrementos del pasivo o combinaciones de ambos.

Estado de Flujos de Efectivo.- Este estado permite obtener una visién
general de donde se obtuvo el efectivo y en que se lo empleo.
Regularmente las entradas del efectivo se las conoce como entradas y a
las salidas como usos; dichas entradas y salidas del efectivo se dan por
actividades operativas, de inversion y de financiamiento. Operativas: pago
de intereses de los clientes; Inversion: compra de suministros y materiales
para consumo interno de la entidad; financiamiento: cuando se requiere
de un préstamo de otra casa financiera de la localidad o el pais para

solventar alguna contingencia que puede ocurrir.

Estado de Cambios en el Patrimonio.- Este estado permite saber cual
ha sido el cambio que sufre nuestro patrimonio (derechos del propietario
sobre los activos) por efectos de la utilidad o pérdida que se obtiene en un
periodo determinado. Si se obtiene utilidad se incrementa el patrimonio,
pero si se obtiene pérdida el patrimonio tiende a disminuirse. Estos

cambios se dan principalmente por aumentos de capital, aumento de
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socios 0 recapitalizaciones de la utilidad que se obtiene en un periodo

determinado.”?

Notas de los Estados Financieros

“‘Dentro de los estados financieros publicados hay notas explicativas
relacionadas con las cuentas relevantes de los estados. Estas notas de
los estados financieros proporcionan informacion detallada sobre politicas
contables, procedimientos, calculos y transacciones, que subraya los
rubros de los estados financieros. Los asuntos comunes que abordan
estas notas son: el reconocimiento de ingresos, los impuestos sobre la
renta, los desgloses de las cuentas de activos fijos, las condiciones de
deuda y arrendamiento, y las contingencias. Los analistas profesionales
de valores usan los datos y las notas de estos estados para desarrollar
calculos del valor de los titulos que la empresa emite; estos célculos
influyen en las acciones de los inversionistas y, por lo tanto, en el valor de

las acciones de la empresa.”?

12 POMBO José Rey, Contabilidad General, Gréaficas Régar, Segunda Edicién, Espafia 2011, PAg.
399 - 409

13 GITMAN Lawrence, Principios de Administracion Financiera, Décimo primera Edicién, Pearson
Educacién, México 2007
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Politicas Contables

Las politicas contables representan los principios, bases, reglas y
practicas especificas adoptadas por una empresa para la preparacion y

presentacion de sus estados financieros.

Se establece con la finalidad de regular toda la actividad contable
referente a los registros, tratamiento y presentaciéon resumida de las
transacciones financieras, para ello es imprescindible que exista:
uniformidad en la presentacion, compensacion, importancia relativa y

agrupacion.

“La importancia de los criterios para seleccionar y modificar las politicas
contables, asi como el tratamiento contable y la informacion a revelar
acerca de los cambios en las politicas contables, radica en la relevancia y
la fiabilidad de los estados financieros de una empresa, la comparacion

con los de ejercicios anteriores, y Ios que presentan otras organizaciones.

Una entidad seleccionara y aplicara sus politicas contables de manera

uniforme para transacciones, otros eventos y condiciones que sean

similares, a menos que una NIIF requiera o permita establecer categorias
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de partidas para las cuales podria ser apropiado aplicar diferentes

politicas.”*

ANALISIS FINANCIERO

Definicion.- “Consiste en el examen y combinacion de las diversas
partidas del balance general y del estado de pérdidas y ganancias, para

sacar conclusiones de interés sobre la marcha del negocio.

En consecuencia, la funcién esencial del andlisis de los estados
financieros, es convertir los datos en informacion util. De acuerdo con esta
perspectiva, a lo largo del desarrollo de un andlisis financiero, los
objetivos perseguidos deben traducirse en una serie de preguntas

concretas que deberan encontrar una respuesta adecuada.”®

“El analisis financiero es un proceso que comprende la recopilacion,
interpretacion, comparacion y estudio de los estados financieros y datos
operacionales de un negocio. Esto implica el calculo e interpretacion de
porcentajes, tasas, tendencias e indicadores y estados financieros,
complementarios o0 auxiliares, los cuales sirven para evaluar el

desempenio financiero y operacional de la firma, lo que ayuda de manera

4 HERNANDEZ Contreras Arely, Politicas  Contables 2, Disponible en
http://www.contadoresalatorremena.com.mx/category/politicas-contables/

15 |nstituto Europeo de Gestion Empresarial, Andlisis de Estados Financieros, Cap. 8, Eco
Ediciones, Espafia 2010, Pag. 2
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decisiva a los administradores, inversionistas y acreedores a tomar sus

respectivas decisiones.

El analisis, cualquiera que sea su finalidad, requiere una comprension
amplia y detallada de la naturaleza y limitaciones de los estados
financieros, puesto que el analista tiene que determinar si las diversas
partidas presentan una relacién razonable entre si, lo cual permite calificar

las politicas financieras y administrativas de buenas, regulares o malas.”16

El andlisis financiero, por lo tanto, es un método que permite analizar las
consecuencias financieras de las decisiones de negocios. Para esto es
necesario aplicar técnicas que permitan recolectar la informacion
relevante, llevar a cabo distintas mediciones y sacar conclusiones, pues
este ayuda a comprender el funcionamiento del negocio y a maximizar la

rentabilidad a partir de la actuacién sobre los recursos existentes.

Areas principales de interés

El analisis de los estados financieros debe examinar diversos aspectos

importantes de la situacion financiera de una empresa, asi como de los

resultados de sus operaciones.

16 ORTIZ Anaya Héctor, Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion Financiera,
Décimo Cuarta Edicion, Colombia 2011, Pag. 34
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“Para organizar de algun modo este andlisis, podemos sefalar cinco

areas principales de interés:

La estructura patrimonial de la empresa
El fondo de maniobra y la liquidez a corto plazo
El flujo de fondos

El resultado econdmico de las operaciones

vV Vv VY V VY

Rendimiento y rentabilidad.”’

Caracteristicas

Estatico.- El analisis es estatico cuando se hace un estudio de un solo
periodo contable y se denomina analisis vertical. Determina el porcentaje
de representatividad de cada cuenta dentro del grupo al que pertenecen y
pueden ser, tanto del activo, pasivo o del patrimonio.

Dinamico.- Es dinamico cuando se realiza un estudio y comparacion de
dos periodos consecutivos y se lo denomina, andlisis horizontal.
Determina los aumentos o disminuciones de cada cuenta de un periodo

comparado con el otro, sefialando las causas para su variacion.

Objetividad.- Todo analisis financiero debe ser claro y fundamentado,
que signifigue una demostraciéon de lo que realmente sucede en la

empresa en donde se lo aplique.

17 Instituto Europeo de Gestion Empresarial, Andlisis de Estados Financieros, Cap. 8, Eco
Ediciones, Espafia 2010, Pag. 3
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Imparcialidad.- Se debe evaluar las variables, rubros, cuentas, con un
alto nivel de conocimiento y ética profesional, sin dejar inclinaciones ni a

favor ni en contra de la empresa o de alguien en particular.

Frecuencia.- Si la frecuencia con la que se entregan informes sobre
andlisis financiero es mayor, mayor sera la posibilidad de alcanzar los
niveles de productividad, eficiencia y rentabilidad; ello conlleva el
mejoramiento de la gestidbn administrativa y financiera de la entidad.
Generalmente esta herramienta del andlisis se la aplica el 31 de

diciembre de cada afio o al finalizar un ejercicio contable.

Rentabilidad.- ElI andlisis financiero estd basado en relaciones,
comparaciones de una variable o cuentas con otras, entre sectores
financieros y entre empresas de actividades similares, analisis del
presente afio con afos anteriores; de tal manera que los resultados que

se obtengan del mismo tengan un sentido e importancia, relativa.

Esta herramienta presenta procedimientos que permiten evaluar la
posicidbn econdmica- financiera de la entidad sujeta a estudio, mediante el
analisis vertical (estatico), horizontal (dinamico), y por razones financieras

acordes al tipo de empresa o entidad que se evalué.
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Importancia

La importancia del analisis de estados financieros radica en que facilita la
toma de decisiones a los inversionistas o terceros que estén interesados

en la situaciéon econdémica y financiera de la empresa.

Objetivos del Andlisis Financiero

v' “Conocer, estudiar, comparar y analizar las tendencias de las
diferentes variables financieras que intervienen o son producto de las

operaciones econdmicas de una empresa.

v' Evaluar la situacién financiera de la organizacion, es decir, su
solvencia y liquidez asi como su capacidad para generar recursos.
v Verificar la coherencia de los datos informados en los estados

financieros con la realidad econdmica y estructural de la empresa.

v" Tomar decisiones de inversion y crédito con el propdsito de asegurar

su rentabilidad y recuperabilidad.

v' Determinar el origen y las caracteristicas de los recursos financieros
de la empresa, de donde provienen, como se invierten y que

rendimiento generan o se puede esperar de ellos.
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v Calificar la gestion de los directivos y administradores por medio de
evaluaciones globales sobre la forma en que han sido manejados sus
activos y planificada la rentabilidad, solvencia y capacidad de

crecimiento del negocio.

Los objetivos del analisis financiero se fijan en la busqueda de la medicion
de la rentabilidad de la empresa a través de sus resultados y en la
realidad y liquidez de su situacién financiera para poder determinar su

estado actual y predecir su evolucién en el futuro.”8

Usuarios

v' Los Accionistas.- Desearan conocer el rendimiento de su inversion
para decidir si se hace recapitalizacion o no.

v' La Administracion de la Empresa.- El analisis financiero provee a
quien dirige el negocio, herramientas para determinar la fortaleza o

debilidad de las finanzas y las operaciones.

v' Los Inversionistas.- Estaran interesados en la rentabilidad a largo
plazo y en el incremento del valor de la empresa. De igual forma se
preocuparan por el potencial de utilidad, la estructura de capital y la

estabilidad operacional de la compaiiia.

18ALARCON Armenteros, Adelfa Dignora, El Analisis de los Estados Financieros: Papel En La
Toma De Decisiones Gerenciales, “Universidad de Ciego de Avila “Maximo Gémez Baez” Cuba
2011, Pag. 5-6
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v' Los Bancos y Acreedores en General.- De acuerdo con los
resultados del analisis, daran importancia a determinados aspectos
dependiendo del plazo de los créditos: cuando la obligacion es a largo
plazo se hara énfasis en la capacidad de generar utilidades y en la
estabilidad operativa de la empresa; si el préstamo es a corto plazo el

aspecto principal debe ser la liquidez de la empresa.

v' La Administracion de Impuestos.- El interés de ésta es determinar si
la compafia estd cumpliendo su deber de contribuyente y si se esta
cancelando oportunamente las obligaciones tributarias para no recaer

en morosidad.

Métodos de Analisis Financiero

Los métodos de anadlisis financiero se consideran como los
procedimientos utilizados para simplificar, separar o reducir los datos
descriptivos y numéricos que integran los estados financieros, con el
objeto de medir las relaciones en un solo periodo y los cambios

presentados en varios ejercicios contables.

Método de Anadlisis Vertical.- Se emplea para analizar estados

financieros como el Balance General y el Estado de Resultados,

comparando las cifras en forma vertical.
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Es una de las técnicas mas sencillas dentro del analisis financiero, y
consiste en tomar un solo estado financiero (puede ser balance general o
un estado de pérdidas o ganancias) y relacionar cada una de sus partes
con un total determinado, dentro del mismo estado, el cual se denomina
cifra base. Se trata de un analisis estatico, pues estudia la situacion
financiera en un momento determinado, sin tener en cuenta los cambios

ocurridos a través del tiempo.

“El andlisis vertical consiste en determinar la participacion de cada una de
las cuentas del estado financiero, con referencia sobre el total de activos
o total de pasivos y patrimonio para el balance general, o sobre el total de
ventas para el estado de resultados, permitiendo al analisis financiero las

siguientes apreciaciones objetivas:

1. Visién panoramica de la estructura del estado financiero, la cual puede
componerse con la situacidbn del sector econ6mico donde se
desenvuelve, o a falta de informacion con la de una empresa conocida
gue sea el reto d superacion.

2. Muestra la relevancia de cuentas o grupo de cuentas dentro del
estado. Si el analista, lector o asesor conoce bien la empresa, puede
mostrar las relaciones de inversion y de financiamiento entre activos y

pasivos que han generado las decisiones financieras.
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3. Controla la estructura, puesto que se considera que la actividad
econdémica debe tener la misma dinamica para todas las empresas.

4. Evalla los cambios estructurales, los cuales se deben dar por cambios
significativos de la actividad, o cambios por las decisiones
gubernamentales, tales como impuestos, sobretasas, asi como va
acontecer con la politica social de precios, salarios y productividad.

5. Evalla las decisiones gerenciales, que han operado esos cambios, los
cuales se puedan comprobar mas tarde con el estudio de los estados
de cambios.

6. Permiten plantear nuevas politicas de racionalizacion de costos,
gastos y precios, como también de financiamiento.

7. Permite seleccionar la estructura éptima, sobre la cual exista la mayor
rentabilidad y que sirva como medio de control, para obtener el

maximo de rendimiento.”1®

Método de Analisis Horizontal.- “Es un procedimiento que consiste en
comparar estados financieros homogéneos en dos o mas periodos
consecutivos, para determinar los aumentos y disminuciones o
variaciones de las cuentas, de un periodo a otro. Este analisis es de gran
importancia para la empresa, porque mediante él se informa si los

cambios en las actividades y si los resultados han sido positivos o

19 ORTIZ Anaya Héctor, Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion Financiera,
Décimo Cuarta Edicion, Colombia 2011, Pag. 157
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negativos; también permite definir cuales merecen mayor atencion por ser

cambios significativos en la marcha.”?°

En el andlisis horizontal, lo que se busca es determinar la variacion
absoluta o relativa que haya sufrido cada partida de los estados
financieros en un periodo respecto a otro. Es el analisis que permite
determinar si el comportamiento de la empresa en un periodo fue bueno,

regular o malo.

Estructura econdémicay financiera de la empresa

La combinacién de bienes, derechos y obligaciones es lo que forma la
estructura econdmica-financiera de la empresa. La estructura econémica
la forman los bienes y derechos, mientras que la estructura financiera la
integran sus obligaciones, es decir, los recursos financieros propios y

ajenos.

“‘“Ambas estructuras constituyen las dos caras de una misma realidad.
Mientras que la estructura econdmica representa el conjunto de
inversiones realizadas por la empresa, la estructura financiera define el
conjunto de medios o recursos financieros que permiten la adquisicion de

los bienes en los que se materializan estas inversiones.

20 ESTUPINAN G. Rodrigo, Andlisis Financiero y de Gestion, Ecoe Ediciones, Primera Edicion,
Bogota 2006, Pag. 82,83
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Tanto la estructura econdmica como la financiera pueden ser
representadas de forma conjunta por medio de un modelo cuantitativo
como es el balance de situacién, éste permite contemplar la doble
perspectiva del patrimonio empresarial a través de las partidas del activo

(estructura econémica) y el pasivo (estructura financiera).”?

Estructura Financiera

Versa sobre la composicion de los canales de financiamiento que
respaldan la totalidad de los activos poseidos por cualquier organizacion
productiva, tanto que la estructura de capital esta representada por la
deuda a largo plazo, las acciones preferentes y el capital contable de los
accionistas, compuesto por las acciones comunes, el superavit pagado y

la cuantia acumulada de las utilidades retenidas.

“La estructura financiera se la realiza en base al estado de situacion
financiera, realizando un estudio del activo, activo no corriente pasivo,
pasivo no corriente y patrimonio para conocer las condiciones en las que
se encuentra la empresa; analizando el total de los activos asi como los
pasivos y determinar el grado de endeudamiento con terceros y

establecer en qué porcentaje se encuentra comprometido el patrimonio de

21 DIEZ Martin Francisco, Andlisis de La Estructura Econdémica y Financiera de La Empresa en
Situaciones de Crisis: Una herramienta para no financieros, Disponible en:
http://madridexcelente.com/files/ffc64b3e85a5.pdf
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la cooperativa. Para la estructura econdmica se analiza el estado de
resultados plasmando un estudio a los ingresos, ingresos no
operacionales, otros ingresos, costos y gastos, y establecer si la empresa

obtiene la utilidad esperada.”??

( N ( )
| Patrimonio neto || Bienesy
y obligaciones derechos

. J g J

( 1 ( )
—  Financiacion — Inversion

|\ J & J

INDICADORES FINANCIEROS

Definicion.- “Las razones o indicadores financieros constituyen la forma
mas comun de analisis financiero. Se conoce con el nombre de “razén” el

resultado de establecer la relacion numérica entre dos cantidades.

El andlisis por razones o indicadores sefiala los puntos fuertes y débiles

de un negocio e indica probabilidades y tendencias. También enfoca la

22 ORTIZ Gémez Alberto, Gerencia Financiera y Diagnostico Estratégico, McGraw-Hill, Segunda
Edicion, México 2005, Pag. 430-431
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atencion del analista sobre determinadas relaciones que requieren
posterior y mas profunda investigacion.

El uso de estas razones (indicadores financieros), favorece la correcta
toma de decisiones, tanto en la evaluacion de las inversiones, en la
deteccion de fallas y las desviaciones observadas, todo ello para formar

un juicio con respecto a la situacion financiera de la empresa.

Las razones financieras permiten hacer comparativas entre los diferentes
periodos contables o econémicos de la empresa para conocer cuél ha
sido el comportamiento de esta durante el tiempo y asi poder hacer por
ejemplo proyecciones a corto, mediano y largo plazo, simplemente hacer
evaluaciones sobre resultados pasados para tomar correctivos si a ello

hubiere lugar.

Clasificacién

En el area financiera se tiene en cuenta que no se busca cantidad de
indicadores, sino calidad en la aplicacion de los mismos, esto quiere decir
gue un buen analista financiero con wuna aplicacion correcta de
indicadores, puede dar un dictamen serio de lo que esta afectando el
crecimiento sostenido de la entidad y porque no se logra maximizar el
valor de la empresa en el mercado.

Los indicadores utilizados son:
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» Liquidez

Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que
tienen las empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven
para establecer la facilidad o dificultad que presenta una compafiia para
pagar sus pasivos corrientes con el producto de convertir a efectivo sus
activos corrientes. Los indicadores mas comunmente utilizados para este

tipo de analisis son los siguientes.

Razon Corriente.- Se denomina también relacién corriente, y trata de
verificar las disponibilidades de la empresa, a corto plazo, para afrontar

sus compromisos, también a corto plazo.

Activo Corriente

Razon Corriente = . =
Pasivo Corriente

Capital de Trabajo

Los activos corrientes, denominados comunmente capital de trabajo,
representan la parte de la inversion que circula de una forma a otra en la
conduccion ordinaria del negocio. Entonces al capital de trabajo se define

como la diferencia entre los activos corrientes de la empresa y sus
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pasivos corrientes, es decir, es la capacidad de una empresa para

desarrollar sus actividades de manera normal en el corto plazo.

» Cuando los activos corrientes exceden a los pasivos corrientes, la
empresa tiene un capital de trabajo neto positivo.

» Cuando los activos corrientes son menores que los pasivos

corrientes, la empresa tiene un capital de trabajo neto negativo.

CTN = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Importancia

Es de gran importancia porque evita desequilibrios que son causa de
fuertes tensiones de liquidez y de situaciones que obligan a suspender
pagos o cerrar la empresa por no tener el crédito necesario para hacerle

frente.

Usos y Aplicaciones

Los principales usos o aplicaciones del capital de trabajo son:

» Declaracion de dividendos en efectivo.
» Compra de activos no corrientes (planta, equipo, inversiones a largo
plazo en titulos, valores comerciales.)

» Reduccion de deuda a largo plazo.
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» EIl motivo del uso del capital neto de trabajo para evaluar la liquidez de
la empresa, se halla en la idea de que mayor sea el margen en el que
los activos de una empresa cubren sus obligaciones a corto plazo,
mas capacidad de pago generara para pagar sus deudas en el

momento de su vencimiento.”%3

Importancia de la Administraciéon del Capital de Trabajo

Para que una empresa opere con eficiencia es necesario supervisar y
controlar las cuentas por cobrar, los inventarios y demas activos
corrientes.

Para una empresa de rapido crecimiento, esto es muy importante debido
a que la inversion en estos activos puede facilmente quedar fuera de
control. Niveles excesivos de activos corrientes puede propiciar que la
empresa obtenga un rendimiento sobre la inversién por debajo de los
estdndares. Sin embargo las empresas con niveles bajos de activos
corrientes pueden incurrir en déficits y dificultades para mantener

operaciones estables.

En el caso de las empresas mas pequefas, los pasivos corrientes son la

principal fuente de financiamiento externo. Estas empresas simplemente

23 GITMAN Lawrence, Principios de Administracion Financiera, Décimo primera Edicién, Pearson
Educacion, México 2007, Paginas 511, 512, 513
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no tienen acceso a los mercados de capital a mas largo plazo, con la

excepcion de hipotecas sobre edificios.

En asuntos de capital de trabajo el proceso de decision es continuo. Por
consiguiente, la administracion del capital de trabajo es importante
sencillamente debido a la proporcion del tiempo que se le tiene que
dedicar. Sin embargo mas esencial es el efecto que las decisiones del
capital de trabajo tienen sobre la naturaleza global del riesgo-rendimiento
y el precio de las acciones de las empresas. ElI fundamento de la
administracion de capital de trabajo radica en las consecuencias de dos

decisiones esenciales para la empresa:

1) La determinacion del nivel éptimo de inversion en activos corrientes

2) La mescla apropiada de financiamiento a corto y largo plazo,

utilizada para sostener esta inversion en activos corrientes.

> Actividad

Estos indicadores, llamados también indicadores de rotacion, tratan de

medir la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, segun la

velocidad de recuperacién de los valores aplicados en ellos.
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Rotacion de los Activos Totales.- Mide el numero de veces que los
ingresos por ventas cubren las inversiones (activo total) de la empresa, o
lo que es lo mismo el rendimiento que proporcionan los activos totales

(ventas que se producen con la inversion realizada).

Ventas

Rotacion de Activos Totales = -
Activos Totales Brutos

> Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad, denominados también de rendimiento o
lucratividad, sirven para medir la efectividad de la administracion de la
empresa para controlar los costos y gastos, y de esta manera convertir las

ventas en utilidades.

Margen Neto de Utilidad.- Indicador de rentabilidad que se define com la
utilidad neta sobre las ventas netas. La utilidad neta es igual a las ventas
netas menos el costo de ventas, menos los gastos operacionales, menos
la provision para impuesto de Renta, mas otros ingresos menos otros

gastos.

Utilidad Neta

Margen Neto de Utilidad =
Ingresos Totales
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Sistema de Analisis Dupont

“Se utiliza para analizar los estados financieros de la empresa y evaluar
su condicion financiera. Reune el estado de pérdidas y ganancias y el
balance general en dos medidas de rentabilidad: el rendimiento sobre los
activos totales (ROA) y el retorno sobre el patrimonio (ROE).

El sistema Dupont relaciona primero el margen de utilidad neta, que mide
la rentabilidad de las ventas de la empresa, con su rotacién de activos
totales, que indica la eficiencia con la que la empresa ha utilizado sus
activos para generar ventas.

La ventaja del sistema Dupont es que permite a la empresa dividir su
retorno sobre el patrimonio en un componente de utilidad sobre las ventas
(margen de utilidad neta), un componente de eficiencia del uso de activos
(rotacion de activos totales), y un componente de uso de apalancamiento
financiero (multiplicador de apalancamiento financiero). Por lo tanto es
posible analizar el retorno total para los propietarios en estas importantes

dimensiones.”?4

ROA = Margen de utilidad neta x Rotacidn de activos totales

ROE = Rendimiento sobre los activos totales x Multiplicador de apalancamiento financiero

24 GITMAN Lawrence, Principios de Administracién Financiera, Décimo primera Edicion, Pearson
Educacion, México 2007, Paginas 68-70
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» Apalancamiento

“Estos indicadores comparan el financiamiento originario de terceros con
los recursos de los accionistas, socios o duefios de la empresa, con el fin

de establecer cual de las dos partes esta corriendo el mayor riesgo.

Apalancamiento Total.- Este indicador mide el grado de compromiso del
patrimonio de los socios o accionistas para con los acreedores de la

empresa.” 2®

Obligaciones con el Publico

Apalancamiento Total = . :
Patrimonio

Resumen de Indicadores Financieros

Razén Activo Corriente
; Pasivo Corriente
LIQUIDEZ Corriente
Capltal de Activo Corriente — Pasivo corriente
Trabajo
i6 Intereses y descuentos ganados
ACTIVIDAD Rotacioén de los y g

Activos Totales Activos Totales Brutos

25 ORTIZ A. Héctor, Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion Financiera,
Universidad Externado de Colombia, Décimo Cuarta Edicion, Colombia 2011, Pag. 177
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Utilidad Neta
Ingresos Totales

Margen Neto

RENTABILIDAD
Margen util. neta x Rotacién act. totales

Sistema

Dupont ROA x MAF

Apalancamiento Obligaciones con el publico
APALANCAMIENTO , -

Total Patrimonio

EVALUACION FINANCIERA

Evaluacion es la accion y el efecto de estimar, apreciar, sefialar el valor
de cierto aspecto en particular, tomando en cuenta criterios en funcién a

lo que se supone sea positivo y efectivo para la entidad.

“Se denomina evaluacién al proceso dinamico a través del cual, e
indistintamente, una empresa, organizacion o instituciéon puede conocer
sus propios rendimientos, especialmente sus logros y flaquezas y asi
reorientar propuestas o bien focalizarse en aquellos resultados positivos

para hacerlos alin mas rendidores.”26

“La Evaluacion se encarga de determinar el grado de eficiencia y eficacia

con que han sido empleados los recursos destinados alcanzar los

26 DEFINICION ABC, Definicién de evaluacion. Disponible en:
http://www.definicionabc.com/general/evaluacion.php
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objetivos previstos, posibilitando la determinacion de causa y efecto de los
resultados presentados y la facilidad para la adopciéon de medidas
correctivas que garanticen el cumplimiento adecuado de las metas

propuestas.”?’

‘La evaluacion financiera consiste en observar, evaluar y analizar una
informacion relacionada al desarrollo de un proceso, actividad, proyecto,
programa o accion con la finalidad de determinar lo programado con lo
ejecutado, quedando definido con exactitud si ha habido desviaciones y
permitiendo tomar medidas correctivas a tiempo, asi mismo, es
sumamente importante la medicion o evaluacion por cuanto estudiando y
analizando los resultados nos permite conocer claramente el entorno
econdémico. La Evaluacién Financiera es el proceso mediante el cual una
vez definida la inversion inicial, los beneficios futuros y los costos durante
la etapa de operacién, permiten determinar la rentabilidad de un

proyecto.”?®

En si, la evaluacion financiera consiste en determinar la situacion
financiera y econdmica de una estructura 0 empresa en un momento
determinado con el fin de obtener elementos de juicio para realizar los

correctivos necesarios para mejorar dicha situacion. Una de las mejores

27 GALLARDO Cervantes Juan, Evaluacion econémica y financiera Proyectos y Portafolios, UNAM
Editorial, Primera Edicién, México 2002, Pag. 93

28 GUERRA Soria Rogel, Estudio de Mercado y Evaluacién Econémica-Financiera, Ediciones
Continentales, Primera Edicion, Espafia 2000, Pag. 66
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maneras de obtener una evaluacion financiera objetiva es a través del
analisis financiero, herramienta que facilita determinar la eficiencia y

eficacia de las politicas impuestas por los directivos en la organizacion.

La evaluacion financiera es un conjunto de métodos y procedimientos
aplicados en una entidad, con el propdsito dirigir y controlar la gestion
financiera, para lograr los objetivos de las diversas areas financieras,
mediante la seleccién y adecuacion de los medios disponibles que
posibiliten los resultados previstos de manera eficiente y efectiva, es
decir, es una herramienta de gran utilidad para la toma de decisiones por
parte de los administradores financieros, puesto que es un analisis que se
anticipa al futuro, para evitar posibles desviaciones y problemas a largo

plazo.

Importancia.- Es importante realizar una Evaluacién Financiera por lo
gue al momento de analizar los resultados obtenidos nos permite conocer
el entorno de una entidad asi como sus habilidades, fortalezas, amenazas
y oportunidades.

Es asi que desde el punto de vista empresarial se utiliza los indicadores

para una mejor toma de decisiones.
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Objetivos

» Es la obtencion de elementos, de juicios necesarios para la toma de
decisiones.

» Permite manejar los indicadores mas utilizados que brindan
informacion necesaria para la evaluacion financiera.

» Permite aplicar la evaluacion econdémica y financiera necesaria para

determinar la rentabilidad.

Proceso

“Se inicia la evaluacion financiera con la comparacion de las cuentas de
ingresos, gastos, activos, pasivos y patrimonio programados y ejecutados
midiendo de esta forma las desviaciones de cada una de las cuentas
utilizadas, determinando la eficiencia de los ingresos como de los gastos,
activos como pasivos y patrimonios y analizando mediante indicadores
financieros la capacidad econémica — financiera de la empresa sujeta a

evaluacion.”?®

29 LOZANO Ivan, El Analista.com, 28-08-2012, Disponible en:
http://www.elanalista.com/?g=node/39
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Métodos de Evaluacion Financiera

Superintendencia de Economia Popular y Solidaria

Definicion.- “Es una entidad técnica de supervision y control de las
organizaciones de la economia popular y solidaria, con personalidad
juridica de derecho publico y autonomia administrativa y financiera, que
busca el desarrollo, estabilidad, solidez y correcto funcionamiento del

sector econdémico popular y solidario.

¢Por qué es importante la Supervision de las organizaciones de la

Economia Popular Solidaria?

» Reconocer a las organizaciones de la economia popular y solidaria
como motor del desarrollo del pais;

» Promover los principios de la cooperacién, democracia, reciprocidad y
solidaridad en las actividades econdémicas que realizan las
organizaciones de la EPS;

» Velar por la estabilidad, solidez y correcto funcionamiento de las
organizaciones de la EPS; Establecer mecanismos de rendicién de
cuentas de los directivos hacia los socios y miembros de las

organizaciones de la economia popular y solidaria;
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» Impulsar la participacion activa de los socios y miembros en el control
y toma de decisiones dentro de sus organizaciones, a diferencia de las
actividades econdmicas privadas;

» ldentificar nuevos desafios para el disefio de politicas publicas que
beneficien, fortalezcan y consoliden al sector economico popular y
solidario.

» Fortalecer la gestibn de las organizaciones en beneficio de sus

integrantes y la comunidad.

Indicadores Financieros establecidos por la Superintendencia de

Economia Popular y Solidaria

Desde inicios del proceso de legalizacion de las cooperativas se han
promovido indicadores para instituciones financieras, pero pocos han sido
consolidados en un programa de evaluacion capaz de medir tanto los
componentes individuales como el sistema entero. Es por ello que nace la
necesidad de contar con Organismos de Supervision para las actividades
desarrolladas por las Cooperativas, asi como de herramientas que
faciliten el analisis de los componentes de este sector. El uso de
indicadores financieros estandarizados, posee varios beneficios en el
sentido de comunicacion de resultados y la comparabilidad; ya que
establece un idioma universal y entendible que facilita la comunicacion y

comprension.
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Los principales ratios utilizados por el Sistema Cooperativa Ecuatoriano

se clasifican en los siguientes grupos:

v

v

Capital.

Estructura y Calidad de Activos.
Eficiencia Microeconomica.
Rentabilidad.

Intermediacion Financiera.
Eficiencia Financiera

Liquidez.

Vulnerabilidad del Patrimonio”3°

Capital

Suficiencia Patrimonial.- Mide el grado de utilizacion de los recursos

propios del total de los activos y la solvencia econdémica de la institucion;

es decir indica el grado de financiamiento del activo con los recursos

propios de la cooperativa mientras mas alto sea este indice, mejor sera la

situacion financiera de la empresa.

30 SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA, Disponible en;
http://www.seps.gob.ec/interna?-que-es-la-seps-
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» Estructuray Calidad de Activos

Al evaluar la calidad de activos, se mide la habilidad de la gerencia para
administrar, controlar y reconocer los riesgos inherentes en las
operaciones que realiza la institucion financiera, asi como el cumplimiento

de las disposiciones legales y reglamentarias.

Activos Improductivos / Total Activos.- Este indicador mide la
participacion de los activos improductivos no generadores de ingresos
recurrentes, o que estan fuera de la normativa legal, respecto a la
totalidad de activos de la cooperativa, como ejemplos podemos citar:
Cartera de crédito que no devenga intereses, Cartera de crédito vencida,
Cuentas por cobrar, Propiedad y equipo, Otros activos, Provisiones para

créditos incobrables.

. Activos improductivos
RELACION =

Total Activos

Activos Productivos / Total Activos.- Mide la calidad de las
colocaciones o la proporcién de activos que generan rendimientos. La

relacion mientras mas alta es mejor.

Activos productivos

RELACION = Total Activos
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Activos Productivos / Pasivos con Costo.- La presente relacion permite
conocer la capacidad de producir ingresos frente a la generacion
periodica de costos. Como fuente de financiacién ajena, los pasivos
sirven para realizar colocaciones de activos, por ello, es necesario que
éstos produzcan mas de lo que cuestan los pasivos. Toda entidad debe

procurar el mayor valor de esta relacion.

. Activos productivos
RELACION =

Pasivos con Costo

» Indices de Morosidad

Morosidad Bruta Total.- Representa la morosidad de los créditos que se
han vencido en un determinado plazo, es decir mide la capacidad de pago
gue tienen sus deudores que se encuentran en el incumplimiento de la
cancelacién de sus obligaciones crediticias, reflejado el nivel de cartera
vencida frente al total de la cartera de crédito, su resultado representa el
riesgo al que esta expuesta la cooperativa. Un menor valor de este

indice, reflejan una mejor situacion.

Cartera de Crédito Improductiva

MBT = Cartera de Crédito Bruta
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Morosidad Cartera de Consumo.- Representa la morosidad de los
créditos de consumo que se encuentran vencidos en un determinado

plazo.

Cartera Improductiva de Consumo
MCC =

Cartera Bruta de Consumo

Morosidad Cartera de Vivienda.- Representa la morosidad de los
créditos de vivienda que se encuentran vencidos en un determinado

plazo.

Cartera Improductiva de Vivienda

Cartera Bruta de Vivienda

Morosidad Cartera para la Microempresa.- Constituye el nivel de
créditos emitidos de la linea para la microempresa y que han sido

vencidos a una fecha determinada.

Cartera Improductiva de Microempresa
MCM=

Cartera Bruta de Microempresa
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» Cobertura de Provisiones para la Cartera de Crédito Improductiva

Mide el nivel de proteccidn que la entidad asume ante el riesgo de la
cartera morosa, de esta manera protege los créditos otorgados por la
institucion. Mayores valores de este indice, significa mayores provisiones

contra pérdidas.

Provisiones para Créditos Incobrables
COBERTURA =

Cartera de Crédito Improductiva

> Eficiencia Microeconémica

Gastos de Operacion / Activo Total Promedio.- Mide la proporcion de
los gastos operativos, con respecto al promedio de activo que maneja la
empresa. Esto es, el nivel de costo que conlleva manejar los activos, con

respecto de dichos activos, mientras mas bajo mejor.

Gastos de Operacion

RELACION =
Activo Total promedio

Gastos de Operacién / Margen Financiero.- Mide la proporcion del

margen financiero que se consume en gastos operacionales. Este ratio es
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importante dentro de las instituciones financieras, puesto que el margen
financiero corresponde al giro normal del negocio. Menores valores de
este indice, representa una mayor eficiencia en la generacion de ingresos

financieros dentro de la operacién regular de la empresa.

Gastos de Operacion
Margen Financiero

RELACION =

Gastos de Personal / Activo total Promedio

Mide la proporcién de los gastos de personal, con respecto al promedio
de activo que maneja la entidad. Es la estimacion de la aplicacion de

trabajo humano sobre los activos, mientras mas bajo mejor.

Gastos de Personal

RELACION =
Activo Total promedio

» Rentabilidad

Cuantifican la rentabilidad estimada de la entidad con relacién al

patrimonio promedio y el activo.
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Resultados del Ejercicio/Patrimonio Promedio

Resultado del ejercicio

Patrimonio

Resultados del Ejercicio/Activo Promedio

Resultado del ejercicio

Activo

> Intermediacion Financiera

Indicador que mide la capacidad del sistema financiero de colocar los

recursos que capta.

Cartera Bruta

Intermediacion Financiera = — - —
(Depositos a la vista + Depdsitos a plazo)

> Eficiencia Financiera

Miden la rentabilidad estimada de la entidad originada en el negocio de

intermediacion financiera con relacion al patrimonio promedio y el activo

promedio.
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Margen de Intermediacion Estimado

Relacion = = -
Patrimonio
.. Margen de Intermediacion Estimado
Relacion = -
Activo

> Vulnerabilidad del Patrimonio

Coeficiente que relaciona la cartera de crédito improductiva (créditos en
mora > 90 dias y en cobro judicial) con los recursos propios de la entidad.
Permite determinar la debilidad en el patrimonio de las instituciones
financieras, a razén de los riesgos en el retorno de las colocaciones
crediticias que presentan morosidad y cuyo monto excede las provisiones

para contingencias.

Cartera Improductiva

Vulnerabilidad del Patrimonio = - -
Patrimonio
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Resumen de indicadores financieros establecidos por la SEPS

SUFICIENCIA PATRIMONIAL Patrimonio + Resultados

Activos inmovilizados netos

Activos improductivos

Total activos

ESTRUCTURA'Y CALIDAD Activos productivos

DE ACTIVOS Total activos

Activos productivos

Pasivos con costo

Cartera de Crédito Improductiva

Cartera de Crédito Bruta

Cartera Improductiva de Consumo

i Cartera Bruta de Consumo
INDICES DE MOROSIDAD

Cartera Improductiva de Vivienda

Cartera Bruta de Vivienda

Cartera Improductiva de Microempresa

Cartera Bruta de Microempresa

COBERTURA DE

PROVISIONES PARA LA Provisiones para Créditos Incobrables

CARTERA DE CREDITO Cartera de crédito improductiva

IMPRODUCTIVA

Gastos de Operacion

Activo Total Promedio

Gastos de Operacion
EFICIENCIA

Margen Financiero
MICROECONOMICA

Gastos de Personal

Activo Total Promedio

RENTABILIDAD Resultados del Ejercicio

Patrimonio
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Resultados del Ejercicio

Activo

INTERMEDIACION Cartera Bruta

FINANCIERA (Depésitos a la Vista + Depositos a Plazo)

Margen de Intermediacién estimado

Patrimonio Promedio
EFICIENCIA FINANCIERA

Margen de Intermediacién estimado

Activo Promedio

VULNERABILIDAD DEL Cartera Improductiva

PATRIMONIO Patrimonio

Punto de Equilibrio

“Los andlisis de punto de equilibrio, también conocidos como analisis de
punto muerto o por analisis breakeven point, analizan el comportamiento
de los ingresos y de los costes de la empresa en relacién al volumen de
actividad. Estos analisis son de gran utilidad ya que permiten anticipar
como se comportara financieramente la empresa ante distintos posibles

escenarios de nivel de actividad.

Los analisis de punto de equilibrio son especialmente interesantes en el
lanzamiento de nuevos proyectos y en empresas de nueva creacion, ya
que nos permiten identificar cual es el nivel de actividad comercial
requerido para llevar el proyecto o la nueva empresa a un equilibrio

financiero entre ingresos y gastos.
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Este tipo de andlisis de punto de punto de equilibrio se representan
también habitualmente en graficos que relacionan el nivel de volumen de
ventas con el comportamiento de costes e ingresos, y con el nivel de

rentabilidad econdémica.”?

El punto de equilibrio se define como aquel punto a nivel de ventas en la
cual los ingresos totales son iguales a los costos totales y, por lo tanto, no
se genera utilidad ni perdida contable en la operacion.

Es un mecanismo para determinar el punto en que las ventas cubrirdn los
costes totales y permite determinar el nUmero minimo de las ventas para

operar sin pérdidas.

Importancia del Punto de Equilibrio en la Evaluacion Financiera

1) “Permite analizar la relacion de causalidad existente entre el costo,
volumen y utilidad, con el fin de tomar decisiones financieras.

2) En los proyectos privados (con animo de lucro), se pretende producir y
vender por encima del punto de equilibrio, de tal forma que genere los
beneficios esperados por los inversionistas.

3) Ofrece informacién sobre el tamafio inicial y tecnologia del proyecto.

4) Permite sin que se modifiquen las estrategias de penetracién en el

mercado del nuevo producto, redefinir el precio del producto.

31 ESTUPINAN Gaitan Rodrigo, Andlisis Financiero y de Gestion, Segunda Edicion, Colombia
2010, Pag. 224
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5) Constituye un instrumento simple y excelente para analizar la relacion

de un proyecto ante situaciones cambiantes en el futuro.

Los métodos para calcular el punto de equilibrio son:

» Meétodo de la ecuacién.- Para el célculo del punto de equilibrio se

tiene en cuenta la utilidad operativa, y se calcula asi:

UAIl = Ventas — Costos Variables — Costos Fijos

» Método del margen de contribucion.- Es posible establecer el punto
de equilibrio mediante el llamado margen de contribucion que es la

diferencia entre el precio unitario de venta y el costo variable.

Costos Fijos

Punto de Equilibrio =
unto de Equitibrio Precio de Venta Unitario — Costo Variable Unitario

» Meétodo gréfico.- Podemos construir una grafica de costos totales por
ventas, en la gréfica los costos fijos, los costos variables y los
ingresos se anotan sobre el eje vertical. El volumen de las ventas se

anota sobre el eje horizontal.”?

82 MEZA OROSCO, Johnny de Jesls, Evaluacion Financiera de Proyectos, 3ra Edicién. Eco
Ediciones, Colombia 2013, Pag.123:127
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“Es una herramienta financiera que podria definirse como el importe que
gueda una vez que se han deducido de los ingresos la totalidad de los

gastos, incluidos el costo de oportunidad del accionista y los impuestos. El

mico Agregado (EVA)

Valor Econdmico Afiadido sirve para:

» Medir valores agregados de la relacién con sus clientes que lleven a
su completa satisfaccién y se logre aumentos de pedido y captura de
nuevos clientes, asi como posicionamiento de excelentes proveedores
bajo principios de calidad, precio, cumplimiento y garantia medidos

bajo indicadores de eficacia

agregado

clientes.
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» Medir el logro de sentido de pertinencia del desempefio mediante el
cambio de prioridades y el comportamiento corporativo desde la alta
gerencia y a todo el personal medidos bajo indicadores de eficiencia

identificados como (V.A.E.) valor agregado de empleados.”?

EVA = UAIDI — (ANF * CPPC)

Informe del Andlisis y Evaluacion de Rentabilidad Econdmica y

Financiera.

Definicion.- “Es un documento que se lo presenta al finalizar un andlisis
basado en los estados financieros de una entidad objeto de estudio, con
el fin de informar a los propietarios, accionistas 0 socios sobre los
resultados de las operaciones registrados en sus libros y documentacion
contable.

El informe debe ser elaborado por el contador o supervisor fiscal de la
Cooperativa si es de caracter interno y si es externa por los responsables

de la firma.

Importancia.- El informe del andlisis es importante porque nos permite

identificar los puntos fuertes y débiles de la cooperativa y asi mostrar

33 ESTUPINAN GAITAN Rodrigo, Andlisis Financiero y de Gestién, 2da Edicién, Ecoe Ediciones,
Colombia 2010 P&g. 217
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como se encuentra la situacion econdmica y financiera permitiendo la

toma de decisiones mas acertadas por parte de los directivos.
Caracteristicas

Completo y l6gicamente desarrollado
Fidedigno

>

>

» Claroy Sencillo
» Funcional

>

Oportuno

Estructura
El informe desde el punto de vista material puede adoptar las siguientes

partes:

» Cubierta: La parte externa principal de las cubiertas esta destinada
para:
e Nombre de la empresa
e Denominacién de tratarse de un trabajo de interpretacion de
estados financieros o el tema que corresponda.
e Lafecha o periodo a que correspondan los estados.

e Nombre del Analista
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» Antecedentes.- Esta seccion es donde consta el trabajo realizado de

analisis, y esta destinada generalmente para lo siguiente:

e Carta de Presentacion: Mencion y alcance del trabajo realizado.

e Breve historia de la empresa, desde su constitucion hasta la fecha
del informe.

e Breve descripcion de las caracteristicas mercantiles, juridicas y
financieras de la empresa.

e Objetivos que persigue el trabajo realizado.

e Firma del responsable.

» Estados Financieros.- En esta parte se presentan los estados
financieros de la empresa en forma sintética y comparativa,

procurando que la terminologia sea totalmente accesible.

» Graficas.- Este informe contiene una serie de graficas que vienen a
ser aun mas accesibles los conceptos y las cifras del contenido de los

estados, del analista dependera el numero de gréficas.

» Comentarios, Sugestiones y Conclusiones.- Aqui se agrupa en
forma ordenada, clara y accesible los diversos comentarios que
formulaba el responsable del informe; asi mismo las sugestiones y

conclusiones que juzgue pertinentes presentar.”3

34 OSORIO Valencia Edgar, Gestion Financiera Empresarial, Pontificia Universidad Javeriana,
Primera Edicién, Colombia 2006, Pag. 47
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e. MATERIALES Y METODOS

Para el desarrollo del presente trabajo fue necesaria la utilizacion de los

materiales que se describen a continuacion:

Materiales Bibliograficos
v’ Libros

v" Internet

Materiales de Oficinay Computacion
v" Hojas de papel bond

v' Copias

v’ Esferos

v Calculadora

v" Flash memory

v' Computadora

METODOS

Cientifico.- Permitié conocer, analizar y evaluar la situacion econémica y

financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe-Loja Ltda.,

Sucursal Catacocha, durante el periodo 2013-2014 a través de teorias,

conceptos y aspectos fundamentales sobre el andlisis y evaluaciéon
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financiera, indicadores financieros e informe econdmico financiero, lo cual
fundamenta la razonabilidad de la realidad con los referentes teéricos

pertinentes.

Deductivo.- La aplicacion de este método sirvié para analizar y relacionar
los conceptos tedricos y aspectos generales mas relevantes en
concordancia al titulo de tesis planteado y asi tener bases en la aplicacion
de particularidades identificadas por las cuales atraviesa la Cooperativa
de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA Ltda., Sucursal Catacocha, en lo
referente al andlisis y evaluacion, especialmente con relacion a la

rentabilidad tanto econdmica como financiera.

Inductivo.- Sirvio para el analisis ordenado y logico de los aspectos
particulares de la Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA Ltda.,
Sucursal Catacocha, partiendo del conocimiento de las actividades que
realiza como los movimientos contables - financieros y por medio de la
utilizacién de nociones existentes en cuanto a razones financieras para
poder llegar a los aspectos generales de la Rentabilidad Econémica y

Financiera de la institucion.

Analitico.- Este método se utiliz6 al momento de realizar el anélisis e

interpretacion de los resultados obtenidos en la Estructura Econdémica -

Financiera por medio del andlisis vertical y horizontal, asi como en la
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aplicacion de indicadores financieros para medir la suficiencia patrimonial,
estructura y calidad de activos, eficiencia microeconomica, rentabilidad,
intermediacion financiera, eficiencia financiera, liquidez y vulnerabilidad

del patrimonio.

Sintético.- Se hizo uso de este método al momento de la elaboracion del
Informe de Analisis y Evaluacion de Rentabilidad Econdmica y Financiera,
asi como en el establecimiento de conclusiones y recomendaciones para
el mejoramiento de la gestion financiera y econémica de la Cooperativa

de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA Ltda., Sucursal Catacocha.

Matematico.- La utilizacion de este método sirvido para la ejecucion de
calculos matematicos, al momento de realizar el analisis vertical y
horizontal, asi como también al aplicar indicadores que permitieron medir
la rentabilidad econémica y financiera de la Cooperativa, con lo cual se
obtuvo datos exactos para la interpretacion de dichos indicadores y asi
poder determinar las variaciones que sufren las cuentas de un periodo a

otro.

Estadistico.- Facilitd la representacion grafica de las cuentas que
integran los estados financieros sobre las variaciones que se obtuvieron
entre un periodo y otro, luego de la aplicacién de los métodos de analisis

vertical, horizontal y los respectivos indicadores financieros.
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Descriptivo.- Este método permiti6 presentar la situacion econdmica-
financiera actual de la Cooperativa a través de un diagnaostico financiero,
asi como también facilitdé explicar e interpretar el movimiento de
porcentajes de las cuentas, subgrupos y grupos de los estados

financieros.
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f. RESULTADOS

CONTEXTO INSTITUCIONAL

Hablar del engrandecimiento del cooperativismo en el Ecuador y
especificamente de las cooperativas de Ahorro y Crédito de la Pequefia
Empresa es remontarse afios en la historia del cooperativismo, porque
fomentar el ahorro y facilitar el crédito siempre ha sido una necesidad

para el desarrollo de las familias de las comunidades y de pueblos.

La Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequefia Empresa CACPE
LOJA LTDA., Sucursal Catacocha, fue creada el 22 de junio de 1995; esta
distinguida entidad se encuentra dirigida por la Lcda. Rita Quevedo
Salcedo gerente de la sucursal, dentro de la administracion estan
personas con un alto nivel de capacidad y calidez al servicio de la

institucion.

La cooperativa se encuentra ubicada en las calles Lauro Guerrero y 25
de Junio en la provincia de Loja, canton Paltas, parroquia de Catacocha,
siendo su actividad principal la captacion de recursos econdémicos para

luego ponerlos a disposicion de sus socios.
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Mision

Somos una Cooperativa de Ahorro y Crédito socialmente responsable,
que satisface las necesidades de sus socios y clientes brindando
productos y servicios financieros de calidad, con eficiencia y personal
comprometido para aportar al desarrollo y crecimiento econémico de la

region sur del pais

Vision

Ser una institucion sustentable y competitiva en el sistema financiero
popular y solidario en la regién sur del pais, impulsando el crecimiento y

desarrollo socioeconémico de nuestros socios y clientes”

Valores

v’ Solidaridad
v Honestidad
v’ Lealtad
v" Equidad

v' Transparencia
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Base Legal

La Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., sucursal

Catacocha se rige principalmente en:

» Constitucion Politica de la Republica del Ecuador.

» Ley Organica de la Economia Popular y Solidaria y del Sector
Financiero Popular y Solidario.

» Ley de Régimen Tributario Interno.

» Ley de Seguridad Social.

» Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de
Activos y Financiamiento de Delitos.

» Caddigo Orgéanico Monetario y Financiero.

» Caodigo Tributario.

» Reglamento de la Ley Organica de la Economia Popular y Solidaria y
del Sector Financiero Popular y Solidario.

» Reglamento de la Ley de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del
Delito de Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos.

» Resoluciones de la Junta Bancaria.

» Normas Internacionales de Contabilidad.

> Catalogo Unico de Cuentas emitido por la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria.

> Estatuto Interno
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» Reglamentos Internos.

Financiamiento

La cooperativa para el financiamiento de sus operaciones obtiene sus
recursos a través de las aportaciones de sus socios, por el interés de los
créditos otorgados e inversiones en otras instituciones financieras y del

presupuesto asignado por la matriz.

Productos y Servicios Cooperativos

La Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA Ltda., Sucursal
Catacocha pone a disposicion de sus clientes y socios los siguientes

productos y servicios financieros:

Productos

» Depositos de Ahorro
» Depositos a Plazo Fijo
Créditos de Consumo
Créditos de Vivienda
Crédito Microcréditos

Créditos Emergentes

vV Vv V¥V V VY

Créditos Comercial
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Servicios
Ayuda mortuoria
Seguro de Desgravamen

Centro médico

Remesas

>

>

>

» Transaccionalidad externa
>

» Bono de Desarrollo Humano
>

Transferencias

Estructura Organizacional

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL DE LA COOPERATIVA DE
AHORRO Y CREDITO CACPE-LOJA LTDA., SUCURSAL
CATACOCHA

GERENTE

Oficial de Servicio al

. 1 . Cajero
crédito cliente

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora
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REPUBLICA DEL ECUADOR

FORM Bi11l
SUPERINTENDENCIA DE ECONOM-A POPULAR Y SOLIDARIA
INTENDENCIA NACICNAL DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
BALANCE GENERAL
Codigo Oficina 1007
Oficina: SUCURSAL CATACOCHA Afo: 2013 Mes: 12 Dia: 31
CODIGO DESCRIPCION TOTAL
1 ACTIVO 4.208.992,10
1 FONDCS DISPONIBLES 604.031,41
1101 CAJA GENERAL 74.777,09
110105 EFECTIVO 74.677,09
110110 CAJA CHICA 100,00
1103 BANCOS Y OTRAS INSTITUCICNES FINANCIERAS 529.254,32
110310 BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS LCCALES 529.254,32
14 CARTERA DE CREDITOS 3.355.028,76
1402 CONSUMO POR VENCER 2.785.738,51
140205 De 1 a 30 dias 101.85¢9,89
140210 De 31 a 90 dias 189.494,23
140215 De 91 a 180 dias 281.759,22
140220 De 181 a 360 dias 474.410, 81
140225 De mas de 360 dias 1.738.214, 3¢
1403 VIVIENCA POR VENCER 109.735,70
140305 De 1 a 30 dias ' 4.392,12
140310 " Dpe 31 a 90 gias 7.454,64
140315 - -De 91 a 180 dias 952417
140320 De 181 a 360 dias 15.466,83
140325 De mas de 360 dias 68.897,94
1404 MICROEMPRESA POR VENCER 516.546,18
140405 De 1 a 30 dias 17.452,98
140410 De 31 a 90 dias 36.950,20
140415 De 91 a 180 dias 51.372,62
140420 De 181 a 360 dias 97.427, 52
140425 Ce mas de 360 dias 313.342,7¢
1426 CONSUMC QUE NO DEVENGA INTERES 24,450,921
142605 DE 1 A 30 pIas 3.011,36
142610 DE 31 A 90 pIas 2.358,62
142615 CE 91 A 180 pIas 3.362,13
142620 DE 181 A 360 pIAs 6.275,16
142625 DE MAS DE 360 DIAS 9.443, 64
1450 CONSUMO VENCIDA 14.884,25
1450190 De 31 a 90 dias 2.456,90
145015 De 31 a 180 dias 1,044, 66
145020 De 181 a 270 dias 537,67
145025 Oe mas de 270 dias 10.845,02
1499 (PROVISIONES PaRA CREDITOS INCOBRABLES] (96.326,79
149910 {CARTERA DE CREDITOS DE CONSUMO} (72.323,78)
148515 (CARTERA DE CREDITOS DE VIVIENDA) (1.097,34)
149920 (CARTERA DE CREDITOS PARA La MICROEMPRESA) {5.762,30)
149989 (PROVISION GENERICA VOLUNTARIA) (17.143,37)
16 CUENTAS POR COBRAR 31.036,76
1603 INTERESES POR COBRAR DE CARTERA DE CREDITO 30.550, 85
160310 Cartera Credit. Consumo 24.388,06
160315 Cartera Credit. Vivienda 752,41
160320 Cartera Credit. Microempresa 5.410,38
1614 PAGOS POR CUENTRA DE CLIENTES 485,91
161430 GASTOS JUDICIALES 485,91
18 PROPIEDADES Y EQUIPO 40.855,53
1801 TERRENOS 8.992,24
1805 "MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS pE" 19.290, 62
1806 EQUIPOS DE COMPUTACION 38.641,5¢
1890 COTROS 4.138,63
1899 (DEPRECIACION ACUMULADA) (30.207, 46)
189915 (MUEBLES ENSERES Y EQ. OFICIN} 7.174,65)
189920 (EQUIECS DE COMPUTACION) (21.315,56)
189940 {OTROS ) {1.717,25)
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REPUBLICA DEL ECUADCR FORM Bli
SUPERINTENDENCIA DE ECONOM-A POPULAR Y SOLIDARIA
INTENDENCIA NACIONAL DE INSTITUCIONES FIMANCIERAS
BALANCE GENERAL

Codigo Gficina 1007

Oficina: SUCURSAL CATACOCHA Afio: 2013 Mes: 12 Dia: 31
CODIGO DESCRIPCION TOTAL
19 OTRCS ACTIVOS 178.039,64
1905% GASTOS DIFERIDOS 287,31
190510 GASTOS DE INSTALACION 265,68
190520 Frogramas de Computacion 9.647,0L
190525 GASTCS DE ADECUACION 5.354,14
190599 (Amortizacion acumulada) (14.979,52}
1808 TRANSFERENCIAS INTERNAS 176.597, 31
1990 OTROS 1.412,21
198015 DEPOSITOS EN GARANTIR ¥ PARA IMPORTACICONES 1.412,21
1999 (PROVISION PARA OTROS ACTIVOS IRRECUFERABLES) {237,19)
155990 {PROVISICON PARA OTROS ACTIVOS) (257,19
2 PASIVOS 3.526.056,07
z1 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 3.419.181,77
2101 DEPCSITOS A LA VISTA 1.012.648,53
210135 DEPOSITOS DE AHORRO 1.012.597,74
210150 ‘DEPOSITOS POR CONFIRMAR 50,73
2103 DEPOSITOS A BLAZO 2.406.513,24
2106305 De 01 a 30 dias 733.069,28
210310 De 31 a 90 bias 713.186,5¢
210315 De 91 a 180 dias 585,753, 40
210320 De 181 a 360 dias 374.504, 00
25 CUENTAS POR PAGAR 94,060, 44
2501 INTERESES POR PAGAR 31.953,29
250115 Depositos a Plazc 31.953,29
2503 OBLIGACIONES PATRONALES 28,114,891
250310 BENEFICIOS SOCIALES 1.4939,47
250325 PARTICIZACION A EMPLEADOS 3.647,82
250330 OTRAS 22.967,61
2508 CONTRIBUCIONES, IMPUESTOS Y MO 4.754,34
250505 IMPUESTC A LA RENTA 4.754, 34
25%0 CUENTAS POR PAGAR VARIAS 25.237,90
255080 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 29.237,90
29 QTROS PASIVOS 2.833,8¢
2990 OTROS 2.833,868
2990058 Sobrantes de Caja 227,22
293030 VARIOS 2.606, 64
3 PATRIMONIO €77.019,22
31 CAPITAL SOCIAL 302.984,1%
3103 APORTES DE S50CIOS 302.984,14
33 RESERVAS 224.038,856
3301 LEGALES 87.013,2.
3303 ESPECIALES 128.412,02
330310 PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 128.412,02
3305 E REVALCRIZACION DEL PATRIMONIO 8.613,63
34 * - OTROS AFORTES PATRIMCNIALES 149,988, 3¢
3490 QTROS 1459.5%8%86, 30
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REPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCIA DE ECONGM~A POPULAR Y SOLIDARIA
INTENDENCTIA NACIONAL DE INSTITUCIONES FINAWCIERAS

Oficina: SUCURSAL CATACOCHA

4101
410115
410130
4103
410310
410315
410330
42
4290
44
4402
4405
45
4501
450105
450110
450115
450120
450130
250135
450190
4502
450205
450210
4503
450305
450310
450245
450320
450325
450330
450390
4304
430410
450415
450420
250421
450490
4505
450510
450515
450525
450530
450590
4506
450615
450625
4507
450705
450710
450715
450790
18
4810
4815

BALANCE GENERAL

Cédigo Oficina 1097

GASTOS
INTERESES CAUSADOS

OBLIGACIONES CCN EL PUBLICO
DEPOSITOS DE AHORRO

Depcsitos de Plazo Fijo
CBLIGACIONES FINANCIERAS
OBLIGACICNES CON INSTITUCTONES FINANCIERAS DE
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS DE
CBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DEL SE
COMISIONES CAUSADAS

VARIAS

PROVISIONES

CARTERA DE CREDITOS

QTROS ACTIVOS

GASTOS  DE- OPERACION

GASTOS DE PERSONAL

REMUNERACIONES MENSUALES
BENEFICIOS SOCIALES

GASTOS REPRES Y RESPONSABILIDAD
Aportes al IESS

Pensiones vy Jubilaciones

Fondos de Reserva IESS

QTROS

HONORARIOS

DIRECTCRES

HONORARIOS PROFESTONALES
SERVICIOS VARICS

Moviliz, Fletes y Embaiajes
Servicios de Guardiania
PUBLICIDAD Y PROPAGANDA

SERVICIOS BASICOS

SEGUROS

Arrendamientos

QTROS SERVICIOS

Impuestos Contribuciones Yy Multas
Inpuestos Municipales

Apcrtes Super de Economia Popular y Sclidaria
Aportes COSEDE Prima Fija

Bporte Cosede Prima Rjustada

IMP. APORTES OTRGS ORGANISMCS
DEPRECIACIONES

Bienes no utilizades por la instituci-n
EDIFICIOS

“"MUEBLES, ENSERES EQ. OFICINA"
EQUIPO DE COMPUTACION

OTROS

AMORTIZACIONES

Gastos de Instalacion

Programas de Computacion

CTROS GASTOS

SUMINISTROS DIVERSOS

Donaciones

Mantenimiento y Reparaciones
OTROS

IMPUESTCS Y PARTICIPACICN A EM
PARTICIPACI“N DE EMPLEADCS
IMPOESTC A LA RENTA

Afio;

FORM B11

2013 Mes: 12 Dia: 31

15.847,11
214,218,158
200.523,85%

13.031,22
187.492, 62

13.692,30

2.630,86
9.161,57
1.879,87
0,30

0,30
25.879,92
25.931,2¢
48,863
263.775,47
113.048, 85
62.207,92
8.747,38
115,00
8.729,49
5.831,09
6.789,04

20.628,94

22.835,55

13.453,89

9.381,¢8%2
45.047,5¢&
1.640,358
9.820,20
8.076,08
5.134.48
2.022,87
11.406,95%
6.946,39
24.243,28
951,87
3.€663,82

18.386,25

870,28
377,28
$.291,10
1.020,74
4.288,43
1.995,41
1.412,03
574,49
324,42
23,81
300, €1
48.978,70
3.223,43
282,790

25.005, 18

20.457,3%

11.875,27

3.8647,83
8.227,42
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REPUBLICH DEL ECUADOR FORM B11
SUPERINTENDENCIA OE ECONOM-2 POPULAR y SOLIDARIA
INTENDSNCIA NACIONAL DE LNSTITGCIONES FINANCIERAS
BALANCE GENERAL

Cédigo Oficina 1007

Oficina: SUCURSAL CaTACOCH, Aflo: 2013 Mes: 12 Dia: 21
CODIGo DESCRIPCION TOTAL
5 INGRESOS 331.763, 93
51 INTERESES Y DESCUENTDS GANADOS 5'1.175,17
5101 DEPOSITGS 13.505,65
510110 . DEPOSITCS EN BANCOS 7 INST SECT FINANC POPULA l3.505,66
5104 INTERESES Y DESCUENTGS DE CARTERA DE CREDITOS 497.669,51
510410 Cartera Credit, Consume 402.157, 73
310415 Cartera Credit, Viviends 20.362, 84
510420 Carterg Credic, Microemprasa 70.051, gq
510450 INTERES pE MORA 5.097,85
54 INGRESOS POR SERVICIOS 1.666,23
5490 OTROS SERVICIOg 1.666,23
549005 TARIFADOS coN CasTO MAXIMO 128,11
549010 TARIFADOS DIFERENCIADOS 1.537,12
55 OTROs INGRESOS OPERACIONALES 582,43
5590 QTROS 582,43
56 QTROS INGRESQS 18.339.99
S601 UTILIDAD EN VENTA DE BIENES 292,86
5604 RECUPERACIONES 2} ACTIVCS FINA 14.345,20
560405 DE ACTIVOS CASTIGADOS 2~194,0l
560410 Reversion de Provisiones 11.623, 43
560420 Intereses Comisiones Ejer, ant 527,78
5690 OTROS 3.701, 83
7 CUENTAS OE ORDEN 9.5?5.396,40
71 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 15.755,45
7107 CARTERA DE CREDITOS Y OTROS ACTIVOS EN DEMAND 10.714,0l
710710 CONSUMo 13.714,02
7109 Intersses Comisiones ingresgs 20 suspensg 3.041,44
713910 Carters Credie, Corsume 2.088, 69
710939 OTRCS 2.952,84
74 CUENTAS pg ORDEN ACREEDORAS 9.560.640,95
7401 VALORES vy BIENES RECIBIDOS DR TERCEROS 5.528.497,58
740110 DOCUMENTOS EN GARANTIA 5.015.490,00
740120 BIENES INMUEBLES Ry GARANTIA 4.513.007, 55
7414 PRCVISIONES CONSTTTUIDAS 17.143,37
741421 Prov Generica Voluntaria Cartera Consumg 15,257, 45
41422 Browv Generjca Voluntaria Carters Vivienda 1.028,69
741423 Prov Generics Voluntaria Cartera Microcreditg 857,19
7415 DEPOSITOS Q CAP?ACIONES CONSTITUIDOS CoMC Gag 15.000,00
741510 CARTERA Dpp CONS MO 15.000, 0o

CONTADOR
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ESTADO ANALITICC DE PR
(EN DOLR

IDR3 Y CRNANCIAS EGRM Mo, 501
23)

TIDAD INFORMANTE : COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUE-A EMPRESA DE LOJA CODIGO OFICINA : 10G7
FICINA : SUCURSAL CATACOCHA MES DE DICIEMBRE D 2013

INTERESES CAUSADOS 2:4,216.15

CRBLIGACIONES CON ZL PUBLICO 240,523.88
10115 DEPCSITO3 CE AHORRC 13,031.23
41011510 RHORROS A LA VISTA 13,031.23
410130 Deposites de Plazo Fijo 187,482,862
LK) OBLIGACICNES EINANCIERAS 13,682,30
410310 CBLIGACIONES CON INSTITUCICNES FINANCIERA3 DEL PA~S 2,650.86
41031001 FINANCOOR 2,650.86
4103135 OBLIGACIONES COW INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERICR $,161.537
41031505 QIKCQCREDIT 9,161.57
410330 QBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DEL SECTOR P-BLICO 1,87%.87
41033001 Prog Wac Finanzas Populares 1,879.87
42 COMISIONMES CAUSADAS 0.30
4290 YARIAS 0.30
429001 Mantenm Ctas Bancarias 0.3¢C

44 PROYVISIONES 25,979.92
4402 CRRTERAR DE CREDITOS 28,831.29
440210 Cartera de Credito Consumo 23,381.49
440220 Cartera Credito Microempresa 2,549.80
4403 QTROS ACTIVOS 18.63
440510 TRCS ACTIVGS VARICS 43.63

45 GASTOS DPE OPERACION 263,775.47
4501 GASTOS DE PERSONAL 113,048.8¢6
430105 REMUNERACIONES MENSUALES 62,207.92
45010503 Sueldos 62,207.92
430110 BENEFICIOS SCCIALES 3,747.38

5011020 Decimo Tercer Sueldo 6,2563.38
- 45011015 Decimo Cuarto Sueldo 2,478.00
450115 GRASTOS REPRES Y RESPONSABILIDAD 115.00
43011505 Representacion Funciornarios 115.00

450120 Aportes al IESS 8,725.4¢

5013¢C Pensicnes y.Jubilaciones 5,831.09
150135 Fondos de Reserva IESS .04
450190 GCTROS 823.94
£5019005 Gasto asist Medica Empleados .76
43012010 Horas Extras 5.00
-£301902¢0 Lonch k]
4£5018030 Capacitacion Funcionarios 4,32
Viatices y Movilizac Funcionr y Empleados 5.88

Refrigeric y atencion Empleados .81

Uniformes 29.0¢

Indemnizaciones .16

Vacaciones no Gozadas 1.66

43019061 Subsidio de 2ntiguedad 37.30
4302 HOMORARIOS +58
450208 CIRECTORES 13,453.89
£5020505S Dietas consejo vigilancia 3,491.88
020510 Diertas Censejo aAdm. g,185.21
13029518 Dietas Tribunal Electoral 772.80
130210 HONCRARIOS PROFESIOQNALES 5,281.66
3021005 Gerente General 3,824.90
4621010 Honorarios a Profesionzles 2,393.46
43021013 Auditoria Externa 1,153.28

79



ESTADO ANALITICO DE PERDIDAS ¥ GANANCTAS FORM No. 501
{EN DOLARES)

ENTIDAD INFORMANTE : COOPERATIVA OF AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUE-R EMPRESA DE LOJA CCOIGO OFICINA : 1007
MES DE DICIEMBRE DE 2013

OFICINA : SUCURSAL CATACQCKA

4503 SERVICTIOS VARIOS 45,047.56
450305 Hoviliz. Fletes y Fmbalajes 1,840.58
450310 Servicios de Guardiania 9,820.20
450315 PUBLICIDAD Y PROPAGANDA §,07£.08
45031505 Publicidad televisiva 3,589,560
45031510 Pubiicidad radial 3,006.,74
45031515 Vallas Publicitarias 614.97
45031520 Auspicios Publicitarios 870.77
450320 SERVICIOS BASICOS 5,134 48
45032005 Energia Electrica 836.91
45032015 Telecomunicacicnes 2,964.16
45032020 Internet 437.28
43032030 Consume telef-nico 836.13
450325 SEGUROS 2,022.87
45032503 Fraude Electronico . 816.37
45032504 DINERO Y VALORES €21.97
45032505 Fidelidad 265.173
45032511 Incendio 138.81
45032512 Rebo 14.00
45032514 Equipc Electrenico ’ 72.99
45032515 Responsabilidad Civil 23.00
450330 Arrendamientos . 11,406.96
450390 OTROS SERVICIOS 6,94¢€.33
45039010 Servicios Especializados 5,993.9¢
45039025 Centrales de Riesgo 334.13
45039030 Atencien y Refrigerio Directivos 49,85
45039035 Viaticos Moviliz Capacitac Directives 568,37
4504 Impuestes Contribuciones y Multas 24,243,28
450410 Impuestos Municipales 951.67
450413 Apertes Super de Economia Popular y Solidaria 3,863.82
430420 Aportes COSEDE Prima Fija 15,386,235
450421 Aporte Cosede Prima Ajustada 8745.28
450490 IMP. APORTES OTRCS ORGANISMOS 377.26
45049006 Aporte Asoc Nacional de Cocperativas 327.28
43049010 Impuesto Bombercs 50.00
4305 DEBRECTACIONES 9,291.10
450515 EBIFICIOS 4,288.43
45051501 Edificics 4,2¢5.43
450325 "MUEBLES, ENSERES EQ. CFICINA" 1,995.41
45052505 Muebles de Oficina 1,731.77
45052510 Equipes de Oficina 217.01
45052515 Enseres de Oficina 46,63
4505390 EQUIPO DE COMPUTACION 1,412.03
45653005 Equipos de Computacion 1,407,588
45053010 Equipos de Comunicacion 4,44
450590 OTROS 574.46
45053035 Equipos de Sequridad 574.49
4506 AMORTIZACIONES 324.42
450615 Gastos de Instalacion 23.81
450625 Programas de Computacion 300.62
507 OTROS GASTOS 48,978,700
450705 SUMINISTROS DIVERSOS 3,223.43
45070505 Suministros de Oficina 2.878.81
45070510 Suministros de Limpieza 344,52
450719 Denaciones 292.7
450715 Mantenimiento y Reparaciones 25,005.18
45071501 Manten Edificios y Locales 15,415.49
43071502 Mant Muebles Enseres y Equipos 3,083.27
45071503 Mantenimiento y Soporte Cobis 5,741.12
45071506 Mantenrm Sinetcom-Uniplex 745,20
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ESTADO ANALITICO DE PERDIDAS Y GANANCIAS FORM Mo, 501
(EN DOLARES}

ENTIDAD INFORMANTE : COGPERATIVA DE AHORRO v CPEDITO DE LA PEGUE-A EMPRESA DE LOJA CODIGO OFTCING @ 1097
OFICINA : SUCURSAL CATACGCHA MES DE DICIEMBRE DR 2013

"‘ CUENTA NOMBRE SALDQ

g.‘

450790 OTROS 20,457,356
45079001 Publicaciones 634.65
45079005 Judiciales y Notariales 83.65
43079010 Suscripeiones 300,28

: 45079015 Servicic de Copiade 274.40

L 45079020 Gastos de Asamblea 612,35

: 45079030 Atenciones a Terceros 571,76
45073031 No Deducibles 6,632.35
45079035 Gasto Gesti*n Cobranzas 689,77
45079045 Gastos Navidenos 19,678.31
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B0 INFORMANTE

ESTADO ANALITTCO DE PERDIDAS v GANANCTAS

(B DOLARES)

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE ra PEQUE-

SUCURSAL CATACOCHA

IMPUESTOS v PARTICIPACION A EM
BARTICIPACI~N DE EMPLEADQS
Participacion de Trabajadores
IMPUESTO A LA RENTA

Impto Renta Bancos e Inversiones
Provision Impto a 1a Renta
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FORM No. 501

& EMPRESA DE Loga CODIGO OFICINA 1907
MES DE DICIEMBRE DE 2013

11,875.27
3,647.83
3,647.83
8,227.44
3,473.19
4,754, 34




ESTADO ANALITTICO DE PERDIDAS Y GANRNCIAS
(RN DOLARES)

INTIDAD INFORMANTE COOPERATIVA

51

CostTo TRANSFERENCIAS SPI RECIBIDOS

TRANSFRC INTERBANCARTRS

REPOSICION LIBRETA POR PERDIDA
Certificaciones vy Refersncias

TARIFADCS DIFERENCIRADOS

Transace Ventanilla envio/giros
OEPOSITOS/RETIROS CON CTaas COCPERATIVAS
EMISION DE NOTAS DE RITIRC TIpC EEQUERA S0 U

54500502
54800503
54800507
548010

54901005
54901008
54901005

CTRCGS INGRESCS OPERACIONALES
QTRCS
Ingresos Varics

OTROS INGRESCS
UTILIDAD BN VENTA DE BIENES
Venta actives fijes dades de kasa
RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINA
DE ACTIVOS CASTIGADOS
Creditos de Vivienda
Reversion de Provisiones
Intereses Comisionss Ejer. aAat
OTROS
Ingresos Varios
* AVALUQS - MINUTAS
AVALOOS
MINUTAS

560403
56040515
S6d410
580420
3650
365005
389010
36501001
56301002

=

& Uy ¥
S onn?

\,

‘ﬁﬁg
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MES DE DICIEMBRE oz

DE AHORRD Yy CREDITO DE LA PEQUE-A EMPR
OFICINA SUCURSAL CATACOCHA
CUENTA NOMBRE
5 CUENTAS DE RESULTADOS ACREZDORAS

5101 DEPOSITOS

510110 DEPOSITOS &N BRNCOS E INST SECT FINANC PORULAR Y SCLIDARIC
51011005 Int Ganados en Beos e Instituc Financieras
5104 INTERESES v SESCUENTOS DE CARTERA DE CREDITOS
510410 Cartera Credit. Consumo

510415 Cartera Credit. Vivienda

5104z2¢ Cartera Credit, Microempresa

54 INGRESOS DGR SERVICIOS

5430 QTROS SERVICIOS

543005 TARIFADOS CON COSTO MAXIMO

54900501

FORY Mo

ESA DE LOJa CORIGO oFinmina

511,17

13,505,466
13,505.566
437,669,351
402,157.73
20,382.84
70,051.04

1,666.23
1,665.23
129.11
3.24
8i.38
32.04

29Z.86
14,34a5.2¢
2,194,901
2,1%4.01
12,623.43

327.76
3,701.93
1,807.21
1,8%4.72
1,425 94

15,916.71




ANALISIS DE LA ESTRUCTURA
ECONOMICAY FINANCIERA DE LA
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL

CATACOCHA

ANO 2013
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS VERTICAL 2013

. PORCENTAJE

CODIGO CUENTA TOTAL

RUBRO GRUPO
1 ACTIVO
11 Fondos Disponibles 604.031,41| 15,14% 14,35%
1101 Caja General 74.777,09| 1,87% 1,78%
110105 |Efectivo 74.677,09| 1,87% 1,77%
110110 |Caja Chica 100,00 | 0,0025% | 0,0024%
1103 Bancos y Otras Inst. Financieras 529.254,32| 13,26% | 12,57%
110310 |Bancos e Inst. Finan. Locales 529.254,32 | 13,26% 12,57%
14 Cartera de Créditos 3.355.028,76 | 84,08% | 79,71%
1402 Consumo por Vencer 2.785.738,51 | 69,82% 66,19%
140205 |De 1 a 30 dias 101.859,89| 2,55% 2,42%
140210 |De 31 a 90 dias 189.494,23| 4,75% 4,50%
140215 |De 91 a 180 dias 281.759,22| 7,06% 6,69%
140220 |De 181 a 360 dias 474.410,81| 11,89% | 11,27%
140225 |De mas de 360 dias 1.738.214,36| 43,56% | 41,30%
1403 Vivienda por Vencer 109.735,70| 2,75% 2,61%
140305 |De 1 a 30 dias 4.392,12| 0,11% 0,10%
140310 |De 31 a 90 dias 7.454,64| 0,19% 0,18%
140315 |De 91 a 180 dias 9.524,17| 0,24% 0,23%
140320 |De 181 a 360 dias 19.466,83| 0,49% 0,46%
140325 |De mas de 360 dias 68.897,94| 1,73% 1,64%
1404 Microempresa por Vencer 516.546,18| 12,95% 12,27%
140405 |De 1 a 30 dias 17.452,98| 0,44% 0,41%
140410 |De 31 a 90 dias 36.950,20| 0,93% 0,88%
140415 |De 91 a 180 dias 51.372,62| 1,29% 1,22%
140420 |De 181 a 360 dias 97.427,62| 2,44% 2,31%
140425 |De mas de 360 dias 313.342,76| 7,85% 7,44%
1426 Consumo que no Devg. Interés 24.450,91| 0,61% 0,58%
142605 |De 1 a 30 dias 3.011,36| 0,08% 0,07%
142610 |De 31 a 90 dias 2.358,62| 0,06% 0,06%
142615 |De 91 a 180 dias 3.362,13| 0,08% 0,08%
142620 |De 181 a 360 dias 6.275,16| 0,16% 0,15%
142625 |De mas de 360 dias 9.443,64| 0,24% 0,22%
1450 Consumo Vencida 14.884,25| 0,37% 0,35%
145010 |De 31 a 90 dias 2.456,90| 0,06% 0,06%
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS VERTICAL 2013

) PORCENTAJE
CODIGO CUENTA TOTAL
RUBRO GRUPO
145015 | De 91 a 180 dias 1.044,66| 0,03% | 0,02%
145020 |De 181 a 270 dias 537,67 0,01% | 0,01%
145025 | De mas de 270 dias 10.845,02| 0,27% | 0,26%
1499 (Provisiones para Créditos Incob.) -96.326,79 | -2,41% | -2,29%
149910 |(Cartera de Créditos de Consumo) -72.323,78 | -1,81% | -1,72%
149915 | (Cartera de Créditos de Vivienda) -1.097,34 | -0,03% | -0,03%
149920 | (Cart. de Créditos Microempresa) -5.762,30| -0,14% | -0,14%
149989 | (Provision Genérica Voluntaria) -17.143,37| -0,43% | -0,41%
16 Cuentas por Cobrar 31.036,76| 0,78% | 0,74%
1603 Intereses por Cobrar Cart. Crédito 30.550,85| 0,77% | 0,73%
160310 | Cartera de Crédito Consumo 24.388,06| 0,61% | 0,58%
160315 | Cartera de Crédito Vivienda 752,41 | 0,02% | 0,02%
160320 | Cartera de Crédito Microempresa 5.410,38| 0,14% | 0,13%
1614 Pagos por Cuenta de Clientes 485,91| 0,01% | 0,01%
161430 | Gastos Judiciales 485,91 | 0,01% | 0,01%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.990.096,93| 100% | 94,80%
18 Propiedades y Equipo 40.855,53| 100% | 0,97%
1801 Terrenos 8.992,24| 22,01% | 0,21%
1805 Muebles, Enseres y Eq. de Oficina 19.290,62 | 47,22% | 0,46%
1806 Equipos de Computacion 38.641,50| 94,58% | 0,92%
1890 Otros 4.138,63| 10,13% | 0,10%
1899 (Depreciacion Acumulada) -30.207,46 | -73,94% | -0,72%
(Muebles, Enseres y Eq. de
189915 | Oficina) -7.174,65| -17,56% | -0,17%
189920 | (Equipo de Computacion) -21.315,56 | -52,17% | -0,51%
189940 | (Otros) -1.717,25| -4,20% | -0,04%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 40.855,53| 100% 0,97%
19 Otros Activos 178.039,64 | 100% | 4,23%
1905 Gastos Diferidos 287,31 0,16% 0,01%
190510 | Gastos de Instalacion 265,68| 0,15% | 0,01%
190520 | Programas de Computacién 9647,01| 5,42% | 0,23%
190525 | Gastos de Adecuacion 5354,14| 3,01% 0,13%
190599 | (Amortizacién Acumulada) -14979,52 | -8,41% | -0,36%
1908 Transferencias Internas 176597,31| 99,19% | 4,20%
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL 2013

. PORCENTAJE
CODIGO CUENTA TOTAL
RUBRO GRUPO
1990 Otros 1412,21| 0,79% 0,03%
199015 |Dep. en Garantia y para Import. 1412,21| 0,79% 0,03%
1999 (Prov. Otros Activos Irrecup.) -257,19| -0,14% | -0,01%
199990 (Provision para Otros Activos) -257,19| -0,14% -0,01%
TOTAL OTROS ACTIVOS 178.039,64| 100% 4,23%
TOTAL ACTIVO 4.208.992,10 100%
2 PASIVOS
21 Obligaciones con el Publico 3.419.161,77| 97,32% | 81,23%
2101 Depésitos a la Vista 1.012.648,53 | 28,82% | 24,06%
210135 | Depdésitos de Ahorro 1.012.597,74| 28,82% | 24,06%
210150 | Depositos por Confirmar 50,79 0,001% | 0,0012%
2103 Depésitos a Plazo 2.406.513,24| 68,50% | 57,18%
210305 |De 01 a 30 dias 733.069,28| 20,87% | 17,42%
210310 |De 31 a 90 dias 713.186,56| 20,30% | 16,94%
210315 |De 91 a 180 dias 585.753,40| 16,67% | 13,92%
210320 |De 181 a 360 dias 374.504,00| 10,66% | 8,90%
25 Cuentas por Pagar 94.060,44| 2,68% 2,23%
2501 Intereses por Pagar 31.953,29| 0,91% 0,76%
250115 | Depdsitos a Plazo 31.953,29| 0,91% 0,76%
2503 Obligaciones Patronales 28.114,91| 0,80% 0,67%
250310 |Beneficios Sociales 1.499,47| 0,04% 0,04%
250325 | Participacién a Empleados 3.647,83| 0,10% 0,09%
250390 |Otras 22.967,61| 0,65% 0,55%
2505 Contrib., Impuestos y Multas 4.754,34| 0,14% 0,11%
250505 |Impuesto a la Renta 4.754,34| 0,14% 0,11%
2590 Cuentas por Pagar Varias 29.237,90| 0,83% 0,69%
259090 |Otras Cuentas por Pagar 29.237,90, 0,83% 0,69%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.513.222,21| 100% 83,47%
29 Otros Pasivos 2.833,86| 100% 0,07%
2990 Otros 2.833,86| 100% 0,07%
299005 | Sobrantes de Caja 227,22 8,02% 0,01%
299090 |Varios 2.606,64| 91,98% | 0,06%
TOTAL OTROS PASIVOS 2.833,86| 100% 0,07%
TOTAL PASIVO 3.516.056,07 83,54%
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS VERTICAL 2013

) PORCENTAJE
CODIGO CUENTA TOTAL
RUBRO GRUPO

3 PATRIMONIO
31 Capital Social 302.984,16 | 43,72% | 7,20%
3103 Aportes de Socios 302.984,16| 43,72% | 7,20%
33 Reservas 224.038,86| 32,33% | 5,32%
3301 Legales 87.013,21| 12,56% | 2,07%
3303 Especiales 128.412,02 | 18,53% | 3,05%
330310 Para Futuras Capitalizaciones 128.412,02 | 18,53% | 3,05%
3305 Revalorizacion de Patrimonio 8.613,63| 1,24% 0,20%
34 Otros Aportes Patrimoniales 149.996,30 | 21,65% | 3,56%
3490 Otros 149.996,30 | 21,65% | 3,56%
36 Resultados 15.916,71| 2,30% 0,38%
3603 Utilidad o Excedente del Ejerc. 15.916,71| 2,30% 0,38%

TOTAL PATRIMONIO 692.936,03| 100% | 16,46%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.208.992,10 100%
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ANALISIS DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA COOPERATIVA
DE AHORRO Y CREDITO CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL

CATACOCHA, ANO 2013

Pasivo Corriente
83,47%
$ 3.513.222,21

Activo Corriente
94,80%
$ 3.990.096,93

Otros Pasivos

0,07%
$ 2.833,86
Activo no Corriente
0,97%
$ 40.855,53
Patrimonio
. 16,46%
Otros Activos '
4.23% $ 692.936,03
$ 178.039,64
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO Y
100% PATRIMONIO
100%

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion

La estructura financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe-Loja
Ltda., sucursal Catacocha en el afio 2013 esta conformada de la siguiente

manera:

» EIl Activo Corriente representa el 94,80% del total de activo con una
cantidad de $3.978.714.24, se observa que el mayor porcentaje en
este subgrupo lo constituye el rubro Cartera de Crédito con un valor de
$3.355.028,76 que representa el 84,08% del total de los Activos
Corrientes siendo la cuenta de mayor representatividad Cartera de
Crédito de Consumo por Vencer con un valor de $2.785.738,51
representa por el 69,82% seguidamente se encuentra la cuenta
Cartera de Crédito de Microempresa por Vencer con un valor de
$516.546,18 que refleja el 12,95%; porcentajes que permiten afirmar
gue la Cooperativa esta cumpliendo a cabalidad con el propésito para
el cual fue creada, el mismo que es la colocacion de dinero a través de
préstamos, también se encuentran con un porcentaje poco
representativo los rubros Fondos Disponibles que posee un valor de
15,14%, y Cuentas por Cobrar con el 0,78% del total de los activos

corrientes.
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» El Activo no Corriente revela un valor de $40.855,53 que representa el
0,97% del total de activo, se puede observar que la cuenta mas
significativa es Equipos de Computacion por un valor de $38.641,50
que refleja el 94,58%; tecnologia moderna que ha adquirido la
Cooperativa para brindar un mejor servicio a sus asociados; otra
cuenta representativa es la Depreciacion Acumulada con un valor de
$-30.207,46 que constituye el -73,94% dado por el desgaste de los
bienes ya sea por el uso o por el tiempo de estos activos al servicio de
la Cooperativa; seguidamente tenemos la cuenta Muebles, Enseres y
Equipos de Oficina con un porcentaje del 47,22% de los que dispone

para ejecutar sus actividades diarias.

» Otros Activos posee un valor de $178.039,64 que representa el 4,23%
del total de activo, considerado poco representativo dentro del Estado

de Situacion Financiera.

» Pasivo Corriente presenta un porcentaje del 83,47% con una cantidad
de $3.516.056,07; en donde el rubro mas significativo es Obligaciones
con el Publico con una cantidad de $3.419.161,77 que representa el
97,32% del total de los Pasivos Corrientes, siendo la cuenta de mayor
representatividad Depdsitos a plazo con el valor de $2.406.513,24
reflejando un porcentaje del 68,50% y Depésitos a la Vista por un valor

de $1.012.648,53 que representan el 28,82% lo que demuestra que la

91



cooperativa esta cumpliendo con el objetivo por la cual fue creada, el
mismo que es el de captar dinero del publico ya sea en ahorros o a
plazo fijo para luego colocarlos; y con un porcentaje poco significativo
estd el rubro Cuentas por Pagar con un valor de $94.060,44
representando un porcentaje del 2,68% dentro de este tenemos las
cuentas Intereses por pagar con un 0,91%, Cuentas por pagar varias
con el 0,83%, Obligaciones Patronales con un porcentaje de 0,80% y

Contribuciones, impuestos y multas con el 0,14%.

Otros Pasivos con un valor de $2.833,86 que refleja el 0,07% del total
pasivo y patrimonio, como se puede observar este consta de una sola

cuenta denominada Otros que representa el 100%.

Patrimonio muestra un valor de $692.936,03 mismo que representa un
porcentaje del 16,46% del total pasivo y patrimonio, en donde el rubro
mas representativo es Capital Social por el valor de $302.984,16 que
refleja el 43,72%, mismo que representa las aportaciones que realizan
los socios y de esta manera aumentan las disponibilidades de la
Cooperativa para asi seguir otorgando mas créditos a sus asociados y
asi dar cumplimiento al objetivo para el que fue creada; otro rubro es
Reservas con un valor de $224.038,86 que representa el 32,33%;
seguidamente se encuentra el rubro Otros Aportes Patrimoniales con

un valor de $149.996,30 que refleja un porcentaje del 21,65%, los

92



cuales son aportes que efectian los socios en beneficio de la
Cooperativa para optimizar la actividad economica de la misma; y
finalmente esta el rubro Resultados conformado por la cuenta Utilidad
0 Excedente del Ejercicio por un valor de $15.916,71 que representa

un 2,30%, beneficio que ha obtenido la Cooperativa en este afio.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANALISIS VERTICAL 2013

5 INGRESOS
51 Intereses y Descuentos Ganados | 511.175,17| 99,56% | 96,13%
5101 Depésitos 13.505,66| 2,63% 2,54%
510110 Dep. Bcos e Inst. Sec. Fin. P.y S. 13.505,66| 2,63% 2,54%
51011005 | Int. Ganados en Bcos e Inst Finan. | 13.505,66| 2,63% 2,54%
5104 Int. y Dsctos. de Cart de Créditos | 497.669,51| 96,93% 93,59%
510410 Cartera Crédito Consumo 402.157,78 | 78,33% 75,63%
510415 Cartera Crédito Vivienda 20.362,84| 3,97% 3,83%
510420 | Cartera Crédito Microempresa 70.051,04| 13,64% | 13,17%
54 Ingresos por Servicios 1.666,23| 0,32% 0,31%
5490 Otros Servicios 1.666,23| 0,32% 0,31%
549005 | Tarifados con Costo Maximo 129,11| 0,03% 0,02%
54900501 | Costo Transf. SPI Recibidos 3,24| 0,001% 0,001%
54900502 | Transferencias Interbancarias 81,98| 0,02% 0,02%
54900503 | Reposicion Libreta por Pérdida 32,04 0,01% 0,01%
54900507 | Certificaciones y Referencias 11,85| 0,002% 0,002%
549010 | Tarifados Diferenciados 1.537,12| 0,30% 0,29%
54901005 | Transacc. Ventanilla envio/giros 1.469,12| 0,29% 0,28%
54901008 | Deposit./Retiros con otras Coop. 44,00, 0,01% 0,01%
54901009 | Emis. Notas de Ret. tipo Cheq 50u 24,00| 0,005% 0,005%
55 Otros Ingresos Operacionales 582,43| 0,11% 0,11%
5590 Otros 582,43 0,11% 0,11%
559005 Ingresos Varios 582,43 | 0,11% 0,11%
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES | 513.423,83| 100% 96,55%
56 Otros Ingresos 18.339,99 100% 3,45%
5601 Utilidad en Venta de Bienes 292,86, 1,60% 0,06%
560105 Venta Activos Fijos dados de Baja 292.86| 1,60% 0,06%
5604 Recuperacion de Activos Finan. 14.345,20| 78,22% 2,70%
560405 De Activos Castigados 2.194,01| 11,96% 0,41%
56040515 | Créditos de Vivienda 2.194,01| 11,96% 0,41%
560410 Reversién de Provisiones 11.623,43| 63,38% 2,19%
560420 Intereses Comis. Ejerc. Anterior 527,76 | 2,88% 0,10%
5690 Otros 3.701,93| 20,19% 0,70%
569005 Ingresos Varios 1.807,21| 9,85% 0,34%
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANALISIS VERTICAL 2013

569010 Avaluos-Minutas 1.894,72| 10,33% 0,36%
56901001 | Avaluos 1.425,94| 7,78% 0,27%
56901002 | Minutas 468,78 | 2,56% 0,09%
TOTAL OTROS INGRESOS 18.339,99| 100% 3,45%
TOTAL CTAS. RESULT. ACREED. | 531.763,82 100%
4 GASTOS
41 Intereses Causados 214.216,15| 42,51% | 40,28%
4101 Obligaciones con el Publico 200.523,85| 39,79% | 37,71%
410115 Depésitos de Ahorro 13.031,23| 2,59% 2,45%
41011510 | Ahorros a la Vista 13.031,23| 2,59% 2,45%
410130 Depésitos de Plazo Fijo 187.492,62 | 37,20% 35,26%
4103 Obligaciones Financieras 13.692,30| 2,72% 2,57%
410310 Obligac. con Inst. Finan. del pais 2.650,86| 0,53% 0,50%
41031001 | FinanCoop 2.650,86| 0,53% 0,50%
410315 Oblig. con Inst. Finan. del exterior 9.161,57| 1,82% 1,72%
41031505 | Oikocredit 9.161,57| 1,82% 1,72%
410330 | Obligac. con Ent. Finan. S. Publico 1.879,87| 0,37% 0,35%
41033001 | Prog. Nac. Finanzas Populares 1.879,87| 0,37% 0,35%
42 Comisiones Causadas 0,30| 0,0001% | 0,0001%
4290 Varias 0,30 | 0,0001% | 0,0001%
429001 Mantenm. Ctas. Bancarias 0,30| 0,0001% | 0,0001%
44 Provisiones 25.979,92| 5,16% 4,89%
4402 Cartera de Créditos 25.931,29| 5,15% 4,88%
440210 Cartera de Crédito Consumo 23.381,49| 4,64% 4,40%
440220 Cartera Crédito Microempresa 2.549,80| 0,51% 0,48%
4405 Otros Activos 48,63| 0,01% 0,01%
440510 Otros Activos Varios 48,63| 0,01% 0,01%
45 Gastos de Operacion 263.775,47 | 52,34% 49,60%
4501 Gastos de Personal 113.048,86| 22,43% | 21,26%
450105 Remuneraciones Mensuales 62.207,92 | 12,34% 11,70%
45010505 | Sueldos 62.207,92| 12,34% | 11,70%
450110 Beneficios Sociales 8.747,38| 1,74% 1,64%
45011010 | Décimo Tercer Sueldo 6.269,38 1,24% 1,18%
45011015 | Décimo Cuarto Sueldo 2.478,00| 0,49% 0,47%
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANALISIS VERTICAL 2013

450115 Gastos Repres y Responsabilidad 115,00| 0,02% 0,02%
45011505 | Representacién Funcionarios 115,00 0,02% 0,02%
450120 | Aportes al IESS 8.729,49 1,73% 1,64%
450130 Pensiones y Jubilaciones 5.831,09| 1,16% 1,10%
450135 Fondos de Reserva IESS 6.789,04 1,35% 1,28%
450190 | Otros 20.628,94 | 4,09% 3,88%
45019005 | Gasto Asist. Médica Empleados 1.072,76| 0,21% 0,20%
45019010 | Horas Extras 1.476,00| 0,29% 0,28%
45019020 | Lunch 4.391,75| 0,87% 0,83%
45019030 | Capacitacion Funcionarios 984,32 0,20% 0,19%
45019045 | Viaticos y Moviliz. Func. y Emp. 705,88 | 0,14% 0,13%
45019052 | Refrigerio y Atencion Empleados 180,81| 0,04% 0,03%
45019053 | Uniformes 1.729,00| 0,34% 0,33%
45019056 | Indemnizaciones 919,16 0,18% 0,17%
45019060 | Vacaciones no Gozadas 271,96, 0,05% 0,05%
45019061 | Subsidio de Antigiiedad 8.737,30| 1,73% 1,64%
4502 Honorarios 22.835,55| 4,53% 4,29%
450205 Directores 13.453,89| 2,67% 2,53%
45020505 | Dietas Consejo Vigilancia 3.491,88| 0,69% 0,66%
45020510 | Dietas Consejo Administrativo 9.189,21| 1,82% 1,73%
45020515 | Dietas Tribunal Electoral 772,80 0,15% 0,15%
450210 Honorarios Profesionales 9.381,66| 1,86% 1,76%
45021005 | Gerente General 5.824,00| 1,16% 1,10%
45021010 | Honorarios a Profesionales 2.398,46| 0,48% 0,45%
45021015 | Auditoria Externa 1.159,20| 0,23% 0,22%
4503 Servicios Varios 45.047,56| 8,94% 8,47%
450305 Moviliz. Fletes y Embalajes 1.640,58| 0,33% 0,31%
450310 Servicios De Guardiania 9.820,20| 1,95% 1,85%
450315 Publicidad y Propaganda 8.076,08| 1,60% 1,52%
45031505 | Publicidad y Televisiva 3.589,60, 0,71% 0,68%
45031510 | Publicidad Radial 3.000,74, 0,60% 0,56%
45031515 | Vallas Publicitarias 614,97 0,12% 0,12%
45031520 | Auspicios Publicitarios 870,77 0,17% 0,16%
450320 Servicios Basicos 5.134,48| 1,02% 0,97%
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANALISIS VERTICAL 2013

45032005 | Energia Eléctrica 836,91 0,17% 0,16%
45032015 | Telecomunicaciones 2.964,16| 0,59% 0,56%
45032020 | Internet 497,28| 0,10% 0,09%
45032030 | Consumo Telefénico 836,13| 0,17% 0,16%
450325 Seguros 2.022,87| 0,40% 0,38%
45032503 | Fraude Electrénico 816,37| 0,16% 0,15%
45032504 | Dinero y Valores 691,97 | 0,14% 0,13%
45032505 | Fidelidad 265,73| 0,05% 0,05%
45032511 | Incendio 138,81 0,03% 0,03%
45032512 | Robo 14,00| 0,003% 0,003%
45032514 | Equipo Electronico 72,99 0,01% 0,01%
45032515 | Responsabilidad Civil 23,00/ 0,005% 0,004%
450330 Arrendamientos 11.406,96| 2,26% 2,15%
450390 | Otros Servicios 6.946,39 1,38% 1,31%
45039010 | Servicios Especializados 5.993,94| 1,19% 1,13%
45039025 | Centrales de Riesgo 334,13 0,07% 0,06%
45039030 | Atencion y Refrigerio Directivos 49,95| 0,01% 0,01%
45039035 | Viaticos Mov. Capacit. Directivos 568,37 0,11% 0,11%
4504 Impuestos, Contrib. y Multas 24.249,28| 4,81% 4,56%
450410 | Impuestos Municipales 951,67 0,19% 0,18%
450415 | Aportes Super de Econ. P. y Sol. 3.663,82| 0,73% 0,69%
450420 | Aportes COSEDE Prima Fija 18.386,25| 3,65% 3,46%
450421 | Aporte COSEDE Prima Ajustada 870,28 0,17% 0,16%
450490 | Imp. Aportes Otros Organismos 377,26 0,07% 0,07%
45049006 | Aporte Asoc. Nacional de Coop. 327,26, 0,06% 0,06%
45049010 | Impuestos Bomberos 50,00, 0,01% 0,01%
4505 Depreciaciones 9.291,10| 1,84% 1,75%
450515 Edificios 4.288,43| 0,85% 0,81%
45051501 | Edificios 4.288,43| 0,85% 0,81%
450525 | Muebles, Enseres y Eq. de Oficina 1.995,41| 0,40% 0,38%
45052505 | Muebles de Oficina 1.731,77| 0,34% 0,33%
45052510 | Equipos de Oficina 217,01| 0,04% 0,04%
45052515 | Enseres de Oficina 46,63, 0,01% 0,01%
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450530 Equipo de Computacion 1.412,03| 0,28% 0,27%
45053005 | Equipos de Computacion 1.407,59| 0,28% 0,26%
45053010 | Equipos de Comunicacion 4,44| 0,001% | 0,001%
450590 Otros 574,49, 0,11% 0,11%
45059035 | Equipos de Seguridad 574,49 0,11% 0,11%
4506 Amortizaciones 324,42 | 0,06% 0,06%
450615 | Gastos de Instalacién 23,81| 0,005% | 0,004%
450625 | Programas de Computacion 300,61| 0,06% 0,06%
4507 Otros Gastos 48.978,70| 9,72% 9,21%
450705 | Suministros Diversos 3.223,43| 0,64% 0,61%
45070505 | Suministros de Oficina 2.878,91 0,57% 0,54%
45070510 | Suministros de Limpieza 34452 0,07% 0,06%
450710 Donaciones 292,70, 0,06% 0,06%
450715 | Mantenimiento y Reparaciones 25.005,18 4,96% 4,70%
45071501 | Manten. Edificios y Locales 15.415,49| 3,06% 2,90%
45071502 | Manten. Muebles, Enseres y Eq. 3.053,37 0,61% 0,57%
45071503 | Mantenimiento y Soporte Cobis 5.741,12| 1,14% 1,08%
45071506 | Manten. Sinetcom-Uniplex 795,20| 0,16% 0,15%
450790 Otros 20.457,39| 4,06% 3,85%
45079001 | Publicaciones 634,65 0,13% 0,12%
45079005 | Judiciales y Notariales 83,65| 0,02% 0,02%
45079010 | Suscripciones 300,15| 0,06% 0,06%
45079015 | Servicios de Copiado 274,4| 0,05% 0,05%
45079020 | Gastos de Asamblea 612,35 0,12% 0,12%
45079030 | Atenciones a Terceros 571,76 0,11% 0,11%
45079031 | No Deducibles 6632,35| 1,32% 1,25%
45079035 | Gasto Gestion Cobranzas 669,77 0,13% 0,13%
45079045 | Gastos Navidefios 10678,31| 2,12% 2,01%

TOTAL GASTOS OPERACIONALES | 503.971,84 100% 94, 77%
48 Imptos y Participaciones a Empl. 11.875,27| 100% 2,23%
4810 Participacién de Empleados 3.647,83| 30,72% 0,69%
481001 Participacién de Trabajadores 3.647,83| 30,72% 0,69%
4815 Impuesto a la Renta 8.227,44| 69,28% 1,55%
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481501 Impto. Renta Bcos e Inversiones 3.473,10| 29,25% 0,65%

481502 Provision Impto a la Renta 4.754,34| 40,04% 0,89%
TOTAL OTROS GASTOS 11.875,27| 100% 2,23%
TOTAL CTAS. DE RESULT. DEUD. 515.847,11 97,01%
PERDIDAS Y GANANCIAS 15.916,71| 100% 2,99%
TOTAL 531.763,82 100%
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ANALISIS DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA DE LA COOPERATIVA

DE AHORRO Y CREDITO CACPE-LOJALTDA. SUCURSAL

CATACOCHA, ANO 2013

Gastos Operacionales
94,77%
$503.971,84

Ingresos Operacionales
96,55%
$ 513.423,83

Otros Gastos

2,23%
$11.875,27
Otros Ingresos N
3,45% Utilidad
$ 18.339,99 2,99%
$15.916,71

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion

Al referirse a la estructura econémica de la Cooperativa de Ahorro y

Crédito Cacpe-Loja Ltda., Sucursal Catacocha en el afio 2013, se indica
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que el total de los Ingresos es de $531.763,82 equivalente al 100%, se

derivan subgrupos representativos en el periodo como:

» Ingresos Operacionales posee un valor de $513.423,83 que
representan el 96,55%, donde se destacan rubros como Intereses y
Descuentos Ganados con un valor de $511.175,17 representando el
99,56%, donde la cuenta con mayor movimiento es Intereses y
descuentos de Cartera de Crédito con un valor de $497.669,51 que
refleja el 96,93%; interés que cancela el publico que ha adquirido un
crédito a la Cooperativa en sus diferentes modalidades; otra cuenta
rubro es Ingresos por Servicios con un valor de $1.666,23 que
representa el 0,32%; ingresos que obtiene la Cooperativa por los
diferentes servicios que brinda a sus asociados y Otros Ingresos

Operacionales con un valor de $582,43 que constituye el 0,11%.

» Otros Ingresos con un valor de $18.339,99 que refleja un porcentaje
inferior de 3,45%; donde la cuenta mas significativa es Recuperacion
de Activos Financieros que posee un valor $14.345,20 y muestra un
porcentaje del 78,22%; misma que representa los ingresos del periodo
por concepto de recuperacion de saldos de activos financieros que

habian sido considerados incobrables.

101



Por otra parte se encuentran los Gastos con un total de $214.216,15

conformado de la siguiente manera:

» Gastos Operacionales con un valor de $503.971,84 que refleja un
94,77%, en donde se encuentra el rubro Intereses Causados con un
valor de $214.216,15 con un porcentaje del 42,51% la cuenta mas
representativa dentro de este rubro es Obligaciones con el Publico con
un valor de $200.523,85 que representa el 39,79% ya que registra el
valor de los intereses causados en que incurre la entidad por el uso de
los recursos recibidos por el publico bajo las distintas modalidades;
Provisiones con un valor de $25.979,92 que refleja un porcentaje de
5,16% en este rubro se destaca la cuenta Cartera de Créditos con un
porcentaje de 5,15% y esta dada por la obligacién de salvaguardar los
intereses de los depositantes.; otra cuenta representativa es Gasto de
Personal con un valor de $113.048,86 que refleja el 22,43% por pago
de remuneraciones mensuales y beneficios sociales, aportes etc..;
también estéd la cuenta Servicios Varios con un valor de $45.047,56
gue representa el 8,94% mismas que son cancelaciones realizadas

por varios servicios que adquirido la Cooperativa.

» Otros Gastos tiene una representacion baja con un valor de
$11.875,27 que refleja el 2,23%; en donde se destaca la cuenta
Impuesto a la Renta con un valor de $8.227,44 que representa el

69,28%. Obteniendo asi un Excedente del Ejercicio con un valor de

102



$15.916,71 que representa un 2,99% resultado beneficioso adquirido
de la actividad econdmica que realiza la cooperativa en un periodo

econdmico.
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Oficina: SUCURSAL CATACOSHA : Afio: 2014 Mes: 12 Diar
CODIGO DESCRIPCION TOTAL

1 CTIVO 4.569.631, 51
11 PONDOS DISPCNIBLES 443.116,23
1191 CAJR GEWERAL 58.222,05
116165 EFECTIVQ, 58.122,08
110410 CAJA CHICA 108,00
1103 BRNCOS ¥ OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 386.894, 18
110310 BANCOS T INSTITUCIONES FINANCIERAS LocriEs 386,894, 13
11904 - EFECTOS DE COBRG' INMEDIATO 3.040, 00
14 CARTERA DE CREDITCS 3.994.475, 42
14932 - CONSUMO' BOR WENCER 3.026.3%0,23
140205 De 1 a 30 dias 105.611,31
140210 De 31 a 90 dias 204.327,06
lag2as Da 91 a 150 dias 285.515,85

140220 De 181 a 360 dias 515,046,739
140225 De ‘mas de 360 dias 1.932.809,22
1403 VIVIENDE POR VENCER -32.725,14
140385 De'l 230 dias 1.245.78
140310 be 31°a 90 dias - 2:584,45 |
140315 . De 9% a.180 dias S F917,48
140320 . De 181 a 350 dias . © 123,82
‘140325 - . . . De mas de 380 dias . 16.843, 61
140¢ - - MICROEMPRESA 'POR VENCER £91.638, 68
1404635 D& 1 a 30 dids ©U31,233,06
140410 De 31 a 90 dias 61.514,52
140418 De 31 a 18Q dias B4.440, 24
140420 De 181 = 340 glas 173,750, 58
140425 De-mas de 360 diag §34,734, 23
142g. . CONSUMO. QUE NO: DEVENGA TNTERES 30.663,05 5
142605 < BB 1a30pIAg 3,519, 47 L
142610 ‘DE 31 A 30 DIAg. | 2.836,33
142615 DE 91 & 180 DIas 4,244, 55
T42620 BE 131-A 360 DIag - 8.139,47
1426825 - DE MAS BE 360 Bias- . 1 11:503,23
1428 M mmmszx QUE NO. DEVENGA TN 354,25
142805 DE 1 A 30 DIag - 208,98
142810 DE 31 & 90 DIAZ- 145,29
1450 CONSAMO VENCIDA 11.615,19
145005 De 1 a 30 dias: 258,02
145010 De 31 2 50 dias 4,369,85
143015 De 91 a 180 diag - 4.365,45
145020 De ‘1813 270 dias 639,75
145025 De mas de 270 gias 1.963,12
1452 MICRCEMPEESA VENCIDA 2.441, 38
145205 Ee 1 a 30 dias 140,08
145210 De 31 a 9 dias 400,80
1452135 _De 21 a 180 dias 433,43
145220 De 191 ‘a 360 dids 726,63 .
145225 ‘D¢ mas de 360 dias 747,23
1499 (PROVISIONES PARA CEEDITOS TNCOBRABLES) 101,279,109}
149910 {CARTERA DE CREDITOS DE CONSUMO: (73.628,58;
143915 (CARTERS DE CREDITOS DE VIVIENZA) (327,73)
149920 (CARTERA DE CREDITOS PARA LA MTCROEMPRESA) {10170, 905
149989 - {PROVISTON GENERICA VOLUNTARIA) (17.143,37;
16 CUENTAS POR COBRAR 38.042,67
1603 INTERESES BCR COBRAR DE CARTERA DR caEpIT 37.297,13
180310 Cartera Credit. Consume 26.335,58
180315 Cartera Cradit. Vivien o 18,82
160320 Cartesa Credit. Migroempresa . 10.273,93
1814’ PRGOS 20K CUENTA DE CLIENTES 777,62
161430 €ASTOS JUDICIALES 771,52
1699 (PROVISICN PARA CUENTAS POR COBRAR) (32,08}
169910 (PROVISION PARA OTRAS CUEWTAS FOR COBRAR) 132,08}

REPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCTA pE ECGHOM-A PORPULAR ¥ SCLIDRRIA
INTEMDENCIA NACIONAL DF INSTITUCIONES FINANCIERAS

BALANCE GENERAL

_Cddigc'OfiCiné_lDﬁ?

FORM
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REPUBLICA DEL ECUADOR FORYM Bll
SUPERINTENDENCIA DE ECONOM-R POPULAR ¥ SOLIDARIA .
INTENDENCIA NACIONAL DE INSTITUCIONES TINANCIEGAS
BRLENCE GENERAL

Codigo Gficina 1007

Oficina: SUCURSAL CATACOCHA - ARo: 2014 Mes: 12 Dia: 31
CODIGO " DESCRIPCION TOTAL
18 PROPIEDABES ¥ EQUIRC 42,095,8%
1801 TERBENOS : §.992,24
1805 "MUEBLES, ENSERES ¥ EQUIPOS DEY . 21.348,82
1806 EQDIPCS DE COMPUTACION 36.439,53
1390 OTROS 5.035,27
1899 (DEPRECIACION ACUMULALA) (35.720,23)
1894915 (MUBELES ENSERES ¥ EQ. CFICIN) (8.920, 54)
189920 (EQUIEOS DE COMBUTACION) (23.320, 62)
189940 {OTROS) (2.978,97
19 QTROS ACTIVCS 146,897,570
1305 GASTOS DIEERZDQS ’ 1.915,85
190510 GRSTOS DE INSTALACION . 285,68
150520 Programas de Computagion: ) 11.703,11
180599 {Bmortizécicn acumulada) {10,653, 13)
1508 TRANSFERENCIAS INTERNAS 144.981,5¢
1890 ofROS . : . - ; : 1.412,21..
156015 DEBOSITOS EN GARRNTIA 'Y PARA IMPORTACIONES ’ 1.412,21, .-
1995 - . (PROVISION FARA'OTROS ACTIVOS IRRSCUPERABLES) BRSO ST S b 8- 3 4
135990 ' [BROVISION PARA OTROS ACTIVOS) L 142, 28
2 © CBASIVOS | . : £ 25 2. 3,803,658,72
21 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO /3.675.997,01
2101 ‘DEPOSITOS A LA VISIA 1.113.630, 82
210135 DEFOSITOS DE- AHORRG 1.110.030,82
210150 DEPOSITOS DCR CONFIRMAR . 3.080,00
2103 - DEBCSITOS A PLAZO . 2,562,966,13
219303 De 01.a 30 dias - 443.386,29
210310 ¢ De 31 a 90 Cias : 879,086,588
210315 De % a 180 dias .
210320 De 181 a 360 dias
25. ¥ CUENTAS POR. PRGAR.
2501 'INTERRSES BCR PAGAR
256118 Depositos a Blazo 34.8389,88
2583 - GBLIGACIONES PATROWALES 35.153,41
256310 BENEFICIOS. SOCIALES 1.804,57
250325 FARTICIEACION A EMELEADQS E 5.296,81
250390 OTRAS : 28.050,.03
2505 CONTRIEDCICHES, IMPUESTOS ¥ MU 577,60
250505 - IMPUESTO A LA RENTA 971,69
2599 CUENTAS - PCF. PAGAR VARIAS 44..235,78
255090 ‘OTRAS CUENTAS EOR PAGAR 44.235,78
23 . CTRG3 PASTVOS ; 12.458,04
29602 CONSIGNACION PAGQ CBLIGACLONES 11.45¢,78
2990 OTROS ‘ 996,26
295005 Sobrantes de Caja - 227,22
299099 VARIOS 76¢,04
3 BATRIMONIG : 711.321,84
3 CAPITAL SCCIAL B : 305.845,37
3103 " AEORTES: DE 20CI08 305.545,37
33 RESZRVAS 239.955,57
3301 LEGALES $5.074,92
3303 ESPECIALES - . 136.267,02
330319 PERA TUTURAS CARTZALIZACIONES 136.267,02
3305 REVALCETZACION DEL PATRIMONIO 2.613,83
34 OTROS APORTES PATRIMONIALES 165.430,90
3430 OTROS ) 155.420,90
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REPUBLICZ DEL ECHADOR

FORM B1ll
SUPERINTENDENCIA PE ECONCM*A POPULAR Y SOLIDARTA
THTENDENCIA NACIONAL OF INGTITUCIONES FINANCIERAS
BALENCE GENERAL
Cédigo Oficina 1507
Cficina: SUCURSAL CATACOCHA ) . BAfio:r-2014 Mes: "12 Dia: 31
CODIGO ’ DESCRIPCION TOTAL
4 GASTCS 581.317,05
41 ' INTERESES CAUSADGS ) 24; 475,385
4121 : OBLIGACIONES CON EL PUBLIZC 222.844,72
419115 DEPCSITOS DE BHORRO 12.404;13
418139 Depositos de Plazo Fijoe 10.240,59
4103 OBLIGACIONES FINANCIZHAS 1%.831.,13
410313 CBLIGACIONES CON INSTITUCICHNES FINANCIERAS DE 7.921,28
410330 OBLIGACIONES CON ENTIDADES FTNANCITRAS DEL SE 10.909,85
42 COMISIONES CAUSADAS 2,865
4290 _VARTAS 2,65
44 PROVISIONES 23,807,16
4402 CARTERA DE CREDITOS 25.020, 06
4403 CUENTAS POR .COBRAR 32,08
4405 OTROS ACTIVOS 3,755,062
45 GASTOS . BE QPERACION 302,537,535
4501 GASTOS DE-PERSONAL: 123.658,54
450105 . REMONERACIONES MENSUALES 64,635, 90
45L11g ‘. BENELFICIOS. SCCIALES . o 9.352,18
450115 . . GASTOS RE2EES ¥ RESPONSASILIDAD : 539,73
450120 Bportes al IESS - : 9.652,31
450130 ¢ Pensicnes y Jubilaciones .2.923,09
450135 Fondoes de Reserva IESS 6.370,35
450190 OTROS = 30.184,87
4502 . HONGRARICS - 25.320,42
450205 DIRECTORES 16.382,85
450210 | HCMORARIOS PROFESTGNALES %.937,55
430 SERVICIOS VARIOS 43.055,54
450305 Moviliz, Hletes y Embalajes 1.149,439%
436310 - Servicios de Guardiania %.484,83
450315 . EUBLICIDAD ¥ PROPAGANDE 7..197, 74
430320 SERVICIOS BASICOS 5.824,57
450325 SEGUROS' 2.374,45
450330 Brrendamientos | 13.440,00
450390 OTROS SERVICIOS 3.584,32
4264 Impuestos Contribucionss y Multas 30.073,353
430410 Impuestos Municifales _ L 948, 58
450413 2porces. Super de Economia Populaz v Solidaria 3.650,3¢%
450420 Aportes COSERE Prima Fija : 24,764,814
450450 IMP, APORTES JTROS ORGANISMOS 309, 82
4505 DEPRECIACTONES . 22,965,51
430518 EDIFICIOS '13.489,23
450525 "MUZ3LES, EWSERES EQ. OFICINAT 1.820,99
450530 EQUIEC DE COMPUTACION 6.272,84
4505350 CTROS 1.372,45
4506 . AMCRTIZACIONES 427,75
450625 Programas de Computacion 425,75
450630 Gasto de Aﬂacu&cﬁcr‘ : . 2,00 .
4307 . GTROS GASTOS 57.446,28
450705 SUMINISTROS DIVERSCS 4.016,88
450710 Denacidnes 580,00
450715 " Manteépimiento y Repara(.mnes 17.832,09
450730 OTROS 35.097,31
48 IMBUESTOS ¥ PARTICIFACION A EM §.093,8¢
4810 : PARTICIPACI®N DE EMELEADCS 5.2%8,81
4315 IMPUESTG A LA RINTA
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HEPUBLICA DEL ECCADAR FOPM B1L
SUPERINTEHDENCIR D ECONOM-h POFULAE ¥ BOLIDARIE
INTEHDEMITA WACIONAL DE IRSTTIOCIONES FINANCIZRAS
HALRRGE GEKZRAL

Codiga Gficina 1907

Oficina: SOC0RARL CATRCOCHA Aric: 2014 Baas 13 phiar 31
Co0T CESCRIECION TOTAL
8 THGRESDE 535,948, 06
5L THTERESES T DESCUENTCE GANADSS 511,024,713
iim SEFOSITCS 9,058,357
5141148 COEFOAITCE EW BARCDD © INET SECT PINANG POSULA 9, 084,57
143 INTERENES T DESCUEHTOS CE INVERSIOMES EM TTTO 2,897, 88
51031y MAHTENITAS HASTA EL VENCINIT 2,477,996
104 INTERESEZ ¥ DESCUENIONS OF CARTEZEA OF CREOTTIS LECTEL RIS ]
S10410 Capzazd Coadit, Conmume 454,210,549
10418 Cartera Credit. Yivisnds §.321,35
513420 Cartere Credii, Microampresa L3E.52%. M
T13458 IRTERES DE MGRA €,721, 48
54 INGRESDS POR SERVICIOS 2.2%2,88
Susa GTROS EZAVICION 2.2172,89
5459005 TARIFRDOS COM COSTO MANIHD 130,09
5459610 . TARIFAOOS DIFEREKCIAGOY 1.942,80
L] OTRGS INGREBDS OPERACIOHALES voRedN2, TR
5580 OTRIE 2.342,73
56 OTINS [HGRESOS 20.331,57
5é04 RECUFERRCIONES DE ACTIVOE FINA 18,3446, 75
5&0405 OE ACTIVOE CASTIGADCS 1,708, 64
SEDALE Reversion du Previslonss L6402, B2
SEhaTn Intazesss Comimiones Ejer. Ant 235,23
fesn Greads O LEPRE |
7 CUEHIAS OF ORDEN 10.233. 118,16
T CUENTAS O CROEN DEUBSRAS 103,528, 19
T123 ACTIVDS CASTIGRDOY .00, L3
T183ia CARTERA OR CREDITCE §.980,13
T10% CPEBACIONES ACTIVAS COW VINCTLADOS BE. 357,07
710518 CARTERA BE CEEAITOS o B, 347,07
1 CAFIERX CE CREDITOE ¥ OTROS ROTIVOS EN DEMAND 172,99
710710 COmEOHD 31721, 5%
0% Interasas comisisoes e ingresos en suspasac o462, 11
TLOZIN Carters Credit. Camyima Z2.411,78
Ti0g20 Cartera CEadiE, MisTosmprass t5E, 15
Tioss0 iz Lt F.204, 80
T COENTAS OE CREDEW ACEEEDCRAZ 10,124,554, 88
7401 VRLOBES Y EIEMES RESIRIDGS §E TEACEROS 9.9%48, 408,18
T40Lad DOCTMENTOS TH GARANTIA 5.635.520, 87
T40Lz0 BIENES IPMNUERLES EW GARMNTIA 4235904, 61
T414 PROVISIDNMES CONSTITOIBAS LT, 143,17
T4iatl Prov Geneelza Velimtazls Cartsce Conaumc 15,257, 80
Td1a22 Teew Gandcica Voluncaria Cactera Viviends 1,008, 60
T41423 Prov Generiza Volumrasls Cafbaca Micraccadlbs 857,17
T413 ODEFQEITOE O CAPTALICMES CONSTITUIDOS COMO GAR 115.548,31
41510 ERATERS OE CORSTHG L1E, 948, 11
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ESTADo ANALITICY DT PERDIpAS Y GRuANCIAS FORM g, 33
{EN D0LARES)

TIDRD INFORMANTE © Coop A HOE SEVSTYODEOLA pEQUEep EMPRESE p LOJa coviso OFICINg - 1007y

CIva SUCUBSAL CRATACOCHA MES DE DICIFMERE pE 2014

CUENTAS DR RESULTADOS DEUDORAS

GA3TOS 581,317 05
INTERESES CRUSADOS 241,475.85
OBLIGACIONES CoN EL PUBLICO 222,644.72
DEPOSITOS CE AHORRO 12,404, 13
AHCRROS 3 LA vigTa 12,404,153
Cepositos de Plazo gi:g 210,246,359
OELIGBCIGNES FINANCIERAS 18,831,13
OBLIGRCIDNES CON’INSTITUCIGNES FINANCIZRAS LEL EXTERIQR 7,821,249
OIKOCREDIT

7,921.28
10.909.33
10,909.85

OBLIGACIONES CoN ENTIDADES FINANCIERAS DEL SECTOR PBLIZO
Prog Nac Finanzas Fopulares

COMISIONES CAUSADRS 2.85
VARIAS 2,53
Mantenm Crag Bancariss 2.65
PROVISIONES 28,807,1¢
CARTERA pE CREDITOS 25,020, 06
Cartera de Credite Consump 25,253, 26
Cattera Credito Microampresa 4,768, 80
CUENTAS poR CCERAR 32,08
CUENTAS poR CCBRRR 32.08
CTROS ACTIVGS 3,755 .02
OTRCS ACTIVOS VARIOs

GASTOS DE OPERACTON

GASTOS DR PERSONAL 123,658.54
REMUNERACIDNES MENSUALES 64,535'96
Sueldos 64,835, 90
BENZFICTOg SocInyg, 135214
Decime Tercer Suelds 5,440.94
Decime Cuarts Sueldg 2,91i.34
GASTOS REPRES v RESEOSSAEILIDAD $39.73
Eep:esentaCLon funcione 53%.73
Aportes al IESS %, 652,31
Pensiones ¥y Ju & 2,923.0%
Fondos de Reserva 5,370,3%
OTRos 30,184,907
Guarderia 960.900
Gasto asist Medics Enpleados 1.287.21
Horas Extras 1,484,133
Lunech 4,412.25
Viaticos Y Movilizac Funcione Y Empleados 13,50
Uniformes 5,000.00
Indemnizaciones 7,447 1%
Vacaciones e Gozadas 41.44
Subsidio ge Antiguedad 9,558.47
HONORAR[DS 25,320,490
DIRECTORES 16,382.25
Dietas COASEI0 vigilancia 4,188 20

Dietag Conseio Adm, 12,154,05
HONORARTOS PROFESIQNALFS §,937.55

Gerente Generaj
Honorarios & Profesicnales
Auditorig Externa

SERVICIOS VARIDS

Moviliz., Fletes Y Embalajes
Servicios de Guardiania
PUELICIDAD 4 PRCPAGANDA
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DO ANALITICO D PERDIDAS Y

(28 DOLARES;

GANANCILS

A0 INFORMANTE
NA @ SUCURSAL CA

COGPERATIVA D ANIRRD ¥ CRED

IT0 OE L4 PEQUE-
TACOCHA,

Fublicidag televisiva
Publicidad radial
Vallas Publicitarias
SERVICIOS BASICOS
Energia Electrica
Telecomunicagiones
Intsrnet

Consumo telefnigs
SEGUROS

Fraude Electronico
DINERO Y VALCRES
Fidelidad

Incendio

2obo

Equipo Electronico
Arrendamiencog

OTROS SERVICIOS
Servicios Especializados
Centrales de Riesgo
Atencien y Refrigerip pir
Viaticos Moviliz ot
Impuestos Contriby
Impuestos Municipa
Aportes Super de

eCtivos
apacitac Directives

ciones y Multas

les

Bconcmia Popular y Solidaria
a Fija

GS ORGANISMOS

Aportes COSEOE Prim.
IMP. APORTES OTR
Eportes Tegred
Impuests Bombezos
DEPRECTACIONES

EDIFICIOS

"MUEELES, ENSERES ZG.

Muebles de Oficina

Bquipes de Oficing

Inseres de Oficin

EQUIPC oE COMPUTACTON

Equipos de Computacisp

Equipos de Comunicacicn

QTROS

Equipes de Sequridad

AMORTIZACIONES

Programas ge Computacion

Gasto de Adecuacion

OTROS GASTOS

SUMINISTROS DIVERSOS
 Suministros ge Oficina

Suministros da Limpieza

Donaciones

mmmmmmoyhmmdmm

Manten Edificios ¥ Locales

Mant Musblas Enseres y Equipes

Manten y Soporce Cobis

Mantn S;netcom—ﬂniplex-

QOTRCS

Publicacicnes

Judiciales y Notariales

Suseripeiones

Castos de Asamhlas

Atenciones a Terceros

No Deducibles

Gaste Jesti-n Cobranzas

Gastos Wavidencs

OFICINA"

Software-gonda

EMPRESA DE Loga CODIGO OFICING

FORM No. 50y

1057
MES DE DICIEMBRE ng

2014

24,764
509,
459,
50,03
22,935
13,489
13,499,
1,820,
1,387,
313.
120.
§.272.
5,382
889,
1,372,
1,372,
427,
425,
2
37,446
4,016
3,688
129
500,
17,832,
1,831.85
5,817.09
£,263.54
1,819,580
35,097,31
295.82
1,159, 42
428.17
684,45
512,15
3,85¢.05
747.23

27,410.00
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ESTADO ANALITICO D

T PERDIDAS ¥ GANANCIAS FORM No. 501
(EN DOLA ]

ARES

AD INFORMANTE . COOPERATIVA DE AHORRO ¥ CREDITG DE LA PR

WUECA EMPRESA DE LOJA CODIGD OFICINA : 1007
18 : SUCURSAL CATACOCHR

MES DE DICIEMBRE DE 2014

IMPUESTOS ¥ PARTICIPACION E EM

§,093.84
PARTICIFACI-N DE EMPLEADROS 5,298,681
Participacion de Trabajadores 5.288.81
IMPUESTC A LA RENTA 2,795,032
Impts Renta Bancos e Inversiones 1,817.43
Provision Impte 2 1z Renra 477,
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401009
302013

ENTIDAD INFORMANTE ccer

PEQUEA EMPRESA op LOJ& coarg
OFICINA - SUCURSAL CATRCOCHR

ESTRDD ANALITICO pg PERDIDAS ¥ GRNANCYAS FORE dc. 50)
(Ef JOLARES)

ERATIVA DE AHORRO v CEEDITO DE 1A oy GO OFTCINA 1607

MES DE DICIEMBRE DE 2014

CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS

INTERESES ¥ DES 611,020.?5
DEPCSITOS 5,058,587
DEPOSITOS By BANCCS £ INST sEgn FINANC pGeEOLAR ¥ SCLIDARIQ 9,058.,57
Int Ganados en Boos e Institug Filnarcieras 9,058.57
INTERESES v DESCUENTGS CE INVIRSIONES BN TITULOS VALORES 2,577,94
MANTENIDAS HASTA 2L VENCIMIZ 2,577.96
Depesitos Plagze Fijo 2,577.96
INTERESES v DESCUENTCS DE CARTERA CE CREDITCS 599,384.23
Cartera Credit, Consumo 454,210.09
Cartera Credit, Vivienda 8,521,535
Cartera Credit, Microemprega 131,829.90

INGRESOS POR SERVICIOS
OTROS SERVICIOS

2,272.89
TARIFADOS Cow COSTO MAXIMO 330,09
Comision transs interbancarias SPL 95.31
REPOSICION LIBRETA poR PERDIDA 15.13
E5STADOS g CUENTZ POR OFICINA 1.60
Certificaciones ¥ Referenciag 54.05
Emision tarjeta de debito 164,00
TARIFRDOS DIE‘ERENCIAEOS 1,942 g6
PERDIDA/REPOSICIDN CERTIFICADOS DEPCSITOS A PLAZD .20
Transacc Ventanilla envic/gircos 1,548.50
DEPOSZ’;‘QS/RETIROS CON OTRAS CDOPERATI'JAS 32.90‘
EMISION pE NOTAS DE RETIRG TI20 CHEQUER% S0 0 24.¢00
Comisi~n recaud 3ervicios pebiieos 336.20

OTRCS INGRESQS OPERACICNALES
QTRCS

Iogrescs Varios

20,331,587
RECUPFJRACIDNES D& ACTIVOS FINA 18,346,739
DE ACTIVOS CASTIGADOS 1,708.89
Creditos de Cansumo 1,708.64
Reversion de Provisiones 16,402,092
Intereses Comisianas Ejer. ant 235,23
CTROS 1,984, 78
Ingresos Varics 20,40
AVALUOS - MINQTAS 1,964.38
AVALUCS

MINUTAS

1,406.3¢0
558.c8

635,988 .00
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ANALISIS DE LA ESTRUCTURA
ECONOMICAY FINANCIERA DE LA
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
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CATACOCHA

ANO 2014

112



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS VERTICAL 2014

cODIGO

1

11
1101
110105
10110
1103
110310
1104
14
1402
140205
140210
140215
140220
140225
1403
140305
140310
140315
140320
140325
1404
140405
140410
140415
140420
140425
1426
142605
142610
142615
142620
142625
1428

CUENTA

ACTIVO

Fondos Disponibles

Caja General

Efectivo

Caja Chica

Bancos y Otras Inst. Finan.
Bancos e Inst. Finan. Locales
Efectos de Cobro Inmediato
Cartera de Créditos
Consumo por Vencer

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias
Vivienda por Vencer

De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias
Microempresa por Vencer
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias
Consumo que no Devg. Interés
De 1 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

De mas de 360 dias
Microempres. que no Devg. Int.
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TOTAL

448.116,23
58.222,05
58.122,05

100,00
386.894,18
386.894,18

3.000,00
3.894.479,42
3.026.310,23

105.611,31

204.327,06

268.515,85

515.046,79

1.932.809,22
32.725,14
1.245,78
2.584,45
3.917,48
8.133,82
16.843,61

891.638,68
31.233,06
61.510,52
84.440,24

179.720,58

534.734,28
30.663,05

3.519,47
2.856,33
4.244,55
8.139,47
11.903,23
354,25

PORCENTAJE
RUBRO  GRUPO
10,23% 9,81%

1,33% 1,27%
1,33% 1,27%
0,0023%  0,002%
8,83% 8,47%
8,83% 8,47%
0,07% 0,07%
88,90% @ 85,23%
69,08% @ 66,23%
2,41% 2,31%
4,66% 4,47%
6,13% 5,88%
11,76% | 11,27%
44,12% | 42,30%
0,75% 0,72%
0,03% 0,03%
0,06% 0,06%
0,09% 0,09%
0,19% 0,18%
0,38% 0,37%
20,35% @ 19,51%
0,71% 0,68%
1,40% 1,35%
1,93% 1,85%
4,10% 3,93%
12,21% | 11,70%
0,70% 0,67%
0,08% 0,08%
0,07% 0,06%
0,10% 0,09%
0,19% 0,18%
0,27% 0,26%
0,01% 0,01%



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS VERTICAL 2014

CODIGO

142805
142810
1450
145005
145010
145015
145020
145025
1452
145205
145210
145215
145220
145225
1499
149910
149915
149920
149989
16
1603
160310
160315
160320
1614
161430
1699
169910

18

1801
1805
1806
1890

CUENTA

De 1 a 30 dias
De 31 a 90 dias
Consumo Vencida
De 1 a 30 dias
De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 270 dias
De mas de 270 dias
Microempresa Vencida
De 1 a 30 dias
De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
De més de 360 dias
(Prov. para Créditos Incob.)
(Cart. de Créditos de Consumo)
(Cart. de Créditos de Vivienda)
(Cart. de Crédit. Microempresa)
(Provision Genérica Voluntaria)
Cuentas por Cobrar
Int. por Cobrar Cart. de Crédito
Cartera de Crédito Consumo
Cartera de Crédito Vivienda
Cart. de Crédito Microempresa
Pagos por Cuenta de Clientes
Gastos Judiciales

(Prov. para Ctas. por Cobrar)

(Prov. otras Ctas. por Cobrar)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Propiedades y Equipo
Terrenos
Muebles, Ens. y Eq. de Oficina
Equipos de Computacion
Otros
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TOTAL

208,96
145,29
11.616,19
258,02
4.369,85
4.365,45
659,75
1.963,12
2.441,98
140,09
400,60
433,43
720,63
747,23
-101.270,10
-73.628,58
-327,25
-10.170,90
-17.143,37
38.042,67
37.297,13
26.835,58
181,62
10.279,93
777,62
777,62
-32,08
-32,08
4.380.638,32
42.095,69
8.992,24
21.348,82
38.439,59
9.035,27

PORCENTAJE
RUBRO  GRUPO
0,0048% 0,005%
0,0033% 0,003%
0,27% 0,25%
0,01% 0,01%
0,10% 0,10%
0,10% 0,10%
0,02% 0,01%
0,04% 0,04%
0,06% 0,05%
0,0032% 0,003%
0,01% 0,01%
0,01% 0,01%
0,02% 0,02%
0,02% 0,02%
-2,31% -2,22%
-1,68% -1,61%
-0,01% | -0,007%
-0,23% -0,22%
-0,39% -0,38%
0,87% 0,83%
0,85% 0,82%
0,61% 0,59%
0,0041% | 0,004%
0,23% 0,22%
0,02% 0,02%
0,02% 0,02%
-0,0007% -0,001%
-0,0007% | -0,001%
100% 95,86%
100% 0,92%
21,36% 0,20%
50,71% 0,47%
91,31% 0,84%
21,46% 0,20%



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANALISIS VERTICAL 2014

CODIGO

1899

189915
189920
189940

19
1905
190510
190520
190599
1908
1990
199015
1999
199990

2

21
2101
210135
210150
2103
210305
210310
210315
210320
25
2501
250115
2503
250310
250325
250390

CUENTA

(Depreciacién Acumulada)

(Muebles, Ens. y Eqg. de Oficina)

(Equipo de Computacion)

(Otros)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

Otros Activos

Gastos Diferidos

Gastos de Instalacion

Programas de Computacion
(Amortizacién Acumulada)

Transferencias Internas

Otros

Dep. en Garantia y para Import.
(Prov. Otros Activos Irrecuper.)
(Provision para Otros Activos)

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVOS

Obligaciones con el Publico

Depésitos a la Vista

Depésitos de Ahorro

Depositos por Confirmar

Depésitos a Plazo

De 01 a 30 dias

De 31 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

Cuentas por Pagar

Intereses por Pagar

Depositos a Plazo

Obligaciones Patronales

Beneficios Sociales

Participacién a Empleados

Otras
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TOTAL

-35.720,23
-8.920,64
-23.820,62
-2.978,97
42.095,69
146.897,50
1.915,66
265,68
11.703,11
-10.053,13
144.981,84
1.412,21
1.412,21
-1.412,21
-1.412,21
146.897,50
4.569.631,51

3.675.997,01
1.113.030,82
1.110.030,82
3.000,00
2.562.966,19
442.386,28
879.086,68
657.680,84
583.812,39
115.205,67
34.838,88
34.838,88
35.153,41
1.804,57
5.298,81
28.050,03

PORCENTAJE
RUBRO GRUPO
-84,85% -0,78%
-21,19% -0,20%
-56,59% -0,52%
-7,08% -0,07%

100% 0,92%
100% 3,21%
1,30% 0,042%
0,18% 0,006%
7,97% 0,26%
-6,84% -0,22%
98,70% 3,17%
0,96%  0,03%
0,96% 0,03%
-0,96% -0,03%
-0,96% -0,03%
100% 3,22%

100%
96,96% 80,44%
29,36% 24,36%
29,28% 24,29%
0,08% 0,07%
67,60% 56,09%
11,67% 9,68%
23,19% 19,24%
17,35% 14,39%
15,40% 12,78%
3,04% 2,52%
0,92% 0,76%
0,92% 0,76%
0,93% 0,77%
0,05% 0,04%
0,14% 0,12%
0,74% 0,61%



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

CcODIGO

2505
250505
2590
259090

29
2902
2990
299005
299090

3

31
3103
33
3301
3303
330310
3305
34
3490
36
3603

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS VERTICAL 2014

CUENTA

Contrib., Impuestos y Multas
Impuesto a la Renta

Cuentas por Pagar Varias
Otras Cuentas por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE
Otros Pasivos

Consignacion Pago Obligac.
Otros

Sobrantes de Caja

Varios

TOTAL OTROS PASIVOS
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital Social

Aportes de Socios

Reservas

Legales

Especiales

Para Futuras Capitalizaciones
Revalorizacion de Patrimonio
Otros Aportes Patrimoniales
Otros

Resultados

Utilidad o Excedente del Ejerc.
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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TOTAL

977,60
977,60
44.235,78
44.235,78
3.791.202,68
12.456,04
11.459,78
996,26
227,22
769,04
12.456,04
3.803.658,72

305.945,37
305.945,37
239.955,57
95.074,92
136.267,02
136.267,02
8.613,63
165.420,90
165.420,90
54.650,95
54.650,95
765.972,79
4.569.631,51

PORCENTAJE
RUBRO  GRUPO
0,03% 0,02%
0,03% 0,02%
1,17% 0,97%
1,17% 0,97%
100% 82,97%
100% 0,27%
92,00% 0,25%
8,00% 0,02%
1,82% 0,005%
6,17% 0,02%
100% 0,27%

83,24%

39,94% 6,70%
39,94% 6,70%
31,33% 5,25%
12,41% 2,08%
17,79% 2,98%
17,79% 2,98%
1,12% 0,19%

21,60% 3,62%
21,60% 3,62%
7,13% 1,20%
7,13% 1,20%
100% 16,76%

100%



ANALISIS DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA COOPERATIVA
DE AHORRO Y CREDITO CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL
CATACOCHA, ANO 2014

Pasivo Corriente

rive Corn 82,97%
ctivo Corriente $3.791.202,68

95,86%
$ 4.380.638,32

Otros Pasivos

0,27%
$ 12.456,04
Activo no Corriente
0,92%
$ 42.095,69
Patrimonio
16,76%
Otros Activos $ 765.972,79
3,22%
$ 146.897,50
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO Y
100% PATRIMONIO

100%

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion

Al examinar la estructura financiera del aflo 2014 en la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Cacpe Loja Ltda., Sucursal Catacocha se puede
observar que el total de Activos resultd por un valor de $4.569.631,51

equivalente al 100%, del cual se desglosan los siguientes rubros:

» Activo Corriente posee un valor de $4.380.638,32 que representa el
95,86% del total de activo, los rubros mas significativos de este
subgrupo son Cartera de Créditos posee un valor de $3.894.479,42
gue representa el 88.90%, porcentaje bastante considerable ya que la
funcién principal de la Cooperativa es la intermediacion financiera a
través de la otorgacion de créditos, este porcentaje es obtenido en su
mayoria por medio de la Cartera de Créditos de Consumo por Vencer
con un valor de$ 3.026.310,23 que refleja un 69,08%; seguida por la
Cartera de Créditos Microempresa por Vencer por un valor de
$891.638,68 equivalente a 20,35% cumpliendo de esta manera con la
mision de la cooperativa de bridar servicio de créditos apoyando asi al
crecimiento del sector empresarial; Fondos Disponibles por un valor de
$448.116,23 que representa el 10,23% el cual proviene de la cuenta
Bancos y Otras Instituciones Financieras con un valor de $386.894,18
gue refleja un porcentaje de 8,83%; Cuentas por Cobrar con un valor
de $38.042,67 que representa el 0,87%, en este rubro la cuenta que

mas se destaca es Intereses por Cobrar Cartera de Créditos con un
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valor de $37.297,13 que representa el 0,85%; monto que
corresponden a las deudas que mantienen los socios con la

Cooperativa.

Activo no Corriente hace referencia al total de Propiedades y Equipo
por el valor de $42.095,69 que representa un 0,92%, las cuentas que
aportan en mayor volumen a este subgrupo son: Muebles, Enseres y
Equipos de oficina con un valor de $21.348,82 que refleja un 50,71%;
Equipos de Computacion con un valor de $38.439,59 equivalente al
91,31%, y la Depreciacién Acumulada con un valor de $-35.720,23
gue representa el -84,85%, monto que cubre el valor de los activos
fijos por efecto de desgaste; es por eso que este subgrupo es
indispensable para el funcionamiento de la Cooperativa pero también
es considerado improductivo ya que no genera rendimientos

econdmicos.

Otros Activos, se considera de menor interés por su baja
representacion con un valor de $146.897,50 que representa un
porcentaje de 3,22%, lo que indica que la Cooperativa agrupa valores
por las transferencias internas que realiza, ademas por pagos de

mantenimiento de la misma.
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En lo referente al Pasivo se encuentra representado de la siguiente

manera:

» Pasivo Corriente posee un valor de $3.791.202,68 que refleja un
porcentaje del 82,97%, integrado por Obligaciones con el Publico por
el valor de $3.675.997,01 que representa el 96.96%; en donde las
cuentas mas representativas son Depdésitos a la Vista por un valor de
$1.113.030,82 equivalente a 29,36% y Depositos a Plazo con un valor
de $2.562.966,19 que representa el 67,60%, mismos que constituyen
la fuente de financiamiento mas grande e importante por la cual la
Cooperativa realiza sus actividades financieras; seguidamente esta el
rubro Cuentas por Pagar por un valor de $115.205,67 que refleja un
porcentaje de 3,04%; las cuentas que integran este rubro son
Intereses por Pagar con un 0,92%, Obligaciones Patronales refleja un
porcentaje de 0,93%, Contribuciones, impuestos y multas representa
el 0,03%, todas ellas relacionadas al giro de la Cooperativa e

importantes para su funcionamiento.

» Otros Pasivos con un valor de $12.456,04 representado por el 0,27%;
conformado por las cuentas Consignacion Pago de Obligaciones con
un porcentaje de 92% y Otros representando el 8%; estas cuentas se
generan en forma eventual es por ello que su cuantia no es muy

considerable y su grado de representatividad es baja.

120



» Patrimonio, este representa un 16,76% del total del pasivo y
patrimonio con un valor de $765.972,79, en donde el rubro mas
representativo es Capital Social con el valor de $305.945,37 que
refleja un porcentaje de 39,94%, mismo que representa las
aportaciones que realizan los socios y de esta manera aumentan las
disponibilidades de la Cooperativa para de esta manera seguir
otorgando mas créditos a sus asociados y asi dar cumplimiento al
objetivo para el que fue creada; otro rubro es Reservas con un valor
de $239.955,57 que representa el 31,33%; seguidamente esta el rubro
Otros Aportes Patrimoniales con un valor de $165.420,90 que refleja
un porcentaje de 21,60%, los cuales son aportes que generan los
socios en beneficio de la Cooperativa para optimizar la actividad
econémica de la misma; y finalmente estd el rubro Resultados
conformado por la cuenta Utilidad o Excedente del Ejercicio con un
valor de $54.650,95 que representa un 7,13%, beneficio que ha

obtenido la Cooperativa en este afio.
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ANALISIS VERTICAL 2014

5 INGRESOS
51 Intereses y Descuentos Ganados | 611.020,75| 99,25% | 96,08%
5101 Depositos 9.058,57 1,47% 1,42%
510110 Dep. Bcos e Inst. Sec. Fin. P.y S. 9.058,57| 1,47% 1,42%
51011005 | Int. Ganados en Bcos e Inst Fin. 9.058,57| 1,47% 1,42%
5103 Int. y Dscts de Invrs. en Tit. Valor 257796 0,42% 0,41%
510315 Mantenidas hasta el Vencimiento 2.577,96| 0,42% 0,41%
51031501 | Depésitos a Plazo Fijo 257796 0,42% 0,41%
5104 Int. y Dsctos de Cart. de Créditos | 599.384,22 | 97,36% | 94,25%
510410 Cartera Crédito Consumo 454.210,09| 73,78% | 71,42%
510415 Cartera Crédito Vivienda 6.521,55| 1,06% 1,03%
510420 | Cartera Crédito Microempresa 131.929,90| 21,43% | 20,74%
54 Ingresos por Servicios 2272,89| 0,37% 0,36%
5490 Otros Servicios 2272,89| 0,37% 0,36%
549005 Tarifados con Costo Maximo 330,09| 0,05% 0,05%
54900502 | Comision Transf. Interbanc. SPL 95,31/ 0,02% 0,01%
54900503 | Reposicion Libreta por Pérdida 15,13 0,002% | 0,002%
54900506 | Estados de Cuenta por Oficina 1,60 0,0003% | 0,0003%
54900507 | Certificaciones y Referencias 54,05/ 0,01% 0,01%
54900509 | Emision Tarjeta de Débito 164,00/ 0,03% 0,03%
549010 | Tarifados Diferenciados 1942,80| 0,32% 0,31%
54901001 | Pérdida/Repos. Cert. Dep. a Plazo 1,20 | 0,0002% | 0,0002%
54901005 | Transacc. Ventanilla envio/giros 1548,50| 0,25% 0,24%
54901008 | Dep./Retiros con otras Coop. 3290, 0,01% 0,01%
54901009 | Emis. Notas de Ret. tipo Cheq 50u 24,00 0,004% 0,004%
54901013 | Comision Recaud. Serv. Publicos 336,20 0,05% 0,05%
55 Otros Ingresos Operacionales 2.342,79| 0,38% 0,37%
5590 Otros 2.342,79 0,38% 0,37%
559005 Ingresos Varios 2.342,79| 0,38% 0,37%
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES | 615.636,43| 100% 96,80%
56 Otros Ingresos 20.331,57| 100% 3,20%
5604 Recuperacion de Activos Finan. 18.346,79 | 90,24% 2,88%
560405 De Activos Castigados 1.708,64| 8,40% 0,27%
56040510 | Créditos de Consumo 1.708,64| 8,40% 0,27%
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560410 Reversion de Provisiones 16.402,92 | 80,68% 2,58%
560420 Int. Comisiones Ejerc. Anterior 235,23 1,16% 0,04%
5690 Otros 1.984,78| 9,76% 0,31%
569005 Ingresos Varios 20,40/ 0,10% 0,003%
569010 | Avaluos-Minutas 1.964,38| 9,66% 0,31%
56901001 | Avaluos 1.406,30| 6,92% 0,22%
56901002 | Minutas 558,08 2,74% 0,09%
TOTAL OTROS INGRESOS 20.331,57 100% 3,20%
TOTAL CTAS. RESULT. ACREED. 635.968,00 100%
4 GASTOS
41 Intereses Causados 241.475,85| 42,13% 37,97%
4101 Obligaciones con el Publico 222.644,72| 38,84% | 35,01%
410115 Depésitos de Ahorro 12.404,13| 2,16% 1,95%
41011510 | Ahorros a la Vista 12.404,13| 2,16% 1,95%
410130 Depositos de Plazo Fijo 210.240,59| 36,68% | 33,06%
4103 Obligaciones Financieras 18.831,13| 3,29% 2,96%
410315 Oblig. con Inst. Finan. del exterior 7.921,28| 1,38% 1,25%
41031505 | Oikocredit 7.921,28| 1,38% 1,25%
410330 | Oblig. con Ent. Fin. Sect. Pablico 10.909,85| 1,90% 1,72%
41033001 | Prog. Nac. Finanzas Populares 10.909,85| 1,90% 1,72%
42 Comisiones Causadas 2,65| 0,0005% | 0,0004%
4290 Varias 2,65/ 0,00% | 0,0004%
429001 Mantenm. Ctas. Bancarias 2,65 0,00% 0,0004%
44 Provisiones 28.807,16| 5,03% 4,53%
4402 Cartera de Créditos 25.020,06| 4,36% 3,93%
440210 Cartera de Crédito Consumo 20.253,26| 3,53% 3,18%
440220 | Cartera Crédito Microempresa 4.766,80| 0,83% 0,75%
4403 Cuentas por Cobrar 32,08/ 0,01% 0,01%
440301 Cuentas por Cobrar Varias 32,08 0,01% 0,01%
4405 Otros Activos 3.755,02| 0,66% 0,59%
440510 Otros Activos Varios 3.755,02| 0,66% 0,59%
45 Gastos de Operacion 302.937,55| 52,85% | 47,63%
4501 Gastos de Personal 123.658,54| 21,57% | 19,44%
450105 Remuneraciones Mensuales 64.635,90, 11,28% | 10,16%
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umno. a0
| \
45010505 | Sueldos 64.635,90, 11,28% 10,16%
450110 Beneficios Sociales 9.352,18| 1,63% 1,47%
45011010 | Décimo Tercer Sueldo 6.440,84| 1,12% 1,01%
45011015  Décimo Cuarto Sueldo 2.911,34| 0,51% 0,46%
450115 Gastos Repres y Responsabilidad 539,73 0,09% 0,08%
45011505 | Representacién Funcionarios 539,73 | 0,09% 0,08%
450120 | Aportes al IESS 9.652,31 1,68% 1,52%
450130 Pensiones y Jubilaciones 2.923,09| 0,51% 0,46%
450135 Fondos de Reserva IESS 6.370,36 | 1,11% 1,00%
450190 | Otros 30.184,97 527% 4,75%
45019001 | Guardiania 960,00 0,17% 0,15%
45019005 | Gasto Asist. Médica Empleados 1.267,21| 0,22% 0,20%
45019010 | Horas Extras 1.484,33| 0,26% 0,23%
45019020 | Lunch 4.412,25| 0,77% 0,69%
45019045 | Viaticos y Moviliz. Func. y Empl. 13,50 0,002% 0,002%
45019053 | Uniformes 5.000,00| 0,87% 0,79%
45019056 | Indemnizaciones 7.447,77| 1,30% 1,17%
45019060 | Vacaciones no Gozadas 41,44 0,01% 0,01%
45019061 | Subsidio de Antigliedad 9.558,47 1,67% 1,50%
4502 Honorarios 25.320,40| 4,42% 3,98%
450205 Directores 16.382,85| 2,86% 2,58%
45020505 | Dietas Consejo Vigilancia 4.188,80| 0,73% 0,66%
45020510 | Dietas Consejo Administrativo 12.194,05| 2,13% 1,92%
450210 Honorarios Profesionales 8.937,55| 1,56% 1,41%
45021005 | Gerente General 6.048,00 1,06% 0,95%
45021010 | Honorarios a Profesionales 1.870,35| 0,33% 0,29%
45021015 | Auditoria Externa 1.019,20| 0,18% 0,16%
4503 Servicios Varios 43.055,54| 7,51% 6,77%
450305 Moviliz. Fletes y Embalajes 1.149,49| 0,20% 0,18%
450310 | Servicios De Guardiania 9.484,89 1,65% 1,49%
450315 Publicidad y Propaganda 7.197,74| 1,26% 1,13%
45031505 | Publicidad y Televisiva 3.442,88 0,60% 0,54%
45031510 | Publicidad Radial 3.004,84 0,52% 0,47%
45031515 | Vallas Publicitarias 750,02, 0,13% 0,12%

124



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA
CACPE LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANALISIS VERTICAL 2014

450320 Servicios Basicos 5.824,57| 1,02% 0,92%
45032005 | Energia Eléctrica 1.409,92| 0,25% 0,22%
45032015 | Telecomunicaciones 2.963,12| 0,52% 0,47%
45032020 | Internet 497,28 | 0,09% 0,08%
45032030 | Consumo Telefénico 954,25, 0,17% 0,15%
450325 Seguros 2.374,46 | 0,41% 0,37%
45032503 | Fraude Electrénico 816,37 | 0,14% 0,13%
45032504 | Dinero y Valores 677,63 0,12% 0,11%
45032505 | Fidelidad 214,70 0,04% 0,03%
45032511 | Incendio 432,93 0,08% 0,07%
45032512 | Robo 26,28 0,005% 0,004%
45032514 | Equipo Electrénico 206,55 0,04% 0,03%
450330 | Arrendamientos 13.440,00 2,34% 2,11%
450390 | Otros Servicios 3.584,39| 0,63% 0,56%
45039010 | Servicios Especializados 2.027,20, 0,35% 0,32%
45039025 | Centrales de Riesgo 660,51 0,12% 0,10%
45039030 | Atencion y Refrigerio Directivos 6,75 0,001% | 0,001%
45039035 | Viaticos Moviliz. Capac. Directivos 889,93 0,16% 0,14%
4504 Impuestos, Contrib. y Multas 30.073,53 5,25% 4,73%
450410 Impuestos Municipales 948,68 0,17% 0,15%
450415 | Aportes Super de Econ. P. y Sol. 3.850,39 0,67% 0,61%
450420 Aportes COSEDE Prima Fija 24.764,84 | 4,32% 3,89%
450490 | Imp. Aportes Otros Organismos 509,62 0,09% 0,08%
45049006 | Aportes Icored 459,62 0,08% 0,07%
45049010 | Impuestos Bomberos 50,00, 0,01% 0,01%
4505 Depreciaciones 22.955,51 4,00% 3,61%
450515 Edificios 13.489,23| 2,35% 2,12%
45051501 | Edificios 13.489,23| 2,35% 2,12%
450525 | Muebles, Enseres y Eq. de Oficina 1.820,99 | 0,32% 0,29%
45052505 | Muebles de Oficina 1.387,32| 0,24% 0,22%
45052510 | Equipos de Oficina 313,07 0,05% 0,05%
45052515 | Enseres de Oficina 120,60 0,02% 0,02%
450530 | Equipo de Computacion 6.272,84| 1,09% 0,99%
45053005 | Equipos de Computacion 5.382,85| 0,94% 0,85%
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45053010 | Equipos de Comunicacion 889,99 0,16% 0,14%
450590 Otros 1.372,45| 0,24% 0,22%
45059035 | Equipos de Seguridad 1.372,45 0,24% 0,22%
4506 Amortizaciones 427,75 0,07% 0,07%
450625 | Programas de Computacion 425,75 0,07% 0,07%
450630 | Gasto de Adecuacion 2,00 0,0003% | 0,0003%
4507 Otros Gastos 57.446,28 | 10,02% 9,03%
450705 Suministros Diversos 4.016,88| 0,70% 0,63%
45070505 | Suministros de Oficina 3.886,96 0,68% 0,61%
45070510 | Suministros de Limpieza 129,92 0,02% 0,02%
450710 | Donaciones 500,00 0,09% 0,08%
450715 | Mantenimiento y Reparaciones 17.832,09 3,11% 2,80%
45071501 | Manten. Edificios y Locales 1.831,86| 0,32% 0,29%
45071502 | Manten. Muebles, Enseres y Eq. 5.817,09 1,01% 0,91%
45071503 | Mantenimiento y Soporte Cobis 8.363,54| 1,46% 1,32%
45071506 | Manten. Sinetcom-Uniplex 1.819,60| 0,32% 0,29%
450790 Otros 35.097,31 6,12% 5,52%
45079001 | Publicaciones 295,82 0,05% 0,05%
45079005 | Judiciales y Notariales 1.169,42 | 0,20% 0,18%
45079010 | Suscripciones 42817 0,07% 0,07%
45079020 | Gastos de Asamblea 684,46, 0,12% 0,11%
45079030 | Atenciones a Terceros 512,15 0,09% 0,08%
45079031 | No Deducibles 3.850,06| 0,67% 0,61%
45079035 | Gasto Gestion Cobranzas 747,23 0,13% 0,12%
45079045 | Gastos Navidefios 27410, 4,78% 4,31%
TOTAL GASTOS OPERACIONALES | 573.223,21 100% 90,13%
48 Imptos. y Participaciones a Empl. 8.093,84| 100% 1,27%
4810 Participacion de Empleados 5.298,81| 65,47% 0,83%
481001 Participacién de Trabajadores 5.298,81| 65,47% 0,83%
4815 Impuesto a la Renta 2.795,03 34,53% 0,44%
481501 Impto. Renta Bcos e Inversiones 1.817,43| 22,45% 0,29%
481502 Provision Impto a la Renta 977,60 12,08% 0,15%
TOTAL OTROS GASTOS 8.093,84 100% 1,27%
TOTAL CTAS. RESULT. DEUD. 581.317,05 91,41%
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PERDIDAS Y GANANCIAS 54.650,95 100% 8,59%
TOTAL 635.968,00 100%

ANALISIS DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA DE LA COOPERATIVA
DE AHORRO YCREDITO CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL
CATACOCHA, ANO 2014

Gastos Operacionales

90,13%
$573.223,21
Ingresos Operacionales
96,80%
$615.636,43
Otros Gastos
1,27%
$ 8.093,84
Otros Ingresos Utilidad
3,20% 8,59%
$ 20.331,57 $ 54.650,95

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion

Al examinar la posicion econdmica de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Cacpe-Loja Ltda., Sucursal Catacocha en el afio 2014, se indica que el
total de los Ingresos corresponde a $635.968,00 equivalente al 100%,

mismo que se conforma de la siguiente manera:

» Ingresos Operacionales con un valor de $615.636,43 que representan
el 96,80% evidenciandose un incremento en este afio, este subgrupo
se encuentran los Intereses y Descuentos Ganados que alcanzé un
valor de $611.020,75 representando el 99,25%, obtenido en su gran
mayoria por los Intereses y descuentos de Cartera de Crédito que
posee un valor de $599.384,22 que refleja el 97,36%; valores que
indica que la mayor parte de ingresos son de la actividad propia de
colocacién de recursos. Ingresos por Servicios que tienen un valor de
$2.272,89 que representa el 0.37% y Otros Ingresos Operacionales

por un valor de $2.342,79 que representa un porcentaje de 0,38%.

» Ingresos no Operacionales posee un valor de $20.331,57 dolares con
una representacion inferior de 3,20%; esta4 conformado por las cuentas
Recuperacion de Activos Financieros por un valor de $18.346,79 que
refleja un 90,24% y la cuenta Otros con un valor de $1.984,78 que

representa el 9,76%; cuantia baja ya que las operaciones diarias estan
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orientadas en si a la intermediacién financiera mas no otro tipo de

operaciones que no formen parte del giro de la Cooperativa.

Gastos Operacionales con un valor de $573.223,21 que en este caso
constituyen un porcentaje del 90,13%; como se observa en este
subgrupo se derivan rubros con porcentajes significativos, en primera
instancia se encuentran los Gastos de Operacion que asciende a un
valor de $302.937,55 que representa el 52.85%, el mismo que ha
alcanzado dicho porcentaje por los Servicios Varios, Honorarios,
Gastos de Personal, Impuestos, etc.; seguidamente estan los
Intereses Causados por un valor de $241.475,85 que representa el
42.13%, el mismo que se ha generado en gran parte por los intereses
gue paga la entidad a los socios; igualmente forman parte de los
gastos operacionales las Provisiones con un valor de $28.807,16 que

representa el 5,03%.

Otros Gastos posee un valor de $8.093,84 con una representacion
baja de 1,27%; constituido por las cuentas Participacién a Empleados
con un porcentaje de 65,47% e Impuesto a la Renta que representa el
34,53%. Obteniendo asi un Excedente del Ejercicio con un valor de
$54.650,95 que representa un 8,59%, resultado beneficioso adquirido
de la actividad econdmica que realiza la cooperativa en un periodo

econdmico.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS HORIZONTAL

1 ACTIVO

11 Fondos Disponibles 604.031,41 448.116,23 -155.915,18| -25,81% 0,74
1101 Caja General 74.777,09 58.222,05 -16.555,04| -22,14% 0,78
110105 | Efectivo 74.677,09 58.122,05 -16.555,04| -22,17% 0,78
110110 |Caja Chica 100,00 100,00 0,00 0,00% 1,00
1103 Bancos y Otras Inst. Financieras 529.254,32 386.894,18 -142.360,14 | -26,90% 0,73
110310 |Bancos e Inst. Financieras Locales 529.254,32 386.894,18 -142.360,14 | -26,90% 0,73
1104 Efectos de Cobro Inmediato 0,00 3.000,00 3.000,00 100% -
14 Cartera de Créditos 3.355.028,76 3.894.479,42 539.450,66| 16,08% 1,16
1402 Consumo por Vencer 2.785.738,51| 3.026.310,23 240.571,72| 8,64% 1,09
140205 |De 1 a 30 dias 101.859,89 105.611,31 3.751,42 3,68% 1,04
140210 |De 31 a 90 dias 189.494,23 204.327,06 14.832,83 7,83% 1,08
140215 | De 91 a 180 dias 281.759,22 268.515,85 -13.243,37 -4,70% 0,95
140220 |De 181 a 360 dias 474.410,81 515.046,79 40.635,98 8,57% 1,09
140225 | De mas de 360 dias 1.738.214,36 1.932.809,22 194.594,86| 11,20% 1,11
1403 Vivienda por Vencer 109.735,70 32.725,14 -77.010,56| -70,18% 0,30
140305 |De 1 a 30 dias 4.392,12 1.245,78 -3.146,34 | -71,64% 0,28
140310 |De 31 a 90 dias 7.454,64 2.584,45 -4.870,19| -65,33% 0,35
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140315 | De 91 a 180 dias 9.524,17 3.917,48 -5.606,69 -58,87% 0,41
140420 |De 181 a 360 dias 19.466,83 8.133,82 -11.333,01 -58,22% 0,42
140325 | De mas de 360 dias 68.897,94 16.843,61 -52.054,33 -75,55% 0,24
1404 Microempresa por Vencer 516.546,18 891.638,68 375.092,50 72,62% 1,73
140405 |De 1 a 30 dias 17.452,98 31.233,06 13.780,08 78,96% 1,79
140410 | De 31 a 90 dias 36.950,20 61.510,52 24.560,32 66,47% 1,66
140415 | De 91 a 180 dias 51.372,62 84.440,24 33.067,62 64,37% 1,64
140420 |De 181 a 360 dias 97.427,62 179.720,58 82.292,96 84,47% 1,84
140425 | De mas de 360 dias 313.342,76 534.734,28 221.391,52 70,65% 1,71
1426 Consumo que no Devenga Interés 24.450,91 30.663,05 6.212,14 25,41% 1,25
142605 |De 1 a 30 dias 3.011,36 3.519,47 508,11 16,87% 1,17
142610 | De 31 a 90 dias 2.358,62 2.856,33 497,71 21,10% 1,21
142615 |De 91 a 180 dias 3.362,13 4.244 .55 882,42 26,25% 1,26
142620 | De 181 a 360 dias 6.275,16 8.139,47 1.864,31 29,71% 1,30
142625 | De mas de 360 dias 9.443,64 11.903,23 2.459,59 26,04% 1,26
1428 Microempresa que no Devng. Interés 0,00 354,25 354,25 100% -

142805 | De 1 a 30 dias 0,00 208,96 208,96 100% -

142810 | De 31 a 90 dias 0,00 145,29 145,29 100% -
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1450 Consumo Vencida 14.884,25 11.616,19 -3.268,06 -21,96% 0,78
145005 | De 1 a 30 dias 0,00 258,02 258,02 100% -
145010 |De 31 a 90 dias 2.456,90 4.369,85 1.912,95 77,86% 1,78
145015 | De 91 a 180 dias 1.044,66 4.365,45 3.320,79 317,88% 4,18
145020 |De 181 a 270 dias 537,67 659,75 122,08 22,71% 1,23
145025 | De mas de 270 dias 10.845,02 1.963,12 -8.881,90 -81,90% 0,18
1452 Microempresa Vencida 0,00 2.441,98 2.441,98 100% -
145205 | De 1 a 30 dias 0,00 140,09 140,09 100% -
145210 |De 31 a 90 dias 0,00 400,60 400,6 100% -
145215 | De 91 a 180 dias 0,00 433,43 433,43 100% -
145220 |De 181 a 360 dias 0,00 720,63 720,63 100% -
145225 | De mas de 360 dias 0,00 747,23 747,23 100% -
1499 (Prov. para Créditos Incobrables) -96.326,79 -101.270,10 -4.943,31 5,13% 1,05
149910 | (Cartera de Créditos de Consumo) -72.323,78 -73.628,58 -1.304,80 1,80% 1,02
149915 | (Cartera de Créditos de Vivienda) -1.097,34 -327,25 770,09 -70,18% 0,30
149920 | (Cartera de Créditos Microempresa) -5.762,30 -10.170,90 -4.408,60 76,51% 1,77
149989 | (Provision Genérica Voluntaria) -17.143,37 -17.143,37 0,00 0,00% 1,00
16 Cuentas por Cobrar 31.036,76 38.042,67 7.005,91 22,57% 1,23
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1603 Intereses por Cobrar Cart. de Crédito 30.550,85 37.297,13 6.746,28 22,08% 1,22
160310 Cartera de Crédito Consumo 24.388,06 26.835,58 2.447 52 10,04% 1,10
160315 Cartera de Crédito Vivienda 752,41 181,62 -570,79 -75,86% 0,24
160320 Cartera de Crédito Microempresa 5.410,38 10.279,93 4.869,55 90,00% 1,90
1614 Pago por Cuenta de Clientes 485,91 777,62 291,71 60,03% 1,60
161430 Gastos Judiciales 485,91 777,62 291,71 60,03% 1,60
1699 (Provision para Cuentas por Cobrar) 0,00 -32,08 -32,08 100% -
169910 (Provision otras Cuentas por Cobrar) 0,00 -32,08 -32,08 100% -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.990.096,93 | 4.380.638,32 390.541,39 9,79% 1,10
18 Propiedades y Equipo 40.855,53 42.095,69 1.240,16 3,04% 1,03
1801 Terrenos 8.992,24 8.992,24 0,00 0,00% 1,00
1805 Muebles, Enseres y Eq. de Oficina 19.290,62 21.348,82 2.058,20 10,67% 1,11
1806 Equipos de Computacion 38.641,50 38.439,59 -201,91 -0,52% 0,99
1890 Otros 4.138,63 9.035,27 4.896,64 118,32% 2,18
1899 (Depreciacion Acumulada) -30.207,46 -35.720,23 -5.512,77 18,25% 1,18
189915 (Muebles, Enseres y Eq. de Oficina) -7.174,65 -8.920,64 -1.745,99 24,34% 1,24
189920 (Equipo de Computacion) -21.315,56 -23.820,62 -2.505,06 11,75% 1,12
189940 (Otros) -1.717,25 -2.978,97 -1.261,72 73,47% 1,73
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TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 40.855,53 42.095,69 1.240,16 3,04% 1,03
19 Otros Activos 178.039,64 146.897,50 -31.142,14 -17,49% 0,83
1905 Gastos Diferidos 287,31 1.915,66 1.628,35 566,76% 6,67
190510 Gastos de Instalacion 265,68 265,68 0,00 0,00% 1,00
190520 Programas de Computacion 9.647,01 11.703,11 2.056,10 21,31% 1,21
190525 Gastos de Adecuacion 5.354,14 0,00 -5.354,14 -100,00% 0,00
190599 (Amortizacion Acumulada) -14.979,52 -10.053,13 4.926,39 -32,89% 0,67
1908 Transferencias Internas 176.597,31 144.981,84 -31.615,47 -17,90% 0,82
1990 Otros 1.412,21 1.412,21 0,00 0,00% 1,00
19015 Dep. en Garantia y para Importac. 1.412,21 1.412,21 0,00 0,00% 1,00
1999 (Prov. Otros Activos Irrecuperables) -257,19 -1.412,21 -1.155,02 449,09% 5,49
199990 (Provision para Otros Activos) -257,19 -1.412,21 -1.155,02 449,09% 5,49

TOTAL OTROS ACTIVOS 178.039,64 146.897,50 -31.142,14 -17,49% 0,83

TOTAL ACTIVO 4.208.992,10 4.569.631,51 360.639,41 8,57% 1,09
2 PASIVOS
21 Obligaciones con el Publico 3.419.161,77 3.675.997,01 256.835,24 7,51% 1,08
2101 Depositos a la Vista 1.012.648,53 1.113.030,82 100.382,29 9,91% 1,10
210135 Depositos de Ahorro 1.012.597,74 1.110.030,82 97.433,08 9,62% 1,10
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210150 Depésitos por Confirmar 50,79 3.000,00 2.949,21| 5806,67% 59,07
2103 Depésitos a Plazo 2.406.513,24 2.562.966,19 156.452,95 6,50% 1,07
210305 De 01 a 30 dias 733.069,28 442.386,28 -290.683,00| -39,65% 0,60
210310 De 31 a 90 dias 713.186,56 879.086,68 165.900,12 23,26% 1,23
210315 De 91 a 180 dias 585.753,40 657.680,84 71.927,44 12,28% 1,12
210320 De 181 a 360 dias 374.504,00 583.812,39 209.308,39 55,89% 1,56
25 Cuentas por pagar 94.060,44 115.205,67 21.145,23 22,48% 1,22
2501 Intereses por Pagar 31.953,29 34.838,88 2.885,59 9,03% 1,09
250115 Depositos a Plazo 31.953,29 34.838,88 2.885,59 9,03% 1,09
2503 Obligaciones Patronales 28.114,91 35.153,41 7.038,50 25,03% 1,25
250310 Beneficios Sociales 1.499,47 1.804,57 305,10 20,35% 1,20
250325 Participacion a Empleados 3.647,83 5.298,81 1.650,98 45,26% 1,45
250390 Otras 22.967,61 28.050,03 5.082,42 22,13% 1,22
2505 Contribuciones, Impuestos y Multas 4.754,34 977,60 -3.776,74| -79,44% 0,21
250505 Impuesto a la Renta 4.754,34 977,60 -3.776,74 -79,44% 0,21
2590 Cuentas por Pagar Varias 29.237,90 44.235,78 14.997,88 51,30% 1,51
259090 Otras Cuentas por Pagar 29.237,90 44.235,78 14.997,88 51,30% 1,51

TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.513.222,21 3.791.202,68 277.980,47 7,91% 1,08
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29 Otros Pasivos 2.833,86 12.456,04 9.622,18 | 339,54% 4,40
2902 Consignacién Pago Obligaciones 0,00 11.459,78 11.459,78 100% -
2990 Otros 2.833,86 996,26 -1.837,60| -64,84% 0,35
299005 | Sobrantes de Caja 227,22 227,22 0,00 0,00% 1,00
299090 | Varios 2.606,64 769,04 -1.837,60| -70,50% 0,30
TOTAL OTROS PASIVOS 2.833,86 12.456,04 9.622,18  339,54% 4,40
TOTAL PASIVO 3.516.056,07 3.803.658,72 287.602,65 8,18% 1,08
3 PATRIMONIO
31 Capital Social 302.984,16 305.945,37 2.961,21 0,98% 1,01
3103 Aportes de Socios 302.984,16 305.945,37 2.961,21 0,98% 1,01
33 Reservas 224.038,86 239.955,57 15.916,71 7,10% 1,07
3301 Legales 87.013,21 95.074,92 8.061,71 9,26% 1,09
3303 Especiales 128.412,02 136.267,02 7.855,00 6,12% 1,06
330310 |Para Futuras Capitalizaciones 128.412,02 136.267,02 7.855,00 6,12% 1,06
3305 Revalorizacion de Patrimonio 8.613,63 8.613,63 0,00 0,00% 1,00
34 Otros Aportes Patrimoniales 149.996,30 165.420,90 15.424,60 10,28% 1,10
3490 Otros Aportes Patrimoniales 149.996,30 165.420,90 15.424,60 10,28% 1,10
36 Resultados 15.916,71 54.650,95 38.734,24| 243,36% 3,43
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3603 Utilidad o Excedente del Ejercicio 15.916,71 54.650,95 38.734,24 243,36% 3,43
TOTAL PATRIMONIO 692.936,03 765.972,79 73.036,76 10,54% 1,11
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.208.992,10| 4.569.631,51 360.639,41 8,57% 1,09
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ACTIVOS

TABLA N° 1
ANOS
2014 2013 DIFERENCIA | PORCENTAJE
4.380.638,32 | 3.990.096,93 | 390.541,39 9,79%
GRAFICO N° 1
ACTIVO CORRIENTE
$4.380.638,32
$3.990.096,93
5.000.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
0,00
ANO 2013 ANO 2014

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Luego de realizar el andlisis horizontal a la Cooperativa de Ahorro y
Crédito CACPE LOJA Ltda. Sucursal Catacocha en el periodo 2013 —

2014 se puede demostrar lo siguiente:

El activo corriente en el afio 2013 obtuvo un total de $ 3.990.096,93
mientras que el afio 2014 alcanz6 un total de $ 4.380.638,32; por lo que
se puede evidenciar que existe un incremento de $ 390.541,39 el mismo

gue representa un porcentaje de 9,79%. Formando parte integra del
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Activo Corriente y siendo parte fundamental de las actividades de la
Cooperativa se obtuvo que en la Cartera de Crédito existi6 un aumento de
$539.450,66 equivalente al 16,08%; esto se debe a que los préstamos
otorgados a los socios se incrementaron considerablemente, cumpliendo
asi la Cooperativa con uno de sus objetivos fundamentales. Ademas se
evidencia una disminuciéon en Fondos disponibles por el valor de
$155.915,18 equivalente al -25,81% impidiendo asi el pago inmediato de
sus obligaciones a corto plazo; en cuanto a las Cuentas por cobrar se
determind un crecimiento de $7.005,91 equivalente al 22,57% debido al
aumento en las cuentas Intereses por cobrar de cartera de créditos con
un 22,08%, y Pago por cuentas de clientes con un aumento del 60,03%;
gue corresponde a gastos judiciales y cartera judicial; lo cual determina
gue la cooperativa tiene valores pendientes de cobro obedeciendo a los
plazos establecidos al otorgar los créditos e indica también que se han

colocado mas créditos.

TABLA N° 2
ANOS

>01a 2013 DIFERENCIA | PORCENTAJE

42.09569 | 40.85553 1.240.16 3,04%
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GRAFICO N° 2

ACTIVO NO CORRIENTE

50.000,00
40.000,00
30.000,00
20.000,00
10.000,00

0,00

$40.855,53

ANO 2013

$ 42.095,69

ANO 2014

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

El activo no corriente en el afio 2013 posee un valor de $ 40.855,53 y en
el afio 2014 alcanzo un valor de $ 42.095,69, obteniendo una diferencia
de $ 1.240,16 que representa el 3,04%, puesto que ha transcurrido un
afio mas de vida util y se ha generado un desgaste dentro de los activos

fijos que constituyen este subgrupo.

TABLA N° 3
ANOS
2014 2013 DIFERENCIA | PORCENTAJE
146.897,50 | 178.039.,64 | -31.142,14 -17,49%
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GRAFICO N° 3

200.000,00

150.000,00

100.000,00

50.000,00

0,00

OTROS ACTIVOS

$178.039,64

ANO 2013

$146.897,50

ANO 2014

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

El subgrupo Otros Activos indica una baja, ya que en el afio 2013 se
obtuvo un valor de $ 178.039,64; mientras que en el afio 2014 se alcanzo
un valor de $ 146.897,50 con una diferencia de $ 31.142,14
representando un -17,49%. Lo que indica que la Cooperativa agrupa

valores por las transferencias internas que realiza, ademas por pagos de

mantenimiento de la misma.

PASIVO
TABLA N° 4
ANOS
2014 2013 DIFERENCIA | PORCENTAJE
3.791.202.68 | 3.513.222.21 | 277.980.47 7.91%
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GRAFICO N° 4

PASIVO CORRIENTE

$3.513.222,21 $3.791.202,68
4.000.000,00

3.000.000,00
2.000.000,00

1.000.000,00

0,00
ANO 2013 ANO 2014

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Una vez realizado el andlisis horizontal se demuestra que el Pasivo
Corriente ha tenido cambios significativos de un periodo a otro, puesto
que en el afio 2013 cuenta con un valor de $ 3.513.222,21 y en el afio
2014 obtuvo un valor de $ 3.791.202,68 reflejando un incremento de
$277.980,47 que representa un porcentaje de 7,91%; debido al
incremento en los depdsitos a la vista y depdsitos a plazo, permitiendo asi
el fortalecimiento a la entidad; asi mismo en las Cuentas por cobrar existe un

incremento de 22,48% dado por las obligaciones patronales debido al
incremento en el pago de los beneficios a los empleados ya que en este afio la
entidad obtuvo una mayor utilidad por ende ha dado cumplimiento a lo dispuesto

en el cédigo de trabajo y disposiciones legales vigentes.
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TABLA N° 5

ANOS
2014 2013 DIFERENCIA | PORCENTAJE
12.456,04 2.833,86 9.622,18 339,54%
GRAFICO N° 5
OTROS PASIVOS
$12.456,04

14.000,00

12.000,00

10.000,00

8.000,00

6.000,00 $2.833,86

0,00

ANO 2013

4.000,00
2.000,00

ANO 2014

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha

ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

El subgrupo Otros Pasivos alcanzé en el afio 2013 un valor de $ 2.833,86
y para el afio 2014 obtuvo un valor de $ 12.456,04; generando asi un
incremento significativo de $ 9.622,18 el mismo que representa un

339,54%; esto se debe a que algunos deudores han cubierto los

dividendos de sus préstamos de forma anticipada.
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PATRIMONIO
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TABLA N° 6
ANOS
2014 2013 DIFERENCIA | PORCENTAJE
765.972,79 | 692.936,03 | 73.036,76 10,54%
GRAFICO N° 6
PATRIMONIO
$765.972,79
$692.936,03

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

El Patrimonio demuestra un aumento significativo ya que en el afio 2013
cuenta con un valor de $ 692.936,03 y en el afio 2014 alcanzé un valor de
$ 765.972,79 obteniendo asi un incremento de $ 73.036,76 mismo que
representa un porcentaje de 10,54%.
aportaciones que los socios ofrecen a la Cooperativa, asi como también el
aumento en las Reservas para poder cubrir ciertas eventualidades que

puedan suscitarse durante
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5 INGRESOS

51 Intereses y Descuentos Ganados 511.175,17 | 611.020,75| 99.845,58| 19,53% 1,20
5101 Depositos 13.505,66 9.058,57 -4.447,09| -32,93% 0,67
510110 Dep. Bcos e Inst. del Sec. Fin. Pop. y Sol. 13.505,66 9.058,57 -4.447,09| -32,93% 0,67
51011005 | Intereses Ganados en Bancos e Inst. Financieras 13.505,66 9.058,57 -4.447,09| -32,93% 0,67
5103 Intereses y Dsctos. de Inver. en Titulos Valores 0,00 2.577,96 2.577,96 100% -
510315 Mantenidas hasta el Vencimiento 0,00 2.577,96 2.577,96 100% -
51031501 | Depésitos a Plazo Fijo 0,00 2.577,96 2.577,96 100% -
5104 Intereses y Descuentos de Cartera de Créditos 497.669,51 | 599.384,22| 101.714,71| 20,44% 1,20
510410 Cartera Crédito Consumo 402.157,78 | 454.210,09 52.052,31| 12,94% 1,13
510415 Cartera Crédito Vivienda 20.362,84 6.521,55 -13.841,29| -67,97% 0,32
510420 Cartera Crédito Microempresa 70.051,04 | 131.929,90 61.878,86| 88,33% 1,88
54 Ingresos por Servicio 1.666,23 2.272,89 606,66 36,41% 1,36
5490 Otros Servicios 1.666,23 2.272,89 606,66 36,41% 1,36
549005 Tarifados con Costo Maximo 129,11 330,09 200,98 | 155,67% 2,56
54900501 | Costo Transferencias SPI Recibidos 3,24 0,00 -3,24| -100% 0,00
54900502 | Comision Transferencias Interbancarias SPL 81,98 95,31 13,33| 16,26% 1,16
54900503 | Reposicion Libreta por Pérdida 32,04 15,13 -16,91| -52,78% 0,47
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54900506 | Estados de Cuenta por Oficina 0,00 1,60 1,60 100% -
54900507 | Certificaciones y Referencias 11,85 54,05 42,20 356,12% 4,56
54900509 | Emision Tarjeta de Débito 0,00 164,00 164,00 100% -
549010 Tarifados Diferenciados 1.537,12 1.942,80 405,68| 26,39% 1,26
54901001 | Pérdida/Reposicion Certificado de Dep. a Plazo 0,00 1,20 1,20 100% -
54901005 | Transacciones Ventanilla envio/giros 1.469,12 1.548,50 79,38| 5,40% 1,05
54901008 | Depositos/Retiros con otras Cooperativas 44,00 32,9 -11,10| -25,23% 0,75
54901009 | Emision Notas de Retiro tipo Chequera 50u 24,00 24,00 0,00 0% 1,00
54901013 | Comisién Recaudacién Servicios Publicos 0,00 336,20 336,20 100% -
55 Otros Ingresos Operacionales 582,43 2.342,79 1.760,36| 302,24% 4,02
5590 Otros 582,43 2.342,79 1.760,36 | 302,24% 4,02
559005 Ingresos Varios 582,43 2.342,79 1.760,36| 302,24% 4,02
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 513.423,83 | 615.636,43| 102.212,60| 19,91% 1,20
56 Otros Ingresos 18.339,99| 20.331,57 1.991,58| 10,86% 1,11
5601 Utilidad en Venta de Bienes 292,86 0,00 -292,86 -100% 0,00
560105 |Venta Activos Fijos dados de Baja 292,86 0,00 -292,86| -100% 0,00
5604 Recuperacion de Activos Financieros 14.345,20| 18.346,79 4.001,59| 27,89% 1,28
560405 | De Activos Castigados 2.194,01 1.708,64 -485,37 | -22,12% 0,78
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56040510 | Créditos de Consumo 0,00 1.708,64 1.708,64| 100% -
56040515 | Créditos de Vivienda 2.194,01 0,00 -2.194,01 -100% 0,00
560410 Reversion de Provisiones 11.623,43| 16.402,92 4.779,49| 41,12% 1,41
560420 Intereses Comisiones Ejercicio Anterior 527,76 235,23 -292,53| -55,43% 0,45
5690 Otros 3.701,93 1.984,78 -1.717,15| -46,39% 0,54
569005 Ingresos Varios 1.807,21 20,40 -1.786,81| -98,87% 0,01
569010 Avaluos-Minutas 1.894,72 1.964,38 69,66 3,68% 1,04
56901001 | Avaluos 1.425,94 1.406,30 -19,64| -1,38% 0,99
56901002 | Minutas 468,78 558,08 89,30 19,05% 1,19
TOTAL OTROS INGRESOS 18.339,99| 20.331,57 1.991,58| 10,86% 1,11
TOTAL CTAS RESULTADO ACREEDORAS 531.763,82 | 635.968,00 104.204,18 19,60% 1,20
4 GASTOS
41 Intereses Causados 214.216,15| 241.475,85 27.259,70| 12,73% 1,13
4101 Obligaciones con el Publico 200.523,85| 222.644,72 22.120,87| 11,03% 1,11
410115 Depositos de Ahorro 13.031,23| 12.404,13 -627,10, -4,81% 0,95
41011510 | Ahorros a la Vista 13.031,23| 12.404,13 -627,10| -4,81% 0,95
410130 Depositos de Plazo Fijo 187.492,62 | 210.240,59 22.747,97| 12,13% 1,12
4103 Obligaciones Financieras 13.692,30| 18.831,13 5.138,83| 37,53% 1,38
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410310 | Obligaciones con Inst. Financieras del pais 2.650,86 0,00 -2.650,86| -100% 0,00
41031001 | FinanCoop 2.650,86 0,00 -2.650,86| -100% 0,00
410315 | Obligaciones con Inst. Financieras del exterior 9.161,57 7.921,28 -1.240,29| -13,54% 0,86
41031505 | Oikocredit 9.161,57 7.921,28 -1.240,29| -13,54% 0,86
410330 Obligaciones con Ent. Finan. del Sec. Publico 1.879,87| 10.909,85 9.029,98| 480,35% 5,80
41033001 | Prog. Nac. Finanzas Populares 1.879,87| 10.909,85 9.029,98| 480,35% 5,80
42 Comisiones Causadas 0,30 2,65 2,35| 783,33% 8,83
4290 Varias 0,30 2,65 2,35| 783,33% 8,83
429001 Mantenimiento Cuentas Bancarias 0,30 2,65 2,35| 783,33% 8,83
44 Provisiones 25.979,92| 28.807,16 2.827,24| 10,88% 1,11
4402 Cartera de Créditos 25.931,29| 25.020,06 -911,23| -3,51% 0,96
440210 Cartera de Crédito Consumo 23.381,49| 20.253,26 -3.128,23| -13,38% 0,87
440220 Cartera de Crédito Microempresas 2.549,80 4.766,80 2.217,00| 86,95% 1,87
4403 Cuentas por Cobrar 0,00 32,08 32,08 100% -

440301 Cuentas por Cobrar Varias 0,00 32,08 32,08 100% -

4405 Otros Activos 48,63 3.755,02 3.706,39 | 7621,61% 77,22
440510 Otros Activos Varios 48,63 3.755,02 3.706,39| 7621,61% 77,22
45 Gastos de Operacion 263.775,47 | 302.937,55 39.162,08| 14,85% 1,15
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4501 Gastos de Personal 113.048,86 | 123.658,54 10.609,68| 9,39% 1,09
450105 Remuneraciones Mensuales 62.207,92| 64.635,90 2.427,98 3,90% 1,04
45010505 | Sueldos 62.207,92| 64.635,90 2.427,98| 3,90% 1,04
450110 Beneficios Sociales 8.747,38 9.352,18 604,80 6,91% 1,07
45011010 | Décimo Tercer Sueldo 6.269,38 6.440,84 171,46 2,73% 1,03
45011015 | Décimo Cuarto Sueldo 2.478,00 2.911,34 433,34 | 17,49% 1,17
450115 Gastos Representacion y Responsabilidad 115,00 539,73 424,73 | 369,33% 4,69
45011505 | Representacion Funcionarios 115,00 539,73 424,73 | 369,33% 4,69
450120 | Aportes al IESS 8.729,49 9.652,31 922,82 10,57% 1,11
450130 Pensiones y Jubilaciones 5.831,09 2.923,09 -2.908,00| -49,87% 0,50
450135 | Fondos de Reserva IESS 6.789,04 6.370,36 -418,68| -6,17% 0,94
450190 | Otros 20.628,94 | 30.184,97 9.556,03| 46,32% 1,46
45019001 | Guardiania 0,00 960,00 960,00 100% -

45019005 | Gasto Asistencia Médica Empleados 1.072,76 1.267,21 194,45| 18,13% 1,18
45019010 | Horas Extras 1.476,00 1.484,33 8,33 0,56% 1,01
45019020 | Lunch 4.391,75 4.412,25 20,50, 0,47% 1,00
45019030 | Capacitacion Funcionarios 984,32 0,00 -984,32| -100% 0,00
45019045 | Viaticos y Movilizacién Funcionarios y Empleados 705,88 13,50 -692,38| -98,09% 0,02

149




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA CACPE LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

I =

ANALISIS HORIZONTAL

il

45019052 | Refrigerio y Atencion Empleados 180,81 0,00 -180,81| -100% 0,00
45019053 | Uniformes 1.729,00 5.000,00 3.271,00| 189,18% 2,89
45019056 | Indemnizaciones 919,16 7.477,77 6.558,61| 713,54% 8,14
45019060 | Vacaciones no Gozadas 271,96 41,44 -230,52| -84,76% 0,15
45019061 | Subsidio de Antigiiedad 8.737,30 9.558,47 821,17 9,40% 1,09
4502 Honorarios 22.835,55| 25.320,40 2.484,85| 10,88% 1,11
450205 Directores 13.453,89| 16.382,85 2.928,96| 21,77% 1,22
45020505 | Dietas Consejo de Vigilancia 3.491,88 4.188,80 696,92 19,96% 1,20
45020510 | Dietas Consejo Administrativo 9.189,21| 12.194,05 3.004,84| 32,70% 1,33
45020515 | Dietas Tribunal Electoral 772,80 0,00 -772,80 -100% 0,00
450210 Honorarios Profesionales 9.381,66 8.937,55 44411 -4,73% 0,95
45021005 | Gerente General 5.824,00 6.048,00 224,00 3,85% 1,04
45021010 | Honorarios a Profesionales 2.398,46 1.870,35 -528,11| -22,02% 0,78
45021015 | Auditoria Externa 1.159,20 1.019,20 -140,00| -12,08% 0,88
4503 Servicios Varios 45.047,56| 43.055,54 -1.992,02| -4,42% 0,96
450305 Movilizaciones, Fletes y Embalajes 1.640,58 1.149,49 -491,09| -29,93% 0,70
450310 | Servicios de Guardiania 9.820,20 9.484,89 -335,31| -3,41% 0,97
450315 Publicidad y Propaganda 8.076,08 7.197,74 -878,34| -10,88% 0,89
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45031505 | Publicidad y Televisiva 3.589,60 3.442,88 -146,72| -4,09% 0,96
45031510 | Publicidad Radial 3.000,74| 3.004,84 4,10 0,14% 1,00
45031515 | Vallas Publicitarias 614,97 750,02 135,05| 21,96% 1,22
45031520 | Auspicios Publicitarios 870,77 0,00 -870,77 -100% 0,00
450320 Servicios Basicos 5.134,48| 5.824,57 690,09| 13,44% 1,13
45032005 | Energia Eléctrica 836,91 1.409,92 573,01 68,47% 1,68
45032015 | Telecomunicaciones 2.964,16| 2.963,12 -1,04| -0,04% 1,00
45032020 | Internet 497,28 497,28 0,00 0% 1,00
45032030 | Consumo Telefénico 836,13 954,25 118,12 14,13% 1,14
450325 | Seguros 2.022,87| 2.374,46 351,59 17,38% 1,17
45032503 | Fraude Electronico 816,37 816,37 0,00 0% 1,00
45032504 | Dinero y Valores 691,97 677,63 -14,34| -2,07% 0,98
45032505 | Fidelidad 265,73 214,70 -51,03| -19,20% 0,81
45032511 | Incendio 138,81 432,93 294,12 | 211,89% 3,12
45032512 | Robo 14,00 26,28 12,28 87,71% 1,88
45032514 | Equipo Electrénico 72,99 206,55 133,56| 182,98% 2,83
45032515 | Responsabilidad Civil 23,00 0,00 -23,00| -100% 0,00
450330 | Arrendamientos 11.406,96| 13.440,00 2.033,04| 17,82% 1,18
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450390 | Otros Servicios 6.946,39, 3.584,39 -3.362,00 | -48,40% 0,52
45039010 | Servicios Especializados 5.993,94 2.027,20 -3.966,74| -66,18% 0,34
45039025 | Centrales de Riesgo 334,13 660,51 326,38 97,68% 1,98
45039030 | Atencidn y Refrigerio Directivos 49,95 6,75 -43,20| -86,49% 0,14
45039035 | Viaticos Movilizacion, Capacitacién Directivos 568,37 889,93 321,56| 56,58% 1,57
4504 Impuestos, Contribuciones y Multas 24.249,28| 30.073,53 5.824,25| 24,02% 1,24
450410 Impuestos Municipales 951,67 948,68 -2,99| -0,31% 1,00
450415 | Aportes Super de Econ. Pop. y Solidaria 3.663,82 3.850,39 186,57| 5,09% 1,05
450420 | Aportes COSEDE Prima Fija 18.386,25| 24.764,84 6.378,59| 34,69% 1,35
450421 Aportes COSEDE Prima Ajustada 870,28 0,00 -870,28 -100% 0,00
450490 Impuesto Aportes Otros Organismos 377,26 509,62 132,36 35,08% 1,35
45049006 | Aportes asociacion Nacional de Cooperativas 377,26 459,62 82,36| 21,83% 1,22
45049010 | Impuestos Bomberos 50,00 50,00 0,00 0% 1,00
4505 Depreciaciones 9.291,10| 22.955,51 13.664,41| 147,07% 2,47
450515 Edificios 4.288,43| 13.489,23 9.200,80| 214,55% 3,15
45051501 | Edificios 4.288,43| 13.489,23 9.200,80| 214,55% 3,15
450525 Muebles, Enseres y Equipos de Oficina 1.995,41 1.820,99 -174,42 | -8,74% 0,91
45052505 | Muebles de Oficina 1.731,77 1.387,32 -344,45| -19,89% 0,80
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45052510 | Equipos de Oficina 217,01 313,07 96,06 44,27% 1,44
45052515 | Enseres de Oficina 46,63 120,60 73,97 | 158,63% 2,59
450530 | Equipo de Computacion 1.412,03 6.272,84 4.860,81| 344,24% 4,44
45053005 | Equipos de Computacién 1.407,59 5.382,85 3.975,26| 282,42% 3,82
45053010 | Equipos de Comunicacién 4,44 889,99 885,55 | 19944,82% 200,45
450590 | Otros 574,49 1.372,45 797,96 138,90% 2,39
45059035 | Equipo de Seguridad 574,49 1.372,45 797,96 138,90% 2,39
4506 Amortizaciones 324,42 427,75 103,33| 31,85% 1,32
450615 Gastos de Instalacion 23,81 0,00 -23,81| -100% 0,00
450625 Programas de Computacion 300,61 425,75 125,14| 41,63% 1,42
450630 Gasto de Adecuacion 0,00 2,00 2,00 100% -
4507 Otros Gastos 48.978,70| 57.446,28 8.467,58| 17,29% 1,17
450705 Suministros Diversos 3.223,43 4.016,88 793,45| 24,62% 1,25
45070505 | Suministros de Oficina 2.878,91 3.886,96 1.008,05| 35,01% 1,35
45070510 | Suministros de Limpieza 344,52 129,92 -214,60| -62,29% 0,38
450710 | Donaciones 292,70 500,00 207,30 70,82% 1,71
450715 Mantenimiento y Reparaciones 25.005,18| 17.832,09 -7.173,09| -28,69% 0,71
45071501 | Mantenimiento Edificios y Locales 15.415,49 1.831,86| -13.583,63| -88,12% 0,12
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45071502 | Mantenimiento Muebles, Enseres y Equipos 3.053,37 5.817,09 2.763,72| 90,51% 1,91
45071503 | Mantenimiento y Soporte Cobis 5.741,12 8.363,54 2.622,42| 45,68% 1,46
45071506 | Mantenimiento Sinetcom-Uniplex 795,20 1.819,60 1.024,40| 128,82% 2,29
450790 | Otros 20.457,39| 35.097,31 14.639,92| 71,56% 1,72
45079001 | Publicaciones 634,65 295,82 -338,83| -53,39% 0,47
45079005 | Judiciales y Notariales 83,65 1.169,42 1.085,77 | 1297,99% 13,98
45079010 | Suscripciones 300,15 428,17 128,02 42,65% 1,43
45079015 | Servicios de Copiado 274,40 0,00 -274,40 -100% 0,00
45079020 | Gastos de Asamblea 612,35 684,46 72,11 11,78% 1,12
45079030 | Atenciones a Terceros 571,76 512,15 -59,61| -10,43% 0,90
45079031 | No Deducibles 6.632,35 3.850,06 -2.782,29| -41,95% 0,58
45079035 | Gasto Gestion Cobranzas 669,77 747,23 77,46 11,57% 1,12
45079045 | Gastos Navidefios 10.678,31| 27.410,00 16.731,69| 156,69% 2,57

TOTAL GASTOS OPERACIONALES 503.971,84 | 573.223,21 69.251,37| 13,74% 1,14
48 Impuestos y Participaciones a Empleados 11.875,27 8.093,84 -3.781,43| -31,84% 0,68
4810 Participacion a Empleados 3.647,83 5.298,81 1.650,98| 45,26% 1,45
481001 Participacion a Trabajadores 3.647,83 5.298,81 1.650,98| 45,26% 1,45
4815 Impuesto a la Renta 8.227,44 2.795,03 -5.432,41| -66,03% 0,34
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481501 Impuesto Renta Bancos e Inversiones 3.473,10 1.817,43 -1.655,67| -47,67% 0,52
481502 Provision Impuesto a la Renta 4.754,34 977,60 -3.776,74| -79,44% 0,21

TOTAL OTROS GASTOS 11.875,27 8.093,84 -3.781,43| -31,84% 0,68
TOTAL CTA. RESULTADOS DEUDORAS 515.847,11| 581.317,05 65.469,94 12,69% 1,13
PERDIDAS Y GANANCIAS 15.916,71| 54.650,95 38.734,24| 243,36% 3,43
TOTAL 531.763,82 | 635.968,00| 104.204,18 19,60% 1,20

155




INGRESOS

TABLA N° 7
ANOS

2014 2013 DIFERENCIA | PORCENTAJE

635.968,00 | 531.763,82 104.204,18 19,60%

GRAFICO N° 7
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Al realizar el analisis horizontal en la Cooperativa de Ahorro y Crédito

CACPE LOJA Ltda., Sucursal Catacocha en el periodo 2013-2014 se

puede evidenciar lo siguiente:
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Los Ingresos para el afio 2013 poseen un valor de $ 531.763,82 mientras
que en el afio 2014 se obtuvo un valor de $ 635.968,00; lo que demuestra
un incremento considerable de $ 104.204,18 que representa un 19,60%
debido al aumento en los Intereses y Descuentos ganados provenientes
de los intereses que devengan los préstamos que realizan los socios de la
Cooperativa. Con respecto a los Otros Ingresos Operacionales han tenido
un aumento moderado al igual que Otros Ingresos debido a que no

constituyen parte primordial de las operaciones para la cual fue creada la

Cooperativa.
GASTOS
TABLA N° 8
ANOS
2014 2013 DIFERENCIA | PORCENTAJE
581.317,05 515.847,11 65.469,94 12,69%
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GRAFICO N° 8
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Los gastos en el afio 2013 presentan un valor de $ 515.847,11 mientras
que en el afio 2014 posee un valor de $ 581.317,05 reflejando un
incremento de $ 65.469,94 equivalente a 12,69%; esto se debe al
aumento en Intereses causados los cuales provienen de las obligaciones
gue se mantienen con el pablico como son intereses pagados en ahorros
y depdsitos a plazo situacién favorable ya que va en aumento una de las
actividades principales de la cooperativa, lo que establece que a mayor
colocacién de dinero por parte de los clientes habra mayor disponibilidad
de rubros para realizar préstamos durante el afio.; asi mismo por las

provisiones y depreciaciones que se deben efectuar al final del periodo.
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EXCEDENTE DEL EJERCICIO

TABLA N°9
ANOS
2014 2013 DIFERENCIA | PORCENTAJE
54.650,95 | 15.916,71 38.734,24 243,36%
GRAFICO N° 9
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Luego de aplicar el analisis horizontal se puede deducir que la utilidad en
el aflo 2013 alcanz6 un valor de $ 15.916,71 y en el afio 2014 obtuvo un
valor de $54.650,95; determinando asi un correcto manejo financiero ya
gue el excedente del ejercicio ha crecido en $ 38.734,24 equivalente a

243,36% lo que le permite a la cooperativa poder capitalizar sus utilidades

para optimizar su patrimonio.
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INDICADORES FINANCIEROS

TABLA N° 10

Activo Corriente

Razoén Corriente = : -
Pasivo Corriente

Ano 2013 Ano 2014
3.990.096,93 4.380.638,32
3.513.222,21 3.791.202,68

=$1,14 =$%$1,16

GRAFICO N° 10
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

Luego de aplicar el indicador se demuestra que la liquidez obtenida para
el aflo 2013 corresponde a $1,14 lo que significa que por cada dolar que
adeuda, tiene un respaldo de $ 1,14 de recursos de facil realizacion
destinados para cubrir sus obligaciones a corto plazo; y en el afio 2014
tiene un valor de $1,16; es decir que para cubrir $ 1,00 de sus
obligaciones a corto plazo, tiene un respaldo de $ 1,16 en activos
corrientes, evidenciando asi que la Cooperativa se encuentra por debajo
del parametro normal, el cual es de 1,5 para ser 6ptimo; por lo que podria
afectar la cancelacion de obligaciones que la Cooperativa mantiene a

corto plazo.

TABLA N° 11

Capital de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Ano 2013 Ano 2014
3.990.096,93 — 3.513.222,21 4.380.638,32 — 3.791.202,68
=$476.874,72 = $589.435,64
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GRAFICO N° 11

Capital de Trabajo
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

El Capital de trabajo en el afio 2013 es de $ 476.874,72 y en el afio 2014
es dey $589.435,64; observandose que para el dltimo afio su capital de
trabajo se ha incrementado en $ 112.560,92; es decir, son los recursos
que tiene la entidad luego de haber cancelado sus obligaciones a corto
plazo, ademas cabe indicar que la mayor parte de su capital se encuentra
concentrado en la Cartera de Crédito, permitiendo asi medir la capacidad

gue posee la Cooperativa para continuar con sus operaciones.
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» ACTIVIDAD

TABLA N° 12
., . Ingresos Totales
Rotacion de Activos Totales = -
Activos Totales
Afo 2013 Afo 2014
531.763,82 635.968,00
4.208.992,10 4.569.631,51
= 0,13 veces = 0,14 veces

GRAFICO N° 12
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Con la aplicacion de este indicador se puede demostrar que en el afio

2013 los ingresos obtenidos rotaron 0.13 veces y en el afio 2014 los

ingresos rotaron 0.14 veces con respecto a los activos totales. Es decir

163



gue por cada délar invertido en los activos totales estos aportan $ 0,13y $
0,14 ctvs., respectivamente para la generacion de ingresos. Demostrando
que la rotacion es deficiente ya que estos no circulan rapidamente,

trayendo consigo bajo margen de rentabilidad.

» RENTABILIDAD

TABLA N° 13

Utilidad Neta
Ingresos Totales

Margen neto de Utilidad =

Afo 2013 Afo 2014
15.916,71 54.650,95
531.763,82 635.968,00
=2,99% = 8,59%

GRAFICO N° 13
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:<

Este indicador demuestra que en el afio 2013 la cooperativa obtuvo un
porcentaje de 2,99% de utilidad neta por los ingresos que genera la
misma; y para el afio 2014 alcanz6 una utilidad neta a un 8,59%, es decir,
que por cada dolar concedido en créditos se gener6 $2,99 y $8,59
respectivamente de utilidad neta, lo que demuestra que los excedentes

son aceptables.
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SISTEMA DUPONT ANO 2013

Utilidad Neta
Margen de 15.916,71
Utilidad Neta
2,99% -
Ingresos
ROA 531.763,82
0,38% :
X
Ingreso
ROE Rotacién del 531.763,82
2,30% Activo =
9 0,13 . Activo Total
4.208.992,10

Total Pasivo y

- Patrimonio
Multiplicador de
Apalancamiento 4.208.992,10
Financiero
6,07 '
Patrimonio

692.936,03

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora
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SISTEMA DUPONT ANO 2014

Utilidad Neta
54.650,95
Margen de
Utilidad Neta -
ROA Ingresos
635.968,00
1,20%
X
Ingreso
ROE Rotacién del 635.968,00
7,15% Activo =
L Activo Total
g 4.569.631,51
Total Pasivoy
Multiplicador de Patrimonio
Apalancamiento M |
Financiero |
5,96 +
Patrimonio
765.972,79

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Una vez aplicado este método se obtiene los siguientes resultados en el
afio 2013 se tiene un ROE de 2,30% y en el aiflo 2014 es de 7,15% que
en unidades monetarias seria $ 0,023 centavos y $ 0,0715 centavos,

respectivamente lo que significa que la cooperativa utiliza el 2,30% y
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7.15% de su patrimonio en la generacion de utilidades, valor que esta por
debajo de lo establecido que es del 10% (0.10 ctvs.), por lo tanto se
deberia acelerar la rotacion de activos o aumentar el margen de utilidad
con el fin de obtener una mayor rentabilidad. EI Multiplicador de
apalancamiento financiero en el afio 2013 es de 6,07 mientras que en el
afio 2014 es 5,96. El ROA tiene un valor de 0,38% en el afio 2013 y al
siguiente afio tiene un valor de 1,20% es decir que la cooperativa utiliza el
0,38% y el 1,20% de sus activos para generar ganancias. El margen de
utilidad neta en el afio 2013 es de 2,99% y la su rotacion de activos
totales es de 0,13; mientras que en el afio 2014 existe un incremento
obteniendo un margen de utilidad neta de 8,59%; con una rotacion de
activos totales de 0,14 valor que permite conocer la eficiencia con que la

cooperativa utilizé sus activos para vender los servicios que presta.

APALANCAMIENTO

TABLA N° 14
. Obligaciones con el ptblico
Apalancamiento Total = - -
Patrimonio

Afo 2013 Ano 2014
3.419.161,77 3.675.997,01
692.936,03 765.972,79

= $4,93 = $4,80
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GRAFICO N° 14

Apalancamiento Total

$4,93 $4,80
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Al aplicar este indicador se demuestra que para el afio 2013 posee $ 4,93
y para el afio 2014 cuenta con $ 4,80; evidenciando que la mayor parte de
su capital se encuentra en manos de terceras personas, ya que son
obligaciones que la Cooperativa ha contraido por los depdésitos de los
socios, cabe recalcar que si en alguin momento la entidad tuviera que
asumir estas obligaciones con recursos propios, no dispondria de capital

suficiente para afrontar dicha deuda.
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APLICACION DE INDICADORES FINANCIEROS ESTABLECIDOS POR

LA SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA

TABLA N° 15
Patrimonio
Suficiencia Patrimonial = - - —
Activos inmovilizados Netos
Afo 2013 Afo 2014
692.936,03 765.972,79
385.593,88 373.381,43
=179,71% = 205,14%
Ano 2013 Afo 2014
Total Cartera que no devenga 24.450.91 31.017.30
intereses
+ Total Cartera Vencida 14.884,25 14.058,17
+ Cuentas por cobrar 31.036,76 38.042,67
+ Propiedades y equipo 40.855,53 42.095,69
+ Otros activos 178.039,64 146.897,50
+ (Provisiones para créditos 96.326,79 101.270,10
incobrables)
= Activos Inmovilizados Netos 385.593,88 373.381,43
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GRAFICO N° 15
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Este indicador relaciona los recursos propios con los activos inmovilizados
y refleja la capacidad de la Cooperativa para soportar potenciales
pérdidas o inesperadas disminuciones en el valor de sus activos; por lo
tanto la suficiencia patrimonial en la Cooperativa es idonea en los
periodos analizados puesto que cuenta con el capital suficiente,
demostrando asi los siguientes resultados en el afio 2013 cuenta con un
porcentaje de 179,71% y en el afio 2014 alcanza un porcentaje de
205,14%, esta mejora se dio por el incremento del patrimonio en el ultimo

periodo.
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» ESTRUCTURA'Y CALIDAD DE ACTIVOS

TABLA N° 16

Activos Improductivos

Total Activos
Ao 2013 Ao 2014
460.370,97 434.603,48
4.208.992,10 4.569.631,51
=10,94% =9,51%
Afio 2013 Afo 2014
Fondos disponibles 604.031,41 448.116,23
) Bancos y otras instituciones 529.254,32 386.894,18
financieras
N Total Cartera que no devenga 24.450,91 31.017,30
intereses
+  Total cartera vencida 14.884,25 14.058,17
+  Cuentas por cobrar 31.036,76 38.042,67
+  Propiedad y equipo 40.855,53 42.095,69
+  Otros activos 178.039,64 146.897,50
+  (Prov. para créditos incobrables ) 96.326,79 101.270,10
=  Activos Improductivos 460.370,97 434.603,48
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GRAFICO N° 16
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Este indicador demuestra que los activos improductivos de la cooperativa
tienen porcentajes apropiados del 10,94% en el afio 2013 y 9,51% en el
afio 2014, aunque es importante administrarlos en medida que solo se
incrementen con el fin de mejorar la calidad de los servicios y se
promueva la adhesion de nuevos socios, ya que estos no generan
ingresos y un exceso de estos activos improductivos afectaria

negativamente las ganancias de la cooperativa.
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Activos Productivos/Total Activos

TABLA N° 17

Activos Productivos

Total Activos
Afo 2013 Afo 2014
3.941.274,71 4.337.568,23
4.208.992,10 4.569.631,51
=93,64% =94,92%

Afo 2013 Ano 2014

Bancos y otras instituciones

financieras

+  Total Cartera por vencer
= | Activos Productivos

529.254,32  386.894,18

3.412.020,39 3.950.674,05
3.941.274,71 4.337.568,23
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Interpretacion:

Mediante la aplicacion de este indicador se puede demostrar que los
activos productivos han generado un rendimiento de 93,64% en el afio
2013 y 94,92% en el afio 2014, debido a la buena calidad que ha
mantenido la cooperativa en colocaciones, es decir que se cumple con el
objetivo de intermediacién financiera. Puesto que este indicador permite
medir la calidad de las colocaciones o la proporciébn de activos que
generan rendimientos; por lo tanto mientras mas alta sea la relacidon

significara una mayor eficiencia en el desarrollo de la actividad propia de

la cooperativa.

Activos Productivos/Pasivos con Costo

TABLA N° 18

Activos Productivos

Pasivos con Costo

Afo 2013 Ano 2014
3.941.274,71 4.337.568,23
3.419.110,98 3.672.997,01
=115,27% = 118,09%
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Ano 2013 Ano 2014

Depositos a la vista 1.012.648.53 1.113.030,82
- Depositos por confirmar 50,79 3.000,00
+  Depositos a plazo 2.406.513,24 2.562.966,19
=  Pasivos con Costo 3.419.110,98 3.672.997,01

GRAFICO N° 18
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

La representacion grafica manifiesta el grado de eficiencia en la
colocacion de recursos captados demostrando que los mismos se
encuentren invertidos en activos que incrementen la productividad, segun
los resultados que muestra la Cooperativa en el afio 2013 refleja un nivel
de eficiencia del 115,27% mientras que en el aflo 2014 representa un
porcentaje de 118,09%, es decir que su capacidad para generar ingresos

es Optima, puesto que estos son superiores en relacién a sus costos.
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> INDICES DE MOROSIDAD

TABLA N° 19
. Cartera de crédito improductiva
Morosidad Bruta Total = —
Cartera de crédito bruta
Afo 2013 Ano 2014
39.335,16 45.075,47
3.355.028,76 3.894.479,42
=1,17% =1,16%
Afo 2013 Afo 2014
Total Cartera que no devenga 24.450,91 31.017,30
intereses
+ Total Cartera vencida 14.884,25 14.058,17

=  Cartera de crédito improductiva 39.335,16 45.075,47

GRAFICO N° 19
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

La representacion grafica anterior demuestra que la Morosidad Bruta de la
Cartera de Crédito en el afio 2013 representa un 1,17% mientras que en
el afio 2014 es de 1,16%; lo cual indica que las politicas de crédito son
las adecuadas ya que facilitan la recuperacion eficiente de los recursos
entregados por la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe-Loja Ltda.,

sucursal Catacocha.

TABLA N° 20

Cartera improductiva de consumo
Cartera bruta de consumo

Morosidad Cartera de Consumo =

Afo 2013 Afo 2014
39.335,16 42.279,24
2.825.073,67 3.068.589,47
= 1,39% =1,38%
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GRAFICO N° 20
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

La morosidad de la Cartera de Crédito de Consumo demuestra un bajo
porcentaje, representado asi en el afio 2013 el 1,39% y en el afio 2014
una morosidad del 1,38%, ambiente favorable para la Cooperativa

demostrando la facilidad que mantiene en recuperar sus carteras.

TABLA N° 21

Morosidad Cartera de Microempresa
Cartera improductiva de Microempresa

Cartera bruta de microempresa

Ano 2013 Ano 2014
0,00 2.796,23
0,00 894.434,91

=0,00% =0,31%
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe-Loja Ltda., sucursal Catacocha
en lo que respecta a la morosidad de la cartera para la microempresa
demuestra que en el afio 2013 no tuvo morosidad en dicha cartera, pero
en el afio 2014 tiene un porcentaje de 0,31%, situacidon poco preocupante
ya gue la morosidad que se obtuvo no es muy elevada, reafirmando asi

gue las politicas de crédito son eficientes.
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» COBERTURA DE PROVISIONES PARA LA CARTERA

IMPRODUCTIVA

TABLA N° 22
Provisiones para créditos incobrables
Cartera de crédito improductiva
Ao 2013 Afio 2014
96.326,79 101.270,10
39.335,16 45.075,47
= 244,89% =224,67%
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Este indicador permite conocer el nivel de proteccion que la Cooperativa

asume ante el riesgo de las carteras morosas, ante este contexto se
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evidencia que la cobertura en el afio 2013 es de 244,89% y en el afo
2014 es de 224,67% la misma que es Optima ya que generalmente la
cobertura de la cartera improductiva debera ser igual o mayor al 100% de

la misma.

> EFICIENCIA MICROECONOMICA

TABLA N° 23
Gastos de Operacién
Total Activo Promedio
Afo 2013 Afo 2014
263.775,47 302.937,55
4.389.311,81 4.389.311,81
=6,01% = 6,90%
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

182



Interpretacion:

Mediante la gréafica anterior se puede decir que la relacidon existente entre
los gastos de operacion y los activos es del 6,01% en el afio 2013 y
6,90% en el afio 2014, es decir que los porcentajes representan la carga
operacional implicita en el financiamiento de los activos de la Cooperativa,
lo que a su vez nos indica que es un porcentaje adecuado, puesto que la

relacion mientras mas baja es mejor.

TABLA N° 24
Gastos de Operacién
Margen Financiero
Afio 2013 Afio 2014
263.775,47 302.937,55
272.645,03 343.007,98
=96,75% =88,32%

Ano 2013 Ano 2014

Intereses y descuentos ganados 511.175,17 611.020,75

- Intereses causados 214.216,15 241.475,85
=  Margen Neto Intereses 296.959,02 369.544,90
+  Ingresos por servicios 1.666,23 2.272,89
- Comisiones causadas 0,30 2,65
=  Margen Bruto Financiero 298.624,95 371.815,14
- Provisiones 25.979,92 28.807,16
= Margen Neto Financiero 272.645,03 343.007,98

183
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Este indicador refleja el nivel de utilidad o pérdida generada por
actividades de intermediacion, es preciso tomar en cuenta que mientras
menor sea la relacion, los resultados de la operacion son mas favorables
ya que representan una mayor eficiencia en la generacion de ingresos
financieros dentro de la operacion regular de la cooperativa, dando como
resultado niveles no muy aceptables del 96,75% en el afio 2013 y un
porcentaje de 88,32% en el afio 2014, debido a esto la rentabilidad que

genera la cooperativa es baja.
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TABLA N° 25

Gastos de Personal

Activo Total Promedio

Ano 2013 Ano 2014
113.048,86 123.658,54
4.389.311,81 4.389.311,81
=2,58% =2,82%
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Este indicador revela el porcentaje de los gastos de personal con respecto

al activo, en el afio 2013 representa el 2,58% mientras que en el afio 2014

corresponde al 2,82% es decir que dicho porcentaje ha sido utilizado en el
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manejo de los recursos, lo cual indica que se mantiene una estable

planeacién de recursos en el area administrativa.

» RENTABILIDAD

TABLA N° 26
Resultados del Ejercicio
ROE = - -
Patrimonio
Ano 2013 Afio 2014
15.916,71 54.650,95
692.936,03 765.972,79
=2,30% =7,13%
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

Mediante la grafica anterior se puede deducir que el nivel de utilidad que
genero la gestion operativa de la Cooperativa en relacion al patrimonio, en
el aflo 2013 es de 2,30% y en el afio 2014 es del 7,13%, por lo que se
puede demostrar que la Cooperativa tiene una rentabilidad baja, o que
demuestra que el patrimonio que estd dado por las aportaciones de los
socios no genera utilidad significativa;, ya que por cada ddélar de

aportacion de los socios se obtiene un rentabilidad de $2,30 y $7,13

respectivamente.
TABLA N° 27
Resultados del Ejercicio
ROA = -
Activo
Afo 2013 Ano 2014
15.916,71 54.650,95
4.08.992,10 4.569.631,51
=0,38% =1,20%
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GRAFICO Ne 27
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Este indicador mide la relacion del resultado del ejercicio sobre el total
activo, con el objetivo de medir el nivel de pérdida o utilidad generado por
el activo, es asi que en el afio 2013 alcanzé un porcentaje de 0,38% y en
el afio 2014 es de 1,20%; es decir que por cada délar invertido en activo
total gener6 0,38 centavos de utilidad en el afio 2013 y $1,20 en el afio

2014; demostrando que el activo no genera beneficios significativos.
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> INTERMEDIACION FINANCIERA

TABLA N° 28

Cartera Bruta

(Depdsitos a la vista + Depositos a plazo)

Ano 2013 Afo 2014
3.355.028,76 3.894.479,42
1.012.648,53 + 2.406.513,24 1.113.030,82 + 2.562.966,19
=98,12% =105,94%

GRAFICO N° 28
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Este indicador representa la actividad que realizan las instituciones
financieras, captando depdsitos e inversiones de unos clientes a un cierto

plazo y con un determinado tipo de interés, para prestarlos a otros

189




clientes a diferentes plazos y a un interés generalmente mas alto. El
comportamiento de este indicador refleja que los recursos captados han
sido colocados de manera adecuada en las diferentes modalidades de la
cartera de crédito, ya que en al afilo 2013 muestra un porcentaje de
98,12% de recursos colocados y en el afio 2014 alcanza un porcentaje de

105,94% debido al aumento en la cartera de créditos.

» EFICIENCIA FINANCIERA

TABLA N° 29
Margen de Intermediacion Estimado
Patrimonio
Ano 2013 Ano 2014
8.869,56 40.070,43
692.936,03 765.972,79
=1,28% =5,23%

Ano 2013 Aio 2014
Intereses y descuentos ganados 511.175,17 611.020,75

- Intereses causados 214.216,15 241.475,85
= Margen Neto Intereses 296.959,02 369.544,90
+ | Ingresos por servicios 1.666,23 2.272,89
- Comisiones causadas 0,30 2,65
= Margen Bruto Financiero 298.624,95 371.815,14
- Provisiones 25.979,92 28.807,16
= Margen Neto Financiero 272.645,03 343.007,98
- Gastos de operacion 263.775,47 302.937,55
= | Margen de Intermediacion 8.869,56 40.070,43
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Este indicador mide la rentabilidad estimada de la entidad originada en el
negocio de intermediacion financiera con relacion al patrimonio,
obteniendo los siguientes resultados, en el afio 2013 la cooperativa tiene
una rentabilidad estimada del 1,28% y en el afio 2014 gener6 una
rentabilidad de 5,23%; con una variacion positiva de 3,95% entre los afios
sujetos a estudio, demostrando que la intermediacion financiera con

respecto al patrimonio no genera una rentabilidad significativa.
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TABLA N° 30

Margen de Intermediaion Estimado

Activo
Afo 2013 Afo 2014
8.869,56 40.070,43
4.208.992,10 4.569.631,51
=0,21% =0,88%

GRAFICO N° 30
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Este indicador demuestra que en afo 2013 la cooperativa tiene una
rentabilidad estimada del 0,21% y en el aflo 2014 una rentabilidad de
0,88% con relacion al activo; es decir que por cada ddlar invertido en el
activo este gener6 0,21 centavos en el afio 2013, mientras que en el afio

2014 se obtuvo 0,88 centavos; indicando que este no genera beneficios

significativos.
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» VULNERABILIDAD DEL PATRIMONIO

TABLA N° 31

Cartera Improductiva

Patrimonio
Afo 2013 Afo 2014
39.335,16 45.075,47
692.936,03 765.972,79
=5,68% =5,88%

GRAFICO N° 31
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Este indicador permite determinar la debilidad en el patrimonio de las

instituciones financieras, en razén de los riesgos en el retorno de las

colocaciones crediticias que presentan morosidad y cuyo monto, excede
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las provisiones para contingencias; luego de aplicar este indicador se
demuestra que en el afio 2013 la cooperativa posee una vulnerabilidad
del patrimonio de 5,68% y en el afio 2014 de 5,88%, porcentajes nada
preocupantes ya que la cooperativa posee bajos niveles de morosidad y
cuenta con una excelente cobertura de provisiones para la cartera

improductiva.

PUNTO DE EQUILIBRIO

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ANO 2013

CoDIGO CUENTAS TOTAL | RO | VARIABLE
4 GASTOS
4101 Obligaciones con el Publico | 200.523,85 200.523,85
4103 Obligaciones Financieras 13.692,30| 13.692,30
4290 Varias 0,30 0,30
4402 Cartera de Créditos 25.931,29 25.931,29
4405 Otros Activos 48,63 48,63
4501 Gastos de Personal 113.048,86 | 113.048,86
4502 Honorarios 22.835,55 22.835,55
4503 Servicios Varios 45.047,56 45.047,56
4504 Impto, Contrib. y Multas 24.249,28| 24.249,28
4505 Depreciaciones 9.291,10 9.291,10
4506 Amortizaciones 324,42 324,42
4507 Otros Gastos 48.978,70 48.978,70

TOTAL 503.971,84 | 160.605,96 | 343.365,88
5 INGRESOS 531.763,82
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CACPE-LOJA LTDA. SUCURSAL CATACOCHA

ANO 2014
p COSTO COSTO COSTO

cetlco e TOTAL FIJO VARIABLE
4 GASTOS
4101 Obligaciones con el Publico 222.644,72 222.644,72
4103 Obligaciones Financieras 18.831,13| 18.831,13
4290 Varias 2,65 2,65
4402 Cartera de Créditos 25.020,06 25020,06
4403 Cuentas por Cobrar 32,08 32,08
4405 Otros Activos 3.755,02 3755,02
4501 Gastos de Personal 123.658,54 | 123.658,54
4502 Honorarios 25.320,40 25.320,40
4503 Servicios Varios 43.055,54 43.055,54
4504 Imp. Contribuciones y Multas 30.073,53| 30.073,53
4505 Depreciaciones 22.955,51| 22.955,51
4506 Amortizaciones 427,75 427,75
4507 Otros Gastos 57.446,28 57.446,28

TOTAL 573.223,21(195.946,46 | 377.276,75
5 INGRESOS 635.968,00
Punto de Equilibrio en funcion a los Ingresos

TABLA N° 32
Costo Fijo

Punto de Equilibrio

Costo variable

1—
Ingresos totales
Afio 2013 Afio 2014
160.605,96 195.946,46
1— 343.365,88 1— 377.276,75
531.763,82 635.968,00
= 453.319,39 = 481.715,86
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Punto de Equilibrio en funcién a la Capacidad Instalada

TABLA N° 33
. Costo Fijo
Punto de Equilibrio x 100
Ingresos totales — Costo Variable
Afio 2013 Afio 2014
160.605,96 195.946,46
* 100 * 100
531.763,82 — 343.365,88 635.968,00 — 377.276,75
= 85,25 = 75,75
GRAFICO N° 32
Punto de Equilibrio Afio 2013
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora
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GRAFICO N° 33

Punto de Equilibrio Afio 2014

700.000,00 1=635.968,00
600.000,00
P.E. =481.715,86
C.T. =195.946,46

500.000,00

400.000,00
300.000,00
200.000,00

100.000,00

0,00
0 20 40 60 80 100 120

Costos Fijos —@—Costo Total —@—Ingresos —@— Punto de equilibrio

FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Para el afio 2013 se alcanz06 costos totales de $503.971,84; un ingreso
total de $531.763,82 alcanzando un punto de equilibrio de acuerdo a los
ingresos de $453.319,39 y una capacidad instalada de 85.25%; y en el
afo 2014 se alcanzo costos totales de $ 573.223,21; un ingreso total de
$635.968,00 alcanzando un punto de equilibrio de $481.715,86 y una
capacidad instalada de 75.25%. Lo que significa que la cooperativa
necesita que para el afio 2013 genere ingresos de $453.319,39 y para el
afio 2014 debe generar $481.715,86 de ingresos para poder cubrir sus

costos y gastos sin tener excedente alguno, ni pérdida.

197



Valor Econémico Agregado (EVA)

TABLA N° 34
Afio 2013 Afo 2014
UAIDI 15.916,71 54.650,95
TABLA N° 35
Afo 2013 Afo 2014
Depositos de Ahorro 1.012.597,74 1.110.030,82
Depositos a Plazo 2.406.513,24 2.562.966,19
Patrimonio 692.936,03 765.972,79
Activo Neto Financiado 4.112.047,01 4.438.969,80
TABLA N° 36
PARTICIPACION PONDERACION
2013 | 2014 TASA 2013 2014
Dep. de Ahorro 27,01 | 25,01 | 1,41% 0,38 0,35
Depoésitos a Plazo | 58,52 | 57,73 | 4,53% 2,65 2,62
Patrimonio 16,85 | 17,26 | 10% 1,69 1,73
Costo de Capital Promedio Ponderado 4,72 4,70

TABLA N° 37

EVA = UAIDI — (ANF * CPPC)

Afio 2013

Ano 2014

15.916,71 — (4.112.047,01 * 4,72%)
= —178.171,91

54.650,95 — (4.438.969,80 * 4,70%)

= —153.980,63
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GRAFICO N° 34

Valor Economico Agregado (EVA)
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FUENTE: Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA LTDA., Sucursal Catacocha

ELABORADO POR: La Autora
Interpretacion:
Una vez que se aplico el método de evaluacién EVA en la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Cacpe Loja Ltda., sucursal Catacocha se obtuvo los
siguientes resultados en el afio 2013 se obtuvo un valor agregado
negativo de $ -178.171,91 y en el 2014 es de $ -153.980,63 como se
aprecia en este Ultimo afio esta disminuyé es decir que sus directivos
tomaron decisiones que les permitieron generar un mayor excedente y
posteriormente acercarse a obtener un valor econémico agregado positivo
a futuro, esta situacion se presenta porque el resultado obtenido de
multiplicar el activo neto financiado y el costo promedio de capital es
superior al excedente obtenido durante los ejercicios econémicos antes

mencionados.
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Loja, 16 de julio del 2015

Lic. Rita Quevedo Salcedo

GERENTE GENERAL DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CACPE-LOJA LTDA., SUCURSAL CATACOCHA

De mi consideracion.-

Mediante la presente, me permito saludarle e informarle sobre los
resultados obtenidos luego de haber realizado el Analisis y Evaluacion de
Rentabilidad Econémica y Financiera a la Cooperativa de Ahorro y Crédito
CACPE-LOJA Ltda., sucursal Catacocha, periodos 2013-2014, con el fin
de brindar un apoyo mediante alternativas de solucion para el
mejoramiento de la situacién econdmica-financiera de la misma, tomando
en cuenta que esto puede ayudar a la toma de decisiones oportunas para

el bienestar de la entidad financiera.

Por lo expuesto anteriormente me permito poner a su consideracion los

resultados.

Atentamente

Johanna Elizabeth Bermeo Vargas
ANALISTA
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Estructura Financiera del Aino 2013

La estructura financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe-Loja
Ltda., Sucursal Catacocha en el afio 2013 est4d conformada de la

siguiente manera:

El Activo Corriente representa el 94,80% del total de activo con una
cantidad de $3.978.714.24, se observa que el mayor porcentaje en este
subgrupo lo constituye el rubro Cartera de Crédito que representa el
84,08%; porcentaje que permiten afirmar que la Cooperativa esta
cumpliendo a cabalidad con el propdsito para el cual fue creada, el mismo
que es la colocacién de dinero a través de préstamos, también se
encuentran con un porcentaje poco representativo los rubros Fondos
Disponibles que refleja el 15,14%, y Cuentas por Cobrar con el 0,78% del

total de los activos corrientes.

El Activo no Corriente revela un valor de $40.855,53 que representa el
0,97% del total de activo, se puede observar que la cuenta mas
significativa es Equipos de Computacion con un porcentaje de 94,58%;
tecnologia moderna que ha adquirido la Cooperativa para brindar un
mejor servicio a sus asociados; otra cuenta representativa es la

Depreciacion Acumulada que constituye el -73,94% dado por el desgaste
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de los bienes ya sea por el uso o por el tiempo de estos activos al servicio

de la Cooperativa.

Otros Activos posee un valor de $178.039,64 que representa el 4,23% del
total de activo, el mayor porcentaje se encuentra en la cuenta
Transferencias Internas con un 99,19%, Otros con un porcentaje de
0,79%; Gastos Diferidos con el 0,16% y Provisiones para Otros Activos

Irrecuperables con el -0,14%.

En lo que refiere al Pasivo se encuentra representado por los siguientes

rubros:

Pasivo Corriente presenta un porcentaje del 83,47% con una cantidad de
$3.516.056,07; en donde el rubro mas significativo es Obligaciones con el
Publico que representa el 97,32% del total de los Pasivos Corrientes, lo
gue demuestra que la cooperativa esta cumpliendo con el objetivo por la
cual fue creada, el mismo que es el de captar dinero del publico ya sea en
ahorros o a plazo fijo para luego colocarlos; y con un porcentaje poco
significativo esta el rubro Cuentas por Pagar representando un porcentaje

del 2,68%.
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Otros Pasivos con un valor de $2.833,86 que refleja el 0,07% del total
pasivo y patrimonio, como se puede observar este consta de una sola

cuenta denominada Otros que representa el 100%.

Patrimonio muestra un valor de $692.936,03 mismo que representa un
porcentaje del 16,46% del total pasivo y patrimonio, en donde el rubro
mas representativo es Capital Social que refleja el 43,72%, mismo que
representa las aportaciones que realizan los socios y de esta manera
aumentan las disponibilidades de la Cooperativa para asi seguir
otorgando mas créditos a sus asociados y asi dar cumplimiento al objetivo
para el que fue creada; otro rubro es Reservas que representa el 32,33%;
seguidamente se encuentra el rubro Otros Aportes Patrimoniales el cual
refleja un porcentaje del 21,65%, los cuales son aportes que efectian los
socios en beneficio de la Cooperativa para optimizar la actividad
econémica de la misma; y finalmente estd el rubro Resultados
conformado por la cuenta Utilidad o Excedente del Ejercicio mismo que
representa un 2,30%, beneficio que ha obtenido la Cooperativa en este

afno.

Estructura Econdmica del Ao 2013

Al referirse a la estructura econémica de la Cooperativa de Ahorro y

Crédito Cacpe-Loja Ltda., Sucursal Catacocha en el afio 2013, se indica
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que el total de los Ingresos es de $531.763,82 equivalente al 100%, se

derivan subgrupos representativos en el periodo como:

Ingresos Operacionales posee un valor de $513.423,83 que representan
el 96,55%, donde se destacan rubros como Intereses y Descuentos
Ganados que representa el 99,56%; interés que cancela el publico que ha
adquirido un crédito a la Cooperativa en sus diferentes modalidades; otra
rubro es Ingresos por Servicios que refleja el 0,32%; ingresos que obtiene
la Cooperativa por los diferentes servicios que brinda a sus asociados y

por ultimo el rubro Otros Ingresos Operacionales que constituye el 0,11%.

Otros Ingresos reflejan un porcentaje inferior de 3,45%; donde la cuenta
mas significativa es Recuperacion de Activos Financieros que muestra un
porcentaje del 78,22%; misma que representa los ingresos del periodo
por concepto de recuperacion de saldos de activos financieros que habian

sido considerados incobrables.

Por otra parte se encuentran los Gastos con un total de $214.216,15

conformado de la siguiente manera:

Gastos Operacionales refleja un 94,77%, en donde se encuentra el rubro

Intereses Causados con un porcentaje del 42,51%; mismo que registra el

valor de los intereses causados en que incurre la entidad por el uso de los
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recursos recibidos por el publico bajo las distintas modalidades; otra
cuenta representativa es Gasto de Personal que refleja el 22,43% por
pago de remuneraciones mensuales y beneficios sociales, aportes etc..;
también esta la cuenta Servicios Varios que representa el 8,94% mismas
gue son cancelaciones realizadas por varios servicios que adquirido la

Cooperativa.

Otros Gastos tienen una representacion baja que refleja el 2,23%.
Obteniendo asi un Excedente del Ejercicio que representa un 2,99%
resultado beneficioso adquirido de la actividad econémica que realiza la

cooperativa en un periodo econémico.

Estructura Financiera del Ao 2014

Al examinar la estructura financiera del afio 2014 en la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Cacpe Loja Ltda., Sucursal Catacocha se puede
observar que el total de Activos resultd por un valor de $4.569.631,51

equivalente al 100%, del cual se desglosan los siguientes rubros:

Activo Corriente posee un valor de $4.380.638,32 que representa el
95,86% del total de activo, los rubros mas significativos de este subgrupo
son Cartera de Créditos que representa el 88.90%, porcentaje bastante

considerable ya que la funcion principal de la Cooperativa es la
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intermediacion financiera a través de la otorgacion de créditos; Fondos
Disponibles representa el 10,23%; Cuentas por Cobrar representa el
0,87% y en su mayor parte corresponde a las deudas que mantienen los

socios con la Cooperativa.

Activo no Corriente hace referencia al total de Propiedades y Equipo por
el valor de $42.095,69 que representa un 0,92%, las cuentas que aportan
en mayor volumen a este subgrupo son: Muebles, Enseres y Equipos de
oficina que refleja un 50,71%; Equipos de Computacion equivalente al
91,31%, y la Depreciacion Acumulada que representa el -84,85%, monto
gue cubre el valor de los activos fijos por efecto de desgaste; es por eso
que este subgrupo es indispensable para el funcionamiento de la
Cooperativa pero también es considerado improductivo ya que no genera

rendimientos econémicos.

Otros Activos, se considera de menor interés por su baja representacion
con un porcentaje de 3,22%, lo que indica que la Cooperativa agrupa
valores por las transferencias internas que realiza, ademas por pagos de

mantenimiento de la misma.

En lo referente al Pasivo se encuentra representado de la siguiente

manera:
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Pasivo Corriente posee un valor de $3.791.202,68 que refleja un
porcentaje del 82,97%, integrado por Obligaciones con el Publico que
representa el 96.96%; mismo que constituyen la fuente de financiamiento
mas grande e importante por la cual la Cooperativa realiza sus
actividades financieras; seguidamente esta el rubro Cuentas por Pagar
que refleja un porcentaje de 3,04%; las cuentas que integran este rubro
son Intereses por Pagar con un 0,92%; Cuentas por pagar varias con un
porcentaje de 1,17% etc,, todas ellas relacionadas al giro de la

Cooperativa e importantes para su funcionamiento.

Otros Pasivos con un valor de $12.456,04 representado por el 0,27%;
conformado por las cuentas Consignacion Pago de Obligaciones con un
porcentaje de 92% y Otros representando el 8%; estas cuentas se
generan en forma eventual es por ello que su cuantia no es muy

considerable y su grado de representatividad es baja.

Patrimonio, este representa un 16,76% del total del pasivo y patrimonio
con un valor de $765.972,79, en donde el rubro mas representativo es
Capital Social que refleja un porcentaje de 39,94%, mismo que representa
las aportaciones que realizan los socios y de esta manera aumentan las
disponibilidades de la Cooperativa para de esta manera seguir otorgando
mas créditos a sus asociados y asi dar cumplimiento al objetivo para el

gue fue creada; otro rubro es Reservas que representa el 31,33%;
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seguidamente esta el rubro Otros Aportes Patrimoniales que reflejando un
porcentaje de 21,60%, los cuales son aportes que generan los socios en
beneficio de la Cooperativa para optimizar la actividad econdémica de la
misma; y finalmente esta el rubro Resultados conformado por la cuenta
Utilidad o Excedente del Ejercicio que representa un 7,13%, beneficio que

ha obtenido la Cooperativa en este afio.

Estructura Econdmica del Ao 2014

Al examinar la posicion econémica de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Cacpe-Loja Ltda., Sucursal Catacocha en el afio 2014, se indica que el
total de los Ingresos corresponde a $635.968,00 equivalente al 100%,

mismo que se conforma de la siguiente manera:

Ingresos Operacionales con un valor de $615.636,43 que representan el
96,80% evidenciandose un incremento en este afio, en este subgrupo se
encuentran los Intereses y Descuentos Ganados representando el
99,25%; Intereses por Servicios representa el 0.37% y Otros Ingresos
Operacionales refleja un porcentaje de 0,38%.

Ingresos no Operacionales posee un valor de $20.331,57 dolares con una
representacion inferior de 3,20%; esta conformado por las cuentas
Recuperacion de Activos Financieros que refleja un 90,24% vy la cuenta

Otros que representa el 9,76%; cuantia baja ya que las operaciones
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diarias estan orientadas en si a la intermediacion financiera mas no otro

tipo de operaciones que no formen parte del giro de la Cooperativa.

Gastos Operacionales con un valor de $573.223,21 que en este caso
constituyen un porcentaje del 90,13%; como se observa en este subgrupo
se derivan rubros con porcentajes significativos, en primera instancia se
encuentran los Gastos de Operacion que representa el 52.85%, el mismo
gue ha alcanzado dicho porcentaje por los Servicios Varios, Honorarios,
Gastos de Personal, Impuestos, etc.; seguidamente estan los Intereses
Causados que representa el 42.13%, el mismo que se ha generado en
gran parte por los intereses que paga la entidad a los socios; igualmente
forman parte de los gastos operacionales las Provisiones con un

porcentaje de 5,03%.

Otros Gastos posee un valor de $8.093,84 con una representacion baja
de 1,27%; constituido por las cuentas Participacion a Empleados con un
porcentaje de 65,47% e Impuesto a la Renta que representa el 34,53%.
Obteniendo asi un Excedente del Ejercicio que representa un 8,59%,
resultado beneficioso adquirido de la actividad econémica que realiza la

cooperativa en un periodo econémico.

210



ANALISIS HORIZONTAL

Activo

El activo corriente en el afio 2013 obtuvo un total de $ 3.990.096,93
mientras que el afio 2014 alcanz6 un total de $ 4.380.638,32; por lo que
se puede evidenciar que existe un incremento de $ 390.541,39 el mismo
que representa un porcentaje de 9,79%; esto se debe a que los
préstamos otorgados a los socios se incrementaron considerablemente,

cumpliendo asi la Cooperativa con uno de sus objetivos fundamentales.

El activo no corriente en el afio 2013 posee un valor de $ 40.855,53 y en
el afio 2014 alcanzo un valor de $ 42.095,69, obteniendo una diferencia
de $ 1.240,16 que representa el 3,04%, puesto que ha transcurrido un
afio mas de vida util y se ha generado un desgaste dentro de los activos

fijos que constituyen este subgrupo.

El subgrupo Otros Activos indica una baja, ya que en el afio 2013 se
obtuvo un valor de $ 178.039,64; mientras que en el afio 2014 se alcanzo
un valor de $ 146.897,50 con una diferencia de $ 31.142,14

representando un 17,49%.
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Pasivo

Una vez realizado el analisis horizontal se demuestra que el Pasivo
Corriente ha tenido cambios significativos de un periodo a otro, puesto
que en el afio 2013 cuenta con un valor de $ 3.513.222,21 y en el afio
2014 obtuvo un valor de $ 3.791.202,68 reflejando un incremento de $
277.980,47 que representa un porcentaje de 7,91%; debido al
incremento en los depdsitos a la vista y depdsitos a plazo, permitiendo asi

el fortalecimiento a la entidad.

El subgrupo Otros Pasivos alcanzé en el afio 2013 un valor de $ 2.833,86
y para el afio 2014 obtuvo un valor de $ 12.456,04; generando asi un
incremento significativo de $ 9.622,18 el mismo que representa un
339,54%; esto se debe a que algunos deudores han cubierto los

dividendos de sus préstamos de forma anticipada.

Patrimonio

El Patrimonio demuestra un aumento significativo ya que en el afio 2013
cuenta con un valor de $ 692.936,03 y en el afio 2014 alcanzo un valor de
$ 765.972,79 obteniendo asi un incremento de $ 73.036,76 mismo que
representa un porcentaje de 10,54%. Debido al aumento de las

aportaciones que los socios ofrecen a la Cooperativa, asi como también el
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aumento en las Reservas para poder cubrir ciertas eventualidades que

puedan suscitarse durante la actividad econdmica.

Ingresos

Los Ingresos para el afio 2013 poseen un valor de $ 531.763,82 mientras
que en el afio 2014 se obtuvo un valor de $ 635.968,00 lo que demuestra
un incremento considerable de $ 104.204,18 que representa un 19,60%
debido al aumento en los Intereses y Descuentos ganados provenientes
de los intereses que devengan los préstamos que realizan los socios de la

Cooperativa.

Gastos

Los gastos en el afio 2013 presentan un valor de $ 515.847,11 mientras
que en el afio 2014 posee un valor de $ 581.317,05 reflejando un
incremento de $ 65.469,94 equivalente a 12,69%; esto se debe al
aumento en Intereses causados los cuales provienen de las obligaciones
gue se mantienen con el pablico como son intereses pagados en ahorros
y depdsitos a plazo situaciéon favorable ya que va en aumento una de las
actividades principales de la cooperativa, lo que establece que a mayor

colocacién de dinero por parte de los clientes habra mayor disponibilidad
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de rubros para realizar préstamos durante el afio.; asi mismo por las

provisiones y depreciaciones que se deben efectuar al final del periodo.

Excedente del Ejercicio

Luego de aplicar el analisis horizontal se puede deducir que la utilidad en
el aflo 2013 alcanzo un valor de $ 15.916,71 y en el afio 2014 obtuvo un
valor de $54.650,95; determinando asi un correcto manejo financiero ya
gue el excedente del ejercicio ha crecido en $ 38.734,24 equivalente a
243,36% lo que le permite a la cooperativa poder capitalizar sus utilidades

para optimizar su patrimonio.
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INDICADORES FINANCIEROS

LIQUIDEZ

Razon Corriente

La liquidez obtenida para el afio 2013 corresponde a $1,14 lo que
significa que por cada ddlar que adeuda, tiene un respaldo de $ 1,14 de
recursos de facil realizacion destinados para cubrir sus obligaciones a
corto plazo; y en el afio 2014 tiene un valor de $1,16; es decir que para
cubrir $ 1,00 de sus obligaciones a corto plazo, tiene un respaldo de $
1,16 en activos corrientes, evidenciando asi que la Cooperativa se
encuentra por debajo del parametro normal, el cual es de 1,5 para ser
optimo, por lo que podria afectar la cancelacion de obligaciones que la

Cooperativa mantiene a corto plazo.

Capital de Trabajo

El Capital de trabajo en el afio 2013 es de $ 476.874,72 y en el afio 2014
es dey $589.435,64; observandose que para el ultimo afio su capital de
trabajo se ha incrementado en $ 112.560,92; es decir, son los recursos
gue tiene la entidad luego de haber cancelado sus obligaciones a corto

plazo, ademas cabe indicar que la mayor parte de su capital se encuentra

215



concentrado en la Cartera de Crédito, permitiendo asi medir la capacidad

gue posee la Cooperativa para continuar con sus operaciones.

ACTIVIDAD

Ciclo de Conversion del Efectivo

En uno de los objetivos planteados se manifiesta calcular el Ciclo de
conversion del efectivo, pero debido a que la institucién objeto de estudio
es una entidad financiera no se pudo realizar este indicador ya que a este
se lo aplica en empresas comerciales las mismas que poseen la cuenta

Inventario.

Rotacion de Activos Totales

Con la aplicacion de este indicador se puede demostrar que en el afio
2013 los ingresos obtenidos rotaron 0.13 veces y en el afio 2014 los
ingresos rotaron 0.14 veces con respecto a los activos totales. Es decir
gue por cada dolar invertido en los activos totales estos aportan $ 0,13y $
0,14 ctvs., respectivamente para la generacion de ingresos. Demostrando
gue la rotacion es deficiente ya que estos no circulan rapidamente,

trayendo consigo bajo margen de rentabilidad.
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RENTABILIDAD

Margen Neto de utilidad

Este indicador demuestra que en el afio 2013 la cooperativa obtuvo un
porcentaje de 2,99% de utilidad neta por los ingresos que genera la
misma; y para el afio 2014 alcanz6 una utilidad neta de 8,59%, es decir,
que por cada délar concedido en créditos se gener6é $2,99 y $8,59
respectivamente de utilidad neta, lo que demuestra que los excedentes

son aceptables

Sistema Dupont

Una vez aplicado este método se obtiene los siguientes resultados en el
afio 2013 se tiene un ROE de 2,30% y en el afio 2014 es de 7,15% que
en unidades monetarias seria $ 0,023 centavos y $ 0,0715 centavos,
respectivamente lo que significa que la cooperativa utiliza el 2,30% y
7.15% de su patrimonio en la generacién de utilidades, valor que esta por
debajo de lo establecido que es del 10% (0.10 ctvs.), por lo tanto se
deberia acelerar la rotacion de activos o aumentar el margen de utilidad
con el fin de obtener una mayor rentabilidad. El Multiplicador de
apalancamiento financiero en el afio 2013 es de 6,07 mientras que en el

afio 2014 es 5,96. ElI ROA tiene un valor de 0,38% en el afio 2013 y al
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siguiente afio tiene un valor de 1,20% es decir que la cooperativa utiliza el
0,38% vy el 1,20% de sus activos para generar ganancias. El margen de
utilidad neta en el afio 2013 es de 2,99% y la su rotacion de activos
totales es de 0,13; mientras que en el afio 2014 existe un incremento
obteniendo un margen de utilidad neta de 8,59%; con una rotacion de
activos totales de 0,14 valor que permite conocer la eficiencia con que la

cooperativa utilizé sus activos para vender los servicios que presta.

APALANCAMIENTO

Apalancamiento Total

Este indicador demuestra que para el afio 2013 posee $ 4,93 y para el
afio 2014 cuenta con $ 4,80; evidenciando que la mayor parte de su
capital se encuentra en manos de terceras personas, ya que son
obligaciones que la Cooperativa ha contraido por los depdésitos de los
socios, cabe recalcar que si en algin momento la entidad tuviera que
asumir estas obligaciones con recursos propios, no dispondria de capital

suficiente para afrontar dicha deuda.
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INDICADORES FINANCIEROS ESTABLECIDOS POR LA SEPS

CAPITAL

Suficiencia Patrimonial

Este indicador relaciona los recursos propios con los activos inmovilizados
y refleja la capacidad de la Cooperativa para soportar potenciales
pérdidas o inesperadas disminuciones en el valor de sus activos; por lo
tanto la suficiencia patrimonial en la Cooperativa es idonea en los
periodos analizados puesto que cuenta con el capital suficiente,
demostrando asi los siguientes resultados en el afio 2013 cuenta con un
porcentaje de 179,71% y en el afilo 2014 alcanza un porcentaje de
205,14%, esta mejora se dio por el incremento del patrimonio en el ultimo

periodo.

ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Activos Improductivos/Total Activos

Este indicador demuestra que los activos improductivos de la cooperativa

tienen porcentajes apropiados del 10,94% en el afio 2013 y 9,51% en el

afio 2014, aunque es importante administrarlos en medida que solo se
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incrementen con el fin de mejorar la calidad de los servicios y se
promueva la adhesion de nuevos socios, ya que estos no generan
ingresos y un exceso de estos activos improductivos afectaria

negativamente las ganancias de la cooperativa.

Activos Productivos/Total Activos

Mediante la aplicacion de este indicador se puede demostrar que los
activos productivos han generado un rendimiento de 93,64% en el afio
2013 y 94,92% en el afio 2014, debido a la buena calidad que ha
mantenido la Cooperativa en colocaciones, es decir que se cumple con el
objetivo de intermediacién financiera. Puesto que este indicador permite
medir la calidad de las colocaciones o la proporcién de activos que
generan rendimientos; por lo tanto mientras mas alta sea la relacion
significara una mayor eficiencia en el desarrollo de la actividad propia de

la cooperativa.

Activos Productivos/Pasivos con Costo

La representacion grafica manifiesta el grado de eficiencia en la

colocacién de recursos captados demostrando que los mismos se

encuentren invertidos en activos que incrementen la productividad, segun

los resultados que muestra la Cooperativa en el afio 2013 refleja un nivel
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de eficiencia del 115,27% mientras que en el afio 2014 representa un
porcentaje de 118,09%, es decir que su capacidad para generar ingresos

es Optima, puesto que estos son superiores en relacion a sus costos.

INDICES DE MOROSIDAD

Morosidad Bruta Total

La Morosidad Bruta de la Cartera de Crédito en el afio 2013 representa un
1,17% mientras que en el afio 2014 es de 1,16%; lo cual indica que las
politicas de crédito son las adecuadas ya que facilitan la recuperacion
eficiente de los recursos entregados por la Cooperativa de Ahorro y

Crédito Cacpe-Loja Ltda., sucursal Catacocha.

Morosidad Cartera de Consumo

La morosidad de la Cartera de Crédito de Consumo demuestra un bajo

porcentaje, representado asi en el afio 2013 el 1,39% y en el afio 2014

una morosidad del 1,38%, ambiente favorable para la Cooperativa

demostrando la facilidad que mantiene en recuperar sus carteras.
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Morosidad Cartera de Microempresa

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe-Loja Ltda., Sucursal
Catacocha en lo que respecta a la Morosidad de la Cartera para la
Microempresa demuestra en el afio 2013 no tuvo morosidad en dicha
cartera, pero en el afio 2014 tiene un porcentaje de 0,31%, situacion poco
preocupante ya que la morosidad que se obtuvo no es muy elevada,

reafirmando asi que las politicas de crédito son eficientes.

COBERTURA DE PROVISIONES PARA LA CARTERA

IMPRODUCTIVA

Este indicador permite conocer el nivel de proteccion que la Cooperativa
asume ante el riesgo de las carteras morosas, ante este contexto se
evidencia que la cobertura en el afio 2013 es de 244,89% y en el afo
2014 es de 224,67% la misma que es Optima ya que generalmente la
cobertura de la cartera improductiva debera ser igual o mayor al 100% de

la misma.
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EFICIENCIA MICROECONOMICA

Gasto de Operacion / Activo Total Promedio

Mediante la gréafica anterior se puede decir que la relacidén existente entre
los gastos de operacion y los activos es del 6,01% en el afio 2013 y
6,90% en el afio 2014, es decir, que los porcentajes representan la carga
operacional implicita en el financiamiento de los activos de la Cooperativa,
lo que a su vez nos indica que es un porcentaje adecuado, puesto que la

relacion mientras mas baja es mejor.

Gasto de Operaciéon/ Margen Financiero

Este indicador refleja el nivel de utilidad o pérdida generada por
actividades de intermediacion, es preciso tomar en cuenta que mientras
menor sea la relacion, los resultados de la operacion son mas favorables
ya que representan una mayor eficiencia en la generacion de ingresos
financieros dentro de la operacién regular de la cooperativa, dando como
resultado niveles no muy aceptables del 96,75% en el afio 2013 y un
porcentaje de 88,32% en el afio 2014, debido a esto la rentabilidad que

genera la cooperativa es baja.

223



Gastos de Personal / Activo total Promedio

Este indicador revela el porcentaje de los gastos de personal con respecto
al activo, en el afio 2013 representa el 2,58% mientras que en el afio 2014
corresponde al 2,82% es decir que dicho porcentaje ha sido utilizado en el
manejo de los recursos, lo cual indica que se mantiene una estable

planeacién de recursos en el area administrativa.

RENTABILIDAD

Rendimiento sobre Patrimonio — ROE

Mediante la grafica anterior se puede deducir que el nivel de utilidad que
genero la gestion operativa de la Cooperativa en relaciéon al patrimonio, en
el aflo 2013 es de 2,30% y en el afio 2014 es del 7,13%, por lo que se
puede demostrar que la Cooperativa tiene una rentabilidad baja, o que
demuestra que el patrimonio que esta dado por las aportaciones de los
socios no genera utilidad significativa, ya que por cada ddlar de
aportacion de los socios se obtiene una rentabilidad de $2,30 y $7,13

respectivamente.

224



Rendimiento Operativo sobre Activo — ROA

Este indicador mide la relacion del resultado del ejercicio sobre el total
activo, con el objetivo de medir el nivel de pérdida o utilidad generado por
el activo, es asi que en el afio 2013 alcanz6 un porcentaje de 0,38% Yy en
el afo 2014 es de 1,20%; es decir que por cada dolar invertido en activo
total gener6 0,38 centavos de utilidad en el afio 2013 y $1,20 en el afio

2014; demostrando que el activo no genera beneficios significativos.

INTERMEDIACION FINANCIERA

Este indicador representa la actividad que realizan las instituciones
financieras, captando depdsitos e inversiones de unos clientes a un cierto
plazo y con un determinado tipo de interés, para prestarlos a otros
clientes a diferentes plazos y a un interés generalmente mas alto. El
comportamiento de este indicador refleja que los recursos captados han
sido colocados de manera adecuada en las diferentes modalidades de la
cartera de crédito, ya que en al afio 2013 muestra un porcentaje de
98,12% de recursos colocados y en el afio 2014 alcanza un porcentaje de

105,94% debido al aumento en la cartera de créditos.
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EFICIENCIA FINANCIERA

Margen de Intermediacién Estimado/Patrimonio

Este indicador mide la rentabilidad estimada de la entidad originada en el
negocio de intermediacion financiera con relacion al patrimonio,
obteniendo los siguientes resultados, en el afio 2013 la cooperativa tiene
una rentabilidad estimada del 1,28% y en el afio 2014 generé un
rentabilidad de 5,23%; con una variacion positiva de 3,95% entre los afios
sujetos a estudio, demostrando que la intermediacion financiera con

respecto al patrimonio no genera una rentabilidad significativa.

Margen de Intermediacion Estimado/Activo promedio

Este indicador demuestra que en afio 2013 la cooperativa tiene una
rentabilidad estimada del 0,21% y en el afio 2014 una rentabilidad de
0,88% con relacion al activo; es decir que por cada délar invertido en el
activo este gener6 0,21 centavos en el afio 2013, mientras que en el afio
2014 se obtuvo 0,88 centavos, indicando que este no genera beneficios

significativos.
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VULNERABILIDAD DEL PATRIMONIO

Este indicador permite determinar la debilidad en el patrimonio de las
instituciones financieras, en razon de los riesgos en el retorno de las
colocaciones crediticias que presentan morosidad y cuyo monto, excede
las provisiones para contingencias; luego de aplicar este indicador se
demuestra que en el afio 2013 la cooperativa posee una vulnerabilidad
del patrimonio de 5,68% y en el afio 2014 de 5,88%, porcentajes nada
preocupantes ya que la cooperativa posee bajos niveles de morosidad y
cuenta con una excelente cobertura de provisiones para la cartera

improductiva.

PUNTO DE EQUILIBRIO

Para el afio 2013 se alcanz06 costos totales de $503.971,84; un ingreso
total de $531.763,82 alcanzando un punto de equilibrio de acuerdo a los
ingresos de $453.319,39 y una capacidad instalada de 85.25%; y en el
afio 2014 se alcanzo costos totales de $ 573.223,21; un ingreso total de
$635.968,00 alcanzando un punto de equilibrio de $481.715,86 y una
capacidad instalada de 75.25%. Lo que significa que la cooperativa
necesita que para el afio 2013 genere ingresos de $453.319,39 y para el
afio 2014 debe generar $481.715,86 de ingresos para poder cubrir sus

costos y gastos sin tener excedente alguno, ni pérdida.
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VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)

Una vez que se aplico el método de evaluacion EVA en la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Cacpe Loja Ltda., sucursal Catacocha se obtuvo los
siguientes resultados en el afio 2013 se obtuvo un valor agregado
negativo de $ -178.171,91 y en el 2014 es de $ -153.980,63 como se
aprecia en este Ultimo afio estd disminuyd es decir que sus directivos
tomaron decisiones que les permitieron generar un mayor excedente y
posteriormente acercarse a obtener un valor econémico agregado positivo
a futuro, esta situacion se presenta porque el resultado obtenido de
multiplicar el activo neto financiado y el costo promedio de capital es
superior al excedente obtenido durante los ejercicios econémicos antes

mencionados.
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CONCLUSIONES

v La liquidez con que cuenta la cooperativa no es favorable, puesto que
por cada délar que adeuda a corto plazo tiene como respaldo de $1,14
y $1,16 respectivamente para hacer frente a sus obligaciones,

impidiendo asi cumplir con la cancelacion de las mismas.

v' La cooperativa mantiene una favorable colocacion de recursos
destacandose la cuenta Cartera de Consumo con un porcentaje de

83,03% y 77,71 del total de cartera de crédito.

v' La Rentabilidad de los Activos (ROA) en el afio 2013 es de 0,38% y de
1,20% para el afio 2014, asi mismo la Rentabilidad del Patrimonio
(ROE) es de 2,30% para el afio 2013 y de 7,13% para el afio 2014,
notandose que la rentabilidad es minima y es generada en mayor

parte por el patrimonio o las aportaciones de los socios.
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ESTRATEGIAS DE MEJORAMIENTO

v' Se recomienda a los directivos desarrollar estrategias financieras en
cuanto a las inversiones mantenidas bancos y otras instituciones
financieras de modo que les permita disponer un porcentaje adecuado
de reservas secundarias de liquidez sin que se perjudique la

estabilidad econémica de la entidad.

v' Buscar estrategias que permitan ofertar los diferentes segmentos de la
cartera de crédito, evitando la concentracion excesiva de los mismos

especificamente en el segmento de cartera de consumo.

v' Se recomienda la recapitalizacion de excedentes para de esta manera

evitar que sus socios aporten mayor capital, incrementando asi el

capital de trabajo el cual permitira el desarrollo de actividades de una

manera eficiente y eficaz.

Atentamente

Johanna Elizabeth Bermeo Vargas

ANALISTA

230



g. DISCUSION

En la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe-Loja Ltda., Sucursal
Catacocha se realiz6 una entrevista la cual permiti6 adentrarse en el
ambito financiero y econdémico de esta, verificando que existian algunos
problemas derivados de la falta de evaluacion econémica y financiera, los
mismos que se expresan en el desconocimiento general de la solvencia,
liquidez, eficiencia y rentabilidad de los recursos econdmicos, lo cual
impide saber con exactitud la situacién actual de la entidad y por ende la

toma de decisiones por parte de sus directivos.

Por lo tanto, se cree conveniente la ejecucion de la propuesta
denominada “Analisis y Evaluaciéon de Rentabilidad Econdémica vy
Financiera a la Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA Ltda.,
Sucursal Catacocha”, la misma que fue planteada para contribuir con los
directivos en la toma de decisiones mas acertadas teniendo conocimiento
de la situacion en la que se encuentra la entidad, indicando sus fortalezas
y debilidades en su gestién, desempefio y resultados, permitiendo

plantear una serie de recomendaciones en sus actividades operacionales.

La presente propuesta permitié cumplir con los objetivos planteados en el

proyecto, para ello se aplicé el analisis vertical el mismo que ayudo6 a

determinar la estructura econémica con el estado de pérdidas y ganancias
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y la estructura financiera con el estado de situacion financiera; entre los
puntos mas relevantes se puede establecer que la cooperativa posee una
estructura financiera aceptable, al presentar dentro el activo corriente una
mayor concentracion en la cuenta cartera de créditos; y en el pasivo la
cuenta obligaciones con el publico, rubros importantes dentro de la
actividad financiera. De igual manera se realiz6 la aplicacion de
indicadores  financieros generales como: liquidez, actividad vy
apalancamiento; ademas de los establecidos por la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria como: suficiencia patrimonial, indices de
morosidad, estructura y calidad de activos, rentabilidad, intermediacion
financiera y vulnerabilidad del patrimonio. En los cuales se evidencié que
no cuenta con buena liquidez ya que por cada doélar que la cooperativa
adeuda, tiene como respaldo $1,14 en el afio 2013 y $1,16 en el afio
2014; los mismos que se encuentran por debajo del parametro normal
que es de 1,5 para ser 6ptimo, lo que podria afectar la cancelacién de
obligaciones que la cooperativa mantiene a corto plazo; de la misma
manera la rotacién de sus activos totales es de 0,13 y 0,14 veces lo que
es deficiente ya que estos no circulan rapidamente, igualmente la
rentabilidad sobre el patrimonio es baja con porcentajes de 2,30% Yy
7,13% respectivamente ya que las aportaciones de los socios no generan
una utilidad significativa. EI Punto de Equilibrio deduce que para el afio
2013 de acuerdo a la capacidad instalada es del 85,25% y para el afio

2014 es de 75,25%; mientras que el punto de equilibrio de acuerdo a los
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ingresos para el aflo 2013 necesita que se genere un ingreso de
$453.319,39 y para el afio 2014 un ingreso de $481.715,86 para poder

cubrir sus costos y gastos sin tener excedente alguno, ni perdida.

Con este panorama y en vista de que la presente tesis se fundamenta
principalmente en contribuir en la labor de los responsables del manejo de
las disponibilidades y recursos de la Cooperativa, se plante6 algunas
recomendaciones en el informe presentado anteriormente con la finalidad
de que esta tesis se constituya en un instrumento fundamental para la
implementacion de algunas herramientas adicionales de analisis vy
evaluacion economica y financiera, que permitan a los directivos de la
misma actuar de la mejor manera y tomar decisiones adecuadas a la

realidad econdmica y financiera de la institucion.
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h. CONCLUSIONES

Una vez terminado el trabajo y luego de la presentacion del informe
correspondiente; como producto del andlisis y evaluacion de rentabilidad
econdémica y financiera aplicado en la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Cacpe Loja Ltda. Sucursal Catacocha, en los afios 2013-2014, se han

llegado a las siguientes conclusiones:

v' El andlisis aplicado a la estructura del Estado de Situaciéon Financiera
en los afios 2013 y 2014 permitié establecer que la cuenta mas
importante del Activo es Cartera de Créditos con el 79,71% y 85,23%
respectivamente, situacion que demuestra el cumplimiento de su
mision institucional de servicio a sus socios, de igual manera en el
Pasivo se destaca como cuenta de mayor importancia las
Obligaciones con el publico por los Depésitos a Plazo con el 81,23%

en el afio 2013 y 80,44% en el afio 2014.

v El indicador de liquidez muestra resultados no muy favorables para la
Cooperativa, puesto que por cada délar que adeuda a corto plazo
tiene como respaldo de $1,14 y $1,16 respectivamente para hacer
frente a sus obligaciones, impidiendo asi cumplir con la cancelacién de

las mismas.
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v' La cooperativa mantiene una favorable colocacion de recursos
destacandose la cuenta Cartera de Consumo con un porcentaje de

83,03% y 77,71 del total de cartera de crédito.

v' La cobertura de las provisiones para créditos incobrables es oportuna,
situacion que permite resguardar los préstamos morosos, obteniendo
como resultados los siguientes porcentajes 244,89% en el afio 2013 y

224.67% en el afio 2014.

v' El indicador de Gastos de operacién/Margen Financiero refleja
resultados no muy aceptables del 96,75% en el afio 2013 y un
porcentaje de 88,32% en el afio 2014, por lo que la rentabilidad que

genera la cooperativa es baja.

v' Los objetivos planteados se cumplieron en su totalidad con la
obtencién de los resultados del andlisis y evaluacion de rentabilidad

econOmica y financiera practicada en los afios 2013 y 2014.
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RECOMENDACIONES

Dentro de las recomendaciones mencionamos las siguientes:

v' Se debe mantener la estructura financiera de la cooperativa, aunque

también se debe optimizar la disponibilidad de sus fondos optando por
mantener inversiones financieras que le permitan aumentar la

rentabilidad de la cooperativa en el futuro.

Se deben mejorar sus activos corrientes, ya que si la cooperativa
tuviera que enfrentar un requerimiento inmediato de entrega de los
depdsitos de ahorro no podria hacerlo porque la liquidez de la

Cooperativa esta por debajo del estandar minimo que es de 1,5.

Buscar estrategias que permitan ofertar los diferentes segmentos de la
cartera de crédito, evitando la concentracion excesiva de los mismos

especificamente en el segmento de cartera de consumo.

Seguir manteniendo la cobertura de las provisiones para créditos
incobrables sin llegar a sobrepasar lo necesario, con la finalidad de

evitar riesgos que afecten la rentabilidad.
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v' Se debe evitar consumos innecesarios en cuanto a los gastos de
operacion para que de esta manera la Cooperativa obtenga una la

rentabilidad optima.
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deriven (A, 97 Cotgo Tritutano, Art 3 Ley del RUC y Arl. F Reglamants para fa Apficacién de la Ley del RUC).

Usvarig:  VOR3050713

Lugar de emision: LOJA/BERNARDC Facha y hara: 25/02/2015 08:43:54
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REPUBLICA DRI, ZCUADOR

FORM BL1
SUFERINTENDLNCEA DE RECONOM~A POPULAR Y SOLIDARIA
INTENDENCTA NACIONEL Dy INSTITUCIONES FINANCIERAS
BALRNCE GENERAL
Codigo Oficina 1007
Oficina: SUCURSAL CATACOCHA Aflo: 2013 Mes: 12 Dia; 31

CODIGO

1 ACTIVO 4.208.392,1p
11 FONDOS DISPCNIBLES 604.031,42
13101 CAJA GENERAL 74.777,09
110195 EFECTIVG 74.677,09
110110 CAJA CHICA 100,00
1103 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANGCIERAS 529.254,32
110310 BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES 529.254,32
14 CARTERA DE CREDITOS 3.385.028,7s5
1402 CONSUMO POR VENCER 2.785.738,51
140203 Ce 1 a 30 dias 101.859,89
140210 De 31 a 90 dias 189.4924,23
140215 Le 91 a 180 dias 281.759,22
140220 Re 181 a 362 dias 474.410, 81
140225 De mas ce 360 dias 1.732.214,35
1403 VIVIENCA POR VENCER 109.735, 70
149305 De 1 a 30 dias 4.392,12
140310 Ce 31 a 90 dias 7.454,64
140315 - -De 91 a 130 dias 9.524,17
140320 De 181 a 380 dias 15.466,83
140325 De mas de 360 dias 68.857,9q
1404 MICROEMPRESA POR VENCER 51€.546,18
140405 De 1 a 30 dias 17.452,98
140410 De 31 a 90 dias 36.830,20
140415 De 91 a 180 dias 51.372,62
140420 De 181 a 360 dias 57.427,52
lag42s De mas de 360 dias 313.342,7¢
1426 CONSUMG QUE NO DEVENGA INTERES 24.455, 91
142805 DE 1 A 30 pIas 3.011, 36
142810 DE 31 A 90 pIas 2,388,462
142615 CE 91 A 180 prag 3.362,13
142820 DE 181 R 360 DIAs 6.275,16
1428625 DE MAS DE 360 DIAS 9.443,54
1450 CONSUMO VENCIDA i4,884,25
145010 De 31 a 90 gias 2.456,90
14540158 De 31 a 180 dias 1,044,646
1453020 De 181 a 270 dias 537,67
145025 De mas de 270 diag 1¢.845,02
1493 {PRCVISIONES PRAAR CREDITOS INCOBRAELES) [96.325,79)
148910 (CARTERA DE CREDITOS DE CoON. uMo) {72.323,78;
148515 CARTERA DE CREDITOS O VIVIENDA) E (1.037, 34
149520 (CARTERA DE CREDITOS PARA La MICROEMPRZSA) (5.782,30)
149389 {PROVISION SENERICA VOLUNTARIA) (17.143,37)
16 CUENTAS POR COBRAR 31.036,75
1603 INTERESES PCR CCBRAR DE CARTERA DE CREDITO 30.350,85
160310 Cartera Credit. Consuma 24.388,06
180315 Cartera Credit. Vivienda 752,41
160320 Cartera Credit. Microempresa 5.41¢,38
1614 PAGOS POR CUENTA DE CLIENTES 485,91
161430 GASTQS JUDICTALES 485,91
18 PROPIEDADES ¥ EQUIPQ 40.855,33
1801 TERRENOS £.982,24
i80S "MUEBLES, ENSERES Y EQUIFPOS DE" 13.290,862
1806 EQUIPOS DE COMPUTACION 38.641,50
1890 CTROS 4.138,83
1899 (DEPRECTACION ACUMULADA) [30.207,4&
189915 {MUEBLES ENSERES Y EQ. OFICIN: (7.174,65)
189920 (EQUIFQS DE COMPUTACION) (21.315,586)
189940 {0TR08} {1.717,25)
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REPUBLICA DEL ECUADOR FORM Bl1
SUPERINTENDENCIA DE ECONOM~A POPULAR Y SOLTDARIA
INTENDENCIA NACIONAL Df INSTITUCIONES FIMANCIERAS
BALANCE GENZRAL

Cédigo Gficina 1007

Oficina: SUCURSAL CATACOCHA Anto: 2013 Mes: 12 Dia: 31

19 OTROS ACTIVOS 178.039,€4
19053 GASTOS DIFERIDCS 287,31
1803519 GASTCS DE INSTALACION 265, 68
180520 Pregramas de Computacion 9.647,01
190525 GASTCS DE ADECUACION 5.354,14
190599 (Amertizacion acumulada) (14.979,52)
1308 TRANSFERENCIAS INTERNAS 176.597,31
1890 OTROS 1.412,21
189015 DEPOSITOS EN GARANTIA Y PARA IMBORTACIONES 1.412,231
1998 (PROVISION PARA QTROS ACTIVOS IRRECUPERABLES) (237,19)
1959930 (PROVISION PARA CTROS ACTIVOSZ) {257,19)
2 PASIVOS 3.516.056,07
21 OBLIGACICNES CON EL PUBLICO 3.419.161,77
2101 DEPCSITCS A LA VISTA 1.012.648,53
210135 DEPOSITOS DE AHORRO 1.012.597,74
210150 ‘DEPOSITOS POR CONFIBMAR 50,79
2103 DEPOSITOS A PLAZO : 2.406.513,24
210305 De 0L a 30 dias 733.069,28
219310 De 31 a S0 Dias 713.185,5€
210313 De 91 a 180 dias 585.753,40
210320 De 181 a 2360 dias 374.504,00
25 CUENTAS POR PRGAR 54.060, 44
2501 INTERESES POR PAGAR 31.953,29
250115 Depositos a Plazo 31.953,29
2503 OBLIGACIONES PATRONALES 28.114,32
250310 BENEFICIOS SOCIALES 1.499,47
250325 PARTICIPACION A EMPLEADOS 3.647,83
250330 OTRAS 22.967,61
2505 CCNTRIBUCIONES, IMPUESTOS ¥ MU 4.754,34
250505 IMPUESTC A LA RENTA 4.754,34
2580 COENTAS POR PAGAR VARIAS 28.237,9%0
259090 OTRAS CUENTAS PCR PAGAR 29.237, 90
29 OTROS PASIVOS 2.833,8¢
2890 QTROE 2.833,86
2992005 Sobrantes de Caja 227,22
299030 VARICS 2.606,64
3 PATRIMONIC €77.019,22
31 CAPITAL SOCIAL 302.984, 15
3103 APORTES DE 3CCIOS 302.584, 18
33 RESERVAS 224.038,85
3301 LEGALES 87.013,21
3303 ESPECTIALES 128.412,02
330310 PARA FUTURAS CAPITALLZACIONES 28.412,02
3308 REVALCRIZACION DEL PATRIMONIQ 8.613,63
34 *° - OTROS APCRTES PATRIMCNIALES 148,596, 30
3490 QTROS 149.5%96, 30
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REFUBLIGCA DEL FUUADAR FoeM all
SUPERINTERCENCIA 0E ECOKOM-A POBULAR ¥ SCLIDRATR
IHTERDENCIA HACIOKAL BE THSTITOCIOHES FINALCIERARS
BALANCE GEHERAL

Codiga Oficinag 1007

Ofizina: SUCURSAL CRATACOCHA Afol 2013 Mos: 1? Dia: 11
CORTED DESCRIPCION TOTAL
4 GRSTOS 515,947,118
41 INTERESES CRyUSADOS T14.216,15
210 DELIGATIOMES COM EL POBLIELE 200,523,885
410118 CEPCEITOS DE AMORRO 13,031,23
410134 Tepoaltos de Plaza Fite 187, 457, 6z
4143 GBLIGACTOMEE FTHANCIERAS 13,832, 30
414210 CBLIGACICHES CON IRSTITICTONES FINRRCIZRAS DE 2.5%0,86
410215 CALIGACTONES CoM INSTITUZIONES FI RARCIERRS [ 9.181,57
410339 CRLIGACIONES COM ENMTI DAOES FINRMCIERRS DEL SE L.B79,87
42 COMISIONES CAOSADAS 0,30
4280 VARTAS 4,30
44 FROVISIOHNESR Z5_9%78 52
402 CARTERA DE CEEDITOS 25,931, 23
4405 OTR33 RCTIVOS af. 63
45 GRSTOS DE DFERACION FE3.TTE, 47
4501 GRETOS DFE PEREONAL 113.048,86
4301405 REMUNEBACIONES MERSUALES 62,207,932
450110 REMEFICIOS SOCIALES 6,747,328
450115 GRSTOS REFRES ¥ RESPOMSANELIDAD 115,00
480120 Apartes al IEss B.72%, 45
450130 Fenaiones ¥ Jubilasicres 5.831,08
250115 Pardies de Basecva IESS &.78%9, 84
450180 OTRCS 20828, 94
4502 HOROEARTO% 22,835, 55
480z0% DIRECTORES 13.453, 83
450210 HCHORARICE PROFESIOMALES 931,42
Q503 EERVICIOS VARISS 42047, 54
451305 Hovills. Fletas y Enbalajes 1._640, 54
450310 Servicios de Guardiania 4.820, 2
450315 PUALICIDAD ¥ PROFAGAMOA 2.076,08
4503290 SERVICIOS BRAIODSE $.134, 49
Q50325 SEEUROS 2.022, 87
430330 Arrendamientos Ll. 408, 98
450330 OTROS SERVECIOS 6.946,33
4504 Iepieatss Contribucinnms ¥ Mialtas 24,2449, 28
a50410 Inpuadsas Municipalas 851,87
250415 Aportad Super de Economlia Popdlas y Sclidaria 3.6a83,5%
30420 AporTes COSEDE Prima Flja 18,386,235
450421 Aparza Lseede Peima Aiustada 870, 28
415G45%40 IMF. APORTES OTROE ORGANTSMOS 197,28
RE0E DEFRECTACLONES 3,281, 10
4I0510 Bienes mo utilizedos por Lla inssitucai-n l.020,74
450515 EDIFICIOS 4.208,43
430535 "MUBELES, ENSEBES EQ. OFICIMAY 1.885,41
430%30 EQUIPD DE COMECTACIGH 1.41%2,493
450530 OTROS 574,45
4300 AMOATIEACICHES 324,42
450614 Gastes de Instalaciaon 23,81
450628 Programas da Computachsn Joo. g1
4507 OTR0S GASTDS 448.8%8,. 70
450705 SUHINISTROS DIVERSGS 3.2313.43
450710 opacignes 232,10
430715 Hantenimisntg yw Reparaciomas 25,045, 14
433730 OreOs Z0. 48T, 3%
48 IMPUESTCE ¥ PARTICIPACION A EM 1l.875,37
4810 ERETICIPACI*N DE EMPLEASSS 3.847, 83
4818 IHFIESTO A LA HENTA £.0279,44
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REPDRLYCY
SUPERTNTEY

Cficing: SUCURSAL CATACOCHY Aflo: 2apy Has: 13 pj,. 31
CODTGn SEECHEC[G‘:I TOTHL

3 IMGREZOg 511.153.52
B INTERESES ¥ LEicuenms GARASOg 31117517
LFL BEPSEITOE 13.50%, g5
510114 LEPGSIPCE £y EANCOE £ InaT gpee FINANC PORULE 13.505, 65
5104 INTERESER v CESIUERTOE pp CARTRERA pp CREDIPog 427 869, 31
310418 Cartary Cregit_ Conagng 907,157, 78
Sim41s Cartary Credie Viviandg 20,382, 84
510429 LArters Crgdiy Higroemprag, T.0%1, 04
S1fqsg INTERES px HIhE 3.087, 85
54 IBGRESO8 pop JEAVICIOg 1,668, 23
Sq40 OTROS $EF'-'£-:IC$ 1. 866,71
245008 TARIFADGZ COK cosmg MAKTHD 125,13
SE501a TRRIFADSS PIFERENCY Anes 1.537,13
is OTRO3 INGRESO: opeﬁm:tauar..!s 5

5599 OThog

58 CTEDS INGaEsng

5602 UTILIBAD gy VENTA pE ETENES

5604 EDC-JFE'R.-.E'I:GNE& OE ACTIvag FIna

560405 Of ACTTVog CASTIGADOS

60410 Raversion dg Provislanas

fE0azn Interesey Comisiones Eler. mne

L3 o7

.1

DEL Boimnos
DENCTA by ECORDH-4 popusan
INTENDRRC 14 HAL

FORH p1p

¥ BOLIOARLA

IGHAL DE Ih'S‘-.'IT‘-C.i:I'_"MRS FINANE
BRLABCE GENERAL

Cédign Gficims 1007

CUERTAS L2 cappy
COENTAS g UROEN DENCORAS

CARTERA op CREDITES ¥ UTRGE ACTIwps ¥ oesang
CONS Mg

Interesey SOMIglones
Castara Cragis
CTRCE

CUENTEE p URDEN ACREECORAS

VALORES ¥ 2IENES RETIBIDos bE TERCERGg
DOCUMERTOR BN SamanTn

E3LES Ew GARARTI
COHSTITOIoAS

Voluntapiy Cartara Consume
FIOY Genarges '3

Cartars v, rlafda
Praw EnErlcs Yoluntarg

SEFCEITOS O CAPTACT
CARTERA rg DONS MG

]
] atfn

LPgresns e Tuepanag
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NTIDAD INFORMANTE

ESTADO ANALITICO DE PERGIDAS ¥ GANANCIAZ
(EN DOLRREES)

ICINA : SUCURSAL CATACUCHA

ECRM Mo, 501

CCOPERATIVA DE RHORRO Y CREDITC DE LA PEQUE"R EMPRESA DE LOJA CODIGO OFICINA :

GASTOS

£15,847.11

1007
MES DE DICIEMBRE DE 2013

INTERESES CAUSALDCS
OBLIGACIONES CON EL BUBLICO
DEPOSITOS DE AEQRRO
RHORRCS A LA VISTA
Deposites de Plazo Fijo

214,216.15
%200,523.85
13,031.23
13,031.23
187,4%2.62

247

© 4103 OBLIGACICNES FINANCIERAS 13,63%2.30
1410310 CBLIGACICNES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PA~S 2,550.86
41031001 FINANCOOR 2,630.88
410315 OBLICACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR $,161.57
41031505 OLKOCREDIT $,161.57
410330 OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIERAS DEL SECTOR P-BLICO 1,879.87
41033001 Prog Nac finanzas Populares 1,879.87
42 COMISIONES CAUSADAS 0.39
42%0 VARIRS 0.30
429001 Mantenm Ctas Bancarias 0.3¢
PROVISIONES' 25,979.92

4402 CARTERA DE CREDITOS 25,531.29
440210 Cartera de Credito Censumo 23,381.49
440220 Cartera Credito Microempresa 2,549.380
4403 QTROS ACTIVOS 48,63
440510 OTROS ACTIVCS VARICS 48.83
. 45 GASTCS DE OPERACION 47
01 GASTCS DE PERSONAL .86
430105 REMUNERACIONES MENSUALES 92
450105038 Sueldes .92
4350110 BENEFICIOS SCCIALES .38
45011310 Decimo Tercer Sueldo .23
45011015 Decimo Cuarto Sueldo .00
GASTOS REPRES Y RESPOWSABILIDAD .00

Representacion Funcionarios 5.99

Aportes al IESS .48

450130 Pensiones y Jubilaciones .09
450135 Fondos de Reserva IESS .04
i 450190 QTROS .54
45019008 Gasto asist Medica Empleados .78
Horas Extras .00

Lonch ]

Capacitacion Funcionarios )

Viaticos y Movilizac Funcionr y Empleados .88

Befrigeric y atencion Empleadocs .81

Uniformes .0¢

Indemnizacicnes .16

43015063 Vacaciones no Gozadas .98
43018461 Supsidio de Rntiguedad .30
¢ 4302 HONORARIOS 22,835.38
450205 DIRECTCRES 13,453.89
020505 Dietas consejo vigilancia 3,491.88
020510 Dietas Consejo Adm. 9,189.21
020316 Dietas Tribunal Electoral 172 .80
430210 HONORARIOS PROFESIONALES 9,281.66
21003 Gerente General 5,824.1090
3021010 Honorarics a Profesionales 2,398.48
21015 Auditoria Externa 1,159.2¢



ESTADO ANALITICG DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS FORM No. 501
{EN DOLARES) .

ENTIDAD INFORMANTE : CO0O ATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE La PEQUE~A EMPRESA DE LOJA COOIGO OFICINA - 1007
OFICINA : MES DE DICIEMBRE DE 2013

4503 SERVICIOS VARIOS 45,047.5
450305 Moviliz. Fletes y Enbalajes 1,640.5%8
450310 Servicios de Guardiania 9,820.20
45G315 PFUBLICIDADL ¥ PROPAGANDA §,076.08
45031505 Publicidad televisiva 3,589.40
45031510 Publicidad radial 3,000,774
45031515 Vallas Publicitarias 614.97
45031529 Auspicios Publicitarios 870.77
450320 SERVICIOS BASICCS 134.48
45032005 Enexrgia Electrica 836.391
45032015 Telecomunicaciones 2,964,146
43032020 Internet 487.28
43032030 Consume telef-nice 836.1
450325 SEGUROS 2,02z.87
45032503 Fraude Electronico - 816.37
45032504 DINERQ Y WALORES €91.37
45032505 Fidelidad 265.73
45032511 Incendio 138.81
45032512 Robo 14.00
45032514 Equipc Electronice 72.99
45032515 Responsabilidad Civil 23.00
450330 Arrendamientos 11,406.96
450390 OTROS SERVICIONS 5,946,392
45039010 Servicios Especializados 5,993.94
45039025 Centrales de Riesgo 334.13
45639030 Atencion y Refrigeric Directivos 49,95
45039035 Viaticos Moviliz Capacitac Directivos 568.37
4504 Impuestes Contribuciones y Multas 24,249.28
450410 Inpuestos Municipales 851.87
450415 Aportes Super de Economia Popular v Solidaria 3,662.92
450420 Aportes COSEDE ®rima Fisa 13,386.25
450421 Aporte Cosede Prima Ajustada 87C.2%
450430 IMP. APORTES OTRCS ORGANISMOS 377.24
45049006 Aporte Asoc Nacional de Cooperativas 3z271.28
45049010 Impuesto Bomberos 50.00
4508 DEPRECIACIONES 91,
450513 EDIFICIOCS 88.
4505150 Edificics g
4305235 "MUEBLES, ENSERES EQ. CFICINA" 9
45052508 Muebles de Oficina 32
450525190 Equipos de Oficina 1
45052515 Enseres de Oficina 4
450530 EQCIPO DE COMPUTACION 3
45053005 Equipos de Computacion 107
45053010 Equipos de Comunicacion 4.43
450590 OTRCS 574.43
45059035 Equipos de Seguridad 574,49
4506 AMORTIZACIONES 324.42
450615 Gastos de Instalacicn 23.81
450625 Programas de Computacion 306.61
4507 CTROS GASTOS 48,973,970
450705 SUMINISTROS DIVERSOS 3,223.43
45070505 Suministros de Oficina 2,878.61
45070510 stros de Limpieza .52
4507190 Donaciones .70
450715 Mantenimiento y Reparaciones 25 .18
45071501 Manten Edificios y Locales 15 .49
43071502 Mant Muebles Enseres y Equipos 3 J37
43071503 Mantenimiento y Soporte Cobis 5 W12
45071506 Mantenm Sinetcom-Uniplex .20
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ESTADC ANALITICO DE PERDIDAS Y GANANCIAS FOPM No. &0}
{EN DOLARES)

ENTIDAD INFORMANTE : COOPERATIVA DE AHORRO ¥ CREDITC DE LA PEQUE~A EMPRESA DE LOJA CODIGO OFICING : 1007
MES DE DICIEMBRE DE 2013

OFICINA : SUCURSAL CATRCUCHA

450790 OTROS 20,457.39
45079001 Publicaciones 634.65
45079005 Judiciales y Hotariales 83.65
45079010 Suscripciongs 300.18
45079015 Servicic de Copiado 274.490
45079029 Gastos de Asamblea 812.35
45079030 Atenciones a Terceros 571.76
45079031 No Deducibles 6,632.35
45079035 Gasto Gesti-n Cobranzas 669.77
45079045 Gastos Navidencs 19,678.31
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ESTADO ANALITICO pE PERDIDAS v GANANCTAS

FORM No, S0l
(EN DOLARES)

¢ COCPERATIVA pE

AHORRO v CREDITO CE
AL CATACOCHA

LA PRQUE-A EMPRESA CF Loy COLIGO OFTCING - 1007

MLS DE DICTaMBRE DE 2013

IMPUESTOS Y PARTICIPACION
ERRTICIPACI-N pE EMPL.
Barticipacion de Trab.

A EM 11,875.27
EADOS

3,847.83
ajadorag 3,847.83
IMPUESTO 2 LA RENTZ 8,227,444
Imptz Renta Bancos e Inversiones 3,472,190
Provision Impto a la Renta

CTAS, RESULTADO CEUDORAS
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EETADD ANAT

TICD DE PERDIOAS T GANANCIAS FORE o,
(Kl DOLAREZ)

ENTIDAD INFORMAMTE . COOPERATIVA DE aHORAD ¥ CRERITO DE LA PEQUE-A EWPRESA DF LoTa CODTGED GFICing -
IFICING @ SucuaRsar CATRODCHA HEES DE DICLEMBRE of

CUERTH

T ———

ROMARE

] CLENTAS pE EESULTROOZ AIREEDORAS

5 ITNGREECE N ] -

331,763, a3z

5 INTERESRS ¥ [ESCUENTOES BARRDOS 381,175,117
3101 DEPOSTTOS 13,505 &5
2llin DEPCEITOS EN BRRCOS B IHET SECT FINAMC FORULAR 1 EOLIORRIO 13,505, 66
210linoos Int Ganades eq Boos g Inazituc Finaneiscas 11,505, 45
5104 INTERESES ¥ CESCUENTOS oF CARTERA DE CREDITOS 437, 865,51
Sloqi0 GCartara Cradit. Consome 402, 155,78
Slo4Ls Cartara Cradie, Wivienda 20,363 84
310429 Cartera Credit. Hicraegresa T0,.051.04

TRIRESCE PoR BERVICIOS
ELETH CTROS SERVICIOS

545008 TARIFADODS COM COSTO MAKPMO

54800501 COSTO TRAMSFERERCTAS 3Pl RECIBICOS

4900502 TRANEFRG INTERBANCARTAS

542005021 REPOSICION LIBRETA POR PEROIDA

54900507 Cercificacianes ¥ Peforancias

#9010 IFERENCIADOS

549014005 Transace Vertanilla envic/giras

54991008 CEPLSITOS/AETIRGS COK GTRAS COOPERATIVAS

S4801i00% EMISION DE mOTAS O RETIRD $ipC CHEQUERA 50 [

14 UTACE INGRESOS OPERACIONELES

LEl orRoe

558095 Iogrescs variss

5 CTRAOS INGRESCE 18, 335,55
601 UTILIDAD EW VEWTA CE BIcweEs I%i.8e
d&0105 Wenta actives fiies dades ca Baja 233,08
ELLE] BECUPERASIONES DE ACTIVOS Frmn 14, 343,20
SA04QS CE RCTIVGS CASTIGADOE 315401
36040515 Craditos de v anda 2,19%0.0]
S&l4tp Eevaraion de Fesvisismes 11,623 .43
2g04240 Intereses Comlsianes Edar. Ane 537.75
E1-4 ) JTROS 1, 731,53
2455004 Ingeescs Warios 1, 807,23
L2ER010 - AVALINGE - HimTas Lo8%q,72
IERGLO0] RVALIGSE 1,425 99
5301062 HIRUTAS 468,78

T ——

TOT.CTAS, RESOLTADD Ack

e e

PERDIDAS ¥ CRHANCIAZ

DORAE

B,

5

iio

%
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REPURLICR DEL ECUACOR

FORM BI11
SUPERINTENDENCTA DI EC0HOM-A EOPULAR ¥ SOLILARIA
INTENSENCIA NACIONRL DE INSTITUCIONES FINANCIZRAS
. BALANCE GENERAL
Lédigs ‘Oficinz 1007 5
Oficina: SUCURSAL CATACOCHA i, B Afio: 2014 Mes: 12 Dia: 31
CODIGO a DESCRIECION TOTAL
1 ACTIVO . ) 4.569.631, 51
11 FONCOS' DISPONIBLES £48.116,23
1101 ChIA GEWERAL . 88.222,05
116105 EFECIIVO : 58.122,05
110120 CAJR CHICA 109,00
1183 BRNCOE ¥ OTRAS INSTISUCIONES FINANCTERAS 386.894,18
110310 BANCOS £ INSTITOCIONES FTNANCIERAS LGCATES 386,894,114
1194 EFECTOS CE ¢CBRG TNMEDIATO . ' 2.000,00
14 CARTERE DE CREDITOS 3.894.475, 42
1402 - CONSUMG' BOR VENCER 3.026.310, 23
140295 De 1 a 30 dias 105.611,21
140210 Je 3t a 50 dias 204.327,C6
tap21s De 81 a 1E0 dias ' 265,513, 85
140220 Pe 18l a 360 dias 515,048, 79
140225 De mas: da 350 dias 1.932.8089,22 .
1403 VIVIENDA POR VENCEZ 32.725,14
140385 -pel 2 30 dias . . . : 124578
140320 De 312 90 ddas g 2 ) . 2.584,45
140315 De 9T a.180 dias. . 3 g SELE 3:317;48
180320, De 1§i a 350 dias . . ’ ’ B.123,82
140325 .. . De mas dé' 360 dias © o 16,343,61
1404 . MICROEMPRESR POR WENCER §91.638, 68
140485 D& 1z 30 dias - 31,233,086
1404190 be 31 a S0 dias - 61.519,52
140415 . De 31 a 180 dias : - B4.440,24
140420 . De'13l = 350 ¢ias : : 73720, 58
120425 De-mas de 360 dfas - §34,734, 29 i
L4z - CONSUMO QUE MO DEVENGA TWPERES . °30.663,05 ;
142695 . DE 1. 30 DIAS : ’ S e3.519, 47 i
142610 DE 31 A& 30 plas s ,. o2.B3§,33 / |
142815 “DE 9L ¥ 180 DIas 4,244,585 ;
142820 DE 181 & 360 Dfag . : . 8.139,47 .
142625 . DE MAS DE 380°Dras 110903, 23
1428 MICROEMPRESA GUE MO DEVENGA TN 354,25
142805 DE 1 & 30 nIag ' 208,95
142810 DE 31 & 90 DIA§ 148,29
1450 CONSTMO VENCIDA 11.618,19
145065 De 1 & 30 dias: 256,02
145010 De 31 2.50 dias 4,389,838
145015 De 91 2-i8% dias = . o 4.385.45
145020 De'181 3 270 dias s . 659,75
145025 - De xas de 270 gias . 1.963,12
1452 MICROINPEESE VENCTRA 2.441,39
145205 Be 1 a 30 ddas 140,09
145210 De 31 a 90 dias 400, €0
145215 . Dé 31 a 130 dias ’ 433,43
145220 De 181 a 360 diss . 720, 63 »
145225 De mas de 360 dias. . - . ; 747,23
1499 - {PROVISIONES PARA CREDITOS INCOBRABLES] - i101:270, 10"
148510 {CARTEIRA DE TREDITOS DE CONSDMD) (73.628,58)
143915 (CARTERA DE CHEDITOS BE. VIVIENDA) F £327,25)
149920 (CARTERA DE CREDITOS DPARA LA MICROEMPRISA) {10.170, 903
149989 (PROVISION GENERICA VOLOWTARIA) {17.143,37;
16 CUENTAS PCR COBRAR 38.042,67
1603 INTERZSES PCR COBRAR DE CARTERA DE CREDITO 37.297,113
© 150310 Cartera Cradit. Conmsumie 26.835,58
160315 Cartera Credit, Viviends e 181,60
150320 Carterz Credit. Miczoempresa 10,273,935
1614 PRGOS POR CUENTA 0E CLIENTES 777,852
161430 CASTCS -JUDICIALES . 797,52
1899 "(PROVISION PARA CUENTAS DOR COBRAR) (32,08

189310 {PROVISION PARM OTBAS CUENTAS POR COBRARY : (32,085
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REPUBLICA DEL ECUADOR FORM Bl11
SUPERINTENDENCIA DE ECCNOM-R POPULAR ¥ SOLIDARIA
INTENDENCIA MACIOWAL DE INSTITUCTONES FINANCIERAS
BALENCE GENERAL

Codigo Oficina 1007

Oficina: SUCORIAL CATACOCHA . BRc: 2014 Mes: 12 Dia: 31
ConIGo . DESCRIFEION - ) TOTAL
bE: BRCPIEDAPES ¥ EQUIRQ 42,085, 69
i801 TERRENOS . 8.992,24
1305 "MUEBLES, ENSERES Y EQUIPQS LE" 21.348,82
1806 - EQUIBOS DE COMPUTRCICN 36.439,53
1890 OTROS 9.035,27
1899 {BEPRECIACION ACUMULADA} (35.720,23)
189938 (MUEELES. ENSERES: ¥ £Q. CFICIN) (9.920,84)
189820 (ECUIEOS DE COMBUTECICN) (23.820,62)
189344 {OTROS) (2.978,57)
13 OTROS. ACTIVOS 146.887,50
1308 GASTOS DIFERINOS ’ 1.615,65
130510 - GASTOS DE INSTALACION -26‘5,68
190520 Programas de Computagion - 11.703,11
190599 . (Amortizdeion acumulada) {10.053,13)
1568 : TWSFMCTAS INTE:RNAE'.
1390 S pTROS ¢ 1.412,21
159015 - DEBOSITOS BN GABANTIA Y PARR mma.mzonas o0 l.alz,2l
1%9% ©© . (PROVISION FARA OTROS ACTIVOS IRRECUPERABLES) o tlialz, o
199990 - [PROVISION: PARK GTRGG AC‘FIVOS) CALAR,
2 . PABIVOS | : Lo 30803,
B OBLIGACIONES £ON EE PUBLICO
2101 . DE2081TC3 A LA VISTA
210123 DEPOSITOS DE- AHORROD _
210150 DEPQSITOS PR CONFIRMAR 3 BOO 00
2103 DE2CSTTOS A PLAZD 2,552, 566,19
210308 De 0l a 30 dias . 432,386,328
210317 Pe 3L a2 90 Dias .. B79.086,58
219315 © - De 9L & 180 gias 635,680,684
210320 De 181 360udias . . | 583.832,39°

25 CUENTAS POR. PAGHR. - 215 *Gs,s"
- 2501 INTERESES PCR PRGAR ' ) 34,838, 88
250115 Depésitos a Plaze ' : 34.836,89
2303 CBLICACIONES FATROMALES 35.153,41
250310 BEWEFISIOS. SCCIALES - 1.804,57
250323 PARTICIFPACION A EMPLEADOS - : -5.286,81
250340 OTRAS - - . 28.050,03
2505 CONTRIEUCIONES, IMPUESTOS ¥ MU 977,89
250305 IMPUESTO A LA RENTA 971,89
2580 CUENTAS BCE BAGAR VARTAS. . 44,235,738
259090 " ‘OTRAS CUENTAS POR 23GAR 44.235,78
28 OTRGS PASIVOS : 12.436,04
2562 COMSIGNACION PAGO CBLIGAC‘VC"ES 11.458,7¢
2990 QTRCS . 936,26
295009 Soprautes de Caja - 227,22
255090 VRRIOS 169,04
3. PATRIMONIO. STE1.32L,84
3 “CAPITAL SOCIAL : : U 305.945,32
3103 APGRTES DE 30CIO08 305.945,37
33 RESERVAS 239.955,57
3301 LEGALES ) " 85.074,92
3303 © ESPECIALES 136.267,902
330310  PASE TUTURAS CAPITALIZACIONES 138,267,902
3305 REVALORIZACION DEL PATRIMOMIC 8.613,63
3 OTROS RPORTES PATRIMONIALES 165.420, 90
3450 0TROB 165.429,5%0
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REPUBLICA OEL ECUADOR

FORM E11
SUPERINTENDENCIA OE ECONCM~A POPULAR Y SOLIDARIA
INTENDEKCIA WACIONAL DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
BALANCE GENERAL
Codige Oficina 1007
Cficina; SUCURSAL CATACOCHA Afior 2014 Mes: 12 Dia: 31
CODICO DESCREPCION TOTAL

] GR3TOR 581,317, 08
a1 INTERESES CAUSADCS 241.47%,35
41C1 OBLIGACIONES CON EL PURLIZC 222.644,72
419115 DEPCSITOS DE RHORRO 12.404,13
410130 Depesltos de Plazo Fijo 210.240,59
4103 OBRIGACIONES FINARCIERASZ 13.831,13
410313 CBLIGACICNES CCN INSTITUCLONES FINANCIERAS DE 7.921,28
410330 OBLIGACIGNES CON ENTIDADES FINRNCISRAS DEL 38 19.509,85
42 COMISIONES CAUSADRAS 2,65
€290 VERIAS

14 BROVISIONTS

4462 CARTERA DE CREDITOS

4403 CUENTAS POR COBRAR .

4405 CTROS' ACTTVOS ©3.7885,02
45 GASTOS DE QBERACTON 392,937,553
4501 GASTQS DF PERSONAL. 123,638, 54
450105 - REMGNERAECIONES MENSUALES 64.635,90
450110 "BENEFTCIOS SOCTALES ; 9,332,198
450115 . GASTOS REPRES § RESPONSABILIDAD 539,73
450120 . Bportes al IESS 9.652,31
450130 - Pensicnes y Jubilaciones 2.923,09
450135 = -Fondes dﬁ Reserva TESS 6.370,36
450130 OTBOS | 30.18¢4,57
4502 HONORBRTOS 25.32¢, 473
430205 DIRECTORES 14,382,835
430210 HCMORARICS PROFESTICNALES 8.937,55
4333 { 43.085,5¢
450305 ;
430319

450313 - DURLICIDAD ¥ mmmvms

450329 SERVICLOS BASTEOS

430325 SEGURGS

450330 Arrendamientos

430390 © OTRCE SERVICIOS

3364 Tmpuestos Centsibucicnzs y mu.as

433415 Impuescos mmciz:alea

430413 Bportes Super de M:Jnmma ‘Pagular v ﬂc;xc[ama 3.R38,3%
450420 Aportes COSEDE Prims 7ii 24.784,84
450480 IMP, BPORTES OTRCS CRGANISMOS 308,82
4305 - DEBRECIACICNES : 22,855,351
250515 EDIFICIO8 © 13.489,23
450525 "MUEBLES, EYSERES EQ. OFICINA® 1.820,99
450530 EQUIZ0 0B COMPUTACION 6.272,84
450580 CTROS 1.372,45
4505 - AMCRTIZACIONES 421,75
450625 Programes e Computacion 425,75
450630 Gasto de Adecuacion . 2,00
4507 OTROS. GASTUS. . 57.44%,28
450705 SUMINISTROS DIVERIOS 4.015,88
430710 Donaciaomes 500,63
450713 ' Mantenimisnis v Repara_lcmes 17,832,098
430730 OTEOS 35.087,31
48 IMFUESTOS ¥ PARTICIFACION & EM £.093,84
4810 PRRTICIPACI*N DE EMPLERICS 5.289,8%
4313 IMPUESTG A LA REINTA 2.795,03
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REPUBLICA DEL ECTADIR FOEM B11
SUPERINTENDENCIR JE ECOWCM<R POPULAE ¥ BOLIDARTS
INTEEUEMCTA MACIONAL DE IESTITOCIONES FINANGIZRAS
HALRRGE GENZRAL

Codiga Gfisins 1007

Gficina: BOCORSAL CATHCOCHA Arigi 2014 Moar 13 pims 31
Caoz CESCRIBCION TOTAL

i THGRESCE £35.948, 008
L} THTERESES T DESCUENTCE GAMADOS 61l.020,73
sLa SEFASITCS 9.0%8, 57
5141L0 CEFOSITEE ENM DAMCDE E INET ZECT FINANG POPOLA 9.054,57
21 INTERENES 7 DESCUENTCS CE INVERSTONES ER TTIO

510318 MAHTENIDAS HASTA EL VENCIMIZ

5104 INTERESEZ ¥ DEGCUENINS DE CARTEZAA OF CAEDTRIS

S1o41d Caezaza Cradit, Conaume

$1041% Cagtera Credit. Viviands

3lo420 Caczery Credit, Microcempresa i b
510452 IRTERES DE MORA g,

54 INGRESDS POR BERAVICIOS 1.272,89
S450 CARSE SEAVICIOL 2.272,89
545005 TARIZACOS ©O6 COSTO MANIMD 330,08
545610 . TARIFROOS DIFERERIIADOS 1.94z,80
3% OTROS INGREENS OPERACEORALES ©odeME, TR
5450 OTROE 2.:42,73
54 OTH0E THGRARSOS 20.331,57
5404 MECUPERACIONES OF ACTEVSE FINA 1,344, 75
550405 DE ACTIVOE CAETTGADCH 1,708, 64
SEDALE Reversion dw Provisianss 16.40%, 52
SEdarg Intaséses Cominiones Bjer. At 235,23
4€30 fTRos Lo,
7 CUERIAS OX CRDEN 10.233.118, 16
! CUENTAS OF CEOEN DEUBGHAS 103,528,310
T123 ACTIVDE CASTIGRDOY S0 L3
714319 CARTZRA O CREDITCS 4.980,13
TS CFEBAGIONES ACTIVAS CON VINCOLADGS BR.157,0%
7105140 CARTERA DB CEEAITOS o B0.337,07
67 CAKIERX [E CREDITCE ¥ OTROS RCTIVOS TN DEMAND 1,721, 9%
710710 COMEIHD 31771, 99
103 Intarédad comisdiones & ingresos en suspesas B, 1L
TL0310 Cartsra Credit. Comsusma 2.611,78
TLO%E0 Cartera Ceadie, NisTosmprass EEE,TH
R ED oo T 3.884, 50
i COENTAS OE CRDEN ACBEEDCRAS 10,139, 454, 85
0l VALOBES Y BIENES BECIRIDOS OF TERCEROS 9.8%5.40%, 18
ALl DOLTMENTOS BN GARANTTA 5.685.520,57
TA0LED BIENES IPMUERLES EN GARMNTIA &.205. %84, 61
T414 PROVISTOMEE CORSTITOIDAL 17,145, 37
ial Prov Geneelca Velimbazie Cacfece Consume 13,257,860
Sd1azz Tesw Ganssica Volumtaria Cartera Wiviends 1,008, 60
T41423 Prov Genarica Volusmeasls CafEesa Micracradics 887,17
Tas DEFOSITCS O CAFTAGIONES CONSTITUIDOS COMO GRE 115.548,31
741510 CARTIAA OE CORSTHO L16.948, 11
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ESTADD ANALITICH np PERDILAS v GRMANCTAS
{EN QOLARES)

iTIDAD INFORMANTE . <o

PERATIVE pp AHORRO v CRENZITD
CINa £

INTERESES CARUSaD0S
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

DEPCSITOS DE AHCRRO

AHCRRCS a LA vIsTa

Cepositos de Flazo Fiie

OELIGACICNES FINANCIERAS

OBLIG&CIONES CGN’INSTITUCIONES FINANCIEEAS DEL
CIKOCREDIT
OBLIGACIONES CON ENTIDADES FINANCIE?AS DEL SECTOR ?"BLITO
Prog Nac Finanzas Populares :

EXTERICR

COMISIONES CAUSADA
VARTAS
Mantenm Ctag Bancarisg

S

PROVISTONES
CARTERA OF CREDITCS

Cartera de Credite Consumo
Carters redito Mic:cempresa
CUENTAS FCR COBRAR

CUENTAS pop COBRER VARIAZ
OTROS ACTIVOS

OTRGS ACTIVCS VARIOS

GASTOS DE OPERACION
GASTOS pE PERSONAL
REMUNERACIONES MENSGAL
Sueldos

BENEFICINg SOCIALES
Decime Terger Suelde
Decimo Cuarte Sueldo
GASTOS REPRES ¥ R_”=ONSAEILIDAD
Rep:esen:acicn Funcicnerieg
Apcrtes 3l IESS

Pensionss ¥ Jubil
Fondos de Reszarya
OTRGS

Guarderia

Gasto asis: Medica Empleados
Horas Extras

Lunch
Viaticos
Uniformes
lndemnizaciones

Vacaciones ne Gozadas
Subsidio ge Antiguedad
HONORAR f0g

DIRECTORES

Dietas consele vigilaneia
Dietas Conseic Adm,
HONORAHIOS PRCFESICNALES
Gerente General

Horerarios & Profesionales
Auditoria Biterna

SERVICIOg VARIOS

Moviliz, Fletey Embalajes
Servicios de Guardiania
PUBLICIDAD b4 FROPAGANCA

iy
w

¥ Movilizac Funciony Y Empleades

DE Lz PEGUZ-2 EMPRESE DR LOJA CobIgo OFICINg

FORM Ho, i)

1097
2014

MES DE DICIEMERE GE

241,475, 45
222,644 .72
12,404, 13
12,404, 13
210,240,539
18,831.13
7,821,28
7,921.28
10,909_g5
10,909.85

28,807,1¢
25,020,086
20,253, 2¢
4,766,330

32.08

32.08
3,755, 02
3,755.02

302, 93755
133,658, 54
64,635, 90
64,635, 9g
9,352,189
5,440. 84
2,911,349
539.73
535.73
%, 852,31
2,923,903
6,370.35
39,184.97
960.00
1,287.2]
1,484.33
4,412,253
13.50
5,000,060
7044799
41.44
9,558.47
25,320.40
16,382 .85
4,188. 3¢
12,194.05
8,937.55
6,048.00
1,870, 35
1,019.20
43,055, 54
1,149, 43
9,424, 89
7,197.74

256



ADD ANALITICO DE PERD
{EN NOLARE

\S Y GANANCTAS

AR INFORMANTE i CCOPERATIVA DE AHORRD ¥ CREDITO DE Lz PEQUE-A EMPRESA DR LOJA CoDIg
A : SUCURSAL CATACOCHR

Publicidad televisiva
Publicidad radial

Vallas Publicitarias

SERYICIOS BASICOS

Energia Electrics

Telecomunicac;ones

Internet

Consume telef nicg

SEGUROS

Fraude Electronicy

DINERO Y VALCRE3

Fidelidad

Incendio

Robo

Equipo Electronice

Arrendamiencos 1
OTROS SERVICIOS
Servicios Espeai
Centrales de sgo

Atencion y Refrigerig Directivas

Viaticos Moviliz Capacicac Directivos

Impuestos Centribuciones Y Multas 3
Impuestos Municipales

Aportes Super de EToncmia Popular ¥ Solidaria

Aportes CCSEDE Prima Fija 2
IMP. APORTES 0OTROS GRGANISMOS

Aportes Icared

Impuests Bomberos

DEPRECIACIONES 2
1

1

alizados

"MUEBLZS, ENSERES Q. CFICINA"
Muebles de ofi na

Bquipes de Oficina

Enseres de Oficina

EQUIPC DE foMpoTACION

Zquipos de Computacizon

Equipcs de Comunicacion

OTRCS

Equipos de Sequridad
AMORTIZACIONBS

Programas ge Computacion
Gasto de Adecuacion

CTROS GASTCS

SUMINISTROS DIVERSOS
Suministros de Cficing
Suministros de Limpieza

lones

miento y Reparaciones
Edificies y Locales
Mant Mugbles Enseres y Equipos
Manten v Soporre Cobis

Mantn 5inetcommﬁniplex-Scftware-écnda
OTRCS 3
Publicacicnes

cudiciales vy Notariaies

Suscripeicnes

Gastos de Asanbleaa

Atedciones a Terceros

No Peducibles

Gasto 3esti-p Cobranzas

Gastos Navidenes 2

,

FORM Mo, agy

G QFICING - 1aoy

MiS DE DICIEMBRE D 2014

3,442.88
2,004.84
730.02
5,924,587
1,409 92
2,963.12
497.28
954,25
2,374.45
816.37
677.63
214.79
432.483
28,25
205,35
3,440,900
3,584,39
2,027,270
650,51
6.75
853,93
G,073.53
8948.68
3,850,389
4,764.84
509,62
455.62
50,04
2,955.51
3,489,213
3,489.23
1,820.99
1,387.32
313.07
120.860
6,272,684
5,382.85
889.93
1,372.45
1,392.45

3,886.98
129,92
500.00

7,832.09

1,831,485

5,817.09

8,363,594

1,819,460

5,097,321
295.82

1,148 42
428.17
684,45
312,13

3,850.05
T47.23

7,410.00
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ESTADO ANALITICO DE PERDIDAS Y GANANCIAS FORM Ne. 501 "
(EN DOLARES)

3AD INFORMANTER . COOPERATIVA DE AHOARD ¥ CREDITO DE LA PEQUE-A EMPRESA DE LOJA CODIGO OFICIuA & 1007
IHR 1 SUCURSREL CATACOCH

HES DE DICTEMBRE DE 2014

CUENTA NOMBRE,

TMPUESTOS Y PARTICTPACION R OEY §,093.84
3 PARTICIPACIN DE EMBLEADOS 3,2%9.81
Wi Farticipacion de Trabajadores 5,298.81
3 IMPUISTC a4 LA RENTA 2,795.02
Zval Impto Renta Bancos e Inversiones 1,817.43
o Provision Tmptc 2 la Renta
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ESTADO RNALITICO pe PRRDIDAS v GANANCYAS

FORM No. 54
(BN DOLARES )

ENTIDAD INFORMANTE : CODFERATIVA 08 AHOREQ ¥ CRECITO DE 12 PEQUE-~ A EMPRESE DB LOJRE CopIgo OFICINA : igay
OFICINA SUCURSAL CATACCCHA MES DE DICIEMBRE Dy 2014

w

CUENTAS DE RESULTADOS ALREEDORAS

611,020,735

DEPOSITOS 9,058,57

DEPOSITOS £y BANCOS E INST SECT FINANC PCEULAR ¥ SOLIDARIO 9,058.57
Int Ganados en Bcos e Instieye Financierae 9,058.57
INTERESES v OESCUENTOS DE INVERSIONES EN TITULOS VALORES 2,577.,94
MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIE 2,577.96

31831501 Cepositos Plaze Fije 2,577.9¢

104 INTERESES v DESCUENTOS DE CARTERA [E CREDITCS 399,384.22

z Cartera Credit. Consumo 454,210.09
Cartera Cradit, Vivienda §,521.55
Cartera Credit, Microemprass

INGRESOS FOR SERVICIOS

2,272.89
OTROS SERVICIOS 2,272,8%
TARIFADOS COw COSTO MAXIMO 330.03
Comision transf incerbancarias sar, 95.31
REPOSICICN LIBRETA POR PERDIDA 15.13
ESTADGS DE CUENTA pOR OFICTNA 1.60
Certificaciones ¥ Referencias 54.08
Emision tarjeta de dehito 1€4.00
TARIFADOS DIFERENCIADOS 1,94z 85
PERDIDA/REPOSICION CERTIFTCADOS CEPOSITOS a PLAZC 1.20
Transacc Ventanilla envio/girgs 1,548.50
DEPOSITOS/RETIROS CON OTRAS CCOPERATTVAS 2.90
EIMISION DE NOTAS DE RETIRO TIz0 CHEQUERZ 50 p 2¢.0¢
Comisi-r recaud servicios p-blices 3386.20

QYROS INGRESOS OFERACIQNALES 2,342.79
CTROS 2,342 73
Iagresos Varjos

=557
RECUPERACIONES DE ACTIVOS FINA .78
DE ACTIVOS CASTIGADOZ .64
Credites de Consumo 64
feversion de Provisiones .92
Intereses Comisiones Ejer. Ant 5.23
OTROS

.78
Ingresos varios

AVALUOS - MINOTAS

AYALUOS

MINUTAS

TOT . CTAS. RESULTADG ACREEDORAS

259



UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
AREA JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

"Andlisis y Evaluacion de Rentabilidad

Econdmica y Financiera a la Cooperativa de
Ahorro y Crédito CACPE LOJA Ltda

Sucursal Catacocha, Periodo 2013- 2014

Proyecto de Tesis previo a optar el
Grado y Titulo de Ingeniera en
Contabilidad y Auditoria, Contador
Publico-Auditor.

AUTORA

Jehanna Elizabieth Bevmee Vargas

260



a. Tema

“Analisis y Evaluacion de Rentabilidad Econdmica y Financiera a la Cooperativa
de Ahorro y Crédito CACPE LOJA Ltda., sucursal Catacocha, periodo 2013 —

2014~

b. Problemética

El Cooperativismo, a lo largo de su historia, ha sido considerado y definido de
maltiples formas: como doctrina politica, modo produccion, entre otras. Sin
embargo, actualmente, a partir de la revision de su historia, se puede afirmar que
el cooperativismo constituye un modelo de organizacion econdmico, social,
politico alternativo, un plan que forma parte importante en la vida socioeconémica
de muchos paises. Basado en principios, las cooperativas contribuyen a la
construccion de sociedades mas justas e igualitarias oponiéndose a las politicas

individualistas, es decir ensefia a sumar esfuerzo a favor de beneficios comunes.

Sin embargo, las organizaciones son vulnerables a sufrir algin desequilibrio
financiero imprevisto, caracterizado por insolvencia y poca liquidez, como
producto de politicas financieras poco efectivas o por deficiencias en el
desempefio estratégico, administrativo, productivo o financiero; por lo tanto, toda
organizacion debe conocer su condicion economica y financiera para identificar
los problemas existentes, variaciones importantes y los factores que los ocasionan,

para ello debe disponer de herramientas apropiadas que le permitan detectar los
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errores y aplicar los correctivos adecuados, predecir el futuro y lograr una

planeacién mas idonea.

Ya que el estudio de la evaluacion de rentabilidad economica y financiera se ha
constituido en una herramienta dindmica e importante dentro de la administracion
financiera en donde las personas que gerencian o dirigen deben combinar la teoria
y la préctica contable con las modernas técnicas de evaluacion, especialmente
para la toma de decisiones, tomando en consideracion que la organizacion
requiere conocer como marcha financieramente para mantenerse en el mercado
local, regional y nacional. En definitiva el analisis de la rentabilidad econémica y
financiera tiene importante trascendencia en la toma oportuna de decisiones
puesto que sirve para evaluar el desempefio financiero y operacional de una

organizacion.

Es por esto que las cooperativas en nuestro pais son un factor importante en el
progreso y desarrollo de la sociedad, cabe recalcar que anteriormente estaban
regidas por la Ley de Cooperativas pero a partir del 10 de mayo del 2011, entré en
vigencia la Ley Organica de Economia Popular y Solidaria la misma que se basa
en una forma de organizacion econdémica en la que sus integrantes se unen para
producir, intercambiar, comercializar, financiar, y consumir bienes y servicios que
les permitan satisfacer sus necesidades y generar ingresos que posibiliten el buen

vivir; por ello es necesario su fortalecimiento, a través de técnicas que faciliten la
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evaluacion de los resultados obtenidos y asegurar el cumplimiento de sus

objetivos.

Es asi que en el Ecuador el sector cooperativo de ahorro y crédito busca el
beneficio de sus miembros, con el objetivo de afrontar la situacion econdmica del
pais a traves de la solidaridad, la confianza, la democracia, la participacion y el
compromiso en el servicio financiero, para convertirse en entes activos de la

economia social.

Asi mismo las cooperativas de ahorro y crédito en la ciudad de Loja han crecido
en los ultimos afios por los beneficios que ofrecen a sus socios. ES por esto que en
la ciudad de Loja se registra el mayor crecimiento de las cooperativas de ahorro y
crédito a nivel nacional, debido a la relacion de la poblacion economicamente

activa de la provincia; por lo que el sistema cooperativo representa un 60%.

Como tenemos el caso de la Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE LOJA
Sucursal Catacocha, ubicada en las calles Lauro Guerrero y 25 de Junio en el
canton Paltas provincia de Loja, con numero de RUC 1190075539001 dirigida por
la Lic. Rita Quevedo; siendo su actividad principal la captacion de recursos

econdmicos para luego ponerlos a disposicion de sus socios y clientes.

Luego de una visita previa a la Cooperativa se pudo determinar lo siguiente.
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No existe la aplicacion de indicadores financieros de liquidez, capital, calidad
de activos, rentabilidad y manejo administrativo como una herramienta de
evaluacion para medir el desempefio financiero y operacional de la
Cooperativa, ocasionando que sus directivos desconozcan la rentabilidad

econdémica y financiera generada al final de cada periodo.

La Cooperativa al no realizar una evaluacién econémica y financiera,
desconoce como se han venido desarrollando sus actividades, lo que ocasiona
gue no puedan contar con mecanismos de juicio reales para la toma eficaz de
medidas encaminadas para un mejor aprovechamiento de los recursos de la

misma.

La ausencia del estudio del Capital de Trabajo no permite conocer si este ha
sido invertido adecuadamente o si esta generando la rentabilidad esperada por

la Cooperativa

No se ha realizado el céalculo del punto de equilibrio, lo que ocasiona que no

se conozca cuanto deberian ser sus ingresos para poder solventar sus gastos.

Posee un alto nivel de cartera vencida debido a que sus politicas de cobro y los

plazos establecidos no han sido aplicados efectivamente, lo que podria

ocasionar un riesgo de pérdida para la Cooperativa.
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v' La Cooperativa posee activos improductivos en relacion a sus carteras de
crédito, ya que la mayor parte de ellas se han convertido en incobrables,
produciéndose mayores costos en la prestacion de servicios y menores

rendimientos econdémicos y financieros.

v" Al no evaluar la estructura financiera de la Cooperativa desconocen si la

rentabilidad generada afo a afio es la esperada por sus socios y accionistas.

v" La Cooperativa no aplica el método del Valor Econdmico Agregado (EVA)
para evaluar el rendimiento generado por la captacién y colocacion de
recursos financieros, por lo tanto desconocen si la gestion realizada por sus

directivos ha sido eficiente.

Por lo antes expuesto se plantea el siguiente problema ;Como incide la no
aplicacion de un Analisis y Evaluacion de rentabilidad econémica y financiera en
la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cacpe-Loja, sucursal Catacocha, periodo

2013-2014, en la toma de decisiones gerenciales?
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c. Justificacion

Académica

El desarrollo del presente trabajo de investigacion tiene el proposito fundamental
de cumplir con un requisito previo a optar el grado de Ingeniera en Contabilidad y
Auditoria, de conformidad como lo dispone el Reglamento de Régimen
Académico vigente en la Universidad Nacional de Loja ,en el desarrollo del
mismo, se combinara los conocimientos tedricos con la practica adquiridos en las
aulas, con el propésito de que éste sea utilizado como guia e instrumento
investigativo para estudiantes, docentes y directivos con el fin de reforzar sus

conocimientos y asi también sirva de fundamento para llevarlo a la practica.

Econ6mica

Este trabajo de Investigacién tiene como finalidad aplicar el analisis y evaluacion
de rentabilidad econdmica y financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
CACPE-LOJA Ltda., sucursal Catacocha, con el propdsito de determinar el grado
de rentabilidad y liquidez que tiene la misma para lograr las metas y objetivos, al
mismo tiempo se pretende concientizar a los directivos sobre la importancia de

realizar analisis y evaluacion financiera periédicamente.
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Social

La Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA Ltda., cumple con un papel
muy importante en la sociedad , especialmente con sus asociados, por lo tanto se
requiere que sus directivos tengan informes técnicos sobre la evaluacion
econdmica y financiera de la misma, por lo que el propdsito de este trabajo se
orienta a contribuir en el desarrollo de sus actividades que tienen relacion con el
sostenimiento de la economia de sus asociados, quienes confian en esta
cooperativa, mediante el depdsito de sus ahorros por otra parte sus socios esperan
que el manejo de dichos fondos se realice con honestidad con lo cual crecera la

confianza de la sociedad, y su mantenimiento en el mercado local y regional.
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d. Objetivos

General

Analizar y evaluar la Rentabilidad Economica y Financiera de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito CACPE LOJA Sucursal Catacocha, periodo 2013 — 2014 para

determinar la toma de decisiones gerenciales.

Especificos:

v Aplicar e interpretar indices financieros establecidos por la Superintendencia
de Economia Popular y Solidaria como Capital, Calidad de Activos, Manejo
Administrativo, Rentabilidad y Liquidez que permitan conocer cudl es el nivel

de rentabilidad econémica y financiera en el los afios sujetos a estudio.

v Evaluar la estructura financiera de la Cooperativa mediante la aplicacion de
métodos de evaluacion como Capital de Trabajo, Valor Econémico Agregado,
Ciclo de Conversidn del Efectivo y Punto de Equilibrio para medir si el uso de

los recursos econdmicos y financieros ha sido eficiente.

v’ Disefiar y presentar un informe a la Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE

- LOJA, Sucursal Catacocha, acerca de analisis y evaluacion de rentabilidad
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econdmica y financiera que contenga las conclusiones y recomendaciones, que

le serviran para la toma de decisiones adecuadas.

e. Marco Teorico

COOPERATIVISMO

Definicion.- El Cooperativismo es una doctrina socio-econémica que promueve la
organizacion de las personas para satisfacer, de manera conjunta sus necesidades.
El Cooperativismo estd presente en todos los paises del mundo. Le da la
oportunidad a los seres humanos de escasos recursos, tener una empresa de su
propiedad junto a otras personas. Uno de los propdsitos de este sistema es
eliminar la explotacion de las personas por los individuos o empresas dedicados a

obtener ganancias.®®

Valores.- El cooperativismo, como movimiento y doctrina, cuanta con los

siguientes valores basicos. Estos son:

» Ayuda mutua
» Esfuerzo propio
» Responsabilidad

> Democracia

35 ARANGO J. Mario, Manual de Cooperativismo y Economia Solidaria, Educc (Universidad
Cooperativa de Colombia), Primera Edicién, Colombia 2005, Pag. 47
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Igualdad
Equidad
Solidaridad

Honestidad y transparencia

vV VvV VY V VY

Responsabilidad social

Principios.- Como complemento de los valores sefialados, los principios basicos

del cooperativismo son siete:

Adhesion o ingreso libre y voluntario

Gestion democratica por parte de los asociados
Participacion economica de los asociados
Autonomia e independencia

Educacion, capacitacion e informacion

Cooperacion entre cooperativas

YV Vv VY V V VY V¥V

Interés por la comunidad.®

Cooperativas

Definicion.- Son cooperativas, las organizaciones econdmicas solidarias,

constituidas como sociedades de derecho privado, con finalidad social y sin fin de

lucro, auto gestionadas democraticamente por Sus SocioS Que, unen sus

3 Universidad Nacional de Loja, Mddulo 5-El Sistema Contable de las Instituciones Financieras,
2012, pag. 11, 14
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aportaciones economicas, fuerza de trabajo, capacidad productiva y de servicios,
para la satisfaccion de sus necesidades economicas, sociales y culturales, a través
de una empresa administrada en comun, que busca el beneficio inmediato de sus

integrantes y mediato de la comunidad.®’

Importancia.- Las cooperativas permiten preservar la autonomia, dignidad y
libertad de las personas, alterar la unidad de esfuerzos y la labor comun, debido a
que sus miembros se adhieran o se retiren de acuerdo con su voluntad, se basa en
el esfuerzo propio y ayuda mutua, son verdaderas escuelas de democracia y

fuentes de preparacion técnica y econdmica de vastos sectores de la poblacion.

Clasificacion de Cooperativas.- Las cooperativas, por su actividad econémica,
podran pertenecer a uno de los siguientes grupos:

» Produccion

» Crédito

» Vivienda

» Servicios o multiactivas.®®

3 LEY ORGANICA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA, Titulo Quinto-De las
Organizaciones Econdmicas del Sector Cooperativo, Capitulo Primero-Generalidades Art. 34
¥ LEY ORGANICA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA, Titulo Quinto-De las
Organizaciones Econdmicas del Sector Cooperativo, Capitulo Primero-Generalidades Art. 35
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Cooperativas de Ahorro y Crédito

Definicion.- Son cooperativas de ahorro y crédito las formadas por personas
naturales o juridicas con el vinculo comun determinado en su estatuto, que tienen
como objeto la realizacion de las operaciones financieras, debidamente

autorizadas por la Superintendencia, exclusivamente con sus socios.*

Algunas ventajas:

» Las cooperativas de crédito procuran que sus préstamos resulten accesibles y
ajustados a las posibilidades de reintegro de los asociados, liberandolos asi de
prestamistas e intermediarios inescrupulosos.

» Convierten a los prestatarios en sus propios prestamistas.

» Orientan sus actividades hacia la mejor satisfaccion de las necesidades de los
asociados y no hacia la obtencion de mayores ganancias, beneficiando a toda
la comunidad y elevando consecuentemente el nivel de vida general.

» Favorecen la descentralizacién en la concesion de los créditos y la utilizacion
de los recursos monetarios en beneficio de la misma comunidad que los
aporta, estimulando asi actividades productivas y de bienestar general en las
mas diversas zonas.

» Fomentan el ahorro de los asociados, al requerirles determinados aportes y al

proporcionarles medios convenientes para colocar sus recursos.

¥ LEY ORGANICA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA, Segunda Parte-Del Sector
Financiero Popular y Solidario, Titulo Primero-Cooperativas de Ahorro y Crédito, Art. 88
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» Inculcan en los asociados habitos de orden, prevision, prudencia en los gastos,
disciplina y respeto por los compromisos contraidos.
» Difunden entre los asociados conocimientos técnico-economicos y les facilitan

la practica en el manejo de los recursos monetarios.*

Marco Legal

» Constitucién Politica de la Republica del Ecuador.

A\

Ley Orgéanica de la Economia Popular y Solidaria y del Sector Financiero
Popular y Solidario.

Ley General de Instituciones del Sistema Financiero.

Ley de Seguridad Social.

Cadigo de Trabajo.

Ley de Orgéanica de Régimen Tributario Interno

Decreto 194.

Estatutos de Creacion.

vV Vv ¥V V VY V V¥V

Reglamentos Internos.*

40 CESOPOL, Cooperativismo escolar, 2006, Disponible en:
http://www.oncativo.net.ar/Cooperativismo/c20.htm

41 Universidad Nacional de Loja Mddulo 5, El Sistema Contable de las Instituciones Financieras,
2012, pég. 20
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Estados Financieros

Definicion.- Los estados financieros son reportes formales, que reflejan
razonablemente las cifras de la situacion financiera y economica de una empresa,
informacidn que sirve a los diferentes usuarios para tomar decisiones cruciales en

beneficio de la entidad.
La informacion que se presenta en los estados financieros sirve para:

» Tomar decisiones de inversion y crédito.

» Evaluar la gestién gerencial, la solvencia, liquidez de la empresa y la
capacidad de generar fondos.

» Conocer el origen y las caracteristicas de los recursos, para estimar la
capacidad financiera de crecimiento.

» Formularse un juicio sobre los resultados financieros de la administracion, en
cuanto a la rentabilidad, solvencia, generacién de fondos y capacidad de

desarrollo empresarial.*?

Importancia.- Los estados financieros son de mucha importancia ya que
suministran informacién relevante que permite la toma de decisiones mas
acertadas de los directivos de una empresa referente a la situaciéon econémica y

financiera de la misma.

42 ESPEJO J. Lupe Beatriz, Contabilidad General, EDILOJA Cia Ltda. Primera Edicién, Loja
2013, Pag. 409

274



Objetivo.- Proporcionar informacion que sea til para tomar decisiones de

inversion y préstamos. Para que la informacion sea Util esta debe ser:

> Pertinente: Util en la toma de decisiones y evaluar el desempefio pasado.

» Confiable: Libre de errores importantes y libre del perjuicio de un punto de
vista particular.

» Comparable: Comparar de un periodo a otro para ayudar a los inversionistas,

socios, a seguir en el progreso del negocio a través del tiempo.*

La mayoria de los estados financieros son el producto final de la contabilidad y
son disefiados de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados,

normas contables o normas de informacioén financiera.
Los principales estados financieros son:

» Balance General o Estado de Situacion Financiera
» Estado de Pérdidas y Ganancias o Estado de Resultados
» Estado de Flujos de Efectivo

» Estado de Cambios en el Patrimonio**

Balance General.- Es el documento contable que informa en una fecha
determinada la situacion financiera de las empresas, presentando en forma clara el
valor de sus propiedades y derechos, sus obligaciones y su capital, valuados y

elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

4 BRAVO Valdivieso Mercedes, Contabilidad General, Sexta Edicion, Editorial NUEVODIA,
Quito-Ecuador 2005, P4g. 201

4“4 EL MUNDO Economia & Negocios, EI ABC de la economia, 2010, Disponible en:
http://www.elmundo.com.ve/diccionario/estados-financieros.aspx
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Donde muestra detalladamente:

Activos: Dinero que se encuentra fisicamente en la empresa, dinero depositado en
el banco, o bienes.

Pasivo: Incluye las deudas que tiene la empresa con sus proveedores, con bancos
y otras entidades financieras.

Patrimonio: Aportaciones hechas por los socios y beneficios o utilidades que ha

obtenido la empresa.

Estado de Pérdidas y Ganancias.- Muestra hechos realizados en todo un
periodo, compara costos de la empresa contra los ingresos habidos y muestra si
hay utilidades para pagar diversos dividendos, que haya realizado en un periodo

determinado.

Tenemos:

Ingresos: Representan entrada de recursos en forma de incrementos del activo o
disminuciones del pasivo o una combinacién de ambas, que generan incrementos

en el patrimonio neto.

Gastos: Representan flujos de salida de recursos de disminuciones del activo o

incrementos del pasivo o combinaciones de ambos.

Estado de Flujos de Efectivo.- Este estado permite obtener una vision general de

donde se obtuvo el efectivo y en que se lo empleo. Regularmente las entradas del

efectivo se las conoce como entradas y a las salidas como usos; dichas entradas y
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salidas del efectivo se dan por actividades operativas, de inversion y de
financiamiento. Operativas: pago de intereses de los clientes; Inversion: compra
de suministros y materiales para consumo interno de la entidad; financiamiento:
cuando se requiere de un préstamo de otra casa financiera de la localidad o el pais

para solventar alguna contingencia que puede ocurrir.

Estado de Cambios en el Patrimonio.- Este estado permite saber cuél ha sido el
cambio que sufre nuestro patrimonio (derechos del propietario sobre los activos)
por efectos de la utilidad o pérdida que se obtiene en un periodo determinado. Si
se obtiene utilidad se incrementa el patrimonio, pero si se obtiene pérdida el
patrimonio tiende a disminuirse. Estos cambios se dan principalmente por
aumentos de capital, aumento de socios o recapitalizaciones de la utilidad que se

obtiene en un periodo determinado.*®

Notas de los Estados Financieros

Dentro de los estados financieros publicados hay notas explicativas relacionadas
con las cuentas relevantes de los estados. Estas notas de los estados financieros
proporcionan informacion detallada sobre politicas contables, procedimientos,
calculos y transacciones, que subraya los rubros de los estados financieros. Los
asuntos comunes que abordan estas notas son: el reconocimiento de ingresos, los

impuestos sobre la renta, los desgloses de las cuentas de activos fijos, las

4 POMBO José Rey, Contabilidad General, Graficas Régar, Segunda Edicion, Espafia 2011, Pag.
399 - 409
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condiciones de deuda y arrendamiento, y las contingencias. Los analistas
profesionales de valores usan los datos y las notas de estos estados para
desarrollar calculos del valor de los titulos que la empresa emite; estos calculos
influyen en las acciones de los inversionistas y, por lo tanto, en el valor de las

acciones de la empresa.*®

Andlisis Financiero

Definicion.- El analisis financiero es un proceso que comprende la recopilacion,
interpretacion, comparacion y estudio de los estados financieros y datos
operacionales de un negocio. Esto implica el calculo e interpretacion de
porcentajes, tasas, tendencias e indicadores y estados financieros,
complementarios o auxiliares, los cuales sirven para evaluar el desempefio
financiero y operacional de la firma, lo que ayuda de manera decisiva a los
administradores, inversionistas y acreedores a tomar sus respectivas decisiones.

El anélisis, cualquiera que sea su finalidad, requiere una comprension amplia 'y
detallada de la naturaleza y limitaciones de los estados financieros, puesto que el
analista tiene que determinar si las diversas partidas presentan una relacion
razonable entre si, lo cual permite calificar las politicas financieras y

administrativas de buenas, regulares o malas.*’

4% GITMAN Lawrence, Principios de Administracion Financiera, Décimo primera Edicion,
Pearson Educacién, México 2007

47 ORTIZ Anaya Héctor, Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion Financiera,
Décimo Cuarta Edicion, Colombia 2011, Pag. 34
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Caracteristicas del Analisis Financiero

Estéatico.- El analisis es estatico cuando se hace un estudio de un solo periodo
contable y se denomina andlisis vertical. Determina el porcentaje de
representatividad de cada cuenta dentro del grupo al que pertenecen y pueden ser,

tanto del activo, pasivo o del patrimonio.

Dinamico.- Es dindmico cuando se realiza un estudio y comparacion de dos
periodos consecutivos y se lo denomina, analisis horizontal. Determina los
aumentos o disminuciones de cada cuenta de un periodo comparado con el otro,

sefialando las causas para su variacion.

Objetividad.- Todo andlisis financiero debe ser claro y fundamentado, que
signifique una demostracion de lo que realmente sucede en la empresa en donde

se lo aplique.

Imparcialidad.- Se debe evaluar las variables, rubros, cuentas, con un alto nivel
de conocimiento y ética profesional, sin dejar inclinaciones ni a favor ni en contra

de la empresa o de alguien en particular.

Frecuencia.- Si la frecuencia con la que se entregan informes sobre analisis

financiero es mayor, mayor sera la posibilidad de alcanzar los niveles de

productividad, eficiencia y rentabilidad; ello conlleva el mejoramiento de la
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gestién administrativa y financiera de la entidad. Generalmente esta herramienta
del andlisis se la aplica el 31 de diciembre de cada afio o al finalizar un ejercicio

contable.

Rentabilidad.- El anélisis financiero esta basado en relaciones, comparaciones de
una variable o cuentas con otras, entre sectores financieros y entre empresas de
actividades similares, andlisis del presente afio con afios anteriores; de tal manera
que los resultados que se obtengan del mismo tengan un sentido e importancia,

relativa.

Esta herramienta presenta procedimientos que permiten evaluar la posicion
econdmica- financiera de la entidad sujeta a estudio, mediante el andlisis vertical
(estatico), horizontal (dindmico), y por razones financieras acordes al tipo de

empresa o entidad que se evalué.

Usuarios

v' Los Accionistas.- Desearan conocer el rendimiento de su inversién para

decidir si se hace recapitalizacién o no.

v' La Administracion de la Empresa.- El analisis financiero provee a quien

dirige el negocio, herramientas para determinar la fortaleza o debilidad de las

finanzas y las operaciones.
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v Los Inversionistas.- Estaran interesados en la rentabilidad a largo plazo y en
el incremento del valor de la empresa. De igual forma se preocuparan por el
potencial de utilidad, la estructura de capital y la estabilidad operacional de la

compafiia.

v" Los Bancos y Acreedores en General.- De acuerdo con los resultados del
analisis, daran importancia a determinados aspectos dependiendo del plazo de
los créditos: cuando la obligacion es a largo plazo se hara énfasis en la
capacidad de generar utilidades y en la estabilidad operativa de la empresa; si
el préstamo es a corto plazo el aspecto principal debe ser la liquidez de la

empresa.

v' La Administracion de Impuestos.- El interés de ésta es determinar si la
compafiia estd cumpliendo su deber de contribuyente y si se esta cancelando

oportunamente las obligaciones tributarias para no recaer en morosidad

Clasificacion del Analisis Financiero

Los métodos de andlisis financiero se consideran como los procedimientos
utilizados para simplificar, separar o reducir los datos descriptivos y numéricos
que integran los estados financieros, con el objeto de medir las relaciones en un

solo periodo y los cambios presentados en varios ejercicios contables.
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Metodo de Analisis Vertical.- Se emplea para analizar estados financieros como
el Balance General y el Estado de Resultados, comparando las cifras en forma

vertical.

Metodo de Analisis Horizontal.- Es un procedimiento que consiste en comparar
estados financieros homogéneos en dos o mas periodos consecutivos, para
determinar los aumentos y disminuciones o variaciones de las cuentas, de un
periodo a otro. Este analisis es de gran importancia para la empresa, porque
mediante €l se informa si los cambios en las actividades y si los resultados han
sido positivos o0 negativos; también permite definir cudles merecen mayor

atencion por ser cambios significativos en la marcha.

Analisis por indices o razones financieras.- Este método consiste en tomar
ciertos rubros y compararlos entre si; quiza es el mejor método para hacer el

andlisis de los resultados que arrojan los estados financieros.®

Indicadores Financieros

Definicidon.- Las razones o indicadores financieros constituyen la forma mas

comun de andlisis financiero. Se conoce con el nombre de “razéon” el resultado de

establecer la relacién numérica entre dos cantidades.

8 ESTUPINAN G. Rodrigo, Analisis Financiero y de Gestion, Ecoe Ediciones, Primera Edicion,
Bogota 2006, Pag. 82,83
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El andlisis por razones o indicadores sefiala los puntos fuertes y débiles de un
negocio e indica probabilidades y tendencias. También enfoca la atencion del
analista sobre determinadas relaciones que requieren posterior y mas profunda

investigacion.

» Liquidez

Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que tienen las
empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven para establecer la
facilidad o dificultad que presenta una compafiia para pagar sus pasivos
corrientes con el producto de convertir a efectivo sus activos corrientes. Los
indicadores mas comunmente utilizados para este tipo de analisis son los

siguientes.

Razon Corriente.- Se denomina también relacién corriente, y trata de verificar

las disponibilidades de la empresa, a corto plazo, para afrontar sus compromisos,

también a corto plazo.

Activo Corriente

Razon Corriente = : -
Pasivo Corriente
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Prueba Acida.- Se conoce también con el nombre de prueba del &cido o liquidez
seca. Es un test mas riguroso, el cual pretende verificar la capacidad de la empresa
para cancelar sus obligaciones corrientes pero sin depender de la venta de sus
existencias, es decir, basicamente con sus saldos de efectivo, el producido de sus
cuentas por cobrar, sus inversiones temporales y algin otro activo de facil

liquidacién que pueda haber, diferente a los inventarios

Activo Corriente — Inventarios

Prueba Acida = . .
Pasivo Corriente

> Actividad

Estos indicadores, llamados también indicadores de rotacién, tratan de medir la
eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, segun la velocidad de

recuperacion de los valores aplicados en ellos.

Rotacion de Cartera.- Este indicador establece el nimero de veces que giran las
cuentas por cobrar promedio, en un periodo determinado de tiempo, generalmente

un afo.

Ventas a crédito en el periodo

Rotacion de Cartera = -
Cuentas por cobrar promedio
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Periodo Promedio de Cobro.- Otra forma de analizar la rotacion de las cuentas

por cobrar es a traves del calculo del periodo promedio de cobro, mediante una de

las siguientes formulas.

Cuentas por cobrar promedio x 365 dias
Ventas a crédito

Periodo Prom. de Cobro =

Rotacién de Inventarios.- Para la empresa comercial, los inventarios representan

sencillamente el costo de las mercancias en poder de la misma.

Costo de las mercancias vendidas en el periodo
Inventario promedio de mercancias

Rotacion de Invent. =

Rotacion de los Activos Fijos.- Indica la cantidad de unidades monetarias
vendidas por cada unidad monetaria invertida en activos inmovilizados. Sefiala
también una eventual insuficiencia en ventas; por ello, las ventas deben estar en

proporcion de lo invertido en la planta y en el equipo.

Ventas
Activo Fijo Bruto

Rotacion de Activos Fijos =

Rotacion de los Activos Operacionales.- Es el valor de las ventas realizadas,

frente a cada peso invertido en los activos operacionales, entendiendo como tales
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los que tienen una vinculacion directa con el desarrollo del objeto social y se
incluyen, las cuentas comerciales por cobrar, los inventarios y los activos fijos sin
descontar la depreciacion y las provisiones para cuentas comerciales por cobrar e

inventarios.

Ventas

Rotacion de Activos Operacionales = - -
Activos Operacionales Brutos

Rotacién de los Activos Totales.- Mide el nimero de veces que los ingresos por
ventas cubren las inversiones (activo total) de la empresa, o lo que es lo mismo el
rendimiento que proporcionan los activos totales (ventas que se producen con la

inversion realizada).

Ventas

Rotacion de Activos Totales = -
Activos Totales Brutos

> Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad, denominados también de rendimiento o
lucratividad, sirven para medir la efectividad de la administracion de la empresa
para controlar los costos y gastos, y de esta manera convertir las ventas en
utilidades. Los indicadores de rendimiento mas cominmente utilizados son los

siguientes:

286



Margen Bruto (de Utilidad).- es un indicador financiero donde se refleja en
términos porcentuales lo que representa la utilidad bruta frente a los ingresos

operacionales netos en un mismo periodo de tiempo

Utilidad Bruta
Ventas Netas

Margen Bruto =

Margen Operacional (de Utilidad).- Indica o mide el porcentaje de utilidad que
se obtiene con cada venta y para ello se resta ademas del costo de venta, los gatos

financieros incurridos.

Utilidad Operacional

Margen Operacional =
g P Ventas Netas

Margen Neto (de Utilidad).- Indicador de rentabilidad que se define como la
utilidad neta sobre las ventas netas. La utilidad neta es igual a las ventas netas
menos el costo de ventas, menos los gastos operacionales, menos la provision para

impuesto de Renta, mas otros ingresos menos otros gastos.

Utilidad Neta

Margen Neto = —
g Ventas Netas

Rendimiento del Patrimonio (ROE).- Este indicador sefiala, como su nombre lo
indica, la tasa de rendimiento que obtienen los propietarios de la empresa,

respecto de su inversidn representada en el patrimonio registrado contablemente.
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B Utilidad Neta

Patrimonio

Rendimiento del Activo Total (ROA).- Este indicador nos muestra la capacidad
del activo para producir utilidades, con independencia de la forma como haya sido

financiado, ya sea con deuda o patrimonio.

_ Utilidad Neta
"~ Activo Total Bruto

ROA

» Endeudamiento

Los indicadores de endeudamiento tienen como objetivo medir en qué grado y de
qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa. De
la misma manera trata de establecer el riesgo que corren tales acreedores, el riesgo
de los duefios y la conveniencia o inconveniencia de un determinado nivel de

endeudamiento para la empresa.

Nivel de Endeudamiento.- Este indicador establece el porcentaje de participacion

de los acreedores dentro dela empresa.

Total pasivo con terceros

Nivel de Endeudamiento = -
Total activo
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Endeudamiento Financiero.- Este indicador establece el porcentaje las
obligaciones financieras de corto y largo plazo con respecto a las ventas del

periodo.

Obligaciones financieras

Endeudamiento Financiero =
Ventas Netas

Impacto de la Carga Financiera.- Su resultado indica el porcentaje que
representan los gastos financieros con respecto a las ventas o ingresos de

operacion del mismo periodo.

Gastos Financieros

Impacto a la Carga Financiera =
P g Ventas

» Apalancamiento

Estos indicadores comparan el financiamiento originario de terceros con los
recursos de los accionistas, socios o duefios de la empresa, con el fin de establecer

cual de las dos partes esta corriendo el mayor riesgo.

Apalancamiento Total.- Este indicador mide el grado de compromiso del

patrimonio de los socios o0 accionistas para con los acreedores de la empresa.
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Pasivo Total con terceros

Apalancamiento Total = . .
Patrimonio

Apalancamiento a corto plazo.- Indica la participacion que tienen los pasivos

corrientes dentro del patrimonio. 4°

Total Pasivo Corriente

Apalancamiento a Corto Plazo = . :
Patrimonio

Resumen de Indicadores

INDICADORES FORMULAS

Activo Corriente

Razon Corriente Pasivo Corriente

LIQUIDEZ

Prueba Acida Activo Corriente — Inventarios

Pasivo Corriente

Rotacion de Ventas a crédito en el periodo
Cartera Cuentas por cobrar promedio
Periodo

Cuentas por cobrar promedio x 365

Promedio de
ACTIVIDAD Cobro

Ventas a crédito

Rotacion de | Costo mercan.vend. en el period.
Inventarios Invent. promedio de mercancias
Rotacion de los Ventas

Activo Fijo Bruto

4 ORTIZ A. Héctor, Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracién Financiera,
Universidad Externado de Colombia, Décimo Cuarta Edicion, Colombia 2011, Pag. 177
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Activos Fijos

Rotacion de los
Activos

Operacionales

Ventas

Activos Operacionales Brutos

Rotacién de los

Activos Totales

Ventas

Activos Totales Brutos

RENTABILIDAD

Margen Bruto

Utilidad Bruta
Ventas Netas

Margen

Operacional

Utilidad Operacional

Ventas Netas

Margen Neto

Utilidad Neta
Ventas Netas

Rendimiento del Utilidad Neta
Patrimonio Patrimonio
Rendimiento de Utilidad Neta

Activo Total

Activo total bruto

ENDEUDAMIEN

TO

Nivel de
Endeudamiento

Total pasivo con terceros

Total activo

Endeudamiento

Financiero

Obligaciones Financieras

Ventas Netas

Impacto a la

Carga Financiera

Gastos Financieros

Ventas

APALANCAMIE

NTO

Apalancamiento
Total

Pasivo Total con terceros

Patrimonio

Apalancamiento

a Corto Plazo

Total Pasivo Corriente

Patrimonio
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Informe del Analisis Financiero

Definicion.- El informe financiero es un documento que transcribe una reflexion
personal o grupal sobre la situacion actual de la empresa pudiéndose comparar
con periodos anteriores. Es una herramienta de micha utilidad en la toma de
decisiones de los diferentes usuarios y grupos interesados en una empresa,
principalmente acreedores, accionistas, actuales y potenciales.

Una vez aplicados los métodos de andlisis financieros, es necesario elaborar un
informe que es un documento que permite comunicar a los gerentes y maximas
autoridades de la empresa, sobre los puntos débiles que pueden amenazar su

futuro y emitir las conclusiones y recomendaciones relevantes.

Caracteristicas

Fidedigno.- Los datos obtenidos en el informe deberdn estar conforme a las

normas y técnicas de Contabilidad Generalmente Aceptadas.

Claro y Sencillo.- El informe debe ser claro y sencillo de manera que todos los

lectores lo puedan entender y no solo por quienes ejerzan la profesion.

Funcional.- El andlisis financiera debera reflejarse en la practica, como se ha

desarrollado la gestion econdémica y sus resultados en términos de progreso y
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dificultades para obtener ingresos, cubrir costos y gastos y asi establecer su

rentabilidad.

Estructura del Informe

» Presentacion y objetivos del Informe
» Diagnostico
» Conclusiones y recomendaciones

» Anexos®°

Evaluacion Financiera

Evaluacidn es la accion y el efecto de estimar, apreciar, sefialar el valor de cierto
aspecto en particular, tomando en cuenta criterios en funcion a lo que se supone

sea positivo y efectivo para la entidad.

La Evaluacion se encarga de determinar el grado de eficiencia y eficacia con que
han sido empleados los recursos destinados alcanzar los objetivos previstos,

posibilitando la determinacién de causa y efecto de los resultados presentados y la

% FOULKE Roy A, Andlisis Practico de los Estados Financieros, Editorial Unidn Tipografica
Hispano Americana, Sexta Edicion, México, Pag. 48,49
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facilidad para la adopcion de medidas correctivas que garanticen el cumplimiento

adecuado de las metas propuestas.>!

La evaluacion financiera consiste en observar, evaluar y analizar una informacion
relacionada al desarrollo de un proceso, actividad, proyecto, programa o accion
con la finalidad de determinar lo programado con lo ejecutado, quedando definido
con exactitud si ha habido desviaciones y permitiendo tomar medidas correctivas
a tiempo, asi mismo, es sumamente importante la medicion o evaluacion por
cuanto estudiando y analizando los resultados nos permite conocer claramente el
entorno econémico. La Evaluacion Financiera es el proceso mediante el cual una
vez definida la inversién inicial, los beneficios futuros y los costos durante la
etapa de operacion, permiten determinar la rentabilidad de un proyecto.>?

En si, la evaluacidn financiera consiste en determinar la situacion financiera y
econdmica de una estructura o empresa en un momento determinado con el fin de
obtener elementos de juicio para realizar los correctivos necesarios para mejorar
dicha situacion. Una de las mejores maneras de obtener una evaluacion financiera
objetiva es a través del analisis financiero, herramienta que facilita determinar la
eficiencia y eficacia de las politicas impuestas por los directivos en la

organizacion.

51 GALLARDO Cervantes Juan, Evaluacién econémica y financiera Proyectos y Portafolios,
UNAM Editorial, Primera Edicion, México 2002, Pag. 93

52 GUERRA Soria Rogel, Estudio de Mercado y Evaluacion Econémica-Financiera, Ediciones
Continentales, Primera Edicién, Espafia 2000, Pag. 66
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Objetivos de la evaluacion financiera

» Es la obtencion de elementos, de juicios necesarios para la toma de decisiones.

» Permite manejar los indicadores mas utilizados que brindan informacion
necesaria para la evaluacion financiera.

» Permite aplicar la evaluacién economica y financiera necesaria para

determinar la rentabilidad.

Proceso de la evaluacidn financiera

Se inicia la evaluacién financiera con la comparacion de las cuentas de ingresos,
gastos, activos, pasivos y patrimonio programados Yy ejecutados midiendo de esta
forma las desviaciones de cada una de las cuentas utilizadas, determinando la
eficiencia de los ingresos como de los gastos, activos como pasivos y patrimonios
y analizando mediante indicadores financieros la capacidad econdémica -

financiera de la empresa sujeta a evaluacion.>

53 LOZANO Ivan, El Analista.com, 28-08-2012, Disponible en:

http://www.elanalista.com/?g=node/39

295



Estructura Financiera

Concepto.- Versa sobre la composicion de los canales de financiamiento que
respaldan la totalidad de los activos poseidos por cualquier organizacion
productiva, tanto que la estructura de capital esta representada por la deuda a largo
plazo, las acciones preferentes y el capital contable de los accionistas, compuesto
por las acciones comunes, el superavit pagado y la cuantia acumulada de las

utilidades retenidas.

La estructura financiera se la realiza en base al estado de situacion financiera,
realizando un estudio del activo, activo no corriente pasivo, pasivo no corriente y
patrimonio para conocer las condiciones en las que se encuentra la empresa;
analizando el total de los activos asi como los pasivos y determinar el grado de
endeudamiento con terceros y establecer en qué porcentaje se encuentra
comprometido el patrimonio de la cooperativa. Para la estructura econémica se
analizo el estado de resultados plasmando un estudio a los ingresos, ingresos no
operacionales, otros ingresos, costos y gastos, y establecer si la empresa obtiene la

utilidad esperada.>

54 ORTIZ Gémez Alberto, Gerencia Financiera y Diagnostico Estratégico, McGraw-Hill, Segunda
Edicién, México 2005, Pag. 430-431
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Meétodos de Evaluacion Financiera

Indicadores de las Instituciones Financieras

» Capital

Cobertura Patrimonial de Activos.- Mide el grado de utilizacion de los recursos
propios del total de los activos y la solvencia econdémica de la institucién; es decir
indica el grado de financiamiento del activo con los recursos propios de la
cooperativa mientras mas alto sea este indice, mejor sera la situacion financiera de

la empresa.

Patrimonio

CPA =
Activos Inmovilizados Netos

> Calidad de Activos

Al evaluar la calidad de activos, se mide la habilidad de la gerencia para
administrar, controlar y reconocer los riesgos inherentes en las operaciones que
realiza la institucion financiera, asi como el cumplimiento de las disposiciones

legales y reglamentarias.

Morosidad Bruta Total.- Representa la morosidad de los créditos que se han

vencido en un determinado plazo, es decir mide la capacidad de pago que tienen
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sus deudores que se encuentran en el incumplimiento de la cancelacion de sus
obligaciones crediticias, reflejado el nivel de cartera vencida frente al total de la
cartera de crédito, su resultado representa el riesgo al que esta expuesta la

cooperativa. Un menor valor de este indice, reflejan una mejor situacion.

Cartera de Crédito Improductiva
MBT =

Cartera de Crédito Bruta

Morosidad Cartera de Consumo.- Representa la morosidad de los créditos de

consumo que se encuentran vencidos en un determinado plazo.

Cartera Improductiva de Consumo
MCC =

Cartera Bruta de Consumo

Morosidad Cartera de Vivienda.- Representa la morosidad de los créditos de

vivienda que se encuentran vencidos en un determinado plazo.

Cartera Improductiva de Vivienda
MCV=

Cartera Bruta de Vivienda

Morosidad Cartera para la Microempresa.- Constituye el nivel de créditos
emitidos de la linea para la microempresa y que han sido vencidos a una fecha

determinada.
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Cartera Improductiva de Microempresa
MCV=

Cartera Bruta de Microempresa

Cobertura Cartera de Crédito Improductiva: Mide el nivel de proteccion que
la entidad asume ante el riesgo de la cartera morosa, de esta manera protege los
créditos otorgados por la institucion. Mayores valores de este indice, significa

mayores provisiones contra pérdidas.

Provisiones para Créditos Incobrables
COBERTURA =

Cartera de Crédito Improductiva

» Manejo Administrativo

Estas relaciones establecen el grado de retorno de la inversion de los accionistas y

los resultados obtenidos por la gestion operativa del negocio de intermediacion.

Activos Productivos / Pasivos con Costo.- La presente relacién permite conocer
la capacidad de producir ingresos frente a la generacion periddica de costos.
Como fuente de financiacion ajena, los pasivos sirven para realizar colocaciones
de activos, por ello, es necesario que éstos produzcan mas de lo que cuestan los

pasivos. Toda entidad debe procurar el mayor valor de esta relacién.
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. Activos productivos
RELACION =

Pasivos con Costo

Grado de Absorcion.- Mide la proporcion del margen financiero que se consume
en gastos operacionales. Este ratio es importante dentro de las instituciones
financieras, puesto que el margen financiero corresponde al giro normal del
negocio. Mayores valores de este indice, representan una mayor eficiencia en la

generacion de ingresos financieros dentro de la operacion regular de la empresa.

Gastos Operacionales

Margen Financiero

Gastos de Personal / Activo total Promedio.- Mide la proporcién de los gastos

de personal, con respecto al promedio de activo que maneja la entidad. Es la

estimacion de la aplicacion de trabajo humano sobre los activos.

Gastos de Personal

RELACION =
Activo Total promedio

Gastos Operativos / Activo Total Promedio.- Mide la proporcién de los gastos
operativos, con respecto al promedio de activo que maneja la empresa. Esto es, el

nivel de costo que conlleva manejar los activos, con respecto de dichos activos.
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. Gastos Operativos
RELACION =

Activo Total promedio

» Rentabilidad

Es la proporcion que mide los resultados obtenidos por una entidad en un periodo

econdmico en relacion con sus recursos patrimoniales 0 con sus activos.

Rendimiento Operativo sobre Activo — ROA.-Mide la rentabilidad de los
activos. Mayores valores de este ratio, representan una mejor condicion de la

empresa.

Utilidad o Pérdidaa del ejercicio
ROA =

Activo

Rendimiento sobre Patrimonio — ROE.- Mide la rentabilidad del Patrimonio.

Mayores valores de este ratio, representan una mejor condicion de la empresa.

Utilidad o Pérdida del ejerciio
Patrimonio — Utilidad o Pérdida del Ejercicio

ROE =

» Liquidez

Capacidad de atender obligaciones de corto plazo, por poseer dinero en efectivo o

activos que se transforman facilmente en efectivo. Dentro de una institucién
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financiera, la liquidez se evalla por la capacidad para atender los requerimientos
de encaje, los requerimientos de efectivo de sus depositantes en el tiempo en que

lo soliciten y nuevas solicitudes de crédito.

Fondos Disponibles / Total Depositos a Corto Plazo.- Esta relacion permite
conocer la capacidad de respuesta de las instituciones financieras, frente a los

requerimientos de efectivo de sus depositantes, en el corto plazo. *°

. Fondos Disponibles
RELACION =

Total Depésitos a Corto Plazo

Capital de Trabajo

Los activos corrientes, denominados comunmente capital de trabajo, representan
la parte de la inversion que circula de una forma a otra en la conduccién ordinaria
del negocio. Entonces al capital de trabajo se define como la diferencia entre los
activos corrientes de la empresa y sus pasivos corrientes, es decir, es la capacidad
de una empresa para desarrollar sus actividades de manera normal en el corto

plazo.

5 SUPEINTENDENCIA DE ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA, Estadisticas y Analisis-
Boletines del Segmento 2
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» Cuando los activos corrientes exceden a los pasivos corrientes, la empresa

tiene un capital de trabajo neto positivo.

» Cuando los activos corrientes son menores que los pasivos corrientes, la

empresa tiene un capital de trabajo neto negativo.

CTN = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Importancia

Es de gran importancia porque evita desequilibrios que son causa de fuertes
tensiones de liquidez y de situaciones que obligan a suspender pagos o cerrar la

empresa por no tener el crédito necesario para hacerle frente.

Clasificacién

Capital de Trabajo Neto: Consiste en la diferencia de activo corriente menos
pasivo corriente, es decir inversiones a corto plazo menos financiamiento de

terceros a corto plazo.

Capital de Trabajo Bruto: Equivale al activo corriente de la empresa, representa
las inversiones a corto plazo y esta compuesta por partidas como Caja, Bancos y

Cuentas por Cobrar Comerciales.
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Usos y Aplicaciones

Los principales usos o aplicaciones del capital de trabajo son:

» Declaracion de dividendos en efectivo.

» Compra de activos no corrientes (planta, equipo, inversiones a largo plazo en
titulos, valores comerciales.)

» Reduccion de deuda a largo plazo.

» El motivo del uso del capital neto de trabajo para evaluar la liquidez de la
empresa, se halla en la idea de que mayor sea el margen en el que los activos
de una empresa cubren sus obligaciones a corto plazo, mas capacidad de pago

generara para pagar sus deudas en el momento de su vencimiento.>®

Ciclo de Conversion del Efectivo

Una herramienta muy comdun, utilizada por los Funcionarios de Negocios de las
Entidades Crediticias, para evaluar las necesidades de liquidez de los potenciales
prestatarios, es el Ciclo de Conversion de Efectivo (CCE) del negocio.

El ciclo de conversion de efectivo del negocio se compone de tres elementos:

» Dias promedio de inventario (DPI)
» Dias promedio de cobranzas (DPC)

» Dias promedio de pago (DPP)

% GITMAN Lawrence, Principios de Administracion Financiera, Décimo primera Edicion,
Pearson Educacion, México 2007, Paginas 511, 512, 513
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La interpretacion es como sigue: Si los Dias Promedio de Inventario (DPI) y los
Dias Promedio de Cobranza (DPC) superan los Dias Promedio de Pago (DPP), la

empresa tendra ciclo de conversion de efectivo (CCE).

Dicho de otra manera, si los dias de crédito que se recibe de proveedores (DPP)
son insuficientes para financiar el crédito que se otorga a clientes (DPC) y los dias
que se mantiene la mercaderia en almacenes (DPI), la empresa tendra ciclo de
conversion de efectivo (CCE). Si es asi, requerird de préstamo para capital de
trabajo, a menos que financie sus necesidades con recursos propios, es decir, con

patrimonio (capital y resultados acumulados).>’

Su férmula es la siguiente:

CCE =DPI + DPC - DPP

Valor Econémico Agregado (EVA)

El valor econémico agregado (EVA, por sus siglas en inglés, economic value
added) es una medida popular que usan muchas empresas para determinar si una
inversion (propuesta o existente) contribuye positivamente a la riqueza de los

propietarios. La aplicacion del EVA requiere el uso del costo de capital promedio

5" BESLEY Scott, Fundamentos de Administracion Financiera, Cengage Learning, Décimo Cuarta
Edicion, México 2009, Pag. 452
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ponderado (CCPP) de la empresa. EI EVA se calcula como la diferencia entre la
utilidad operativa neta después de impuestos (NOPAT, por sus siglas en inglés,
net operating profit after taxes) de una inversion y el costo de los fondos
utilizados para financiar la inversion. El costo de los fondos se determina
multiplicando el monto en dolares de los fondos utilizados para financiar la
inversion por el CCPP de la empresa. Las inversiones con EVA positivos
aumentan el valor para los accionistas; las que tienen EVA negativos reducen el

valor para los accionistas. %8

EVA = Utilidad antes de Impuetos — (Activo * Costo de capital)

Punto de Equilibrio

Los andlisis de punto de equilibrio, también conocidos como andlisis de punto
muerto o por analisis breakeven point, analizan el comportamiento de los ingresos
y de los costes de la empresa en relacion al volumen de actividad. Estos analisis
son de gran utilidad ya que permiten anticipar cdmo se comportara
financieramente la empresa ante distintos posibles escenarios de nivel de
actividad.

Los analisis de punto de equilibrio son especialmente interesantes en el

lanzamiento de nuevos proyectos y en empresas de nueva creacion, ya que nos

% GITMAN Lawrence, Principios de Administracion Financiera, Afio 2007, Décimo primera
Edicidn, México, Editorial Pearson Educacion, Pagina 417

306



permiten identificar cudl es el nivel de actividad comercial requerido para llevar el

proyecto o la nueva empresa a un equilibrio financiero entre ingresos y gastos.

Este tipo de analisis de punto de punto de equilibrio se representan también
habitualmente en graficos que relacionan el nivel de volumen de ventas con el

comportamiento de costes e ingresos, y con el nivel de rentabilidad econémica.>®

Costos Fijos

Costos variables
Ventas

PE =

1—

Niveles de Anélisis de Rentabilidad Empresarial

Aunque cualquier forma de entender los conceptos de resultado e inversion
determinaria un indicador de rentabilidad, el estudio de la rentabilidad en la
empresa lo podemos realizar en dos niveles, en funcion del tipo de resultado y de

inversion relacionada con el mismo que se considere:

» El primer nivel de analisis conocido como Rentabilidad Econdmica o del
activo, en el que se relaciona un concepto de resultado conocido o previsto,
antes de intereses, con la totalidad de los capitales econémicos empleados en
su obtencion, sin tener en cuenta la financiacion u origen de los mismos, por
lo que representa, desde una perspectiva economica, el rendimiento de la

inversion de la empresa.

5% ESTUPINAN Gaitan Rodrigo, Anélisis Financiero y de Gestion, Segunda Edicion, Colombia
2010, P4g. 224
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La Rentabilidad Econdmica se calcula;

Utilidad Neta del Periodo _ Utilidad Neta del Periodo  Ing. Operativos

Activo Total ~ Ingresos Operativos * TActivo Total
Margen de Rotacion

Utilidad del Activo

» EIl segundo nivel, la Rentabilidad Financiera, en el que se enfrenta un
concepto de resultado conocido o previsto, despues de intereses, con los
fondos propios de la empresa, y que representa el rendimiento que
corresponde a los mismos.

La Rentabilidad Financiera se puede descomponer en:

Utilidad Neta del Periodo __ UNP Ing.Operat. Activo Social
Capital Social - Ing.Operat.  Activo Total Capital Social
Margen Rotacion Apalancamiento
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Informe del Analisis y Evaluacion de Rentabilidad Econdmica y Financiera.

Definicion.- Es un documento que se lo presenta al finalizar un andlisis basado en
los estados financieros de una entidad objeto de estudio, con el fin de informar a
los propietarios, accionistas o socios sobre los resultados de las operaciones

registrados en sus libros y documentacion contable.

El informe debe ser elaborado por el contador o supervisor fiscal de la
Cooperativa si es de caracter interno y si es externa por los responsables de la

firma.

Importancia.- El informe del analisis es importante porque nos permite
identificar los puntos fuertes y débiles de la cooperativa y asi mostrar como se
encuentra la situacion econdmica y financiera permitiendo la toma de decisiones

mas acertadas por parte de los directivos.

Caracteristicas

» Completo y I6gicamente desarrollado
» Fidedigno

» Claroy Sencillo

» Funcional

» Oportuno
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Estructura

El informe desde el punto de vista material puede adoptar las siguientes partes:

» Cubierta: La parte externa principal de las cubiertas esta destinada para:

e Nombre de la empresa

e Denominacion de tratarse de un trabajo de interpretacion de estados
financieros o el tema que corresponda.

e Lafecha o periodo a que correspondan los estados.

e Nombre del Analista

» Antecedentes.- Esta seccion es donde consta el trabajo realizado de analisis, y

esta destinada generalmente para lo siguiente:

e Carta de Presentacion: Mencion y alcance del trabajo realizado.

e Breve historia de la empresa, desde su constitucion hasta la fecha del
informe.

e Breve descripcion de las caracteristicas mercantiles, juridicas y financieras
de la empresa.

e Objetivos que persigue el trabajo realizado.

e Firma del responsable.
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» Estados Financieros.- En esta parte se presentan los estados financieros de la
empresa en forma sintética y comparativa, procurando que la terminologia sea

totalmente accesible.

» Graficas.- Este informe contiene una serie de graficas que vienen a ser aun
mas accesibles los conceptos y las cifras del contenido de los estados, del

analista dependera el nimero de graficas.

» Comentarios, Sugestiones y Conclusiones.- Aqui se agrupa en forma
ordenada, clara y accesible los diversos comentarios que formulaba el
responsable del informe; asi mismo las sugestiones y conclusiones que juzgue

pertinentes presentar.®°

Riesgo Financiero

Definicidn.- Posibilidad de quebranto o pérdida derivada de la realizacion de

operaciones financieras que pueden afectar a la capitalizacion bursatil o valor de

mercado de la empresa. &

Ante la necesidad de proteger el patrimonio de las instituciones financieras de los

riesgos inherentes a la actividad financiera y para efectos de lograr una eficiente

80 OSORIO Valencia Edgar, Gestién Financiera Empresarial, Pontificia Universidad Javeriana,
Primera Edicion, Colombia 2006, Pag. 47

81 GOMEZ C. Diego, Riesgos Financieros y Operaciones Internacionales, Esic Editorial, Madrid
2002, Pag. 27,28
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administracion de riesgos; las instituciones deben adoptar politicas para el manejo
de la liquidez, y disefar estrategias para el manejo de este, con el fin de evitar el
incumplimiento de los compromisos contractuales o los sobrecostos para su

cumplimiento.

Clasificacion del Riesgo Financiero

Los riesgos que enfrenta una institucion financiera se pueden clasificar en las

siguientes categorias:

» Riesgo de Mercado

» Riesgo de Crédito

» Riesgo de Liquidez

» Riesgo Operativo

» Riesgo Legal

» Riesgo Tecnologico

» Riesgo de Tipo de interés

» Riesgo de Tipo de cambio

» Riesgo por pais y de transferencia
>

Riesgo de reputacion

Riesgo de Crédito.- Se ocasiona por el posible incumplimiento de la obligacion

de pago por parte del acreditado, tanto en operaciones crediticias que hayan
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supuesto desembolso, como en las que no suponen desembolso pero cuyo
cumplimiento esta garantizado por la entidad. Es sin lugar a dudas el riesgo de
mayor relevancia dentro de la actividad financiera, asi como el origen de la
mayoria de las crisis bancarias registradas, ya sea por operaciones vinculadas,
excesiva concentracion, garantias insuficientes, deuda del tercer mundo o
insolvencia de acreditados. Adicionalmente, existen otros riesgos inherentes a una
operacion crediticia, tales como: riesgo de insolvencia, que se deriva de la
incapacidad economica-financiera de los clientes para atender sus compromisos
de pago con la COAC, riesgo juridico, naca por defectos en la formalizacion de
las operaciones; y, riesgo de instrumentacion, que se origina por errores en la
operativa diaria de los instrumentos juridicos, tales como contabilizacion,

liquidaciones en fecha, vencimiento de garantias, etc.%?

o Saldo k. atrasado por mas de 30 dias + Saldo k. de los cred. reestr.
e =

Total Bruto de la Cartera

f. Metodologia

Para la elaboracion del presente trabajo de investigacion se utilizaran diferentes
métodos, técnicas y procedimientos que nos permitiran adentrarnos en el

conocimiento del tema a tratarse. Entre estos tenemos:

62 CHIRIBOGA Rosales Luis Alberto, Las Cooperativas de Ahorro y Crédito en la economia
Popular y Solidaria, IMPREFEPP, Primera Edicion, Quito-Ecuador 2014, Pag. 214 - 216

313



Cientifico

Se aplicara durante todo el proceso de la investigacion, en especial al momento de
detallar los movimientos econdémicos generados en los periodos 2013 — 2014
utilizando el conocimiento cientifico que consiste en observar, describir, explicar
y predecir, asi mismo en el levantamiento de la informacion mediante las
diferentes herramientas aplicadas. También al realizar el analisis e interpretacion
de datos econdmicos — financieros, finalmente en la emision de criterios sobre los
resultados del Analisis y Evaluacion de Rentabilidad Econdmica y Financiera de

la Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA Ltda., sucursal Catacocha.

Deductivo

La aplicacién de este método servira para analizar y relacionar los conceptos
tedricos y aspectos generales muy relevantes en concordancia al titulo de tesis
planteado y asi tener bases en la aplicacién de particularidades identificadas por
las cuales atraviesa la Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA Ltda.,
sucursal Catacocha, en lo referente al andlisis y evaluacion, especialmente con

relacion a la rentabilidad tanto econdémica como financiera.

314



Inductivo

Servira para el andlisis ordenado y logico de los aspectos particulares de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-LOJA Ltda., sucursal Catacocha,
partiendo del conocimiento de las actividades que realiza como los movimientos
contables - financieros y por medio de la utilizacion de nociones existentes en
cuanto a razones financieras poder llegar a los aspectos generales de la

Rentabilidad Econémica y Financiera de la institucion.

Analitico

Este método se lo utilizard al momento de realizar el anélisis e interpretacion de
los resultados obtenidos en la Estructura Financiera - Econdémica por medio del
analisis vertical asi como en la aplicacion de indicadores financieros para medir el

capital, calidad de activos, manejo administrativo, rentabilidad y liquidez.

Sintético

Se haré uso de este método al momento de la elaboracion del Informe de Anélisis
y Evaluacion de Rentabilidad Economica y Financiera, asi como en el
establecimiento de conclusiones y recomendaciones para el mejoramiento de la
gestién financiera y econdmica de la Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE-

LOJA Ltda., sucursal Catacocha.
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Matematico

La utilizacion de este método servira para la ejecucion de calculos matematicos, al
momento de aplicar indicadores que permitiran medir la rentabilidad econémica y
financiera de la Cooperativa, con lo cual se obtendran datos exactos para la
interpretacion de dichos indicadores y asi poder determinar las variaciones que

sufren las cuentas de un periodo a otro.

Estadistico

Facilitara la representacion grafica de las cuentas que integran los estados
financieros sobre las variaciones que se obtendran entre un periodo y otro, luego
de la aplicacion de los métodos de analisis vertical y los respectivos indicadores

financieros.

Descriptivo

Este método permitira presentar la situacion econdmica-financiera actual de la

Cooperativa a través de un diagndstico financiero, asi como también facilitara

explicar e interpretar el movimiento de porcentajes de las cuentas, rubros y grupos

de los estados financieros.
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TECNICAS

Observacion

Se utilizard al momento de verificar y clasificar la documentacion de la
cooperativa, para realizar tanto el analisis como la interpretacion de los estados
financieros; ademas permitir tener una idea general de como se desarrollan las

actividades dentro de la entidad sujeta a estudio.

Entrevista

Mediante esta técnica realizaremos un dialogo con los respectivos funcionarios de
la entidad a fin de adquirir un conocimiento adecuado, suficiente para

fundamentar el contenido del informe.

Revision Bibliogréafica

Esta técnica permitird la recopilacion de informacion de diferentes fuentes

bibliogréaficas que seré de utilidad para la elaboracién del marco tedrico que me

orientara para la aplicacion de la practica.
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g. Cronograma

ACTIVIDADES

ANO 2015

ANO 2016

Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julio

Agosto

Septiembre

Octubre

Noviembre

Diciembre

Enero

Febrero

Marzo

[y

N
w

=
N

[
N

w

=
N

1. Elaboracién
de Proyecto

2. Aprobacion
de Proyecto

3. Resultados

4,  Desarrollo
de Tesis

5. Revision y
presentacion de
Borrador de
Tesis

6. Correccion
del Borrador de
Tesis

7 Sustentacion
Plblica
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h. Presupuesto y Financiamiento
Recursos:

Humanos
» Un aspirante
» Un director de proyecto

» Personal de la empresa

Materiales

» Computadora
» Impresora

» Flash memory
» Libros

>

Suministros de oficina

Financieros

INGRESOS
Aporte de la Investigadora 800,00

TOTAL INGRESOS 800,00
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EGRESOS

Suministros de oficina 70,00

Copias del material bibliografico 100,00
Reproduccidn del Proyecto de tesis 100,00
Reproduccion del Borrador de Tesis 150,00
Reproduccidn de Tesis Definitiva 180,00
Imprevistos 200,00
TOTAL EGRESOS 800,00

Son ochocientos doélares 00/100

Todo el Financiamiento del Proyecto sera cubierto por la Aspirante.
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