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a. TITULO




b. RESUMEN

El trabajo de tesis denominado “EVALUACION DE LA RENTABILIDAD
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA COMPANIA, SISTEMAS Y
COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA. DE LA CIUDAD DE LOJA
EN LOS PERIODOS 2012 - 2013.”, permiti6 determinar la posicion
econdémica y financiera de la compafia, mediante la aplicacion de
métodos de evaluacidbn y ratios econ6micos y financieros, que
posibilitaron emitir el respectivo informe a los accionistas vy
administradores de la misma para que tomen las acciones correctivas
pertinentes, encaminadas a mejorar la gestion econdémica y
administrativa y de esta manera dar cumplimiento al objetivo general
planteado que es el de realizar la Evaluacién de la Rentabilidad
Econdémica y Financiera de la Compafiia, SISTEMAS Y COMPUTACION
"SISCONET" CIA. LTDA. de la ciudad de Loja en los periodos 2012 —

2013.

Para cumplir con el objetivo especifico propuesto de efectuar la
evaluacion de la rentabilidad econdémica y financiera a través de la
aplicacién de ratios econdmicos y financieros que permitan determinar la
rentabilidad, endeudamiento, liquidez y solvencia de la compafia se
empezd recopilando la informacién necesaria por medio de los estados
financieros de los afios 2012 - 2013, de los cuales se analizaron cada

una de las cuentas frente al grupo que pertenecen, se realiz6 un andlisis



comparativo para determinar la variacion entre los diferentes periodos
econdémicos y conocer si la compafia dispone de la solvencia necesaria
para cumplir con sus obligaciones, se analizé las obligaciones contraidas
con terceros, se verificO si cuenta con un retorno adecuado de la
inversion, ademas se determinéG como es la rotacion y recuperacion de

cuentas por cobrar.

Seguidamente se dio cumplimiento a los demas objetivos especificos con
la aplicacion del Sistema Dupont y EVA, lo que permiti6 dar una
perspectiva de la situacién actual de la compafia en estudio; con los
resultados obtenidos los accionistas y directivos de la entidad conoceran
la posicién econdmica y financiera real lo que les ayudara a la toma de
decisiones correctivas o preventivas de manera oportuna, de acuerdo a
las alternativas de mejoramiento propuestas las cuales estan
encaminadas a mejorar la gestion de los mismos, una vez aplicadas las
técnicas de evaluacion econdmica y financiera se presenta el informe de

los resultados obtenidos.

Finalmente, se planteé las conclusiones y recomendaciones en funcion
de la evaluacién econémica y financiera por lo que se determiné que la
informacion obtenida a través de los estados financieros de la Compafia
Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda. no a sido objeto de una
evaluacion, ademas de que las decisiones tomadas por parte de los

accionistas se realizan en base a las experiencias y conocimientos



propios obtenidos y no en base de la informacién que arrojan los estados
financieros, y que la compafiia presenta excesivas obligaciones a corto
plazo, afectando su nivel de liquidez, por lo que se plantea las
respectivas recomendaciones encaminadas hacia la mejora de la
rentabilidad de la compafiia a través de la acertada toma de decisiones

por parte de los accionistas y directivos de la misma.



SUMMARY

The thesis called "EVALUATION OF THE ECONOMIC AND FINANCIAL
PERFORMANCE OF THE COMPANY, SYSTEMS AND COMPUTING
“SISCONET" CIA. LTDA “FROM THE CITY OF LOJA DURING 2012 -
2013" allowed us to determine the economic and financial position of the
company, employing the application of evaluation methods and economic
and financial ratios. This resulted in issuing a respective report to
shareholders and managers to allow them to take corrective actions in
order to improve their economic and administrative management and thus
comply with the overall objective which was to perform the evaluation of
the Economic and Financial Performance of the Company, SYSTEMS
AND COMPUTING "SISCONET "CIA. LTDA. within the city of Loja during

2012 to 2013.

In order to meet the specific objective proposed for conducting the
assessment of the economic and financial profitability, using economic
and financial ratios for determining profitability, debt, liquidity and solvency
of the company, the necessary information was collected from financial
statements for the years 2012 — 2013. Each of the accounts within the
group they belonged to were analysed, a comparative analysis was also
performed to determine the variation between the different economic
periods and to determine whether the company itself was solvent enough

to meet their obligations; in addition their obligations to third parties was



also analysed. An analysis was also carried out to see if the company had
an adequate return on investment as well as with respect to rotation and

recovery of receivables.

The other specific objectives were then analysed using the Dupont system
and EVA, which provided a perspective on the current situation of the
company under study. With these results the shareholders and directors of
the company were in a position to know the economic and financial
position which permitted them to take corrective or preventive decisions in
a timely manner according to the proposed improvement alternatives
which were aimed at improving its management. Once the techniques of
economic and financial evaluation were applied a report was presented

based on the obtained results.

Finally, the conclusions and recommendations based on the economic
and financial assessment were established, as the information obtained
via the financial statements of the company Systems and Computing
"SISCONET" CIA. LTDA. had not been subject to an assessment. In
addition, the decisions taken by the shareholders were made based on
their own experiences and knowledge gained and not on the basis of
information that was shed by the financial statements or indeed that the
company had excessive short-term obligations which affected their
liquidity. The respective recommendations were aimed at improving the
profitability of the company through the means of successful decision

making by the shareholders and managers of the company.



c. INTRODUCCION

La evaluacion de la rentabilidad economica y financiera es un instrumento
que permite observar, evaluar, comparar Yy analizar la informacion
presentada en los estados financieros, los cuales permitieron evaluar e
interpretar la situacibn econdémica y financiera de un periodo
determinado, la rentabilidad financiera indica cual es el rendimiento de la
inversion realizada, y la rentabilidad econémica nos da a conocer el grado
de eficiencia de la compafiia en el uso de sus recursos para la obtencién
de beneficios; es de vital importancia aplicar esta evaluacion de manera
continua ya que de los resultados obtenidos depende la permanencia en

el mercado de la compafiia.

Con el desarrollo del presente trabajo de tesis se pretende brindar un
aporte a los accionistas y directivos de la Compafiia Sistemas y
Computacion “SISCONET” Cia. Ltda. siendo este un instrumento de gran
importancia que contribuye a generar informacion relevante para la toma
oportuna de decisiones que los conlleve al fortalecimiento y progreso
econdémico de manera legal y competitiva, o que les permitird minimizar

recursos y maximizar sus utilidades.

El trabajo de tesis se encuentra estructurado conforme lo establecido en
la normatividad vigente en la Universidad Nacional de Loja en donde se
describe de la siguiente manera: Titulo, se refiere al tema de tesis

desarrollado; Resumen en Castellano y Traducido al Inglés, es una



sintesis general del trabajo realizado; Introduccidn, refleja la importancia
del tema, el aporte a la compafia y la estructura del trabajo; Revision de
Literatura, consta la teoria relacionada con la Evaluacion de la
Rentabilidad Econdémica y Financiera; Materiales y Métodos, se detalla
de manera ordenada los materiales, métodos, técnicas y procedimientos
utilizados en el desarrollo del presente trabajo; Resultados, se presenta
el contexto empresarial, base legal, organigrama, diagnostico situacional,
la aplicacién practica donde se realiza el andlisis vertical y horizontal ademas
de la aplicacion de ratios financieros, los que se sintetizan mediante el
informe financiero que se presenta a los accionistas de la Compafia,
Sistemas y Computacion "SISCONET" Cia. Ltda.; Discusién, se expresa
un breve diagndstico de la situacién econdmica en la que se encuentra la
companfia y lo propuesto en base a los resultados obtenidos durante el
proceso de evaluacion; Conclusiones y Recomendaciones a las que se
llegd luego del estudio realizado presentando alternativas y sugerencias
gue deben ser consideradas por los accionistas de la compafiia para la
toma confiable de decisiones que promuevan el desarrollo econémico de
la misma; Bibliografia, sefiala las fuentes de consulta donde se extrajo
la informacién para la elaboracion del marco teérico de la tesis; Anexos,

documentacion que sustenta el trabajo realizado.



d. REVISION DE LITERATURA

COMPANIA

+ Definicion

“Es un contrato por el cual dos o mas personas unen sus capitales o
industrias, para emprender en operaciones mercantiles y participar de sus

utilidades, se rige por las disposiciones de la Ley de Compafias, Caodigo

de Comercio, convenios de las partes y disposiciones del Cédigo Civil.”*

Es una unidad econdmica - social, con fines de lucro que otorga un bien o
servicio a la sociedad, integrada por elementos humanos, materiales y
técnicos, que tiene por objeto obtener utilidades a través de su

participacion en el mercado de bienes o servicios.

La compafiia es una sociedad cuyo capital, dividido en acciones
negociables, esta formado por la aportacion de los accionistas que

responden Unicamente por el monto de sus acciones.

+ Importancia

Las compalfiias tienen un rol importante en el desarrollo de la sociedad en
general al ser una fuente generadora de empleo, suministrar aquellos
bienes y servicios que satisfacen las necesidades, al tener una
constitucién legal y organizacibn administrativa hacen de ella un

organismo de garantia que motiva la inversion y la posibilidad de compra

1 Ley de compafiias. Registro Oficial 312 de 05 de noviembre de 1999, Ultima modificacion 20 de
Mayo del 2014. Art. 1



a través de la publicidad de los bienes o servicios que esta oferta, es de
vital importancia ya que por la actividad que realiza genera tributos para

el estado que se reflejan en el gasto social.

+ Clasificacion

“Las compainiias en el Ecuador se clasifican en:

v' Compafiia Anénima

v' Compafiia en Nombre Colectivo

v' Compafiia en Comandita Simple

v' Compafiia de Responsabilidad Limitada
v' Compafiia de Economia Mixta

v' Compafiia en Comandita por Acciones

v' Compafiias Holding o Tenedora de Acciones

Compafiia Anénima.- Es una sociedad cuyo capital, estd dividido en
acciones negociables, formado por la aportacion de los accionistas que
responden Unicamente por el monto de sus acciones. Las sociedades o
compaifias civiles andénimas estan sujetas a todas las reglas de las
sociedades o comparfiias mercantiles andnimas.”?

Compafiia en nombre Colectivo.- “La compafia en nombre colectivo se
contrae entre dos 0 mas personas que hacen que hace el comercio bajo

una razon social. La razén social es la formula enunciativa de los nombres

2 Ley de compafiias. Registro Oficial 312 de 05 de noviembre de 1999, Ultima modificacion 20 de
Mayo del 2014. Arts. 2,143

10



de todos los socios, o de algunos de ellos, con la agregacion de las

palabras “y compafiia”.

Compaiiia en Comandita Simple.- La compafia en comandita simple
existe bajo una razén social y se contrae entre uno o varios soOcCiOS
solidarios e ilimitadamente responsables y otro u otros, simples
suministradores de fondos, llamados socios comanditarios, cuya

responsabilidad se limita al monto de sus aportes.

La razdn social sera, necesariamente, el nombre de uno o varios de los
socios solidariamente responsables, al que se agregara siempre las
palabras "compafiia en comandita”, escritas con todas sus letras o la

abreviatura que comunmente suele usarse.”

Compaiia de Responsabilidad Limitada.- “La compafia de
responsabilidad limitada es la que se contrae entre tres o0 mas personas,
gue solamente responden por las obligaciones sociales hasta el monto de
sus aportaciones individuales y hacen el comercio bajo una razén social o
denominacion objetiva, a la que se afadira, en todo caso, las palabras

"Compaifiia Limitada" o su correspondiente abreviatura.

Si se utilizare una denominacion objetiva sera una que no pueda
confundirse con la de una compafiia preexistente. Los términos comunes

y los que sirven para determinar una clase de compafiia, como

3 Ley de compaiiias. Registro Oficial 312 de 05 de noviembre de 1999, Ultima modificacion 20 de
Mayo del 2014. Arts. 37, 59

11



"comercial”, "industrial”, "agricola”, "constructora”, etc., no seran de uso

exclusivo e irdn acompafados de una expresion peculiar.

Compaiiia de Economia Mixta.- Son el Estado, las municipalidades, los
consejos provinciales y las entidades u organismos del sector publico,
podran participar, conjuntamente con el capital privado, en el capital y en
la gestion social de esta compafia. Las empresas dedicadas al desarrollo
y fomento de la agricultura y delas industrias convenientes a la economia
nacional y a la satisfaccion de necesidades de orden colectivo; a la
prestacion de nuevos servicios publicos o al mejoramiento de los ya

establecidos.

Compaiiia en Comandita por Acciones.- Esta compaiiia se dividird en
acciones nominativas de un valor nominal igual. La décima parte del
capital social, por lo menos, debe ser aportada por los socios
solidariamente responsables (comanditados), a quienes por sus acciones

se entregaran certificados nominativos intransferibles.

La compafiia en comandita por acciones existira bajo una razén social
gue se formara con los nombres de uno o mas socios solidariamente
responsables, seguidos de las palabras "compafia en comandita" o su

abreviatura.™

4 Ley de compafiias. Registro Oficial 312 de 05 de noviembre de 1999, Ultima modificacién 20 de
Mayo del 2014. Arts. .92, 308, 301

12



Compaiiias Holding o Tenedora de Acciones.- “Compafiia Holding o
Tenedora de Acciones, es la que tiene por objeto la compra de acciones o
participaciones de otras compafias, con la finalidad de vincularlas y
ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion,
administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un

grupo empresarial.

Las compafias asi vinculadas elaboraran y mantendran estados
financieros individuales por cada compafia, para fines de control y
distribucion de utilidades de los trabajadores y para el pago de los
correspondientes impuestos fiscales. Para cualquier otro propdsito podran
mantener estados financieros o de resultados consolidados evitando, en

todo caso, duplicidad de tramites o de procesos administrativos.”

ADMINISTRACION

+ Definicion

“Es una ciencia, técnica y arte de interpretar los objetivos propuestos por
la organizacién y transformarlos en accién organizacional a través de la
planeacién, organizacién, direccién y control de todos los esfuerzos
realizados en todas las areas y niveles de la organizacién, con el fin de
alcanzar los objetivos de la manera mas adecuada a la situacion y

garantizar la competitividad en un mundo de negocios muy competitivo y

5 Ley de compafiias. Registro Oficial 312 de 05 de noviembre de 1999, Ultima modificacion 20 de
Mayo del 2014. Art. 429

13



complejo”®

+ Importancia

“La administracion, es tan indispensable en la vida de todo organismo
social, por todo lo que aporta, y permite que se puedan lograr mas
facilmente los objetivos trazados por las personas, organismos y todo

aquel que la ejerza para la consecucién de sus metas.””

Es una técnica administrativa eficiente que promueve y orienta al
desarrollo de cualquier organismo social, porque precisa administrar
debidamente los recursos humanos y materiales que poseen lo que

permite que se mejore el nivel de productividad.

+ Clases de administracion

“La Administracion General se divide en dos grandes campos:

v' Administracién Publica.- Es una rama especial de la ciencia de la
administracion y como tal se halla formada por una serie de principios,
pero también es un sector integrante de la actividad gubernamental, por lo
gue se encuentra sometida a las exigencias de la politica.

La administracién publica es un sistema que tiene por objeto dirigir y
coordinar la actividad del Estado hacia los objetivos que se ha propuesto

para beneficio del pais.

6 CHIAVENATO, Idalberto. Introduccion a la Teoria General de la Administraciéon. 7ma. Edicion.
México. Editorial McGraw-Hill Interamericana. 2004. Pag. 10.
7" GARCIA, Arturo. Administracion Financiera I. Espafia. Editorial UCC. 2010. Pag. 20.

14



v' Administracién Privada.- Es una rama especial de la ciencia de la
administracion y actualmente constituye el eje del sistema de vida del
mundo occidental amparada en el derecho de propiedad incluida en la

mayoria de las cartas constitucionales de las naciones.

La administracion privada es el sistema que tiene por fin dirigir y coordinar
la actividad de grupos humanos con otros sistemas mayores, hacia
objetivos comunes que creen riquezas asegurando la satisfaccion de las
necesidades humanas y la obtencion de beneficios para la empresa e

indirectamente para toda la comunidad".®

Es decir que el fin esencial de la empresa privada es lograr un beneficio

para asegurar su permanencia y su crecimiento.

ADMINISTRACION FINANCIERA

+ Definicion

“Fase de la Administracion General, mediante la cual se recopilan datos
significativos, analizan, planean, controlan y evalian, para tomar
decisiones acertadas y alcanzar el objetivo natural de maximizar el capital
contable de la empresa, se centra en dos aspectos importantes de los

recursos financieros como lo son la rentabilidad y la liquidez.

Esto significa que la Administracion Financiera busca hacer que los

recursos financieros sean lucrativos y liquidos al mismo tiempo.

8 FERNANDEZ, Fernando. Direccion y Organizacion de empresas privadas y publicas. Ediciones
Macchi. Texas. 2009.

15



+ Objetivos de la Administracién Financiera

Coordinar financieramente todos los activos de la empresa, por medio de:

v' Captar, obtener y aplicar los fondos o0 recursos necesarios para
optimizar su manejo, obteniendo para tales efectos el financiamiento
adecuado para el déficit de fondos que tenga la empresa o en su defecto

invirtiendo los fondos que se tengan como excedentes.

v Optimizar la coordinacion financiera de las cuentas por recuperar,
inventarios, y de todos aquellos bienes de la empresa destinados a
proporcionar servicios a la planta productiva tales como; maquinaria,

planta, equipo y demas activos fijos.

Coordina financieramente todos los pasivos de la empresa, para poder
alcanzar el objetivo de maximizar el capital contable, patrimonio o valor de
la empresa. Se debe elegir de acuerdo a las circunstancias o necesidades
la mejor alternativa de financiamiento ya sea en el corto, mediano o largo

plazo.

Coordina financieramente los resultados de las unidades econOmicas
(empresas) es, ademas, una manera de poder incrementar las utilidades
o rendimientos en la empresa, seria por la optimizacion de los costos de
produccion, por los gastos de operacién o cualquier erogacion que en su

momento se requiriera cubrir.

16



ADMINISTRADOR FINANCIERO

+ Definicion

Es el principal responsable de la administracion de los recursos
financieros de la empresa y también es responsable de desarrollar los
recursos humanos a su cargo, de acuerdo con los requerimientos de su

funcién y con el crecimiento de la empresa.

Tiene a su cargo la responsabilidad de todos los aspectos relacionados
con la tesoreria, contraloria, auditoria interna y frecuentemente los de

informatica y coordinacion de la planeacion.

+ Funciones de un Administrador Financiero:

v' Crear planes financieros para que la empresa obtenga los recursos
financieros y lograr asi que la empresa pueda funcionar y expandir todas
sus actividades.

v' Administrar los recursos financieros de la empresa para realizar
operaciones como: compra de materia prima, adquisiciones de maquinas

y equipos, pago de salarios entre otros.

v Invertir los recursos financieros excedentes en operaciones como:
inversiones en el mercado de capitales, adquisicion de inmuebles,
terrenos u otros bienes para la empresa. La inversion del capital es la
asignacion del capital a las propuestas de inversion cuyos beneficios se

obtendran en el futuro. Puesto que no se conocen con certeza los

17



beneficios futuros, las proposiciones de inversidn necesariamente

involucran riesgo.

v' La meta de un Administrador Financiero consiste en planear, obtener y

usar los fondos para maximizar el valor de la organizacion.™

EVALUACION

+ Definicion

“Evaluacion puede conceptualizarse como un proceso dinamico, continuo
y sistemético, enfocado hacia los cambios de las conductas y
rendimientos, mediante el cual se verificara los logros adquiridos en
funcion de los objetivos propuestos. Es un proceso posterior a las
actividades desarrolladas por una entidad para medir su eficiencia y

efectividad.

+ Objetivos

v' Medir, analizar y desarrollar las habilidades, conocimientos vy

comportamientos estratégicamente requeridos por la empresa.

v' Entender el propésito de los indicadores y los factores involucrados en
la seleccion de los indicadores.
v' Obtener una visién general de las diferentes fuentes de datos que

pueden ser utilizadas en la evaluacion.

9 GARCIA, Arturo. Administracion Financiera |. Espafia. Editorial UCC. 2010. Pags. 175 - 180

18



+ Clases de Evaluacion

En todo el ciclo de la evaluacion existen tipos de evaluacion que van
acorde con la etapa en la que se encuentran, se distinguen tres tipos de

Evaluacion, como se observa a continuacion:

Evaluacion Financiera.- Es la accion y el efecto de sefialar el valor de un
conjunto de activos o pasivos financieros. Otros problemas mas
complejos surgen si se quiere hacer también una valoracion adicional que
tenga una cuenta de liquidez y la seguridad de cobro o amortizacion.
Mientras que la determinacion de los tipos de interés o de descuento
puede aspirar a tener una evaluacion objetiva, basada en los datos del
mercado. El valor de un activo financiero que estd determinado

inicialmente por su interés.

La evaluacion Financiera se puede entender como el estudio que se hace
de la informacion, que proporciona la contabilidad y toda la demas
informacion disponible para tratar de determinar la situacion financiera o
sector especifico de ésta, realiza un diagndéstico de la salud financiera de
la compafia prestando primero atencién a los signos vitales (liquidez,
rentabilidad y endeudamiento), con el fin de determinar su estado para

una mejor toma de decisiones. “1°

10 ARISTIZABAL, Nicolas. Administracion Financiera - Fundamentos y Aplicaciones, 3ra. Edicion,
Cali — Colombia. 2008, Pag.51.

19



Importancia

‘Es importante ya que mediante esta definimos la inversion inicial, los
beneficios futuros y los costos durante la etapa de operacion

permitiéndonos asi determinar la rentabilidad de un proyecto.

Adicionalmente nos permite mostrar el resultado contable de una
operacion en el que puede haber utilidad o perdida, tiene como propdsito
principal determinar si es conveniente o no el emprender en un proyecto

de inversion.”1

Objetivos

v' “Es la obtencion de elementos de juicio necesarios para la toma de
decisiones.

v Manejar los indicadores mas utilizados que brindan informacion
necesaria para el andlisis de las inversiones.

v Estructurar el analisis financiero.

v' Brindar la informacion base para la toma de decisiones sobre la
inversion social.

Evaluacion Administrativa.- Podemos definir a la Evaluacion
Administrativa como el examen integral o parcial de una organizacion con
el proposito de precisar su nivel de desempefio y oportunidades de
mejora. Consiste en que grado se han logrado los objetivos que se

plantearon institucionalmente.

11 Capitulo 5.- Evaluacion Financiera. (06 del 08 de 2010). Recuperado el 15 de 05 de 2015
http://www.economia.unam.mx/secss/docs/jbm/5.pdf
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Para este tipo de evaluacion se han creado algunas matrices que
coadyuvan el hallazgo de factores negativos dentro de una organizacion,
entre ellos estan la matriz FODA, MEFI y MEFE. Estas matrices fomentan

el crecimiento de la organizacion a través de estrategias pertinentes.

Evaluacion Econ6mica - Financiera.- Consiste en determinar la
situacion financiera y econdmica de una organizacion en un momento
determinado con el fin de obtener elementos de juicio para realizar los
correctivos necesarios para mejorar dicha situacion.

Cuando se habla de evaluacion financiera se hace referencia directa a los
activos, pasivos y patrimonio, y cuando se habla de evaluacién econémica
se trata de hacer un examen a los ingresos y egresos de una entidad en

particular.

Una evaluacibn oportuna y continua del comportamiento de la
rentabilidad, brinda la posibilidad a los accionistas, de tomar decisiones
sobre su inversion, si seguir con la misma o invertir en otra empresa o
negocio. En el ambito de la Evaluacion Financiera se discute
permanentemente si las proyecciones de ingresos y gastos deben
hacerse a precios corrientes 0 a precios constantes, es decir si se debe
considerar en las proyecciones de ingresos y gastos el efecto inflacionario

si se debe ignorarlo.

Importancia

El analisis econdmico involucra técnicas para comparar y decidir entre
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recursos alternativos de accion, y tomar decisiones respecto sobre la
base de las ventajas monetarias o econdmicas que ofrecen. La
evaluacion econdmica sirve para cuantificar las diferencias entre las
alternativas planteadas, reduciéndolas a bases que facilitan Ia
comparacion. "2

ESTADOS FINANCIEROS

+ Definicion

“Los Estados Financieros son el resultado del registro contable realizado
en un determinado periodo. Constituye el producto final de las
transacciones realizadas por la compafila en ese periodo contable, se
elaboran al finalizar un periodo contable con el objeto de proporcionar

informacioén sobre la situaciéon econdémica y financiera de la compafiia.”3

Esta informacién permite examinar los resultados obtenidos y evaluar el

potencial futuro de la compaiiia.

Los estados financieros son una representacion financiera estructurada
de la posicion financiera y las transacciones realizadas por una compaiiia
al término de un periodo contable, los mismos que deben estar
expresados con un lenguaje apropiado, capaz de que puedan interpretar

todos los sectores interesados sin ninguna dificultad.

12 ARISTIZABAL, Nicolas. Administracion Financiera - Fundamentos y Aplicaciones, 3ra.
Edicién, Cali — Colombia. 2008. Pag.53.

13 BRAVO, Mercedes. Contabilidad General. 6ta Edicion. Editorial Nuevo Dia Quito —Ecuador.
2008, pag. 183

22



+ Objetivo

“El objetivo de los estados financieros es proveer informacion sobre la
posicion financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de una
compafia que sera de utilidad para un amplio rango de usuarios en la

toma de sus decisiones econémicas.

+ Importancia

Los Estados Financieros cuya preparacion y presentacion es
responsabilidad de los administradores de la compalfiia, son el medio para
suministrar informacién contable a quienes no tienen acceso a los

registros de un ente econémico.

La importancia de los Estados Financieros radica en la informacion que
proporciona sobre la liquidez y flexibilidad financiera, ya que estos

documentos son la base para tomar decisiones.

La informacion presentada en los mismos es de interés de:

v' Los accionistas para conocer el avance financiero y la rentabilidad de
sus aportes.

v' La administracion para la toma de decisiones.

v' Los acreedores para conocer la liquidez de la compafiia y el aval de
cumplimiento de las obligaciones.

v El estado para determinar si el pago de los impuestos y contribuciones

esta correctamente liquidado.
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+ Caracteristicas

Siendo el fin primordial de los estados financieros brindar informacién
adecuada a sus diferentes usuarios. Para que ésta condicidn pueda
materializarse, los estados financieros deben satisfacer ciertas

caracteristicas, como son:

v' Comprensivo.- Deben abarcar todas las actividades u operaciones de
la compaiiia.

v' Consistencia.- La informacion contenida debe ser totalmente
coherente entre las distintas partidas y entre los distintos estos
financieros.

v' Relevancia.- Deben ayudar a mostrar los aspectos principales del
desemperio de la compafiia.

v' Confiabilidad.- Deben ser fidedignos de la realidad financiera de la
compainia.

v' Comparabilidad.- Deben ser comparables con otros periodos de la
misma compafiia y con otras firmas de la misma actividad.

v' Proporcionar Informaciones de Utilidad.- para evaluar la capacidad
de la administracion al utilizar con eficacia los recursos de la compainiia
gue permiten lograr los objetivos propuestos.

v' Proporcionar Informaciones Relativas.- a las transacciones y demas
eventos que sirva para predecir, comparar y evaluar la capacidad

generadora de utilidades.
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+ Presentacion de Estados Financieros

La informacion minima que deben contener los estados es la siguiente:

v' Una descripcién cualitativa y cuantitativa de los recursos de la
compafia en un momento determinado y los derechos de los acreedores
y de los accionistas sobre dichos recursos. Tal descripcion debe permitir
ponderar o medir la liquidez de la compafiia asi como su capacidad para
pagar las deudas.

v' Andlisis de los hechos y factores significativos que dieron lugar,
durante un periodo, a aumentos y disminuciones de los recursos.

v Resumen de las actividades de inversién y de financiamiento en un

periodo.”4

+ Principales Estados Financieros

“La Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 en su alcance 10

considera como componentes de los estados financieros, los siguientes:

v' Balance General o Estado de Situacion Financiera.

v' Estado de Resultados, o de Situacion EconOmica, o Estado de
Pérdidas y Ganancias.

v' Estado de Cambios en el Patrimonio o Estado de Evolucién del
Patrimonio.

v Estado de Flujos de Efectivo.

14 VASCONEZ, José, Contabilidad Intermedia.- 2da. Edicién. Imprenta Mariscal. Quito-Ecuador.
2004. Pag.22
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v" Notas, que incluyan un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacién explicativa; y

v Un estado de situacion financiera al principio del primer periodo
comparativo, cuando una entidad aplique wuna politica contable
retroactivamente o realice una re expresion retroactiva de partidas en sus
estados financieros, o cuando reclasifique partidas en sus estados

financieros.”1®

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

“Denominado también Balance General se elabora al finalizar el periodo
contable para determinar la situacion financiera de la empresa en una

fecha determinada.

El Balance General debe reflejar todos los hechos relacionados con la
naturaleza y monto de los activos de la compafiia, de sus pasivos y del

capital neto.

El estado de situacion financiera esta integrado por:

v' Activo.- Representaciones financieras de recursos econdémicos
(efectivo y beneficios econdmicos futuros) cuyo usufructo pertenece legal
0 equitativamente a una empresa como resultado de una operacién o

acontecimiento anterior.

15_os Estados Financieros. (12 de 10 de 2012). Recuperado el 19 de 05 de 2015 http:/
www.icac.meh.es/Temp/20140420191244.pdf
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v' Pasivo.- Representaciones financieras de las obligaciones contraidas
por una empresa que se ha comprometido a transferir recursos
econOmicos a otras entidades en el futuro, como resultado de una
operacion o acontecimiento anterior que afecta a la empresa.

v' Capital Social.- El interés residual en el activo de una empresa, que
gueda después de deducir el pasivo. Cuando el capital social acumula

utilidades o pérdidas, recibe el nombre de capital contable.

ESTADO DE RESULTADOS

Llamado Estado de Pérdidas y Ganancias, algunos contadores lo llaman
estado de rentas y gastos o gastos y rendimientos, es el encargado de
demostrar como la empresa llegé a un resultado final en un periodo

determinado, la ganancia o pérdida neta.

El estado de resultados se puede presentar de dos formas:

1. El formato de una sola resta, en el cual se agrupan por un lado todos
los ingresos y ganancias, y por el otro todos los gastos y pérdidas. Al total
de los primeros se le resta el total de los segundos y el resultado es la
utilidad neta.
2. Las partidas son agrupadas segun las funciones a las que pertenecen.
Las partidas que lo conforman son:

v" Ventas brutas y ventas netas.

v' Costo de ventas.

v' Utilidad bruta.
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v' Gastos de operacion.
v Utilidad antes de gastos de financieros.
v Gastos financieros.

v' Partidas extraordinarias.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

El estado de cambios en el patrimonio tiene como finalidad mostrar las
variaciones que sufran los diferentes elementos que componen el

patrimonio, en un periodo determinado.

Ademas de mostrar esas variaciones, el estado de cambios en el
patrimonio busca explicar y analizar cada una de las variaciones, sus
causas y consecuencias dentro de la estructura financiera de la

compaifia.

Para la empresa es primordial conocer el porqué del comportamiento de
su patrimonio en un afio determinado. De su andlisis se pueden detectar
infinidad de situaciones negativas y positivas que pueden servir de base
para tomas decisiones correctivas, o para aprovechar oportunidades y

fortalezas detectadas del comportamiento del patrimonio.

Para elaborar el estado de cambios en la situacién financiera se requiere
del estado de resultados y del balance general de modo que se pueda

determinar la variacion.

El estado de cambios en el patrimonio se encuentra estructurado por:
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v' Capital Pagado.- Aportes de capital por parte de los socios, sus
documentos fuente constituyen la emision de acciones o participaciones.
v' Aporte Futuras Capitalizaciones.- Son aquellos aportes de los
socios en efectivo o en bienes, que luego de un tiempo se podria
capitalizar mediante aumento de capital, justificado en la escritura de
aumento de capital.
v' Reservas.- Pueden ser las reservas, legal, facultativa, estatutaria, etc.
Son aquellas que fortalecen al capital de socios para cualquier tipo de
contingencias 0 a la vez sirven para capitalizarse, la primera esta
reglamentada por la Ley de Compafiias y la segunda y tercera son
normadas por cada empresa.
v' Resultados.- Representa las utilidades o pérdidas de periodos
anteriores y del presente periodo, éstos se ven afectados por el
incremento por medio de las utilidades y disminuidos por el efecto de
pérdida, aplicacién o distribucion a otras cuentas.
v' Cambio de Politicas.- Representa las correcciones de errores que la
empresa ha identificado en un periodo y que no fueron registrados en el
momento oportuno.
v' Variaciones.- Las variaciones que se obtienen en el Estado de
Cambios en el Patrimonio pueden ser:

o Cualitativas.- Aquellas variaciones que afectan monetariamente a

cada una de las cuentas patrimoniales, en tanto que el patrimonio no

sufre variacion.
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o Cuantitativas.- Son aquellas variaciones que afectan al total del

patrimonio”.16

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

“‘Es un estado o informe contable cuyo objetivo es proveer informacion
relevante sobre los ingresos y egresos de efectivo para una entidad

durante un periodo determinado.

El efectivo se considera:

v Los saldos disponibles en caja y bancos.

v' El equivalente constituido por inversiones de corto plazo que se
efectlan como parte de la administracion de los excedentes de caja.

Una entidad presentara un estado de flujos de efectivo que muestre los
flujos de efectivo habidos durante el periodo sobre el que se informa,
clasificados por:

v' Actividades de Operacién.- Son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos de actividades ordinarias de la entidad.

v' Actividades de Inversion.- Son las de adquisicién y disposicion de
activos a largo plazo, y otras inversiones no incluidas en equivalentes al
efectivo.

v' Actividades de Financiamiento.- Son las actividades que dan lugar a
cambios en el tamafio de los capitales aportados y de los préstamos

tomados de una entidad.

16 BRAVO, Mercedes. Contabilidad General. 8va. Ediciéon. Editorial Nuevo Dia Quito —Ecuador.
2008.
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NOTAS EXPLICATIVAS

Al momento de presentar los Estados Financieros estos deben ser claros
y comprensibles, para ello en las notas explicativas el contador debe
mencionar basicamente, el sistema de Contabilidad aplicado a la
compainiia, si se observaron las Normas Internacionales de Contabilidad,
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, si se
consideraron todas las leyes tributarias, ademas es necesario expresar

las politicas contables en la elaboracion de dichos Estados Financieros.

Las politicas contables en que se fundamentan los Estados Financieros,

varian de una empresa a otra.”’

ESTRUCTURA FINANCIERA

+ Concepto

“Versa sobre la composicion de los canales de financiamiento que
respaldan la totalidad de los activos poseidos por cualquier organizacion
productiva, tanto que la estructura de capital esta4 representada por la
deuda a largo plazo, las acciones preferentes y el capital contable de los
accionistas, compuesto por las acciones comunes, el superavit pagado y
la cuantia acumulada de las utilidades retenidas.

La estructura financiera se la realiza en base al estado de situacion

financiera, realizando un estudio del activo, activo no corriente pasivo,

17"Mddulo 7.- Estados de Flujos de Efectivo (09 del 06 de 2009). Recuperado el 21 de 05 de 2015,
de Fundacion IFRS: http://www.ifrs.org/Documents/7_EstadosdeFlujosdeEfectivo.pdf
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pasivo no corriente y patrimonio para conocer las condiciones en las que
se encuentra la empresa; analizando el total de los activos asi como los
pasivos y determinar el grado de endeudamiento con terceros y
establecer en qué porcentaje se encuentra comprometido el patrimonio de
la cooperativa. Para la estructura econdmica se analizdé el estado de
resultados plasmando un estudio a los ingresos, ingresos no
operacionales, otros ingresos, costos y gastos, y establecer si la empresa

obtiene la utilidad esperada.

ANALISIS FINANCIERO

+ Definicion

Es un proceso que comprende la recopilacion, interpretacion,
comparacion y estudio de los estados financieros y datos operacionales

de un negocio.

Esto implica el calculo e interpretacion de porcentajes, tasas, tendencias,
indicadores y estados financieros, complementarios o auxiliares los cuales
sirven para evaluar el desempefio financiero y operacional de la empresa

y de manera especial para facilitar la toma de decisiones.

El andlisis de estados financieros es el proceso critico dirigido a evaluar la
posicion financiera, presente y pasada, y los resultados de las
operaciones de una empresa, con el objetivo primario de establecer las
mejores estimaciones y predicciones posibles sobre las condiciones y

resultados futuros.
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Los estados financieros deben contener en forma clara y comprensible
suficientes elementos, para juzgar la situacion econdmica y la situacion
financiera de la empresa y los cambios que se han operado, para lo cual
es necesario completar la informacion con notas aclaratorias a ciertas
politicas y reglas contables utilizadas, asi como anexos a las principales
cuentas.

+ Objetivos del Andlisis Financiero

Basicamente buscan informar sobre la situacion econémica de la
compafiia, los resultados de las operaciones y los cambios en su
situacién financiera, para que los diversos usuarios de la informacién

financiera puedan:

v Conocer, estudiar, comparar y analizar las tendencias de las diferentes
variables financieras que intervienen o son producto de las operaciones
econOmicas de una empresa;

v' Evaluar la situacion financiera de la organizacion; es decir, su
solvencia y liquidez asi como su capacidad para generar recursos;

v' Verificar la coherencia de los datos informados en los estados
financieros con la realidad econdmica y estructural de la empresa;

v' Tomar decisiones de inversion y crédito, con el propésito de aseverar
gue sea recuperables y rentables;

v Determinar el origen y las caracteristicas de los recursos financieros
de la compaiiia: de donde provienen, como se invierten y que rendimiento

generan o se puede esperar de ellos;
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v Calificar la gestion de los directivos y administradores, por medio de
evaluaciones sobre la manera en que han sido operados sus activos y
planificada la rentabilidad, solvencia y capacidad de crecimiento.”®

+ Usuarios

“Los principales usuarios del analisis financiero son:

v La Empresa.- Cuando ofrece sus acciones o participaciones en el
mercado de valores, procura respaldar su oferta en base a estudios
financieros que permitan incluir a terceros en la adquisicion, para lo cual
el futuro comparador requiere de un analisis financiero conveniente.

v' Los Administradores.- Desearan disponer de informacion suficiente
relacionada con la situacion de la empresa a una fecha determinada.

v Los Accionistas.- Desearan conocer el rendimiento del capital
invertido, las posibilidades de incrementar sus utilidades, las expectativas
de prosperidad y permanencia.

v' Los Proveedores.- Solicitan datos de tipo financiero a sus clientes
para interpretarlos en forma previa a la concesion de créditos o de
facilidades de pago en la venta de sus productos.

v' Las Instituciones Financieras.- Tendran interés en conocer si el
crédito solicitado por los clientes se justifica en base a las necesidades de
fondos, la determinacién de la capacidad de pago de los créditos

dependiendo de la antigtiedad del negocio y sus niveles de rentabilidad.

18 ORTIZ, Alberto. Gerencia Financiera y Diagnostico Estratégico. 2da Edicién. McGraw
HILL/Interamericana Editores, S.A. Bogota - Colombia. 2005. Pags. 430 — 431.
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v' Entidades Publicas o Privadas.- Desearan a través del analisis
financiero, realizar comparaciones entre empresas de actividades
similares o diversos sectores de la economia.

+ Metodologia

No existe una metodologia Unica para el andlisis financiero, sin embargo,

los métodos mas conocidos y aplicados son:

v' Anédlisis Vertical.- Es un estudio de los estados financieros a
determinada fecha o periodo sin relacionarlos o compararlos con otros.

El analisis vertical tiene la caracteristica de estatico y Unicamente permite
la obtencién de indices financieros por la comparacion porcentual de las
cuentas respecto de subgrupos, grupos y sectores financieros. Es un
analisis estatico porque estudia la situacion econdmica o financiera en un
momento determinado sin tener en cuenta los cambios ocurridos a través

del tiempo.
SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO........

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE.........

% % % %
Lo GRUPAL TOTAL Lol GRUPAL  TOTAL

v' Andlisis Horizontal.- Se basa en la comparacion entre dos 0 mas
estados financieros, tiene la caracteristica de dinamico y permite la

obtencion de indices, porcentajes mas objetivos y confiables. Es un
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analisis dindmico porque se ocupa del cambio o movimiento de cada
cuenta de un periodo a otro.”*°

SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO........

v' “Analisis Historico.- Se aplica para analizar una serie de estados

contables de la misma compafiia, a fechas o periodos distintos, se
analizan tendencias, ya sea de porcentajes, indices o ratios financieros,
puede graficarse para su mejor ilustracion, sirve para tener mayor
seguridad en la opiniobn que se forme al estudiar la marcha de la
compaifiia.

v' Analisis Proyectado.- se aplica para analizar estados contables Pro-
forma o presupuestos aplicando técnicas de control presupuestal que son
el conjunto de procedimientos y recursos que usados con pericia y
habilidad, sirven para planear, coordinar y controlar por medio de
presupuestos todas las funciones y operaciones de una compafia con el
fin de que se obtenga el maximo de rendimiento con el minimo de
esfuerzo, en el punto de equilibrio se determina el punto exacto en el cual
la compafia lograra la recuperacion del costo, es util para mostrar la

utilidad o pérdida en que incurriria la empresa si las ventas estuvieran por

19 BRAVO, Mercedes. Contabilidad General. 8va Edicién. . Editorial Nuevo Dia  Quito —
Ecuador. 2008. Pags. 289- 299
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debajo o por encima de un punto.”?

METODOS DE EVALUACION

“Son herramientas de gran utilidad parar la toma de decisiones por parte
de los administradores. Para ello es necesario dominar los conceptos
relacionados con los diferentes meétodos existentes. Dentro de estos

métodos estan:

Métodos de Evaluacion que Toman en Cuenta el Valor del Dinero a
través del Tiempo.- Se basan en datos tomados del estado de resultados
proyectado, es decir, son técnicas contables que consideran cifras que se
espera que sucedan en la empresa, por eso se utlizan para evaluar

proyectos.”?!

“Existen diferentes métodos que facilitan la toma de decisiones, algunos

de ellos son:

v" Valor Presente Neto.- Este método consiste en restar el valor actual
(VA) la inversion inicial (10), de tal forma que si esta diferencia es cero o
mayor a cero, el proyecto se considera viable y se acepta, caso contrario
se rechaza.

v Tasa Interna de Retorno.- Este método consiste en igualar la

inversion inicial, como la suma de los flujos actualizados a una tasa de

20 RAMIREZ, Helio. Nuevas Tendencias Internacionales. 7ma Edicion. Editorial Libre Empresa.
2010. Pag. 31

21 BACA, Gabriel. “Evaluacion de Proyectos” 6ta Edicion. McGraw HILL/Interamericana Editores,
S.A. México. 2010. Pag. 189
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descuento supuesta, que haga posible su igualdad, si la tasa de interés
que hizo posible la igualdad es mayor o igual al costo de capital, el
proyecto se acepta, de lo contrario se rechaza.

v' Relacion Beneficio Costo.- Este método consiste en dividir el valor
actual entre el valor inicial si el resultado de cociente es mayor o igual a
uno, el proyecto se considera viable y se acepta, caso contrario se

rechaza.”??

Métodos de Evaluaciéon que no Toman en Cuenta el Valor del Dinero
a través del Tiempo.- “El andlisis de ratios financieros es el método que
no toma en cuenta el valor del dinero a través del tiempo. Esto es valido,
ya que los datos que toma para su andlisis provienen normalmente de
informacion derivada de estados financieros como: el estado de situacion
financiera y el estado de resultados es decir los métodos que no toman en
cuenta el valor del dinero a través del tiempo son procesos contables que

consideran cifras que ya sucedieron en la compaiiia”?

LOS RATIOS ECONOMICOS-FINANCIEROS

“‘Uno de los principales instrumentos de evaluacion financiero son los
ratios. La palabra ratio unicamente indica la existencia de un cociente que
relaciona al menos dos magnitudes, en este caso, de naturaleza

econdémico-financiera, sefiala los puntos fuertes y débiles de un negocio e

22 HERNANDEZ, Abraham, VILLALOBOS, Abraham. “Formulacién y Evaluacién de Proyectos de
Inversion” 4ta. Edicién. Cengage learning Editores. México. 2005. Pags.162 -166

23 BACA, Gabriel. “Evaluacion de Proyectos” 6ta Edicién. McGraw HILL/Interamericana Editores,
S.A. México. 2010. Pag. 189
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indica probabilidades y tendencias; también enfoca la atencion del
analista sobre determinadas relaciones que requieren posterior y mas

profunda investigacion.

En su interpretacion es necesario tomar en consideracion los siguientes

paradmetros:

v La coyuntura econémica general.
v La evolucién de cada ratio a lo largo del tiempo.
v’ Las ratios ofrecidos por otras compafiias del sector.

v Los estandares previamente establecidos.

Existe un gran niumero de ratios y, a su vez, estas se clasifican en funcion

de diferentes criterios:

v Ratios de liquidez.
v" Ratios de actividad.
v' Ratios de endeudamiento.

v" Ratios de rentabilidad

RATIOS DE LIQUIDEZ

Indican la capacidad para satisfacer las obligaciones de pago a corto
plazo, realizando su activo circulante (disponiendo de depdsitos, cobrando
a sus clientes,) Expresan no solamente el manejo de las finanzas totales
de la empresa, sino la habilidad gerencial para convertir en efectivo

determinados activos y pasivos corrientes. En este tenemos:
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v' Ratio de liquidez.- Indicara la posibilidad de hacer frente a los pagos

a corto plazo, el valor estandares <al1,5y>a 2.

Activo Corriente

RATIO DE LIQUIDEZ =
Q Pasivo Corriente

v' Prueba éacida.- Mide la capacidad de pago inmediato que tiene la
empresa frente a sus obligaciones corrientes, el valor estandar es

cercano a 1.

Activo Corriente — Inventarios

PRUEBA ACIDA = _ _
Pasivo Corriente

v' Capital de Trabajo Neto.- Indica la cantidad de recursos que dispone
la empresa para realizar sus operaciones, después de satisfacer sus

obligaciones o deudas a corto plazo, el valor estdndar es > a 0.

CAPITAL DE TRABAJO NETO = Activo Corriente — Pasivo Corriente

RATIOS DE ACTIVIDAD

Miden la eficiencia de la inversion en las cuentas del activo corriente, esta
inversion puede ser alta y para calificarla es necesario conocer el nimero
de veces que rotan, tendran mas liquidez mientras mas roten, lo que

indica que se convierten en efectivo rapidamente.
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v" Rotacién de Cuentas por Cobrar.- Indica cuantas veces en promedio
se recaudan las cuentas por cobrar durante el periodo, el estandar es

de 6 a 12 veces.

, Ventas Netas
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR =

Cuentas por cobrar

v' Plazo Medio de Cobro.- Mide el numero de dias que en promedio
tardan los clientes para cancelar sus cuentas, el estandar es de 30 a 60

dias.

365

PLAZO MEDIO DE COBRO = —
Rotacién de cuentas por cobrar

v' Rotacién de Inventarios.- Mide la rapidez con que el inventario de
mercaderias se transforman en cuentas por cobrar o en efectivo, no hay

un estandar establecido, el resultado 6ptimo es el mas alto posible.

Costo de Ventas

ROTACION DE INVENTARIOS =

Inventario de mercaderias

v' Plazo Medio de Inventarios.- Indica el promedio de dias que un
articulo permanece en el inventario de la empresa, no hay un estandar

establecido, el resultado éptimo es el mas alto posible.
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365
Rotacion de inventarios

PLAZO MEDIO DE INVENTARIOS =

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Muestran la cantidad de recursos que son obtenidos de terceros para el
negocio. Por tanto, expresan el respaldo que posee la empresa frente a
sus deudas totales, dando una idea de la autonomia financiera de la

misma. Tenemos:

v Endeudamiento Total.- Representa el porcentaje de fondos de
participacion de los acreedores, ya sea en el corto o largo plazo en los
activos. En este caso, el objetivo es medir el nivel global de

endeudamiento o proporcién de fondos aportados por los acreedores.

Total Pasivo
ENDEUDAMIENTO TOTAL = —— x 100

Total Activo
v' Apalancamiento financiero.- Es el efecto que se produce en la
rentabilidad de la empresa, como consecuencia del empleo de deuda en
su estructura de financiacion, Cuando es > a 1 conviene financiarse

mediante deuda, cuando es < reduce la rentabilidad del accionista.

Total pasivo

APALANCAMIENTO FINANCIERO = - — x 100
Total patrimonio
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v' Endeudamiento Financiero.- Se establece el porcentaje que
representan las obligaciones financieras de corto y largo plazo con

respecto a las ventas del periodo.

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

Total obligaciones financieras
= x 100
Ventas netas

v Impacto de la Carga Financiera.- Indica el porcentaje que
representan los gastos financieros con respecto a las ventas 0 ingresos

de operacion del mismo periodo, el estandares >a 1

Gastos Financieros
IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA = x 100
Ventas netas

v' Cobertura de Intereses.- Establece una relacion entre las utilidades
operacionales de la empresa y los gastos financieros, los cuales estan en
relacion directa con el nivel de endeudamiento. Se establecer la
incidencia que tienen los gastos financieros sobre las utilidades de la

empresa.

Excedente Operacion

COBERTURA DE INTERESES =
Intereses Pagados

RATIOS DE RENTABILIDAD

La rentabilidad es la capacidad que tiene una empresa para generar

suficiente utilidad o beneficio; por ejemplo, un negocio es rentable cuando
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genera mas ingresos que egresos, un cliente es rentable cuando genera
mayores ingresos que gastos, una definicion mas precisa de rentabilidad
es que mide la relacién entre utilidades o beneficios, y la inversion o los

recursos que se utilizaron para obtenerlos.

La rentabilidad econémica mide la capacidad generadora de renta de los
activos de la empresa o capitales invertidos y es independiente de la
estructura financiera o composicion del pasivo. Es el ratio que mejor

expresa la eficiencia econdmica de la compaiiia.

El Objetivo de la rentabilidad economica se centra en evaluar el
rendimiento de los activos totales manejados por la direccion de la

empresa.

La rentabilidad econ6mica es muy importante porque permite:

v" Medir la capacidad de una empresa para generar valor sin tomar en
cuenta su financiamiento.

v' Comparar la rentabilidad entre diferentes compafiias, sin tomar en
cuenta los préstamos y el interés que se paga por los mismos.

v' Medir la eficiencia de la gestion empresarial, es decir, saber si esta
administrando en forma adecuada a la compainiia.

v" Conocer los resultados de la compafiia y determinar si es rentable o

no, independientemente de su financiamiento.” 24

24 GOMEZ, Fernando. Los Ratios: Un instrumento de Andlisis y Proyeccion. lra. Edicion.
Piramide Editorial. Madrid — Espafia. 2002. Pags. 22-31
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Rentabilidad Econémica

‘La forma en que se determina la rentabilidad econémica consiste en
comparar el resultado alcanzado por la compafiia y ello con
independencia de la procedencia de los recursos financieros implicados,

en relacién con los activos empleados para el logro de tal resultado.

Este ratio puede descomponerse en otros elementos que permitan
comprender e identificar la forma en que se han obtenido estos niveles de
rentabilidad: El primer elemento o variable que permite evaluar la
procedencia de la rentabilidad es el ratio de margen de bruto de utilidad,

calculado como:

v' Margen Bruto de Utilidad.- Se expresa en razén o por ciento. Refleja
la proporcion que las utilidades brutas obtenidas representan con relacién

a las ventas que las producen, el estandar es del 1 al 30%.

Excedente Bruto
MARGEN BRUTO DE UTILIDAD = x 100
Ventas Netas

v Margen Neto de Utilidad.- Muestra la utilidad sobre las ventas

obtenidas en un periodo.

Excedente Neto
MARGEN NETO DE UTILIDAD = x 100
Ventas Netas
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v' Rentabilidad Sobre los Activos.- Muestra la eficiencia de la
administracion en la obtencion de resultados con los activos disponibles,

independientemente de la forma como hayan sido financiados.

Excedente Neto
RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS = - x 100
Activo total

La segunda Variable que incide en el nivel de la rentabilidad es el ratio de

los activos empleados que se determina del modo:

Ventas Netas
Activo Total

ROTACION DE ACTIVOS =
Mediante este ratio se evalla la capacidad de los activos de desarrollar
un denominado nivel de actividad. Cuanto mayor sea este ratio, mayor
aprovechamiento o rendimiento obtiene la compafiia de sus inversiones,

lo que redunda en el incremento de la rentabilidad.

Los ratios antes mencionados estan estrechamente relacionados, puesto
gue cuanto mayor sea el margen bruto de utilidad y mas alta sea la
rotacion la rentabilidad de las inversiones o econdémicas sera, asi mismo,

mayor.

RENTABILIDAD ECONOMICA =

Excedente del periodo  Excedente Bruto Ingresos

Activo Total B Ingresos * ‘Activo Total
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El margen bruto de utilidad mide el rendimiento de la actividad global de
la compaiiia a través del resultado final alcanzado.

Mientras que la rotacién evalla la eficiencia de los capitales propios,
comparando la proporcién existente entre éstos y la cifra de negocio

alcanzada.”®

Rentabilidad Financiera

“Es considerada como el vinculo que existe entre el lucro econémico que
se obtiene de determinada accion y los recursos que son requeridos para
la generacion de dicho beneficio. En otras palabras, puede entenderse a
la rentabilidad o “return on equity” en inglés (REO), como el retorno que
recibe un accionista en una empresa por participar econémicamente de la
misma.

Es un ratio que refleja el efecto del comportamiento de distintos factores;
muestra el rendimiento de los capitales aportados por accionistas y la

diferencia de la rentabilidad sobre los activos, utiliza la utilidad neta.”26

“La Rentabilidad Financiera toma en consideracion los activos utilizados
por la compafiia, bien la totalidad de ellos o bien los activos o inversiones
afectos a la explotacién, pues bien la rentabilidad financiera, incorpora un
calculo, dentro del denominador, la cuantia del patrimonio, por lo cual esta

rentabilidad constituye un test de rendimiento o de rentabilidad para los

25 | |ZCANO Angel. Anélisis de la Rentabilidad Econémica y Financiera. 3ra. Edicién. Madrid —

Espafia. 2006. Pags. 7-10
26 DAVALOS, Oscar. “Elementos de la Administracion Financiera” 1ra Ediciéon. Editorial UTPL.
2005. Pags. 127 - 129
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accionista de la compafia. Expresada normalmente en tanto por ciento,
mide la rentabilidad del capital propio o de los accionistas, no hay un

estandar establecido, el resultado 6ptimo es el mas alto posible.

RENTABILIDAD FINANCIERA =

Excedente Neto Excedente Neto Ventas Netas Activo Total

= X X
Patrimonio Ventas Netas Activo Total Patrimonio

Por otra parte, para juzgar la rentabilidad financiera, se pueden utilizar
ratios destinados a valorar la rentabilidad de las inversiones desde el

punto de vista del inversor o accionista.

La Rentabilidad Financiera puede considerarse en una medida de
rentabilidad mas cercana a los accionistas o0 propietarios en buscar

maximizar los intereses de la misma, es muy importante porque permite:

v' Dar informacion precisa a los propietarios o accionistas de la
comparfiia, acerca de la marcha del negocio
v' Conocer la forma y monto en que se generan los ingresos propios de

la compaiiia.

Con esta informacién, se pueden tomar algunas decisiones financieras

importantes para la compafia como:

v" Recurrir al financiamiento interno.

v" Recurrir al financiamiento externo.
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v' Ampliar el capital.

v" Hacer una combinacion de financiamiento con ampliacion de capital.”?’

Rentabilidad Operativa del Activo

“Es el indice por excelencia para medir el éxito empresarial pues de su
analisis puede lograrse una visibn amplia de todos los factores que
inciden, favorablemente o desfavorablemente en el proceso de

generacion de valor para la compainiia.

. . . Utilidad del periodo
Rentabilidad Operativa del Activo = - x 100
Activos

Utilizar el valor de los activos de operacion en el denominador implica la
no consideracion de aquellos que no se utilizan en la actividad principal
del negocio y que normalmente aparecen clasificados en el Balance

General como “Otros Activos”.

El célculo de este valor debe realizarse considerando el valor del mercado
de los activos al principio del periodo puesto que se supone que dicho
valor representa la inversion total que se realizé con el propésito de

generar utilidades durante dicho periodo.

Utilizar la utilidad antes de intereses e impuestos (utilidad operativa), para

el célculo de la rentabilidad da una idea de la eficiencia con que se estan

27 | 1IZCANO Angel. Andlisis de la Rentabilidad Econdémica y Financiera. 3ra. Edicion. Madrid —
Espafia. 2006. Pags. 10-12
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aprovechando los recursos para generar un volumen de utilidades que
sea suficiente para cubrir el costo de los pasivos y dejar un remanente a
los asociados que sea atractivo con respecto a los fondos que ellos tienen

comprometidos en los negocios.
Rentabilidad del Patrimonio

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO
Utilidad del Periodo i
= X

Patrimonio

La rentabilidad del patrimonio muestra la utilidad sobre el patrimonio

obtenida por el negocio en un periodo de tiempo determinado”.?®

VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)

“Es un indicador que calcula la capacidad que tiene la compafiia para
crear riqueza, teniendo en cuenta la eficiencia y productividad de sus
activos, asi como la estructura de capital y el entorno dentro del cual se

mueve.

La importancia del EVA radica en que es un indicador que integra los
objetivos de la compafia, operacionales y financieros, teniendo en cuenta
los mas utilizados para obtener el beneficio, pero también el costo y

riesgo de los recursos.

28 | EON, Oscar. Administracion Financiera - Fundamentos y Aplicaciones. 3ra Edicion. Prensa
Moderna Impresoras S.A. Cali — Colombia.1999. Pags.257-280
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El valor econémico agregado debe mirar a largo plazo, de manera que
permita implementar estrategias tendientes a incrementar el valor y

adoptar una politica acorde a los objetivos del EVA propuesto.

Este indicador demuestra la capacidad de la compafia de generar

suficientes recursos para solventar el costo de los activos operativos.

Metodologia para el calculo del EVA bésico

Las etapas que se deben seguir para el célculo del EVA bésico son las
siguientes:

A. Calculo del Activo Neto Financiado (ANF) o Capital Invertido Neto.
Se entiende por activo neto financiado el total de aquellos activos que han
sido financiados con pasivos costosos 0 con patrimonio. La manera mas
facil de calcularlo es sumar el valor del patrimonio y de los pasivos con
costos, de acuerdo con la igualdad contable, el ANF correspondera a
dicho valor.

Como norma general se debe considerar como pasivo con costos las
obligaciones financieras de corto y largo plazo, los bonos y los pasivos
con SOCIos.

B. Calculo del Costo Promedio Ponderado del Capital (CPC).

Para calcular el costo promedio ponderado de capital se toma el costo de
cada uno de los pasivos costosos, asi como también la tasa de interés de

oportunidad mas esperada por los duefios, y cada uno de estos renglones
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se pondera por su respectiva participacion dentro del total de recursos
COSt0so0s.

C. Calculo de la Utilidad Neta Ajustada (UNA)

Como utilidad neta ajustada se entiende la utilidad neta antes de
impuestos y de gastos financieros, pero partiendo de un estado de
resultados sin ajustes por inflacibn. Uno de los principales
acondicionamientos a los estados financieros que la metodologia del EVA
exige antes de realizar su calculo es la eliminacién de todos los ajustes
por inflacion, el calculo de la UNA pretende establecer si esta es
suficiente para entender el costo de los recursos, tanto de pasivos como

de patrimonio y generar adicionalmente riqueza a los duefos.

D. Calculo del EVA Bésico:

El calculo del EVA queda de la siguiente manera:

Formula:

EVA = UNA- (ANF x CPC)

En donde:

EVA = Valor Econdbmico Agregado

UNA = Utilidad Neta Ajustada

ANF = Activo Neto Financiado
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CPC=Costo Promedio de Capital.”?°

SISTEMA DUPONT

Utilidad Neta

(/) |

Ventas Netas

Margen de
Utilidad Neta

Rotacion de
activos totales

Ventas Netas

(/) |

Total Activos

Apalancamiento

Total Activos

(/) |

Patrimonio

FUENTE: Preparacion y evaluacién de proyectos, Nassir Sapag
ELABORADO POR: La Autora

“El Sistema de analisis Dupont se utiliza para analizar los estados
financieros de la compafia y evaluar su condicion financiera. Reune el
estado de pérdidas y ganancias y balance general en dos medidas de
rentabilidad: el rendimiento sobre los activos totales (ROA) y el retorno

sobre el patrimonio (ROE).

29 OCHOA, Guadalupe. Administracion Financiera. 2da Edicion. Editorial Mc Graw Hill. México.
2009. Pags. 209-331



Este sistema conjuga o relaciona las formulas de margen neto de
utilidades, la rotacion de los activos totales y el apalancamiento financiero,
siendo el resultado de estas formulas las tres variables responsables del
crecimiento econdémico de una compafia, es decir, la obtencién de
recursos a través de un buen margen de utilidad en las ventas, o del uso
eficiente de sus activos fijos lo que nos indicaria una buena rotacién de
estos, lo mismo que el efecto que sobre la rentabilidad tienen los costos
por el uso de financiamiento para llevar a cabo las labores propias de su
actividad econdmica, se puede concluir que el sistema DUPONT lo que
hace es identificar la forma como la compafiia esta obteniendo su

rentabilidad, lo cual le permite identificar sus puntos fuertes o débiles.”°

Formulas:

ROA = Margen de Utilidad Neta x Rotacidn de Activos Totales

ROE = ROA x MAF (Multiplicador de apalancamiento financiero)

30 ORTIZ, Héctor. Andlisis Financiero Aplicado. 13va. Edicion. Proyectos Editoriales. Colombia.
2006. Péags.204-206
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INFORME DE LA EVALUACION DE RENTABILIDAD ECONOMICA Y

FINANCIERA

Documento mediante el cual el analista da a conocer de manera resumida
la situacion econdmica y financiera de la compafia, para ello se tendra
que realizar el analisis de los Estados Financieros lo que genera

informacion atil para la toma de decisiones.

+ Caracteristicas

v' “Objetividad.- Toda evaluacion financiera debe ser clara, objetiva,
fundamentada, que signifigue una demostracion para los analistas
financieros y fundamentalmente para los directivos a los cuales va
dirigido.

v' Imparcialidad.- Debe realizarse en condiciones de imparcialidad, se
debe evaluar las variables, rubros, cuentas, factores, etc., con alto nivel
de conocimiento y ética profesional, sin demostrar una inclinaciéon ni a
favor, ni en contra de la compafia.

v' Frecuencia.- La elaboracion y presentacion de informes que
contengan evaluacion financiera se la realiza con mayor frecuencia, y
mayor serd la posibilidad de alcanzar los niveles de productividad,
eficiencia y rentabilidad, ello permite el mejoramiento de la gestion
administrativa y financiera de la compafiia; generalmente el analisis se

hace al 31 de diciembre de cada afio o al finalizar un ejercicio contable.
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v' Rentabilidad.- La evaluacion econémica y financiera esta basada en
relaciones, comparaciones de variables o de cuentas con otras, entre
sectores financieros y entre compafias de actividades similares, analisis
del presente afio, con afios anteriores, de tal manera que los ratios,
paradmetros, porcentajes, variaciones y demas elementos resultantes del
estudio tengan sentido relativo.

v' Metodologia.- En la realizacion de la evaluacibn no existe una
metodologia Unica depende en cada caso de las necesidades particulares

de cada compaiiia.”!

+ Contenido

“El informe desde el punto de vista material puede adoptar las siguientes

partes:

Cubierta.- La parte externa principal de las cubiertas esta destinada para:
o Nombre de la Empresa.
o Denominacion de tratarse de un trabajo de interpretacion de estados
financieros o el tema que corresponda.
o Lafecha o periodo a que correspondan los estados.
Antecedentes.- Consta el trabajo de analisis realizado , y esta destinada
generalmente para lo siguiente:

o Mencidn y alcance del trabajo realizado.

31 CARBALLO, Juan Fernando. Diagnostico Econdémico y Financiero de la Empresa. 1ra.
Edicion. ESIC Editorial. Alicante — Espafia. 2008. Pags.125-126.
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o Breve historia de la Empresa, desde su constitucion hasta la fecha
del informe.
o Breve descripcion de las caracteristicas mercantiles, juridicas y
financieras de la empresa.
o Objetivos que persigue el trabajo realizado.
o Firma del responsable.
+ Graficas
Habitualmente este informe contiene una serie de graficas que vienen a
ser aun mas accesibles los conceptos y las cifras del contenido de los
estados financieros, queda a juicio del analista decidir el numero de
gréficas y la forma de las mismas.
+ Comentarios, Sugerencias y Conclusiones
Se agrupa de manera ordenada, clara y accesible los diversos
comentarios que formula el responsable del informe; asi mismo las

sugerencias y conclusiones gque juzgue pertinentes.”*?

82 GIL, Ana. Introduccion al Andlisis Financiero. Tercera edicion. Alicante — Espaia. Editorial
Universitario. 2004. Pag. 83.

57



e. MATERIALES Y METODOS

Durante el desarrollo de la presente tesis, se utilizO los siguientes

materiales y métodos:

Bibliografico

v Libros

v Textos

v Revistas economicas
Suministros de Oficina
v Papel Bond

v Calculadora

v Lapices

v Esferos

v Borrador

v Carpetas

v Memory flash

v CDs

Equipo de Computacién

v Computadora
v Impresora

v Scanner
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Facultado por la Compafiia

v Estados Financieros
v Resefa Historica

v Organigrama Estructural

METODOS

El presente trabajo investigativo se basa en los siguientes métodos:

Cientifico.- Permitié conocer y observar la realidad de los hechos que se
relacionan con el movimiento econdmico de la Compainiia, facilitando la
combinacion de teorias, técnicas y otros aspectos con la practica de la

evaluacién economica y financiera.

Deductivo.- Se aplicé en la revision de literatura, demostrando con
conceptos, definiciones y principios relacionados con la evaluacion
econdémica y financiera, los cuales sirvieron para el desarrollo del
presente trabajo, y asi elaborar las correspondientes conclusiones y

recomendaciones.

Inductivo.- Se utilizé este método para analizar los aspectos particulares
del movimiento contable al aplicar ratios econémicos y financieros para
determinar la liquidez, solvencia, endeudamiento y rentabilidad de la

compania Sistemas y computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
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Analitico.- La utilizacién de este método sirvidé para el analisis de forma
individual de las cuentas o rubros de los estados financieros de la
compafia a través de la aplicacion de métodos de evaluacién para

conocer la posiciéon actual con la que cuenta la entidad.

Sintético.- Permitié resumir la informacion relacionada a la evaluacion
econdmica y financiera que se describe en las conclusiones vy
recomendaciones con el fin de coadyuvar el desarrollo socio-econdmico

de la compaiiia.

Matematico.- Este método facilitd aplicar las formulas de los ratios
financieros, para determinar porcentajes, calculos, relaciones entre
cuentas que se analizaron, relacionando incrementos y /o disminuciones
de cantidades que tuvieron variaciones significativas de los afios

analizados.

Estadistico.- El Método estadistico permitio representar graficamente los
resultados obtenidos, para realizar comparaciones y mediciones de
pardmetros de los estados financieros de manera individual o en

conjunto con el fin de facilitar su interpretacion.
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f. RESULTADOS

CONTEXTO EMPRESARIAL

Resefia Historica

La Compaiiia SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
con RUC N° 1190082225001 surge puesto que se evidencia en el campo
de servicios informéticos una excelente oportunidad de negocios, se
encuentra ubicada en las calles Azuay 16-31 y 18 de Noviembre, se
constituyé mediante escritura publica el 23 de Mayo de 1997 e inscrita en
el Registro Mercantil el 15 de Julio de 1997, con la resolucion aprobatoria
de la Superintendencia de Compafiias Nro. 97-3-2-1-163 de fecha 20 de
Junio de 1997 en la que se suscribe un capital de $ 9°000.000 (360,00
Ddélares) dividido en 9.000 participaciones de mil sucres cada una (0,04
centavos), financiado por los hermanos: Ernesto Maximo Agustin, José
Eduardo, Fabian Augusto, Alicia Maria Enid, Hanss Vinicio, Patricio
Vicente, Janeth, Virginia Maria Rodriguez Riofrio, teniendo como
actividad principal la compra, venta, distribucion y comercializacion de
sistemas y equipos de computacion , con un plazo de constitucion de 50
afios a partir de la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil,
encargando la administracion a la Lcda. Alicia Maria Enid Rodriguez en
calidad de Gerente General y a la Sra. Janeth Rodriguez como

Presidenta.
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Con resolucion aprobatoria de la Superintendencia de Compariias Nro.
01-C-DIC-1029 de fecha 18 de Diciembre del 2001 se procedio al
incremento de capital social de Mil Ocho dolares de los Estados Unidos
de Norte América ($1.008,00). Con los que el capital asciende a Mil
Trescientos Sesenta y Ocho Dolares ($1.368,00), e inscrito en el Registro
Mercantil del Cantén Loja el 11 de Enero del 2002 bajo la partida Nro. 29

y anotada en el repertorio No. 072

El 29 de Noviembre del 2005 la Junta General de Socios autorizé a los
socios: Fabian Augusto, Virginia Maria, José Eduardo, Ernesto Maximo
Agustin y Patricio Vicente Rodriguez Riofrio para que cedan y vendan sus
participaciones con todos sus derechos inherentes a los socios: Hanss
Vinicio, Alicia Maria Enid y Janeth Rodriguez Riofrio. Hecho que fue
registrado mediante escritura publica el 28 de Diciembre del afio 2005 e
inscrito en el Registro Mercantil del Canton Loja el 11 de Enero del 2006,

quedando como Unicos socios:

Capital
NOMBRE DEL SOCIO
Total
Alicia Maria Enid Rodriguez Riofrio $ 503,00
Hanss Vinicio Rodriguez Riofrio $ 362,00
Janeth Rodriguez Riofrio $ 503,00
TOTAL $ 1.368,00
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En la actualidad se encuentra administrada por la Lcda. Alicia Maria Enid

Rodriguez Riofrio como Gerente General con la capacidad para ejercer la

representacion legal, judicial y extrajudicial de la compafia por el periodo

de 2 afos la cual fue designada por la Junta General de Socios celebrada

el 16 de Junio del 2014.

Base Legal

La Compafiia, Sistemas y Computacion "SISCONET" Cia. Ltda., para el

desarrollo de sus actividades comerciales, se basa en las siguientes

disposiciones legales:

v

Constitucion Politica del Ecuador

Ley Organica de Régimen Tributario Interno
Ley de Seguridad Social

Ley de Compafias

Caodigo de Trabajo

Caddigo de Comercio

Ordenanzas Municipales

Estatutos de la Compaiiia.
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Estructura Organizacional

Junta General de

Socios
|
Presidente
Gerente
[ |
1 | 1
Departamento Departamento de Departamento de
Financiero Ventas Servicio Técnico
| . |
Contador Vendedores Bodega Técnicos

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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DIAGNOSTICO SITUACIONAL

Por medio de una entrevista, realizada a la Lcda. Alicia Rodriguez, en
calidad de Gerente General de la compafia, se llegd a determinar los

siguientes escenarios por los que atraviesa la compaifiia en la actualidad.

La compafia desde su creacion no ha sido objeto de una evaluacion de
los resultados que obtienen al finalizar un periodo econdémico,
obstaculizando comprobar la pertinencia de los mismos frente a la
inversién realizada por los socios, los que al ser positivos 0 negativos se
constituyen en el factor determinante para analizar la permanencia en el

mercado o cese de sus actividades.

Ademas no se evallan los factores internos y externos que tienen relacion
con la compafiia, con el fin de estudiar posibles amenazas externas o
debilidades internas que puedan incurrir desfavorablemente a los

intereses sociales de la estructura empresarial.

Por ello, se hace necesario el uso de la evaluacion de la rentabilidad,
econdmica y financiera como una herramienta administrativa, para
obtener elementos de juicio que ayudaran en la toma de decisiones, y de
ser el caso tomar los correctivos necesarios, para enmendar los errores e

incrementar la capacidad desarrollo de la compaifiia.
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.

1.
1.01.

1.01.01.

1.01.01.01.

1.01.01.02
1.01.01.083
1.01.02.

1.01.02.05

1.01.02.06

1.01.02.09
1.01.03.

1.01.03.06

1.01.04.

1.01.04.03
1.01.04.04

1.01.05.

1.01.05.01

1.01.05.02

1.02.
1.02.01.
1.02.01.04
1.02.01.05
1.02.01.06
1.02.01.09

1.02.01.12

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES 167.968,33
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

EFECTIVO 36.097,45
Caja General 4.960,01
Banco del Pichincha 22.275,04
Banco de Guayaquil 8.862,40
ACTIVOS FINANCIEROS 48.306,19
Dpcumentos y. cuentas por cobrar 49.232 55
clientes no relacionados

D-ocumentos- y cuentas por cobrar _ 195,02
clientes relacionados

(-) Provision Cuentas Incobrables - 731,34
INVENTARIOS 56.425,23

Inventanqs de producftos terminados y 56.425,23
mercaderia en almacén
SERVICIOS Y OTROS PAGOS

ANTICIPADOS 3.375,56
Anticipos a proveedores 3.174,86
Otros anticipos entregados 200,70
ACTIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES 23.763,90
Crédito tributario a favor de la empresa 16.207.08
(IVA)

Crédito tributario a favor de la empresa 7.556.82
(IR)

ACTIVOS NO CORRIENTES 26.751,19
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 26.751,19
Instalaciones 6.073,29
Muebles y Enseres 7.486,55
Maquinaria y Equipo 1.009,64
Vehiculos 54.733,10
() Depreciacion acumulada 42.551.39

propiedades, planta y equipo
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.

2.
2.01.

2.01.03.

2.01.03.01

2.01.03.02
2.01.03.03
2.01.07.

2.01.07.01

2.01.07.01.02
2.01.07.01.03
2.01.07.03.

2.01.07.03.01
2.01.07.03.02
2.01.07.03.03
2.01.07.03.04

2.01.07.04.

2.01.07.04.01
2.01.07.04.04

2.01.08.
2.01.08.04

3.01.
3.01.01
3.06.
3.06.01

3.06.03

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES 172.044,00
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR

PAGAR 59.764,15
Cuentas y documentos por pagar 54.473.67
locales

Cuentgs y documentos por pagar del 5.546.75
extranjero

Anticipo Clientes - 256,27
OTRAS OBLIGACIONES
CORRIENTES 6.239.87
CON LA ADMINISTRACION
TRIBUTARIA 498,79
Retencién IVA en compras 289,68
Retencion IR 209,11
CON EL IESS 724,78
Aporte Patronal por pagar 336,53
Aporte personal por pagar 351,31
Fondo de reserva 0,83
Préstamo quirografario 36,11
POR BENEFICIOS DE LEY A
EMPLEADOS 5.016,30
Sueldos por pagar 4.891,30
Caja de ahorro empleados 125,00
CUENTAS POR PAGAR
DIVERSAS/RELACIONADAS 106.039,98
Préstamo accionistas 106.039,98
PATRIMONIO NETO

CAPITAL 1.368,00
Capital suscrito o asignado 1.368,00
RESULTADOS ACUMULADOS 5.782,52
Ganancias Acumuladas 21.395,74

Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de la -15.613,22
NIIF
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22.675,52



SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

3.07. RESULTADOS DEL EJERCICIO 15.525,00
3.07.01 Ganancia del periodo 15.525,00

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 194.719,52
ALICIA RODRIGUEZ RIOFRIO FAUSTO PINEDA MOROCHO

GERENTE CONTADOR
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.

4.1.

4.1.01
4.1.02
4.1.08
4.1.09
4.1.10

5.
5.1

5.1.01.

5.1.01.01

5.1.01.02

5.1.01.04

5.1.02.

5.1.02.01
5.1.02.02
5.1.02.03
5.1.02.04
5.1.02.05
5.1.02.06
5.1.03.

5.1.03.01
5.1.03.02
5.1.03.03
5.1.03.04

5.1.04.

5.1.04.01
5.1.04.06
5.1.04.07
5.1.04.08

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS
INGRESOS
ORDINARIAS
Venta de bienes
Prestacion de Servicios

Otros ingresos de Actividades Ordinarias
(-) Descuentos en ventas

(-) Devoluciones en Ventas

EGRESOS

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
MATERIALES
PRODUCTOS VENDIDOS

(+) Inventario de bienes no producidos por
la companiia

(+) Compras netas locales de bienes no
producidos por la compafiia

(-) Inventario final de bienes no producidos
por la compafiia

(+) MANO DE OBRA DIRECTA

Sueldos y Beneficios Sociales

Gasto planes de Beneficios Empleados
Aporte a la Seguridad Social

Fondo de reserva

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

(+) MANO DE OBRA INDIRECTA

Sueldos y Beneficios Sociales

Gasto planes de Beneficios Empleados
Aporte a la Seguridad Social

Fondo de reserva

(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE
FABRICACION

Depreciacién propiedades, planta y equipo
Mantenimiento y reparaciones

Suministros materiales y repuestos

Otros costos de Produccion

ACTIVIDADES

UTILIZADOS

721.030,87

721.437,73
11.230,18
274,75

- 196,48

-11.715,31

636.245,39
605.379,01

54.768,40

607.035,84

-56.425,23

14.057,00

10.620,46
715,81
1.124,28
492,45
2,00
1.102,00

4.914,76

3.886,58
292,00
436,74

299,44

11.894,62

1.186,68
1.948,75
1.494,93

7.264,26

721.030,87

705.505,87



SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.

5.2
5.2.01
5.2.01.01

5.2.01.02

5.2.01.03
5.2.01.08
5.2.01.09
5.2.01.10
5.2.01.11
5.2.01.12
5.2.01.14
5.2.01.15
5.2.01.18
5.2.01.19
5.2.01.20
5.2.01.27
5.2.02

5.2.02.01

5.2.02.02
5.2.02.04
5.2.02.05

5.2.02.08
5.2.02.09
5.2.02.10
5.2.02.11
5.2.02.15
5.2.02.18
5.2.02.19

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

GASTOS
GASTOS DE VENTA

Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Aportes a la Seguridad Social (incluido
fondo de reserva)

Beneficios sociales e indemnizaciones
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo

Comisiones

Promocién y publicidad

Combustibles

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Transporte

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Notarios y registradores de la propiedad
Impuestos, contribuciones y otros

Otros gastos

GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Aportes a la Seguridad Social (incluido
fondo de reserva)

Gasto planes de Beneficios Empleados

Honorarios, comisiones y dietas a
personas naturales

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo

Comisiones

Promocién y publicidad

Transporte

Agua, energia, luz y telecomunicaciones

Notarios y registradores de la propiedad

70

69.260,48
26.859,49
7.975,31

1.601,77

584,00
2.544,19
5.571,25
1.537,13
2.712,67

208,32

527,65

320,05
1.206,74

10,00

372,43

1.687,98

40.683,80

30.484,83
6.019,12
32,81
500,00

1.899,02
500,00
233,80

95,04
590,50
248,68

80,00



SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

5.2.03. GASTOS FINANCIEROS 1.717,19

5.2.03.01 Intereses 332,06

5.2.03.02 Comisiones 1.361,13

5.2.03.05 Otros gastos financieros 24,00
GANANCIA DEL PERIODO 15.525,00

ALICIA RODRIGUEZ RIOFRIO FAUSTO PINEDA MOROCHO

GERENTE CONTADOR
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.
1.01.

1.01.01.

1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.01.083
1.01.01.04
1.01.02.

1.01.02.05

1.01.02.09
1.01.03.

1.01.03.06

1.01.04.

1.01.04.03
1.01.04.04

1.01.05.

1.01.05.01

1.01.05.02
1.01.05.03

1.02.
1.02.01.
1.02.01.04
1.02.01.05
1.02.01.06
1.02.01.09

1.02.01.12

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

Caja General

Banco del Pichincha

Banco de Guayaquil

Caja Chica

ACTIVOS FINANCIEROS
Documentos y cuentas por
clientes no relacionados

(-) Provision Cuentas Incobrables
INVENTARIOS

Inventarios de productos terminados y
mercaderia en almaceén

SERVICIOS Y OTROS PAGOS
ANTICIPADOS

Anticipos a proveedores

Otros anticipos entregados

cobrar

ACTIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES
Crédito Tributario a favor de la
empresa (IVA)

Crédito Tributario a favor de Ila
empresa (IR)
Anticipo de Impuesto a la renta

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Instalaciones

Muebles y Enseres

Maquinaria y Equipo

Vehiculos

) Depreciacion acumulada
propiedades, planta y equipo

72

142.766,22

20.083,38

6.812,67
4.984,24
8.062,84
223,63
51.037,84

52.020,51

- 982,67
49.676,55

49.676,55

3.725,05

3.524,35
200,70

18.243,40

8.709,98

8.753,54
779,88

22.920,88

22.920,88

6.073,29
7.486,55
1.009,64
54.733,10

-46.381,70

165.687,10



SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.
2.01.

2.01.03.

2.01.03.01
2.01.03.03

2.01.04.

2.01.04.01

2.01.07.

2.01.07.01

2.01.07.01.02
2.01.07.01.03

2.01.07.02.

2.01.07.02.01
2.01.07.03.

2.01.07.03.01
2.01.07.03.02
2.01.07.03.03
2.01.07.03.04

2.01.07.04.

2.01.07.04.01
2.01.07.04.02
2.01.07.04.03
2.01.07.04.04
2.01.07.06.

2.01.07.06.01
2.01.07.06.02

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
PAGAR

Cuentas y documentos por pagar
locales

Anticipo Clientes

OBLIGACIONES CON

INSTITUTUCIONES FINANCIERAS

Obligaciones con instituciones
financieras locales

OTRAS OBLIGACIONES
CORRIENTES

CON LA ADMINISTRACION
TRIBUTARIA

Retencién IVA en compras

Retencion IR

IMPUESTO A LA RENTA POR
PAGAR DEL EJERCICIO

Impuesto a la renta

CON EL IESS

Aporte Patronal por pagar
Aporte personal por pagar
Fondo de reserva

Préstamo quirografario

POR BENEFICIOS DE
EMPLEADOS

Sueldos por pagar

LEY A

Décimo Cuarto Sueldo
Décimo Tercer Sueldo

Caja de ahorro empleados
DIVIDENDOS POR PAGAR
Rodriguez Alicia

Rodriguez Hanss
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1

45.955,61

28.973,19

34.711,22
5.738,03

20.000,00

20.000,00

18.336,95

309,47

253,00
56,47

1.150,09

1.150,09
1.727,36
656,66
1.033,76
0,83
36,11

10.704,03

6.750,93

318,00
1.103,46
2.531,64
4.446,00
4.746,00

300,00

145.955,61



SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.

2.01.08.
2.01.08.04

2.01.13.
2.01.13.01

3.

3.01.
3.01.01
3.04.
3.04.01
3.06.
3.06.01

3.06.03

3.07.
3.07.01

ALICIA RODRIGUEZ RIOFRIO
GERENTE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
CUENTAS

POR PAGAR

DIVERSAS/RELACIONADAS 1.698,48
Préstamo accionistas 1.698,48
OTROS PASIVOS CORRIENTES 76.946,99
OTROS PASIVOS -76.946,99
PATRIMONIO NETO

CAPITAL 1.368,00
Capital suscrito o asignado 1.368,00
RESERVAS 684,00
Reserva Legal 684,00
RESULTADOS ACUMULADOS 11.059,63
Ganancias Acumuladas 26.672,85

Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de la -15.613,22
NIIF

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Ganancia del periodo

6.619,86

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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6.619,86

19.731,49

165.687,10

FAUSTO PINEDA MOROCHO
CONTADOR



SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.

4.1.

4.1.01
4.1.02

4.1.08
4.1.09
4.1.10
5.

5.1
5.1.01.

5.1.01.01

5.1.01.02

5.1.01.04

5.1.02.

5.1.02.01
5.1.02.02
5.1.02.03
5.1.02.04
5.1.02.05
5.1.02.06

5.1.04.

5.1.04.07
5.1.04.08
5.2
5.2.01

5.2.01.01

5.2.02.02

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS 651.298,70
Venta de bienes 649.032,42
Prestacion de Servicios 12.952,35
Otrqs _ ingresos de  Actividades 25.40
Ordinarias

(-) Descuentos en ventas 722,88
(-) Devoluciones en Ventas - 9.988,59
EGRESOS

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 556.622,22
MATERIALES UTILIZADOS O
PRODUCTOS VENDIDOS 534.017.96
(+) Inventarlowde bienes no producidos 56.425.23
por la compaifia

(+) Compras netas Iocale~s, de bienes no 507.260,28
producidos por la compaifiia

) Inyentarlo final d?’ bienes no 49.676.55
producidos por la compaiiia

(+) MANO DE OBRA DIRECTA 20.332,60
Sueldos y Beneficios Sociales 12.000,70
Gasto planes de Beneficios Empleados 37,50
Aporte a la Seguridad Social 1.907,07
Fondo de reserva 473,35
Décimo tercer sueldo 3.524,56
Décimo cuarto sueldo 2.389,42
(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE
FABRICACION 2.271,66
Suministros materiales y repuestos 134,27
Otros costos de Produccién 2.137,39
GASTOS 88.056,62
GASTOS DE VENTA 30.001,42
Sueldos, . salarios y demas 12.354,09
remuneraciones

Aportes a la Seguridad Social (incluido 2.255.49

fondo de reserva)
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651.298,70

644.678,84



SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ESTADO DE RESULTADOS

5.2.01.08 Mantenimiento y reparaciones

5.2.01.09 Arrendamiento operativo

5.2.01.11 Promocién y publicidad

5.2.01.12 Combustibles

5.2.01.13 Lubricantes

520118 ~9ua  energia, luz y
telecomunicaciones

5.2.01.20 Impuestos, contribuciones y otros

5.2.01.23.  Gasto de Deterioro

5.2.01.23.05 Cuentas por Cobrar

5.2.02 GASTOS DE ADMINISTRACION

520201 Sueldos, - salarios y demas
remuneraciones

52 .02.02 Aportes a la Seguridad Social (incluido
fondo de reserva)

52 02.06 Rerr)uneraciones a otros Trabajadores
Autdbnomos

5.2.02.08 Mantenimiento y reparaciones

5.2.02.09 Arrendamiento operativo

5.2.02.10 Comisiones

520214 Seguros y reaseguros (primas y
cesiones)

520219 Notgrios y registradores de la
propiedad

5.2.02.20 Impuestos, contribuciones y otros

5.2.02.21 Depreciaciones

5.2.02.21.01 Propiedades, Planta y Equipo

5.2.03. GASTOS FINANCIEROS

5.2.03.01 Intereses

5.2.03.02 Comisiones

5.2.04. OTROS GASTOS

5.2.03.05 Otros

GANANCIA DEL PERIODO

97,00
7.893,89
4.184,77

76,36

42,86

1.528,96

1.316,67

251,33
251,33

54.152,46

39.810,00

8.153,18

400,00

174,50
570,00
233,25

489,03

29,08
463,11

3.830,31

3.830,31

3.842,87

264,50
3.578,37
59,87

59,87

6.619,86

ALICIA RODRIGUEZ RIOFRIO
GERENTE
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FAUSTO PINEDA MOROCHO
CONTADOR



SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

%

%

CcODIGO CUENTAS VALOR | e | eruEs
1 ACTIVOS 194.719.52 100,00%
1.01. ACTIVOS CORRIENTES 167.968,33 | 100,00% | 86,26%
1.01.01. /E'EEECFTE'\C/(TJIJOEQU'VALENTES 36.097,45 | 21,49% | 18,54%
1.01.01.01. Caja General 4.960,01 2,95% 2,55%
1.01.01.02 Banco del Pichincha 22.275,04 | 13,26% | 11,44%
1.01.01.03 Banco de Guayaquil 8.862,40 5,28% 4,55%
1.01.02. ACTIVOS FINANCIEROS 48.306,19 | 28,76% | 24,81%

Documentos y cuentas por o o
1.01.02.05 cobrar clientes no relacionados 49.232,55 | 29,31% | 29,31%
Documentos y cuentas por (190 100
1.01.02.06 cobrar clientes relacionados 195,02 0,12% 0,10%
1.01.02.09 I(;])wbrabferg"'s'on Cuentas 73134 | -0,44% | -0.38%
1.01.03. INVENTARIOS 56.425,23 | 33,59% | 28,98%
Inventarios de productos
1.01.03.06 terminados y mercaderia en 56.425,23 | 33,59% | 28,98%
almacén
1.01.04. iﬁ?l\/c'ﬁg'gggsomos FAGOS 3.375,56 2,01% 1,73%
1.01.04.03 Anticipos a proveedores 3.174,86 1,89% 1,63%
1.01.04.04 Otros anticipos entregados 200,70 0,12% 0,10%
1.01.05. égE;{/I%ETEPSR IMPUESTOS 23.763,90 | 14,15% | 12,20%
1.01.05.01 g;f;;g;;r('mg“o a favor de la 16.207,08 | 9.65% | 8,32%
1.01.05.02 gr:f;;é‘;;r('lk’%ta“o a favor de la 755682 | 450% | 3,88%
1.02. ACTIVOS NO CORRIENTES 26.751,19 | 100,00% | 13,74%
1.02.01. ESSEIEDADES’ PLANTA Y 26.751,19 | 100,00% | 13,74%
1.02.01.04 Instalaciones 6.073,29 | 22,70% 3,12%
1.02.01.05 Muebles y Enseres 7.486,55 | 27,99% 3,84%
1.02.01.06 Maquinaria y Equipo 1.009,64 3,77% 0,52%
1.02.01.09 Vehiculos 54.733,10 | 204,60% | 28,11%
1.02.01.12 (-)  Depreciacion acumulada 42.551,39 | -159,06% | -21,85%

propiedades, planta y equipo
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

CcODIGO

CUENTAS

VALOR

%

%

RUBRO | GRUPO
2 PASIVOS 172.044,00 100,09
2.01. PASIVOS CORRIENTES 172.044,00 | 100,00% | 88,35%
2.01.03. R baay  DOCUMENTOS 50.764,15 | 34,74% | 30,69%
201.0301 |Cuentas y documentos por 54.473,67 | 31,66% | 27,98%
pagar locales
2.01.03.02 Cuentas ~y documentos  por 5.546,75 | 3,22% | 2,85%
pagar del extranjero
2.01.03.03 Anticipo Clientes 256,27 -0,15% -0,13%
OTRAS OBLIGACIONES o o
2.01.07. CORRIENTES 6.239,87 3,63% 3,20%
CON LA ADMINISTRACION o o
2.01.07.01 TRIBUTARIA 498,79 0,29% 0,26%
2.01.07.01.02 | Retencion IVA en compras 289,68 0,17% 0,15%
2.01.07.01.03 | Retencion IR 209,11 0,12% 0,11%
2.01.07.03. CON EL IESS 724,78 0,42% 0,37%
2.01.07.03.01 | Aporte Patronal por pagar 336,53 0,20% 0,17%
2.01.07.03.02 | Aporte personal por pagar 351,31 0,20% 0,18%
2.01.07.03.03 | Fondo de reserva 0,83 0,00% 0,00%
2.01.07.03.04 | Préstamo quirografario 36,11 0,02% 0,02%
POR BENEFICIOS DE LEY A o o
2.01.07.04. EMPLEADOS 5.016,30 2,92% 2,58%
2.01.07.04.01 | Sueldos por pagar 4.891,30 2,84% 2,51%
2.01.07.04.04 | Caja de ahorro empleados 125,00 0,07% 0,06%
CUENTAS POR PAGAR o o
2.01.08. DIVERSAS/REL ACIONADAS 106.039,98 | 61,64% | 54,46%
2.01.08.04 Préstamo accionistas 106.039,98 61,64% | 54,46%
3. PATRIMONIO NETO 22.675,52 11,65%
3.01. CAPITAL 1.368,00 | 100,00% 0,70%
3.01.01 Capital suscrito o asignado 1.368,00 | 100,00% 0,70%
3.06. RESULTADOS ACUMULADOS 5.782,52 | 100,00% 2,97%
3.06.01 Ganancias Acumuladas 21.395,74 | 370,01% | 10,99%
Resultados acumulados
3.06.03 provenientes de la adopcién por 15.613,22 | -270,01% -8,02%
primera vez de la NIIF
RESULTADOS DEL o o
3.07. EJERCICIO 15.525,00 | 100,00% 7,97%
3.07.01 Ganancia del periodo 15.525,00 | 100,00% 7,97%
TOTAL PASIVO Y 194.719.52 100,00

PATRIMONIO

%
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ESTRUCTURA FINANCIERA 2012

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Cuadro Nro. 01

ACTIVOS 2012

EEECEDNN R
reTvos o CoRRENTES [
194.719,52 100,00%

86,26%




Grafico Nro. 01

ACTIVOS 2012

= ACTIVOS CORRIENTES
= ACTIVOS NO CORRIENTES

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Luego de haber aplicado el Andlisis vertical a los Estados de Situacion
Financiera de Sistemas y Computacién "SISCONET" Cia. Ltda. Para el
periodo 2012 se presenta un total de activos de $ 194.719,52 en donde el
86,26% corresponde a activos corrientes con un valor de $ 167.968,33 vy
el 13,74% restantes pertenecen a los activos no corrientes con el monto
de $ 26.751,19; lo cual demuestra que la mayor concentracion esta en los

activos corrientes.
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Cuadro Nro. 02
PASIVOS Y PATRIMONIO 2012
CUENTA VALOR %

PASIVOS CORRIENTES 172.044,00 88,36%
CAPITAL 1.368,00 0,70%
RESULTADOS ACUMULADOS 5.782,52 2,97%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 15.525,00 7,97%

TOTAL 194.719,52 100,00%

Grafico Nro. 02

PASIVOS Y PATRIMONIO 2012

15.525,00

5.782,52 797 %

2,97%
1.368,00 "

0,70% \

= PASIVOS CORRIENTES

= CAPITAL

= RESULTADOS ACUMULADOS

B RESULTADOS DEL EJERCICIO

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Los pasivos corrientes de la compafiia para el periodo 2012 son de $
172.044,00 lo cual corresponde al 88,36% lo que significa que la
compafiia tiene una gran concentracion de endeudamiento debido a las
multiples obligaciones que mantiene con proveedores, accionistas,

empleados, entre otros.
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Cuenta con un patrimonio de $ 22.675,52 que representa el 11,65% el
cual esta conformado por el capital con un participacion del 0,70%, los
resultados acumulados con el 2,97% y los resultados del ejercicio con el
7,97% por lo que se puede determinar que el patrimonio se encuentra

totalmente comprometido con el pasivo para poder financiar los activos.

Cuadro Nro. 03

ACTIVOS CORRIENTES 2012

CUENTA VALOR %

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
SEESIS 36.097.45 21,49%
ACTIVOS FINANCIEROS 48.306.19 28,76%
INVENTARIOS 56.425 23 33,50%
SERVICIOS Y OTROS PAGOS
ANTICIPADOS Sl e 2
ACTIVOS POR IMPUESTOS
ORBIENTES 23.763,90 14,15%

TOTAL 167.968,33  100,00%

Grafico Nro. 03

2376300 ACTIVOS CORRIENTES 2012
3.375,56

14,15%
_\ B EFECTIVO Y EQUIVALENTES
2’01%_\ AL EFECTIVO
u ACTIVOS FINANCIEROS
= INVENTARIOS

S

| |
‘ :  SERVICIOS Y OTROS PAGOS
ANTICIPADOS
u ACTIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES

FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora




Luego de haber realizado el analisis correspondiente a los activos
corrientes del periodo 2012 se puede apreciar que la cuenta con mayor
representatividad es la de los inventarios con un monto de $ 56.425,23 y
un porcentaje del 33,59% lo que se debe al stock de mercaderias
disponibles para la venta que posee la compaiiia; los activos financieros
con un valor de $ 48.306,19 lo que representa el 28,76% valor
correspondiente a los créditos otorgado a los clientes; seguido de la
cuenta efectivo y sus equivalentes con un monto de $ 36.097,45 lo que

representa el 21,49% perteneciente a valores recibidos de las ventas.

Cuadro Nro. 04

VALOR %
26.751,19  100,00%
26.751,19  100,00%

Grafico Nro. 04

ACTIVOS NO CORRIENTES 2012

= PROPIEDADES, PLANTA'Y
EQUIPO

FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

Los activos no corrientes de la compafiia son de $ 26.751,19 lo cual
representa al 100,00% que corresponde a la cuenta propiedades, planta
y equipo debido a las adquisiciones que realiza la compafiia en beneficio
de sus clientes y accionistas con el proposito de mejorar la calidad del

servicio que brinda.

Cuadro Nro. 05

PASIVOS CORRIENTES 2012

CUENTA VALOR %

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 59.764,15 34,74%
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 6.239,87 3,63%

CUENTAS POR PAGAR
106.039,98 61,63%
DIVERSAS/RELACIONADAS
TOTAL 172.044,00 100,00%

Grafico Nro. 05

PASIVOS CORRIENTES 2012

= CUENTAS Y DOCUMENTOS
POR PAGAR

‘ = OTRAS OBLIGACIONES
| 1' CORRIENTES
\
= CUENTAS POR PAGAR
-239,87 DIVERSAS/RELACIONADAS
3,63%

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

Las cuentas mas representativas del pasivo corriente durante este
periodo son; cuentas por pagar diversas/relacionadas con un monto de
$ 106.039,98 lo que representa el 61,63% correspondiente a dinero
aportado por los accionistas para la adquisicibn de mercaderias, y
cuentas y documentos por pagar con valor de $ 59.764,15 equivalente

al 34,74% por obligaciones pendientes con terceros.

Cuadro Nro. 06

PATRIMONIO 2012

CUENTA VALOR %
CAPITAL 1.368,00 6,03%
RESULTADOS ACUMULADOS 5.782,52 25,50%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 15.525,00 68,47%

TOTAL 22.675,52 100,00%

Grafico Nro. 06

PATRIMONIO 2012

1.368,00
6,03%

= CAPITAL
= RESULTADOS ACUMULADOS
= RESULTADOS DEL EJERCICIO

FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

El total del patrimonio es de $ 22.675,52 del cual $ 15.525,00 corresponde
a los resultados del ejercicio que equivale al 68,47% lo que representa a
la ganancia obtenida en este periodo, y $ 5.782,52 correspondiente al

25,50% pertenecen a los resultados acumulados de periodos anteriores.
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4.1.

4.1.01
4.1.02

4.1.08

4.1.09
4.1.10

5.
51

5.1.01.

5.1.01.01

5.1.01.02

5.1.01.04

5.1.02.
5.1.02.01

5.1.02.02

5.1.02.03
5.1.02.04
5.1.02.05
5.1.02.06
5.1.03.

5.1.03.01

5.1.03.02

5.1.03.03
5.1.03.04

5.1.04.

5.1.04.01

5.1.04.06
5.1.04.07
5.1.04.08

SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS

INGRESOS
ORDINARIAS

Venta de bienes
Prestacion de Servicios

Otros  ingresos de
Ordinarias

(-) Descuentos en ventas
(-) Devoluciones en Ventas

DE ACTIVIDADES

Actividades

EGRESOS
COSTO DE VENTAS Y
PRODUCCION

MATERIALES  UTILIZADOS O

PRODUCTOS VENDIDOS

(+) Inventario de bienes no producidos
por la compaiiia

(+) Compras netas locales de bienes
no producidos por la compaiiia

() Inventario final de bienes no
producidos por la compafia

(+) MANO DE OBRA DIRECTA

Sueldos y Beneficios Sociales
Gasto planes de Beneficios
Empleados

Aporte a la Seguridad Social
Fondo de reserva

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

(+) MANO DE OBRA INDIRECTA

Sueldos y Beneficios Sociales
Gasto planes de Beneficios
Empleados

Aporte a la Seguridad Social

Fondo de reserva

(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS
DE FABRICACION
Depreciacion propiedades,
equipo

Mantenimiento y reparaciones
Suministros materiales y repuestos

Otros costos de Produccion

planta y

721.030,87 100,00%
721.030,87 | 100,00% | 100,00%
721.437,73 | 100,06% | 100,06%
11.230,18 1,56% 1,56%
274,75 0,04% 0,04%

- 196,48 -0,03% -0,03%
-11.715,31 -1,63% -1,63%
705.505,87 97,85%
636.245,39 | 100,00% | 88,24%
605.379,01 | 95,15% | 83,96%
54.768,40 8,61% 7,60%
607.035,84 | 9541% | 84,19%
- 56.425,23 -8,87% -7,83%
14.057,00 2,21% 1,95%
10.620,46 1,67% 1,47%
715,81 0,11% 0,10%
1.124,28 0,18% 0,16%
492,45 0,08% 0,07%
2,00 0,00% 0,00%
1.102,00 0,17% 0,15%
4.914,76 0,77% 0,68%
3.886,58 0,61% 0,54%
292,00 0,05% 0,04%
436,74 0,07% 0,06%
299,44 0,05% 0,04%
11.894,62 1,87% 1,65%
1.186,68 0,19% 0,16%
1.948,75 0,31% 0,27%
1.494,93 0,23% 0,21%
7.264,26 1,14% 1,01%
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

5.2 GASTOS 69.260,48 | 100,00% 9,61%

5.2.01 GASTOS DE VENTA 26.859,49 | 38,78% 3,73%

5.201.01 | Sueldos, ~ salarios y - demas | ;qg7541 | 115105 | 1,11%
remuneraciones

5.2 01.02 Aportes a la Seguridad Social (incluido 1.601,77 2.31% 0.22%
fondo de reserva)

5.2.01.03 | Beneficios sociales e indemnizaciones 584,00 0,84% 0,08%

5.2.01.08 | Mantenimiento y reparaciones 2.544,19 3,67% 0,35%

5.2.01.09 | Arrendamiento operativo 5.571,25 8,04% 0,77%

5.2.01.10 | Comisiones 1.537,13 2,22% 0,21%

5.2.01.11 | Promocién y publicidad 2.712,67 3,92% 0,38%

5.2.01.12 | Combustibles 208,32 0,30% 0,03%

5.2.01.14 | S8YUros 'y reaseguros (primas 'y 527,65 | 0,76% | 0,07%
cesiones)

5.2.01.15 | Transporte 320,05 0,46% 0,04%

520118 | A9ua energia, luz Y| 120674| 174%| 017%
telecomunicaciones

520119 Nota_rlos y registradores de la 10,00 0.01% 0.00%
propiedad

5.2.01.20 | Impuestos, contribuciones y otros 372,43 0,54% 0,05%

5.2.01.27 | Otros gastos 1.687,98 2,44% 0,23%

5.2.02 GASTOS DE ADMINISTRACION 40.683,80 58,74% 5,64%

520201 | Sueldos, ~ salarios y - demas | o4 sa4 93 | 44010 | 4,23%
remuneraciones

50202 Aportes a la Seguridad Social (incluido 6.019,12 8.69% 0.83%
fondo de reserva)

5 02.04 Gasto planes de Beneficios 32.81 0.05% 0.00%
Empleados

520205 Honorarios, comisiones y dietas a 500,00 0.72% 0.07%
personas naturales

5.2.02.08 | Mantenimiento y reparaciones 1.899,02 2,74% 0,26%

5.2.02.09 | Arrendamiento operativo 500,00 0,72% 0,07%

5.2.02.10 | Comisiones 233,80 0,34% 0,03%

5.2.02.11 | Promocién y publicidad 95,04 0,14% 0,01%

5.2.02.15 | Transporte 590,50 0,85% 0,08%

5.2.02.18 | AUa  energia, luz y 248,68 | 0,36% | 0,03%
telecomunicaciones
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

5.2.02.19 'S'f’;;gg; g registradores  de  la 80,00 | 012% | 0,01%
5.2.03. GASTOS FINANCIEROS 1.717,19 2,48% 0,24%
5.2.03.01 | Intereses 332,06 0,48% 0,05%
5.2.03.02 | Comisiones 1.361,13 1,97% 0,19%
5.2.03.05 | Otros gastos financieros 24,00 0,03% 0,00%




SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA
ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ESTRUCTURA ECONOMICA 2012

GANANCIA
DEL
PERIODO

2,15%

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Cuadro Nro. 07

I | /0%
I 72105087
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Gréafico Nro. 07

INGRESOS 2012

= INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

ELABORADO POR: La Autora

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.

Cuadro Nro. 08

EGRESOS Y UTILIDAD 2012

CUENTA
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

GASTOS

GANANCIA DEL PERIODO
TOTAL

91

VALOR %
636.245,39 88,24%
69.260,48 9,61%
15.525,00 2,15%
721.030,87  100,00%




Gréafico Nro. 08

EGRESOS Y (}gTILIDAD 2012

15.525,
69.260,48 2,15%

9,61%_\

m COSTO DE VENTAS Y
PRODUCCION

m GASTOS

= GANANCIA DEL PERIODO

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

La estructura econdmica de la compafia se encuentra conformada por
dos grupos principales los ingresos y los egresos en donde el 100% esta
representado por los ingresos de actividades ordinarias con un valor de $
721.030,87 obtenidos por la actividad econdémica, frente al 97,85%
equivalente a $ 705.505,87 de los egresos derivados del desarrollo de
las operaciones y finalmente $ 15.525,00 perteneciente al 2,15 % que

corresponde a la ganancia obtenida en el periodo 2012.
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Cuadro Nro. 09

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2012

CUENTA VALOR %

Otros ingresos de Actividades
L 274,75 0,04%
Ordinarias

(-) Devoluciones en Ventas (11.715,31) -1,63%
TOTAL 721.030,87 100,00%

Grafico Nro. 09

120,00% 100,06%
, ()
100,00% B Venta de bienes
80,00%
60,00% = Prestacién de Servici
40,00% restacion de Servicios
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J R RQ
X
FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Los ingresos de actividades ordinarias estan representados por un valor

de $721.030,87 en donde la venta de bienes posee un monto de $
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721.437,73 lo que representa al 100,06%; la prestacion de servicios un
valor de $ 11.230,18 equivalente al 1,56%; otros ingresos de actividades
ordinarias con $ 274,75 correspondiente al 0,04% y ($ 11.911,79) lo que
equivale al (1,66%) en descuentos y devoluciones en ventas obteniendo

de esta manera el 100% del total de los ingresos.

Cuadro Nro. 10

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 2012
CUENTA VALOR %

MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS
605.379,01 95,15%
VENDIDOS

(+) MANO DE OBRA DIRECTA 14.057,00 2,21%
(+) MANO DE OBRA INDIRECTA 4.914,76 0,77%
(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE
FABRICACION

TOTAL 636.245,39 100,00%

Grafico Nro. 10

11.894,62 1,87%

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 2012

4.914,76 11.894,62
O 7% 1,87%

14.057,00
2,21%

= MATERIALES UTILIZADOS O
PRODUCTOS VENDIDOS

= (+) MANO DE OBRA DIRECTA

' (+) MANO DE OBRA INDIRECTA

= (+) OTROS COSTOS
INDIRECTOS DE FABRICACION

FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

El total de costo de ventas y produccién es de $ 636.245,39 el cual esta
integrado por: materiales utilizados o productos vendidos con un valor de
$ 605.379,01 equivalente al 95,15% correspondiente a inventarios y
compras de mercaderias para la venta; la mano de obra directa e
indirecta con $ 18.971,76 que corresponde al 2,98% por concepto de
sueldos y beneficios sociales, aportes a la seguridad social, décimos y
fondos de reserva de los empleados; y finalmente otros costos indirectos
de fabricacion con un monto de $ 11.894,62 que representa el 1,87%
correspondiente a depreciaciones, mantenimientos y reparaciones

suministros y materiales de mantenimiento y otros costos de produccién.

Cuadro Nro. 11

GASTOS 2012

CUENTA VALOR %

26.859,49 38,78%
GASTOS DE ADMINISTRACION 40.683,80 58,74%
GASTOS FINANCIEROS 1.717,19 2,48%
TOTAL 69.260,48  100,00%
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Grafico Nro. 11

GASTOS 2012

1.717,19
2,48%

1

= GASTOS DE VENTA

= GASTOS DE
ADMINISTRACION

GASTOS FINANCIEROS

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Los gastos tienen un valor de $ 69.260,48 teniendo como cuentas mas
representativas los gastos de administracion con un valor de $ 40.683,80
equivalente al 58,74% que corresponde a sueldos y demas
remuneraciones, aportes a la seguridad social, honorarios y comisiones,
arrendamientos operativos, entre otros; y los gastos de venta con un
monto de $ 26.859,49 que representa el 38,78% por concepto de
comisiones, promocion y publicidad, mantenimiento y reparaciones, entre

otros.
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. ACTIVOS 165.687,10 100,00%
1.01. ACTIVOS CORRIENTES 142.766,22 | 100,00% | 86,17%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES o o
1.01.01. AL EFECTIVO 20.083,38 14,07% | 12,12%
1.01.01.01 Caja General 6.812,67 4,77% 4,11%
1.01.01.02 Banco del Pichincha 4.984,24 3,49% 3,01%
1.01.01.03 Banco de Guayaquil 8.062,84 5,65% 4,87%
1.01.01.04 Caja Chica 223,63 0,16% 0,13%
1.01.02. ACTIVOS FINANCIEROS 51.037,84 35,75% | 30,80%
1.01.02.05 | Documentos y cuentas por cobrar | g5 05051 | 36.44% | 31,40%
clientes no relacionados
1.01.02.09 (-) Provisién Cuentas Incobrables - 982,67 -0,69% -0,59%
1.01.03. INVENTARIOS 49.676,55 34,79% 29,98%
Inventarios de productos
1.01.03.06 terminados y mercaderia en 49.676,55 34,79% | 29,98%
almacén
SERVICIOS Y OTROS PAGOS o o
1.01.04. ANTICIPADOS 3.725,05 2,61% 2,25%
1.01.04.03 Anticipos a proveedores 3.524,35 2,47% 2,13%
1.01.04.04 Otros anticipos entregados 200,70 0,14% 0,12%
ACTIVOS POR [IMPUESTOS o o
1.01.05. CORRIENTES 18.243,40 12,78% | 11,01%
Crédito Tributario a favor de la o o
1.01.05.01 empresa (IVA) 8.709,98 6,10% 5,26%
1.01.05.02 Crédito Tributario a favor de la 8.753.54 6.13% 5.28%
empresa (IR)
1.01.05.03 Anticipo de Impuesto a la renta 779,88 0,55% 0,47%
1.02. ACTIVOS NO CORRIENTES 22.920,88 | 100,00% | 13,83%
1.02.01, EggfggDADEs’ PLANTA Y1 22920,88 | 100,00% | 13,83%
1.02.01.04 Instalaciones 6.073,29 26,50% 3,67%
1.02.01.05 Muebles y Enseres 7.486,55 32,66% 4,52%
1.02.01.06 Magquinaria y Equipo 1.009,64 4,40% 0,61%
1.02.01.09 Vehiculos 54.733,10 | 238,79% | 33,03%
1020112 | ()  Depreciacion — acumulada | g 551 70 | _202,36% | -27,99%
propiedades, planta y equipo
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.
2.01.

2.01.08.

2.01.03.01
2.01.03.03

2.01.04.

2.01.04.01

2.01.07.

2.01.07.01

2.01.07.01.02
2.01.07.01.03

2.01.07.02.

2.01.07.02.01
2.01.07.03.

2.01.07.03.01
2.01.07.03.02
2.01.07.03.03
2.01.07.03.04

2.01.07.04.

2.01.07.04.01
2.01.07.04.02
2.01.07.04.03
2.01.07.04.04
2.01.07.06.

2.01.07.06.01
2.01.07.06.02

2.01.08.

2.01.08.04
2.01.13.
2.01.13.01

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS
POR PAGAR

Cuentas y documentos por pagar
locales

Anticipo Clientes
OBLIGACIONES
INSTITUTUCIONES

CON

FINANCIERAS

Obligaciones con instituciones
financieras locales

OTRAS OBLIGACIONES
CORRIENTES

CON LA ADMINISTRACION
TRIBUTARIA

Retencion IVA en compras

Retencién IR

IMPUESTO A LA RENTA POR
PAGAR DEL EJERCICIO

Impuesto a la renta

CON EL IESS

Aporte Patronal por pagar
Aporte personal por pagar
Fondo de reserva

Préstamo quirografario
POR BENEFICIOS DE LEY A
EMPLEADOS

Sueldos por pagar

Décimo Cuarto Sueldo
Décimo Tercer Sueldo

Caja de ahorro empleados
DIVIDENDOS POR PAGAR
Rodriguez Alicia

Rodriguez Hanss
CUENTAS POR PAGAR
DIVERSAS/RELACIONADAS

Préstamo accionistas
OTROS PASIVOS CORRIENTES
OTROS PASIVOS

145.955,61
145.955,61 | 100,00%
28.973,19 19,85%
34.711,22 23,78%
- 5.738,03 -3,93%
20.000,00 13,70%
20.000,00 13,70%
18.336,95 12,56%
309,47 0,21%
253,00 0,17%
56,47 0,04%
1.150,09 0,79%
1.150,09 0,79%
1.727,36 1,18%
656,66 0,45%
1.033,76 0,71%
0,83 0,00%
36,11 0,02%
10.704,03 7,33%
6.750,93 4,63%
318,00 0,22%
1.103,46 0,76%
2.531,64 1,73%
4.446,00 3,05%
4.746,00 3,25%
- 300,00 -0,21%
1.698,48 1,16%
1.698,48 1,16%
76.946,99 52,72%
-76.946,99 | -52,72%

88,09%
88,09%

17,49%

20,95%
-3,46%

12,07%

12,07%
11,07%

0,19%

0,15%
0,03%

0,69%

0,69%
1,04%
0,40%
0,62%
0,00%
0,02%

6,46%

4,07%
0,19%
0,67%
1,53%
2,68%
2,86%
-0,18%

1,03%

1,03%
46,44%
-46,44%
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

3.01. CAPITAL 1.368,00 | 100,00% 0,83%

3.01.01 Capital suscrito o asignado 1.368,00 | 100,00% 0,83%

3.04. RESERVAS 684,00 | 100,00% 0,41%

3.04.01 Reserva Legal 684,00 | 100,00% 0,41%

3.06. RESULTADOS ACUMULADOS 11.059,63 | 100,00% 6,67%

3.06.01 Ganancias Acumuladas 26.672,85 | 241,17% 16,09%
Resultados acumulados

3.06.03 provenientes de la adopcion por | - 15.613,22 | -141,17% -9,42%
primera vez de la NIIF

3.07. RESULTADOS DEL EJERCICIO 6.619,86 | 100,00% 4,00%
3.07.01 Ganancia del periodo 6.619,86 | 100,00% 4,00%




SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ESTRUCTURA FINANCIERA 2013

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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ACTIVOS 2013

CUENTA
ACTIVOS CORRIENTES 142.766,22
ACTIVOS NO CORRIENTES

86,17%

TOTAL 165.687,10 100,00%
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Grafico Nro. 12

ACTIVOS 2013

= ACTIVOS CORRIENTES
= ACTIVOS NO CORRIENTES

FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Los activos totales del afio 2013 de la Compafia Sistemas y Computacion
“SISCONET” Cia. Ltda. son de $ 165.687,10 estructurados de la siguiente
manera: activos corrientes de $ 142.766,22 con un porcentaje del 86,17%;
los activos no corrientes con un monto de $ 22.920,88 y una participacion
del 13,83% evidenciandose que existe una mayor ponderacién en los
activos corrientes debido a se mantiene valores en cuentas por cobrar y

se invierten en mercaderias para tener en stock.

Cuadro Nro. 13

PASIVOS Y PATRIMONIO 2013

CUENTA VALOR %
PASIVOS CORRIENTES 145.955,61 88,09%
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165.687,10  100,00%

Gréafico Nro. 13

PASIVOS Y PATRIMONIO 2013

684,00 11.059,63 6.619,86
0,41% 6,6|7% 4%

= PASIVOS CORRIENTES

= CAPITAL

= RESERVAS

= RESULTADOS ACUMULADOS
= RESULTADOS DEL EJERCICIO

FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

La estructura financiera del pasivo corriente es de $ 145.955,61 lo que
equivale al 88,09%, la compafiia posee un endeudamiento a corto plazo
elevado debido a las diferentes obligaciones que mantiene con terceros,
el patrimonio en periodo 2013 es de $19.731,49 equivalente al 11,91%, lo
qgue indica que la empresa no cuenta con el patrimonio necesario para

cubrir los pasivos.
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Cuadro Nro. 14

ACTIVOS NO CORRIENTES 2013

CUENTA VALOR
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 22.920,88  100,00%
TOTAL 22.920,88  100,00%

Grafico Nro. 14

ACTIVOS NO CORRIENTES 2013

= PROPIEDADES, PLANTA'Y
EQUIPO

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Los activos no corrientes se encuentran compuestos en su totalidad por la
cuenta propiedades, planta y equipo posee un valor de $ 22.920,88 lo
cual representa al 100,00% correspondiente a las instalaciones, muebles
y enseres, maguinaria y equipo que tiene la compariia para la atencion a

sus clientes con el propo6sito de brindar un servicio de calidad.
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Cuadro Nro. 15

PASIVOS CORRIENTES 2013

CUENTA VALOR %
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 28.973,19 19,85%

OBLIGACIONES CON INSTITUTUCIONES
0,
FINANCIERAS 20.000,00 13,70%

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 18.336,95 12,56%
CUENTAS POR PAGAR
0
DIVERSAS/RELACIONADAS 1.698,48 1,17%
OTROS PASIVOS CORRIENTES 76.946,99 52,72%
TOTAL 145.955,61 100,00%

Gréafico Nro. 15

PASIVOS CORRIENTES 2013

H CUENTAS Y DOCUMENTOS
POR PAGAR

= OBLIGACIONES CON
INSTITUTUCIONES
FINANCIERAS
= OTRAS OBLIGACIONES
CORRIENTES
\

|
\ ‘A
= CUENTAS POR PAGAR
DIVERSAS/RELACIONADAS
18.336,95 = OTROS PASIVOS CORRIENTES
1.698, 12,56%

1,17%

FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

|

La cuenta con mayor representacién es otros pasivos corrientes con un
valor de $ 76.946,99 que equivale 52,72% que corresponde a una

garantia para el cumplimiento de un servicio.
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PATRIMONIO 2013

0O
c
jab)
Q.
=
o
Z
=
©
[EEY
(o))

Gréafico Nro. 16

PATRIMONIO 2013
1.368,00 684,00
6,93% 3,47%

y

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

= CAPITAL
‘ = RESERVAS

\
\

= RESULTADOS ACUMULADOS
= RESULTADOS DEL EJERCICIO

-

Interpretacion:

El total del patrimonio es de $ 19.731,49 el que esta conformado por $
11.059,63 corresponde a los resultados acumulados que representa el
56,05%; los resultados del ejercicio con un monto de $ 6.619,86 equivalente
al 33,55%; por el capital con un valor $ 1.368,00 que equivale al 6,93%; y las
reservas con un importe $ 684,00 que corresponde al 3,47% dando un total

del 100% del patrimonio.
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

CODIGO CUENTAS VALOR 4 %
RUBRO | GRUPO
4, INGRESOS 651.298,70 100,00%
INGRESOS DE ACTIVIDADES o o
4.1. ORDINARIAS 651.298,70 | 100,00% | 100,00%
4.1.01 Venta de bienes 649.032,42 | 99,65% | 99,65%
4.1.02 Prestacion de Servicios 12.952,35 1,99% 1,99%
4108 Otrqs ingresos de Actividades 25.40 0.00% 0.00%
Ordinarias
4.1.09 (-) Descuentos en ventas - 722,88 -0,11% -0,11%
4.1.10 (-) Devoluciones en Ventas - 9.988,59 -1,53% -1,53%
5. EGRESOS 644.678,84 98,98%
COSTO DE VENTAS Y 0 0
5.1 PRODUCCION 556.622,22 | 100,00% | 85,46%
MATERIALES UTILIZADOS O o 0
5.1.01. PRODUCTOS VENDIDOS 534.017,96 | 95,94% | 81,99%
510101 | (*)Inventario de bienes no 56.42523 | 10,14% | 8,66%
producidos por la compafia
(+) Compras netas locales de
5.1.01.02 bienes no producidos por la 527.269,28 | 94,73% | 80,96%
compafiia
51,0104 | () Inventario final de bienes no -49.676,55 | -8,92% | -7,63%
producidos por la compafiia
5.1.02. (+) MANO DE OBRA DIRECTA 20.332,60 3,65% 3,12%
5.1.02.01 Sueldos y Beneficios Sociales 12.000,70 2,16% 1,84%
510202 Gasto planes de Beneficios 37.50 0.01% 0.01%
Empleados
5.1.02.03 Aporte a la Seguridad Social 1.907,07 0,34% 0,29%
5.1.02.04 Fondo de reserva 473,35 0,09% 0,07%
5.1.02.05 Décimo tercer sueldo 3.524,56 0,63% 0,54%
5.1.02.06 Décimo cuarto sueldo 2.389,42 0,43% 0,37%
(+) OTROS COSTOS
5.1.04. INDIRECTOS DE FABRICACION 227166 | 041% )  0,35%
5.1.04.07 Suministros materiales y repuestos 134,27 0,02% 0,02%
5.1.04.08 Otros costos de Produccion 2.137,39 0,38% 0,33%
5.2 GASTOS 88.056,62 | 100,00% | 13,52%
5.2.01 GASTOS DE VENTA 30.001,42 | 34,07% 4,61%
520101 | Sueldos, salariosy demas 12.354,00 | 14,03% | 1,90%
remuneraciones
520202 | Aportesala Seguridad Social 225549 | 2,56% | 0,35%
(incluido fondo de reserva) ' ' '
5.2.01.08 Mantenimiento y reparaciones 97,00 0,11% 0,01%
5.2.01.09 Arrendamiento operativo 7.893,89 8,96% 1,21%
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

5.2.01.11 Promocion y publicidad 4.184,77 4,75% 0,64%
5.2.01.12 Combustibles 76,36 0,09% 0,01%
5.2.01.13 Lubricantes 42,86 0,05% 0,01%
5.2.01.18 g?:forizﬁ:g;acl(')‘;zg 152896 | 1,74% | 0,23%
5.2.01.20 Impuestos, contribuciones y otros 1.316,67 1,50% 0,20%
5.2.01.23. Gasto de Deterioro 251,33 0,29% 0,04%
5.2.01.23.05 | Cuentas por Cobrar 251,33 0,29% 0,04%
5.2.02 GASTOS DE ADMINISTRACION 54.152,46 | 61,50% 8,31%
5.2.02.01 rse“rﬁhdnoesr’ai?(')?]gzs y demas 39.810,00 | 4521% | 6,11%
5.2.02.02 ﬁﬁgﬁ%ﬁ)%ﬁ j)eg:rr'gggr\%c'a' 8.153,18 | 9,26% | 1,25%
5.2.02.06 .'?fa"ggj’;%g‘gg’}ﬁignﬁ;ojs 400,00 | 045% | 0,06%
5.2.02.08 Mantenimiento y reparaciones 174,50 0,20% 0,03%
5.2.02.09 Arrendamiento operativo 570,00 0,65% 0,09%
5.2.02.10 Comisiones 233,25 0,26% 0,04%
5.2.02.14 fggg:\%i )y reaseguros (primas y 489,03 | 056% | 0,08%
5.2.02.19 ';'r‘(’)t;gzz Y registradores de la 20,08| 0,03% | 0,00%
5.2.02.20 Impuestos, contribuciones y otros 463,11 0,53% 0,07%
5.2.02.21 Depreciaciones 3.830,31 4,35% 0,59%
5.2.02.21.01 | Propiedades, Planta y Equipo 3.830,31 4,35% 0,59%
5.2.03. GASTOS FINANCIEROS 3.842,87 4,36% 0,59%
5.2.03.01 Intereses 264,50 0,30% 0,04%
5.2.03.02 Comisiones 3.578,37 4,06% 0,55%
5.2.04. OTROS GASTOS 59,87 0,07% 0,01%
5.2.04.05 Otros 59,87 0,07% 0,01%
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ESTRUCTURA ECONOMICA 2013

GANANCIA
DEL
PERIODO

1,02%

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Cuadro Nro. 17

INGRESOS 2013

INGRESOS DE ACTIVIDADES .
ORDINARIAS 651.298,70 100,00%
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Gréafico Nro. 17

INGRESOS 2013

= INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

(

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Cuadro Nro. 18

EGRESOS Y UTILIDAD 2013

CUENTA VALOR %
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 556.622,22 85,46%
GASTOS 88.056,62 13,52%
GANANCIA DEL PERIODO 6.619,86 1,02%
TOTAL 651.298,70 100,00%
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Gréafico Nro. 18

EGRESOS Y UTILIDAD 2013
6.619,86

88.056,62 1,02%

13,52% r

m COSTO DE VENTAS Y
PRODUCCION

m GASTOS

= GANANCIA DEL PERIODO

‘ v[‘

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

El estado de resultados de la compafia del periodo 2013 demuestra que
los ingresos de actividades ordinarias poseen un valor de $ 651.298,70 lo
que corresponde al 100% de los ingresos obtenidos por la actividad
econOmica, frente a un 85,46% que equivale a $ 556.622,22 que
pertenece a los costos de venta y producciéon derivados del desarrollo de
las operaciones y de $ 6.619,86 perteneciente al 1,02% que corresponde

a la ganancia obtenida en el periodo 2013.
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Cuadro Nro. 19

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2013

VRIClE %

i B

Ordinarias

(-) Descuentos en ventas (722,88)  -0,11%

(-) Devoluciones en Ventas (9.988,59)  -1,53%
651.298,70 100,00%

TOTAL

Gréafico Nro. 19

B Venta de bienes
120,00%
100,009
80:00‘;: M Prestacion de Servicios
60,00%
40.00% I Otros ingresos de
Actividades Ordinarias
20,00% 1,99%  0,00%
0,00% ' T 011% T53% M (-) Descuentos en ventas
-20,00% & & & > &
o Sé ’b(-}‘o‘\ &906 (‘\&9" ) o‘gf’ i (-) Devoluciones en Ventas
N ¢ 5 & O
) O Q )
) o N )
\)
FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

El total de ingresos de actividades ordinarias posee un monto de $

651.298,70 los cuales resultan de la cuenta venta de bienes con $
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649.032,42 equivalente al 99,65%; prestacion de servicios con un monto
de $ 12.952,35 correspondiente a 1,99% y descuentos y devoluciones en
ventas con un importe de ($ 10.711,47) que equivale al (1,64%)

obteniendo asi el 100% de dichos ingresos.

Cuadro Nro. 20

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 2013

CUENTA VALOR %

MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS
VENDIDOS

534.017,96  95,94%

(+) MANO DE OBRA DIRECTA 20.332,60  3,65%
(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE
’ 227166  0,41%
FABRICACION
TOTAL 556.622,22 100,00%

Grafico Nro. 20

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 2013

2.271,66

20.332,60
3,65%

0,41%

= MATERIALES UTILIZADOS O
PRODUCTOS VENDIDOS

H (+) MANO DE OBRA DIRECTA

= (+) OTROS COSTOS
INDIRECTOS DE
FABRICACION

FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

Dentro de los egresos se encuentran los costos de venta y produccion
con un valor de $ 556.622,22 lo que equivale al 86,34% del total de
egresos, dentro del cual se encuentra la cuenta materiales utilizados o
productos vendidos con un monto de $ 534.017,96 que representa el
95,94% teniendo mayor representatividad las compras netas locales; la
mano de obra directa con $ 20.332,60 correspondiente al 3,65% por
concepto de sueldos y beneficios sociales a empleados, y otros costos
indirectos de fabricacion con un importe de $ 2.271,66 que equivale al

0,41%.

Cuadro Nro. 21

GASTOS 2013

CUENTA VALOR %

GASTOS DE VENTA 30.001,42 34,07%
GASTOS DE ADMINISTRACION 54.152,46 61,50%
GASTOS FINANCIEROS 3.842,87 4,36%
OTROS GASTOS 59,87 0,07%
88.056,62  100,00%
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Grafico Nro. 21

57 GASTOS 2013
0,07%

M

3.842,87
4,36%

= GASTOS DE VENTA
= GASTOS DE
ADMINISTRACION

GASTOS FINANCIEROS

= OTROS GASTOS

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Los gastos poseen un valor de $ 88.056,62 teniendo mayor relevancia en
la cuenta gastos de administracion con $ 54.152,46 equivalente al
61,50%que corresponde a sueldos y salarios, aportes a la seguridad
social, mantenimiento y reparaciones, entre otros; seguida de los gastos
de venta con un valor de $ 30.001,42 que corresponde al 34,07%;
finalmente gastos financieros y otros gastos con un monto de $ 3.972,04
con un porcentaje del 4,43% por concepto de gastos en los que incurre
la compafia provenientes de intereses, comisiones y otros distintos a la

actividad de la misma.
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1.01.
1.01.01.

1.01.01.02
1.01.01.03
1.01.01.04
1.01.02.

1.01.02.05

1.01.02.06
1.01.02.09
1.01.03.

1.01.03.06

1.01.04.
1.01.04.03
1.01.04.04
1.01.05.
1.01.05.01
1.01.05.02

1.01.01.01.

SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA

ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODOS 2012 - 2013

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Caja General

Banco del Pichincha

Banco de Guayaquil

Caja Chica

ACTIVOS FINANCIEROS

Documentos y cuentas por
relacionados

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
(-) Provisién Cuentas Incobrables
INVENTARIOS

Inventarios de productos terminados y mercaderia en
almacén
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Anticipos a proveedores

Otros anticipos entregados

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA)
Crédito tributario a favor de la empresa (IR)

cobrar clientes no

142.766,22
20.083,38
6.812,67
4.984,24
8.062,84
223,63
51.037,84

52.020,51
(982,67)
49.676,55

49.676,55

3.725,05
3.524,35
200,70
18.243,40
8.709,98
8.753,54

167.968,33
36.097,45
4.960,01
22.275,04
8.862,40

48.306,19
49.232,55

(195,02)
(731,34)
56.425,23

56.425,23

3.375,56
3.174,86
200,70
23.763,90
16.207,08
7.556,82

(25.202,11)
(16.014,07)
1.852,66
(17.290,80)
(799,56)
223,63
2.731,65

2.787,96

195,02
(251,33)
(6.748,68)

(6.748,68)

349,49
349,49
(5.520,50)
(7.497,10)
1.196,72

-15,00%
-44,36%
37,35%
-77,62%
-9,02%
0,00%
5,65%

5,66%

100,00%
34,37%
-11,96%

-11,96%

10,35%
11,01%
0,00%
-23,23%
-46,26%
15,84%

0,85
0,56
1,37
0,22
0,91
0,00
1,06

1,06

0,00
1,34
0,88

0,88

1,10
111
1,00
0,77
0,54
1,16
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1.01.05.03

1.02.
1.02.01.
1.02.01.04
1.02.01.05
1.02.01.06
1.02.01.09

1.02.01.12

2.01.
2.01.03.
2.01.03.01
2.01.03.02
2.01.03.03

2.01.04.

2.01.04.01

SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA

ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODOS 2012 - 2013

Anticipo de Impuesto a la renta

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Instalaciones

Muebles y Enseres

Maquinaria y Equipo

Vehiculos

(-) Depreciacion acumulada propiedades, planta y
equipo

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Cuentas y documentos por pagar locales
Cuentas y documentos por pagar del extranjero

Anticipo Clientes

OBLIGACIONES
FINANCIERAS

Obligaciones con instituciones financieras locales

CON INSTITUTUCIONES

779,88

22.920,88
22.920,88
6.073,29
7.486,55
1.009,64
54.733,10

(46.381,70)

145.955,61
28.973,19
34.711,22

(5.738,03)
20.000,00
20.000,00

26.751,19
26.751,19
6.073,29
7.486,55
1.009,64
54.733,10

(42.551,39)

172.044,00
59.764,15
54.473,67

5.546,75
(256,27)

779,88

(3.830,31)
(3.830,31)

(3.830,31)

(26.088,39)
(30.790,96)
(19.762,45)
(5.546,75)
(5.481,76)

20.000,00
20.000,00

0,00%

-14,32%
-14,32%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

9,00%

-15,16%
-51,52%
-36,28%
-100,00%
2139,06%

0,00%
0,00%

0,00

0,86
0,86
1,00
1,00
1,00
1,00

1,09

0,85
0,48
0,64
0,00
22,39

0,00
0,00
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2.01.07.
2.01.07.01
2.01.07.01.02
2.01.07.01.03

2.01.07.02.

2.01.07.02.01
2.01.07.03.

2.01.07.03.01
2.01.07.03.02
2.01.07.03.03
2.01.07.03.04
2.01.07.04.

2.01.07.04.01
2.01.07.04.02
2.01.07.04.03
2.01.07.04.04
2.01.07.06.

2.01.07.06.01
2.01.07.06.02

SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA

ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODOS 2012 - 2013

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
Retencion IVA en compras

Retencion IR

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL

EJERCICIO
Impuesto a la renta

CON EL IESS

Aporte Patronal por pagar
Aporte personal por pagar
Fondo de reserva

Préstamo quirografario
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS
Sueldos por pagar

Décimo Cuarto Sueldo
Décimo Tercer Sueldo

Caja de ahorro empleados
DIVIDENDOS POR PAGAR
Rodriguez Alicia

Rodriguez Hanss

18.336,95
309,47
253,00

56,47

1.150,09

1.150,09
1.727,36
656,66
1.033,76
0,83
36,11
10.704,03
6.750,93
318,00
1.103,46
2.531,64
4.446,00
4.746,00
(300,00)

6.239,87
498,79
289,68
209,11

724,78
336,53
351,31
0,83
36,11
5.016,30
4.891,30

12.097,08
(189,32)
(36,68)
(152,64)

1.150,09

1.150,09
1.002,58
320,13
682,45

5.687,73
1.859,63

318,00
1.103,46
2.406,64
4.446,00
4.746,00
(300,00)

193,87%
-37,96%
-12,66%
-73,00%

0,00%

0,00%
138,33%
95,13%
194,26%
0,00%
0,00%
113,38%
38,02%
0,00%
0,00%
1925,31%
0,00%
0,00%
0,00%

2,94
0,62
0,87
0,27

0,00

0,00
2,38
1,95
2,94
1,00
1,00
2,13
1,38
0,00
0,00
20,25
0,00
0,00
0,00
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2.01.08.

2.01.08.04
2.01.13.
2.01.13.01

3.01.
3.01.01
3.04.
3.04.01
3.06.
3.06.01

3.06.03

3.07.
3.07.01

SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA
ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODOS 2012 - 2013

CUENTAS POR
RELACIONADAS

Préstamo accionistas
OTROS PASIVOS CORRIENTES
OTROS PASIVOS

PAGAR DIVERSAS

CAPITAL

Capital suscrito o asignado
RESERVAS

Reserva Legal

RESULTADOS ACUMULADOS

Ganancias Acumuladas

Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de la NIIF

RESULTADOS DEL EJERCICIO
Ganancia del periodo

118

1.698,48

1.698,48
76.946,99
(76.946,99)

1.368,00
1.368,00
684,00
684,00
11.059,63
26.672,85

(15.613,22)

6.619,86
6.619,86

106.039,98
106.039,98

1.368,00
1.368,00

5.782,52
21.395,74

(15.613,22)

15.525,00
15.525,00

(104.341,50)

(104.341,50)
76.946,99
(76.946,99)

684,00
684,00
5.277,11
5.277,11

(8.905,14)
(8.905,14)

-98,40%

-98,40%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
91,26%
24,66%

0,00%

-57,36%
-57,36%

0,02

0,02
0,00
0,00

1,00
1,00
0,00
0,00
1,91
1,25

1,00

0,43
0,43




SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA
ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODOS 2012 - 2013

Cuadro Nro. 22

TOTAL ACTIVOS

PERIODO - 0 .
o013 2012 VARIACION Yo RAZON
165.687,10 194.719,52 (29.032,42) -14,91% 0,85

Grafico Nro. 22

TOTAL ACTIVOS

200.000,00 AN

190.000,00

— = 2013

180.000,00

. = 2012
170.000,00 /.
160.000'00 .-’ _. ’

150.000,00

2013 2012

FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

La compania Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda. en el ano
2013 posee un valor de $165.687,10 mientras que para el afio 2012
posee un total de activos de $194.719,52 lo cual evidencia que ha

existido una disminucion de $29.032,42 lo que representa el -14,91% de
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sus activos, debido a la disminucion de ventas producto de la recesion
econdémica por la que atraviesa nuestro pais, ademas de ello otro factor
para esta disminucion es la pérdida de valor de los activos no corrientes
depreciables, que contribuyen negativamente a que los bienes pierdan su

valor en libros debido al uso y al tiempo de servicio.

Cuadro Nro. 23

ACTIVOS CORRIENTES
PERIODO

, o ,
2013 2012 VARIACION ) RAZON
142.766,22 167.968,33 (25.202,11) -15,00%0 0,85
Gréafico Nro. 23
ACTIVOS CORRIENTES

17000000 A

165.000,00 —
160.000,00 —
155.000,00 — = 2013

150.000,00 -— e m 2012
145.000,00 / . I

140.000,00 / =

135.000,00 y p

130.000,00

2013 2012

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

El rubro de los activos corrientes en el afio 2013 presenta un valor de $

142.766,22 y en el afio 2012 de $ $167.968,33 evidenciandose un
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decremento de un -15,00% y una razon del 0,85 que equivale a
$25.202,11, en virtud a que el efectivo y sus equivalentes , se ve

disminuidos en su valor total.

Cabe indicar que pese a ello se registra un incremento del 5,65%
correspondiente a los activos financieros, los cuales hacen relacion a
clientes establecidos de la compariia cuyos servicios son financiados a

crédito.

Cuadro Nro. 24

ACTIVOS NO CORRIENTES
A2 VARIACION % RAZON

2013 2012
22.920,88 26.751,19 (3.830,31)  -14,32% 0,86

Gréafico Nro. 24

ACTIVOS NO CORRIENTES
27.000,00 AN
26.000,00 .
25.000,00  a2013
 aa0b

ey
23.000,00 /
22.000,00 / /

21.000,00

2013 2012

FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

Al examinar los activos no corrientes se puede evidenciar que existe una
disminucion de $ 3.830,31 con una razon de 0,86 que representa el -
14.32% debido a que en el afio 2013 la compaiiia posee un valor de $
22.920,88 y para el afio 2012 un monto de $ 26.751,19 reflejandose un
decremento el cual se debe al incremento en el valor de las

depreciaciones de estos activos.

Cuadro Nro. 25

PASIVOS
PERIODO . .
VARIACION % RAZON

2013 2012
145.955,61 172.044,00 (26.088,39) -15,16% 0,85

Grafico Nro. 25

PASIVOS

175.000,00 AN

170.000,00
165.000,00 e
160.000,00 I = 2013
155.000,00 I
150.000,00 - — 1202

145.000,00 / . I
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135.000,00 y’ y

130.000,00

2013 2012

FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

Los pasivos de la compafiia poseen un valor de $145.955,61 en el afio
2013 y de $172.044,00 correspondiente al afio 2012, con una razén del
0,85 que representa un decremento del -15,16% lo cual indica que la
compafiia ha disminuido sus pasivos en $ 26.088,39.

Cuadro Nro. 26

PASIVOS CORRIENTES
PERIODO 5 .
VARIACION % RAZON

2013 2012
145.955,61 172.044,00 (26.088,39) -15,16% 0,85

Grafico Nro. 26

PASIVOS CORRIENTES

175.000,00 AN

170.000,00
165.000,00
160.000,00 = 2013
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150.000,00 - .
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[ m 2012

2013 2012

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:
Los pasivos Corrientes de la compafiia para el afio 2013 poseen un valor

de $ 14595561 y para el afio 2012 un valor de $172.044,00
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evidenciando un decremento del -15,16 % con una razén del 0,85 lo cual
equivale a ($ 26.088,39) debido a que la compafiia a cumplido con sus
obligaciones con los proveedores, y gracias a ello el crédito otorgado por
el banco del pichincha para la adquisiciéon de mercaderia no incrementa el
valor de los pasivos para el afio 2013 pese tener un incremento en otras
obligaciones corrientes de $ 12.097,08, ademas de ello se evidencia un
decremento de $ 104.341,50 en las cuentas por pagar diversas

relacionadas lo que es favorable para la empresa.

Cuadro Nro. 27

PATRIMONIO
PERIODO 5 .
VARIACION % RAZON

2013 2012
19.731,49 22.675,52 (2.944,03)  -12,98% 0,87

Grafico Nro. 27

PATRIMONIO

23.000,00

22.000,00
m 2013

21.000,00
m 2012
20.000,00

19.000,00

18.000,00
2013 2012

FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

En el patrimonio se observa un decremento del -12,98%, con una razon
de 0,87 lo representa un valor monetario de ($ 2.944,03) ya que en el afio
2012 se obtiene una utilidad mayor que en el afio 2013, derivado de la
crisis economica que incidid6 en la capacidad de adquisicion de la
poblacién en general, disminuyendo las ventas y por ende las utilidades

para la compafiia.

El patrimonio presenta para el afio 2013 un valor de $ 19.731,49 y de $
22.675,52 para el afo 2012 los cuales se encuentran subdivididos en el
capital, las reservas respectivas, los resultados acumulados y resultados

del ejercicio.
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4.1.

4.1.01
4.1.02
4.1.08
4.1.09
4.1.10

5.1
5.1.01.

5.1.01.01

5.1.01.02

5.1.01.04

5.1.02.
5.1.02.01

SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CiA. LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODOS 2012 - 2013

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes

Prestacién de Servicios

Otros ingresos de Actividades Ordinarias

(-) Descuentos en ventas

(-) Devoluciones en Ventas

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS
VENDIDOS

(+) Inventario de bienes no producidos por la
compafiia

(+) Compras netas locales de bienes no producidos
por la compafia

(-) Inventario final de bienes no producidos por la
compafiia

(+) MANO DE OBRA DIRECTA
Sueldos y Beneficios Sociales

651.298,70
649.032,42
12.952,35
25,40
(722,88)
(9.988,59)

556.622,22
534.017,96

56.425,23
527.269,28

(49.676,55)

20.332,60
12.000,70

721.030,87
721.437,73
11.230,18
274,75
(196,48)
(11.715,31)

636.245,39
605.379,01

54.768,40
607.035,84

(56.425,23)

14.057,00
10.620,46

(69.732,17)
(72.405,31)
1.722,17
(249,35)
(526,40)
1.726,72

(79.623,17)
(71.361,05)

1.656,83
(79.766,56)

6.748,68

6.275,60
1.380,24

-9,67%
-10,04%
15,34%
-90,76%
267,92%
-14,74%

-12,51%
-11,79%

3,03%
-13,14%

-11,96%

44,64%
13,00%

0,90
0,90
1,15
0,09
3,68
0,85
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CiA. LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS
PERIODOS 2012 - 2013

5.1.02.02 Gasto planes de Beneficios Empleados 37,50 715,81 (678,31) -94,76% 0,05
5.1.02.03 Aporte a la Seguridad Social 1.907,07 1.124,28 782,79 69,63% 1,70
5.1.02.04 Fondo de reserva 473,35 492,45 (19,10) -3,88% 0,96
5.1.02.05 Décimo tercer sueldo 3.524,56 2,00 3.522,56 | 176128,00% | 1762,28
5.1.02.06 Décimo cuarto sueldo 2.389,42 1.102,00 1.287,42 116,83% 2,17
5.1.03. (+) MANO DE OBRA INDIRECTA - 4.914,76 (4.914,76) -100,00% 0,00
5.1.03.01 Sueldos y Beneficios Sociales - 3.886,58 (3.886,58) -100,00% 0,00
5.1.03.02 Gasto planes de Beneficios Empleados - 292,00 (292,00) -100,00% 0,00
5.1.03.03 Aporte a la Seguridad Social - 436,74 (436,74) -100,00% 0,00
5.1.03.04 Fondo de reserva - 299,44 (299,44) -100,00% 0,00
5.1.04. I(:TA)\BRI(C):;FC{:(I)()SN COSTOS  INDIRECTOS — DE 2.271,66 11.894,62 (9.622,96) -80,90% 0,19
5.1.04.01 Depreciacion propiedades, planta y equipo - 1.186,68 (1.186,68) -100,00% 0,00
5.1.04.06 Mantenimiento y reparaciones - 1.948,75 (1.948,75) -100,00% 0,00
5.1.04.07 Suministros materiales y repuestos 134,27 1.494,93 (1.360,66) -91,02% 0,09
5.1.04.08 Otros costos de Produccién 2.137,39 7.264,26 (5.126,87) -70,58% 0,29
5.2 GASTOS 88.056,62 69.260,48 18.796,14 27,14% 1,27
5.2.01 GASTOS DE VENTA 30.001,42 26.859,49 3.141,93 11,70% 1,12
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CiA. LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS
PERIODOS 2012 - 2013

5.2.01.01 Sueldos, salarios y demdas remuneraciones 12.354,09 7.975,31 4.378,78 54,90% 1,55
5.2.01.02 fépsoerrt\‘fas) a la Seguridad Social (incluido fondo de 2.255,49 1.601,77 653,72 40,81% 1,41
5.2.01.03 Beneficios sociales e indemnizaciones - 584,00 (584,00) -100,00% 0,00
5.2.01.08 Mantenimiento y reparaciones 97,00 2.544,19 (2.447,19) -96,19% 0,04
5.2.01.09 Arrendamiento operativo 7.893,89 5.571,25 2.322,64 41,69% 1,42
5.2.01.10 Comisiones - 1.537,13 (1.537,13) -100,00% 0,00
5.2.01.11 Promocion y publicidad 4.184,77 2.712,67 1.472,10 54,27% 1,54
5.2.01.12 Combustibles 76,36 208,32 (131,96) -63,34% 0,37
5.2.01.13 Lubricantes 42,86 - 42,86 0,00% 0,00
5.2.01.14 Seguros y reaseguros (primas y cesiones) - 527,65 (527,65) -100,00% 0,00
5.2.01.15 Transporte - 320,05 (320,05) -100,00% 0,00
5.2.01.18 Agua, energia, luz y telecomunicaciones 1.528,96 1.206,74 322,22 26,70% 1,27
5.2.01.19 Notarios y registradores de la propiedad - 10,00 (10,00) -100,00% 0,00
5.2.01.20 Impuestos, contribuciones y otros 1.316,67 372,43 944,24 253,53% 3,54
5.2.01.23. Gasto de Deterioro 251,33 - 251,33 0,00% 0,00
5.2.01.23.05 Cuentas por Cobrar 251,33 - 251,33 0,00% 0,00
5.2.01.27 Otros gastos - 1.687,98 (1.687,98) -100,00% 0,00
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CiA. LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS
PERIODOS 2012 - 2013

5.2.02 GASTOS DE ADMINISTRACION 54.152,46 40.683,80 13.468,66 33,11% 1,33
5.2.02.01 Sueldos, salarios y demas remuneraciones 39.810,00 30.484,83 9.325,17 30,59% 1,31
5.2.02.02 fepszrrt\f;) a la Seguridad Social (incluido fondo de 8.153,18 6.019,12 2.134,06 35,45% 1,35
5.2.02.04 Gasto planes de Beneficios Empleados - 32,81 (32,81) -100,00% 0,00
5.2.02.05 ?Stﬂfé?éfs comisiones 'y dietas a  personas - 500,00 (500,00) | -100,00% 0,00
5.2.02.06 Remuneraciones a otros Trabajadores Autbnomos 400,00 - 400,00 0,00% 0,00
5.2.02.08 Mantenimiento y reparaciones 174,50 1.899,02 (1.724,52) -90,81% 0,09
5.2.02.09 Arrendamiento operativo 570,00 500,00 70,00 14,00% 1,14
5.2.02.10 Comisiones 233,25 233,80 (0,55) -0,24% 1,00
5.2.02.11 Promocion y publicidad - 95,04 (95,04) -100,00% 0,00
5.2.02.14 Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 489,03 - 489,03 0,00% 0,00
5.2.02.15 Transporte - 590,50 (590,50) -100,00% 0,00
5.2.02.18 Agua, energia, luz y telecomunicaciones - 248,68 (248,68) -100,00% 0,00
5.2.02.19 Notarios y registradores de la propiedad 29,08 80,00 (50,92) -63,65% 0,36
5.2.02.20 Impuestos, contribuciones y otros 463,11 - 463,11 0,00% 0,00
5.2.02.21 Depreciaciones 3.830,31 - 3.830,31 0,00% 0,00
5.2.02.21.01 Propiedades, Planta y Equipo 3.830,31 - 3.830,31 0,00% 0,00
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS
PERIODOS 2012 - 2013
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5.2.03. GASTOS FINANCIEROS 3.842,87 1.717,19 2.125,68 123,79% 2,24
5.2.03.01 Intereses 264,50 332,06 (67,56) -20,35% 0,80
5.2.03.02 Comisiones 3.578,37 1.361,13 2.217,24 162,90% 2,63
5.2.03.05 Otros gastos financieros - 24,00 (24,00) -100,00% 0,00
5.2.04. OTROS GASTOS 59,87 - 59,87 0,00% 0,00
5.2.03.05 Otros 59,87 - 59,87 0,00% 0,00




SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS HORIZONTAL
PERIODOS COMPARATIVOS 2012 - 2013

Cuadro Nro. 28

TOTAL INGRESOS
PERIOD . .
il VARIACION % RAZON

2013 2012
651.298,70 721.030,87 (69.732,17) -9,67% 0,90

Gréafico Nro. 28

TOTAL INGRESOS
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Los Ingresos muestran un valor de $ 651.298,70 para el afio 2013 y de
$ 721.030,87 en el 2012 por lo que se evidencia un decremento del -
9,67% con una razén del 0,90 lo que representa un valor econémico de ($

69.732,17) debido a que en el afio 2013 la recesion econdmica, actud
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desfavorablemente para los intereses de los accionistas, que vieron como
sus ingresos disminuyen de forma considerable, con respecto al periodo
anterior.

Cuadro Nro. 29

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VARIACION % RAZON

2013 2012
651.298,70 721.030,87 (69.732,17) -9,67% 0,90

Gréafico Nro. 29
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Como se puede observar en el gréafico los ingresos de actividades
ordinarias poseen un valor de $ 651.298,70 para el periodo 2013 y de
$721.030,87 en el 2012 observandose un decremento de $ 69.732,17 lo

cual corresponde al -9,67% debido a que las ventas en general
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disminuyeron en el afio 2013 en un -10,04 % lo que corresponde a $
72.405,31 debido a que el poder adquisitivo de la poblaciéon bajo por la

crisis mundial que se vive.

Cuadro Nro. 30

TOTAL EGRESOS
—— Pcrooo | , ,
=ERIERE VARIACION % RAZON

2013 2012
644.678,84 705.505,87 (60.827,03) -8,62% 0,91

Gréafico Nro. 30
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FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Los egresos para el afio 2013 son de $ 644.678,84 y para el 2012 de $
705.505,87 demostrandose una disminucion de $ 60.827,03 con una
razon de 0,91 lo cual representa el -8,62% del total de egresos, esto se

debe a que en el 2013 las ventas disminuyeron en su valor con respecto
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al 2012, ademas de ello en el afio 2013 se elimina la cuenta mano de
obra indirecta y por ende al disminuir los ingresos, se disminuye los

egresos de manera gradual para la compafiia.

Cuadro Nro. 31

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
PERIOD . .
VARIACION % RAZON

2012
636.245,39 (79.623,17) -12,51% 0,87

Grafico Nro. 31
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FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:
Los costos de venta y de produccion tienen un valor econdémico de $
556.622,22 para el 2013 y de $ 636.245,39 para el afio 2012 lo que

reflejan una disminucion con una razén del 0,87 lo que representa el -
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12,51%, motivo de que existen gastos de importancia relativa los cuales
tienden a restar su valor monetario como lo son los materiales utilizados
0 productos vendidos con una valor de $ 534.017,96 para el 2013 de $
605.379,01en el 2012 evidenciandose una disminucion de -11,79%,
ademas de la eliminacion de la cuenta mano de obra indirecta
demostrando que la compainiia, realizO ajustes a su economia, para
ajustarse a los cambios financieros y econémicos por los que atraviesa el

pais.

Cuadro Nro. 32

GASTOS
SRl VARIACION % RAZON

2013 2012
88.056,62 69.260,48 18.796,14 27,14% 1,27

Grafico Nro. 32
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

La grafica de gastos nos da a conocer que en el afio 2013 existe un
incremento de $ 18.796,14 lo que representa el 27,14% con una razon de
1,27 en relacién al 2012 lo que proviene del aumento de los sueldos,

salarios y demas remuneraciones ademas de los gastos financieros.

Cuadro Nro. 33

GANANCIA DEL PERIODO

VARIACION % RAZON

2012
15.525,00 (8.905,14)  -57,36% 0,43

Grafico Nro. 33
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FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

En lo que se refiere al rubro ganancia del periodo la Compafiia obtuvo
una disminucién su excedente para el afio 2013 de ($ 8.905,14) con un
porcentaje del -57,36% y una razon de 0,43 valor que se genero debido a
que los ingresos de este periodo disminuyeron debido a la recesién

econOmica por la que atraviesa el pais.
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA
APLICACION DE RATIOS FINANCIEROS
PERIODOS 2012 - 2013

RATIOS DE LIQUIDEZ

v' Ratio de Liquidez

Formula:

Activo Corriente

RATIO DE LIQUIDEZ =
Q Pasivo Corriente

Cuadro Nro. 34

RATIO DE LIQUIDEZ

2012 2013
_ 167.968,33 RL — 142.766,22
172.044,00 © 145.955,61

RL = 0,98 L = (L2l

Grafico Nro. 34
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FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

138



Interpretacion:

El ratio de liquidez es uno de los elementos mas importantes en las
finanzas de la compafia, por cuando indica la capacidad de pago que
tiene por cada ddlar que adeuda en un plazo menor a un afo, la
compafila posee $ 0,98 para el afio 2012 y 2013 para cubrir sus
obligaciones, y en base a aquello, se puede decir que no dispone de
suficientes fondos para hacer frente a sus obligaciones en caso de ocurrir

alguna contingencia econémica.

v' Prueba Acida

Formula:

; Activo Corriente — Inventarios
PRUEBA ACIDA =

Pasivo Corriente

Cuadro Nro. 35

PRUEBA ACIDA
2012 2013

167.968,33 — 56.425,23 142.766,22 — 49.676,55

= 172.044,00 = 145.955,61
. 111.543,10 93.089,67
PA = PA = ‘
172.044,00 145.955,61
PA = 0,65 PA = 0.64

139



Gréafico Nro. 35
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FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Al aplicar el ratio de prueba &cida se determina que por cada délar que la
entidad adeuda, cuenta con 0,65 centavos de délar en el afio 2012 y 0,64
centavos de dolar en el 2013 para cubrir sus deudas a corto plazo es
decir que si contara Unicamente con los activos liquidos sin tomar en
cuenta los inventarios no podria cubrir sus obligaciones. Con estos
resultados se puede establecer que en los afios 2012 y 2013 la compafiia
no posee solvencia financiera para cubrir sus obligaciones al

vencimiento.
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v/ Capital de Trabajo Neto

Formula:

CAPITAL DE TRABAJO NETO = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Cuadro Nro. 36

CAPITAL DE TRABAJO NETO

2012 2013

CTN = 167.968,33 — 172.044,00 CTN = 142.766,22 — 145.955,61

CTN = (4.075,67) CTN = (3.189,39)

Grafico Nro. 36
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

Al aplicar el ratio de Capital de trabajo Neto se refleja que la compafiia no
posee un equilibrio patrimonial ya que para el afio 2012 cuenta con un
valor de ($ 4.075,67) debido a que posee un préstamo otorgado por parte
de los accionistas de $106.039,98 y para el afio 2013 tiene un valor de
($3.189,39) valor correspondiente a un anticipo recibido por la prestacion
de un servicio clasificado como otros activos, se puede determinar que la
compafia no cuenta con los recursos necesarios para cubrir sus

obligaciones a corto plazo.

RATIOS DE ACTIVIDAD

v' Rotaciéon de Cuentas por Cobrar

Formula:

, Ventas Netas
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR =

Cuentas por cobrar

Cuadro Nro. 37

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

2012 2013

RCPC — 721.030,87 RCPC — 651.298,70
"~ 48.306,19 ~ 51.037,84
RCPC = 14,93 RCPC = 12,76
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Gréafico Nro. 37
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

La rotacion de cuentas por cobrar de la compafiia para el afio 2012 es de

14,93 veces y de 12,76 veces en el 2013, es decir en el afio 2012 las

cuentas por cobrar rotan cada 15 veces al afio y para el afio 2013 los

realizan cada 13 veces, lo que indica que sus clientes cancelan sus

haberes con la compaiiia en un periodo menor a un mes.

v Plazo Medio de Cobro

Formula:

PLAZO MEDIO DE COBRO =

365

Rotacién de cuentas por cobrar
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Cuadro Nro. 38

PLAZO MEDIO DE COBRO

PMC = 24,45 PMC = 28,60

Gréafico Nro. 38
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

El ratio de periodo medio de cobro indica que en el afio 2012 los clientes
de la compafiia realizaron sus pagos en un tiempo promedio de 25 dias,
y para el 2013 lo realizan en 29 dias teniendo asi una demora de 4 dias

en relaciéon al afio anterior.
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v" Rotacién de Inventarios

Férmula:

Costo de Ventas

ROTACION DE INVENTARIOS = - -
Inventario de mercaderias

Cuadro Nro. 39

ROTACION DE INVENTARIOS

2012 2013

_ 636.245,39 Rl = 556.622,22
"~ 56.425,23 "~ 49.676,55
RI = 11,28 RI = 11,20

Grafico Nro. 39
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FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

Este indicador expresa que los inventarios de la compafiia rotaron 11,28
veces en el 2012 y en el 2013 lo realizé en 11,20 veces, demostrando en
los dos periodos la rapidez con la que los inventarios de la entidad se
convierten efectivo u en cuentas por cobrar al afio, es decir que se
dispone de una buena rotaciébn de inventarios que contribuye a la

satisfaccion de las necesidades de los clientes.

v" Plazo Medio de Inventarios

Férmula:

365
Rotacion de inventarios

PLAZO MEDIO DE INVENTARIOS =

Cuadro Nro. 40

PLAZO MEDIO DE INVENTARIOS
2012 2013

— 365 — 365
© 11,28 11,20
PMI = 32,36 PMI = 32,60
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Gréafico Nro. 40
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

El plazo medio de inventarios en el 2012 es de 32 dias y el 2013 de 33
dias, evidenciando que los inventarios pueden ser vendidos, convertirse
en efectivo o cuentas por cobrar de manera rapida, en conclusién se
puede decir que la compafia dispone de los inventarios suficientes para

la venta durante 32 y 33 dias respectivamente.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

v" Endeudamiento Total
Férmula:

Total Pasivo
ENDEUDAMIENTO TOTAL =——— x 100
Total Activo
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Cuadro Nro. 41

ENDEUDAMIENTO TOTAL

2012 2013

o 17204400 gy 14595561
= 19471952 ~ 16568710
ET = 88.35% ET = 88.09 %

Grafico Nro. 41
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Mediante la aplicacién del ratio de endeudamiento total se demuestra que
los acreedores en el afio 2012 tuvieron una participacion del 88,35% vy

para el 2013 de 88,09% lo cual es elevado debido a que la mayoria de los
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activos que posee la entidad estan financiados por terceros y presenta

riesgo financiero.

v' Apalancamiento financiero

Férmula:

Total pasivo
APALANCAMIENTO FINANCIERO =

" Total Patrimonio Al

Cuadro Nro. 42

APALANCAMIENTO FINANCIERO
2012 2013

ap L 14595561
T 1973149

AF = 758,72% AF =739,71%

Grafico Nro. 42
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FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

El nivel de apalancamiento financiero de la compaiiia en el afio 2012 es
de 758,72% y para el afio 2013 es de 739,71% con estos porcentajes nos
damos cuenta de lo expuesta que se encuentra la compafiia al riesgo y a
la deuda, por lo que este resultado elevado del nivel de endeudamiento se
produce por que la empresa financia una parte de sus activos corrientes
con dinero de terceros, lo que le impide obtener una rentabilidad a los

accionistas en su patrimonio.

v" Endeudamiento Financiero

Formula:

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

Total obligaciones financieras
= x 100

Ventas netas

Cuadro Nro. 43

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO
2012 2013

pp_ 12761866
~ 765129870

EF = 23,00% EF = 19,59%
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Gréafico Nro. 43
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

El resultado obtenido demuestra que porcentaje del total de las ventas
destina la compafiia para el pago de las obligaciones financieras con
respecto a las ventas del periodo, en el afio 2012 se destina el 23,00%
mientras que en el 2013 el 19,59%, por cuanto se manifiesta que por
cada ddlar que vende 0,23 centavos en el 2012 y de 0,20 centavos en el
2013 estan destinados a cubrir el endeudamiento financiero que posee la
compainia.

v' Impacto de la Carga Financiera

Férmula:

Gastos Financieros

IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA = x 100
Ventas netas
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Cuadro Nro. 44

IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA

2012 2013

ICF = 0,24%

Gréafico Nro. 44
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Al aplicar este ratio se pudo observar que la compafiia cuenta con una
carga financiera baja ya que para el afio 2012 fue del 0,24% y en el afio

2013 presenta el 0,59% pudiendo apreciar que de las ventas se debe

destinar pequefios porcentajes para el pago de intereses tomando en
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cuenta que los ingresos producto del desarrollo de sus actividades

considerables, lo cual es beneficioso para compaiiia.

v" Cobertura de Intereses

Férmula:

Excedente Operacion

COBERTURA DE INTERESES =
Intereses Pagados

Cuadro Nro. 45

COBERTURA DE INTERESES
2012 2013

— 6.619,86
T 264,50

Cl =46,75 Cl = 25,03

Grafico Nro. 45
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

El ratio de cobertura de intereses demuestra que la compaiiia, posee la
capacidad suficiente para cancelar los intereses, ya que en el afio 2012
tiene un excedente de operacion de 46,75 veces y en el afio 2013 cuenta
con 25,03 veces, Por lo que la compafila puede hacer frente a las
obligaciones provenientes de sus deudas, ya que posee la capacidad

para cancelar intereses superiores a los actuales.

RATIOS DE RENTABILIDAD

v' Margen Bruto de Utilidad

Férmula:

Excedente Bruto

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD = x 100
Ventas Netas

Cuadro Nro. 46

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD

2012 2013

= 651.298,70

MBU = 2,15% MBU = 1,02%
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Gréafico Nro. 46
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.

ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Se puede evidenciar que la compafiia genero un excedente bruto de

2,15% y en el 2012 de 1,02% para el 2013 por lo que se observa que

existe una disminucion del -1,13% que se origina principalmente por la

baja existente en las ventas es decir que por cada dolar invertido en el

afio 2012 genero 0,02 centavos y en afo 2013 obtuvo 0,01lcentavo de

excedente.

v' Margen Neto de Utilidad

Férmula:

MARGEN NETO DE UTILIDAD =

Excedente Neto

Ventas Netas

x 100
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Cuadro Nro. 47

MARGEN NETO DE UTILIDAD
2012 2013

Ny 33270
~ 51.298,70

MNU =1,43% MNU = 0,67%

Gréafico Nro. 47
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FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Del total de las ventas la compariia obtuvo un excedente neto del 1,43%
para el afio 2012 y de 0,67% en el 2013 existiendo una disminucion en
este periodo del -0,76% debido a que las ventas disminuyeron y no se
pudo obtener o generar una rentabilidad significativa que sea favorable

para la empresa.
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v Rentabilidad Sobre los Activos

Férmula:

Excedente Neto

RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS = : x 100
Activo total

Cuadro Nro. 48

RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS
2012 2013

Rsp 433270
~ 716568710 ©

RSA =5,29% RSA = 2,61%

Grafico Nro. 48
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FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

157



Interpretacion:

Al aplicar el ratio de rentabilidad sobre los activos se evidencia que para
el aflo 2012 cuenta el 529% y en el afilo 2013 obtuvo el 2,61%
revelando una disminucion del - 2,68% debido a la disminucion de
inventarios, esto quiere decir que la compafiia no cuenta con un buen
rendimiento en cuanto a la inversion en activos independientemente de la

forma en que estos sean financiados.

v" Rotacién de activos

Férmula:

Total Ventas

ROTACION DE ACTIVOS = ——
Activo Total

Cuadro Nro. 49

ROTACION DE ACTIVOS

2012 2013

~ 165.687,10

RA = 3,70 RA = 3,93
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Gréafico Nro. 49
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Con el ratio de rotacién de activos se evidencia que para el afio 2012
rotaron 3,70 veces y en el afio 2013 lo realiza 3,93 veces, por lo que se
puede determinar que en el afilo 2012 los activos rotan cada 3 meses 9

dias y para el 2013 lo realizan en 3 meses 3 dias.

v" Rentabilidad Econémica

Formula:

RENTABILIDAD ECONOMICA =

Excedente del periodo  Excedente Bruto Ingresos

Activo Total B Ingresos * ‘Activo Total
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Cuadro Nro. 50

RENTABILIDAD ECONOMICA
2012 2013

RE = 0,08 = 0,0215 x 3,7029 RE = 0,04 = 0,0102 x 3,9309
RE = 0,08 = 0,08 x 100 RE = 0,04 = 0,04 x 100
RE = 8,00% RE = 4,00%

Grafico Nro. 50

RENTABILIDAD ECONOMICA
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FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:
La aplicacion de este indicador permite evidenciar que por cada dolar de

ingresos la compafiia para el afio 2012 obtuvo 0,02 centavos mientras
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que en el 2013 fue de 0,01 centavo de excedente; asi mismo se puede
indicar que por cada dolar invertido en sus activos genera una rentabilidad
en el primer afio de $ 3,70 lo cual es beneficioso para la empresa y en el
segundo afio consiguié $ 3,93; en conclusién se puede decir que la
compaiiia en el afio 2012 contd con una rentabilidad de 8,00% y para el
2013 el resultado disminuyé considerablemente llegando al 4,00%
resultado que no es bueno para la empresa ya que se evidencia que sus
politicas y estrategias no esta bien definidas y por ende no se puede tener

la rentabilidad deseada.

Rentabilidad Operativa del Activo

Férmula:

s ] ) Utilidad del periodo
Rentabilidad Operativa del Activo = - x 100
Activos

Cuadro Nro. 51

RENTABILIDAD OPERATIVA DEL ACTIVO

2012 2013

= 165.687.10 ©

ROA = 7,97% ROA = 4,00%
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Gréafico Nro. 51

RENTABILIDAD OPERATIVA DEL ACTIVO
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

La rentabilidad operativa del activo para el afio 2012 es del 7,97% sobre
el total de activos lo cual indica que por cada délar que la empresa invirtié
generd una utilidad de 0,08 centavos y para el afio 2013 es del 4,00%
teniendo una utilidad de 0,04 centavos lo cual indica que la compaiiia
obtiene un decremento del - 3,97%, originados por una disminucion en los

ingresos percibidos en el afio 2013.

Rentabilidad Sobre el Patrimonio

Formula:

Utilidad del periodo
RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO = - - x 100
Patrimonio

162



Cuadro Nro. 52

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO
2012 2013

nsp_ 661986
~ 71973149 *

RSP = 68,47% RSP = 33,55%

Gréafico Nro. 52

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Los resultados de este ratio demuestran que los accionistas de la
compafia mantienen el afio 2012 un rendimiento del 68,47% sobre el
patrimonio, y para el afio 2013 un porcentaje del 33,55% evidenciandose

una disminucion del 34,92% debido al decremento existente en la utilidad
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en este Ultimo afio, pese a ello la compafila obtuvo un rendimiento

moderado sobre la inversion a favor de los accionistas.

v Rentabilidad Financiera

Formula:

RENTABILIDAD FINANCIERA =

Excedente Neto Excedente Neto Ventas Netas Activo Total
: . = X . X ; :
Patrimonio Ventas Netas Activo Total =~ Patrimonio

Cuadro Nro. 53

RENTABILIDAD FINANCIERA
2012 2013

RF = 0,45 = 0,0143 x 3,7029x 8,5872 RF = 0,22 = 0,0067 x 3,9309 x 8,3971

RF = 0,45 = 0,45 x 100 RF = 0,22 = 0,22 x 100

RF = 45,00% RF = 22,00%
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Gréafico Nro. 53

RENTABILIDAD FINANCIERA
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:
La rentabilidad financiera en el afio 2012 es de 45,00% de excedente por

los siguientes aspectos:

v' El excedente neto del ejercicio es de 0,01 centavo de margen
obtenido exclusivamente de las ventas.

v La participacion de los activos totales es de $ 3,70 frente al total de las
ventas.

v El capital de la empresa con relacién a los activos totales es de $ 8,59

lo que indica que la mayoria de los activos son productivos.

Para el afio 2013 dispone de una la rentabilidad financiera de 22,00 % de

remanentes por lo siguiente:

165



v' Posee un excedente del ejercicio de 0,0067 que se obtuvo Unicamente
de las ventas.

v' Los activos totales tienen una participacion de $ 3,93 con respecto al
total de las ventas.

v' La empresa dispone de un capital de $ 8,40 con relacion a los activos

totales evidenciando de esta manera la productividad de los activos.

En conclusion la rentabilidad financiera, permite conocer que sus
directivos y accionistas si han direccionado correctamente las politicas y

estrategias hacia la generacion de excedentes.
VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)

Periodo 2012

A. Calculo del Activo Neto Financiado (ANF) o Capital Invertido Neto.

Proveedores
59.764,15

Obligaciones Financieras
106.039,98

Patrimonio
22.675,52

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
188.479,65
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B. Calculo del Costo Promedio Ponderado del Capital (CPC).

18,00% 17,62% 3,17%

C. Calculo de la Utilidad Neta Ajustada (UNA)

Venta de bienes 721.437,73
Prestacion de Servicios 11.230,18
Otros ingresos de Actividades Ordinarias 274,75
(-) Descuentos en ventas - 196,48
(-) Devoluciones en Ventas - 11.715,31
|EXCEDENTEBRUTOENVENTAS | vea0ar|
Costo de Ventas y Produccién 636.245,39

Gastos Financieros 1.717,19

GASTOS 69.260,48

Impuesto a la Renta 2.903,18

Gastos Financieros 1.717,19
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Periodo 2013

A. Calculo del Activo Neto Financiado (ANF) o Capital Invertido Neto.

Obligaciones Financieras

98.645,47

Patrimonio
19.731,49

B. Célculo del Costo Promedio Ponderado del Capital (CPC).

moow | e | som
+

C. Calculo de la Utilidad Neta Ajustada (UNA)

Venta de bienes 649.032,42
Prestacion de Servicios 12.952,35
Otros ingresos de Actividades Ordinarias 25,40
(-) Descuentos en ventas - 722,88
(-) Devoluciones en Ventas - 9.988,59
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Costo de Ventas y Produccion 556.622,22

Gastos Financieros 3.842,87

GASTOS 88.056,62

Impuesto a la Renta 1.294,18

Gastos Financieros 3.842,87

D. Calculo del EVA Bésico

Formula:

EVA = UNA- (ANF x CPC)

EVA = Valor Econémico Agregado

UNA = Utilidad Neta Ajustada

ANF = Activo Neto Financiado

CPC=Costo Promedio de Capital
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Cuadro Nro. 54

2013

EVA
= 9.168,55 - (118.376,96 x 0,1497)

EVA = 14.339,02 - (21.353,90) EVA =9.168,55- (17.721,03)
EVA = (7.014,88) EVA = (8.552,48)

Gréafico Nro. 54

EVA (Valor Econédmico Agregado)
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FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion:

Una vez que la compafiia ha cancelado sus gastos financieros y deducido
el costo promedio de capital en el afio 2012 obtuvo un valor agregado
negativo de ($ 7.014,88) y en el afio 2013 un valor de ($ 8.552,48) como

se puede apreciar existe un incremento de ($ 1.537,60) en el ultimo afio,
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esta situacion se presenta ya que el resultado obtenido de multiplicar el
activo neto financiado y el costo promedio de capital es superior al
excedente obtenido durante los ejercicios econdmicos antes
mencionados, por lo que se recomienda a la administracion disefar
estrategias que permitan obtener mayores utilidades, utilizando el menor

capital posible y el costo de capital lo mas bajo.

SISTEMA DUPONT

Periodo 2012

Utilidad Neta

10.293,08

Ventas Netas ll

721.030,87 Margen de Utilidad Neta

1,43%

Rotacion de

—_—— activos totales ———
Ventas Netas 3,70 veces ROA 5,29%
721.030.87 EEr—e——
ROE

(/) | 45,44%

Total Activos Total Activos
194.719,52 194.719,52

(/) |

Apalancamiento
8,59

Patrimonio

22.675,52

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

Luego de haber desarrollado el andlisis Dupont que es una de las razones
mas efectivas se evidencia que cumple con la correlacibn de los
indicadores de rentabilidad por lo cual se demuestra la eficiencia en el uso
de los recursos para la generacion de ventas de esta manera tenemos
gue en el afio 2012 el margen neto de utilidad esta representada por un
el 1,43%; los activos han rotado 3,70 veces en cuanto a las ventas que
genera la compafia, posee un apalancamiento del 8,59 y una rentabilidad
del activo del 5,29% por lo cual se puede concluir que la compafiia posee
una rentabilidad del patrimonio del 45,44%.

Periodo 2013

Utilidad Neta

4.332.70

(/) ll
Ventas Netas

651.298,70 Margen de Utilidad Neta
0,67%

Rotacion de activos

totales
3.93 veces ROA 2,63%

Ventas Netas
651.298,70

NOJS
22,09%

Apalancamiento

Total Activos 8,40
165.687,10

(/)

Total Activos
165.687,10

Patrimonio

19.731,49

FUENTE: Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion:

Después de aplicar el andlisis Dupont se puede apreciar si el capital que
fue invertido esta generando una rentabilidad favorable para la toma de
decisiones que puedan contribuir al incremento de utilidades y de esta
manera obtener una mayor rentabilidad; es asi que para el afio 2013 la
compafiia obtuvo el 0,67% de margen de utilidad neta, los activos rotaron
3,93 veces y alcanz6 un apalancamiento del 8,40 y determina que la
rentabilidad del patrimonio es del 22,09% la cual ha disminuido
significativamente de acuerdo al porcentaje del afio ya que la utilidad de
este periodo es inferior debido a reduccion de las ventas por la crisis

econdmica.
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SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA
APLICACION DE RATIOS FINANCIEROS
PERIODOS 2012 - 2013

APLICADOS A
“SISCONET” CIA. LTDA.

ESTANDAR CONCLUSION

Prueba Acida Cercano a 1 Adecuado

DE LIQUIDEZ --..-

Rotacion de
Cuentas por Cobrar e 2 e 14,93 12,76 Adecuado

Rotacion L It ibl 11,28 11,20 Ad d
Inventarios 0 mas alto posible ecuado
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Endeudamiento

Total 88,35 % 88,09 % No es el adecuado

D)=
Endeudamiento
0, 0,
ENDEUDAMIENTO Financiero 23,00% 19,59% No es el adecuado
Cobertura 46,75 2503 Adecuad
Intereses ecuado

Margen Neto de o o
Utilidad 1,43% 0,67% No es el adecuado

Rotacion de activos Lo més alto posible Adecuado

7,97% 4,00% Adecuado

DE
RENTABILIDAD

Rentabilidad
Operativa del Activo

Rentabilidad P . 45.00% 29 000 aq )
Financiera 0 mas alto posible ,00% ,00% ecuado

FUENTE: Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Loja, Julio del 2015

Lcda.

Alicia Rodriguez Riofrio

GERENTE DE LA COMPANIA SISTEMAS Y COMPUTACION

"SISCONET" CIA. LTDA.

Ciudad.-

De mi consideracion:

Por medio de la presente me dirijo a usted con el fin de presentar los
resultados obtenidos, luego de efectuar la evaluacibn econémica -
financiera aplicada a los estados financieros de la Compafiia que usted
dirige, durante los periodos 2012 - 2013, esperando que los mismos sean
de utilidad para la toma de decisiones futuras y de estimarlo conveniente
continte con la aplicacion de la propuesta investigativa la que contribuira

al desarrollo de la compafiia.

Atentamente;

Karina Mercedes Pineda Jiménez
Analista
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INFORME DE EVALUACION DE LA RENTABILIDAD ECONOMICA Y
FINANCIERA DE LA COMPANIA, SISTEMAS Y COMPUTACION
"SISCONET" CIA. LTDA. DE LA CIUDAD DE LOJA EN LOS

PERIODOS 2012 - 2013.
ANTECEDENTES

La Compafia SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA.
con RUC N° 1190082225001 se encuentra ubicada en las calles Azuay
16-31 y 18 de Noviembre, inicia sus actividades comerciales el 15 de
Julio de 1997, con un capital de $ 9°000.000 Sucres (360,00 Ddlares)
financiado por los hermanos: Ernesto Maximo Agustin, José Eduardo,
Fabian Augusto, Alicia Maria Enid, Hanss Vinicio, Patricio Vicente, Janeth,
Virginia Maria Rodriguez Riofrio, teniendo como objeto social la compra,
venta, distribucion y comercializacion de sistemas y equipos de
computaciéon, encargando la administracion a la Lcda. Alicia Maria Enid
Rodriguez en calidad de Gerente General y a la Sra. Janeth Rodriguez

como Presidenta.

El 18 de Diciembre del 2001 se procedid al incremento de capital social
de Mil Ocho ddlares ($1.008,00). Con los que el capital asciende a Mil
Trescientos Sesenta y Ocho Ddlares ($1.368,00), el 29 de Noviembre del
2005 la Junta General de Socios autoriz6 a los socios: Fabian Augusto,

Virginia Maria, José Eduardo, Ernesto Maximo Agustin y Patricio Vicente
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Rodriguez Riofrio para que cedan y vendan sus participaciones con todos

sus derechos inherentes, quedando como Unicos socios:

Capital '
NOMBRE DEL SOCIO
Total

' Alicia Marfa Enid Rodriguez Riofrio | $ 503,00

Hanss Vinicio Rodriguez Riofrio $ 362,00

Janeth Rodriguez Riofrio $ 503,00
TOTAL $ 1.368,00

El 16 de Junio del 2014 en la Junta General de Socios se resolvio
designar a la Lcda. Alicia Maria Enid Rodriguez Riofrio como Gerente
General con la capacidad para ejercer la representacion legal, judicial y

extrajudicial de la compafiia, por el periodo de 2 afos.

FUENTES DE INFORMACION

Para realizar el presente trabajo de tesis se tomé como referencia los
estados de Situacién Econdmica y Situacion Financiera de los periodos
2012 y 2013, los cuales han servido como fuente de informacién para
extraer los diferentes rubros para la realizacibn de la evaluacion,
diagnéstico y la aplicacion de los ratios econdémicos y financieros para
determinar la solvencia, liquidez, endeudamiento y rentabilidad de la
compaifiia, de igual manera se aplico el EVA y Dupont para conocer su

rentabilidad.
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El presente informe ha sido efectuado de acuerdo a los métodos, técnicas
y procedimientos de la evaluacion econdémica y financiera; con base a la
informacion presentada en los Estados Financieros correspondientes a
los periodos 2012 y 2013, los resultados son el producto de la aplicacion
de ratios economicos y financieros que facilitaron apreciar claramente
las actividades realizadas en la compafiia en los periodos examinados;
ademas se calculd el Eva y el sistema Dupont herramientas que
ayudaron a cumplir con el objetivo principal que es realizar la evaluacion
de la rentabilidad econémica y Financiera de la compafia Sistemas y

Computacion "SISCONET" Cia. Ltda.

La informacién que se presenta a continuacion ha sido preparada para la
administracion de la compaiiia sin perder la objetividad e imparcialidad
mostrando la posicion y los resultados econdmicos y financieros

obtenidos.

Al finalizar el presente trabajo, se puede resaltar los siguientes resultados:

ESTRUCTURA FINANCIERA 2012

Luego de haber aplicado el Analisis vertical a los Estados de Situacion
Financiera de Sistemas y Computacién "SISCONET" Cia. Ltda. Para el
periodo 2012 se presenta un total de activos de $ 194.719,52 en donde el
86,26% corresponde a activos corrientes con un valor de $ 167.968,33 y

el 13,74% restantes pertenecen a los activos no corrientes con el monto
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de $ 26.751,19; lo cual demuestra que la mayor concentracion esta en los

activos corrientes.

Los pasivos corrientes de la compafia para el periodo 2012 son de $
172.044,00 lo cual corresponde al 88,36% lo que significa que la
compainiia tiene una gran concentracion de endeudamiento debido a las
multiples obligaciones que mantiene con proveedores, accionistas,

empleados, entre otros.

Cuenta con un patrimonio de $ 22.675,52 que representa el 11,65%
cuenta con $ 1.176.426,69 representando el 39,14% el cual esta
conformado por el capital con un participacion del 0,70%, los resultados
acumulados con el 2,97% y los resultados del ejercicio con el 7,97% por
lo que se puede determinar que el patrimonio se encuentra totalmente

comprometido con el pasivo para poder financiar los activos.

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Periodo 2012

Activos Corrientes

Luego de haber realizado el analisis correspondiente a los activos
corrientes del periodo 2012 se puede apreciar que la cuenta con mayor
representatividad es la de los inventarios con un monto de $ 56.425,23 y
un porcentaje del 33,59% lo que se debe al stock de inventarios que

posee la compafiia; los activos financieros con un valor de $ 48.306,19 lo
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gue representa el 28,76% valor correspondiente a los créditos otorgado a
los clientes; seguido de la cuenta efectivo y sus equivalentes con un
monto de $ 36.097,45 Ilo que representa el 21,49% perteneciente a

valores recibidos de las ventas.

Activos no Corrientes

Los activos no corrientes de la compafiia son de $ 26.751,19 lo cual
representa al 100,00% que corresponde a la cuenta propiedades, planta
y equipo debido a las adquisiciones que realiza la compafiia en beneficio
de sus clientes y accionistas con el propésito de mejorar la calidad del

servicio que brinda.

Pasivos Corrientes

Las cuentas mas representativas del pasivo corriente durante este
periodo son; cuentas por pagar diversas/relacionadas con un monto de $
106.039,98 lo que representa el 61,63% correspondiente a dinero
aportado por los accionistas para la adquisicion de mercaderias y cuentas
y documentos por pagar con valor de $ 59.764,15 equivalente al 34,74%

por obligaciones pendientes con terceros.

Patrimonio

El total del patrimonio es de $ 22.675,52 del cual $ 15.525,00 que es el
mayor monto corresponde a los resultados del ejercicio que equivale al

68,47% lo que representa a la ganancia obtenida en este periodo, y $
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5.782,52 correspondiente al 25,50% pertenecen a los resultados

acumulados de periodos anteriores.

ESTRUCTURA ECONOMICA 2012

La estructura econdmica de la compafia se encuentra conformada dos
grupos principales los ingresos y los egresos en donde el 100% esta
representado por los ingresos de actividades ordinarias con un valor de $
721.030,87 obtenidos por la actividad econdmica, frente al 97,85%
equivalente a $ 705.505,87 de costos de produccion y gastos derivados
del desarrollo de las operaciones y finalmente $ 15.525,00 perteneciente

al 2,15 % que corresponde a la ganancia obtenida en el periodo 2012.

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS

Periodo 2012

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias estan representados por un valor
de $721.030,87 en donde la venta de bienes posee un monto de $
721.437,73 lo que representa al 100,06%; la prestacion de servicios un
valor de $ 11.230,18 equivalente al 1,56%; otros ingresos de actividades
ordinarias con $ 274,75 correspondiente al 0,04% y ($ 11.911,79) lo que
equivale al (1,66%) en descuentos y devoluciones en ventas obteniendo

de esta manera el 100% del total de los ingresos.
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Costo de Ventas y Produccion

El total de costo de ventas y produccion es de $ 636.245,39 el cual esta
integrado por: materiales utilizados o productos vendidos con un valor de
$ 605.379,01 equivalente al 95,15% correspondiente a inventarios y
compras de mercaderias para la venta; la mano de obra directa e
indirecta con $ 18.971,76 que corresponde al 2,98% por concepto de
sueldos y beneficios sociales, aportes a la seguridad social, décimos y
fondos de reserva de los empleados; y finalmente otros costos indirectos
de fabricacion con un monto de $ 11.894,62 que representa el 1,87%
correspondiente a depreciaciones, mantenimientos y reparaciones

suministros y materiales de mantenimiento y otros costos de produccién.

Gastos

Los gastos tienen un valor de $ 69.260,48 teniendo como cuentas mas
representativas los gastos de administracion con un valor de $ 40.683,80
equivalente al 58,74%que corresponde a sueldos y demas
remuneraciones, aportes a la seguridad social, honorarios y comisiones,
arrendamientos operativos, entre otros; y los gastos de venta con un
monto de $ 26.859,49 que representa el 38,78% por concepto de
comisiones, promocion y publicidad, mantenimiento y reparaciones, entre

otros.
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ESTRUCTURA FINANCIERA 2013

Los activos totales del afio 2013 de la Compaiiia Sistemas y Computacion
“SISCONET” Cia. Ltda. son de $ 165.687,10 estructurados de la siguiente
manera: activos corrientes de $ 142.766,22 el cual posee un porcentaje
del 86,17%; los activos no corrientes con un monto de $ 22.920,88 y una
participacion del 13,83% evidenciandose  que existe una mayor
ponderacion en los activos corrientes debido a se mantiene valores en

cuentas por cobrar y se invierten en mercaderias para tener en stock.

La estructura financiera del pasivo corriente es de $ 145.955,61 lo que
equivale al 88,09%, la compafia posee un endeudamiento a corto plazo
elevado debido a las diferentes obligaciones que mantiene con terceros,
el patrimonio en periodo 2013 es de $19.731,49 equivalente al 11,91%, lo
gue indica que la empresa no cuenta con el patrimonio necesario para

cubrir los pasivos.

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Periodo 2013

Activos no Corrientes

Los activos no corrientes se encuentran compuestos en su totalidad por la
cuenta propiedades, planta y equipo posee un valor de $ 22.920,88 lo

cual representa al 100,00% correspondiente a las instalaciones, muebles
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y enseres, maquinaria y equipo que tiene la compafiia para la atencion a

sus clientes con el proposito de brindar un servicio de calidad.

Pasivos Corrientes

La cuenta con mayor representacion es otros pasivos corrientes con un
valor de $ 76.946,99 que equivale 52,72% que corresponde a una

garantia para el cumplimiento de un servicio.

Patrimonio

El total del patrimonio es de $ 19.731,49 el que esta conformado por $
11.059,63 corresponde a los resultados acumulados que representa el
56,05%; los resultados del ejercicio con un monto de $ 6.619,86
equivalente al  33,55%; por el capital con un valor $ 1.368,00 que
equivale al 6,93%; y las reservas con un importe 684,00 que corresponde

al 3,47% dando un total del 100% del patrimonio.

ESTRUCTURA ECONOMICA 2013

El estado de resultados de la compaifiia del periodo 2013 demuestra que
los ingresos de actividades ordinarias poseen un valor de $ 651.298,70 lo
gue corresponde al 100% de los ingresos obtenidos por la actividad
econdémica, frente a un 85,46% que equivale a $ 556.622,22 que
pertenece a los costos de venta y produccion derivados del desarrollo de
las operaciones y $ 6.619,86 perteneciente al 1,02% que corresponde a la

ganancia obtenida en el periodo 2013.
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ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS

Periodo 2013

Ingresos de Actividades Ordinarias

El total de ingresos de actividades ordinarias posee un monto de $
651.298,70 los cuales resultan de la cuenta venta de bienes con $
649.032,42 equivalente al 99,65%; prestacion de servicios con un monto
de $ 12.952,35 correspondiente a 1,99% y descuentos y devoluciones en
ventas con un importe de ($ 10.711,47) que equivale al (1,64%)

obteniendo asi el 100% de dichos ingresos.

Costo de Ventas y Produccién

Dentro de los egresos se encuentran los costos de venta y produccion
con un valor de $ 556.622,22 lo que equivale al 86,34% del total de
egresos, dentro del cual se encuentra la cuenta materiales utilizados o
productos vendidos con un monto de $ 534.017,96 que representa el
95,94% teniendo mayor representatividad las compras netas locales; la
mano de obra directa con $ 20.332,60 correspondiente al 3,65% por
concepto de sueldos y beneficios sociales a empleados, y otros costos
indirectos de fabricacion con un importe de $ 2.271,66 que equivale al

0,41%.
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Gastos

Los gastos tienen un valor de $ 88.056,62 contando con mayor relevancia
en la cuenta gastos de administracion con $ 54.152,46 equivalente al
61,50%; seguida de los gastos de venta con un valor de $ 30.001,42 que
corresponde al 34,07%; finalmente gastos financieros y otros gastos con
un monto de $ 3.972,04 con un porcentaje del 4,43% gastos en los que
incurre la compafia por concepto de intereses, comisiones y otros

distintos a la actividad de la misma.

ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PERIODOS 2012 - 2013

Activos

La companiia Sistemas y Computacion “SISCONET” Cia. Ltda. en el afno
2013 posee un valor de $165.687,10 mientras que para el afio 2012
posee un total de activos de $194.719,52 lo cual evidencia que ha
existido una disminucion de $29.032,42 lo que representa el -14,91% de
sus activos, debido a la disminucion de ventas producto de la recesién
econdémica por la que atraviesa nuestro pais, ademas de ello otro factor
para esta disminucion es la pérdida de valor de los activos no corrientes
depreciables, que contribuyen negativamente a que los bienes pierdan su

valor en libros debido al uso y al tiempo de servicio.
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Pasivos

Los pasivos de la compafia poseen un valor de $145.955,61 en el afio
2013 y de $172.044,00 correspondiente al afio 2012, con una razén del
0,85 que representa un decremento del -15,16% lo cual indica que la

compafiia ha disminuido sus pasivos en $ 26.088,39.

Patrimonio

En el patrimonio se observa un decremento del -12,98%, con una razén
de 0,87 lo representa un valor monetario de ($ 2.944,03) ya que en el afio
2012 se obtiene una utilidad mayor que en el afio 2013, derivado de la
crisis econdmica que incidi6 en la capacidad de adquisicion de la
poblacién en general, disminuyendo las ventas y por ende las utilidades

para la compafiia.

El patrimonio presenta para el afio 2013 un valor de $ 19.731,49 y de $
22.675,52 para el afio 2012 los cuales se encuentran subdivididos en el
capital, las reservas respectivas, los resultados acumulados y resultados

del ejercicio.

ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODOS 2012 - 2013

Ingresos

Los Ingresos muestran un valor de $ 651.298,70 para el afio 2013 y de

$ 721.030,87 en el 2012 por lo que se evidencia un decremento del -
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9,67% con una razéon del 0,90 lo que representa un valor econémico de ($
69.732,17) debido a que en el afio 2013 la recesién econdmica, actud
desfavorablemente para los intereses de los accionistas, que vieron como
sus ingresos disminuyen de forma considerable, con respecto al periodo

anterior.

Egresos

Los egresos para el afio 2013 son de $ 644.678,84 y para el 2012 de $
705.505,87 demostrandose una disminucion de $ 60.827,03 con una
razon de 0,91 lo cual representa el -8,62% del total de egresos, esto se
debe a que en el 2013 las ventas disminuyeron en su valor con respecto
al 2012, ademas de ello en el afio 2013 se elimina la cuenta mano de
obra indirecta y por ende al disminuir los ingresos, se disminuye los

egresos de manera gradual para la compainiia.

Ganancia del Periodo

En lo que se refiere al rubro ganancia del periodo la Compafia obtuvo
una disminucion su excedente para el afio 2013 de ($ 8.905,14) con un
porcentaje del -57,36% y una razén de 0,43 valor que se generd debido a
gue los ingresos de este periodo disminuyeron debido a la recesién

econdmica por la que atraviesa el pais.
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ANALISIS DE RATIOS FINANCIEROS PERIODOS 2012 — 2013

RATIOS DE LIQUIDEZ

v' Ratio de Liquidez

El ratio de liquidez es uno de los elementos mas importantes en las
finanzas de la compafia, por cuando indica la capacidad de pago que
tiene por cada ddlar que adeuda en un plazo menor a un afo, la
compafila posee $ 0,98 para el afio 2012 y 2013 para cubrir sus
obligaciones, y en base a aquello, se puede decir que no dispone de
suficientes fondos para hacer frente a sus obligaciones en caso de ocurrir

alguna contingencia econémica.

v' Prueba Acida

Al aplicar el ratio de prueba &cida se determina que por cada ddlar que la
entidad adeuda, cuenta con 0,65 centavos de délar en el afio 2012 y 0,64
centavos de dolar en el 2013 para cubrir sus deudas a corto plazo es
decir que si contara Unicamente con los activos liquidos sin tomar en
cuenta los inventarios no podria cubrir sus obligaciones. Con estos
resultados se puede establecer que en los afios 2012 y 2013 la compaiiia
no posee solvencia financiera para cubrir sus obligaciones al

vencimiento.
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v' Capital de Trabajo Neto

Al aplicar el ratio de Capital de trabajo Neto se refleja que la compafia no
posee un equilibrio patrimonial ya que para el afio 2012 cuenta con un
valor de ($ 4.075,67) debido a que posee un préstamo otorgado por parte
de los accionistas de $106.039,98 y para el afio 2013 tiene un valor de
($3.189,39) valor correspondiente a un anticipo recibido por la prestacion
de un servicio clasificado como otros activos, se puede determinar que la
compafia no cuenta con los recursos necesarios para cubrir sus

obligaciones a corto plazo.

RATIOS DE ACTIVIDAD

v' Rotacién de Cuentas por Cobrar

La rotacion de cuentas por cobrar de la compafiia para el afio 2012 es de
14,93 veces y de 12,76 veces en el 2013, es decir en el afio 2012 las
cuentas por cobrar rotan cada 15 veces al afio y para el afio 2013 los
realizan cada 13 veces, lo que indica que sus clientes cancelan sus

haberes con la compaiiia en un periodo menor a un mes.

v Plazo Medio de Cobro

El ratio de periodo medio de cobro indica que en el afio 2012 los clientes

de la compafiia realizaron sus pagos en un tiempo promedio de 25 dias,
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y para el 2013 lo realizan en 29 dias teniendo asi una demora de 4 dias

en relaciéon al afio anterior.

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

v" Endeudamiento Total

Mediante la aplicacion del ratio de endeudamiento total se demuestra que
los acreedores en el afio 2012 tuvieron una participacion del 88,35% y
para el 2013 de 88,09% lo cual es elevado debido a que la mayoria de los
activos que posee la entidad estan financiados por terceros y presenta

riesgo financiero.

v' Apalancamiento financiero

El nivel de apalancamiento financiero de la compaiiia en el afio 2012 es
de 758,72% y para el afio 2013 es de 739,71% con estos porcentajes nos
damos cuenta de lo expuesta que se encuentra la compafiia al riesgo y a
la deuda, por lo que este resultado elevado del nivel de endeudamiento se
produce por que la empresa financia una parte de sus activos corrientes
con dinero de terceros, lo que le impide obtener una rentabilidad a los

accionistas en su patrimonio.

v" Endeudamiento Financiero

El resultado obtenido demuestra que porcentaje del total de las ventas

destina la compariia para el pago de las obligaciones financieras con
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respecto a las ventas del periodo, en el afio 2012 se destina el 23,00%
mientras que en el 2013 el 19,59%, por cuanto se manifiesta que por
cada ddlar que vende 0,23 centavos en el 2012 y de 0,20 centavos en el
2013 estan destinados a cubrir el endeudamiento financiero que posee la

compaiia.

RATIOS DE RENTABILIDAD

v" Rentabilidad Sobre los Activos

Al aplicar el ratio de rentabilidad sobre los activos se evidencia que para
el aflo 2012 cuenta el 529% y en el afio 2013 obtuvo el 2,61%
revelando una disminucion del - 2,68% debido a la disminucion de
inventarios, esto quiere decir que la compafiia no cuenta con un buen
rendimiento en cuanto a la inversion en activos independientemente de la
forma en que estos sean financiados.

v Rentabilidad Econémica

La aplicacion de este indicador permite evidenciar que por cada dolar de
ingresos la compafia para el afio 2012 obtuvo 0,02 centavos mientras
qgue en el 2013 fue de 0,01 centavo de excedente; asi mismo se puede
indicar que por cada doélar invertido en sus activos genera una rentabilidad
en el primer afio de $ 3,70 lo cual es beneficioso para la empresa y en el
segundo afio consiguié $ 3,93; en conclusion se puede decir que la
companiia en el afio 2012 contd con una rentabilidad de 8,00% y para el

2013 el resultado disminuy6é considerablemente llegando al 4,00%
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resultado que no es bueno para la empresa ya que se evidencia que sus
politicas y estrategias no esta bien definidas y por ende no se puede tener

la rentabilidad deseada.

v" Rentabilidad Sobre el Patrimonio

Los resultados de este ratio demuestran que los accionistas de la
compafia mantienen el afio 2012 un rendimiento del 68,47% sobre el
patrimonio, y para el afilo 2013 un porcentaje del 33,55% evidenciandose
una disminucion del 34,92% debido al decremento existente en la utilidad
en este Ultimo afio, pese a ello la compafia obtuvo un rendimiento

moderado sobre la inversion a favor de los accionistas.

v VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)

Una vez que la compaiiia ha cancelado sus gastos financieros y deducido
el costo promedio de capital en el afio 2012 obtuvo un valor agregado
negativo de ($ 7.014,88) y en el afio 2013 un valor de ($ 8.552,48) como
se puede apreciar existe un incremento de ($ 1.537,60) en el ultimo afio,
esta situacién se presenta ya que el resultado obtenido de multiplicar el
activo neto financiado y el costo promedio de capital es superior al
excedente obtenido durante los ejercicios econdmicos antes
mencionados, por lo que se recomienda a la administracion disefar
estrategias que permitan obtener mayores utilidades, utilizando el menor

capital posible y el costo de capital lo mas bajo.
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v' SISTEMA DUPONT

Luego de haber desarrollado el analisis Dupont que es una de las razones
mas efectivas se evidencia que cumple con la correlacion de los
indicadores de rentabilidad por lo cual se demuestra la eficiencia en el uso
de los recursos de esta manera tenemos que en el afio 2012 el margen
neto de utilidad esta representada por un el 1,43%; los activos han rotado
3,70 veces en cuanto a las ventas que genera la compafiia, posee un
apalancamiento del 8,59 y una rentabilidad del activo del 5,29% por lo
cual se puede determinar que la compafia posee una rentabilidad del
patrimonio del 45,44%; en cambio para el afio 2013 la compafiia obtuvo el
0,67% de margen de utilidad neta, los activos rotaron 3,93 veces y
alcanzé un apalancamiento del 8,40 y por lo que se determina que la
rentabilidad del patrimonio es del 22,09% la cual ha disminuido
significativamente en comparaciéon a la del afio anterior ya que la utilidad
de este periodo es inferior debido a reduccién de las ventas por la crisis

econdmica.
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SUGERENCIAS ALTERNATIVAS

Luego de haber realizado el analisis correspondiente a los resultados
obtenidos en la evaluacion econdémica - financiera se plantea las

siguientes alternativas para mejorar rentabilidad de la compafia:

v' Realizar un incremento del capital con el propésito de aumentar el
valor del patrimonio, lo que permitira que la compafia obtenga una
mayor liquidez, ademas de que cumpla con sus con sus obligaciones
de corto plazo y pueda solventar futuros imprevistos.

v Disminuir el nivel de endeudamiento y la participacion de terceros en
la situacién economica de la empresa.

v' Realizar promociones de los productos que ofrece con el fin de
mejorar las ventas y obtener una mayor rentabilidad.

v" Minimizar gastos con el fin de que las actividades que realiza la
compafia generen una mayor utilidad, sin que afecte el normal
desarrollo sus actividades.

v' Evaluar periédicamente el comportamiento de las cuentas de ingresos
y egresos, con el fin de determinar el impacto y pertinencia en el uso
de efectivo lo que permitira a los directivos tomar las decisiones

acertadas de manera oportuna.

Karina Mercedes Pineda Jiménez
Analista
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g. DISCUSION

Para el desarrollo del presente trabajo de tesis se realizé una entrevista a
la Lcda. Alicia Rodriguez Riofrio Gerente General de la Compafia
Sistemas y Computacién “SISCONET” Cia. Ltda. la que permitié conocer
el ambito administrativo de la empresa y comprobar que en la misma no
se ha realizado una Evaluacion de la Rentabilidad Econdémica y

Financiera en afos anteriores.

Motivo por el cual se da a conocer a los directivos y accionistas la
importancia de realizar una evaluacién con el propdsito de observar,
analizar y evaluar la informacion financiera, ya que es un instrumento de
vital importancia que permitird conocer la rentabilidad, endeudamiento,
liquidez y solvencia de la Compafia, lo que contribuird para la toma de

decisiones oportunas.

El presente trabajo de tesis fue elaborado de acuerdo a los objetivos
planteados realizando la aplicacion de métodos de evaluacién como: el
analisis vertical el que permitid conocer cual es la composicién de la
estructura econdmica y financiera de la compaiiia, el analisis horizontal en
el que se determiné el aumento o disminucién de las diferentes partidas
gue conforman los estados; efectuando la aplicacién de ratios econémicos
y financieros, ademas del EVA y Dupont que demuestran la situacion

econdmica - financiera la cual es importante para el futuro de la empresa.
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Los resultados obtenidos en la evaluacion de la rentabilidad econdmica y
financiera sirven como base para la toma de decisiones de los accionistas
y administradores de la compaiiia lo que contribuye al normal desarrollo
de las actividades economicas y financieras generando una mayor
rentabilidad, los aspectos encontrados durante el proceso de evaluacion
indican que en la compaifiia en estudio se debe realizar una evaluacion
econdémica y financiera por lo menos una vez al afio ya que se evidencio
gue en algunos ratios analizados se presentan acontecimientos que
ameritan se les dé mayor atencion ya que de éstos depende el

incremento o disminucion de la rentabilidad de la compafiia.

El Valor Econémico Agregado refleja un valor econdmico negativo lo que
indica que los rendimientos son menores a lo que cuesta generarlos y por
ende no esta generando valor a la compafia, el Sistema Dupont
demuestra que el rendimiento de la inversién proviene del uso de los

activos.

Para culminar el trabajo investigativo se realiz6 un informe en el cual se
detallada la situacion actual de la compafiia en estudio, en el que se
propone sugerencias alternativas como la de realizar un incremento del
capital con el propésito de aumentar el valor del patrimonio, lo que
permitira que la compafia obtenga una mayor liquidez, de esta manera
cumpla con sus con sus obligaciones de corto plazo y pueda solventar

futuros imprevistos , ademas la de disminuir el nivel de endeudamiento y
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la participacion de terceros en la situacion econdmica de la empresa,
sugerencias que el analista cree que seran indispensables utilizar para el
crecimiento econdmico - financiero de la compafia y de esta manera

pueda competir en el mercado local y no sufra ningan percance futuro.
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h. CONCLUSIONES

Luego de aplicar la evaluacién de la rentabilidad econémica y financiera a
la compaiiia, sistemas y computacion "SISCONET" Cia. Ltda. de la ciudad

de Loja en los periodos 2012 — 2013, se concluye en lo siguiente:

1. La informacion obtenida a través de los estados financieros de la
compafia Sistemas y Computacion "SISCONET" Cia. Ltda. no ha sido
objeto de una evaluacién econdmica y financiera, la cual les permita
conocer a los administradores y accionistas, si la compafiia es
rentable de manera econdmica y financiera, y que posteriormente le
permita tomar los correctivos necesarios.

2. Las decisiones tomadas por parte de los accionistas de la compafiia
Sistemas y Computacion "SISCONET" Cia. Ltda. se realizan en base a
las experiencias y conocimientos propios obtenidos desde el inicio de
actividades de la compafia, y no en base de la informacién que
arrojan los estados financieros.

3. La Estructura Econémica y Financiera de la Compafia Sistemas y
Computacion "SISCONET" Cia. Ltda. durante los periodos 2012 -
2013 muestran una rentabilidad economica y financiera baja
evidenciando una disminucion de sus utilidades.

4. La compafia Sistemas y Computacion "SISCONET" Cia. Ltda.
presenta excesivas obligaciones a corto plazo, afectando su nivel de

liquidez y por ende el normal desarrollo de sus actividades al no
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disponer de los fondos suficientes para hacer frente a sus obligaciones
en caso de ocurrir alguna contingencia econémica.

Los objetivos del proyecto de tesis fueron cumplidos en su totalidad,
ya que se logré aplicar los procedimientos planteados que hacen
referencia a la evaluacion de la rentabilidad econémica y financiera de

la compaiiia.
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I. RECOMENDACIONES

Frente a las conclusiones realizadas, se recomienda lo siguiente:

1. Realizar la evaluacion de la rentabilidad econdmica y financiera de la
compafiia por lo menos una vez al afio, con el fin de determinar si la
compafia esta cumpliendo con las aspiraciones de los accionistas de
la compafiia.

2. Los accionistas de la compafia, Sistemas y Computacién
"SISCONET" Cia. Ltda. tomen en cuenta la informacion que arrojan los
estados financieros y tomen las decisiones y acciones correctivas para
el mejoramiento de las actividades econdmicas y financieras para
proyectar el mejoramiento de la compafia en periodos futuros.

3. Implementar nuevas estrategias de venta e incrementar la calidad de
servicios brindados buscando la manera de aumentar los ingresos
de la compafia y por ende reducir sus gastos.

4. Los Accionistas de la Compafiia, Sistemas y Computacion
"SISCONET" Cia. Ltda. Mejoren la gestibn econdmica y financiera
evitando contraer excesivas obligaciones a corto plazo y por ende
mejorar su liquidez.

5. El objetivo del presente trabajo es coadyuvar de manera significativa
a mejorar la gestion emprendida por los accionistas de compafiia,
sistemas y computacion "SISCONET" Cia. Ltda., por lo que se sugiere
tomar en cuenta las recomendaciones dadas las cuales beneficiaran al

desarrollo de la misma.

203



j. BIBLIOGRAFIA

1.

ARISTIZABAL, Nicolas. Administracion Financiera - Fundamentos
y Aplicaciones, 3ra. Edicién, Cali — Colombia. 2008.

BACA, Gabriel. “Evaluacion de Proyectos” 6ta Edicion. McGraw
HILL/Interamericana Editores, S.A. México. 2010.

BRAVO, Mercedes. Contabilidad General. 6ta Edicion. Editorial
Nuevo Dia Quito —Ecuador. 2008.

CARBALLO, Juan Fernando. Diagnostico Econémico y Financiero
de la Empresa. 1ra. Edicion. ESIC Editorial. Alicante — Espafia.
2008.

CHIAVENATO, Idalberto. Introduccion a la Teoria General de la
Administracion.  7ma. Edicion. México. Editorial McGraw-Hill
Interamericana. 2004.

DAVALOS, Oscar. “Elementos de la Administracién Financiera”
1ra Edicion. Editorial UTPL. 2005.

FERNANDEZ, Fernando. Direccion y Organizacion de empresas
privadas y publicas. Ediciones Macchi. Texas. 20009.

GARCIA, Arturo. Administracién Financiera |. Espafia. Editorial
UCC. 2010.

GIL, Ana. Introduccion al Andlisis Financiero. Tercera edicion.

Alicante — Espafa. Editorial Universitario. 2004.

204



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

GOMEZ, Fernando. Los Ratios: Un instrumento de Analisis y
Proyeccion. 1ra. Edicién. Piramide Editorial. Madrid — Espafa.
2002.

HERNANDEZ, Abraham, VILLALOBOS, Abraham. “Formulacién y
Evaluacion de Proyectos de Inversion” 4ta. Edicion. Cengage
learning Editores. México. 2005.

LEON, Oscar. Administracion Financiera - Fundamentos y
Aplicaciones. 3ra Edicion. Prensa Moderna Impresoras S.A. Cali —
Colombia.1999.

Ley de compafias. Registro Oficial 312 de 05 de noviembre de
1999, Ultima modificacién 20 de Mayo del 2014.

LIZCANO Angel. Andlisis de la Rentabilidad Econdémica vy
Financiera. 3ra. Edicion. Madrid — Espafia. 2006.

OCHOA, Guadalupe. Administracion Financiera. 2da Edicion.
Editorial Mc Graw Hill. México. 2009.

ORTIZ, Alberto. Gerencia Financiera y Diagnostico Estratégico.
2da Edicién. McGraw HILL/Interamericana Editores, S.A. Bogota
- Colombia. 2005.

ORTIZ, Héctor. Andlisis Financiero Aplicado. 13va. Edicion.
Proyectos Editoriales. Colombia. 2006.

RAMIREZ, Helio. Nuevas Tendencias Internacionales. 7ma

Edicion. Editorial Libre Empresa. 2010.

205



19. VASCONEZ, José, Contabilidad Intermedia.- 2da. Edicién.

1.

Imprenta Mariscal. Quito-Ecuador. 2004.

WEBGRAFIA

Capitulo 5.- Evaluacion Financiera. (06 del 08 de 2010).
Recuperado el 15 de 05 de 2015
http://www.economia.unam.mx/secss/docs/jbm/5.pdf

Los Estados Financieros. (12 de 10 de 2012). Recuperado el 19 de
05 de 2015 http:// www.icac.meh.es/Temp/20140420191244.pdf
Médulo 7.- Estados de Flujos de Efectivo (09 del 06 de 2009).
Recuperado el 21 de 05 de 2015,de
FundacionlFRS:http://www.ifrs.org/Documents/7_EstadosdeFlujosd

eEfectivo.pdf

206


http://www.economia.unam.mx/secss/docs/jbm/5.pdf
http://www.icac.meh.es/Temp/20140420191244.pdf
http://www.ifrs.org/Documents/7_EstadosdeFlujosdeEfectivo.pdf
http://www.ifrs.org/Documents/7_EstadosdeFlujosdeEfectivo.pdf

K. ANEXOS
ANEXO 1.- REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES (RUC)
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ANEXO 2.- ESTADOS FINANCIEROS

SISTEMAS Y COMPUTACION

g
w

el
1

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31/12/2012

1. AcTIVO
1.01. ACTIVO CORRIENTE

1.01.01. 3FECTIVC Y ZQUIVALZNTES AL IFECTIVO
1.01.01.01 Caja General
1.01.91.02 3anco del Pichincha
1.01.01.03 3anco de Guayaguil

1.01.02. ACTIVCS FINANCIERCS
1.01.02.05 Socumentas v .Cuentas por Cobrar

1.01.02.06 Sccumentos v Cuestas por Cobrar Clian
1.01.02.09 (-} 2rovision Cuentas Incobrables
1.01.03. INVENTARTOS ;
1.01.03.06 Inventariss de Productos Terminados ¥
1.01.04. SERVICIOS ¥ CTRCS PAGOS ANTTCIDADOS
1.91.34.03 aAnticipes a Proveedores
1.01.04.04 Ctros ancticipos Zatragades
1.01.05. ACTIVCS PCR IMPUESTCS CORRIZNTES
‘ 1.01.08
1.01.05.02 Cradico Tributarico A Zavor de la Impr
1.02. ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01. PRCPIZDACES, PLANTA Y EQUIPO
1.02.01.04 Instalaciones

.01 Credito Tributaric a favoer de la Empr

1.02.01.05 Mueblas y Inseres

1.02.91.06 Magquina
1,025 0%
1.02.0z.1
2. PASIVO
2.01. PASIVO CORRIENTE
2.01.03. CUENTAS Y DOCUMENTOS 2CR PAGAR
2.01.03.01 Cuentas y Documentos por Dagar Locala

sia y Equipc

2.01.02.02 Cuentas y Documentss por sagar del Iz
2.01.03.03 Anticipo Clientes

2.01.07. OTRAS OBLIGACICNES CORRIZNTES
2.01.07.01. CCN LA ADMINISTRACICN TRISUTARIA

2.01.07.02.02 Retencién IVA Compras

2.01.07.01.03 Retencidn IR
. 2.01.07.03. CON EL I=SS
2.01.07. ?agar
DI 0% Pagar

2.01.07.
2.91.07.03.04 2?rastamos Cuircgrafarics
2.01.07.04. 2CR 3ENEFICICS DE LEY A TMPLZADCS
1.07.04.01 3Sueldos por 2agar
-01.07.94.24 Caja Ahorzo Implzades
2.01.08. CUENTAS 2CR PAGAR DIVERSAS/RELACICNADAS
2.21.28.04 2rastamo Accion
3. PATRIMCNIC NETO
CAPITAL

pital 3uscrizo o Asigande
3.06. RESULTADCS ACUMULADCS
3.06.)1 Zanancias Acumuliadas

3.06.33 2esultades Acumulados provenzentas de la ad
2.07. RESULTADOS DEL ZGERCICIC

1.97.)1 Ganancia Neta el ?e

Visual FAC 3.0 Tovacompu Cia. Lida. 1996-2013
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167,968.33
36,097.45
4,960.01
22,275.04
3,362.490
48,306.19

49.232.585

23,763.90
15,207.98
7,556.32
26,751.19
25,751.19
5,073.29
7,486.55
1,009.64
34,733.10

-42,551.39

172,044.00
59,764.15
34,473.67

5,546.75
-256.27
§,239.87
498.79
289.68
209.11

724.78

5,01
4,39
125.00

106,039.98
196,039.38

1,368.00
1,368.00
5,782.52

21,395.74

15,325.00
15,525.00

194,719.52

172,044.00
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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4. INGRESCS

SISTEMAS Y COMPUTACION

ESTADO DE RESULTADOS

Del 01/01/2012 al 31/12/2012

4.1. INGRESCS DE ACTIVIDACES CRDINARIAS

4.%.01
4.2.02

Vsnta de 3iz2nes

?restacidn de Ser

os
Ctros Ingrasos de Act:ividades Crdinazias
=} Descuentos 2n Ventas

=) Devcluciones an Ventas

5.1. COSTO DE VENTAS Y 2RODUCCION

w oo

w

i -

w
i

w

W

w

W

wow

o

5.2.0

SIS

o
I

we

Visual FAC 3.0

« MATERTALES UTILIZADCS O PRCDUCTOS VENDIZOS

Iaventaris de'Bisnes ac orcducido

Compras netas locales de 3ianes n

Inventario final de 3ienes ac¢ srad
DE CBRA DIRECTA

Sueldes 7 3enefiziss Socialas

Gasto 2lanes de 3eneficios Implesades

Aporte a la Seguridad Sccial

Tondo de Reserva

Séct

me Tarcer Sueldo
-32.06 Jecime Cuazsc Sueldo

(+) MANO DE CBRA INDIRECTA
.03.01 Sueldes y 3enefizics 3ccialas

.03.02 Gasto 2lanes de 3eneficics Zmpleados

1.03.03 aperte a la Seguridad Social

-03.04 Tonde de Reserva
. (¥) OTROS COSTCS INDIRECTOS DE FABRICACICON

.34.01 Depr: idn 2ropiadades, ?lanta y Egui

o v Reparacicnes
-04.07 Sumiaistzos Matarialss y Reruesto
.04.98 Otros Costos de Produccién

. GASTOS DE VENTA

-02.01 Sueldes, 3alarios y demas emuneracion
01.02 Aporzes a la Seguridad Social (1acluid

.01.23 3ene

208 3ociales e Indemnizacicnes
-02.28 Mancanimisncts y Regaracionas

Cgerativo

01.11 ?romocidn y Publicidad
.01.12 Combusz

.01.14 Sequrss v Reasegurss

3 Transpersa

Agua, Znerjia, Luz, v Telecomunicacion
Netarios 7 Resgistradorss de la 2zogpie
Impuestes, Zontrisucicnes 7 Ctzos

7 Ctzos Gastos

. GASTOS DE ADMINISTRACICN

32.01 sueldes, 3alarics y cemas Remuneracisn
.32.02 Ap

L0204

Sequridad Social {iacluid

de 3eneficios a Impleades

S, Comi3icnes y Diatas a 2ers

2.02.38 ¥antanimientd 7 Reparaciones

2.02.09 arrendamients Operativo

2.20 Comisicnes

org

mecisn v 2

luz, y Telecomunz

Tovacompu Cia. Ltda. 1996-2013
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SISTEMAS Y COMPUTACION " pga

ESTADO DE RESULTADOS

Del 01/01/2012 al 31/12/2012

3.2.02.13 Netarics ¥ Regzstradores de la 2ropisd 30.0C

5.2.03. casTes FINANCIERCS L, 337.29;

5:2:03:01::F 332.06

.03.02 Comist 1,361.13

5.2.03.05 Ctzos Gastos Tinanciaros 24.00
Ganancia Neta del Periodo 15.525.00

SNTADOR Sisconet ciaimm

JRUT.: 1180052724001
L A2UEY 1037 v 18 (L, it e
el 25 b‘lvlb 128/5150 -.:.‘jx re
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SISTEMAS ¥ COMPUTACION : S mglde?

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31/12/2013

1. ACTIVO 165,687.10
1.01. ACTIVO CORRIENTE 142,766.22
1.01.01. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTZVO 20,083.38
1.01.01.01 Caja General 6,812.57
1.01.01.02 3anco del Pichincha 4,984.24
1.01.01.03 Banco de Guayaquil 8,062.84
1.01.01.04 Caja Chica 223.63
1.01.02. ACTIVOS FINANCIEROS 51,037.84
1.01.02.05 Documentos y Cuentas por Cobrar clien 52,020.51
1.01.02.09 (-) Provisioén Cuentas Incobrables -982.67
1.01.03. INVENTARIOS 49,676.55
1.01.03.06 Inventarios de Productos Terminados y 49,676.55
1.01.04. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 3,725.05
1.01.04.03 anticipos a Proveedoras 3,524.35
1.01.04.04 Otros Anticipos Zntregados 200.70
1.01.05. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 13,243.40
1.01.05.01 Crédito Tributario a favor de la Empr 8,709.98
1.01.05.02 Cxrédito Tributario A favor de la Empr 8,753.54 )
1.01.05.03 Anticipo de Impuesto a la Renta 779.88
1.02. ACTIVO NO CORRIENTZ 22,920.88
1.02.01. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO 22,920.88
1.02.01.04 Instalaciones 6,073.29
1.02.01.05 Muebles y Enseres 7,486.55
1.02.01.06 Maquinaria y Equipoc 1,009.64
1.02.01.09 vehiculos 54,733.10
1.02.01.12 (-) Depreciacion Acumulada Propiedade -46,381.70
2. PASIVO 145,955. 61
2.01. PASIVO CORRIENTE 145,955.61
2.01.03. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 28,973.19
2.01.03.01 Cuentas y Documentos por pagar Locale 34,711.22
2.01.03.03 Anticipo Clientes -5,738.03
2.01.04. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 20,000.00
2.01.04.01 Obligaciones con Instituciones Financ 20,000.00
2.01.07. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 13,:336.95
2.01.07.01. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 309.47
2.01.07.01.02 Retencién IVA Compras 253.00
2.01.07.01.03 Retencién IR 56.47
2.01.07.02. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJ 1,150.09
2.01.07.02.01 Impuesto a la Renta 1,150.09
2.01.07.03. CON =L IESS 1,12'1.36’
2.01.07.03.01 Aporte Patronal por Pagar 656.66
2.01.07.03.02 Aporte Personal por Pagar 1,033.76
2.01.07.03.03 Fondo de Reserva 0.83
2.01.07.03.04 Préstamos Quirografarios 36.11
2.01.07.04. POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 10,704.03
2.01.07.04.01 Suveldos por Pagar 6,750.93
2.01.07.04,02 Décimo Cuarto Sueldo 318.00
2.01.07.04.03 Décimo Tercer Sueldo 1,103.46 ¥
2.01.07.04.04 Caja Anorro Empleados 2,531.64
2.01.07.06. DIVIDENDOS POR PAGAR 4,446.00‘
2.01.07.06.01 Rodriguez Alicia J 4,746.00
2.01.07.06.02 Rodriguez Hanss -300.00
2.01.08. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 1,698.43’
2.01.08.04 trestamo Accionistas . 1,698.48
2.01.13. OTROS PASIVOS CORRIENTES 76,946.99
2.01.13.01 OTRQOS PASIVOS -76,946.99
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SISTEMAS Y COMPUTACION

ESTADC DE SITUACION FI
Al 31/12/2013

3. PATRIMONIO NETO

3.01. CAPITAL 1,368.
3.01.01 Capital Suscrito o Asigando - 1,368.¢
3.04. RESERVAS . 684.
3.04.01 Reserva Legal 684.¢
3.06. RESULTADOS ACUMULADOS 11,059.
3.06.01 Ganancias Acumuladas 26,672.
. 3.06.03 Resultados Acumulados provenientss de la Ad -13,613.
3.07. RESULTADOS DEL EJERCICIO 6,619,
3.07.01 Ganancia Neta del Perichdc 6,619.

Ry 1190052 %901

31y 14 (1, ovicavire

‘l’d. T uu \»lnso . s
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4. INGRESOS

SISTEMAS Y COMPUTACION

ESTADO DE RESULTADOS

Del 01/01/2013 al 31/12/2013

4.1. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

R N N

5. EGRESOS

.1.01 Venta de Bienes

.1.02 Prestacién de Servicios

-1.08 Otros Ingresos de Actividades Ordinarias
.1.09 (-) Descuentos en Ventas

.1.10 (-) Devcluciones en Ventas

5.1. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
5.1.01. MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
5.1.01.02 (+) Compras netas locales de 3iasnes n
5.1.01.08 (-) Inventario final de MATERIA PRIMA
5.1.01.09 (+) Inventario inicial de PRODUCTOS EN
5.1.02. (+) MANO DE OBRA DIRECTA

[T T Y

v

1.02.
1.02.
1.02.

-1.02.
1.02.
1.02.

0
0
03
04
05
06

=

Sueldos y Beneficios Sociales

Gasto Planes de Beneficios Emplzados
Aporte a la Seguridad Social

Fondo de Reserva

Décimo Tercer Sueldo

Decimo Cuarto Sueldo

5.1.04. (+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
5.1.04.07 Suministros Materiales y Repuestos

«x
-

.04.08 Otros Costos de Produccién

5.2.01. GASTOS DE VENTA

[E IS R T S T BT e}

o w»

2.01.
2.01.
2.01.
2.01.
.2.01.
2.01.
2.01.
2.01.
2.01.
2.01.
e

01
02
08
Q9
11
12
13
18
20

23.
01.

Sueldos, Salarios y demds Remuneracion

Aportes a la Sequridad Social (incluid

Mantenimiento y Reparaciones
Arrendamiento Operativo

Promocién y Publicidad

Combustibles

Lubricantes

Agua, Energia, Luz, y Telecomunicacion
Impuestos, Contribuciones y Otros
Gasto de Deterioro

23.05 Cuentas por Cobrar

5.2.02. GASTOS DE ADMINISTRACION

.2.02,
.02.
.02.
.02.
<02
.02.
.02.
.02.
.02.
.02,
5.2.

[SC T NS T BT T ST I IR
RO NN N

01
02
06
08
09
1
14
19
20

o

21.

02

Sueldos, Salarios y demds Remuneracion

Aportes a la Seguridad Social (incluid
Remuneraciones a Otros Trabajadores Au
Mantenimiento y Reparaciones
Arrendamiento Operativo

Comisiones

Sequros Seguros y Reasequros (primas y

Notarios y Registradores de la Propied
Impuestos, Contribuciones y Otros
Depreciaciones

-21.01 Propiedades, Planta y Equipo

5.2.03. GASTOS FINANCIEROS
5.2.03.01 Intereses
5.2.03.02 Comisiones

5.2.04. OTROS GASTOS
5.2.04.02 Otros

Ganancia Neta del Periodo

Visual FAC 8.0 Tovacompu Cia. Lida. 1996-2013
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-9,988.

556,622,
534,017.
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20,332.
12,000.
1.
1,907.
473.
3,524.
2,389.
2,271,
134.
2;137.
30,001.
12,354.¢
2,255.
97.
7,893.
4,184.
6.
42,
1,528.
1,316.
251.
20L.
54,152,
39,810.
8,153.
400.
174.
570.
233
489.
29.
463.
3,830.
3,830.
3,842.

3,578.
59.
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SISTEMAS Y COMPUTACION

ESTADO DE RESULTADOS

Del 01/01/2013 al 31/12/2013

3. PATRIMONIO NETO

3.01. CAPITAL 1,368.00
3.01.01 Capital Suscrito o Asigando - 1,368.00
3.04. RESERVAS : 684.00
3.04.01 Reserva Legal 684.00
3.06. RESULTADOS ACUMULADOS 11,059.63.
3.06.01 Ganancias Acumuladas 26,672.85
. 3.06.03 Resultados Acumulados provenientes‘de la Ad -15,613.22
3.07. RESULTADOS DEL EJERCICIO 6,613.86
3.07.01 Ganancia Neta del Periodo 6,619.86

%27 %9901
RU(- 11’00 > "uiﬁfro
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ANEXO 3.- DESIGNACION DE GERENTE

R.U.C. 1190082225001

Loja. 16 de junic del 2014 <~

Licenciada
ALICIA RODRIGUEZ RIOFRIO
Presente

De mi consideracion:

Por medio del presente, tengo el agrado de poner en su conocimiento que la Junta
General de Socios de SISTEMAS Y COMPUTACION “SISCONET” Cia. Ltda.. en
sesion celebrada el dia de hoy, resolvio designar a usted GERENTE GENERAL de la
compafia por el periodo de dos aftos y con la capacidad para ejercer la representacion
legal, judicial y extrajudicial de la compaiiia.

Las atribuciones y deberes del Gerente General constan en la escritura publica
constitutiva de la compalia celebrada ante el Notario Segundo del cantén Loja el 23 de
mayo de 1997 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén bajo la partida No.
225. repertorio 1906. del 15 de julio del citado afio,

Aprovecho la oportunidad para reiterarle los sentimientos de mi mayor consideracion y
estima personales.

Ateniamente,

Hodnqes f‘&
Q DESIS .1 Cia. Ltda..

: d.lq,wif)
Lic/Alicia RogrizueNic <

GEREN ENERAL Di
SISCONET CIA. LYDA.

Azuay 16-31 y 18 de Noviembre
Telfs.: 257 5155 / 257 5156 * Fax: 257 5156
e-mail: sisconet2003@hotmail.com * Loja, Ecuador
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ANEXO 4.- PROYECTO DE TESIS

NIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
AREA JURIDICA, SOCTAT; Y ADMINISTRATIVA
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

TEMA:

“EVALUACION DE LA RENTABILIDAD
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA COMPANIA,
SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET' CIA.
LTDA. DE LA CIUDAD DE LOJA EN LOS
PERIODOS 2012 - 2013”.

PROYECTO DE TESIS PREVIO A
OPTAR EL GRADO DE
INGENIERA EN CONTABILIDAD
Y AUDITORIA.

AUTORA:

Karina Mercedes Pineda Jiménez

TUTORA:

Dra. Olga Margarita Cueva Paredes, Mg. Sc.

Loja = Ecunador

2014

217



a. TEMA

“EVALUACION DE LA RENTABILIDAD ECONOMICA Y FINANCIERA
DE LA COMPANIA, SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA.

LTDA. DE LA CIUDAD DE LOJA EN LOS PERIODOS 2012 - 2013”

b. PROBLEMATICA

En la actualidad la evaluacion de la rentabilidad econdmica y financiera
desempefia un papel muy importante para el manejo de las empresas
publicas y privadas, ya que permite comprobar con veracidad, exactitud y
autenticidad de la rentabilidad econdmica y financiera, constituyéndose
en una herramienta idénea de los administradores permitiéndoles mejorar
su gestion, comparar sus resultados con los de otras comparfias del
mismo ramo que estén bien gerenciadas y que presenten caracteristicas
similares; pues, sus fundamentos y objetivos se centran en la obtencion
de relaciones cuantitativas propias del proceso de toma de decisiones,
mediante la aplicacion de técnicas sobre datos aportados por la
contabilidad que, a su vez, son transformados para ser analizados e
interpretados, contribuyendo asi a la toma de decisiones basandose en

las estadisticas y datos pasados, presentes y su proyeccion en el futuro.

La evaluacion de los informes financieros se debe realizar en funcion de
la Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como
también mediante la aplicacion de ratios econdmicos y financieros que

demuestren la posicion real de la empresa.
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Esta herramienta facilita el proceso de toma de decisiones de inversion,
financiamiento, planes de accion, permite identificar los puntos fuertes y
débiles de la organizacion asi como realizar comparaciones con otros
negocios, ya que aporta la informacion necesaria para conocer el

comportamiento de la compafiia y su situacion econémica-financiera.

Al entrevistar al representante legal de la compaiiia, fue evidente que no
existe una adecuada organizacion administrativa y financiera, ya que la
compafilia no dispone de &reas de trabajo con tareas especificas,
ocasionando desorganizacion y mal empleo del talento humano y los

recursos financieros

Los Estados Financieros de la compafiia SISTEMAS Y COMPUTACION
"SISCONET" CIA. LTDA. muestran cifras favorables, sin embargo es
necesario realizar una evaluacion econémica y financiera dado que
existen problemas en la administracién de los recursos, tanto materiales
como financieros, problemas que se los ha identificado de la siguiente

manera:

v La falta de informacién econémica y financiera oportuna ha provocado
gue en ciertas circunstancias se tenga que enfrentar problemas para
atender los compromisos o deudas a corto plazo.

v' Por desconocer la rotacion de sus inventarios y su capacidad de
endeudamiento se ha realizado compras de articulos que todavia se

tiene en existencias, provocando tener capital ocioso.
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v' La Gestion de cobro de sus cuentas por Cobrar se ha visto afectada
por la falta de analisis de su morosidad, ya que una deficiente rotacion
de dichas cuentas ha impedido tener liquidez.

v" Al concluir un periodo contable se desconoce la rentabilidad de la
inversion por lo tanto esto ha impedido una toma adecuada de

decisiones, por parte de los accionistas.

Ademas otro de los problemas observados y el motivo del presente
estudio es la falta de aplicacion de una evaluacion de la rentabilidad
econOmica y financiera , por lo que se desconoce si la compafiia cuenta
con una capital de trabajo adecuado, que le permita operar sin
inconvenientes, asi mismo se ignora si sus politicas de créditos estan
delimitadas considerando los plazos que paga a sus proveedores, por lo
tanto no se puede indicar si su ciclo de efectivo es eficiente,
comprometiendo la liquidez de la compafia a futuro, el endeudamiento y

la rentabilidad.
En base a ello se planeta el siguiente problema:

¢COMO INCIDE LA EVALUACION DE LA RENTABILIDAD
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA COMPANIA SISTEMAS Y
COMPUTACION “SISCONET” CiA LTDA. DE LA CIUDAD DE LOJA EN
LOS PERIODOS 2012 - 2013 PARA LA TOMA DE LAS DECISIONES

DE LOS ACCIONISTAS?
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c. JUSTIFICACION

El presente trabajo investigativo tiene por objetivo fundamental cumplir
con un requisito previo a la obtencién del titulo en Ingenieria en
Contabilidad y Auditoria, el cual es otorgado por la Universidad Nacional
de Loja, de conformidad con el reglamento de régimen académico. Sera
de ayuda para poner en practica todos los conocimientos teéricos y
practicos relacionados al campo de la evaluacién econémica y financiera
de tal manera poder ejecutar el proceso investigativo lo cual facilitara
verificar la realidad de los hechos, proporcionando sugerencias para

mejorar la administracion de la compainiia.

Con la realizacion del presente trabajo de tesis se aportara al desarrollo
de los accionistas, empleados y trabajadores ya que constituye un factor

fundamental que contribuird en el desarrollo y mejoramiento empresarial.

El presente trabajo se ejecutard en base a métodos, técnicas y
procedimientos en forma ordenada y logica el mismo que constituye un
aporte valioso para el correcto accionar de la gestion del personal
administrativo de la compafiia Sistemas y Computacion “SISCONET” CIA.
LTDA. Al conocer como genera resultados la compafiia y como

mejorarlos.

Ademas servira de guia y orientacion para estudiantes, profesionales y
demas personas que se interesen por la evaluacion financiera, generando

asi alternativas para la solucién de problemas de la realidad social.
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d. OBJETIVO GENERAL

Realizar la Evaluacion de la Rentabilidad Econdémica y Financiera de la
compafiia, SISTEMAS Y COMPUTACION "SISCONET" CIA. LTDA. de la

ciudad de Loja en los periodos 2012 — 2013

OBJETIVOS ESPECIFICOS

v Efectuar la evaluacion de la rentabilidad econémica y financiera a
través de la aplicacibn de ratios econémicos y financieros que
permitan determinar la  rentabilidad, endeudamiento, liquidez y
solvencia de la compafiia Sistemas y Computacién “SISCONET” CIA.
LTDA. de la cuidad de Loja en los periodos 2012 — 2013.

v Realizar la evaluacion de la rentabilidad econémica y financiera
mediante la aplicacion del EVA y DUPONT para determinar la
eficiencia con que la compafiia esta utilizando sus recursos.

v' Aportar con sugerencias técnicas, viables de ejecucién para que la
compafiia de estimarlo conveniente continde con la aplicacion de la
propuesta investigativa.

v' Elaborar el informe de la Evaluaciéon de la Rentabilidad Econdémica y
Financiera, con el fin de brindar una guia a los accionistas de la
compafiia Sistemas y Computacién “SISCONET” CiA. LTDA que les

permita aplicar las acciones correctivas.
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e. MARCO TEORICO

COMPANIA

Definicion

“Es una unidad econdmica - social, con fines de lucro que otorga un bien
0 servicio a la sociedad, integrada por elementos humanos, materiales y

técnicos, que tiene por objeto obtener utilidades a través de su

participacion en el mercado de bienes o servicios.

La compafiia es una sociedad cuyo capital, dividido en acciones
negociables, estd formado por la aportacion de los accionistas que

responden Unicamente por el monto de sus acciones.”!

Importancia

“Las compainiias tienen un rol sumamente importante en el desarrollo de la
sociedad en general. Ademas de generar empleo, suministra aquellos
bienes y servicios satisfaciendo las necesidades de la sociedad, otorga
créditos motivando la inversion y la posibilidad de compra y hace conocer
continuamente productos utiles a través de la publicidad. No obstante
todas la posibilidades solo tienen lugar en una economia de mercado.
Adicionalmente es importante en virtud a que genera tributos para el

estado que se reflejan en el gasto social.”

11 Ley de compafiias, Registro Oficial. No. 326, 1999. Art. 1
2 http://blogs.utpl.edu.ec/pacosanchez/companias
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Clasificacién

“Las compainiias en el Ecuador se clasifican en:

v' Compafiia Anénima

v' Compafiia en Nombre Colectivo

v' Compafiia en Comandita Simple

v' Compafiia de Responsabilidad Limitada
v' Compafiia de Economia Mixta

v' Compafiia en Comandita por Acciones

v Compaiiias Holding o Tenedora de Acciones™

Compaiiia Anénima.- “Es una sociedad cuyo capital, esta dividido en
acciones negociables, formado por la aportacion de los accionistas que
responden Unicamente por el monto de sus acciones. Las sociedades o
compafias civiles anénimas estan sujetas a todas las reglas de las

sociedades o compaiiias mercantiles andénimas.”

Compairiia en nombre Colectivo.-“La compafiia en nombre colectivo se
contrae entre dos 0 mas personas que hacen que hace el comercio bajo
una razén social. La razén social es la formula enunciativa de los nombres
de todos los socios, o de algunos de ellos, con la agregacion de las

palabras "y compaiiia".”®

3 Ley de compaiiias, Registro Oficial. No. 326, 1999 Art. 2
4 Ley de compaifiias, Registro Oficial. No. 326, 1999. Art. 143
5 Ley de compaifiias, Registro Oficial. No. 326, 1999. Art. 37
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Compaiiia en Comandita Simple.- “La compafiia en comandita simple
existe bajo una razén social y se contrae entre uno o varios SOCiOS
solidarios e ilimitadamente responsables y otro u otros, simples
suministradores de fondos, llamados socios comanditarios, cuya

responsabilidad se limita al monto de sus aportes.

La razdén social sera, necesariamente, el nombre de uno o varios de los
socios solidariamente responsables, al que se agregard siempre las
palabras "compafiia en comandita”, escritas con todas sus letras o la

abreviatura que comunmente suele usarse.”®

Compaiiia de Responsabilidad Limitada.- “La compafia de
responsabilidad limitada es la que se contrae entre tres 0 mas personas,
gue solamente responden por las obligaciones sociales hasta el monto de
sus aportaciones individuales y hacen el comercio bajo una razén social o
denominacion objetiva, a la que se afadira, en todo caso, las palabras

"Compafiia Limitada" o su correspondiente abreviatura.

Si se utilizare una denominacion objetiva sera una que no pueda
confundirse con la de una compafiia preexistente. Los términos comunes
y los que sirven para determinar una clase de compafiia, como
"comercial”, "industrial", "agricola", "constructora”, etc., no seran de uso

exclusivo e irdn acompanados de una expresion peculiar.”’

6 Ley de compaifiias, Registro Oficial. No. 326, 1999. Art. 59
7 Ley de compaifiias, Registro Oficial. No. 326, 1999. Art.92
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Compaiiia de Economia Mixta.- “Son el Estado, las municipalidades, los
consejos provinciales y las entidades u organismos del sector publico,
podran participar, conjuntamente con el capital privado, en el capital y en
la gestion social de esta compafiia. Las empresas dedicadas al desarrollo
y fomento de la agricultura y delas industrias convenientes a la economia
nacional y a la satisfaccion de necesidades de orden colectivo; a la
prestacion de nuevos servicios publicos o al mejoramiento de los ya

establecidos.”

Compairiia en Comandita por Acciones.- “Esta compafiia se dividira en
acciones nominativas de un valor nominal igual. La décima parte del
capital social, por lo menos, debe ser aportada por los socios
solidariamente responsables (comanditados), a quienes por sus acciones

se entregaran certificados nominativos intransferibles.

La compafiia en comandita por acciones existirA bajo una razén social
gue se formara con los nombres de uno o mas socios solidariamente
responsables, seguidos de las palabras "comparfia en comandita” o su

abreviatura.”

Compaiiias Holding o Tenedora de Acciones.- “Compafia Holding o
Tenedora de Acciones, es la que tiene por objeto la compra de acciones o
participaciones de otras compafias, con la finalidad de vincularlas y

ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion,

8 Ley de compaifiias, Registro Oficial. No. 326, 1999. Art. 308
9 Ley de compaifiias, Registro Oficial. No. 326, 1999. Art. 301
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administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un

grupo empresarial.

Las compafias asi vinculadas elaboraran y mantendran estados
financieros individuales por cada compafia, para fines de control y
distribucion de utilidades de los trabajadores y para el pago de los
correspondientes impuestos fiscales. Para cualquier otro propdsito podran
mantener estados financieros o de resultados consolidados evitando, en

todo caso, duplicidad de tramites o de procesos administrativos.”*°

ESTADOS FINANCIEROS

Definicién

“Los Estados Financieros son el resultado del registro contable realizado
en un determinado periodo. Constituye el producto final de las
transacciones realizadas por la compafiia en ese periodo contable, se
elaboran al finalizar un periodo contable con el objeto de proporcionar

informacién sobre la situacion econdémica y financiera de la compariia.”!?

Esta informacion permite examinar los resultados obtenidos y evaluar el

potencial futuro de la compafia.

Los estados financieros son una representacion financiera estructurada

de la posicién financiera y las transacciones realizadas por una compainiia

10 Ley de compafiias, Registro Oficial. No. 326, 1999. Art. 429
11 BRAVO, Mercedes, Contabilidad General,5ta Edicion, Afio 2002, pag. 183
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al término de un periodo contable, los mismos que deben estar
expresados con un lenguaje apropiado, capaz de que puedan interpretar

todos los sectores interesados sin ninguna dificultad.

Objetivo

El objetivo de los estados financieros es proveer informacion sobre la
posicion financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de una
companfia que sera de utilidad para un amplio rango de usuarios en la

toma de sus decisiones econémicas.

Importancia.

Los Estados Financieros cuya preparacion y presentacion es
responsabilidad de los administradores de la compaiiia, son el medio para
suministrar informacién contable a quienes no tienen acceso a los

registros de un ente econémico.

La importancia de los Estados Financieros radica en la informacion que
proporciona sobre la liquidez y flexibilidad financiera, ya que estos

documentos son la base para tomar decisiones.

Caracteristicas

Siendo el fin primordial de los estados financieros brindar informacién
adecuada a sus diferentes usuarios. Para que ésta condicién pueda
materializarse, los estados financieros deben satisfacer ciertas

caracteristicas, como son:
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Comprensivo.- Deben abarcar todas las actividades u operaciones de
la compaiiia.

Consistencia.- La informacion contenida debe ser totalmente
coherente entre las distintas partidas y entre los distintos estos
financieros.

Relevancia.- Deben ayudar a mostrar los aspectos principales del
desemperio de la compafiia.

Confiabilidad.- Deben ser fidedignos de la realidad financiera de la
compainia.

Comparabilidad.- Deben ser comparables con otros periodos de la
misma compafiia y con otras firmas de la misma actividad.
Proporcionar Informaciones de Utilidad.- para evaluar la capacidad
de la administracion al utilizar con eficacia los recursos de la compairiia
gue permiten lograr los objetivos propuestos.

Proporcionar Informaciones Relativas.- a las transacciones y demas
eventos que sirva para predecir, comparar y evaluar la capacidad

generadora de utilidades.

Presentacion de Estados Financieros

“La informacion minima que deben contener los estados es la siguiente:

v' Una descripcién cualitativa y cuantitativa de los recursos de la

compafia en un momento determinado y los derechos de los acreedores

y de los accionistas sobre dichos recursos. Tal descripcion debe permitir
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ponderar o medir la liquidez de la compafiia asi como su capacidad para
pagar las deudas.

v' Andlisis de los hechos y factores significativos que dieron lugar,
durante un periodo, a aumentos y disminuciones de los recursos.

v Resumen de las actividades de inversién y de financiamiento en un

periodo.”?

Principales Estados Financieros

“La Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 en su alcance 10

considera como componentes de los estados financieros, los siguientes:

v Balance General o Estado de Situacion Financiera.

v Estado de Resultados, o de Situacion EconOmica, o Estado de
Pérdidas y Ganancias.

v' Estado de Cambios en el Patrimonio o Estado de Evolucién del
Patrimonio.

v Estado de Flujos de Efectivo.

v' Notas, que incluyan un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacién explicativa; y

v Un estado de situacion financiera al principio del primer periodo
comparativo, cuando una entidad apligue una politica contable

retroactivamente o realice una re expresion retroactiva de partidas en

12 VASCONEZ José, Contabilidad Intermedia.- 2da. Edicion 2004. Pag.22
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sus estados financieros, o cuando reclasifique partidas en sus estados

financieros.”13

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Denominado también Balance General se elabora al finalizar el periodo
contable para determinar la situacion financiera de la empresa en una

fecha determinada.

El Balance General debe reflejar todos los hechos relacionados con la
naturaleza y monto de los activos de la compaiiia , de sus pasivos y del

capital neto.

ESTADO DE RESULTADOS

Llamado Estado de Pérdidas y Ganancias, algunos contadores lo llaman
estado de rentas y gastos o gastos y rendimientos, es el encargado de
demostrar como la empresa llegé a un resultado final en un periodo

determinado, la ganancia o pérdida neta.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

El estado de cambios en el patrimonio tiene como finalidad mostrar las
variaciones que sufran los diferentes elementos que componen el

patrimonio, en un periodo determinado.

13 www.icac.meh.es/Temp/20140420191244 pdf
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Ademas de mostrar esas variaciones, el estado de cambios en el
patrimonio busca explicar y analizar cada una de las variaciones, sus
causas y consecuencias dentro de la estructura financiera de la

compainia.

Para la empresa es primordial conocer el porqué del comportamiento de
su patrimonio en un afio determinado. De su analisis se pueden detectar
infinidad de situaciones negativas y positivas que pueden servir de base
para tomas decisiones correctivas, o para aprovechar oportunidades y

fortalezas detectadas del comportamiento del patrimonio.

Para elaborar el estado de cambios en la situacion financiera se requiere
del estado de resultados y del balance general de modo que se pueda

determinar la variacion.

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

Es un estado o informe contable cuyo objetivo es proveer informacion
relevante sobre los ingresos y egresos de efectivo para una entidad

durante un periodo determinado.

El efectivo se considera:

v Los saldos disponibles en caja y bancos.
v' El equivalente constituido por inversiones de corto plazo que se

efectan como parte de la administracion de los excedentes de caja.
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NOTAS EXPLICATIVAS

Al momento de presentar los Estados Financieros estos deben ser claros
y comprensibles, para ello en las notas explicativas el contador debe
mencionar basicamente, el sistema de Contabilidad aplicado a la
compainiia, si se observaron las Normas Internacionales de Contabilidad,
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, si se
consideraron todas las leyes tributarias, ademas es necesario expresar

las politicas contables en la elaboracion de dichos Estados Financieros.

Las politicas contables en que se fundamentan los Estados Financieros,

varian de una empresa a otra.

EVALUACION

Definicién

“‘Evaluacion puede conceptualizarse como un proceso dinamico, continuo
y sistematico, enfocado hacia los cambios de las conductas vy
rendimientos, mediante el cual se verificara los logros adquiridos en
funcién de los objetivos propuestos. Es un proceso posterior a las
actividades desarrolladas por una entidad para medir su eficiencia y

efectividad.

Entre las principales evaluaciones tenemos:
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Evaluacion Financiera.- Por Evaluacion Financiera entenderemos por
tanto la accion y el efecto de sefalar el valor de un conjunto de activos o
pasivos financieros. Otros problemas mas complejos surgen si queremos
hacer también una valoracion adicional que tenga una cuenta de liquidez
y la seguridad de cobro o amortizacion. Mientras que la determinacion de
los tipos de interés o de descuento puede aspirar a tener una evaluacion
objetiva, basada en los datos del mercado. El valor de un activo financiero

que esta determinado inicialmente por su interés.

La evaluacion Financiera se puede entender como el estudio que se hace
de la informacion, que proporciona la contabilidad y toda la demas
informacion disponible para tratar de determinar la situacion financiera o
sector especifico de ésta, realiza un diagndstico de la salud financiera de
la compafia prestando primero atencién a los signos vitales (liquidez,
rentabilidad y endeudamiento), con el fin de determinar su estado para

una mejor toma de decisiones. “*

Importancia

‘Es importante ya que mediante esta definimos la inversion inicial, los
beneficios futuros y los costos durante la etapa de operacion

permitiéndonos asi determinar la rentabilidad de un proyecto.

Ademas es importante porque nos permite mostrar el resultado contable

14 ARISTIZABAL Nicolas. Administracion Financiera - Fundamentos y Aplicaciones, Tercera
Edicién, 2008, Pag.51
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de una operacion en el cual puede haber una utilidad o una perdida, tiene
como proposito principal determinar la conveniencia de emprender o no

un proyecto de inversion.

Objetivos

v" Analizar los efectos de la financiacién en la rentabilidad y liquidez.

v Manejar los indicadores mas utilizados que brindan informacion
necesaria para el andlisis de las inversiones.

v' Aplicar la evaluacion econémica, la evaluacién financiera necesaria

para determinar la rentabilidad.”*®

Evaluacion Administrativa.- “Podemos definir a la Evaluacion
Administrativa como el examen integral o parcial de una organizacion con
el proposito de precisar su nivel de desempefio y oportunidades de
mejora. Consiste en que grado se han logrado los objetivos que se

plantearon institucionalmente.

Para este tipo de evaluacibn se han creado algunas matrices que
coadyuvan el hallazgo de factores negativos dentro de una organizacion,
entre ellos estan la matriz FODA, MEFI y MEFE. Estas matrices fomentan

el crecimiento de la organizacion a través de estrategias pertinentes.

Evaluacién Econdémica - Financiera.- Consiste en determinar la

situacion financiera y econdmica de una estructura o empresa en un

15 http://lwww.economia.unam.mx/secss/docs/jbm/5.pdf

235



momento determinado con el fin de obtener elementos de juicio para

realizar los correctivos necesarios para mejorar dicha situacion.

“Cuando se habla de evaluacion financiera se hace referencia directa a
los activos, pasivos y patrimonio, y cuando se habla de evaluacion
econdémica se trata de hacer un examen a los ingresos y egresos de una

entidad en particular.”6

“Una evaluacion oportuna y continua del comportamiento de la
rentabilidad, brinda la posibilidad a los accionistas, de tomar decisiones
sobre su inversion, si seguir con la misma o invertir en otra empresa o
negocio. En el ambito de la Evaluacion Financiera se discute
permanentemente si las proyecciones de ingresos y gastos deben
hacerse a precios corrientes 0 a precios constantes, es decir si se debe
considerar en las proyecciones de ingresos y gastos el efecto inflacionario

si se debe ignorarlo.”’

RENTABILIDAD

Definicién

La rentabilidad es la capacidad que tiene la compafia para generar
suficiente utilidad o beneficio; es un indice que mide la relacion entre
utilidades o beneficios, de la inversion o los recursos que se utilizaron

para obtenerlos.

16 www.monografias.com /Administracion y Finanzas
17 ARISTIZABAL Nicolas. Administracion Financiera - Fundamentos y Aplicaciones, Tercera
Edicion, 2008. P&ag.53.
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Importancia

“La Rentabilidad es importante porque permite conocer el rendimiento o
beneficio de una inversion para generar utilidad al invertir el capital propio

de la compaiiia o de la productividad obtenida”!®

La rentabilidad suele analizarse desde dos perspectivas:

v' La rentabilidad referida al conjunto de activos empleados en la
actividad de la empresa (rentabilidad econémica).
v' La rentabilidad de los propietarios de la empresa (rentabilidad

financiera).

Rentabilidad Econ6mica.- Mide la capacidad generadora de renta de los
activos de la compafiia o capitales invertidos y es independiente de la
estructura financiera o composicion del pasivo es considerada como la
medida de capacidad de los activos de la compafiia para generar valor
con independencia de cémo han sido financiados, lo que permite la
comparaciéon de la rentabilidad entre compafias de similares

caracteristicas sin que afecte al valor de la rentabilidad.

La rentabilidad econdémica constituye en resumen el efecto de las
utilidades originadas por la empresa sobre la totalidad de la inversion
empleada sobre la totalidad de la inversibn empleada durante un periodo

de tiempo.

18 SANCHEZ B. Juan Pedro, 2002, Andlisis de la Rentabilidad de la empresa, pag. 3
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Rentabilidad Financiera.- “Es una medida, referida a un determinado
periodo de tiempo, del rendimiento obtenido por esos capitales propios,

generalmente con independencia de la distribucion del resultado.

Sin embargo la rentabilidad financiera sigue siendo una rentabilidad
referida a la empresa ya que aunque los fondos propios representan la
participacion de los socios, el calculo de la rentabilidad deberia realizarse
incluyendo en el numerador de magnitudes tales como beneficios
distribuibles, dividendos, entre otros, y el denominador la inversion

corresponde al capital promedio.”®

LOS RATIOS ECONOMICOS-FINANCIEROS

“‘Uno de los principales instrumentos de evaluacién financiero son los
ratios. La palabra ratio Unicamente indica la existencia de un cociente que
relaciona al menos dos magnitudes, en este caso, de naturaleza
econdémico-financiera, sefiala los puntos fuertes y débiles de un negocio e
indica probabilidades y tendencias; también enfoca la atencion del
analista sobre determinadas relaciones que requieren posterior y mas

profunda investigacion.

En su interpretacién es necesario tomar en consideracion los siguientes

parametros:

v' La coyuntura econémica general.

19 LIZCANO, Alvarez, 2004, Rentabilidad Empresarial, Pag. 10
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v La evolucion de cada ratio a lo largo del tiempo.
v’ Las ratios ofrecidos por otras compaiiias del sector.

v Los estandares previamente establecidos.

Existe un gran numero de ratios y, a su vez, estas se clasifican en funcion

de diferentes criterios:

v' Ratio de liquidez.

v Ratios de endeudamiento.

v Ratios de rotacion de activos.

v Ratios de gestién de cobros y pagos.

v" Ratios de rentabilidad

RATIO DE LIQUIDEZ

Indican la capacidad para satisfacer las obligaciones de pago a corto
plazo, realizando su activo circulante (disponiendo de depdésitos, cobrando
a sus clientes,) Expresan no solamente el manejo de las finanzas totales
de la empresa, sino la habilidad gerencial para convertir en efectivo

determinados activos y pasivos corrientes. En este tenemos:

v' Ratio de liquidez.- Indicara la posibilidad de hacer frente a los pagos
a corto plazo. Su valor 6ptimo se sita entre 1,5y 2,5 (depende del tipo o

naturaleza de la empresa)

Activo Corriente
RATIO DE LIQUIDEZ =

Pasivo Corriente
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v' Prueba &cida.- Mide la capacidad de pago inmediato que tiene la
empresa frente a sus obligaciones corrientes. Su valor Optimo se sitla

entre 0,5y 1,0

; Activo Corriente — Inventarios
PRUEBA ACIDA =

Pasivo Corriente

v' Capital de Trabajo Neto.- Indica la cantidad de recursos que dispone
la empresa para realizar sus operaciones, después de satisfacer sus

obligaciones o deudas a corto plazo.

CAPITAL DE TRABAJO NETO = Activo Corriente — Pasivo Corriente

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

Muestran la cantidad de recursos que son obtenidos de terceros para el
negocio. Por tanto, expresan el respaldo que posee la empresa frente a
sus deudas totales, dando una idea de la autonomia financiera de la

misma. Tenemos:

v' Endeudamiento Total.- Representa el porcentaje de fondos de
participacion de los acreedores, ya sea en el corto o largo plazo en los
activos. En este caso, el objetivo es medir el nivel global de

endeudamiento o proporcién de fondos aportados por los acreedores.

v
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Total Pasivo

ENDEUDAMIENTO TOTAL = ————x
Total Activo

v' Apalancamiento financiero.- Es el efecto que se produce en la
rentabilidad de la empresa, como consecuencia del empleo de deuda en

su estructura de financiacion.

Total Activo

APALANCAMIENTO FINANCIERO = ————
Patrimonio

RATIOS DE GESTION DE COBROS Y PAGOS

v' Periodo medio de cobro (PMC).- Indica el nUmero de dias que, por
término medio, financiamos a nuestros clientes; es decir, lo que tardan en

pagarnos nuestros clientes.

Cuentas por cobrar

PERIODO MEDIO DE COBRO = x 365
Ventas totales

v' Periodo medio de pago (PMP).- Indica el nimero de dias que por
término medio financiamos nuestras compras, es decir, lo que tardamos

en pagar a nuestros proveedores.

) Cuentas por pagar
PERIODO MEDIO DE PAGO = x 365
Compras totales
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RATIOS DE RENTABILIDAD

La rentabilidad es la capacidad que tiene una empresa para generar
suficiente utilidad o beneficio; por ejemplo, un negocio es rentable cuando
genera mas ingresos que egresos, un cliente es rentable cuando genera
mayores ingresos que gastos, un area o departamento de empresa es
rentable cuando genera mayores ingresos que costos. Pero una definicion
mas precisa la rentabilidad es un indice que mide la relacién entre
utilidades o beneficios, y la inversion o los recursos que se utilizaron para

obtenerlos.

Rentabilidad Econ6émica

Expresada normalmente en tanto por ciento, mide la capacidad
generadora de renta de los activos de la empresa o capitales invertidos y
es independiente de la estructura financiera o composicion del pasivo. Es
el ratio o indicador que mejor expresa la eficiencia econdmica de la

empresa.

Mide el grado de rentabilidad obtenida entre la utilidad neta de ejercicio y
los activos fijo promedio. El Objetivo de la rentabilidad econémica se
centra en evaluar el rendimiento de los activos totales manejados por la

direccion de la empresa.

La rentabilidad econémica es muy importante porque permite:
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v" Medir la capacidad de una empresa para generar valor sin tomar en
cuenta su financiamiento.

v' Comparar la rentabilidad entre diferentes compafias, sin tomar en
cuenta los préstamos y el interés que se paga por los mismos.

v' Medir la eficiencia de la gestion empresarial, es decir, saber si esta
administrando en forma adecuada a la compaiiia.

v' Conocer los resultados de la compariia y determinar si es rentable o

no, independientemente de su financiamiento.” 2°

Evaluacién de la Rentabilidad Econdmica

“‘La forma en que se determina la rentabilidad econémica consiste en
comparar el resultado alcanzado por la compafiia y ello con
independencia de la procedencia de los recursos financieros implicados,

en relacién con los activos empleados para el logro de tal resultado.

Resultado del Periodo

RENTABILIDAD ECONOMICA = :
Activo Total

También se puede expresar este ratio de una forma mas vinculada a la
explotacion o actividad econémica propia de la compafia, en este caso la

formulacién de este ratio seria:

Resultado de la Explotacion
Activo Total

RENTABILIDAD ECONOMICA =

20 SANCHEZ Edmundo, Administracion y Finanzas, 2007 Segunda Edicion, Pearson Editorial.
Pags. 73-75

243



Por otra parte, este ratio puede descomponerse en otros elementos que
permitan comprender e identificar la forma en que se han obtenido estos
niveles de rentabilidad: El primer elemento o variable que permite evaluar
la procedencia de la rentabilidad es el ratio de margen de beneficio,

calculado como:

Resultado de la Explotacién
MARGEN DE BENEFICIO =

Ventas Netas

Margen Neto de Utilidad.-Representa lo que de la utilidad neta

corresponde a las ventas netas.

Utilidad Neta

MARGEN NETO DE UTILIDAD =
Ventas Netas

Rendimiento del Patrimonio.- Representa lo que corresponde de las

utilidades netas al patrimonio.

Utilidad Neta

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO = - -
Patrimonio

En estos ratios la aportacion que ha realizado el nivel de actividad
alcanzado en la propia generacion del beneficio. Otra variante del ratio
consistiria en hacer constar en su denominador la cifra de produccién, en
el lugar de la de ventas. La segunda Variable que incide en el nivel de la
rentabilidad es el ratio de los activos empleados que se determina del

modo:
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Ventas Netas

ROTACION DE ACTIVOS = —————
Activo Total

Mediante este ratio se evalla la capacidad de los activos de desarrollar
un denominado nivel de actividad. Cuanto mayor sea este ratio, mayor
aprovechamiento o rendimiento obtiene la compafia de sus inversiones,

lo que redunda en el incremento de la rentabilidad.

Los ratios antes mencionados estan estrechamente relacionados, puesto
gue cuanto mayor sea el margen de beneficio y mas alta sea la rotacién la

rentabilidad de las inversiones o econémicas serd, asi mismo, mayor.

[ B

Resultado de la Explotacion _ Resultado de la Explotacién  Ventas Netas

Activo Total a Ventas Netas x Activo Total
RENTABILIDAD MARGEN DE BENEFICIO ROTACION

ECONOMICA DE ACTIVOS

g /

El margen o tasa de beneficio mide el rendimiento de la actividad global

de la compafiia a través del resultado final alcanzado.

Mientras que la rotacién evalia la eficiencia de los capitales propios,
comparando la proporcién existente entre éstos y la cifra de negocio

alcanzada.

245



Evaluacién de la Rentabilidad Financiera

La Rentabilidad Financiera toma en consideracion los activos utilizados
por la compaiia, bien la totalidad de ellos o bien los activos o inversiones
afectos a la explotacién, pues bien la rentabilidad financiera, incorpora un
calculo, dentro del denominador, la cuantia de los fondos propios, por lo
cual esta rentabilidad constituye un test de rendimiento o de rentabilidad
para el accionista o propietario de la compafiia. Expresada normalmente
en tanto por ciento, mide la rentabilidad del capital propio o de los
accionistas. Se obtiene dividiendo el beneficio anual, una vez deducidos
los intereses de las deudas o coste del capital ajeno mas el impuesto que
grava la renta de la sociedad.

Resultado Neto
Patrimonio

RENTABILIDAD FINANCIERA =

El margen o tasa de beneficio mide el rendimiento de la actividad global
de la compafia a través del resultado final alcanzado. Mientras que la
rotacion evalla la eficiencia de los capitales propios, comparando la
proporcion existente entre éstos y la cifra de negocio alcanzada puede
efectuarse a través de la determinacion del margen de beneficio
alcanzado, y por otra parte, evaluando la rotacion alcanzada con los

fondos propios.

El margen o tasa de beneficio mide el rendimiento de la actividad global

de la compafiia a través del resultado final alcanzado. La rotacion evalta
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la eficiencia de los capitales propios, comparando la proporcidén existente

entre éstos y la cifra de negocio alcanzada.

Resultado Neto _ Resultado Neto  Ventas Netas

Patrimonio  Ventas Netas x Patrimonio
RENTABILIDAD MARGEN ROTACION
FINANCIERA DE BENEFICIO DE FONDOS
PROPIOS

Por otra parte, para juzgar la rentabilidad financiera, se pueden utilizar
ratios destinados a valorar la rentabilidad de las inversiones desde el

punto de vista del inversor o accionista.

La Rentabilidad Financiera puede considerarse en una medida de
rentabilidad mas cercana a los accionistas o0 propietarios en buscar
maximizar los intereses de la misma. Es el rendimiento de los capitales
propios, o sea los capitales aportados y a diferencia de la rentabilidad
sobre los activos, utiliza la utilidad neta que es propia de la compafia en
un periodo determinado. La Rentabilidad Financiera es muy importante

porque permite:

Dar informacion precisa a los propietarios 0 accionistas de la compaiiia,
acerca de la marcha del negocio; Conocer la forma y monto en que se

generan los ingresos propios de la empresa.
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Con esta informacién, se pueden tomar algunas decisiones financieras

importantes para la compafiia como:

v" Recurrir al financiamiento interno.
v" Recurrir al financiamiento externo.
v' Ampliar el capital.

v Hacer una combinacion de financiamiento con ampliacion de capital.”??

Rentabilidad Operativa del Activo

“Es el indice por excelencia para medir el éxito empresarial pues de su
analisis puede lograrse una visibn amplia de todos los factores que
inciden, favorablemente o desfavorablemente en el proceso de

generacion de valor para la compania.

Formula:

Utilidad del periodo
Activos

Rentabilidad Operativa del Activo =

Utilizar el valor de los activos de operacion en el denominador implica la
no consideracién de aquellos que no se utilizan en la actividad principal
del negocio y que normalmente aparecen clasificados en el Balance

General como “Otros Activos”.

El calculo de este valor debe realizarse considerando el valor del mercado

de los activos al principio del periodo puesto que se supone que dicho

21 LIZCANO Angel. Andlisis de la Rentabilidad Econémica y Financiera, 2006, Tercera Edicion.
Péags. 10-12

248



valor representa la inversion total que se realizé con el propésito de

generar utilidades durante dicho periodo.

Utilizar la utilidad antes de intereses e impuestos (utilidad operativa), para
el calculo de la rentabilidad da una idea de la eficiencia con que se estan
aprovechando los recursos para generar un volumen de utilidades que
sea suficiente para cubrir el costo de los pasivos y dejar un remanente a
los asociados que sea atractivo con respecto a los fondos que ellos tienen

comprometidos en los negocios.

Si la utilidad operativa que produce una compafiia es la cifra que debe
compararse con los intereses que produce la inversion financiera,
entonces podemos afirmar que dicha utilidad representa ni mas ni menos
qgue los intereses que produce un montén de dinero invertido, no es un
depdsito a término, sino en unos activos que adoptan la forman de
companiia y no de un titulo de valor. Al relacionar la utilidad operativa con
la actividad que propicia su generacion obtenemos una tasa de interés
qgue es, por lo tanto, la tasa de interés que producen los activos de la
comparfiia o tasa de interés que gana la compainiia, y que como indicador
financiero es la rentabilidad del activo antes de intereses e impuestos o

rentabilidad operativa del activo.

De la utilidad operativa se descuentan los intereses, los cuales al
combinarse con los demas costos implicitos en los pasivos de la

compafiia, permite determinar la tasa de interés que ganan los
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acreedores y que se calcula como el costo promedio ponderado de los

pasivos.

Descontando los intereses obtenemos la utilidad antes de impuestos que
es la que queda disponible para los propietarios y por lo tanto, si la
relacionamos con el Patrimonio obtenemos otra tasa de interés que es la
tasa de interés que ganan los propietarios y que es justamente el
indicador financiero denominado rentabilidad del patrimonio antes de

impuestos.

Rentabilidad del Activo y Costo de Capital

La tasa de interés que deben considerar los administradores financieros
para evaluar y tomar decisiones de inversion es el costo de capital (CK)
gue es igual al costo promedio ponderado de las diferentes fuentes que la
companfia utiliza para financiar los activos. En el costo promedio esta
incluido el costo del patrimonio de los socios (capital mas utilidades

retenidas).

Cuando se utliza el CK en la toma de decisiones es que los
administradores deberan aceptar proyectos cuya rentabilidad esperada

sea mayor que dicho costo rechazar los que no cumplan esta decision.

Si una compaiiia genera sobre sus activos una rentabilidad superior a su
CK, los propietarios obtienen una rentabilidad sobre su patrimonio mayor
a la esperada y por lo tanto se les esta generando valor agregado con lo

que el valor de la compafia (percibidos por ellos), se aumenta,
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cumpliendo de esta forma el objetivo basico financiero. La rentabilidad del
activo antes de intereses e impuestos o rentabilidad operativa del activo
es la medida a confrontar contra el costo de capital (CK) de manera que la
esencia de los negocios también se podria determinar mediante el

analisis de una relacion como la siguiente:

Utilidad Operativa (UAII)

- > COSTO DE CAPITAL
Activos

Rentabilidad del Patrimonio

Utilidad del periodo
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO = - - x 100
Patrimonio

La rentabilidad del patrimonio es igual a la rentabilidad operativa del
activo y el remanente mas la contribucién financiera o remanente
financiero. Esta forma de descomponer la rentabilidad del patrimonio
muestra como los accionistas son premiados por los dos riesgos que
corren creando y manteniendo compafiias: el riesgo operativo y el riesgo
financiero. Concluyendo que la expectativa de rentabilidad de los
propietarios se descompone en dos elementos: la compensacion
esperada por el riesgo operativo y la compensacion esperada por el
riesgo financiero, de forma que mientras mayor sea la participacion de la
deuda en la estructura financiera proyectada, mayor debera ser la TMRR

(tasa minima requerida de requerimiento) esperada.
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RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO ANTES DE IMPUESTOS =
UAI Ventas Activos

* *
Ventas Activos Patrimonio

La relacion activos patrimonios es otra manera de expresar la estructura
financiera de la compafiia, es la misma forma que lo hace la relacion

deuda patrimonio.

Aunque esta descomposicién pretende destacar el hecho de que la
rentabilidad que obtienen los propietarios es atractiva a la medida en que
los socios produzcan una rentabilidad por encima del costo de la deuda y
que si ello es asi, un mayor endeudamiento expresado en este caso como
una mayor relacién activos/ patrimonio propicia un aumento de dicha

rentabilidad de los propietarios”.??

EVA

“Es un indicador que calcula la capacidad que tiene la compafia para
crear riqueza, teniendo en cuenta la eficiencia y productividad de sus
activos, asi como la estructura de capital y el entorno dentro del cual se

mueve.

Férmula:

EVA = UNA- (ANF x CPC)

22 LEON Oscar, Administracién Financiera - Fundamentos y Aplicaciones, 2009, Tercera Edicion.
Pags.257-280
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En donde:

EVA = Valor Econdbmico Agregado

UNA = Utilidad Neta Ajustada

ANF = Activo Neto Financiado

CPC=Costo Promedio de Capital

La importancia del EVA radica en que es un indicador que integra los
objetivos de la compafiia, operacionales y financieros, teniendo en cuenta
los mas utilizados para obtener el beneficio, pero también el costo y

riesgo de los recursos.

El valor econémico agregado debe mirar a largo plazo, de manera que
permita implementar estrategias tendientes a incrementar el valor y

adoptar una politica acorde a los objetivos del EVA propuesto.

Este indicador demuestra la capacidad de la compafiia de generar

suficientes recursos para solventar el costo de los activos operativos.

Metodologia para el calculo del EVA basico

Las etapas que se deben seguir para el calculo del Eva basico son las

siguientes:

A. Célculo del Activo Neto Financiado (ANF) o Capital Invertido Neto.
Se entiende por activo neto financiado el total de aquellos activos que han

sido financiados con pasivos costosos 0 con patrimonio. La manera mas
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facil de calcularlo es sumar el valor del patrimonio y de los pasivos con
costos, de acuerdo con la igualdad contable, el ANF correspondera a
dicho valor.

Como norma general se debe considerar como pasivo con costos las
obligaciones financieras de corto y largo plazo, los bonos y los pasivos

€Oon SOCIOS.

B. Calculo del Costo Promedio Ponderado del Capital (CPC).

Para calcular el costo promedio ponderado de capital se toma el costo de
cada uno de los pasivos costosos, asi como también la tasa de interés de
oportunidad més esperada por los duefios, y cada uno de estos renglones
se pondera por su respectiva participacion dentro del total de recursos

costosos.

C. Calculo de la Utilidad Neta Ajustada (UNA)

Como utilidad neta ajustada se entiende la utilidad neta antes de
impuestos y de gastos financieros, pero partiendo de un estado de
resultados sin ajustes por inflacion. Uno de los principales
acondicionamientos a los estados financieros que la metodologia del EVA
exige antes de realizar su célculo es la eliminacion de todos los ajustes

por inflacion.

El calculo de la UNA pretende establecer si esta es suficiente para

entender el costo de los recursos, tanto de pasivos como de patrimonio y
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generar adicionalmente riqueza a los duefios.”??

SISTEMA DUPONT

‘El Sistema de analisis DuPont se utiliza para analizar los estados
financieros de la compafia y evaluar su condicion financiera. Reune el
estado de pérdidas y ganancias y balance general en dos medidas de
rentabilidad: el rendimiento sobre los activos totales (ROA) y el retorno

sobre el patrimonio (ROE).

Este sistema conjuga o relaciona las formulas de margen neto de
utilidades, la rotacién de los activos totales y el apalancamiento financiero,
siendo el resultado de estas formulas las tres variables responsables del
crecimiento economico de una compafia, es decir, la obtencion de
recursos a través de un buen margen de utilidad en las ventas, o del uso
eficiente de sus activos fijos lo que nos indicaria una buena rotacion de
estos, lo mismo que el efecto que sobre la rentabilidad tienen los costos
por el uso de financiamiento para llevar a cabo las labores propias de su
actividad econodmica, se puede concluir que el sistema DUPONT lo que
hace es identificar la forma como la compafia esta obteniendo su

rentabilidad, lo cual le permite identificar sus puntos fuertes o débiles.”?*

3 OCHOA, Guadalupe. Administracion Financiera. 2da Edicion. Editorial Mc Graw Hill. México.
2009. P4gs. 209-331

24 ORTIZ, Héctor, Andlisis Financiero Aplicado. 2008. Décima tercera edicién. Proyectos
Editoriales. Pags.329-343
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Férmulas:

Utilidad Neta
Activo Total

SISTEMA DUPONT =

ROA = Margen de Utilidad Neta x Rotacién de Activos Totales

ROE = ROA x MAF (Multiplicador de apalancamiento financiero)

INFORME DE LA EVALUACION DE RENTABILIDAD ECONOMICA Y

FINANCIERA

“Conocer la situacion econdmica y financiera de la compafia, para ello se
tendra que realizar el andlisis de los Estados Financieros lo que genera

informacion que sea util para la adecuada toma de decisiones.

Caracteristicas:

v' Objetividad.- Toda evaluacién financiera debe ser clara, objetiva,
fundamentada, que signifigue una demostracion para los analistas
financieros y fundamentalmente para los directivos a los cuales va
dirigido.

v" Imparcialidad.- Debe realizarse en condiciones de imparcialidad, se

debe evaluar las variables, rubros, cuentas, factores, etc., con alto
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nivel de conocimiento y ética profesional, sin demostrar una inclinacion
ni a favor, ni en contra de la compaiiia.

v' Frecuencia.- La elaboracion y presentacion de informes que
contengan evaluacion financiera se la realiza con mayor frecuencia, y
mayor sera la posibilidad de alcanzar los niveles de productividad,
eficiencia y rentabilidad, ello permite el mejoramiento de la gestion
administrativa y financiera de la compaiiia; generalmente el analisis se
hace al 31 de diciembre de cada afio o al finalizar un ejercicio
contable.

v' Rentabilidad.- La evaluacion econémica y financiera esta basada en
relaciones, comparaciones de una variable o cuentas con otras, entre
sectores financieros y entre compafilas de actividades similares,
analisis del presente afio, con afios anteriores, de tal manera que los
indices, parametro, porcentajes, variaciones y demas elementos
resultantes del estudio tienen sentido relativo.

v' Metodologia.- En la realizacion de la evaluacibn no existe una
metodologia Unica depende en cada caso de las necesidades

particulares de cada compafiia.”?®

25 CARBALLO, Juan Fernando, Diagnostico Econémico y Financiero de la Empresa. 2008.
Primera edicion ESIC Editorial. Pags.125-126
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f.

METODOLOGIA

METODOS

Para el desarrollo del presente trabajo de tesis se utilizaron los siguientes

métodos:

v

Cientifico.- Servird para orientar todo el proceso investigativo,
especialmente se utilizard al momento de obtener el conocimiento
general de las teorias sobre la evaluacidon financiera para aplicarse
fundamentalmente al ente investigado, y poder mantener una
continuidad del andlisis y reflexion sobre la probleméatica planteada.
Deductivo.- Se utilizara para el conocimiento de las leyes o normas
generales que intervendrdn en la aplicacion, comprensién y
demostracion del Andlisis Financiero.

Inductivo.- Se aplicard al momento de establecer y conocer a las
cuentas que intervienen en los Estados Financieros, de Situacion, De
Resultados y de Flujo de Efectivo, lo que facilitara la interpretacion de
cada una de las razones e indices que se aplicaran.

Analitico.- Se utilizar4 para realizar la evaluacion de la informacién
financiera, permitird comparar, ordenar y clasificar los fenbmenos que
surjan en el desarrollo del trabajo.

Sintético.- Su utilizacion pretende sintetizar la informacién

especialmente servira para la interpretacion de resultados y la
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elaboracion del informe de la evaluacion de la rentabilidad econdmica

financiera.

TECNICAS

v' Observacion.- Servira para verificar contenidos en los documentos
contables, revisar el plan de cuentas constatar su estructura y la
veracidad de la informacion, conocer el proceso contable que se
desarrolla en la empresa, confirmar los acontecimientos relacionados
con el movimiento financiero en los afios que se plantea estudiar.

v' Entrevista.- Se utilizara para mantener didlogo directo con los
involucrados en este proceso tales como: Propietario, contador,
quienes con el conocimiento de causa prestaran la informacion
necesaria y pertinente.

v' Fichaje.- Esta técnica se la utilizara para recopilar informacion de
libros, textos y revistas que contienen informacién tanto teérica como
practica relacionada con el analisis financiero sus métodos y su
interpretacion, con lo cual se elaborara el marco tedrico de la
investigacion.

PROCEDIMIENTOS

El presente trabajo sera realizado mediante el andlisis de los ingresos y
gastos en los que incurre la compafiia en los afios sujetos a evaluacion,
para determinar su incidencia en la generacién de utilidades, se aplicara

ratios econdémicos y financieros para conocer su solvencia, liquidez y
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endeudamiento, seguidamente se evaluara la rentabilidad econémica y
financiera a través del Sistema Dupont y analisis EVA y Finalmente se
realizara el informe de Evaluacion de la Rentabilidad Econdmica y
Financiera, el cual sera presentado a los accionistas de la compaiiia, con

los principales resultados y estrategias de mejoramiento.
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