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a. TITULO

“ANALISIS DEL IMPACTO DE LA PROFUNDIZACION
FINANCIERA EN EL CRECIMIENTO ECONOMICO DE LA
PROVINCIA DE LOJA, PERIODO 2001-2013”.



b. RESUMEN

El aporte del sistema financiero en la provincia de Loja siempre ha sido un tema
controversial debido a la ausencia de suficiente informacién referente al beneficio que
el mercado financiero proporciona al crecimiento de la economia. Si bien teorias de
crecimiento como la de Solow (1956) expresan que el ahorro y la inversion generan
mayor stock de capital y por tanto mayor produccion en la economia; esta teoria
requiere ser corroborada con la realidad provincial. Frente a este problema se plante6
la investigacion, con el propésito de determinar el impacto que tiene el sistema
financiero en el crecimiento econémico de la provincia de Loja en el periodo 2001-
2013. Es por eso, que se hace referencia a los ahorros captados por las financieras y
a la colocacion de créditos que éstas otorgan a la poblacion; relacionandolas con la
produccién provincial bruta en dichos afios a través del indicador de profundizacion

financiera, que es el cociente entre captaciones/PPB y colocaciones/PPB.

Luego del andlisis realizado, se determiné que el impacto del sistema financiero
medido a través del indicador de profundizacién financiera tanto en captaciones y
colocaciones es positivo en el periodo de andlisis; pero en base a los obijetivos
especificos se determina primero que la concentracion de entidades financieras se
localiza en la cabecera provincial y en cantones del lado oriental de la provincia,
excluyendo a cantones fronterizos que requieren de intervencion financiera para
desarrollar mayor produccién. Segundo, el tipo de producto de crédito que las
entidades financieras principalmente colocan en la provincia es de consumo, el cual no
potencializa el crecimiento econdémico productivo. Finalmente, el nivel de
profundizacion financiera es mayor que en las otras provincias de la region siete del
Ecuador, sin embargo en la provincia de Loja se evidencia poco crecimiento en

produccion.

Para realizar esta investigacion metodol6gicamente, se utiliza la informacion de las
variables financieras proporcionada por la Superintendencias de Bancos y de
Economia Popular y Solidaria; y en lo referente a la produccién bruta provincial se
obtiene de las cifras provinciales publicadas por el Banco Central del Ecuador. Se
utiliza el valor nominal del Producto Provincial Bruto de Loja, ya que la informacién de

captaciones y colocaciones Unicamente es en valores nominales.
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Palabras clave: Profundizacion financiera, Crecimiento Econoémico, Producto

provincial bruto (PPB), captaciones, colocaciones.



ABSTRACT

The input that financial system gives to Loja province is always a controversial
theme because there is not enough information refer to the benefits that
financial market give to the economy growing. Theories about economic
growing such as Solow (1956) shows that savings and investments generate
more capital and then more production on the economy; so that, this theory
needs to be proven on the province reality. Facing this problem, this
investigation has the purpose to determinate the impact that the financial
system has on the economic growing of Loja province in the period 2001-2013.
That is why, it refers to savings captured by financial entities and investments
that those give to population; related with gross domestic production in this
years, through the indicator of financial deepening, which is the quotient
between deposits/PIB and credits/PIB.

After the analysis, it was determinate that the financial system impact measured
by the indicator of financial deepening about savings and credits, is positive in
this period; but based on the specific objectives it was determinate that the
embracing of the financial entities is located on Loja city which is the capitol of
the province of Loja, and in cities on the eastern side of the province; excluding
border cantons whom require financial intervention to develop production.
Second, the type of credit that financial entities give in the province is the
consumer one, but it does not potentiates an economic growing. Finally, the
level of financial deepening is better than other provinces from seven region of

Ecuador, however in Loja province is evidence a small production development.

For this research, it was used information of the financial variables obtained
from the Superintendence of Banks and of popular economy; and the data of
the gross production of the province is obtained from the Central Bank of

Ecuador. It is used the nominal value of the gross domestic production of the



province because the information of deposits and credits are only in nominal

values.

Keywords: Financial deepening, Economic growth, Gross domestic provincial

production, catchments, credits.



c. INTRODUCCION

El comportamiento de la economia y del sistema financiero es complementario,
es decir un crecimiento de la economia, impulsa al crecimiento financiero y
viceversa. Si bien el desarrollo del sistema financiero como lo anuncia
Schumpeter (1911), se basa en los servicios prestados por las instituciones o
intermediarios financieros, la generacion de proyectos de ahorro, la evaluacion
del riesgo y el facilitar las transacciones, que hacen posible la innovacion

tecnoldgica y el crecimiento econémico.

Asi también de acuerdo a Solow (1956) manifiesta que el proceso de inversion
y ahorro son elementos basicos para el crecimiento del capital fisico e impulsa
el progreso técnico para lograr que la produccion por habitante de una
economia aumente en el tiempo. En base a estas teorias es preciso:
Determinar el impacto del sistema financiero en el crecimiento de la economia

provincial de Loja en el periodo 2001-2013.

Como lo manifiesta la teoria, el sistema financiero como mecanismo que
coordina la escasez de capital, permite dinamizar la economia y fortalecer la
produccion, por tal motivo es necesario definir a nivel de la provincia de Loja la
dinamica de crecimiento del sector financiero, el aporte real de los productos y
servicios, y si existe un verdadero impacto en el sector mas rentable como es el
sector de produccion. En el presente documento se desea encontrar para la
provincia de Loja el impacto de la profundizacion financiera en el crecimiento
econdémico teniendo en cuenta las variables: captaciones y colocaciones sobre
el Crecimiento Econdmico del PPB (Producto Provincial Bruto) expresados en
valores nominales, ayudando a determinar el comportamiento del crecimiento y

asi generar un aporte para nuevas investigaciones.

Adicional, a nivel provincial no existen ensayos o analisis del indicador de

profundizacién financiera, por lo que esta investigacion permitird conocer
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aspectos importantes acerca del intervencionismo local que adoptan los bancos

privados, publicos, mutualistas y sistema cooperativista.

El trabajo esta enfocado en cumplir los siguientes objetivos especificos:
Primero identificar las instituciones financieras que brindan sus servicios y
productos, para establecer un croquis de concentraciéon de las mismas a lo
largo de la provincia de Loja. Segundo, determinar el tipo de colocaciones y
captaciones del sistema financiero que principalmente se establecen en la
provincia. Tercero, comparar la profundizacion financiera en la provincia de
Loja respecto de las otras provincias de la Region 7 (EI Oro y Zamora
Chinchipe).

Para dar respuesta a estos objetivos, la metodologia se basa en recoleccién de
informacion secundaria se utiliza las bases de datos nacionales publicadas por
la Superintendencias de Bancos y de Economia Popular y Solidaria desde el
afio 2001 al 2013 en lo referente a las variables captaciones y colocaciones; es
asi que se filtra los datos en Excel, hasta llegar a la informacion Unicamente de
la provincia de Loja. En lo referente al Producto Provincial Bruto de Loja, se
obtiene la informacién de las Cuentas Provinciales publicadas por el Banco
Central hasta el afio 2010, a partir de este afio se proyecta los valores
nominales segun la tendencia de los datos. Finalmente se construye el
indicador de profundizacion financiera del cociente nominal entre
colocaciones/PIB y captaciones/PIB. Para el andlisis del crecimiento de estas
variables se utiliza como afio base el 2008, por ser un afio donde existié gran
apogeo de los ingresos petroleros y a finales del mismo el comienzo de una
crisis internacional, que afect6 la economia nacional y provincial; es asi que se
realiza un analisis retrospectivo y prospectivo del crecimiento referente a dicho

ano.

Dando respuesta a dichos objetivos se alcanza los siguientes resultados: se
logra determinar a través de mapas de concentracion geografica que las

entidades financieras se localizan principalmente en la cabecera provincial,



ciudad de Loja y en cantones del lado oriental de la provincia, ademas, se
determina que el tipo de producto de crédito que las entidades financieras
principalmente colocan en la provincia es el crédito de consumo y el producto
de mayor captacion son los depdsitos a plazo fijo o polizas. Finalmente el nivel
de profundizacion financiera tanto en captacion y colocacion es mayor que en

las otras provincias de la regién siete del Ecuador.

La investigacion se estructuré en los siguientes apartados de acuerdo a una
secuencia logica y sistematica:

Inicialmente en el apartado a, es el titulo de la investigacion; el apartado b,
presenta el resumen en espafol e inglés; en el apartado ¢ consta la
introduccién de la tesis; el apartado d, revision de literatura, donde se desglosa

la conceptualizacion de las variables del andlisis.

El apartado e, materiales y métodos, se detallan aquellos recursos fisicos y
humanos que se emplearon para el desarrollo de la tesis; asi como se
especifica los métodos, técnicas e instrumentos utilizados en el proceso de
investigacion para el cumplimiento de los objetivos planteados. El apartado f,
hace alusion a los resultados presentados en tres secciones divididas por
objetivo especifico: primero se representa mapas de concentracién geogréfica
la distribucién de las entidades financieras a lo largo de la provincia de Loja. En
la segunda seccién, se determina la evolucion del crecimiento de las variables
Producto Provincial Bruto de Loja, captaciones, colocaciones e indicador de
profundizacién financiera. Finalmente, en tercera seccidén de los resultados se
compara la profundizacion financiera en la provincia de Loja respecto de las

provincias de la Region 7.

Del analisis de resultados y la confrontacion tedrica surge el apartado g,
discusion, que determind la proximidad de los datos recabados de cada
variable y los fundamentos tedricos respecto a la relacién del impacto que el

crecimiento financiero tiene en el crecimiento econémico de la provincia de



Loja. En base a los resultados obtenidos se presenta el apartado h,
conclusiones de acuerdo a cada objetivo planteado que indica el alcance que
tuvo la investigacion. El apartado i con las recomendaciones, comprende las
sugerencias planteadas a las instituciones involucradas que permitan un mayor

indicador de profundizacion financiera en afios proximos.



d. REVISION DE LITERATURA

ANTECEDENTES Y MARCO TEORICO
El crecimiento de una economia en sus distintos niveles sea ésta a nivel
mundial, nacional, regional, provincial y local presenta variaciones por los

fenémenos financieros que se den o no en las mismas.

Ecuador reporté un crecimiento de su produccion nacional de US $87.499 a
US $93.746 millones en el interanual de 2012 al 2013, segun las cifras
econémicas a mayo del 2014 publicadas por el Banco Central. En términos de
profundizacioén financiera de cartera, Ecuador tuvo un indicador de 18,63% en

este periodo ligeramente por sobre el del afio anterior (17,57%).

El andlisis del crecimiento del PIB en las distintas magnitudes de las
economias; motiva a realizar un andlisis deductivo que se base en la realidad
econdmica y financiera del Ecuador hasta llegar a un analisis real del nivel de
penetracion del sistema financiero en la economia local, en este caso, de la

provincia de Loja.

Esta investigacion denominada “Analisis del Impacto de la Profundizacién
Financiera en el Crecimiento Econdmico de la Provincia de Loja, periodo 2001-
2013” se basa en recabar informacion publicada por la Superintendencias de
Bancos y de Economia Popular y Solidaria, acerca de colocaciones y
captaciones en las instituciones financieras en este lapso de trece afos y
contrastarla con el crecimiento del Productor Provincial Bruto de Loja en el
mismo periodo de tiempo. Para el andlisis de la relacién financiera-econémica
de la provincia de Loja, se parte de determinar el entorno financiero basado en
informacion bibliografica, estructuracion de formas de medicion de la
profundizacién financiera y establecimiento de los conceptos financieros que

permitiran el cumplimiento de los objetivos de la presente investigacion.
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Antecedentes de la Provincia de Loja

Loja forma parte de una de las 24 provincias del Ecuador; ubicada en la region
Sierra y limita geograficamente al norte con las provincias del Azuay y El Oro;
al sur con la Republica del Peru, al este con la provincia de Zamora Chinchipe
y al oeste con la provincia de El Oro y la Republica del Pera.

Grafica 1: Mapa politico de la provincia de Loja

Zamora

P E R|U ;\ Chinchipe

Fuente: INEC. VII Censo de poblacion y VI de vivienda 2010.

Posee una superficie territorial de 11.027 km? lo cual corresponde al 4% de la
superficie total del Ecuador, y una poblacion de 448.966 habitantes segun el
ultimo Censo de Poblacién y Vivienda en el afio 2010, del Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC).

La provincia esta formada por 16 cantones:

Gréfica 2: Division politica de la provincia de Loja

2.7%
Cariamanga L7%,

DISTRIBUCION PORCENTUAL
(2010) | (km?)
855

== Calvas 28.185

| 63%

== [Catamayo 30.638 | 649 | Calamayo L%m A

= Celica 14.488 518 |Celica

&= Chaguarpamba 7.161 312 |Chaguarpamba

== Espindola 14.799 521 |Amaluza

B Gonzanama 12.716 | 1.272 |Gonzanama

=|Loja 214.855 | 1.928 Loja

W Macara 19.018 578 |Macara

= Olmedo 4.870 109 |Olmedo B Calvas B Olmedo
== Paltas 23.801 | 1.124 |Calacacha B Catamayo B Paltas
== Pindal 8.645 194 |Pindal B Celica B Pindal
== Puyango 15.513 | 643 |Alamor B Chaguarpamba M Puyango
= aquilanga 4337 | 238 |Quianga B Espindola B Quilanga
W Saraguro 30.183 | 1.080 Saraguro : fommm — Ssi:)gum
== Sozoranga 7.465 | 412 |Sozoranga - N:)Ejlacaré = Zaporlal\rl‘fa

== |Zapotillo 12.312 | 1.238 |Zapotillo

e _ _______________________u
Fuente: INEC. VII Censo de poblacion y VI de vivienda 2010.
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Economia Provincial:

Entre las actividades econdémicas principales tenemos la agricultura la misma
gue combina los cultivos transitorios con los permanentes; entre los transitorios
se destaca el maiz duro, fréjol, mani, arroz, yuca y cebolla colorada, que se
cultivan en las zona tropicales; y el maiz suave, arveja y haba en la zonas
temperadas y frias. Dentro de los cultivos perennes se encuentran el banano,
platano, cafia de azlcar y citricos de clima tropical, y café en el clima

temperado.

La cafia de azlcar es el cultivo de mayor produccién agroindustrial en la
provincia de Loja.

La produccion pecuaria de la provincia se concentra principalmente en la cria
de aves (gallinas, gallos y pollos), ganado bovino (para produccion de carne y

leche), cuyes y ganado porcino y caprino.

En el caso del turismo, Loja y su area de influencia cuentan con activos
turisticos muy potentes: la belleza escénica y la biodiversidad, un valioso
patrimonio cultural y un alto nivel de educacién y cordialidad de su gente. El
atractivo turistico que ha logrado mayor reconocimiento internacional, como un
lugar con altisimo potencial en turismo de salud, es el valle de longevidad de
Vilcabamba.

La provincia cuenta con importantes areas protegidas, como el Parque
Nacional Podocarpus, el Bosque Petrificado Puyango, el Parque Nacional
Yacuri, el Bosque Seco de Mangahurco y una gran cantidad de reservas

privadas.

En cuanto a la mineria, esta actividad consiste en la extraccién de materiales
pétreos, no metalicos (arcillas, yesos, caolines, marmol) y oro; abasteciendo de
materia prima para la industria de ceramicos y cemento a las ciudades de
Quito, Guayaquil y Cuenca, mientras que la extraccion de materiales de

construccion da abasto al consumo y demanda locales.
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El sector industrial es muy débil en toda la provincia; se concentra en la
produccién de azlcar, lacteos, embutidos, artesanias, alimentos y bebidas.

Entre las actividades que sobresalen presenta gran importancia las
universidades de la ciudad de Loja: La Universidad Nacional de Loja (Estatal) y
La Universidad Técnica Particular de Loja (Privada); por sus significativos
aportes docentes a estudiantes de las tres provincias del sur del Ecuador, y su

contribucion al desarrollo de la region.

Loja es, después de Quito, la ciudad ecuatoriana con mayor numero de
empresas desarrolladoras de software, que comercializan sus productos tanto
a nivel nacional como internacional. Entre las ventajas comparativas en este
sector se pueden mencionar la existencia de personal con un nivel superior de
educacion y con alto nivel de capacitacidn técnico en sistemas e ingenieria, el
desarrollo de software libre en las Universidades de Loja y la alta capacidad de

emprendimiento en las empresas del sector privado.

De la poblacion total de la provincia 448.966 habitantes; la poblacion
econdmicamente activa es de 176.423 lo cual corresponde al 39,30% de sus
habitantes. Adicional a esto, segun el INEC en el Censo 2010, la poblacion de
la provincia de Loja se concentra en edades jovenes; siendo la edad promedio
de 29 afios.

Grafica 3: Poblacion de la provincia de Loja

q - m

* La Poblacion en edad de trabajar y la PEA se calculan para las personas de 10 afos de edad y més.

Poblacién Total (PT)

I Poblacién en Edad de Trabajar (PET)
Poblacién Econémicamente Inactiva (PEl)
Poblacién Econdmicamente Activa (PEA)

Fuente: INEC. VII Censo de poblacion y VI de vivienda 2010.
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Los lojanos principalmente trabajan por cuenta propia 38,2%; son empleados
privados y un buen porcentaje trabajan para el Estado. Sin descartar el
considerable namero de habitantes que se dedican a actividades como

jornaleros o peon 13,3%.

Gréfica 4: Actividad econémica de la poblacion de la provincia de Loja.

2,7 211,22
2,6 \

Jornalero

o peon Cuenta propia
13.3 38,2
b \

B Empleado del Estado

M Empleado doméstico

[ patrono

¥ Trabajador no remunerado

Empleado M socio

privado

19,9

No declarado

Fuente: INEC. VII Censo de poblacion y VI de vivienda 2010.

Entre las actividades econdémicas que la poblacién econdmicamente activa
realiza tenemos el 33% de la poblacion masculina se dedica a la agricultura y
trabajos calificados, frente a 13,8% en el caso de las mujeres. Un 25,2% de la
poblacion femenina principalmente se dedican a trabajos donde se brinda
servicios y a ventas minoristas; en el caso de los hombres dedicados a estas
actividades son del 9,4%. Una actividad de mucho valor agregado a la
economia provincial es la de profesionales, cientificos e intelectuales siendo el
7,6% que se dedican a la misma en el caso de los hombres y el 9,2% en las

mujeres
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Gréfica 5: Actividades econdémicas de la poblacién de la provincia de Loja.

25,2
171
134 138
92 1.1
4,7 37 15 43
24 18 14 o, o5 17
Hombre Mujer

| Agricultoresy trabajadores calificados Personal de apoyo administrativo Personal de apoyo administrativo ll  Trabajadores de los servicios y vendedores
M Oficiales, operarios y artesanos Técnicosy profesionales del nivel medio Oficiales, operariosy artesanos | Profesionales, cientificos e intelectuales
M Ocupaciones elementales* Ocupaciones militares Técnicosy profesionales del nivel medio Wl Agricultores y trabajadores calificados
M Trabajadores de los serviciosy vendedores Directoresy gerentes Directoresy gerentes il Ocupaciones elementales*
M Operadores de instalaciones y maquinaria Operadores de instalacionesy maquinaria No declarado
WProfesionales, cientificos e intelectuales Ocupaciones militares Il

No declarado
*Se refiere a limpiadores, asistentes domésticos, vendedores ambulantes, peones agropecuarios, pesqueros o de mineria, etc.

Fuente: INEC. VII Censo de poblacién y VI de vivienda 2010.

Marco Teorico del Crecimiento Econémico
Varios autores han proporcionado conclusiones valederas acerca del
crecimiento de un pais, region o provincia; en este caso citamos la propuesta

de Loayza y Soto (2002) en su estudio de crecimiento presentado a la CEPAL:

Loayza y Soto propusieron un agrupamiento de los determinantes del
crecimiento, con base a las siguientes categorias: capital fisico e
infraestructura, capital humano y educacion, politicas estructurales, politicas de
estabilizacion, condiciones financieras, condiciones externas, factores

culturales e institucionales, y caracteristicas demograficas.

Esta conclusién permite iniciar una breve revision a las diferentes teorias de
desarrollo econémico, que contribuirdn a complementar el andlisis objeto de

este estudio.

Definicion

El crecimiento econdmico se puede definir como el incremento notable de los
ingresos, y de la forma de vida de todos los individuos de una sociedad. “E/
crecimiento econdémico es el aumento de la cantidad de trabajos que hay por
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metro cuadrado, la renta o el valor de bienes y servicios producidos por una

economia”. (Loaiza, 2002)

En términos generales se considera que el crecimiento econémico consiste en
la expansion del PIB de una zona geografica determinada (regién, pais,
conjunto de paises); lo cual representaria una ampliacion de la frontera de
posibilidades de la produccion en ese territorio considerado. Es decir, las
cantidades méximas de productos que se pueden obtener dadas unas
disponibilidades de factores de produccion y una capacidad de generacion o
adquisicion de tecnologia. Siendo el crecimiento econémico un hecho a se

logra a largo plazo. (Cuadrado, 2001)

Formas de Medicion
Existen muchos puntos de vista desde los cuales se mide el crecimiento de una
sociedad, se podria tomar como ejes de medicion:
e La inversion, las tasas de interés, el nivel de consumo, las politicas
gubernamentales, o las politicas de fomento al ahorro.
e Fundamentalmente se mide por el porcentaje de aumento del Producto
Interno Bruto real, o PIB. El crecimiento economico medido a través del
PIB de una economia se ha considerado deseable para la misma,
porque guarda una cierta relacion con la cantidad de bienes materiales
disponibles y por ende una cierta mejora del nivel de vida de las

personas.

Definicion del PIB

El PIB mide la produccion interna total de bienes y servicios de un pais o lugar
geografico en un periodo de tiempo determinado.

Cuando el PIB puede aumentar por la subida de precios o el aumento de las
cantidades de produccién; se lo define como PIB nominal al valor de los bienes
y servicios expresados a precios corrientes. Pero esta medida no refleja

exactamente el grado en que la economia puede satisfacer las demandas de
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los hogares, las empresas y el Estado. Por tanto un indicador mejor del
bienestar econémico tomaria en cuenta la produccién de bienes y servicios de
la economia y no se dejaria influir por las variaciones de los precios. Para un
mejor analisis se utiliza el PIB real, que es el valor de los bienes y servicios
producidos en un tiempo determinado utilizando un conjunto constantes de

precios. (Gregorio, 2007)

Componentes del PIB

En una economia no solo interesa la produccién total de bienes y servicios
como indicador de crecimiento econémico, sino también, la asignacion de esta
produccion a distintos fines. La contabilidad nacional divide el PIB en cuatro
grandes categorias de gasto:

El consumo (C), la inversion (1), las compras del Estado (G) y las exportaciones
netas (XN). (Gregorio, 2007)

Importancia

El crecimiento econdmico de un pais se considera importante, porque esta
relacionado con el PIB per capita de los individuos de un pais. Puesto que uno
de los factores estadisticamente correlacionados con el bienestar socio-
econémico de un pais es la relativa abundancia de bienes econdmicos,
materiales y de otro tipo disponibles para los ciudadanos de un pais; el
crecimiento econdmico ha sido usado como una medida de la mejora de las

condiciones socio-econémicas de un pais (Clive, 2006).

El crecimiento econ6mico es un proceso acumulativo, en el que el
mantenimiento de mayores tasas de crecimiento de la producciéon o PIB se
transforma en importantes diferencias en los niveles de vida de la poblacion,
siempre y cuando este crecimiento sea mayor al crecimiento de la poblacién

para que de esta manera crezca la renta per capita.
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El mantenimiento de un nivel sostenido de crecimiento logra grandes
diferencias en relativamente poco tiempo. Es asi que el crecimiento econémico
de un lugar geografico politicamente estableciendo; sea esta region, pais o
provincia, es una de las mejores herramientas para luchar contra la pobreza, ya
que este reduce el peso de la escasez y permite disfrutar de mas bienes y

servicios.

Teorias del crecimiento econdmico

La ciencia econdmica brinda pautas que el crecimiento econdémico se logra en
el largo plazo, desde los estudios de politica econémica; a través de una
politica coyuntural o a corto plazo se puede lograr que una economia crezca de
manera que su produccion total aumente experimentando pequefas
variaciones con respecto a su capacidad de produccion interna potencial es
decir con los recursos y tecnologia disponible. En definitiva, o que se busca es
reducir al maximo las fluctuaciones de la economia en relacibn con un
determinado nivel de empleo de los recursos y adicional una cierta estabilidad
de los precios. (Cuadrado, 2001)

A partir del crecimiento econémico se logra el desarrollo econémico, que se
trata de un término mas complejo que considera un crecimiento sostenido y
sostenible durante un largo periodo de tiempo, que permita cambios sociales

gue procuren un incremento del nivel de vida de la poblacion.

Es asi que para conocer el nivel de crecimiento econémico a corto plazo, el
indicador méas utilizado es la tasa de aumento de la produccién (PIB en
términos reales) con respecto al afio anterior. Mientras que, para conocer el
grado de desarrollo econdémico de un pais, lo cual se materializa mediante el
crecimiento sostenido a largo plazo, el indicador apropiado es la evolucion de la

renta por persona.
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Como teoria base de esta investigacion se utiliza la teoria de crecimiento
econdmico de Solow y Swan (1956) quienes dan un nuevo impulso al andlisis

del crecimiento referente al aporte del sistema financiero.

Teoria del Crecimiento Econdmico de Solow-Swam
El modelo de crecimiento de Solow-Swan muestra como interactian el
crecimiento del stock de capital, el crecimiento de la poblacion activa, y los
avances de la tecnologia en una economia y como afecta a la produccion total
de bienes y servicios de un pais PIB. El modelo de Solow muestra que a largo
plazo la tasa de ahorro de una economia determina las dimensiones de su
stock de capital y, por lo tanto, su nivel de produccion. Cuanto mas alta es la
tasa de ahorro, mayor es el stock de capital y mayor el nivel de produccion.
Y =f(K,L)
Y = f(K) AK = sf(K) — 0K
(a mayor stock capital; mayor produccion)
Simbologia:
Y: Produccion
K: Capital de trabajo o maquinaria
L: Mano de Obra
S: tasa de ahorro
d:tasa de depreciacion del capital
I: Inversion
En el modelo de Solow, un aumento de la tasa de ahorro provoca un periodo
de rapido crecimiento, pero finalmente ese crecimiento se detiene cuando se
alcanza un nuevo estado estacionario. Por lo tanto, aunque una elevada tasa
de ahorro genere un elevado nivel de produccién en el estado estacionario, el
ahorro no puede generar por si solo un persistente crecimiento econémico.
I'=sf(K)
Variacion del stock de capital= Inversion — depreciaciéon
AK =1 —0K
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[Pl

Una mayor tasa de ahorro “s” permite aumentar la inversion y aumentar
el stock de capital y asi aumentar la produccion.
El modelo de Solow muestra que la tasa de crecimiento demogréafico de una
economia es otro determinante a largo plazo del nivel de vida. Cuanta mas alta
es, menor es el nivel de produccién por trabajador.
AK =1— (0 +n)K
AL

an

Donde:

n: Tasa de crecimiento demografico

t: Tiempo

El bienestar de los consumidores (medido por el consumo) esta relacionado
positivamente con la tecnologia; negativamente con las tasas de crecimiento de
la poblacion y la tasa de depreciacion del capital per cdpita. Respecto a la tasa
de ahorro y el stock de capital per cépita cabe decir que un aumento de la tasa
de ahorro no implica necesariamente un mayor nivel de consumo a largo plazo.
Tampoco un aumento del stock de capital implica mayor consumo a largo

plazo.

Si la tecnologia crece a una tasa constante (g), entonces podemos explicar el
crecimiento econdémico. En este caso podremos decir que las economias

crecen porque crece la tecnologia.

Dicha tecnologia viene incorporada en la capacitacion para los trabajadores de
este modo la nueva ecuacion es:
AK =1—(0+ (g +n)K
Donde:
K: Capital de trabajo o maquinaria
d:tasa de depreciacion del capital
I: Inversion
g: Tasa crecimiento en tecnologia

n: tasa de crecimiento demografico o poblacion
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De este modo, el estado estacionario se alcanza cuando el stock de capital por
unidad de trabajo o mano de obra no cambia en el tiempo. Las inversiones de
capital ya sea en bienes de equipo o0 en personas dan lugar a rendimientos
internos mas elevados en las empresas es decir, las inversiones mejoran la
capacidad productiva de la empresa internamente y, permiten mejorar también
la capacidad productiva de otras empresas y trabajadores relacionados;
fortaleciendo de manera general el crecimiento de la economia.

Los efectos externos que aparecen asociados a la incorporacion de mas
capital, y de mas capital por trabajador, serdn segun Solow los siguientes:

e Mejoras en la eficiencia del trabajo. Basado en Arrow en 1962 se refirio:
los avances tecnolégicos que incorporan los bienes de capital que van
estando disponibles exigen unos niveles de adiestramiento cada vez
mayores, pero, al mismo tiempo, impulsa la mejora del nivel de
conocimientos en cuanto a los procesos productivos.

e Las sucesivas inversiones incrementan el nivel general de
conocimientos técnicos de la economia. Uzawa (1965). Los sucesivos
avances en los bienes de capital exigen una capacidad tecnolégica mas
elevada, asi como nuevos procesos y disefios.

e Un ultimo tipo de externalidades proviene de que la inversion genera y
pone al descubierto nuevas oportunidades para expandir la produccién

y/o para llevar a cabo nuevas inversiones.

En conclusién Solow y Swan sugieren en su teoria que, en ultimo término, la
intensificacion del capital fisico impulsa el progreso técnico. Y que el proceso
técnico depende en gran medida del propio proceso de inversion, lo que
convierte a ésta y al ahorro en elementos basicos para lograr que la produccion
por habitante de una economia aumente en el tiempo (crecimiento econémico).
En consecuencia, el progreso técnico no es un factor exégeno con respecto al
crecimiento, sino que esta ligado al mismo y a la capitalizacion de las

economias a través del ahorro y la inversion. (Profundizacion financiera)
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Marco Teérico de Profundizaciéon Financiera

Concepto

La profundizacion financiera es el acceso a diversos servicios financieros que
tiene efectos positivos sobre la reduccion de la pobreza. La profundizacion
financiera esta asociada con un proceso en el que la importancia relativa de los
agregados financieros crece mas rapido que los agregados reales del Producto

Interno Bruto (PIB). (Superintendencia de Bancos del Ecuador, 2010)

Formas de Medicién

La variable que mejor representa el grado de desarrollo del mercado de
capitales de un pais es el ratio de profundizacion financiera. Este ratio esta
definido como el cociente entre los depdsitos y créditos del sistema financiero y

el PIB. (Superintendencia de Bancos del Ecuador, 2010)
Se entiende por Profundizacion financiera a los ratios tradicionales de:

e crédito/PIB es decir colocaciones/PIB; y

e depdsitos/PIB o captaciones/PIB.
“Una mayor profundizacion financiera esta positivamente relacionada a un
mayor crecimiento econémico, un mayor acceso de los grupos poblacionales
de menor ingreso a los servicios financieros puede contribuir a la disminucion
de la pobreza y a una mejora en la distribucion del ingreso. Estas relaciones se
fundamentan en que la utilizacion amplia y profunda de servicios financieros
conduce a una adecuada canalizacion de ahorros hacia actividades
productivas, un eficiente sistema de pagos que facilita las transacciones entre
agentes econémicos y un adecuado monitoreo de los riesgos empresariales.”

(Superintendencia de Bancos del Ecuador, 2010)
Importancia

La profundizacion financiera implica que amplios sectores de la economia
urbana y rural tienen acceso eficiente para el financiamiento, lo que influye en

el desarrollo empresarial y territorial.
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El argumento principal para apoyar la actividad financiera se basa en la
documentacion de altas tasas de rendimiento que potencialmente pueden
alcanzar las inversiones de pequefias y micro empresas si es que tuvieran

acceso al crédito.

La profundizacion financiera esta asociada con un proceso en el que la
importancia relativa de los agregados financieros crece mas rapido que los
agregados reales (PIB). “El aumento de la importancia relativa de los
agregados financieros es el resultado de un mayor nivel de intermediacion
financiera, ya que se mejora la asignacioén de los recursos disponibles hacia
sectores mas rentables. Asi mismo, se asocia con la diversidad de productos y
servicios financieros ofrecidos en el mercado”. (Superintendencia de Bancos
2010).

El nivel de desarrollo econémico y de infraestructura financiera, asi como los
mecanismos de regulacién, son factores que influyen en el grado de
profundizacién financiera de un sistema financiero. Es asi que la ampliacion y
profundizacién de los servicios financieros hacia toda clase social de la
poblacidn; incluida primordialmente a los pobres, debe ser de alta preocupacion
tanto para la politica encaminada a la reduccion de la pobreza y las estrategias

de crecimiento del sistema financiero.

“La evidencia es clara. Los sectores financieros hoy en dia excluyen a la vasta
mayoria de la poblacion. Hemos aprendido, sin embargo, que la exclusion
financiera no es congénita sino mas bien atribuible a factores culturales, la
estigmatizacion de los pobres junto con la falta de capacidad para entregarles

servicios financieros sostenibles”. (Fouad Abdelmoumni, 2011)

Esta mencién indica que para crear mayor crecimiento econémico en todo
estrato social, se requiere desarrollar un sistema financiero incluyente, lo cual
significa que se debe revertir la exclusion, convirtiendo el acceso de las

minorias a las finanzas a un acceso mayoritario lo mas rapido posible.
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La importancia de la profundizacion financiera en las economias se debe
establecer en la mente tanto de los generadores de politica econ6mica sean
estas autoridades del Estado y por otro lado, el compromiso de un sistema
financiero en la busqueda de mejores productos y servicios al alcance de todo

cliente potencial.

Sistema Financiero Ecuatoriano

Se define al Sistema financiero como el conjunto de instituciones y organismos
regulados por normas legales cuya finalidad principal es la intermediacion
financiera, canaliza los recursos financieros de unidades que disponen de
excedentes hacia unidades deficitarias, fomentando el ahorro.

El sistema financiero tiende a promover el desarrollo econémico del pais a
través del crédito y la inversion mediante un manejo armonico de la politica

monetaria y politica fiscal (Andrade, 2003).

Los mercados financieros son de gran importancia en las economias
modernas, ya que constituyen uno de los principales mecanismos por medio de
los cuales se realiza la asignacién de recursos a distintos sectores productivos
(canalizador estable del financiamiento). El desarrollo de los mercados
financieros ayuda a impulsar la estabilidad y el crecimiento econémico en los
paises, y por otro lado juega un papel relevante dentro del marco de
formulacion y aplicacion de la politica econémica. A medida que crecen los
mercados financieros, aumenta la disponibilidad de crédito y se fomenta mas

rapido un crecimiento no inflacionario (Andrade, 2003)

Ley general de Instituciones del Sistema Financiero

En el Ecuador la ley que rige el sistema financiero ecuatoriano es “La Ley
General de Instituciones del Sistema Financiero” promulgada en el Suplemento
del Registro Oficial No. 439 de 12 de mayo de 1994, debido a que este cuerpo
legal fue objeto de varias reformas fue codificada y publicada en el Registro
Oficial No. 250 de 23 de enero del 2001.

=24 -


http://www.monografias.com/trabajos14/crecimientoecon/crecimientoecon.shtml

La misma que “regula la creacion, organizacion, funcionamiento y extincion de
las instituciones del sistema financiero privado, asi como la organizacion del
ente regulador La Superintendencia de Bancos la misma que busca la
proteccion de los intereses del publico”. (Art. 1, Titulo |, Del Ambito de la Ley,
Ley General de Instituciones del Sistema Financiero). En el caso de las
instituciones financieras publicas, las compafias de seguros y reaseguros se
rigen por sus propias leyes en cuanto a su creacion, funcionamiento y
organizacion; pero se someten a esta ley en lo referente a normas de solvencia

y prudencia financiera.

Funciones del Sistema Financiero Ecuatoriano

Segun la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero en el titulo V
expresa que entre las principales funciones operativas de estas instituciones
son las siguientes:

a) Recibir recursos del publico en depdsitos a la vista.

b) Recibir depésitos a plazo fijo.

c) Asumir obligaciones por cuenta de terceros a través de aceptaciones,
endosos o avales de titulos de crédito, asi como del otorgamiento de
garantias, fianzas y cartas de crédito internas y externas, o cualquier
otro documento, de acuerdo con las normas y usos internacionales;

d) Emitir obligaciones y cédulas garantizadas con sus activos y patrimonio.

e) Recibir préstamos y aceptar créditos de instituciones financieras del pais
y del exterior.

f) Otorgar préstamos hipotecarios y prendarios, con o sin emisién de
titulos, asi como préstamos quirografarios.

g) Conceder créditos en cuenta corriente, contratados o no.

h) Efectuar cobranzas, pagos y transferencias de fondos, asi como emitir
giros contra sus propias oficinas o las de instituciones financieras
nacionales o extranjeras;

i) Actuar como emisor u operador de tarjetas de crédito, de débito o

tarjetas de pago.
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Ademas de estas funciones la teoria econémica de Andrade (2003); nos

manifiesta que el mercado financiero tiene entre sus principales funciones:

e La localizacidon 6ptima de los recursos. Los mercados deben colocar los
recursos financieros disponibles en aquellos destinos que sean los mas
eficientes.

¢ Fijan adecuadamente el precio de los activos financieros. Implica que los
mercados fijen correctamente los precios de los activos con los cuales
operan, tomando en cuenta el riesgo y la rentabilidad de los mismos.

e Disciplinan los comportamientos de los agentes sometiéndolos a
procedimientos y exigencias concretas.

e Reducen los plazos y los costos de intermediacion al ser el cauce
adecuado para el rapido contacto entre los agentes que participan en los

mercados.

Estructura del Sistema Financiero Ecuatoriano
El sistema financiero ecuatoriano con el objetivo de conseguir sus propdsitos
se divide en instituciones del sector publico y privado que bajo la Ley de

General de Instituciones Financieras se estructura de la siguiente manera:
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Cuadro 1: Estructura del sistema financiero ecuatoriano.

SISTEMA FINANCIERO ECUATORIANO

Entidades de Supervision y
Control

Superintendencia de Bancos y Seguros

Superintendencia de Compafiias

Junta Bancaria

Superintendencia de Economia Popular y Solidaria

Bancos del Sector Publico

Banco Nacional de Fomento

Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Banco del Estado

Banco Ecuatoriano de la Vivienda

Bancos del Sector Privado

Bancos Nacionales y extranjeros

Entidades Financieras
Crediticias del Sector
Publico

Corporacioén Financiera Nacional

Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo y Becas

Entidades Financieras
Crediticias del Sector
Privado

Cooperativas de Ahorro y Crédito

Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito

Compafiias Financieras

Entidades de Servicios
Financieros

Almacenes Generales de Deposito

Compafiias de Arrendamiento Mercantil

Compafiias Emisoras o administradoras de Tarjetas de Crédito

Casas de Cambio

Corporaciones de Mercado Secundario de Hipotecas

Corporaciones de Garantia y Retro garantia

Entidades de Servicios
Auxiliares

Transporte de Especies Monetarias y valores

Servicio de Cobranza

Cajeros Automaticos

Servicios Contables y de Computacion

Fomento a las Exportaciones

Inmobiliarias propietarias de bienes destinados exclusivamente a uso de
oficinas de una sociedad controladora o institucion financiera

Fuente: Superintendencia de Bancos

Elaborado por: El autor

A continuaciéon se conceptualizan las instituciones financieras que en la

presente investigacion se utilizaran para representar al sistema financiero que

sera contrastado con el crecimiento econdmico de la provincia de Loja a través

del indicador de profundizacion financiera.

Bancos: Son instituciones financieras que cumplen la funcién de intermediarios

financieros entre los diferentes sectores, estan facultados para recibir depositos

de las personas que cuentas con excedentes de dinero, y luego otorgar

créditos a los sectores que los requieren, estan obligados a mantener reservas,

con la finalidad de contar con recursos econdémicos disponibles para el
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beneficio de los depositantes. En nuestro pais contamos con bancos publicos y
privados.

Cooperativas de Ahorro y Crédito: “las cooperativas de ahorro y crédito son
sociedades financieras de derecho privado, formadas por personas naturales y
juridicas, que sin perseguir finalidades de lucro, tiene por objeto planificar y
realizar actividades de trabajo en beneficio social y colectivo” estas
instituciones se han formado con la finalidad de prestar sus servicios a los
sectores mas desprotegidos (Chiriboga Gonzalez, 2007). A pesar de esta

definicidn las cooperativas persiguen fines de lucro.

Mutualistas: Son instituciones captoras de recursos cuyo fin es que dichos
fondos sean destinados a un objetivo especifico por el cual fue creada, en
nuestro pais se destina al financiamiento de viviendas la construccion y al

bienestar familiar de los asociados.

Sociedades Financieras: “Estas se caracterizan por estar prohibidas de recibir
recursos del publico en depdsitos a la vista, ni conceder créditos en cuenta
corriente, contratados 0 no. Las principales funciones son recibir depdsitos a
plazo; asumir obligaciones por cuenta de terceros, emitir obligaciones, otorgar

préstamos hipotecarios y prendarios, negociacién de titulos”. (Poma I. L., 2011)

PRODUCTOS Y SERVICIOS DEL SISTEMA FINANCIERO EN LA
PROVINCIA DE LOJA

El crecimiento de las economias fundamenta su financiamiento de proyectos y
emprendimientos en toda instituciébn financiera que brinde el acceso a
productos y servicios que permitan desarrollar sus actividades de la mejor
manera. Es asi que el conjunto de instituciones financieras a través de la
captaciéon de ahorros de los ciudadanos permiten promover formas de inversion

en varios ambitos econémicos.
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En el siguiente apartado se consideran los principales productos financieros
que se ofrecen en la provincia de Loja. En primer lugar se considera los
principales productos de captacion de ahorros de los clientes como son:
cuentas de ahorros, corrientes, depdsitos a plazo y otro tipos de depdsitos
como depdésitos de garantia, depdsitos por confirmar y operaciones de reporto.
Luego se define los productos de colocaciones en créditos sean estos de

comercio, de consumo, vivienda y microcrédito.

Captaciones

Son todos los recursos monetarios de los clientes que depositan en las
instituciones financieras. En la provincia de Loja los principales productos de
captacion utilizados por las instituciones financieras son las cuentas de ahorro,
corrientes, depdsitos a plazo fijo y otros depdsitos; los mismos que se detallan

a continuacion.

Cuentas de Ahorros

Se consideran depésitos a la vista que se pueden retirar cuando el cliente lo
requiera sin distincion de tiempo fijado, Gnicamente es exigible la presentacion
de libreta de ahorros. En estas cuentas la tasa de interés pasiva vigente en el

pais es la que se paga por los depdsitos en cuenta de ahorros.

Cuentas Corrientes

Este tipo de cuenta utiliza 6rdenes de pago en forma cheques los mismos que
un banco se obliga a cubrir hasta el limite de la cantidad de dinero que el
cliente dispone en dicha cuenta o del crédito a manera de sobregiros

contratados entre las partes.

Depésitos a plazo

Aquellos depédsitos que pueden ser exigidos luego de un periodo de tiempo
especificado mayor o igual a treinta dias; los mismos que ganan una tasa de
interés pasiva mayor a la de las cuentas de ahorros dado que quedan
inmovilizados los fondos para el depositante durante el plazo fijado. A pesar de

esta fijaciéon del tiempo del depdésito, el mismo puede ser pagado antes del
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vencimiento dado un acuerdo entre la institucion financiera y el titular del

depdsito a plazo fijo. (Superintendencia de Bancos, 2010)

Otros
Existen otros tipos de depdsitos que para efectos de mayor analisis se los
analiza en conjunto; los mismos son los depdsitos de garantia, por confirmar,

depositos restringidos y operaciones de reporto.

Colocaciones

En base al glosario de términos publicado por la Superintendencia de Bancos y
Seguros; las colocaciones son un contrato en el cual una entidad financiera
pone a disposicidon del cliente cierta cantidad de dinero, la cual se debe volver
con intereses y comisiones segun plazos pactados. Entre los principales tipos
de créditos los siguientes:

Consumo

Este tipo de crédito son otorgados principalmente a personas naturales los
mimos que destinaran estos fondos para adquirir bienes de consumo (compra
de bienes muebles, vehiculos, viajes, electrodomésticos) o pago de servicios

(pago de deudas).

Vivienda

Son créditos otorgados a personas naturales los mismos que destinan los
fondos para adquirir, construir, reparar, remodelar y mejorar vivienda propia.
Este tipo de crédito se fundamente con garantia hipotecaria y los fondos son

Unicamente otorgados al propietario final del inmueble.

Microcrédito
Estos créditos son otorgados por las instituciones financieras principalmente a

pequefias y medianas empresas para fines de emprendimientos.

Comercial
Son aquellos créditos que las instituciones financieras principalmente los

bancos privados y publicos; otorgan a financiamiento de actividades
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productivas, operaciones de tarjetas de crédito corporativas y créditos entre

instituciones financieras.

INTERMEDIACION FINANCIERA

Los margenes de intermediacion representan una medida de como el sector
financiero utiliza los recursos necesarios para desempefiar su papel de

intermediacion y pueden considerarse como un indicador de eficiencia.

El Sistema de Intermediacion Financiera segun la Superintendencia de Bancos
en su glosario de términos, es clave en el desarrollo econémico de un pais y

tiene beneficios para los usuarios:
Desde el punto de vista del ahorrista:

o Obtiene una remuneracion al sacrificar su liquidez.

o Dependiendo de los tipos de ahorro y los plazos que utilice, logra
obtener un adecuado equilibrio entre rentabilidad, riesgo y liquidez.

« Recibe servicios adicionales que le facilitan las transacciones.

Desde el punto de vista de quien recibe el servicio (prestatario):

e Las empresas obtienen recursos financieros, tanto para capital de
inversion como para capital de trabajo.

o Las personas naturales, a través del sistema de intermediacién, pueden
financiar la adquisicion, construccion, refaccion, remodelacion de su

vivienda o la compra de bienes y/o servicios.

El articulo de Demirguc-Kunt y Huizinga (1999) realizan un analisis
internacional de los diferentes determinantes de los margenes de
intermediacién, los mismos que se encuentran relacionados a la rentabilidad de
los bancos. Los bancos extranjeros generalmente en los paises en vias de
desarrollo presentan margenes de intermediacion mas altos que los bancos

domeésticos, ademas el estudio enfatiza la relacion que existe entre la tasa de
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inflacion y los margenes, ya que los bancos tienden a aumentar sus ingresos
mas que lo que aumenta realmente sus costos. Si bien existe una regulacion
de tasas de interés activas y pasivas por parte de las Superintendencias de
Bancos y de Economia Popular y Solidaria, pero en la practica cada entidad
financiera determina sus tasas de interés donde usualmente pagan intereses
bajos por los depdsitos (2% al 10% depende de monto y tiempo en pdlizas) y
cobran altas tasas de interés por financiamiento (10% al 26% depende el riesgo

y tipo de crédito).

La eficiencia financiera tanto en Ecuador, como en Latinoamérica influye en los
margenes de intermediacion. Mientras los gastos de administracion sean altos
y las entidades financieras no sean capaces de alcanzar economias de escala,
seguiran buscando la manera de subir la tasa activa de interés o disminuir la
pasiva para que de esa manera los margenes aumenten. En nuestra provincia
no esta bien definido este margen de intermediacién financiera por lo cual se

considera un spread financiero ineficiente.

-32 -



e. MATERIALES Y METODOS
Para llevar a cabo el desarrollo de la investigacién se utilizaron los siguientes

métodos:

METODOS DE INVESTIGACION

Cientifico

Este método ayud6é para el desarrollo y comprobacion de la teoria de
crecimiento econdmico de Solow a través del indicador de penetracion del
sistema financiero en la economia; hipotesis que a través del proceso
investigativo se va comprobando y da una explicacion de la relaciéon entre las
variables Produccién Provincial Bruta de Loja con las captaciones y
colocaciones de las entidades financieras como aporte o no al desarrollo de la

economia provincial.

Inductivo

Sirvié para identificar la realidad interna de la provincia de Loja referente a los
principales acontecimientos que se dieron lugar en la localidad y provincias
cercanas en el periodo de estudio, que afectaron de manera econdmica-

financiera.

Analitico

Este método se lo aplicé para realiza un analisis de teorias, conceptos e
interpretacion del afio 2008 como afio base, y luego se elabora un andlisis de
crecimiento retrospectivo (2001-2008) y prospectivo (2008-2013); para medir el
crecimiento a lo largo del periodo de estudio. Asi también se analiza le
tendencia que adopta el indicador de profundizacién financiera con la misma

metodologia para plantear las debidas conclusiones y recomendaciones.

Matematico

A traveés de este método, permitid obtener cifras, datos y porcentajes reales de
las variables: produccion provincial bruta, captaciones, colocaciones vy
profundizacién financiera; aplicando los procedimientos matematicos de

conversion e interpretacion de cifras.
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TECNICAS E INSTRUMENTOS

Observacion indirecta

Esta técnica permitio conocer la situacion real en la que se ha encontrado el
sistema financiero en la provincia de Loja en el periodo de estudio; a través de
los datos y bases digitales ya publicados por la Superintendencias de Bancos y
de Economia Popular y Solidaria; y observar los fendmenos que influyen en el

crecimiento econémico local.

PROCEDIMIENTOS.

Los datos referente a crecimiento del producto provincial bruto de Loja se
obtienen de la cifras provinciales publicadas por el Banco Central desde el afio
2001 al 2010, a partir de este afio se realiza una proyeccion a través de la
ecuacion de tendencia que generan los datos. Luego se filtra la informacion
publicada por la Superintendencias de Bancos y de Economia Popular y
Solidaria, a través de hojas de Excel; y se arman cuadros con la informacién de
captaciones y colocaciones de cada entidad financiera localizada en la
provincia de Loja y en las provincias de la region siete.

Con estos datos se procede a desarrollar los indicadores de profundizacion
financiera tanto en colocaciones y captaciones en relacion al producto
provincial bruto. Se realiza un andlisis de crecimiento tomando como afio base
2008 (base 100) y se identifica el crecimiento de todas las variables del 2001-
2008 y 2008-2013. Se toma como afio base 2008 ya que en dicho afo el
petrdleo subia de precio y la economia gozaba de bonanza; luego de este afio
se dio lugar un periodo de crisis por la reduccion en el crecimiento del PIB de
Estados Unidos y Espafa, lo cual haria caer las remesas de los migrantes y

afect6 la economia provincial.

MATERIALES.
Para el desarrollo del presente trabajo investigativo se utilizaron los siguientes
recursos materiales:

» Material bibliogréafico

» Computador
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» Copias
> Internet

» Recursos financieros
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f. RESULTADOS

Distribucion geogréfica de las instituciones financieras en la provincia de
Loja.

En los siguientes apartados se identifica las entidades financieras localizadas
en la provincia de Loja registradas hasta diciembre de 2013 segun los
organismos de control, lo cual permitira determinar la distribucién vy
concentracion de las mismas.

Luego se realiza un desglose de las instituciones financieras por tipo de entidad
para graficar un mapa de concentracion geogréafica a lo largo de toda la
provincia.

Cuadro 2: NiUmero de instituciones financieras en Ecuador

TIPO DE INSTITUCION NACIONAL | PROVINCIAL

BANCOS PRIVADOS 25 13

BANCOS PUBLICOS 5 5

COOPERATIVAS DE 40 8 (Reguladas por SEPS)
AHORRO Y CREDITO en total 26
MUTUALISTAS 4 1

SOCIEDADES FINANCIERAS |9 1

TOTAL 83 44

Fuente: Superintendencia de Bancos (Diciembre 2013)
Elaborado por: El autor

Si bien a nivel nacional existen 25 bancos privados, trece se concentran en la
provincia de Loja; existiendo sélo un banco matriz y 12 sucursales. El Banco de
Loja es la uUnica entidad financiera matriz establecida en seis cantones de
dieciséis cantones. El Banco Pichincha ha establecido a diciembre de 2013 tres
agencias en la cabecera provincial Loja y a lo largo de la provincia establece
puntos de retiros y depdsitos denominados “Banco Pichincha Mi Vecino” los
mismos que se encuentran en tiendas, supermercados y otras empresas de
servicios, para mayor atencion a los clientes. De igual forma, el Banco
Guayaquil a través de su red de puntos de retiro y depésito denominada
“‘Banco del Barrio” que se establece en tiendas y supermercados, llega a la
poblacion de los cantones donde no existe agencia alguna; en el canton Loja

cuenta con dos agencias.
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El detalle de todos los bancos privados localizados en la provincia de Loja, es

como sigue a continuacion:

BP. DEL AUSTRO

BP. BOLIVARIANO

BP. FINCA

BP. GUAYAQUIL

BP. DE LA PRODUCCION (PRODUBANCO)
BP. DE LOJA

BP. DE MACHALA

BP. DEL PACIFICO

BP. INTERNACIONAL

BP. PICHINCHA

BP. PROCREDIT

BP. SOLIDARIO y BP. UNIVERSAL (UNIBANCO)

En el caso de las cooperativas de ahorro y crédito reguladas basicamente por

la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS) se mencionan las

siguientes:

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LA PEQUENA EMPRESA DE LOJA
CACPE LOJA LTDA.

COOPERATIVA PADRE JULIAN LORENTE LTDA.

COOPERATIVA VICENTINA MANUEL ESTEBAN GODOY ORTEGA LTDA.
(COOP.MEGO)

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO "CONSTRUCCION, COMERCIO Y
PRODUCCION" LTDA.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO “29 DE OCTUBRE”

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO “DESARROLLO DE LOS PUEBLOS’
LTDA. (CODESARROLLO)

JUVENTUD ECUATORIANA PROGRESISTA LTDA. (JEP)

JARDIN AZUAYO LTDA.

La existencia representativa de bancos y cooperativas privadas se justifica, ya

gue estas entidades a través de sus funciones permiten mejorar las inversiones

y desarrollar la intermediacion financiera donde oferentes y demandantes se

beneficien.
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La inversion de capital en el mercado financiero lojano es atractivo por tener
caracteristicas como: numero de habitantes, movimiento econémico, recepcion
de remesas, existencia de capital, niveles altos de captaciones e inversiones en
el sector productivo, comercial y de vivienda. A pesar de que el mercado
provincial es atractivo, se debe contrastar el crecimiento econémico real con el
crecimiento financiero, para determinar si mejora o no la calidad de vida de la

poblacion.

A continuacion se detalla los bancos e instituciones financieras publicas
representantes del Estado en el &mbito financiero segun publicaciones hasta el
afio 2013, para la generacidén de bienestar y mejora de la productividad en la

provincia de Loja, a través de colocaciones y captaciones de dinero.

e BANCO NACIONAL DE FOMENTO (BNF)

e CORPORACION FINANCIERA NACIONAL (CFN)

e BANCO DEL ESTADO

e BANCO ECUATORIANO DE LA VIVIENDA (BEV)

e INSTITUTO ECUATORIANO DE CREDITO EDUCATIVO Y BECAS (IECE)

Basicamente, las instituciones financieras publicas manejan fondos o captan
capitales de juntas parroquiales, Gobierno Provincial y GAD municipal de Loja,
y con estos fondos financian proyectos de inversion principalmente en los
ambitos comercial, productivo y empresarial, que beneficien primordialmente al
desarrollo del bienestar y productividad de la poblaciéon y no a la ganancia del
capital. En la provincia de Loja, el Banco Nacional de Fomento se localiza a
través de sus agencias y puntos de atencion en catorce de los dieciséis
cantones, dado que en estos realizan inversiones en su mayoria para

agricultores y ganaderos, es decir créditos productivo-comerciales.

En la provincia de Loja, Unicamente se localiza una institucion financiera en
calidad de sucursal de mutualista de las cuatro que existen en el pais; y es la
“ASOCIACION MUTUALISTA DE AHORRO Y CREDITO PARA LA VIVIENDA

-38 -



PICHINCHA”, mas conocida como “Mutualista Pichincha”, la misma que otorga

créditos de vivienda principalmente.

Entre las sociedades financieras (nueve a nivel nacional), en la provincia de
Loja se ha establecido una agencia de VAZCORP SOCIEDAD FINANCIERA
S.A., la misma que otorga basicamente tarjetas de crédito.

En el siguiente apartado se detalla las instituciones financieras que brindan sus
productos y servicios en la provincia de Loja, esta informacion es
proporcionada a diciembre del 2013 por las Superintendencias de Bancos y de
Economia Popular y Solidaria.

Cuadro 3: Instituciones financieras en la provincia de Loja.

CANTON Bancos Privados Bancos Cooperativas de Mutualistas Sociedad
Publicos ahorro y crédito Financiera
Calvas 1 Ag. Bco. Loja 1 Ag. BNF Ag. CACPE Loja, Ag.
Padre Julian Lorente
Ag. COOPMEGO
Catamayo 1 Ag. Bco. Loja 1 Ag. BNF Ag. CACPE Loja, Ag.
COOPMEGO
Celica 1 Ag. BNF
Chaguarpamba 1 Ag. BNF
Espindola Ag. Padre Julian
Lorente
Gonzanama 1 Ag. BNF Ag. Padre Julian
Lorente
Loja 1 Matriz Bco. Lojay 5 Agencias Bco. | 26 Cooperativas de 1 Agencia de 1 Agencia
12 Agencias Bco. Publicos ahorro y crédito Mutualista Vazcorp
Privados Pichincha
Macara 1 Ag. Bco. Loja 1 Ag. BNF Ag. COOPMEGO
Olmedo 1 Ag. BNF
Paltas 1 Ag. Bco. Loja 1 Ag. BNF Ag. CACPE Loja, Ag.
COOPMEGO
Pindal 1 Ag. BNF Ag. CoDesarrollo
Puyango 1 Ag. Bco. Loja 1 Ag. BNF Ag. CACPE Loja, Ag.
COOPMEGO
Quilanga
Saraguro 1 Ag. BNF Ag. Jardin Azuayo
Ag. CACPE Loja Ag.
COOPMEGO
Sozoranga 1 Ag. BNF
Zapotillo 1 Ag. BNF

Fuente: Superintendencia de Bancos (Diciembre 2013)
Elaborado por: El autor
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Grafica 6: Mapa de concentracion geografica de bancos privados y publicos.
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Como indica la grafica 6, a lo largo de la provincia de Loja, el Banco Nacional
de Fomento se encuentra en catorce de los dieciséis cantones, dado que a
través de este se realizan financiamientos para produccion agricola, avicola, de
ganado vacuno, etc. Estas actividades requieren de un cierto analisis de crédito
en la localidad donde se coloca la inversién; por tanto, el Banco Nacional de

Fomento dispone de técnicos en la mayoria de cantones para dicho proceso.

La cabecera provincial de Loja cuenta con cuatro bancos publicos: Banco
Nacional de Fomento, Corporacion Financiera Nacional, Banco del Estado e
Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo y Becas. En este sentido podemos
visualizar una buena distribucion de la banca publica a lo largo de la provincia
de Loja, de manera que permita el acceso directo e inmediato a la mayoria de

habitantes de cada cantén.
En el caso de los bancos privados, sélo existe una oficina matriz, como es el

Banco de Loja; y existen trece oficinas o extensiones de bancos con matrices

en otras ciudades. En el caso del Banco de Loja, tiene agencias en cinco de los

=40 -



cantones de la provincia de Loja, con su matriz en la capital provincial como ya

se menciono.

Este mapa de concentracion geografica nos da la idea de que existe al menos
una institucién financiera en calidad de Banco que brinda sus servicios y
productos a los habitantes de los cantones de la provincia. Por la cercania de
un canton a otro, el nUmero de habitantes y la calidad de actividad econdmica,
son argumentos que justifican que no exista una entidad en cada cantén de la

provincia de Loja.

El siguiente es un mapa de concentracibn geografica que muestra la
distribucion de otras entidades financieras como las mutualistas, cooperativas
de ahorro y crédito y las sociedades financieras en la provincia de Loja; dada la
informacion obtenida a diciembre del 2013.

Grafica 7: Mapa de concentracion geogréfica de cooperativas de ahorro y crédito,
mutualistas y sociedades financieras.
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Elaborado por: El autor
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Las cooperativas de ahorro y crédito representadas por el color azul se
encuentran en diez de los dieciséis cantones de la provincia de Loja, existe
mayor concentracion de este tipo de entidad financiera en la cabecera
provincial y en cantones como Calvas, Catamayo, Paltas y Saraguro; los cuales
son cantones cercanos a la ciudad de Loja la cual es la sede de las principales

actividades econdmicas de la provincia.

Existe poca presencia de cooperativas en el lado oeste de la provincia como es
en los cantones Zapotillo, Pindal, Macara y Espindola dado que son cantones
fronterizos y cercanos a provincias vecinas como El Oro. En el caso de
cantones como Olmedo, Sozoranga, Quilanga, Celica y Chaguarpamba no
existe presencia alguna de cooperativas de ahorro y crédito, lo cual indica que
existe poca intervencion financiera en estos cantones, impidiendo a muchas
familias tener acceso facil al sector financiero formal y de esta manera a

financiamiento de micro y medianos emprendimientos.

Como es de esperar la mayor concentracién de este tipo de entidades se
encuentra en la capital provincial, ciudad de Loja, contando con veinte y seis
cooperativas que brindan productos y servicios en la localidad. La cooperativa
de ahorro y crédito Manuel Esteban Godoy Ortega (COOPMEGO) cuenta con
seis agencias a lo largo de la provincia y la Cooperativa de Ahorro y Crédito de
la Pequeiia Empresa de Loja (CACPE Loja) con cinco. Esto demuestra que son
las cooperativas con mas de treinta aflos en el mercado financiero, las que
establecen sus oficinas en la provincia de Loja y permiten mayor acceso al
sistema financiero a sus habitantes.

En el caso de las mutualistas, sélo la Mutualista Pichincha se encuentra
establecida en el cantén Loja; asi mismo, Vazcorp como Unica Sociedad

Financiera.
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Evolucién de las variables Producto Provincial Bruto, Captaciones,
Colocaciones e Indicador de Profundizacion Financiera en la provincia de
Loja, periodo 2001-2013.

En todas las economias del mundo, el sistema financiero abarca una gama de
opciones para el crecimiento de las economias, desde la nacién con menos
desarrollo economico hasta las potencias mundiales requieren de la

intervencion financiera para su crecimiento.

Esta teoria impulsa para analizar a nivel provincial, la relacion entre el
crecimiento de la produccion provincial y el sistema financiero a lo largo del
periodo 2001-2013, con la finalidad de dar respuestas al lento crecimiento de la

provincia en el desarrollo nacional.

El rol basico de un sistema financiero es la contribucion al desarrollo
econémico mediante la captaciéon de recursos de los agentes econdmicos:
familias, empresas, sector publico; y, su canalizacion hacia los agentes

econdmicos deficitarios del mismo.

Un concepto utilizado para medir y tratar de explicar parte de la contribucion de
un sistema financiero a la economia de un pais es la profundizacion financiera,
el presente analisis se fundamenta en informaciébn de colocaciones vy
captaciones de la provincia de Loja, para este motivo se utilizara el indicador de
profundizacién financiera que basicamente son los ratios tradicionales de

crédito/PBI es decir colocaciones/PIB; y depdsitos/PBI o captaciones/PIB.

A efectos de demostrar la incidencia del sistema financiero en el crecimiento
econdémico en la provincia de Loja se analizan cifras anuales del afio 2001 al
2013.

EVOLUCION DEL PRODUCTO PROVINCIAL BRUTO (PPB) DE LOJA

A patrtir del afio 2001 hasta el afio 2008, luego de la crisis econdmica-financiera

de 1999; se presentan fendmenos locales, nacionales e internacionales
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importantes que influyeron en el crecimiento del PPB de Loja, como los
siguientes: condiciones externas favorables, como precio del petréleo a nivel

nacional y las remesas de divisas por parte de los emigrantes.

Tabla 1: Crecimiento porcentual del producto provincial bruto de Loja

AfiO _ PPB Afo base 2008 % crecimiento
(millones $) | (afio/afio base) *100 | respecto afio base
2001 568 33 -67%
2002 573 33 -67%
2003 591 34 -66%
2004 604 35 -65%
2005 664 38 -62%
2006 686 40 -60%
2007 1.467 85 -15%
2008 1.729 100 0%
2009 1.858 107 7%
2010 1.975 114 14%
2011 2.070 120 20%
2012 2.252 130 30%
2013 2.433 141 41%

Fuente: Cuentas Provinciales, Banco Central del Ecuador (Diciembre 2013)
Elaborado por: El Autor

Se evidencia el crecimiento del PPB nominal en més del 60% en los afios 2001
al 2006 respecto del afio base; para el afio 2007 el PPB es 15% menor al del
afio 2008. En el afio 2008 el precio del petréleo llega a su maximo de 121
dolares por barril, pero a partir de este afio los precios se desplomaron
afectando este fendmeno nacional a la provincia de Loja. Para el afio 2009, un
acontecimiento que afectdé de manera directa a la provincia de Loja es la caida
de ingresos de remesas, dichos suceso afecta al consumo de las familias de
clase media, baja y de sectores populares. En este afio se suscitd una
reduccion en el crecimiento del PIB de Estados Unidos y Espafia, en donde
reside la mayoria de los migrantes ecuatorianos; al ser una provincia
dependiente de remesas el Producto Provincial de Loja también tuvo un
crecimiento reducido.

Siendo asi que crece respecto del afio base en 7% y luego por efectos de la
crisis comienza a crecer 14% en 2010 y llega a 41% de crecimiento en el
2013.
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Grafica 8: Evolucién del producto provincial bruto de Zona 7
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Fuente: Cuentas Provinciales, Banco Central del Ecuador (Diciembre 2013)

Elaborado por: El Autor

La tendencia de crecimiento del PPB de Loja, aparentemente reflejo que el
crecimiento es bueno, el cual pasa de 568 millones de dolares en 2001 a 1.729

millones en el 2008, y alcanza 2.433 millones en diciembre de 2013.

Citando a Solow (1956), el crecimiento econémico depende esencialmente en
la produccion nacional de bienes y servicios, como también de la tasa de
ahorro y una dotacion fija de capital, para este autor una parte de la produccion
nacional debe destinarse al ahorro con el fin de aumentar en un largo plazo la

dotacion de capital, la cual hara aumentar la produccion nacional.

Adaptando esta teoria a la realidad de la provincia de Loja, el crecimiento de la
economia se debe ver reflejado en la instauracion de empresas de produccion,
de servicios, comerciales que aporten al producto provincial bruto real. Para tal
motivo es necesario analizar cuél es el aporte del sistema financiero como
canalizador del ahorro, para la prestacién de fondos para inversion.

A continuaciébn se manifiesta la variable financiera dada a través de las
colocaciones y captaciones del sistema financiero cuyos datos permitiran
establecer el impacto de las mismas en el crecimiento de la economia

provincial.
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EVOLUCION DEL SISTEMA FINANCIERO EN LA PROVINCIA DE LOJA
En el siguiente apartado se muestra la evolucidbn de las dos variables:

captaciones y colocaciones en el sistema financiero periodo 2001-2013.

CAPTACIONES

Basado en la informacién presentada por la Superintendencias de Bancos y de
Economia Popular y Solidaria, se utiliza para el analisis los montos de
depdsitos a la vista, depdsitos que no generan intereses, los depdsitos a plazo
fijo y otro tipo de depdsitos como: depdsitos de garantia, depdsitos por
confirmar, depdsitos restringidos y operaciones de reporto.

Grafica 9: Evolucién de captaciones en la provincia de Loja
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Fuente: Superintendencias de Bancos y Economia Popular y Solidaria del Ecuador (Diciembre 2013)
Elaborado por: El Autor

Se observa la relacién entre el ahorro y el comportamiento creciente del PPB,
lo que ratifica lo propuesto por Ramsey (1928), que las familias determinan la
evolucion de su consumo a lo largo del tiempo en forma Optima y por Solow
(1956), que el crecimiento econdmico es principalmente el resultado de un
proceso de acumulacion de factores de produccion, el ahorro contribuye
positivamente con el crecimiento economico a largo plazo, con la generacion
de dotacion fija de capital para un pais. Segun este grafico el ahorro muestra
una tendencia similar al comportamiento del PIB, lo que indica la relacion
positiva entre estas dos variables, y como, la diversificacion de productos

financieros atraen ahorradores que favorecen la profundizacion financiera.
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Tabla 2: Captacion anual en la provincia de Loja

Afio CAPTACIONES Afio base 2008 (y;’e‘;;eecég‘)'gggo
(millones $) (afio/afio base) *100 base
2001 55,10 16 -84%
2002 70,57 20 -80%
2003 116,72 33 67%
2004 161,50 46 54%
2005 181,46 52 ~48%
2006 232,25 67 33%
2007 293,86 84 “16%
2008 348,46 100 0%
2009 369,28 106 6%
2010 437,50 126 26%
2011 550,08 158 58%
2012 650,64 187 87%
2013 700,36 201 101%

Fuente: Superintendencia de Bancos y SEPS del Ecuador (Diciembre 2013)

Elaborado por: El Autor

Se evidencia que en el 2001 las captaciones eran 84% inferiores a las del afio
base y que progresivamente van creciendo. Con la vigencia de la dolarizacién
en el aflo 2001, retornd paulatinamente la confianza del publico en el sistema
financiero, por lo cual se incremento los depdsitos; no obstante en el afio 2005
se da lugar un acontecimiento importante a nivel de la region Sur del Ecuador,
como es la estafa del notario Cabrera.

Este notario pagaba tasas de interés entre 7% y 10% mensual; es asi que la
crisis bancaria de afios 1998-1999 y la alta rentabilidad hizo que decenas de
miles de ecuatorianos confien su dinero al notario. De acuerdo a la informacion
proporcionada por el Ministerio de Gobierno se calcula que en los 10 afos que
durd esta ilicita actividad, la notaria de Cabrera movié entre 300 y 800 millones
de dolares; pero dada la informalidad del negocio, con la muerte de dicho

notario existieron saqueos y pérdida del dinero de muchos depositantes.
Luego de este acontecimiento que afecto a la provincia de Loja, los habitantes

retoman la confianza en las entidades financieras formales y se promueve las

captaciones. A esto se suma el crecimiento en cobertura de las instituciones
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financieras a nivel local y a la utilizacién de sus servicios por parte de los
clientes.

A partir del afio 2008, la tendencia al crecimiento de las captaciones del
sistema financiero en la provincia de Loja es notable en el periodo de estudio;
de $ 348,46 en el afio 2008 a $ 700,36 millones de délares en 2013; lo que se
traduce a que el sistema financiero ha incorporado nuevos servicios de
depdsitos y mayores tasas de interés para atraer inversionistas. Actualmente,
la tasa que pagan las entidades financieras en polizas parte de 4,35% y
alcanza hasta un 10% dependiendo del monto y tiempo del depdsito. Entre las
principales captaciones que realizan los bancos privados, publicos y
cooperativas y mutualistas son: recibir recursos del publico en depdsitos a la

vista y recibir depdésitos a Plazo fijo.

En el 2008 como ya se menciond, la economia nacional tenia su mejor apogeo
de ingresos petroleros por el precio del mismo, lo cual permitié al gobierno en
turno desarrollar obras publicas de reconstruccion vial, es el ejemplo que en la
provincia de Loja se desarrollaron obras como reconstruccion de la via Loja-
Cuenca, Loja-Alamor, Loja-Zamora; es asi que los trabajadores y empresas
adjudicados para estas obras fueron beneficiados con mayor trabajo y por tanto
pudieron mejorar sus ahorros. Esto se denota ya que del afio 2007 respecto al

2008 (afio base) las captaciones crecieron en 16%.

Para el afio 2009 donde ya el precio del petréleo caia, las remesas de los
migrantes bajaban por la crisis que se vivia en Estados Unidos y Espania; el
sistema financiero presentaba un ambiente de iliquidez ya que los depdsitos
crecian al 6%.

Luego de esta crisis, el sistema financiero debia buscar la forma de atraer
depdsitos y retomar liquidez; es asi segun la Asociacion de Bancos Privados
del Ecuador (ABPE) en su Boletin Informativo N°004 afio 2010, el desarrollo
tecnoldgico y la constante innovacion del sistema bancario ecuatoriano permite

visualizar comodamente las cuentas de los depositantes a través del internet y
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desde el celular; dicha innovacion da mayor confianza a los cuentahabientes y
motiva las captaciones de dinero y ahorro. Para este afo el crecimiento ya fue
del 26% respecto del 2008.

Para el aflo 2011 el crecimiento ya es superior al 50%; alcanzando 101% de

crecimiento en el 2013 respecto del afio 2008 como afio base.

COLOCACIONES

Mencionando a Stiglitz (2002) “Si el sistema financiero no logra captar los
recursos de los individuos y se ve obligado a recortar el financiamiento a las
diferentes empresas, estas deben cesar sus actividades productivas o
reducirlas al maximo, generando una disminucion en la produccion nacional y
mermando la renta, lo que se convierte posteriormente en un circulo vicioso”
nos indica que el sistema financiero se puede considerar como un motor que es
capaz de coordinar la escasez de capital para diferentes usos, pero
principalmente orientando estos recursos hacia los sectores que sean capaces
de crear mejores rendimientos, es decir al sector productivo, comercial e

industrial.

En la seccion anterior se pudo determinar el crecimiento de las captaciones
respecto del afio 2008 donde sucedia una crisis internacional que afect6 a la
provincia de Loja; por ende se puede considerar que las colocaciones tendran
la misma tendencia; pero lo mas importante es determinar si dicho

financiamiento fue destinado a los sectores mas rentables.
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Grafica 10: Evolucién de colocaciones en la provincia de Loja
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Fuente: Superintendencias de Bancos y SEPS del Ecuador (Diciembre 2013)
Elaborado por: El Autor

Las colocaciones en la provincia de Loja, a lo largo del periodo de estudio
crecen progresivamente, de 45,85 millones de ddlares en el afio 2001 a 723,35
millones en el afio 2013. Esto refleja que ante mayor acceso de los ciudadanos
a cualquier tipo de crédito sea para comercio, consumo, vivienda o0 micro

emprendimientos mejora su produccién segun la teoria econdmica financiera

de Solow-Swan.

Tabla 3: Colocacion anual en la provincia de Loja

AfO COLQCACIONES Afo base 2008 % crecimiento
(millones $) (afio/afio base) *100 respecto afio base
2001 45,85 12 -88%
2002 56,47 15 -85%
2003 104,51 28 -72%
2004 156,02 42 -58%
2005 192,78 52 -48%
2006 227,52 61 -39%
2007 281,89 76 -24%
2008 369,96 100 0%
2009 367,68 99 -1%
2010 463,91 125 25%
2011 607,12 164 64%
2012 717,78 194 94%
2013 723,35 196 96%

Fuente: Superintendencia de Bancos y SEPS del Ecuador (Diciembre 2013)
Elaborado por: El Autor
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La crisis financiera de 1998-1999 y la dolarizacién en el 2000, dejaron como
legado a la economia ecuatoriana mayor selectividad de clientes por parte de
las instituciones financieras para otorgar financiamiento. Esto va cambiando
desde el 2001 al 2008 ya que empiezan a crecer los depdsitos en las entidades

financieras y por tanto les posibilita otorgar créditos con estos fondos.

En el 2001 respecto del afio base se colocaban 45,85 millones de dolares en la
provincia de Loja es decir 88% menos que en el afio base. Para los afios 2005
y 2006 esta brecha es entre 48% y 39% lo cual indica que progresivamente las
instituciones financieras reducen la selectividad de clientes, las tasas de interés
se van regulando, se disminuye la concentracion bancaria en las zonas
urbanas; y, existe mayor demanda de créditos. A pesar de esto el tipo de
créditos que principalmente se colocan en la provincia son de consumo lo cual
no aporta de gran manera al crecimiento real del producto provincial bruto de

Loja.

En el afio 2009, se evidencia un efecto de decrecimiento de las colocaciones
respecto del afio 2008 considerado como base; esto se atribuye a la crisis
financiera internacional que se dio lugar en Estados Unidos y Espafia que
afectaron la economia nacional y provincial. De tal forma que al no haber
liquidez en la economia, las entidades financieras restringen la prestacion de
fondos, como se puede apreciar las colocaciones decrecen en 1%.

A partir del afio 2010, las colocaciones empiezan a crecer nuevamente en 25%

respecto del afio base; llegando hasta el 96% de crecimiento en el 2013.

EVOLUCION DEL INDICADOR DE PROFUNDIZACION FINANCIERA

Con el fin de medir el impacto del sistema financiero en la economia y dadas
las cifras de captaciones y colocaciones, se ha podido establecer el nivel de
profundizacion financiera en la provincia de Loja a lo largo del tiempo.
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Grafica 11: Evolucién de la profundizacion financiera en la provincia de Loja
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Fuente: Superintendencia de Bancos y SEPS del Ecuador (Diciembre 2013) y Cifras
provinciales del Banco Central del Ecuador

Elaborado por: El Autor

A lo largo del periodo, el ahorro en la provincia de Loja aumenta; esto significa
que, las familias que antes del afio 2001 no accedian mayoritariamente a
servicios de las instituciones financieras; pero en estos afos tuvieron la
capacidad monetaria de abrir cuentas de ahorro y ganar intereses por sus
depdsitos. Una mayor capacidad de ahorro se traduce en mayor crecimiento
del PIB a través del incremento del stock de capital segin Solow (1956). A esto
se suma el incremento de entidades financieras en la provincia, esto genera

cada afio competencia entre ellas para atraer depositantes a su institucion.

La mayor creacion de servicios de la banca privada han incentivado al ahorro,
pero esto nos quiere decir que, ante mayor penetracion del sistema financiero
en captaciones, existen mayores recursos para la concesion de créditos y por
ende, mayor crecimiento del Producto Provincial Bruto (PPB); Unicamente
cuando el tipo de crédito es para generacion de produccién y mejoras de
productividad. Es asi que el impacto de la profundizacién financiera de
captaciones en el crecimiento del Producto Provincial Bruto de Loja es positivo,
con un promedio de 22,78% en el periodo analizado. En los resultados no se

incluye ni se tiene en cuenta indicadores de calidad y eficiencia de la
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profundizacion financiera, por lo tanto se invita en investigaciones futuras a
Incluir estas variables.

Tabla 4: Profundizacion financiera anual en la provincia de Loja

Aio CAPTACIONES/PPB | COLOCACIONES/PPB
2001 9,70% 8,07%
2002 12,31% 9,85%
2003 19,74% 17,67%
2004 26,73% 25,82%
2005 27,32% 29,02%
2006 33,88% 33,19%
2007 20,03% 19,21%
2008 20,15% 21,39%
2009 19,88% 19,79%
2010 22,15% 23,48%
2011 26,62% 29,33%
2012 28,90% 31,88%
2013 28,78% 29,73%
Promedio 22,78% 22,95%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (Diciembre 2013) y Cifras provinciales del
Banco Central del Ecuador
Elaborado por: El Autor

La tendencia de la profundizacion financiera respecto a la cartera de créditos
colocados en la provincia de Loja es creciente afio a afio. En todo el periodo de
estudio existe en promedio 22,95% de colocaciones respecto del PPB total; de
8,07% en el aflo 2001 a 29,73% en el 2013, esto indica que existe mayor
cantidad de créditos otorgados a las familias lojanas y por tanto, mayor
apertura a que las familias que no podian acceder a las instituciones
financieras lo puedan hacer; bajo el criterio de que su capacidad de pago ha
mejorado indica que ha incrementado sus ingresos o al menos tienen
estabilidad laboral por al menos un afio.

En el afio 2005 y 2006 el indicador de profundizacion financiera en captaciones
es de 29% y 33% respectivamente; esto se debe a que el crédito comercial es
el mas colocado en la provincia de Loja lo cual corrobora la hipotesis de que un
buen destino del financiamiento crea mayor impacto en la Produccion

Provincial Bruta de Loja.
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En el aflo 2009, el indicador es de 19,79%; menor al 21,39 del afio 2008 (afio
base) esto se atribuye a la crisis de iliquidez que se presentaba principalmente
en los bancos privados, por motivo de la caida de remeses de los migrantes y
la crisis que vivian en Estados Unidos y Espafia. Es asi que existe un
decremento de las colocaciones por la reduccion de plazos de las operaciones
crediticias, aumento de requisitos y garantias. Como consecuencia de esta
reaccion de la banca formal, subieron los costos de los créditos y la

penetracion o aporte del mismo a la economia baja.

A partir del aflo 2011 al 2013 el indicador muestra un cociente superior al 29%,
a pesar de estos datos en estos afios del total de cartera, el crédito de
comercio se reduce y los créditos de consumo se incrementan. Estos créditos
son destinados para la compra de bienes y activos fijos que si bien permiten
mejorar la comodidad de los demandantes, no crean mayor valor agregado

como lo hacen los sectores productivos, empresariales y comerciales.

El mayor acceso a créditos permite mejorar la calidad de vida de las familias
siempre que sea para emprender y generar ingresos, o tener comodidad de
auto o vivienda cuando su ahorro lo permite. Pero, la mayor cantidad de
créditos en la provincia de Loja estan dirigidos al consumo, esto significa que si
se invierte en un activo que se depreciara y perdera su valor en el tiempo; esto

no indicaria una mejora en la calidad de vida de las personas a largo plazo.

El crecimiento del PPB radica en el incremento notable de las colocaciones de
cartera comercial y micro empresarial, que incentiva al emprendimiento y apoya
a través del facil acceso a créditos a personas que por su capacidad de
ingresos no podian ingresar al sistema financiero formal o banca privada. Esto
indica a priori que a mayores colocaciones, mayor acceso a créditos, mayor

emprendimiento y menos pobreza.
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PROFUNDIZACION FINANCIERA ANO 2012-2013

Del periodo de analisis 2001-2013 se presenta a continuacion un andlisis del
altimo periodo 2012-2013, periodo de realidad inmediata en el cual
relativamente no se da lugar crisis econdmicas a nivel nacional o
acontecimientos importantes que influyan en el sistema financiero a nivel
provincial como lo ratifica la Superintendencia de Bancos y la Asociacion

Ecuatoriana de Bancos Privados.

Se analiza este periodo ya que nos muestra datos cuando existe cierta
estabilidad econdmica y financiera; pero acompafado del cierre de 2 bancos a
nivel nacional (Banco Territorial en marzo del 2013 y Banco Sudamericano en
diciembre 2013) y 8 cooperativas de ahorro y crédito por problemas de liquidez,
de las cuales dos cooperativas en Loja cerraron sus operaciones (Cooperativa
de ahorro y crédito Nuevos Horizontes y Cooperativa Prosperar) y dos fueron
absorbidas por otras instituciones financieras (Cooperativa de ahorro y crédito
Juventud Emprendedora de Loja JEL absorbida por Cooperativa Loja
Internacional; y la Cooperativa Casa Facil fue absorbida por la Cooperativa de
Ahorro y Credito de la Pequefia Empresa de Loja).

A pesar de estos cierres de entidades financieras, la Superintendencia de
Bancos y Seguros (SBS), a través de un comunicado, garantiza la estabilidad

del sistema financiero y la buena salud de sus instituciones.

En el caso de las cooperativas de ahorro y crédito los analistas econémicos y
en este caso citamos a Juan Pablo Guerra, gerente de la Uni6n de
Cooperativas de Ahorro y Crédito del Sur (Ucacsur), gremio que agrupa a 23
cooperativas del pais, con 950.000 socios y una cartera de crédito de $ 1.100
millones, manifiesta para Diario El Telégrafo que el sector, que forma para del
sistema financiero popular y solidario, ha tenido un afio positivo en cuanto a
crecimiento y confianza de sus clientes. Esto se da por los indicadores
adecuados tanto de solvencia como de prudencia financiera que se vienen

manejando a nivel de las cooperativas y por todos los esfuerzos que las
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instituciones han venido generando en pro de adaptarse a la normativa y
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS).

Asumiendo que existe estabilidad en la solvencia del sistema financiero
ecuatoriano como lo manifiesta los organismos reguladores y los analistas
econdémicos; se procede a analizar lo que sucede con la profundizaciéon
financiera del 2012-2013, el monto y tipo de colocacion de créditos y depdsitos
y el crecimiento del Producto Provincial Bruto en este periodo.

Si partimos que a diciembre del 2012 los depoésitos totales del sistema
financiero en la provincia de Loja, regulado por la Superintendencias de Bancos
y de Economia Popular y Solidaria SEPS, fueron 650,64 millones de ddlares,
con un PPB de 2.251,70 millones de ddlares, la relacion depdsitos/PPB fue del
28,90% vy la relacién cartera de créditos/PPB fue del 31,88%.

A continuacion se detalla los depoésitos y cartera de créditos a diciembre del

2012 y un afio después a diciembre 2013:

Tabla 5: Captaciones por entidad financiera en la provincia de Loja 2012-2013

CAPTACIONES
ANO | gancos | BANCOS SOCIEDADES
PRIVADOS | PUBLICOS | COOPERATIVAS | MUTUALISTAS | 20 e oo 0| TOTAL
2012 | 389963,376 | 39345,383 | 211007,506 9704,756 616,940 | 650637,961
2013 | 407936,862 | 33478,528 | 248284,155 10033,323 630,910 | 700363,778

Fuente: Superintendencias de Bancos y Economia Popular y Solidaria del Ecuador (dic. 2012-dic. 2013)
Elaborado por: El Autor

Existe una diferencia notable del total de depdsitos entre el afio 2012-2013
incrementando en 49,73 millones de ddlares; este incremento es menor al
crecimiento promedio del periodo de andlisis 2001-2013 que es de 53,77
millones de dolares de incremento afio por afio.

Tabla 6: Tipo de captaciones en la provincia de Loja 2012-2013

CAPTACIONES (millones de $)
ARNO
DEPOSITOS A LA VISTA | CUENTAS CORRIENTES DEPOSIT::)USOA PLAZO OTROS DEPOSITOS TOTAL

2012 318.486,38 (49,18%| 72.090,79 |11,13% | 254.630,29 |39,32% | 2.430,50 |0,38% | 647.638,96 (100%
2013 308.858,69 (44,10%| 67.221,54 | 9,60% | 321.540,67 |45,91% | 2.742,88 |0,39%| 700.364,77 (100%

Fuente: Superintendencias de Bancos y Economia Popular y Solidaria del Ecuador (dic. 2012-dic. 2013)

Elaborado por: El Autor

-56 -



Tomando en consideracion el afio 2013 el producto de captacion de ahorros
méas demandado por los clientes en las entidades del sistema financiero de la
provincia de Loja son los depdsitos a plazo fijo con 45,91% del total de
depdsitos, seguido de los depodsitos de ahorros o depdsitos a la vista que
representa el 44,10 % de depdsitos. A pesar de las novedades de cierre de
varios bancos y cooperativas en estos afios, no ha afectado los depdsitos en
general del sistema financiero localizado en la provincia de Loja, esto se podria
atribuir a la confianza que han creado las instituciones financieras locales en
los clientes. Es el caso de Banco de Loja, CoopMego que son dos entidades
gque mantienen su fidelidad con los clientes por los afios en el mercado
financiero local.

Si hacemos referencia a la colocaciéon de créditos comparando estos dos afios
tenemos lo siguiente:

Tabla 7: Colocaciones por entidad financiera en la provincia de Loja 2012-2013

COLOCACIONES
ANO [™BaANCOS BANCOS SOCIEDADES
PRIVADOS | PUBLICOS | COOPERATIVAS | MUTUALISTAS | FINANCIERAS TOTAL
2012 | 317937,149 | 193502,458 191310,726 8988,217 6038,337 717776,887
2013 | 322974,830| 185274,724 197461,883 13865,153 3772,490 723349,081
Fuente: Superintendencias de Bancos y Economia Popular y Solidaria del Ecuador (dic. 2012-
dic. 2013)

Elaborado por: El Autor

Si partimos que el afio 2012 se coloca en cartera de créditos 717,78 millones
de ddlares, los bancos privados son los que mayor monto de crédito colocan en
la provincia de Loja, seguido por los bancos publicos, cooperativas de ahorro y
crédito, luego la Mutualista Pichincha Unica en su tipo y finalmente Vazcorp
Sociedad Financiera. Para el 2013 existe el incremento de las colocaciones en
el sistema financiero llegando a 723,35 millones de délares (5,57 millones

menos que el afio anterior).

En la provincia de Loja son los Bancos Privados, Cooperativas y Mutualista que
incrementan la colocacién de créditos y la Banca Publica y las Sociedades

Financieras reducen sus colocaciones totales.
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Tabla 8: Tipo de créditos colocados en la provincia de Loja 2012-2013

CARTERA DE CREDITOS
ANO
COMERCIAL CONSUMO VIVIENDA | MICROCREDITO | EDUCATIVO TOTAL
2012 280.979,17 257.294,31 76.529,89 98.668,12 4.305,39 717.776,89
2013 256.921,26 272.339,72 62.708,65 114.252,92 17.126,53 723.349,08
Fuente: Superintendencias de Bancos y Economia Popular y Solidaria del Ecuador (dic. 2012-
dic. 2013)

Elaborado por: El Autor

Del total de cartera es el crédito de comercio que se reduce de 280,98 a 256,92
millones de ddlares, lo cual no beneficia a la profundizacién financiera y por
tanto al crecimiento del Producto Provincial Bruto de la provincia de Loja; a
pesar de esto, respecto de afios anteriores es el crédito comercial otorgado
para actividades comerciales y productivas el que no ha crecido, a pesar de
que en algunos casos existen factores exdgenos (factores climéticos) que
incrementan el riesgo de este tipo de créditos.

Grafica 12: Tipo de colocaciones en la provincia de Loja 2012
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (dic. 2012)

Elaborado por: El Autor
En el caso de los créditos de consumo se incrementan de una afio respecto del
otro pasando de 257,29 millones a 272,34 millones de ddlares; este tipo de
créditos son destinados para la compra de bienes y activos fijos que permitan
mejorar el bienestar y comodidad de los demandantes pero que no crean
mayor valor agregado como lo hace los créditos comerciales y micro

empresariales. A referencia de los créditos para las micro y pequefas
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empresas existe un incremento significativo de 15,59 millones de dolares lo
cual indica mayor acceso al sistema financiero para los clientes que realizan

actividades informales y que solicitan financiamiento.

Grafica 13: Tipo de colocaciones en la provincia de Loja 2013
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (dic. 2013)

Elaborado por: El Autor
En el caso del crédito educativo en estos periodos 2012 y 2013 se desglosa del
total de cartera dado que, el Instituto Ecuatoriano de Crédito Estudiantil por
mandato del gobierno de turno financia los estudios de pre y postgrado a
estudiantes que obtengan becas para estudiar en universidades nacionales y
extranjeras. Crece de 4,3 millones a 17,13 millones de ddlares en la provincia
de Loja. Este tipo de crédito es una de las herramientas mas eficaces para
vencer la pobreza y mejorar la calidad de vida de la poblacién. Si bien el
gobierno puede facilitar su acceso mediante la promocién de educacion publica
gratuita a nivel basico, secundario y superior, pero esta cobertura es limitada,
especialmente en el caso de la educacion superior, por lo que el sector privado
participa con una oferta interesante de estudios a nivel de pregrado y

postgrado.

El gobierno ecuatoriano, consiente de esta realidad, ha impulsado el
crecimiento del gasto publico en educacion, que ya alcanza un 5% del PIB, el

doble de lo que representaba en el 2006; este gasto permiti6 ampliar la red
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educativa publica, con mejores instalaciones a nivel escolar y secundario, a
mas de mejorar los salarios de los educadores. A nivel de educacion superior,
el gobierno promovio la creacion de becas para estudiar en las mejores
universidades del mundo y también amplié la cartera destinada créditos
educativos mediante el IECE, para que muchos estudiantes accedan a

educacion superior privada.

La cartera de crédito educativo otorgada por esta institucién publica a nivel
nacional habia superado los 340 millones en diciembre de 2013 y a nivel de la
provincia de Loja abarca 17,12 millones de délares cuando el Banco del
Pacifico sumié esas operaciones. Cabe resaltar que antes de este gobierno, la

cartera de créditos del IECE no superaba los 70 millones a nivel nacional.

Determinacion de la preferencia de los clientes en el uso de productos
gue ofrecen las instituciones financieras en la provincia de Loja afio 2012-
2013.

En el siguiente apartado se analiza a cada institucién del sistema financiero y el
porcentaje de uso de los clientes de los productos de ahorro y crédito. Del total
de captaciones y colocaciones de cada tipo de institucion financiera se mide el
porcentaje que corresponde a cada producto que ofrecen las mismas, para de
esta manera conocer de cierta manera el producto financiero con mayor
aceptacion en el mercado de la provincia de Loja; comparando asi los dos

altimos afios del andlisis a diciembre 2012 y a diciembre 2013.

BANCOS PRIVADOS

Este tipo de institucion financiera cumple la funcidbn de intermediarios
financieros entre los diferentes sectores y ofrecen productos de ahorro como:
cuenta de ahorro, cuentas corrientes, depésitos a plazo fijo y otro tipo de

depdsitos.
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Gréfica 14: Tipo de captaciones en bancos privados en la provincia de Loja 2012-2013

CAPTACIONES
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DEPOSITOS CTAS. DEPOSITOS
A PLAZO OTROS
AHORROS CORRIENTES FlIO
H A Diciembre 2012 52,65% 18,18% 28,92% 0,25%
H A. Diciembre 2013 46,72% 16,38% 36,66% 0,24%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (dic. 2012-dic. 2013)
Elaborado por: El Autor

El grafico nos presenta los montos por producto de captacion de ahorros;
siendo los depdésitos de ahorros a la vista el 52,65% a dic.2012 y el 46,72% a
dic.2013, del total de captaciones en los bancos privados ubicados en la
provincia de Loja. Las polizas o depositos a plazo fijo es el segundo producto
con mayor monto que forma parte de las captaciones; seguido de los depdésitos
en cuentas corrientes. Finalmente los depdsitos de garantia, por conformar,
depositos restringidos, depdésitos de otras instituciones y operaciones de
reporto (otros depdsitos) representan el 0,25 y 0,24% del total de depdsitos de

los clientes en bancos privados en 2012 y 2013 respectivamente.
En colocaciones ofertan principalmente cuatro tipo de créditos: comercial,

consumo, vivienda y microcrédito. En el afio 2013 se presenta un nuevo tipo de

crédito que es el educativo emitido por ciertos bancos privados.
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Gréfica 15: Tipo de colocaciones en bancos privados en la provincia de Loja 2012-2013

COLOCACIONES
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COMERCIAL CONSUMO VIVIENDA MICROCREDITO EDUCATIVO

M A Diciembre 2012 30,15% 38,72% 17,79% 13,35% 0,00%
H A. Diciembre 2013 32,698% 39,769% 12,844% 11,686% 0,003%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (dic. 2012-dic. 2013)
Elaborado por: El Autor

Es el crédito de consumo el mas demando por los clientes de la provincia de
Loja; de manera que de dic. 2012 a dic. 2013 se incrementa en 1,05% el monto
de financiamiento a través de créditos emitidos por los bancos privados.

En segundo lugar la concesion de créditos comerciales por parte de la banca
privada demuestra el interés del sector financiero privado hacia el desarrollo
productivo de la provincia; existe un incremento de 2,55% en los montos de
créditos que estas entidades financian a los clientes que justifican el destino del

crédito hacia sectores productivos.

No es el mismo caso en los microcréditos o créditos para pequefias y medianas
empresas y de alguna manera para emprendedores que no tienen la
posibilidad de justificar formalmente sus ingresos para el financiamiento. Es asi
que en el 2012 del porcentaje total de colocaciones los microcréditos
representan el 13,35% y en el 2013 se reduce representando el 11,68%; esto

indica que la banca privada ha descuidado el sector micro empresarial.
Los créditos de vivienda de igual forma se reducen en estos dos ultimos afios y

representan el tercer lugar respecto del total de cartera que colocan los bancos

privados en la provincia de Loja. Existe una Unica entidad financiera privada
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(Banco Guayaquil) que ha emitido créditos para educacion en el 2013 segun el
registro en la base de datos publicada por la Superintendencia de Bancos y
Seguros, por tanto la banca privada no ofrece frecuentemente este tipo de

producto financiero.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

En la provincia de Loja existen en total veinte y seis cooperativas, las mismas
que brindan productos de captacion y colocacion en busca de un margen de
intermediacion financiera rentable para sus socios. En el caso de captaciones
ofrecen productos de ahorro como: cuenta de ahorros, depdsitos a plazo fijo y
otro tipo de depdésitos; no ofrecen depdsitos que no generan interés o cuentas
corrientes por normativa de la Superintendencia de Economia Popular y

Solidaria.

Gréfica 16: Tipo de captaciones en cooperativas de ahorro y crédito en la provincia de Loja 2012-2013

CAPTACIONES
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DEPOSITOS CTAS. DEPOSITOS A

DE AHORROS = CORRIENTES PLAZO FIJO OTROS
A Diciembre 2012 35,63% 63,71% 0,66%
A. Diciembre 2013 33,36% 65,98% 0,66%

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria del Ecuador (dic. 2012-dic. 2013)
Elaborado por: El Autor

El grafico nos muestra que las cooperativas potencializan en mayor porcentaje
los depdsitos a plazo fijo o pdlizas, dado que brindan mayores tasas de interés
a los clientes por depositar sus capitales en estas entidades. En el 2012 del
total de depdésitos representa el 63,71% y en el 2013 el 65,98%.

Dado que a lo largo de la provincia no existe mucha cobertura de entidades de
banca privada; unicamente el Banco de Loja (entidad local) que posee cinco

agencias en cinco de los diez y seis cantones; es asi que las cooperativas de
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ahorro y crédito cubren las necesidades financieras de los clientes de todos los
cantones, es por eso que ofrecen las cuentas de ahorros como producto idéneo
para que los clientes puedan transaccionar, siendo la cobertura del 35,63% y

33,36% a diciembre de 2012 y diciembre de 2013 respectivamente.

Existe una relacion negativa entre los productos de depdésitos de ahorros a la
vista y los depdésitos a plazo fijo, es decir se puede notar que cuando las
cooperativas captan mas capital en pdlizas, simultaneamente sucede un
fendmeno de menos captacion de depoésitos de ahorro a la vista. Esto se puede
atribuir a la variacion de tasas interés pasiva (tasa de interés por ahorros) que
fluctia de acuerdo al mercado y la competencia directa con la Banca Privada,
atrayendo a los clientes a depositar menos en sus cuentas de ahorros y emitir

mas certificados de depdsitos a un plazo fijado.

Acerca de las colocaciones de créditos en las cooperativas de ahorro y crédito,
principalmente se ofrecen créditos de: consumo, comercio o comerciales,

microcréditos y créditos para vivienda.

Gréfica 17: Tipo de colocaciones en cooperativas de ahorro y crédito en la provincia de Loja 2012-2013

COLOCACIONES
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COMERCIAL CONSUMO VIVIENDA MICROCREDITO EDUCATIVO
A Diciembre 2012 8,27% 66,50% 8,24% 16,99%
A. Diciembre 2013 8,15% 67,97% 7,79% 16,09%

Fuente: Superintendencia de Economia Popular y Solidaria del Ecuador (dic. 2012-dic. 2013)
Elaborado por: El Autor

Es el crédito de consumo el mas demandado por los clientes de estas
entidades financieras, basicamente son créditos destinados para compra de

bienes como vehiculos, muebles de hogar o para pago de deudas. A diciembre
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de 2012 del valor total de créditos colocados, los de consumo representan el
66,50%; para el 2013 se aumenta la cobertura de este producto al 67,97%.

Dado la finalidad principal de la creacion de cooperativas que es cooperar al
desarrollo de los sectores con menos acceso al sistema financiero los créditos
para micro empresas o microcrédito es el segundo producto mas colocado en
la provincia de Loja, representa el 16,99% y 16,09% del valor total de cartera
en los aflos de andlisis respectivamente. Estos créditos son de mayor tasa de
interés debido al riesgo de impago y son colocados por asesores de micro
finanzas directamente realizando el analisis de factibilidad de otorgacion del

mismo en el campo donde sera realizado los emprendimientos.

En el 2012 y 2013 la cartera de créditos para comercio o comerciales
representa el 8,27% y 8,15% respectivamente; estos son destinados
basicamente para compra de capital de trabajo de empresas pequefas y

medianas.

En el caso del crédito para vivienda también es ofertado como producto
financiero a los clientes de la provincia de Loja registrando una cobertura de
8,24% vy 7,79% del total de cartera colocada por las cooperativas de ahorro y
crédito. Finalmente, las cooperativas en nuestra localidad no ofertan el crédito
para educacion o crédito educativo segun los datos proporcionados por la
Superintendencia de Bancos y Seguros y por la Superintendencia de Economia

Popular y Solidaria.

MUTUALISTAS
En la provincia de Loja existe la presencia Unicamente de la Mutualista
Pichincha la misma que capta recursos de los clientes en forma de cuentas de

ahorros y pélizas o certificados de depositos a plazo fijo.
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Grafica 18: Tipo de captaciones en mutualistas en la provincia de Loja 2012-2013

CAPTACIONES
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DEPOSITOS CTAS. DEPOSITOS A

DE AHORROS = CORRIENTES PLAZO FIJO OTROS
M A Diciembre 2012 55,46% 43,61% 0,93%
A. Diciembre 2013 57,01% 41,68% 1,31%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (dic. 2012-dic. 2013)
Elaborado por: El Autor

Tal como indica el grafico la Mutualista Pichincha ubicada en el canton Loja,
cabecera provincial de Loja capta de los clientes fondos depositados
principalmente en cuentas de ahorros en un 55,46% y 57,01% a dic. 2012 y dic.
2013 respectivamente. No oferta el producto de cuentas corrientes a los
clientes y tan solo el 0,93% en el 2012 y 1,31% en 2013 corresponden a otro

tipo de depdsitos.

En el caso de los depésitos a plazo fijo es un producto que representa el
43,61% y 41,68% del total de captaciones; y que se oferta y atrae a los clientes
de la provincia por la tasa de interés y el beneficio de acceder a créditos de
vivienda y microcréditos dejando como garantia el depésito a plazo fijo o péliza.
Todos estos fondos captados por la Mutualista Pichincha son colocados en la
provincia de Loja en cuatro tipos de créditos principalmente para vivienda,

comercio, micro empresas y para compra de bienes de consumo.
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Grafica 19: Tipo de colocaciones en mutualistas en la provincia de Loja 2012-2013

COLOCACIONES
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B A Diciembre 2012 39,48% 13,52% 47,00%
A. Diciembre 2013 28,495% 10,085% 32,926% 28,495%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (dic. 2012-dic. 2013)
Elaborado por: El Autor

Dado que el fin principal de las mutualistas es otorgar financiamiento a los
socios para compra, construccion o remodelacién de vivienda y compra de
terreno; es este tipo de crédito que en el 2012 representa el 47% de total de
carteray el 32,92% a dic. 2013.

Ademas los créditos de comercio o comerciales son aquellos que permiten
financiar construcciones mas grandes como conjuntos residenciales, edificios
etc.; es el segundo tipo de crédito que representa el 39,48% y 28,49% en los

anos de referencia.

Si bien la mutualista realiza campafas de colocacion de créditos Unicamente
para vivienda, también oferta créditos de consumo es decir destinados para
compra de vehiculo o pago de deudas. Representa el 13% en 2012 y 10,08%
en 2013.

La informacion obtenida en la Superintendencia de Bancos uUnicamente
muestra datos de créditos micro empresarial o para pequefos
emprendimientos en el afio 2013 representando el 28,49% del total de cartera
de ese afo, un considerable monto de financiamiento que indica que la
Mutualista Pichincha se encuentra diversificando sus producto de créditos para

una mayor intervencion en el mercado financiero local.
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SOCIEDADES FINANCIERAS

En la provincia de Loja se ubica VAZCORP S.A. Sociedad Financiera, Unica en
su tipo; capta el 99,84% de sus fondos a través de su producto de depdsitos a
plazo fijo en 2012 y 2013; cuya tasa de interés que paga a los clientes se basa

en la establecida por la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Gréfica 20: Tipo de captaciones en sociedades financieras en la provincia de Loja 2012-2013

CAPTACIONES
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DEPOSITOS CTAS. DEPOSITOS A OTROS
DE AHORROS = CORRIENTES PLAZO FlJO
M A Diciembre 2012 99,84% 0,16%
A. Diciembre 2013 99,84% 0,16%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (dic. 2012-dic. 2013)
Elaborado por: El Autor

Estos fondos permiten a la sociedad financiera otorgar créditos basicamente de
consumo Y tarjetas de crédito. En el 2012 colocan el 72,94% de su cartera en
créditos y tarjeta de crédito que son netamente para destino de compra de
bienes de consumo; al siguiente afio incrementan sus colocaciones llegando al
100% de las misma en este mismo tipo de crédito. En el 2012 cabe recalcar
que otorgan 27,06% en créditos para micro empresas 0 micro emprendimientos
segun informacion obtenida en las estadisticas de la Superintendencia de
Bancos; en la modalidad de tarjetas de crédito o ciertamente créditos con tasa

de interés para micro empresas con alto grado de riesgo en morosidad.
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Gréfica 21: Tipo de colocaciones en sociedades financieras en la provincia de Loja 2012-2013

COLOCACIONES

120,00%

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%
20,00% .

0,00%

MICROCRED

COMERCIAL CONSUMO VIVIENDA ITo EDUCATIVO

M A Diciembre 2012 72,94% 27,06%
m A. Diciembre 2013 100%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (dic. 2012-dic. 2013)
Elaborado por: El Autor

BANCA PUBLICA
A lo largo de la provincia de Loja existe considerable cobertura de la banca
publica a través del Banco de Fomento y el Banco del Estado, principales

entidades representantes de este grupo de instituciones financieras.

Gréfica 22: Tipo de captaciones en bancos publicos en la provincia de Loja 2012-2013
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DEPOSITOS DE CTAS. DEPOSITOS A OTROS
AHORROS CORRIENTES PLAZO FIIO
u A Diciembre 2012 86,86% 4,45% 8,69%
m A Diciembre 2013 88,74% 1,19% 10,07%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (dic. 2012-dic. 2013)
Elaborado por: El Autor

Es asi que del total de fondos depositados en bancos publicos el 86,86% en
2012 y 88,74% en 2013 representan depdsitos a la vista es decir en cuentas de

ahorros. Menos del 10% de los fondos son depositados a plazo fijo debido a la
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demanda inmediata de los recursos monetarios para obras civiles y de fomento

econdmico de la provincia.

Gréfica 23: Tipo de colocaciones en bancos publicos en la provincia de Loja 2012-2013

COLOCACIONES
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COMERCIAL CONSUMO VIVIENDA MICROCREDITO EDUCATIVO

A Diciembre 2012 85,66% 0,70% 11,42% 2,22%
A. Diciembre 2013 87,56% 0,37% 0,37% 11,71%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador (dic. 2012-dic. 2013)
Elaborado por: El Autor

Como muestra la grafica la colocacion de créditos de la banca publica radica
principalmente en créditos comerciales es decir para sectores productivos de la
economia. Representa el 85,66% de la cartera total a diciembre de 2012 y a
diciembre 2013 se incrementa las colocaciones llegando a 87,56%. En estos
dos afios la inversién en la provincia de Loja ha sido muy considerable tanto
por la participacion del estado y de cada gobierno municipal quienes dado que
son elecciones debieron realizar obras y por tanto solicitar crédito para financiar

las mismas.

En el caso del microcrédito existe un poco participacion de este producto
crediticio en el total de cartera de banca publica donde tan solo el 11,42% en el
2012 se destinaron para pequeiios emprendimientos. El IECE (Instituto
Ecuatoriano de Crédito Educativo y Becas) es considerado como banco publico
cuya finalidad es otorgar financiamiento a estudiantes de pregrado, postgrado y
doctorados. A fin de afio del 2012 representa tan solo el 2,22% de la cartera
total, mientras que para el 2013 se incrementan los créditos educativos

llegando al 11,71% del total de cartera de banca publica formal.
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Contraste de Profundizacion Financiera de la provincia de Loja con

provincias de El Oro y Zamora Chinchipe periodo 2001-2013

La provincia de Loja se encuentra geograficamente cerca de las provincias de
El Oro y Zamora Chinchipe; estas forman parte de la Regién 7 del Ecuador y
presentan caracteristicas similares en lo referente a la realidad socio-
econdémica. Basicamente en el siguiente apartado analizaremos la forma de
crecimiento de las variables producto provincial bruto, colocaciones,
captaciones e indicador de profundizacién financiera; dejando de un lado el
aspecto cuantitativo de crecimiento dado que tienen diferencias como por

ejemplo diferente poblacion y actividades econémicas.

Grafica 24: Produccion Provincial Bruta en la Region 7
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado por: El Autor

Como muestra la gréfica la provincia con mayor produccién bruta es EIl Oro,
siendo la provincia donde actividades econdémicas como la produccion
bananera y camaronera aportan en gran manera al PPB. La tendencia de
crecimiento de la economia provincial de El Oro es muy parecida a la de la
provincia de Loja; esto indica que los acontecimientos econdémicos que
sucedieron en la region siete afectan y otros benefician de forma similar a estas
dos provincias. En todo el periodo de analisis 2001-2013, en el Oro el

crecimiento promedio anual de la produccion bruta es de $ 259,61 millones de
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dolares en comparacion al $ 143,46 millones de ddlares de crecimiento anual
en promedio en la provincia de Loja y $ 19,07 millones en Zamora Chinchipe.

Desde el feriado bancario y la inestabilidad econémica presentada desde 1999
al 2000 por la dolarizacion las economias provinciales de la region siete,
presenta una periodo de poco crecimiento econdémico; como muestra la grafica
n°24, desde el 2001 a finales del 2005 la regibn muestra un crecimiento en
promedio de $ 24,02 millones de dolares en la provincia de Loja, el Oro de $
80,79 millones y $ 2,92 millones en Zamora Chinchipe; en comparacion a los
cinco siguientes afios periodo comprendido desde el afio 2006 al 2010 el
crecimiento promedio anual es de $ 262,21 millones, $ 430,72 y $35,50

millones de dolares respectivamente.

Esto indica que el periodo 2006-2010 existe un crecimiento superior al de afos
anteriores por motivo de la gran inversion del gobierno en infraestructura vial y
educativa, el apogeo del precio del petréleo y principalmente a factores

climaticos que no han afectado a los agricultores de la region.

A partir del afio 2011 al 2013 se puede evidenciar segun los datos que aun las
economias provinciales tienden a crecer llegando a $ 2433,25 millones de
dolares en produccion provincial bruta de Loja, $ 4353,85 millones en el Oro y
366,75 millones de ddlares en produccion bruta en la provincia de Zamora
Chinchipe

Basados en la teoria del crecimiento econémico de Solow, cuando existe
crecimiento de la economia un factor que contribuye es el crecimiento del
sistema financiero a través de las colocaciones (inversion) y captaciones

(ahorro) que generan mayor stock de capital; esto se corrobora a continuacion:
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Grafica 25: Captaciones de las provincias de la Regiéon 7

CAPTACIONES PROVINCIAS DE REGION 7
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EZAMORA CHINCHIPE | 11,001 | 15,628 | 22,616 | 34,495 | 37,995 | 37,323

Fuente: Superintendencia de Bancos y SEPS del Ecuador
Elaborado por: El Autor

El crecimiento de las captaciones en las provincias de la region siete es
evidente; en la provincia de Loja luego de la inestabilidad econdmica por la
dolarizacion llega a 181,46 millones en el afio 2005 y empieza un periodo de
crecimiento del acceso al ahorro en el sistema financiero a través de los

productos de captacion de ahorros, llegando a $ 700,36 millones para el 2013.

Para la provincia de El Oro la realidad es similar, en el 2005 los depdésitos de
ahorros en los distintos productos es de $ 201,13 millones y llega a 827,13
millones en 2013, esto indica que afio a afio las familias de la regién siete
acceden al ahorro.

En el caso de la provincia de Zamora Chinchipe se evidencia que a partir del
2005 los depositos son de $ 11 millones de dolares y alcanza los $ 37,32
millones en el 2013; a pesar de ser una provincia con mucha explotacion
minera y actividad maderera, los depdsitos de ahorros son dirigidos a las
entidades financieras de la provincia de Loja por la poca presencia sistema

financiero en la provincia.
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Las entidades financieras a partir de las obligaciones contraidas con los
clientes que depositan sus ahorros y, a quienes pagan interés; requieren
colocar sus productos de crédito para alcanzar un margen de intermediacion
financiera que otorgue utilidad a estas entidades sean publicas o privadas. Es
por esto que las entidades del sistema financiero buscan colocar créditos para
ganar interés por dicho capital invertido, pero el destino del crédito es
importante para la mejora de produccion bruta en las provincias de la region

siete.

Si bien las provincias de Loja, Zamora Chinchipe y El Oro son de producto
bruto menor al de otras provincias, las entidades financieras han puesto su
atencion en realizar de varias formas mayor intervencion financiera en la region
sur; esto se corrobora con el gran crecimiento de las colocaciones a lo largo del

periodo 2001-2013, lo cual se muestra a continuacion:

Grafica 26: Colocaciones de las provincias de la Region 7

COLOCACIONES PROVINCIAS DE REGION 7
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Fuente: Superintendencia de Bancos y SEPS del Ecuador

Elaborado por: El Autor
El sistema financiero localizado en la region siete ha crecido de una forma
rapida en los ultimos trece afos luego del feriado bancario y la inestabilidad
econdémica-financiera que vivioé el Ecuador en los afios 1998-2000. A partir del
afio 2001 el sistema financiero de estas provincias evidencia un periodo de

poco crecimiento; partiendo en este afio de $ 45,85 millones de ddlares en
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colocacion de créditos en la provincia de Loja, $ 86,87 millones en el Oroy 1,18
millones en la provincia de Zamora Chinchipe; y llega a $ 192,78, $170,67 y $

14,05 millones de ddlares en el afio 2005 respectivamente.

Es en el afio 2005 que por factores como el Caso Notario Cabrera donde
muchas familias de la region pierden sus ahorros por depositarlos en un lugar
que no pertenece al sistema financiero; tienden a incrementarse las
captaciones dadas la disposicion de los clientes en confiar nuevamente en las
entidades financieras; y empieza un periodo donde estos depdsitos pueden ser
aprovechados para la colocacion de créditos.

Para el afio 2008 por factores como el alto precio del petrdleo y la gran
inversion del gobierno, la colocacion de los créditos llega a $ 369,96 millones
en la provincia de Loja, $325,64 millones en el Oro y $35,15 millones en
Zamora Chinchipe. El afio siguiente se da lugar la crisis financiera en Espafia y
Estados Unidos, paises donde radican la gran mayoria de los migrantes, por
tanto existe poco crecimiento de las colocaciones del sistema financiero en la
region. A pesar de esto la colocacion de créditos alcanza para el ultimo afio del
analisis $ 723,35 millones de délares en la provincia de Loja, $ 750,79 millones
en el Oro y $ 74,19 millones en Zamora Chinchipe. Pasando en total de $
730,74 millones de ddlares en colaciones de la regién siete en el afio 2008 y
luego de cinco afios para el 2013 alcanza los $ 1548,33 millones de dodlares;

crecimiento importante para el aporte a la produccién bruta provincial.

Para conocer si en realidad existe un aporte importante del sistema financiero
en el crecimiento econdémico de cada provincia de la region siete, a
continuacion se analiza el indicador de profundizacion financiera tanto en

captaciones y en colocaciones.
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Grafica 27: Profundizacion financiera en captaciones en las provincias de la Region 7
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Fuente: Superintendencia de Bancos y SEPS del Ecuador
Elaborado por: El Autor

La penetracion financiera del sistema financiero en el crecimiento econémico
es importante ya que ante mayor ahorro o depdsitos existe mayor bienestar
para las personas, en el sentido que el ahorro permite cubrir necesidades
futuras y mejorar la productividad. En la region siete, la provincia de Loja
presenta un mejor indicador de profundizacién financiera a lo largo del periodo

de analisis, en comparacion con las provincias de El Oro y Zamora Chinchipe.

Las entidades financieras ubicadas en la provincia de Loja han aportado al
crecimiento de la economia provincial en un intervalo desde aproximadamente
el 20% y alcanza hasta un maximo del 34% en profundizacion financiera en
todo el periodo de analisis. En la provincia de ElI Oro el intervalo de
profundizacion financiera en captaciones va de un minimo de 11%y llega a un
nivel maximo del 19,2% esto indica que existen otras actividades econémicas
gue aportan mas al producto bruto provincial que el sistema financiero. En el
caso de Zamora Chinchipe, la profundizacion financiera se encuentra en un
intervalo de 8% al 11,5 %en todo el periodo, lo cual de igual manera demuestra
que la actividad financiera en busqueda del ahorro y depdsitos de los
ciudadanos de esta provincia es baja y que requiere mayor apertura y

atractivos para que los clientes realicen ahorro. Es asi que en la region siete, la
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provincia de Loja presenta el mejor indicador de profundizacion financiera en

captaciones respecto de las otras provincias.

Cuando existe un buen indicador de profundizacion financiera en captaciones,
a priori, permite atribuir un buen indicador en colocaciones ya que los fondos
depositados en el sistema financiero permiten ser invertidos a través de los
créditos en actividades o bienes que mejoran la productividad de las personas
y por tanto aportar ain mas al crecimiento de la economia provincial. A
continuacion se detalla el indicador de profundizacion financiera en

colocaciones en el periodo de andlisis.

Grafica 28: Profundizacion financiera en colocaciones en las provincias de la Region 7
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Fuente: Superintendencia de Bancos y SEPS del Ecuador

Elaborado por: El Autor
La profundizacion financiera en colocaciones en la region siete del Ecuador en

todo el periodo 2001-2013 alcanza un valor minimo del 10% y alcanza un
maximo nivel de 33,2%. En las provincias de esta region se observa que el la
penetracion del sistema financiero a través de las colocaciones va creciendo
luego del feriado bancario y la crisis econdmica-financiera, llega en el afio 2006
al mas alto nivel del 33,19% en la provincia de Loja, 13,45% en el Oro y
17,51% en la provincia de Zamora Chinchipe. A partir de este afo el acceso al
crédito en el sistema financiero para las familias de la region se va reduciendo,

lo cual indica que a pesar de existir crecimiento de la economia desde el afio
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2007 al 2009 la intervencion financiera respecto del producto provincial bruto

no crece como en los primeros afios del analisis.

Para el afio 2010 luego de ya superada la crisis financiera que se dio lugar en
paises como Espafa y Estados Unidos que redujo las remesas; a travées del
gobierno se realizan una gran inversion publica en infraestructura que aporta a
la generacion de empleo y por tanto motiva a las entidades financieras a
colocar sus productos crediticios en la region. Es asi que ya para el afio 2012 la
provincia de Loja alcanza un nivel de profundizacion financiera del 31,88%, el
Oro del 16,44% y Zamora Chinchipe dada la reactivacion econdmica de la
provincia por la presencia de proyectos de explotacion minera por parte del
gobierno, llega a su nivel maximo registrado en profundizacion financiera de

20,58% en cartera de créditos.

Para el afio 2013, la realidad inmediata indica que los niveles de profundizacion
financiera de la region alcanzan el 22,4% en promedio por las colocaciones de
créditos. Ademas, la provincia con mayor nivel de penetraciéon financiera es
Loja que alcanza el 29,73%, seguido de Zamora Chinchipe con 20,23% Yy
finalmente la provincia de El Oro que alcanza su maximo nivel en todo el
periodo, es del 17,24%.

Esto indica que la provincia de Loja a través de las captaciones o depdsitos y la
colocaciones o cartera de créditos, presenta indicadores de profundizacién
financiera mejores que las provincias de la region siete, que benefician el
crecimiento del producto provincial bruto y permiten mejorar el bienestar de los
ciudadanos a través del acceso a los productos de ahorro e inversion en las

distintas entidades financieras.
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g. DISCUSION

Es poco comun buscar relaciones entre el sistema financiero con el crecimiento
econdémico o desarrollo de una localidad, sin embargo, para Solow (1956), el
crecimiento econdmico depende esencialmente de la produccion nacional de
bienes y servicios, como también de la tasa de ahorro y una dotacion fija de
capital, para este autor una parte de la produccién nacional debe destinarse al
ahorro con el fin de aumentar en un largo plazo la dotacion de capital, la cual
hard aumentar la produccién nacional; cabe recalcar que esto sucede cuando
las politicas de las entidades financieras y de estado, estan direccionadas
hacia el beneficio del ser humano en primer lugar y dejando en un segundo

plano, la ganancia que brinda dicha actividad.

Si bien en la economia provincial de Loja, la tendencia del crecimiento del PPB
guarda relacion positiva con el crecimiento de las captaciones y colocaciones
del sistema financiero; pero esto no quiere decir que estas entidades son
eficientes en su nivel de aporte a la economia por motivos como: el margen de
intermediacién financiera no es eficiente (baja tasa de interés por depdésitos y
alta tasa de interés por créditos), el tipo de crédito colocado es principalmente
para consumo y en menos proporcién al sector productivo-emprendedor que
generaria mayor aporte economico y la concentracion de las entidades en la

cabecera provincial.

Teniendo en cuenta esto se puede determinar que al destinar los recursos
captados de los ahorradores y enviarlos a los sectores que generen mayores
rendimientos permitira ampliar la dotacion de capital en la provincia y puede

contribuir al crecimiento econémico de Loja.

1. Identificar las instituciones financieras que brindan sus servicios y
productos, para establecer un croquis de concentracion de las mismas a
lo largo de la provincia.

En lo que respecta a la distribucién de las instituciones financieras en la
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provincia de Loja se ha determinado que existe gran concentracion en la
cabecera provincial y en cantones cercanos al cantén Loja.

Los bancos privados con mayor penetracion en la economia y que brindan sus
servicios y productos financieros en la provincia de Loja son: Banco de Loja
con su oficina matriz en la cabecera provincial y cinco agencia en los
principales cantones; ademas doce agencias de bancos privados concentrados

con sus agencias en la cabecera provincial Loja.

Existe gran concentracion de cooperativas de ahorro y crédito en la cabecera
provincial Loja, con veinte y seis entidades reguladas por la Superintendencia
de Economia Popular y Solidaria; y las cooperativas que han distribuido
agencias en los cantones de la provincia de Loja son: la Coopmego con matriz
en Loja y cinco agencias la provincia, Cacpe Loja con una matriz y cuatro

agencias y Padre Julian Lorente con una matriz y tres agencias.

Los bancos publicos son cinco concentrados en la cabecera provincial Loja, y
es el Banco de Fomento es el banco publico con una matriz y distribuido con

diez agencias en la provincia.

Se concentra en la cabecera provincial una Unica agencia de la Mutualista

Pichincha y Vazcorp la Unica sociedad financiera

Con el propésito de asimilar la teoria con la practica, se observé que la realidad
en el mercado financiero de la provincia de Loja, esta bastante concentrado en
una localidad donde existe mayor eficiencia en el acceso a servicios
relacionados con el ambito financiero; dentro de la literatura revisada, el autor
Andrade (2003) manifiesta que los mercados financieros deben localizar sus
recursos financieros disponibles en aquellos destinos donde sean lo mas
eficientes y buscar reducir los plazos y los costos para el rapido contacto entre

los agentes que participan en los mercados.

Es asi que, basicamente las entidades financieras privadas localizan sus

sucursales luego de un estudio de mercado que brinde una idea del nivel de
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rentabilidad y eficiencia del negocio. Ademas, la Ley General de Instituciones
del Sistema Financiero no exige ni motiva a las entidades financieras a
distribuirse de una forma uniforme dentro de un lugar geografico; es asi que, se
deberia de alguna forma incentivar al establecimiento de entidades financieras
en lugares donde no existe algun tipo de servicio o producto financiero ofertado
a la poblacion; y de esta manera, desconcentrar la cabecera provincial y
generar mayor penetracion del sistema financiero en micro o pequefias
actividades financieras en cantones con niveles bajos de bancarizacion y
profundizacién financiera como son el cantdon Sozoranga, Celica, Olmedo,

Zapotillo, Quilanga y Gonzanama.

Esta desconcentracion permitird un rapido contacto con los clientes potenciales
de la zona y el fomento de actividades de emprendimiento financiadas por la
entidad financiera que se localice en dichos cantones; asi también, motiva al

ahorro de los mismos.

2. Determinar el tipo de colocaciones y captaciones del sistema financiero
gue principalmente se establecen en la provincia de Loja, para
potencializar aquellas que permitan mayor crecimiento de la economia

provincial en futuros afios.

Se evidencia que en el afio 2013, el producto de mayor captacion de depdsitos
qgue la entidades financieras ofertan a los clientes son los depdsitos a plazo fijo
0 polizas con 45,91% del total de depdsitos; los depoésitos de ahorros o
depositos a la vista con 44,10%, los depdsitos en cuentas corrientes 9,6%; v,
finalmente el 0,39% representa a otros tipos de depdésitos captados en el

sistema financiero provincial.
Ante estos resultados es evidente que se cumple lo planteado por Solow-Swan

(1956) quien sefala que un aumento de la tasa de ahorro provoca un periodo

de rapido crecimiento y muestra que a largo plazo el incremento del ahorro en

-81-



una economia determina las dimensiones del stock de capital y, por tanto, su

nivel de produccion.

De esta forma, en el contraste de la teoria y los resultados indican que es
importante la atraccién del ahorro por parte de las entidades financieras ya que
cuanto mas alta sea la tasa de ahorro, mayor es el stock de capital y mayor el
nivel de produccion; sin ahorro seria casi imposible que en el mercado
financiero de la provincia de Loja pueda financiar emprendimientos productivos,
proyectos e inversiones a personas naturales y juridicas que necesitan de

capital para incorporar mayor produccion.

En lo referente al tipo de colocaciones que se estan estableciendo en la
provincia de Loja, basados a los resultados del afio 2013 son principalmente en
créditos de: consumo 38%, comercial 35%, microcréditos 16%, vivienda 9%, vy,
el crédito educativo 2% que es un nuevo tipo de crédito fomentado por la

Banca Publica.

Si bien el modelo de Solow dice que el aumento del ahorro provoca un periodo
de rapido crecimiento econémico y dicho ahorro sirve para la colocacion de
créditos; el crecimiento alcanza un estado estacionario por no haber invertido
en sectores rentables de la economia, es decir en sectores productivos,

comerciales e industriales; esto basicamente no sucede en la provincia de Loja.

Cuando los habitantes de la provincia de Loja llegan a un nivel de produccion
con sus ahorros requieren destinar ese exceso de liquidez a otros agentes
econémicos (sean estos personas 0 empresas) a través de las instituciones

financieras, que requieren aumentar su produccién a través del financiamiento.
De acuerdo a la teoria econémica del crecimiento economico de Solow, un tipo

de externalidad para el desarrollo de una economia proviene de la inversion, ya

gue genera y pone al descubierto nuevas oportunidades para expandir la
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produccién. Siendo los créditos de comercio y microcréditos importantes para
el mercado financiero, pero requieren de mayores incentivos politicos por parte

del gobierno, para que se fomente la colocacion de este tipo de cartera.

En este sentido, la conclusion de Solow y Swan es acertada al sugerir que todo
proceso técnico de fomento de produccion depende en gran medida del propio
proceso de inversion, lo que convierte a las entidades financieras que realizan
financiamiento para inversiones y aquellas que fomentan el ahorro, en
elementos basicos para lograr que la produccién por habitante de una

economia aumente en el tiempo.

3. Contraste de la profundizacion financiera en la provincia de Loja
respecto de las provincias de la Regién 7 (El Oro y Zamora Chinchipe).

En la region siete del Ecuador, existen un conjunto de caracteristicas similares
como su historia, cercania geogréfica, nimero de habitantes, actividad
econdmica, etc.; que permiten contrastar la realidad econdémica y financiera de

las provincias miembros de la region.

Se determiné que la profundizacion financiera de captaciones respecto del PPB
en la provincia de Loja en el afio 2013 es de 28,78%, superior a 19,01% en El

Oro y 10,18% en la provincia de Zamora Chinchipe.

La profundizacién financiera en captaciones en la provincia de Loja es superior
a la de las otras provincias de esta region, puesto que como indica la teoria,
implica que los sectores tanto urbanos y rurales tienen acceso eficiente al
ahorro y pago de intereses por dichos depésitos. Ademas en la provincia de
Loja existe mayor infraestructura financiera y ampliacion de los servicios
financieros por cuestiones de cultura; esto se justifica con el enunciado de
Fouad Abdelmoumni (2011), quien expresa que los sectores financieros

excluyen a la vasta mayoria de la poblacion por factores culturales de
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desconfianza del cliente; es asi que, contrastando con la realidad la
desconfianza al robo y estafas en la costa del pais es un determinante fuerte

para que los clientes depositen sus ahorros en las entidades financieras.

La profundizacion financiera de colocaciones respecto del PPB en la provincia
de Loja en el afio 2013 es de 29,73%, superior a 20,23% en Zamora Chinchipe

y 17,24% en la provincia de El Oro.

Como lo indica la teoria, para crear mayor crecimiento econdmico en todo
estrato social, se requiere desarrollar un sistema financiero incluyente,
convirtiendo el acceso de las minorias a las finanzas, a un acceso mayoritario;
para el logro de esto se debe establecer en las mentes de los generadores de
politica sean estos autoridades del Estado, y por otro lado, el compromiso de
un sistema financiero que busque mejores productos crediticios al alcance de

todo cliente potencial.
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h. CONCLUSIONES

El impacto de la profundizacién financiera de colocaciones en el
crecimiento del Producto Provincial Bruto de Loja es positivo, con un
promedio de 22,95%; y, en captaciones también es positivo, con un

promedio de 22,78% en el periodo analizado.

Las instituciones financieras en la provincia de Loja se concentran en la
cabecera provincial y en cantones cercanos al canton Loja; es decir, el
lado oriental de la provincia acapara la mayoria de bancos, cooperativas,
mutualista y sociedad financiera; dejando de lado cantones del lado
occidental y fronterizo de la provincia, con poco fomento de actividades

econdmicas por falta de financiamiento y atraccion del ahorro.

El producto de mayor captacion de depositos de los clientes por parte de
las entidades financieras son: depdsitos a plazo fijo o polizas 45,91% del
total de depdsitos; depdsitos de ahorros o depdsitos a la vista 44,10%;
depdsitos en cuentas corrientes 9,6% y finalmente el 0,39% representa a
otros tipos de depdsitos. En cartera de créditos, el tipo de colocaciones
gue se estan estableciendo en la provincia de Loja son principalmente
en: consumo 38%, comercial 35%, microcréditos 16%, vivienda 9% vy el

crédito educativo 2%.

La profundizacion financiera de captaciones respecto del PPB en la
provincia de Loja en el ultimo afio de analisis 2013 es de 28,78%,
superior a 19,01% en ElI Oro y 10,18% en la provincia de Zamora
Chinchipe. Y, el indicador de profundizacion financiera de colocaciones
respecto del PPB en la provincia de Loja en el afio 2013 es de 29,73%,
superior a 20,23% en Zamora Chinchipe y 17,24% en la provincia de El
Oro.
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i. RECOMENDACIONES

Se recomienda a la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia
de Economia Popular y Solidaria, realice un analisis de incentivos a las
entidades financieras, de manera que a través de nuevos puntos de
atencién lleguen a la mayoria de cantones de la provincia de Loja con
productos de ahorros y créditos, dependiendo de la realidad econdémica
y social de cada canton. Ademas, controlar y vigilar la concentracion de
las instituciones financieras en la cabecera provincial, ciudad de Loja;
para evitar segregacion de clientes localizados en cantones

occidentales.

Se recomienda a las entidades financieras tanto publicas como privadas,
desconcentrar la colocacion de créditos Unicamente para fines de
consumo como compra de vehiculo, muebles o pago de deudas, sino
buscar la diversificacion del tipo de cartera de crédito, de manera que se
coloque mayor créditos de comercio y microcréditos que beneficien a la
produccioén a pequefa, mediana y grande escala.

Se recomienda que para la mejora de la calidad de vida de las familias
de la provincia de Loja principalmente, las autoridades seccionales
adopten medidas de incentivo para la utilizacién de microcréditos que
motiven el emprendimiento y a diversificar las carteras de las entidades
financieras, para el mayor acceso a créditos de los grupos mas
desfavorecidos de la provincia de Loja; lo que mejorard la distribuciéon de
la rigueza, reducira la pobreza y mejorara las condiciones de vida de la

poblacion.
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k. ANEXOS
ANEXO 1:

Datos de Produccion Provincial Bruta de la region 7 del Ecuador y

crecimiento interanual, periodo 2001-2013.

Tabla 9: Produccién Provincial Bruta anual, region 7.

Afio/Millones $| PPB Loja PghBinZ:thoga PPB El Oro CREEE”\O/”REC';' TO CRE?OMJ'ENTO CRZEAC,:ANCI;ETO
2001 568,23 118,77 978,85 0 0 0
2002 573,29 120,16 1.034,54 55,69 5,06 1,39
2003 501,40 121,92 1.082,00 47,46 18,11 1,76
2004 604,19 127,62 1.151,09 69,09 12,79 5,70
2005 664,32 130,44 1.302,00 150,91 60,12 2,82
2006 685,56 137,87 1.413,03 111,02 21,24 7,43
2007 1.467,00 212,50 2.545,12 1.132,09 781,54 74,63
2008 1.729,32 265,81 3.103,27 558,16 262,23 53,31
2009 1.857,79 307,71 3.368,71 265,44 128,47 41,90
2010 1.975,35 307,93 3.455,60 86,89 117,57 0,22
2011 2.070,16 318,30 3.711,07 255,47 94,80 10,37
2012 2.251,70 342,52 4.032,46 321,39 181,55 24,22
2013 2.433,25 366,75 4.353,85 321,39 181,55 24,22

PROMEDIO | 1.343,97 221,41 2.425,51 250,61 143,46 19,07

Fuente: Banco Central del Ecuador, Cifras provinciales 2010.
Elaborado por: El Autor
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Datos de captaciones y colocaciones de las entidades financieras de la

provincia de Loja.
Tabla 10: Captaciones en la provincia de Loja, afios 2001-2013

ANEXO 2:

CAPTACIONES PROVINCIA DE LOJA

MILES BANCOS BANCOS SOCIEDADES

DOLARES|  pRIVADOS | PUBLICOS |COOPERATIVAS [MUTUALISTAS|FINANCIERAS TOTAL
2001 55108,499 0,000 0,000 0,000 0,000 55103,499
2002| 70571,126 0,000 0,000 0,000 0,000 70571,126
2003 81005,356 0,000 35715,191 0,000 0,000 116720,547
2004 106253,100 0,000 55250,880 0,000 0,000 161503,979
2005 115389,809| 8251,898 50644,730 7174,745 0,000 181461,182
2006 143692,025| 9464,019 69886,428 9144,092 67,651 232254,215
2007| 188290,077| 9672,449 86182,973 9586,186 133,205 293864,889
2008| 230632,418| 12139,941 97735,668 7488,595 467,631 348464,252
2009| 237863,030| 15052,155| 107754,776 8608,404 0,000 369278,364
2010| 279167,638| 22614,130| 126721,618 9000,632 0,000 437504,019
2011| 326335,450| 25989,306| 188324,391 9975,768 355,464 550980,379
2012| 389963,376| 39345,383| 211007,506 9704,756 616,940 650637,961
2013| 407936,862| 33478,528| 248284,155( 10033,323 630,910 700363,778

Fuente: Superintendencias de Bancos y Economia Popular y Solidaria del Ecuador

Elaborado por: El Autor

Tabla 11: Colocaciones en la provincia de Loja, afios 2001-2013

COLOCACIONES PROVINCIADE LOJA
MILES BANCOS BANCOS SOCIEDADES

DOLARES | pRiyADOS | PUBLICOS | COOPERATIVAS | MUTUALISTAS | FINANCIERAS TOTAL
2001 45849,967 0,000 0,000 0,000 0,000 45849,967
2002 56466,706 0,000 0,000 0,000 0,000 56466,706
2003 66894,761 0,000 37613,198 0,000 0,000 104507,959
2004 96052,173 0,000 59966,458 0,000 0,000 156018,631
2005 95903,117| 44730,321 46613,451 5534,017 0,000 192780,905
2006| 114252,099( 52881,563 55603,939 4733,864 45,200 227516,664
2007(133854,943| 76612,797 66447,385 4890,855 83,700 281889,680
2008 178528,500| 104604,628 79792,836 6696,348 338,874 369961,186
2009(166774,698| 117804,790 74253,122 6885,019| 1957,726 367675,355
2010(228212,036| 126696,644 96945,996 6964,952| 5092,022 463911,650
2011(291701,392|123532,429| 172419,792| 10580,063| 8889,129 607122,805
2012(317937,149|193502,458| 191310,726 8988,217| 6038,337 717776,887
2013|322974,830| 185274,72| 197461,883| 13865,153| 3772,490 723349,081

Fuente: Superintendencias de Bancos y Economia Popular y Solidaria del Ecuador

Elaborado por: El Autor
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ANEXO 3:
Estadisticas de Profundizacion financiera en Colocaciones y captaciones

en la provincia de Loja

Tabla 12: Profundizacion financiera en la provincia de Loja, afios 2001-2013.

Afio/Millones $ PPB CAPTACIONES | COLOCACIONES | CAPTACIONES/PPB| COLOCACIONES/PPB
2001 568,23 55,10 45,85 9,70% 8,07%
2002 573,29 70,57 56,47 12,31% 9,85%
2003 591,40 116,72 104,51 19,74% 17,67%
2004 604,19 161,50 156,02 26,73% 25,82%
2005 664,32 181,46 192,78 27,32% 29,02%
2006 685,56 232,25 227,52 33,88% 33,19%
2007 1.467,09 293,86 281,89 20,03% 19,21%
2008 1.729,32 348,46 369,96 20,15% 21,39%
2009 1.857,79 369,28 367,68 19,88% 19,79%
2010 1.975,35 437,50 463,91 22,15% 23,48%
2011 2.070,16 550,98 607,12 26,62% 29,33%
2012 2.251,70 650,64 717,78 28,90% 31,88%
2013 2.433,25 700,36 723,35 28,78% 29,73%

Fuente: Superintendencias de Bancos y Economia Popular y Solidaria del Ecuador
Elaborado por: El Autor
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a) TEMA

ANALISIS DEL IMPACTO DE LA PROFUNDIZACION FINANCIERA EN EL
CRECIMIENTO ECONOMICO DE LA PROVINCIA DE LOJA, PERIODO 2001-2013.

b) PROBLEMATICA

En todas las economias del mundo el sistema financiero abarca una gama de
opciones para el crecimiento de las economias, desde la nacion con menos
desarrollo economico hasta las potencias mundiales requieren de la

intervencién financiera para su crecimiento.

Tanto la globalizacién, la revolucion tecnoldgica y del conocimiento, asi como la
crisis internacional de la década de los afios 80 conocida como la "década
perdida de América Latina", cuando los paises latinoamericanos alcanzaron un
punto en donde su deuda externa excedié su poder adquisitivo y no eran
capaces de pagar los compromisos adquiridos; y otros fendmenos financieros
han sido elementos importantes que han determinado un desigual desempeiio
econdmico de América Latina durante los ultimos 50 afios. Fuertes diferencias
en el nivel de renta demuestran la necesidad de estudiar a fondo las
conclusiones de las distintas teorias de crecimiento econémico, acompafadas

de un desarrollo social.

En la Region Andina, paises como Colombia y Perl nuestros vecinos mas
préximos y también exportadores de materias primas habrian mejorado su
penetracion financiera en 2,99% y 1,58% puntos, respectivamente, en el 2010;
observandose una dinamica en el crédito tanto para familias como para

empresarios.

En Ecuador entre Marzo de 2010 y Marzo 2011, se registr0 una variacion del

crédito desde US. $9,4 a US. $11,8 mil millones; es decir se produjo un
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crecimiento de su cartera del 25,65%, por sobre el promedio de la Region
Andina (18,70%).*

Ciertos Gobiernos Autonomos Descentralizados (GADs) del Ecuador o
conocidos anteriormente como municipios han demostrado una capacidad de
autogestion que otras ciudades no logran conseguir, y se debe en gran parte a
la capacidad de generacion de recursos dentro de cada una de ellas, en
detrimento de aquellas que Unicamente se limitan a recibir la proporcién del
presupuesto respectiva y no hacen uso de sus potencialidades; ya sea porque
éstas no han sido identificadas o porque necesitan un nivel de inversién minimo
para la ejecucion de los proyectos planificados en cada una de las estrategias
de desarrollo local. Si a esto se suma la capacidad politica y de cabildeo de
ciertos gobiernos seccionales, se pueden observar también diferencias
importantes. Las provincias que tradicionalmente aportaron en mayor medida a
los resultados del ratio de profundizacién del crédito a Diciembre del 2010,
fueron: Pichincha y Guayas, que incidieron en los resultados nacionales de
profundizacién del crédito del Sistema Financiero Nacional para la Sierra
18,62% y Costa 10,95%.

Estos datos son antecedentes para analizar a nivel provincial, la correlacién
entre el crecimiento del producto bruto provincial y el sistema financiero a lo
largo del periodo 2001-2013, con la finalidad de dar respuestas al lento

crecimiento e intervencién de la provincia de Loja en el desarrollo nacional.

El lento crecimiento econémico a nivel de la provincia de Loja en los ultimos
aflos podria ser a causa de la colocacién por parte del sistema financiero
privado Unicamente en créditos de consumo, que si bien mejoran las
comodidades de Ilos ciudadanos, no generan mayor incremento en

productividad; en el caso de la banca publica, la falta de financiamiento en

! Paper: “Impacto de la Profundizacién Financiera en América Latina 2010” Superintendencia de Bancos
y Seguros del Ecuador. Disponible en: www.sbs.gob.ec
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proyectos productivos. Por el lado de las captaciones del sistema financiero por
ahorros de los ciudadanos; el poco incentivo al ahorro puede ser a causa de la
falta de empleo, baja tasa de interés (pasiva) o carencia de una cultura de

ahorro en la localidad promovida por politica publica.

Una adecuada penetracion financiera es sindnimo de crecimiento econémico
ya que, ante mayores depdsitos y créditos, acceso a servicios financieros en
general; significa que las familias lojanas afio a afio ahorran mas y solicitan
dinero a la banca para mejorar su calidad de vida. El mayor acceso de las
familias al sistema financiero permitirdA emprendimientos, mayores
comodidades que se veran traducidos en productividad; caso contrario, el

estancamiento de la economia provincial es inevitable.

Entre los efectos negativos que una lenta profundizacion financiera se han
presentado en la ciudad de Loja, son el desempleo; ya que las personas al no
tener acceso a la banca formal no puede generar oportunidades de trabajo y

tienden a migrar a otras ciudades.

Adicional, a esto a nivel provincial no existen ensayos o andlisis del impacto de
un indicador tan importante como es el de profundizacién financiera, por lo que
esta investigacibn permitird conocer aspectos importantes acerca del
intervencionismo local que adoptan los bancos privados, publicos, mutualistas,
sistema cooperativista, etc.; y dada la importancia potencializar este sector

econdémico con el fin de promover el crecimiento local.
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c) JUSTIFICACION

El crecimiento de una economia en sus distintos niveles sea ésta a nivel
mundial, nacional, regional, provincial y local presenta variaciones por los
fenémenos financieros que se den o no en las mismas.

El andlisis del crecimiento del PIB en las distintas magnitudes de las
economias motiva a realizar un analisis deductivo que se base en la realidad
econdmica y financiera del Ecuador hasta llegar a un analisis real del nivel de
penetracion del sistema financiero en la economia local, en este caso, de la

provincia de Loja.

Dada la existencia Unicamente de varios andlisis a nivel macro acerca de la
profundizacién financiera y no a nivel local y provincial; el presente trabajo se
fundamentara en informacion de colocaciones y captaciones de la provincia de
Loja con la finalidad de conocer el estado de correlacién existente entre el

crecimiento del Producto Bruto Provincial (PBP) y del sistema financiero.

Este analisis permitird ademas, conocer el tipo de colocacién de créditos que
generan crecimiento inmediato y potencial del PBP. Con esta informacién tanto
los representantes de los Bancos, Cooperativas, Cajas de Ahorro y Crédito del
sistema financiero en general posesionados en Loja y las autoridades
seccionales conoceran los tipos de créditos que mejoraran sus utilidades y las
condiciones de vida de la poblacion, a través del incremento e incentivo de la
produccion, como informacion para la determinacion de programas seccionales

en la provincia de Loja.
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d) OBJETIVO GENERAL

Determinar el impacto de la profundizacion financiera en el crecimiento

econdmico de la provincia de Loja.

Objetivos Especificos

e Identificar las instituciones financieras que brindan sus servicios y
productos, para establecer un croquis de concentracion de las mismas a
lo largo de la provincia.

e Determinar el tipo de colocaciones y captaciones del sistema financiero
que principalmente se establecen en la provincia de Loja, para
potencializar aquellas que permitan mayor crecimiento de la economia
provincial en futuros afios.

e Comparar la profundizacién financiera en la provincia de Loja respecto
de las provincias de la Region 7 (El Oro y Zamora Chinchipe), para
reconocer sus fortalezas o debilidades y establecer recomendaciones de

mejora.
HIPOTESIS:

El bajo crecimiento econémico de la provincia de Loja en el periodo 2001-2013

es causa de la débil profundizacion financiera.
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e) MARCO TEORICO

El comportamiento de la economia y del sistema financiero es complementario,
es decir un crecimiento de la economia, impulsa al crecimiento financiero y
viceversa. Dicho comportamiento se puede apreciar al relacionar las principales
variables financieras como colocaciones y captaciones, con el crecimiento
econdmico del PIB.

En términos generales, se puede afirmar que el crecimiento de la economia
impulsa el desarrollo financiero, pues dicho crecimiento genera empleo, con lo
cual se incrementa los ingresos de la poblacién, dando lugar a la generacion de
ahorro el mismo que canalizado a través del sistema financiero, regresa al
sistema productivo via créditos, reactivando a su vez la economia de los
distintos paises.

Inicialmente se desglosa la conceptualizacion de las variables del andlisis sean
éstas: captaciones, colocaciones y profundizacién financiera; con la finalidad de
tener un marco conceptual claro de las variables que influencian en el
crecimiento de una economia provincial. Dada la informacién basicamente
obtenida en la Superintendencia de Bancos y Seguros, la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria; se pretende determinar el grado de influencia
que podria tener el sistema financiero a través de las captaciones y
colocaciones sobre el crecimiento econémico de la provincia de Loja medido a
través de su Produccion Bruta Provincial (PBP); datos obtenidos en las
Cuentas Provinciales publicadas por el Banco Central del Ecuador. Se realiza
esta relacion de variables ya que el sistema financiero y el econémico se
complementan entre si en cualquier economia sea esta nacional, regional o

provincial.
Para este motivo se utilizara el indicador de profundizacion financiera utilizado

por la Superintendencia de Bancos, que basicamente son los ratios

tradicionales de crédito/PIB, es decir colocaciones/PIB; y depdésitos/PIB o
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captaciones/PIB. A nivel provincial el indicador es de colocaciones
provinciales/PBP y captaciones provinciales/PBP.
A efectos de demostrar la correspondencia entre el sistema financiero y el

econdmico en la provincia de Loja se analizan cifras anuales del 2001 al 2013.

1. Crecimiento Econémico.

Varios autores han proporcionado conclusiones valederas acerca del
crecimiento de un pais, region o provincia; en este caso citamos la propuesta

de Loayza y Soto (2002) en su estudio de crecimiento presentado a la CEPAL:

Loayza y Soto propusieron un agrupamiento de los determinantes del
crecimiento, con base a las siguientes categorias: capital fisico e
infraestructura, capital humano y educacion, politicas estructurales, politicas de
estabilizacion, condiciones financieras, condiciones externas, factores

culturales e institucionales, y caracteristicas demograficas.

A partir de esto se desprenden las distintas teorias de crecimiento econémico,
y puntualmente para efectos de este trabajo, de convergencia
econdémica.(Solow, 1957; Abramovitz, 1956; y, Loayza & Soto,2002 citados en
Chirinos, 2007).

El grado de convergencia econdmica se asocia con las disparidades
socioeconémicas entre regiones, las mismas que pueden ser nocivas para el
conjunto de un pais. Los bajos rendimientos de las regiones menos favorecidas
hacen que baje la demanda de productos por parte de los consumidores,
dificultando el desarrollo econdmico, distorsionan la competencia en el
mercado Y, finalmente, reducen la competitividad de dicho pais en el mercado
externo. Esta conclusion permite iniciar una breve revision a las diferentes
teorias de desarrollo economico, que contribuiran a complementar el analisis

objeto de este estudio.
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1.1 TEORIA BASE: Teoria del Crecimiento Econémico de Solow-Swam

El modelo de crecimiento de Solow-Swan muestra como interactian el
crecimiento del stock de capital, el crecimiento de la poblacion activa, y los
avances de la tecnologia en una economia y como afecta a la produccion total

de bienes y servicios de un pais PIB.

El modelo de Solow muestra que a largo plazo la tasa de ahorro (tasa de
interés pasiva) de una economia determina las dimensiones de su stock de
capital y, por lo tanto, su nivel de produccion. Cuanto mas alta es la tasa de

ahorro, mayor es el stock de capital y mayor el nivel de produccion.

Y=f(,L)
Y = f(K) AK = sf(K) — 0K
(a mayor stock capital; mayor produccién)
Simbologia:
Y: Produccion
K: Capital de trabajo o maquinaria
L: Mano de Obra
S: tasa de ahorro
d:tasa de depreciacion del capital

I: Inversion

En el modelo de Solow, un aumento de la tasa de ahorro provoca un periodo
de rapido crecimiento, pero finalmente ese crecimiento se detiene cuando se
alcanza un nuevo estado estacionario. Por lo tanto, aunque una elevada tasa
de ahorro genere un elevado nivel de produccién en el estado estacionario, el
ahorro no puede generar por si solo un persistente crecimiento econoémico.
I'=sf(K)
Variacion del stock de capital= Inversion — depreciacién

AK =1 - 0K
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[Pl

Una mayor tasa de ahorro “s” permite aumentar la inversion y aumentar

el stock de capital y asi aumentar la produccion.

El modelo de Solow muestra que la tasa de crecimiento demografico de una
economia es otro determinante a largo plazo del nivel de vida. Cuanta més alta
es, menor es el nivel de produccién por trabajador.
AK =1-(0+n)K
AL

" A
Donde:
n: Tasa de crecimiento demografico

t: Tiempo

El bienestar de los consumidores (medido por el consumo) esta relacionado
positivamente con la tecnologia; negativamente con las tasas de crecimiento de
la poblacion y la tasa de depreciacién del capital per cdpita. Respecto a la tasa
de ahorro y el stock de capital per cépita cabe decir que un aumento de la tasa
de ahorro no implica necesariamente un mayor nivel de consumo a largo plazo.
Tampoco un aumento del stock de capital implica mayor consumo a largo

plazo.

Si la tecnologia crece a una tasa constante (g), entonces podemos explicar el
crecimiento economico. En este caso podremos decir que las economias
crecen porque crece la tecnologia; la cual viene incorporada en la capacitaciéon
para los trabajadores de este modo la nueva ecuacion es:

AK =1—-(0+ (g +n))K
Donde:
K: Capital de trabajo o maquinaria
d:tasa de depreciacion del capital
I: Inversion

g: Tasa crecimiento en tecnologia
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n: tasa de crecimiento demogrdtico o poblacion

De este modo, el estado estacionario se alcanza cuando el stock de capital por
unidad de trabajo o mano de obra efectiva no cambia en el tiempo. Lo que es lo
mismo, la inversion neta es igual a cero, en otras palabras la inversion bruta es
igual al monto de la inversidon requerida para mantener el stock de capital

constante o la depreciacion del stock de capital.

A partir de este estado estacionario, la tasa de crecimiento de la poblacion es
inversa al crecimiento de la economia, si no viene acompafiada por un

aumento en la inversion de capital.

2. SISTEMA FINANCIERO
Los bancos son organizaciones que tienen como funcién tomar recursos de
personas, empresas u otro tipo de organizaciones y, con estos recursos, dar
créditos a aquellos que los soliciten; es decir, realizan dos actividades

fundamentales: la captacion y la colocacion de dinero.

a) Captaciones.- Como su nombre lo indica, es captar o recolectar dinero
de las personas u organizaciones. Este dinero, dependiendo del tipo de
cuenta que tenga una persona, (cuenta de ahorros, cuenta corriente,
certificados de depdsito a plazo fijo, etc.), gana unos intereses (intereses
de captacion, representados por la tasa de interés pasiva). En resumen,
al banco le interesa que las personas 0 empresas pongan su dinero en
su sistema, por lo tanto, éste les paga una cantidad de dinero por poner
sus recursos en los depdésitos del banco.

b) Colocaciones.- Es lo contrario a la captacién. La colocacién permite
poner dinero en circulacion en la economia, ya que los bancos toman el
dinero o los recursos que obtienen a través de la captacion y, con éstos,
otorgan créditos a las personas, empresas u organizaciones que los
soliciten. Por dar estos préstamos los bancos cobran, dependiendo del
tipo de préstamo, una cantidad determinada de dinero llamados
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intereses (intereses de colocacion), la cual se define a través de la tasa
de interés de activa.

A través de estas dos actividades (captacion y colocacion), los bancos y otras
instituciones financieras obtienen sus ganancias. La tasa de interés activa es
decir la que se cobra por los créditos, en la mayoria de los paises son mas
altos que los intereses de captacion; es decir, los bancos cobran mas por dar
recursos que lo que pagan por captarlos. Esta diferencia crea un margen que

se denomina el margen de intermediacion:

Margen de intermediacion = Tasa interés de colocacion — Tasa de interés de

captacion

Los bancos obtienen mas o menos ganancias dependiendo de qué tan amplio
sea el margen de intermediacion; es decir, qué tan distante esté la tasa de

interés activa de la pasiva.

2.1 Profundizacién financiera

Se entiende por profundizacioén financiera, como el acceso a diversos servicios
financieros que tiene efectos positivos sobre la reduccion de la pobreza. La
profundizacién financiera esta asociada con un proceso en el que la
importancia relativa de los agregados financieros crece mas rapido que los

agregados reales del Producto Interno Bruto (PIB).?

La profundizacién financiera implica que amplios sectores de la economia
urbana y rural tienen acceso eficiente para el financiamiento, lo que influye en

el desarrollo empresarial y territorial.

La variable que mejor representa el grado de desarrollo del mercado de

capitales de un pais es el ratio de profundizacion financiera. Este ratio esta

2 paper: “Impacto de la Profundizacién Financiera en América Latina 2010” Superintendencia de Bancos
y Seguros del Ecuador. Disponible en: www.sbs.gob.ec
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definido como el cociente entre la liquidez total del sistema financiero y el PIB,

segun la Superintendencia de Bancos y Compafias del Ecuador.

2.1.1 FORMAS DE MEDICION

Se entiende por Profundizacion financiera a los ratios tradicionales de:

crédito/PIB es decir colocaciones/PIB; y

depdsitos/PIB o captaciones/PIB.

“Una mayor profundizacion financiera esta positivamente
relacionada a un mayor crecimiento econémico, un mayor acceso
de los grupos poblacionales de menor ingreso a los servicios
financieros puede contribuir a la disminucién de la pobreza y a
una mejora en la distribucion del ingreso. Estas relaciones se
fundamentan en que la utilizacion amplia y profunda de servicios
financieros conduce a una adecuada canalizacion de ahorros
hacia actividades productivas, un eficiente sistema de pagos que
facilita las transacciones entre agentes econOmicos y un
adecuado monitoreo de los riesgos empresariales. Ademas, el
énfasis en el tema de acceso ha llevado naturalmente a promover

el desarrollo de las micro-finanzas.”

El argumento principal para apoyar la actividad micro-financiera se basa en la

documentacion de altas tasas de rendimiento que potencialmente pueden

alcanzar las inversiones de pequefias y micro empresas si es que tuvieran

acceso al crédito.

La profundizacion financiera esta asociada con un proceso en el que la

importancia relativa de los agregados financieros crece mas rapido que los

agregados reales (PIB). “El aumento de la importancia relativa de los

agregados financieros es el resultado de un mayor nivel de intermediacion

financiera, ya que se mejora la asignacion de los recursos disponibles hacia

3 Boletin Informativo de la Asociacién de Bancos Privados del Ecuador N2004, afio 2010.
Disponible en: www.asobancos.org.ec

-103 -



sectores mas rentables. Asimismo, se asocia con la diversidad de productos y

servicios financieros ofrecidos en el mercado”. 4

El nivel de desarrollo econémico y de infraestructura financiera, asi como los
mecanismos de regulacion, son factores que influyen en el grado de

profundizacién financiera de un sistema financiero.

f) METODOLOGIA

Para, conseguir los objetivos especificos propuestos, se realizé una secuencia
de estudios pertinentes, en este contexto se aplicaron métodos, técnicas y
procedimientos, con la utilizacion de materiales, que permitieron el desarrollo
planificado y sobre todo la comprobacién y cumplimiento de los objetivos.

1. Tipo deinvestigacion
La investigacion precedente es de tipo Correlacional dado que se busca
determinar la relacién entre la profundizacion financiera y el crecimiento
econdémico en la localidad, es decir en la provincia de Loja. Para esto, cada
variable como captaciones, colocaciones sera relacionada con variables de
Produccion Bruta Provincial PBP.

2. Métodos de Investigacion
CIENTIFICO: Este método como preceptor de todo el proceso de la
investigacion ayuda para el desarrollo de todo el proyecto de investigacion
como es: problemética, objetivos, diagndstico de la situacion, formulacion de

conclusiones, planteamiento de soluciones, marco teérico y bibliografia.

DEDUCTIVO: Este método ayuda a especificar, concretar y delimitar aspectos

tedricos y practicos de interés, partiendo de informacién general o global.

INDUCTIVO: Sirve para identificar la realidad interna de la provincia de Loja

realizando un diagndstico interno sobre la profundizacion financiera.

4 Paper: “Impacto de la Profundizacién Financiera en América Latina 2010” Superintendencia de Bancos
y Seguros del Ecuador. Disponible en: www.sbs.gob.ec
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ANALITICO: Este método se lo aplicé en el trabajo de investigacion desde el
momento en que se decide realizar el proyecto, para lo cual realizamos un
analisis e interpretacion para proponer una solucién; y las caracteristicas de un

diagnostico para plantear las debidas conclusiones y recomendaciones.

ESTADISTICO: Ayuda a obtener cifras, datos y porcentajes reales aplicando
los procedimientos matematicos y estadisticos. Se utiliza este método ya que
se filtra datos del periodo 2001 al 2013 referente a colocaciones, captaciones y

Produccion Bruta Provincial de Loja.

BIBLIOGRAFICO: Con la aplicacion de esta técnica se realiz6 consultas en
diferentes libros, revistas, articulos, etc., sobre los temas abordados en
nuestro marco teorico; técnica fundamental para el buen desarrollo de la parte

teorica del proyecto.

3. Fuentes de consulta
Para la obtencién de informacion y datos, se utiliza las bases de datos
publicadas por la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador; asi
como informacion de las Cuentas Provinciales publicadas por el Banco Central.
4. Técnicas
En la presente investigacion se utiliza la técnica de lectura cientifica y
depuracion de datos proporcionada por fuentes secundarias como las bases de
datos de la Superintendencia de Bancos y Seguros; asi como las Cuentas
Provinciales de Loja publicadas por el Banco Central del Ecuador.
No se procede a utilizar técnicas como encuesta para recabar datos, dado que
la misma se fundamenta en el andlisis de datos que requieren ser
desagregados y analizados en profundidad para el cumplimiento de objetivos.
5. Procedimientos
Para el procesamiento de las bases de datos de colocaciones y captaciones
proporcionadas por la Superintendencia de Bancos y Seguros; y de la

Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS); se utilizara el
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programa Microsoft Excel donde se ira depurando la informacion nacional hasta
tener los datos de la provincia de Loja.

De la misma manera la informacién de Produccién Bruta Provincial publicada
en las Cuentas Provinciales del Banco Central del Ecuador, sera desagregada
y depurada a través de hojas de Excel.

Finalmente se desarrollara el mismo procedimiento para obtener datos
depurados de las provincias de la Region 7 (Zamora Chinchipe y EI Oro), de tal
forma que a través de cuadros comparativos se dé respuesta a uno de los

objetivos especificos y lograr recomendaciones para la provincia de Loja.
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