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1. Titulo

“Analisis del impacto del gasto militar en la deuda publica en Ecuador, periodo 1990-
2021~



2. Resumen

La deuda publica ha sido una preocupacion constante en nuestro pais, alcanzando el
62,1% del PIB en 2020, triplicando los niveles registrados en 2013. En tal contexto, el
presente trabajo plantea analizar el impacto del gasto militar en la deuda puablica en
Ecuador, periodo 1990-2021. Se recopila informacion estadistica de bases de datos del
Banco Mundial y la Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL). A
través de un modelo econométrico de series temporales, especificamente utilizando un
modelo de Vectores Autorregresivos (VAR) para evaluar relaciones a largo plazo y un
modelo de Vectores de Correccion de Error (VEC) para analizar conexiones a corto plazo,
ademaés se estima la relacion causal entre la deuda publica, el gasto militar, el crecimiento
economico, la inflacion y las exportaciones e importaciones de armamento, para
establecer politicas de largo plazo que reduzcan los niveles de deuda. Los resultados
permiten evidenciar que la evolucion de estas variables tiende a experimentar
fluctuaciones a lo largo del tiempo, mediante el modelo VAR y VEC se determind un
impacto tanto a corto como a largo plazo entre el gasto militar, crecimiento econémico,
inflacion, exportaciones e importaciones de armamento con respecto a la deuda.
Asimismo, se encontrd una conexion unidireccional en la que la deuda publica influye en
las variables de inflacion y exportaciones, y a su vez, el gasto militar afecta la deuda. Se
sugiere aplicar politicas fiscales efectivas, enfocandose en una gestion 6ptima de ingresos
nacionales y dirigir inversiones estratégicas para impulsar el crecimiento y fortalecer la

seguridad, reduciendo la dependencia de la obtencion de deuda.
Palaras clave: Endeudamiento, Presupuesto, Defensa, Desarrollo, Series de tiempo

Codigo JEL: H63, H61, 010, C32



2.1. Abstract

Public debt has been a constant concern in our country, reaching 62.1% of GDP in 2020,
tripling the levels recorded in 2013. In this context, the present work proposes to analyze
the impact of military spending on public debt in Ecuador, period 1990-2021. Statistical
information is collected from databases of the World Bank and the Economic
Commission for Latin America and the Caribbean (ECLAC). Through an econometric
model of time series, specifically using a model of Autoregressive Vectors (VAR) to
evaluate long-term relationships and a model of Error Correction Vectors (VEC) to
analyze short-term connections, the causal relationship between public debt, military
spending, economic growth, inflation and arms exports and imports is also estimated, to
establish long-term policies that reduce debt levels. The results show that the evolution
of these variables tends to experience fluctuations over time, through the VAR and VEC
model, a short- and long-term impact was determined between military spending,
economic growth, inflation, arms exports and imports with respect to debt. Likewise, a
unidirectional connection was found in which public debt influences inflation and export
variables, and in turn, military spending affects debt. It is suggested to apply effective
fiscal policies, focusing on optimal management of national income and directing
strategic investments to boost growth and strengthen security, reducing dependence on

debt collection.

Keywords: Indebtedness, Budget, Defense, Development, Time series

JEL Classification: H63, H61, 010, C32



3. Introduccidn

A nivel global, regional y local, se destaca una problematica relacionada con la creciente
acumulacion de deuda. Segun el informe del Banco Mundial (2021), los altos niveles de
deuda publica pueden limitar la inversidn del sector privado, aumentar las cargas fiscales,
reducir la asignacién de recursos a programas sociales y obstaculizar la capacidad del
gobierno para implementar reformas. A nivel mundial, la deuda ha experimentado un
notable aumento, alcanzando el 256% del PIB en 2020, segln datos del Fondo Monetario

Internacional (Gaspar et al., 2021).

Asimismo, en América Latina y el Caribe, la region mas endeudada en desarrollo, la
deuda gubernamental aument6 casi un 10% entre 2019 y 2020, alcanzando el 68,6% del
PIB (CEPAL, 2021). A nivel local, Ecuador evidencia una preocupante tendencia: la
deuda publica se triplico entre 2013 y 2020, llegando al 62.1% del PIB (Suérez, 2021).
La carga fiscal asociada a esta deuda, analizada en el Presupuesto General del Estado,
plantea desafios sostenidos y, segun diversos estudios, no se traduce en mejoras
sustanciales en la calidad de vida o el desarrollo econémico del pais (Sanchez et al., 2020;
Baque et al., 2022). Ademas, la poblacion ecuatoriana experimenta de manera palpable
el creciente impacto econémico de esta deuda, superando los 3.380 ddlares por persona
en 2020 (Tobar-Pesantez y Solano-Gallegos 2020).

En la literatura econdmica, diversas teorias sobre la deuda han desencadenado debates,
pero la busqueda de una teoria robusta que explique la relacion entre el gasto militar y la
deuda publica ha sido limitada. Este estudio se enfoca en la investigacion de Alexander
(2013), respaldada por las teorias de Smith (1776) y Ricardo (1820). Al simplificar la
complejidad tedrica, este enfoque permite un analisis mas accesible y practico de los
factores que influyen en el endeudamiento publico. Ademas, esta investigacion se ve
respaldada por estudios previos como el de Dimitraki y Kartsaklas (2018); Bardakas et
al. (2023); Caruso y Domizio (2017). Estos trabajos, que han adoptado la misma
metodologia que se describe en nuestro estudio, subrayan la relevancia de nuestra
investigacion al demostrar que los resultados obtenidos son consistentes y respaldan la

solidez de la metodologia utilizada.



Por lo tanto, la presente investigacion plantea comprobar los siguientes objetivos: 1)
analizar la evolucion y correlacion del gasto militar y la deuda pablica en Ecuador,
durante el periodo 1990-2021, mediante estadisticos descriptivos, con la finalidad de
obtener un panorama detallado del contexto de la deuda publica en el pais; 2) determinar
la relacion de corto y largo plazo entre el gasto militar y la deuda publica en Ecuador,
durante el periodo 1990-2021, a traveés de modelos de series de tiempo, con el fin de
obtener una vision cuantitativa de como el gasto militar puede influir en la acumulacién
de deuda en el contexto ecuatoriano; y, 3) examinar la relacion causal entre el gasto
militar y la deuda publica en Ecuador, durante el periodo 1990-2021, por medio de
técnicas causales, con el propdsito de disefiar intervenciones mas eficaces que

contribuyan a la reduccion de la deuda publica en el Ecuador.

Esta investigacion tiene el propdésito de ofrecer una contribucion significativa a la
sociedad, al proporcionar resultados esenciales en el &mbito de la gestion dptima de la
deuda. Su destacado aporte a la literatura reside en abordar una brecha en el conocimiento
existente, ya que la relacion entre el gasto militar y la deuda publica no ha sido
exhaustivamente explorada en nuestro pais. Al llenar este vacio de investigacion, no solo
se busca proporcionar conocimientos valiosos para la toma de decisiones econdmicas,
sino también enriquecer el corpus de conocimientos existentes. Este enriquecimiento no
solo tiene el potencial de impulsar estrategias mas informadas y efectivas en la gestion de
la deuda publica, sino que también contribuye al avance general del conocimiento en el

campo econémico.

Por altimo, la estructura de la investigacion consta de 11 secciones, detalladas de la
siguiente manera: en la seccién 1) presenta el titulo; la seccion 2) comprende el resumen;
la seccion 3) aborda la introduccién, que incluye la problematica, la teoria base, los
objetivos especificos y la contribucion del estudio; en la seccion 4) se desarrolla el marco
tedrico, integrando antecedentes y evidencia empirica; la seccion 5) expone la estrategia
economeétrica utilizada para cumplir los objetivos; en la seccién 6) se presentan los
principales resultados por objetivo especifico en tablas y graficos, con sus respectivos
analisis economicos y sociales; la seccion 7) discute los hallazgos comparados con otros
estudios; la seccién 8) engloba las conclusiones en funcion de cada uno de los objetivos;
la seccion 9) presenta recomendaciones e implicaciones de politicas sugeridas en base a
los resultados; la seccion 10) incluye la bibliografia; y, por dltimo, en la seccion 11) se

encuentran los anexos.



4.1.

4. Marco teérico
Antecedentes

Este estudio se enfoca en el anélisis de dos variables fundamentales: la deuda publica y
el gasto militar. El objetivo es comprender la relacion entre estas variables a través de la
revision de teorias econémicas previas. Por lo tanto, durante el transcurso de la historia

se han planteado distintas teorias cuyo eje central es la deuda publica.

Segun, Smith (1776) los lideres de las naciones anhelan el uso de la deuda como una
herramienta para expandir el gasto més alla de los limites de sus recursos internos, y la
guerra se presenta como el principal factor impulsor de este crecimiento. Por otra parte,
Malthus (1798) sefiala que la poblacion crece mas rapido que la produccién de alimentos,
provocando a los gobiernos a buscar ayuda externa ante la escasez. Desde la perspectiva
de Ricardo (1820) el Estado busca estimular la demanda total y promover la produccion
en el corto plazo a través de medidas como la reduccion de ingresos y el recurso al
endeudamiento para cubrir los déficits presupuestarios. Mill (1848) argumentaba que el
motivo principal para que los paises adquieran deuda era la busqueda de una
redistribucion mas equitativa de los ingresos. Al igual que Ricardo, Keynes (1937)
expone que la generacion de deuda surge como resultado de la reduccion de los

impuestos.

Tras la Segunda Guerra Mundial, se presentaron teorias alternativas que se contraponen
a los principios keynesianos. Por lo tanto, Malthus (1958) enfatiza que reducir la deuda
publica prioriza la distribucién de ingresos y aumenta el consumo. En una perspectiva
distinta, Buchanan (1958) sefiala que la deuda publica es utilizada para financiar el gasto
publico sin que las generaciones futuras enfrenten las consecuencias negativas del
endeudamiento. Posteriormente, Musgrave (1967) indica que canalizar la deuda hacia
proyectos auto-sostenibles, es decir, proyectos que se autofinancien, ayudan al repago de

la misma sin perjudicar al consumo e impulsando la economia.

Por otra parte, Ricardo (1973) en su teoria sefiala que el consumo disminuye con el
aumento de los impuestos debido al crecimiento de la deuda, por eso aconseja gestionar
la deuda y enfocarse en inversiones rentables para evitar futuras recesiones economicas.
Asimismo, Barro (1974) sostiene que los impuestos y la deuda publica son dos formas

esencialmente equivalentes de financiar los gastos del gobierno. En este sentido, se puede
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afirmar que un aumento en el gasto publico genera un crecimiento en la carga tributaria

y en el endeudamiento puablico.

De la misma manera, se busca relacionar el gasto militar con la deuda publica. O'Driscoll
(1977) sefiala un comentario de David Ricardo donde enfatiza que una subida de los
impuestos o un aumento de la deuda eran provocados por la guerra. Reforzando esta idea,
Brzoska (1983) sugiere que el gasto militar puede ser la causa subyacente del aumento de
la deuda. Sin embargo, esta relacion tiene sus matices: Looney y Frederiksen (1986)
advierten que el endeudamiento para financiar gasto militar reducird el crecimiento
econdmico de un pais. A la vez, Looney, en diversos estudios (1987, 1989, 1998), analiza
como el gasto militar y las importaciones de armamento inciden en la deuda de paises en
vias de desarrollo, enfatizando que estas practicas pueden contribuir significativamente

al endeudamiento.

Por otra parte, Lahera y Ortuzar (2000) destacan que los paises menos adelantados
provocan una desviacion de los recursos hacia el gasto militar, aumentando la deuda
externa. No obstante, esto puede provocar cambios estructurales en las economias donde
se despilfarran los recursos (Collier et al., 2004). Es mas, en algunos paises con escasas
reservas monetarias recurren a préstamos externos para financiar sus compras de
armamento (Karagol, 2006; Narayan y Narayan, 2008). Por lo tanto, Collier (2009)
sostiene que el gasto militar, en muchos casos, se respalda con ayuda internacional. En
una perspectiva diferente, Brauer y Dunne (2010) argumentan que los recursos destinados
al gasto militar podrian ser mejor utilizados en otros sectores prioritarios. Dando pie a la
teoria de desplazamiento de recursos propuesta por Scheetz (2011), donde enfatiza como
la asignacion de recursos hacia el gasto militar puede afectar negativamente la inversion

en areas clave de desarrollo.

Al momento de encontrar una teoria sélida que fundamente la relacion entre el gasto
militar y deuda publica, la busqueda se ha visto limitada por la escasa informacion. No
obstante, Alexander (2013) respalda la teoria econémica de Adam Smith y David
Ricardo, que establece que las guerras y los conflictos armados pueden provocar un
aumento en la deuda publica. Ademas, es importante destacar que la teoria ricardiana

sobre la deuda ha sido tema de debate y controversia en la literatura econémica.

En este contexto, nos centramos en el estudio de Alexander (2013), cuya teoria sera

nuestra base de andlisis. En dicho estudio, el autor examiné diferentes teorias que intentan
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explicar el crecimiento de la deuda publica. Sin embargo, estas teorias presentan
dificultades para ser verificadas mediante evidencia empirica. Por lo tanto, Alexander
propuso una teoria mas sencilla para comprender la evolucion de la deuda. Su enfoque se
basa en simplificar la complejidad de las teorias existentes, lo que facilita un analisis méas
accesible y préactico de los factores que influyen en el endeudamiento pablico. Aunque se
podria esperar que un mayor gasto en defensa incremente la deuda, el modelo de

Alexander no impone esta relacion, sino que brinda la oportunidad de ponerla a prueba.
4.2.  Evidencia empirica

El estudio de la relacion entre el gasto militar y la deuda publica es crucial por sus
repercusiones economicas, especialmente en paises en desarrollo, donde los déficits
fiscales frecuentes amplifican la demanda de financiamiento. En el caso especifico de
Ecuador, se destaca la falta de evidencia empirica sobre esta tematica. Por ello, esta
subseccidn se estructura en dos segmentos: el primero aborda paises con bajos ingresos y
el segundo, paises con ingresos elevados. A través de esta division, se examinaran
investigaciones que analizan empiricamente la relacion entre el gasto militar y la deuda
publica, buscando enriquecer el entendimiento de esta dinamica en el escenario

ecuatoriano.

Por lo tanto, en el grupo de paises de ingresos bajos, se destaca un estudio de Ahmed y
Kamran (2017) en el cual examinaron la relacion entre la deuda y el gasto militar en
paises altamente endeudados y de bajos ingresos, como India, Pakistan, Brasil y Filipinas.
Los resultados de estos autores mostraron evidencia que respalda un impacto significativo
de la carga militar en la evolucion de la deuda. Ademas, en Nigeria un aumento del gasto
militar provoca un aumento de la deuda (Anfofum et al., 2014). No obstante, es
importante sefialar que una reduccion del gasto militar no es probablemente una estrategia
efectiva para reducir la deuda en dichos paises, ya que se ha registrado una preocupante
acumulacion de deuda (Ahmed 2012). Sin embargo, Smyth y Kumar (2009), sefialan que

es posible reducir la deuda a través de la reduccion del gasto militar.

En un contexto similar, Dunne et al. (2018) analizaron el impacto del gasto militar en el
nivel de endeudamiento de paises de Africa Subsahariana de bajos ingresos, utilizando
un enfoque de panel dinamico, y concluyeron que el gasto militar tiene un efecto positivo

a largo plazo en el aumento de la deuda. Paralelamente, Abbas y Wizarat (2018)



emplearon un modelo de regresion de efectos fijos de panel para analizar ciertos paises
de bajos ingresos del sur de Asia. Encontraron que el gasto militar incrementa la deuda
externa, mientras que el gasto interno la disminuye. Este patron de crecimiento de deuda,
asociado al gasto militar, es particularmente notorio en paises con sistemas de gestion de
deuda ineficientes (Khan et al., 2021).

Shahbaz et al. (2016) evidenciaron, a través regresiones de MCO y correccion de errores,
que en Pakistan existe una relacion a largo plazo entre el gasto militar y la deuda externa,
es decir, un aumento en el gasto militar provoca un aumento en la deuda. No obstante, la
evidencia empirica en Armenia indica que no hay una relacion a largo plazo entre el gasto
militar y la deuda externa (Harutyunyan, 2023). Desde otro punto de vista, Okwoche y
Nikolaidou (2022a) realizaron un estudio en Nigeria, considerado un pais de bajos
ingresos, donde obtuvieron que los conflictos, las importaciones de armas y el gasto
militar afecta positivamente a la deuda externa, mientras que a la deuda interna no tiene
ningun efecto. Sin embargo, Narayan y Narayan (2008) llevaron a cabo su investigacion
en Fiyi, un pais de bajo ingreso, y encontraron que el gasto militar generaba aumentos

tanto en la deuda interna como en la externa.

Por otra parte, Paparas et al. (2016) intentan explicar el vinculo entre el gasto en defensa
nacional y el crecimiento econémico. No obstante, en Camerdn, el endeudamiento
publico y el gasto militar obstaculizan el desarrollo econdémico tanto a corto como a largo
plazo (Kengdo, 2023). Sin embargo, Khalid et al. (2018) sefiala que el gasto militar
mantiene una relacion positiva con el crecimiento econdémico. Por lo tanto, el gasto militar
proveniente del endeudamiento frena el desarrollo econdmico (Glnlik-Senesen, 2004b).
En este caso, Aizenman y Glick (2006) sostienen que si el gasto militar se justifica por
amenazas externas, puede impulsar el crecimiento, sin embargo, si surge de intereses
personales o corrupcion, podria obstaculizar. De esta forma, Colak y Ozkaya (2020)
sefialan que el crecimiento econdémico induce a una reduccion del endeudamiento. No
obstante, en Ghana un aumento de la deuda interna provoca un incremento del

crecimiento econémico (Asravor et al., 2023).

Por otro lado, algunos estudios han incorporado variables adicionales, como la inflacion,
las exportaciones y la importacion de armamento, con el fin de fortalecer el analisis del
impacto del gasto militar en la deuda pablica (Colak y Ozkaya, 2020). Por ende, es

importante sefialar que la inflacion refleja como las variaciones en los precios de bienes



y servicios inciden en el crecimiento econémico (Kengdo, 2023). Por otra parte, en
naciones con una economia sumergida de bajo nivel, el aumento de la deuda publica no
necesariamente se traduce en un incremento de la inflacion. Sin embargo, en paises
considerados economias emergentes, el aumento de la deuda publica puede generar
efectos adversos en la inflacion (Dumitrescu et al., 2022). Ademas, en el caso de India,
una nacién de ingresos bajos, se observa que la inflacion desempefia un papel

predominante en la reduccion de la deuda publica (Das y Ghate, 2022).

Asimismo, es relevante considerar el papel de las exportaciones en este analisis,
especialmente en paises de ingresos bajos. Segun Ahmed y Kamran (2017), existe una
relacion positiva entre las exportaciones y la deuda externa. Ademas, Morlin (2022)
presenta evidencia empirica que sugiere que la estabilidad de las exportaciones y el gasto
publico se traduce en estabilidad tanto en la deuda pablica como en la deuda externa. Por
otro lado, Zaman et al. (2012) establecen una relacién causal entre el gasto en defensa y
las exportaciones de armas en la deuda externa de Bangladesh. Sin embargo, un estudio
en paises en desarrollo sugiere que el aumento de los ingresos por exportaciones mejora

la capacidad del pais para cumplir con sus obligaciones de deuda (Gnangnon, 2014).

En otro enfoque, las compras de armamento representan una parte fundamental del
presupuesto militar y desempefian un papel relevante en las cuestiones financieras de un
pais. La inclusion de esta variable en el analisis permite una comprension méas profunda
de la relacién entre el gasto militar y la deuda publica (Alexander, 2013). En este
contexto, Harutyunyan (2023) argumenta que las importaciones de armas ejercen una
presion significativa sobre el déficit presupuestario estatal y contribuyen al aumento de
la deuda externa. Ademas, Dunne et al. (2003) sugiere que el gasto militar en si no afecta
de manera sustancial la deuda externa, pero el crecimiento en las importaciones de
armamento se presenta como un determinante relevante en este aspecto. No obstante,
Wolde-Rufael (2009) indica que en naciones con recursos economicos restringidos como
Etiopia, que buscan disminuir las tasas de pobreza, el desembolso en defensa contribuye

significativamente al incremento de la deuda externa.

Continuando con la evidencia empirica, hemos discutido anteriormente los paises de
bajos ingresos. Ahora examinaremos la relacion en paises de altos ingresos que también
han explorado este tema. Dunne et al. (2004) se enfocaron en examinar la relacion entre
la deuda y el gasto militar en tres paises de América del Sur: Argentina, Brasil y Chile.
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Los resultados obtenidos revelaron que no se encontré evidencia que respalde un impacto
significativo de la carga militar en la evolucion de la deuda en Argentina y Brasil. Sin
embargo, en el caso de Chile, se observo que el gasto militar si influyo en el nivel de

endeudamiento. Coincidiendo con el estudio de Feridun (2005).

Por otro lado, Dudzeviciuté et al. (2021) investigaron la conexion entre el gasto militar y
la deuda publica entre paises miembros de OTAN pertenecientes de la Union Europea
con ingresos altos. Los autores descubrieron que, en algunos paises, esta relacion es fuerte
y significativa, mientras que, en otros no observaron tal relacion. Asimismo, Azam y Feng
(2017) determinaron que en algunos paises de Asia el gasto militar provoca un impacto
significativo en el nivel de endeudamiento. No obstante, Bardakas et al. (2023) en su
estudio descubrié una conexidn débil entre el gasto en defensa y la deuda publica tanto
en la relacion lineal como en la no lineal. Para el caso de Estados Unidos, Ahmed et al.
(2022) llegaron a la conclusion de que la deuda desempefia un papel fundamental en la

determinacidn de los gastos militares.

Desde otra perspectiva, algunos estudios en paises europeos, llevaron a cabo un modelo
de errores corregido de paneles correlacionados, donde evidenciaron que los gastos
militares tienen un impacto significativo positivo en la acumulacién de deuda (Gargouri
y Ksantini, 2016). Adicionalmente, Caruso y Domizio (2017) indican que ciertos paises
europeos suelen beneficiarse del gasto militar realizado por otras naciones. Esto implica
que existen dinamicas de interdependencia y cooperacion en el &mbito militar, donde
algunos paises externalizan parte de su carga de gasto militar y dependen de la inversién
de otros paises en defensa. No obstante, un estudio de Karagianni y Pempetzoglou (2021)
examinaron la relacién entre el gasto militar y la deuda externa en paises de la OTAN
utilizando técnicas de Granger. Los autores detectaron una relacion lineal en Grecia, Italia
y Reino Unido, mientras que en Turquia y Estados Unidos, la relacion resulté ser mas

compleja.

Por otra parte, Colak y Ozkaya (2020) en su estudio utilizaron efectos de doble umbral,
donde revelan que hasta alcanzar el primer umbral, el gasto militar no tiene un impacto
significativo en la deuda externa; sin embargo, entre el primer y el segundo umbral, el
aumento del gasto militar impulsa un incremento en la deuda externa. Cabe sefialar que
los paises aumentan su gasto en defensa en respuesta a riesgos como el terrorismo, los

cambios politicos y la seguridad fronteriza. En este sentido, factores como el terrorismo
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ejercen una notable presion sobre el presupuesto, influenciado el endeudamiento (Isik y
Kiling, 2015). Esta idea se ve reforzada por otros estudios que evidencian las severas

repercusiones economicas derivadas de los conflictos (Barrett, 2018; Fang et al., 2020).

Del mismo modo, como parte del primer segmento de la evidencia empirica, se investigd
la relacion entre el crecimiento econémico, el gasto militar y la deuda puablica en paises
de ingresos bajos. Ahora, se examinara esta relacion en paises de ingresos altos. Un
analisis en Alemania, dirigido por Zestos et al. (2023) y basado en un modelo de retraso
distribuido autoregresivo no lineal, revel6 que un aumento en la deuda publica conlleva
a una reduccion en el crecimiento econémico, no obstante, reducir la deuda publica no
parece tener un efecto sustancial. Por otro lado, Augustine y Rafi (2023) llevaron a cabo
un estudio que involucra a 39 economias emergentes. Sus hallazgos indican que el
aumento de la deuda mas alld de un cierto umbral puede impulsar el crecimiento en
algunos paises, mientras que en otros, la deuda puede obstaculizar el crecimiento, incluso
a niveles bajos de deuda. Ademas, el gasto militar se revela perjudicial para el crecimiento
econdémico, como lo demuestran los estudios de Azam (2020); Lugman y Antonakakis
(2021).

La relacion entre la inflacion y la deuda publica esta sujeta a la influencia de decisiones
fiscales y factores econdmicos. Segun Dimitraki y Kartsaklas (2018), los cambios
politicos no inciden directamente en la deuda publica, pero si influyen en decisiones
fiscales criticas, como los elevados déficits, la inflacion y el gasto militar, lo que puede
resultar en un aumento de la deuda. Esta perspectiva contrasta con la de Skaperdas (2015).
Ademas, Bhattarai et al. (2014) destaca que un incremento en la deuda publica suele
asociarse con un aumento en la inflacion, y una respuesta fiscal menos rigurosa a la deuda
tiende a disminuir la inflaciéon. En contraste, Omrane y Omrane (2017) apuntan que la
inflacion tiene un impacto considerablemente desfavorable en la deuda publica. Esta
conclusion coincide con el hallazgo de Aizenman y Marion (2011), quienes igualmente

identificaron que la inflacién conduce a la disminucién de la deuda.

La investigacion de Dritsaki (2013) en Grecia sugiere que a corto plazo, las exportaciones
no causan cambios significativos en la deuda publica. Esta observacion indica que, en el
corto plazo, el flujo de exportaciones no impacta directamente en el nivel de
endeudamiento del gobierno. Sin embargo, Dritsakis y Stamatiou (2017) refuerzan este

argumento, destacando que las exportaciones no influyen directamente en la cantidad
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total de deuda publica. Esto sugiere que otros factores, como las decisiones fiscales y

econdmicas, son mas determinantes en la dinamica de la deuda publica.

En otro enfoque, Gunliuk-Senesen (2004a) y Sezgin (2004) llegaron a la conclusion de
que el gasto militar tiene un impacto adverso en el endeudamiento de Turquia. Sin
embargo, estos autores sefialaron que las importaciones de armas exhiben una correlacion
significativamente positiva con la deuda externa. Una observacion que fue reafirmada en
investigaciones posteriores como las de Kollias et al. (2004). Por otro lado, Nikolaidou
(2016) atribuye la responsabilidad del incremento de la deuda en Grecia a todos los
partidos politicos. El autor identifico que el gasto en defensa tuvo un efecto negativo
significativo en la deuda publica y ademas encontrd una relacion a corto plazo entre las

importaciones de armamento y el endeudamiento.

Estos hallazgos demuestran que la relacion entre la carga militar y la deuda puede variar
segun el pais y el nivel de ingresos economicos. Mientras que en algunos casos no se
observa una conexion directa entre estas variables, en otros casos se encuentra una
relacion significativa y relevante. Estas discrepancias pueden atribuirse a factores
especificos de cada pais, como su estructura econdémica, prioridades de gasto y contexto
politico. De la misma forma, es importante destacar que este estudio no se ha realizado
en el contexto especifico de Ecuador, se identifica una brecha en la literatura existente
que justifica la necesidad de abordar esta temética en nuestro pais.
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5.1.

5. Metodologia
Tratamiento de datos

Este estudio se basa principalmente en datos del Banco Mundial (2023), con la excepcion
de los datos sobre la deuda publica, que se obtuvieron de la CEPAL (2023). La
investigacion se centra en Ecuador, abarcando desde 1990 hasta 2021, un periodo de 32
afios. La variable dependiente es la deuda publica, que incluye tanto la deuda interna
como externa y se mide como un porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB). Las
variables independientes son el gasto militar, expresado como un porcentaje del PIB y el
crecimiento econdmico, evaluado a través del PIB per capita a precios constantes de 2010.
Estos factores fueron considerados, ya que estudios como el de Dunne et al. (2018);
gastos militares como factor explicativo de la deuda publica. De igual forma, Alexander
(2013) subraya que incluir el crecimiento econdémico en el analisis ayuda a capturar los
efectos de la recesion econdmica. Por lo tanto, es crucial para entender los efectos de la

recesion y la guerra en la deuda publica y su capacidad de repago.

Para robustecer el modelo, se incluy6 variables de control basadas en una revision previa
de la literatura. Diversos estudios, como los de Dunne et al. (2004); Guinluk-Senesen
(2004a); Sezgin (2004); Bhattarai et al. (2014); Nikolaidou (2016); Ahmed y Kamran
(2017); Dritsakis y Stamatiou (2017); Dimitraki y Kartsaklas (2018); Colak y Ozkaya
(2020), sugieren la relevancia de considerar estas variables para analizar el impacto del
gasto militar en la deuda publica. Por ende, se seleccionan tres variables de control: la
inflacion promedio anual medida como un porcentaje de los precios al consumidor, las
exportaciones de bienes y servicios como porcentaje del PIB, y las importaciones de
armamento o transferencias de armamento (valores del indicador de tendencia del
Instituto Internacional de Investigacién para la Paz de Estocolmo) [SIPRI] en términos
monetarios. Se incorporaron estas variables adicionales al analisis para tomar en cuenta

su posible influencia en la relacidn entre el gasto militar y la deuda publica.

En ultima instancia, se agrega una variable dummy con el propoésito de registrar el
impacto del cambio estructural experimentado por el pais tras la adopcion del sistema de
dolarizacion, que tuvo lugar después de la crisis de 1998. Esta variable toma el valor de

0 previo a la dolarizacion y 1 posterior a la misma. Asimismo, con el propésito de mejorar
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la precision en las estimaciones, se procede a realizar una transformacion logaritmica de
las variables de crecimiento econdmico y las importaciones de armamento. Esta
adaptacion se lleva a cabo con la finalidad de obtener una formulaciéon funcional mas
idonea. En la Tabla 1 se detallan las caracteristicas de todas las variables empleadas en el

modelo econométrico.

Tabla 1

Descripcion de variables

Tipo de Variable Notacion Unidad de Fuente

variable medida  de datos Descripeion

Es el conjunto de
obligaciones  financieras
contraidas por un gobierno
central 0 entidad
gubernamental. Se
compone de todos los
pasivos que exigen el pago
de intereses y/lo de
principal por parte de un
deudor a un acreedor en
una fecha o fechas futuras.

Porcentaje CEPAL

Dependiente  Deuda publica DP del PIB  (2023)

La definicion de gastos
militares del SIPRI, basada
Banco en la OTAN, engloba los
Mundial costos relacionados con las
(2023) fuerzas armadas,
operaciones, personal,
compras y ayuda militar

Porcentaje

Independiente  Gasto militar GM del PIB

Es una medida econémica
que indica el valor total de
produccion de bienes y
servicios de un pais
dividido por su poblacién.
Esta medida permite
comparar el nivel de
ingreso  promedio  por
persona entre diferentes
paises y a lo largo del
tiempo, teniendo en cuenta
los cambios en los precios.

US$ a
precios
constantes
(Log) del 2010

Banco
Mundial
(2023)

Crecimiento
econémico PIB

Es el aumento generalizado

y sostenido de los precios

B . Banco  4e pienes y servicios que

Control Inflacion INF Porcentaje  Mundial | consumidores
(2023) adquieren.  Refleja la

variacion porcentual anual

en el costo para el
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5.2.

consumidor medio de
adquirir una canasta de
bienes y servicios que
puede ser fija o variable a
intervalos determinados.

Representan el valor total
de las ventas al exterior de

Porcentaje Banco bienes y servicios de un
Exportaciones X del PIB I\zl;(;';:;?l pais en relacién con su
produccién econémica

total.
Se refiere a las
importaciones de
Importaciones Banco armamento militar,
de armamento 1A Délares  Mundial Proporcionando datos
(Log) (2023) sobre ventas, donaciones y
licencias de fabricacién de

armas.

Nota. Adaptado con informacién del Banco Mundial (2023) y de la CEPAL (2023).

Estrategia econométrica

Para abordar los objetivos especificos de esta investigacion, se aplican técnicas
economeétricas basadas en series temporales. El primer objetivo especifico involucra un
analisis detallado de la evolucion y correlacién entre el gasto militar y la deuda publica
en Ecuador. Este analisis se lleva a cabo a través de tablas y graficos, proporcionando una
visualizacion clara de la interaccion y desarrollo de estas variables. En el segundo
objetivo especifico, se emplean modelos de series temporales para examinar la relacion
entre estas variables a corto y largo plazo. Finalmente, el tercer objetivo especifico se
centra en investigar la relacion causal mediante técnicas causales. Este enfoque permite
disefar intervenciones eficaces con el objetivo de contribuir a la reduccion de la deuda

publica.
521 Objetivo especifico 1

Analizar la evolucion y correlacion del gasto militar y la deuda publica en Ecuador,
durante el periodo 1990-2021, mediante estadisticos descriptivos, con la finalidad de

obtener un panorama detallado del contexto de la deuda publica en el pais.

Para el cumplimiento del primer objetivo especifico, se procede a realizar un detallado
analisis descriptivo que traza la evolucion de la deuda publica y el gasto militar en

Ecuador en el periodo comprendido entre 1990-2021. Este analisis esta respaldado por
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figuras ilustrativas, permite no solo observar, sino también entender profundamente la

dindmica y las tendencias que estas variables han exhibido a lo largo del tiempo.

Este estudio se basa en datos recopilados de fuentes oficiales, garantizando la
confiabilidad y precision de la informacion. Ademaés, analiza los factores econdmicos,
sociales y politicos que influyen en estos patrones, proporcionando un contexto mas

amplio y enriquecedor.

Asimismo, como parte de este objetivo especifico, se incorpora el uso de gréficos de
dispersion para examinar la correlacién entre la deuda publica y el gasto militar. Este
enfoque permite una visualizacion clara y tangible de la relacion entre estas dos variables,
proporcionando una evaluacién precisa de su grado de asociacién y la direccion de la
correlacion. Esto no solo mejora la comprension de las tendencias existentes, sino que

también sienta las bases para futuros estudios y decisiones politicas.
522 Obijetivo especifico 2

Determinar la relacion de corto y largo plazo entre el gasto militar y la deuda publica
en Ecuador, durante el periodo 1990-2021, a través de modelos de series de tiempo, con
el fin de obtener una vision cuantitativa de como el gasto militar puede influir en la

acumulacion de deuda en el contexto ecuatoriano.

Para dar cumplimiento al segundo objetivo especifico, se plantea un modelo
economeétrico basado en datos de series de tiempo a través de la estimacion de un modelo
de Vectores Autorregresivos (VAR); el propdsito de este enfoque es establecer la

existencia de una relacion a largo plazo.

Previo a la estimacion del modelo, se lleva a cabo una fase preliminar mediante la
estimacion de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO). Se inicia con un modelo base que
relaciona solo la deuda publica (DP) como variable dependiente y el gasto militar (GM)
como se muestra en la ecuacion (1). Luego, en las ecuaciones (2) y (3), se agregan
variables de control para fortalecer el modelo. Este paso es esencial como preparacion
para la posterior estimacion de los modelos VAR y VEC. Seguidamente, se lleva a cabo
la prueba de multicolinealidad utilizando el Factor de Inflacion de la Varianza (VIF) para
detectar posibles problemas. Se considera la existencia de multicolinealidad si el

resultado de esta prueba supera el umbral de diez.
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DPt = Uy +(ZlGMt+€t

@)
DPt = a0+a1GMt+a2PIBt+8t (2)
DP, = ay+ a1GM; + a,PIB; + a3INF, + a,X; + aslA; + agdummy, + & 3)

Una vez realizados estos pasos iniciales, se procede a verificar la estacionariedad de las
variables en el estudio. Con este propdsito, se utiliza la prueba de Dickey-Fuller (1979),
un método reconocido para detectar la presencia de raices unitarias en las series de
tiempo. Para reforzar la solidez de nuestros resultados, se aplica también la prueba de
Phillips-Perron (1988). En caso de identificar problemas de raiz unitaria, indicativo de
que la serie no es estacionaria, sera necesario realizar diferenciaciones a las variables.
Este proceso permite lograr la estacionariedad de la serie y determinar su orden de
integracion, paso crucial para la correcta especificacion y estimacion del modelo

economeétrico.
HO: la serie es no estacionaria — tiene raiz unitaria
H1: la serie es estacionaria — no tiene raiz unitaria

Después de que se hayan ajustado las variables, se establece la cantidad ideal de rezagos
utilizando el criterio de informacion de Akaike (1974), denominado (AIC), vy el criterio

de informacién de Hannan y Quinn (HQIC).

Ademas, una vez confirmada la estacionariedad de las series y definido el orden de
integracion, se aplica el modelo de Vectores Autorregresivos (VAR) a las variables
presentadas en la ecuacion (4). Este paso permite determinar la existencia de un equilibrio
a largo plazo entre las variables en cuestion. Posteriormente, se procede a la estimacién
del modelo VAR, como se especifica en las ecuaciones (5), (6), (7), (8), (9) y (10). En
este proceso, se incorpora la variable dummy a las ecuaciones; esta variable, de naturaleza
dicotémica con valores de 0 y 1, desempefia el papel de capturar el cambio estructural en
el pais tras la dolarizacion. Finalmente, este enfoque metodoldgico contribuye a
comprender las relaciones dindmicas entre las variables, proporcionando una vision

completa de su interaccion a lo largo del tiempo.
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DP; = ay + a1GM; + a,LogPIB; + a3INF, + a,X; + asLoglA; +

agdummy; + & “)
ADPt = + aq ZiazlADPt—l + a, Z?:lAGMt—l + as Z?:1AL09PIBt—1 +
Ay N AINFe_ g +as 2o AXe 1 +ag 2oy ALoglAi—q + azdummy, + €1 )
AGM; = ag + ag X1 AGM;_y + a19 X1 ALogPIB,_y + 11 X%~ AINF_; +

6
A Nfe  AXe g + a3 X ADPy + g4 X5 ALoglA_ 1 + aysdummy, + &5, ©)
ALogPIB; = @14 + @17 %=1 ALogPIB;_1 + ayg 2% AINF,_{ +
1o Njcq  AXeq + a0 Xim1 AGMy_1 + @p1 X ADP_y + app Y- ALog IA, 4 + @)
ayzdummy; + &3¢
AINFy = a4 + g5 =i AINFr g + @36 X1 AXq + a7 L= AGM, 4 +
(g 21 ALOGPIB,_; + 039 X{=1 ADP,_y + 30 2=y ALoglA;_ 1 + az;dummy, + @)
Eat
AXy = azy + a3z Nic 1 AXiq + azg N AINFi_1 + azs Xi— ALogPIB, 1 +

9
@36 Ni=1 AGM¢_1 + az; Xi_ i ADP, + azg Xi_1 ALoglA,_; + azodummy, + &5, ®
ALoglA; = auo + ag 2o ALoglA iy + sy 2721 ADP_ +
Qa3 Ni=1 AGMy + ayq L= ALogPIB,y + aus XiZ AINFy_1 + (10)

Uy im1 A X1 + agzdummy; + g

Después de llevar a cabo el modelo VAR y pasar al modelo VEC, se procede a realizar
una serie de pruebas de diagndstico para evaluar la normalidad, la estabilidad y la
autocorrelacion. La verificacion de la normalidad se realiza mediante la prueba de Shapiro
y Wilk (1965), evaluando si los errores siguen una distribucion normal; para ello, el valor
de Prob>z debe ser superior a 0,05. En cuanto a la prueba de estabilidad, es crucial que
todos los puntos permanezcan dentro del circulo unitario, indicando asi estabilidad a lo
largo del tiempo. Por ultimo, la autocorrelacion se examina a través del estadistico d de
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Durbin y Watson (1950), donde para rechazar la presencia de autocorrelacion, el valor de

Prob > F debe ser mayor a 0,05.

Posteriormente, se utilizan técnicas de cointegracion de Johansen (1988) con el objetivo
de determinar si existe una cointegracion entre las variables; este método también nos
permite identificar el nimero de vectores de cointegracion presentes en la serie.
Asimismo, tras confirmar la presencia de cointegracién a largo plazo, se calcula el
término de error de equilibrio &;. Este parametro facilita la estimacion del modelo de
Vector de Correccién de Error (VEC), con el fin de verificar si existe un equilibrio en el
corto plazo. Las ecuaciones (11), (12), (13), (14), (15) y (16) presentan el modelo a

estimar.

ADP, = ay + a1 X1 ADP;_ 1+ ay X, AGM,_y + a3 Xi-, ALogPIB;_1 +
Ay N AINFe_ g +asXie AXe 1 +ag 2oy ALoglAi_4 + azdummy, + (1)

agUp—q + E1¢

AGM, = ag + a9 X7 AGM;_q + ay X{-1ALogPIB,_; + ai; X AINF,_1 +
a3 e AXe 1 + a1 X ADPy + g5 X% ALog IA,_1 + aygdummy; + (12)

ai7Up—1 + &t

ALogPIB; = aig + @19 %=1 ALogPIBy_1 + a9 X-{AINF,_ +
Uy Dieq AXp_q + az X1 AlogGMy_q + a3 XL  ADP, 4 + (13)

U4 Xieq ALog IA;—q + azsdummy, + azeup_g + €3¢

AINFy = az7 + g X{=1 AINF_ g + apo Nie 1 AXe 1 + 30 2{=1 AGM 1 +
@31 =1 ALogPIB,_; + a3; X7~ ADP, + 33 Y-y ALog IA;_;1 + azsdummy, + (14)

A35Up—1 T E4¢

AXy = aze + @37 Lic1 AXeq + azg Nimg AINF_; + azo Y= ALogPIB; 1 +
Qg0 N1 AlogGMy g + agq Xy ADPy + ayp Xizg ALoglA; g + agzdummy, + (15)

QAgqUpq1 T+ Est
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ALoglA; = @45 + aue Lim1 ALOgIA;y + au7 L= ADP; +

Ayg Nicq AGMy_q + ayo Xi1 ALOgPIB;_1 + asoXi=iAINF,_ + (16)

a
as1 Xi=1 AXe 1 + aspdummy, + aszue_g + &gt

5.2.3 Objetivo especifico 3

Examinar la relacion causal entre el gasto militar y la deuda publica en Ecuador, durante
el periodo 1990-2021, por medio de técnicas causales, con el proposito de disefiar
intervenciones mas eficaces que contribuyan a la reduccién de la deuda publica en el

Ecuador.

Para cumplir con el tercer objetivo especifico, se implementa el test de causalidad
propuesto por Granger (1969). Este test busca identificar la presencia y direccion de la
causalidad entre el gasto militar y la deuda publica. Los hallazgos permiten discernir si
una variable tiene un efecto causal sobre la otra en términos econémicos. El test se
enuncia formalmente en la ecuacion (17).
Y, = cl +30_,a; Yy + XV_ biXe—1 + U, 17)
La ecuacion 14 sugiere que la variable Y tiene una relacion con sus valores anteriores y
con los valores antiguos de la variable X. En otras palabras, si las acciones actuales y
pasadas de la serie temporal Y pueden prever el comportamiento de la serie temporal X,
entonces se establece una causalidad unidireccional. Sin embargo, si el comportamiento
de la serie temporal X puede anticipar el comportamiento de la serie temporal Y, se
entiende que ambas variables se influyen mutuamente, lo que indica la existencia de una

causalidad bidireccional.
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6.1.

6. Resultados
Objetivo especifico 1

Analizar la evolucion y correlacion del gasto militar y la deuda publica en Ecuador,
durante el periodo 1990-2021, mediante estadisticos descriptivos, con la finalidad de
obtener un panorama detallado del contexto de la deuda publica en el pais.

Para el cumplimiento de los resultados del objetivo especifico 1, se desgloso en tres
partes. En la primera, se efectud un analisis de los estadisticos descriptivos; en la segunda,
se evalud la evolucion; y, en la tercera parte, se examiné la correlacién entre las variables

del estudio.

Dando respuesta a la primera parte del objetivo especifico 1, la Tabla 2 presenta los
estadisticos descriptivos de seis variables clave para el estudio del impacto del gasto
militar en la deuda publica de Ecuador, abarcando el periodo de 1990 a 2021. Se observa
que este periodo comprende 32 afios. A continuacion, se destacan algunos puntos
relevantes. La deuda publica tiene un promedio significativo del 40,76% del PIB durante
el periodo considerado. Esta evidencia una variabilidad notable a lo largo de los afios,
reflejada en una desviacion estandar de 15,39. Es decir, los valores individuales de la
variable tienden a desviarse en promedio alrededor de 15,39 unidades de la media.
Asimismo, el gasto militar, aunque con una media mas baja del 2,27% del PIB, muestra
un grado considerable de variabilidad, teniendo una desviacion estandar de 0,47. Esto
indica fluctuaciones relevantes en la inversion militar a través del tiempo. Por otra parte,
el crecimiento econémico, expresado mediante el logaritmo, tiene una media de 8,51 y
una desviacién estandar minima de 0,14, sugiriendo cierta estabilidad en el crecimiento

econdémico durante el periodo estudiado.

La inflacion presenta una media de 18,56 con una alta desviacion estandar de 23,17, lo
que sefiala que ha experimentado fluctuaciones importantes durante este periodo. De la
misma forma, las exportaciones, presentan una media de 24,83 y una desviacién estandar
de 4,24, donde exhiben cierta estabilidad en su contribucion al PIB a lo largo del tiempo.
Esta consistencia sugiere una tendencia constante en la participacion de las exportaciones
en la economia. Asimismo, las importaciones de armamento presentan una media de
16,79 con una baja desviacion estandar de 1,25. Esto sugiere cierta estabilidad en las

importaciones de armamento a lo largo del tiempo, con variabilidad limitada. En Gltima
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instancia, se incorpord una variable dummy que registra el cambio estructural en Ecuador

antes y después del periodo 2000, como consecuencia de la dolarizacion.

Tabla 2

Estadisticos descriptivos

Desviacion
Variable Observaciones Media Minimo Maximo
estandar

Deuda publica 32 40,763 15,390 14,900 72,100
Gasto militar 32 2,268 0,475 1,452 3,117
Crecimiento econémico

32 8,514 0,140 8,338 8,735
(Log)
Inflacion 32 18,565 23,167 -0,339 96,096
Exportaciones 32 24,835 4,236 17,892 34,164
Importaciones de

32 16,794 1,250 13,816 18,728
armamento (Log)
dummy 32 0,688 0,471 0,000 1,000

Con el fin de abordar la segunda parte del objetivo especifico 1, se lleva a cabo el anélisis
evolutivo en cuatro apartados distintos. En el primero, se examina la trayectoria de la
deuda publica; en el segundo, se aborda el gasto militar; en el tercero, se centra en el
crecimiento econémico; y, en el cuarto apartado se dedican al analisis de la inflacién, las
exportaciones y las importaciones de armamento como variables de control,
respectivamente. Este analisis se sustenta en la creacion de graficos que ilustran la

evolucion de las variables a lo largo del periodo comprendido entre 1990 y 2021.

La Figura 1 presenta la evolucion de la deuda publica como proporcién del PIB,
abarcando tanto la deuda externa como interna. Inicialmente, en la década de los 90, la
deuda publica superaba el 40% del PIB, experimentando cambios notables entre 1990 y
1992, particularmente en la deuda externa, que disminuyé debido a un acuerdo con el
Club de Paris (Pareja, 2003). En 1993, la deuda publica aumenté por endeudamiento
interno, mientras que la externa se redujo por desequilibrios comerciales. En 1994 y 1995,
la deuda disminuy6 un 10% del PIB debido al acuerdo Brady, que permitid intercambiar
deuda anterior por bonos con condiciones mas favorables. Sin embargo, en 1996, hubo

un ligero aumento debido al conflicto con Perid. Entre 1997 y 1999, la deuda publica
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aumento, siendo 1997 el punto mas bajo debido a las crisis asiatica y rusa, que impactaron

negativamente en los términos de intercambio y el comercio internacional.

En 1999, la deuda publica alcanzo su punto mas alto, ascendiendo a 13,752.40 millones
de ddlares, representando el 99.90% del Producto Interno Bruto, debido a la crisis
econdémica y financiera en el pais. Sin embargo, entre 2000 y 2009, la deuda publica
experiment6 una marcada disminucion, descendiendo del 63.70% al 14.90%, alcanzando
su nivel mas bajo en 2009 desde la dolarizacion. Esta reduccion se atribuyé a la
reestructuracion de la deuda mediante emisiones de bonos globales a 12 y 30 afios, junto
con la renegociacién con el Club de Paris, que aplaz6 pagos pendientes por 5 afios entre
2003 y 2005. Los superavits en la balanza de pagos, impulsados por los altos precios
internacionales del petréleo y las remesas, también contribuyeron a este descenso. En
2006, la deuda publica disminuyd aproximadamente un 5.9%, gracias a la recompra de
bonos globales con vencimiento en 2012, y en 2007, el aumento en la inversion publica

beneficio a Petroecuador, incrementando su produccién en 94.3 millones de barriles.

Ademas, en el afio 2009, se observa la mayor reduccion de la deuda publica del gobierno
central, alcanzando el 14,90%, desglosada en un 10,40% de deuda externay un 4,50% de
deuda interna. Este logro se atribuye, en gran medida, a la declaracién de ilegitimidad en
la adquisicion de bonos globales con vencimiento en 2012 y 2030. En consecuencia, el
gobierno ecuatoriano suspendio los pagos y renegocid los bonos a un precio minimo de
30 centavos (MEF, 2009). Sin embargo, este incumplimiento generd limitaciones para
obtener nuevos préstamos, y unicamente China mostré disposicion para proporcionar

financiamiento.

Sin embargo, a partir del afio 2010 se reinvierte la tendencia, observandose un aumento
en la deuda publica en los afios sucesivos. Este incremento se atribuye, en parte, al deficit
de la balanza comercial, resultante de las secuelas del afio anterior. Ademas, en los afios
2011 y 2012, el aumento se relaciona con el papel preponderante de China como uno de
los principales acreedores con tasas de interés trimestrales del 7,19% generando un
desequilibrio econémico. De igual manera, se observa un aumento sostenido en los afios
siguientes. Por lo tanto, para el afio 2015-2016 se destaca un incremento en los bonos
soberanos y certificados de tesoreria, elevandose de USD 881 millones a USD 4.289
millones (MEF, 2016). Provocando de esta forma un excesivo endeudamiento, no

obstante, el pais siguié endeudandose. Ademas, se destaca que el endeudamiento también
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fue impulsado por el terremoto ocurrido en abril de 2016, creando la urgencia de obtener
mas financiamiento externo para hacer frente a la catastrofe. Este escenario resulté en un

notorio aumento de la deuda publica, alcanzando el 35,70%.

Para el afio 2017, los déficits fiscales impulsaron la emisién de méas deuda (Mantilla,
2021). Durante los afios 2018-2019, la deuda publica siguid creciendo, impulsada por
préstamos del Banco Interamericano de Desarrollo destinados a proyectos sociales y de
transporte. En el afio 2020, la deuda alcanzo su punto maximo desde 2009, ascendiendo
de $57,316.93 millones a $63,163.47 millones debido las medidas adoptadas para mitigar
los efectos del COVID-19 (Tobar-Presantes y Solano-Gallegos, 2020). Estos autores
sefialan que cada ecuatoriano experimenta anualmente el impacto econdémico de la deuda,
superando los 3,380 dolares. En el 2021, la principal fuente de financiamiento fue a través
de operaciones con organismos multilaterales. Las reformas gubernamentales lideradas
por Guillermo Lasso buscaban reducir gradualmente la deuda publica al 40% del PIB,
logrando una disminucion significativa ese afio respaldada por la Ley para el
Ordenamiento de las Finanzas Publicas (MEF, 2022). La cual, establece un cronograma

hasta 2032 para lograr este objetivo.

Figural

Evolucion de la deuda publica en el Ecuador, periodo 1990-2021
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La Figura 2 ofrece una vision detallada de la evolucion del gasto militar como porcentaje
del PIB en Ecuador desde 1990 hasta 2021. Se observan fluctuaciones significativas a lo

largo del periodo, destacando un minimo notable en el afio 2000, coincidiendo con la
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dolarizacion del pais, donde el gasto militar representd apenas el 1,5% del PIB. Estos
patrones reflejan la influencia de eventos econdmicos y politicos en el presupuesto
destinado al ambito militar. La dolarizacion impacto significativamente en la asignacion

de recursos a la defensa, evidenciando una reduccion drastica en el afio mencionado.

Asimismo, se identifican picos mas altos en los afios 2009, 2010 y 2011, superando el
3%, en paralelo al crecimiento econdmico ecuatoriano. Es decir, los afios con porcentajes
mas elevados pueden vincularse a periodos de crecimiento econémico, donde la
capacidad del pais para destinar mayores recursos al gasto militar se ve reflejada en estos
picos.

En contraste, entre los afios 2016 y 2019, se observo una disminucidn significativa en el
gasto militar. A partir del afio 2016, los recursos destinados a esta area se vieron afectados
por el impacto del terremoto, lo que llevo a redirigir fondos hacia otras prioridades como
la reconstruccion, educacion y salud, en respuesta a la catastrofe. Posteriormente, entre
2019 y 2021, el gasto militar se vio nuevamente afectado, esta vez debido a la pandemia
de COVID-19. Durante este periodo, el pais priorizo inversiones en el sector de la salud

para mitigar la propagacion del virus.

Esta tendencia refleja la adaptabilidad del presupuesto militar a situaciones de emergencia
y crisis, demostrando la capacidad del gobierno para ajustar las asignaciones de recursos
segun las necesidades prioritarias del pais. La disminucion del gasto militar en estos afios
especificos evidencia la flexibilidad financiera del Ecuador para responder a eventos
imprevistos y crisis, demostrando una gestién presupuestaria que prioriza las urgencias

nacionales en momentos criticos.
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Figura 2

Evolucion del gasto militar en el Ecuador, perdido 1990-2021
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La Figura 3 representa la evolucion del crecimiento econémico en Ecuador de 1990 a
2021, marcando diferentes etapas en su desarrollo. Desde 1990 hasta 1998, se registra un
crecimiento minimo debido a los desafios econdmicos, incluidos los efectos rezagados de
la guerra del Cenepa en 1995, la crisis asiatica de 1997 y el fenomeno del Nifio en 1998.
Este Gltimo afecto las actividades agropecuarias en la costa ecuatoriana, causando dafios
en la infraestructura productiva y vial. La crisis se profundizé en 1999 con una caida
significativa del crecimiento econdmico, atribuida a la disminucién de los precios del

petréleo y la inestabilidad financiera.

Desde el afio 2000, la dolarizacion impulso el crecimiento econémico de Ecuador,
generando ocho afios consecutivos de tasas positivas. Este resurgimiento se respaldé con
remesas de emigrantes y precios favorables del petroleo. Sin embargo, en 2009, la
economia se contrajo debido a la crisis global, disminuyendo las exportaciones,
especialmente de petréleo y alimentos. A partir de 2010, la recuperacién comenz6 con la
mejora en los precios petroleros y el aumento de exportaciones no petroleras, como

banano, café y camaroén, sosteniéndose hasta el afio 2014.

En 2016, la economia ecuatoriana experimentd una contraccion, atribuida al impacto del
terremoto de abril y a la baja recaudacion de impuestos. Este declive continué hasta 2020
debido a la paralizacion general de las actividades productivas por la pandemia de

COVID-19, deteniendo asi la economia del pais. Sin embargo, en 2021, gracias a las
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politicas implementadas tras la pandemia, se observa un aumento en el crecimiento
econdmico. Este repunte refleja la resiliencia y capacidad de recuperacion de la economia
ecuatoriana frente a adversidades externas, marcando una nueva fase de crecimiento

después de eventos adversos.

Figura 3

Evolucion del crecimiento econdémico en el Ecuador, periodo 1990-2021
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Seguidamente, en el cuarto y ultimo apartado de la segunda parte del objetivo especifico
1, se describe la evolucion de las variables de control que son: la inflacion, las
exportaciones y las importaciones de armamento, en la Figura 4, se observa la evolucién
de las mismas. En cuanto a la inflacion (panel A) en los primeros dos afios de la década
de los 90, se observa estabilidad en la inflacion. Sin embargo, en 1995, eventos como la
guerra con Perd, la crisis politica y de produccién energética, que preveian un aumento
inflacionario, no se materializaron gracias al tipo de cambio que contribuyé a la
estabilidad. No obstante, en 1996, esta estabilidad se desplomd y la inflacion empezo a
crecer continuamente. Afio tras afio, empeord debido a la escasa oferta de productos
agricolas provocada por eventos climaticos adversos como el fuerte periodo invernal y el
fendmeno del Nifio, que devastaron la produccion agricola del pais. Esta escasez generd

un aumento significativo de los precios, alcanzando una inflacion del 36,10% en 1998.

Posteriormente, en 1999, Ecuador enfrentd una recesion por la crisis y el feriado bancario,
con la caida del precio del petroleo y la deficiencia del Banco Central. La crisis bancaria,

que incluyo la congelacién de depdsitos, gener6 un aumento de la inflacién. Tras la
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dolarizacion en 2000, la inflacion se estabilizd, disminuyendo desde 2001 hasta 2007, con
un promedio anual del 2,68%. La crisis global de 2008 provoc6 un aumento del 8,40%,
pero entre 2009 y 2017, la inflacion disminuyo. En 2020, la pandemia generd una
inflacion negativa; sin embargo, en 2021, las politicas gubernamentales revirtieron la

tendencia, registrando nuevamente valores positivos.

Por otra parte, se muestra la evolucion de las exportaciones (panel B) medida como
porcentaje del PIB, durante el periodo comprendido entre 1990-2021. Durante la década
de los 90, se experimentd un notable aumento en el comercio internacional, impulsado
por las significativas exportaciones de camarén y los elevados precios del petréleo en los
mercados globales. La adopcion de la dolarizacion en el afio 2000 generd un considerable
incremento en las exportaciones hasta 2014. Sin embargo, a partir de ese momento, las
exportaciones se estancaron, registrando bajos niveles de crecimiento econémico debido
a factores externos como la desaceleracion econémica en China, el terremoto de Manabi,
la caida de los precios del petroleo y otras causas, asi como los impactos de la pandemia
de COVID-19.

En cuanto a las importaciones de armamento (panel C) entre 1990 y 2021, se observan
variaciones significativas. ElI punto mas alto se registra en 1991, indicando un notable
aumento en la adquisicion de armas. Durante 1995-1997, hay otro incremento relacionado
con la guerra del Cenepa. Entre 1998 y 2008, se evidencia una disminucion en las
importaciones; no obstante, desde 2008 hasta 2012, hay un nuevo aumento debido a la
inestabilidad regional, reflejando la modernizacion del ejército ecuatoriano.
Posteriormente, se aprecia una reduccion en las importaciones hasta 2021, indicando
mayor seguridad y estabilidad en el pais, factores que contribuyeron a la disminucion en

la adquisicién de armamento.
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Figura 4

Evolucién de la inflacion, exportaciones e importaciones de armamento en el Ecuador,
periodo 1990-2021
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En relacion al cumplimiento de la tercera parte del objetivo especifico 1, la Figura 5
presenta la correlacion entre las variables independientes y la dependiente. En la primera
variable independiente, el gasto militar (panel A), la mayoria de los puntos se ajusta a la
linea de tendencia, aunque existen algunos puntos alejados. A pesar de esto, se evidencia
una relacion negativa entre la deuda publica y el gasto militar, indicando que a medida
que aumenta el porcentaje del gasto militar, la deuda publica tiende a disminuir. En
consecuencia, se confirma que el gasto militar impacta en el comportamiento de la deuda

publica en Ecuador.

En este contexto, la relevancia se centra en la capacidad del gobierno para administrar
eficazmente su presupuesto militar, lo que repercute positivamente en la situacion de la
deuda publica. Es decir, un aumento en el gasto militar se traduce en una reduccion de la
deuda. Este incremento puede interpretarse como una inversion en seguridad nacional,
manteniendo simultdneamente una gestion fiscal equilibrada y disminuyendo la carga de

deuda. Al reforzar la seguridad y defensa, se promueve la confianza de los inversores,
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contribuyendo asi a un entorno econémico estable y reduciendo la necesidad de recurrir

a préstamos.

A continuacion, se analiza la correlacion entre la deuda publica y el crecimiento
economico (panel B), evidenciando una relacion negativa. A medida que el crecimiento
econdémico aumenta, la deuda publica tiende a disminuir en Ecuador. Es decir, en periodos
de bajo crecimiento, los ingresos fiscales del gobierno disminuyen debido a la afectacion
de la actividad economica e ingresos impositivos. En respuesta, los gobiernos
implementan politicas de estimulo que incrementan el gasto publico, financiado, en
muchos casos, mediante la emision de deuda. En situaciones de contraccion econdmica,
como recesiones, los paises enfrentan desafios para generar ingresos suficientes,

resultando en un mayor endeudamiento para mantener el gasto y estimular la economia.

Por el contrario, el crecimiento econémico impacta de manera directa en la reduccion de
la deuda, ya que este fendbmeno genera un incremento en los ingresos fiscales
gubernamentales. Esto se debe a una mayor recaudacion de impuestos derivada tanto de
la actividad empresarial como de los ingresos de la poblacion. Asimismo, durante
periodos de expansion economica, se reduce la necesidad de implementar politicas de
estimulo fiscal que, frecuentemente, involucran aumentar el gasto publico mediante la
emisiéon de deuda, contribuyendo asi a una disminucién del endeudamiento. La baja
demanda de beneficios sociales y programas gubernamentales en épocas de crecimiento

economico también alivia la presion sobre el presupuesto.
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Figura 5

Correlacion entre la deuda publica con las variables independientes
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De la misma manera, la Figura 6 revela la correlacion de la deuda publica con las variables
de control. La dispersion de los puntos con respecto a la linea de tendencia indica una
relacion positiva entre la inflacion y la deuda publica (panel A). En otras palabras, la
inflacion tiene un impacto en el aumento de la deuda publica. Este fendmeno se debe a
que la inflacion elevada puede llevar a mayores costos para el gobierno, afectando
negativamente su capacidad para financiarse y generando la necesidad de recurrir a

préstamos para cubrir los desequilibrios econémicos.

En cuanto a la conexion entre la deuda publica y las exportaciones (panel B), se observa
una relacion inversa en Ecuador. Esta relacion negativa se explica por el hecho de que un
aumento en las exportaciones suele asociarse con un mayor crecimiento econémico.
Cuando las exportaciones son robustas, el gobierno experimenta un aumento en los
ingresos fiscales debido al crecimiento de la actividad econémica. Este escenario de
crecimiento y generacion de ingresos adicionales puede reducir la necesidad de
endeudarse, ya que el pais cuenta con recursos financieros derivados de las exportaciones.
Por lo tanto, las exportaciones actian como un factor positivo que contribuye a la

estabilidad financiera y a la reduccion de la dependencia de la deuda publica en Ecuador.
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6.2.

Finalmente, las importaciones de armamento (panel C) muestran una correlacion negativa
con la deuda publica, sugiriendo que un aumento en las adquisiciones de armas esta
vinculado a una disminucion en la deuda puablica en nuestro pais. Este fenOmeno se
explica por la disponibilidad de ingresos fiscales adecuados, lo cual elimina la necesidad

de recurrir al endeudamiento.

Figura 6

Correlacion entre la deuda publica con las variables de control
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Obijetivo especifico 2

Determinar la relacion de corto y largo plazo entre el gasto militar y la deuda publica
en Ecuador, durante el periodo 1990-2021, a través de modelos de series de tiempo, con
el fin de obtener una vision cuantitativa de como el gasto militar puede influir en la

acumulacién de deuda en el contexto ecuatoriano.

Con el proposito de alcanzar el objetivo especifico 2, se llevd a cabo la estimacion
mediante el modelo de MCO de las ecuacione (1) (2) y (3) de la estrategia econométrica.
Este paso preliminar resulta crucial, ya que precede a la implementacion de los modelos

VAR y VEC. La aplicacién de MCO nos brinda la capacidad de evaluar la relacion del
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gasto militar en la deuda publica en el contexto de Ecuador. Partiendo de esta forma, los
resultados de los modelos de minimos cuadrados ordinarios (MCO) se presentan en la
Tabla 3. En el modelo 1 expone el impacto del gasto militar en la deuda pablica. No
obstante, para mejorar la precision del modelo, se incorporan variables adicionales, cuyos

resultados se reflejan en los modelos 2 y 3.

En el modelo 1, se evidencia una asociacion negativa y estadisticamente significativa
entre el gasto militar y la deuda pablica de Ecuador. Este hallazgo implica que un aumento
porcentual en el gasto militar conlleva a una disminucion del 25,26% en la deuda publica.
En el modelo 2, se incorpora la variable adicional del crecimiento econémico. Los
resultados indican que el gasto militar sigue teniendo un impacto significativo, lo que
significa que un incremento del 1% en el gasto militar se asocia con una disminucién del
25,48% en la deuda publica. En cuanto al crecimiento econémico, se observa una relacion
positiva, pero esta relacion carece de significancia estadistica. En otras palabras, no hay
evidencia estadistica suficiente para respaldar la afirmacion de que el crecimiento

econdmico tiene una relacion positiva con la deuda publica en este contexto.

Ademas, es crucial sefialar que en el alcance del objetivo especifico 1, se evidencia una
tendencia negativa entre la variable de crecimiento econémico y la deuda publica. Este
hallazgo entra en contradiccion con los resultados obtenidos a través del modelo MCO.
Esta discrepancia se atribuye a la posibilidad de que la correlacion inicial negativa haya
insinuado una relacion aparente entre las variables. Sin embargo, al llevar a cabo un
modelo MCO sin considerar la estacionariedad de las variables, los resultados pueden
sesgarse y no representar con precision la verdadera naturaleza de la relacion entre ellas.
En otras palabras, al realizar una regresion con variables no estacionarias en un modelo,

es factible obtener sesgos espurios, tal como sefiala Kengdo (2023).

En el modelo 3, se han incluido tres variables de control y una variable dummy, las cuales
fueron seleccionadas con base a la evidencia empirica previamente mencionada, con el
propdsito de mejorar la precision de los resultados. Una observacion clave es que, a
diferencia de los modelos anteriores, el gasto militar disminuye y su nivel de significancia
es del 0,05. Por lo tanto, un incremento del 1% en el gasto militar se traduce en una
disminucion del 16,49% en la deuda publica. En cuanto al crecimiento econémico, se
registra un aumento en comparacion con el modelo 3, aungue carece de significancia

estadistica.
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En relacion a las variables de control introducidas, es destacable que la inflacion, las
exportaciones y las importaciones de armamento no muestran significancia estadistica.
No obstante, se observa que un incremento del 1% en la inflacion se asocia con un
aumento del 0,22% en la deuda publica. Por otro lado, las exportaciones exhiben una
relacion negativa; es decir, un aumento del 1% en las exportaciones se traduce en una
disminucion del 0,91% en la deuda publica. Las importaciones de armamento mantienen
una relacion negativa con la deuda publica, indicando que a medida que la deuda publica
aumenta, las importaciones de armamento tienden a disminuir. Por Gltimo, la inclusién
de la variable dummy, disefiada para capturar el cambio estructural tras la dolarizacion,

no revela una asociacion significativa con la deuda publica.

Finalmente, después de estimar los modelos se procede a verificar la presencia de
multicolinealidad, donde se aplicd la prueba del Factor de Inflacion de la Varianza (VIF)
[Anexo 2]. Los resultados de esta prueba respaldan la hipétesis nula de ausencia de
multicolinealidad, dado que los valores obtenidos se sitdan por debajo de 10. El promedio
del VIF, evaluado en 2.83, refuerza esta conclusion al demostrar que no existe este

inconveniente en la investigacion.

Tabla 3
Resultados de modelos de MCO

Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3

Gasto militar -25,26™" -25,48™" -16,49"
(-6,81) (-4,38) (-2,49)

Crecimiento econémico (Log) 0,954 24,55
(0,05) (1,08)

Inflacion 0,221
(1,78)

Exportaciones -0,916
(-1,84)

Importaciones de armamento (Log) -1,646
(-1,06)

dummy -4,596
(-0,78)

Constante 98,07 90,43 -81,43
(11,41) (0,57) (-0,43)
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Observaciones 32 32 32
Adjusted R? 0,594 0,580 0,659

Nota. Los valores del estadistico t se muestran entre paréntesis y los asteriscos * indican el nivel de
significancia de los coeficientes: * p < 0,05, ** p < 0,01, *** p < 0,001.

Por otra parte, para analizar la relacién a corto y largo plazo entre las variables, se inicia
con la crucial tarea de confirmar la estacionariedad de las variables de interés. Esto
implica asegurarse de que dichas variables no presenten componentes estocasticos o
tendenciales. Al examinar el comportamiento a lo largo del periodo 1990-2021, como se
ilustra en el Anexo 3, se realiza una verificacion visual para identificar la posible

existencia de raices unitarias o tendencias en estas variables.

A continuacién, para validar la estacionariedad de las variables, se emplea la prueba de
Dickey y Fuller (1979). Si el valor absoluto calculado del estadistico (t) supera los valores
criticos, rechazamos la hipétesis nula (HO) indicando la presencia de raiz unitaria, y
aceptamos la hipétesis alternativa (H1) que sugiere la ausencia de raiz unitaria. En
cambio, si el valor calculado de (t) no supera el valor critico, aceptamos la hip6tesis nula
(HO).

Segun los resultados detallados en la Tabla 4, se identifica la presencia de raices unitarias
en las variables deuda publica, gasto militar, crecimiento econdémico e inflacion,
indicando la existencia de componentes tendenciales en estas variables. En contraste, las
variables exportaciones e importacion de armamento no exhiben raices unitarias ni
componentes tendenciales. No obstante, al aplicar las primeras diferencias, los resultados
son consistentes con las expectativas, ya que el valor absoluto calculado supera los
valores criticos. Este proceso de diferenciacion logra eliminar los componentes
tendenciales en las variables incorporadas en el modelo econométrico, estableciendo asi

un equilibrio tanto a corto como a largo plazo entre las diversas variables consideradas.

Tabla 4

Resultados de la prueba Dickey-Fuller con las variables en primeras diferencias

Niveles Primera diferencia

Valor Valor critico Valor Valor critico

calculado 1% 5% 10% calculado 1% 500 10%

Deuda

publica

-1,224 -3,709 -2,983 -2,623 -4,304 -3,716 -2,986 -2,624
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Gasto militar -1,888 -3,709 -2,983 -2,623 -7,609 -3,716 -2,986 -2,624

Crecimiento

econémico -1,075 -3,709 -2,983 -2,623 -4,327 -3,716 -2,986 -2,624
(Log)
Inflacion -2,015 -3,709 -2,983 -2,623 -5,313 -3,716 -2,986 -2,624

Exportaciones -2,641 -3,709 -2,983 -2,623 -5,431 -3,716 -2,986 -2,624
Importaciones

de armamento -5,131 -3,709 -2,983 -2,623 -10,439 -3,716 -2,986 -2,624
(Log)

Con el objetivo de fortalecer la robustez de los resultados obtenidos, se realizé una prueba
adicional de raices unitarias segun el enfoque propuesto por Phillips y Perron (1988),
cuyos hallazgos se presentan en la Tabla 5. Se constata la presencia de raices unitarias en
las variables deuda publica, gasto militar, crecimiento econémico e inflacidn, sefialando
la existencia de componentes tendenciales en estas variables. En contraposicion, las
variables exportaciones e importacion de armamento no presentan raices unitarias ni
componentes tendenciales, ya que los valores calculados son mayores con respecto a los
valores criticos. No obstante, al aplicar la primera diferencia, las variables dejan de
mostrar una tendencia (Anexo 4), dado que el valor calculado supera en magnitud al valor
critico, indicando que las series se vuelven estacionarias de orden de integracion | (1) y

se comprueba que las variables presentan un componente ciclico.

Ademas, es relevante destacar que se realizd una diferenciacion entre las variables
exportaciones e importaciones de armamento. Aunque no presentaban problema de raiz
unitaria, dado que sus valores calculados superan el valor critico, se optd por esta
diferenciacion con el fin de homogeneizar el orden de integracion de todas las variables

para propdsitos econométricos.

Tabla5s

Resultados de la prueba Phillips-Perron con las variables en primeras diferencias

Niveles Primera diferencia

Valor Valor critico Valor Valor critico

calculado 1% 5% 10% calculado 1% 5% 10%
Deuda publica -1,387 -3,709 -2,983 -2,623 -4,243 -3,716 -2,986 -2,624
Gasto militar -1,816  -3,709 -2,983 -2,623 -7,543  -3,716 -2,986 -2,624
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Crecimiento

econémico -1,117 -3,709 -2,983 -2,623 -4,333 -3,716 -2,986 -2,624
(Log)

Inflacion -1,972 -3,709 -2,983 -2,623 -5,351 -3,716 -2,986 -2,624
Exportaciones -2,602 -3,709 -2,983 -2,623 -5,582 -3,716 -2,986 -2,624
Importaciones

de armamento -5,177 -3,709 -2,983 -2,623  -11,734  -3,716 -2,986 -2,624
(Log)

En la Tabla 6, se presenta la prueba de cointegracion de Johansen (1988) con el propésito
de validar la relacion entre las variables a través del modelo VAR. Los resultados indican
(*) la presencia de al menos dos vectores de cointegracion entre las variables,
corroborando la existencia de un equilibrio a largo plazo entre ellas. Ademas, el
estadistico de la traza (trace statistics) muestra un valor de 63,757, el cual es inferior al
valor critico del 5%, establecido en 68,520. Este hallazgo confirma la presencia de
cointegracion entre las series, lo que implica que las variables o series evolucionan de
manera conjunta y estan asociadas en el largo plazo. En consecuencia, las variables

explicativas ejercen un impacto significativo en la deuda pablica a lo largo del tiempo.

Tabla 6

Resultados de la prueba de cointegracién de Johansen

Rango maximo Parms LL Valor propio Tranza estadistica 5% valor critico

0 56 -210,932 . 141,012 124,240

1 69 -188,205 0,791 95,557 94,150

2 80 -172,304 0,666 63,757* 68,520

3 89 -159,377 0,590 37,902 47,210

4 96 -148,803 0,518 16,753 29,680

5 101 -141,542 0,394 2,232 15,410

6 104 -140,507 0,069 0,162 3,760

7 105 -140,426 0,006

Nota. Vector cointegrado (*)

Posteriormente, con el objetivo de verificar la relacion de equilibrio a largo plazo, se
determina la longitud 6ptima de rezago basandonos en criterios de AIC, HQIC, SBIC y
FPE (Anexo 5). En este analisis, se establece que la longitud optima de rezago es dos.
Una vez identificado el namero éptimo de rezagos, procedemos a estimar el modelo de
Vectores Autoregresivos (VAR), como se plantea en las ecuaciones (5), (6), (7), (8), (9)

y (10). Por lo tanto, los resultados del modelo VAR se presentan en la Tabla 7, donde se
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destaca que la mayoria de los valores de P>chi2 son inferiores al 5%, lo que indica una
relacion solida a largo plazo entre la deuda publica, el gasto militar, la inflacion, las
exportaciones, las importaciones de armamento y la variable dummy, ya que sus valores
son estadisticamente significativos. Sin embargo, la variable de crecimiento econémico

no es significativa, ya que su valor P>chi2 supera el 5%.

Ademas, esta afirmacion se respalda por el hecho de que en el contexto de la economia
ecuatoriana, se han registrado varios eventos significativos, como la guerra del Cenepa,
crisis en el intercambio y comercio internacional, el feriado bancario y crisis internas, asi
como la notable influencia de eventos externos, como la pandemia. Estos factores han
tenido un impacto significativo tanto en la economia general del pais como en el
incremento de la deuda. Al analizar el coeficiente de determinacion (R-cuadrado), se
destaca que el crecimiento econdmico solo explica el 33% de las variaciones en la deuda
publica debido a que no es significativo. Sin embargo, la inflacion, las exportaciones, las
importaciones de armamento y la variable dummy explican el 85,6%, 59,6%, 48,9% y
94,9%, respectivamente, de las variaciones en la deuda publica. EI modelo, con un total
de 15 pardmetros, se evalia mediante el Error Cuadratico Medio (RMSE), que mide la
discrepancia entre valores predichos y observados. También, el R-sq cuantifica la relacion
entre la deuda publica y el gasto militar, revelando que el 66,2% de las variaciones en la
deuda se explican por el gasto militar. Este resultado sugiere que el gasto militar tiene un

impacto estadisticamente significativo en la deuda publica.

Ademas, es fundamental resaltar, que los resultados derivados del modelo VAR estimado
revelan un impacto negativo a largo plazo con respecto a las variables principales de esta
investigacion: la deuda publica y el gasto militar. Esto implica que, en el contexto de
Ecuador, un aumento en el gasto militar conlleva a una disminucion de la deuda publica

a lo largo del tiempo.

Una explicacion a este impacto a largo plazo puede atribuirse a diversos factores, siendo
uno de ellos la perspectiva de inversion en seguridad y proteccion. En este sentido, cuando
se asigna un mayor presupuesto al gasto militar, se espera que este impulse el crecimiento
econdémico del pais al generar empleo y activar sectores relacionados con la defensa y
seguridad. A medida que el crecimiento econémico se materializa, la capacidad del pais
para hacer frente a su deuda publica se fortalece. En consecuencia, la necesidad de recurrir

a préstamos disminuye, contribuyendo a la estabilidad econdmica. Este escenario refleja
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la idea de que una inversién inicial en seguridad puede generar beneficios econémicos
sostenibles a largo plazo, lo que impacta positivamente en la capacidad del pais para
gestionar y reducir su deuda. Ademas, es crucial destacar que esta interpretacion se apoya
en los hallazgos del modelo VAR, que revelan una relacion positiva entre el crecimiento

econémico y el gasto militar.

En cuanto al crecimiento econémico, se observa un impacto negativo en relacion con la
deuda publica, y esto se atribuye a diversos factores a lo largo de la historia. Este efecto
se origina en la desaceleracion de las actividades econémicas en Ecuador en los Gltimos
afios, influenciada por factores macroeconémicos y politicos, como la corrupcion y
tensiones politicas. La situacion se vio agravada por la pandemia mundial, que detuvo
temporalmente las actividades productivas normales. Estos desafios han dificultado la
disponibilidad de recursos econémicos suficientes para cumplir con los compromisos

economicos y sociales del pais, lo que incluye el servicio de la deuda pendiente.

En cuanto a las variables de control a largo plazo, se observa que la inflacion ejerce un
impacto significativamente positivo sobre la deuda publica, indicando que un incremento
en la inflacion se traduce en un aumento correspondiente en la deuda publica. Este
fendmeno puede atribuirse a diversos factores. Por un lado, la inflacion elevada podria
generar mayores costos para el gobierno, afectando negativamente su capacidad para
obtener financiamiento y generando la necesidad de recurrir a préstamos para cubrir
desequilibrios econdmicos. Por otro lado, en contextos de alta inflacion, el gobierno
podria enfrentar mayores costos de intereses sobre la deuda, ya que las tasas de interés
tienden a aumentar durante periodos inflacionarios. Ademas, la inflacion podria influir en
las finanzas publicas al modificar los ingresos y gastos gubernamentales, lo que, a su vez,

podria generar la necesidad de contraer mas deuda para financiar programas y proyectos.

De igual manera, se evidencia un impacto significativo negativo de las exportaciones en
relacion con la deuda publica, la cual puede atribuirse a una serie de factores
interrelacionados. Este fendmeno podria derivarse de las presiones fiscales, dando lugar
a politicas que resultan poco incentivadoras para las exportaciones, tales como aumentos
impositivos o la reduccién de incentivos. Ademas, la relacion adversa podria también
estar vinculada al hecho de que un mayor volumen de exportaciones a menudo implica
un crecimiento econémico mas robusto, reduciendo asi la necesidad del pais de recurrir a

préstamos.
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En relacidon con las importaciones de armamento, aungque no se detecta un impacto de
magnitud significativa, se observa una conexion negativa con la deuda publica. Esta
asociacion puede atribuirse a diversos factores. En primer lugar, la administracion de la
deuda podria influenciar las decisiones gubernamentales respecto al gasto en defensa vy,
consecuentemente, las importaciones de armamento. EI aumento en la deuda publica
podria generar presiones fiscales, instigando politicas de austeridad que afectan los
recursos disponibles para la defensa. La relacion negativa podria también reflejar
estrategias de restriccion de gastos militares en momentos de alta deuda, buscando
equilibrar las finanzas gubernamentales y asignar recursos a otras areas. Esta dindmica
sugiere que, durante periodos de mayor endeudamiento, el gobierno prioriza asignar
recursos a esferas distintas de la defensa, posiblemente influenciado por consideraciones
econdmicas, sociales o politicas. Por altimo, la introduccion de la variable dummy revela

un impacto negativo en relacion con la deuda publica.

Tabla 7

Modelo de vectores autorregresivo (VAR)

Ecuacion Parms RMSE R-sq chi2 P>chi2
Deuda publica 15 6,623 0,632 49,873 0,000
Gasto militar 15 0,259 0,662 56,740 0,000
Crecimiento econémico (Log) 15 0,038 0,330 14,307 0,427
Inflacion 15 8,314 0,856 172,977 0,000
Exportaciones 15 3,525 0,590 41,730 0,000
Importaciones de armamento (Log) 15 1,453 0,489 27,766 0,015
Dummy 15 0,139 0,949 541,013 0,000

Con la finalidad de investigar la relacion de corto plazo entre las variables previamente
examinadas, se llevaron a cabo pruebas de diagndstico para evaluar la normalidad, la
estabilidad y la autocorrelacion para el modelo VAR. Los resultados detallados de estas
pruebas se encuentran presentados en los Anexos 6, 7 y 8, respectivamente. En primer
lugar, se lleva a cabo la evaluacion de la normalidad mediante la prueba de Shapiro-Wilk
(1965). La hipotesis nula es aceptada, ya que los valores de Prob>z superan el umbral de

0,05, indicando la presencia de normalidad en el modelo.

A continuacion, se lleva a cabo la evaluacion de estabilidad mediante la visualizacion de

la matriz correspondiente a las variables. Se observa que todos los puntos se sitian dentro
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del circulo unitario, y Gnicamente dos puntos muestran proximidad al centro. Este analisis
sugiere que el modelo VAR estimado es estable, indicando que las variables estan
cointegradas en al menos dos vectores. En cuanto a la autocorrelacion, se aplica la prueba
de Durbin-Watson (1950), estableciendo que; para descartar la presencia de
autocorrelacion, el valor de Prob>F debe superar 0,05. La revisién de los anexos confirma
la ausencia de problemas de autocorrelacion en el modelo. Basandonos en estos
diagnosticos, se corrobora que el modelo carece de inconvenientes relacionados con la
normalidad, estabilidad y autocorrelacién. Estos hallazgos respaldan la afirmacion de que
los resultados obtenidos son precisos y fiables.

Después de completar las evaluaciones de diagnostico, se procedio a la estimacion del
modelo de correccion de error (VEC) descrito en las ecuaciones (11), (12), (13), (14),
(15) y (16). Por lo tanto, de acuerdo con los resultados expuestos en la Tabla 8, se aprecia
que las variables gasto militar, crecimiento econémico e inflacion muestran un valor por
debajo del nivel de significancia del 5%, indicando su significancia estadistica a corto
plazo. Sin embargo, tanto las exportaciones como las importaciones de armamento no

alcanzan significancia, ya que sus valores superan el 5%.

Primeramente, el gasto militar presenta un coeficiente positivo lo que significa que
impacta positivamente a la deuda publica a corto plazo, con un coeficiente de 15,244,
Este fendbmeno puede explicarse de diversas maneras. En primer lugar, el gasto militar
puede aumentar como respuesta a situaciones de inestabilidad interna o amenazas
externas que requieren una mayor inversién en seguridad y defensa nacional. Esta
respuesta rapida puede llevar al gobierno a aumentar el gasto militar mediante la
utilizacion de recursos disponibles, incluida la deuda publica, para fortalecer la seguridad
del pais. Ademas, en momentos de crisis econémica 0 emergencias, como desastres
naturales o conflictos regionales, el gobierno puede aumentar el gasto militar como
medida preventiva o de respuesta. Esto puede incluir la adquisicion de equipos de defensa,
la modernizacion de las fuerzas armadas o el despliegue de personal militar, todo lo cual
puede requerir financiamiento adicional, posiblemente a través de la emision de deuda

publica.

En cuanto al crecimiento econémico, se observa un coeficiente positivo de 99,936,
indicando que a medida que aumenta la deuda publica, el crecimiento econémico tiende

a aumentar en el corto plazo. Este patron podria justificarse por la utilizacion estratégica
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de la deuda para financiar proyectos que estimulan la actividad econémica. En situaciones
donde el gobierno emplea la deuda de manera prudente, destinandola a inversiones
productivas en infraestructura, educacion o innovacion, podria generar un impulso
positivo en el crecimiento econdmico. Ademas, la capacidad de utilizar la deuda como
instrumento para fomentar el desarrollo econémico podria ser un reflejo de politicas
fiscales y econdmicas eficientes que buscan maximizar los beneficios de la inversion

publica en el corto plazo.

En contraste, la inflacién exhibe una relacion positiva con la deuda publica, indicada por
un coeficiente de 0,171. Esto sugiere que, en entornos inflacionarios, la deuda publica
tiende a incrementarse, la cual puede atribuirse a diversas dindmicas econémicas y
financieras. En primer lugar, un aumento en la deuda publica podria impulsar la inflacién
a corto plazo debido a las politicas de financiamiento implementadas por el gobierno. Por
ejemplo, si el gobierno opta por financiar parte de su deuda emitiendo bonos del Tesoro,
esto podria aumentar la oferta monetaria en la economia, lo que, a su vez, podria presionar
al alza los precios de los bienes y servicios, generando inflacion. Ademas, un aumento en
la deuda publica puede llevar a un mayor gasto publico, lo que a su vez puede impulsar
la demanda agregada y, potencialmente, provocar presiones inflacionarias.

Posteriormente, las exportaciones revelan un impacto negativo con un coeficiente de -
0,056 a corto plazo. Este resultado sugiere que un aumento en la deuda publica podria
suscitar preocupaciones en torno a la sostenibilidad fiscal y la capacidad del gobierno
para cumplir con sus compromisos financieros a largo plazo, lo que podria mermar la
confianza de los inversores y reducir las oportunidades de exportacion. Ademas, una
mayor deuda publica podria dar lugar a politicas fiscales mas restrictivas o medidas de
austeridad, las cuales podrian incidir negativamente en la actividad econdémica en general,

incluyendo las exportaciones.

En cuanto a las importaciones de armamento, presentan un coeficiente positivo con
respecto a la deuda publica. Este fendmeno podria ser impulsado por decisiones
estratégicas vinculadas a la seguridad nacional o la modernizacion de las fuerzas armadas,
las cuales conllevan inversiones significativas. Dado que estas inversiones no siempre
cuentan con respaldo inmediato de recursos fiscales, es probable que se financien
mediante la emision de deuda puablica. Por lo tanto, esto sugiere que a medida que

aumenta uno, el otro tiende a incrementarse. Este resultado puede tener implicaciones
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6.3.

importantes para la formulacion de politicas, especialmente en lo que respecta a la
asignacion de recursos para gastos militares y su impacto en la deuda publica. Finalmente,

la variable dummy exhibe un coeficiente negativo en el modelo.

Tabla 8

Resultados del Modelo de correccion de error VEC.

[0)
Beta Coeficiente E,r ror z P>z [95% Cont.
estandar Intervalo]
Cel
Deuda publica 1,000
Gasto militar 15,244 4719 3,230 0,001 5,994 24,493
Crecimiento econémico (Log) 99,936 31596 3,160 0,002 38,009 161,863
Inflacion 0,171 0,084 2,020 0,043 0,005 0,336
Exportaciones -0,056 0,292 -0,190 0,847 0,628 0,515
Importaciones de armamento
0,948 0,945 1,000 0,316 0,904 2,799
(Log)
dummy -1,073 1,251 -0,860 0,391 3,525 1,379
Constante -2,748
Obijetivo especifico 3

Examinar la relacion causal entre el gasto militar y la deuda publica en Ecuador, durante
el periodo 1990-2021, por medio de técnicas causales, con el propdsito de disefiar
intervenciones mas eficaces que contribuyan a la reduccién de la deuda publica en el

Ecuador.

Una vez establecido el modelo VAR y VEC, damos cumplimiento al objetivo especifico
3. En primer lugar, evaluamos la relacién a largo plazo entre las variables mediante la
prueba de causalidad de Granger (1969). El proposito es determinar si existe una
causalidad unidireccional o bidireccional entre las variables explicativas y la variable
dependiente. Como criterio de aceptacion, buscamos que el valor de Prob>chi2 sea

inferior a 0,05. Los resultados detallados se presentan en la Tabla 9.

Por lo tanto, con respecto a nuestra variable dependiente, todas las variables muestran una
relacion causal unidireccional, lo que implica que solo causan en una direccién y no en
ambas. En lo que respecta al gasto militar, se observa que solo Unicamente el gasto militar

causa a la deuda publica, mientras que la deuda publica no causa el gasto militar. Esto
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significa que el gasto militar incide en el aumento de la deuda publica, pero no al revés.
Ecuador ha enfrentado desafios en términos de seguridad y defensa, lo que ha llevado a
un aumento en el gasto militar para hacer frente a estas amenazas. Sin embargo, el
financiamiento de este gasto muchas veces se realiza a través de préstamos o emision de
bonos, lo que contribuye al incremento de la deuda publica. Esta situacion puede generar
preocupaciones sobre la sostenibilidad fiscal a largo plazo, especialmente si el gasto
militar no esta siendo eficaz en la proteccion y seguridad del pais. Por lo tanto, es
importante que las politicas fiscales y de defensa estén coordinadas para garantizar un
equilibrio entre la seguridad nacional y la estabilidad econémica.

Por otra parte, en lo que respecta al crecimiento econémico, se evidencia que no existe
causalidad unidireccional ni bidireccional. La dindmica econdmica del pais puede estar
influida por una serie de factores internos y externos, incluyendo politicas fiscales,
comerciales y monetarias, asi como eventos econémicos globales. Mientras que un
aumento en la deuda publica puede reflejar politicas de estimulo econémico para impulsar
el crecimiento, también puede generar preocupaciones sobre la sostenibilidad fiscal y la
confianza de los inversionistas, lo que a su vez puede afectar el crecimiento econémico.
Sin embargo, el crecimiento econdmico también puede influir en los niveles de
endeudamiento a través de su impacto en los ingresos fiscales y la capacidad de pago del
gobierno. Por lo tanto, la relacion entre la deuda publica y el crecimiento econémico en
Ecuador es mas compleja y esta sujeta a una variedad de factores que van mas alla de una

causalidad unidireccional o bidireccional.

En lo que respecta a la inflacién, un aumento en la deuda publica puede generar presiones
inflacionarias debido a la necesidad de financiar los déficits fiscales mediante la emision
de dinero, especialmente si el Banco Central opta por monetizar la deuda. Este proceso
puede aumentar la oferta monetaria y contribuir a la inflacion. Sin embargo, la inflacion
no influye en la deuda publica de manera directa. Por otro lado, la inflacion puede afectar
la deuda publica al erosionar el valor real de los pagos futuros, disminuyendo asi la carga
de la deuda. Ademas, la inflacién puede ser una respuesta a politicas expansivas que
buscan estimular la economia, lo que podria requerir financiamiento adicional a través de

la deuda publica.

En cuanto a las exportaciones, es importante destacar que existe una causalidad

unidireccional desde la deuda publica hacia las exportaciones, y no al revés. Por un lado,
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un aumento en la deuda publica puede afectar negativamente la capacidad del pais para
competir en los mercados internacionales, lo que podria resultar en menores niveles de
exportacion. Por otro lado, es posible que el endeudamiento publico se utilice para
financiar programas de desarrollo econdmico y apoyo a las empresas exportadoras, lo que
potencialmente podria impulsar el sector exportador. Sin embargo, esta relacién esta
condicionada principalmente por las politicas gubernamentales y la eficacia de las

inversiones realizadas.

En cuanto a la deuda publica y las importaciones de armamento, no muestran una relacion
causal. En primer lugar, Ecuador ha enfrentado persistentes desafios econémicos y
fiscales, lo que ha promovido una gestion mas cuidadosa de la deuda publica y un
escrutinio mas riguroso del gasto gubernamental. Esto implica que las decisiones sobre
importaciones de armamento no se basan necesariamente en el nivel de endeudamiento

del pais, sino en las exigencias de defensa y seguridad nacional.

Ademas, las importaciones de armamento suelen estar mas vinculadas con
consideraciones estratégicas y geopoliticas que con la situacién de la deuda publica. El
gobierno puede optar por estas importaciones como parte de su politica de defensa
nacional, sin que su capacidad actual de endeudamiento sea un factor determinante. Por
otro lado, el endeudamiento publico podria dirigirse hacia otros sectores prioritarios,
como la infraestructura, la educacion o la salud, lo que reduciria la relacion directa entre
la deuda y las importaciones de armamento. Por ultimo, en relacion con la variable
dummy, se identifica una causalidad unidireccional, indicando que la influencia se dirige

Unicamente desde la variable de la deuda publica hacia la variable dummy.

Tabla 9

Prueba de causalidad de Granger

Relacién causal chi2 Prob>chi2 Conclusion
ADP—AGM 3,329 0,189 No existe relacion de causalidad
ADP—AlogPIB 3,989 0,136 No existe relacion de causalidad
ADP—AINF 16,501 0,000 Existe relacion de causalidad
ADP—AX 14,480 0,001 Existe relacion de causalidad
ADP—AlogIA 2,864 0,239 No existe relacion de causalidad
ADP—dummy 8,025 0,018 Existe relacion de causalidad
AGM—ADP 9,664 0,008 Existe relacion de causalidad
AGM—AlogPIB 7,038 0,030 Existe relacién de causalidad
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AGM—AINF
AGM—AX
AGM—AloglA
AGM—dummy

AlogPIB—ADP
AlogPIB—AGM
AlogPIB—AINF
AlogPIB—AX
AlogPIB—AlogIA
AlogPIB—dummy

AINF—ADP
AINF-AGM
AINF—AlogPIB
AINF—AX
AINF—AloglA
AINF—dummy

AX—ADP
AX—AGM
AX—AlogPIB
AX—AINF
AX—AloglA
AX—dummy

AlogIA—ADP
AlogIA—>AGM
AlogIA—AlogPIB
AloglA—AINF
AloglA—AX
AloglA—dummy

dummy—ADP
dummy—AGM
dummy—AlogPIB
dummy—AINF
dummy—AX
dummy—AlogIA

4,869
2,553
1,226
4,511

1,493
4,816
6,448
6,192
2,438
5,365

1,772
0,833
8,265
10,851
0,450
22,654

3,380
9,166
0,909
7,036
10,451
0,463

1,922
5,069
0,662
2,456
0,599
0,116

1,595
2,426
13,891
9,097
15,284
1,170

0,088
0,279
0,542
0,105

0,474
0,090
0,040
0,045
0,296
0,068

0,412
0,659
0,016
0,004
0,799
0,000

0,185
0,010
0,635
0,030
0,005
0,793

0,383
0,079
0,718
0,293
0,741
0,944

0,451
0,297
0,001
0,011
0,000
0,557

No existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad

No existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad
Existe relacion de causalidad
Existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad

No existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad
Existe relacion de causalidad
Existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad
Existe relacion de causalidad

No existe relacion de causalidad
Existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad
Existe relacion de causalidad
Existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad

No existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad

No existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad
Existe relacion de causalidad
Existe relacion de causalidad
Existe relacion de causalidad
No existe relacion de causalidad
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7. Discusién

A continuacion, tras exponer los resultados para cada objetivo especifico, se procede a la
discusion, que posibilita la comparacion con los hallazgos de distintos autores
presentados en la evidencia empirica. Estos serdn abordados individualmente para cada
objetivo especifico, contribuyendo a un mejor entendimiento del contexto y estableciendo

conexiones con investigaciones previas.
7.1.  Objetivo especifico 1

Analizar la evolucion y correlacion del gasto militar y la deuda publica en Ecuador,
durante el periodo 1990-2021, mediante estadisticos descriptivos, con la finalidad de

obtener un panorama detallado del contexto de la deuda puablica en el pais.

En base a los resultados del objetivo especifico 1, la evaluacion de la evolucion de la
deuda publica en Ecuador a lo largo de las décadas ofrece una perspectiva clara de los
eventos econdmicos y geopoliticos que influyeron en su curso. En los afios 90, se observa
una disminucién, en linea con Pareja (2003), quien vincula este descenso a los canjes de
deuda bilateral con el Club de Paris. Sin embargo, en 1993, la deuda experimenta un
incremento, coincidiendo con el estudio de Salguero (1994), atribuido a la emision de
nuevos bonos estatales para cubrir la deuda externa privada. A pesar de ello, entre 1994
y 1995, se evidencia una significativa reduccién de la deuda publica gracias al acuerdo
Brady, respaldando las conclusiones de Acosta (2008), quien resalta que la renegociacion
contribuyd notablemente a mejorar los términos y condiciones, reduciendo tanto el capital
como los intereses. El conflicto con Pert en 1996 v la crisis asiatica y rusa en 1998-1999
generaron endeudamiento, resultados similares se presentan en estudios del BCE (1996)
y MEF (2021). También destacan otros problemas vinculados, como la caida del precio

del petroleo y el fendmeno del Nifio.

La crisis financiera de 1999 condujo a la dolarizacion y a una significativa reduccion de
la deuda hasta 2009, coincidiendo con el informe del BCE (s.f), que resalta que este
declive se logré mediante la reestructuracién mediante bonos globales. No obstante, en el
periodo comprendido entre 2011 y 2020, la deuda experimentd un incremento constante,
impulsado por proyectos financiados por Chinay la volatilidad en los precios del petroleo.
Esto coincide con los hallazgos de la CEPAL (2019), que subraya que en 2019 la deuda

representd el 53,02% del PIB, triplicando la cifra registrada en 2009. Aunque la pandemia
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de COVID-19 elevo la deuda en 2020, medidas post pandémicas y gubernamentales
llevaron a una tendencia a la baja en 2021. Esta tendencia se alinea con el MEF (2022),
que destaca la intencion del gobierno de reducir la deuda al 40% del PIB, estableciendo

un plan concreto para alcanzar dicho objetivo.

En el analisis de los resultados de la evolucion del gasto militar, se revelan fluctuaciones
notables a lo largo del periodo estudiado, demostrando una tendencia general al aumento.
Se registran notables altibajos entre 1995 y 1998, atribuibles al conflicto con Per( y
vinculados a la modernizacion de la Armada, hallazgos que concuerdan con Andrade-
Vazquez (2022). En contraste, el afio 2000 presenta el punto mas bajo en el gasto militar,
alinedndose con los resultados de Jiménez et al. (2021), quienes destacan que
aproximadamente solo el 1,5% del PIB se asign6 a dicho fin. Entre 2009 y 2011, se
observa un destacado aumento, respaldado por Jiménez et al. (2021), que lo vinculan al
crecimiento econémico, aunque Tobar-Pesantez (2020) sugiere que la deuda también
influy6. Posteriormente, se evidencia una reduccion entre 2016 y 2019, en concordancia
con la investigacion de Andrade-Vazquez (2022), quien atribuye esta disminucion al
terremoto. Finalmente, durante el periodo de 2019 a 2021, la pandemia de COVID-19
tuvo un impacto negativo coincidiendo con el estudio MEF (2021).

De la misma forma, en el andlisis del crecimiento econémico, se registran variaciones
notables a lo largo del periodo, siendo el afio 2000 el punto mas bajo debido a la
dolarizacion. Coincidiendo con estudios similares, como el de Osorio (2013), se destaca
que la caida en los precios del petréleo en 1998 y 1999, junto con la crisis financiera
global de 1997, provocaron la quiebra de la mayoria de los bancos privados en 1999 y
2000. Entre 2010 y 2014, se observa un aumento relacionado con la mejora en los precios
del petroleo y el aumento de exportaciones no petroleras, respaldando a Armijos et al.
(2015), quien destaca la inversién publica en infraestructura como factor clave. En 2020,
la pandemia de COVID-19 impactd negativamente en el crecimiento econémico, pero
para 2021, se evidencia un repunte gracias a medidas de reactivacion econémica, en linea

con el estudio del Banco Mundial (Banco Mundial, 2021).

En lo que respecta a las variables de control, se observé un componente ciclico controlado
en la inflacion; no obstante, en el afio 2000, alcanz6 su punto maximo debido a la crisis
financiera, respaldado por Marcos (2005). La dolarizacion, segin el mismo autor, frend

la inflacion y estimul6 la actividad productiva y las exportaciones. Las importaciones de
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armamento disminuyeron por la dolarizacién, de la misma forma sefiala Carvajal (2011),
quien destaca un desincentivo en el lado de la oferta, denominado “desustitucion” de
importaciones. Aunque la inflacion ha estado controlada, en 2008 aumento ligeramente,
coincidiendo con Toscanini et al. (2020), atribuyéndole a la crisis global. Ademas, se
observa un aumento en las exportaciones en 2008, coincidiendo con Carvajal (2011); sin

embargo, en 2009, las exportaciones decrecieron debido a la crisis mundial.

En 2016, las exportaciones experimentaron una marcada disminucion debido al
terremoto, mientras que las importaciones de armamento mostraron fluctuaciones pero
no decrecieron en ese afio. Contrariamente, Mera et al. (2018) sugiere que esto se debid
a una reduccidn de los ingresos por importaciones. La pandemia afectd gravemente las
exportaciones e importaciones, generando una disminucion respaldada por Correa et al.
(2022). No obstante, coincidiendo con Andinos (2021), a inicios del 2021 las

exportaciones se recuperaron, impulsando asi la reactivacion del crecimiento econémico.

En relacién con la correlacién entre la deuda pablica y variables independientes como el
gasto militar y el crecimiento econdmico en Ecuador, se observa una asociacion negativa.
Resultados contrastantes, como los de Dunne et al. (2004) en paises sudamericanos,
indican que Chile presenta una relacién positiva entre la deuda publica y el gasto militar.
No obstante, al igual que los resultados obtenidos para Brasil y Argentina, se evidencia
una relacion negativa, similar a los hallazgos propios. Dudzevicitté et al. (2021) refuerzan
estos descubrimientos al sefialar una correlacion negativa en algunos paises de la OTAN
respecto al crecimiento econémico. Este patron se refleja en Camerun, respaldado por
Kengdo (2023), con un fuerte impacto negativo en la acumulacién de capital fisico y el

crecimiento de la productividad total de los factores.

Finalmente, la inflacidn presenta una correlacion positiva con respecto a la deuda publica,
a diferencia Okwoche y Nikolaidou (2022b) encontraron que en Africa subsahariana, la
inflacion disminuye la deuda. Estos hallazgos coinciden con Azam y Feng (2017),
quienes destacan las dificultades para obtener préstamos en paises con alta inflacién. En
cuanto a las exportaciones, se observé una correlacion negativa en nuestro pais, en linea
con estudios de Gnangnon (2014). Contrariamente, Ahmed y Kamran (2017) encuentran
una correlacion positiva en paises de bajos ingresos. Las importaciones de armamento

mostraron una relacion negativa, respaldando los resultados de Harutyunyan (2023). Sin
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embargo, Glnlik-Senesen (2004a) y Sezgin (2004) difieren al hallar una correlacion

positiva en paises de altos ingresos.
7.2.  Objetivo especifico 2

Determinar la relacion de corto y largo plazo entre el gasto militar y la deuda publica
en Ecuador, durante el periodo 1990-2021, a través de modelos de series de tiempo, con
el fin de obtener una vision cuantitativa de cémo el gasto militar puede influir en la

acumulacién de deuda en el contexto ecuatoriano.

En relacion con los resultados del objetivo especifico 2, se implementd el modelo VAR
y VEC, evidenciando una conexion tanto de largo como de corto plazo entre la deuda
publica, el gasto militar, el crecimiento econdmico, la inflacién, asi como las
exportaciones e importaciones de armamento. En este sentido, se evidencio un impacto
negativo significativo del gasto militar en la deuda publica a largo plazo, mientras que a
corto plazo se observo un impacto positivo, lo que contrasta con los resultados de Dunne
et al. (2018), quienes sugieren un impacto positivo en ambas perspectivas. Ademas,
resultados similares se encontraron en los estudios de Ahmed y Kamran (2017), que
indican un impacto negativo a largo plazo en India y Brasil, concordando con los
hallazgos de Dunne et al. (2004) para Chile, donde la carga militar mostré un impacto
positivo a corto plazo. Por otro lado, se encontraron resultados diferentes en paises de
bajos ingresos, como Shahbaz et al. (2016); Narayan y Narayan (2008), quienes respaldan
impactos positivos. Otros resultados, como en el caso de Armenia (Harutyunyan, 2023),

sefialan una falta de relacion a largo plazo.

En lo que respecta al crecimiento econdmico, los hallazgos revelan un impacto negativo
poco significativo a largo plazo; no obstante, en el modelo VEC se obtuvo un resultado
diferente, evidenciando un impacto positivo significativo a corto plazo. Esta disparidad
se atribuye a la utilizacion estratégica de la deuda para financiar proyectos que estimulan
la actividad econdémica. Sin embargo, se observaron resultados diferentes en Camerdn,
donde tanto el gasto militar como la deuda puablica ejercen un impacto negativo en el
crecimiento econémico, tanto a corto como a largo plazo, segun sefiala Kengdo (2023).
Estos resultados coinciden con la afirmacion de Gunlik-Senesen (2004b), quien sostiene

que la deuda publica obstaculiza el desarrollo econémico. No obstante, esta perspectiva
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se contradice con las conclusiones de Asravor et al. (2023) en Ghana, donde indican que

la deuda tiene un impacto positivo en el crecimiento econémico a largo plazo.

Por otro lado, los resultados indican que, tanto en el corto como en el largo plazo, la
inflacion tiene un impacto positivo en la deuda publica. Este hallazgo sugiere que en
momentos de inflacion, la deuda publica tiende a aumentar, posiblemente debido a la
necesidad del gobierno de recurrir a préstamos adicionales o a la emision de bonos para
hacer frente a los mayores costos y presiones econdmicas asociadas con la inflacion. Estos
hallazgos difieren con Dumitrescu et al. (2022), quienes encontraron una relacién
negativa a corto plazo en economias emergentes, indicando que estos paises pueden

gestionar de manera efectiva aumentos de deuda para evitar mayores riesgos de inflacion.

No obstante, investigaciones similares a largo plazo sobre la inflacién, como las de
Bhattarai et al. (2014), sugieren que a medida que aumenta el nivel de deuda, se
intensifica la respuesta inflacionaria. A diferencia de los resultados obtenidos, Dimitraki
y Kartsaklas (2018), sefialan un impacto negativo a largo plazo entre la inflacion y la
deuda publica en Grecia. Estos estudios destacan que una alta inflacion reduce los costos
del servicio de la deuda, resultando en menores aumentos de la deuda en el futuro,
respaldando esta perspectiva Omrane y Omrane (2017) al identificar un impacto negativo

significativo en el contexto griego.

Posteriormente, se evidencié que las exportaciones ejercen un impacto negativo en la
deuda publica a largo plazo, aunque carecen de significancia en el modelo VAR. Sin
embargo, en el modelo VEC, dicho impacto es negativo y significativo. Estudios de largo
plazo, como el realizado por Dritsakis y Stamatiou (2017), respaldan hallazgos similares
al destacar que las exportaciones afectan indirectamente la deuda publica a través del PIB,
generando un impacto negativo. Por el contrario, Ahmed y Kamran (2017) encontraron
una relacion positiva significativa, a nivel del 1%, entre las exportaciones y la deuda en
un grupo de paises. Ademas, resultados diferentes se observaron a corto plazo en el
estudio de Ahmed (2012), que indica que un aumento del 1% en los ingresos por

exportaciones aumentaria la acumulacion de deuda en un 0,25% a corto plazo.

En Gltima instancia, en cuanto a las importaciones de armamento, se observa una relacion
negativa sin significancia a largo plazo, con resultados uniformes para Brasil, Chile y

Argentina, donde se considerd que esta variable carecia de relevancia segin Dunne et al.
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(2004). Sin embargo, investigaciones divergentes, como las de Harutyunyan (2023),
sostienen que las importaciones de armas ejercen una presion notable sobre el déficit
presupuestario estatal y contribuyen al aumento de la deuda externa. Mientras que en el
corto plazo muestran un impacto positivo con respecto a la deuda publica. Hallazgos
similares fueron encontrados por Nikolaidou (2016), quien atribuye el incremento de la
deuda en Grecia a todos los partidos politicos. El autor identifico que el gasto en defensa
tuvo un efecto negativo significativo en la deuda publica y ademas encontré una relacion

a corto plazo entre las importaciones de armamento y el endeudamiento.
7.3.  Objetivo especifico 3

Examinar la relacidn causal entre el gasto militar y la deuda pablica en Ecuador, durante
el periodo 1990-2021, por medio de técnicas causales, con el propdsito de disefiar
intervenciones mas eficaces que contribuyan a la reduccion de la deuda publica en el

Ecuador.

Finalmente, los resultados derivados de la prueba de causalidad en el sentido de Granger
(1969) revelan una relacion unidireccional entre el gasto militar, el crecimiento
econdmico, lainflacidn, las exportaciones y las importaciones de armamento con respecto
a la variable dependiente, lo que implica que impactan Unicamente en una direccion y no
viceversa. Estos hallazgos subrayan relaciones fundamentales en las dindmicas
econdmicas de Ecuador, arrojando luz sobre como estos factores influyen en la economia

del pais.

Inicialmente, se destaca la relacion unidireccional entre el gasto militar y la deuda publica
en Ecuador, lo que sugiere una conexidn con las necesidades de seguridad nacional que
podrian aumentar la deuda. Resultados similares se han observado en el caso de Etiopia;
segun Wolde-Rufael (2009), existe una causalidad unidireccional donde el gasto militar
influye en la deuda, atribuyendo esto al bajo rendimiento econémico del pais y su
creciente dependencia del endeudamiento. Este hallazgo también fue respaldado por
Narayan y Narayan (2008) en contextos similares a los de Etiopia. Estos resultados
resaltan la influencia critica del rendimiento econémico en los patrones de endeudamiento

militar.

En cuanto a la relacion causal entre la deuda publica y el crecimiento econémico, se

evidencia la ausencia de cualquier tipo de causalidad en el sentido de Granger (1969). Sin
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embargo, se destacan resultados divergentes obtenidos por Jiménez y Alvarado (2022),
quienes observaron una relacion negativa a largo plazo para Ecuador. Este fendmeno se
explica por el notable aumento de la deuda, el cual ha desplazado la inversion privada y
ha reducido el stock de capital, actuando como un freno al crecimiento econémico a largo

plazo en el pais.

En relacion con la inflacion, se destaca una relacion causal unidireccional que va desde
la deuda publica hacia la inflacién, pero no en direccion opuesta. Sin embargo, Wolde-
Rufael (2009) presenta evidencia empirica diferente de una relacion de cointegracion de
largo plazo entre la inflacion, el dinero y los déficits presupuestarios en Etiopia. Este
estudio revela una causalidad unidireccional de Granger desde la oferta monetaria hacia
la inflacion y desde los déficits fiscales hacia la inflacion. Contrariamente, la politica
fiscal no parece tener impacto en el crecimiento de la oferta monetaria, resaltando la

complejidad de las interacciones entre estas variables en el contexto etiope.

Seguidamente, las exportaciones muestran una causalidad unidireccional, que va desde la
deuda puablica hacia las exportaciones, donde la deuda publica podria influir
negativamente al crear una percepcion de riesgo por parte de inversores y Socios
comerciales, afectando las condiciones comerciales internacionales. No obstante, es
importante destacar que en el caso de Grecia, segun Dritsaki (2013), no se evidencia una
relacion causal clara entre exportaciones y deuda, lo que resalta la variabilidad de estas

dinamicas en diferentes contextos econémicos.

Finalmente, en lo que respecta a las importaciones de armamento, no se identifica ninguna
relacion causal en el largo plazo. Sin embargo, se encontraron resultados divergentes en
el estudio de Zaman et al. (2012), donde las pruebas de causalidad de Granger indicaron
que la deuda no influye en las importaciones de armamento; no obstante, las
importaciones de armamento si causan un aumento en la deuda en el contexto de
Bangladesh. Esta discrepancia sugiere que las dindmicas entre la deuda y las
importaciones de armamento pueden variar significativamente segin el contexto

econdémico y politico de cada pais.
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8. Conclusiones

Con respecto al objetivo especifico 1, se han identificado patrones significativos en
diversos indicadores econdémicos y financieros. La evolucion de la deuda publica, el gasto
militar, el crecimiento econdémico, la inflacion, asi como las exportaciones e
importaciones de armamento, refleja diversas fluctuaciones influenciadas por crisis tanto
internas como externas, tales como la caida de los precios del petréleo, disturbios
politicos, crisis financieras globales y desastres naturales. La adopcion de la dolarizacion
como medida por parte del gobierno ha desempefiado un papel crucial en la estabilizacion
de la economia, logrando controlar la inflacion y mejorar el crecimiento econdémico. Sin
embargo, eventos como la pandemia por COVID-19, disminuciones en las exportaciones
y cambios politicos, han tenido un impacto adverso en las variables analizadas a lo largo

de los afios.

Ademas, al explorar la relacion a corto y largo plazo entre la deuda publica y el gasto
militar, se pone de manifiesto la importancia crucial del crecimiento econémico, la
inflacion, asi como, las exportaciones e importaciones de armamento en la dinamica de
la deuda publica en el pais. Los resultados indican la posibilidad de gestionar
efectivamente el nivel de endeudamiento tanto en el corto como en el largo plazo,
respaldando una estrategia fiscal orientada a controlar la deuda al tiempo que se invierte
en defensa para generar beneficios econémicos. Asimismo, se llega a la conclusion de
que un endeudamiento estratégico conlleva beneficios a corto plazo, sugiriendo una
posible asociacidn entre el incremento de la deuda y el respaldo a las exportaciones, al
igual que, la modernizacion militar, lo que contribuye a estimular la economia, propiciar
un mayor desarrollo y, sobre todo, estabilizar la inflacion, siempre y cuando se realice de

manera prudente y esté respaldado por una gestion fiscal responsable.

Por otro lado, el analisis de causalidad resalta las dindmicas interconectadas entre las
variables estudiadas con respecto a la deuda publica, proporcionando una comprension
maés profunda del contexto nacional. La identificacion de relaciones causales desde la
deuda publica hacia la inflacion y las exportaciones; y del gasto militar hacia la deuda
publica, reflejan las complejidades inherentes a las politicas econdémicas y de seguridad
nacional. Estos hallazgos subrayan la importancia de abordar la gestion de la deuda de
manera integral, considerando sus implicaciones en varios aspectos econémicos y

comerciales. Por otra parte, a largo plazo, no se observa una relacién causal entre el
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crecimiento econémico y las importaciones de armamento respecto a la deuda publica, lo
que sugiere que un endeudamiento estratégico a largo plazo no necesariamente estimula

el crecimiento econdmico de manera beneficiosa.

Finalmente, el analisis del impacto del gasto militar en la deuda publica en Ecuador,
periodo 1990-2021, mediante técnicas estadisticas y econométricas, ha ofrecido una
vision integral de las dindmicas de gestion de la deuda en nuestro pais. Los resultados
evidencian que el crecimiento constante de la deuda publica puede ser mitigado a través
de una gestion estratégica. La eficiencia en la administracion del presupuesto militar se
posiciona como un factor critico para la estabilidad financiera. Asimismo, las relaciones
complejas con variables como el crecimiento econdémico, la inflacion, las exportaciones
y la importacion de armamento destacan la necesidad de politicas integrales que impulsen
el crecimiento econdmico y aseguren una gestion fiscal equilibrada, reduciendo asi la
dependencia de la deuda publica. Sin embargo, este estudio presenta una limitacion
significativa, dado que la relacion entre la deuda y el gasto militar no ha sido investigada
en la mayoria de los paises de América Latina. Esta carencia impidio comparar los
resultados con economias similares en la region, lo que dificulta una comprension mas

completa y contextualizada de los hallazgos obtenidos en este estudio.
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9. Recomendaciones

Para afrontar los desafios identificados, se proponen acciones integrales. En relacién con
la gestion de la deuda publica, se recomienda la revision y optimizacion de politicas
fiscales, con especial atencion al gasto publico, incluido el militar. La diversificacion de
las fuentes de ingresos gubernamentales a través de la promocion de sectores estratégicos
e inversiones fortalecera las exportaciones e importaciones de armamento, mejorando las
relaciones exteriores. Fortalecer la transparencia y rendicion de cuentas en la gestion
financiera es esencial para impulsar la confianza de los inversionistas y garantizar una

administracién fiscal sostenible.

Ante el impacto negativo a largo plazo del gasto militar, se propone optimizar la
asignacion de recursos, priorizando inversiones estratégicas para fortalecer la seguridad
nacional y generar retornos econdémicos sostenibles. Esto podria incluir la evaluacién y
modernizacion de la infraestructura militar y tecnol6gica, asegurando eficiencia y
rentabilidad. En respuesta al impacto positivo de la inflacion en la deuda, se recomienda
implementar politicas fiscales proactivas mediante ajustes en las tasas impositivas, lo cual
contribuiria a fortalecer la capacidad del gobierno para hacer frente a los desafios
asociados. Se asume que se deben mitigar los costos gubernamentales a través de acciones
concretas, tales como renegociar contratos gubernamentales, buscar eficiencias en la
administracion publica y optimizar el gasto. Para contrarrestar el impacto negativo de las
exportaciones en la deuda publica, se propone ajustar las politicas fiscales, brindando
incentivos a sectores estratégicos como tecnologia, energia renovable o innovacion. Esto
incluiria reducciones en tasas impositivas, créditos fiscales y amortizaciones aceleradas.
Estas medidas estimularian el crecimiento econémico, reducirian la dependencia de

préstamos y mejorarian la estabilidad financiera a largo plazo.

Se propone una implementacion coordinada de politicas que busquen un equilibrio
Optimo entre el gasto militar necesario para la seguridad nacional y la mitigacién de los
efectos inflacionarios. Esta estrategia pretende preservar la estabilidad econdmica
mientras fortalece la capacidad defensiva. Ademas, se sugiere la diversificacion de las
exportaciones como una estrategia esencial para robustecer la economia ecuatoriana. Se
sugiere implementar politicas especificas, tales como programas de apoyo a la
internacionalizacion empresarial, facilitando el acceso a nuevos mercados y promoviendo

la competitividad de productos no tradicionales. Asimismo, se propone fortalecer la
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competitividad de sectores estratégicos mediante medidas que impulsen la investigacion,
el desarrollo tecnologico y la mejora de procesos productivos. Estas acciones no solo
reduciran la dependencia de un solo mercado, sino que también estimularan la
innovacion, aumentaran la resiliencia econémica y mejoraran la capacidad de adaptacion

a las dindmicas del mercado internacional.

Finalmente, se sugiere llevar a cabo investigaciones mas exhaustivas, con un analisis mas
sintetizado y especifico para el contexto del pais, ya que previamente no se han realizado
estudios en la relacién entre el gasto militar y la deuda publica. Ademas, seria crucial
comparar este impacto con paises vecinos, ya que en el contexto de América Latina se
han realizado pocos estudios al respecto. Asimismo, resulta crucial agregar la variable de
importaciones en investigaciones futuras, dado que esta variable engloba varios aspectos
de la economia ecuatoriana y seria interesante analizar su relacion en la dindmica entre el

gasto militar y la deuda publica.
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Anexo 2

Prueba de multicolinealidad (VIF).

Variable VIF 1/VIF

Log del crecimiento econémico 3,87 0,320466
Gasto militar 3,79 0,271225
Inflacion 3,18 0,355678
dummy 2,98 0,335643
Exportaciones 1,72 0,83489
Log de las importaciones de armamento 1,45 0,737993
Mean VIF 2,83

Anexo 3

Comportamiento tendencial de las variables, durante 1990-2021
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Anexo 4

Comportamiento tendencial de las variables con primeras diferencias para Ecuador,

durante 1990-2021.
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Anexo 5

T
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Crecimiento econémico (Log)

Importaciones de armamento (Log)
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Longitud del rezago con los criterios de informacion de Akaike y Hannan y Quin

Ig LL LR df p FPE AIC HQIC SBIC

0 -297,117 3,030 20,974 21,077 21,304
1 -205,029 184,180 49,000 0,000  0Q,172* 18,002 18,829* 20,642*
2 -146,433 117,190* 49,000 0,000 0,174 17,340* 18,891 22,291

Nota. EI nimero de rezagos adecuado para emplear en los modelos de cointegracion se aprecia mediante
los asteriscos (*), segun los criterios de Akaike y Hannan y Quin.

Anexo 6

Prueba de normalidad de Shapiro y Wilk para el modelo VAR

Variable Observaciones w \Y z Prob>z
Deuda publica 31 0,942 1,896 1,326 0,092
Gasto militar 31 0,967 1,085 0,169 0,433
Crecimiento econémico (Log) 31 0,904 3,126 2,362 0,009
Inflacion 31 0,721 9,082 4,571 0,000
Exportaciones 31 0,937 2,044 1,481 0,069
Importaciones de armamento (Log) 31 0,956 1,438 0,752 0,226
dummy 32 0,957 1,450 0,771 0,220
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Anexo 7

Prueba de estabilidad

Roots of the companion matrix

Imaginary
0
|

Real

Anexo 8

Prueba de autocorrelacion de Durbin y Watson Alternativa

lags(p) chi2 df Prob > chi2
1 1,400 1 0,2367
Hipdtesis:

HO = No existe autocorrelacion
H1= Existe autocorrelacion

Se acepta la HO, cuando la Prob>chi2 tiene un valor mayor a 0,05 y se concluye que los
datos no presentan problemas de autocorrelacion, sin embargo, cuando la Prob>chi2 es
menor a 0,05 se acepta la H1 y se determina que existen problemas de autocorrelacion.
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