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1. Título  

Análisis e Interpretación de los Estados Financieros de Valdivieso Vásquez y Compañía, 

de la Ciudad de Loja, periodos 2021-2022 
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2. Resumen 

El presente trabajo de integración curricular titulado “Análisis e Interpretación de los Estados 

Financieros de Valdivieso Vásquez y Compañía, de la Ciudad de Loja, periodos 2021-2022”, 

es una investigación teórica práctica, misma que se llevó a cabo mediante la obtención, revisión, 

restructuración de los Estados Financieros, y aplicación de herramientas de análisis financiero; 

el desarrollo se basa en presentar la fundamentación teórica para realizar un análisis externo, 

así también emplea métodos como el deductivo, analítico, matemático y estadístico que 

permiten el manejo de la información receptada, y con ello presentar los resultados obtenidos, 

lo que admite al finalizar se den conclusiones y recomendaciones que busquen promover una 

mejor toma de decisiones; con el fin de validar la información bibliográfica receptada se 

presenta un apartado de bibliografía y a la vez anexos. Para dar cumplimiento al primer objetivo 

se efectuó un análisis vertical y horizontal, lo que dio como resultados los valores relativos 

como porcentajes de cada grupo y subgrupo, y a la vez delimitar las variaciones producidas en 

las cuentas al pasar de un período al posterior, de esta manera fue posible conocer la estructura 

financiera, de la cual, activos no corrientes presentan el mayor peso porcentual con 65,17%, 

63,95% y 63,93% en 2020, 2021 y 2022 respectivamente, esto comprende propiedad, planta y 

equipo necesarios para poder efectuar las actividades de la compañía, mientras que en el pasivo 

es el pasivo no corriente, quien posee mayor representatividad con 80,17%, 69,79% y 70,22% 

respectivamente; en cuanto a la estructura económica el costo de venta y producción 89,91%, 

92,16% y 93,70% lo que incide en los bajos resultados obtenidos; el segundo objetivo se cumple 

con la aplicación de indicadores financieros de liquidez, solvencia, gestión y rentabilidad, 

dando como resultado que en los tres periodos se tenga un sobre endeudamiento sobrepasando 

el 50% que es el estándar establecido, estos datos se encuentran graficados y con su 

correspondiente interpretación; mientras que el tercer objetivo presenta una comparación con 

indicadores financieros de dos compañías del mismo sector económico, aplicados al período 

2022. Consecutivamente en cumplimiento del último objetivo se estructuró el informe del 

Análisis Financiero, en donde se presenta la realidad económica en la que se encuentra la 

compañía, y el mismo documento contiene recomendaciones aplicables a los resultados más 

relevantes, que puede servir como apoyo para la toma de decisiones. 

 

Palabras clave: indicadores, informe, liquidez, rentabilidad, estándar. 
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2.1 Abstract 

The present curricular integration work entitled "Analysis and Interpretation of the Financial 

Statements of Valdivieso Vásquez y Compañía, of the City of Loja, periods 2021-2022", is a 

practical theoretical investigation, which was carried out by obtaining, reviewing , restructuring 

of the Financial Statements, and applying financial analysis tools; The development is based on 

presenting the theoretical foundation to carry out an external analysis, as well as using methods 

such as deductive, analytical, mathematical and statistical that allow the management of the 

information received, and thus present the results obtained, which allows conclusions and 

recommendations that seek to promote better decision making; in order to validate the 

bibliographic information received, a bibliography section is presented and at the same time 

annexes.  To fulfill the first objective, a vertical and horizontal analysis was carried out, which 

resulted in the relative values as percentages of each group and subgroup, and at the same time 

delimit the variations produced in the accounts when moving from one period to the next, in 

this way, it was possible to know the financial structure, of which non-current assets have the 

highest percentage weight with 65.17%, 63.95% and 63.93% in 2020, 2021 and 2022 

respectively, this includes property, plant and equipment necessary to carry out the company's 

activities, while on the liabilities side it is the non-current liabilities that are most representative 

with 80.17%, 69.79% and 70.22% respectively; with regard to the economic structure, the cost 

of sales and production 89.91%, 92.16% and 93.70%, which has affects the low results 

obtained; the second objective is met with the application of financial indicators of liquidity, 

solvency, management and profitability, resulting in the three periods having an over-

indebtedness exceeding 50% which is the established standard, these data are graphed and with 

their corresponding interpretation, while the third objective presents a comparison with 

financial indicators of two companies in the same economic sector, applied to the period 2022. 

Consequently, in compliance with the last objective, the Financial Analysis report was 

structured, where the economic reality in which the company finds itself is presented, and the 

same document contains recommendations applicable to the most relevant results, which can 

serve as support for decision making. 

 

Keywords: indicators, report, liquidity, profitability, standard. 
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3. Introducción  

El análisis financiero es una herramienta que brinda la posibilidad de evaluar la posición 

financiera, resultados operacionales, viabilidad y estabilidad de los periodos evaluados; es a 

través de la aplicación de métodos de análisis e indicadores financieros, que le permite al 

gerente esclarecer la liquidez, solvencia, rentabilidad y gestión que mantiene la compañía, a la 

vez los resultados obtenidos impulsan la toma de decisiones oportunas y adecuadas. 

El presente trabajo de integración curricular denominado “Análisis e Interpretación de los 

Estados Financieros de Valdivieso Vásquez y Compañía, de la Ciudad de Loja, periodos 

2021-2022”, proporcionará a los directivos de Valdivieso Vásquez y Compañía una 

herramienta técnica que permita conocer la situación económica – financiera, a través de la 

evaluación de los movimientos de cada una de las cuentas que conforman los estados 

financieros, y con la aplicación de indicadores financieros de liquidez, solvencia, gestión y 

rentabilidad se puede conocer el estado en el que se encuentra la compañía; con la compilación 

de dichos resultados se elabora un informe que contenga conclusiones y recomendaciones, 

mismas que sirvan de apoyo para la toma de medidas correctivas y planes de inversión, 

endeudamiento y operaciones con el fin de mejorar la utilidad. Al tratarse de un análisis 

aplicado en compañías que se dedican a la venta de combustible, el comparar con más entidades 

del mismo sector ayuda a comprender el desenvolvimiento de estas en el mercado; 

adicionalmente, se clarifica que se trata de un análisis externo y por ello gira en torno a la 

información propiciada en los estados financieros. 

El trabajo de integración curricular está estructurado en base a lo dictaminado por el 

Reglamento de Régimen Académico, este contiene: Título que presenta el tema del trabajo; 

Resumen muestra una síntesis puntual del contenido en español y traducido al inglés; 

Introducción indica la importancia del tema, el aporte que brinda, la estructura del trabajo; 

Marco Teórico expone los conceptos y definiciones necesarios para la comprensión y posterior 

aplicación en la práctica; Metodología muestra todos los métodos y técnicas empleados en el 

cumplimiento de los objetivos; Resultados presenta el contexto empresarial, así como el 

desarrollo práctico aplicando análisis vertical y horizontal, indicadores financieros y 

elaboración del informe Financiero; Discusión refleja la situación real del objeto de estudio; 

Conclusiones se basan en los resultados obtenidos; Recomendaciones serán de ayuda para los 

directivos y socios en la toma de decisiones; Bibliografía describe las fuentes utilizadas para 

la fundamentación teórica, y finalmente Anexos son los documentos soporte que viabilizan el 

desarrollo del trabajo de integración curricular. 
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4. Marco Teórico 

Empresa 

La empresa es una entidad conformada por personas, aspiraciones, realizaciones, bienes 

materiales, capacidades técnicas y financieras; dichos factores permiten que desarrolle 

actividades de producción y transformación de productos o de prestación de servicios para 

satisfacer necesidades y demandas de mercado existentes en la sociedad (Universidad de las 

Fuerzas Armadas [ESPE], 2021, 1:09) 

El Instituto Nacional de Estadísticas y Censos [INEC] (2022) alude a empresa como 

aquella “unidad organizativa que realiza actividades económicas en uno o varios lugares, con 

autonomía en la toma de decisiones de mercadeo, financiamiento e inversión” (p,06). 

Espejo y López (2018) indican que la empresa es el conjunto de personas que realizan 

inversiones con la finalidad de desarrollar actividades económicas, de producción o 

comercialización de bienes y/o servicios, con ello se busca satisfacer las necesidades presentes 

en el mercado y de esta manera obtener rendimientos sobre la inversión realizada. 

Importancia 

Las empresas generan fuentes de trabajo y contribuyen con el desarrollo del país, a 

través del pago de tributos y el cumplimiento de las formalidades legales (Espejo & López, 

2018, p.15). 

Partiendo de lo referido por los autores se deduce que las empresas al ser un conjunto 

integrado para la realización de actividades buscan cubrir con las necesidades, tienen efectos 

en el entorno en el que se desenvuelven, en los cuales radica la importancia de la empresa, estos 

son; ofrece mayor variedad de productos, incremento de plazas laborales, desarrollo económico 

de la zona y del país, atracción de inversiones. 

Características  

▪ Tener un nombre y razón social que la identifique; 

▪ Contar con una estrategia empresarial; 

▪ Obtener una rentabilidad o beneficio; 

▪ Brindar puestos de trabajo y; 

▪ Asegurar el crecimiento continuo de la actividad empresarial. 

Clasificación de Empresas en el Ecuador 

Las empresas son categorizadas de acuerdo con sus características únicas que nos dan 

la información suficiente para analizarlas de acuerdo con diferentes variables que nos permitan 

individualizar a cada una y ubicarla dentro de una tipología diferente en comparación con otras 
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empresas, esto permite medir su participación en el mercado y dentro de la economía, así como 

medir y comparar su desempeño con otras empresas del mismo sector.  

Es por ello por lo que Elizalde & Montero (2020) indican que la clasificación de las 

empresas se puede realizar acorde a diferentes variables: la actividad, el tipo de capital, su forma 

jurídica, tamaño, volumen de ventas, finalidad de la empresa, número de personas, entre otras. 

Por el Sector de Actividades 

Empresas Industriales:  Se actividad gira en torno a producir bienes, encargadas de la 

transformación de materia prima en producto terminado, mismo que es destinado al consumo 

de la población. 

Empresas comerciales:  cumplen la función de intermediarios entre el productor y el 

consumidor, su principal actividad consiste en comprar y vender productos terminados o 

materias primas. No aplican ningún proceso de transformación; mismas que pueden ser 

mayoristas o minoristas. 

Empresas De Servicios:  ofrecen bienes intangibles, para satisfacer necesidades de los 

consumidores, mismas que están inmersas en sectores como telecomunicación, educación, 

finanzas, turismo y demás. 

Por el Origen de Capital 

Empresas Públicas:  empresas cuyo capital es proveniente del Estado y sus objetivos 

es satisfacer las necesidades sociales de la población o región a la que pertenece. En Ecuador 

se encuentran en sectores como fármacos, comunicación, transporte y más. 

Empresas Privadas:  su capital está constituido por inversión privada, accionistas o 

propietarios, sus propietarios pueden ser personas jurídicas o naturales. 

Empresas Mixtas:  presentan combinación de fondos públicos o privados, en general 

sus objetivos están destinados a actividades de interés público. 

Por la Integración del Capital 

Empresas Unipersonales: el aporte del capital ha sido dado por una sola persona, 

siendo entre sus principales ventajas es la factibilidad de costeo del inicio de operaciones. 

Empresas Pluripersonales:  su capital ha sido aportado por dos o más personas 

naturales. 

Se puede considerar otras variables de segmentación, como las presentadas por el 

Instituto Nacional de Estadísticas y Censos [INEC], (2019), mismo que indica variables de 

tamaño, sector económico siendo este una estratificación más detalla de la que mostraban los 
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autores antes mencionados, unidad legal, clase de contribuyente y forma institucional. Esto con 

la finalidad de presentar un mejor orden para cumplimiento de obligaciones de distinta índole.  

Tabla 1  

Clasificación de las empresas según lo expuesto por el INEC 

Según el tamaño de la empresa 

Grande 

Activos: Más de $ 4´000.000 

Ventas: $5´000.001 o más.  

Personal: 200 en adelante. 

Mediana B 

Activos: $ 2´400.001 hasta $ 3´999.000 

Ventas: $2´000.001 a $5´000.000.  

Personal: 100 a 199. 

Mediana A 

Activos: $ 750.001 hasta $ 2´400.000 

Ventas: $1´000.001 a $2´000.000.  

Personal: 50 a 99. 

Pequeña  

Activos: $100.000 hasta $750.000  

Ventas: $ $300.001 a $1´000.000.  

Personal: 10 a 49. 

Microempresa 

Activos: Hasta $100.000  

Ventas: menor o igual a $300.000.  

Personal: 1 a 9. 

Según el Sector Económico 

Servicios Comercio 

Industrias manufactureras Explotación de minas y canteras 

Agricultura, ganadería y silvicultura 

Según la clase de contribuyente 

Especiales Rise Otros 

Según el tipo de unidad legal 

Persona Natural Persona Jurídica 

Según la Forma Institucional 

Persona natural no obligada a llevar 

contabilidad 
Persona natural obligada a llevar contabilidad 

Empresa constituida en sociedad con fines de 

lucro 

Empresa constituida en sociedad sin fines de 

lucro 

Empresa pública / Instituciones públicas 
Organizaciones de la economía popular y 

solidaria 

Nota. Información tomada del visualizador de estadísticas productivas, sobre la segmentación 

de empresas según el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (2022). 

Dado que la forma jurídica se refiere a la estructura legal de las empresas u 

organizaciones, y establece los derechos y responsabilidades de los propietarios, así como las 

obligaciones legales y fiscales; es indispensable tomar este tipo de segmentación para el análisis 

de la participación de las empresas en el medio pues la forma jurídica de una empresa puede 
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influir en su capacidad para obtener financiamiento, su responsabilidad legal y fiscal, y su 

capacidad para operar. 

Tabla 2  

Clases de Compañías en el Ecuador 
Clase de Compañía Descripción 

La compañía en 
nombre colectivo 

▪ Se contrae entre dos o más personas naturales que realizan 
actividades de comercio bajo una razón social.  

▪ El contrato de compañía en nombre colectivo se da a través 
de escritura pública, misma que será aprobada por el juez de 
lo civil. 

▪ La ley no define el monto de capital para la constitución de 
este tipo de compañía. 

La compañía en 
comandita simple y 
dividida por acciones 

▪ Se efectúa entre uno o varios socios solidaria e 
ilimitadamente responsables y otro u otros, que son solo 
suministradores de fondos, denominados socios 
comanditarios, siendo el límite de su responsabilidad el 
monto de sus acciones. 

▪ Son las personas naturales quienes podrán ser socios 
comanditados, sin embargo, las personas jurídicas sí podrán 
ser socios comanditarios. 

La compañía de 
responsabilidad 
limitada 

▪ Su constitución se dará con un máximo de quince personas, 
mismas que responden por las obligaciones sociales hasta el 
monto de sus aportaciones individuales y efectúan 
actividades de comercio bajo una razón social. 

▪ El capital estará formado por las aportaciones de los socios y 
no será inferior a cuatrocientos dólares de los Estados Unidos 
de América; mismo que será dividido en participaciones 
expresadas en la forma que señale el Superintendente de 
Compañías 

La compañía anónima 

▪ Su capital se divide en acciones negociables, compuesto por 
la aportación de los accionistas, mismos que responden por el 
monto de sus acciones. 

▪ Podrá instituirse con el capital autorizado que se determine 
en la escritura de constitución; podrá aceptar suscripciones y 
emitir acciones hasta el monto de su capital. 

▪ El monto mínimo de capital suscrito es de ochocientos 
dólares de los Estados Unidos de América. 

La compañía de 
economía mixta 

▪ El Estado, las municipalidades, los consejos provinciales y las 
entidades u organismos del sector público, podrán participar, 
conjuntamente al capital privado, en el capital y en la gestión 
social. 

▪ Las empresas que desarrollan y fomentan la agricultura y 
las industrias convenientes a la economía nacional y a la 
satisfacción de necesidades de orden colectivo; a la 
prestación de nuevos servicios públicos o al mejoramiento 
de los ya establecidos. 

La sociedad por 
acciones simplificada 

▪ Serán habilitadas para el desarrollo de actividades 
comerciales mediante la inscripción en el registro de las 
sociedades de la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros; inscripción que deberá ser publicada en la página 
web de la misma institución. 

Nota. Compañías en el Ecuador de acuerdo con la Ley de Compañías (2023) 
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Estación de Servicios 

El Reglamento Actividades de Comercialización de Derivados del Petróleo (2021) 

menciona que una comercializadora de combustible es aquella “persona natural o jurídica 

nacional o extranjera, pública, privada o mixta, autorizada por el ministro Sectorial para ejercer 

las actividades de comercialización de derivados de petróleo o derivados de petróleo y sus 

mezclas con biocombustibles” 

Lezcano, (2018) indica que las estaciones de servicio son un punto de venta de 

combustible y lubricantes para vehículos de motor; estas también son denominadas gasolineras 

o servicentros; regularmente están asociadas a través de contratos de exclusividad con grandes 

empresas distribuidoras.  

Adicionalmente se considera servicios relacionados o no con las necesidades de los 

vehículos, estos pueden ser: servicios sanitarios, tienda se expendio de productos, cajeros 

automáticos, área para surtir de agua y aire a los vehículos.  

Importancia 

Con el crecimiento poblacional y el desarrollo socio-económico que se da en la 

sociedad, es indispensable el uso de medios de transporte y con ello los servicios que prestan 

las comercializadoras de combustible, estaciones de servicios y demás establecimientos que 

trabajan en ese ámbito; es así que durante los últimos años se ha desarrollado diferentes 

convenios para mantener un desenvolvimiento más estable en el medio, como es el caso de la 

estatal Petroecuador y la empresa Abastecedora Ecuatoriana de Combustibles (Abastibles S.A.) 

quienes firmaron el 31 de enero de 2022 un contrato para el servicio de recepción, transporte, 

almacenamiento y despacho de productos derivados de petróleo. 

Clasificación  

Dependiendo del lugar donde desenvuelve actividades las estaciones de servicios se 

las estratifica  

Tabla 3  

Clasificación de las Estaciones de servicios 

Estaciones de servicios 

Típicas. 

Poseen 3 o más bombas de servicio, además de servicios de llenado de 
neumáticos. 
Se encuentran en zonas urbanas altamente pobladas, en lugares de fácil 
acceso para el resto de la ciudad 

Turísticas 
Con los insumos principales para todo viajero, lo que las identifica como 
turísticas, se encuentran en carreteras principales, poseen dos o más 
tanques. 

Básicas. Estas se encuentran en zonas rurales, pueden poseer uno o dos tanques. 
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Mini gasolineras 
Se encuentran en zonas rurales o urbanas, su único servicio es el de 
llenado de combustible. 

De autoconsumo 
Son muy particulares y escasas, ya que poseen servicios automatizados 
para el abastecimiento de los diferentes combustibles. 

Marinas 
Están destinadas, a abastecer a embarcaciones marítimas, barcos, yates 
y lanchas. 

Para camioneros 
Son exclusivas para automóviles de cargas pesadas, por lo que solo 
abastecen combustible diésel 

Nota. Información recopilada de Estación de Servicios Global, (2018) 

 

Estados Financieros 

Los estados financieros son el resultado del proceso contable que se aplica a la empresa, 

mismo que presenta un compendio de las actividades económicas-financieras efectuadas en 

términos monetarios; estos deben cumplir con lo establecido en las normas internacionales de 

contabilidad. 

Son herramienta de uso interno para que se desenvuelvan como base para toma de 

decisiones fundamentadas en la información que propician, y externo para proveedores, 

acreedores, posibles inversores y órganos de control. 

Según la IFRS Foundation (2018), los Estados Financieros constituyen una 

representación estructurada de la situación y rendimiento financiero de una entidad; siendo su 

objetivo primordial suministrar información acerca de mencionada estructura, que sea útil a una 

amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones económicas. 

 Adicionalmente indican como se emplearon los recursos confiados a los 

administradores es decir muestran los resultados de la gestión. Para cumplir este objetivo, los 

estados financieros suministrarán información acerca de: 

a. Activos 

b. Pasivos 

c. Patrimonio 

d. Ingresos y gastos, en los que se incluyen las ganancias y pérdidas 

e. Aportaciones de los propietarios y distribuciones a los mismos 

f. Flujos de efectivo 

Incluyendo la información de las notas aclaratorias sirven de ayuda a los usuarios a 

predecir los flujos de efectivo futuros de la entidad y, en particular, su distribución temporal y 

su grado de certidumbre. 

Elizalde (2019) menciona que en la estructura de los estados financieros se registran las 

operaciones diarias que demuestra una empresa en sus actividades, siendo resumidas en la 

estructura exhibida como estado financiero. 



11 

 

Características 

Según lo mencionan Espejo y López, (2018) los estados financieros deben cumplir 

con características generales como: 

▪ Imagen fiel y cumplimiento de las NIIF. 

▪ Hipótesis de negocio en funcionamiento. 

▪ Hipótesis contable de devengo. 

▪ Materialidad o importancia relativa y agrupación de datos. 

▪ Compensación. 

▪ Periodicidad de la información. 

▪ Información comparativa. 

▪ Uniformidad en la presentación. 

Presentación  

 La presentación de los estados financieros esta estipulada en la NIC 1, misma que 

menciona que el conjunto completo de estados financieros debe estar conformado de la 

siguiente manera: 

a) un estado de situación financiera al final del periodo 

b) un estado del resultado y otro resultado integral del periodo 

c) un estado de cambios en el patrimonio del periodo 

d) un estado de flujos de efectivo del periodo 

e) notas, que incluyan un resumen de las políticas contables significativas y otra 

información explicativa (IFRS Foundation, 2018) 

Estado de situación Financiera  

Elizalde (2019) lo menciona como el documento contable que refleja la situación 

financiera de un ente económico a una fecha determinada. Está conformado por los activos, 

pasivos y patrimonio o capital contable, se formulación no es estándar, pues presente dos 

maneras comunes de presentación en formato vertical y horizontal. 

Para Agudelo (2021), es un documento compuesto por tres grandes grupos de cuentas 

(activo, pasivo y patrimonio), que presenta en cifras, de manera muy resumida lo que posee la 

empresa y la forma como se financia. 

Escoto (s/f) menciona que en una empresa la suma de pasivo y patrimonio debe ser igual 

al valor de activos, dicha igualdad se presenta en la ecuación contable “Activo= pasivo + 

patrimonio” misma que se puede representar gráficamente. 
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Figura 1  

Ecuación contable 

Estr. económica Estructura financiera 

ACTIVO              = PASIVO             + PATRIMONIO 

Recursos de la empresa Obligaciones con terceros 
Derechos de los propietarios 

sobre el activo 

Nota. Gráfico de ecuación contable según (Espejo & López, 2018; Tello et al., 2018) 

Para dar estructura y posterior presentación del estado de situación financiera se debe 

clasificar los activos y pasivos en corrientes y no corrientes como categorías separadas dentro 

del balance, esta clasificación responde al grado de liquidación (Tello et al., 2018). 

Estructura  

Activo Corriente:  representa las partidas que tiene una empresa o entidad con la 

finalidad de vender o consumir los mismos, en el ciclo normal de las operaciones, 

manteniéndose con fines de negociación.  

Activo no Corriente: comprenden las partidas que, por su naturaleza, su duración es 

superior a un año; es decir, a largo plazo. 

Pasivo Corriente: son las obligaciones o deudas que se tiene con terceros a corto 

plazo, manteniéndose con fines de negociación. 

Pasivo no Corriente: representan las obligaciones de la empresa con vencimiento 

mayor a un año.  

Patrimonio: lo conforman las partidas que se relacionan con el capital, reservas, 

resultados acumulados, entre otros (Espejo & López, 2018) 

 

Partiendo de las premisas anteriores el Estado de situación financiera es un documento 

financiero que recoge datos de lo que posee y como mantiene el financiamiento la empresa, el 

mismo, se puede presentar de manera vertical o en forma de cuenta. Lo que posee la institución 

pasa a denominarse activo y se clasifica en corriente y no corriente, mientras que el 

financiamiento se encuentra en conjunto en el pasivo y patrimonio, el primero se segmenta en 

corriente y no corriente. 

Cabe recalcar que el termino corriente alude a un lapso no superior a un año, mientras 

que no corriente se refiere a tiempos superiores a un año, esto es aplicable a la convertibilidad 

de los activos así como el lapso de los pasivos. 
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Figura 2 

 Modelo de Estado de Situación Financiera 
ESTACIÓN DE SERVICIOS XYZ 

Estado de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 20XX 

(Expresado en dólares americanos) 

1 ACTIVO     

1.01 ACTIVO CORRIENTE     

1.01.01 Efectivo y Equivalente al efectivo     

1.01.02 Activos Financieros xxx,xx    

1.01.03 Inventarios xxx,xx    

1.01.05 Activos por impuestos corrientes xxx,xx    

  TOTAL ACTIVO CORRIENTE     xxx,xx  

1.02 ACTIVO NO CORRIENTE     

1.02.01 Propiedad, Planta y Equipo xxx,xx    

1.02.04 Activo intangible xxx,xx    
  TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE    xxx,xx  

  TOTAL ACTIVO   xxxx,xx  

2 PASIVO     

2.01 PASIVOS CORRIENTES     

2.01.03 Cuentas y documentos por pagar xxx,xx    

2.01.04 Obligaciones con instituciones financieras xxx,xx    
2.01.07 Otras obligaciones corrientes xxx,xx    

  TOTAL PASIVO CORRIENTE    xxx,xx  

2.02 PASIVOS NO CORRIENTES 
  

2.02.01 Cuentas por pagar diversas/relacionadas xxx,xx    

  TOTAL PASIVO NO CORRIENTE    xxx,xx  

  TOTAL PASIVO      xxx,xx  

3 PATRIMONIO NETO 
 

  

3.01 CAPITAL    xxx,xx  

3.01.01 Capital suscrito o asignado xxx,xx    

3.04 RESERVAS    xxx,xx  

3.04.01 Reservas xxx,xx    

3.04.02 Reserva facultativa y estatutaria xxx,xx  
 

3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO    xxx,xx  

  TOTAL PATRIMONIO    xxx,xx  

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO   xxxx,xx  

    

 

Estado de resultados 

Elizalde & Montero (2020) indican que el estado de resultados es aquel que representa 

el resultado final de una empresa donde se determina si existe utilidad o pérdida del ejercicio 

contable; partiendo de dicha aseveración se tiene que, en él se presenta los ingresos que ha 
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tenido la empresa, así como los gastos y costos en los que ha incurrido, el tratamiento de dichas 

variables permite conocer si en el periodo registrado se ha obtenido ganancia o pérdida.  

Ricara (2018) asevera que es un estado dinámico dado que presenta los resultados 

financieros obtenidos por un ente económico en un periodo determinado posterior a ejecutar 

los cálculos de deducción de los ingresos, los costos de productos vendidos, gastos de 

operación, gastos financieros e impuestos; los costos serán variables conforme a la actividad 

que desenvuelve la empresa. 

Agudelo (2021) define que este documento se puede analizar separado en dos partes: 

los resultados de la operación de la empresa y los resultados de la financiación y de otras 

actividades que no son propias del negocio principal al que esta se dedica, el mismo es 

presentado en un rango de fechas. 

Importancia 

Castrellón et al. (2021) alude a la importancia del estado de pérdidas o ganancias en que 

aporta un resumen de los resultados de las operaciones de la organización, dado que constituye 

conjunto a los demás estados financieros la base central de la empresa para la toma de 

decisiones, presentan los resultados obtenidos, la gestión de los accionistas y cada una de las 

decisiones tomadas con los recursos de la empresa para generar efectivos necesarios para toma 

de decisiones en un futuro 

Estructura 

Según la NIC 1, el estado del resultado integral presentará: 

• los resultados del ejercicio (ingresos menos costos y gastos); 

• el otro resultado integral total (detalle de los resultados integrales del ejercicio 

económico); 

• el resultado integral del ejercicio, compuesto por el total de los resultados y otro 

resultado integral total. 

Elizalde (2019), adicionalmente indica que el estado de resultado es un documento que 

muestra detalladamente 

▪ Ingresos  

o Operacionales  

o No operacionales 

▪ Egresos 

o Costos 

o Gastos 

▪ Resultados del ejercicio 
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o Ganancia o pérdida 

Es decir, se ofrece información sustancial y fácil de interpretar, se detalla los ingresos 

operaciones y no operaciones, los costos y gastos, el resultado que emite este documento es la 

utilidad o pérdida del ejercicio económico. 

Figura 3 

 Modelo de Estado de Resultados 
ESTACIÓN DE SERVICIOS XYZ 

Estado de Resultados 

Del 01 de enero al 31 de diciembre de 20XX 

(Expresado en dólares americanas) 

4 INGRESOS          xxx,xx  

4.01 Ingresos de actividades ordinarias    xxx,xx    

4.01.01 Ventas locales de bienes      xxx,xx    

4.01.08 Otros ingresos de actividades ordinarias    xxx,xx    

4.01.10 (-) Devoluciones en ventas      xxx,xx    

4.02 Ganancia Bruta      xxx,xx    
4.02.14 Ingresos exentos por reembolso de seguros  xxx,xx    

4.03 Ingresos financieros y otros no operaciones  xxx,xx    

4.03.02 Otros ingresos no operacionales    xxx,xx    

5 COSTOS Y GASTOS       
 

5.01 Costo de ventas y producción      xxx,xx  

5.01.01 Materiales utilizados o productos vendidos  xxx,xx    

5.01.02 Mano de obra directa      xxx,xx    

5.01.04 Otros costos indirectos de fabricación    xxx,xx    

5.02 Gastos          xxx,xx  

5.02.01 Gastos de venta      xxx,xx    

5.02.02 Gastos administrativos      xxx,xx    
5.02.03 Gastos financieros      xxx,xx    

5.02.04 Otros gastos      xxx,xx    

RESULTADOS           

  (=) UTILIDAD/PÉRDIDA        xxx,xx  

 

 

Gerente                     Contador 

              
 

Estado de cambios en el patrimonio  

El Estado de cambios en el patrimonio representa la evolución del patrimonio de una 

empresa, durante el ejercicio económico, identificando el origen de los cambios producidos, de 

tal manera que permita conciliar el patrimonio neto inicial con el patrimonio neto final (Espejo 

& López, 2018, p.525) 

Por otro lado, en la NIC 1 Presentación de Estados Financieros, se determina que el 

estado de cambios en el patrimonio deberá presentar la siguiente información:  
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• El resultado integral total del periodo, mostrando de forma separada: 

o Los importes totales atribuibles a los propietarios de la controladora 

o Los atribuibles a las participaciones no controladoras.  

• Para cada componente del patrimonio, una conciliación entre los importes en libros, al 

inicio y al final del periodo, revelando por serado los cambios resultantes de:  

o El resultado del periodo 

o Otro resultado integral  

o Transacciones con los propietarios en su calidad de tales, mostrando por 

separado las contribuciones realizadas por los propietarios y las distribuciones a 

éstos y los cambios en las participaciones de propiedad en subsidiarias que no 

den lugar a una pérdida de control. 

Figura 4  

Modelo de Estado de Cambios en el Patrimonio 
ESTACIÓN DE SERVICIOS XYZ 

Estado de Cambios en el Patrimonio 
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 20XX 

(Expresado en dólares americanas) 
              

Cuentas 
Capital 
social 

Resultados acumulados 

Otras 
reservas 

Ajustes 
adopción 
1ra. vez 
de NIIF 

Pérdidas 
acumuladas 

Total Patrimonio 

Saldo al 31 de diciembre de 20XX 
como fue informado 

XXX XXX XXX XXX XXX XXX 

Más:              

Ajuste a periodos anteriores (Ver 
nota x) 

      XXX XXX XXX 

Saldo al 31 de diciembre de 20XX 
restablecido 

XXX XXX XXX XXX XXX XXX 

Pérdida neta y resultado integral        XXX XXX XXX 

Saldo al 31 de diciembre de 20XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX 

Más (menos)             
Cambios en políticas contables:              

Corrección de errores:              

Cambios del año en el patrimonio:              

Pérdida neta y resultado integral        XXX XXX XXX 

Saldo al 31 de diciembre de 20XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX       
  

Gerente                                 Contador 
  

 

Estado de flujo del efectivo  

El Estado de Flujo de Efectivo es el informe contable principal que presenta de manera 

resumida y clasificada tanto las entradas como las salidas de recursos monetarios reflejados 
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durante un ejercicio económico, con el fin de evaluar la capacidad de generar dinero en efectivo 

y las necesidades de financiamiento presentes o futuras de la empresa o entidad. Además, 

permite identificar la liquidez de la empresa y el saldo final en la identificación de las deudas 

que se pueden pagar a la fecha de su elaboración, entre otros (Rojas, 2018) 

Clasificación de las actividades 

Para la presentación del Estado de Flujo de Efectivo es fundamental identificar y 

catalogar de manera oportuna los flujos de efectivo que hayan suscitado durante un periodo 

contable, en las siguientes actividades: de operación, inversión y financiamiento (Espejo & 

López, 2018) 

Tabla 4  

Entradas y salidas de efectivos por actividad 

Actividades de operación 

Entrada de efectivo Salida de efectivo 

• Cobro por venta de bienes o prestación de 

servicios a corto o largo plazo obtenido 

de las ventas.  

• Cobros de las entidades de seguros de 

primas y otras obligaciones derivadas de 

pólizas de seguros. 

• Liquidación de algún litigio, que no esté 

relacionado con actividades de inversión 

o de financiamiento 

• Pago a proveedores por suministro de 

bienes y prestación de servicios  

• Compra de mercadería 

• Pago de impuestos sobre las ganancias, 

que no estes clasificadas en las 

actividades de inversión o financiamiento 

Actividades de inversión 

Entrada de efectivo Salida de efectivo 

• Cobro por venta de propiedad planta y 

equipo; otros activos no corrientes. 

• Cobros procedentes de contratos a 

plazo y de permuta financiera 

• Cobro del rembolso de anticipos y 

préstamos a terceros 

• Pagos por la compra de propiedad, 

planta y equipo, y demás activos no 

corrientes  

• Pagos de contratos a plazo y de 

permuta financiera 

• Pago de anticipos y préstamos a 

terceros 

Actividades de financiamiento 

Entrada de efectivo Salida de efectivo 

• Cobros procedentes de la emisión de 

acciones 

• Cobros de la emisión de obligaciones, 

bonos, fondos en préstamos 

• Aporte de capital de los accionistas 

• Pagos a los propietarios por la compra 

de acciones de la empresa  

• Reembolso de los fondos tomados en 

préstamo 

• Pagos para disminuir la deuda 

realizados por el arrendatario. 

Nota. Entradas y salidas de efectivo de las actividades según la IFRS Foundation (2018) 
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Figura 5  

Estado de flujo del efectivo 
ESTACIÓN DE SERVICIOS XYZ 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
DEL ___________ AL ______________ DEL 2022 

Expresado en dólares ($)         

1. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS 
  

Ingreso por ventas 
    

xxx 
 

Cuentas por pagar proveedores 
   

xxx 
 

Cuentas por cobrar 
      

EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
  

xxx         

2. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
  

Adquisición de propiedad, planta y equipo 
  

xxx 
 

EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
  

xxx         

3. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
 

Recibido por emisión y préstamos 
     

Pago de obligaciones a largo plazo 
   

xxx 
 

EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
 

xxx         

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 
     

Aumento neto en efectivo 
     

xxx 
Efectivo al inicio del periodo 

    
xxx 

Efectivo al final del periodo 
    

xxx         
        
 

    
 

    
  

Gerente                  Contador 
                

 

Notas aclaratorias 

En la NIC 1 emitida por la IFRS Foundation (2018) se indica que en las notas se muestra 

información adicional a la que se presenta en los estados financieros, están suministran 

descripciones narrativas o desagregaciones de partidas presentadas en los estados, e 

información sobre partidas que no cumplen las condiciones para ser reconocidas en ellos. 

Figura 6  

Usos de las notas aclaratorias 

 

Nota. Casos en los que se emplea notas aclaratorias según la (IFRS Foundation, 2018) 

Ocasiones en 
las que se 
utiliza las 
notas 
aclaratorias

Una entidad cuyos estados financieros cumplan las NIIF efectuará, 
en las notas, una declaración, explícita y sin reservas, de dicho 
cumplimiento

Una entidad no puede rectificar políticas contables inapropiadas 
mediante la revelación de las políticas contables utilizadas, ni 
mediante la utilización de notas u otro material explicativo

Se requiere que la entidad presente, en las notas a los estados 
financieros, información comparativa relacionada con el estado 
del resultado y otro resultado integral adicional
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Reestructuración de los estados financieros  

La Estructura de los Estados Financieros puede modificarse o reestructurarse para 

facilitar el análisis financiero que realiza el analista; dicha reestructuración consiste en 

reorganizar los elementos que componen los Estados Financieros según criterios de relevancia 

o conveniencia; esta implica: 

▪ Agrupar partidas afines 

▪ Reclasificar las partidas de acuerdo con los criterios de análisis financiero 

▪ Desglosar costos y gastos en partidas monetarias y no monetarias 

▪ Redefinir las partidas 

▪ Disponer las partidas en función del análisis financiero 

Tabla 5  

Ocasiones en que se reestructura los Estados Financieros 
Reexpresión Reestructuración 

Se efectúa respecto al efecto que el valor del 
dinero en el tiempo ocasiona sobre la 
información 

Se efectúa respecto a la disposición de las 
cuentas en los Estados financieros 

Se deflactan los estados financieros para ser 
comparados con los valores actuales 

Se reclasifican las cuentas en función de su 
utilidad para el análisis 

 

Limitaciones de los estados financieros 

Conforme lo aludido por Pérez (2020) los estados financieros y la contabilidad son el 

instrumento principal para el analista, por lo que es imprescindible tener en cuenta las 

limitaciones que presenta, mismas que son: 

▪ La contabilidad no es una disciplina exacta, la misma está sujeta a convenciones 

establecidas por la profesión contable. 

▪ Las normas contables o de información financiera, que son tomadas para los estados 

financieros de publicación, están orientadas a satisfacer al usuario externo. 

▪ Existen variables importantes para la marcha de las empresas, que no se manifiestas 

en los estados financieros. 

Bravo Molina (s/f)  adiciona las siguientes limitantes: 

▪ Los informes tienen un carácter temporal y no son concluyentes. 

▪ Existe un exceso de libertad en el uso de opiniones para el procesamiento y 

cuantificación de las operaciones económicas. 

▪ La información que presentan es solamente financiera, reflejando sucesos pasados. 

▪ No expresan o representan el valor actual del negocio ya que en su estructura no 

están incluidos elementos que inciden directamente en la Situación financiera y en 

la rentabilidad. 
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Analista financiero 

Financista especializado en interpretar, analizar y obtener conclusiones de la 

información que posee de la empresa, posteriormente presenta recomendaciones respecto a la 

situación financiera y los resultados de la operación. Siendo la tarea principal la situación y el 

comportamiento histórico de una empresa, establecer las causas y obtener conclusiones acerca 

de las posibles consecuencias proyectadas en el tiempo (Ortiz Anaya, 2018). 

Este trabaja de manera permanente en torno a una relación pasado-presente-futuro, 

debido a que las decisiones que se tomen afectarán el futuro de la compañía, y la única 

base cierta para tomarlas es el pasado histórico y la situación financiera presente de la 

entidad (p. 53). 

Figura 7  

Condiciones y cualidades que debe presentar un analista financiero 

 
Nota. Tomado del libro Análisis Financiero aplicado bajo NIIF de Ortiz Anaya (2018) 
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Análisis Financiero   

La empresa mantiene un constante monitoreo sobre las actividades realizadas y por 

realizar, paralelamente atiende el cómo responder frente a circunstancias que se pueden prever 

con el estudio de datos históricos, para poder manejar estas situaciones, la institución elabora 

planeación a corto, mediano y largo plazo, misma que se valida en el análisis de los estados 

financieros. 

El análisis financiero permite visualizar los puntos exánimes, adoptar medidas 

correctivas y con ello aprovechar de manera oportuna las fortalezas que presenta la empresa. 

Este compara el desempeño de manera interna y externa; siendo la valoración del histórico de 

la empresa con respecto a su comportamiento en a los años antelares el cotejo interno, y en el 

contexto externo se alude al análisis del desempeño con empresas de su mismo giro y en el 

mismo periodo, el resultado ejerce como soporte para la toma de decisiones (Barreto, 2020). 

La Corporación Universitaria de Asturias (s/f) conceptualiza el análisis financiero como 

el estudio que se hace a partir de la información que proporciona la empresa y el entorno que 

la rodea, para determinar su situación financiera.  

En la revisión de la contabilidad se evidencia cifras históricas, hechos cumplidos, que 

no precisamente revelan el futuro de la organización, por lo tanto, se hace necesario, 

analizar otro tipo de información cuantitativa y cualitativa que complemente la 

información contable y permita conocer con exactitud la situación de la empresa (p 03). 

Importancia  

Para Nava Rosillón (2009) el identificar los aspectos económicos y financieros que 

ayuden a demostrar las circunstancias en las que la empresa está ejerciendo sus actividades 

respecto al nivel de liquidez, solvencia, endeudamiento, eficiencia, rendimiento y rentabilidad, 

a la vez esto facilite la toma de decisiones gerenciales, económicas y financieras en la actividad 

empresarial es el aspecto fundamental del análisis financiero.  

Objetivo 

 El clasificar y relacionar las cifras de los estados financieros, es el objetivo del análisis 

financiero, esto con la finalidad de comparar dichos estados con facilidad y se pueda llevar a 

cabo su interpretación, para así entregar como resultado información que sirva para la toma 

oportuna de decisiones para todos los usuarios (Polanco et al., 2020). 

Usuarios del análisis financiero  

La información resultado del análisis financiero es de uso interno y externo, pues brinda 

información que sirve para diferentes intereses y conveniencias, cada uno enfocará desde la 
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perspectiva propia, enfatizando sobre ciertos aspectos que considere de mayor relevancia; entre 

los principales usuarios, están: 

▪ La administración de la empresa, al ser responsables directas de las finanzas y 

operaciones el análisis financiero provee a los administradores las herramientas para 

determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas y las operaciones. Siendo de 

principal cuidado: 

a. Su capacidad para pagar compromisos de corto y largo plazo; 

b. La rentabilidad de sus operaciones; 

c. El valor real de sus activos; 

d. La naturaleza y características de sus obligaciones; 

e. La habilidad para manejar sus inversiones; 

f. Su potencial para conseguir nuevos recursos, y  

g. La capacidad para soportar cualquier traspié de naturaleza interna o externa. 

▪ Los inversionistas están interesados en la rentabilidad a largo plazo y la eficacia 

administrativa de la empresa, para ellos será muy importante el potencial de utilidad, o 

capacidad para generar utilidades, y la estabilidad operacional de la compañía.  

▪ Para los bancos, proveedores y acreedores en general son de vital importancia los 

resultados del análisis financiero, y darán un énfasis particular a determinados aspectos, 

dependiendo del tipo de obligación, especialmente en cuanto al plazo. 

▪ Las cámaras de comercio, por lo general estas instituciones mantienen actualizada la 

información financiera de sus afiliados y calculan algunos indicadores con el fin de 

llevar ciertos registros y poder suministrar información a los afiliados. 

▪ Las bolsas de valores evalúan la situación financiera de la sociedad y suministra 

información a quienes estén interesados en el mercado de tales valores. 

▪ Toda empresa está obligada a presentar anualmente su declaración de renta, la cual 

incluye estados financieros detallados, la administración tributaria examinará y evaluará 

dicha información financiera, siempre desde su propio punto de vista, tratando de 

establecer si la compañía cumple de manera debida con su deber de contribuyente (Ortiz 

Anaya, 2018, pp.58-59) 

Tipos de análisis financiero 

Ortiz Anaya (2018) expone que de acuerdo con la ubicación del analista dentro o fuera 

de la empresa, su facilidad de acceso a la información detallada y minuciosa de la compañía, se 

dice que el análisis financiero se clasifica en interno y externo. 



23 

 

El análisis interno 

Se da cuando el analista tiene acceso a los libros y los registros detallados de la 

compañía y puede comprobar por sí mismo toda la información sus partes financieras y no 

financieras. El mismo suele ser requerido por la administración, inversionistas y por los 

organismos del gobierno con capacidad legal para exigir detalles y explicaciones sobre la 

información. 

El análisis externo  

Se da cuando no se tiene acceso a la totalidad de la información de la empresa y por 

ende el analista depende de la poca información que se le suministre o encuentre publicada, a 

partir de esta debe hacer la evaluación y extraer sus conclusiones. En este caso se encuentran 

los bancos, los acreedores en general y algunos inversionistas.  

El ámbito del análisis financiero 

Las empresas están sujetas a la interacción de diferentes hechos y situaciones, mismos 

que conforman el ambiente en el que se desenvuelve, es decir, no se puede separar la gestión 

administrativa de la situación financiera, es por lo cual el ámbito se clasifica en dos grupos 

(Ortiz Anaya, 2018): 

▪ Aspectos externos a la empresa 

▪ Aspectos internos a la empresa 

Tabla 6  

Aspectos externos e internos de la empresa 

Aspectos externos de la empresa Aspectos internos de la empresa 

Situación económica mundial, que afecta de 
manera directa o indirecta al país y sus 
empresas.  

La administración tiene influencia definitiva 
en la situación financiera de una empresa, la 
organización debe ser funcional, acorde 
tamaño, necesidades y objeto social. 

La situación económica nacional y sus cambios 
permanentes, políticas económicas del 
gobierno, medidas monetarias, actitud y 
procedimientos de los gremios, marcha de los 
planes de desarrollo nacional, y demás.  

Las relaciones laborales de la empresa con sus 
trabajadores; un sano ambiente laboral es un 
principio de garantía de que la empresa podrá 
cumplir con sus objetivos  

La situación del sector para comparar la 
situación de las diferentes empresas, 
analizando el sector de producción al que 
corresponda la empresa 

La existencia de un mercado potencial es 
condición principal para que las operaciones 
de la empresa se efectúen; sin mercado la 
misma no puede subsistir. 

La situación política y los aspectos legales, es 
necesario tener en consideración las medidas 
de orden impositivo, perspectiva 
gubernamental respecto a la inversión 
extranjera, la protección de la industria 
nacional, la apertura de importaciones. 

Se considera el examen de factores tales como 
capacidad instalada, proceso productivo, 
turnos de trabajo, consecución de las materias 
primas, relaciones con los proveedores, 
mismas que dan pie para comprender el 
comportamiento financiero. 

Nota. Tomado del libro Análisis Financiero aplicado bajo NIIF de Ortiz Anaya (2018). 
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 Para efectuar el análisis de información financiera se emplea diferentes etapas, mismas 

que consideran las limitantes de la información a analizar, la perspectiva de los usuarios a los 

que se dirige la investigación, así como los factores a los que se encuentra sujeta; adicional a 

ello hace uso de herramientas que facilitaran la comprensión del porqué se efectuaron las 

actividades de determinada manera. 

Figura 8  

Fases para desarrollar un análisis financiero 

 

Nota. Información tomada de Zapata Sánchez (2017) 

Herramientas del análisis financiero   

Ortiz Anaya (2018) indica que son herramientas la información que sirve de punto 

inicial para el estudio, y alude a las siguientes: 

1. Los estados financieros básicos suministrados por la empresa, se debe considerar al 

menos los tres últimos periodos; 

2. La información contable y financiera complementaria; 

3. La información del mercado, la producción y la organización;  

4. Las herramientas de la administración financiera, como: evaluación de proyectos; 

análisis del costo de capital, o análisis del capital de trabajo; 

5. Las matemáticas financieras como disciplina básica en toda decisión de tipo 

financiero o crediticio, y 

6. La información sectorial obtenida de estudios especializados o del análisis de otras 

empresas similares. 

7. El análisis macroeconómico sobre aspectos como producción nacional, política 

monetaria, sector externo, sector público, etc. 

Ochoa et al. (2018) señala que la institución debe contar con indicadores financieros 

como herramienta principal para la toma de decisiones empresariales, de igual manera los 

indicadores financieros debido a su relevancia dentro de la estructura contable y financiera. 

Programación

•Definir objetivo y 
alcance
•Establece fechas

Ejecución

•Seleccionar 
responsables
•Recabar datos, 
tablas
•Organizar 
información
•Validar datos
•Definir metodología

Discusión -
Evaluación

•Definir métodos a 
emplear
•Obtener los 
resultados de 
interrelación
•Interpretar lso 
resultados
•Preparar informe

Seguimiento

•Directorio
•Enfatizar en 
aspectoscríticos

•Gerente
•Tomar decisiones 
Efectuar 
seguimiento
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Análisis vertical  

Agudelo (2021) menciona que consiste en obtener relaciones entre los valores de cada 

una de las cuentas que componen el estado de resultados integral o el estado de situación 

financiera, con el valor de una cuenta que se toma como referente general.  

Cuando el análisis se enfoca en el estado de resultados, la cuenta que es tomada como 

referencia suele ser el valor total de los ingresos del periodo. Mientras que, si se analiza 

el estado de situación financiera, se acostumbra a tomar como referencia el valor del 

total de activos para el análisis de las cuentas del activo o el total de pasivos más 

patrimonio para cada una de las cuentas que componen el pasivo y el patrimonio.  

La importancia de este análisis radica en la determinación del porcentaje que representa 

cada una de las cuentas examinadas, respecto al valor total, con lo que se obtiene una idea 

general de la importancia relativa de cada una de ellas. 

Consiste en tomar un solo estado financiero (puede ser un estado de situación financiera 

o un estado de resultados) y relacionar cada una de sus cuentas con un total determinado, dentro 

del mismo estado, el cual se denomina cifra base. Se trata de un análisis de estructura, estático, 

pues estudia la situación financiera en un momento determinado, sin tener en cuenta los 

cambios ocurridos a través del tiempo (Ortiz Anaya, 2018, p. 425). 

 

Fórmula del cálculo del porcentaje integral: 

Cálculo del porcentaje integral: 
Valor parcial

Valor base
* 100 

Figura 9 

 Relaciones comparativas y sus variables 

 

Una de las formas de interpretación del análisis vertical en el estado de resultados es en 

términos nominales, refiriéndose a la cantidad de dólares que se destina a cada cuenta, dado un 

total de $100 facturados, su aplicabilidad ayuda a resolver el cuestionamiento ¿en qué se usó 
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los ingresos de la compañía?; mientras que en el estado de situación financiera consiste en 

igualar al 100% la inversión o total de activos, de esta manera se obtiene en porcentaje en donde 

se encuentra la concentración de recursos invertidos (Izaguirre et al., 2020) 

Análisis horizontal 

Agudelo (2021) menciona que es el comparar los resultados obtenidos en un periodo 

específico y los resultados alcanzados en periodos anteriores. Este se puede realizar tanto en 

términos absolutos como porcentuales, para conocer las variaciones que se presentaron en cada 

una de ellas. 

El análisis horizontal también se hace en términos relativos a partir de los datos 

obtenidos del análisis vertical, lo que significa que es posible efectuar un análisis de 

cada cuenta en ambos sentidos: vertical y horizontal, que conduzcan a un análisis mucho 

más completo. 

El análisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas individuales de un período 

a otro y, por lo tanto, requiere de dos o más estados financieros de la misma clase, presentados 

para períodos iguales y consecutivos. Es un análisis dinámico, porque se ocupa del cambio o 

movimiento de cada cuenta de un período a otro (Ortiz Anaya, 2018, p.441). 

Procedimiento 

1. Para determinar la variación absoluta sufrida por cada partida o cuenta de un estado 

financiero, en un periodo con respecto a otro periodo, se procede a determinar la 

diferencia entre el valor 2 – el valor 1. Siendo su fórmula: 

Variación absoluta: P2 - P1 

Donde: 
P1: Periodo 1 

P2: Periodo 2  

2. Para determinar la variación relativa (en porcentaje) de un periodo respecto a otro, se 

debe aplicar un cálculo geométrico. Siendo este la división del periodo 2 para el 

periodo 1, se le resta 1, y ese resultado se multiplica por 100 para convertirlo en 

porcentaje (Montaño, 2019).  

La fórmula sería: 

Variación relativa: (( 
P2

P1
) -1) *100 

 

El análisis horizontal se centra en observar la variación de las cuentas entre varios 

periodos, respecto a su interpretación, se parte desde la observación, en caso del estado de 

resultados teóricamente los costos y gastos variables podrían tener movimientos de manera 
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similar, mientras que los fijos deberían presentar menor variación debido a que no dependen 

directamente de los ingresos; este análisis no busca responder el cuestionamiento ¿cuál es el 

problema? Sino indicar donde buscar el problema (Izaguirre et al., 2020). 

Indicadores financieros 

(Imaicela et al., 2019) mencionan que los indicadores financieros son medidas que 

tratan de analizar el estado de la empresa desde un punto de vista individual, se los utiliza para 

presentar las relaciones que existen entre las diferentes cuentas de los estados financieros; y 

sirven para analizar la liquidez, solvencia, rentabilidad y eficiencia operativa de una entidad. 

El funcionamiento de las empresas tiene en la gestión financiera el recurso y medios o 

técnicas contables, que permiten tener una visión panorámica sobre como la situación 

económica – financiera siendo los indicadores financieros como de liquidez juegan un rol 

fundamental de la realidad de la empresa (Marcillo & Chinga, 2023) 

Características  

Hace alusión a la comparación entre dos cifras de los estados financieros expresados 

una en relación de la otra; los indicadores son útiles para cualquier tipo de empresa, 

considerando cuales aplicar según el giro del negocio, siendo la comparación más significativa 

la de los resultados de la empresa con otras del mismo sector (Harvard Bussines Review, 2021) 

Es posible conocer los procedimientos que ha llevado a cabo una empresa a corto plazo, 

realizar un diagnóstico financiero y evaluar su liquidez, actividad, endeudamiento y 

rentabilidad mediante el uso de herramientas de análisis financiero. El análisis financiero es útil 

para entender qué posibilidades de crecimiento tiene la organización en un momento específico 

y para tomar decisiones razonadas. Además, es fundamental realizar un diagnóstico financiero 

al menos una vez al año para entender en qué posición se encuentra la empresa y mejorar su 

rentabilidad. 

Clasificación 

Los indicadores financieros son útiles para evaluar la situación financiera de una 

empresa y se enfocan en aspectos como la liquidez, rentabilidad, endeudamiento y utilización 

de activos; dichos indicadores permiten a las empresas realizar un diagnóstico financiero que 

les permita entender su posición financiera y mejorar su rentabilidad. 

La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros presenta una serie de 

indicadores que son aplicables en las empresas que están bajo su control y vigilancia, ya que 

estos indicadores son un medio de análisis necesario para el procesamiento de información. 
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Figura 10  

Indicadores de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

 

Nota. Tomado de la información emitida por la Dirección Nacional de Investigación y Estudios 

de la Superintendencia de Compañías (2020).  

 

De liquidez  

Molina et al. (2019) señala que es posible utilizar indicadores de liquidez para analizar 

si una empresa puede cumplir sus obligaciones a corto plazo. Entre estos indicadores se 

encuentran la liquidez corriente, la prueba ácida y el capital neto de trabajo. Estos indicadores 

son útiles para evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones inmediatas 

y para determinar si tiene suficiente efectivo y activos líquidos para hacer frente a sus deudas a 

corto plazo. 

Dan a conocer al analista los recursos de los que dispone la empresa para afrontar sus 

obligaciones en el corto plazo. Para el efecto, tiene en cuenta las cuentas del activo corriente y 

del pasivo corriente, a fin de establecer si sus activos, que son convertibles en dinero en efectivo 

en corto tiempo, serían suficientes para cubrir sus obligaciones en el corto plazo. Los más 

utilizados son:   
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Liquidez corriente 

Calvo Langarica (2019) menciona que el indicador parte de la base de que las deudas a 

corto plazo están garantizadas con los valores del activo corriente, mismo que constituye los 

bienes disponibles; a ello la Superintendencia de Compañías (2020) añade que es una 

comparación entre el activo y pasivo corriente, que demuestra la capacidad de pago y por ende 

el dinero con el que cuenta la empresa para cubrir sus pagos a corto plazo, es por ello que 

recomienda la relación de 1 a 1, sin olvidar considerar que un índice demasiado elevado puede 

representar un mal manejo de activos corriente, convirtiéndolos en poco productivos. 

 

Prueba ácida 

En el trabajo de Carchi Arias et al. (2020) se establece que este indicador evalúa la 

capacidad de cubrir deudas a corto plazo, sin depender de altos niveles de rotación de 

inventario. 

Pretende verificar la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones corrientes, 

pero sin depender de la venta de sus existencias; conocida como liquidez seca, no se puede 

precisar el valor ideal para este indicador, sin embargo, el más adecuado podría acercarse a 1, 

aunque es admisible por debajo de este nivel, dependiendo del tipo de empresa y de la época 

del año en la cual se ha hecho el corte del balance (Superintendencia de Compañías, 2020). 

 

Prueba super ácida  

Correa, (2018) alude a la razón de tesorería o prueba super ácida como aquella que 

ayuda a determinar la agilidad económica calculada únicamente con el efectivo o equivalente a 

efectivo disponible en la empresa; misma que refuta los resultados exagerados.  

 

Liquidez Corriente: 
Activo Corriente

Pasivo Corriente
 Estándar   

1 a 2 

Prueba ácida: 
Activo Corriente - Inventarios

Pasivo Corriente
 Estándar.   

0,5 a 1 

Prueba super ácida: 
Efectivos

Pasivo Corriente
 Estándar.  

> 0,5  
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Capital de trabajo neto 

Recursos disponibles para realizar sus operaciones después de cancelar sus deudas a 

corto plazo; J. Fred Weston, explica que es la inversión que realiza la empresa en activos a corto 

plazo, (efectivo, valores negociables, cuentas por cobrar, inventarios) teniendo siempre en 

cuenta que la administración del capital de trabajo determina la posición de liquidez de la 

empresa.  

Agudelo (2021) menciona que se expresa en términos monetarios y se acompaña del 

signo del resultado, esta muestra el exceso o déficit de los activos corrientes, respecto a las 

obligaciones que tiene a corto plazo. De esta manera se puede calcular la cuantía de los recursos 

excedentes o requeridos, para cumplir con las obligaciones adquiridas. 

 

De solvencia 

Polanco et al. (2020) alude a este segmento de indicadores como aquellos que observan 

la cantidad de recursos que han proporcionado otras personas para la composición de la 

estructura financiera de le empresa; estos son importantes para evaluar la solvencia financiera 

de la empresa y su capacidad para cumplir con sus obligaciones financieras a largo plazo.  

Existen varias razones para que los directivos de la empresa consideren el 

endeudamiento con terceros como una buena fórmula para generar valor, entre ellas se 

encuentran:   

Figura 11 

 Razones para emplear el apalancamiento 

 

Capital de trabajo neto : Activo corriente - Pasivo corriente Estándar.  

> $ 0 
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Endeudamiento del Activo 

Permite determinar el nivel de autonomía financiera; para comprender se considera, si 

dicho nivel es elevado indica que la empresa depende de sus acreedores y que dispone de una 

limitada capacidad de endeudamiento, o que se está descapitalizando y funciona con una 

estructura financiera más arriesgada, y en caso de que el índice sea bajo representa 

independencia frente a los acreedores (Superintendencia de Compañías, 2020). 

 

Endeudamiento Patrimonial 

Da a conocer el grado de compromiso del patrimonio respecto a los acreedores de la 

empresa; sirve para indicar la capacidad de créditos y a la vez si son los propietarios o los 

acreedores los que financian mayoritariamente la empresa (Superintendencia de Compañías, 

2020, p.5) 

A la par sirve para visualizar la capacidad de créditos, mostrando el origen de los fondos 

y con ello saber si son los propietarios o los acreedores son los que financian 

mayormente a la empresa. 

 

Endeudamiento del Activo Fijo 

Esta relación muestra la cantidad de unidades monetarias de patrimonio que se tiene por 

cada unidad invertida en activos fijos (Superintendencia de Compañías, 2020). 

El estándar sugiere que, si el cálculo arroja un cociente igual o mayor a 1, significa que 

la totalidad del activo fijo se pudo haber financiado con el patrimonio de la empresa, sin 

necesidad de préstamos de terceros. Cabe señalar que en el cálculo se utiliza el valor del 

activo fijo neto tangible (p. 5).  

 

Endeudamiento del Activo: 
Pasivo Total

Activo Total
 Estándar 

<50%  

Endeudamiento del activo fijo: 
Patrimonio

Activo fijo neto
 Estándar.  

≥ 1  

Endeudamiento Patrimonial: 
Pasivo Total

Patrimonio
 

Estándar 

<50%  
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Apalancamiento 

Es el número de unidades monetarias de activos que se han conseguido por cada unidad 

monetaria de patrimonio; en otros términos, precisa el grado de apoyo de los recursos internos 

sobre los recursos de terceros, dicho apoyo es procedente si la rentabilidad del capital invertido 

es superior al costo de los capitales prestados (Superintendencia de Compañías, 2020). 

En una empresa con un fuerte apalancamiento, una pequeña reducción del valor del 

activo podría absorber casi totalmente el patrimonio; por el contrario, un pequeño 

aumento podría significar una gran revalorización de ese patrimonio 

 

Apalancamiento Financiero 

Permite comprender los efectos de los gastos financieros en las utilidades, indica las 

ventajas o desventajas del endeudamiento con terceros y como éste contribuye a la rentabilidad 

del negocio. Si las tasas de interés de la deuda sean más elevadas, es más complejo apalancarse 

financieramente (Superintendencia de Compañías, 2020). 

 

Donde: 
UAI: Utilidad antes de impuestos 

UAII: Utilidad antes de impuestos e intereses  

El numerador representa la rentabilidad sobre los recursos propios y el denominador la 

rentabilidad sobre el activo; de esa forma el apalancamiento financiero depende y refleja a la 

vez, la relación entre los beneficios alcanzados antes de intereses e impuestos, el costo de la 

deuda y el volumen de ésta. 

De gestión 

Son también denominadas como de administración de activos, evalúan si la empresa 

se ha manejado de manera eficiente en áreas cómo:  

▪ Cuentas por cobrar 

▪ Inventarios 

▪ Cobros 

▪ Gastos 

Apalancamiento: 
Activo Total

Patrimonio
 Estándar 

<0,50  

Apalancamiento Financiero : 
ቀ

𝑈𝐴𝐼
𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜

ቁ

ቀ
UAII

Activos totales
ቁ
 Estándar 

>1  
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Estas razones permiten al gerente financiero relacionar los activos y las ventas, 

teniendo el medio para determinar el uso de los ingresos en la empresa (Polanco et al., 2020). 

Rotación de Activo Fijo  

Indica la cantidad de unidades monetarias vendidas por cada unidad monetaria invertida 

en activos inmovilizados, a la vez señala una eventual insuficiencia en ventas, por lo que las 

ventas deben estar en proporción de lo invertido en la planta y en el equipo (Superintendencia 

de Compañías, 2020, p.9). 

 

Rotación de Ventas  

Indica el número de veces que, en un determinado nivel de ventas, se utilizan los activos, 

midiendo así la eficiencia en la utilización del activo total. Conocido como "coeficiente de 

eficiencia directiva", dado que mide la efectividad de la administración; mientras mayor sea el 

volumen de ventas con determinada inversión, más eficiente será la dirección del negocio 

(Superintendencia de Compañías, 2020, p.9). 

 

Impacto Gastos Administración y Ventas 

La empresa puede presentar un margen bruto relativamente aceptable, este puede verse 

disminuido por la presencia de fuertes gastos operacionales (administrativos y de ventas) que 

determinarán un bajo margen operacional y la disminución de las utilidades netas de la empresa 

(Superintendencia de Compañías, 2020, p.11). 

 

Impacto de la Carga Financiera 

Indica el porcentaje que representan los gastos financieros con respecto a las ventas o 

ingresos de operación del mismo período, el estándar indica que en ningún caso es aconsejable 

que el impacto de la carga financiera supere el 10% de las ventas (Superintendencia de 

Compañías, 2020, p.12). 

Rotación de activo fijo: 
Ventas 

Activo fijo neto tangible 
 Estándar  

Mayor posible 

𝑅𝑜𝑡𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑑𝑒 𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠: 
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙
 

Estándar 

Mayor posible  

𝐼𝑚𝑝𝑎𝑐𝑡𝑜 𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝐴𝑑𝑚𝑖𝑛𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑖ó𝑛 𝑦 𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 ∶  
𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝑎𝑑𝑚𝑖𝑛𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑦 𝑑𝑒 𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 Estándar  

< 10%  

𝐼𝑚𝑝𝑎𝑐𝑡𝑜 𝑑𝑒 𝑙𝑎 𝑐𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑎 ∶  
𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑐𝑖𝑒𝑟𝑜𝑠

𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠
 Estándar  

< 10%  
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De rentabilidad 

Hacen referencia al análisis de las utilidades obtenidas en el periodo examinado, esta es 

comparada con la inversión realizada por la empresa para determinar su rendimiento; mediante 

el uso de estos indicadores se busca obtener el peso de las ventas, los activos y el patrimonio, 

lo que deja visible si las operaciones han producido rentabilidad o no (Polanco et al., 2020). 

Rentabilidad Neta del Activo (Du Pont)  

Muestra la capacidad del activo para producir utilidades, independientemente de la 

forma como haya sido financiado, ya sea con deuda o patrimonio. En algunos casos este 

indicador puede ser negativo debido a que, para obtener las utilidades netas, las utilidades del 

ejercicio se ven afectadas por la conciliación tributaria (Superintendencia de Compañías, 2020, 

p.13). 

 

Margen Bruto   

Permite conocer la rentabilidad de las ventas frente al costo de ventas y la capacidad de 

la empresa para cubrir los gastos operativos y generar utilidades antes de deducciones e 

impuestos. El método que se utilice para valorar los diferentes inventarios puede incidir 

significativamente sobre el costo de ventas y, por lo tanto, sobre el margen bruto de utilidad. El 

valor de este índice puede ser negativo en caso de que el costo de ventas sea mayor a las ventas 

totales (Superintendencia de Compañías, 2020, p.13). 

 

Margen Operacional  

La utilidad operacional está influenciada no sólo por el costo de las ventas, sino también 

por los gastos operacionales de administración y ventas. Una compañía podría desarrollar su 

actividad social sin incurrir en gastos financieros; el margen operacional tiene gran importancia 

dentro del estudio de la rentabilidad de una empresa, dado que indica si el negocio es o no 

lucrativo (Superintendencia de Compañías, 2020, p.15). 

 

Rentabilidad neta del activo : 
Utilidad neta

Ventas
* 

Ventas

Activo Total
 

Estándar  

Mayor posible  

Margen bruto: 
Ventas netas - Costo de ventas

Ventas
 

Estándar  

Entre el 20% y 30%  

Margen operacional: 
Utilidad operacional

Ventas
 Estándar  

Entre el 5% y 10%  
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Rentabilidad Neta de Ventas (Margen Neto)  

Los índices de rentabilidad de ventas muestran la utilidad de la empresa por cada unidad 

de venta; se lo compara con el margen operacional, para establecer si la utilidad procede 

principalmente de la operación propia de la empresa, o de otros ingresos diferentes, si solamente 

se analizara el margen neto, las conclusiones serían incompletas y erróneas (Superintendencia 

de Compañías, 2020, p.15). 

 

Rentabilidad Operacional del Patrimonio 

Permite identificar la rentabilidad que le ofrece a los socios o accionistas el capital que 

han invertido en la empresa, para su análisis es importante tomar en cuenta la diferencia que 

existe entre este indicador y el de rentabilidad financiera, para conocer cuál es el impacto de 

los gastos financieros e impuestos en la rentabilidad de los accionistas (Superintendencia de 

Compañías, 2020, p.16). 

 

Informe Financiero 

Coll Morales (2020) menciona que el informe financiero, se ocupa de recopilar 

información relacionada con la situación financiera que puede presentar una empresa, siendo el 

objetivo de este informe ser informativo o resolutivo. En otros términos, puede estar enfocado 

a informar sobre la situación financiera, o a expresar información sobre una serie de cambios 

que se consideran necesarios. 

Se trata de un registro escrito, sea de soporte digital o papel, que puede o no contener 

diferentes tipos de gráficos o diagramas que faciliten la comprensión del texto, el cual cumple 

con informar acerca de las actividades y condiciones financieras de la empresa. En ocasiones, 

el informe financiero se empleará para evaluar la conveniencia de invertir o no en una compañía 

(Pérez, A. 2018). 

Contenido 

Morocho (2020) menciona que el informe del análisis financiero debe contener algunos 

elementos que son primordiales para su debida interpretación y entendimiento de los diferentes 

usuarios: 

Margen neto: 
Utilidad neta

Ventas
 

Estándar  

Entre el 2% y 3%  

Rentabilidad operacional del patrimonio: 
Utilidad operacional

Patrimonio
 Estándar  

Mayor posible  
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▪ Carta de presentación  

▪ Estado de situación financiera 

▪ Estado de Resultados 

▪ Análisis Vertical y horizontal  

▪ Representación Gráfica de los Resultados  

▪ Interpretación, conclusiones, comentarios y sugerencias sobre la situación económica 

financiera y del caso en particular, con criterio altamente profesional que permita una 

acertada toma de decisiones 

Estructura del informe financiero 

La estructura del informe financiero se debe adaptar a las necesidades que presente la 

empresa, sin embargo, se mantiene una estructura genérica que contiene los datos 

indispensables de todos los informes. 

Encabezado.- Nombre de la empresa y los estados financieros que se van a analizar con su 

respectivo período, nombre del informe, fecha y lugar del análisis.  

Resumen de los aspectos más relevantes de la empresa.- Debe incluirse un pequeño 

resumen de las actividades que realiza la empresa, las características mercantiles y jurídicas, y 

sus principales objetivos 

Objetivos del informe.- Enumerar los propósitos que tiene el informe y el área de la 

empresa a la que se dirige. 

Identificación de los problemas.- Describir de manera detallada y resumida cada uno de 

los problemas que llevaron a la elaboración del informe. 

Análisis de las causas. - Detallar de manera clara y concisa cuáles han sido las causas de 

los problemas identificados. Se pueden utilizar gráficos para que la información sea clara y 

precisa, y resumir las cifras de los estados financieros resaltando las más importantes. 

Recomendaciones y conclusiones. - Describir de forma clara y breve qué puede y debe 

hacer la compañía para solucionar los problemas que se están presentando. Además, incluye 

unas breves conclusiones de la situación en la que se encuentra la organización. 

Cierre.- Incluir los nombres de las personas que realizaron el informe, con su respectivo 

número de identificación y el cargo que ocupan. 

 

 

 

 



37 

 

5. Metodología 

En esta investigación se desarrolló un análisis externo a Valdivieso Vásquez y 

Compañía, mismo que es de tipo cuantitativo y cualitativo, en él se utilizó los siguientes 

métodos y técnicas, además se evaluó la posición competitiva de la empresa en el mercado. 

Método Científico:  

Se aplicó en todo el análisis financiero de la empresa Valdivieso Vásquez y Compañía 

con el fin de obtener conocimientos comprobados científicamente, utilizando información 

procedente de libros, revistas científicas, sitios web y demás fuentes confiables. El objetivo del 

análisis financiero era generar nuevos saberes para ser aplicados en el trabajo de integración 

curricular válido, con el fin de tener referencias conceptuales entendibles y fundamentadas en 

información verídica. 

Método Deductivo: 

Su aplicación permitió indicar conceptualizaciones generales y amplias relacionadas 

con las temáticas empleadas en el discernimiento que concernía al tema del proyecto de 

integración curricular. A través del uso de este método se conocieron los componentes que se 

emplean en la empresa para mantener rentabilidad, solvencia y demás indicativos de la situación 

económico-financiera de la institución. 

Método Inductivo: 

Se lo utilizó dentro de la investigación para encontrar resultados concretos demostrados 

con la aplicación conjunta de indicadores financieros clasificados según la finalidad de su 

respuesta. Es a través de la observación del comportamiento de diferentes variables que se 

precisan cotejar las condiciones de liquidez, solvencia y rentabilidad que tenía la empresa. Es 

decir, con el análisis de cada componente se lograron resoluciones generales. 

Método Analítico: 

Mediante el uso del método analítico se pudo tener noción de la realidad financiera de 

la empresa; con la identificación de lo reflejado en los estados financieros y posteriormente en 

los indicadores financieros, se recuperaron los causales y los efectos de estos, así mismo se 

determinó el nivel de liquidez, rentabilidad, actividad y endeudamiento. 

Método Sintético: 

Con la utilización del método sintético se pudo elaborar el informe de análisis 

financiero, estructurándolo de manera clara, sencilla y razonable; a la vez,  se presentó la 

situación de la empresa, recomendaciones y conclusiones, todo esto mediante la utilización de 

los resultados obtenidos en el análisis. 
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Método Descriptivo: 

La presentación de los hechos económicos se efectuó de manera detallada a través de 

gráficos, expresiones numéricas e interpretaciones concretas, para de esa manera conocer los 

componentes y sus circunstancias a través de la descripción. 

Método Matemático: 

Con la aplicación del método matemático se implementó las diferentes fórmulas que se 

utilizaron en los procedimientos de análisis vertical y horizontal, así como en los indicadores 

financieros. Esto permitió disponer de datos primordiales en la explicación de las relaciones 

entre variables, parámetros y magnitudes macroeconómicas. 

Método Estadístico: 

El manejo de datos cualitativos y cuantitativos fue posible a través del manejo 

estadístico de los mismos; con ello se pudo disponer de una interpretación más certera de la 

información, a la vez que se empleó este método para la representación gráfica de resultados 

que ayudó a tener una mejor comprensión de los datos. 

Técnicas 

Observación 

Permitió compilar la información sobre los sucesos que se relacionaban con los datos 

económicos-financieros presentados en los Estados Financieros de los periodos analizados; 

además, resultó útil para corroborar datos con la información pública de la empresa. 

Revisión bibliográfica 

Sé aplicó para la obtención de información procedente de fuentes de información 

secundaria, mismas que permitieron estructurar la parte teórica y sustentar el desarrollo 

práctico, tomando como principales fuentes bibliográficas a los libros, revistas, sitios web y 

demás. 
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6. Resultados 

Contexto Empresarial  

Reseña histórica 

Valdivieso Vásquez y Cía., de la ciudad de Loja fue inscrita en el registro mercantil del 

cantón Loja con fecha 09 de agosto de 2011 bajo la partida N° 739,  por los señores Segundo 

Guillermo Vásquez, quien aportó la suma de ciento diez dólares 110$, Juan Ignacio Valdivieso 

Eguiguren con el valor de ciento quince dólares 115, Paul Ignacio Valdivieso Arias aportó 

setenta dólares $70, Guillermo Alfredo Valdivieso Arias aporto $180, Juan Fernando 

Valdivieso Arias $60 y Daniel Alejandro Valdivieso Arias un valor de $115; desempeñándose 

como representante legal el tecnólogo Guillermo Alfredo Valdivieso Arias, con RUC 

1101755351001. 

La compañía tiene como objeto social: a) el transporte, almacenamiento y 

comercialización de combustibles, y más derivados de petróleo; b) desarrollar las actividades 

de una estación de servicios; c) la presentación de servicios de lavadora y lubricadora de 

vehículos, d)importación, compra, venta, distribución y comercialización de aditivos y demás 

actividades, actos y contratos permitidos por la ley. 

Enmarcándose en su objeto social se crea la estación de servicios “PDV E/S San 

Cayetano”, esta se encuentra ubicada en las calles Paris y Venecia sector San Cayetano, a 

quinientos metros del parque del Valle en la ciudad de Loja; tiene como actividad principal la 

venta al por menor de combustibles para vehículos automotores y motocicletas  

 La estación de servicios oferta los productos como gasolina extra, super y diésel; 

adicionalmente mantiene para los usuarios, servicios sanitarios para hombres y mujeres, una 

tienda de expendio de productos varios, un cajero automático, área para surtir de agua y aire a 

los vehículos que lo necesiten. 

Obligaciones tributarias  

2011 Declaración del IVA 

1021 Declaración de impuesto a la renta sociedades 

Anexo Transaccional Simplificado 

1031 Declaración de Retenciones en la Fuente 

Base legal 

Para el funcionamiento de la Estación de Servicios “San Cayetano”, se hace referencia 

al reglamento que autoriza el desarrollo de actividades para la comercialización de combustibles 

líquidos derivados de los hidrocarburos basados en las leyes vigentes que regulan su 

operatividad, siendo las siguientes: 
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▪ Constitución de la República del Ecuador 

▪ Ley Orgánica de Transporte Terrestre, Tránsito y Seguridad Vial 

▪ Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 

▪ Ley de Gestión Ambiental 

▪ Ley Reformatoria de Hidrocarburos 

▪ Ley de Compañías  

▪ Ley de Seguridad Social y su Reglamento 

▪ Código de trabajo 

▪ Código Orgánico del Ambiente 

▪ Ordenanzas Municipales vigentes 

▪ Reglamento general 

▪ Estatutos de la Empresa 

 

Figura 12  

Estructura orgánica 

 

Nota. Estructura orgánica de la Estación de Servicios San Cayetano 
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Estados financieros obtenidos de Valdivieso Vásquez y Compañía 

Figura 13  

Estado de Situación Financiera 2020 
VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 de Diciembre del 2020 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTALES 

1 ACTIVOS     

1.01 ACTIVOS CORRIENTES   282.116,36 

1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO   79.345,13 

1.01.01.01 CAJA   17.771,94 

1.01.01.01.01 CAJA GENERAL 17.771,94   

1.01.01.02 FONDO ROTATIVO   200,00 

1.01.01.02.01 CAJA CHICA 200,00   

1.01.01.03 BANCOS   61.373,19 

1.01.01.03.01 BANCO DE LOJA CTA. CTE # 2901595xxx 48.488,47   

1.01.01.03.02 BANCO DE MACHALA CTA. CTE # 125010xxxx 255,73   

1.01.01.03.04 BANCO DE PICHINCHA CTA. CTE # 210005xxxx 12.628,99   

1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS   40.602,51 

1.01.02.01 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR COMERCIALES CORRIENTES   26.365,12 

1.01.02.01.02 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS  26.365,12  
1.01.02.01.02.
01 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELAC LOCALES 23.709,40   
1.01.02.01.02.
03 CUENTAS POR COBRAR TARJETAS DE CRÉDITO NO RELAC. LOCALES 2.495,69   
1.01.02.01.02.
05 DOCUMENTOS SIN REGISTRAR POR TARJETAS DE CRÉDITO 160,03   

1.01.02.03 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO    14.237,38 

1.01.02.03.02 INVERSIONES EN COOPERATIVAS 14.237,38   

1.01.02.07 OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS   0,01 

1.01.02.07.02 CUENTAS POR COBRAR AL SRI POR SOBRE DÉBITO 0,01   

1.01.05 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES   160.112,44 

1.01.05.01 CRÉDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA)   134.370,75 

1.01.05.01.01 CRÉDITO TRIBUTARIO IVA 93.743,07   

1.01.05.01.02 IVA COMPRAS 12%BIEN/SERV 34.492,95   

1.01.05.01.04 RETENCIÓN IVA 30% VENTAS 30,14   

1.01.05.01.05 RETENCIÓN IVA 70% VENTAS 1.815,90   

1.01.05.01.07 IVA PRESUNTIVO 4.288,69   

1.01.05.02 CRÉDITO TRIBUTARIO IMPUESTO A LA RENTA   6.202,28 

1.01.05.02.01 CRÉDITO TRIBUTARIO IR AÑOS ANTERIORES 6.202,28   

1.01.05.03 ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA   19.539,41 

1.01.05.03.02 RETENCIONES RECIBIDAS EN VENTAS DEL IMPUESTO A LA RENTA  347,78   

1.01.05.03.03 RETENCIONES EN LA FUENTE DEL 3 * 1000 19.191,63   

1.01.06 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES   2.056,28 

1.01.06.03 ANTICIPO   2.056,28 

1.01.6.03.02 RETENCIONES DE LA RENTA DEL 2% 2.056,28   

1.02 ACTIVO NO CORRIENTE   527.839,62 

1.02.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO   519.121,21 

1.02.01.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO   803.299,07 

1.02.01.01.01 TERRENOS Y MEJORAMIENTO DEL TERRENO 112.191,87   

1.02.01.01.02 EDIFICIOS 379.700,58   

1.02.01.01.03 ESTUDIOS TÉCNICOS 18.157,37   

1.02.01.01.04 DIRECCIÓN TÉCNICA 24.451,42   
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 de Diciembre del 2020 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTALES 

1.02.01.01.05 MARQUESINA 26.847,75   

1.02.01.01.06 EQUIPOS DISPENSADOR DE COMBUSTIBLES 107.742,50   

1.02.01.01.08 EQUIPO DE COMPUTACIÓN  17.265,39   

1.02.01.01.10 EQUIPAMIENTO TRIFÁSICO, GENERADOR Y CONTRA INCENDIOS 38.848,65   

1.02.01.01.12 ECOTANQUES 43.300,00   

1.02.01.01.13 MUEBLES Y ENSERES 8.872,47   

1.02.01.01.14 SISTEMAS DE SOFTWARE 25.921,07   

1.02.01.12 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. PROP. PLANTA Y EQ. DEL COSTO HIST.   -284.177,86 

1.02.01.12.01 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. EDIFICIOS, MARQUESINA, ESTUDIOS -154.667,56   

1.02.01.12.03 
(-) DEPRECIACIÓN ACUM. EQUIPOS TRIFÁSICO, GENERADOR Y 

CONTRA INCENDIOS -13.403,04   

1.02.01.12.04 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. MUEBLES Y ENSERES -6.339,12   

1.02.01.12.05 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. MAQUINARIA Y EQUIPOS -64.193,03   

1.02.01.12.07 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. EQUIPO DE COMPUTACIÓN -17.265,39   

1.02.01.12.11 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. ECOTANQUES -28.309,72   

1.02.04 ACTIVOS INTANGIBLES   8.718,41 

1.02.04.02 MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE, CUOTAS   8.718,41 

1.02.04.02.02 MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE, CUOTAS 8.718,41   

TOTAL DE ACTIVOS:  809.955,98 

  

2 PASIVOS     

2.01 PASIVO CORRIENTE   78.004,54 

2.01.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR   2.338,60 

2.01.03.01 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES   2.338,60 

2.01.03.01.01 CUENTAS Y DCTOS. POR PAGAR PROV. NO RELAC. LOCALES 2.338,60   

2.01.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES   45.665,94 

2.01.07.01 OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA   32.413,80 

2.01.07.01.01 RETENCIÓN 1% I.R POR PAGAR 97,48   

2.01.07.01.02 RETENCIÓN 2% I.R POR PAGAR 162,92   

2.01.07.01.05 RETENCIONES 30% IVA POR COMP. BIENES POR PAGAR 43,26   

2.01.07.01.06 RETENCIONES 70% IVA POR PREST. SERV. POR PAGAR 451,35   

2.01.07.01.08 IVA VENTAS 12% 31.274,61   

2.01.07.01.09 RETENCIONES 1,75% I.R POR PAGAR 26,11   

2.01.07.01.10 RETENCIONES 2,75% I.R POR PAGAR 358,07   

2.01.07.02 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO   10.414,13 

2.01.07.02.01 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 10.414,13   

2.01.07.03 OBLIGACIONES CON EL IESS   478,88 

2.01.07.03.01 APORTE INDIVIDUAL 9,45% POR PAGAR 493,17   

2.01.07.03.02 APORTE PATRONAL 12,15% POR PAGAR 1% IECE Y SECAP 281,43   

2.01.07.03.04 PRÉSTAMOS QUIROGRAFARIOS POR PAGAR -295,72   

2.01.07.04 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS   2.359,11 

2.01.07.04.01 SUELDOS POR PAGAR 75,00   

2.01.07.04.02 DECIMO TERCER SUELDO POR PAGAR 1.149,01   

2.01.07.04.03 DECIMO CUARTO SUELDO POR PAGAR 1.135,10   

2.01.07.05 PARTICIPACIÓN TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO   0,02 

2.01.07.05.01 PARTICIPACIÓN TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 0,02   

2.01.08 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS   30.000,00 

2.01.08.01 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS   30.000,00 

2.01.08.01.02 DOCUMENTOS POR PAGAR A SOCIOS Y ACCIONISTAS 30.000,00   
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 de Diciembre del 2020 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTALES 

2.02 PASIVO NO CORRIENTE   649.354,50 

2.01.08 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS   649.354,50 

2.01.08.01 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS   649.354,50 

2.01.08.01.03 PRÉSTAMOS POR PAGAR A SOCIOS A LARGO PLAZO  649.354,50   

TOTAL DE PASIVOS: 727.359,04 

3 PATRIMONIO NETO     

3.01 CAPITAL   650,00 

3.01.01 CAPITAL   650,00 

3.01.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO   650,00 

3.01.01.01.01 VALDIVIESO ARIAS GUILLERMO ALFREDO 180,00   

3.01.01.01.02 VALDIVIESO ARIAS DANIEL ALEJANDRO 115,00   

3.01.01.01.03 VALDIVIESO ARIAS PAUL IGNACIO  70,00   

3.01.01.01.04 VALDIVIESO ARIAS JUAN FERNANDO  60,00   

3.01.01.01.05 VALDIVIESO EGUIGUREN JUAN IGNACIO 115,00   

3.01.01.01.06 VÁSQUEZ SEGUNDO GUILLERMO 110,00   

3.04 RESERVAS   68.340,23 

3.04.01 RESERVAS   9.649,89 

3.04.01.01 RESERVA LEGAL   9.649,89 

3.04.01.01.01 RESERVA LEGAL 9.649,89   

3.04.02 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA   58.690,34 

3.04.02.01 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA   58.690,34 

3.04.02.01.01 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 58.690,34   

3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO   13.606,71 

3.07.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO   13.606,71 

3.07.01.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO   13.606,71 

3.07.01.01.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO 13.606,71   

TOTAL DE PATRIMONIO: 82.596,94 

        

  TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONIO   809.955,98 

    

____________________________                ______________________________ 

GERENTE                                               CONTADOR (A) 

    

Nota. Para fines del análisis financiero se reestructuró el Estado de Situación Financiera año 

2020  
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Figura 14  

Estado de Resultado 2020 
VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 de Diciembre del 2020 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTAL 

4 INGRESOS     

4.01 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS   2.925.922,52 

4.01.01 VENTAS LOCALES DE BIENES   2.919.577,74 

4.01.01.01 VENTA DE BIENES Y SERVICIOS   2.919.577,74 

4.01.01.01.01 VENTA DE COMBUSTIBLES 2.919.577,74   

4.01.08 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS   10.006,97 

4.01.08.01 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS   10.006,97 

4.01.08.01.01 OTROS INGRESOS POR REEMBOLSOS 6,97   

4.01.08.01.03 GASTOS ADMINISTRATIVOS 10.000,00   

4.01.10 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS   -3.662,19 

4.01.10.01 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS   -3.662,19 

4.01.10.01.01 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -3.662,19   

4.03 INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES   1.841,58 

4.03.01 INGRESOS FINANCIEROS     2,79 

4.03.01.01 INTERESES FINANCIEROS   2,79 

4.03.01.01.01 OTROS INGRESOS 2,79   

4.03.02 OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES   1.838,79 

4.03.02.01 INTERESES PROVENIENTES DE INVERSIONES   1.838,79 

4.03.02.01.01 INTERESES GANADOS EN INVERSIONES 1.838,79   

TOTAL DE INGRESOS   2.927.764,10 

5 COSTOS Y GASTOS     

5.1 COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN   2.632.437,81 

5.1.01 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS   2.589.633,51 

5.1.01.02 COSTOS DE PRODUCCIÓN   2.589.633,51 

5.1.01.02.01 COMBUSTIBLE SUPER 86.076,53   

5.1.01.02.02 COMBUSTIBLE ECO PAÍS O EXTRA 1.850.424,99   

5.1.01.02.03 COMBUSTIBLE DIESEL 653.131,99   

5.1.02 MANO DE OBRA DIRECTA   665,07 

5.1.02.04 GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMP. DIRECTOS   665,07 

5.1.02.04.01 AGASAJOS A EMPLEAD. EN VENTAS 665,07   

5.1.04 OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACIÓN   42.139,23 

5.1.04.01 DEPRECIACIONES PROP. PLANTA Y EQUIP EN COST. VENT 40.310,64 

5.1.04.01.01 DEPRECIACIONES ACUMU. EDIFICIOS COSTO. VENTA Y PROD 22.404,48   

5.1.04.01.04 DEPRECIACIÓN ACUM. MUEBLES Y ENSERES COST. 887,28   

5.1.04.01.05 DEPRECIACIÓN ACUM. MAQUINARIA Y EQUIPO COST. 12.688,92   

5.1.04.01.11 DEPRECIACIÓN ACUM. ECOTANQUES 4.329,96   

5.1.04.06 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN COST. VENT Y    2,68 

5.1.04.06.02 LIMPIEZA, CALIBRACIÓN E INSPECCIÓN A TANQUES DE COMBUSTIBLE 2,68   

5.1.04.07 SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS PRODUCCIÓN   1.825,91 

5.1.04.07.01 SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS PRODUCCIÓN  779,51   

5.1.04.07.02 MATERIALES PARA LA PRODUCCIÓN 641,95   

5.1.04.07.04 ALQUILER O COMPRA DE EQUIPOS DE DATAFAST 176,00   

5.1.04.07.05 PINTURA, MATERIALES PARA LA PISTA, SURTIDORES E INSTALACIONES 228,45   

5.2 GASTOS   281.719,58 

5.2.01 GASTOS DE VENTA   130.859,99 

5.2.01.01 SUELDOS, SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL IESS   45.813,67 
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 de Diciembre del 2020 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTAL 

5.2.01.01.01 SUELDOS DE VENTAS 39.009,50   

5.2.01.01.02 HORAS EXTRAS DEL 25% VENTAS 2.214,02   

5.2.01.01.03 HORAS EXTRAS DEL 50% VENTAS 3.560,37   

5.2.01.01.05 HORAS EXTRAS 100% DE VENTAS 170,78   

5.2.01.01.06 OTROS SUELDOS EN VENTAS 859,00   

5.2.01.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE VENTAS   8.000,07 

5.2.01.02.01 DECIMO TERCER SUELDO DE VENTAS 3.690,57   

5.2.01.02.02 DECIMO CUARTO SUELDO DE VENTAS 3.023,98   

5.2.01.02.03 BONIFICACIONES POR TRANSP. DE VENTAS 1.230,00   

5.2.01.02.05 DESAHUCIO DE VENTAS 55,52   

5.2.01.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL EN VENTAS   9.069,96 

5.2.01.03.01 APORTE PATRONAL EN VENTAS 5.380,87   

5.2.01.03.02 FONDOS DE RESERVA EN VENTAS 3.689,09   

5.2.01.04 GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMP. EN VENTAS   1.201,68 

5.2.01.04.01 UNIFORMES A EMPLEADOS. EN VENTAS 1.201,68   

5.2.01.06 HONORARIOS Y OTROS PAGOS A NO RESIDENTES POR SERVICIOS OCASIONALES 34,74 

5.2.01.06.01 SEGURIDAD, EDUCACIÓN Y PREVENCIÓN DE RIESGO DEL TRABAJO 34,74   

5.2.01.08 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN VENTAS   2.741,86 

5.2.01.08.01 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN SURTIDORES 1.886,71   

5.2.01.08.02 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES ELÉCTRICAS 468,75   

5.2.01.08.04 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN EDIFICACIÓN 259,61   

5.2.01.08.05 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES DEL GENERADOR 126,79   

5.2.01.12 COMBUSTIBLES EN VENTAS   13,39 

5.2.01.12.01 COMBUSTIBLES EN VENTAS 13,39   

5.2.01.14 SUMINISTROS Y MATERIALES   2.579,95 

5.2.01.14.01 SUMINISTROS Y ACCESORIOS PARA OFICINA 588,65   

5.2.01.14.02 ACTUALIZACIÓN Y MANTEN. DE SOFTWARE 1.431,80   

5.2.01.14.03 MATERIALES DE LIMPIEZA 83,50   

5.2.01.14.04 RECARGAS DE EXTINTORES 185,00   

5.2.01.14.05 MONITOREO Y ACTUALIZACIÓN DE CÁMARAS DE VIGILANCIA 291,00   

5.2.01.15 GASTO DE TRANSPORTE   51.914,07 

5.2.01.15.01 TRANSPORTE EN VENTAS 51.914,07   

5.2.01.16 GASTOS DE GESTIÓN DE VENTAS   4.611,71 

5.2.01.16.02 MATERIALES DE GUÍA SEÑALÉTICA Y CONTRA INCENDIOS 615,61   

5.2.01.16.03 PERMISOS DE FUNCIONAMIENTO MUNICIPALES Y BOMBEROS 261,10   

5.2.01.16.04 PERMISOS DE FUNCIONAMIENTO AMBIENTALES 1.135,00   

5.2.01.16.05 PERMISOS DE FUNCIONAMIENTO DE LA ARCH 2.600,00   

5.2.01.18 AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN VENTAS 4.807,46 

5.2.01.18.01 AGUA EN VENTAS 1.698,95   

5.2.01.18.04 ENERGÍA EN VENTAS 3.108,51   

5.2.01.27 OTROS GASTOS EN VENTAS   71,43 

5.2.01.27.01 AGASAJOS Y CONTRIBUCIONES OCASIONALES 71,43   

5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS   86.937,83 

5.2.02.01 SUELDOS, SALARIOS EN ADMINISTRACIÓN   14.673,00 

5.2.02.01.03 HORAS EXTRAS 100% DE ADMINISTRATIVOS 15,00   

5.2.02.01.04 BONIFICACIONES DE ADMINISTRATIVOS 4.500,00   

5.2.02.01.05 OTROS SUELDOS DE ADMINISTRATIVOS 10.158,00   

5.2.02.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE ADMINISTRATIVOS   10.006,06 
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 de Diciembre del 2020 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTAL 

5.2.02.02.01 DECIMO TERCER SUELDO DE ADMINISTRATIVOS 5.866,15   

5.2.02.02.02 DECIMO CUARTO SUELDO DE ADMINISTRATIVOS 1.939,91   

5.2.02.02.03 BONIFICACIONES POR ALIMENTACIÓN TRANSP. DE ADMINISTRATIVOS 2.200,00   

5.2.02.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL DE ADMINISTRATIVOS   3.619,99 

5.2.02.03.01 APORTE PATRONAL DE ADMINISTRATIVOS 3.551,01   

5.2.02.03.02 FONDOS DE RESERVA DE ADMINISTRATIVOS 68,98   

5.2.02.05 HONORARIOS, COM. Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 28.558,30 

5.2.02.05.01 HONORARIOS A PERSONAS NATURALES EN G ADMINISTRATIVOS 28.558,30   

5.2.02.12 COMBUSTIBLE EN GASTOS ADMINISTRATIVOS   22,32 

5.2.02.12.01 COMBUSTIBLE EN GASTOS ADMINISTRATIVOS 22,32   

5.2.02.14 SEGUROS Y REASEGUROS EN G. ADMINISTRATIVOS   3.241,01 

5.2.02.14.01 SEGUROS Y REASEGUROS EN G. ADMINISTRATIVOS 3.241,01   

5.2.02.15 TRANSPORTE EN G. ADMINISTRATIVOS   7,19 

5.2.02.15.01 TRANSPORTE EN G. ADMINISTRATIVOS 7,19   

5.2.02.16 GASTOS DE GESTIÓN EN G. ADMINISTRATIVOS   1.332,40 

5.2.02.16.05 INSUMOS PARA LIMPIEZA 1.332,40   

5.2.02.17 GASTOS DE VIAJE EN G. ADMINISTRATIVOS   20.372,30 

5.2.02.17.01 GASTOS DE MOVILIZACIÓN EN G. ADMINISTRATIVOS 20.372,30   

5.2.02.18 AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN G. ADMINISTRATIVOS 1.209,04 

5.2.02.18.01 AGUA EN G. ADMINISTRATIVOS 57,17   

5.2.02.18.02 TELÉFONO EN GASTOS ADMINISTRATIVOS 1.151,87   

5.2.02.20 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS EN G. ADMIN.   3.580,56 

5.2.02.20.01 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS EN G.   3.185,13   

5.2.02.20.02 PATENTE MUNICIPAL EN G. ADMINISTRATIVOS 395,43   

5.2.02.27 OTROS GASTOS EN G. ADMINISTRATIVOS   315,66 

5.2.02.27.01 GASTOS VARIOS 315,66   

5.2.03 GASTOS FINANCIEROS   63.924,97 

5.2.03.01 GASTO EN INTERESES 4,51   

5.2.03.02 GASTO COMISIONES BANCARIAS, TASAS Y OTROS   514,18 

5.2.03.02.01 GASTOS EN COMISIONES BANCARIAS 514,18   

5.2.03.06 GASTOS EN INTERESES POR PTMOS. PARTICULARES 63.406,28   

5.2.04 OTROS GASTOS   -3,21 

5.2.04.03 
DIFERENCIAS POR CONTABILIZACIONES EN CÁLCULOS A 2 
DECIMALES -3,21   

TOTAL DE GASTOS 2.914.157,39 

RESULTADOS 

  TOTAL DE INGRESOS   2.927.764,10 

  (-) TOTAL DE COSTOS Y GASTOS   2.914.157,39 

( = ) UTILIDAD/PERDIDA   13.606,71 
 

_________________________________                ________________________________ 

         GERENTE                                                      CONTADOR (A) 
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Figura 15  

Estado de Situación Financiera 2021 
VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 de Diciembre del 2021 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTALES 

1 ACTIVOS     

1.01 ACTIVOS CORRIENTES   276.527,60 

1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO   63.776,53 

1.01.01.01 CAJA   21.625,74 

1.01.01.01.01 CAJA GENERAL 21.625,74   

1.01.01.02 FONDO ROTATIVO   200,00 

1.01.01.02.01 CAJA CHICA 200,00   

1.01.01.03 BANCOS   41.950,79 

1.01.01.03.01 BANCO DE LOJA CTA. CTE # 2901595xxx 25.042,80   

1.01.01.03.04 BANCO DE PICHINCHA CTA. CTE # 210005xxxx 16.907,99   

1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS   46.295,40 

1.01.02.01 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR COMERCIALES CORRIENTES   46.295,40 

1.01.02.01.02 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS   46.295,40 

1.01.02.01.02.01 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELAC LOCALES 42.373,28   

1.01.02.01.02.03 CTAS. POR COBRAR TARJETAS DE CRÉDITO NO RELAC. LOCALES 3.730,06   

1.01.02.01.02.05 DOCUMENTOS SIN REGISTRAR POR TARJETAS DE CRÉDITO 192,06   

1.01.03 INVENTARIOS   12.543,20 

1.01.03.01 INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA   12.543,20 

1.01.03.01.01 INVENTARIO DE MATERIA PRIMA 12.543,20   

1.01.05 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES   151.206,25 

1.01.05.01 CRÉDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA)   114.908,31 

1.01.05.01.01 CRÉDITO TRIBUTARIO IVA 114.392,64   

1.01.05.01.02 IVA COMPRAS 12%BIEN/SERV 515,67   

1.01.05.02 CRÉDITO TRIBUTARIO IMPUESTO A LA RENTA   18.892,60 

1.01.05.02.01 CRÉDITO TRIBUTARIO IR AÑOS ANTERIORES 18.892,60   

1.01.05.03 ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA   17.405,34 

1.01.05.03.02 RETENCIONES RECIBIDAS EN VENTAS DEL IMPUESTO A LA RENTA  17.405,34   

1.01.06 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES   2.706,22 

1.01.06.03 ANTICIPO   2.706,22 

1.01.6.03.02 RETENCIONES DE LA RENTA DEL 2% 2.706,22   

1.02 ACTIVO NO CORRIENTE   490.507,78 

1.02.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO   481.789,37 

1.02.01.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO   806.277,87 

1.02.01.01.01 TERRENOS Y MEJORAMIENTO DEL TERRENO 112.191,87   

1.02.01.01.02 EDIFICIOS 379.700,58   

1.02.01.01.03 ESTUDIOS TÉCNICOS 18.157,37   

1.02.01.01.04 DIRECCIÓN TÉCNICA 24.451,42   

1.02.01.01.05 MARQUESINA 26.847,75   

1.02.01.01.06 EQUIPOS DISPENSADOR DE COMBUSTIBLES 107.742,50   

1.02.01.01.08 EQUIPO DE COMPUTACIÓN  20.244,19   

1.02.01.01.10 EQUIPAMIENTO TRIFÁSICO, GENERADOR Y CONTRA INCENDIOS 38.848,65   

1.02.01.01.12 ECOTANQUES 43.300,00   

1.02.01.01.13 MUEBLES Y ENSERES 8.872,47   

1.02.01.01.14 SISTEMAS DE SOFTWARE 25.921,07   

1.02.01.12 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. PROP. PLANTA Y EQ.DEL COSTO HIST.   -324.488,50 

1.02.01.12.01 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. EDIFICIOS, MARQUESINA, ESTUDIOS -177.072,04   
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 de Diciembre del 2021 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTALES 

1.02.01.12.03 
(-) DEPRECIACIÓN ACUM. EQUIPOS TRIFÁSICO, GENERADOR Y 

CONTRA INCENDIOS -15.317,76   

1.02.01.12.04 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. MUEBLES Y ENSERES -7.226,40   

1.02.01.12.05 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. MAQUINARIA Y EQUIPOS -74.967,23   

1.02.01.12.07 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. EQUIPO DE COMPUTACIÓN -17.265,39   

1.02.01.12.11 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. ECOTANQUES -32.639,68   

1.02.04 ACTIVOS INTANGIBLES   8.718,41 

1.02.04.02 MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE, CUOTAS   8.718,41 

1.02.04.02.02 MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE, CUOTAS 8.718,41   

TOTAL DE ACTIVOS:  767.035,38 

2 PASIVOS     

2.01 PASIVO CORRIENTE   131.959,89 

2.01.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR   875,45 

2.01.03.01 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES   875,45 

2.01.03.01.01 CUENTAS Y DCTOS. POR PAGAR PROV. NO RELAC. LOCALES 875,45   

2.01.04 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS   98.973,87 

2.01.04.01 OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS LOCALES   98.973,87 

2.01.04.01.01 OBLIGACIONES CON BANCO DE LOJA 27.154,97   

2.01.04.01.02 OBLIGACIONES CON BANCO PICHINCHA 71.818,90   

2.01.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES   2.110,57 

2.01.07.03 OBLIGACIONES CON EL IESS   -256,14 

2.01.07.03.03 FONDOS DE RESERVA POR PAGAR -0,62   

2.01.07.03.04 PRÉSTAMOS QUIROGRAFARIOS POR PAGAR -255,52   

2.01.07.04 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS   2.366,69 

2.01.07.04.02 DECIMO TERCER SUELDO POR PAGAR 1.276,55   

2.01.07.04.03 DECIMO CUARTO SUELDO POR PAGAR 1.090,14   

2.01.07.05 PARTICIPACIÓN TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO   0,02 

2.01.07.05.01 PARTICIPACIÓN TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 0,02   

2.01.08 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS   30.000,00 

2.01.08.01 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS   30.000,00 

2.01.08.01.02 DOCUMENTOS POR PAGAR A SOCIOS Y ACCIONISTAS 30.000,00   

2.02 PASIVO NO CORRIENTE   535.293,14 

2.01.08 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS   535.293,14 

2.01.08.01 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS   535.293,14 

2.01.08.01.03 PRÉSTAMOS POR PAGAR A SOCIOS A LARGO PLAZO  535.293,14   

TOTAL DE PASIVOS: 667.253,03 

3 PATRIMONIO NETO     

3.01 CAPITAL   650,00 

3.01.01 CAPITAL   650,00 

3.01.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO   650,00 

3.01.01.01.01 VALDIVIESO ARIAS GUILLERMO ALFREDO 180,00   

3.01.01.01.02 VALDIVIESO ARIAS DANIEL ALEJANDRO 115,00   

3.01.01.01.03 VALDIVIESO ARIAS PAUL IGNACIO  70,00   

3.01.01.01.04 VALDIVIESO ARIAS JUAN FERNANDO  60,00   

3.01.01.01.05 VALDIVIESO EGUIGUREN JUAN IGNACIO 115,00   

3.01.01.01.06 VÁSQUEZ SEGUNDO GUILLERMO 110,00   

3.04 RESERVAS   70.861,48 

3.04.01 RESERVAS   10.100,95 

3.04.01.01 RESERVA LEGAL   10.100,95 
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 de Diciembre del 2021 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTALES 

3.04.01.01.01 RESERVA LEGAL 10.100,95   

3.04.02 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA   60.760,53 

3.04.02.01 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA   60.760,53 

3.04.02.01.01 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 60.760,53   

3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO   28.270,87 

3.07.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO   28.270,87 

3.07.01.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO   28.270,87 

3.07.01.01.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO 28.270,87   

TOTAL DE PATRIMONIO: 99.782,35 

        

  TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONIO   767.035,38 

    

___________________________________                __________________________________ 

          GERENTE                                                   CONTADOR (A) 

 

Nota. Para fines del análisis financiero se reestructuró el Estado de Situación Financiera año 

2021 
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Figura 16  

Estado de Resultados 2021 
VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 de Diciembre del 2021 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTAL 

4 INGRESOS     

4.01 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS   4.447.952,01 

4.01.01 VENTAS LOCALES DE BIENES   4.442.274,17 

4.01.01.01 VENTA DE BIENES Y SERVICIOS   4.442.274,17 

4.01.01.01.01 VENTA DE COMBUSTIBLES 4.442.274,17   

4.01.08 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS   9.696,50 

4.01.08.01 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS   9.696,50 

4.01.08.01.04 REEMBOLSOS DE ASEGURADORAS POR SINIESTRO 9.696,50   

4.01.10 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS   -4.018,66 

4.01.10.01 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS   -4.018,66 

4.01.10.01.01 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -4.018,66   

4.02 GANANCIA BRUTA   4.500,00 

4.02.14 INGRESOS EXENTOS POR REEMBOLSOS DE SEGUROS   4.500,00 

4.02.14.01 INGRESOS EXENTO POR REEMBOLSO DE ASEGURADORAS 4.500,00   

4.03 INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES   1.018,10 

4.03.02 OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES   1.018,10 

4.03.02.01 INTERESES PROVENIENTES DE INVERSIONES   1.018,10 

4.03.02.01.01 INTERESES GANADOS EN INVERSIONES 1.018,10   

TOTAL DE INGRESOS   4.453.470,11 

5 COSTOS Y GASTOS     

5.1 COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN   4.104.446,40 

5.1.01 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS   4.053.259,19 

5.1.01.02 COSTOS DE PRODUCCIÓN   4.053.259,19 

5.1.01.02.01 COMBUSTIBLE SUPER 125.455,87   

5.1.01.02.02 COMBUSTIBLE ECO PAÍS O EXTRA 2.581.782,08   

5.1.01.02.03 COMBUSTIBLE DIESEL 1.346.021,24   

5.1.02 MANO DE OBRA DIRECTA   1.358,20 

5.1.02.01 SUELDOS, SALARIOS MANO DE OBRA DIRECTA   588,66 

5.1.02.01.01 SUELDOS, MANO DE OBRA DIRECTA, REEMPLAZOS 588,66   

5.1.02.04 GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMP. DIRECTOS   769,54 

5.1.02.04.01 AGASAJOS A EMPLEAD. EN VENTAS 769,54   

5.1.04 OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACIÓN   49.829,01 

5.1.04.01 DEPRECIACIONES PROP. PLANTA Y EQUIP EN COST. VENT 40.310,64 

5.1.04.01.01 DEPRECIACIONES ACUMU. EDIFICIOS COSTO. VENTA Y PROD 22.404,48   

5.1.04.01.04 DEPRECIACIÓN ACUM. MUEBLES Y ENSERES COST. 887,28   

5.1.04.01.05 DEPRECIACIÓN ACUM. MAQUINARIA Y EQUIPO COST. 12.688,92   

5.1.04.01.11 DEPRECIACIÓN ACUM. ECOTANQUES 4.329,96   

5.1.04.06 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN COST. VENT Y    960,00 

5.1.04.06.02 LIMPIEZA, CALIBRACIÓN E INSPECCIÓN A TANQUES DE COMBUSTIBLE 960,00   

5.1.04.07 SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS PRODUCCIÓN   8.558,37 

5.1.04.07.01 SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS PRODUCCIÓN  595,92   

5.1.04.07.02 MATERIALES PARA LA PRODUCCIÓN 825,19   

5.1.04.07.04 ALQUILER O COMPRA DE EQUIPOS DE DATAFAST 176,00   

5.1.04.07.05 PINTURA, MATERIALES PARA LA PISTA, SURTIDORES E INSTALACIONES 625,26   

5.1.04.07.06 PISO EPOXICO Y RECUBRIMIENTO 6.336,00   

5.2 GASTOS   320.753,36 
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 de Diciembre del 2021 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTAL 

5.2.01 GASTOS DE VENTA   169.683,56 

5.2.01.01 SUELDOS, SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL IESS   50.494,24 

5.2.01.01.01 SUELDOS DE VENTAS 35.822,44   

5.2.01.01.02 HORAS EXTRAS DEL 25% VENTAS 3.645,83   

5.2.01.01.03 HORAS EXTRAS DEL 50% VENTAS 8.524,67   

5.2.01.01.05 HORAS EXTRAS 100% DE VENTAS 668,59   

5.2.01.01.06 OTROS SUELDOS EN VENTAS 1.832,71   

5.2.01.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE VENTAS   8.013,20 

5.2.01.02.01 DECIMO TERCER SUELDO DE VENTAS 4.104,24   

5.2.01.02.02 DECIMO CUARTO SUELDO DE VENTAS 2.882,96   

5.2.01.02.03 BONIFICACIONES POR TRANSP. DE VENTAS 1.026,00   

5.2.01.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL EN VENTAS   9.735,06 

5.2.01.03.01 APORTE PATRONAL EN VENTAS 5.835,88   

5.2.01.03.02 FONDOS DE RESERVA EN VENTAS 3.899,18   

5.2.01.05 HONORARIOS, COM. Y DIETAS A PERSONAS NAT. EN VENTAS 3.000,00 

5.2.01.05.01 HONORARIOS A PERSONAS NATURALES EN VENTAS 3.000,00   

5.2.01.06 HONORARIOS Y OTROS PAGOS A NO RESIDENTES POR SERVICIOS OCASIONALES 425,11 

5.2.01.06.01 SEGURIDAD, EDUCACIÓN Y PREVENCIÓN DE RIESGO DEL TRABAJO 425,11   

5.2.01.08 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN VENTAS   2.546,93 

5.2.01.08.01 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN SURTIDORES 578,28   

5.2.01.08.03 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN ISLAS 284,44   

5.2.01.08.04 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN EDIFICACIÓN 1.441,18   

5.2.01.08.05 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES DEL GENERADOR 243,03   

5.2.01.11 PROMOCIÓN Y PUBLICIDAD EN VENTAS   417,50 

5.2.01.11.01 PROMOCIÓN Y PUBLICIDAD   417,50   

5.2.01.14 SUMINISTROS Y MATERIALES   3.503,91 

5.2.01.14.01 SUMINISTROS Y ACCESORIOS PARA OFICINA 156,53   

5.2.01.14.02 ACTUALIZACIÓN Y MANTEN. DE SOFTWARE 2.134,47   

5.2.01.14.03 MATERIALES DE LIMPIEZA 446,43   

5.2.01.14.06 SERVICIO DE INTERNET Y ACTUALIZACIÓN DEL SERVICIO 766,48   

5.2.01.15 GASTO DE TRANSPORTE   66.292,60 

5.2.01.15.01 TRANSPORTE EN VENTAS 66.292,60   

5.2.01.16 GASTOS DE GESTIÓN DE VENTAS   20.490,21 

5.2.01.16.02 MATERIALES DE GUÍA SEÑALÉTICA Y CONTRA INCENDIOS 471,56   

5.2.01.16.03 PERMISOS DE FUNCIONAMIENTO MUNICIPALES Y BOMBEROS 261,10   

5.2.01.16.04 PERMISOS DE FUNCIONAMIENTO AMBIENTALES 1.720,00   

5.2.01.16.05 PERMISOS DE FUNCIONAMIENTO DE LA ARCH 2.600,00   

5.2.01.16.08 PLAN MANEJO DE RESIDUOS PELIGROSOS 1.201,67   

5.2.01.16.09 
MULTA DE ARCH PARA INSPECCIÓN Y EVACUACIÓN DE COMBUSTIBLES 
CONTAMINADOS 400,00   

5.2.01.16.010 DEVOLUCIÓN A CLIENTES POR COMBUSTIBLE CONTAMINADO 13.835,88   

5.2.01.18 AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN VENTAS 4.714,80 

5.2.01.18.01 AGUA EN VENTAS 1.414,65   

5.2.01.18.04 ENERGÍA EN VENTAS 3.300,15   

5.2.01.27 OTROS GASTOS EN VENTAS   50,00 

5.2.01.27.01 AGASAJOS Y CONTRIBUCIONES OCASIONALES 50,00   

5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS   81.303,00 

5.2.02.01 SUELDOS, SALARIOS EN ADMINISTRACIÓN   10.464,82 

5.2.02.01.03 HORAS EXTRAS 100% DE ADMINISTRATIVOS 96,82   
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ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 de Diciembre del 2021 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTAL 

5.2.02.01.05 OTROS SUELDOS DE ADMINISTRATIVOS 10.368,00   

5.2.02.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE ADMINISTRATIVOS   5.564,16 

5.2.02.02.01 DECIMO TERCER SUELDO DE ADMINISTRATIVOS 872,08   

5.2.02.02.02 DECIMO CUARTO SUELDO DE ADMINISTRATIVOS 772,08   

5.2.02.02.03 BONIFICACIONES POR ALIMENTACIÓN Y TRANSP. DE ADMINISTRATIVOS 3.920,00   

5.2.02.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL DE ADMINISTRATIVOS   3.277,77 

5.2.02.03.01 APORTE PATRONAL DE ADMINISTRATIVOS 2.444,75   

5.2.02.03.02 FONDOS DE RESERVA DE ADMINISTRATIVOS 833,02   

5.2.02.05 HONORARIOS, COM. Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 47.397,21 

5.2.02.05.01 HONORARIOS A PERSONAS NATURALES EN G ADMINISTRATIVOS 46.875,12   

5.2.02.05.03 HONORARIOS A PERSONAS JURÍDICAS EN G. ADMINISTRATIVOS  522,09   

5.2.02.12 COMBUSTIBLE EN GASTOS ADMINISTRATIVOS   19,64 

5.2.02.12.01 COMBUSTIBLE EN GASTOS ADMINISTRATIVOS 19,64   

5.2.02.14 SEGUROS Y REASEGUROS EN G. ADMINISTRATIVOS   3.788,48 

5.2.02.14.01 SEGUROS Y REASEGUROS EN G. ADMINISTRATIVOS 3.788,48   

5.2.02.15 TRANSPORTE EN G. ADMINISTRATIVOS   218,76 

5.2.02.15.01 TRANSPORTE EN G. ADMINISTRATIVOS 218,76   

5.2.02.16 GASTOS DE GESTIÓN EN G. ADMINISTRATIVOS   2.360,79 

5.2.02.16.02 MANTENIMIENTO Y MATERIALES DEL COMPRESOR 12,95   

5.2.02.16.04 SERVICIOS DE GUARDIANÍA Y ASEO 780,00   

5.2.02.16.05 INSUMOS PARA LIMPIEZA 1.567,84   

5.2.02.17 GASTOS DE VIAJE EN G. ADMINISTRATIVOS   5.754,00 

5.2.02.17.01 GASTOS DE MOVILIZACIÓN EN G. ADMINISTRATIVOS 5.754,00   

5.2.02.18 AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN G. ADMINISTRATIVOS 531,46 

5.2.02.18.01 AGUA EN G. ADMINISTRATIVOS 40,00   

5.2.02.18.02 TELÉFONO EN GASTOS ADMINISTRATIVOS 491,46   

5.2.02.20 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS EN G. ADMIN.   1.877,67 

5.2.02.20.01 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS EN G.   1.456,52   

5.2.02.20.02 PATENTE MUNICIPAL EN G. ADMINISTRATIVOS 365,73   

5.2.02.20.03 IVA CARGADO AL GASTO 55,42   

5.2.02.27 OTROS GASTOS EN G. ADMINISTRATIVOS   48,24 

5.2.02.27.01 GASTOS VARIOS 48,24   

5.2.03 GASTOS FINANCIEROS   69.775,04 

5.2.03.02 GASTO COMISIONES BANCARIAS, TASAS Y OTROS   943,79 

5.2.03.02.01 GASTOS EN COMISIONES BANCARIAS 793,79   

5.2.03.02.02 GASTOS NO DEDUCIBLES A SOLCA POR PRESTAMOS BANCARIOS 150,00   

5.2.03.05 OTROS GASTOS FINANCIEROS   3.678,48 

5.2.03.05.01 OTROS INTERESES POR PRÉSTAMO BANCO DE LOJA 1.129,15   

5.2.03.05.02 OTROS INTERESES POR PRÉSTAMO BANCO DEL PICHINCHA 2.549,33   

5.2.03.06 GASTOS EN INTERESES POR PTMOS. PARTICULARES 65.152,77   

5.2.04 OTROS GASTOS   -8,24 

5.2.04.03 DIFERENCIAS POR CONTABILIZACIONES EN CÁLCULOS A 2 DEC -8,24   

TOTAL DE GASTOS 4.425.199,76 

RESULTADOS 

  TOTAL DE INGRESOS   4.453.470,11 

  (-) TOTAL DE COSTOS Y GASTOS   4.425.199,76 

( = ) UTILIDAD/PERDIDA   28.270,35 
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Figura 17  

Estado de Situación Financiera 2022 
VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 de Diciembre del 2022 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTALES 

1 ACTIVOS     

1.01 ACTIVOS CORRIENTES   255.873,00 

1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO   45.609,93 

1.01.01.01 CAJA   25.822,83 

1.01.01.01.01 CAJA GENERAL 25.822,83   

1.01.01.02 FONDO ROTATIVO   200,00 

1.01.01.02.01 CAJA CHICA 200,00   

1.01.01.03 BANCOS   19.587,10 

1.01.01.03.01 BANCO DE LOJA CTA. CTE # 2901595xxx 881,04   

1.01.01.03.04 BANCO DE PICHINCHA CTA. CTE # 210005xxxx 18.706,06   

1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS   75.303,40 

1.01.02.01 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR COMERCIALES CORRIENTES   40.303,40 

1.01.02.01.02 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS   40.303,40 

1.01.02.01.02.01 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELAC LOCALES 33.342,49   

1.01.02.01.02.03 CUENTAS POR COBRAR TARJETAS DE CRÉDITO NO RELAC. LOCALES 6.797,68   

1.01.02.01.02.05 DOCUMENTOS SIN REGISTRAR POR TARJETAS DE CRÉDITO 163,23   

1.01.02.03 ACTIVOS FINANCIEROS MANT. HASTA EL VENCIMIENTO   35.000,00 

1.01.02.03.01 INVERSIONES EN BANCOS 35.000,00   

1.01.03 INVENTARIOS   12.543,20 

1.01.03.01 INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA   12.543,20 

1.01.03.01.01 INVENTARIO DE MATERIA PRIMA 12.543,20   

1.01.05 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES   119.872,64 

1.01.05.01 CRÉDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA)   71.877,18 

1.01.05.01.01 CRÉDITO TRIBUTARIO IVA 17.921,74   

1.01.05.01.02 IVA COMPRAS 12%BIEN/SERV 49.991,60   

1.01.05.01.04 RETENCIÓN IVA 30% VENTAS 96,53   

1.01.05.01.05 RETENCIÓN IVA 70% VENTAS 840,00   

1.01.05.01.06 RETENCIÓN IVA 100% EN VENTAS 331,95   

1.01.05.01.07 IVA PRESUNTIVO 2.695,36   

1.01.05.02 CRÉDITO TRIBUTARIO IMPUESTO A LA RENTA   32.996,71 

1.01.05.02.01 CRÉDITO TRIBUTARIO IR AÑOS ANTERIORES 32.996,71   

1.01.05.03 ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA   14.998,75 

1.01.05.03.03 RETENCIONES EN LA FUENTE DEL 3 * 1000 14.998,75   

1.01.06 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES   2.543,83 

1.01.06.03 ANTICIPO   2.543,83 

1.01.6.03.02 RETENCIONES DE LA RENTA DEL 2% 2.543,83   

1.02 ACTIVO NO CORRIENTE   450.197,14 

1.02.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO   441.478,73 

1.02.01.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO   806.277,87 

1.02.01.01.01 TERRENOS Y MEJORAMIENTO DEL TERRENO 112.191,87   

1.02.01.01.02 EDIFICIOS 379.700,58   

1.02.01.01.03 ESTUDIOS TÉCNICOS 18.157,37   

1.02.01.01.04 DIRECCIÓN TÉCNICA 24.451,42   

1.02.01.01.05 MARQUESINA 26.847,75   

1.02.01.01.06 EQUIPOS DISPENSADOR DE COMBUSTIBLES 107.742,50   

1.02.01.01.08 EQUIPO DE COMPUTACIÓN  20.244,19   
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 de Diciembre del 2022 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTALES 

1.02.01.01.10 EQUIPAMIENTO TRIFÁSICO, GENERADOR Y CONTRA INCENDIOS 38.848,65   

1.02.01.01.12 ECOTANQUES 43.300,00   

1.02.01.01.13 MUEBLES Y ENSERES 8.872,47   

1.02.01.01.14 SISTEMAS DE SOFTWARE 25.921,07   

1.02.01.12 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. PROP. PLANTA Y EQ.DEL COSTO HIST.   -364.799,14 

1.02.01.12.01 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. EDIFICIOS, MARQUESINA, ESTUDIOS -199.476,52   

1.02.01.12.03 
(-) DEPRECIACIÓN ACUM. EQUIPOS TRIFÁSICO, GENERADOR Y CONTRA 

INCENDIOS -17.232,48   

1.02.01.12.04 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. MUEBLES Y ENSERES -8.113,68   

1.02.01.12.05 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. MAQUINARIA Y EQUIPOS -85.741,43   

1.02.01.12.07 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. EQUIPO DE COMPUTACIÓN -17.265,39   

1.02.01.12.11 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. ECOTANQUES -36.969,64   

1.02.04 ACTIVOS INTANGIBLES   8.718,41 

1.02.04.02 MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE, CUOTAS   8.718,41 

1.02.04.02.02 MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE, CUOTAS 8.718,41   

TOTAL DE ACTIVOS:  706.070,14 

2 PASIVOS     

2.01 PASIVO CORRIENTE   100.857,87 

2.01.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR   591,60 

2.01.03.01 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES   591,60 

2.01.03.01.01 CUENTAS Y DCTOS. POR PAGAR PROV. NO RELAC. LOCALES 591,60   

2.01.04 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS   46.923,36 

2.01.04.01 OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS LOCALES   46.923,36 

2.01.04.01.02 OBLIGACIONES CON BANCO PICHINCHA 46.923,36   

2.01.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES   53.342,91 

2.01.07.01 OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA   50.533,93 

2.01.07.01.01 RETENCIÓN 1% I.R POR PAGAR 59,02   

2.01.07.01.02 RETENCIÓN 2% I.R POR PAGAR 17,08   

2.01.07.01.06 RETENCIONES 70% IVA POR PREST. SERV. POR PAGAR 357,60   

2.01.07.01.08 IVA VENTAS 12% 49.884,63   

2.01.07.01.09 RETENCIONES 1,75% I.R POR PAGAR 16,18   

2.01.07.01.10 RETENCIONES 2,75% I.R POR PAGAR 199,42   

2.01.07.03 OBLIGACIONES CON EL IESS   174,48 

2.01.07.03.01 APORTE INDIVIDUAL 9,45% POR PAGAR 66,07   

2.01.07.03.02 APORTE PATRONAL 12,15% POR PAGAR 1% IECE Y SECAP 109,03   

2.01.07.03.03 FONDOS DE RESERVA POR PAGAR -0,62   

2.01.07.04 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS   2.634,90 

2.01.07.04.02 DECIMO TERCER SUELDO POR PAGAR 1.367,29   

2.01.07.04.03 DECIMO CUARTO SUELDO POR PAGAR 1.267,61   

2.01.07.05 PARTICIPACIÓN TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO   -0,40 

2.01.07.05.01 PARTICIPACIÓN TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO -0,40   

2.02 PASIVO NO CORRIENTE   495.794,80 

2.01.08 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS   495.794,80 

2.01.08.01 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS   495.794,80 

2.01.08.01.03 PRÉSTAMOS POR PAGAR A SOCIOS A LARGO PLAZO  495.794,80   

TOTAL DE PASIVOS: 596.652,67 

3 PATRIMONIO NETO     

3.01 CAPITAL   650,00 

3.01.01 CAPITAL   650,00 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 de Diciembre del 2022 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTALES 

3.01.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO   650,00 

3.01.01.01.01 VALDIVIESO ARIAS GUILLERMO ALFREDO 180,00   

3.01.01.01.02 VALDIVIESO ARIAS DANIEL ALEJANDRO 115,00   

3.01.01.01.03 VALDIVIESO ARIAS PAUL IGNACIO  70,00   

3.01.01.01.04 VALDIVIESO ARIAS JUAN FERNANDO  60,00   

3.01.01.01.05 VALDIVIESO EGUIGUREN JUAN IGNACIO 115,00   

3.01.01.01.06 VÁSQUEZ SEGUNDO GUILLERMO 110,00   

3.04 RESERVAS   77.755,03 

3.04.01 RESERVAS   11.002,07 

3.04.01.01 RESERVA LEGAL   11.002,07 

3.04.01.01.01 RESERVA LEGAL 11.002,07   

3.04.02 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA   66.752,96 

3.04.02.01 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA   66.752,96 

3.04.02.01.01 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 66.752,96   

3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO   31.012,44 

3.07.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO   31.012,44 

3.07.01.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO   31.012,44 

3.07.01.01.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO 31.012,44   

TOTAL DE PATRIMONIO: 109.417,47 

        

  TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONIO   706.070,14 

        

Nota. Para fines del análisis financiero se reestructuró el Estado de Situación Financiera año 

2021 sin alterar su composición 
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Figura 18  

Estado de Resultados 2022 
VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 de Diciembre del 2022 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTAL 

4 INGRESOS     

4.01 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS   5.410.497,33 

4.01.01 VENTAS LOCALES DE BIENES   5.408.810,93 

4.01.01.01 VENTA DE BIENES Y SERVICIOS   5.408.810,93 

4.01.01.01.01 VENTA DE COMBUSTIBLES 5.408.810,93   

4.01.08 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS   10.054,00 

4.01.08.01 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS   10.054,00 

4.01.08.01.01 OTROS INGRESOS POR REEMBOLSOS 54,00   

4.01.08.01.03 GASTOS ADMINISTRATIVOS 10.000,00   

4.01.10 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS   -8.367,60 

4.01.10.01 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS   -8.367,60 

4.01.10.01.01 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -8.367,60   

TOTAL DE INGRESOS   5.410.497,33 

5 COSTOS Y GASTOS     

5.1 COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN   5.069.736,12 

5.1.01 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS   5.025.072,44 

5.1.01.02 COSTOS DE PRODUCCIÓN   5.025.072,44 

5.1.01.02.01 COMBUSTIBLE SUPER 151.863,53   

5.1.01.02.02 COMBUSTIBLE ECO PAÍS O EXTRA 3.089.204,32   

5.1.01.02.03 COMBUSTIBLE DIESEL 1.784.004,59   

5.1.02 MANO DE OBRA DIRECTA   1.464,25 

5.1.02.01 SUELDOS, SALARIOS MANO DE OBRA DIRECTA   1.104,43 

5.1.02.01.01 SUELDOS, MANO DE OBRA DIRECTA, REEMPLAZOS 520,11   

5.1.01.02.05 OTROS SUELDOS MANO DE OBRA DIRECTA 584,32   

5.1.02.04 GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMP. DIRECTOS   359,82 

5.1.02.04.01 AGASAJOS A EMPLEAD. EN VENTAS 359,82   

5.1.04 OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACIÓN   43.199,43 

5.1.04.01 DEPRECIACIONES PROP. PLANTA Y EQUIP EN COST. VENT 40.310,64 

5.1.04.01.01 DEPRECIACIONES ACUMU. EDIFICIOS COSTO. VENTA Y PROD 22.404,48   

5.1.04.01.04 DEPRECIACIÓN ACUM. MUEBLES Y ENSERES COST. 887,28   

5.1.04.01.05 DEPRECIACIÓN ACUM. MAQUINARIA Y EQUIPO COST. 12.688,92   

5.1.04.01.11 DEPRECIACIÓN ACUM. ECOTANQUES 4.329,96   

5.1.04.06 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN COST. VENT Y    535,71 

5.1.04.06.02 LIMPIEZA, CALIBRACIÓN E INSPECCIÓN A TANQUES DE COMBUST. 535,71   

5.1.04.07 SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS PRODUCCIÓN   2.353,08 

5.1.04.07.01 SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS PRODUCCIÓN  464,55   

5.1.04.07.02 MATERIALES PARA LA PRODUCCIÓN 893,41   

5.1.04.07.03 IMPRESORAS, REPUESTOS Y MANTENIMIENTO 474,02   

5.1.04.07.04 ALQUILER O COMPRA DE EQUIPOS DE DATAFAST 176,40   

5.1.04.07.05 PINTURA, MATERIALES PARA LA PISTA, SURTIDORES E INSTALAC. 344,70   

5.2 GASTOS   309.749,29 

5.2.01 GASTOS DE VENTA   165.515,90 

5.2.01.01 SUELDOS, SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL IESS   55.850,80 

5.2.01.01.01 SUELDOS DE VENTAS 41.157,83   

5.2.01.01.02 HORAS EXTRAS DEL 25% VENTAS 3.912,29   

5.2.01.01.03 HORAS EXTRAS DEL 50% VENTAS 9.371,56   
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ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 de Diciembre del 2022 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTAL 

5.2.01.01.05 HORAS EXTRAS 100% DE VENTAS 619,34   

5.2.01.01.06 OTROS SUELDOS EN VENTAS 789,78   

5.2.01.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE VENTAS   8.460,70 

5.2.01.02.01 DECIMO TERCER SUELDO DE VENTAS 4.583,54   

5.2.01.02.02 DECIMO CUARTO SUELDO DE VENTAS 3.373,16   

5.2.01.02.03 BONIFICACIONES POR TRANSP. DE VENTAS 504,00   

5.2.01.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL EN VENTAS   11.135,55 

5.2.01.03.01 APORTE PATRONAL EN VENTAS 6.704,24   

5.2.01.03.02 FONDOS DE RESERVA EN VENTAS 4.431,31   

5.2.01.04 GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPL. EN VENTAS   765,00 

5.2.01.04.01 UNIFORMES A EMPLEADOS. EN VENTAS 765,00   

5.2.01.05 HONORARIOS, COM. Y DIETAS A PERSONAS NAT. EN VENTAS 2.500,00 

5.2.01.05.01 HONORARIOS A PERSONAS NATURALES EN VENTAS 2.500,00   

5.2.01.06 HONORARIOS Y OTROS PAGOS A NO RESIDENTES POR SERV. OCASIONALES 200,00 

5.2.01.06.01 SEGURIDAD, EDUCACIÓN Y PREVENCIÓN DE RIESGO DEL TRABAJO 200,00   

5.2.01.08 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN VENTAS   3.471,88 

5.2.01.08.01 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN SURTIDORES 762,52   

5.2.01.08.02 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES ELÉCTRICAS 258,22   

5.2.01.08.03 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN ISLAS 502,26   

5.2.01.08.04 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN EDIFICACIÓN 256,88   

5.2.01.08.05 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES DEL GENERADOR 1.692,00   

5.2.01.11 PROMOCIÓN Y PUBLICIDAD EN VENTAS   223,00 

5.2.01.11.01 PROMOCIÓN Y PUBLICIDAD   223,00   

5.2.01.14 SUMINISTROS Y MATERIALES   3.190,04 

5.2.01.14.01 SUMINISTROS Y ACCESORIOS PARA OFICINA 473,46   

5.2.01.14.02 ACTUALIZACIÓN Y MANTEN. DE SOFTWARE 1.555,63   

5.2.01.14.04 RECARGA DE EXTINTORES 155,00   

5.2.01.14.05 MONITOREO Y ACTUALIZACIÓN DE CÁMARAS DE VIGILANCIA 345,95   

5.2.01.14.06 SERVICIO DE INTERNET Y ACTUALIZACIÓN DEL SERVICIO 660,00   

5.2.01.15 GASTO DE TRANSPORTE   68.455,34 

5.2.01.15.01 TRANSPORTE EN VENTAS 68.455,34   

5.2.01.16 GASTOS DE GESTIÓN DE VENTAS   4.298,05 

5.2.01.16.02 MATERIALES DE GUÍA SEÑALÉTICA Y CONTRA INCENDIOS 166,95   

5.2.01.16.03 PERMISOS DE FUNCIONAMIENTO MUNICIPALES Y BOMBEROS 261,10   

5.2.01.16.05 PERMISOS DE FUNCIONAMIENTO DE LA ARCH 2.600,00   

5.2.01.16.08 PLAN MANEJO DE RESIDUOS PELIGROSOS 1.270,00   

5.2.01.18 AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN VENTAS 5.169,80 

5.2.01.18.01 AGUA EN VENTAS 1.867,69   

5.2.01.18.04 ENERGÍA EN VENTAS 3.302,11   

5.2.01.27 OTROS GASTOS EN VENTAS   1.795,74 

5.2.01.27.01 AGASAJOS Y CONTRIBUCIONES OCASIONALES 1.315,74   

5.2.01.27.02 CONTRIBUCIÓN A CAMDDEPE 480,00   

5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS   97.266,92 

5.2.02.01 SUELDOS, SALARIOS EN ADMINISTRACIÓN   11.457,07 

5.2.02.01.03 HORAS EXTRAS 100% DE ADMINISTRATIVOS 129,07   

5.2.02.01.05 OTROS SUELDOS DE ADMINISTRATIVOS 11.328,00   

5.2.02.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE ADMINISTRATIVOS   5.824,87 

5.2.02.02.01 DECIMO TERCER SUELDO DE ADMINISTRATIVOS 954,79   



58 

 

VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 de Diciembre del 2022 

CÓDIGO CUENTA SUBTOTAL TOTAL 

5.2.02.02.02 DECIMO CUARTO SUELDO DE ADMINISTRATIVOS 850,08   

5.2.02.02.03 BONIFICACIONES POR ALIMENTACIÓN Y TRANSP. DE ADMINISTRAT. 4.020,00   

5.2.02.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL DE ADMINISTRATIVOS   2.356,56 

5.2.02.03.01 APORTE PATRONAL DE ADMINISTRATIVOS 1.402,25   

5.2.02.03.02 FONDOS DE RESERVA DE ADMINISTRATIVOS 954,31   

5.2.02.05 HONORARIOS, COM. Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 51.469,36 

5.2.02.03.01 APORTE PATRONAL DE ADMINISTRATIVOS 51.088,32   

5.2.02.03.02 FONDOS DE RESERVA DE ADMINISTRATIVOS 381,04   

5.2.02.10 COMISIONES EN G. ADMINISTRATIVOS   9.902,69 

5.2.02.10.01 COMISIONES EN G. ADMINISTRATIVOS 9.902,69   

5.2.02.12 COMBUSTIBLE EN GASTOS ADMINISTRATIVOS   14,29 

5.2.02.12.01 COMBUSTIBLE EN GASTOS ADMINISTRATIVOS 14,29   

5.2.02.14 SEGUROS Y REASEGUROS EN G. ADMINISTRATIVOS   3.794,31 

5.2.02.14.01 SEGUROS Y REASEGUROS EN G. ADMINISTRATIVOS 3.794,31   

5.2.02.15 TRANSPORTE EN G. ADMINISTRATIVOS   170,16 

5.2.02.15.01 TRANSPORTE EN G. ADMINISTRATIVOS 170,16   

5.2.02.16 GASTOS DE GESTIÓN EN G. ADMINISTRATIVOS   9.385,60 

5.2.02.16.01 GASTO DE GESTIÓN EN G. ADMINISTRATIVOS 7.417,85   

5.2.02.16.02 MANTENIMIENTO Y MATERIALES DEL COMPRESOR 388,95   

5.2.02.16.04 SERVICIOS DE GUARDIANÍA Y ASEO 796,00   

5.2.02.16.05 INSUMOS PARA LIMPIEZA 782,80   

5.2.02.18 AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN G. ADMINISTRATIVOS 345,35 

5.2.02.18.02 TELÉFONO EN GASTOS ADMINISTRATIVOS 238,73   

5.2.02.18.04 ENERGÍA EN GASTOS ADMINISTRATIVOS 106,62   

5.2.02.20 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS EN G. ADMIN.   2.503,52 

5.2.02.20.01 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS EN G.   2.094,15   

5.2.02.20.02 PATENTE MUNICIPAL EN G. ADMINISTRATIVOS 409,37   

5.2.02.27 OTROS GASTOS EN G. ADMINISTRATIVOS   43,14 

5.2.02.27.01 GASTOS VARIOS 43,14   

5.2.03 GASTOS FINANCIEROS   46.986,76 

5.2.03.02 GASTO COMISIONES BANCARIAS, TASAS Y OTROS   837,26 

5.2.03.02.01 GASTOS EN COMISIONES BANCARIAS 837,26   

5.2.03.05 OTROS GASTOS FINANCIEROS   6.683,05 

5.2.03.05.01 OTROS INTERESES POR PRÉSTAMO BANCO DE LOJA 726,01   

5.2.03.05.02 OTROS INTERESES POR PRÉSTAMO BANCO DEL PICHINCHA 5.957,04   

5.2.03.05.03 GASTOS EN INTERESES POR PTMOS. PARTICULARES 39.466,45   
5.2.03.06 GASTOS EN INTERESES POR PTMOS. PARTICULARES 39.466,45   

5.2.04 OTROS GASTOS   -20,29 

5.2.04.03 DIFERENCIAS POR CONTABILIZACIONES EN CÁLCULOS A 2 DEC. -20,29   
TOTAL DE GASTOS 5.379.485,41 
RESULTADOS     
( = ) UTILIDAD/PERDIDA   31.011,92 
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Análisis Vertical a los Estados Financieros de Valdivieso Vásquez y Compañía 

Figura 19  

Análisis Vertical del Estado de Situación Financiera 2020 
VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

ANÁLISIS VERTICAL 

AL 31 de Diciembre del 2020 

CÓDIGO CUENTA VALOR RUBRO GRUPO 

1 ACTIVOS 
     

1.01 ACTIVOS CORRIENTES    

1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO 79.345,13 28,12% 9,80% 

1.01.01.01 CAJA 17.771,94 6,30%   

1.01.01.02 FONDO ROTATIVO 200,00 0,07%   

1.01.01.03 BANCOS 61.373,19 21,75%   

1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS 40.602,51 14,39% 5,01% 

1.01.02.01 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR COMERCIALES CORRIENTES 26.365,12 9,35%   

1.01.02.03 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO  14.237,38 5,05%   

1.01.02.07 OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 0,01 0,00%   

1.01.05 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 160.112,44 56,75% 19,77% 

1.01.05.01 CRÉDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 134.370,75 47,63%   

1.01.05.02 CRÉDITO TRIBUTARIO IMPUESTO A LA RENTA 6.202,28 2,20%   

1.01.05.03 ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 19.539,41 6,93%   

1.01.06 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2.056,28 0,73% 0,25% 

1.01.06.03 ANTICIPO 2.056,28 0,73%   

 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 282.116,36 100,00% 34,83% 

1.02 ACTIVO NO CORRIENTE      

1.02.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 519.121,21 98,35% 64,09% 

1.02.01.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 803.299,07 152,19%   

1.02.01.12 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. PROP. PLANTA Y EQ. DEL COSTO HIST. -284.177,86 -53,84%   

1.02.04 ACTIVOS INTANGIBLES 8.718,41 1,65% 1,08% 

1.02.04.02 MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE, CUOTAS 8.718,41 1,65%   

 TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 527.839,62 100,00% 65,17% 

 TOTAL ACTIVO 809.955,98   100,00% 

2 PASIVOS 
     

2.01 PASIVO CORRIENTE      

2.01.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 2.338,60 3,00% 0,29% 

2.01.03.01 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES 2.338,60 3,00%   

2.01.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 45.665,94 58,54% 5,64% 

2.01.07.01 OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA 32.413,80 41,55%   

2.01.07.02 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 10.414,13 13,35%   

2.01.07.03 OBLIGACIONES CON EL IESS 478,88 0,61%   

2.01.07.04 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 2.359,11 3,02%   

2.01.07.05 PARTICIPACIÓN TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 0,02 0,00%   

2.01.08 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 30.000,00 38,46% 3,70% 

2.01.08.01 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 30.000,00 38,46%   

 TOTAL PASIVO CORRIENTE 727.359,04 100,00% 9,63% 

2.02 PASIVO NO CORRIENTE      

2.02.04 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 649.354,50 100,00% 80,17% 

2.02.04.01 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 649.354,50 100,00%   

 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 649.354,50 100,00% 80,17% 

 TOTAL DE PASIVO 727.359,04   89,80% 

3 PATRIMONIO NETO 82.596,94     
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

ANÁLISIS VERTICAL 

AL 31 de Diciembre del 2020 

CÓDIGO CUENTA VALOR RUBRO GRUPO 

3.01 CAPITAL      

3.01.01 CAPITAL 650,00 0,79% 0,08% 

3.01.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 650,00 0,79%   

3.04 RESERVAS      

3.04.01 RESERVAS 9.649,89 11,68% 1,19% 

3.04.01.01 RESERVA LEGAL 9.649,89 11,68%   

3.04.02 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 58.690,34 71,06% 7,25% 

3.04.02.01 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 58.690,34 71,06%   

3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO      

3.07.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO 13.606,71 16,47% 1,68% 

3.07.01.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO 13.606,71 16,47%   

 TOTAL DE PATRIMONIO  100,00% 10,20% 

       

  TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONIO 809.955,98   100,00% 

 

Nota. Adaptado del Estado de Situación Financiera Valdivieso Vásquez y Compañía, año 2020. 
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Activo 

Tabla 7  

Descomposición del Activo Corriente 
ACTIVO CORRIENTE VALOR RUBRO GRUPO 

Efectivo y equivalente del efectivo 79.345,13 28,12%  
Activos financieros 40.602,51 14,39%  
Activos por impuestos corrientes 160.112,44 56,75%  
Activos por impuestos corrientes 2.056,28 0,73%  
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 282.116,36 100,00% 34,83% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2020. 

Figura 20  

Descomposición del activo corriente 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2020. 

Interpretación 

La estructura financiera de Valdivieso Vásquez y Compañía para el año 2020 tiene en 

Activo Corriente un valor de $282.116,36 correspondiente al 34,83% del total de activos; siendo 

los activos por impuestos corrientes el rubro más significativo con un valor porcentual de 

56,75% mismo que representa $160.112,44 debido a que la compañía mantiene crédito 

tributario a favor; mientras que el efectivo y equivalente del efectivo representa el 28,12% del 

valor total del activo corriente, es decir la compañía cuenta con efectivo disponible en caja y en 

cuentas corrientes del Banco de Loja, Banco de Machala y del Banco de Pichincha con una 

suma de $ 79.345,13. 

Tabla 8  

Descomposición Activo no Corriente 
ACTIVO NO CORRIENTE VALOR RUBRO GRUPO 

Propiedad planta y equipo 519.121,21 98,35%  

Activos intangibles 8.718,41 1,65%  
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 527.839,62 100,00% 65,17% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2020. 
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Figura 21  

Descomposición de activo no corriente 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2020. 

Interpretación 

 El activo no corriente presente en la compañía tiene un valor de $ 527.839,62 

representando el 65,17% de la inversión de la institución, es decir del total de activos. 

Está compuesto por el 98,35% correspondiente a propiedad planta y equipo, dado que 

la compañía posee edificio, terreno, equipos dispensadores de combustible, los cuales sirven 

para desarrollar las actividades de venta así como las actividades administrativas, por la 

naturaleza del negocio es necesario que cuente con un amplio espacio para la atención de la 

clientela, así como equipos dispensadores útiles y con las mejores condiciones para evitar 

accidentes y demás sucesos que se pueden propiciar; el 1,35% restante del activo no corriente 

pertenece a activos intangibles con un valor de $8.718,41 mismos que responden a marcas, 

patentes y derechos de llave, con lo cual la compañía pueda desenvolverse de manera activa en 

el entorno y con ello tener una imagen para la clientela. 

Pasivo 

Tabla 9  

Descomposición Pasivo Corriente 
PASIVO CORRIENTE VALOR RUBRO GRUPO 

Cuentas y documentos por pagar 2.338,60 3,00%  

Otras obligaciones corrientes 45.665,94 58,54%  

Cuentas por pagar diversas/relacionadas 30.000,00 38,46%  

TOTAL PASIVO CORRIENTE 78.004,54 100,00% 9,53% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2020. 
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Figura 22  

Descomposición pasivo corriente 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2020. 

Interpretación 

En la estructura financiera,  los pasivos corrientes tienen un valor de $78.004,54 mismo 

que representa el 9,63% del financiamiento de la compañía; este se encuentra con mayor 

representación porcentual en otras obligaciones corrientes con un 58,54% y un valor de 

$45.665,94 mismas que hacen alusión a los compromisos pendientes con la administración 

tributaria, pago de impuesto a la renta, obligaciones con el IESS y beneficios de empleados; 

consecuente en significatividad se encuentra cuentas por pagar diversas o relacionadas con 

un valor de $30.000 denotando que son los documentos por pagar a socios y accionistas el 

38,46% de las obligaciones a corto plazo. 

Tabla 10  

Descomposición Pasivo No Corriente 
PASIVO NO CORRIENTE VALOR RUBRO GRUPO 

Cuentas por pagar diversas/relacionadas 649.354,50 100,00%  

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 649.354,50 100,00% 80,17% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2020. 

Figura 23  

Descomposición de pasivo no corriente 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2020. 

Interpretación 

 Los pasivos no corrientes son el subgrupo más representativo de los pasivos, tiene un 

valor de $649.354,50 representando el 80,17% del financiamiento; corresponde a los préstamos 
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que mantiene la compañía con los socios a largo plazo; mismos que han sido empleados para 

el desarrollo de actividades, debido a las variables que se presentan en el mercado como las 

restricciones de circulación y confinamiento (ocasionadas por la emergencia sanitaria), se tuvo 

que incurrir a préstamos con terceros para cubrir con obligaciones como mantenimientos de 

dispensadores de combustible y demás.  

Patrimonio 

Tabla 11  

Descomposición del Patrimonio  
PATRIMONIO  VALOR RUBRO GRUPO 

Capital 650,00 0,79%  

Reservas (legal) 9.649,89 11,68%  

Reserva facultativa y estatutaria 58.690,34 71,06%  

Ganancia neta del periodo 13.606,71 16,47%  

TOTAL PATRIMONIO 82.596,94 100,00% 10,20% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2020. 

Figura 24  

Descomposición del Patrimonio  

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2020. 

Interpretación 

 En cuanto al patrimonio, representan el 10,20% de la sumatoria de los pasivos y 

patrimonio con un valor de $ 82.596,94; la compañía cuenta con reservas facultativa y 

estatutaria con un valor de $ 58.690,34 representando el 71,06% del patrimonio, mismo que 

permite cubrir obligaciones que pudieran presentarse; siendo la utilidad neta la segunda cuenta 

con mayor significatividad con el 16,47% con un valor de $13.606,71, debido a que las ventas 

de combustible ha producido rentabilidad, sin embargo,  la compañía debe procurar aumentar 

lo más posible sus ingresos, y así mismo intentar disminuir algunos costos y gastos con el fin 

de obtener mayores rendimientos económicos. 
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Figura 25  

Análisis Vertical del Estado de Resultados 2020 

VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE RESULTADOS 

ANÁLISIS VERTICAL 

AL 31 de Diciembre del 2020 

CÓDIGO CUENTA VALOR RUBRO GRUPO 

4 INGRESOS    

4.01 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS    

4.01.01 VENTAS LOCALES DE BIENES 2.919.577,74 99,78% 99,72% 

4.01.01.01 VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 2.919.577,74 99,78%   

4.01.08 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 10.006,97 0,34% 0,34% 

4.01.08.01 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 10.006,97 0,34%   

4.01.10 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -3.662,19 -0,13% -0,13% 

4.01.10.01 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -3.662,19 -0,13%   

 TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2.925.922,52 100,00% 99,94% 

4.03 INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES      

4.03.01 INGRESOS FINANCIEROS   2,79 0,15% 0,00% 

4.03.01.01 INTERESES FINANCIEROS 2,79 0,15%   

4.03.02 OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 1.838,79 99,85% 0,06% 

4.03.02.01 INTERESES PROVENIENTES DE INVERSIONES 1.838,79 99,85%   

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONES 1.841,58   100,00% 

 TOTAL INGRESOS 2.927.764,10   100,00% 

5 COSTOS Y GASTOS      

5.1 COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN      

5.1.01 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 2.589.633,51 98,37% 88,45% 

5.1.01.02 COSTOS DE PRODUCCIÓN 2.589.633,51 98,37%   

5.1.02 MANO DE OBRA DIRECTA 665,07 0,03% 0,02% 

5.1.02.04 GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMP. DIRECTOS 665,07 0,03%   

5.1.04 OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACIÓN 42.139,23 1,60% 1,44% 

5.1.04.01 DEPRECIACIONES PROP. PLANTA Y EQUIP EN COST.VENT 40.310,64 1,53%   

5.1.04.06 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN COST. VENT Y  2,68 0,00%   

5.1.04.07 SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS PRODUCCIÓN 1.825,91 0,07%   

 TOTAL COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN 2.632.437,81 100,00% 89,91% 

5.2 GASTOS      

5.2.01 GASTOS DE VENTA 130.859,99 46,45% 4,47% 

5.2.01.01 SUELDOS, SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL IESS 45.813,67 16,26%   

5.2.01.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE VENTAS 8.000,07 2,84%   

5.2.01.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL EN VENTAS 9.069,96 3,22%   

5.2.01.04 GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMP. EN VENTAS 1.201,68 0,43%   

5.2.01.06 
HONORARIOS Y OTROS PAGOS A NO RESIDENTES POR 
SERVICIOS OCASIONALES 

34,74 0,01%   

5.2.01.08 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN VENTAS 2.741,86 0,97%   

5.2.01.12 COMBUSTIBLES EN VENTAS 13,39 0,00%   

5.2.01.14 SUMINISTROS Y MATERIALES 2.579,95 0,92%   

5.2.01.15 GASTO DE TRANSPORTE 51.914,07 18,43%   

5.2.01.16 GASTOS DE GESTIÓN DE VENTAS 4.611,71 1,64%   

5.2.01.18 AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN VENTAS 4.807,46 1,71%   
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE RESULTADOS 

ANÁLISIS VERTICAL 

AL 31 de Diciembre del 2020 

CÓDIGO CUENTA VALOR RUBRO GRUPO 

5.2.01.27 OTROS GASTOS EN VENTAS 71,43 0,03%   

5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS 86.937,83 30,86% 2,97% 

5.2.02.01 SUELDOS, SALARIOS EN ADMINISTRACIÓN 14.673,00 5,21%   

5.2.02.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE ADMINISTRATIVOS 10.006,06 3,55%   

5.2.02.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL DE ADMINISTRATIVOS 3.619,99 1,28%   

5.2.02.05 HONORARIOS, COM. Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 28.558,30 10,14%   

5.2.02.12 COMBUSTIBLE EN GASTOS ADMINISTRATIVOS 22,32 0,01%   

5.2.02.14 SEGUROS Y REASEGUROS EN G. ADMINISTRATIVOS 3.241,01 1,15%   

5.2.02.15 TRANSPORTE EN G. ADMINISTRATIVOS 7,19 0,00%   

5.2.02.16 GASTOS DE GESTIÓN EN G. ADMINISTRATIVOS 1.332,40 0,47%   

5.2.02.17 GASTOS DE VIAJE EN G. ADMINISTRATIVOS 20.372,30 7,23%   

5.2.02.18 
AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN G. 
ADMINISTRATIVOS 

1.209,04 0,43%   

5.2.02.20 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS EN G. ADMIN. 3.580,56 1,27%   

5.2.02.27 OTROS GASTOS EN G. ADMINISTRATIVOS 315,66 0,11%   

5.2.03 GASTOS FINANCIEROS 63.924,97 22,69% 2,18% 

5.2.03.01 GASTO EN INTERESES 4,51 0,00%   

5.2.03.02 GASTO COMISIONES BANCARIAS, TASAS Y OTROS 514,18 0,18%   

5.2.03.06 GASTOS EN INTERESES POR PTMOS. PARTICULARES 63.406,28 22,51%   

5.2.04 OTROS GASTOS -3,21 0,00% 0,00% 

5.2.04.03 
DIFERENCIAS POR CONTABILIZACIONES EN CÁLCULOS A 2 
DECIMALES 

-3,21 0,00%   

 TOTAL GASTOS 281.719,58 100,00% 9,62% 

( = ) UTILIDAD/PERDIDA 13.606,71     

Nota. Adaptado del Estado de Resultados de Valdivieso Vásquez y Compañía, año 2020. 
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Ingresos 

Tabla 12 

Descomposición de ingresos de actividades ordinarias 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS VALOR RUBRO GRUPO 

Ventas locales de bienes 2.919.577,74 99,78%  

Otros ingresos de actividades ordinarias 10.006,97 0,34%  

(-) Devoluciones en ventas -3.662,19 -0,13%  

TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2.925.922,52 100,00% 99,94% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2020. 

Figura 26  

Descomposición de ingresos de actividades ordinarias 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2020. 

Interpretación 

Valdivieso Vasques y Compañía como principal fuente de ingresos tiene aquellos de 

actividades ordinarias con una representación del 99,94% del total de ingresos con un valor 

de $2´925.922,52; siendo la venta local de bienes el rubro con mayor concentración, siendo 

esta del 99,78% con un valor de $2´919.577,74 generado en la venta de combustible (Super, 

eco país, diésel), sin embargo a este rubro se le debe restar las devoluciones en ventas que se 

han generado por un valor de 3.662,19 lo que equivale a -0,13%; mientras que el rubro de otros 

ingresos de actividades ordinarias tienen un valor de $10.006,97, mismo que ha sido 

generado por reembolsos suscitados en el periodo. 

Tabla 13  

Descomposición de Ingresos financieros y otros no operaciones 
INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES VALOR RUBRO GRUPO 

Ingresos financieros   2,79 0,15%  

Otros ingresos no operaciones 1.838,79 99,85%  
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES 1.841,58 100,00% 0,06% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2020. 
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Figura 27  

Descomposición de ingresos financieros y otros no operacionales 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2020. 

Interpretación  

Dentro de los ingresos del año 2020, los ingresos financieros y otros no operacionales 

representan el 0,06%; mismo que se divide en otros ingresos no operacionales representados 

por los intereses provenientes de inversiones que se tienen en cooperativas con un valor de 

$1.838,79 lo que equivale al 99,85%, mientras que el 0,15% restante alude a los ingresos 

financieros con un valor de $2,79. 

Tabla 14  

Descomposición de Costos de venta y producción 
COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN VALOR RUBRO GRUPO 

Materiales utilizados o productos vendidos 2.589.633,51 98,37%  

Mano de obra directa 665,07 0,03%  

Otros costos indirectos de fabricación 42.139,23 1,60%  

TOTAL DE COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN 2.632.437,81 100,00% 89,91% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2020. 

Figura 28  

Descomposición de costos de venta y producción 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2020. 
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Interpretación  

Costo de venta y producción es el rubro con mayor presencia dentro de los egresos, 

dado que se evidencia de que por cada $100,00 producidos $89,91 pertenece a los costos en 

que se ha incurrido para dicha venta. 

Los costos de venta y producción están compuesto por materiales utilizados o 

productos vendidos que representa un valor de $2´589.633,51 lo equivalente al 98,37%, en 

este se considera los costos de producción, es decir, los valores del combustible que se mantiene 

la venta, los cuales son: super, eco país o extra y diésel; los costos indirectos de fabricación 

son equivalentes al 1,60% donde se considera las depreciaciones de propiedad, planta y equipo, 

los mantenimientos de tanques de combustible y suministros como equipos de data fast, 

materiales para la pista y surtidores, lo que da un valor de $42.139,23; siendo la mano de obra 

directa la cuenta con menos presencia con un valor de 0,03% dado que en ella se considera los 

gasto de planes de beneficios a empleados directos con un valor de $665,07. 

Tabla 15  

Descomposición de Gastos 
GASTOS VALOR RUBRO GRUPO 

Gastos de venta 130.859,99 46,450%  

Gastos administrativos 86.937,83 30,860%  

Gastos financieros 63.924,97 22,691%  

Otros gastos -3,21 -0,001%  

TOTAL DE GASTOS 281.719,58 100,00% 9,62% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2020. 

Figura 29  

Descomposición de gastos 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2020. 

Interpretación  

Los gastos tienen un valor de $281.719,58 equivalente al 9,62% del total; donde los 

gastos de venta representan el 46,45% con un valor de $130.859,99, mismo que se producen 

por sueldos, salarios, remuneraciones gravadas del IESS, beneficios sociales, indemnizaciones 

por desahucio, aportes a la seguridad social,  lo que permite evidenciar que la compañía cumple 
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con todas las obligaciones y beneficios de Ley que le corresponden; adicionalmente al mismo 

rubro pertenecen transporte en ventas, mantenimiento y reparaciones: eléctricas, en surtidores 

y edificación, además permisos de funcionamiento: ambientales, municipales, de bomberos y 

de la ARCH, así mismo valor de agua, energía, agasajos y contribuciones adicionales. 

Son los gastos administrativos el segundo rubro más significativo de los gastos 

representa el 30,86% con un valor de $86.937,83 y alude a sueldos, salarios, beneficios sociales, 

aporte a la seguridad social, seguros y reaseguros, gastos de viaje, transporte e impuestos y 

contribuciones en servicios administrativos; mientras que los gastos financieros poseen un 

valor de $63.924,97 con un valor porcentual de 22,69% y están representados por gastos en 

intereses por préstamos particulares, mismos que se originan por las obligaciones que mantiene 

la compañía con los accionistas, por gastos en comisiones bancarias generadas en 

mantenimiento de cuentas corrientes que la compañía mantiene sea en el Banco de Loja, Banco 

de Machala y Banco de Pichincha y demás servicios. 

Tabla 16  

Descomposición de Resultados 
RESULTADOS VALOR GRUPO 

Utilidad 13.606,71 0,46% 
TOTAL DE RESULTADOS 13.606,71 0,46% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2020. 

Figura 30  

Descomposición de resultados 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2020. 

Interpretación: 

 Finalmente, los resultados del ejercicio económico denotan una ganancia de un valor de 

$13.606,71 que representa el 0,46% debido a que las ventas han superado a los costos y gastos 

generados, aun así la compañía debe esforzarse en aumentar sus ingresos, y tener un control 

adecuado de los costos empleados, pues la utilidad generada es mínima. 
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Figura 31  

Análisis Vertical del Estado de Situación Financiera 2021 
VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

ANÁLISIS VERTICAL 

AL 31 de Diciembre del 2021 

CÓDIGO CUENTA VALOR RUBRO GRUPO 

1 ACTIVOS    

1.01 ACTIVOS CORRIENTES    

1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO 63.776,53 23,06% 8,31% 

1.01.01.01 CAJA 21.625,74 7,82%   

1.01.01.02 FONDO ROTATIVO 200,00 0,07%   

1.01.01.03 BANCOS 41.950,79 15,17%   

1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS 46.295,40 16,74% 6,04% 

1.01.02.01 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR COMERCIALES CORRIENTES 46.295,40 16,74%   

1.01.03 INVENTARIOS 12.543,20 4,54% 1,64% 

1.01.03.01 INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA 12.543,20 4,54%   

1.01.05 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 151.206,25 54,68% 19,71% 

1.01.05.01 CRÉDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 114.908,31 41,55%   

1.01.05.02 CRÉDITO TRIBUTARIO IMPUESTO A LA RENTA 18.892,60 6,83%   

1.01.05.03 ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 17.405,34 6,29%   

1.01.06 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2.706,22 0,98% 0,35% 

1.01.06.03 ANTICIPO 2.706,22 0,98%   

 TOTAL ACTIVO CORRIENTE 276.527,60 100,00% 36,05% 

1.02 ACTIVO NO CORRIENTE      

1.02.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 481.789,37 98,22% 62,81% 

1.02.01.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 806.277,87 164,38%   

1.02.01.12 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. PROP. PLANTA Y EQ. DEL COSTO HIST. -324.488,50 -66,15%   

1.02.04 ACTIVOS INTANGIBLES 8.718,41 1,78% 1,14% 

1.02.04.02 MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE, CUOTAS 8.718,41 1,78%   

 TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 490.507,78 100,00% 63,95% 

 TOTAL ACTIVO 767.035,38   100,00% 

2 PASIVOS      

2.01 PASIVO CORRIENTE      

2.01.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 875,45 0,66% 0,11% 

2.01.03.01 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES 875,45 0,66%   

2.01.04 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 98.973,87 75,00% 12,90% 

2.01.04.01 OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS LOCALES 98.973,87 75,00%   

2.01.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 2.110,57 1,60% 0,28% 

2.01.07.03 OBLIGACIONES CON EL IESS -256,14 -0,19%   

2.01.07.04 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 2.366,69 1,79%   

2.01.07.05 PARTICIPACIÓN TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO 0,02 0,00%   

2.01.08 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 30.000,00 22,73% 3,91% 

2.01.08.01 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 30.000,00 22,73%   

 TOTAL PASIVO CORRIENTE 131.959,89 100,00% 17,20% 

2.02 PASIVO NO CORRIENTE      

2.02.04 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 535.293,14 100,00% 69,79% 

2.02.04.01 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 535.293,14 100,00%   

 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 535.293,14 100,00% 69,79% 

 TOTAL DE PASIVO 667.253,03   86,99% 

3 PATRIMONIO NETO      

3.01 CAPITAL      
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

ANÁLISIS VERTICAL 

AL 31 de Diciembre del 2021 

CÓDIGO CUENTA VALOR RUBRO GRUPO 

3.01.01 CAPITAL 650,00 0,65% 0,08% 

3.01.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 650,00 0,65%   

3.04 RESERVAS      

3.04.01 RESERVAS 10.100,95 10,12% 1,32% 

3.04.01.01 RESERVA LEGAL 10.100,95 10,12% 1,32% 

3.04.02 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 60.760,53 60,89% 7,92% 

3.04.02.01 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 60.760,53 60,89%   

3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO      

3.07.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO 28.270,87 28,33% 3,69% 

3.07.01.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO 28.270,87 28,33%   

 TOTAL PATRIMONIO 99.782,35 100,00% 13,01% 

       

  TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONIO 767.035,38   100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2021. 
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Tabla 17  

Descomposición Activo Corriente 
ACTIVO CORRIENTE VALOR GRUPO 

Efectivo y equivalente del efectivo 63.776,53 23,06% 

Activos financieros 46.295,40 16,74% 

Inventarios 12.543,20 4,54% 

Activos por impuestos corrientes 151.206,25 54,68% 

Activos por impuestos corrientes 2.706,22 0,98% 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 276.527,60 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2021. 

Figura 32  

Descomposición activo corriente 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2021. 

Interpretación 

 El activo corriente pertenece al 36,05% de la inversión total con un valor de 

$276.527,60; y se divide en activos por impuestos corrientes que representan el 54,68% debido 

a que la compañía posee crédito tributario a favor; consecuente en significatividad está el 

efectivo y equivalente del efectivo representando el 23,06% del valor total del activo corriente, 

es decir la compañía cuenta con efectivo disponible en caja y en cuentas corrientes del Banco 

de Loja y del Banco de Pichincha que suma de $ 63.776,53; posterior están los activos 

financieros con un valor de $ 46.295,40 lo que corresponde al 16,74% y está representado por 

las cuentas y documentos por cobrar a clientes no relacionados. 

Tabla 18  

Descomposición de Activo No Corriente 
ACTIVO NO CORRIENTE VALOR GRUPO 

Propiedad planta y equipo 481.789,37 98,22% 

Activos intangibles 8.718,41 1,78% 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 490.507,78 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2021. 

23,06%

16,74%

4,54%

54,68%

0,98%

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DEL

EFECTIVO

ACTIVOS
FINANCIEROS

INVENTARIOS ACTIVOS POR
IMPUESTOS
CORRIENTES

ACTIVOS POR
IMPUESTOS
CORRIENTES



74 

 

Figura 33  

Descomposición activo no corriente 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2021. 

Interpretación 

 Dentro de la estructura financiera la representación del activo no corriente es del 63,95% 

de la inversión con un valor de $490.507,78 mismo que se encuentra dividido entre propiedad 

planta y equipo con un valor de $481.789,37 y una representación del 98,22% por motivo de 

que la compañía tiene edificio, terreno y demás instalaciones para desarrollo de actividades 

administrativas y de ventas, en las últimas emplea adicionalmente equipos dispensadores de 

combustible, equipamiento trifásico, generador y contra incendios y ecotanques; mientras que 

el 1,78% restante del activo no corriente corresponde a activos intangibles con un valor de 

$8.718,41 perteneciente a marcas, patentes y derechos de llave que permiten a la compañía 

mantenerse con la imagen corporativa y de esta manera contar con la fidelidad de los clientes. 

Tabla 19  

Descomposición Pasivo Corriente 
PASIVO CORRIENTE VALOR GRUPO 

Cuentas y documentos por pagar 875,45 0,66% 

Obligaciones con instituciones financieras 98.973,87 75,00% 

Otras obligaciones corrientes 2.110,57 1,60% 

Cuentas por pagar diversas/relacionadas 30.000,00 22,73% 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 131.959,89 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2021. 
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Figura 34  

Descomposición de pasivo corriente 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2021. 

Interpretación 

Los pasivos corrientes poseen un valor de $131.959,89 lo que corresponde a un valor 

porcentual del 17,20% del financiamiento de la compañía, dentro de los mismos son las 

obligaciones con instituciones financieras con un valor de $98.973,87 las obligaciones a corto 

plazo de mayor significatividad con una representación porcentual del 75% esto debido a que 

la compañía contrajo obligaciones con el banco de Loja y el banco Pichincha; adicionalmente 

mantiene obligaciones con los socios lo que está representado en cuentas por pagar 

diversas/relacionadas con un valor de $30.000,00 lo que representa el 23,73% del pasivo 

corriente. 

Tabla 20  

Descomposición Pasivo no Corriente 
PASIVO NO CORRIENTE VALOR GRUPO 

Cuentas por pagar diversas/relacionadas 535.293,14 100,00% 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 535.293,14 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2021. 

Figura 35  

Descomposición pasivo no corriente 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2021. 
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Interpretación 

 Del financiamiento de la compañía el pasivo no corriente representa el 69,79% con un 

valor de $ 535.293,14, dicho valor corresponde a las cuentas por pagar diversas, mismas que 

son los documentos por pagar a socios, a los que se ha tenido que incurrir para el financiamiento 

de la compañía dados los bajos resultados que ha mantenido en el transcurso del periodo. 

Tabla 21  

Descomposición de patrimonio 
PATRIMONIO VALOR GRUPO 

Capital 650,00 0,65% 

Reservas 70.861,48 71,02% 

Resultados 28.270,35 28,33% 

TOTAL PATRIMONIO 99.781,83 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2021. 

Figura 36  

Descomposición de patrimonio 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2021. 

Interpretación: 

Finalmente el patrimonio, representan el 13,01% de la sumatorio de los pasivos y 

patrimonio con un valor de $ 99.781,83; la compañía cuenta con reservas facultativa y 

estatutaria con un valor de $ 70.861,48 representando el 71,02% del patrimonio, mismo que 

sirve para cubrir obligaciones que pudieran presentarse; siendo la utilidad neta la segunda 

cuenta con mayor significatividad con el 28,33% con un valor de $28.270,35, debido a que las 

ventas de combustible ha producido rentabilidad, sin embargo,  la compañía debe procurar 

aumentar lo más posible sus ingresos, y así mismo intentar disminuir algunos costos y gastos 

con el fin de obtener mayores rendimientos económicos. 
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Figura 37 

 Análisis Vertical del Estado de Resultados 2021 

VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE RESULTADOS 

ANÁLISIS VERTICAL 

AL 31 de Diciembre del 2021 

CÓDIGO CUENTA VALOR RUBRO GRUPO 

4 INGRESOS    

4.01 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS    

4.01.01 VENTAS LOCALES DE BIENES 4.442.274,17 99,87% 99,75% 

4.01.01.01 VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 4.442.274,17 99,87%   

4.01.08 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 9.696,50 0,22% 0,22% 

4.01.08.01 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 9.696,50 0,22%   

4.01.10 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -4.018,66 -0,09% -0,09% 

4.01.10.01 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -4.018,66 -0,09%   

 TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 4.447.952,01 100,00% 99,88% 

4.02 GANANCIA BRUTA      

4.02.14 INGRESOS EXENTOS POR REEMBOLSOS DE SEGUROS 4.500,00 100,00% 0,10% 

4.02.14.01 INGRESOS EXENTO POR REEMBOLSO DE ASEGURADORAS 4.500,00 100,00%   

 TOTAL GANANCIA BRUTA 4.500,00 100,00% 0,10% 

4.03 INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES      

4.03.02 OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 1.018,10 100,0% 0,02% 

4.03.02.01 INTERESES PROVENIENTES DE INVERSIONES 1.018,10 100,0%   

 TOTAL INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES 1.018,10 100,00% 0,02% 

 TOTAL INGRESOS 4.453.470,11   100,00% 

5 COSTOS Y GASTOS      

5.1 COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN      

5.1.01 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 4.053.259,19 98,75% 91,01% 

5.1.01.02 COSTOS DE PRODUCCIÓN 4.053.259,19 98,75%   

5.1.02 MANO DE OBRA DIRECTA 1.358,20 0,03% 0,03% 

5.1.02.01 SUELDOS, SALARIOS MANO DE OBRA DIRECTA 588,66 0,01%   

5.1.02.04 GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMP. DIRECTOS 769,54 0,02%   

5.1.04 OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACIÓN 49.829,01 1,21% 1,12% 

5.1.04.01 DEPRECIACIONES PROP. PLANTA Y EQUIP EN COST. VENT 40.310,64 0,98%   

5.1.04.06 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN COST. VENT Y  960,00 0,02%   

5.1.04.07 SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS PRODUCCIÓN 8.558,37 0,21%   

 TOTAL COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN 4.104.446,40 100,00% 92,16% 

5.2 GASTOS      

5.2.01 GASTOS DE VENTA 169.683,56 52,90% 3,81% 

5.2.01.01 SUELDOS, SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL IESS 50.494,24 15,74%   

5.2.01.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE VENTAS 8.013,20 2,50%   

5.2.01.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL EN VENTAS 9.735,06 3,04%   

5.2.01.05 
HONORARIOS, COM. Y DIETAS A PERSONAS NATURALES EN 
VENTAS 

3.000,00 0,94%   

5.2.01.06 
HONORARIOS Y OTROS PAGOS A NO RESIDENTES POR SERVICIOS 
OCASIONALES 

425,11 0,13%   

5.2.01.08 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN VENTAS 2.546,93 0,79%   

5.2.01.11 PROMOCIÓN Y PUBLICIDAD EN VENTAS 417,50 0,13%   
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE RESULTADOS 

ANÁLISIS VERTICAL 

AL 31 de Diciembre del 2021 

CÓDIGO CUENTA VALOR RUBRO GRUPO 

5.2.01.14 SUMINISTROS Y MATERIALES 3.503,91 1,09%   

5.2.01.15 GASTO DE TRANSPORTE 66.292,60 20,67%   

5.2.01.16 GASTOS DE GESTIÓN DE VENTAS 20.490,21 6,39%   

5.2.01.18 AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN VENTAS 4.714,80 1,47%   

5.2.01.27 OTROS GASTOS EN VENTAS 50,00 0,02%   

5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS 81.303,00 25,35% 1,83% 

5.2.02.01 SUELDOS, SALARIOS EN ADMINISTRACIÓN 10.464,82 3,26%   

5.2.02.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE ADMINISTRATIVOS 5.564,16 1,73%   

5.2.02.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL DE ADMINISTRATIVOS 3.277,77 1,02%   

5.2.02.05 HONORARIOS, COM. Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 47.397,21 14,78%   

5.2.02.12 COMBUSTIBLE EN GASTOS ADMINISTRATIVOS 19,64 0,01%   

5.2.02.14 SEGUROS Y REASEGUROS EN G. ADMINISTRATIVOS 3.788,48 1,18%   

5.2.02.15 TRANSPORTE EN G. ADMINISTRATIVOS 218,76 0,07%   

5.2.02.16 GASTOS DE GESTIÓN EN G. ADMINISTRATIVOS 2.360,79 0,74%   

5.2.02.17 GASTOS DE VIAJE EN G. ADMINISTRATIVOS 5.754,00 1,79%   

5.2.02.18 
AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN G. 
ADMINISTRATIVOS 

531,46 0,17%   

5.2.02.20 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS EN G. ADMIN. 1.877,67 0,59%   

5.2.02.27 OTROS GASTOS EN G. ADMINISTRATIVOS 48,24 0,02%   

5.2.03 GASTOS FINANCIEROS 69.775,04 21,75% 1,57% 

5.2.03.02 GASTO COMISIONES BANCARIAS, TASAS Y OTROS 943,79 0,29%   

5.2.03.05 OTROS GASTOS FINANCIEROS 3.678,48 1,15%   

5.2.03.06 GASTOS EN INTERESES POR PTMOS. PARTICULARES 65.152,77 20,31%   

5.2.04 OTROS GASTOS -8,24 0,00% 0,00% 

5.2.04.03 
DIFERENCIAS POR CONTABILIZACIONES EN CÁLCULOS A 2 
DECIMALES 

-8,24 0,00%   

 TOTAL GASTOS 320.753,36 100,00% 7,20% 

RESULTADOS       

( = ) UTILIDAD/PERDIDA 28.270,35   0,63% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 
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Tabla 22  

Descomposición de Ingresos de actividades ordinarias 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS VALOR GRUPO 

Ventas locales de bienes 4.442.274,17 99,87% 

Otros ingresos de actividades ordinarias 9.696,50 0,22% 

(-) Devoluciones en ventas -4.018,66 -0,09% 

TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 4.447.952,01 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 

Figura 38  

Descomposición de ingresos de actividades ordinarias 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 

Interpretación 

Los ingresos de Valdivieso Vásquez y Compañía están representados principalmente 

por  los generados en las actividades ordinarias con un valor de $4.447.952,01 lo que equivale 

al 99,88%; siendo la venta local de bienes el rubro con mayor concentración, con una 

participación del 99,87% con un valor de $4.442.274,17,  el cual se origina en la venta de 

combustible (super, eco país, diésel), no obstante a este rubro se le resta el valor de $4.018,66 

que pertenece a las devoluciones en ventas que se han generado que equivale al -0,09%; así 

pues el 0,22% restante pertenece a otros ingresos de actividades ordinarias con un valor de 

$9.696,50 que se debe a los reembolsos recibidos por reembolsos de aseguradoras por siniestro 

Tabla 23  

Descomposición de Ganancia Bruta 
GANANCIA GRUTA VALOR GRUPO 

Ingresos exentos por reembolsos de seguros 4.500,00 100,00% 

TOTAL GANANCIA BRUTA 4.500,00 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 
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Figura 39  

Descomposición de ganancia bruta 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 

Interpretación 

 La ganancia bruta representa el 0,10% de los ingresos y corresponde a los ingresos 

exentos por reembolsos de seguros, mismos que tienen un valor de $ 4.500,00 

Tabla 24  

Descomposición de Ingresos financieros y otros no operaciones 
INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES VALOR GRUPO 

Otros ingresos no operacionales 1.018,10 100,00% 

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO OPERACIONALES 1.018,10 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 

Figura 40  

Descomposición de ingresos financieros y otros no operacionales 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 

Interpretación 

Los ingresos financieros y otros no operacionales tiene un valor porcentual de 0,02% 

del total de ingresos, este se encuentra representado en su totalidad por otros ingresos no 

operacionales con un valor de $ 1.018,10, mismo que corresponde a los intereses ganados en 

inversiones que se mantiene con clientes no relacionados a través de las cuentas y documentos 

por cobrar a estos. 

100,00%

0,00%

20,00%

40,00%

60,00%

80,00%

100,00%

120,00%

INGRESOS EXCENTOS POR REEMBOLSOS DE SEGUROS

0,00%

20,00%

40,00%

60,00%

80,00%

100,00%

120,00%

OTROS INGRESOS NO OPERACIONES



81 

 

Tabla 25  

Descomposición de Costos de Venta y Producción 
COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN VALOR GRUPO 

Materiales utilizados o productos vendidos 4.053.259,19 98,75% 

Mano de obra directa 1.358,20 0,03% 

Otros costos indirectos de fabricación 49.829,01 1,21% 

TOTAL DE COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN 4.104.446,40 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 

Figura 41  

Descomposición de costo de venta y producción 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 

Interpretación 

Los costos de venta y producción es el rubro de mayor significatividad en cuanto a los 

egresos, pues de cada $100,00 producidos $92,16 pertenecen a los costos en que se ha incurrido 

para generar dichos ingresos. De los cuales, los materiales utilizados o productos vendidos 

son la cuenta más significativa con un valor de $4´053.259,19 lo corresponde al 98,75%, en la 

misma se hace referencia a  los costos de producción, esto es los valores del combustible que 

se mantiene a la venta, los cuales son: super, eco país o extra y diésel; entre tanto los costos 

indirectos de fabricación equivalen al 1,21% y allí se encuentra las depreciaciones de 

propiedad, planta y equipo utilizada para la venta, la limpieza, calibración e inspección de 

tanques de combustible, suministros para cobro como equipos de DATAFAST, materiales para 

la pista y surtidores, lo que refleja un valor de $49.829,01; por lo que el restante 0,03% es de la 

mano de obra directa, en esta cuenta se considera los sueldos, salarios mano de obra directa 

generada en los reemplazos que se dieron, y gasto planes de beneficios a empleados directos 

propiciados por loa agasajos lo que da un valor de $1.358,20.  

Tabla 26  

Descomposición de Gastos 
GASTOS VALOR GRUPO 

Gastos de venta 169.683,56 52,902% 

Gastos administrativos 81.303,00 25,348% 

Gastos financieros 69.775,04 21,753% 

Otros gastos -8,24 -0,003% 

TOTAL DE GASTOS 320.753,36 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 
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Figura 42  

Descomposición de gastos 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 

Interpretación 

Los gastos poseen un valor de $320.753,36 equivalente al 7,20%, siendo los gastos de 

venta la cuenta más significativa con un valor de $169.683,56, el cual equivale el 52,90% este 

se origina por sueldos, salarios, remuneraciones gravadas del IESS, beneficios sociales, aportes 

a la seguridad social y honorarios, mismos que suman $71.667,61 representando el 42,24% de 

los gastos de venta; a la misma cuenta le compete el transporte en ventas, mantenimiento y 

reparaciones en surtidores, islas, edificación y generador,  además permisos de funcionamiento: 

ambientales, municipales, de bomberos, de la ARCH, también la multa de la ARCH para 

inspección y evacuación de combustibles contaminados, y la devolución correspondiente a 

clientes por combustible contaminado, así mismo se suma el valor de agua, energía, agasajos y 

contribuciones adicionales. 

Dentro de los gastos administrativos se presenta un valor de $81.303,00 lo que 

equivale al 25,35% y hace referencia a sueldos, salarios, beneficios sociales, aporte a la 

seguridad social, honorarios, seguros y reaseguros, gastos de gestión, gastos de viaje, transporte 

e impuestos y contribuciones en servicios administrativos; siendo que los gastos financieros 

representan el 21,73% con un valor de $69.775,04, los cuales son causados por gastos 

producidos en intereses por préstamos particulares por un valor de $65.152,77 con una 

representación del 93,98% mismos que se originan por las obligaciones que mantiene la 

compañía con los accionistas, por otros gastos financieros generados por los préstamos que 

tiene con el Banco de Loja y el Banco de Pichincha con una representación porcentual de 5,27% 

lo que equivale a $3.678,48, gastos en comisiones bancarias generadas en mantenimiento de 

cuentas corrientes que la compañía mantiene sea en el Banco de Loja y Banco de Pichincha, y 

gastos no deducibles a Solca por préstamos bancarios 
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Tabla 27 

 Descomposición de resultados 
RESULTADOS VALOR GRUPO 

Utilidad 28.270,35 0,63% 

TOTAL DE RESULTADOS 28.270,35 0,63% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 

Figura 43  

Descomposición de resultados 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2021. 

Interpretación: 

Los resultados muestran que la compañía ha tenido ganancia con un valor de $28.270,35 

que representa el 0,63% del total de egresos más utilidad, las ventas han superado a los costos 

y gastos generados, aun así la compañía debe esforzarse en aumentar sus ingresos, y tener un 

control adecuado de los costos empleados. 
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Figura 44  

Análisis Vertical del Estado de Situación Financiera 2022 
VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

ANÁLISIS VERTICAL 

AL 31 de Diciembre del 2022 

CÓDIGO CUENTA VALOR RUBRO GRUPO 

1 ACTIVOS    

1.01 ACTIVOS CORRIENTES    

1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO 45.609,93 17,83% 6,46% 

1.01.01.01 CAJA 25.822,83 10,09%   

1.01.01.02 FONDO ROTATIVO 200,00 0,08%   

1.01.01.03 BANCOS 19.587,10 7,66%   

1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS 75.303,40 29,43% 10,67% 

1.01.02.01 CUENTAS Y DCTOS POR COBRAR COMERCIALES CORRIENTES 40.303,40 15,75%   

1.01.02.03 ACTIVOS FINANCIEROS MANT. HASTA EL VENCIMIENTO 35.000,00 13,68%   

1.01.03 INVENTARIOS 12.543,20 4,90% 1,78% 

1.01.03.01 INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA 12.543,20 4,90%   

1.01.05 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 119.872,64 46,85% 16,98% 

1.01.05.01 CRÉDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 71.877,18 28,09%   

1.01.05.02 CRÉDITO TRIBUTARIO IMPUESTO A LA RENTA 32.996,71 12,90%   

1.01.05.03 ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 14.998,75 5,86%   

1.01.06 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2.543,83 0,99% 0,36% 

1.01.06.03 ANTICIPO 2.543,83 0,99%   

 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 255.873,00 100,00% 36,24% 

1.02 ACTIVO NO CORRIENTE      

1.02.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 441.478,73 98,06% 62,53% 

1.02.01.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 806.277,87 179,09%   

1.02.01.12 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. PROP. PLANTA Y EQ. DEL COSTO HIST. -364.799,14 -81,03%   

1.02.04 ACTIVOS INTANGIBLES 8.718,41 1,94% 1,23% 

1.02.04.02 MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE, CUOTAS 8.718,41 1,94%   

 TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 450.197,14 100,00% 63,76% 

 TOTAL ACTIVO 706.070,14   100,00% 

2 PASIVOS 596.652,67     

2.01 PASIVO CORRIENTE      

2.01.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 591,60 0,59% 0,08% 

2.01.03.01 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES 591,60 0,59%   

2.01.04 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 46.923,36 46,52% 6,65% 

2.01.04.01 OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS LOCALES 46.923,36 46,52%   

2.01.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 53.342,91 52,89% 7,55% 

2.01.07.01 OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACIÓN TRIBUTARIA 50.533,93 50,10%   

2.01.07.03 OBLIGACIONES CON EL IESS 174,48 0,17%   

2.01.07.04 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 2.634,90 2,61%   

2.01.07.05 PARTICIPACIÓN TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO -0,40 0,00%   

 TOTAL PASIVO CORRIENTE 100.857,87 100,00% 14,28% 

2.02 PASIVO NO CORRIENTE      

2.02.04 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 495.794,80 100,00% 70,22% 

2.02.04.01 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 495.794,80 100,00%   

 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 495.794,80 100,00% 70,22% 

 TOTAL PASIVO    84,50% 

3 PATRIMONIO NETO 109.417,47     

3.01 CAPITAL      
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3.01.01 CAPITAL 650,00 0,59% 0,09% 

3.01.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 650,00 0,59%   

3.04 RESERVAS      

3.04.01 RESERVAS 11.002,07 10,06% 1,56% 

3.04.01.01 RESERVA LEGAL 11.002,07 10,06%   

3.04.02 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 66.752,96 61,01% 9,45% 

3.04.02.01 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 66.752,96 61,01%   

3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO      

3.07.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO 31.012,44 28,34% 4,39% 

3.07.01.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO 31.012,44 28,34%   

 TOTAL PATRIMONIO  100,00% 15,50% 

       

  TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONIO 706.070,14   100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2022. 
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Activo 

Tabla 28  

Descomposición del Activo Corriente 
ACTIVO CORRIENTE VALOR GRUPO 

Efectivo y equivalente del efectivo 45.609,93 17,83% 

Activos financieros 75.303,40 29,43% 

Inventarios 12.543,20 4,90% 

Activos por impuestos corrientes 119.872,64 46,85% 

Activos por impuestos corrientes 2.543,83 0,99% 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 255.873,00 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2022. 

Figura 45  

Descomposición de activo corriente 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2022. 

Interpretación 

 El activo corriente de Valdivieso Vásquez y Compañía compone el 36,24% de la 

inversión total con un valor de $255.873,00; y se divide en activos por impuestos corrientes que 

representan el 46,85% debido a que mantiene crédito tributario a favor, consecuente en 

significatividad tiene activos financieros con un valor de $ 75.303,40 lo que corresponde al 

29,43% y está representado por las cuentas y documentos por cobrar a clientes no relacionados 

y a las inversiones mantenidas en bancos; mientras que el efectivo y equivalente del efectivo 

representa el 17,83% del valor total del activo corriente, es decir la compañía cuenta con 

efectivo disponible en caja y en cuentas corrientes del Banco de Loja y del Banco de Pichincha 

un suma de $45.609,93. 

Tabla 29  

Descomposición del Activo No Corriente 
ACTIVO NO CORRIENTE VALOR GRUPO 

Propiedad planta y equipo 441.478,73 98,06% 

Activos intangibles 8.718,41 1,94% 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 450.197,14 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2022. 
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Figura 46  

Descomposición activo no corriente 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2022. 

Interpretación 

El activo no corriente de la compañía representa en su estructura financiera el 63,76% 

del total de inversión con un valor de $ 450.197,14; el mismo se compone de propiedad, planta 

y equipo con un valor de $441.478,73 lo que corresponde al 98,06% del valor total del activo 

no corriente, esto debido a que la compañía posee edificio, terrenos, marquesinas, así como 

equipos dispensadores de combustible, equipamiento trifásico, generador y contra incendios y 

ecotanques que permiten el desarrollo de actividades ordinarias; mientras que los activos 

intangibles equivalen al 1,94% por un valor de $8.718,41 que responde a marcas, patentes y 

derechos de llave que permiten a la compañía usar la imagen corporativa que ha creado y con 

la cual están familiarizados los clientes. 

Pasivo  

Tabla 30  

Descomposición del Pasivo Corriente 
PASIVO CORRIENTE VALOR GRUPO 

Cuentas y documentos por pagar 591,60 0,59% 

Obligaciones con instituciones financieras 46.923,36 46,52% 

Otras obligaciones corrientes 53.342,91 52,89% 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 100.857,87 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2022. 

Figura 47  

Descomposición del pasivo corriente 

 
Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2022. 
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Interpretación  

El pasivo corriente de la compañía compone con un valor de $100.857,87 el 14,28% del 

total de financiamiento; el rubro de otras obligaciones corrientes representa el 52,89% lo que 

alude a los compromisos pendientes con la administración tributaria, pago de impuesto a la 

renta, obligaciones con el IESS y beneficios de empleados que suma un valor de $53.342,91, 

mientras que las obligaciones con instituciones financieras representan el 46,52% del pasivo 

corriente con un valor de $ 46.923,36 que responde a las obligaciones con Banco Pichincha. 

Tabla 31  

Descomposición del Pasivo No Corriente 
PASIVO NO CORRIENTE VALOR GRUPO 

Cuentas por pagar diversas/relacionadas 495.794,80 100,00% 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 495.794,80 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2022. 

Figura 48  

Descomposición del pasivo no corriente 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2022. 

Interpretación 

Los pasivos no corrientes representan el subgrupo más significativo de los pasivos, con 

un valor de $ 495.794,80, lo que equivale al 70,22% del financiamiento total. Estos pasivos 

corresponden a las cuentas por pagar diversas mismas que están representadas por 

documentos que se mantiene con los socios a largo plazo, esta es una forma de financiamiento 

que puede ser beneficiosa, ya que no requiere el pago inmediato.  

Tabla 32  

Descomposición de patrimonio 
PATRIMONIO VALOR GRUPO 

Capital 650,00 0,59% 

Reservas 77.755,03 71,06% 

Resultados 31.012,44 28,34% 

TOTAL PATRIMONIO 109.417,47 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2022. 
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Figura 49  

Descomposición del patrimonio 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Situación Financiera. Año 2022. 

Interpretación: 

En cuanto al patrimonio, representan el 15,50% de la sumatorio de los pasivos y 

patrimonio con un valor de $109.417,47; la compañía cuenta con reservas con un valor de 

$77.755,03 representando el 71,06% del patrimonio, mismo que son beneficios que la empresa 

no ha repartido y se ha guardado por la incertidumbre del futuro; siendo la utilidad neta la 

segunda cuenta con mayor significatividad con el 28,34% con un valor de $31.012,44, debido 

a que las ventas de combustible ha producido ganancias, sin embargo,  la compañía debe 

procurar aumentar lo más posible sus ingresos, y así mismo intentar disminuir algunos costos 

y gastos con el fin de obtener mayores rendimientos económicos.  
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Figura 50  

Análisis Vertical del Estado de Resultados 2022 

VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 de Diciembre del 2022 

CÓDIGO CUENTA VALOR RUBRO GRUPO 

4 INGRESOS    

4.01 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS    

4.01.01 VENTAS LOCALES DE BIENES 5.408.810,93 99,97% 99,97% 

4.01.01.01 VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 5.408.810,93 99,97%   

4.01.08 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 10.054,00 0,19% 0,19% 

4.01.08.01 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 10.054,00 0,19%  

4.01.10 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -8.367,60 -0,15% -0,15% 

4.01.10.01 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -8.367,60 -0,15%   

 TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 5.410.497,33 100,00% 100,00% 

 TOTAL INGRESOS 5.410.497,33   100,00% 

5 COSTOS Y GASTOS 5.379.485,41     

5.1 COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN      

5.1.01 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 5.025.072,44 99,12% 92,88% 

5.1.01.02 COSTOS DE PRODUCCIÓN 5.025.072,44 99,12%   

5.1.02 MANO DE OBRA DIRECTA 1.464,25 0,03% 0,03% 

5.1.02.01 SUELDOS, SALARIOS MANO DE OBRA DIRECTA 1.104,43 0,02%   

5.1.02.04 GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMP. DIRECTOS 359,82 0,01%   

5.1.04 OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACIÓN 43.199,43 0,85% 0,80% 

5.1.04.01 DEPRECIACIONES PROP. PLANTA Y EQUIP EN COST. VENT 40.310,64 0,80%   

5.1.04.06 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN COST. VENT Y  535,71 0,01%   

5.1.04.07 SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS PRODUCCIÓN 2.353,08 0,05%   

 TOTAL COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN 5.069.736,12 100,00% 93,70% 

5.2 GASTOS      

5.2.01 GASTOS DE VENTA 165.515,90 53,44% 3,06% 

5.2.01.01 SUELDOS, SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL IESS 55.850,80 18,03%   

5.2.01.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE VENTAS 8.460,70 2,73%   

5.2.01.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL EN VENTAS 11.135,55 3,60%   

5.2.01.04 GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPL. EN VENTAS 765,00 0,25%   

5.2.01.05 
HONORARIOS, COM. Y DIETAS A PERSONAS NATURALES EN 
VENTAS 2.500,00 

0,81%   

5.2.01.06 
HONORARIOS Y OTROS PAGOS A NO RESIDENTES POR 
SERVICIOS OCASIONALES 200,00 

0,06%   

5.2.01.08 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN VENTAS 3.471,88 1,12%   

5.2.01.11 PROMOCIÓN Y PUBLICIDAD EN VENTAS 223,00 0,07%   

5.2.01.14 SUMINISTROS Y MATERIALES 3.190,04 1,03%   

5.2.01.15 GASTO DE TRANSPORTE 68.455,34 22,10%   

5.2.01.16 GASTOS DE GESTIÓN DE VENTAS 4.298,05 1,39%   

5.2.01.18 AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN VENTAS 5.169,80 1,67%   

5.2.01.27 OTROS GASTOS EN VENTAS 1.795,74 0,58%   

5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS 97.266,92 31,40% 1,80% 

5.2.02.01 SUELDOS, SALARIOS EN ADMINISTRACIÓN 11.457,07 3,70%   

5.2.02.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE ADMINISTRATIVOS 5.824,87 1,88%   

5.2.02.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL DE ADMINISTRATIVOS 2.356,56 0,76%   

5.2.02.05 HONORARIOS, COM. Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 51.469,36 16,62%   

5.2.02.10 COMISIONES EN G. ADMINISTRATIVOS 9.902,69 3,20%   

5.2.02.12 COMBUSTIBLE EN GASTOS ADMINISTRATIVOS 14,29 0,00%   

5.2.02.14 SEGUROS Y REASEGUROS EN G. ADMINISTRATIVOS 3.794,31 1,22%   
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5.2.02.15 TRANSPORTE EN G. ADMINISTRATIVOS 170,16 0,05%   

5.2.02.16 GASTOS DE GESTIÓN EN G. ADMINISTRATIVOS 9.385,60 3,03%   

5.2.02.18 
AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN G. 
ADMINISTRATIVOS 345,35 

0,11%   

5.2.02.20 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS EN G. ADMIN. 2.503,52 0,81%   

5.2.02.27 OTROS GASTOS EN G. ADMINISTRATIVOS 43,14 0,01%   

5.2.03 GASTOS FINANCIEROS 46.986,76 15,17% 0,87% 

5.2.03.02 GASTO COMISIONES BANCARIAS, TASAS Y OTROS 837,26 0,27%   

5.2.03.05 OTROS GASTOS FINANCIEROS 46.149,50 14,90%   

5.2.04 OTROS GASTOS -20,29 -0,01% 0,00% 

5.2.04.03 
DIFERENCIAS POR CONTABILIZACIONES EN CÁLCULOS A 2 
DECIMALES -20,29 

-0,01%   

 TOTAL GASTOS 309.749,29 100,00% 5,72% 

RESULTADOS       

( = ) UTILIDAD/PERDIDA 31.011,92   0,57%  

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2022. 
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Tabla 33  

Descomposición de ingresos por actividades ordinarias 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS VALOR GRUPO 

Ventas locales de bienes 5.408.810,93 99,97% 

Otros ingresos de actividades ordinarias 10.054,00 0,19% 

(-) Devoluciones en ventas -8.367,60 -0,15% 

TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 5.410.497,33 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2022. 

Figura 51  

Descomposición de ingresos por actividades ordinarias 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2022. 

Interpretación: 

Los ingresos de la compañía en el año 2022 están representados en su totalidad por 

aquellos generados en las actividades ordinarias con un valor de $5.410.497,33 lo que 

equivale al 100,00%; mismo que se subdivide en venta local de bienes que es la cuenta con 

mayor concentración de recursos, con una participación del 99,97% con un valor de 

$5.408.810,93,  el cual se da en la venta de combustible (super, eco país, diésel); sin embargo 

las devoluciones en ventas deben ser restadas, estas han generado un valor porcentual de 0,15% 

lo que equivale a un valor de $8.367,60; así pues el 0,19% restante pertenece a otros ingresos 

de actividades ordinarias con un valor de $10.054,00. 

Tabla 34  

Descomposición de costo de venta y producción 
COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN VALOR GRUPO 

Materiales utilizados o productos vendidos 5.025.072,44 99,12% 

Mano de obra directa 1.464,25 0,03% 

Otros costos indirectos de fabricación 43.199,43 0,85% 

TOTAL DE COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN 5.069.736,12 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2022. 
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Figura 52  

Descomposición de costo de venta y producción 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2022. 

Interpretación: 

En el periodo 2022 de cada $100,00 producidos $93,70 pertenecen a los costos de venta 

y producción en los que se ha incurrido para generar dichos ingresos.; mismo que se subdivide 

en materiales utilizados o productos vendidos siendo la cuenta más significativa con un valor 

de $5´025.072,44 lo que equivale al 99,12%, en la cual se considera a  los costos de producción, 

mismos que se generan por los combustibles super, eco país o extra y diésel; los costos 

indirectos de fabricación equivalen al 0,85%  equivalente a $43.199,43 y está conformado por 

las depreciaciones de propiedad, planta y equipo utilizada para la venta, limpieza, calibración 

e inspección de tanques de combustible, suministros para cobro como equipos de DATAFAST, 

materiales para la pista y surtidores; por lo que el restante 0,03% es de la mano de obra directa, 

en esta cuenta se considera los sueldos y  salarios de la mano de obra directa generada en los 

reemplazos, y gasto planes de beneficios a empleados directos generados por los agasajos lo 

que da un valor de $1.464,25.  

Tabla 35  

Descomposición de gastos 
GASTOS VALOR GRUPO 

Gastos de venta 165.515,90 53,44% 

Gastos administrativos 97.266,92 31,40% 

Gastos financieros 46.986,76 15,17% 

Otros gastos -20,29 -0,01% 

TOTAL DE GASTOS 309.749,29 100,00% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2022. 
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Figura 53  

Descomposición de gastos 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2022. 

Interpretación:  

Los gastos tienen un valor de $309.749,29 equivalente al 5,72% del total, son los gastos 

de venta la cuenta más significativa con un valor de $165.515,90, el cual equivale el 53,44% 

este se origina por sueldos, salarios, remuneraciones gravadas del IESS, beneficios sociales, 

aportes a la seguridad social y honorarios, mismos que suman $78.912,05 representando el 

47,68% de los gastos de venta; a la misma cuenta le compete el transporte en ventas, 

mantenimiento y reparaciones en surtidores, islas, edificación y generador,  publicidad y 

propaganda, además permisos de funcionamiento: ambientales, municipales, de bomberos, de 

la ARCH, plan de manejo de residuos peligrosos, así mismo se suma el valor de agua, energía, 

agasajos y contribuciones adicionales. 

Mientras que los gastos administrativos tienen un valor de $97.266,92 lo que equivale 

al 31,40% alude a sueldos, salarios, beneficios sociales, aporte a la seguridad social, honorarios, 

seguros y reaseguros, gastos de gestión, gastos de viaje, transporte e impuestos y contribuciones 

en servicios administrativos; y los gastos financieros representan el 15,17% con un valor de 

$46.986,76, los cuales son generados por otros gastos financieros que aluden a los producidos 

en intereses por préstamos particulares, mismos que se dan por las obligaciones que mantiene 

la compañía con los accionistas, y los generados por los préstamos que tiene con el Banco de 

Loja y el Banco de Pichincha con una representación porcentual de 98,22% lo que equivale a 

$46.149,50, gastos en comisiones bancarias generadas en mantenimiento de cuentas corrientes 

que la compañía mantiene sea en el Banco de Loja y Banco de Pichincha. 

Tabla 36  

Descomposición de resultados 
RESULTADOS VALOR GRUPO 

Utilidad 31.011,92 0,57% 

TOTAL DE RESULTADOS 31.011,92 0,57% 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2022. 
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Figura 54  

Descomposición de resultados 

 

Nota. Análisis vertical al Estado de Resultados. Año 2022. 

Interpretación: 

Valdivieso Vásquez y Compañía en el periodo 2022 ha producido ganancias con un 

valor de $31.011,92 que representa el 0,57% del total de egresos más utilidad, las ventas han 

superado a los costos y gastos generados, pese a ello, la compañía debe generar estrategias para 

aumentar sus ingresos, y tener un control adecuado de los costos empleados. 

 

 

Análisis Horizontal a los Estados Financieros de Valdivieso Vásquez y Compañía 
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 
SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 
ANÁLISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  

CÓDIGO CUENTA 
PERIOD. 

2020 
PERIOD. 

2021 
PERIOD. 

2022 
2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOL. V. RELAT. RAZÓN V. ABSOL. V. RELAT. RAZÓN 

1 ACTIVOS 809.955,98 767.035,38 706.070,14 -42.920,60 -5,30% 0,95 -60.965,24 -7,95% 0,92 

1.01 ACTIVOS CORRIENTES          

1.01.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO 79.345,13 63.776,53 45.609,93 -15.568,60 -19,62% 0,80 -18.166,60 -28,48% 0,72 

1.01.01.01 CAJA 17.771,94 21.625,74 25.822,83 3.853,80 21,68% 1,22 4.197,09 19,41% 1,19 

1.01.01.02 FONDO ROTATIVO 200,00 200,00 200,00 0,00 0,00% 1,00 0,00 0,00% 1,00 

1.01.01.03 BANCOS 61.373,19 41.950,79 19.587,10 -19.422,40 -31,65% 0,68 -22.363,69 -53,31% 0,47 

1.01.02 ACTIVOS FINANCIEROS 40.602,51 46.295,40 75.303,40 5.692,89 14,02% 1,14 29.008,00 62,66% 1,63 

1.01.02.01 CTAS Y DCTOS POR COBRAR COMERCIALES CTE. 26.365,12 46.295,40 40.303,40 19.930,28 75,59% 1,76 -5.992,00 -12,94% 0,87 

1.01.02.03 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VEN. 14.237,38   35.000,00 -14.237,38 -100,00% 0,00 35.000,00 #¡DIV/0! 0 

1.01.02.07 OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 0,01     -0,01 -100,00% 0,00 0,00 #¡DIV/0! 0 

1.01.03 INVENTARIOS   12.543,20 12.543,20 12.543,20 #¡DIV/0! 0,00 0,00 0,00% 1,00 

1.01.03.01 INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA   12.543,20 12.543,20 12.543,20 #¡DIV/0! 0,00 0,00 0,00% 1,00 

1.01.05 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 160.112,44 151.206,25 119.872,64 -8.906,19 -5,56% 0,94 -31.333,61 -20,72% 0,79 

1.01.05.01 CRÉDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMP. (IVA) 134.370,75 114.908,31 71.877,18 -19.462,44 -14,48% 0,86 -43.031,13 -37,45% 0,63 

1.01.05.02 CRÉDITO TRIBUTARIO IMPUESTO A LA RENTA 6.202,28 18.892,60 32.996,71 12.690,32 204,61% 3,05 14.104,11 74,65% 1,75 

1.01.05.03 ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 19.539,41 17.405,34 14.998,75 -2.134,07 -10,92% 0,89 -2.406,59 -13,83% 0,86 

1.01.06 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2.056,28 2.706,22 2.543,83 649,94 31,61% 1,32 -162,39 -6,00% 0,94 

1.01.06.03 ANTICIPO 2.056,28 2.706,22 2.543,83 649,94 31,61% 1,32 -162,39 -6,00% 0,94 

 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 282.116,36 276.527,60 255.873,00 -5.588,76 -1,98% 0,98 -20.654,60 -7,47% 0,93 

1.02 ACTIVO NO CORRIENTE          

1.02.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 519.121,21 481.789,37 441.478,73 -37.331,84 -7,19% 0,93 -40.310,64 -8,37% 0,92 

1.02.01.01 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 803.299,07 806.277,87 806.277,87 2.978,80 0,37% 1,00 0,00 0,00% 1,00 

1.02.01.12 (-) DEPRECIACIÓN ACUM. P.P. Y EQ. DEL COSTO HIST. -284.177,86 -324.488,50 -364.799,14 -40.310,64 14,19% 1,14 -40.310,64 12,42% 1,12 

1.02.04 ACTIVOS INTANGIBLES 8.718,41 8.718,41 8.718,41 0,00 0,00% 1,00 0,00 0,00% 1,00 

1.02.04.02 MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE, CUOTAS 8.718,41 8.718,41 8.718,41 0,00 0,00% 1,00 0,00 0,00% 1,00 

 TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 527.839,62 490.507,78 450.197,14 -37.331,84 -7,07% 0,93 -40.310,64 -8,22% 0,92 

 TOTAL ACTIVOS 809.955,98 767.035,38 706.070,14 -42.920,60 -5,30% 0,95 -60.965,24 -7,95% 0,92 

2 PASIVOS          

2.01 PASIVO CORRIENTE          

2.01.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 2.338,60 875,45 591,60 -1.463,15 -62,57% 0,37 -283,85 -32,42% 0,68 

2.01.03.01 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES 2.338,60 875,45 591,60 -1.463,15 -62,57% 0,37 -283,85 -32,42% 0,68 

2.01.04 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS   98.973,87 46.923,36 98.973,87 #¡DIV/0! 0,00 -52.050,51 -52,59% 0,47 

2.01.04.01 OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS LOCALES   98.973,87 46.923,36 98.973,87 #¡DIV/0! 0,00 -52.050,51 -52,59% 0,47 

2.01.07 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 45.665,94 2.110,57 53.342,91 -43.555,37 -95,38% 0,05 51.232,34 2427,42% 25,27 
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 
SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 
ANÁLISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  

CÓDIGO CUENTA 
PERIOD. 

2020 
PERIOD. 

2021 
PERIOD. 

2022 
2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOL. V. RELAT. RAZÓN V. ABSOL. V. RELAT. RAZÓN 

2.01.07.01 OBLIGACIONES CON LA ADM. TRIBUTARIA 32.413,80   50.533,93 -32.413,80 -100,00% 0,00 50.533,93 #¡DIV/0! 0 

2.01.07.02 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO 10.414,13     -10.414,13 -100,00% 0,00 0,00 #¡DIV/0! 0 

2.01.07.03 OBLIGACIONES CON EL IESS 478,88 -256,14 174,48 -735,02 -153,49% -0,53 430,62 -168,12% -0,68 

2.01.07.04 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEA. 2.359,11 2.366,69 2.634,90 7,58 0,32% 1,00 268,21 11,33% 1,11 

2.01.07.05 PARTICIPACIÓN TRABAJ. POR PAGAR DEL EJERCICIO 0,02 0,02 -0,40 0,00 0,00% 1,00 -0,42 -2100,00% -20,00 

2.01.08 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 30.000,00 30.000,00 0,00 0,00 0,00% 1,00 -30.000,00 -100,00% 0,00 

2.01.08.01 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 30.000,00 30.000,00 0,00 0,00 0,00% 1,00 -30.000,00 -100,00% 0,00 

 TOTAL PASIVO CORRIENTE 78.004,54 131.959,89 100.857,87 53.955,35 69,17% 1,69 -31.102,02 -23,57% 0,76 

2.02 PASIVO NO CORRIENTE          

2.02.04 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 649354,50 535293,14 495794,80 -114.061,36 -17,57% 0,82 -39.498,34 -7,38% 0,93 

2.02.04.01 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 649354,50 535293,14 495794,80 -114.061,36 -17,57% 0,82 -39.498,34 -7,38% 0,93 

 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 649354,50 535293,14 495794,80 -114.061,36 -17,57% 0,82 -39.498,34 -7,38% 0,93 

 TOTAL PASIVO 727.359,04 667.253,03 596.652,67 -60.106,01 -8,26% 0,92 -70.600,36 -10,58% 0,89 

3 PATRIMONIO NETO          

3.01 CAPITAL          

3.01.01 CAPITAL 650,00 650,00 650,00 0,00 0,00% 1,00 0,00 0,00% 1,00 

3.01.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 650,00 650,00 650,00 0,00 0,00% 1,00 0,00 0,00% 1,00 

3.04 RESERVAS          

3.04.01 RESERVAS 9.649,89 10.100,95 11.002,07 451,06 4,67% 1,05 901,12 8,92% 1,09 

3.04.01.01 RESERVA LEGAL 9.649,89 10.100,95 11.002,07 451,06 4,67% 1,05 901,12 8,92% 1,09 

3.04.02 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 58.690,34 60.760,53 66.752,96 2.070,19 3,53% 1,04 5.992,43 9,86% 1,10 

3.04.02.01 RESERVA FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 58.690,34 60.760,53 66.752,96 2.070,19 3,53% 1,04 5.992,43 9,86% 1,10 

3.07 RESULTADOS DEL EJERCICIO          

3.07.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO 13.606,71 28.270,87 31.012,44 14.664,16 107,77% 2,08 2.741,57 9,70% 1,10 

3.07.01.01 GANANCIA NETA DEL PERIODO 13.606,71 28.270,87 31.012,44 14.664,16 107,77% 2,08 2.741,57 9,70% 1,10 

 TOTAL PATRIMONIO NETO 82.596,94 99.782,35 109.417,47 17.185,41 20,81% 1,21 9.635,12 9,66% 1,10 

  TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONIO 809.955,98 767.035,38 706.070,14 -42.920,60 -5,30% 0,95 -60.965,24 -7,95% 0,92 

 

Nota. Adaptado del Estado de Situación Financiera Valdivieso Vásquez y Compañía, año 2020 – 2021 – 2022. 
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Activo 

Tabla 37  

Descomposición comparativa activo corriente 
ACTIVO CORRIENTE PERIOD. 2020 PERIOD. 2021 PERIOD. 2022 

Efectivo y equivalente del efectivo 79.345,13 63.776,53 45.609,93 
Activos financieros 40.602,51 46.295,40 75.303,40 
Inventarios 0,00 12.543,20 12.543,20 
Activos por impuestos corrientes 160.112,44 151.206,25 119.872,64 
Activos por impuestos corrientes 2.056,28 2.706,22 2.543,83 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 282.116,36 276527,6 255873 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-22 

Figura 55  

Comparación de la descomposición del activo corriente 2020-2021-2022 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-22 

Tabla 38  

Descomposición activo corriente 

ACTIVO CORRIENTE 
2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN 

Efvo. y equivalente del efvo. -15.568,60 -19,62% 0,80 -18.166,60 -28,48% 0,72 

Activos financieros 5.692,89 14,02% 1,14 29.008,00 62,66% 1,63 

Inventarios 12.543,20 100,00% 0,00 0,00 0,00% 1,00 

Activos por impuestos cte. -8.906,19 -100,00% 0,94 -31.333,61 -20,72% 0,79 

Activos por impuestos cte. IR 649,94 31,61% 1,32 -162,39 -6,00% 0,94 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE -5.588,76 -1,98% 0,98 -20.654,6 -7,47% 0,93 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-22 
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Figura 56  

Descomposición de activo corriente - variación absoluta 

 
Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 

Figura 57  

Descomposición de activos corrientes - variación relativa 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 
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-1,98% del año 2021 respecto al 2020 con una razón de 0,98; esto se da acorde a los siguientes 
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actividades y el uso de efectivo en caja aumenta, sin embargo los recursos mantenidos en 

bancos descienden, de las cuentas mantenidas en el Banco de Loja, de Pichincha y de Machala 

la compañía cierra la cuenta que mantenía en el Banco Machala; respecto a los activos 

financieros se tiene un aumento de $5.692,89 lo que es igual al 14,02% con una razón de 1,14, 

esto se propicia porque las cuentas por cobrar a clientes no relacionados aumentan en razón de 

1,76, a pesar de ello la inversión que se mantenía en cooperativas en el año 2020 no se renueva 

para el año 2021, es decir que disminuye totalmente dicho valor. El inventario tiene un 

crecimiento de $12.543,20 con un valor porcentual de 100%, dado que en el 2020 por 

limitaciones en las actividades, restricciones y demás ordenanzas se mantuvo el nivel de 

inventario en mínimo y para los últimos meses no tuvo actividades por lo que se cerró el 

periodo sin inventario, y es para el 2021 que se cuenta con el nivel óptimo de inventario para 

el desarrollo de actividades de ventas;  

 En cuanto a las variaciones de 2022 respecto a 2021 se halla una disminución de 

$20.654,60 que equivale al -7,47% con una razón de 0,93; el efectivo y equivalente del 

efectivo presenta una variación negativa de 18.166,30 con un porcentaje de -28,48% lo que 

indica una razón de 0,72 al igual que el periodo anterior las actividades mejoran tras la alza de 

todas las restricciones de movilidad, lo que genera mejores ventas y con ello mayor uso de 

efectivo en caja, pero en bancos, en las cuentas del banco de Loja se encuentra una gran 

disminución mientras que en la cuenta de del banco de Pichincha se tiene un aumento de 

recursos; pese al cobro y por ende disminución de las cuentas por cobrar a clientes no 

relacionados los activos financieros tienen un aumento incluso superior al encontrado en el 

periodo 2020 – 2021, dicho aumento es de $29.008,00 lo que  representa el 62,66% con una 

razón de 1,63, esto se debe a que en el periodo 2022 se apertura inversiones en bancos; mientras 

que los niveles de inventario se mantienen lo que indica cero variaciones con una razón de 1, 

esto se propicia porque el mantener actividades y dada la capacidad de almacenamiento la 

gasolinera mantiene el mismo volumen de combustible.  

Tabla 39  

Descomposición comparativa activo no corriente 
ACTIVO NO CORRIENTE PERIOD. 2020 PERIOD. 2021 PERIOD. 2022 

Propiedad planta y equipo 519.121,21 481.789,37 441.478,73 

Activos intangibles 8.718,41 8.718,41 8.718,41 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 527.839,62 490.507,78 450197,14 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-22 
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Figura 58  

Comparación de la descomposición del activo no corriente 2020-2021-2022 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-22 

Tabla 40  

Descomposición activo no corriente 
  

ACTIVO NO CORRIENTE 
2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN 

Propiedad planta y equipo -37.331,84 -7,19% 0,93 -40.310,64 -8,37% 0,92 

Activos intangibles 0,00 0,00% 1,00 0 0,00% 1,00 
TOTAL ACTIVO NO 
CORRIENTE 

-37.331,84 -7,07% 0,93 -40.310,64 -8,22% 0,92 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-22 

Figura 59  

Descomposición de activo no corriente - variación absoluta 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 
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Figura 60  

Descomposición de activo no corriente - variación relativa 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 

Interpretación: 

El Activo no Corriente durante los periodos 2020 - 2021 se puede determinar que la 

cuenta Propiedad, Planta y Equipo tuvo una disminución de $37.331,84 que es equivalente 

al -7.07% con una razón de 0,93 veces esto se debe a que la empresa cuenta con edificio, tiene 

muebles y enseres, maquinaria, equipo de computación y software, equipos de oficina que le 

permiten el desarrollo de las actividades administrativas y de venta; y, a las depreciaciones 

acumuladas que estos activos sufren debido al constante uso y desgaste por el desarrollo de las 

actividades propias de la empresa. 

Mientras que para los periodos 2021-2022 tiene una disminución de $40.310,64 con 

una representación porcentual de -8,22% con una razón de 0,22 misma que se provoca por el 

uso constante de maquinarias y demás equipos utilizados para el desarrollo de actividades. 

Tabla 41  

Descomposición comparativa pasivo corriente 
PASIVO CORRIENTE PERIOD. 2020 PERIOD. 2021 PERIOD. 2022 

Cuentas y documentos por pagar 2.338,60 875,45 591,60 

Obligaciones con instituciones financieras 0,00 98.973,87 46.923,36 

Otras obligaciones corrientes 45.665,94 2.110,57 53.342,91 

Cuentas por pagar diversas/relacionadas 30.000,00 30.000,00 0,00 

PASIVO CORRIENTE 78.004,54 131.959,89 100.857,87 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 
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Figura 61  

Comparación de la descomposición pasivo corriente 2020-2021-2022 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 

Tabla 42  

Descomposición pasivo corriente 
  

PASIVO CORRIENTE 
2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN 

Ctas y documentos por pagar -1.463,15 -62,57% 0,37 -283,85 -32,42% 0,68 

Obligaciones con instituciones 
financieras 

98.973,87 100,00% 0,00 -52.050,51 -52,59% 0,47 

Otras obligaciones corrientes -43.555,37 -95,38% 0,05 51232,34 2.427,42% 25,27 

Cuentas por pagar 
diversas/relacionadas 

0,00 0,00% 1,00 -30000 -100,00% 0,00 

PASIVO CORRIENTE 53.955,35 69,17% 1,69 -31.102,02 -23,57% 0,76 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 

Figura 62  

Descomposición de pasivo corriente - variación absoluta 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 

0,00

20.000,00

40.000,00

60.000,00

80.000,00

100.000,00

CUENTAS Y DOCUEMNTOS
POR PAGAR

OBLIGACIONES CON
INSTITUCIONES FINANCIERAS

OTRAS OBLIGACIONES
CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR
DIVERSAS/RELACIONADAS

2
.3

3
8
,6

0

0
,0

0

4
5
.6

6
5
,9

4

3
0
.0

0
0
,0

0

8
7
5
,4

5

9
8
.9

7
3
,8

7

2
.1

1
0
,5

7

3
0
.0

0
0
,0

0

5
9
1
,6

0

4
6
.9

2
3
,3

6

5
3
.3

4
2
,9

1

0
,0

0

Series1 Series2 Series3

-1.463,15 -283,85

98.973,87

-52.050,51-43.555,37

51.232,34

0,00

-30.000,00

-60.000,00

-40.000,00

-20.000,00

0,00

20.000,00

40.000,00

60.000,00

80.000,00

100.000,00

120.000,00

V. ABSOLUTA V. ABSOLUTA

2020 - 2021 2021 - 2022

CUENTAS Y DOCUEMNTOS POR PAGAR OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS



104 

 

Figura 63  

Descomposición de pasivo corriente - variación relativa 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 

Interpretación:  

Tras la aplicación del análisis horizontal al Estado de Situación Financiera de los 

períodos 2020 - 2021 – 2022 se videncia que: 

El Pasivo Corriente en los periodos 2020-2021 ha tenido un aumento de $53.955,35 

equivalente al 69,17% con una razón de 1,69 veces lo que se genera por que la compañía 
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Pichincha lo que indica un aumento de $98.973,87 igual a un porcentaje del 100% pues no se 

contaba con ninguna obligación con los bancos; mientras que la cuenta otras obligaciones 

corrientes tiene una disminución de $43.555,37 un valor porcentual de -95,38% lo que es igual 

a una razón de 0,05, esto se da por el pago total de las obligaciones con la administración 

tributaria, el pago del impuesto a la renta generado en el ejercicio, la disminución de las 

obligaciones con el IESS y el aumento de varias obligaciones por beneficio de ley; por último 

las cuentas y documentos por pagar tienen una disminución de $1.463,15 equivalente al -

62,57% con una razón de 037 veces, es decir se ha cancelado gran proporción de las cuentas y 

documentos por pagar a proveedores no relacionados. 

Mientras que en los periodos 2021-2022 muestra una disminución de $31.102,02 con 

un porcentaje de -23,57% y una razón de 0,76 veces, esto ha sido provocado por los cambios 

en las siguientes cuentas: las cuentas y documentos por pagar registran una disminución de 

$283,85 con un porcentaje de -32,42% siendo esta menor a la ocurrida en los periodos 

anteriores que han sido analizados; las obligaciones con instituciones financieras muestran un 

decrecimiento de $52.050,51 con un porcentual de -52,59% generado por el pago total de la 
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deuda del Banco de Loja y la cancelación 34,66% de la obligación con el banco Pichincha; las 

obligaciones corrientes tienen un crecimiento de $51.232,34 con un porcentual de 2.427,42% 

dado que en el año 2021 se quedaba sin deuda con la administración tributaria y para el 2022 

se tiene valores por pagar; y las cuentas por pagar relacionadas, es decir los documentos por 

pagar a socios y accionistas son cancelados en su totalidad por lo que se tiene un porcentual de 

-100% equivalente al valor de -$30.000,00. 

Tabla 43  

Descomposición comparativa pasivo no corriente 
PASIVO NO CORRIENTE PERIOD. 2020 PERIOD. 2021 PERIOD. 2022 

Cuentas por pagar diversas/relacionadas 649.354,50 535293,14 495794,8 

PASIVO NO CORRIENTE 649.354,50 535293,14 495794,8 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-22 

Figura 64  

Comparación de descomposición de pasivo no corriente 2020-2021-2022 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 

Tabla 44  

Descomposición pasivo no corriente 

 PASIVO NO CORRIENTE 
2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN 

Cuentas por pagar 
diversas/relacionadas 

-114.061,36 -17,57% 0,82 -39.498,34 -7,38% 0,93 

PASIVO NO CORRIENTE -114.061,36 -17,57% 0,82 -39.498,34 -7,38% 0,93 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 
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Figura 65  

Descomposición de pasivo no corriente - variación absoluta 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 

Figura 66  

Descomposición de pasivo no corriente - variación relativa 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 
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posibilidades de la compañías en concordancia con los socios, lo que indica que las actividades 

han permitido la recuperación progresiva y por ende tiene la posibilidad de ir cancelando las 

obligaciones contraídas. 

Tabla 45 

Descomposición comparativa patrimonio neto 
PATRIMONIO NETO PERIOD. 2020 PERIOD. 2021 PERIOD. 2022 

Capital 650,00 650,00 650,00 

Reservas 68.340,23 70.861,48 77.755,03 

Resultados del ejercicio 13.606,71 28.270,87 31.012,44 

TOTAL PATRIMONIO NETO 82.596,94 99.782,35 109.417,47 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 

Figura 67  

Comparación de descomposición de patrimonio neto 2020-2021-2022 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 

Tabla 46  

Descomposición patrimonio neto 

 PATRIMONIO NETO 
2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN 

Capital 0,00 0,00% 1,00 0,00 0,00% 1,00 

Reservas 2.521,25 3,69% 1,04 6.893,55 9,73% 1,10 

Resultados del ejercicio 14.664,16 107,77% 2,08 2.741,57 9,70% 1,10 
TOTAL PATRIMONIO 
NETO 

17.185,41 20,81% 1,21 9.635,12 9,66% 1,10 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 
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Figura 68  

Descomposición de patrimonio neto - variación absoluta 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 

Figura 69  

Descomposición de patrimonio neto - variación relativa 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Situación Financiera. Períodos 2020-2021-2022 

Interpretación: 
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lo que corresponde a una razón de 1,21, dicho aumento se debe a que las reservas tuvieron un 

crecimiento de $2.521,25 lo que representa el 3,69% con una razón de 1,04 veces, las cuales 
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razón de 2,08, esto se debe a que la reactivación de los sectores económicos permitió que se 

retomaran las actividades laborales lo que provocó que los ingresos en el año 2021 hayan sido 

superiores a los gastos, aunque denote ganancias, la compañía debe implementar estrategias, 

medios o políticas con la finalidad de generar mejores rendimientos. 

Respecto al periodo 2021-2022 , el patrimonio neto tuvo crecimiento pero menor al 

presentado en el periodo anterior siendo de un valor de $9.635,12 con un porcentual del 9,66% 

y una razón de 1,10 veces, esto se ha provocado por el aumento en las reservas de un valor de 

$6.893,55  equivalente al 9,73% y una razón de 1,10, mientras que los resultados del ejercicio 

muestran un incremento de $2.741,57 lo que representa el 9,70% y una razón igual a las 

reservas, debido a que las actividades comerciales y de servicio se llevan  sin restricción alguna, 

la movilidad y por ende demanda del producto que ofrece la compañía, la misma a logrado 

percibir ganancias, sin embargo se  debe considerar el implementar medios que permitan 

aumentar la rentabilidad del negocio.
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ANÁLISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS 

CÓDIGO CUENTA 
PERIOD. 

2020 
PERIOD. 

2021 
PERIOD. 

2022 
2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN V. ABSOLUTA V. RELAT. RAZÓN 

4 INGRESOS          

4.01 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS          

4.01.01 VENTAS LOCALES DE BIENES 2.919.577,74 4.442.274,17 5.408.810,93 1.522.696,43 52,15% 1,52 966.536,76 21,76% 1,22 

4.01.01.01 VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 2.919.577,74 4.442.274,17 5.408.810,93 1.522.696,43 52,15% 1,52 966.536,76 21,76% 1,22 

4.01.08 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 10.006,97 9.696,50 10.054,00 -310,47 -3,10% 0,97 357,50 3,69% 1,04 

4.01.08.01 OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 10.006,97 9.696,50 10.054,00 -310,47 -3,10% 0,97 357,50 3,69% 1,04 

4.01.10 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -3.662,19 -4.018,66 -8.367,60 -356,47 9,73% 1,10 -4.348,94 108,22% 2,08 

4.01.10.01 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS -3.662,19 -4.018,66 -8.367,60 -356,47 9,73% 1,10 -4.348,94 108,22% 2,08 

 TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2.925.922,52 4.447.952,01 5.410.497,33 1.522.029,49 52,02% 1,52 962.545,32 21,64% 1,22 

4.02 GANANCIA BRUTA          

4.02.14 INGRESOS EXENTOS POR REEMBOLSOS DE SEGUROS   4.500,00   4.500,00 #¡DIV/0! 0,00 -4.500,00 -100,00% 0,00 

4.02.14.01 
INGRESOS EXENTOS POR REEMBOLSO DE 
ASEGURADORAS 

  4.500,00   4.500,00 #¡DIV/0! 0,00 -4.500,00 -100,00% 0,00 

 TOTAL GANANCIA BRUTA   4.500,00   4.500,00 #¡DIV/0! 0,00 -4.500,00 -100,00% 0,00 

4.03 
INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO 
OPERACIONALES 

         

4.03.01 INGRESOS FINANCIEROS   2,79 1.018,10   1.015,31 36391,04% 364,91 -1.018,10 -100,00% 0,00 

4.03.01.01 INTERESES FINANCIEROS 2,79 1.018,10   1.015,31 36391,04% 364,91 -1.018,10 -100,00% 0,00 

4.03.02 OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 1.838,79     -1.838,79 -100,00% 0,00 0,00 #¡DIV/0! 0,00 

4.03.02.01 INTERESES PROVENIENTES DE INVERSIONES 1.838,79     -1.838,79 -100,00% 0,00 0,00 #¡DIV/0! 0,00 

 
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO 
OPERACIONALES 

1.841,58 1.018,10   -823,48 -44,72% 0,55 -1.018,10 -100,00% 0,00 

 TOTAL INGRESOS 2.927.764,10 4.453.470,11 5.410.497,33 1.525.706,01 52,11% 1,52 957.027,22 21,49% 1,21 

5 COSTOS Y GASTOS 2.914.157,39 4.425.199,76 5.379.485,41 1.511.042,37 51,85% 1,52 954.285,65 21,56% 1,22 

5.1 COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN          

5.1.01 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 2.589.633,51 4.053.259,19 5.025.072,44 1.463.625,68 56,52% 1,57 971.813,25 23,98% 1,24 

5.1.01.02 COSTOS DE PRODUCCIÓN 2.589.633,51 4.053.259,19 5.025.072,44 1.463.625,68 56,52% 1,57 971.813,25 23,98% 1,24 

5.1.02 MANO DE OBRA DIRECTA 665,07 1.358,20 1.464,25 693,13 104,22% 2,04 106,05 7,81% 1,08 

5.1.02.01 SUELDOS, SALARIOS MANO DE OBRA DIRECTA   588,66 1.104,43 588,66 #¡DIV/0! 0,00 515,77 87,62% 1,88 

5.1.02.04 GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMP. DIRECTOS 665,07 769,54 359,82 104,47 15,71% 1,16 -409,72 -53,24% 0,47 
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ANÁLISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS 

CÓDIGO CUENTA 
PERIOD. 

2020 
PERIOD. 

2021 
PERIOD. 

2022 
2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN V. ABSOLUTA V. RELAT. RAZÓN 

5.1.04 OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACIÓN 42.139,23 49.829,01 43.199,43 7.689,78 18,25% 1,18 -6.629,58 -13,30% 0,87 

5.1.04.01 DEPRECIAC. PROP. PLANTA Y EQUIP EN COST. VENT 40.310,64 40.310,64 40.310,64 0,00 0,00% 1,00 0,00 0,00% 1,00 

5.1.04.06 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN COST. VENT Y  2,68 960,00 535,71 957,32 35720,90% 358,21 -424,29 -44,20% 0,56 

5.1.04.07 SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS PRODUCCIÓN 1.825,91 8.558,37 2.353,08 6.732,46 368,72% 4,69 -6.205,29 -72,51% 0,27 

 TOTAL COSTO DE VENTA Y PRODUCCIÓN 2.632.437,81 4.104.446,40 5.069.736,12 1.472.008,59 55,92% 1,56 965.289,72 23,52% 1,24 

5.2 GASTOS          

5.2.01 GASTOS DE VENTA 130.859,99 169.683,56 165.515,90 38.823,57 29,67% 1,30 -4.167,66 -2,46% 0,98 

5.2.01.01 SUELDOS, SALARIOS Y REM. GRAVADA DEL IESS 45.813,67 50.494,24 55.850,80 4.680,57 10,22% 1,10 5.356,56 10,61% 1,11 

5.2.01.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE VENTAS 8.000,07 8.013,20 8.460,70 13,13 0,16% 1,00 447,50 5,58% 1,06 

5.2.01.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL EN VENTAS 9.069,96 9.735,06 11.135,55 665,10 7,33% 1,07 1.400,49 14,39% 1,14 

5.2.01.04 GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMP. EN VENTAS 1.201,68   765,00 -1.201,68 -100,00% 0,00 765,00 #¡DIV/0! 0,00 

5.2.01.05 
HONORARIOS, COM. Y DIETAS A PERSONAS NAT. EN 
VENTAS 

  3.000,00 2.500,00 3.000,00 #¡DIV/0! 0,00 -500,00 -16,67% 0,83 

5.2.01.06 
HONORARIOS Y OTROS PAGOS A NO RESIDENTES POR 
SERVICIOS OCASIONALES 

34,74 425,11 200,00 390,37 1123,69% 12,24 -225,11 -52,95% 0,47 

5.2.01.08 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES EN VENTAS 2.741,86 2.546,93 3.471,88 -194,93 -7,11% 0,93 924,95 36,32% 1,36 

5.2.01.11 PROMOCIÓN Y PUBLICIDAD EN VENTAS   417,50 223,00 417,50 #¡DIV/0! 0,00 -194,50 -46,59% 0,53 

5.2.01.12 COMBUSTIBLES EN VENTAS 13,39     -13,39 -100,00% 0,00 0,00 #¡DIV/0! 0,00 

5.2.01.14 SUMINISTROS Y MATERIALES 2.579,95 3.503,91 3.190,04 923,96 35,81% 1,36 -313,87 -8,96% 0,91 

5.2.01.15 GASTO DE TRANSPORTE 51.914,07 66.292,60 68.455,34 14.378,53 27,70% 1,28 2.162,74 3,26% 1,03 

5.2.01.16 GASTOS DE GESTIÓN DE VENTAS 4.611,71 20.490,21 4.298,05 15.878,50 344,31% 4,44 -16.192,16 -79,02% 0,21 

5.2.01.18 
AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN 
VENTAS 

4.807,46 4.714,80 5.169,80 -92,66 -1,93% 0,98 455,00 9,65% 1,10 

5.2.01.27 OTROS GASTOS EN VENTAS 71,43 50,00 1.795,74 -21,43 -30,00% 0,70 1.745,74 3491,48% 35,91 

5.2.02 GASTOS ADMINISTRATIVOS 86.937,83 81.303,00 97.266,92 -5.634,83 -6,48% 0,94 15.963,92 19,64% 1,20 

5.2.02.01 SUELDOS, SALARIOS EN ADMINISTRACIÓN 14.673,00 10.464,82 11.457,07 -4.208,18 -28,68% 0,71 992,25 9,48% 1,09 

5.2.02.02 BENEFICIOS SOCIALES E INDEM. DE ADMINISTRAT. 10.006,06 5.564,16 5.824,87 -4.441,90 -44,39% 0,56 260,71 4,69% 1,05 

5.2.02.03 APORTES A LA SEG. SOCIAL DE ADMINISTRATIVOS 3.619,99 3.277,77 2.356,56 -342,22 -9,45% 0,91 -921,21 -28,10% 0,72 

5.2.02.05 HONORARIOS, COM. Y DIETAS A PER. NATURALES 28.558,30 47.397,21 51.469,36 18.838,91 65,97% 1,66 4.072,15 8,59% 1,09 

5.2.02.10 COMISIONES EN G. ADMINISTRATIVOS     9.902,69 0,00 #¡DIV/0! 0,00 9.902,69 #¡DIV/0! 0,00 
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VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

SN Y PARIS Y VENECIA 

1191741443001 

ANÁLISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS 

CÓDIGO CUENTA 
PERIOD. 

2020 
PERIOD. 

2021 
PERIOD. 

2022 
2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN V. ABSOLUTA V. RELAT. RAZÓN 

5.2.02.12 COMBUSTIBLE EN GASTOS ADMINISTRATIVOS 22,32 19,64 14,29 -2,68 -12,01% 0,88 -5,35 -27,24% 0,73 

5.2.02.14 SEGUROS Y REASEGUROS EN G. ADMINISTRATIVOS 3.241,01 3.788,48 3.794,31 547,47 16,89% 1,17 5,83 0,15% 1,00 

5.2.02.15 TRANSPORTE EN G. ADMINISTRATIVOS 7,19 218,76 170,16 211,57 2942,56% 30,43 -48,60 -22,22% 0,78 

5.2.02.16 GASTOS DE GESTIÓN EN G. ADMINISTRATIVOS 1.332,40 2.360,79 9.385,60 1.028,39 77,18% 1,77 7.024,81 297,56% 3,98 

5.2.02.17 GASTOS DE VIAJE EN G. ADMINISTRATIVOS 20.372,30 5.754,00   -14.618,30 -71,76% 0,28 -5.754,00 -100,00% 0,00 

5.2.02.18 AGUA, ENERGÍA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES EN G.A. 1.209,04 531,46 345,35 -677,58 -56,04% 0,44 -186,11 -35,02% 0,65 

5.2.02.20 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS EN G. ADMIN. 3.580,56 1.877,67 2.503,52 -1.702,89 -47,56% 0,52 625,85 33,33% 1,33 

5.2.02.27 OTROS GASTOS EN G. ADMINISTRATIVOS 315,66 48,24 43,14 -267,42 -84,72% 0,15 -5,10 -10,57% 0,89 

5.2.03 GASTOS FINANCIEROS 63.924,97 69.775,04 46.986,76 5.850,07 9,15% 1,09 -22.788,28 -32,66% 0,67 

5.2.03.01 GASTO EN INTERESES 4,51     -4,51 -100,00% 0,00 0,00 #¡DIV/0! 0,00 

5.2.03.02 GASTO COMISIONES BANCARIAS, TASAS Y OTROS 514,18 943,79 837,26 429,61 83,55% 1,84 -106,53 -11,29% 0,89 

5.2.03.05 OTROS GASTOS FINANCIEROS   3.678,48 46.149,50 3.678,48 #¡DIV/0! 0,00 42.471,02 1154,58% 12,55 

5.2.03.06 GASTOS EN INTERESES POR PTMOS. PARTICULARES 63.406,28 65.152,77   1.746,49 2,75% 1,03 -65.152,77 -100,00% 0,00 

5.2.04 OTROS GASTOS -3,21 -8,24 -20,29 -5,03 156,70% 2,57 -12,05 146,24% 2,46 

5.2.04.03 
DIFERENCIAS POR CONTABILIZACIONES EN CÁLCULOS A 
2 DECIMALES 

-3,21 -8,24 -20,29 -5,03 156,70% 2,57 -12,05 146,24% 2,46 

 TOTAL DE GASTOS 281.719,58 320.753,36 309.749,29 39.033,78 13,86% 1,14 -11.004,07 -3,43% 0,97 
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Ingresos 

Tabla 47  

Descomposición comparativa de ingresos de actividades ordinarias 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PERIOD. 2020 PERIOD. 2021 PERIOD. 2022 

Ventas locales de bienes 2.919.577,74 4.442.274,17 5.408.810,93 

Otros ingresos de actividades ordinarias 10.006,97 9.696,50 10.054,00 

(-) Devoluciones en ventas -3.662,19 -4.018,66 -8.367,60 
TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2.925.922,52 4.447.952,01 5.410.497,33 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Figura 70 

Comparación de la descomposición de ingresos actividades ordinarias 2020-2021-2022 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Tabla 48  

Descomposición de ingresos por actividades ordinarias 

INGRESOS DE ACTIVIDADES 
ORDINARIAS 

2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN 

Ventas locales de bienes 1.522.696,43 52,15% 1,52 966.536,76 21,76% 1,22 

Otros ingresos de 
actividades ordinarias 

-310,47 -3,10% 0,97 357,50 3,69% 1,04 

(-) Devoluciones en ventas -356,47 9,73% 1,10 -4.348,94 108,22% 2,08 
TOTAL DE INGRESOS DE 
ACTIVIDADES ORDINARIAS 

1.522.029,49 52,02% 1,52 962.545,32 21,64% 1,22 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 
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Figura 71   

Descomposición de ingresos actividades ordinarias - variación absoluta 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Figura 72  

Descomposición de ingresos actividades ordinarias - variación relativa 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Interpretación: 
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aumento es de $962.545,32 lo que es igual al 21,64% y una razón de 1,22 veces; en ambos 
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periodos analizados se denota crecimiento esto gracias a que las ventas de combustible se 

normalizaron por el levantamiento de restricciones de movilidad, de comercio y turismo; si 

bien los ingresos de otras actividades ordinarias se ha disminuido esto se debe a que los mismos 

representaban pagos de aseguradora por reembolso por siniestro en el 2021 y otros reembolsos 

en el 2022. 

Tabla 49  

Descomposición comparativa de ganancia bruta 
GANANCIA BRUTA PERIOD. 2020 PERIOD. 2021 PERIOD. 2022 

Ingresos exentos por reembolsos de seguros 0,00 4.500,00 0,00 

TOTAL DE GANANCIA BRUTA 0,00 4.500,00 0,00 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Figura 73 

 Comparación de la descomposición de ganancia bruta 2020-2021-2022 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Tabla 50  

Descomposición de ganancia bruta 

GANANCIA BRUTA 
2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN 

Ingresos exentos por reembolsos 
de seguros 

4.500,00 100,00% 0,00 -4.500,00 -100,00% 0,00 

TOTAL DE GANANCIA BRUTA 4.500,00 0,00% 0,00 -4500,00 100,00% 0,00 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 
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Figura 74  

Descomposición de ganancia bruta - variación absoluta 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Figura 75  

Descomposición de ganancia bruta - variación relativa 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Interpretación: 

La ganancia bruta es generada en el año 2021, por lo que en el análisis del periodo 

2020-2021 se presenta un aumento de $4.500 lo que representa el 100,00%, mientras que en el 

periodo 2021-2022 va a indicar que se tiene una disminución de $4.500,00 y por ende un 

porcentual de -100%, dicho valor se produce por los ingresos exentos por reembolsos de 

seguros. 

Tabla 51  

Descomposición comparativa de ingresos financieros y otros no operacionales 
INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS NO 
OPERACIONALES 

PERIOD. 
2020 

PERIOD. 
2021 

PERIOD. 
2022 

Ingresos financieros   2,79 1.018,10 0,00 

Otros ingresos no operacionales 1.838,79 0,00 0,00 
INGRESOS FINANC. Y OTROS NO OPERACIONALES 1.841,58 1.018,10 0,00 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 
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Figura 76 
Comparación de descomposición de ingresos financieros y otros no operacionales 2020-2021-2022 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Tabla 52  

Descomposición de ingresos financieros y otros no operacionales 

INGRESOS FINANCIEROS Y 
OTROS NO OPERACIONALES 

2020 - 2021 2021 - 2022 
V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN 

Ingresos financieros  1.015,31 36391,04% 364,91 -1018,1 -100,00% 0,00 
Otros ingresos no operacionales -1.838,79 - 100,00% 0,00 0 0,00% 0,00 
TOTAL DE INGRESOS FINANCIEROS 
Y OTROS NO OPERACIONALES 

-823,48 - 44,72% 0,55 -1018,1 -100,00% 0,00 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Figura 77  

Descomposición de ingresos operacionales y otros no operacionales - variación absoluta 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 
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Figura 78  

Descomposición de ingresos operacionales y otros no operacionales - variación relativa 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Interpretación:  

Los ingresos financieros y otros no operaciones en el periodo 2020-2021 presentan 

una disminución de $823,43 lo que equivale a -44,72% y una razón de 0,55 veces, esto se 

produce porque los ingresos financieros percibidos en el periodo 2021 tiene un crecimiento 

de $1.015,31 lo que equivale al 36391,04% respecto al año 2020, mismos que son generados 

por los intereses financieros percibidos, mientras que los otros ingresos operacionales que 

están representados por los intereses ganados en inversiones tienen un decremento del 100% 

con un valor de -$1.838,79, es decir no se recibe ingresos por inversiones, dado que la presencia 

de estas es nula en el año 2021; en cuento al análisis del periodo 2021-2022 se tiene que los 

ingresos financieros han descendido un valor de $1.018,10 lo que representa el -100%, lo que 

expone que la compañía para el periodo 2022 no recibe ningún ingreso financiero u otro no 

operacional. 

Tabla 53  

Descomposición comparativa de costos de venta y producción 
COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN PERIOD. 2020 PERIOD. 2021 PERIOD. 2022 

Materiales utilizados o productos vendidos 2.589.633,51 4.053.259,19 5.025.072,44 

Mano de obra directa 665,07 1.358,20 1.464,25 

Otros costos indirectos de fabricación 42.139,23 49.829,01 43.199,43 
TOTAL DE COSTOS DE VENTA Y 
PRODUCCIÓN 

2.632.437,81 4.104.446,40 5.069.736,12 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 
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Figura 79  

Comparación de descomposición de costos de venta y producción 2020-2021-2022 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Tabla 54  

Descomposición de costos de venta y producción 
 COSTOS DE VENTA Y 

PRODUCCIÓN 
2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN 

Materiales utilizados o 
productos vendidos 

1.463.625,68 56,52% 1,57 971.813,25 23,98% 1,24 

Mano de obra directa 693,13 104,22% 2,04 106,05 7,81% 1,08 

Otros costos indirectos de 
fabricación 

7.689,78 18,25% 1,18 -6.629,58 -13,30% 0,87 

TOTAL DE COSTOS DE VENTA 
Y PRODUCCIÓN 

1.472.008,59 55,92% 1,56 965.289,72 23,52% 1,24 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Figura 80  

Descomposición de costo de venta y producción - variación absoluta 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 
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Figura 81  

Descomposición de costo de venta y producción - variación relativa 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Interpretación:  

En el análisis de costos de venta y producción periodo 2020-2021 se puede notar un 

crecimiento de $1´463.625,68 que equivale a 55,92% con una razón de 1,56 veces; debido a 

que las actividades se desarrollan de manera más recurrente y se muestra un aumento en ventas, 

por lo mismo se tiene un incremento de $1´463.625,68 lo que equivale al 56,52% y una razón 

de 1,57 veces en los materiales utilizados o productos vendidos respecto al año 2020, en 

cuanto a mano de obra directa se tuvo contratación de reemplazos, y por el retorno de los 

empleados a actividades y el alza de restricciones de eventos, se pudo llevar a cabo agasajos, 

lo que originó un aumento de $693,13 que representa en 104,22% y una razón de 2,04 veces, 

mientras que los costos indirectos de fabricación han tenido un aumento de $7.689,78 con un 

porcentual del 18,25% y una razón de 1,18 veces generada por los repuestos de las maquinarias 

y materiales utilizados, adicionalmente la instalación de piso epóxido y recubrimiento. 

Para el periodo 2021-2022 se refleja un aumento de $956.289,72 lo que es igual al 

23,52% siendo este crecimiento menor que el percibido en el periodo anterior y refleja una 

razón de 1,24, misma que se propicia en las cuentas materiales utilizados o productos 

vendidos con un crecimiento de $971.813,25 lo que representa el 23,98% más que el año 

anterior y refleja una razón de 1,24, esto se debe a que las ventas han incrementado por ende 

el combustible que es el producto que vende la compañía, mientras que la mano de obra 

directa tiene un aumento de $106,05 debido al pago de otros sueldos mano de obra directa que 

se debieron emplear en el desarrollo de actividades, lo que da un aumento del 7,81% y una 

razón de 1,08 veces, y los costos indirectos de fabricación tienen una disminución del 13,30% 
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lo que es igual a un valor de -$6.629,58 y una razón de 0,87 debido a que el mantenimiento de 

la maquinaria se mantiene con los mismos valores y ya no se incurre en costos por 

implementación de piso epóxido lo que representa un 100% de decremento en dicho insumo. 

Tabla 55  

Descomposición comparativa gastos 
GASTOS PERIOD. 2020 PERIOD. 2021 PERIOD. 2022 

Gastos de venta 130.859,99 169.683,56 165.515,90 

Gastos administrativos 86.937,83 81.303,00 97.266,92 

Gastos financieros 63.924,97 69.775,04 46.986,76 

Otros gastos -3,21 -8,24 -20,29 

TOTAL DE GASTOS 281.719,58 320.753,36 309.749,29 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Figura 82  

Comparación de la descomposición de gastos 2020-2021-2022 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Tabla 56 

Descomposición gastos 
  

GASTOS 
2020 - 2021 2021 - 2022 

V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN V. ABSOLUTA V. RELATIVA RAZÓN 

Gastos de venta 38.823,57 29,67% 1,30 -4.167,66 -2,46% 0,98 

Gastos administrativos -5.634,83 -6,48% 0,94 15.963,92 19,64% 1,20 

Gastos financieros 5.850,07 9,15% 1,09 -22.788,28 -32,66% 0,67 

Otros gastos -5,03 156,70% 2,57 -12,05 146,24% 2,46 

TOTAL DE GASTOS 39.033,78 13,86% 1,14 -11.004,07 -3,43% 0,97 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 
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Figura 83  

Descomposición de gastos - variación absoluta 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Figura 84  

Descomposición de gastos - variación relativa 

 

Nota. Análisis horizontal al Estado de Resultados. Períodos 2020-2021-2022 

Interpretación: 

En cuanto a los gastos, en el periodo 2020-2021 se tiene un aumento de $39.033,78 lo 

que equivale al 13,86% y una razón de 1,14 veces más que el año 2020, esto se debe a que los 

gastos de venta han aumentado $38.823,57 con un porcentual de 29,37% debido a que se 

retoma horarios nocturnos, y con ello pago de horas extras, se incurre en promoción y 

publicidad, plan de manejo de residuos peligrosos y en dicho periodo se debe efectuar una  

devolución a clientes por combustible contaminado, los gastos administrativos tienen una 

disminución de %5.634,83 igual a -6,48% lo que da una razón de 0,94 veces, provocado por la  

veces, provocado por la disminución total de las bonificaciones a administrativos, mientras que 

los gastos financieros presentan un aumento de $5.850,070 lo que representa el 9,15% con 

38.823,57

-4.167,66

-5.634,83

15.963,92

5.850,07

-22.788,28

-5,03 -12,05

-30.000,00

-20.000,00

-10.000,00

0,00

10.000,00

20.000,00

30.000,00

40.000,00

50.000,00

V. ABSOLUTA V. ABSOLUTA

2020 - 2021 2021 - 2022

GASTOS DE VENTA GASTOS ADMINISTRATIVOS GASTOS FINANCIEROS OTROS GASTOS

29,67%

-6,48% 9,15%

156,70%

-2,46%

19,64%

-32,66%

146,24%

-50,00%

0,00%

50,00%

100,00%

150,00%

200,00%

GASTOS DE VENTA GASTOS
ADMINISTRATIVOS

GASTOS FINANCIEROS OTROS GASTOS

2020 - 2021 V. RELATIVA 2021 - 2022 V. RELATIVA



123 

 

una razón de 1,09 debido a que en el 2021 se incurre a gastos no deducibles a Solca por 

préstamos bancarios, se debe cancelar intereses de los préstamos adquiridos en el Banco de 

Loja y Banco Pichincha, así como los intereses de préstamos con los socios. 

Para el análisis de los periodos 2021-2022 los gastos presentan una disminución de 

$11.004,07 con un porcentual de -3,43% lo que da una razón de 0,97 veces, lo que se origina 

en la disminución de gastos de ventas de -$4.167,66 debido a que en el 2022  no se origina 

valores en los permisos de funcionamiento ambientales, a diferencia del 2021 no se paga multa 

de ARCH para inspección y evacuación de combustibles contaminados, ni se da devolución a 

clientes por combustible contaminado; los gastos administrativos tienen un crecimiento de 

$15.963,92 lo que representa el 19,64% provocado por el aumento del valor salarial producido 

anualmente, adicionalmente se encuentra comisiones generadas en gestiones administrativas. 

Mientras que los gastos financieros tienen una disminución de $22.788,28 con un porcentual 

de -32,66% debido a que en el periodo 2022 no se da los gastos no deducibles a Solca por 

préstamos bancarios, los intereses del Banco de Loja disminuyen en un 35,70%, y los intereses 

con socios son cero. 
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Aplicación de indicadores financieros 

Indicadores de Liquidez  

Tabla 57  

Liquidez corriente 

Liquidez  Corriente: 
Activo Corriente

Pasivo Corriente
 

Estándar: 1 a 2 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

Liquidez  Cte: 
282.116,36

78.004,54
 Liquidez  Cte: 

276.527,60

131.959,89
 Liquidez  Cte: 

255.873,00

100.857,87
 

Liquidez Corriente: 3,62 Liquidez Corriente: 2,10 Liquidez Corriente: 2,54 

Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 

Figura 85  

Liquidez corriente 

 

Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 

Interpretación: 

Al aplicar el indicador de liquidez corriente en Valdivieso Vásquez y Compañía se tiene 

como resultado que en los tres años la compañía si presento liquidez,  ya que por cada dólar 

que la empresa debe a corto plazo cuenta con $3,62 en el año 2020, $2,10 en el año 2021 y 

$2,54 en el año 2022; indicando que la compañía tiene la capacidad de cubrir sus deudas a 

corto plazo. 

Tabla 58  

Prueba ácida 

Prueba ácida: 
Activo Corriente - Inventarios

Pasivo Corriente
 

Estándar: 0,5 a 1 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

P.A: 
282.116,36  - 0,00

78.004,54
 P.A: 

276.527,60 - 12.543,20

131.959,89
 P.A: 

255.873,00 - 12.543,20

100.857,87
 

P.A: 
282.116,36

78.004,54
 P.A: 

 263.984,4

131.959,89
 P.A: 

243.329,8

100.857,87
 

Prueba ácida: 3,62 Prueba ácida: 2,00 Prueba ácida: 2,41 

Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 
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Figura 86  

Prueba ácida 

 

Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 

Interpretación 

En este indicador se verifica la capacidad de cubrir las deudas de corto plazo sin 

depender de la venta de inventarios, la situación de la empresa presenta que por cada dólar de 

obligaciones corrientes se dispone de $3,62 en el año 2020, mientras que en el año 2021 por 

cada dólar de deuda se tiene $2,00 y en el 2022 se tiene $2,417 

Tabla 59  

Prueba super ácida 

Prueba super ácida: 
Efectivos

Pasivo Corriente
 

Estándar: > 0,50 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

L. inmediata: 
79.345,13

78.004,54
 L. inmediata: 

63.776,53

131.959,89
 L. inmediata: 

45.609,93

100.857,87
 

Liquidez inmediata: 1,02 Liquidez inmediata: 0,48 Liquidez inmediata: 0,45 
Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 

Figura 87  

Prueba super ácida 

 

Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 
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Interpretación  

La prueba súper ácida es mucho más rígida dado que solo considera el efectivo, lo que 

presenta como resultados que por cada dólar que debe la compañía cuenta con $1,02 en el año 

2020, mientras que para el 2021 tiene 0,48 centavos y para el año 2022 cuenta con 0,45 

centavos para cubrir las obligaciones a corto plazo, esto se debe a que la compañía no mantiene 

ventas a crédito, es primordial que la compañía cuente con liquidez para solucionar imprevisto 

de manera oportuna y lo que ayuda a tener un perfil favorable frente a proveedores y 

acreedores.  

Tabla 60  

Capital de trabajo neto 
Capital de trabajo neto : Activo corriente - Pasivo corriente 

Estándar: > $ 0 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

CTN : 282.116,36 - 78.004,54 CTN : 276.527,60 - 131.959,89 CTN : 255.873,00 - 100.857,87 

Capital Trabajo N: 204.111,82 Capital Trabajo N: 144.567,71 Capital Trabajo N: 155.015,13 

Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 

Figura 88  

Capital de trabajo neto 

 

Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 

Interpretación  

El resultado de la aplicación del capital de trabajo neto demuestra que la empresa en el 

año 2020 cuenta con $204.111,82, en el año 2021 disminuye a $144.567,71 y para el año 2022 

aumentó a $155.015,13 lo que indica que la compañía tiene recursos suficientes para el 

desarrollo de las actividades, por ende cumple con el estándar establecido de tener un valor 

superior a cero, lo que implica que puede cubrir sus obligaciones corrientes y además efectuar 

inversiones preferentemente de corto plazo.  
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Indicadores de solvencia 

Tabla 61  

Endeudamiento del activo 

Endeudamiento del Activo: 
Pasivo Total

Activo Total
 

Estándar: < 50% 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

E Activo: 
727.359,04

809.955,98
 E  Activo: 

667.253,03

767.035,38
 E Activo: 

596.652,67

706.070,14
 

Endeud. del activo: 0,90 Endeud. del activo: 0,87 Endeud. del activo: 0,85 
0,90*100= 90% 0,87*100=87% 0,85*100=85% 

Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 

Figura 89  

Endeudamiento del activo 

 

Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 

Interpretación   

Al aplicar el indicador de endeudamiento del activo, se determina que los activos de la 

compañía están financiados por terceros en un 90% en el año 2020, mientras que el año 2021 

le endeudamiento decrece a 87% y para el año 2022 minora a un porcentual de 85%; 

entendiéndose que por cada dólar que la compañía ha invertido en activos 0,90 centavos, 0,87 

centavos y 0,85 centavos respectivamente han sido financiados por los acreedores; lo que 

indica que la compañía presenta un elevado nivel de endeudamiento con terceros, implicando 

un mayor riesgo financiero además se debe considerar que los préstamos obtenidos son 

principalmente con los socios, lo que puede generar conflictos de interés, se considera 

conveniente buscar fuentes alternativas de financiamiento que reduzcan los compromisos con 

acreedores, así como estrategias que ayuden aminorar el control de los acreedores sobre los 

activos de la compañía, siendo lo más recomendable estabilizar el endeudamiento dentro del 

estándar establecido. 
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Tabla 62  

Endeudamiento patrimonial 

Endeudamiento Patrimonial: 
Pasivo Total

Patrimonio
 

Estándar: < 0,5 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

E Patrimonial: 
727.359,04

82.596,94
 E Patrimonial: 

667.253,03

99.782,35
 E Patrimonial: 

596.652,67

109.417,47
 

Endeud. Patrimonial: 8,81 Endeud. Patrimonial: 6,69 Endeud. Patrimonial: 5,45 
Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 

Figura 90  

Endeudamiento patrimonial 

 

Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 

Interpretación 

El indicador de endeudamiento patrimonial busca demostrar cuan comprometido está 

el patrimonio respecto al pasivo, mismo que da como resultados para el año 2020 un  

endeudamiento de $8,80 para el año 2021 se tiene un endeudamiento de $6,69 y para el año 

2022 de $5,45; lo que se puede interpretar como desfavorable para la compañía dado que su 

nivel de endeudamiento es elevado con acreedores como instituciones financieras, prestamistas 

y los proveedores, lo que significa que el patrimonio se encuentra en manos de terceras 

personas debido a las obligaciones que mantiene la compañía; se recomienda realizar 

inversiones adecuadas y no asumir deudas ni obligaciones que no se puedan cubrir para de esta 

manera impulsar la cancelación de las deudas que se posee. 

Tabla 63  

Endeudamiento del activo fijo 

Endeudamiento del activo fijo: 
Patrimonio

Activo fijo neto tangible
 

Estándar: ≥1,00 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

EAF: 
82.596,94

519.121,21
 EAF: 

99.782,35

481.789,37
 EAF: 

109.417,47

441.478,73
 

End. Activo fijo: 0,16 End. Activo fijo: 0,21 End. Activo fijo: 0,25 
Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 
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Figura 91  

Endeudamiento del activo fijo 

 

Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 

Interpretación 

El resultado indica el grado de financiación de los activos fijos con recursos propios, la 

compañía cada dólar de activo lo ha financiado con 0,16 ctvs. en el año 2020, para el año 2021 

incrementa a 0,21 ctvs. y en el año 2022 con 0,25ctvos. Este resultado muestra un bajo nivel 

de autonomía financiera, lo que indica que la compañía ha financiado los activos con recursos 

propios en una minoría, y ha tenido que recurrir a préstamos de terceros para invertir en 

maquinaria y equipo; lo que implica un mayor riesgo de insolvencia y una menor capacidad de 

negociación con los acreedores. 

Tabla 64  

Apalancamiento 

Apalancamiento: 
Activo Total

Patrimonio
 

Estándar: < 0,50 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

Apalancamiento: 
809.955,98

82.596,94
 Apalancamiento: 

767.035,38

99.782,35
 Apalancamiento: 

706.070,14

109.417,47
 

Apalancamiento: 9,81 Apalancamiento: 7,69 Apalancamiento: 6,45 

Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 

Figura 92  

Apalancamiento 

 

Nota. Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021-2022 

0,16

0,21

0,25

0,00

0,05

0,10

0,15

0,20

0,25

0,30

Año 2020 Año 2021 Año 2022

ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO FIJO

9,81

7,69
6,45

0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

10,00

12,00

Año 2020 Año 2021 Año 2022

APALANCAMIENTO



130 

 

Interpretación 

Este indicador mide la relación entre el patrimonio y el activo total de la empresa, es 

decir, cuánto del activo está financiado con recursos propios. Un valor alto de este indicador 

implica una mayor dependencia de los recursos externos, lo que puede aumentar el riesgo 

financiero. En este caso, se observa que el apalancamiento ha disminuido de 9,81 en 2020 a 

7,69 en 2021 y para el 2022 disminuye a 6,45, lo que indica una mejora en la estructura 

financiera de la empresa y una menor exposición al endeudamiento. 

Tabla 65  

Apalancamiento financiero 

Apalancamiento Financiero : 
ቀ

𝑈𝐴𝐼
𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜ቁ

ቀ
UAII

Activos totales
ቁ

 

Estándar: > 1 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

A. F  : 
ቀ  

11.565,70
82.596,94

  ቁ

ቀ  
13.606,71
809.955,98

  ቁ
 A. F  : 

ቀ 
24.089,80
99.782,35ቁ

(
28.270,35

767.035,38/)
 A. F  : 

ቀ 
26.360,13

109.417,47ቁ

ቀ 
31.011,92

706.070,14ቁ
 

A. F  : 
0,1400257

0,0167993
 A. F  : 

0,2414234

0,0368566
 A. F  : 

0,2409133

0,0439218
 

A.F: 8,34 A.F: 6,53 A.F: 5,49 

Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 

Figura 93  

Apalancamiento financiero 

 

Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 

Interpretación  

 El apalancamiento financiero de la compañía en el año 2020 fue de $8,34 y para el 2021 

de $6,53, mientras que para el año 2022 es de $5,49 encontrándose dentro del estándar 

establecido mayor a $1,00; en los periodos analizados se identifica que las actividades se 

desarrollan con endeudamiento con terceros, el uso de fondos ajenos propicia la mayor parte 

de la rentabilidad, lo que provoca un alto riesgo de inversiones, por ello se recomienda 

8,34

6,53

5,49

0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

10,00

Año 2020 Año 2021 Año 2022

APALANCAMIENTO FINANCIERO 



131 

 

implementar estrategias para gestionar la deuda, como manejar cedulas presupuestarias que 

ayuden a gestionar la deuda adquirida. 

Indicadores de gestión  

Tabla 66  

Rotación de activo fijo 

Rotación de activo fijo: 
Ventas 

Activo fijo neto tangible 
 

Año 2020 Año 2021 Año 2022 

Rot act f: 
2´915.915,55 

519.121,21 
 Rot act f: 

4´438.255,51 

481.789,37 
 Rot act f: 

5´400.443,33 

441.478,73 
 

Rotación activo fijo: 5,62 Rotación activo fijo: 9,21 Rotación activo fijo: 12,23 
Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 

Figura 94 

 Rotación de activo fijo 

 

Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 

Interpretación 

El resultado indica la capacidad de la empresa para generar ingresos a partir de sus 

inversiones en maquinaria, equipos, instalaciones y otros activos fijos; Valdivieso Vásquez y 

Compañía en el año 2020 tiene $5,62 de ingresos por cada dólar invertido en activos inmóviles, 

en el año 2021 tiene $9,21 y en el año 2022 posee $12,23; lo que muestra que ha medida que 

las actividades laborales se iban reanudando acorde a lo dictaminado por el COE el 

aprovechamiento del activo fijo fue en crecimiento dejando un buen nivel de productividad. 

Tabla 67  

Rotación de ventas 

Rotación de ventas: 
Ventas

Activo total
 

Año 2020 Año 2021 Año 2022 

Rot. ventas: 
2´915.915,55

809.955,98
 Rot.  ventas: 

4´438.255,51

767.035,38
 Rot. ventas: 

5´400.443,33

706.070,14
 

Rotación de ventas: 3,60 Rotación de ventas: 5,79 Rotación de ventas: 7,65 
Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 
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Figura 95  

Rotación de ventas 

 

Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 

Interpretación 

Se mide el número de veces que en un nivel determinado de ventas, se utilizan los 

activos; en el 2020 la compañía ha generado 3,60 veces ingresos que el valor de los activos, en 

el año 2021 se ha producido 5,79 veces y para el año 2022 se ha generado 7,65 veces el valor 

de los activos, lo que indica que se está aprovechando los recursos que posee la compañía. 

Tabla 68  

Impacto gastos administrativos y de ventas 

Impacto Gastos Administración y Ventas : 
Gastos administrativos y de ventas

Ventas
 

Estándar: menor al 10% 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

IGAV : 
 86.937,83 + 130.859,99

2´915.915,55
 IGAV : 

81.303,00+169.683,56

4´438.255,51
 IGAV : 

97.266,92+165.515,90

5´400.443,33
 

IGAV : 
 217.797,82 

2´915.915,55
 IGAV : 

250.986,56

4´438.255,51
 IGAV : 

262.782,82

5´400.443,33
 

IGAV: 0,07 IGAV: 0,06 IGAV: 0,05 

Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 

Figura 96  

Impacto gastos administrativos y ventas 

 

Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 
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Interpretación  

El resultado indica el nivel de afectación de los gastos operacionales, en la compañía 

se determinó que los gastos administrativos y de ventas representan el 7,47% de las ventas en 

el año 2020, para el año 2021 el 5,66% y en el año 2022 el 4,87%; es decir que por cada $100 

de ventas se debe destinar $7,47 en el 2020, $5,66 en el 2021 y $4,87 en el 2022 para cubrir 

los gastos de administrativos y de venta, lo cual no es inquietante ya que el valor es mínimo y 

se encuentra dentro del estándar establecido.  

Tabla 69  

Impacto a la carga financiera 

Impacto de la carga financiera : 
Gastos financieros

Ventas
 

Estándar: menor al 10% 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

ICF : 
63.924,97

2´915.915,55
 ICF : 

69.775,04

4´438.255,51
 ICF : 

46.986,76

5´400.443,33
 

ICF: 0,02 ICF: 0,02 ICF: 0,01 
Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 

Figura 97  

Impacto a la carga financiera 

 

Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 

Interpretación 

La aplicación del indicador permite conocer la incidencia que tienen los gastos 

financieros sobre las ventas generadas; se determinó que en la compañía los gastos financieros 

representan el 2,19% en el año 2020, en el año 2021 se presentaron gastos del 1,57%, mientras 

que el año 2022 tuvo un porcentual de 0,87% lo que indica que por cada dólar de ventas se 

destina 0,02 ctvs., 0,02 ctvs. y 0,01 ctvos. respectivamente para cubrir los gastos financieros 

que se originan por el uso de recursos de terceros, dichos niveles son favorables para la empresa 

ya que no representan riesgos y se encuentran dentro del estándar establecido.  
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Indicadores de rentabilidad 

Tabla 70  

Rentabilidad neta del activo 

Rentabilidad neta del activo : 
Utilidad neta

Ventas
* 

Ventas

Activo Total
 

Estándar: mayor posible 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

 8.674,28

2´915.915,55
* 

2´915.915,55

809.955,98
 

18.022,35

4´438.255,51
* 

4´438.255,51

767.035,38
 

19.770,10

5´400.443,33
* 

5´400.443,33

706.070,14
 

0, 0029748 * 3,6000913 0,0040607 * 5,7862461 0,0036608 * 7,648593 
1,07% 2,35% 2,80% 

Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 

Figura 98  

Rentabilidad neta del activo 

 

Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 

Interpretación  

La aplicación de este indicador permite conocer la capacidad del activo para generar 

utilidades, en la empresa se obtiene los siguientes resultados, para el año 2020 un nivel de 

1,07%, para el año 2021 cuenta con 2,35% y para el 2022 con 2,80%; lo que indica que la 

empresa ha ido obteniendo mejor rentabilidad debido a que las ventas han ido creciendo, sin 

embargo, esta es baja y no presenta ventajas para la empresa dado que aún no considera la 

conciliación tributaria ni la participación de trabajadores y no llega ni al 5% 

Tabla 71  

Margen bruto 

Margen Bruto : 
Ventas netas - Costo de ventas

Ventas
 

Estándar: entre el 20% y 30% 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

2´915.915,55 - 2´632.437,81

2´915.915,55
 

4´438.255,51 - 4´104.446,40

4´438.255,51
 

5´400.443,33 - 5´069.736,12

5´400.443,33
 

9,72% 7,52% 6,46% 

Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 
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Figura 99  

Margen bruto 

 

Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 

Interpretación  

Al aplicar este indicador se pudo observar que en el año 2020 el margen de utilidad 

bruta es de 9,72%, en el año 2021 del 7,52% y para el año 2022 del 6,46%; lo que indica que 

ha existido una disminución en el año 2021 de 2,20% y en el año 2022 de 1,06% si bien las 

ventas han aumentado los costos se han tenido ligeros aumentos lo que provoca que el margen 

de utilidad bruta se disminuya. 

Tabla 72  

Margen operacional 

Margen Operacional : 
Utilidad operacional 

Ventas
 

Estándar: entre 5% y 10% 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

M.O : 
65.679,92 

2´915.915,55
 M.O : 

82.822,55 

4´438.255,51
 M.O : 

262.458,23 

5´400.443,33
 

M.O: 4,86% M.O: 0,57% M.O: 1,83% 

 

Figura 100  

Margen operacional 

 

Nota. Estados Financieros, periodos 2020-2021-2022 
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Interpretación  

El indicador de Margen de Utilidad Operacional es importante para evaluar la eficiencia 

y el rendimiento en la generación de utilidades a partir de las operaciones, indica si el negocio 

es lucrativo o no, en la compañía este resultado es para el año 2020 de 4,86% mientras que para 

el año 2021 es de 0,57% y para el 2022 de 1,83% ; lo que indica que se genera una utilidad 

operativa mínima.  

Tabla 73  

Rentabilidad neta de ventas (Margen neto) 

Margen Neto: 
Utilidad Neta

Ventas
 

Estándar: entre  2% y 3% 
Año 2020 Año 2021 Año 2022 

Margen Neto: 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

2´915.915,55
 Margen Neto: 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

4´438.255,51
 Margen Neto: 

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑁𝑒𝑡𝑎

5´400.443,33
 

0,30% 0,41% 0,37% 

 

Figura 101  

Rentabilidad neta de ventas (Margen neto) 

 

Nota. Estados Financieros de Valdivieso Vasque y Compañía, periodos 2020-2021-2022 

Interpretación  

El resultado muestra la utilidad de la empresa por cada unidad de venta, por lo que se 

puede evidenciar que las ventas generadas por Valdivieso Vásquez y Compañía ha producido 

para el año 2020 un 0,30%, para el año 2021 genera 0,41%, y para el año 2022 produce un 

0,37% lo cual permite establecer que si bien para el año 2021 tiene un aumento de 0,11% para 

el año 2022 tiene una disminución de 0,04%; esto se da debido a que los gastos disminuyeron 

y los costos aumentaron, por esto la utilidad no es representativa lo que indica que se debe de 

implementar un control de los costos y gastos, y adicionalmente eliminar los innecesarios, al 

igual que implementar estrategias que ayuden a elevar el volumen de ventas y de esta manera 

obtener al final del ejercicio económico un margen de utilidad considerable. 
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Tabla 74  

Rentabilidad operacional del patrimonio 

Rentabilidad operacional del patrimonio: 
Utilidad operacional

Patrimonio
 

Año 2020 Año 2021 Año 2022 

R.O.P : 
65.679,92

82.596,94
 R.O.P : 

 82.822,55

99.782,35
 R.O.P : 

67.924,39

109.417,47
 

79,52% 83,00% 62,08% 

 

Figura 102  

Rentabilidad operacional del patrimonio 

 

Interpretación  

 La aplicación de este indicador permite conocer la rentabilidad que le ofrece a los socios 

el capital que han invertido; en Valdivieso Vásquez y Compañía dicha rentabilidad para el año 

2020 es de 79,52%, para el año 2021 del 83%, y para el año 2022 del 62,08%; sin embargo no 

se consideran los gastos financieros, ni los impuestos, ni las participaciones a trabajadores, es 

por ello que presenta una diferencia considerable con la rentabilidad financiera, dado que la 

empresa mantiene gran parte de su financiamiento con deuda lo que provocan gastos 

financieros 
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Comparación de razones financieras entre compañías del sector económico  

Tabla 75  

Resumen comparativo de resultados en empresas del mismo sector económico 

  
VALDIVIESO 
VASQUES Y 
COMPAÑÍA 

ABENDAÑO 
BRICEÑO CIA. 

LTDA. 

SILMOGAS CIA. 
LTDA. 

INDICADORES DE LIQUIDEZ 

Liquidez Corriente 2,54 0,87 1,03 

Prueba Ácida 2,41 0,68 1,00 

Prueba Super Ácida 0,45 0,09 0,03 

Capital de Trabajo Neto 155.015,13 -36.025,13 38.753,83 

INDICADORES DE SOLVENCIA 

Endeudamiento del Activo 84,50% 59,17% 92,48% 

Endeudamiento Patrimonial 5,45 1,45 12,29 

Endeudamiento del Activo Fijo 0,25 1,26 1,45 

Apalancamiento 6,45 2,45 13,29 

Apalancamiento Financiero  5,49 2,08 11,30 

INDICADORES DE GESTIÓN 

Rotación de Activo Fijo 12,23 16,36 59,34 

Rotación de Ventas 7,65 5,32 3,07 

Impacto Gastos Administrativos y Ventas 4,87% 5,96% 5,39% 

Impacto de la Carga Financiera 0,87% 0,51% 0,04% 

INDICADORES DE RENTABILIDAD 

Rentabilidad Neta del Activo 2,80% 1,11% 4,66% 

Margen Bruto 6,46% 6,53% 7,22% 

Margen Operacional 4,86% 0,57% 1,83% 

Rentabilidad Neta de Ventas 0,37% 0,21% 1,52% 

Rentabilidad Operacional del Patrimonio 239,87% 7,48% 74,66% 

Nota. Estados Financieros, periodo 2022 

Indicadores de liquidez 

Interpretación 

En el año 2022 por cada dólar de deuda a corto plazo Valdivieso Vásquez y Compañía 

tiene $2,54 para cubrirlo, mientras que Abendaño Briceño Cía. Ltda. posee 0,87 ctvs. para 

hacer frente a dichas obligaciones y Silmogas Cía. Ltda. cuenta con $1,03; permitiendo conocer 

que la primera y tercera compañía pueden hacer frente a los pasivos corrientes en caso deben 

liquidarlo inmediatamente, mientras que la segunda tendría mayor inconveniente pues su valor 

es inferior al estándar recomendado.  

Al aplicar el indicador de prueba ácida se considera la capacidad de pago de los pasivos 

corrientes sin depender de las ventas de inventarios y cómo resultado se tiene que Valdivieso 

Vásquez y Compañía cuenta con $2,41 para la cancelación, Abendaño Briceño Cía. Ltda. tiene 

0,68 ctvs. para cubrir las obligaciones a corto plazo y Silmogas Cía. Ltda. posee $1,00; en caso 

de tener que cubrir inmediatamente el pasivo corriente la prueba super ácida nos permite 

conocer cuánto se puede cubrir con el disponible existente, quedando que se cuenta con 

0,45ctvs. 0,09 ctvs. y 0,03 ctvs. respectivamente. 
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El indicador capital de trabajo demuestra la capacidad que posee la empresa para 

realizar actividades o efectuar inversiones, y su aplicación nos da como resultado que 

Valdivieso Vásquez y Compañía cuenta con $155.015,13 para el desarrollo de actividades, 

mientras que Abendaño Briceño Cía. Ltda. posee un capital de trabajo de -$36.025,13 lo que 

demuestra que sus obligaciones a corto plazo son superiores a sus activos corrientes por lo que 

estos se consumen en la cancelación de dichas obligaciones y no tiene excedente para realizar 

actividades de manera óptima y por ende se limita su capacidad de inversión; y Silmogas Cía. 

Ltda. posee un valor de $38.753,83 mismo que le concede la capacidad de cubrir las 

obligaciones a corto plazo y efectuar nuevas inversiones. 

Indicadores de solvencia 

Interpretación  

En el año 2022 Valdivieso Vásquez y Compañía presenta un 84,50% de endeudamiento 

del activo, mientras que Avendaño Briceño Cía. Ltda. presenta un 59,17% y Silmogas Cía. 

Ltda. un 92,48%; lo que indica que dos de tres empresas presentan un elevado endeudamiento 

del activo mostrando así que estas dependen de sus acreedores y su capacidad de 

endeudamiento es baja. 

Al aplicar el indicador de endeudamiento patrimonial se obtiene la dependencia entre 

propietarios y acreedores, en Valdivieso Vásquez y Compañía dicha dependencia es de 5,45 

veces el patrimonio, en Avendaño Briceño Cía. Ltda. es de 1,45 y en Silmogas Cía. Ltda. es de 

12,29 lo que indica que las empresas están financiadas mayoritariamente por acreedores. 

El resultado de la aplicación del indicador de endeudamiento del activo fijo muestra la 

capacidad de solventar con recursos propios la adquisición de activos fijos, para Valdivieso 

Vásquez y Compañía la inversión es de 0,25 ctvs. para Avendaño Briceño Cía. Ltda. es de 

$1,26 y para Silmogas Cía. Ltda es de $1,45; lo que indica que Valdivieso Vasques y Compañía 

posee un bajo nivel de autonomía financiera, mientras que las compañías restantes cubren el 

financiamiento de la maquinaria, equipamiento y demás activos fijos con sus propios recursos. 

Indicadores de gestión 

Interpretación  

La rotación de activo fijo muestra la cantidad de unidades monetarias vendidas por cada 

unidad monetaria invertida en activos inmovilizados, en el año 2022 Valdivieso Vásquez y 

Compañía ha vendido $12,23 por cada dólar invertido en maquinaria, equipos, instalaciones y 

otros activos fijos, para Avendaño Briceño la venta es de $16,36 y para Silmogas Cía. Ltda. es 

de $59,34; lo que indica que el aprovechamiento del activo fijo para generar ingresos de 

Valdivieso Vásquez y Compañía es bajo en relación con Silmogas Cía. Ltda; mientras que para 



140 

 

medir la eficiencia en el uso del activo total se aplica el indicador de rotación de ventas, mismo 

que da como resultado que Valdivieso Vásquez y Compañía ha generado 7,65 veces el valor 

de los activos, Avendaño Briceño Cía. Ltda. ha producido 5,32 veces y Silmogas Cía. Ltda ha 

producido 3,07 veces el valor de sus activos, lo que muestra un mejor aprovechamiento de los 

activos totales por parte de Valdivieso Vásquez y Compañía. 

Mientras que la incidencia de los gastos operacionales en Valdivieso Vásquez y 

compañía es del 4,87%, en Avendaño Briceño Cía. Ltda. es del 5,96% y en Silmogas Cía. Ltda. 

es de 5,39%,  todas se encuentran dentro del 10% que se mantiene como estándar sin embargo, 

se debe mantener un control constante pues el impacto de los gastos de administración y ventas 

son un punto clave que afectará a la utilidad a recibir; mientras que el impacto de la carga 

financiera en Valdivieso Vásquez y Compañía es de 0,87%, en Avendaño Briceño Cía. Ltda. 

es de 0,51% y Silmogas Cía. Ltda. del 0,04% lo que indica que por cada dólar de ventas se 

destina menos de un centavo para cubrir los gastos financieros que se dan por trabajar con 

recursos de terceros. 

Indicadores de rentabilidad 

Interpretación  

La capacidad del activo para generar utilidades en Valdivieso Vásquez y Compañía 

para el periodo 2022 es de 2,80% para Avendaño Briceño Cía. Ltda. es de 1,11% y para 

Silmogas Cía. Ltda. es de 4,66%. 

El margen de utilidad bruta para Valdivieso Vásquez y Compañía en el año 2022 es de 

6,46%, para Avendaño Briceño Cía. Ltda. es de 6,53%, y para Silmogas Cía. Ltda. es de 7,22%; 

pese a que las compañías con las que se realiza la comparación han tenido un volumen menor 

de ventas presentan un mejor margen bruto, lo que se puede precisar como un manejo más 

favorable de los costos y gastos; sin embargo este manejo no es lo suficientemente eficaz pues 

las operaciones ordinarias nos presentan el margen de utilidad operacional, mismo que para 

Valdivieso Vásquez y Compañía en el periodo 2022 es de 1,26%, para Avendaño Briceño Cía. 

Ltda. es de 0,57% y para Silmogas Cía. Ltda. es de 1,83%, estando bajo el 5% que se considera 

el mínimo del estándar y por ende el nivel que debería alcanzar cualquier empresa. 

La rentabilidad neta en ventas muestra la utilidad que se ha generado en cada unidad 

vendida, para Valdivieso Vásquez y Compañía en el año 2022 es de 0,37%, en Avendaño 

Briceño Cía. Ltda.es de 0,21%, y en Silmogas Cía. Ltda. es de 1,52% estando las tres empresas 

por debajo del estándar mínimo de 2%. 

 La rentabilidad que le ofrece a los socios al capital invertido, que se refleja en la 

rentabilidad operacional del patrimonio para Valdivieso Vásquez y Compañía es del 62,08% 
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para Avendaño Briceño Cía. Ltda. es del 7,48% y para Silmogas Cía. Ltda. es del 74,66%; esto 

se debe a que en la aplicación de este indicador no se considera gastos financieros, impuestos, 

ni participaciones a trabajadores, lo que provoca diferencias con la rentabilidad financiera, 

debido a que las empresas mantienen deudas que superan el 50% del financiamiento que está 

conformado por el pasivo y patrimonio. 
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Loja, 29 de febrero de 2024 

 

 

Tecn. Guillermo Valdivieso Arias 

GERENTE GENERAL DE VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

Ciudad. – 

 

 

De mi consideración 

 

 

El motivo del presente es dar a conocer los resultados obtenidos de la aplicación del ANÁLISIS 

E INTERPRETACIÓN A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE VALDIVIESO VÁSQUEZ Y 

COMPAÑÍA, DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODO 2021 - 2022, este estudio se realizó en 

cumplimiento del Trabajo de Titulación previo a la obtención de grado de Licenciada en 

Contabilidad y Auditoría en la Universidad Nacional de Loja.  

Este análisis se efectuó acorde a lo establecido en las Normas Internacionales de Contabilidad 

(NIC), los Principios Generalmente Aceptados y demás normativa vigente, haciendo uso de 

métodos y técnicas que permitan conocer, analizar y evaluar la situación financiera y 

económica de la empresa. 

Los resultados expuestos en este informe tienen la finalidad de servirle de apoyo para que de 

esta manera puedan tomar las decisiones más acertadas en beneficio de la empresa. 

 

Atentamente. 

 

 

 

 

Alisson Selena Chamba Rosales 

Analista 
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INFORME DE ANÁLISIS FINANCIERO DE VALDIVIESO VÁSQUEZ Y 

COMPAÑÍA 

Introducción 

Valdivieso Vásquez y Cía., de la ciudad de Loja fue inscrita en el registro mercantil del 

cantón Loja con fecha 09 de agosto de 2011 bajo la partida N° 739, con objeto social de 

desarrollar actividades de una estación de servicios, esta se maneja bajo el número de RUC 

1191741443001, consta como sociedad obligada a llevar contabilidad del régimen general, se 

encuentra ubicada en las calles Paris y Venecia sector San Cayetano, a quinientos metros del 

parque del Valle en la ciudad de Loja. 

Su actividad principal es la venta al por menor de combustibles para vehículos 

automotores y motocicletas, la estación de servicios oferta los productos como gasolina extra, 

super y diésel; adicionalmente mantiene para los usuarios, servicios sanitarios para hombres y 

mujeres, una tienda de expendio de productos varios, un cajero automático, área para surtir de 

agua y aire a los vehículos que lo necesiten. 

Figura 103  

Estación de Servicios San Cayetano 

 

Fuentes de información 

Para realizar el análisis financiero se utilizó la siguiente documentación contable:  

▪ Estado de Situación Financiera, periodos 2020 - 2021 - 2022 

▪ Estado de Resultados, periodos 2020 - 2021 - 2022 

Objetivo 

▪ Comunicar a la compañía sobre su situación económica y financiera, además de los 

resultados obtenidos de la aplicación de los distintos análisis e indicadores 

financieros. 

Resumen económico - financiero del análisis financiero 

De acuerdo con el análisis financiero realizado a los Estados Financieros de Valdivieso 

Vásquez y Compañía, se han obtenido los siguientes resultados: 
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Figura 104  

Comparación de la estructura financiera de Valdivieso Vásquez y Compañía  

 

Activo 

Al aplicar el análisis vertical y horizontal a los estados financieros de Valdivieso 

Vásquez y Compañía de los años 2020 - 2021 y 2022 se determina que en el año 2020 posee 

un activo con un valor de $809.955,98 lo que representa el 100%, a su vez este grupo se divide 

en activo corriente con un valor de $282.116,36 lo que representa el 34,83% y activo no 

corriente con un valor de $527.839,62 lo que equivale a un porcentual de 65,17%; para el año 

2021 tiene de activo un valor de $767.035,38 lo que representa el 100%, siendo este 

conformado por activo corriente con un valor de $276.527,60 lo equivalente al 36,05% y activo 

no corriente con un valor de $490.507,78 y un porcentual de 63,95%; mientras que para el año 

2022 cuenta con un activo de $706.070,14 lo que equivale al 100%, y se divide en activo 

corriente de valor de $255.873,00 qué es igual al 36,24% y activo no corriente con un valor de 

$450.197,14 representando el 63,76%; demostrando así que la mayor concentración de 

recursos se encuentra en los activos no corrientes, esto se debe a las infraestructuras, 

maquinarias y demás bienes necesarios para el desarrollo de la actividad comercial. En cuanto 

a la representatividad del activo corriente se demuestra que el efectivo y equivalente del 

efectivo se disminuye de un periodo a otro mientras que los activos financieros tienen un 

crecimiento, lo que indica que se emplea el exceso de efectivo en inversiones a corto plazo. 

Pasivo y patrimonio 

El grupo de pasivos y patrimonio 689 durante el año 2020 en dónde el pasivo corriente 

representa el 9,63% con un valor de $78.004,54 y el pasivo no corriente posee un valor de 

$649.354,50 lo que equivale al 80,17%; para el 2021 este grupo posee un valor de $767035.38 
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representando el 100% hoy se encuentra dividido en pasivo corriente con un valor de 

131959,89 Lo que equivale a 17,20% y pasivo no corriente con un porcentual de 69,79% que 

representa el valor de 535293.14; mientras que para el periodo 2022  el grupo llega a un valor 

de 706070.14 siendo el pasivo corriente un valor de 100857.87 que equivale al 14,28% 

representa el 70,22% con un valor de 495794.80; lo que demuestra que es el pasivo no corriente 

el rubro más significativo en los 3 periodos, esto debido a los préstamos por pagar a socios y 

en el análisis horizontal se muestra que con la reanudación de actividades las ventas mejoran y 

por ende se tiene recursos para ir cancelando dichos préstamos y de esta manera minorar las 

obligaciones con terceros y mejorar la solvencia de la empresa.  

Finalmente el patrimonio en el año 2020 tiene una representatividad del 10,20% lo que 

representa el valor de 82596.94, el año 2021 con un valor de 99782.35 equivale al 13,01%y el 

año 2022 con un valor de 109.417,47 con un porcentual de 15,50%. 

Figura 105  

Comparación de la estructura económica de Valdivieso Vásquez y Compañía 

 

Ingresos 

Los ingresos percibidos en el año 2020 tienen un valor de $2´927.764,10 de los cuales 

los ingresos de actividades ordinarias representan el 99,94%, es decir un valor de 

$2´925.922,52 y los ingresos financieros y otros no operacionales tienen un valor de 1.841,58 

representando el 0,06%; dicho grupo tiene un crecimiento del 52,11% para el 2021, dando un 

valor de $4´453.470,10 de los cuales los ingresos de actividades ordinarias representan el 

99,88% con un valor de $4´447.952,01 la ganancia bruta con un valor de $4.500,00 representa 

el 0,10% y el 0,02% está representado por los ingresos financieros y otros no operacionales; y 

se denota un crecimiento del año 2022 respecto al 2021 de un porcentual de 21,49% lo que 

indica que los ingresos tienen un valor de $5´410.497,33 siendo el único grupo que los 
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representa los ingresos por actividades ordinarias; el crecimiento de los ingresos se debe al 

aumento de ventas que se ha ido dando de un período respecto al anterior. 

Costos 

Para el año 2020 el costo de venta y producción tiene un valor total de $2´632.437,81 

mismo que representa el 89,91%; dentro de este se encuentran los materiales utilizados con un 

valor de $2´589.633,51, mano de obra directa con un valor de $665,07 y otros costos indirectos 

de fabricación con un valor de $42.139,23, para el año 2021, estos ascienden en un 55,92% 

dando como valor para el costo de venta y producción un total de $4´104.446,40 que es igual 

al 92,16%, donde materiales utilizados consta de $4´053.259,19 mano de obra directa de 

$1.358,20 y otros costos indirectos de fabricación de $49.829,01 mientras que para el año 2022 

el crecimiento fue del 23,52% indicando que se cuenta con un valor de $5´069.736,12 que 

equivale al 93,70% en el cual materiales utilizados tiene un valor de $5´025.072,44 mano de 

obra directa $1.464,25 y otros costos indirectos de fabricación $43.199,43 esto se debe a que 

los costos están vinculados directamente al volumen de ventas existentes. 

Gastos 

Los gastos incurridos en el año 2020 suman el valor de $281.719,58 que representa el 

9,62% dónde los gastos de venta tienen un valor de $130.859,99 los gastos administrativos de 

$86.937,83, y los gastos financieros de $63.924,97; para el año 2021 se tiene un incremento en 

los gastos de 13,86%, dando como resultado un valor de $320.753,36 que representa el 7,20% 

en el cual gastos de ventas representa un valor de $169.683,56 los gastos administrativos tienen 

un valor de $81.303,00 y los gastos financieros un valor de $69.775,04; mientras que para el 

año 2022 se tiene una disminución del 3,43%, dando como resultado que los gastos tengan un 

valor de $309.749,29 que representa el 5,72% donde gastos de venta tiene un valor de 

$165.515,90, gastos administrativos un valor de $97.266,92 y gastos financieros un valor de 

$46.986,76 

Resultados del ejercicio 

En el año 2020 la utilidad presentada en la compañía es de $13.606,71 y para el año 

2021 se evidencia un crecimiento de $14.663,64 dando un valor de $28.270,35 lo que 

representa una razón del 2,08 veces esto es debido a que la compañía presenta un crecimiento 

en la venta de combustible, para el año 2022 los resultados del ejercicio presentan una utilidad 

con un valor de $31.011,92 lo que indica que hubo un crecimiento del 9,70%, la empresa debe 

incrementar su volumen de ventas, controlar costos y gastos, de tal manera que las utilidades 

al final del ejercicio económico sean considerables. 
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Indicadores financieros  

Indicadores de liquidez  

Al aplicar el indicador de liquidez corriente se tiene como resultado que en los tres años 

la compañía si presentó liquidez,  ya que por cada dólar que la empresa debe a corto plazo 

cuenta con $3,62 en el año 2020, $2,10 en el año 2021 y $2,54 en el año 2022; en caso de tener 

que cubrir las deudas de corto plazo sin depender de la venta de inventarios, la situación de la 

empresa presenta que por cada dólar de obligaciones corrientes se dispone de $3,62, $2,00 y  

$2,41 respectivamente, y en caso se deba liquidar considerando solamente el efectivo, la 

compañía cuenta con $1,02, 0,48 centavos y 0,45 centavos respectivamente para cubrir las 

obligaciones a corto plazo, esto se debe a que la compañía no mantiene ventas a crédito. 

El resultado de la aplicación del capital de trabajo neto demuestra que la empresa en el 

año 2020 cuenta con $204.111,82, en el año 2021 disminuye a $144.567,71 y para el año 2022 

aumentó a $155.015,13 lo que indica que la compañía tiene recursos suficientes para el 

desarrollo de las actividades, por ende cumple con el estándar establecido de tener un valor 

superior a cero, lo que implica que puede cubrir sus obligaciones corrientes y además efectuar 

inversiones preferentemente de corto plazo.  

Indicador de solvencia 

Al aplicar el indicador de endeudamiento del activo, se determina que los activos de la 

compañía están financiados por terceros en un 90% en el año 2020, mientras que el año 2021 

le endeudamiento decrece a 87% y para el año 2022 minora a un porcentual de 85%; 

entendiéndose que por cada dólar que la compañía ha invertido en activos 0,90 centavos, 0,87 

centavos y 0,85 centavos respectivamente han sido financiados por los acreedores; lo que 

indica que la compañía presenta un elevado nivel de endeudamiento con terceros, implicando 

un mayor riesgo financiero, se considera conveniente buscar fuentes alternativas de 

financiamiento que reduzcan los compromisos con acreedores, así como estrategias que ayuden 

aminorar el control de los acreedores sobre los activos de la compañía, siendo lo más 

recomendable estabilizar el endeudamiento dentro del estándar establecido. 

El endeudamiento patrimonial demuestra cuan comprometido está el patrimonio 

respecto al pasivo, mismo que da como resultados para el año 2020 un  endeudamiento de 

$8,80 para el año 2021 se tiene un endeudamiento de $6,69 y para el año 2022 de $5,45; lo que 

se puede interpretar como desfavorable para la compañía dado que su nivel de endeudamiento 

es elevado con acreedores como instituciones financieras, prestamistas y los proveedores, lo 

que significa que el patrimonio se encuentra en manos de terceras personas debido a las 

obligaciones que mantiene la compañía; se recomienda realizar inversiones adecuadas y no 
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asumir deudas ni obligaciones que no se puedan cubrir para de esta manera impulsar la 

cancelación de las deudas que se posee. 

El resultado indica el grado de financiación de los activos fijos con recursos propios, la 

compañía cada dólar de activo lo ha financiado con 0,16 ctvs. en el año 2020, para el año 2021 

incrementa a 0,21 ctvs. y en el año 2022 con 0,25ctvos. Este resultado muestra un bajo nivel 

de autonomía financiera, lo que indica que la compañía ha financiado los activos con recursos 

propios en una minoría, y ha tenido que recurrir a préstamos de terceros para invertir en 

maquinaria y equipo; lo que implica un mayor riesgo de insolvencia y una menor capacidad de 

negociación con los acreedores. 

Indicadores de gestión 

La capacidad de la empresa para generar ingresos a partir de sus inversiones en 

maquinaria, equipos, instalaciones y otros activos fijos, en el año 2020 es de $5,62, en el año 

2021 de $9,21 y en el año 2022 de $12,23; lo que muestra que a medida que las actividades 

laborales se iban reanudando acorde a lo dictaminado por el COE el aprovechamiento del 

activo fijo fue en crecimiento dejando un buen nivel de productividad. 

La afectación de los gastos operacionales en la compañía representa el 7,47% de las 

ventas en el año 2020, para el año 2021 el 5,66% y en el año 2022 el 4,87%; es decir que por 

cada $100 de ventas se debe destinar $7,47 en el 2020, $5,66 en el 2021 y $4,87 en el 2022 

para cubrir los gastos de administrativos y de venta, lo cual se encuentra dentro del estándar 

establecido. 

La incidencia que tienen los gastos financieros sobre las ventas generadas representa el 

2,19% en el año 2020, en el año 2021 se presentaron gastos del 1,57%, mientras que el año 

2022 tuvo un porcentual de 0,87% lo que indica que por cada dólar de ventas se destina 0,02 

ctvs., 0,02 ctvs. y 0,01 ctvs. respectivamente para cubrir los gastos financieros que se originan 

por el uso de recursos de terceros, dichos niveles se encuentran dentro del estándar establecido.  

Indicadores de rentabilidad 

La rentabilidad neta del activo para el año 2020 tiene un nivel de 1,07%, para el año 

2021 cuenta con 2,35% y para el 2022 con 2,80%; lo que indica que la empresa ha ido 

obteniendo mejor rentabilidad debido a que las ventas han ido creciendo, sin embargo, esta es 

baja y no presenta ventajas debido a que aún no considera la conciliación tributaria ni la 

participación de trabajadores y no llega ni al 5% que es el mínimo del estándar establecido. 

El indicador de Margen de Utilidad Operacional es importante para evaluar la eficiencia 

y el rendimiento en la generación de utilidades a partir de las operaciones, indica si el negocio 

es lucrativo o no, en la compañía este resultado es para el año 2020 de 4,86% mientras que para 
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el año 2021 es de 0,57% y para el 2022 de 1,83% ; lo que indica que se genera una utilidad 

operativa mínima.  

La rentabilidad neta de ventas evidencia que las ventas generadas por Valdivieso 

Vásquez y Compañía han producido para el año 2020 un 0,30%, para el año 2021 genera 

0,41%, y para el año 2022 produce un 0,37% lo cual permite establecer que si bien para el año 

2021 tiene un aumento de 0,11% para el año 2022 tiene una disminución de 0,04%; esto se da 

debido a que los gastos disminuyeron y los costos aumentaron, por esto la utilidad no es 

representativa lo que indica que se debe de implementar un control de los costos y gastos, y 

adicionalmente eliminar los innecesarios, al igual que implementar estrategias que ayuden a 

elevar el volumen de ventas y de esta manera obtener al final del ejercicio económico un 

margen de utilidad considerable. 

Tabla 76  

Resumen de indicadores financieros 
VALDIVIESO VÁSQUEZ Y COMPAÑÍA 

INDICADORES FINANCIEROS 

PERIODOS 2020 - 2021 - 2022 

  AÑO 2020 AÑO 2021 AÑO 2022 ESTÁNDAR 

INDICADORES DE LIQUIDEZ 

Liquidez Corriente 3,62 2,10 2,54 1,00 a 2,00 

Prueba Ácida 3,62 2,00 2,41 0,5 a 1,00 

Prueba Super Ácida 1,02 0,48 0,45 > 0,50 

Capital De Trabajo Neto 204.111,82 144.567,71 155.015,13 > $0,00 

INDICADORES DE SOLVENCIA 

Endeudamiento Del Activo 89,80% 86,99% 84,50% < 50% 

Endeudamiento Patrimonial 8,81 6,69 5,45 < 50% 

Endeudamiento Del Activo Fijo 0,16 0,21 0,25 ≥1,00 

Apalancamiento 9,81 7,69 6,45 < 0,50 

Apalancamiento Financiero  8,34 6,53 5,49 >1 

INDICADORES DE GESTIÓN 

Rotación De Activo Fijo 5,62 9,21 12,23 Mayor posible 

Rotación De Ventas 3,60 5,79 7,65 Mayor posible 

Impacto Gastos Administrativos y 
Ventas 

7,47% 5,66% 4,87% < 10% 

Impacto De La Carga Financiera 2,19% 1,57% 0,87% < 10% 

INDICADORES DE RENTABILIDAD 

Rentabilidad Neta Del Activo 1,07% 2,35% 2,80% Mayor posible 

Margen Bruto 9,72% 7,52% 6,46% 
Entre el 20% y 

30% 

Margen Operacional 2,25% 1,87% 1,26% Entre 5 y 10% 

Rentabilidad Neta De Ventas 0,30% 0,41% 0,37% Entre 2% y 3% 

Rentabilidad Operacional Del 
Patrimonio 

79,52% 83,00% 62,08% Mayor posible 

Nota. Indicadores financieros, años 2020 - 2021 – 2022 
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Comparación de indicadores financieros con compañías del sector económico 

Indicadores de liquidez 

El análisis del sector de las estaciones de servicios en el año 2022 revela que la crisis 

sanitaria previa afectó su desempeño financiero, pero el mismo se ha ido superando 

progresivamente. De las tres compañías evaluadas, dos de ellas presentan una buena capacidad 

para cubrir sus obligaciones, en caso de no depender de los inventarios la situación es favorable 

para las tres compañías. Abendaño Briceño Cía. Ltda., muestra un capital de trabajo negativo, 

lo que indica que tiene dificultades para financiar su operación. Por el contrario, Valdivieso 

Vásquez y Compañía y Silmogas Cía. Ltda. cuentan con un capital de trabajo positivo, lo que 

les permite realizar sus actividades e incluso invertir en proyectos de corto plazo. 

Figura 106 

 Comparación de indicadores de liquidez 

 

Indicadores de solvencia 

En relación con el nivel de endeudamiento de las empresas, los datos revelan que las 

tres compañías tienen una alta dependencia financiera de sus proveedores y prestamistas; en 

cuanto al apalancamiento patrimonial, se observa que la empresa con mejor situación es 

Abendaño Briceño Cía. Ltda., cuyo patrimonio está comprometido 1,45 veces, mientras que el 

caso más crítico es el de Silmogas Cía. Ltda., con 12,29 veces, lo que significa que el 

patrimonio de las empresas está en manos de terceros debido a las obligaciones que han 

adquirido. No obstante, se aprecia una gran diferencia en el indicador de endeudamiento del 

activo fijo, ya que solo Valdivieso Vásquez y Compañía tiene un bajo nivel de autonomía 

financiera. 
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Figura 107 

 Comparación de indicadores de solvencia 

 

Indicadores de gestión 

Al comparar las tres compañías, se observa que Silmogas Cía. Ltda. tiene la mayor 

rotación de activo fijo (59,34), lo que significa que utiliza mejor sus activos inmovilizados para 

generar ingresos que Valdivieso Vásquez y Compañía (12,23) y Avendaño Briceño Cía. Ltda. 

(16,36). Sin embargo, Valdivieso Vásquez y Compañía tiene la mayor rotación de ventas 

(7,65), lo que implica que aprovecha mejor sus activos totales que Avendaño Briceño Cía. 

Ltda. (5,32) y Silmogas Cía. Ltda. (3,07). Por otro lado, los gastos operacionales de las tres 

compañías se mantienen dentro del 10% que se considera como estándar, pero se recomienda 

un control constante para evitar que los gastos de administración y ventas afecten 

negativamente a la utilidad. Asimismo, la carga financiera es menor al 1%, lo que indica que 

el uso de recursos de terceros tiene un impacto mínimo en las ventas. 

Figura 108  

Comparación de indicadores de gestión 

 

Nota. Los resultados de los indicadores de impacto se transformaron a número decimal para el gráfico 
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Indicadores de rentabilidad 

Las empresas que se comparan con Valdivieso Vásquez y Compañía tienen diferentes 

niveles de rentabilidad y eficiencia en sus operaciones. Según el análisis de los indicadores 

financieros, se puede observar que: 

• La capacidad del activo para generar utilidades de Valdivieso Vásquez y Compañía es 

la más baja (2,80%), mientras que Silmogas Cía. Ltda. tiene la más alta (4,66%). 

• El margen de utilidad bruta de Valdivieso Vásquez y Compañía es similar al de 

Avendaño Briceño Cía. Ltda. (6,46% y 6,53%, respectivamente), pero inferior al de 

Silmogas Cía. Ltda. (7,22%). Lo que indica un mayor control de los costos y gastos que 

la última, pero no lo suficiente para mejorar su rentabilidad operacional. 

• El margen de utilidad operacional de las tres compañías está por debajo del 5%, que es 

el mínimo aceptable para una empresa eficiente. 

• La rentabilidad neta en ventas de Valdivieso Vásquez y Compañía es de 0,37%, de 

Avendaño Briceño Cía. Ltda. de 0,21% y Silmogas Cía. Ltda. de 1,52%. Estos valores 

están por debajo del 2%, que es el mínimo deseable para una empresa rentable. 

• La rentabilidad operacional del patrimonio de Valdivieso Vásquez y Compañía 

62,08%, de Silmogas Cía. Ltda. 74,66% y Avendaño Briceño Cía. Ltda. 7,48%. Sin 

embargo, estos valores no reflejan la realidad financiera de las empresas, ya que no 

incluyen los gastos financieros, impuestos ni participaciones a trabajadores, que 

reducen la rentabilidad final." 

Figura 109  

Comparación de indicadores de rentabilidad 
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Conclusiones  

Tras la aplicación del análisis vertical, análisis horizontal, indicadores financieros y 

comparación de los mismos, se ha establecido las siguientes conclusiones sobre la situación 

financiera y económica de Valdivieso Vásquez y Compañía: 

▪ La liquidez esta sobre el estándar establecido lo que indica que posee la capacidad 

para cubrir las obligaciones a corto plazo y para invertir en otras actividades. 

▪ El endeudamiento presenta niveles demasiado elevados, para el año 2020 del 

89,80%, en el año 2021 del 86,99% y para el año 2022 del 84,50% lo que es 

preocupante, dado que la compañía no mantiene autonomía financiera, dado que 

está siendo financiada por acreedores, si bien en su mayoría son los mismos socios, 

se incurre en gastos de intereses por dichas obligaciones, lo que provoca que esté 

en riesgo ya que su endeudamiento es superior al estándar y afecta directamente a 

la utilidad. 

▪ El costo de venta y producción representa más del 89% de costos y gastos en los 

tres periodos, lo que provoca que la utilidad neta percibida sea muy baja. 

▪ Si bien se menciona que el impacto de los gastos administrativos y de ventas, y el 

impacto de la carga financiera se encuentran dentro del estándar establecido, estos 

afectan gravemente la generación de utilidad por el poco margen bruto que presenta 

la empresa, convirtiéndose en algo perjudicial y que debe ser controlado. 

▪ La comparación de los indicadores financieros con empresas del mismo sector 

evidencia que existen variables externas que han influido en el desarrollo de 

actividades, en cuanto a liquidez el manejo de la empresa a presentado mejores 

resultados; en cuanto a solvencia, se encuentra en un punto medio pero ello no 

justifica su elevado endeudamiento, pues referente al mejor escenario (Abendaño 

Briceño Cía. Ltda.) se supera en promedio 5 veces el endeudamiento; referente a la 

gestión se ha procedido de manera que los resultados son similares en el impacto 

que reflejan los gastos administrativos, ventas y carga financiera; y por ultimo los 

indicadores de rentabilidad presentan que el sector ha sido golpeado por las 

restricciones de movilidad y demás, por ello las ventas se redujeron y los resultados 

estuvieron por debajo de los estándares establecidos, sin crear una gran variación 

entre las tres compañías estudiadas, dado que las mismas se encuentran por debajo 

del 2% en su rentabilidad neta en ventas. 
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Recomendaciones 

▪ Aprovechar la buena liquidez que tiene la compañía para efectuar inversiones 

temporales a corto plazo en entidades bancarias, obteniendo ingresos por concepto 

de intereses; e implementar estrategias para incrementar el volumen de ventas y así 

mejorar las utilidades percibidas. 

▪ Considerar realizar un aumento de capital y de esta manera estabilizar un poco el 

financiamiento con el que se manejan, evitando conflicto de intereses entre los 

socios que son los mayores acreedores; a la ve implementar estrategias y analizar 

los convenios de las obligaciones que se mantiene para tener un cronograma de pago 

que le permita a la compañía desarrollar actividades y cubrir sus obligaciones. 

▪ Revisar los convenios mantenidos con el proveedor de combustible, además de los 

costos producidos por la mano de obra directa y los costos indirectos de producción, 

dado que son elevados y provocan una reducción considerable de la utilidad bruta.  

▪ Realizar correctivos frente al fuerte endeudamiento y a los elevados costos para de 

esta manera mejorar los resultados al final del periodo económico. 

▪ Considerar los factores externos, así como las oportunidades y amenazas del 

mercado para las políticas aplicables en compras, ventas, convenio con cooperativas 

de transporte (convenios de venta), conocer el desarrollo del mismo sector 

económico permitirá impulsar mecanismos que efectivicen las actividades. 
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7. Discusión  

Al realizar la visita a Valdivieso Vásquez y Compañía se evidenció que no se ha 

realizado un análisis a los estados financieros, lo que ha provocado que las decisiones 

operativas y administrativas sean tomadas en base a un conocimiento limitado sobre la 

situación económica y financiera, lo que impide conocer las variaciones que han tenido las 

cuentas al pasar de un periodo a otro, provocando incertidumbre acerca de la realidad de la 

compañía, el no aplicar indicadores financieros incide en el desconocimiento de la capacidad 

de generar riquezas. 

Es por ello que surge la necesidad de realizar un análisis vertical y horizontal, en dónde 

se determina su estructura económica y financiera, en la cual se observa que la mayor inversión 

se encuentra en los activos no corrientes, debido a las instalaciones, maquinarias y demás 

equipos que son necesarios para poder efectuar la actividad económica; en cuánto al 

financiamiento, en los tres periodos analizados, está fuertemente representado por el pasivo no 

corriente, representando más del 80%, siendo que el estándar establece que este no supere el 

50% es decir, mantiene elevadas deudas a largo plazo lo que está provocado pérdida de 

autonomía financiera. 

De igual manera, para conocer sus índices de liquidez, solvencia, rentabilidad y 

eficiencia en la gestión, se aplicó indicadores financieros, que dieron como resultado que la 

compañía cuenta con la liquidez suficiente para cubrir las obligaciones a corto plazo, sin 

embargo, él no conocer el excedente de liquidez existente no permitió que se lo trabajase o 

invirtiera en otra actividad, lo que ha conllevado a mantener muy buena liquidez y a la vez un 

fuerte endeudamiento, haciendo que la compañía pierda autonomía financiera y se encuentre 

en manos de terceros, es decir, de los acreedores. 

La ausencia de análisis de la información financiera ha contribuido en que no se tenga 

un control eficiente sobre los costos y gastos, lo que afecta en la generación de utilidades, es 

así que la utilidad neta presentada en los periodos analizados es menor al 1%. 

Por ello, con la elaboración del análisis financiero y su respectivo informe se pretende 

proporcionar al gerente una herramienta útil para la toma de decisiones correctivas que mejoren 

la gestión operativa, financiera y administrativa, de esta manera se logre alcanzar mejores 

niveles de rendimiento. 
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8. Conclusiones 

Al finalizar este trabajo investigativo en Valdivieso Vásquez y Compañía, se determinó 

las siguientes conclusiones: 

▪ A través de la aplicación de análisis vertical a la estructura financiera se 

determinó que la mayor inversión en los tres periodos analizados se encuentra 

en propiedad, planta y equipo, siendo para el año 2020 del 64,09%, en el año 

2021 del 62,81% y para el año 2022 el 62,53% esto debido a que se necesita 

instalaciones, maquinarias y equipos específicos para poder proceder con la 

recepción, almacenamiento y venta de combustible. 

▪ La aplicación del análisis horizontal permite conocer que existieron variaciones 

en el pago de las obligaciones, el pasivo no corriente presenta una disminución 

del 17,57% en el año 2021, pasando de $649.354,50 en el 2020 a $535.293,14 

en el 2021 y sufriendo una disminución de 7,38% para quedar en $495.794,80 

en el 2022 indicando que gran parte de lo producido se debe ir cancelando y el 

pago constante ha permitido mantener en equilibrio tan elevado endeudamiento. 

▪ Se realizo la aplicación de los indicadores financieros, mismo que permitieron 

conocer la liquidez, solvencia, rentabilidad y gestión, de dichos resultados se 

dio la evaluación del desempeño financiero y operacional que tiene la compañía. 

▪  Los resultados de los indicadores financieros arrojaron que, la compañía cuenta 

con liquidez para cubrir con sus obligaciones a corto plazo y a la vez realizar 

inversiones, sin embargo, a la par se encuentra un elevado endeudamiento que 

pone en riesgo la autonomía de la empresa, adicionalmente los elevados costos 

y gastos han ocasionado que se tenga una utilidad mínima. 

▪ El efectuar comparaciones con empresas del mismo sector económico permite 

conocer la situación en la que se encuentra la competencia, y cómo afectan los 

factores externos en el sector económico. 

▪ Los resultados generales que constan en el informe del análisis financiero 

demuestran que, si bien se cuenta con liquidez, también se mantiene un elevado 

endeudamiento, margen de utilidad bruto bajo y por ende el impacto de los 

gastos de venta y administración, así como el impacto de la carga financiera 

ocasionan que la utilidad disminuya en gran medida. 

▪ Los estados financieros no han sido elaborados de acuerdo con la NIC 1 

Presentación de Estados Financieros, por ello se reestructuro los Estado de 

Situación Financiera de los periodos analizados. 
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9. Recomendaciones  

▪ Efectuar al menos una vez al año un análisis vertical con la finalidad de conocer 

la distribución de la inversión, y cómo se está financiando la compañía, para de 

esta manera tener información que permita a los directivos tomar decisiones 

acertadas. 

▪ Aplicar el análisis horizontal para saber las variaciones existentes, sean 

aumentos o disminuciones, y así conocer si los planes y estrategias que se han 

aplicado están dando los resultados esperados o poder aplicar las medidas 

correctivas necesarias. 

▪ Aplicar los indicadores financieros para de esta manera tener un panorama claro 

de la salud financiera de la compañía y con información precisa proceder en 

actividades administrativas y operacionales. 

▪ Tener el conocimiento que brindan los resultados de la aplicación de indicadores 

financieros para así saber cómo proceder con las situaciones o problemas que 

ya posea la compañía. 

▪ Efectuar comparaciones con más empresas del mismo sector permitirá conocer 

la afectación de factores externos a los que se encuentra sujeta la actividad de 

la compañía, de esta manera se puede tomar decisiones sobre la competencia 

▪ Considerar los resultados entregados en el presente trabajo investigativo y 

profundizarlos con información interna dado que este análisis es de tipo externo; 

permitiéndose así tener el apoyo necesario para la toma de decisiones 

correctivas que se deben de aplicar en la situación actual de la empresa. 

▪ Para mejorar la calidad y la confiabilidad de la información financiera, se 

recomienda que la contadora elabore los Estados Financieros siguiendo la NIC 

1, que establece los principios generales para la presentación de los mismos; lo 

que permitirá el análisis y la comparación de los resultados económicos y 

financieros de la empresa con otros entes similares y con las normas 

internacionales. 
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11. Anexos 

Anexo 1 

RUC de Valdivieso Vásquez y Compañía 
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Anexo 2  

Estados de Situación Financiera 
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Anexo 3  

Decreto de asignación del director de Trabajo de Integración Curricular 
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Anexo 4  

Certificación de Traducción 
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