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1. Titulo

Andlisis financiero a la Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda. “Zerimar™ de la ciudad de
Loja, periodos 2020-2021. Y la incidencia de la pandemia covid-19 en los resultados

econdmicos financieros.



2. Resumen

El Trabajo de Integraciéon Curricular ha sido desarrollado con el objetivo de evaluar la situacién
econdmica y financiera mediante los cambios encontrados en el analisis vertical y horizontal,
por medio de la aplicacion de indices para comprender los niveles de liquidez,
endeudamiento, actividad y rentabilidad para la toma decisiones acertadas en la empresa.
Para ello, se aplic6 una metodologia basada en diferentes métodos que permitid dar
cumplimiento a los objetivos planteados. Se inicidé con el método cientifico, que es la base de
la investigacion tedrica-practica; luego esta el método deductivo e inductivo, con los cuales
se jerarquizo la informacion recolectada, partiendo desde un marco general a lo particular.
Seguido de ello, se utilizé el método estadistico, que simplificé los datos por medio de tablas
y graficos logrando una facil comprensién de los resultados. Finalmente, se aplicé el método
analitico y sintético para la interpretacion de los resultados.

En lo que se refiere al analisis vertical y horizontal, se utilizé para conocer las variaciones de
los estados financieros producto de la pandemia Covid-19, lo cual evidencié que, la mayor
relevancia se presenta dentro de los activos corrientes, precisamente en los inventarios que
es un elemento esencial para cumplir las actividades de la compafiia. Dentro de los pasivos el
que mayor participacién tuvo fue el pasivo corriente, dado por el aumento de las obligaciones
con instituciones financieras a corto plazo. En cuanto a la estructura econémica los ingresos
de actividades ordinarias son los que mayor contribucion tienen, siendo en el 2020 el 99,89%
yen el 2021 el 99,91%, ingresos que provienen de las ventas de mercaderia.

En el andlisis de los resultados de los indicadores financieros demostré que el grado de
endeudamiento es elevado en ambos periodos, especialmente en el afio 2021 llegando a
sobrepasar el 50% lo que demuestra que la compania al mantener mas deudas esta expuesta
a un mayor riesgo de no cumplir con sus obligaciones. Una deficiencia encontrada por medio
de los indices financieros, es que la compaiiia es poco lucrativa debido a que por cada délar
en ventas se genera una utilidad neta de $0,02 ctvo. en el afio 2020 y de $0,01 ctvo. en el
2021. Por ultimo, se presenta un informe del andlisis financiero que comprende una sintesis
de los resultados obtenidos, conclusiones y recomendaciones que sirven de guia a los socios
para mejorar el desempefio de la compania.

Palabras clave: Analisis financiero, indicadores financieros, Covid-19.



2.1. Abstract

The curricular integration work has been developed with the objective of evaluating the
economic and financial situation through the changes found in the vertical and horizontal
analysis, by means of the application of indexes to understand the levels of liquidity,
indebtedness, activity and profitability in order to make the right decisions in the company.
For this purpose, a methodology based on different methods was applied to achieve the
objectives set. It began with the scientific method, which is the basis of the theoretical-
practical research; then there is the deductive and inductive method, with which the
information collected was hierarchized, starting from a general framework to the particular.
After that, the statistical method was used, which simplified the data by means of tables and
graphs achieving an easy understanding of the results. Finally, the analytical and synthetic
method was applied to interpret the results.

Regarding the vertical and horizontal analysis, it was used to know the variations of the
financial statements as a result of the Covid-19 pandemic, which showed that the greatest
relevance is presented within the current assets, precisely in the inventories, which is an
essential element to fulfill the activities of the company. Within the company's liabilities,
current liabilities had the highest participation, due to the increase in obligations with short-
term financial institutions. Regarding the economic structure, revenues from ordinary
activities are the ones that have the highest contribution, being 99.89% in 2020 and 99.91%
in 2021, revenues coming from merchandise.

The analysis of the results of the financial indicators showed that the degree of indebtedness
is high in both periods, especially in the year 2021, exceeding 50%, which shows that the
company, by maintaining more debt, is exposed to a greater risk of not meeting its
obligations. A deficiency found by means of the financial ratios is that the company is not
very profitable due to the fact that for every dollar in sales it generates a net profit of
approximately 0.02 cents in 2020 and 0.01 cents in 2021. Finally, a financial analysis report
is presented, which includes a synthesis of the results obtained, conclusions and
recommendations that serve as a guide for the partners to improve the company's
performance.

Keywords: Financial analysis, financial indicators, Covid-19.



3. Introduccion

El andlisis financiero es importante porque proporciona a sus administradores
herramientas para determinar la fortaleza o debilidad de sus operaciones y recursos
financieros, valiéndose de la evaluacion de la posicion financiera pasada y presente, y de la
misma manera de los resultados de las operaciones aplicando métodos de andlisis e
interpretacién, asi como la aplicacién de ratios financieros que permitan conocer la liquidez,
endeudamiento, actividad y rentabilidad, para establecer la situacién real y servir como fuente
de informacioén para decisiones futuras.

El Trabajo de Integracién Curricular contribuye un aporte significativo a la compafiia,
ya que los resultados obtenidos a través de los distintos métodos de analisis e interpretacién
ayudan a la direccién y control de los recursos que conllevan a determinar un eficiente grado
de solvencia y rentabilidad, siendo la aplicacion del analisis financiero necesario, porque
permite conocer la situacion real de las actividades, analizando los términos pasados vy
presentes con las perspectivas hacia el futuro.

Los resultados obtenidos se encuentran reflejados en un Informe Financiero, mismo
que servird como base de informacion para una adecuada toma de decisiones con fundamento
en datos reales comparativos, a su vez coadyuvara al crecimiento del sector comercial en la
ciudad de Loja.

El Trabajo de Integracidon Curricular se encuentra estructurado conforme a lo
determinado en el articulo 229 del Reglamento de Régimen Académico de la Universidad
Nacional de Loja, el mismo que contiene: Titulo, que es el tema de trabajo; Resumen, es una
sintesis de los resultados logrados en relacion a los objetivos propuestos; Introduccién, la
cual refleja la importancia del tema de forma general, el aporte brindado a la empresa y la
estructura del trabajo; Marco Teédrico, consta los conceptos, definiciones y generalidades
tedricas de varios autores con respecto al tema de trabajo, lo que permite comprender de
forma general los aspectos y elementos mas relevantes entorno al Analisis Financiero;
Metodologia, se refiere a los métodos y técnicas empleados en el desarrollo del trabajo de
integracion curricular; Resultados, comprende el contexto empresarial, la aplicacion practica
del analisis vertical y horizontal, indicadores financieros, sistema Dupont y Valor Econémico

Agregado EVA, cada uno con su respectiva representaciéon grafica e interpretacion



concluyendo con la elaboracién del informe financiero; Discusién, es una contrastacion entre
la situacion real de la empresa antes y después de la aplicacién del analisis financiero;
Conclusiones, son los resultados obtenidos en forma resumida, estableciendo asi la situacién
actual del objeto de estudio al finalizar el trabajo de integracién curricular o de titulacion;
Recomendaciones, son sugerencias con base en los resultados obtenidos dirigidas a la
empresa a fin de ser consideradas como alternativa de mejoramiento; Bibliografia, se detallan
las fuentes de informacidn teérica, y finalmente Anexos, en el que constan los documentos
soporte como: estados financieros legalizados de los periodos 2020 y 2021, RUC y demas

documentos que certifican la ejecucién del trabajo.



4. Marco tedrico

Empresa
Definicion

Zapata (2017) define a la empresa como una entidad econdmica con responsabilidad
social, establecida por uno o varios propietarios para llevar a cabo actividades de
comercializacion, producciéon de bienes o prestacidon de servicios, la misma que requiere el
apoyo de recursos humanos, financieros y tecbolégicos. El objetivo es obtener un beneficio
para los propietarios (p. 24).

Las empresas son las unidades econémicas para el desarrollo de la sociedad, quienes
cuentan con elementos humanos, financieros y materiales, que forman una unidad que se
orienta a la persecucién de un objetivo; produciendo un bien o prestando un servicio que
satisfaga las necesidades de la sociedad.

Importancia

Para Zapata (2017) “es importante en virtud a que es una fuente generadora de
empleos y tributos que se revierten en el gasto social de la poblacién” ( p. 25).

Toda empresa antes de iniciar sus operaciones, debera en primer lugar planificar para
asi acogerse a las normas legales establecidas en nuestra propia legislacién, con la finalidad
de funcionar legalmente, ya que de esta manera ademas tendra derecho a ciertos beneficios
de proteccién del estado; segun el caso, incentivos de orden crediticio, arancelario y tributario
entre otros.

Objetivos

Segun Arias (2020) los objetivos de una empresa siempre van a depender de los
resultados que espera la organizacién, asi como de sus necesidades.

e Mantener o aumentar la rentabilidad del negocio.

e Ofrecer mayor productividad.

e Ofrecer un excelente servicio al cliente.

e Tener un crecimiento sostenible.

e Sobresalir entre la competencia.



Clasificacion

Existen algunos criterios para clasificar las empresas para efectos contables, Espejo &

Lépez, (2018) la clasifican de la siguiente manera.

Figura 1.

Clasificacion de las empresas
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Nota: Adaptado de Contabilidad General. Enfoque con Normas Internacionales de
Financiera (NIIF) (pp 16-18), por E. Ly L. G., 2018.

Informacion

Por la Actividad

Industriales. La principal actividad de este tipo de empresas es la compra de materias
primas para convertirlas en productos terminados para su posterior comercializacion.

Comerciales. Se trata de empresas qué se dedican a comprar bienes o productos para
venderlos sin convertirlos y obtener beneficios.

Servicios. La actividad econémica de este tipo de negocios es la produccién o venta
de productos.

Extractivas. Son empresas que se dedican a la explotacién de recursos que se
encuentran en el subsuelo.

Agropecuarias. Se trata de empresas que se dedican a actividades agricolas y

ganaderas.



Por el Sector al que Pertenecen

Publicas. Son entidades creadas por la Constitucién o Ley, por Actos Legislativos
Seccionales, para la prestacién de servicios publicos, constituyéndose como personas
juridicas de derecho publico.

Privadas. Son personas naturales o juridicas de derecho privado, dedicadas a la
producciéon y comercializacién de bienes y servicios.

Mixtas. El capital de estas empresas incluye contribuciones del sector publico y
privado.

Por el Tamario

Microempresas. Son pequefias unidades econdmicas, a menudo iniciadas como una
empresa individual, familiar o artesanal. Tienen de 1 a 9 empleados, ingresos anuales y
activos totales de hasta $300.000.

Pequefas. Realizan actividades econdémicas y productivas. Manejan entre 10 y 49
empleados. Ingresos anuales de $100.001 a $1.000.000 y activos totales de $300.001 a
$750.000.

Medianas. Estas empresas tienen entre 50 y 199 empleados, ventas anuales entre
$1.000.001 a $5.000.000 y activos totales de $750.001 a $3.999.999.

Grandes. Este tipo de empresas tienen 200 o mas empleados, ventas anuales desde $

5.000.001 vy activos totales mayor o igual a $ 4.000.000.

Por la Funcién Econdémica

Primarias. Se trata de empresas de explotacion, empresas agricolas y empresas
constructoras.

Secundarias. Son empresas que se dedican a la transformacidon de materia prima.

Terciarias. Son empresas dedicadas a la prestacion de servicios como salud,
educacién, hospedaje, transporte, entre otros.

Cuaternarias. Son servicios de informacién y creacién, investigacién y desarrollo e
innovacion.
Por la Constitucion

Negocios Unipersonales o Individuales. Pueden constituirse ante un juez de lo civil,

como Compaiia de Unipersonal de Responsabilidad Limitada, con un socio, el aporte de



capital no podra ser inferior a la remuneraciéon basica minima unificada multiplicada por diez,
debe pagarse al momento de la constitucion.

Sociedades o Companias. Comprende el aporte de capital de varias personas naturales
o juridicas y se clasifican en sociedades de hecho y de derecho.

Fideicomisos. Es un contrato del cual una o varias personas, llamadas constituyentes,
transfieren de manera temporal e irrevocable bienes muebles o inmuebles que existen o se
espera que existan a un tercero que conforme a patrimonio auténomo.

Consorcios o Asociaciones de Empresas. Son asociaciones econémicas en las que
varias empresas tratan de desarrollar actividades comunes formando una nueva empresa.

Instituciones sin Fines de Lucro. Son creadas para prestar servicios de caracter social,
financiados por aportaciones de particulares, organismos y organizaciones de todo tipo.

Por la Inversion de Capital

Subsidiarias. Las instituciones cuyo capital consiste en el 50% de la participacion
mayoritaria del inversionista, ejercen el control ya sea directa o indirectamente a través de
otra subsidiaria controlada.

Asociadas. Entidades cuyo capital esta conformado con un aporte mayor del 20% y
menor al 50% de un inversionista que tiene poder de voto y posee influencia significante.

Controladoras. Son entidades que invierten el 50% o mas del capital en una subsidiaria
con el propésito de controlar directa o indirectamente a la subsidiaria.

Negocios Conjuntos. Son acuerdos contractuales entre dos o mds personas que
realizan actividades econémicas bajo el control comun de la operacién, activos u otras
entidades controladas.

Grupos Empresariales. Son grupos de varias entidades de control que, junto con sus
respectivas subsidiarias, socios y negocios conjuntos, tienen objetivos especificos y estan
orientados en una direccién comun.

Empresa Comercial
Definicion
Para Gamboa et al. (2017) las empresas comerciales, son aquellas que se encargan de

comprar bienes y servicios a otras empresas con la diferencia de que venden a un costo mas



elevado para de esta manera obtener mayores ingresos y utilidades los mismos que seran
aprovechados al maximo por la misma (p. 13).

Este tipo de empresas no contempla entre sus actividades la transformacién de la
materia prima, sino que son intermediarias entre las empresas industriales y el consumidor
final.

Objetivos

Las empresas comerciales buscan alcanzar los siguientes objetivos:

e Obtener ganancias.

e Mejor posicion en el mercado.

e Brindar productos.

Caracteristicas

Las caracteristicas principales de este tipo de empresas son:

e La compray venta de bienes.

e El comprador puede ser el consumidor u otra empresa.

¢ No transforman los bienes que compran, solo se encargan de su venta.

e Pueden ser publicas o privadas.

e Se convierten en intermediarios comerciales.

Las empresas juegan un papel de intermediarios, responsables de la distribucién,
transferencia, almacenamiento y venta de productos. (Gamboa, et al, 2017).
Tipos de Empresas Comerciales

Para Corvo (2021) existen cinco tipos de empresas comerciales que se describen a
continuacién:
Empresas Mayoristas

Son aquellas empresas comerciales que se encargan de fungir como intermediarios
entre los fabricantes de cualquier producto y las empresas minoristas. Se encargan de un
proceso de compra, almacenamiento y venta de la mercancia que han obtenido, recibiendo
una ganancia adicional por esta practica.
Empresas Intermediarias o Distribuidoras

Estas empresas actuan como intermediarios que compran productos al por mayor y

luego los revenden a los minoristas en cantidades mas pequefias. Las empresas precisan
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asegurarse de que las mercancias lleguen al publico objetivo y sean accesibles en los canales
de distribucién adecuados.
Empresas al Menudeo

Son empresas que se establecen con una mayorista o una tienda y realizan el proceso
de venta de productos. Para ello, utilizan cadenas de suministro directas, como tiendas de
alta gama de los principales fabricantes o grandes almacenes.
Empresas Minoristas

Esto se aplica a las empresas que venden a pequefia escala sin ir mas alla de la
poblacién geografica. Contactan directamente con el consumidor final, donde estos pueden
comprar los productos ofrecidos en pequefias cantidades.
Empresas Comisionistas

Estan integrados por empresas o personas juridicas que no compran productos para
mantenerlos en venta, si no que los intercambian por acciones de otras empresas. Se
benefician de un porcentaje fijo de la comisién sobre las ventas reales realizadas.

Compaiiias

Definicion

Segun el Art. 1 de Ley de Compaiiias (2017) contrato de compaiiia es aquél por el cual
dos o mas personas unen sus capitales o industrias, para emprender en operaciones

mercantiles y participar de sus utilidades.

Importancia

Las compafias desempefian un papel fundamental en la sociedad y la economia, y su
importancia es multifacética, ofrecen numerosos beneficios, como: generacién de empleo,
innovacién y desarrollo, competencia y eficiencia, inversién y financiamiento, estabilidad y
seguridad econémica, entre otras. también deben operar de manera ética y cumplir con las
normativas para asegurar que su impacto sea positivo y sostenible a largo plazo.
Tipos de Compafiias

En el Art. 2 de la Ley de Compaiiias (2017) menciona que existen cinco especies de
companias de comercio, y ademas, la Ley reconoce, la compaifia accidental o cuentas en
participacion.

e La compania en nombre colectivo.
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e La compania en comandita simple y dividida por acciones.
e La compania de responsabilidad limitada Cia. Ltda.
e La compania anénima S.A.
e La compania de economia mixta.
Compariia en Nombre Colectivo
Segun la Ley de Compaiiias (2017) la Compania en Nombre Colectivo hace énfasis en
la razén social y constitucion se contempla en el marco juridico.
La compaiia en nombre colectivo se contrae entre dos o mas personas naturales que
hacen el comercio bajo una razon social. La razon social es la formula enunciativa de
los nombres de todos los socios, o de algunos de ellos, con la agregacion de las
palabras "y compania". Sélo los nombres de los socios pueden formar parte de la razén
social (Articulo 36).
Compariia en Comandita Simple y dividida por Acciones
A lo que esta compafia se refiere, su definicion haciendo énfasis en la razén social y
constitucién se contempla en el marco juridico. Segun la Ley de Compaiiias (2017):
La compafia en comandita simple se contrae entre uno o varios socios solidaria e
ilimitadamente responsables y otro u otros, simples suministradores de fondos,
lamados socios comanditarios, cuya responsabilidad se limita al monto de sus
aportes. La razén social serd, necesariamente, el nombre de uno o varios de los socios
solidariamente responsables, al que se agregara siempre las palabras "compafia en
comandita”, escritas con todas sus letras o la abreviatura que cominmente suele
usarse. El comanditario que tolerare la inclusién de su nombre en la razén social
quedara solidaria e ilimitadamente responsable de las obligaciones contraidas por la
compaiia. Solamente las personas naturales podran ser socios comanditados o
comanditarios de la compafiia en comandita simple (Articulo 59).
Compafiia de Responsabilidad Limitada
A lo que esta compaiiia se refiere, su definicién haciendo énfasis en la razon social y
constitucién se contempla en el marco juridico. Segun la Ley de Compaiiias (2017):
La compania de responsabilidad limitada es la que se contrae entre dos o mas

personas, que solamente responden por las obligaciones sociales hasta el monto de
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sus aportaciones individuales y hacen el comercio bajo una razén social o
denominacién objetiva, a la que se afadira, en todo caso, las palabras "Compaiia
Limitada" o su correspondiente abreviatura. La compaiiia de responsabilidad limitada
es siempre mercantil, pero sus integrantes, por el hecho de constituirla, no adquieren
la calidad de comerciantes (Articulo 92-93).

Compariia Anénima
A lo que esta compaiiia se refiere, su definicion haciendo énfasis en su marco juridico.

Segun la Ley de Compafiias (2017):

La compania anénima es una sociedad cuyo capital, dividido en acciones negociables,
esta formado por la aportacidon de los accionistas que responden Unicamente por el

monto de sus acciones (Articulo 143).

Compariia de Economia Mixta

La norma que rige a este tipo de companias se refiere a ella en el sentido de que
instituciones podran participar, la Ley de Compaiiias (2017) establece lo siguiente:

El Estado, las municipalidades, los consejos provinciales y las entidades u organismos
del sector publico, podran participar, conjuntamente con el capital privado, en el capital y en

la gestién social de esta compaiiia (Articulo 308).

Organo de Vigilancia y Control
La Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros es el organismo técnico, con
autonomia administrativa y econdmica, que vigila y controla la organizacion,
actividades, funcionamiento, disolucion y liquidacion de las compaiias y otras
entidades en las circunstancias y condiciones establecidas por la Ley (Articulo 430).
La Superintendencia de Compaiiias tiene personalidad juridica y su primera autoridad
y representante legal es el Superintendente de Compaiiias. La Superintendencia de Companias
ejercera la vigilancia y control de las que se detalla a continuacion (Ley de Compaiiias, 2017,
articulo 431):
a. De las compaiias nacionales andnimas, en comandita por acciones y de economia
mixta, en general;
b. De las empresas extranjeras que ejerzan sus actividades en el Ecuador, cualquiera

que fuere su especie;
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c. De las compafiias de responsabilidad limitada; v,
d. De las bolsas de valores y demds entes, en los términos de la Ley de Mercado de
Valores.
Compaiia de Responsabilidad Limitada
Definicion

Esta compania hace énfasis en la razén social y constitucion que se contempla en el
marco juridico.

La compaiia de responsabilidad limitada es la que se contrae entre dos o mas

personas, que solamente responden por las obligaciones sociales hasta el monto de

sus aportaciones individuales y hacen el comercio bajo una razén social o

denominacién objetiva, a la que se afadira, en todo caso, las palabras "Compaiiia

Limitada" o su correspondiente abreviatura. Esta compania es siempre mercantil, pero

sus integrantes, por el hecho de constituirla, no adquieren la calidad de comerciantes.

Una compariia es aquella en la que su capital social esta compuesto por aportaciones
de los socios generales, que pueden ser dinero o en especie y, en este Ultimo caso, incluir
muebles o inmuebles correspondientes al funcionamiento de la sociedad. El capital no sera
inferior a la cantidad fijada por el ente de regulaciéon y control y se dividird en acciones
expresadas en la forma que designen los el mismo ente (Derecho Ecuador, 2020).

Partiendo de estas definiciones, puedo establecer que la compafia de responsabilidad
limitada es aquella en la que sus socios son responsables de la misma con el monto de sus
aportaciones al capital, sean estos en dinero o en especies, esta compafia al constituirse se
convertira en mercantil con la excepcidén que sus socios no se denominaran comerciantes y a
diferencia de la Sociedad Andénima, los aportes se denominan participaciones y no acciones.
Caracteristicas

Segun la Ley de Companias las Compafias de Responsabilidad Limitada deben tener
las siguientes caracteristicas:

e Tener un minimo de dos socios. Esta sujeta a disolucién de pleno derecho cuando

el nimero de socios excediere de quince y que, transcurrido el plazo de seis
meses, no se hubiere transformado en otra especie de compafia, o no se hubiere

reducido su niimero a quince socios o0 menos
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e El capital minimo para constituirse es de USD$400, este capital estara dividido en
participaciones y debera pagarse al menos en un 50% al momento de la
constitucién, debiendo pagarse el saldo dentro de los siguientes 12 meses.

e Las participaciones deberdn ser iguales, acumuladas e indivisibles. Podran ser
transferidas solamente con la aceptacién unanime del resto de los socios.

e La Junta General de Socios, legalmente constituida es el érgano supremo de la
compaiiia.

e [Estas compafias deberan tener un gerente general y un presidente quienes
ostentaran la representacién legal, judicial y extrajudicial ya sea en conjunto o
subsidiariamente. No son susceptibles de embargo las cuotas o participaciones
que correspondan al socio de una compafia de responsabilidad limitada en el
capital social.

Finalidad

Este tipo de companias tienen como finalidad la realizaciéon de toda clase de actos
civiles o de comercio y operaciones mercantiles permitidos por la Ley de compaiias a
excepcién de aquellas actividades realizadas en operaciones de banco, seguros, capitalizacién
y ahorro. (Art. 94 de la Ley de Compaiiias, 2017, p. 23).
Personas que pueden Asociarse

Para intervenir en la constitucién de una compafia de responsabilidad limitada se
requiere de capacidad civil para contratar; no podran hacerlo entre padres e hijos no
emancipados ni entre conyuges; las personas juridicas, con excepcion de los bancos,
compaiias de seguro, capitalizacién y ahorro y de las compafias anénimas extranjeras,
pueden ser socios de las compaiias de responsabilidad limitada; Las personas comprendidas
en el Art. 7 del Cédigo de Comercio no podran asociarse en esta clase de compaiiias (Articulo
98-101).
Capital

El capital de la compafiia estara formado por las aportaciones de los socios, siendo un

minimo de cuatrocientos délares de los Estados Unidos de América.

Las aportaciones pueden ser en numerario o en especie y, en este ultimo caso,

consistir en bienes muebles o inmuebles que correspondan a la actividad de la compaiia. El
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saldo del capital debera integrarse en un plazo no mayor de doce meses, a contar desde la

fecha de constitucién de la compafia (Art. 102 de la Ley de Compaiiias, 2017, p. 25).

Derechos, Obligaciones y Responsabilidades con los Socios
Los socios tendran los siguientes derechos, contemplados en Ley de Compafiias
(2017):

e Aintervenir, a través de asambleas, en todas las decisiones y deliberaciones de la
compafiia, personalmente o por medio de representante o mandatario constituido
en la forma que se determine en el contrato. Para efectos de la votacién, cada
participacion dara al socio el derecho a un voto,

e A percibir los beneficios que le correspondan, a prorrata de la participacién social
pagada, siempre que en el contrato social no se hubiere dispuesto otra cosa en
cuanto a la distribucién de las ganancias.

e A que se limite su responsabilidad al monto de sus participaciones sociales, salvo
las excepciones que en esta Ley se expresan.

e A no devolver los importes que en concepto de ganancias hubieren percibido de
buena fe; pero, si las cantidades percibidas en este concepto no correspondieren
a beneficios realmente obtenidos, estaran obligados a reintegrarlas a la compania.

e A no ser obligados al aumento de su participacion social.

Los socios tendran las siguientes obligaciones, contemplados en Ley de Compaiiias

(2017):

e Pagar a la compaiiia la participacién suscrita. Si no lo hicieren dentro del plazo
estipulado en el contrato, o en su defecto del previsto en la Ley, la compaiiia podra,
seglin los casos y atendida la naturaleza de la aportacion no efectuada, deducir las
acciones establecidas en el Art. 219 de esta Ley.

e Cumplir los deberes que a los socios impusiere el contrato social.

e Abstenerse de la realizacion de todo acto que implique ingerencia en la
administracion.

e Responder solidariamente de la exactitud de las declaraciones contenidas en el
contrato de constitucién de la compania y, de modo especial, de las declaraciones

relativas al pago de las aportaciones y al valor de los bienes aportados.
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e Cumplir las prestaciones accesorias y las aportaciones suplementarias previstas en
el contrato social. Queda prohibido pactar prestaciones accesorias consistentes en
trabajo o en servicio personal de los socios.

e Responder solidaria e ilimitadamente ante terceros por la falta de inscripcion del
contrato social.

e Responder ante la compafiia y terceros, si fueren excluidos, por las pérdidas que
sufrieren por la falta de capital suscrito y no pagado o por la suma de aportes
reclamados con posterioridad, sobre la participacion social.

e En caso de que el socio fuere una sociedad extranjera, segun lo previsto en el
inciso final del Art. 100, debera presentar a la compafia, durante el mes de
diciembre de cada afio, una certificacion extendida por la autoridad competente
del pais de origen en la que se acredite que la sociedad en cuestion se encuentra
legalmente existente en dicho pais.

De la Administracién

La Junta General, formada por los socios legalmente convocados y reunidos, es el
6rgano supremo de la compafia. La Junta General no podra considerarse validamente
constituida para deliberar, en primera convocatoria, si los concurrentes a ella no representan
mas de la mitad del capital social. La junta general se reunird, en segunda convocatoria, con
el numero de socios presentes, debiendo expresarse asi en la referida convocatoria (Art. 116
de la Ley de Compaiiias, 2017, p. 29).

Son atribuciones de la junta general (Art. 118 de la Ley de Compaiiias, 2017):

e Designar y remover administradores y gerentes.

e Designar el consejo de vigilancia, en el caso de que el contrato social hubiere
previsto la existencia de este organismo.

e Aprobar las cuentas y los balances que presenten los administradores y gerentes.

e Resolver acerca de la forma de reparto de utilidades.

e Resolver acerca de la amortizacién de las partes sociales.

e Consentir en la cesidn de las partes sociales y en la admisién de nuevos socios.

e Decidir acerca del aumento o disminuciéon del capital y la prérroga del contrato

social.
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e Resolver, si en el contrato social no se establece otra cosa, el gravamen o la
enajenacion de inmuebles propios de la compaiiia.

e Resolver acerca de la disolucién anticipada de la compaiiia.

e Acordar la exclusién del socio por las causales previstas en el Art. 82 de esta Ley.

e Disponer que se entablen las acciones correspondientes en contra de los
administradores o gerentes.

En caso de negativa de la junta general, una minoria representativa de por lo menos
un veinte por ciento del capital social, podra recurrir al juez para entablar las acciones
indicadas en esta letra; v,

e Las demds que no estuvieren otorgadas en esta Ley o en el contrato social a los

gerentes, administradores u otro organismo.
Obligaciones con la Superintendencia de Compaiiias

Las companias constituidas en el Ecuador, sujetas a la vigilancia y control de la
Superintendencia de Companias y Valores, enviardn a ésta, en el primer cuatrimestre de cada
afo (Art. 20 Ley de Compaiias):

a. Copias autorizadas del balance general anual, del estado de la cuenta de pérdidas

Yy ganancias, asi como de las memorias e informes de los administradores y de los
organismos de fiscalizacion establecidos por la Ley;

b. La nédmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
incluyendo tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y
de lucha contra actividades ilicitas, conforme a las resoluciones que para el efecto
emita la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

c. Los demas datos que se contemplaren en el reglamento expedido por la
Superintendencia de Compaiiias y Valores.

El balance general anual y el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias estaran
aprobados por la junta general de socios o accionistas, segun el caso; dichos documentos, lo
mismo que aquellos a los que aluden los literales b) y c) del inciso anterior, estaran firmados
por las personas que determine el reglamento y se presentaran en la forma que sefale la

Superintendencia.
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Estados Financieros
Definicion
Segun la NIC 1 (2016) los estados financieros pretenden cubrir las necesidades de los
usuarios que no pueden solicitar un informe que se ajuste a sus necesidades especificas de
informacién. Un estado financiero es una presentacion estructurada de la posicién financiera

y el desempefio financiero de una empresa (p. 7).

Importancia

Los estados financieros son informes contables que resumen la situacion financiera y
los resultados operativos de una empresa en un periodo especifico. La importancia de los
estados financieros radica en varios aspectos clave: la toma de decisiones, la transparencia y
rendicidon de cuentas, la atraccion de inversionistas, planificacion y presupuesto; y evaluar la
eficiencia operativa.
Objetivo

El objetivo segun la NIC 1 (2016) menciona que los estados financieros proporcionan
informacién sobre la posicion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo de
una empresa que es util para la amplia gama de usuarios en la toma de decisiones
econdmicas. Ademas, los estados financieros muestran la gestion que se ha llevado efecto
por parte de los administradores con los recursos que les han sido confiados. Para lograr el
siguiente objetivo, los estados financieros incluyen informacién sobre los siguientes
elementos de la entidad:

e Activos

e Pasivos

e Patrimonio

e Ingresos y gastos, en los que se incluyen las ganancias y pérdidas

e Aportaciones de los propietarios y distribuciones a los mismos en su condicién de

tales

e Flujos de efectivo.

Esta informacién, junto con la informacién contenida en las notas, ayuda a los
usuarios a pronosticar los flujos de efectivo futuros de la entidad, especialmente, su

distribucién temporal y su grado de certidumbre (p. 9).
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Caracteristicas

Espejo & Lopez (2018) en su libro menciona que los estados financieros deben cumplir

con ciertas caracteristicas generales como:

Imagen fiel y cumplimiento de las NIIF.

Hipétesis de negocio en funcionamiento.

Hipétesis contable de devengo.

Materialidad o importancia relativa y agrupacién de datos.
Compensacion.

Periodicidad de la informacién.

Informacién comparativa.

Uniformidad de la presentaciéon (p. 515).

Usuarios de los Estados Financieros

Para Zapata (2017) las personas interesadas en los estados financieros, asi como la

informacién fundamental que ellos presentan, son:

Accionistas y propietarios. Los dueifios de una empresa estan interesados en los
resultados que esta obtenga, basicamente, suelen estar interesados en la utilidad
neta, en funcién de la rentabilidad de su inversién.

Administradores. Son quienes tienen bajo su responsabilidad la custodia de los
recursos empresariales y los resultados que se obtienen de la inversion.
Acreedores. Con el objeto de evaluar el poder de generaciéon de utilidades, como
garantia o seguridad para sus créditos, sobre todo si estos son a largo plazo.
Acreedores potenciales, con el objeto de evaluar el riesgo del crédito que se
propone.

Inversionistas potenciales. Su interés en los estados financieros esta relacionado
con la probable rentabilidad futura de su inversién, evaluada de acuerdo con

resultados obtenidos antes de su inversion.

Estructura y Contenido

Enla NIC 1 (2016) sefala que una entidad debe identificar cada estado financiero y las

revelaciones relacionadas. Ademas, la organizaciéon mostrara de forma destacada la siguiente
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informacién y la repetird cuantas veces sea necesario para que la informacion sea claramente
comprensible:

e El nombre de la empresa o alguna otra forma de identificacién de la misma, asi
como los cambios en relacion con informacién especifica desde el final del periodo
precedente.

e Sies que los estados financieros pertenecen a un grupo de entidad individual o a
un grupo de entidades.

e Al final del periodo sobre el que se informa o del periodo mencionado en los
estados financieros o notas.

e La moneda de presentacién, tal como se define en la NIC 21.

e El grado de redondeo utilizado en la presentacion de las cantidades en los estados

financieros (p. 20).

Clasificacion de los Estados Financieros
Balance General o Estado de Situacion Financiera

Definicion. El estado de situacidén financiera es un estado que presenta de manera
detallada, completa y justa los montos de los activos, pasivos y patrimonio en un momento
dado, con base a estandares internacionales permitiendo la claridad, confiabilidad vy
comparabilidad de la informacién financiera.

Es la principal herramienta para la toma de decisiones de inversionistas, acreedores y
propietarios; por otro lado, el estado de situacion financiera refleja la gestiéon econémica

realizada por los administradores de la empresa (Espejo & Lépez, 2018, p. 518).

Informacion a Revelar en el Estado de Situacién Financiera. La NIC 1 (2016) determina
que el estado de situacién financiera debe contener los siguientes importes a las siguientes
partidas:

Activo Corriente. Comprende todas las partidas que se pretende vender o consumir y
las cuales también se deben mantener con fines de negociacion. Ademas, abarca el efectivo
o equivalente del efectivo que pueda ser usado para cancelar un pasivo.

Activo no Corriente. Se encuentra conformado por las partidas que por su naturaleza

son a largo plazo, o sea, que su plazo o vencimiento es mayor a un afio.
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Pasivo Corriente. Son todas las obligaciones que se pagan durante el ciclo operativo
normal y se mantienen principalmente para el negocio.

Pasivo no Corriente. Representa las obligaciones de la empresa con vencimiento a mas
de un ano.

Patrimonio. Incluye elementos relacionados con el capital social y las reservas que
representan los medios econémicos y financieros para lograr los objetivos de la empresa.

El estado de situacion financiera expondra partidas complementarias que contienen
subgrupos, asi como también agrupaciones y subtotales de las mismas.
Estado de Resultados

Definicion. El estado de resultados, muestra todos los ingresos y gastos acumulados
durante el afio y el importe de la diferencia existente entre los dos conceptos, representara la
ganancia o pérdida que ocurrié durante el periodo, de ahi la importancia de registrar con
precisién todas las actividades que tuvieron lugar durante el ciclo (Acostaetal., 2016, p. 126).

La cuenta de pérdidas y ganancias permite determinar numéricamente si una empresa
representa una ganancia o una pérdida por las actividades realizadas durante un periodo
determinado

Informacion a Revelar en el Estado de Resultados. Las cuentas de pérdidas y ganancias
segun la NIC 1 (2016) tedran titulos detallados con mosntos correspondientes a las siguientes
partidas para el periodo:

e Ingresos de actividades ordinarias (o de operacion).

e Costos financieros.

e Gastos por impuestos.

e Un importe Unico para el total de operaciones descontinuadas.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Definicion. El estado de cambios en el patrimonio muestra el crecimiento del
patrimonio de la empresa durante el periodo econdmico, identificando el origen de los
cambios de tal manera que permita conciliar el patrimonio neto inicial con el patrimonio neto
final (Espejo & Lépez, 2018, p. 525).

Informacion a Revelar en el Estado de Cambios en el Patrimonio. Segiin laNIC 1 (2016)

la empresa presentara un estado de cambios en el patrimonio en donde mostrara:

22



e El resultado integral del periodo, mostrando de forma separada los importes
totales atribuibles a los propietarios de la controladora y los atribuibles a las
participaciones no controladoras.

e Para componente del patrimonio, los efectos de la aplicacién retroactiva.

e Para componente del patrimonio, una conciliacion entre los importes en libros, al

inicio y al final del periodo.

Estado de Flujos de Efectivo

Definicién. Segun la NIC 7 (2016) la informacion sobre los flujos de efectivo de una
empresa es favorable porque proporciona a los usuarios de los estados financieros un
fundamento para valorar la capacidad de una entidad para generar efectivo y equivalentes del
efectivo y su necesidad para manejar esos flujos de efectivo.

Beneficios de la informacién sobre flujos de efectivo. El estado de flujos de efectivo
permite informar y evaluar sobre las fuentes y usos de los fondos por las operaciones
realizadas en un periodo y como se financiaron. También permite evaluar posibles
oportunidades de inversién y analizar la liquidez de la Compafiia (Ruano, 2021).

La informacion acerca del flujo de efectivo es util para evaluar la capacidad que la
entidad tiene para generar efectivo y equivalentes al efectivo, permitiéndoles desarrollar
modelos para evaluar y comparar el valor presente de los flujos netos de efectivo de diferentes
entidades.

Presentacidon de un Estado de Flujos de Efectivo. La NIC 7 (2016) menciona que el
estado de flujo de efectivo, reportara los flujos de fectivo del periodo, clasificandolos por
actividades de operacidn, inversion y financiacién.

Actividades de Operacion. Los flujos de efectivo de las actividades operativas es un
indicador clave que mide en qué medida, estas actividades han generado suficiente efectivo
para pagar préstamos, mantener la capacidad operativa de la entidad, pagar dividendos y
realizar nuevas inversiones sin recurrir a fuentes de financiaciéon externas.

Actividades de Inversion. La revelacion por separado de los flujos de efectivo de las
actividades de inversién es importante porque estos flujos de efectivo representan la medida
en la cual se han hecho desembolsos para recursos que se prevé van a producir ingresos y

flujos de efectivo futuros.
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Actividades de Financiacion. La presentacion separada de los flujos de efectivo de las
actividades de financiacidon es importante porque es Util para pronosticar los requisitos de

efectivo para cumplir los compromisos con los proveedores de capital de la entidad.

Notas Aclaratorias
Definiciéon
Una entidad presentara las notas, en la medida en que sea practicable, de una forma
sistematica. Para la determinacion de una forma sistematica, la entidad considerara el
efecto sobre la comprensibilidad y comparabilidad de sus estados financieros. Una
entidad hard referencia cruzada de cada partida incluida en los estados de situacién
financiera y del resultado integral, en el estado de resultados separado (cuando se lo
presenta) y en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, con
cualquier informacion relacionada en las notas (NIC 1, 2016).
Estructura
Segun la NIC 1 (2016) las notas presentaran:
¢ Informacién acerca de las bases para la preparacién de los estados financieros, y
sobre las politicas contables especificas.
e Revelaran la informacién requerida por las NIIF que no haya sido incluida en otro
lugar de los estados financieros.
e Proporcionaran informaciéon que no se presente en ninguno de los estados
financieros, pero que es relevante para entender cualquiera de ellos (parrafo 112).
Las notas se presentaran, en la medida en que sea practicable, de una forma
sistematica. Cada partida del balance, del estado de resultados, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo contendra una referencia cruzada a la
informacién correspondiente dentro de las notas. Las notas que aportan informacion acerca
de las bases para la elaboracion de los estados financieros y las politicas contables especificas,
podran ser presentadas como un componente separado de los estados financieros.
Analista Financiero
Definicion
Fernandez (2017) menciona que, un analista financiero es responsable de analizar y

estudiar las noticias financieras de una empresa y, para ello, debe abordar las inquietudes
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sobre rentabilidad, liquidez y riesgo de la entidad recibidas en el proceso de compra. En otras
palabras, es el responsable de analizar y planificar la financiacién de la empresa.

Es importante mencionar que el analista financiero es aquel profesional con
especialidad en realizar este tipo de actividad para proponer conclusiones y recomendaciones
a partir de la informacion que se le presente, misma que servira como base para la toma de
decisiones de los usuarios de la informacién financiera.

Objetivos

Segun Prieto (2022) el objetivo principal de este profesional, es determinar las
ganancias y pasivos, asi como las fortalezas, debilidades y potencial de una organizacion. A
partir de este momento se podrd realizar una revisiéon continua del mercado y de las
inversiones de la empresa, lo que permitira desarrollar un plan financiero actualizado.

De esta forma, el analista financiero es capaz de proporcionar informacion precisa

sobre la solvencia, estabilidad y liquidez de la empresa.

Funciones y Responsabilidades del Analista Financiero
Para Fernandez (2017) las empresas necesitan un analista que se encargue de unas
responsabilidades y funciones muy importantes que contribuyen al crecimiento del negocio,

entre ellas estan:

Analizar la situacién financiera de la empresa, es decir, las condiciones
empresariales, econdmicas e industriales.
e Preparar informes financieros y graficos para el andlisis continuo.
e Estudiar los datos recopilados y los programas de inversion: rendimiento, precio,
estabilidad y desarrollar planes de accién corporativos para promover la inversion.
e Supervisar regularmente los movimientos continuos de la economia; a través de
balances e informes.
Andlisis Financiero
Definiciéon
Para Fierro (2019) el andlisis financiero, permite realizar un diagndstico organizacional
con base en informacién contable e indicadores financieros para analizar de manera
exhaustiva los elementos que intervienen en la realidad financiera, con el fin de anticiparse a

situaciones dentro del marco econémico en el que esta inmersa la empresa (p. 399).
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En definitiva, el analisis financiero es un proceso mediante el cual se examinan y
evaltan los estados financieros de una empresa con el objetivo de entender su desempefio
econdémico y financiero. Este analisis proporciona informaciéon valiosa para la toma de
decisiones, tanto internas como externas, y ayuda a los interesados, como gerentes,

inversionistas, prestamistas y analistas, a comprender la salud financiera de la entidad.

Objetivo del Analisis Financiero

Segun Cortés (2020) menciona que, el objetivo principal del analisis financiero es
conseguir un cierto nimero de indicadores bdasicos (mas representativos) que proporcionen
una caracteristica objetiva y razonable de la situacién financiera de la empresa. Hace
referencia sobre todo a los cambios en la estructura del activo y el pasivo, en los acuerdos
con deudores y acreedores, en la composicion de los beneficios y las pérdidas.

El analisis financiero es una herramienta esencial para comprender la salud financiera
de una empresa, evaluar su desempefio y tomar decisiones estratégicas fundamentadas.
Utilidad del Andlisis Financiero

El analisis financiero de una empresa tiene como objetivo evaluar la situacién
financiera de una empresa para tomar decisiones estratégicas orientadas a objetivos.

Para Silva (2022) las decisiones que las organizaciones pueden tomar con base en los
resultados de los andlisis financieros son muchas y variadas. Entre ellas se encuentran:

e Conocer la salud financiera de una empresa;

e Prevenir posibles crisis o, incluso, bancarrota;

e Conocer los niveles de solvencia y liquidez de la empresa;

e Facilitar la entrada de inversiones al demostrar la rentabilidad del negocio;

e Alcanzar el punto de equilibrio mas rapido, en caso de nuevas empresas.
Herramientas del Analisis Financiero

El andlisis financiero utiliza diversas herramientas para evaluar el rendimiento y la
salud financiera de una empresa. Algunas de las herramientas mas comunes incluyen:

e Analisis horizontal y vertical,

e Ratios financieros: liquidez, rentabilidad, endeudamiento y solvencia;

e Sistema Dupont;

e Analisis de flujo del efectivo, entre otros (Cobo, 201 8).
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Estas herramientas son utilizadas de manera conjunta para obtener una comprensién

integral de la situacién financiera de una empresa vy facilitar la toma de decisiones informada.

La eleccion de herramientas especificas puede depender de los objetivos y las areas de

enfoque del analisis.

Fases del Proceso del Analisis Financiero

Como toda actividad fundamental que debe ser manejada de manera segura y

eficiente, el andlisis debe responder a un procedimiento agil, seguro y econémico, a

continuacién, se describen las etapas del andlisis financiero (Zapata, 2017, pp. 470-471).

Figura 2.
Fases del proceso del andlisis financiero

PROGRAMACION
Definir objetivos y alcance.
Establecer fechas de inicio y
culminacioén.
N J

Seleccionar al responsable.

EJECUCION

Recopilar toda la informacion requerida.
Validar datos.

Organizar la informacion definitiva.

SEGUIMIENTO

Toma de desiciones por parte de la
gerencia.

Seguimiento a las desiciones tomadas.

DISCUSION EVALUACION
Definir los métodos que se utilizaran.
Obtener los resultados e interpretarlos.

Preparar un informe con los resultados
relevantes, conclusiones y recomendaciones

Nota.: Adaptado de Contabilidad General. Con base a Normas Internacionales de Informacion Financiera.

(pp. 470-471), por Z. P., (2017).

Usuarios del Andlisis Financiero

El analisis financiero es utilizado por una variedad de usuarios que tienen interés en

comprender la situacidon econdmica y financiera de una empresa. Algunos de los usuarios mas

comunes incluyen:
e Gerencia y Direccién Ejecutiva;
e Inversionistas y Accionistas;
e Instituciones Financieras;
e Empleados;
e Clientes y Proveedores;
e Gobierno y Reguladores;

e Estudiantes y Académicos;
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e Competidores (Paz, 2018).

El analisis financiero es, por lo tanto, una herramienta crucial que satisface las
necesidades de diversas partes interesadas al proporcionar informaciéon detallada sobre el
desempeno y la salud financieros de una empresa.

Andlisis Vertical
Definicién

El andlisis vertical implica determinar el peso de cada cuenta en los estados financieros
analizados.

Zapata (2017) menciona que, el anadlisis vertical “implica tomar un solo estado
(estados financieros) y relacionar cada segmneto con un total o subtotal, para determinar la
composicion porcentual de cada saldo con la cifra base™.

El andlisis vertical determina el porcentaje de representacién de cada uno de los rubros
del estado de situacion financiera con respecto al total de activos, pasivos y patrimonio. Estos
porcentajes, que se observan con respecto a periodos anteriores, se pueden deducir si se

mantiene o se modifica la estructura (Fierro et al., 2019).

Caracteristicas

Para Mercedez & Fajardo (2017) menciona que, los métodos verticales de analisis se
refieren exclusivamente a los estados financieros a una fecha o periodo determinado segun
corresponda, es decir, al Balance General, estado de Resultados y el estado de Cambios en la
Situacion Financiera.

e El andlisis vertical trabaja con la informacién de un solo periodo.

e Es estatico, ya que su calculo se hace sobre un momento en el tiempo.

e Determina el porcentaje que representa cada elemento sobre el total.

Importancia

El analisis vertical es una herramienta crucial en el ambito del analisis financiero, y su
importancia radica en una visién detallada de la composicion interna de los estados
financieros, lo que permite a los analistas y gerentes entender cémo se distribuyen los

recursos y los costos dentro de la empresa.
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Procedimiento

Segun Ortiz (2018) para realizar el andlisis vertical, se asocian una serie de montos
con resultados porcentuales sobre una base determinada. Su desarrollo es vertical porque va
de arriba hacia abajo (primera y ultima cuenta del balance general) tanto del activo como del
pasivo, induciendo una partida o cuenta de otra, de igual forma se lo realiza para el estado
de resultados.

Como el objetivo del analisis vertical es determinar qué tanto representa cada valor
parcial (rubro) dentro del valor base (grupo), se debe dividir el rubro que se quiere determinar,
para el total del grupo y luego multiplicar por 100.

AV = Valor parcial (rubro) % 100
Valor base (grupo)

Analisis Horizontal
Definiciéon

Fierro (2019) menciona que, el analisis horizontal calcula el crecimiento de cada
cuenta o grupos de cuentas de un periodo a otro para medir el grado de acierto o desacierto
en el crecimiento de las cuentas, teniendo en cuenta las politicas formuladas por los directivos
0 juntas de socios.

El andlisis horizontal compara las cifras financieras de una empresa a lo largo de varios
periodos contables. La idea central es evaluar cémo han cambiado las cifras a lo largo del
tiempo y analizar las variaciones en los estados financieros.

Caracteristicas

e Se requiere la informacion de dos periodos.

e Es un andlisis de tipo dinamico, ya que permite observar la evolucién de las

partidas a lo largo del tiempo.

e Permite sacar conclusiones generales sobre como la empresa a donde esta ahora

y como podria crecer en el futuro.
Importancia

El andlisis horizontal examina qué porcentaje de cambio ha experimentado cada

cuenta en un periodo determinado, permitiendo comparar el desempefo de una empresa a lo

largo del tiempo. Los rendimientos de la organizacién se evalllan mediante la comparacién
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de diferentes periodos. Ademas, facilita la identificacién de tendencias y patrones que no son
evidentes al realizar el andlisis de forma vertical. La informacién histérica se utiliza como
referencia para ordenar los periodos de forma secuencial de izquierda a derecha. Esta
herramienta es Util para determinar el crecimiento o decrecimiento en un tiempo especifico

(Marcillo, et al., 2021).

Procedimiento

En el andlisis horizontal se busca determinar la variacién absoluta y relativa que haya
sufrido cada partida de los estados financieros en un periodo respecto a otro. Para Ortiz
(2018) existen dos procedimientos para determinar el analis horizontal, acalarando que el 2
(P2) corresponde al estado financiero actual y 1 (P1) al periodo financiero pasado.
Variacion Absoluta

Para determinar la variacion absoluta por cada cuenta de un estado financiero, con un
periodo respecto a otro periodo, se procede a detrminar la diferencia entre el valor 2 y el valor
1.

Variacién Absoluta = P2 - P1

Variacién Relativa

Para determinar la variacién relativa (en porcentaje) de un periodo respecto a otro, se
debe emplear un calculo geométrico. Para esto se divide el periodo 2 por el periodo 1, se le
resta 1, y ese resultado se multiplica por 100 para convertirlo en porcentaje.

Variacién Relativa = (P2/P1 - 1) x 100
Indicadores Financieros

Definicion

Fierro (2019) define a los indicadores financieros como: “la relacién numérica entre
dos cuentas o grupos de cuentas del estado de situacion financiera o del estado del resultado
integral, o de su combinacion que da como resultado un cociente o producto absoluto” (p.
429).

Una razén financiera es una operacion matemadtica que compara dos nimeros
financieros entre si. Las cifras extraidas de los estados financieros son utilizadas para obtener
una medida de los logros y rendimiento de una compaifia tanto dentro como fuera de la

organizacién. Proveen datos que facilitan la toma de decisiones correctas.
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Importancia de los Indicadores Financieros

Los indicadores financieros son base fundamental para la creacién de planes de
mejoramiento ya que con una buena interpretacidon de los mismos se pueden identificar las
oportunidades, debilidades, amenazas y fortalezas por las que esta atravesando la compaifiia,
buscando atacar las debilidades, prepararse para las amenazas y aprovechar las

oportunidades y fortalezas (Velazco & Anaya, 2017).

Ventajas y Desventajas

Los inversores y las empresas utilizan indicadores financieros para mejorar sus
conocimientos sobre la salud de la empresa. Cada uno de ellos ofrece una perspectiva
diferente acerca de las operaciones de negocios (Fedorov, 2018).

e Los indicadores ayudan a los administradores a supervisar el progreso de las
operaciones de la empresa e identificar posibles deficiencias. Su especificidad
permite en algunos casos que la empresa se fie de ellos para obtener ciertas
directrices que mejoren sus operaciones comerciales.

e Los indicadores no tienen en cuenta el potencial de la empresa, ya que sélo ofrecen
una vision de su situacién actual.

e Los inversores no deben confiar demasiado en los nimeros de los indicadores
como medida de la salud de la sociedad en general. Algunas razones pueden
indicar que la empresa goza de buena salud, mientras que otras pueden manifestar
una situacion financiera desesperada. Por lo tanto, los inversionistas deben evaluar

varios indices y asi obtener una imagen global de la estabilidad de la empresa.

Indicadores Financieros establecidos por la Superintendencia de Compaiiias
La Superintendencia de Compafiias es el regulador de empresas ecuatoriano que ha
establecido un conjunto de indicadores que pueden ser aplicados para evaluar la posicion

econémica y financiera de la empresa, de los cuales tenemos:

Indicadores de Liquidez

Estos indicadores surgen de la necesidad de mediar la capacidad de pago de las
obligaciones a corto plazo de las empresas. Se utilizan para determinar qué tan facil o dificil
es para una empresa pagar sus pasivos a corto plazo al convertir sus activos circulantes en

efectivo. Se trata de determinar qué pasaria si la empresa tuviera que cumplir inmediatamente
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con todos las obligaciones en menos de un afio. Por tanto, las ratios de liquidez aplicados en
determinados momentos evaluan a la empresa desde el punto de vista de la liquidacién
inmediata de los créditos pendientes en un caso excepcional (Superintendencia de
Compaiias, s.f., p. 2).

Razén corriente o circulante. Este indice relaciona los activos corrientes frente a los
pasivos de la misma naturaleza. Cuanto mayor sea este indice, mayor serd la capacidad de la
empresa para hacer pagos a corto plazo. Estdndar = 1,00 a 2,00.

Activo corriente
Pasivo corriente

Razén Corriente =

Prueba acida. Este es un indice mas riguroso que tiene como objetivo verificar la
capacidad de la empresa para pagar sus obligaciones actuales, pero no esta sujeto a la venta
de acciones de la empresa; es decir, con saldos de caja, cuentas por cobrar, inversiones
temporales y algunos otros activos liquidos, excluyendo inventarios. £stdndar = 0,5 a 1,00.

Activo corriente - Inventarios

Prueba Acida = : .
Pasivo corriente

Capital Neto de Trabajo. Este tipo de indicador se utiliza para medir la capacidad de
la empresa para pagar sus deudas a tiempo y forma de un periodo no mayor a un afo fiscal.
Estdndar = Mayor a O.

Capital neto de trabajo = Activos corrientes — Pasivos corrientes
Indicadores de Endeudamiento

Los indices de endeudamiento o solvencia miden el grado y la forma en que los
acreedores estan involucrados en el financiamiento de la empresa, también determina el
riesgo que corren estos acreedores y los duefios de las companias y la conveniencia o
inconveniencia del endeudamiento (Superintendencia de Compaiias, s.f., p. 4).

Endeudamiento del Activo o Nivel de Endeudamiento. Este indicador ayuda a
determinar el nivel de autosuficiencia financiera. Cuando el indice es alto, indica que la
empresa depende mucho de los acreedores y tiene una capacidad de endeudamiento limitada.
Por el contrario, si su indice es bajo, indica un alto grado de independencia de la empresa
frente a sus acreedores. E£stdndar = Menor a 0,50.

Pasivo total
Activo total

Nivel de Endeudamiento =
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Endeudamiento del Activo Fijo. El coeficiente resultante de esta relacién indica la
cantidad de unidades monetarias que se tiene de patrimonio por cada unidad invertida en
activos fijos. Si el calculo de este indicador arroja un cociente igual o mayor a 1, significa que
la totalidad del activo fijo se pudo haber financiado con el patrimonio de la empresa, sin le
necesidad de préstamos con terceros. Estdndar = Igual o mayor a 1,00.

Patrimonio
Activo fijo neto

Endeudamiento del Activo Fijo =

Razén de Concentracion de Endeudamiento a Corto Plazo. Este indicador establece el
porcentaje del total de pasivos con terceros tiene vencimiento corriente, es decir, a menos
de un ano. Estdndar = Menor a 0,50.

Pasivos corrientes
Pasivo total

Endeudamiento a Corto Plazo =

Endeudamiento Patrimonial. Este indicador mide el nivel de compromiso de capital con
los acreedores de la empresa. No debe entenderse que los pasivos se pueden liquidar con
patrimonio ya que ambos constituyen un compromiso para la empresa. £stdndar = Menor a
0,50.

Pasivo total
Patrimonio

Endeudamiento Patrimonial =

Indicadores de Gestion

Estos indicadores pretenden medir la eficiencia con la que las empresas utilizan sus
recursos. Asi, miden la rotacién de los componentes del activo; el grado de recuperacién de
los créditos y el pago de las obligaciones. La eficiencia con la que una empresa utiliza sus
activos se basa en la tasa de recuperacién de los valores aplicados a los mismos y la
ponderacién de los distintos gastos de la empresa en relacién con los ingresos generados por
las ventas (Superintendencia de Compaiiias, s.f., p. 7).

Rotacion de Inventarios Totales. Mide la actividad o liquidez, del inventario de una
compaiiia. Se aplica para determinar la eficiencia de las ventas y para proyectar las compras
en la compania, con el fin de evitar el almacenamiento de articulos de poca salida o
movimiento. Estdandar: Entre 6 a 12 veces. (Es decir, cada 30 a 60 dias).

Inv. total promedio x 365 dias

— = Dias
Costo de ventas y produccion

Rotacidn de Inv. Totales =
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Costo de ventas y produccidon
Inventario total promedio

Rotacidn de Inv. Totales = = Veces

Cadlculo del inventario total promedio:

Inv. total 2020 + Inv. total 2021
2

Inv. Total Promedio =

Rotacion de Activo Fijo. Indica el nimero de unidades monetarias vendidas por cada
unidad monetaria invertidas en activos fijos. También apunta a un posible déficit de ventas;
por lo tanto, las ventas deben ser proporcionales a la inversion en la planta y en el equipo.
Estandar: Mientras mayor sea la rotacion mejor.

Ventas
Activo fijo neto

Rotacién de Activos Fijos =

Rotacién de Activos Totales. La eficiencia del uso de los activos totales se mide por la
relacion, que también indica el niimero de veces que se usan los activos hasta cierto punto.
Mientras mayor sea la rotacion mejor.

Ventas
Activo total

Rotacidn de Activos Totales =

Periodo Medio de Cobranza. Permite estimar la liquidez (en dias) de cuentas y
documentos por cobrar, reflejada en la buena gestion y operacion de la empresa.
Estdndar: Menor a 30 dias, mientras menor sea mejor.

Ctas. y doc. por cobrar x 365 dias
Ventas

Periodo Medio de Cobranza =

Impacto de los Gastos Operacionales (Administracion y Venta). Si bien una compania
puede presentar un margen bruto relativamente aceptable, este puede verse disminuido por
la presencia de fuertes gastos operacionales que determinaran un bajo margen operacional y
la disminucion de las utilidades netas. Estdndar: Menor al 10%.

Gastos adm. y ventas

x 100
Ventas

Impacto de Gastos Operacionales =

Impacto de la Carga Financiera. Permite establecer la incidencia que tienen los gastos
financieros sobre los ingresos de la compafia. Estdndar: Generalmente se afirma que en
ningtn caso es aconsejable que el impacto de la carga financiera supere el 10% de las ventas,
pues, aun en las mejores circunstancias, son pocas las empresas que reportan un margen

operacional superior al 10% para que puedan pagar dichos gastos financieros.
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. . Gastos financieros
Impacto de la Carga Financiera = x 100
Ventas

Indicadores de Rentabilidad.

Los indicadores de rendimiento, también conocido como de rentabilidad o
lucratividad, se utilizan para medir la efectividad de la gestién de una empresa en el control
de costos y gastos, y de esta manera convertir las ventas en utilidades. Desde el punto de
vista del inversionista, lo mas importante de utilizar estos indicadores es analizar la manera
como se produce el retorno de los valores invertidos en la empresa (rentabilidad del
patrimonio y rentabilidad del activo total). (Superintendencia de Compaiias, s.f., p. 12).

Margen de Utilidad Bruta. Este indice mide la rentabilidad de las actividades de venta
en relacion al costo de los bienes vendidos, y la capacidad de la compafia para cubrir los
gastos operativos y generar ganancias antes de deducciones e impuestos. £stdndar: Mientras
mds alto mejor.

Margen de Utilidad Bruta = Utilidad bruta x 100
Ventas netas

Margen de Utilidad Neta. Mide la utilidad de la compafiia después de realizar la
apropiacion de los impuestos o cargas financieras, y de todas las demas actividades de la
empresa, ya sea que corresponda o no al crecimiento del objeto social. Estdndar: Mientras
mads alto mejor.

Margen de Utilidad Neta = Utilidad neta x 100
Ventas netas

Rendimiento sobre el activo total o rentabilidad del activo total (RSA). Muestra la
capacidad del activo en la generacién de utilidades. Corresponde al valor total de los activos,
sin descontar la depreciacion de la cuenta de propiedad planta y equipo, ni las provisiones
por la cuenta de deudores clientes (provisién cartera de dudoso recaudo), ni provisién por
inventarios o cualquier otro tipo de provision realizada. En términos generales, es aplicar el
activo bruto. Estdndar: Mientras mds alto mejor.

.. . Utilidad neta
Rendimiento del Activo Total = - x 100
Activo total

Rendimiento sobre el Patrimonio. Este indicador muestra el rendimiento que los

socios de la compafia obtuvieron de su inversién., independientemente de los costes
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financieros o fiscales y de la participacién de los trabajadores. Estdndar: Mientras mds alto
mejor.

.. . . Utilidad neta
Rendimiento sobre el Patrimonio = - - x 100
Patrimonio

Sistema Dupont
Definiciéon

Ortiz (2018) sefiala a este sistema como una integracion de distintos indicadores
financieros y lo establece como un sistema que correlaciona los indicadores de actividad con
los indicadores de rendimiento, para tratar de establecer si el rendimiento de la inversién
proviene primordialmente de la eficiencia en el uso de los recursos para producir ventas o del
margen neto de utilidad que tales ventas generan.

Ventajas

Para Rodriguez (2018) el sistema Dupont, es un método alternativo para realizar el
cdlculo de la rentabilidad del patrimonio o capital (ROE) que fue desarrollada por la empresa
Dupont a mediados del siglo XX con el fin de realizar un analisis mas detallado de las causas
que la generan. De esta forma, se desagregd el ROE en tres componentes relacionando las

azones de actividad, gestién y solvencia.Teniendo en cuenta lo anterior tenemos:

Margen ‘ Rotacion
i) - hl

El Rendimiento sobre los Activos (RSA)

v v
Utilidad neta Utilidad neta Ventas netas
RSA = - = X -
Activo total Ventas netas Activo total

El rendimiento sobre los activos depende de dos factores: del margen y de la rotacién.
El margen se refiere a la utilidad neta de las ventas y la rotacién se refiere al nimero de veces
a la cantidad de veces que han dado la vuelta los activos durante su periodo. La relaciéon de

las ventas sobre los activos sirve para relacionar los recursos con la actividad de la compaiiia.

El Rendimiento sobre el Patrimonio (RSP)

} Maraen l ’ Rotacion | | Apalancamiento
I/ l/ . |'/ .

Utilidad neta _ Utilidad neta « Ventas netas i Activo total
Patrimonio Ventas netas Activo total Patrimonio

RSP =
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Lo adicional a esta formula es el nivel de apalancamiento siendo el nivel de deuda de

una compaiiia, es decir, cuando el nivel es alto, también seran los pasivos de la empresa.

En la representaciéon grafica del sistema Dupont, el RSP se calcula multiplicando el

rendimiento sobre los activos totales (RSA) por el multiplicador de apalancamiento financiero

(MAF) que es la relacién entre los activos totales de la empresa y su patrimonio.

Figura 3.

Representacion grdfica del sistema Dupont
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Nota: Adaptado de Principios de Administracién Financiera. (p. 83), por G. L.y Z. C., 2012.
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Valor Econémico Agregado (EVA)
Definiciéon
En Valor Econémico Agregado, conocido como EVA, es un indicador financiero que
muestra la cantidad que queda después de deducir los costos, impuestos y gastos de los
inversores, es decir, nos muestra la ganancia real después de los gastos y de recuperar la
inversion (Arias, 2019).
Importancia
El EVA es un indicador econdmico cuyo objetivo basico es medir la gestion de un
negocio o actividad a través de una expresion monetaria. Su fundamento se enfoca en que la
finalidad de los directivos de la organizacion es crear valor. Por ello, se concibe como una
herramienta para medir si efectivamente se cumple la creacién de valor (Fierro et al., 2019).
La meta de la empresa es lograr un EVA positivo que cree valor adicional, es decir, una
rentabilidad por encima de las expectativas de los inversionistas. En caso de que este valor
sea mayor, se puede concluir que la empresa esta teniendo un comportamiento positivo, dado
que el costo de oportunidad de invertir en otra actividad es mas alto. en otra actividad es
mayor.
Ventajas
Segun Arias (2019) el EVA gracias a su construccidon conceptual, tiene varias ventajas:
e Puede aplicarse a cualquier tipo de empresa, sin importar su actividad y/o tamano.
e Su calculo no es complejo; por tanto, es facil de comprender y aplicar.
e Permite medir con precision la riqueza generada, desde la perspectiva de los
accionistas.
e Cualquier directivo o empleado puede entenderla con facilidad.
Modo de Calculo
El Eva busca determinar la cantidad de riqueza que una empresa conserva después de
cubrir los costos de financiamiento de deudas y acciones.
Segun Fierro (2019) para el desarrollo del EVA, hay que tener en cuenta los siguientes
aspectos:
EVA: Valor Econémico Agregado

UAIDI: Utilidad operativa antes de interés y después de impuestos
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Capital: Fuentes de financieamiento por medio de deuda y de capital de los socios
CPPC: Costo promedio ponderado de capital

Par el calculo del EVA se utiliza la siguiente ecuacion:

EVA = UAIDI - (CPPC X Capital)

Para reemplazar los valores en la ecuacidn se deben seguir los siguientes pasos:

Primer Paso

Calcular el UAIDI que se obtiene a partir de la utilidad neta adicionando los gastos
financieros y disminuyendo los ingresos no operacionales. En el caso de pérdidas por venta
de los activos fijos, a este valor se sumara la utilidad neta por calculo del EVA.

Tabla 1.
Formato para calcular el UAIDI

DENOMINACION
Ingresos de actividades ordinarias (VENTAS)

Menos (-) Costo de ventas y produccion

Igual (=) Utilidad bruta

Menos (-) Gastos (excepto gastos financieros)

Igual (=) Utilidad operativa antes de interés

Menos (-) Participacion de trabajadores e impuestos

Utilidad operativa antes de interés y después de
impuestos (UAIDI)

Nota: Tomado de Contabilidad Financiera. (p. 213), por C. C., 2008.

Igual a (=)

Segundo Paso
Determinar el capital de la compaiia.

Tabla 2.
Formato para determinar el capital de la comparia

Cuentas Monto % del total % de interés
Obligaciones con instituciones

[0) (o)
financieras a largo plazo XXX XX % XX %
(+) Patrimonio XXX XX % XX %
(=) Capital XXX 100%

Nota: Tomado de Contabilidad Financiera. (p. 213), por C. C., 2008.

El porcentaje del total es calculado en relacion al total del capital y el porcentaje de
interés es lo que el banco cobra y para el patrimonio es la tasa de rentabilidad que exige el
inversionista.

Tercer Paso

Determinar el costo promedio ponderado de capital.
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Tabla 3.
Formato para determinar el costo promedio de capital

Costo Promedlo por:derado de Monto % del total % de interés Costo
capital para el afio 2020 ponderado

O.bllga.aones con instituciones XX X % X % XX %

financieras a largo plazo

(+) Patrimonio XXX XX % XX % XX %

(=) Capital XXX 100% XX %

Nota: Tomado de Contabilidad Financiera. (p. 214), por C. C., 2008.
Cuarto Paso

Calculo del Valor Econémico Agregado (EVA), aplicando la formula.

EVA = UAIDI - (CPPC X Capital)

Informe de Andlisis Financiero
Definicion

Un informe financiero es una recopilacién de informacién en el que el analista con uso
de comentarios, explicaciones, recomendaciones, dibujos, graficas, etc., hace comprensible
a sus clientes los conceptos y cantidades que abarca los estados financieros que fueron objeto
de estudio previo (Urbano, 2016, parr. 02).

El analisis de estados financieros es un componente indispensable de la mayor parte
de las decisiones sobre préstamos, inversién y otras cuestiones proximas, pues facilita la
toma de decisiones a los inversionistas o terceros que estén interesados en la situacién
econdmica y financiera de la empresa.

Importancia

Es importante no solo para los administradores y propietarios de la entidad, sino para
sus proveedores y clientes; ya que mediante este informe la entidad demuestra su solvencia
y capacidad de competencia, permitiendo facilitar la toma de decisiones.

Requisitos del Andlisis Financiero.

Los informes de analisis financiero pueden variar segun el criterio del analista, sin
embargo, algunos de los requisitos mas comunes que deben cumplir para Urbano (2016) son:

e Se debe utilizar un lenguaje claro para que todos los usuarios puedan entender el

contenido y no crear malentendidos.
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e Los valores deben presentarse en la misma moneda en la que se encuentran los

estados.

e Es importante clasificar la informacion e ignorar todos los datos sin importancia.

e Elinforme debe estar respaldado por pruebas que confirmen el trabajo del analista.
Estructura del Informe

En general, para Urbano (2016) un informe de andlisis financiero debe tener las
siguientes secciones:

Cubierta. La parte externa principal de las cubiertas esta destinada para:

e Nombre de la empresa.

e Denominacion de tratarse de un trabajo de interpretacion de estados financieros

o el tema que corresponda.

e Lafecha o periodo a que correspondan los estados.

Antecedentes. Esta seccién es donde consta el trabajo realizado de analisis, y esta
destinada generalmente para lo siguiente:

e (Carta de presentacién: Mencién y alcance del trabajo realizado.

e Breve historia de la empresa, desde su constitucion hasta la fecha del informe.

e Breve descripcion de las caracteristicas mercantiles, juridicas y financieras de la

empresa.

e Objetivos que persigue el trabajo realizado.

e Firma del responsable.

Estados Financieros. En esta parte se presentan los estados financieros de la empresa,
generalmente en forma sintética y comparativa, procurando que la terminologia sea
totalmente accesible a los usuarios de la informacién.

Grdficas. Generalmente este informe contiene una serie de graficas que vienen a ser
aun mas accesibles los conceptos vy las cifras del contenido de los estados financieros, queda
a juicio del analista decidir el nUmero de graficas y la forma de las mismas.

Comentarios y Conclusiones. Aqui se agrupa en forma ordenada, clara y accesible los

diversos comentarios y conclusiones que juzgue pertinentes presentar.
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5. Metodologia

Métodos
Cientifico
Aplicado a todo el proceso de investigacion. Para la revisién de literatura este método
permitio la busqueda y clasificacion de conceptos, formas de calculo y estandares
establecidos para llevar a cabo el analisis financiero en base a teorias comprobadas por varios
autores, la misma que esta vinculada con la parte practica del trabajo, como es el caso de las
interpretaciones que se redactaron en relacion a los estandares establecidos con el fin de

determinar si la compafia posee una fortaleza o debilidad en un componente especifico.

Deductivo

Sirvié para jerarquizar la informacion obtenida, partiendo desde un marco general de
referencias hacia un caso individual. En el aspecto tedrico, la informacién se clasifica
partiendo desde empresa hasta llegar a conceptos mas especificos como son las técnicas de
analisis, indicadores financieros establecidos por la Superintendencia de Compafiias que debe
mantener una entidad para su correcto funcionamiento. En cuanto a la parte practica, este
método permitié que se evalle la estructura financiera y econémica desde un grupo hasta un
rubro en particular.
Inductivo

Se utilizé principalmente para obtener resultados mas especificos, como son la
aplicaciéon de los diferentes indicadores financieros y de esta manera analizar de forma
particular los hechos econdmicos y financieros que se dieron en ambos periodos examinados,
ademas, estos hechos particulares de manera conjunta demostraron los niveles de liquidez,
endeudamiento, actividad y rentabilidad que tiene la compainia, es decir, ayudd a analizar

cada componente de manera individual hasta llegar a una conclusiéon en general.

Matematico

Se aplico en el planteamiento y desarrollo de los indicadores financieros, se realizaron
calculos y operaciones matematicas referentes al analisis vertical y horizontal, indicadores
financieros, Sistema Dupont y Valor Econdmico Agregado, con el fin de obtener resultados

cuantitativos que faciliten interpretar la situacién de la compaiiia.
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Estadistico

Se lo empled para simplificar la informaciéon cuantitativa del andlisis financiero por
medio de la construccion de tablas y graficas, logrando una facil comprensién de los
resultados por parte de cualquier usuario que desee conocer la realidad econémica y

financiera de la Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.

Analitico

A través de este método se realizé la descomposicién de los grupos de cuentas que
se presentan en los estados financieros, con el fin de identificar los mas relevantes,
someterlos a un estudio mas complejo y poder interpretarlos en base a la causa y efecto que
han dado lugar a las diversas variaciones de la estructura econémica y financiera en ambos
periodos.
Sintético

Fue utilizado para resumir los resultados obtenidos y poder formular el informe final
de andlisis financiero de forma clara y didactica, de igual forma sus respectivas conclusiones
sobre las falencias encontradas y las recomendaciones pertinentes para mejorar la situacién

de la compaiiia.
Técnicas de recopilacion de datos

Entrevista

Se aplicé a la contadora de la compaiia, lo cual permitié obtener informacién actual
sobre el funcionamiento contable financiero de la misma y con ello concluir el trabajo de
integracion curricular.
Recopilacion bibliografica

Por medio de esta técnica se pudo obtener informacién relevante y necesaria de
distintas fuentes, tales como: libros, articulos cientificos, revistas, tesis, portales web, entre
otros, con el propésito de establecer conceptualizaciones y criterios referentes al andlisis

financiero, contribuyendo asi al desarrollo del trabajo de integracién curricular.
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6. Resultados

Contexto Empresarial

%m{ jmas para comprar!

Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda. "Zerimar”, es una empresa lojana que se
inicié en el afio de 1995, como un pequefio local de abarrotes ubicado en las calles Azuay y
Av. |beroamérica (junto a transportes Suroriente) de la ciudad de Loja con RUC numero
1191729486001, anos mas tarde con la finalidad de seguir creciendo en el mercado local, se
reubico al negocio en la calles Rocafuerte y Lauro Guerrero como una bodega de ventas al por
mayor y menor de productos de consumo masivo obteniendo gran acogida por clientes a nivel
local y provincial; afios mas tarde con trabajo y perseverancia se inauguro en el afio 2001, un
local propio, ubicado en las calles Ancén y Av. Gran Colombia con las mismas lineas de
productos, cuya finalidad era seguir ofreciendo a la sociedad lojana a amplio surtido de
productos y stock a precios cémodos y asequibles.

En el afio 2003, Zerimar empieza una nueva etapa de modernizacién puesto que se
inicia como un pequefio autoservicio de una sola planta en la cual se ofrecia productos frescos
y de consumo masivo; para el afio 2005 se inaugurd una nueva segunda planta para el local
en secciéon bazar, ropa, lenceria, articulos para el hogar, entre otros; los cuales obtuvieron
una excelente acogida del publico en general, lo cual contribuyo a que la empresa de apertura
a una tercera y cuarta planta en las que se ubico jugueteria, articulos de regalo, muebles y
articulos para decoracién del hogar.

La Empresa se constituye bajo el dominio de Compaiia limitada el 03 de marzo del
2009 mediante memorando N.° 09, SC.ICL.UJ.047, emitido por la unidad juridica de
compaiiias. Llevando en su razén social el nombre de COMERCIALIZADORA RAMIREZ GALVAN
CiA. LTDA. y el nombre comercial de “ZERIMAR".

En la actualidad se encuentra constituida por ocho socios, uno con el 65% de acciones
y los otros siete con un total de 5% cada uno. Actualmente Zerimar, aperturd una nueva
sucursal de ferrisariato bajo el nombre de FERRIMAR, ubicado en las calles José Maria Pefia y

Mercadillo con la venta de articulos de ferreteria en general y maquinarias.
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Misidn

Ofrecer un amplio surtido de productos en diferentes lineas como: alimentacion,
panaderia, reposteria, bazar, electrodomésticos, articulos para el hogar, jugueteria, ferreteria
y maquinarias con una atencién de calidad a precios cémodos y asequibles ajustados siempre
a los requerimientos de la sociedad Lojana y del pais.
Visién

Consolidarnos como una comercializadora lider en la ciudad y el pais, en donde
nuestros clientes estén siempre bien atendidos, y puedan realizar sus compras de
manera agradable vy satisfactoria. Generando un cambio contindo mediante Ia
apertura de sucursales y por ende la creacién de fuentes de trabajo.
Valores Corporativos

Respeto. El respeto a los demas es un valor basico que nos induce a tener cordialidad,
armonia, aceptacién e inclusiéon que deben signos distintivos en el trato de nuestros clientes.
Conscientes de que el respeto es la base de la sana convivencia, siempre estaremos
dispuestos al didlogo, la comprensién y la tolerancia.

Responsabilidad. El ejercicio de nuestra labor siempre se hara de una manera
consiente sobre las consecuencias que ocasionard aquello que hagamos o dejemos de hacer.

Lealtad. Es el compromiso de hablar y actuar en términos que honren las personas, la
empresa, y los clientes. Siempre seremos fieles a nuestros valores, principios, normas y a
nhuestra palabra, a las ideas y a la institucidn que representamos; porque la lealtad significa
respeto.

Honestidad. Actuaremos con rectitud, transparencia y coherencia con lo que se piensa,
se expresa y se hace, sin tener contradicciones ni discrepancias entre los pensamientos,

palabras o acciones, siendo sinceros, en comportamientos, palabras y afectos.

Obligaciones Tributarias
La Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda., segin su registro Unico de
Contribuyentes, tiene las siguientes obligaciones tributarias:
e Anexo accionistas, participes, socios, miembros del directorio y administradores.
e Anexo de Dividendos, Utilidades o Beneficios - ADI.

¢ Anexo Relacién Dependencia.
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e Anexo Transaccional Simplificado
e Declaracién de Impuesto a la Renta, Sociedades.
e Declaracion de IVA.

e Declaraciéon de Retenciones en la Fuente.

Base Legal

La Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda. "Zerimar™, para el desarrollo de sus
actividades, se basa en las disposiciones legales:

e (Cdbdigo de Trabajo

e (Cobdigo de Comercio

e Ley de Compaiiias

e Ley de Régimen Tributario Interno

e Ley de Seguridad Social

e La Constitucion de la Republica del Ecuador

e Reglamento para Aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno, LRTI.
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Organigrama Estructural

Figura 4.

Organigrama estructural de la Comercializadora Ramirez Galvdan Cia. Ltda.
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Nota: Tomado de Gerencia, Organigrama Estructural de la Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda., 2021.
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Tabla 4.

Estado de situacion financiera. Comercializadora Ramirez Galvan. Afo 2020.

Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2020

cODIGO DETALLE VALOR
1. ACTIVO
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01. Efectivo y Equivalentes al Efectivo 964.879,42
1.01.01.02 Caja Chica 14.442,28
1.01.01.05 Efectivo en Transito 351.695,62
1.01.01.06 Cuentas en Instituciones Financieras 598.741,52
1.01.02. Activos Financieros 607.202,54
1.01.02.05 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados 585.664,14
1.01.02.08 Otras Cuentas por Cobrar 37.090,50
1.01.02.09 (-) Provision Cuentas Incobrables -15.552,10
1.01.03. Inventarios 2.494.757,82
1.01.03.01 Inventario de Materia Prima 14.181,48
1.01.03.06 Inventario Mercaderia en Alamacén 2.480.576,34
1.01.04. Servicios y Otros Pagos Por Anticipado 76.563,91
1.01.04.03 Anticipos a Proveedores 76.563,91
1.01.04.04 Anticipos a Proveedores (Internacionales) -
1.01.05. Activos por Impuestos Corrientes 182.793,66
1.01.05.01 Crédito Tributario (IVA) 10.515,92
1.01.05.02 Crédito Tributario (IR) 172.277,74
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.326.197,35
1.02. ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01. Propiedad Planta y Equipo 3.005.427,43
1.02.01.01 Terrenos 1.167.580,49
1.02.01.02 Edificios 777.072,01
1.02.01.03 Construcciones en Curso -
1.02.01.05 Muebles y Enseres 100.071,34
1.02.01.06 Maquinaria y Equipo 1.499.898,92
1.02.01.08 Equipo de Computacién y Sofware 105.336,15
1.02.01.09 Vehiculos, Equipo de Transporte y Camionero Movil 678.240,98
1.02.01.12 (-) Depreciacién Acumulada Propiedad, Planta y Equipo -1.322.772,46
1.02.02. Propiedades de Inversién 396.432,44
1.02.02.01 Terrenos 318.513,52
1.02.02.02 Edificios 131.486,48
1.02.02.03 (-) Depreciaciéon Acumulada de Propiedades de Inversion -53.567,56
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.401.859,87
TOTAL ACTIVO 7.728.057,22
2. PASIVOS
2.01. PASIVO CORRIENTE
2.01.03. Cuentas y Documentos por Pagar 4.964.947,83
2.01.03.01 Locales 4.964.947,83
2.01.04. Obligaciones con Instituciones Financieras 293.657,47
2.01.04.01 Préstamos Bancarios 283.476,43
2.01.04.03 Tarjetas de Crédito por Pagar 10.181,04
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2.01.07.

2.01.07.01
2.01.07.03
2.01.07.04
2.01.07.05
2.01.08.

2.01.08.01
2.01.08.03
2.01.08.04
2.01.08.05

2.02.
2.02.03.
2.02.03.01
2.02.07.
2.02.07.01
2.02.08.

3.01.
3.01.01
3.04.
3.04.01
3.06.
3.06.01
3.07.
3.07.01

Otras Obligaciones Corrientes

Con la Administracion Tributaria

Con el IESS

Por Beneficios de Ley a Empleados

15% Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio
Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas
Cuentas por Pagar Socios

Otras Cuentas por Pagar

Comisariato por Pagar

Cuentas por Pagar Beneficios Trabajadores
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con Instituciones Financieras
Locales L/P

Provisiones por Beneficios a Empleados
Jubilacién Patronal

Otras Provisiones-Desahucio

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital

Capital Suscrito o Asignado

Reservas

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Ganancias (Pérdidas) Acumuladas

Resultados del Ejercicio

Ganancia (Pérdida) Neta del Periodo

TOTAL PATRIMONIO NETO

PASIVO + PATRIMONIO

214.355,76
41.786,09
19.826,81

102.039,10
50.703,76
30.950,62
21.821,95
7.679,99
1.448,68
5.503.911,68

784.448,29
784.448,29
55.849,00
55.849,00
26.401,00
866.698,29
6.370.609,97

646.140,00
646.140,00
52.418,55
52.418,55
479.085,63
479.085,63
179.803,07
179.803,07
1.357.447,25
7.728.057,22

Nota: Adaptado del estado de situacion financiera de la Comercializadora Ramirez Galvan. Cia. Ltda.

Ano 2020.
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Tabla 5.

Estado de resultados. Comercializadora Ramirez Galvan. Afio 2020.

Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.

Estado de Resultados

Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2020

cODIGO DETALLE VALOR
4. INGRESOS
4.1. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.01. Venta de Mercaderias 22.577.416,86
4.1.01.01 Ventas 12% de Mercaderias 9.875.227,79
4.1.01.02 Ventas 0% de Mercaderias 12.702.189,07
4.1.08. Otros Ingresos de Actividades Ordinarias 361,11
4.1.08.01 Redondeo en Ventas 79,58
4.1.08.02 Sobrantes de Caja 281,53
4.1.10. (-) Devoluciones en Ventas -84.072,46
4.1.10.01 (-) Devoluciones en Ventas 12% -57.176,82
4.1.10.02 (-) Devoluciones en Ventas 0% -26.895,64
4.1.13. Otras Rebajas Comerciales 181.556,78
4.1.13.01 Descuento en Compras 12% 154.353,12
4.1.13.02 Descuento en Compras 0% 27.203,66
TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 22.675.262,29
4.3. OTROS INGRESOS
4.3.02. Intereses Financieros 2.731,93
4.3.05. Otros Ingresos 22.399,14
4.3.05.01 Ganancias (Pérdidas) Actuariales 13.110,00
4.3.05.03 Otros Ingresos 9.289,14
TOTAL OTROS INGRESOS 25.131,07
TOTAL INGRESOS 22.700.393,36
5. COSTOS Y GASTOS
5.1 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
5.1.01. Materiales Utilizados o Productos Vendidos 19.191.300,16
5.1.01.01 Costo de Bienes no Producidos por la Compafia 18.810.701,04
5.1.01.02 Costo de Bienes Producidos por la Compaiiia 380.599,12
TOTAL COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 19.191.300,16
5.2. GASTOS
5.2.01. Gastos de Venta 2.272.801,68
5.2.01.01 Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones 777.873,28
5.2.01.02 Aportes a la Seguridad Social 97.475,51
5.2.01.03 Fondos de Reserva 41.368,82
5.2.01.04 Beneficios Sociales e Idemnizaciones 133.042,11
5.2.01.05 Gasto Planes de Beneficios a Empleados 8.387,62
5.2.01.08 Mantenimiento y Reparaciones 164.576,75
5.2.01.09 Arrendamiento Bienes Inmuebles 296.059,33
5.2.01.10 Comisiones a Instituciones 6,12
5.2.01.11 Promocién y Publicidad 13.897,99
5.2.01.12 Combustibles 27.020,25
5.2.01.13 Lubricantes 13,39
5.2.01.14 Seguros y Reasegures (Primas y Cesiones) 7.201,01
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5.2.01.15
5.2.01.18
5.2.01.21
5.2.01.28
5.2.01.29
5.2.02.

5.2.02.01
5.2.02.02
5.2.02.03
5.2.02.04
5.2.02.05
5.2.02.08
5.2.02.16
5.2.02.17
5.2.02.18
5.2.02.19
5.2.02.20
5.2.02.21
5.2.02.23
5.2.02.28
5.2.02.29
5.2.03.

.2.03.01
.2.03.02
.2.03.03
5.2.03.06
5.2.04.

5.2.04.06
5.2.05.

5.2.05.01
5.2.05.02
5.2.05.03
5.2.05.04
5.2.05.05
5
5
5

vl U1 U

.2.05.06
.2.05.07
.2.05.08

Transporte 38.344,93
Agua, Energia, Luz y Telecomunicaciones 186.411,29
Depreciaciones 209.325,54
Otros Gastos en Bienes 226.022,32
Otros Gastos en Servicio 45.775,42
Gastos Administrativos 571.354,29
Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones 109.279,06
Aportes a la Seguridad Social 13.277,41
Fondos de Reserva 8.805,51
Beneficios Locales e Indemnizaciones 16.075,85
Honorarios, Comisiones y Dietas 34.006,57
Participacién 15% Trabajadores 50.703,76
Gastos de Gestion ( Agasajos a Accionistas) 15.449,01
Gastos de Viaje 1.160,72
Agua, Energia Luz y Telecomunicaciones 16.068,14
Notarios y Registradores de la Propiedad 2.423,17
Impuesto, Contribuciones y Otros 158.108,35
Depreciaciones 58.223,91
Gasto Deterioro 4.863,84
Otros Gastos en Bienes 57.500,50
Otros Gastos en Servicio 25.408,49
Gastos Financieros 291.173,77
Intereses en Préstamos 117.060,31
Gastos y Comisiones Bancarias 8.570,10
Gastos de Financiamiento 469,06
Comisiones Tarjetas de Crédito 165.074,30
Otros Gastos 139.801,24
Baja de Inventarios Caducados, Destruidos 139.801,24
Miscelaneos 54.159,15
Multas, Intereses y Mora IESS Super Compariias 181,81
Multas, Intereses y Mora SRI 1.703,45
Retenciones Asumidas por el Contribuyente 778,77
Gastos sin Sustento 11.535,68
Remuneraciones no Aportadas IESS -
Intereses no Deducibles 1.301,43
Comisisones Instituciones no Deducibles 19.199,01
Bonificaciones - Jubilaciéon Patronal no Deducible 19.459,00
TOTAL GASTOS 3.329.290,13
TOTAL COSTOS Y GASTOS 22.520.590,29
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 179.803,07
TOTAL DE EGRESOS Y UTILIDAD 22.700.393,36

Nota: Adaptado del estado de resultados de la Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda. Afo 2020.
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Tabla 6.
Estado de situacion financiera. Comercializadora Ramirez Galvan. Afio 2021.

Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2021

cODIGO DETALLE VALOR
1. ACTIVO
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01. Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1.208.815,77
1.01.01.02 Caja Chica 13.735,11
1.01.01.05 Efectivo en Transito 415.394,63
1.01.01.06 Cuentas en Instituciones Financieras 779.686,03
1.01.02. Activos Financieros 496.805,60
1.01.02.05 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados 471.469,98
1.01.02.08 Otras Cuentas por Cobrar 42.028,85
1.01.02.09 (-) Provision Cuentas Incobrables -16.693,23
1.01.03. Inventarios 2.756.316,15
1.01.03.01 Inventario de Materia Prima 17.920,64
1.01.03.06 Inventario Mercaderia en Alamacén 2.738.395,51
1.01.04. Servicios y Otros Pagos Por Anticipado 198.041,32
1.01.04.03 Anticipos a Proveedores 63.265,56
1.01.04.04 Anticipos a Proveedores (Internacionales) 134.775,76
1.01.05. Activos por Impuestos Corrientes 150.667,62
1.01.05.01 Crédito Tributario (IVA) 22.940,33
1.01.05.02 Crédito Tributario (IR) 127.727,29
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.810.646,46
1.02. ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01. Propiedad Planta y Equipo 3.108.151,57
1.02.01.01 Terrenos 1.235.580,49
1.02.01.02 Edificios 777.072,01
1.02.01.03 Construcciones en Curso 104.701,38
1.02.01.05 Muebles y Enseres 106.851,34
1.02.01.06 Maquinaria y Equipo 1.658.842,89
1.02.01.08 Equipo de Computacién y Sofware 108.745,94
1.02.01.09 Vehiculos, Equipo de Transporte y Camionero Moévil 728.232,06
1.02.01.12 (-) Depreciacion Acumulada Propiedad, Planta y Equipo -1.611.874,54
1.02.02. Propiedades de Inversién 390.055,35
1.02.02.01 Terrenos 318.513,52
1.02.02.02 Edificios 131.486,48
1.02.02.03 (-) Depreciacién Acumulada de Propiedades de Inversion -59.944,65
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.498.206,92
TOTAL ACTIVO 8.308.853,38
2. PASIVOS
2.01. PASIVO CORRIENTE
2.01.03. Cuentas y Documentos por Pagar 5.233.262,04
2.01.03.01 Locales 5.233.262,04
2.01.04. Obligaciones con Instituciones Financieras 408.110,36
2.01.04.01 Préstamos Bancarios 399.847,81
2.01.04.03 Tarjetas de Crédito por Pagar 8.262,55
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2.01.07.

2.01.07.01
2.01.07.03
2.01.07.04
2.01.07.05
2.01.08.

2.01.08.01
2.01.08.03
2.01.08.04
2.01.08.05

2.02.
2.02.03.
2.02.03.01
2.02.07.
2.02.07.01
2.02.08.

3.01.
3.01.01
3.04.
3.04.01
3.06.
3.06.01
3.07.
3.07.01

Otras Obligaciones Corrientes

Con la Administracion Tributaria

Con el IESS

Por Beneficios de Ley a Empleados

15% Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio
Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas
Cuentas por Pagar Socios

Otras Cuentas por Pagar

Comisariato por Pagar

Cuentas por Pagar Beneficios a Trabajadores
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con Instituciones Financieras
Locales L/P

Provisiones por Beneficios a Empleados
Jubilacién Patronal

Otras Provisiones-Desahucio

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital

Capital Suscrito o Asignado

Reservas

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Ganancias (Pérdidas) Acumuladas

Resultados del Ejercicio

Ganancia (Pérdida) Neta del Periodo

TOTAL PATRIMONIO NETO

PASIVO + PATRIMONIO

198.218,50
46.035,06
22.097,48

113.469,35
16.616,61
157.289,86
151.177,68

6.112,18

5.996.880,76

937.073,97
937.073,97
66.449,00
66.449,00
30.750,00
1.034.272,97
7.031.153,73

646.140,00
646.140,00
61.408,70
61.408,70
571.500,52
571.500,52
-1.349,57
-1.349,57
1.277.699,65
8.308.853,38

Nota.: Adaptado del estado de situacion financiera de la Comercializadora Ramirez Galvan. Cia. Ltda.

Ario 2021.
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Tabla 7.

Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Estado de Resultados
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2021

Estado de resultados. Comercializadora Ramirez Galvan. Afio 2021.

cODIGO DETALLE VALOR
4. INGRESOS
4.1. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.01. Venta de Mercaderias 20.756.771,82
4.1.01.01 Ventas 12% de Mercaderias 9.469.350,15
4.1.01.02 Ventas 0% de Mercaderias 11.287.421,67
4.1.08. Otros Ingresos de Actividades Ordinarias 1.181,31
4.1.08.01 Redondeo en Ventas -
4.1.08.02 Sobrantes de Caja 1.181,31
4.1.10. (-) Devoluciones en Ventas -92.834,97
4.1.10.01 (-) Devoluciones en Ventas 12% -63.521,32
4.1.10.02 (-) Devoluciones en Ventas 0% -29.313,65
4.1.13. Otras Rebajas Comerciales 219.627,79
4.1.13.01 Descuento en Compras 12% 146.464,03
4.1.13.02 Descuento en Compras 0% 73.163,76
TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 20.884.745,95
4.3. OTROS INGRESOS
4.3.02. Intereses Financieros 3.064,19
4.3.05. Otros Ingresos 15.305,83
4.3.05.01 Ganancias (Pérdidas) Actuariales 6.860,00
4.3.05.03 Otros Ingresos 8.445,83
TOTAL OTROS INGRESOS 18.370,02
TOTAL INGRESOS 20.903.115,97
5. COSTOS Y GASTOS
5.1. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
5.1.01. Materiales Utilizados o Productos Vendidos 17.559.095,74
5.1.01.01 Costo de Bienes no Producidos por la Compania 17.177.419,81
5.1.01.02 Costo de Bienes Producidos por la Compaiia 381.675,93
TOTAL COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 17.559.095,74
5.2. GASTOS
5.2.01. Gastos de Venta 2.262.725,36
5.2.01.01 Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones 790.471,33
5.2.01.02 Aportes a la Seguridad Social 98.616,98
5.2.01.03 Fondos de Reserva 50.461,30
5.2.01.04 Beneficios Sociales e Idemnizaciones 127.082,26
5.2.01.05 Gasto Planes de Beneficios a Empleados 9.253,81
5.2.01.08 Mantenimiento y Reparaciones 113.950,91
5.2.01.09 Arrendamiento Bienes Inmuebles 302.901,57
5.2.01.10 Comisiones a Instituciones 1.079,46
5.2.01.11 Promocioén y Publicidad 10.251,64
5.2.01.12 Combustibles 44.676,97
5.2.01.13 Lubricantes -
5.2.01.14 Seguros y Reasegures (Primas y Cesiones) 5.771,53
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5.2.01.15
5.2.01.18
5.2.01.21
5.2.01.28
5.2.01.29
5.2.02.

5.2.02.01
5.2.02.02
5.2.02.03
5.2.02.04
5.2.02.05
5.2.02.08
5.2.02.16
5.2.02.17
5.2.02.18
5.2.02.19
5.2.02.20
5.2.02.21
5.2.02.23
5.2.02.28
5.2.02.29
5.2.03.

5.2.03.01
5.2.03.02
5.2.03.03
5.2.03.06
5.2.04.

5.2.04.06
5.2.05.

5.2.05.01
5.2.05.02
5.2.05.03
5.2.05.04
5.2.05.05
5.2.05.06
5.2.05.07
5.2.05.08

Transporte
Agua, Energia, Luz y Telecomunicaciones
Depreciaciones
Otros Gastos en Bienes
Otros Gastos en Servicio

Gastos Administrativos
Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones
Aportes a la Seguridad Social
Fondos de Reserva
Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Honorarios, Comisiones y Dietas
Participaciéon 15% Trabajadores
Gastos de Gestion ( Agasajos a Accionistas)
Gastos de Viaje
Agua, Energia Luz y Telecomunicaciones
Notarios y Registradores de la Propiedad
Impuesto, Contribuciones y Otros
Depreciaciones
Gasto Deterioro
Otros Gastos en Bienes
Otros Gastos en Servicio

Gastos Financieros

Intereses en Préstamos
Gastos y Comisiones Bancarias
Gastos de Financiamiento
Comisiones Tarjetas de Crédito

Otros Gastos

Baja de Inventarios Caducados, Destruidos
Miscelaneos

Multas, Intereses y Mora IESS Super Compafiias
Multas, Intereses y Mora SRI

Retenciones Asumidas por el Contribuyente
Gastos sin Sustento

Remuneraciones no Aportadas IESS
Intereses no Deducibles
Comisisones Instituciones no Deducibles

Bonificaciones - Jubilacion Patronal no Deducible

TOTAL GASTOS
TOTAL COSTOS Y GASTOS

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO

TOTAL DE EGRESOS Y UTILIDAD

31.887,25
208.138,17
236.603,55
192.336,00

39.242,63

578.111,54
112.541,06
13.673,73
9.114,05

17.128,08

54.715,89

16.616,61

14.961,23

642,83

15.700,54

3.354,86
169.068,38
58.875,62
3.609,68
66.040,31
22.068,67
270.585,34
110.917,33
6.715,89
601,14
152.350,98
168.867,78
168.867,78
65.079,78
2.252,18
4.387,64
452,67
13.427,46
3.921,51
5.087,41
15.865,91
19.685,00

3.345.369,80
20.904.465,54

-1.349,57

20.903.115,97

Nota.: Adaptado del estado de resultados de la Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda. Afio 2021.

55



JEWJ’.IL'I' '3

Tabla 8.
Anadlisis vertical al estado de situacion financiera. Afio 2020.

Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.

Analisis Vertical al Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2020

coDIGO DETALLE VALOR RUBRO GRUPO
1. ACTIVO
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01. Efectivo y Equivalentes al Efectivo 964.879,42 22,30%
1.01.01.02 Caja Chica 14.442,28 0,33%
1.01.01.05 Efectivo en Transito 351.695,62 8,13%
1.01.01.06 Cuentas en Instituciones Financieras 598.741,52 13,84%
1.01.02. Activos Financieros 607.202,54 14,04%
1.01.02.05 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionado 585.664,14 13,54%
1.01.02.08 Otras Cuentas por Cobrar 37.090,50 0,86%
1.01.02.09 (-) Provision Cuentas Incobrables -15.552,10 -0,36%
1.01.03. Inventarios 2.494.757,82 57,67%
1.01.03.01 Inventario de Materia Prima 14.181,48 0,33%
1.01.03.06 Inventario Mercaderia en Alamacén 2.480.576,34 57,34%
1.01.04. Servicios y Otros Pagos Por Anticipado 76.563,91 1,77%
1.01.04.03 Anticipos a Proveedores 76.563,91 1,77%
1.01.04.04 Anticipos a Proveedores (Internacionales) - 0,00%
1.01.05. Activos por Impuestos Corrientes 182.793,66 4,23%
1.01.05.01 Crédito Tributario (IVA) 10.515,92 0,24%
1.01.05.02 Crédito Tributario (IR) 172.277,74 3,98%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.326.197,35 100,00% 55,98%
1.02. ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01. Propiedad Planta y Equipo 3.005.427,43 88,35%
1.02.01.01 Terrenos 1.167.580,49 34,32%
1.02.01.02 Edificios 777.072,01 22,84%
1.02.01.03 Construcciones en Curso - 0,00%
1.02.01.05 Muebles y Enseres 100.071,34 2,94%
1.02.01.06 Maquinaria y Equipo 1.499.898,92 44,09%
1.02.01.08 Equipo de Computacion y Sofware 105.336,15 3,10%
1.02.01.09 Vehiculos, Equipo de Transporte y Camionero Movil 678.240,98 19,94%
1.02.01.12 (-) Depreciacion Acumulada Propiedad, Planta y Equipo -1.322.772,46 -38,88%
1.02.02. Propiedades de Inversion 396.432,44 11,65%
1.02.02.01 Terrenos 318.513,52 9,36%
1.02.02.02 Edificios 131.486,48 3,87%
1.02.02.03 (-) Depreciacion Acumulada de Propiedades de Inversion -53.567,56 -1,57%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.401.859,87 100,00% 44,02%
TOTAL ACTIVO 7.728.057,22 100,00%
2. PASIVOS
2.01. PASIVO CORRIENTE
2.01.03. Cuentas y Documentos por Pagar 4.964.947,83 90,21%
2.01.03.01 Locales 4.964.947,83 90,21%
2.01.04. Obligaciones con Instituciones Financieras 293.657,47 5,34%
2.01.04.01 Préstamos Bancarios 283.476,43 5,15%
2.01.04.03 Tarjetas de Crédito por Pagar 10.181,04 0,18%
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Otras Obligaciones Corrientes
Con la Administracion Tributaria

Por Beneficios de Ley a Empleados

15% Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio
Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas

Cuentas por Pagar Beneficios Trabajadores
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con Instituciones Financieras

Provisiones por Beneficios a Empleados

Otras Provisiones-Desahucio
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

Ganancias (Pérdidas) Acumuladas
Resultados del Ejercicio

2.01.07.
2.01.07.01
2.01.07.03 Con el IESS
2.01.07.04
2.01.07.05
2.01.08.
2.01.08.01 Cuentas por Pagar Socios
2.01.08.03 Otras Cuentas por Pagar
2.01.08.04 Comisariato por Pagar
2.01.08.05
2.02. PASIVO NO CORRIENTE
2.02.03.
2.02.03.01 Locales L/P
2.02.07.
2.02.07.01 Jubilacion Patronal
2.02.08.

TOTAL PASIVO
3. PATRIMONIO NETO
3.01. Capital
3.01.01 Capital Suscrito o Asignado
3.04. Reservas
3.04.01 Reserva Legal
3.06. Resultados Acumulados
3.06.01
3.07.
3.07.01

Ganancia (Pérdida) Neta del Periodo
TOTAL PATRIMONIO NETO
PASIVO + PATRIMONIO

214.355,76
41.786,09
19.826,81

102.039,10
50.703,76
30.950,62
21.821,95
7.679,99
1.448,68
5.503.911,68

784.448,29
784.448,29
55.849,00

55.849,00
26.401,00

866.698,29

6.370.609,97

646.140,00
646.140,00
52.418,55

52.418,55

479.085,63
479.085,63

179.803,07
179.803,07

1.357.447,25
7.728.057,22

3,89%
0,76%
0,36%
1,85%
0,92%

0,56%
0,00%
0,40%
0,14%
0,03%

100,00%

90,51%
90,51%
6,44%

6,44%
3,05%
100,00%

47,60%
47,60%
3,86%

3,86%

35,29%
35,29%

13,25%
13,25%

100,00%

71,22%

11,21%
82,43%

17,57%
100,00%

Nota: Estado de situacion financiera de la Comercializadora Ramirez Galvan. Cia. Ltda., Afio 2020.

Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Analisis Vertical al Estado de Situacion Financiera
Periodo 2020

Tabla 9.

Anadlisis vertical al estado de situacion financiera de la Comercializadora Ramirez Galvan.

Ardo 2020.

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO

Activo corriente 4326.197,35  55,98%|-2sIvo corriente >303.91168]  71,22%
Pasivo no corriente 866.698,29 11,21%

Activo no corriente 3.401.859,87| 44,02%|Patrimonio 1.357.447,25 17,57%

TOTAL DE ACTIVO |7.728.057,22(100,00% [TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 7.728.057,22| 100,00%

Nota: Analisis vertical al estado de situacion financiera. Afio 2020.
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Grupo del Activo

Tabla 10.
Descomposicion del grupo del activo. Afio 2020.

Activo Valor % Grupo
Activo Corriente 4.326.197,35 55,98%
Activo no Corriente 3.401.859,87 44,02%
Total Activo 7.728.057,22 100,00%

Nota: Fuente analisis vertical al estado de situacion financiera. Aho 2020.

Figura 5.
Descomposicion del grupo del activo. Afio 2020.
Grupo del activo
Ao 2020
60,00% 55,98%
>0,00% 44,02%
40,00%
30,00% @ Activo Corriente
@ Activo no Corriente
20,00%
10,00%
0,00%
Activo Corriente Activo no Corriente

Nota: Andlisis vertical al estado de situacion financiera. Aiio 2020.

Interpretacion

La Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda., no se vio afectada por la emergencia
sanitaria que atravesé el pais a causa de la pandemia de Covid-19; dicha estructura esta
compuesta por un activo de $7.728.057,22 que representa el 100%, del cual el que mayor
participacion tiene es el activo corriente con un valor de $4.326.197,35 equivalente al 55,98%;
originado principalmente por el rubro de inventarios con un valor de $2.494.757,82 cuyo
peso es del 57,67%, el resultado obtenido demuestra que dentro de la compaiia los
inventarios constituyen el rubro mas alto de los activos corrientes por la naturaleza del
negocio y corresponde a la mercaderia disponible para la venta.

Por otro lado, el grupo del activo no corriente cuenta con un valor de $3.401.859,87

equivalente al 44,02%, dentro del cual el rubro mas significativo es el de propiedad, planta y
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equipo con $3.005.427,43 que equivale al 88,35%, donde se pudo evidenciar que este
conjunto de bienes son utilizados exclusivamente para las actividades operativas y
administrativas orientados a generar beneficios econdmicos futuros, ademas en este aspecto
la compafiia cuenta con nuevos locales en construccidon con el objetivo de ampliar su negocio
y llegar a lugares de poca accesibilidad para la gente.

Grupo del Pasivo y Patrimonio

Tabla 11.
Descomposicion del pasivo y patrimonio. Afio 2020.

Pasivo y patrimonio Valor % Grupo
Pasivo Corriente 5.503.911,68 71,22%
Pasivo no Corriente 866.698,29 11,21%
Patrimonio Neto 1.357.447,25 17,57%
Total Pasivo y Patrimonio 7.728.057,22 100,00%
Nota: Andlisis vertical al estado de situacién financiera. Aio 2020.

Figura 6.
Descomposicion del pasivo y patrimonio. Afio 2020.
Grupo de pasivo y patrimonio
Ao 2020
80,00% 71,22%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00% @ Pasivo Corriente
30,00% @ Pasivo no Corriente
20,00% 11,21% 17,57% @ Patrimonio Neto
10,00%
0,00%
Pasivo Pasivo no Patrimonio
Corriente Corriente Neto

Nota: Analisis vertical al estado de situacion financiera. Afio 2020.

Interpretacion

Dentro del grupo de pasivos el mas representativo es el pasivo corriente con un valor
de $5.503.911,68 equivalente al 71,22% del total de pasivos y patrimonio, el mismo que esta
conformado por cuatro rubros que una vez realizado el andlisis vertical al periodo 2020

demuestra que el mas significativo es el rubro de cuentas y documentos por pagar con un
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valor de $4.964.947,83 igual al 90.21%, valor razonable, ya que la compafia adquiere parte
de su inventario a crédito para poder realizar su actividad de venta de mercaderia al publico.

En lo que se refiere al pasivo no corriente, cuenta con un valor de $866.698,29 que
representa el 11,21%, dentro del cual el rubro mas significativo es de las obligaciones con
instituciones financieras con un valor de $784.448,29 equivalente al 90,51%, las mismas que
aumentaron por la renovacién de créditos, dinero que ha sido invertido para ejecutar los
proyectos de nuevas sucursales, siendo activos que no generan rendimientos por el momento.

En cuanto al grupo de patrimonio y luego de realizar el analisis vertical se encuentra
como rubro mas importante el de capital con un valor de $646.140,00 equivalente al 47,60%,
el hecho de que el capital represente casi la mitad del patrimonio indica que la empresa tiene
una proporcion significativa de recursos financieros proporcionados por los accionistas. Esto
puede interpretarse como una sefial de fortaleza financiera, ya que el capital es una fuente de

financiamiento a largo plazo y representa la inversién de los propietarios en el negocio.
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Tabla 12.

Anadlisis vertical al estado de resultados. Ario 2020.

Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Analisis Vertical al Estado de Resultados
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2020

cODIGO DETALLE VALOR RUBRO GRUPO
4, INGRESOS
4.1. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.01. Venta de Mercaderias 22.577.416,86 99,57%
4.1.01.01  Ventas 12% de Mercaderias 9.875.227,79 43,55%
4.1.01.02 Ventas 0% de Mercaderias 12.702.189,07 56,02%
4.1.08. Otros Ingresos de Actividades Ordinarias 361,11 0,002%
4.1.08.01 Redondeo en Ventas 79,58 0,0004%
4.1.08.02 Sobrantes de Caja 281,53 0,001%
4.1.10. (-) Devoluciones en Ventas -84.072,46 -0,37%
4.1.10.01 (-) Devoluciones en Ventas 12% -57.176,82 -0,25%
4.1.10.02 (-) Devoluciones en Ventas 0% -26.895,64 -0,12%
4.1.13. Otras Rebajas Comerciales 181.556,78 0,80%
4.1.13.01 Descuento en Compras 12% 154.353,12 0,68%
4.1.13.02 Descuento en Compras 0% 27.203,66 0,12%
TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS 22.675.262,29 100,00% 99,89%
4.3, OTROS INGRESOS
4.3.02. Intereses Financieros 2.731,93 10,87%
4.3.05. Otros Ingresos 22.399,14 89,13%
43.05.01 Ganancias (Pérdidas) Actuariales 13.110,00 52,17%
4.3.05.03  Otros Ingresos 9.289,14 36,96%
TOTAL OTROS INGRESOS 25.131,07 100,00% 0,11%
TOTAL INGRESOS 22.700.393,36 100,00%
5. COSTOS Y GASTOS
5.1. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
5.1.01. Materiales Utilizados o Productos Vendidos 19.191.300,16 100,00%
5.1.01.01  Costo de Bienes no Producidos por la Compafiia 18.810.701,04 98,02%
5.1.01.02  Costo de Bienes Producidos por la Compaiiia 380.599,12 1,98%
TOTAL COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 19.191.300,16 100,00% 84,54%
5.2. GASTOS
5.2.01. Gastos de Venta 2.272.801,68 68,27%
5.2.01.01  Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones 777.873,28 23,36%
5.2.01.02  Aportes a la Seguridad Social 97.475,51 2,93%
5.2.01.03 Fondos de Reserva 41.368,82 1,24%
5.2.01.04 Beneficios Sociales e Idemnizaciones 133.042,11 4,00%
5.2.01.05 Gasto Planes de Beneficios a Empleados 8.387,62 0,25%
5.2.01.08 Mantenimiento y Reparaciones 164.576,75 4,94%
5.2.01.09 Arrendamiento Bienes Inmuebles 296.059,33 8,89%
5.2.01.10 Comisiones a Instituciones 6,12 0,00%
5.2.01.11  Promocidn y Publicidad 13.897,99 0,42%
5.2.01.12  Combustibles 27.020,25 0,81%
5.2.01.13  Lubricantes 13,39 0,00%
5.2.01.14  Seguros y Reaseguros (Primas y Cesiones) 7.201,01 0,22%
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5.2.01.15
5.2.01.18
5.2.01.21
5.2.01.28
5.2.01.29
5.2.02.
5.2.02.01
5.2.02.02
5.2.02.03
5.2.02.04
5.2.02.05
5.2.02.08
5.2.02.16
5.2.02.17
5.2.02.18
5.2.02.19
5.2.02.20
5.2.02.21
5.2.02.23
5.2.02.28
5.2.02.29
5.2.03.
5.2.03.01
5.2.03.02
5.2.03.03
5.2.03.06
5.2.04.
5.2.04.06
5.2.05.
5.2.05.01
5.2.05.02
5.2.05.03
5.2.05.04
5.2.05.05
5.2.05.06
5.2.05.07
5.2.05.08

Transporte 38.344,93
Agua, Energia, Luz y Telecomunicaciones 186.411,29
Depreciaciones 209.325,54
Otros Gastos en Bienes 226.022,32
Otros Gastos en Servicio 45.775,42
Gastos Administrativos 571.354,29
Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones 109.279,06
Aportes a la Seguridad Social 13.277,41
Fondos de Reserva 8.805,51
Beneficios Locales e Indemnizaciones 16.075,85
Honorarios, Comisiones y Dietas 34.006,57
Participacion 15% Trabajadores 50.703,76
Gastos de Gestion ( Agasajos a Accionistas) 15.449,01
Gastos de Viaje 1.160,72
Agua, Energia Luz y Telecomunicaciones 16.068,14
Notarios y Registradores de la Propiedad 2.423,17
Impuesto, Contribuciones y Otros 158.108,35
Depreciaciones 58.223,91
Gasto Deterioro 4.863,84
Otros Gastos en Bienes 57.500,50
Otros Gastos en Servicio 25.408,49
Gastos Financieros 291.173,77
Intereses en Préstamos 117.060,31
Gastos y Comisiones Bancarias 8.570,10
Gastos de Financiamiento 469,06
Comisiones Tarjetas de Crédito 165.074,30
Otros Gastos 139.801,24
Baja de Inventarios Caducados, Destruidos 139.801,24
Misceldneos 54.159,15
Multas, Intereses y Mora IESS Super Compaiiias 181,81
Multas, Intereses y Mora SRI 1.703,45
Retenciones Asumidas por el Contribuyente 778,77
Gastos sin Sustento 11.535,68
Remuneraciones no Aportadas IESS -
Intereses no Deducibles 1.301,43
Comisisones Instituciones no Deducibles 19.199,01
Bonificaciones - Jubilacion Patronal no Deducible 19.459,00
TOTAL GASTOS 3.329.290,13
TOTAL COSTOS Y GASTOS 22.520.590,29
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 179.803,07
TOTAL DE EGRESOS Y UTILIDAD 22.700.393,36

1,15%
5,60%
6,29%
6,79%
1,37%
17,16%
3,28%
0,40%
0,26%
0,48%
1,02%
1,52%
0,46%
0,03%
0,48%
0,07%
4,75%
1,75%
0,15%
1,73%
0,76%
8,75%
3,52%
0,26%
0,01%
4,96%
4,20%
4,20%
1,63%
0,01%
0,05%
0,02%
0,35%
0,00%
0,04%
0,58%
0,58%
100,00%

14,67%
99,21%
0,79%
100,00%

Nota. Estado de resultados a la Comercializadora Ramirez Galvan. Cia. Ltda., Afio 2020.
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Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.

Andlisis Vertical del Estado de Resultados
Periodo 2020

Tabla 13.
Anadlisis vertical al estado de resultados de la Comercializadora Ramirez Galvan. Afio 2020.

INGRESOS EGRESOS Y UTILIDAD
Ingreso.s de actividades 22.675.26229|  99.89% Costo de ventas y produccion 19.191.300,16|  84,54%
ordinarias Gastos 3.329.290,13|  14,67%
Otros ingresos 25.131,07 0,11%|Ganancia neta del periodo 179.803,07 0,79%
TOTAL DE INGRESOS | 22.700.393,36( 100,00% |TOTAL DE EGRESOS Y UTILIDAD |22.700.393,36| 100,00%

Nota: Analisis vertical al estado de resultados. Afio 2020.

Grupo de Ingresos

Tabla 14.
Descomposicion del grupo de ingresos. Afio 2020.

Ingresos Valor % Grupo
Ingresos de Actividades Ordinarias 22.675.262,29 99,89%
Otros Ingresos 25.131,07 0,11%
Total Ingresos 22.700,393,36 100,00%
Nota: Analisis vertical al estado de resultados. Ao 2020.
Figura 7.
Descomposicion del grupo de ingresos. Afio 2020.
Grupo de ingresos
Afo 2020
120,00%
99,89%
100,00%
80,00%
60,00% [ /ngresos de Actividades
40,00% Ordinarias
o [ Otros Ingresos
20,00% 0.11%
0,00% —
Ingresos de Otros Ingresos
Actividades
Ordinarias

Nota: Andlisis vertical al estado de resultados. Afio 2020.

Interpretacion

Dentro del grupo de ingresos de la compafiia se encuentran los ingresos de actividades

ordinarias y otros ingresos, siendo el mas significativo los ingresos de actividades ordinarias
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conunvalorde $22.675.262,29 que representa el 99,89%, cuyo rubro principal es el de ventas

de mercaderia con un monto de $22.577.416,86 equivalente al 99,57%, generado por las

ventas de mercaderia. Esto demuestra que el volumen de ingresos de la compaifia fue muy

bueno, debido a la alta demanda de productos de primera necesidad a la que incurrieron las

personas para abastecerse durante la cuarentena provocada por la pandemia que se originé

por el Covid-19.

En lo que respecta a otros ingresos, esta cuenta tiene un valor de $25.131,07 que equivale al

(0,11%) el mismo que esta compuesto por intereses generados por inversiones que ha

realizado la compafiia y por alquiler de inmuebles, dichos ingresos han ayudado de una u otra

manera a producir ganancias a la compaiia.

Grupo de Costos y Gastos

Tabla 15.

Descomposicion del grupo de costos y gastos. Afio 2020.

Egresos y Utilidad Valor % Grupo
Costo de Ventas y Produccion 19.191.300,16 84,54%
Gastos 3.329.290,13 14,67%
Ganancia Neta del Periodo 179.803,07 0,79%
Total de Egresos y Utilidad 22.700.393,36 100,00%

Nota: Analisis vertical al estado de resultados. Afio 2020.

Figura 8.

Descomposicion del grupo de costos y gastos. Afio 2020.

90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

84,54%

Costo de
Ventas y
Produccién

Grupode egresos y utilidad
Afo 2020

14,67%

0,79%

Gastos Ganancia Neta
del Periodo

[ Costo de Ventas y
Produccion

[ Gastos

Il Ganancia Neta de/
Periodo

Nota: Analisis vertical al estado de resultados. Afio 2020.
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Interpretacion

Dentro del grupo de costos se encuentra Unicamente el de costos de venta y
producciéon de la compaiiia del cual el Unico rubro que presenta es el de materiales utilizados
o productos vendidos con un valor de $19.191.300,16 equivalente al 84,54%.

En cuanto al grupo de gastos, este tiene un valor de $3.329.290,13 igual al 14, 67%,
dentro del cual el rubro de mayor incidencia es el de gastos de ventas con un monto de
$2.272.801,68 equivalente al 68,27%, generado por los gastos de los rubros de sueldos,
arrendamiento de bienes inmuebles, depreciaciones, agua, energia, luz y telecomunicaciones,
mantenimiento y reparaciones, transporte y depreciaciones. Es aconsejable que el
departamento de ventas cuente con plan de control de gastos, antes de reducir la ndmina y
de prescindir de una parte de los colaboradores, eliminar gastos innecesarios, implementar
ajustes en el costo de la mercancia vendida y reducir costos.

Todos los egresos mencionados anteriormente, de manera conjunta, son muy
elevados, pero a pesar de cruzar por la pandemia de Covid-19, la Comercializadora Ramirez

Galvan Cia. Ltda., alcanzé una utilidad significativa de $179.803,07 equivalente al 0,79%.
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Tabla 16.

Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.

Analisis Vertical al Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2021

Anadlisis vertical al estado de situacion financiera. Afio 2021.

cODIGO DETALLE VALOR RUBRO GRUPO
1. ACTIVO
1.01 ACTIVO CORRIENTE
1.01.01. Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1.208.815,77 25,13%
1.01.01.02 Caja Chica 13.735,11 0,29%
1.01.01.05 Efectivo en Transito 415.394,63 8,63%
1.01.01.06 Cuentas en Instituciones Financieras 779.686,03 16,21%
1.01.02. Activos Financieros 496.805,60 10,33%
1.01.02.05 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionado 471.469,98 9,80%
1.01.02.08 Otras Cuentas por Cobrar 42.028,85 0,87%
1.01.02.09 (-) Provisién Cuentas Incobrables -16.693,23 -0,35%
1.01.03. Inventarios 2.756.316,15 57,30%
1.01.03.01 Inventario de Materia Prima 17.920,64 0,37%
1.01.03.06 Inventario Mercaderia en Alamacén 2.738.395,51 56,92%
1.01.04. Servicios y Otros Pagos Por Anticipado 198.041,32 4,12%
1.01.04.03 Anticipos a Proveedores 63.265,56 1,32%
1.01.04.04 Anticipos a Proveedores (Internacionales) 134.775,76 2,80%
1.01.05. Activos por Impuestos Corrientes 150.667,62 3,13%
1.01.05.01 Crédito Tributario (IVA) 22.940,33 0,48%
1.01.05.02 Crédito Tributario (IR) 127.727,29 2,66%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.810.646,46 100,00% 57,90%
1.02. ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01. Propiedad Planta y Equipo 3.108.151,57 88,85%
1.02.01.01 Terrenos 1.235.580,49 35,32%
1.02.01.02 Edificios 777.072,01 22,21%
1.02.01.03 Construcciones en Curso 104.701,38 2,99%
1.02.01.05 Muebles y Enseres 106.851,34 3,05%
1.02.01.06 Maquinaria y Equipo 1.658.842,89 47,42%
1.02.01.08 Equipo de Computacion y Sofware 108.745,94 3,11%
1.02.01.09 Vehiculos, Equipo de Transporte y Camionero Mévil 728.232,06 20,82%
1.02.01.12 (-) Depreciacion Acumulada Propiedad, Planta y Equipo -1.611.874,54 -46,08%
1.02.02. Propiedades de Inversidn 390.055,35 11,15%
1.02.02.01 Terrenos 318.513,52 9,11%
1.02.02.02 Edificios 131.486,48 3,76%
1.02.02.03 (-) Depreciacion Acumulada de Propiedades de Inversion -59.944,65 -1,71%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.498.206,92 100,00% 42,10%
TOTAL ACTIVO 8.308.853,38 100,00%
2. PASIVOS
2.01. PASIVO CORRIENTE
2.01.03. Cuentas y Documentos por Pagar 5.233.262,04 87,27%
2.01.03.01 Locales 5.233.262,04 87,27%
2.01.04. Obligaciones con Instituciones Financieras 408.110,36 6,81%
2.01.04.01 Préstamos Bancarios 399.847,81 6,67%
2.01.04.03 Tarjetas de Crédito por Pagar 8.262,55 0,14%
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2.01.07. Otras Obligaciones Corrientes 198.218,50
2.01.07.01 Con la Administracion Tributaria 46.035,06
2.01.07.03 Con el IESS 22.097,48
2.01.07.04 Por Beneficios de Ley a Empleados 113.469,35
2.01.07.05 15% Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio 16.616,61
2.01.08. Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas 157.289,86
2.01.08.01 Cuentas por Pagar Socios 151.177,68
2.01.08.03 Otras Cuentas por Pagar -
2.01.08.04 Comisariato por Pagar 6.112,18
2.01.08.05 Cuentas por Pagar Beneficios a Trabajadores -
TOTAL PASIVO CORRIENTE 5.996.880,76
2.02. PASIVO NO CORRIENTE
2.02.03. Obligaciones con Instituciones Financieras 937.073,97
2.02.03.01 Locales L/P 937.073,97
2.02.07. Provisiones por Beneficios a Empleados 66.449,00
2.02.07.01 Jubilacion Patronal 66.449,00
2.02.08. Otras Provisiones-Desahucio 30.750,00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1.034.272,97
TOTAL PASIVO 7.031.153,73
3. PATRIMONIO NETO
3.01. Capital 646.140,00
3.01.01 Capital Suscrito o Asignado 646.140,00
3.04, Reservas 61.408,70
3.04.01 Reserva Legal 61.408,70
3.06. Resultados Acumulados 571.500,52
3.06.01 Ganancias (Pérdidas) Acumuladas 571.500,52
3.07. Resultados del Ejercicio -1.349,57
3.07.01 Ganancia (Pérdida) Neta del Periodo -1.349,57
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.277.699,65
PASIVO + PATRIMONIO 8.308.853,38

3,31%
0,77%
0,37%
1,89%
0,28%

2,62%
2,52%
0,00%
0,10%
0,00%

100,00%

90,60%
90,60%
6,42%

6,42%
2,97%
100,00%

50,57%
50,57%
4,81%

4,81%

44,73%
44,73%

-0,11%
-0,11%

100,00%

72,17%

12,45%
84,62%

15,38%
100,00%

Nota: Estado de situacion financiera a la Comercializadora Ramirez Galvan. Cia. Ltda. Afio 2021.

Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.

Andlisis Vertical al Estado de Situacidon Financiera

Periodo 2021

Tabla 17.

Anadlisis vertical al estado de situacion financiera de la Comercializadora Ramirez Galvan.

Afo 2021].

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO

Activo corriente 4.810.646,46 57,005 20 coriente >9%.880,76]  7217%
Pasivo no corriente 1.034.272,97 12,45%

Activo no corriente 3.498.206,92| 42,10%|Patrimonio 1.277.699,65 15,38%

TOTAL DE ACTIVO 8.308.853,38|100,00% | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8.308.853,38| 100,00%

Nota: Analisis vertical al estado de situacion financiera. Ao 2021.
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Grupo del Activo

Tabla 18.
Descomposicion del grupo de activos. Afio 2021].

Activo Valor % Grupo
Activo Corriente 4.810.646,46 57,90%
Activo no Corriente 3.498.206,92 42,10%
Total Activo 8.308.853,38 100,00%

Nota: Analisis vertical al estado de situacion financiera. Afo 2021.

Figura 9.
Descomposicion del grupo de activos. Afio 2021.

Grupo del activo
Ao 2021
70,00%
60,00% 57,90%
0,
50,00% 42.10%
40,00%
[ Activo Corriente
30,00% . .
[ Activo no Corriente
20,00%
10,00%
0,00%
Activo Corriente Activo no Corriente

Nota: Analisis vertical al estado de situacion financiera. Afio 2021.

Interpretacion

El grupo de activos en el periodo 2021 alcanza un monto de $8.308.853,38 del cual
cuya mayor participacién recae sobre el activo corriente con $4.810.646,46 equivalente al
57,90%, dentro de este activo igual que al afo anterior, el rubro de inventarios es el mas
relevante con un valor de $2.756.316,15 igual al 57,30%, es importante el uso de estrategias
que permitan una correcta gestion de éstos; debido a la apertura de nuevas sucursales, la
compafia necesita de un gran nimero de inventarios para su correcto desenvolvimiento, un
adecuado control y manejo de inventarios permitira mantener sano el stock y se podran tomar
decisiones cuando haya baja demanda.

Por otro lado, el activo no corriente cuenta con un valor de $3.498.206,92 igual al

42,10% dentro del cual el rubro de propiedad planta y equipo sigue siendo el mas significativo
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con $3.108.151,57 equivalente al 88,85%, esto debido a la construccién y renovacion de
nuevos locales en lugares donde hay poca accesibilidad al publico.
Grupo del Pasivo y Patrimonio

Tabla 19.
Descomposicion del pasivo y patrimonio. Afio 2021.

Pasivo y Patrimonio Valor % Grupo
Pasivo Corriente 5.996.880,76 72,17%
Pasivo no Corriente 1.034.272,97 12,45%
Patrimonio Neto 1.277.699,65 15,38%
Total Pasivo y Patrimonio 8.308.853,38 100,00%

Nota: Analisis vertical al estado de situacion financiera. Ano 2021.

Figura 10.
Descomposicion del grupo de pasivo y patrimonio. Afio 2021.

Grupo de pasivoy patrimonio
Ano 2021

80,00%  72,17%
70,00%
60,00%
50,00%
40.00% [ Pasivo Corriente
30,00% [ Pasivo no Corriente
20,00% 12.45% 15,38% @ Patrimonio Neto
10,00%

0,00%

Pasivo Pasivo no Patrimonio
Corriente Corriente Neto

Nota: Andlisis vertical al estado de situacion financiera. Afio 2021.
Interpretacion
Respecto al pasivo, la compafia alcanza un valor de $7.031.153,73 representando el
84,62%, del total de pasivo y patrimonio, el cual se divide en pasivo corriente con un valor de
$5.996.880,76 equivalente al 72,17% y el pasivo no corriente con $1.034.272,97
representando el 12,45%; es decir, la mayor concentracion se da en el pasivo corriente, por la
cuentas y documentos por pagar con el 87,27%, representado por las obligaciones con los

proveedores.
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Dentro del pasivo no corriente el rubro que mayor representacion tiene es el de
obligaciones con instituciones financieras con un porcentaje del 90,60%, esto se debe a la
renovacion de créditos que tiene la compaiiia.

Dentro del grupo de patrimonio el rubro que mas destaca es el capital, que al igual
que el afio anterior, este sigue representando mas de la mitad del patrimonio. Con un capital
sélido, la empresa esta en mejor posicion para buscar oportunidades de expansién, adquirir

activos o financiar proyectos a largo plazo.
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Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Analisis Vertical al Estado de Resultados
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2021

Tabla 20.

Anadlisis vertical al estado de resultados. Ario 2021.

coDIGo DETALLE VALOR RUBRO GRUPO
4, INGRESOS
4.1. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.01.  Venta de Mercaderias 20.756.771,82 99,39%
4.1.01.01 Ventas 12% de Mercaderias 9.469.350,15 45,34%
4.1.01.02 Ventas 0% de Mercaderias 11.287.421,67 54,05%
4.1.08.  Otros Ingresos de Actividades Ordinarias 1.181,31 0,01%
4.1.08.01 Redondeo en Ventas - 0,00%
4,1.08.02 Sobrantes de Caja 1.181,31 0,01%
4.1.10. (-) Devoluciones en Ventas -92.834,97 -0,44%
4.1.10.01 (-) Devoluciones en Ventas 12% -63.521,32 -0,30%
4.1.10.02 (-) Devoluciones en Ventas 0% -29.313,65 -0,14%
4.1.13.  Otras Rebajas Comerciales 219.627,79 1,05%
4.1.13.01  Descuento en Compras 12% 146.464,03 0,70%
4.1.13.02 Descuento en Compras 0% 73.163,76 0,35%
TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS 20.884.745,95 100,00% 99,91%
4.3. OTROS INGRESOS
4.3.02. Intereses Financieros 3.064,19 16,68%
4.3.05.  Otros Ingresos 15.305,83 83,32%
4.3.05.01 Ganancias (Pérdidas) Actuariales 6.860,00 37,34%
4.3.05.03  Otros Ingresos 8.445,83 45,98%
TOTAL OTROS INGRESOS 18.370,02 100,00% 0,09%
TOTAL INGRESOS 20.903.115,97 100,00%
5. COSTOS Y GASTOS
5.1. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
5.1.01.  Materiales Utilizados o Productos Vendidos 17.559.095,74 100,00%
5.1.01.01  Costo de Bienes no Producidos por la Compafia 17.177.419,81 97,83%
5.1.01.02  Costo de Bienes Producidos por la Compaiiia 381.675,93 2,17%
TOTAL COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 17.559.095,74 100,00% 84,00%
5.2. GASTOS
5.2.01.  Gastos de Venta 2.262.725,36 67,64%
5.2.01.01  Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones 790.471,33 23,63%
5.2.01.02  Aportes a la Seguridad Social 98.616,98 2,95%
5.2.01.03 Fondos de Reserva 50.461,30 1,51%
5.2.01.04 Beneficios Sociales e Idemnizaciones 127.082,26 3,80%
5.2.01.05 Gasto Planes de Beneficios a Empleados 9.253,81 0,28%
5.2.01.08 Mantenimiento y Reparaciones 113.950,91 3,41%
5.2.01.09  Arrendamiento Bienes Inmuebles 302.901,57 9,05%
5.2.01.10 Comisiones a Instituciones 1.079,46 0,03%
5.2.01.11  Promocion y Publicidad 10.251,64 0,31%
5.2.01.12  Combustibles 44.676,97 1,34%
5.2.01.13  Lubricantes - 0,00%
5.2.01.14  Seguros y Reaseguros (Primas y Cesiones) 5.771,53 0,17%
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5.2.01.15
5.2.01.18
5.2.01.21
5.2.01.28
5.2.01.29
5.2.02.

5.2.02.01
5.2.02.02
5.2.02.03
5.2.02.04
5.2.02.05
5.2.02.08
5.2.02.16
5.2.02.17
5.2.02.18
5.2.02.19
5.2.02.20
5.2.02.21
5.2.02.23
5.2.02.28
5.2.02.29
5.2.03.

5.2.03.01
5.2.03.02
5.2.03.03
5.2.03.06
5.2.04.

5.2.04.06
5.2.05.

5.2.05.01
5.2.05.02
5.2.05.03
5.2.05.04
5.2.05.05
5.2.05.06
5.2.05.07
5.2.05.08

Transporte
Agua, Energia, Luz y Telecomunicaciones
Depreciaciones
Otros Gastos en Bienes
Otros Gastos en Servicio

Gastos Administrativos
Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones
Aportes a la Seguridad Social

Fondos de Reserva

Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Honorarios, Comisiones y Dietas
Participacion 15% Trabajadores
Gastos de Gestion ( Agasajos a Accionistas)
Gastos de Viaje
Agua, Energia Luz y Telecomunicaciones
Notarios y Registradores de la Propiedad
Impuesto, Contribuciones y Otros
Depreciaciones

Gasto Deterioro

Otros Gastos en Bienes

Otros Gastos en Servicio

Gastos Financieros

Intereses en Préstamos

Gastos y Comisiones Bancarias

Gastos de Financiamiento

Comisiones Tarjetas de Crédito

Otros Gastos

Baja de Inventarios Caducados, Destruidos
Misceldneos

Multas, Intereses y Mora IESS Super Compaiiias

Multas, Intereses y Mora SRI

Retenciones Asumidas por el Contribuyente
Gastos sin Sustento

Remuneraciones no Aportadas IESS
Intereses no Deducibles

Comisisones Instituciones no Deducibles

Bonificaciones - Jubilacion Patronal no Deducible

TOTAL GASTOS
TOTAL COSTOS Y GASTOS

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO

TOTAL DE EGRESOS Y UTILIDAD

31.887,25
208.138,17
236.603,55
192.336,00
39.242,63
578.111,54
112.541,06
13.673,73
9.114,05
17.128,08
54.715,89
16.616,61
14.961,23
642,83
15.700,54
3.354,86
169.068,38
58.875,62
3.609,68
66.040,31
22.068,67
270.585,34
110.917,33
6.715,89
601,14
152.350,98
168.867,78
168.867,78
65.079,78
2.252,18
4.387,64
452,67
13.427,46
3.921,51
5.087,41
15.865,91

19.685,00

3.345.369,80
20.904.465,54

-1.349,57

20.903.115,97

0,95%
6,22%
7,07%
5,75%
1,17%
17,28%
3,36%
0,41%
0,27%
0,51%
1,64%
0,50%
0,45%
0,02%
0,47%
0,10%
5,05%
1,76%
0,11%
1,97%
0,66%
8,09%
3,32%
0,20%
0,02%
4,55%
5,05%
5,05%
1,95%
0,07%
0,13%
0,01%
0,40%
0,12%
0,15%
0,47%
0,59%
100,00%

16,00%
100,01%
-0,01%
100,00%

Nota. Estado de resultados a la Comercializadora Ramirez Galvan. Cia. Ltda., Afo 2021.
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Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Analisis Vertical al Estado de Resultados
Periodo 2021
Tabla 21.

Anadlisis vertical al estado de resultados de la Comercializadora Ramirez Galvan. Afio 2021].

INGRESOS EGRESOS Y UTILIDAD
Ingreso.s de actividades 20.884.745.95|  99.91% Costo de ventas y produccion 17.559.095,74 84,00%
ordinarias Gastos 3.345.369,80|  16,00%
Otros ingresos 18.370,02 0,09%|Ganancia neta del periodo -1.349,57 -0,01%
TOTAL DE INGRESOS | 20.903.115,97| 100,00% [TOTAL DE EGRESOS Y UTILIDAD {20.903.115,97| 100,00%

Nota: Analisis vertical al estado de resultados. Ano 2021.

Grupo de Ingresos

Tabla 22.
Descomposicion del grupo de ingresos. Arfio 2021.

Ingresos Valor % Grupo
Ingresos de Actividades Ordinarias 20.884.745,95 99,91%
Otros Ingresos 18.370,02 0,09%
Total Ingresos 20.903.115,97 100,00%
Nota. Analisis vertical al estado de resultados. Afio 2021.
Figura 11.
Descomposicion del grupo de ingresos. Afio 2021.
Grupodeingresos
Afio 2021
120,00%
99,91%
100,00%
80,00%
60,00% [ /ngresos de Actividades
Ordinarias
40,00%
20,00% [ Otros Ingresos
0,09%
0,00% —_—
Ingresos de Otros Ingresos
Actividades
Ordinarias

Nota: Andlisis vertical al estado de resultados. Afio 2021.
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Interpretacion
La Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda., para el periodo 2021 presenta un
grupo de ingresos de $20.903.115,97 que representa el 100%. El rubro mas significativo es
el de ingresos de actividades ordinarias con $20.884.745,95 equivalente al 99,91% que
corresponde a las ventas de mercaderias con un valor de $20.756.771,82 representado por
el 99,39%, originado por las ventas del 0% y 12%. En efecto todas estas ventas de mercaderia
permiten que la compafia obtenga ingresos de manera permanente y pueda seguir operando.
En lo que se refiere a otros ingresos, cuenta con un valor de $18.370,02 equivalente
al 0,09%, compuesto por intereses generados por inversiones y por el alquiler de inmuebles,
los mismos que han ayudado a generar ganancias para la compaiiia.
Grupo de Costos y Gastos

Tabla 23.
Descomposicion del grupo de costos y gastos. Afio 2021.

INGRESOS EGRESOS Y UTILIDAD
— » .
Ingreso.s de actividades 20.884.745.95|  99.91% Costo de ventas y produccion 17.559.095,74 84,00%
ordinarias Gastos 3.345.369,80 16,00%
Otros ingresos 18.370,02 0,09%|Ganancia neta del periodo -1.349,57 -0,01%
TOTAL DE INGRESOS | 20.903.115,97( 100,00% | TOTAL DE EGRESOS Y UTILIDAD |20.903.115,97| 100,00%

Nota: Analisis vertical al estado de resultados. Ano 2021.

Figura 12.
Descomposicion del grupo de costos y gastos. Afio 2021.
Grupo egresos y utilidad
Ano 2021
100,00%
84,00%
80,00%

. [ Costo de Ventas y
60,00% Produccion
40,00% [ Gastos
20,00% 16,00%

-0,01% @ Ganancia Neta del
0,00% _— Periodo
o Costo de Gastos Ganancia
-20,00% Ventas y Neta del
Produccidn Periodo

Nota: Analisis vertical al estado de resultados. Afio 2021.
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Interpretacion

El grupo de costos estd integrado por el costo de ventas y produccién, dentro del cual
el rubro que sobresale es el de materiales utilizados o productos vendidos con un valor de
$17.559.095,74 equivalente al 84,00%. Al igual que el periodo anterior son costos elevados,
siendo imprescindible la reduccion de los mismos.

En relacién a los gastos cuenta con un valor de $3.345.369,80 que representa el 16%,
el rubro que mayor contribucién tiene son los de los gastos de venta con un monto de
$2.262.725,36 equivalente al 67,64% generados principalmente por los sueldos y salarios,
que son todos aquellos pagos y retribuciones hechas a los trabajadores por las funciones y
labores desempefiadas a la compaiiia.

Finalmente, hay pérdida en la participacién de utilidad, llegando a ser el 0,01% igual a
$1.349,57. Este resultado se ve afectado por el alto nivel de gastos que se han generado
durante el periodo, a causa del aumento del personal afectando la cuenta de sueldos vy
salarios, igualmente, el arrendamiento de bienes inmuebles que mantiene la compafia para
la expansion de nuevos locales comerciales. Esta pérdida puede ser reducida teniendo mas
control de los gastos, al cumplir con las obligaciones tributarias y laborales con el SRl y el IESS

respectivamente, para que no se generen multas e intereses a pagar adicionales.
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Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Analisis Horizontal al Estado de Situacién Financiera
Periodos: 2020 2021

Tabla 24.
Andlisis horizontal al estado de situacion financiera. Periodos 2020-2021.

cODIGO CUENTA 2021 2020 VARIACION VARIACION

ABSOLUTA RELATIVA

1. ACTIVO

1.01 ACTIVO CORRIENTE

1.01.01. Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1.208.815,77 964.879,42 243.936,35 25,28%
1.01.01.02 Caja Chica 13.735,11 14.442,28 -707,17 -4,90%
1.01.01.05 Efectivo en Transito 415.394,63 351.695,62 63.699,01 18,11%
1.01.01.06 Cuentas en Instituciones Financieras 779.686,03 598.741,52 180.944,51 30,22%
1.01.02. Activos Financieros 496.805,60 607.202,54 -110.396,94 81,82%
1.01.02.05 Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados 471.469,98 585.664,14 -114.194,16 80,50%
1.01.02.08 Otras Cuentas por Cobrar 42.028,85 37.090,50 4.938,35 13,31%
1.01.02.09 (-) Provisién Cuentas Incobrables -16.693,23 -15.552,10 -1.141,13 7,34%
1.01.03. Inventarios 2.756.316,15 2.494.757,82 261.558,33 10,48%
1.01.03.01 Inventario de Materia Prima 17.920,64 14.181,48 3.739,16 26,37%
1.01.03.06 Inventario Mercaderia en Alamacén 2.738.395,51 2.480.576,34 257.819,17 10,39%
1.01.04. Servicios y Otros Pagos Por Anticipado 198.041,32 76.563,91 121.477,41 158,66%
1.01.04.03 Anticipos a Proveedores 63.265,56 76.563,91 -13.298,35 -17,37%
1.01.04.04 Anticipos a Proveedores (Internacionales) 134.775,76 - 134.775,76 100,00%
1.01.05. Activos por Impuestos Corrientes 150.667,62 182.793,66 -32.126,04 -17,58%
1.01.05.01 Crédito Tributario (IVA) 22.940,33 10.515,92 12.424,41 118,15%
1.01.05.02 Crédito Tributario (IR) 127.727,29 172.277,74 -44.550,45 -25,86%

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.810.646,46 4.326.197,35 484.449,11 11,20%

1.02. ACTIVO NO CORRIENTE

1.02.01. Propiedad Planta y Equipo 3.108.151,57 3.005.427,43 102.724,14 3,42%
1.02.01.01 Terrenos 1.235.580,49 1.167.580,49 68.000,00 5,82%
1.02.01.02 Edificios 777.072,01 777.072,01 - 0,00%
1.02.01.03 Construcciones en Curso 104.701,38 - 104.701,38 100,00%
1.02.01.05 Muebles y Enseres 106.851,34 100.071,34 6.780,00 6,78%
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1.02.01.06
1.02.01.08
1.02.01.09
1.02.01.12
1.02.02.

1.02.02.01
1.02.02.02
1.02.02.03

2.

2.01.
2.01.03.
2.01.03.01
2.01.04.
2.01.04.01
2.01.04.03
2.01.07.
2.01.07.01
2.01.07.03
2.01.07.04
2.01.07.05
2.01.08.
2.01.08.01
2.01.08.03
2.01.08.04
2.01.08.05

2.02.
2.02.03.
2.02.03.01
2.02.07.
2.02.07.01

Maquinaria y EqQuipo

Equipo de Computacién y Sofware

Vehiculos, Equipo de Transporte y Camionero Mévil
(-) Depreciacion Acumulada Propiedad, Planta y Equipo
Propiedades de Inversién

Terrenos

Edificios

(-) Depreciacion Acumulada de Propiedades de Inversion
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar

Locales

Obligaciones con Instituciones Financieras
Préstamos Bancarios

Tarjetas de Crédito por Pagar

Otras Obligaciones Corrientes

Con la Administracién Tributaria

Con el IESS

Por Beneficios de Ley a Empleados

15% Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio
Cuentas por Pagar Diversas/Relacionadas
Cuentas por Pagar Socios

Otras Cuentas por Pagar

Comisariato por Pagar

Cuentas por Pagar Beneficios Trabajadores

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con Instituciones Financieras
Locales L/P

Provisiones por Beneficios a Empleados
Jubilacién Patronal

1.658.842,89
108.745,94
728.232,06
-1.611.874,54
390.055,35
318.513,52
131.486,48
-59.944,65
3.498.206,92
8.308.853,38

5.233.262,04
5.233.262,04
408.110,36
399.847,81
8.262,55
198.218,50
46.035,06
22.097,48
113.469,35
16.616,61
157.289,86
151.177,68

6.112,18
5.996.880,76
937.073,97
937.073,97

66.449,00
66.449,00

1.499.898,92
105.336,15
678.240,98
-1.322.772,46
396.432,44
318.513,52
131.486,48
-53.567,56
3.401.859,87
7.728.057,22

4.964.947,83
4.964.947,83
293.657,47
283.476,43
10.181,04
214.355,76
41.786,09
19.826,81
102.039,10
50.703,76
30.950,62
21.821,95
7.679,99
1.448,68
5.503.911,68

784.448,29
784.448,29
55.849,00
55.849,00

158.943,97
3.409,79
49.991,08
-289.102,08
-6.377,09

-6.377,09
96.347,05
580.796,16

268.314,21
268.314,21
114.452,89
116.371,38
-1.918,49
-16.137,26
4.248,97
2.270,67
11.430,25
-34.087,15
126.339,24
151.177,68
-21.821,95
-1.567,81
-1.448,68
492.969,08

152.625,68
152.625,68
10.600,00
10.600,00

10,60%
3,24%
7,37%

21,86%

-1,61%
0,00%
0,00%

11,90%

2,83%

7,52%

5,40%
5,40%
38,97%
41,05%
-18,84%
-7,53%
10,17%
11,45%
11,20%
-67,23%
408,20%
100,00%
-100,00%
-20,41%
-100,00%
8,96%

19,46%
19,46%
18,98%
18,98%
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2.02.08. Otras Provisiones-Desahucio 30.750,00 26.401,00 4.349,00 16,47%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1.034.272,97 866.698,29 167.574,68 19,33%
TOTAL PASIVO 7.031.153,73 6.370.609,97 660.543,76 10,37%
3. PATRIMONIO NETO
3.01. Capital 646.140,00 646.140,00 - 0,00%
3.01.01 Capital Suscrito o Asignado 646.140,00 646.140,00 - 0,00%
3.04. Reservas 61.408,70 52.418,55 8.990,15 17,15%
3.04.01 Reserva Legal 61.408,70 52.418,55 8.990,15 17,15%
3.06. Resultados Acumulados 571.500,52 479.085,63 92.414,89 19,29%
3.06.01 Ganancias (Pérdidas) Acumuladas 571.500,52 479.085,63 92.414,89 19,29%
3.07. Resultados del Ejercicio -1.349,57 179.803,07 -181.152,64 100,00%
3.07.01 Ganancia (Pérdida) Neta del Periodo -1.349,57 179.803,07 -181.152,64 100,00%
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.277.699,65 1.357.447,25 -79.747,60 -5,87%
PASIVO + PATRIMONIO 8.308.853,38 7.728.057,22 580.796,16 7,52%

Nota: Estado de situacion financiera a la Comercializadora Ramirez Galvan. Cia. Ltda. Periodo 2020 - 2021.
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Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Analisis Horizontal al Estado de Situacién Financiera
Periodos: 2020-2021

Tabla 25.
Anadlisis horizontal de la Comercializadora Ramirez Galvan. Periodos 2020-2021.

Denominacién Ao 2021 Ao 2020 Variacién Variac.ién
Absoluta Relativa
Activo 8.308.853,38 7.728.057,22 580.796,16 7,52%
Pasivo 7.031.153,73 6.370.609,97 660.543,76 10,37%
Patrimonio 1.277.699,65 1.357.447,25 -79.747,60 -5,87%

Nota: Analisis horizontal al estado de situacion financiera. Periodos 2020- 2021.

Figura 13.
Anadlisis horizontal. Estado de situacion financiera. Periodos 2020-2021.
Analisis Horizontal 2020-2021
Estado de Situacion Financiera
Ao 2021 ®EAfo 2020
9.000.000,00
8.000.000,00 o || 18079616
o ~
o
7.000.000,00 2 N TI] 660.543,76
& = = —30,37%
6.000.000,00 P 0 LA ’
o N~
R K i
5.000.000,00 ~ o 3
4 (o)
™~ o
4.000.000,00 =
©
3.000.000,00
2.000.000,00 ~79.747,60
-5,87%
1.000.000,00
‘1.357.447'25
1.2771699.6
0,00 . .
Activo Pasivo Patrimonio

Nota: Analisis horizontal al estado de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.

Interpretacion

Una vez realizado el andlisis horizontal al estado de situacién financiera del periodo
2020y 2021 se encuentran las siguientes variaciones:

En los activos existe una variacion de $580.796,16 equivalente al 7,52%; dentro del
activo corriente hay un cambio significativo de $121.477,41, debido a que el valor de los

servicios y otros pagos por anticipado aumenté en un 158,66% para el afio 2021 con respecto
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al afio 2020, esto se debe a que la compafiia realizé renegociacién con proveedores, llevando
a un aumento en los pagos anticipados.

También es conveniente resaltar que dentro del activo no corriente el rubro de
propiedad, planta y equipo para el ano 2021 ascendi6 a $3.108.151,57 existiendo una
variacién de $102.724,14 igual al 3,42%. Debido a los altos ingresos que obtuvo la empresa
durante la emergencia sanitaria en el afio 2020, se decidid invertir en construccién y
renovacion de nuevas sucursales en el periodo 2021. La adquisicién de estos activos permitio
la expansion de la organizacién, llegando a lugares pocos accesibles para el publico.

Dentro de los pasivos hay una variacion de $660.543,76 que representa el 10,37%. En
cuanto al rubro mas significativo se encuentra los pasivos corrientes con $126.339,24, esto
en vista a que las cuentas por pagar diversas/relacionadas aumentaron para el afio 2021 en
relacion al 2020, cuyo aumento se debe a cambios en la estructura accionarial y por aumento
en los beneficios para los trabajadores.

En relacion a la cuenta de patrimonio neto de la empresa, se pudo notar que para el
afo 2021 tuvo una reduccidon considerada de -5,87% equivalente a una variacion de
$79.747,60 con respecto al afio anterior. Esto debido, Esto debido, a la pérdida que se generd

en el ano 2021, en consecuencia, por la disminucién en las ventas y el aumento de gastos.
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Tabla 26.

Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Analisis Horizontal al Estado de Resultados
Periodos: 2020-2021

Analisis horizontal al estado de resultados. Periodos 2020-2021.

VARIACION VARIACION
cODIGO CUENTA 2021 2020 ABSOLUTA RELATIVA
4. INGRESOS
4.1. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.01. Venta de Mercaderias 20.756.771,82 22.577.416,86 -1.820.645,04 -8,06%
4.1.01.01 Ventas 12% de Mercaderias 9.469.350,15 9.875.227,79 -405.877,64 -4,11%
4.1.01.02 Ventas 0% de Mercaderias 11.287.421,67 12.702.189,07 -1.414.767,40 -11,14%
4.1.08. Otros Ingresos de Actividades Ordinarias 1.181,31 361,11 820,20 227,13%
4.1.08.01 Redondeo en Ventas - 79,58 -79,58 -100%
4.1.08.02 Sobrantes de Caja 1.181,31 281,53 899,78 319,60%
4.1.10. (-) Devoluciones en Ventas -92.834,97 -84.072,46 -8.762,51 10,42%
4.1.10.01 (=) Devoluciones en Ventas 12% -63.521,32 -57.176,82 -6.344,50 11,10%
4.1.10.02 (-) Devoluciones en Ventas 0% -29.313,65 -26.895,64 -2.418,01 8,99%
4.1.13. Otras Rebajas Comerciales 219.627,79 181.556,78 38.071,01 20,97%
4.1.13.01 Descuento en Compras 12% 146.464,03 154.353,12 -7.889,09 -5,11%
4.1.13.02 Descuento en Compras 0% 73.163,76 27.203,66 45.960,10 168,95%
TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 20.884.745,95 22.675.262,29 -1.790.516,34 -7,90%
4.3. OTROS INGRESOS
4.3.02. Intereses Financieros 3.064,19 2.731,93 332,26 12,16%
4.3.05. Otros Ingresos 15.305,83 22.399,14 -7.093,31 -31,67%
4.3.05.01 Ganancias (Pérdidas) Actuariales 6.860,00 13.110,00 -6.250,00 -47,67%
4.3.05.03 Otros Ingresos 8.445,83 9.289,14 -843,31 -9,08%
TOTAL OTROS INGRESOS 18.370,02 25.131,07 -6.761,05 -26,90%
TOTAL INGRESOS 20.903.115,97 22.700.393,36 -1.797.277,39 -7,92%
5. COSTOS Y GASTOS
5.1. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
5.1.01. Materiales Utilizados o Productos Vendidos 17.559.095,74 19.191.300,16 -1.632.204,42 -8,50%
5.1.01.01 Costo de Bienes no Producidos por la Compaiiia 17.177.419,81 18.810.701,04 -1.633.281,23 -8,68%

81



5.1.01.02

5.2.
5.2.01.
5.2.01.01
5.2.01.02
5.2.01.03
5.2.01.04
5.2.01.05
5.2.01.08
5.2.01.09
5.2.01.10
5.2.01.11
5.2.01.12
5.2.01.13
5.2.01.14
5.2.01.15
5.2.01.18
5.2.01.21
5.2.01.28
5.2.01.29
5.2.02.
5.2.02.01
5.2.02.02
5.2.02.03
5.2.02.04
5.2.02.05
5.2.02.08
5.2.02.16
5.2.02.17

Costo de Bienes Producidos por la Compaiia
TOTAL COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS

Gastos de Venta

Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones
Aportes a la Seguridad Social

Fondos de Reserva

Beneficios Sociales e Idemnizaciones
Gasto Planes de Beneficios a Empleados
Mantenimiento y Reparaciones
Arrendamiento Bienes Inmuebles
Comisiones a Instituciones

Promocién y Publicidad

Combustibles

Lubricantes

Seguros y Reasegures (Primas y Cesiones)
Transporte

Agua, Energia, Luz y Telecomunicaciones
Depreciaciones

Otros Gastos en Bienes

Otros Gastos en Servicio

Gastos Administrativos

Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones
Aportes a la Seguridad Social

Fondos de Reserva

Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Honorarios, Comisiones y Dietas
Participacién 15% Trabajadores

Gastos de Gestion ( Agasajos a Accionistas)
Gastos de Viaje

381.675,93
17.559.095,74
3.344.020,23

2.262.725,36
790.471,33
98.616,98
50.461,30
127.082,26
9.253,81
113.950,91
302.901,57
1.079,46
10.251,64
44.676,97
5.771,53
31.887,25
208.138,17
236.603,55
192.336,00
39.242,63
578.111,54
112.541,06
13.673,73
9.114,05
17.128,08
54.715,89
16.616,61
14.961,23
642,83

380.599,12
19.191.300,16
3.509.093,20

2.272.801,68
777.873,28
97.475,51
41.368,82
133.042,11
8.387,62
164.576,75
296.059,33
6,12
13.897,99
27.020,25
13,39
7.201,01
38.344,93
186.411,29
209.325,54
226.022,32
45.775,42
571.354,29
109.279,06
13.277,41
8.805,51
16.075,85
34.006,57
50.703,76
15.449,01
1.160,72

1.076,81
-1.632.204,42
-165.072,97

-10.076,32
12.598,05
1.141,47
9.092,48
-5.959,85
866,19
-50.625,84
6.842,24
1.073,34
-3.646,35
17.656,72
-13,39
-1.429,48
-6.457,68
21.726,88
27.278,01
-33.686,32
-6.532,79
6.757,25
3.262,00
396,32
308,54
1.052,23
20.709,32
-34.087,15
-487,78
-517,89

0,28%
-8,50%
-4,70%

-0,44%
1,62%
1,17%
21,98%
-4,48%
10,33%
-30,76%
2,31%
17538,24%
-26,24%
65,35%
-100,00%
-19,85%
-16,84%
11,66%
13,03%
-14,90%
-14,27%
1,18%
2,99%
-860,06%
3,50%
6,55%
60,90%
-67,23%
-3,16%

-44,62%
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5.2.02.18
5.2.02.19
5.2.02.20
5.2.02.21
5.2.02.23
5.2.02.28
5.2.02.29
5.2.03.
5.2.03.01
5.2.03.02
5.2.03.03
5.2.03.06
5.2.04.
5.2.04.06
5.2.05.
5.2.05.01
5.2.05.02
5.2.05.03
5.2.05.04
5.2.05.05
5.2.05.06
5.2.05.07
5.2.05.08

Agua, Energia Luz y Telecomunicaciones
Notarios y Registradores de la Propiedad
Impuesto, Contribuciones y Otros
Depreciaciones
Gasto Deterioro
Otros Gastos en Bienes
Otros Gastos en Servicio
Gastos Financieros
Intereses en Préstamos
Gastos y Comisiones Bancarias
Gastos de Financiamiento
Comisiones Tarjetas de Crédito
Otros Gastos

Baja de Inventarios Caducados, Destruidos

Miscelaneos

Multas, Intereses y Mora IESS Super Compafias

Multas, Intereses y Mora SRI

Retenciones Asumidas por el Contribuyente

Gastos sin Sustento

Remuneraciones no Aportadas IESS
Intereses no Deducibles

Comisisones Instituciones no Deducibles

Bonificaciones - Jubilaciéon Patronal no Deducible

TOTAL GASTOS
TOTAL COSTOS Y GASTOS

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO

TOTAL DE EGRESOS Y UTILIDAD

15.700,54
3.354,86
169.068,38
58.875,62
3.609,68
66.040,31
22.068,67
270.585,34
110.917,33
6.715,89
601,14
152.350,98
168.867,78
168.867,78
65.079,78
2.252,18
4.387,64
452,67
13.427,46
3.921,51
5.087,41
15.865,91
19.685,00
3.345.369,80
20.904.465,54
-1.349,57
20.903.115,97

16.068,14
2.423,17
158.108,35
58.223,91
4.863,84
57.500,50
25.408,49
291.173,77
117.060,31
8.570,10
469,06
165.074,30
139.801,24
139.801,24
54.159,15
181,81
1.703,45
778,77
11.535,68
1.301,43
19.199,01
19.459,00
3.329.290,13
22.520.590,29
179.803,07
22.700.393,36

-367,60
931,69
10.960,03
651,71
-1.254,16
8.539,81
-3.339,82
-20.588,43
-6.142,98
-1.854,21
132,08
-12.723,32
29.066,54
29.066,54
10.920,63
2.070,37
2.684,19
-326,10
1.891,78
3.921,51
3.785,98
-3.333,10
226,00
16.079,67
-1.616.124,75
-181.152,64
-1.797.277,39

-2,29%
38,45%
6,93%
1,12%
-25,79%
14,85%
-13,14%
-7,07%
-5,25%
-21,64%
28,16%
-7,71%
20,79%
20,79%
20,16%
1138,75%
157,57%
-41,87%
16,40%
100,00%
290,91%
-17,36%
1,16%
0,48%
-7,18%
-100,75%
-7,92%

Nota: Estado de resultados a la Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda. Periodos 2020-2021.
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Tabla 27.

Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Analisis Horizontal al Estado de Resultados
Periodos: 2020-2021

Anadlisis horizontal de la Comercializadora Ramirez Galvan. Periodos 2020-2021.

Denominacién Ano 2021 Ano 2020 Dtk Variac.ién
Absoluta Relativa
Ingresos 20.903.115,97 22.700.393,36 -1.797.277,39 -7,92%
Costos 17.559.095,74 19.191.300,16 -1.632.204,42 -8,50%
Gastos 3.345.369,80 3.329.290,13 16.079,67 0,48%
Utilidad del ejercicio -1.349,57 179.803,07 -181.152,64 -100,75%
Nota: Andlisis horizontal al estado de resultados. Periodos 2020-2021
Figura 14.
Anadlisis horizontal. Estado de resultados. Periodos 2020-2021.
Analisis Horizontal 2020-2021
Estado de Resultados
@ Afo 2021 g4 Afio 2020
25.000.000,00 s
=125 -1.632.204,42
20.000.000,00 =1 ™ -8,50%
15.000.000,00 @ | S Nl =1
St ™~ e g
sl & S| &
10.000.000,00 § o, 16.079.67
~ i 0.48% -181.152,64
5.000.000,00 \3.3;9.290,1 3
3.343.369,80 ' -1_349.57/:79.303,07
0,00 N
Ingresos Costos Gastos Uulidad del
-5.000.000,00 ejercicio

Nota: Analisis horizontal al estado de resultados. Periodos 2020-2021.

Interpretacion

Una vez realizado el andlisis horizontal al estado de resultados del periodo 2020 y

2021 se resaltan los siguientes aspectos relevantes:
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Como se puede apreciar en la grafica los ingresos disminuyeron para el 2021 en un -
7,92% equivalente a $1.797.277,39 en relacién al afio 2020. Esto debido, a que en este Gltimo
afio se generaron mayores ventas a causa de la pandemia y al cierre de algunos locales
comerciales. Sin embargo, para el ano 2021, este panorama cambio, puesto que se fueron
normalizando los negocios y han seguido manteniendo el nivel con el que venian creciendo
y, por ende, los resultados fueron menores al afio anterior.

En lo que se refiere al grupo de costos para el afio 2021, existe una disminucion de
$1.632.204,42 que representa el -8,50%. Una disminuciéon en los costos indica que la
empresa ha logrado gestionar sus recursos de manera mas eficiente. Esto se debe a
hegociaciones mas efectivas con proveedores y la identificacién de fuentes de materiales mas
rentables

En cuanto a los gastos originados, existe una variacién de $16.079,67 que equivale al
0,48%. En lo que se refiere al rubro de otros gastos (baja de inventarios caducados y
destruidos), ha existido un aumento para el 2021 del 20,79%, debido al decrecimiento de la
demanda de productos, ya que en este afio las ventas se fueron normalizando y hubo un
excedente de mercaderia que produjo que muchos productos caducaran, a diferencia del afio
2020, donde existi6 demanda de productos a causa de la pandemia covid-19.

Finalmente, la utilidad obtenida en el afio 2021 ha sido negativa con -$181.152.64.
Esta disminucién se debe presencia de gastos no recurrentes en el 2021 que no estaban
presentes en 2020 siendo estos gastos en la reestructuracion y construccién de la empresa,
ademas, hubo una disminuciéon de las ventas en relacién al 2020. Esta pérdida podria
contrarrestar si se tuviera mas control de los gastos, cumplir con las obligaciones tributarias
y laborales con el SRl y el IESS respectivamente, para que no se generen multas e interese a

pagar adicionales
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Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Aplicacién de indicadores establecidos por la Superintendencia de Compaiiias
Periodos: 2020-2021

Indicadores de Liquidez

e Razén Corriente

Tabla 28.
Razon corriente

Afio 2020

Afio 2021

Activo corriente

Razdén Corriente. - -
Pasivo corriente

4326197,35

Razén Corriente.
5503911,68

Razén Corriente. = $0,79

Razdén Corriente.

Razon Corriente.

Razén Corriente.

Activo corriente

Pasivo corriente

4.810.646,46

5.996.880,76
$0,80

Nota: Estado de situacion financiera. Periodos 2020-2021.

Figura 15.
Razon corriente

$0,80
$0,80
$0,80
$0,80
$0,79
$0,79
$0,79
$0,79
$0,79
$0,78

$0,79

Afio 2020

Razdén corriente

$0,80

Afio 2021

[ Ario 2020
[ Ario 2021

Nota: Estado de situacion financiera. Periodos 2020-2021.

Interpretacion

La Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda. presenta una razén corriente de $0,79

para el ano 2020y de $0,80 en el 2021; teniendo en cuenta el estandar de referencia de $1,00
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a $2,00 existiendo un valor desfavorable para ambos periodos, debido a que por cada délar
que la compania mantiene como obligaciones a corto plazo tiene $0,79 y $0,80 para
cancelarlas, lo que no cubre su totalidad. El resultado obtenido refleja que la empresa enfrenta
dificultades para cubrir sus deudas a corto plazo, esta falta de liquidez trae consigo
problemas como los retrasos en los pagos con proveedores, pérdida de confianza con los
clientes. La empresa deberia evaluar y mejorar su gestion financiera para abordar los desafios
de liquidez. Esto involucra el mejorar la eficiencia en la gestién de cuentas por cobrar,
inventarios y otras areas relacionadas con los activos corrientes.
e Prueba Acida

Tabla 29.
Prueba dcida

Afio 2020 Afo 2021

L. Activo corriente - inventarios .. Activo corriente - inventarios

Prueba acida = : : Prueba acida = : :
Pasivo corriente Pasivo corriente

L 4.326.197,35 - 2.494.757,82 . 4.810.646,46 - 2.756.316,15

Prueba acida = Prueba acida =
5.503.911,68 5.996.880,76

Prueba acida = $0,33 Prueba acida = $0,34

Nota: Estado de situacion financiera. Periodos 2020-2021.

Figura 16.
Prueba dcida

Pruebaicida
$0,34
$0,34
$0,34
$0,34
$0,33
$0,33
$0,33
$0,33
$0,33
$0,32

$0,34

[ Ario 2020
$0,33 [ Ario 2021

Afio 2020 Afio 2021

Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020-2021.
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Interpretacion

En base a la aplicaciéon del indicador de prueba acida se evidencia que la empresa
presenta indicadores de liquidez de $0,33 para el afio 2020y $0,34 para el 2021. Esta medida
excluye los inventarios de los activos corrientes, ya que los inventarios pueden no ser tan
facilmente convertibles en efectivo en comparacién con otros activos corrientes. Un valor
inferior a 1 indica que la empresa presenta dificultades para cumplir con sus obligaciones a
corto plazo, incluso excluyendo inventarios. Es crucial que la comercializadora tome medidas
para abordar los desafios de liquidez y garantizar que tiene la capacidad de cumplir con sus
obligaciones a corto plazo de manera efectiva.

e Capital de trabajo neto

Tabla 30.
Capital neto de trabajo

Afio 2020 Afio 2021
Cap. trabajo neto = Activo cte. - pasivo cte. Cap. trabajo neto = Activo cte. - pasivo cte.
Cap. trabajo neto =  4.326.197,35 - 5.503.911,68 Cap. trabajo neto =  4.810.646,46 - 5.996.880,76
Cap. trabajo neto = $-1.177.714;33 Cap. trabajo neto = $-1.186.234,30

Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.

Figura 17.
Capital de trabajo neto
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Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.
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Interpretacion

Los calculos del capital de trabajo neto revelan valores negativos tanto para el afio
2020 (-$1.177.714,33) como para el 2021 (-$1.186.234,30). Estos resultados demuestran
que la empresa enfrenta un desafio significativo en cuanto a su capacidad para cumplir con
sus obligaciones financieras a corto plazo. Debido a una gestion ineficiente de inventarios y
pagos desfavorables de las obligaciones pendientes a los proveedores. Si la empresa no puede
revertir esta situacion, es necesario optimizar la gestién de inventarios para evitar excesos o
faltantes que puedan afectar el capital neto de trabajo; ademas, evaluar y ajustar las politicas
financieras, incluyendo términos de pago a proveedores y politicas de crédito a clientes.
Indicadores de Endeudamiento

¢ Endeudamiento del Activo o Nivel de Endeudamiento

Tabla 31.
Nivel de endeudamiento

Afio 2020 Afio 2021
Pasivo total Pasivo total
Nivel de endeudamiento = ——— Nivel de endeudamiento = :
Activo total Activo total
6.370.609,97 7.031.153,73
Nivel de endeudamiento = ————— Nivel de endeudamiento = :
7.728.057,22 8.308.853,38
Nivel de endeudamiento = $0,82 Nivel de endeudamiento = $0,85
Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.
Figura 18.
Nivel de endeudamiento
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Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.
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Interpretacion

En el afo 2020 como en el 2021 el margen de participacién de los acreedores es del
$0,82 (82,43%) y del $0,85 (84,62%), este incremento se debe a los créditos que tiene la
compaiiia con instituciones financieras, siendo estos resultados negativos para ambos afos,
ya que el estandar no debe sobrepasar $0,50 (50%), infiriendo que el riesgo de la compaiiia
sea alto. Esto quiere decir, desde el punto de vista de los acreedores, que la compaiia no
cuenta con la capacidad suficiente para cubrir con sus obligaciones, lo que puede causar
embargos o inclusive la quiebra de la misma. Para reducir el impacto de nivel de
endeudamiento, es aconsejable que la compafiia optimice los activos, mejore la estructura de
la capacidad operativa, reduzca costos y eleve el fondo de maniobra para evitar financiamiento
innecesario.

e Endeudamiento del Activo Fijo

Tabla 32.
Endeudamiento del activo fijo

Ao 2020 Ao 2021
. . . Patrimonio . . N Patrimonio
Endeudamiento activo fijo = ——— Endeudamiento activo fijo = —
Activo fijo neto Activo fijo neto
Endeudamiento activo fijo = _1:357.447,25 Endeudamiento activo fijo = 1.277.699,65
19 ="3005.427,43 10 =3 08.151,57
Endeudamiento activo fijo = $0,45 Endeudamiento activo fijo = $0,41

Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.

Figura 19.
Endeudamiento del activo fijo
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Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.
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Interpretacion

Teniendo en cuenta el estandar del indicador de endeudamiento de los activos fijos
cuyo valor debe ser igual o mayor a $1,00, se evidencié que para el afio 2020 este indicador
tuvo un valor de $0,45, mientras que para el afno 2021 fue de $0,41. En ambos casos, al tener
valores inferiores a uno, la empresa depende menos de la deuda externa para financiar sus
activos fijos. Esta situacién es considerada positiva desde el punto de vista de riesgo
financiero, ya que indica una menor carga de deuda externa. Sin embargo, es importante
considerar el contexto general de la compafia para una evaluacion mas completa de la salud
financiera.

e Razén de Concentracién de Endeudamiento a Corto Plazo

Tabla 33.
Endeudamiento a corto plazo

Ao 2020 Afo 2021

Pasivos corrientes . Pasivos corrientes
- Endeudamiento corto plazo :
Pasivo total Pasivo total

5.503.911,68 5.996.880,76

Endeudamiento corto plazo
6.370.609,97 7.031.153,73

$0,86 Endeudamiento corto plazo $0,85

Endeudamiento corto plazo

Endeudamiento corto plazo

Endeudamiento corto plazo
Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.

Figura 20.
Endeudamiento a corto plazo
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Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.
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Interpretacion

La Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda., presenta una concentracion de
endeudamiento a corto plazo de $0,86 para el afio 2020 y de $0,85 para el 2021, que en
relaciéon con el estdndar sobrepasa el $0,50. Esta situacién indica que la empresa mantiene
una carga considerable de deudas que deben ser liguidadas en menos de un afo, lo cual
plantea un escenario desfavorable en ambos periodos. Es esencial destacar que, esta
concentracion de obligaciones a corto plazo genera dificultades, especialmente en relacién
con los proveedores, quienes desempenan un papel crucial al suministrar la mercaderia
necesaria para las operaciones de la compaifia. Para mitigar estos riesgos, se sugiere que la
empresa mantenga una reserva de pagos destinada a posibles contingencias futuras. Esto no
solo fortalecera las relaciones con los proveedores, sino que también asegurara la continuidad
de la cadena de suministro. Ademas, se enfatiza la importancia de una evaluacion cuidadosa
de la estructura de capital. Esta accion se vuelve crucial para mitigar riesgos financieros,
reducir el nivel de endeudamiento y crear un entorno propicio para atraer nuevos inversores.

e Endeudamiento Patrimonial

Tabla 34.
Endeudamiento patrimonial

Afo 2020 Ao 2021
. . i Pasivo total i . . Pasivo total
Endeudamiento patrimonial = — Endeudamiento patrimonial = - -
Patrimonio Patrimonio
. . . 6.370.609,97 . . . 7.031.153,73
Endeudamiento patrimonial = ————— Endeudamiento patrimonial =
1.357.447,25 1.277.699,65
Endeudamiento patrimonial = $4,69 Endeudamiento patrimonial = $5,50

Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.

Figura 21.
Endeudamiento patrimonial
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Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.
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Interpretacion

En base a la razén de endeudamiento patrimonial, se evidencié que, en ambos afos
la empresa obtuvo valores desfavorables, ya que en el 2020 tuvo un valor de $4,69 y en el
2021 $5,50, valores que superan el rango aceptable de $0,50. Estos resultados indican que,
por cada délar de patrimonio de la compaiiia, la organizacion mantiene deudas de $4,69 (afio
2020) y $5,50 (afio 2021) respectivamente. Esto quiere decir que una parte significativa de
los activos y operaciones de la empresa esta financiada mediante deuda en lugar de capital
propio. De ello, se puede deducir, la existencia excesiva de deudas, teniendo menos
flexibilidad financiera para aprovechar oportunidades estratégicas o para hacer frente a
eventos imprevistos. Si la empresa no puede cumplir con sus obligaciones de deuda, podria
enfrentar riesgos de incumplimiento, lo que podria llevar a consecuencias financieras mas
graves, como la pérdida de activos o incluso la quiebra.

Indicadores de Gestion
e Rotaciéon de Inventarios Totales
Rotacién en Veces.

Tabla 35.
Rotacion de inventarios totales (veces)

Afio 2020 Afo 2021
de ventas y produccio Costo de ventas y produccion

Rotacion inventario total = Rotacion inventario total =

ntario total promedio Inventario total promedio
Rotacidn inventario total = _19191:300,16 Rotacidn inventario total = 17.559.095,74
2.625.536,99 2.625.536,99
Rotacion inventario total = 7,31 veces Rotacidn inventario total = 6,69 veces

Nota: Estados financieros. Periodos 2020 - 2021.

Rotacion en Dias.

Tabla 36.
Rotacion de inventarios totales (dias)

Afio 2020 Afio 2021
Inv. total promedio x 365

Inv. total promedio x 365

Rotacion inventario total =

Rotacion inventario total =

Costo de ventas y produccion Costo de ventas y produccion
Rotacion inventario total = 2625.536,99 x 363 Rotacion inventario total = 2623.536.99x 363
19.191.300,16 17.559.095,74
Rotacion inventario total = 45 dias Rotacidn inventario total = 55 dias

Nota: Estados financieros. Periodos 2020 - 2021.
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Figura 22.
Rotacion de inventarios totales
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Nota: Estados financieros. Periodos 2020 - 2021.

Interpretacion

La aplicacién de este indicador demuestra que la compaiia rota sus inventarios totales
aproximadamente 7,31 veces en el afio 2020 y 6,69 veces en el afio 2021; lo que significa
que el inventario permanece en poder de la compafia aproximadamente 45 dias en el 2020
y 55 dias en el 2021. Al mismo tiempo, se evidencié un leve aumento en la permanencia de
inventario en el segundo periodo, a pesar de eso, la rotacion de inventarios es buena, ya que
no supera el estandar de referencia de 30 a 60 dias, lo que indica que la mercaderia pasa
menos tiempo en el almacén. Esto significa un incremento de ventas y una buena gestién de

los inventarios.

¢ Rotaciéon del Activo Fijo

Tabla 37.
Rotacion del activo fijo

Afio 2020 Afio 2021
. . . Ventas ., . . Ventas
Rotacion del activo fijo = — Rotacion del activo fijo = —
Activo fijo neto Activo fijo neto
Rotacidn del activo fijo = 22.700.393,36 Rotacion del activo fijo = 20.903.115,97
19 T3 005.427.43 19 T3 0815157
Rotacion del activo fijo = 7,55 veces Rotacion del activo fijo = 6,73 veces

Nota: Estados financieros. Periodos 2020 - 2021.
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Figura 23.
Rotacion del activo fijo
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Nota: Estados financieros. Periodos 2020 - 2021.

Interpretacion
La rotacion de activos fijos de la Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda. “Zerimar”

en el periodo 2020 es de 7,55 veces al afio y en el 2021 es de 6,73 veces. Esto significa que
la empresa ha generado ventas superiores al valor total de sus activos, lo cual indica que la
compaiiia esta utilizando sus activos de manera eficiente para generar ingresos. Sin embargo,
en el 2021 esta rotacion disminuyd, como consecuencia de la inversidn de nuevos activos
(construccion de nuevas sucursales), mismos que alin no generan ninguna utilidad. A pesar
de ello, el indicador se mantiene dentro del margen de aceptabilidad de 6 a 12 veces,
indicando la buena gestion de la empresa.

e Rotacion de Activos Totales

Tabla 38.
Rotacion de activos totales

Afio 2020 Afio 2021
., . Ventas ., . Ventas
Rotacion de activos totales = - Rotacion de activos totales = -
Activo total Activo total
Rotacion de activos totales = 22.700.393,36 Rotacién de activos totales = 20.903.115,97
© 7.728.057,22 "~ 8.308.853,38
Rotacion de activos totales = 2,94 veces Rotacion de activos totales = 2,52 veces

Nota: Estados financieros. Periodos 2020 - 2021.
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Figura 24.
Rotacion de activos totales
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Nota: Estados financieros. Periodos 2020 - 2021.

Interpretacion

La rotacién de los activos en el afio 2020 es de 2,94 veces y en el afio 2021 se presenta
una disminucion de 2,52 veces, es decir, que por cada ddlar que se invirtié en activos totales
se generd $2,94 en ventas en el 2020y $2,52 en el 2021. Esto significa, que la empresa en
ambos afios, uso de manera eficiente los activos para cumplir con el giro ordinario de la
compania. Este resultado evidencia, que los activos tienen mas facilidad para producir ventas,
contribuyendo a una mayor rentabilidad en la empresa.

¢ Periodo medio de Cobranza

Tabla 39.
Periodo medio de cobranza.

Afio 2020 Ao 2021
tas. y doc. por cobrar x 365 Ctas. y doc. por cobrar x 365

Periodo medio de cobranza = S ! Periodo medio de cobranza = YOt X

Ventas Ventas

585.664,14 x 365 471.469,98 x 365
Peri . ) Peri . _
eriodo medio de cobranza 2270039336 eriodo medio de cobranza 20903.115.97

Periodo medio de cobranza = 9 dias Periodo medio de cobranza = 8 dias

Nota: Estados financieros. Periodos 2020 - 2021.
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Figura 25.
Periodo medio de cobranza
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Nota: Estados financieros. Periodos 2020 - 2021.

Interpretacion

Al aplicar este indicador se obtuvo un resultado en el afio 2020 de 9 dias y para el
2021 de 8 dias. Segun el estandar del indicador (menor a 30 dias), en ambos periodos es
adecuada la rotaciéon, demostrando que la compafiia maneja un mecanismo Optimo de
cobranza, ya que sus cuentas por cobrar se recuperan en menos de diez dias, mejorando la
liquidez y reduciendo el riesgo por pérdidas de incobrabilidad. Por tanto, es aconsejable, que
toda las politicas, estrategias y procedimientos relacionados con el seguimiento, control y
recuperacion de las cuentas por cobrar se mantengan por escrito con el fin de dar mayor
validez y evitar malos entendidos con los clientes. También, es importante que la empresa
continle monitoreando este indicador y ajustando sus estrategias segln sea necesario. La
gestion efectiva de las cuentas por cobrar contribuye a un flujo de efectivo saludable y puede
mejorar la capacidad de la empresa para financiar sus operaciones y proyectos futuros.

e Impacto de Gastos Operacionales (Administracion y Venta)

Tabla 40.
Impacto de gastos operacionales

Aio 2020 Aiio 2021

Gastos adm. y ventas Gastos adm. y ventas

Impacto gastos operacionales = x 100 Impacto gastos operacionales = x 100
Ventas Ventas
i 2.844.155,97 ] 2.840.836,90
Impacto gastos operacionales = x 100 Impacto gastos operacionales = x 100
22.700.393,36 20.903.115,97
Impacto gastos operacionales = 12,53% Impacto gastos operacionales = 13,59%

Nota: Estado de resultados. Periodos 2020 - 202].
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Figura 26.
Impacto de gastos operacionales
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Nota. Estado de resultados. Periodos 2020 - 2021.

Interpretacion

De acuerdo al estidndar del impacto que tiene los gastos operacionales (10%), se
identifica que la Comercializadora presenta valores excesivos en este indicador, dado que
para el afio 2020 el impacto es de 12,53% y en el 2021 de 13,59%, valores que se encuentran
por encima del objetivo, indicando que la empresa esta teniendo dificultades para controlar y
reducir sus gastos en relacién con sus ingresos, afectando la rentabilidad de la compaifiay la
capacidad para reinvertir en el negocio y enfrentar situaciones econémicas adversas. Es
importante resaltar que, el aumento que se obtuvo en el 2021 del gasto operacional, se debe
a los gastos derivados por la apertura de nuevas sucursales, los mismos que no generaron
ingresos en ese periodo. Ante este escenario, se recomienda identificar areas en las que la
empresa pueda realizar ajustes y mejoras para lograr una gestion mas eficiente de sus
recursos y reducir los gastos operacionales.

¢ Impacto de la carga Financiera

Tabla 41.
Impacto de la carga financiera

Afio 2020 Afio 2021
. . Gastos financieros . . Gastos financieros
Impacto carga financiera = x 100 Impacto carga financiera = x 100
Ventas Ventas
Impacto carga financiera = 291.173,77 x 100 Impacto carga financiera = 270.585,34 x 100
P 9 T 22.700.393,36 P 9 = T 20.903.115,97
Impacto carga financiera = 1,28% Impacto carga financiera = 1,29%

Nota: Estado de resultados. Periodos 2020 - 2021.
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Figura 27.
Impacto de la carga financiera
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Nota: Estado de resultados. Periodos 2020 - 2021.

Interpretacion

La carga financiera en la que incurre la compania frente a sus ventas es aceptable,
debido a que no sobrepasa el estandar de referencia del 10%. Para el afio 2020, se obtuvo una
carga del 1,28% y en el afio 2021 de 1,29%. Ambos valores estan muy por debajo del estandar
lo que significa que la empresa ha mantenido un control efectivo sobre sus gastos financieros
en relacién con sus ingresos. Aunque los resultados son positivos, es importante destacar la
necesidad de monitorear continuamente este indicador. Cambios en las condiciones del
mercado, tasas de interés u otros factores econémicos podrian afectar la carga financiera, y
la empresa debe estar preparada para ajustar su estrategia segun sea necesario.
Indicadores de Rentabilidad

e Margen de Utilidad Bruta

Tabla 42.
Margen de utilidad bruta

Aiio 2020 Aiio 2021
Utilidad brut Utilidad brut
Margen de utilidad bruta = 1ac o x 100 Margen de utilidad bruta = 1ac o x 100
Ventas Ventas
3.509.093,20 3.344.020,23
M de utilidad bruta = ' 100 M de utilidad bruta = ’ 100
argen de utilidad bruta 22.700393.36 X argen de utilidad bruta 20.903.115.97 X
Margen de utilidad bruta = 15,45% Margen de utilidad bruta = 16,00%

Nota: Estado de resultados. Periodos 2020 - 2021.
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Figura 28.
Margen de utilidad bruta
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Nota: Estado de resultados. Periodos 2020 - 2021.
Interpretacion

La compania en el afo 2020 obtuvo un margen de utilidad bruta de 15,45%, lo que
indica, que por cada délar de ventas se obtuvo $0,15 centavos. En cambio, para el 2021, se
obtuvo un valor de 16,00%, siendo una utilidad de $0,16 centavos. En este Gltimo afo, se dio
un ligero aumento gracias a las ventas de mercaderia del 12% y a la reduccién de costos,
ambos valores obtenidos en los diferentes afios demuestran que cubren los costos
operacionales. Es importante continuar monitoreando y analizando factores que puedan
afectar estos margenes para garantizar una gestion financiera sostenible a largo plazo.

e Margen de Utilidad Neta

Tabla 43.
Margen de utilidad neta

Afio 2020 Afio 2021
Utilidad net Utilidad net
Margen de utilidad neta = 1dac et x 100 Margen de utilidad neta = [1dac ned x 100
Ventas Ventas
179.803,07 1.349,57
Margen de utilidad neta = : 100 Margen de utilidad neta = ' 100
gen de 2270039336 gen de utit 20903.11507
Margen de utilidad neta = 0,79% Margen de utilidad neta = 0,65%

Nota. Estado de resultados. Periodos 2020 - 2021.
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Figura 29.
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Nota: Estado de resultados. Periodos 2020 - 2021.

Interpretacion

Para el afio 2020 el margen de utilidad neta fue de 0,79% y para el afio 2021 de 0,65%;

es decir, que por cada doélar se obtuvo 0,007 y 0,006 centavos respectivamente; indicando

una presién en la rentabilidad de la empresa. Esto puede deberse a una combinaciéon de

aumento en costos, competencia intensa, cambios en la estructura de precios, entre otros

factores. Asociado a lo mencionado, es relevante que la empresa realice evaluaciones

regulares y ajustes segln sea necesario. La adaptabilidad a las condiciones del mercado es

clave para mantener y mejorar la rentabilidad.

e Rendimiento sobre el Activo Total

Tabla 44.

Rendimiento sobre el activo total

Aiio 2020

Rendimiento activo total =

Rendimiento activo total =

Rendimeinto activo total =

Utilidad neta

Activo total
179.803,07

7.728.057,22
2,32%

x 100

x 100

Afo 2021
o ) Utilidad neta
Rendimiento activo total = :
Activo total
Rendimiento activo total 134957
imi iv =
8.308.853,38
Rendimeinto activo total = 1,62%

x 100

x 100

Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.
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Figura 30.
Rendimiento sobre el activo total
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Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.

Interpretacion

La empresa presenta valores no éptimos, dado que para el afio 2020 es de 2,32% y

para el afio 2021 de 1,62%. Es decir, la compania no estd usando eficientemente sus activos,

puesto que por cada délar invertido en sus distintos bienes genera una utilidad $0,02

centavos en el 2020 y $0,01 centavos en el 2021, lo que provoca que la compaiia se poco

lucrativa en ambos periodos. A la luz de este escenario, es recomendable que la

comercializadora realice un analisis detallado de la composicion de los activos para identificar

areas especificas que pueden no estar contribuyendo eficientemente a la generacion de

ingresos. Establecer un sistema de monitoreo continuo del rendimiento sobre activos y

realizar ajustes segln sea necesario para mejorar la eficiencia a medida que evolucionan las

condiciones del mercado.
¢ Rendimiento sobre el Patrimonio

Tabla 45.
Rendimiento sobre el patrimonio

Afi02020 Afo 2021
o o Utilidad neta o . Utilidad neta
Rendimiento patrimonio = — x100 Rendimiento patrimonio = — %100
Patrimonio Patrimonio
o . 179.803,07 _ . 1.349,57
Rendimiento patrimonio = x100 Rendimiento patrimonio = x100
1.357.447,25 1.277.699,65
Rendimeinto patrimonio = 13,25% Rendimeinto patrimonio = 10,56%

Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2020.
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Figura 31.
Rendimiento sobre el patrimonio
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Nota: Estados de situacion financiera. Periodos 2020 - 2021.

Interpretacion

La compaiia en el afio 2020 obtuvo una rentabilidad sobre el patrimonio de 13,25% y
de 10,56% en el periodo 2021. Lo que indica, que la empresa no esta generando beneficios
suficientes en comparacion con el capital aportado por los accionistas, mostrando problemas
de eficiencia operativa y financiera que afectan la capacidad de la compafia para generar
beneficios con los recursos disponibles. Para mejorar esto es necesario reducir los gastos
innecesarios y mejorar la eficiencia operativa, es decir, renegociar contratos con proveedores
y controlar los gastos generales. También es preciso evaluar las opciones de financiamiento
de la empresay buscar formas de reducir los costos financieros, renegociando las condiciones

de los préstamos o buscar fuentes alternativas de financiamiento.
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Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.

;més para comp'mr!

Andlisis del Sistema Dupont
Periodos: 2020 2021

Tabla 46.
Sistema Dupont. Rendimiento sobre el activo. Afio 2020.

Rendimiento sobre el activo (RSA)

Rotacion de activos

RSA = Margen de utilidad neta *
totales
2,32% = 0,0079 * 2,94
Utilidad neta B Utilidad neta . Ventas
Activo total B Ventas Activo total
179.803,07 B 179.803,07 ) 22.700.393,36
7.728.057,22 B 22,700.393,36 7.728.057,22
0,02326627 = 0,007920703 * 2,937399752
2,32% = 2,32%
Nota: Estados financieros. Afio 2020.
Tabla 47.
Sistema Dupont. Rendimiento sobre el patrimonio. Afio 2020.
Rendimiento sobre el patrimonio (RSP)

RSP = Margen de Utilidad Neta * Rotacién de activos totales * Apalancamiento
13,25% = 0,0079 2,94 * 5,69
Utilidad neta B Utilidad neta N Ventas . Activo total
Patrimonio Ventas Activo total Patrimonio
179.803,07 B 179.803,07 N 22.700.393,36 . 7.728.057,22
1.357.447,25 a 22,700.393,36 7.728.057,22 1.357.447,25
0,13245676 = 0,007920703 * 2,937399752 * 5,69308105

13,25% = 13,25%

Nota: Estados financieros. Afio 2020.
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Figura 32.

Representacion grdfica del sistema Dupont. Afio 2020.
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Interpretacion

En base a los resultados obtenidos, se puede evidenciar que la Comercializadora
Ramirez Galvan Cia. Ltda., en el afio 2020 reflejé6 un margen de utilidad neta del 0,79%, lo
que indica una rentabilidad relativamente baja, esto significa que en términos porcentuales,
la empresa retiene solo un pequefio porcentaje de sus ingresos como beneficio neto, con un
margen tan estrecho, la empresa puede ser sensible a cambios en los costos operativos,
financieros y otros gastos; siendo un indicativo de que la compariia necesita evaluar y mejorar
la eficiencia operativa para aumentar la rentabilidad. Esto podria implicar la optimizacion de
costos, la mejora de procesos o la revisidon de estrategias de precios y ventas. Es importante
comparar este margen con los estandares de la industria para comprender cémo se sitda la
comercializadora en relacién con sus competidores.

En relacion a la rotacion de activos totales, la compania roté 2.94 veces, lo que sugiere
una buena eficiencia operativa, la empresa estd generando ingresos de manera efectiva en
relacion con el valor de sus activos. Una alta rotacién de activos totales indica que la empresa
esta utilizando sus activos de manera eficiente para respaldar las operaciones y generar
ingresos. Sin embargo, es importante considerar este valor junto con el margen de utilidad
neta, dado que, a pesar de una rotacién de activos razonable, el margen de utilidad neta es
muy bajo, lo cual limita la capacidad de la compania para generar ganancias.

Con respecto al apalancamiento financiero, se puede mencionar que la empresa tiene
un alto nivel de endeudamiento, es decir, depende en gran medida de préstamos a terceros
para financiar sus operaciones e inversiones. Por el alto nivel de deuda que tiene, la empresa
debe monitorear y gestionar cuidadosamente su carga financiera, asegurandose de que pueda
cumplir con sus obligaciones crediticias, especialmente teniendo en cuenta que los margenes
de ganancias son muy bajos.

En resumen, la relacion entre estos indicadores destaca la importancia de encontrar
un equilibrio adecuado entre la eficiencia operativa, la rentabilidad y la gestién prudente del
endeudamiento para asegurar la estabilidad financiera a largo plazo. La empresa podria
beneficiarse de una estrategia que maximice la eficiencia operativa y optimice la estructura

de capital para minimizar riesgos asociados con el alto apalancamiento.
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Tabla 48.
Sistema Dupont. Rendimiento sobre el activo. Afio 2021.

Rendimiento sobre el activo (RSA)

RSA = Margen de Utilidad Neta *  Rotacidon de activos totales
1,62% = 0,0064563 * 2,52
Utilidad neta B Utilidad neta . Ventas
Activo total B Ventas Activo total
1.349,57 _ 1.349,57 . 20.903.115,97
8.308.853,38 20.903,115,97 8.308.853,38
0,0162426 = 0,0064563 * 2,515764211
1,62% = 1,62%

Nota: Estados financieros. Afio 2021.

Tabla 49.
Sistema Dupont. Rendimiento sobre el patrimonio. Afio 2021.

Rendimiento sobre el patrimonio (RSP)

Rotacion de activos

Apalancamient

RSP = Margen de Utilidad Neta *
totales o

10,56% = 0,0064563 2,52 * 6,50297852
Utilidad neta B Utilidad neta . Ventas Activo total
Patrimonio Ventas Activo total Patrimonio

1.349,57 1.349,57 20.903.115,97 8.308.853,38
1.277.699,6 = * *

. 20.903,115,97 8.308.853,38 1.277.699,65

0,00105625 = 0,0064563 * 2,515764211 *  6,50297852

10,56% = 10,56%

Nota: Estados financieros. Afio 2021.
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Figura 33.

Representacion grdfica del sistema Dupont. Afio 2021.
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Interpretacion

En el 2021 la compaiia presenta un margen de utilidad neta demasiado bajo de 0,65%,
es decir, esta teniendo problemas para convertir sus ingresos en ganancias. En comparacion
al afio anterior este margen de utilidad disminuyo, indicando que la empresa enfrenté
desafios en la rentabilidad. Este resultado se debid a los altos costos operativos y a los
cambios en la estructura de precios. Es por ello, que es importante implementar estrategias
correctivas como: una disminucidon de los costos operativos a través de la optimizacién de
procesos, negociacion de mejores acuerdos con proveedores y mejoramiento de la eficiencia
en la produccion.

De acuerdo al rendimiento de los activos totales, se puede identificar que la compaiiia
estd generando ingresos 2,51 veces del total en activos, es decir, la empresa esta usando
eficientemente los activos para la generacién de ingresos. Sin embargo, se deberia considerar
estrategias que aumenten el margen de utilidad que, al implementarse, pueden potenciar la
rentabilidad y el rendimiento financiero general de la compania.

Otro aspecto importante de este sistema, es el andlisis del apalancamiento financiero,
indicando que la empresa ha aumentado su dependencia de deuda como fuente de
financiamiento en comparacién con el periodo anterior. La razén de este aumento es la
necesidad de financiar la expansién de nuevos locales. En virtud de lo senalado, es
fundamental que la compania considere el desarrollo y aplicacion de estrategias que permitan
equilibrar el uso de la deuda en su estructura financiera.

Dada la interconexién de estos indicadores, es crucial un monitoreo continuo para
evaluar el impacto colectivo en el rendimiento financiero. Cambios en uno de estos
indicadores pueden afectar los otros, y la compafia debe estar preparada para ajustar

estrategias segun sea nhecesario.
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Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Aplicacién del Valor Econémico Agregado (EVA)
Periodos: 2020 2021

Tabla 50.
Calculo del UAIDI. Periodos 2020-2021.

Denominacién Afno 2020

Afo 2021

Ingresos de actividades ordinarias (ventas 22.700.393,36

20.903.115,97

Menos (-) Costo de ventas 19.191.300,16 17.559.095,74
Igual (=) Utilidad bruta 3.509.093,20 3.344.020,23
Menos (-) Gastos (excepto gastos financieros) 3.038.116,36 3.074.784,46
Igual (=) Utilidad operativa antes de interés 470.976,84 269.235,77
Menos (-)  Participacion trabajadores e impuestos 171.124,20 112.126,96
. Utilidad operativa antes de interés y
Igual (=) degLes de i uesies (UAID) 299.852,64 157.108,81
Nota: Estados financieros. Periodos 2020-2021.
Tabla 51.
Identificacion del capital de la comparia. Periodos 2020-2021.
Afi0 2020 Afio 2021

Cuenta Monto % del total % del interés ~ Monto % del total % del interés
Obligaciones con instituciones financiera 784.448,29 36,62% 985%  937.073,97 42 31% 8,96%
(+) Patrimonio 1.357.447,25 63,38% 5,00% 1.277.699,65 57,69% 5,00%
(=) Capital 2.141.895,54 100,00% 2.214.773,62 100,00%
Nota: Estados financieros, periodos 2020 - 2021.
Tabla 52.
Costo promedio ponderado de capital. Afio 2020.

Cuenta Monto % del total % del interés Costo
ponderado

Obligaciones con instituciones financiera 784.448,29 36,62% 9,85% 3,60%
(+) Patrimonio 1.357.447,25 63,38% 5,00% 3,17%
(=) Capital 2.141.895,54 100,00% 6,77%

Nota: ldentificacion del capital de la compafia. Afio 2020.
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Tabla 53.
Costo promedio ponderado de capital. Afio 2021.

Cuenta Monto % del total % del interés Costo
ponderado
Obligaciones con instituciones financiera 937.073,97 42,31% 8,96% 3,79%
(+) Patrimonio 1.277.699,65 57,69% 5,00% 2,88%
(=) Capital 2.214.773,62 100,00% 6,67%

Nota. Identificacidon del capital de la compafiia. Afio 2021.

Calculo del Eva de /a Compariia

EVA = UAIDI - (CPPC X Capital)

299.852,64 - (6,77% x 2.141.895,54) = 154.846,31
157.108,81 - (6,67% x 2.214.773,62) = 9.383,41

Interpretacion

El EVA es un indicador financiero que permite conocer la capacidad que tiene la
compaifia para generar ganancias en un periodo determinado. En base a los resultados
obtenidos, se puede identificar que en el afio 2020 la compaifia generd un valor adicional de
$154.846.31 luego de cubrir los costos adicionales al capital empleado en sus operaciones.
En otras palabras, la organizacion a pesar de cruzar por la pandemia de Covid-19 fue capaz
de generar dinero por la eficiencia y productividad de sus activos. Por otro lado, en el afio
2021, el valor generado se redujo, siendo de $9.383,41 en comparacidon con el periodo
anterior. Esta reduccion en el valor econdmico agregado se debid, por el aumento de los
gastos y disminucién en sus ingresos. Para mejorar esto es necesario incrementar los
ingresos, buscando nuevas oportunidades de mercado, desarrollar estrategias de marketing
efectivas para atraer a mas clientes y aumentar las ventas; evaluar la estructura financiera de
la empresa y encontrar el equilibrio adecuado entre el financiamiento a través de deuda y
capital propio, esto implica evaluar las tasas de interés, los costos de financiamiento y los
riesgos asociados. En general, es fundamental para la empresa analizar detenidamente los
factores que han llevado a esta reduccién en el EVA y tomar medidas correctivas para asegurar

un desempefio financiero saludable y sostenible en el futuro.
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Loja, 30 de noviembre del 2023

Sr.

Jorge Renan Ramirez Pineda.

GERENTE GENERAL DE COMERCIALIZADORA RAMIREZ GALVAN CIA. LTDA.
Ciudad. -

De mi consideracion:

Por medio de la presente me dirijo a usted con el propdsito de presentar los resultados
obtenidos de la aplicacion del Andlisis financiero a la Comercializadora Ramirez Galvan Cia.
Ltda. "Zerimar” de la ciudad de Loja, periodos 2020-2021. Y la incidencia de la pandemia
COVID-19 en los resultados econémicos financieros, este analisis se elaboré en cumplimiento
al Proyecto de Integracion Curricular previa a la obtencién del Grado y Titulo de Licenciada en

Contabilidad y Auditoria, en la Universidad Nacional de Loja.

El analisis se efectud en base a la informaciéon proporcionada por la Lic. Ana Maria Jiménez
Guaya contadora de la compafia y de acuerdo a las técnicas y métodos establecidos,

permitiendo conocer, analizar y evaluar la situacién econémica y financiera de la compafiia.

Las conclusiones y recomendaciones planteadas en el siguiente informe seran de utilidad para

la toma de decisiones futuras en bienestar de la compafiia.

Particular que emito a usted para los fines pertinentes.

Atentamente,

s VALERIA"DEL " d"sne
ORRES LEON

Valeria del Cisne Torres Ledn

Analista financiera
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Informe de analisis financiero a la Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda.
Periodos 2020 - 2021
Antecedentes

La Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda., con RUC 1191729486001, tiene su
domicilio en la ciudad de Loja, ubicado en las calles Ancén y Av. Gran Colombia, se constituyo
mediante escritura publica, el dia 18 de febrero del afio 2009 en la notaria primera del cantén
Loja, a cargo del Dr. Ernesto Iglesias para posteriormente ser inscrita en la superintendencia
de compaiiias en el mismo afo, bajo la partida namero 144, repertorio 433, representada
legalmente por el sefior Jorge Renan Ramirez Pineda gerente general y la sefiora Diana
Jacqueline Galvan Pacheco presidenta de la compaiia.

El objeto de la compafia es la compra-venta, importacién y distribucién de productos
de consumo masivo, bazar, electrodomésticos, ferreteria, lenceria, panaderia, y ropa en
general, articulos de regalo elaboracion y comercializacién de embutidos, para el
cumplimiento del objeto social la compafia celebrara todo acto o contrato de la naturaleza
que fuere con personas naturales o juridicas.

Fuentes de Informacién

e Estado de Situacién Financiera de los periodos 2020 - 2021.

e Estado de Resultados de los periodos 2020 - 2021

e Informe adicional como las notas a los estados financieros y RUC.

Objetivos del Informe
e Informar a los socios los resultados obtenidos sobre la posicion econémica y
financiera de la compania, con respecto a la pandemia Covid-19, haciendo énfasis
en los aspectos mds importantes.
e Emitir conclusiones y recomendaciones que contribuyan a mejorar los niveles de
liquidez, endeudamiento, actividad y rentabilidad de la compaiiia.
Resumen del Diagnéstico Financiero
En base al andlisis realizado a los estados financieros a la Comercializadora Ramirez

Galvan. Cia. Ltda. "Zerimar", se obtuvo los siguientes resultados:
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Estado de Situacion Financiera. 2020 - 2021

Activo

El activo total ha aumentado de $7,728,057.22 en 2020 a $8,308,853.38 en 2021. La
proporcién del activo corriente con respecto al activo total ha aumentado ligeramente,
pasando del 55.98% al 57.90%. Aunque los inventarios siguen siendo el rubro mas
significativo en el activo corriente, su peso relativo ha disminuido ligeramente del 57.67% al
57.30%; esta pequefia disminucién, se da por la reduccién de casos de covid-19 en el afio
2021, la compaiiia volvié a la normalidad y siguié manteniendo el nivel de ventas con el que
venia creciendo. El rubro de propiedad, planta y equipo sigue siendo el mas relevante en el
activo no corriente, representando el 88.35% en 2020 y el 88.85% en 2021. Se destaca la
apertura de nuevas sucursales y la construccién de nuevos locales para ampliar el negocio y
llegar a lugares de dificil acceso.

Respecto a los valores obtenidos en el andlisis horizontal, la cuenta que represento
mayor variacién entre los periodos es la de servicios y otros pagos por anticipado, esta
aumenté en un 158,66% para el anno 2021 con respecto al afio 2020, esto se debe a que la
compafia realizé renegociacién con proveedores, llevando a un aumento en los pagos
anticipados.

Pasivo

Dentro del pasivo de la compania el que mayor participacion tiene en relacién al valor
de grupo es el pasivo corriente con un valor de $5.503.911,68 equivalente al 71,22% para el
2020 y para el afio 2021 un valor de $5.996.880,76 igual al 72,17%, que comprende
principalmente al rubro de las cuentas y documentos por pagar con un porcentaje del 90,21%
para el primer afio y de 87,27% para el segundo afo respectivamente, representado por las
obligaciones con los proveedores, ya que la compafnia adquiere parte de su inventario a
crédito; Dentro del pasivo no corriente el rubro de las obligaciones con instituciones
financieras tuvo un ligero aumento, debido a la renovacion de créditos, mismos que se han
utilizado para proyectos de nuevas sucursales.

En lo que se refiere al analisis horizontal, el rubro mas significativo se encuentra en
los pasivos corrientes con $126.339,24. Esto en vista, a que las cuentas por pagar

diversas/relacionadas aumentaron para el afio 2021 en relacién al 2020, cuyo aumento se
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debe a la adquisién de bienes para las nuevas sucursales, resultando un incremento en las
cuentas por pagar.

Patrimonio

En lo que se refiere al analisis vertical, la consistencia en la posicién dominante del
capital en el patrimonio a lo largo de los dos afios sefala la fortaleza financiera de la empresa.
El hecho de que el capital siga representando mas de la mitad del patrimonio indica una base
financiera solida y un compromiso continuo por parte de los accionistas. Este capital sélido
proporciona a la empresa la capacidad de enfrentar desafios, aprovechar oportunidades y
mantener una posicién favorable para el crecimiento a largo plazo.

Segun los resultados del analisis horizontal, la cuenta de patrimonio neto disminuyé
considerablemente para el afio 2021 en -5,87% equivalente a una variacién de $79.747,60
con respecto al afio anterior. Esto debido, a que el resultado del ejercicio del periodo 2021
generé pérdida, por la disminucién en las ventas y la renovacion de préstamos, implicando
mayores obligaciones financieras.

Estado de Resultados. 2020 - 2021

Ingresos

Ambos afios muestran un fuerte énfasis en los ingresos de actividades ordinarias,
especificamente en las ventas de mercaderia. Sin embargo, la disminuciéon en los ingresos
totales y en las ventas de mercaderia para el afio 2021 sugiere que la empresa enfrenté
desafios o cambios en las condiciones del mercado. La cuarentena del afio 2020 generé una
alta demanda que fue dificil de mantener en el afio siguiente.

En lo que respecta al andlisis horizontal, los ingresos disminuyeron para el 2021 en
un -7,92% equivalente a $1.797.277,39 en relacién al afio 2020. Esto debido, a que en este
ultimo ano se generaron mayores ventas a causa de la pandemia y al cierre de algunos locales
comerciales. Sin embargo, para el periodo 2021, este panorama cambio, puesto que se fueron
normalizando los negocios y han seguido manteniendo el nivel con el que venian creciendo
y, por ende, los resultados fueron menores al afio anterior.

Costos

En ambos anos, los costos de venta y produccién estdn compuestos por los materiales

utilizados o productos vendidos. Aunque los costos totales aumentaron en el afio 2021, la
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proporcién de materiales utilizados o productos vendidos disminuyd ligeramente. Esto
sugiere un esfuerzo por gestionar y reducir los costos de materiales, lo cual es una estrategia
positiva para mejorar la rentabilidad.

En lo que se refiere al andlisis horizontal, el grupo de costos para el afio 2021,
disminuyd en $1.632.204,42 que representa el -8,50%. Una disminucién en los costos indica
que la empresa ha logrado gestionar sus recursos de manera mas eficiente. Esto se debe a
negociaciones mas efectivas con proveedores y la identificacién de fuentes de materiales mas
rentables.

Gastos

A pesar de la variacion en los valores totales de gastos, la proporcién relativa de los
gastos de ventas ha permanecido alta en ambos afios, siendo del 68.27% en 2020y del 67.64%
en 2021, siendo los principales componentes de estos gastos, lo sueldos, arrendamiento de
bienes inmuebles, depreciaciones, agua, energia, luz y telecomunicaciones, mantenimiento y
reparaciones, transporte y depreciaciones. La empresa debe mantener un enfoque estratégico
en el control de estos gastos para garantizar la eficiencia y sostenibilidad financiera.

Al comparar los gastos originados por la compafia de ambos periodos, en el andlisis
horizontal se observa un leve aumento para el ano 2021 de $16.079,67 equivalentes al 0,48%,
esto dado por el incremento de la cuenta de otros gastos (baja de inventarios caducados y
destruidos) con $29.066,54 igual al 20,79%, debido al decrecimiento de la demanda, ya que
en este ano las ventas se fueron normalizando y hubo un excedente de mercaderia donde
muchos productos caducaron, a diferencia del ano 2020, donde existi6 demanda de
productos a causa de la pandemia Covid-19.

Indicadores Financieros establecidos por la Superintendencia de Companias

Indicadores de Liquidez

La empresa enfrenta dificultades en la cobertura de sus deudas a corto plazo, los
indicadores de liquidez, tanto la razén corriente (de $0,79 para el afio 2020 y de $0,80 en el
2021) como la prueba acida ($0,33 para el afio 2020 y $0,34 para el 2021), estan por debajo
de los estandares de referencia, reflejando que la empresa enfrenta dificultades para cubrir
sus deudas a corto plazo, esta falta de liquidez trae consigo varios problemas como son los

atrasos en los pagos, falta de competitividad y conflictos laborales. El capital de trabajo
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también revela valores negativos tanto para el ano 2020 (-$1.177.714,33) como para el 2021
(-$1.186.234,30), debido a una gestién ineficiente de inventarios y pagos desfavorables de
las obligaciones pendientes a los proveedores.

En conjunto, estos indicadores necesitan revertir esta situacién para cumplir con las
obligaciones financieras a corto plazo, para ello, es necesario optimizar la gestién de
inventarios para evitar excesos o faltantes que puedan afectar el capital neto de trabajo;
ademas, evaluar y ajustar las politicas financieras, incluyendo términos de pago a proveedores
y politicas de crédito a clientes.

Indicadores de Endeudamiento

En ambos afios se aprecia un endeudamiento excesivo, es decir, las actividades de la
compafhia se desarrollan a través de créditos solicitados al sistema financiero y al
financiamiento de sus proveedores, por ende, la ganancia obtenida en cada periodo se origina
en gran proporcién por el uso de fondos ajenos. Dentro de este grupo, es necesario recalcar
que el endeudamiento del activo, se incrementé pasando de ser del 82,43% en el 2020 a
84,62% en el 2021, desde el punto de vista de los acreedores, la compafia no cuenta con la
capacidad suficiente para cubrir con sus obligaciones y depende en gran medida de deuda
para financiar sus operaciones. Se sugiere optimizar activos, mejorar la estructura operativa
y reducir costos para mitigar el riesgo. Otro indice importante es el endeudamiento
patrimonial, se evidencid que, en ambos afnos la empresa obtuvo valores desfavorables, ya
que en el 2020 tuvo un valor de $4,69 y en el 2021 $5,50, valores que superan el rango
aceptable de $0,50. Esto quiere decir que, una parte significativa de los activos y operaciones
de la empresa esta financiada mediante deuda en lugar de capital propio. De ello, se puede
deducir, la existencia excesiva de deudas, teniendo menos flexibilidad financiera para hacer
frente a eventos imprevistos. Si la empresa no puede cumplir con sus obligaciones de deuda,
podria enfrentar riesgos de incumplimiento, lo que podria llevar a consecuencias financieras
mas graves, como la pérdida de activos o incluso la quiebra.

Indicadores de Actividad

Dentro de los indicadores de actividad es adecuado resaltar algunos aspectos
positivos: los inventarios totales permanecen en poder de la compaifia 45 dias en el 2020 y

55 dia en el 2021 existiendo un leve aumento en el ultimo periodo, a pesar de eso, la rotacién
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de inventarios es buena, ya que no supera el estandar de referencia de 30 a 60 dias, lo que
indica que la mercaderia pasa menos tiempo en el almacén. Esto significa un incremento de
ventas y una buena gestion de los inventarios. El periodo medio de cobranza es de 9 dias en
el 2020 y 8 dia en el 2021, demuestran que se mantiene un buen control de las cuentas por
cobrar. Otro aspecto positivo se encuentra la rotacién de activos fijos que en el afio 2020 es
de 2,94 veces y en el afio 2021 se presenta una disminucién de 2,52 veces, es decir, que por
cada dolar que se invirtié en activos totales se generd $2,94 en ventas en el 2020y $2,52 en
el 2021. Esto significa, que la empresa en ambos afios, uso de manera eficiente los activos
para cumplir con el giro ordinario de la compafiia. Este resultado evidencia, que los activos
tienen mas facilidad para producir ventas, contribuyendo a una mayor rentabilidad en la
empresa. Un punto débil encontrado dentro de este grupo, es el impacto que tienen los gastos
operacionales sobre las ventas con un 12,53% en el 2020y 13,59% en el 2021, indicando que
la empresa esta teniendo dificultades para controlar y reducir sus gastos en relaciéon con sus
ingresos, afectando la rentabilidad de la compafia y la capacidad para reinvertir en el negocio
y enfrentar situaciones econdémicas adversas. Ante este escenario, se recomienda identificar
areas en las que la empresa pueda realizar ajustes y mejoras para lograr una gestion mas
eficiente de sus recursos y reducir los gastos operacionales.

Indicadores de Rentabilidad

Con respecto a la rentabilidad en ambos anos la compania no es muy lucrativa,
independientemente de la forma en cémo ha sido financiada, puesto que los valores
obtenidos en la mayoria de indicadores son muy bajos respecto al volumen de venta que
maneja. De manera simplificada, el indicador mas relevante es el del margen de utilidad neta
que para el afio 2020 fue de 0,79% y para el afio 2021 de 0,65%; valores muy bajos indicando
una presién en la rentabilidad de la empresa. Esto puede deberse a una combinaciéon de
aumento en costos, competencia intensa, cambios en la estructura de precios, entre otros
factores. Asociado a lo mencionado, es relevante que la empresa realice evaluaciones
regulares y ajustes segln sea necesario. La adaptabilidad a las condiciones del mercado es
clave para mantener y mejorar la rentabilidad. Otro indicador que se encuentra bajo es el
rendimiento sobre el patrimonio donde se obtuvieron valores de 13,25% en el 2020 y de

10,56% en el periodo 2021. Lo que indica, que la empresa no estda generando beneficios
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suficientes en comparacion con el capital aportado por los accionistas, mostrando problemas
de eficiencia operativa y financiera que afectan la capacidad de la compafia para generar
beneficios con los recursos disponibles. Para mejorar esto es necesario reducir los gastos
innecesarios y mejorar la eficiencia operativa, es decir, renegociar contratos con proveedores
y controlar los gastos generales. También es preciso evaluar las opciones de financiamiento
de la empresay buscar formas de reducir los costos financieros, renegociando las condiciones
de los préstamos o buscar fuentes alternativas de financiamiento.

Tabla de Indicadores Financieros

Tabla 54.
Tabla resumen de indicadores financieros y otros métodos de andlisis

Grupo Indicador 2020 2021 Estandar
Razén corriente $0,79 $0,80 1,00 a 2,00
Liquidez  Prueba acida $0,33 $0,34 0,5a1,00
Capital neto de trabajo $-1.177.714,33 $-1.186.234,30 >0
Endeudamiento del activo $0,82 $0,85 < 0,50
Endeudamiento del activo fijo $0,45 $0,41 > 1,00
indeudamientcConcentracion de
ecndeudamiento a corto plazo $0,86 $0,85 <0,50
Endeudamiento patrimonial $4,69 $5,50 < 0,50
Rotacién de inventarios totales 7,31 v,eces 6,69 v?_ces Ba vec,es
45 dias 55 dias 30 a 60 dias
Rotacion del activo fijo 7,55 veces 6,73 veces Mayor posible
Actividad Rotacion de activos totales 2,94 veces 2,52 veces Mayor posible
Periodo medio de cobranza 9 dias 8 dias < 30 dias
Impacto de gastos operacionale 12,53% 13,59% < 10%
Impacto de la carga financiera 1,28% 1,29% < 10%
Margen de utilidad bruta 15,45% 16,00% Mayor posible
Rentabilidad Margfen'de utilidad neta | 0,79% 0,65% Mayor posible
Rendimiento sobre el activo totc 2,32% 1,62% Mayor posible
Rendimiento sobre el patrimonic 13,25% 10,56% Mayor posible

Otros Métodos de Analisis

Sistema Dupont

En relacion a la rotacién de activos totales, la compafia roté 2.94 veces en el afio
2020,y 2.64 en é1 2021, lo que determina que la empresa estd generando ingresos de manera
efectiva en relacién con el valor de sus activos. Una alta rotacion de activos totales indica que
la empresa esta utilizando sus activos de manera eficiente para respaldar las operaciones y
generar ingresos. Sin embargo, es importante considerar este valor junto con el margen de

utilidad neta, dado que, a pesar de una rotacion de activos razonable, el margen de utilidad
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neta en ambos afios es muy bajo, (0.79 para el 2020 y 0.65 para el 2021) lo cual limita la
capacidad de la compafiia para generar ganancias.

Con respecto al multiplicador del apalancamiento financiero, se puede mencionar que
la empresa tiene un alto nivel de endeudamiento en ambos periodos, es decir, depende en
gran medida de préstamos a terceros para financiar sus operaciones e inversiones. Por el alto
nivel de deuda que tiene, la empresa debe monitorear y gestionar cuidadosamente su carga
financiera, asegurandose de que pueda cumplir con sus obligaciones crediticias,
especialmente teniendo en cuenta que los margenes de ganancias son muy bajos.

En resumen, la relacidn entre estos indicadores destaca la importancia de encontrar
un equilibrio adecuado entre la eficiencia operativa, la rentabilidad y la gestién prudente del
endeudamiento para asegurar la estabilidad financiera a largo plazo. La empresa podria
beneficiarse de una estrategia que maximice la eficiencia operativa y optimice la estructura
de capital para minimizar riesgos asociados con el alto apalancamiento.

Valor Econémico Agregado (EVA)

El EVA es un indicador financiero que permite conocer la capacidad que tiene la
compafia para generar ganancias en un periodo determinado. En base a los resultados
obtenidos, se puede identificar que en el afio 2020 la compafia generd un valor adicional de
$154.846.31 luego de cubrir los costos adicionales al capital empleado en sus operaciones.
En otras palabras, la organizacion a pesar de cruzar por la pandemia de Covid-19 fue capaz
de generar dinero por la eficiencia y productividad de sus activos. Por otro lado, en el afo
2021, el valor generado se redujo, siendo de $9.383,41 en comparacién con el periodo
anterior. Esta reduccidon en el valor econémico agregado se debid, por el aumento de los
gastos y disminucién en sus ingresos. Para mejorar esto es necesario incrementar los
ingresos, buscando nuevas oportunidades de mercado, desarrollar estrategias de marketing
efectivas para atraer a mas clientes y aumentar las ventas; evaluar la estructura financiera de
la empresa y encontrar el equilibrio adecuado entre el financiamiento a través de deuda y
capital propio, esto implica evaluar las tasas de interés, los costos de financiamiento y los
riesgos asociados. En general, es fundamental para la empresa analizar detenidamente los
factores que han llevado a esta reduccién en el EVA y tomar medidas correctivas para asegurar

un desempefio financiero saludable y sostenible en el futuro.
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Conclusiones del Informe

La estructura financiera se encuentra conformada principalmente por los
inventarios ocupando el 57,67% para el afno 2020 y el 57,30% para el afio 2021, lo
que es bueno; ya que las actividades de la compaifia dependen del uso de estos.
Ademas, este rubro esta estrechamente relacionado con el indicador de rotacion
de inventarios totales, cuya rotacion es de 45 dias para el afio 2020 y 55 para el
ano 2021, en ambos periodos es buena, dado que no supera el estandar de
referencia de 60 dias, permitiendo que la compafia no genere altos costos por su
mantenimiento y ayudando a que su rentabilidad y liquidez mejore.

Dentro de la estructura econémica los ingresos disminuyeron para el afio 2021, en
un -7,92%, debido a que las ventas tuvieron un decrecimiento con relacion al afio
2020; ya que en este Ultimo se generd mayor venta por pandemia, puesto que
algunos locales de consumo cerraron. En cambio, en el afo 2021, los negocios se
fueron normalizando y la compania ha seguido manteniendo el nivel con el que
crecian regularmente.

La liquidez de la comparia para ambos afos fue alarmante, dado que no se
encontraba en la capacidad de liquidar todas sus deudas a corto plazo al 100%. De
igual forma, su capital neto de trabajo fue negativo, siendo para el afio 2020 de -
$1.177.714,33yde -$1.186.234,30 para el 2021, lo que provoco que la compania
no pueda financiar adecuadamente sus actividades, teniendo que recurrir a
préstamos por parte de las instituciones bancarias.

En ambos afios se aprecia un endeudamiento excesivo, es decir, las actividades de
la compania se desarrollan a través de créditos solicitados al sistema financiero y
al financiamiento de sus proveedores, por ende, la ganancia obtenida en cada
periodo se origina en gran proporcion por el uso de fondos ajenos. Es necesario
recalcar que, el margen de participacion de los acreedores se incrementé pasando
de ser del 82,43% en el 2020 a 84,62% en el 2021, debido a los créditos obtenidos,
lo cual provocé que el riesgo financiero de la compania sea alto.

La compafia en ambos periodos es poco lucrativa, debido a que los margenes de

utilidad obtenidos son minimos de $0,15 en el 2020 y de $0,16 en el 2021
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respecto al volumen de ventas que maneja, derivado principalmente porque los
desembolsos en los gastos son altos.

e Se hacreado valor agregado en ambos periodos, a pesar de cruzar por la pandemia
de Covid-19 fue capaz de generar dinero por la eficiencia y productividad de sus
activos.

Recomendaciones del Informe

e Mantener un buen manejo de las politicas de cobro, para mejor los niveles de
liquidez.

e Reducir gastos innecesarios en especial los generados por baja de inventarios
caducados o destruidos; multas, intereses y moras provenientes del SRI, IESS vy
Superintendencia de Compafiias; retenciones asumidas por el contribuyente vy
gastos sin sustento, ya que estos no generan ninguna rentabilidad para la
compania afectando el nivel de endeudamiento el cual debe estar de manera
proporcional a la capacidad operativa de la Comercializadora.

e Elaborar un presupuesto en el que se detalle Unicamente los gastos
imprescindibles indicando el importe maximo que se puede destinar, de este modo
se evita la improvisacién y mal uso del dinero.

e Incrementar la eficiencia de los activos que posee la compania, mediante el alquiler
de locales que no estan en uso, para evitar desembolsos por su mantenimiento y
liberarse de inversiones ociosas que no generan rentabilidad.

e Es imprescindible llevar a cabo un andlisis exhaustivo de los resultados obtenidos
de la aplicacion de los indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento vy
rentabilidad. Este proceso permitira adquirir un conocimiento profundo y veraz de
la situacién financiera de la entidad y a su vez, tomar decisiones eficientes para
prevenir posibles sanciones econémicas derivadas del incumplimiento de medidas

normativas legales vigentes.
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7. Discusion

Uno de los mas grandes problemas en los que incurren las empresas, es no aplicar un
analisis financiero que fundamente sus decisiones en datos reales y comparables. Muchas de
las entidades basan sus decisiones en los resultados de sus actividades reflejados en sus
estados contables sin ningun tipo de examen. Esta situacién genera una base deficiente para
la toma decisiones y el desarrollo de la compafia; que puede incidir negativamente en la
adquisicion de capital, ingresos de nuevos socios o acreedores de insumos. La
Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda., no es ajena a esta realidad, dado que las
decisiones tomadas no estdn basadas en datos reales que evidencien la realidad de la
empresa. A razon de ello, es fundamental que la empresa tome como fundamento primordial
la incorporacién del analisis financiero a sus balances como herramienta de veracidad que
permita fundamentar las decisiones tomadas en base a la optimizacién de los recursos.

Dicho lo anterior, el presente estudio se realizé con el propdsito de analizar los
estados financieros de la Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda. de la ciudad de Loja,
periodos 2020-2021 y la incidencia de la pandemia Covid-19 en los resultados econdmicos
financieros. De acuerdo a los resultados obtenidos y analizados mediante la aplicacién del
andlisis vertical y analisis horizontal se identificé que, dentro de la estructura financiera y en
ambos periodos de estudio, la mayor concentracién se da en el activo corriente gracias al
rubro de inventarios. Dicho aumento se origind por la adquisicion de nueva mercaderia a
proveedores internacionales, con la finalidad de asegurar el abastecimiento de bienes para el
desarrollo normal de las operaciones de la compafia. Segin el estudio llevado a cabo por
Molina et al. (2018) identificaron que, dentro de las empresas comerciales, el estado de
situacion financiera esta concentrado por la cuenta de activos, especialmente por el activo no
corriente. Estos resultados difieren a los obtenidos en la presente investigacion, debido al
tamano de muestra y la actividad a la que se dedican.

Con respecto a sus pasivos estos se elevaron drasticamente en un 38,97% para el
ultimo afo. Esto a razon de, que la compania adquirié nuevos créditos a largo plazo en el
sector financiero con el objeto de financiar los proyectos de inversion de nuevas sucursales.

Por otro lado, dentro de la estructura econdmica se maneja un gran volumen de ingresos,
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pese a ello, la utilidad neta de cada ejercicio es minima debido a que sus gastos son elevados,
representando un peso del 15,45% y del 16% respectivamente.

Respecto a los indicadores financieros se determiné que la liquidez de la
Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda., en ambos afios analizados ha sido preocupante,
debido al financiamiento del activo corriente con pasivos a largo plazo; igualmente, el nivel
de endeudamiento que mantiene es alto. Esto causado principalmente por las deudas con
proveedores y los créditos que mantiene con instituciones financieras, donde los acreedores
tienen mayor participacién que los socios. Referente a la rentabilidad la compaifiia no esta
siendo muy lucrativa generando de $0,02 a $0,01 de ganancias por cada délar de ventas que
realiza. Segun Aponte y Cuello (2018) el andlisis financiero y los indicadores financieros tales
como la razéon de liquides, de actividad, endeudamiento y rentabilidad son fundamentales
dentro de toda empresa, ya que permiten conocer el estado real de las compafias para la
toma de decisiones adecuadas que promuevan el cumplimiento de sus objetivos financieros
y organizacionales.

En relacién al Valor Econémico Agregado, la compafiia presento valores favorables en
los afos de estudio, dado que para el periodo 2020 el valor es de $282.196,00 y en el periodo
2021 de $95.401,77, pese haber pasado por la pandemia Covid-19. Reflejando que la
empresa cuenta en los dos periodos con dinero, es decir, se ha creado valor agregado por la
eficiencia y productividad de sus activos. En palabras de Lopez et al. (2019), contar con un
EVA favorable permite a la empresa no solo el crecimiento de sus actividades, sino también
incrementar la confianza de los inversionistas. Es decir, este indicador proporcionar
informacién valiosa, que sirve de base para la toma de decisiones éptimas en cuanto la gestién
eficiente de los recursos con los que cuenta la compaiiia.

Finalmente, dando cumplimiento con el tercer objetivo se elaboré, conjuntamente con
las respectivas conclusiones y recomendaciones. Dicho informe, permitird a la compafia una
oportuna toma de decisiones para mejorar el uso de recursos, controlar el endeudamiento e
incrementar la rentabilidad de la compaiia. Al respecto Soto (2020) afirma que el informe
financiero es una herramienta clave para evaluar la salud financiera de una entidad y tomar
decisiones en relacién con inversiones, créditos, gastos y otras actividades financieras, que

permitan la optimizacion de los activos en formar de la solidez financiera.
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8. Conclusiones

En base a los principales hallazgos encontradas luego del analisis financiero, se
plantean las siguientes conclusiones que responden a los objetivos planteados en el presente
estudio:

e Mediante el andlisis vertical y el andlisis horizontal se identific6 que la cuenta que
mayor incidencia tiene dentro la situacién financiera son los activos corrientes,
conformada principalmente por los inventarios; pasivos no corrientes conformada por
el subgrupo de cuentas y documentos por pagar. En cuanto a la estructura econémica
de la compaiiia se evidencia un decrecimiento en sus ingresos para el afio 2021 con -
7,92%, debido a la normalizacion de los negocios luego de la pandemia.

e De acuerdo a los indicadores financieros aplicados en la empresa se evidencio un nivel
de liquidez desfavorable, dado que los ingresos obtenidos no cubren en su totalidad
las obligaciones que tiene la entidad. Asimismo, se aprecio la existencia de un grado
de endeudamiento excesivo, ya que las actividades de la compafia se desarrollan
mediante créditos solicitados al sistema financiero y al financiamiento de sus
proveedores. Por ende, la ganancia obtenida en cada periodo se origina en gran
proporcién por el uso de fondos ajenos. Factores que afectan directamente a la
rentabilidad de la empresa, puesto que los valores obtenidos en la mayoria de los
indicadores son muy bajos en relacién al volumen de venta que maneja la compaiiia.

e Finalmente, en referencia a la situacion financiera de la compafia producto del analisis
vertical, horizontal, indicadores financieros y otros procesos, se elaboré un informe
final para la toma de medidas adecuada y preventivas en favor del rendimiento y

rentabilidad de la empresa.
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9. Recomendaciones

De acuerdo con las conclusiones planteadas se recomienda lo siguiente:

Aplicar anualmente el analisis vertical y horizontal, con el fin de evaluar si la
distribucion de sus activos esta en relacion a las fuentes de financiamiento, si sus
ingresos le permiten solventar los egresos incurridos; y finalmente, conocer los
aumentos y disminuciones de cada uno de los componentes de la estructura
econdmica, lo cual permita a la empresa tomar decisiones para mejorar las
deficiencias encontradas.

Es recomendable ejecutar los indicadores financieros establecidos por la
Superintendencia de Compania y otros métodos de analisis como el sistema
Dupont y Eva, que permitan identificar a tiempo problemas de liquidez,
endeudamiento, gestion y rentabilidad.

Es aconsejable que se mantenga un presupuesto que permita controlar las finanzas
y reducir gastos ajenos a la actividad, con el propésito de optimizar recursos y
mitigar el impacto del endeudamiento.

Se sugiere tomar en consideracién el informe presentado donde se da a conocer
en forma general la situacion econémica y financiera de la Comercializadora para
la toma de decisiones que maximicen el valor econdmico de la empresa y sea

rentable en el tiempo.
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11. Anexos

Universidad
Nacio_nal
deLoja
S——
ENTREVISTA

El objetivo de la entrevista es recolectar informacion que permita el analisis financiero a la
Comercializadora Ramirez Galvan Cia. Ltda. "Zerimar" de la ciudad de Loja, periodos 2020-
2021.Y laincidencia de la pandemia Covid-19 en los resultados econdmicos financieros

Le solicitamos su colaboracién y sinceridad para responder las inquietudes que se exponen a
continuacién:

Informacion general de la compaiiia

1. jPuede proporcionar una breve descripcion de la compafia, su misién y principales
actividades?

2. iCudl es la estructura organizativa de la compania en términos de divisiones o
departamentos financieros y contables?

3. iCudl es el estado actual de la compafiia en términos de crecimiento, expansion o cambios
signficativos en los Ultimos anos?

Impacto de la pandemia de Covid-19

4. ;Como ha afectado la pandemia Covid-19 a las operaciones y finanzas de la compafiia?

5. ;Hubo interrupciones en la cadena de suministro o en la produccién debido a la pandemia?
6. ;La compania implementé medidas de mitigacién, como reducciéon de costos, recorte de
personal o ajustes en los presupuestos, como respuesta a la pandemia?

Estado financiero actual

7. iPuede proporcionar un resumen de los estados financieros mas recientes de la compaiia,
incluyendo ingresos, gastos, beneficios y pérdidas?

8. iSe estan considerando cambios en la estrategia financiera o contable de la compafiia a

largo plazo como resultado de la experiencia con la pandemia?

Muchas gracias
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
..le hace bien al pals!

NUMERO RUC: 1191729486001
RAZON SOCIAL: COMERCIALIZADORA RAMIREZ GALVAN CIA. LTDA.
NOMBRE COMERCIAL: ZERIMAR
REPRESENTANTE LEGAL: RAMIREZ PINEDA JORGE RENAN
CONTADOR: JIMENEZ GUAYA ANA MARIA
CLASE CONTRIBUYENTE: ESPECIAL OBLIGADO LLEVAR CONTABILIDAD: SI
CALIFICACION ARTESANAL: SN NUMERO: SN
FEC. NACIMIENTO: FEC. INICIO ACTIVIDADES: 05/03/2009
FEC. INSCRIPCION: 12/03/2009 FEC. ACTUALIZACION: 17/12/2020
FEC. SUSPENSION DEFINITIVA: FEC. REINICIO ACTIVIDADES:

I&T\VKDAD ECONOMICA PRINCIPAL ]
VENTA AL POR MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL CONSUMIDOR.

DOMICILIO TRIBUTARIO ]
Provincia: LOJA Canton: LOJA Parroquia: VALLE Barrio: GRAN COLOMBIA Calle: ANCON TENA Numero: 13-82 Interseccion: AV. GRAN COLOMBIA Referencia
ubicacion: A MEDIA CUADRA DE LA COOP PADRE JULIAN LORENTE Telefono Trabajo: 072588083 Fax: 072588083 Celular: 0994983801 Email:
contabilidad@zerimar.com.ec Web: WWW.ZERIMAR.COM.EC

[oBUGACIONES TRIBUTARIAS ]

° ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

* ANEXO RELACION DEPENDENCIA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

* DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES

* DECLARACION DE IVA

* DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

Son de de los : Derechos de trato y confidencialidad, D hos de asi. ia o b ion, Dy h i D hos de inf i0
Derechos procedimentales; para mayor informacién consulte en www.sn.gob.ec. 5 8 .

Las personas naturales cuyo capital, Ingresos anuales o coslos y gastos anuales sean superiores a los limites idos en el Reglamento para la aplicacion de la ley
de régimen vn‘tmlil’r\i/?q interno estan obligados a llevar contabilidad, irtie en ag de no podrén acogerse al Régimen Simplificado (RISE) y sus
o abod do hseddes) P

R que sus di 1 de IVA podran de iempre y cuando no se encuentre obligado a llevar contabilidad, transfiera bienes o
preste servicios Gnicamente con tarifa 0% de VA y/o sus venlas con tarifa diferente de 0% sean objeto de retencién del 100% de IVA.

|0 DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS ]

# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS 10 ABIERTOS 8
JURISDICCION \ZONA 7\ LOJA CERRADOS 2

Cédigo: RIMRUC2020003683729
Fecha: 22/12/2020 13:00:44 PM

Paa. 1de4
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
..le hace bien al pais!
NUMERO RUC: 1191729486001
RAZON SOCIAL: COMERCIALIZADORA RAMIREZ GALVAN CIA. LTDA.
ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS J
— —d
No. ESTABLECIMIENTO: 001 Estado: ABIERTO - MATRIZ FEC.INICIO ACT.:  05/03/2009
NOMBRE COMERCIAL:  ZERIMAR FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:
ACTIVIDAD ECONOMICA:
VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE BAZAR EN GENERAL.
VENTA AL POR MAYOR DE PRENDAS DE VESTIR, INCLUIDAS PRENDAS (ROPA) DEPORTIVAS.
VENTA AL POR MENOR DE ELECTRODOMESTICOS EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS: REFRIGERADORAS, COCINAS, MICROONDAS, ETCETERA.
E‘IDASBCORAC D %2:05 ALIMENTOS ESPECIALES: ALIMENTOS SIN GLUTEN, ALIMENTOS PARA COMBATIR EL DESGASTE CAUSADO POR EL ESFUERZO
FABRICAC!ON DE PRODUCTOS CARNICOS SALCHICHAS, SALCHICHON, CHORIZO, SALAME, MORCILLAS, MORTADELA, PATES, CHICHARRONES FINOS,
JAMONES, EMBUTIDOS, ETCETERA. INCLUSO SNACKS DE CERDO.
ELABORACION DE OTROS PRODUCTOS DE PANADERIA.
DIRECCION ESTABLECIMIENTO:
Provincia: LOJA Canton: LOJA P:moauua VALLE Barrio: GRAN COLOMBIA Calle: ANCON TENA Numero: 13-82 Interseccion: AV. GRAN COLOMBIA Referencia: A
MEDIA CUADRA DE LA COOP PADRE JULIAN LORENTE Telefono Trabajo: 072588083 Fax: 072588083 Celular: 0994983801 Email: contabilidad@zerimar.com.ec
Web: WWW.ZERIMAR.COM.EC Email principal: contabilidad@zerimar.com.ec
— J
No. ESTABLECIMIENTO: 004 Estado: ABIERTO - LOCAL COMERCIAL ~ FEC.INICIOACT.:  11/02/2014
NOMBRE COMERCIAL:  ZERIMAR FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:
ACTIVIDAD ECONOMICA:
VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE BAZAR EN GENERAL.
VENTA AL POR MAYOR DE PRENDAS DE VESTIR, INCLUIDAS PRENDAS (ROPA) DEPORTIVAS.
DEALL)IASBC%RL):% ETgET%LRAOS ALIMENTOS ESPECIALES: ALIMENTOS SIN GLUTEN, ALIMENTOS PARA COMBATIR EL DESGASTE CAUSADO POR EL ESFUERZO
VENTA AL POR MENOR DE ELECTRODOMESTICOS EN ESTABLECIMI% TOS ESPECIALIZADOS: REFRIGERADORAS, COCINAS, MICROONDAS, ETCETERA.
FABRICACION DE PRODUCTQS CARNICOS: SALCHICHAS, SALCHICHON, CHORIZO, SALAME, MORCILLAS, MORTADELA, PATES, CHICHARRONES FINOS,
JAMONES, EMBUTIDOS, ETCETERA. INCLUSO SNACKS DE CERDO.
ELABORACION DE OTROS PRODUCTOS DE PANADERIA.
DIRECCION ESTABLECIMIENTO:
Provincia: LOJA Canton: LOJA Parroquia: EL SAGRARIO Barrio: SAN SEBASTIAN Calle: 18 DE NOVIEMBRE Numero: SN Interseccion: MIGUEL RIOFRIO Y AZUAY
Referenda JUNTO A LA CLINICA SAN AGUSTIN Edificio: CALYPSO Telefono Trabajo: 072588083 Celular: 0994983801 Apartado Postal: 11007 Email:
imar.com.ec Web: WWW.ZERIMAR.COM.EC Email principal: contabilidad@zerimar.com.ec
L J
No. ESTABLECIMIENTO: 005 Estado: ABIERTO - BODEGA FEC.INICIO ACT.:  02/10/2014
NOMBRE COMERCIAL: FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:
ACTIVIDAD ECONOMICA:
VENTA AL POR MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL CONSUMIDOR.
DIRECCION ESTABLECIMIENTO:
Provincia: LOJA Canton: LOJA P. uia: VALLE Barrio: LA TENERIA Numero: SN Referencia: A DOSCIENTOS METROS DEL REDONDEL DE CARIGAN Carretero:
VIA A CUENCA Telefono Trabajo: 072588083 Celular: 0994983801 Apartado Postal: 11007 Email Contador / Asesor: CONTABILIDAD@ZERIMAR.COM.EC Web:
WWW.ZERIMAR.COM.EC Email principal: contabilidad@zerimar.com.ec
L = |
No. ESTABLECIMIENTO: 006 Estado: ABIERTO - LOCAL COMERCIAL ~ FEC.INICIOACT..  23/02/2018
NOMBRE COMERCIAL:  FERRIMAR 2 FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:
ACTIVIDAD ECONOMICA:

VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE FERRETERIAS Y CERRADURAS: MARTILLOS, SIERRAS, DESTORNILLADORES, Y H
MANO, ACCESORIOS Y DISPOSITIVOS; CAJAS FUERTES, EXTINTORES. 5 VOIS HERDAMENTAS D6

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: LOJA Canton: LOJA Parr VALLE Calle: CUXIBAMNA N ANCON : JUNTO AL MINISTERIO DE CONTROL
MERCANTIL Telefono Domicilio: 07: Email: contabilidad@zerimar.com.ec Celulal 0994983801 Web: www ZERIMAR.COM.EC Email principal:
contabilidad@zerimar.com.ec

Cédigo: RIMRUC2020003683729
Fecha: 22/12/2020 13:00:44 PM

Paa.2de 4
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES '
SOCIEDADES
.Je hace biern ol pois!
NUMERO RUC: 1191728426001
RAZON SOCIAL: COMERCIALIZADORA RAMIREZ GALYAN CIA LTDA.
C J

No. ESTABLECIMIENTO: 007 Estago: ABIERTO - LOCAL COMERCIAL — FEC.BCDACT: 23027572
NOMBRE COMERCIAL:  ROCKA FRUT FEC. CIERRE: FEC. PEDGCID:

ACTIVIDAD ECONOMICA:

VENTA AL POR MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL CONSUMIDOR.

ELABORACION DI OTROS ALIMENTOS ESPECIALES: AUMENTOS SIN GLUTEN, AUMENTOS PARA COMBATIR EL DESGASTE CAUSADC POA EL ESFUERZO
MUSCULAR, ETCETER

FABRICACION DE PRODUCT CARNICOS: SALCHICHAS, SALCHICHOH CHORIZO, SALAME, MORCILLAS, MORTADELA, PATES, CHICHARPONES FNCS,
JAMONES. EMBUTIDOS, ETCETERA. INCLUSO SNACKS DE CERDO.

ELABORACION DE OTROS PRODUCTOS DE PANADERIA.
DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: LOJA Canton: LOJA Panotﬁna SUCRE Barrio: 24 DE MAYO Calle: MACARA Numero: SN Interseccion: AZUAY Y MIGUEL RIOFRIO Pafarerca: 2 UNA
CUADRA DEL FINE TUNED ENGLISH Email: contabiidad@zerimar.com.ec Teletono Trabajo: 072522023 Celtar: 0934922201 Wes: VOHH ZERDILR COA. 'C Emad
dad@

el o

No. ESTABLECIMIENTO: 008

Estado: ASIERTO - LOCAL COMERCIAL ~ FEC.MICIOACT:  Z£077201%
NOMBRE COMERCIAL:  ZERIMAR FEC. CIERRE: FEC. REDGCIO:
ACTIVIDAD ECONOMICA:
ELABORACION DE OTROS PRODUCTOS DE PANADERIA. _
SLLJASB‘%RLAA% 51251%21?5 ALIMENTOS ESPECIALES: AUMENTOS SIN GLUTEN, ALIMENTOS PARA COMEATIR EL DESGASTE CAUSADO POR 5L SSFUSRZ0

VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE BAZAR EN GENERAL.
VENTA AL POR MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL

CONSUMIDOR.
FABRICACION DE PRODUCTOS CARNICOS: SALCHICHAS. SALCHICHON, CHORIZO, SALAME, MORCILLAS, MORTADELA. PATES, CHICHARRONES FINCS.
JAMONES, EMBUTIDOS, ETCETERA. INCLUSO SNACKS DE CERDO.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: LOJA Canton: LOJA Parroquia: VALLE Calle: AV. 8 DE DICIEMBRE Numero: SN Interseccion: JAIME ROLDOS AGUILERA "’le‘ererca. D:’“?AS DELA
IGLESIA CRISTO REY Telefono Trabajo: 072582083 Telefono Trabajo: 072582083 Email: contabidac@zerimar.com.ec Caltzr 0084823201 W
WWW.ZERIMAR.COM.EC Email princpal: contabilidad@zerimar.com.ec

No. ESTABLECIMIENTO: 003
NOMBRE COMERCIAL:  ZERIMAR
ACTIVIDAD ECONOMICA:

hEALGASB‘:?RACIO!‘J DSTOTROS ALIMENTOS ESPECIALES: AUMENTOS SIN GLUTEN, ALIMENTOS PARA COMBATIR EL DESGASTE CAUSADO POS 5L ESFUSRZ0

FABRICACI(SN DE PRODUCTOS CARNICOS: SALCHICHAS, SALCHICHON CHORIZO. SALAME, MORCILLAS, MORTADELA, PATES, CHICHARRONES FINGS,
JAMONES, EMBUTIDOS, ETCETERA. INCLUSO SNACKA% DE CER

Estado: ABIERTO - SUCURSAL FEC. MICIO ACT: 112019
FEC. CIERRE: FEC. RENICIO:

ELABORACION DE PASTELES Y PASTELES DE FR

ELABORACION DE OTROS PRODUCTOS DE PANADERIA.

VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE BAZAR EN GENERAL.

VENTA AL POR MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL CONSUMIDOR.
DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: EL ORO Canton: MACHALA Parroguia: MACHALA Calle: TARQUI Numero: SN Interseccion: AV ROCAFUERTE Y AV BOLIVAR Referenca: A UNA CUADRA
DEL CONSEJO PROVINCIAL DE EL ORO '??lefono Trabajo: 072582083 Emai: Pl

contabiidao@zerimar.com.ec Wed: WWW ZERIMAR COM EC Calutar 09S4383301
Email principal: contabiidas@zerimar.com.ec
c —
No. ESTABLECIMIENTO: 010 Estado: ABIERTO - LOCAL COMERCIAL ~ FEC.MICIOACT: 04122020
NOMBRE COMERCIAL:  ROCKA FRUT FEC. CIERRE:

FEC. RENICIO-
ACTIVIDAD ECONOMICA:
VENTA AL s:&n MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL CONSUMIDOR.
ELABORACION DE OTROS PRODUCTOS DE PANADERIA.
DIRECCION ESTABLECIMIENTO:
me LOJA Canton: LOJA Parroquia: SUCRE Calie: JOSE MARIA PERA

Numero: 11-68 Interseccion: MERCADILLO Referencia: A CUADRA
DESERVIC\OSGASOS VAzTete'onoTrabap 072582083 Celudar: 0934333801 wmmmerym REA
fdao@zerimar.com.ec

Cédigo: RIMRUC2020003683729
Fecha: 22/12/2020 13:00:44 PM
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P A (f REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES ’

- SOCIEDADES

...Je hace bien al pais!

NUMERO RUC: 1191729486001
RAZON SOCIAL: COMERCIALIZADORA RAMIREZ GALVAN CIA. LTDA.

— J
No. ESTABLECIMIENTO: (02 Estado: CERRADO - LOCAL COMERCIAL ~ FEC.INICIO ACT.:  (9/09/2010
NOMBRE COMERCIAL:  FERRIMAR FEC. CIERRE:  30/11/2020 FEC. REINICIO:

ACTIVIDAD ECONOMICA:

VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE FERRETERIAS Y CERRADURAS: MARTILLOS, SIERRAS, DESTORNILLADORES, Y OTRAS HERRAMIENTAS DE
MANO, ACCESORIOS Y DISPOSITIVOS; CAJAS FUERTES, EXTINTORES.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:
Provincia: LOJA Canton: LOJA Parroguia: SUCRE Calle: MERCADILLO Numero: 19-81 Interseccion: JOSE MARIA PENA Referencia: A DOS CUADRAS DE LA

UNIVERSIDAD INTERNACIONAL Telefono Domicilio: 072588083 Email: contablidad@zerimar.com.ec Web: WWW.ZERIMAR.COM.EC Celular: 0994983801 Email
principal: contabilidad@zerimar.com.ec

C

J
No. ESTABLECIMIENTO: 03 Estado: CERRADO - LOCAL COMERCIAL ~ FEC.INICIO ACT.:  22/052013
NOMBRE COMERCIAL:  TENDERITO FEC.CIERRE:  30/11/2020 FEC. REINICIO:
ACTIVIDAD ECONOMICA:
VENTA AL POR MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL CONSUMIDOR
DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: AZUAY Canton: CUENCA Parroquia: HERMANO MIGUEL Calle: CARLOS ARIZAGA VEGA Numero: SN Interseccion: ROBERTO CRESPO Relerencia:
FRENTE AL MERCADO EL ARENAL Telefono Trabajo: 072801159 Celular: 0994583801 Email: contabidad@zerimar.com.ec Web: WWW.ZERIMAR.COM.EC Email
principal: ¢ ilidadk .com.ec

Cddigo: RIMRUC2020003683729
Fecha: 22/12/2020 13:00:44 PM

Pag.4de 4

134



Pag.l de 4

COMERCIALIZADORA RAMIREZ GALVAN CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADOS (Acumulado)

Del 01/01/2020 al 31/12/2020

4. INGRESOS
4.1. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.01. VENTA DE MERCADERIAS
4.1.01.01 VENTAS 12% DE MERCADERIAS
4.1.01.02 VENTAS 0% DE MERCADERIAS
4.1.08. OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.08.01 REDONDEO EN VENTAS
4.1.08.02 SOBRANTES DE CAJA
4.1.10. (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS
4.1.10.01 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS 12%
4.1.10.02 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS 0%
4.1.13. OTRAS REBAJAS COMERCIALES
4.1.13.01 DESCUENTO EN COMPRAS 12%
4.1.13.02 DESCUENTO EN COMPRAS 0%
4.3. OTROS INGRESOS
4.3.02 INTERESES FINANCIEROS
4.3.05. OTROS INGRESOS
4.3.05.01 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALE ; POR PLANES DE
4.3.05.03 OTROS INGRESOS
5. COSTOS Y GASTOS
5.1. COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION
5.1.01. MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
5.1.01.01. COSTO DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPANIA
5.1.01.01.01 COSTO DE BIENES NO PRODUCIDOS 12%
5.1.01.01.02 COSTO DE BIENES NO PRODUCIDOS 0%
5.1.01.02. COSTO DE BIENES PRODUCIDOS POR LA COMPARIA
5.1.01.02.01. COSTO DE MATERIA PRIMA
5.1.01.02.01.01 COSTO MAT. PRIMA BIENES PROD. 12%
5.1,01.02.01.02 COSTO MAT. PRIMA BIENES PROD. 0%
5.1.01.02.02. MANO DE OBRA DIRECTA
5.1.01.02.02.01 MOD SUELDOS
5.1.01.02.02.02 MOD DECIMO CUARTO
5.1.01.02.02.03 MOD DECIMO TERCERO
5.1.01.02.02.04 MOD FONDOS RESERVA
5.1.01.02.02.05 MOD APORTE PATRONAL
5.2. GASTOS
5.2.01. GASTOS DE VENTA
5.2.01.00 SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES
5.2.01.01 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
5.2.01.02 FONDOS DE RESERVA
5.2.01.03. BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
5.2.01.03.01 DECIMO TERCER SUELDO
5.2.01.03.02 DECIMO CUARTO SUELDO
5.2.01.03.03 VACACIONES
5.2.01.04. GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS
5.2.01.04.02 BONIFICACIONES- DESHAUCIO

22,675,262.29
22,577,416.86
9,875,227.79
12,702,189.07
361.11

79.58

281.53
-84,072.46
-57,176.82
-26,895.64
181,556.78
154,353.12
27,203.66
25,131.07
2,731.93
22,399.14
13,110.00
9,289.14

19,191,300.16
19,191,300.16
18,810,701.04
8,338,655.94
10,472,045.10
380,599.12
309,989.93
112,680.91
197,309.02
70,609.19
53,514,27
3,137.78
4,459.52
2,995.64
6,501.98
3,329,290.13
2,272,801.68
177,873.28
97,475.51
41,368.82
133,042.11
65,005.70
58,285.55
9,750.86
B,387.62
8,387.62

22,700,393.36

22,520,590.29

VisualPlus. Tecsicom Cia. Lida. Desde 2008

12/04/2021 10:08:04 AM



COMERCIALIZADORA RAMIREZ GALVAN CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADOS (Acumulado)

Del 01/01/2020 al 31/12/2020

5.2.01.08. MANTENIMIENTO Y REPARACIONES
5.2.01.08.01 MANTENIMIENTO Y REPARACION VEHICULAR
5.2.01.08.02 MANTENIMIENTO Y REPARACION EQUIPOS
5.2.01.08.03 MANTENIMIENTO DE INMUEBLES
5.2.01.09 ARRENDAMIENTO BIENES INMUEBLES
5.2.01.10 COMISIONES A INSTITUCIONES
5.2.01.11 PROMOCION Y PUBLICIDAD
5.2.01.12 COMBUSTIBLES
5.2.01.13 LUBRICANTES
5.2.01.14 SEGUROS Y REASEGUROS (PRIMAS Y CESIONES)
5.2.01.15. TRANSPORTE
5.2.01.15.01 TRANSPORTE
5.2.01.15.02 PEAJE
5.2.01.15.03 SIMERT
5.2.01.18. AGUA, ENERGIA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES
5.2.01.18.01 AGUA POTABLE
5.2.01.18.02 ENERGIA ELECTRICA
5.2.01.18.06 TV CABLE
5.2.01.21. DEPRECIACIONES
5.2.01.21.01. DEP. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO VENTA
5.2.01.21.01.06. DEPRECIACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO
-2.01.21.01.06.01 DEPRECIACION DE EQUIPOS ELECTRCNIC
-2.01.21.01.06.02 DEPRECIACION DE EQUIPOS DE FRIOS
-2.01.21.01.06.03 DEPRECIACION EQUIPO DE EXHIBICION
-2.01.21.01.06.05 DEPRECIACION EQUIPO DE SEGURIDAD Y
-2.01.21.01.06.06 DEPRECIACION EQUIPO DE PANADERTA
5.2.01.21.01.09 DEPRECIACION VEHICULOS
5.2.01.28, OTROS GASTOS EN BIENES
5.2.01.28.01 EMPAQUE Y EMBALAJE
5.2.01.28.03 ASEQ HIGIENE Y LIMPIEZA
5.2.01.28.06 ALIMENTACION Y BEBIDAS
5.2.01.28.07 GASTOS DE IMPORTACION
5.2.01.29. OTROS GASTOS EN SERVICIOS
5.2.01.29.01 FAENAMIENTO
5.2.01.29.06 SEGURIDAD Y VIGILANCIA
5.2.02. GASTOS ADMINISTRATIVOS
5.2.02.00 SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES
5.2.02.01 RPORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL
5.2.02.02 FONDOS DE RESERVA
5.2.02.03. BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES
5.2.02.03.01 DECIMO TERCER SUELDO
5.2.02.03.02 DECIMO CUARTO SUELDO
5.2.02.03.03 VACACICNES
5.2.02.05 HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NAT
5.2.02.08 PARTICIPACION 15% TRABAJADORES
5.2.02.16. GASTOS DE GESTION (AGASAJOS A ACCIONISTAS, TR

5
5
5
5

w

164,576.
31,203.
45,381,
87,991.

296,059.

6.
13,897.
27,020.

13.
7,201.
38,344.
38,273.
47.

24.
186,411.
5,599.
179,862,
949.

209,325,

209,325.

138,355,
13,893.
91,534.
26,582.

517.
5,827.
70,970.

226,022.

168,913.
20,046.
36,578.

485,
45,775.
43,021.

2,753

571,354,

109,279.
13,277,

8,805.
16,07s.
9,106.
6,666.
303.
34,006,
50,703.
15,449,

75
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5.2.02.16.01 DONACIONES 7,887.85
5.2.02.16.03 GASTO SALUD DEL PERSONAL 7,561.16
5.2.02.17. GASTOS DE VIAJE 1,160.72
5.2.02.17.03 HOSPEDAJES 1,160.72
5.2.02.18. AGUA, ENERGIA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES 16,068.14
5.2.02.18.03 TELEFONOS 5,499.50
5.2.02.18.04 INTERNET 10,416.96
5.2.02.18.05 CELULAR 151.68
5.2.02.19 NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MER 2,423.17
5.2.02.20. IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 158,108.35
5.2.02.20.01 SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS 6,897.04
5.2.02.20.02 IMPUESTOS MUNICIPALES 3,057.40
5.2.02.20.03 MATRICULACION VEHICULAR 3,897.00
5.2.02.20.05 IMPUESTO VERDE 1,503.72
5.2.02.20.06 CONTRIBUCION SOLIDARIA-SOLCA 21,964.81
5.2.02.20.07 PERMISO DE FUNCIONAMIENTO 13,270.13
5.2.02.20.08 IMPUESTO RENTA EJERCICIO (CONCILIACION) 107,518.25
5.2.02.21. DEPRECIACIONES 58,223.91
5.2.02.21.01. DEP. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO ADMINISTR 14,158.83
5.2.02.21.01.05 DEPRECIACION DE MUEBLES Y ENSERES 8,417.23
5.2.02.21.01.08 DEPRECIACION DE EQUIPC DE COMPUTACION 5,741.60
5.2.02.21.02. DEP. PROPIEDADES DE INVERSION ADMINISTRAT 44,065.08
5.2.02.21.02.01 DEPRECIACION DE EDIFICIOS 44,065.08
5.2.02.23. GASTO DETERIORO 4,863.84
5.2.02.23.05 PROVISION DE CUENTAS POR COBRAR 4,863.84
5.2.02.28. OTROS GASTOS EN BIENES 57,500.50
5.2.02.28.04 UNIFORMES PERSONAL 5,707.00
5.2.02.28.05 SUMINISTROS Y MATERIALES 42,626.64
5.2.02.28.07 UTILES DE OFICINA 9,166.8€
5.2.02.29. OTROS GASTOS EN SERVICIOS 25,408.49
5.2.02.29.02 IMPRENTA Y REPRODUCCION 1,357.80
5.2.02.29.03 FOTOCOPIAS- PLANOS- ESTUDIOS 2,788.81
5.2.02.29.04 CORRESPONDENCIA- COURIES 207.95
5.2.02.29.08 CAPACITACION DEL PERSONAL 53.57
5.2.02.29.10 SERVICIOS OCASIONALES 21,000.36
5.2.03. GASTOS FINANCIEROS 291,173.77
5.2.03.01 INTERESES EN PRESTAMOS 117,060.31
5.2.03.02 GASTOS Y COMISTONES BANCARTAS 8,570.10
5.2.03.03 GASTOS DE FINANCIAMIENTO 469.06
5.2.03.06 COMISIONES TARJETAS DE CREDITO 165,074.30
5.2.04. OTROS GASTOS 139,801.24
5.2.04.06 BAJA DE INVENTARIOS CADUCADOS, DESTRUIDOS 139,801.24
5.2.05. MISCELANEOS 54,159.15
5.2.05.01 MULTAS, TNTERESES Y MORA TESS SUPER COMPANTAS 181.81
5.2.05.02 MULTAS, INTERESES Y MORA SRI 1,703.45
5.2.05.03 RETENCIONES ASUMIDAS POR EL CONTRIBUYENTE 778.717
/isualPlus. Tecsicom Cia. Lida. Desde 2008 12/04/2021 10:08:04 AM
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5.2.05.04 GASTOS SIN SUSTENTO 11,535.68
5.2.05.06 INTERESES NO DEDUCIBLES 1,301.43
5.2.05.07 COMISIONES INSTITUCIONES NO DEDUCIBLES 19,199.01
5.2.05.08 BONIFICACIONES-JUBILACION PATRONAL NO DEDUCIBL 19,459.00

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 179,803.07

m‘-_ = s
G A rrra® r/fB
IM

JORGE RENAN RAMIREZ PINEDA J \4
REPRESENTANLE LEGAL CONTADORA
Ci:1103382568 RUC: 1104240955001
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1. ACTIVO

Pag.1 de :

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Acumulado)

Al 31/12/2020

1.01. ACTIVO CORRIENTE
1.01.01. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

1.01.01.02.

.01.01.,02.
.01.01.02.
.01.01.02.
.01.01.02.
.01.01.02.

e i e

CAJA CHICA

01 CAJA CHICA 1

02 CAJA CHICA 2

03 SUELTOS EN CAJA
04 CAJA CHICA 3

05 CAJA CHICA 4

1.01.01.05. EFECTIVO EN TRANSITO

1.01.01.05.
1.01.01.05.
1.01.01.05.
1.01.01.05.
1.01.01.06.
.01.01.06.
.01.01.06.
.01.01.06.
.01.01.06.
.01.01.06.
.01.01.06.

.01.01.06.

.01.01.06.

.01.01.06.
1.01.01.06.

[ I ™

.01.01.06.
.01.01.06.

.01.01.06.

01 CAJN EN TRANSITO

02 CHEQUES POSFECHADOS

03 CHEQUES PROTESTADOS

05 TARJETAS DE CREDITO

CUENTAS EN INSTITUCIONES FIMANCIERAS

01 BCO. PICHINCHA CTA CTE 34270586(4

02 BCO. PICHINCHA CTA AHO 60202225C0

03 BCO. AUSTRO CTA CTE 0011678017

04 BCO. SOLIDARIO

05 COOP. PADRE JULIAN LORENTE CTA. AHO. 4404
06 COOPERATIVA JEP LTDA. (406044454900)

08 BANCO DE LOJA S.A. (2901668844)

09 COOP. MANUEL ESTEBAN GODOY COOPMEGO (4080
10 BCO. PRODUBANCO CTA CTE 02125011845

12 CACPE LOJA (001130042849)

13 BCO GUAYAQUIL (13046969)

14 BCO. INTERNACIONAL (8500611916)

15 COOP. CREDIAMIGO (B10401011107)

1.01.02. ACTIVOS FINANCIEROS

1.01.02.05.

1.01.02.05.
1.01.02.05.

1.01.02.05.
1.01.02.08.

1.01.02.08.

1.01.02.08.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
01 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

02 CUENTAS POR COBRAR INSTITUCIONES

03 CORTES DE INSTITUCIONES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

01 ANTICIPOS DE SUELDOS

02 PRESTAMOS PERSONAL

1.01.02.09 (-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
1.01.03. INVENTARIOS

1.01.03.01.
1.01.03.01.
1.01.03.01.

1.01.03.06.
1.01.03.06,
1.01.03.06.

INVENTARIO DE MATERIA PRIMA

01 TNVENTARIO DE MATERTIA PRIMA 0%

02 INVENTARIO DE MATERIA PRIMA 12%
INVENTARIO MERCADERIA EN ALMACEN- COMPRADO A
01 TNVENTARIO 12% MERCADERIA EN ALMACEN - CO
02z INVENTARIO 0% MERCADERIA EN ALMACEN- COMP

1.01.04. SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO
1.01.04.03 ANTICIPOS A PROVEEDORES

4,326,197.35
964,879.42
14,442.28
10,000.00
1,500.00
1,000.00
1,612.28
300.00
351,695.62
60,592. 65
13,709.90
1,480.65
275,912.42
598,741.52
176,359.59
64.55
51,388.35
10,173.41
2,077.57
130.24
142,256.17
189,976.83
6,771.77
1,539.01
15,790.93
528.91
1,684.19
607,202.54
585,664.14
20,107.50
258, 959,97
306, 596. 67
37,090.50
865.50
36,205.00
-15,552.10
2,494,757.82
14,181.48
7,536.68
6,644.80
2,480,576.34
2,041,698.03
438,878.31
76,563.91
76, 563,91

7,728,057.22
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Acumulado)

Al 31/12/2020

1.01.05. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
1.01.05.01 CREDITO TRIBUTARIO (IVA)
1.01.05.02 CREDITO TRIBUTARIO (IR)
1.02. ACTIVO NO CORRIENTE
1.02.01. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
1.02.01.01 TERRENOS
1.02.01.02 EDIFICIOS
1.02.01.05 MUEBLES Y ENSERES
1.02.01.06. MAQUINARIA Y EQUIPO
1.02.01.06.01 EQUIPOS ELECTRONICOS
1.02.01.06.02 EQUIPOS DE FRIOS
1.02.01.06.03 EQUIPO DE EXHIBICION (GONDOLAS METALICAS)
1.02.01.06.04 EQUIPOS PANADERIA
1.02.01.06.05 EQUIPO DE SEGURIDAD Y VIGILANCIA
1.02.01.08 EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE
1.02.01.09 VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMI
1.02.01.12. (-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDAD, PLANTA
1.02.01.12.02 (-) DEPRECIACION ACUMULADA DE EDIFICIOS
1.02.01.12.05 (-) DEPRECIACION ACUMULADA DE MUEBLES Y E
1.02.01.12.06. (-) DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA Y
1.02.01.12.06.01 (-) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPOS EL
1.02.01.12.06.02 (-) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE
1.02.01.12.06.03 (=) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE
1.02.01.12.06.04 (-) DEPRECIACION ACUMULADA DE EQUIPOS
1.02.01.12.06.05 (-) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE
1.02.01.12.08 (-) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE COMP
1.02.01.12.09 (-) DEPRECIACION ACUMULADA DE VEHICULOS
1.02.02. PROPIEDADES DE INVERSION
1.02.02.01 TERRENOS
1.02.02.02 EDIFICIOS
1.02.02.03 (-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES DE
2. PASIVO
2.01. PASIVO CORRIENTE
2.01.03. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
2.01.03.01. LOCALES
2.01.03.01.01 PROVEEDORES

182,793.66
10,515.92
172,277.74
3,401,859.87
3,005,427.43
1,167,580.49
777,072.01
100,071.34
1,499,898.92
165,100.96
983,535.21
274,697.12
64,340.35
12,225.28
105,336.15
678,240.98
-1,322,772.46
-170,285.71
=-50,294.71
-636,928.41
-57,138.66
-421,696.99
-113,313.82
-39,049.55
-5,729.39
-92,644.07
-372,619.56
396,432.44
318,513.52
131, 486.48
-53,567.56

5,503,911.68
4,964,947.83
4,964,947.83
3,772,910.65

6,370,609.97

2.01.03.01.04 CUENTAS POR PAGAR BONOS NAVIDEROS 1,587.31
2.01.03.01.06 CHEQUES GIRADOS Y NO COBRADOS 1,187,521.29
2.01.03.01.07 ANTICIPOS DE CLIENTES PNC 2,928.58
2.01.04. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 293,657.47
2.01.04.01 PRESTAMOS BANCARIOS 283,476.43
2.01.04.03 TARJETAS DE CREDITO POR PAGAR 10,181.04
2.01.07. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 214,355.76
2.01.07.01. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 41,786.09
2.01.07.01.06 RETENCIONES IVA POR PAGAR 14,474.57
2.01.07.01.12 RETENCIONES FUENTE POR PAGAR 27,311.52
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Al 31/12/2020

2.01.07.03. CON EL IESS 15,826.81
2.01.07.03.01 IESS APORTE PATRONAL POR PAGAR 9,946.02
2.01.07.03.02 IESS APORTE PERSONAL FOR PAGAR 7,548.11
2.01.07.03.03 FONDOS DE RESERVA POR PAGAR 190.93
2.01.07.03.04 PRESTAMOS IESS POR PAGAR 2,141.75

2.01.07.04. POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 102,039.10
2.01.07.04.01 SUELDOS Y SALARIOS POR PAGAR 62,041.30
2.01.07.04.02 DECIMO TERCER SUELDO POR PAGAR 11,411.77
2.01.07.04.03 DECIMO CUARTO SUELDO POR PAGAR 28,586.03
2.01.07.05 15% PARTICIPACION TRABAJADORES PCR PAGAR DEL 50,703.76

2.01.08. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/ RELACIONADAS 30,950.62
2.01.08.03 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 21,821.95
2.01.08.04 COMISARIATO POR PAGAR 7,679.99
2.01.08.05 CUENTAS POR PAGAR BENEFICIOS TRABAJADORES 1,4498.68

2.02. PASIVO NO CORRIENTE 866,698.29

2.02.03. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 784,448.29
2.02.03.01 LOCALES L/P 784,448.29

2.02.07. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 55,849.00
2.02.07.01 JUBILACION PATRONAL 55,849.00

2.02.08 OTRAS PROVISIONES-DESAHUCIO 26,401.00

3. PATRIMONIO NETO 1,357,447.25
3.01. CAPITAL 646,140.00
3.01.01 CAPLTAL SUSCRITC O ASIGNADO 646,140.00
3.04. RESERVAS 52,418.55
3.04.01 RESERVA LEGAL 52,418.55
3.06. RESULTADOS ACUMULADOS 658,888.70
3.06.01 GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS 658,888.70
PASIVO + PATRIMONIO 7,728,057.22

ZE R Mf A[R /

PUC e
@25 T

JORGE i *D LIC. ANA MARIA JIMENEZ GUAYA
REPRESENTANLE LEGAL CONTADORA

Cl:110338 RUC: 1104240955001
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Del 01/01/2021 al 31/12/2021

4. INGRESOS
4.1. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.01. VENTA DE MERCADERIAS
4.1.01.01 VENTAS 12% DE MERCADERIAS
4.1.01.02 VENTAS 0% DE MERCADERIAS
4.1.08. OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
4.1.08.02 SOBRANTES DE CAJA
4.1.10. (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS
4.1.10.01 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS 12%
4.1.10.02 (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS 0%
4.1.13. OTRAS REBAJAS COMERCIALES
4.1.13.01 DESCUENTO EN COMPRAS 12%
4.1.13.02 DESCUENTO EN COMPRAS 0%
4.3. OTROS INGRESOS
4.3.02 INTERESES FINANCIEROS
4.3.05. OTROS INGRESOS
4.3.05.01 GANANCTAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR PLANES DE
4.3.05.03 OTROS INGRESOS
5. COSTOS Y GASTOS
5.1. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
5.1.01. MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
5.1.01.01. COSTO DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPANIA
5.1.01.01.01 COSTO DE BIENES NO PRODUCIDOS 12%
5.1.01.01.02 COSTO DE BIENES NO PRODUCIDOS 0%
5.1.01.02. COSTO DE BIENES PRODUCIDOS POR LA COMPANIA
5.1.01.02.01. COSTO DE MATERIA PRIMA
5.1.01.02.01.01 COSTO MAT. PRIMA BIENES PROD. 12%
5.1.01.02.01.02 COSTO MAT. PRIMA BIENES PROD. 0%
5.1.01.02.02. MANO DE OBRA DIRECTA
5.1.01.02.02.01 MOD SUELDOS
5.1.01.02.02.02 MOD DECIMO CUARTO
$.1.01.02.02.03 MOD DECIMO TERCERO
5.1.01.02.02.04 MOD FONDOS RESERVA
5.1.01.02.02.05 MOD APORTE PATRONAL
5.1.01.02.04. OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
5.1.01.02.04.07 CGF SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS
5.2. GASTOS
5.2.01. GASTOS DE VENTA

20,903,115.97
20,884,745.95
20,756,771.82
9,469,350.15
11,287, 421.67
1,181.31
1,181.31
-92,834.97
-63,521.32
-29,313.65
219,627.79
146,464.03
73,163.76
18,370.02
3,064.19
15,305.83
6,860.00
8,445.83

20,904 ,465.54
17,559,095.74
17,559,095.74
17,177,419.81
7,923,873.73
9,253,546.08
381,675.93
294,444.55
104,839.86
189, 604.69
58,109.16
43,813.46
2,523.32
3,651.12
2,797.94
5,323.32
29,122.22
29,122.22
3,345,369.80
2,262,725.36

5.2.01.00 SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 790,471.33
5.2.01.01 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL 98,616.98
5.2.01.02 FONDOS DE RESERVA 50,461.30
5.2.01.03. BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 127,082.26
5.2.01.03.01 DECIMO TERCER SUELDO 66,186.05
5.2.01.03.02 DECIMO CUARTO SUELDO 54,414.45
5.2.01.03.03 VACACIONES 6,481.76
5.2.01.04. GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 9,253.81
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5.2.01.04.02 BONIFICACIONES- DESHAUCIO 9,253.81
5.2.01.08. MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 113,950.91
5.2.01.08.01 MANTENIMIENTO Y REPARACION VEHICULAR 40,897.36
5.2.01.08.02 MANTENIMIENTO Y REPARACION EQUIPOS 28,547.08
5.2.01.08.03 MANTENIMIENTO DE INMUEBLES 44,506.47
5.2.01.09 ARRENDAMIENTO BIENES INMUEBLES 302,901.57
5.2.01.10 COMISIONES A INSTITUCIONES 1,079.46
5.2.01.11 PROMOCION Y PUBLICIDAD 10,251.64
5.2.01.12 COMBUSTIBLES 44,676.97
5.2.01.14 SEGUROS Y REASEGUROS (PRIMAS Y CESIONES) 5,771.53
5.2.01.15. TRANSPORTE 31,887.25
5.2.01.15.01 TRANSPORTE 30,847.25
5.2.01.15.02 PEAJE 1,040.00
5.2.01.18. AGUA, ENERGIA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES 208,138.17
5.2.01.18.01 AGUA POTABLE 9,101.31
5.2.01.18.02 ENERGIA ELECTRICA 198,158.11
5.2.01.18.06 TV CABLE 878.75
5.2.01.21. DEPRECIACIONES 236,603.55
5.2.01.21.01. DEP. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO VENTA 236,603.55
5.2.01.21.01.06. DEPRECIACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO 146,209.27
5.2.01.21.01.06.01 DEPRECIACION DE EQUIPOS ELECTRONIC 15,570.15
5.2.01.21.01.06.02 DEPRECIACION DE EQUIPOS DE FRIOS 100,103.14
5.2.01,21.01.06.03 DEPRECIACION EQUIPO DE EXHIBICION 26,023.42
5.2.01.21.01.06.05 DEPRECIACION EQUIPO DE SEGURIDAD Y 679.51
5.2.01.21.01.06.06 DEPRECIACION EQUIPO DE PANADERIA 3,833.05
5.2.01.21.01.09 DEPRECIACION VEKICULOS 90,394.28
5.2.01.28. OTROS GASTOS EN BIENES 192,336.00
5.2.01.28.01 EMPAQUE Y EMBALAJE 138,298.14
5.2.01.28.02 UNIFORMES VENTAS 1,222.22
5.2.01.28.03 ASEO HIGIENE Y LIMPIEZA 14,660.02
5.2.01.28.06 ALIMENTACION Y BEBIDAS 37,249.61
5.2.01.28.07 GASTOS DE IMPORTACION 906.01
5.2.01.29. OTROS GASTOS EN SERVICIOS 39,242.63
5.2.01.29.01 FAENAMIENTO 38,601.13
5.2.01.29.06 SEGURIDAD Y VIGILANCIA 641.50
5.2.02. GASTOS ADMINISTRATIVOS 578,111.54
5.2.02.00 SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 112,541.06
5.2.02.01 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL 13,673.73
5.2.02.02 FONDOS DE RESERVA 9,114.05
5.2.02.03. BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 17,128.08
5.2.02.03.01 DECIMO TERCER SUELDO 9,378.43
5.2.02.03.02 DECIMO CUARTO SUELDO 6,833.35
5.2.02.03.03 VACACIONES 451.30
5.2.02.03.04 INDEMNIZACIONES TRABAJADORES 465.00
5.2.02.05 HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NAT 54,715.89
5.2.02.08 PARTICIPACION 15% TRABAJADORES 16,616.61
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COMERCIALIZADORA RAMIREZ GALVAN CIA LTDA SRR EE

ESTADO DE RESULTADOS (Acumulado)

Del 01/01/2021 al 31/12/2021

5.2.02.16. GASTOS DE GESTION (AGASAJOS A ACCIONISTAS, TR 14,961.23
5.2.02.16.01 DONACIONES 5,835.40
5.2.02.16.03 GASTO SALUD DEL PERSONAL 9,125.83

5.2.02.17. GASTOS DE VIAJE 642.83
5.2.02.17.03 HOSPEDAJES 642.83

5.2.02.18. AGUA, ENERGIA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES 15,700.54
5.2.02.18.03 TELEFONOS 4,815.58
5.2.02.18.04 INTERNET 10,884.96
5.2.02.19 NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MER 3,354.86
5.2.02.20. IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 169,068.38
5.2.02.20.01 SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS 6,337.01
5.2.02.20.02 IMPUESTOS MUNICIPALES 29,418.25
5.2.02.20.03 MATRICULACION VEHICULAR 4,629.74
5.2.02.20.05 IMPUESTO VERDE 2,013.85
5.2.02.20.06 CONTRIBUCION SOLIDARIA-SOLCA 24,962.95
5.2.02.20.07 PERMISO DE FUNCIONAMIENTO 6,195.23
5.2.02.20.08 IMPUESTO RENTA EJERCICIO (CONCILIACION) 95,510.35
5.2.02.21. DEPRECIACIONES 58,875.62
5.2.02.21.01. DEP. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO ADMINISTR 14,810.54

5.2.02.21.01.05 DEPRECIACION DE MUEBLES Y ENSERES 8,281.53
5.2.02.21.01.08 DEPRECIACION DE EQUIPG DE COMPUTACION 6,529.01
5.2.02.21.02. DEP. PROPIEDADES DE INVERSION ADMINISTRAT 44,065.08
$.2.02.21.02.01 DEPRECIACION DE EDIFICIOS 44,065.08
5.2.02.23. GASTO DETERIORO 3,609.68
5.2.02.23.05 PROVISION DE CUENTAS POR COBRAR 3,609.68
5.2.02.28. OTROS GASTOS EN BIENES 66,040.31
5.2.02.28.04 UNIFORMES PERSONAL 5,206.25
5.2.02.28.05 SUMINISTROS Y MATERIALES 48,885,26
5.2.02.28.07 UTILES DE OFICINA 11,948.80
5.2.02.29. OTROS GASTOS EN SERVICIOS 22,068.67
5.2.02.29.02 IMPRENTA Y REPRODUCCION 659,69
5.2.02.29.03 FOTOCOPIAS- PLANOS- ESTUDIOS 592.42
5.2.02.29.04 CORRESPCNDENCIA- COURIES 126.217
5.2.02.29.08 CAPACITACION DEL PERSONAL 427.14
5.2.02,29.10 SERVICIOS OCASIONALES 20,263.15

5.2.03. GASTOS FINANCIEROS 270,585.34
5.2.03.01 INTERESES EN PRESTAMOS 110,917.33
5.2.03%,02 GASTOS Y COMISIONES BANCARIAS 6,715.89
5,2.03.03 GASTOS DE FINANCTAMIENTO 601.14
5.2.0%.06 COMISIONES TARJETAS DE CREDITO 152, 350,98

5.2.04. OTROS GASTOS 168,867.78
$.2.04,06 BAJA DE INVENTARIOS CADUCADOS, DESTRUIDOS 168,867.78

5.2.05. MISCELANEOS 65,079.78
5.2.06.01 MULTAS, INTERESES Y MORA [ESS SUPER COMPARIAS 2,252.18
5.2.05.02 MULTAS, INTERESES Y MORA SRI 4,387.64
5.2.05.03 RETENCIOMES ASUMIDAS POR EL CONTRIBUYENTE 452,67
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COMERCIALIZADORA RAMIREZ GALVAN CIA LTDA ™™

ESTADO DE RESULTADOS (Acumulado)

Del 01/01/2021 al 31/12/2021

5.2.05.04 GASTOS SIN SUSTENTO 13,427.46
5.2.05.05 REMUNERACIONES NO APORTADAS IESS 3,921.51
5.2.05.06 INTERESES NO DEDUCIBLES 5,087.41
5.2.05.07 COMISICNES INSTITUCIONES NO DEDUCIBLES 15,865.91
5.2.05.08 BONIFICACIONES-JUBILACION PATRONAL NO DEDUCIBL 19,685.00
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO -1,349.57

> LA Ld L ri(j
LIC. ANA MARIA JIMENEZ GUAYA

CONTADORA
RUC: 1104240955001
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COMERCIALIZADORA RAMIREZ GALVAN CIA LTDA -l des

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Acumulado)
Al 31/12/2021

1. ACTIVO 8,308,853.38
1.01. ACTIVO CORRIENTE

4,810,646.46
1.01.01. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 1,208,815.77
1.01.01.02. CAJA CHICA

13,735.11
1.01.01.02.01 caJa CHICA 1 10,000.00
1.01.01.02.02 caJAa CHICA 2 695.17
1.01.01.02.03 SUELTOS EN CAJA 1,000.00
1.01.01.02.04 CAJA CHICA 3 1,589.94
1.01.01.02.05 cCaJA CHICA 4 450.00
1.01.01.05. EFECTIVO EN TRANSITO 415,394.63
1.01.01.05.01 CAJA EN TRANSITO 60,304.72
1.01.01.05.02 CHEQUES POSFECHADOS 17,504.66
1.01.01.05.03 CHEQUES PROTESTADOS 1,746.79
1.01.01.05.05 TARJETAS DE CREDITO 335,838.46
1.01.01.06. CUENTAS EN INSTITUCIONES FINANCIERAS 779,686.03
1.01.01.06.01 BCO. PICHINCHA CTA CTE 3427058604 196,098.16
1.01.01.06.02 BCO. PICHINCHA CTA AHO 6020222500 128.22
1.01.01.06.03 BCO. AUSTRO CTA CTE 0011678017 89,389.85
1.01.01.06.04 BCO. SOLIDARIO 2,966.40
1.01.01.06.05 COOP. PADRE JULIAN LORENTE CTA. AHO. 4404 1,667.40
1.01.01.06.06 COOPERATIVA JEP LTDA. (406044454900) 326.42
1.01.01.06.08 BANCO DE LOJA S.A. (2901668844) 446,301.39
1.01.01.06.09 COOP. MANUEL ESTEBAN GODOY COOPMEGO (4080 18,316.69
1.01.01.06.10 BCO. PRODUBANCO CTA CTE 02125011845 9,094.38
1.01.01.06.12 CACPE LOJA (001130042849) 2,110.44
1.01.01.06.13 BCO GUAYAQUTL (13046969) 11,290.90
1.01.01.06.14 BCO. INTERNACIONAL (850061191¢6) 311.59
1.01.01.06.15 COOP. CREDIAMIGO (810401011107) 1,684.19
1.01.02. ACTIVOS FINANCIEROS 496,805.60
1.01.02.05. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO 471,469.98
1.01.02.05.01 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 8,897.59
1.01.02.05.02 CUENTAS POR COBRAR INSTITUCIONES 295,630.66
1.01.02.05.03 CORTES DE INSTITUCIONES 166,941.73
1.01.02.08. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 42,028.85
1.01.02.08.01 ANTICIPOS DE SUELDOS 4,543.85
1.01.02.08.02 PRESTAMOS PERSONAL 37,485.00
1.01.02.09 (-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -16,693.23
1.01.03. INVENTARIOS 2,756,316.15
1.01.03.01. INVENTARIO DE MATERIA PRIMA 17,920.64
1.01.03.01.01 INVENTARIO DE MATERIA PRIMA 0% 10,552.85
1.01.03.01.02 INVENTARIO DE MATERIA PRIMA 12% 7,367.79
1.01.03.06. INVENTARIO MERCADERIA EN ALMACEN- COMPRADO A 2,738,395.51
1.01.03.06.01 INVENTARIO 12% MERCADERIA EN ALMACEN - CO 2,186,165.55
1.01.03.06.02 INVENTARIO 0% MERCADERIA EN ALMACEN- COMP 552,229.96
1.01.04. SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO 198,041.32
1.01.04.03 ANTICIPOS A PROVEEDORES 63,265.56
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COMERCIALIZADORA RAMIREZ GALVAN CIA LTDA

Pag.2 de 3

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Acumulado)

Al 31/12/2021

1.01.04.04 ANTICIPOS A PROVEEDORES (INTERNACIONALES)

134,775.76
1.01.05. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 150, 667. 62
1.01.05.01 CREDITO TRIBUTARIO (1va) 22,940.33
1.01.05.02 CREDITO TRIBUTARIO (IR 127,727.29
1.02. ACTIVO NO CORRIENTE 3,498,206.92
1.02.01. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 3,108,151.57
1.02.01.01 TERRENOS 1,235,580.49
1.02.01.02 EDIFICIOS 717,072.01
1.02.01.03 CONSTRUCCIONES EN CURSO 104,701.38
1.02.01.05 MUEBLES Y ENSERES 106, 851.34
1.02.01.06. MAQUINARIA Y EQUIPO 1,658,842.89
1.02.01.06.01 EQUIPOS ELECTRONICOS 182,893.43
1.02.01.06.02 EQUIPOS DE FRIOS 1,116,931.71
1.02.01.06.03 EQUIPO DE EXHIBICION (GONDOLAS METALICAS) 282,452.12
1.02.01.06.04 EQUIPOS PANADERIA 64,340.35
1.02.01.06.05 EQUIPO DE SEGURIDAD Y VIGILANCIA 12,225.28
1.02.01.08 EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE 108,745.94
1.02.01.09 VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMI 728,232.06
1.02.01.12. (-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDAD, PLANTA -1,611,874.54
1.02.01.12.02 (-) DEPRECIACION ACUMULADA DE EDIFICIOS -207,973.70
1.02.01.12.05 (-) DEPRECIACION ACUMULADA DS MUEBLES Y E -58,576.24
1.02.01.12.06. (-) DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA Y -783,137.68
1.02.01.12.06.01 (-) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPOS EL -12,708.81
1.02.01.12.06.02 (-) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIFO DE -521,800.13
1.02.01.12.06.03 (-) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE -139,337.24
1.02.01.12.06.04 (-) DEPRECTACION ACUMULADA DE EQUIPOS -42,882.60
1.02.01.12.06.05 (-) DEPRECIACION ACUMULADA EQUIFO DE -6,408.90
1.02.01.12.08 (-) DEPRECTACTON ACUMULADA EQUIPO DE COMP -99,173.08
1.02.01.12.09 (-) DEPRECIACION ACUMULADA DE VEHICULOS -463,013.84
1.02.02. PROPIEDADES DE INVERSION 390,055.35
1.02.02.01 TERRENOS 318,513.52
1.02.02.02 EDIFICIOS 131,486.48
1.02.02.03 (-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES DE -59,944.65
2. PASIVO 7,031,153.73
2.01. PASIVO CORRIENTE 5,996,880.76
2.01.03. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 5,233,262.04
2.01.03.01. LOCALES 5,233,262.04
2.01.03.01.01 PROVEEDORES 3,543,162.27
2.01.03.01.04 CUENTAS POR PAGAR BONOS NAVIDENOS 20,920.29
2.01.03.01.06 CHEQUES GIRADOS Y NO COBRADOS 1,659,668.72
2.01.03.01.07 ANTICIPOS DE CLIENTES PNC 9,510.76
2.01.04. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 408,110.36
2.01.04.01 PRESTAMOS BANCARIOS 399,847.81
2.01.04.03 TARJETAS DE CREDITO POR PAGAR 8,262.55
2.01.07. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 198,218.50
2.01.07.01. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 46,035.06
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Acumulado)

Al 31/12/2021

2.01.07.01.06 RETENCIONES IVA POR PAGAR
2.01.07.01.12 RETENCIONES FUENTE POR PRGAR
2.01.07.03. CON EL IESS

2.01.07.03.01 IESS APORTE PATRONAL POR PAGAR
2.01.07.03.02 IESS APORTE PERSONAL POR PAGAR

2.01.07.03.03 FONDOS DZ RESERVA POR PAGAR
2.01.07.03.04 PRESTAMOS IESS POR PAGAR

2.01.07.04. POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS

2.01.07.04.01 SUELDOS Y SALARIOS POR PAGAR

2.01.07.04.02 DECIMO TERCER SUELDO POR PAGAR

2.01.07.04.03 DECIMO CUARTC SUELDG POR PAGAR
2.01.07.05 15% PARTICIPACION TRABAJADORES PUR PAGAR DEL
2.01.08. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/ RELACIONADAS

2.01.08.01 CUENTAS POR PAGAR 50CIOS
2.01.08.04 COMISARTIATC PCR PAGAR
2.02. PASIVO NO CORRIENTZ

2.02.03. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2.02.03.01 LOCALES L/P

2.02.07. PROVISIONES EOR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2.02.07.01 JUBILACION PATRONAL

2.02.08 OTRAS PROVISIONSS-DESAHUCIO
3. PATRIMONIC NETO
3.01. CAPITAL

3.01.01 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO
3.04. RESERVAS

3.04.01 RESERVA LEGAL
3.06. RESULTADOS ACUMULADOS

3.06.01 GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS
3.07. RESULTADOS DEL EJERCICIO

3.07.01 GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO
PASIVO + PATRIMONIO

Jid e 48]
JORGE RE REZPINEDA />
REPRESENTANLE LEGAL
C1:1103382568

16,571.57
29,463.49
22,097.48
11,158.29

8,516.45
209.72
2,213.02
113,469.35
12,306.66
12,238.27
28,924.42
16,616.51
157,289.86
151,177.68
6,112.18
1,034,272.97
937,073.97
937,073.97
66,449.00
66,449.00
30,750.00
1,277,699.65
646,140.00
646,140.00
61,408.70
61,408.70
571,500.52
571,500.52
-1,349.57
-1,349.57
8,308,853.38

s=pr=cAl
A e 4:3
LIC. ANA MARIA JIMENEZ GUAYA

CONTADORA
RUC: 1104240955001
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Carrera de Contabilidad y Auditona
FACULTAD JURIDICA BOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Presentoda el dia de hoy, 2 de mayo del 2022, o las 1500 horos. Lo centhica; Secretaro
Abogoda de ko Focuttod Jundico Sodal y Adminsfativa de ko Universdod Nocional de

Loy,
ENA REGINA Firmece dgminess
PELAEZ PELAGZ SO0
SORIA ey

Dra. Ena Regina Peldez Sona Mg. Sc.
SECRETARIA ABOGADA DE LA FACULTAD JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Loja, 20 de moyo dei 2022, o los 15:00 horos, Alendiendo lo peticion que anfecede, de
conformidad o o esfablecido en of Art. 228, del fegiomento de Régmen Académico de o
LNL vigente: una vez emitido o informe favorable de estruciura, coherencia y perinancia del
proyscio por porte de ia Dra. Glodys Ludeda Eras, Mg. Sc. Se designa a la Dro. Glodys Ludefia Eras,
Mg. Sc. Docente de la Carero de Contabildod y Audicria de ko Focuttad Juridica Social y
Adminbfrofva, como DIRECTORA ded proyecio del saobajo de f2ulocién con el tema: ANALISIS
ANANCIERO A LA COMERCIALIZADORA RAMIREI GALVAN CIA. LTDA. “ZERMMAR" DE LA CIUDAD
DE LOJA, PERIODOS 2020-2021. Y LA INCIDENCIA DE LA PANDEMIA COVID-19 EN LOS
RESULTADOS ECONOMICOS FINANCIEROS. De outoria ded Srio. Tomres Leén Valerio Del Clsne. 5=
e recuerda que conforme lo establecido en el Art. 228 antes mencionado. Usted en su caldad
de drectora del frabajo de infegracion cumcular o de tildacién “send responsable de asesorar
y monitorear con pertinencio y igurosidod cienfifico-fécnica ko gjecucicn del proyecto y de
revisar oparfunamente Jos informes de avance, ios cuales sevan devuelcs of aspronfe con fas
ocbseryociones, ugerencis y recomendociones necesanas para aeegurer ko calidad de o
nvedigacidn. Cuando sea necesano, viitara y monforeand of escenano donde e desamole
of frabojo de integracidn cumculor o de Mfulocian”. NOTIHQUESE para que suria efecio legal.

Loja, 24 de mayo del 2022, a ios 1200 horas Noffiqué con el decreto que antecede ala
Doctora. Glodys Ludedio Eras, Mg. 5c. para que en unidod de aclo den constancia de o

octuodo.
ENA REGINA aausirasess sor
PELAEZ /o oma
SOMA. /s e
Dro. Gladys Ludeiio Eras, Mg. Sc Ora. Ena Regina Peloez Sona Mg. Sc.
DIRECTORA DEL PROYECTO SECRETARIA ABOGADA

Ce hoa K.
C £+ Towes Ledn Volesc Del Clhire

072 LA TEI Ce YN
Tladadd v st o “Cullermc Falcon | Bepdnosa”,

Ol belea 57 Sacior La SAepuda « Logt - Sty
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E‘fﬁ‘: - CARRERA DE CONTABILIDAD ¥ AUDITORIA
Forwitod Juridica, Sockal ¥ Adwuaistrative

O

CERTIFICACION DE APROBACION DEL TRAEA]O DE INTEGRACQION CURRICULAR O DE
TITULACKON

Conforme lo establecido en ¢ Art. 231 del Reglamento de Régimen Académico de la
Universidad Nacional de Loja vigente, que textualmente en su parte pertinente dice:
‘Aprobacidn de o Unidad de Integrocién Curricufar o de Tilecidn Lo dwidod de
Intogrocidn Curricelar o de Titwlnode, entd comformade por fo angmaturo denominade
trehajo o unidad de infegracidn cevmioulor. A la aminmode de fos [mbores ccodémioes o fo
csgnitwra demomineds Trobajo o Unidod de integracidn Curmculer o de Tioulocidn, &
aérector del trobajo de imbegrocide curricwar o de fslacidn, emitird of cortificodo (mdiwdual
dle cealmimactde, cow eof cowal & docente de o oslgooturo de integrocidn cermiculor o trobajo de
titwimcide calificord fo aprobockin del trobajo de integrocida curricwlar o de titwlacidn ef gue,
jento con fos calificociones logredas ew ef desarrollo de fv osignotura, determimard fo
mereditacidn o ne de i Uwidod En & certificado dejord semtodo fo razde de fas posibles
voranones o modiffcociones memores gee & han realizadoe por ser indispersabiles pare
asegurar o buen desarrodlo de la ievestigocidn ", En mi calidad de director del trabajo de

imtegracidn curricular.
CERTIFICO:

(jue, la sefiorita estudiante Yaleria del Cisme Torres Ledn, con Cédula N* 1105030397 ha
culmirado a satisfaccién & trabajo de tiulacion denominado ANALISIS FINANCGIERD A LA
COMERCIALIZADORA RAMIREE GALVAN ClA LTDA ZERIMAR DE LA OUDAD DE
LOjA, PERIODOS Z020-2021. ¥ LA INCIDENCIA DE LA PANDEMIA COVID-19 EN LOS
RESULTADOS ECONOMIODS FINANCIERDS. Por ko mandfestado dejo sentada razdn de
gue dicha trahajo ba sido revisado y que la estudiante ha realizado los cambios sugeridos
en su dehida tiempo, por lo que me permdto certificar que el presente Trabajo de Titulacion
esti desarrollado en su totalidad.

Es tndo cuamto puedo certificar en honor a la verdad, a fin de que, de asi considerario

pertinente, el sefiorfa docente de la asignatura de imtegraddn curricular o trabajo de
titulacidm; proceda a la calificaciém v aprobacidm del mismo; y, conjuntamente con las
calificaciomes logradas en el desarmollo de la asignatura, determine la acreditacidn o no de

la Unidad de Integracidn Curricular o de Titulacidn, de la mendonada estudiante.

Laja, 25 de agosto del 2022

e Lladys Lisdena Eras, Mg 5.
DMRECTORA DEL TRABAJO DE INTEGRACION
CURRICULAR
£.C. Srta. Valeria ded Clsne Torres Ledn
Archivo
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Loja, 21 de noviembee de 2023

CERTIFICACION DE TRADUCCION

Dhc:boea.

Erika Lucia Gonzdlez Camridn, Fh.D.

Docente de la Facultad de la Educacidn, el Arte v la Comunicacién de la Universidad
Macional de Loja

CERTIFICO:

En mi calidad de traductora del idioma Inglés, con capacidades que pueden ser probadas a
través de las traducciones realizadas para revistas de alio mmpacto como: Comumican Q1
hitps: eIy 3 villgel asi como a través de la Cemtificacion de conocimento del Inglés, nivel
B2, que la traduccion del Resumen (Abstract) del Trabajo de Tiulacidn denomimado:
“Andlisis financiers a la Comercializadora Ramirez Galvin Cia. Lida. “Ferimar™ de la
ciudad de Loja, periodos 2020-2021. Y la incidencia de la pandemia covid-19 en los
resultados econdmicos Muancieros”™; de la autoria de la sefonta estudiante: Valerla del
Clsne Torres Ledm, con CI: 1105030397, es correcta vy completa, segin las normas
internacionales de traduccidn de textos.

Es cuanto puedo certificar en honor a la verdad, facultando a la mieresada, sefiorita Valeria
del Cisne Torres Ledn, hacer uso legal del presente, segiln estime conveniente.

Alentamente,

.:-'_:1-_;_:'.
Dra. Erika Gonedlee Carricn. FhiD.
Docente de la Facultad de la Educacitn, el Arte v la Comunicacdn
Universidad Macional de Loja

151



		2023-12-13T20:00:31-0500


		2023-12-13T20:02:01-0500


		2023-12-13T20:03:10-0500




