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1. Título  

Análisis Financiero a la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa “CACPE 
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2. Resumen  

 

El Trabajo de Integración Curricular denominado: Análisis Financiero a la 

Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa “CACPE Loja Ltda.” de la 

ciudad de Loja, periodos 2020-2021, se realizó para dar cumplimiento a los objetivos 

planteados. El trabajo se desarrolló con enfoque cualitativo-cuantitativo, el diseño es 

descriptivo porque caracteriza el estado económico-financiero de la entidad mediante la 

observación y análisis, se utilizó varios métodos y técnicas lo que permitió la recolección de 

la información facilitando la interpretación de los datos financieros. Se realizó el análisis 

vertical, el cual permitió determinar la participación de cada una de las cuentas del estado de 

situación financiera y estados de resultados, donde se obtuvo que en los periodos 2020-2021 

la cuenta más significativa del Activo es la Cartera de Créditos con el 76,71% y 75,54% 

respectivamente, en este caso demuestra que su misión institucional que es la intermediación 

financiera, se cumple en cuanto a los servicios crediticios prestados; en los Pasivos la cuenta 

más representativa son las Obligaciones con el Público, reflejando porcentajes del 68,75% y 

74,48% siendo los depósitos a plazo la subcuenta con mayor representación, de modo que 

garantizan a los socios la oportunidad de invertir sus recursos de forma segura y con intereses 

convenientes; el Patrimonio está constituido principalmente por las Reservas con el 12,34% y 

11,92% estas provienen de la utilidades operativas líquidas o excedentes del ejercicio. Por 

otra parte, en la estructura económica los Gastos están conformados en mayor parte por 

Gastos de Operación que al año 2020 presenta 45,29% y al año 2021 el 39,18% valores 

registrados por concepto de relación laboral y la Utilidad que constituye 4,56% y 10,79% 

debido a que los ingresos han sido mayores a los gastos en ambos periodos. De igual manera, 

se aplicó el análisis horizontal con el que se comparó las cuentas, calificando la gestión de un 

periodo respecto a otro mostrando los incrementos y decrementos, el Activo alcanzó un 

aumento de 11,19% para el segundo año, el Pasivo y Patrimonio incrementaron en 11,71% y 

9,01% siendo las cuentas de mayor variación las Cuentas por Pagar y Resultados. Con 

respecto al estado de resultados en los Gastos se presentó un incremento para el año 2021 por  

intereses causados y otros gastos y pérdidas, en Ingresos se reflejó un crecimiento de 15,02% 

generado por el desenvolvimiento de las actividades lo que es favorable porque le permite 

incrementar los beneficios y asegurar su rentabilidad dentro del mercado financiero, en 

cuanto a la Utilidad incrementó el 172,16% en vista que en el año 2021 se generó mayores 

ingresos. Con la aplicación de los indicadores financieros establecidos por la 

Superintendencia de Economía Popular y Solidaria del segmento 1, se logró medir el 
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comportamiento y rendimiento financiero, en cuanto a Suficiencia Patrimonial incrementó al 

año 2021 en un 44,32% mostrando una buena posición económica-financiera, debido a que el 

patrimonio superó el total de los activos inmovilizados, la Morosidad de Cartera se ha 

incrementado en 1,13% con respecto al año anterior, lo que significa que no presenta mayor 

dificultad en la recuperación de la misma, la Liquidez mantiene un porcentaje de 59,75% lo 

cual satisface a los requerimientos de efectivo inmediato por parte de sus depositantes y en la 

Vulnerabilidad del Patrimonio se dio una variación de 4,47% lo que indica que la entidad 

puede solventar la cartera de crédito improductiva frente a cualquier riesgo. Por último, se 

realizó el informe de análisis financiero que contiene de forma general los resultados 

obtenidos, así como las conclusiones y recomendaciones adecuadas a la situación de la 

entidad, lo que permitirá a los directivos optar por decisiones correctas enfocadas al 

mejoramiento del desarrollo de las actividades de la cooperativa.  

 

Palabras clave: Cooperativa, análisis financiero, indicadores financieros y estados 

financieros.  
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2.1 Abstract   

 

The Curricular Integration Work called: Financial Analysis of the Small Business 

Savings and Credit Cooperative "CACPE Loja Ltda." of the city of Loja, periods 2020-2021, 

was carried out to comply with the objectives set. The work was developed with a qualitative-

quantitative approach, the design is descriptive because it characterizes the economic-

financial status of the entity through observation and analysis, several methods and 

techniques were used which allowed the collection of information facilitating the 

interpretation of financial data. The vertical analysis was performed, which allowed 

determining the participation of each of the accounts of the statement of financial position 

and income statements, where it was obtained that in the periods 2020-2021 the most 

significant account of the Assets is the Loan Portfolio with 76.71% and 75.54% respectively, 

in this case it shows that its institutional mission, which is the financial intermediation, is 

fulfilled in terms of credit services provided; In the Liabilities, the most representative 

account is the Obligations with the Public, reflecting percentages of 68.75% and 74.48%, 

with term deposits being the subaccount with the highest representation, thus guaranteeing 

the members the opportunity to invest their resources safely and with convenient interest; the 

Equity is mainly constituted by the Reserves with 12.34% and 11.92%, which come from the 

liquid operating profits or surpluses of the fiscal year. On the other hand, in the economic 

structure, Expenses are mainly made up of Operating Expenses which in the year 2020 

presents 45.29% and in the year 2021 39.18% values recorded for labor relationship and 

Profit which constitutes 4.56% and 10.79% due to the fact that income has been greater than 

expenses in both periods. Similarly, the horizontal analysis was applied to compare the 

accounts, qualifying the management of one period with respect to the other, showing the 

increases and decreases, the Assets reached an increase of 11.19% for the second year, the 

Liabilities and Equity increased by 11.71% and 9.01%, the accounts with the greatest 

variation being Accounts Payable and Profit and Loss. With respect to the income statement, 

in Expenses there was an increase for the year 2021 due to interest incurred and other 

expenses and losses, in Income there was a growth of 15.02% generated by the development 

of the activities, which is favorable because it allows to increase the benefits and ensure its 

profitability within the financial market, as for the Profit it increased 172.16% in view that in 

the year 2021 it generated higher income. With the application of the financial indicators 

established by the Superintendence of Popular and Solidarity Economy of segment 1, it was 

possible to measure the behavior and financial performance, in terms of Equity Sufficiency 
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increased to the year 2021 by 44.32% showing a good economic-financial position, due to the 

fact that the equity exceeded the total of immobilized assets, the Portfolio Delinquency has 

increased by 1, Liquidity maintains a percentage of 59.75%, which satisfies the immediate 

cash requirements of its depositors, and in the Vulnerability of the Equity there was a 

variation of 4.47%, which indicates that the entity can solve the non-performing loan 

portfolio in the face of any risk. Finally, a financial analysis report was prepared containing 

the general results obtained, as well as the conclusions and recommendations appropriate to 

the entity's situation, which will allow the directors to make the right decisions focused on 

improving the development of the cooperative's activities. 

 

Keywords: Cooperative, financial analysis, financial indicators and financial statements. 
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3. Introducción  

El análisis financiero es importante porque permite identificar los aspectos 

económicos y financieros con los que opera la entidad y evaluar objetivamente el desarrollo 

de sus actividades, conociendo el grado de cumplimiento de los objetivos por medio del 

análisis vertical y horizontal y sus respectivas interpretaciones, con la aplicación de los 

indicadores financieros, para conocer la suficiencia patrimonial, estructura y calidad de 

activos, morosidad, rentabilidad, eficiencia, liquidez y vulnerabilidad del patrimonio, que  

contribuirá a la toma de decisiones gerenciales, económicas y financieras. 

Con el desarrollo del Trabajo de Integración Curricular está a disposición de los 

directivos de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa CACPE Loja Ltda., 

un aporte que servirá para el conocimiento de la situación económica-financiera, que en base 

a ello, se pueda fortalecer y controlar los recursos económicos y financieros para lograr 

mediante la toma de decisiones correctas el desarrollo de su participación en la 

intermediación financiera y proyectar posibles soluciones que mejoren las actividades diarias. 

La estructura del Trabajo de Integración Curricular se presenta conforme consta en el 

Art.229 del Reglamento de Régimen Académico de la Universidad Nacional de Loja, que 

comprende las siguientes partes: Título, mismo que da una orientación general del trabajo; 

Resumen, da de forma objetiva, clara, breve y simple el contenido del trabajo, este debe estar 

traducido al idioma inglés; Introducción, resalta la importancia del tema, el aporte a la 

entidad y la estructura de contenidos del Trabajo de Integración Curricular; Marco Teórico; 

se identifica las fuentes primarias y secundarias sobre las cuales se sustenta la investigación y 

el diseño del estudio; Metodología, procedimientos y técnicas que se aplican de manera 

ordenada y sistemática en la ejecución de la investigación; Resultados, que expone y 

describe los datos obtenidos en el análisis financiero, acorde a los objetivos planteados, es 

decir, análisis vertical y horizontal a los estados financieros, como también la aplicación de 

los indicadores financieros establecidos por la Superintendencia de Economía Popular y 

Solidaria y la respectiva presentación del informe de análisis financiero final; Discusión, se 

relaciona los resultados de cómo estaba la cooperativa y después con el aporte del análisis 

financiero; Conclusiones, se expresa los hallazgos importantes de los resultados ya sean 

positivos o negativos del trabajo; Recomendaciones, se plantean de acuerdo a las 

conclusiones establecidas, mismas que permitirán dar posibles soluciones a las diferencias 

encontradas; Bibliografía, contiene las referencias bibliográficas de los documentos y textos 

utilizados como apoyo a la investigación; Anexos, los instrumentos utilizados para realizar el 

análisis: estados financieros, RUC de la entidad, entre otros. 
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4. Marco teórico  

Sistema Financiero 

Definición  

Es una serie de operaciones y servicios entre proveedores, solicitantes y usuarios para 

facilitar la circulación de dinero y la intermediación financiera; tiene entre sus finalidades 

preservar y atender los requerimientos de financiamiento para la consecución de los objetivos 

de desarrollo del país. Las actividades financieras son un servicio de orden público reguladas 

y controladas por el Estado, que pueden ser prestadas por las entidades que conforman el 

sistema financiero nacional, previa autorización de los organismos de control (Código 

Orgánico Monetario y Financiero, 2020, Artículo 143). 

Clasificación  

El sistema financiero nacional está integrado por:  

Sector Financiero Público 

Está compuesto por:  

1. Bancos  

2. Corporaciones  

Sector Financiero Privado  

Está compuesto por las siguientes entidades:  

1. Bancos múltiples y bancos especializados 

2. De servicios financieros: almacenes generales de depósito, casas de cambio y 

corporaciones de desarrollo de mercado secundario de hipotecas; y, 

3. De servicios auxiliares del sistema financiero, tales como: software bancario, 

transaccionales, de transporte de especies monetarias y de valores, pagos, cobranzas, 

redes y cajeros automáticos, contables y de computación, calificadas como tales por 

la Superintendencia de Bancos en el ámbito de su competencia.  

Sector Financiero Popular y Solidario 

La Economía Popular y Solidaria es una forma de organización económica en la que 

sus miembros, individual o colectivamente, organizan y desarrollan la producción, el 

intercambio, la comercialización, la financiación y el consumo de bienes y servicios para 

satisfacer la demanda y generar ingresos basados en la solidaridad relacional, la cooperación 

y la reciprocidad, privilegiando al trabajo y al ser humano como sujeto y fin de su actividad, 

orientada hacia una vida mejor, vivir en armonía con la naturaleza, por sobre la apropiación, 

el lucro y la acumulación de ganancias y capital (Ley Orgánica de Economía Popular y 

Solidaria, 2022, Artículo 1). 
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Está compuesto por: 

1. Cooperativas de ahorro y crédito; 

2. Cajas centrales; 

3. Entidades asociativas o solidarias, cajas y bancos comunales y cajas de ahorro; y,  

4. De servicios auxiliares del sistema financiero, tales como: software bancario, 

transaccionales, de transporte de especies monetarias y de valores, pagos, cobranzas, 

redes y cajeros automáticos, contables y de computación, calificadas como tales por 

la Superintendencia de Bancos en el ámbito de su competencia.  

El Cooperativismo 

Definición  

Es el conjunto de cooperativas entendidas como sociedades de personas que se han 

unido en forma voluntaria para satisfacer sus necesidades económicas, sociales y culturales 

en común, mediante una empresa de propiedad conjunta y de gestión democrática, con 

personalidad jurídica de derecho privado e interés social.  

Las cooperativas, en su actividad y relaciones, se sujetarán a los principios 

establecidos en la Ley y a los valores y principios universales del cooperativismo y a las 

prácticas de Buen Gobierno Corporativo (Ley Orgánica de Economía Popular y Solidaria, 

2022, Artículo 21). 

Valores  

Las cooperativas se basan en los valores de autoayuda, autorresponsabilidad, 

democracia, igualdad, equidad y solidaridad. Al igual que sus fundadores, los miembros 

cooperativos creen en los valores éticos de honestidad, actitud receptiva, responsabilidad 

social y respeto hacia los demás (Alianza Cooperativa Internacional [ACI], 2017). 

Principios 

La ACI (2017) establece los siguientes principios:  

Adhesión Voluntaria y Abierta 

Las cooperativas son organizaciones voluntarias, abiertas a todas las personas que 

quieren utilizar sus servicios y que deseen aceptar las responsabilidades de la afiliación, sin 

discriminación de género, social, racial, política o religiosa. 

Gestión Democrática de los Miembros 

 Las cooperativas son organizaciones democráticas controladas por sus miembros, que 

participan activamente en el establecimiento de sus políticas y en la toma de decisiones. 

Todas las personas que desempeñan la función de representantes seleccionados son 

responsables ante los miembros.  
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Participación Económica de los Miembros 

Los socios contribuyen de forma equitativa al capital de la cooperativa y lo controlan 

democráticamente. Al menos una parte del capital suele ser propiedad común de la 

cooperativa.  

Autonomía e Independencia 

 Las cooperativas son organizaciones autónomas de autoayuda gestionadas por sus 

miembros. Si se llega a un acuerdo con organizaciones externas – incluidos los gobiernos, o 

se aumenta su capital de fuentes externas, deberá hacerse de forma que se asegure el control 

democrático de sus miembros y se mantenga la autonomía de la cooperativa. 

Educación, Formación e Información  

Las cooperativas ofrecen educación y formación a sus miembros, representantes 

elegidos, directores y empleados, para que puedan contribuir de forma efectiva al desarrollo 

de sus cooperativas.  

Cooperación entre Cooperativas 

Las cooperativas sirven de forma más efectiva a sus miembros y fortalecen el 

movimiento cooperativo trabajando con estructuras locales, nacionales, regionales e 

internacionales. 

Interés por la Comunidad 

 Las cooperativas trabajan para el desarrollo sostenible de sus comunidades a través 

de políticas aprobadas por sus miembros.  

Importancia 

Las cooperativas son capaces de satisfacer las necesidades financieras de sus 

miembros e influir en el bienestar comunitario y público a través de procedimientos 

administrativos eficaces y eficientes, y adherirse a los principios y valores del movimiento 

cooperativo internacional. En Ecuador, este tipo de entidades forman parte del sector de la 

economía popular y solidaria del sector financiero y juegan un papel importante para 

garantizar el acceso equitativo a los recursos financieros en un entorno dominado por las 

grandes instituciones bancarias (García et al., 2021).  

Tipos.- Las cooperativas según la Ley Orgánica de Economía Popular y Solidaria 

(2022) son las siguientes:  

Cooperativas de Producción  

 Según el art. 24 son aquellas en las que sus socios se dedican personalmente a 

actividades productivas lícitas, en una sociedad de propiedad colectiva y manejada en común, 

tales como: agropecuarias, huertos familiares, pesqueras, artesanales, industriales y textiles.  
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Cooperativas de Consumo 

 Según el art. 25 son aquellas que tienen por objeto abastecer a sus socios de cualquier 

clase de bienes de libre comercialización; tales como: de consumo de artículos de primera 

necesidad, de abastecimiento de semillas, abonos y herramientas, de venta de materiales y 

productos de artesanía. 

Cooperativas de Vivienda  

 Según el art. 26 las cooperativas de vivienda tienen por objeto la adquisición de 

bienes inmuebles para la construcción o remodelación de viviendas u oficinas o la ejecución 

de obras de urbanización y más actividades vinculadas con estás, en beneficio de sus socios. 

En estas cooperativas la adjudicación de los bienes inmuebles se efectuará previo sorteo en 

Asamblea General, una vez concluido el trámite de fraccionamiento o declaratoria de 

propiedad horizontal; y, esos bienes se constituirán como patrimonio familiar.  

Cooperativas de Ahorro y Crédito 

Según el art. 27 son las que reciben ahorros y depósitos, hacen descuentos y 

préstamos a sus socios y verifican pagos y cobros por cuenta de ellas. Su finalidad principal 

es la de otorgar a sus asociados préstamos para fines relativos a sus necesidades como 

consumidores, por ejemplo, para la adquisición de bienes de consumo, para la recreación, 

para la adquisición de viviendas, para la atención de necesidades de la salud, entre otros; o 

bien, para fines relacionados con el desenvolvimiento de la actividad económica de sus 

asociados, por ejemplo: para la adquisición de máquinas, equipos, herramientas, materias 

primas, etc. 

Cooperativas de Servicios 

 Según el art. 28 son las que se organizan con el fin de satisfacer diversas necesidades 

comunes de los socios o de la colectividad, los mismos que podrán tener la calidad de 

trabajadores, tales como: trabajo asociado, transporte, vendedores autónomos, educación y 

salud. También son las que, sin pertenecer a los grupos anteriores, se organizan con el fin de 

llenar diversas necesidades comunes de los socios o de la colectividad. 

Cooperativas de Ahorro y Crédito 

Definición 

Las cooperativas de ahorro y crédito son entidades que realizan actividades bancarias 

direccionándose a la ayuda y beneficios de los socios. Es decir, en diferentes países de 

Latinoamérica existe la participación de Cooperativas de Ahorro y Crédito, enfocadas a 

otorgar beneficio a sus clientes y socios. En el Ecuador, éstas hacen referencia al beneficio y 

desarrollo de los agentes que intervienen en las operaciones financieras cooperativistas.  
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 Por lo tanto, el capital social por ser generado por la acción colectiva permite a través 

de la conformación de relaciones sociales constituir diversos recursos útiles para lograr el 

desarrollo, son reflejo de la riqueza y fortaleza del tejido social, ya que este se genera por tres 

aspectos esenciales la confianza, la comunicación y la aplicación de normas y sanciones 

efectivas.  Las cooperativas permiten crear asociaciones de individuos para satisfacer 

necesidades comunes (García et al., 2018). 

Importancia 

Las Cooperativas al buscar el logro o beneficio de los agentes que la conforman, 

participan en el desarrollo local y territorial, el desarrollo local enfatiza la creación de 

procesos que buscan minimizar la pobreza, formando actividades productivas que pueden 

realizar en una localidad, con el fin de participar en el mercado y así demostrar el avance de 

una comunidad en un territorio determinado, es decir, se identificó como aportadores de 

recursos productivos que permiten avanzar a pesar de la competencia del mercado, todo esto 

desde una localidad en específico, que busca aprovechar las oportunidades económicas 

(García et al., 2018). 

Función 

Según García et al. (2018) las cooperativas de ahorro y crédito cumplen actividades 

financieras esenciales que aportan a la economía de una localidad, entre estas las siguientes: 

 Brindar préstamos. 

 Receptar depósitos.  

 Emitir tarjetas de pago.  

 Realizar inversiones y transacciones de divisas.  

 Emitir cuentas con obligaciones. 

 Realizar transferencias de cobros. 

Características 

 La cooperativa es autónoma, es decir que es tan independiente como sea posible del 

gobierno y de las empresas privadas. 

 Es una "asociación de personas". Esto significa que las cooperativas tienen libertad 

para definir a las "personas" en cualquier forma legal que elijan. Muchas cooperativas 

primarias aceptan a "personas jurídicas", que en muchas jurisdicciones incluyen a 

sociedades, otorgándoles los mismos derechos que a cualquier otro asociado. Las 

cooperativas de segundo y tercer grado no primarias), son por lo general cooperativas 

cuyos asociados son otras cooperativas. En todos los casos, serán los asociados 
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quienes decidirán de qué manera desean que la cooperativa aborde este tema. 

 Las personas se han unido "voluntariamente". Ser asociado a una cooperativa no 

deberá ser obligatorio. Los asociados deberán tener la libertad, dentro de los 

propósitos y recursos de las cooperativas, de unirse a ellas o de abandonarlas. 

 Los asociados de una cooperativa "satisfacen sus comunes necesidades económicas, 

sociales y culturales". Esta parte de la definición destaca que son los asociados 

quienes organizan sus cooperativas para sus asociados. Las necesidades de los 

asociados pueden ser singulares y limitadas, pueden ser variadas, sociales y culturales 

o puramente económicas, pero cualesquiera sean las necesidades, su satisfacción 

constituye el objetivo central que determina la existencia de la cooperativa (Izquierdo, 

2017). 

Estructura Interna 

Las cooperativas contarán con una Asamblea General de Socios o de Representantes, 

un Consejo de Administración, un Consejo de Vigilancia y una Gerencia, cuyas atribuciones 

y deberes, además de las señaladas en esta Ley, constarán en su Reglamento y en el estatuto 

social de la cooperativa (Ley Orgánica de Economía Popular y Solidaria, 2022, Artículo 45). 

Asamblea General 

 Es el máximo órgano de gobierno de la cooperativa y estará integrada por todos los 

socios, quienes tendrán derecho a un solo voto, sin considerar el monto de sus aportaciones y 

que podrá ser ejercido en forma directa o mediante delegación a otro socio. Sus decisiones y 

resoluciones obligan a todos los socios y a los órganos de la cooperativa (Ley Orgánica de 

Economía Popular y Solidaria, 2022, Artículo 33). 

 Consejo de Administración 

 Es el órgano directivo y de fijación de políticas de la cooperativa, estará integrado por 

un mínimo de tres y máximo de nueve vocales principales y sus respectivos suplentes, 

elegidos en Asamblea General en votación secreta, de acuerdo a lo establecido en el 

Reglamento de esta Ley. Los vocales durarán en sus funciones el tiempo fijado en el estatuto 

social, que no excederá de cuatro años y podrán ser reelegidos por una sola vez (Ley 

Orgánica de Economía Popular y Solidaria, 2022, Artículo 38). 

Consejo de Vigilancia 

Es el órgano de control interno de las actividades económicas que, sin injerencia e 

independiente de la administración, responde a la Asamblea General; estará integrado por un 

mínimo de tres y máximo cinco vocales principales y sus respectivos suplentes, elegidos en 

Asamblea General en votación secreta, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de esta 
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Ley. Los vocales durarán en sus funciones el tiempo fijado en el estatuto social, que no 

excederá de cuatro años y podrán ser por una sola vez (Ley Orgánica de Economía Popular y 

Solidaria, 2022, Artículo 40). 

Gerente 

Es el representante legal, judicial y extrajudicial de la cooperativa, siendo de libre 

designación y remoción por parte del Consejo de Administración y será responsable de la 

gestión y de su administración integral de conformidad con la Ley, su reglamento y el 

estatuto social de la cooperativa. La gerencia es “el enlace” entre los órganos directivos y los 

órganos operativos de la cooperativa. (Ley Orgánica de Economía Popular y Solidaria, 2022, 

Artículo 45).  

Tabla 1   

Clasificación de las Cooperativas de Ahorro y Crédito de acuerdo al valor de sus activos 

Segmento Activos (USD) 

1 Mayor a 80.000.000,00 

2 Mayor a 20.000.000,00 hasta 80.000.000,00 

3 Mayor a 5.000.000,00 hasta 20.000.000,00 

4 Mayor a 1.000.000,00 hasta 5.000.000,00 

5 Hasta 1’000.000,00  

Cajas de Ahorro, bancos comunales y cajas comunales 

Nota. Datos tomados de la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria (2022). 

Productos y Servicios del Segmento 1  

Depósitos a la Vista 

Los depósitos a la vista son obligaciones bancarias, comprenden los depósitos 

monetarios, los depósitos de ahorro y cualquier otro depósito que pueda retirarse en un plazo 

menor a treinta días, exigible mediante la presentación de cheques, libretas de ahorro u otros 

mecanismos de pago y registro. Tiene la particularidad de poder estar a disposición del 

usuario en cualquier momento y sin muchos trámites de por medio. 

Depósitos a Plazo Fijo  

Aquellos que sólo pueden ser exigidos luego de un período especificado de por lo 

menos mayor a treinta días; ganan un interés mayor que el de las cuentas de ahorro debido a 

que quedan inmovilizados para el depositante durante el plazo fijado. Para la institución 

financiera, constituyen obligaciones que se esperan sean requeridas en un plazo medio o 

largo. Los fondos bajo esta figura pueden instrumentarse en un título valor, nominativo, a la 

orden o al portador. Aunque son depósitos que pueden ser pagados antes del vencimiento del 

plazo, previo acuerdo entre el acreedor (institución financiera) y el deudor (titular de cuenta). 
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Tarjeta de Débito 

Usada para retirar dinero de un cajero automático y también para pagar los consumos 

(compras) realizados en locales en donde tengan un terminal lector de tarjetas. Se diferencia 

de la tarjeta de crédito en que el dinero que se usa nunca es tomado en crédito sino del que se 

dispone de la cuenta de ahorros o cuenta corriente (débito). 

Banca Móvil y en Línea  

Tipo de banca que presta sus servicios a sus clientes a través de diferentes tecnologías 

de comunicaciones, como el internet o líneas telefónicas (banca telefónica). Es también 

conocida como banca a domicilio.  

Créditos  

Es el uso de un capital ajeno por un tiempo determinado a cambio del pago de una 

cantidad de dinero que se conoce como interés. Obtención de recursos financieros en el 

presente sin efectuar un pago inmediato, bajo la promesa de restituirlos en el futuro en 

condiciones previamente establecidas. Crédito bancario: es un contrato por el cual una 

entidad financiera pone a disposición del cliente cierta cantidad de dinero, el cual deberá  

devolver con intereses y comisiones según los plazos pactados.  

Tipos 

 Se evidenció cinco tipos de créditos que emiten las cooperativas de ahorro y crédito; 

entre ellos se tiene crédito productivo, consumo, inmobiliario, microcrédito y educativo. 

Créditos Productivos. Son aquellos otorgados a personas naturales o jurídicas 

destinados al financiamiento de actividades de producción y comercialización de bienes y 

servicios en sus diferentes fases, cuya fuente de pago constituyen los ingresos por ventas u 

otros conceptos redituables, directamente relacionados con la actividad financiada. 

Asimismo, se incluirán los créditos concedidos a gobiernos seccionales y otras entidades del 

sector público. 

Créditos de Consumo. Son créditos otorgados a personas naturales destinados al pago 

de bienes, servicios o gastos no relacionados con una actividad productiva, cuya fuente de 

pago es el ingreso neto mensual promedio del deudor, entendiéndose por éste el promedio de 

los ingresos brutos mensuales del núcleo familiar menos los gastos familiares estimados 

mensuales obtenidos de fuentes estables como: sueldos, salarios, honorarios, remesas y/o 

rentas promedias. 

Créditos Inmobiliarios. Es el otorgado con garantía hipotecaria a personas naturales 

para la construcción, reparación, remodelación y mejora de inmuebles propios; para la 
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adquisición de terrenos destinados a la construcción de vivienda propia; y, para la adquisición 

de vivienda terminada para uso del deudor y su familia. 

Microcrédito. Es todo crédito no superior a ciento cincuenta (150) remuneraciones 

básicas unificadas concedido a un prestatario, persona natural o jurídica, con un nivel de 

ventas inferior a cien mil dólares de los Estados Unidos de América (US$ 100.000,00), o a un 

grupo de prestatarios con garantía solidaria, destinado a financiar actividades en pequeña 

escala de producción, comercialización o servicios, cuya fuente principal de pago la 

constituye el producto de ventas o ingresos generados por dichas actividades, adecuadamente 

verificada por la institución del sistema financiero. 

Crédito Educativo. Es el destinado a financiar el desarrollo del talento humano a fin 

de promover el fortalecimiento de la educación de los ecuatorianos. Las operaciones de 

crédito educativo se caracterizan por estar estructuradas conforme las necesidades de 

financiamiento de los sujetos, las cuales principalmente se derivan de la adecuada 

identificación del ciclo de pago en que los receptores podrán atender sus obligaciones. Para 

ello, este tipo de productos, contienen tablas de amortización con períodos de pago que 

inician su ejecución con posterioridad al término de los estudios del deudor. (Normas 

generales para las instituciones del sistema financiero, 2021) 

Transferencias  

Operación autorizada por un cliente de una institución financiera por la que se 

traspasa desde su cuenta, una determinada cantidad de dinero a otra cuenta, pudiendo ser esta 

transacción entre cuentas de una misma entidad o hacia otras cuentas en otras instituciones 

financieras (Superintendencia de Bancos, 2022). 

Entes Reguladores 

Banco Central del Ecuador 

Definición 

El Banco Central del Ecuador (BCE)  es una persona jurídica de derecho público, 

parte de la Función Ejecutiva, de duración indefinida, con autonomía institucional 

administrativa, presupuestaria y técnica (Código Orgánico Monetario y Financiero, 2022, 

Artículo 26). 

Objetivo 

Instrumentará la política monetaria, formulada por la Junta de Política y Regulación 

Monetaria, tendiente a fomentar y mantener un sistema monetario estable, coadyuvar a la 

estabilidad financiera y administrar su balance con el fin de preservar la eficiente de los 

sistemas y medio de pago (Código Orgánico Monetario y Financiero, 2022, Artículo 27). 
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Funciones  

 Instrumentar la política en el ámbito monetario, para promover la sostenibilidad del 

sistema monetario y financiero; 

 Elaborar y evaluar, en coordinación con el ente rector de las finanzas públicas y sin 

perjuicio de su autonomía, la programación macroeconómica en los sectores real, 

externo, monetario y financiero, validando su consistencia intersectorial con el sector 

fiscal; 

 Elaborar informes de análisis de la proforma del Presupuesto General del Estado, que 

se presentará a la Asamblea Nacional. 

 Elaborar y presentar los informes que le requiere la Junta de Política y Regulación 

Monetaria.  

(Código Orgánico Monetario y Financiero, 2022, Artículo 36). 

Superintendencia de Economía Popular y Solidaria (SEPS) 

Definición  

 Es el organismo técnico de supervisión y control de las entidades del Sector 

Financiero Popular y Solidario, y de las organizaciones de la Economía Popular y Solidaria 

del Ecuador que, en el ámbito de su competencia, promueve su sostenibilidad y correcto 

funcionamiento para proteger a sus socios (Superintendencia de Economía Popular y 

Solidaria, 2022). 

Valores 

Dentro de los valores que practica la Superintendencia de Economía Popular y 

Solidaria se encuentra los siguientes: 

Transparencia 

 Este valor es personal e institucional. En relación al enfoque personal, en la SEPS, las 

y los servidores públicos llevan a cabo sus actuaciones de manera clara y franca, 

desarrollando un ambiente de confianza y seguridad a las y los ciudadanos. En el caso de la 

institución, se refiere al comportamiento que permite a la SEPS, garantizar acceso a 

información clara y oportuna sobre sus acciones, recursos y decisiones.  

Honradez 

Es la cualidad de pensar y actuar conforme a los estándares practicados por la 

sociedad dentro de lo considerado como justo, correcto e íntegro. Son las actuaciones de los 

colaboradores dentro de la ética y la moral. Esto incluye no faltar a la verdad y transparencia 

en todos los actos para con la Institución y la sociedad. 
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Responsabilidad 

Es un valor que está en la conciencia de la persona, y le permite reflexionar, 

administrar, orientar y valorar las consecuencias de sus actos, en el plano de lo moral.  

Integridad 

 Hace referencia a una persona correcta, educada, atenta, proba e intachable. 

Lealtad 

 Es una obligación de fidelidad y compromiso que las y los servidores públicos de la 

SEPS tienen con la Institución, la sociedad, el Estado y consigo mismo. 

Solidaridad  

La adhesión y apoyo desinteresado a una causa noble y justa o problema de los demás. 

Cortesía 

Se trata de la demostración de una persona que manifiesta respeto o atención afable 

hacia otra persona. (Superintendencia de Economía Popular y Solidaria, 2022) 

Funciones 

Para Espin et al. (2018) la Superintendencia, tendrá las siguientes funciones:  

 Ejercer la vigilancia, auditoría, control y supervisión del cumplimiento de las 

disposiciones de este Código y de las regulaciones dictadas por la Junta de Política y 

Regulación Monetaria y Financiera, en lo que corresponde a las actividades 

financieras ejercidas por las entidades que conforman los sectores de economía 

popular y solidaria.  

 Autorizar la organización, terminación y liquidación de las entidades que conforman 

el sector de economía popular y solidaria. 

 Autorizar las actividades de las entidades que conforman los sectores de economía 

popular y solidaria.  

Tabla 2   

Organizaciones supervisadas por la SEPS 

Sector Organizaciones 

 

 
Sector Financiero 

Entidades asociativas o solidarias, cajas y 

bancos comunales y cajas de ahorro. 

Cajas centrales 

Cooperativas de Ahorro y Crédito 

  

 

Sector no Financiero 

 
 

 

Sector no Financiero 

Unidades Económicas y Populares 

Sector Comunitario 

Sector Asociativo 

Sector Cooperativista 

 
  Nota. Datos tomados de la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria (2022). 
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Sector Financiero 

Entidades Asociativas o Solidarias, Cajas y Bancos Comunales y Cajas de 

Ahorro 

Son organizaciones que se forman por voluntad de sus socios y con aportes 

económicos que, en calidad de ahorros, sirven para el otorgamiento de créditos a sus 

miembros, dentro de los límites señalados por la Superintendencia (Código Orgánico 

Monetario y Financiero, 2022, Artículo 458). 

Cajas Centrales 

Son entidades que se constituyen con, por lo menos, veinte cooperativas de ahorro y 

crédito o mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda. El capital mínimo requerido para la 

constitución de una Caja Central será determinado técnicamente por el regulador (Código 

Orgánico Monetario y Financiero, 2022, Artículo 468). 

Cooperativas de Ahorro y Crédito 

Son sociedades de personas con identidad cooperativa, organizaciones formadas por 

personas naturales o jurídicas que se unen voluntariamente bajo los principios establecidos en 

la Ley Orgánica de Economía Popular y Solidaria, con el objetivo de realizar actividades de 

intermediación financiera y de responsabilidad social con sus socios y, previa autorización de 

la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria (Código Orgánico Monetario y 

Financiero, 2022, Artículo 445).  

Sector no Financiero 

Unidades Económicas y Populares 

Son las que se dedican a la economía del cuidado, los emprendimientos unipersonales, 

familiares, domésticos, comerciantes minoristas y talleres artesanales; que realizan 

actividades económicas de producción, comercialización de bienes y prestación de servicios 

que serán promovidas fomentando la asociación y la solidaridad (Ley Orgánica de Economía 

Popular y Solidaria, 2022, Artículo 73). 

Sector Comunitario 

Es el conjunto de organizaciones, vinculadas por relaciones de territorio, familiares, 

identidades étnicas, culturales, de género, de cuidado de la naturaleza, urbanas o rurales; o, de 

comunas, comunidades, pueblos y nacionalidades que, mediante el trabajo conjunto, tienen 

por objeto la producción, comercialización, distribución y el consumo de bienes o servicios 

lícitos y socialmente necesarios, en forma solidaria y auto gestionada (Ley Orgánica de 

Economía Popular y Solidaria, 2022, Artículo 15). 
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Sector Asociativo 

Es el conjunto de asociaciones constituidas por personas naturales con actividades 

económicas productivas similares o complementarias, con el objeto de producir, 

comercializar y consumir bienes y servicios lícitos y socialmente necesarios, auto abastecerse 

de materia prima, insumos, herramientas, tecnología, equipos y otros bienes, o comercializar 

su producción en forma solidaria y auto gestionada (Ley Orgánica de Economía Popular y 

Solidaria, 2022, Artículo 18). 

Sector Cooperativo 

Es el conjunto de cooperativas entendidas como sociedades de personas que se han 

unido en forma voluntaria para satisfacer sus necesidades económicas, sociales y culturales 

en común, mediante una empresa de propiedad conjunta y de gestión democrática, con 

personalidad jurídica de derecho privado e interés social (Ley Orgánica de Economía Popular 

y Solidaria, 2022, Artículo 21). 

Estados Financieros 

Definición 

Los estados financieros son un medio de comunicación entre empresas, inversionistas 

y analistas. Describen los eventos financieros de forma ordenada y estructurada y brindan 

información útil para la toma de decisiones tanto dentro de la empresa como en su entorno. 

Los usos más comunes son para transmitir el estado y la capacidad de una empresa para 

generar valor con fines de análisis de crédito o inversores (Tapia, 2019). 
 

Los estados financieros suministrarán información acerca de los siguientes elementos 

de una entidad: 

 

 Activo 

 Pasivo 

 Patrimonio 

 Ingresos y gastos, en los que se incluyen las ganancias y pérdidas; 

 Aportaciones de los propietarios y distribuciones a los mismos en su condición de 

tales; y 

 Flujos de efectivo 

Esta información, junto con la contenida en las notas, ayuda a los usuarios a predecir 

los flujos de efectivo futuros de la entidad y, en particular, su distribución temporal y su 

grado de certidumbre (Normas Internacionales de Contabilidad [NIC], 2018). 
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Funciones 

La información que se presenta en los estados financieros sirve para: 

 Plasmar estructuradamente y de forma concreta los resultados de las operaciones y los 

cambios experimentales de la misma.  

 Tomar decisiones de inversión y crédito.  

 Satisfacer las necesidades de información que tenga la administración y los terceros 

interesados en la empresa.  

 Evidenciar el proceso contable de una entidad en un periodo determinado.  

 Proporcionar informes periódicos o a fechas determinadas, sobre el estado o 

desarrollo de la administración financiera de una empresa (Sáenz, 2020). 

Características 

 Los atributos que hacen útil la información suministrada por los estados financieros 

son: 

 La comprensibilidad: han de ser fácilmente comprensibles por los usuarios, 

 La relevancia: ejercen influencia sobre las decisiones de los usuarios, 

  Importancia relativa: no ha de evitarse ninguna información que pueda influir en las 

decisiones de los usuarios, 

 Confiabilidad: la información ha de estar libre de juicio y ser la imagen fiel de las 

transacciones, transformaciones internas o eventos sucedidos.  

 La representación fiel: los estados financieros han de mostrar la imagen fiel o 

presentación razonable de la situación financiera, gestión económica y cambios en la 

posición financiera de la empresa, de acuerdo con las normas contables, 

 La esencia sobre la forma: las transacciones se han de reflejar de acuerdo con su 

esencia y realidad económica, 

 Neutralidad: la información ha de estar libre de sesgo o prejuicio, 

  Prudencia: los estados financieros han de prepararse con un cierto grado de 

precaución, 

 Integridad: la información debe ser completa dentro de un cierto grado de importancia 

relativa, 

 Comparabilidad: la información de una empresa debe ser comparable en el tiempo y 

comparable con otras empresas. Por tanto, el usuario debe ser informado de las 

políticas contables empleadas, de todo cambio que se produzca y del efecto del 

cambio (IASC, 2018). 
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Clases 

Los estados financieros básicos para realizar un análisis financiero son: 

 

Estado de Situación Financiera o Balance General  

Definición 

 Según Fajardo y Soto (2018), es el documento contable que informa de la situación 

financiera de la empresa en un momento determinado. Básicamente, se trata de un informe 

que presenta, de forma muy clara, la situación patrimonial de la empresa: lo que tiene 

(activo), lo que debe (pasivo), el valor de sus propiedades y derechos, las obligaciones y el 

capital.  

Componentes 

Activos. Son todos aquellos bienes o derechos que una empresa (o persona individual) 

posee y que pueden tener la intención de convertirse en un buen beneficio económico para el 

futuro.  

Pasivos. Corresponden a todas las deudas y obligaciones económicas de una empresa. 

Estas se adoptan y utilizan para financiar la actividad de las operaciones y sirven para pagar 

los activos.  

Patrimonio. Por un lado, está el capital social que son todos aquellos elementos que 

constituyen la financiación propia de una empresa, por ejemplo, el dinero aportado por socios 

o inversionistas y las reservas financieras. Por otro lado, está la utilidad neta o capital neto 

que es el resultado de la resta de activos y pasivos (Fajardo y Soto, 2018). 

Caraterística 

Este es considerado el estado financiero principal, ya que representa la información de 

bienes, derechos, obligaciones y capital social de una entidad.  

Importancia  

Es importante porque indica los activos, pasivos y obligaciones de los accionistas, 

mostrando si el negocio financieramente se encuentra óptimo (Calderón et al., 2021).  
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Tabla 3   

Formato del Balance General 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

CACPE LOJA LTDA. 

BALANCE GENERAL  

CÓDIGO DESCRIPCIÓN Dic.- 20 

1 ACTIVO  

11 FONDOS DISPONIBLES xxxx 

1101 Caja xxxx 

1103 Bancos y otras instituciones financieras  xxxx 

12 OPERACIONES INTERBANCARIAS xxxx 

13 INVERSIONES  xxxx 

1305 Mantenidas hasta el vencimiento de entidades del sector 
privado 

xxxx 

14 CARTERA DE CREDITOS xxxx 

1402 Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer xxxx 

1450 Cartera de créditos de consumo prioritario vencida xxxx 

16 CUENTAS POR COBRAR xxxx 

18 PROPIEDADES Y EQUIPO xxxx 

19 OTROS ACTIVOS xxxx 

1901 Inversiones en acciones y participaciones xxxx 

1999 (Provisión para otros activos irrecuperables) xxxx 

 TOTAL ACTIVOS xxxx 

2                            PASIVO 

21 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO xxxx 

2101 Depósitos a la vista xxxx 

2103 Depósitos a plazos xxxx 

25 CUENTAS POR PAGAR  xxxx 

 TOTAL PASIVOS xxxx 

3 PATRIMONIO  

31 CAPITAL SOCIAL xxxx 

3103 Aportes de socios xxxx 

33 RESERVAS xxxx 

3301 Legales xxxx 

35 SUPERAVIT POR VALUACIONES  xxxx 

36 RESULTADOS xxxx 

3603 Utilidad o Excedente del Ejercicio xxxx 

 TOTAL PATRIMONIO                    

xxxx  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO xxxx 

 

 

 

 

 

   

   

                  _________________________                                       __________________________                      

                                    F. Gerente                                                                    F. Contador  

Nota. Balance General tomado de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa CACPE 

Loja Ltda., (2020). 
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Estado de Resultados o Estado de Pérdidas y Ganancias 

 

Definición 

 

 Para Fajardo y Soto (2018), también conocido como estado de pérdidas y ganancias, 

resume las operaciones derivadas de las actividades económicas de una empresa durante un 

periodo determinado. El resultado final se obtiene tras restar a los ingresos de una empresa 

durante un determinado período fiscal los distintos gastos, tanto ya efectivos como futuros en 

forma de pagarés, cheques, intereses, entre otros.  
 

Componentes  

 

Ingresos. Partida que está conformada principalmente por todos los incrementos de 

los beneficios económicos que genera una organización relacionada con la venta de 

inventarios, la prestación de servicios o por cualquier otro concepto que se derive de la 

operatividad de la empresa, es decir todas las entradas que tiene la empresa por la actividad 

desarrollada. 

Estas partidas se pueden presentar como un aumento del valor de los activos o una 

disminución de los pasivos durante un periodo, con resultados que reflejan utilidad o pérdida 

presente o futura y hace referencia al incremento del patrimonio. 

Egresos. Representa el decremento de los beneficios económicos de la empresa 

generada por los gastos o desembolsos durante el desarrollo de sus actividades, representan 

aquellas disminuciones en el valor de activos o el aumento de pasivos producto de deudas u 

obligaciones, es la salida de dinero por la adquisición de un bien o servicio (Fajardo y Soto, 

2018). 

 

Característica 

Es el resumen de los ingresos y gastos del ejercicio de una organización (las 

actividades productoras de utilidades de la entidad), y responde la utilidad final de la misma. 

 

Importancia 

Aporta un resumen de los resultados de las operaciones de la organización, ingresos 

menos gastos (Calderón et al., 2021).  
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Tabla 4   

Formato del Estado de Pérdidas y Ganancias 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

CACPE LOJA LTDA. 

ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS  

CÓDIGO DESCRIPCIÓN Dic.- 20 

4 GASTOS  xxxx 

41 INTERESES CAUSADOS xxxx 

4101 Obligaciones con el Público xxxx 

4103 Obligaciones financieras  xxxx 

42 COMISIONES CAUSADAS xxxx 

4290 Varias xxxx 

44 PROVISIONES xxxx 

4401 Inversiones  xxxx 

4402 Cartera de créditos  xxxx 

45 GASTOS DE OPERACIÓN  xxxx 

4501 Gastos de personal  xxxx 

4502 Honorarios  xxxx 

46 OTRAS PÉRDIDAS OPERACIONALES  xxxx 

4601 Pérdida en acciones y participaciones xxxx 

47 OTROS GASTOS Y PERDIDAS xxxx 

4701 Pérdida en venta de bienes  xxxx 

48 IMPUESTOS Y PARTICIPACIÓN A EMPLEADOS xxxx 

4810 Participación de empleados xxxx 

4815 Impuesto a la renta  xxxx 

 TOTAL GASTOS xxxx 

5 INGRESOS xxxx 

51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS  xxxx 

5101 Depósitos  xxxx 

5103 Intereses y descuentos en títulos valores xxxx 

54 INGRESOS POR SERVICIOS xxxx 

5490 Otros Servicios xxxx 

55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES xxxx 

5501 Utilidades en Acciones y Participaciones xxxx 

56 
 

OTROS INGRESOS xxxx 

5601 Utilidad en Venta de Bienes xxxx 

5603 

rre 

Arrendamientos  xxxx 

 TOTAL INGRESOS  xxxx 

 UTILIDAD  xxxx 

 

 
 

 

 

  

                       _________________________                               __________________________                      

                         F. Gerente                                                                F. Contador 

Nota. Estado de Pérdidas y Ganancias tomado de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa CACPE Loja Ltda., (2020). 
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Análisis Financiero 

Definición 

Según Marcillo et al. (2021) el análisis financiero es una pieza fundamental para 

conocer la situación, así como el desempeño económico y financiero que tiene toda 

organización, por medio del cual se podrán detectar las dificultades y luego poder realizar las 

correcciones necesarias.  

Objetivos 

 Analizar las tendencias de las diferentes cuentas que constituyen el balance general y 

el estado de resultados. 

 Mostrar la participación de cada cuenta, o subgrupo de cuentas, con relación al total, 

de partidas que conforman los estados financieros. 

 Calcular y utilizar los diferentes índices financieros para el análisis de la información 

contable. 

 Evaluar la situación financiera de la organización; es decir, su solvencia y liquidez, así 

como su capacidad para generar recursos (Marcillo et al., 2021).  

Importancia 

Los gerentes y dueños de negocios deben tener en cuenta las consideraciones 

financieras con cada decisión importante que tomen para su empresa. Ya sea que la decisión 

implique expansión de capital, cobertura de activos o adquisición de equipos importantes, un 

análisis financiero sólido proporcionará la garantía de que la decisión se toma con la mejor 

información disponible para lo cual se deben considerar los siguientes factores: la 

oportunidad, consideraciones contables, consideraciones financieras, factores de riesgo y 

asuntos legales (Barreto, 2020). 

Características 

El análisis financiero está conformado por las siguientes características:  

 El análisis de los activos y pasivos, la solvencia, la liquidez, los resultados 

financieros, la estabilidad financiera, el análisis de la rotación de activos de la 

actividad empresarial. 

 Revela aspectos tan importantes como la probabilidad de quiebra. 

 Forma parte de la actividad de especialistas como auditores y tasadores. 

 Es utilizado activamente por los bancos que deciden la concesión de préstamos a las 

organizaciones, los contables durante la preparación de la nota explicativa de las 

cuentas anuales y otros expertos (Barreto, 2020). 
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Usuarios del Análisis Financiero  

Para Ortiz (2018), análisis financiero es una técnica tan útil para interpretar la 

información de las entidades financieras que el grupo de usuarios que confía en este informe 

son los siguientes: 

La Administración de la Empresa 

El análisis financiero provee, a quien dirige el negocio, herramientas para determinar 

las fortalezas o debilidades de las finanzas y las operaciones. 

 Los Inversionistas  

Estos tienen interés en la rentabilidad a largo plazo y en el incremento del valor de la 

empresa. Se preocupan por el potencial de utilidad, la estructura de capital y la estabilidad 

operacional de la compañía.  

Los Bancos y Acreedores en General 

Estos dan importancia a determinados aspectos dependiendo del plazo de los créditos: 

cuando la obligación es a largo plazo se enfatiza en la capacidad de generar utilidades y en la 

estabilidad operativa de la empresa. Si el préstamo es de corto plazo, el aspecto principal es la 

liquidez de la empresa.  

Las Cámaras de Comercio 

Estas recolectan información financiera de sus afiliados, calculan indicadores y 

suministran información a quienes están interesados.  

Las Bolsas de Valores  

Realizan una labor similar a la que cumplen las cámaras de comercio en este sentido. 

La Administración de Impuestos 

El interés de ésta es determinar si la compañía cumple con su deber de contribuyente.  

Analista Financiero 

El analista financiero es el encargado de analizar e interpretar la situación financiera 

de una empresa, centrándose en la rentabilidad, la liquidez y el riesgo que asume la empresa 

en el proceso de compra. En definitiva, se encarga de analizar y planificar la financiación de 

la empresa (Del Campo, 2019). 

Funciones y Responsabilidades  

Las funciones del analista financiero giran en torno a ella y siempre con el objetivo en 

mente de incrementar los beneficios económicos:  

 Analizar y estudiar la situación financiera de la empresa. Deben conocer los 

antecedentes y estado actual.  
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 Conocer la situación económica global a través de todo tipo de tecnologías para saber 

qué se puede esperar.  

 Desarrollar estrategias de inversión teniendo en cuenta el margen entre riesgos y 

beneficios. 

 Asesorar a la empresa sobre las estrategias económicas mediante la presentación de 

análisis exhaustivos. 

 Hacer seguimientos de todas las inversiones realizadas para ver en qué situación se 

encuentran.  

 Elaborar informes de manera periódica, mensuales y trimestrales, por ejemplo, para 

dar a conocer la rentabilidad de las inversiones (Del Campo, 2019). 

Clasificación del Análisis Financiero 

Método de Análisis Vertical 

 Para Puerta et al. (2018), también llamado análisis de tamaño común, es un método 

estático puesto que examina la situación de la empresa en un cierto tiempo. Es decir, consiste 

en abstraer de los montos absolutos de los estados financieros la magnitud relativa de las 

cifras expresadas como porcentajes de alguna partida básica, comparando las cifras de un solo 

período en forma vertical.  

Importancia 

Determinar la participación de cada cuenta en los estados financieros y también 

proporcionar una comprensión de si la cooperativa está haciendo asignaciones razonables en 

función de las necesidades financieras y operativas.  

Beneficios 

 Presenta una visión panorámica de la estructura de la cuenta, que se puede combinar 

con la situación del sector económico en el que opera.  

 Muestra las relaciones entre cuentas o grupos de cuentas en el informe, si los 

analistas, lectores o consultores conocen bien la empresa, pueden mostrar las 

relaciones de inversión y financiamiento entre activos y pasivos que conducen a 

decisiones financieras.  

 Examina la estructura de control, porque se cree que la actividad económica debe 

tener los mismos incentivos para todas las unidades.  

 Evalúa los cambios estructurales que deben ocurrir si hay cambios significativos en 

las operaciones o cambios en la toma de decisiones gubernamentales (Estupiñán y 

Estupiñán , s.f). 
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Procedimiento del Análisis Vertical 

El análisis vertical se efectua por medio de porcentajes integrales que se basa en 

determinar la composición porcentual de cada cuenta del activo, pasivo y patrimonio en el 

balance general, y los ingresos y gastos en el estado de resultados.  

Para los cálculos de este análisis; se toma un estado financiero (estado de situación 

financiera o estado de resultados), se relacionan las partes de los componentes con alguna 

cifra base del monto. 

 Se toma como cifra base activos corrientes. 

 Esta cifra corresponde a 100% del grupo. 

 Posteriormente, para obtener el porcentaje de cada uno de los elementos, se 

divide la cifra principal para la cifra base. 

 El valor obtenido representa el porcentaje de la cuenta tomada como cifra 

parcial en relación al activo (Ortiz, 2018). 

 

Fórmula 

𝑨𝒏á𝒍𝒊𝒔𝒊𝒔 𝑽𝒆𝒓𝒕𝒊𝒄𝒂𝒍 =
𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑝𝑎𝑟𝑐𝑖𝑎𝑙

𝑉𝑎𝑙𝑜𝑟 𝑏𝑎𝑠𝑒
 𝑥 100 

 

Método de Análisis Horizontal 

También llamado análisis de tendencias o de cambio porcentual, es una técnica para 

evaluar una serie de datos de estados financieros a lo largo de un período de tiempo. Por ello, 

también se considera un análisis dinámico, puesto que “analiza la evolución de la empresa a 

lo largo del tiempo, lo que permite estimar tendencias y efectuar en base a ellas proyecciones 

futuras”. El análisis de tendencias se utiliza normalmente para períodos de tiempo de más de 

dos a tres años con el fin de hacer los resultados más fáciles de entender e interpretar (Puerta  

et al., 2018). 

Importancia  

Determinar qué cambios o rubros merecen una atención especial. El análisis 

horizontal debe centrarse en los “valores atípicos” o los cambios mas significativos, y debe 

considerar tanto los cambios absolutos como los relativos al determinar estos cambios.  

Beneficios 

 Analiza el crecimiento o disminución de cada cuenta o grupo de cuentas en el estado 

financiero de un período al siguiente. 

 Encuentra el crecimiento simple o ponderado de cada cuenta o grupo de cuentas como 
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un porcentaje, se conoce como la tendencia general de las cuentas, pero no pretende 

ser ideal. 

 Muestra los resultados de la gestión a medida que las decisiones se reflejan en los 

cambios de cuenta. 

 Muestra cambios en la estructura financiera modificados por actores económicos 

externos cuyas causas y efectos necesitan ser explicados, tales como la inflación de 

costos y recesión (Estupiñán y Estupiñán s,f).   

Procedimiento del Análisis Horizontal  

 

 Se registran los valores de las cuentas en dos columnas, en las dos fechas que se va a 

comparar, registrando en la primera columna las cifras del periodo reciente y el 

segunda el periodo anterior. 

 Se crea otra columna que indique los aumentos o disminuciones, la diferencia entre 

las cifras registradas de los periodos, restando de los valores del año más reciente los 

valores del año anterior.  

 En otra columna se establece los aumentos y disminuciones en porcentaje; que se 

obtiene al dividir el valor del aumento o disminución entre el valor del periodo base y 

multiplicado por 100 (Ortiz, 2018).  

Fórmulas 

𝐕𝐚𝐫𝐢𝐚𝐜𝐢ó𝐧 𝐀𝐛𝐬𝐨𝐥𝐮𝐭𝐚 = Cifra del año actual − Cifra del año anterior 

𝐕𝐚𝐫𝐢𝐚𝐜𝐢ó𝐧 𝐑𝐞𝐥𝐚𝐭𝐢𝐯𝐚 =
( Cifra del año actual −  Cifra del año anterior)

Cifra del año anterior
𝑥 100 

𝐑𝐚𝐳ó𝐧 =
 Cifra del año actual

Cifra del año anterior
 

 

Indicadores Financieros 
 

Los indicadores financieros son una razón (división) entre dos o más variables, 

tomadas de la información histórica proveniente de los estados financieros, y su resultado 

permite evaluar el desempeño de la organización en términos operativos, de inversión y de las 

distintas fuentes de financiación. Algunos indicadores se expresan en porcentaje y otros en 

número de veces, respetando una dinámica asociada al signo. Además, son usados con el 

propósito de realizar comparaciones (Correa et al., 2018). 
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Importancia 

Son una pieza fundamental para la creación de planes de mejora, dado que con una 

buena interpretación de los resultados se pueden identificar las oportunidades, debilidades, 

amenazas y fortalezas por las que está pasando una organización, buscando atacar las 

debilidades, prepararse para las amenazas y aprovechar las oportunidades y fortalezas (Reyes 

et al., 2019). 

Indicadores Financieros del Segmento 1 

Según la SEPS (2017), los indicadores financieros son: 

 

Capital  

Suficiencia Patrimonial 

Es el indicador financiero que mide la proporción de patrimonio efectivo frente a los 

activos inmovilizados netos. Una mayor cobertura patrimonial de los activos, significa una 

mejor posición económica financiera; una suficiencia patrimonial adecuada. 

Tabla 5   

Suficiencia Patrimonial  

Fórmula de Cálculo 

𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒐 + 𝑹𝒆𝒔𝒖𝒍𝒕𝒂𝒅𝒐𝒔

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑰𝒏𝒎𝒐𝒗𝒊𝒍𝒊𝒛𝒂𝒅𝒐𝒔
 

Interpretación del 

indicador 

Una mayor cobertura patrimonial de activos, significa una mejor 

posición de la institución. 

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Patrimonio: Conjunto de bienes que posee la institución, susceptibles 

de estimación económica. 

Resultados: Corresponde a la ganancia de la entidad después de cada 

ejercicio, su importe se determina por la diferencia entre los ingresos y 

los gastos.  

Activos Inmovilizados: Es la suma de todos aquellos activos que no 

generan intereses. 

Estándar   100% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017). 

 

Estructura y Calidad de Activo 

Proporción de Activos Improductivos Netos  

Mide la participación de los activos improductivos netos que mantiene la institución 

en relación a sus activos totales.  
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Tabla 6   

Proporción de Activos Improductivos Netos  

Fórmula de Cálculo 

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑵𝒆𝒕𝒐𝒔

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras menor sea el indicador, significa que la entidad está siendo 

más eficiente destinando en la colocación de sus recursos en activos 

productivos. 

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Activos improductivos netos: Aquellos activos cuya renta financiera 

es nula o igual a cero, es decir no generan un ingreso. 

Entre todas las inmovilizaciones del activo: cartera de crédito en mora 

y en cobro judicial, activos fijos, otros activos y todas aquellas cuentas 

por cobrar incobrables o de dudosa cobrabilidad que pueden implicar 

pérdidas. 

Activos: Constituye todo lo que la institución posee en bienes tangibles 

e intangibles. 

Estándar   5% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

Proporción de Activos Productivos Netos 

Mide la calidad de las colocaciones o la proporción de activos que generen 

rendimientos. 

Tabla 7   

Proporción de Activos Productivos Netos  

Fórmula de Cálculo 

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑷𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑵𝒆𝒕𝒐𝒔

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras más alta es la relación significa que la entidad financiera está 

siendo eficiente en la colocación de créditos en el mercado. 

Definición de las 

cuentas relacionadas  

Activos productivos: Son todos los activos que generan una renta o 

valor adicional al registrado en libros. 

Activos: Constituye todo lo que la institución posee en bienes tangibles e 

intangibles.  

Estándar   75% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

Utilización del Pasivo con Costo en Relación a la Productividad Generada 

Permite conocer la capacidad de producir ingresos frente a la generación periódica de 

costos. Como fuente de financiamiento ajena, los pasivos sirven para realizar colocaciones de 

activos, por ello, es necesario que éstos produzcan más de lo que cuestan los pasivos. 
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Tabla 8   

Utilización del Pasivo con Costo en Relación a la Productividad Generada  

Fórmula de Cálculo 

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑷𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔

𝑷𝒂𝒔𝒊𝒗𝒐𝒔 𝒄𝒐𝒏 𝒄𝒐𝒔𝒕𝒐
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras más alta la relación, generará una mejor eficiencia en la 

colocación de recursos captados. 

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Activos productivos: Son todos los activos que generan una renta o 

valor adicional al registrado en libros. 

Pasivos con costo: Son aquellas obligaciones que tienen un costo 

financiero implícito de captación. 

Estándar   75% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

Índices de Morosidad  
 

Morosidad de la Cartera Total  

Mide el porcentaje de la cartera improductiva frente al total cartera (proporción de la 

cartera que se encuentra en mora).  

Tabla 9  

Morosidad de la Cartera Total  

Fórmula de Cálculo 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑩𝒓𝒖𝒕𝒂
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras mayor sea el indicador significa que las entidades 

financieras están teniendo problemas en la recuperación de la cartera. 

La relación mientras más baja es mejor. 

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Cartera Improductiva: Son aquellos préstamos que no generan renta 

financiera a la entidad, están conformados por la cartera vencida y la 

cartera que no devenga interés.  

Cartera Bruta: Se refiere al total de la cartera de crédito de una 

institución financiera sin deducir la provisión para créditos 

incobrables. 

Estándar   5% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

Morosidad Cartera Consumo Prioritario 

 

Indica el retraso o incumplimiento de pago y se mide a través del porcentaje de la 

cartera improductiva consumo prioritario frente al total cartera bruta consumo prioritario. 
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Tabla 10   

Morosidad Consumo Prioritario  

Fórmula de Cálculo 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝒄𝒐𝒏𝒔𝒖𝒎𝒐 𝒑𝒓𝒊𝒐𝒓𝒊𝒕𝒂𝒓𝒊𝒐 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑩𝒓𝒖𝒕𝒂 𝒄𝒐𝒏𝒔𝒖𝒎𝒐 𝒑𝒓𝒊𝒐𝒓𝒊𝒕𝒂𝒓𝒊𝒐
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras mayor sea el indicador significa que las entidades 

financieras están teniendo problemas en la recuperación de la cartera 

de crédito de consumo prioritario. La relación mientras más baja es 

mejor. 

Definición de las cuentas 

relacionadas 

Cartera improductiva de consumo prioritario: Son aquellos 

préstamos que no generan renta financiera a la entidad, están 

conformados por la cartera vencida y la cartera que no devenga 

interés de la línea de crédito de consumo prioritario. 

Cartera bruta de consumo prioritario: Se refiere al total de la 

cartera de crédito de una institución sin deducir la provisión para 

créditos incobrables de la línea de crédito de consumo prioritario. 

Estándar   5% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

Morosidad Cartera Inmobiliario  

 

Indica el retraso o incumplimiento de pago y se mide a través del porcentaje de la 

cartera improductiva inmobiliario frente al total cartera bruta inmobiliario. 

Tabla 11   

Morosidad Cartera Inmobiliaria 

Fórmula de Cálculo 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝑰𝒏𝒎𝒐𝒃𝒊𝒍𝒊𝒂𝒓𝒊𝒂 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑩𝒓𝒖𝒕𝒂 𝑰𝒏𝒎𝒐𝒃𝒊𝒍𝒊𝒂𝒓𝒊𝒂
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras mayor sea el indicador significa que las entidades están 

teniendo problemas en la recuperación de la cartera de crédito 

inmobiliario. La relación mientras más baja es mejor. 

Definición de las cuentas 

relacionadas 

Cartera improductiva inmobiliaria: Son aquellos préstamos que no 

generan renta financiera a la entidad, están conformados por la cartera 

vencida y la cartera que no devenga interés de la línea de crédito 

inmobiliario. 

Cartera bruta inmobiliaria: Se refiere al total de la cartera de 

crédito de una institución financiera sin deducir la provisión para 

créditos incobrables de la línea de crédito inmobiliario.  

Estándar   5% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  
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Morosidad Cartera Microcrédito 

Indica el retraso o incumplimiento de pago y se mide a través del porcentaje de la 

cartera improductiva microcrédito frente al total cartera bruta microcrédito.  

Tabla 12   

Morosidad Cartera Microcrédito 

Fórmula de Cálculo 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝑴𝒊𝒄𝒓𝒐𝒄𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑩𝒓𝒖𝒕𝒂 𝑴𝒊𝒄𝒓𝒐𝒄𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras mayor sea el indicador significa que las entidades están 

teniendo problemas en la recuperación de la cartera de microcrédito. 

La relación mientras más baja es mejor. 

Definición de las cuentas 

relacionadas 

Cartera improductiva microcrédito: Son aquellos préstamos que 

no generan renta financiera a la entidad, están conformados por la 

cartera vencida y la cartera que no devenga interés. Cartera bruta 

microcrédito: Se refiere al total de la cartera de crédito de una 

institución financiera sin deducir la provisión para créditos 

incobrables de la línea de crédito microcrédito.  

Estándar   5% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

Cobertura de Provisiones para Cartera Improductiva 

Cobertura de la Cartera Problemática  

Mide la proporción de la provisión para cuentas incobrables constituida con respecto a  

la cartera improductiva bruta. Mayores valores de este índice, significa mayores provisiones 

contra pérdidas. 

Tabla 13   

Cobertura de la Cartera Problemática 

Fórmula de Cálculo 

𝑷𝒓𝒐𝒗𝒊𝒔𝒊𝒐𝒏𝒆𝒔 𝒅𝒆 𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝑪𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝑪𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂
 

Interpretación del 

indicador 

Establece la suficiencia de contingencia de la cartera que cae en mora a 

través de la construcción de una provisión en función del tamaño de la 

cartera improductiva. 

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Provisiones de cartera de crédito: Constituye una reserva para 

proteger la cartera de crédito que registra problemas de 

irrecuperabilidad. 

Cartera improductiva bruta: Cartera que no genera ingresos para la 

entidad, es decir, cartera a la cual se ha suspendido la causación de 

intereses. Se obtiene de la suma entre la cartera que no devenga 

intereses más la cartera vencida.  

Estándar   100% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  
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Cobertura de la Cartera de Consumo 

Determina la proporción de la cartera de crédito consumo que registra problemas de 

incobrabilidad que se encuentra cubierta por provisiones.  

Tabla 14   

Cobertura de la Cartera de Consumo  

Fórmula de Cálculo 

𝑷𝒓𝒐𝒗𝒊𝒔𝒊𝒐𝒏𝒆𝒔 𝒅𝒆 𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝑪𝒐𝒏𝒔𝒖𝒎𝒐 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂  𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝑪𝒐𝒏𝒔𝒖𝒎𝒐
 

Interpretación del 

indicador 

Mide la cobertura (nivel de protección) de la cartera de crédito consumo 

que registra problemas de incobrabilidad en la entidad. 

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Provisiones de cartera de consumo: Constituye una reserva para 

proteger la cartera de consumo que registra problemas de 

irrecuperabilidad. 

Cartera improductiva de consumo: Se obtiene de la suma entre la 

cartera de consumo que no devenga intereses más la cartera de consumo 

vencida.  

Estándar   100% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

Cobertura de la Cartera de Inmobiliaria 

Determina la proporción de la cartera de crédito inmobiliario que registra problemas 

de incobrabilidad que se encuentra cubierta por provisiones.  

Tabla 15   

Cobertura de la Cartera de Inmobiliaria  

Fórmula de Cálculo 

𝑷𝒓𝒐𝒗𝒊𝒔𝒊𝒐𝒏𝒆𝒔 𝒅𝒆 𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒏𝒎𝒐𝒃𝒊𝒍𝒊𝒂𝒓𝒊𝒐

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂  𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒏𝒎𝒐𝒃𝒊𝒍𝒊𝒂𝒓𝒊𝒐
 

Interpretación del 

indicador 

Mide la cobertura (nivel de protección) de la cartera de crédito 

inmobiliario que registra problemas de incobrabilidad en la entidad. 

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Provisiones de cartera inmobiliaria: Constituye una reserva para 

proteger la cartera de inmobiliario que registra problemas de 

irrecuperabilidad. 

Cartera improductiva inmobiliaria: Cartera de inmobiliario que no 

genera ingresos para la entidad, es decir. Se obtiene de la suma entre la 

cartera inmobiliario que no devenga intereses más la cartera de 

inmobiliario vencida.  

Estándar   100% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

 



 36 

Cobertura de Cartera de Microcrédito  

Determina la proporción de la cartera de microcrédito que registra problemas de 

incobrabilidad que se encuentra cubierta por provisiones.  

Tabla 16   

Cobertura de Cartera de Microcrédito  

Fórmula de Cálculo 

𝑷𝒓𝒐𝒗𝒊𝒔𝒊𝒐𝒏𝒆𝒔 𝒅𝒆 𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝑴𝒊𝒄𝒓𝒐𝒄𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂  𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝑴𝒊𝒄𝒓𝒐𝒄𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐
 

Interpretación del 

indicador 

Mide la cobertura (nivel de protección) de la cartera de microcrédito que 

registra problemas de incobrabilidad en la entidad. 

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Provisiones de cartera de microcrédito: Constituye una reserva para 

proteger la cartera de microcrédito que registra problemas de 

irrecuperabilidad. 

Cartera improductiva microcrédito: Cartera de microcrédito que no 

genera ingresos para la entidad, es decir. Se obtiene de la suma entre la 

cartera microcrédito que no devenga intereses más la cartera de 

microcrédito vencida.  

Estándar   100% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

Eficiencia Microeconómica 

Eficiencia Operativa  

Mide la proporción de los gastos operativos, con respecto al promedio de activo que 

maneja la empresa. 

Tabla 17  

Eficiencia Operativa 

Fórmula de Cálculo 

𝑮𝒂𝒔𝒕𝒐𝒔 𝒅𝒆 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝑬𝒔𝒕𝒊𝒎𝒂𝒅𝒐𝒔

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝑷𝒓𝒐𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras mayor sea el indicador, significa que la entidad financiera está 

destinando mayores recursos para la administración de sus activos.  

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Gastos operativos: Gastos incurridos en el desarrollo de las actividades 

de la entidad ya sean salarios, alquiler de locales, compra de suministros 

y otros.  

Activo total promedio: Corresponde al valor promedio de los bienes y 

derechos que posee una entidad financiera.  

Estándar   5% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  
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Grado de Absorción del Margen Financiero Neto 

 

Mide la proporción del margen financiero que se consume en gatos operacionales. 

Este ratio es importante, ya que corresponde al giro del negocio. 

Tabla 18   

Grado de Absorción del Margen Financiero Neto 

Fórmula de Cálculo 

𝑮𝒂𝒔𝒕𝒐𝒔 𝒅𝒆 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒄𝒊ó𝒏 ∗ 𝟏𝟐/𝑴𝒆𝒔

𝑴𝒂𝒓𝒈𝒆𝒏 𝑭𝒊𝒏𝒂𝒏𝒄𝒊𝒆𝒓𝒐 𝑵𝒆𝒕𝒐
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras mayor es el indicador, la entidad no genera los suficientes 

ingresos que pueden cubrir sus gastos operativos.   

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Gastos de operación: Gastos incurridos en el desarrollo de las 

actividades de la entidad ya sean salarios, alquiler de locales, compra 

de suministros y otros. 

Margen financiero neto: Corresponde a la diferencia entre el margen 

bruto financiero menos las provisiones.  

Estándar   75% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

Eficiencia Administrativa de Personal  

 

Mide la proporción de los gastos del personal, con respecto al promedio de activo que 

maneja la entidad. 

Tabla 19   

Eficiencia administrativa de personal 

Fórmula de Cálculo 

 𝑮𝒂𝒔𝒕𝒐𝒔 𝒅𝒆 𝑷𝒆𝒓𝒔𝒐𝒏𝒂𝒍 𝑬𝒔𝒕𝒊𝒎𝒂𝒅𝒐𝒔

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑷𝒓𝒐𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras mayor sea el indicador, la entidad financiera estaría 

destinando mayores recursos en personal para administrar sus activos.  

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Gastos de personal: Recursos destinados para la administración del 

personal. 

Activo promedio: Se refiere al promedio de los valores del activo 

registrados al finalizar el ejercicio anterior y los registrados siguientes, 

hasta el mes de cálculo. 

Estándar   5% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  
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Rentabilidad 

Rendimiento sobre Patrimonio – ROE 

Mide la rentabilidad del Patrimonio. Mayores valores de este radio, representan una 

mejor condición de la empresa.  

Tabla 20   

Rendimiento sobre Patrimonio - ROE 

Fórmula de Cálculo 

𝑹𝑶𝑬 =
 𝑰𝒏𝒈𝒓𝒆𝒔𝒐𝒔 − 𝑮𝒂𝒔𝒕𝒐𝒔

(𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒐 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑷𝒓𝒐𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐 ∗ 𝟏𝟐)/𝒎𝒆𝒔
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras menor sea el indicador, la entidad financiera muestra que no 

tendría los suficientes recursos para cubrir la remuneración a sus 

accionistas. 

Definición de las cuentas 

relacionadas   

Ingresos menos gastos: Corresponde a la diferencia entre los ingresos 

y los gastos. Esta diferencia debe multiplicarse por 12 y dividirse para 

el mes con el cual se realiza el análisis.  

Patrimonio promedio: Se refiere al promedio de los valores del 

patrimonio registrados al finalizar el ejercicio anterior y los registrados 

siguientes, hasta el mes de cálculo. 

Estándar   0% muy malo y  25% muy bueno 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

Rendimiento Operativo sobre Activo-ROA 

Mide la rentabilidad de los activos. Mayores valores de éste ratio, representan una 

mejor condición de la entidad.  

Tabla 21  

Rendimiento Operativo sobre Activo - ROA 

Fórmula de Cálculo 

𝑹𝑶𝑨 =
 𝑰𝒏𝒈𝒓𝒆𝒔𝒐𝒔 − 𝑮𝒂𝒔𝒕𝒐𝒔

(𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑷𝒓𝒐𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐 ∗ 𝟏𝟐)/𝒎𝒆𝒔
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras menor sea el indicador, la entidad financiera muestra que no 

podrá generar los suficientes ingresos que permitan fortalecer el 

patrimonio. 

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Ingresos menos gastos: Corresponde a la diferencia entre los ingresos 

y los gastos. Cuando el cálculo es a un mes diferente de diciembre, esta 

diferencia debe multiplicarse por 12 y dividirse para el mes con el cual 

se realiza el análisis.  

Activo promedio: Se refiere al promedio de los valores del activo 

registrados al finalizar el ejercicio anterior y los registrados siguientes, 

hasta el mes de cálculo.  

Estándar   0% muy malo y  3% muy bueno 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  



 39 

Intermediación Financiera 

Mide el nivel de préstamos o créditos otorgados en relación a la cantidad de depósitos 

efectuados por parte de los depositantes en una entidad.  

Tabla 22  

Intermediación Financiera 

Fórmula de Cálculo 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑩𝒓𝒖𝒕𝒂 

𝑫𝒆𝒑ó𝒔𝒊𝒕𝒐𝒔 𝒂 𝒍𝒂 𝑽𝒊𝒔𝒕𝒂 + 𝑫𝒆𝒑ó𝒔𝒊𝒕𝒐𝒔 𝒂 𝑷𝒍𝒂𝒛𝒐
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras mayor es el indicador, significa que la entidad financiera es 

más eficiente en la colocación de préstamos en función a la cantidad de 

depósitos a la vista y a plazo que recepta 

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Cartera bruta: Se refiere al total de la cartera de crédito de una 

institución financiera sin deducir la provisión para créditos incobrables.  

Depósitos a la vista: Son aquellos recursos depositados que pueden ser 

solicitados por el depositante en cualquier momento (corto plazo).  

Depósitos a plazo: Son aquellos recursos depositados a una entidad 

financiera durante un tiempo determinado. 

Estándar   80,00%  

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

Eficiencia financiera 

Eficiencia Financiera en relación al Patrimonio Promedio 

Es el ratio que mide la eficiencia en la intermediación financiera con respecto al 

Patrimonio. 

Tabla 23  

Eficiencia Financiera en relación al Patrimonio Promedio  

Fórmula de Cálculo 

𝑴𝒂𝒓𝒈𝒆𝒏 𝒅𝒆 𝑰𝒏𝒕𝒆𝒓𝒎𝒆𝒅𝒊𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝑬𝒔𝒕𝒊𝒎𝒂𝒅𝒐 

𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒐 𝑷𝒓𝒐𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras mayor es el indicador, significa que por el proceso de 

intermediación (colocación de préstamos en función a la cantidad de 

depósitos) es más eficiente en relación al patrimonio promedio. 

Definición de las cuentas 

relacionadas  

Margen de intermediación estimado: Ganancias netas generadas 

por el negocio de intermediación financiera.  

Patrimonio promedio: Se refiere al promedio de los valores del 

patrimonio registrados al finalizar el ejercicio anterior y los 

registrados siguientes, hasta el mes de cálculo. 

Estándar   80%  

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  
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Eficiencia Financiera en relación al Activo Promedio 

Mide la rentabilidad de la gestión operativa en relación con los activos generados de 

ingresos. La relación entre más alta mejor.   

Tabla 24   

Eficiencia Financiera en relación al Activo Promedio  

Fórmula de Cálculo 

𝑴𝒂𝒓𝒈𝒆𝒏 𝒅𝒆 𝑰𝒏𝒕𝒆𝒓𝒎𝒆𝒅𝒊𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝑬𝒔𝒕𝒊𝒎𝒂𝒅𝒐 

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝑷𝒓𝒐𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras mayor es el indicador, significa que la ganancia por el proceso 

de intermediación (colocación de préstamos en función a la cantidad de 

depósitos) es más eficiente en relación al activo promedio.  

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Margen de intermediación estimado: Ganancias netas generadas por 

el negocio de intermediación financiera.  

Activo promedio: Se refiere al promedio de los valores del activo 

registrados al finalizar el ejercicio anterior y los registrados siguientes, 

hasta el mes de cálculo. 

Estándar   80%  

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

Rendimiento de la Cartera de Crédito 

Rendimiento de la Cartera de Crédito por Vencer Total 

Hace referencia al total de la cartera que se encuentra en proceso de maduración y 

sobre la cual se genere intereses por el crédito otorgado. 

Tabla 25   

Rendimiento de la Cartera de Crédito por Vencer Total  

Fórmula de Cálculo 

𝑰𝒏𝒕𝒆𝒓𝒆𝒔𝒆𝒔 𝒅𝒆 𝒄𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝒄𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝒄𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐 𝒑𝒐𝒓 𝒗𝒆𝒏𝒄𝒆𝒓
 

Interpretación del 

indicador 

Mientras mayor sea el indicador evidencia una mayor ganancia respecto 

a los intereses cobrados sobre la cartera de crédito otorgada 

eficientemente.  

Definición de las 

cuentas relacionadas 

Cartera de crédito por vencer: Se entiende por cartera por vencer 

aquella cuyo plazo no ha vencido y aquella vencida hasta 60, 30 o 15 

días posteriores a la fecha de vencimiento de la operación, según sea el 

caso, o de acuerdo a lo establecido en el respectivo contrato, sin 

perjuicio del cálculo de los intereses por mora a que hubiere lugar desde 

el día siguiente del vencimiento de la operación.  

Estándar  > 10% 

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  
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Liquidez  

Fondos Disponibles sobre Total de Depósitos a Corto Plazo 

Refleja la liquidez que posee cada entidad, con el uso de dos cuentas fundamentales 

que son la cantidad de fondos disponibles sobre los depósitos a corto plazo.  

Tabla 26   

Fondos Disponibles sobre total de Depósitos a Corto Plazo  

Fórmula de Cálculo 

(
𝑭𝒐𝒏𝒅𝒐𝒔 𝑫𝒊𝒔𝒑𝒐𝒏𝒊𝒃𝒍𝒆𝒔 

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒅𝒆 𝒅𝒆𝒑ó𝒔𝒊𝒕𝒐𝒔 𝒂 𝒄𝒐𝒓𝒕𝒐 𝒑𝒍𝒂𝒛𝒐 
) ∗ 𝟏𝟎𝟎 

Interpretación del 

indicador 

Mientras más alto sea el indicador, reflejará que la entidad financiera 

tiene mayor capacidad de responder a requerimientos de efectivo 

inmediatos por parte de sus depositantes o requerimientos de encaje 

Definición de las 

cuentas relacionadas  

Fondos disponibles: Recursos de disposición inmediata que posee una 

entidad para realizar sus pagos. Constituyen garantía eficaz de 

solvencia. 

Depósitos a corto plazo: Son aquellos bienes depositados que pueden 

ser solicitados por el depositante en cualquier momento (corto plazo). 

Estándar   30%  

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  

Vulnerabilidad del Patrimonio 

Permite conocer la relación existente entre Cartera Improductiva y el Patrimonio. 

Tabla 27   

Vulnerabilidad del Patrimonio  

Fórmula de Cálculo 

(
𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂

𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒏𝒊𝒐 + 𝑹𝒆𝒔𝒖𝒍𝒕𝒂𝒅𝒐𝒔
) ∗ 𝟏𝟎𝟎 

Interpretación del indicador Mientras más alto sea el indicador significaría que los resultados 

del ejercicio de intermediación pueden tener mayor 

vulnerabilidad de no registrar ingresos esperados, y 

posteriormente no representar un aliciente para el patrimonio, ya 

que existiría una mayor proporción de cartera con potencialidad 

de incobrabilidad. 

Definición de las cuentas 

relacionadas 

Cartera improductiva: Son aquellos préstamos que no generan 

renta financiera a la entidad, están conformados por la cartera 

vencida y la cartera que no devenga interés.  

Patrimonio: Conjunto de bienes propios de una persona o de 

una institución financiera, susceptibles de estimación económica. 

Estándar  < 20%  

Nota. Datos tomados de Fichas Metodológicas de Indicadores Financieros, SEPS (2017).  
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Informe Financiero 

Definición  

Un informe financiero es un tipo de informe que refleja información relacionada con 

la situación financiera de una empresa, una institución o un país. Este se encarga de recoger 

una serie de información relacionada con la situación financiera que puede presentar una 

empresa, un organismo, así como cualquier organización. Puede estar enfocado a informar 

sobre la situación financiera, o a expresar información sobre una serie de cambios que se 

consideran necesarios (Coll, 2020). 

Función 

 Los informes financieros tienen la finalidad de tomar las siguientes decisiones: 

Decisiones Crediticias 

Las entidades de crédito y bancos, utilizan todo el conjunto de información de las 

finanzas para determinar si una organización es apta para recibir dinero en forma de crédito o, 

en todo caso, restringir la cantidad ya otorgada (Figueiras, 2021). 

Decisiones de Inversión 

Los inversores utilizan la información para decidir si invertir o no. Y en el mismo 

sentido, para establecer el precio por acción al momento de hacerlo (Figueiras, 2021). 

Decisiones de Negociación Sindical 

Un sindicato puede buscar sus posiciones de negociación en la capacidad percibida de 

pago de una empresa. Esta información se puede obtener de los estados financieros, que los 

podemos verificar en cada una de las cuentas que sean necesarias para dicha negociación 

(Figueiras, 2021). 

Características  

En cuanto a las características que presentan este tipo de informes, podríamos destacar 

las siguientes:   

 Presenta un estilo riguroso y preciso. 

 Emplea un lenguaje claro y objetivo. 

 Apoya el texto en gráficos y estadísticas. 

 Debe emplear un lenguaje, además, comprensible. 

Elementos  

 Capacidad de pago y solvencia. 

 Endeudamiento. 

 Liquidez de la cooperativa. 
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 Gestión contable y financiera. 

 Rentabilidad y beneficio. 

A su vez, este informe debe contar con numerosas tablas y gráficas, que acompañen la 

lectura y permitan identificar la situación comentada (Coll, 2020). 

Estructura  

Para realizar una adecuada presentación de los resultados obtenidos en el análisis de 

los estados financieros de una entidad, el informe financiero deberá contener la siguiente 

estructura:  

Encabezado 

 Nombre de la entidad  

 Denominación del informe 

 Nombre del analista 

 Identificación de los estados financieros analizados 

 Periodos del análisis financiero 

Oficio de Entrega de Resultados 

 Mediante este documento el analista entrega al representante legal de la entidad el 

informe financiero con los resultados obtenidos del análisis de los estados financieros. 

Antecedentes 

Se realiza una breve descripción de la historia de la entidad, así como también de las 

características institucionales y financieras. 

Fuentes de Información 

Proporciona el nombre de los estados financieros que fueron analizados y sus períodos 

correspondientes. 

Resumen del Análisis Financiero 

Se coloca de forma resumida los resultados del análisis vertical y horizontal, así como 

también de los obtenidos en la aplicación de los indicadores financieros.  

Conclusiones y Recomendaciones 

Describe claramente los aspectos más importantes del análisis financiero y lo que se 

debe considerar para mejorar el desempeño de la entidad. (Labanda, 2019) 
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5. Metodología 

La investigación se titula: Análisis Financiero a la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

de la Pequeña Empresa “CACPE Loja Ltda.” de la ciudad de Loja, Periodos 2020-2021. 

Se desarrolló con enfoque cualitativo-cuantitativo: Cualitativo porque brinda un 

enfoque contextualizado en relación al tema propuesto que busca el conocimiento de la 

situación financiera del ente objeto de estudio. Cuantitativo porque se realizó una serie de 

cálculos matemáticos que permitieron la valorización de la estructura financiera y económica 

por medio del análisis vertical y horizontal y la aplicación de los diferentes indicadores 

financieros determinados por la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria para el 

segmento 1. 

El diseño es descriptivo porque caracteriza el estado económico-financiero de la 

cooperativa mediante observación y análisis de la información contenida en los Estados 

Financieros. De tipo exploratoria porque se inició definiendo el problema de investigación, 

explorando las condiciones que presenta el ente objeto de estudio lo que permitió abordar 

aspectos ya existentes sobre el análisis financiero mediante el abordaje de fuentes primarias y 

secundarias para finalmente estructurar el informe correspondiente referente a la situación 

económica-financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa CACPE 

Loja Ltda. 

La ruta metodológica siguió los siguientes métodos: 

Científico  

Se utilizó al momento de obtener los contenidos teóricos y la información 

fundamentada por medio de la investigación acerca del procedimiento de análisis financiero, 

logrando la vinculación de la teoría con la práctica y así cumplir con los objetivos planteados 

reflejando resultados reales correspondientes a la situación económica y financiera de la 

cooperativa.  

Deductivo 

Se empleó para analizar los aspectos generales de los indicadores financieros de 

conformidad con lo establecido por la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria, 

con la aplicación de procedimientos y herramientas financieras para identificar las distintas 

particularidades presentadas en la Cooperativa de Ahorro y Crédito CACPE Loja Ltda y de 

esta manera se pueda tomar decisiones acertadas en beneficio de la entidad. 

Inductivo 

Se realizó el análisis lógico de los aspectos particulares de la Cooperativa, partiendo 

del conocimiento de las actividades que realiza así como los movimientos financieros y por 
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medio de la aplicación de ideas existentes en cuanto a razones financieras se llegó a los 

aspectos generales de la estructura económica y financiera de la cooperativa. 

Analítico  

Se aplicó para realizar el análisis e interpretación de los resultados obtenidos en la 

estructura económica-financiera por medio del análisis vertical y horizontal al igual que en la 

aplicación de los indicadores financieros para medir capital, estructura y calidad de activos, 

eficiencia microeconómica, rentabilidad, intermediación financiera, vulnerabilidad del 

patrimonio y liquidez. 

Sintético 

Sirvió para realizar el informe y análisis financiero, de la misma manera en la 

elaboración de las conclusiones y recomendaciones establecidas para el mejoramiento de la 

gestión financiera y económica de la cooperativa. 

Descriptivo 

Se uso al momento de presentar la situación financiera actual de la cooperativa a 

través de un informe financiero, para explicar e interpretar el movimiento de porcentajes de 

los grupos, cuentas y rubros de los estados financieros. 

Matemático  

Se utilizó para la ejecución de cálculos matemáticos, al aplicar las fórmulas de los 

indicadores financieros se pudo medir la rentabilidad económica y financiera de la 

cooperativa, con lo cual se obtuvo datos exactos para la interpretación de dichos indicadores 

y así se determinó las variaciones que afectan las cuentas de un periodo a otro. 

Estadístico 

Ayudó para realizar la representación de gráficas de los resultados obtenidos de los 

estados financieros sobre las variaciones que se obtuvo entre un periodo a otro, así como en la 

aplicación de los métodos vertical y horizontal y los respectivos indicadores financieros 

establecidos por la SEPS.  

 

Técnicas 

 

Observación  

Se aplicó al momento de constatar y organizar la documentación otorgada por la 

cooperativa, para la elaboración tanto del análisis como la interpretación de los estados 

financieros correspondientes, donde se obtuvo una idea general de cómo se desarrollan las 

actividades dentro de la cooperativa. 
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Entrevista 

Se realizó un diálogo con los respectivos representantes funcionarios de la cooperativa 

con el fin de dar respuesta a interrogantes planteadas en base al problema propuesto, de igual 

manera, para obtener información suficiente para la elaboración de un informe con contenido 

fundamental y acertado. 

Recopilación de información  

Permitió la recopilación de información de diversas fuentes bibliográficas obtenidas  

en libros, revistas, artículos científicos, sitios web, tesis y folletos que se utilizaron para la 

elaboración del marco teórico, mismo que contribuyó posteriormente para la aplicación de la 

práctica.  
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6. Resultados 

Contexto Empresarial 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Antecedentes  

La Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa “CACPE Loja Ltda.”, 

inició como una caja de ahorro y crédito, posteriormente fue constituida de manera legal el 14 

de enero de 1991, con Registro Único de Contribuyente Nro. 1190075539001, se originó 

gracias a un grupo de hombres y mujeres con espíritu cooperativista que a pesar de sus 

comienzos difíciles hoy es una de las cooperativas más estables financieramente. El 30 de 

abril de 2008, comenzó a cumplir con los requisitos reglamentarios de la Superintendencia de 

Bancos y Seguros.  

A partir del 2011, año de publicación de la Ley Orgánica de Economía Popular y 

Solidaria LOEPS, CACPE Loja Ltda., se considera una entidad dentro del sistema financiero 

popular y solidario regulada por la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria 

(SEPS), perteneciendo en la actualidad al segmento 1, cuenta con una amplia red de oficinas 

en la Zona 7 del país (Loja, Zamora Chinchipe y El Oro), actualmente la gerencia está a cargo 

del Ing. Fredi René Cueva Quezada, entre los servicios que presta están: depósitos a la vista, 

depósitos a plazo fijo, tarjeta de débito y CACPE Loja en línea y dentro los productos que 

ofrece Crédito de Consumo, Crédito de Consumo ordinario para compra de vehículo, Crédito 

Convenios Institucionales, Crédito para pequeñas y medianas empresas, Crédito Emergente, 

Microcrédito y Credi Vip. 

Misión  

Somos una Cooperativa de Ahorro y Crédito socialmente responsable, que satisface 

las necesidades de sus socios y clientes, brindando productos y servicios financieros ágiles, 

innovadores y de calidad, contribuyendo al desarrollo y crecimiento económico del país. 
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Visión  

Ser una Cooperativa de Ahorro y Crédito en constante crecimiento, comprometida con 

la transformación social, tecnológica, ambiental y económica del país, a través de sus 

servicios financieros. 

Valores corporativos  

 Solidaridad  

 Honestidad 

 Lealtad  

 Equidad 

 Transparencia 

Objetivos  

 Adquirir conceptos de Buen Gobierno Cooperativo dentro del marco de las mejores 

prácticas del cooperativismo. 

 Conocer el funcionamiento general de las operaciones de las cooperativas de ahorro y 

crédito. 

 Incentivar entre los participantes el interés sobre educación y planificación financiera. 

Productos  

 Ahorros  

 Créditos 

 Inversiones  

 Formularios 

 Simuladores  

Servicios  

Depósitos a la Vista 

Brinda los más altos intereses por los ahorros, con la confianza de disponer el dinero 

cuando lo requieran. 

Depósitos a Plazo Fijo 

Ofrece seguridad, rentabilidad y confianza para el dinero; con el pago del interés 

mensual o al vencimiento con las mejores tasas. 

Tarjeta de Débito Visa Cacpe Loja 

Compras y pagos a nivel nacional e internacional por un monto máximo de $1.000,00 

diarios. 
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Cacpe Loja en Línea 

Realiza consultas, transferencia y pagos a través de la página web o app. 

Servicios complementarios  

 Pago y envíos de Remesas, a través de Delgado Travel y Moneygram. 

 Pago del Bono de Desarrollo Humano. 

 Pago de Servicios Básicos. 

 Servicios del IESS (fondo de reserva, de cesantía, montepío, jubilación, préstamos 

quirografarios). 

 Nóminas (el sueldo se acredita en la cuenta mediante el Sistema de Pago 

Interbancarios).  

 Depósitos y retiros en las oficinas de CACPE Célica. 

 Transferencias Interbancarias a las entidades del Sistema Financiero Regulado por 

intermedio del Banco Central del Ecuador. 

Beneficios 

Seguro de Desgravamen  

Cobertura hasta los 75 años  

Asegura los créditos y/o saldos, para que en caso de deceso, del deudor o cónyuge el 

saldo de la deuda se cancele en su totalidad protegiendo con este beneficio a los tuyos. 

Gastos Exequiales  

Por fallecimiento del deudor sus familiares pueden beneficiarse de $500,00. 

Fondo de Ayuda Mortuoria 

Manteniendo la cuenta activa y los créditos sin dividendos en mora, los familiares 

pueden beneficiarse del fondo de ayuda mortuoria. 

Montos: $2.000,00 para socios e inversionistas y $1.000,00 para cuenta ahorristas.  

Centro Médico 

Se encuentra a disposición de socios/clientes en Casa Matriz, con los siguientes 

servicios: 

 Pediatría  

 Hebeatría  

 Medicina general 

 Extracción de puntos 

 Canalizaciones  

 Lavado de oído 
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 Curaciones 

 Nebulizaciones 

 Exámenes 

Base Legal  

El régimen jurídico que rige las actividades de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

CACPE Loja Ltda., es el siguiente: 

 Constitución de la República del Ecuador. 

 Ley Orgánica de la Economía Popular y Solidaria, del Sector Financiero Popular y 

Solidario y su reglamento general. 

 Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su reglamento general. 

 Ley de prevención, detección y erradicación del delito de lavado de activos y 

financiamiento de delitos y su reglamento. 

 Código Orgánico Monetario y Financiero. 

 Código de Trabajo. 

 Catálogo Único de Cuentas emitido por la Superintendencia de Economía Popular y 

Solidaria. 

 Resoluciones Superintendencia de Economía Popular y Solidaria. 

 Estatutos y reglamentos internos. 

Gobierno Corporativo  

Tabla 28   

Estructura del gobierno corporativo CACPE Loja Ltda. 

Consejo de Administración 

Presidenta Mgs. Claudia Velepucha Ovaco 

Vicepresidente  Lic. Patricio Cartuche Muñoz 

Secretaria  Lic. Norma Japón Ruilova 

Vocal  Ing. Robert Azanza Cárdenas  

Vocal  Sra. Sofía Paladines Carranza 

Consejo de Vigilancia 

Presidente Abg. Roger Ortiz Flores 

Vicepresidenta  Ing. Karolina Sánchez Murillo 

Secretaria  Lic. Shinela Chamba Chamba  

Gerente 

 Mgs. Fredi Cueva Quezada 

Nota. Datos tomado de la página Web CACPE Loja Ltda.,  (2022).
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ESTRUCTURA ORGÁNICA CACPE LOJA LTDA. 

ASAMBLEA GENERAL 

CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN 

GERENCIA 

Consejo de Vigilancia 

Comité de Cumplimiento 

Comité Administración Integral de Riesgos 

Comisión Calificación de Activos de Riesgo 

Comité Paritario de Seguridad y Salud  

Comité de Crédito 

AUDITORÍA INTERNA 

Comité de Inversiones  

Comité de Tecnología de la Información 

DIRECCIÓN 

ADMINISTRATIVA 

FINANCIERA 

DIRECCIÓN NEGOCIOS Y 

OPERACIONES 

CONTABILIDAD TESORERIA 

SEGURIDAD 

FÍSICA 
ADMINISTRATIVO 

CREDITO Y 

COBRANZAS 

CAJAS 

CAPTACIONES 

SUCURSALES Y 

AGENCIAS 

DIRECCIÓN DE 

RIESGOS 
DIRECCIÓN DE 

TECNOLOGIA DE LA 

INFORMACIÓN 

INFRAESRUCTURA 

TECNOLOGICA 
SOPORTE 

TALENTO 

HUMANO 

NORMATIVIDAD 

Y PROCESOS 

ASESORIA 

JURÍDICA 

ATENCIÓN AL 

CLIENTE 

SEGURIDAD DE 

LA INFORMACIÓN 
CUMPLIMIENTO 

OPERACIONES  

Nota. La figura muestra la estructura orgánica de CACPE Loja Ltda., Fuente: CACPE Loja (2021).  

Figura  1   

Organigrama estructural 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA            

“CACPE LOJA LTDA.” 

BALANCE GENERAL 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2020 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR 

1 ACTIVO   

11 FONDOS DISPONIBLES  $       7.557.394,68  

1101 Caja  $       1.122.308,76  

1103 Bancos y otras instituciones financieras  $       6.406.542,59  

1104 Efectos de cobro inmediato  $            16.943,33  

1105 Remesas en tránsito   $            11.600,00  

13 INVERSIONES  $       2.486.833,04  

1305 
Mantenidas hasta el vencimiento de entidades del sector 
privado 

 $       2.511.952,56  

1399 (Provisión para inversiones) -$            25.119,52  

14 CARTERA DE CRÉDITOS  $     57.800.290,51  

1402 Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer  $     43.223.339,21  

1403 Cartera de créditos de inmobiliario por vencer   $          295.431,67  

1404 Cartera de microcrédito por vencer  $       9.302.365,39  

1407 Cartera de créditos de consumo ordinario por vencer  $       6.686.820,85  

1426 Cartera de créditos de consumo que no devenga intereses  $          405.973,51  

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses   $            59.296,93  

1431 Cartera de consumo ordinario que no devenga intereses  $            68.166,30  

1450 Cartera de créditos de consumo vencida  $          426.611,93  

1451 Cartera de créditos inmobiliaria vencida  $                   14,00  

1452 Cartera de microcrédito vencida  $            76.973,49  

1455 Cartera de consumo ordinario vencida  $            25.843,60  

1499 (Provisiones para créditos incobrables) -$       2.770.546,37  

16 CUENTAS POR COBRAR  $       1.368.993,94  

1602 Intereses por cobrar inversiones  $            14.682,82  

1603 Intereses por cobrar de cartera de créditos  $       1.678.906,43  

1614 Pagos por cuentas de socios  $            52.954,06  

1690 Cuentas por cobrar varias   $              5.191,50  

1699 (Provisión para cuentas por cobrar) -$          382.740,87  

17 

BIENES REALIZABLES. ADJUN POR PAGO. DE 

ARREN MERC Y NO UTILIZADOS POR LA 

INSTIT. 

$       2.018.801,49 

1702 Bienes adjudicados por pago   $          164.833,61  

1706 Bienes no realizados por la institución   $       2.018.801,49  

1799 
(Provisión para bienes realizables, adjudicado y 

recuperados) 
-$          164.833,61  

18 PROPIEDADES Y EQUIPO  $       3.286.241,65  

1801 Terrenos  $       1.697.025,77  

1802 Edificios   $       1.870.433,56  
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

BALANCE GENERAL 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2020 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR 

1805 Muebles, enseres y equipos de oficina  $          569.902,76  

1806 Equipos de computación  $          852.152,01  

1807 Unidades de transporte  $          114.295,89  

1890 Otros  $          210.411,30  

1899 (Depreciación acumulada) -$       2.027.979,64  

19 OTROS ACTIVOS  $          830.563,47  

1901 Inversiones en acciones y participaciones  $          213.071,07  

1904 Gastos y pagos anticipados   $          327.060,23  

1905 Gastos diferidos  $            20.739,28  

1906 Materiales, mercaderías e insumos  $            17.001,31  

1990 Otros  $          302.725,75  

1999 (Provisión para otro activos irrecuperables) -$            50.034,17  

 
TOTAL DEL ACTIVO  $     75.349.118,78  

      

2 PASIVOS   

21 OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO  $     51.806.121,01  

2101 Depósitos a la vista   $     14.665.366,68  

2103 Depósitos a plazos  $     37.140.754,33  

25 CUENTAS POR PAGAR   $       1.872.102,10  

2501 Intereses por pagar  $          631.086,67  

2503 Obligaciones patronales   $          690.502,50  

2504 Retenciones  $            35.386,63  

2505 Contribuciones, impuestos y multas  $          172.661,75  

2590 Cuentas por pagar varias   $          342.464,55  

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS  $       7.095.207,95  

2602 Obligaciones con instituciones financieras del país  $       4.130.731,94  

2606 Obligaciones con entidades financieras del sec p.  $       2.964.476,01  

29 OTROS PASIVOS  $          227.073,85  

2902 Consignación para pago de obligaciones   $            35.897,74  

2903 Fondos en administración  $            50.000,00  

2990 Otros  $          141.176,11  

 
TOTAL PASIVOS  $     61.000.504,91  

      

3 PATRIMONIO   

31 CAPITAL SOCIAL  $       3.080.210,44  

3103 Aportes de socios  $       3.080.210,44  

33 RESERVAS  $       9.295.325,22  
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

BALANCE GENERAL 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2020 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR 

3301 Legales  $       6.089.869,63  

3303 Especiales  $       2.891.250,38  

3305 Revalorización del patrimonio  $          242.845,35  

3310 Por resultados no operativos  $            71.359,86  

34 OTROS APORTES PATRIMONIALES  $          108.996,84  

3401 Otros aportes patrimoniales  $          108.996,84  

35 SUPERÁVIT POR VALUACIONES  $       1.589.185,25  

3501 Superávit por valuación de propiedades, equipo  $       1.589.185,25  

36 RESULTADOS  $          274.896,12  

3603 Utilidad o Excedente del Ejercicio  $          274.896,12  

 
TOTAL PATRIMONIO  $     14.348.613,87  

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO   $     75.349.118,78  
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2020 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR 

4 GASTOS   

41 INTERESES CAUSADOS  $     3.401.720,10  

4101 Obligaciones con el Público  $     3.035.302,87  

4103 Obligaciones financieras  $        366.417,23  

42 COMISIONES CAUSADAS  $            3.536,19  

4290 Varias  $            3.536,19  

44 PROVISIONES  $     1.400.292,91  

4401 Inversiones  $          25.119,52  

4402 Cartera de Créditos  $        946.445,33  

4403 Cuentas por Cobrar  $        360.425,01  

4405 Otros Activos  $          68.303,05  

45 GASTOS DE OPERACIÓN  $     4.351.581,73  

4501 Gastos de personal  $     1.699.119,68  

4502 Honorarios  $        301.791,03  

4503 Servicios Varios  $        681.268,88  

4504 Impuestos contribuciones y multas  $        452.296,17  

4505 Depreciaciones  $        305.976,25  

4506 Amortizaciones  $          33.394,35  

4507 Otros Gastos  $        877.735,37  

46 OTRAS PÉRDIDAS OPERACIONALES  $          12.823,64  

4601 Pérdida en acciones y participaciones  $          12.618,07  

4690 Otras  $               205,57  

47 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS  $               593,58  

4703 Intereses y comisiones devengados en ejercicio  $               125,00  

4790 Otros  $               468,58  

48 IMPUESTOS Y PARTICIPACIÓN A EMPLEADOS  $               464,43  

4815 Impuesto a la renta   $               464,43  

  TOTAL GASTOS  $     9.171.012,58  

      

5 INGRESOS  $     9.609.020,46  

51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS  $     9.112.744,06  

5101 Depósitos  $          43.332,11  

5103 Intereses y descuentos en títulos valores  $          38.202,71  

5104 Intereses de Cartera de Crédito  $     9.031.209,24  

54 INGRESOS POR SERVICIOS  $          32.379,50  

5490 Otros Servicios   $          32.379,50  

55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES  $          45.837,16  

5501 Utilidades en Acciones y Participaciones   $          22.336,80  
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2020 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR 

5590 Otros   $          23.500,36  

56 OTROS INGRESOS  $        418.059,74  

5601 Utilidad en Venta de Bienes   $          14.036,22  

5604 Recuperaciones de Activos Financieros  $        300.934,07  

5690 Otros   $        103.089,45  

  TOTAL INGRESOS  $     9.609.020,46  

   

  UTILIDAD  $        438.007,88  
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

BALANCE GENERAL 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR 

1 ACTIVO    

11 FONDOS DISPONIBLES  $           9.657.086,38  

1101 Caja  $           1.171.708,61  

1103 Bancos y otras instituciones financieras  $           8.007.242,89  

1104 Efectos de cobro inmediato  $              478.134,88  

13 INVERSIONES  $           3.217.207,77  

1305 
Mantenidas hasta el vencimiento de entidades del sector 

privado 
 $           3.217.207,77  

14 CARTERA DE CRÉDITOS  $         63.289.873,99  

1402 Cartera de créditos de consumo por vencer  $         50.664.012,96  

1403 Cartera de créditos inmobiliario por vencer   $              517.557,60  

1404 Cartera de microcrédito por vencer  $         14.141.513,45  

1426 Cartera de créditos de consumo que no devenga intereses   $              931.645,75  

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses   $              186.641,38  

1450 Cartera de créditos de consumo vencida  $              600.186,17  

1451 Cartera de créditos inmobiliario vencida  $                       13,00  

1452 Cartera de microcrédito vencida  $                98.067,27  

1499 (Provisiones para créditos incobrables) -$          3.849.763,59  

16 CUENTAS POR COBRAR  $           1.128.104,99  

1602 Intereses por cobrar inversiones   $                25.136,38  

1603 Intereses por cobrar de cartera de crédito  $           1.431.059,08  

1614 Pagos por cuentas de socios  $                49.447,54  

1690 Cuentas por cobrar varias   $                  3.661,00  

1699 (Provisión para cuentas por cobrar) -$             381.199,01  

17 
BIENES REALIZABLES. ADJUN POR PAGO. DE 

ARREN MERC Y NO UTILIZADOS POR LA INSTIT. 
 $           1.821.785,91  

1702 Bienes adjudicados por pago  $              235.825,73  

1706 Bienes no utilizados por la institución  $           1.675.960,18  

1799 
(Provisión para bienes realizables, adjudicados por pago y 
recup) 

-$               90.000,00  

18 PROPIEDADES Y EQUIPO  $           3.428.274,46  

1801 Terrenos   $           1.579.352,27  

1802 Edificios  $           1.814.282,95  

1805 Muebles, enseres y equipos de oficina  $              571.466,83  

1806 Equipos de computación   $              867.663,54  

1807 Unidades de transporte  $              112.085,89  

1890 Otros  $              212.000,05  

1899 (Depreciación acumulada) -$          1.728.577,07  

19 OTROS ACTIVOS  $           1.240.402,77  
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

BALANCE GENERAL 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2021 

1901 Inversiones en acciones y participaciones  $              239.706,77  

1904 Gastos y pagos anticipados   $              822.767,98  

1905 Gastos diferidos  $                25.398,70  

1906 Materiales. Mercaderías e insumos  $                15.886,47  

1990 Otros  $              185.066,32  

1999 (Provisión para otro activos irrecuperables) -$               48.423,47  

 
TOTAL DEL ACTIVO  $         83.782.736,27  

2 PASIVOS   

21 OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO  $         62.398.447,09  

2101 Depósitos a la vista   $         16.161.298,80  

2103 Depósitos a plazos  $         46.237.148,29  

25 CUENTAS POR PAGAR   $           2.278.681,64  

2501 Intereses por pagar  $              790.325,41  

2503 Obligaciones patronales   $              900.637,39  

2504 Retenciones  $                26.118,12  

2505 Contribuciones, impuestos y multas  $              384.802,64  

2590 Cuentas por pagar varias   $              176.798,08  

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS  $           3.191.017,68  

2602 Obligaciones con instituciones financieras del país  $           2.138.608,86  

2606 Obligaciones con entidades financieras del sec p.  $           1.052.408,82  

29 OTROS PASIVOS  $              273.316,43  

2902 Consignación para pago de obligaciones   $                  8.330,39  

2903 Fondos en administración  $                50.000,00  

2990 Otros  $              214.986,04  

  TOTAL PASIVOS  $         68.141.462,84  

3 PATRIMONIO   

31 CAPITAL SOCIAL  $           3.163.243,76  

3103 Aportes de socios  $           3.163.243,76  

33 RESERVAS  $           9.989.338,20  

3301 Legales  $           6.629.036,23  

3303 Especiales  $           3.028.698,45  

3305 Revalorización del patrimonio  $              242.845,35  

3310 Por resultados no operativos  $                88.758,17  

35 SUPERÁVIT POR VALUACIONES  $           1.761.080,86  

3501 Superávit por valuación de propiedades, equipo  $           1.761.080,86  

36 RESULTADOS  $              727.610,61  

3603 Utilidad o Excedente del Ejercicio  $              727.610,61  

 
TOTAL PATRIMONIO  $         15.641.273,43  

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO   $         83.782.736,27  



 60 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR 

4 GASTOS   

41 INTERESES CAUSADOS  $   4.107.583,91  

4101 Obligaciones con el Público  $   3.727.625,27  

4103 Obligaciones financieras  $      379.958,64  

42 COMISIONES CAUSADAS  $          3.220,68  

4290 Varias  $          3.220,68  

44 PROVISIONES  $   1.383.809,42  

4402 Cartera de Créditos  $   1.197.839,79  

4403 Cuentas por Cobrar  $        30.837,98  

4405 Otros Activos  $      155.131,65  

45 GASTOS DE OPERACIÓN  $   4.329.726,81  

4501 Gastos de personal  $   1.877.663,36  

4502 Honorarios  $      295.920,53  

4503 Servicios Varios  $      695.669,98  

4504 Impuestos contribuciones y multas  $      533.273,14  

4505 Depreciaciones  $      273.910,05  

4506 Amortizaciones  $        22.572,66  

4507 Otros Gastos  $      630.717,09  

46 OTRAS PÉRDIDAS OPERACIONALES  $          5.286,06  

4601 Pérdida en acciones y participaciones  $          5.056,66  

4690 Otras  $             229,40  

47 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS  $        30.108,44  

4790 Otros  $        30.108,44  

48 IMPUESTOS Y PARTICIPACIÓN A EMPLEADOS  $             256,12  

4815 Impuesto a la renta   $             256,12  

  TOTAL GASTOS  $   9.859.991,44  

      

5 INGRESOS   

51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS  $ 10.357.029,08  

5101 Depósitos  $        67.864,40  

5103 Intereses y descuentos en títulos valores  $      230.521,11  

5104 Intereses de Cartera de Crédito  $ 10.058.643,57  

54 INGRESOS POR SERVICIOS  $        36.925,63  

5490 Otros Servicios   $        36.925,63  

55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES  $        20.412,64  

5501 Utilidades en Acciones y Participaciones   $        17.893,03  

5590 Otros   $          2.519,61  
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR 

56 OTROS INGRESOS  $      637.704,83  

5601 Utilidad en Venta de Bienes   $        97.006,37  

5604 Recuperaciones de Activos Financieros  $      362.721,04  

5690 Otros   $      177.977,42  

  TOTAL INGRESOS  $ 11.052.072,18  

   

  UTILIDAD  $   1.192.080,74  
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Tabla 29   

Análisis Vertical al Balance General 2020 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS VERTICAL AL BALANCE GENERAL 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2020 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR RUBRO % GRUPO 

1 ACTIVO       

11 FONDOS DISPONIBLES $      7.557.394,68  100,00% 10,03% 

1101 Caja $      1.122.308,76  14,85% 1,49% 

1103 Bancos y otras instituciones financieras $      6.406.542,59  84,77% 8,50% 

1104 Efectos de cobro inmediato $           16.943,33  0,22% 0,02% 

1105 Remesas en tránsito  $           11.600,00  0,15% 0,02% 

13 INVERSIONES $      2.486.833,04  100,00% 3,30% 

1305 
Mantenidas hasta el vencimiento de 
entidades del sector privado 

$      2.511.952,56  101,01% 3,33% 

1399 (Provisión para inversiones) -$          25.119,52  -1,01% -0,03% 

14 CARTERA DE CRÉDITOS $    57.800.290,51  100,00% 76,71% 

1402 
Cartera de créditos de consumo 

prioritario por vencer 
$    43.223.339,21  74,78% 57,36% 

1403 
Cartera de créditos de inmobiliario por 

vencer  
$         295.431,67  0,51% 0,39% 

1404 Cartera de microcrédito por vencer $      9.302.365,39  16,09% 12,35% 

1407 
Cartera de créditos de consumo 

ordinario por vencer 
$      6.686.820,85  11,57% 8,87% 

1426 
Cartera de créditos de consumo 
prioritario que no devenga intereses  

$         405.973,51  0,70% 0,54% 

1428 
Cartera de microcrédito que no devenga 

intereses  
$           59.296,93  0,10% 0,08% 

1431 
Cartera de consumo ordinario que no 

devenga intereses 
$           68.166,30  0,12% 0,09% 

1450 
Cartera de créditos de consumo 

prioritario vencida 
$         426.611,93  0,74% 0,57% 

1451 Cartera de créditos inmobiliaria vencida $                  14,00  0,00% 0,00% 

1452 Cartera de microcrédito vencida $           76.973,49  0,13% 0,10% 

1455 Cartera de consumo ordinario vencida $           25.843,60  0,04% 0,03% 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) -$     2.770.546,37  -4,79% -3,68% 

16 CUENTAS POR COBRAR $      1.368.993,94  100,00% 1,82% 

1602 Intereses por cobrar inversiones $           14.682,82  1,07% 0,02% 

1603 
Intereses por cobrar de cartera de 

créditos 
$      1.678.906,43  122,64% 2,23% 

1614 Pagos por cuentas de socios $           52.954,06  3,87% 0,07% 

1690 Cuentas por cobrar varias  $             5.191,50  0,38% 0,01% 

1699 (Provisión para cuentas por cobrar) -$        382.740,87  -27,96% -0,51% 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS VERTICAL AL BALANCE GENERAL 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2020 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR RUBRO % GRUPO 

17 

BIENES REALIZABLES. ADJUN 

POR PAGO. DE ARREN MERC Y 

NO U. INS 

 $     2.018.801,49  100,00% 2,68% 

1702 Bienes adjudicados por pago  $         164.833,61  8,16% 0,22% 

1706 Bienes no utilizados por la institución  $      2.018.801,49  100,00% 2,68% 

1799 
(Provisión para bienes realizables, 

adjudicado y recuperados) 
-$        164.833,61  -8,16% -0,22% 

18 PROPIEDADES Y EQUIPO $      3.286.241,65  100,00% 4,36% 

1801 Terrenos $      1.697.025,77  51,64% 2,25% 

1802 Edificios   $     1.870.433,56  56,92% 2,48% 

1805 Muebles, enseres y equipos de oficina $         569.902,76  17,34% 0,76% 

1806 Equipos de computación $         852.152,01  25,93% 1,13% 

1807 Unidades de transporte $         114.295,89  3,48% 0,15% 

1890 Otros $         210.411,30  6,40% 0,28% 

1899 (Depreciación acumulada) -$     2.027.979,64  -61,71% -2,69% 

19 OTROS ACTIVOS $         830.563,47  100,00% 1,10% 

1901 
Inversiones en acciones y 

participaciones 
$         213.071,07  25,65% 0,28% 

1904 Gastos y pagos anticipados  $         327.060,23  39,38% 0,43% 

1905 Gastos diferidos $           20.739,28  2,50% 0,03% 

1906 Materiales. Mercaderías e insumos $           17.001,31  2,05% 0,02% 

1990 Otros $         302.725,75  36,45% 0,40% 

1999 
(Provisión para otros activos 
irrecuperables) 

-$          50.034,17  -6,02% -0,07% 

 
TOTAL DEL ACTIVO $    75.349.118,78    100,00% 

  

2 PASIVOS       

21 
OBLIGACIONES CON EL 

PÚBLICO 
$    51.806.121,01  100,00% 68,75% 

2101 Depósitos a la vista  $    14.665.366,68  28,31% 19,46% 

2103 Depósitos a plazos $    37.140.754,33  71,69% 49,29% 

25 CUENTAS POR PAGAR  $      1.872.102,10  100,00% 2,48% 

2501 Intereses por pagar $         631.086,67  33,71% 0,84% 

2503 Obligaciones patronales  $         690.502,50  36,88% 0,92% 

2504 Retenciones $           35.386,63  1,89% 0,05% 

2505 Contribuciones, impuestos y multas $         172.661,75  9,22% 0,23% 

2590 Cuentas por pagar varias  $         342.464,55  18,29% 0,45% 

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS $      7.095.207,95  100,00% 9,42% 

2602 
Obligaciones con instituciones 

financieras del país 
$      4.130.731,94  58,22% 5,48% 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS VERTICAL AL BALANCE GENERAL 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2020 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR RUBRO % GRUPO 

2606 
Obligaciones con entidades financieras 

del sec p. 
$      2.964.476,01  41,78% 3,93% 

29 OTROS PASIVOS $         227.073,85  100,00% 0,30% 

2902 Consignación para pago de obligaciones  $           35.897,74  15,81% 0,05% 

2903 Fondos en administración $           50.000,00  22,02% 0,07% 

2990 Otros $         141.176,11  62,17% 0,19% 

 
TOTAL PASIVOS $    61.000.504,91    80,96% 

 

3 PATRIMONIO       

31 CAPITAL SOCIAL $      3.080.210,44  100,00% 4,09% 

3103 Aportes de socios $      3.080.210,44  100,00% 4,09% 

33 RESERVAS $      9.295.325,22  100,00% 12,34% 

3301 Legales $      6.089.869,63  65,52% 8,08% 

3303 Especiales $      2.891.250,38  31,10% 3,84% 

3305 Revalorización del patrimonio $         242.845,35  2,61% 0,32% 

3310 Por resultados no operativos $           71.359,86  0,77% 0,09% 

34 
OTROS APORTES 

PATRIMONIALES 
$         108.996,84  100,00% 0,14% 

3401 Otros aportes patrimoniales $         108.996,84  100,00% 0,14% 

35 SUPERAVIT POR VALUACIONES $      1.589.185,25  100,00% 2,11% 

3501 
Superávit por valuación de propiedades, 

equipo 
$      1.589.185,25  100,00% 2,11% 

36 RESULTADOS $         274.896,12  100,00% 0,36% 

3603 Utilidad o Excedente del Ejercicio $         274.896,12  100,00% 0,36% 

 
TOTAL PATRIMONIO $    14.348.613,87    19,04% 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  $    75.349.118,78    100,00% 

Nota. Datos tomados del Balance General 2020 de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa CACPE Loja Ltda. 
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa 

 “CACPE Loja Ltda.” 

Análisis Vertical de la Estructura Financiera Año 2020 

La estructura financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa CACPE Loja Ltda., en el año 2020, se presenta de la siguiente manera: 

Figura  2   

Estructura financiera 2020 

ACTIVO PASIVO + PATRIMONIO 

 

 

 

 

$    75.349.118,78 

100% 

 

Pasivo  

$    61.000.504,91 

80,96% 

Patrimonio 

$    14.348.613,87 

19,04% 

 

Nota. La figura muestra la estructura financiera en el año 2020. 

Fuente: Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General (2020). 

Interpretación  

Al analizar la estructura financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la 

Pequeña Empresa CACPE Loja Ltda., se determinó que el total de Activos en el periodo 2020 

están conformados esencialmente por la cartera de créditos, lo que demuestra la acogida por 

parte de los socios y de terceros a los diferentes tipos de créditos que ofrece la entidad, lo cual 

representa un recurso principal para la cooperativa. Los Pasivos totales corresponden a 

80,96% con respecto al total del Activo, lo que significa que la entidad conserva los fondos 

basados en los depósitos para dar cumplimiento a las obligaciones con sus clientes, con el 

estado, el personal, socios, valores adeudados por la adquisición de bienes y el uso de 

servicios. El monto alcanzado del Patrimonio equivale a 19,04% en relación al total del 

Activo, el cual está constituido por la aportación de los socios en los activos de la entidad. Su 

importe se determina por la diferencia entre el activo y el pasivo.  

 Se aprecia que la estructura financiera correspondiente al año 2020 de la cooperativa 

es apropiada, acorde a la actividad que ejecuta que es la canalización de recursos de los 

socios, por lo tanto la entidad se mantiene en el mercado financiero competitivo gracias a la 

administración financiera que le permite crecer y beneficiar a sus socios.  



 66 

Tabla 30   

Estructura del Activo 2020 

Código Cuentas Valor % Grupo 

11 Fondos disponibles  $7.557.394,68 10,03% 

13 Inversiones  $2.486.833,04 3,30% 

14 Cartera de créditos $57.800.290,51 76,71% 

16 Cuentas por cobrar  $1.368.993,94 1,82% 

17 

Bienes realizables, adjudicados por pago, de 

arrendamiento mercantil y no utilizados por la 
institución 

$2.018.801,49 2,68% 

18 Propiedad y equipo $3.286.241,65 4,36% 

19 Otros activos  $830.563,47 1,10% 

 TOTAL ACTIVO $75.349.118,78 100,00% 

 Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación  

A través del análisis a la estructura financiera se observa que el total de los Activos en 

el periodo 2020, está integrado principalmente por la cuenta Cartera de Créditos con un 

porcentaje de 76,71% debido a, que la entidad posee una gran acogida por parte de los socios 

en la cartera de crédito de consumo, la cual otorga hasta $20.000,00 por un plazo de 36 

meses, mismo que es destinado para financiar pagos, realizar compras de bienes de consumo, 

compra de vehículos livianos, viajes y cualquier necesidad de consumo y la cuenta menos 

significativa del grupo corresponde a Otros Activos que constituye el 1,10% es donde se 

registran aquellos bienes que no pueden ser clasificados en los grupos anteriores como: Pagos 

anticipados, Materiales, mercaderías e insumos, Transferencias internas entre oficinas, 

sucursales, agencias y Otros, para los cuales no se determina una cuenta individual.  

Tabla 31   

Fondos Disponibles 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

11 Fondos disponibles    

1101 Caja  $1.122.308,76 14,85% 

1103 Bancos y otras instituciones financieras  $6.406.542,59 84,77% 

1104 Efectos de cobro inmediato   $16.943,33 0,22% 

1105 Remesas en tránsito   $11.600,00 0,15% 

 TOTAL $7.557.394,68 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 
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Interpretación  

La cuenta denominada Fondos Disponibles representa los recursos líquidos que posee 

la cooperativa, está integrada por las subcuentas: Caja equivalente a 14,85% que es el 

efectivo disponible para afrontar pagos urgentes, Bancos y Otras Instituciones Financieras 

siendo la más representativa de la cuenta que corresponde a 84,77% de los Fondos 

Disponibles, lo que significa un resultado beneficioso en vista que la entidad respalda sus 

recursos para de tal manera evitar posibles riesgos financieros. Efectos de Cobro Inmediato 

que representa 0,22% donde se registra el valor de los cheques locales recibidos por la 

institución que han sido girados contra otras instituciones y Remesas en Tránsito siendo la 

menos significativa que equivale a 0,15% que asi mismo es donde se registra los cheques 

recibidos por la institución que han sido girados contra instituciones de otras plazas del país o 

instituciones del exterior y que deben ser cobrados de forma directa por la entidad.  

Tabla 32   

Inversiones 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

13 Inversiones     

1305 
Mantenidas hasta el vencimiento de entidades del 

sector privado y sector financiero popular y solidario 
$2.511.952,56 101,01% 

1399 (Provisión para inversiones)  -$25.119,52 -1,01% 

 TOTAL $2.486.833,04 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación  

La cuenta Inversiones, constituida por la subcuenta Mantenidas hasta el Vencimiento 

de Entidades del Sector Privado y Sector Financiero Popular y Solidario equivale a 101,01% 

en esta cuenta se registran los instrumentos de inversión emitidos por entidades del sector 

privado y sector financiero popular y solidario, adquiridos o reclasificados con la intención de 

mantenerlos hasta la fecha de su vencimiento y para que dichos instrumentos de inversión 

sean considerados en esta cuenta, deben cumplir con las calificaciones de riesgo determinadas 

en la Normativa expedida por la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria. Por otro 

lado, Provisión para Inversiones corresponde a -1,01% rubro destinado por la entidad con 

propósito de cubrir adecuadamente la posible reducción del valor de las inversiones 

registradas. 
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Tabla 33   

Cartera de Créditos 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

14 Cartera de créditos     
 

1402 Cartera de créditos de consumo prioritario por vencer $43.223.339,21  74,78% 

1403 Cartera de créditos de inmobiliario por vencer   $    295.431,67  0,51% 

1404 Cartera de microcrédito por vencer  $ 9.302.365,39  16,09% 

1407 Cartera de créditos de consumo ordinario por vencer  $ 6.686.820,85  11,57% 

1426 
Cartera de créditos de consumo prioritario que no 

devenga intereses  
$     405.973,51  0,70% 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses  $      59.296,93  0,10% 

1431 Cartera de consumo ordinario que no devenga intereses   $     68.166,30  0,12% 

1450 Cartera de créditos de consumo prioritario vencida  $    426.611,93  0,74% 

1451 Cartera de créditos inmobiliaria vencida   $             14,00  0,00% 

1452 Cartera de microcrédito vencida  $    76.973,49  0,13% 

1455 Cartera de consumo ordinario vencida  $     25.843,60  0,04% 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) -$2.770.546,37  -4,79% 

 TOTAL  $57.800.290,51 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación 

La Cartera de Créditos es la cuenta más representativa del total de Activo, misma que 

otorga préstamos a sus socios de acuerdo a la clasificación según la actividad a la cual se 

destinan los recursos de conformidad con lo establecido en las normas que regulan la 

segmentación de la cartera de créditos de las entidades del sistema financiero nacional. Se 

observa que la subcuenta Cartera de Créditos de Consumo Prioritario por Vencer es la más 

significativa dentro de la cuenta, equivale a 74,78% del total de cartera, debido a, que posee 

acogimiento por parte de los socios por su agilidad de requisitos, montos financiados y 

tiempos de pago, es destinado especialmente para la compra de bienes, servicios o gastos no 

relacionados con una actividad productiva, comercial, y otras compras y gastos no incluidos 

en el segmento de consumo. La Cartera de Microcrédito por Vencer constituye el 16,09% del 

total de cartera, es también preferida por los socios ya que, les permite financiar actividades 

de producción y/o comercialización en pequeña escala de modo que la fuente principal de 

pago la constituye el producto de las ventas o ingresos generados por dichas actividades.  

La subcuenta Cartera de Créditos de Consumo Prioritario que no Devenga Intereses 

corresponde a 0,70%, esta se registra por mantener valores, cuotas o porciones de capital que 
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forman parte de los dividendos, vencidos por más del plazo determinado. En la subcuenta 

Cartera de Créditos de Consumo Prioritario Vencida es equivalente a 0,74% representa que el 

crédito no ha sido cancelado dentro de los plazos establecidos y por último, la subcuenta 

Provisiones para Cuentas Incobrables que registra las provisiones voluntarias para cubrir las 

pérdidas potenciales basadas en la experiencia del negocio, está constituida por un porcentaje 

de -4,79%. 

Tabla 34   

Cuentas por Cobrar 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

16 Cuentas por cobrar    

1602 Intereses por cobrar inversiones  $      14.682,82  1,07% 

1603 Intereses por cobrar de cartera de créditos $ 1.678.906,43  122,64% 

1614 Pagos por cuentas de socios  $      52.954,06  3,87% 

1690 Cuentas por cobrar varias  $         5.191,50  0,38% 

1699 (Provisión para cuentas por cobrar) -$   382.740,87  -27,96% 

 TOTAL $1.368.993,94 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación   

Las Cuentas por Cobrar son los valores de cobro inmediato provenientes del giro 

normal del negocio, donde se refleja como la subcuenta más representativa Intereses por 

Cobrar de Cartera de Créditos que equivale a 122,64% del total de Cuentas por Cobrar, es 

aquella cuenta que registra las acumulaciones de los intereses devengados causados por la 

cartera de créditos, es decir representa el incumplimiento de pagos de los socios en los 

tiempos establecidos por los créditos otorgados.  

Tabla 35   

Bienes Realizables, Adjudicados por Pago. De arrendamiento Mercantil y no Utilizados por la 

Institución 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

17 
Bienes realizables, adjun por pago. De arren 

merc y no utilizados por la institución  

  

1702 Bienes adjudicados por pago   $    164.833,61  8,16% 

1706 Bienes no utilizados por la institución  $ 2.018.801,49  100,00% 

1799 
(Provisión para bienes realizables, adjudicado y 

recuperado)  
- $ 164.833,61 -8,16% 

 TOTAL $ 2.018.801,49 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 
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Interpretación  

La presente cuenta donde la subcuenta Bienes no Utilizados por la Institución 

corresponde al 100%, es registrado por los bienes que la entidad ha adquirido con propósitos 

de expansión futura o que ha dejado de utilizar. Seguidamente, en Bienes Adjudicados por 

Pago que constituye el 8,16% rubro que representa los bienes y valores que la cooperativa ha 

recibido en cancelación de deudas o adquiridos en ventas judiciales para satisfacer el pago de 

obligaciones en favor de la entidad. 

 La Provisión para Bienes Realizables, Adjudicado y Recuperado que tiene la 

finalidad de cubrir la desvalorización de los bienes adjudicados y bienes no utilizados por la 

institución registra un porcentaje de -8,20%.  

Tabla 36   

Propiedades y Equipo 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

18 Propiedades y equipo    

1801 Terrenos  $ 1.697.025,77  51,64% 

1802 Edificios   $ 1.870.433,56  56,92% 

1805 Muebles, enseres y equipos de oficina  $    569.902,76  17,34% 

1806 Equipos de computación  $    852.152,01  25,93% 

1807 Unidades de transporte   $    114.295,89  3,48% 

1890 Otros  $    210.411,30  6,40% 

1899 (Depreciación acumulada) -$2.027.979,64  -61,71% 

 TOTAL $3.286.241,65 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación  

En la cuenta Propiedades y Equipo se observa que tiene mayor concentración en la 

subcuenta Edificios que es equivalente a 56,92% estos son aquellos en que se hallan 

instaladas las oficinas de la entidad, considerando el valor por motivo que la cooperativa 

cuenta con una amplia red de oficinas en algunas provincias del país y cuyo monto también 

está evidenciado en la construcción y reestructuración de la casa matriz, sucursales, agencias 

y centro médico CACPE Loja. 

De la misma manera, Terrenos constituye un equivalente a 51,60%, en Muebles, 

Enseres y Equipos de Oficina se presenta un valor de $569.902,76 con el 17,34%, 

seguidamente Equipos de Computación $852.152,01 que corresponde a 25,93%, Unidades de 

Transporte que refleja el 3,48%. 
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Tabla 37   

Otros Activos 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

19 Otros activos    

1901 Inversiones en acciones y participaciones   $    213.071,07  25,65% 

1904 Gastos y pagos anticipados   $    327.060,23  39,38% 

1905  Gastos diferidos   $      20.739,28  2,50% 

1906 Materiales, mercaderías e insumos  $      17.001,31  2,05% 

1990 Otros    $    302.725,75  36,45% 

1999 (Provisión para otros activos irrecuperables) -$      50.034,17  -6,02% 

 TOTAL $   830.563,47 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación  

La cuenta Otros Activos está constituida especialmente por la subcuenta Gastos y 

Pagos Anticipados que equivale a 39,38% donde se registra los desembolsos efectuados por 

la entidad por el pago de servicios que serán recibidos en el futuro y los intereses que se 

causarán durante el periodo prepagado en la medida que transcurra el tiempo. 

Tabla 38   

Estructura Pasivo y Patrimonio 2020 

Código Cuentas Valor % Grupo 

2 Pasivo   

21 Obligaciones con el público $51.806.121,01 68,75% 

25 Cuentas por pagar $ 1.872.102,10 2,48% 

26 Obligaciones financieras $ 7.095.207,95 9,42% 

29 Otros pasivos $    227.073,85 0,30% 

3 Patrimonio    

31 Capital social $ 3.080.210,44 4,09% 

33 Reservas $ 9.295.325,22 12,34% 

34 Otros aportes patrimoniales $ 108.996,84 0,14% 

35 Superávit por valuaciones  $ 1.589.185,25 2,11% 

36 Resultados  $ 274.896,12 0,36% 

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $75.349.118,78 100% 

 Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 
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Interpretación  

En cuanto al total del Pasivo de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa “CACPE Loja Ltda.”, constituye el 80,96% en relación al total del Activo, se trata 

de aquellas obligaciones a cargo de la entidad derivadas de la captación de recursos del 

público mediante los diferentes mecanismos autorizados, es decir, estas obligaciones 

consisten en custodiar y devolver el dinero recibido. El Patrimonio al año 2020 alcanzó un 

saldo de $14.348.613,87 que constituye el 19,04% en relación al total del Activo.  

Tabla 39   

Obligaciones con el Público 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

21 Obligaciones con el público    

2101 Depósitos a la vista  $ 14.665.366,68  28,31% 

2103 Depósitos a plazos    $ 37.140.754,33  71,69% 

 TOTAL $51.806.121,01 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación  

Esta cuenta, siendo por naturaleza la más representativa de los Pasivos que conforman 

el Balance General del año 2020, está constituida principalmente por la subcuenta Depósitos 

a Plazos que presenta un saldo significativo equivalente a 71,69% del total de obligaciones 

con el público, debido a, que la cooperativa posee gran acogida al ofrecer diversos intereses 

acorde al monto establecido, estos son exigibles al vencimiento en un periodo no menor a 

treinta días, este valor muestra que sus obligaciones en su mayoría son obtenidos por la 

captación de recursos del público, los cuales la entidad custodia y devuelve oportunamente. 

Los Depósitos a la Vista por su parte, registraron un valor que corresponde a 28,31% el cual 

registra los depósitos recibidos por los socios de pago inmediato. 

Tabla 40   

Cuentas por Pagar 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

25 Cuentas por pagar     

2501 Intereses por pagar    $ 631.086,67  33,71% 

2503 Obligaciones patronales   $ 690.502,50  36,88% 

2504 Retenciones  $ 35.386,63 1,89% 

2505 Contribuciones, impuestos y multas $ 172.661.75 9,22% 

2590 Cuentas por pagar varias  $ 342.464,55 18,29% 

 TOTAL $1.872.102,10 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 
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Interpretación  

Las  Cuentas por Pagar representan el 2,48% del total de Pasivos, destacando la 

subcuenta Obligaciones Patronales con el 36,88% del total de cuentas por pagar, donde se 

registra los importes causados y pendientes de pago por concepto de intereses y comisiones 

devengados, obligaciones con el personal, con el Fisco, entre otros. Intereses por Pagar por su 

parte presentó un valor que equivale a 33,71%, seguidamente Retenciones con un valor de  

correspondiente a 1,89%, en Contribuciones, Impuestos y Multas el 9,22% misma que se dio 

por concepto de impuesto a la renta, otras contribuciones e impuestos y por último las 

Cuentas por Pagar Varias que constituye el 18,29%. 

Tabla 41   

Obligaciones Financieras 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

26 Obligaciones financieras      

2602 Obligaciones con instituciones financieras del país     $ 4.130.731,94  58,22% 

2606 
Obligaciones con entidades financieras del 

sector público 
  $ 2.964.476,01  41,78% 

 TOTAL $7.095.207,95 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación  

La cuenta Obligaciones Financieras equivale a 9,42% del total de Pasivos, siendo la 

subcuenta más representativa Obligaciones con Instituciones Financieras del País 

correspondiente a 58,22% del total de obligaciones financieras, rubro que representa las 

obligaciones contraídas por la cooperativa mediante la obtención de recursos provenientes de 

bancos y otras entidades del país o del exterior y con otras entidades públicas o privadas.  

Tabla 42   

Otros Pasivos 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

29 Obligaciones financieras      

2902 Consignación para pago de obligaciones     $ 35.897,74  15,81% 

2903 Fondos en administración    $ 50.000,00  22,02% 

2990 Otros  $ 141.176,11 62,17% 

 TOTAL $227.073,85 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación 

En Otros Pasivos compone el 0,30%, constituida principalmente por la subcuenta 

Otros siendo la más representativa debido a, los beneficios obtenidos en las distintas 
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operaciones que realiza la entidad, cobrados anticipadamente y que serán aplicados a cuentas 

de resultados mensualmente por el valor realizado. Por su parte, Consignación para Pago de 

Obligaciones y Fondos en Administración constituyen el 15,81% y 22,02% respectivamente.  

Tabla 43   

Capital Social 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

31 Capital social       

3103 Aportes de socios     $      3.080.210,44  100,00% 

 TOTAL $      3.080.210,44  100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación  

El Capital Social está constituido por la subcuenta Aportes de Socios que corresponde 

al 100% de la cuenta 31, cuyo valor se da por los certificados de aportación pagados por los 

socios y aquellos que se originan por la capitalización de las reservas, utilidades y excedentes.  

Tabla 44   

Reservas 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

33 Reservas    

3301 Legales   $     6.089.869,63  65,52% 

3303 Especiales   $     2.891.250,38  31,10% 

3305 Revalorización del patrimonio   $        242.845,35  2,61% 

3310 Por resultados no operativos  $          71.359,86  0,77% 

 TOTAL $     9.295.325,22  100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación  

Las Reservas es la cuenta más significativa del Patrimonio constituyen el 12,34% del 

total de patrimonio, está conformada en gran parte por la subcuenta Fondo Irrepartible de 

Reserva Legal, donde el rubro que por decisión de la Asamblea General y de acuerdo a sus 

estatutos, proviene de las utilidades operativas líquidas o excedentes del ejercicio con el 

objeto de incrementar el patrimonio, a fin de constituir reservas de carácter general. No podrá 

distribuirse entre los socios, ni incrementar sus certificados de aportación, bajo ninguna figura 

jurídica, y podrá ser distribuido exclusivamente al final de la liquidación de la cooperativa.  
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Tabla 45   

Otros Aportes Patrimoniales 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

34 Otros aportes patrimoniales   $      108.996,84  100,00% 

3401 Otros aportes patrimoniales      $      108.996.84  100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación  

Otros Aportes Patrimoniales equivalente a 0,14% del total del mismo, registra los 

aportes no rembolsables que recibe la cooperativa, sobre la base de los estados financieros 

consolidados y/o combinados, el cual debe mantener en todo tiempo la relación entre su 

patrimonio técnico y la suma ponderada por riesgo de sus activos.  

Tabla 46   

Superávit por valuaciones 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

35 Superávit por valuaciones  $      1.589.185,25  100,00% 

3501 
Superávit por valuaciones de propiedades, 

equipo y otros 
$      1.589.185,25 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación  

Superávit por Valuaciones representa la contrapartida de la valuación o ajuste a 

precios de mercado del valor neto en libros de los bienes inmuebles que se mantienen en las 

cuentas 1801 Propiedades, Equipo-Terrenos y 1802 Propiedades y Equipo-Edificios 

conforme las disposiciones emitidas por la SEPS.  

Tabla 47   

Resultados 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

36 Resultados      $      274.896,12  100,00% 

3603 Utilidad o excedente del ejercicio      $      274.896,12  100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2020. 

Interpretación 

En Resultados se refleja un valor que equivale a 0,36% mismo que representa las 

utilidades o excedentes que obtuvo la cooperativa al cierre del ejercicio, que por disposición 

de la Asamblea General de Representantes o de Socios, se transfiere el primer día laborable 

del siguiente ejercicio económico a la cuenta 3601 “Utilidades o excedentes acumuladas”, 

una vez efectuadas las deducciones establecidas en las disposiciones legales. 
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Tabla 48   

Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2020 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR RUBRO %GRUPO 

4 GASTOS       

41 INTERESES CAUSADOS  $     3.401.720,10  100,00% 35,40% 

4101 Obligaciones con el Público  $     3.035.302,87  89,23% 31,59% 

4103 Obligaciones financieras  $        366.417,23  10,77% 3,81% 

42 COMISIONES CAUSADAS  $            3.536,19  100,00% 0,04% 

4290 Varias  $            3.536,19  100,00% 0,04% 

44 PROVISIONES  $     1.400.292,91  100,00% 14,57% 

4401 Inversiones  $          25.119,52  1,79% 0,26% 

4402 Cartera de Créditos  $        946.445,33  67,59% 9,85% 

4403 Cuentas por Cobrar  $        360.425,01  25,74% 3,75% 

4405 Otros Activos  $          68.303,05  4,88% 0,71% 

45 GASTOS DE OPERACIÓN  $     4.351.581,73  100,00% 45,29% 

4501 Gastos de personal  $     1.699.119,68  39,05% 17,68% 

4502 Honorarios  $        301.791,03  6,94% 3,14% 

4503 Servicios Varios  $        681.268,88  15,66% 7,09% 

4504 Impuestos contribuciones y multas  $        452.296,17  10,39% 4,71% 

4505 Depreciaciones  $        305.976,25  7,03% 3,18% 

4506 Amortizaciones  $          33.394,35  0,77% 0,35% 

4507 Otros Gastos  $        877.735,37  20,17% 9,13% 

46 
OTRAS PÉRDIDAS 

OPERACIONALES 
 $          12.823,64  100,00% 0,13% 

4601 Pérdida en acciones y participaciones  $          12.618,07  98,40% 0,13% 

4690 Otras  $               205,57  1,60% 0,00% 

47 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS  $               593,58  100,00% 0,01% 

4703 
Intereses y comisiones devengados en 

ejercicio 
 $               125,00  21,06% 0,00% 

4790 Otros  $               468,58  78,94% 0,00% 

48 
IMPUESTOS Y PARTICIPACIÓN 

A EMPLEADOS 
 $               464,43  100,00% 0,00% 

4815 Impuesto a la renta   $               464,43  100,00% 0,00% 

  TOTAL GASTOS  $     9.171.012,58    95,44% 

          

5 INGRESOS          

51 
INTERESES Y DESCUENTOS 

GANADOS 
 $     9.112.744,06  100,00% 94,84% 

5101 Depósitos  $          43.332,11  0,48% 0,45% 

5103 Intereses y descuentos en títulos v.  $          38.202,71  0,42% 0,40% 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2020 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR RUBRO %GRUPO 

5104 Intereses de Cartera de Crédito  $     9.031.209,24  99,11% 93,99% 

54 INGRESOS POR SERVICIOS  $          32.379,50  100,00% 0,34% 

5490 Otros Servicios   $          32.379,50  100,00% 0,34% 

55 
OTROS INGRESOS 

OPERACIONALES 
 $          45.837,16  100,00% 0,48% 

5501 
Utilidades en Acciones y 

Participaciones  
 $          22.336,80  48,73% 0,23% 

5590 Otros   $          23.500,36  51,27% 0,24% 

56 OTROS INGRESOS  $        418.059,74  100,00% 4,35% 

5601 Utilidad en Venta de Bienes   $          14.036,22  3,36% 0,15% 

5604 Recuperaciones de Activos Financieros  $        300.934,07  71,98% 3,13% 

5690 Otros   $        103.089,45  24,66% 1,07% 

  TOTAL INGRESOS  $     9.609.020,46    100,00% 

     

  UTILIDAD  $        438.007,88    4,56% 

Nota. Datos tomados del Estado de Pérdidas y Ganancias 2020 de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

de la Pequeña Empresa CACPE Loja Ltda. 
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa 

 “CACPE Loja Ltda.” 

Análisis Vertical de la Estructura Económica Año 2020 

La estructura económica de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa CACPE Loja Ltda., en el año 2020, se presenta de la siguiente manera: 

Figura  3   

Estructura Económica 2020 

GASTOS INGRESOS 

 

 

           $9.171.012,58 

           95,44% 

 

 

 

$ 9.609.020,46 

100% 

 

 
             UTILIDAD  

              $438.007,88 

             4,56% 

Nota. La figura muestra la estructura económica en el año 2020. 

Fuente: Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias (2020). 

Interpretación  

Luego de realizar el Análisis Vertical a la estructura económica de la Cooperativa de 

Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa “CACPE Loja Ltda.”, se muestra que el total de 

Ingresos para el periodo 2020 representa el registro de los ingresos financieros, operativos y 

no operativos tanto ordinarios como extraordinarios generados en el desenvolvimiento de las 

actividades de la cooperativa en el periodo económico, así mismo, los Gastos reflejan un 

saldo que corresponde a 95,44% debido a, los intereses causados, las comisiones causadas, 

provisiones, gastos de operación, otras pérdidas operacionales, otros gastos y pérdidas y los 

impuestos y participación a empleados incurridos en el desarrollo de sus actividades 

específicas.  

La Utilidad constituye 4,56% del total de ingresos con un valor de $438.007,88 en 

vista de que los ingresos han sido mayores a los gastos, es importante tomar en cuenta que la 

ganancia obtenida no es mayor debido a la emergencia sanitaria provocada por el Covid-19 

producida en ese año, lo cual fue un factor negativo para el normal desarrollo de las 

actividades de la institución.  

 



 79 

Tabla 49   

Estructura de Gastos 2020 

Código Cuentas Valor % Grupo 

41 Intereses causados  $ 3.401.720,10 35,40% 

42 Comisiones causadas $ 3.536,19 0,04% 

44 Provisiones  $ 1.400.292,91 14,57% 

45 Gastos de operación  $ 4.351.581,73 45,29% 

46 Otras pérdidas operacionales  $ 12.823,64 0,13% 

47 Otros gastos  $ 593,58 0,01% 

48 Impuestos y participación a empleados $ 464,43 0,00% 

 TOTAL GASTOS $9.171.012,58 95,44% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 

Interpretación  

Los Gastos constituyen el 95,44% donde las cuentas se ven afectadas por el desarrollo 

de las diferentes actividades de la entidad, se observa que en el año 2020 estos fueron 

menores a los ingresos por lo que existe utilidad para el período analizado. La subcuenta con 

mayor representación en este grupo corresponde a Gastos en Operación con un porcentaje de 

45,29% valor registrado por concepto de la relación laboral existente de conformidad con la 

normativa vigente y el reglamento interno de la cooperativa. 

Tabla 50   

Intereses Causados 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

41 Intereses causados      

4101 Obligaciones con el público  $3.035.302,87 89,23% 

4103 Obligaciones financieras  $   366.417,23 10,77% 

 TOTAL $ 3.401.720,10 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 

Interpretación  

La cuenta Intereses Causados representa el 35,40% del total de Gastos, está 

conformada por Obligaciones con el Público que constituye el 89,23% rubro que registra los 

valores de los intereses en que incurre la entidad por el uso de recursos recibidos del público 

bajo la modalidad de depósitos a la vista, operaciones de reporto, depósitos a plazo, depósitos 

de garantía y otros. Por otra parte, Obligaciones Financieras que es equivalente a 10,77% por 

los intereses causados por créditos recibidos de instituciones financieras del país o del 

exterior y de las de entidades financieras del sector público. 
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Tabla 51   

Comisiones Causadas 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

42 Comisiones causadas      

4290 Varias    $    3.536,19 100,00% 

 TOTAL $    3.536,19 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 

Interpretación  

Las Comisiones Causadas constituyen el 0,04% del total de gastos, la subcuenta que 

la integra es Varias que representa el 100% de la misma, se da por las comisiones causadas 

por obtención de recursos, líneas de crédito, utilización de servicios, operaciones contingentes 

que realiza la cooperativa.   

Tabla 52   

Provisiones 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

44 Provisiones     

4401 Inversiones    $          25.119,52  1,79% 

4402 Cartera de créditos   $        946.445,33  67,59% 

4403 Cuentas por cobrar  $        360.425,01  25,74% 

4405 Otros activos   $          68.303,05  4,88% 

 TOTAL $    1.400.292,91 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 

Interpretación  

En la cuenta Provisiones se presenta un porcentaje que corresponde a 14,57% del total 

de gastos, que representan los valores provisionados por la entidad para la protección de sus 

activos, en función de los parámetros establecidos en la “Normativa para la gestión del riesgo 

de crédito en las cooperativas de ahorro y crédito y mutualistas de ahorro y crédito para la 

vivienda”, contenidas en la Codificación de Regulaciones Monetarias, Financieras, de 

Valores y Seguros. La cual dispone que el porcentaje de provisión específica requerida a 

constituir es del 100% para las entidades que pertenecen al Segmento 1. Dentro de la misma 

se encuentra Cartera de Créditos con un porcentaje de 67,59% siendo la más significativa 

debido a, que la mayor parte del riesgo de incobrabilidad se encuentra en esta subcuenta por 

los créditos otorgados por parte de la entidad a los socios, seguidamente Cuentas por Cobrar 

que constituye el 25,74%. 
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Tabla 53   

Gastos de Operación 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

45 Gastos de operación   

4501 Gastos de personal  $     1.699.119,68  39,05% 

4502 Honorarios  $        301.791,03  6,94% 

4503 Servicios Varios  $        681.268,88  15,66% 

4504 Impuestos contribuciones y multas  $        452.296,17  10,39% 

4505 Depreciaciones  $        305.976,25  7,03% 

4506 Amortizaciones  $          33.394,35  0,77% 

4507 Otros Gastos  $        877.735,37  20,17% 

 TOTAL   $     4.351.581,73 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 

Interpretación  

La cuenta Gastos en Operación es la más representativa de Gastos, corresponde a 

45,29%, sobresaliendo la subcuenta Gastos de Personal que equivale a 39,05% del total de 

gastos de operación, donde se registran los valores pagados al personal por concepto de 

sueldos y otros beneficios establecidos en las leyes y reglamentos respectivos, así como las 

provisiones por los beneficios sociales tales como décimo tercero, décimo cuarto.  

La subcuenta Otros Gastos constituye el 20,17% en el cual se registra todos aquellos 

gastos ocasionados por concepto de suministros diversos, donaciones, mantenimiento y 

reparaciones, entre otras. A continuación Servicios Varios correspondiente al 15,66% rubro 

que se da por la percepción de servicios varios como por ejemplo movilización, fletes y 

embalajes, seguidamente Impuestos Contribuciones y Multas equivalente a 10,39% a causa 

de los pagos y provisiones realizadas por concepto de impuestos fiscales, diferentes del 

impuesto a la renta. Por otro lado, Depreciaciones constituyendo el 7,03% del total de gastos 

de operación, en donde se registra la pérdida de valor estimado por el desgaste, uso, 

deficiencias producidas por su utilización, funcionamiento y el tiempo a que están sujetos los 

bienes de la institución.  

En cuanto a Honorarios representa el 6,94% debido a, las remuneraciones que 

perciben los miembros del consejo de administración y consejo de vigilancia que por su 

función no tiene relación de dependencia con la entidad, por último Amortizaciones que 

constituye el 0,77% del total de gastos de operación.  

 



 82 

Tabla 54   

Otras Pérdidas Operacionales 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

46 Otras pérdidas operacionales      

4601 Pérdida en acciones y participaciones    $   12.618,07  98,40% 

4690 Otras    $        205,57 1,60% 

 TOTAL $    12.823,64 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 

Interpretación  

Otras Pérdidas Operacionales constituyen 0,13% del total de Gastos, está conformada 

por Pérdida en Acciones y Participaciones siendo la más representativa misma que 

corresponde al 98,40% debido a, las pérdidas originadas por la modificación del valor 

patrimonial proporcional de las acciones y participaciones que posee la cooperativa y por 

Otras que constituye el 1,60% que es donde se contabiliza las pérdidas provenientes de otras 

actividades operacionales de la entidad.  

Tabla 55   

Otros Gastos y Pérdidas 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

47 Otros gastos y pérdidas      

4703 
Intereses y comisiones devengados en ejercicios 

anteriores  
 $      125,00  21,06% 

4790 Otros    $      468,58  78,94% 

 TOTAL           $      593,58 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 

Interpretación  

La cuenta Otros Gastos y Pérdidas equivale a 0,01% del total de gastos, está 

conformada por la subcuenta Otros que constituye el 78,94% que es donde se registra las 

pérdidas obtenidas por circunstancias ajenas al giro del negocio o por circunstancias 

especiales que siendo propias de la actividad, han influido en los activos de la cooperativa.  

Tabla 56   

Impuestos y Participación a Empleados 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

48 Impuestos y participación a empleados    

4815 Impuesto a la renta    $    464,43 100,00% 

 TOTAL $    464,43 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 
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Interpretación  

Al finalizar el Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias de 2020, se obtuvo 

que la cuenta Impuestos y Participación a Empleados no constituye un valor representativo 

del total de gastos presentando un monto de $464,43 impuesto obtenido al deducir el valor 

correspondiente a la participación laboral de las utilidades del ejercicio y sobre esta base 

imponible se calcula el porcentaje que establece la Ley de Régimen Tributario Interno. 

Tabla 57   

Estructura de Ingresos 2020 

Código Cuentas Valor % Grupo 

51 Intereses y descuentos ganados $9.112.744,06 94,84% 

54 Ingresos por servicios $32.379,50 0,34% 

55 Otros ingresos operacionales   $45.837,16 0,48% 

56 Otros ingresos $418.059,74 4,35% 

 TOTAL INGRESOS  $9.609.020,46 100,00% 

 Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 

Interpretación  

En los Ingresos para el año 2020 la subcuenta de mayor concentración es Intereses y 

Descuentos Ganados que presenta un valor correspondiente al 94,84% del total de los 

ingresos, resultado que se da por los recursos colocados bajo la modalidad de depósitos, 

fondos interfinancieros vendidos, operaciones de reporto, inversiones, entre otros.  

Tabla 58   

Intereses y Descuentos Ganados 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

51 Intereses y descuentos ganados    

5101 Depósitos   $    43.332,11  0,48% 

5103 Intereses y descuentos en títulos valores    $ 38.202,71  0,42% 

5104 Intereses de Cartera de Crédito $ 9.031.209,24 99,11% 

 TOTAL $9.112.744,06 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 

Interpretación  

En la cuenta Intereses y Descuentos Ganados que constituye el 94,84% del total de los 

Ingresos, está conformada principalmente por la subcuenta Intereses de Cartera de Crédito 

que representa el 99,11% rubro que registra los intereses corrientes y los intereses cobrados 

por mora, de acuerdo con las tasas establecidas por la Junta de Política y Regulación 

Monetaria y Financiera para las operaciones vigentes y vencidas en sus diferentes 

modalidades.  
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La subcuenta Depósitos refleja un monto de $43.332,11 equivalente a 0,48% del total 

de la cuenta 51 que son donde se registran los ingresos provenientes del rendimiento 

obtenidos por los depósitos efectuados por la institución en bancos e instituciones del sector 

financiero popular y solidario, por otro lado Intereses y Descuentos en Títulos Valores 

alcanzó un total de $38.202,71 que corresponde a 0,42% del total de intereses y descuentos 

ganados. 

Tabla 59   

Ingresos por Servicios 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

54 Ingresos por servicios    

5490 Otros servicios  $    32.379,50  100,00% 

 TOTAL $    32.379,50 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 

Interpretación  

Los Ingresos por Servicios representan 0,34% del total de Ingresos, comprende los 

ingresos que perciben por concepto de servicios prestados con sujeción a los contratos 

pertinentes. Está constituida por la subcuenta Otros Servicios que representa el 100% del total 

de la misma, debido a, los valores por ingresos de servicios financieros tarifados con costo 

máximo y tarifados diferenciados, autorizados por la SEPS.  

Tabla 60   

Otros Ingresos Operacionales 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

55 Otros ingresos operacionales     

5501 Utilidades en acciones y participaciones  $ 22.336,80  48,73% 

5590 Otros  $ 23.500,36 51,27% 

 TOTAL $ 45.837,16 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 

Interpretación  

La cuenta Otros Ingresos Operacionales constituye el 0,48% del total de Ingresos, está 

integrada por la subcuenta Otros que representa el 51,27% del total de otros ingresos 

operacionales con un valor de $23.500,36 por otra parte, Utilidades en Acciones y 

Participaciones que representa el 48,73% en estás cuentas se registran aquellos ingresos 

provenientes de otras actividades operacionales de la entidad que no pueden ser ubicadas en 

otro grupo específico.  
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Tabla 61   

Otros Ingresos 2020 

Código Cuentas Valor % Rubro 

56 Otros ingresos     

5601 Utilidad en Venta de Bienes  $    14.036,22  3,36% 

5604 Recuperaciones de activos financieros $ 300.934,07 71,98% 

5690 Otros  $ 103.089,45 24,66% 

 TOTAL $ 418.059,74 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020. 

Interpretación  

En cuanto a Otros Ingresos se refleja un monto que corresponde a 4,35% del total de 

Ingresos, la subcuenta más representativa de esta cuenta es Recuperaciones de Activos 

Financieros que constituye el 71,98% del total de otros ingresos que son los ingresos 

registrados por circunstancias ajenas al giro normal del negocio o por circunstancias 

especiales que siendo propias de la actividad, han incidido en los activos de la entidad. 

Seguidamente la subcuenta Otros que representa el 24,66% y finalmente Utilidad en Venta de 

Bienes con el 3,36%. Registra también los ingresos ganados por el arrendamiento de los 

bienes de la entidad a terceros, como también el ingreso neto obtenido por la recuperación de 

los activos castigados o amortizados totalmente.  
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Tabla 62   

Análisis Vertical al Balance General 2021 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS VERTICAL AL BALANCE GENERAL 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR RUBRO % GRUPO 

1 ACTIVO        

11 FONDOS DISPONIBLES $     9.657.086,38  100,00% 11,53% 

1101 Caja $     1.171.708,61  12,13% 1,40% 

1103 Bancos y otras instituciones financieras $     8.007.242,89  82,92% 9,56% 

1104 Efectos de cobro inmediato $        478.134,88  4,95% 0,57% 

13 INVERSIONES $     3.217.207,77  100,00% 3,84% 

1305 
Mantenidas hasta el vencimiento de 

entidades del sector privado 
$     3.217.207,77  100,00% 3,84% 

14 CARTERA DE CRÉDITOS $   63.289.873,99  100,00% 75,54% 

1402 
Cartera de créditos de consumo por 
vencer 

$   50.664.012,96  80,05% 60,47% 

1403 
Cartera de crédito inmobiliario por 

vencer  
$        517.557,60  0,82% 0,62% 

1404 Cartera de microcrédito por vencer $   14.141.513,45  22,34% 16,88% 

1426 
Cartera de créditos de consumo que no 
devenga intereses  

$        931.645,75  1,47% 1,11% 

1428 
Cartera de microcrédito que no devenga 

intereses  
$        186.641,38  0,29% 0,22% 

1450 Cartera de créditos de consumo vencida $        600.186,17  0,95% 0,72% 

1451 Cartera de créditos inmobiliario vencida $                 13,00  0,00% 0,00% 

1452 Cartera de microcrédito vencida $          98.067,27  0,15% 0,12% 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) -$   3.849.763,59  -6,08% -4,59% 

16 CUENTAS POR COBRAR $     1.128.104,99  100,00% 1,35% 

1602 Intereses por cobrar inversiones  $          25.136,38  2,23% 0,03% 

1603 
Intereses por cobrar de cartera de 

crédito 
$     1.431.059,08  126,86% 1,71% 

1614 Pagos por cuentas de socios $          49.447,54  4,38% 0,06% 

1690 Cuentas por cobrar varias  $            3.661,00  0,32% 0,00% 

1699 (Provisión para cuentas por cobrar) -$      381.199,01  -33,79% -0,45% 

17 

BIENES REALIZABLES. ADJUN 

POR PAGO. DE ARREN MERC Y 

NO UTILIZADOS POR LA INSTIT. 

$     1.821.785,91 100,00% 2,17% 

1702 Bienes adjudicados por pago $        235.825,73  12,94% 0,28% 

1706 Bienes no utilizados por la institución $     1.675.960,18  92,00% 2,00% 

1799 (Provisión para bienes realizables) -$        90.000,00  -4,94% -0,11% 

18 PROPIEDADES Y EQUIPO  $    3.428.274,46  100,00% 4,09% 

1801 Terrenos   $    1.579.352,27  46,07% 1,89% 

1802 Edificios  $    1.814.282,95  52,92% 2,17% 



 87 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS VERTICAL AL BALANCE GENERAL 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR RUBRO % GRUPO 

1805 Muebles, enseres y equipos de oficina  $       571.466,83  16,67% 0,68% 

1806 Equipos de computación   $       867.663,54  25,31% 1,04% 

1807 Unidades de transporte  $       112.085,89  3,27% 0,13% 

1890 Otros  $       212.000,05  6,18% 0,25% 

1899 (Depreciación acumulada) -$   1.728.577,07  -50,42% -2,06% 

19 OTROS ACTIVOS  $    1.240.402,77  100,00% 1,48% 

1901 
Inversiones en acciones y 

participaciones 
 $       239.706,77  19,32% 0,29% 

1904 Gastos y pagos anticipados   $      822.767,98  66,33% 0,98% 

1905 Gastos diferidos  $         25.398,70  2,05% 0,03% 

1906 Materiales. Mercaderías e insumos  $         15.886,47  1,28% 0,02% 

1990 Otros  $       185.066,32  14,92% 0,22% 

1999 
(Provisión para otro activos 
irrecuperables) 

-$        48.423,47  -3,90% -0,06% 

 
TOTAL DEL ACTIVO  $  83.782.736,27    100,00% 

          

2 PASIVOS       

21 
OBLIGACIONES CON EL 

PUBLICO 
$   62.398.447,09  100,00% 74,48% 

2101 Depósitos a la vista  $   16.161.298,80  25,90% 19,29% 

2103 Depósitos a plazos $   46.237.148,29  74,10% 55,19% 

25 CUENTAS POR PAGAR  $     2.278.681,64  100,00% 2,72% 

2501 Intereses por pagar $        790.325,41  34,68% 0,94% 

2503 Obligaciones patronales  $        900.637,39  39,52% 1,07% 

2504 Retenciones $          26.118,12  1,15% 0,03% 

2505 Contribuciones, impuestos y multas $        384.802,64  16,89% 0,46% 

2590 Cuentas por pagar varias  $        176.798,08  7,76% 0,21% 

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS $     3.191.017,68 100,00% 3,81% 

2602 
Obligaciones con instituciones 

financieras del país 
$     2.138.608,86  67,02% 2,55% 

2606 
Obligaciones con entidades financieras 

del sec p. 
$     1.052.408,82  32,98% 1,26% 

29 OTROS PASIVOS $        273.316,43  100,00% 0,33% 

2902 
Consignación para pago de 

obligaciones  
$            8.330,39  3,05% 0,01% 

2903 Fondos en administración $          50.000,00  18,29% 0,06% 

2990 Otros $        214.986,04  78,66% 0,26% 

  TOTAL PASIVOS $   68.141.462,84    81,33% 

     

3  PATRIMONIO       

31 CAPITAL SOCIAL $     3.163.243,76  100,00% 3,78% 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS VERTICAL AL BALANCE GENERAL 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR RUBRO % GRUPO 

3103 Aportes de socios $     3.163.243,76  100,00% 3,78% 

33 RESERVAS $     9.989.338,20  100,00% 11,92% 

3301 Legales $     6.629.036,23  66,36% 7,91% 

3303 Especiales $     3.028.698,45  30,32% 3,61% 

3305 Revalorización del patrimonio $        242.845,35  2,43% 0,29% 

3310 Por resultados no operativos $          88.758,17  0,89% 0,11% 

35 SUPERAVIT POR VALUACIONES $     1.761.080,86 100,00% 2,10% 

3501 
Superávit por valuación de propiedades, 

equipo 
$     1.761.080,86  100,00% 2,10% 

36 RESULTADOS $        727.610,61  100,00% 0,87% 

3603 Utilidad o Excedente del Ejercicio $        727.610,61  100,00% 0,87% 

 
TOTAL PATRIMONIO $   15.641.273,43  

 
18,67% 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  $   83.782.736,27    100,00% 

Nota. Datos tomados del Balance General 2021 de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa CACPE Loja Ltda. 
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa 

 “CACPE Loja Ltda.” 

Análisis de la Estructura Financiera Año 2021 

La estructura financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa CACPE Loja Ltda., en el año 2021, se presenta de la siguiente manera: 

Figura  4   

Estructura financiera 2021 

ACTIVO PASIVO + PATRIMONIO 

 

 

 

 

$    83.782.736,27 

100% 

 

Pasivo  

$    68.141.462,84 

81,33% 

Patrimonio 

$    15.641.273,43 

18,67% 

 

Nota. La figura muestra la estructura financiera en el año 2021. 

Fuente: Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General (2021). 

Interpretación  

Al realizar el análisis vertical a la Estructura Financiera del periodo 2021 de la 

Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa “CACPE Loja Ltda.” se determina 

que el total del activo reside significativamente en la cuenta Cartera de Créditos, lo cual 

representa la principal fuente de ingresos y beneficios a futuro a la cooperativa, debido a, la 

buena aceptación por parte de los socios a los diferentes productos que ofrece la entidad.  

En los Pasivos totales se reflejó un monto que corresponde a 81,33% con respecto al 

total del Activo, lo que significa que la entidad conserva los fondos basados en los depósitos 

para dar cumplimiento a las obligaciones con sus clientes o de terceros. 

 El Patrimonio por su parte, alcanzó un porcentaje equivale a 18,67% en relación al 

total del Activo, el mismo está conformado principalmente por la cuenta Reservas 

representando 11,92%. Se estima que la estructura financiera correspondiente al año 2021 de 

la cooperativa es apropiada, de acuerdo a la actividad que realiza que es la canalización de 

recursos obtenidos del público, por lo tanto la entidad se mantiene en el mercado financiero 

gracias a la administración financiera que le permite crecer y beneficiar a sus socios.  
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Tabla 63   

Estructura del Activo 2021 

Código Cuentas Valor % Grupo 

11 Fondos disponibles  $9.657.086,38 11,53% 

13 Inversiones  $3.217.207,77 3,84% 

14 Cartera de créditos $63.289.873,99 75,54% 

16 Cuentas por cobrar  $1.128.104,99 1,35% 

17 

Bienes realizables, adjudicados por pago, de 

arrendamiento mercantil y no utilizados por la 

institución 

$1.821.785,91 2,17% 

18 Propiedad y equipo $3.428.274,46 4,09% 

19 Otros activos  $1.240.402,77 1,48% 

 TOTAL ACTIVO $83.782.736,27 100,00% 

 Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación  

Al analizar la estructura financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la 

Pequeña Empresa “CACPE Loja Ltda.”, se establece que los Activos están constituidos de 

manera significativa por la cuenta Cartera de Créditos correspondiente a 75,54% debido a, 

que la cooperativa ofrece gran variedad de créditos con facilidad de pago, destacando entre 

ellas la cartera de crédito de consumo por vencer que es destinado para financiar pagos, 

realizar compras de bienes de consumo y cualquier otra necesidad de consumo. 

Tabla 64   

Fondos Disponibles 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

11 Fondos disponibles    

1101 Caja  $1.171.708,61 12,13% 

1103 Bancos y otras instituciones financieras  $8.007.242,89 82,92% 

1104 Efectos de cobro inmediato   $478.134,88 4,95% 

 TOTAL $9.657.086,38 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación  

La cuenta Fondos Disponibles son aquellos recursos líquidos que mantiene la entidad, 

está conformada principalmente por la subcuenta Bancos y Otras Instituciones Financieras 

que constituye 82,92% del total de fondos disponibles, siendo estos los saldos en cuentas 

corrientes y otros depósitos a la vista constituidos por la cooperativa. Seguidamente, Caja que 
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representa el 12,13% que es el efectivo que la entidad dispone en sus cajas y/o bóvedas, 

mismo que sirven para afrontar pagos urgentes de menor cuantía. Por último, la subcuenta 

Efectos de Cobro Inmediato que corresponde a 4,95%, donde se registra el valor de los 

cheques locales recibidos por la institución que han sido girados contra otras instituciones. 

Tabla 65   

Inversiones 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

13 Inversiones     

1305 
Mantenidas hasta el vencimiento de entidades del 

sector privado y sector financiero popular y solidario 
$3.217.207,77 100,00% 

 TOTAL $3.217.207,77 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación 

Con respecto a Inversiones está constituida por la subcuenta Mantenidas Hasta el 

Vencimiento de Entidades del Sector Privado y Sector Financiero Popular y Solidario debido 

a, las colocaciones de dinero en diferentes instituciones financieras, se registran los 

instrumentos de inversión emitidos por las entidades del sector privado y sector financiero 

popular y solidario, adquiridos o reclasificados con la intención de mantenerlos hasta la fecha 

de su vencimiento. 

Tabla 66   

Cartera de Créditos 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

14 Cartera de créditos     
 

1402 Cartera de créditos de consumo por vencer $ 50.664.012,96  80,05% 

1403 Cartera de créditos de inmobiliario por vencer   $      517.557,60      0,82% 

1404 Cartera de microcrédito por vencer  $ 14.141.513,45  22,34% 

1426 
Cartera de créditos de consumo prioritario que no 

devenga intereses  
$      931.645,75  1,47% 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses  $      186.641,38  0,29% 

1450 Cartera de créditos de consumo vencida  $      600.186,17 0,95% 

1451 Cartera de créditos inmobiliaria vencida   $               13,00  0,00% 

1452 Cartera de microcrédito vencida  $        98.067,27  0,15% 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) -$   3.849.763,59  -6,08% 

 TOTAL  $63.289.873,99 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 
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Interpretación  

La Cartera de Créditos es la cuenta más significativa del Activo, la subcuenta con 

mayor participación es la Cartera de Créditos de Consumo por Vencer representando el 

80,05% del total de cartera de créditos debido a, que este tipo de crédito tiene más acogida 

por parte de los socios este es otorgado a personas naturales, utilizado para la compra de 

bienes, servicios o gastos no relacionados con una actividad productiva, comercial, y otras 

compras y gastos. Seguidamente, Cartera de Microcrédito por Vencer que equivale a 22,34%, 

está enfocado principalmente a financiar actividades de pequeña producción, venta, servicios, 

con ingresos anuales menores a $100.000,00 y cuya principal fuente de pago son las ventas 

de productos o cualquier ingreso generado por las mismas actividades.  

Por otro lado, Cartera de Créditos de Consumo Prioritario que no Devenga Intereses 

constituye el 1,47% debido a, los créditos que mantiene valores, cuotas o porciones de capital 

que forman parte de los dividendos, vencidos por más del plazo determinado por la Junta de 

Política y Regulación Monetaria y Financiera. En Cartera de Créditos de Consumo Vencida 

constituye el 0,95% estos son valores que no han sido cancelados dentro de los plazos 

establecidos.  

Tabla 67   

Cuentas por Cobrar 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

16 Cuentas por cobrar    

1602 Intereses por cobrar inversiones   $     25.136,38    2,23% 

1603 Intereses por cobrar de cartera de créditos $ 1.431.059,08 126,86% 

1614 Pagos por cuentas de socios  $      49.447,54     4,38% 

1690 Cuentas por cobrar varias   $        3.661,00          0,32% 

1699 (Provisión para cuentas por cobrar) -$   381.199,01    -33,79% 

 TOTAL $ 1.128.104,99 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación   

 Cuentas por Cobrar comprende principalmente Intereses por Cobrar de Cartera de 

Créditos constituyendo el 126,86% del total de cuentas por cobrar debido a, aquellas 

acumulaciones de los intereses devengados originados por las carteras de créditos, cuyo cobro 

se ha pactado al vencimiento del plazo establecido o una fecha determinada según un 

cronograma de pagos. La subcuenta Pagos por Cuentas de Socios representa el 4,38% siendo 

aquellos valores pagados por la institución por cuenta de sus clientes siempre y cuando exista 

la probabilidad razonable de que serán recuperados, seguidamente, Cuentas por Cobrar 
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Varias corresponde a 0,32% mismo que representa los valores pendientes de cobro originados 

en anticipos al personal, cheques protestados y rechazados, arrendamientos, venta de bienes, 

entre otros. Por último, Provisiones para Cuentas por Cobrar con -33,79% que son valores 

que periódicamente se van acumulando, con el fin de cubrir eventuales pérdidas.  

Tabla 68   

Bienes realizables, adjudicados por pago. De arrendamiento mercantil y no utilizados por la 

institución 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

17 
Bienes realizables, adjun por pago. De arren merc 

y no utilizados por la institución  

  

1702 Bienes adjudicados por pago   $ 235.136,38     12,94% 

1706 Bienes no utilizados por la institución  $ 1.675.960,18  92,00% 

1799 
(Provisión para bienes realizables, adjudicado y 

recuperado)  
- $ 90.000,00   -4,94% 

 TOTAL $1.821.785,91 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación  

Esta cuenta está conformada principalmente por Bienes no Realizados por la 

Institución con el 92,00% donde se registra los bienes que la institución ha adquirido con 

propósitos de expansión futura o que ha dejado de utilizar. La subcuenta, Bienes Adjudicados 

por Pago con el 12,94% representa el monto de los bienes y valores entregados a la entidad en 

cancelación de deudas o adquiridos en ventas judiciales para satisfacer el pago de 

obligaciones a favor de la institución.  

Tabla 69   

Propiedades y Equipo 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

18 Propiedades y equipo    

1801 Terrenos  $ 1.579.352,27  46,07% 

1802 Edificios   $ 1.814.282,95 52,92% 

1805 Muebles, enseres y equipos de oficina  $ 571.466,83     16,67% 

1806 Equipos de computación  $ 867.663,54      25,92% 

1807 Unidades de transporte   $ 112.085,89     3,27% 

1890 Otros  $ 212.000,05     6,18% 

1899 (Depreciación acumulada) -$1.728.577,07  -50,42% 

 TOTAL $ 3.428.274,46 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 
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Interpretación  

Con respecto a la cuenta Propiedades y Equipo constituye el 4,09% con respecto al 

total del Activo, mismos que están conformados por las subcuentas, Edificios que es la más 

representativa equivalente a 52,92% que son aquellos en que se hallan instaladas las oficinas 

de la cooperativa, se considera que la cooperativa cuenta con una extensa red de oficinas en la 

Zona 7 del país y cuyo monto tambien está evidenciado en la reestructuración de algunas 

agencias de CACPE Loja. 

 Y Terrenos con el 46,07% que son en cambio aquellos predios en los que se hallan 

edificadas las oficinas de la entidad.  

Tabla 70   

Otros Activos 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

19 Otros activos    

1901 Inversiones en acciones y participaciones   $ 239.706,77     19,32% 

1904 Gastos y pagos anticipados   $ 822.767,98     66,33% 

1905 Gastos diferidos   $ 25.398,70       2,05% 

1906 Materiales, mercaderías e insumos  $15.886,47       1,28% 

1990 Otros    $185.066,32     14,92% 

1999 (Provisión para otros activos irrecuperables) -$ 48.423,47     -3,90% 

 TOTAL $ 1.240.402,77 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación  

En Otros Activos se muestra como la subcuenta más representativa Gastos y Pagos 

Anticipados que equivale a 66,33% debido a, los desembolsos efectuados por la entidad por 

el pago de servicios que serán recibidos en el futuro y los intereses que se causarán durante el 

periodo prepagado en la medida que transcurra el tiempo, Inversiones en Acciones y 

Participaciones corresponde a 19,32% del total de Otros Activos, la cual constituye las 

inversiones en instrumentos representativos de capital con la finalidad de obtener 

rendimientos y servicios de apoyo complementarios a la gestión principal de la entidad,  

 Provisión para Otros Activos Irrecuperables con un valor de -$48.423,47 que 

corresponde a -3,90% son aquellos valores determinados por el equipo especializado 

encargado para calificar otros activos. 
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Tabla 71  

Estructura Pasivo y Patrimonio 2021 

Código Cuentas Valor % Grupo 

2 Pasivo    

21 Obligaciones con el público $ 62.398.447,09 74,48% 

25 Cuentas por pagar $  2.278.681,64 2,72% 

26 Obligaciones financieras $  3.191.017,68 3,81% 

29 Otros pasivos $     273.316,43 0,33% 

3 Patrimonio   

31 Capital social $  3.163.243,76 3,78% 

33 Reservas $  9.989.338,20 11,92% 

35 Superávit por valuaciones  $  1.761.080,86 2,10% 

36 Resultados  $     727.610,61 0,87% 

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 83.782.736,27 100% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación  

El Pasivo para el año 2021 alcanzó los $68.141.462,84 que corresponde a 81,33% en 

relación al total del Activo, mismo que representan las obligaciones que la cooperativa 

mantiene con los socios, de manera que, la cuenta con mayor concentración es la de 

Obligaciones con el Público, que es donde se registran los recursos obtenidos de los socios o 

de terceros en forma de depósitos a la vista y a plazo fijo. El Patrimonio al año 2021 registró 

los $15.641.273,43 que corresponde a 18,67% del total de patrimonio.  

Tabla 72   

Obligaciones con el Público 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

21 Obligaciones con el público    

2101 Depósitos a la vista  $ 16.161.298,80   25,90% 

2103 Depósitos a plazos    $ 46.237.148,29  74,10% 

 TOTAL $ 62.398.447,09 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación  

La cuenta Obligaciones con el Público es la más representativa de los Pasivos y está 

conformada principalmente por los Depósitos a Plazos con el 74,10% debido a, las 

obligaciones derivadas de la captación de recursos del público que son exigibles al 

vencimiento de un período no menor de treinta días, libremente convenido por las partes. Y 

los Depósitos a la Vista que corresponde a 25,90% mismos que registra los recursos recibidos 

del público, son exigibles en un plazo menor a treinta días. 
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Tabla 73   

Cuentas por Pagar 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

25 Cuentas por pagar     

2501 Intereses por pagar    $ 790.325,41  34,68% 

2503 Obligaciones patronales   $ 900.637,39 39,52% 

2504 Retenciones  $   26.118,12 1,15% 

2505 Contribuciones, impuestos y multas        $ 384.802,64 16,89% 

2590 Cuentas por pagar varias  $ 176.798,08  7,76% 

 TOTAL $ 2.278.681,64 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación  

En Cuentas por Pagar se destaca la subcuenta Obligaciones Patronales la cual 

representa el 39,52% del total de la misma, donde se registra los importes causados y 

pendientes de pago por concepto de intereses y comisiones devengados, obligaciones con el 

personal, con el Fisco, entre otros. Intereses por Pagar por su parte constituye un porcentaje 

de 34,68% donde se registra el valor de los intereses causados pendientes de pago, que deben 

ser cancelados al vencimiento de las obligaciones o de las respectivas cuotas. 

Tabla 74   

Obligaciones Financieras 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

26 Obligaciones financieras    
  

2602 Obligaciones con instituciones financieras del país     $ 2.138.608,86  67,02% 

2606 
Obligaciones con entidades financieras del sector 

público 
  $ 1.052.408,82  32,98% 

 TOTAL $ 3.191.017,68 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación  

En Obligaciones Financieras se refleja un porcentaje de 3,81% del total de Pasivos, 

siendo la subcuenta más representativa Obligaciones con Instituciones Financieras del País 

constituyendo el 67,02% del total de la misma, rubro que representa las obligaciones 

contraídas por la cooperativa mediante la obtención de recursos provenientes de bancos y 

otras entidades del país o del exterior y con otras entidades públicas o privadas. Y en la 

subcuenta Obligaciones con Entidades Financieras del Sector Público refleja un valor de 

$1.052.408,82 que constituye el 32,98% rubro correspondiente a los saldos pendientes de 

pago a entidades financieras del sector público.  
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Tabla 75   

Otros Pasivos 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

29 Otros pasivos      

2902 Consignación para pago de obligaciones     $ 8.330,39  3,05% 

2903 Fondos en administración    $ 50.000,00  18,29% 

2990 Otros  $ 214.986,04  78,66% 

 TOTAL $ 68.141.462,84 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación 

Otros Pasivos se encuentra constituida por Otros siendo la subcuenta más 

representativa que equivale al 78,66% con respecto a otros pasivos debido a, los beneficios 

obtenidos en las distintas operaciones que realiza la entidad, cobrados anticipadamente y que 

serán aplicados a cuentas de resultados mensualmente por el valor realizado. Por su parte, 

Consignación para Pago de Obligaciones y Fondos en Administración constituyen el 3,05% y 

18,29% respectivamente.  

Tabla 76   

Capital Social 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

31 Capital social     $      3.163.243,76  100,00% 

3103 Aportes de socios     $      3.163.243,76  100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación  

El Capital Social  está constituido por la subcuenta Aportes de Socios que presenta un 

monto de $3.163.243,76 que corresponde al 100% de la cuenta 31, cuyo valor se da por los 

certificados de aportación pagados por los socios y aquellos que se originan por la 

capitalización de las reservas, utilidades y excedentes.  

Tabla 77   

Reservas 2021 

33 Reservas    

3301 Legales   $     6.629.036,23  66,36% 

3303 Especiales   $     3.028.698,45  30,32% 

3305 Revalorización del patrimonio   $        242.845,35  2,43% 

3310 Por resultados no operativos  $          88.758,17  0,89% 

 TOTAL $     9.989.338,20  100,00% 

 Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 
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Interpretación  

Las Reservas es la cuenta más significativa del Patrimonio constituyen el 11,92% del 

total de patrimonio, rubro que por decisión de la Asamblea General y de acuerdo a sus 

estatutos, proviene de las utilidades operativas líquidas o excedentes del ejercicio con el 

objeto de incrementar el patrimonio, a fin de constituir reservas de carácter general. No podrá 

distribuirse entre los socios, ni incrementar sus certificados de aportación, bajo ninguna figura 

jurídica, y podrá ser distribuido exclusivamente al final de la liquidación de la cooperativa.  

Tabla 78   

Superávit por Valuaciones 2021 

35 Superávit por valuaciones   $     1.761.080,86  100,00% 

3501 Superávit por valuación de propiedades, equipo $     1.761.080,86 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación  

En Superávit por Valuaciones que es un avalúo de todo o parte del activo fijo, es 

decir, se determina un valor mayor al que se encuentra contabilizado, se refleja un saldo que 

representa la contrapartida de la valuación o ajuste a precios de mercado del valor neto en 

libros de los bienes inmuebles que  mantiene la cooperativa.  

Tabla 79   

Resultados 2021 

36 Resultados   $        727.610,61  100,00% 

3603 Utilidad o excedente del ejercicio  $         727.610,61  100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Balance General 2021. 

Interpretación 

En Resultados se refleja un valor de $727.610,61 que equivale a 0,87% donde se 

registra las utilidades o excedentes no distribuidos que obtuvo la cooperativa al cierre del 

ejercicio, que está a la disposición de la Asamblea General de Representantes o de Socios. 
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Tabla 80   

Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR RUBRO % GRUPO 

4  GASTOS       

41 INTERESES CAUSADOS  $   4.107.583,91  100,00% 37,17% 

4101 Obligaciones con el Público  $   3.727.625,27  90,75% 33,73% 

4103 Obligaciones Financieras  $      379.958,64  9,25% 3,44% 

42 COMISIONES CAUSADAS  $          3.220,68  100,00% 0,03% 

4290 Varias  $          3.220,68  100,00% 0,03% 

44 PROVISIONES  $   1.383.809,42  100,00% 12,52% 

4402 Cartera de Créditos  $   1.197.839,79  86,56% 10,84% 

4403 Cuentas por Cobrar  $        30.837,98  2,23% 0,28% 

4405 Otros Activos  $      155.131,65  11,21% 1,40% 

45 GASTOS DE OPERACIÓN  $   4.329.726,81  100,00% 39,18% 

4501 Gastos de personal  $   1.877.663,36  43,37% 16,99% 

4502 Honorarios  $      295.920,53  6,83% 2,68% 

4503 Servicios Varios  $      695.669,98  16,07% 6,29% 

4504 Impuestos contribuciones y multas  $      533.273,14  12,32% 4,83% 

4505 Depreciaciones  $      273.910,05  6,33% 2,48% 

4506 Amortizaciones  $        22.572,66  0,52% 0,20% 

4507 Otros Gastos  $      630.717,09  14,57% 5,71% 

46 OTRAS PÉRDIDAS OPERACIONALES  $          5.286,06  100,00% 0,05% 

4601 Pérdida en acciones y participaciones  $          5.056,66  95,66% 0,05% 

4690 Otras  $             229,40  4,34% 0,00% 

47 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS  $        30.108,44  100,00% 0,27% 

4790 Otros  $        30.108,44  100,00% 0,27% 

48 
IMPUESTOS Y PARTICIPACIÓN A 

EMPLEADOS 
 $             256,12  100,00% 0,00% 

4815 Impuesto a la renta   $             256,12  100,00% 0,00% 

  TOTAL GASTOS  $   9.859.991,44    89,21% 

          

5 INGRESOS       

51 
INTERESES Y DESCUENTOS 

GANADOS 
 $ 10.357.029,08  100,00% 93,71% 

5101 Depósitos  $        67.864,40  0,66% 0,61% 

5103 Intereses y descuentos en títulos valores  $      230.521,11  2,23% 2,09% 

5104 Intereses de Cartera de Crédito  $ 10.058.643,57  97,12% 91,01% 

54 INGRESOS POR SERVICIOS  $        36.925,63  100,00% 0,33% 

5490 Otros Servicios   $        36.925,63  100,00% 0,33% 

55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES  $        20.412,64  100,00% 0,18% 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA 

“CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS VERTICAL AL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE 2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN VALOR RUBRO % GRUPO 

5501 Utilidades en Acciones y Participaciones   $        17.893,03  87,66% 0,16% 

5590 Otros   $          2.519,61  12,34% 0,02% 

56 OTROS INGRESOS  $      637.704,83  100,00% 5,77% 

5601 Utilidad en Venta de Bienes   $        97.006,37  15,21% 0,88% 

5604 Recuperaciones de Activos Financieros  $      362.721,04  56,88% 3,28% 

5690 Otros   $      177.977,42  27,91% 1,61% 

  TOTAL INGRESOS  $ 11.052.072,18    100,00% 

     

  UTILIDAD  $   1.192.080,74    10,79% 

Nota. Datos tomados del Estado de Pérdidas y Ganancias 2021 de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 

de la Pequeña Empresa CACPE Loja Ltda. 
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa 

 “CACPE Loja Ltda.” 

Análisis de la Estructura Económica Año 2021 

La estructura económica de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa CACPE Loja Ltda., en el año 2021, se presenta de la siguiente manera: 

Figura  5  

Estructura Económica 2021 

GASTOS INGRESOS 

 

 

  $ 9.859.991,44 

89,21% 

       

 

 

 

 

$ 11.052.072,18 

100% 

 

 

            

              UTILIDAD 

1.192.080,74 

10,79% 

Nota. La figura muestra la estructura económica en el año 2021. 

Fuente: Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 

Interpretación  

Al realizar el Análisis Vertical a la estructura económica de la Cooperativa de Ahorro 

y Crédito de la Pequeña Empresa “CACPE Loja Ltda.”, se muestra que el total de Ingresos 

para el periodo 2021 siendo estos los beneficios económicos producidos durante el ejercicio 

contable, está integrado por los ingresos financieros, operativos y no operativos tanto 

ordinarios como extraordinarios generados en la cooperativa por el desenvolvimiento de las 

actividades. Los Gastos son los desembolsos en que incurre la entidad para adquirir un bien o 

servicio en función del correcto desarrollo de sus actividades, este corresponde al 89,21% por 

motivo de, los intereses causados, las comisiones causadas, provisiones, gastos de operación, 

otras pérdidas operacionales, otros gastos y pérdidas y los impuestos y participación a los 

empleados incurridos en el transcurso de sus actividades específicas.  

La Utilidad comprende el beneficio final que obtuvo la cooperativa, la cual 

corresponde al 10,79% del total de ingresos, debido a que los ingresos han sido mayores a los 

gastos.  
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Tabla 81   

Estructura de Gastos 2021 

Código Cuentas Valor % Grupo 

41 Intereses causados  $ 4.107.583,91 37,17% 

42 Comisiones causadas $ 3.220,68 0,03% 

44 Provisiones  $ 1.383.809,42 12,52% 

45 Gastos de operación  $ 4.329.726,81 39,18% 

46 Otras pérdidas operacionales  $ 5.286,06 0,05% 

47 Otros gastos  $ 30.108,44 0,27% 

48 Impuestos y participación a empleados $ 256,12  0,00% 

 TOTAL GASTOS $ 9.859.991,44 89,21% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 

Interpretación  

Los Gastos constituyen el 89,21% las cuentas se ven afectadas por el desarrollo de las 

diferentes actividades de la entidad, se observa que en el año 2021 estos fueron menores a los 

ingresos por lo que genera utilidad para el periodo analizado. Se observa que la cuenta con 

más representación es la de Gastos de Operación que compone el 39,18% del total de gastos, 

este valor se registra por concepto de la relación laboral existente de conformidad con la 

normativa vigente y el reglamento interno de la cooperativa. 

Tabla 82   

Intereses Causados 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

41 Intereses causados      

4101 Obligaciones con el público  $    3.727.625,27 90,75% 

4103 Obligaciones financieras  $ 379.958,64 9,25% 

 TOTAL $ 4.107.583,91 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 

Interpretación  

En Intereses Causados representa el 37,17% del total de Gastos, está conformada 

principalmente por Obligaciones con el Público que constituye el 90,75% rubro que registra 

los valores de los intereses en que incurre la entidad por el uso de recursos recibidos del 

público bajo la modalidad de depósitos a la vista, operaciones de reporto, depósitos a plazo, 

depósitos de garantía y otros. Por otra parte, Obligaciones Financieras equivalente a 9,25% 

del total de intereses causados, que son los intereses causados por los créditos recibidos de 

instituciones financieras del país o del exterior y de entidades financieras del sector público. 
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Tabla 83   

Comisiones Causadas 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

42 Comisiones causadas      

4290 Varias    $    3.220,68 100,00% 

 TOTAL $    3.220,68 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 

Interpretación  

Las Comisiones Causadas constituyen el 0,03% del total de gastos, la subcuenta que 

la integra es Varias que representa el 100% de la misma, se da por las comisiones causadas 

por obtención de recursos, líneas de crédito, utilización de servicios, operaciones contingentes 

que realiza la institución.   

Tabla 84   

Provisiones 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

44 Provisiones     

4402 Cartera de créditos   $   1.197.839,79  86,56% 

4403 Cuentas por Cobrar  $        30.837,98  2,23% 

4405 Otros activos   $      155.131,65  11,21% 

 TOTAL $   1.383.809,42 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 

Interpretación  

La cuenta Provisiones corresponde al 12,52% del total de gastos, mismos que 

representan los valores provisionados por la entidad para la protección de sus activos, en 

función de los parámetros establecidos en la “Normativa para la gestión del riesgo de crédito 

en las cooperativas de ahorro y crédito y mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda”, 

contenidas en la Codificación de Regulaciones Monetarias, Financieras, de Valores y 

Seguros. El cual en su disposición establece que el porcentaje de provisión específica 

requerida a constituir es del 100% para la entidades que pertenecen al Segmento 1.  

Dentro de la misma se encuentra Cartera de Créditos con un porcentaje de 86,56% 

siendo la subcuenta de mayor concentración debido a, que la mayor parte de riesgo se 

encuentra en ella por los créditos otorgados por parte de la entidad a los socios, seguidamente 

Otros Activos que constituye el 11,21% y por último Cuentas por Cobrar equivalente a 2,23% 

del total de provisiones, es un mecanismo importante que permite disminuir el impacto del 



 104 

gasto ante el riesgo de morosidad en la cooperativa mediante una reserva. En cualquier caso, 

debe existir una estricta política de cobro para evitar la demora en el pago.  

Tabla 85   

Gastos de Operación 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

45 Gastos de operación   

4501 Gastos de personal  $     1.877.663,36  43,37% 

4502 Honorarios  $        295.920,53  6,83% 

4503 Servicios Varios  $        695.669,98  16,07% 

4504 Impuestos contribuciones y multas  $        533.273,14  12,32% 

4505 Depreciaciones  $        273.910,05  6,33% 

4506 Amortizaciones  $          22.572,66  0,52% 

4507 Otros Gastos  $        630.717,09  14,57% 

 TOTAL   $    4.329.726,81 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 

Interpretación  

La cuenta Gastos en Operación es la más representativa del grupo Gastos, misma que 

corresponde a 39,18%, con más valor en la subcuenta Gastos de Personal que es equivalente a 

43,37% del total de gastos de operación, en el cual, se registran los valores pagados al 

personal por concepto de sueldos y otros beneficios establecidos en las leyes. 

La subcuenta Servicios Varios constituye el 16,07% que se da por la percepción de 

servicios varios como por ejemplo movilización, fletes y embalajes. Seguidamente, Otros 

Gastos con el 14,57% debido a, los gastos ocasionados por concepto de suministros diversos, 

donaciones, mantenimiento y reparaciones, entre otras. 

Por su parte, Impuestos Contribuciones y Multas constituye el 12,32% que son 

aquellos pagos y provisiones realizados por concepto de impuestos fiscales. En Honorarios se 

registra el 6,83% siendo aquellas remuneraciones que perciben los miembros del consejo de 

administración y concejo de vigilancia que por su función no tiene relación de dependencia 

con la entidad. En cuanto a Depreciaciones se refleja un equivalente de 6,33% valor estimado 

por el desgaste, uso, deficiencias producidas por su utilización, funcionamiento, etc. 

Finalmente, Amortizaciones con el 0,52% debido a, los gastos diferidos imputables a los 

resultados de la institución cada mes.  
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Tabla 86   

Otras Pérdidas Operacionales 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

46 Otras pérdidas operacionales      

4601 Pérdida en acciones y participaciones    $   5.056,66 95,66% 

4690 Otras    $        229,40 4,34% 

 TOTAL $    5.286,06 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 

Interpretación  

La cuenta Otras Pérdidas Operacionales, presenta como la subcuenta más 

representativa Pérdidas en Acciones y Participaciones con el 95,66% debido a, las pérdidas 

originadas por la modificación del valor patrimonial proporcional de las acciones y 

participaciones que posee la cooperativa. Por otro lado, la subcuenta Otras que refleja un 

equivalente a 4,34%, en esta se contabiliza las pérdidas provenientes de otras actividades 

operacionales de la entidad.  

Tabla 87   

Otros Gastos y Pérdidas 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

47 Otros gastos y pérdidas      

4790 Otros    $ 30.108,44  100,00% 

 TOTAL         $ 30.108,44 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 

Interpretación  

La cuenta Otros Gastos y Pérdidas está conformada por la subcuenta Otros que 

corresponde al 100% del total de la misma con un valor de $30.108,44 rubro que representa 

las pérdidas obtenidas por circunstancias ajenas al giro normal del negocio o por 

circunstancias especiales que siendo propias de la actividad han influido en los activos de la 

entidad. 

Tabla 88   

Impuestos y Participación a Empleados 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

48 Impuestos y participación a empleados    

4815 Impuesto a la renta $ 256,12  100,00% 

 TOTAL $ 262,12     100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 
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Interpretación  

En la cuenta Impuestos y Participación a Empleados se registra el Impuesto a la Renta 

que constituye el 100% de esta, con un valor de $262,12 este impuesto se obtiene de deducir 

el valor correspondiente a la participación laboral de las utilidades del ejercicio.  

Tabla 89   

Estructura de Ingresos 2021 

Código Cuentas Valor % Grupo 

51 Intereses y descuentos ganados $10.357.029,08 93,71% 

54 Ingresos por servicios $36.925,63 0,33% 

55 Otros ingresos operacionales   $20.412,64 0,18% 

56 Otros ingresos $637.704,83 5,77% 

 TOTAL INGRESOS  $11.052.072,18 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 

Interpretación  

En el grupo Ingresos para el periodo 2021 alcanzó un saldo que corresponde al 100%, 

siendo estos los recursos generados en el desenvolvimiento de las actividades de la 

institución, a manera de créditos, depósitos, inversiones y otros. La subcuenta de mayor 

concentración es Intereses y Descuentos Ganados que presenta un valor correspondiente al 

93,71% del total de los ingresos, resultado que se da por los recursos colocados bajo la 

modalidad de depósitos, fondos interfinancieros vendidos, operaciones de reporto, 

inversiones, entre otros.  

Tabla 90   

Intereses y Descuentos Ganados 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

51 Intereses y descuentos ganados    

5101 Depósitos   $    67.864,40  0,66% 

5103 Intereses y descuentos en títulos valores    $ 230.521,11  2,23% 

5104 Intereses de Cartera de Crédito $ 10.058.643,57 97,12% 

 TOTAL $10.357.029,08 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 

Interpretación  

La cuenta Intereses y Descuentos Ganados es la más representativa de los Ingresos, 

constituye el 93,71% del total de los mismos, está conformada por las subcuentas siendo la de 

mayor concentración Intereses de Cartera de Crédito con un porcentaje de 97,12% debido a, 

los intereses corrientes y los intereses cobrados por mora, de acuerdo con las tasas 

establecidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera.  
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Seguidamente, Intereses y Descuentos en Títulos Valores que representa el 2,23% por 

concepto de intereses, descuentos y otros rendimientos financieros, por último la subcuenta 

Depósitos que constituye el 0,66% del total de intereses y descuentos ganados, siendo los 

ingresos provenientes del rendimiento obtenido por los depósitos efectuados por la institución 

en bancos e instituciones del sector financiero popular y solidario. 

Tabla 91   

Ingresos por Servicios 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

54 Ingresos por servicios    

5490 Otros servicios  $    36.925,63  100,00% 

 TOTAL $ 36.925,63 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 

Interpretación  

Los Ingresos por Servicios representa el 0,33% del total de Ingresos, esta cuenta 

comprende los ingresos que se da por concepto de servicios prestados con sujeción a los 

contratos pertinentes. Está constituida por la subcuenta Otros Servicios que representa el 

100% del total de ingresos por servicios, comprende los ingresos de servicios financieros 

tarifados con costo máximo y tarifados diferenciados, autorizados por la Superintendencia de 

Economía Popular y Solidaria.  

Tabla 92   

Otros Ingresos Operacionales 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

55 Otros ingresos operacionales     

5501 Utilidades en acciones y participaciones  $ 17.893,03  87,66% 

5590 Otros  $ 2.519,61 12,34% 

 TOTAL $ 20.412,64 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 

Interpretación  

La cuenta Otros Ingresos Operacionales constituye el 0,18% del total de Ingresos, está 

integrada principalmente por Utilidades en Acciones y Participaciones que representa el 

87,66% debido a, las utilidades originadas por la modificación del valor patrimonial 

proporcional de las acciones y participaciones que posee la cooperativa y por las utilidades 

generadas por la actualización de las inversiones. Por otra parte, la subcuenta Otros que 

representa el 12,34% que registra los dividendos en efectivo recibidos por la institución como 

producto de su participación en el capital social de los organismos de integración.  
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Tabla 93   

Otros Ingresos 2021 

Código Cuentas Valor % Rubro 

56 Otros ingresos     

5601 Utilidad en Venta de Bienes  $    97.006,37  15,21% 

5604 Recuperaciones de activos financieros $ 362.721,04 56,88% 

5690 Otros  $ 177.977,42 27,91% 

 TOTAL $ 637.704,83 100,00% 

Nota. Datos tomados del Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias 2021. 

Interpretación  

Con respecto a Otros Ingresos equivalen a 5,77% del total de ingresos, está 

constituida por las subcuentas Recuperaciones de Activos Financieros siendo la más 

representativa con el 56,88% del total de otros ingresos, Otros que constituye el 27,91% y por 

Utilidad en Ventas de Bienes que representa el 15,21% estos valores son registrados debido a, 

los ingresos obtenidos por circunstancias ajenas al giro normal del negocio o por 

circunstancias especiales que siendo propias de la actividad, han incidido en los activos de la 

entidad.  
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 Tabla 94   

Análisis Horizontal al Balance General Periodos 2020-2021 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA “CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL BALANCE GENERAL 

PERIODOS 2020-2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN 2021 2020 DIFERENCIA % RAZÓN 

1 ACTIVO           

11 FONDOS DISPONIBLES  $     9.657.086,38   $      7.557.394,68   $    2.099.691,70  27,78% 1,28 

1101 Caja  $     1.171.708,61   $      1.122.308,76   $         49.399,85  4,40% 1,04 

1103 Bancos y otras instituciones financieras  $     8.007.242,89   $      6.406.542,59   $    1.600.700,30  24,99% 1,25 

1104 Efectos de cobro inmediato  $        478.134,88   $           16.943,33   $       461.191,55  2721,97% 28,22 

1105 Remesas en tránsito   $                       -     $           11.600,00  -$         11.600,00  -100,00% 0,00 

13 INVERSIONES  $     3.217.207,77   $      2.486.833,04   $       730.374,73  29,37% 1,29 

1305 
Mantenidas hasta el vencimiento de entidades del 

sector privado 
$     3.217.207,77 $      2.511.952,56 $       705.255,21 28,08% 1,28 

1399 (Provisión para inversiones)  $                       -    -$          25.119,52   $         25.119,52  -100,00% 0,00 

14 CARTERA DE CRÉDITOS  $   63.289.873,99   $    57.800.290,51   $    5.489.583,48  9,50% 1,09 

1402 Cartera de créditos de consumo  por vencer  $   50.664.012,96   $    43.223.339,21   $    7.440.673,75  17,21% 1,17 

1403 Cartera de créditos de inmobiliario por vencer   $        517.557,60   $         295.431,67   $       222.125,93  75,19% 1,75 

1404 Cartera de microcrédito por vencer  $   14.141.513,45   $      9.302.365,39   $    4.839.148,06  52,02% 1,52 

1407 Cartera de créditos de consumo ordinario por vencer  $                        -     $      6.686.820,85  -$    6.686.820,85  -100,00% 0,00 

1426 
Cartera de créditos de consumo que no devenga 

intereses  
 $        931.645,75   $         405.973,51   $       525.672,24  129,48% 2,29 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses   $        186.641,38   $           59.296,93   $       127.344,45  214,76% 3,15 

1431 
Cartera de consumo ordinario que no devenga 

intereses 
 $                        -     $           68.166,30  -$         68.166,30  -100,00% 0,00 

1450 Cartera de créditos de consumo vencida  $        600.186,17   $         426.611,93   $       173.574,24  40,69% 1,41 

1451 Cartera de créditos inmobiliario vencida  $                 13,00   $                  14,00  -$                  1,00  -7,14% 0,93 



 110 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA “CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL BALANCE GENERAL 

PERIODOS 2020-2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN 2021 2020 DIFERENCIA % RAZÓN 

1452 Cartera de microcrédito vencida  $         98.067,27   $           76.973,49   $         21.093,78  27,40% 1,27 

1455 Cartera de consumo ordinario vencida $                        -     $           25.843,60  -$         25.843,60  -100,00% 0,00 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) -$    3.849.763,59  -$     2.770.546,37  -$    1.079.217,22  38,95% 1,39 

16 CUENTAS POR COBRAR  $     1.128.104,99   $      1.368.993,94  -$       240.888,95  -17,60% 0,82 

1602 Intereses por cobrar inversiones  $          25.136,38   $           14.682,82   $         10.453,56  71,20% 1,71 

1603 Intereses por cobrar de cartera de créditos  $     1.431.059,08   $      1.678.906,43  -$       247.847,35  -14,76% 0,85 

1614 Pagos por cuentas de socios  $          49.447,54   $           52.954,06  -$           3.506,52  -6,62% 0,93 

1690 Cuentas por cobrar varias   $            3.661,00   $             5.191,50  -$           1.530,50  -29,48% 0,71 

1699 (Provisión para cuentas por cobrar) -$       381.199,01  -$        382.740,87   $           1.541,86  -0,40% 1,00 

17 

BIENES REALIZABLES. ADJUN POR PAGO. 

DE ARREN MERC Y NO UTILIZADOS POR 

LA INSTIT. 

 $     1.821.785,91   $      2.018.801,49  -$       197.015,58  -9,76% 0,90 

1702 Bienes adjudicados por pago   $        235.825,73   $         164.833,61   $         70.992,12  43,07% 1,43 

1706 Bienes no realizados por la institución   $     1.675.960,18   $      2.018.801,49  -$       342.841,31  -16,98% 0,83 

1799 
(Provisión para bienes realizables, adjudicado y 
recuperados) 

-$          90.000,00  -$        164.833,61   $         74.833,61  -45,40% 0,55 

18 PROPIEDADES Y EQUIPO  $     3.428.274,46   $      3.286.241,65   $       142.032,81  4,32% 1,04 

1801 Terrenos  $     1.579.352,27   $      1.697.025,77  -$       117.673,50  -6,93% 0,93 

1802 Edificios   $     1.814.282,95   $      1.870.433,56  -$         56.150,61  -3,00% 0,97 

1805 Muebles, enseres y equipos de oficina  $        571.466,83   $         569.902,76   $           1.564,07  0,27% 1,00 

1806 Equipos de computación  $        867.663,54   $         852.152,01   $         15.511,53  1,82% 1,02 

1807 Unidades de transporte  $        112.085,89   $         114.295,89  -$           2.210,00  -1,93% 0,98 

1890 Otros  $        212.000,05   $         210.411,30   $           1.588,75  0,76% 1,01 

1899 (Depreciación acumulada) -$     1.728.577,07  -$     2.027.979,64   $       299.402,57  -14,76% 0,85 

19 OTROS ACTIVOS  $     1.240.402,77   $         830.563,47   $       409.839,30  49,34% 1,49 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA “CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL BALANCE GENERAL 

PERIODOS 2020-2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN 2021 2020 DIFERENCIA % RAZÓN 

1901 Inversiones en acciones y participaciones  $        239.706,77   $         213.071,07   $         26.635,70  12,50% 1,13 

1904 Gastos y pagos anticipados   $        822.767,98   $         327.060,23   $       495.707,75  151,56% 2,52 

1905 Gastos diferidos  $          25.398,70   $           20.739,28   $           4.659,42  22,47% 1,22 

1906 Materiales. Mercaderías e insumos  $          15.886,47   $           17.001,31  -$           1.114,84  -6,56% 0,93 

1990 Otros  $        185.066,32   $         302.725,75  -$       117.659,43  -38,87% 0,61 

1999 (Provisión para otro activos irrecuperables) -$          48.423,47  -$           50.034,17   $           1.610,70  -3,22% 0,97 

 
TOTAL DEL ACTIVO  $   83.782.736,27   $    75.349.118,78   $    8.433.617,49  11,19% 1,11 

              

2 PASIVOS           

21 OBLIGACIONES CON EL PÚBLICO  $   62.398.447,09   $    51.806.121,01   $  10.592.326,08  20,45% 1,20 

2101 Depósitos a la vista   $   16.161.298,80   $    14.665.366,68   $    1.495.932,12  10,20% 1,10 

2103 Depósitos a plazos  $   46.237.148,29   $    37.140.754,33   $    9.096.393,96  24,49% 1,24 

25 CUENTAS POR PAGAR   $     2.278.681,64   $      1.872.102,10   $       406.579,54  21,72% 1,22 

2501 Intereses por pagar  $        790.325,41   $         631.086,67   $       159.238,74  25,23% 1,25 

2503 Obligaciones patronales   $        900.637,39   $         690.502,50   $       210.134,89  30,43% 1,30 

2504 Retenciones  $          26.118,12   $           35.386,63  -$           9.268,51  -26,19% 0,74 

2505 Contribuciones, impuestos y multas  $        384.802,64   $         172.661,75   $       212.140,89  122,87% 2,23 

2590 Cuentas por pagar varias   $        176.798,08   $         342.464,55  -$       165.666,47  -48,37% 0,52 

26 OBLIGACIONES FINANCIERAS  $     3.191.017,68   $      7.095.207,95  -$    3.904.190,27  -55,03% 0,45 

2602 Obligaciones con instituciones financieras del país  $     2.138.608,86   $      4.130.731,94  -$    1.992.123,08  -48,23% 0,52 

2606 Obligaciones con entidades financieras del sec p.  $     1.052.408,82   $      2.964.476,01  -$    1.912.067,19  -64,50% 0,36 

29 OTROS PASIVOS  $        273.316,43   $         227.073,85   $         46.242,58  20,36% 1,20 

2902 Consignación para pago de obligaciones $            8.330,39 $           35.897,74 -$         27.567,35 -76,79% 0,23 

2903 Fondos en administración  $          50.000,00   $           50.000,00   $                       -    0,00% 1,00 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA “CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL BALANCE GENERAL 

PERIODOS 2020-2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN 2021 2020 DIFERENCIA % RAZÓN 

2990 Otros  $        214.986,04   $         141.176,11   $         73.809,93  52,28% 1,52 

 
TOTAL PASIVOS  $   68.141.462,84   $    61.000.504,91   $    7.140.957,93  11,71% 1,12 

 
3 PATRIMONIO           

31 CAPITAL SOCIAL  $     3.163.243,76   $      3.080.210,44   $         83.033,32  2,70% 1,03 

3103 Aportes de socios  $     3.163.243,76   $      3.080.210,44   $         83.033,32  2,70% 1,03 

33 RESERVAS  $     9.989.338,20   $      9.295.325,22   $       694.012,98  7,47% 1,07 

3301 Legales  $     6.629.036,23   $      6.089.869,63   $       539.166,60  8,85% 1,09 

3303 Especiales  $     3.028.698,45   $      2.891.250,38   $       137.448,07  4,75% 1,05 

3305 Revalorización del patrimonio  $        242.845,35   $         242.845,35   $                        -    0,00% 1,00 

3310 Por resultados no operativos  $          88.758,17   $           71.359,86   $         17.398,31  24,38% 1,24 

34 OTROS APORTES PATRIMONIALES  $                         -     $         108.996,84  -$       108.996,84  -100,00% 0,00 

3401 Otros aportes patrimoniales    $         108.996,84  -$       108.996,84  -100,00% 0,00 

35 SUPERÁVIT POR VALUACIONES  $     1.761.080,86   $      1.589.185,25   $       171.895,61  10,82% 1,11 

3501 Superávit por valuación de propiedades, equipo    $      1.589.185,25  -$    1.589.185,25  -100,00% 0,00 

36 RESULTADOS  $        727.610,61   $         274.896,12   $       452.714,49  164,69% 2,65 

3603 Utilidad o Excedente del Ejercicio  $        727.610,61   $         274.896,12   $       452.714,49  164,69% 2,65 

 
TOTAL PATRIMONIO  $   15.641.273,43   $    14.348.613,87   $    1.292.659,56  9,01% 1,09 

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO   $   83.782.736,27   $    75.349.118,78   $    8.433.617,49  11,19% 1,11 

Nota. Datos tomados del Balance General de los periodos 2020-2021 de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa CACPE Loja Ltda. 
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa  

“CACPE Loja Ltda.” 

Análisis Horizontal al Balance General  

Periodos 2020-2021 

Al realizar el análisis horizontal al Balance General de la Cooperativa de Ahorro y 

Crédito de la Pequeña Empresa CACPE Loja Ltda., periodos 2020-2021 se pudo observar lo 

siguiente:  

Tabla 95   

Estructura Financiera 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

1 Activo 83.782.736,27 75.349.118,78 8.433.617,49 11,19% 1,11 

2 Pasivo  68.141.462,84 61.000.504,91 7.140.957,93 11,71% 1,12 

3 Patrimonio  15.641.273,43 14.348.613,87 1.292.659,56 9,01% 1,11 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General 2020-2021. 

Interpretación  

Los Activos de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa “CACPE 

Loja Ltda.” en el periodo 2020 fueron de $75.349.118,79 mientras que en el periodo 2021   

alcanzaron los $83.782.736,27 lo que significa que se ha dado un crecimiento del 11,19% con 

una razón de 1,11 veces con respecto al año anterior porcentaje beneficioso, debido a, que la 

cartera de créditos que es la cuenta más representativa de los activos ha registrado un 

aumento notable para el segundo año. Este incremento también se ve reflejado en las cuentas 

Inversiones, Fondos Disponibles y Otros Activos. El aumento del Activo representa un 

aspecto favorable para la cooperativa porque le permite lograr beneficios económicos. 

Tabla 96   

Fondos Disponibles  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

11 
Fondos 

Disponibles  

     

1101 Caja    1.171.708,61    1.122.308,76       49.399,85  4,40% 1,04 

1103 

Bancos y 

otras 
instituciones 

financieras  

  8.007.242,89    6.406.542,59  1.600.700,30  24,99% 1,25 

1104 

Efectos de 

cobro 

inmediato  

    478.134,88         16.943,33     461.191,55  2721,97% 28,22 

1105 
Remesas en 

tránsito 
                    -           11.600,00  -   11.600,00  -100,00% 0,00 

 TOTAL    9.657.086,38      7.557.349,68 $2.099.691,70 27,78% 1,28 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General 2020-2021. 
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Interpretación  

Al cierre de diciembre 2020, el total de Fondos Disponibles presentaron un aumento 

equivalente a 27,78% con una razón de 1,28 donde la subcuenta con mayor concentración es 

Bancos y Otras Instituciones Financieras que presentó un crecimiento correspondiente a 

24,99% con una razón de 1,25 esto debido a, los saldos en cuentas corrientes y otros 

depósitos a la vista constituidos por la entidad. Por otro lado, Efectos de Cobro Inmediato ha 

incrementado en un 2721,97% con una razón de 28,22 veces con respecto al año anterior, por 

los cheques locales que han sido recibidos por la cooperativa y que han sido girados contra 

otras instituciones.  

Tabla 97   

Inversiones  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

13 Inversiones       

1305 

Mantenidas hasta 

el vencimiento de 

entidades del 
sector privado y 

sector financiero 

popular y solidario 

3.217.207,77 2.511.952,56 705.255,21 28,08% 1,28 

1399 
(Provisión para 
inversiones) 

- - 25.119,52 25.119,52 -100,00% 0,00 

 TOTAL  3.217.207,77    2.486.833,04 730.374,73 29,37% 1,29 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General  2020-2021. 

Interpretación  

La cuenta Inversiones en el año 2020 reflejó un incremento de 29,37% con una razón 

de 1,29 la subcuenta que la conforma es Mantenidas hasta el Vencimiento de Entidades del 

Sector Privado y Sector Financiero Popular y Solidario que representa un crecimiento 

equivalente a 28,08% y una razón de 1,28 veces con respecto del año anterior, debido a, los 

instrumentos de inversión emitidos por la cooperativa, adquiridos o reclasificados con la 

intención de mantenerlos hasta la fecha de su vencimiento. Se considera que, para que los 

instrumentos de inversión sean registrados en esta cuenta, deberán cumplir con las 

calificaciones de riesgo determinadas en la normativa expedida por la Superintendencia de 

Economía Popular y Solidaria. El registro inicial de las inversiones mantenidas hasta su 

vencimiento se efectuará al valor razonable, incluyendo los costos de transacción que sean 

directamente atribuibles a la adquisición de dichas inversiones.  
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Tabla 98   

Cartera de Créditos 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

14 
Cartera de 

créditos 

     

1402 

Cartera de créditos 

de consumo  por 

vencer 

50.664.012,96  43.223.339,21  7.440.673,75  17,21% 1,17 

1403 

Cartera de créditos 

de inmobiliario por 

vencer  

    517.557,60       295.431,67    222.125,93  75,19% 1,75 

1404 

Cartera de 

microcrédito por 

vencer 

14.141.513,45  9.302.365,39  4.839.148,06  52,02% 1,52 

1407 

Cartera de créditos 

de consumo 

ordinario por 

vencer 

                   -      6.686.820,85  -6.686.820,85  -100,00% 0,00 

1426 

Cartera de créditos 

de consumo que no 

devenga intereses  

     931.645,75        405.973,51      525.672,24  129,48% 2,29 

1428 

Cartera de 

microcrédito que 

no devenga 

intereses  

     186.641,38          59.296,93      127.344,45  214,76% 3,15 

1431 

Cartera de 

consumo ordinario 

que no devenga 

intereses 

                    -            68.166,30  -     68.166,30  -100,00% 0,00 

1450 

Cartera de créditos 

de consumo 

vencida 

     600.186,17        426.611,93      173.574,24  40,69% 1,41 

1451 

Cartera de créditos 

inmobiliario 

vencida 

            13,00                 14,00  -              1,00  -7,14% 0,93 

1452 

Cartera de 

microcrédito 

vencida 

       98.067,27          76.973,49        21.093,78  27,40% 1,27 

1455 

Cartera de 

consumo ordinario 

vencida 

                     -           25.843,60  -     25.843,60  -100,00% 0,00 

1499 

(Provisiones para 

créditos 

incobrables) 

-3.849.763,59    -2.770.546,37  -1.079.217,22  38,95% 1,39 

 TOTAL  $63.289.873,99    $57.800.290,51 $5.489.583,48 9,50% 1,09 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General 2020-2021. 

Interpretación  

Al 31 de diciembre de 2020, la Cartera de Créditos cierra con un crecimiento 

equivalente a 9,50% con una razón de 1,09 veces de incremento con respecto al año anterior, 

mismo que demuestra la gran acogida por parte de los socios en la Cartera de Créditos de 

Consumo por vencer, que para el 2021 presentó el 17,21% de aumento, estos son otorgados 
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para la compra de bienes, servicios o gastos no relacionados a una actividad productiva, 

comercial, y otras compras y gastos. Y la Cartera de Microcrédito por vencer que al segundo 

año crecio en 52,02% el cual es otorgado a una persona natural o jurídica con el propósito de  

financiar actividades de producción o comercialización y cuya fuente de pago se constituye 

de los ingresos obtenidos por dichas actividades. La cooperativa mantiene adecuada 

concordancia entre los plazos de las operaciones de crédito que concede y los plazos de las 

captaciones de recursos y de otras fuentes de financiamiento internas y externas, para evitar el 

descalce de plazos y controlar el riesgo de liquidez.  

Tabla 99   

Cuentas por Cobrar 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

16 
Cuentas por 

Cobrar 

     

1602 
Intereses por cobrar 

inversiones 
     25.136,38       14.682,82  10.453,56 71,20% 1,71 

1603 

Intereses por cobrar 

de cartera de 

créditos 

1.431.059,08  1.678.906,43  - 247.847,35  -14,76% 0,85 

1614 
Pagos por cuentas 

de socios 
     49.447,54       52.954,06  - 3.506,52  -6,62% 0,93 

1690 
Cuentas por cobrar 

varias  
      3.661,00         5.191,50  -  1.530,50  -29,48% 0,71 

1699 
(Provisión para 

cuentas por cobrar) 
- 381.199,01  -382.740,87  1.541,86 -0,40% 1,00 

 TOTAL  1.128.104,99    1.368.993,34 -240.888,95 -17,60% 0,82 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General 2020-2021. 

Interpretación 

Las Cuentas por Cobrar registraron un decrecimiento que equivale a -17,60% con una 

razón de 0,82 debido a, que disminuyeron los intereses por cobrar de cartera de créditos, los 

pagos por cuentas de socios y cuentas por cobrar varias, lo que es beneficioso para la 

cooperativa porque estas representan las cuentas pendientes de cobro y que en parte para el 

segundo periodo han sido recuperadas. Por otro lado, la subcuenta Intereses por Cobrar 

Inversiones aumentó en un 71,20% al año 2021 lo que constituye una razón de 1,71 por 

motivo de las acumulaciones de los intereses devengados, generados por las inversiones 

vigentes y cuyo cobro se ha pactado al vencimiento del plazo o en la fecha de pago 

determinada según el cronograma de pagos y en cuanto a la Provisión para Cuentas por 

Cobrar se registró una disminución de -0,40% se destino menor porcentaje de provisiones ya 

que para año siguiente los socios cumplieron con los pagos en los plazos establecidos.  
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Tabla 100   

Bienes Realizables Adjud. Por pago de arrendamiento mercantiles y no utilizadas por la institución 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

17 

Bienes Realizables 

Adjun. Por pago 

de arren merc y no 

utili por la instit.  

     

1702 
Bienes adjudicados 

por pago  
   235.825,73     164.833,61    70.992,12  43,07% 1,43 

1706 
Bienes no utilizados 
por la institución  

1.675.960,18  2.018.801,49  -342.841,31  -16,98% 0,83 

1799 
(Provisión para 
bienes realizables) 

-90.000,00  -164.833,61      74.833,61  -45,40% 0,55 

 TOTAL  1.821.785,91 2.018.801,49        -197.015,58 -9,76% 0,90 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General  2020-2021. 

Interpretación  

En Bienes Realizables Adjudicados por pago de Arrendamiento Mercantil y no 

Utilizados por la Institución refleja una disminución que representa -9,76% con una razón de 

0,90 que constituye los bienes recibidos por la entidad en pago de obligaciones y bienes no 

utilizados por la institución, dentro del mismo la subcuenta con mayor representación es 

Bienes Adjudicados por Pago que corresponde a un aumento del 43,07% por los bienes y 

valores entregados a la entidad en cancelación de deudas o adquiridos en ventas judiciales 

para satisfacer el pago de obligaciones en favor de la cooperativa. 

Tabla 101   

Propiedades y Equipo 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

18 
Propiedades y 

equipo 

     

1801 Terrenos   1.579.352,27    1.697.025,77  - 117.673,50  -6,93% 0,93 

1802 Edificios    1.814.282,95    1.870.433,56  -   56.150,61  -3,00% 0,97 

1805 

Muebles, enseres 

y equipos de 
oficina 

     571.466,83       569.902,76         1.564,07  0,27% 1,00 

1806 
Equipos de 

computación 
     867.663,54       852.152,01       15.511,53  1,82% 1,02 

1807 
Unidades de 

transporte 
     112.085,89       114.295,89  -  2.210,00  -1,93% 0,98 

1890 Otros      212.000,05       210.411,30         1.588,75  0,76% 1,01 

1899 
(Depreciación 
acumulada) 

-1.728.577,07  -2.027.979,64     299.402,57  -14,76% 0,85 

 TOTAL  3.428.274,46    3.286.241,65   142.032,81 4,32% 1,04 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General  2020-2021. 
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Interpretación  

En la cuenta Propiedades y Equipo en el año 2021 presentó un aumento que 

representa el 4,32% con una razón de 1,04 donde la subcuenta Equipos de Computación 

mostró en parte un crecimiento que constituye 1,82% con una razón de 1,02 debido a, la 

compra de computadoras, impresoras multifunción y teléfonos que son de gran utilidad que 

permiten cumplir las funciones básicas de la cooperativa y ofrecer mejor servicio a sus 

socios. Por su parte, Muebles, Enseres y Equipos de Oficina han incrementado en 0,27% con 

razón de 1,00 a causa de, la compra de estantes, archiveros, iluminación, sillones y 

mantenimiento de equipo de oficina de la Agencia San Sebastián, en la subcuenta Otros de 

igual manera se evidencia un aumento de 0,76% con una razón de 1,01 por motivo de compra 

de insumos médicos para el Centro Médico CACPE Loja. 

Por otra parte, en Terrenos se observa un decrecimiento al año 2021 de -6,93% así 

mismo, Edificios registró una disminución que equivale a -3,00% en Unidades de Transporte 

ha decrecido en -1,93% con respecto al año anterior. Finalmente, la Depreciación Acumulada 

constituye una disminución de -14,76%; se considera que el incremento a la cuenta 

Propiedades y Equipo es favorable para brindar mejor atención a los socios y clientes y 

también para más comodidad de los funcionarios.  

Tabla 102   

Otros Activos 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

19 Otros activos       

1901 

Inversiones en 

acciones y 

participaciones 

   239.706,77     213.071,07       26.635,70  12,50% 1,13 

1904 
Gastos y pagos 

anticipados  
   822.767,98     327.060,23     495.707,75  151,56% 2,52 

1905 Gastos diferidos      25.398,70       20.739,28         4.659,42  22,47% 1,22 

1906 
Materiales, 
Mercaderías e 

insumos 

     15.886,47       17.001,31  -     1.114,84  -6,56% 0,93 

1990 Otros    185.066,32    302.725,75  -117.659,43  -38,87% 0,61 

1999 
(Provisión para 
otros activos 

irrecuperables) 

- 48.423,47  - 50.034,17        1.610,70  -3,22% 0,97 

 TOTAL  1.240.402,77    830.563,47 409.839,30 49,34% 1,49 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General 2020-2021. 
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Interpretación  

En Otros Activos al año 2021 se evidenció un crecimiento que corresponde a 49,34% 

con una razón de 1,49 donde la subcuenta Gastos y Pagos Anticipados presentó un aumento 

considerable de 151,56% y con razón de 2,52 dado por el pago de servicios que serán 

recibidos en el futuro, también por los intereses causados durante el periodo prepagado en la 

medida que transcurre el tiempo en este caso, los seguros durante la vigencia de póliza, los 

arrendamientos y otros anticipos a terceros. La subcuenta Gastos Diferidos ha incrementado 

en 22,47% con una razón de 1,22 veces a causa de, los desembolsos efectuados por la entidad 

para su constitución, organización e instalación, como también las inversiones realizadas por 

la entidad. Por su parte, Inversiones en Acciones y Participaciones muestra un incremento del 

12,50% con razón de 1,13 veces con respecto al año anterior debido a, inversiones en 

instrumentos representativos de capital, con la finalidad de obtener rendimientos y servicios 

de apoyo complementarios a la gestión principal de la entidad. 

Tabla 103   

Obligaciones con el Público 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

21 
Obligaciones 

con el público 

     

2101 
Depósitos a la 

vista  
16.161.298,80  14.665.366,68  1.495.932,12  10,20% 1,10 

2103 
Depósitos a 
plazos 

46.237.148,29  37.140.754,33  9.096.393,96  24,49% 1,24 

 TOTAL  62.398.447,09    51.806.121,01 10.592.326,08 20,45% 1,20  

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General 2020-2021. 

Interpretación  

La cuenta Obligaciones con el Público que es la más significativa de los Pasivos 

registró al año 2021 un crecimiento del 20,45% y una razón de 1,20 veces con respecto del 

año anterior, esto debido a, que obtuvo mayor captación de recursos del público mediante los 

diferentes mecanismos, la subcuenta Depósitos a Plazos ha incrementado en 24,49% con una 

razón de 1,24 la misma que constituye aquellos depósitos que son exigibles al vencimiento de 

un periodo no menor de treinta días, libremente convenido por las partes. Y por su parte, 

Depósitos a la Vista de la misma forma registró un crecimiento del 10,20% con razón de 1,10 

respecto al 2020 mismos que constituyen los depósitos de ahorro de tal manera estos son 

exigibles en un plazo menor de treinta días. 
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Tabla 104   

Cuentas por Pagar 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

25 
Cuentas por 

pagar  

     

2501 
Intereses por 

pagar 
   790.325,41    631.086,67    159.238,74  25,23% 1,25 

2503 
Obligaciones 

patronales  
   900.637,39    690.502,50     210.134,89  30,43% 1,30 

2504 Retenciones      26.118,12      35.386,63  -9.268,51  -26,19% 0,74 

2505 

Contribuciones, 

impuestos y 
multas 

   384.802,64    172.661,75  212.140,89  122,87% 2,23 

2590 
Cuentas por 
pagar varias  

    176.798,08    342.464,55  -165.666,47  -48,37% 0,52 

 TOTAL  2.278.681,64    1.872.102,10 406.579,54 21,72% 1,22 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General 2020-2021. 

Interpretación  

En las Cuentas por Pagar se evidenció un incremento equivalente a 21,72% con una 

razón de 1,22 veces con respecto al año anterior donde la subcuenta que tuvo mayor 

crecimiento fue Contribuciones, Impuestos y Multas la cual incrementó en 122,87% con 

razón de 2,23 que se dio por concepto de impuesto a la renta, multas y otras contribuciones e 

impuestos. En cuanto a Obligaciones Patronales han incrementado en un 30,43% con razón 

de 1,30 por entrada de nuevos funcionarios esto constituye las obligaciones que tiene la 

cooperativa para con ellos por concepto de remuneraciones, beneficios sociales, aportes al 

IESS, fondo de reserva y participación a empleados.  

Tabla 105   

Obligaciones Financieras  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

26 
Obligaciones 

financieras  

     

2602 

Obligaciones 

con 
instituciones 

financieras del 

país 

 2.138.608,86    4.130.731,94  -1.992.123,08  -48,23% 0,52 

2606 

Obligaciones 

con entidades 
financieras del 

sec p. 

 1.052.408,82    2.964.476,01  -1.912.067,19  -64,50% 0,36 

 TOTAL   3.191.017,68    7.095.207,95 -3.904.190,27 -55,03% 0,45 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General  2020-2021. 
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Interpretación  

Con respecto a la cuenta Obligaciones Financieras ha registrado una disminución 

negativa correspondiente a -55,03% con razón de 0,45 debido a, las obligaciones contraídas 

por la Entidad mediante la obtención de recursos provenientes de bancos y otras entidades del 

país o del exterior. Por tanto las subcuentas Obligaciones con Instituciones Financieras del 

País y Sector Financiero Popular y Solidario y Obligaciones con Entidades Financieras del 

Sector Público han disminuido en -48,23% y -64,50% respectivamente. 

Tabla 106   

Otros Pasivos 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

29 Otros pasivos       

2902 

Consignación 

para pago de 

obligaciones 

    8.330,39       35.897,74 -27.567,35 -76,79% 0,23 

2903 
Fondos en 

administración 
  50.000,00         50.000,00                     -    0,00% 1,00 

2990 Otros 214.986,04       141.176,11      73.809,93  52,28% 1,52 

 TOTAL  273.316,43    227.073,85 46.242,58 20,36% 1,20 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General 2020-2021. 

Interpretación  

En la cuenta Otros Pasivos se observó un incremento que constituye el 20,36% con 

una razón de 1,20 debido a, operaciones internas entre la casa matriz y las diferentes agencias 

y sucursales, ingresos recibidos por anticipado y pagos recibidos por anticipado, la subcuenta 

Otros siendo la más representativa ha incrementado en 52,20% con respecto al año anterior 

dado por, el valor de los sobrantes de caja que se produce en el cierre diario. Por otra parte, 

las subcuentas Consignación para Pago de Obligaciones disminuyo en un -76,79% con razón 

de 0,23 y Fondos de Administración se mantuvo el mismo valor para los dos periodos lo que 

registró un porcentaje de 0,00% con razón de 1,00. 

Tabla 107   

Capital Social 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

31 
Capital 

social  

     

3103 
Aportes de 

socios   
  3.163.243,76    3.080.210,44       83.033,32  2,70% 1,03 

 TOTAL 3.163.243,76 3.080.210,44 83.033,32 2,70% 1,03 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General 2020-2021. 
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Interpretación  

La cuenta Capital Social reflejó un incremento correspondiente a 2,70% con respecto 

al año anterior, con una razón de 1,03 esto significa, que se ha dado mayores pagos de 

aportación por motivo de integración de nuevos socios lo que resulta favorable para la 

cooperativa ya que de tal manera contribuye al patrimonio.  

Tabla 108   

Reservas  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

33 Reservas       

3301 Legales   6.629.036,23   6.089.869,63   539.166,60  8,85% 1,09 

3303 Especiales   3.028.698,45    2.891.250,38   137.448,07  4,75% 1,05 

3305 
Revalorización 
del patrimonio 

     242.845,35       242.845,35                   -    0,00% 1,00 

3310 
Por resultados 
no operativos 

       88.758,17         71.359,86     17.398,31  24,38% 1,24 

 TOTAL   9.989.338,20    9.295.325,22 694.012,98 7,47% 1,07 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General 2020-2021. 

Interpretación  

Las Reservas al año 2021 mostraron un crecimiento equivalente a 7,47% con una 

razón de 1,07 veces con respecto al año anterior, en la subcuenta Fondo Irrepartible de 

Reserva Legal se registra un aumento de 8,85% con razón de 1,09 con respecto al año 

anterior, así mismo, en Fondo Irrepartible de Reservas Especiales se ha dado un incremento 

de 4,75% con una razón de 1,05 por los beneficios recibidos por la cooperativa con el fin de ir 

aumentando el patrimonio de la misma, en Revalorización del Patrimonio se ha mantenido el 

mismo valor para los dos periodos lo que constituyó un 0,00% y por último, Resultados no 

Operativos han aumentado en un 24,38%. Este incremento de la cuenta Reservas resulta 

favorable ya que la cooperativa podrá solventar contingencias patrimoniales.  

Tabla 109   

Otros Aportes Patrimoniales  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

34 
Otros aportes 

patrimoniales  

     

3401 
 Otros aportes 
patrimoniales 

- 108.996,84  -$ 108.996,84  -100,00% 0,00 

 TOTAL                 -      108.996,84  -$ 108.996,84  -100,00% 0,00 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General 2020-2021. 

 



 123 

Interpretación  

La cuenta Otros Aportes Patrimoniales en el periodo 2020 presentó un saldo de 

$108.996,84 mientras que al año 2021 no se registró ningún valor lo que corresponde a un 

decrecimiento del -100% debido a, que en el segundo año no ha registrado aportes no 

reembolsables ni donaciones por parte de entidades del sistema financiero. 

Tabla 110   

Superávit por Valuaciones  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

35 
Superávit por 

valuaciones  

     

3501 

Superávit por 

valuación de 
propiedades, 

equipo y otros 

                 - $ 1.589.185,25  -$1.589.185,25  -100,00% 0,00 

 TOTAL                 - $ 1.589.185,25  -$1.589.185,25  -100,00% 1,11 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal al Balance General 2020-2021. 

Interpretación  

La cuenta Superávit por Valuaciones que es un avalúo de todo o parte del activo fijo, 

es decir, se determina un valor mayor al que se encuentra contabilizado, se registró un valor 

de $1.589.185,25 correspondiente al año 2020 en tanto que, para el siguiente año no presentó 

valor alguno evidenciando decrecimiento del -100% con razón de 1,11 por ajuste del valor 

patrimonial proporcional de las inversiones en acciones. 

Tabla 111   

Resultados  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

36 Resultados        
 

3603 

Utilidad o 

excedente de 

ejercicio 

     727.610,61       274.896,12     452.714,49  164,69% 2,65 

 TOTAL       727.610,61       274.896,12     452.714,49  164,69% 2,65 

Nota.  Datos tomados del Análisis Horizontal del Balance General  2020-2021. 

Interpretación  

En Resultados con cierre a diciembre de 2021 presentó un crecimiento que 

corresponde a 164,69% con una razón de 2,65 veces con respecto al año anterior, lo que 

significa que para ambos periodos logró utilidad siendo para el segundo más representativo 

debido a, los intereses y descuentos de cartera de créditos cobrados por los préstamos 

otorgados.  
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Tabla 112   

Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA “CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

PERIODOS 2020-2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN 2021 2020 DIFERENCIA % RAZÓN 

4 GASTOS           

41 INTERESES CAUSADOS  $   4.107.583,91   $   3.401.720,10   $     705.863,81  20,75% 1,21 

4101 Obligaciones con el Público  $   3.727.625,27   $   3.035.302,87   $     692.322,40  22,81% 1,23 

4103 Obligaciones Financieras  $      379.958,64   $      366.417,23   $       13.541,41  3,70% 1,04 

42 COMISIONES CAUSADAS  $          3.220,68   $          3.536,19  -$           315,51  -8,92% 0,91 

4290 Varias  $          3.220,68   $          3.536,19  -$           315,51  -8,92% 0,91 

44 PROVISIONES  $   1.383.809,42   $   1.400.292,91  -$      16.483,49  -1,18% 0,99 

4401 Inversiones  $                     -     $        25.119,52  -$      25.119,52  -100,00% 0,00 

4402 Cartera de Créditos  $   1.197.839,79   $      946.445,33   $     251.394,46  26,56% 1,27 

4403 Cuentas por Cobrar  $        30.837,98   $      360.425,01  -$    329.587,03  -91,44% 0,09 

4405 Otros Activos  $      155.131,65   $        68.303,05   $       86.828,60  127,12% 2,27 

45 GASTOS DE OPERACIÓN  $   4.329.726,81   $   4.351.581,73  -$      21.854,92  -0,50% 0,99 

4501 Gastos de personal  $   1.877.663,36   $   1.699.119,68   $     178.543,68  10,51% 1,11 

4502 Honorarios  $      295.920,53   $      301.791,03  -$        5.870,50  -1,95% 0,98 

4503 Servicios Varios  $      695.669,98   $      681.268,88   $       14.401,10  2,11% 1,02 

4504 Impuestos contribuciones y multas  $      533.273,14   $      452.296,17   $       80.976,97  17,90% 1,18 

4505 Depreciaciones  $      273.910,05   $      305.976,25  -$      32.066,20  -10,48% 0,90 

4506 Amortizaciones  $        22.572,66   $        33.394,35  -$      10.821,69  -32,41% 0,68 

4507 Otros Gastos  $      630.717,09   $      877.735,37  -$    247.018,28  -28,14% 0,72 

46 OTRAS PÉRDIDAS OPERACIONALES  $          5.286,06   $        12.823,64  -$        7.537,58  -58,78% 0,41 

4601 Pérdida en acciones y participaciones  $          5.056,66   $        12.618,07  -$        7.561,41  -59,93% 0,40 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA EMPRESA “CACPE LOJA LTDA.” 

ANÁLISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

PERIODOS 2020-2021 

CÓDIGO DESCRIPCIÓN 2021 2020 DIFERENCIA % RAZÓN 

4690 Otras  $             229,40   $             205,57   $              23,83  11,59% 1,12 

47 OTROS GASTOS Y PÉRDIDAS  $        30.108,44   $             593,58   $       29.514,86  4972,35% 50,72 

4703 Intereses y comisiones devengados en ejercicio  $                     -     $             125,00  -$           125,00  -100,00% 0,00 

4790 Otros  $        30.108,44   $             468,58   $       29.639,86  6325,46% 64,25 

48 IMPUESTOS Y PARTICIPACIÓN A EMPL.  $             256,12   $             464,43  -$           208,31  -44,85% 0,55 

4815 Impuesto a la renta   $             256,12   $             464,43  -$           208,31  -44,85% 0,55 

  TOTAL GASTOS  $   9.859.991,44   $   9.171.012,58   $     688.978,86  7,51% 1,08 

5 INGRESOS           

51 INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS  $ 10.357.029,08   $   9.112.744,06   $  1.244.285,02  13,65% 1,14 

5101 Depósitos  $        67.864,40   $        43.332,11   $       24.532,29  56,61% 1,57 

5103 Intereses y descuentos en títulos valores  $      230.521,11   $        38.202,71   $     192.318,40  503,42% 6,03 

5104 Intereses de Cartera de Crédito  $ 10.058.643,57   $   9.031.209,24   $  1.027.434,33  11,38% 1,11 

54 INGRESOS POR SERVICIOS  $        36.925,63   $        32.379,50   $         4.546,13  14,04% 1,14 

5490 Otros Servicios   $        36.925,63   $        32.379,50   $         4.546,13  14,04% 1,14 

55 OTROS INGRESOS OPERACIONALES  $        20.412,64   $        45.837,16  -$      25.424,52  -55,47% 0,45 

5501 Utilidades en Acciones y Participaciones   $        17.893,03   $        22.336,80  -$        4.443,77  -19,89% 0,80 

5590 Otros   $          2.519,61   $        23.500,36  -$      20.980,75  -89,28% 0,11 

56 OTROS INGRESOS  $      637.704,83   $      418.059,74   $     219.645,09  52,54% 1,53 

5601 Utilidad en Venta de Bienes   $        97.006,37   $        14.036,22   $       82.970,15  591,11% 6,91 

5604 Recuperaciones de Activos Financieros  $      362.721,04   $      300.934,07   $       61.786,97  20,53% 1,21 

5690 Otros   $      177.977,42   $      103.089,45   $       74.887,97  72,64% 1,73 

  TOTAL INGRESOS  $ 11.052.072,18   $   9.609.020,46   $  1.443.051,72  15,02% 1,15 

  UTILIDAD  $   1.192.080,74   $      438.007,88   $     754.072,86  172,16% 2,72 

Nota. Datos tomados del Estado de Pérdidas y Ganancias de los periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa  

“CACPE Loja Ltda.” 

Análisis Horizontal al Estado de Resultados 

Periodos 2020-2021 

Al analizar la situación económica de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la 

Pequeña Empresa CACPE Loja Ltda., periodos 2020-2021 se pudo observar lo siguiente: 

Tabla 113   

Gastos  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

4 Gastos       

         

 TOTAL  9.859.991,44 9.171.012,58 688.978,86 7,51% 1,08 

Nota. Datos tomados del Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021. 

Interpretación 

Con respecto a los Gastos de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa “CACPE Loja Ltda.”, al periodo 2021 se observa un crecimiento equivalente a 

7,51% con una razón de 1,08 veces con respecto al año anterior, por motivo que aumentaron 

los intereses causados y otros gastos y pérdidas, lo que no resulta beneficioso para la 

cooperativa ya que al incrementar los gastos, el rendimiento disminuye junto con la 

productividad.  

Tabla 114   

Intereses Causados  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

41 
Intereses 

causados  
 

    

4101 
Obligaciones 
con el Público 

3.727.625,27    3.035.302,87     92.322,40  22,81% 1,23 

4103 
Obligaciones 
Financieras 

   379.958,64       366.417,23     13.541,41  3,70% 1,04 

 TOTAL  4.107.583,91  3.401.720,10  705.863,81  20,75% 1,21 

Nota. Datos tomados del Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021. 

Interpretación  

En la cuenta Intereses Causados se presentó un incremento que constituye el 20,75% 

con una razón de 1,21 esta cuenta registra el valor de los intereses en que incurre la entidad 

por el uso de los recursos del público, los intereses en préstamos obtenidos de instituciones 

financieras y otras entidades públicas o privadas. La subcuenta Obligaciones con el Público 

reflejó un aumento de 22,81% lo que representa que los recursos recibidos de los socios o de 
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terceros en modo de depósitos a plazo y a la vista siguiendo las distintas modalidades han 

tenido mayor aceptación y las Obligaciones Financieras así mismo han incrementado en un 

3,70% por motivo de los intereses causados por créditos recibidos de instituciones financieras 

del país o del exterior.  

Tabla 115   

Comisiones Causadas 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

42 
Comisiones 

causadas  

     

4290 Varias    3.220,68        3.536,19  -315,51  -8,92% 0,91 

 TOTAL     3.220,68        3.536,19  -315,51  -8,92% 0,91 

Nota. Datos tomados del Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021. 

Interpretación  

Dentro de la cuenta Comisiones Causadas está la subcuenta Varias misma que al año 

2021 presentó una disminución que corresponde a -8,92% cuya razón es de 0,91 esto debido 

a, la menor obtención de recursos, líneas de crédito, utilización de servicios, operaciones 

contingentes que realiza la cooperativa  

Tabla 116   

Provisiones  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

44 Provisiones       

4401 Inversiones                      -           25.119,52  -25.119,52  -100,00% 0,00 

4402 
Cartera de 

Créditos 
 1.197.839,79       946.445,33  251.394,46  26,56% 1,27 

4403 
Cuentas por 

Cobrar 
      30.837,98       360.425,01  -329.587,03  -91,44% 0,09 

4405 Otros Activos     155.131,65         68.303,05   86.828,60  127,12% 2,27 

 TOTAL   1.383.809,42    1.400.292,91  -16.483,49  -1,18% 0,99 

Nota. Datos tomados del Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021. 

Interpretación  

En Provisiones se registra los valores constituidos por la entidad para la protección de 

sus activos siendo el porcentaje de provisión específica requerida a constituir del 100% para 

las entidades que pertenecen al Segmento 1, se aprecia una disminución que corresponde a -

1,18% cuya razón es 0,99 debido a, que la subcuenta Inversiones no registró ningún valor en 

el año 2021 representando un decrecimiento de -100%. Por otro lado, Cartera de Créditos 

reflejó un crecimiento de 26,56% por los productos capitalizados para la concesión de 

préstamos que dentro del periodo generaron intereses.  
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Tabla 117   

Gastos de Operación  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

45 
Gastos de 

operación  

     

4501 
Gastos de 

personal 
  1.877.663,36    1.699.119,68    178.543,68  10,51% 1,11 

4502 Honorarios      295.920,53       301.791,03  -     5.870,50  -1,95% 0,98 

4503 Servicios Varios      695.669,98       681.268,88     14.401,10  2,11% 1,02 

4504 

Impuestos 

contribuciones y 

multas 

     533.273,14       452.296,17     80.976,97  17,90% 1,18 

4505 Depreciaciones      273.910,05       305.976,25  -   32.066,20  -10,48% 0,90 

4506 Amortizaciones        22.572,66         33.394,35  -   10.821,69  -32,41% 0,68 

4507 Otros Gastos      630.717,09       877.735,37  - 247.018,28  -28,14% 0,72 

 TOTAL    4.329.726,81    4.351.581,73  -   21.854,92  -0,50% 0,99 

Nota. Datos tomados del Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021. 

Interpretación  

En la cuenta Gastos de Operación se evidenció un decrecimiento de -0,50% cuya 

razón es de 0,99 debido a la disminución en los gastos ocasionados por concepto de relación 

laboral existente de conformidad con la normativa vigente y el reglamento interno de la 

cooperativa. La subcuenta que presento mayor incremento fue Impuestos, Contribuciones y 

Multas con un porcentaje de 17,90% y una razón de 1,18 por motivo de los pagos y 

provisiones realizadas por concepto de impuestos fiscales, diferentes del impuesto a la renta, 

municipales así como multas y otras sanciones impuestas por el organismo de control, la 

autoridad fiscal, municipal u otras.   

Tabla 118   

Otras Pérdidas Operacionales  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

46 
Otras pérdidas 

operacionales  

     

4601 

Pérdida en 

acciones y 

participaciones 

       5.056,66        12.618,07  -  7.561,41  -59,93% 0,40 

4690 Otras           229,40             205,57        23,83  11,59% 1,12 

 TOTAL         5.286,06        12.823,64  -7.537,58  -58,78% 0,41 

Nota. Datos tomados del Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021. 
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Interpretación  

La cuenta Otras Pérdidas Operacionales reflejó una disminución de -58,78% con una 

razón de 0,40 debido a, las pérdidas originadas por la modificación del valor patrimonial 

proporcional de las acciones y participaciones que posee la cooperativa y por la pérdida en 

ventas de bienes realizables. Constituida por las subcuentas Pérdida en Acciones y 

Participaciones que ha decrecido en un  -59,93% con respecto al año anterior, y por Otras que 

ha se incrementado en 11,59%.  

Tabla 119   

Otros Gastos y Pérdidas 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

47 
Otros gastos y 

pérdidas 

     

4703 

Intereses y 

comisiones 

devengados en 

ejercicio 

              -           125,00  -  125,00  -100,00% 0,00 

4790 Otros 30.108,44         468,58     29.639,86  6.325,46% 64,25 

 TOTAL  30.108,44          593,58    29.514,86  4.972,35% 50,72 

Nota. Datos tomados del Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021. 

Interpretación  

En Otros Gastos y Pérdidas se ha evidenciado un crecimiento notable que constituye 

4972,35% con una razón de 50,72 debido a, que la subcuenta Intereses y Comisiones 

Devengados en Ejercicio no registró ningún valor en el 2021 y ha decrecido el -100% por su 

parte, la subcuenta Otros reflejó un crecimiento equivalente a 6.325,46% cuya razón es de 

64,72 veces más que el año anterior. 

Tabla 120   

Impuestos y Participación a Empleados  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

48 

Impuestos y 

Participación a 

Empleados 

     

4815 
Impuesto a la 

renta  
        256,12         464,43  -208,31  -44,85% 0,55 

 TOTAL           256,12         464,43  -208,31  -44,85% 0,55 

Nota. Datos tomados del Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021. 
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Interpretación  

En la cuenta Impuestos y Participación a Empleados se evidencia una disminución de 

este rubro de -$208,31 la misma está constituida por Impuesto a la Renta la cual ha decrecido 

en -44,85% con una razón de 0,55. 

Tabla 121   

Ingresos    

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

5 Ingresos      

         

 TOTAL  11.052.072,18 9.609.020,46 1.443.051,72 15,02% 1,15 

Nota. Datos tomados del Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021. 

Interpretación  

En el grupo Ingresos para el cierre del año 2021 se demostro un incremento que 

corresponde a 15,02% y una razón de 1,15 este resultado se ha generado por los ingresos 

financieros, operativos y no operativos tanto ordinarios como extraordinarios generados en el 

desenvolvimiento de las actividades de la cooperativa lo que es favorable para la misma ya 

que le permite incrementar los beneficios y asegurar su rentabilidad dentro del mercado 

financiero.  

Tabla 122  

Intereses y Descuentos Ganados 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

51 

Intereses y 

descuentos 

ganados  

     

5101 Depósitos        67.864,40         43.332,11       24.532,29  56,61% 1,57 

5103 
Intereses y 
descuentos en 

títulos valores 

     230.521,11         38.202,71     192.318,40  503,42% 6,03 

5104 
Intereses de 
Cartera de 

Crédito 

10.058.643,57    9.031.209,24  1.027.434,33  11,38% 1,11 

 TOTAL  10.357.029,08  9.112.744,06  1.244.285,02  13,65% 1,14 

Nota. Datos tomados del Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021. 

Interpretación  

La cuenta Intereses y Descuentos Ganados al periodo 2021 evidenció un incremento 

que constituye el 13,65% con una razón de 1,14 que son las veces que aumento con relación 

al año base. La subcuenta con mayor representación es Intereses y Descuentos en Títulos 

Valores que  muestra un aumento considerable de 503,42% cuya razón es de 6,03 resultado 
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favorable para la cooperativa porque representa los ingresos que se obtuvieron al momento de 

invertir en los mismos. 

 En los Depósitos se evidencia un crecimiento de 56,61% con una razón de 1,57 por 

motivo de, que los socios han realizado mayor cantidad de depósitos en comparación al 

periodo 2020. Finalmente, la subcuenta Intereses de Cartera de Crédito se observa un 

incremento de 11,38% con una razón de 1,11 lo que significa que los socios han pagado 

oportunamente las cuotas de sus créditos en el último año lo cual es favorable para la entidad 

ya que facilita una mejor colocación de los mismos. 

Tabla 123   

Ingresos por Servicios 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

54 
Ingresos por 

servicios  

     

5490 Otros servicios          36.925,63        32.379,50        4.546,13  14,04% 1,14 

 TOTAL        36.925,63       32.379,50         4.546,13  14,04% 1,14 

Nota. Datos tomados del Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021. 

Interpretación  

La cuenta Ingresos por Servicios se ha registrado un crecimiento de $4.546,13 este 

aumento se puede evidenciar en la subcuenta Otros Servicios con el 14,04% y una razón de 

1,14 veces más respecto al año anterior, debido a los ingresos extraordinarios de socios y 

reposición de libretas de ahorro. 

Tabla 124   

Otros Ingresos Operacionales  

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

55 
Otros ingresos 

operacionales  

     

5501 

Utilidades en 

Acciones y 

Participaciones  

  17.893,03     22.336,80  - 4.443,77  -19,89% 0,80 

5590 Otros     2.519,61    23.500,36  -20.980,75  -89,28% 0,11 

 TOTAL    20.412,64    45.837,16  -25.424,52  -55,47% 0,45 

Nota. Datos tomados del Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021. 

Interpretación  

En Otros Ingresos Operacionales se observa una diferencia negativa de -$25.424,52 

constituyendo el -55,47% cuya razón es 0,45 donde la subcuenta Utilidades en Acciones y 

Participaciones representa un decrecimiento de -19,89% y por su parte la subcuenta Otros de 
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igual manera ha decrecido en un -89,28% debido a que, los aportes de los socios y accionistas 

disminuyeron a consecuencia de factores externos como lo fue la pandemia donde tuvieron 

dificultades para hacer frente a los pagos por la escasez de ingresos. 

Tabla 125   

Otros Ingresos 

Código Cuentas Año 2021 Año 2020 
Variación 

Absoluta 

Variación 

Relativa 
Razón 

56 Otros ingresos      

5601 
Utilidad en Venta 
de Bienes  

     97.006,37         14.036,22      82.970,15  591,11% 6,91 

5604 

Recuperaciones 

de Activos 
Financieros 

   362.721,04       300.934,07      61.786,97  20,53% 1,21 

5690 Otros     177.977,42       103.089,45      74.887,97  72,64% 1,73 

 TOTAL   637.704,83     418.059,74  219.645,09  52,54% 1,53 

Nota. Datos tomados del Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias 2020-2021. 

Interpretación  

La cuenta Otros Ingresos presenta un incremento que constituye el 52,54% con una 

razón de 1,53. La subcuenta con mayor crecimiento es la Utilidad en Venta de Bienes 

representado el 591,11% cuya razón es 6,91 que son las veces que ha aumentado con respecto 

al año anterior debido a, la recuperación de activos castigados o amortizados totalmente. Por 

otra parte, Recuperaciones de Activos Financieros constituye el aumento de 20,53% y la 

subcuenta Otros ha incrementado en 72,64%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 133 

 

 
 

 

 

COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE 

LA PEQUEÑA EMPRESA CACPE LOJA LTDA. 

 

 

APLICACIÓN DE INDICADORES 

FINANCIEROS 

 

Periodos 2020-2021 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 134 

Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa 

 “CACPE Loja Ltda.” 

Aplicación de Indicadores Financieros Establecidos por la Superintendencia de 

Economía Popular y Solidaria del Segmento 1 

Capital  

Tabla 126   

Suficiencia Patrimonial  

Suficiencia Patrimonial 

Fórmula 2020 2021 

(𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒐 + 𝑹𝒆𝒔𝒖𝒍𝒕𝒂𝒅𝒐𝒔)

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑰𝒏𝒎𝒐𝒗𝒊𝒍𝒊𝒛𝒂𝒅𝒐𝒔
 

𝟏𝟒. 𝟔𝟐𝟑. 𝟓𝟎𝟗, 𝟗𝟗

𝟓. 𝟓𝟖𝟑. 𝟖𝟔𝟐, 𝟖𝟕
 

𝟏𝟔. 𝟑𝟔𝟖, 𝟖𝟖𝟒, 𝟎𝟒

𝟓. 𝟑𝟒𝟓. 𝟔𝟓𝟏, 𝟑𝟒
 

Total 261,89% 306,21% 

Variación 44,32% 

 

Patrimonio + Resultados 2020 2021 

3 Patrimonio $14.348.613,87 $15.641.273,43 

36 Resultados $274.896,12 $727.610,61 

Total $14.623.509,99 $16.368,884,04 

 

Activos Inmovilizados 2020 2021 

1426 Cartera de créditos de consumo prioritario 

que no devenga intereses. 

$405.973,51 $931.645,75 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga 
intereses 

$59.296,93 $186.641,38 

1431 Cartera de consumo ordinario que no 

devenga intereses  

$68.166,30 - 

1450 Cartera de créditos de consumo prioritario 

vencida  

$426.611,93 $600.186,17 

1451 Cartera de crédito inmobiliaria vencida $14,00 $13,00 
1452 Cartera de microcrédito vencida $76.973,49 $98.067,27 

1455 Cartera de consumo ordinaria vencida  $25.843,60 - 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) -$2.770.546,37 -$3.849.763,59 

16 Cuentas por cobrar  $1.368.993,94 $1.128.104,99 
17 Bienes realizables. Adjun por pago. De 

arren merc y no utilizados por la 

institución. 

$2.018.801,49 $1.821.785,91 

18 Propiedades y equipo $3.286.241,65 $3.428.274,46 

19 Otros activos  $830.563,47 $1.240.402,77 
1901 (Inversiones en acciones y 

participaciones) 

-$213.071,07 -$239.706,77 

Total $5.583.862,87 $5.345.651,34 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

Al aplicar el indicador de suficiencia patrimonial se obtuvo una variación de 44,32%, 

se puede observar que para los dos periodos los rubros del patrimonio supera el monto de los 
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activos inmovilizados, no obstante, es importante tomar en cuenta que, a mayor cobertura 

patrimonial de los activos, representa una mejor posición económica financiera. 

En relación al estándar establecido por la SEPS de >100%, este resultado muestra la 

solvencia que la cooperativa tiene para respaldar las operaciones actuales y futuras, por lo 

tanto indica que puede cubrir las pérdidas no protegidas por las provisiones de los activos en 

riesgo siendo el porcentaje establecido a provisionar del 100% y apuntalar el desempeño 

macroeconómico a pesar que mantiene un nivel de activos inmovilizados. 

Estructura y Calidad de Activos 

Tabla 127   

Proporción de Activos Improductivos Netos  

Proporción de activos improductivos netos 

Fórmula 2020 2021 

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑵𝒆𝒕𝒐𝒔

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 
 

𝟔. 𝟕𝟑𝟒. 𝟕𝟏𝟒, 𝟗𝟔

𝟕𝟓. 𝟑𝟒𝟗. 𝟏𝟏𝟖, 𝟕𝟖
 

𝟔. 𝟗𝟗𝟓. 𝟒𝟗𝟒, 𝟖𝟑

𝟖𝟑. 𝟕𝟖𝟐. 𝟕𝟑𝟔, 𝟐𝟕
 

Total 8,94% 8,35% 

Variación -0,59% 

 

Activos Improductivos 2020 2021 

11 Fondos disponibles  $7.557.394,68 $9.657.086,38 

1103 (Bancos y otras instituciones financieras) -$6.406.542,59 -$8.007.242,89 

1426 Cartera de créditos de consumo prioritario 
que no devenga intereses. 

$405.973,51 $931.645,75 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga 

intereses  

$59.296,93 $186.641,38 

1431 Cartera de créditos de consumo ordinario que 

no devenga intereses  

$68.166,30 - 

1450 Cartera de créditos de consumo prioritario 

vencida  

$426.611,93 $600.186,17 

1451 Cartera de créditos inmobiliario vencida $14,00 $13,00 

1452 Cartera de microcrédito vencida $76.973,49 $98.067,27 

1455 Cartera de créditos de consumo ordinario 
vencida 

$25.843,60 - 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) -$2.770.546,37 -$3.849.763,59 

16 Cuentas por cobrar $1.368.993,94 $1.128.104,99 

17 Bienes Realizables, Adjudicados por Pago de 
Arren. Merc. y no Utilizados por la Instit.  

$2.018.801,49 $1.821.785,91 

18 Propiedades y equipo $3.286.241,65 $3.428.274,46 

19 Otros activos  $830.563,47 $1.240.402,77 
1901 (Inversiones en acciones y participaciones) -$213.071,07 -$239.706,77 

Total $6.734.714,96 $6.995.494,83 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.   

Interpretación  

Este indicador mide la participación de los activos improductivos netos que mantiene  
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la cooperativa en relación a sus activos totales. Mismo que con su aplicación se determinó 

una variación de -0,59% resultados que se encuentran por encima del estándar establecido por 

la SEPS de 5%, lo que significa que parte de los activos que mantiene la cooperativa no se 

encuentran generando rendimiento como la cartera de crédito, cuentas por cobrar, 

propiedades y equipo y otros activos, sin embargo es considerable una buena administración 

en medida que solo se incrementen con el único fin de mejorar la calidad de los servicios y se 

incentive la integración de nuevos socios.   

Tabla 128   

Proporción de Activos Productivos Netos  

Proporción de activos productivos netos 

Fórmula 2020 2021 

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑷𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 
 

𝟔𝟖. 𝟔𝟏𝟒. 𝟒𝟎𝟑, 𝟖𝟐

𝟕𝟓. 𝟑𝟒𝟗. 𝟏𝟏𝟖, 𝟕𝟖
 

𝟕𝟔. 𝟕𝟖𝟕. 𝟐𝟒𝟏, 𝟒𝟒

𝟖𝟑. 𝟕𝟖𝟐. 𝟕𝟑𝟔, 𝟐𝟕
 

Total 91,06% 91,65% 

Variación 0,59% 

 

Activos Productivos 2020 2021 

1103 Bancos y otras instituciones financieras  $6.406.542,59 $8.007.242,89 

13 Inversiones  $2.486.833,04 $3.217.207,77 

1402 Cartera de créditos de consumo prioritario 
por vencer 

$43.223.339,21 $50.664.012,96 

1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer  $295.431,67 $517.557,60 

1404 Cartera de microcrédito por vencer $9.302.365,39 $14.141.513,45 

1407 Cartera de créditos de consumo ordinario por 

vencer 

$6.686.820,85 - 

1901 Inversiones en acciones y participaciones  $213.071,07 $239.706,77 

Total $68.614.403,82 $76.787.241,44 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

Esta razón mide la calidad de las colocaciones o la proporción de activos que generan 

rendimientos, con su aplicación se ha alcanzado una variación de 0,59%, donde se observa 

que la colocación de los activos productivos siendo estos todos aquellos activos que generan 

una renta, han incrementado al igual que los activos totales para el segundo año, mostrando 

así un porcentaje aceptable incluso siendo superior al estándar establecido por la SEPS que es 

de >75%, esto debido a, la buena calidad de colocación de la cartera de crédito que en el 

segundo año mejoro al igual que las inversiones en acciones y participaciones que le 

permitieron tener mayor ingreso, siendo resultados favorables, mientras más alta es la 
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relación significa un mayor aprovechamiento de sus recursos y los mismos que aseguran su 

estabilidad en el futuro. 

Tabla 129   

Utilización del Pasivo con Costo en Relación a la Productividad Generada 

Utilización del pasivo con costo en relación a la productividad generada 

Fórmula 2020 2021 

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 𝑷𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐𝒔 

𝑷𝒂𝒔𝒊𝒗𝒐𝒔 𝒄𝒐𝒏 𝑪𝒐𝒔𝒕𝒐 
 

𝟔𝟖. 𝟔𝟏𝟒. 𝟒𝟎𝟑, 𝟖𝟐

𝟓𝟏. 𝟖𝟎𝟔. 𝟏𝟐𝟏, 𝟎𝟏
 

𝟕𝟔. 𝟕𝟖𝟕. 𝟐𝟒𝟏, 𝟒𝟒

𝟔𝟐. 𝟑𝟗𝟖. 𝟒𝟒𝟕, 𝟎𝟗
 

Total 132,44% 123,06% 

Variación -9,38% 

 

Activos Productivos  2020 2021 

1103 Bancos y otras instituciones financieras  $6.406.542,59 $8.007.242,89 

13 Inversiones  $2.486.833,04 $3.217.207,77 

1402 Cartera de créditos de consumo prioritario 

por vencer 

$43.223.339,21 $50.664.012,96 

1403 Cartera de crédito inmobiliario por vencer  $295.431,67 $517.557,60 

1404 Cartera de microcrédito por vencer $9.302.365,39 $14.141.513,45 

1407 Cartera de créditos de consumo ordinario 

por vencer 

$6.686.820,85 - 

1901 Inversiones en acciones y participaciones  $213.071,07 $239.706,77 

Total $68.614.403,82 $76.787.241,44 

 

Pasivos con Costo 2020 2021 

2101 Depósitos a la vista $14.665.366,68 $16.161.298,80 

2103 Depósitos a plazo  $37.140.754,33 $46.237.148,29 

Total $51.806.121,01 $62.398.447,09 

 Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda. 

Interpretación  

Este indicador permite conocer la capacidad de producir ingresos frente a la 

generación periódica de costos, se puede observar que se presenta una disminución en el 

segundo año respecto del primero presentando una variación de -9,38%, sin embargo, en 

ambos periodos cumple con el estándar establecido de >75%, demostrando que los recursos 

obtenidos de los depósitos a la vista y a plazo con los que opera la cooperativa por parte de 

los socios han sido utilizados de manera eficiente en la colocación de créditos produciendo 

rentabilidad, resultado que favorece a la entidad ya que refleja que está captando más 

ingresos que generando costos.  
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Índices de Morosidad 

Tabla 130   

Morosidad de la Cartera Total  

Morosidad de la cartera total  

Fórmula 2020 2021 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂  

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑩𝒓𝒖𝒕𝒂 
 

𝟏. 𝟎𝟔𝟐. 𝟖𝟕𝟗, 𝟕𝟔

𝟓𝟓. 𝟎𝟐𝟗. 𝟕𝟒𝟒, 𝟏𝟒
 

𝟏. 𝟖𝟏𝟔. 𝟓𝟓𝟑, 𝟓𝟕

𝟓𝟗. 𝟒𝟒𝟎. 𝟏𝟏𝟎, 𝟒𝟎
 

Total 1,93% 3,06% 

Variación 1,13% 

 

Cartera Improductiva  2020 2021 

1426 Cartera de créditos de consumo prioritario que 

no devenga intereses 

$405.973,51 $931.645,75 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga 

intereses  

$59.296,93 $186.641,38 

1431 Cartera de consumo ordinario que no devenga 

intereses  

$68.166,30 - 

1450 Cartera de créditos de consumo prioritario 
vencida 

$426.611,93 $600.186,17 

1451 Cartera de créditos inmobiliaria vencida $14,00 $13,00 

1452 Cartera de microcrédito vencida $76.973,49 $98.067,27 
1455 Cartera de consumo ordinaria vencida  $25.843,60 - 

Total $1.062.879,76 $1.816.553,57 

 

Cartera Bruta 2020 2021 

14 Cartera de créditos $57.800.290,51 $63.289.873,99 

1499 (Provisiones para créditos incobrables) -$2.770.546,37 -$3.849.763,59 

Total $55.029.744,14 $59.440.110,40 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda. 

Interpretación  

Este indicador mide el porcentaje de la cartera improductiva frente al total de cartera, 

luego de aplicarlo se refleja una variación correspondiente a 1,13% con respecto al año 

anterior, se encuentra dentro del estándar establecido por la SEPS de 5% inclusive siendo 

inferior lo que significa que no se presenta mayor dificultad en la recuperación de cartera y 

está logrando su objetivo que es la intermediación financiera, es decir, ubica los fondos de 

terceros en calidad de cartera de crédito que representa la principal fuente de ingresos, lo que 

indica que está aplicando de manera eficiente las políticas de crédito y cobranza establecidas 

de manera interna, tales como el análisis y evaluación crediticia, es muy importante el 

carácter y la capacidad de pago del socio, para asegurar la generación de recursos financieros 

que permitan la recuperación del crédito y la de cumplir rigurosamente las disposiciones que 

sobre materia crediticia se hallan en los cuerpos legales emitidas por los organismos de 

control, para que se siga manteniendo una buena recuperación de cartera, de lo contrario su 
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acción también podría producir una fuente de riesgos siendo perjudicial para el desarrollo de 

la cooperativa.  

Tabla 131   

Morosidad Cartera Consumo Prioritario  

Morosidad cartera consumo prioritario 

Fórmula 2020 2021 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝒄𝒐𝒏𝒔𝒖𝒎𝒐 𝒑𝒓𝒊𝒐𝒓𝒊𝒕𝒂𝒓𝒊𝒐  

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑩𝒓𝒖𝒕𝒂 𝒄𝒐𝒏𝒔𝒖𝒎𝒐 𝒑𝒓𝒊𝒐𝒓𝒊𝒕𝒂𝒓𝒊𝒐 
 

𝟖𝟑𝟐. 𝟓𝟖𝟓, 𝟒𝟒

𝟒𝟒. 𝟎𝟓𝟓. 𝟗𝟐𝟒, 𝟔𝟓
 

𝟏. 𝟓𝟑𝟏. 𝟖𝟑𝟏, 𝟗𝟐

𝟓𝟐. 𝟏𝟗𝟓. 𝟖𝟒𝟒, 𝟖𝟖
 

Total 1,89% 2,93% 

Variación 1,04% 

 

Cartera Improductiva consumo prioritario 2020 2021 

1426 Cartera de créditos de consumo prioritario que no 

devenga intereses 

$405.973,51 $931.645,75 

1450 Cartera de créditos de consumo prioritario 
vencida  

$426.611,93 $600.186,17 

Total $832.585,44 $1.531.831,92 

 

Cartera Bruta consumo prioritario  2020 2021 

1402 Cartera de créditos de consumo prioritario 

por vencer  

$43.223.339,21 $50.664.012,96 

1426 Cartera de créditos de consumo prioritario 
que no devenga intereses 

$405.973,51 $931.645,75 

1450 Cartera de créditos de consumo prioritario 

vencida  

$426.611,93 $600.186,17 

Total $44.055.924,65 $52.195.844,88 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

Este indicador muestra el retraso o el incumplimiento de pago y se mide a través del 

porcentaje de la cartera improductiva consumo prioritario frente al total cartera bruta 

consumo prioritario, al aplicarlo se obtuvo un aumento para el segundo año de 1,04% de tal 

manera que en los dos periodos forma parte del estándar correspondiente a 5%, lo que 

representa un riesgo de morosidad muy bajo que la cooperativa si puede solventar, estos 

resultados son adecuados porque refleja que la entidad no está teniendo dificultades en la 

recuperación de cartera de crédito de consumo prioritario, de manera que la cooperativa 

demuestra adecuada concordancia entre los plazos de las operaciones de crédito que concede 

y los plazos de las captaciones de recursos y de otras fuentes de financiamiento internas y 

externas; para evitar el descalce de plazos y controlar el riesgo de liquidez y se basa en lo 

determinado por los organismos de control, respecto a la administración y control de riesgo 

crediticio.  
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Tabla 132   

Morosidad Cartera Inmobiliaria  

Morosidad cartera inmobiliaria 

Fórmula 2020 2021 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝒊𝒏𝒎𝒐𝒃𝒊𝒍𝒊𝒂𝒓𝒊𝒂  

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑩𝒓𝒖𝒕𝒂 𝒊𝒏𝒎𝒐𝒃𝒊𝒍𝒊𝒂𝒓𝒊𝒂  
 

𝟏𝟒

𝟐𝟗𝟓. 𝟒𝟒𝟓, 𝟔𝟕
 

𝟏𝟑

𝟓𝟏𝟕. 𝟓𝟕𝟎, 𝟔𝟎
 

Total 0,00% 0,00% 

Variación 0,00% 

 

Cartera Improductiva inmobiliaria 2020 2021 

1451 Cartera de créditos inmobiliaria vencida $14,00 $13,00 

Total $14,00 $13,00 

 

Cartera Bruta consumo inmobiliaria 2020 2021 

1403 Cartera de créditos de inmobiliario por vencer $295.431,67 $517.557,60 
1451 Cartera de créditos inmobiliaria vencida  $14,00 $13,00 

Total $295.445,67 $517.570,60 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

La morosidad cartera inmobiliaria indica el retraso o incumplimiento de pago, al 

aplicar este indicador se obtuvo para el año 2020 una proporción de 0,00% y para el año 2021 

0,00%, resultado beneficioso para la cooperativa ya que se aplicó correctamente la política de 

verificar la coherencia de datos ingresados en el sistema informático con respecto a la 

documentación soporte presentada por los socios, y el correspondiente avaluó del bien 

inmueble tenga cobertura sobre el monto de crédito solicitado. Lo que significa que la entidad 

no tuvo problemas en la recuperación de la cartera de crédito inmobiliario. 

Tabla 133   

Morosidad Cartera Microcrédito 

Morosidad cartera microcrédito 

Fórmula 2020 2021 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝒎𝒊𝒄𝒓𝒐𝒄𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐  

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑩𝒓𝒖𝒕𝒂 𝒎𝒊𝒄𝒓𝒐𝒄𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐
 

𝟏𝟑𝟔. 𝟐𝟕𝟎, 𝟒𝟐

𝟗. 𝟒𝟑𝟖. 𝟔𝟑𝟓, 𝟖𝟏
 

𝟐𝟖𝟒. 𝟕𝟎𝟖, 𝟔𝟓

𝟏𝟒. 𝟒𝟐𝟔. 𝟐𝟐𝟐, 𝟏𝟎
 

Total 1,44% 1,97% 

Variación 0,53% 

 

Cartera Improductiva microcrédito 2020 2021 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga 

intereses  

$59.296,93 $186.641,38 

1452 Cartera de microcrédito vencida $76.973,49 $98.067,27 

Total $136.270,42 $284.708,65 
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Cartera Bruta microcrédito 2020 2021 

1404 Cartera de microcrédito por vencer $9.302.365,39 $14.141.513,45 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga 

intereses  

$59.296,93 $186.641,38 

1452 Cartera de microcrédito vencida $76.973,49 $98.067,27 

Total $9.438.635,81 $14.426.222,10 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

La morosidad cartera de microcrédito mide la cobertura de la cartera que registra 

problemas de incobrabilidad, con relación al estándar establecido de 5% en los dos periodos 

está dentro del mismo, la morosidad aumentó en el segundo año en un 0,53%, lo que significa 

que la institución no presenta dificultades para la recuperación de la cartera de microcrédito, 

debido a, que se han aplicado correctamente las políticas de recuperación de cartera 

establecidas por la cooperativa, como determinar la capacidad de pago y estabilidad de la 

fuente de recursos, así como el destino del crédito, en base a una evaluación socio-económico 

completa de la unidad familiar del socio. Esta unidad familiar concebida como una unidad de 

riesgo, está compuesta por el negocio y su entorno, por ello la evaluación debe incluir el 

análisis del entorno familiar. 

Tabla 134   

Morosidad Cartera Consumo Ordinario  

Morosidad cartera consumo ordinario 

Fórmula 2020 2021 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝑪𝒐𝒏𝒔𝒖𝒎𝒐 𝑶𝒓𝒅𝒊𝒏𝒂𝒓𝒊𝒐  

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑩𝒓𝒖𝒕𝒂 𝒄𝒐𝒏𝒔𝒖𝒎𝒐 𝒐𝒓𝒅𝒊𝒏𝒂𝒓𝒊𝒐
 

𝟗𝟒. 𝟎𝟎𝟗, 𝟗𝟎

𝟔. 𝟕𝟖𝟎. 𝟖𝟑𝟎, 𝟕𝟓
 

- 

Total 1,39% - 

Variación - 

 

Cartera Improductiva consumo ordinario  2020 2021 

1431 Cartera de consumo ordinario que no devenga 

intereses  

$68.166,30 - 

1455 Cartera de consumo ordinario vencida $25.843,60 - 

Total $94.009,90 - 

 

Cartera Bruta consumo ordinario 2020 2021 

1407 Cartera de créditos de consumo ordinario por 

vencer.  

$6.686.820,85 - 

1431 Cartera de consumo ordinario que no 

devenga intereses  

$68.166,30 - 

1455 Cartera de consumo ordinario vencida $25.843,60 - 

Total $6.780.830,75 - 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  
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Interpretación  

Este indicador muestra el retraso o incumplimiento de pago y se mide a través del 

porcentaje de la cartera improductiva consumo ordinario frente al total cartera bruta consumo 

ordinario, el cual se aplicó en el año 2020 y presentó un porcentaje de 1,39% y para el 

segundo año no reflejo ningún valor, este resultado significa que no mantiene dificultades en 

la recuperación, de manera que logro recuperar en su totalidad la cartera de crédito consumo 

ordinario, debido a que los oficiales de crédito realizaron el respectivo seguimiento y 

previnieron un comportamiento razonable en el cumplimiento de las obligaciones de los 

socios.  

Cobertura de Provisiones para la Cartera Improductiva 

Tabla 135   

Cobertura de la Cartera Problemática  

Cobertura de la cartera problemática 

Fórmula 2020 2021 

𝑷𝒓𝒐𝒗𝒊𝒔𝒊𝒐𝒏𝒆𝒔 𝒅𝒆 𝒄𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝒄𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐  

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝒃𝒓𝒖𝒕𝒂
 

𝟐. 𝟕𝟕𝟎. 𝟓𝟒𝟔, 𝟑𝟕

𝟏. 𝟎𝟔𝟐. 𝟖𝟕𝟗, 𝟕𝟔
 

𝟑. 𝟖𝟒𝟗. 𝟕𝟔𝟑, 𝟓𝟗

𝟏. 𝟖𝟏𝟔. 𝟓𝟓𝟑, 𝟓𝟕
 

Total 260,67% 211,93% 

Variación 48,74% 

 

  Provisiones de cartera de crédito              2020      2021 

1499 Provisiones para 

créditos incobrables 

$2.770.546,37 $3.849.763,59 

Total $2.770.546,37 $3.849.763,59 

 

Cartera Improductiva bruta 2020 2021 

1426 Cartera de créditos de consumo prioritario que no 
devenga intereses 

$405.973,51 $931.645,75 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses  $59.296,93 $186.641,38 

1431 Cartera de microcrédito que no devenga intereses  $59.296,93 $186.641,38 

1450 Cartera de créditos de consumo prioritario 

vencida 

$426.611,93 $600.186,17 

1451 Cartera de créditos inmobiliaria vencida $14,00 $13,00 

1452 Cartera de microcrédito vencida $76.973,49 $98.067,27 

1455 Cartera de consumo ordinaria vencida  $25.843,60 - 

Total  $1.062.879,76 $1.816.553,57 

Nota. Datos tomados de los Estados Financiero Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda. 

Interpretación  

Al calcular el ratio que mide el nivel de protección que la cooperativa asume ante el 

riesgo de cartera morosa, se obtuvo una variación de 48,74% los cuales en los dos periodos se 

encuentran dentro del estándar establecido de 100% incluso presentando el doble, 

demostrando que los créditos que hubieran presentado problemas de recuperación han sido 
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garantizados eficientemente en ambos periodos, provisionando el 100% de riesgo porcentaje 

establecido para las entidades del Segmento 1, ya que los resultados que mantiene son altos, 

siendo beneficioso para la entidad ya que si dichas carteras se vuelven incobrables no se 

originan pérdidas como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones por parte de los 

deudores.  

Tabla 136   

Cobertura de la Cartera de Consumo  

Cobertura de cartera de consumo prioritario 

Fórmula 2020 2021 

𝑷𝒓𝒐𝒗𝒊𝒔𝒊𝒐𝒏𝒆𝒔 𝒅𝒆 𝒄𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝒄𝒐𝒏𝒔𝒖𝒎𝒐    

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝒄𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝒄𝒐𝒏𝒔𝒖𝒎𝒐 
 

𝟏. 𝟖𝟖𝟕. 𝟗𝟒𝟐, 𝟒𝟎

𝟖𝟑𝟐. 𝟓𝟖𝟓, 𝟒𝟒
 

𝟐. 𝟗𝟔𝟐. 𝟐𝟓𝟎, 𝟐𝟗

𝟏. 𝟓𝟑𝟏. 𝟖𝟑𝟏, 𝟗𝟐
 

Total 226,76% 193,38% 

Variación 33,38% 

 

Provisiones de cartera de consumo  2020 2021 

149910 Cartera de créditos de consumo  1.887.942,40 2.962.250,29 

Total 1.887.942,40 2.962.250,29 

 

Cartera Improductiva consumo  2020 2021 

1426 Cartera de créditos de consumo que no 

devenga intereses 

$405.973,51 $931.645,75 

1450 Cartera de créditos de consumo vencida $426.611,93 $600.186,17 

Total $832.585,44 $1.531.831,92 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

La cobertura de cartera de consumo prioritario, determina la proporción de la cartera 

de crédito consumo prioritario que registra problemas de incobrabilidad que se encuentra 

cubierta por provisiones, con el porcentaje de provisión específica requerida a constituir del 

100% para las entidades que pertenecen al Segmento 1, se ha registrado una variación de 

33,38%, resultados que demuestra que cubren el riesgo de irrecuperabilidad asociado a la 

responsabilidad total de los deudores a la fecha de calificación.   

Tabla 137   

Cobertura de la Cartera Inmobiliario 

Cobertura de cartera inmobiliario 

Fórmula 2020 2021 

𝑷𝒓𝒐𝒗𝒊𝒔𝒊𝒐𝒏𝒆𝒔 𝒅𝒆 𝒄𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒊𝒏𝒎𝒐𝒃𝒊𝒍𝒊𝒂𝒓𝒊𝒐  

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝒄𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒊𝒏𝒎𝒐𝒃𝒊𝒍𝒊𝒂𝒓𝒊𝒐
 

𝟒. 𝟎𝟗𝟎, 𝟗𝟓

𝟏𝟒, 𝟎𝟎
 

𝟕. 𝟏𝟓𝟓, 𝟑𝟎

𝟏𝟑, 𝟎𝟎
 

Total 29221,07% 55040,77% 

Variación 25818,93% 
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Provisiones de cartera inmobiliario 2020 2021 

149915 Cartera de Crédito Inmobiliario 4.090,95 7.155,30 

Total 4.090,95 7.155,30 

 

Cartera Improductiva inmobiliario 2020 2021 

1451 Cartera de créditos inmobiliario vencida $14,00 $13,00 

Total $14,00 $13,00 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

Este indicador mide la proporción de la cartera de crédito inmobiliario que registra 

problemas de incobrabilidad que se encuentra cubierta por provisiones, luego de su aplicación 

se determinó una variación de 25818,93%, lo que significa que están respaldando de manera 

adecuada y no cuenta con problemas de incobrabilidad en la línea de crédito inmobiliario, 

pero mantiene un total de provisiones muy altas ya que en años anteriores existió problemas 

de recuperación. 

Tabla 138   

Cobertura de la Cartera de Microcrédito 

Cobertura de cartera de microcrédito 

Fórmula 2020 2021 

𝑷𝒓𝒐𝒗𝒊𝒔𝒊𝒐𝒏𝒆𝒔 𝒅𝒆 𝒄𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝒎𝒊𝒄𝒓𝒐𝒄𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂 𝒄𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝒄𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐
 

𝟑𝟕𝟎. 𝟐𝟓𝟎, 𝟓𝟓

𝟏𝟑𝟔. 𝟐𝟕𝟎, 𝟒𝟐
 

𝟔𝟓𝟕. 𝟒𝟑𝟑, 𝟖𝟎

𝟐𝟖𝟒. 𝟕𝟎𝟖, 𝟔𝟓
 

Total 271,70% 230,91% 

Variación -40,79% 

 

Provisiones de cartera de microcrédito 2020 2021 

149920 Cartera de Microcrédito 370.250,55 657.433,80 

Total 370.250,55 657.433,80 

 

Cartera Improductiva microcrédito 2020 2021 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses  $59.296,93 $186.641,38 

1452 Cartera de microcrédito vencida $76.973,49 $98.067,27 

Total $136.270,42 $284.708,65 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

Determina la proporción de la cartera de microcrédito que registra problemas de 

incobrabilidad que se encuentra cubierta por provisiones, al emplearlo se evidenció una 

variación negativa de -40,79%, sin embargo, en los dos años se da cumplimiento con el 

estándar correspondiente a 100%, inclusive ha provisionado más de lo establecido, lo que 

significa que el nivel de protección de la cartera de microcrédito es adecuado demostrando 

que podría hacer frente a los posibles riesgos y no afectar al patrimonio de la entidad.  
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Eficiencia Microeconómica 

Tabla 139   

Eficiencia Operativa 

Eficiencia operativa 

Fórmula 2020 2021 

𝑮𝒂𝒔𝒕𝒐𝒔 𝒅𝒆 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒄𝒊ó𝒏 𝑬𝒔𝒕𝒊𝒎𝒂𝒅𝒐𝒔 

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝑷𝒓𝒐𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐
 

𝟒. 𝟑𝟓𝟏. 𝟓𝟖𝟏, 𝟕𝟑

𝟕𝟓. 𝟑𝟒𝟗. 𝟏𝟏𝟖, 𝟕𝟖
 

𝟒. 𝟑𝟐𝟗. 𝟕𝟐𝟔, 𝟖𝟏

𝟖𝟑. 𝟕𝟖𝟐. 𝟕𝟑𝟔, 𝟐𝟕
 

Total 5,78% 5,17% 

Variación -0,61% 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

El indicador de eficiencia operativa representa la proporción de gastos operativos 

utilizados en la administración del activo total, luego de aplicarlo se aprecia una variación de 

-0,61%, resultados que se encuentran fuera del estándar establecido de 5%, lo que representa 

una disminución en el segundo año debido a, que la cooperativa ha destinado menores 

recursos para la administración de sus activos, por lo que debe evitar incurrir en gastos 

innecesarios que sean desfavorables para los resultados de la cooperativa. 

Tabla 140   

Grado de Absorción del Margen Financiero Neto 

Grado de absorción del margen financiero  

Fórmula 2020 2021 

𝑮𝒂𝒔𝒕𝒐𝒔 𝒅𝒆 𝑶𝒑𝒆𝒓𝒂𝒄𝒊ó𝒏 ∗ 𝟏𝟐/𝑴𝒆𝒔 

𝑴𝒂𝒓𝒈𝒆𝒏 𝑭𝒊𝒏𝒂𝒏𝒄𝒊𝒆𝒓𝒐 𝑵𝒆𝒕𝒐
 

𝟒. 𝟑𝟓𝟏. 𝟓𝟖𝟐. 𝟕𝟑

𝟒. 𝟑𝟑𝟗. 𝟓𝟕𝟒, 𝟑𝟔
 

𝟒. 𝟑𝟐𝟗. 𝟕𝟐𝟔, 𝟖𝟏

𝟒. 𝟖𝟗𝟗. 𝟑𝟒𝟎, 𝟔𝟐
 

Total 100,28% 88,37% 

Variación -11,91% 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

 

Activos Productivos  2020 2021 

51 Intereses y descuentos ganados $9.112.744,06 $10.357.029 

41 (Intereses causados) -$3.401.720,10 -$4.107.583,91 

= Margen Neto Intereses  $5.711.023,96 $6.249.445,09 

42 (Comisiones Causadas) -$3.536,19 -$3.220,68 

54 Ingresos por servicios $32.379,50 $36.925,63 

= Margen Bruto Financiero $5.739.867,27 $6.283.150,04 

44 (Provisiones) -$1.400.292,91 -$1.383.809,42 

= Margen Financiero Neto $4.339.574,36 $4.899.340,62 
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Interpretación  

El grado de absorción del margen financiero neto mide la proporción del margen 

financiero que se consume en gastos operacionales. Este ratio es de gran importancia, por que 

corresponde al giro del negocio. Al calcularlo se obtiene una disminución en un -11,91% para 

el año 2021, se observa que en los dos años no cumple con el estándar establecido de 75%, 

lo que significa que la entidad no generó los suficientes ingresos que podrían cubrir sus 

gastos operativos, por lo que se sugiere mantener provisiones adecuadas para que no afecte al 

margen financiero neto.  

Tabla 141   

Eficiencia Administrativa de Personal  

Eficiencia administrativa de personal  

Fórmula 2020 2021 

𝑮𝒂𝒔𝒕𝒐𝒔 𝒅𝒆 𝒑𝒆𝒓𝒔𝒐𝒏𝒂𝒍 𝒆𝒔𝒕𝒊𝒎𝒂𝒅𝒐𝒔 

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝒑𝒓𝒐𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐
 

𝟏. 𝟔𝟗𝟗. 𝟏𝟏𝟗, 𝟔𝟖

𝟕𝟓. 𝟑𝟒𝟗. 𝟏𝟏𝟖, 𝟕𝟖
 

𝟏. 𝟖𝟕𝟕. 𝟔𝟔𝟑, 𝟑𝟔

𝟖𝟑. 𝟕𝟖𝟐. 𝟕𝟑𝟔, 𝟐𝟕
 

Total 2,25% 2,24% 

Variación -0,01% 

 

Ingresos - Gastos 2020 2021 

4501 Gastos de personal $1.699.119,68 $1.877.663,36 

Total $1.699.119,68 $1.877.663,36 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

Este indicador mide la proporción de los gastos del personal, con respecto al promedio 

de activo que maneja la entidad, se obtuvo una variación de -0,01% cumpliendo con el 

estándar correspondiente a 5%, lo que significa que la entidad no estaría destinando mayores 

recursos en personal para la administración de sus activos, por lo que se recomienda seguir 

manteniendo el personal necesario para el desarrollo de las diferentes actividades. 

Rentabilidad  

Tabla 142   

Rendimiento sobre Patrimonio – ROE 

Rendimiento sobre patrimonio  

Fórmula 2020 2021 

(𝑰𝒏𝒈𝒓𝒆𝒔𝒐𝒔 − 𝑮𝒂𝒔𝒕𝒐𝒔) 

(𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒐 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒑𝒓𝒐𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐 ∗ 𝟏𝟐)/𝒎𝒆𝒔
 

𝟒𝟑𝟖. 𝟎𝟎𝟕, 𝟖𝟖

𝟏𝟒. 𝟑𝟒𝟖. 𝟔𝟏𝟑, 𝟖𝟕
 

𝟏. 𝟏𝟗𝟐. 𝟎𝟖𝟎, 𝟕𝟒

𝟏𝟓. 𝟔𝟒𝟏. 𝟐𝟕𝟑, 𝟒𝟑
 

Total 3,05% 7,62% 

Variación 4,57% 
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Ingresos - Gastos 2020 2021 

5 Ingresos   $9.609.020,46 $11.052.072,18 

4 (Gastos) $9.171.012,58 $9.859.991,44 

Total $438.007,88 $1.192.080,74 

 Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

El presente indicador mide el nivel de retorno generado por el patrimonio invertido 

por los accionistas de la entidad, el cual al aplicarlo se obtuvo una variación de 4,57% 

reflejando un aumento en el segundo año debido a, que el capital invertido por los socios 

permitió generar utilidad superior con respecto al año anterior, sin embargo no estaría 

cumpliendo en los dos periodos el estándar establecido de >25%, por tal razón, se determina 

que la cooperativa no cuenta con los suficientes recursos para cubrir la remuneración a sus 

accionistas. 

Tabla 143   

Rendimiento sobre Activo – ROA 

Rendimiento sobre activo  

Fórmula 2020 2021 

(𝑰𝒏𝒈𝒓𝒆𝒔𝒐𝒔 − 𝑮𝒂𝒔𝒕𝒐𝒔) 

(𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒑𝒓𝒐𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐 ∗ 𝟏𝟐)/𝒎𝒆𝒔
 

𝟒𝟑𝟖. 𝟎𝟎𝟕, 𝟖𝟖

𝟕𝟓. 𝟑𝟒𝟗. 𝟏𝟏𝟖, 𝟕𝟖
 

𝟏. 𝟏𝟗𝟐. 𝟎𝟖𝟎, 𝟕𝟒

𝟖𝟑. 𝟕𝟖𝟐. 𝟕𝟑𝟔, 𝟐𝟕
 

Total 0,58% 1,42% 

Variación 0,84% 

 

Ingresos - Gastos 2020 2021 

5 Ingresos   $9.609.020,46 $11.052.072,18 

4 (Gastos)  $9.171.012,58 $9.859.991,44 

Total $438.007,88 $1.192.080,74 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

El rendimiento sobre el activo mide el nivel de retorno generado por el activo, es 

decir, es una medida de eficacia en el manejo de los recursos de la entidad, al calcularlo se 

dio una variación de 0,84%, donde se observa que en ambos periodos no estaría cumpliendo 

con el estándar correspondiente a >3%, en el primer año se presenta un índice muy bajo por 

motivo que la utilidad operativa no fue relevante en relación al total de activos, mientras que 

en el segundo año la utilidad y los activos fueron mayores,  lo que significa que los activos  

permitieron generar los suficientes ingresos mismos que le permiten fortalecer el patrimonio.  
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Intermediación Financiera 

Tabla 144   

Intermediación Financiera 

Intermediación financiera  

Fórmula 2020 2021 

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑩𝒓𝒖𝒕𝒂 

(𝑫𝒆𝒑ó𝒔𝒊𝒕𝒐𝒔 𝒂 𝒍𝒂 𝑽𝒊𝒔𝒕𝒂 + 𝑫𝒆𝒑ó𝒔𝒊𝒕𝒐𝒔 𝒂 𝑷𝒍𝒂𝒛𝒐)
 

𝟓𝟓. 𝟎𝟐𝟗. 𝟕𝟒𝟒, 𝟏𝟒

𝟓𝟏. 𝟖𝟎𝟔. 𝟏𝟐𝟏, 𝟎𝟏
 

𝟓𝟗. 𝟒𝟒𝟎. 𝟏𝟏𝟎, 𝟒𝟎

𝟔𝟐. 𝟑𝟗𝟖. 𝟒𝟒𝟕, 𝟎𝟗
 

Total 106,22% 95,26% 

Variación -10,96% 

 

Cartera bruta 2020 2021 

14 Cartera de Créditos  $57.800.290,51 $63.289.873,99 

1499 (Provisiones para créditos incobrables)  -$2.770.546,37 -$3.849.763,59 

Total $55.029.744,14 $59.440.110,40 

 

Obligaciones con el público 2020 2021 

2101 Depósitos a la vista $14.665.366,68 $16.161.298,80 

2103 Depósitos a plazo  $37.140.754,33 $46.237.148,29 

Total $51.806.121,01 $62.398.447,09 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

La intermediación financiera mide el nivel de préstamos o créditos otorgados en 

relación a la cantidad de depósitos efectuados por parte de los depositantes de la entidad, en 

este caso al calcular este indicador se constituyo una variación de -10,96% lo que representa 

una disminución para el segundo año, de manera que en los dos periodos está cumpliendo  

con el estándar establecido de >80%, esto significa que la entidad ha sido eficiente en la 

colocación de préstamos en función a la cantidad de depósitos a la vista y a plazo que recepta 

lo que le permite obtener ingresos beneficiando al desarrollo de la cooperativa. 

Eficiencia Financiera  

Tabla 145   

Eficiencia Financiera en Relación al Patrimonio Promedio  

Margen intermediación estimado / Patrimonio promedio   

Fórmula 2020 2021 

𝑴𝒂𝒓𝒈𝒆𝒏 𝒅𝒆 𝑰𝒏𝒕𝒆𝒓𝒎𝒆𝒅𝒊𝒂𝒄𝒊ó𝒏

𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒐 𝒑𝒓𝒐𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐
 

−𝟏𝟐. 𝟎𝟎𝟖, 𝟑𝟕

𝟏𝟒. 𝟑𝟒𝟖. 𝟔𝟏𝟑, 𝟖𝟕
 

𝟓𝟔𝟗. 𝟔𝟏𝟑, 𝟖𝟗

𝟖𝟑. 𝟕𝟖𝟐. 𝟕𝟑𝟔, 𝟐𝟕
 

Total -0,08% 0,68% 

Variación  0,76% 
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Margen de Intermediación  2020 2021 

51 Intereses y descuentos ganados $9.112.744,06 $10.357.029,08 

41  (Intereses causados) -$3.401.720,10 -$4.107.583,91 

= Margen Neto Intereses $5.711.023,96 $6.249.445,17 

42 (Comisiones Causadas) -$3.536,19 -$3.220,68 

54 Ingresos por servicios $32.379,50 $36.925,63 

= Margen Bruto Financiero $5.739.867,27 $6.283.150,12 
44 (Provisiones) -$1.400.292,91 -$1.383.809,42 

= Margen Financiero Neto $4.339.574,36 $4.899.340,70 

45 (Gastos de Operación) -$4.351.582,73 -$4.329.726,81 

= Margen de Intermediación -$12.008,37 $569.613,89 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación   

 

Este indicador mide la rentabilidad de la gestión operativa en relación al patrimonio 

promedio, al aplicarlo se observa un aumento de 0,76%, resultados que demuestran en los dos 

periodos incumplimiento con el estándar establecido de 80% presentando valores incluso 

muy inferiores, en el año 2020 reflejo un índice negativo debido a que los gastos de operación 

superan el margen financiero neto, es decir, los ingresos obtenidos por los préstamos 

otorgados no han sido eficientes con relación al patrimonio de este periodo, en cambio en el 

2021 presenta un porcentaje positivo con respecto al año anterior, por tal razón, significa que 

la entidad no ha sido eficiente en el proceso de colocación de préstamos en función a la 

cantidad de depósitos en relación al patrimonio obtenido.  

Tabla 146   

Eficiencia Financiera en Relación al Activo Promedio  

Margen intermediación estimado / Activo promedio   

Fórmula 2020 2021 

𝑴𝒂𝒓𝒈𝒆𝒏 𝒅𝒆 𝑰𝒏𝒕𝒆𝒓𝒎𝒆𝒅𝒊𝒂𝒄𝒊ó𝒏

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝒑𝒓𝒐𝒎𝒆𝒅𝒊𝒐
 

𝟓𝟔𝟗. 𝟔𝟏𝟑, 𝟖𝟗

𝟕𝟓. 𝟑𝟒𝟗. 𝟏𝟏𝟖, 𝟕𝟖
 

−𝟏𝟐. 𝟎𝟎𝟖, 𝟑𝟕

𝟖𝟑. 𝟕𝟖𝟐. 𝟕𝟑𝟔, 𝟐𝟕
 

Total 0,76% -0,01% 

Variación -0,77% 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Margen de Intermediación  2020 2021 

51 Intereses y descuentos ganados $9.112.744,06 $10.357.029,08 

41  (Intereses causados) $3.401.720,10 $4.107.583,91 

= Margen Neto Intereses $6.249.445,17 $5.711.023,96 

42 (Comisiones Causadas) -$3.536,19 -$3.220,68 

54 Ingresos por servicios $32.379,50 $36.925,63 

= Margen Bruto Financiero $6.283.150,12 $5.739.867,27 

44 (Provisiones) -$1.400.292,91 -$1.383.809,42 

= Margen Financiero Neto $4.899.340,70 $4.339.574,36 
45 (Gastos de Operación) -$4.351.582,73 -$4.329.726,81 

= Margen de Intermediación $569.613,89 -$12.008,37 
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Interpretación  

La eficiencia financiera en relación al activo promedio mide la rentabilidad de la 

gestión operativa en relación con los activos generados de ingresos, al calcular este indicador 

se obtuvo una disminución de -0,77%, demostrando que no cumple con el estándar 

correspondiente a 80%, resultado que representa que la ganancia por la colocación de 

préstamos en función a la cantidad de depósitos no ha sido eficiente en relación al activo 

promedio obtenido.  

Rendimiento de la Cartera de Crédito 

Tabla 147   

Rendimiento de la Cartera de Crédito por Vencer Total  

Rendimiento de la cartera de crédito por vencer total   

Fórmula 2020 2021 

𝑰𝒏𝒕𝒆𝒓𝒆𝒔𝒆𝒔 𝒅𝒆 𝒄𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝑪𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐

𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝒅𝒆 𝑪𝒓é𝒅𝒊𝒕𝒐 𝒑𝒐𝒓 𝑽𝒆𝒏𝒄𝒆𝒓
 

𝟗. 𝟎𝟑𝟏. 𝟐𝟎𝟗, 𝟐𝟒

𝟓𝟗. 𝟓𝟎𝟕. 𝟗𝟓𝟕, 𝟏𝟐
 

𝟏𝟎. 𝟎𝟓𝟖. 𝟔𝟒𝟑, 𝟓𝟕

𝟔𝟓. 𝟑𝟐𝟑. 𝟎𝟖𝟒, 𝟎𝟏
 

Total 15,17% 15,40% 

Variación 0,23% 

 

Cartera de crédito por vencer  2020 2021 

1402 Cartera de créditos de consumo por vencer $43.223.339,21 $50.664.012,96 

1403 Cartera de créditos de inmobiliario por vencer   $295.431,67 $517.557,60 

1404 Cartera de microcrédito por vencer  $9.302.365,39 $14.141.513,45 

1407 Cartera de créditos de consumo ordinario por 

vencer 

$6.686.820,85 - 

Total $59.507.957,12 $65.323.084,01 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

En lo que se refiere a la capacidad de cobro de los intereses generados por los créditos 

otorgados, se dio una variación de 0,23% lo que representa un incremento con respecto al año 

anterior, resultados favorables en los dos periodos debido a, que la cooperativa ha sido 

eficiente obteniendo ganancias por los créditos otorgados especialmente en la cartera de 

créditos de consumo por vencer siendo la subcuenta más representativa de la cuenta cartera 

de créditos.  
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Liquidez 

Tabla 148   

Fondos Disponibles sobre Total de Depósitos a Corto Plazo  

Fondos disponibles sobre total de depósitos a corto plazo  

Fórmula 2020 2021 

(
𝑭𝒐𝒏𝒅𝒐𝒔 𝑫𝒊𝒔𝒑𝒐𝒏𝒊𝒃𝒍𝒆𝒔

𝑫𝒆𝒑ó𝒔𝒊𝒕𝒐𝒔 𝒂 𝑪𝒐𝒓𝒕𝒐 𝑷𝒍𝒂𝒛𝒐
) ∗ 𝟏𝟎𝟎 

𝟕. 𝟓𝟓𝟕. 𝟑𝟗𝟒, 𝟔𝟖

𝟏𝟒. 𝟔𝟔𝟓. 𝟑𝟔𝟔, 𝟔𝟖
 

𝟗. 𝟔𝟓𝟕. 𝟎𝟖𝟔, 𝟑𝟖

𝟏𝟔. 𝟏𝟔𝟏. 𝟐𝟗𝟖, 𝟖𝟎
 

Total 51,53% 59,75% 

Variación 8,22%                      

 

Depósitos a corto plazo  2020 2021 

2101 Depósitos a la vista  $14.665.366,68 $16.161.298,80 

Total $14.665.366,68 $16.161.298,80 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

Refleja la liquidez que posee la cooperativa, usa dos cuentas fundamentales que son la 

cantidad de fondos disponibles sobre los depósitos a corto plazo, se aprecia una variación del 

8,22%, los resultados pertenecen al estándar establecido de 30% en los dos periodos, lo que 

significa que la entidad cuenta con la capacidad para responder a requerimientos de efectivo 

inmediato por parte de sus depositantes o requerimientos de encaje. 

Vulnerabilidad del Patrimonio 

Tabla 149   

Cartera Improductiva Descubierta en Relación al Patrimonio y Resultados 

Cartera improductiva descubierta en relación al patrimonio y resultados 

Fórmula 2020 2021 

(
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑪𝒂𝒓𝒕𝒆𝒓𝒂 𝑰𝒎𝒑𝒓𝒐𝒅𝒖𝒄𝒕𝒊𝒗𝒂

𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒐 + 𝑹𝒆𝒔𝒖𝒍𝒕𝒂𝒅𝒐𝒔
) ∗ 𝟏𝟎𝟎 

𝟗𝟔𝟖. 𝟖𝟔𝟗, 𝟖𝟔

𝟏𝟒. 𝟔𝟐𝟑. 𝟓𝟎𝟗, 𝟗𝟗
 

𝟏. 𝟖𝟏𝟔. 𝟓𝟓𝟑, 𝟓𝟕

𝟏𝟔. 𝟑𝟔𝟖. 𝟖𝟖𝟒, 𝟎𝟒
 

Total 6,63% 11,10% 

Variación 4,47% 

 

Cartera improductiva 2020 2021 

1426 Cartera de créditos de consumo prioritario que no 

devenga intereses 

$405.973,51 $931.645,75 

1428 Cartera de microcrédito que no devenga intereses  $59.296,93 $186.641,38 
1431 Cartera de consumo ordinario que no devenga 

intereses 

$68.166,30 - 

1450 Cartera de créditos de consumo prioritario vencida $426.611,93 $600.186,17 
1451 Cartera de créditos inmobiliaria vencida $14,00 $13,00 

1452 Cartera de microcrédito vencida $76.973,49 $98.067,27 

1455 Cartera de consumo ordinario vencida $25.843,60 - 

Total $1.062.879,76 $1.816.553,57 
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Patrimonio + Resultados 2020 2021 

3 Patrimonio  $14.348.613,87 $15.641.273,43 

36 Resultados  $274.896,12 $727.610,61 

Total $14.623.509,99 $16.368.884,04 

Nota. Datos tomados de los Estados Financieros Periodos 2020-2021 de CACPE Loja Ltda.  

Interpretación  

La vulnerabilidad del patrimonio permite conocer la relación existente entre la Cartera 

Improductiva y el Patrimonio, es decir, mide la proporción de cartera que tiene potencialidad 

de incobrabilidad y no convertirse en un ingreso para la entidad, al calcularlo se da una 

variación de 4,47% porcentaje que representa un aumento, por lo tanto se encuentra dentro 

del estándar establecido de <20%, lo mismo significa que la entidad puede obtener ingresos 

para incrementar su patrimonio y por tal razón podría solventar la cartera de crédito 

improductiva frente a cualquier riesgo.  
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Loja, 07 de julio de 2023 

 

Ing. Fredi René Cueva Quezada, Mgs. 

GERENTE DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CRÉDITO DE LA PEQUEÑA 

EMPRESA CACPE LOJA LTDA. 

Ciudad. –  

 

 

De mi consideración: 

 

Mediante la presente, me dirijo a usted para saludarle y desearle el mejor de los éxitos en las 

funciones diarias que realiza a beneficio de la cooperativa.  

Aprovecho para informarle y darle a conocer los resultados obtenidos en la elaboración del 

Trabajo de Integración Curricular denominado: Análisis Financiero a la Cooperativa de 

Ahorro de Crédito de la Pequeña Empresa “CACPE Loja Ltda.” de la ciudad de Loja, 

periodos 2020-2021., esperando que los mismos sirvan de aporte a la cooperativa para el 

establecimiento de posibles soluciones para lograr el crecimiento económico-financiero de la 

entidad que usted preside. 

 

Por la atención que le brinde a la presente, mis más sinceros agradecimientos. 

 

 

 

Atentamente,  

 

 

 

____________________________ 

Teresa Valeria Quezada Morocho 

C.I. 1150236790 

Analista 

 

 

 



 155 

Informe de Análisis Financiero a la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa “CACPE Loja Ltda.” Periodos 2020-2021. 

 

Antecedentes  

La Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa CACPE Loja Ltda., fue 

constituida de manera legal el 14 de enero de 1991, con Registro Único de Contribuyente 

Nro. 1190075539001. El 30 de abril de 2008, comenzó a cumplir con los requisitos 

reglamentarios de la Superintendencia de Bancos y Seguros. Esta institución financiera ofrece 

servicios y productos financieros de calidad, con el fin de satisfacer las necesidades de sus 

socios y demostrando el compromiso con los sectores más vulnerables, siendo competitiva y 

rentable dentro del mercado financiero. 

A partir del 2011, año de publicación de la Ley Orgánica de Economía Popular y 

Solidaria LOEPS, CACPE Loja Ltda., se considera una entidad dentro del sistema financiero 

popular y solidario regulada por la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria 

(SEPS), perteneciendo en la actualidad al segmento 1, cuenta con una amplia red de oficinas 

en la Zona 7 del país (Loja, Zamora Chinchipe y El Oro), actualmente la gerencia está a cargo 

del Ing. Fredi René Cueva Quezada, entre los servicios que presta están: depósitos a la vista, 

depósitos a plazo fijo, tarjeta de débito y CACPE Loja en línea y dentro los productos que 

ofrece Crédito de Consumo, Crédito de Consumo ordinario para compra de vehículo, Crédito 

Convenios Institucionales, Crédito para pequeñas y medianas empresas, Crédito Emergente, 

Microcrédito y Credi Vip.  

Fuentes de Información  

Para la ejecución del Análisis Financiero se utilizó los siguientes documentos 

contables: 

 Estado de Situación Financiera, periodos 2020-2021. 

 Estado de Pérdidas y Ganancias, periodos 2020-2021. 

Resumen del Análisis Financiero 

Análisis Vertical al Balance General Periodo 2020 

La estructura financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa CACPE Loja Ltda., en el año 2020, se presenta de la siguiente manera: 

ACTIVO 

A través del análisis a la estructura financiera se observa que, el total de los Activos 

en el periodo 2020, está integrado principalmente por la cuenta Cartera de Créditos con un 
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porcentaje de 76,71% debido a, que la entidad posee una gran acogida por parte de los socios 

en el crédito de consumo, que otorga hasta $20.000,00 por un plazo de 36 meses, mismo que 

es destinado para financiar pagos, realizar compras de bienes de consumo, compra de 

vehículos livianos, viajes y cualquier necesidad de consumo y la cuenta menos significativa 

del grupo corresponde a Otros Activos que constituye el 1,10% es donde se registran aquellos 

bienes que no pueden ser clasificados en los grupos anteriores como: Pagos anticipados, 

Materiales, mercaderías e insumos, Transferencias internas entre oficinas, sucursales, 

agencias y Otros, para los cuales no se determina una cuenta individual.  

La cuenta denominada Fondos Disponibles también constituye un porcentaje 

importante al total del Activo, ya que representa los recursos líquidos que posee la 

cooperativa, está integrada por las subcuentas: Caja equivalente a 14,85% que es el efectivo 

disponible para afrontar pagos urgentes, Bancos y Otras Instituciones Financieras siendo la 

más representativa de la cuenta que corresponde a 84,77% de los Fondos Disponibles, lo que 

significa un resultado beneficioso en vista de que la entidad respalda sus recursos para de tal 

manera evitar posibles riesgos financieros. Efectos de Cobro Inmediato que representa 0,22% 

donde se registra el valor de los cheques locales recibidos por la institución que han sido 

girados contra otras instituciones y Remesas en Tránsito siendo la menos significativa que 

equivale a 0,15% que asi mismo es donde se registra los cheques recibidos por la institución 

que han sido girados contra instituciones de otras plazas del país o instituciones del exterior y 

que deben ser cobrados de forma directa por la entidad. 

Se aprecia que la estructura financiera correspondiente al año 2020 de la cooperativa 

es apropiada, acorde a la actividad que ejecuta que es la canalización de recursos de los 

socios, por lo tanto la entidad se mantiene en el mercado financiero competitivo gracias a la 

administración financiera que le permite crecer y beneficiar a sus socios.  

PASIVO 

Los Pasivos totales corresponden a 80,96% con respecto al total del Activo, lo que 

significa que la entidad conserva los fondos basados en los depósitos para dar cumplimiento a 

las obligaciones con sus clientes, con el estado, el personal, socios, valores adeudados por la 

adquisición de bienes y el uso de servicios. 

La cuenta Obligaciones con el Público, siendo por naturaleza la más representativa de 

los Pasivos que conforman el Balance General del año 2020, está constituida principalmente 

por la subcuenta Depósitos a Plazos que presenta un saldo significativo equivalente a 71,69% 

del total de obligaciones con el público, debido a, que la cooperativa posee gran acogida al 

ofrecer diversos intereses acorde al monto establecido, estos son exigibles al vencimiento en 
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un periodo no menor a treinta días, este valor muestra que sus obligaciones en su mayoría son 

obtenidos por la captación de recursos del público, los cuales la entidad custodia y devuelve 

oportunamente. Los Depósitos a la Vista por su parte, registraron un valor que corresponde a 

28,31% el cual registra los depósitos recibidos por los socios de pago inmediato. 

PATRIMONIO  

El monto alcanzado del Patrimonio equivale a 19,04% en relación al total del Activo, 

el cual está constituido por la aportación de los socios en los activos de la entidad. Su importe 

se determina por la diferencia entre el activo y el pasivo.  

Las Reservas es la cuenta más significativa del Patrimonio constituyen el 12,34% del 

total de patrimonio, está conformada en gran parte por la subcuenta Fondo Irrepartible de 

Reserva Legal, donde el rubro que por decisión de la Asamblea General y de acuerdo a sus 

estatutos, proviene de las utilidades operativas líquidas o excedentes del ejercicio con el 

objeto de incrementar el patrimonio, a fin de constituir reservas de carácter general. No podrá 

distribuirse entre los socios, ni incrementar sus certificados de aportación, bajo ninguna figura 

jurídica, y podrá ser distribuido exclusivamente al final de la liquidación de la cooperativa.  

Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias Periodo 2020 

La estructura económica de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa CACPE Loja Ltda., en el año 2020, se presenta de la siguiente manera: 

GASTOS  

Los Gastos al año 2020, reflejan un saldo que corresponde a 95,44% debido a, los 

intereses causados, las comisiones causadas, provisiones, gastos de operación, otras pérdidas 

operacionales, otros gastos y pérdidas y los impuestos y participación a empleados incurridos 

en el desarrollo de sus actividades específicas.  

La cuenta Gastos en Operación es la más representativa de Gastos, misma que 

corresponde a 45,29%, sobresaliendo la subcuenta Gastos de Personal que equivale a 39,05% 

del total de gastos de operación, donde se registran los valores pagados al personal por 

concepto de sueldos y otros beneficios establecidos en las leyes y reglamentos respectivos, así 

como las provisiones por los beneficios sociales tales como décimo tercero, décimo cuarto.  

La subcuenta Otros Gastos constituye el 20,17% en el cual se registra todos aquellos 

gastos ocasionados por concepto de suministros diversos, donaciones, mantenimiento y 

reparaciones, entre otras. A continuación Servicios Varios correspondiente al 15,66% rubro 

que se da por la percepción de servicios varios como por ejemplo movilización, fletes y 

embalajes, seguidamente Impuestos Contribuciones y Multas equivalente a 10,39% a causa 
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de los pagos y provisiones realizadas por concepto de impuestos fiscales, diferentes del 

impuesto a la renta. 

INGRESOS  

La cuenta Intereses y Descuentos Ganados es la más significativa de los Ingresos que 

constituye el 94,84% del total de los mismos, está conformada principalmente por la 

subcuenta Intereses de Cartera de Crédito que representa el 99,11% rubro que registra los 

intereses corrientes y los intereses cobrados por mora, de acuerdo con las tasas establecidas 

por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera para las operaciones vigentes y 

vencidas en sus diferentes modalidades. La subcuenta Depósitos refleja un monto de 

$43.332,11 equivalente a 0,48% del total de la cuenta 51 que son donde se registran los 

ingresos provenientes del rendimiento obtenidos por los depósitos efectuados por la 

institución en bancos e instituciones del sector financiero popular y solidario, por otro lado 

Intereses y Descuentos en Títulos Valores alcanzó un total de $38.202,71 que corresponde a 

0,42% del total de intereses y descuentos ganados. 

Análisis Vertical al Balance General Periodo 2021 

La estructura financiera de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa CACPE Loja Ltda., en el año 2021, se presenta de la siguiente manera: 

ACTIVO 

Al realizar el análisis vertical a la Estructura Financiera del periodo 2021 de la 

Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa “CACPE Loja Ltda.” se determina 

que el total del activo reside significativamente en la cuenta Cartera de Créditos, lo cual 

representa la principal fuente de ingresos y beneficios a futuro a la cooperativa, debido a, la 

buena aceptación por parte de los socios a los diferentes productos que ofrece la entidad. La 

subcuenta con mayor participación es la Cartera de Créditos de Consumo por Vencer 

representando el 80,05% del total de cartera de créditos debido a, que este tipo de crédito 

tiene más acogida por parte de los socios es otorgado a personas naturales,  utilizado para la 

compra de bienes, servicios o gastos no relacionados con una actividad productiva, comercial, 

y otras compras y gastos. Seguidamente, Cartera de Microcrédito por Vencer que equivale a 

22,34%, está enfocado principalmente a financiar actividades de pequeña producción, venta, 

servicios, con ingresos anuales menores a $100.000,00 y cuya principal fuente de pago son 

las ventas de productos o cualquier ingreso generado por las mismas actividades.   

La cuenta Fondos Disponibles son aquellos recursos líquidos que mantiene la entidad, 

está conformada principalmente por la subcuenta Bancos y Otras Instituciones Financieras 
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que constituye 82,92% del total de fondos disponibles, siendo estos los saldos en cuentas 

corrientes y otros depósitos a la vista constituidos por la cooperativa. Seguidamente, Caja que 

representa el 12,13% que es el efectivo que la entidad dispone en sus cajas y/o bóvedas, 

mismo que sirven para afrontar pagos urgentes de menor cuantía. Por último, la subcuenta 

Efectos de Cobro Inmediato que corresponde a 4,95%, donde se registra el valor de los 

cheques locales recibidos por la institución que han sido girados contra otras instituciones. 

Se estima que la estructura financiera correspondiente al año 2021 de la cooperativa 

es apropiada, de acuerdo a la actividad que realiza que es la canalización de recursos 

obtenidos del público, por lo tanto la entidad se mantiene en el mercado financiero gracias a 

la administración financiera que le permite crecer y beneficiar a sus socios.  

PASIVO 

En los Pasivos totales se reflejó un monto que corresponde a 81,33% con respecto al 

total del Activo, lo que significa que la entidad conserva los fondos basados en los depósitos 

para dar cumplimiento a las obligaciones con sus clientes o de terceros. 

 La cuenta Obligaciones con el Público es la más representativa de los Pasivos y está 

conformada principalmente por los Depósitos a Plazos con el 74,10% debido a, las 

obligaciones derivadas de la captación de recursos del público que son exigibles al 

vencimiento de un período no menor de treinta días, libremente convenido por las partes. Y 

los Depósitos a la Vista que corresponde a 25,90% mismos que registra los recursos recibidos 

del público, son exigibles en un plazo menor a treinta días. 

En Obligaciones Financieras se refleja un porcentaje de 3,81% del total de Pasivos, 

siendo la subcuenta más representativa Obligaciones con Instituciones Financieras del País 

constituyendo el 67,02% del total de la misma, rubro que representa las obligaciones 

contraídas por la cooperativa mediante la obtención de recursos provenientes de bancos y 

otras entidades del país o del exterior y con otras entidades públicas o privadas.  

PATRIMONIO 

El Patrimonio por su parte, alcanzó un porcentaje equivalente a 18,67% en relación al 

total del Activo, el mismo está conformado principalmente por la cuenta Reservas 

representando 11,92%. 

Las Reservas es la cuenta más significativa del Patrimonio constituyen el 11,92% del 

total de patrimonio, rubro que por decisión de la Asamblea General y de acuerdo a sus 

estatutos, proviene de las utilidades operativas líquidas o excedentes del ejercicio con el 

objeto de incrementar el patrimonio, a fin de constituir reservas de carácter general. No podrá 
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distribuirse entre los socios, ni incrementar sus certificados de aportación, bajo ninguna figura 

jurídica, y podrá ser distribuido exclusivamente al final de la liquidación de la cooperativa.  

Análisis Vertical al Estado de Pérdidas y Ganancias Periodo 2021 

La estructura económica de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa CACPE Loja Ltda., en el año 2021, se presenta de la siguiente manera: 

GASTOS  

Los Gastos corresponden al 89,21% por motivo de, los intereses causados, las 

comisiones causadas, provisiones, gastos de operación, otras pérdidas operacionales, otros 

gastos y pérdidas y los impuestos y participación a los empleados incurridos en el transcurso 

de sus actividades específicas.  

La cuenta Gastos en Operación es la más representativa del grupo Gastos, misma que 

corresponde a 39,18%, con más valor en la subcuenta Gastos de Personal que es equivalente a 

43,37% del total de gastos de operación, en el cual, se registran los valores pagados al 

personal por concepto de sueldos y otros beneficios establecidos en las leyes. La subcuenta 

Servicios Varios constituye el 16,07% que se da por la percepción de servicios varios como 

por ejemplo movilización, fletes y embalajes. Seguidamente, Otros Gastos con el 14,57% 

debido a, los gastos ocasionados por concepto de suministros diversos, donaciones, 

mantenimiento y reparaciones, entre otras. 

INGRESOS 

En el grupo Ingresos para el periodo 2021 alcanzó un saldo que corresponde al 100%, 

siendo estos los recursos generados en el desenvolvimiento de las actividades de la 

institución, a manera de créditos, depósitos, inversiones y otros. 

La cuenta Intereses y Descuentos Ganados es la más representativa de los Ingresos, 

constituye el 93,71% del total de los mismos, está conformada por las subcuentas siendo la de 

mayor concentración Intereses de Cartera de Crédito con un porcentaje de 97,12% debido a, 

los intereses corrientes y los intereses cobrados por mora, de acuerdo con las tasas 

establecidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera. Seguidamente, 

Intereses y Descuentos en Títulos Valores que representa el 2,23% por concepto de intereses, 

descuentos y otros rendimientos financieros, por último la subcuenta Depósitos que 

constituye el 0,66% del total de intereses y descuentos ganados, siendo los ingresos 

provenientes del rendimiento obtenido por los depósitos efectuados por la institución en 

bancos e instituciones del sector financiero popular y solidario. 
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Análisis Horizontal al Balance General Periodos 2020-2021 

Al realizar el análisis horizontal al Balance General de la Cooperativa de Ahorro y 

Crédito de la Pequeña Empresa CACPE Loja Ltda., periodos 2020-2021 se pudo observar lo 

siguiente: 

ACTIVO 

Los Activos de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa “CACPE 

Loja Ltda.” en el periodo 2020 fueron de $75.349.118,79 mientras que en el periodo 2021   

alcanzaron los $83.782.736,27 lo que significa que se ha dado un crecimiento del 11,19% con 

una razón de 1,11 veces con respecto al año anterior porcentaje beneficioso, debido a, que la 

cartera de créditos que es la cuenta más representativa de los activos ha registrado un 

aumento notable para el segundo año. Este incremento también se ve reflejado en las cuentas 

Inversiones, Fondos Disponibles y Otros Activos. El aumento del Activo representa un 

aspecto favorable para la cooperativa porque le permite lograr beneficios económicos. 

PASIVO 

La cuenta Obligaciones con el Público que es la más significativa de los Pasivos 

registró al año 2021 un crecimiento del 20,45% y una razón de 1,20 veces con respecto del 

año anterior, esto debido a, que obtuvo mayor captación de recursos del público mediante los 

diferentes mecanismos, la subcuenta Depósitos a Plazos ha incrementado en 24,49% con una 

razón de 1,24 la misma que constituye aquellos depósitos que son exigibles al vencimiento de 

un periodo no menor de treinta días, libremente convenido por las partes. Y por su parte, 

Depósitos a la Vista de la misma forma registró un crecimiento del 10,20% con razón de 1,10 

respecto al 2020 mismos que constituyen los depósitos de ahorro de tal manera estos son 

exigibles en un plazo menor de treinta días. 

PATRIMONIO 

Las Reservas al año 2021 mostraron un crecimiento equivalente a 7,47% con una 

razón de 1,07 veces con respecto al año anterior, en la subcuenta Fondo Irrepartible de 

Reserva Legal se registra un aumento de 8,85% con razón de 1,09 con respecto al año 

anterior, así mismo, en Fondo Irrepartible de Reservas Especiales se ha dado un incremento 

de 4,75% con una razón de 1,05 por los beneficios recibidos por la cooperativa con el fin de ir 

aumentando el patrimonio de la misma, en Revalorización del Patrimonio se ha mantenido el 

mismo valor para los dos periodos lo que constituyó un 0,00% y por último, Resultados no 

Operativos han aumentado en un 24,38%. Este incremento de la cuenta Reservas resulta 

favorable ya que la cooperativa podrá solventar contingencias patrimoniales.  
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Análisis Horizontal al Estado de Pérdidas y Ganancias Periodos 2020-2021 

Al analizar la situación económica de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la 

Pequeña Empresa CACPE Loja Ltda., periodos 2020-2021 se pudo observar lo siguiente: 

GASTOS 

Con respecto a los Gastos de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa “CACPE Loja Ltda.”, al periodo 2021 se observa un crecimiento equivalente a 

7,51% con una razón de 1,08 veces con respecto al año anterior, por motivo que aumentaron 

los intereses causados y otros gastos y pérdidas, lo que no resulta beneficioso para la 

cooperativa ya que al incrementar los gastos, el rendimiento disminuye junto con la 

productividad.  

En la cuenta Gastos de Operación se evidenció un decrecimiento de -0,50% cuya 

razón es de 0,99 debido a la disminución en los gastos ocasionados por concepto de relación 

laboral existente de conformidad con la normativa vigente y el reglamento interno de la 

cooperativa. La subcuenta que presento mayor incremento fue Impuestos, Contribuciones y 

Multas con un porcentaje de 17,90% y una razón de 1,18 por motivo de los pagos y 

provisiones realizadas por concepto de impuestos fiscales, diferentes del impuesto a la renta, 

municipales así como multas y otras sanciones impuestas por el organismo de control, la 

autoridad fiscal, municipal u otras.   

INGRESOS  

En el grupo Ingresos para el cierre del año 2021 se demostro un incremento que 

corresponde a 15,02% y una razón de 1,15 este resultado se ha generado por los ingresos 

financieros, operativos y no operativos tanto ordinarios como extraordinarios generados en el 

desenvolvimiento de las actividades de la cooperativa lo que es favorable para la misma ya 

que le permite incrementar los beneficios y asegurar su rentabilidad dentro del mercado 

financiero.  

La cuenta Otros Ingresos presenta un incremento que constituye el 52,54% con una 

razón de 1,53. La subcuenta con mayor crecimiento es la Utilidad en Venta de Bienes 

representado el 591,11% cuya razón es 6,91 que son las veces que ha aumentado con respecto 

al año anterior debido a, la recuperación de activos castigados o amortizados totalmente. Por 

otra parte, Recuperaciones de Activos Financieros constituye el aumento de 20,53% y la 

subcuenta Otros ha incrementado en 72,64%. 
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa “CACPE Loja Ltda.” 

Aplicación de Indicadores Financieros Establecidos por la Superintendencia de 

Economía Popular y Solidaria del Segmento 1 

Tabla 150  

Aplicación de indicadores financieros  

Indicadores Financieros 2020 2021 Estándar 

Capital  Patrimonio / Activos Inmovilizados 261,89% 306,21% >100% 

 

Estructura y 

Calidad de 

Activos 

Activos Improductivos Netos / Total 

Activos  

8,94% 8,35% 5% 

Activos Productivos / Total de Activos 91,06% 91,65% >75% 

Activos Productivos / Pasivos con 

Costo  

132,44% 123,06% >75% 

Índice de 

Morosidad 

Morosidad de la Cartera Total 1,93% 3,06% 5% 

Cobertura de Cartera Problemática  260,67% 211,93% 100% 

 

 

Eficiencia 

Microeconómica 

Gastos de Operación Estimados / Total 

Activo Promedio  

5,78% 5,17% 5% 

Gastos de Operación / Margen 

Financiero 

100,28% 88,37% 75% 

Gasto de Personal / Activo Total 

Promedio 

2,25% 2,24% 5% 

Rentabilidad  

ROA 0,58% 1,42% 
<0 Muy malo  

>3% Muy bueno 

ROE 3,05% 7,62% 
<0 Muy malo  

>25% Muy bueno 

Intermediación  

Financiera  

Cartera Bruta / (Depósitos a la vista + 

Depósitos a plazo)  

106,22% 95,26% >80% 

 

Eficiencia 

Financiera 

Margen de Intermediación / 

Patrimonio Promedio 

-0,08% 0,68% 80% 

Margen de Intermediación / Activo 

Promedio 

0,76% -0,01% 80% 

Rendimiento de 

la Cartera 

Intereses de Cartera de Crédito / 

Cartera de Crédito por Vencer 

15,17% 15,40% >10% 

Liquidez  
Fondos Disponibles / Total Depósitos a 

corto plazo 

51,53% 59,75% 30% 

Vulnerabilidad 

del Patrimonio 

Cartera Improductiva / (Patrimonio + 

Resultados) 

6,63% 11,10% <20% 

Nota. Datos tomados de la aplicación de los indicadores establecidos por la SEPS (2022). 
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Luego de aplicar los indicadores financieros establecidos por la Superintendencia de 

Economía Popular y Solidaria se obtuvo los siguientes resultados: 

Capital  

Suficiencia Patrimonial  

Al aplicar el indicador de suficiencia patrimonial se obtuvo una variación de 44,32%, 

se puede observar que para los dos periodos los rubros del patrimonio supera el monto de los 

activos inmovilizados, no obstante, es importante tomar en cuenta que, a mayor cobertura 

patrimonial de los activos, representa una mejor posición económica financiera. En relación 

al estándar establecido por la SEPS de >100%, este resultado muestra la solvencia que la 

cooperativa tiene para respaldar las operaciones actuales y futuras, por lo tanto indica que 

puede cubrir las pérdidas no protegidas por las provisiones de los activos en riesgo y 

apuntalar el desempeño macroeconómico a pesar que mantiene un nivel de activos 

inmovilizados. 

Estructura y Calidad de Activos 

Proporción de Activos Improductivos Netos 

 Este indicador mide la participación de los activos improductivos netos que mantiene  

la cooperativa en relación a sus activos totales. Mismo que con su aplicación se determinó 

una variación de -0,59% resultados que se encuentran por encima del estándar establecido por 

la SEPS de 5%, lo que significa que parte de los activos que mantiene la cooperativa no se 

encuentran generando rendimiento como la cartera de crédito, cuentas por cobrar, 

propiedades y equipo y otros activos, sin embargo es considerable una buena administración 

en medida que solo se incrementen con el único fin de mejorar la calidad de los servicios y se 

incentive la integración de nuevos socios.   

Proporción de Activos Productivos Netos  

Esta razón mide la calidad de las colocaciones o la proporción de activos que generan 

rendimientos, con su aplicación se ha alcanzado una variación de 0,59%, donde se observa 

que la colocación de activos productivos siendo estos todos aquellos activos que generan una 

renta, han incrementado al igual que los activos totales para el segundo año, mostrando así un 

porcentaje aceptable incluso siendo superior al estándar establecido por la SEPS que es de 

>75%, esto debido a, la buena calidad de colocación de la cartera de crédito que en el 

segundo año mejoro al igual que las inversiones en acciones y participaciones que le 

permitieron tener mayor ingreso, siendo resultados favorables, ya que mientras más alta es la 
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relación significa un mayor aprovechamiento de sus recursos y los mismos que aseguran su 

estabilidad en el futuro. 

Utilización del Pasivo con Costo en Relación a la Productividad Generada 

Este indicador permite conocer la capacidad de producir ingresos frente a la 

generación periódica de costos, se puede observar que se presenta una disminución en el 

segundo año respecto del primero presentando una variación de -9,38%, sin embargo, en 

ambos periodos cumple con el estándar establecido de >75%, demostrando que los recursos 

obtenidos de los depósitos a la vista y a plazo con los que opera la cooperativa por parte de 

los socios han sido utilizados de manera eficiente en la colocación de créditos produciendo 

rentabilidad, resultado que favorece a la entidad ya que refleja que está captando más 

ingresos que generando costos.  

Índices de Morosidad 

Morosidad de la Cartera Total  

Este indicador mide el porcentaje de la cartera improductiva frente al total de cartera, 

luego de aplicarlo se refleja una variación correspondiente a 1,13% con respecto al año 

anterior, se encuentra dentro del estándar establecido por la SEPS de 5% inclusive siendo 

inferior lo que significa que no se presenta mayor dificultad en la recuperación de cartera y 

está logrando su objetivo que es la intermediación financiera, es decir, ubica los fondos de 

terceros en calidad de cartera de crédito que representa la principal fuente de ingresos, lo que 

indica que está aplicando de manera eficiente las políticas de crédito y cobranza establecidas 

de manera interna, tales como el análisis y evaluación crediticia, es muy importante el 

carácter y la capacidad de pago del socio, para asegurar la generación de recursos financieros 

que permitan la recuperación del crédito y la de cumplir rigurosamente las disposiciones que 

sobre materia crediticia se hallan en los cuerpos legales emitidas por los organismos de 

control, para que se siga manteniendo una buena recuperación de cartera, de lo contrario su 

acción también podría producir una fuente de riesgos siendo perjudicial para el desarrollo de 

la cooperativa. 

Cobertura de Provisiones para la Cartera Improductiva 

Cobertura de la Cartera Problemática  

Al calcular el ratio que mide el nivel de protección que la cooperativa asume ante el 

riesgo de cartera morosa, se obtuvo una variación de 48,74% los cuales en los dos periodos se 

encuentran dentro del estándar establecido de 100% incluso presentando el doble, 

demostrando que los créditos que hubieran presentado problemas de recuperación han sido 
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garantizados eficientemente en ambos periodos, ya que los porcentajes que mantiene son 

altos, siendo beneficioso para la entidad ya que si dichas carteras se vuelven incobrables no se 

originan pérdidas como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones por parte de los 

deudores.  

Eficiencia Microeconómica 

Eficiencia Operativa 

El indicador de eficiencia operativa representa la proporción de gastos operativos 

utilizados en la administración del activo total, luego de aplicarlo se aprecia una variación de 

-0,61%, resultados que se encuentran fuera del estándar establecido de 5%, lo que representa 

una disminución en el segundo año debido a, que la cooperativa ha destinado menores 

recursos para la administración de sus activos, por lo que debe evitar incurrir en gastos 

innecesarios que sean desfavorables para los resultados de la cooperativa. 

Grado de Absorción del Margen Financiero Neto 

El grado de absorción del margen financiero neto mide la proporción del margen 

financiero que se consume en gastos operacionales. Este ratio es de gran importancia, por que 

corresponde al giro del negocio. Al calcularlo se obtiene una disminución en un -11,91% para 

el año 2021, se observa que en los dos años no cumple con el estándar establecido de 75%, 

lo que significa que la entidad no generó los suficientes ingresos que podrían cubrir sus 

gastos operativos, por lo que se sugiere mantener provisiones adecuadas para que no afecte al 

margen financiero neto. 

Eficiencia Administrativa de Personal  

Este indicador mide la proporción de los gastos del personal, con respecto al promedio 

de activo que maneja la entidad, se obtuvo una variación de -0,01% cumpliendo con el 

estándar correspondiente a 5%, lo que significa que la entidad no estaría destinando mayores 

recursos en personal para la administración de sus activos, por lo que se recomienda seguir 

manteniendo el personal necesario para el desarrollo de las diferentes actividades. 

Rentabilidad  

Rendimiento sobre Patrimonio – ROE 

El presente indicador mide el nivel de retorno generado por el patrimonio invertido 

por los accionistas de la entidad, el cual al aplicarlo se obtuvo una variación de 4,57% 

reflejando un aumento en el segundo año debido a, que el capital invertido por los socios 

permitió generar utilidad superior con respecto al año anterior, sin embargo no estaría 

cumpliendo en los dos periodos el estándar establecido de >25%, por tal razón, se determina 
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que la cooperativa no cuenta con los suficientes recursos para cubrir la remuneración a sus 

accionistas. 

Rendimiento sobre Activo – ROA 

El rendimiento sobre el activo mide el nivel de retorno generado por el activo, es 

decir, es una medida de eficacia en el manejo de los recursos de la entidad, al calcularlo se 

dio una variación de 0,84%, donde se observa que en ambos periodos no estaría cumpliendo 

con el estándar correspondiente a >3%, en el primer año se presenta un índice muy bajo por 

motivo que la utilidad operativa no fue relevante en relación al total de activos, mientras que 

en el segundo año la utilidad y los activos fueron mayores,  lo que significa que los activos  

permitieron generar los suficientes ingresos mismos que le permiten fortalecer el patrimonio.  

Intermediación financiera 

La intermediación financiera mide el nivel de préstamos o créditos otorgados en 

relación a la cantidad de depósitos efectuados por parte de los depositantes de la entidad, en 

este caso al calcular este indicador se constituyo una variación de -10,96% lo que representa 

una disminución para el segundo año, de manera que en los dos periodos está cumpliendo  

con el estándar establecido de >80%, esto significa que la entidad ha sido eficiente en la 

colocación de préstamos en función a la cantidad de depósitos a la vista y a plazo que recepta 

lo que le permite obtener ingresos beneficiando al desarrollo de la cooperativa. 

Eficiencia financiera  

Eficiencia Financiera en Relación al Patrimonio Promedio  

Este indicador mide la rentabilidad de la gestión operativa en relación al patrimonio 

promedio, al aplicarlo se observa un aumento de 0,76%, resultados que demuestran en los dos 

periodos incumplimiento con el estándar establecido de 80% presentando valores incluso 

muy inferiores, en el año 2020 reflejo un índice negativo debido a que los gastos de operación 

superan el margen financiero neto, es decir, los ingresos obtenidos por los préstamos 

otorgados no han sido eficientes con relación al patrimonio de este periodo, en cambio en el 

2021 presenta un porcentaje positivo con respecto al año anterior, por tal razón, significa que 

la entidad no ha sido eficiente en el proceso de colocación de préstamos en función a la 

cantidad de depósitos en relación al patrimonio obtenido.  

Eficiencia Financiera en Relación al Activo Promedio  

La eficiencia financiera en relación al activo promedio mide la rentabilidad de la 

gestión operativa en relación con los activos generados de ingresos, al calcular este indicador 

se obtuvo una disminución de -0,77%, demostrando que no cumple con el estándar 
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correspondiente a 80%, resultado que representa que la ganancia por la colocación de 

préstamos en función a la cantidad de depósitos no ha sido eficiente en relación al activo 

promedio obtenido.  

Rendimiento de la Cartera de Crédito 

Rendimiento de la Cartera de Crédito por Vencer Total  

En lo que se refiere a la capacidad de cobro de los intereses generados por los créditos 

otorgados, se dio una variación de 0,23% lo que representa un incremento con respecto al año 

anterior, resultados favorables en los dos periodos debido a, que la cooperativa ha sido 

eficiente obteniendo ganancias por los créditos otorgados especialmente en la cartera de 

créditos de consumo por vencer siendo la subcuenta más representativa de la cuenta cartera 

de créditos.  

Liquidez 

Fondos Disponibles sobre Total de Depósitos a Corto Plazo  

Refleja la liquidez que posee la cooperativa, usa dos cuentas fundamentales que son la 

cantidad de fondos disponibles sobre los depósitos a corto plazo, se aprecia una variación del 

8,22%, los resultados pertenecen al estándar establecido de 30% en los dos periodos, lo que 

significa que la entidad cuenta con la capacidad para responder a requerimientos de efectivo 

inmediato por parte de sus depositantes o requerimientos de encaje. 

Vulnerabilidad del Patrimonio 

Cartera Improductiva Descubierta en Relación al Patrimonio y Resultados 

La vulnerabilidad del patrimonio permite conocer la relación existente entre la Cartera 

Improductiva y el Patrimonio, es decir, mide la proporción de cartera que tiene potencialidad 

de incobrabilidad y no convertirse en un ingreso para la entidad, al calcularlo se da una 

variación de 4,47% porcentaje que representa un aumento, por lo tanto se encuentra dentro 

del estándar establecido de <20%, lo mismo significa que la entidad puede obtener ingresos 

para incrementar su patrimonio y por tal razón podría solventar la cartera de crédito 

improductiva frente a cualquier riesgo.  
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Conclusiones del Informe 

 

Al realizar el Informe de Análisis Financiero a la Cooperativa de Ahorro y Crédito de 

la Pequeña Empresa “CACPE Loja Ltda.” en la ciudad de Loja, periodos 2020-2021, se 

determina las siguientes conclusiones: 

 Se pudo observar que la cooperativa posee la mayor cantidad de sus activos en la 

cartera de créditos y mantiene un nivel aceptable de morosidad lo que es beneficioso 

para la entidad, ya que refleja un buen manejo de las políticas de cobranza con 

respecto a cada tipo de crédito, es decir, que los fondos colocados en créditos han sido 

recuperados de manera eficiente, lo que no implica un riesgo crediticio. 

 La liquidez que muestra la cooperativa en ambos periodos es favorable, lo que 

significa que la entidad cuenta con la capacidad para responder a requerimientos de 

efectivo inmediato por parte de sus depositantes o requerimientos de encaje. 

 El rendimiento sobre el activo (ROA), al calcular la fórmula se obtuvo para el periodo 

2020 un porcentaje de 0,58% y para el año 2021 el 1,42%, en el primer año se 

presenta un índice muy bajo por motivo que la utilidad operativa no fue relevante en 

relación al total de activos, mientras que en el segundo año la utilidad y los activos 

fueron mayores, lo que significa que los activos permitieron generar los suficientes 

ingresos mismos que le permitirán fortalecer el patrimonio.  

 

Recomendaciones del Informe 

 

 Se sugiere a los directivos buscar estrategias que permitan ofertar las diferentes líneas 

de crédito que ofrecen, de manera que no solo se concentre en una, como en este caso 

la cartera de crédito de consumo. 

 Se recomienda utilizar herramientas para controlar la situación económica- financiera, 

de modo que, se pueda seguir manteniendo buen flujo de liquidez, lo que permitirá 

poder hacer frente a las obligaciones con el público. Y plantear estrategias para la 

captación de más recursos que le permitan seguir creciendo a la cooperativa dentro del 

mercado financiero.  

 Mantener las políticas de crédito y cobranzas ya que han sido eficientes en la 

colocación y recuperación adecuada de la cartera de créditos o en lo posible 

implementar nuevas para evitar un crecimiento de cartera morosa. 
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7. Discusión 

 

La Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa CACPE Loja Ltda., fue 

fundada hace 31 años con el fin de prestar servicios a sus socios mediante la intermediación 

financiera, al aplicar una entrevista a la Jefe de Recursos Humanos se pudo evidenciar que en 

los últimos años no se ha aplicado un análisis exhaustivo como el análisis vertical y 

horizontal e indicadores financieros a la estructura económica y financiera de la entidad, lo 

que impide percibir el nivel de suficiencia patrimonial, estructura y calidad de activos, 

morosidad, rentabilidad, eficiencia, liquidez y vulnerabilidad del patrimonio a los periodos 

analizados, dificultando la toma de decisiones apropiadas para lograr un mejor desempeño 

tanto en el funcionamiento como en la prestación de servicios.  

Al aplicar el Análisis Financiero a la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña 

Empresa “CACPE Loja Ltda.” en la ciudad de Loja, Periodos 2020-2021, el cual se ejecutó 

acorde a los objetivos planteados en el trabajo de integración curricular, consistió primero en 

aplicar el análisis vertical donde se determinó la participación de cada una de las cuentas con 

respecto al total de cada grupo que componen los estados financieros, es decir en el balance 

general permite medir cómo está compuesto el activo, el pasivo y el patrimonio de la 

cooperativa y en el estado de pérdidas y ganancias determina los porcentajes de los ingresos y 

los gastos a fin de poder ajustarlos y conseguir una mayor rentabilidad, al aplicar el análisis 

horizontal facilitó la comparación de los dos periodos identificando los cambios significativos 

ya que determina las variaciones absolutas o relativas y la razón que han experimentado las 

cuentas, lo que contribuye para conocer el desempeño financiero. 

Al emplear los indicadores financieros del segmento 1 establecidos por la 

Superintendencia de Economía Popular y Solidaria, permitió conocer la relación existente de 

las diferentes cuentas indicando la condición financiera de la cooperativa, con respecto a la 

suficiencia patrimonial que incrementó al año 2021 en un 44,32% lo que representa una 

buena posición económica financiera, debido a que el patrimonio superó el total de los 

activos inmovilizados, la morosidad de cartera se ha incrementado en un 1,13% con respecto 

al año anterior, lo que significa que no presenta mayor dificultad en la recuperación de la 

misma, logrando su objetivo que es la intermediación financiera; por otra parte, la liquidez 

mantiene un porcentaje de 59,75% lo cual satisface a los requerimientos de efectivo 

inmediato por parte de sus depositantes. 

Por último, los resultados se encuentran reflejados en el informe financiero que será 

entregado a los directivos de la entidad en el ámbito de la gestión financiera, que ayudará con 
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el manejo de los recursos de manera que pueda cumplir con los objetivos planteados y pueda 

tomar las decisiones óptimas para el desarrollo de la cooperativa y preste los servicios de 

calidad a sus socios, ya que de este modo asegura la permanencia y estabilidad en el mercado 

competitivo al que pertenece.  
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8. Conclusiones  

 

Después de realizar el Análisis Financiero a la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la 

Pequeña Empresa “CACPE Loja Ltda.” en la ciudad de Loja, periodos 2020-2021, con la 

finalidad de haber cumplido los objetivos planteados se ha llegado a las siguientes 

conclusiones:  

 

 La falta de aplicación del análisis vertical y horizontal, no le permite a la cooperativa 

conocer la estructura económica-financiera, ya que ignora la composición porcentual 

de cada una de las cuentas, por lo tanto, al realizar los procedimientos se determinó 

que en los periodos 2020-2021 la cuenta más significativa del Activo es la Cartera de 

Créditos, es decir, se cumple en cuanto a los servicios crediticios prestados, en los 

Pasivos la cuenta más significativa son las Obligaciones con el Público, siendo los 

depósitos a plazo la subcuenta con mayor representación. Por otro lado, la estructura 

económica muestra claramente que los ingresos cubren los gastos de la operación, 

generando utilidad para ambos años. 

 

 Los indicadores financieros establecidos por la Superintendencia de Economía 

Popular y Solidaria para el segmento 1 reflejan que, en la suficiencia patrimonial la 

cooperativa mantiene un nivel aceptable de activos fijos no rentables como las cuentas 

por cobrar y activos inmovilizados los cuales tuvieron mayor valor en el 2020, la 

morosidad de cartera total indica que no presenta mayor dificultad en la recuperación 

y que está logrando su objetivo que es la intermediación financiera, en cuanto a la 

liquidez la entidad cuenta con la capacidad para responder a requerimientos de 

efectivo inmediato por parte de sus depositantes o requerimientos de encaje. 

Finalmente, la vulnerabilidad del patrimonio señala que la cooperativa podría 

solventar la cartera de crédito improductiva frente a cualquier riesgo.  

 

 Al elaborar el Informe de Análisis Financiero se pudo comunicar a los directivos de la 

entidad los resultados obtenidos, a fin de que puedan tomar las decisiones óptimas 

para el manejo de los recursos económicos y financieros que posee la cooperativa, y 

con respecto a los índices de morosidad, rentabilidad, liquidez, solvencia, entre otros.  
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9. Recomendaciones  

 

De acuerdo a las conclusiones establecidas, se plantea las siguientes 

recomendaciones:  

 

 Al área de contabilidad, desarrollar tanto el análisis vertical como horizontal al final 

de cada ejercicio contable, a los estados financieros (balance general y estado de 

pérdidas y ganancias) que muestran la estructura financiera y económica con el fin de 

demostrar si existe una correcta distribución de activos que puedan cumplir con las 

obligaciones a terceros, así mismo conocer las variaciones de las cuentas de un 

periodo a otro.  

 

 Al departamento financiero, seguir con la aplicación de los indicadores financieros 

determinados por la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria para el 

segmento 1, principalmente suficiencia patrimonial, estructura y calidad de activos, 

morosidad, intermediación financiera, liquidez y vulnerabilidad del patrimonio, para 

identificar los puntos fuertes y débiles que les permita fijar estrategias necesarias con 

el fin de mantener o mejorar los niveles estables de modo que genere ganancias 

financieras a la cooperativa. 

 

 A los directivos de CACPE Loja Ltda., tomar en cuenta el Informe de Análisis 

Financiero otorgado, el mismo que presenta los resultados obtenidos de la 

información económica y financiera, de manera que facilite la toma de decisiones y le 

permita desarrollar nuevos caminos en los que pueda avanzar y cumplir con sus 

objetivos para mantenerse en el mercado financiero competitivo.  
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11. Anexos  

 
Anexo  1   

RUC de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de la Pequeña Empresa CACPE Loja Ltda.  
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Anexo  2  

Balance General periodo 2020 
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Anexo  3   

Estado de Pérdidas y Ganancias periodo 2020 
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Anexo  4  

Balance General periodo 2021 
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Anexo  5   

Estado de Pérdidas y Ganancias periodo 2021  
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Anexo  6   

Certificado de Aprobación del Trabajo de Integración Curricular  
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