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a. TITULO:

ANALISIS FINANCIERO EN LA “ASOCIACION DE PROCESAMIENTO
ARTESANAL DE PRODUCTOS PRIMARIOS LAS FLORES” DE LA

PARROQUIA CHUQUIRIBAMBA DEL CANTON LOJA. PERIODOS

2015-2016




b. RESUMEN

El trabajo de tesis denominado Analisis Financiero en la “Asociacién de
Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores” de la
Parroquia Chuquiribamba del Canton Loja. Periodos 2015-2016, se lo
realizd con el principal propdsito de conocer la situacion econémica y
financiera de la asociacidn con el fin de obtener informacion util y confiable
para una correcta toma de decisiones; para su desarrollo se utilizd
procedimientos y técnicas del andlisis financiero como la aplicacion del
Andlisis Vertical, Analisis Horizontal, Indicadores Financieros, el Ciclo de
Conversion del Efectivo, el Sistema Duponty el Valor Econémico Agregado

(EVA).

Para dar cumplimiento a los objetivos planteados se obtuvo toda la
informacion financiera y operacional de la asociacién que es necesaria para
el desarrollo del andlisis financiero; tomando como base a los estados
financieros de la asociacion primero se realizé el analisis vertical y se tomd
como informacién principal al estado de situacién financiera y estado de
resultados de los periodos analizados, para lo cual se procedio a relacionar
cada una de las cuentas que conforman el estado financiero con un total
de una cuenta principal ya sea del Activo, Pasivo, Patrimonio, Ingresos,
Costos o Gatos llamada cifra base, lo cual permitié determinar cual es la
estructura economica y financiera de la asociacion, ademas muestra la

relevancia de las cuentas o grupo de cuentas dentro de los estados. En la



aplicacion del analisis comparativo o analisis horizontal se muestran los
valores integrales de los dos periodos, la variacion generada, el porcentaje
y la razén de cada una de las cuentas que conforman los estados
financieros; para su calculo se aplicaron formulas preestablecidas que
facilitaron el desarrollo del analisis, lo que permiti6 determinar las
variaciones que se han generado en cada una de las cuentas de los

estados financieros entre los periodos 2015 y 2016.

Para aplicar los indicadores financieros de liquidez, actividad,
endeudamiento y rentabilidad, permitié determinar los puntos fuertes y
débiles de la asociacion para lo cual se consideré los indicadores propios
de la actividad industrial, para su desarrollo se procedié6 a graficar e

interpretar los resultados de cada indicador.

Finalmente se elabord un informe financiero en el que se integra toda la
informacion financiera como resultado de la aplicacion del analisis vertical,
andlisis horizontal y aplicacion de los indicadores financieros, para
posteriormente establecer conclusiones y recomendaciones que servira de
base para para la correcta toma de decisiones y asi poder mejorar la

gestion economica y financiera de la asociacion.

En base a los resultados obtenidos del analisis financiero la conclusion que
mas se destaca es que las Cuentas y Documentos por Cobrar no estan

siendo administrados eficientemente por la asociacion, ya que su periodo



de recuperacion es muy extenso para el afio 2015 es de 135 dias y para el
afio 2016 es de 130 dias; la asociacion para recuperar estas cuentas se le
recomienda establecer politicas de cobro, como: reducir el nUmero de dias
para el pago de la deuda, establecer qué porcentaje del valor de la venta
se la puede dar a crédito, descuentos por el pronto pago, si el periodo de
plazo de pago vencidé dar conocer mediante un documento sobre el
vencimiento de dicha cuenta y mediante llamadas telefénicas solicitar la

cancelacién inmediata de la cuenta.



c. SUMMARY

The thesis work called Financial Analysis in the "Association of Artisanal
Processing of Primary Products las Flores" of the Chuquiribamba Parish of
the Canton of Loja. Periods 2015-2016, was carried out with the main
purpose of knowing the economic and financial situation of the association
in order to obtain useful and reliable information for a correct decision
making; procedures and techniques of financial analysis were used, such
as the application of Vertical Analysis, Horizontal Analysis, Financial
Indicators, the Cash Conversion Cycle, the Dupont System and the

Economic Value Added (EVA).

In order to comply with the stated objectives, all the financial and operational
information of the association that is necessary for the development of the
financial analysis. The main information was taken, for which purpose each
of the accounts was related, that make up the financial statement with a
total of a main account either of assets, liabilities, equity, income, costs or
cats called base figure, which allowed to determine what is the economic
and financial structure of the association, also shows the relevance of the
accounts or group of accounts within the states. In the application of the
comparative analysis or horizontal analysis, the integral values of the two
periods are shown, the variation generated, the percentage and the ratio of
each one of the accounts that make up the financial statements, pre-

established formulas were applied that facilitated the development of the



analysis; which allowed to determine the variations that have been
generated in each one of the accounts of the financial statements between

the periods 2015 and 2016.

To apply the financial indicators of liquidity, activity, indebtedness and
profitability, it was possible to determine the strengths and weaknesses of
the association, for which the indicators of industrial activity were
considered. For its development, the results of each operation were

graphed and interpreted. indicator.

Finally, a financial report was prepared in which all the financial information
is integrated as a result of the application of the vertical analysis, horizontal
analysis and application of the financial indicators, to later establish
conclusions and recommendations that will serve as a basis for the correct
decision making. and thus be able to improve the economic and financial

management of the association.

Based on the results obtained, the accounts and documents receivable are
not being efficiently managed by the association, is very long for the year
2015 is 135 days and for the year 2016 is 130 days; policies such as
reducing the number of days for the payment of the debt, establishing what
percentage of the value of the sale can be given on credit, if the period of
payment expired make known by a document the expiration of said account,

through telephone calls request the immediate cancellation of the account.



d. INTRODUCCION

El andlisis financiero se ha convertido en una herramienta indispensable
para las empresas industriales, pues permite obtener una vision real y
objetiva de la situacion econdmica y financiera presente y pasada de las
empresas es por ello que la importancia del analisis financiero radica en
que proporciona informacion necesaria a los directivos para una oportuna
y correcta toma de decisiones, las cuales estan encaminadas al
aprovechamiento de los recursos, mejorar y establecer estrategias para

obtener un 6ptimo rendimiento de las empresas.

El Andlisis Financiero aplicado a los Estados Financieros de la Asociacion
de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores se lo
desarroll6 con la finalidad de obtener un informe financiero, el cual servira
de base al presidente y socios para una oportuna y correcta toma de
decisiones financieras y gerenciales que les permita mejorar la situacién
econdmica, mediante la utilizacion eficiente de los recursos para conseguir

el maximo rendimiento de la asociaciéon y dar seguridad a las inversiones.

La estructura del presente trabajo de tesis se lo realizé en base a lo
establecido en el Reglamento de Régimen Académico vigente de la
Universidad Nacional de Loja y es la siguiente: Titulo de la tesis, el
Resumen comprende una descripcion breve y especifica sobre el tema en

castellano y eninglés ; la Introduccion describe la importancia del tema y el



aporte en la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos
Primarios las Flores y la estructura del trabajo de tesis; la Revision de
Literatura se presentan los conceptos basicos que respaldan el desarrollo
del presente trabajo de tesis; en los Materiales y Métodos se detallan los
recursos materiales, métodos y técnicas que facilitaron la realizacién del
trabajo y permitieron realizar el proceso del analisis financiero; en los
Resultados se muestra las generalidades de la asociacion, desarrollo de
practica desde el analisis vertical y horizontal, aplicacién de indicadores
financieros, el ciclo de conversion del efectivo, sistema Dupont, valor
econdémico agregado y hasta la elaboracion del informe; en la Discusion se
muestra un contraste sobre la situacion econdmica y financiera en la que
se encontré la asociacién y la incidencia que tiene la realizacion del
presente trabajo dentro de la asociacion; en las Conclusiones planteadas
en base a los resultados obtenidos en el desarrollo del trabajo de tesis; en
las Recomendaciones se detalla las acciones correctivas que se pueden
aplicar en la empresa para obtener un mejor rendimiento de la actividad
econdmica; la Bibliografia muestra las fuentes de consulta que se utilizo
para realizar la revision de literatura y sirvié de base para el desarrollo del
andlisis financiero; y finalmente en los Anexos se muestran los Estados
Financieros y demas documentos que sustentan la realizacion del presente

trabajo de tesis.



e. REVISION DE LITERATURA

Empresa

“La empresa es todo ente econdmico cuyo esfuerzo se orienta a ofrecer a
los clientes y/o servicios que, al ser vendidos, producirdn una renta que

beneficia al empresario, al estado y a la sociedad en general.™

“Es la persona natural o juridica, publica o privada, lucrativa o no lucrativa,
que asume la iniciativa, decision, innovacion y riesgo para coordinar los
factores de la produccion en la forma mas ventajosa para producir y/o
distribuir bienes y/o servicios que satisfagan las necesidades humanas y

por ende a la sociedad en general.”

Elementos

“‘La creacion de una empresa supone tener que pensar acerca de los
instrumentos necesarios para que la actividad planeada pueda
desarrollarse. Las teorias clasicas sobre la empresa nos hablan de la
existencia de tres elementos esenciales para ello:

a. Tierra.- Como factor productivo ha sido durante muchos afios un factor

clave. Hoy utilizamos el termino tierra en un sentido global, incluyendo

1 ZAPATA SANCHEZ, Pedro. Contabilidad General. 7ma Edicion. Editorial McGraw-Hill. Bogota. 2011. Pag. 5.
2 ESTUPINAN GAITAN, Rodrigo. ESTUPINAN GAITAN, Orlando. Andlisis Financiero y de Gestion. 2da Edicion. Ecoe Ediciones.
Colombia. 2010. Pag. 3



el conjunto de recursos naturales imprescindibles para la produccion,
sin los que la organizacion empresarial no podria funcionar. Por
ejemplo, el agua y la energia.

a. Trabajo.- La empresa no puede funcionar sin el esfuerzo y la dedicacion
de los seres humanos. Entendemos por trabajo el esfuerzo que
realizamos las personas para crear bienes o prestar servicios dentro de
una empresa. Incluyen tanto el trabajo fisico como el intelectual.

b. Capital.- Se denomina asi al conjunto de bienes o derechos que la
empresa tienen y que se incluyen dentro de su patrimonio. El capital
estd formado tanto por los bienes inmuebles como por los bienes

muebles.

Objetivos

Los objetivos naturales de una empresa son:
» Obtener lucro rentabilidad o ganancia
» Crear fuentes de trabajo

> Obtener ingresos para el Estado a través de impuestos™

Importancia

» Favorece el progreso humano como finalidad principal al permitir dentro

3 CORAL, Lucy del Carmen. GUNINO, Emma Lucia. Contabilidad Universitaria. 4ta Edicién. Editorial McGraw-Hill.
Colombia. 2005. Pag. 2
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de ella la autorrealizacién de sus integrantes.

Favorece directamente el avance econémico de un pais.

Armoniza los numerosos y divergentes intereses de sus miembros,
accionistas, directivos, empleados, trabajadores y consumidores.
Promueve el crecimiento o desarrollo, porque para crear una empresa
implica la compra de terreno, maquinaria, etc., genera produccion.
Promueve el empleo y asegurar el bienestar de muchas familias y con

ello contribuye al progreso en general de un pais.

Caracteristicas

vV VYV V¥V V¥V

A\

Producir bienes o servicios para satisfacer una demanda de la sociedad.
Obtener rentabilidad con la produccion de bienes o servicios.

La empresa contribuye a la sociedad generando empleo.

Mejora las condiciones de vida de los individuos de realizan actividades
economicas.

Es una unidad juridica, opera conforme a leyes vigentes, fiscales, etc.
La empresa contribuye al desarrollo de sus integrantes, su crecimiento

como profesionales y su ascenso social.

Clasificacion

La clasificacion de una empresa no es siempre tarea facil, a la diversidad

de sus productos y procesos; las podemos clasificar en funcién del :

11



Por el sector al que pertenecen

» “Publicas.- Son empresas que pertenecen al Estado y se dedican a
prestar servicios a la colectividad.

» Privadas.- El capital de estas empresas pertenecen a personas
naturales o juridicas del sector privado, con el fin de obtener ganancias
por la inversion.

» Mixtas.- El capital de estas empresas esta constituido por aportes del

sector privado y publico.

Por el tamaiio

» Pequeiia empresa.- Se considera pequefia empresa aquella que
maneja escasos recursos econémicos y humanos.

» Mediana empresa.- En tipo de empresas la inversiébn de capital
es considerable y el nUmero de personal que labora se incrementa en
relacion con la pequefia empresa.

» Grande empresa.- Las inversiones son de mayor cuantia, por tanto, las
utiidades también son significativas, el personal que posee es

especializado por departamentos.

Por la funcién econdmica

» Primarias.- Son empresas de explotacion (minera, forestal, del mar,

etc.), las agropecuarias (agricultura y ganaderia) y las de construccion.

12



Secundarias.- Son aquellas empresas que se dedican a la
transformacién de materias primas. Ejemplo: Empresas industriales.

Terciarias.- Son las empresas dedicadas exclusivamente a la
prestacion de servicios como salud, educacion, transporte, hospedaje,

seguros, financieros, etc.

Por la constitucién del capital

» Negocios personales o individuales.- Comunmente son constituidas

por una sola persona en la cual recaen todas las
responsabilidades, deberes y claro, derechos pero, es un area
peligrosa ya que al constituirse una empresa como unipersonal, el
patrimonio del duefio estara a disposicion para saldar cualquier deuda
o dafio a terceros por acciones legales.

Sociedades o compaifiias.- Se constituyen con el aporte de capital de

varias personas naturales o juridicas.

Por la actividad

» Comerciales.- Son aquellas que se dedican a la adquisicién de bienes

0 productos, con el objeto de comercializarlos y obtener ganancias.

» Servicios.- La actividad econdmica de este tipo de empresas es vender

servicios o capacidad profesional, es decir productos intangibles.

13



» Industriales.- La actividad basica de este tipo de empresas es la

produccion de bienes mediante la transformacion de materias primas.”

Laempresaselapuede definir como unaunidad formada por un grupo
de personas, bienes materiales y financieros, con el objetivo de
producir bienes o prestar un servicio que satisfacen una necesidad y

obtener un beneficio.

Empresa Industrial

“Son entes dedicados a la transformacion total o parcial de un articulo
destinado a la venta, para este proceso es necesario la utilizacion de los
denominados medios de produccién, para saber el precio de ventas se
requiere determinar el costo total de produccién y cargar un margen

adecuado de utilidad.™

“A la industria se le define como el conjunto de actividades productivas que
el hombre realiza de un modo organizado, con el apoyo de maquinas y
herramientas, la principal funcion de la empresa industrial es la produccion
de bienes a través de la transformacion o extraccion de materias

primas. Estos articulos finales pueden servir para cubrir las necesidades de

4 ESPEJO JARAMILLO, Lupe Beatriz. Contabilidad General. 1ra Edicién. Ediloja. Ecuador. 2007. Pag. 5-6

5 Naranjo, Marcelo. Naranjo, Joselito. Contabilidad Comercial y de Servicios. 12va Edicién. Imprenta Don Bosco. Ecuador.
2006 Pag. 20
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los consumidores o por el contrario presentarse como un elemento mas en

otros procesos de produccion.

Caracteristicas

Forma parte del sector econémico mas importante de un pais, como es
el de la produccion de bienes y prestacion de servicios.

Parte de sus funciones, es el de transformar u obtener un producto
nuevo.

Contribuye al desarrollo socioeconémico del pais, creando recursos y
fuentes de empleo.

A través de sus productos brinda satisfaccion de acuerdo a lo que el

consumidor requiere.

Areas basicas dentro de la industria

a.

b.

Planta industrial.- Debe existir un lugar fisico donde se transforme la
materia prima en el nuevo producto. También se le conoce como fabrica
o taller.

Administracién.- Todo negocio o empresa requiere de organizacion en
sus areas fisicas, en la econdmica, en la produccién y comercializacién
con el fin de obtener los resultados que se desean.
Comercializaciéon.- Es la venta de los productos que elabora la

empresa industrial.

15



Objetivos

La actividad industrial comprende los siguientes objetivos importantes:
» Fabricar productos destinados a satisfacer necesidades especificas
directas o indirectas de la poblacion,

» Servir a la comunidad en la que opera.

A\

Generar riqueza mediante la inversion de una suma determinada de
recursos en la elaboracion de bienes o servicios.

Impulsar a la competitividad.

Incrementar su produccién

Crear nueva produccion.

Ser el lider del mercado

Incrementar las ventas.

v Vv YV VvV VY V

Generar mayores utilidades.

Clasificacion

a. Extractivas.- Cuando se dedican a la explotacibn de recursos
naturales, ya sea renovables o no renovables. Ejemplos de este tipo de
empresas son las pesqueras, madereras, mineras, petroleras, etc.

b. Manufactureras.- Son empresas que transforman la materia prima en
productos terminados, y pueden ser: De consumo final; producen bienes
que satisfacen de manera directa las necesidades del consumidor, por

ejemplo las prendas de vestir, muebles, alimentos, aparatos eléctricos,

16



etc. Y de produccion, estas satisfacen a las de consumo final, por

ejemplo: maquinaria ligera, productos quimicos, etc.®

“Segun los productos que elaboran, se pueden clasificar las empresas
manufactureras de la siguiente manera:

Alimentos y bebidas

Textiles, vestimenta y calzado

Madera y derivados

Papeleria y sus productos

Productos provenientes del petréleo

Articulos minerales

Estructuras metalicas basicas

vV Vv YV ¥V VYV V¥V V VY

Elementos de maquinaria y equipo

Industria de alimentos

La industria alimentaria es parte de la industria que se encarga de todos
los procesos relacionados con la cadena alimentaria. Se incluyen dentro
del concepto las fases de transporte, recepcion, almacenamiento,
procesamiento, conservacion de alimentos y bebidas. Las materias
primas de esta industria consisten principalmente de productos de origen

vegetal (agricultura), animal (ganaderia) y fungico (perteneciente o relativo

6 PENA, Carlos. Empresas Industriales. Disponible en: https://www.quiminet.com/empresas/empresas-industriales-273
5630.htm
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a los hongos). ElI aumento de produccion ha ido unido con un esfuerzo
progresivo en la vigilancia de la higiene y de las leyes alimentarias de los
paises intentando regular y unificar los procesos y los productos.
Generalmente la industria alimentaria se ha considerado como un conjunto
de establecimientos que se agrupan segun el tipo de alimentos, entre
estos tenemos los siguientes a saber: industria carnica, industria
pesquera y de transformacion de pescado, tecnologia de frutas y hortalizas,
aceite, industria lactea, productos alimentacion animal, azucar, cacao,

vinos y cerveza, bebidas y agua.

Industria de las bebidas

La industria de las bebidas tiene como objeto la elaboracién de las bebidas
en general. Esta muy diversificada esta industria debido a la gran diversidad

de bebidas.

Bebidas alcohdlicas.

» La industria los licores destilados.
» La industria vitivinicola.

» La fabricaciéon de la cerveza.

Bebidas no alcohdlicas.

» El embotellado y envasado de agua y bebidas refrescantes.
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» La fabricacion de jarabes de bebidas refrescantes.
» Embotellado, enlatado y envasado en cajas de zumos de frutas.

> Industria del café, té y horchata.””

La industria de la horchata

“En la elaboracién de la horchata se parte del cultivo del terreno, sembrio
de las plantas, cuidado y cosecha final. Luego pasan por el lavado, secado
y pesado de las flores, para finalmente desinfectarlo deshidratacién y
posteriormente fundado. La envoltura (funda) de la horchata contiene
cedron, ataco, hierbaluisa, manzanilla, malva olorosa, esencia, escancel,

orégano dulce, congona, linaza, hoja de naranja, entre otras.”

Una empresa industrial es aquella en la cual se desarrolla una
actividad econdémica cuya principal caracteristica es la de adquirir
materia prima, procesarla y obtener un producto final, para su

distribuciéon con el objetivo principal de obtener una utilidad.

Economia Popular y Solidaria

“La Economia Popular y Solidaria es una forma de organizacion econémica

en la que sus integrantes, ya sea individual o colectivamente, organizan y

7 TRUJILLO Crugz, Jessica Sarai. Empresas Manufactureras. Disponible en: https://jezeetrujillo/empresas-manufactureras-y-
de-servicios

8 Diario la Crénica. Potencial Natural de la Horchata. Disponible en:
https://www.cronica.com.ec/entretenimiento/item/1208 2-potencial-natur al-de-la-horchata-lojana
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desarrollan procesos de produccion, intercambio, comercializacion,
financiamiento y consumo de bienes y servicios mediante relaciones
basadas en la solidaridad, cooperacion, y reciprocidad, situando al ser

humano como sujeto y fin de su actividad.

Esta forma de organizacion se basa en relaciones de solidaridad,
cooperacion y reciprocidad, privilegiando al trabajo y al ser humano como
sujeto y fin de su actividad, orientada al buen vivir, en armonia con la

naturaleza, por sobre la apropiacién, el lucro y la acumulacion de capital.

Superintendencia

El articulo 283 de la Constitucion del Ecuador establece que el sistema
econémico es social y solidario, y esta integrado por las formas de
organizacion publica, privada, mixta, popular y solidaria. Con la publicacién
de la Ley Orgéanica de Economia Popular y Solidaria y del Sector Financiero
Popular y Solidario (LOEPS) en el 2011 y su Reglamento en el 2012, se
crea la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS), con el
objetivo de contribuir al Buen Vivir de sus integrantes y de la comunidad en

general.

La Superintendencia inicié su trabajo el 5 de junio de 2012, cuando Hugo
Jacome Estrella, Superintendente de Economia Popular y Solidaria, asumié

sus funciones ante el pleno de la Asamblea Nacional. La Superintendencia
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es una entidad técnica de supervision y control que busca el desarrollo,
estabilidad y correcto funcionamiento de las organizaciones de este sector
de la economia, asi como el bienestar de sus integrantes y la comunidad

en general.

Atribuciones de la superintendencia

Las atribuciones que la Ley Orgénica de Economia Popular y Solidaria y el

Cddigo Orgéanico Monetario y Financiero le otorgan a la SEPS, respecto de

las organizaciones de la economia popular y solidaria y del sector financiero

popular y solidario, son:

» Controlar y supervisar las actividades econémicas y sociales de forma
permanente: preventiva, correctiva e intensiva.

» Exigir que se presenten y adopten medidas correctivas y de

saneamiento.

Otorgar personalidad juridica y disponer su registro.

Debera organizar y mantener el catastro publico.

Calificar a las empresas calificadoras de riesgos.

Autorizar las actividades financieras.

vV VvV ¥V V VY

A la cesion total de activos, pasivos y de los derechos contenidos en
contratos de las entidades.

» Canalizar y verificar la entrega de informacién sometida a sigilo y
reserva.

» Fijar tarifarios de servicios que otorgan las entidades controladas.
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» Establecer las clausulas obligatorias y las prohibiciones de los contratos
cuyo objeto sea la prestacion de servicios financieros.

» Investigar el origen de los recursos de operaciones de cambio y
captacion de monedas.

» Proteger los derechos de los socios, clientes y usuarios financieros.

» Informar a la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera los
resultados del control.

» Disponer la suspension de actividades de las personas naturales y
juridicas que, sin formar parte del Sistema Financiero Nacional, capten
recursos de terceros, o realicen de manera habitual actividades
financieras.

» Participar con voz en las sesiones de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera y de la Corporacion del Seguro de Depdsitos,

Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados.

Ley de la Economia Popular y Solidaria

La presente Ley tiene por objeto reconocer, fomentar, fortalecer, promover,
proteger, acompafar, regular y controlar la constitucién, estructura y
funcionamiento de las formas de organizacion de la economia popular y
solidaria. Quedan sometidas a la presente ley, las formas de organizacion
de la economia popular, economia popular y solidaria, las publicas y

privadas, que tengan entre sus finalidades, fomentar, fortalecer, promover,
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proteger, regular, acompafar y controlar las actividades econdmicas

desarrolladas por dichas organizaciones.

Objetivos

» Reconocer a las organizaciones de la economia popular y solidaria
como motor del desarrollo del pais.

> Promover los principios de la cooperacion, democracia, reciprocidad y
solidaridad en las actividades econOmicas que realizan las
organizaciones de la Economia Popular y Solidaria.

> Velar por la estabilidad, solidez y correcto funcionamiento de las
organizaciones de la Economia Popular y Solidaria.

> Establecer mecanismos de rendicion de cuentas de los directivos hacia
los socios y miembros de las organizaciones de la Economia Popular y
Solidaria.

> Impulsar la participacion activa de los socios y miembros en el control y
toma de decisiones dentro de sus organizaciones, a diferencia de las
actividades econdmicas privadas.

> Identificar nuevos desafios para el disefio de politicas publicas para que
beneficien, fortalezcan y consoliden al sector Econémico Popular y
Solidaria.

> Fortalecer la gestion de las organizaciones en beneficio de sus

integrantes y la comunidad.
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Organizaciones de la economia popular y solidaria

Las organizaciones del sector econOmico popular y solidario estan
conformadas por los sectores: cooperativo, asociativo y comunitario. De
manera mas especifica, las organizaciones de la EPS se presentan en las
siguientes formas: los sectores financiero y no financiero de la Economia
Popular y Solidaria estan conformados por: Cooperativas, Asociaciones,
Organizaciones Comunitarias y Mutualistas. Son entidades de gestion

democratica, tienen personeria juridica de derecho privado e interés social.

Sector no financiero

Cooperativas de produccion.
Cooperativas de consumo.
Cooperativas de vivienda.
Cooperativas de servicios.

Asociaciones productivas.

vV Vv YV 'V VYV VY

Organizaciones comunitarias.

Sector financiero

» Cooperativas de ahorro y crédito (COAC)
» Cajas solidarias y de ahorro.
» Cajas centrales.

> Bancos comunales
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El sector econdémico popular y solidario es una forma de organizacion
econdémica en la que sus integrantes desarrollan actividades de
produccion, comercializar, de financiamiento y consumo de bienes o
servicios, para realizar su actividad econdmica sus integrantes se

basan en principios de cooperacion, reciprocidad y solidaridad.

Asociaciones

Estan constituidas por personas que hacen actividades econdmicas,
productivas similares o complementarias. Juntos producen y comercializan
bienes y servicios permitidos y socialmente necesarios, para ello se auto
abastecen de materia prima, insumos, herramientas, tecnologia y equipos
en forma solidaria y auto gestionada. Los tipos de las asociaciones son:

» Produccion

» Servicios

» Consumo

Las asociaciones no pueden constituirse como organizaciones de

transporte o vivienda ™

Principios a los que se rigen las asociaciones

» “La busqueda del buen vivir y del bien comun.

° Economia Popular y Solidaria. Guia Informativa de la SEPS. Pag. 2-9
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La prelacion del trabajo sobre el capital y de los intereses colectivos
sobre los individuales.

El comercio justo y consumo ético y responsable.

La equidad de género.

El respeto a la identidad cultural.

La autogestion.

La responsabilidad social y ambiental, la solidaridad y rendicion de
cuentas.

La distribucién equitativa y solidaria de excedentes.”10

Requisitos de constitucién

“Las asociaciones de la Economia Popular y Solidaria, por su parte

presentaran los siguientes documentos:

>

>

Solicitud de constitucion y reserva de denominacion.

Acta constitutiva, suscrita por un minimo de diez asociados fundadores.
Lista de fundadores, incluyendo, nombres, apellidos, ocupacion,
namero de cédula, aporte inicial y firma. Y estatuto social, en dos
ejemplares.

Certificado de depdsito del aporte del capital social inicial, por el monto

fijado por el Ministerio de Coordinacion de Desarrollo Social, efectuado,

10 Ley Organica de Economia Popular y Solidaria. Oficio N° T.4887-SNJ-11-664, Presidencia de la Republica, Ecuador, 28
abril 2011.
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preferentemente, en una cooperativa de ahorro y crédito.”*!

Constitucion de una asociacion

“La constitucion de la asociacion que se regira por la Ley Orgénica de la
Economia Popular y Solidaria y del Sector Financiero Popular y Solidario,
su Reglamento General, las Resoluciones de la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria y del ente regulador, el presente Estatuto, los
Reglamentos Internos y las normas juridicas que le fueren aplicables, en
razon de su actividad. Las asociaciones deberan constituirse con al menos
diez (10) asociados fundadores y un capital social inicial minimo de un (1)
Salario Basico Unificado. Las organizaciones comunitarias, asociaciones
de la economia popular y solidaria y las cooperativas que no integren el
sector financiero y de transporte, depositaran el monto del fondo o capital
social inicial, en una cooperativa de ahorro y crédito debidamente
autorizada por la Superintendencia de la Economia Popular y Solidaria de

la siguiente manera:

» EI50% al inicio del tramite de constitucion de la organizacion
» EI 50% restante dentro del primer afio, contado a partir de la fecha de
la resolucion emitida por la Superintendencia de Economia Popular y

Solidaria en la que se concedido la personalidad juridica de las

n Reglamento a la Ley Orgénica de la Economia Popular y Solidaria. Decreto Ejecutivo 1061 Registro Oficial Suplemento
648 de 27-feb-2012. Estado: Vigente. Pag.2
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organizaciones, asociaciones o0 cooperativas de la Economia Popular y

Solidaria.

Domicilio, responsabilidad y duracion.

Se haré constar el domicilio principal de la asociacion el cantén y provincia
en donde va a funcionar la asociacién; pudiendo ejercer su actividad en
cualquier parte del territorio nacional, previa autorizacion de la

Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

Su duracion sera indefinida, y responsabilidad limitada a su capital social,
la responsabilidad de sus asociados estara limitada al capital que aporten

a la entidad.

Socios

Podran pertenecer a la asociaciéon aquellas personas con capacidad de
obrar que tengan interés en el desarrollo de los fines de la asociacion y
cuyas edades estén comprendidas entre los 14 afios y los 29 afios, no
obstante, los menores de 14 afios y los mayores de 29 afios podran ser
socios de la asociacion, pero no dispondran de voto en los érganos

reglamentarios.

SoOlo podran formar parte de los 6rganos de gobierno los jévenes

comprendidos entre los 18 y los 29 afios.
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Clases de socios

a. Socios fundadores, que seran aquellos que participen en el acto de
constitucion de la asociacion.

b. Socios de numeros, que seran los que ingresen después de la
constitucion de la asociacion.

c. Socios de honor, los que por su prestigio o por haber contribuido de
modo relevante a la dignificacion y desarrollo de la asociacion, se hagan

acreedores de tal distincion.

Pérdida de calidad de socio

» Por renuncia voluntaria, comunicada por escrito a la Junta Directiva.

» Por incumplimiento de las obligaciones econémicas.

Derechos de los socios

» Tomar parte en cuantas actividades organice la Asociacién en
cumplimiento de sus fines.

» Disfrutar de todas las ventajas y beneficios que la Asociacién pueda
obtener y participar en las Asambleas con voz y voto.

» Ser electores y elegibles para los cargos directivos.

» Recibir informacion sobre los acuerdos adoptados por los érganos de la

Asociacion.
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» Hacer sugerencias a los miembros de la Junta Directiva en orden al

mejor cumplimiento de los fines de la Asociacion.

Obligaciones de los socios

» Cumplir con los Estatutos y los acuerdos vélidos de las Asambleas.
» Abonar las cuotas que se fijen.
» Asistir a las Asambleas y demas actos que se organicen.

» Desempenar las obligaciones inherentes al cargo que ocupen.

Estructura Interna de la Asociacion

Junta general

La Junta General es la maxima autoridad de la Asociacion, estara integrada
por todos los asociados, quienes tendran derecho a un solo voto. Sus
decisiones seran obligatorias para los 6rganos internos y sus asociados,
siempre que estas decisiones no sean contrarias a la ley, al reglamento o

su estatuto social.

Junta directiva

La Junta Directiva estara integrada por el Presidente, el Secretario y
Vocal(es) principal(es), con sus respectivos suplentes, elegidos en votacion

secreta por la Junta General, previo cumplimiento de los requisitos que
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constaran en el Reglamento Interno de la Asociacion. Los miembros de la
Junta Directiva duraran 2 afios en sus funciones y podran ser reelegidos
por una sola vez consecutiva. Cuando concluyan su segundo periodo
inmediato, no podran ser elegidos para ningun cargo directivo hasta

después de 2 afnos.

Presidente

El Presidente de la Junta Directiva presidira también la Asociacién y la

Junta General, durara 2 afios en sus funciones, pudiendo ser reelegido por

una sola vez, mientras mantenga la calidad de vocal de la Junta Directiva;

ademas de las atribuciones propias su cargo, tendra las siguientes:

» Convocar y presidir las Juntas Generales y sesiones de Junta Directiva.

» Firmar, conjuntamente con el secretario, la documentacion de la
asociacion y las actas de las sesiones y presidir todos los actos oficiales
y protocolarios de la asociacion.

» Cumplir y hacer cumplir el Estatuto, Reglamento Interno y demas

disposiciones emitidas por la Junta General y la Junta Directiva.

Secretario

El secretario de la asociacion, ademas de las funciones y responsabilidades
propias de la naturaleza de su cargo, tendra las siguientes:

» Elaborar las actas de las sesiones de Junta General, responsabilizarse
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por su contenido y conservacion; firmar con el presidente, la
documentacion y las actas de las sesiones.

» Certificar y dar fe de la veracidad de los actos, resoluciones y de los
documentos institucionales, previa autorizacion del presidente y cumplir
las obligaciones relacionadas con la recepcidon, conocimiento y
despacho de la correspondencia de la asociacion.

» Entregar a los asociados, previa autorizacion del Presidente, la
informacion que le sea requerida y llevar el registro actualizado de la

noémina de asociados, con sus datos personales.

Junta de vigilancia

La Junta de Vigilancia supervisara las actividades econdmicas y el
cumplimiento de las resoluciones de la Junta General y la Junta Directiva.
Estard integrada por vocal(es) principal(es) con sus respectivo(s)
suplente(s), elegidos en votacion secreta por la Junta General. Los
miembros de la Junta de Vigilancia duraran 2 afios en sus funciones y

podran ser reelegidos por una sola vez consecutiva.

Administrador

El Administrador sera elegido por la Junta General, por un periodo de 2
afios y ademas de las atribuciones propias de la naturaleza de su cargo,

tendra las siguientes:
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» Representar legalmente a la Asociacion.

» Cumplir y hacer cumplir a los asociados, las disposiciones emitidas por
las Juntas General y Directiva.

» Administrar la Asociacion, ejecutando las politicas, planes, proyectos y
presupuestos debidamente aprobados.

» Presentar el informe administrativo, los estados financieros y el balance
social para conocimiento de la Junta de Vigilancia y aprobacion de la

Junta General.

Capital social

El capital social de la Asociacion estara constituido por: Las cuotas de
admision, ordinarias y extraordinarias, que tienen el caracter de no
reembolsables. La totalidad de las utilidades y excedentes del ejercicio
econémico una vez cumplidas las obligaciones legales; y las donaciones
efectuadas a su favor que, en caso de disolucién, no podran ser objeto de

reparto entre los asociados.

La Junta General determinard, la organizacion publica o privada, sin fin de
lucro, que sera beneficiaria de estos bienes y que tendra como objeto social
una actividad relacionada con el sector de la EPS. Para la constitucion de
asociaciones EPS sujetas al control de la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, se requiere un capital social inicial de, al menos, el

equivalente a tres (3) Remuneraciones Basicas Unificadas, valor que
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debera ser depositado, de preferencia, en una cooperativa de ahorro y
crédito debidamente autorizada por la Superintendencia de Economia

Popular y Solidaria.”*?

Contabilidad

“El control interno contable tiene como finalidad obtener informacion
financiera confiable y oportuna, con el objetivo de permitir la preparacion
de estados financieros. Todas las organizaciones deben aplicar el Catalogo

Unico de Cuentas y demas circulares y oficios emitidos por la SEPS.

Organizacion del sistema de contabilidad

Cada organizaciéon implementara un sistema de contabilidad que le permita
proporcionar con oportunidad informacién financiera para la toma de
decisiones. El sistema de contabilidad que implementen las organizaciones
debe encontrarse acorde a la normativa vigente establecida por la

Superintendencia de Economia Popular y Solidaria.

Documentacion de respaldo y su archivo

La organizacion debera constituir un archivo cronolégico y actualizado de

los actos administrativos resultado del cumplimiento de deberes y

12 Estructura Interna de la Asociacién. Constitucién. Estatuto de la Asociacion. Pag. 1-6
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responsabilidades. El archivo citado es el respaldo documental de los
registros contables que permiten la determinacion de los estados
financieros, debiendo estar disponibles durante siete (7) afios como lo
establece el numeral 2.2 literal d) del Catalogo Unico de Cuentas emitido

por la SEPS.

Oportunidad en el registro de los hechos econémicos

Toda transaccién debe registrarse en el momento en que ocurre, para que
pueda ser confiable y Gtil para las decisiones que tomen los directivos de
las organizaciones; estos registros pueden realizarse de manera manual o

computarizada.

Conciliacion de los saldos de las cuentas

La conciliacién es un proceso que permite verificar la conformidad entre
fuentes internas y externas al confrontar y conciliar valores, e identificar si
existe alguna diferencia, para luego proceder a realizar el ajuste o
regularizacién correspondiente, a fin de mantener el equilibrio del saldo de
las cuentas. EI contador sera el encargado de realizar la conciliacion
respectiva de los recursos econémicos de manera periddica para tener un

mejor control y seguridad para la toma de decisiones.™3

13 Manual de Control Interno para Asociaciones y Cooperativas no Financieras de la Economia Popular y Solidaria. Péag.
23-24
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Normativa para presentar los estados financieros

“Las organizaciones, sujetas a la Ley de Economia Popular y Solidaria, se
someteran en todo momento a las normas contables dictadas por la
Superintendencia, independientemente de la aplicacion de las
disposiciones tributarias existentes. Mediante Resolucion N°SEPS-INEPS-
2012-0024 resuelve emitir el catadlogo Unico de cuentas aplicable a los
estados financieros de las organizaciones de la economia popular y
solidaria donde se establece que se emite el Catalogo Unico de Cuentas.
Todas las organizaciones de la economia popular y solidaria adecuaran su
contabilidad al catalogo presentado por la superintendencia a partir del
ejercicio econémico del afio 2013. La superintendencia establecera la
prioridad en la entrega de la informacion financiera, los formatos y canales

correspondientes.

Generalidades

Sistematizar de manera flexible el registro contable de los hechos
administrativos, economicos y sociales de las organizaciones de la
Economia Popular y Solidaria. Proporcionar los cédigos y las cuentas
contables para el registro de las transacciones que permita un analisis
adecuado; y con base en ello, generar estados financieros que reflejen la
situacion financiera, resultados operacionales, cambios en el patrimonio,

flujos del efectivo y politicas contables. Proporcionar a la SEPS y demas
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organismos de control, informacion estandarizada de las transacciones que

efectlan las organizaciones de la EPS.

Aspectos generales

La contabilidad de las asociaciones y cooperativas de la EPS debe permitir
el reconocimiento contable de os hechos econdmicos, administrativos y
sociales, y asi facilitar la elaboracién de los estados financieros. Las
operaciones se deben registrar en las cuentas que corresponden a su
naturaleza. En alguno de los casos, y por razones de manejo de detalle de
informacion las entidades de la EPS pueden incorporar digitos adicionales,
segun les sea necesario, manteniendo una estructura basica dispuesta por
el presente catdlogo. Digitos que pueden ser necesarios para reconocer

mayor detalle de informacién.

Usuarios

» Cooperativas. - Entendidas como sociedades de personas que se han
unido en forma voluntaria para satisfacer sus necesidades econémicas,
sociales y culturales en comdn, mediante una empresa de propiedad
conjunta y de gestion democrética, con personalidad juridica de derecho
privado e interés social.

» Asociaciones.- Constituida por personas naturales con actividades

econdémicas productivas similares o complementarias, con el objeto de
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producir, comercializar y consumir bienes y servicios licitos y
socialmente necesarios, auto abastecerse de materia prima, insumos,
herramientas, tecnologia, equipos y otros bienes, o comercializar su
producto en forma solidaria y auto gestionada.

Sector comunitario.- conjunto de organizaciones, vinculadas por
relaciones de territorio, familiares, identidades, etnias, culturas, de
género, de cuidado de la naturaleza, urbanas o rurales; o, de comunas,
comunidades, pueblos y nacionalidades que, mediante el trabajo
conjunto, tienen por objeto la produccién, comercializacion, distribucion
y el consumo de bienes o servicios licitos y socialmente necesarios, en
forma solidaria y auto gestionada.

Empleados y socios. - Interesados en la informacion que permita
evidenciar la capacidad de pago de las obligaciones mas sus intereses
respectivos.

Acreedores financieros. - Interesados en la informacion que permita
evidenciar la capacidad de pago de las obligaciones mas sus intereses
respectivos.

Proveedores y otros acreedores comerciales.- Interesados en la
informacion que permita evidenciar la capacidad de pago; de los valores
adeudados en los plazo establecidos.

Organismos con control.- Interesados en la presentacién de la
informacion para regular las actividades propias del sector, ademas

como mecanismo para fijar politicas gubernamentales.
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» Publico general.- Intereses en la informacion referente al desempefio

de las entidades sujetas a control.

Sistemas y registros

» La contabilidad refleja la inversion y el financiamiento de las entidades
de las entidades a través del principio de la partida doble. Este se refiere
a que cada transaccion se refleja, al menos, en dos cuentas o codigos
contables, una o mas de débito y otra(s) de crédito. El total de los
valores del débito debe ser igual al valor total de los valores de crédito,
con los que se mantiene un balance en el registro contable.

» El registro contable estd supeditado a las normas contables que
permiten la preparacion y presentacion de los estados financieros. En
todos los casos, el registro contable debe sustentarse en
documentacion suficiente, muchas veces provistas por terceros, y en
otras ocasiones generada internamente.

» Las transacciones que realizan las entidades se registran en libros
contables que sean necesarios, sin perjuicio del cumplimiento de otras
disposiciones de ley.

» Los libros diarios, mayores y auxiliares, registros, documentos y demas
evidencia del registro contable, seran conservados por el tempo minimo
de siete aflos para el control y seguimiento de las transacciones, sin

perjuicio de lo que prescriben otras disposiciones legales.
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Principios Contables

a. Negocio en marcha.- Los estados financieros se preparan sobre la
base de que la equidad se encuentra en funcionamiento y que
continuara sus actividades operativas en el futuro previsible.

b. Equidad.- La contabilidad y su informacion deben basarse en el
principio de equidad, de tal manera que el registro de los hechos
econdémicos y su informacion se basen en la equidad para todos los
sectores, sin preferencia para ninguno en particular.

c. Medicion.- La contabilidad y la informacion financiera se fundamentan
en los bienes materiales e inmateriales que poseen valor econémico y
por lo tanto susceptible de ser valuados en términos monetarios. La
unidad monetaria de medida para la contabilidad y para la informacion
financiera, en el Ecuador, es el ddlar de Estados Unidos de
Norteamérica.

d. Devengado.- Los efectos de las transacciones y demas sucesos se
reconocer cuando ocurren.

e. Periodo.- La contabilidad financiera provee informacion acerca de las
actividades econOmicas de una entidad por periodos especificos. Los
periodos de un ejercicio y otros son iguales, para establecer
comparaciones y realizar analisis que permiten una adecuada toma de
decisiones.

f. Sistema permanente.- El sistema permanente de inventarios permite

controlar los inventarios, al llevar el registro de cada unidad que ingresa
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y que sale del inventario. El control se lleva mediante tarjetas Kardex,
en donde se lleva el registro de cada unidad, su valor de compra, fecha
de adquisicion, el valor de la salida de cada unidad y la fecha en que se
retira del inventario.

Comprension.- Caracteristica cualitativa que permite a los usuarios
comprender la informacion y por ello hacerla util para la toma de
decisiones.

Uniformidad.- Los principios de contabilidad deben ser aplicados
uniformemente de un periodo otro.

Relevancia.- Es evidente por si mismo que, la informacion financiera es
atil para tomar decisiones, solo si es capaz de influir en esa decision,

relevancia es el termino para describir esa capacidad.

Estados financieros basicos

Son, el estado de situacion financiera, el estado de resultados, el estado de

cambios en el patrimonio, el estado de flujos del efectivo, y las notas

explicativas. Tales estados, junto con la descripcion de las politicas

contables y con las notas explicativas, se constituyen en los requerimientos

minimos para una presentacion razonable de la situacion financiera y

resultados de las operaciones de las entidades, de conformidad con las

normas contables vigentes en el pais. "4

14Resolucién N°INEPS-2012-0024. Disponible en:http://www.seps.gob.ec/documents/20181/25522/CATAL.pdf/31f96f92-
e€9e5-4016-b6e2-4e5b089c0613
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Marco Legal.

Constitucion Politica del Ecuador
Caodigo de Trabajo

Ley de Economia Popular y Solidaria
Ley de Régimen Tributario Interno

Ley de Seguridad Social

vV Vv YV VvV VY V

Politicas, normas y disposiciones contenidas en el reglamento interno

de la asociacion.

A\

Reglamento a Ley de Economia Popular y Solidaria

» Notas técnicas emitidas por la SEPS

Las asociaciones son organizaciones en las que se reinen personas
que realizan actividades econdémicas similares o complementarias,
para producir y comercializar bien o servicios permitidos, paraello se
abastecen de materia prima, maquinaria, herramientas, etc. Las
asociaciones estan reguladas por la SEPS, quienes en base a
normativa legal vigente deben cumplir y presentar estados

financieros, para ser presentados al ente regulador.

Analista Financiero

“Es un financista especializado a quien, con base en los estados financieros

y demas informacion que posea de la empresa, le corresponde interpretar,

42



analizar, obtener y presentar recomendaciones, una vez terminado el
analisis financiero dara a conocer los resultados obtenidos sobre el analisis

financiero.

Condiciones y cualidades

Dado que la actividad del analista es algo tan importante, que sus
conclusiones y recomendaciones son de tan vasta trascendencia y pueden
afectar positiva 0 negativamente no solo a una sino a muchas empresas,
aquel debe ser un profesional que redna un minimo de condiciones y
cualidades como son las siguientes:

» Capacidad analitica, habilidad para la investigacién, algo de esa malicia
gue ayuda a descubrir cosas que no aparecen a simple vista.

» Poseer mucha mistica, entusiasmo, persistencia y condiciones
especiales para el trabajo en equipo.

» Soélidos y amplios conocimientos de contabilidad general y de costos,
porque no podria interpretar y analizar debidamente los estados
financieros, si no conoce las técnicas y procedimientos que se utilizan
para su preparacion.

» Debe contar con suficiente informacion sobre las caracteristicas no
financieras de la empresa que estudia, especialmente en cuanto a su
organizacion, aspectos laborales, productos y mercado, proceso

productivo, capacidad instalada, planes y proyecciones.
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» Conocimiento amplio y actualizado de las situaciones y cambios en los
campos econdmico, politico, monetario y fiscal, tanto a nivel nacional

como internacional.

Herramientas

La informacion que sirve de punto de partida para el estudio, o sea la

materia prima del andlisis financiero. El analista, cuenta con una serie de

herramientas para el desarrollo de su analisis entre las cuales las mas
importantes son las siguientes:

» Los estados financieros basicos suministrados o publicados por la
empresa. Se debe tomar por lo menos los correspondientes a los tres
ualtimos afos.

» La informacion complementaria sobre sistemas contables y politicas
financieras, especialmente en lo referente a: estructura de costos,
discriminacion de costos fijos y variables, sistemas de valuacién de
inventarios, formas de amortizacion de diferidos, costos y forma de pago
de cada uno de los pasivos, métodos utilizados en la depreciacion.
Algunas de estas informaciones se encuentran, por lo general, en las
notas o comentarios a los estados financieros.

» La informacion adicional que suministre la empresa sobre diferentes
fases del mercado, la produccioén y la organizacion.

» Las matematicas financieras como disciplina basica en toda decision de

tipo financiero o crediticio.
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» El andlisis macroecondmico sobre aspectos como produccion nacional,

politica monetaria, sector externo, sector publico etc.

Responsabilidades

» Andlisis de los datos financieros para la estimacién de condiciones
empresariales, econémicas e industriales.

» Elaboraciéon de hojas de calculo, tablas y graficos para los informes
financieros.

» Estudiar la informacién que afecte a los programas de inversiones:
Rendimiento, precio, estabilidad y elaborar planes de accién para las
inversiones y proponer inversiones a empresas 0 a diferentes
inversores.

» Seguimiento de los movimientos fundamentas de la economia; a traves

de balances, informes, publicaciones y contactos personales.”®

El analista financiero es la persona encargada de estudiar la situacion
financiera de las empresas a través del analisis, estudio y evaluacién
de los estados financieros que permiten visualizar cual es la situacion
de la empresa y en funcion de esto se tomaran las decisiones

oportunas.

15 pRIETO HURTADO, Carlos Alberto. (2010). Andlisis Financiero. Colombia. Pag. 15-16-20
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Estados Financieros

“Los Estados Financieros se preparan para presentar para presentar un
informe periddico acerca de la situacién del negocio, los progresos de la
administracion y los resultados obtenidos durante el periodo que se

estudia”®

“Se lo define como el resultado final del proceso contable; son los medios
que muestran la situacion financiera de una entidad, sus cambios son los
resultados obtenidos como consecuencias de las transacciones efectuadas
en una fecha determinada. Los estados financieros se preparan con el fin
de presentar una revision periddica o informe acerca del progreso de la
administracion y tratar sobre la situacion de las inversiones en el negocio y
los resultados obtenidos durante el periodo que se estudia, reflejan una
combinacion de hechos registrados, convenciones contables y juicios
personales, lo adecuado de los juicios depende necesariamente de la
competencia de los que formulan y de su adhesion a los principios

contables generalmente aceptados.”!’

Usuarios de los estados financieros

“Se presenta los usuarios de los estados financieros, los mismos que se

16 ORTIZ ANAYA, Héctor, (2011). Analisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion Financiera, 14va Edicion,
Universidad Externado de Colombia 2011, Pag.51
7 HARGADON, Bernard J. Principios de Contabilidad. Pearson Educacion. Espafia. 2010.Pag. 929
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presentan a continuacion:

» Inversionistas, empleados

» Prestamistas, proveedores y otros acreedores comerciales
» Clientes, gobierno y agencias gubernamentales

> Publico y gerencia®

Importancia

» “Lograr satisfacer las necesidades de informacion de aquellas personas
que tengan menos posibilidad de obtener informacion y dependan de
los estados financieros como principal fuente para informarse de las
actividades econdmicas de la empresa.

» Los estados financieros son importantes porqgue son documentos serios
y con validez oficial que permiten tener una idea muy organizada la
informacion financiera.

» Proporcionar a los inversionistas y acreedores informacién util que les
permita predecir, comparar y evaluar los flujos de efectivo.

» Proporcionar informacion de utilidad para evaluar la capacidad de la
administracion para utilizar con eficacia los recursos de la empresa.

» Proporcionar informaciones relativas a las transacciones para predecir,

comparar y evaluar la capacidad generadora de utilidades.” 1°

18 VELASTEGUI, Wilson A. Contabilidad General. 1ra Edicién. Ecuador. 2011. P4g. 187-188
19 |F. Estados Financieros. Disponible en: http://www.informacionfinanciera.es/financiera-estados-financieros---objetivos-
y-caracteristicas.html
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Caracteristicas

» Oportunidad.- “Los informes financieros deben estar disponibles a la
brevedad suficiente para que puedan ser utiles en la solucion de los
problemas de la empresa y poder valorar el rendimiento con el objetivo
de tomar decisiones adecuadas en el momento oportuno.

» Claridad.- Los términos empleados para describir la informacion
financiera, en los Estados deberan ser lo suficientemente claras, con el
objetivo de facilitar su compresion ante los usuarios.

» Confiabilidad.- Es la caracteristica por la cual el usuario acepta y utiliza
la informacién contable para formar decisiones basandose en ella,
estableciendo una estrecha relacién entre el usuario y la informacién
financiera.

» Verificabilidad.- Esta caracteristica permite que los Estados puedan
ser revisados posteriormente y puedan aplicarse para comprobar la
informacion producida, ya que son explicitas sus reglas de operacion.

» Objetividad.- Implica que la informacién financiera contenidas en los
estados han sido presentadas de acuerdo a la realidad de la empresa y

que las reglas del sistema no han sido distorsionadas.”®

Clases

En una empresa los estados financieros basicos son toda la informacion

20 MADRIGAL, Luis E. Disponible en: http://www.enciclopediadetareas.net/2010 /08/caracteristicas-de-los-estados.html
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financiera pertinente, presentada de una manera estructurada y en una
forma facil de entender. Por lo general incluyen son cuatro estados

financieros basicos:

Estado de Situacion Financiera.
Estado de Resultados.
Estado de Flujos del Efectivo.

Estados de Cambios en el Patrimonio.

vV Vv V¥V VvV VY

Notas aclaratorias a los estados financieros.

Los estados financieros son informes que se los realiza al final de un
periodo contable para dar a conocer la situaciébn econdmica y
financiera de una empresa a una fecha o periodo determinado, como
consecuencia de las operaciones realizadas. Los estados financieros
son documentos que se caracterizan por ser fiables y atiles pues

reflejan lo que realmente esta sucediendo en la empresa.

Estado de Situacion Financiera

“Es el estado financiero que muestra la situacion financiera de una empresa
a una fecha determinada. El Balance General lo conforman tres elementos:
el Activo, el Pasivo y el Capital contable. La finalidad del balance general
es mostrar a todas las personas interesadas en las actividades de cualquier

negociacion o empresa, sean propias o ajenas, la relacion contable en un
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momento determinado de sus bienes con sus deudas y capital; asi como

presentar un esquema (til para el andlisis financiero de la empresa.”?!

“El Estado de Situacion Financiera comunmente denominado Balance
General, es un documento contable que refleja la situacion financiera de un
ente econdmico a una fecha determinada, los elementos que integran el
Estado de Situacion Financiera son el Activo, Pasivo y el Patrimonio estos
elementos muestran en forma clara y detalla el valor de cada una de las
propiedades y obligaciones, asi como el valor del capital. En cuanto al
periodo de tiempo que comprende un estado de situacion financiera para
su elaboracién suele coincidir con el tiempo que dura un ejercicio

econémico en una empresa por lo general comprende 1 afio.”??

“El Estado de Situacion Financiera o Balance General enlista los activos y
pasivos de una empresa, con lo que da un panorama rapido de la posicion

financiera de la empresa en un punto dado del tiempo.”23

Estructura

“Este estado consta de tres partes:

> Encabezado

2L AviLa Macedo, Juan José. (2010). Introduccion a la Contabilidad. Editorial Umbral. México. Pag. 16
22 PRIETO HURTADO, Carlos Alberto. Andlisis Financiero. Editorial Fundacion para la Educacién Superior San Mateo.
Colombia. 2010. Pag. 26-27

23 Normas Internacionales de Contabilidad. NIC 1. Presentacién de Estados Financieros. Disponible en: http://www.las-
nic.es/.
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» Contenido del estado

» Firmas de legalizacion

Encabezado.- El nombre de la empresa, o sea su razon social o
comercia, identificacion del estado, el periodo al que corresponde dichos
resultados, el mismo que puede ser mensual, trimestral, semestral, anual.

Es imprescindible identificar claramente el periodo al que corresponde.

Contenido del estado.- Contiene las cuentas del grupo de activo, pasivo y

patrimonio.

» Activo.- Representa los bienes y derechos de la empresa, dentro de
este concepto de bienes estan el efectivo, los inventarios, los activos
fijos, las cuentas por cobrar, las inversiones en papeles del mercado,
las valorizaciones etc.

» Pasivo.- Representa las obligaciones totales de la empresa, en el corto
plazo, o largo plazo, cuyos beneficiarios son personas o entidades
diferentes de los duefios de la empresa. Pueden ser obligaciones
bancarias, proveedores, las cuentas por pagar etc.

» Patrimonio.- Son el conjunto de bienes, derechos y obligaciones que
constituyen los medios econdmicos para que la empresa pueda

desarrollar su actividad econémica.

Firmas de legalizacién.- Firma y rubrica del gerente, del contador.”?*

24 VELASTEGUI, Wilson A. Contabilidad General. 1ra Edicion. Ecuador. 2011. P4g. 195-196
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Formato:

EMPRESA XXX
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL DE DEL XXKX

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Activo Disponible
1 Caja b e
2  Caja Chica XXX
TOTAL ACTIVO CORRIENTE XX
ACTIVO MO CORRIENTE
01 Propiedad Planta y Equipo
01.01 Edificio WX XXX
01.04 {-) Depreciacion Acum. del Edificio (xox)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO HHX
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
01 Cuentas por pagar
02 Aporte a la comunidad por pagar XXX
TOTAL PASIVO CORRIENTE XX
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
1 CAPITAL
21,01 Aporte de socios
TOTAL CAPITAL XX
TOTAL PATRIMOMNIO XX

:

XXX

Contadora Gerante

Fuente: Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores
Elaborado por: Grace Loarte.

El estado de situacién financiera es un documento contable en que se
muestra la situacién financiera a una fecha determinada, esta
conformada por cuentas del Activo que son los bienes y derechos de
la empresa, en el Pasivo se muestran las obligaciones cuyo periodo
de vencimiento pueden ser de corto y largo plazo, y el Patrimonio son

los bienes, derechos y obligaciones que constituyen los medios

econdémicos para desarrollar una actividad econémica.
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Estado de Resultados

“El estado de resultados, como su nombre lo dice, resume los resultados
de las operaciones de la compafiia referentes a las cuentas de ingresos y
gastos de un determinado periodo. Del estado de resultados se obtienen
los “resultados” de las operaciones para determinar si se gand o se perdio

en el desarrollo de las mismas.”?®

“Determina el resultado de la operacion del negocio en un periodo dado: un
dia, un mes, un afo, un semestre 0 un afo; es decir, confronta ingresos y
gastos. En los ingresos debe considerarse el monto total de las ventas sin
importar si el dinero ingreso a la empresa o si estan pendientes de cobro
cuando una venta se realiza parte a crédito y parte al contado, el total de la

venta se refleja en pérdidas y ganancias.”?®

Estructura

“Este estado consta de tres partes:
» Encabezamiento.
» Contenido del estado.

» Firmas de legalizacién

2 GUAJARDO, Gerardo. Contabilidad Financiera. 5ta Edicion. McGraw-Hill. México. 2008. Pag. 149.

26 ROSILLO C, Jorge. Formulacion y Evaluacidn de Proyectos de Inversion Una vision integral para empresas manufactureras
y de servicios. Cengage Learning. Colombia. 2008. P4g.208
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Encabezado.- El nombre de la empresa, 0 sea su razon social o comercial,
identificacion del estado, el periodo al que corresponde dichos resultados,
el mismo que puede ser mensual, trimestral, semestral, anual. Es

imprescindible identificar claramente el periodo al que corresponde.

Contenido del estado.- Es la parte sustancial del informe que presenta las

cuentas de ventas, costos y gastos organizados de tal manera que permitan

realizar una lectura comprensiva y efectuar el analisis del origen de las
ventas y sus costos.

» Ingresos.- Ingresos operaciones es el dinero que recibe la empresa por
la actividad que desempefia. Ingresos no operacionales son valores
adicionales que la entidad recibe por actividades diferentes al giro
normal de la empresa.

» Costos.- El costo o coste es el gasto econdmico que representa la
fabricacion de un producto o la prestacion de un servicio.

» Gastos.- Gastos de administracion son todos los gastos que se
relacionan en forma directa con la oficina o departamento
administrativo. Gastos de ventas son todos los gastos que se relacionan
con la actividad de venta con el objetivo de alcanzar la distribucion del

producto.

Firmas de legalizacién.- Firma y rubrica del gerente, del contador.”?’

2 VELASTEGUI, Wilson A. Contabilidad General. 1ra Edicion. Ecuador. 2011. P4g. 188-189
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Formato:

EMPRESA XXX
ESTADO DE RESULTADOS
DEL AL DEL XXX
4 INGRESOS
41 INGRESQOS OPERACIONALES
41.01 Ventas XXX
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES XXX
42 OTROS INGRESO
4201 Intereses ganados 30K
TOTAL OTROS INGRESOS XXX
TOTAL INGRESOS Xxx
5 COSTOS Y GASTOS
51 COSTOS
51.01 Materia prima XXX
51.02 Mano de obra XXX XXX
TOTAL COSTOS
L2 GASTOS ADMINITRATIVOS
5201 PERSONAL ADMIMISTRATIVO
51.01.01 Sueldos XXX
51.01.02 Bonificacion XXX
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS XXX
TOTAL COSTOS Y GASTOS
RESULTADO DEL PRESENTE XXX
EJERCICIO
'.f.' |I ~J--—=_-'_"
1—:’1‘.;/ ’,--'_'""A!u- fj .f:)
Contadora Gerente
Fuente: Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores
Elaborado por: Grace Loarte.

El estado de resultados permite mostrar de manera detallas los
ingresos obtenidos, costos y los gastos en el momento en el que
producen y da como resultado una utilidad o una perdida como
resultado de desarrollar una actividad economia, a un periodo

determinado.
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Notas a los Estados Financieros

“‘Dado que los estados financieros presentan informacioén resumida y sus
rubros presentan un proceso de condensacion de cuentas para integrarse
en partidas o grupos de partidas, se considera indispensable incluir en
notas un desglose de como se integran los saldos de las cuentas por
cobrar, inventarios, activos fijos, etc. Dentro de estas notas se debe incluir
cualquier otra nota que se considere importante y que ayude al analisis

financiero”?8

Las notas a los Estados Financieros representan aclaraciones o
explicaciones de hechos o situaciones cuantificables o que no se presentan
en el movimiento de las cuentas. Representan la difusiébn de cierta
informacion que no esta directamente reflejada en dichos estados, y que es
de utilidad para que los usuarios tomen decisiones con una base clara y

objetiva.

Importancia

Es de gran importancia que la persona que trata de interpretar
correctamente un estado financiero, conozca suficientemente sobre
asuntos que puedan alterar significativamente los estados financieros,

como son las politicas de cartera, los métodos de provision, la razén de su

28 QUEVEDO, Ramirez José S. Auditoria de Estados Financieros. Segunda Edicidn. ISEF. México. 2010. Pag. 155
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aplicacion, los sistemas de inventarios utilizados y los métodos de

evaluacion.”?®

Las notas aclaratorias a los estados financieros representan
aclaraciones o explicaciones de hechos o situaciones que se deben
observar para preparar y presentar los estados financieros, las
mismas que deben leerse conjuntamente a los estados financieros
para una correcta interpretacion, representan revelaciones aplicables

a saldos de transacciones u otros eventos significativos.

Anélisis

La palabra andlisis se relaciona con la accion de identificar los
componentes de un todo a fin de separarlos y luego examinarlos y, de esta
manera, acceder a sus elementos principales para obtener una conclusion,

un diagndstico, etcétera.

Importancia

El primer paso de muchas de nuestras acciones tiene como punto de
partida a la observacion, teniendo su aplicacion desde lo general hacia lo
particular de cada objeto de estudio, y continuando luego con la realizacion

de un enunciado o hipétesis que buscaran predecir un comportamiento ante

29 PRIETO HURTADO, Carlos Alberto. Andlisis Financiero. Editorial Fundacién para la Educacion Superior San Mateo.
Colombia. 2010. Pag. 37-38

57


http://concepto.de/analisis/

la realizacion de distintos estimulos externos, aplicable para un caso en

particular con distintos objetivos.

Objetivos

» Conocer, estudiar, comparar y analizar la situacion de las diferentes
variables sujetas a analisis.

» Evaluar la situacion de las variables analizadas para determinar la
condicidn en que se encuentran para posteriormente en base a ellas
realizar una idea general del aspecto o informacién analizado.

» Verificar la coherencia de los datos obtenidos, los cuales deben estar
en relacién con el aspecto que se va analizar.

» Tomar decisiones adecuadas en base al analisis realizado para
posteriormente brindar posibles soluciones.

» Determinar el origen y las caracteristicas de los aspectos encontrados

en el anélisis.

El andlisis se lo puede definir como al estudio y examen detallado de
una cosa para conocer sus caracteristicas o cualidades, o su estado,
y extraer conclusiones, que se realiza separando o considerando por

separado las partes que la constituyen.
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Analisis Financiero

“Consiste en el examen y combinacion de las diversas partidas del balance
general y del estado de pérdidas y ganancias, para sacar conclusiones de
interés sobre la marcha del negocio. En consecuencia, la funcion esencial
del andlisis de los estados financieros, es convertir los datos en informacion

atil.”30

“Se puede definir como un proceso que comprende la recopilacion,
interpretacion, comparacion y estudio de los estados financieros y datos
operacionales de un negocio. Esto implica el calculo e interpretacion de
porcentajes, tasas, tendencias, indicadores, los cuales sirven para evaluar
el desempeifio financiero y operacional de la empresa y de manera especial

para facilitar la toma de decisiones.”!

Importancia

“El analisis financiero provee a los administradores de herramientas para
determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas y las operaciones, por tal
razon el analisis financiero estara especialmente interesado en conocer
acerca de su empresa:

» Su capacidad para pagar compromisos de corto y largo plazo.

30 |nstituto Europeo de Gestién Empresarial. Andlisis de Estados Financieros. 8va. Eco Ediciones. Espafia. 2010. Pag. 2
31 ORTIZ, Anaya Héctor. Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracién Financiera. 14va Edicién. Universidad
Externado de Colombia. 2011. Pag.30
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La rentabilidad de sus operaciones.
El valor real de sus activos.
La naturaleza y caracteristicas de sus obligaciones.

La habilidad para obtener sus inversiones.

vV Vv VY V VY

Su potencial para conseguir nuevos recursos.

Objetivo

El objetivo de la interpretacion financiera es el de ayudar a los
administradores de una empresa a determinar si las decisiones tomadas
previamente fueron las mas apropiadas y determinar el futuro de las

inversiones y decisiones de la organizacion.

Clasificacion

De acuerdo con la ubicacion del analista dentro o fuera de la empresa de
acuerdo con su facilidad de acceso a la informacion detallada y minuciosa
de la compafia, se dice que el analisis financiero se clasifica en Interno y

Externo.

a. El andlisis interno.- Tiene lugar cuando el analista tiene acceso a los
libros y registros detallados de la compafia puede comprobar por si
mismo toda la informacién relativa al negocio, en sus partes financieras

y no financieras, este analisis puede ser requerido por la administracion
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de la empresa y por organismos del gobierno con capacidad legal para

exigir detalles de la informacion.

b. El andlisis externo.- Es aquel en el cual no se tiene acceso a la
totalidad de la informacion de la empresa y por consiguiente el analista
tiene que depender de la poca informacién que le sea suministrada o
encuentre publicada, sobre la cual debe hacer la evaluacion y obtener

sus conclusiones.”32

Métodos de Analisis

Los métodos de analisis financiero se consideran como los procedimientos
utilizados para simplificar, separar o reducir los datos descriptivos y
numeéricos que integran los estados financieros, con el objeto de medir
las relaciones en unsolo periodo y los cambios presentados en varios
ejercicios contables, para tomar decisiones para mejorar la situacion
financiera de las empresas, entre los métodos que mas se utilizan estan el

analisis horizontal, analisis vertical, aplicacion de indicadores.

El analisis financiero es una herramienta indispensable para la
administracion pues a través de ella se estudia, evalta, comprara los
resultados que contienen los estados financieros de una empresa;

pues permite conocer la situacion real actual y pasada de una

32 PRIETO HURTADO, Carlos Alberto. Andlisis Financiero. Editorial Fundacidn para la Educacién Superior San Mateo.
Colombia. 2010. Pag. 16,20,22
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empresa, paratomar decisiones que vayan encaminadas a obtener un

maximo rendimiento de las empresas.

Analisis Vertical

“Es esta una de las técnicas mas sencillas dentro del analisis financiero, y
consiste en tomar un solo estado financiero (puede ser un balance general
0 un estado de pérdidas y ganancias) y relacionar cada una de sus partes
con un total determinado, dentro del mismo estado, el cual se denomina
cifra base. Se trata de un analisis estatico, pues estudia la situacion
financiera en un momento determinado, sin tener en cuenta los cambios

ocurridos a través del tiempo.”?

“Es una de las técnicas mas sencillas del andlisis financiero, y consiste en
tomar un solo estado financiero (puede ser un balance general o un estado
de pérdidas y ganancias) y relacionar cada una de sus partes con un total
determinado, dentro del mismo estado, el cual denominamos cifra base. Es
un analisis estatico, pues estudia la situacion financiera en un momento
determinado sin tener en cuenta los cambios ocurridos a través del tiempo.
Para tener una vision panoramica de la estructura del estado financiero,

muestra la relevancia de cuentas o grupo de cuentas dentro del estado.”*

3 Ortiz Anaya, Héctor. Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracidon Financiera. 14va Edicidn. Nomos
Impresores. Bogota. 2011. Pag. 124

34 PRIETO HURTADO, Carlos Alberto. Andlisis Financiero. Editorial Fundacién para la Educacion Superior San Mateo.
Colombia. 2010. Pag. 49
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Importancia

» “Vision panoramica de la estructura del estado financiero, la cual puede
compararse con la situacion del sector economico donde se
desenvuelve o con la de una empresa conocida que sea el reto de
superacion.

» Muestra la relevancia de cuentas o grupo de cuentas dentro del estado.
Si el analista, lector o asesor conoce bien la empresa, puede mostrar
las relaciones de inversion y financiamiento entre activos y pasivos que
han generado las decisiones financieras.

» Controla la estructura, puesto que se considera que la actividad
econdémica debe tener la misma dinamica para todas las empresas.

» Evalla los cambios estructurales, los cuales se deben dar por cambios
significativos de la actividad, o cambios por las decisiones
gubernamentales, tales como impuestos, sobretasas, etc.

» Evalla las decisiones gerenciales, que han generado esos cambios, los
cuales se puedan comprobar con el estudio de los estados de cambios.

» Permiten plantear nuevas politicas de racionalizacién de costos, gastos
y precios y de financiamiento.

» Permite seleccionar la estructura 6ptima, sobre la cual exista la mayor

rentabilidad, para obtener el maximo de rendimiento.”3®

35 ESTUPINAN GAITAN, Rodrigo. ESTUPINAN GAITAN, Orlando. Andilisis Financiero y de Gestién. 2da Edicién. Ecoe
Ediciones. Colombia. 2010. Pag. 112-113
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Procedimiento

“Si se toma, por ejemplo, el balance general, se puede hacer analisis
vertical tanto de la parte del activo como del pasivo. Dentro del activo se
puede tomar cada uno de los rubros individuales y calcular a qué porcentaje
(%) corresponde sobre el total del activo. También se puede tomar cada
una de las cuentas y calcular que porcentaje (%) representa sobre el
subtotal del grupo correspondiente. Por lo general se otorga al total del
activo un valor de 100%, obteniéndose asi una estructura del activo. Esta
metodologia se usa del mismo modo para tener una estructura del pasivo,
del patrimonio o del estado de ganancias y pérdidas. Para determinar qué
porcentaje representa una cuenta con respecto a un total, se utiliza la

siguiente metodologia:

» Cuando se calcula qué porcentaje representa una cuenta del activo, el
100% sera el total activo.

» Cuando se calcula qué porcentaje representa una cuenta del pasivo
y patrimonio, el 100% sera el total pasivo mas patrimonio.

» Cuando se calcula qué porcentaje representa una partida del Estado de
Resultados; el 100% seran las ventas netas totales o asumir como
100% el total de ingresos o el total de gastos, para de esta manera

obtener el peso relativo de cada cuenta individual.

Valor Cuenta

ANALISIS VERTICAL=———x 100 =%
Valor Subgrupo
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El analisis vertical permite identificar como estan estructurados los
estados financieros de una empresa, asi como también permite

identificar las cuentas mas representativas de los estados financieros.

Analisis Horizontal

“El analisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas individuales
de un periodo a otro y, por lo tanto, requiere de dos o mas estados
financieros de la misma clase, presentados para periodos diferentes. Es un
andlisis dindmico, porque se ocupa del cambio o movimientos de cada

cuenta de un periodo a otro.”3¢

“El analisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas individuales
de un periodo a otro y, por lo tanto, requiere de dos o mas estados
financieros de la misma clase, presentados para periodos diferentes. Es un
analisis dinamico, porque se ocupa del cambio o movimiento de cada
cuenta de uno a otro periodo, el mecanismo para llevar a cabo este andlisis
es: En las dos primeras columnas aparecen los valores de los afios que se
estan estudiando, en la tercera columna se encuentra el aumento o
disminucién de cada cuenta en términos absolutos, finalmente en la cuarta
columna aparece la variacion relativa o porcentaje de variacion, el cual

resulta de dividir la variacion absoluta (tercera columna) por el valor del

36 ORTIZ, Anaya Héctor. Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion Financiera. 14va Edicion. Universidad
Externado de Colombia. 2011. Pag. 133
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primer afio (primera columna). Al iniciar este analisis lo mas importante es
determinar que variaciones, o que cifras merecen especial interés y cuales
no, entonces se debe centrar en los cambios extraordinarios o mas
significativos, en cuya determinacion es fundamental tener en cuenta tanto

las variaciones absolutas como relativas.”?’

Importancia

» “Analiza el crecimiento o disminucion de cada cuenta o grupo de
cuentas de un estado financiero, de un periodo a otro.

» Sirve de base para el andlisis mediante fuentes y usos del efectivo o
capital de trabajo.

» En términos porcentuales, halla el crecimiento simple o ponderado de
cada cuenta o grupo de cuentas, que se conoce como la tendencia
generalizada de las cuentas sin pretender que sea ideal.

» Muestra los resultados de una gestién porque las decisiones se ven
reflejadas en los cambios de las cuentas.

» Muestra las variaciones de las estructuras financieras modificadas por
los agentes econdmicos externos; se deben explicar las causas y los
efectos de los resultados, tales como la inflacién en los costos, la

recesion por disminucion en las ventas.”s8

37 PRIETO HURTADO, Carlos Alberto. (2010). Andlisis Financiero. Colombia. P4g. 49-56

38 ESTUPINAN GAITAN, Rodrigo. ESTUPINAN GAITAN, Orlando. Andilisis Financiero y de Gestién. 2da Edicién. Ecoe
Ediciones. Colombia. Pag. 117
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Procedimiento

“Se toman dos Estados Financieros (Balance General o Estado de
Resultados) de dos periodos consecutivos, preparados sobre la misma
base de valuacion.

Se presentan las cuentas correspondientes de los Estados analizados.
Se registran los valores de cada cuenta en dos columnas, en las dos
fechas que se van a comparar, registrando en la primera columna las
cifras del periodo mas reciente y en la segunda columna, el periodo
anterior. (Las cuentas deben ser registradas por su valor neto).

Se crea otra columna que indique los aumentos o disminuciones, que
indiquen la diferencia entre las cifras registradas en los dos periodos,
restando de los valores del afio mas reciente los valores del afio
anterior.

En una columna adicional se registran los aumentos y disminuciones e
porcentaje. (Este se obtiene dividiendo el valor del aumento o
disminucién entre el valor del periodo base multiplicado por 100).

En otra columna se registran las variaciones en términos de razones.
(Se obtiene cuando se toman los datos absolutos y se dividen los
valores del afio mas reciente entre los valores del afio anterior). Al
observar los datos obtenidos, se deduce que cuando la razén es inferior

a 1, hubo disminucién y cuando es superior, hubo aumento.”3®

39 PRIETO HURTADO, Carlos Alberto. Andlisis Financiero. Editorial Fundacién para la Educacién Superior San Mateo.
Colombia. Pag. 55

67



Formulas aplicadas:

Variacion Absoluta = Ano Actual — Afio Pasado

Variacion Relativa 100
Cifra Absoluta Afio Pasado

Variacion Relativa =

Es un procedimiento que consiste en comparar estados financieros
de dos o mas periodos, para determinar los aumentos vy

disminuciones o variaciones de las cuentas, de un periodo a otro.

Indicadores Financieros

“El andlisis por razones o indicadores sefiala los puntos fuertes y débiles
de una empresa e indica posibilidades y tendencias. También enfoca la
atencién del analista sobre determinadas relaciones que requieren mayor

investigacion posteriormente.

El uso de estas razones (indicadores financieros), favorece la correcta toma
de decisiones, tanto en la evaluacion de las inversiones, en la deteccion de
fallas y las desviaciones observadas, todo ello para formar un juicio con

respecto a la situacion financiera de la empresa.”

40 yaN Horne, James. WACHOWICH John. Fundamentos de Administracion Financiera. 11va Edicion. Pearson Educacion.
México 2010. Pag. 210
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“Las razones o indicadores financieros constituyen la forma mas comun de
anlisis financiero. Se conoce con el nombre de RAZON el resultado de
establecer la relacion numérica entre dos cantidades, en este caso son dos
cuentas diferentes del balance general o del estado de pérdidas y

ganancias.

El analisis por razones o indicadores sefiala los puntos fuertes o débiles de
un negocio e indica probabilidades y tendencias, tedricamente se podrian
establecer relaciones entre cualquier cuenta del balance con otra del mismo
balance o del estado de pérdidas y ganancias, pero no todas estas
relaciones tendrian sentido l6gico, por este motivo se ha utilizado una serie
de razones o indicadores que se pueden utilizar y dentro de los cuales el
analista debe escoger los que mas le convengan segun la clase de

empresa que se esté estudiando.

Importancia

Una de las mejores medidas a la hora de tomar decisiones en la empresa
es la evaluacion de sus estados financieros a través de indicadores y la
comparacion de estos resultados con las metas de la organizacion y el
comportamiento del mercado. La interpretacion de los resultados que
arrojan los indicadores econémicos y financieros esta en funcion directa a
las actividades, organizacion y controles internos de las empresas. Ademas

los indicadores suministran gran informacion acerca del funcionamiento y
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posicion financiera de la empresa, cuando se calculan para una serie de

periodos, esto permite determinar promedios y tendencias.”*!

Clasificacion

Se han agrupado de diversas maneras, tratando de analizar de forma global
y con ayuda de varias herramientas complementarias los aspectos mas

importantes de las finanzas de una empresa.

Indicadores de Liquidez

“Los indicadores de liquidez sirven principalmente para determinar y medir
la capacidad que tienen las organizaciones para cancelar las obligaciones
gue poseen en el corto plazo. Estos tienen como finalidad establecer la
facilidad o dificultad que presenta una entidad al pagar sus pasivos

corrientes al momento de convertir sus activos corrientes en efectivo.

» Razon corriente.- Este indice que relaciona los activos corrientes frente
a los pasivos corrientes, permite determinar la capacidad que tiene la
asociacion para cancelar sus obligaciones a corto plazo; por cada ddlar
de deuda a corto plazo cuanto dispone en activos corrientes para su
cancelacién. Mientras mas alto es el coeficiente, las organizaciones

tendran mayor posibilidad para efectuar sus pagos en el corto plazo.

41 PRIETO HURTADO, Carlos Alberto. Andlisis Financiero. Editorial Fundacion para la Educacién Superior San Mateo.
Colombia. 2010. Pag. 50- 57
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Estandar: 1 a 1. Mayor posible.

Formula:

Activo Corriente

Razon Corriente = : :
Pasivo Corriente

» Prueba acida. — Formula 1, este indicador pretende verificar la
capacidad que posee la organizacion para poder responder las
obligaciones corrientes, pero sin depender de la venta de sus
existencias; es decir por cada dolar de deuda cuanto dispone la
asociacion para su cancelacién, pero sin tomar el valor que se mantiene
en los inventarios; en este indicador Unicamente se considera los saldos
en efectivo, cuentas por cobrar, inversiones temporales y cualquiera de
los activos que tengan una liquidacion inmediata, para no considerar los
inventarios de la organizacion.

Estandar: 1al

Férmula 1:

Activos Corriente — Inventarios

Prueba Acida = - -
Pasivos Corrientes

» Prueba acida. — Formula 2, este indicador pretende verificar la

capacidad que posee la organizacion para poder responder las

obligaciones corrientes, pero sin depender de la venta de sus
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existencias y de las cuentas por cobrar; es decir por cada dolar de deuda
cuanto dispone la asociacion para su cancelacion, pero sin tomar el
valor que se mantiene en los inventarios y las cuentas por cobrar.

Estandar: 1al

Formula 2:
. Activos Corriente — Cuentas por Cobrar — Inventarios
Prueba Acida = - :
Pasivos Corrientes
» Prueba acida. — Formula 3, este indicador pretende verificar la

capacidad que posee la organizacion para poder responder las
obligaciones corrientes, considerando el dinero que dispone la
organizacion en caja y bancos; es decir por cada dolar de deuda cuanto
dispone la asociacion para su cancelacién, pero Unicamente considera
el efectivo y sus equivalentes que dispone al momento la organizacion.
Estandar: 1al

Férmula 3:

- Activo Disponible
Prueba Acida =

Pasivos Corrientes

» Solidez.- Representa la capacidad de pago a corto y largo plazo que
tienen las organizaciones y asi demostrar su seguridad financiera, este

indicador mide por cada dolar de deuda de corto y largo plazo cuanto
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dispone en activos; es decir mide la capacidad de una empresa para
transformar sus activos en liquidos para responder las obligaciones
tanto operativas, financieras y comerciales que la entidad presenta.
Estandar: 1 a 1. Mayor posible 742

Formula:

Total Activo

li =—
Sl Total Pasivo

» Capital neto de trabajo.- “Muestra la cantidad de dinero que dispone
la asociacion para el desarrollo normal de la actividad econdémica, su
relacion se la realiza entre la diferencia del activo corriente y el pasivo
corriente; este indicador no es propiamente un indicador sino mas bien
una forma de apreciar de manera cuantitativa los resultados de la razon
corriente, este célculo se expresa en términos de valor lo que la razon
corriente presenta como una relacion.

Estandar: Mayor a 1, concordante a la razon corriente, positiva y
razonable.”?

Formula:

Capital de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

42 Nota Técnica. Boletin Sector no Financiero. Reporte Estadistico del Sector no Financiero. Febrero 2017. Pag. 3-4
43 ORTIZ, Anaya Héctor. Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion Financiera. 14va Edicién. Universidad
Externado de Colombia. 2011. Pag. 148
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Indicadores de Actividad

“Los indicadores de actividad miden la eficiencia con la que es manejada la

organizacion con la disponibilidad de recursos.

» Rotacion del activo.- Este indicador refleja que, por cada unidad
monetaria invertida en los activos, cuanto genera en cantidad de
unidades vendidas.

Estandar: Mayor a 1. Mayor posible.

Formula:

Ventas
Total de Activos

Rotacion del Activo =

» Rotacion de activos fijos.- Este indicador refleja que, por cada unidad
monetaria invertida en los activos inmovilizados, cuanto genera en
cantidad de unidades vendidas.

Estandar: Mayor a 1. Mayor posible.

Formula:

Rotacion de Acti Fij Ventas
otacion de Activos Fijos =
) Total de Activo Fiios
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» Periodo medio de pago en dias.- Muestra el nimero de dias que la
organizacion tarde en pagar las obligaciones de inventarios.
Estandar: 30 dias. Menos dias es mejor

Formula:

Cuentas y Documentos por Pagar * 365

Periodo Medio de Pago en Dias =
Ventas

» Periodo medio de cobro en dias.- Muestra el grado de liquidez medido
en dias de las cuentas y documentos por cobrar. Este indice refleja si
la gestion de la organizacion es eficiente.

Estandar: 30 dias. Menos dias es mejor.”*4

Formula:

Cuentas y Documentos por Cobrar * 365

Periodo Medio de Cobro en Dias =
Ventas

Rotacion de inventarios.- Para la empresa industrial los inventarios
representan el valor de las materias primas, materiales y costos asociados

de manufactura, en cada una de las etapas del ciclo productivo.

» Rotacion de los inventarios totales.- “ Este indicador permite

determinar el nUmero de veces en que rotan los inventarios totales en

4 Nota Técnica. Boletin Sector no Financiero. Reporte Estadistico del Sector no Financiero. Febrero 2017. Pag. 6-7
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un periodo determinado; se obtiene mediante la sumatoria de los
inventarios promedio de materias primas, productos en proceso y
producto terminado.

Estandar: La rotacion de los inventarios sera mas adecuada entre mas
se aleje a 1. Mayor posible.

Formula:

: : Costo de Ventas
Rotacion de Inventarios Totales =

Inventarios Totales Promedio

» Rotacion de materia prima.- Indica el nUmero de veces en que es
rotado o movido el inventario de Materias Primas.
Estandar.- La rotacién de los inventarios de materia prima sera el mas
adecuado entre méas se aleje a 1. Mayor Posible

Formula:

: . Costo de Materia Prima Utilizada
Rotacion de Materia Prima =

Inventarios Promedio de Materias Primas

» Rotacion deinventario de productos terminado.- Mide la rapidez con
que el inventario medio de productos terminados (empresa

manufacturera) se transforma en cuentas por cobrar o en efectivo.”*

45 ORTIZ, Anaya Héctor. Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion Financiera. 14va Edicién. Universidad
Externado de Colombia. 2011. Pag. 177-183
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Estandar.- La rotacion de los inventarios de productos terminados sera
el mas adecuado entre mas se aleje a 1. Mayor Posible

Formula:

Costo de Ventas

Rotacion de Productos en Terminados = - -
Inventario Promedio

El Ciclo de Conversién del Efectivo

“Con base en los indicadores anteriores se puede obtener un analisis
adicional muy importante en el manejo de la liquidez de una empresa y es

el referente al ciclo de efectivo.”#6

“El ciclo de conversion del efectivo (CCE) mide el tiempo que requiere una
empresa para convertir la inversion en efectivo, necesaria para sus
operaciones, en efectivo recibido como resultado de esas operaciones.
Este ciclo apoya el analisis de la administracion de los activos corrientes de

la empresa.

Célculo

El ciclo operativo (CO) de una empresa es el tiempo que transcurre desde

el inicio del proceso de produccion hasta el cobro del efectivo por la venta

46 ORTIZ, Anaya Héctor. Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion Financiera. 14va Edicion. Universidad
Externado de Colombia. 2011. Pag. 185-189 y 198-202
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del producto terminado. El ciclo operativo abarca dos categorias principales
de activos a corto plazo: inventario y cuentas por cobrar. Se mide en tiempo
transcurrido, sumando la edad promedio de inventario (EPI) y el periodo

promedio de cobro (PPC).

CO = EPI + PPC

Sin embargo, el proceso de fabricacion y venta de un producto también
incluye la compra de los insumos de produccidén (materias primas), que
generan cuentas por pagar. Las cuentas por pagar disminuyen el nimero
de dias que los recursos de una empresa permanecen inmovilizados en el
ciclo operativo. El tiempo que se requiere para liquidar las cuentas por
pagar, medido en dias, es el periodo promedio de pago (PPP). El ciclo
operativo menos el periodo promedio de pago da como resultado el ciclo
de conversion del efectivo. La formula para calcular el ciclo de conversion

del efectivo es:

CCE = CO + PPP

Si sustituimos la relacion de la ecuacion del CO en la ecuacion CCE
podemos ver que el ciclo de conversion del efectivo tiene tres componentes
principales, como se observa en la ecuacion: 1 edad promedio del

inventario, 2. periodo promedio de cobro y 3. periodo promedio de pago:

CCE = EPI + PPC — PPP
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Es evidente que si una empresa modifica cualquiera de estos periodos,

cambiara el monto de los recursos inmovilizados en su operacion diaria.”’

Gréfico del Ciclo Operativo

T'emF:o =0 Ciclo operative (CO) 62'3| dias
| |
Compra a Cobro de
cuenta de cuentas
materias primas Venta a cuenta de por cobrar
dEﬁad pronjledlo bienes terminados
| % inventario (EPI) | Periodo promedio de cobro (PPC) |
| ; | |
17.5 dias 44.8 dias Pago de
cventas  Entrada de
por pagar  efectivo
rq Ciclo de :
. ) Iconversion del
I Periodo promedio de pago (PPP) | efectivo {CCE]t
' 51.2 dias l’ 1.1 dias |
Salida de
efective
Tiel‘npo ﬁ
Fuente: ZUTTER J, Char. GITMAN J, Lawrence
Elaborado por: Grace Loarte.

El ciclo de conversion del efectivo se refiere al plazo que pasa desde
gue se paga la adquiere o compra la materia prima esencial para la
manufactura en una empresa, hasta que se cobrapor laventade dicho

producto.

47 ZUTTER J, Char y GITMAN J, Lawrence. Principios de Administracion Financiera. 12va Edicién. Editorial Pearson. México.
2012. Pag. 546- 548
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Indicadores de Endeudamiento

“Los indicadores de endeudamiento miden el grado y participacion del
financiamiento dentro la organizacion; y evidenciar el riesgo que presenta

considerando los beneficios y perjuicios que se presentan al endeudarse.

» Apalancamiento.- Es la relacion entre el activo total y capital, se
interpreta como el nimero de unidades monetarias de activos que se
han conseguido por cada unidad monetaria de patrimonio; en otras
palabras, determina el apoyo de los recursos internos que tienen la
entidad frente a los recursos de terceros.

Estandar.- 1 a 1.

Formula:

Activo Total

Apalancamiento = - -
Patrimonio

» Endeudamiento del activo fijo.- Mide la relacion que se tiene entre el
patrimonio con cada unidad invertida en activos fijos. Es decir, por cada
dolar que se dispone en el patrimonio cuantos activos fijos se ha
conseguido. Si el calculo de este indicador arroja un cociente igual o
mayor a 1, significa que la totalidad del activo fijo se pudo haber
financiado con el patrimonio de la empresa, sin necesidad de préstamos

de terceros.
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Estandar.- Igual o mayor a 1

Formula:

: : y Patrimonio
Endeudamiento del Activo Fijo = - =
Activo Fijo Neto

» Endeudamiento del activo.- Este indice permite determinar la
autonomia financiera que presenta la organizacion frente a sus
acreedores. Cuando el indice es elevado indica que la empresa
depende mucho de sus acreedores y que dispone de una limitada
capacidad de endeudamiento. Por el contrario, un indice bajo
representa un elevado grado de independencia de la empresa frente a
sus acreedores.

Estandar.- 25%. Menor Posible

Formula:

Pasivo Total

Endeudamiento del Activo = ————
Activo Total

» Endeudamiento patrimonial.- Este indicador mide cuan comprometido
se encuentra el patrimonio de la organizacion frente a sus obligaciones
con los acreedores.

Estandar.- 40%. Menor posible™®

48 Nota Técnica. Boletin Sector no Financiero. Reporte Estadistico del Sector no Financiero. Febrero 2017. Pag. 4-5
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Formula:

Pasivo Total

Endeudamiento Patrimonial = - -
Patrimonio

Indicadores de Rentabilidad

“Estos indicadores permiten medir la efectividad de la admiracion de las
organizaciones, mediante el control de los costos y gastos para con esto

poder convertir las ventas en utilidades.

» Margen bruto de utilidad: Es la relacion entre la utilidad bruta y las
ventas totales (ingresos operacionales). Determina cuanto se genero de
utilidad bruta por cada délar vendido. Es el porcentaje que queda de los
ingresos operacionales una vez se ha descontado el costo de
venta. Entre mayor sea este indice mayor serd la posibilidad de cubrir
los gastos operacionales y el uso de la financiacién de la organizacion.
Estandar: Es >5%. Mayor posible
Formula:

Ventas—Costo de Ventas_ Utilidad Bruta
Ventas Netas Ventas Netas

Margen Bruto de Utilidad =

» Margen neto de utilidad: Es la relacion entre la utilidad neta y las

ventas totales (ingresos operacionales).Es decir, por cada dolar vendido
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cuanto genero de utilidad neta. Es la primera fuente de rentabilidad en
los negocios y de ella depende la rentabilidad sobre los activos y sobre
el patrimonio. Este indice mide el rendimiento de ingresos
operacionales.

Estandar: Es > 5%. Mayor posible

Formula:

Utilidad Neta

Margen neto de utilidad =
Ventas

» Rentabilidad sobre activos.- La rentabilidad sobre los activos mas
conocidos como ROA representan el manejo de los activos existentes
para generar ganancias. Es decir, mide cuanto genero de utilidad por
cada ddlar invertido en los activos. Si este indicador es bajo refleja que
existen deficiencias en el ambito gerencial; caso contrario demuestra
gue la entidad tiene un funcionamiento eficiente.

Estandar: Es > 7%. Mayor posible

Formula:

Utilidad Neta
Total de Activos

Rentabilidad Sobre Activos =

» Rentabilidad sobre el patrimonio.- La rentabilidad sobre el patrimonio
o0 ROE es un indicador basico que mide la tasa de crecimiento que

presentan las ganancias de las organizaciones. Mide el porcentaje que
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obtuvieron los duefios o0 socios de la organizacién por su inversion
realizada. Mientras mas alto sea este indice es mas Optimo, ya que
refleja el porcentaje de remuneracion que puede ofrecer como los
capitales propios.

Estandar: El rendimiento que obtuvieron los socios sobre su inversion,
>15%. Mayor Posible™®

Formula:

Utilidad Neta
Patrimonio Neto

Rentabilidad del Patrimonio =

Sistema Dupont

“Este sistema es una de las razones financieras de rentabilidad mas
importantes en el analisis del desempefio econdémico y operativo de una
empresa. Integra o combina los principales indicadores financieros, con el
fin de determinar la eficiencia con que la empresa esta utilizando sus
activos, su capital de trabajo y el multiplicador de capital (apalancamiento

financiero).”°

“‘Una demostracion de la forma como pueden integrarse algunos de los

indicadores financieros la constituyen el denominado Sistema Dupont. Este

49 Nota Técnica. Boletin Sector no Financiero. Reporte Estadistico del Sector no Financiero. Febrero 2017. Pag. 5-6

50 BAENA TORO, Diego. Andlisis Financiero. Enfoque Proyecciones Financieras. 1ra Edicion. Ecoe Ediciones. Bogota. 2010.
Pag. 194
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sistema correlaciona los indicadores de actividad con los indicadores de
rendimiento, para tratar de establecer si el rendimiento de la inversion
(utilidad neta/ activo total) proviene primordialmente de la eficiencia en el
uso de los recursos para producir ventas o del margen neto de utilidad que

tales ventas generan.”!

Rendimiento Sobre los Activos

_ Utilidad Neta _ Utilidad Neta  Ventas

X
Activos Ventas Activos

“El rendimiento sobre los activos depende de dos factores: el margen, se
refiere a la utilidad neta derivada de las ventas. por ende, si queremos que
la rentabilidad sea lo més alta posible deben existir altas utilidades, y para
que eso ocurra existen solo dos caminos mas ventas y/o menores gastos.
Y la rotacién, se refiere a la cantidad de veces que han rotado los activos

durante un periodo.

Mientras mayor sea la rotacién significa que hemos dado mas veces la
vuelta al capital expresado como activos. La relaciobn de ventas sobre
activos sirve para relacionar los recursos con la actividad de la empresa.
Por ende, para que este sea lo mas alto posible, las ventas deben ser lo

mas alto posible o el nivel de los activos deben ser los mas bajos posibles.

51 ORTIZ, Anaya Héctor. Andlisis Financiero Aplicado y Principios de Administracion Financiera. 14va Edicion. Universidad
Externado de Colombia. Pag. 210; 2012; 214-227
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Rendimiento sobre el patrimonio

_ Utilidad Neta _ Utilidad Neta Ventas Activos

; ; X ; X ; ;
Patrimonio Ventas Activos Patrimonio

Observando la ecuacion del rendimiento sobre el patrimonio nos damos

cuenta que es similar a la del rendimiento sobre los activos. Lo que tiene

de adicional es el apalancamiento.”>?

Variables

a.

“Margen de utilidad neto en ventas.- Existen productos que no tienen
una alta rotacién, que solo se venden uno a la semana o incluso al mes.
Las empresas que venden este tipo de productos dependen, en buena
parte, del margen de utilidad neto que les queda por cada venta. El
manejo de un buen margen de utilidad les permite ser rentables sin
vender una gran cantidad de unidades. La empresa que utilizan este
sistema, aunque pueden tener una buena rentabilidad, no estan
utilizando eficientemente sus activos ni capital de trabajo, puesto que
deben tener un capital inmovilizado por un mayor tiempo.

Uso eficiente de sus activos fijos (totales).- Es la alta rotacion de los
productos (uso eficiente de sus activos). Un producto que solo tenga

una utilidad del 5%, pero que tenga una rotacion diaria, es mucho mas

52 ZUTTER J, Char y GITMAN J, Lawrence. Principios de Administracion Financiera. 12va Edicién. Editorial Pearson. México.
2012. Pag. 223-226
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64 rentable que un producto con un margen de utilidad del 20%, pero
cuya su rotacion sea de una semana 0 mas.

c. Multiplicador del capital.- Corresponde al también denominado
apalancamiento financiero que consiste en la posibilidad que se tiene
de financiar inversiones sin necesidad de contar con recursos propios.
Para poder operar, la empresa requiere de unos activos, los cuales solo
pueden ser financiados de dos formas: por aportes de los socios

(patrimonio) y por créditos con terceros (pasivo).

Es por eso, que el sistema Du Pont incluye el apalancamiento financiero

(multiplicador del capital); asi se determina la rentabilidad de la empresa,
puesto que todo activo financiado con pasivos supone un costo financiero
gue afecta directamente la rentabilidad generada por el margen de utilidad
en ventas y/o por la eficiencia en la operacién de los activos, las otras dos

variables consideradas por el sistema Du Pont">3

53 BAENA TORO, Diego. Andlisis Financiero. Enfoque Proyecciones Financieras. 1ra Edicion. Ecoe Ediciones. Bogota. 2010.
Pag. 194
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Gréfico Sistema Dupont
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El sistema DUPONT integra o combina los principales indicadores
financieros con el fin de determinar la eficiencia con que la empresa
esta utilizando sus activos, su capital de trabajo; el sistema Dupont
reune el margen neto de utilidades, la rotacién de los activos totales

de laempresay de su apalancamiento

Indicador de Creacion de Valor (EVA)

“El Valor Econémico Agregado, es el mecanismo mediante el cual se puede
conocer si una empresa crea o0 destruye valor para sus propietarios, mas
alld de las mediciones para evaluar la gestion o el desempefio de una

organizacion.”*

“Nos permite calcular el valor econémico agregado de una empresa. El EVA
se genera cuando el rendimiento sobre el activo es superior al costo de
capital. El EVA es una medida de desempefio basada en valor, que surge
al comparar la rentabilidad obtenida por una compafiia con el costo de los
recursos de capital utilizados para conseguirla. Si el EVA es positivo, la
compafiia crea valor (ha generado una rentabilidad mayor al costo de los
recursos de capital utilizados) para los accionistas. Si el EVA es negativo
(la rentabilidad de la empresa no alcanza para cubrir el costo de capital), la

riqueza de los accionistas sufre un decremento, destruye valor.

54 cérdova Padilla, Marcial. Gestion Financiera. 1ra Edicion. Ecoe Ediciones. Bogota. 2012. Pag. 65

89



En el sistema Dupont hicimos mencion de que trabajando con deudas es
mas rentable que trabajar con capital de los accionistas, siempre y cuando
el rendimiento de la empresa sea mayor que la tasa de interés que cobra
el banco. El fundamento del EVA precisamente es ese. Si la rentabilidad de
la empresa es suprior al costo del dinero estamos creando valor para el

accionista. De lo contrario, estamos destruyendo valor.

Para desarrollar este tema debemos conocer algunos términos como:

» EVA: Valor econémico agregado.

» UAIDI: Son las iniciales de utilidad operativa antes de intereses y
después de impuestos.

» Activos Netos: Activos Totales menos los pasivos que no pagan
intereses.

» Capital: Fuentes de Financiamiento por medio de deuda y de capital de
los accionistas.

» CPPC: Costo promedio ponderado de capital.”>®

Para calcular el EVA utilizamos la siguiente ecuacion:

EVA = UAIDI — CPPC x Capital

55 cAMPOS CARDENAS, Eliecer. Contabilidad Financiera. 1ra Edicion. Ecuador. 2006. Pag. 206-207
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Pasos para calcular el EVA

1. Calcular la UAIDI.

2. ldentificar el capital de la empresa.

3. Calcular el Activo Neto.

4. Determinar el costo promedio ponderado de capital (CPPC).

5. Calcular el valor econémico agregado (EVA) de la empresa.

El EVA es una medida del rendimiento de la empresa que nos indica
cuanto valor se crea con el capital invertido lo que resulta en un
indicador de valor paralos accionistas. Es una medida de desempefio
basada en valor, que surge al comparar la rentabilidad obtenida por
una compainiia con el costo de los recursos de capital utilizados para

conseguirla.

Informe Financiero

“Es un documento que transcribe una reflexion personal o grupal sobre la
situacion actual de la empresa pudiéndose comparar con periodos
anteriores. Es una herramienta de mucha utilidad en la toma de decisiones
de los diferentes usuarios y grupos interesados en una empresa. Una vez
aplicados los métodos de analisis financieros, es necesario elaborar un
informe que es un documento que permite comunicar a los gerentes y

maximas autoridades de la empresa, sobre los puntos débiles que pueden
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amenazar su futuro y emitir las conclusiones y recomendaciones

relevantes-®

“El informe financiero nos ayudara a detectar el estado econdémico actual
de una empresa u organizacion durante un tiempo determinado. De esta
forma, al analizar la situacion actual la podremos comparar con periodos
anteriores y hacer un informe adecuado al momento. A la hora de preparar
un informe financiero deberemos tener en cuenta algunos elementos
basicos para su redaccién siendo el objetivo del informe financiero la toma

de decisiones dentro de la empresa.

Es un documento elaborado por el analista financiero en donde se da a
conocer todo procedimiento seguido para la aplicacién de la metodologia
del analisis financiero, con el fin de informar a los propietarios de la empresa

sobre los cambios obtenidos en el analisis de los estados financieros.

El informe que se obtiene como resultado de la aplicacion de métodos,
indices y razones, es de mucha importancia, tanto para los directivos o
administradores de la empresa, como para sus propietarios, puesto que
permite conocer la posicion financiera y econdémica de la entidad en

determinado periodo.”’

56 Fou LKE, Roy A. Andlisis Prdctico de los Estados Financieros. 6ta Edicion. Editorial Union Tipografica Hispano Americana.
México. Pag. 48,49

57Centro de Escritura Javeriana. Informe financiero. Disponible en: http://centrodeescritura.javerianacali.edu.co/index
.php?option=com_content&view=article&id=111:informefinanciero&catid=44:tipos-de-textos&Itemid=66
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Caracteristicas

> “Fidedigna.- Los datos que aparecen en el informe deben ser los
mismos de los libros contables, estos deberan estar bajo las normas y
principios de contabilidad generalmente aceptados.

» Claro y sencillo.- Este informe debe ser redactado de manera
entendible para quienes revisen este documento y no solo por quienes
ejercen la profesion.

» Funcional.- Los andlisis y comentarios de los estados financieros
deben reflejar de manera practica como se ha desarrollado la gestion
econdémica de la empresa, asi como los aciertos o dificultades para
obtener ingresos, cubrir costos, gastos y de esa manera establecer si

es rentable.”8

Estructura del informe

» “Encabezado o portada del informe: Nombre de la empresa y los
estados financieros que se van a analizar con su respectivo periodo,
nombre del informe (que haga alusion al tema que se tratard), fecha y
lugar del analisis.

» Resumen de los aspectos mas relevantes de la empresa: Debe

incluirse un pequefio resumen de las actividades que realiza la

58 GARCIA LEON, Oscar. Administracion Financiera y Aplicada. 3ra Edicién. Editorial. Prensa Moderna. Colombia. 2008.
Pag. 25— 26.
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empresa, las caracteristicas mercantiles y juridicas, y sus principales
objetivos a corto y largo plazo.

» Objetivos del informe: Enumerar los propésitos que tiene el informe y
el area de la empresa a la que se dirige.

> Identificaciéon de los problemas: Describir de manera detallada y
resumida cada uno de los problemas que llevaron a la elaboracion del
informe. Generalmente se analizan diferentes indicadores financieros,
los cuales permiten identificar algunos problemas de la compaiiia.

» Andlisis de las causas: Detallar de manera clara y concisa cuéales han
sido las causas de los problemas identificados en el punto anterior. Se
pueden utilizar graficos para que la informacion sea clara y precisa, y
resumir las cifras de los estados financieros resaltando las mas
importantes.

» Recomendaciones y conclusiones: Describir de forma clara y breve
gué puede y debe hacer la compaiiia para solucionar los problemas que
se estan presentando. Ademas, se deben incluir unas breves
conclusiones de la situacién en la que se encuentra la organizacion.

» Cierre: Incluir los nombres de las personas que realizaron el informe,
con su respectivo numero de identificacién y el cargo que ocupan en la

compaiiia.”®

59Centro de Escritura Javeriana. Informe financiero. Disponible en:http://centrodeescritura.javerianacali.edu.co/index.p
hp?option= comcontent&view=article&id=111:informefinanciero&catid=44:tipos-de-textos&Itemid=66
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El informe financiero es un documento que se lo elabora al finalizar
un analisis financiero, este documento sirve de base para la correcta
tomade decisiones dentro del ambito empresarial, pues buscabrindar
informacion relevante para mejorar la situacion econdmica Yy

financiera de las empresas.
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e.MATERIALES Y METODOS

Materiales:

De oficina

Hojas de papel bond
Esferos

Borrador

Lapices

Cuaderno

Carpetas

USB (Flash memory)

YV Vv YV Vv VY V¥V V VY

Perforadora, calculadora, grapadora

Equipos de computacion

» Computadora portatil
» Impresora

» Copiadora

Materiales bibliograficos.

> Libros

» Leyes
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» Reglamentos.
> Estados financieros
» Guias informativas

> Entre otros

Métodos:

Cientifico

El método cientifico permiti6 fundamentar el marco tedrico en base a
informacion bibliogréfica sobre los principales conceptos que se debe
considerar para poder realizar un Andlisis Financiero y sus diferentes
métodos como: el Andlisis Vertical y Horizontal, Indicadores Financieros,

Ciclo de Conversion del Efectivo, Sistema Dupont y el EVA.

Inductivo

Este método ayudd a conocer aspectos particulares de la informacion
financiera presentada en los estados financieros, ya que a través de su
estudio y evaluacion se pudo obtener una vision general sobre la situacion

real de la posicién econdémica y financiera de la asociacion.

Deductivo

El método deductivo facilitdé la comprension de los datos presentados
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en los estados financieros de la asociacion; mediante la aplicacion y
desarrollo del analisis financiero a través de las técnicas como el Analisis
Horizontal y Vertical, Indicadores Financieros, permitié obtener informacion
para elaborar el informe financiero en el que se determinan las
conclusiones y recomendaciones a ser consideradas por el presidente de

la asociacion para una correcta toma de decisiones.

Analitico

El método analitico se lo utilizé para realizar el andlisis de los resultados
obtenidos de la aplicacion del Andlisis Vertical y Horizontal, Indicadores
Financieros y demas herramientas de analisis y evaluaciébn como son:
Sistema Dupont y Valor Econémico Agregado (EVA); para establecer las
conclusiones y recomendaciones y asi determinar si la administracion de
los recursos econdémicos y financieros de la asociacion han sido manejados

eficiente.

Sintético

Con la aplicacién de este método permitié seleccionar los aspectos mas
relevantes que se han identificado durante el proceso de aplicacion del
analisis financiero; en base al cual se elaboré el informe financiero y se
presentan las conclusiones y recomendaciones; el informe es una

herramienta fundamental para la correcta toma de decisiones las cuales
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estdn encaminadas a mejorar la gestibn economica y financiera de la

asociacion.

Matematico.

Este método se lo utilizd para realizar el calculo de las diferentes
operaciones que requiere el proceso del Analisis Financiero como: Analisis
Vertical y Horizontal, Indicadores Financieros, Sistema Dupont y Valor
Econdémico Agregado (EVA), con el fin de obtener resultados precisos y

exactos.

Estadistico

Se lo utilizé en la representaciéon grafica de la informacion que se obtuvo
luego de la aplicacibn matematica en el analisis horizontal, andlisis vertical
y en la aplicacién de indicadores financieros, para posteriormente realizar

comparaciones de los datos financieros para facilitar su interpretacion.
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f. RESULTADOS

Contexto Institucional

La asociacion inicio su actividad econémica como un proyecto denominado
DFC-CHAF-FAO- del Consejo Provincial de Loja por los afos de 1999-2000
en la parroquia Chuquiribamba; considerando las necesidades a las que se
enfrentaban las familia del lugar un grupo de pobladores conformado por
los sefiores: Vidal Caraguay, Rosario Aguinsaca, Teresa Lima, Vidal
Caraguay, Isabelina Aguinsaca, Petrona Aguinsaca, Angel Pauta,
Esperanza Pauta, Maruja Remache, Manuel Aguinsaca, Rosa Sinche,
Isaias Cuenca, Carmen Cuenca, Carmen Caraguay, Maria Guachisaca,
Maria Caraguay, Elsa Chuncho, Rosa Orosco, Carmen Jaura, Olivia
Chuncho, Manuel Puchaicela, Camilo Angamarca, entre otros tuvieron la
iniciativa de emprender y desarrollar la actividad productiva de fabricar
horchata en hoja deshidrata, el cual les permiti6 mejorar su situacion
econdmica, brindar plazas de trabajo y sobre todo aprovechar la produccion
que se obtiene en el lugar (plantas medicinales); constituyéndose asi el
grupo  UNORCATCH (Unién de Organizaciones Campesinas de

Chuquiribamba, Chantaco, Taquil y Gualel).

El 06 de Julio del afio 2002 la pequefia empresa del grupo UNORCATCH
se constituye legalmente bajo la Razén Social de Asociacion Agro

Artesanal de Producciéon de Plantas Secas Medicinales del Ecuador
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desarrollando su actividad econdmica hasta el afio 2015.

En la actualidad la pequefia empresa pasé a formar parte del Sector
Econdmico Popular y Solidario desde el afio 2015 y funciona bajo la razon
social de Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios
las Flores, el cual elabora fundas de horchata bajo la marca “La Tradicional
Horchata Lojana” y ofrece los productos de: Horchata Clasica, es la mezcla
de 17 hierbas medicinales deshidratas, envasada en fundas de BOPP
polipropileno de 31 gramos, Horchata Limon, contiene 17 hierbas
medicinales mas limon; Horchata Premium contiene 28 hierbas
medicinales, estas dos Ultimas estan empacadas en fundas de aluminio de
31 gramos y materia prima para el Té de Horchata; el producto cuenta con
registro sanitario, registro de marca, cédigo de barras, y demas requisitos

gue establece ley para su venta.

El proceso de fabricacion se lo realiza en la planta de procesamiento
ubicada en la parroquia Chuquiribamba en el barrio Simén Bolivar; y para
comercializar el producto se lo realiza desde la oficina ubicada en la ciudad
de Loja, la distribucién del producto es masiva y cubre mercados locales,
nacionales e internacionales. La asociacion acoge a 25 socios y mas 150
proveedores cuenta con su propio edificio, e instalaciones mejoradas, la
misma que ha venido surgiendo gracias al esfuerzo comunitario de sus
socios y proveedores y al apoyo de Organismos Gubernamentales tales

como: CORPEI, Consejo Provincial de Loja, e internacionales como la
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USAID, al momento cuenta con una construccion de 1000 m2,
infraestructura metalica, con paredes de ladrillo revestido y cubierta de dura
techo, cuenta con maquinas de deshidratado, maquina picadora de hierbas,
centrifuga, selladoras, codificadora, al momento la planta procesadora esta
trabajando con el 100% de su capacidad instalada, se llega a procesar

aproximadamente mas de 8000,00 kilos de materia prima mensual.

La Tradicional Horchata Lojana, se encuentra en los principales centros
comerciales del Ecuador tales como: Supermaxi, Gran Aki, Megamaxi, Tia,
Santa Maria, Gadmedeba y cadena de Supermercados de Gerardo Ortiz,
se ha realizado alianzas estratégicas de comercializacion con empresas
como: Compairiia Ecuatoriana del Té, Induloja, Terraferti, ademas el

producto llega a mercados internacionales.

Imagen del Producto

Horchata Clasica Horchata Limén
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Organigrama Estructural Propuesto

Fuente: Estatuto de Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Base Legal

Esta empresa se rige por las disposiciones contempladas por las siguiente
leyes y reglamentos:

» Constitucion Politica del Ecuador
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» Cadigo de Trabajo

» Estatuto de la asociacion

» Ley de Economia Popular y Solidaria

» Ley de Régimen Tributario Interno

» Ley de Seguridad Social

» Politicas, Normas y Disposiciones contenidas en el Reglamento
Interno de la asociacion.

» Reglamento a Ley de Economia Popular y Solidaria

» Notas técnicas emitidas por la SEPS

Actividad Econdmica

La Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las
Flores es una organizacion que fabrica horchata bajo la marca “La
Tradicional Horchata Lojana”, esta empresa se dedica a la elaboracién de
horchata en planta deshidratada en hoja para la elaboracion de las
unidades se necesitan de hiervas medicinales como ataco, escancel,
menta, linaza, manzanilla, malva olorosa, malva esencia, albahaca, toronjil,
hierba luisa, cedron, rosas, begonias, pena pena, flores de malva, estas
plantas medicinales son sometidas a los procesos que consisten en:
almacenar la materia prima, seleccionar, lavar, secar y posteriormente se
enfunda para ser comercializadas, la distribucion es masiva, mensualmente
salen entre 4 mil y 7 mil fundas para abastecer el mercado local, regional,

nacional e internacional. La Tradicional Horchata Lojana, se encuentra en
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los principales centros comerciales del Ecuador tales como: Supermaxi,
Gran Aki, Megamaxi, Tia, Santa Maria, Gadmedeba y cadena de
Supermercados de Gerardo Ortiz, se ha realizado alianzas estratégicas de
comercializacibn con empresas como: Compafiia Ecuatoriana del Té,
Induloja, Terrafertil, llegando asi el producto a mercados internacionales
mediante intermediarios. El principal objetivo de los socios es ampliar el

mercado e incrementar la rentabilidad de la asociacion.
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HORCHATA LOJANA

Al 31/12/2015

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Acumulado)

1.

1.1.

1.1.01.
1.1.01.01
1.1.01.02
1.1.01.03.02
1.1.01.03.03
1.1.01.03.04
1.1.02.
1.1.02.01.
1.1.02.01.01
1.1.02.01.02
1.1.02.01.03
1.1.02.01.04
1.1.02.01.05
1.1.02.01.08
1.1.02.02
1.1.02.05
1.1.02.08
1.1.02.10
1.1.02.11
1.1.03.
1.1.03.02
1.1.03.04
1.1.04.
1.1.04.03
1.1.04.11
1.2.

1.2.01.
1.2.02.01
1.2.01.02
1.2.01.03
1.2.01.04
1.2.01.05
1.2.01.06
1.2.01.10
1.2.01.11
1.2.01.12
1.2.01.13
1.2.02.
1.2.02.01

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO DISPONIBLE

CAIA

CAJA CHICA

BANCO DE GUAYAQUIL ASOC. CTA.CTE.Nro
BANCO DE GUAYAQUIL . CTA.CTE.Nro 00992
BANCO DE LOJA CTA. 2900695649

ACTIVO EXIGIBLE

CLIENTES

CLIENTES LOCALES

CLIENTES NACIONALES

CLIENTES INTERNACIONALES

PERSONALES -
CTAS POR COBRAR CETCA

CTAS. POR COBRAR FONRENA

(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
ANTICIPOS DE SUELDOS

CREDITO TRIBUTARIO (RENTA)

ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA
RETENCIONES RENTA RECIBIDAS

ACTIVO REALIZABLE

INV. DE MATERIA PRIMA 0%

INV. DE PROD TERMINADOS HORCHATA
OTROS ACTIVOS CORRIENTES

ANTICIPOS A PROVEEDORES

INVENTARIO DE HERRAMIENTAS
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

ACTIVOS FLIOS TANGIBLES

TERRENOS

CONSTRUCCIONES EN CURSO

EDIFICIO EN INSTALACIONES

MAQUINARIA Y EQUIPOS

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPOS DE COMPUTACIO SOFWARE

(-) DEP. ACUM. DE EDIFICIOS E INSTALACIONES
(-) DEP. ACUM. DE MAQUINARIA Y EQUIPO
(-) DEP. ACUM. DE MUEBLES Y ENSERES

(-) DEP. ACUM. EQUIPOS DE COMPUTACION Y SOFWARE
ACTIVOS FUJOS INTANGIBLES

MARCAS Y PATENTES

171.148,29
100.474,33
29.977,91
3.000,00
0,68
8.327,01
1.221,46
17.428,76
50.789,75
48.752,74
19.239,75
19.939,68
4.181,29
13,62
4.711,83
666,57
2.388,07
2.716,13
72,99
435,84
1.200,12
5.666,43
5.168,43
498,00
14.040,24
13.240,91
799,33
70.673,96
67.917,96
12.543,14
9.034,17
41.749,44
42.553,66
4.206,64
5.255,01
-18.980,95
-21.110,42
-3.843,92
-3.488,81
2.756,00
2.756,00
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2

2.1,
2.1.01
2.1.011
2.1.03.
2.1.03.03
2.1.03.05
2.1.03.06
2.1.03.07
2.1.03.09
2.1.03.10
2.1.04.
2.1.04.01
2.1.04.02
2.1.04.03
2.1.05.
2.1.05.01
2.1.04.02
2.1.06

3.1
3.2
33
3.7
3.8

|PAsivo

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR

APPORTE COMUNIDAD POR PAGAR (FONRENA)
OBLIGACIONES CON LA ADM. TRIBUTARIA
1% RETENCION EN LA FUENTE POR PAGAR
30% RETENCIONES IVA POR PAGAR

70% RETENCIONES IVA POR PAGAR

100% RETENCIONES IVA POR PAGAR

8% RETENCIONES EN LA FUENTE

2% RTENCION EN LA FUENTE POR PAGAR
OBLIGACIONES CON EL IESS

|IESS APORTE PATRONAL POR PAGAR

IESS APORTE PERSONAL POR PAGAR
FONDOS DE RESERVA POR PAGAR
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
SUELDOS POR PAGAR

DECIMO TERCER SUELDO POR PAGAR
ANTICIPOS DE CLIENTES

PATRIMONIO

CAPITAL

APQORTE DE SOCIOS

DONACIONES Y LEGADOS

RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO PRESENTE EJERCICIO
PASIVO + PATRIMONIO

6.605,36
6.605,36
977,57
1.320,80
505,53
232,72
74,75
41,84
110,36
17,86
28,00
650,96
151,69
117,99
381,28
2.481,20
1.232,65
1.248,55
669,30

164.542,93
59,343,76
932,00
53.727,78
49.737,23
802,16
171.148,29|
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4.01.02
4.02.

4.02.01
4.02.02

S

5.1.

5.1.01
5.1.08
5.1.15.01
5.1.15.01.01
5.1.15.02
5.1.15.03.03
5.1.15.03.05
5.1.15.03.06
5.1.15.03.07
5.1.15.03.08
5.1.15.03.09
5.1.15.03.10
5.1.15.04.01
5.1.15.04.02
5.1.15.04.03
5.1.15.04.05
5.2.
5.2.01.01
5.2.01.02
5.2.01.03
5.2.01.04
15.2.01.05
5.2.01.06
5.2.01.07
5.2.01.09
5.2.01.10
5.2.05
5.2.06
5.2.08
5.2.10
5.2.11
5.2.12.

HORCHATA LOJANA

Del 01/01/2015 al 31/12/2015

ESTADO DE RESULTADOS (Acumulado)

INGRESOS: 0 135.098,25
INGRESOS OPERACIONALES 131.472,44
VENTAS TARIFA 0% 131.472.44
OTROS INGRESOS 3.625,81
INTERESES GANADOS 448,76
OTRA RENTAS 3.177.05
COSTOS Y GASTOS 134.296,09
COSTOS 81.161,03
COSTO DE VENTA 0% 5.127,27
DEVOLUCION EN VENTAS 0% 1.460,35
MATERIAS PRIMAS 44.926,76
MATERIAS PRIMAS 2 4.994,82
MANO DE OBRA 6.571,55
OTROS IMPLEMENTOS PARA PRODUCCION 1.018,62
MANTENIMIENTO DE LOCAL 2.379,31
REPARACION Y MANTENIMIENTO DE MAQUINA 770,31
REPARACION Y MANTENIMIENTOS DE MUEBLES 5,00
IMPRENTA Y REPRODUCCION 490,36
TRANSPORTE 3.034,75
DIESEL 6.932, 71
DEPREC. EDIFICIOS E INSTALACIONES 2.045,72
DEPREC. MAQUINARIA 1.227,56
DEPREC. MUEBLES Y ENSERES 17,89
DEPREC. EQUIPOS DE COMPUTACION Y SOFWARE 158,05
GASTOS ADMINISTRATIVOS 36.959,73
SUELDOS 14.982,60
BONIFICACION 599,88
APORTE PATRONAL 1.820,28
FONDOS DE RESERVA 1.430,19
DECIMO TERCER SUELDO 1.248,55
DECIMO CUARTO SUELDO 1.062,00
VACACIONES 355,00
ALIMENTACION 54,27
UNIFORMES 54,00
ARRIENDO DE BIENES INMUEBLES 2.455,42
COMBUSTIBLE 256,64
SUMINISTROS Y MATERIALES 127,70
TRANSPORTE 437,00
GASTOS DE GESTION 0,89
SERVICIOS BASICOS 1.714,02
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5.2.12.01 ENERGIA ELECTRICA 1.181,29
5.2.12.02 TELEFONO 2,68
5.2.12.03 AGUA POTABLE 260,92
5.2.12.05 INTERNET 269,13
5.2.13 NOTARIOS Y REGISTROS DE LA PROPIEDAD Y OTROS 16,80
5.2.14. IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 3.595,80
5.2.14.03 MATRICULA VEHICULAR 1.673,91
5.2.14.04 CUERPO BONBEROS 40,20
5.2.14.05 IMPUESTO A LOS ACTIVOS TOTALES 254,29
5.2.14.06 PATENTE MUNICIPAL 650,00
5.2.14.07 PERMISO DE FUNCIONAMIENTO 977,40
5.2.17 INTERESES Y COMISIONES BANCARIAS 198,18
5.2.19 CUENTAS INCOBRABLES 370,84
5.2.20. OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 1.037,60
5.2.20.01 FOTOCOPIAS Y ENCOMIENDAS 96,16
5.2.20.05 REPUESTOS Y ACCESORIOS 579,27
5.2.20.08 ALIMENTACION 23,50
5.2.20.10 IMPRENTA Y REPRODUCCION 140,36
5.2.20.12 UTILES DE OFICINA 198,31
5.2.21 IVA. GASTO 5.142,07
5.3. GASTO DE VENTAS 12.897,47
5.3.01. GASTO DE PERSONAL VENTAS 2.353,01
5.3.01.01 SERVICIOS OCACIONALES 899,64
5.3.01.04 UNIFORMES 670,00
5.3.01.07 FESTIVIDADES NAVIDENAS Y DiA DE LA MADRE 783,37
5.3.02 PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 72,86
5.3.03 COMBUSTIBLES 128,09
5.3.05 TRANSPORTE 4.553,05
5.3.08. OTROS GASTOS DE VENTA 5.790,46
5.3.08.03 SUMINISTROS Y MIATERIALES PARA VENTAS 5.790,46
5.4. GASTOS NO DEDUCIBLES 3.277,86
5.4.03 IMPUESTOS NO DEDUCIBLES 450,17
5.4.10 GASTOS NO DEDUCIBLES 2.801,69
5.4.13 TRAMITES 26,00

RESULTADO PRESENTE EIERCICIO 802.16

L
- 7 T
CONTADORA PRESIDENTA DE LA
ASQCIACION
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HORCHATA LOJANA

Al 31/12/2016

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Acumulado)

1.

1.1,

1.1.01.
1.1.01.02
1.1.01.03.02
1.1.01.03.03
1.1.01.03.04
1.1.02.
1.1.02.01.
1.1.02.01.01
1.1.02.01.02
1.1.02.01.03
1.1.02.01.05
1.1.02.02
1.1.02.05
1.1.02.10
1.1.02.11
1.1.03.
1.1.03.02
1.1.03.04
1.1.04.
1.1.04.03
1.1.04.11
1.2.

1.2.01.
1.2.02.01
1.2.01.02
1.2.01.03
1.2.01.04
1.2.01.05
'11.2.01.06
1.2.01.10
1.2.01.11
1.2.01.12
1.2.01.13
1.2.02.
1.2.02.01

2.
2.1,
2.1.00

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO DISPONIBLE

CAJA CHICA

BANCO DE GUAYAQUIL ASOC. CTA.CTE.Nro
BANCO DE GUAYAQUIL . CTA.CTE.Nro 00992
BANCO DE LOJA CTA. 2900695649

ACTIVO EXIGIBLE

CLIENTES

CLIENTES LOCALES

CLIENTES NACIONALES

CLIENTES INTERNACIONALES

CTAS POR COBRAR CETCA

(-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
ANTICIPOS DE SUELDOS

ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA
RETENCIONES RENTA RECIBIDAS

ACTIVO REALIZABLE

INV. DE MATERIA PRIMA 0%

INV. DE PROD TERMINADOS HORCHATA
OTROS ACTIVOS CORRIENTES

ANTICIPOS A PROVEEDORES

INVENTARIO DE HERRAMIENTAS
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

ACTIVOS FIJOS TANGIBLES

TERRENOS

CONSTRUCCIONES EN CURSO

EDIFICIO EN INSTALACIONES
MAQUINARIAY EQUIPOS

MUEBLES Y ENSERES

EQUIPOS DE COMPUTACIO SOFWARE

(-) DEP. ACUM. DE EDIFICIOS E INSTALACIONES
(-) DEP. ACUM. DE MAQUINARIA 'Y EQUIPO
(-) DEP. ACUM. DE MUEBLES Y ENSERES

(-) DEP. ACUM. EQUIPOS DE COMPUTACION Y SOFWARE
ACTIVOS FJOS INTANGIBLES

MARCAS Y PATENTES

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

PROVEEDORES

174.884,27
98.740,89
28.752,41

298,71
13.791,33
4.221,46
10.440,91
54.778,43
54,344,13
8.326,10
28.302,40
8.603,33
9.112,30
2.827,46
1.556,13
428,40
1.277,23
9.016,15
7.824,00
1.192,15
6.193,90
5.394,57
799,33
76.143,38
73.387,38
12.545,14
2.220,71
41.749,44
43.545,86
20.177,45
5.255,01

-21.026,67

-22.587,99
-4.739,85
-3.751,72

2.756,00
2.756,00

7.404,47
7.404,47
398,96
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[2.1.01
2.1.011
2.1.03.
2.1.03.03
2.1.03.05
2.1.03.06
2.1.03.07
2.1.03.10
2.1.04.
2.1.04.01
2.1.04.02
2.1.04.03
2.1.05.
2.1.05.01
2.1.06

3.1
3.2
3.3
3.7
3.8

“[CUENTAS POR PAGAR

APPORTE COMUNIDAD POR PAGAR (FONRENA)
OBLIGACIONES CON LA ADM. TRIBUTARIA
1% RETENCION EN LA FUENTE POR PAGAR
30% RETENCIONES IVA POR PAGAR

70% RETENCIONES IVA POR PAGAR

100% RETENCIONES IVA POR PAGAR

2% RTENCION EN LA FUENTE POR PAGAR
OBLIGACIONES CON EL IESS

IESS APORTE PATRONAL POR PAGAR

IESS APORTE PERSONAL POR PAGAR
FONDOS DE RESERVA POR PAGAR
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
SUELDOS POR PAGAR

ANTICIPOS DE CLIENTES

PATRIMONIO

CAPITAL

APORTE DE SOCIOS

DONACIONES Y LEGADOS

RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO PRESENTE EJERCICIO
PASIVO * PATRIMONIO

© 3.555,84
654,23
489,65

86,09
24,20
150,02
172,19
57,15
879,09
166,76
129,73
582,60
1.422,10
1.422,10
4,60

167.479,80
59.343,76
932,00
53.727,78
48.777,53
4.698,73
174.884,27

PRESIDENTA DE LA
ASOCIACION
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5.

5.1.

5.1.08
5.1.15.01
5.1.15.01.01
5.1.15.02
5.1.15.03.03
5.1.15.03.05
5.1.15.03.06
5.1.15.03.08
5.1.15.03.09
5.1.15.03.10
5.1.15.04.01
5.1.15.04.02
5.1.15.04.03
5.1.15.04.05
5.2.
5.2.01.01
5.2.01.02
5.2.01.03
5.2.01.04
5.2.01.05
5.2.01.06
+15.2.01.07
5.2.01.09
5.2.01.11
5.2.05
5.2.06
5.2.09
5.2.10
5.2.12.
5.2.12.01
5.2.12.02
5.2.12.03

HORCHATA LOJANA

Del 01/01/2016 al 31/12/2016

ESTADO DE RESULTADOS (Acumulado)

|INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS TARIFA 0%
OTROS INGRESOS
INTERESES GANADOS
OTRA RENTAS

COSTOS Y GASTOS |

COSTOS

DEVOLUCION EN VENTAS 0%
MATERIAS PRIMAS

MATERIAS PRIMAS 2

MANO DE OBRA

OTROS IMPLEMENTOS PARA PRODUCCION
MANTENIMIENTO DE LOCAL
REPARACION Y MANTENIMIENTO DE MAQUINA
IMPRENTA Y REPRODUCCION
TRANSPORTE

DIESEL

DEPREC. EDIFICIOS E INSTALACIONES
DEPREC. MAQUINARIA

DEPREC. MUEBLES Y ENSERES
DEPREC. EQUIPOS DE COMPUTACION Y SOFWARE
GASTOS ADMINISTRATIVOS
SUELDOS

BONIFICACION

APORTE PATRONAL

FONDOS DE RESERVA

DECIMO TERCER SUELDO

DECIMO CUARTO SUELDO
VACACIONES

ALIMENTACION

ATENCIONES AL PERSONAL
ARRIENDO DE BIENES INMUEBLES
COMBUSTIBLE

SUMINISTROS Y MATERIALES
TRANSPORTE

SERVICIOS BASICOS

ENERGIA ELECTRICA

TELEFONO

AGUA POTABLE

153.056,57
152.849,68
152.849,68
206,89
182,12
24,77

148.357,84
85.269,78
2.603,89
51.909,03
5.780,00
7.899,19
888,46
1.696,35
3.233,87
381,79
30,40
6.164,67
2.045,72
1.477,57
895,93
262,91
40.228,81
15.462,54
831,36
1.877,25
1.288,50
1.278,21
1.098,00
254,01
50,58
3,48
1.785,76
245,48
778,94
1.075,15
3.401,40
2.429,44
369,17
243,95
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INTERNET

113

5.2.12.05 358,84
5.2.14. IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 1.514,01
5.2.14.01  |MULTAS Y CONTRIBUCIONES 106,77
5.2.14.03  |MATRICULA VEHICULAR 164,73
5.2.14.04  |CUERPO BONBEROS 181,90
5.2.14.05  |IMPUESTO A LOS ACTIVOS TOTALES 246,91
5.2.14.06  |PATENTE MUNICIPAL 641,63
5.2.14.09  |PREDIO MUNICIPAL 172,07
5.2.17 INTERESES Y COMISIONES BANCARIAS 213,74
5.2.19 CUENTAS INCOBRABLES 439,39
5.2.20. OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 2.186,43
5.2.20.01  |FOTOCOPIAS Y ENCOMIENDAS 42,84
5.2.20.05  |REPUESTOS Y ACCESORIOS 900,83
5.2.20.08  |ALIMENTACION 40,11
5.2.20.10  [IMPRENTA Y REPRODUCCION 114,00
5.2.20.12  |UTILES DE OFICINA 78,57
5.2.20.13  |MANTENIMIENTO DEL LOCAL OFICINA 475,31
5.2.20.14  [SUMINISTROS DE ASEO Y LIMPIEZA 534,77
5.2.21 IVA. GASTO 6.444,58
5.3. GASTO DE VENTAS 20.783,51
5.3.01. GASTO DE PERSONAL VENTAS 1.426,14
5.3.01.01  [SERVICIOS OCACIONALES 162,97
5.3.01.02  |ALIMENTACION 16,52
5.3.01.05  |ATENCION AL PERSONAL 32,72
5.3.01.07  |FESTIVIDADES NAVIDENAS Y DIA DE LA MADRE 1.213,93
5.3.03 COMBUSTIBLES 80,05
5.3.04 LUBRICANTES 15,18
5.3.05 TRANSPORTE 6.460,85
5.3.08. OTROS GASTOS DE VENTA 12.801,29
5.3.08.03  [SUMINISTROS Y MATERIALES PARA VENTAS 12.801,29
5.4. GASTOS NO DEDUCIBLES 2.075,74
5.4.03 IMPUESTOS NO DEDUCIBLES 88,33
5.4.10 GASTOS NO DEDUCIBLES 1.987,41

|RESULTADO PRESENTE EJERCICIO 14.698,73
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Estados Financieros Estructurados

Horchata Lojana
Estado de Situacién Financiera

Al 31/12/2015

Caodigo Cuentas 2015
1. ACTIVO
1.1. ACTIVO CORRIENTE
1.1.01. Activo Disponible 29.977,91
1.1.01.01 Caja 3.000,00
1.1.01.02 Caja Chica 0,68
1.1.01.03 Bancos y Otras Instituciones Financieras 26.977,23
1.1.02. Activo Exigible 50.789,75
1.1.02.01. Clientes 48.752,74
1.1.02.02 (-) Provisién Cuentas Incobrables -2.388,07
1.1.02.05 Anticipos de Sueldos 2.716,13
1.1.02.08 Crédito Tributario (Renta) 72,99
1.1.02.10 Anticipo Impuesto a la Renta 435,84
1.1.02.11 Retenciones Renta Recibidas 1.200,12
1.1.03. Activo Realizable 5.666,43
1.1.03.02 Inv. de Materia Prima 5.168,43
1.1.03.04 Inv. de Productos Terminados Horchata 498,00
1.1.04. Otros Activos Corrientes 14.040,24
1.1.04.03 Anticipos a Proveedores 13.240,91
1.1.04.11 Inventario de Herramientas 799,33
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 100.474,33
1.2. ACTIVO NO CORRIENTE
1.2.01. Propiedad Planta y Equipo 67.917,96
1.2.01.01 Terrenos 12.543,14
1.2.01.02 Construcciones en Curso 9.034,17
1.2.01.03 Edificio e Instalaciones 41.749,44
1.2.01.04 Maquinaria y Equipos 42.553,66
1.2.01.05 Muebles y Enseres 4.206,64
1.2.01.06 Equipos de Computacién Software 5.255,01
1.2.01.10 (-) Dep. Acum. de Edificios e Instalaciones -18.980,95
1.2.01.11 (-) Dep. Acum. de Maquinaria y Equipo -21.110,42
1.2.01.12 (-) Dep. Acum. de Muebles y Enseres -3.843,92
1.2.01.13 (-) Dep. Acum. Equipos de Computacion y Software -3.488,81
1.2.02. Activos Fijos Intangibles 2.756,00
1.2.02.01 Marcas y Patentes 2.756,00
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 70.673,96
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2.

2.1,
2.1.00
2.1.01
2.1.03.
2.1.03.03
2.1.03.05
2.1.03.06
2.1.03.07
2.1.03.10
2.1.03.09
2.1.04.
2.1.04.01
2.1.04.02
2.1.04.03
2.1.05.
2.1.05.01
2.1.04.02
2.1.06
2.1.011

3.2

33

3.4
3.4.01.
3.4.02.

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores

Cuentas por Pagar

Obligaciones con la Administracién Tributaria
1% Retencion en la Fuente por Pagar
30% Retenciones IVA por Pagar

70% Retenciones IVA por Pagar
100% Retenciones IVA por Pagar

2% Retencion en la Fuente por Pagar
8% Retencidn en La Fuente por Pagar
Obligaciones con el IESS

IESS Aporte Patronal por Pagar

IESS Aporte Personal por Pagar
Fondos de Reserva por Pagar
Obligaciones con Empleados

Sueldos por Pagar

Décimo Tercer Sueldo por Pagar
Anticipos de Clientes

Aporte Comunidad por Pagar (FONRENA)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
CAPITAL
TOTAL CAPITAL

CERTIFICADOS DE APORTACION
TOTAL CERTIFICADOS DE APORTACION

DONACIONES Y LEGADOS
TOTAL DONACIONES Y LEGADOS

RESULTADOS

Resultados de Ejercicios Anteriores
Resultado Presente Ejercicio
TOTAL RESULTADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO
PASIVO + PATRIMONIO NETO

171.148,29

0,00
977,57
505,53
232,72

74,75
41,84
110,36
28,00
17,86
650,96
151,69
117,99
381,28
2.481,20
1.232,65
1.248,55
669,30
1.320,80
6.605,36
6.605,36

59.343,76
59.343,76

932,00
932,00

53.727,78
53.727,78

49.737,23
802,16
50.539,39
164.542,93
171.148,29
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Horchata Lojana
Estado de Resultados

Del 01/01/2015 Al 31/12/2015

Caodigo Cuentas 2015
4, INGRESOS
4.1. INGRESOS OPERACIONALES
4.1.02 Ventas de los Productos 131.472,44
TOTAL DE INGRESOS OPERACIONALES 131.472,44
4.2. OTROS INGRESOS
4.2.01 Intereses Ganados 448,76
4.2.02 Otras Rentas 3.177,05
TOTAL OTROS INGRESOS 3.625,81
TOTAL INGRESOS 135.098,25
5. COSTOS Y GASTOS
5.1. COSTOS
5.1.01 Costo de Venta 5.127,27
5.1.08 Devolucién en Ventas 1.460,35
5.1.15 Costo de Produccion 74.573,41
5.1.15.01 Materias Primas 49.921,58
5.1.15.02 Mano de Obra 6.571,55
5.1.15.03 Costos Generales de Fabricacion 14.631,06
5.1.15.04 Depreciaciones de Activos Fijos 3.449,22
TOTAL COSTOS 81.161,03
5.2. GASTOS ADMINISTRATIVOS
5.2.01 Gastos de Personal Administrativo 21.606,77
5.2.01.01 Sueldos 14.982,60
5.2.01.02 Bonificacion 599,88
5.2.01.03 Aporte Patronal 1.820,28
5.2.01.04 Fondos de Reserva 1.430,19
5.2.01.05 Décimo Tercer Sueldo 1.248,55
5.2.01.06 Décimo Cuarto Sueldo 1.062,00
5.2.01.07 Vacaciones 355,00
5.2.01.09 Alimentacion 54,27
5.2.01.10 Uniformes 54,00
5.2.01.11 Atencidn al Personal 0,00
5.2.05 Arriendo de Bienes Inmuebles 2.455,42
5.2.06 Combustible 256,64
5.2.09 Suministros y Materiales 127,70
5.2.10 Transporte 437,00
5.2.11 Gastos de Gestion 0,89
5.2.12. Servicios Basicos 1.714,02
5.2.12.01 Energia Eléctrica 1.181,29
5.2.12.02 Teléfono 2,68
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5.2.12.03
5.2.12.05
5.2.13
5.2.14.

5.2.14.01
5.2.14.03

5.2.14.04
5.2.14.05

5.2.14.06
5.2.14.07
5.2.14.09
5.2.17
5.2.19
5.2.20.
5.2.20.01
5.2.20.05
5.2.20.08
5.2.20.10
5.2.20.12
5.2.20.13
5.2.20.14
5.2.21

5.3.
5.3.01.
5.3.01.01
5.3.01.02
5.3.01.04
5.3.01.05
5.3.01.07
5.3.02
5.3.03
5.3.04
5.3.05
5.3.08.
5.3.08.03

5.4.

5.4.03
5.4.10
5.4.13

Agua Potable

Internet

Notarios y Registros de la Propiedad y Otros
Impuestos y Contribuciones

Multas y Contribuciones
Matricula Vehicular

Cuerpo Bomberos
Impuesto a los Activos Totales

Patente Municipal

Permiso de Funcionamiento
Predio Municipal

Intereses y Comisiones Bancarias
Cuentas Incobrables

Otros Gastos Administrativos
Fotocopias y Encomiendas
Repuestos y Accesorios
Alimentacion

Imprenta y Reproduccién

Utiles de Oficina
Mantenimiento del Local Oficina
Suministros de Aseo y Limpieza
IVA Gasto

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTO DE VENTAS

Gasto de Personal Ventas
Servicios Ocasionales
Alimentacidn

Uniformes

Atencion al Personal
Festividades Navideiias y Dia de la Madre
Publicidad y Propaganda
Combustibles
Lubricantes

Transporte

Otros Gastos de Venta

Suministros y Materiales para Ventas
TOTAL GASTO DE VENTAS

GASTOS NO DEDUCIBLES
Impuestos no Deducibles
Gastos no Deducibles
Tramites

TOTAL GASTOS NO DEDUCIBLES
TOTAL COSTOS Y GASTOS
RESULTADO PRESENTE EJERCICIO

260,92
269,13
16,80
3.595,80

0,00
1.673,91

40,20
254,29

650,00
977,40
0,00
198,18
370,84
1.037,60
96,16
579,27
23,50
140,36
198,31
0,00
0,00
5.142,07
36.959,73

2.353,01
899,64
0,00
670,00
0,00
783,37
72,86
128,09
0,00
4.553,05
5.790,46

5.790,46
12.897,47

450,17
2.801,69
26,00

3.277,86
134.296,09
802,16
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Al 31/12/2016

Horchata Lojana
Estado de Situacién Financiera

Caodigo Cuenta 2016
1. ACTIVO
1.1. ACTIVO CORRIENTE
1.1.01. Activo Disponible 28.752,41
1.1.01.01 Caja 0,00
1.1.01.02 Caja Chica 298,71
1.1.02. Activo Exigible 54.778,43
1.1.02.01. Clientes 54.344,13
1.1.02.02 (-) Provisidn Cuentas Incobrables -2.827,46
1.1.02.05 Anticipos de Sueldos 1.556,13
1.1.02.08 Crédito Tributario (Renta) 0,00
1.1.02.10 Anticipo Impuesto a la Renta 428,40
1.1.02.11 Retenciones Renta Recibidas 1.277,23
1.1.03. Activo Realizable 9.016,15
1.1.03.02 Inv. de Materia Prima 7.824,00
1.1.03.04 Inv. de Productos Terminados Horchata 1.192,15
1.1.04. Otros Activos Corrientes 6.193,90
1.1.04.03 Anticipos a Proveedores 5.394,57
1.1.04.11 Inventario de Herramientas 799,33
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 98.740,89
1.2. ACTIVO NO CORRIENTE
1.2.01. Propiedad Planta Y Equipo 73.387,38
1.2.01.01 Terrenos 12.545,14
1.2.01.02 Construcciones en Curso 2.220,71
1.2.01.03 Edificio e Instalaciones 41.749,44
1.2.01.04 Maquinaria y Equipos 43.545,86
1.2.01.05 Muebles y Enseres 20.177,45
1.2.01.06 Equipos de Computacién Software 5.255,01
1.2.01.12 (-) Dep. Acum. de Muebles y Enseres -4.739,85
1.2.02. Activos Fijos Intangibles 2.756,00
1.2.02.01 Marcas y Patentes 2.756,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 76.143,38
TOTAL ACTIVO 174.884,27
2. PASIVO
2.1, PASIVO CORRIENTE
2.1.00 Proveedores 398,96
2.1.01 Cuentas por Pagar 3.555,84
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2.1.011
2.1.03.
2.1.03.03
2.1.03.05
2.1.03.06
2.1.03.07
2.1.03.10
2.1.03.09
2.1.04.
2.1.04.01
2.1.04.02
2.1.04.03
2.1.05.
2.1.05.01
2.1.04.02
2.1.06

3.2

33

3.4
3.4.01.
3.4.02.

Aporte Comunidad por Pagar (FONRENA)
Obligaciones con la Administracién Tributaria
1% Retencidn en la Fuente por Pagar
30% Retenciones IVA por Pagar

70% Retenciones IVA por Pagar

100% Retenciones IVA por Pagar

2% Retencion en la Fuente por Pagar

8% Retenciodn en la Fuente por Pagar
Obligaciones con el IESS

IESS Aporte Patronal por Pagar

IESS Aporte Personal por Pagar

Fondos de Reserva por Pagar
Obligaciones con Empleados

Sueldos por Pagar

Décimo Tercer Sueldo por Pagar
Anticipos de Clientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
CAPITAL
TOTAL CAPITAL

CERTIFICADOS DE APORTACION
TOTAL CERTIFICADOS DE APORTACION

DONACIONES Y LEGADOS
TOTAL DONACIONES Y LEGADOS

RESULTADOS

Resultado de Ejercicios Anteriores
Resultado Presente Ejercicio
TOTAL RESULTADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

PASIVO + PATRIMONIO NETO

654,23
489,65
86,09
24,20
150,02
172,19
57,15
0,00
879,09
166,76
129,73
582,60
1.422,10
1.422,10
0,00
4,60
7.404,47
7.404,47

59.343,76
59.343,76

932,00
932,00

53.727,78
53.727,78

48.777,53
4.698,73
53.476,26
167.479,80

174.884,27
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Horchata Lojana
Estado de Resultados

Del 01/01/2016 Al 31/12/2016

Caodigo Cuentas 2016
4. INGRESOS
4.1. INGRESOS OPERACIONALES
4.1.02 Ventas de los Productos 152.849,68
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 152.849,68
4.2. OTROS INGRESOS
4.2.01 Intereses Ganados 182,12
4.2.02 Otras Rentas 24,77
TOTAL OTROS INGRESOS 206,89
TOTAL INGRESOS 153.056,57
5. COSTOS Y GASTOS
5.1. COSTOS
5.1.01 Costo de Venta 0,00
5.1.08 Devolucién en Ventas 2.603,89
5.1.15 Costo de Produccion 82.665,89
5.1.15.01 Materias Primas 57.689,03
5.1.15.02 Mano de Obra 7.899,19
5.1.15.03 Costos Generales de Fabricacion 12.395,54
5.1.15.04 Depreciaciones de Activos Fijos 4.682,13
TOTAL COSTOS 85.269,78
5.2. GASTOS ADMINISTRATIVOS
5.2.01 Gastos de Personal Administrativo 22.143,93
5.2.01.01 Sueldos 15.462,54
5.2.01.02 Bonificacion 831,36
5.2.01.03 Aporte Patronal 1.877,25
5.2.01.04 Fondos de Reserva 1.288,50
5.2.01.05 Décimo Tercer Sueldo 1.278,21
5.2.01.06 Décimo Cuarto Sueldo 1.098,00
5.2.01.07 Vacaciones 254,01
5.2.01.09 Alimentacion 50,58
5.2.01.10 Uniformes 0,00
5.2.01.11 Atencion al Personal 3,48
5.2.05 Arriendo de Bienes Inmuebles 1.785,76
5.2.06 Combustible 245,48
5.2.09 Suministros y Materiales 778,94
5.2.10 Transporte 1.075,15
5.2.11 Gastos de Gestion 0,00
5.2.12. Servicios Basicos 3.401,40
5.2.12.01 Energia Eléctrica 2.429,44
5.2.12.02 Teléfono 369,17
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5.2.12.03
5.2.12.05
5.2.13
5.2.14.

5.2.14.01
5.2.14.03
5.2.14.04
5.2.14.05
5.2.14.06

5.2.14.07
5.2.14.09
5.2.17
5.2.19
5.2.20.
5.2.20.01

5.2.20.05
5.2.20.08
5.2.20.10

5.2.20.12
5.2.20.13
5.2.20.14
5.2.21

5.3.
5.3.01.
5.3.01.01
5.3.01.02
5.3.01.04
5.3.01.05
5.3.01.07
5.3.02
5.3.03
5.3.04
5.3.05
5.3.08.
5.3.08.03

5.4.

5.4.03
5.4.10
5.4.13

Agua Potable

Internet

Notarios y Registros de la Propiedad y Otros
Impuestos y Contribuciones

Multas y Contribuciones
Matricula Vehicular

Cuerpo Bomberos

Impuesto a los Activos Totales
Patente Municipal

Permiso de Funcionamiento
Predio Municipal

Intereses y Comisiones Bancarias
Cuentas Incobrables

Otros Gastos Administrativos
Fotocopias y Encomiendas

Repuestos y Accesorios
Alimentacidn
Imprenta y Reproduccién

Utiles de Oficina

Mantenimiento del Local Oficina
Suministros de Aseo y Limpieza

IVA Gasto

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTO DE VENTAS

Gasto de Personal en Ventas
Servicios Ocasionales

Alimentacion

Uniformes

Atencion al Personal

Festividades Navidefias y Dia de la Madre
Publicidad y Propaganda
Combustibles

Lubricantes

Transporte

Otros Gastos de Venta

Suministros y Materiales para Ventas
TOTAL GASTOS DE VENTAS
GASTOS NO DEDUCIBLES
Impuestos no Deducibles

Gastos no Deducibles

Tramites

TOTAL GASTOS NO DEDUCIBLES
TOTAL COSTOS Y GASTOS
RESULTADO PRESENTE EJERCICIO

243,95
358,84
0,00
1.514,01

106,77
164,73
181,90
246,91
641,63

0,00
172,07
213,74
439,39

2.186,43
42,84

900,83
40,11
114,00

78,57
475,31
534,77

6.444,58
40.228,81

1.426,14
162,97
16,52
0,00
32,72
1.213,93
0,00
80,05
15,18
6.460,85
12.801,29
12.801,29
20.783,51

88,33
1.987,41
0,00
2.075,74
148.357,84
4.698,73
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cODIGO

1.

1.1.
1.1.01.
1.1.01.01
1.1.01.02
1.1.01.03

1.1.02.
1.1.02.01
1.1.02.02

1.1.02.05
1.1.02.08
1.1.02.10
1.1.02.11
1.1.03.

1.1.03.02
1.1.03.04
1.1.04.

1.1.04.03
1.1.04.11

1.2,
1.2.01.
1.2.01.01
1.2.01.02
1.2.01.03
1.2.01.04
1.2.01.05
1.2.01.06
1.2.01.10

1.2.01.11
1.2.01.12
1.2.01.13

Andlisis Financiero y su Aplicacion

CUENTAS

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Activo Disponible

Caja

Caja Chica

Bancos y Otras Instituciones Financieras

Activo Exigible
Clientes

(-) Provisién Cuentas Incobrables
Anticipos de Sueldos

Crédito Tributario (Renta)
Anticipo Impuesto a la Renta
Retenciones Renta Recibidas
Activo Realizable

Inv. de Materia Prima

Inv. de Productos Terminados Horchata
Otros Activos Corrientes
Anticipos a Proveedores
Inventario de Herramientas
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad Planta y Equipo

Terrenos

Construcciones en Curso

Edificio en Instalaciones

Maquinaria y Equipos

Muebles y Enseres

Equipos de Computacién Software

(-) Dep. Acum. de Edificios e
Instalaciones

(-) Dep. Acum. de Maquinaria y Equipo
(-) Dep. Acum. de Muebles y Enseres
(-) Dep. Acum. Equipos De Computacion
y Software
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Horchata Lojana
Andlisis Vertical al Estado de Situacion Financiera
Al 31/12/2015

2015

29.977,91
3.000,00
0,68
26.977,23

50.789,75
48.752,74
-2.388,07

2.716,13
72,99
435,84
1.200,12
5.666,43
5.168,43
498,00
14.040,24
13.240,91
799,33
100.474,33

67.917,96
12.543,14
9.034,17
41.749,44
42.553,66
4.206,64
5.255,01
-18.980,95

-21.110,42
-3.843,92
-3.488,81

%
RUBRO

10,01%
0,00%
89,99%

95,99%
-4,70%
5,35%
0,14%
0,86%
2,36%

91,21%
8,79%

94,31%
5,69%

18,47%
13,30%
61,47%
62,65%
6,19%

7,74%

-27,95%

-31,08%
-5,66%
-5,14%

% SUB
GRUPO

29,84%

50,55%

5,64%

13,97%

100%

96,10%

%
GRUPO

17,52%

29,68%

3,31%

8,20%

58,71%

39,68%



Horchata Lojana
—/ Andlisis Vertical al Estado de Situacion Financiera
i s Al 31/12/2015

. % % SUB %
CODIGO CUENTAS 2015 RUBRO  GRUPO GRUPO

1.2.02 Activos Fijos Intangibles 2.756,00 3,90% 1,61%

1.2.02.01 Marcas y Patentes 2.756,00 100%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 70.673,96 100% 41,29%
TOTAL ACTIVO 171.148,29 100%

2. PASIVO

2.1. PASIVO CORRIENTE

2.1.00 Proveedores 0,00 0,00% 0,00%

2.1.01 Cuentas por Pagar 977,57 14,80% 0,57%

2.1.03. Obligaciones con la Administracién 505,53 7,65% 0,30%
Tributaria

2.1.03.03 1% Retencion en la Fuente por Pagar 232,72 46,03%

2.1.03.04 2% Retencion en la Fuente por Pagar 28,00 5,54%

2.1.03.05 8% Retencidn en la Fuente por Pagar 17,86 3,53%

2.1.03.06 30% Retenciones IVA por Pagar 74,75 14,79%

2.1.03.07 70% Retenciones IVA por Pagar 41,84 8,28%

2.1.03.08 100% Retenciones IVA por Pagar 110,36 21,83%

2.1.04. Obligaciones con el IESS 650,96 9,86% 0,38%

2.1.04.01 IESS Aporte Patronal por Pagar 151,69 23,30%

2.1.04.02 IESS Aporte Personal por Pagar 117,99 18,13%

2.1.04.03 Fondos de Reserva por Pagar 381,28 58,57%

2.1.05. Obligaciones con Empleados 2.481,20 37,56% 1,45%

2.1.05.01 Sueldos por Pagar 1.232,65 49,68%

2.1.04.02 Décimo Tercer Sueldo por Pagar 1.248,55 50,32%

2.1.06 Anticipos de Clientes 669,30 10,13% 0,39%

2.1.011 Aporte Comunidad por Pagar 1.320,80 20,00% 0,77%
(FONRENA)
TOTAL PASIVO CORRIENTE 6.605,36 100%  3,86%
TOTAL PASIVO 6.605,36 3,86%
PATRIMONIO NETO

3.1 CAPITAL 59.343,76 36,07% 34,67%
TOTAL CAPITAL 59.343,76 36,07% 34,67%

3.2 CERTIFICADOS DE APORTACION 932,00 0,57% 0,55%
TOTAL CERTIFICADOS DE APORTACION 932,00 0,57% 0,55%

3.3 DONACIONES Y LEGADOS 53.727,78 32,65% 31,39%
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Horchata Lojana
Andlisis Vertical al Estado de Situacion Financiera
Al 31/12/2015

. % % SUB %

CODIGO CUENTAS 2015 RUBRO GRUPO  GRUPO
TOTAL DONACIONES 53.727,78 32,65% 31,39%

34 RESULTADOS

3.4.01. Resultado de Ejercicios Anteriores 49.737,23 30,23% @ 29,06%

3.4.02. Resultado Presente Ejercicio 802,16 0,49% 0,47%
TOTAL RESULTADO 50.539,39 30,72%  29,53%
TOTAL PATRIMONIO NETO 164.542,93 96,14%
PASIVO + PATRIMONIO NETO 171.148,29 100%
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Analisis de la Estructura Financiera. Periodo 2015

Luego de haber realizado el andlisis vertical al estado de situacion

financiera de la asociacion se ha obtenido la siguiente estructura financiera:

Cuadro N° 01

Activo Pasivo y Patrimonio Neto

Pasivo Corriente

$6.605,36
3,86%
Corriente
$100.474,33
58,71%

Patrimonio Neto

$164.542,93
96.14%
No Corriente
$70.673,96
41,29%
Total Activo Total Pas“’l\‘l’e\::atrlmonlo
5171162‘:/8'29 $171.148,29
’ 100%

Fuente: EEFF 2015 de la Asociacidon de Procesamiento Artesanal de
Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Las cuentas mas significativas de cada uno de los grupos del Activo, Pasivo

y Patrimonio del periodo 2015 se describiran a continuacion.
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Activo Corriente 2015

Tabla N° 01
Activo Corriente Valor %
1.1.01. | Activo Disponible $ 29.977,91 29,84%
1.1.02. | Activo Exigible $ 50.789,75 50,55%
1.1.03. | Activo Realizable $ 5.666,43 5,64%
1.1.04. | Otros Activos Corrientes $ 14.040,24 13,97%
Total $100.474,33 100%

Grafico N° 01

Activo Corriente

50,55%

W Activo Disponible Activo Exigible
 Activo Realizable B Otros Activos Corrientes

Fuente: EEFF 2015 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:
La cuenta con mayor relevancia dentro de los Activos Corrientes es la
cuenta del Activo Exigible con un valor de $50.789,75 que representa un

50,55% del total de los Activos Corrientes; este valor surge en su mayor
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parte por las Cuentas por Cobrar de los Clientes Locales con un valor de
$19.239,75, Clientes Nacionales con un valor de $19.939,68, ademas se
suman valores por cobrar de menor valor por los Clientes Internacionales
de $4.181,29, por la venta de materia prima para la elaboracion del Te la
asociacion tiene valores pendientes de cobro por $4.711,83 de la empresa
CETCA (Compaiia Ecuatoriana del Té C.A.); lo que demuestra que las
cuentas por cobrar son significativas y se deben aplicar politicas de cobro
para que el dinero se pueda recuperar en el menor tiempo posible y no
perjudique el desenvolvimiento de las operaciones diarias de la asociacion;
se recomienda que la asociacion disminuya el plazo de pago de los clientes,
al momento de vender fijar un porcentaje de la venta que puede ser
cancelada a crédito, si el plazo de pago vencié hacer llegar al cliente una
notificacion por escrito o realizar una llamada para dar a conocer que el
plazo vencié y que se solicita el pago inmediato de la deuda. Ademas, en
esta cuenta se incluyen los valores por Anticipo de Sueldos, Anticipo del
Impuesto a la Renta, Provision de Cuentas Incobrables con valores no

significativos.

El Activo Disponible tiene un valor de $29.977,91 que representa el 29,84%;
en esta cuenta se integran los valores por el dinero que mantiene la
empresa en Instituciones Financieras, en la asociacibn se mantiene la
politica de realizar los depdésitos del dinero en la cuenta bancaria que tienen
la asociacion, ya que mediante del sistema financiero el dinero es manejado

de manera segura, minimizando cualquier posible riesgo de pérdida o robo;
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ademas la asociacion posee dinero en efectivo cuyo valor es minimo en

Caja y Caja Chica.

La cuenta de Otros Activos Corrientes tiene un valor de $14.040,24 que
representa el 13,97% del total del Activo Corriente; en esta cuenta se
incluyen en su mayor parte por las compras realizadas por Anticipo a
Proveedores con un valor de $13.240,91 y por el valor del Inventario de
Herramientas de $799,33; el valor entregado a los clientes por anticipado
es considerable pues es un aspecto favorable para la asociacion pues
aseguran el abastecimiento de la materia prima para el desarrollo de la

produccion futura.

El Activo Realizable corresponde a los inventarios que tiene la asociacion
con un valor de $5.666,43 que representa un 5,64% del total de los Activos
Corrientes; en esta cuenta se integra valores del Inventario de Materia
Prima que posee un valor de $5.168,43 y el Inventario de Productos
Terminados con un valor de $498,00; el Inventario de Materia Prima
almacena los valores de los insumos principales para elaborar la horchata
como son las plantas medicinales para luego proceder a procesarla y
obtener el producto final; el valor de los Inventarios de Productos
Terminados son las fundas de horchatas que estan listas para su venta. El
valor que mantiene la asociacion en los inventarios es aceptable pues
demuestra que la invencion realizada en los inventarios se esta

recuperando por el valor que se obtiene en los ingresos.
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El Activo Corriente de la asociacion para el afio 2015 es favorable ya que
el Activo Corriente es superior al Pasivo Corriente, una de las reglas
basicas dentro del ambito financiero es que siempre los recursos
disponibles han de ser mayores que las deudas a corto para determinar la
capacidad de pago que tiene la asociacion, este aspecto es considerado

tanto por las entidades financieras como por los proveedores.

Activo no Corriente 2015

Tabla N° 02
Activo no Corriente Valor %
1.2.01 Propiedad Planta y Equipo $67.917,96 96,10%
1.2.02. Activos Fijos Intangibles $ 2.756,00 3,90%
Total $70.673,96 100%

Gréafico N° 02

Activo No Corriente

90

i Propiedad Planta y Equipo Activos Fijos Intangibles

Fuente: EEFF 2015 de la Asociacidn de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

La cuenta que concentra un mayor porcentaje dentro del Activo no
Corriente es Propiedad Planta y Equipo con $67.917,96 que representa el
96,10%; esta cuenta integra valores del Edifico e Instalaciones, Maquinaria
y Equipos, Muebles y Enseres, Equipos de Computacion, un Terreno y
Construcciones en Curso, ademas se incluyen los valores por las
depreciaciones de los activos que posee la asociacion. Los Activos Fijos
gue dispone la asociacién son considerables y permite evidenciar que la
asociacién posee de infraestructura e instalaciones necesarias para el
desarrollo normal de la actividad econdémica cuyo aspecto es favorable para
la asociacion, pues son recursos indispensables que sirven para
emplearlos en forma permanente en el proceso de fabricacion del producto;
siempre y cuando estos sean aprovechados eficientemente para generar

beneficios econdmicos.

La cuenta de Activos Fijos Intangibles alcanza un valor de $2.756,00 que
equivale al 3,90%; cuyo valor es minimo en relacion al Activo no Corriente,
valor generado por la adquisicion de Marcas y Patentes para poder

desarrollar la actividad productiva de fabricacion del producto.
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Pasivo Corriente 2015

Tabla N° 03
Pasivo Corriente Valor %
2.1.01 @ Cuentas por Pagar $ 977,57 14,80%
2.1.03 | Obligaciones con la Administracién Tributaria $ 505,53 7,65%
2.1.04  Obligaciones con el IESS $ 650,96 9,86%
2.1.05 | Obligaciones con Empleados $ 2.481,20 37,56%
2.1.06  Anticipo de Clientes $ 669,30 10,13%
2.1.011 | Aporte Comunidad por Pagar (FONRENA) $ 1.320,80 20,00%
Total $ 6.605,36 100%
Gréafico N° 03
Pasivo Corriente
20,00%
M Cuentas por Pagar Aporte Comunidad por Pagar (FONRENA)

M Obligaciones con la Administracién Tributaria B Obligaciones con el IESS
B Obligaciones con Empleados B Anticipo de Clientes

Fuente: EEFF 2015 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:
Dentro del Pasivo Corriente la cuenta que concentra un mayor porcentaje

es la de Obligaciones con Empleados con un valor de $2.481,20 que
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representa un 37,56%, cuenta en la que se incluyen los valores por pagar
de los sueldos de los empleados, valor que se genera por el pago pendiente
por concepto de sueldos de los empleados que laboran en la asociacion
(contadora, deshidratador y el bodeguero) ; el rubro de Aporte Comunidad
por Pagar (FONRENA) posee un valor de $1.320,80 con un 20,00%, dentro
de esta cuenta estan los valores que se debe cancelar como aporte a la
comunidad por un convenio con una institucion internacional; las Cuentas
por Pagar, Anticipos de Clientes, Obligaciones con la Administracion
Tributaria y Obligaciones con el IESS poseen valores no significativos al
total del Pasivo Corriente. Las obligaciones que mantiene la empresa con
terceros son los normales y en base a la disponibilidad del efectivo pueden
ser cancelados ya que son el resultado de realizar la actividad econémica,;
pero es conveniente que los pagos de sueldos a los empleados sean
cancelados oportunamente para motivar al personal a desarrollar sus

actividades y mantener un entorno laboral 6ptimo.

Es importante mantener una buena administracion de los Pasivos, ya que
cuando se requiera pedir financiacion si la asociacion cuenta con elevadas
obligaciones a corto plazo y no cuenta con el suficiente flujo de efectivo o
los suficientes activos corrientes para cubrir esos pasivos, con seguridad
ningun acreedor o proveedor querra financiarle ya que el riesgo de impago

de las nuevas obligaciones es alto.
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Patrimonio Neto 2015

Tabla N° 04
Patrimonio Neto Valor %

3.1 Capital $ 59.343,76 36,07%
3.2  Certificados de Aportacion $ 932,00 0,57%
3.3 Donaciones y Legados $ 53.727,78 32,65%
3.4 Resultados $ 50.539,39 30,72%
Total $164.542,93 100%

Grafico N° 04

Patrimonio Neto

0,57%
M Capital m Certificados de Aportaciéon = Donaciones y Legados Resultados

Fuente: EEFF 2015 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

Las cuentas mas representativas del Patrimonio Neto son el Capital con un

valor de $59.343,76 que representa el 36,07% en el afio 2015, las entidades

gue aportaron para conformar la asociacion fueron Fundatierra, Consejo

Provincial de Loja y Fundacion Futuro, el capital que dispone la asociacion
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es alto por lo que es bueno ya que asegura la continuidad de la asociacion.
La cuenta de Donaciones y Legados representa un a valor de $53.727,78
con el 32,65%; este valor representan las donaciones recibidas por
empresas publicas y privadas como: Usaid, (Agencia de Estados Unidos
para el Desarrollo Internacional), Prodel (Programa de Desarrollo de
empresas locales) y Corpei (Corporacion de Promocion de Exportaciones
e Inversiones); las ayudas recibidas por las instituciones permitieron
impulsar a la productividad, incrementar mercados y mejorar la calidad del

producto.

La cuenta de Resultados esta representado por un valor de $50.539,39 que
equivale al 30,72% del total Pasivo y Patrimonio Neto; las cuentas que la
integran son Resultado de Ejercicios Anteriores tienen un valor de
$49.737,23, valor causado por la acumulacion de los resultados que ha
obtenido la asociacion de ejercicios anteriores; la cuenta de Resultados del
Presente Ejercicio alcanza un valor de $802,16, valor causado por el
resultado del presente ejercicio que comprende el periodo del 1 de enero
al 31 de diciembre del 2015; el valor del resultado obtenido a pesar de ser
positivo no es favorable por su bajo valor en relacién a los activos que
tienen la asociacion por lo que se recomienda hacer uso eficiente de los
recursos, incrementar las ventas y controlar eficientemente los costos y los
gastos; ademas con un valor no significativo esta la cuenta de Certificados

de Aportacion de los Socios.
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El valor del Patrimonio Neto que tiene la asociacion para el afio 2015 es
favorable, si la asociacion obtiene resultados positivos, la rentabilidad
generada se incluye dentro del patrimonio de la asociacion; cuanto mayor
sea el patrimonio neto, mayor es el valor de la asociacion. El valor que se
muestra en el Patrimonio Neto es favorable pues demuestra la solvencia

gue mantiene la asociacion.
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cODIGO

4.
4.1.
4.1.02

4.2.
4.2.01
4.2.02

5.

5.1.
5.1.01
5.1.08
5.1.15
5.1.15.01
5.1.15.02
5.1.15.03
5.1.15.04

5.2.
5.2.01

5.2.01.01
5.2.01.02
5.2.01.03
5.2.01.04
5.2.01.05
5.2.01.06
5.2.01.07
5.2.01.09
5.2.01.10
5.2.01.11
5.2.05

5.2.06

5.2.09

CUENTAS

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES
Venta de los Productos
TOTAL DE INGRESOS OPERACIONALES

OTROS INGRESOS
Intereses Ganados

Otra Rentas

TOTAL OTROS INGRESOS
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

COSTOS

Costo de Venta

Devolucién en Ventas

Costo de Produccién

Materias Primas

Mano de Obra

Costos Generales de Fabricacién
Depreciaciones de Activos Fijos
TOTAL COSTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gastos de Personal Administrativo

Sueldos

Bonificacion

Aporte Patronal
Fondos de Reserva
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones
Alimentacidn
Uniformes

Atencion al Personal
Arriendo de Bienes Inmuebles
Combustible

Suministros y Materiales

Horchata Lojana

2015

131.472,44
131.472,44

448,76
3.177,05
3.625,81

135.098,25

5.127,27
1.460,35
74.573,41
49.921,58
6.571,55
14.631,06
3.449,22
81.161,03

21.606,77
14.982,60
599,88
1.820,28
1.430,19
1.248,55
1.062,00
355,00
54,27
54,00
0,00
2.455,42
256,64
127,70
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Analisis Vertical al Estado de Resultados
Del 01/01/2015 Al 31/12/2015

% % SUB
RUBRO  GRUPO

100%

100%

12,38%

87,62%

100%

6,32%

1,80%

91,88%
66,94%
8,81%
19,62%
4,63%

100%

58,46%
69,34%
2,78%
8,42%
6,62%
5,78%
4,92%
1,64%
0,25%
0,25%
0,00%

6,64%

0,69%

0,35%

GRUPO

97,32%
97,32%

0,33%
2,35%
2,68%

100%

3,80%
1,08%
55,20%

60,08%

15,99%

1,82%
0,19%
0,09%



Horchata Lojana
Analisis Vertical al Estado de Resultados
Del 01/01/2015 Al 31/12/2015

. % % SUB GRUPO
CODIGO CUENTAS 2015 RUBRO GRUPO
5.2.10 Transporte 437,00 1,18% 0,32%
5.2.11 Gastos de Gestion 0,89 0,00% 0,00%
5.2.12. Servicios Basicos 1.714,02 4,64% 1,27%
5.2.12.01 | Energia Eléctrica 1.181,29 68,92%
5.2.12.02 Teléfono 2,68 0,16%
5.2.12.03 = Agua Potable 260,92  15,22%
5.2.12.05 | Internet 269,13  15,70%
5.2.13 Notarios y Registros de la Propiedad y 16,80 0,05% 0,01%
Otros
5.2.14. Impuestos y Contribuciones 3.595,80 9,73% 2,66%
5.2.14.01 | Multasy Contribuciones 0,00 0,00%
5.2.14.03 | Matricula Vehicular 1.673,91 46,55%
5.2.14.04 | Cuerpo Bomberos 40,20 1,12%
5.2.14.05 Impuesto a los Activos Totales 254,29 7,07%
5.2.14.06 | Patente Municipal 650,00 18,08%
5.2.14.07 | Permiso de Funcionamiento 977,40 27,18%
5.2.14.09 | Predio Municipal 0,00 0,00%
5.2.17 Intereses y Comisiones Bancarias 198,18 0,54% 0,15%
5.2.19 Cuentas Incobrables 370,84 1,00% 0,27%
5.2.20. Otros Gastos Administrativos 1.037,60 2,81% 0,77%
5.2.20.01 | Fotocopias y Encomiendas 96,16 9,27%
5.2.20.05 Repuestos y Accesorios 579,27 @ 55,83%
5.2.20.08 Alimentacion 23,50 2,26%
5.2.20.10 ' Imprentay Reproduccidn 140,36 = 13,53%
5.2.20.12  Utiles de Oficina 198,31 19,11%
5.2.20.13 | Mantenimiento del Local Oficina 0,00 0,00%
5.2.20.14 | Suministros de Aseo y Limpieza 0,00 0,00%
5.2.21 IVA Gasto 5.142,07 13,91% 3,81%
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 36.959,73 100% 27,36%
5.3. GASTO DE VENTAS
5.3.01. Gasto de Personal Ventas 2.353,01 18,24% 1,74%
5.3.01.01 | Servicios Ocasionales 899,64 38,23%
5.3.01.02 Alimentacion 0,00 0,00%
5.3.01.04  Uniformes 670,00 28,47%
5.3.01.05 @ Atencidn al Personal 0,00 0,00%
5.3.01.07 | Festividades Navidefias y Dia de la Madre 783,37 | 33,29%
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Horchata Lojana
Analisis Vertical al Estado de Resultados
Del 01/01/2015 Al 31/12/2015

. % % SUB GRUPO
CODIGO CUENTAS 2015 RUBRO GRUPO
5.3.02 Publicidad y Propaganda 72,86 0,57% 0,05%
5.3.03 Combustibles 128,09 0,99% 0,09%
5.3.04 Lubricantes 0,00 0,00% 0,00%
5.3.05 Transporte 4,553,05 35,30% 3,37%
5.3.08. Otros Gastos de Venta 5.790,46 44,90% 4,29%
5.3.08.03 | Suministros y Materiales para Ventas 5.790,46 100%
TOTAL GASTO DE VENTAS 12.897,47 100%  9,55%
5.4. GASTOS NO DEDUCIBLES
5.4.03 Impuestos no Deducibles 450,17 13,74% 0,33%
5.4.10 Gastos no Deducibles 2.801,69 85,47% 2,07%
5.4.13 Tramites 26,00 0,79% 0,02%
TOTAL GASTOS NO DEDUCIBLES 3.277,86 100%  2,42%
TOTAL COSTOS Y GASTOS 134.296,09 99,40%
RESULTADO PRESENTE EJERCICIO 802,16 0,59%
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Analisis de la Estructura Econémica. Periodo 2015

Luego de haber realizado el analisis vertical al estado de resultados de la

asociacion se ha obtenido la siguiente estructura econémica:

Tabla N° 02

Ingresos Costos y Gastos

Operacionales

S131.472,44
97,32% Costos y Gastos
$134.296,09
99,41%

Otros Ingresos

$3.625,81
2,68%
Resultado del Presente
Ejercicio
$802,16
0,59%
Total Ingresos Total Costos y Gastos
$135.098,25 $135.098,25
100% 100%

Fuente: EEFF 2015 de la Asociacién de Procesamiento Artesanal de
Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Las cuentas mas significativas de cada uno de los grupos de los Ingresos,

Costos y Gastos del periodo 2015 se describiran a continuacion.
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Ingresos 2015

Tabla N° 05
Cuenta Valor %
4.1 Ingresos Operacionales $131.472,44 97,32%
4.2 Otros Ingresos $ 206,89 2,68%
Total $131.472,44 100%

Grafico N° 05

Ingresos

6

M Ingresos Operacionales Otros Ingresos

Fuente: EEFF 2015 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

La cuenta mas representativa de los Ingresos es la de Ingresos
Operacionales que presenta un valor de $131.472,44 que equivale al
97,32% del total de los Ingresos para el aflo 2015 el valor obtenido es
favorable ya que son valores generados por realizar la actividad econémica

principal que es la venta de las fundas de Horchata Clasica, Horchata
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Premium, Horchata con Limon y materia prima para el Té de Horchata. El
valor de Otros Ingresos representa un valor de $3.625,81 que equivale al
2,68% del total de los Ingresos; este valor se origina por el arrendamiento
de pastizales del terreno y por los intereses de las cuentas corrientes en el
Banco de Guayaquil; ingresos provenientes de transacciones diferentes a
la actividad econdémica; lo que permite evidenciar que la principal fuente de

ingresos de la asociacion es por la venta del producto principal.

Costos 2015

Tabla N° 07
Costos Valor %
5.1.01 | Costo de Venta $ 5.127,27 6,32%
5.1.08 | Devolucion en Ventas $ 1.460,35 1,80%
5.1.15 Costo de Produccion $ 74.573,41 91,88%
Total $ 81.161,03 | 100,00%

Gréafico N° 07

Costos
1,80%
6,32%

91,88%

Costo de Venta Devolucién en Ventas Costo de Produccién

Fuente: EEFF 2015 de la Asociacién de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

La cuenta de Costo de Produccién concentra un mayor valor de $74.573,41
que representa el 91,88% del total de los Costos; son valores que surgen
de la compra de Materia Prima con un valor de $49.921,58 como: cedrén,
ataco, hierbaluisa, manzanilla, malva olorosa, esencia, escancel, orégano
dulce, congona, linaza, hoja de naranja, entre otros; por el pago de la Mano
de Obra tiene un valor de $6.571,55 como producto del esfuerzo fisico de
sus trabajadores donde constan los salarios por realizar las actividades de
recepcion de la materia prima, lavado, pesado, desinfeccion, proceso de
deshidratacion y enfundado de la horchata; los Costos Generales de
Fabricacion se obtiene un valor de $14.631,06 por mantenimiento del local,
reparacion y mantenimiento de la maquinaria, transporte y las
depreciaciones del edificio y del equipo de fabrica. Los costos que se han
incurrido para fabricar las fundas de horchata son considerables en relaciéon
a los ingresos obtenidos durante este periodo; por lo que seria conveniente
disminuir los costos considerando precios y calidad de la materia prima, en
los procesos de fabricacion identificar y eliminar los procesos innecesarios,
utilizar la mano de obra la netamente necesaria para desarrollar cada una
de las fases de produccién, mejorar las técnicas de produccion, dar
mantenimiento preventivo a la maquinaria y equipos de fabrica, con el
terreno que dispone la asociacion invertir en el mismo para producir la
materia prima y asi disminuir el costos en la materia prima, brindar a los

trabajadores charlas informativas en la que se dé a conocer sobre la
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importancia del ahorro dentro de la empresa para un uso adecuado de la
materia prima, consumo de los servicios basicos, manejo adecuado de la
maquinaria y herramientas en cada uno de los procesos de fabricacion del
producto. El Costo de Venta posee un valor de $5.127,27 que representa
el 6,32%, valor generado por costos que se generan por el valor de
inventario inicial mas las compras y gastos durante el periodo y menos el
inventario final. Por las Devoluciones en Ventas se obtiene un valor de
$1.460,35 que equivale al 1,80% valor por las devoluciones del producto
durante el periodo 2015, es conveniente que la asociacion obtenga
productos que cumplan con cada uno de los requerimientos para su
comercializacidon para asi evitar las devoluciones de la mercaderia, ya que

cuyo valor tienen incidencia en el costo del producto.

Gastos Administrativos 2015

Tabla N° 08
Gastos Administrativos Valor %
5.2.01 @ Gastos de Personal Administrativo $ 21.606,77 58,46%

2.455,42 6,64%
256,64 0,69%

127,70 0,35%
437,00 1,18%

5.2.05 | Arriendo de Bienes Inmuebles
5.2.06 @ Combustible

$

$

5.2.09 | Suministros y Materiales $

5.2.10 Transporte $

5.2.11 | Gastos de Gestion $ 0,89 0,00%

5.2.12. @ Servicios Basicos $ 1.714,02 4,64%

5.2.13 | Notarios y Registros de la Propiedad y Otros $ 16,80 0,05%

5.2.14. Impuestos y Contribuciones $ 3.595,80 9,73%

5.2.17 | Intereses y Comisiones Bancarias $ 198,18 0,54%
$
$
$
$

5.2.19 @ Cuentas Incobrables 370,84 1,00%
5.2.20. | Otros Gastos Administrativos 1.037,60 2,81%
5.2.21 | IVA Gasto 5.142,07 13,91%

Total 36.959,73 100%
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Grafico N° 08

Gastos Admistrativos

® Gastos de Personal Administrativo
® Combustible
= Suministros y Materiales
Transporte
H® Gatos de Gestidn
m Servicios Basicos
® Notarios y Registros de la Propiedad y Otros
® Impuestos y Contribuciones
® Intereses y Comisiones Bancarias

0,05%

4,64% / ® Cuentas Incobrables
0,00% 4 m Otros Gastos Administrativos
/ ® IVA Gasto
1,18%
0,35%

0,69%

Fuente: EEFF 2015 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

La cuenta mas representativa es la de Gastos de Personal Administrativo
con un valor de $21.606,77 y representa el 58,46% del total de los gastos
administrativos; son los gastos incurridos por el pago se sueldos al personal
administrativo, beneficios sociales del personal, vacaciones, alimentacion;
el personal de la asociacion lo conforman la contadora, deshidratador y
bodeguero. El IVA Gasto posee un valor de $5.142,07 equivalente al
13,91% este valor es por el IVA que se paga y se lo carga como un gasto
ya que la asociaciéon vende el producto con el 0% de IVA 'y el IVA gue paga
no se lo puede considerar como un descuento por IVA pagado motivo por

el cual se lo registra como un gasto. La cuenta de Impuesto y
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Contribuciones alcanzan un valor de $3.595,80 que representa un 9,73%
esto valores surgen por el pago de matricula vehicular por las motos que la
asociacion dispone, pero no se las estéa utilizando, pero por acuerdo de los
socios se les dio un mantenimiento para luego venderlas, adicionalmente
se agrupa el pago al cuerpo de bomberos, impuesto a los activos totales,
permiso de funcionamiento y patente municipal. ElI Arriendo de Bienes
Inmuebles tiene un valor de $2.455,42 y representa el 6,64% valor por el
arriendo del local en donde labora la contadora y el administrador en la
cuidad de Loja. Los Servicios Basicos poseen un valor de $1.714,02 que
representa el 4,64%, valor generado por el pago de la energia eléctrica,
teléfono, agua potable, e internet. La cuenta de Otros Gastos
Administrativos tiene un valor de $1.037,60 que representa el 2,81% valor
generado por los pagos en fotocopias y encomiendas, repuestos y
accesorios, alimentacion, imprenta y reproduccién, Utiles de oficina,
mantenimiento del local y suministros de aseo y limpieza. Las cuentas de
Combustibles, Suministros y Materiales, Gastos de Gestion, Transporte,
Notarios y Registros de la Propiedad y Otros, Intereses y Comisiones
Bancarias, Cuentas Incobrables poseen valores no significativos en

relacion al total de los Gastos Administrativos.

El valor que se representa en los gastos administrativos durante el afo
2015 es aceptable en relacion de los ingresos obtenidos. El control de los
gastos que debe manejar la asociacién debe ser considerada como una

accién necesaria para mantenerlos en niveles razonables ya que el control
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no debe enfocarse a la disminucidon de los mismos, sino mas bien a un

mejor aprovechamiento de los recursos limitados de la asociacion.

Gastos de Ventas 2015

Tabla N° 09
GASTOS DE VENTAS VALOR %
5.3.01. Gasto del Personal de Ventas $ 2.353,01 18,24%
5.3.02 Publicidad y Propaganda $ 72,86 0,56%
5.3.03 Combustibles $ 128,09 0,99%
5.3.05 Transporte $ 4.553,05 35,30%
5.3.08. Otros Gastos en Ventas $ 5.790,46 44,90%
Total $12.897,47 100,00%
Grafico N° 09
Gastos de Ventas
0,56%
0,99%
M Gastos del Personal en Ventas Publicidad y Propaganda
m Combustibles M Transporte

B Otros Gastos en Ventas

Fuente: EEFF 2015 de la Asociacién de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

La cuenta mas significativa de los Gastos en Venta es la de Otros Gasto de
Ventas con un valor de $5.790,46 que equivale al 44,90%, los valores que
se incluyen en esta cuenta son por concepto de materiales que se requieren
para la venta de las fundas de horchata como son fundones para la
distribucion masiva, material de empaque, cintas y demas materiales para
la distribucion del producto; la cuenta de Transporte representa un valor de
$4.553,05 con un 35,30%, el transporte de la mercaderia al cliente se lo
realiza mediante envio de encomienda a través de las diferentes
cooperativas de transporte. El Gasto de personal en Ventas posee un valor
de $2.353,01 que equivale al 18,24% en esta cuenta se agrupa los valores
por el servicio ocasional del personal de ventas, se incluyen los gastos en
alimentacion, atencion al personal, festividades navidefias y dia de la
madre. Ademas, se incluyen los gastos por Publicidad y Propaganda,
combustibles y lubricantes cuyos valores son bajos en relacién a los rubros

antes mencionados.

El valor que se muestra en los Gastos en las Ventas no son significativos
en relacion a los ingresos percibidos durante el periodo 2015, los gastos
realizados en las ventas generalmente se concentran en Transporte y Otros
Gastos de Venta por lo que se recomienda a la asociacién controlar los
gastos de distribucion mediante la realizacion de presupuestos de gastos
en las ventas, para evitar el gasto en teléfono al contactarse con el cliente

hacer uso de los servicios que en la actualidad el internet ofrece, los
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materiales de empaque buscar precios accesibles y prudentes; considerar
en un futuro realizar la adquisicion de un vehiculo para el transporte de la
mercaderia y asi se pueda disminuir los gastos, en base a la disponibilidad
del efectivo esta en condiciones que realizar la inversion; ademas si se
considera a la publicidad como una herramienta para incrementar las
ventas permitira dar a conocer el producto, atraer nuevos clientes, ampliar

mercados y sobre todo incrementar la rentabilidad de la asociacion.

Gastos no Deducibles 2015

Tabla N° 10
Gastos no Deducibles Valor %
5.4.03 Impuestos no Deducibles 450,17 13,74%

5.4.10 Gastos no Deducibles
5.4.13 Tramites

2.801,69 85,47%
26,00 0,79%
3.277,86 100%

B P PP

Total

Grafico N° 10

Gastos no Deducibles
0,79%

13,74%

85,47%

Impuestos no Deducibles Gastos no Deducibles Tramites

Fuente: EEFF 2015 de la Asociacién de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

La cuenta mas representativa es la de Gastos no Deducibles con un valor
de $2.801,69 que representa el 85,47% valor que surge por los gastos que
se realizan en los cuales no existe un documento que sustente la
transaccion; los Impuestos no Deducibles representan un valor de $450,17
con el 13,73% en donde se registran los valores que constan en las
liquidaciones de compra este documento es un tipo de comprobante de
pago y permite justificar la adquisicion de la materia prima a proveedores
gue no disponen del RUC, cuya actividad es la de recolectar productos
primarios como las planta medicinales que son utilizadas como materia
prima en el proceso de fabricacion de las fundas de horchata; con menos

significatividad tenemos la cuenta de Tramites.

Los Gastos no Deducibles principalmente se generan por la compra de
materia prima a proveedores que no dispone de RUC, por lo que se
recomienda a la empresa disminuir las adquisiciones a los proveedores que
no dispongan de dicho documente para que el valor por la compra de la
materia prima pueda ser considerada como costo y dicha inversién pueda

ser recuperada.

149



cODIGO

1.

1.1.
1.1.01.

1.1.01.01
1.1.01.02
1.1.01.03
1.1.02.

1.1.02.01
1.1.02.02
1.1.02.05
1.1.02.08
1.1.02.10
1.1.02.11
1.1.03.

1.1.03.02
1.1.03.04
1.1.04.

1.1.04.03
1.1.04.11

1.2,
1.2.01.

1.2.01.01
1.2.01.02

1.2.01.03
1.2.01.04

1.2.01.05
1.2.01.06

1.2.01.10

1.2.01.11
1.2.01.12
1.2.01.13

1.2.02.
1.2.02.01

CUENTA

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Activo Disponible

Caja

Caja Chica

Bancos y Otras Instituciones Financieras
Activo Exigible

Clientes

(-) Provisién Cuentas Incobrables
Anticipos de Sueldos

Crédito Tributario (Renta)

Anticipo Impuesto a la Renta
Retenciones Renta Recibidas

Activo Realizable

Inv. De Materia Prima

Inv. De Productos Terminados Horchata
Otros Activos Corrientes

Anticipos a Proveedores

Inventario de Herramientas

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo

Terrenos
Construcciones en Curso

Edificio en Instalaciones
Maquinaria y Equipos

Muebles y Enseres

Equipos de Computacién Software

(-) Dep. Acum. de Edificios e
Instalaciones

(-) Dep. Acum. de Maquinaria y Equipo
(-) Dep. Acum. de Muebles y Enseres

(-) Dep. Acum. Equipos de Computacion
y Software
Activos Fijos Intangibles

Marcas y Patentes
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
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2016

28.752,41
0,00
298,71
8.453,70
4.778,43
54.344,13
-2.827,46
1.556,13
0,00
428,40
1.277,23
9.016,15
7.824,00
1.192,15
6.193,90
5.394,57
799,33
98.740,89

73.387,38

12.545,14
2.220,71

41.749,44
43.545,86

20.177,45
5.255,01

-21.026,67

-22.587,99
-4.739,85
-3.751,72

2.756,00
2.756,00
76.143,38

% RUBRO

0,00%
1,04%
98,96%

99,21%
-5,16%
2,84%
0,00%
0,78%
2,33%

86,78%
13,22%

87,09%
12,91%

17,09%
3,03%

56,89%
59,34%

27,49%
7,16%

-28,65%

-30,78%
-6,46%
-5,11%

100%

Andlisis Vertical al Estado de Situacién Financiera
Al 31/12/2016

% SUB
GRUPO

29,12%

55,48%

9,13%

6,27%

100%

96,38%

3,62%

100%

%
GRUPO

16,44%

31,32%

5,16%

3,54%

56,46%

41,96%

1,58%

43,54%



Horchata Lojana
Analisis Vertical al Estado de Situacion Financiera
Al 31/12/2016

% RUBRO = % SUB %

cODIGO CUENTA 2016 GRUPO  GRUPO

TOTAL ACTIVO 174.884,27 100%

2. PASIVO

2.1. PASIVO CORRIENTE

2.1.00 Proveedores 398,96 5,39% 0,23%

2.1.01 Cuentas por Pagar 3.555,84 48,02% 2,03%

2.1.03. Obligaciones con la Administracién 489,65 6,61% 0,28%
Tributaria

2.1.03.03 1% Retencion en la Fuente Por Pagar 86,09 17,58%

2.1.03.04 2% Retencion en la Fuente Por Pagar 57,15 11,67%

2.1.03.05 8% Retenciones en la Fuente 0,00 0,00%

2.1.03.06 30% Retenciones IVA por Pagar 24,20 4,94%

2.1.03.07 70% Retenciones IVA por Pagar 150,02 30,64%

2.1.03.08 100% Retenciones IVA por Pagar 172,19 35,17%

2.1.04. Obligaciones con el IESS 879,09 11,87% 0,50%

2.1.04.01 IESS Aporte Patronal por Pagar 166,76 18,97%

2.1.04.02 IESS Aporte Personal por Pagar 129,73 14,76%

2.1.04.03 Fondos de Reserva por Pagar 582,60 66,27%

2.1.05. Obligaciones con Empleados 1.422,10 19,21% 0,81%

2.1.05.01 Sueldos por Pagar 1.422,10 100,00%

2.1.04.02 Décimo Tercer Sueldo por Pagar 0,00 0,00%

2.1.06 Anticipos de Clientes 4,60 0,06% 0,00%

2.1.011 Aporte Comunidad por Pagar 654,23 8,84% 0,37%
(FONRENA)
TOTAL PASIVO CORRIENTE 7.404,47 100%  4,23%
TOTAL PASIVO 7.404,47 4,23%

3. PATRIMONIO NETO

3.1 CAPITAL 59.343,76 35,43% 33,93%
TOTAL CAPITAL 59.343,76 35,43% 33,93%

3.2 CERTIFICADOS DE APORTACION 932,00 0,56% 0,54%
TOTAL CERTIFICADOS DE APORTACION 932,00 0,56% 0,54%

3.3 DONACIONES Y LEGADOS 53.727,78 32,08% 30,72%
TOTAL DONACIONES Y LEGADOS 53.727,78 32,08% 30,72%

34 RESULTADOS

3.4.01. Resultado de Ejercicios Anteriores 48.777,53 29,12%  27,89%
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cODIGO
3.4.02.

CUENTAS

Resultado Presente Ejercicio
TOTAL RESULTADOS
TOTAL PATRIMONIO NETO

PASIVO + PATRIMONIO NETO
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Horchata Lojana

2016

4.698,73
53.476,26
167.479,80

174.884,27

% RUBRO

Andlisis Vertical al Estado de Situacion Financiera
Al 31/12/2016

% SUB
GRUPO
2,81%

31,93%

%
GRUPO

2,69%
30,58%
95,77%

100%



Analisis de la Estructura Financiera. Periodo 2016

Luego de haber realizado el andlisis vertical al estado de situacion

financiera de la asociacion se ha obtenido la siguiente estructura financiera:

Cuadro N° 03

Activo Pasivo y Patrimonio Neto

Pasivo Corriente

$7.404,47
Corriente 4,23%
$98.740,89
100%

Patrimonio Neto

$167.479,80
95,77%
No Corriente
$76.143,38
43,54%
Total Activo Total Pas"’l\‘:e\::atrlmonlo
51736?)?'27 $174.884,27
) 100%

Fuente: EEFF 2016 de la Asociacién de Procesamiento Artesanal de
Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Las cuentas mas significativas de cada uno de los grupos del Activo, Pasivo

y Patrimonio del periodo 2016 se describiran a continuacion.
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1.1.01.
1.1.02.
1.1.03.
1.1.04.

Activo Corriente 2016

Tabla N° 11
Activo Corriente Valor
Activo Disponible $ 28.752,41
Activo Exigible $ 54.778,43
Activo Realizable $ 9.016,15
Otros Activos Corrientes $ 6.193,90
Total $ 98.740,89

m Activo Disponible

Grafico N° 11

Activo Corriente
3,54%

31,32%

%
29,12%
55,48%
9,13%
6,27%
100%

Activo Exigible ® Activo Realizable m Otros Activos Corrientes

Fuente: EEFF 2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

La cuenta con mayor relevancia dentro de los Activos Corrientes es la
cuenta del Activo Exigible con un valor de $54.778,43 que representa un
55,48% del total de los Activos Corrientes; este valor surge en su mayor

parte por las Cuentas por Cobrar de los Clientes Nacionales con un valor
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de $28.302,40, Clientes Locales con un valor de $8.326,10; Clientes
Internacionales con un valor de $8.603,33; por la venta de materia prima
para la elaboracion del Té la asociacion tiene valores pendientes de cobro
de $9.112,30 por la empresa CETCA (Compafia Ecuatoriana del Té C.A.);
lo que demuestra que las cuentas por cobrar son significativas y se deben
aplicar politicas de cobro para que el dinero se pueda recuperar en el menor
tiempo posible y no perjudique el desenvolvimiento de las operaciones
diarias de la asociacion; se recomienda que la asociacion disminuya el
plazo de pago de los clientes, al momento de vender fijar un porcentaje de
la venta que puede ser cancelada a crédito, si el plazo de pago vencio hacer
llegar al cliente una notificacién por escrito o realizar una llamada para dar
a conocer que el plazo vencié y que se solicita el pago inmediato de la
deuda. Ademas, en esta cuenta se incluyen los valores por Anticipo de
Sueldos, Anticipo del Impuesto a la Renta, Provision de Cuentas

Incobrables con valores no significativos.

El Activo Disponible tiene un valor de $28.752,41 que representa el 29,12%;
en esta cuenta se integran los valores por el dinero que mantiene la
empresa en Instituciones Financieras, en la asociacibn se mantiene la
politica de realizar los depdésitos del dinero en la cuenta bancaria que tienen
la asociacion, ya que mediante del sistema financiero el dinero es manejado
de manera segura, minimizando cualquier posible riesgo de pérdida o robo;
ademas la asociacion posee dinero en efectivo cuyo valor es minimo en

Caja Chica.
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El Activo Realizable corresponde a los inventarios que tiene la asociacion
con un valor de $9.016,15 que representa el 9,13% del total de los Activos
Corrientes; en esta cuenta se integra valores del Inventario de Materia
Prima que posee un valor de $7.824,00 y el Inventario de Productos
Terminados con un valor de $1.192,15; el Inventario de Materia Prima
almacena los valores de los insumos principales para elaborar la horchata
como son las plantas medicinales para luego proceder a procesarla y
obtener el producto final; el valor de los Inventarios de Productos
Terminados son las fundas de horchatas que estan listas para su venta. El
valor que mantiene la asociacion en los inventarios es aceptable pues
demuestra que la invencion realizada en los inventarios se esta

recuperando por el valor que se obtiene en los ingresos.

La cuenta de Otros Activos Corrientes tiene un valor de $6.193,38 con un
6,27%; en esta cuenta se incluyen los valores de Anticipos a los
Proveedores por un valor de $5.394,57 y del Inventario de Herramientas de
$799,33; el valor entregado a los clientes por anticipado es un aspecto
favorable para la asociacion pues aseguran el abastecimiento de la materia
prima para el desarrollo de la produccion futura. El Activo Corriente de la
asociacion para el afio 2016 es favorable ya que el Activo Corriente es
superior al Pasivo Corriente, una de las reglas basicas dentro del ambito
financiero es que siempre los recursos disponibles han de ser mayores que

las deudas a corto para determinar la capacidad de pago que tiene la
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asociacion, este aspecto es considerado tanto por las entidades financieras

como por los proveedores.

Activo no Corriente 2016

Tabla N° 12
Activo no Corriente Valor %
1.2.01 Propiedad Planta y Equipo $ 73.387,38 96,38%
1.2.02 Activos Fijos Intangibles $ 2.756,00 3,62%
Total $ 76.143,38 100%

Gréafico N° 12

Activo no Corriente

M Propiedad Planta y Equipo = Activos Fijos Intangibles

Fuente: EEFF 2016 de la Asociacidn de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

La cuenta que concentra un mayor valor dentro del Activo no Corriente es
Propiedad Planta y Equipo con $73.387,38 que representa el 96,38%; esta
cuenta integra valores del Edifico e Instalaciones, Maquinaria y Equipos,

Muebles y Enseres, Equipos de Computacion, un Terreno y Construcciones
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en Curso, ademas se incluyen los valores por las depreciaciones de los
activos que posee la asociacion. Los Activos Fijos que dispone la
asociacion son considerables y permite evidenciar que la asociacion posee
de infraestructura e instalaciones necesarias para el desarrollo normal de
la actividad econdmica cuyo aspecto es favorable para la asociacion, pues
son recursos indispensables que sirven para emplearlos en forma
permanente en el proceso de fabricacion del producto; siempre y cuando
estos sean aprovechados eficientemente para generar beneficios
econdémicos. La cuenta de Activos Fijos Intangibles alcanza un valor de
$2.756,00 que equivale al 3,62%; cuyo valor es minimo en relacion al activo
no corriente, valor generado por la adquisicion de Marcas y Patentes para

poder desarrollar la actividad productiva de fabricacion del producto.

Pasivo Corriente 2016

Tabla N° 13
Pasivo Corriente Valor %

2.1.00  Proveedores $ 398,96 5,39%
2.1.01 | Cuentas por Pagar $ 3.555,84 48,02%
2.1.03. Obligaciones con la Administracién Tributaria $ 489,65 6,61%
2.1.04. | Obligaciones con el IESS $ 879,09 11,87%
2.1.05  Obligaciones con Empleados $ 1.422,10 19,21%
2.1.06 | Anticipos de Clientes $ 4,60 0,06%
2.1.11 | Aporte Comunidad por Pagar (FONRENA) $ 654,23 8,84%

Total $ 7.404,47 100%
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Grafico N° 13

Pasivo Corriente
5,39%

M Proveedores m Cuentas por Pagar
 Aporte Comunidad por Pagar (FONRENA) Obligaciones con la Administracidn Tributaria
M Obligaciones con el IESS M Obligaciones con Empleados

B Anticipos de Clientes

Fuente: EEFF 2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

Dentro del Pasivo Corriente la cuenta que concentra un mayor porcentaje
es la de Cuentas por Pagar con un valor de $3.555,84 equivalente al
48,02%, este valor surge en su mayor parte por la adquisicion de las fundas
para la horchata clasica de 31 gramos de polipropileno , horchata premium
de 31 gramos funda de aluminio y horchata con limén de 31 gramos funda
de aluminio y demas materiales que se requieren para la fabricacién del
producto, valor significativo en relacion al total del Pasivo Corriente; por lo
gue se recomienda que estas cuentas pendientes de pago sean canceladas
oportunamente para gue estas no se vayan acumulando y asi la asociacion

mantenga las facilidades de crédito otorgadas por los proveedores.
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Las Obligaciones con Empleados tiene un valor de $1.422,10 que
representa un 19,21%, en esta cuenta incluyen los valores por pagar por
concepto de sueldos y beneficios sociales a los empleados; por lo que se
recomienda que los pagos de sueldos a los empleados sean cancelados
oportunamente para motivar al personal a desarrollar sus actividades y

mantener un entorno laboral éptimo.

Las Obligaciones con el IESS, Aporte Comunidad por Pagar (FONRENA),
Obligaciones con la Administracion Tributaria, Anticipos de Clientes y
Proveedores poseen valores no significativos al total del Pasivo Corriente.
Es importante mantener una buena administracion de los Pasivos, ya que
cuando se requiera pedir financiacion si la asociacion cuenta con elevadas
obligaciones a corto plazo y no cuenta con el suficiente flujo de efectivo o
los suficientes activos corrientes para cubrir esos pasivos, con seguridad
ningun acreedor o proveedor querra financiarle ya que el riesgo de impago

de las nuevas obligaciones es alto.

Patrimonio Neto 2016

Tabla N° 14
Patrimonio Neto Valor %
3.1 Capital $ 59.343,76 35,43%
3.2 Certificados de Aportacién $ 932,00 0,56%
3.3 Donaciones y Legados $ 53.727,78 32,08%
3.4 Resultados $ 53.476,26 31,93%
Total $167.479,80 100 %
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Grafico N° 14

Patrimonio Neto

0,56%

M Capital Certificados de Aportacion M Donaciones y Legados M Resultados

Fuente: EEFF 2016 de la Asociacidon de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

Las cuentas mas representativas del Patrimonio Neto son el Capital con un
valor de $59.343,76 que representa el 35,43%, las entidades que aportaron
para conformar la asociacion fueron Fundatierra, Consejo Provincial de
Loja y Fundacion Futuro, el capital que dispone la asociacion es alto por lo

que es bueno ya que asegura la continuidad de la asociacion.

La cuenta de Donaciones y Legados tiene un a valor de $53.727,78 que
equivale al 32,08%; este valor representa las donaciones recibidas por
empresas publicas y privadas como Usaid, (Agencia de Estados Unidos
para el Desarrollo Internacional), Prodel (Programa de Desarrollo de

empresas locales) y Corpei (Corporacién de Promocion de Exportaciones
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e Inversiones); las ayudas recibidas por las instituciones permitieron
impulsar a la productividad, incrementar mercados y mejorar la calidad del

producto.

La cuenta de Resultados esta representado por un valor de $53.476,26 que
representa un 31,93%; las cuentas que la integran son Resultado de
Ejercicios Anteriores tienen un valor de $48.777,53, valores causados por
la acumulacién de los resultados que ha obtenido la asociacién de
ejercicios anteriores; la cuenta de Resultados del Presente Ejercicio
alcanza un valor de $4.698,73, el valor del resultado obtenido en relacion
al periodo 2015 incremento considerablemente cuyo aspecto es favorable,
pero es conveniente mantener o seguir incrementando este resultado para
asi aprovechar al maximo la capacidad instalada que tienen la asociacion,
permitiéndole incrementar la produccion y las ventas, controlar
eficientemente los costos y los gastos y obteniendo como resultado un
incremento en su rentabilidad; ademas con un valor no significativo esta la

cuenta de Certificados de Aportacion de los Socios.

El valor del Patrimonio Neto que tiene la asociacion para el afio 2016 es
favorable pues incremento considerablemente, si la asociacion obtiene
resultados positivos, la rentabilidad generada se incluye dentro del
patrimonio de la asociacion, cuanto mayor sea el patrimonio neto, mayor es
el valor de la asociacion. El valor que se muestra en el Patrimonio Neto es

favorable pues demuestra la solvencia que mantiene la asociacion.
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cODIGO

4,
4.1.
4.1.02

4.2.
4.2.01

4.2.02

5.
5.1.
5.1.01

5.1.08
5.1.15
5.1.15.01
5.1.15.02
5.1.15.03
5.1.15.04

5.2.
5.2.01

5.2.01.01
5.2.01.02
5.2.01.03
5.2.01.04
5.2.01.05
5.2.01.06
5.2.01.07
5.2.01.09
5.2.01.10
5.2.01.11
5.2.05

5.2.06

5.2.09

CUENTAS

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
Venta de los Productos

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

OTROS INGRESOS
Intereses Ganados

Otras Rentas

TOTAL OTROS INGRESOS
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS
COSTOS
Costo de Venta

Devolucién en Ventas

Costo de Produccidn

Materias Primas

Mano de Obra

Costos Generales de Fabricacidn
Depreciaciones de Activos Fijos
TOTAL COSTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gastos de Personal Administrativo

Sueldos

Bonificacion

Aporte Patronal
Fondos de Reserva
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones
Alimentacién
Uniformes

Atencidn al Personal
Arriendo de Bienes Inmuebles
Combustible

Suministros y Materiales

Horchata Lojana
Analisis Vertical al Estado de Resultados

Del 01/01/2016 Al 31/12/2016

2016

152.849,68
152.849,68

182,12
24,77
206,89
153.056,57

0,00
2.603,89
82.665,89
57.689,03
7.899,19
12.395,54
4.682,13
85.269,78

22.143,93
15.462,54
831,36
1.877,25
1.288,50
1.278,21
1.098,00
254,01
50,58
0,00

3,48
1.785,76
245,48
778,94
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% % SUB
RUBRO  GRUPO

100%

100%

88,03%

11,97%

100%

0,00%

3,05%

96,95%
69,79%
9,56%
14,99%
5,66%

100%

55,04%
69,83%
3,75%
8,48%
5,82%
5,77%
4,96%
1,15%
0,23%
0,00%
0,02%

4,44%

0,61%

1,94%

%
GRUPO

99,86%
99,86%

0,12%
0,02%
0,14%

100%

0,00%
1,70%
54,01%

55,71%

14,47%

1,17%
0,16%
0,51%



Horchata Lojana
Andlisis Vertical al Estado de Resultados

Del 01/01/2016 Al 31/12/2016

< % % SUB %

CODIGO CUENTAS 2016 RUBRO  GRUPO GRUPO

5.2.10 Transporte 1.075,15 2,67% 0,70%

5.2.11 Gastos de Gestidn 0,00 0,00% 0,00%

5.2.12. Servicios Bdsicos 3.401,40 8,46% 2,22%

5.2.12.01 @ Energia Eléctrica 2.429,44 71,42%

5.2.12.02 @ Teléfono 369,17 10,85%

5.2.12.03 = Agua Potable 243,95 7,17%

5.2.12.05 | Internet 358,84 10,55%

5.2.13 Notarios y Registros de la Propiedad y Otros 0,00 0,00% 0,00%

5.2.14. Impuestos y Contribuciones 1.514,01 3,76% 0,99%

5.2.14.01 @ Multas y Contribuciones 106,77 7,05%

5.2.14.03  Matricula Vehicular 164,73 10,88%

5.2.14.04  Cuerpo Bomberos 181,90  12,01%

5.2.14.05 ' Impuesto a los Activos Totales 246,91 16,31%

5.2.14.06 @ Patente Municipal 641,63 42,38%

5.2.14.07 Permiso de Funcionamiento 0,00 0,00%

5.2.14.09 Predio Municipal 172,07  11,37%

5.2.17 Intereses y Comisiones Bancarias 213,74 0,53% 0,14%

5.2.19 Cuentas Incobrables 439,39 1,09% 0,29%

5.2.20. Otros Gastos Administrativos 2.186,43 5,43% 1,43%

5.2.20.01 @ Fotocopias y Encomiendas 42,84 1,96%

5.2.20.05 @ Repuestos y Accesorios 900,83  41,20%

5.2.20.08 = Alimentacién 40,11 1,83%

5.2.20.10  Imprenta y Reproduccion 114,00 5,21%

5.2.20.12 | Utiles de Oficina 78,57 3,59%

5.2.20.13 = Mantenimiento del Local Oficina 475,31  21,74%

5.2.20.14 ' Suministros de Aseo y Limpieza 534,77 24,46%

5.2.21 IVA Gasto 6.444,58 16,03% 4,21%
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 40.228,81 100% 26,28%

5.3. GASTO DE VENTAS

5.3.01. Gasto de Personal Ventas 1.426,14 6,86% 0,93%

5.3.01.01 @ Servicios Ocacionales 162,97  11,43%

5.3.01.02 Alimentacién 16,52 1,16%

5.3.01.04 @ Uniformes 0,00 0,00%

5.3.01.05 Atencion al Personal 32,72 2,29%

5.3.01.07 @ Festividades Navidefias y Dia de la Madre 1.213,93 85,12%
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Horchata Lojana
Analisis Vertical al Estado de Resultados
Del 01/01/2016 Al 31/12/2016

< % % SUB %
CODIGO CUENTAS 2016 RUBRO  GRUPO GRUPO
5.3.02 Publicidad y Propaganda 0,00 0,00% 0,00%
5.3.03 Combustibles 80,05 0,39% 0,05%
5.3.04 Lubricantes 15,18 0,07% 0,01%
5.3.05 Transporte 6.460,85 31,09% 4,22%
5.3.08. Otros Gastos de Venta 12.801,29 61,59% 8,36%
5.3.08.03 ' Suministros y Materiales para Ventas 12.801,29 100%
TOTAL GASTOS DE VENTAS 20.783,51 100% 13,58%
5.4. GASTOS NO DEDUCIBLES
5.4.03 Impuestos no Deducibles 88,33 4,26% 0,06%
5.4.10 Gastos no Deducibles 1.987,41 95,74% 1,30%
5.4.13 Tramites 0,00 0,00% 0,00%
TOTAL GASTOS NO DEDUCIBLES 2.075,74 100% 1,36%
TOTAL COSTOS Y GASTOS 148.357,84 96,93%
RESULTADO PRESENTE EJERCICIO 4.698,73 3,07%
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Analisis de la Estructura Econémica. Periodo 2016

Luego de haber realizado el analisis vertical al estado de resultados de la

asociacion se ha obtenido la siguiente estructura econémica:

Tabla N° 04

Ingresos Costos Y Gastos

Operacionales

$13;-223'68 Costos y Gastos
,86% $148.357,84
96,93%

Otros Ingresos

$206,89
0,14%
Resultado Presente
Ejercicio
$4.698,73
3,07%
Total Ingresos Total Costos y Gastos
$153.056,57 $153.056,57
100% 100%

Fuente: EEFF 2016 de la Asociacién de Procesamiento Artesanal de
Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Las cuentas mas significativas de cada uno de los grupos de los Ingresos,

Costos y Gastos del periodo 2016 se describiran a continuacion.
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Ingresos 2016

Tabla N° 15
Ingresos Operacionales Valor %
4.1 Ingresos Operacionales $152.849,68 99,86%
4.2 Otros Ingresos $ 206,89 0,14
Total $152.849,68 100%

Grafico N° 15

Ingresos

0,14%

M Ingresos Operacionales B Otros Ingresos

Fuente: EEFF 2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

La cuenta mas representativa de los Ingresos es la de Ingresos
Operacionales que presenta un valor de $152.849,68 que equivale al
99,86% del total de los Ingresos para el afio 2016 el valor es favorable ya
que son valores generados es por realizar la actividad econdémica principal

que es la venta de las fundas de Horchata Clasica, Horchata Premium,
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Horchata con Limon y materia prima para el Té de Horchata. El valor de
Otros Ingresos representa un valor de $206,89 que equivale al 0,14%, son
ingresos provenientes de transacciones diferentes a los del objeto social o
giro normal de la asociacion. Demostrando que la principal fuente de

ingresos de la asociacion es por la venta del producto principal (fundas de

horchata).
Costos 2016
Tabla N° 17
Costos Valor %
5.1.08 Devolucién en Ventas $ 2.603,89 3,05%
5.1.15 Costo de Produccion $ 82.665,89 96,95%
Total $ 85.269,78 100%

Grafico N° 17

Costos

3,05%

96,95%

Devolucidn en Ventas Costos de Produccion

Fuente: EEFF 2016 de la Asociacién de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

La cuenta de Costo de Produccién concentra un mayor valor de $82.665,89
que representa el 96,95%, son valores que surgen de la compra de Materia
Prima con un valor de $57.689,03 por la compra de cedrdn, ataco,
hierbaluisa, manzanilla, malva olorosa, esencia, escancel, orégano dulce,
congona, linaza, hoja de naranja, entre otros; por el pago de la Mano de
Obra por un valor de $7.899,19 como producto del esfuerzo fisico de sus
trabajadores donde constan los salarios por realizar recepcion de la materia
prima, lavado, pesado, desinfeccion, proceso de deshidratacién y
enfundado de la horchata; los Costos Generales de Fabricacion se obtiene
un valor de $12.395,54 por mantenimiento del local, reparacion y
mantenimiento de la maquinaria y se incluyen ademas valores por la
depreciacion del edificio y del equipo de fabrica. Por las Devoluciones en
Ventas se obtiene un valor de $2.603,89 que equivale al 3,05% valor por
las devoluciones del producto durante el periodo 2016, es conveniente que
la asociaciéon obtenga productos que cumplan con cada uno de los
requerimientos para su comercializacion para asi evitar las devoluciones de

la mercaderia, ya que cuyo valor tienen incidencia en el costo del producto.

El valor que se obtiene en los costos de produccion en funcion de los
ingresos obtenidos por la asociacién son aceptables pues su resultado
favorable se ve reflejado en el incremento de su utilidad durante este

periodo.
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Gastos Administrativos 2016

Tabla N° 18
Gastos Administrativos Valor %
5.2.01 Gastos de Personal Administrativo $ 22.143,93 55,04%
5.2.05 Arriendo de Bienes Inmuebles $ 1.785,76 4,44%
5.2.06 Combustible $ 245,48 0,61%
5.2.09 Suministros y Materiales $ 778,94 1,94%
5.2.10 Transporte $ 1.075,15 2,67%
5.2.12. Servicios Basicos $ 3.401,40 8,46%
5.2.14. Impuestos y Contribuciones $ 1.514,01 3,76%
5.2.17 Intereses y Comisiones Bancarias $ 213,74 0,53%
5.2.19 Cuentas Incobrables $ 439,39 1,09%
5.2.20. Otros Gastos Administrativos $ 2.186,43 5,43%
5.2.21 IVA Gasto $ 6.444,58 16,03%
Total $ 40.228,81 100%
Gréafico N° 18
Gastos Administrativos
M Gastos de Personal Administrativo
W Arriendo de Bienes Inmuebles
16,03% M Combustible
1,09% Suministros y Materiales

0,53%

2,67%

M Transporte
I Servicios Basicos

H Impuestos y Contribuciones

M Intereses y Comisiones Bancarias

B Cuentas Incobrables

M Otros Gastos Administrativos

IVA Gasto

1,94%
0,61%

Fuente: EEFF 2016 de la Asociacidn de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

La cuenta mas representativa por su valor es la de Gastos de Personal
Administrativo con un valor de $22.143,93 y representa el 55,04% del total
de los Gastos Administrativos; son los gastos incurridos por el pago se
sueldos al personal administrativo, beneficios sociales del personal,
arriendo de local, alimentacion; el personal de la asociacién lo conforman
la contadora, deshidratador y bodeguero. El IVA Gasto posee un valor de
$6.444,58 equivalente al 16,03% este valor es por el IVA que se paga y se
lo carga como un gasto ya que la asociacion vende el producto con el 0%
de IVA y el IVA que paga no se lo puede considerar como un descuento
por IVA pagado motivo por el cual se lo registra como un gasto. Los
Servicios Basicos poseen un valor de $3.401,40 que representa el 8,46%,
valor generado por el pago de la energia eléctrica, teléfono, agua potable,
e internet. Otros Gastos Administrativos tienen un valor de $2.186,43 que
representa un 5,43% surge por los gastos en copias, encomiendas,
imprenta, mantenimiento del local, suministros de aseo y limpieza, utiles de
oficina. El Arriendo de Bienes Inmuebles tiene un valor de $1.785,76 y
representa el 4,44% valor por el arriendo del local en donde labora la
contadora y el administrador en la cuidad de Loja. Los Impuestos y
Contribuciones alcanzan un valor de $1.514,01 que representa un 3,76%
estos valores surgen por el pago de matricula vehicular, al cuerpo de
bomberos, impuesto a los activos totales, permiso de funcionamiento. Las

cuentas de Combustibles, Suministros y Materiales, Intereses y Comisiones
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Bancarias, Cuentas Incobrables poseen valores no significativos en
relacion al total de los Gastos Administrativos. El valor que se representa
en los Gastos Administrativos es aceptable, pero es conveniente que el
control de los gastos debe ser manejada como una accion necesaria para
mantenerlos en niveles razonables ya que el control no debe enfocarse a
la disminucion de los mismos, sino mas bien a un mejor aprovechamiento

de los recursos limitados de la asociacion.

Gastos de Ventas 2016

Tabla N° 19
Gastos De Ventas Valor %
5.3.01 Gasto del Personal en Ventas $ 1.426,14 6,86%
5.3.02 Combustibles $ 80,05 0,39%
5.3.03 Lubricantes $ 15,18 0,07%
5.3.05 Transporte $ 6.460,85 31,09%
5.3.08 Otros Gastos de Venta $ 12.801,29 61,59%
Total $20.783,51 100%

Grafico N° 19

Gastos de Ventas
6,86% 0,39%

0,07%

31,09%

B Gastos del Personal en Ventas ® Combustibles
Lubricantes Transporte

Fuente: EEFF 2016 de la Asociacién de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

La cuenta mas significativa de los Gastos en Venta es la de Otros Gasto de
Ventas con un valor de $12.801,29 que equivale al 61,59%, los valores que
se incluyen en esta cuenta son por concepto de materiales que se requieren
para la venta de las fundas de horchata como son fundones para la
distribucion masiva, material de empaque, cintas y demas materiales para
la distribucion del producto; la cuenta de Transporte representa un valor de
$6.460,85 con un 31,09%, el transporte de la mercaderia al cliente se lo
realiza mediante envio de encomienda a través de las diferentes
cooperativas de transporte. El Gasto del Personal en Ventas posee un valor
de $1.426,14 que equivale al 6,86% en esta se agrupa los valores por el
servicio ocasional del personal para vender el producto, se incluyen los
gastos en uniformes y alimentacién. Ademas, se incluyen los gastos por
Combustibles y Lubricantes cuyos valores son bajos en relacién a los

rubros antes mencionados.

El valor que se muestra en los gastos en las ventas no son significativos en
relacion a los ingresos percibidos durante el periodo 2016, los gastos
realizados en las ventas generalmente se concentran en Transporte y Otros
Gastos de Venta por lo que se recomienda a la asociacion controlar los
gastos de distribucion mediante la realizacién de presupuestos de gastos
en las ventas, para evitar el gasto en teléfono al contactarse con el cliente
hacer uso de los servicios que en la actualidad el internet ofrece, los

materiales de empaque buscar precios accesibles y prudentes; considerar
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en un futuro realizar la adquisicion de un vehiculo para el transporte de la
mercaderia y asi se pueda disminuir los gastos, en base a la disponibilidad
del efectivo esta en condiciones que realizar la inversion; ademas si se
considera a la publicidad como una herramienta para incrementar las
ventas seria un gasto beneficioso ya que permitird dar a conocer el
producto, atraer nuevos clientes, ampliar mercados y sobre todo

incrementar el volumen de las ventas y rentabilidad de la asociacion.

Gastos no Deducibles 2016

Tabla N° 20
Gastos no Deducibles Valor %
5.4.03 Impuestos no Deducibles $ 88,33 4,26%
5.4.10 Gastos no Deducibles $ 1.987,41 95,74%
Total $ 2.075,74 100%

Gréafico N° 20

Gastos ho Deducibles
4,26%

B Impuestos no Deducibles M Gastos no Deducibles

Fuente: EEFF 2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

La cuenta con mayor valor corresponde a Gastos no Deducibles con
$1.987,41 que representa el 95,74% estos valores son por los gastos en
los que no se ha contado con un respaldo para sustentar las transacciones
realizadas durante el periodo econémico. Los Impuestos no Deducibles
representan un valor de $88,33 con el 4,26% en donde se registran los
valores que constan en las liquidaciones de compra este documento es un
tipo de comprobante de pago y permite justificar la adquisicion de la materia
prima a proveedores que no disponen del RUC, cuya actividad es la de
recolectar productos primarios como las planta medicinales que son
utilizadas como materia prima en el proceso de fabricacion de las fundas

de horchata; con menos significatividad tenemos la cuenta de Tramites.

Los Gastos no Deducibles principalmente se generan en este periodo por
el pago de bienes o servicios que no se dispone de un respaldo de dicha
transaccion. Por lo que se debe controlar este tipo de gastos para que no
se vayan incrementando y su deficiente control se refleje perjudique la

rentabilidad de la asociacion.
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Horchata Lojana
' A Anadlisis Horizontal al Estado de Situaciéon Financiera
% O Al 31/12/2015 y Al 31/12/2016

CODIGO CUENTA 2016 2015 VARIACION % RAZON
1. ACTIVO
1.1. ACTIVO CORRIENTE
1.1.01. Activo Disponible 28.752,41 29.977,91 -1.225,50 -4,09% 0,96
1.1.01.01 Caja 0,00 3.000,00 -3.000,00 -100,00% -
1.1.01.02 Caja Chica 298,71 0,68 298,03  43827,94% 439,28
1.1.01.03 Bancos y Otras Instituciones Financieras 28.453,70 26.977,23 1.476,47 5,47% 1,05
1.1.02. Activo Exigible 54.778,43 50.789,75 3.988,68 7,85% 1,08
1.1.02.01. Clientes 54.344,13 48.752,74 5.591,39 11,47% 1,11
1.1.02.02 (-) Provisién Cuentas Incobrables -2.827,46 -2.388,07 -439,39 18,40% 1,18
1.1.02.05 Anticipos de Sueldos 1.556,13 2.716,13 -1.160,00 -42,71% 0,57
1.1.02.08 Crédito Tributario (Renta) 0,00 72,99 -72,99 -100,00% -
1.1.02.10 Anticipo Impuesto a la Renta 428,40 435,84 -7,44 -1,71% 0,98
1.1.02.11 Retenciones Renta Recibidas 1.277,23 1.200,12 77,11 6,43% 1,06
1.1.03. Activo Realizable 9.016,15 5.666,43 3.349,72 59,12% 1,59
1.1.03.02 Inv. de Materia Prima 7.824,00 5.168,43 2.655,57 51,38% 1,51
1.1.03.04 Inv. de Productos Terminados Horchata 1.192,15 498,00 694,15 139,39% 2,39
1.1.04. Otros Activos Corrientes 6.193,90 14.040,24 -7.846,34 -55,88% 0,44
1.1.04.03 Anticipos a Proveedores 5.394,57 13.240,91 -7.846,34 -59,26% 0,41
1.1.04.11 Inventario de Herramientas 799,33 799,33 0,00 0,00% 1,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 98.740,89 100.474,33 -1.733,44 -1,73% 0,98
1.2. ACTIVO NO CORRIENTE
1.2.01. Propiedad Planta y Equipo 73.387,38 67.917,96 5.469,42 8,05% 1,08
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Horchata Lojana
Andlisis Horizontal al Estado de Situaciéon Financiera
Al 31/12/2015 y Al 31/12/2016

CODIGO CUENTA 2016 2015 VARIACION % RAZON
1.2.01.01 Terrenos 12.545,14 12.543,14 2,00 0,02% 1,00
1.2.01.02 Construcciones en Curso 2.220,71 9.034,17 -6.813,46 -75,42% 0,25
1.2.01.03 Edificio en Instalaciones 41.749,44 41.749,44 0,00 0,00% 1,00
1.2.01.04 Maquinaria y Equipos 43.545,86 42.553,66 992,20 2,33% 1,02
1.2.01.05 Muebles y Enseres 20.177,45 4.206,64 15.970,81 379,66% 4,80
1.2.01.06 Equipos de Computacién Software 5.255,01 5.255,01 0,00 0,00% 1,00
1.2.01.10 (-) Dep. Acum. de Edificios e Instalaciones -21.026,67 -18.980,95 -2.045,72 10,78% 1,11
1.2.01.11 (-) Dep. Acum. de Maquinaria y Equipo -22.587,99 -21.110,42 -1.477,57 7,00% 1,07
1.2.01.12 (-) Dep. Acum. de Muebles y Enseres -4.739,85 -3.843,92 -895,93 23,31% 1,23
1.2.01.13 (-) Dep. Acum. Equipos de Computacion y -3.751,72 -3.488,81 -262,91 7,54% 1,08
Software
1.2.02. Activos Fijos Intangibles 2.756,00 2.756,00 0,00 0% 1,00
1.2.02.01 Marcas y Patentes 2.756,00 2.756,00 0,00 0% 1,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 76.143,38 70.673,96 5.469,42 7,74% 1,08
TOTAL ACTIVO 174.884,27 171.148,29 3.735,98 2,18% 1,02
2. PASIVO
2.1. PASIVO CORRIENTE
2.1.00 Proveedores 398,96 0,00 398,96 - -
2.1.01 Cuentas por Pagar 3.555,84 977,57 2.578,27 263,74% 3,64
2.1.03. Obligaciones con la Administracidn Tributaria 489,65 505,53 -15,88 -3,14% 0,97
2.1.03.03 1% Retencion en la Fuente por Pagar 86,09 232,72 -146,63 -63,01% 0,37
2.1.03.04 2% Retencion en la Fuente por Pagar 57,15 28,00 29,15 104,11% 2,04
2.1.03.05 8% Retencidn en la Fuente por Pagar 0,00 17,86 -17,86 -100,00% 0,00
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CODIGO
2.1.03.06
2.1.03.08
2.1.03.07
2.1.04.
2.1.04.01
2.1.04.02
2.1.04.03
2.1.05.
2.1.05.01
2.1.04.02
2.1.06
2.1.011

3.2

CUENTA
30% Retenciones IVA por Pagar
70% Retenciones IVA por Pagar
100% Retenciones IVA por Pagar
Obligaciones con el IESS
IESS Aporte Patronal por Pagar
IESS Aporte Personal por Pagar
Fondos de Reserva por Pagar
Obligaciones con Empleados
Sueldos por Pagar
Décimo Tercer Sueldo por Pagar
Anticipos de Clientes
Aporte Comunidad por Pagar (FONRENA)
TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
CAPITAL
TOTAL CAPITAL

CERTIFICADOS DE APORTACION
TOTAL CERTIFICADOS DE APORTACION

Horchata Lojana

Al 31/12/2015 Y Al 31/12/2016

Andlisis Horizontal al Estado de Situacién Financiera

2016 2015
24,20 74,75
150,02 41,84
172,19 110,36
879,09 650,96
166,76 151,69
129,73 117,99
582,60 381,28
1.422,10 2.481,20
1.422,10 1.232,65
0,00 1.248,55
4,60 669,30
654,23 1.320,80
7.404,47 6.605,36
7.404,47 6.605,36
59.343,76 59.343,76
59.343,76 59.343,76
932,00 932,00
932,00 932,00
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VARIACION
-50,55
108,18

61,83
228,13
15,07
11,74
201,32
-1.059,10
189,45
-1.248,55
-664,70
-666,57
799,11
799,11

0,00

0,00

0,00
0,00

%
-67,63%
258,56%
56,03%
35,05%
9,93%
9,95%
52,80%
-42,68%
15,37%
-100,00%
-99,31%
-50,47%
12,10%
12,10%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%

RAZON
0,32
3,59
1,56
1,35
1,10
1,10
1,53
0,57
1,15
0,00
0,01
0,50
1,12
1,12

1,00

1,00

1,00
1,00



CODIGO
3.3

3.4
3.4.01.
3.4.02.

CUENTA
DONACIONES Y LEGADOS
TOTAL DONACIONES Y LEGADOS

RESULTADOS

Resultado de Ejercicios Anteriores
Resultado Presente Ejercicio
TOTAL RESULTADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

PASIVO + PATRIMONIO

Horchata Lojana

Anadlisis Horizontal al Estado de Situacién Financiera

Al 31/12/2015 Y Al 31/12/2016

2016
53.727,78
53.727,78

48.777,53
4.698,73
53.476,26
167.479,80

174.884,27
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2015
53.727,78
53.727,78

49.737,23
802,16
50.539,39
164.542,93

171.148,29

VARIACION
0,00
0,00

-959,70
3.896,57
2.936,87
2.936,87

3.735,98

%
0,00%
0,00%

-1,93%
485,76%
5,81%
1,78%

2,18%

RAZON
1,00
1,00

0,98
5,86
1,06
1,02

1,02



Interpretacion del Analisis Horizontal. Periodos 2015-2016

Activo Corriente

Tabla N° 23
Cédigo Cuenta 2016 2015 Variacién
1.1.01. Activo Disponible $28.752,41 $29.977,91 $-1.225,50
1.1.02.  Activo Exigible $54.778,43 $50.789,75 $3.988,68
1.1.03. Activo Realizable $ 9.016,15 $ 5.666,43 $3.349,72

1.1.04. Otros Activos Corrientes  $ 6.193,90 $14.040,24 $-7.846,34

Grafico N° 23

Activo Corrientes

60.000,00 $54.778,43

50.000,00

40.000,00 $28.752,41 $50.789,75

30.000,00

20.000,00

$29.977,91 $9.016,15 56.193.98
10.000,00 U
$5.666,43 $14.040,24
0,00 Otros Acti
Activo Corriente Activo Exigible Activo Realizable ros. ctvos
Corrientes

2016 28.752,41 54.778,43 9.016,15 6.193,90
2015 29.977,91 50.789,75 5.666,43 14.040,24

Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:
Una vez efectuado el andlisis horizontal se determin6 que en los periodos
2015-2016, el Activo Corriente sufrid una disminucion de $ -1.733,44 que

representa el -1,73% esto se debe principalmente a la disminucion del valor
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de las cuentas: de Otros Activos Corrientes tiene un valor de $14.040,24
en el aflo 2015 y en el 2016 un valor de $6.193,90 dando como resultado
una disminucién de $-7.846,34 que equivale al -55,88% la variacion se da
porque durante el afio 2015 se han entregado un valor considerable por
anticipo a los proveedores en relacion al afio 2016, cuya variacion es
favorable pues muestra la capacidad de pago con sus proveedores y esta

recuperando los valores entregados por anticipado.

Ademas, la disminucion en el Activo Corriente se da por la cuenta del Activo
Disponible en el afio 2015 esté constituida por $29.977,91 y en el afio 2016
$28.752,41 con una variacion de $-1.225,50 frente a un porcentaje del -
4,09%; variacion que se genera por que durante el periodo 2016 no dispone
de dinero en efectivo en Caja cuyo aspecto no es favorable para la
asociacién pues se recomendaria que se haga uso de este item ya que
durante el desarrollo de la actividad econémica pueden surgir imprevistos
y si no se dispone de dinero en caja como se lo podria solventar; motivo
por el cual se recomienda que se mantenga un valor aceptable en Caja

para cubrir eventualidades que se pueden presentar.

El Activo Exigible en el afio 2015 tiene un valor de $50.789,75 y en el afio
2016 un valor de $54.778,43, dando como resultado un aumento de
$3.988,68 que equivale al 7,85%; esta variacion surge por el incremento de
las cuentas por cobrar durante el afio 2016 de los clientes nacionales,

internacionales, personales y por la cuenta por cobrar a la Compafia
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Ecuatoriana del Té C.A; aspecto no favorable pues las ventas se estan
concentrando en cuentas por cobrar y para mantener el nivel de liquidez de

la asociacion dependera de la recuperacion de estas cuentas.

La cuenta del Activo Realizable en el afio 2015 tiene un valor de $5.666,43
y en el afio 2016 un valor de $9.016,15 dando como resultado un aumento
por un valor de $3.349,72 que representa un 59,12% con una razon; la
variacion se da por el incremento en los inventarios de materia prima 'y de
productos terminados, durante el afio 2016 la variacion es favorable pues
la inversion realizada en los inventarios van de acuerdo al incremento de la
produccion y ventas, lo que significa que la inversion realizada en los

inventarios se esta recuperando.

Activo no Corriente

Tabla N° 24
Cédigo Cuenta 2016 2015 Variacién
1.2.01. Propiedad Plantay Equipo $73.387,38 $67.917,96 $5.469,42
1.2.02.  Activos Fijos Intangibles $2.756,00 $2.756,00 $0,00
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Grafico N° 24

Activo no Corriente
$80.000,00
$70.000,00
$60.000,00 $73.387,38
$50.000,00
$40.000,00 $67.917,96
$30.000,00
$20.000,00
$10.000,00 $2.756,00 $2.756,00
Propiedad Planta y Equipo Activos Fijos Intangibles
2016 $73.387,38 $2.756,00
2015 $67.917,96 $2.756,00

Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

El incremento en el Activo no Corriente es de $3.735,98, se da por la
variacion en la cuenta de Propiedad Planta y Equipo teniendo en el afio
2015 un valor de $67.917,96 y en el afio 2016 alcanza un valor de
$73.387,38 con una variacion de $5.469,42 y representa un 8,05%; esta
variacion se da por la compra de muebles y enseres, maquinaria y equipos
para emplearlos en el proceso de fabricacibn de los productos,
demostrando asi la capacidad que tiene la asociacion para invertir en
activos fijos, pero hay que considerar que las nuevas adquisiciones sean
las netamente necesarias para no incrementar los costos de produccién y

dicha inversién sirva para incrementar la produccion y las ventas.
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Pasivo Corriente

Tabla N° 27
Caddigo Cuenta 2016 2015 Variacién
2.1.00 Proveedores $ 398,96 $ 0,00 $ 398,96
2.1.01  Cuentas por Pagar $3.555,84 $ 977,57 $2.578,27
2.1.03. Obligaciones con la Adm.Tributaria $ 489,65 $ 50553 $ -15,88
2.1.04. Obligaciones con el IESS $ 879,09 $ 650,96 $ 228,13
2.1.05. Obligaciones con Empleados $1.422,10 $2.481,20 $-1.059,10
2.1.06  Anticipos de Clientes $ 460 $ 669,30 $ -664,70
2.1.11  Aporte Comunidad por Pagar (FONRENA) $ 654,23 $1.320,80 $ -666,57
Grafico N° 27
Pasivo Corriente
$4.000,00 <3.555.84
$3.500,00
$3.000,00 $2.481.20
$2.500,00
$2.000,00 sl .
$1.500,00 422, 1.320,80
$1.000,00 P77 5879,09 $669,30
A0 $398,96 $489,65 $650,96 $654,23
$500,00 $505,53 ) <460
s $0,00 ,
L Lo Aporte ala
Cuentas por Obligaciones Obligaciones Obligaciones Anticipode | Comunidad
Proveedores con la Adm. con .
Pagar Tributaria con el IESS Empleados Clientes por Pagar
P (FONRENA)
2016| $398,96 $3.555,84 $489,65 $879,09 $1.422,10 $4,60 $654,23
2015 0,00 $977,57 $505,53 $650,96 $2.481,20 $669,30 $1.320,80

Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacién de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.

Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

El incremento en el Pasivo Corriente se da por el valor de $799,11 por las

Cuentas por Pagar que tiene la asociacion con terceros para el afio 2015

es de $997,57 y para el afio 2016 de $3.555,84 dando una variacion de
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$2.578,27 que equivale al 263,74%; la variacion de las cuentas por cobrar
es considerable en relacion al total del Pasivo Corriente por lo que se debe
realizar la cancelacion de dichas deudas para no tener problemas de
morosidad con los proveedores; las variaciones generadas por las cuentas
de Proveedores y Obligaciones con el IESS tienen un incremento cuyo

valor es minimo que inciden en la variacion causada dentro del pasivo

corriente.
Patrimonio Neto
Tabla N° 29
Cbédigo  Cuenta 2016 2015 Variacién
3.1 Capital $59.343,76 $59.343,76 $0,00
3.2 Certificados de Aportacion $ 932,00 $ 932,00 $0,00
3.3 Donaciones y Legados $53.727,78  $53.727,78 $0,00
4.4 Resultados $53.476,26 $50.539,39 $2.936,87
Grafico N° 29
Patrimonio Neto
$70.000,00
$60.000,00
$59.343,76 $53.727,78 $53.476,26
$50.000,00 $59.343,76 $53.727,78 RG]
$40.000,00
$30.000,00
$20.000,00
$10.000,00 $932,00
N $932,00
. Certificados de Donaciones y
Capital Aportacion Legados Resultados
2016 $59.343,76 $932,00 $53.727,78 $53.476,26
2015 $59.343,76 $932,00 $53.727,78 $50.539,39

Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacidn de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

185




Interpretacion:

La variacion que se genera dentro del Patrimonio Neto se da por la cuenta
de Resultados que muestra una variacion que tiende a incrementar para el
afo 2015 se tienen un valor de $50.539,39 en el afio 2016 tiene un valor
de 53.476,26 que da como resultado un aumento de $2.936,87 que
equivale al 5,81%, esta variacion se da por el resultado obtenido en el
periodo 2016 obteniendo una utilidad de $4.698,73 mientras que en el afo
2015 se obtuvo una utilidad de $802,16; la variacion presentada es
favorables en relacion al afio 2015, por lo que la asociacion deberia

incrementar o mantener el resultado obtenido durante el afio 2016.
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Caddigo

4.1.
4.1.02

4.2.
4.2.01
4.2.02

5.

5.1.
5.1.01
5.1.08
5.1.15
5.1.15.01
5.1.15.02
5.1.15.03
5.1.15.04

5.2.

Cuentas
INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas de los Productos

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

OTROS INGRESOS
Intereses Ganados

Otras Rentas

TOTAL OTROS INGRESOS
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

COSTOS

Costo de Venta

Devolucién en Ventas

Costo de Produccién

Materias Primas

Mano de Obra

Costos Generales de Fabricacién
Depreciaciones de Activos Fijos
TOTAL COSTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Horchata Lojana

2016

152.849,68
152.849,68

182,12
24,77
206,89
153.056,57

0,00
2.603,89
82.665,89
57.689,03
7.899,19
12.395,54
4.682,13
85.269,78
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Analisis Horizontal al Estado de Resultados
Del 01/01/2015 Al 31/12/2015y Del 01/01/2016 Al 31/12/2016

2015

131.472,44
131.472,44

448,76
3.177,05
3.625,81

135.098,25

5.127,27
1.460,35
74.573,41
49.921,58
6.571,55
14.631,06
3.449,22
81.161,03

Variacion

21.377,24
21.377,24

-266,64
-3.152,28
-3.418,92
17.958,32

-5.127,27
1.143,54
8.092,48
7.767,45
1.327,64

-2.235,52
1.232,91
4.108,75

%

16,26%
16,26%

-59,42%
-99,22%
-94,29%

13,29%

-100,00%
78,31%
10,85%
15,56%
20,20%

-15,28%
35,74%
5,06%

Razon

1,16
1,16

0,41
0,01
0,06
1,13

0,00
1,78
1,11
1,16
1,20
0,85
1,36
1,05



Caddigo
5.2.01
5.2.01.01
5.2.01.02
5.2.01.03
5.2.01.04
5.2.01.05
5.2.01.06
5.2.01.07
5.2.01.09
5.2.01.10
5.2.01.11
5.2.05
5.2.06
5.2.09
5.2.10
5.2.11
5.2.12.
5.2.12.01
5.2.12.02
5.2.12.03
5.2.12.05
5.2.13

Cuentas
Gastos de Personal Administrativo
Sueldos
Bonificacion
Aporte Patronal
Fondos de Reserva
Decimo Tercer Sueldo
Decimo Cuarto Sueldo
Vacaciones
Alimentacion
Uniformes
Atencion al Personal
Arriendo de Bienes Inmuebles
Combustible
Suministros y Materiales
Transporte
Gastos de Gestion
Servicios Basicos
Energia Eléctrica
Teléfono
Agua Potable
Internet

Notarios y Registros de la Propiedad y Otros

Horchata Lojana

2016
22.143,93
15.462,54

831,36
1.877,25
1.288,50
1.278,21
1.098,00

254,01

50,58
0,00
3,48
1.785,76

245,48

778,94
1.075,15

0,00
3.401,40
2.429,44

369,17

243,95

358,84

0,00
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Analisis Horizontal al Estado de Resultados
Del 01/01/2015 Al 31/12/2015y Del 01/01/2016 Al 31/12/2016

2015
21.606,77
14.982,60

599,88
1.820,28
1.430,19
1.248,55
1.062,00

355,00

54,27
54,00
0,00
2.455,42

256,64

127,70

437,00

0,89
1.714,02
1.181,29
2,68
260,92
269,13
16,80

Variacion
537,16
479,94
231,48

56,97
-141,69
29,66
36,00
-100,99
-3,69
-54,00
3,48
-669,66
-11,16
651,24
638,15
-0,89
1.687,38
1.248,15
366,49
-16,97
89,71
-16,80

%
2,49%
3,20%

38,59%
3,13%

-9,91%
2,38%
3,39%

28,45%

-6,80%

-100,00%

-27,27%
-4,35%
509,98%
146,03%
-100,00%
98,45%
105,66%
13675,00%
-6,50%
33,33%
-100,00%

Razén
1,02
1,03
1,39
1,03
0,90
1,02
1,03
0,72
0,93
0,00

0,73
0,96
6,10
2,46
0,00
1,98
2,06
137,75
0,93
1,33
0,00



Caddigo
5.2.14.
5.2.14.01
5.2.14.03
5.2.14.04
5.2.14.05
5.2.14.06
5.2.14.07
5.2.14.09
5.2.17
5.2.19
5.2.20.
5.2.20.01
5.2.20.05
5.2.20.08
5.2.20.10
5.2.20.12
5.2.20.13
5.2.20.14
5.2.21

5.3.

Cuentas
Impuestos y Contribuciones
Multas y Contribuciones
Matricula Vehicular
Cuerpo Bomberos
Impuesto a los Activos Totales
Patente Municipal
Permiso de Funcionamiento
Predio Municipal
Intereses y Comisiones Bancarias
Cuentas Incobrables
Otros Gastos Administrativos
Fotocopias y Encomiendas
Repuestos y Accesorios
Alimentacion
Imprenta y Reproduccién
Utiles de Oficina
Mantenimiento del Local Oficina
Suministros de Aseo y Limpieza
IVA Gasto

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

GASTO DE VENTAS

Horchata Lojana

2016
1.514,01
106,77
164,73
181,90
246,91
641,63
0,00
172,07
213,74
439,39
2.186,43
42,84
900,83
40,11
114,00
78,57
475,31
534,77
6.444,58
40.228,81
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Analisis Horizontal al Estado de Resultados
Del 01/01/2015 Al 31/12/2015y Del 01/01/2016 Al 31/12/2016

2015
3.595,80
0,00
1.673,91
40,20
254,29
650,00
977,40
0,00
198,18
370,84
1.037,60
96,16
579,27
23,50
140,36
198,31
0,00
0,00
5.142,07
36.959,73

Variacion
-2.081,79
106,77
-1.509,18
141,70
-7,38
-8,37
-977,40
172,07
15,56
68,55
1.148,83
-53,32
321,56
16,61
-26,36
-119,74
475,31
534,77
1.302,51
3.269,08

%
-57,90%
-90,16%
352,49%

-2,90%
-1,29%
-100,00%
7,85%

18,49%
110,72%
-55,45%

55,51%

70,68%
-18,78%
-60,38%

25,33%

8,84%

Razon
0,42

0,10
4,52
0,97
0,99
0,00

1,08
1,18
2,11
0,45
1,56
1,71
0,81
0,40

1,25
1,09



Caédigo
5.3.01.
5.3.01.01
5.3.01.02
5.3.01.04
5.3.01.05
5.3.01.07
5.3.02
5.3.03
5.3.04
5.3.05
5.3.08.
5.3.08.03

5.4.

5.4.03
5.4.10
5.4.13

Cuentas
Gasto de Personal Ventas
Servicios Ocacionales
Alimentacidn
Uniformes
Atencién al Personal
Festividades Navideias y Dia de la Madre
Publicidad Y Propaganda
Combustibles
Lubricantes
Transporte
Otros Gastos de Venta
Suministros y Materiales para Ventas
TOTAL GASTOS DE VENTAS
GASTOS NO DEDUCIBLES
Impuestos no Deducibles
Gastos no Deducibles
Tramites
TOTAL GASTOS NO DEDUCIBLES
TOTAL COSTOS Y GASTOS

RESULTADO PRESENTE EJERCICIO

Horchata Lojana

2016
1.426,14
162,97
16,52
0,00
32,72
1.213,93
0,00
80,05
15,18
6.460,85
12.801,29
12.801,29
20.783,51

88,33
1.987,41
0,00
2.075,74
148.357,84

4.698,73
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Analisis Horizontal al Estado de Resultados
Del 01/01/2015 Al 31/12/2015y Del 01/01/2016 Al 31/12/2016

2015
2.353,01
899,64
0,00
670,00
0,00
783,37
72,86
128,09
0,00
4.553,05
5.790,46
5.790,46
12.897,47

450,17
2.801,69
26,00
3.277,86
134.296,09

802,16

Variacion
-926,87
-736,67

16,52
-670,00
32,72
430,56
-72,86
-48,04
15,18
1.907,80
7.010,83
7.010,83
7.886,04

-361,84
-814,28
-26,00
-1.202,12
14.061,75

3.896,57

%
-39,39%
-81,88%
100,00%

54,96%
100,00%
-37,50%

41,90%
121,08%
121,08%

61,14%

-80,38%
-29,06%
100,00%
-36,67%

10,47%

485,76%

Razén
0,61
0,18

0,00

1,55
0,00
0,62

1,42
2,21
2,21
1,61

0,20
0,71
0,00
0,63
1,10

5,86



Interpretacion del Analisis Horizontal. Periodos 2015-2016

Ingresos
Tabla N° 30
Cédigo Cuenta 2016 2015 Variacién
4.1 Ingresos Operacionales $152.849,68 $131.472,44 $21.377,24
4.2 Otros Ingresos $ 202,89 $ 3.625,81 $-3.418,92

Grafico N° 30

Ingresos

$180.000,00
$160.000,00
$140.000,00
$120.000,00
$100.000,00
$80.000,00
$60.000,00
$40.000,00
$20.000,00 $206,89  $3.625,81
s_

$152.849,68
$131.472,44

Ingresos Operacionales Otros Ingresos
2016 $152.849,68 $206,89
2015 $131.472,44 $3.625,81

Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacidn de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:
Los Ingresos presentan un incremento de $17.958,32 con un porcentaje de
13,29%; la variacion se da por el incremento de los Ingresos Operacionales

para el afio 2015 presenta un valor de $131.472,44 y para el afio 2016
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presenta un valor de $156.849,68 generando un incremento de $21.377,24
que representa el 16,26%, esta variacion se da por el incremento de la
produccion y ventas del producto principal de las fundas de horchata,
permitiendo obtener para el afio 2016 un incremento considerable en su
rentabilidad por lo que se recomienda que la asociacibn mantenga o
incremente el nivel de produccion y ventas del periodo 2016 para obtener

mejores resultados.

Costos
Tabla N° 36
Cbédigo  Cuenta 2016 2015 Variacién
5.1.01 Costo de Venta $ 0,00 $ 5.127,27 $-5.127,27
5.1.08 Devolucién en Ventas $ 2.603,89 $ 1.460,35 $1.143,54
5.1.15 Costo de Produccién $82.665,89 $74.573,41 $ 8.092,48

Grafico N° 36

Costos
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70.000,00
60.000,00
50.000,00
40.000,00
30.000,00
20.000,00
10.000,00 000 *>127:27 $2.603,89 41 460,35
0,00

Costos de Venta Devolucién en Ventas Costos de Produccién
2016 0,00 $2.603,89 $82.665,89
2015 $5.127,27 $1.460,35 $74.573,41

Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

Los Costos presentan un incremento de $4.108,75 variacion que surge por
la cuenta de Costo de Produccion durante el afio 2015 tiene un valor de
$74.573,41 y para el afio 2016 $82.665,89 dando como resultado un
aumento de $8.092,48 con un porcentaje de 10,85%; la variacion en los
Costos de Produccién se da por que el incremento de la adquisicion de la
Materia Prima, Mano de Obra y Costos Generales de Fabricacion estos
valores tienden a incrementar durante el periodo 2016 debido a que la
produccion incrementa y consecuentemente tienden a incrementa las
ventas, si los costos incrementan en relacion a las ventas es un aspecto
favorable para la asociacidon pues el producto se esta vendiendo y
ampliando el mercado; se recomienda que la asociacion obtenga la materia
prima invirtiendo en el terreno que disponen para asi disminuir

considerablemente el costo del producto.

La de Devolucién en Ventas tiene un aumento de $1.143,54 que representa
el 78,31%, esta variacion surge porque en el afio 2016 la asociacion obtiene
un mayor valor por devoluciones de mercaderia; si se realizan devoluciones
de los productos no es favorable para la asociacion ya que las devoluciones
tienden a incrementar el costo de venta de los productos, por lo que se
recomienda que los productos que salen para la venta estén cumplan con
todos los requisitos para ser vendido y asi evitar las devoluciones de la

mercaderia e incrementar el costo del producto.
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Gastos Administrativos

Tabla N° 37
Cédigo Cuenta 2016 2015 Variacion
5.2.01 Gastos de Personal Administrativo $22.143,93 $21.606,77 $537,16
5.2.05 Arriendo de Bienes Inmuebles $1.785,76  $2.455,42 $-669,66
5.2.06 Combustible $245,48 $256,64 $-11,16
5.2.09 Suministros y Materiales $778,94 $127,70 $651,24
5.2.10  Transporte $1.075,15 $437,00 $638,15
5.2.11 Gastos de Gestion $0,00 $0,89 $-0,89
5.2.12. Servicios Basicos $3.401,40 $1.714,02 $1.687,38
5.2.13  Notarios y Registros de la Propiedad y Otros $0,00 $16,80 $-16,80
5.2.14. Impuestos y Contribuciones $1.514,01 $3.595,80 $-2.081,79
5.2.17  Intereses y Comisiones Bancarias $213,74 $198,18 $15,56
5.2.19 Cuentas Incobrables $439,39 $370,84 $68,55
5.2.20. Otros Gastos Administrativos $2.186,43 $1.037,60 $1.148,83
5.2.21 IVA Gasto $6.44458  $5.142,07 $1.302,51
Grafico N° 37
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacidn de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

La variacion que se muestra en los Gastos Administrativos de da por la
cuenta de Servicios Basicos, en el afio 2015 tiene un valor de $1.714,02 y
en el afo 2016 tiene un valor de $3.401,40 que da como resultado un
incremento de $1.687,38 que representa un 98,45%; variacion que surge
por el incremento del pago del agua potable, energia eléctrica, teléfono e

internet en las oficinas de la ciudad de Loja.

El IVA Gasto en el afio 2015 presenta un valor de $5.142,07 y en el afio
2016 de $6.444,58 dando un aumento de $1.302,51 que equivale al
25,33%; esta variacion surge por el IVA reconocido como IVA gasto ya que
la empresa vende productos con el 0% de IVA y el IVA que paga no es
reconocido como un descuento en IVA y se lo carga como una cuenta de
gasto, para el periodo 2016 el IVA que ha pagado por la adquisicion de
bienes ha sido mayor al afio 2015 dentro de los gastos administrativos; este
valor pagado no es favorable pues tiende a incrementar el gasto y disminuir

la utilidad.

Otros Gastos Administrativos tiene un valor para el afio 2015 de $1.037,60
y para el 2016 un valor de $2.186,43 con un incremento de $1.148,83 que
equivale al 110,72%; valor que resulta por el incremento por el pago en
fotocopias, encomiendas, alimentacion, Gtiles de oficina, mantenimiento de

la oficina, compra de suministros de aseo y limpieza.
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La cuenta de Impuestos, Suministros y Materiales, Transporte, Gastos de
Personal Administrativo, Arriendo de Bienes Inmuebles, cuentas
incobrables, Notarios y Registro de la Propiedad, Intereses y Comisiones
Bancarias y Gastos de Gestion presentan una variacion no significativa
dentro del grupo para determinar el aumento de los gastos administrativos
durante el periodo 2016. La variacion generada dentro de este grupo se
debe al incremento de la produccion para el periodo 2016 incrementando
consigo a los gastos administrativos, pero es conveniente realizar un
control estricto de estos gastos de la administracion como aprovechar de
los servicios en linea que ofrece el internet para evitar gastos exorbitantes
por llamadas telefonicas, para realizar alguna tramite que se requiera de
utilizar un transporte conscientemente se lo realice utilizando de transporte
publico y evitar gastos por movilidad en taxis; para un control de estos
gastos es necesario concientizar a los empleados a la utilizacién y control

eficiente de los mismos.

Gastos de Ventas

Tabla N° 38
Cédigo  Cuenta 2016 2015 Variacion
5.3.01. Gasto de Personal en Ventas $19.357,37 $10.544,46 $8.812,91
5.3.02 Publicidad y Propaganda $ 0,00 $ 7286 $ -72,86
5.3.03 Combustibles $ 80,05 $ 128,09 $ -48,04
5.3.04 Lubricantes $ 15,18 $ 0,00 $ 15,18
5.3.05 Transporte $ 6.460,85 $ 4.553,05 $1.907,80
5.3.08. Otros Gastos de Venta $12.801,29 $ 5.790,46 $7.010,83
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Grafico N° 38
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

Los Gastos en Ventas presenta un incremento de $7.886,04 variacion que
se genera por a cuenta de Otros Gastos de Ventas en el afio 2015 tiene un
valor de $5.790,46 y en el afio 2016 un valor de $12.801,29 dando como
resultado un aumento de $7.010,83 que equivale al 121,08%; esta variacion
surge porgue en el afio 2016 las erogaciones que han sido necesarias para
llevar a cabo la labor de la venta de los productos, ya que la
comercializacién del producto es masiva se requiere de los fundones y

materiales de empaque.

La cuenta de Transporte presenta un incremento de $1.907,80, que

equivale al 41,90%; esta variacion se da por el gasto en transporte para
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realizar las ventas del producto para transportar la mercaderia se lo realiza
mediante envié de encomiendas a través de las cooperativas de transporte
de la ciudad, para el afio 2016 el nivel de produccién y ventas
incrementaron el gasto para su distribucion tiene a incrementar también, la
variacion que se genera es aceptable ya que su variacion esta dada en
base al incremento considerable de la produccion, por lo que se
recomienda que la asociacion realice una adquisicion de un vehiculo para

distribuir el producto permitiéndole disminuir el gasto en ventas.

El Gasto en Persona de Ventas, Publicidad y Propaganda, Combustibles y
Lubricantes, también presentan variaciones, las cuales no son significativas

para determinar la variacion que ha sufrido los gastos en ventas.

Gastos no Deducibles

Tabla N° 39
Caédigo Cuenta 2016 2015 Variacién
5.4.03 Impuestos no Deducibles $88,33 $450,17  $-361,84
5.4.10 Gastos no Deducibles $1.987,41 $2.801,69  $-814,28
5.4.13 Tramites $0,00 $26,00 $-26,00
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Grafico N° 39
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacidon de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

La disminucion presentada en la cuenta de Gastos no Deducibles con un
valor de $-1.202,12 se da por la variacion presentada en los Impuestos no
Deducibles para el afio 2015 tienen un valor de $540,17 y para el afio 2016
un valor de $88,33 que da como resultado una disminucién de $-361,84
gue representa un 80,38% y la cuenta de Gastos no Deducibles para el afio
2015 tienen un valor de $2.801,69 y para el afio 2016 un valor de $1.987,41
que da como resultado una disminucion de $-814,28 que representa un
29,06%; y la cuenta de Tramites aparece Unicamente en el afio 2015 con
un valor de $26,00; la variacion en los gastos no deducibles es favorable
para la asociacion pues disminuye el gasto e incrementa

considerablemente su rendimiento econdmico cuyo resultado se evidenciar
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durante el periodo 2016 obteniendo un incremento considerable en su

rentabilidad.
Resultados
Tabla N° 40
Cadigo Cuenta 2016 2015 Variacion
5.5 Resultado Presente Ejercicio $4.698,73 $802,16  $3.896,57
Grafico N° 40
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:
El resultado obtenido para el afio 2015 ha generado un valor de $802,16 y
para el afio 2016 posee un valor de $4.698,73 dando como resultado un

incremento de $3.896,57 que equivale al 485,76%; el incremento del
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resultado obtenido durante el periodo se da por el incremento de la
produccion y ventas y de la administracion de los costos y gastos utilizados
para fabricar el producto. Aunque las utilidades obtenidas durante los dos
periodos son positivas la asociacion obtuvo un mejor desempefio durante
el periodo 2016 pero en base a la disponibilidad de los activos es
conveniente que su utilidad incremente para que la capacidad instalada que

posee la asociacidon sea aprovechada eficientemente.
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Indicadores Financieros

Indicadores de Liquidez

Razén corriente

Activo Corriente

Razoén Corriente = : -
Pasivo Corriente

Estandar: 1 a 1. Mayor posible

Afo 2015 Afo 2016
98.740,89
100.474,33 7 : —_
Razén Corriente = o3 Razon Corriente = 7.404.47
Razén Corriente = $15,21 Razon Corriente = 513,34

Gréafico N° 41
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

El indice de la razdn corriente permite determinar la capacidad que tiene la
asociacion para cancelar sus obligaciones a corto plazo; en el afio 2015 por
cada $1,00 de deuda la asociacion cuenta con $15,21 en activos y durante
el afo 2016 por cada $1.00 de deuda posee un valor de $13,34; de acuerdo
al estandar establecido es de 1 a 1, de los resultados obtenidos en los dos
periodos superan el rango; por lo tanto, la asociacion tiene un alto nivel de
liquidez para hacer frente a sus obligaciones con terceros, el cual es una
garantia para la asociacion de que no tiene problemas para pagar sus
deudas, como para sus acreedores ya que tienen la certeza de que su

inversion esta garantizada.

Prueba acida

Férmula 1:

. Activos Corriente — Inventarios
Prueba Acida =

Pasivos Corrientes

Estandar:1a1l

Afo 2015 Afo 2016
A 100.474,33 — 5.666,43 98.740,89 — 9.016,15
N 6.605,36 PA = 7.404,47
PA = $14,35 PA=$12,12
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Grafico N° 42
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

La aplicaciéon del indicador de la prueba acida permitié determinar que la
asociacién por cada $1,00 de deuda cuenta con $14,35 para su cancelacion
en el aflo 2015, mientras que en el aflo 2016 por cada $1,00 de deuda
cuenta con $12,12; el estdndar de este indicador es de 1 a 1 y si los
comparamos con los resultados obtenidos en los periodos 2015y 2016 se
puede evidenciar que la asociacion durante los dos periodos no depende
de la venta de los inventarios para hacer frente a sus obligaciones
corrientes. La capacidad de pago que mantiene la asociacion es
beneficiosa ya que, aunque no venda los inventarios esta en la capacidad

de cancelar sus obligaciones de corto plazo.
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Férmula 2:

. Activo Corriente — Cuentas por Cobrar — Inventarios
Prueba Acida =

Pasivos Corrientes

Estandar: 1a 1

Ao 2015 Afio 2016
\ _ 10047433 4875274 — 566643 | py = 2074089 54.344,13 — 9.016,15
= 6.605.36 7.404,47
PA = $6,97 PA=3478

Grafico N° 43
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

En este indicador se muestra la capacidad que tiene la asociacion para
cancelar sus obligaciones a corto plazo, pero sin depender de las cuentas
por cobrar y de los inventarios; durante el afio 2015 se puede evidenciar
que la asociacion dispone de $6,97 para cubrir cada dolar de deuda durante
el aflo 2015 y para el afilo 2016 dispone de $4,78; al relacionar los
resultados con el estandar establecido de 1 a 1, se puede determinar que
la asociacion esta en la capacidad de cancelar las deudas aunque no
considere los valores de los inventarios y de las cuentas pendiente de

cobro, aspecto favorable para la asociacion.

Férmula 3:

Activo Disponible

Prueba Acida = — _
Pasivos Corrientes
Estandar:1a1l
Afo 2015 Afo 2016
B 29.977,33 28.752,41
~ 76.605,36 PA = — 20247
PA = $4,54 PA = $3,88
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Grafico N° 44

Prueba Acida

4,60
4,40
4,20
4,00
3,30

3,60

3,40
2015 2016

Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacidén de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

En este indicador se puede mostrar la rigurosidad con que se va a evaluar
la capacidad de pago que tiene a asociacion con terceros pues se
considera el dinero en efectivo y sus equivalentes que dispone la
asociacién para cancelar las deudas cuyo plazo de cancelacién son
menores a un afo; para el afio 2015 se puede evidenciar que por cada
dolar de deuda posee $4,54, mientras que para el afio 2016 posee de $3,88
dinero en efectivo y sus equivalentes para cancelar las obligaciones de
corto plazo; su estandar esta dado de 1 a 1, si comparamos con los
resultados obtenidos, la capacidad de pago que mantiene la asociacién con

terceros es favorable, pues la disponibilidad de dinero en efectivo que tiene
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la empresa le permite mantener credibilidad frente a sus proveedores y

evita caer en indices de morosidad.

Solidez
Solidez = Total Activo
ONCEZ = Total Pasivo
Estandar: 1 a 1. Mayor Posible
Afo 2015 Afo 2016
171.148,29 . 174.884,27
i = ! Solidez = ————
Solidez = —5e 36~ Oz = T 04,47
Solidez = $25,91 Solidez = $23,62
Grafico N° 45
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

A través del indicador de solidez se ha evidenciado que la asociacion por
cada dolar de deuda dispone de $25,91 en activos durante el afio 2015 y
en el afilo 2016 por cada dolar de deuda dispone de $23,62, este indicador
muestra la capacidad que tienen la asociacion para convertir sus activos en
liquidos para responder a las obligaciones tanto operativas, financieras y
comerciales; su estandar esta de 1 a 1; por lo que se evidencia que la
asociacion tiene un nivel alto de solidez para hacer frente a sus
obligaciones de corto y largo plazo. Es conveniente considerando que el

pasivo total de la asociacion representa Unicamente al pasivo corriente.

Capital neto de trabajo

Capital de trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Estandar: Mayor a 1, concordante a la razdn corriente, positiva y razonable

Ano 2015 Ano 2016
CT = 100.474,33 — 6.605,36 CT = 98.740,89 — 7.404,47
CT = $93.868,97 CT =$91.336,42

209




Grafico N° 46
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

El indice del capital de trabajo muestra la cantidad de dinero que dispone
la asociacion para el desarrollo normal de la actividad econdmica; en este
indice se muestra que en el afio 2015 la asociacion dispone de $93.868,97
y en el afio 2016 el valor de $91.336,42; su estandar esté fijado en mayor
1y al compararlo con los resultados obtenidos, la asociacién posee un buen
capital de trabajo para el desarrollo de la actividad econémica lo que le
permite cumplir con sus obligaciones corrientes a tiempo, mantener los
inventarios necesarios para satisfacer la demanda, evitar demoras en la
obtencion de materiales, suministros o servicios que son necesarios para

el desarrollo actividad operacional de la asociacion.

210



Indicadores de Actividad

Rotacion del activo

Estandar: Mayor a 1. Mayor Posible

Ano 2015 Aio 2016
Rotacion del Active = L3LAT244 1 Activg < 15284968
otacion del Activo = m otacion del Activo = 174.884,27

Rotacion del Activo = 0,77 producto Rotacidn del Activo = 0,87 producto

Grafico N° 47
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacién de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

La aplicacion del indice de rotacién de activo nos muestra que por cada
dolar invertido en el activo durante el afio 2015 se gener6 0,77 lo que
equivale a 1 producto para la venta y en el afio 2016 por cada délar
invertido en activos se generd 0,87 lo que equivale a 1 producto para la
venta; el estandar de este indice establece que mayor a 1 o mientras mayor
sea el valor obtenido, es mejor para la asociacion; los valores obtenidos en
los dos afios son bajos lo que significa que la asociacion no esta haciendo
uso eficiente de los activos para generar ventas; es recomendable que la
rotacién en activos sea elevada, ya que a mayor rotacion incrementara el
uso del activo total en la generacién de ventas; una mayor rotacion se la

puede conseguir incrementando las ventas.

Rotacion de activos fijos

Ventas

Rotacion de Activos Fijos =
J Total de Activo Fiios

Estandar: Mayor a 1. Mayor Posible

Afo 2015 Afo 2016
131.472,44 152.849,68
R .7 lA - — .7 L] — 4
otacion del Activo —67.917,96 Rotacién del Activo —73.387,38

Rotacion del Activo = 1,94 productos Rotacidén del Activo = 2,08 productos
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Grafico N° 48

Rotacidn del Activo Fijo
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

El indicador de rotacién del activo fijo muestra que por cada dolar invertido
se genera 1,94 productos para la venta en el afio 2015 y para el afio 2016
por cada délar invertido genera 2,08 productos: su estandar establece que
mayor a 1; a pesar de que por cada dolar invertido en activo fijo genera dos
productos en los dos afios, la asociacién no esta haciendo uso eficiente de
los activos fijos para incrementar las ventas ya que el valor invertido en
activos fijos es alto. Si el indice de rotacién del activo fijo es bajo indica que
hay ventas insuficientes o inversiones elevadas en activos fijos y esto esta
ocasionando un aumento en los costos del producto final, por las

depreciaciones, reparaciones, etc.
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Periodo medio de pago en dias

Estandar: 30 dias. Menos dias es mejor

Afo 2015 Ao 2016
977,57 * 365
PMPD = 2127 * 365 PMPD — 3.954,80 * 365
131.472,44 152.849,68
PMPD = 2,71 dias PMPD = 9,44 dias

Grafico N° 49
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacién de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

El indice de periodo medio de pago en dias muestra el numero de dias que
la asociacion tarda en pagar las obligaciones de inventarios. El periodo
medio de pago de la asociacién indica que para el afio 2015 tarda en pagar
sus obligaciones 2,71 dias y para el afio 2016 tarda en pagar 9,44 dias; el
estandar establecido es de 30 dias; al comparar los resultados obtenidos
con el estandar se puede evidenciar que la asociacion esta cancelando sus
obligaciones a tiempo y su capacidad de pago no le permite caer en indices

de morosidad o llegar a tener falta de confianza con sus proveedores.

Periodo medio de cobro en dias

Cuentas y Documentos por Cobrar * 365

Periodo medio de cobro en dias =

Ventas
Estandar: 30 dias. Menos dias es mejor
Afo 2015 Afo 2016
PMCD — 48.752,74 % 365 54.344,13 * 365
T 13147244 PMCD = 152.849,68
PMCD = 135,35 dias PMCD = 129,77 dias
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Grafico N° 50

Periodo Medio de Cobro en Dias
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

A través del indicador del periodo medio de cobro en dias se puede
determinar que la asociacion para el afio 2015 recuperoé el dinero por ventas
a crédito en 135,35 dias mientras que para el afio 2016 se demor6 129,77
dias; el estandar establecido es de 30 dias y al compararlo con los
resultados obtenidos, permite determinar que en los dos periodos la
asociacion esta tardando en convertir las cuentas y documentos por cobrar
en efectivo; lo que demuestra que la gestion de la asociacion es deficiente;
por lo que se debe aplicar politicas de cobro ya que representa una parte
importante de los recursos de la asociacion que se encuentran en poder del
cliente, las politicas de cobro deben ser las mas acertadas para que su

cancelacion sean en el menor tiempo posible.
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Rotacion de los inventarios totales

Estandar: La rotacidn de los inventarios sera mas adecuada entre mas se aleje a 1. Mayor posible

Afio 2015 Afio 2016
RIT = 81.161,03 RIT — 85.269,78
8.230,07 7.341,30
RIT = 9,86 veces RIT =11,62 veces
RIT = 3—65 RIT = ﬁ
9,86 11,62
RIT = 37,02 dias RIT = 31,41 dias

Grafico N° 51
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

El indicador de rotacion de los inventarios totales indica las veces en que
rotan los inventarios totales; para el afio 2015 es de 9,86 veces y para el
afio 2016 rotaron 11,62 veces, lo que significa que durante el afio 2015 en
promedio la asociacion necesita alrededor de 37,02 dias para vender
completamente todas sus existencias y para el afio 2016 necesita 31,41
dias. El estandar en este indicador establece que mientras mas roten los
inventarios es mejor; al comparar los resultados con el estandar se puede
identificar que en los dos periodos tiene movimiento los inventarios totales

de la asociacion, cuyo aspecto es favorable.

Rotacion del inventario de materia prima

Costo de Materia Prima Utilizada

Rotacion del Inventario Materia Prima = - - - -
Inventarios Promedio de Materias Primas

Estandar: La rotacién de los inventarios de materia prima sera el mas adecuado entre mas se aleje
a 1. Mayor posible.

Afo 2015 Afo 2016

49.921,58 57.689,03
RIMP = 57952 RIMP = 56,22
RIMP= 7,26 veces RIMP = 8,88 veces

365 365

- RIMP =

RIMP 7,26 8,88
RIMP = 50,28 dias RIMP = 41,10 dfas
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Grafico N° 52

Rotacidn de Inventarios de Materia Prima
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

El indicador de rotacion del inventario de materia prima indica las veces en
gue rotan o son movidos los inventarios de materia prima; para el afio 2015
es de 7,26 veces y para el afio 2016 rotaron 8,88 veces; lo que significa
gue durante el afio 2015 la asociacion tenia materias primas para atender
sus requerimientos de produccién durante 50,28 dias y para el afio 2016
41,10 dias; el estandar establecido para este indicador es de mayora 1y
al compararlo con los resultados obtenidos se puede evidenciar que los
inventarios de materia prima de la asociacién rotan mas de una vez durante
los dos afios, cuya rotacién es beneficiosa ya que nos permite identificar
gue los inventarios se estan vendiendo y la inversion en los inventarios se

esta recuperando.
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Rotacién del inventario de productos terminado

Estandar: La rotacion de los inventarios de producto terminado serd el mas adecuado entre mas se
aleje a 1. Mayor posible.

Afo 2015 Afo 2016
81.161,03 85.269,78
RIPT = 235055 RIPT = —7508
RIPT = 60,09 veces RIPT = 100,90 veces
365 365
RIPT = 16597 RIPT = 753
RIPT = 6,07dias RIPT = 3,62 dias

Grafico N° 53

Rotacién de Inventarios de Productos Terminados
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

El indicador de rotacion del inventario de productos terminados indica la
rapidez con que el inventario de productos terminados se transforma en
cuentas por cobrar o en efectivo; la rotacion de los inventarios de productos
terminados para el afio 2015 es de 60,09 veces y para el afio 2016 rotaron
100,90 veces; lo que significa que durante el afio 2015 los inventarios de
productos en proceso se transforman en efectivo cada 6,07 dias y para el
afio 2016 cada 3,62 dias; segun el estandar establecido es de mayora 1y
al compararlo con los resultados obtenidos se puede evidenciar que la
asociacion esta vendiendo los productos terminados en el menor tiempo,
cuyo resultado es beneficioso para la asociacion ya que demuestra su
capacidad de convertir la inversion realizada en el inventario de productos

terminados en efectivo o cuentas por cobrar.

Ciclo de Conversién del Efectivo

Rotacion medio de cobro en dias.

Cuentas y Documentos por Cobrar * 365
Ventas

Periodo medio de cobro en dias =
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ANO 2015 ANO 2016
54.344,13 * 365
48.752,74 « 365 = d
PMCD = PMCD 152.849,68

131.472,44

PMCD = 135,35 dias

PMCD = 129,77 dias

Rotacién del inventario de materia prima

Rotacion del Inventario Materia Prima =

Costo de Materia Prima Utilizada

Inventarios Promedio de Materias Primas

ANO 2015 ANO 2016
RIMP — 49.921,58 RIMP — 57.689,03
"~ 6.879,52 T 6.496,22

RIMP= 7,26 veces

365

RIMP =
7,26

RIMP = 50,28 dias

RIMP = 8,88 veces

365

RIMP = —
8,88

RIMP = 41,10 dias

Rotacion del inventario de productos terminado

Rotacion de Productos en Terminados =

Costo de Ventas

Inventario Promedio de productos terminados
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ANO 2015 ANO 2016
81.161,03 85.269,78
RIPT = — 25055 RIPT = —7508

RIPT = 60,09 veces

365

RIPT = 12797

RIPT = 6,07dias

RIPT = 100,90 veces

365

RIPT = 7153

RIPT = 3,62 dias

Periodo medio de pago en dias

Periodo medio de pago en dias

Cuentas y Documentos por Pagar * 365

Ventas
ANO 2015 ANO 2016
3.954,80 * 365
pMpD = 2127 * 365 PMPD =
131.472,44 152.849,68

PMPD = 2,71 dias

PMPD = 9,44 dias

Ciclo operativo

Ciclo Operativo = EIP + PPC

ANO 2015

ANO 2016

CO = 56,35+ 135,35

CO = 191,70 dias

CO = 44,72 + 129,77

CO = 174,49 dias




Ciclo de conversioén del efectivo

CCE = EPI + PPC — PPP

ANO 2015

ANO 2016

CCE = 188,99 dias

CCE = 56,35+ 135,35 -2,71

CCE = 44,

72+ 129,77 — 9,44

CCE = 165,05 dias

Ciclo de conversioén del efectivo. Ao 2015

Gréafico N° 54

Materias primas

Periodo
Promedio

de Pago (PPF)

2,71 dias

Tiempo =0 CICLO OPERATIVO (CO) 191,70 Dias

| | | | | | |

| ! | | | l —
30 a0 = 0] 120 150 191,70

Compra de Wenta de bienes cobro de cuentas

Edad Promedio del
Inventario (EPI)

Terminados

por cobrar

Periodo Promedio de

Cobro (PPC)

56,35 dias

|

|

I Pago de Cuentas
I por Pagar

135,35 dias

Entrada del I
efectivo |

Ciclo de Conversion del Efectivo

Salida del
efectivo

138,99 dias

Fuente: EEFF 2015 de la Asociacién de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.

Elaborado por: La Autora

224




Interpretacion:

El Ciclo de Conversion del Efectivo determina la cantidad de tiempo que
transcurre a partir del momento en que la asociacion compra la materia
prima y los convierte en productos terminados hasta que se realiza la venta
del producto. Para el afio 2015 el CCE es de 188,99 dias, lo que significa
gue la asociacion necesitara en promedio de 188,99 dias para convertir los
inventarios de materia prima y de productos en proceso en efectivo; el
resultado obtenido depende de la rotacion de los inventarios de materia
prima y de productos en proceso que para el afio 2015 fue de 56,35 dias,
el periodo de pago a los proveedores fue de 2,71 dias y el periodo medio
de cobro a los cliente fue de 135,35 dias; el periodo del CCE para el afio
2015 no es favorable ya que el periodo de conversion es muy extenso y
cuyo resultado se ve afectado por el periodo en que tarde en recuperar las
cuentas por cobrar, por lo que la asociacién debe aplicar politicas de cobro
para que estas sean recuperadas en el menor tiempo posible y permita
disminuir CCE, pues toda asociacidon debe perseguir como objetivo
principal el acortar lo mas posible el ciclo de conversion de efectivo para

gue no se vea afectado el nivel de liquidez de la asociacion.
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Ciclo de conversion del efectivo. Ao 2016

Grafico N° 55

Tiempo =0 CICLO OPERATIVO (CO) 174,49 Dias

| | | | | | |

| | | | | | >
30 60 30 120 150 174,49

Compra de Venta de bienes Cobro de cuentas

Materias primas Terminados por cobrar
Edad Promedio del Pericdc Promedioc de
| Inventario (EPI) | Cobro (PPC) .
I 44 72 dias I 129,77 dias "
! |
Pericdo I 1
Promedic | Pagode Cuentas Entrada del
de Pago (PPF) 1 por Pagar efectiva

9,44 dias | Ciclo de Conversion del Efectivo

Salida del
efectivo

155,05 dias

Fuente: EEFF 2016 de la Asociacién de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.

Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

Para el aflo 2016 el CCE es de 165,05 dias, lo que significa que la

asociacion necesitara en promedio de 165,05 dias para convertir los

inventarios de materia prima y de productos en proceso en efectivo; el

resultado obtenido depende de la rotacion de los inventarios de materia

prima y de productos en proceso que para el afio 2016 fue de 44,72 dias,

el periodo de pago a los proveedores fue de 9,44 dias y el periodo medio

de cobro a los cliente fue de 129,77 dias; el periodo del CCE para el afio

2015 no es favorable ya que el periodo de conversion es muy extenso y
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cuyo resultado se ve afectado por el periodo en recuperar las cuentas por
cobrar, por lo que la asociacién debe aplicar politicas de cobro para que
estas sean recuperadas en el menor tiempo y permita disminuir CCE, pues
toda asociacion debe perseguir como objetivo principal el acortar lo mas
posible el ciclo de conversién de efectivo para que la asociacion cuente con

dinero liquido en el menor tiempo posible.

Indicadores de Endeudamiento

Apalancamiento

Activo Total

Apalancamiento = - -
Patrimonio
Estandar: 1a 1.
Afo 2015 Afo 2016
Aol ey 1711148229 | _ 174.884,27
palancamiento = 164.542.93 Apalancamiento = 167.479.80

Apalancamiento = $1,040

Apalancamiento = $1,044




Grafico N° 56

Apalancamiento
$1,045
21,044 $1,044
$1,043
$1,042
$1,041
»1,040 $1,040
$1,039

$1,038
2015 2016

Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

El apalancamiento nos permite determinar el ndmero de unidades
monetarias de activos que se han conseguido por cada unidad
monetaria de patrimonio; durante el afilo 2015 se puede evidenciar que
por cada doélar del patrimonio se ha conseguido $1,040 en activos y para
el afo 2016 por cada délar del patrimonio se ha conseguido $1,044 en
activos; el estandar fijado en este indicador es de 1 a 1 y al compararlo con
los resultados obtenidos se puede determinar que la asociacibn mantienen
un nivel aceptable de apalancamiento pues los activos de la asociacion lo

financian con el patrimonio propio de la asociacion.
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Endeudamiento del activo fijo

Patrimonio

Endeudamiento del Activo Fijo = T T VT

Estandar: Igual o mayora 1

Afo 2015 Afo 2016
164.542,93 167.479,80
BAF = =517 96 EAF = — 335738
EAF= $2,42 EAF = $2,28
Gréafico N° 57
Endeudamiento del Activo Fijo
2,45
2,40 $2,42
2,35
2,30
$2,28
2,25
2,20
2015 2016

Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

229




Interpretacion:

El indicador de endeudamiento del activo fijo mide la relacion que tiene el
patrimonio por cada unidad invertida en activos fijos; en el periodo 2015 se
obtiene un resultado de que por cada unidad monetaria que dispone la
asociacion en el patrimonio, la asociacion ha conseguido $2,42 en activos
fijos mientras que en el afio 2016 se obtienen un valor de $2,28; el estandar
de este indicador establece que si el resultado obtenido en este indicador
es igual o mayor a uno significa que la totalidad del activo fijo se pudo haber
financiado con el patrimonio de la asociacion; al comparar los resultados
de los dos periodos con el estandar se puede evidenciar que los activos
fijos de la asociacion fueron financiados con el patrimonio propio de la

asociacion.

Endeudamiento del activo

Pasivo Total

Endeudamiento del Activo = ——
Activo Total

Estandar: 25%. Menor posible

Afio 2015 Afio 2016
6.605,36 Ao 7.404,47
A= 171.148,29 "~ 174.884,27
EA = 0,039 x 100 EA = 0,042 x 100
EA = 3,86% EA =4,23%
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Grafico N° 58

Endeudamiento del Activo
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

El indicador de endeudamiento del activo permite determinar la autonomia
financiera que presenta la asociacion, para el afio 2015 la participacion de
los acreedores es de 3,86% mientras que en el afio 2016 es de 4,23% sobre
el total de los activos de la asociacion; el estandar fijado en este indicador
es del 25% y al compararlo con los resultados se puede determinar que la
asociacion tiene un alto grado de independencia financiera frente a sus

acreedores.
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Endeudamiento patrimonial

: : : Pasivo Total
Endeudamiento del Patrimonial =

Patrimonio

Estandar: 40%. Menor posible

Ano 2015 Afno 2016

6.605,36 7.404,47

FP= ——M—M— FP= ———

164.542,93 167.479,80
EP =0,040x 100 EP =0,044x100
EP=4,01% EP =4,42%

Grafico N° 59

Endeudamiento Patrimonial
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

El indicador de endeudamiento patrimonial mide cuan comprometido se
encuentra el patrimonio frente a los acreedores de la asociacion; el
resultado obtenido permite evidenciar que para el afio 2015 el 4,01% de
su patrimonio estd comprometido con sus acreedores y para el afio 2016 el
4,42%:; el estandar de este indicador es del 40% y al comparar con los
resultados obtenidos se puede evidenciar que el nivel de endeudamiento
patrimonial es minimo quienes lo financian mayoritariamente a la

asociacion son los socios en los dos periodos.

Indicadores de Rentabilidad

Tabla N° 41
RUBROS ANO 2015 ANO 2016
Ventas Netas $135.098,25 $153.056,57
(-)Costo De Ventas $ 81.161,03 $ 85.269,78
(=)Utilidad Bruta $ 53.937,22 $ 67.786,79
(-)Gastos Operativos $ 53.135,06 $ 63.088,06
(=)Utilidad Operacional $ 802,16 $ 4.698,73
(-)Participacion A Trabajadores 15% $ 120,32 $ 704,81
(=)Utilidad Neta $ 681,84 $ 3.993,92

Margen bruto de utilidad

Ventas—Costo de Ventas_ Utilidad Bruta

Margen bruto de utilidad =

Ventas Netas - Ventas Netas

Estandar: Es >5%. Mayor posible
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Ano 2015 Ano 2016
MBU = 53.937,22 MBU = 67.786,79
135.098,25 153.056,57
MBU = 0,3992 MBU = 0,4429
MBU = 0,3992*100 MBU = 0,4429* 100
MBU =39,92% MBU = 44,28%

Grafico N° 60

Margen Bruto de Utilidad
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacidn de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:
La aplicacion del indice de margen bruto de utilidad permitio relacionar la
utilidad neta y las ventas totales, en el afio 2015 la empresa generd un

39,92% de utilidad bruta y para el afio 2016 genero un 44,28% de utilidad
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bruta, es decir que por cada délar vendido en el afio 2015 generd $39,92
centavos de utilidad bruta y para el afio 2016 por cada dolar vendido en el
afno genero $44,28 de utilidad bruta, al comparar los resultados obtenidos
con el estandar establecido se puede identificar que el margen bruto de
utilidad para los dos periodos es aceptable pues permite determinar la
capacidad de la asociacién para cubrir los gastos operacionales que se

generan durante el desarrollo de la actividad econémica.

Margen neto de utilidad

-~ Utilidad Neta
Margen neto de utilidad = ————
Ventas
Estandar: Es >5%. Mayor posible
Afo 2015 Afo 2016
MNU = 681,84 MNU = 3.993,92
~ 135.098,25 ~ 153.056,57

MNU = 0,0050 MNU = 0,0261
MNU= 0,0050*100 MNU= 0,026 * 100

MNU=0,50% MNU= 2,61%
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Grafico N° 61

Margen Neto de Utilidad
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

La aplicacion del indicador del margen neto de utilidad se pudo identificar
que la utilidad neta correspondié a un 0,50% de las ventas netas en el afio
2015 y un 2,61% en el afio 2016; es decir que por cada ddlar vendido
gener6 $0,50 centavos de utilidad neta en el afio 2015 y para el afio 2016
por cada ddlar vendido genero $2,61 centavos de utilidad; comparando el
estandar establecido con los resultados obtenidos en este indicador se
puede evidenciar que la asociacion tiene una utilidad neta cuyos valores no
son favorables, pero si se controlan los gastos operacionales

eficientemente la utilidad neta puede incrementar su valor.
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Rentabilidad sobre los activos

Utilidad Neta
Total de Activos

Rentabilidad Sobre Activos =

Estandar: Es >7%. Mayor posible

ANO 2015 ANO 2016
3.993,92
RSA = ﬂ RSA= ————
171.148,29 174.884,27
RSA = 0,00398 RSA =0,0228
RSA= 0,00398 *100 RSA =0,0228*100
RSA= 0,40% RSA = 2,28%
Gréafico N° 62
Rentabilidad Sobre Activos
2,50%
2,00% 2,28%
1,50%
1,00%
0,50%
0,40%
0,00%
2015 2016

Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacidn de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

El indice de rentabilidad sobre sobre los activos permite determinan el
manejo de los activos existentes para generar ganancias; la asociacion
para el afio 2015 generd 0,40% de rentabilidad sobre los activos y para el
afio 2016 genero un valor de 2,28%; es decir que la asociacion para el afio
2015 por cada dolar invertido en el activo total gener6 $0,40 centavos de
utilidad neta y para el afilo 2016 por cada délar invertido en el activo total
genero6 $2,28 centavos de utilidad neta; su estandar es de mayor del 7%y
al compararlo con los resultados obtenidos se puede determinar que la
rentabilidad sobre los activos de la asociacion a pesar de obtener una
rentabilidad su valor no es favorable, en relacion al valor de los activos que
maneja la asociacion. Para incrementa el nivel de rentabilidad sobre los
activos se recomienda reducir los costos, incrementar las ventas, dar a

conocer el producto y como resultado obtener nuevos clientes.

Rentabilidad sobre el patrimonio

Utilidad Neta
Patrimonio Neto

Rentabilidad Sobre el Patrimonio =

Estandar: El rendimiento que obtuvieron los socios sobre su inversién, >15%. Mayor posible
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Ano 2015 Ano 2016
681,84
RSP = m RSP = %
RSP = 0,0041 RSP = 0,024
RSP=0,0041 * 100 RSP= 0,024 * 100
RSP=0,41% RSP= 2,38%

Grafico N° 63

Rentabilidad del Patrimonio
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Fuente: EEFF 2015-2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.
Elaborado por: La Autora

Interpretacion:

Luego de aplicar el indicador de rentabilidad sobre el patrimonio permitié
determinar que la rentabilidad del patrimonio para el afio 2015 es del 0,41%
y del 2,38% para el afio 2016, es decir que los socios de la asociacion

obtuvieron un rendimiento sobre su inversién de 0,41% en el afio 2015y en
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el afio 2016 un rendimiento de 2,38% la variacion durante los dos periodos
es de 1,97% mejorando el nivel de rentabilidad para el afio 2016; al
comparar los resultados con el estandar se puede determinar que la
rentabilidad sobre el patrimonio de los dos periodos a pesar de haber
obtenido una rentabilidad no es favorable, por lo que se recomienda hacer
uso eficiente de los recursos que dispone la asociacion, incrementar las

ventas, controlar los costos y los gatos.
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Analisis del Sistema Dupont. Periodo 2015

Célculo del rendimiento del activo (DUPONT)

_ Utilidad Neta Utilidad Neta  Ventas

= X
Activos Ventas Activos

Ano 2015

681,84 681,84 131.472,44

RSA = 17114829 ~ 13147244 ~ 171.148.29

RSA =0,003983914 = 0,005186182 * 0,768178519
RSA =0,003983914 = 0,003983914
RSA =0,003983914 * 100

RSA = 0,40%

Calculo del rendimiento del patrimonio

_ Utilidad Neta _ Utilidad Neta Ventas Activos

RSP = - — = X - X - -
Patrimonio Ventas Activos Patrimonio
Ao 2015
RSP 681,84 681,84 131.472,44 171.148,29

- 164.542,93 - 131.472,44 X 171.148,29 X 164.542,93
RSP =0,004143843 = 0,005186182 x0,768178519 x 1,040143688
RSP =0,004143843=0,004143843

RSP =0,004143843 x 100

RSP=0,41%
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Grafico N° 64

Estado de Resultados

Estado de Situacion Financiera

0,50%

Magen de Utilidad Neta |

Multiplicado por

Totales 0,789363714

Rotacion de los Activos | _|

Ventas $135.098,25
Menos
Costo de Bienes Vendidos
$81.161.03
Menos
Gastos Operativos $53.135,06 Utilidad Neta $681,84
Menos Divididas entre
Gastos por Intereses $0,00 Ventas $135.098,25
Menos
Impuestos $120,32
Menos
Dividendos de Acciones
Preferentes $0,00
— Ventas $135.098,25
Activos Corrientes $100.474,33
Divididas entre
Mas Total de Activos
$171.148,29
Activos Fijos $70.673,96

Pasivos Corrientes $6.605,36

Total de pasivos
$6.605,36

Mas

Mas

m Deudas a Largo Plazo $0,00

Patrimonio $164.542,93

Total de Pasivos y
Patrimonio de los
Accionistas = Total de
Activos $171.148,29

Divididas entre

Patrimonio $164.542,93

Rendimiento Sobre los||
Activos Totales 0,39%

Multiplicado por

Multiplicador de

Rendimiento
Sobre el
Patrimonio
0,41%

Apalancamiento -
Financiero 1,040143688

Fuente: EEFF 2015 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.

Elaborado por: La Autora
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Interpretacion:

El sistema Dupont permite desglosar los componentes del rendimiento
sobre el patrimonio, permitiendo medir la eficiencia de la asociacion. La
aplicacion del sistema DUPONT en la asociacion se puede evidenciar que
genera una rentabilidad en el afio 2015 de 0,41% sobre el patrimonio, es
decir que por cada délar invertido la empresa gana $0,41 centavos de
rendimiento, del resultado obtenido permite determinar el bajo rendimiento

sobre el patrimonio de la asociacion.

El margen neto de utilidad para el afio 2015 fue de 0,50%, es decir que por
cada dolar vendido se generaron $0,50 centavos de utilidad. El rendimiento
sobre los activos totales en el afio 2015 fue de 0,39% es decir que por cada
dolar invertido en el total de los activos se gener6 $0,39 centavos de

rentabilidad.

Es conveniente incrementar la rentabilidad de la asociacién para lo cual se
deberia incrementar las ventas empleando estrategias comerciales como
publicidad, promociones, controlar los costos y gastos, hacer uso eficiente
de los activos que la asociacién dispone y de esta manera incrementar el
nivel de ventas, obtener un mejor rendimiento de los activos y como

resultado incrementar el rendimiento sobre el patrimonio de la asociacion.
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Analisis del Sistema Dupont. Periodo 2016

Célculo del rendimiento del activo (DUPONT)

_ Utilidad Neta Utilidad Neta  Ventas

- = X -
Activos Ventas Activos

Ano 2016

3.993,81 3.993,81 152.849,68

RSA = 17488427  152.849.68 ~ 174.884,27

RSA =0,022836873 = 0,026129004 x 0,874004734

RSA =0,022836873 = 0,022836873

RSA =0,022836873 x 100

RSA = 2,28%

Célculo del rendimiento del patrimonio

e Utilidad Neta _ Utilidad Neta Ventas Activos

; ; = X ; X ; ;
Patrimonio Ventas Activos  Patrimonio

Afio 2016

3.993,92 3.993,92 152.849,68  174.884,27

RSP = -
SP = 16747980 ~ 152.849.68 - 17488427 * 167.479.80

RSP =0,023847174 = 0,026129724 x 0,874004734 x 1,044211123

RSP =0,023847174 = 0,023847174

RSP =0,023847174 x 100

RSP =2,38%
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Grafico N°

65

Ventas $153.056,57

Menos

Costo de Bienes Vendidos
$85.269,78

Menos

Gastos Operativos $63.088,06

Menos

Gastos por Intereses $0,00

Estado de Resultados
A

Menos

Impuestos $704,81

Menos

Dividendos de Acciones
Preferentes $0,00

Utilidad Neta $3.993,92

Divididas entre

Ventas $153.056,57

Magen de Utilidad Neta |

2,61%

—

Activos Corrientes $98.740,89

Ventas $153.056,57

Divididas entre

Mas

Activos Fijos $76.143,38

Total de Activos
$174.884,27

Multiplicado por

Rotacion de los Activos
Totales 0,875187745

Rendimiento Sobre los||
Activos Totales 2,28%

A

Pasivos Corrientes $7.404,47

Mas

Estado de Situacion Financiera

Deudas a Largo Plazo $0,00

Total de pasivos
$7.404,47

Mas

Total de Pasivos y
Patrimonio de los
Accionistas = Total de
Activos $174.884,27

Multiplicado por

Patrimonio $167.479,80

Divididas entre

Patrimonio $167.479,80

Multiplicador de

Rendimiento
Sobre el
Patrimonio
2,38%

Apalancamiento
Financiero
1,044211123

Elaborado po

r: La Autora

Fuente: EEFF 2016 de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las Flores.




Interpretacion:

El sistema Dupont permite desglosar los componentes del rendimiento
sobre el patrimonio, permitiendo medir la eficiencia de la asociacion. La
aplicacion del sistema DUPONT en la asociacion se puede evidenciar que
genera una rentabilidad en el afio 2016 de 2,38% sobre el patrimonio, es
decir que por cada délar invertido la empresa gana $2,38 centavos de
rendimiento, el resultado obtenido durante el periodo 2016 en relacion al

periodo 2015 obtuvo un incremento en su rendimiento.

El margen neto de utilidad para el afio 2015 fue de 2,61%, es decir que por
cada dolar vendido se generaron $2,61 centavos de utilidad. El rendimiento
sobre los activos totales en el afio 2015 fue de 2,28% es decir que por cada
dolar invertido en el total de los activos se gener6 $2,28 centavos de

rentabilidad.

Es conveniente que la asociacion incremente las ventas empleando
estrategias comerciales como publicidad, promociones, controlar los costos
y gastos, hacer uso eficiente de los activos que la asociacion dispone y de
esta manera incrementar el nivel de ventas, obtener un mejor rendimiento
de los activos y como resultado incrementar el rendimiento sobre el

patrimonio.
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Valor Econémico Agregado (Eva). Periodos 2015 - 2016

Pasos para calcular el EVA

1. Calcular la UAIDI (Utilidad operativa antes de interés y después de

Impuestos)

Rubros
Ventas
(-) Costo De Ventas
(-) Gastos Operativos

(=) Utilidad Operacional
(-) Participacién a Trabajadores 15% e IR
UAIDI

2. ldentificar el capital de la empresa

Rubro

Capital
Certificados de Aportacion
Donaciones y Legados

Resultados
Capital de la Empresa

Ano 2015 Ano 2016
131.472,44 152.849,68
81.161,03 85.269,78
53.135,06 63.088,06
-2.823,65 4.491,84
120,32 704,81
-2.943,97 3.787,03
Afio 2015 Afio 2016
$59.343,76 $ 59.343,76
$ 932,00 $ 932,00
$53.727,78 $ 53.727,78
$ 50.539,39 $ 53.476,26
$164.542,93 $167.479,80

3. Calcular el Activo Neto (total de activos menos los pasivos que no

pagan intereses)

Rubros
Activos Totales
(-) Proveedores
(-) Cuentas por Pagar
(-) Aporte Comunidad por Pagar (Fonrena)

(-) Obligaciones con la Adm. Tributaria
(-) Obligaciones con el IESS

(-) Obligaciones con Empleados

(-) Anticipos de Clientes

(=) Total Activo Neto
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Afio 2015

$
$
$
$
$
$
$
$
$

171.148,29
977,57
1.320,80
505,53
650,96
2.481,20

669,30
164.542,93

Afio 2016

$
$

$
$
$
$
$
$
$

174.884,27
398,96
3.555,84
654,23
489,65
879,09
1.422,10
4,60
167.479,80



4. Determinar el costo promedio ponderado de capital (CPPC)

ANO 2015
1 2 3 4
Fuente de
. . % Del % De CPPC
Financiamiento Monto Total  Interés  2x3/100
Obligaciones Financieras $ 0,00 - - -
Patrimonio $164.542,93 100% 5% 5%
Capital $164.542,93 100% 5%
ANO 2016
Obligaciones Financieras $0,00 = - -
Patrimonio $167.479,80 100% 5% 5%
Capital $167.479,80 100% 5%
Periodo 2016 Ddélares Porcentaje | Tas'a.
mpositiva
Utilidad $ 3.787,03 100%
15% para Trabajadores $ 568,05 15% 15%
Utilidad antes de $3.218.98 85%
impuestos
22% Impuesto a la Renta $ 0,00 0,0% 0,00%
Utilidad Neta $ 3.787,03 85% 15%

5. Calcular el EVA de la Empresa

EVA = UAIDI — CPPC x Capital

Ano 2015

EVA = $ —2.943,97 — $164.542,93 x 5%

EVA =$ —2.94397 — $8.227,15

EVA=9%$-11.171,12
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Ano 2016

EVA = $3.787,03 — $167.479,80 x 5%

EVA = $3.787,92 — $8.373,99

EVA = $ — 4.586,07

Interpretacion:

El indicador del Creacién de Valor Econdémico Agregado (EVA) muestra que
la asociacion durante el periodo 2015 genero un valor agregado negativo
de $-11.171,12, es decir que con la utilidad neta de $-2.943,97 no ha podido
retribuir el costo exigido por sus socios que fue de $8.227,15. Para el afio
2016 se observa que se obtuvo un valor agregado negativo de $-4.586,07
por lo que no ha podido retribuir el costo exigido por sus socios que fue de
$8.373,99; la asociacion durante los dos periodos no crea valor con el
capital que han invertido, por lo que se recomienda a la asociacién que
incremente la ventas, disminuya y controle los costos y gastos, utilice
eficientemente los recursos que dispone para que pueda obtener una
rentabilidad operacional favorable, incrementar el valor de la asociacion y

se pueda cumplir con las expectativas economicas de los socios.
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“Asociacion De Procesamiento

== Artesanal de Productos Primarios las

Flores”

Informe del Analisis Financiero

Estados Financieros Analizados:

> Estado de Situacién Financiera
> Estados de Resultados

Periodos Analizados:

» 2015-2016

Analista:

> Grace Marielena Loarte G.

Fecha:

> Lunes 25 de Julio del 2018




Loja, 25 julio 2018

Sefiora.
Patricia Tene.

Presidente de la Asociacion de Procesamiento Artesanal de

Productos Primarios las Flores

De mi consideracion:

Mediante la presente, me permito extenderle un fraternal saludo y a su vez
deseandole éxitos en sus funciones e informarle sobre los resultados
obtenidos en la elaboracion de la tesis denominada: Analisis Financiero
en la “Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos
Primarios las Flores” de la Parroquia Chuquiribamba del Cantéon Loja.
Periodos 2015-2016, esperando que los mismos sean la base para la toma

de decisiones que vayan en beneficio y progreso de la misma.

Por su favorable atencion, mi més sincero agradecimiento.

Atentamente,

Grace Marielena Loarte Gutierrez.

Analista
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Aspectos Relevantes de la Empresa

Organizacién Asociacion de Procesamiento Artesanal De
Productos Primarios Las Flores

Tipo Organizacion Asociacion de Produccion

Clase Elaboracion de Productos Alimenticios -
Bebidas - Tabaco

Canton Loja

Direccion Barrio Simon Bolivar S/N A 200 Metros de la
Iglesia Central

Provincia Loja

Parroquia Chuquiribamba

Teléfono & 72579794

Email B4 Horchatalojana@Yahoo.Es

Numero Resolucion  Seps-Roeps-2013-004470
Representante Legal Miguel Angel Castillo Luzon
Presidente Consejo Tene Remache Libia Patricia
De Administracion

Estado Juridico Activa

Actividad econ6mica.

La Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las
Flores, fabrica horchata bajo la marca “ La Tradicional Horchata Lojana”,
esta empresa se dedica a la elaboracibn de horchata en planta
deshidratada en hoja para la elaboracion de las unidades se necesitan de
hiervas medicinales, cuyo proceso consiste en: almacenar la materia prima,

seleccionar, lavar, secar y posteriormente se enfunda para ser
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comercializadas, la distribucién es masiva, mensualmente salen entre 4 mil
y 7 mil fundas para abastecer el mercado local, regional, nacional e
internacional cuyo principal objetivo de los socios es ampliar el mercado
través de publicidad en la radio y redes sociales, las exportaciones se las
realiza a través de un intermediario (Juan Carlos Zurita). La empresa
contribuye a la economia de la poblacién y a la vez brinda plazas de trabajo
a la juventud de la zona. Sus productos son:

» Horchata clasica de 31gramos ( contiene 17 hierbas)

Horchata con limén de 31 gramos ( contiene limon)

Horchata premium de 31 gramos ( contiene 28 hierbas )

Materia prima para te de horchata

vV V V¥V V¥V

Plantas medicinales deshidratadas al granel

Objetivo del informe.

Conocer el estado de la situacion econémica y financiera de la empresa
durante periodos 2015 y 2016, el cual permitira determinar como esta
operando y los rendimientos que se estan obteniendo y en base a esto
tomar decisiones que permitan asegurar la continuidad de la empresa

incrementando su rentabilidad.
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Andlisis e Interpretacion de los Estados Financieros.

Periodos 2015 - 2016.

Para determinar los resultados presentados en este informe se tomé como
referencia la informacion presenta en los estados Financieros como Estado
de Situacion Financiera y Estado de Resultados de los periodos 2015-2016,
los cuales sirvieron para realizar el Analisis Vertical y Horizontal de la
asociacion y de esta manera conocer la Estructura Econdmica-Financiera
de la misma. Ademas, se aplicé indicadores financieros propios de la
actividad industrial para conocer su grado de Liquidez, Actividad,
Endeudamiento y Rentabilidad, adicionalmente se aplicé el Sistema Dupont
y el Valor Econdmico Agregado (EVA) para un analisis minucioso de la

rentabilidad de la asociacion.

Anélisis Vertical

Estructura Financiera periodo 2015.- Dentro de la estructura financiera
se puede identificar que la mayor proporcion del Activo esta representada
por el Activo Corriente con un porcentaje del 58,71%, en la que se puede
identificar que la cuenta mas representativa es la del Activo Exigible con un
valor de $50.789,75 que representa un 50,55% del total de los Activos
Corrientes; este valor surge en su mayor parte por las Cuentas por Cobrar
de los Clientes Locales con un valor de $19.239,75, Clientes Nacionales

con un valor de $19.939,68, ademas se suman valores por cobrar de menor
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valor por los Clientes Internacionales de $4,181,29, por la venta de materia
prima para la elaboracion del Té la asociacion tiene valores pendientes de
cobro por $4.711,83 de la empresa CETCA (Compafia Ecuatoriana del Té
C.A)); lo que demuestra que las cuentas por cobrar son significativas y se
deben aplicar politicas de cobro para que el dinero se pueda recuperar en
el menor tiempo posible y no perjudique el desenvolvimiento de las
operaciones diarias de la asociacion; se recomienda que la asociacion
disminuya el plazo de pago de los clientes, al momento de vender fijar un
porcentaje de la venta que puede ser cancelada a crédito, si el plazo de
pago vencio hacer llegar al cliente una notificacion por escrito o realizar una
llamada para dar a conocer que el plazo vencié y que se solicita el pago

inmediato de la deuda.

Estructura Econdémica periodo 2015.- Dentro de la estructura econémica
se puede identificar que del total de los Ingresos la mayor proporcion esta
representada por los Ingresos Operacionales con un porcentaje de 97,32%,
para el afio 2015 el valor obtenido es favorable ya que son valores
generados por realizar la actividad econdmica principal que es la venta de
las fundas de Horchata Clasica, Horchata Premium, Horchata con Limén y
materia prima para el Té de Horchata; permitiendo evidenciar que la
principal fuente de ingresos de la asociaciéon es por la venta del producto
principal. Asi mismo se pudo determinar que el excedente del ejercicio esta
representado por el 0,59% valor no lucrativo para la empresa por lo que es

conveniente hacer uso eficiente de los recursos, controlar los costos y los
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gastos y mediante la promocién del producto incrementar la produccion y

las ventas para poder obtener mejores resultados.

Estructura Financiera periodo 2016.- Dentro de la estructura financiera
se puede identificar que la mayor proporcion del Activo esta representada
por el Activo Corriente con un porcentaje 56,46% en la que se puede
identificar que la cuenta mas representativa es la del Activo Exigible con un
valor de $54.778,43 que representa un 55,48% del total de los Activos
Corrientes; este valor surge en su mayor parte por las Cuentas por Cobrar
de los Clientes Nacionales con un valor de $28.302,40, Clientes Locales
con un valor de $8.326,10; Clientes Internacionales con un valor de
$8.603,33; por la venta de materia prima para la elaboracion del Té la
asociacion tiene valores pendientes de cobro de $9.112,30 por la empresa
CETCA (Compaiia Ecuatoriana del Té C.A.); lo que demuestra que las
cuentas por cobrar son significativas y se deben aplicar politicas de cobro
para que el dinero se pueda recuperar en el menor tiempo posible y no
perjudique el desenvolvimiento de las operaciones diarias de la asociacion;
se recomienda que la asociacion disminuya el plazo de pago de los clientes,
al momento de vender fijar un porcentaje de la venta que puede ser
cancelada a crédito, si el plazo de pago vencié hacer llegar al cliente una
notificacion por escrito o realizar una llamada para dar a conocer que el

plazo vencié y que se solicita el pago inmediato de la deuda.
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Estructura Econdémica periodo 2016.- Dentro de la estructura econémica
se puede identificar que del total de los Ingresos la mayor proporcion esta
representada por los Ingresos Operacionales con un porcentaje de 99,86%,
para el afio 2016 el valor obtenido es favorable ya que son valores
generados por realizar la actividad econdmica principal que es la venta de
las fundas de Horchata Clasica, Horchata Premium, Horchata con Limén y
materia prima para el Té de Horchata; permitiendo evidenciar que la
principal fuente de ingresos de la asociacidon es por la venta del producto
principal. Asi mismo se pudo determinar que el excedente del ejercicio esta
representado por el 3,07%, el valor obtenido durante este periodo tiende a
mejorar por lo que se recomienda que la empresa maneje eficientemente
de los recursos, controle los costos y los gastos y mediante la promocién
del producto incrementar la produccioén y las ventas para ir obteniendo

mejores resultados econdmicos.

Analisis Horizontal

Estado de Situacion Financiera.- El analisis horizontal permitio
determinar que las cuentas con variaciones mas significativas fueron las
siguientes: Otros Activos Corrientes tiene un valor de $14.040,24 en el afio
2015 y en el 2016 un valor de $6.193,90 dando como resultado una
disminucién de $-7.846,34 que equivale al -55,88% la variacién se da
porque durante el afio 2015 se han entregado un valor considerable por

anticipo a los proveedores en relacion al afio 2016, cuya variacion es

257



favorable pues muestra la capacidad de pago con sus proveedores y esta

recuperando los valores entregados por anticipado.

Propiedad Planta y Equipo teniendo en el afio 2015 un valor de $67.917,96
y en el afio 2016 alcanza un valor de $73.387,38 con una variacion de
$5.469,42 y representa un 8,05%; esta variacion se da por la compra de
muebles y enseres, maquinaria y equipos para emplearlos en el proceso
de fabricacion de los productos, demostrando asi la capacidad que tiene la
asociacion para invertir en activos fijos, pero hay que considerar que las
nuevas adquisiciones sean las netamente necesarias para no incrementar
los costos de produccién y dicha inversion sirva para incrementar la

produccion y las ventas.

Cuentas por Pagar que tiene la asociacién con terceros para el afio 2015
es de $997,57 y para el afio 2016 de $3.555,84 dando una variaciéon de
$2.578,27 que equivale al 263,74%; la variacion de las cuentas por cobrar
es considerable en relacion al total del pasivo corriente por lo que se debe
realizar la cancelacion de dichas deudas para no tener problemas de
morosidad con los proveedores; las variaciones generadas por las cuentas
de Proveedores y Obligaciones con el IESS tienen un incremento cuyo
valor es minimo que inciden en la variacion causada dentro del pasivo

corriente.

Resultados que muestra una variacion que tiende a incrementar para el
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afo 2015 se tienen un valor de $50.539,39 en el afio 2016 tiene un valor
de 53.476,26 que da como resultado un aumento de $2.936,87 que
equivale al 5,81%, esta variacion se da por el resultado obtenido en el
periodo 2016 obteniendo una utilidad de $4.698,73 mientras que en el afio
2015 se obtuvo una utlidad de $802,16; la variacion presentada es
favorables en relacion al afio 2015, por lo que la asociacion deberia

incrementar o mantener el resultado obtenido durante el afio 2016.

Estado de Resultados.- El analisis horizontal permitié determinar que las
cuentas con variaciones mas significativas fueron las siguientes: Ingresos
Operacionales para el afio 2015 presenta un valor de $131.472,44 y para
el aflo 2016 presenta un valor de $156.849,68 generando un incremento de
$21.377,24 que representa el 16,26%, esta variacion se da por el
incremento de la produccion y ventas del producto principal de las fundas
de horchata, permitiendo obtener para el afio 2016 un incremento
considerable en su rentabilidad por lo que se recomienda que la asociacion
mantenga o incremente el nivel de produccion y ventas del periodo 2016

para obtener mejores resultados.

Costo de Produccién durante el afio 2015 tiene un valor de $74.573,41 y
para el afio 2016 $82.665,89 dando como resultado un aumento de
$8.092,48 con un porcentaje de 10,85%; la variacion en los Costos de
Produccion se da por que el incremento de la adquisicion de la materia

prima, mano de obra y costos generales de fabricacion estos valores
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tienden a incrementar durante el periodo 2016 debido a que la produccion
incrementa y consecuentemente tienden a incrementa las ventas, si los
costos incrementan en relacion a las ventas es un aspecto favorable para
la asociacion pues el producto se esta vendiendo y ampliando el mercado;
se recomienda que la asociacién obtenga la materia prima invirtiendo en el
terreno que disponen para asi disminuir considerablemente el costo del

producto.

Servicios Basicos, en el afio 2015 tiene un valor de $1.714,02 y en el afio
2016 tiene un valor de $3.401,40 que da como resultado un incremento de
$1.687,38 que representa un 98,45%; variacion que surge por el
incremento del pago del agua potable, energia eléctrica, teléfono e internet

en la oficina de la ciudad de Loja.

Otros Gastos de Ventas en el afio 2015 tiene un valor de $5.790,46 y en el
afio 2016 un valor de $12.801,29 dando como resultado un aumento de
$7.010,83 que equivale al 121,08%; esta variacion surge porque en el afio
2016 las erogaciones que han sido necesarias para llevar a cabo la labor
de la venta de los productos, ya que la comercializacion del producto es

masiva se requiere de los fundones y materiales de empaque.
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Indicadores Financieros

Indicadores de Liquidez

Nombre Formula Afo 2015 Ano 2016

Activo Corriente

Razgn Pasivo Corriente 515,21 513,34
Corriente
Activo Corriente — Inventarios
Pasivos Corrientes $14,35 512,12
Prueba Acida Activo Corriente — CxC — Inventarios  $6,97 $4,78
Pasivos Corrientes
Activo Disponible $4.54 $3,88
Pasivos Corrientes
. Total Activo
Solidez _— $25,91 $23,62
Total Pasivo
Capital de _ _ _ ) $93.868,97 $91.336,42
Trabajo Activo Corriente — Pasivo Corriente

El nivel de liquidez que mantiene la asociacion es favorable, pues luego de
aplicar el indicador mas riguroso de la prueba acida para los dos periodos
se obtuvo resultados favorables para la asociacion; el afio 2015 se puede
evidenciar que por cada dolar de deuda posee $4,54 de dinero en efectivo
y sus equivalentes para cancelar las obligaciones de corto plazo, mientras
que para el afio 2016 posee de $3,88. El resultado obtenido es favorable

pues la empresa tiene la capacidad para cumplir sus obligaciones de corto
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plazo, en el cual solo considera el dinero en efectivo y dinero que la

asociacion dispone en las instituciones financiera; mediante el nivel 6ptimo

de liquidez que mantiene la asociacion le permite mantener credibilidad

frente a sus proveedores y evitar caer en indices de morosidad.

Indicadores de Actividad

NOMBRE

Rotacion del Activo

Rotacién de Activos
Fijos

Periodo Medio de
Pago en Dias

Periodo Medio de
Cobro en Dias

Rotacion de los
Inventarios totales

Rotacion del
Inventario de
Materia Prima

Rotacion del
Inventario de
Productos
Terminados

FORMULA

Ventas
Total de Activos

Ventas

Total de Activo Fijos

Cuentas y Documentos por Pagar * 365

Ventas

Cuentas y Documentos por Cobrar * 365

Ventas

Costo de Ventas

Inventarios Totales Promedio

Costo de Materia Prima Utilizada

Inventarios Prom. de Materias Primas

Costo de Ventas

Inventario Prom.de Prod. Terminados
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ANO 2015

0,77
Producto

1,94
Productos

2,71
Dias

135,35
Dias

37,02
Dias

50,28
Dias

6,07
Dias

ANO 2016

8,87
Producto

2,08
Productos

9,44
Dias

129,77
Dias

31,41
Dias

41,10
Dias

3,62
Dias



Mediante la aplicacion de los indicadores de actividad permitié determinar
que el nivel de rotacion de los inventarios para los dos periodos de la
asociacion es favorable, pues cada 6,07 y 3,62 dias rotan los inventarios

de productos terminados.

La rotacion de las cuentas por cobrar es baja por lo que se deben aplicar
politicas de cobro para que el dinero se recupere en el menor tiempo
posible ya sea disminuyendo el plazo de cancelacion, establecer qué
porcentaje del valor de la venta se la puede dar a crédito, descuentos por
el pronto pago, si el periodo de plazo de pago vencié hacer conocer
mediante un documento el vencimiento de dicha cuenta, mediante llamadas

telefénicas solicitar la cancelacion inmediata de la cuenta.

La rotacion de los activos no es favorable pues no estan siendo utilizados
eficientemente estos recursos de la asociacion y su resultado se ve
reflejado en una rentabilidad no favorable. Este resultado se puede mejorar
mediante el incremento de las ventas y consecuentemente la rotacién del

activo incrementaria.

El ciclo operativo de la asociacion es deficiente pues para recuperar la
inversion realizada en los inventarios y convertirlos en efectivo requiere de
mas de 100 dias durante los dos periodos, este resultado se da por la

deficiente administracion de las cuentas por cobrar.
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Indicadores de Endeudamiento

NOMBRE FORMULA ANO 2015  ANO 2016
- Activo Total $1,040 $1,044
Apalancamiento Patrimonio
i Patrimonio
Endeudémle.r?to . - $2,42 $2,28
del Activo Fijo Activo Fijo Neto
Endeudamiento Pas.ivo Total 3,86% 4,23%
del Activo Activo Total
Endeugamu.ento Pasivo Total 4,01% 4,42%
Patrimonial Patrimonio

Los indicadores de endeudamiento permitieron determinar que la

participacion de los acreedores dentro del financiamiento de la asociacion

es minima; pues quienes lo financian mayoritariamente son los socios 0

duerios de la asociacion.

Indicadores de rentabilidad

NOMBRE FORMULA ANO 2015 ANO 2016
Margen Bruto de Utilidad Bruta 39,92% 44,28%
Utilidad Ventas Netas
Marief}'ge;o de Utilidad Neta 0,50% 2,61%
tilida Ventas
Rentlabi'IAi‘dsd Sobre Pasivo Total 0,40% 2,28%
O AIELIED Patrimonio
Rentabilidad Sobre Utilidad Neta 041%  2,38%

el Patrimonio - -
Patrimonio Neto
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Los indicadores de rentabilidad, permitieron medir la efectividad de la
administracion de la asociacion para controlar los costos y gastos y de esta
manera, convertir las ventas en utilidades. El nivel de rentabilidad que ha
obtenido la asociacion durante los dos periodos en baja en relaciéon a la
disponibilidad de recursos. Para obtener un mejor rendimiento es necesario
incrementar las ventas mediante la promocion del producto, controlar lo
costos y los gastos, disminuir activos improductivos, diversificar el producto,

etc.

Sistema Dupont

El sistema Dupont permite desglosar los componentes del rendimiento
sobre el patrimonio, permitiendo medir la eficiencia de la asociacion. La
aplicacion del sistema DUPONT en la asociacion se puede evidenciar que
genera una rentabilidad en el afio 2015 de 0,41% sobre el patrimonio, es
decir que por cada délar invertido la empresa gana 0,41%; mientras que
para el afio 2016 genera una rentabilidad de 2,38%, lo que significa que por
cada dolar invertido la asociacion gana el 2,38%. Los resultados obtenidos
permiten determinar el bajo rendimiento sobre el patrimonio, en el afio 2016
se obtuvo una mayor rentabilidad en relacion al afio 2015, pero lo ideal
seria que los resultados vayan aumentando considerablemente para que la

empresa obtenga mayores beneficios.
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Es conveniente que la asociacion incremente las ventas empleando
estrategias comerciales como publicidad, promociones, controlar los costos
y gastos, hacer uso eficiente de los activos que la asociacion dispone y de
esta manera incrementar el nivel de ventas, obtener un mejor rendimiento
de los activos y como resultado incrementar el rendimiento sobre el

patrimonio.

Valor Econémico Agregado (EVA)

El indicador del Creacién de Valor Econémico Agregado (EVA) muestra que
la asociacion durante el periodo 2015 genero un valor agregado negativo
de $-11.171,12, es decir que con la utilidad neta de $-2.943,97 no ha podido
retribuir el costo exigido por sus socios que fue de $8.227,15. Para el afio
2016 se observa que se obtuvo un valor agregado negativo de $-4.586,07
por lo que no ha podido retribuir el costo exigido por sus socios que fue de
$8.373,99; la asociacion durante los dos periodos no crea valor con el
capital que han invertido, por lo que se recomienda a la asociacién que
incremente la ventas, disminuya y controle los costos y gastos, utilice
eficientemente los recursos que dispone para que pueda obtener una
rentabilidad operacional favorable, incrementar el valor de la asociacion y

se pueda cumplir con las expectativas economicas de los socios.
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Conclusiones y recomendaciones

Conclusiones

» Las Cuentas por Cobrar son significativas durante los dos periodos ya
que el dinero que ingresa por concepto de las ventas del producto
principal, se estan concentrando en esta cuenta, cuyo aspecto no es
lucrativo para la asociacion.

» La asociacion mantiene Activos improductivos ya que posee un terreno
que no se lo esta utilizando para el desarrollo de la actividad econdmica.

» La maquinaria y equipos utilizados para el proceso de produccion no
estan siendo aprovechados en su maxima capacidad, lo que provoca
que la empresa tenga una rotacion deficiente del Activo Fijo y como
resultado de ello se ve reflejado en su bajo nivel de rentabilidad.

» Se evidencia un deficiente un control de los costos y gasto que se
incurren en el proceso de fabricacion de los productos, si dichas cuentas
son manejadas eficientemente permitiran obtener un mejor rendimiento
econoémico.

» El nivel de liquidez es favorable, pues durante los dos periodos posee
la capacidad para cancelar sus obligaciones de corto plazo.

» La utilidad que refleja cada afio es minima en comparacion al volumen
de ventas.

» En base al resultado obtenido del ciclo de conversion del efectivo la

empresa para recuperar la inversion en los inventarios el tiempo es muy
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extenso y esto se debe que las ventas realizadas se estan concentrando
en Cuentas y Documentos por Cobrar.

» Alaplicar el EVA, la asociacion no genera valor durante los dos periodos
evaluados ya que el costo de capital es superior a la rentabilidad

obtenida por la asociacion.

Recomendaciones

» La asociacion debe establecer politicas para recuperar las cuentas por
cobrar en el menor tiempo; puede realizar notificaciones por escrito,
llamadas telefénicas, visitas personales, aplicar descuentos por pronto
pago, disminuir el plazo de cancelacion, establecer un porcentaje de la
venta que pueda ser cancelada a crédito.

» Invertir en el terreno que dispone la asociacién, para que puedan
producir la materia prima que se requiere para la elaboracién de las
fundas de horchata con ello disminuiran considerablemente el costo del
producto y a su vez incrementan su rentabilidad.

» Para incrementar el aprovechamiento de la maquinaria y herramientas
se puede incrementar el nivel de la produccion mediante el empleo de
técnicas de ventas para ofrecer el producto, mientras las ventas se
incrementen el aprovechamiento del equipo e instalaciones del activo
fijo incrementara, asi como también su rentabilidad.

» Para un control de los costos y gastos la asociacién puede realizar

presupuestos de los costos y los gastos, concientizar a los empleados
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para que ayuden a no derrochar los recursos que disponen y plantear
ideas nuevas para aumentar la eficiencia y productividad, negociar
descuentos con los proveedores, dar mantenimiento continuo a la
maquinaria, ahorrar en lo posible en los pequefios gastos; si los costos
y gasto se controlan eficientemente el nivel de rentabilidad tiende a
incrementar.

» Para mantener el nivel de liquidez de la asociacion es recomendable
administrar las politicas de las cuentas por cobrar, pues si surgiera
alguna eventualidad la asociacién estaria en la capacidad de solventarlo
sin ninguna dificultad si se recuperan las cuentas pendientes de cobro.

» Para mejorar la rentabilidad se debe realizar un control en los costos y
los gasto, dar a conocer y vender el producto mediante la utilizacion de
la publicidad en linea, pues la utilizacion de las redes social en la
actualidad es un factor determinante para incrementar las ventas y
ampliar mercados

» Para obtener un resultado favorable dentro del ciclo operativo de la
asociacion, si se aplican las policias de cobro de las cuentas por cobrar
el periodo de recuperacion de la inversion realizada en los inventarios
tiende a disminuir.

» Para generar valor la asociacién debe incrementar su utilidad, y esto se

lo puede conseguir incrementado las ventas, disminuir costos y gastos.

Cierre

Grace Marielenaa Loarte Gutierrez, C.1:1105220279, Analista.
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g. DISCUSION

La Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las
Flores es una asociacion que forma parte de la Economia Popular y
Solidaria que se dedica a la elaboracion de horchata en planta deshidratada
bajo la marca “La Tradicional Horchata Lojana”; mediante una entrevista
con la presidenta de la asociacion se pudo identificar que no se han
evaluado los resultados econdémicos y financieros obtenidos mediante la
aplicacion del analisis financiero por el desconocimiento de la importancia
de su realizacion; es por ello que no aplican los métodos del andlisis
horizontal y vertical, ni las razones financieras propias de la actividad
industrial como son los indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento y
rentabilidad por lo que ha ocasionado que en los ultimos afios hayan
obtenido resultados no favorables para la asociacién evidenciandose en
una rentabilidad no favorable. Tampoco se ha llevado a cabo el analisis de
Sistema Dupont y del Valor Econdmico Agregado (EVA) debido al
desconocimiento e inexperiencia, por lo tanto, no dispone de un informe
fiable que sirva de base para la correcta toma de decisiones y estén

encamadas a mejorar la posicion econémica y financiera de la asociacion.

En base a los aspectos antes mencionados se procedio evaluar la situacion
economica y financiera de la asociacion mediante la aplicacion de analisis
financiero, donde se pudo determinar que el activo corriente es superior al

activo no corriente por la concentracion de las cuentas por cobrar de los
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clientes, disponibilidad del dinero en efectivo y en instituciones financieras,
inversion realizada en inventarios; ademas la asociacibn no posee
obligaciones con instituciones financieras durante los dos periodos por lo
qgue el pasivo total esta representado por el pasivo corriente para el afio
2015 representa el 3,86% y para el 2016 el 4,23% del total pasivo y

patrimonio neto.

La aplicacién de los indicadores permiti6 determinar que la asociacion
posee un nivel favorable de liquidez, para el afio 2015 tiene un valor de
$4,54 centavos y para el 2016 posee un valor de $3,88 centavos para hacer
frente a sus obligaciones con terceros; los indicadores de actividad
concretamente el periodo medio de cobro en dias para el afio 2015 es de
135,35 dias y para el afio 2016 es de 129,77 dias que demoran en
recuperar los valores por las ventas a crédito cuyo aspecto no es favorable
para la asociacion y la rotacién de los inventarios totales fueron de 9,86
veces para el afio 2015 y 11,62 veces para el afio 2016 el incremento que

se genera en la rotacion se da por el aumento de produccion y ventas.

El nivel del margen neto de utilidad es positivo, pero no favorable por su
bajo resultado para los dos periodos; en el 2015 con 0,50% y para el 2016
con el 2,61%, esto genera como resultado un rendimiento del patrimonio
de 0,41% y 2,38% respectivamente y un rendimiento de activo total de
0,40% y 2,28%, en base a los cuales se calcularon también en el Sistema

Dupont determinando que los beneficios para la empresa provienen del
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margen de utilidad que dejan sus ventas. Finalmente, el valor econémico
agregado para los dos periodos es negativo, para el afio 2015 tiene un valor
de $-11.171,12 y para el 2016 es de $-4.586,07 en los dos periodos la
asociacion no genera valor pues el costo de los recursos de capital

utilizados es superior a la rentabilidad obtenida por la asociacion.
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h. CONCLUSIONES

Al término de la presente investigacion se llego a determinar las siguientes

conclusiones:

» La Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las
Flores, no ha realizado un analisis financiero que le permita conocer
cudl es la situacion econdmica y financiera real en la que se encuentra
la asociacion permitiendo asi evaluar y analizar su desempefio.

» No se han aplicado las técnicas del analisis horizontal y analisis vertical
a los estados financieros para obtener una vision panoramica de la
estructura econdmica y financiera de la asociacion, las cuentas mas
significativas y las variaciones mas relevantes generadas durante los
dos periodos.

» No se han aplicado indicadores financieros que permita conocer el
grado de Liquidez, Actividad, Endeudamiento y Rentabilidad que ha
obtenido la asociacion, para determinar como se estan manejando los
recursos materiales, econémicos y financieros.

» El nivel de rentabilidad de la asociacion no es favorable pues durante
los dos periodos, a pesar de haber obtenido un rendimiento no es el
mas favorable, su valor es bajo en relacion a la disponibilidad de
recursos; para el afio 2015 el margen neto de utilidad es de 0,52% y
para el afio 2016 es de 2,61%, resultados que permiten identificar un

incremento para el afio 2016.
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» De los resultados obtenidos del analisis financiero permitio elaborar un
informe financiero donde se da a conocer la situacion econdémica y
financiera en la que se encuentra la asociacion; informacion que servira

de base para la correcta toma de decisiones.
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RECOMENDACIONES

Por lo antes mencionado se exponen las siguientes recomendaciones:

» Evaluar los resultados que obtiene la asociacion al finalizar un periodo

contable; en base a los estados financieros y demas informacion
operacional de la asociacion realizar un analisis financiero que le
permita conocer y evaluar el desempefio e identificar deficiencias que
pueden ser corregidas a futuro y obtener un 6ptimo rendimiento de la
asociacion.

Realizar el andlisis financiero periddicamente haciendo uso de las
técnicas de analisis horizontal y vertical, para determinar el grado de
participacion de las cuentas que integran los grupos del Activo, Pasivo,
Patrimonio, Ingresos, Costos y Gastos; permitiendo ademas conocer las
variaciones que presentan las cuentas de un periodo a otro; con el
objetivo de conocer la situacion real financiera y econémica de la
asociacion.

Evaluar continuamente la situacion financiera y econdémica de la
asociacion considerando la aplicacion de los indicadores financieros
con la finalidad de identificar el nivel de Liquidez, Actividad,
Endeudamiento y Rentabilidad de la asociacién, para determinar y
analizar los aspectos que se pueden mejorar para obtener un mejor
resultado e incrementar la rentabilidad, haciendo uso eficiente de los

recursos con los que cuenta la asociacion.
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» Para incrementar en nivel de rentabilidad la asociacién puede utilizar el
terreno que dispone para producir la materia prima y con ello se
disminuye significativamente los costos de produccion, incrementar las
ventas mediante su publicidad, evaluar el producto y clientes,
diversificar el producto, y finalmente controlar los gastos.

» Considerar el informe financiero presentado, para mejorar las
deficiencias encontradas y realizar los correctivos necesarios para
ampliar la produccién e incrementar las utilidades, con el fin de
conseguir el maximo rendimiento de la asociacion y dar seguridad a las

inversiones a través de la correcta toma de decisiones.
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a.TEMA:

ANALISIS FINANCIERO EN LA “ASOCIACION DE PROCESAMIENTO
ARTESANAL DE PRODUCTOS PRIMARIOS LAS FLORES” DE LA
PARROQUIA CHUQUIRIBAMBA DEL CANTON LOJA. PERIODOS 2015-

2016

b. PROBLEMATICA.

Las empresas industriales iniciaron de una forma artesanal, en pequefios
talleres en donde una persona realizaba todas las labores, con una energia
inagotable ya que esta procedia de los masculos de las personas, de los
animales, del viento, del agua y del fuego, las herramientas eran limitadas
y sencillas y se obtenian los productos fabricados uno a uno, la cantidad de
productos que se fabricaban eran pocos, y elaborar cada uno de ellos
tomaba una gran cantidad de tiempo. Todo esto cambio cuando surgié la
Revolucion Industrial en el siglo XVIII, la cual facilito la creacion de
maquinas que reemplazarian la mano de obra por los primeros tipos de
automatizacion, durante esta época la produccién aumento en volumen,
hubo un crecimiento en la demanda de materias primas y se cred un
mercado mucho mas complejo en donde los limites ya no eran por la mano
de obra si no por las leyes de oferta y demanda. En la época actual la

actividad industrial engloba el desarrollo de nuevas formas de producir para



satisfacer la demanda industrial a través de nuevas tecnologias y la

creacion de nuevos mercados.

En el Ecuador la actividad industrial se constituye como el eje central
para el desarrollo econdémico y social del pais, debido a que cumple un rol
muy importante en la innovacion tecnologica, en la investigacién y en el
desarrollo de las actividades; ademas, concentra un gran porcentaje de la
fuerza laboral, la industrializacion en el pais impulsa a sectores productivos
como el sector de la agricultura, de la ganaderia o de la mineria, de los
cuales se obtiene la materia prima para la elaboracion de los productos. Al
tratar el término industria se hace referencia al proceso mediante el cual se
transforma una materia prima en un producto para uso final o que servira
de insumo a otros procesos productivos; para obtener informacion
financiera util, clara, confiable de la actividad econémica de la industria, se
requiere del registro continuo de las actividades realizadas el cual refleja
fielmente los hechos econémicos ocurridos en un periodo determinado,
para los administradores y gerentes esta informacion obtenida y presentada
en Estados Financieros se convierten en un flujo de datos precisos y utiles,
para tomar las decisiones correctas que les permita hacerles frente a la
intensa competencia a las que estan sometidas y enrumba a la entidad al
logro de sus metas y objetivos. En la actualidad la administracion financiera
es un mecanismo indispensable para realizar una administracion efectiva

de los recursos con los cuales cuentan las empresas, mediante el cual se



evalla los resultados obtenidos de las operaciones y permite determinar la
capacidad para administrar el capital de trabajo de la empresa,
posteriormente permite formar un criterio sobre el nivel de liquidez,
endeudamiento, actividad, rentabilidad de la empresa para una correcta
toma de decisiones financieras y gerenciales; para incrementar el valor de
la empresa depende de la capacidad para administrar con eficiencia las
cuentas por cobrar, el inventario y las cuentas por pagar, a fin de alcanzar

el equilibrio entre utilidad y riesgo.

La provincia de Loja se caracteriza por ser una provincia comercial y no
industrial, realmente se produce poco y las personas que incursionan en la
industria lo hacen con dificultad y se mantienen gracias a la buena calidad
de los productos. El bajo desarrollo industrial se debe al poco interés en la
inversion dentro de la provincia. A pesar de las adversidades, la industria
en Loja lucha por convertirse en un referente dentro del Ecuador, la
industria lojana ofrece productos como embutidos, azucar refinada de cafia,
procesamiento del café, especias y condimentos preparados, bebidas
alcohdlicas destiladas, materiales de ceramica para la construccion,
articulos de hormigén, cemento o yeso para su uso en la construccion,
muebles de madera, etc. Actualmente nuevos emprendimientos apoyados
por universidades y grupos familiares importantes han permitido el
crecimiento e innovacion de los productos industriales. En la ciudad

también hay industrias pequefas, dedicadas a la produccion de vidrios y



otras industrias productoras de horchata y bocadillos que han dado
identidad a la provincia y son consideradas como artesanales. Segun la
Camara de Industrias de Loja, desde el 2004 se registra un mayor
dinamismo en lo que a desarrollo industrial se refiere, todo gracias al
mejoramiento de las redes viales en todo el pais y sobre todo al apoyo que
el gobierno ha brindado tanto al emprendimiento como al desarrollo de este
sector. En la actualidad Loja entra en una etapa muy importante en el
desarrollo del sector industrial el cual permitira incrementar la produccion y

ampliar sus mercados.

La Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos Primarios las
Flores es una organizacion que forma parte de la Economia Popular y
Solidaria, fabrica horchata bajo la marca “La Tradicional Horchata Lojana”,
esta empresa opera en la Parroquia Chuquiribamba del Cantdn Loja, inicia
sus operaciones desde el afio 2001 luego de conformarse juridicamente en
Loja. La empresa se dedica a la elaboracibn de horchata en planta
deshidratada en hoja para la elaboracion de las unidades se necesitan de
hiervas medicinales, cuyo proceso consiste en: almacenar la materia prima,
seleccionar, lavar, secar y posteriormente se enfunda para ser
comercializadas, la distribucién es masiva, mensualmente salen entre 4 mil
y 7 mil fundas para abastecer el mercado local, regional, nacional e
internacional cuyo principal objetivo de los socios es ampliar el mercado

través de publicidad en la radio y redes sociales, las exportaciones se las



realiza a través de un intermediario (Juan Carlos Zurita). La empresa
contribuye a la economia de la poblacién y a la vez brinda plazas de trabajo
a la juventud de la zona, en la actualidad la empresa esta constituida por
20 socios de los cuales la Sra. Patricia Tene es la Presidenta y la Sra. Gloria
Caraguay es la secretaria. Luego de haber realizado una entrevista a la

presidenta de la empresa se ha determinado los siguientes problemas:

» No se ha realizado un analisis de tendencias ni se han aplicado
indicadores financieros para determinar el nivel de liquidez, actividad,
endeudamiento y rentabilidad, lo cual restringe obtener un diagnostico
financiero de la situacién econémica y financiera de la empresa.

» EIl rubro de cuentas por cobrar de la empresa es elevado, por lo que
se debe considerar el tiempo promedio concedido a los clientes como
plazo para pagar los créditos, para no tener problemas de liquidez.

» Se desconoce el numero de veces que rotan los inventarios de materia
prima, de productos en proceso y productos terminados al afio, lo que
impide determinar la capacidad que tiene la empresa para convertir los
inventarios en efectivo.

» Se desconoce el rendimiento de los activos que tiene la empresa para
generar utilidades, lo que impide determinar el nivel de rentabilidad.

» Se desconoce la capacidad que tienen la empresa para cumplir las
deudas a corto plazo, lo que dificulta medir el grado de liquidez que esta

tiene.



» No se ha realizado un analisis financiero lo que impide tomar las
decisiones encaminadas a mejorar la situacion econémica y financiera

de la empresa.

Es por ello que luego de haber analizado la situacién de la “Asociacion de
Procesamiento Artesanal De Productos Primarios Las Flores” se formula el

siguiente problema:

¢ COMO INCIDE LA FALTA DE UN ANALISIS FINANCIERO EN LA
ASOCIACION DE PROCESAMIENTO ARTESANAL DE PRODUCTOS

PRIMARIOS LAS FLORES EN LA TOMA DE DECISIONES?



c. JUSTIFICACION

El presente trabajo se realiza para dar cumplimiento al Reglamento del
Régimen Académico de la Universidad Nacional de Loja por ser un
requisito previo a la obtencion del titulo de Ingenieria en Contabilidad y
Auditoria, Contador Publico Auditor, su realizacion permitira poner en
practica todos los conocimientos y experiencias adquirida durante nuestra
formacion profesional en la carrera de Contabilidad y Auditoria, el mismo
gue se basara en fundamentos tedéricos, técnicos y practicos en materia del
Andlisis Financiero, a través del cual permitira relacionar la tedrica con la

practica para luego plasmarlo en el presente trabajo.

Con la realizacidén del presente proyecto se pretende brindar un aporte
significativo a la “Asociacion de Procesamiento Artesanal de Productos
Primarios las Flores” mediante un analisis financiero dar a conocer al
presidente, socios y administrador cual es la situacion econdmica y
financiera de la empresa para que evalien su desempefio y tomen
decisiones correctas que les permita incrementar la produccién y ampliar
mercados, incrementar las utilidades, disminuir costos, etc., con el fin de
conseguir el maximo rendimiento de la empresa y dar seguridad a sus

inversiones.

Dentro del dmbito socioecondmico la realizacion del presente trabajo
permitira que la “Asociacién de Procesamiento Artesanal de Productos

Primarios las Flores” pueda orientarse a ser una empresa solida,



competitiva, eficiente cuyo efecto social se vea reflejado en el desarrollo
econdémico de su entorno, contribuyendo con el progreso de la region 7 y el

pais.



d. OBJETIVOS

General

> Realizar un Analisis Financiero en la “Asociacion de Procesamiento
Artesanal de Productos Primarios las Flores” de la Parroquia

Chuquiribamba del Cantén Loja en los Periodos 2015 — 2016.

Especificos

» Ejecutar el analisis vertical y horizontal a los estados financieros de
los periodos 2015-2016 para determinar sus variaciones.

» Aplicar los indicadores financieros con el fin de determinar la
liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad de la empresa.

» Elaborar un informe financiero que contenga las conclusiones y
recomendaciones que le permita tomar a futuro las correcciones

oportunas.
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e. MARCO TEORICO

EMPRESA

‘La empresa es una unidad economico-social, integrada por elementos
humanos, materiales, técnicos y financieros, que tiene el objetivo de
obtener utilidades a través de su participacion en el mercado; lo cual, le
permite dedicarse a la producciéon y transformacion de productos y/o la
prestacion de servicios para satisfacer necesidades y deseos existentes en

la sociedad, con la finalidad de obtener una utilidad o beneficio.” 6°

Importancia

» Favorece el progreso humano como finalidad principal al permitir dentro
de ella la autorrealizacién de sus integrantes.

» Favorece directamente el avance econdmico de un pais.

» Armoniza los numerosos y divergentes intereses de sus miembros:
accionistas, directivos, empleados, trabajadores y consumidores.

> Promueve el crecimiento o desarrollo, porque para crear una empresa
implica la compra de terreno, maquinaria, equipo, patentes, materias

primas, etc., genera produccién

6 GARCIA Julio. Definicion de Empresas. 2011. Disponible en: http://tuempresaexitosa.blogspot.com/2010/11/definicion-
de-empresa-segun-diversos.html
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> Promueve el empleo y asegurar el bienestar de muchas familias y con

ello contribuye al progreso en general de un pais.

Caracteristicas

Producir bienes o servicios para satisfacer una demanda de la sociedad.
» Obtener rentabilidad con la produccién de bienes o servicios.

La empresa contribuye a la sociedad generando empleo y con ello
mejora las condiciones de vida de los individuos de realizan actividades

econdmicas.

» La empresa contribuye al desarrollo de sus integrantes, su crecimiento

como profesionales y su ascenso social.

Clasificacion

La clasificacion de una empresa no es siempre tarea facil, a la diversidad
de sus productos y procesos; las podemos clasificar en funcién a diversos

aspectos como:

“Por el sector al que pertenecen

Publicas.- Son empresas que pertenecen al Estado y se dedican a prestar

servicios a la colectividad.
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Privadas.- El capital de estas empresas pertenecen a personas
naturales o juridicas del sector privado, con el fin de obtener ganancias por

la inversion.

Mixtas.- El capital de las empresa esta constituido por aportes del sector

privado y publico.

Por el tamafio

Pequefia empresa.- Se considera pequefia empresa aquella que maneja

escasos recursos econdémicos y humanos.

Mediana empresa.- En este tipo de empresas la inversion de capital es
considerable y el nUmero de personal que labora se incrementa en relacion

con la pequefia empresa.

Grande empresa.- Las inversiones son de mayor cuantia, por tanto, las
utiidades también son significativas, el personal que posee es

especializado por departamentos.

Por la funcién econdmica

Primarias.- Son empresas de explotacién (minera, forestal, productos del

mar, etc.), las agropecuarias (agricultura y ganaderia) y las de construccion.
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Secundarias.- Son aquellas empresas que se dedican a la transformacion

de materias primas. Ejemplo: Empresas industriales.

Terciarias.- Son las empresas dedicadas exclusivamente a la
prestacion de servicios como salud, educacion, transporte, hospedaje,

seguros, financieros, etc.

Por la constitucion del capital

Negocios personales o individuales.- Se constituyen con un solo

propietario.

Sociedades o compafiias.- Se constituyen con el aporte de capital de

varias personas naturales o juridicas.

Por la actividad

Comerciales.- Son aquellas que se dedican a la adquisicion de bienes o
productos, con el objeto de comercializarlos y obtener ganancias, las
empresas comerciales compran una mercancia que luego venden

normalmente a un precio superior.

Servicios.- La actividad econdmica de este tipo de empresas es vender

servicios o capacidad profesional, es decir productos intangibles.
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Industriales.- La actividad basica de este tipo de empresas es la

produccion de bienes mediante la transformacion de materias primas.”®!

EMPRESA INDUSTRIAL

“A la industria se le define como el conjunto de actividades productivas que
el hombre realiza de un modo organizado, con el apoyo de maquinas y
herramientas, la principal funcién de la empresa industrial es la produccion

de bienes a través de la transformacion o extraccion de materias primas.

Clasificacion

Extractivas.- Cuando se dedican a la explotacion de recursos naturales,
ya sea renovables o no renovables. Ejemplos de este tipo de empresas son

las pesqueras, madereras, mineras, petroleras, etc.

Manufactureras.- Son empresas que transforman la materia prima en

productos terminados, y pueden ser:

» De consumo final.- Producen bienes que satisfacen de manera directa
las necesidades del consumidor. Por ejemplo: prendas de vestir,
muebles, alimentos, aparatos eléctricos, etc.

» De produccion.- Estas satisfacen a las de consumo final. Ejemplo:

madquinaria ligera, productos quimicos, etc.

61 ESPEJO JARAMILLO Lupe Beatriz. 2007. Contabilidad General. Primera Edicién. Ecuador Pag. 5-6
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Caracteristicas

» Forma parte del sector econémico mas importante de un pais, como es
el de la produccion de bienes y prestacion de servicios.

» Parte de sus funciones, es el de transformar u obtener un producto
nuevo.

» Contribuye al desarrollo socioecondmico del pais, creando recursos
y fuentes de empleo.

» A través de sus productos brinda satisfaccion de acuerdo a lo que el

consumidor requiere.”®?

ECONOMIA POPULAR Y SOLIDARIA

“La Economia Popular y Solidaria es una forma de organizacion econémica
en la que sus integrantes, ya sea individual o colectivamente, organizan y
desarrollan procesos de produccion, intercambio, comercializacion,
financiamiento y consumo de bienes y servicios mediante relaciones
basadas en la solidaridad, cooperacién, y reciprocidad, situando al ser

humano como sujeto y fin de su actividad.

Esta forma de organizacion se basa en relaciones de solidaridad,

cooperacion y reciprocidad, privilegiando al trabajo y al ser humano como

62 Empresas Industriales. 2012. Disponible en: https://www.quiminet.com/empresas/empresas-industriales-2735630.htm
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sujeto y fin de su actividad, orientada al buen vivir, en armonia con la

naturaleza, por sobre la apropiacién, el lucro y la acumulacion de capital.

Superintendencia

El articulo 283 de la Constitucién del Ecuador establece que el sistema
econdémico es social y solidario, y esta integrado por las formas de
organizacion publica, privada, mixta, popular y solidaria. Con la publicacion
de la Ley Orgéanica de Economia Popular y Solidaria y del Sector Financiero
Popular y Solidario (LOEPS) en el 2011 y su Reglamento en el 2012, se
crea la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS), con
el objetivo de contribuir al Buen Vivir de sus integrantes y de la comunidad

en general.

La Superintendencia inicié su trabajo el 5 de junio de 2012, cuando Hugo
Jacome Estrella, Superintendente de Economia Popular y Solidaria,

asumio sus funciones ante el pleno de la Asamblea Nacional.

La Superintendencia es una entidad técnica de supervisién y control que
busca el desarrollo, estabilidad y correcto funcionamiento de las
organizaciones de este sector de la economia, asi como el bienestar de sus

integrantes y la comunidad en general.
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Atribuciones

Las atribuciones que la Ley Organica de Economia Popular y Solidaria y el

Cddigo Orgéanico Monetario y Financiero le otorgan a la SEPS, respecto de

las organizaciones de la economia popular y solidaria y del sector financiero

popular y solidario, son:

>

YV V VYV 'V

Controlar y supervisar las actividades econdmicas y sociales de forma
permanente: preventiva, correctiva e intensiva.

Exigir que se presenten y adopten medidas correctivas y de
saneamiento.

Otorgar personalidad juridica y disponer su registro.

Deber& organizar y mantener el catastro publico.

Calificar a las empresas calificadoras de riesgos.

Autorizar las actividades financieras, asi como la cesion total de activos,
pasivos y de los derechos contenidos en contratos de las entidades.
Canalizar y verificar la entrega de informacién sometida a sigilo y
reserva.

Fijar tarifarios de servicios que otorgan las entidades controladas
Investigar el origen de los recursos de operaciones de cambio y
captacion de monedas

Proteger los derechos de los socios, clientes y usuarios financieros.
Informar a la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera los

resultados del control.
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» Disponer la suspension de actividades de las personas naturales y
juridicas que, sin formar parte del Sistema Financiero Nacional, capten
recursos de terceros, o realicen de manera habitual actividades
financieras.

» Participar con voz en las sesiones de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera y de la Corporacion del Seguro de Depdsitos,

Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados.

Organizaciones

Los sectores financiero y no financiero de la Economia Popular y Solidaria
estdn conformados por: Cooperativas, Asociaciones, Organizaciones
Comunitarias y Mutualistas. Son entidades de gestibn democrética,

tienen personeria juridica de derecho privado e interés social.

Cooperativas

Son sociedades de personas que se han unido de forma voluntaria para
satisfacer en comun sus necesidades econdémicas, sociales y culturales.
Una cooperativa es una empresa de propiedad conjunta. Son las
mas reconocidas como las organizaciones en la que los socios son

beneficiarios a la vez que propietarios.
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Organizaciones Comunitarias

Estan constituidas por organizaciones, vinculadas por relaciones de
territorio, familiares, identidades étnico-culturales, de género, de cuidado
de la naturaleza, urbanas y rurales. Se organizan para hacer un trabajo
conjunto para la produccién, comercializacion, distribucion y consumo de
bienes o servicios permitidos y socialmente necesarios, en forma solidaria

y auto gestionado.

Asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda

Son entidades que forman parte del sector financiero popular y solidario,
cuyos objetivos son la captacion de recursos del publico para destinarlos al
financiamiento de la vivienda, la construccion, para el bienestar familiar de
sus clientes y socios. Cualquier persona pueda obtener la calidad de socio
de una mutualista con el cumplimiento de los requisitos que consten en el

reglamento y en su estatuto.

ASOCIACIONES

Estan constituidas por personas que hacen actividades econdémicas,
productivas similares o complementarias. Juntos producen y comercializan

bienes y servicios permitidos y socialmente necesarios, para ello se auto
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abastecen de materia prima, insumos, herramientas, tecnologia y equipos

en forma solidaria y auto gestionada.?

Constitucion.- “La constitucion de la Asociacion que se regira por la Ley
Orgénica de la Economia Popular y Solidaria y del Sector Financiero
Popular y Solidario, su Reglamento General, las Resoluciones de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y del ente regulador, el
presente Estatuto, los Reglamentos Internos y las normas juridicas que le

fueren aplicables, en razon de su actividad.

Domicilio, responsabilidad y duracion.- Se hara constar el domicilio
principal de la Asociacion el cantdén y provincia en donde va a funcionar la
asociacion; pudiendo ejercer su actividad en cualquier parte del territorio
nacional, previa autorizacion de la Superintendencia de Economia Popular
y Solidaria. Su duracién serd indefinida, y responsabilidad limitada a su
capital social, la responsabilidad de sus asociados estara limitada al capital

gue aporten a la entidad.

Asociados.- Son miembros de la Asociacion, las personas naturales
legalmente capaces, con actividades relacionadas con el objeto social

establecido en el articulo 3 del presente Estatuto, aceptadas por la Junta

63 Economia Popular y Solidaria. Guia Informativa de la SEPS. Pag. 2-9
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Directiva, previo el cumplimiento de los requisitos y procedimientos

especificos que constaran en el Reglamento Interno.

Estructura Interna

Junta general.- La Junta General es la maxima autoridad de la Asociacion,
estara integrada por todos los asociados, quienes tendran derecho a un
solo voto. Sus decisiones seran obligatorias para los 6rganos internos y sus
asociados, siempre gque estas decisiones no sean contrarias a la ley, al

reglamento o su estatuto social.

Junta directiva.- La Junta Directiva estara integrada por el Presidente, el
Secretario y Vocal(es) principal(es), con sus respectivos suplentes,
elegidos en votacion secreta por la Junta General, previo cumplimiento de
los requisitos que constaran en el Reglamento Interno de la Asociacion. Los
miembros de la Junta Directiva durardn 2 afios en sus funciones y podran
ser reelegidos por una sola vez consecutiva. Cuando concluyan su segundo
periodo inmediato, no podran ser elegidos para ningun cargo directivo

hasta después de 2 afios.

Presidente.- El Presidente de la Junta Directiva presidird también la
Asociacion y la Junta General, durara 2 afios en sus funciones, pudiendo

ser reelegido por una sola vez, mientras mantenga la calidad de vocal de
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la Junta Directiva; y, ademas de las atribuciones propias de la naturaleza

de su cargo, tendra las siguientes:

» Convocar y presidir las Juntas Generales y sesiones de Junta Directiva.

» Firmar, conjuntamente con el Secretario, la documentacion de la
Asociacion y las actas de las sesiones.

» Presidir todos los actos oficiales y protocolarios de la Asociacion.

» Cumplir y hacer cumplir el Estatuto, Reglamento Interno y demas

disposiciones emitidas por la Junta General y la Junta Directiva.

Secretario.- El Secretario de la Asociacién, ademas de las funciones y
responsabilidades propias de la naturaleza de su cargo, tendra las

siguientes:

» Elaborar las actas de las sesiones de Junta General y Junta Directiva,
responsabilizandose por su contenido y conservacion;

» Firmar, conjuntamente con el Presidente, la documentacion de la
Asociacion y las actas de las sesiones.

» Certificar y dar fe de la veracidad de los actos, resoluciones y de los
documentos institucionales, previa autorizacion del Presidente.

» Cumplir las obligaciones relacionadas con la recepcion, conocimiento y
despacho de la correspondencia de la Asociacion.

» Custodiar y conservar ordenadamente el archivo.

» Entregar a los asociados, previa autorizacion del Presidente, la

informacion que esté a su cargo y que le sea requerida.
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» Llevar el registro actualizado de la nomina de asociados, con sus datos

personales.

Junta de vigilancia.- La Junta de Vigilancia supervisara las actividades
econdémicas y el cumplimiento de las resoluciones de la Junta General y la
Junta Directiva. Estara integrada por vocal(es) principal(es) con sus
respectivo(s) suplente(s), elegidos en votacion secreta por la Junta
General, previo cumplimiento de los requisitos constantes en el
Reglamento Interno. Los miembros de la Junta de Vigilancia duraran 2 afios
en sus funciones y podran ser reelegidos por una sola vez consecutiva.
Cuando concluyan su segundo periodo inmediato, no podran ser elegidos

para ningun cargo directivo hasta después de 2 afios.

Administrador.- El Administrador sera elegido por la Junta General, por un
periodo de 2 afios y ademas de las atribuciones propias de la naturaleza

de su cargo, tendra las siguientes:

» Representar legalmente a la Asociacion.

» Cumplir y hacer cumplir a los asociados, las disposiciones emitidas por
las Juntas General y Directiva.

» Administrar la Asociacién, ejecutando las politicas, planes, proyectos y
presupuestos debidamente aprobados.

» Presentar el informe administrativo, los estados financieros y el balance

social para conocimiento de la Junta de Vigilancia

24



Capital Social

El capital social de la Asociacion estara constituido por: Las cuotas de
admision, ordinarias y extraordinarias, que tienen el caracter de no
reembolsables. La totalidad de las utilidades y excedentes del ejercicio
econdmico una vez cumplidas las obligaciones legales; y las donaciones
efectuadas a su favor que, en caso de disolucién, no podran ser objeto de

reparto entre los asociados.

Contabilidad

La Asociacion aplicara las normas contables establecidas en el catélogo
Unico de Cuentas emitido por la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria. Los estados financieros y balance social anuales seran
aprobados dentro de los primeros noventa dias de cada afio por la Junta

General.”®*

ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son la representacion estructurada de la situacion
y desarrollo financiero de la entidad a una fecha determinada y por un

periodo definido, como consecuencia de las operaciones realizadas. Su

64 Constitucién. Estatuto de la Asociacion. Pag. 1-6
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propésito fundamental es el de proveer informacién acerca de su posicion
financiera, del resultado de sus operaciones, de los cambios en su capital
0 patrimonio y de los recursos que maneja, asi como la fuente de donde
provinieron. Informacion que al usuario le resulta esencial en la toma de
decisiones. Todos los documentos recogidos tienen que caracterizarse por
ser fiables y utiles, teniendo que reflejar realmente lo que esta sucediendo

en la empresa.

Importancia

» “Lograr satisfacer las necesidades de informacién de aquellas personas
gue tengan menos posibilidad de obtener informacién y dependan de
los estados financieros como principal fuente para informarse de las
actividades econdmicas de la empresa.

» Proporcionar a los inversionistas y acreedores informacion atil que les
permita predecir, comparar y evaluar los flujos de efectivo.

» Los estados financieros son importantes porgue son documentos serios
y con validez oficial que permiten tener una idea muy organizada la
informacion financiera.

» Proporcionar informacion de utilidad para evaluar la capacidad de la

administracion para utilizar con eficacia los recursos de la empresa.
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» Proporcionar informaciones relativas a las transacciones y demas
eventos sirva para predecir, comparar y evaluar la capacidad

generadora de utilidades.” 6°

Caracteristicas

Oportunidad.- “Los informes financieros deben estar disponibles a la
brevedad suficiente para que puedan ser utiles en la solucion de los
problemas de la empresa y poder valorar el rendimiento de la entidad con

el objetivo de tomar decisiones adecuadas en el momento oportuno.

Claridad.- Los términos empleados para describir la informacion financiera,
asi como la presentacion material en los Estados deberan ser lo
suficientemente claras, con el objetivo de facilitar su compresion ante los

usuarios.

Confiabilidad.- Es la caracteristica por la cual el usuario acepta y utiliza la
informacion contable para formar decisiones basandose en ella,
estableciendo una estrecha relacion entre el usuario y la informacion

financiera.

Verificabilidad.- Esta caracteristica permite que los Estados Financieros

puedan ser revisados posteriormente y puedan aplicarse para comprobar

% Estados Financieros. Disponible en: http://www.informacionfinanciera.es/financiera-estados-financieros---objetivos-y-
caracteristicas.html
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la informacién producida, ya que son explicitas sus reglas de operacion.

Objetividad.- Implica que la informacion financiera contenidas en los
estados han sido presentadas de acuerdo a la realidad de la empresay que

las reglas del sistema no han sido distorsionadas.”®®

Clases

En una empresa los estados financieros basicos son toda la informacion
financiera pertinente, presentada de una manera estructurada y en una
forma facil de entender. Por lo general incluyen son cuatro estados
financieros basicos: Estado de Situacion Financiera, el Estado de
Resultados, el Estado de Flujos del Efectivo, Estados de Cambios en el

Patrimonio.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

“El Estado de Situacién Financiera cominmente denominado Balance

General, es un documento contable que refleja la situacion financiera de un

ente econdmico a una fecha determinada, los elementos que integran el

% MADRIGAL Luis E. Caracteristicas de los Estados Financieros. Disponible en: http://www.enciclopediadetareas.net/2010
/08/caracteristicas-de-los-estados.html
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Estado de Situacidon Financiera son los recursos, las deudas y el patrimonio

de la entidad cuya situacion financiera se presenta en el mismo.

Los elementos anteriores tienen dentro de la técnica contable una
terminologia definida como Activo, Pasivo y el Capital, estos elementos
muestran en forma clara y detalla el valor de cada una de las propiedades
y obligaciones, asi como el valor del capital. EI Activo son el conjunto de
bienes materiales, créditos a favor, o derechos que tiene una empresa, el
Pasivo son el conjunto de adeudos que tiene una empresa. Obligaciones a
favor de personas ajenas a ella, quienes le proporcionaran recursos en
calidad de préstamo. Y el Capital o patrimonio con que los propietarios han

dotado a una entidad para iniciar y continuar sus operaciones.

En cuanto al periodo de tiempo que comprende un estado de situaciéon
financiera para su elaboracion suele coincidir con el tiempo que dura un
ejercicio econdbmico en una empresa por lo general comprende 1 afio.
Dicho estado se elabora con apego a la ecuacién contable (A= P + C),
presenta la informacion necesaria para tomar decisiones en las areas de

inversion y de financiamiento.

ESTADO DE RESULTADOS

El estado de resultados, también conocido como estado de ganancias y
pérdidas es un reporte financiero que en base a un periodo determinado

muestra de manera detallada los ingresos obtenidos, los gastos en el
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momento en que se producen y como consecuencia, el beneficio o pérdida

gue ha generado la empresa en un determinado periodo.

En términos sencillos es un reporte que ayuda a saber si la empresa esta
vendiendo, qué cantidad esta vendiendo, como se estan administrando los
gastos y al saber esto, podras saber con certeza si estids generando
utilidades. Este estado financiero es una gran herramienta de gestion que
permite a cualquier empresa, tenga el tamafio que tenga, tener una mejor
visibn de su situacién financiera: los recursos con los que cuenta, las
entradas y salidas de dinero, la rentabilidad generada, asi como otros

aspectos de gran relevancia para las operaciones financieras diarias.

En cuanto al periodo de tiempo que comprende un estado de pérdidas y
ganancias, éste suele coincidir con el tiempo que dura un ejercicio
econémico en una empresa 1 afio. Pero, el estado de resultados es un
documento financiero flexible, por lo que puede realizarse de manera anual,

trimestral o mensual.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las notas a los Estados Financieros representan aclaraciones o
explicaciones de hechos o situaciones cuantificables o que no se presentan
en el movimiento de las cuentas. Representan la difusion de cierta
informacion que no esta directamente reflejada en dichos estados, y que

es de utilidad para que los usuarios tomen decisiones con una base clara.
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Importancia

Es de gran importancia que la persona que trata de interpretar
correctamente un estado financiero, conozca suficientemente sobre
asuntos que puedan alterar significativamente los estados financieros,
como son las politicas de cartera, los métodos de provision, la razon de su
aplicacion, los sistemas de inventarios utilizados y los métodos de

evaluacion.

ANALISTA FINANCIERO

“Es un financista especializado a quien, con base en los estados financieros
y demés informacién que posea de la empresa, le corresponde interpretar,
analizar, obtener y presentar recomendaciones, una vez haya determinado
si la situacion financiera y los resultados de operacién de una empresa son

satisfactorios o no.

Condiciones y cualidades

Dado que la actividad del analista es algo tan importante, que sus
conclusiones y recomendaciones son de tan vasta trascendencia y pueden
afectar positiva 0 negativamente no solo a una sino a muchas empresas,
aguel debe ser un profesional que retna un minimo de condiciones y

cualidades como son las siguientes:
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» Un profesional dedicado a esta labor debe contar con una capacidad
analitica sobresaliente, gran habilidad para la investigacion y, porque no
decirlo, algo de esa malicia que ayuda a descubrir cosas que no
aparecen a simple vista y poseer mucha mistica, entusiasmo,
persistencia y condiciones especiales para el trabajo en equipo.

» Debe poseer sélidos y amplios conocimientos de contabilidad general y
de costos, porque no podria interpretar y analizar debidamente los
estados financieros, si no conoce las técnicas y procedimientos que se
utilizan para su preparacion.

» Debe contar con suficiente informacion sobre las caracteristicas no
financieras de la empresa que estudia, especialmente en cuanto a su
organizacion, aspectos laborales, productos y mercado, proceso
productivo, capacidad instalada, planes y proyecciones, etc.

» Finalmente, debe estar suficiente y permanentemente enterado de las
situaciones y cambios en los campos econdmico, politico, monetario y
fiscal, tanto a nivel nacional como internacional, los cuales pueden

incidir en la marcha de la empresa, objeto de estudio.

Herramientas

La informacion que sirve de punto de partida para el estudio, o sea la
materia prima del andlisis financiero. El analista, dependiendo de su

ubicacion dentro o fuera de la empresa cuenta con una serie de
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herramientas para el desarrollo de su analisis entre las cuales las mas

importantes son las siguientes:

» Los estados financieros bésicos suministrados o publicados por la
empresa.

» Se debe tomar por lo menos los correspondientes a los tres Ultimos
anos.

» La informacion complementaria sobre sistemas contables y politicas
financieras.

» Algunas de estas informaciones se encuentran, por lo general, en las
notas o comentarios a los estados financieros.

» Las matematicas financieras como disciplina basica en toda decision de

tipo financiero o crediticio.

Responsabilidades

» Andlisis de los datos financieros para la estimacién de condiciones
empresariales, econémicas e industriales.

» Elaboraciéon de hojas de calculo, tablas y graficos para los informes
financieros.

» Estudiar la informacién que afecte a los programas de inversiones:
Rendimiento, precio, estabilidad y elaborar planes de accion para las
inversiones.

» Proponer inversiones a empresas o a diferentes inversores.
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» Seguimiento de los movimientos fundamentas de la economia; a través

de balances, informes, publicaciones y contactos personales.”®’

ANALISIS

La palabra andlisis puede ser aplicada en varios ambitos. De manera
general, el concepto de analisis se relaciona con la accion de identificar los
componentes de un todo a fin de separarlos y luego examinarlos y, de esta
manera, acceder a sus elementos principales para obtener una conclusion,

un diagndstico, etcétera.

Importancia

El primer paso de muchas de nuestras acciones tiene como punto de
partida a la observacion, teniendo su aplicacion desde lo general hacia lo
particular de cada objeto de estudio, y continuando luego con la realizacion
de un enunciado o hipétesis que buscaran predecir un comportamiento ante
la realizacion de distintos estimulos externos, aplicable para un caso en

particular con distintos objetivos.

67 PRIETO HURTADO Carlos Alberto. 2010. Andlisis Financiero. Editorial Fundacion para la Educacion Superior San Mateo.
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Objetivos

» Conocer, estudiar, comparar y analizar la situacion de las diferentes
variables sujetas a analisis.

» Evaluar la situacion de las variables analizadas para determinar la
condicibn en que se encuentran para posteriormente en base a
ellas realizar una idea general del aspecto o informacion analizado.

» Verificar la coherencia de los datos obtenidos, los cuales deben estar
en relacién con el aspecto que se va analizar.

» Tomar decisiones adecuadas en base al analisis realizado para
posteriormente brindar posibles soluciones.

» Determinar el origen y las caracteristicas de los aspectos encontrados

en el andlisis.

ANALISIS FINANCIERO

“Se puede definir como un proceso que comprende la recopilacion,
interpretacion, comparacion y estudio de los estados financieros y datos
operacionales de un negocio. Esto implica el calculo e interpretacién de
porcentajes, tasas, tendencias, indicadores, los cuales sirven para evaluar
el desempefio financiero y operacional de la firma los mercados de
capitales nacionales e internacionales se convierten entonces en la clave

del éxito para su gestion financiera.
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Importancia

El andlisis financiero provee a los administradores de herramientas para
determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas y las operaciones, por tal
razén el analisis financiero estara especialmente interesado en conocer

acerca de su empresa:

» Su capacidad para pagar compromisos de corto y largo plazo.
» La rentabilidad de sus operaciones.

» Elvalor real de sus activos.

» La naturalezay caracteristicas de sus obligaciones.

» La habilidad para obtener sus inversiones.

» Su potencial para conseguir nUevos recursos.

Objetivo

El objetivo de la interpretaciéon financiera es el de ayudar a los
administradores de una empresa a determinar si las decisiones tomadas
previamente fueron las mas apropiadas y determinar el futuro de las

inversiones y decisiones de la organizacion.
Clasificacion

De acuerdo con la ubicacion del analista dentro o fuera de la empresa de

acuerdo con su facilidad de acceso a la informacién detallada y minuciosa
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de la compaiiia, el analisis financiero se clasifica en: Interno y Externo.

El analisis interno.- Tiene lugar cuando el analista tiene acceso a los libros
y registros detallados de la compafiia puede comprobar por si mismo toda
la informacion relativa al negocio, en sus partes financieras y no financieras,
este analisis puede ser requerido por la administracion de la empresa y por
organismos del gobierno con capacidad legal para exigir detalles de la

informacion.

El analisis externo.- Es aquel en el cual no se tiene acceso a la totalidad
de la informacion de la empresa y por consiguiente el analista tiene que
depender de la poca informacion que le sea suministrada o encuentre
publicada, sobre la cual debe hacer la evaluacion y obtener sus

conclusiones.”s8

Métodos de Analisis

Los métodos de analisis financiero se consideran como los procedimientos
utilizados para simplificar, separar o reducir los datos descriptivos y
numeéricos que integran los estados financieros, con el objeto de medir

las relaciones en unsolo periodo y los cambios presentados en varios

68 PRIETO HURTADO Carlos Alberto. 2010. Analisis Financiero. Editorial Fundacién para la Educacion Superior San Mateo.
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ejercicios contables, para tomar decisiones para mejorar la situacion

financiera de las empresas.

ANALISIS VERTICAL

“Es una de las técnicas mas sencillas del analisis financiero, y consiste en
tomar un solo estado financiero (puede ser un balance general o un estado
de pérdidas y ganancias) y relacionar cada una de sus partes con un total

determinado, dentro del mismo estado, el cual denominamos cifra base.

Es un analisis estatico, pues estudia la situacion financiera en un momento
determinado, sin tener en cuenta los cambios ocurridos a través del tiempo.
Para tener una vision panoramica de la estructura del estado financiero,
muestra la relevancia de cuentas o grupo de cuentas dentro del estado. Si
el analista, lector o asesor conoce bien la empresa, puede mostrar las
relaciones de inversion y financiamiento entre activos y pasivos que ha
generado las decisiones financieras, evalla las decisiones gerenciales, que
han operado esos cambios, los cuales se pueden comprobar mas tarde con
el estudio de los estados de cambios, permiten plantear nuevas politicas
de racionalizacién de costos, gastos y precios como también financiamiento
y permite seleccionar la estructura 6ptima, sobre la cual existe la mayor
rentabilidad y que sirva como medio de control para obtener la maxima

rentabilidad.
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Procedimiento

Si se toma, por ejemplo, el balance general, se puede hacer analisis vertical
tanto de la parte del activo como del pasivo. Dentro del activo se puede
tomar cada uno de los rubros individuales y calcular a qué porcentaje (%)
corresponde sobre el total del activo. También se puede tomar cada una de
las cuentas y calcular que porcentaje (%) representa sobre el subtotal del
grupo correspondiente. Por lo general se otorga al total del activo un valor

de 100%, obteniéndose asi una estructura del activo.

Esta metodologia se usa del mismo modo para tener una estructura del
pasivo, del patrimonio o del estado de ganancias y pérdidas. Para
determinar qué porcentaje representa una cuenta con respecto a un total,

se utiliza la siguiente metodologia:

» Cuando se calcula qué porcentaje representa una cuenta del activo, el
100% sera el total activo.

» Cuando se calcula qué porcentaje representa una cuenta del pasivo
y patrimonio, el 100% sera el total pasivo mas patrimonio.

» Cuando se calcula qué porcentaje representa una partida del Estado de
Resultados; el 100% seran las ventas netas totales o asumir como
100% el total de ingresos o el total de gastos, para de esta manera

obtener el peso relativo de cada cuenta individual.
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ANALISIS HORIZONTAL

El andlisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas individuales
de un periodo a otro y, por lo tanto, requiere de dos o méas estados
financieros de la misma clase, presentados para periodos diferentes. Es un
andlisis dinamico, porque se ocupa del cambio o movimiento de cada
cuenta de uno a otro periodo, el mecanismo para llevar a cabo este andlisis
es: En las dos primeras columnas aparecen los valores de los afios que se
estan estudiando, en la tercera columna se encuentra el aumento o
disminucién de cada cuenta en términos absolutos, finalmente en la cuarta
columna aparece la variacion relativa o porcentaje de variacion, el cual
resulta de dividir la variacién absoluta (tercera columna) por el valor del
primer afio (primera columna).Al iniciar este andlisis lo mas importante es
determinar que variaciones, o que cifras merecen especial interés y cuales
no, entonces se debe centrar en los cambios extraordinarios o mas
significativos, en cuya determinacion es fundamental tener en cuenta tanto

las variaciones absolutas como relativas.

Procedimiento

» Se toman dos Estados Financieros (Balance General o Estado de
Resultados) de dos periodos consecutivos, preparados sobre la misma

base de valuacion.
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Se presentan las cuentas correspondientes de los Estados analizados.
(Sin incluir las cuentas de valorizacion cando se trate del Balance
General).

Se registran los valores de cada cuenta en dos columnas, en las dos
fechas que se van a comparar, registrando en la primera columna las
cifras del periodo mas reciente y en la segunda columna, el periodo
anterior. (Las cuentas deben ser registradas por su valor neto).

Se crea otra columna que indique los aumentos o disminuciones, que
indiquen la diferencia entre las cifras registradas en los dos periodos,
restando de los valores del afio mas reciente los valores del afio
anterior. (los aumentos son valores positivos y las disminuciones son
valores negativos).

En una columna adicional se registran los aumentos y disminuciones e
porcentaje. (Este se obtiene dividiendo el valor del aumento o
disminucién entre el valor del periodo base multiplicado por 100).

En otra columna se registran las variaciones en términos de razones.
(Se obtiene cuando se toman los datos absolutos de los Estados
Financieros comparados y se dividen los valores del afio mas reciente
entre los valores del afio anterior).

Al observar los datos obtenidos, se deduce que cuando la razéon es

inferior a 1, hubo disminucion y cuando es superior, hubo aumento.
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INDICADORES FINANCIEROS

Las razones o indicadores financieros constituyen la forma mas comudn de
andlisis financiero. Se conoce con el nombre de RAZON el resultado de
establecer la relaciébn numérica entre dos cantidades, en este caso son dos
cuentas diferentes del balance general o del estado de pérdidas y

ganancias.

El analisis por razones o indicadores sefiala los puntos fuertes o débiles de
un negocio e indica probabilidades y tendencias, teGricamente se podrian
establecer relaciones entre cualquier cuenta del balance con otra del mismo
balance o del estado de pérdidas y ganancias, pero no todas estas
relaciones tendrian sentido logico, por este motivo se ha utilizado una serie
de razones o indicadores que se pueden utilizar y dentro de los cuales el
analista debe escoger los que mas le convengan segun la clase de

empresa que se esté estudiando.

Importancia

Una de las mejores medidas a la hora de tomar decisiones en la empresa
es la evaluacién de sus estados financieros a través de indicadores y la
comparacion de estos resultados con las metas de la organizacion y el

comportamiento del mercado.
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Entre los diferentes indicadores que pueden apoyar el proceso de gestion

y control se encuentran los indicadores financieros.”®°

Clasificacién

Se han agrupado de diversas maneras, tratando de analizar de forma global
y con ayuda de varias herramientas complementarias los aspectos mas

importantes de las finanzas de una empresa.

INDICADORES DE LIQUIDEZ

“Los indicadores de liquidez sirven principalmente para determinar y medir
la capacidad que tienen las organizaciones para cancelar las obligaciones
gue poseen en el corto plazo. Estos tienen como finalidad establecer la
facilidad o dificultad que presenta una entidad al pagar sus pasivos

corrientes al momento de convertir sus activos corrientes en efectivo.

Razon Corriente.- Este indice que relaciona los activos corrientes frente a
los pasivos corrientes. Mientras mas alto es el coeficiente, las
organizaciones tendrdn mayor posibilidad para efectuar sus pagos en el

corto plazo.

Estandar: 1,5 a 2,00

5 PRIETO HURTADO Carlos Alberto. 2010. Analisis Financiero. Editorial Fundacién para la Educacién Superior San Mateo.
Colombia, Pag. 49, 50, 56, 57, 61
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Formula:

Activo Corriente

Razon Corriente = - :
Pasivo Corriente

Prueba Acida.- Este indicador pretende verificar la capacidad que posee
la organizacion para poder responder las obligaciones corrientes, pero sin
depender Unicamente de la venta de sus existencias; es decir, considera
los saldos en efectivo, cuentas por cobrar, inversiones temporales y
cualquiera de los activos que tengan una liquidacién inmediata, para no

considerar los inventarios de la organizacion.
Estandar: 0,5 a 1,50

Formula:

Activos Corriente — Inventarios

Prueba Acida = - -
Pasivos Corrientes

Solidez.- Este indicador mide la capacidad de una empresa para
transformar sus activos en liquidos para responder las obligaciones tanto

operativas, financieras y comerciales que la entidad presenta.
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Estandar: Mayor Posible.”’°

Formula:

Total Activo

li =
Sollee Total Pasivo

Capital Neto de Trabajo.- “Este no es propiamente un indicador sino mas
bien una forma de apreciar de manera cuantitativa los resultados de la
razon corriente, este célculo se expresa en términos de valor lo que la razén

corriente presenta como una relacion.
Estandar: Mayor Posible.”’*

Formula:

Capital de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

INDICADORES DE ACTIVIDAD

“Los indicadores de actividad miden la eficiencia con la que es manejada la

organizacién con la disponibilidad de recursos.
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Rotacion del activo.- Este indicador refleja que, por cada unidad
monetaria invertida en los activos, cuanto genera en cantidad de unidades
vendidas.

Estandar: Mayor Posible.

Formula:

Ventas
Total de Activos

Rotacion del Activo =

Rotacion de activos fijos.- Este indicador refleja que, por cada unidad
monetaria invertida en los activos inmovilizados, cuanto genera en cantidad
de unidades vendidas.

Estandar: Mayor Posible

Formula:

R =7 = e

Periodo medio de pago en dias.- Muestra el nimero de dias que la
organizacion tarde en pagar las obligaciones de inventarios.

Estandar: Menos dias es mejor
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Formula:

Cuentas y Documentos por Pagar * 365

Periodo Medio de Pago en Dias =
Ventas

Periodo medio de cobro en dias.- Muestra el grado de liquidez medido
en dias de las cuentas y documentos por cobrar. Este indice refleja si la

gestion de la organizacién es eficiente.
Estandar: Menos dias es mejor.”"?

Formula:

Cuentas y Documentos por Cobrar * 365
Ventas

Periodo Medio de Cobro en Dias =

Rotacion de inventarios.- Para la empresa industrial los inventarios
representan el valor de las materias primas, materiales y costos asociados

de manufactura, en cada una de las etapas del ciclo productivo.

Rotacién de los inventarios totales.- “Se obtiene mediante la sumatoria
de los inventarios promedio de materias primas, productos en proceso y

producto terminado.
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Estandar: Mayor Posible

Férmula:

Rotacion de materia prima.- Indica el nimero de veces en que es rotado

o movido el inventario de Materias Primas.

Estandar.- Mayor Posible

Férmula:

Rotacién de inventario de productos en proceso.- Nos sefala la
rotacion de los productos en proceso, es decir las veces que los productos

en proceso se convierten en productos terminados.

Estandar.- Mayor Posible

Férmula:




Rotacion de inventario de productos terminado.- Mide la rapidez con
gue el inventario medio de productos terminados (empresa manufacturera)

se transforma en cuentas por cobrar o en efectivo.”’3
Estandar.- Mayor Posible

Férmula:

Costo de Ventas

Rotacion de Productos en Terminados = - -
Inventario Promedio

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO O SOLVENCIA

“Los indicadores de endeudamiento miden el grado y participan del
financiamiento dentro la organizacion; y evidenciar el riesgo que presenta

considerando los beneficios y perjuicios que se presentan al endeudarse.

Apalancamiento.- Es la relaciéon entre el activo total y capital, en otras
palabras, determina el apoyo de los recursos internos que tiene la entidad

frente a los recursos de terceros.

Estandar.- Menor posible
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Formula:

Endeudamiento del activo fijo.- Mide la relaciébn que tienen entre el
patrimonio con cada unidad invertida en activos fijos. Si este indicador es
igual o mayor a un, significa que los activos en su totalidad pudieron ser
financiados mediante el patrimonio de la empresa.

Estandar.- Menor Posible

Formula:

Endeudamiento del activo.- permite determinar la autonomia que
presenta la organizacion; si el indice es elevado significa que la empresa

tiene un alto nivel de endeudamiento.

Estandar.- Menor Posible

Férmula:



Endeudamiento patrimonial.- Este indicador mide cuan comprometido se
encuentra el patrimonio de la organizacion frente a sus obligaciones.
Estandar.- Menor Posible”"*

Formula:

Pasivo Total

Endeudamiento Patrimonial = - -
Patrimonio

INDICADORES DE RENTABILIDAD

“Estos indicadores permiten medir la efectividad de la admiracién de las
organizaciones, mediante el control de los costos y gastos para con esto

poder convertir las ventas en utilidades.

Rentabilidad sobre activos.- La rentabilidad sobre los activos mas
conocidos como ROA representan el manejo de los activos existentes para
generar ganancias. Si este indicador es bajo refleja que existen deficiencias
en el &mbito gerencial; caso contrario demuestra que la entidad tiene un

funcionamiento eficiente.

Estandar: Mayor posible
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Formula:

- _ Utilidad Neta
Rentabilidad Sobre Activos = -
Total de Activos

Rentabilidad sobre el patrimonio.- La rentabilidad sobre el patrimonio o
ROE es un indicador basico que mide la tasa de crecimiento que presentan
las ganancias de las organizaciones. Mientras mas alto sea este indice es
mas Optimo, ya que refleja el porcentaje de remuneracion que puede

ofrecer como los capitales propios.

Estandar: Mayor Posible

Férmula:

Utilidad Neta
Patrimonio Neto

Rentabilidad del Patrimonio =

Rentabilidad sobre ventas.- Muestra la utilidad de la organizacion por
cada unidad de venta. Este indicador refleja si la utilidad procede
principalmente de la misma operacion de la entidad o provienen de otros
ingresos.

Estandar: Mayor Posible”’®

7> Nota Técnica. Boletin Sector no Financiero. Reporte Estadistico del Sector no Financiero. Febrero 2017. Pag. 5-6
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Formula:

Rentabilidad Sobre Ventas =

Utilidad Neta
Ventas

SISTEMA DUPONT

“‘Nos permite desglosar los componentes del rendimiento sobre el
patrimonio para tomar decisiones y mejorar la rentabilidad. Este sistema se

deriva de los célculos del Rendimiento sobre los activos y del rendimiento

sobre el patrimonio.

Rendimiento sobre los activos

Margen

Rotacidn

El rendimiento sobre los activos depende de dos factores: el margen se
refiere a la utilidad neta derivada de las ventas; y de la rotacion, el cual se

refiere a la cantidad de veces que han rotado los activos durante un periodo.

Rendimiento sobre el patrimonio

Margen Rotacién Apalancamiento
N N2 N
Utilidad Neta Utilidad Neta Ventas Activos
= X
Patrimonio Ventas Activos  Patrimonio
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Al observar la ecuacion del rendimiento sobre el patrimonio nos damos
cuenta que es similar a la del rendimiento sobre los activos. Lo que tiene
de adicional es el apalancamiento. El nivel de apalancamiento es el nivel
de deuda, por ende cuando el nivel es alto, altas son las deudas de la

empresa.

INDICADOR DE CREACION DE VALOR (EVA)

Nos permite calcular el valor econdmico agregado de una empresa. El EVA
se general cuando el rendimiento sobre el activo es superior al costo de
capital. Es una medida de desempefio basada en el valor, que surge al
comparar la rentabilidad obtenida por una compafiia con el costo delos

recursos de capital utilizados para conseguirla.

Para desarrollar este tema debemos conocer algunos aspectos:

» EVA: Valor econdmico agregado.

» UAIDI: Son las iniciales de utilidad operativa antes de intereses y
después de impuestos.

» Activos Netos: Activos Totales menos los pasivos que no pagan
intereses.

» Capital: Fuentes de Financiamiento por medio de deuda y de capital de

los accionistas.
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» CPPC: Costo promedio ponderado de capital.”’®

Para calcular el EVA utilizamos la siguiente ecuacion:

EVA = UAIDI — CPPC x Capital

EL PUNTO DE EQUILIBRIO

“El punto de equilibrio es un punto o base donde el nimero de unidades
producidas y vendidas genera ingresos para cubrir los costos y gastos en
gue se ha incurrido para la produccion y venta de la misma. En dicho punto
la companiia no tiene pérdida ni utilidad por su operacion; en la medida que
las ventas superen este punto se obtendran utilidades; si el nivel de ventas
es inferior al punto de equilibrio la empresa produciria pérdidas. Los
llamados costos fijos, las variables y los ingresos operacionales por ventas
0 por prestacion de servicios son la base para el calculo del punto de
equilibrio. La aplicacion de esta técnica, ademas de estudiar las relaciones
entre el volumen, el precio de venta y la estructura de costos, resulta de
gran ayuda en el andlisis de los siguientes temas:

» Fijacion de precios

» Control de costos

» Modernizacion y/o automatizacién del sistema productivo

» Expansion del nivel de operaciones de la planta

76 CAMPOS CARDENAS Eliecer. 2001.Contabilidad Financiera. Ecuador. Pag. 206-207
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» Estudio de nuevas inversiones productivas

Analisis del Volumen — Utilidad

El punto de equilibrio es fundamental para establecer o modificar los
precios de venta de un producto, ayudados con la aceptacion del producto
y el apoyo que debe dar el mercadeo del mismo. Depende del volumen de
produccion y su aceptacion en el mercado y sabiendo cuando existe
nivelacion entre sus costos y sus ingresos en unidades y en pesos, se
pueden planear las utilidades y asi lograr retornos de la inversion de los

duefios, fundamental en cualquier organizacion.

Grifica del punto de equilibrio

Ventas

Utilidad Costos
totales

Pérdida

—— * Volumen
Punto de equilibrio

Fuente: Rodrigo Estupifian, Orlando Estupifian
Elaborado por: Grace Loarte.

Para determinar el punto de equilibrio en unidades, se aplica la férmula
de:
PE (unidades) = Costos fijos / (Precio - Costo variable)

Para determinar el punto de equilibrio en pesos, se aplica la formula de:

56



PE (en pesos) = Costos fijos / 1 - (Costo variable / Precio)”’’

INFORME FINANCIERO

“El informe financiero es un documento que transcribe una reflexion
personal o grupal sobre la situacion actual de la empresa pudiéndose
comparar con periodos anteriores. Es una herramienta de mucha utilidad
en la toma de decisiones de los diferentes usuarios y grupos interesados
en una empresa, principalmente acreedores, accionistas, actuales y

potenciales.

Partes del informe

Este tipo de texto consta de tres partes esenciales:

» Laidentificacion de los problemas
» El analisis de las causas

» Propuestas de mejoras.

Sin embargo, ningun informe serd aplicable para todas las empresas ya
gue influye directamente su objeto social. Por ello, se necesita ademas de

imaginacion, mucha investigacion y planificacion para poder desarrollar un

77 ESTUPINAN GAITAN Rodrigo. ESTUPINAN GAITAN Orlando. 2006. Andlisis Financiero y de Gestién. Segunda Edicién.
Editorial Ecoe Ediciones. Colombia. Pag. 223-226
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sistema de informes integrado y estructurado de acuerdo a las necesidades

de cada compaiiia.

Estructura

Encabezado: Nombre de la empresa y los estados financieros que se van
a analizar con su respectivo periodo, nombre del informe (que haga alusion

al tema que se tratara), fecha y lugar del analisis.

Resumen de los aspectos mas relevantes de la empresa: Debe incluirse
un pequefio resumen de las actividades que realiza la empresa, las
caracteristicas mercantiles y juridicas, y sus principales objetivos a corto y

largo plazo.

Objetivos del informe: Enumerar los propdsitos que tiene el informe y el

area de la empresa a la que se dirige.

Identificaciéon de los problemas: Describir de manera detallada y
resumida cada uno de los problemas que llevaron a la elaboracién del
informe. Generalmente se analizan diferentes indicadores financieros, los

cuales permiten identificar algunos problemas de la compafiia.

Andlisis de las causas: Detallar de manera clara y concisa cuéales han
sido las causas de los problemas identificados en el punto anterior. Se

pueden utilizar graficos para que la informacion sea clara y precisa, y
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resumir las cifras de los estados financieros resaltando las mas

importantes.

Recomendaciones y conclusiones: Describir de forma clara y breve qué
puede y debe hacer la compafiia para solucionar los problemas que se
estan presentando. Ademas, se deben incluir unas breves conclusiones de

la situacion en la que se encuentra la organizacion.

Cierre: Incluir los nombres de las personas que realizaron el informe, con
su respectivo nimero de identificacion y el cargo que ocupan en la

compaiiia.”’®

Caracteristicas

“Fidedigna.- Los datos que aparecen en el informe deben ser los mismos
de los libros contables, estos deberan estar bajo las normas y principios de

contabilidad generalmente aceptados.

Claro y sencillo.- Este informe debe ser redactado de manera entendible
para quienes revisen este documento y no solo por quienes ejercen la

profesion.

78 ROJAS QUIROGA Diego Fernando. Como Presentar un Informe Financiero. 2013. Disponible en:
https://prezi.com/5bhl6osqpcps/como-presentar-un-informe-financiero/
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Funcional.- Los andlisis y comentarios de los estados financieros deben
reflejar de manera practica como se ha desarrollado la gestion econémica
de la empresa, asi como los aciertos o dificultades para obtener ingresos,

cubrir costos, gastos y de esa manera establecer si es rentable.”’®

79 GARCIA LEON Oscar.2008. Administracién Financiera y Aplicada. Tercera Edicion. Editorial Prensa Moderna. Colombia.
Pag. 25 -26.
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f. METODOLOGIA

METODOS

Los métodos son los medios para alcanzar un objetivo su principal objetivo
es obtener con mayor facilidad el conocimiento; los métodos que se
utilizaran para el desarrollo del presente trabajo de investigacion son los

siguientes:

Cientifico

El método cientifico se lo utilizara para elaborar el marco teérico del
presente trabajo de investigacion, el cual se fundamentara en informacion
bibliografica sobre los principales aspectos tedricos que se debe considerar

para realizar un Analisis Financiero.

Inductivo

Este método se lo utilizara para revisar y estudiar aspectos especificos de
la situacion financiera de la empresa a través de la aplicacion del analisis
horizontal, analisis vertical y aplicacion de indicadores financieros para ser
analizados, evaluados y para determinar la situacion econdmica y

financiera.
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Deductivo

La aplicacion de este método permitird realizar el estudio de los
fundamentos generales y principales basados en conceptos y normas
generales del Analisis Financiero para luego aplicarlo en el desarrollo del

proceso del analisis financiero.

Analitico

La aplicacion de este método permitira realizar el analisis horizontal, el
analisis vertical y aplicar los indicadores financieros a los estados
financieros de la empresa para posteriormente describir, explicar, analizar
y comprender mejor la informacion financiera proporcionada por la

empresa.

Sintético

Con la aplicaciéon de este método permitira seleccionar los aspectos mas
relevantes que se han identificado durante el proceso de aplicacion del
andlisis financiero, en base al cual se elaborara el informe financiero,

permitira también presentar las conclusiones y recomendaciones.
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Matematico.

Este método servira para desarrollar del andlisis horizontal y vertical y para
la aplicacion de formulas de los indicadores financieros de liquidez,
rentabilidad, actividad y endeudamiento, para posteriormente analizar y

evaluar los resultados.

Estadistico

Se lo utilizé en la representacion grafica de la informacién que se obtuvo
luego de la aplicacion matematica en el analisis horizontal, analisis vertical
y en la aplicacion de indicadores financieros, para posteriormente realizar

comparaciones de los datos financieros para facilitar su interpretacion.

TECNICAS

Las técnicas son los procedimientos e instrumentos que se utiliza para
acceder al conocimiento, las técnicas permiten obtener informacion y se
puede obtener a través de encuestas, entrevistas, observaciones, etc. Las
técnicas que se utilizardn para el desarrollo del presente trabajo de

investigaciéon son los siguientes:
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Observacion

Esta técnica permitira identificar los datos mas importantes que se
relacionan directamente con la empresa sujeta a andlisis, ayudara a
visualizar y constatar las deficiencias existentes dentro de la misma y
verificar la documentacion que se requiere para el desarrollo del analisis

financiero.

Entrevista

La entrevista permitird obtener informacion atil y necesaria para el
desarrollo y fundamento del presente proyecto, la entrevista se la realizara

a la presidenta, administrador y contadora de la empresa.

Recoleccién Bibliografica

Mediante la utilizacién de esta técnica permitira realizar la recoleccién de la
informacion disponible y obtenida de los libros, folletos, internet y demas
documentos para la elaboracion de los referentes teoricos del proyecto

sobre los aspectos generales y principales del Analisis Financiero.
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g. CRONOGRAMA

TIEMPO ESTIMADO

ANO 2017 ANO 2018
N ACTIVIDADES Mayo | Junio | Julio | Ago | Oct Nov Dic Ene Feb | Abril | Mayo | Junio | Jul Ago
1|12|1|2|1|2(1|2(1|2|1|2|1|2|1|2|1|2|1|2|3|4|1|2|1|2|1)|2
Seleccion del Tema vy
1 ., X| X | X | X|X|X
elaboracion del proyecto
Presentacion y socializacion
2 XX
del proyecto
Recopilacion de informacion
3 P X
bibliografica.
4 Desarrollo de la revisiéon de X
literatura.
5 Recopilacion de la X
informacion cuantitativa.
6 De,sa.rrolloyejecucién de la s x| x| x
practica.
Elaboracion de  péginas
7 | preliminares y X
complementarias.
8 Levantamiento e impresion X
del borrador de tesis.
9 Presentacion y socializacion X
del borrador de tesis.
10 Tramlltesparalaobtenuon de X | x| x
la aptitud.
Presentacion y revision del
11 | borrador por el Tribunal de X| XX
grado
Correccion del borrador vy
12 | levantamiento  del  texto X | X
definitivo
13 | sustentacion publica y grado X | X

Ixv
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h. PRESUPUESTO Y FINANCIAMIENTO

PRESUPUESTO:
DESCRIPCION SUBTOTAL TOTAL

INGRESOS:

Aporte de la autora: Grace Mariela $1.200,00

Loarte Gutiérrez.

TOTAL DE INGRESOS $ 1.200,00
EGRESOS:

v' Materiales y suministros de oficina. $ 200,00

v Bibliografia. $ 100,00

v' Impresiones y reproducciones. $ 200,00

v' Transporte y alimentacion. $ 100,00

v" Empastado y anillados. $ 210,00

v Internet. $ 110,00

v' Gastos imprevistos. $ 280,00

TOTAL DE EGRESOS $ 1.200,00

FINANCIAMIENTO:

Los gastos que se efectuardn para el desarrollo de la tesis seran financiados

en su totalidad por la autora.
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Catalogo Unico de Cuentas

Usuario

(7]
Cédigo Cuentas S| o o | %
S| E| 8| oc| o| 3
S| 2|8 |5| F| 8
S| 2|le|32]<c|8
<t o | = 0] © @
a|lOoO|>S|un|F|<
1 ACTIVOS X | X | X [ X | X | X
1.1 CORRIENTES X | X | X [ X | X | X
1.1.1 DISPONIBLE X | X | X [ X | X | X
1.1.11 CAJA X | X | X [ X | X | X
1.1.1.1.01 Efectivo X | X | X [ X | X | X
1.1.1.1.02 Caja Chica X | X | X | X | X | X
1.1.1.1.03 Fondo a Rendir Cuentas X | X | X [ X | X | X
1.1.1.2 COOPERATIVAS DE AHORROYCREDITO | X | X [ X | X | X |X
1.1.1.2.01 Cuentas de Ahorro X [ X | X | X | X [ X
1.1.1.3 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES | X | X | X [X | X | X
FINANCIERAS
1.1.1.3.01 Bancos X | X | X [ X | X | X
1.1.1.3.01.01 | Cuentas de Ahorro X [ X | X | X | X [ X
1.1.1.3.01.02 | Cuenta Corrientes X | X | X [ X | X | X
1.1.1.3.02 Otras Instituciones X | X | X [ X | X | X
1.1.1.4 INVERSIONES EN COOPERATIVAS DE | X | X [ X [ X | X | X
AHORRO Y CREDITO DEL SECTOR
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO
1.1.1.4.01 De 1 a 30 dias X [ X | X | X | X [ X
1.1.1.4.02 De 31 a 90 dias X [ X | X | X | X [ X
1.1.1.4.03 De 91 a 180 dias X | X | X [ X | X | X
1.1.1.4.04 De 181 a 360 dias X | X | X [ X | X | X
1.1.1.5 INVERSIONES EN EL SECTOR | X [ X [ X | X | X | X
FINANCIERO PRIVADO Y PUBLICO
1.1.1.5.01 De 1 a 30 dias X | X | X [ X | X | X
1.1.1.5.02 De 31 a 90 dias X | X | X [ X | X | X
1.1.1.5.03 De 91 a 180 dias X [ X | X | X | X | X
1.1.1.5.04 De 181 a 360 dias X [ X | X | X | X [ X
1.1.2 ACTIVOS EXIGIBLE X | X | X [ X | X | X
1.1.21 CUENTAS POR COBRAR X [ X | X | X | X | X
1.1.2.1.01 CLIENTES X | X | X [ X | X | X
1.1.2.01.01 Por Venta de Bienes X [ X | X | X | X [X
1.1.2.01.02 Por Ventas de Servicios X [ X | X | X | X [ X
1.1.2.1.02 SOCIOS X | X | X [ X | X | X
1.1.2.1.02.01 | Por Venta de Bienes X [ X | X | X | X [X
1.1.2.1.02.02 | Por Venta de Servicios X [ X | X | X | X [X
1.1.2.1.02.03 | Por Cuotas X | X | X [ X | X | X
1.1.2.1.02.04 | Por Préstamos X | X | X [ X | X | X
1.1.2.1.03 EMPLEADOS Y ADMINISTRADORES X [ X | X | X | X | X
1.1.2.1.03.01 | Anticipos de Remuneraciones X | X | X | X | X | X
1.1.2.1.03.02 | Por Préstamos X | X | X [ X | X | X
1.1.2.2 DOCUMENTOS POR COBRAR X [ X | X | X | X | X
1.1.2.2.01 Clientes X | X | X [ X | X | X
1.1.2.2.02 Socios X | X | X [ X | X | X
1.1.2.2.03 Empleados X | X | X | X | X | X
1.1.2.3 GARANTIAS E INTERESES POR COBRAR | X | X [ X | X | X |X
1.1.2.3.01 POR GARANTIAS ENTREGADAS X | X | X | X | X | X
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1.1.2.3.02

1.1.2.3.02.01

1.1.2.3.02.02

1.1.2.3.02.03

1124

1.1.2.4.01
1.1.2.4.02
1.1.2.4.03
1.1.2.4.04
1.1.25

1.1.25.01
1.1.2.5.02
1.1.2.6

1.1.2.6.01
1.1.2.6.02
1.1.2.6.03
1.1.2.6.04
1.13
1.131
1.1.3.1.01
1.1.3.1.02
1.1.3.2

1.1.3.2.01
1.1.3.2.02
1.1.3.3

1.1.3.3.01
1.1.3.3.02
1.1.34

1.1.3.4.01
1.1.3.4.02
1.1.3.6

1.1.3.6.01
1.1.3.6.02
1.1.3.6.03
1.1.3.6.04
1.1.3.7

1.1.3.7.01
1.1.3.7.02
1.1.3.8
1.1.3.8.01
1.1.3.8.02
1.1.3.9
1.14
1141

1.1.4.1.01
1.1.4.1.02

GARANTIAS POR COBRAR DE
INVERSIONES
Interese por Cobrar de Inversiones en

Cooperativas de Ahorro y Crédito del Sector
Financiero Popular y Solidario

Intereses por Cobrar de Inversiones en el
Sector Financiero Privado y Publico
Intereses por Cobrar de Inversiones en el
Mercado de Valores

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTO POR
COBRAR

Cheques Protestados y Rechazados

Por Venta de Activos

Cartera Entregada a Terceros

Otras Cuentas y Documentos por Cobrar
ANTICIPO A PROVEEDORES

A Proveedores de Bienes

A Proveedores de Servicios

PROVISION INCOBRABLES DE CUENTAS
Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Socios

Clientes

Empleados

Otras Cuentas y Documentos por Cobrar
ACTIVO REALIZABLE

INVENTARIO DE MATERIA PRIMA

Materia prima A

Materia prima B
INVENTARIO DE
PROCESO

Productos en proceso A
Productos en proceso B
PRODUCTOS TERMINADOS Y
MERCADERIA EN ALMACEN
ELABORADOS

Productos terminados A

Productos terminados B

PRODUCTOS TERMINADOS Y
MERCADERIA EN ALMACEN ADQUIRIDOS
Producto A

Producto B

CONSUMO INTERNO

Combustibles y Lubricantes

Repuestos y Accesorios

Suministros de Oficina

Otros insumos y Accesorios

MERCADERIAS RECIBIDAS EN DACION
EN PAGO

Mercaderia “A”

Mercaderia “B”

SUBPRODUCTOS

Subproductos

Desechos y Desperdicios

MERCADERIAS EN TRANSITO

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
UTILIDADES Y EXCEDENTES PAGADOS
POR ANTICIPADO

Utilidades Pagadas por Anticipado
Excedentes Pagadas por Anticipado

PRODUCTOS EN

x

XXX XXXXXXXXX XXXXXXXX X X X

XXX XXX XX XXX

XXX XX X XX

X X

X

XXX XXXXXXXXX XXXXXXXX X X X

XXX XXX XX XXX

XXX XX X XX

X X

x

XXX XXXXXXXXX XXXXXXXX X X X

XXX XXX XX XXX

XX X XX X XX

X X

x

XXX XXXXXXXXX XXXXXXXX X X X

XXX XXX XX XXX

XXX XX X XX

X X

X

XXX XXXXXXXXX XXXXXXXX X X X

XXX XXX XX XXX

XXX XX X XX

X X

x

XXX XXXXXXXXX XXXXXXXX X X X

XXX XXX XX XXX

XX X XX X XX

X X
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1.14.2
1.1.4.2.01
1.1.4.2.02
1.143
1144
1.1.4.401
1.1.4.4.02
1.1.4.4.03
1.1.4.4.04
1.1.4.4.05
1.1.4.4.06
1.1.45
1.1.4.5.01
1.2

121
1211
1.2.1.2
1.2.1.3
1214
1.2.15
1.2.1.6
1.2.1.7
1.2.1.8
1.2.1.9
1.2.1.10
1.2.1.10.01
1.2.1.10.02
1.2.1.10.03
1.2.1.10.04
1.21.11
1.2.1.11.01
1.2.1.11.02
1.2.1.11.03
1.2.1.11.04
1.2.1.11.05
1.2.1.11.06
1.2.1.11.07
1.2.1.11.08
1.2.1.11.09
1.2.2
1221
1.2.2.2
1.2.2.3
1224
1.2.25
1.2.2.6

1.2.2.6.01
1.2.2.6.02
1.2.2.6.03
1.2.2.6.04
1.2.2.6.05
1.2.3
1231

1.2.3.2
1.2.3.3

2

SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO
Seguro Generales

Seguros de Vida

ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO
IMPUESTOS AL SRI POR COBRAR
Anticipo de Impuesto a la Renta
Retenciones en la Fuente

Retenciones IVA

IVA en Compras

Crédito Tributario IVA

Crédito Tributario de Impuesto a la Renta
OTROS ACTIVOS

Otros Activos

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO
Terrenos

Edificios y Locales

Construcciones en Proceso

Muebles y Enseres

Maquinaria y Herramienta

Equipos de Oficina

Equipos Especializados

Equipos de Computacion

Vehiculos

ACTIVOS BIOLOGICOS

De Origen Animal en Produccion

De Origen Vegetal en Produccion

De Origen Animal en Desarrollo

De Origen Vegetal en Desarrollo
DEPRECIACION ACUMULADA

Edificios y Locales

Muebles y Enseres

Maquinaria y Herramienta

Equipos de Oficina

Equipos Especializados

Equipos de Computacion

Vehiculos

Activos Biolégicos de Origen Animal
Activos Biolégicos de Origen Vegetal
GASTOS DIFERIDOS

Gastos de Organizacion y Constitucion
Gastos de Investigacion, Explotacién Otros
Derechos de Propiedad Intelectual

Gastos de Instalacion

Programas de Computacion
AMORTIZACION ACUMULADA DE GATOS
DIFERIDOS

Gastos de Organizacion y Constitucion
Gastos de Investigacion, Explotacion y Otros
Derechos de Propiedad Intelectual
Gastos de Instalacion

Programas de Computacion

OTROS ACTIVOS DE LARGO PLAZO
CUENTAS Y DOCUMENTOS
COBRAR LARGO PLAZO
INVERSIONES LARGO PLAZO
PROVISIONES PARA ACTIVOS LARGO
PLAZO

PASIVOS

POR
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21

211
2111
211101
2.1.1.1.02
2112
2.1.1.2.01
2.1.1.2.02
2.1.1.2.03
2.1.1.2.04
2.1.1.2.05
2.1.1.2.06
2.1.1.2.07
2.1.1.2.08
2113
2.1.1.3.01

2.1.1.3.02
2.1.1.3.03
2.1.1.3.04
2.1.1.3.05
2.1.1.3.06
2.1.1.3.07
2114

211401
2.1.1.4.02
2.1.1.4.03
2115

2.1.15.01
2.1.1.5.02

2116

2.1.1.6.01

2.1.1.6.02

2.1.1.6.03
2.1.1.6.04
2.1.1.6.05
2117

2.1.1.7.01

2.1.1.7.02

2.1.1.7.03
2.1.1.7.04
2.1.1.7.05
2118

2.1.1.8.01
2.1.1.8.02
2.1.1.9

2.1.1.9.01
2.1.1.9.02
2.1.1.9.03
2.1.1.9.04

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR

PROVEEDORES

De Bienes

De Servicios

OBLIGACIONES PATRONALES
Remuneraciones

Beneficios Sociales

Aporte al IESS

Fondo de Reserva IESS

Intereses de Mora

Multas

Participacion de Empleados en Excedentes
Participacion de Empleados en Utilidades
OBLIGACIONES POR PAGAR SRI
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la
Renta

Retenciones en la Fuente del IVA
Retenciones en Relacion de Dependencia
IVA en Ventas

Impuestos a la Renta

Intereses de Mora

Multas

OTRAS RETENCIONES

Retenciones Judiciales

Comisaria

Retenciones a Terceros

FONDOS POR PAGAR

Ahorros de los Socios

Liquidaciones de las Aportaciones de los
Socios

OBLIGACIONES POR PRESTAMO A
CORTO PLAZO

Con Cooperativas de Ahorro y Crédito del
Sector Financiero Popular y Solidario

En Instituciones del Sistema Financiero
Privado y Publico

Con Instituciones Financieras del Exterior
Con Organismos Multilaterales

Otros Intereses

INTERESES DE OBLIGACIONES POR
PRESTAMOS CORTO PLAZO

En Cooperativas de Ahorro y Crédito del
Sector Financiero Popular Y Solidario

En Instituciones del Sistema Financiero
Privado y Publico

En Instituciones Financieras del Exterior

En Organismos Multilaterales

Otros Intereses

ANTICIPO DE CLIENTES

De Bienes

De Servicios

CUENTAS POR PAGAR VARIOS
Excedentes por Pagar

Utilidades por Pagar

Provisiones por Pagar

Comisiones por Pagar
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21.2

2121
2.13

2.14
2141
214101
2.1.4.1.02
2142

2.1.4.2.01
2.1.4.1.02
2.2

221
2211

22.1.1.01
2.2.1.2

22.1.201
2.2.1.2.02
2213

2.21.3.01
2.2.1.3.02
2214
2.2.1.4.01
2.2.15
2.2.1.5.01
2216

2.2.1.6.01

2.2.1.6.02

2.2.1.6.03
2.2.1.6.04
2.2.1.6.05
2.2.1.7

2.2.1.7.01
2.2.1.7.02
2218
2.2.1.8.01
2.2.1.8.02
2.2.1.9

3

3.1

3.1.1
3.1.11
3.1.1.2
3.121
3.1.2.1.01
3.1.2.2
3.1.3
3.1.3.1

OBLIGACIONES CON LA
SUPERINTENDENCIA DE ECONOMIA
POPULAR Y SOLIDARIA

Contribuciones a la SEPS por Pagar
DOCUMENTO POR PAGAR A CORTO
PLAZO

OTROS PASIVOS CORRIENTES

RENTAS RECIBIDAS POR ANTICIPADO
De Bienes Muebles

De Bienes Inmuebles

ARRENDAMIENTO FINANCIERO A CORTO
PLAZO

De Bienes Muebles

De Bienes Inmuebles

NO CORRIENTES

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

CON INSTITUCIONES DEL SISTEMA
FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO
Cooperativas de Ahorro y Crédito

CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
PUBLICAS Y PRIVADAS

Banca Publica

Banca Privada

CON INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL
EXTERIOR

Bancos

Banca de Inversion

CON ORGANISMOS MULTILATERALES
Otros

OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Obligaciones por Pagar Mercado Financiero
INTERESES DE OBLIGACIONES POR
PRESTAMOS LARGO PLAZO

En Cooperativas de Ahorro y Crédito del
Sector Financiero Popular y Solidario

En Instituciones del Sistema Financiero
Privado y Publico

En Instituciones Financieros del Exterior

En Organismos Multilaterales

Otros Intereses

ARRENDAMIENTO FINANCIERO A LARGO
PLAZO

De Bienes Muebles

De Bienes Inmuebles

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
Provisiones por Beneficios a Empleados
Jubilacion Patronal

DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO
PLAZO

PATRIMONIO NETO

CAPITAL

APORTE DE LOS SOCIOS
CERTIFICACION DE APORTACION
RESERVAS

LEGALES

RESERVA LEGAL IRREPARTIBLE

OTRAS RESERVAS ESTAUTARIAS
OTROS APORTES PATRIMONIALES
RESULTADOS
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3.1.3.1.01
3.1.3.1.02
3.1.3.1.03
3.1.3.1.04
3.1.3.2

3.1.3.2.01

4
4.1

411
4.1.2
4.1.3
414
4.2

42.1
4.2.2
4.2.3
424
4.2.5
4.3

43.1

43.1.1
43.1.2
43.1.3

43.1.4
4.3.1.5
4.3.2

43.2.1
43.2.2
4.3.2.3

43.2.4
5

51
511
5111
51.1.2
51.13
5114

5115
5.1.1.6
51.1.7
5.1.1.8
5.1.1.9
51.2

5121
5122
51.23
5124
51.25
5.1.2.6
5.1.2.7
513

5.13.1
5.1.3.2

Excedentes del Ejercicio

Utilidad del Ejercicio

Perdida del Ejercicio

Resultados Acumulados

REVALUACONES

Superavit/Déficit por Revaluaciones de
Propiedad, Planta y Equipo

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES

VENTA DE PRODUCTOS

VENTA DE SERVICIOS

DEVOLUCION DE VENTAS

DESCUENTO EN VENTAS

INGRESOS ADMINISTRATIVOS Y
SOCIALES

Cuentas Para Gastos de Administracion
Cuotas Extraordinarias
Cutas de Ingreso

Multas

Otros Ingresos

OTROS INGRESOS

POR UTILIDADES
REGALIAS Y SUBSIDIOS
En Inversiones de Renta Fija
En Inversiones de Renta Variables

En Inversiones de Otros Productos
Financieros

Regalias

Subsidios De Gobierno

OTROS

Reembolsos de Gastos

Arrendamientos

Utilidad en Venta de Propiedad, Planta y
Equipo

Otros Ingresos

COSTOS Y GASTOS

COSTOS DE PRODUCCION

COSTOS DE VENTAS
Compras de Bienes
Mercaderias

Materias Primas

Materiales  Auxiliares,
Repuestos

Combustible y Lubricantes
Compras de Servicios
Devolucién en Compras
Descuento en Compras
Transporte en Compras
MANO DE OBRA DIRECTA
Remuneraciones

Beneficios Sociales
Compensacion Salario Digno

Gastos de Movilizacion

Aportes al IESS

Uniforma y Prendas de Vestir

Otros Gastos Directos

GASTOS GENERALES DE FABRICACION
Remuneraciones de Mano de Obra Indirecta
Arriendos

FINANCIERAS,

Suministros y
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5.1.3.3
5134
5.1.3.5
5.1.3.6
5.1.3.7
5.2
521
5211

52111
521.1.01
5.2.1.1.02
5.2.1.1.03
5.2.1.1.04
5.2.1.1.05
5.2.1.1.06
5.2.1.1.07
5.2.1.1.08
5.2.1.1.09
52.2
5.2.3
523.1
5.2.3.2
5.2.3.3
5234
5.2.3.5
524

5.2.4.01
5.2.4.02
5.2.4.03
5.2.4.04
5.2.4.05
5.25

5.2.5.01
5.2.5.02
5.2.5.03
5.2.5.04
5.2.5.05
5.2.5.06
5.2.5.07
5.2.6

5.2.6.01
5.2.6.02
5.2.6.03
5.2.6.04
5.2.6.05
5.2.6.06
5.2.6.07
5.2.6.08
5.2.7

5.2.7.01
5.2.7.02
5.2.7.03
5.2.7.04
5.2.7.05
5.2.7.06
5.2.7.07
5.2.8

Depreciacion y Amortizacion
Servicios Basicos

Servicios de Mantenimiento
Uniformes y Prendas de Vestir
Otros Gastos Indirectos

GASTOS

GASTOS ADMINITRATIVOS

GASTOS DE PERSONAL
ADMINISTRATIVOS

SUELDOS

Bonificacién

Aporte Patronal
Fondos de Reserva
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones
Alimentacion
Uniformes

Atencién al Personal
ARRENDAMIENTOS
SERVICIOS BASICOS
Energia Eléctrica
Servicio Telefénico
Agua Potable
Internet

Otros Servicios
IMPUESTOS,
MULTAS
Impuestos Fiscales

Impuestos Municipales

Contribucion SEPS

Multas

Intereses de Mora

SERVICIOS VARIOS

Asamblea Ordinaria y Extraordinaria
Sesiones de Consejos

Judiciales y Notarios

Honorarios por Servicios

Honorarios de Auditoria Interna y Externa
Mediacién y Arbitraje

Aportes Organismos de Integracion
DEPRECIACIONES

Edificios y Locales

Muebles y Enseres

Maquinaria y Herramientas

Equipos de Oficina

Equipos Especializados

Equipos De Computacién

Vehiculos

Activos Biolégicos

AMORTIZACIONES

Gastos Anticipados

Gastos de Constitucion y Organizacion
Gastos de Instalacién

Derechos de Propiedad Intelectual
Gastos de Adecuacion

Otras Amortizaciones

Otros Servicios Basicos

CUENTAS INCOBRABLES

CONTRIBUCIONES

Y
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5.2.8.01
5.2.9
5.2.9.01
5.2.9.02
5.2.9.03
5.2.9.04
5.3
53.1
53.1.01
5.3.1.02
5.3.1.03
5.3.1.04
5.3.1.05
5.3.1.06
5.3.1.07
5.3.1.08
53.2
54
54.1
54.1.01

5.4.1.02

5.4.1.03
5.4.1.04
5.4.1.05
54.2

54.2.01

54.2.01

5.4.2.02
5.4.2.03
5.4.2.04
5.4.3

5.4.3.01
54.4

5.4.4.01
5.4.4.02
5.4.4.03

5.4.4.04

Gastos de Provision de Cuentas Incobrables
OTROS GASTOS

Donaciones

Sanciones Pecuniarias

Obsolescencia de Inventarios
Arrendamiento Financiero

GASTOS DE VENTAS

GASTO DE PERSONAL EN VENTAS
Publicidad y Propaganda

Combustibles

Lubricantes

Transporte

Otros Gastos de Ventas

Fletes Aéreos

Fletes Maritimos y Fluviales

Fletes Terrestres

GASTOS DE EMPAQUE

GASTOS FINANCIEROS

INTERESES

Con Cooperativas de Ahorro y Redito del
Sector Financiero Popular y Solidario

Con Instituciones del Sistema Financiero
Privado y Publico

Con Instituciones Financieras del Exterior
Con Organismos Multilaterales

Otros Intereses

COMISIONES

Con Cooperativas de Ahorro y Crédito del
Sector Financiero Popular y Solidario

Con Instituciones del Sistema Financiero
Privado y Publico

Con Instituciones Financieras del Exterior
Con Organismos Multilaterales

Otras Comisiones

PERDIDAS FINANCIERAS

En Inversiones

OTROS GASTOS

Reembolsos De Gastos

Comisiones por Servicio de Gestion

Perdida en Venta De Propiedad Planta y
Equipo

Otros Gastos

CUENTAS CONTINGENTES

CUENTAS DE ORDEN
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

2

SOCIEDADES o S
NUMERO RUC: 1191705862001 '
RAZON SOCIAL:  ASOCIACION DE PROCESAMIENTO ARTESANAL DE PRODUCTOS

“PRIMARIOS LAS FLORE§?

ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS:

No. ESTABLECIMIENTO: 001 ESTADO  ABIERTO MATRIZ FEC. INICIO ACT. 06/07/2001
NOMERE COMERCIAL: . ‘ FEC. CIERRE:
FEC. REINICIO:
ACTIVIDADES ECONOMICAS: o en N
.o /,.. ..,_‘;‘\\. -

CULTIVOS DE PLANTAS PARA PREPARAR BEBIDAS E INFUSIONES. N
ELABORACION DE INFUSIONES DE HIERBAS Y SIMILARES. 10 \7
OBTENCION DE MIEL NATURAL Y CERA DE ABEJAS. .

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: LOJA Cantén: LOJA Parroquia: CHUQUIRIBAMBA Barrio: SIMON BOLIVAR Namero: SN Referencia: A SIETE CUADRAS
DE LA IGLESIA MATRIZ Telefono Trabajo: 072579794 Celular: 0985595544 Email: horchatalojana@yahoo.es '

No. ESTABLECIMIENTO: 002 ESTADO  ABIERTO LOCAL COMERCIAL _ FEC. INICIO ACT. 20/05/2004
NOMBRE COMERCIAL: FEC. CIERRE:

FEC. REINICIO:
ACTIVIDADES ECONOMICAS:

CULTIVOS DE PLANTAS PARA PREPARAR BEBIDAS E iNFUSIONES.
ELABORACION DE INFUSIONES DE HIERBAS Y SIMILARES.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: LOJA Cantén: LOJA Parroquia: VALLE Barrio: EL VALLE Calle: SANTA ROSA Numero: SN Interseccion: CUENCA Y
BABAHOYO Referencia: A MEDIA CUADRA DE LOS TALLERES DE LOJACAR Telefono Trabajo: 072588252 Email:
horchatalojana@yahoo.es '

Se verifica que los documentos de

identidad y certificados de votacion

orighiales presentados, pertenecen
ehaceblencrparsi - 31 contribuyente

FECHA

'R LR AR

" "FIRMA DEL

USUARID: D !Q—P."'olksccbn REGIONAL DEL SUR

e Lkl

I ¥
FIRIAA DEL CONTRIBUYENTE SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

Declaro que los datos contenidos en este documento son exactos y verdaderos, por lo que asumo la responsabilidad legal que de ella se
deriven (Art. 97 Cédigo Tributario, Art. 9 Ley del RUC y Art. 9 Reglamento para la Aplicacion de la Ley del RUC).

Usuario: ASJC150711 Lugar de emisién: LOJAJBERNARDO Fecha y hora: 11/02/2014 16:37:01

Pagina2de 2
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES |

SOCIEDADES
NUMERO RUC: 1191705862001
RAZON SOCIAL: ASGCIACION DE PROCESAMIENTO ARTESANAL DE PRODUCTOS
PRIMARIOS LAS FLORES
NOMERE COMERCIAL:
CLASE CONTRIBUYENTE: OTROS
REPRESENTANTE LEGAL: TENE REMACHE LIBIA PATRICIA
CONTADCR: VALAREZO LARGO SONIA FARITA
FEC. INICIO ACTIVIDADES: 06/07/2001 FEC. CONSTITUCION: 06/07/2001
FEC. INSCRIPCION: 18/10/2001 FECHA DE ACTUALIZACION: 11/02/2014

ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL:
CULTIVOS DE PLANTAS PARA PREPARAR BEBIDAS E INFUSIONES.

DOMICILIO TRIBUTARIO:

Provincia: LOJA Cantén: LOJA Parroquia: CHUQUIRIBAMBA Barric: SIMON BOLIVAR Numero: SN Referencia ubicacion: A
SIETE CUADRAS DE LA IGLESIA MATRIZ Telefono Trabajo: 072579794 Celular: 0985585544 Email:
horchatalojana@yahoo.es

COMICILIO ESPECIAL:

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS:

* ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
* ANEXO RELACION DEPENDENCIA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

* DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES

* DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

* DECLARACION MENSUAL DE IVA

# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS: del 001 al 002 ABIERTOS:
JURISDICCION: \REGIONAL SUR\LOJA CERRADOS: 0

 Se verifica que los doc
; umentos de
;ffg'ﬂ:fei :,;;:rﬁ:ggos de vota:ién]
i se
al contribuyente % perienscen

FECHA 11

i hoct o gpe

Barana g,

FIRMA DEL |

USUARIG 7 ¢ .'F.}i"ﬁ

"’!t;u,,.

T, LR"ELE

Becoion 5w g g

F4 - = C
FIRMA DEL CONTRIBUYENTE - SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

Declaro que les datos contenidos en este documento son exactos y vardaderos, por lo que asumo la-responsabilidad legal que de elfa se
deriven (Art. 87 Cédigo Tributario, Arl. 9 Ley del RUC y Arl. 8 Reglamento para la Aplicacién de la Ley del RUC).

Usuario: ASJC150711 Lugar de emisién: LOJA/BERNARDO Fecha y hora: 11/02/2014 16:37:01

Péginaide 2
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Loja, 07 de agosto del 2017

Dr. Cristobal Jaramillo Pedrera Mgs. Sc.

COORDINADOR DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE LA
FACULTAD _JURiDlCA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA DE LA UNIVERSIDAD
NACIONAL DE LOJA.

Ciudad.-

De mi consideracion:

Grace Marielena Loarte Gutiérrez, portadora de la cédula de ciudadania Nro
1105220279, estudiante del Ciclo IX, paralelo “A” de la Carrera de Contabilidad y
Auditoria, me dirijo muy comedidamente a su autoridad para solicitarle se digne
autorizar a quien corresponda se revise los archivos correspondientes a fin que se
me otorgue una certificacion de que el Tema del Proyecto de Tesis denominado
ANALISIS FINANCIERO EN LA “ASOCIACION DE PROCESAMIENTO
ARTESANAL DE PRODUCTOS PRIMARIOS LAS FLORES” DE LA PARROQUIA
CHUQUIRIBAMBA DEL CANTON LOJA. PERIODOS 2015 - 2016, no se encuentra

ejecutado ni en proceso de ejecucion.

Por la atencién favorable que se digne dar a la presente, me anticipo en expresarle

mi reconocimiento de consideracion y estima

Atentamente,

Grace Mariel\e \a Loarte Gutiérrez
Cl: 1105220279
PETICIONARIA
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
COORDINACION
ACREDTTADA POR EL CONSEJD NACIONAL DE EVALUATION ¥
ACREDITACION (COMEAY
RESOLUGHIN No. G63 CONER-Z0(G-111-0C

Or.
Cristobal Jaramille Pedrara, Mg Sc.
COCRDINADCR DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD ¥ AUDITORIA

CERTIFICA:
Qua revisadas o aachivas aue renocsan an la Seoarefaria de la Carvera de
Contabilidad y Auditoria, se encuenira que ¢ Tema "ANALISIS FINANCIERD
EN LA “ASOCIACION DE PROCESAMENTS ARTESANAL DE PRODUCTOS
PRIMARIOS LAS FLORES” DE LA PARRQQUIA CHUQUIRIBAMBA DEL
CANTON LOMA. PERICDOS 2040520197, presémado por ba seforfiar Grace
Marielena Loarde Qutidrez alurana del novens mdduln de la Carrera, nariada
abrl-agosin 2017, previo 2 obianer o Tilula de INGEMIERA on Coniahilidad y
Auditaria, Cantadar Pdblica Auditor, MO SE EMCUEMTRA EJECUTADD ML
EN EJECUCION Yy ademas se ancuenira dertro de las Lineas de investioacion.
Se amite a 9u favar I3 siguianie cartificacdian - Laia, 07 de agosta de 2017,
12h22 pm -

25l
7 ey

COORDINADO
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Dra. Lorgia Andrea Guanin Vasquez )
SECRETARIO ABOGADO DE LA FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y

ADMINISTRATIVA
CERTIFICA:

Que el sefior bachiller: GRACE MARIELENA LOARTE GUTIERREZ de nacionalidad
Ecuatoriana, con cédula Nro. 1105220279, se encuentra matriculado en el X Médulo
denominado: METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION CONTABLE EN LOS
SECTORES PUBLICO Y PRIVADO, Modalidad Presencial, que corresponde al
QUINTO ARNO de la carrera de: CONTABILIDAD Y AUDITORIA, con el Nro. 447619
Folio Nro. 0 del libro de matriculas, periodo académico del 30 de octubre 2017 al 28 de
marzo 2018, con fecha 2017-10-25.

Las Asignaturas que cursara en el presente periodo son:

- TRABAJO DE TITULACION
- METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION CONTABLE

Loja, 13 de noviembre del 2017
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Loja, 10 de Noviembre del 2017.

Dr. Emesto Gonzales Pesantes.

DECANO DE LA FACULTAD JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA DE LA
UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA.

Ciudad.-

De mis consideraciones:

Yo, Grace Marielena Loarte Gutiérrez, con Cédula de Ciudadania
N°1105220279, por medio de la presente me dirijo a su digna autoridad para
hacerle llegar un afectuoso saludo; y a la vez muy comedidamente solicitarle se
me conceda el certificado de estar Matriculada en el Ciclo X de la Carrera de
Contabilidad y Auditoria.

Por la favorable atencién que se digne dar a la presente desde ya le anticipo mi
mas sincero agradecimiento.

Atentamente,

- / = -
Grace Ma@%m Gutiérrez
1105220279
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ASCCIACION DE PROCESAMIENTO ARTESANAL DE PRODUCTO
PRIMARIOS LAS FLORES |

Loja, 21 de Noviembre del 2017,

Sra. Pairicia Tene.
PRESIDENTA DE LA ASOCIACION
Ciudad.-

CERTIFICA:

Que la sefiorita GRACE MARIELENA LOARTE GUTIERREZ de nacionalidad
ecuatoriana, con cédula Nro. 1105220279, estudiante de la CARRERA DE
CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE LA UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA,
tiene autorizacion para realizar el desarrollo del proyecto de tesis y tesis de grado
en mi empresa, con el siguiente tema: ANALISIS FINANCIERO EN LA
“ASOCIACION DE PROCESAMIENTO ARTESANAL DE PRODUCTOS
PRIMARIOS LAS FLORES” DE LA PARROQUIA CHUQUIRIBAMBA DEL
CANTON LOJA, PERIODOS 2015-2016. Asi como también se le facilitara toda ia
informacién necesaria para que pueda realizar con éxito dicho trabajo.

Atentamente;

2.

i
77
Sra. Pstricia Tene
PRESIDENTA DE LA ASOCIACION
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Laia "2 de najiembis de 2017, 2 las N8b47 - Besigm% a ke Sra. g,
Mery Jakefing/ Cuenca Jimenez, #g. Sc. Tocenie de fa Carrera de
Contabiidad v Auditoria, de i3 Facm?ad Juridica, Social y Advirisicaliva,
para que informe sobre Ia estruciura y coherencia del proyecto de
fesis Tiulado “ANALISIS FINANCIERD EN LA “ASOTIACION DE
PROCESAMIENTO ARTESANAL DE PRODUCTOS PRIMARIOS LAS
FLORESY O (A PARROGQUIA CHUQUIRIBAMBA OEL CANTON
LOUAR, PERIDDOS 280157 previe & Iz oblencion del Grade de Ingeniers
en Coniabiidad y Audioria, Conlador Poblico Audior, de lp aspirante
Loarie Gutiermez Grace MWarnielena alumna del décmo ddlo periodo
atadérnico oduore 2DY7-tarzo 2018, de W Camerz de Cordabfidad v
Amnmta demnfnmviadahmemsmmam 134 dg) Rgdlgimpania de

Loja, 20 de noviembye de 2017, 2 Jas DGh44 - Nolifigué con 2l decreio
que aniecede a la Sra. Ing. Mery Jakeline Cuenca Jiménez, Wg. Sc.,
persongimene firma.

Ing,. ol 1 i ,Cuem:.a Jiménez Mag. 8o
YR TE DE (A CAHRERA

=ar Afotadn ot F 164
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Loja, 24 de noviembre del 2017

Dr.

Cristébal Jaramillo Pedrera Mg.Sc.

DIRECTOR DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE LA
UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA

Ciudad.-

De mi consideracion:

Yo, Grace Marielena Loarte Gutiérrez con C.I: 1105220279, estudiante del
Ciclo X paralelo A” modalidad presencial, por medio del presente me dirijo a
usted para solicitarle se designe un docente para que emita la pertinencia y
coherencia del proyecto de tesis denominado: ANALISIS FINANCIERO EN LA
“ASOCIACION DE PROCESAMIENTO ARTESANAL DE PRODUCTOS
PRIMARIOS LAS FLORES” DE LA PARROQUIA CHUQUIRIBAMBA DEL
CANTON LOJA. PERIODOS 2015-2016.

5

.
Por la favorable atenciéon que brinde a la presente, le hago llegar mis 4"

/f’

sentimientos de consideracion y estima.

Atentamente,

C.1: 1105220279
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Mery Jake & C’uenca J|menez Mg. Sc. Docente de ia Carrera de
Canfabildad v Auditoria, de fa Faan'tad Jiridics, Social vy Admiiisicatia,
para qua informe sobre Ia estructira ¥ coherencia del proyecto de
tesis Thuiado “ANALISIS FINANCIERD EW LA “ASDTIACION DE
PROCESAMIENTO ARTESANAL DE PRODUCTOS PRIMARIOS LAS
FLORESY OF (A PARROGUIA CHUGUIRIBAMBA Ol CANTON
LOJA. PERNDDDS 28157 previo & Iz ohlenrcion dol Grade de Ingemiera
en Contablidad y Auvditoria, Confador Piblico Audior, de la aspirante
ioarte Gutitrrez Grace Marielena aumna del dédmo ciclo periodo
atatémice otore 20 7-marzo 2018, de 'e Camera de Corsviidad v
Audmua de mnfmml.dad 3 l.c; prexl.sm an, af A 1'34 dal Be s

Loje, 3D de noviembve de 2017, 2 Jas DOh44. - Nolifiqué con &l decrato
gue aniecede a 12 Sra. Ing. Mery Jakeline Cuenca Jiménez, WMg. Sc.,
personaimnene Wma.

akalins Cuanca liménez Mg So.
DE LA CARRERA

cof docente, archivo,
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
FAGULTAD JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Loja, 30 de noviembre del 2017

Doctor

Cristébal Jaramilio Pedrera PhD

DIRECTOR DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
Ciudad.

De mi consideracion:

Por medio del presente me dirijo a su autoridad para presentar ante usted el
Informe de pertinencia del proyecto de tesis titulado “ANALISIS FINANCIERO
EN LA ASOCIACION DE PROCESAMIENTO ARTESANAL DE PRODUCTOS
PRIMARIOS LAS FLORES DE LA PARROQUIA CHUQUIRIBAMBA DEL
CANTON LOJA. PERIODOS 2015-2016” de Ia aspirante Grace. Marielena
Loarte Gutiérrez, alumna del Ciclo X, paralelo “A”, previo a optar el Grado y
Titulo de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria, CPA,; al respecto debo manifestar
que la aspirante ha cumplido con las correcciones solicitadas, por lo que cumple
con lo establecido en el Reglamento de Régimen Académico de la Universidad
Nacional de Loja.

Particular que le hago conocer a usted, para los fines legales pertinentes.

Atentamente,

- £ f -

[' i

/‘r(' -

lng Mepfy Jakelme Cuenca Jiménez Mg.Sc
DOCENTE DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

88



