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a. TITULO

“ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
EN LA EMPRESA PACO TEXTILES Y CONFECCIONES, DE LA

CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2015-2016.”



b. RESUMEN

El presente trabajo de tesis tiene como objetivo principal elaborar un
analisis e interpretacion de los estados financieros en la empresa Paco
Textiles y Confecciones, de la ciudad de Loja, periodos 2015-2016 el
mismo que permitid conocer su situacion economica-financiera para
facilitar la toma de decisiones por parte de su propietario. La elaboraciéon y
desarrollo del analisis financiero se lleva a cabo para conocer las
variaciones acontecidas durante los periodos analizados mediante la
aplicacion de diferentes métodos y técnicas, asi como su respectiva
interpretacion para conocimiento y consideracion de los usuarios de la

informacion.

Para el cumplimiento del objetivo general se plantearon objetivos
especificos, abordandose aspectos teoricos importantes del analisis
financiero que sirvieron en la conformacién de la revision de literatura asi
como aspectos practicos que hicieron posible la aplicacion de la
metodologia adecuada, haciendo uso de los estados financieros de la
empresa dando lugar al estudio de la estructura financiera y econémica
mediante la aplicacion del método vertical y horizontal; en el andlisis
formal se aplicaron indicadores financieros como liquidez, rentabilidad,
actividad y endeudamiento tomando para ello los valores que requerian
las formulas, donde se establecié que la empresa cuenta con un indicador

de liquidez de $ 0,84 en el 2015y $ 0,92 en el 2016 evidenciando la falta



de recursos para cumplir con sus obligaciones, lo que provocd un
indicador de endeudamiento de 104,81% y 97,56% respectivamente; el
indicador de rentabilidad mostr6 un margen neto de 3,93% en el 2016
debido a que en el 2015 se produjo una pérdida, el ciclo de efectivo fue de
-95 dias en el 2015 y -33 dias en el 2016, debido a la lenta rotacion del
inventario y al pago atrasado a proveedores; el Sistema Dupont comprobé
qgue el rendimiento de la inversidn esta principalmente en el patrimonio
con el 228,93% en el afio 2016 mientras que el Valor Econdmico
Agregado (EVA) identificé que en el mismo afio el valor afladido una vez
qgue se logré cubrir los costos de oportunidad del propietario fue de $
17.539,96; por ultimo en el analisis real, con todo el proceso desarrollado
anteriormente se realizé el informe del analisis financiero el cual incluye

las conclusiones y recomendaciones que se derivaron del trabajo.

Realizado el proceso de Analisis Financiero se concluye que la empresa
posee un nivel elevado de endeudamiento debido a la lenta rotacién del
inventario y el pago tardio a los acreedores, sin embargo cuenta con una
rentabilidad sobre el patrimonio significativa que le permite cumplir con su
actividad operativa; se recomienda el uso eficaz de las fuentes de
financiamiento externo para que aumente la utilidad y la aplicaciéon de

politicas adecuadas para que el inventario rote con mayor frecuencia.



ABSTRACT

The present work of thesis has as principal aim elaborate an analysis and
interpretation of the financial statements in the company PACO TEXTILES
AND CONFECTIONS, of Loja’s city, periods 2015-2016 the same one that
allowed use to meet his economic - financial situation to facilitate the
capture of decisions on the part of his owner. The production and
development of the financial analysis is carried out to know the variations
happened during the periods analyzed by means of the application of
different methods and technologies, as well as his respective interpretation

for knowledge and consideration of the users of the information.

For the fulfillment of the general aim specific aims appeared, there being
approached theoretical important aspects of the financial analysis that
served in the conformation of the review of literature as well as practical
aspects that made possible the application of the suitable methodology,
using the financial statements of the company which allowed the study of
the financial and economic structure by means of the application of the
vertical and horizontal method; in the formal analysis financial indicators
were applied as liquidity, profitability, activity and debt taking for it the
values that were needing the formulae where it was found that the
company possesses an indicator of liquidity of $ 0,84 in 2015 and $ 0,92 in
2016 demonstrating the lack of resources to fulfill with his obligations,

which provoked an indicator of debt of 104,81 % and 97,56 %



respectively; the indicator of profitability showed a net margin of 3,93 % in
2016 due to the fact that in 2015 a loss took place, the cycle of cash was
-95 days in 2015 and -33 days in 2016, due to the slow rotation of the
inventory and the payment slowed down to suppliers; the System Dupont
verified that the performance of the this investment principally in the
heritage with 228,93 % in the year 2016 whereas the Economic Added
Value (EVE) identified that in the same year the added value as soon as it
was achieved to cover the costs of opportunity of the owner was of $
17.539,96; finally in the formal analysis, with the whole process developed
previously there was realized the report of the financial analysis which
includes the conclusions and recommendations that stemmed from the

work.

Realized the process of Financial Analysis concludes that the company
possesses a high level of debt due to the slow rotation of the inventory
and the late payment to the creditors, nevertheless it relies on profitability
on the heritage significant that it allows him to expire with his operative
activity; there is recommended the effective use of the sources of external
financing in order that it increases the usefulness and the application of

suitable policies in order that the inventory rotates with major frequency.



c. INTRODUCCION

El analisis financiero se constituye en una herramienta de la
administracion que permite que la informacion financiera y econdmica
generada por el sistema contable, sea interpretada y analizada con mayor
detenimiento, con la finalidad de conocer y entender el origen y
comportamiento de los recursos de la empresa, asi como los cambios que
se han producido en uno o varios periodos determinados. Al tener
conocimiento de la situacion actual de la empresa se podra llevar a cabo
soluciones o alternativas que ayuden a enfrentar los problemas que
surgieron del andlisis de los datos cuantitativos, definiendo estrategias
gue aprovechen los aspectos positivos de modo que las decisiones que

se tomen sean las mas adecuadas para la empresa.

El presente trabajo de tesis tiene como finalidad aportar informacion
relevante a la administracién de la empresa Paco Textiles y Confecciones,
ya gque se pondra a consideracion la aplicacion del analisis financiero y los
indicadores determinandose las diferentes variaciones que se presentan
en el analisis ya que sus resultados son de informacion necesaria para

gue los directivos tomen las mejores decisiones.

El trabajo de tesis fue realizado sobre los preceptos para la elaboracion
de la tesis de pregrado de la Universidad Nacional de Loja, la misma que
inicia con: Titulo, que comprende la denominacion del trabajo de tesis;

Resumen en castellano y traducido al inglés que muestra la sintesis y



cumplimiento de los objetivos en sus partes mas importantes;
Introduccion comprende la importancia del tema, el aporte a la empresa
y la estructura del trabajo de tesis; Revision de Literatura conformada
por las bases tedricas tomadas de obras de autores especializados en el
Andlisis Financiero; Materiales y Métodos que fueron utilizados para
realizar y elaborar la tesis en su conjunto; Resultados donde figura el
proceso practico mostrando el contexto empresarial y el detalle del
desarrollo del ejercicio practico que conforma el Analisis Financiero y
posteriormente el Informe que va dirigido al propietario de la empresa con
las respectivas conclusiones y recomendaciones; Discusién el cual
plantea el contraste entre la situacién encontrada previo al desarrollo de la
tesis y el nuevo escenario una vez obtenidos los resultados del analisis;
Conclusiones y Recomendaciones extraidas del proceso préactico a las
cuales se llegé luego de la culminacién del trabajo de tesis detalladas en
forma clara, precisa y concisa; posteriormente la Bibliografia cita todas
las fuentes bibliograficas de consulta y finalmente tenemos los Anexos
como son el Registro Unico del Contribuyente RUC, las respectivas
certificaciones, estados financieros, Proyecto y demas documentos que

son parte complementaria e indispensable de la tesis.



d. REVISION DE LA LITERATURA

EMPRESA

“Empresa es todo ente econémico cuyo esfuerzo se orienta a ofrecer a los
clientes bienes y/o servicios que, al ser vendidos, produciran una renta

que beneficia al empresario, al Estado y a la sociedad en general.”

“Unidad econdmica que actua como factor dinamico en el proceso
productivo de bienes o servicios, mediante la formacién de una sociedad
industrial, comercial o de prestacién de servicios con el fin de obtener

beneficios econdmicos™?

Importancia

“En la empresa se materializan la capacidad intelectual, la responsabilidad
y la organizacion, condiciones o factores indispensables para la

produccion.

a) Favorece el progreso humano “como finalidad principal” al permitir

dentro de ella la autorrealizacion de sus integrantes.

b) Favorece directamente el avance econémico de un pais.

c) Armoniza los numerosos y divergentes intereses de sus miembros:

accionistas, directivos, empleados, trabajadores y consumidores.

1 ZAPATA, Pedro. Contabilidad General. Mc Graw Hill Interamericana. Bogota, Colombia. (2011).
Pag. 5

2 NARANJO, Marcelo; Naranjo, Joselito. Contabilidad Comercial y de Servicios. Imprenta Don
Bosco. Quito, Ecuador. (2006) Pag. 11



Ademas la empresa “promueve” el crecimiento o desarrollo, ya que la
inversion es “oferta” y es “demanda”, porque por ejemplo: crear una
empresa implica la compra de terreno, maquinaria, equipo, patentes,
materias primas, etc., pero también oferta porque genera produccion y

esta a su vez, promueve el empleo y progreso general.”

Objetivos

“Entre los objetivos de las empresas tenemos:

e Satisfacer las necesidades de bienes y servicios que tiene la sociedad.
e Constituyen la base de la economia familiar.

e Permiten la creacion de fuentes de empleo a todos los sectores de la

produccion.
e Generan recursos.
e Generan coordinacién, organizacion y control.

e Generan participacién, compromiso y motivacién; que al alcanzarlos,

generan un grado de satisfaccion.

e Contribuyen al mejoramiento de la economia de una determinada

region o pais.”

3 NUNEZ Goémez, Natalia. Concepto e importancia de empresa. (2017). Recuperado de:
https://es.slideshare.net/natalianunezgomezl/concepto-e-importancia-de-empresa

4 ZAPATA, Pedro. Contabilidad General. Mc Graw Hill Interamericana. Bogota, Colombia. (2011).
Pag. 12



EMPRESA COMERCIAL

“‘Es aquella que se dedica a la compra y venta de mercaderias, se
caracteriza porque no realiza ninguna transformacion de los bienes, sino
gue se los comercializa a un precio mayor al de la compra, éste margen
se constituye en utilidad o ganancia. Ejemplo: Almacenes de calzado,

farmacias, supermercados, librerias, etc.”

Funcién

Las empresas comerciales tienen como funcién primordial llevar a cabo el
intercambio de productos en el mercado de tal manera que su relacion la

realiza de la siguiente manera:

e De acuerdo a las necesidades existentes en el mercado, ya sea con el
consumidor final o con otras empresas, segun el tipo de producto que

comercialice.

e Desarrollando demanda, es decir creando una necesidad especifica

acorde con el producto que comercializa.

e Aprovechar la demanda, suministrandole lo que necesite, para ello
tendra a disposicion productos de acuerdo a las necesidades del
consumidor, tomando siempre en cuenta la competencia, rentabilidad

y cumplir con los objetivos de venta.

5 NARANJO, Marcelo; Naranjo, Joselito. Contabilidad Comercial y de Servicios. Imprenta Don
Bosco. Quito, Ecuador. (2006) Pag. 19

10



Proceso para desarrollar una funcién comercial adecuada

Para llevar a cabo un proceso que mejore la funcion comercial de las

empresas basadas en el marketing, se necesita:

e Realizar un andlisis del sistema comercial, el cual incluye un estudio
del entorno empresarial, demanda existente y segmentacion del

mercado a través de encuestas, estadisticas y mediciones.

e Disefio de estrategias para alcanzar un mayor volumen de ventas y

rentabilidad empresarial.

e Organizacion, direccion y control de la actividad comercial.

Caracteristicas

Las empresas comerciales abarcan una serie de condiciones que le

permiten una denominacion como tal, siendo las mas importantes:

e No incluye procesos productivos, transformaciones sobre los
materiales adquiridos u costos generados de dichos procesos, como lo

es una empresa industrial.

e Cumple una funciébn de intermediacion, se encargan de distribuir,

trasladar, almacenar y vender productos.

e Puede ser de tipo publico o privado

11



e En muchos casos existentes empresas mixtas que se dedican a la

produccién y comercializacion de productos.

Tipos de empresas comerciales

“Las empresas comerciales se pueden clasificar en:

e Mayoristas: realizan ventas a otras empresas en grandes volumenes,

pueden ser al menudeo o al detalle.

e Menudeo: venden productos en grandes cantidades o en unidades

para la reventa o para el consumidor final.

e Minoristas o detallistas: venden productos en pequefias cantidades

al consumidor final.

e Comisionistas: la venta es realizada a consignacién en donde se

percibe una ganancia o una comision.”®

EMPRESA INDUSTRIAL

“Son entes dedicados a la transformacién total o parcial de un articulo
destinado a la venta, para este proceso es necesario la utilizacion de los
denominados medios de produccion, para saber el precio de venta se

requiere determinar el costo total de produccion y cargar un margen

6 SOTO, Beatriz. Clasificacion de las empresas. (2017). Recuperado de:
https://www.gestion.org/economia-empresal/creacion-de-empresas/3985/clasificacion-de-las-
empresas/

12



adecuado de utilidad. Ejemplo: fabrica de calzado, licores, telas, vestidos,

etc.”’

Caracteristicas

¢ “Forma parte del sector econdmico mas importante de un pais, como
es el de la produccion de bienes y prestacién de servicios.

e Parte de sus funciones, es el de transformar u obtener un producto
nuevo.

e Contribuye al desarrollo socioeconémico del pais, creando recursos y
fuentes de empleo.

e A través de sus productos brinda satisfaccion de acuerdo a lo que el

consumidor requiere.

Areas Basicas

Una empresa industrial se concentra en tres areas basicamente:

¢ Planta Industrial: Debe existir un lugar fisico donde se transforme la
materia prima en el nuevo producto. También se le conoce como

fabrica o taller.

e Administracion: Todo negocio o empresa requiere de organizacion
en sus areas fisicas, en la econdémica, en la produccion vy

comercializacién con el fin de obtener los resultados que se desean.

7 NARANJO, Marcelo; Naranjo, Joselito. Contabilidad Comercial y de Servicios. Imprenta Don
Bosco. Quito, Ecuador. (2006) Pag. 20

13



e Comercializacién: Es la venta de los productos que elabora la

empresa industrial.

Objetivos

La actividad industrial comprende tres objetivos importantes:

e Fabricar productos destinados a satisfacer necesidades especificas
directas o indirectas de la poblacion, es decir, servir a la comunidad en

la que opera.

e Generar rigueza mediante la inversiéon de una suma determinada de

recursos en la elaboracion de bienes o servicios.

e Incrementar su produccién y crear nueva produccion.”®

ESTADOS FINANCIEROS

“‘Los estados financieros son reportes que se elaboran al finalizar un
periodo contable, con el objeto de proporcionar informacién sobre la
situacion economica y financiera de la empresa, la cual permite examinar

los resultados obtenidos y evaluar el potencial econémico de la entidad.”

“Los estados financieros con proposito de informacion general son
aguellos que pretenden cubrir las necesidades de los usuarios que no

estén en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades

8 SECTORES RELACIONADOS: Guia de la empresa. Empresas Industriales. (2017). Recuperado
de: https://www.quiminet.com/empresas/empresas-industriales-2735630.htm

9 ZAPATA, Pedro. Contabilidad General. McGraw Hill Interamericana. Bogota, Colombia. (2011).
Pag. 60

14



especificas de informacion. Los estados financieros con proposito de
informacion general comprenden aquellos que se presentan de forma
separada, o dentro de otro documento de caracter publico, como el

informe anual o un folleto o prospecto de informacién bursatil.”*°

Objetivo

“Los principales estados financieros tienen como objetivo informar sobre
la situacién financiera de la empresa en una fecha determinada, sobre los
resultados de sus operaciones, el cambio en el patrimonio y el flujo del

efectivo.

Los estados financieros deben servir para:

Tomar decisiones de inversion y crédito,

e Formular juicios sobre los resultados financieros de la administracion,
en cuanto a la rentabilidad, solvencia, generacion de fondos y

capacidad de desarrollo empresarial.

e Evaluar la gestion gerencial, la solvencia y la liqguidez de la empresa,

asi como su capacidad para generar fondos.

e Conocer el origen y las caracteristicas de sus recursos, para estimar la

capacidad financiera de crecimiento.”!!

10 CONSEJO DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD. Norma Internacional de
Contabilidad N° 1 Presentacion de estados financieros. Enero 2006.

11 ZAPATA, Pedro. Contabilidad General. McGraw Hill Interamericana. Bogota, Colombia. (2011).
Pag. 60

15



Propdésito

“Los estados financieros también presentan los resultados de la
administracion de los recursos confiados a la gerencia. Para cumplir con
este objetivo, los estados financieros proveen informacion relacionada a la

empresa sobre:

a) Activos;

b) Pasivos;

c) Patrimonio;

d) Ingresos y gastos, incluyendo ganancias y pérdidas; y

e) Flujos de efectivo.

Esta informacion, junto con otra informacién en las notas a los estados
financieros, ayuda a los usuarios a pronosticar los flujos de efectivo
futuros de la empresa y en particular la oportunidad y certeza de la

generacion de efectivo y equivalentes de efectivo.”!?

Caracteristicas

“‘Debido a su vital importancia, la informacion que proporcionan los

estados financieros deben ser: comprensibles y confiables; es decir, que

12 NARANJO, Marcelo; Naranjo, Joselito. Contabilidad Comercial y de Servicios. Imprenta Don
Bosco. Quito, Ecuador. (2006). Pag. 64

16



refleje con veracidad dicha informacion que servira para los socios de la

empresa; y, en ciertas circunstancias a bancos y acreedores.”?

Identificacion de los estados financieros

“Los estados financieros estaran claramente identificados, y se habran de

separar de cualquier otra informacion publicada en el mismo documento.

Cada uno de los componentes de los estados financieros quedara
claramente identificado. Ademas, la siguiente informacion se mostrara en
lugar destacado, y se repetira cuantas veces sea hecesario para una

correcta comprension de la informacion presentada:

(a) el nombre u otro tipo de identificacién de la entidad que se presenta la
informacion, asi como cualquier cambio en esa informacién desde la

fecha del balance precedente;

(b) si los estados financieros pertenecen a la entidad individual o a un

grupo de entidades;

(c) la fecha del balance o el periodo cubierto por los estados financieros,
segun resulte apropiado al componente en cuestion de los estados

financieros;

(d) la moneda de presentacion, tal como se define en la NIC 21 Efectos de

las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera; y

13 SARMIENTO, Rubén. Contabilidad General. Décima reimpresion. IMPRESOS ANDINOS. Quito,
Ecuador. (2009). Pag. 245

17



(e) el nivel de agregacion y el redondeo utilizado al presentar las cifras de

los estados financieros.

Periodo contable sobre el que se informa

Los estados financieros se elaboraran con una periodicidad que sera,
como minimo anual. Cuando cambie la fecha del balance de la entidad y
elabore estados financieros para un periodo contable superior o inferior a
un afo, la entidad debera informar del periodo concreto cubierto por los

estados financieros y, ademas, de:

(a) la razén para utilizar un periodo inferior o superior; y

(b) el hecho de que no sean totalmente comparables las cifras que se
ofrecen en la cuenta de resultados, en el estado de cambios en el
patrimonio neto, en el estado de flujos de efectivo y en las notas

correspondientes.”4

Partes o estructura

“Los estados financieros, tienen las siguientes partes:

e Encabezamiento.- En el que consten a lineas separadas:
v" Nombre o razén social de la empresa
v" Nombre del estado que se elabora

v Periodo al que corresponda

14 CONSEJO DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD. Norma Internacional de
Contabilidad N° 1 Presentacion de estados financieros. Enero 2006.
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e Contenido.- Cuerpo o detalle

v Grupos, subgrupos y cuentas que intervienen con sus valores

respectivos

e Firmas de presentacion.- De quienes legalizan
v Del contador que elabora

v' Del gerente que aprueba

e Fecha.- de elaboracién

Formas o modelos de presentacion

Las formas mas usuales de presentacion para los estados financieros

son:
e Vertical o analitica
T
e Horizontal o en forma de o de cuenta”®

Componentes

Un juego completo de estados financieros expresados en délares

americanos incluye los siguientes componentes:

a) Estado de resultados

b) Balance General o Estado de Situacion Financiera

15 SARMIENTO, Rubén. Contabilidad General. Décima reimpresion. IMPRESOS ANDINOS. Quito,
Ecuador. (2009). Pag. 245
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c) Estado de cambios en el patrimonio

d) Estado de flujos de efectivo; y

e) Politicas contables y notas explicativas

Principios de los Estados Financieros

“Existen unos principios contables basicos, generalmente aceptados, a los
gue deben acogerse los contadores, los cuales abarcan las convenciones,
normas y procedimientos necesarios para delimitar las practicas contables
desarrolladas con base en la experiencia, el criterio y la costumbre. El
conocimiento de estos principios facilitara una comprension mas completa

y profunda de los estados financieros.

1. Los datos contables deben registrarse en términos de dinero.

2. Toda transaccion debe ser contabilizada por partida doble, es decir
gue sobre todo activo existen derechos o participantes de los socios o

acreedores.

3. La empresa es una entidad distinta de sus propietarios. Esta

concepcion para sentar las bases contables.

4. Se suponen las operaciones de un negocio en marcha. Ninguna
empresa podria registrar sus operaciones con base en una inminente

liquidacion.
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5. Se debe partir del supuesto de que los estados financieros son
consistentes, es decir, que se han empleado las mismas técnicas
contables todos los afos, de tal manera que puedan ser comparadas

sin error.

6. Los ingresos se reconocen cuando el proceso de devengar esta
cumplido o virtualmente cumplido y se ha efectuado un intercambio

econdmico.
7. Los ingresos Yy los gastos deben ser razonablemente equilibrados.

8. Las partidas del balance general, en la mayoria de los casos, estan

valuados al costo. Se procede asi de un modo conservador.

9. Al igual que en el punto anterior, se prefiere que los errores por
medida tiendan a subestimar las utilidades y activos netos. Es asi
como se registran inmediatamente las pérdidas sobre compromisos,

pero no las utilidades de los mismos.

Limitaciones de los estados financieros

Los estados financieros tiene la apariencia de ser algo completo, definitivo
y exacto. Sin embargo, presentan complejidades, restricciones y

limitaciones, como las siguientes:

1. En esencia son informes provisionales, ya que la ganancia o pérdida
real de un negocio solo puede determinarse cuando se vende o se

liquida. Por consiguiente, no pueden ser definitivos.
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2. Los estados financieros representan el trabajo de varias partes de la
empresa, con diferentes intereses: la gerencia, el contador, la
auditoria, etc. Ademas incluyen una alta dosis de criterio personal en

la valuacion y presentacion de ciertos rubros.

3. En una economia inflacionaria, la contabilizacion de activos, pasivos
por cuantia original no permite establecer, en un momento
determinado, el valor y la situacion real de la empresa. Es este punto,
los ajustes por inflacion han venido subsanando, por o menos en

parte, esta limitacion.

4. Los estados financieros se preparan para grupos muy diferentes entre
si, como pueden ser: la administracion, los accionistas, las bolsas de
valores, los acreedores, etc. Esto implica necesariamente ciertas

restricciones y ajustes en su presentacion, para cada caso.

5. Los estados financieros no pueden reflejar ciertos factores que afectan
la situacion financiera y los resultados de las operaciones pero que no
pueden expresarse monetariamente, como seria los compromisos de

ventas, la eficiencia de los directivos o la lealtad de los empleados.”*®

ESTADO DE RESULTADOS

“El Estado de resultados muestra los efectos de las operaciones de una

empresa y su resultado final, sea ganancia o pérdida, resumen de los

16 ORTIZ Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiero.
Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogota. (2011). Pag. 32y 33
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hechos significativos que originaron un aumento o disminucion en el

patrimonio de la empresa durante un periodo determinado.

El estado de resultados es dinamico, ya que expresa en forma
acumulativa las cifras de rentas (ingresos), costos y gastos resultantes en

un periodo determinado.”*’

Estructura

“El Estado de Resultados contiene:

1. Nombre o Razon Social

2. Nombre del Estado Financiero

3. Fecha (periodo al que corresponden los resultados)
4. Ingresos Operacionales

5. Costos

6. Gastos Operacionales

7. Resultado del ejercicio

8. Ingresos no operacionales u otros ingresos
9. Gastos no operacionales u otros gastos
10.Resultado Final

11.Participaciones y calculo de impuestos

17 Zapata, Pedro. Contabilidad General. McGraw Hill Interamericana. Bogota, Colombia. (2011).
Pag. 63
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12.Firmas de legalizacion”®

Formato

EMPRESA PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
ESTADO DE RESULTADOS

En Dolares Americanos
INGRESOS
VENTAS
Ventas 0% XXX
Ventas 12% XXX
Descuentos-Devoluciones XXX
TOTAL VENTAS XXX
RENDIMIENTOS FINANCIEROS
Intereses Ganados XXX
TOTAL RENDIMIENTOS FINANCIEROS XXX
TOTAL INGRESOS XXX

EGRESOS

COSTOS DE PRODUCCION

Materia Prima XXX

Mano de Obra XXX

Costos Indirectos de Fabricacion XXX

TOTAL COSTOS DE PRODUCCION XXX
COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS

Sueldos, Salarios y Beneficios de Ley XXX

Gastos XXX

TOTAL COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS XXX
COSTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos, Salarios y Beneficios de Ley XXX

Gastos XXX

TOTAL COSTOS DE ADMINISTRACION XXX
TOTAL EGRESOS XXX
RESULTADO DEL EJERCICIO XXX

Gerente Contador

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

18 BRAVO, Mercedes. Contabilidad General. Décima edicion. Editora ESCOBAR. Quito, Ecuador.
(2011). P4g. 191y 192
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BALANCE GENERAL O ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

“Es un informe contable que presenta ordenada y sistematicamente las
cuentas de Activo, Pasivo y Patrimonio, y determina la posicion financiera

de la empresa en un momento determinado.”*?

Estructura

“El Estado de Situaciéon Financiera contiene:

1. Nombre o Razé6n Social

2. Nombre del Estado Financiero

3. Fecha (periodo que corresponden las cuentas)

4. Activo

5. Pasivo

6. Patrimonio

7. Firmas de legalizacion?°

19 ZAPATA, Pedro. Contabilidad General. McGraw Hill Interamericana. Bogota, Colombia. (2011).
Pag. 63
20 BRAVO, Mercedes. Contabilidad General. Décima edicién. Quito, Ecuador. (2011). Pag. 217
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Formato

EMPRESA PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

En Ddlares Americanos
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo o equivalentes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Inventarios
Impuestos diferidos
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
NO CORRIENTE
Magquinaria y equipo
Equipo de computacion
Muebles y enseres
TOTAL NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Acreedores

Empleados

IESS

Impuestos diferidos

TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

XXX
XXX
XXX
XXX

XXX
XXX
XXX

XXX
XXX
XXX
XXX

XXX
XXX

XXX

XXX

XXX

XXX
XXX

XXX
XXX

GERENTE CONTADOR

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

“Es el Estado que presenta en forma clasificada, las entradas y salidas de
recursos financieros de la empresa, por un tiempo determinado, reflejando
en forma resumida las transacciones que afectan a los saldos de las
cuentas de Caja, Bancos, Caja Chica, Fondos Rotativos, las Inversiones
Temporales; refleja con objetividad la liquidez o solvencia de la

empresa.”?!

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

Politicas contables

Son el conjunto de principios, reglas, acuerdos y procedimientos
necesarios para que una empresa pueda definir el tratamiento de cada
tipo de transaccion y pueda preparar y realizar estados financieros o

documentos contables.

Notas explicativas

Las notas explicativas o notas a los estados financieros son aclaraciones
o explicaciones de hechos o situaciones que se presentan en el
movimiento de las cuentas conjuntamente con los estados financieros
para una correcta interpretacion por parte de los usuarios de la

informacion.

21 NARANJO, Marcelo; Naranjo, Joselito. Contabilidad Comercial y de Servicios. Imprenta Don
Bosco. Quito, Ecuador. (2006). Pag. 64
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ANALISIS FINANCIERO

“Se puede definir como un proceso que comprende la recopilacion,
interpretacion, comparacion y estudios de los estados financieros y los
datos operacionales de un negocio. Esto implica el célculo e
interpretacion de porcentajes, tasas, tendencias, indicadores y estados
financieros, complementarios o auxiliares, los cuales sirven para evaluar
el desempefio financiero y operacional de la firma, lo que ayuda de
manera decisiva a los administradores, inversionistas y acreedores a

tomar sus respectivas decisiones.”??

“El analisis a los estados financieros permite evaluar el desempefio
financiero y operativo de una empresa, observando tendencias,
margenes, indicadores y razones, fortalezas y debilidades en cuanto a la
disponibilidad de recursos y su estructura financiera y econémica y en

especial para determinar:

El nivel de activos adecuado, segun el volumen de operaciones.

e Capital de trabajo adecuado para atender las operaciones actuales y

futuras.
e Estructura adecuada del capital.

e Capacidad de pago de los pasivos corrientes y de largo plazo.

22 ORTIZ Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracién financiero.
Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogota. (2011). Pag. 15
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e Las tasas o ratios adecuados de rentabilidad de ventas, de sus activos

y patrimonio.
e Politicas de adquisicion de activos en general.

e Estructura de margenes de utilidad.”??

“El analisis financiero se define como una metodologia que mezcla
elementos cuantitativos, estados financieros representados en dinero, con
elementos cualitativos como situacion econOmica, condiciones de
mercado, tipo de negocio y administracion, entre otros. Si bien estos
altimos elementos no son cuantificables en términos financieros, si
afectan el funcionamiento normal de una organizacion y pueden ser la

causa del éxito o el fracaso de la misma.

El anadlisis financiero permite conocer o medir las organizaciones en el

tiempo.

El pasado nos muestra qué pasoO, por qué pasO y qué elementos
afectaron la organizacion. Permite conocer y entender la relacién entre el
desemperfio de las empresas y el entorno. Es una excelente herramienta

de control.

El presente permite emitir un diagndéstico de la situacién financiera de la
empresa, cOmo esta la organizacion, las causas o elementos que la

afectan o la hacen ser exitosa y su relacion con el entorno.

23 ESTUPINAN Gaitan, Rodrigo. Andlisis financiero y de gestién. Segunda edicién. Ecoe Ediciones.
Bogota. (2010). Pag. 96
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Al conocer como se encuentra una organizacion en el presente, las
causas que la afectan o la hacen exitosa, es posible empezar a planear el
futuro de la organizacion, ya sea aplicando los correctivos necesarios 0
reafirmando las politicas que la han hecho exitosa.

Alcances del Analisis Financiero

Anteriormente se hacia el andlisis financiero exclusivamente para
determinar si a una empresa se le podia prestar dinero en una entidad
financiera. Actualmente, se hace también para interpretar, cuantificar,
modelar, evaluar riesgos y alternativas con el fin de planear y recomendar
las decisiones que se deben tomar. Existe el analisis financiero interno y
externo. El primero se hace para la compafiia y el segundo, para un

tercero.

El analisis financiero interno se utiliza para emitir el diagndstico de la
situacion financiera actual de la compafia, para determinar las fortalezas,
oportunidades, debilidades y amenazas en términos financieros de la
organizacién y para planear el futuro de la misma.

El analisis externo se utiliza segin los objetivos que se persigan en un
momento determinado; cuando se solicita un crédito a una entidad
financiera, en procesos de banca de inversion (valoracion de empresas,
compras, fusiones, etc.), o para conocer la posicion financiera de la

competencia, por ejemplo.”?*

24 JARAMILLO Vallejo, Felipe. Analisis Financiero Basico. Primera edicion. Alfaomega Colombiana
S. A. Colombia. (2003). Pag. 1y 2
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Propdsito del Andlisis Financiero

“El propésito de un estudio o analisis financiero, es conocer el estado
actual de la empresa en sus niveles de inversion (a través de indicadores
de rentabilidad), financiacion (con indicadores de endeudamiento) y de

operacion (con indicadores de actividad y rendimiento).

Obtener los diferentes calculos a través de métodos, técnicas y
herramientas, no es lo fundamental; se requiere que con todos los datos y
la informacién adicional recopilada, el analista pueda generar un informe
que le permita, a la administracion, conocer la realidad econdémica y
financiera de su entidad; asi, podra desarrollar mecanismos estratégicos
para una toma de decisiones sana y buscar el sostenimiento de la

empresa en el mercado, dentro de los lineamientos de productividad.”?®

Objetivos del Analisis Financiero

“A partir de los estados financieros que registran transacciones pasadas
como evidencia del funcionamiento de un negocio, lo cual puede ser util
para predecir el comportamiento futuro de este, con el analisis financiero,
los analistas financieros buscan responder fundamentalmente dos
preguntas: ¢cual es la rentabilidad de la empresa? y ¢esta la compafia

en buena condicidn financiera? para adicionalmente:

e Evaluar los resultados de la actividad realizada.

25 BAENA Toro, Diego. Andlisis Financiero. Enfoque proyecciones financieras. Primera edicion.
Ecoe Ediciones. Bogota. (2010). Pag. 21
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e Poner de manifiesto las reservas internas existentes en la empresa.

e Aumentar la productividad del trabajo.

e Emplear de forma eficiente los medios que representan los activos fijos

y los inventarios.

e Disminuir el costo de los servicios y lograr la eficiencia planificada.

e El estudio de toda informacién acerca de coémo estd encaminada la

direccion del trabajo en la empresa.”?®

Importancia de analizar los Estados Financieros

“El analisis de los estados financieros constituye una via para lograr
encontrar las causas y atacar los efectos, a través de la aplicacion de
técnicas de andlisis. El analisis tiene de ciencia y de arte. La ciencia esta
determinada por el conjunto de técnicas que se pueden aplicar; el arte
esta en la habilidad del analista para entender y trasmitir los resultados

con un objetivo vital, servir de soporte para la toma de decisiones.

Es evidente que de los analisis y diagnosticos econdmicos y financieros
sale a relucir la situacion real de la entidad, y es la herramienta inicial
dentro del largo proceso de la toma de decisiones que se continda con el

disefio y la aplicacion de estrategias en aquellas areas en las cuales la

26 CORDOVA Padilla, Marcial. Gestion financiera. Primera edicion. Ecoe Ediciones. Bogota.
(2012). Pag. 96
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organizaciéon empresarial debe redimensionar su accionar con vistas a

solucionar las debilidades detectadas.”?’

Interesados del analisis financiero

“Existen varias personas o entidades a quienes interesa y conviene el
analisis financiero, cada uno lo enfoca desde el punto de vista de sus
propios intereses y dara énfasis a ciertos aspectos que considere de

mayor interés, asi:

a) La administracion de la empresa: A quienes da las herramientas
para determinar las fortalezas o debilidades de las finanzas y las

operaciones, para toma de decisiones.

b) Los inversionistas: Los duefios del patrimonio estaran interesados en
conocer el progreso financiero del negocio, la rentabilidad a largo

plazo y la eficacia administrativa de la empresa.

c) Los Bancos y acreedores: Para conocer la liquidez de la empresa,
su capacidad para generar utilidades, la estabilidad de las operaciones

de la empresa y la garantia del cumplimiento de sus obligaciones.

d) Las Camaras de comercio: Para actualizar la informacién financiera
de sus afiliados y calcular algunos indicadores, con el fin de llevar

ciertos registros.

27 CORDOVA Padilla, Marcial. Gerencia Financiera Empresarial. Ecoe Ediciones. Bogota. (2007).
Pag. 73
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e)

f)

g)

Las bolsas de valores: Las sociedades inscritas en las bolsas le
envian al final de cada periodo sus estados financieros, para evaluar
su situacion financiera y suministrar informacion a los interesados en el

mercado de valores.

Administracion de impuestos: Toda empresa estd obligada a
presentar anualmente su declaracion de renta, que incluye los estados
financieros, para su examen Yy evaluacion, estableciendo el

cumplimiento con sus obligaciones tributarias.

Los Gremios: Quienes llevan estadisticas actualizadas del

comportamiento de las empresa del sector.”?®

Herramientas para el analisis financiero

“El analista cuenta con una serie de herramientas, que le permiten el

cumplimiento de su trabajo, entre las cuales se tienen:

a)

b)

c)

Los estados financieros basicos, informes internos, anexos,
memorias, presupuestos, etc., suministrados por la empresa, por lo
menos de los tres dltimos periodos.

Informacién complementaria sobre sistemas contables y politicas
financieras.

La informacién adicional sobre fases del mercado, produccion y

organizacion.

28 CORDOVA Padilla, Marcial. Gerencia Financiera Empresarial. Ecoe Ediciones. Bogota. (2007).
Pag. 66
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d) Las herramientas de la administracidn financiera como: evaluacion
de proyectos, analisis de costo de capital y analisis del capital de

trabajo.

e) Las herramientas de matematicas financieras como disciplinas

basicas en toda decision de tipo financiera o crediticia.

f) El analisis macro econdmico sobre aspectos como produccion

nacional, politica monetaria, sector externo, sector publico etc.”?°

Etapas del Analisis Financiero

“‘Antes de proceder a utilizar indices financieros en el desarrollo de un
analisis financiero debe tenerse en cuenta que ello no implica el uso de un
namero predeterminado de éstos, en forma de recetario, donde se
tomarian 10, 15, 20 o mas indices y se hablaria independientemente de
cada uno de ellos. Asi no se hace un andlisis. Puede darse el caso en que
con el uso de cuatro o cinco de ellos sea suficiente para tener una idea
acerca de la situacién de la empresa y puede haber casos donde para

hacerlo se requieran diez 0 mas.

Lo anterior supone que deba llevarse a cabo un proceso previo a la
seleccién y utilizacion de los indices, es decir, que su analisis debe
hacerse a través de una serie de etapas, las cuales describiremos a

continuacion.

29 CORDOVA Padilla, Marcial. Gerencia Financiera Empresarial. Ecoe Ediciones. Bogota. (2007).
Pag. 73y 74
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Etapa preliminar. Antes de comenzar cualquier analisis debe
determinarse cual es el objetivo que se persigue con éste, lo cual
depende en gran parte del tipo de usuario que se es frente a la
informacion (acreedor, administrador, etc.). El objetivo puede ser

planteado de tres formas.

Bajo la primera se supone que se palpa un problema en la empresa y se
hace un analisis con el fin de determinar sus causas y solucionarlo. Es el
caso, por ejemplo, del ejecutivo que “siente” que su empresa se esta
guedando iliquida y lleva a cabo un analisis para tratar de determinar cual

es la causa y asi poder enfrentarla.

La segunda forma de plantear el objetivo supone que no se palpa
problema alguno en la empresa y se hace el analisis con la finalidad de
sondear la existencia de alguno. Puede que no lo haya. Es el caso del
ejecutivo que mensualmente pide los estados financieros para darles una
revision general y ver como se han comportado las diferentes areas de

actividad del negocio.

La ultima forma se refiere al planteamiento de un objetivo especifico, por
ejemplo, hacer un estudio de la informacion financiera con la finalidad de
determinar si la empresa esta en capacidad de absorber un mayor
endeudamiento, o cuando un banco analiza la informacion para
determinar si puede o no conceder crédito a la empresa que lo ha
solicitado. Evaluar la informacién relacionada con la produccién y venta de

una linea de producto también constituye un objetivo especifico.
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Etapa del analisis formal. Una vez cumplida la primera etapa se entra en
el proceso de recoleccion de informacibn de acuerdo con los
requerimientos del andlisis y la disponibilidad de ésta. En esta segunda
etapa, que se denomina del analisis formal, la informacién es agrupada en
forma de relaciones, cuadros estadisticos, graficos e indices; es, pues, la

parte mecanica del analisis.

Etapa del andlisis real. Es la parte culminante del analisis y en ella se
procede a estudiar toda la informacion organizada en la etapa anterior. Se
comienza entonces, la emision de juicios acerca de los indices (y la

demas informacion).

En este proceso que sencillamente podriamos llamar de “atar cabos” con
la informacion, se trata de identificar los posibles problemas y sus causas,
se plantean alternativas de solucion, se evaltan, se elige la mas
razonable y se implementa. Estos pasos describen el proceso de toma de

decisiones a través del analisis financiero.”°

Limitaciones del Analisis Financiero

“El analisis financiero puede encontrar obstaculos, como los siguiente:

Activos nunca registrados: Los estados financieros estan elaborados en
términos monetarios y algunas veces no presenta totalmente la realidad

de una organizacion. Por ejemplo, las marcas que utiliza la empresa estan

30 GARCIA S., Oscar Ledn. Administracion Financiera — Fundamentos y aplicaciones. Tercera
edicion. Prensa Moderna Impresores S. A. Cali, Colombia. (1999) Pag. 197 y 198
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muy bien posicionadas, pero nunca se han registrado o valorado; los
empleados de la compafia son su principal actico pero su valor nunca
haré parte del balance general.

Inflacion: En economias como la colombiana los estados financieros
estan afectados por la inflacién, lo que hace que éstos no sean
comparables afio a afio. Adicionalmente, existen los ajustes por inflacion,
los cuales, en algunos casos, desvirtian el valor del activo, del patrimonio,
o presentan utilidades o pérdidas irreales.

Estados financieros estéaticos: El balance general es presentado a una
fecha de corte, lo cual muestra la situacion de la empresa en ese
momento particular, pero no refleja la situacion financiera de la compafia
el resto del afo.

Razones fiscales: Los estados financieros son elaborados por razones
de impuestos. Las empresas utilizan todas las herramientas legales
(algunas, las ilegales) para reducir su pago de impuestos, o que hace que

se distorsiones la situacion financiera.”!

¢A qué estados se aplica el Andlisis Financiero?

La Norma Internacional de Contabilidad N° 1 Presentacion de estados
financieros menciona en uno de sus parrafos: “Muchas entidades
presentan, aparte de los estados financieros, un analisis financiero

elaborado por la direccibn que describe y explica las caracteristicas

31 JARAMILLO Vallejo, Felipe. Analisis Financiero Basico. Primera edicion. Alfaomega Colombiana
S. A. Colombia. (2003). Pag. 2

38



principales del rendimiento y la situacion financiera de la entidad, asi
como las incertidumbres mas importantes a las que se enfrenta.”??
Entendiéndose como tal el Estado de Situacion Financiera y el Estado de
Resultados. Para efectos de informacion interna se puede elaborar el
Estado de Flujo de Efectivo y el Estado de Cambios en el Patrimonio, si

fuera el caso de una compaiiia.
Métodos de analisis financiero

“De acuerdo con los requerimientos de los usuarios y la forma de analizar
el contenido de los estados financieros, existen los siguientes métodos de
analisis e interpretacion de los estados financieros: andlisis vertical,

andlisis horizontal y andlisis histérico.”3?
ANALISIS VERTICAL

“Es esta una de las técnicas mas sencillas dentro del analisis financiero, y
consiste en tomar un solo estado financiero (puede ser un balance
general o un estado de pérdidas y ganancias) y relacionar cada una de
sus partes con un total determinado, dentro del mismo estado, el cual se
denomina cifra base. Se trata de un analisis estatico, pues estudia la
situacion financiera en un momento determinado, sin tener en cuenta los

cambios ocurridos a través del tiempo.”3*

32 CONSEJO DE NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD. Norma Internacional de
Contabilidad N° 1 Presentacion de estados financieros. Enero 2006.

33 CORDOVA Padilla, Marcial. Gestion financiera. Primera edicién. Ecoe Ediciones. Bogota.
(2012). Pag. 96

8 ORTIZ Anaya, Héctor. Analisis financiero aplicado y principios de administracion
financiero. Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogota. (2011). P4g. 124
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Importancia del método

“El calculo del analisis vertical es de gran importancia en el momento de
establecer si una empresa tiene una distribucion de sus activos equitativa,
de acuerdo con sus necesidades financieras (pasivos y patrimonio) y

operativas.”®

Procedimiento

“El objetivo del analisis vertical es determinar qué tanto representa cada
cuenta dentro del total, para lo cual se debe dividir la cuenta que se quiere
determinar por el total y luego se procede a multiplicar por 100. Si el total
del activo es de 180 y el disponible es de 25, entonces tenemos (25/180)
x 100 = 13,89%, es decir, que el disponible representa el 13,89% del total

de los activos.”36

“En el balance general por ejemplo, puede hacerse determinando a qué
porcentaje del total de éstos corresponde cada activo individual, o dicho
analisis puede subdividirse comparando activos corrientes individuales
con el total de activo corrientes igual puede hacerse con las cuentas del
pasivo o el patrimonio. En el estado de pérdidas y ganancias el
procedimiento consiste en tomar las ventas netas como base y

relacionarlas con todas las demas cifras e igualmente tomar otros grupos

35 BAENA Toro, Diego. Andlisis Financiero. Enfoque proyecciones financieras. Primera edicion.
Ecoe Ediciones. Bogota. (2010). Pag. 89

3 CORDOVA Padilla, Marcial. Gestion financiera. Primera edicién. Ecoe Ediciones. Bogota.
(2012). Pag. 97
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de cifras como los costos de ventas o0 gastos de administracion y

relacionarlas con su total.

Lo importante del andlisis vertical es la interpretacion de los porcentajes,
que pueden indicar politicas de la empresa, el tipo de empresa, la
estructura financiera, los margenes de rentabilidad etc. Adicionalmente,
debe realizarse un analisis comparativo con otras empresas similares o

con un patrén preestablecido.”’

Valor individual

Porcentaje total o parcial = ~Cifrabase ¥ 100

ANALISIS HORIZONTAL

“El andlisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas individuales
de un periodo a otro y, por lo tanto, requiere de dos o mas estados
financieros de la misma clase, presentados para periodos diferentes. Es
un analisis dinamico, porque se ocupa del cambio 0 movimientos de cada

cuenta de un periodo a otro.”®

Importancia del método

“El andlisis horizontal sirve para evaluar la tendencia de cada una de las
cuentas del balance o del estado de resultados de un periodo a otro v,

con base en dichas tendencias, se evalla si la situacion financiera del

37 CORDOVA Padilla, Marcial. Gerencia Financiera Empresarial. Ecoe Ediciones. Bogota. (2007).
Pag. 90

38 ORTIZ Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracién financiero.
Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogoté. (2011). Pag. 133

41



negocio es satisfactoria. Este analisis permite determinar si el

comportamiento de la empresa es un periodo fue bueno, regular o malo.

En este tipo de analisis es importante destacar las principales variaciones,
su causalidad y el impacto en otras cuentas del estado financiero.
Ademas, debe entenderse si la variacion es justificada o no, sin perder la
proporcion respecto del monto y la variacion absoluta, y se verifica el

impacto para la gestidon de la empresa.

Una vez determinadas las variaciones, se debe proceder a determinar las
cusas de esas variaciones y las posibles consecuencias derivadas de las

mismas.”3°

Procedimiento

“Su ventaja radica en que muestra las variaciones en cifras absolutas, en
porcentajes 0 en razones para observar ampliamente los cambios
presentados. Al hacer el analisis horizontal lo mas importante es
determinar qué variaciones o qué cifras merecen atencion especial porque

presentan cambios extraordinarios o significativos.

Frente a los nombres de las cuentas correspondientes a los estados
financieros, aparecen las cifras de dos periodos consecutivos, en la

siguiente columna aparece el aumento o disminucidon en términos

39 BAENA Toro, Diego. Andlisis Financiero. Enfoque proyecciones financieras. Primera edicion.
Ecoe Ediciones. Bogota. (2010). Pag. 112
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absolutos presentado del periodo 1 al 2 en la misma cuenta, y en la
siguiente columna aparece la variacion relativa o porcentaje que resulta

de dividir la relacion absoluta por la cifra del periodo 1.74°

Variacion Absoluta = Ao 2 — Afio 1

Valor Absoluto

Variacion Relativa = — x 100
Ano 1

RAZONES O INDICADORES FINANCIEROS

“Las razones o indicadores financieros constituyen la forma mas comun
de andlisis financiero.

Se conoce con el nombre de “razén” el resultado de establecer la relacion
numeérica entre dos cantidades. En nuestro caso estas dos cantidades son
dos cuentas diferentes del balance general y/o del estado de pérdidas o
ganancias.

El andlisis por razones o indicadores sefiala los puntos fuertes y débiles
de un negocio e indica probabilidades y tendencias. También enfoca la
atencion del analista sobre determinadas relaciones que requieren

posterior y mas profunda investigacion.” 4

40 CORDOVA Padilla, Marcial. Gerencia Financiera Empresarial. Ecoe Ediciones. Bogota. (2007).
Pag. 93

41 ORTIZ Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera.
Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogota. (2011). Pag. 177
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“Los indicadores o razones financieras son relaciones entre dos o mas
cifras de los estados financieros que dan como resultado indices

comparables en el tiempo”4?

“Una razén financiera es una operacidon matematica (aritmética o
geométrica) entre dos cantidades tomadas de los estados financieros
(balance general y estado de resultados) y otros informes y datos
complementarios. Se realiza para llevar a cabo un estudio o analisis de
como se encuentra las finanzas de la empresa; también pueden ser

usadas como indicadores de gestion.

Construccion y significado de los indicadores

e Un indicador es un indice, generalmente numérico, que evalla algun

aspecto particular de la situacion de la empresa.

¢ No posee un significado univoco, sino que debe interpretarse dentro

de un contexto, y conjuntamente con la lectura de otros indicadores.

e Generalmente se forman mediante una relacibn matematica entre

diferentes datos reales de la empresa o de su contexto.

Con respecto de las razones o indicadores financieros debemos conocer:

1. ¢Qué se quiere medir?

2. ¢Qué datos hacen falta para lograr tal medicién?

42 JARAMILLO Vallejo, Felipe. Andlisis Financiero Basico. Primera edicion. Alfaomega Colombiana
S. A. Colombia. (2003). Pag. 26
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3. ¢Como se interpreta el valor del indicador?

Importancia del método

Contar con informacion al momento de tomar decisiones, es importante

para:

e Conocer los objetivos y metas de la empresa.

e Conocer la situacion actual, interna y externa de la empresa.

e Conocer los recursos con los que dispone la empresa para el

desarrollo de sus actividades.

e Evaluar alternativas de accién o toma de decisiones.

e Estimar el impacto de cada una de las diferentes alternativas de

accion.

e Elegir la alternativa mas conveniente para la empresa.”?

Limitaciones

“Algunas limitaciones son, que las razones financieras son mas utiles para
empresas pequefias con pocas divisiones, prefieren basarse en los

lideres de la industria y estar por encima del promedio, es dificil comparar

43 BAENA Toro, Diego. Andlisis Financiero. Enfoque proyecciones financieras. Primera edicion.
Ecoe Ediciones. Bogota. (2010). Pag. 121y 122
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entre dos empresas diferentes por su misma complejidad, se presentan
problemas con la rotacion de inventarios por el tipo de producto, se
emplean magquillajes para fortalecer las empresas, se distorsionan las
razones por la variabilidad de la informacion, las razones financieras no
son determinantes para sefalar juicios de buena o mala, las
organizaciones pueden tener razones que se vean bien y otras no, lo cual

no significa que estén haciendo las cosas mal.

Problemas potenciales

Pueden presentarse en el andlisis de razones:

e Es dificil desarrollar un conjunto de promedios de industria.
e Las empresas desean ser mejores que el promedio.

e Distorsién por la inflacion.

e Factores estacionales o ciclicos.

e Técnicas de maquillaje

e Practicas contables de diferente manera.

¢ Razdn financiera buena o mala

e Efectos netos de conjuntos de razones.”**

44 CORDOVA Padilla, Marcial. Gerencia Financiera Empresarial. Ecoe Ediciones. Bogota. (2007).
Pag. 75
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Estandares de Comparacién

1. “Estandares mentales del analista, es decir, su propio criterio sobre lo
gue es adecuado o inadecuado, formado por su experiencia y estudio

personal.

2. Las razones o indicadores de la misma empresa, obtenidos de los

anteriores informes.

3. Las razones o indicadores calculados con base en los presupuestos
de la empresa, sirven para que el analista examine la distancia que los

separa de los reales.

4. Las razones o indicadores promedio de la industria de la cual hace

parte la empresa analizada.”*®

Clasificacion

“Las razones financieras, para una mejor interpretacion y andlisis, han
sido clasificadas de multiples maneras. Algunos prefieren otorgar mayor
importancia a la rentabilidad de la empresa con la explicacién de los
indicadores de solvencia, liquidez y eficiencia. Otros plantean en primer
lugar la solvencia y después la rentabilidad y estabilidad, definiendo esta
tltima en la misma categoria de la eficiencia. De la misma manera,

existen muchas razones o indices que pueden calcularse con base en los

45 BAENA Toro, Diego. Andlisis Financiero. Enfoque proyecciones financieras. Primera edicion.
Ecoe Ediciones. Bogota. (2010). Pag. 124
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estados financieros de un ente econdémico, pero no todos son importantes

a la hora de diagnosticar una situacion o evaluar un resultado.

Los diversos indicadores se han clasificado en cuatro grupos, tales como:

Razones de liquidez

Razones de actividad

Razones de endeudamiento

Razones de rentabilidad”#®

Indicadores de Liquidez

“Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que
tienen las empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven
para establecer la facilidad o dificultad que presenta una compafiia para
pagar sus pasivos corrientes con el producto de convertir a efectivo sus
activos corrientes. Se trata de determinar qué pasaria si a la empresa se
le exigiera el pago inmediato de todas sus obligaciones a menos de un

ano.

e Razdén Corriente

Se denomina también relacion corriente, y trata de verificar las
disponibilidades de la empresa, a corto plazo, para afrontar sus

compromisos, también a corto plazo.

46 CORDOVA Padilla, Marcial. Gestion financiera. Primera edicién. Bogota. Ecoe Ediciones.
(2012). Pag. 100
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Formula

Activo corriente

Razbén Corriente = - -
Pasivo corriente

Nivel éptimo: entre 1.5y 2.00

Capital Neto de Trabajo

Este no es propiamente un indicador sino mas bien una forma de
apreciar de manera cuantitativa los resultados de la razon corriente.
Dicho de otro modo, este calculo expresa en términos de valor lo que

la razdn corriente presenta como una relacion.

Férmula

Capital Neto de Trabajo (CNT) = Activo corriente — Pasivo corriente

Nivel 6ptimo: Mayor a 0

Prueba Acida

Se conoce también con el nombre de prueba del acido o liquidez seca.
Es un test mas riguroso, el cual pretende verificar la capacidad de la
empresa para cancelar sus obligaciones corrientes pero sin depender
de la venta de sus existencias, es decir, basicamente con sus saldos
de efectivo, el producido de sus cuentas por cobrar, sus inversiones
temporales y algun otro activo de facil liquidacién que pueda haber,

diferente a los inventarios.
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Formula

Activo corriente — inventarios

Prueba Acida = . :
Pasivo corriente

Nivel 6ptimo: ~1 (cercano o aproximado a 1), dependiendo del tipo de
empresa. Para empresas comerciales donde el inventario es el rubro
mas importante el nivel puede situarse entre 0,5 a 1,00.

Indicadores de Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad, denominados también de rendimiento o
lucratividad, sirven para medir la efectividad de la administracion de la
empresa para controlar los costos y gastos, y de esta manera convertir las
ventas en utilidades. Desde el punto de vista del inversionista, lo mas
importante de analizar con la aplicacion de estos indicadores es la manera
como se produce el retorno de los valores invertidos en la empresa

(rentabilidad del patrimonio y rentabilidad del activo total).”*’

“‘Estas razones permiten analizar y evaluar las ganancias de la empresa
con respecto a un nivel dado de ventas, de activos o la inversion de los

duenos, entre las cuales se tienen:

e Margen Bruto (de utilidad)

Indica el porcentaje que queda sobre las ventas después que la

empresa ha pagado sus existencias, asi:

47 ORTIZ Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera.
Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogota. (2011). Pag. 178-182 y 203

50



Formula

Ventas — Costo de Venta

Margen Bruto (de utilidad) = Ventas notas

Nivel éptimo: Positivo, mientras mas alto mejor

e Margen Operacional (de utilidad)

Representa las utilidades netas que gana la empresa en el valor de

cada venta, asi:

Férmula

Utilidad operacional

Margen Operacional (de utilidad) = Vertas netas

Nivel 6ptimo: 0 o positivo; mientras mas alto mejor

e Margen Neto (de utilidad)

Determina el porcentaje que queda en cada venta después de deducir

todos los gastos incluyendo los impuestos, asi:"*®

Férmula

Utilidad neta

Margen Neto (de utilidad) = Veontas notas

Nivel 6ptimo: 0 o positivo; mientras mas alto mejor

48 CORDOVA Padilla, Marcial. Gestion financiera. Primera edicion. Ecoe Ediciones. Bogota.
(2012). Pag. 106
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“Rendimiento del Patrimonio (ROE)

Rendimiento sobre el capital contable comun, ROE, evalla la
capacidad de generar beneficios a partir de la inversidbn de los

accionistas o su propietario.

Férmula

Utilidad neta

Rendimiento del Patrimonio = - :
Patrimonio

Nivel 6ptimo: Cuanto més alto es este rendimiento, mas ganan los
propietarios

Rendimiento del Activo Total (ROA)

Mide la rentabilidad sobre el activo total, es decir, evalla el beneficio
generado por el activo de la empresa, en donde a mayor indicador,

mayores beneficios.”*®

Férmula

Utilidad neta
Activo total bruto

Rendimiento del Activo Total =

Nivel 6ptimo: Si el indice es alto es mejor

Indicadores de Actividad

“Estos indicadores, llamados también indicadores de rotacion, tratan de

medir la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, segun la

4% ORTIZ Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracién financiera.
Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogota. (2011). Pag. 203
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velocidad de recuperacion de los valores aplicados en ellos. Se pretende

imprimirle un sentido dinamico al analisis de la aplicacion de recursos,

mediante la comparacion entre cuentas de balance (estaticas) y cuentas

de resultado (dinamicas).

Rotacion de Cartera

Este indicador establece el nUmero de veces que giran las cuentas por
cobrar, en promedio, en un periodo determinado de tiempo,

generalmente un afo.

Férmula

Ventas a crédito en el periodo

Rotacién de Cartera = :
Cuentas por cobrar nromedio

Nivel éptimo: 1:1

Periodo Promedio de Cobro

Otra forma de analizar la rotacion de las cuentas por cobrar es a través
del calculo del periodo promedio de cobro, mediante una de las

siguientes férmulas:

Formula

Cuentas por cobrar promedio x 365 dias

Periodo Promedio de Cobro = —
Ventas a crédito

Rotaciéon de Inventarios

Para la empresa industrial, los inventarios representan el valor de las
materias primas, materiales y costos asociados de manufactura, en

cada una de las etapas del ciclo productivo.
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Para la empresa comercial, los inventarios representan sencillamente
el costo de las mercaderias en poder de la misma.

Formula

Costo de ventas

Rotacion de Inventario = - -
Inventarios totales npromedio

Nivel 6ptimo: 11 veces o cercano a 12; Mientras mas alto mejor

i . 365 dias
Dias de Inventario = — -
Rotacion de Inventario

e Rotacion de Activos Fijos

Mide la efectividad con la que la empresa usa su planta y su equipo,

es larazén de las ventas a los activos fijos netos.

Férmula

Ventas

Rotacion de Activos Fijos = ————
Activo fiio

Nivel éptimo: 1:1

e Rotacion de los Activos Totales

Mide la rotacién de todos los activos de la empresa y se calcula

dividiendo las ventas entre los activos totales.

Férmula

Ventas

Rotacion de Activos Totales = -
Activos totales brutos

Nivel 6ptimo: Mientras més alto mejor
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e Rotacion de Proveedores

Expresa el nUmero de veces que las cuentas por pagar o proveedores
rotan durante un periodo de tiempo determinado o, en otras palabras,
el niumero de veces en que tales cuentas por pagar se cancelan

usando recursos liquidos de la empresa.

Férmula

Cuentas por pagar promedio x 365 dias

Rotacion de Proveedores = — -
Compras a crédito del periodo

Nivel 6ptimo: comparado con la rotacion de cartera o rotacion de
inventarios.

Nota: como no se dispone de la cifra de compras a crédito del

periodo se toma, en su lugar, el dato de costo de ventas.
e Ciclo de efectivo

Con base en los indicadores anteriores se puede obtener un analisis
adicional muy importante en el manejo de la liquidez de una empresa y

es el referente al ciclo de efectivo:” 50

Férmula

Ciclo de efectivo (dias)= Rotacion de cartera (dias) + Rotacidén de inventarios
(dias) - Rotacién de proveedores (dias)

Nivel éptimo: para empresas comercializadoras lo normal es que este
ciclo sea de menos de 100 dias.

50 ORTIZ Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracién financiera.
Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogotéa. (2011). P4g. 185-189 y 198-202
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Indicadores de Endeudamiento

“Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado

y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la

empresa. De la misma manera se trata de establecer el riesgo que corren

tales acreedores, el riesgo de los duefios y la conveniencia o

inconveniencia de un determinado nivel de endeudamiento para la

empresa. Los indicadores utilizados con mayor frecuencia en el analisis

del endeudamiento son los siguientes:

Nivel de Endeudamiento

Este indicador establece el porcentaje de participacion de los

acreedores de la empresa.

Férmula

Total pasivo con terceros

Nivel de Endeudamiento = -
Total activo

Nivel éptimo: hasta el 60%

Endeudamiento Financiero

Este indicador establece el porcentaje que representan las
obligaciones financieras de corto y largo plazo con respecto a las
ventas del periodo. En el caso en que las ventas correspondan a un
periodo menor de un afio deben utilizarse, antes de proceder al

calculo del indicador.
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Formula

Obligaciones financieras

Endeudamiento Financiero =
Ventas netas

Nivel 6ptimo: Empresa industrial hasta el 30%. Empresas comerciales
hasta el 10%.

Impacto de la Carga Financiera

Su

resultado indica el porcentaje que representan los gastos

financieros con respecto a las ventas o ingresos de operacion del

mismo periodo.

Formula

Gastos financieros

Impacto de la Carga Financiera =
P g Ventas

Nivel o6ptimo: Empresa industrial hasta el 10%. Empresa
comerciales entre el 3% y el 5% siempre que la utilidad

operacional sea superior a estos niveles.

Indicadores de “LEVERAGE” o Apalancamiento

Estos indicadores comparan el financiamiento originario de terceros

con los recursos de los accionistas, socios o duefios de la empresa,

con el fin de establecer cual de las dos partes esta corriendo el mayor

riesgo. Asi, si los accionistas contribuyen apenas con una pequefia

parte del financiamiento total, los riesgos de la empresa recaen

principalmente sobre los acreedores.
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Formula

Pasivo total con terceros

Leverage Total = , -
Patrimonio

Nivel Optimo: Mayor riesgo/ mayor rentabilidad. Menor riesgo/menor
rentabilidad.

SISTEMA DUPONT

“‘Este sistema es una de la razones financieras de rentabilidad mas
importantes en el analisis del desempefio econémico y operativo de una
empresa. Integra o combina los principales indicadores financieros, con el
fin de determinar la eficiencia con que la empresa esta utilizando sus
activos, su capital de trabajo y el multiplicador de capital (apalancamiento

financiero).”s?

“‘Una demostracion de la forma como pueden integrarse algunos de los

indicadores financieros la constituyen el denominado Sistema Dupont.

Este sistema correlaciona los indicadores de actividad con los indicadores
de rendimiento, para tratar de establecer si el rendimiento de la inversion
(utilidad neta/ activo total) proviene primordialmente de la eficiencia en el
uso de los recursos para producir ventas o del margen neto de utilidad

que tales ventas generan.

51 BAENA Toro, Diego. Andlisis Financiero. Enfoque proyecciones financieras. Primera edicion.
Ecoe Ediciones. Bogota. (2010). Pag. 194
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El método parte de la descomposicion del indicador de rendimiento del

activo total, de la siguiente manera:">?

Formula

Utilidad neta Utilidad neta Ventas
; = X ;
Activo total Ventas Activo total

Variables

“Para comprender mejor este sistema, es necesario conocer el uso de las

variables:

1. Margen de utilidad neto en ventas. Existen productos que no tienen
una alta rotacion, que solo se venden uno a la semana o incluso al

mes.

Las empresas que venden este tipo de productos dependen, en buena
parte, del margen de utilidad neto que les queda por cada venta. El
manejo de un buen margen de utilidad les permite ser rentables sin

vender una gran cantidad de unidades.

Las empresa que utilizan este sistema, aunque pueden tener una
buena rentabilidad, no estan utilizando eficientemente sus activos ni
capital de trabajo, puesto que deben tener un capital inmovilizado por

un mayor tiempo.

52 ORTIZ Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera.
Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogotéa. (2011). Pag. 210; 2012; 214-227

59



2. Uso eficiente de sus activos fijos (totales). Es la alta rotacién de los
productos (uso eficiente de sus activos). Un producto que solo tenga
una utilidad del 5%, pero que tenga una rotacion diaria, es mucho mas
rentable que un producto con un margen de utilidad del 20%, pero

cuya su rotacion sea de una semana 0 mas.

3. Multiplicador del capital. Corresponde al también denominado
apalancamiento financiero que consiste en la posibilidad que se tiene

de financiar inversiones sin necesidad de contar con recursos propios.

Para poder operar, la empresa requiere de unos activos, los cuales solo
pueden ser financiados de dos formas: por aportes de los socios
(patrimonio) y por créditos con terceros (pasivo). Es por eso, que el
sistema Du Pont incluye el apalancamiento financiero (multiplicador del
capital); asi se determina la rentabilidad de la empresa, puesto que todo
activo financiado con pasivos supone un costo financiero que afecta
directamente la rentabilidad generada por el margen de utilidad en ventas
y/o por la eficiencia en la operacion de los activos, las otras dos variables

consideradas por el sistema Du Pont”>?

53 BAENA Toro, Diego. Andlisis Financiero. Enfoque proyecciones financieras. Primera edicion.
Ecoe Ediciones. Bogota. (2010). Pag. 194
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Formato

Estado de pérdidas y ganancias

Balance General

\

\

Ventas

Menos

Costo de bienes vendidos

Menos

Gastos Operativos
Menos

Gastos por intereses

Menos

Impuestos

Menos

Dividendos de acciones
preferentes

Activos corrientes
Mas

Activos fijos

Pasivos corrientes
Mas

Deuda a largo plazo

SISTEMA DUPONT

Utilidad Neta
Margen de utilidad
Divididas entre neta
Ventas
Multiplicado por  —
Ventas
Divididas entre Rotacién de activos
totales -
Total de activos
. Total de pasivos vy
Total de pasivos patimonio  de  los
: accionistas = Total de
Mas .
activos
Patrimonio Divididas entre

Patrimonio

Fuente: Gitman Lawrence & Zutter Chad, Principios de administracion financiera

Elaborado por: La Autora
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VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)

“El Valor Econémico Agregado, VEA, es el mecanismo mediante el cual
se puede conocer si una empresa crea 0 destruye valor para sus
propietarios, mas alla de las mediciones para evaluar la gestion o el

desempefio de una organizacién.”>*

“El EVA, se puede estudiar, en principio, como un indicador que calcula la
capacidad que tiene una empresa para crear rigueza, teniendo en cuenta
la eficiencia y productividad de sus activos, asi como la estructura de

capital y el entorno dentro del cual se mueve.

En otras palabras, el EVA es una medida de desempefio que pretende
identificar cuél es el nivel de riqueza que le queda a una empresa
después de asumir el costo de capital, tanto de acreedores como de

accionistas.

Importancia

La importancia del EVA radica en que es un indicador que integra los
objetivos béasicos de la empresa, operacionales y financieros, teniendo en
cuenta los recursos utilizados para obtener el beneficio, pero también el
costo y riesgo de dichos recursos. ElI EVA se debe mirar a largo plazo, de

manera que permita implementar estrategias tendientes a incrementar el

54 CORDOVA Padilla, Marcial. Gestion financiera. Primera edicion. Ecoe Ediciones. Bogota.
(2012). Pag. 65
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valor y adoptar una politica salarial acorde con los objetivos de EVA

propuestos.

Formula

EVA = UNA — (ANF x CPC)

En donde:

EVA= Economic value added (o valor econdmico agregado)

UNA-= Utilidad neta ajustada

ANF= Activo neto financiado

CPC= Costo promedio de capital”®

Procedimiento

Para calcular el EVA se debe seguir las siguientes etapas:

a) Calculo de la Utilidad Neta Ajustada

Constituye la utilidad antes de impuestos, partiendo de un estado de
resultados sin ajustes por inflacion. Ya que pretende establecer si ésta es
suficiente para atender pasivos y patrimonio y generar rigueza para los

duefos.

5 ORTIZ Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracion financiera.
Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogoté. (2011). Pag. 289
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b) Calculo del Activo Neto Financiado

Entendiéndose como tal aquellos activos que han sido financiados con el
pasivo costoso o con el patrimonio, siendo este ultimo el recurso mas
costoso dentro de la financiacion, debido a que los duefios de la empresa

esperan una retribucién mayor a la de cualquier acreedor.

Como resulta dificil saber cuales son los activos financiados con recursos
costosos, una manera facil de calcularlo es restar del total de activos los
pasivos con costo (se considera las cuentas por pagar, obligaciones
financieras de corto plazo, bonos y pasivos con socios y cualquier otro
rubro que tenga que sumarse bajo este concepto) y de acuerdo a la

igualdad contable, el Activo Neto Financiado sera igual a dicho valor.

c) Calculo del Costo Promedio de capital

Refleja el costo futuro promedio esperado de cada fuente especifica de
financiamiento, se calcula tomando el costo de cada uno de los pasivos
costosos y el patrimonio y se lo pondera por la tasa de interés de
oportunidad esperada por los duefios y su proporcion en la estructura de

la empresa.

TASA DE
FUENTE DE CAPITAL PONDERACION INTERES DE
OPORTUNIDAD

COSTO
PONDERADO

Obligaciones financieras

Patrimonio

Costo promedio ponderado de capital

Elaborado por: La Autora
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El EVA enfatiza que el costo del patrimonio es mucho mayor al de los
acreedores, debido a ello los duefios deben fijar una tasa de retorno

superior.

INFORME DE ANALISIS FINANCIERO

Un informe financiero es la recopilacion de informacién que el analista
mediante la utilizacion de comentarios, explicaciones, sugerencias,
gréficas, etc., hace accesible a sus clientes, conceptos y cantidades que
contienen los estados financieros que fueron objeto de estudio. El
contenido de este informe esta integrado por un cuaderno o libreta, el
mismo que esta compuesto por dos cubiertas y una serie indefinidas de
hojas que exponen lo antes mencionado. Puede estar estructurado de

distintas formas con el fin de ensefar informacion puntual y necesaria.

Caracteristicas

El informe debe ser realizado de tal manera que capte la atencién del

usuario de la informacién, por lo que requiere de algunos aspectos:

e Completo: deber contener la informacién tanto favorable como
desfavorable.
e Logicamente desarrollado: debe estar dividido en etapas, marcadas

por un indice al principio del documento.
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e Claro y preciso: los datos seran establecidos de forma clara, al igual
gue sus conclusiones y recomendaciones de manera oportuna y

pertinente.

e Concreto: la informacién estara relacionado con el problema y a

temas especificos de la empresa, se debe evitar generalizaciones.

e Oportuno: los resultados del informe seran relacionados con datos
recientes, de lo contrario podria ocasionar situaciones falsas, engafios

y alteraciones.

Tipos de Informes de Analisis Financiero

‘Informe de caracter interno: se realiza con finalidades administrativas y
el administrador de la empresa claramente tiene un contacto directo con
los archivos importantes, tiene acceso a los libros de contabilidad y en
general todas las fuentes de informacion financiera que el negocio tiene,

estan a su libre disposicion.

Informe externo: por su parte, se diferencia porque es llevado a cabo por
fuera de la empresa, bien sea por un asesor de inversiones, un analista
de crédito, o cualquier persona que esté interesada en conocer mas sobre
lo fructifera que esta siendo una empresa. Con fines externos y que el
publico tenga un conocimiento de la informacion veridica dentro de los
quince dias siguientes a la aprobacion de la informacion por los duefios

de la empresa.
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En el informe de tipo externo, el analizador, muchas veces no tiene

contacto con la empresa y la Unica informacion sélida con la que cuenta

es la que dicha empresa considere pertinente proporcionar al auditor.

Para un analisis apropiado de Estados Financieros se requiere tomar un

tiempo considerable, asi como dinero y esfuerzo.”>®

Estructura

ESTRUCTURA DEL INFORME DE ANALISIS FINANCIERO

Parte externa frontal destinada para:
e Nombre de la compafia
e Denominacion (puede tratarse de un trabajo

CUBIERTA de interpretacion de estados financieros o el
tema que corresponda)
e Fecha o periodo de los estados financieros
Fundamenta el trabajo de andlisis:
e Breve historia de la compafiia
e Descripcion de las  caracteristicas
ANTECEDENTES mercantiles, financieras y juridicas que

disponga

e Objetivo del trabajo elaborado

e Firma del o los responsables de la creaciéon
del informe

ESTADOS FINANCIEROS

Se presentaran los estados financieros que
tiene la compafia en el periodo previamente
establecido, generalmente en forma sintética y
comparativa, procurando que la terminologia
sea totalmente accesible a los usuarios de la
informacion.

GRAFICAS

Contiene diversas graficas que facilitan la
accesibilidad de conceptos y cantidades
mostradas en los estados financieros, que a
juicio personal del analista decide.

CONCLUSIONES Y
RECOMENDACIONES

Se agrupa de manera ordenada, concisa y
accesible las conclusiones y recomendaciones
gue el analista formula, es donde se especifica
los problemas presentados durante la
elaboracion del informe y el resultado final.

Fuente: Urbano Susana, Economia-Finanzas

Elaborador por: La autora

56  URBANO Mateos, Susana

Maria. Economia-Finanzas. (2017). Recuperado de:

https://www.economiafinanzas.com/como-realizar-un-informe-financiero/
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e. MATERIALES Y METODOS

Materiales

Suministros de oficina

e Resmas de hojas de papel bond

e Calculadora

e Lapizy borrador

o Carpetas

e CD'S

Equipos de computaciéon

Computadora

Impresora

Cartuchos de tinta

Memory USB

Métodos

Cientifico.- Este método permitié la aplicacion de nociones generales y
especificas tedricas-practicas, a través de material bibliogréafico, en donde

se establecieron procedimientos de analisis financiero para la adecuada
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realizacion y cumplimiento de objetivos, observando con logica y

razonabilidad el movimiento contable y financiero de la empresa.

Deductivo.- Se lo empled en el estudio de los fundamentos tedricos,
normas y estrategias del analisis financiero de caracter general
ajustandolo en definiciones especificas de tal manera que su aplicacion

en la empresa objeto de estudio sea la mas adecuada.

Inductivo.- Su uso permitio llegar a conclusiones en el periodo analizado,
derivados de la situacion financiera y econdmica de la empresa una vez
que se aplicaron los indicadores financieros, los mismos que fueron
seleccionados de acuerdo a las necesidades de la empresa, sirviendo

para una adecuada toma de decisiones por parte del propietario.

Analitico.- La utilizacion de este método dio lugar al estudio de las
caracteristicas de la empresa a través de procedimientos de manera
individualizada asi como de la informacién procesada en el andlisis
financiero que se llevd a cabo al momento de interpretar los resultados

derivados del método vertical, horizontal y la aplicacion de indicadores.

Sintético.- Se lo utiliz6 en el momento de elaborar las conclusiones y
recomendaciones derivadas del andlisis de la situacion financiera-
econdémica de la empresa y en la conformacion del informe final para
conocimiento de su propietario, para que éste pueda adoptar las medidas

mas adecuadas y oportunas.
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Matematico.- Permitid llevar a cabo el desarrollo de los calculos
necesarios en cuanto al procedimiento de analisis horizontal y vertical,
obtencion de porcentajes y demas cOmputos que se suscitaron en la

elaboracion del analisis financiero.

Estadistico.- Sirvid para elaborar cuadros y representaciones graficas de
los resultados obtenidos del analisis de los estados financieros asi como
de la aplicaciéon de indicadores financieros que posteriormente facilitaron

la interpretacion de los afios analizados.
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f. RESULTADOS

Contexto Empresarial

Textiles y Confecciones

La empresa PACO TEXTILES Y CONFECCIONES nacié de la iniciativa y
el emprendimiento del Sr. Paco Cuenca Ordofiez, en el afio de 1992,
iniciando en ese entonces Unicamente con la prestacién de servicio de
serigrafia, para que con el trascurrir de los afios se incremente la
confeccion de uniformes deportivos y de escuela, y la venta de telas
deportivas. Posee mas de 25 afios de experiencia en el mercado

constituyéndose en una empresa reconocida a nivel local y provincial.

Actualmente se encuentra ubicado en la provincia de Loja, en las calles
Sucre 03-16 y José Félix de Valdivieso, a tres cuadras del monumento
Puerta de la Ciudad; el objetivo social de la empresa es brindar
satisfaccion a sus clientes, con precios accesibles, productos de calidad y
un buen servicio con el firme proposito de cumplir con las demandas mas
exigentes a nivel local y nacional obteniendo prestigio y amplitud en el

mercado de la confeccion y comercializacion de textiles.

En el registro del Servicio de Rentas Internas la empresa PACO

TEXTILES Y CONFECCIONES se encuentra inscrita con el Registro
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Unico del Contribuyente (RUC) con el N° 1104163975001 a nombre de su
propietario Steven Oswaldo Cuenca Cuenca, el cual le servird para
cumplir con sus obligaciones tributarias en calidad de persona natural

obligada a llevar contabilidad.

Actualmente en la empresa laboran 6 personas, de los cuales 4 son
administrativos (gerente-propietario, contadora y los encargados de
ventas y facturacién) y las 2 personas restantes son trabajadores
(departamento de produccion y bodega), esto debido a la gran cantidad
de imposiciones legales que conlleva el contratar un nuevo empleado y/o

trabajador por lo que el personal es reducido.

Misién

PACO TEXTILES Y CONFECCIONES es una empresa que se dedica a la
comercializacién de productos textiles y a la fabricacién de ropa deportiva
para escuelas colegios e instituciones, siempre a la vanguardia de telas
gue satisfagan las necesidades de nuestros clientes, contribuyendo al

desarrollo socioeconémico de la ciudad de Loja y la region sur del pais.

Vision

Ser la empresa lider en la venta de tela deportiva, generadora de fuentes
de trabajo y reconocidas a nivel provincial y nacional para la calidad y

calidez de sus productos.
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Estructura Organica

GERENTE-
PROPIETARIO
DEPARTAMENTO DE
CONTABILIDAD
DEPARTAMENTO DE DEPARTAMENTO DE DEPARTAMENTO DE
PRODUCCION VENTAS FACTURACION

BODEGA

Fuente: Reglamento Interno de la Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborador por: La autora

Base Legal

La empresa se rige bajo la siguiente normativa:

e Constitucion de la Republica del Ecuador

e Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
e Ley de Seguridad Social

e Cddigo de Trabajo

e Cadigo de Comercio

e Cadigo Tributario

e Ordenanzas Municipales vigentes
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1. ETAPA PRELIMINAR

PACO TEXTILES Y CONFECCIONES

®

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Textiles y Confecciones EN DOLARES AMERICANOS
CODIGO CUENTA
1|ACTIVO
11|ACTIVO CORRIENTE
112|DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR
1121|DEUDORES $ 10.507,96
TOTAL DE DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A
COBRAR $ 10.507,96
113|INVENTARIOS
1131{INVENTARIO MERCADERIA 12% $ 198.124,52
1133|INVENTARIO TERMINADO $ 870,00
TOTAL DE INVENTARIOS $ 198.994,52
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE $ 209.502,48
12|NO CORRIENTE
121|PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
1212|MAQUINARIAS Y EQUIPOS $ 16.517,85
1213|EQUIPOS DE COMPUTACION $  4.800,00
1214|MUEBLES Y ENSERES $  5.900,00
TOTAL DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $ 27.217,.85
TOTAL DE NO CORRIENTE $ 27.217.85
TOTAL DE ACTIVO $ 236.720,33
2|PASIVO
21|PASIVO CORRIENTE
211|ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2111|ACREEDORES $ 248.101,06
TOTAL DE ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR $ 248.101,06
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE $ 248.101,06
TOTAL DE PASIVO $ 248.101,06
3|[PATRIMONIO
31|CAPITAL
3101|CAPITAL PROPIO $ 16.835,09
TOTAL DE CAPITAL $ 16.835,09
3777|RESULTADO DEL EJERCICIO $ (28.215,82)
TOTAL DE PATRIMONIO $ (11.380,73)
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO $ 236.720,33

Fuente:

Sr. Steven Cuenca
PROPIETARIO

Empresa Paco Textiles y Confecciones

Elaborado por: La Autora
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PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
ESTADO DE RESULTADOS

7 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Textiles y Gonfecciones EN DOLARES AMERICANOS
CcODIGO CUENTA
4|INGRESOS
41|VENTAS

411|VENTAS 0%

41101|SERIGRAFIA

41103| TRANSPORTE

TOTAL DE VENTAS 0%
412|VENTAS 12%

41201|TELAS

41202|CONFECCION DE EQUIPOS DEPORTIVOS

41203|GORRAS

41204|PINTURAS

41205|HILOS

41206|CAMISETAS

41207|POLINES

41208|CHALECOS

41209|SUMINISTROS

41210|BORDADOS

TOTAL DE VENTAS 12%
413|DESCUENTOS - DEVOLUCIONES

41302|DEVOLUCIONES EN VENTAS

TOTAL DE DESCUENTOS - DEVOLUCIONES

TOTAL DE VENTAS

TOTAL DE INGRESOS

5|EGRESOS
51|COSTOS DE PRODUCCION

511|MATERIA PRIMA
51101|COMPRA DE MATERIA PRIMA
51102|TRANSPORTE
51104|(-) DEVOLUCIONES EN MATERIA PRIMA
51105|DESCUENTO EN COMPRAS
TOTAL DE MATERIA PRIMA

512|MANO DE OBRA
51201|SALARIOS
51202|DECIMO TERCER SUELDO
51203|DECIMO CUARTO SUELDO
51204(FONDO DE RESERVA
51205|15% UTILIDAD TRABAJADORES
51206|VACACIONES
51208 HORAS SUPLEMENTARIAS DIURNAS
51209|HORAS SUPLEMENTARIAS NOCTURNAS
TOTAL DE MANO DE OBRA

513|COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
51303|SUMINISTROS Y MATERIALES
51305|MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA
51306|ASESORIA TECNICA
TOTAL DE COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION

» B

©» R e A N B BB @

*» &

0,50
256,78

56.424,78
318,29
1.555,34
586,51
1.025,43
8.106,56
1.400,52
1.790,62
2.454,14

(71,00)

(510,00)

6.624,85
5.543,08

(86,91)
86,91

37.078,57
3.745,03
2.251,05
2.348,80
1.164,17

248,00
3.307,68
1.394,26

8.080,24
1.448,11
8,65

$ 257,28

$ 73.591,19

$ (510,00
$ 73.338,47
$ 73.338,47

$ 12.167,93

$ 51.537,56

$ 9.537,00

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
ESTADO DE RESULTADOS

7 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Textiles y Confecciones EN DOLARES AMERICANOS
CODIGO CUENTA
514|COSTO DE VENTAS
51401(COSTO DE ELABORACION DE UNIFORMES $ 692,00
51404(IMPUESTOS $ 420,40
TOTAL DE COSTO DE VENTAS $ 1.112,40
TOTAL DE COSTO DE PRODUCCION $ 74.354,89
52|COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS
521|SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY
52101|SALARIOS $ 834,34
52104|FONDO DE RESERVA $ 140,23
52110|DECIMO TERCERO $ 30,23
52111|DECIMO CUARTO $ 147,50
TOTAL DE SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY $ 1.152,30
522|GASTOS
52201[SUMINISTROS Y MATERIALES VENTAS $ 699,90
52202| TRANSPORTE VENTAS $ 1.957,92
52204|COMBUSTIBLE VEHICULO REPARTIDOR $ 1.247,22
52205|SERVICIO TELEFONICO $ 89,28
52207|SIMERT DEL VEHICULO REPARTIDOR $ 73,27
52210|PUBILICIDAD $ 976,15
52211{MANTENIMIENTO DEL VEHICULO $ 429,56
52112(|SEGUROS $ 35,99
TOTAL DE GASTOS $ 5.509,29
TOTAL DE COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS $ 6.661,59
53|COSTOS DE ADMINISTRACION
531|SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY
53101|SUELDO $ 15.704,88
53104|FONDO DE RESERVA $ 99,38
53106 |ALIMENTACION PERSONAL $ 1.239,80
53107|MEDICINAS $ 2,02
53108|VACACIONES $ 873,71
53109(SERVICIOS DE DIGITACION $ 79,36
53111|APORTE PATRONAL $ 958,59
TOTAL DE SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY $ 18.957,74
534|GASTOS
53401|MANTENIMIENTO OFICINAS $ 1.146,28
53404|COMISIONES BANCARIAS $ 10,60
53408|OTROS GASTOS NO DEDUCIBLES $ 1,87
53412|OTROS GASTOS $ 71,32
53414{IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTROS $ 315,00
53415|GASTOS NOTARIO $ 35,00
TOTAL DE GASTOS $ 1.580,07
TOTAL DE COSTOS DE ADMINISTRACION $ 20.537,81
TOTAL DE EGRESOS $ 101.554,29
RESULTADO DEL EJERCICIO $ (28.215,82)
Sr. Steven Cuenca Ing. Olga Barrera
PROPIETARIO CONTADORA

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

3

Textiles y Confecciones EN DOLARES AMERICANOS

CODIGO

CUENTA

1

11
111
1111
1112

112
1121

113
1131
1133

114
1142

12
121
1212
1213
1214

21
211
2111
2112
2113

212
2121

w

31
3101

32
3201

3777

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO O EQUIVALENTES

CAJA

BANCOS

TOTAL DE EFECTIVO O EQUIVALENTES
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR
DEUDORES

TOTAL DE DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A
COBRAR

INVENTARIOS

INVENTARIO MERCADERIA 12%
INVENTARIO TERMINADO

TOTAL DE INVENTARIOS

IMPUESTOS DIFERIDOS

IR

TOTAL DE IMPUESTOS DIFERIDOS
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

NO CORRIENTE

PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO
MAQUINARIAS Y EQUIPOS

EQUIPOS DE COMPUTACION

MUEBLES Y ENSERES

TOTAL DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
TOTAL DE NO CORRIENTE

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
ACREEDORES

EMPLEADOS

IESS

TOTAL DE ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

IMPUESTOS DIFERIDOS

IVA

TOTAL DE IMPUESTOS DIFERIDOS

TOTAL DE PASIVO CORRIENTE

TOTAL DE PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL

CAPITAL PROPIO

TOTAL DE CAPITAL

RESULTADOS

RESULTADOS ACUMULADOS ANOS ANTERIORES
TOTAL DE RESULTADOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

©

1.032,03
611,29

©

$ 28.631,53

©

175.644,04
32.967,92

@

$ 300,72

©®H B

©

17.924,10
4.800,00
5.900,00

¥ B
®H O B

@

255.958,71
1.978,91
1.172,06

© B

$ 2.156,87

®H O B

$ 16.835,09

$ (28.215,82)

$ 17.925:81

@

1.643,32

28.631,53

208.611,96

300,72
239.187,53

28.624,10
28.624,10
267.811,63

259.109,68

2.156,87
261.266,55
261.266,55

16.835,09

(28.215,82)

6.545,08
267.811,63

Fuente:

Sr. Steven Cuenca
PROPIETARIO

Empresa Paco Textiles y Confecciones

Elaborado por: La Autora
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PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Textiles y Confecciones EN DOLARES AMERICANOS

.

CcODIGO CUENTA

N

INGRESOS
41(VENTAS
411|VENTAS 0%
41101|SERIGRAFIA 884,50
41103|TRANSPORTE 2.219,29
TOTAL DE VENTAS 0% $ 3.103,79
412|VENTAS 12%

© &

41201(TELAS $ 262.496,30
41202|CONFECCION DE EQUIPOS DEPORTIVOS $ 45.023,29
41203|GORRAS $  5.415,90
41204(PINTURAS $  2.675,97
41205|HILOS $ 6.723,20
41206|CAMISETAS $ 38.111,37
41207|POLINES $ 494554
41208|CHALECOS $ 128,33
41209|SUMINISTROS $ 12.601,05
41210|BORDADOS $ 28,51
TOTAL DE VENTAS 12% $ 378.149,46
TOTAL DE VENTAS $ 381.253,25
42|(RENDIMIENTOS FINANCIEROS
421|INTERESES GANADOS
42101{INTERES BANCO DE LOJA $ 4,07
42102|INTERESES COOPMEGO $ 2,84
42105|INTERES CACPE ZAMORA $ 0,60

TOTAL DE INTERESES GANADOS $ 7,51
TOTAL DE RENDIMIENTOS FINANCIEROS $ 7,51
TOTAL DE INGRESOS $ 381.260,76

5|EGRESOS
51|COSTOS DE PRODUCCION
511|MATERIA PRIMA
51101|COMPRA DE MATERIA PRIMA 263.397,45
51102(TRANSPORTE 4.552,23
TOTAL DE MATERIA PRIMA $ 267.949,68
512|MANO DE OBRA
51201|SALARIOS $
51202|DECIMO TERCER SUELDO $
51203|DECIMO CUARTO SUELDO $ 3.304,16
51204|FONDO DE RESERVA $ 142751
51205(15% UTILIDAD TRABAJADORES $ 791,06
$
$
$

© ¥

39.639,12
4.070,82

51206(VACACIONES 3.502,81
51208|HORAS SUPLEMENTARIAS DIURNAS 455,48
51209|HORAS SUPLEMENTARIAS NOCTURNAS 21,75

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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PACO TEXTILESY CONFECCIONES
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

B

Textiles y Gonfecciones EN DOLARES AMERICANOS
CODIGO CUENTA
TOTAL DE MANO DE OBRA $ 53.218,71
513|COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
51303|SUMINISTROS Y MATERIALES $ 15.987,33
51305(MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA $ 139,89
TOTAL DE COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION $ 16.127,22
TOTAL DE COSTO DE PRODUCCION $ 337.295,61
52|COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS
521|SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY
52107VACACIONES $ 130,00
TOTAL DE SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY $ 130,00
522|GASTOS
52201(SUMINISTROS Y MATERIALES VENTAS $ 283,16
52202(TRANSPORTE VENTAS $ 2.103,00
52205|SERVICIO TELEFONICO $ 33,93
52208(GASTO DE INTERESES $ 1.954,32
52210(PUBILICIDAD $ 931,23
52112(SEGUROS $ 17,64
TOTAL DE GASTOS $ 5.323,28
TOTAL DE COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS $ 5.453,28
53|COSTOS DE ADMINISTRACION
531|SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY
53101(SUELDO $ 5.978,26
53104(FONDO DE RESERVA $ 1.677,46
53106 |ALIMENTACION PERSONAL $ 684,30
53107|MEDICINAS $ 1.039,28
53108(VACACIONES $ 227,36
53109|SERVICIOS DE DIGITACION $  5.953,09
53111|APORTE PATRONAL $ 157,50
TOTAL DE SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY $ 15.717,25
534|GASTOS
53401|MANTENIMIENTO OFICINAS $ 119,25
53403(ASESORIAS $ 60,00
53404(COMISIONES BANCARIAS $ 16,62
53407(GASTO DE MOVILIZACION Y TRANSPORTE $ 132,00
53408|OTROS GASTOS NO DEDUCIBLES $ 1.139,15
53412(0OTROS GASTOS $ 2.888,28
53417(IVA FACTOR PROPORCIONAL $ 513,51
TOTAL DE GASTOS $ 4.868,81
TOTAL DE COSTOS DE ADMINISTRACION $ 20.586,06
TOTAL DE EGRESOS $ 363.334,95
RESULTADO DEL EJERCICIO $ 17.925,81
Sr. Steven Cuenca Ing. Olga Barrera
PROPIETARIO CONTADORA

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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NOTA: Para llevar a cabo el analisis e interpretacion financiera a la
empresa en cuestion, los estados financieros se reestructuraron de
acuerdo a lo que establece la Norma Internacional de Contabilidad N° 01

Presentacion de Estados financieros en lo referente a:

“Uniformidad en la presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros

se conservara de un ejercicio a otro, a menos que:

(a) tras un cambio en la naturaleza de las actividades de la entidad o una
revision de sus estados financieros, se ponga de manifiesto que seria mas
apropiada otra presentacion u otra clasificacion, tomando en
consideracion los criterios para la seleccion y aplicacion de politicas

contables de la NIC 8; o

(b) una Norma o Interpretacion requiera un cambio en la presentacion.”
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2. ETAPA DEL ANALISIS FORMAL

PACO TEXTILES Y CONFECCIONES

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

3

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
ot EN DOLARES AMERICANOS
CODIGO CUENTA PXQLC?A\RL VALOR TOTAL | %RUBRO | % GRUPO
1[AcTvO
11[ACTIVO CORRIENTE
112|DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR
1121|DEUDORES $ 1050796 502 444
TOTAL DE DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
A COBRAR $ 1050796 5,02 444
113 INVENTARIOS
1131[INVENTARIO MERCADERIA 12% $ 10812452 457 83,70
1133[INVENTARIO TERMINADO $ 87000 041 036
TOTAL DE INVENTARIOS $ 1989945 0408 8406
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE $ 20050248|  10000] 8850
12[NO CORRIENTE
121[PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
1212|MAQUINARIAS Y EQUIPOS $ 165785 60,69 698
1213[EQUIPOS DE COMPUTACION S 4800,00 17,64 203
1214|MUEBLES Y ENSERES $ 590000 21,67 249
TOTAL DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $  2721785| 100,00 1150
TOTAL DE NO CORRIENTE $  2721785| 100,00 1150
TOTAL DE ACTNO $ 23672033 100,00
2|PAsvo
21|PASIVO CORRIENTE
211|ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2111|ACREEDORES $  248.101,06 100,00 10481
TOTAL DE ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR § 248100060 10000 10481
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE $ 24810006| 10000 10481
TOTAL DE PASIVO $  248.101,06 104,81
3|PATRIMONIO
31|CAPITAL
3101[CAPITAL PROPIO $ 1683500 14793 711
TOTAL DE CAPITAL $ 1683509 147,93 711
3777|RESULTADO DEL EJERCICIO $ (282158 24793 1192
TOTAL DE PATRIMONIO $ (1138073 100,00 481
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO $ 23672033 100,00

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA PACO TEXTILES Y

CONFECCIONES PERIODO 2015

CUADRO N° 01

ESTRUCTURA FINANCIERA PERIODO 2015

TOTAL ACTIVO 100,00% TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00%

ACTIVO CORRIENTE 88,5%

ACTIVO NO CORRIENTE 11,5%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 01

ESTRUCTURA FINANCIERA
PERIODO 2015
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ACTIVO CORRIENTE ACTIVO NO PASIVO PA'mIO

-20,00% CORRIENTE

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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ACTIVO CORRIENTE

PERIODO 2015

CUADRO N° 02

CUENTA VALOR PORCENTAJE
DEUDORES $ 10.507,96 5,02%
INVENTARIO MERCADERIA 12% $ 198.124,52 94,57%
INVENTARIO TERMINADO $ 870,00 0,41%
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE $ 209.502,48 100,00%
Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
GRAFICO N° 02
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

Del andlisis vertical realizado al grupo de activos de la empresa Paco
Textiles y Confeccidn se determind en primera instancia que al finalizar el
la cuenta de Efectivo o

periodo contable la empresa presentd
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equivalentes igual a cero ($ 0,00). La empresa en su parte operativa
maneja o utiliza la cuenta caja por lo que llama la atencién el saldo cero
en el estado de situacion financiera; se recomienda su uso adecuado y un
control mas riguroso sobre el mismo para que la actividad operativa diaria

no se vea afectada.

Siguiendo con el analisis se determind que los activos corrientes en el afio
2015 estan representados por la cuenta Inventario Mercaderia 12% con el
mayor porcentaje del grupo siendo este de 94,57% equivalente a $
198.124,52 la cual esta dada por la mercaderia disponibles para la venta
tal y como son: telas, hilos, cierres, polines y gorras que son comprados a
terceras personas a los cuales se le afiadira un margen de utilidad para
su posterior venta y por la confeccion de uniformes para escuelas y
colegios, en esta clasificacion no se observa una estructuracion pertinente
ya que no existe un desglose del inventario materia prima, inventario
productos en proceso e inventario disponible para la venta desconociendo
sus saldos, por lo que se hace hincapié en mantener un estado financiero
claro y veraz; asi mismo tenemos la cuenta Deudores con el 5,02% y un
valor de $ 10.507,96 lo que se traduce en un nivel bajo de clientes a
crédito comparados con el gran volumen de mercaderias en stock; al
tratarse de una empresa de caracter comercial resulta previsible que las
ventas se realicen mucho mas al contado que a crédito ya que con el
efectivo recaudado se adquiere mas mercaderia. Sin embargo al poseer

cuentas de dudosa recuperacion se le recomienda a la contadora revisar
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la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes la
cual establece: “Debe reconocerse una provision cuando se den las
siguientes condiciones: (a) una entidad tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado: (b) es
probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y (c)
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. Si estas

condiciones no se cumplen, no debe reconocerse una provision.”

Asi mismo tenemos la cuenta de menor representatividad Inventario
Terminado con el 0,41% equivalente a $870,00. En lo que se refiere a
Uniformes escolares éstos se producen mediante pedidos los mismos que
son entregados a la fecha establecida en la orden de produccion y muy
ocasionalmente se produce en un nimero mayor al solicitado por lo que
esta cuenta esta representada por las unidades adicionales de
produccion. Lo anterior expuesto indica que la empresa posee una mayor

inversion de su capital en el inventario disponible para la venta.
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ACTIVO NO CORRIENTE

CUADRO N° 03

PERIODO 2015

CUENTA VALOR PORCENTAJE
MAQUINARIAS Y EQUIPOS $16.517,85 60,69%
EQUIPOS DE COMPUTACION $ 4.800,00 17,64%
MUEBLES Y ENSERES $ 5.900,00 21,67%
TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE $27.217,85 100,00%
Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
GRAFICO N° 03
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones

Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

De acuerdo con los resultados obtenidos en el afio 2015 se observa que

dentro de los activos no corrientes la cuenta de mayor representacion es

Maquinaria y Equipos con el 60,69% ($ 16.517,85) seguida por la cuenta

Muebles y Enseres con el 21,67% ($ 5.900,00) y la de menor rubro
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Equipos de Computacion con el 17,64% ($ 4.800,00). La cuenta
Maquinarias y equipos es la mas representativa debido a que la empresa
se dedica a la confeccién de ropa deportiva ademas de prestar servicios
de bordado y serigrafia, por lo que cuenta con el equipo adecuado
(maquinas de coser industriales, bordadoras, sublimadoras e implementos
de estampado) para realizar este tipo de actividad. Como se puede
observar tanto en el cuadro como en el grafico anterior, la empresa no
realiza la depreciacién que corresponde para los elementos de Propiedad,
planta y equipo por lo tanto se recomienda a la contadora revisar y aplicar
lo que estable la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo sobre la
depreciacion ya que dicha norma menciona en uno de sus parrafos: “se
depreciara de forma separada cada parte de un elemento de propiedades,
planta y equipo gque tenga un costo significativo con relacién al costo total
de elemento” ademas menciona “la depreciacion de un activo comenzara
cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se encuentre en la
ubicacion y en la condiciones necesarias para operar de la forma prevista
por la gerencia”, ademas de algunas normas que establece el Servicio de
Rentas sobre el valor residual y la vida util de los activos fijos, esta
observacion se hace con la finalidad de evitar problemas con la

Administracion Tributaria y evitar multas y sanciones.
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PASIVO CORRIENTE

PERIODO 2015

CUADRO N° 04

CUENTA VALOR PORCENTAJE
ACREEDORES $ 248.101,06 100,00%
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE $ 248.101,06 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 04
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

Segun los resultados para el periodo 2015 de la empresa Paco Textiles y
Confecciones demuestra que la totalidad de sus pasivos se constituyen

en obligaciones corrientes con la cuenta Acreedores con el 100% y un
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valor de $ 248.101,06 en esta cuenta se encuentran las deudas con los
proveedores y otras cuentas por pagar con terceros que no clasifican

como proveedores.

Como se analizé en el activo corriente que la cuenta de mayor rubro es
Inventario Mercaderia 12% es comun observar que en el pasivo corriente
las cuentas por pagar sean de una valor elevado debido a las
obligaciones con terceros, lo que puede provocar incertidumbre y una
recuperacion de cartera agresiva para los clientes ya que los pagos de

esta deudas dejan a la empresa con bajos niveles de efectivo.

Esto provoca que se encienda una sefial de alarma para controlar con
mayor frecuencia y eficacia las obligaciones con terceros y de esta
manera evitar el sobre endeudamiento que provoca que los ingresos
recaudados por las ventas sean destinados en su totalidad al pago de los

acreedores.

PATRIMONIO

PERIODO 2015

CUADRO N° 05

CUENTA VALOR PORCENTAJE
CAPITAL PROPIO $ 16.835,09 -147,93%
RESULTADO DEL EJERCICIO $ -28.215,82 247,93%
TOTAL DE PATRIMONIO $-11.380,73 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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GRAFICO N° 05
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

El patrimonio de la empresa Paco Textiles y Confecciones esta
conformada por dos cuentas: Capital Propio con el -147,93% equivalente
a $ 16.835,09 y por Resultado del Ejercicio con un valor de $ -28.215,82
que representa el 247,93% dicha situacion era de esperar debido al gran
volumen de obligaciones con terceros que sobrepasan el valor contenido

en todo el activo.

Estos resultados conllevan a deducir que la inversion de su propietario en

el afio 2015 no produjo resultados positivos que incrementen el valor
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patrimonial de la empresa y que ocasionan que la empresa pierda

credibilidad frente a sus clientes y proveedores.

En otros términos, el patrimonio de la empresa en estudio obtuvo una
pérdida que sobrepasa su capital, no llegando a obtener una evolucion
sélida que aporte seguridad para la inversion de su propietario, ademas
provoco que las posibilidades de inversion de agentes externos sean casi
nulas, por lo que se ve obligada a buscar nuevas formas de
financiamiento. Con la finalidad de evitar que ésta situacion se repita en
los siguientes afios se debera controlar la forma como aumenta el pasivo
exigible para tratar de reducir los riesgos que se deriven de un patrimonio

negativo.
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®

PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Textiles y Confecciones EN DOLARES AMERICANOS
CODIGO CUENTA P\A/ARI(_:CIJ;EL VALOR TOTAL | % RUBRO | % GRUPO
4|INGRESOS
41|VENTAS
411|VENTAS 0%
41101|SERIGRAFIA $ 0,50 0,19 0,00
41103|TRANSPORTE $ 256,78 99,81 0,35
TOTAL DE VENTAS 0% $ 257,28 100,00 0,35
412[VENTAS 12%
41201|TELAS $ 56.424,78 76,67 76,94
41202|CONFECCION DE EQUIPOS DEPORTIVOS $ 318,29 0,43 0,43
41203|GORRAS $ 155534 2,11 2,12
41204|PINTURAS $ 586,51 0,80 0,80
41205|HILOS $ 1.02543 1,39 1,40
41206|CAMISETAS $ 8.106,56 11,02 11,05
41207|POLINES $  1.400,52 1,90 1,91
41208|CHALECOS $ 1790,62 2,43 2,44
41209|SUMINISTROS $ 245414 3,33 3,35
41210|BORDADOS $ (71,00) -0,10 -0,10
TOTAL DE VENTAS 12% $ 73.591,19 100,00{ 100,35
413|DESCUENTOS - DEVOLUCIONES
41302|DEVOLUCIONES EN VENTAS $ (510,00) 100,00 -0,70
TOTAL DE DESCUENTOS - DEVOLUCIONES $  (510,00)) 100,00 -0,70
TOTAL DE VENTAS $ 7333847 100,00
TOTAL DE INGRESOS $ 73.33847 100,00
5|EGRESOS
51|COSTOS DE PRODUCCION
511{MATERIA PRIMA
51101|{COMPRA DE MATERIA PRIMA $ 6.624,85 8,91 9,03
51102| TRANSPORTE $ 5.543,08 7,45 7,56
51104|(-) DEVOLUCIONES EN MATERIA PRIMA $ (86,91) -0,12 -0,12
51105|DESCUENTO EN COMPRAS $ 86,91 0,12 0,12
TOTAL DE MATERIA PRIMA $ 12.167,93 16,36 16,59
512|MANO DE OBRA
51201|SALARIOS $ 37.078,57 49,87 50,56
51202|DECIMO TERCER SUELDO $ 3.745,03 5,04 5,11
51203|DECIMO CUARTO SUELDO $ 225105 3,03 3,07
51204|FONDO DE RESERVA $ 2.348,80 3,16 3,20
51205{15% UTILIDAD TRABAJADORES $ 116417 1,57 1,59
51206VACACIONES $ 248,00 0,33 0,34
51208|HORAS SUPLEMENTARIAS DIURNAS $ 3.307,68 4,45 4,51
51209|HORAS SUPLEMENTARIAS NOCTURNAS $ 139426 1,88 1,90
TOTAL DE MANO DE OBRA $ 51.537,56 69,31 70,27
513[COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
51303|SUMINISTROS Y MATERIALES $ 8.080,24 10,87 11,02
51305|MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA $ 144811 1,95 1,97
51306|ASESORIA TECNICA $ 8,65 0,01 0,01

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Textiles y Confecciones EN DOLARES AMERICANOS
CcODIGO CUENTA P\/-/\ARIE:?,EL VALOR TOTAL| % RUBRO | % GRUPO
TOTAL DE COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION $ 9.537,00 12,83 13,00
514|COSTO DE VENTAS
51401|COSTO DE ELABORACION DE UNIFORMES $ 692,00 0,93 0,94
51404|{IMPUESTOS $ 420,40 0,57 0,57
TOTAL DE COSTO DE VENTAS $ 111240 1,50 1,52
TOTAL DE COSTO DE PRODUCCION $ 74.354,89 100,00 101,39
52|COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS
521|SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY
52101|SALARIOS $ 834,34 12,52 1,14
52104|FONDO DE RESERVA $ 140,23 2,11 0,19
52110|DECIMO TERCERO $ 30,23 0,45 0,04
52111|DECIMO CUARTO $ 14750 2,21 0,20
TOTAL DE SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY $ 1.152,30 17,30 1,57
522|GASTOS
52201|SUMINISTROS Y MATERIALES VENTAS $ 699,90 10,51 0,95
52202|TRANSPORTE VENTAS $ 1.957,92 29,39 2,67
52204|COMBUSTIBLE VEHICULO REPARTIDOR $ 124722 18,72 1,70
52205|SERVICIO TELEFONICO $ 89,28 1,34 0,12
52207|SIMERT DEL VEHICULO REPARTIDOR $ 73,27 1,10 0,10
52210|PUBILICIDAD $ 976,15 14,65 1,33
52211|MANTENIMIENTO DEL VEHICULO $ 42956 6,45 0,59
52112|SEGUROS $ 35,99 0,54 0,05
TOTAL DE GASTOS $ 550929 82,70 7,51
TOTAL DE COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS $ 6.661,59 100,00 9,08
53|COSTOS DE ADMINISTRACION
531|SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY
53101|SUELDO $ 15.704,88 76,47 21,41
53104/FONDO DE RESERVA $ 99,38 0,48 0,14
53106/ ALIMENTACION PERSONAL $ 123980 6,04 1,69
53107|MEDICINAS $ 2,02 0,01 0,00
53108|VACACIONES $ 87371 4,25 1,19
53109|SERVICIOS DE DIGITACION $ 79,36 0,39 0,11
53111|APORTE PATRONAL $ 95859 4,67 1,31
TOTAL DE SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY $ 18.957,74 92,31 25,85
534|GASTOS
53401|MANTENIMIENTO OFICINAS $ 114628 5,58 1,56
53404|COMISIONES BANCARIAS $ 10,60 0,05 0,01
53408|OTROS GASTOS NO DEDUCIBLES $ 1,87 0,01 0,00
53412|OTROS GASTOS $ 71,32 0,35 0,10
53414|IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTROS $ 31500 1,53 0,43
53415|GASTOS NOTARIO $ 35,00 0,17 0,05
TOTAL DE GASTOS $ 158007 7,69 2,15
TOTAL DE COSTOS DE ADMINISTRACION $ 2053781 100,00 28,00
TOTAL DE EGRESOS $ 101.554,29 138,47
RESULTADO DEL EJERCICIO $ (28.215,82) -38,47

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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ESTRUCTURA ECONOMICA DE LA EMPRESA PACO TEXTILES Y
CONFECCIONES PERIODO 2015
CUADRO N° 06

ESTRUCTURA ECONOMICA PERIODO 2015

TOTAL EGRESOS Y RESULTADO DEL
EJERCICO 100,00%

TOTAL INGRESOS 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INGRESOS
PERIODO 2015

CUADRO N° 07

CUENTA VALOR PORCENTAJE
VENTAS 0% $ 257,28 0,35%
VENTAS 12% $ 73.591,19 100,35%
DEVOLUCIONES EN VENTAS $ -510,00 -0,70%
TOTAL DE INGRESOS $ 73.338,47 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
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INTERPRETACION:

La empresa Paco Textiles y Confecciones, de la ciudad de Loja, ha
percibido en el afio 2015, ingresos relacionados con su actividad

operacional observandose que para este periodo la cuenta de mayor
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relevancia es Ventas 12% con el 100,35% que corresponde a un valor en
dolares de $ 73.591,19 debido a que los articulos mas vendidos son:
telas, camisetas, gorras, pinturas, hilos, polines, chalecos, bordados,
suministros de costura donde como era de esperarse también se incluye
la confeccion de uniformes deportivos derivadas de su propia actividad
comercial; seguidamente la cuenta Ventas 0% posee un valor de $ 257,28
representando en la estructura econdmica el 0,35%; la cual esta
conformada por las subcuentas Serigrafia y Transporte, actividades que
generan una renta menor para la empresa puesto que es una actividad

secundaria con gran competencia en el mercado.

Finalmente, dentro de los ingresos nos encontramos con la cuenta
Devoluciones en Ventas con el -0,70% ($ -510,00) que se constituye en la
de menor representatividad, las cuales se ocasionaron por el retorno de
uniformes deportivos mal confeccionados y telas despachadas
equivocamente que ocasionaron un valor negativo en el estado de

resultados.

En conclusion, estas cifras muestran la cantidad de productos adquiridos
a los proveedores atribuyéndoles un margen de utilidad para que
posteriormente fueran puestos a disposicidbn del cliente con precios
asequibles con el fin de ganar una posicion en el mercado y competir con

empresas similares.
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COSTO DE PRODUCCION
PERIODO 2015

CUADRO N° 08

CUENTA VALOR PORCENTAJE
MATERIA PRIMA $12.167,93 16,36%
MANO DE OBRA $ 51.537,56 69,31%
COSTOS INDIRECTOS DE s osaro0| | 12em
COSTO DE VENTAS $ 1.112,40 1,50%
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION $ 74.354,89 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION:

Los costos generados por la empresa Paco Textiles y Confecciones

producto de su actividad principal “Confeccion de ropa deportiva”, han
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generado en el afio 2015 costos de produccion en donde como es de
esperarse la cuenta mas representativa es Mano de Obra con el 69,31%
($ 51.537,56) producto del esfuerzo fisico de sus trabajadores donde
constan sus salarios y beneficios de ley, la cuenta que le sigue en
representatividad es Materia Prima con un valor de $ 12.167,93 y un
porcentaje de 16,36% el cual incluye la compra de materia prima,
transporte, descuentos y devoluciones de la misma que se dieron en el

periodo.

La tercera cuenta de mayor volumen es Costos Indirectos de Fabricacion
con el 12,93% y un equivalente de $ 9.537,00 derivados de los
suministros y materiales que son prorrateados debido a que no se utilizan
en su totalidad, asi mismo se incluye el mantenimiento de la maquinaria y
asesoria técnica que se utiliza en la fabricacion de uniformes deportivos,
finalmente observamos que la cuenta de menor rubro es Costo de Venta
con un porcentaje de 1,50% ($ 1.112,40) correspondiente a los costos de
elaboracion de uniformes que debido a la dificultad de asignar un valor
acertado se recurre al prorrateo como es el consumo de energia eléctrica

entre otros.

Todos estos valores se derivan de la actividad propia de la empresa, en
donde se evidencia un valor de Costos de Produccion de $ 74.354,89 que
comparados con la Venta de Mercaderia (Ventas 0% y 12%) que

alcanzaron $ 73.848,47 estos sobrepasan a dichos ingresos, lo que
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provocd en este periodo escasez de recursos para hacer frente a sus

obligaciones, por lo que se puede mencionar adicionalmente que la

empresa debe siempre buscar la optimizacion de recursos para que estos

Nno superen a las ventas.

COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS

PERIODO 2015

CUADRO N° 09

CUENTA VALOR | PORCENTAJE
SUELDOQOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY $1.152,30 17,30%
GASTOS $ 5.509,29 82,70%
TOTAL COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS $ 6.661,59 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION:

En la empresa Paco Textiles y Confecciones podemos encontrar costos y
gastos debido a que realiza actividades de tipo comercial (venta de
mercaderia) e industrial (confeccion de ropa deportiva), es por ello que se
observa que en el afio 2015 la empresa posee Costos de Distribucidén o
Ventas compuestos por dos cuentas: Gastos con un porcentaje de
82,70% ($ 5.509,29) compuesta por suministros y materiales de venta y
transporte, combustible vehiculo repartidor, simert, seguro vy
mantenimiento, asi como también servicio telefénico y publicidad
derivados de las actividades de venta. Los gastos ocasionados por el
combustible vehiculo repartidor y el transporte en ventas ocupan
alrededor del cincuenta por ciento de los fondos destinados a la cuenta
Gastos por lo que se recomienda la aplicacion de politicas adecuadas que

regulen dichos desembolsos.

En la cuenta Sueldos, Salarios y Beneficios de Ley que representa el
17,30% ($ 1.152,30) permanecen los rubros de salarios, fondos de
reserva, décimo y cuarto sueldo de los empleados del departamento de
ventas, valor que no presenta mayores problemas en el estado de

resultados.
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COSTOS DE ADMINISTRACION
PERIODO 2015

CUADRO N° 10

CUENTA VALOR PORCENTAJE
EEJELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE $ 18.957,74 92.31%
GASTOS $ 1.580,07 7,69%
TOTAL COSTOS DE ADMINISTRACION $ 20.537,81 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION:

Para el aflo 2015, el andlisis vertical demuestra que la empresa Paco
Textiles y Confecciones en lo que se refiere al subgrupo de Costos de
Administracion, los mismos estdn compuestos por dos cuentas, siendo la

de mayor valor: Sueldos, Salarios y Beneficios de Ley con el 92,31% y un
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valor de $ 18.957,74 donde se menciona los sueldos del personal
administrativo y contable (propietario y contadora), los fondos de reserva,
aporte patronal y vacaciones ademas se ha detectado gastos no
atribuibles a esta cuenta como: Alimentacion personal, medicinas y
servicios con un valor considerable de $ 1.321,18 que son gastos
personales a ser utilizados en la conciliacion tributaria de forma individual
y no se consideran dentro de la parte contable debido a que son gastos

gue no se atribuyen al giro del negocio.

Posteriormente la cuenta de menor valor es Gastos con un porcentaje de
7,69% y un equivalente de $ 1.580,07 correspondiente al mantenimiento
de oficinas, comisiones bancarias, otros gastos no deducibles, impuestos,
contribuciones y otros, gastos de notario y otros gastos que sumados
acumulan el valor antes mencionado en el periodo contable por lo tanto
se recomienda en los posible mantener dichos desembolsos hasta que la
situacion de la empresa sea mas favorable; en cuanto a los gastos
personales se debera revisar su posicionamiento en el estado con el fin

de que la informacion sea lo méas veraz posible.
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PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
4 ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

@

Textiles y Confecciones EN DOLARES AMERICANOS
CODICO CUENTA oanet | VALORTOTAL | 9 RUBRO | % GRUPO
1/ACTIVO
11[ACTIVO CORRIENTE
111[EFECTIVO O EQUIVALENTES
1111{CAJA $ 1.032,03 0,43 0,39
1112|BANCOS $ 611,29 0,26 0,23
TOTAL DE EFECTIVO O EQUIVALENTES $ 164332 0,69 0,61
112|DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A
COBRAR
1121|DEUDORES $_ 2863153 11,97 10,69
TOTAL DE DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS A COBRAR $ 2863153 11,97 10,69
113[INVENTARIOS
1131|INVENTARIO MERCADERIA 12% $_175.644,04 7343 6558
1133]INVENTARIO TERMINADO $_ 32.967,92 13,78 12,31
TOTAL DE INVENTARIOS $_208.611,96 87,22 77,90
114|IMPUESTOS DIFERIDOS
1142|IMPUESTO A LA RENTA $ 300,72 0,13 0,00
TOTAL DE IMPUESTOS DIFERIDOS $ 300,72 0,13 0,11
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE $ 230.187,53 100,00 89,31
12[NO CORRIENTE
121]PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
1212|MAQUINARIAS Y EQUIPOS $_ 17.924,10 62,62 6,69
1213|EQUIPOS DE COMPUTACION $__ 4.800,00 16,77 1,79
1214|MUEBLES Y ENSERES $_ 5.900,00 20,61 2,20
TOTAL DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $_ 28.624,10 100,00 10,69
TOTAL DE NO CORRIENTE $_ 28.624,10 100,00 10,69
TOTAL DE ACTIVO $ 267.811,63 100,00
2[PASIVO
21[PASIVO CORRIENTE
211|ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR
2111]ACREEDORES $ 255.958,71 97,97 95,57
2112|EMPLEADOS $ 197891 0,76 0,74
2113|IESS $_ 1.172,06 0,44 0,44
TOTAL DE ACREEDORES COMERCIALES Y
OTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 259.109,68 9,17 9.75
212[IMPUESTOS DIFERIDOS
2121|IVA $ 2.156,87 0,83 0,81
TOTAL DE IMPUESTOS DIFERIDOS $ 215687 0,83 0,81
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE $ 261.266,55 100,00 97,56
TOTAL DE PASIVO $ 261.266,55 97,56
3[PATRIMONIO
31[CAPITAL
3101|CAPITAL PROPIO $_ 16.835,00 257,22 6,29
TOTAL DE CAPITAL $_ 16.835,09 257,22 6,29
32|RESULTADOS
3201|RESULTADOS ACUMULADOS AROS ANTERIORES | $_(28.215,82) 431,10 10,54
TOTAL DE RESULTADOS $ (2821582)  -431,10] _ -1054
3777|RESULTADO DEL EJERCICIO $_ 17.92581 273,88 6,69
TOTAL DE PATRIMONIO $  6.545,08 100,00 2,44
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO $ 267.811,63 100,00

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA PACO TEXTILES Y

CONFECCIONES PERIODO 2016

CUADRO N° 11

ESTRUCTURA FINANCIERA PERIODO 2016

TOTAL DE ACTIVO 100,00% TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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CUADRO N° 12

ACTIVO CORRIENTE

PERIODO 2016

CUENTA VALOR PORCENTAJE
CAJA $ 1.032,03 0,43%
BANCOS $ 611,29 0,26%
DEUDORES $ 28.631,53 11,97%
INVENTARIO MERCADERIA 12% $ 175.644,04 73,43%
INVENTARIO TERMINADO $ 32.967,92 13,78%
IMPUESTO A LA RENTA $ 300,72 0,13%
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE $ 239.187,53 100,00%
Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
GRAFICO N° 12
ACTIVO CORRIENTE
PERIODO 2016
80,00% $ 17735'.‘:3?:1?04
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00% o7 1378%
20,00% 043 oany, | $2803LE3 —$3296792 1o
10,00% 571 032,08 $611.29 $ 300,72
0,00%
CAJA BANCOS DEUDORES INVENTARIO INVENTARIO IMPUESTO A

MERCADERIA TERMINADO

12%

LA RENTA
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Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION:

La empresa Paco Textiles y Confecciones presenta en su estructura
financiera para el aflo 2016 que la cuenta del activo corriente que mayor
porcentaje mantiene es Inventario Mercaderia 12% con el 73,43% y un
valor de $ 175.644,04 el cual estd dado por la existencias que se
encuentran disponibles para la ventas tales como: telas, camisetas,
polines, gorras, chalecos, pinturas, hilos y cierres que fueron adquiridos a
los proveedores ya sea al contado o a crédito: la segunda cuenta de
mayor volumen es Inventario Terminado con el 13,78% a la cual le
corresponde los uniformes disponibles para ser vendidos los cuales
ascienden a un valor de $ 32.967,92 recalcando que para este periodo ya
existen mayor cantidad de mercaderia para este rubro debido a la gran
demanda que existe de uniformes tanto de escuelas y colegios como de

las universidades.

Como tercera cuenta de mayor volumen se presenta Deudores con un
porcentaje de 11,97% y una cantidad de $ 28.631,53 los cuales estan
representados por los clientes o cartera de crédito, es decir, las ventas
qgue fueron realizadas a crédito y por las cuales no se recibié ningun
dinero, notandose ademas que no se observa la cuenta Provision de
Cuentas Incobrables para lo cual se recalca lo mencionado en la
interpretacion del Cuadro y Grafico N° 02 en lo referente a las provisiones.

Asi mismo la cuarta cuenta de mayor volumen es Caja con un total de $
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1.032,03 y un porcentaje de 0,43% el cual esta representado por el dinero
en efectivo que la empresa mantiene para cubrir algunos imprevistos de
menor valor monetario; seguidamente la Cuenta Bancos representa un
0,26% ($ 611,29) de la estructura de los activos corrientes en donde se
detalla el efectivo disponible en instituciones financieras, que en este caso
son el Banco Pichincha, Banco de Loja, Coopmego y Cacpe Loja, el cual
comparado con el saldo en Caja es mucho menor por lo que no se
recomienda tener grandes cantidades de dinero en caja y solo
estrictamente lo necesario ya que este no genera ningun beneficio, asi
mismo se pone a consideracién el mantener una o dos cuentas bancarias

ya que estas generan gastos bancarios.

Finalmente la cuenta de menor representatividad es el Impuesto a la
Renta con el 0,13% ($ 300,72) valor que esta a favor de la empresa por
las retenciones que se le efectuaron en el transcurso del afio 2016 y que
podria utilizar para compensaciones cuando tenga un valor por impuesto
a la renta a pagar o bien solicitar su devolucion. Se menciona
adicionalmente que la empresa al poseer un inventario demasiado
elevado provocd que la empresa invierta demasiada cantidad de dinero
recurriendo incluso al financiamiento externo, por lo que se recomienda un

mayor control de las mercaderias y estas pueden venderse mas rapido.
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ACTIVO NO CORRIENTE
PERIODO 2016

CUADRO N° 13

CUENTA VALOR PORCENTAJE
MAQUINARIAS Y EQUIPOS $17.924,10 62,62%
EQUIPOS DE COMPUTACION $ 4.800,00 16,77%
MUEBLES Y ENSERES $ 5.900,00 20,61%
TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE $ 28.624,10 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 13
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INTERPRETACION:

De acuerdo con los resultados obtenidos mediante el analisis vertical para
el aflo 2016 se observa que los activos no corrientes representan una

valor de $ 28.624,10 en donde la cuenta mas significativa es Maquinaria y
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Equipos con el 62,62% y un valor de $ 17.924,10 lo cual es aceptable ya
que la empresa debe tener su propio equipo de trabajo ya que es una
empresa que se dedica a la confeccion de ropa deportiva de lo contrario
tendria que recurrir al arrendamiento incurriendo en mayores gastos;
seguidamente la cuenta Muebles y Enseres ocupa el 20,61% del activo no
corriente con un total de $ 5.900,00 el cual representa los escritorios,
mesas, sillas, vitrinas y demas implemento necesarios para el
funcionamiento del negocio, del mismo modo se presenta la cuenta de
menor rubro Equipos de Computacion con el 16,77% ($ 4.800,00) en la
cual se agrupa las computadoras e impresoras de los departamentos que

conforman la empresa.

Debido a que el valor del activo no corriente es equivalente al 10,69% del
total de Activos y al empresa requiere de activos fijos para producir y
vender se puede considerar la adquisicion de nueva maquinaria y equipo
siempre que la empresa se encuentre en la posibilidad de hacerlo, exista
el personal necesario y esto no implique un mayor nivel de
endeudamiento; de lo contrario se debera mantener los mismos activos no
corrientes y en caso de que exista mayor cantidad de produccion optar
por trabajar con el 100% de la capacidad de dichos equipos. Cuando
exista la necesidad de comprar maquinaria se la debe realizar tomando
como referencia la cotizaciéon de dicho equipo en al menos tres lugares
para la comparacion de precios Yy optimizacion de recursos.

Adicionalmente se menciona que no se observa la depreciacion de los
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elementos de propiedad, planta y equipo por lo que se recomienda tomar
en cuenta lo mencionado en la interpretacion del Cuadro y Gréafico N° 03

en lo que a esto se refiere.

PASIVO CORRIENTE
PERIODO 2016

CUADRO N° 14

CUENTA VALOR PORCENTAJE
ACREEDORES $ 255.958,71 97,97%
EMPLEADOS $ 197891 0,76%
IESS $ 1.172,06 0,44%
IVA $ 2.156,87 0,83%
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE $ 261.266,55 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 14
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INTERPRETACION:

Al aplicar el analisis vertical en la empresa Paco Textiles y Confecciones
para el periodo 2016, se determina que el grupo pasivo de $ 261.266,55
esta representado en su totalidad por el Pasivo Corriente, es decir por
obligaciones de corto plazo siendo la cuenta Acreedores la de mayor
porcentaje con el 97,97% y un valor de $ 255.958,71 en el cual se
encuentran los proveedores, impuesto por pagar renta e iva, asi como los
valores prestados por terceras personas en calidad de otras cuentas por
pagar: posteriormente la cuenta que le siguen en volumen es IVA con el
0,83% equivalente a $ 2.156.87 que es valor retenido en cada factura de
venta que al final debera ser compensado con lva en compras y asi
obtener Iva a pagar o de ser el caso Crédito Tributario; la cuenta
Empleados es la que ocupa el cuarto lugar en representatividad con el
0,76% y un valor de $ 1.978,91 que acumula los valores adeudados a los

empleados y trabajadores por los servicios prestados.

Finalmente la cuenta de menor rubro es IESS con el 0,44% y un valor
monetario de $ 1.172,06 el cual contiene los valores adeudados por
concepto de Aporte Individual, Aporte Patronal y Préstamos
Quirografarios de los empleados. Como se puede observar el pasivo
corriente es de un valor elevado que comparados con el activo corriente
de $ 239.187,53 este es relativamente superior, por lo que para su pago
también se recurre al activo no corriente. Adicionalmente el elevado

Inventario hace que se eleve el valor a pagar al proveedor.

111



PATRIMONIO

PERIODO 2016

CUADRO N° 15

CUENTA VALOR PORCENTAJE
CAPITAL PROPIO $ 16.835,09 257,22%
RESULTADOS ACUMULADOS ANOS
ANTERIORES $-28.215,82 -431,10%
RESULTADO DEL EJERCICIO $ 17.925,81 273,88%
TOTAL DE PATRIMONIO $ 6.545,08 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 15
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INTERPRETACION:

La estructura del patrimonio para el afio 2016 de la empresa Paco Textiles
y Confecciones esta dada por las cuentas: Capital Propio con un

porcentaje de 257,22% equivalente a un valor de $ 16.835,09; Resultados
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Acumulados Afos Anteriores con el -431,10% ($ -28.215,82) y por ultimo
Resultado del Ejercicio con un porcentaje de 273,88% ($ 17.925,81),
observandose en este afio un resultado positivo para el propietario debido
a que las actividades operacionales de la empresa generaron utilidades
gue sobrepasan el Capital Propio, sin embargo el valor del Patrimonio de
$ 6.545,08 con el valor del Pasivo de $ 261.266,55 es sumamente bajo
dando como resultado que los deudas sean superiores al patrimonio de la
empresa. El resultado del ejercicio, traducido en una utilidad, generada
por las actividades efectuadas por la empresa, consiguieron una tasa de
retorno formidable, que provocoé que los resultados negativos acumulados
de afios anteriores sean cubiertos en su totalidad, por lo que se
recomienda la capitalizacion de las utilidades con la finalidad de fortalecer

el patrimonio de la empresa y éste sea cada vez mas solido y seguro.

Adicionalmente se deduce que la empresa esta trabajando con el dinero
de terceras personas y no con sus propios recursos, es decir que, la
rentabilidad generada no requiri6 inversion de capital por lo que la
empresa deberd aprovechar esta oportunidad y seguir generando

mayores utilidades en cada periodo contable.
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PACO TEXILES Y CONFECCIONES
4 ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS

B

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Textiles y Confecciones EN DOLARES AMERICANOS
CODIGO CUENTA VALOR 1\ A oR TOTAL | % RUBRO | % GRUPO
PARCIAL
4[INGRESOS
41|[VENTAS
411|VENTAS 0%
41101|SERIGRAFIA $ 88450 2850 0.23
41103| TRANSPORTE $ 221929 7150 0,58
TOTAL DE VENTAS 0% $ 310379 100,00 0,81
412|VENTAS 12%
41201|TELAS $ 26249630 69,42 68,85
41202| CONFECCION DE EQUIPOS DEPORTIVOS $ 4502329 11,01 11,81
41203|GORRAS $ 541590 1,43 142
41204|PINTURAS $ 267597 0,71 0,70
41205|HILOS $ 672320 1,78 176
41206|CAMISETAS $ 3811137 10,08 10,00
41207|POLINES $ 494554 131 1.30
41208|CHALECOS $ 12833 0,03 0,03
41209|SUMINISTROS $ 12.601,05 3,33 331
41210|BORDADOS $ 2851 0,01 0,01
TOTAL DE VENTAS 12% $ 378.149.46 100,00 99,19
TOTAL DE VENTAS $ 381.253.25 100,00
42|RENDIMIENTOS FINANCIEROS
421|INTERESES GANADOS
42101|INTERES BANCO DE LOJA $ 4,07 54.19 0,00
42102|INTERESES COOPMEGO $ 2,84 37.82 0,00
42105|INTERES CACPE ZAMORA $ 0,60 7,99 0,00
TOTAL DE INTERESES GANADOS $ 7,51 100,00 0,00
TOTAL DE RENDIMIENTOS FINANCIEROS $ 7,51 0,00
TOTAL DE INGRESOS $ 381.260,76 100,00
5|EGRESOS
51[COSTOS DE PRODUCCION
511|MATERIA PRIMA
51101|COMPRA DE MATERIA PRIMA $ 263.397.45 78,09 69,09
51102| TRANSPORTE $ 455223 1,35 119
TOTAL DE MATERIA PRIMA $ 267.949,68 79,44 70,28
512|MANO DE OBRA
51201|SALARIOS $ 3963912 11,75 10,40
51202|DECIMO TERCER SUELDO $ 407082 121 1,07
51203|DECIMO CUARTO SUELDO $ 330416 0,98 0,87
51204|FONDO DE RESERVA $ 142751 0,42 0,37
51205|15% UTILIDAD TRABAJADORES $ 791,06 0.23 0.21
51206|VACACIONES $ 350281 1,04 0,92
51208|HORAS SUPLEMENTARIAS DIURNAS $ 45548 0,14 0.12
51209|HORAS SUPLEMENTARIAS NOCTURNAS $ 27,75 0,01 0,01
TOTAL DE MANO DE OBRA $ 5321871 15,78 13,96
513|COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
51303|SUMINISTROS Y MATERIALES $ 1598733 4,74 4,19
51305|MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA $ 139,89 0,04 0,04
TOTAL DE COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION $ 1612722 4,78 4,23
TOTAL DE COSTO DE PRODUCCION $ 337.29561 100,00 88.47

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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PACO TEXTILES Y CONFECCIONES

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Textiles y Confecciones EN DOLARES AMERICANOS
CODIGO CUENTA VALOR 1 \ALORTOTAL | % RUBRO | % GRUPO
PARCIAL
52|COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS
521|SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY
52107|VACACIONES $ 130,00 2.38 0,03
TOTAL DE SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY $ 13000 2.38 0,03
522|GASTOS
52201|SUMINISTROS Y MATERIALES VENTAS $ 28316 5,19 0,07
52202 TRANSPORTE VENTAS $  2.103,00 38,56 0,55
52205|SERVICIO TELEFONICO $ 3% 0,62 0,01
52208|GASTO DE INTERESES $ 195432 35,84 051
52210|PUBILICIDAD $  93L: 17,08 0,24
52112|SEGUROS s 1764 032 0,00
TOTAL DE GASTOS $ 532328 97,62 140
TOTAL DE COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS $ 545328 100,00 143
53|COSTOS DE ADMINISTRACION
531|SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY
53101|SUELDO $  5978,26 29,04 157
53104]FONDO DE RESERVA $ 167746 8,15 0,44
53106|ALIMENTACION PERSONAL $ 684230 332 0.18
53107|MEDICINAS $ 103928 5,05 0.27
53108|VACACIONES $ 22736 110 0,06
53109|SERVICIOS DE DIGITACION $ 595300 28,92 156
53111|APORTE PATRONAL $ 15750 0,77 0,04
TOTAL DE SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY $ 157175 76,35 412
534|GASTOS
53401|MANTENIMIENTO OFICINAS $ 11925 0,58 0,03
53403|ASESORIAS $ 60,00 0,29 0,02
53404|COMISIONES BANCARIAS $ 16,62 0,08 0,00
53407|GASTO DE MOVILIZACION Y TRANSPORTE $ 13200 0,64 0,03
53408|0TROS GASTOS NO DEDUCIBLES $ 113915 553 0,30
53412|0TROS GASTOS $ 288828 14,03 076
53417|IVA FACTOR PROPORCIONAL $ 51351 2.49 0.13
TOTAL DE GASTOS $ 286881 23,65 128
TOTAL DE COSTOS DE ADMINISTRACION $ 20586,06 100,00 5,40
TOTAL DE EGRESOS $ 36333495 95,30
RESULTADO DEL EJERCICIO $ 17.92581 4,70

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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ESTRUCTURA ECONOMICA DE LA EMPRESA PACO TEXTILES Y

CONFECCIONES PERIODO 2016

CUADRO N° 16

ESTRUCTURA ECONOMICA PERIODO 2016

TOTAL EGRESOS Y RESULTADO DEL
EJERCICIO 100,00%

TOTAL INGRESOS 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 16
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INGRESOS

PERIODO 2016

CUADRO N° 17

CUENTA VALOR PORCENTAJE
VENTAS 0% $ 3.103,79 0,81%
VENTAS 12% $ 378.149,46 99,19%
INTERESES GANADOS $ 7,51 0,00%
TOTAL DE INGRESOS $ 381.260,76 100,00%
Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
GRAFICO N° 17
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

Del andlisis vertical al Grupo de Ingresos se puede observar que para el
aflo 2016 la cuenta de mayor rubro es Ventas 12% con el 99,19% ($

378.149,46) al cual corresponden los beneficios recibidos de la venta de
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telas, gorras, pinturas, hilos, camisetas, polines, chalecos, suministros y
bordados correspondiente a la actividad secundaria y la confeccién de
uniformes deportivos relativos a la actividad principal de la empresa a los
cuales se les propici6 un margen de utilidad para que posteriormente
fueran puestos a disposicion del cliente con precios asequibles con el fin
de ganar una posicion en el mercado y competir con empresas similares,
obteniéndose resultados beneficios no solo para el propietario sino
también para los que laboran en la empresa; la segunda cuenta de mayor
volumen es Ventas 0% con un porcentaje de 0,81% equivalentes a $
3.103,79 resultados de la prestacion de servicios de Serigrafia y
transporte contenidos en esta tarifa, y finalmente la cuenta de menor
representatividad Intereses Ganados con un total de $ 7,51
correspondiente al 0,00% del total de la estructura de los Ingresos, los
cuales se obtuvieron de los intereses ganados del Banco de Loja,
Coopmego y Cacpe Loja considerados como actividades extraordinarias

ya que no son propias de la actividad operativa de la empresa.

Las ventas de este afio son elevadas por lo que se debe tomar en cuenta
gue su crecimiento no siempre tiene que estar dado con las ventas a
crédito o deudores puesto que no se recibe dinero en efectivo, por lo que

se debe procurar las ventas al contado.
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COSTOS DE PRODUCCION
PERIODO 2016

CUADRO N° 18

CUENTA VALOR PORCENTAJE
MATERIA PRIMA $ 267.949,68 79,44%
MANO DE OBRA $ 53.218,71 15,78%
COSTOS INDIRECTOS DE
FABRICACION $ 16.127,22 4,78%
TOTAL DE COSTOS DE PRODUCCION $ 337.295,61 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 18
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

Los costos de produccion generados por la empresa Paco Textiles y
Confecciones estan dados por la compra de materia prima, mano de obra

y costos indirectos de fabricacién, evidencidndose que la cuenta mas
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representativa es Materia Prima con el 79,44% y un valor de $ 267.949,68
resultantes de la adquisicion de materia prima (telas, hilos y demas
suministros) y el transporte que esta conlleva hasta su arribo a la
empresa; la segunda cuenta de mayor aportacion es Mano de Obra con el
15,78% y un total de $ 53.218,71 correspondiente a los desembolsos de
dinero por concepto de salarios, décimo y cuarto sueldo, fondos de
reserva, vacaciones, horas suplementarias diurnas y nocturnas y la
utilidad a trabajadores; por ultimo la cuenta de menor rubro es Costo
Indirectos de Fabricacion con un porcentaje de 4,78% ($ 16.127,22)
derivados de los costos de mantenimiento de maquinaria y suministros y
materiales que son dificiles de calcular su valor atribuible al productos por

lo que se recurre al prorrateo.

Todos estos valores se derivan de la actividad propia de la empresa, para
satisfacer las necesidades de sus clientes y mantenerlos fiel a la misma.
Se recomienda la busqueda de nuevos proveedores que confieran estos
mismos insumos con menor coste e igual calidad con el fin de mejorar los
beneficios de la empresa y bajar para el préximo afio el valor de los
costos de produccién. Notese ademas que la sumatoria de estos costos
de produccion de $ 337.295,61 es menor a los Ingresos por la venta de
mercaderia (Ventas 0% y 12%) de $ 379.253,25 por lo que se espera

resultados positivos.
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COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS
PERIODO 2016

CUADRO N° 19

CUENTA VALOR PORCENTAJE
SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE $ 130,00 2.38%
LEY
GASTOS $ 5.323,28 97,62%
TOTAL DE COSTOS DE DISTRIBUCION O
VENTAS $ 5.453,28 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 19
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

Para el afio 2016 la empresa Paco Textiles y Confecciones posee Costos

de Distribucién o Ventas compuestos por dos cuentas, siendo la mas
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representativa Gastos con un porcentaje de 97,62% equivalente a un
monto en dolares de $ 5.323,28 por concepto de suministros y materiales
de ventas, trasporte en ventas, servicio telefonico, gastos de intereses,
publicidad y seguros; y por la cuenta de menor representatividad
Sueldos, Salarios y Beneficios de Ley con el 2,38% ($ 130,00)
correspondiente al rubro de Vacaciones canceladas al empleado del

departamento de ventas.

A todo lo mencionado anteriormente se recomienda a la empresa la
utilizacion de medios masivos de comunicacion para acaparar mayor
cantidad de clientes y posicién en el mercado asi como la implementacion
de promociones y descuentos que llamen la atencién de nueva clientela,
asi mismo se deberad mantener los gastos ocasionados en este grupo ya
gue de elevarse disminuira la utilidad; en el caso de publicidad se podra
aumentar su valor siempre que se tenga la seguridad de que los

beneficios obtenidos seran mayores a dichos desembolsos.

COSTOS DE ADMINISTRACION
PERIODO 2016

CUADRO N° 20

CUENTA VALOR PORCENTAJE
fIlEJELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE $15.717.25 76.35%
GASTOS $ 4.868,81 23,65%
TOTAL DE COSTOS DE ADMINISTRACION | $ 20.586,06 100,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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GRAFICO N° 20
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INTERPRETACION:

En la empresa Paco Textiles y Confecciones para el afio 2016 estos
costos estan compuestos por dos cuentas, siendo la de mayor valor
Sueldos, Salarios y Beneficios de Ley con el 76.35% ($ 15.717,25)
desglosados de los rubros de sueldos, fondos de reserva, vacaciones,
aporte patronal y de otros items no calificados como costos de
administracion, tales como: Alimentacién personal, medicinas y servicios
de digitacion a los cuales les corresponde un valor de $ 7.676.67 que
equivale a la mitad de los gastos de esta cuenta; posteriormente la cuenta
Gastos es la de menor cantidad con un porcentaje de 23,65% ($

4.868,81) resultado de actividades como mantenimiento de oficinas,

123



asesorias, comisiones bancarias, gastos de movilizacion y transporte,

otros gastos no deducibles y otros gastos.

Finalmente se recomienda una revision pormenorizada de las cuentas de
este grupo ya que existen cuentas consideradas como gastos personales
gue no deben colocarse en el estado de resultados ya que son utilizados
en la conciliacion tributaria de forma personal y no pertenecen al giro

normal del negocio desequilibrando la situacién real de la empresa.
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PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

B

ANALISIS HORIZONTAL PERIODOS 2015-2016
EN DOLARES AMERICANOS

Textiles y Confecciones
5 < < VARIACION | VARIACION
CODIGO CUENTA ANO 2015 ANO 2016 ABSOLUTA | RELATIVA
1|ACTIVO
11{ACTIVO CORRIENTE
111|EFECTIVO O EQUIVALENTES
1111|CAJA $ - |3 1.032,03 | $ 1.032,03 0,00
1112[BANCOS $ - |3 611,29 | $ 611,29 0,00
TOTAL DE EFECTIVO O EQUIVALENTES $ - |$ 1.643,32 | $ 1.643,32 0,00
112|DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR
1121|DEUDORES $ 1050796 |$ 28.63153|$  18.12357 172,47
TOTAL DE DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
A COBRAR $ 1050796 |$ 28.63153|$  18.12357 172,47
113]INVENTARIOS
1131[{INVENTARIO MERCADERIA 12% $ 198.12452 | $ 175.644,04|$ (22.480,48) -11,35
1133|INVENTARIO TERMINADO $ 870,00 |$ 3296792 |$ 32.097,92 3.689,42
TOTAL DE INVENTARIOS $ 198.99452 [ $ 208.611,96 | $ 9.617,44 4,83
114|IMPUESTOS DIFERIDOS
1142[{IMPUESTO A LA RENTA $ - |3 300,72 | $ 300,72 0,00
TOTAL DE IMPUESTOS DIFERIDOS $ - |$ 300,72 | $ 300,72 0,00
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE $ 209.502,48 | $ 239.187,53 |$  29.685,05 14,17
12[NO CORRIENTE
121|PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
1212|[MAQUINARIAS Y EQUIPOS $ 16.517,85($% 17.92410|$ 1.406,25 8,51
1213|EQUIPOS DE COMPUTACION $  4.800,00 | $ 4.800,00 | $ 0,00
1214|MUEBLES Y ENSERES $ 5.900,00 | $ 5.900,00 | $ - 0,00
TOTAL DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $ 2721785|$ 2862410 | $ 1.406,25 517
TOTAL DE NO CORRIENTE $ 27.21785(% 2862410 | % 1.406,25 517
TOTAL DE ACTIVO $ 236.720,33 | $ 267.811,63|$  31.091,30 13,13
2|PASIVO
21|PASIVO CORRIENTE
211[ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR
2111|{ACREEDORES $ 248.101,06 [$ 255.958,71 | $ 7.857,65 3,17
2112|EMPLEADOS $ - |$ 197891 | $ 1.978,91 0,00
2113]IESS $ - |$ 1.172,06 | $ 1.172,06 0,00
TOTAL DE ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR $ 248.101,06 | $ 259.109,68 | $  11.008,62 4,44
212|{IMPUESTOS DIFERIDOS
2121|IVA $ - |3 2.156,87 | $ 2.156,87 0,00
TOTAL DE IMPUESTOS DIFERIDOS $ - |$ 2.156,87 | $ 2.156,87 0,00
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE $ 248.101,06 | $ 261.266,55|$  13.165,49 5,31
TOTAL DE PASIVO $ 248.101,06 | $ 261.266,55|$  13.165,49 5,31
3|PATRIMONIO
31|CAPITAL
3101|CAPITAL PROPIO 16.835,09 16.835,09 | $ 0,00
TOTAL DE CAPITAL 16.835,09 16.835,09 | $ 0,00
32|RESULTADOS
3201|RESULTADOS ACUMULADOS ANOS ANTERIORES $ - |$ (28.21582)[$ (28.215,82) 0,00
TOTAL DE RESULTADOS $ - |$ (28.21582)[ $ (28.215,82) 0,00
3777|RESULTADO DEL EJERCICIO $ (28.21582)|$ 1792581 |$ 46.141,63 0,00
TOTAL DE PATRIMONIO $ (11.380,73)| $ 6.54508 | $  17.925,81 -157,51
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO $ 236.720,33 [$ 267.811,63 ($ 31.091,30 13,13

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

125




ANALISIS HORIZONTAL DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA EN LA

EMPRESA PACO TEXTILES Y CONFECCIONES PERIODOS 2015 —

2016

ESTRUCTURA FINANCIERA

CUADRO N° 21

PERIODOS 2015-2016

VARIACION | VARIACION
G 2015 AU ABSOLUTA | RELATIVA
ACTIVO CORRIENTE |$209.502,48|$239.187,53| $29.685,05 14,17%
ACTIVO NO
CORRIENTE $ 27.217,85|$ 28.624,10| $ 1.406,25 517%
PASIVO CORRIENTE | $248.101,06|$261.266,55| $13.165,49 5,31%
PATRIMONIO $-11.380,73|$ 6.545,08] $17.925,81| -157,51%
Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
GRAFICO N° 21
ESTRUCTURA FINANCIERA
PERIODOS 2015-2016
300.000,00
250.000,00
(o] n
200.000,00 %] o .
S S8
150.000,00 = ) Q 2
o | o @ o NN ™
100.000,00 =N B Y ~3
N © )
50.000,00 & & i
— o
0,00 I —
ACTIVO ACTIVO NO PASIVO PATRIMONIO
-50.000,00 —CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE
02015 02016
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ACTIVO CORRIENTE
PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 22

CORRIENTE

VARIACION | VARIACION

CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA | RELATIVA

CAJA $ 0,00] $ 1.032,03| $ 1.032,03 0,00%
BANCOS $ 0,00 $ 611,29| $ 611,29 0,00%
DEUDORES $ 10.507,96| $28.631,53| $ 18.123,57 172,47%
'1'\2'\02ENTARIO MERCADERIA $198.124,52 | $175.644,04 | $ (22.480,48) -11.35%
INVENTARIO TERMINADO $ 870,00|$ 32.967,92| $ 32.097,92| 3.689,42%
IMPUESTO A LA RENTA $ 0,00% 300,72 $ 300,72 0,00%
TOTAL DE ACTIVO $209.502,48 | $239.187,53| $ 29.685,05 14,17%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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Elaborado por: La Autora

127




INTERPRETACION:

Una vez efectuado el andlisis horizontal se determin6 que en los periodos
2015-2016, el Activo Corriente sufri6 una variacion positiva de 14,17%,
puesto que de un monto de $ 209.502,48 alcanzé un valor de $
239.187,53 esto se debe principalmente al aumento del valor de las
cuentas: Deudores en un 172,47% vy el Inventario Terminado en
3.689,42%. La primera variacion se debe a que las ventas no siempre se
daran en efectivo por lo que para captar mayor clientela se opta por el
otorgamiento de créditos sin embargo esto provoca que la empresa
disponga de menos efectivo para cubrir otras obligaciones; la segunda
variacion ocasiona que se aumentan las cuentas por pagar a los
proveedores y la mano de obra de los trabajadores los cuales deberan
compensarse con la venta de los inventarios; también la variacion del
activo corriente se produce a que en el afio 2016 las cuentas Caja,
Bancos e Impuesto a la Renta presenta un valor distinto de cero siendo $

1.032,03, $ 611,29 y $ 300,72 respectivamente.

Como se puede observar existe una disminucién de la cuenta Inventario
Mercaderia 12% en -11,35% pasando de tener un valor de $ 198.124,52
en el afo 2015 a un valor de $ 175.644,04 en el siguiente afo, lo que
significa que la empresa no ha realizado mayores adquisiciones mas bien
esta tratando de que la mercaderia disponible se venda y con esto pagar
a los acreedores. Adicionalmente, como ya se mencioné anteriormente en

el andlisis vertical del activo corriente de los afios en mencién se
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evidencia la ausencia de la provision de cuentas incobrables, por lo que
se recomienda a la contadora establecer este valor para futuras cuentas
incobrables tomando en consideracion lo establecido por la NIC 37

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes.

ACTIVO NO CORRIENTE

PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 23

VARIACION | VARIACION
CUENTA 2008 2016 ABSOLUTA | RELATIVA
MAQUINARIAS Y EQUIPOS | $16.517,851%$17.924,10| $ 1.406,25 8,51%
EQUIPOS DE o
COMPUTACION $ 4.800,00|$ 4.800,00| $ 0,00 0,00%
MUEBLES Y ENSERES $ 5.900,00|$ 5.900,00] $ 0,00 0,00%
TOTAL DE ACTIVO NO o
CORRIENTE $27.217,85)%$28.624,10| $ 1.406,25 5,17%
Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
GRAFICO N° 23
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION:

En la empresa Paco Textiles y Confecciones después de realizado el
respectivo analisis comparativo al Activo no Corriente en los periodos
2015-2016 se determind una variacion positiva de 5,17% equivalente a $
1.406,25 la cual se produjo por el incremento de valor de la cuenta
Maquinarias y Equipos pasando de $ 16.517,85 a $ 17.924,10 en este
lapso. Esta variacion se ocasioné por la adquisicidn de nueva maquinaria
para cubrir con la demanda de productos que exigen los clientes
provocando una salida de efectivo de la empresa. Se recomienda
mantener el nimero de activos fijos y ocupar el 100% de capacidad de
produccion ya que muchas de las veces no se trabaja con la capacidad
total de los equipos, ocasionando pérdidas y retrasos de produccion
adicionalmente se hace énfasis en el célculo de la depreciacion de cada
uno de los activos no corrientes cumpliendo con lo establecido en la NIC

16 Propiedades, Planta y Equipo en lo referente a la depreciacion.
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PASIVO CORRIENTE

PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 24

VARIACION | VARIACION
CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA RELATIVA
ACREEDORES $248.101,06 | $255.958,71 $7.857,65 3,17%
EMPLEADOS $ 0,001$ 1.978,91 $1.978,91 0,00%
IESS $ 0,00|$ 1.172,06 $1.172,06 0,00%
IVA $ 0,00|$ 2.156,87 $2.156,87 0,00%
TOTAL DE PASIVO
CORRIENTE $248.101,06 | $261.266,55| $13.165,49 5,31%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 24
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

Como resultado del analisis horizontal efectuado a la empresa Paco

Textiles y Confecciones, se observa que el pasivo total esta dado
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Ganicamente por su Pasivo Corriente, donde se evidencia que en los
periodos 2015-2016, este grupo sufrio un aumento de 5,31%, pasando de
tener $ 248.101,06 en el primer afio a un total de $ 261.266,55 en el
segundo afio analizado; esta variacion se debe al incremento del valor de
la cuenta Acreedores en un 3,17% ($ 7.857,65) y al registro de deudas
con los Empleados e Instituto de Seguridad que quedaron como
resultado de las actividades realizadas durante el afio 2016 y al
incremento del inventario de mercaderia; la cuenta IVA registra el

impuesto retenido en cada factura de venta que posteriormente debera

ser declarado al Servicio de Rentas Internas.

Finalmente se recomienda a su propietario establecer politicas de ventas
y metas a cumplir, entre las cuales se destaque la disminucion gradual de

las deudas con terceros, mediante el aumento de rotacion del inventario.

PATRIMONIO
PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 25

VARIACION | VARIACION
CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA | RELATIVA
CAPITAL $ 16.835,09| $16.835,09| $ 0,00 0,00%
RESULTADOS ACUMULADOS 0
ANOS ANTERIORES $ 0,00| $-28.215,82| $-28.215,82 0,00%
RESULTADO DEL EJERCICIO | $-28.215,82| $17.925,81| $ 46.141,63 -163,53%
TOTAL DE PATRIMONIO $-11.380,73| $ 6.545,08| $17.925,81 -157,51%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones

Elaborado por: La Autora
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GRAFICO N° 25
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

En lo que respecta al Patrimonio, en la empresa se evidencia una
variacion drastica en los periodos 2015-2016 debido a que en el afio 2015
se produjo un resultado del ejercicio negativo de $ -28.215,82 mientras
gue para el afio 2016 esta situacion cambia con un resultado positivo de $
17.925,81 producto de un aumento de la produccion y las ventas una vez

gue se cubrieron los costos y gastos.

Es por ello que se observa en el total de Patrimonio una variacion
negativa de -157,51% debido a que en el primer afio este valor fue de $ -
11.380,73 y en el segundo afio este valor es de $ 6.545,08 por la utilidad

acontecida en este periodo una vez cubierta la pérdida acumulada.
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Se recomienda al propietario una revision periédica de la produccion con
el fin de evitar el desperdicio procurando la optimizacion de los recursos,
se debe establecer programas de recuperacion de cartera con el fin de
evitar que éstas con el tiempo se vuelvan agresivas asi mismo las ventas
deberan ser programas de acuerdo a la temporada reduciendo gastos
innecesarios y pérdidas futuras. Finalmente se hace mencion a que las
utilidades deberian ser reinvertidas fortaleciendo el patrimonio de la
empresa, aportando con una cifra que de seguridad para su propietario,

acreedores e inversionistas.
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PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
A ESTADO DE RESULTADOS

B

ANALISIS HORIZONTAL PERIODOS 2015-2016

Textiles y Confecciones EN DOLARES AMERICANOS
. N < VARIACION | VARIACION
CODIGO CUENTA ANO 2015 ANO 2016 ABSOLUTA | RELATIVA
4{INGRESOS
41]VENTAS
411|VENTAS 0%
41101|SERIGRAFIA $ 0,50 [ $ 884,50 | $ 884,00 | 176.800,00
41103| TRANSPORTE $ 256,78 [ $ 221929 | $ 1.962,51 764,28
TOTAL DE VENTAS 0% $ 257,28 [ $ 3.103,79 | $ 2.846,51 1.106,39
412[VENTAS 12%
41201|TELAS $ 56.424,78|$ 262.496,30 | $ 206.071,52 365,21
41202|CONFECCION DE EQUIPOS DEPORTIVOS $ 31829 | $ 45.02329 [ $  44.705,00 14.045,37
41203|GORRAS $ 155534 | $ 541590 | $ 3.860,56 248,21
41204|PINTURAS $ 586,51 | $ 2.67597 | $ 2.089,46 356,25
41205|HILOS $ 1.02543 [ $ 6.723,20 | $ 5.697,77 555,65
41206|CAMISETAS $ 8.106,56 | $ 38.111,37 [ $  30.004,81 370,13
41207|POLINES $ 1.400,52 [ $ 494554 | $ 3.545,02 253,12
41208|CHALECOS $ 1.790,62 [ $ 128,33 [ $  (1.662,29) -92,83
41209[SUMINISTROS $ 245414 |$ 12.601,05|$ 10.146,91 413,46
41210[BORDADOS $ (71,00)| $ 2851 |$ 99,51 -140,15
TOTAL DE VENTAS 12% $ 7359119 [$ 378.149,46 | $ 304.558,27 413,85
413|DESCUENTOS - DEVOLUCIONES
41302|DEVOLUCIONES EN VENTAS $ (510,00) $ - $ 510,00 -100,00
TOTAL DE DESCUENTOS - DEVOLUCIONES $ (510,00)| $ - $ 510,00 -100,00
TOTAL DE VENTAS $ 7333847|$% 381.25325|$% 307.914,78 419,85
42|RENDIMIENTOS FINANCIEROS
421]INTERESES GANADOS
42101|INTERES BANCO DE LOJA $ - $ 4,071 $ 4,07 0,00
42102|INTERESES COOPMEGO $ - $ 284 (8% 2,84 0,00
42105|INTERES CACPE ZAMORA $ - $ 0,60 $ 0,60 0,00
TOTAL DE INTERESES GANADOS $ - $ 751 $ 7,51 0,00
TOTAL DE RENDIMIENTOS FINANCIEROS $ - $ 7511$% 7,51 0,00
TOTAL DE INGRESOS $ 7333847 [$ 381.260,76 | $ 307.922,29 419,86
5|EGRESOS
51|COSTOS DE PRODUCCION
511|MATERIA PRIMA
51101|COMPRA DE MATERIA PRIMA $ 6.624,85 | $ 263.397,45[$ 256.772,60 3.875,90
51102|TRANSPORTE $ 5.543,08 | $ 455223 | $ (990,85) -17,88
51104(-) DEVOLUCIONES EN MATERIA PRIMA $ (86,91)| $ - $ 86,91 -100,00
51105|DESCUENTO EN COMPRAS $ 86,91 | $ - $ (86,91) -100,00
TOTAL DE MATERIA PRIMA $ 1216793 [$ 267.949,68 | $ 255.781,75 2.102,10
512|MANO DE OBRA
51201|SALARIOS $ 37.07857[$ 39.639,12 ($ 2.560,55 6,91
51202|DECIMO TERCER SUELDO $ 3.74503 | $ 4.070,82 | $ 325,79 8,70
51203|DECIMO CUARTO SUELDO $ 2.251,05 | $ 3.304,16 | $ 1.053,11 46,78
51204|FONDO DE RESERVA $ 2.348,80 | $ 142751 [ $ (921,29) -39,22
51205|15% UTILIDAD TRABAJADORES $ 1.164,17 [ $ 791,06 | $ (373,11) -32,05
51206]VACACIONES $ 248,00 | $ 3.502,81 | $ 3.254,81 1.312,42
51208|HORAS SUPLEMENTARIAS DIURNAS $ 3.307,68 | $ 45548 |$  (2.852,20) -86,23
51209]HORAS SUPLEMENTARIAS NOCTURNAS $ 1.394,26 | $ 27,751 %  (1.366,51) -98,01
TOTAL DE MANO DE OBRA $ 5153756[$% 5321871($ 1.681,15 3,26

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones

Elaborado por: La Autora
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2

PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS HORIZONTAL PERIODOS 2015-2016

Textiles y Confecciones EN DOLARES AMERICANOS
. o = VARIACION | VARIACION
CODIGO CUENTA ANO 2015 ANO 2016 ABSOLUTA | RELATIVA
513|COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
51303|SUMINISTROS Y MATERIALES $ 8.080,24 [$ 15.987,33 | $ 7.907,09 97,86
51305|MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA $ 144811 | $ 139,89 [ $ (1.308,22) -90,34
51306|ASESORIA TECNICA $ 8,65 |$ - |s (8,65) -100,00
TOTAL DE COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION $ 9537,00 [$ 16.127,22 | $ 6.590,22 69,10
514|COSTO DE VENTAS
51401|COSTO DE ELABORACION DE UNIFORMES $ 692,00 | $ - $ (692,00) -100,00
51404]IMPUESTOS $ 420,40 | $ - $ (420,40) -100,00
TOTAL DE COSTO DE VENTAS $ 111240 | $ - $  (1.112,40) -100,00
TOTAL DE COSTO DE PRODUCCION $ 7435489 |$% 337.29561 % 262.940,72 353,63
52|COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS
521|SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY
52101|SALARIOS $ 834,34 | $ - $ (834,34) -100,00
52104|FONDO DE RESERVA $ 140,23 [ $ - $ (140,23) -100,00
52107|VACACIONES $ - $ 130,00 | $ 130,00 0,00
52110|DECIMO TERCERO $ 30,23 | $ - $ (30,23) -100,00
52111|DECIMO CUARTO $ 147,50 | $ - $ (147,50) -100,00
TOTAL DE SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY| $ 1.152,30 | $ 130,00 | $  (1.022,30) -88,72
522|GASTOS
52201|SUMINISTROS Y MATERIALES VENTAS $ 699,90 | $ 283,16 | $ (416,74) -59,54
52202| TRANSPORTE VENTAS $ 1.957,92 | $ 2.103,00 | $ 145,08 7,41
52204|COMBUSTIBLE VEHICULO REPARTIDOR $ 1.247,22 | $ - $  (L.247,22) -100,00
52205|SERVICIO TELEFONICO $ 89,28 | $ 33,93 | $ (55,35) -62,00
52207|SIMERT DEL VEHICULO REPARTIDOR $ 7327 | $ - $ (73,27) -100,00
52208|GASTO DE INTERESES $ - $ 1.95432 | $ 1.954,32 0,00
52210|PUBILICIDAD $ 976,15 | $ 931,23 | $ (44,92) -4,60
52211|MANTENIMIENTO DEL VEHICULO $ 429,56 | $ - $ (429,56) -100,00
52112|SEGUROS $ 35,99 | $ 1764 $ (18,35) -50,99
TOTAL DE GASTOS $ 5.509,29 | $ 5.323,28 | $ (186,01) -3,38
TOTAL DE COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS | $ 6.661,59 | $ 545328 %  (1.208,31) -18,14
53|COSTOS DE ADMINISTRACION
531|SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOS DE LEY
53101|SUELDO $ 1570488 | $ 5.978,26 | $ (9.726,62) -61,93
53104|FONDO DE RESERVA $ 99,38 | $ 1.677,46 | $ 1.578,08 1.587,93
53106|ALIMENTACION PERSONAL $ 1.239,80 | $ 684,30 | $ (555,50) -44,81
53107|MEDICINAS $ 202 (% 1.039,28 | $ 1.037,26 51.349,50
53108|VACACIONES $ 873,71 | $ 227,36 | $ (646,35) -73,98
53109[SERVICIOS DE DIGITACION $ 79,36 | $ 5.953,09 | $ 5.873,73 7.401,37
53111|APORTE PATRONAL $ 958,59 | $ 157,50 | $ (801,09) -83,57
TOTAL DE SUELDOS, SALARIOS Y BENEFICIOSDE LEY| $ 18.957,74 [$ 15.717,25|$  (3.240,49) -17,09
534|GASTOS
53401|MANTENIMIENTO OFICINAS $ 1.146,28 | $ 11925]|$  (1.027,03) -89,60
53403|ASESORIAS $ - $ 60,00 | $ 60,00 0,00
53404|COMISIONES BANCARIAS $ 10,60 | $ 16,62 | $ 6,02 56,79
53407|GASTO DE MOVILIZACION Y TRANSPORTE $ - $ 132,00 [ $ 132,00 0,00
53408|OTROS GASTOS NO DEDUCIBLES $ 187 (% 1.139,15( $ 1.137,28 60.817,11
53412|OTROS GASTOS $ 71,32 | $ 2.888,28 | $ 2.816,96 3.949,75
53414|IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTROS $ 315,00 | $ - $ (315,00) -100,00
53415|GASTOS NOTARIO $ 35,00 | $ - $ (35,00) -100,00
53417]|IVA FACTOR PROPORCIONAL $ - $ 51351 ($ 513,51 0,00
TOTAL DE GASTOS $ 1.580,07 | $ 4.868,81 | % 3.288,74 208,14
TOTAL DE COSTOS DE ADMINISTRACION $ 20.537,81|$% 20.586,06 | $ 48,25 0,23
TOTAL DE EGRESOS $ 101.554,29 | $ 363.334,95|$ 261.780,66 257,77
RESULTADO DEL EJERCICIO $ (28.21582)|$ 1792581 |$  46.141,63 -163,53

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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ANALISIS HORIZONTAL DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA EN LA
EMPRESA PACO TEXTILES Y CONFECCIONES PERIODOS 2015 —

2016

ESTRUCTURA ECONOMICA

PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 26

VARIACION | VARIACION
CUENTA 208 Z0Ls ABSOLUTA | RELATIVA
INGRESOS $ 73.338,47 | $381.260,76 | $307.922,29 419,86%
EGRESOS $101.554,29 | $363.334,95 | $261.780,66 257,77%
RESULTADO DEL EJERCICIO $-28.215,82| $17.925,81| $46.141,63 -163,53%
Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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CUADRO N° 27

INGRESOS

PERIODOS 2015-2016

VARIACION | VARIACION
CUENTA 208 ZoLe ABSOLUTA | RELATIVA
VENTAS 0% $ 257,28| $ 3.103,79|$% 2.846,51| 1106,39%
VENTAS 12% $73.591,19|$378.149,46 | $304.558,27| 413,85%
DESCUENTOS-
DEVOLUCIONES $ -510,00|% 0,00|% 510,00 -100,00%
INTERESES GANADOS | $ 0,00|% 7,513 7,51 0,00%
TOTAL INGRESOS $73.338,47|$381.260,76 | $307.922,29| 419,86%
Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
GRAFICO N° 27
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

Los resultados obtenidos por la comparacion horizontal de los periodos

2015 y 2016 de la empresa Paco Textiles y Confecciones con respecto a
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los ingresos se observa que los mismos han aumentado en 419,86% ($
307.922,29). La causa de esta variacion se encuentra en el aumento de
las Ventas 0% (Serigrafia y bordados) y Ventas 12% (telas, confeccion de
uniformes, camisetas, chalecos, hilos, cierres y pinturas) a $ 3.103,79y $
378.149,46 respectivamente, la cual a pesar de que hubo una disminucién
del Inventario de Mercaderia 12% hubo un incremento de ventas en la

confeccién de uniformes.

Estas variaciones a su vez generaron una reaccion en cadena con el
efectivo de la empresa y los deudores, lo cual repercute positivamente en
la utilidad del ejercicio siendo beneficioso para su propietario. Se debe
establecer como politica de la empresa el aumento gradual del volumen
de ventas y por ende de los ingresos para que en los siguientes afios la
situacion econdmica sea mejor que la del afio 2016, para lo cual se
recomienda incrementar politicas de venta (publicidad, promociones,
descuentos, visitas a instituciones educativas) para la que la mercaderia
se venda mas rapido; finalmente cabe recalcar que las cuentas por cobrar
(Deudores: $10.507,96 en el 2015 y $ 28.631,53 en el 2016) se elevaran
por lo que su aumento no debe ser a la ligera ya que puede provocar
cuentas incobrables y falta de efectivo en la empresa para lo cual debera
establecerse un manual de crédito que sirva de guia en el tratamiento de

dicha cuenta.

139



CUADRO N° 28

PERIODOS 2015-2016

COSTO DE PRODUCCION

VARIACION | VARIACION
CUENTA 208 2 ABSOLUTA | RELATIVA
MATERIA PRIMA $12.167,93|$267.949,68| $255.781,75] 2.102,10%
MANO DE OBRA $51.537,56| $53.218,71] $ 1.681,15 3,26%
COSTOS INDIRECTOS
DE FABRICACION $9.537,00| $16.127,22| $ 6.590,22 69,10%
COSTO DE VENTAS $1.112,40|% 0,00/ $ -1.112,40] -100,00%
TOTAL DE COSTO DE 0
PRODUCCION $74.354,89|$337.295,61 | $262.940,72]| 353,63%
Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

El Costo de Produccion ocasionado en la empresa Paco Textiles y
Confecciones, en los afios 2015 y 2016 sufri6 un aumento de 353,63%
equivalente a un valor en doélares de $ 262.940,72 ésta situacion se
propicio por las variaciones acontecidas en las cuentas: Materia Prima y
Costos Indirectos de Fabricacion, las mismas que se incrementaron en $

267.949,68 (2.102,10%) y $ 16.127,22 (69,10%) respectivamente.

La cuenta Mano de Obra sufri6 un aumento de $ 1.3681,15 que en
porcentaje representa el 3,26% esto se debe al aumento de los salarios y
beneficios de ley de los trabajadores conforme a lo dispuesto por el
Ministerio de Trabajo. A mas de lo expuesto existe una variacion negativa
del -100,00% en la cuenta Costo de Ventas debido a que procedio al
cambio en la identificacion de dicha cuenta como costos indirectos de
fabricacion, se recomienda que cualquier cambio realizado se deje

constancia en las notas a los estados financieros.

Finalmente se recomienda la optimizacion y registro adecuado de
recursos utilizados en el proceso de produccion con la finalidad de evitar
el desperdicio, asi mismo se deberad realizar revisiones periédicas al
departamento de produccion estableciendo si el personal esta trabajando

de una manera correcta que beneficie a la empresa.
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CUADRO N° 29

COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS

PERIODOS 2015-2016

VARIACION | VARIACION

CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA | RELATIVA
SUELDOS, SALARIOS Y

BENEEICIOS DE LEY $1.152,30|$ 130,00 $-1.022,30| -88,72%

GASTOS $5.509,29$5.323,28| $ -186,01 -3,38%

TOTAL DE COSTOS DE|qq 661 599545328 $1.20831 -18,14%

DISTRIBUCION O VENTAS

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

En lo que respecta a los Costos de Distribucion o Ventas, producto del

analisis horizontal se evidencia una disminucién en los periodos 2015 y
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2016, es decir se denota una variacion negativa de -18,14% que
representa $ -1.208,31; esta variacion se produce por la disminucion de
recursos destinados para mantenimiento y combustible del vehiculo
repartidor y el sueldo del encargado que ocasionaron grandes gastos por
lo que se optd por la eliminacion de dicho puesto de trabajo debido a la
dificil situacion por la que atravesaba la empresa es por ello que la cuenta
Sueldos, Salarios y Beneficios de Ley presenta una disminucion de $ -
1.022,30 lo mismo ocurre con la cuenta Gastos que presenta una
pequefia disminucion de $ -186,01 por lo mencionado anteriormente;
como observacion se puede decir que la empresa puede aumentar sus
ventas con el servicio a domicilio siempre que la compra del cliente sea de
un monto elevado y lo amerite ya que de lo contrario generaria gastos

adicionales que afecta el resultado del ejercicio.

COSTOS DE ADMINISTRACION

PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 30

VARIACION | VARIACION

CUENTA At 2018 ABSOLUTA RELATIVA
SUELDOS, SALARIOS Y .
SENEFICIOS DE LEY | $18.957,74| $15.717,25| $3.240,49  -17,09%
GASTOS $ 1.580,07| $ 4.868,81| $3.288,74| 208,14%
TOTAL DE COSTOS DE :
ADMINISTRACION $20.537,81| $20.586,06| $ 4825  0,23%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones

Elaborado por: La Autora
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GRAFICO N° 30
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Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

En el subgrupo Costos de Administracion generados en los afios 2015 y
2016 se presenta un aumento de 0,23% ($ 48,25). Dichos costos se
componen de dos cuentas las cuales sufrieron diferentes variaciones,
siendo la primera cuenta Sueldos, Salarios y Beneficios de Ley la que
evidencia una disminucion de $ -3.240,49 (-17,09%) debido a la
disminucién del rubro Sueldos, mientras que la cuenta Gastos aumentd en
$ 3.288,74 (208,14%) esto gracias a las cuentas asesorias, movilizacion y
transporte y otros gastos que practicamente duplicaron su valor. A pesar
de que en el afilo 2015 se produjo una pérdida y se optimizaron los

recursos, éstas no fueron suficientes como para que haya una variacion
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negativa en el total de Costos de Administracion, la razon se debe a que

existen gastos que légicamente aumentaran con el nivel de produccion.

Cabe recalcar que su propietario debe mantener los sueldos y demas
valores hasta que se propicien resultados positivos en los siguientes afios

y de ahi si considerar un aumento.

RESULTADO DEL EJERCICIO
PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 31

VARIACION | VARIACION
CUENTA 2015 2016 ABSOLUTA | RELATIVA
RESULTADO DEL 0
EJERCICIO $-28.215,82| $17.925,81|%$46.141,63| -163,53%
TOTAL DE
RESULTADOS $-28.215,82| $17.925,81|%$46.141,63| -163,53%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 31
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INTERPRETACION:

Los resultados obtenidos de la diferencia entre los ingresos que originé la
actividad comercial de la empresa y los egresos (costos de produccion,
costos de distribucién o ventas y costos de administracion) ocasionados
por el mismo funcionamiento operativo y administrativo en los periodos
analizados son relativamente notorios puesto que en el afio 2015 se
produjo una pérdida de $ -28.215,82 y ya en el afio 2016 se presenta una
utilidad de $ 17.925,81 por lo que se produce una variacion relativa de -

163,53%.

El aumento de las ventas en el ultimo periodo hizo posible que los
resultados sean positivos sin embargo la salud financiera y econémica de
la empresa debe mejorar con la finalidad de que esto repercuta en el
estado de situacién financiera especificamente en el patrimonio y en el
estado de resultado en lo que se refiere al resultado del ejercicio, todo
esto con la finalidad de que mejore la situacion econdmica y financiera y
su patrimonio sea mayor que el pasivo ya que como cualquier empresa se

espera que los rendimientos de su propietario sean mayores.
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APLICACION DE RAZONES O INDICADORES FINANCIEROS

INDICADORES DE LIQUIDEZ

RAZON CORRIENTE

PERIODO 2015-2016

CUADRO N° 32

Activo corriente

Razon corriente = - -
Pasivo corriente

PERIODO 2015 PERIODO 2016
Activo Corriente $209.502,48 | Activo Corriente $239.187,53
Pasivo Corriente $ 248.101,06 | Pasivo Corriente $ 261.266,55
Razém. C ente = 209.502,48 Razém. C ente = 239.187,53
azon corriente = 248.101,06 azon corriente = 261.266,55
Razén Corriente = 0,84 Razén Corriente = 0,92

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 32
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INTERPRETACION:

Nivel 6ptimo: entre 1.5y 2.00

La empresa Paco Textiles y Confecciones dispone de una razon corriente
de $ 0,84 en el periodo 2015 y de $ 0,92 en el periodo 2016. Esto quiere
decir que la empresa por cada dolar que debe en el corto plazo posee
Gnicamente 0,84 y 0,92 centavos de délar para hacer frente a estas
obligaciones, este indicador comparado con el nivel 6ptimo se encuentra
por debajo de 1.5 lo que indica que la empresa tiene mayor probabilidad
de suspender pagos o lo que es lo mismo que la empresa no posee los
recursos necesarios para cubrir deudas con terceros por lo que no podra
asignarse un margen de seguridad en prevision de alguna pérdida. Se

recomienda mejorar el manejo de los activos corrientes.

CAPITAL NETO DE TRABAJO
PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 33

Capital Neto de Trabajo (CNT) = Activo corriente — Pasivo corriente
PERIODO 2015 PERIODO 2016
Activo Corriente $ 209.502,48 | Activo Corriente $239.187,53
Pasivo Corriente $248.101,06 | Pasivo Corriente $ 261.266,55
CNT = 209.502,48 — 248.101,06 CNT = 239.187,53 — 261.266,55
CNT = —38.598,58 CNT = —22.079,02

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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GRAFICO N° 33
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INTERPRETACION:

Nivel 6ptimo: Positivo

Del resultado anterior se deduce que la empresa practicamente esta
financiada por sus acreedores, es decir, posee demasiadas deudas lo que
provoca un capital de trabajo negativo de $ -38.598,58 en el periodo 2015
y $-22.079,02 en el 2016, a pesar de notarse una disminucion en este
indice por el pago de deudas se debe procurar el aumento de rotacion del
activo corriente (deudores e inventario) para que las obligaciones se
cancelen con mayor frecuencia. Debe considerarse como meta de la
empresa alcanzar un capital de trabajo positivo para encontrarse en un

nivel 6ptimo.
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El capital de trabajo esta dado por las cuentas: Caja, Bancos, Inventario y
Deudores en el activo corriente y por las cuentas Acreedores, IESS e
Impuestos diferidos en el pasivo corriente, por lo que para alcanzar un
capital de trabajo positivo o mayor a cero el inventario debera ser vendido
con mayor frecuencia procurando que se aumenten las ventas al contado
gue a crédito lo que ocasionaria que el nivel de efectivo de la empresa se
incremente y se pague a los proveedores disminuyendo su valor,
produciendo una situacion donde el activo corriente vaya aumentando y

los pasivos corrientes van disminuyendo.

PRUEBA ACIDA

PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 34

Activo corriente — inventarios

Prueba Acida = . .
Pasivo corriente

PERIODO 2015 PERIODO 2016

Activo Corriente $ 209.502,48 | Activo Corriente $ 239.187,53
Inventarios $ 198.994,52 | Inventarios $ 208.611,96
Pasivo Corriente $ 248.101,06 | Pasivo Corriente $ 261.266,55

ruoba f _ 20950248 19899452 | . 239.187,53 - 20861196
ruebaf.= 24810106 ruebaf.= 261.266,55

Prueba A.= 0,04 Prueba A.= 0,12

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION:

Nivel 6ptimo: ~1 (cercano o aproximado a 1), dependiendo del tipo de
empresa. Para empresas comerciales donde el inventario es el rubro mas

importante el nivel puede situarse entre 0,5 a 1,00.

Segln los resultados de la Prueba Acida aplicada a la empresa se
observa que en el periodo 2015 ésta es de 0,04 veces y en el 2016 de
0,12 veces. Esto se traduce en que por cada dolar que debe en el corto
plazo, se cuenta, para su cancelacion con 4 y 12 centavos en activos
corrientes de facil realizacién, sin tener que recurrir a la venta de
inventarios. Esta situacion conlleva serias complicaciones al momento de
cancelar las obligaciones contraidas. Se conoce que una de las

actividades mas importantes es la venta de telas e insumos por lo que
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también se la considera como empresa comercial, por tal razén, al estar la
mayor parte de su inversion en el inventario este indicador es bajo, se
recomienda definir adecuadamente politicas relacionadas al inventario, ya
gue este indicador se relaciona directamente con los proveedores, lo que

provocara su incremento o disminucion.

Considerando que este indicador se encuentra por debajo de un nivel
optimo de 0,5 a 1,00 la empresa posee activos liquidos insuficientes. Esta
situacion conlleva la basqueda de soluciones para contrarrestar dicho
problema, siendo una de ellas abstenerse de adquirir mercaderia de
menor comercializacion o la recuperacion agresiva de su cartera
comercial que ocasionara descontento y pérdida de clientes, por lo que se

deja a consideracion de su propietario dicha decision.
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INDICADORES DE RENTABILIDAD

MARGEN BRUTO (DE UTILIDAD)

PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 35

Margen Bruto (de utilidad) =

Ventas — Costo de Ventas

Ventas netas

PERIODO 2015

PERIODO 2016

Ventas $ 73.338,47
Costos de Produccion $ 74.354,89
Utilidad Bruta en ventas $-1.016,42
Ventas Netas $73.338,47

Ventas $ 381.253,25
Costos de Produccion $337.295,61
Utilidad Buta en ventas $ 43.957,64
Ventas Netas $ 381.253,25

73.338,47 — 74.354,89

Margen Br.= 73.338.47
" 5y, _ —101642
argen Br-= 333847

Margen Br.= —0,0139 = —-1,39%

381.253,25 — 337.295,61

Margen Br.= 381.253,25
. 5 43.957,64
argenbr.= gs 33847

Margen Br.= 0,1153 = 11,53%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones

Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 35
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
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INTERPRETACION

Nivel 6ptimo: Positivo, mientras mas alto mejor

Como se puede observar, en el periodo 2015 la empresa obtuvo un
margen bruto negativo de -1,39% y para el periodo 2016, este ya reflejo
un margen bruto positivo de 11,53%. En otras palabras, por cada ddlar
invertido, en el primer afio analizado no se generd ninguna utilidad debido
a gque los costos de produccion fueron mayores que los ingresos
recaudados, lo que ocasiona que no se disponga de los recursos
suficientes para atender los pagos por costo de distribucion o ventas y los
costos de administracion recurriendo en este caso al endeudamiento; en
lo relacionado al afio 2016 se determind que se generd $ 0,1153 centavos
de utilidad por cada dolar de ventas, los mismos que se utilizaron para el
pago de los costos de distribucion o ventas y administracion vy

adicionalmente los costos de financiacion del sistema financiero.

Comparadas con el nivel 6ptimo, unicamente el afio 2016 cumple con
este requisito, por lo que se recomienda el control de costos de
produccion y la optimizacion de recursos con la finalidad de elevar este

margen de utilidad.
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MARGEN OPERACIONAL (DE UTILIDAD)

CUADRO N° 36

PERIODOS 2015-2016

Margen Operacional (de utilidad) =

Utilidad operacional
Ventas netas

PERIODO 2015 PERIODO 2016

Utilidad Bruta $-1.016,42 | Utilidad Bruta $ 43.957,64
Rendimientos Financieros $ 0,00 | Rendimientos Financieros $7,51
Costos de Distribucién $6.661,59 | Costos de Distribucion $5.453,28
ventas ventas
Costos de Administracion $20.537,81 | Costos de Administracion $ 20.586,06
Utilidad Operacional $- 28.215,82 | Utilidad Operacional $17.925,81
Ventas Netas $ 73.338,47 | Ventas Netas $ 381.253,25
M 0 _ —28.215,82 M 0 _ 17.925,81

argen Operac.= 73.338.47 argen Operac.= 381.253.25
Margen Operac.= —0,3847 = —38,47% Margen Operac.= 0,0470 = 4,70%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones

Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION:

Nivel 6ptimo: 0 o positivo; mientras mas alto mejor

Este resultado indica que el margen operacional correspondiente al
periodo 2015 resultd negativo en un -38,47% a las ventas mientras que
en el periodo 2016, representaban el 4,70% de las mismas. En otras
palabras, por cada doélar vendido en el primer periodo no se reportd
ninguna ganancia, esta situacion cambia en el siguiente afio donde se
obtuvo 0,0470 centavos; este margen de utilidad operacional sera
destinado para el pago de impuestos y cubrir gastos financieros. En el
afio 2015 no se generd ninguna utilidad debido a que los costos de
distribucion o ventas y los costos de administracion fueron demasiados
altos; lo mismo ocurre en el afio 2016 donde los costos de administracion
y venta representaron un valor de $ 26.039,34, los cuales fueron cubiertos

con la utilidad bruta y su diferencia dejé un margen operacional de 4,70%.

Para este indicador se consideré ademas los ingresos por intereses, pues
al ser un ingreso generado por un activo de la empresa diferente a su
inventario y actividad comercial, no debe involucrarse con la utilidad bruta.
Se puede concluir que la empresa Unicamente en el afio 2016 ha
alcanzado un nivel 6ptimo y ha empezado a ser lucrativa. Se recomienda
a su propietario controlar los gastos de distribucion o ventas y los costos
de administracion si se quiere aumentar el margen operacional en los

siguientes afos ya que a pesar de que la empresa utilice toda su
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infraestructura, recursos economicos y talento humano, si los costos no se

optimizan no se alcanzaran los resultados deseados.

MARGEN NETO (DE UTILIDAD)
PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 37

Utilidad neta

Margen Neto (de utilidad) = Ventas netas

PERIODO 2015 PERIODO 2016
Utilidad Operacional $ -28.215,82 | Utilidad Operacional $17.925,81
Pérdida Neta $- 28.215,82 | 15%Utilidad Trabajador $ 2.688,87
Ventas netas $ 73.338,47 | Utilidad antes de Imp. $15.236,94
1,66% Impuesto Renta $ 252,69
Utilidad Neta $14.984,25
Ventas netas $ 381.253,25
Iy Neto — 0,00 M Neto — 14.984,25
argeneto = 7333847 argen Neto = 38125325
Margen Neto = 0,00 % Margen Neto = 0,0393 = 3,93%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION:

Nivel 6ptimo: 0 o positivo; mientras mas alto mejor

Por cada dolar invertido en la empresa Paco Textiles y Confecciones, en
el aflo 2015 no produjeron utilidad, presentandose una pérdida de $ -
28.215,82 lo que hace imposible aplicar dicha formula. En el siguiente afio
la situacion cambid debido al incremento de las ventas y se obtuvo un
resultado positivo de 3,93% de las ventas netas, o lo que equivale a decir,
qgue por cada dolar de las ventas netas en el periodo analizado, la utilidad

neta fue de $ 0,0393.

Como se observo con los resultados anteriores se demuestra que todo
cambio producido en el margen bruto afecta tanto en el margen
operacional como en el margen neto, por tal razon se recomienda a su
propietario una revisién periédica de los costos y gastos que produce la
empresa con el fin de mejorar la situacion econémica y financiera de la
misma y a la contadora establecer en el estado de resultados los
porcentajes a deducir por impuesto a la renta y utilidad a trabajadores
para que la informacién sea veraz y de esta manera evitar multas y

sanciones.
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RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO (ROE)

PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 38

Utilidad neta
Rendimiento del Patrimonio = ——
Patrimonio
PERIODO 2015 PERIODO 2016
Pérdida Neta $- 28.215, 82 | Utilidad Neta $ 14.984,25
Patrimonio $- 11.380,73 | Patrimonio $ 6.545,08
ROE = 0,00 ROE = 14.984,25
~ —11.380,73 "~ 6.545,08
ROE = 0,00 % ROE = 2,2893 = 228,93%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION:

Nivel optimo: Cuanto mas alto es este rendimiento, mas ganan los

propietarios.

En la empresa Paco Textiles y Confecciones, debido a la pérdida que se
obtuvo en el periodo 2015 no se puede aplicar la formula antes
mencionada, esto ocasion6 que la empresa obtuviera en dicho periodo
una pérdida y las cuentas por pagar se incrementaran. La formula es
aplicable anicamente al afio 2016 donde se obtuvo un margen de utilidad
neta de 228,93%, es decir, que por cada $1,00 invertido en el patrimonio,
se gener0 $ 2,2893 de utilidad neta en el periodo, el cual se ve
compensado por elevado monto de ventas. Esto quiere decir, que el
propietario obtuvo de su inversion un rendimiento positivo, después de
afrontar los resultados negativos de afios anteriores. Sin embargo se
recomienda poner especial atencion en los costos de produccion (materia
prima, mano de obra y costos indirectos de fabricacidén) y los costos de
administracion ya que al ser esto de un valor demasiado elevado
ocasionan que la utilidad neta sea baja y que al ser considerada en el
estado de situacion financiera el patrimonio no sea representativo y los

pasivos sigan siendo mayores.

Asi mismo se recomienda mejorar el nivel de ventas, con una rotacion
mas acelerada del inventario que eleven el monto de ingresos y la utilidad

sea mayor tomando también en consideracién lo mencionado sobre los
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costos. Finalmente se pone a consideracibn de su propietario la
posibilidad de invertir en actividades que generen ingresos extraordinarios

qgue coadyuven en la liquidacion de cuentas por pagar.

RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL (ROA)

PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 39

Utilidad neta
Activo total bruto

Rendimiento del Activo Total =

PERIODO 2015 PERIODO 2016
Pérdida Neta $- 28.215,82 | Utilidad Neta $ 14.984,25
Activo Total $ 236.720,33 | Activo Total $267.811,63
ROA — 0,00 ROA — 14.984,25
"~ 236.720,33 ~ 267.811,63
ROA = 0,00 = 0,00% ROA = 0,0560 = 5,60%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION:

Nivel 6ptimo: Si el indice es alto es mejor

Los indicadores aqui calculados significan que, la pérdida del periodo
2015 no garantizé el rendimiento del activo total, es decir, que por cada
dolar invertido en Activos no generd ningun beneficio para la empresa; por
tal razén solo la utilidad obtenida en el periodo 2016 representé el 5,60%
del mismo total de activo. O lo que es igual a decir que cada délar
invertido en el activo total generé 0,0560 centavos de ganancia en el
2016, sin descontar la depreciacion de propiedad, planta y equipo, ni las
provisiones por la cuenta Deudores. Este indicador muestra la capacidad
del activo para producir ganancia con independencia de la forma como
haya sido financiado (deuda o patrimonio) y como se puede observar en
este caso solo se evidencio en el afio 2016 con un indice de 5,60%, lo
qgue quiere decir que la empresa no estd utlizando el activo en su
capacidad total dando como resultado un nivel bajo, por lo que la empresa
debe empezar a trabajar y desarrollar actividades estratégicas que
permitan que la utilidad neta sea mayor poniendo especial atencion en los
costos de produccién, ventas y administracién, gastos financieros e
impuestos. Se debe aumentar la rotacidbn de la cuenta mercaderia e
inventario de productos terminados del grupo activo mediante la utilizaciéon
de promociones y descuentos que permitan que los mismos se convierta

en efectivo en menor tiempo y finalmente ocupar toda la capacidad de su
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activo no corriente produciendo la mayor cantidad de 6rdenes en el menor

tiempo y con la calidad pertinente, que hagan al cliente fiel a la empresa.

Los administrativos y trabajadores de la empresa deben tener siempre en
cuenta que los rendimientos que produce la actividad operativa diaria
debe ser mayor a los beneficios que nos produciria invertir la misma

cantidad de dinero en una institucion del sistema financiero.

INDICADORES DE ACTIVIDAD

ROTACION DE CARTERA

PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 40

., Ventas a crédito en el periodo
Rotaciéon de Cartera =

Cuentas por cobrar promedio

PERIODO 2015 PERIODO 2016
Ventas $ 73.338,47 | Ventas $ 381.253,25
Ctas x Cobrar Inicial $ 0,00 | Ctas x Cobrar Inicial $ 10.507,96
Ctas x Cobrar Final $ 10.507,96 | Ctas x Cobrar Final $ 28.631,53
Ctas x Cobrar Promedio $ 5.253,98 | Ctas x Cobrar Promedio $19.569,75
Rotacién Cart _ 73.338,47 Rotacion Cart _ 381.253,25
otacion Cartera = 5.253.98 otacion Cartera = 19.569.75
Rotacion Cartera = 13,96 veces Rotacién Cartera = 19,48 veces

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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GRAFICO N° 40

ROTACION DE CARTERA
PERIODOS 2015-2016
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

Nivel 6ptimo: 1:1

Como se observa, las cuentas por cobrar o deudores de la empresa Paco
Textiles y Confecciones giraron 13,96 veces durante el periodo 2015 y
19,48 veces en el periodo 2016, lo que quiere decir, que el pago de sus
clientes se convierte en efectivo cada 13,96 veces en el afio 2015 y cada
19,48 veces en el 2016. La cartera de crédito o deudores se agilita por
dos razones que pueden ser: mayor cobro de cuentas por cobrar o
incremento de las ventas. Por lo tanto, en la empresa como se observa
gue la cuenta Deudores se incrementd de un periodo a otro, la razén que
provocé esta rotacion fue el aumento de las ventas, evidenciandose un

resultado mayor que indica un mejor flujo de efectivo. La gestion de esta
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cuenta debe ser politica en la empresa para que exista un mejor
aprovechamiento de los recursos y esta rotacion pueda ser menor que la
rotacion de cuentas por pagar, ya que esta cuenta tiene estrecha relacion
con el capital de trabajo y la liquidez de la empresa, puesto que al realizar
una venta a crédito implica que se inmovilice una parte de sus recursos
para financiar al cliente por lo cual no se cobra intereses incurriendo en
una inversion con cero rentabilidad, razon por la cual la politica de clientes
deber ser mas favorable que la politica de proveedores. Es conveniente
resaltar que la empresa no dispone de los datos del afio 2014, por lo que

no se cuenta con un valor inicial.

PERIODO PROMEDIO DE COBRO

PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 41

Cuentas por cobrar promedio x 365 dias

Periodo Promedio de Cobro = oy
Ventas a crédito

PERIODO 2015 PERIODO 2016

Ventas $ 73.338,47 | Ventas $ 381.253,25
Ctas x Cobrar Promedio $ 5.253,98 | Ctas x Cobrar Promedio $19.569,75
Afo calendario 365 dias | Aflo calendario 365 dias

b p Copre  5:25398% 365 b p. Copre _ 19:569,75x 365
S LO0T0 =T R38.47 S LODT0 = e 25325

P.P.Cobro = 26 dias P.P.Cobro = 19 dias

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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GRAFICO N° 41

PERIODO PROMEDIO DE COBRO
PERIODOS 2015-2016
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

En la empresa Paco Textiles y Confecciones el periodo promedio de
cobro es cada 26 dias en el afio 2015 y 19 dias en el afio 2016; esto
quiere decir que, el pago de sus clientes se convierte en efectivo cada 26
dias y 19 dias respectivamente, por lo que comparandose con la rotacién
de cartera, ésta se recupera en mas veces y menos dias. Debido a que la
cartera se recupera en menos dias, este indicador indica que existe un
mejor flujo de efectivo y una cartera de crédito mejor controlada. Por ello
se recomienda revisar periddicamente los sistemas de cobro para que
éstos sigan siendo eficientes, debido a que este indicador se encuentra
en un rango de hasta 30 dias, sefialando que los clientes cancelan sus
deudas antes de completar el mes de realizada su compra, siendo ideal

para la empresa, ya que este dinero puede ser utilizado para generar
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ingresos adicionales hasta que llegue el tiempo de cancelar las deudas,
por lo que el plazo otorgado por los proveedores debe ser superior a este
para que no exista una desventaja financiera. Finalmente se puede
mencionar que al ser recuperada la cartera de crédito en menos tiempo,
existe menor probabilidad de cuentas incobrables.

ROTACION DE INVENTARIOS
PERIODOS 2015-2016
CUADRO N° 42

‘) . Costo de ventas
Rotacion de Inventario =

Inventarios totales promedio

PERIODO 2015 PERIODO 2016
Costo de Produccién $ 74.354,89 | Costo de Produccién $ 337.295,61
Inventario Inicial $ 0,00 | Inventario Inicial $198.994,52
Inventario final $ 198.994,52 | Inventario final $208.611,96
Inventario promedio $99.497,26 | Inventario promedio $ 203.803,24
Rotacién I tari 74.354,89 Rotacién I tari 337.295,61
otacion Inventarios = ——— otacion Inventarios = —————
99.497,26 203.803,24
Rotacion Inventarios = 0,75 veces Rotacion Inventarios = 1,66 veces

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 42
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Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Nivel 6ptimo: 11 veces o cercano a 12; Mientras mas alto mejor

El inventario es una de las cuentas mas importantes de la empresa Paco
Textiles y Confecciones, ya que estos deberan ser vendidos con el fin de
generar utilidades al término del periodo contable. La aplicacion de este
indice establece que el inventario rot6 0,75 veces en el afio 2015 y para el
afio 2016 rotd 1,66 veces; esto quiere decir, el nUmero de veces que el

inventario se convierte en efectivo o en cuentas por cobrar.

Debido a que la empresa dispone de mercaderia de larga duracion
provoca que esta rotacion sea demasiado lenta, encontrdndose por
debajo del nivel Optimo provocando altos costos de almacenamiento,
obsolescencia, ineficiencia e improductividad de sus activos fijos. Esta
baja rotacién ocasiona que n se produzca el nivel de efectivo necesario
para atender el pago de los proveedores y acreedores recurriendo al
financiamiento externo, por tal razén se recomienda que el inventario sea
analizado de tal manera que permita que la mercaderia rote con mayor
frecuencia, lo cual se podria lograr a través de compras selectivas, es
decir, de acuerdo a las temporadas (tipos de telas, color, etc.) que
produzca mayor nivel de ventas, asi como abstenerse de comprar telas
gue tenga poco movimiento y en este caso ofrecer descuentos para

agotar dicho inventario y reabastecerse con mercaderia de mayor
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rotacion, para evitar su estancamiento en bodega y que ocasiones gastos

adicionales.

En cuanto al inventario de productos terminados, se aconseja que este
sea mayormente de uniformes de gran demanda para que de igual
manera que el inventario de mercaderia, éste rote con mayor frecuencia,

convirtiendo en efectivo en mayor nimero de veces.

Se aconseja a la administracion definir adecuadamente sus politicas de
inventario mas aun cuando los niveles de produccion estan aumentando.
Es conveniente resaltar que no se posee informacion del inventario del

afio 2014.

DIAS DE INVENTARIO

PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 43

365 dias
Dias de Inventario = — -
Rotacioén de Inventario
PERIODO 2015 PERIODO 2016
Afo calendario 365 dias | Aflo calendario 365 dias

Rotacion de inventario 0,75 veces | Rotacion de inventario 1,66 veces

Dias de I tario = 365 Diasde I tario = 365
ias de Inventario = 0.75 ias de Inventario = 166
Dias de Inventario = 488 dias Dias de Inventario = 221 dias

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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GRAFICO N° 43

DIAS DE INVENTARIO
PERIODOS 2015-2016
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

El resultado anterior evidencia que los inventarios se convierten en
efectivo o cuentas por cobrar cada 488 dias en el periodo 2015 y cada
221 dias en el 2016, esto significa que la empresa tarda demasiado
tiempo en rotar su inventario (mas de un afio en el primer periodo y
alrededor de siete meses en el segundo periodo). Este indicador pone en
evidencia el control ineficiente sobre la cuenta Inventario de Mercaderia e
Inventario de Productos Terminados, provocando que la mercaderia se
mantenga en stock demasiado tiempo, es por ello, que se recalca lo
mencionado en el indicador anterior, con el fin de que este lapso sea
mejor, logrando comercializar productos que no tienen mayor rotacion
mediante el uso de publicidad, promociones y descuentos que tendran

repercusion directa con la utilidad de la empresa, ya que se utilizara
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menos recursos. Finalmente, las politicas de inventario y de venta de la
empresa, deben siempre conducir a conseguir una alta rotacion de
inventarios, con el fin de maximizar los recursos disponibles y obtener

mejores beneficios.

ROTACION DE ACTIVOS FIJOS
PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 44

L, . . Ventas
Rotacién de Activos Fijos = ————
Activo fijo

PERIODO 2015 PERIODO 2016
Ventas $ 73.338,47 | Ventas $ 381.253,25
Activo no corriente $ 27.217,85 | Activo no corriente $ 28.264,10
R Activos Fiios — 73.338,47 R Activos Fiios = 381.253,25
. Activos Fijos = 27.217.85 .Activos Fijos = 2862410
R. Activos Fijos = 2,69 veces R.Actios Fijos = 13,32 veces

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 44

ROTACION DE ACTIVOS FIJOS
PERIODOS 2015-2016

14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

13,32

2,69

2015 02016

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Nivel 6ptimo: 1:1

En la empresa Paco Textiles y Confecciones, los activos fijos 0 no
corrientes rotaron 2,69 veces en el periodo 2015 y 13,32 veces en el
periodo 2016, lo que quiere decir que en los dos afios analizados las
ventas fueron mayores que los activos fijos, esto quiere, que por cada
délar invertido se generé $ 2,69 de ventas en el 2015 y $ 13,32 en el
2016, aunque lo ideal seria que por cada dolar invertido en activos fijos,
se generaron ventas por $1,00; la empresa logré una relacion de 1:$2,69

en el primer afio y de 1:$13,32 en el segundo afio.

Como se puede evidenciar la empresa en los periodos analizados se
encuentra por encima del nivel 6ptimo en el uso de su maquinaria, sin
embargo el dinero producido en el primer afio no fue suficiente para hacer
frente al elevado monto de cuentas por pagar, situacion que presenta una
mejora en el siguiente afio donde se cancelan las obligaciones del

periodo contable y se posee un remante conocido también como utilidad.

Por lo que se recomienda a la empresa seguir utilizando la capacidad total
de su maquinaria para generar mayores beneficios a la empresa sin
descuidar el mantenimiento de las mismas con el fin de evitar retrasos en

la produccién y que las ventas sea cada vez mayores.
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ROTACION DE ACTIVOS TOTALES
PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 45

Rotacion de Activos Totales =

Ventas

Activos totales brutos

PERIODO 2015

PERIODO 2016

R.A.T.= 0,31 veces

R.A.T.= 1,42 veces

Ventas $ 73.338,47 | Ventas $ 381.253,25
Total Activo $ 236.720,33 | Total Activo $ 267.811,63
RAT = 73.338,47 RAT = 381.253,25

T 236.720,33 T 267.811,63

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 45
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INTERPRETACION
Nivel 6ptimo: Mientras mas alto mejor

La rotacién de activo total establece el nimero de veces que los bienes,
inventarios y efectivo han sido utilizados en la generacion de ventas. Este
indicador significa que los activos totales rotaron en el afio 2015 0,31
veces y en el afio 2016 1,42 veces; por lo que se puede decir que cada
dolar invertido en el activo gener6 ventas por 0,31 centavos en el primer
afno analizado y 1,42 centavos en el segundo afio sin tomar en cuenta la
depreciacion ni provision de inventarios y deudores. Las ventas en el afio
2016 fueron mayores lo que provocé un aumento en la rotacién de este
indicador, sin embargo se pone de manifiesto que el activo,
especialmente las cuentas de mercaderia 12% e inventario terminado, no
aporta en gran medida a la obtencion de las ganancias en el afio 2015,
provocando un pérdida en el ejercicio debido a que no existen los
recursos suficientes para cancelar los costos y gastos. En el afio 2016
cada ddlar invertido produce mayor rendimiento debido al aumento del
nivel de ventas, logrando cancelar las obligaciones de ese afio, dicha
razén establece que se debe mejorar la rotacién de inventario para que

este indice produzca mejores resultados.

Se recomienda a su propietario establecer niveles esperados de rotacion
de la inversion en activos y cumplirlos en un cien por ciento, para
mantener la empresa en el mercado y resaltar la eficiencia en la utilizacion

de sus activos para generar ventas.
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ROTACION DE PROVEEDORES

CUADRO N° 46

PERIODOS 2015-2016

Rotacion de Proveedores =

Cuentas por pagar promedio x 365 dias

Compras a crédito del periodo

PERIODO 2015

PERIODO 2016

Ctas x pagar Inicial
Ctas x pagar Final
Ctas. X pagar
promedio

Costo de Produccion

$ 0,00
$ 248.101,06
$ 124.050,53

$ 74.354,89

Ctas x pagar Inicial
Ctas x pagar Final
Ctas. X pagar
promedio

Costo de Produccion

$248.101,06
$ 255.958,71
$ 252.029,89

$ 337.295,61

124.050,53 x 365

R. Proveedores =

74.354,89

R. Proveedores = 609 dias

252.029,89 x 365

R. Proveedores =

337.295,61

R.Proveedores = 273 dias

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 46
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Nivel oOptimo: comparada con la rotacion de cartera o rotacion de

inventarios.

Durante los periodos 2015 y 2016 la empresa pago sus obligaciones con
terceros, en promedio, cada 609 dias (un afio, ocho meses) en el afio
2015 y cada 273 dias (8 meses) en el afio 2016. EI mismo que al ser
comparado con el periodo promedio de cobro de 26 y 19 dias y los dias
de inventario de 488 y 221 dias denotaria un resultado bueno y un
elevado poder de negociacién frente a los proveedores, sin embargo
visto de otra manera indica la falta de capacidad de pago de la empresa
para atender estos pasivos, es decir, que no esta cumpliendo con los
pagos en el tiempo pactado perdiendo credibilidad ante los proveedores y
esperando mayor financiacion por parte de entidades financieras, lo que
conlleva mayores gastos como intereses y comisiones bancarias que
elevan el valor de las cuentas por pagar. Podemos observar
adicionalmente que en el afio 2016 aumentaron las ventas, provocando
gque se proceda a cancelar mas seguido disminuyendo el tiempo de
rotacion, razéon por la cual la empresa debe mejorar sus politicas de
inventario y utilizar el tiempo que exista hasta pagar al proveedor en
inversiones que generan beneficios adicionales. Se pone a consideracion

gue la empresa no posee datos del afio 2014 para ser considerados como
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cuentas por pagar inicial, adicionalmente el valor de compras a crédito fue

reemplazado por el costo de produccion.

CICLO DE EFECTIVO
PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 47

Ciclo de efectivo (dias)= Rotacion de cartera (dias) + Rotacion de
inventarios (dias) - Rotacion de proveedores (dias)

PERIODO 2015 PERIODO 2016
Rotacion de cartera 26 | Rotacién de cartera 19
Rotacion de inventarios 488 | Rotacion de inventarios 221
Rotacion de proveedores 609 | Rotaciéon de proveedores 273
Ciclo Efectivo = 26 + 488 — 609 Ciclo Efectivo = 19 + 221 — 273
Ciclo Efectivo = —95 dias Ciclo Efectivo = —33 dias

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 47
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Nivel 6ptimo: para empresas comercializadoras lo normal es que este

ciclo sea de menos de 100 dias.

La empresa Paco Textiles y Confecciones requiere en el periodo 2015 de
-95 dias y en el periodo 2016 de -33 dias para que su inventario se
convierta en efectivo cancelando sus obligaciones, tardando 514 y 240
dias desde que la materia prima ingresa al departamento de produccion,
se procesa, se introduce al mercado, se vende a crédito y se lo recupera,
y en el caso del inventario de telas e hilos, desde que se compra, se
vende y se recupera. Este indicador resulta negativo en ambos afios
debido a la lentitud en que rota el inventario, provocando que las

obligaciones hacia terceros no se paguen a tiempo.

Este indicador establece que la empresa trabaja con el dinero de sus
proveedores y acreedores por lo tanto debera provechar estos recursos y
obtener mayores utilidades, esto lo lograra a través de la venta de sus
inventario en mas veces y menos tiempo, la recuperacion de su cartera de
crédito en un tiempo menor al establecido por sus proveedores, con la
finalidad de que las ventas aumenten y que las utilidades obtenidas con el
dinero de los acreedores sirvan para cancelar las obligaciones pendientes
con ellos mismos, hasta la que la situacion financiera y econdémica de la

empresa sea mas saludable y el patrimonio sea mayor a los pasivos
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volviendo a ser la empresa de su propietario y no de sus proveedores y

acreedores.

A pesar de gue se evidencia una mejor gestion en cuanto a recuperacion
de la cuenta Deudores y Acreedores, se recomienda planificar
adecuadamente el plazo de la cartera de crédito tomando para ello el
tiempo conferido por los acreedores y no encontrarse en desventaja.
Dicho indicador al ser comparado con el nivel 6ptimo se deduce que la
empresa se encuentra altamente endeudado por lo que la lenta rotacion
del inventario no hace posible la cancelacion a tiempo de dichas

obligaciones.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO
PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 48

Total pasivo con terceros

Nivel de Endeudamiento = -
Total activo

PERIODO 2015 PERIODO 2016
Total pasivo $ 248.101,06 | Total pasivo $ 261.266,55
Total activo $ 236.720,33 | Total activo $267.811,63
N Endeudamicnto — 248.101,06 N Endeudami _ 261.266,55
.cndeudamiento = m .Endeudamiento = m
N.Endeudamiento = 1,0481 = 104,81% | N.Endeudamiento = 0,9756 = 97,56%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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GRAFICO N° 48
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Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION
Nivel 6ptimo: hasta el 60%

La empresa Paco Textiles y Confecciones, presenta un nivel de
endeudamiento de 104,81% en el afio 2015 y de 97,56% en el 2016, esto
significa que por cada dolar invertido en el afio 2015 este fue financiada
totalmente por los acreedores, mientras que el afio 2016 0,98 centavos
fueron financiados por terceros, es decir, que como se menciond
anteriormente la empresa esta trabajando con los recursos de terceros,
situacion que deberia aprovechar ya que los beneficios obtenidos dela
venta del inventario que fue suministrado por ellos mismo servira para su

cancelacién sin tener que hacer uso de los recursos propios.
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La participacion de los acreedores y proveedores, empleados y gobierno
es de 104,81% y 97,56% para cada uno de los afios analizados, haciendo
la diferencia con el 100%, en el 2015 la empresa se encuentra sobre
endeudada en 4,81% mientras que en el 2016 el 2,44% es lo que le
corresponde o le quedaria al propietario. Observando que ha existido una
disminucién en este indicador se deduce que los niveles de producciéon y
ventas tienen repercusion directa con el nivel de endeudamiento ya que

esto provoca que las deudas se paguen con mayor frecuencia.

Al estar utilizando un dinero ajeno para desarrollar su actividad debera
establecer politicas de inventario y cuentas por cobrar adecuadas que
permitan disminuir el valor de las cuentas por pagar hasta que la empresa
pueda utilizar sus propios recursos para generar nuevos ingresos Yy
fuentes de trabajo ya que podra asumir los costos de contratar mano de
obra para cubrir con la demanda y de esta manera reducir los costos de
contratar el servicio de maquila, logrando un nivel Optimo en este

indicador.
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CUADRO N° 49

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

PERIODOS 2015-2016

Endeudamiento Financiero =

Obligaciones financieras
Ventas netas

PERIODO 2015

PERIODO 2016

Préstamos
Quirografarios
Ventas netas

Endeu.Finan. =

Endeu.Finan. =

$ 0,00
$ 73.338,47
0,00
73.338,47
0,00 = 0%

Préstamos $ 403,26
Quirografarios
Ventas netas $ 381.253,25
Endew. Finan. < 10326

naen Hman. = 5ol 253.25

Endeu.Finan.= 0,0011 = 0,11%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Nivel 6ptimo: Empresa industrial hasta el 30%. Empresas comerciales

hasta el 10%.

En el afio 2015 la empresa Paco Textiles y Confecciones no posee
obligaciones financieras; para el siguiente afio (2016) por cada dolar de
ventas en la empresa el 0,11% fueron destinados al pago de obligaciones
financieras. Es decir, que los acreedores representados por bancos e
instituciones financieras en el primer afio analizado no representan ningun
valor de la empresa, ya para el siguiente afio este financiamiento se
representa en un 0,11%. Otro tipo de interpretacion establece que por
cada dolar producido en ventas netas, $ 0,0011 estan comprometidos con
las obligaciones financieras de corto y largo plazo. Para este indicador se
tomé el valor de los préstamos quirografarios debido a que la empresa no
posee en su estructura financiera pasivos no corrientes mantenidos con
instituciones financieras; razon por la cual se opto por utilizar dicha cuenta

debido a que el BIESS se considera como institucion financiera.

El nivel 6ptimo de la empresa es bueno ya que indica que los gastos
financieros seran cubiertos con la utilidad operacional sin presentar
dificultades en la cancelacién de intereses, debido a que el porcentaje de
ventas comprometidas para la cancelacion del préstamo es muy bajo, por
lo que se lo podria haber liquidado al finalizar el periodo contable sin

ningun problema.
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IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA

PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 50

Impacto de la Carga Financiera =

Gastos financieros

Ventas

PERIODO 2015

PERIODO 2016

Gasto de Intereses $ 0,00 | Gasto de Intereses $1.954,32
Ventas $ 73.338,47 | Ventas $ 381.253,25
[CF.= 0,00 [CF.= 1.954,32

T 73.338/47 T 381.253,25
I.C.F.=0,00% I.C.F.=0,0051=0,51%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Nivel 6ptimo: Empresa industrial hasta el 10%. Empresa comerciales
entre el 3% y el 5% siempre que la utilidad operacional sea superior a

estos niveles.

Como se observo en el indicador anterior, en la empresa en el afio 2015
no se destinaron recursos del total de ventas para gastos financieros,
mientras que para el afio 2016 se destin6 0,51% para cubrir dichos gastos
generados en las operaciones de financiacion, tanto de corto y largo
plazo. Este indicador mientras mas bajo es mejor para la empresa,
ademas se encuentra dentro del nivel 6ptimo, siempre y cuando en el
estado se determine la totalidad de intereses que se pagd. Del mismo
modo se recomienda la revisidbn de las cuentas que posee la empresa
especialmente del pasivo corriente debido a que existen valores elevados
gue no se cancelan en el afio, por lo que deberian ser ubicadas en el
pasivo no corriente, como cuentas o documentos por pagar de largo
plazo, para que exista mayor claridad a la hora de revisar los estados

financieros.
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INDICADORES DE LEVERAGE O APALANCAMIENTO
PERIODOS 2015-2016

CUADRO N° 51

Pasivo total con terceros
Leverage Total = , ,
Patrimonio
PERIODO 2015 PERIODO 2016
Total pasivo $248.101,06 | Total pasivo $ 261.266,55
Patrimonio $- 11.380,73 | Patrimonio $ 6.545,08
L Total = 248.101,06 L Total = 261.266.55
everage Total = ~11380,73 everage Total = —6.545,08
Leverage Total = —21,80 Leverage Total = 39,92

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 51

LEVERAGE O APALANCAMIENTO
PERIODOS 2015-2016
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION

Nivel 6ptimo: Mayor riesgo/ mayor rentabilidad. Menor riesgo/menor

rentabilidad.

Este indicador mide el grado de compromiso del patrimonio del propietario
para con los acreedores de la empresa. En este caso, el indicador
significa que por cada dolar del total de pasivo, la empresa no posee
dinero en el patrimonio para su cancelacién presentandose deudas por $
21,08 en el afio 2015 donde se obtuvo perdida, lo que provocé que los
pagos se retrasen; para el 2016 por cada doélar del total de pasivos, se

tiene $ 39,92 de patrimonio para respaldar cada una de las obligaciones.

Se debe tener en cuenta que el pasivo y patrimonio se consideran
compromisos sin embargo al encontrarse la empresa en marcha solo sera
exigible el pasivo, el cual se irA pagando con los ingresos provenientes
del giro normal de la empresa. Es por ello que el estandar de comparacién
establece que mientras mayores riesgos existan mayores seran los
beneficios. Por lo tanto se debe mejorar la rotacion de cartera e inventario
para que este produzca mejores resultados y el porcentaje que represente
los acreedores dentro de la empresa sea menor por lo menos en un

cincuenta por ciento.
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SISTEMA DUPONT
PERIODO 2015

CUADRO N° 52

“PACO TEXTILES Y CONFECCIONES”
RENDIMIENTO SOBRE ACTIVO TOTAL (ROA)

FORMULA
RE,\'IAS:I_IMII\I/EC')\I:_%_?SLBRE = MARGEN NETO x ROTACION DE ACTIVOS
Utilidad neta Utilidad neta Ventas
“Activo total Ventas x Activo total
0,00 0,00 73.338,47
236.720,33 = 7333847 ~ 236.720,33
0,00 0,00 x 0,30981061068
0,00% 0,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

CUADRO N° 52.1

“PACO TEXTILES Y CONFECCIONES”
RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO (ROE)

FORMULA
RENDIMIENTO SOBRE _ MARGEN DE UTILIDAD x ROTACION DE ACTIVOS

PATRIMONIO X APALANCAMIENTO

0,00 Utilidad neta Ventas Activo total
Patrimonio Ventas X Activo total x Patrimonio

0,00 0,00 73.338,47  236.720,33
~11.380,73 = 7333847  236.720,33 © —11.380,73

0,00 0,00 x 0,3098106 x — 20,80010069

0,00% 0,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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Estado de pérdidas y ganancias

Balance General

— Ventas $ 73.338,47

Menos

Costo de bienes vendidos $
74.354,89

Menos

Gastos Operativos $ 27.199,40
Menos

Gastos por intereses $ 0,00
Menos
Impuestos $ 0,00

Menos

Dividendos de acciones
preferentes $ 0,00

— | Activos corrientes $ 209.502,48
Mas

Activos fijos $ 27.217,85

Pasivos corrientes $ 248.101,06

Mas

Deuda a largo plazo $ 0,00

EMPRESA PACO TEXTILES Y CONFECCIONES

$(28.2015, 82)
Pérdida Neta
No posee utilidad

Divididas entre

Ventas $ 73.338,47

Ventas §$ 73.338,47

Divididas entre

Total de activos §
236.720.33

Total de pasivos $
248.101,06

Mas

Patrimonio $ -11.380,73

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones

Elaborado por: La Autora

Periodo 2015

Margen de utilidad neta
0,00%

Multiplicado por

Rotacion de activos
totales 0,3098106

Total de pasivos y
patrimonio de los
accionistas = Total de
activos $ 236.720.33

Divididas entre

Patrimonio $-11.380,73
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INTERPRETACION:

Los resultados del Sistema DUPONT permiten evidenciar que el afio 2015
no se obtuvo Rendimiento sobre el Patrimonio (0,00%). Debido a que en
la empresa Paco Textiles y Confecciones se obtuvo en dicho periodo una
pérdida de - 28.215,82 y un patrimonio negativo de $ - 11.380,73 que hizo
imposible la aplicacién de las formulas que establecen el origen de la
inversion. Lo que se traduce en este caso, que por cada ddlar invertido en
el capital propio no se obtuvo ninguna ganancia, y como se mencioné
anteriormente los acreedores son duefios de toda la empresa, esto se
debe principalmente al bajo volumen de las ventas y su elevando costo de
produccion, que sumados los costos de distribucion o venta y
administracion, los resultados negativos que tiene que afrontar la empresa

son elevados.

Asi mismo se puede observar que el multiplicador de apalancamiento es
sumamente alto, debido a la falta de recursos propios, teniendo que
recurrir al financiamiento externo para cubrir en parte las obligaciones que
tiene pendiente la empresa. Estos resultados ocasionan a la empresa
problemas de liquidez, rentabilidad y credibilidad ante sus proveedores y

clientes.

Finalmente como recomendacién se aconseja mejorar el nimero de veces
gue rota el inventario, principal rubro de la empresa, mediante el uso de

politicas de ventas, para que los ingresos que se obtenga sea suficiente
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para cubrir los costos y gastos derivados de la actividad operativa de la
empresa y evitar la inestabilidad econdmica y financiera que se pueda

dar.

PERIODO 2016

CUADRO N° 53

“PACO TEXTILES Y CONFECCIONES”
RENDIMIENTO SOBRE ACTIVO TOTAL (ROA)

FORMULA
RE'\'IADCE\_IMII\I/ECI;I-I_;_%_EELBRE = MARGEN NETO x ROTACION DE ACTIVOS
Utilidad neta Utilidad neta Ventas
“Activo total Ventas x Activo total
14.984,25 14.984,25  381.253,25
267.811,63 - 381.253,25 © 267.811,63
0,0560 0,03930261578098 x 1,4235873550375
5,60% 5,60%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

CUADRO N° 53.1

“PACO TEXTILES Y CONFECCIONES”
RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO (ROE)

FORMULA
RENDIMIENTO SOBRE _ MARGEN DE UTILIDAD x ROTACION DE ACTIVOS
PATRIMONIO X APALANCAMIENTO
Utilidad neta Utilidad neta Ventas Activo total
Patrimonio Ventas x Activo total x Patrimonio
14.984,25 14.984,25  381.253,25 267.811,63
6.545,08 = 381.253,25 © 267.811,63 = 6.545,08
2,2893 0,039302615 x 1,42358735503 x 40,9180071137
228,93% 228,93%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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Estado de pérdidas y ganancias

Balance General

Ventas $ 381.253,25

Menos

Costo de bienes vendidos $
337.295,61

Mas
Rendimientos $ 7,51

Menos

Gastos Operativos $ 24.085,02

Menos
Gastos por intereses $ 1.954,32
Menos

Impuestos $ 2.941,56

Activos corrientes $ 239.187,53
Mas

Activos fijos $ 28.624,10

Pasivos corrientes $ 261.266,55
Mas

Deuda a largo plazo $ 0,00

EMPRESA PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
GRAFICO N° 53: SISTEMA DUPONT
Periodo 2016

Utilidad Neta $
14.984,25

Divididas entre

Ventas $ 381.253,25

Ventas $ 381.253,25

Divididas entre
Total de activos $
267.811.63

Total de pasivos $
261.266.55

Mas

Patrimonio $ 6.545,08

Margen de utilidad neta
0.0393=3.93%

Multiplicado por

Rotacion de activos
totales 1.4236

Total de pasivos vy
patrimonio  de los
accionistas = Total de
activos § 267.811.63

Divididas entre

Patrimonio $ 6.545,08

Rendimiento sobre los
activos totales (IRSA)
5,60%

Multiplicado por

Multiplicador de

apalancamiento

financiero (MAF)
40,91800

Rendimiento
sobre el
patrimonio
2,2893=228,93%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION:

Los resultados del sistema Dupont del periodo 2016 de la empresa Paco
Textiles y Confecciones muestran un Rendimiento sobre el Patrimonio de
228,93%, es decir, que por cada délar invertido en el capital propio se
obtuvo $ 2,2893 centavo de rendimiento, el mismo que esta compensado

por el nivel de ventas que se produjeron en ese periodo.

Debido a la pérdida que se present6 en el afio anterior, este rendimiento
es satisfactorio para su propietario, ya que tuvo que afrontar pérdidas
acumuladas y aun a pesar de este inconveniente, en el presente afio se

observan ganancias.

También se observa que en el 2016 el Rendimiento sobre el activo total
es de 5,60% lo que significa, que la rentabilidad de la inversion procede,
en mayor parte, del margen de utilidad que dejan las ventas mas no de la
cantidad vendida, puesto que estas se han elevado en el Ultimo afio
dejando ganancias significativas que compensan la débil rotacién del total
de activos, por lo que se hace un llamado de atencion a establecer
estrategias que permitan que las cuentas del activo tengan una mayor
rotacion durante el ciclo contable generando mayores utilidades para

afrontar las obligaciones pendientes con mayor prontitud.
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de mantener un multiplicador de

Se evidencia que a pesar
apalancamiento elevado, la empresa ha sido capaz de llevar a cabo las
actividades operativas de la empresa de manera adecuada permitiéndole

obtener al final del periodo una rentabilidad econémica que cubra todos

los costos y gastos producidos.

Finalmente, se recomienda revisar periddicamente los niveles de
produccion, los gastos ocasionados en los mismos, establecer politicas de

cobro e inventario que garanticen mayores beneficios para la empresa.

VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)

a) Calculo de la Utilidad Neta Ajustada

2015 2016
Ventas $ 73.338,47 $ 381.253,25
(-) Costo de Produccion $ 74.354,89 $ 337.295,61
(+) Rendimientos $ 0,00 $ 7,51
(-) Costos de Distribucién o Ventas $ 6.661,59 $ 5.453,28
(-) Costos de Administracion $ 20.537,81 $ 20.586,06
Utilidad Neta Ajustada $ -28.215,82 $ 17.925,81
Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
b) Calculo del Activo Neto Financiado
2015 2016
Total de Activo $ 236.720,33 | Total de Activo $267.811,63
Menos: Menos:
(-) Acreedores $ 248.101,06 | (-) Acreedores $ 255.958,71
(-) Préstamo (-) Préstamo
Quirografario $ 0,00 Quirografario $ 403,26
(=) Activo Neto i (=) Activo Neto
Financiado $ -11.380,73 Financiado $ 11.449,66

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones

Elaborado por: La Autora
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c) Calculo del Costo Promedio de capital CPC

2015
Fuente de Monto Ponderacion Tasa de Interés Costo
Capital de Oportunidad | Ponderado
S.b“ga.c'ones $ 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
inancieras
Patrimonio $ -11.380,73 100,00% 3,00% 3,00%
Capital $ -11.380,73 100,00% 3,00%
Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
2016
Fuente de Tasa de Costo Costo
Caital Monto Ponderacion Interés de antes de después
P Oportunidad | Impuestos de Imp.
obligaciones | ¢ 403,26 580% |  11,07% | 064% |  054%
inancieras
Patrimonio $ 6.545,08 94,20% 3,00% 2,83% 2,83%
Capital $6.948,34 100,00% 3,37%
Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
PERIODO 2016 Délares $ Porcentaje Uz
Impositiva
Utilidad 17.925,81 100,00 %
15% Participacion a trabajadores 2.688,87 15,00 % 15,00 %
Utilidad antes de impuestos 15.236,94 85,00 %
1,66% Impuesto a la Renta 252,69 1,41 % 1,41 %
Utilidad Neta 14.984,25 83,59 % 16,41 %

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones

Elaborado por: La Autora

Costo de la deuda después de impuestos = Costo de la deuda antes de Impuestos x

(1 — Tasa Impositiva)

Costo de la deuda después de impuestos = 0,64 x (1 — 16,41%)

Costo de la deuda después de impuestos = 0,54%
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CUADRO N° 54

CALCULO DEL EVA PERIODOS 2015 - 2016

EVA= UNA — (ANF x CPC)

2015 2016
EVA=$ -28.215,82 — ($-11.380,73 x | EVA=$ 17.925,81 — ($ 11.449,66 x
3,00%) 3,37%)

EVA= -28.215,82 — (-341,42) EVA= 17.925,81 — 385,85

EVA= $ -27.874,40 EVA= $ 17.539,96

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

GRAFICO N° 54

VALOR ECON’OMICO AGREGADO (EVA)
PERIODOS 2015-2016
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Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

El Valor Econdmico Agregado evalla la capacidad que posee la empresa
para generar riqueza a partir de los ingresos obtenidos por su actividad

comercial y el uso de las fuentes de financiamiento con costo. Del
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resultado anterior se evidencia que la empresa Paco Textiles y
Confecciones no ha generado, en el afio 2015 ningun valor agregado
(EVA), mas bien, se generé una pérdida para su propietario en $ -
27.874,40 provocando inestabilidad econdmica en el afio analizado y que

la empresa no sea capaz de cubrir su costo de capital.

En el afio 2016, se observa que los rendimientos alcanzados generaron
utilidades adecuadas para cubrir el costo de uso de capital, dando como
resultado un valor agregado $ 17.539,96 lo que nos indica que la
rentabilidad del activo es mayor al costo promedio de capital, o lo que
equivale a decir que, el costo de oportunidad esperado por el propietario
fue cubierto en su totalidad por las ganancias obtenidas en este periodo,

debido al aumento de las ventas.

Se recomienda aumentar la eficiencia del inventario mediante estrategias
de venta (publicidad, promociones y descuentos), asi como la adquisicion
de mercaderia de temporada con la finalidad de que disminuya el pasivo y
el valor agregado que se genere sea mayor; también se puede mejorar el
EVA reduciendo la carga fiscal a través de la implementacién de una sana

planificacion fiscal que maximicen las deducciones fiscales.
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Loja, Agosto 06 del 2018
Sr.
Steven Oswaldo Cuenca Cuenca
GERENTE-PROPIETARIO DE PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
Ciudad.-

De mi consideracion:

Por medio de la presente me dirijo a usted con el propésito de presentar

los resultados obtenidos del “ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS

ESTADOS FINANCIEROS EN LA EMPRESA PACO TEXTILES Y

CONFECCIONES, DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2015-2016.”,

el mismo que tuvo lugar a la ejecucion de los siguientes parametros:

e -Aplicacion del andlisis vertical y horizontal para determinar la
estructura financiera y econémica y las variaciones que se presentaron
en los afios analizados.

e Establecimiento de los niveles de liquidez, rentabilidad, actividad y
endeudamiento haciendo notar los puntos a mejorar.

e Empleo del sistema Dupont y Valor Econémico Agregado (EVA) para
establecer la rentabilidad real de la empresa.

Los cuales se han cumplido de acuerdo a los métodos y técnicas

establecidos para el andlisis financiero, esperando que dichos resultados

sean de gran utlidad, en la toma de decisiones futuras que vayan

encaminadas al progreso y bienestar de la empresa.

Particular que emito a usted para los fines pertinentes.

Atentamente,

Carmen Janéth Loja Guaman
ANALISTA
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ANTECEDENTES

Contexto Empresarial

Textiles y Confecciones

PACO TEXTILES Y CONFECCIONES naci6 de la iniciativa y el
emprendimiento del Sr. Paco Cuenca Ordofiez, en el afio de 1992,
iniciando en ese entonces Unicamente con la prestacion de servicio de
serigrafia, para que con el trascurrir de los afios se incremente la
confeccion de uniformes deportivos y de escuela, y la venta de telas
deportivas. Posee mas de 25 afios de experiencia en el mercado

constituyéndose en una empresa reconocida a nivel local y provincial.

Actualmente se encuentra ubicado en la provincia de Loja, en las calles
Sucre 03-16 y José Félix de Valdivieso, a tres cuadras del monumento
Puerta de la Ciudad; el objetivo social de la empresa es brindar un buen
servicio con el firme propésito de cumplir con las demandas mas
exigentes a nivel local y nacional obteniendo prestigio y amplitud en el

mercado de la confeccion y comercializacion de textiles.

En el registro del Servicio de Rentas Internas la empresa PACO
TEXTILES Y CONFECCIONES se encuentra inscrita con el Registro
Unico del Contribuyente (RUC) con el N° 1104163975001 a nombre de su

propietario Steven Oswaldo Cuenca Cuenca, el cual le servira para
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cumplir con sus obligaciones tributarias en calidad de persona natural

obligada a llevar contabilidad.

Actualmente en la empresa laboran 6 personas, de los cuales 4 son
administrativos (gerente-propietario, contadora y los encargados de
ventas y facturacién) y las 2 personas restantes son trabajadores
(departamento de produccion y bodega), esto debido a la gran cantidad
de imposiciones legales que conlleva el contratar un nuevo empleado y/o

trabajador por lo que el personal es reducido.

Misién

PACO TEXTILES Y CONFECCIONES es una empresa gque se dedica a la
comercializacién de productos textiles y a la fabricacion de ropa deportiva
para escuelas colegios e instituciones, siempre a la vanguardia de telas
gue satisfagan las necesidades de nuestros clientes, contribuyendo al

desarrollo socioeconémico de la ciudad de Loja y la region sur del pais.

Vision

Ser la empresa lider en la venta de tela deportiva, generadora de fuentes
de trabajo y reconocidas a nivel provincial y nacional para la calidad y

calidez de sus productos.

Estructura Organica

GERENTE-
PROPIETARIO

DEPARTAMENTO DE
CONTARILIDAD



Fuente: Reglamento Interno de la Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborador por: La autora

Base Legal

La empresa se rige bajo la siguiente normativa:

e Constitucion de la Republica del Ecuador

e Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
e Ley de Seguridad Social

e Cddigo de Trabajo

e Cadigo de Comercio

e Cadigo Tributario

e Ordenanzas Municipales vigentes

Objetivos de trabajo
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General

Elaborar un andlisis e interpretacion de los estados financieros en la
empresa PACO TEXTILES Y CONFECCIONES, de la ciudad de Loja,
periodos 2015-2016 que permitirA conocer su situacion econdmica-
financiera para facilitar la toma de decisiones por parte de su

propietario.

Especificos

Realizar la estructura financiera y econémica mediante la aplicacion
del método vertical y horizontal en la empresa con la finalidad de

determinar las variaciones que sufren de un periodo a otro.

Aplicar los principales indicadores financieros tales como liquidez,
rentabilidad, actividad y endeudamiento de la empresa y su debida

interpretacion para establecer los puntos a mejorar.

Aplicar el Sistema Dupont y el Valor Econémico Agregado (EVA) para
medir la rentabilidad real de la empresa y suministrar informacion

adecuada para una correcta toma de decisiones.

Realizar un informe del andlisis financiero aplicada a la empresa que
contenga conclusiones y recomendaciones, para conocimiento del

propietario, que le permita tomar a futuro las correcciones oportunas.
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El desarrollo de la investigacion se llevé a cabo para dar cumplimiento a

los objetivos mencionados anteriormente.

Atentamente,

Carmen Janeth Loja Guaman

ANALISTA
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INFORME DEL “ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS EN LA EMPRESA PACO TEXTILES Y
CONFECCIONES, DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2015-2016”

ANALISIS VERTICAL DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA PERIODO

2015
ESTRUCTURA FINANCIERA PERIODO 2015
120,00%
104,81%
0
100,00% 88.50%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00% 11,50%
-4,81%
0,00% . . .
ACTIVO ACTIVO NO PASIVO PATRIMONIO
-20.00% CORRIENTE CORRIENTE

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

La empresa Paco Textiles y Confecciones, presentd en el afio 2015 una
estructura financiera conformada por activo, pasivo y patrimonio, en el
cual se denota un activo corriente de 88,50% superando en gran medida
a su activo no corriente de 11,50%, indicando que la empresa tiene la
mayor parte de su capital invertido en activos de rapida convertibilidad en

efectivo, provocando que se mantenga un dinero ocioso o improductivo.

205



Del andlisis vertical efectuado se detectd que la cuenta Efectivo y
equivalentes igual a cero lo que llama la atencidn puesto que para realizar
la parte operativa se necesita de caja o bancos; los inventarios (telas,
hilos, cierres, camisetas, chalecos, polines, gorras y la confeccion de
uniformes) ocupan mas del 90% del subgrupo de activos corrientes por
los que deben mejorarse las politicas de ventas para que este rote con
mayor frecuencia ademas de que se los estructure adecuadamente
detallando el inventario de materia prima, inventario de productos en
proceso, inventario de productos terminados y el inventario de mercaderia
disponible para la venta y programar adecuadamente la adquisicion de los
mismos con proveedores que ofrezcan precios asequibles y de igual o

mejor calidad.

En lo referente a la cuenta Deudores se debera establecer la provisidon de
cuentas incobrables con la finalidad de cumplir con la NIC 37 Provisiones,
Pasivos Contingentes y Activos Contingentes; del mismo modo se
procedera con la cuenta Propiedades, planta y equipo estableciendo el
valor por depreciacibn tomando para ello a consideracion la NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo y las normas que establece el Servicio de

Rentas sobre el valor residual y la vida atil de los activos fijos.

Por otra parte el pasivo supera el patrimonio de -4,81% con el 104,81%, lo
gue significa que las obligaciones hacia terceros que mantiene la empresa

son relativamente superiores a su patrimonio, provocando resultados
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negativos para su propietario e impidiendo el desarrollo normal de sus
operaciones. Se recomienda a la empresa controlar sus gastos para evitar
fuga de capitales y establecerse como meta la reduccién gradual del nivel

de endeudamiento para lograr una estructura sana en la empresa.

Finalmente en el resultado del ejercicio se establecié en una pérdida de $
-28.215,82 lo que conlleva a deducir que la inversion de su propietario no

incremento el valor patrimonial de la empresa.

ANALISIS VERTICAL DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA PERIODO

2015
ESTRUCTURA ECONOMICA PERIODO 2015
120,00%
100,00% 101,39%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00% 28,00%
20,00% 9,08%
0,00% T : I I . . .
INGRESOS COSTOS DE COSTOS DE COSTOS DE RESULTADO DEL
-20.00% PRODUCCION  DISTRIBUCION O ADMINISTRACION EJERCICIO
U0 VENTAS}
-40,00%
-38,47%
-60,00%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION:

La estructura economica de la empresa Paco Textiles y Confecciones
para el aflo 2015 esta conformada por los Ingresos representados con el
100,00% los mismos que fueron originados por el volumen de ventas
(Ventas 0% y Ventas 12%) de dicho periodo. Los Egresos estan
conformados por los Costos de Produccion con el 101,39%, Costos de
Distribucion o Ventas 9,08% y Costos de Administracion 28,00%
ocasionados en la fabricacién de la ropa deportiva, pago de servicios
basicos y sueldos de los empleados y trabajadores; finalmente se
encuentra el Resultado del Ejercicio con el -38,47%, que como
consecuencia de su flujo de operaciones arrojo un resultado negativo para

el presente periodo.

En el caso de los Ingresos, estas cifras muestran la cantidad de productos
adquiridos a los proveedores a los que se les propici6 un margen de
utilidad, sin embargo, en este afio los costos de produccion, distribucion o
ventas y de administracion fueron mayores lo que provocé escasez de
recursos para hacer frente con las obligaciones a terceros, produciendo
un resultado negativo en este afio, por lo que se recomienda la

optimizacién de recursos para que estos no superen a las ventas.

Por dltimo se hace hincapié en la utilizacion de cuentas Unicamente
relacionadas con el giro del negocio, ya que se detectd en el estado de

resultados gastos personales, los cuales se deberan utilizar en la
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conciliacion tributaria de forma individual, y no como actividad diaria de la

empresa.

ANALISIS VERTICAL DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA PERIODO

2016
ESTRUCTURA FINANCIERA PERIODO 2016
120,00%
97,56%
100,00% 59310
80,00%
60,00%
40,00%
20,00% 10°69%
2,44%
0,00% : : —,,
ACTIVO ACTIVO NO PASIVO PATRIMONIO
CORRIENTE CORRIENTE

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

La empresa Paco Textiles y Confecciones, presentd en el afio 2016 una
estructura financiera en la que se observa un activo corriente que
representa el 89,31% superando en gran medida a su activo no corriente
gue solamente representa 10,69%, lo que significa que la empresa tiene
la mayor parte de su capital invertido en activos de rapida convertibilidad

en efectivo, por lo que depende en gran medida de su inventario para el
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pago de obligaciones. En el activo corriente se determind que las cuentas
Inventario Mercaderia 12% e Inventario Terminado mantienen un valor
sumamente alto ocupando alrededor del 87% de los recursos, del mismo
modo se recomienda establecer la provision de cuentas incobrables de
acuerdo a lo que establece la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes. En cuanto a la Propiedad, planta y equipo se
recomienda trabajar con el 100% de la capacidad de dichos equipos y en
el caso de que se desee adquirir nueva maquinaria debe cotizarse en al
menos tres lugares con la finalidad de comprar al mejor precio y con la
calidad deseada, de igual manera se debera revisar la NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo en lo referente a la depreciacién de los
activos fijos que posee la empresa con la finalidad de evitar multas y

sanciones por parte de la Administracion Tributaria.

Por otro lado el pasivo supera al patrimonio de 2,44% con el 97,56%, lo
gue significa que las obligaciones hacia terceros que mantiene la empresa
son relativamente superiores a su patrimonio, sin embargo a pesar de
tales cifras se observa un resultado positivo para su propietario de $
17.925.81 con el cual se puede pagar con mayor frecuencia las
obligaciones para que se disminuya su valor, lo cual se lograra a traves
del incremento del nivel de ventas. Se recomienda mejorar las politicas de
venta y cartera para que los resultados del proximo afio sean mejores y
tomar en cuenta las falencias de este afio para no recaer en los mismos

errores.
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Finalmente cabe recalcar que la empresa esta trabajando con el dinero de
terceras personas y no mediante el uso de su capital, por lo tanto la
rentabilidad que se genere debera ser aprovechada al maximo para

obtener los resultados deseados.

ANALISIS VERTICAL DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA PERIODO

2016
ESTRUCTURA ECONOMICA PERIODO 2016
120,00%
100,00%
0,
100,00% 88.47%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
1,43% 540% 4,70%
0,00% T T r [ ] : ,
INGRESOS COSTOS DE COSTOS DE COSTOS DE RESULTADO DEL
PRODUCCION  DISTRIBUCION O ADMINISTRACION EJERCICIO
VENTAS

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION

La estructura econdmica de la empresa Paco Textiles y Confecciones
para el afio 2016 est4 conformada por los Ingresos representados con el
100,00% los mismos que fueron originados por las Ventas 0% (Serigrafia

y Transporte), Ventas 12% (confeccion de uniformes, telas, hilos, polines,
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chalecos, camisetas) de dicho periodo y por los rendimientos generados
por un activo de la empresa, tal es el caso de Bancos. Las ventas de este
afio son elevadas sin embargo se debe tomar en cuenta que su
crecimiento no siempre tiene que estar dado con la cuenta Deudores (no

se recibe efectivo), ya que se debe procurar las ventas al contado.

Los Egresos estan conformados por los Costos de Produccién con el
88,47%, Costos de Distribucion o Ventas 1,43%, Costos de
Administracion 5,40% vy finalmente por el Resultado del Ejercicio con el
4,70%, que como consecuencia de su flujo de operaciones arrojé un
resultado positivo. Se recomienda la busqueda de nuevos proveedores de
materia prima (telas e insumos) con menor coste e igual calidad, la
optimizacién de recursos para mejorar los réditos de su propietario y
finalmente mejorar las politicas de venta (descuentos, promociones,
visitas personalizadas) con la finalidad de que el inventario se venda con

mayor frecuencia y los ingresos sean mayores.

Asi mismo se debe utilizar medios de comunicacibn masivos para
acaparar mayor cantidad de clientes y posicion en el mercado, asi como
abstenerse de adquirir mercaderia de poca venta con la finalidad de que

la mercaderia que se encuentre en bodega rote con mayor frecuencia.
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ANALISIS HORIZONTAL DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA

PERIODOS 2015-2016

VARIACION | VARIACION

CUENTA AU ALY ABSOLUTA | RELATIVA

ACTIVO CORRIENTE |$209.502,48$239.187,53| $29.685,05 14,17%
ACTIVO NO

CORRIENTE $27.217,85| $28.624,10|$ 1.406,25 5,17%

PASIVO CORRIENTE [$248.101,06%$261.266,55%$13.165,49 5,31%

PATRIMONIO $-11.380,73|$ 6.545,08|%$17.925,81| -157,51%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones
Elaborado por: La Autora

INTERPRETACION:

Una vez efectuado el respectivo analisis horizontal a los datos del estado
de situacion financiera de los periodos 2015 y 2016 se observan cambios
tales como: el Activo Corriente aument6 en un 14,17% en comparacion
con el afio anterior, pasando de $ 209.502,48 a $ 239.187,53; el Activo no
Corriente también sufri6 una pequefia variacion de 5,17% el mismo que
fue provocado por la compra que una nueva maquinaria. En lo referente al
pasivo, éste estd representando solamente por el Pasivo Corriente
evidenciandose una variacion de 5,31% ($ 13.165,49), el cual esta
estrechamente relacionado con el inventario y el activo fijo, puesto que al
realizar una compra también se elevan las cuentas por pagar, finalmente
se puede observar que el patrimonio tuvo una variacion muy significativa,
ya que en el afilo 2015 se produjo una pérdida de $ -28.215,82, mientras
que para el afilo 2016, ya se produce una utilidad de $ 17.925,81

evidenciandose que los cambios suscitados en la empresa estan dando
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resultado, sin embargo se debe mejorar practicas y procedimientos que

eleven mas las ganancias de su propietario.

Adicionalmente, como ya se menciono anteriormente en el analisis vertical
del activo, pasivo y patrimonio de los afios en mencion se evidencia la
ausencia de la provisibn de cuentas incobrables, por lo que se
recomienda a la contadora establecer este valor para futuras cuentas
incobrables tomando en consideracién lo establecido por la NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes; asi mismo
determinar la depreciacibn de los activos fijos de la empresa
observandose para ello la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y las

normas que establece el Servicio de Rentas Internas sobre la vida util y

porcentajes de depreciacion con la finalidad de evitar multas y sanciones.

ANALISIS HORIZONTAL DE LA ESTRUCTURA ECONOMICA

PERIODOS 2015-2016

INGRESOS $73.338,47 | $381.260,76| $307.922,29 419,86%
COSTO DE PRODUCCION $74.354,89 | $337.295,61| $262.940,72 353,63%
gl%?-llz-?(l)BSU%'IEON O VENTAS $ 6.661,59| $ 5.453,28 $ -1.208,31 -18,14%
ESI\S/I-IFI\(IDETDRE\CION $20.537,81| $20.586,06 $ 48,25 0,23%
E‘IJEESI;JCIEIEAI([;O DEL $-28.215,82| $17.925,81 $46.141,63 -163,53%

Fuente: Empresa Paco Textiles y Confecciones

Elaborado por: La Autora
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INTERPRETACION:

Los resultados obtenidos por la comparacion horizontal de los periodos
2015 y 2016 en la empresa, permiten observar que su estructura
econdmica esta conformada por: Ingresos los cuales se incrementaron en
el 2016 en un 419,86% ya que este paso de $ 73.338,47 a $ 381.260,76,
el mismo que se produce por el aumento de las ventas y de los
rendimientos financieros; y costos los mismos que estan divididos en
Costo de Produccion el cual paso de $ 74.354,89 a $ 337.260,76 por el
aumento de la produccion que provoco la compra de mas materia prima;
Costo de Distribucién o Ventas que disminuy6 de $ 6.661,59 a $ 5.453,28
evidenciado una variacion relativa de -18,14% provocada por la
eliminacién de algunos gastos relacionados a la distribucién tales como
salarios, beneficios sociales y combustible vehiculo repartidor; Costos de
Administracion se elevaron levemente en un 0,23% debido al aumento de
gastos no deducibles, finalmente se observdé que los resultados de la
empresa variaron significativamente pasando de obtener una pérdida de
$-28.215,82 en el afio 2015 a una ganancia de $ 17.925,81 en el afio
2016 por causas relacionadas principalmente con el aumento de la

produccion y las ventas.

Se recomienda un control adecuado de los costos y gastos utilizando
Gnicamente aquellos que sean innecesario lo que elevaria los

rendimientos econémicos de la empresa o a través del recorte de gastos

215



tales como gastos personales, medicinas y servicios de digitacion ya que

esto desequilibra la situacion real de la empresa puesto que no son

gastos que se produzcan por la operacion normal de la misma.

APLICACION DE RAZONES O INDICADORES FINANCIEROS

N ~ UNIDAD DE

INDICADOR ANO 2015 ANO 2016 MEDIDA
INDICADORES DE LIQUIDEZ
Razén Corriente 0,84 0,92 | Délares
Capital Neto de Trabajo -38.598,58 -22.079,02 | Délares
Prueba Acida 0,04 0,12 | Délares
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Margen Bruto -1,39% 11,53% | Porcentaje
Margen Operacional -38,47% 4,70% | Porcentaje
Margen Neto 0,00% 3,93% | Porcentaje
Rendimiento del Patrimonio (ROE) 0,00% 228,93% | Porcentaje
Rendimiento del Activo Total (ROA) 0,00% 5,60% | Porcentaje
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacioén de Cartera 13,96 19,48 | Veces
Periodo Promedio de Cobro 26 19 | Dias
Rotacioén de Inventario 0,75 1,66 | Veces
Dias de Inventario 488 221 | Dias
Rotacion de Activos Fijos 2,69 13,32 | Veces
Rotacién de Activos Totales 0,31 1,42 | Veces
Rotacién de Proveedores 609 274 | Dias
Ciclo de Efectivo -95 -33 | Dias
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Nivel de Endeudamiento 104,81% 97,56% | Porcentaje
Endeudamiento Financiero 0,00% 0,11% | Porcentaje
Impacto de la Carga Financiera 0,00% 0,51% | Porcentaje
LEVERAGE o Apalancamiento -21,80 39,92 | Délares
SISTEMA DUPONT
Rendimiento sobre Activo Total 0,00% 5,60% | Porcentaje
Rendimiento sobre Patrimonio 0,00% 228,93% | Porcentaje
VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA) $-27.874,40 $17.539,96 | Délares

Como se puede observar en el cuadro anterior que resume la aplicacion

de los indicadores en la empresa Paco Textiles y Confecciones, se

deduce que la empresa no posee la suficiente liquidez para hacer frente a

sus obligaciones con terceros ya que por cada dolar que debe en el corto
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plazo dispone de 0,84 y 0,92 centavos para su pago y si ho consideramos
su inventario posee 0,04 y 0,12 centavos de activos corrientes para la
cancelacién, encontrandose por debajo de los estandares de

comparacion.

ESTANDARES DE COMPARACION

INDICADOR | NIVEL OPTIMO
INDICADORES DE LIQUIDEZ
Razén Corriente Entre 1.5y 2.00
Capital de Trabajo Mayor a cero

~1 (cercano o aproximado a 1), dependiendo
del tipo de empresa. Para empresas

Prueba Acida comerciales donde el inventario es el rubro
més importante el nivel puede situarse entre
0,5a1,00.

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Margen Bruto (de utilidad) Positivo, mientras mas alto mejor

Margen Operacional (de utilidad) Cero o positivo; mientras mas alto mejor

Margen Neto (de utilidad) 0 o positivo; mientras mas alto mejor

Cuanto mas alto es este rendimiento, mas

Rendimiento del Patrimonio ROE . .
ganan los propietarios.

Rendimiento del Activo Total ROA Si el indice es alto es mejor
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacidén de Cartera 1:1

Periodo Promedio de Cobro

., . 11 veces o cercano a 12; Mientras mas alto
Rotacion de Inventarios

mejor
Dias de Inventario
Rotacion de Activos Fijos 1:1
Rotacion de los Activos Totales Mientras mas alto mejor

Comparado con la rotacion de cartera o

Rotacién de Proveedores - . )
rotacién de inventarios

Para empresas comercializadoras lo normal es

Ciclo de Efectivo gue este ciclo sea de menos de 100 dias.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Nivel de Endeudamiento Hasta el 60%

Empresa industrial hasta el 30%. Empresas

Endeudamiento Financiero 8
comerciales hasta el 10%.

Empresa industrial hasta el 10%. Empresa
comerciales entre el 3% y el 5% siempre que
la utilidad operacional sea superior a estos
niveles.

Impacto de la Carga Financiera

Mayor riesgo/ mayor rentabilidad. Menor

LEVERAGE o Apalancamiento riesgo/menor rentabilidad.
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En lo que se refiere a los indicadores de rentabilidad se nota una mejora
debido al aumento de las ventas, puesto que en el afio 2015 se muestran
solo resultados negativos, y para el 2016 estos ya son positivos, poniendo
a consideracion que los rendimientos se produjeron a través de la
utilizacion del dinero de terceras personas mas que del capital propio, por
lo tanto se deberd aprovechar esta oportunidad generando mayores
réditos para la empresa. Los indicadores de actividad establecen un
aumento en la rotacion de cartera, inventario y por ende de proveedores,
el mismo que incide positivamente en la empresa ya que esto disminuye
los periodos de cobro, pago e inventario, sin embargo se debe mejorar
estos resultados especialmente de la cuenta inventario de mercaderia
para que este rote con mayor frecuencia ya que la deudas siguen siendo
mayores a sus activos, este resultado se lo puede evidenciar en el ciclo
de efectivo el mismo que arroja -95 y -33 dias para el afio 2015 y 2016

respectivamente.

Los indicadores de endeudamiento se redujeron el afio 2016, esto debido
al aumento de produccion y de ventas, lo que ocasion6 que la empresa

pague con mayor frecuencia sus deudas.

En cuanto al sistema Dupont como se mostré cuando se calcularon los
indicadores de rentabilidad este mejor6 positivamente, puesto que el afio
2015 se manifestd un resultado negativo y para el afio 2016 este fue

positivo, lo que significa que sus activos y capital estan produciendo
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ganancia para su propietario. Finalmente el valor econémico agregado
(EVA), muestra la evolucion que ha sufrido la empresa en los dos afios
analizados, observandose en el 2015 un resultado de $ - 27.874,40
debido a un costo de ventas mayor a sus ventas; en el afio 2016 el
resultado denota unas ventas mayores a sus costos ademas establece
que si se estad produciendo valor para el empresa en $ 17.539,96. Se
recomienda aumentar la eficiencia del inventario mediante estrategias de
venta (publicidad, promociones y descuentos), asi como la adquisicién de
mercaderia de temporada con la finalidad de que disminuya el pasivo y el
valor agregado que se genere sea mayor; también se puede mejorar el
EVA reduciendo la carga fiscal a través de la implementacién de una sana

planificacion fiscal que maximicen las deducciones fiscales.

CONCLUSIONES

Una vez realizado el andlisis e interpretacion de los estados financieros en
la empresa PACO TEXTILES Y CONFECCIONES, de la ciudad de Loja,

se ha determinado lo siguiente:

1. El estado de situacion financiera, en los afios 2015 y 2016 establece
gue el activo esta mayormente representado por el activo corriente con
el 88,50% y 89,31% respectivamente mientras que el activo no
corriente solo ocupa el 11,50% vy 10,69%; en cuanto al Pasivo y
Patrimonio se establecié que el pasivo es excesivamente alto con el

104,81% (2015) y 97,56 (2016) resultando un Patrimonio negativo de -
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4,81% en el primer afio y 2,44% en el siguiente afio, esto debido a la
gran cantidad de inventario que dispone la empresa.

. Se puede evidenciar que en el estado de resultados, los ingresos
estan representados en el 2015 y 2016 por la ventas en un 100,00%
de la empresa cuya actividad comercial en la fabricacion de ropa
deportiva y la venta de telas, asi como se establece que los costos de
produccion representan el 101,39% en el 2015 y 88,47% en el 2016,
los costos de distribucion o ventas ocuparon el 9,08% y el 1,43%, los
costos de administracion el 28,00% y 5,40% respectivamente,
produciendo un resultado negativo de -38,47% en el primer afio y 4,70
positivo en el segundo afio, debido a los niveles de producciéon y
ventas.

. La falta de control sobre el Inventario y sobre las cuentas por cobrar ha
ocasionado que su rotacion en el 2016 de 1,66 y 19,48 veces no sea la
suficiente para hacer frente a obligaciones con terceros y que ademas
dependa en gran medida de su inventario por lo que su nivel de
endeudamiento sea elevado (97,56%) lo que provocd una situacion
desequilibrante y un aumento de riesgo de no cubrir la obligaciones a
tiempo.

. El ciclo de efectivo de la empresa en el 2015 y 2016 resulté ser
negativo en -95 y -33 dias respectivamente, lo que se traduce en una
situacion alarmante para la empresa puesto que a pesar de aumentar

su rotacion y disminuir sus periodos este aun no es el suficiente como
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para que la empresa se encuentre en los niveles adecuados debido a
obligaciones exorbitantes.

5. El Analisis Dupont permitio ver el grado de margen de utilidad con el
gue cuenta la empresa determinandose que en el primer afio este
resultdé ser negativo por lo que no hubo rendimiento, debido a que las
ventas no son suficientes para cubrir con los costos incurridos
mientras que en el siguiente afio el resultado se volvié positivo en
5,60% (ROA) y 228,93% (ROE) traduciéndose en que la ventas esta
vez si dejaron una margen de utilidad para la empresa.

6. El Valor Econémico Agregado establecié para el afio 2015 que la
inversion de su capital no produjo valor para su propietario mas bien lo
redujo en $ -27.874,40 sin embargo para el siguiente afo, gracias al
aumento de las ventas este indicador fue positivo en $ 17.539,96
estableciendo que esta vez su inversion si esta creando valor y que se
estdn tomado las medidas necesarias para mejorar la situacion

econdmica y financiera de la empresa.

RECOMENDACIONES

De las conclusiones antes expuestas se puede recomendar lo siguiente:

1. Establecer politicas adecuadas de adquisicion de inventarios utilizados
para la produccion y la venta al publico, con el firme propdsito de que
los productos sean de calidad y con precios asequibles para que la
mayor parte de compras sean al contado y de esta manera poder

pagar con mayor frecuencia las obligaciones con terceros.
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Mejorar las estrategias de venta, publicidad, promociones, atencion al
cliente, variedad de productos y entrega de los mismos para aumentar
la imagen corporativa de la empresa, su permanencia en el mercado y
la captacion de nuevos clientes que incrementen el nivel de ventas y
de utilidad.

Implementar métodos de cobranza los mismos que permitan recaudar
las cuentas por cobrar tan pronto como sea posible, con la finalidad de
utilizar el tiempo sobrante antes de pagar deudas para crear
ganancias adicionales para la empresa ademas de evitar que se
conviertan en incobrables. De igual forma se recomienda establecer en
el estado de situacion financiera la provision para cuentas incobrables.
Revisar los tiempos invertidos en cada uno de las partes del ciclo de
efectivos para que de esta manera se pueda adoptar medidas y
proponer cambios que agilicen su rotacién y mejoren su control.
Fortalecer el patrimonio mediante la conservacién de utilidades de
ejercicios anteriores convirtiéendose en reservas para futuras
capitalizaciones con el objeto de subir el grado de margen de utilidad a
través de las ventas que genera la empresa.

Mejorar el valor econémico agregado adoptando politicas que permitan
agilizar la rotacibn de cartera e inventario, eliminar cuentas
improductivas y analizar la posibilidad de tomar algunos activos en

arrendamiento en lugar de comprarlos.
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g. DISCUSION

El trabajo de titulacion inici6 mediante la entrevista a su propietario y el
diagnoéstico a la situacion de la empresa donde se determind que la
empresa no ha llevado a cabo la realizacién y aplicacion de un analisis
financiero debido a la escasa informacion e incluso desconocimiento de
Su propietario acerca de los beneficios que este ofrece. Adicionalmente no
disefia ni aplica razones o indicadores de liquidez, rentabilidad, actividad
o endeudamiento lo que ha ocasionado que en los ultimos afos el
propietario haya considerado seriamente un estudio de la situacion
financiera y econdmica ya que sus resultados no han sido favorables.
Tampoco se ha llevado a cabo el analisis de sistema Dupont o del valor
econdémico agregado (EVA) debido a la falta de experiencia en este
campo, por lo tanto no dispone de un informe fiable que tenga a

consideracion para la aplicacion de correcciones oportunas.

A lo mencionado anteriormente se procede con el diagnoéstico y analisis
de los estados financieros donde se logra determinar que su activo
corriente es superior a su activo no corriente por la fuerte inversion en los
inventarios adicionalmente el patrimonio en el afio 2015 es negativo en -
4,81% y en el 2016 es positivo en 2,44% situacién desfavorable ya que
una estructura sana no debe superar nunca el pasivo al patrimonio, lo que
ocasiona una pérdida de -38,47% y wuna utlidad de 4,70%

respectivamente. La aplicacion de los indicadores permitié determinar que

223



la empresa posee una liquidez en el afio 2016 de 0,92 centavos que
comparada con la del afilo 2015 de 0,84 centavos ha mejorado
significativamente, sin embargo no es la indicada para hacer frente a
obligaciones con terceros; los indicadores de actividad especificamente
los de rotacion de cartera 13,96 veces y rotacion de inventario 0,75 veces
del 2015 se elevan en el afio 2016 a 19,48 veces y 1,66 veces debido al
incremento de su rotacion por el aumento de produccion y ventas. En
cuanto a su nivel de rentabilidad el margen neto es positivo Unicamente
en el 2016 con 3,93%, debido a que en el afio anterior se obtiene una
pérdida, esto genera como consecuencia un rendimiento del patrimonio
de 228,93% vy del activo total de 5,60% los cuales se calcularon también
en el sistema Dupont determinando que los beneficios para la empresa
provienen del margen de utilidad que dejan sus ventas que de la cantidad
gue se vendié compensando asi la débil rotacion de sus activos. Por lo
tanto el valor econémico agregado del afio 2016 es el unico que muestra

gue se esta generando valor para la empresa en $ 17.539,96.

Con los resultados obtenidos se presenta el informe final al propietario el
cual contiene el proceso y desarrollo de la practica de los afios 2015 y
2016, sirviéndole de guia en la toma de decisiones acertadas y oportunas

para el mejoramiento y porvenir de la empresa.
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. CONCLUSIONES

La aplicacion del andlisis vertical y horizontal a los estados financieros
puso a consideracién que existen variaciones significativas de un
periodo a otro, tal es el caso de la cuenta Resultados la cual paso6 de
tener una pérdida de $ -28.215,82 en el primer afio a una utilidad de
$ 17.925,81 en el siguiente afio siendo favorable para la empresa.

Los indicadores financieros permitieron determinar que la empresa no
posee la liquidez suficiente para hacer frente a sus obligaciones de
corto plazo ya que posee $ 0,84 en el 2015 y $ 0,92 en el 2016,
situacion que conlleva un fuerte nivel de endeudamiento de 104,81% y
97,56% respectivamente.

El Sistema Dupont identifica que la rentabilidad de su inversion
proviene esencialmente de su patrimonio en un 228,93% debido al
margen de utilidad que dejan sus ventas mientras que el Valor
Econdmico Agregado EVA arroja un resultado positivo en el afio 2016
de $ 17.539,96 el cual repercute en resultados favorables que
fortalecen el patrimonio de la empresa.

Los resultados obtenidos permitieron armar el informe el cual contiene
informacién relevante del analisis efectuado convirtiéndose en una
guia para su propietario que le ayude en la toma de decisiones

oportunas.
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RECOMENDACIONES

Segun las conclusiones efectuadas se plantean las siguientes

recomendaciones:

Considerar los resultados del andlisis vertical y horizontal con el fin de
proporcionar informacion oportuna para que su propietario tome
decisiones acertadas con respecto al Patrimonio de la empresa para
que el mismo pueda ir aumentando progresivamente a través de la
conservacion de utilidades y éste supere a su pasivo.

Disminuir el nivel de endeudamiento mediante el aumento de
promociones y publicidad que mejoren las ventas y la rotacion de los
activos obteniendo liquidez para pagar con mayor frecuencia ya que
no es aconsejable que la empresa dependa en gran medida de
entidades financieras.

Fomentar la capacidad productiva de sus activos generando mayores
ingresos a través del aumento de la produccion y las ventas que
mejoren el rendimiento del patrimonio y de los activos totales para que
los mismos sigan creando valor para la empresa y su propietario en los
préximos periodos después de cubrir sus costos y gastos.

Considerar el informe de trabajo desarrollado para los periodos 2015 y
2016 en la futura toma de decisiones y en la realizacion de nuevas
inversiones que vayan en el adelanto y mejora de la empresa

fortaleciendo su situacion econémica y financiera.
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k. ANEXOS

REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

PERSONAS NATURALES
...le hace bien al pais!

NUMERO RUC: 1104163975001
APELLIDOS Y NOMBRES: CUENCA CUENCA STEVEN OSWALDO
NOMBRE COMERCIAL: PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
CONTADOR: BARRERA QUIZHPE OLGA JEAKELINE
CLASE CONTRIBUYENTE: OTROS OBLIGADO LLEVAR CONTABILIDAD: SI
CALIFICACION ARTESANAL: SIN NUMERO: SIN
FEC. NACIMIENTO: 16/12/1994 FEC. INICIO ACTIVIDADES: 20/12/2010
FEC. INSCRIPCION: 20/12/2010 FEC. ACTUALIZACION: 23/03/2017
FEC. SUSPENSION DEFINITIVA: FEC. REINICIO ACTIVIDADES:

[ACTIVIDAD ECONGMICA PRINCIPAL ]

FABRICACION DE ROPA DEPORTIVA.

[DomiciLio TRIBUTARIO ]

Provincia: LOJA Canton; LOJA Parroquia: EL SAGRARIO Calle: SUCRE Numero: 03-16 Interseccion: JOSE FELIX DE VALDIVIESO Referencia: A TRES CUADRAS DEL
MONUMENTO PUERTA DE LA CIUDAD Telefono: 072582825 Email: olgabarrera2@hotmail.com Celular: 0992087878

DOMICILIO ESPECIAL . ]
SN

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS |

* ANEXQO RELACION DEPENDENCIA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

* DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE
* DECLARACION MENSUAL DE IVA

[# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS ]
# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS 2 ABIERTOS 2
JURISDICCION \ZONA T\ LOJA CERRADOS 0

Codigo: RIMRUC2017000798802
Fecha: 31/05/2017 16:17:19 PM
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

PERSONAS NATURALES
1 5 /e hace bien al pais!
NUMERO RUC: 1104163975001
APELLIDOS Y NOMBRES: CUENCA CUENCA STEVEN OSWALDO
|ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS - == |
[ J
No. ESTABLECIMIENTO: 001 Estado: ABIERTO - MATRIZ FEC.INICIOACT.:  20/12/2010
NOMBRE COMERCIAL:  PACO TEXTILES Y CONFECCIONES FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:
ACTIVIDAD ECONOMICA:

FABRICACION DE ROPA DEPORTIVA.

VENTA AL POR MAYOR DE HILOS, TELAS,

SERVICIO DE ESTAMPADO SUBLIMADO DE PRODUCTOS TEXTILES Y PRENDAS DE VESTIR.
VENTA AL POR MAYOR DE PRENDAS DE VESTIR.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: LOJA Canton: LOJA Parroquia: EL SAGRARIO Calle: SUCRE Numero: 03-14 Interseccion: JOSE FELIX DE VALDIVIESO Referencia: A TRES CUADRAS DEL
MONUMENTO PUERTA DE LA CIUDAD Telefono Trabajo: 072579729 Telefono Trabajo: 072582825 Email: olgabarrera2@hotmail.com Celular: 0992087878

No, ESTABLECIMIENTO: 002 5 Estado: ABIERTO - LOCAL COMERCIAL FEC.INICIO ACT.:  11/04/2016
NOMBRE COMERCIAL: FEC. CIERRE: FEC. REINICIO:

ACTIVIDAD ECONOMICA:

FABRICACION DE UNIFORMES.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: EL ORO Canton: SANTA ROSA Parroquia: SANTA ROSA Calle: AV JOFFRE LIMA Nurnoro' SN Intersecclon: LOS LAURELES Referencia: DIAGONAL AL
HOSPITAL Email: olgabarrera2@hotmail.com Celular: 0993510420 Telefono Trabajo: 072582825

Cédigo: RIMRUC2017000798802
Fecha: 31/05/2017 16:17:19 PM
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Loja, 1 de diciembre de 2017

Doctor.

Cristébal Jaramillo Pedrera Mg. PhD

DIRECTOR DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE LA UNIVERSIDAD NACIONAL DE
LOJA

Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por medio del presente expreso un atento y cordial saludo, desedndole éxitos en las labores a
usted encomendadas, a la vez para informarle sobre el proyecto de tesis titulado “ANALISIS E
INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN LA EMPRESA PACO
TEXTILES Y CONFECCIONES, DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2015-2016,
presentado por la aspirante Srta. CARMEN JANETH LOJA GUAMAN , previo a optar el grado
de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria, Contador Piblico Auditor, mismo que luego de la
revision me pronuncio en forma favorable para su aprobacidn, ya que cumple con lo establecido
en el Reglamento de Régimen Académico de la Universidad Nacional de Loja.

Particular que pongo a su consideracion para los fines legales pertinentes

Ate

[vipen
“Tucia Alexarfdra Armijos Tandazo
DOCENTE RESPONSABLE
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Loja, 20 de noviembre del 2017

Dr.
Cristdbal Jaramillo Pedrera Mg. Sc.

DIRECTOR DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA, DE LA
UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA

PRESENTE -

Yo Carmen Janeth Loja Guaman con cedula nimero 1150014148, estudiante de la
carrera de Contabilidad y Auditoria ciclo "X paralelo “B” seccién matutina, solicito a usted
muy comedidamente se digne asignar un docente para que emita el informe del proyecto

denominado:

“ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN LA EMPRESA
PACO TEXTILES Y CONFECCIONES, DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2015-
2016”.

Por la favorable atencion que se digne dar a la presente le antelo mis agradecimientos de
$

consideracion y estima.

Atentamente,

Srta. Carmen Janeth Loja Guaman

1150014148
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA

Dra. Lorgia Andrea Guanin Vasquez :
SECRETARIO ABOGADO DE LA FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y

ADMINISTRATIVA
CERTIFICA:

Que la sefiorita bachillerr CARMEN JANETH LOJA GUAMAN de nacionalidad
Ecuatoriana, con cédula Nro. 1150014148, se encuentra matriculada en el X Médulo
denominado: METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION CONTABLE EN LOS
SECTORES PUBLICO Y PRIVADO, Modalidad Presencial, que corresponde al
QUINTO ANO de la carrera de: CONTABILIDAD Y AUDITORIA, con el Nro. 444810
Folio Nro. 0 del libro de matriculas, periodo académico del 30 de octubre 2017 al 29 de
marzo 2018, con fecha 2017-10-24.

Las Asignaturas que cursara en el presente periodo son:

- TRABAJO DE TITULACION
- METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION CONTABLE

Loja, 13 de noviembre del 2017

N

Elaborado pér(DéIores Bravo Rueda
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Loja, 10 de noviembre del 2017

Dr.
Ernesto Gonzalez Pesantez Mg. Sc.

DECANO DE LA FACULTAD JURIDICA SOCIAL Y ADMINISTRATIVA
PRESENTE.-

Yo Carmen Janeth Loja Guaman con cedula nimero 1150014148, estudiante de la
carrera de Contabilidad y Auditoria ciclo X" paralelo "B" seccién matutina, expongo lo

siguiente:
Que por motivo de cumplir con uno de los requisitos académicos necesarios por la

Universidad Nacional de Loja solicito:

o Un certificado de estar debidamente matriculada en el presente ciclo octubre 2017

—marzo 2018, con sus respectivas fechas de inicio v finalizacion (dia, mes y afio)

En espera de ser atendida, desde ya le antelo mis agradecimientos.
Atentamente, -

Sy

Srta. Carmen Janeth Loja Guamén

1150014148
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA
FACULTAD JURIDICA, SOCIAL Y ADMINISTRATIVA
- CARRERA DE CONTABIIDADY AUDITORIA
s COORDINACION :
ACREDITADA FOR EL CONSES] NAGIONAL DE EVALURGION Y
ACRENTAGION [CONES)
REBOUNODY Yo TOO-DUNER-DVITL-T0

0
Crigtabal Jeramillo Pedrers Mg Sc.
COORMNADOR DEF LA CARRERA DE CONTABILIDAD ¥ AUDITORIA

CERTIFIC A

Ous revigados ine sochives que tepozan on b Seorstars de 13 Carrera de
Contablided v PAudioria, se encueriva gue o Tema “aMALISIS E
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Loja, 06 de junio del 2017

Dr.
Cristébal Jaramillo Pedrera Mg. Sc.

COORDINADOR DE LA CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA, DE
LA UNIVERSIDAD NACIONAL DE LOJA.

Ciudad.-

De mi consideracion;

Yo, Carmen Janeth Loja Guamén, portadora de la cédula de identidad N°
115001414-8, estudiante de la Carrera de Contabilidad y Auditoria del ciclo IX
paralelo “B” seccion matutina, solicito a usted muy comedidamente se digne
certificar que el tema de tesis denominado: “ANALISIS E INTERPRETACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN LA EMPRESA PACO TEXTILES Y
CONFECCIONES, DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2015-2016.”, no se

encuentra ejecutado ni en ejecucién, a fin de iniciar el proceso de Titulacion.

Por la favorable atencién que se digne dar a la presente, le antelo mis sinceros

agradecimientos de consideracion y estima.

Atentamente,

Carmen Janeth.Loja Guaméan

Cl. 115001414-8
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Loja, 30 de Junio de 2017

Srta.
CARMEN JANETH LOJA GUAMAN

Ciudad
De mi consideracion. -

Dando contestacién a su requerimiento, presentado mediante oficio, el dia 29 de Junio del afio
en curso; me permito indicarle que AUTORIZO, que usted realice el proyecto de Anélisis
Financiero de los afios 2015 y 2016 en mi Empresa, PACO TEXTILES Y CONFECCIONES,
igualmente autorizo y solicito coordine con la Contadora para que se le proporcione toda la
documentacién e informacion necesaria para el desarrollo de su trabajo.

Sin otro particular se suscribe.

Atentamente

& .

Steven Cuernca Cuenca
e RUC: 11041 63875901

®_ SUCRE 0314 Y JOSE FELIXDE Y,

- &7 Tl 2562825 - 2579720 - 6992087878
wort E-mall: niviac_@hotmailsom

Steven Oswaldo Cuenca Cuenca

PROPIETARIO DE PACO TEXTILES Y CONFECCIONES
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ENTREVISTA

Datos informativos

Nombre: Steven Cuenca

Fecha: 03 junio 2017

Lugar: Instalaciones de Paco Textiles y Confecciones

1.

Describa brevemente como naci6 la empresa Paco Textiles y Confecciones
En el aflo de 1992, la empresa nace con el ideal del Sr. Paco Cuenca Ordoiiez, se
inicié Gnicamente para la prestacion de servicios de serigrafia y posteriormente
con el venir de los afios se implementé la confeccion de uniformes hasta la
actualidad en donde también se vende uniformes deportivos y para las escuelas.

¢La empresa cuenta con mision, vision, objetivos y valores? Si se
encuentran implicitos detallelos brevemente.

Misién: la empresa se dedica a la venta de telas y confeccién de uniformes,
adicionaimente ofrece el mejor servicio de serigrafiado, estampados y bordados.
Vision: ser la empresa lider en la venta de tela deportiva, generadora de fuentes
de trabajo, y ampliarse a mas ciudades de la provincia.

Valores: los que se destacan en la empresa son el comparierismo, el respeto, la
responsabilidad, y ia atencion ai cliente.

. ¢Cuéntos empleados posee actualmente la empresa? ;Cuantos

departamentos hay?
En la actualidad la empresa cuenta con 6 empleados entre administrativos y
trabajadores.

. ¢Qué requisitos solicita para conceder créditos en mercaderia?

Actualmente no se esté otorgando crédito, y si se lo hace (nicamente a personas
de confianza del propietario

. ¢La produccion es a través de pedido o produccion en masa?

La confeccion de uniformes deportivos es través de pedidos y los uniformes
escolares se realizan en masa.
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6. ¢Tiene un control adecuado de mercaderias?
No se lleva ningtn control

7. ¢Qué informes financieros basicos son realizados por ia contabiiidad de ia
empresa?
El Balance General y el Estado de Resultados

8. ¢Se generan ios estados financieros ai término de cada periodo contabie en
forma adecuada y pertinente?
El contador anterior no emitia estos informes

9. ¢Los estados financieros son adecuadamente firmados y iegalizados por
parte del contador y el gerente - propietario?
No se los ha firmado, pero a la nueva contadora se le ha solicitado que se los
firme y guarde en digital y en fisico

10. ¢ Ha realizado alguna vez un andlisis financiero a la empresa?
No, nunca se ha realizado un analisis financiero

11. ¢La administracion de ia empresa reaiiza ei respectivo anaiisis verticai y
horizontal de los estados financieros?
No, se ha realizado ninguno de esos analisis

12. ¢Cuai es ei motivo para que se realice un anélisis financiero?
Conocer la evolucién econdmica - financiera de la empresa

: 1104163975001

Steven Cuenca Cuenca
3 ICRE 0344 Y JOSE FELIXDE V.

FIRMA
SR. STEVEN CUENCA
PROPIETARIO DE PACO TEXTILES Y CONFECCIONES

241



STEVEN OSWALDO CUENCA CUENCA

Software.com.ec

Estado de Situacion Financiera 30/Ago/2017
Desde: 01/01/2015 Hasta: 31/12/2015

1 ACTIVO

1 ACTIVO CORRIENTE

112 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

1121 DEUDORES

112101 CLIENTES 10,507.96
Total de DEUDORES 10,507.96
Total de DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR 10,507.96

13 INVENTARIOS

1134 INVENTARIO MERCADERIA EN ALMACEN

113401 MERCADERIA EN ALMACEN 198,994.52
Total de INVENTARIO MERCADERIA EN ALMACEN 198,994.52
Total de INVENTARIOS 198,094.52
Total de ACTIVO CORRIENTE 209,502.48

12 NO CORRIENTE

121 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

1211 PACO

121102 MAQUINARIA Y EQUIPOS 16,517.85

121103 EQUIPOS DE COMPUTACION 4,800.00

121104 MUEBLES Y ENSERES 5,800.00
Total de PACO 27,217.85
Total de PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 27,217.85
Total de NO CORRIENTE 27,217.85
Total de ACTIVO 236,720.33

2 PASIVO

21 PASIVO CORRIENTE

21 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

211 ACREEDORES

211101 LOCALES -25461.65

211105 SOBRANTE DE CAJA -0.01

211112 OTRAS CUENTAS POR PAGAR -222,639.40
Total de ACREEDORES -248,101.06
Total de ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR -248,101.08
Total de PASIVO CORRIENTE -248,101.06
Total de PASIVO -248,101.06

3 PATRIMONIO

31 CAPITAL

3101 CAPITAL PROPIO -16,835.08
Total de CAPITAL -16,835.09

32 RESULTADOS

3202 PERDIDAS Y GANACIAS ANO ACTUAL 28,215.82
Total de RESULTADOS 28,215.82
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Total de PATRIMONIO
Total PASIVO y PATRIMONIO
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RUC 1104163975001
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—gTEVEN OSWALDO CUENCA CUENCA Softwarecome

Estado de Resultados 31/Jul/2017
Desde: 01/01/2015 Hasta: 31/12/2015

Cédigo Cuenta Saldo
4 INGRESOS
4 VENTAS
411 VENTAS 0%
41101 SERIGRAFIA -050
41103 TRANSPORTE 25678
Total de VENTAS 0% =
412 VENTAS 12%
41201 TELAS 5642478
41202 CONFECCION DE EQUIPOS DEPORTIVOS 31829
41203 GORRAS 155534
41204 PINTURAS 58651
41205 HILOS 102543
41208 CAMISETAS ; 810656
41207 POLINES 140052
41208 CHALECOS 79062
41209 SUMINISTROS 245414
41210 BORDADOS 710
Total de VENTAS 12% S e
413 DESCUENTOS - DEVOLUCIONES
41302 DEVOLUCIONES EN VENTAS 51000
Total de DESCUENTOS - DEVOLUCIONES RSN
Total de VENTAS T T TR
Total de INGRESOS RN AR
5 EGRESOS
51 COSTO DE PRODUCCION
511 MATERIA PRIMA
51101 COMPRA DE MATERIA PRIMA 662485
51102 TRANSPORTE 5,543.08
51104 () DEVOLUCIONES EN MATERIA PRIMA 8691
51105 DESCUENTO EN COMPRAS 8691
Total de MATERIA PRIMA e e
512 MANO DE OBRA
51201 SALARIOS 5 3707857
51202 DECIMO TERCER SUELDO 374503
51203 DECIMO CUARTO SUELDO 225105
51204 FONDO DE RESERVA 24880
51205° 15% UTILIDAD TRABAJADORES 116417
51206 VACACIONES 2800
51208 HORAS SUPLEMENTARIAS DIURNAS ] 330768
51208 HORAS SUPLEMENTARIAS NOCTURNAS 130426
Total de MANO DE OBRA T T SR
513 COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
51303 K SUMINISTROS Y MATERIALES 808024
51305 MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA 144811
Pégina 1
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Cédigo Cuenta saldo
51306 ASESORIA TECNICA 865
Total de COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 9537.00
514 COSTO DE VENTAS
51401 COSTO DELEABORACION DE UNIFORMES 692.00
51404 IMPUESTOS 42040
Total de COSTO DE VENTAS 111240
Total de COSTO DE PRODUCCION 74,354.89
52 COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS
521 MANO DE OBRA
52101 SALARIOS 83434
52104 FONDO DE RESERVA 14023
52110 DECIMO TERCERO 02
52111 DECIMO CUARTO 147.50
Total de MANO DE OBRA 115230
522 GASTOS
52201 SUMINISTROS Y MATERIALES VENTAS 699.90
52202 TRANSPORTE VENTAS 1957.02
52204 COMBUSTIBLE VEHICULO REPARTIDOR 12472
52205 SERVICIO TELEFONICO 89.28
52207 SIMERT DEL VEHICULO REPARTIDOR 7327
52210 PUBLICIDAD 976.15
52211 MANTENIMIENTO DEL VEHICULO 42956
52212 SEGUROS %99
Total de GASTOS 550028
Total de COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS 666159
53 COSTOS DE ADMINISTRACION
531 MANO DE OBRA
53101 SUELDO 15,7048
53104 FONDO DE RESERVA 99.38
53106 ALIMENTACION PERSONAL 123080
53107 MEDICINAS 202
53108 VACACIONES 87371
53108 SERVICIOS DE DIGITACION 79.36
53111 APORTE PATRONAL 958.50
Total de MANO DE OBRA 18.957.74
534 GASTOS
53401 MANTENIMIENTO OFICINAS 1,146.28
53404 COMISIONES BANCARIAS 1060
53408 OTROS GASTOS NO DEDUCIBLES 187
53412 OTROS GASTOS 1
53414 IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTROS 31500
53415 GASTOS NOTARIO 35,00
Total de GASTOS 158007
Total de COSTOS DE ADMINISTRACION 2053781
Total de EGRESOS 101,584,29
Resultado del Ejercicio 28,215.82
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STEVEN OSWALDO CUENCA CUENCA Seftware.cum.ec
Estado de Situacion Financiera 30/Ago/2017
Desde: 01/01/2016 Hasta: 31/12/2016
§ ACTIVO
1 ACTIVO CORRIENTE
111 EFECTIVO O EQUIVALENTES
111 CAJA
111103 CAJA CIERRE DIA 1,032.03
Total de CAJA 1,032.03
1112 BANCOS
111204 COOPMEGO 6.85
111205 BANCO DEL PICHINCHA AHORROS 6.90
111207 CACPE ZAMORA 293
111209 BANCO DE LOJA AHORROS 2902052823 594.61
Total de BANCOS 611.29
Total de EFECTIVO O EQUIVALENTES 1,643.32
112 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR
1121 DEUDORES
112101 CLIENTES 28,631.53
Total de DEUDORES 28,631.53
Total de DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR 28,631.53
13 INVENTARIOS
1131 INVENTARIO MERCADERIA 12%
113101 TELAS 150,460.00
113102 CAMISETAS 8,740.74
113103 POLINES 6,109.09
113104 GORRAS 3,699.54
113105 CHALECOS 515.04
113108 PINTURAS 1,816.77
113107 HILOS 2,038.78
113108 CIERRES 2,264.08
Total de INVENTARIO MERCADERIA 12% 175,644.04
1133 INVEMTARIO TERMINADO
113301 UNIFORMES 32,967.92
Total de INVEMTARIO TERMINADO 32,967.92
Total de INVENTARIOS 208,611.96
114 IMPUESTOS DIFERIDOS
1142 IR
114202 RETENCIONES IR VENTAS 300.72
Total de IR 300.72
Total de IMPUESTOS DIFERIDOS 300.72
Total de ACTIVO CORRIENTE 239,187.53
12 NO CORRIENTE
121 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
121 PACO
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247



121102 MAQUINARIA Y EQUIPOS 17,924.10

121103 EQUIPOS DE COMPUTACION 4,800.00

121104 MUEBLES Y ENSERES 5,900.00
Total de PACO 28,624.10
Total de PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 28,624.10
Total de NO CORRIENTE 28,624.10
Total de ACTIVO 267,811.63

2 PASIVO

21 PASIVO CORRIENTE

214 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2111 ACREEDORES

211101 LOCALES -52,971.89

211108 SOBRANTE DE CAJA -0.02

211112 OTRAS CUENTAS POR PAGAR -169,014.88

211113 MARILU CUENCA CHEQUES PROVEEDORES -29,040.16

211114 DEPOSITOS POR IDENTIFICAR -1,620.70

211115 IMPUESTOS POR PAGAR RENTA E IVA -2,102.08
Total de ACREEDORES -255,058.71

2112 EMPLEADOS

211201 REMUNERACIONES POR PAGAR -1,978.01
Total de EMPLEADOS -1,978.91

2113 IESS

211301 APORTE INDIVIDUAL -306.32

211302 APORTE PATRONAL 43248

211304 PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS -403.28
Total de IESS -1,172.06
Total de ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR -259,109.68

212 IMPUESTOS DIFERIDOS

2121 IVA

212101 IVA VENTAS -2,156.87
Total de IVA -2,156.87
Total de IMPUESTOS DIFERIDOS -2,166.87
Total de PASIVO CORRIENTE -261,266.55
Total de PASIVO -261,266.55

3 PATRIMONIO

31 CAPITAL

3101 CAPITAL PROPIO -16,835.09
Total de CAPITAL -16,835.00

2 RESULTADOS

3201 RESULTADOS ACUMULADOS AROS ANTERIORES 28,216.82
Total de RESULTADOS 28,215.82

3 *Resultado del ejercicio -17,026.81
Total de PATRIMONIO -8,545.08
Total PASIVO y PATRIMONIO -267,811.63
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STEVEN OSWALDO CUENCA CUENCA

Software.com.ec

Estado de Resultados 30/Ago/2017
Desde: 01/01/2016 Hasta: 31/12/2016
Cédigo Cuenta saldo
4 INGRESOS
4 VENTAS
411 VENTAS 0%
41101 SERIGRAFIA -884.50
41103 TRANSPORTE 221929
Total de VENTAS 0% 310379
412 VENTAS 12%
41201 TELAS 262496.30
41202 CONFECCION DE EQUIPOS DEPORTIVOS 4502320
41203 GORRAS 541590
41204 PINTURAS 267597
41205 HILOS 672320
41206 CAMISETAS 3811137
41207 POLINES 494554
41208 CHALECOS 12833
41209 SUMINISTROS 12,601.05
41210 BORDADOS 2851
Total de VENTAS 12% -378,149.46
Total de VENTAS 381,253.25
42 RENDIMIENTOS FINANCIEROS
421 INTERESES GANADOS
42101 INTERES BANCO DE LOJA 407
42102 INTERESES COOPMEGO 284
42105 INTERES CACPE ZAMORA -060
Total de INTERESES GANADOS 751
Total de RENDIMIENTOS FINANCIEROS 751
Total de INGRESOS 381,260.76
5 EGRESOS
51 COSTO DE PRODUCCION
511 MATERIA PRIMA
51101 COMPRA DE MATERIA PRIMA 26330745
51102 TRANSPORTE 455223
Total de MATERIA PRIMA 26794968
512 MANO DE OBRA
51201 SALARIOS 39,630.12
51202 DECIMO TERCER SUELDO 407082
51203 DECIMO CUARTO SUELDO 3304.16
51204 FONDO DE RESERVA 142751
51206 VACACIONES 791.06
51208 HORAS SUPLEMENTARIAS DIURNAS 350281
51209 HORAS SUPLEMENTARIAS NOCTURNAS 45548
51210 HORAS EXTAS SABADO O FERIADOS 275
Total de MANO DE OBRA 5321871
513 COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
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Cédigo Cuenta saldo
51303 SUMINISTROS Y MATERIALES 16,98733
5130 MANTENIMIENTO DE MAQUINARIA 13089
Total de COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 161272
Total de COSTO DE PRODUCCION 337,20561
52 COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS
521 MANO DE OBRA
52107 VACACIONES 130,00
Total de MANO DE OBRA 130.00
522 GASTOS
52201 SUMINISTROS Y MATERIALES VENTAS 28316
52202 TRANSPORTE VENTAS 240300
52205 SERVICIO TELEFONICO nN
52208 GASTO DE INTERESES 105432
52210 PUBLICIDAD 93123
52212 SEGUROS 1764
Total de GASTOS 532328
Total de COSTOS DE DISTRIBUCION O VENTAS 545328
53 COSTOS DE ADMINISTRACION
531 MANO DE OBRA
53101 SUELDO 507826
53104 FONDO DE RESERVA 167748
53106 ALIMENTACION PERSONAL 68430
53108 VACACIONES 103028
53100 SERVICIOS DE DIGITACION 2736
53111 APORTE PATRONAL 595309
53116 SERVICIO DE COSTURA 16750
Total de MANO DE OBRA 16571725
534 GASTOS
53401 MANTENIMIENTO OFICINAS 11925
53403 ASESORIAS 60,00
53404 COMISIONES BANCARIAS 16.62
53407 GASTO DE MOVILIZACION Y TRANSPORTE 13200
53408 OTROS GASTOS NO DEDUCIBLES 113045
53412 OTROS GASTOS 268828
53417 IVA FACTOR PROPORCIONAL 51351
Total de GASTOS 486881
Total de COSTOS DE ADMINISTRACION 20,586.08
Total de EGRESOS % 363,334.95
Resultado del Ejercicio 17,925.81
i) Lj =~ CONTABILIDAD
\ N Steven 0. Cuenca Cugnca
/ ‘/ RUC 1104163975001
Gerente Contador
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a. TEMA:

“ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
EN LA EMPRESA PACO TEXTILES Y CONFECCIONES, DE LA

CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2015-2016.”

b. PROBLEMATICA:

En una economia globalizada que constantemente esta atravesando
cambios que afectan su desarrollo, las grandes potencias afectan a los
paises menos desarrollados econémicamente, a traveés de la fuga de
capitales y el traslado de recursos naturales para su transformacién y
posteriormente ser exportados a grandes cantidades de dinero, es por ello
gue actualmente se necesita que las empresas mantengan un crecimiento
oportuno, con este proposito la empresa se ve en la obligacion de llevar a
cabo un andlisis de los estados financieros con el objeto de evaluar la
situaciéon financiera y econémica, presente y pasada de la empresa, y
establecer las mejores estimaciones y predicciones sobre los resultados

futuros de la entidad.

En nuestro pais aln existe en gran medida un desconocimiento en
materia contable y financiera por parte de propietarios de empresas
comerciales e industriales, de las herramientas para evaluar su desarrollo

econdémico-financiero, impidiendo que estas mantengan una posicion



adecuada en la economia de mercado y ocasionandoles pérdidas al final

del ciclo contable.

La mayoria de empresas no lleva un control adecuado de sus recursos,
ocasionado en muchos casos, desperdicios y dinero improductivo que van
a disminuir la liquidez y rentabilidad de la misma, debido a la falta de
asesoramiento contable impidiendo que se mantenga un adecuado
financiamiento a corto y largo plazo, ademas de no poder aprovechar al

maximo los recursos con que cuenta la empresa.

La empresa de estudio PACO TEXTILES Y CONFECCIONES, ubicada en
la provincia de Loja, en las calles Sucre y José Félix de Valdivieso, a tres
cuadras del monumento Puerta de la Ciudad, es una entidad dedicada a
la fabricacion de ropa deportiva, venta al por mayor de hilos y telas, ofrece
servicio de estampado, sublimado de productos textiles y la venta al por
mayor de prendas de vestir, se encuentra registrada en el Servicio de
Rentas Internas, con el RUC 1104163975001 de su propietario Steven
Oswaldo Cuenca Cuenca, obligado a llevar contabilidad, la misma que en
los dltimos meses ha presentado una disminucion de sus ventas, lo que
ha provocado en su propietario una preocupacion, y se ha visto en la
necesidad de realizar un analisis financiero, que le ayuden a conocer las
situaciones desfavorables y tomar la medidas correctivas que le permitan

mejorar en el futuro.



Después de realizar una entrevista al propietario del local, se destacan

algunas debilidades que afectan a la situacion de la empresa tales como:

Al final de cada periodo contable, por parte del encargado de la
contabilidad de la empresa no emite los distintos informes financieros
gue sustenten las operaciones contables, por lo que existe una falta de
conocimiento de la utilidad real que mantiene la empresa en la
actualidad.

No se ha realizado un andlisis e interpretacion de los estados
financieros, que permitan relacionar la utilidad obtenida con las ventas
netas y la inversion propia, ocasionando un desconocimiento de sus
fortalezas, solidez y liquidez para la toma adecuada de decisiones.

No se ha determinado la rentabilidad obtenida por lo que el propietario
desconoce de estas cifras para la realizacién de nuevas inversiones.
Se desconoce el nivel de endeudamiento de la empresa con relacién a
sus activos, impidiendo conocer si se va a seguir operando en el

mercado y la determinacion de politicas de ventas adecuadas

La empresa PACO TEXTILES Y CONFECCIONES de seguir con estas

falencias le ocasionarian una disminucion en la rentabilidad y liquidez que

dispone la misma. Ademas de una toma de decisiones inadecuada e

ineficientes sobre la administracion de los fondos disponibles que posee

la empresa.



Por lo mencionado anteriormente se ha creido conveniente plantear el

siguiente problema:

¢LA FALTA DE UNA ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS EN LA EMPRESA PACO TEXTILES Y
CONFECCIONES, DE LA CIUDAD DE LOJA, PERIODOS 2015-2016 NO
PERMITE LA TOMA DE DECISIONES ECONOMICAS Y

FINANCIERAS?

c. JUSTIFICACION:

La Universidad Nacional de Loja, busca la formacion de sus estudiantes
académica y profesionalmente, con sélidas bases cientificas y técnicas,
pertinencia social y valores; capaces de generar y aplicar los
conocimientos aprendidos durante los afios de formacion, contribuyendo
asi al desarrollo integral del entorno y al avance de la ciencia; es por ello
que la realizacion del presente proyecto de tesis sera un aporte a la noble
institucién, sirviendo para los futuros estudiantes de la carrera y para la
sociedad en general como una fuente de consulta, ademas de ser un
requisito indispensable previa a optar el grado y titulo de Ingeniera en

Contabilidad y Auditoria. Contador Publico Auditor.

El desarrollo de este proyecto de tesis, mediante la aplicacion de la teoria
y conceptos basicos del analisis financiero buscard encontrar

explicaciones y soluciones a la administracion de los recursos financieros



que afectan a las empresas comerciales e industriales de la ciudad de
Loja y su relacién con la situacion actual de la empresa PACO TEXTILES

Y CONFECCIONES.

El cumplimiento de los objetivos propuestos, se lograra a través del
empleo de técnicas de investigacion con el desarrollo de un andlisis e
interpretacion de los estados financieros, busca detectar problemas
existentes en PACO TEXTILES Y CONFECCIONES, asi como determinar
si la empresa posee una mision, vision, objetivos que direccionen a la

empresa y definan la situacion actual de la misma.

La ejecucion de este proyecto pretende mejorar la economia del pais y en
especial de la entidad objeto de estudio, ya que este analisis financiero
constituye un aporte valioso para su propietario permitiéndole conocer la
situacion econOmica - financiera de su empresa y con ello cumplir el
mejor desarrollo de los objetivos institucionales, los mismos que ofrecen
solvencia y rentabilidad a la entidad. Ademas sirve para una correcta toma
de decisiones, dando soluciones a los problemas encontrados y

contribuyendo con el progreso de la economia local y nacional.

Vi



d. OBJETIVOS:

General

Elaborar un analisis e interpretacion de los estados financieros en la
empresa PACO TEXTILES Y CONFECCIONES, de la ciudad de Loja,
periodos 2015-2016 que permitirA conocer su situacion econdmica-
financiera para facilitar la toma de decisiones por parte de su

propietario.

Especificos

Realizar la estructura financiera y econdémica mediante la aplicacion
del método vertical y horizontal en la empresa con la finalidad de
determinar las variaciones que sufren de un periodo a otro.

Aplicar los principales indicadores financieros tales como liquidez,
rentabilidad, actividad y endeudamiento de la empresa y su debida
interpretacion para establecer los puntos a mejorar.

Aplicar el Sistema Dupont y el Valor Econdmico Agregado (EVA) para
medir la rentabilidad real de la empresa y suministrar informacion
adecuada para una correcta toma de decisiones.

Realizar un informe del analisis financiero aplicada a la empresa que
contenga conclusiones y recomendaciones, para conocimiento del

propietario, que le permita tomar a futuro las correcciones oportunas.
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e. MARCO TEORICO:

EMPRESA

Concepto

“Empresa es todo ente econémico cuyo esfuerzo se orienta a ofrecer a los
clientes bienes y/o servicios que, al ser vendidos, producirdn una renta

que beneficia al empresario, al Estado y a la sociedad en general.””’

“‘Unidad econdmica que actua como factor dinamico en el proceso
productivo de bienes o servicios, mediante la formacion de una sociedad
industrial, comercial o de prestacién de servicios con el fin de obtener

beneficios econdmicos”®8

Importancia

“En la empresa se materializan la capacidad intelectual, la responsabilidad
y la organizacion, condiciones o factores indispensables para la

produccién.

a) Favorece el progreso humano “como finalidad principal” al permitir
dentro de ella la autorrealizacion de sus integrantes.

b) Favorece directamente el avance econémico de un pais.

c) Armoniza los numerosos y divergentes intereses de sus miembros:

accionistas, directivos, empleados, trabajadores y consumidores.

57 Zapata, Pedro. Contabilidad General. Mc Graw Hill Interamericana. Bogota, Colombia.
(2011). P&g. 5

58 Naranjo, Marcelo; Naranjo, Joselito. Contabilidad Comercial y de Servicios. Imprenta
Don Bosco. Quito, Ecuador. (2006). Pag. 11
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Ademas la empresa “promueve” el crecimiento o desarrollo, ya que la
inversion es “oferta” y es “demanda”, porque por ejemplo: crear una
empresa implica la compra de terreno, maquinaria, equipo, patentes,
materias primas, etc., pero también oferta porque genera produccion y

esta a su vez, promueve el empleo y progreso general.

Ventajas

Existen dos ventajas basicas de las empresas:

a) Es la ultima forma de realizar la produccién y los negocios en gran
escala.

b) Su organizacién administrativa y su constitucioén legal hacen de ella un
organismo que ofrece garantia, por lo cual se ha ampliado el crédito y

se puede realizar obras de gran volumen a mediano y largo plazo.”®
Finalidad

Toda empresa opera en pos de la realizacion de una serie de fines, que

es posible dividir en cuatro categorias:

e Fin econ6mico externo.- La empresa produce bienes de valor o
brinda servicios para satisfacer una demanda especifica de la

sociedad.

59 Nufiez Gémez, Natalia. Concepto e importancia de empresa. Recuperado de:
https://es.slideshare.net/natalianunezgomezl/concepto-e-importancia-de-empresa
(Consultado 18 julio del 2017)



e Fin econdmico interno.- La empresa obtiene un valor agregado de
sus bienes o servicios y con esa plusvalia remunera a sus integrantes:
a algunos en forma de dividendos (socios e inversores) y a otros en
forma de salarios, prestaciones y beneficios (empleados vy
trabajadores).

e Fin social externo.- La empresa contribuye a la sociedad como
conjunto, no sélo generando empleo y procurando no vulnerar sus
principios a partir de su actividad economica, sino incluso
promoviéndolos cuando haya oportunidad.

e Fin social interno.- La empresa contribuye al desarrollo de sus

integrantes, su crecimiento como profesionales y su ascenso social.”°

Caracteristicas

e “Ladistribucion de productos en diversos lugares
e Ofertar una gran variedad de productos al gusto de los consumidores
e Comercializar productos terminados desde la fébrica y su posterior

comercializacion a sus consumidores

e Satisfacer las necesidades de los consumidores”®?

Clasificacion

“Existen algunos criterios para clasificar las empresas, para efectos

contables se consideran mas utiles los siguientes:

60 Enciclopedia de las Caracteristicas. Recuperado de:
https://www.caracteristicas.co/empresa/ (Consultado 18 julio del 2017)

61 Valencia, Joaquin. Organizacion Contable y Administrativa de las Empresas. Tercera
Edicion. Editorial Cengage Learning S.A. México. (2002). Pag. 9



1. Por su naturaleza:
Empresas industriales: son aquellas que se dedican a la
transformacion de materias primas en nuevos productos.
Empresas comerciales: son aquellas que se dedican a la compra-
venta de productos, convirtiéndose en intermediarias entre productores
y consumidores.
Empresas de servicios: son aquellas que se dedican a la venta de
servicios a la colectividad.

2. Por el sector al que pertenece:
Empresas Publicas: son aquellas cuyo capital pertenece al sector
publico (Estado).
Empresas Privadas: son aquellas cuyo capital pertenece al sector
privado (personas naturales o juridicas).
Empresas Mixtas: son aquellas cuyo capital pertenece tanto al sector
publico como al sector privado (personas juridicas).

3. Por laintegracion de capital:
Unipersonales: son aquellas cuyo capital pertenece a una persona
natural.
Pluripersonales: son aquellas cuyo capital pertenece a dos o mas

personas naturales.”6?

62 Bravo, Mercedes. Contabilidad General. Décima edicién. Editora ESCOBAR. Quito,
Ecuador. (2011). Pag. 3



Empresa Comercial

“‘Es aquella que se dedica a la compra y venta de mercaderias, se
caracteriza porque no realiza ninguna transformacion de los bienes, sino
que se los comercializa a un precio mayor al de la compra, éste margen
se constituye en utilidad o ganancia. Ejemplo: Almacenes de calzado,

farmacias, supermercados, librerias, etc.

Empresa Industrial

Son entes dedicados a la transformacion total o parcial de un articulo
destinado a la venta, para este proceso es necesario la utilizacion de los
denominados medios de produccién, para saber el precio de ventas se
requiere determinar el costo total de produccion y cargar un margen
adecuado de utilidad. Ejemplo: fabrica de calzado, licores, telas, vestidos,

etc.”63

ESTADOS FINANCIEROS

Concepto

“Los estados financieros son reportes que se elaboran al finalizar un
periodo contable, con el objeto de proporcionar informacién sobre la
situacion econdmica y financiera de la empresa, la cual permite examinar

los resultados obtenidos y evaluar el potencial econémico de la entidad.

63 Naranjo, Marcelo; Naranjo, Joselito. Contabilidad Comercial y de Servicios. Imprenta
Don Bosco. Quito, Ecuador. (2006) Pag. 19y 20
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Objetivo

Los principales estados financieros tienen como objetivo informar sobre la
situacién financiera de la empresa en una fecha determinada, sobre los
resultados de sus operaciones, el cambio en el patrimonio y el flujo del

efectivo.

Los estados financieros deben servir para:

e Tomar decisiones de inversion y crédito,

e Formular juicios sobre los resultados financieros de la administracion,
en cuanto a la rentabilidad, solvencia, generacion de fondos y
capacidad de desarrollo empresarial.

e Evaluar la gestion gerencial, la solvencia y la liqguidez de la empresa,
asi como su capacidad para generar fondos.

e Conocer el origen y las caracteristicas de sus recursos, para estimar la

capacidad financiera de crecimiento.”®*

Propdésito

‘Los estados financieros también presentan los resultados de la
administracion de los recursos confiados a la gerencia. Para cumplir con
este objetivo, los estados financieros proveen informacion relacionada a la

empresa sobre:

f) activos;

64 Zapata, Pedro. Contabilidad General. McGraw Hill Interamericana. Bogota, Colombia.
(2011). P&g. 60

xiii



g) pasivos;
h) patrimonio;
i) ingresos y gastos, incluyendo ganancias y pérdidas; y

j) flujos de efectivo.

Esta informacion, junto con otra informacion en las notas a los estados
financieros, ayuda a los usuarios a pronosticar los flujos de efectivo
futuros de la empresa y en particular la oportunidad y certeza de la

generacion de efectivo y equivalentes de efectivo.

Componentes

Un juego completo de estados financieros expresados en dolares

americanos incluye los siguientes componentes:

f) Estado de resultados

g) Balance General o Estado de Situacion Financiera
h) Estado de cambios en el patrimonio

i) Estado de flujos de efectivo; y

j) Politicas contables y notas explicativas

ESTADO DE RESULTADOS

“El Estado de resultados muestra los efectos de las operaciones de una
empresa y su resultado final, sea ganancia o pérdida, resumen de los
hechos significativos que originaron un aumento o disminucion en el

patrimonio de la empresa durante un periodo determinado.
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El estado de resultados es dinamico, ya que expresa en forma
acumulativa las cifras de rentas (ingresos), costos y gastos resultantes en

un periodo determinado.

BALANCE GENERAL O ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Es un informe contable que presenta ordenada y sistematicamente las
cuentas de Activo, Pasivo y Patrimonio, y determina la posicion financiera

de la empresa en un momento determinado.”®®

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

“Es el Estado que presenta en forma clasificada, las entradas y salidas de
recursos financieros de la empresa, por un tiempo determinado, reflejando
en forma resumida las transacciones que afectan a los saldos de las
cuentas de Caja, Bancos, Caja Chica, Fondos Rotativos, las Inversiones
Temporales; refleja con objetividad la liquidez o solvencia de la

empresa.”®®

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Muestra las variaciones que sufren los distintos componentes del
patrimonio, durante un periodo determinado, busca analizar y explicar
dichas variaciones determinado sus causas y consecuencias dentro de la

estructura financiera de la empresa.

65 Zapata, Pedro. Contabilidad General. Bogota, McGraw Hill Interamericana. Colombia.
(2011). Pé&g. 62y 63

66 Naranjo, Marcelo; Naranjo, Joselito. Contabilidad Comercial y de Servicios. Imprenta
Don Bosco. Quito, Ecuador. (2006). Pag. 64

XV



POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

Politicas contables

Son el conjunto de principios, reglas, acuerdos y procedimientos
necesarios para que una empresa pueda definir el tratamiento de cada
tipo de transaccion y pueda preparar y realizar estados financieros o

documentos contables.

Notas explicativas

Las notas explicativas o notas a los estados financieros son aclaraciones
o explicaciones de hechos o situaciones que se presentan en el
movimiento de las cuentas, y que se presentan conjuntamente con los
estados financieros para una correcta interpretacion por parte de los

usuarios de la informacion

ANALISIS FINANCIERO

Definicién

“Se puede definir como un proceso que comprende la recopilacion,
interpretacion, comparacion y estudios de los estados financieros y los
datos operacionales de un negocio. Esto implica el calculo e
interpretacion de porcentajes, tasas, tendencias, indicadores y estados
financieros, complementarios o auxiliares, los cuales sirven para evaluar

el desempefio financiero y operacional de la firma, lo que ayuda de
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manera decisiva a los administradores, inversionistas y acreedores a

tomar sus respectivas decisiones.”®’

Objetivos del analisis financiero

“A partir de los estados financieros que registran transacciones pasadas
como evidencia del funcionamiento de un negocio, lo cual puede ser util
para predecir el comportamiento futuro de este, con el analisis financiero,
los analistas financieros buscan responder fundamentalmente dos
preguntas: ¢cudl es la rentabilidad de la empresa? y ¢esta la compafia

en buena condicidn financiera? para adicionalmente:

e Evaluar los resultados de la actividad realizada.

e Poner de manifiesto las reservas internas existentes en la empresa.

e Aumentar la productividad del trabajo.

e Emplear de forma eficiente los medios que representan los activos fijos
y los inventarios.

e Disminuir el costo de los servicios y lograr la eficiencia planificada.

e El estudio de toda informacion acerca de como estd encaminada la
direccion del trabajo en la empresa.”®

Interesados del analisis financiero

“Existen varias personas o entidades a quienes interesa y conviene el

analisis financiero, cada uno lo enfoca desde el punto de vista de sus

67 Ortiz Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracion
financiero. Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogota. (2011). Pag. 15

68 Cordova Padilla, Marcial. Gestién financiera. Primera edicién. Ecoe Ediciones. Bogota.
(2012). Pag. 96
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propios intereses y dara énfasis a ciertos aspectos que considere de

mayor interés, asi:

h) La administracion de la empresa: A quienes da las herramientas

)

k)

para determinar las fortalezas o debilidades de las finanzas y las
operaciones, para toma de decisiones.

Los inversionistas: Los duefios del patrimonio estaran interesados en
conocer el progreso financiero del negocio, la rentabilidad a largo
plazo y la eficacia administrativa de la empresa.

Los Bancos y Acreedores: Para conocer la liquidez de la empresa,
su capacidad para generar utilidades, la estabilidad de las operaciones
de la empresa y la garantia del cumplimiento de sus obligaciones.

Las Camaras de Comercio: Para actualizar la informacién financiera
de sus afiliados y calcular algunos indicadores, con el fin de llevar
ciertos registros.

Las Bolsas de Valores: Las sociedades inscritas en las bolsas le
envian al final de cada periodo sus estados financieros, para evaluar
su situacion financiera y suministrar informacion a los interesados en el

mercado de valores.

m) Administracion de Impuestos: Toda empresa esta obligada a

presentar anualmente su declaracion de renta, que incluye los estados
financieros, para su examen Yy evaluacion, estableciendo el

cumplimiento con sus obligaciones tributarias.
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n) Los Gremios: Quienes llevan estadisticas actualizadas del

comportamiento de las empresa del sector.”®®

Métodos de analisis financiero

“De acuerdo con los procedimientos de los usuarios y la forma de analizar
el contenido de loso estados financieros, existen los siguientes métodos
de andlisis e interpretacién de los estados financieros: analisis vertical,

andlisis horizontal y andlisis histérico.””®

Anélisis Vertical

“Es esta una de las técnicas mas sencillas dentro del analisis financiero, y
consiste en tomar un solo estado financiero (puede ser un balance
general o un estado de pérdidas y ganancias) y relacionar cada una de
sus partes con un total determinado, dentro del mismo estado, el cual se
denomina cifra base. Se trata de un analisis estatico, pues estudia la
situacién financiera en un momento determinado, sin tener en cuenta los

cambios ocurridos a través del tiempo.

Anaélisis Horizontal

El analisis horizontal se ocupa de los cambios en las cuentas individuales
de un periodo a otro y, por lo tanto, requiere de dos o mas estados

financieros de la misma clase, presentados para periodos diferentes. Es

69 Cordova Padilla, Marcial. Gerencia Financiera Empresarial. Ecoe Ediciones. Bogota.
(2007). Pag. 66
70 Cordova Padilla, Marcial. Gestién financiera. Primera edicion. Ecoe Ediciones. Bogota.
(2012). Pag. 96
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un analisis dindmico, porque se ocupa del cambio o movimientos de cada

cuenta de un periodo a otro.

INDICADORES FINANCIEROS

Definiciéon

“Las razones o indicadores financieros constituyen la forma mas comun

de andlisis financiero.

Se conoce con el nombre de “razén” el resultado de establecer la relacion
numérica entre dos cantidades. En nuestro caso estas dos cantidades son
dos cuentas diferentes del balance general y/o del estado de pérdidas o

ganancias.

El andlisis por razones o indicadores sefiala los puntos fuertes y débiles
de un negocio e indica probabilidades y tendencias. También enfoca la
atencion del analista sobre determinadas relaciones que requieren

posterior y mas profunda investigacion.” *

Clasificacion

“Las razones financieras, para una mejor interpretacién y analisis, han
sido clasificadas de multiples maneras. Algunos prefieren otorgar mayor
importancia a la rentabilidad de la empresa con la explicacion de los

indicadores de solvencia, liquidez y eficiencia. Otros plantean en primer

7L Ortiz Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracion
financiera. Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogota. (2011). Pag. 177
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lugar la solvencia y después la rentabilidad y estabilidad, definiendo esta
altima en la misma categoria de la eficiencia. De la misma manera,
existen muchas razones o indices que pueden calcularse con base en los
estados financieros de un ente econdémico, pero no todos son importantes

a la hora de diagnosticar una situacion o evaluar un resultado.

Los diversos indicadores se han clasificado en cuatro grupos, tales como:

e Razones de liquidez
e Razones de actividad
e Razones de endeudamiento

e Razones de rentabilidad”’2

Indicadores de Liquidez

“Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que
tienen las empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven
para establecer la facilidad o dificultad que presenta una compafiia para
pagar sus pasivos corrientes con el producto de convertir a efectivo sus
activos corrientes. Se trata de determinar qué pasaria si a la empresa se
le exigiera el pago inmediato de todas sus obligaciones a menos de un

ano.

72 Cordova Padilla, Marcial. Gestion financiera. Primera edicién. Ecoe Ediciones. Bogota.
(2012). Pag. 100
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Razon corriente
Se denomina también relacion corriente, y trata de verificar las
disponibilidades de la empresa, a corto plazo, para afrontar sus

compromisos, también a corto plazo.

Férmula

Activo corriente

Razén corriente = - -
Pasivo corriente

Capital Neto de Trabajo
Este no es propiamente un indicador sino mas bien una forma de
apreciar de manera cuantitativa los resultados de la razon corriente.
Dicho de otro modo, este célculo expresa en términos de valor lo que
la razon corriente presenta como una relacion.

Formula

Capital neto de trabajo (CNT) = Activo corriente — Pasivo corriente

Prueba Acida

Se conoce también con el nombre de prueba del acido o liquidez seca.
Es un test mas riguroso, el cual pretende verificar la capacidad de la
empresa para cancelar sus obligaciones corrientes pero sin depender
de la venta de sus existencias, es decir, basicamente con sus saldos

de efectivo, el producido de sus cuentas por cobrar, sus inversiones
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temporales y algun otro activo de facil liquidacién que pueda haber,
diferente a los inventarios.””3

Formula

Activo corriente — inventarios

Prueba acida =

Pasivo corriente

Indicadores de Actividad

“Estos indicadores, llamados también indicadores de rotacion, tratan de
medir la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, segun la
velocidad de recuperacion de los valores aplicados en ellos. Se pretende
imprimirle un sentido dindmico al andlisis de la aplicacion de recursos,
mediante la comparacién entre cuentas de balance (estaticas) y cuentas

de resultado (dinamicas).

e Rotaciéon de Cartera
Este indicador establece el nUmero de veces que giran las cuentas por
cobrar, en promedio, en un periodo determinado de tiempo,
generalmente un afo.

Férmula

Ventas a crédito en el periodo

Rotacién de cartera =

Cuentas por cobrar promedio

73 Ortiz Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracion
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Periodo Promedio de Cobro

Otra forma de analizar la rotacion de las cuentas por cobrar es a través
del calculo del periodo promedio de cobro, mediante una de las
siguientes férmulas:

Férmula

Cuentas por cobrar promedio x 365 dias
Ventas a crédito

Periodo promedio de cobro =

Rotacion de Inventarios

Para la empresa industrial, los inventarios representan el valor de las
materias primas, materiales y costos asociados de manufactura, en
cada una de las etapas del ciclo productivo.

Para la empresa comercial, los inventarios representan sencillamente
el costo de las mercaderias en poder de la misma.

Formula

Costo de ventas

Rotacion de inventario =

Inventarios totales promedio

365 dias
Rotacion de Inventario

Periodo promedio de pago =
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e Ciclo de efectivo
Con base en los indicadores anteriores se puede obtener un analisis
adicional muy importante en el manejo de la liquidez de una empresa y
es el referente al ciclo de efectivo:” 74

Férmula

Ciclo de efectivo (dias)= Rotacion de cartera (dias) + Rotacidon de inventarios
(dias) - Rotacion de proveedores (dias)

e “Rotacion de Activos Fijos
Mide la efectividad con la que la empresa usa su planta y su equipo,
es larazén de las ventas a los activos fijos netos.

Férmula

Ventas

Rotaciéon de activos fijos =

Activo fijo bruto

e Rotacion de los Activos Totales
Mide la rotacion de todos los activos de la empresa y se calcula
dividiendo las ventas entre los activos totales.

Férmula

Ventas

Rotacién de activos totales = -
Activos totales brutos

e Rotacién de Proveedores
Expresa el nUmero de veces que las cuentas por pagar o proveedores

rotan durante un periodo de tiempo determinado o, en otras palabras,

74 Ortiz Anaya, Héctor. Analisis financiero aplicado y principios de administracion
financiera. Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogota. (2011). Pag. 185-189 y
198-199
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el nimero de veces en que tales cuentas por pagar se cancelan
usando recursos liquidos de la empresa.

Formula

Cuentas por pagar promedio x 365 dias

Rotacién de proveedores = — -
p Compras a crédito del periodo

Nota: como no se dispone de la cifra de compras a crédito del

periodo se toma, en su lugar, el dato de costo de ventas.”’®

Indicadores de Rentabilidad

“Los indicadores de rentabilidad, denominados también de rendimiento o
lucratividad, sirven para medir la efectividad de la administracion de la
empresa para controlar los costos y gastos, y de esta manera convertir las

ventas en utilidades.

Desde el punto de vista del inversionista, lo mas importante de analizar
con la aplicacién de estos indicadores es la manera como se produce el
retorno de los valores invertidos en la empresa (rentabilidad del

patrimonio y rentabilidad del activo total).””®

75 Ortiz Anaya, Héctor. Andlisis financiero aplicado y principios de administracion
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“Estas razones permiten analizar y evaluar las ganancias de la empresa
con respecto a un nivel dado de ventas, de activos o la inversion de los

duenfos, entre las cuales se tienen:

e Margen Bruto (de utilidad)
Indica el porcentaje que queda sobre las ventas después que la
empresa ha pagado sus existencias, asi:

Férmula

Ventas — Costo de lo vendido

Margen bruto (de utilidad) = Ventas notas

e Margen Operacional (de utilidad)
Representa las utilidades netas que gana la empresa en el valor de
cada venta, asi:
Formula

Utilidad operacional

Margen operacional (de utilidad) = Ventas notas

e Margen Neto (de utilidad)
Determina el porcentaje que queda en cada venta después de deducir
todos los gastos incluyendo los impuestos, asi:""’

Férmula

Utilidad operativa

Margen neto (de utilidad) =

Ventas netas

77 Cordova Padilla, Marcial. Gestion financiera. Primera edicién. Ecoe Ediciones. Bogota.
(2012). Pag. 106
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e “Rendimiento del Patrimonio (ROE)
Rendimiento sobre el capital contable comun, ROE, evalla la
capacidad de generar beneficios a partir de la inversibn de los
accionistas o su propietario.

Férmula

Utilidad neta

Rendimiento del patrimonio = , -
Patrimonio

e Rendimiento del Activo Total (ROA)”"8
Mide la rentabilidad sobre el activo total, es decir, evalla el beneficio
generado por el activo de la empresa, en donde a mayor indicador,
mayores beneficios.

Formula

Utilidad neta
Activo total bruto

Rendimiento del activo total =

Indicadores de Endeudamiento

“Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado
y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la
empresa. De la misma manera se trata de establecer el riesgo que corren
tales acreedores, el riesgo de los duefios y la conveniencia o
inconveniencia de un determinado nivel de endeudamiento para la

empresa.
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Los indicadores utilizados con mayor frecuencia en el analisis del

endeudamiento son los siguientes.

e Nivel de Endeudamiento
Este indicador establece el porcentaje de participacion de los
acreedores de la empresa.

Formula

Total pasivo con terceros

Nivel de endeudamiento = -
Total activo

e Endeudamiento Financiero
Este indicador establece el porcentaje que representan las
obligaciones financieras de corto y largo plazo con respecto a las
ventas del periodo. En el caso en que las ventas correspondan a un
periodo menor de un afio deben utilizarse, antes de proceder al
calculo del indicador.

Formula

Obligaciones financieras

Endeudamiento financiero =
Ventas netas

e Impacto de la Carga Financiera
Su resultado indica el porcentaje que representan los gastos
financieros con respecto a las ventas o ingresos de operacion del
mismo periodo.

Férmula

Gastos financieros

Impacto de las carga financiera =
p gaf Ventas
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e Concentracion del endeudamiento en el corto plazo
Este indicador establece qué porcentaje del total de pasivos con
terceros tiene vencimiento corriente, es decir, a menos de un afo.

Férmula

L, , Pasivo corriente
Concentracion del endeudamiento corto plazo =

Pasivo total con terceros

¢ Indicadores de “LEVERAGE” o Apalancamiento
Estos indicadores comparan el financiamiento originario de terceros
con los recursos de los accionistas, socios o duefios de la empresa,
con el fin de establecer cual de las dos partes esta corriendo el mayor
riesgo. Asi, si los accionistas contribuyen apenas con una pequefia
parte del financiamiento total, los riesgos de la empresa recaen
principalmente sobre los acreedores.

Férmulas

Pasivo total con terceros

Leverage total = - -
Patrimonio

SISTEMA DUPONT

Una demostracion de la forma como pueden integrarse algunos de los
indicadores financieros la constituyen el denominado Sistema Dupont.
Este sistema correlaciona los indicadores de actividad con los indicadores

de rendimiento, para tratar de establecer si el rendimiento de la inversiéon
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(utilidad neta/ activo total) proviene primordialmente de la eficiencia en el
uso de los recursos para producir ventas o del margen neto de utilidad

que tales ventas generan.

El método parte de la descomposicion del indicador de rendimiento del

activo total, de la siguiente manera:”"®

Utilidad neta Utilidad neta Ventas
; = X ;
Activo total Ventas Activo total

SISTEMA DUPONT

Utilidad neta _

Artivn tntal

Utilidad neta Ventas  _
Ventas - Activo total
| |
I I I |
Utilidad Ventas Ventas Total activos
[ I
Costo de ventas Activos
| [
Gastos de operacién Activos Fijos
[ |
Otros Ingresos Otros activos

I
Gastos financieros
[
Impuesto de renta

Fuente: Analisis Financiero Aplicado y principios de administracion financiera, Ortiz Anaya Héctor
Elaborado por: La Autora

7 Ortiz Anaya, Héctor. Analisis financiero aplicado y principios de administracion
financiera. Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogota. (2011). Pag. 210; 2012;
214-227
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VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)
Definiciéon

“El Valor Econémico Agregad, VEA, es el mecanismo mediante el cual se
puede conocer si una empresa crea 0 destruye valor para sus
propietarios, mas all4d de las mediciones para evaluar la gestion o el

desempefio de una organizacién.”®

“El EVA, se puede estudiar, en principio, como un indicador que calcula la
capacidad que tiene una empresa para crear rigueza, teniendo en cuenta
la eficiencia y productividad de sus activos, asi como la estructura de

capital y el entorno dentro del cual se mueve.

En otras palabras, el EVA es una medida de desempefio que pretende
identificar cual es el nivel de riqueza que le queda a una empresa
después de asumir el costo de capital, tanto de acreedores como de

accionistas.
Importancia

La importancia del EVA radica en que es un indicador que integra los
objetivos béasicos de la empresa, operacionales y financieros, teniendo en
cuenta los recursos utilizados para obtener el beneficio, pero también el
costo y riesgo de dichos recursos. ElI EVA se debe mirar a largo plazo, de

manera que permita implementar estrategias tendientes a incrementar el

80 Cordova Padilla, Marcial. Gestion financiera. Primera edicién. Ecoe Ediciones. Bogota.
(2012). Pag. 65
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valor y adoptar una politica salarial acorde con los objetivos de EVA

propuestos.

Formula

EVA = UNA — (ANF x CPC)

En donde:

EVA= Economic value added (o valor econébmico agregado)

UNA-= Utilidad neta ajustada

ANF= Activo neto financiado

CPC= Costo promedio de capital!

f. METODOLOGIA:

METODOS

Los que se utilizaran en el desarrollo del trabajo de investigacion se

detallan a continuacion:

Cientifico.- Este método permitié la aplicacion de nociones generales y
especificas tedricas-practicas, a través de material bibliogréfico,
estableciendo procedimientos de andlisis financiero para su adecuada

realizacion y cumplimiento de objetivos.

81 Ortiz Anaya, Héctor. Analisis financiero aplicado y principios de administracion
financiera. Decimocuarta edicion. Nomos Impresores. Bogota. (2011). Pag. 289 Y 290
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Deductivo.- Se realizara el estudio de los fundamentos teéricos, normas y
estrategias del analisis financiero de caracter general ajustandolo de tal

manera que permita su aplicacion en la empresa objeto de estudio.

Inductivo.- Su uso permitira llegar a conclusiones en el periodo
analizado, derivados de la situacion financiera de la empresa una vez
aplicados los indicadores financieros, los mismos que servirdn para una

adecuada toma de decisiones por parte del propietario.

Analitico.- La utilizacion de este método dard lugar al analisis de las
caracteristicas de la empresa objeto de estudio a través de los
procedimientos de manera individualizada asi como de la informacion

procesada que permitié la definicion del problema.

Sintético.- Se lo utilizara en el momento de elaborar las conclusiones y
recomendaciones derivadas del andlisis de la situacion financiera-
econdémica de la empresa y esta puede adoptar las medidas correctas y

adecuadas.

Mateméatico.- Permitird llevar a cabo el desarrollo de los célculos
necesarios para realizar el andlisis horizontal y vertical, obtencion de
porcentajes y demas calculos en la elaboracion del presente analisis

financiero.

Estadistico.- Servira para elaborar cuadros y representaciones gréficas,

de los resultados obtenidos del analisis comparativo de los Estados
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Financieros asi como de la aplicacion de indicadores financieros para

conocer la evolucion de la empresa en los periodos analizados.

TECNICAS

Estas se emplearan para la recoleccién y obtencién de informacion de

presente proyecto, las mismas que se describen a continuacion:

Observacion.- Permitird definir la estructura organizacional de la
empresa, el tipo de operaciones que lleve a cabo, ayudara a visualizar las
falencias existentes en la empresa y verificar la documentacion necesaria

para su desarrollo.

Entrevista.- Esta técnica establecera la interaccion personificada con el
propietario de la empresa, con la finalidad de obtener datos reales y

consistentes que fundamenten el avance del proyecto.

Recoleccién Bibliografica.- Es la obtencion, sistematizaciéon vy
procesamiento de datos recolectados de libros, folletos, internet y demas
fuentes bibliograficas que proporcionardn informacion necesaria para la

elaboracion de los referentes tedricos del proyecto de tesis.

PROCEDIMIENTO

Primeramente se hara una revision literaria sobre los contenidos y
procedimientos que se llevan a cabo en un analisis financiero, para
explicar y aclarar algunas dudas con respecto al tema, que posteriormente

se ejecutaran en el desarrollo del trabajo.
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Posterior a esto, se procedera a realizar una entrevista al propietario de la
empresa, para determinar las fortalezas y debilidades presentes en la
entidad, y que son de gran importancia para el desarrollo de la
problematica, seguidamente se procedera a la elaboracion del proyecto
de tesis, el mismo que sera presentado al Docente encargado de la guia,

revision y aprobacion del trabajo.

A continuacién, se empezara a desarrollar la préactica del andlisis
financiero planteado a la empresa, el cual incluye analisis vertical y
horizontal, calculo e interpretacibn de indicadores financieros
seleccionados, que midan la liquidez, rentabilidad, actividad Yy
endeudamiento de la entidad. Posteriormente se realizar4 el sistema

DuPont y el analisis del EVA.

Finalmente, se presenta las respectivas conclusiones y recomendaciones
obtenidas del desarrollo del andlisis financiero y se los pondra en
consideracion del propietario de la empresa para un adecuado manejo de
sus recursos humanos, materiales y financieros, que le permitan aumentar

su liquidez y solvencia.
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g. CRONOGRAMA

TIEMPO ESTIMADO
ANO 2017 ANO 2018
Abril | Mayo | Junio | Julio | Agosto | Septiembre [ Octubre | Noviembre |Diciembre| Enero | Febrero| Marzo | Abril | Mayo | Junio | Julio | Agosto | Septiembre | Octubre
12(3|4|1(2|3|4[1]|2|3|4|1(2|3|4[1]2(3[4] 1| 2(3|4]|1[2|3[4|1|2(3]|4|1[2]|3[4]|1(2|3|4[1]|2(3|4|1(2|3|4[1]|2(3|4|1|2|3|4[1]|2|3|4|1(2|3|4[1[2(3[4|1[2]|3]|4(1|2|3|4

ACTIVIDADES

Seleccion del Tema y elaboracion del
proyecto.

Presentacion y socializacion del proyecto.

Recopilacion de informacion bibliogréfica.

Desarrollo de la revision de literatura.

Recopilacion de la informacion cuantitativa.

o |lo |~ |w|r~

Desarrollo y ejecucion del andlisis financiero

Elaboracion de paginas preliminares y
complementarias.

Levantamiento e impresion del borrador de
tesis.

Presentacion y socializacion del borrador de
tesis.

1

o

Tramites para la obtencion de la aptitud.

1

Presentacion y revision del borrador por el
Tribunal de grado.

12

Correccion del borrador y levantamiento del
texto definitivo.

1

w

Sustentacion piblica y grado.
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h. PRESUPUESTO Y FINANCIAMIENTO

PRESUPUESTO

INGRESOS VALOR
Recursos propios $ 850,00
TOTAL $ 850,00

EGRESOS
Suministros de oficina $ 100,00
Impresiones 150,00
Alquiler de computador y enfocus 20,00
Anillados y empastados 200,00
Transporte 150,00
Internet 115,00
Llamadas telefonicas 15,00
Imprevistos 100,00
TOTAL $ 850,00

FINANCIAMIENTO: Para el desarrollo del

presente trabajo de

investigacion se lo realizara con el financiamiento propio de la autora los

mismos que se cubrirdn en su totalidad.
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