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b. Resumen  

En el presente trabajo de tesis, se evalúa el desempeño financiero y 

operacional  de la Cooperativa  convirtiéndose en una herramienta básica  

para medir la rentabilidad, la liquidez que permite determinar la realidad 

económica de la empresa y pronostica acciones para una evaluación 

futuro y como requisito indispensable para la obtención del grado de 

Ingeniera en Contabilidad y Auditoría, Contador Público Auditor de 

acuerdo al Reglamento de Régimen Académico vigente  de  la 

Universidad Nacional de Loja. 

Para realizar el Análisis Financiero se consideró los Estados de Situación 

Financiera y Estados de Resultados de los años 2014 y 2015 de la 

Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco”; existen dos Métodos 

de Análisis Financiero: Método de Análisis Vertical, en el cual se analiza 

por rubros y grupos de cuentas; y, Método de Análisis Horizontal, que 

analiza la variación absoluta y la variación relativa, determinando el 

incremento o decremento de una cuenta en el periodo analizado e 

interpretado. 

En cuanto a los indicadores financieros se tomó en cuenta la Razón de 

Liquidez: Capital de trabajo, Prueba Ácida;  Eficiencia: Rotación de 

Inventarios, Índice de Endeudamiento; Índice de Rentabilidad: 

Rentabilidad sobre las Ventas y Rentabilidad sobre los Activos; cada 

indicador describe su propia interpretación.  

Finalmente se estructuró un informe cumpliendo las características  de ser 

fidedigno, claro y sencillo, considerando las cuentas de mayor relevancia   

representadas gráficamente y con la respectiva interpretación, 

proponiendo estrategias para la mejora financiera de la Empresa.  
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Summary 

In this thesis, the financial and operational performance of the Cooperative 

is evaluated, becoming a basic tool to measure the profitability, the 

liquidity that allows to determine the economic reality of the company and 

predicts actions for a future evaluation and as an indispensable 

requirement for Obtaining the degree of Engineering in Accounting and 

Auditing, Public Accountant Auditor in accordance with the Regulation of 

Academic Regime in force of the National University of Loja. 

In order to carry out the Financial Analysis, the Financial Statements and 

Income Statements for the years 2014 and 2015 of the Cooperative were 

considered; There are two Methods of Financial Analysis: Vertical Analysis 

Method, in which it is analyzed by items and groups of accounts; And, 

Horizontal Analysis Method, which analyzes the absolute variation and the 

relative variation, determining the increase or decrease of an account in 

the period analyzed and interpreted. 

The financial indicators of Liquidity Ratio: Working Capital, Acid Test; 

Efficiency: Inventory Rotation, Indebtedness Index; Profitability Index: 

Profitability on Sales and Profitability on Assets; each indicator describes 

its own interpretation. 

Finally, a report was structured in compliance with the characteristics of 

being reliable, clear and simple, considering the most relevant accounts 

represented graphically and with the respective interpretation, proposing 

strategies for the financial improvement of the Company. 
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c. Introducción  

La  Cooperativa de Transporte Mixto de Camionetas Doble Cabina 

“Ciudad de El Chaco”,  fue fundada el 10 de enero del 2000 con Acuerdo 

Ministerial Nº00543, Inscrita con el Registro Único de Contribuyentes Nº 

1591700053001 y presta los servicios de transporte de carga de 

pasajeros. La dirección del domicilio tributario es: Provincia de Napo, 

Cantón El Chaco, Parroquia El Chaco, Calle Principal s/n y El Chaco. 

El Análisis Financiero es una técnica o herramienta que mediante el 

empleo de métodos de estudio, permite entender y comprender el 

comportamiento del pasado financiero de una entidad, en este caso y 

conocer su capacidad de financiamiento e inversión propia. Las 

características del análisis financiero son: objetividad, imparcialidad, 

frecuencia, rentabilidad y metodología. Una de las ventajas del análisis es 

conocer una información razonada acerca de la rentabilidad de las 

operaciones de la empresa, y el desempeño de la misma.  

La presente investigación se apega al Reglamento del Régimen 

Académico de la Universidad Nacional de Loja, de la siguiente manera: 

Título donde se describe en forma general el título a desarrollarse, 

Resumen en Castellano y traducido al inglés incluye la justificación, 

los objetivos y los principales resultados y conclusiones; Introducción 

donde se rescata la importancia del tema y la estructura de la tesis; 

Revisión de Literatura, contiene el marco teórico concerniente al tema 

investigado; Materiales y Métodos utilización de materiales y la 

metodología para el trabajo de campo; Resultados la aplicación del 

análisis vertical, horizontal e indicadores financieros que son 

representados gráficamente y cada uno tiene la respectiva interpretación; 

Discusión la constatación de cómo se encontró a la empresa y cómo se 

la presenta una vez finalizada la propuesta. Conclusiones tiene que ver 

con los objetivos específicos cumplidos; Recomendaciones sugerencias 
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que pueden aportar a la solución de las conclusiones; Bibliografía 

agrupa todas las fuentes de información consultadas para la preparación 

de la Revisión de la Literatura y la aplicación en la práctica; Anexos 

donde se ubican los documentos de la fuente y de respaldo para el 

desarrollo de la tesis como perfil de proyecto,  Estados Financieros, copia 

de Ruc, copia de cedula.  
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d. Revisión de  Literatura 

EMPRESA 

Según Maria Eugenia Caldas, Reyes Carrión, Antonio J., observaron que:  

“Podemos definir a la empresa como una unidad económica que, a partir 

de la combinación organizada de diferentes factores materiales y 

humanos, produce un bien o un servicio destinado a conseguir un 

beneficio económico” (2014, p. 24). 

La Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco”, es una 

organización Supervisada por la Superintendencia de Economía Popular y 

Solidaria, creada mediante Resolución SEPS-ROEPS-2013-005147, y 

que se dedica al transporte de personas, brindando servicios de calidad a 

sus clientes dentro y fuera de la ciudad de El Chaco. 

 

CLASIFICACIÓN  

Según Sarmiento, las empresas se clasifican:  

Según su actividad: 

Agropecuarias, son aquellas empresas que se encargan de producir 

bienes agrícoles y pecusrios en grandes cantidades. 

Mineras, son aquellas que se encargan de explotar los recursos del suelo. 

Industriales, todas aquellas empresas que se dedican a la transformación 

de la materia prima en bienes elaborados. 

Comerciales, su función principal y única es la compra y venta de bienes 

terminados. 

De servicios, son aquellas que prestan servicios a la sociedad o 

comunidad. 
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Según la propiedad 

Públicas, son todas las empresas que pertenecen al estado, ya que 

reciben bienes del mismo para su funcionamiento. 

Privadas, estan conformadas pro personas pasrticulares conocidas como 

socios o accionistas. 

Mixtas, son aquellas que conforman su capital con recursos del estado y 

de los particulares. 

Según su tamaño 

Microempresa, consideradas aquellas que estan donformadas por menos 

de 10 trabajadores. 

Pequeña empresa, cuenta con menos de 50 trabajadores. 

Mediana empresa, estan conformadas de 50 a 250 empleados y son las 

que tienen mas especialización en la producción. 

Gran empresa, posee para su actividad personal técnico, profesional y 

especializado y tiene más de 250 empleados, abarca el mercado 

internacional. 

Por su forma jurídica 

Individuales, cuando el propietario de la empresa es el único encargado 

de su administración y gestión. 

Sociedades, consideradas aquellas empresas conformadas por varias 

personas que aportan con su capital y constituyen la organización; dentro 

de ellas tenemos: Sociedad anónima, de responsabilidad limitada, 

comanditaria, regular colectiva, de cuantas en participación y civil. (2011, 

pág. 21). 
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 ESTADOS FINANCIEROS 

Segùn Baena, define a los  Estados Financieros:  

“Los  Estados Financieros, también denominados estados contables, 

informes financieros o cuentas anuales, son informes que utilizan las 

instituciones para dar a conocer la situación económica y financiera y los 

cambios que experimenta la misma a una fecha o periodo determinado”. 

(2014, pág. 36). 

 

Esta información resulta útiles para la Administración, gestores, 

reguladores y otros tipos de interesados como los accionistas, acreedores 

o propietarios de las organizaciones. 

Según Gómez, el objetivo de los Estados Financieros son:  

Es suministrar información cercana de la situación financiera, los 

resultados, el flujo de efectivo de una institución, el propósito general es 

que sea útil a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar 

decisiones económicas. (2012, p. 12). 

 

Balance General  

Según Fierro, el Balance General es:  

 “Es un documento contable que proporciona los datos necesarios para 

determinar el grado de liquidez, solvencia y rentabilidad de la 

organización y en conjunto, la eficiencia de la administración”. (2011, pág. 

370). 

Objetivo 

Según Aguirre, el objetivo de Balance General es:  
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El Balance es un estado preparado para mostrar la situación económica y 

financiera de una empresa en un momento concreto 

Se logra enumerando los diversos activos del negocio para el cual se 

prepara, y las obligaciones que pesan sobre estos activos y los derechos 

del propietario. (2012, pág. 16). 

 

Características de los Estados Fianancieros: 

El contenido de los  Estados Financieros deben tener las siguientes 

características: 

“1. OPORTUNIDAD:  

Los informes financieros deben estar disponibles a la brevedad suficiente 

para que puedan ser útiles en la solución de los problemas de la empresa 

y poder valorar el rendimiento de las diferentes dependencias de la 

entidad con el objetivo de tomar decisiones adecuadas en el momento 

oportuno. 

 

2. CLARIDAD: 

Los términos empleados para describir la información financiera, así como 

la presentación material en los Estados deberán ser lo suficientemente 

claras, con el objetivo de facilitar su compresión ante los usuarios. De 

donde deben emitirse los extremos de excesiva brevedad o demasiados 

detalles. 

 

3. CONFIABILIDAD: 

Es la característica por la cual el usuario acepta y utiliza la información 

contable para formar decisiones basándose en ella, estableciendo una 

estrecha relación entre el usuario y la información financiera. 
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4. VERIFICABILIDAD: 

Esta característica permite que los  Estados Financieros puedan ser 

revisados posteriormente y puedan aplicarse para comprobar la 

información producida, ya que son explicitas sus reglas de operación. 

 

5. OBJETIVIDAD: 

Implica que la información financiera contenidas en los Estados han sido 

presentadas de acuerdo a la realidad de la empresa y que las reglas del 

sistema no han sido distorsionadas. 

 

6. PROVISIONALIDAD: 

Significa que la contabilidad no presenta hechos totalmente acabados ni 

terminados. La necesidad de hacer cortes en la vida de la empresa para 

presentar los resultados de las operaciones y la situación financiera y sus 

cambios incluyendo eventos cuyos efectos no terminan a la fecha de los  

Estados Financieros.” (De la Rosa, Toribio y Madrigal, 2014, p. 57) 
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COOPERATIVA DE CAMIONETAS CIUDAD DE EL CHACO  
 

ESTADO DE SITUCIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO…. 

EXPRESADO EN DÓLARES USD $  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

  

  

 Fuente: Contabilidad General de José Sarmiento, 2010 

 Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 
 

Estado de Resultados 
Según Solorio, el Estado de Resultados se define:  

Es un cuadro numérico que muestra los ingresos y gastos, al igual que la 

Ganancia (o Pérdida) habida en el ejercicio económico que cubre. Nos 

dice cuánto se gastó y dio, cuánto costó lo que se vendió, cuánto ingresó, 

cuánto se gastó y la diferencia. (2012, pág. 59). 

 
ACTIVO 
 
ACTIVO CORRIENTE 
CAJA 
BANCOS 
MAQUINARIA 
ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES 
TERRENOS 
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES 
EQUIPOS 
(-) DEPREC. EQUIPOS 
TOTAL ACTIVOS 
 
PASIVOS 
 
PASIVOS CORRIENTES 
CUENTAS POR PAGAR 
IMPUESTO POR PAGAR 
TOTAL PASIVOS 
 
PATRIMONIO 
CAPITAL 
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 
TOTAL PATRIMONIO 
 
TOTAL PASIVOS Y PATYRIMONIO 

 
 
 
 
XXXX 
XXXX 
XXXX 
 
XXXX 
 
XXXX 
XXXX 
 
 
 
 
 
XXXX 
XXXX 

 
 
 

XXXX 
 
                           
 
XXXX 
 
XXXX 
 

 
XXXX 

 
         

 
XXXX 
 
 

XXXX 
 
 
XXXX 
XXXX 

XXXX 
 

XXXX 

PDTE. CONSEJO ADMINISTRACIÓN 
 

GERENTE 

 
 

PDTE. CONSEJO VIGILANCIA 

 
 

CONTADOR 
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COOPERATIVA DE CAMIONETAS CIUDAD DE EL CHACO  

 

ESTADO DE RESULTADOS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO…. 

EXPRESADO EN DÓLARES USD $  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

Fuente: Contabilidad General de José Sarmiento, 2010 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
INGRESOS 
 
CUOTA DIARIA PARA ADMNISTRAC. 
MULTAS 
OTROS INGRESOS 
TOTAL INGRESOS 
 
EGRESOS 
 
GASTOS ADMINISTRATIVOS                     
GASTOS DE PERSONAL                                  
GASTOS GENERALES 
OTROS GASTOS 
TOTAL EGRESOS 
EXCEDENTES AL …… 
SUMAN IGUALES                                        

 
 
 

XXXX 
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XXXX 
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PDTE. CONSEJO ADMINISTRACIÓN 

 
GERENTE 

 
 

PDTE. CONSEJO VIGILANCIA 

 
 

CONTADOR 
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NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (NIC) Y NORMAS 

INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF) 

RELACIONADOS CON LA PRESENTACIÓN DE  ESTADOS 

FINANCIEROS 

 

NIC 1. Presentación de los  Estados Financieros 

 

Según, Amat, la  NIC 1 define:  

Objetivo 

Establecer las bases para la presentación de los  Estados Financieros con 

propósito de información general, para asegurar la comparabilidad de los 

mismos, tanto los  Estados Financieros de la propia entidad 

correspondientes a ejercicios anteriores, como de otras entidades. 

Esta Norma establece requerimientos generales para la presentación de 

los  Estados Financieros, directrices para determinar su estructura y 

requisitos mínimos sobre su contenido. 

Alcance 

“Una entidad aplicará esta Norma al preparar y presentar  Estados 

Financieros con propósitos de información general conforme a las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF)”.  En otras NIIF se 

establecen los requerimientos de reconocimiento, valoración y revelación 

de información para transacciones y otros sucesos de carácter específico. 

Esta Norma no será de aplicación a la estructura contenida de los  

Estados Financieros intermedios condensados que se elaboren de 

acuerdo con la NIC 34 Información financiera intermedia. Sin embargo, los 

párrafos 15 a 35 se aplicarán a dichos  Estados Financieros.  

“Esta Norma se aplicará de la misma forma en todas las entidades, 

incluyendo aquellas que presentan  Estados Financieros consolidados y 
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aquellas que presentan  Estados Financieros separados, tal como se 

definen en la NIC 27  Estados Financieros consolidados y separados”. 

(2010, pág. 8). 

 

NIC 32. Instrumentos Financieros: Presentación 

Según Tanaka, define a las NIC 32:  

Objetivo 

El objetivo de esta Norma consiste en establecer principios para la 

presentación de los instrumentos financieros como Pasivos o Patrimonio 

Neto, así como para la compensación de Activos Financieros y Pasivos 

Financieros. Se aplicará en la clasificación de los instrumentos 

financieros, desde la perspectiva del emisor, en Activos Financieros, 

Pasivos Financieros e instrumentos de Patrimonio; en la clasificación de 

los Intereses, Dividendos y Pérdidas y Ganancias relacionados con ellos, 

y en las circunstancias en que los Activos Financieros y los Pasivos 

Financieros puedan ser objeto de compensación.  

Alcance 

Esta Norma se aplicará por todas las entidades a toda clase de 

instrumentos financieros, excepto a: (a) aquellas participaciones en 

dependientes, asociadas y negocios conjuntos, que se contabilicen de 

acuerdo con la NIC 27  Estados Financieros consolidados y separados, 

NIC 28 Inversiones en asociadas, y NIC 31 Participaciones en negocios 

conjuntos (2012, págs. 39, 40).  

No obstante, en algunos casos la NIC 27, la NIC 28 o la NIC 31 permiten 

que una entidad contabilice las participaciones en una dependiente, 

asociada o negocio conjunto aplicando la NIC 39; en esos casos, las 

entidades aplicarán los requerimientos de esta Norma.  
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Las entidades aplicarán también esta Norma a todos los derivados 

vinculados a participaciones en dependientes, asociadas o negocios 

conjuntos. (2012, pág. 28) 

NIIF 7. Instrumentos Financieros: Información a revelar 

Según Piedra, las NIFF 7 se definen. 

Objetivo 

El objetivo de esta NIIF es requerir a las entidades que, en sus  Estados 

Financieros, revelen información que permita a los usuarios evaluar:(a) la 

relevancia de los instrumentos financieros en la situación financiera y en 

el rendimiento de la entidad; y (b) la naturaleza y alcance de los riesgos 

procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad se haya 

expuesto durante el ejercicio y en la fecha de presentación, así como la 

forma de gestionar dichos riesgos. 

Los principios de esta NIIF complementan a los de reconocimiento, 

valoración y presentación de los activos financieros y los pasivos 

financieros de la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentación y de la 

NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoración. 

Alcance 

Esta NIIF deberá aplicarse por todas las entidades, a toda clase de 

instrumentos financieros, excepto a: aquellas participaciones en 

dependientes, asociadas y negocios conjuntos, que se contabilicen de 

acuerdo con la NIC 27  Estados Financieros consolidados y separados, la 

NIC 28 Inversiones en asociadas o la NIC 31 Participaciones en negocios 

conjuntos. No obstante, en algunos casos la NIC 27, la NIC 28 o la NIC 31 

permiten que una entidad contabilice las participaciones en una 

dependiente, asociada o negocio conjunto aplicando la NIC 39; en esos 

casos, las entidades aplicarán los requerimientos de esta Norma.  
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Las entidades aplicarán también esta Norma a todos los derivados 

vinculados a las participaciones en dependientes, asociadas o negocios 

conjuntos, a menos que el derivado cumpla la definición de un 

instrumento de patrimonio de la NIC 32. 

Esta NIIF se aplicará tanto a los instrumentos financieros que se 

reconozcan contablemente como a los que no se reconozcan. Los 

instrumentos financieros reconocidos comprenden activos financieros y 

pasivos financieros que estén dentro del alcance de la NIC 39. 

Los instrumentos financieros no reconocidos comprenden algunos 

instrumentos financieros que, aunque estén fuera del ámbito de aplicación 

de la NIC 39, entran dentro del alcance de esta NIIF (como, por ejemplo, 

algunos compromisos de préstamo). (Piedra, 2012, págs. 10,15) 

ANÁLISIS FINANCIERO 

Según Terrel, el análisis financiero:  

Es un proceso de recopilación, interpretación y comparación de datos 

cualitativos y cuantitativos, de hechos históricos y actuales de una 

empresa. Su propósito es el de obtener un diagnóstico sobre el estado 

real de la empresa, permitiendo con ello la toma de decisiones. (2010, 

pág. 35). 

Objetivo 

Según Baena, el objetivo es: 

“El análisis financiero es una técnica o herramienta que, mediante el 

empleo de métodos de estudio, permite entender y comprender el 

comportamiento del pasado financiero de una entidad y conocer su 

capacidad de financiamiento e inversión propia”. (Baena, 2014, pág. 10) 
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Características del Análisis Financiero 

Según Bolaños, las características son:  

 Objetividad.- El Análisis Financiero debe ser expuesto claro, 

objetivo y bien fundamentado, para los cuales estos resultados 

deberán ser utilizados tanto para los directivos como por los 

interesados. 

 Imparcialidad.- La información debe ser demostrando con 

imparcialidad, los datos reales de la institución en el momento 

de evaluar las variables, cuentas, rubros, grupos etc. con un 

conocimiento sumamente en un nivel elevado, evitando 

inclinaciones en contra o a favor de la empresa. 

 Frecuencia.- Con la mayor frecuencia con que se aplique el 

análisis financiero en una empresa, permitirá alcanzar niveles 

mayores de productividad, eficiencia y rentabilidad. 

 Rentabilidad.- El análisis financiero está basado en relaciones, 

comparaciones de una variable o cuentas con otras, entre 

sectores financieros y entre personas de actividades similares, 

análisis del presente año con años anteriores, de tal manera 

que los índices, parámetros, porcentajes, variaciones y demás 

elementos resultantes del estudio tienen sentido relativo. 

 Metodología.-  En la realización del análisis financiero no existe 

una metodología única, depende de cada caso de las 

necesidades particulares de cada empresa. (Bolaños , 2010, 

pág. 105)   

Ventajas que Ofrece al Usuario 

Según Baena las ventajas son:  
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 Permite conocer una información razonada acerca de los 

resultados operacionales de la empresa 

 Detecta situaciones de riesgo que podrían afectar e en el futuro 

la situación financiera  

 Compara la situación financiera y económica de dos o más 

periodos  

  Constituyen un instrumento básico para fijación de políticas de 

gestión financiera. (Baena, 2014, pág. 19) 

Métodos de Análisis  Financiero  

Análisis Vertical 

“La aplicación del Análisis Vertical a los  Estados Financieros implica la 

conversión de las partidas que aparecen por columnas (importes) dentro 

del estado, en porcentajes de una cifra base”. (Corona, Bejarano, & 

González, 2014, pág. 83). 

Según Corona, el análisis vertical se define:  

El análisis Vertical es quien se encarga de comparar el porcentaje de las 

cuentas respecto de grupos y sectores financieros, por ejemplo se puede 

relacionar el activo comparado con el total 100% con este porcentaje de 

cada grupo representa, también se puede hacer una comparación con los 

valores relativos entre cada uno de estos grupos. 

Procedimiento del Análisis Vertical, para obtener los cálculos de este 

análisis se realiza los siguientes pasos:  

1. Se toma un Estado Financiero (Balance General o el Estado de 

Resultados) se relacionan las partes de los componentes con 

alguna cifra base del monto. 

2. Se toma como cifra base activos corrientes. 
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3. Esta cifra corresponde al 100% del grupo. 

4. Para obtener el porcentaje que corresponde a la cuenta Caja-

Bancos se realiza una regla de tres. 

5. Se saca el valor de caja en porcentaje y es lo que significa 

dentro de los Activos Corrientes.  

6. De la misma manera se procede con las cuantas de pasivo y 

patrimonio. 

7. En el estado de resultados, cada partida se expresa como 

porcentaje de las ventas netas. (Corona, Bejarano, & González, 

2014, pág. 85) 

Como el objetivo del análisis vertical es determinar que tanto representa 

cada cuenta del Activo dentro del Total del Activo, se debe dividir la 

Cuenta que se quiere analizar, por el Total del Activo y luego se procede 

a multiplicar por 100 (para sacar en porcentaje). Por ejemplo, si el Total 

del Activo es de $200 y la Caja es de $20, entonces tenemos 

($20/$200)*100 = 10%, es decir que la Caja representa el 10% del total de 

los activos. 

Análisis Horizontal 

Según Corona & González, el análisis horizontal se define: 

“El Análisis Horizontal se basa en la comparación de dos o más  Estados 

Financieros, referidos a un mismo intervalo de tiempo. Por su naturaleza, 

es un análisis direccional, es decir, revela modificaciones ascendentes o 

descendentes”. (2014, pág. 80).  

Lastimosamente, suele haber una aplicación parcial de esta técnica, 

basada en esta direccionalidad, pues no se trata solo de identificar 
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tendencias, sino de vincular esas tendencias, (aumento-disminución) 

entre partidas de los  Estados Financieros cuyo comportamiento es 

análogo. 

El Análisis Horizontal utiliza dos o más  Estados Financieros de la misma 

clase pero de diferentes períodos, mediante este método se evalúan la 

variación que ha sufrido una partida o agrupación de partidas en relación 

con los valores que han mostrado dichos períodos. Este análisis se lo 

conoce también como histórico porque estudia los cambios 

experimentados por la entidad a través del tiempo. El Análisis Horizontal 

es quien analiza los cambios que se generan en las cuentas individuales 

de un período a otro y, por lo tanto, requiere de dos o más  Estados 

Financieros de la misma clase. (Corona, Bejarano, & González, 2014, 

pág. 82)  

RAZONES FINANCIERAS 

Según Van Home, las razones financieras se definen:  

Las razones o indicadores financieros son las herramientas que se utilizan 

para evaluar la situación y el desempeño financiero de las empresas, los 

analistas utilizan estas razones, ya que estos datos proporcionan 

información valiosa sobre el estado de salud de la compañía. (Van Home 

& Wachowicz, 2011, pág. 131). 

Las Razones Financieras ayudan en el Análisis Financiero, puesto que 

captan los aspectos primordiales del desempeño económico y operacional 

de una entidad. Los directivos utilizan los resultados de este análisis para 

dirigir, medir y premiar a sus colaboradores; ya que si compensan a los 

empleados por sus acciones que hacen más rentable a la empresa, estos 

seguramente seguirán laborando de manera correcta. 

Las razones financieras se dividen en tres categorías: 
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Razones de liquidez, las cuales miden la capacidad de la empresa para 

identificar sus necesidades de efectivo. 

Razones de apalancamiento, miden el uso de la deuda por parte de la 

empresa, comparado con el uso de capital y su capacidad de pagar los 

intereses y otros gastos fijos. 

Razones de Rentabilidad, miden el desempeño de la empresa, eficiencia 

en la administración de los activos, pasivos, y el capital. (Van Home & 

Wachowicz, 2011, pág. 132) 

1. Razones de Liquidez 

Las razones de liquidez o de solvencia a corto plazo, miden la capacidad 

que tiene la empresa, para cubrir sus obligaciones de corto plazo, a 

medida que se vuelven pagaderas, Las razones de liquidez, se subdividen 

en: 

 Razón Circulante o Solvencia,  

 Razones de Actividad  

 Rotación del Inventario,  

 Rotación de Cuentas por Cobrar,  

 Período Promedio de Cobro (PPC),  

 Rotación de Cuentas por Pagar,  

 Período Promedio de Pago (PPP),  

 Rotación de Activos Fijos  

 Rotación de Activos Totales 

1.1. Razón Circulante o Solvencia 

Este indicador muestra la capacidad de la empresa para cubrir sus 

deudas a corto plazo con los activos más líquidos de corto plazo, a 

medida que aquellas vayan venciendo. Nos indica cuánto disponemos de 
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Activo Circulante por cada dólar de Pasivo Circulante. El resultado se 

expresa en unidades monetarias o número de veces. 

 

Razón Circulante =  Activos Corrientes 

                                 Pasivos Corrientes 

 

1.2. Razones de Actividad 

Las razones de actividad miden que tan rápido diversas cuentas se 

convierten en ventas o efectivo, es decir entradas o salidas. Los índices o 

razones de actividad miden la velocidad con la que los activos de la 

empresa se convierten en ventas y luego en efectivo. Es un conjunto de 

razones que miden la eficiencia de la empresa para administrar sus 

activos y son:  

1.2.1. Rotación del Inventario 

La rotación de inventarios mide comúnmente la actividad o número de 

veces que se usan los inventarios de una empresa. 

 

   Rotación de Inventario =  Costo de Ventas 

          Inventarios 

 

1.2.2. Rotación de Cuentas por Cobrar 

Mide el número de veces que el saldo de cuentas por cobrar se renueva 

durante el año. La rotación de las cuentas por cobrar proporciona 

información respecto de la velocidad con la que se cobran las ventas. 

 

  Rotación de Cuentas por Cobrar =          Ventas              .               

                     Cuentas por Cobrar 
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1.2.3. Período Promedio de Cobro (PPC) 

El período promedio de cobros es el lapso de tiempo que las ventas 

permanecen como cuentas por cobrar, se utiliza para evaluar las políticas 

de crédito y cobranza, es decir nos indica cuantos días necesito en 

promedio para que las cuentas por cobrar se conviertan en efectivo. 

 

PPC=   _          360                        . 

           Rotación de Cuentas por Cobrar 

 

1.2.4. Rotación de Cuentas por Pagar 

Se considera como el tiempo que transcurre desde la compra hasta el 

pago, indica el número de veces que se pagan las deudas a los 

proveedores, es decir cuántas veces obtuvimos crédito. 

 

  Rotación de Cuentas por Pagar =    Costo de Ventas   . 

          Cuentas por Pagar 

1.2.5. Período Promedio de Pago (PPP) 

Indica el número de días en que se efectúa el pago de obligaciones a los 

proveedores. 

 

PPC=         360   .    

    Rotación de Cuentas por Pagar 

 

1.2.6. Rotación de Activos Fijos 

Indica el número de días en que se efectúa el pago de obligaciones a los 

proveedores. Rotación de Activos Fijos  “Indica la cantidad de unidades 

monetarias vendidas por cada unidad monetaria invertida en activos 
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inmovilizados. Señala también una eventual insuficiencia en ventas; por 

ello, las ventas deben estar en proporción de lo invertido en la planta y en 

el equipo. De lo contrario, las utilidades se reducirán pues se verían 

afectadas por la depreciación de un equipo excedente o demasiado caro; 

los intereses de préstamos contraídos y los gastos de mantenimiento. 

Este indicador mide la eficiencia de la empresa para utilizar su planta y 

equipo y ayudar a generar ventas, es decir muestra cuántos dólares en 

ventas se generó por cada dólar invertido. 

 

  

  Rotación de Activo Fijo =            Ventas  . 

               Activos Fijos Netos 

 

1.2.7. Rotación de Activos Totales 

La rotación de los activos totales indica la eficiencia con la que la empresa 

utiliza sus activos para generar ventas. Este indicador mide la rotación de 

la totalidad de los activos de la empresa, es decir es la relación que existe 

entre el monto de los ingresos y el monto de la inversión total. 

  

  Rotación de los Activos Totales =         Ventas          . 

          Activos Totales 

 

2. Razones de Endeudamiento 

Los indicadores de endeudamiento tienen por objeto medir en qué grado y 

de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la 

empresa. Se trata de establecer también el riesgo que corren tales 

acreedores y los dueños de la compañía y la conveniencia o 

inconveniencia del endeudamiento.  Se subdividen: 

 Razón de Endeudamiento 
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 Razón de Deuda a Capital 

 Razón de Cobertura de Intereses (RCI) 

 

2.1. Razón de Endeudamiento 

El índice o razón de endeudamiento mide la proporción de los activos 

totales que financian los acreedores de la empresa. Cuanto mayor es el 

índice, mayor es el monto del dinero de otras personas que se usa para 

generar utilidades. Este indicador mide el grado de endeudamiento para 

financiar la inversión de activos de la empresa. 

   

  Rotación de Activos Totales =     Pasivos Totales  

                                    Activos Totales 

 

2.2. Razón de Deuda a Capital 

Mide el grado de compromiso de los accionistas para con los acreedores 

de la empresa, es decir por cada dólar de patrimonio cuánto se tiene de 

deuda.  Podría decirse también, que los accionistas o propietarios, 

pueden saber el riesgo de su capital invertido en la empresa, en caso de 

liquidarse, cuanto recibirían por cada dólar invertido inicialmente, o cuánto 

deben a los proveedores en función del capital invertido. 

  

  Razón de Deuda a Capital =   Pasivos Totales 

                 Patrimonio 

 
 

2.3. Razón de Cobertura de Intereses (RCI) 

Indica el número de veces que el ingreso antes de intereses e impuestos 

cubre las obligaciones por intereses. Cuanto más alta sea esta razón, 

tanto más fuerte será la capacidad de pago de intereses de la empresa.  
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La razón de rotación del interés ganado mide la capacidad de la empresa 

para cumplir con sus pagos anuales de intereses, resultados de sus 

financiamientos ya sea de corto o largo plazo. 

 

   RCI =    .           UAII                 .  

       Cargos por Intereses  

 

3. Razones de Rentabilidad 

Los indicadores de rentabilidad, miden la efectividad de la administración 

de la empresa para controlar los costos y gastos y, de esta manera, 

convertir las ventas en utilidades y evalúan la eficiencia de la empresa 

para generar utilidades.  

 Margen de Utilidad Neta,  

 Rendimiento de los Activos Totales (RAT, ROI),  
 

3.1. Margen de Utilidad Neta 

Mide las utilidades que se obtienen de cada dólar de ventas, después de 

pagar todos los gastos, incluidos el costo de ventas, los gastos de ventas, 

la depreciación, los intereses y los impuestos. Es decir este indicador 

financiero mide la rentabilidad de una empresa por cada dólar de ventas, 

una vez que se ha cubierto todos los costos, gastos, intereses, e 

impuestos; este indicador es mejor mientras más alto es. 

      

                Margen de Utilidad Neta =  Utilidad Neta 

              Ventas 
 

3.2. Rendimiento de los Activos Totales (RAT, ROI) 

Esta razón muestra la capacidad del activo para producir utilidades, 

independientemente de la forma como haya sido financiado, ya sea con 
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deuda o patrimonio. Es decir este indicador mide la rentabilidad después 

de intereses e impuestos, sobre la inversión (activos totales) de la 

empresa. Este indicador también se puede calcular mediante el método 

Du Pont.  

 

        RAT  =  Utilidad Neta. 

                   Activos Totales 

 

3.3. Rendimiento del capital contable común (ROE) 

La razón de la utilidad neta al capital contable común mide el rendimiento 

del capital contable común (RCC), o la tasa de rendimiento sobre la 

inversión de los accionistas. 

También conocido como Rendimiento del patrimonio, mide la capacidad 

productiva para generar utilidades netas por cada dólar aportado por los 

propietarios. Este indicador determina en qué medida (% porcentaje) una 

compañía ha generado rendimientos sobre los recursos que los 

accionistas han aportado, cuanto más alto es este rendimiento, más 

ganan los propietarios. Existen dos métodos para su cálculo, en nuestro 

estudio se utilizará la primera fórmula:  

      RRC =  Utilidad Neta Disponible para los Accionistas Comunes 

                     Capital Contable Común 

  

          RCC = Rendimiento sobre  los Activos (inversión) 

            (1-Deudas/Activos) 

 

INFORME FINANCIERO 

 

Según Eslava define al informe financiero como: 
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“Es un documento que prepara el contador de la empresa al finalizar su 

periodo, tomando como base los  Estados Financieros para informar a los 

propietarios del negocio sobre resultados de las operaciones  registradas 

en los libros”. (Eslova , 2010, pág. 33) 

 

El informe financiero consta de tres partes esenciales:  

 La identificación de los problemas,  

 El análisis de las causas y,  

 Las propuestas de mejoras.  

Sin embargo, ninguna lista de informes será conveniente a todos los 

negocios y casos, es necesario desarrollar un sistema de informes de 

acuerdo a las necesidades y realidades de cada empresa. 

Las empresas no pueden considerarse como organismos independientes; 

solo el análisis de los datos internos son suficientes para emitir opiniones 

adecuadas y veraces, acerca de la situación financiera y rentabilidad de 

un negocio, el análisis se puede completar con información relativa a las 

condiciones que prevalecen dentro del negocio y sobre las cuales la 

administración tiene el control, con los análisis de las condiciones que 

prevalecen fuera del negocio, y sobre las cuales la organización no tiene 

ningún gobierno. (GESTIOPOLIS, 2016, pág. 2) 

 

Características del Informe 

Según el Ministerio de Economía y Finanzas las características son:  

 Fidedigno.- Los datos que aparecen en el informe deben ser 

los mismos de los títulos contables, estos deberán estar bajo las 

normas y técnicas de contabilidad generalmente aceptadas. 
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 Claro y sencillo.- Este informe debe ser redactado de manera 

que sea entendible para todos sus actores y no solo por quienes 

ejercen la profesión 

 Funcional.- Los análisis y comentarios de los  Estados 

Financieros deben reflejar de manera práctica  como se ha 

desarrollado la gestión económica de la empresa. (MEF, 2011, 

pág. 10) 

 

Así mismo también el mismo Ministerio determina que la estructura del 

Informe Financiero se conforma de la siguiente manera: 

 Encabezado 

 Resumen de los aspectos más relevantes de la empresa 

 Objetivos del informe 

 Identificación de los problemas 

 Análisis de las causas 

 Recomendaciones y conclusiones  

 Cierre 

 

 

 

 

 



 
 

30 
 

A continuación se presenta un cuadro descriptivo de la estructura del 

Informe Financiero: 

 

ESTRUCTURA DEL INFORME FINANCIERO 

 

 

Encabezado 

Nombre de la empresa y los  Estados 

Financieros que se van a analizar con 

su respectivo período, nombre del 

informe (que haga alusión al tema que 

se tratará), fecha y lugar del análisis. 

 

 

Resumen de los aspectos más relevantes 

de la empresa 

Debe incluirse un pequeño resumen 

de las actividades que realiza la 

empresa, las características 

mercantiles y jurídicas, y sus 

principales objetivos a corto y largo 

plazo. 

 

Objetivos del informe 

Enumeración de los propósitos que 

tiene el informe y el área de la 

empresa a la que se dirige 

 

 

Identificación de los problemas 

 

Describir de manera detallada y 

resumida cada uno de los problemas 

que llevaron a la elaboración del 

informe. 

 

 

 

 

Análisis de las causas 

Detallar de manera clara y concisa 

cuáles han sido las causas de los 

problemas identificados en el punto 

anterior. Se pueden utilizar gráficos 

para que la información sea clara y 

precisa, y resumir las cifras de los  

Estados Financieros resaltando las 

más importantes en el estudio que se 

está realizando. 

 

 

Recomendaciones y Conclusiones 

Describir de forma clara y breve qué 

puede y debe hacer la compañía para 

solucionar los problemas que se están 

presentando  

 

        

            Cierre 

Incluir los nombres   de  las  

personas que realizaron el informe, 

con su respectivo número de 

identificación y el cargo que ocupan 

en la compañía. 

Fuente: (MEF, 2011, pág. 12) 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 
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e. Materiales y Métodos 

Materiales 

Los materiales que se utilizaran para la realización del presente trabajo de 

investigación son los siguientes:  

Equipo de computación 

 Computadora personal 

 Flash Memory 

 Impresora 

Suministros de Oficina 

 Resma de Papel Bon 

 Lápices 

 Calculadora 

Bibliográfico 

 Libros 

 Folletos 

 Internet 

 Repositorio Digital UNL 

Material recibido por el estudio de contadores. 

 Balance General Coop. de Camionetas “Ciudad de El Chaco” 2014 y 

2015 

 Estado de Resultados 2014 y 2015 
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Métodos 

Método Científico 

Este método permitió la revisión de bibliografía respecto al Análisis 

financiero horizontal, vertical e indicadores, leyes reglamentos normas de 

control interno y elaborar el literal de revisión de la literatura. 

Deductivo 

Se aplicó aplicar el análisis vertical por grupo y rubro de cada año así 

como el análisis comparativo u horizontal de la empresa de servicio de 

transporte determinando la solvencia, liquidez, rotación cuentas por cobrar 

a través de indicadores financieros relacionado con los niveles óptimos de 

cada indicador. 

Inductivo 

Permitió conocer el estudio de aspectos particulares de la Cooperativa 

como su organización estructural, sus antecedentes históricos, 

conocimientos de los servicios que presta y los registros contables y  

Estados Financieros a ser evaluados, a fin de elaborar el informe en base 

al trabajo de campo realizado estableciendo conclusiones y 

recomendaciones. 

Técnicas 

Observación directa 

Ayudó para conocer de forma preliminar las instalaciones de las oficinas 

de la empresa y las autoridades y tener una perspectiva real de la 

empresa que sirve como punto de partida para aplicar el trabajo de 

campo. 
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Encuesta 

En ésta técnica se aplicó un banco de preguntas  al Gerente y Presidente 

de la Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco”, con el fin de 

lograr información de primer orden de los datos más relevantes que 

tengan relación con el tema de investigación y, de esta manera evidenciar 

las problemáticas que enfrenta la empresa, para la construcción del 

diagnóstico de la realidad a ser investigada. 

Entrevista 

Se realizó a los socios y los administrativos de la cooperativa y se elaboró 

un cuestionario de preguntas que ayuden a determinar de manera clara y 

precisa información relacionada el endeudamiento, liquidez, préstamos 

bancarios y la presentación de los  Estados Financieros de la 

Cooperativa. 
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f. Resultados 

Reseña Histórica 

La Cooperativa de Transporte Mixto en Camionetas Doble Cabina “Ciudad 

de El Chaco”, fue fundada el 10 de enero del 2000 con Acuerdo 

Ministerial Nº00543, Inscrita con el Registro Único de Contribuyentes Nª 

1591700053001 esto después de cumplir con los requisitos Legales 

iniciándose con la cantidad de once socios los mismos que han ido 

forjando un mejor futuro y de esta manera se han sumado más personas 

a esta institución teniendo en la actualidad la cantidad de cincuenta socios 

legalmente registrados. 

Esta institución tiene el parque automotor actualizado por lo que garantiza 

a toda la ciudadanía de El Chaco y del valle del Quijos la confianza de 

viajar cómodo y seguro al lugar que el usuario así lo desee. 

La Cooperativa de Camionetas Ciudad de El Chaco está Ubicada en el 

Barrio Central Av. Francisco de Orellana y 13 de Junio, brindando de esta 

manera un mayor servicio a la comunidad a nivel local, en la actualidad la 

Institución cuenta con su Representante en calidad de Gerente, el Sr. 

Néstor Ramiro Laica, el mismo que se encuentra como cabeza principal  

de la Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” el cual es 

responsable directo de las acciones en contra o a favor de la Institución.  

Los ingresos de operación de la entidad provienen principalmente del 

cobro diario de tickets de trabajo utilizados por los socios, multas 

económicas por infracciones al Reglamento Interno, la recaudación y 

depósito de los ingresos se los realiza diariamente, donde mantiene una 

cuenta de ahorros en la Cooperativa de Ahorro y Crédito 23 de Julio Cía. 

Ltda. Todas las operaciones bancarias se realizan con la firma autorizada 

del Presidente y Gerente de la Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco”. 
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Base Legal 

La Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” está regida 

principalmente por:  

 Constitución Política del Estado.  

 Ley Orgánica de Transporte Terrestre, Tránsito y Seguridad 

Vial 

 Ley de Economía Popular y Solidaria  

 Ley de Régimen Tributario.  

 Estatuto General de la Cooperativa de Camionetas “Ciudad 

de El Chaco”  

 Reglamento Interno de Cooperativa de Camionetas “Ciudad 

de El Chaco” 

 

ORGANIGRAMA ESTRUCTURAL DE LA COOPERATIVA DE CAMIONETAS 

“CIUDAD DE EL CHACO” 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 
Fuente: Organigrama Funcional de la Cooperativa de camionetas “Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 
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ANÁLISIS DE LOS  ESTADOS FINANCIEROS 
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ANÁLISIS VERTICAL DEL ESTADO SITUACIÓN FINANCIERA 2014 

 COOPERATIVA DE CAMIONETAS  
 “CIUDAD DE EL CHACO” 
 ANÁLISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

 

 
CÓDIGO DETALLE USD SUBGRUPO GRUPO 

1. ACTIVOS       
1.1 ACTIVO CORRIENTES       
 1.1.01 Caja 1.962,36 13.98%   
 1.1.02 Bancos 6.289,95 44.82%   
 1.1.03 Ctas por cobrar 5.782,00 41,20%   

 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14.034,31 100% 56.59% 
 1.2 ACTIVOS FIJOS       
 1.2.1 NO DEPRECIABLE       
 1.2.1.01 Terrenos 10.500,00 97.52%   
 1.2.2 DEPRECIABLE       
 1.2.2.01 Muebles y Equipos 890,34 8.27%   
 1.2.2.02 (-) Dep. Acum. Muebles y Equipos -623,21 -5.79%   

 TOTAL ACTIVOS FIJOS 10.767,13 100% 43.41% 

 TOTAL ACTIVOS 24.801,44   100% 

 1.3 CUENTAS DE ORDEN       
 1.3.01 Cauciones 200,00 100%   
 2. PASIVOS       
 2.1 PASIVOS CORRIENTES       
 2.1.01  5% Asistencia Social 174,57 6.78%   
 2.1.02 Honorarios por pagar 200,00 7.76%   
 2.1.03 Gastos por pagar 2.201,15 85.46%   

 TOTAL PASIVOS 2.575,72 100% 10.39% 

 3. PATRIMONIO       
 3.1.01 Certificados de Aportación 17.020,00 76.58%   
 3.1.02 Ahorro para Certificados de Aportación 3.500,00 15.75%   
 3.2 RESERVAS       
 3.2.01 Reserva Legal 549,09 2.47%   
 3.2.02 Resultados acumulados 575,30 2.59%   
 (+) Excedente al 31-12-14 581,33 2.61%   

 TOTAL PATRIMONIO 22.225,72 100% 89.61% 

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 24.801,44   100% 

   
   Fuente: Contabilidad de la Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” 

Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 
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INTERPRETACIÓN DEL ANÁLISIS VERTICAL - AÑO 2014 

Tabla Nº 1. Estructura de activos 2014 

GRUPOS USD % 

ACTIVO CORRIENTE 14.034,31 56.59% 

ACTIVO FIJO 10.767,13 43.41% 

TOTAL ACTIVOS 24.801,44 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad del 

Chaco 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 1 

 
Fuente: Estado de Situación Financiera año 2014 de la Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 
 

Interpretación.- El activo total de la empresa en el año 2014 es de USD $ 

24.801,44, de los cuales el activo corriente representa el 56,69% y las 

cuentas de mayor movimiento son Bancos debido que Cooperativa realiza 

aportaciones diarias como son el cobro de tickets, cuota de administración 

y cuentas por cobrar; el activo fijo representa el 43,41% siendo la cuenta  

más representativa Terrenos.  

 

 

56,59% 

43,41% 

ACTIVO CORRIENTE ACTIVO FIJO 

Estructura de Activos 2014 
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Tabla Nº 2. Estructura del Pasivo y Patrimonio 2014 

GRUPOS USD % 

PASIVO 2.575,72 10.39% 

PATRIMONIO 22.225,72 89.61% 

TOTAL ACTIVOS 24.801,44 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera año 2014 de la Cooperativa de Camionetas “Ciudad de 

El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 2 

 
Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas  “Ciudad 
de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 
 

Interpretación.- El pasivo de la Cooperativa es el 10,39% con valor de 

USD $ 2.575,72 y la cuenta de mayor movimiento es Gastos por Pagar 

(valores adeudados al SRI, IESS, SEPS y ARCOTEL). El 89,61% le 

corresponde al patrimonio con USD $ 22.225,72; siendo la cuenta de 

mayor significancia los Certificados de Aportación (aportes mensuales de 

los socios), que representa el 76.58% del Total del Patrimonio. 

 

 

10,39% 

89,61% 

PASIVO PATRIMONIO 

Pasivo y Patrimonio 2014 
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Tabla Nº 3. Activo Corriente 2014 

CUENTA USD $ % 

CAJA 1.962,36 13.98% 

BANCOS 6.289,95 44.82% 

CTAS POR COBRAR 5.782,00 41,20% 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14.034,31 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas  “Ciudad de 

El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 
 

Gráfico Nº 3 

 
Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 

Interpretación.- Los rubros del Activo Corriente de la Cooperativa en el 

año 2014 con valor de USD $14.034,31,  los rubros de mayor 

representación son: Bancos  representa un 44,82% que corresponden a 

valores recaudados por aportaciones mensuales; Cuentas por  Cobrar 

41,20% corresponden a multas y aportaciones de accionistas que se 

encuentran retrasados en las cuotas mensuales; Caja 13,98% es el 

efectivo que la empresa tiene para cubrir diligencias inmediatas. La 

empresa no debe manejar dinero en efectivo para evitar riesgos, como 

robo y extravío de fondos, lo interesante es que la Cooperativa debe 

manejar un fondo de Caja Chica en una cuenta corriente.  

1.962,36 

6.289,95 
5.782,00 

CAJA BANCO CUENTAS POR COBRAR 

Activo Corriente 2014 

Activo Corriente
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Tabla Nº 4. Activo Fijo 2014 

CUENTA USD $ % 

TERRENOS 10.500,00 97.52% 

MUEBLES Y EQUIPOS 890,34 8.27% 

(-) DEP. ACUM. MUEBLES Y EQUIPOS -623,21 -5.79% 

TOTAL ACTIVOS FIJOS 10.767,13 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa “Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 
 

Gráfico Nº 4 

 
Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa “Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

Interpretación.- Los rubros del Activo Fijo del año 2014 con valor de USD 

$10.767,13;  los rubros de mayor relevancia en su orden son: Terrenos  

con un 97.52%; Muebles y Equipos 8.27%; y Dep. Acum. Muebles y 

Equipos -5.79% es el valor perdido por el desgaste de muebles y equipos. 

El rubro más importante del Activo Fijo es el de Terrenos, el mismo que 

debe ser aprovechado construyendo las mejoras respectivas para que 

pueda servir en las operaciones diarias que realiza la Cooperativa. Con 

ello se logrará también un incremento de la plusvalía del bien. 
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Tabla Nº 5. Pasivo 2014 

CUENTA USD$ % 

5% ASISTENCIA SOCIAL 174,57 6.78% 

HONORARIOS POR PAGAR 200,00 7.76% 

GASTOS POR PAGAR 2.201,15 85.46% 

TOTAL PASIVOS 2.575,72 100% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa “Ciudad del Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado. 

 

Gráfico Nº 5.  

 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas  “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado. 

 

Interpretación.- El pasivo total  del año 2014 tiene un valor de USD 

$2.575,72; analizado por rubros: Gastos de personal con 85,46%, que 

corresponde al pago de Sueldos y Salarios al Contador y Secretaria; 

Honorarios por Pagar USD $ 7,76%, esto es las dietas al Presidente y 

Vocales de la Cooperativa; Asistencia Social  6,78%, incluye cuentas por 

pagar por servicio de asesoría legal en actividades de cumplimiento a la 

Superintendencia de Cooperativas. 

 

 

6,78% 7,76% 
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Tabla Nº 6. Patrimonio total  2014 

CUENTA USD$ % 

PATRIMONIO  

CERTIFICADOS DE APORTACIÓN 17.020,00 76.58% 

AHORRO PARA CERTIFICADOS DE APORTACIÓN 3.500,00 15.75% 

RESERVAS  

RESERVA LEGAL 549,09 2.47% 

RESULTADOS ACUMULADOS 575,3 2.59% 

(+) EXCEDENTE AL 31-12-14 581,33 2.61% 

TOTAL PATRIMONIO 22.225,72 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 6.  

 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas  “Ciudad de 

El Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 

 
 

Interpretación.- En el Patrimonio del 2014, la cuenta más representativa 

son los Certificados de Aportaciones con el 76,58%  las cuales son  

aportaciones que realizan los socios y representan la propiedad como 

dueños de la Cooperativa; Ahorro para Certificados de Aportación 15,75 

%, corresponde a la reserva monetaria acordada en un determinado 

tiempo, depositado en una institución bancaria y tiene la finalidad de 

realizar prestamos internos a plazos flexibles; Utilidad 2,61% corresponde 

al beneficio que la cooperativa ha obtenido en el año 2014.  

76,58% 

15,75% 

2,47% 2,59% 2,61% 
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ANÁLISIS VERTICAL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS  

AÑO 2014 

 COOPERATIVA DE CAMIONETAS 
 “ CIUDAD DE EL CHACO” 
 ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
 DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

 

CÓDIGO DETALLE USD SUBGRUPO GRUPO 

 4. INGRESOS       

 4.01 Ventas de Servicios 3.046,98 15.38%   

 4.02 

Cuota diaria para 

Administración 16.200,00 81.75%   

 4.03 Multas 500,00 2.52%   

 4.04 Otros Ingresos 69,06 0,35%   

 TOTAL INGRESOS 19.816,04 100% 100% 

 5. EGRESOS       

 5.1 Gastos Administrativos       

 5.1.01 Gastos de Personal 11.799,41 61.35%   

 5.1.02 Gastos Generales 7.121,10 37.02%   

 5.1.03 Otros Gastos 314,20 1.63%   

 TOTAL EGRESOS 19.234,71 100% 97.07% 

 Utilidad / Pérdida 581,33   2.93% 

   19.816,04   100% 

         

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas  “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 
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Tabla Nº 7. Estructura de Ingresos 2014 

CUENTA USD % 

VENTAS DE SERVICIOS 3.046,98 15.38% 

CUOTA DIARIA PARA ADMINISTRACIÓN 16.200,00 81.75% 

MULTAS 500,00 2.52% 

OTROS INGRESOS 69,06 0,35% 

TOTAL  19.816,04 100.00% 

Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias del año 2014 de la Cooperativa de Camionetas  

“Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 7  

 
Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias  del año 2014 de la Cooperativa de Camionetas 

“Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 
 

Interpretación.- El Análisis Vertical del Estado de Pérdidas y Ganancias 

del 2014, con respecto  los Ingresos tiene un valor de USD $ 19.816,04. 

Los rubros de mayor representación son: (Cuota Diaria para 

Administración con 81,75%, las cuotas diarias que los socios, son aportes 

para solventar los Gastos de Administración); Ventas de Servicios con el 

15,38%, es por el servicio de fletes o transporte que realiza la compañía; 

las Multas con el 2,52% por concepto de incumplimiento del Reglamento 

de la Cooperativa. 

15,38% 

81,75% 

2,52% 0,35% 

VENTAS DE SERVICIOS CUOTA DIARIA PARA 
ADMINISTRACIÓN 

MULTAS OTROS INGRESOS 
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Tabla Nº 8. Estructura de Egresos 2014 

CUENTA VALORES  % 

GASTOS DE PERSONAL 11.799,41 61.35% 

GASTOS GENERALES 7.121,10 37.02% 

OTROS GASTOS 314,20 1.63% 

TOTAL  19.816,04 100% 

Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias del 2014 de la Cooperativa  de Camionetas “Ciudad 

de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 8 

 
Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias del año 2014 de la Cooperativa de Camionetas 

“Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado. 

 

Interpretación.- El Análisis Vertical con respecto a los Egresos tiene un 

valor de USD $19.816,04. Los rubros de mayor interés son: Gastos de 

Personal 61,35%, esta cuenta considera el pago de Sueldos al Talento 

Humano en la modalidad de contrato con relación de dependencia; 

Gastos Generales 37,02%,  en esta cuenta se registra el pago de 

Servicios Básicos de agua, luz, teléfono e internet; Otros Gastos 1,63%, 

se consideran el pago de patentes municipales e impuestos. 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AÑO 2015 
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ANÁLISIS VERTICAL DEL AÑO 2015 

 COOPERATIVA DE CAMIONETAS  
 “CIUDAD DE EL CHACO” 
 ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

CÓDIGO DETALLE USD SUBGRUPO GRUPO 

 1. ACTIVOS       

 1.1 ACTIVO CORRIENTES       

 1.1.01 Caja 1.010,97 7.57%   

 1.1.02 Bancos 5.870,21 43.95%   

 1.1.03 Ctas por cobrar 6.476,00 48.48%   

 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 13.357,18 100% 55.40% 

 1.2 ACTIVOS FIJOS       

 1.2.1 NO DEPRECIABLE       

 1.2.1.01 Terrenos 10.500,00 97.52%   

 1.2.2 DEPRECIABLE       

 1.2.2.01 Muebles y Equipos 890,34 8.27%   

 1.2.2.02 (-) Dep. Acum. Muebles y Equipos -623,21 -5.79%   

 TOTAL ACTIVOS FIJOS 10.767,13 100% 44.60% 

 TOTAL ACTIVOS 24.124,31   100% 

 1.3 CUENTAS DE ORDEN       

 1.3.01 Cauciones 200,00 100%   

 2. PASIVOS       

 2.1 PASIVOS CORRIENTES       

 2.1.03  Gastos por pagar 290,36 1,20%   

 TOTAL PASIVOS 290,36 1,20% 1.20% 

 3. PATRIMONIO       

 3.1.01 Certificados de Aportación 17.020,00 70,15%   

 3.1.02 

Ahorro para Certificados de 

Aportación 4.980,00 20.64%   

 3.1.03 Resultados Acumulados 806,46 3.34%   

 3.2 RESERVAS       

 3.2.01 Reserva Legal 665,35 2.76%   

 (+) Excedente al 31-12-15 362,14 1.50%   

 TOTAL PATRIMONIO 23.833,95 100% 98.80% 

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 24.124,31   100% 

         

Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias del año 2015 de la Cooperativa de Camionetas 

“Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado. 
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INTERPRETACIÓN DEL ANÁLISIS VERTICAL - AÑO 2015 

Tabla Nº 9.  Estructura del Activo 2015 

GRUPOS USD % 

ACTIVOS CORRIENTES 13.357,18 55.40% 

ACTIVOS FIJOS 10.767,13 44.60% 

TOTAL ACTIVOS 24.124,31 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2015  Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 9 

 
Fuente: Estado de Situación Financiera del 2015  Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 
 

Interpretación.- El Activo Total de la empresa en el año 2015 es de USD 

$ 24.124,31, de los cuales el Activo Corriente representa el 55,40% y las 

cuentas de mayor movimiento son Bancos debido que Cooperativa realiza 

aportaciones diarias como son el cobro de tickets, cuota de administración 

y cuentas por cobrar; el Activo Fijo representa el 44,60% siendo la cuenta 

de mayor movimiento Terrenos. 
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Tabla Nº 10. Estructura del pasivo y patrimonio total 2015 

GRUPOS USD % 

PASIVOS  290,36 1.20% 

PATRIMONIO 23.833,95 98.80% 

TOTAL ACTIVOS 24.124,31 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2015  Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 10 

 
Fuente: Estado de Situación Financiera del 2015  Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 

Interpretación.- El Pasivo de la Cooperativa representa el 1,20% con 

valor de USD $ 290,36 y la cuenta de mayor movimiento es gastos por 

pagar. El Patrimonio representa el 98,80% con un valor de USD $ 

23.833,95; y, las cuentas de mayor incidencia son Certificados de 

Aportación y Ahorro para Certificados de aportación (aportes mensuales 

de los socios).  
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Tabla Nº 11 Activo Corriente  2015  

CUENTAS USD % 

Caja 1.010,97 7.57% 

Bancos 5.870,21 43.95% 

Ctas por cobrar 6.476,00 48.48% 

TOTAL  13.357,18 100% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2015  Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado  

Gráfico Nº 11 

 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2015  Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 

Interpretación.- Los rubros del Activo Corriente de la Cooperativa en el 

año 2015 con valor de USD $ 13.357,18. Los rubros de más 

representación son: Bancos representa un 43,95%, que corresponden a 

valores recaudados por aportaciones mensuales de accionistas; Cuentas 

por Cobrar 48,48%, corresponden a multas y aportaciones pendientes de 

los accionistas; Caja 7,57% es el efectivo que la empresa tiene para cubrir 

diligencias inmediatas. Como anteriormente se explicó es necesario 

manejar un fondo de caja chica. 
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Tabla Nº 12. Activo Fijo 2014 

CUENTA USD $ % 

TERRENOS 10.500,00 97.52% 

MUEBLES Y EQUIPOS 890,34 8.27% 

(-) DEP. ACUM. MUEBLES Y EQUIPOS -623,21 -5.79% 

TOTAL ACTIVOS FIJOS 10.767,13 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa  de Camionetas “Ciudad de 

El Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 
 

Gráfico Nº 12 

 
Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas  “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

Interpretación.- Los rubros del Activo Fijo del año 2015 con valor de USD 

$10.767,13;  los rubros de mayor relevancia en su orden son: Terrenos  

con un 97.52%; Muebles y Equipos 8.27%; y Dep. Acum. Muebles y 

Equipos -5.79% es el valor perdido por el desgaste de muebles y equipos. 

Se observa que las depreciaciones no se contabilizan dentro del periodo 

contable que corresponde (no han variado). 
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Tabla Nº 13. Pasivo y Patrimonio total 2015 

RUBRO  USD  % 

PASIVO 

GASTOS POR PAGAR 290,36 1,20% 

PATRIMONIO     

CERTIFICADOS DE APORTACIÓN 17.020,00 70,55% 

AHORRO PARA CERTIFICADOS DE 
APORTACIÓN 

4.980,00 
20,64% 

RESULTADOS ACUMULADOS 806,46 3,34% 

RESERVAS 

RESERVA LEGAL 665,35 2,76% 

(+) EXCEDENTE AL 31-12-15 362,14 1,50% 

TOTAL  24124,31 100,00% 
Fuente: Estado de Situación Financiera del 2015  Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

Gráfico Nº 13 

 
Fuente: Estado de Situación Financiera del 2015  Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 

Interpretación.- En el Patrimonio del año 2015, la cuenta más 

representativa corresponde a Certificados de Aportación con el 70,55%, 

que son las aportaciones que realizan los socios de la Cooperativa; 

también está el Ahorro para Certificados de Aportación con el 20,64 %, 
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que es el ahorro que es depositado en una institución bancaria y tiene el 

beneficio de realizar préstamos a los socios con plazos flexibles. El rubro 

del Pasivo Corriente representado por la cuenta única de Gastos por 

Pagar con el  del 1,20%, siendo este rubro el de las deudas a corto plazo, 

de las aportaciones sociales al IESS que se paga hasta el 15 de cada 

mes siguiente.  
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ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DEL AÑO 2015 
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ANÁLISIS VERTICAL 

   
COOPERATIVA DE CAMIONETAS  

 “CIUDAD DE EL CHACO” 

 
ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

       

CÓDIGO DETALLE USD SUBGRUPO GRUPO 

     

 4. INGRESOS       

     

 4.01 Cuota diaria para Administración 16.200,00 98.34%   

 4.02 Multas 150,00 0,91%   

 4.03 Otros Ingresos 123,27 0,75%   

 TOTAL INGRESOS 16.473,27 100% 100% 

     

 5. EGRESOS       

     

 5.1 Gastos Administrativos       

 5.1.01 Gastos de Personal 10.767,05 66.83%   

 5.1.02 Gastos Generales 5.186,28 32.19%   

 5.1.03 Otros Gastos 157,80 0.98%   

 TOTAL EGRESOS 16.111,13 100% 97.80% 

     

 Utilidad / Pérdida 362,14   2.20% 

       100% 

         

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2015  Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 
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ESTRUCTURA DE INGRESOS Y EGRESOS 2015 

Tabla Nº 14. Estructura de los Ingresos del 2015 

CUENTA USD  % 

CUOTA DIARIA PARA ADMINISTRACIÓN 16.200,00 98.34% 

MULTAS 150,00 0,91% 

OTROS INGRESOS 123,27 0,75% 

TOTAL  16.473,27 100.00% 

Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias del 2015 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 14 

 

Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias del 2015 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 

Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado. 

 

Interpretación.- En el Análisis Vertical de los Estados de Pérdida y 

Ganancias del año 2015, con respecto a los Ingresos se tiene un valor de 

USD $ 16.473,27. Los rubros de mayor representación: Cuota Diaria para 

Administración del 98,34%, que cubre los aportes diarios de los socios 

para solventar los gastos operativos de la Cooperativa; Multas el 0,91% 

por concepto de incumplimiento del reglamento de la cooperativa; y, Otros 

Ingresos con el 0.75%. 

 

98,34% 

0,91% 0,75% 

CUOTA DIARIA PARA 
ADMINISTRACIÓN 

MULTAS OTROS INGRESOS 

Estructura de los Ingresos 2015 
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Tabla Nº 15. Estructura de los Egresos 2015 

CUENTA USD  % 

GASTOS DE PERSONAL 10.767,05 66.83% 

GASTOS GENERALES 5.186,28 32.19% 

OTROS GASTOS 157,80 0.98% 

TOTAL  16.111,13 100.00% 

 
Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias del 2015 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 15 

 

Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias del 2015 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 

Interpretación.- En cuanto a los Egresos del 2015 cuentan con $ 

16.111,13; los mismos que están distribuidos en Gastos de Personal con 

un 66.83%; debido a que son obligaciones que la Cooperativa mantiene 

con sus trabajadores por sus servicios prestados; Gastos Generales con 

un porcentaje del 32.19%, por el pago de impuesto, predios urbanos, 

Derechos y Licencias; y Otros Gastos con el 0.98%, por el pago de 

patentes municipales e impuestos 

 

66,83% 

32,19% 

0,98% 

GASTOS DE PERSONAL GASTOS GENERALES OTROS GASTOS 

Estructura de los Egresos 2015 
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ANÁLISIS HORIZONTAL 

COOPERATIVA DE CAMIONETAS  
“CIUDAD DE EL CHACO” 

ANÁLISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 -2015 

         
 

CÓDIGO 

 

AÑO 
2015 
USD 

AÑO 
2014 
USD 

VARIAC. 
ABSOL. 

VARIAC. 
RELAT. 

1. ACTIVOS         
1.1 ACTIVO CORRIENTES         
 1.1.01 Caja 1.010,97 1.962,36 -951,39 -48% 
 1.1.02 Bancos 5.870,21 6.289,95 -419,74 -7% 
 1.1.03 Ctas por cobrar 6.476,00 5.782,00 694,00 12% 

 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 13.357,18 14.034,31 -677,13 -5% 
 1.2 ACTIVOS FIJOS         
 1.2.1 NO DEPRECIABLE         
 1.2.1.01 Terrenos 10.500,00 10.500,00 0,00   
 1.2.2 DEPRECIABLE     0,00   
 1.2.2.01 Muebles y Equipos 890,34 890,34 0,00   
 1.2.2.02 (-) Dep. Acum. Muebles y Equipos -623,21 -623,21 0,00   

 TOTAL ACTIVOS FIJOS 10.767,13 10.767,13 0,00   

 TOTAL ACTIVOS 24.124,31 24.801,44 -677,13 -3% 

 1.3 CUENTAS DE ORDEN         
 1.3.01 Cauciones 200,00 200,00 0,00   
 2. PASIVOS         
 2.1 PASIVOS CORRIENTES         
 2.1.01  5% Asistencia Social   174,57 -174,57   
 2.1.02 Honorarios por pagar   200,00 -200,00   
 2.1.03 Gastos por pagar 290,36 2.201,15 -1.910,79 -87% 

 TOTAL PASIVOS 290,36 2.575,72 -2.285,36 -89% 

 3. PATRIMONIO         
 3.1 CAPITAL     
 3.1.01 Certificados de Aportación 17.020,00 17.020,00 0,00   

 3.1.02 
Ahorro para Certificados de 
Aportación 4.980,00 3.500,00 1.480,00 42% 

 3.2 RESERVAS         
 3.2.01 Reserva Legal 665,35 549,09 116,26 21% 
 3.2.02 Resultados acumulados 806,46 575,30 231,16 40% 
 (+) Excedente al 31-12-14 362,14 581,33 -219,19 -38% 

 TOTAL PATRIMONIO 23.833,95 22.225,72 1.608,23 7% 

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 24.124,31 24.801,44 -677,13 -3% 

Fuente: Estado de Pérdidas y Ganancias del 2015 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 
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ACTIVO CORRIENTE 

 

Tabla Nº 16. Estructura del Activo Corriente 2015 -2014 

AÑOS USD VARIACIÓN 

2015 13.357,18 
 2014 14.034,31 
 

 
-677,13 -5% 

Fuente: Estados Financieros 20015 - 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 16 

 
Fuente:  Estados Financieros 20015 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

  

Interpretación.- En el Análisis Horizontal del Activo Corriente, se nota de 

los resultados un incremento de USD -$ 677.13 en el año 2015 con 

relación al  2014, considerándose una variación relativa del -5%. Esta 

variación se debe a que las cuentas por cobrar en el año 2015 se han 

incrementado en el 12% con relación al año 2014, así como la 

disminución elevada del efectivo en las cuentas de Caja y Bancos del año 

2015. 
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Tabla Nº 17. Estructura del Activo fijo del 2015-2014. 

AÑOS  USD  VARIACIÓN 

2015 10.767,13   

2014 10.767,13   

  0,00 0% 

Fuente: Estados Financieros 20015 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 17 

 
Fuente: Estados Financieros 20015 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 
 
Interpretación.- Del Análisis se interpreta que los Activos Fijos están 

representados por las cuentas Terrenos, Muebles y Equipos y 

Depreciación Acum. de Muebles y Enceres, los mismos que no presentan 

variación alguna en el periodo 2015- 2014 y tienen un valor de $ 

10.767,13; es decir en este periodo no se realizado adquisición de activos 

fijo. La cuenta Muebles y Equipos se encuentran mal asignadas en vista 

que son dos cuentas diferentes. También debe destacarse que no se está 

contabilizando las depreciaciones en el tiempo que corresponde. 
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PASIVOS 

Tabla Nº 18. Estructura del Pasivo del 2015-2014 

AÑOS  USD  VARIACIÓN 

2015 290,36   

2014 2.575,72   

  -2.285,36 -89% 
Fuente: Estados Financieros 2015 - 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 
 

Gráfico Nº 18 

 

Fuente: Estados Financieros 2015 - 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 

 
Interpretación.-  Del Análisis Horizontal del Pasivo Total ha disminuido en 

el año 2015 con relación al 2014 en un porcentaje de -89.00%, es decir la 

cooperativa ha disminuida totalmente las deudas para el año 2015, en 

consecuencia los compromisos con terceros es mínima. El valor del 2015 

de USD $ 290.36 son aportes al IESS que tiene que pagarlos  hasta el 15 

de cada mes. 
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PATRIMONIO 

 

Tabla Nº 19. Estructura del Patrimonio del 2015-2014. 

AÑOS  USD  VARIACIÓN 

2015 23.833,95   

2014 22.225,72   

  1.608,23 7% 

 Fuente: Estados Financieros 2015 - 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” 
 Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 19 

 

Fuente: Estados Financieros 2015 - 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 
 

Interpretación.-  El Análisis Horizontal demuestra que el Patrimonio  en el 

año 2015 tiene un incremento considerable con relación al 2014, el mismo 

es de USD $ 1,608.23, distribuidos en Capital y Reservas. La cuenta 

Ahorro para Certificados de Aportación es la de mayor incremento debido 

a que los socios tomaron la decisión de realizar una alza en las cuotas de 

sus aportaciones. La Utilidad de la cooperativa es lo único que ha 

disminuido en el 2015 con relación al 2014 demostrando una diferencia de 

$ -219,19 que equivale a (-38%); esto se debe a que en el último periodo 

hubo mayores ingresos debido a la crisis que atraviesa nuestro país y la 

Cooperativa tuvo baja en sus operaciones con sus clientes. 
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ANÁLISIS HORIZONTAL 

ESTADO DE RESULTADOS 

COOPERATIVA DE CAMIONETAS  

“CIUDAD DE EL CHACO” 

ANÁLISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 - 2015 

  
CÓDIGO 

DETALLE 

AÑO 
2015 
USD 

AÑO 
2014 
USD 

VARIAC. 
ABSOL. 

VARIAC. 
RELAT. 

 4. INGRESOS         

 4.01 Ventas de Servicios 

 

3.046,98 -3.046,98 -100% 

 4.02 

Cuota diaria para 

Administración 16.200,00 16.200,00 0,00 0% 

 4.03 Multas 150,00 500,00 -350,00 -70% 

 4.04 Otros Ingresos 123,27 69,06 54,21 78% 

 TOTAL INGRESOS 16.473,27 19.816,04 -3.342,77 -17% 

 5. EGRESOS         

 5.1 Gastos Administrativos         

 5.1.01 Gastos de Personal 10.767,05 11.799,41 -1.032,36 -9% 

 5.1.02 Gastos Generales 5.186,28 7.121,10 -1.934,82 -27% 

 5.1.03 Otros Gastos 157,80 314,20 -156,40 -50% 

 TOTAL EGRESOS 16.111,13 19.234,71 -3.123,58 -16% 

 Utilidad / Pérdida 362,14 581,33 -219,19 -38% 

           

      

Fuente: Estados Financieros 2015 - 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 
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INGRESOS 

Tabla Nº 20. Estructura de los Ingresos 2015-2014 

AÑOS  USD  VARIACIÓN 

2015 16.473,27   

2014 19.816,04   

  -3.342,77 -17% 

Fuente: Estados Financieros de la cooperativa de Camionetas” Ciudad de El Chaco”2015-2014 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 

 
 

Gráfico Nº 20 

 
Fuente: Estados Financieros de la cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco”2015-2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 
 

 
Interpretación.- Según el Análisis Horizontal los Ingresos  en el 2015 han 

disminuido con relación al año 2014 en un -17%, que valorado es de USD 

$ -3,342.77, es decir los Ingresos por Ventas de Servicios ha disminuido 

totalmente, con respecto a las Multas y Otros Ingresos igualmente han 

sido inferiores en el 2015.  
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EGRESOS 

Tabla Nº 21. Estructura de los Egresos 2015- 2014. 

AÑOS  USD VARIACIÓN 

2015 16.111,13   

2014 19.234,71   

  -3.123,58 -16% 

Fuente: Estados Financieros de la cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” 2015-

2014  
Elaborado por: Ruth  Adalyz  Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 21 

 
Fuente: Estados Financieros de la cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” 2015-

2014  
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 

 
Interpretación.- Con relación a los Egresos existe una disminución en el 

año 2015 con respecto al año 2014 de -16%, valorado en USD $3.123,58. 

Es proporcional la situación, si los Ingresos bajaron en el 2015 los 

Egresos tienen a decrecer en virtud que el volumen de operatividad es 

menor. La empresa ha gestionado y optimizado los recursos humano y 

económico. La cuenta Otros Gastos del 2015 ha descendido en un 50% 

con relación al año 2014, estos gastos corresponden a servicios básicos 

(luz, agua, teléfono e internet). 
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ANÁLISIS POR INDICADORES 

RAZÓN DE LIQUIDEZ  

 Razón Corriente 

Fórmula: 

 

Tabla Nº 22. Razón Corriente 

 RAZON 2014 2015 

Razón Corriente = 14.034,31 13.357,18 

  2.575,72 290,36 

Razón Corriente = 5,45 46,00 

Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos  2015- 2014. 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

Gráfico Nº 22 

 
Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

Interpretación.- La Cooperativa, presenta una Razón Corriente de 5,45 

en el año 2014 y 46,00 en el año 2015. Esto quiere decir que por cada 

dólar que la empresa deba a corto plazo cuenta con $5,45 en el año 2014 

y con $46,00 en el 2015, para respaldar el cumplimiento de sus 

obligaciones; por lo tanto la Cooperativa si posee recursos económicos en 

cuanto a sus Activos Corrientes, para cubrir las obligaciones que se 

obtengan en el Pasivo Corriente. 
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Razón de Endeudamiento del Activo = 
Pasivo Total

Activo Total
 

RAZÓN DE SOLVENCIA 

 Razón de Endeudamiento del Activo 

Fórmula: 

 

Tabla Nº 23. Razón de Endeudamiento 

RAZON 2014 2015 

    Razón Endeudamiento del Activo = 2.575,72 290,36 

  24.801,44 24.124,31 

    Razón Endeudamiento del Activo = 0,10 0,01 

Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

Gráfico Nº 23 

 
Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 
 

 

Interpretación.- Este indicador demuestra que la Cooperativa presenta 

una Razón de Endeudamiento del Activo de $0,10 en el año 2014 y $ 0,01 

en el año 2015 lo que significa que la relación de deudas es mínima, y el 

margen de garantía y seguridad para los acreedores es mayor, 

permitiéndose una mejor capacidad de endeudamiento para la expansión 

de la Cooperativa. 

 

0,10 

0,01 

2014 2015 

Razón Endeudamiento del Activo  



 
 

70 
 

 Razón de Endeudamiento Patrimonial 

Fórmula: 

 

Tabla Nº 24. Razón de Endeudamiento Patrimonial 

RAZÓN  2014 2015 

Razón de Endeudamiento Patrimonial = 2.575,72 290,36 

  24.220,11 23.762,17 

Razón de Endeudamiento Patrimonial = 0,11 0,01 

Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 24 

 
Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 
Interpretación.- Este indicador mide el grado de compromiso del 

Patrimonio que tiene la Cooperativa con sus acreedores, el mismo tiene 

un valor de $ 0,11 en el año 2014 y $ 0,01 en el año 2015 esto quiere 

decir que se mantiene su capital el cual no se ha destinado para sus 

gastos, y con ello la estabilidad financiera de la Cooperativa se mantiene 

estable. 
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 Razón de Rentabilidad 

 Razón de Rentabilidad Sobre el Activo Total 

Fórmula: 

 

 

Tabla Nº 25. Razón de Rentabilidad del Activo Total 

 RAZON 2014 2015 

Razón de Rentabilidad Sobre el Activo Total = 581,33 362,14 

  24.801,44 24.124,31 

Razón de Rentabilidad Sobre el Activo Total = 0,02 0,02 

Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

Gráfico Nº 25 

 
Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 

Interpretación.- La Cooperativa de Camionetas según el análisis del 

indicador de Rentabilidad sobre el Activo Total muestra que en el año 

2014 tiene un valor de $ 0,02, y en el 2015 de $ 0,02; lo que significa que 

su rentabilidad baja de la Cooperativa se ha mantenido. Por lo tanto debe 

hacerse un mejor manejo de los activos que posee para mejorar su 

rentabilidad. 
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 Rentabilidad Operacional del Patrimonio 

Fórmula: 

 

 

Tabla Nº 26. Razón de Rentabilidad Operacional del Patrimonio 

RAZON  2014 2015 

Razón de Rentabilidad operacional del patrimonio= 581,33 362,14 

  24.220,11 23.762,17 

Razón de Rentabilidad operacional del patrimonio= 0,02 0,02 

Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

Gráfico Nº 26 

 
Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

Interpretación.- Luego de aplicar la Razón de Rentabilidad Operacional 

del Patrimonio y representado gráficamente se tiene que para los año 

2014 y 2015 se tiene un capital de apenas el $ 0,02, siendo ésta la 

rentabilidad que la Cooperativa ofrece a sus socios y accionistas por la 

propiedad total. La Rentabilidad sobre el Patrimonio obtenida es muy 

baja, por lo que deberán mejorarse las operaciones e incrementar la 

utilidad de los periodos siguientes. 
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COOPERATIVA DE CAMIONETAS “CUIDAD DE EL CHACO” 

 

“Análisis e Interpretación de los  Estados Financieros de la 

Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” Periodo 2014-
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2014 – 2015 
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El Chaco, Agosto de 2017 

Sr. Ramiro Laica  

GERENTE DE LA COOPERATIVA DE CAMIONETAS “CIUDAD DE EL 

CHACO” 

Cuidad.-  

De mi consideración y estima: 

Me permito entregar a usted el informe del Análisis a los  Estados 

Financieros de la Cooperativa de Camionetas “ Ciudad del Chaco” 

Durante el periodo 2014 – 2015, con la finalidad de establecer la posición 

económica y financiera de la misma, para ello se hizo una visión general 

del desarrollo financiero como resultado de la evaluación respectiva y de 

la aplicación de la metodología acorde a las condiciones existentes en la 

cooperativa, recomendando alternativas que contribuyan a encontrar un 

equilibrio financiero. 

El desarrollo del Análisis de los  Estados Financieros se la realizo en base 

a los Balances finales, como: Estado de Situación Financiera y Estado de 

Resultados 2014 – 2015, los mismos que fueron proporcionados por el 

Gerente y Contador de la Cooperativa.  

Las recomendaciones producto de la evaluación permitirán tomar 

decisiones tendientes a lograr la mayor optimización de sus recursos.  

 

 

Atentamente.  

 

………………………………. 

Ruth Adalyz Roa Maldonado. 

ANALISTA 
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INFORME DEL ANÁLISIS FINANCIERO DE LA RENTABILIDAD 

ECONÓMICA Y FINANCIERA  

 

El trabajo de evaluación de la rentabilidad económica y financiera aplicada 

a los Estados de: Estado de Situación Financiera y Estado de Resultados 

de la Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco”, durante el 

periodo 2014 – 2015, se realizó con el fin de llegar a determinar cuál es la 

posición económica y financiera de la Cooperativa, y determinar la  

liquidez, rentabilidad, la solvencia  de la cooperativa.  

 

El Análisis vertical se realizó en base al Estado de Situación Financiera, 

Estado de Resultados del año 2014 y 2015 considerando los rubros y 

grupos; el análisis horizontal se determina la variación absoluta y relativa 

de año vigente (2015) y año anterior (2014). La aplicación de indicadores 

financieros como de: liquidez que mide la capacidad de la empresa para 

identificar sus necesidades; rentabilidad mide el desempeño y eficiencia 

en la administración de los activos, pasivos y capital; y apalancamiento 

miden el uso de la deuda por parte de la empresa, comparado con el uso 

de capital y su capacidad de pagar los intereses. 

 

 

 A continuación se describe el informe del análisis financiero considerando 

los rubros, grupos, y variaciones más representativas del periodo 2014-

2015. 
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ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AÑO 2014 

Tabla Nº 27. Estructura de activos 2014 

GRUPOS USD % 

ACTIVO CORRIENTE 14.034,31 56.59% 

ACTIVO FIJO 10.767,13 43.41% 

TOTAL ACTIVOS 24.801,44 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa  de Camionetas “Ciudad del 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 27 

 
Fuente: Estado de Situación Financiera año 2014 de la Cooperativa “Ciudad de El Chaco”2015-

2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 
 

Interpretación.- El activo total de la empresa en el año 2014 es de USD $ 

24.801,44, de los cuales el activo corriente representa el 56,69% y las 

cuentas de mayor movimiento son Bancos debido que Cooperativa realiza 

aportaciones diarias como son el cobro de tickets, cuota de administración 

y cuentas por cobrar; el activo fijo representa el 43,41% siendo la cuenta 

de más representativa Terrenos.  

 

 

56,59% 
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Estructura de Activos 2014 
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Tabla Nº 28. Estructura del Pasivo y Patrimonio 2014 

GRUPOS USD % 

PASIVO 2.575,72 10.39% 

PATRIMONIO 22.225,72 89.61% 

TOTAL ACTIVOS 24.801,44 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera año 2014 de la Cooperativa de camionetas  “Ciudad 

de El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 28 

 
Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de 
El Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 
 

Interpretación.- El pasivo de la Cooperativa es el 10,39% con valor de 

USD $ 2.575,72 y la cuenta de mayor movimiento es Gastos por Pagar 

(valores adeudados al SRI, IESS, SEPS y ARCOTEL). El 89,61% le 

corresponde al patrimonio con USD $ 22.225,72; siendo la cuenta de 

mayor significancia los Certificados de Aportación (aportes mensuales de 

los socios), que representa el 76.58% del Total del Patrimonio. 

 

 

10,39% 

89,61% 

PASIVO PATRIMONIO 

Pasivo y Patrimonio 2014 
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Tabla Nº29. Activo Corriente 2014 

CUENTA USD $ Porcentaje 

CAJA 1.962,36 13.98% 

BANCOS 6.289,95 44.82% 

CTAS POR COBRAR 5.782,00 41,20% 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14.034,31 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas  “Ciudad de 

El Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 
 

Gráfico Nº 29 

 
Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 

 

Interpretación.- Los rubros del Activo Corriente de la Cooperativa en el 

año 2014 con valor de USD $14.034,31,  los rubros de mayor 

representación son: Bancos  representa un 44,82% que corresponden a 

valores recaudados por aportaciones mensuales; Cuentas por  Cobrar 

41,20% corresponden a multas y aportaciones de accionistas que se 

encuentran retrasados en las cuotas mensuales; Caja 13,98% es el 

efectivo que la empresa tiene para cubrir diligencias inmediatas. La 

empresa no debe manejar dinero en efectivo para evitar riesgos, como 

robo y extravío de fondos, lo interesante es que la Cooperativa debe 

manejar un fondo de Caja Chica en una cuenta corriente.  

1.962,36 

6.289,95 
5.782,00 

CAJA BANCO CUENTAS POR COBRAR 

Activo Corriente 2014 

Activo Corriente
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Tabla Nº 30. Activo Fijo 2014 

CUENTA USD $ Porcentaje 

TERRENOS 10.500,00 97.52% 

MUEBLES Y EQUIPOS 890,34 8.27% 

(-) DEP. ACUM. MUEBLES Y EQUIPOS -623,21 -5.79% 

TOTAL ACTIVOS FIJOS 10.767,13 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz  Roa Maldonado 
 

Gráfico Nº 30 

 
Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa  de Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

Interpretación.- Los rubros del Activo Fijo del año 2014 con valor de USD 

$10.767,13;  los rubros de mayor relevancia en su orden son: Terrenos  

con un 97.52%; Muebles y Equipos 8.27%; y Dep. Acum. Muebles y 

Equipos -5.79% es el valor perdido por el desgaste de muebles y equipos. 

El rubro más importante del Activo Fijo es el de Terrenos, el mismo que 

debe ser aprovechado construyendo las mejoras respectivas para que 

pueda servir en las operaciones diarias que realiza la Cooperativa. Con 

ello se logrará también un incremento de la plusvalía del bien. 
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Tabla Nº 31. Pasivo 2014 

CUENTA USD$ PORCENTAJE 

5% ASISTENCIA SOCIAL 174,57 6.78% 

HONORARIOS POR PAGAR 200,00 7.76% 

GASTOS POR PAGAR 2.201,15 85.46% 

TOTAL PASIVOS 2.575,72 100% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas  “Ciudad 

del Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado. 

 

Gráfico Nº 31 

 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad del Chaco” 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado. 

 

Interpretación.- El pasivo total  del año 2014 tiene un valor de USD 

$2.575,72; analizado por rubros: Gastos de personal con 85,46%, que 

corresponde al pago de Sueldos y Salarios al Contador y Secretaria; 

Honorarios por Pagar USD $ 7,76%, esto es las dietas al Presidente y 

Vocales de la Cooperativa; Asistencia Social  6,78%, incluye cuentas por 

pagar por servicio de asesoría legal en actividades de cumplimiento a la 

Superintendencia de Cooperativas. 

 

 

 

6,78% 7,76% 

85,46% 

5% ASISTENCIA SOCIAL HONORARIOS POR PAGAR GASTOS POR PAGAR 
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Tabla Nº 32. Patrimonio total  2014 

CUENTA USD$ PORCENTAJE 

PATRIMONIO  

CERTIFICADOS DE APORTACIÓN 17.020,00 76.58% 

AHORRO PARA CERTIFICADOS DE APORTACIÓN 3.500,00 15.75% 

RESERVAS  

RESERVA LEGAL 549,09 2.47% 

RESULTADOS ACUMULADOS 575,3 2.59% 

(+) EXCEDENTE AL 31-12-14 581,33 2.61% 

TOTAL PATRIMONIO 22.225,72 100.00% 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas “Ciudad del 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 

Gráfico Nº 32 

 

Fuente: Estado de Situación Financiera del 2014 Cooperativa de Camionetas  “Ciudad del 

Chaco” 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 

 

Interpretación.- En el Patrimonio del 2014, la cuenta más representativa 

son los Certificados de Aportaciones con el 76,58% son aportaciones que 

realizan los socios y representan la propiedad como dueños de la 

Cooperativa; Ahorro para Certificados de Aportación 15,75 %, 

corresponde a la reserva monetaria acordada en un determinado tiempo, 

depositado en una institución bancaria y tiene la finalidad de realizar 

prestamos internos a plazos flexibles; Utilidad 2,61% corresponde al 

beneficio que la cooperativa ha obtenido en el año 2014.  

76,58% 
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2,47% 2,59% 2,61% 
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ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS AÑO 2015 -

2014 

El análisis horizontal es comparativo y se analiza de acuerdo a las 

cambios existentes entre los ingresos y egreso del periodo 2015 – 2014. 

INGRESOS 

Tabla Nº 33. Estructura de los Ingresos 2015-2014 

AÑOS  USD  VARIACIÓN 

2015 16.473,27   

2014 19.816,04   

  -3.342,77 -17% 

Fuente: Estados Financieros de la cooperativa de Camionetas” Ciudad de El Chaco”2015-2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 33 

 
Fuente: Estados Financieros de la cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco”2015-2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 
Interpretación.- Según el Análisis Horizontal los Ingresos  en el 2015 han 

disminuido con relación al año 2014 en un -17%, que valorado es de USD 

$ -3,342.77, es decir los Ingresos por Ventas de Servicios ha disminuido 

totalmente, con respecto a la Multas y Otros Ingresos igualmente han sido 

inferiores en el 2015.  
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EGRESOS 

Tabla Nº 34. Estructura de los Egresos 2015- 2014. 

AÑOS  USD VARIACIÓN 

2015 16.111,13   

2014 19.234,71   

  -3.123,58 -16% 

Fuente: Estados Financieros de la cooperativa de camionetas “Ciudad de El Chaco” 2015-

2014  
Elaborado por: Ruth Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 34 

 
Fuente: Estados Financieros de la cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” 2015-

2014  
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

 
Interpretación.- Con relación a los Egresos existe una disminución en el 

año 2015 con respecto al año 2014 de -16%, valorado en USD $3.123,58. 

Es proporcional la situación, si los Ingresos bajaron en el 2015 los 

Egresos tienen a decrecer en virtud que el volumen de operatividad es 

menor. La empresa ha gestionado y optimizado los recursos humano y 

económico. La cuenta Otros Gastos del 2015 ha descendido en un 50% 

con relación al año 2014, estos gastos corresponden a servicios básicos 

(luz, agua, teléfono e internet). 
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INDICADORES FINANCIEROS  

Las herramientas contables como son los Balances de los periodos 

económicos 2014– 2015, se utilizaron para obtener los indicadores 

financieros. 

 Razón Corriente 

Fórmula: 

 

Tabla Nº 35. Razón Corriente 

 RAZON 2014 2015 

Razón Corriente = 14.034,31 13.357,18 

  2.575,72 290,36 

Razón Corriente = 5,45 46,00 

Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos  2015- 2014. 
Elaborado por: Ruth Roa Maldonado 

Gráfico Nº 35 

 
Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

Interpretación.- La Cooperativa, presenta una Razón Corriente de 5,45 

en el año 2014 y 46,00 en el año 2015. Esto quiere decir que por cada 

dólar que la empresa deba a corto plazo cuenta con $5,45 en el año 2014 

y con $46,00 en el 2015, para respaldar el cumplimiento de sus 

obligaciones; por lo tanto la Cooperativa si posee recursos económicos en 

cuanto a sus Activos Corrientes, para cubrir las obligaciones que se 

obtengan en el Pasivo Corriente. 

5,45 

46,00 

2014 2015 

Razón Corriente 

Razón Corriente = 
Activo Corriente

Pasivo Corriente
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Razón de Endeudamiento del Activo = 
Pasivo Total

Activo Total
 

RAZÓN DE SOLVENCIA 

 Razón de Endeudamiento del Activo 

Fórmula: 

 

Tabla Nº 36. Razón de Endeudamiento 

RAZON 2014 2015 

    Razón Endeudamiento del Activo = 2.575,72 290,36 

  24.801,44 24.124,31 

    Razón Endeudamiento del Activo = 0,10 0,01 

Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

Gráfico Nº 36 

 
Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 

 

Interpretación.- Este indicador demuestra que la Cooperativa presenta 

una Razón de Endeudamiento del Activo de $0,10 en el año 2014 y $ 0,01 

en el año 2015 lo que significa que la relación de deudas es mínima, y el 

margen de garantía y seguridad para los acreedores es mayor, 

permitiéndose una mejor capacidad de endeudamiento para la expansión 

de la Cooperativa. 
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 Razón de Endeudamiento Patrimonial 

Fórmula: 

 

Tabla Nº 37. Razón de Endeudamiento Patrimonial 

RAZÓN  2014 2015 

Razón de Endeudamiento Patrimonial = 2.575,72 290,36 

  24.220,11 23.762,17 

Razón de Endeudamiento Patrimonial = 0,11 0,01 

Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

Gráfico Nº 37 

 
Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

 

Interpretación.- Este indicador mide el grado de compromiso del 

Patrimonio que tiene la Cooperativa con sus acreedores, el mismo tiene 

un valor de $ 0,11 en el año 2014 y $ 0,01 en el año 2015 esto quiere 

decir que se mantiene su capital el cual no se ha destinado para sus 

gastos, y con ello la estabilidad financiera de la Cooperativa se mantiene 

estable. 
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 Razón de Rentabilidad 

 Razón de Rentabilidad Sobre el Activo Total 

Fórmula: 

 

 

Tabla Nº 38. Razón de Rentabilidad del Activo Total 

 RAZON 2014 2015 

Razón de Rentabilidad Sobre el Activo Total = 581,33 362,14 

  24.801,44 24.124,31 

Razón de Rentabilidad Sobre el Activo Total = 0,02 0,02 

Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz  Roa Maldonado 

Gráfico Nº 38 

 
Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 

Interpretación.- La Cooperativa de Camionetas según el análisis del 

indicador de Rentabilidad sobre el Activo Total muestra que en el año 

2014 tiene un valor de $ 0,02, y en el 2015 de $ 0,02; lo que significa que 

su rentabilidad baja de la Cooperativa se ha mantenido. Por lo tanto debe 

hacerse un mejor manejo de los activos que posee para mejorar su 

rentabilidad. 
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 Rentabilidad Operacional del Patrimonio 

Fórmula: 

 

 

Tabla Nº 39. Razón de Rentabilidad Operacional del Patrimonio 

RAZON  2014 2015 

Razón de Rentabilidad operacional del patrimonio= 581,33 362,14 

  24.220,11 23.762,17 

Razón de Rentabilidad operacional del patrimonio= 0,02 0,02 

Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth  Adalyz Roa Maldonado 

Gráfico Nº 39 

 
Fuente: Estados Financieros Estructura de los Egresos 2015- 2014 
Elaborado por: Ruth Adalyz Roa Maldonado 

 
Interpretación.- Luego de aplicar la Razón de Rentabilidad Operacional 

del Patrimonio y representado gráficamente se tiene que para los año 

2014 y 2015 se tiene un capital de apenas el $ 0,02, siendo ésta la 

rentabilidad que la Cooperativa ofrece a sus socios y accionistas por la 

propiedad total. La Rentabilidad sobre el Patrimonio obtenida es muy baja, 

por lo que deberán mejorarse las operaciones e incrementar la utilidad de 

los periodos siguientes. 
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ESTRATEGIAS DE MEJORAMIENTO 

 Contar con capital de trabajo suficiente para el desarrollo normal de la 

Cooperativa. 

 

 Difundir programas de publicidad y promoción para ofertar el servicio 

de transporte de camionetas a la ciudadanía, como una política para 

mejorar las ventas por el servicio toda vez que los ingresos por ventas 

en el año 2015 ha disminuido con relación al 2014. 

 

 Ampliar las frecuencias de servicio de transporte considerando el 

parque automotor y la demanda existente del servicio de transporte, 

mejorando la rentabilidad de la empresa.  

 

 Considerar el incremento de aportaciones de los socios de la 

cooperativa  de forma gradual según los ingresos percibidos.  

 

 

 

 

………………………………….. 

Ruth Adalyz Roa Maldonado. 

ANALISTA 
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g. Discusión 

La Cooperativa de Camionetas “Ciudad de EL Chaco” necesita 

implementar el análisis financiero, ya que debido al desinterés de sus 

directivos, no se lo ha aplicado.  La Cooperativa no diseña ni aplica 

Análisis Financiero Horizontal, Vertical, Análisis por Índices de liquidez, 

endeudamiento, actividad y/o rendimiento, ya que por ser una empresa 

relativamente nueva, manejada por profesionales del volante que 

desconocen de las prácticas financieras empresariales, consideran que la 

gestión que se ha realizado hasta ahora es suficiente y les brinda 

confianza, pero no una visión clara del futuro financiero de la Cooperativa 

ocasionando un desinterés total por la aplicación del análisis a sus 

Estados Financieros. 

El análisis e interpretación a los  Estados Financieros de la Cooperativa 

de Camionetas “Ciudad de El Chaco” del periodo 2014 -2015, se 

determinó que la toma de decisiones  en una empresa debe considerarse 

en base una información real  del Estado de Situación Financiera y 

Estado de Resultados, aplicando el Análisis Vertical y Horizontal, e 

indicadores de liquidez, endeudamiento y rentabilidad y, para diagnosticar 

la situación y perspectivas de la empresa.  

En el desarrollo de la investigación, el análisis vertical del Estado de 

Situación del 2014, el activo corriente representa el mayor porcentaje y las 

cuentas de mayor movimiento son Bancos, por el aporte diario de los 

socios de la cooperativa por con concepto de cobro de tickets.  

Luego de concluido el análisis horizontal; se estableció la variación 

absoluta y relativa de las cuentas del Estado de Resultados, los Ingresos 

que han disminuido sustancialmente en el año vigente con respecto al 

año anterior.  
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Para terminar con la aplicación del Análisis Financiero, se aplicó los 

diferentes indicadores financieros; siendo el más relevante la razón 

corriente; por cuanto su resultado está dentro de los estándares óptimos 

permitidos. En la aplicación del indicador que mide la rentabilidad, se 

demostró un resultado bajo en referencia a los Activos y Patrimonio, 

considerando que existido inversiones en este grupo pero que no están 

generando la rentabilidad deseada, el nivel de endeudamiento es 

razonable. 

En conclusión la aplicación de éste tipo de estudio es vital en un negocio 

cualquiera sea su tipo, pues de ello depende que la empresa y/o negocio 

mejore su rentabilidad. 
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h.  Conclusiones 

 

 Se realizó un análisis vertical y horizontal de los  Estados Financieros 

de la Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco”, para lo cual 

se emplearon herramientas financieras para medir y analizar su 

situación económica correspondiente a los periodos 2014 – 2015. 

 

 Se aplicó los indicadores financieros de rentabilidad, liquidez y 

endeudamiento representados gráficamente y su respectiva 

interpretación.  

 

 Se elaboró el Informe de Análisis Financiero de la situación real de la 

Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” del período 2014 -

2015, el mismo que fue descrito de forma fidedigna, claro sencilla y 

funcional.  
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i. Recomendaciones 

 

 Disponer al contador que realice el análisis financiero anual para 

conocer la situación real de la empresa y tomar decisiones preventivas 

en beneficio de la cooperativa. 

 

 Ofertar el mejor servicio de transporte en camionetas al usuario local y 

foráneo, con promoción publicitaria de la empresa por los medio 

locales, para incrementar las ventas y mejorar el rendimiento de los 

indicadores de liquidez, rentabilidad.  

 

 Considerar las observaciones realizadas en el informe, para evaluar la 

economía, eficiencia y eficacia que permita tomar decisiones 

acertadas para que la cooperativa logre perseverar en el mercado el 

servicio de transporte en la jurisdicción establecida.  
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a. TEMA 

“Análisis e Interpretación de los  Estados Financieros de la Cooperativa de 

Camionetas “Ciudad  de El Chaco”, periodo 2014 – 2015.” 

b. PROBLEMÁTICA 

Toda Empresa o Institución necesita de procedimientos internos que 

permitan asegurar la conservación de las inversiones efectuadas por los 

administradores, y al mismo tiempo controlar según políticas de la 

administración en el cumplimiento de los objetivos y metas trazadas por la 

misma. 

 

En la actualidad a nivel nacional y regional la gran mayoría de empresas 

se preocupan por proteger su administración de los riesgos, por la 

búsqueda incansable de controlar ciertos aspectos que reflejan una 

dificultad en el cumplimiento de los objetivos planteados. 

 

Por lo tanto el Análisis e Interpretación a los  Estados Financieros para 

una Empresa, u Organización sea esta Pública o Privada es muy 

importante, ya que es uno de los factores que incide en su actividad 

económica. 

 

En el cantón Chaco de la Provincia de Napo, es en donde se realizará la 

presente investigación, de forma específica en la Cooperativa de 

Camionetas “Ciudad de El Chaco”, que funciona bajo el acuerdo 

ministerial número 0543, dado y firmado en Quito el 10 de enero del 2000; 

cuya sede se encuentra en la Avenida Francisco de Orellana y 13 de 

Junio. 

 

En la actualidad la Cooperativa de Camionetas “Ciudad  de El Chaco”, en 

sus últimos años ha presentado dificultades a nivel financiero cómo el no 
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registrar todos sus gastos o a veces excedentes en sus ingresos que no 

fueron reinvertidos adecuadamente, y en muchos casos retrasos en los 

pagos o aportes por parte de los socios; lo que ocasiona incertidumbre 

entre los socios quienes desconocen de la realidad económica. Es notorio 

la falta de un seguimiento contable, así como una integración 

cooperativista la cual es la razón de su existir jurídico.  

 

Ante estos antecedentes se observa la necesidad que tiene la 

Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” de obtener información 

coherente y real para un mejor desarrollo financiero. El sistema contable 

que utiliza la Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco” reduce a 

unos pocos datos los hechos acontecidos en un período de tiempo 

limitado, y lo refleja en los  Estados Financieros, los cuales son el objeto 

de análisis en este trabajo de titulación. 

 

¿Por qué realizar el Análisis e Interpretación a los  Estados Financieros  en la 

Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco”?. 

 

Temporalmente. 

 

Esta investigación se encargará del Análisis e Interpretación de los  Estados 

Financieros de la Cooperativa de Camionetas “Ciudad de El Chaco”, durante los 

períodos 2014 y 2015.  

c. JUSTIFICACIÓN 

Académica 
 

Este trabajo de investigación se justifica en el campo académico porque 

permite poner en práctica la base científica de los estudios realizados y 

cumplir con el reglamento de la Universidad Nacional de Loja, en donde 

los estudiantes egresados deben identificar problemas o necesidades ya 
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sean: económicos, políticos, sociales y culturales a los cuales plantearán 

soluciones. 

Institucional 

 

Esta investigación dará la oportunidad de conocer la realidad de la 

situación Financiera en el sector cooperativo, especialmente dedicado al 

transporte de pasajeros de la ciudad El Chaco, su aporte será muy 

importante para contribuir al desarrollo económico y financiero de los 

socios en base a los correctivos que tendrán que hacer los directivos y 

administradores a través de ejecutar las mejores decisiones en la 

conducción de esta cooperativa. 

 

Económica 

 

El Análisis de los  Estados Financieros de la Cooperativa de Camionetas 

“Ciudad de El Chaco” permitirá al Gerente comparar el movimiento de sus 

cuentas de activos, pasivos, patrimonio, ingresos y egresos entre 

diferentes periodos; y con los resultados encontrados analizar si son 

positivos, es porque existe una adecuada administración de sus recursos 

económicos y en caso de ser negativos identificar la cuenta donde se 

generan gastos innecesarios y tomar decisiones para solucionarla. 

Además en función a estos resultados se podrá aportar con nuevas 

inversiones para el desarrollo de la Cooperativa generando así mejores 

ingresos para sus administradores y socios. 

  

d. OBJETIVOS 

Objetivo General 

 

 Realizar un análisis a los  Estados Financieros de la Cooperativa de 

Camionetas “Ciudad de El Chaco”, período 2014 – 2015. 
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 Objetivos Específicos 

 

 Realizar un análisis vertical y horizontal a los  Estados Financieros de 

la Cooperativa de Camionetas “Ciudad  de El Chaco”.  

 

 Aplicar e interpretar gráficamente los Indicadores Financieros que 

permitan analizar la rentabilidad económica y financiera de la 

Cooperativa. 

 

 Presentar un informe financiero el cual contendrá conclusiones y 

recomendaciones para el Gerente, Presidente y demás Directivos de 

la Cooperativa de Camionetas “Ciudad  de El Chaco”. 

 

e. MARCO TEÓRICO 

 Estados Financieros 

 

Baeno (2010) menciona que “los  Estados Financieros, también 

denominados estados contables, informes financieros o cuentas anuales, 

son informes que utilizan las instituciones para dar a conocer la situación 

económica y financiera y los cambios que experimenta la misma a una 

fecha o periodo determinado”. (p. 36). 

 Esta información resulta útiles para la Administración, gestores, 

reguladores y otros tipos de interesados como los accionistas, acreedores 

o propietarios de las organizaciones. 

 

 “El objetivo de los  Estados Financieros es suministrar información 

cercana de la situación financiera, los resultados, el flujo de efectivo de 

una institución, el propósito general es que sea útil a una amplia variedad 

de usuarios a la hora de tomar decisiones económicas”. (Gomez & Moya, 

2012, p. 12). 
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Balance General  

 

Fierro (2011) afirma el Balance General “Es un documento contable que 

proporciona los datos necesarios para determinar el grado de liquidez, 

solvencia y rentabilidad de la organización y en conjunto, la eficiencia de 

la administración”. (p. 370). 

También suele decírsele un Estado de Situación donde detalla todas 

las cuentas reales, clasificadas y agrupadas en un orden 

preestablecido, permitiendo ver claramente la situación económica y 

financiera del negocio, en un momento determinado. El Balance 

General presenta la relación de recursos (activos) de la empresa así 

como las fuentes de financiamiento (pasivo y capital) de dichos 

recursos. 

 

Estado de Resultados 

 

Solorio (2012) afirma el estado de resultados “es un cuadro numérico que 

muestra los ingresos y gastos, al igual que la Ganancia (o Pérdida) habida 

en el ejercicio económico que cubre. Nos dice cuánto se gastó y dio, 

cuánto costó lo que se vendió, cuánto ingresó, cuánto se gastó y la 

diferencia”. (p. 59). 

Análisis Financiero 

 

Terrel & Terrel (2010) manifiesta el Análisis Financiero “Es un proceso de 

recopilación, interpretación y comparación de datos cualitativos y 

cuantitativos, de hechos históricos y actuales de una empresa. Su 

propósito es el de obtener un diagnóstico sobre el estado real de la 

empresa, permitiendo con ello la toma de decisiones”. (p.35). 

 

El Análisis Financiero busca obtener algunas medidas y relaciones que 

faciliten la toma de decisiones se utilizan ciertas herramientas y técnicas 

con varios fines, entre los cuales se puede mencionar los siguientes: 

  Obtener una idea preliminar acerca de la existencia y disponibilidad de 
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recursos para invertirlos en un proyecto determinado. 

  

 Sirve para tener una idea de la situación financiera futura, así como de 

las condiciones generales de la empresa y de sus resultados. Se 

puede utilizarlo como una herramienta para medir el desempeño de la 

administración o diagnosticar algunos problemas existentes en la 

empresa. 

 

Por lo tanto para evaluar el desempeño de la administración de una 

empresa, no hay nada mejor que el análisis de las utilidades, las cuales 

pueden incrementarse a través del manejo adecuado de los recursos que 

una empresa dispone, y esto solamente se puede medir mediante el 

análisis financiero. 

 

Importancia 

 

El análisis financiero es importante porque es un diagnóstico, el mismo que 

mediante la aplicación de métodos y técnicas permiten interpretar sistemática y 

adecuadamente a los  Estados Financieros, para llegar al conocimiento objetivo 

de la realidad financiera de la empresa y por ende a proyectarse hacia un futuro. 

Es una técnica de administración financiera que estudia, compara y entrega 

indicadores y demás índices relacionados, respecto a los  Estados Financieros, a 

fin de determinar la posición financiera y los resultados en un período 

determinado. (Baeno Toro, 2010) 

  

 

Objetivo 

 

El objetivo general del análisis financiero es informar sobre la situación 

financiera a una fecha determinada y sobre los resultados alcanzados en 

un ejercicio económico sin embargo los objetivos particulares que se 

persiguen con el análisis se difieren según los requerimientos específicos 

de los usuarios. 
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Características del Análisis Financiero 

 

Las características que debe cumplir el Análisis Financiero son las 

siguientes: 

 

Objetividad 

 

El Análisis Financiero debe ser demostrado claro, objetivo y bien 

fundamentado, para los cuales estos resultados deberán ser utilizados 

tanto para los directivos como por los interesados. 

 

Imparcialidad 

 

La información debe ser demostrando con imparcialidad, los datos reales 

de la institución en el momento de evaluar las variables, cuentas, rubros, 

grupos etc. con un conocimiento sumamente en un nivel elevado, 

evitando inclinaciones en contra o a favor de la empresa 

Frecuencia 

 

Con la mayor frecuencia con que se aplique el análisis financiero en una 

empresa, permitirá alcanzar niveles mayores de productividad, eficiencia y 

rentabilidad. 

 

Análisis Vertical 

 

Corona, Bejarano, & González (2014) mencionan “La aplicación del 

Análisis Vertical a los  Estados Financieros implica la conversión de las 

partidas que aparecen por columnas (importes) dentro del estado, en 

porcentajes de una cifra base” (p.83).  

 

El análisis Vertical es quien se encarga de comparar el porcentaje de las 

cuentas respecto de grupos y sectores financieros, por ejemplo se puede 
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relacionar el activo comparado con el total 100% con este porcentaje de 

cada grupo representa, también se puede hacer una comparación con los 

valores relativos entre cada uno de estos grupos. 

 

Análisis Horizontal 

 

Corona, Bejarano, & González ( 2014) mencioan “El Análisis Horizontal se 

basa en la comparación de dos o más  Estados Financieros, referidos a 

un mismo intervalo de tiempo. Por su naturaleza, es un análisis 

direccional, es decir, revela modificaciones ascendentes o descendentes”. 

(p. 80).  

 

Lamentablemente,  suele haber una aplicación parcial de esta técnica, 

basada en esta direccionalidad, pues no se trata solo de identificar 

tendencias, sino de vincular esas tendencias, (aumento-disminución) 

entre partidas de los  Estados Financieros cuyo comportamiento está 

correlacionado. 

 

Razones Financieras 

 

Van & Wachowicz (2011) afirman “Las razones o indicadores financieros 

son las herramientas que se utilizan para evaluar la situación y el 

desempeño financiero de las empresas, los analistas utilizan estas 

razones, ya que estos datos proporcionan información valiosa sobre el 

estado de salud de la compañía” (p.131). 

 

Las razones financieras son útiles en el Análisis Financiero realizado por 

los accionistas pesto que captan los aspectos fundamentales del 

desempeño económico de una entidad. Los ejecutivos utilizan los 

resultados de este análisis para dirigir, medir y premiar a sus 

colaboradores; ya que compensan a los empleados por acciones que 
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hacen más rentable a la empresa, estos seguramente seguirán obrando 

de manera correcta.  

 

Razones de Liquidez 

 

Ramirez (2009) manifiesta “La liquidez de una organización es juzgada 

por la capacidad para saldar las obligaciones a corto plazo que se han 

adquirido a medida que éstas se vencen. Se refieren no solamente a las 

finanzas totales de la empresa, sino a su habilidad para convertir en 

efectivo determinados activos y pasivos corrientes”. (p.121). 

 

La liquidez en la empresa requiere una atención especial en las épocas 

en las que el crédito bancario es escaso. El análisis financiero proporciona 

fórmulas sencillas para medir el grado de liquidez de la empresa, que 

siempre habrá de guardar una estrecha relación con su cifra de deudas a 

corto plazo. Tenemos el “ratio de liquidez”, calculado como Activo 

Corriente / Pasivo Corriente, es una medida sencilla de poner en relación 

el efectivo de la empresa con sus deudas en un plazo corto de tiempo. 

 Razón corriente 

 

Este índice relaciona los activos corrientes frente a los pasivos de la 

misma naturaleza. Cuanto más alto sea el coeficiente, la empresa tendrá 

mayores posibilidades de efectuar sus pagos de corto plazo. 

Generalmente se maneja el criterio de que una relación adecuada entre 

los activos y pasivos corrientes es de 1 a 1, considerándose, 

especialmente desde el punto de vista del acreedor. Estándar entre 0.5 

hasta 1.0 

 

Fórmula: 

 

  

 

Razón Corriente = 
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
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 Capital de trabajo 

 

Indica el valor que le quedaría a la empresa, representando en efectivo u 

otros pasivos corrientes, después de pagar todos sus pasivos de corto 

plazo. Estándar entre 0.5 hasta 1.0 

 

Fórmula: 

 

 

 
 

 

Razón de Solvencia 

 

La razón de endeudamiento o solvencia tienen por objeto medir en qué 

grado y de qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento 

de la empresa. Se trata de establecer también el riesgo que corren tales 

acreedores y los dueños de la compañía y la conveniencia o 

inconveniencia del endeudamiento. 

 

Desde el punto de vista de los administradores de la empresa, el manejo 

del endeudamiento es todo un arte y su optimización depende, entre otras 

variables, de la situación financiera de la empresa en particular, de los 

márgenes de rentabilidad de la misma y del nivel de las tasas de interés 

vigentes en el mercado, teniendo siempre presente que trabajar con 

dinero prestado es bueno siempre y cuando se logre una rentabilidad neta 

superior a los intereses que se debe pagar por ese dinero.  

 

 Razón de Endeudamiento del Activo 

 

Permite determinar el nivel de autonomía financiera. Cuando el índice es 

elevado indica que la empresa depende mucho de sus acreedores y que 

Capital de Trabajo = 
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
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dispone de una limitada capacidad de endeudamiento, o lo que es lo 

mismo, se está descapitalizando y funciona con una estructura financiera 

más arriesgada. Por el contrario, un índice bajo representa un elevado 

grado de independencia de la empresa frente a sus acreedores. 

 

Fórmula: 

 

 

 

 Razón de Endeudamiento Patrimonial 

 

Este indicador mide el grado de compromiso del patrimonio para con los 

acreedores de la empresa. No debe entenderse como que los pasivos se 

puedan pagar con patrimonio, puesto que, en el fondo, ambos constituyen 

un compromiso para la empresa. 

 

Fórmula: 

 

 

 

Razón de Rentabilidad 

 

Los indicadores de rendimiento, denominados también de rentabilidad o 

lucratividad, sirven para medir la efectividad de la administración de la 

empresa para controlar los costos y gastos y, de esta manera, convertir 

los ingresos en utilidades. 

 

Desde el punto de vista del inversionista, lo más importante de utilizar 

estos indicadores es analizar la manera como se produce el retorno de los 

valores invertidos en la empresa (rentabilidad del patrimonio y rentabilidad 

del activo total). 

Razón de Endeudamiento del Activo = 
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜  𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙
 

Razón de Endeudamiento Patrimonial = 
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜  𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
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 Razón de Rentabilidad Sobre el Activo Total 

 

Mide el beneficio logrado en función de los recursos en función de los 

recursos de la empresa, independientemente de sus funciones de 

financiamiento. Si el índice es alto la rentabilidad es mejor, esto depende 

de la composición de los Activos, porque no todos tienen igual 

Rentabilidad. 

 

Fórmula: 

 

 

 Razón de Capacidad de Pago o Índice de Cobertura de la Deuda 

 

La capacidad de la para satisfacer el pago del capital e intereses por 

préstamos contraídos, se mide a través de la obtención de utilidades.  

Este índice es utilizado en la evaluación de proyectos y en las solicitudes 

de crédito en bancos o financieras. Cuando el índice es alto presenta 

mejores condiciones de cobertura de la deuda. La Utilidad se define de la 

Utilidad Neta (-) Distribuciones e Impuestos. 

 

Fórmula: 

 

 

 

 

 

 Rentabilidad Operacional del Patrimonio 

 

La rentabilidad operacional del patrimonio permite identificar la 

rentabilidad que le ofrece a los socios o accionistas el capital que han 

invertido en la empresa, sin tomar en cuenta los gastos financieros ni de 

Razón de Rentabilidad Sobre el Activo Total = 
𝑼𝒕𝒊𝒍𝒊𝒅𝒂𝒅 𝑵𝒆𝒕𝒂 𝒅𝒆𝒍 𝑬𝒋𝒆𝒓𝒄𝒊𝒄𝒊𝒐

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍
 

Razón de Capacidad de Pago = 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑎

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑒 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟é𝑠 𝑎 𝐶𝑢𝑏𝑟𝑖𝑟𝑠𝑒
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impuestos y participación de trabajadores. Por tanto, para su análisis es 

importante tomar en cuenta la diferencia que existe entre este indicador y 

el de rentabilidad financiera, para conocer cuál es el impacto de los 

gastos financieros e impuestos en la rentabilidad de los accionistas. 
 

 

Fórmula: 

 

 

 

 

 

Este índice también puede registrar valores negativos, por la misma razón 

que se explica en el caso del margen operacional 

f. METODOLOGÍA 

Para el proceso del presente trabajo de investigación se ha seleccionado 

los siguientes métodos y técnicas. 

 

Métodos 

 

Científico.-. La aplicación del método científico, permitirá organizar toda 

la información necesaria para relacionar con los fundamentos teóricos 

frente a la veracidad de las operaciones financieras y finalmente 

establecer poder las respectivas conclusiones y recomendaciones 

orientadas a mejorar la gestión financiera de la Cooperativa. 

 

Deductivo.- Permitirá conocer aspectos generales de las fuentes sobre 

Análisis Financiero e indicadores, para luego aplicarlos a un caso 

particular, este método recopilará información bibliográfica de libros, 

documentos y folletos que tienen relación con el tema, lo que servirá 

Razón de Rentabilidad operacional del patrimonio = 
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑐𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙

𝑃𝑎𝑡𝑟𝑖𝑚𝑜𝑛𝑖𝑜
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como base para estructurar el marco teórico y conceptualizar de manera 

general el sustento científico del problema de investigación. 

 

Inductivo.- Permitirá conocer el estudio de aspectos particulares de la 

Cooperativa como su organización estructural, sus antecedentes 

históricos de creación, conocimientos de los servicios que presta y los 

registros contables y  Estados Financieros a ser evaluados a fin de llegar 

a establecer conclusiones generales respecto al Análisis Financiero de la 

Cooperativa. 

 

Técnicas 

 

Observación directa.- La cual permitirá identificar la situación de la de 

Camionetas “Ciudad  El Chaco”, y tener una perspectiva más clara de la 

situación actual, esto se realizará directamente en la Cooperativa para 

presenciar las actividades asignadas y los procedimientos de 

administración financiera y el medio en el cual se desenvuelven directivos 

y colaboradores. 

                      

Encuesta.- Esta técnica se aplicara al Gerente y Presidente de la 

Cooperativa de Camionetas “Ciudad  El Chaco”, con el fin de lograr 

información de primera mano, de los datos más relevantes que tengan 

relación con el tema de investigación y de esta manera evidenciar las 

problemáticas que enfrenta con relación a su situación financiera. 

  

Entrevista.- Está técnica permitirá recolectar información necesaria para 

la investigación, la misma que va a ser aplicada a la secretaría, quien está 

encargada de llevar el archivo y toda la documentación, mediante un 

cuestionario de preguntas relacionadas con los  Estados Financieros de la 

Cooperativa de Camionetas “Ciudad  El Chaco”. 
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g. CRONOGRAMA 

  
          TIEMPO  / Meses  

AÑO 2016 

MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE  NOVIENBRE DICIEMBRE 

ACTIVIDADES     /     semanas 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 

Elaboración del proyecto 
                                                            

Aprobación del proyecto 
                                                            

Designación del director 
                                                            

Desarrollo de la parte teórica 
                                                            

Desarrollo de la parte práctica 
                                                            

Elaboración y presentación del informe 

final 
                                                            

Presentación del borrador 
                                                            

Calificación privada 
                                                            

Correcciones  
                                                            

Sustentación pública 
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h. PRESUPUESTO Y FINANCIAMIENTO 

Recursos económicos (presupuesto)  

Ingresos 

Aportes del aspirante      $1.500.00 

Total Ingresos        $1.500.00 

Bibliografía adquirida       $ 500.00                       

Gastos en suministros de oficina              $ 100.00              

Servicio de Internet              $  25.00                   

Transcripción e impresión de textos (borrador)   $ 150.00                   

Impresión, reproducción y empastado           $ 150.00                   

Movilización interna             $  25.00                    

Estadía y transporte a la ciudad de Loja           $ 400.00                  

Imprevistos               $ 150.00 

Total de Gastos             $ 1.500.00 

Financiamiento 

Autofinanciamiento de la autora de la investigación a través con recursos 

propios. 
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ANEXO 2 Solicitud  

SOLICITUD DE PERMISO DE EJECUCIÓN DE LA INVESTIGACIÓN 
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ANEXO 3 Autorización 

AUTORIZACION PARA LA EJECUCION DEL PROYECTO DE 

INVESTIGACION 
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ANEXO 4 Cédula del representante legal 
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ANEXO 5 RUC De La Cooperativa De Camionetas “Ciudad de El 

Chaco” 
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ANEXO 6  Estados Financieros 2014 
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ANEXO 7 Estado Financiero Año 2015 
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ANEXO 8 Estado de Resultados  
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ANEXO 9 Entrevista Al Presidente De La Cooperativa De Camionetas 

“Ciudad de El Chaco” 
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ANEXO 10 Entrevista Al Gerente De La Cooperativa De Camionetas 

“Ciudad de El Chaco” 
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ANEXO 11 Entrevista A La Srta. Secretaria De La Cooperativa De 

Camionetas “Ciudad de El Chaco 
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ANEXO 12 

La Cooperativa De Camionetas 

Oficina Cooperativa De Camionetas “Ciudad de El Chaco” 
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