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a. TITULO

“EVALUACION FINANCIERA DE LA CONSTRUCTORA
OBRADIC CIA. LTDA., DE LA PROVINCIA DE ZAMORA

CHINCHIPE, CANTON EL PANGUI, PERIODOS 2014 —2015".



b. RESUMEN

El trabajo de tesis denominado “EVALUACION FINANCIERA DE LA
CONSTRUCTORA OBRADIC CIA. LTDA., DE LA PROVINCIA DE
ZAMORA CHINCHIPE, CANTON EL PANGUI, PERIODOS 2014 — 2015”,
fue realizado para cumplir con el requisito previo a optar el Titulo y Grado
de Ingeniera en Contabilidad y Auditoria, CPA, de la Universidad Nacional
de Loja. En el mismo se plante6 como objetivo general realizar una
evaluacion financiera a la “CONSTRUCTORA OBRADIC CIA. LTDA"., de
la provincia de Zamora Chinchipe, cantén el Pangui, periodo 2014- 2015,
gue permita determinar su situacion econdmica financiera para la toma de
decisiones gerenciales adecuadas y mejorar la perspectiva de crecimiento
empresarial. Asi, mismo, dando cumplimiento a los objetivos especificos y
pudo determinar la estructura financiera de la Constructora OBRADIC Cia.
Ltda.; a través de la aplicacion del analisis vertical y horizontal de los
Estados Financieros de la Compairiia; mediante los indicadores de liquidez,
endeudamiento, rentabilidad, medidas de evaluacion como el Valor
Econdmico Agregado (EVA) y Sistema DUPONT que refleja la operatividad
de la Constructora; siendo instrumentos validos para la elaboracion del
informe de Evaluacion Financiera que servira como guia a los propietarios

de la compafia para tomar decisiones correctas..

En la discusién se determina como resultado la Situacién Financiera de la



compainiia permitiendo conocer la rentabilidad que generd que es del 15,80
para el afio 2014 y para el afio 2015 del 17,97 por lo que no se esta
recuperando el capital invertido por la Constructora, sin embargo, la
constructora mantuvo resultados favorables manteniendo una liquidez
favorable para los dos periodos como es de $557 y $1541
respectivamente, mantiene un buen capital de trabajo de $75.263,18 para
el 2014 y $70.236,50 para el 2015; de igual forma la constructora no
mantiene deudas significativas con terceros presentando para el afio 2014
el 14% que fue financiado por los acreedores y el 6% para el 2015; esto
refleja la optimizacion de recursos a través de la gestion y control de sus

gastos.

El informe de Evaluacion Financiera servira como un apoyo para los
directivos de la Constructora en la toma de decisiones acertadas y

oportunas logrando minimizar el riesgo y maximizar su rentabilidad.

La metodologia consisti6 en el reconocimiento de la entidad objeto de
estudio, tendiente a encontrar el punto de referencia para la formulacion de
la Evaluacion Financiera, se realiz6 entrevistas al gerente y personal de la
entidad, logrando obtener informacién fidedigna y confiable, en este caso
los estados financieros, los mismos que fueron sometidos a procedimientos
propios del analisis financiero y medidas de evaluacién, estos

proporcionaron datos cuantificables y de comparacién permitiendo analizar



las consecuencias financieras de las decisiones que se han tomado en la

constructora.

Finalmente se presenta las Conclusiones y Recomendaciones de los
resultados obtenidos, de lo cual se pudo deducir que la falta de una
Evaluacion Financiera no permite a los directivos conocer el grado de
liquidez, endeudamiento y rentabilidad, por lo que se recomienda la
aplicacion de este instrumento financiero fundamental para tener un mejor

conocimiento de la situacion real de la constructora.



SUMMARY

The thesis work denominated "FINANCIAL EVALUATION OF THE
BUILDER OBRADICA CIA. LTDA. OF THE PROVINCE OF ZAMORA
CHINCHIPE, CANTON EL PANGUI, PERIODOS 2014 - 2015", was made
to fulfill the prerequisite to choose the Degree and Degree in Accounting
and Auditing CPA, National University of Loja. In the same it was proposed
as general objective to carry out a financial evaluation to the
"CONSTRUCTORA OBRADIC CIA. LTDA ", of the province of Zamora
Chinchipe, canton el Pangui, period 2014- 2015, his allows to determine
their economic financial situation for the making of appropriate managerial
decisions and to improve the perspective of business growth. Likewise
fulfilling the specific objectives as to determine the financial structure of the
Constructora OBRADIC Cia. Ltda .; Performing the vertical and horizontal
analysis of the Company's Financial Statements; To apply indicators of
liquidity, indebtedness, profitability, evaluation measures such as the
Economic Value Added (EVA) and DUPONT System to determine the
Constructivity's operation; And prepare a Financial Assessment report that

serves as a guide for the owners of the company to make correct decisions.

In the discussion, the Financial Situation of the company is determined as
a result, allowing to know the profitability that generated that is of 15.80 for

the year 2014 and for the year 2015 of 17.97 reason why it is not recovering



the capital invested by the Builder, however, the construction company
maintained favorable results maintaining a favorable liquidity for the two
periods as it is $ 5.57 and $ 15.41 respectively, maintains a good working
capital of $ 75,263.18 for 2014 and $ 70,236.50 for 2015 ; Likewise, the
construction company does not maintain significant debts with third parties
presenting for the year 2014 the 14% that was financed by the creditors and
6% by 2015; This reflects the optimization of resources through the

management and control of their expenses.

The Financial Evaluation report will serve as a support for the Constructora'’s
managers in making the right and timely decisions, minimizing the risk and

maximizing their profitability.

The methodology consisted in the recognition of the entity under study,
tending to find the benchmark for the formulation of the Financial
Assessment, interviews were conducted with the manager and staff of the
entity, obtaining reliable and reliable information, in this case Financial
statements, which were subjected to procedures specific to financial
analysis and evaluation measures, these provided quantifiable data and
comparison allowing to analyze the financial consequences of the decisions

that have been taken in the construction company.



Finally, the Conclusions and Recommendations of the results obtained are
presented, which could be deduced that the lack of a Financial Assessment
does not allow the managers to know the degree of liquidity, indebtedness
and profitability, for which it is recommended the application of this financial
instrument Fundamental to have a better knowledge of the real situation of

the construction company.



c. INTRODUCCION

La aplicacion de la evaluacion financiera representa un medio para el
control de los recursos financieros y para valorar la situacion econémica de
periodos anteriores como futuros de una empresa, con el fin de alcanzar
los objetivos y metas establecidas; es fundamental conocer la situacion
econdémica financiera para tomar decisiones apropiadas y oportunas,
utilizando de manera adecuada eficiente y efectiva los recursos humanos,

econdémicos Y financieros.

El trabajo de tesis titulado “EVALUACION FINANCIERA DE LA
CONSTRUCTORA OBRADIC CIA. LTDA., DE LA PROVINCIA DE
ZAMORA CHINCHIPE, CANTON EL PANGUI, PERIODOS 2014 — 2015”,
constituirA un aporte valioso para sus accionistas, puesto que su
implementacion es indispensable para el buen manejo de actividades de la
empresa, asi mismo facilitard la medicion de la liquidez, actividad,
endeudamiento y rentabilidad, para poder determinar el estado actual,
predecir su evolucién y tomar decisiones acertadas sobre sus operaciones
que le permitan definir las estrategias adecuadas para alcanzar sus

objetivos.

El trabajo de tesis se encuentra estructurado de la siguiente forma: TITULO

seleccionado para realizar la tesis, RESUMEN el cual se contiene vision



clara del tema de tesis, INTRODUCCION donde se resalta la importancia
del tema, el aporte a la compafia y la estructura del trabajo de tesis,
REVISION DE LITERATURA en donde se expone la fundamentacion
tedrica que sustenta el tema de estudio, MATERIALES Y METODOS que
se utilizaran en el proceso del trabajo de tesis, RESULTADOS comprenden
el contexto de la empresa, su diagnéstico, asi como la practica que
comienza con el andlisis vertical y horizontal, indicadores financieros,
sistema Dupont y EVA. Seguidamente tenemos la DISCUSION en donde
se contrasta la situacion anterior con la actual de la entidad; en las
CONCLUSIONES se establece los principales hallazgos y con ello se
propone las respectivas RECOMENDACIONES que son posibles
soluciones dirigidas a los directivos para el manejo oportuno de los recursos
econdémicos encaminados al logro de los objetivos, culminando con la
BIBLIOGRAFIA que detalla las fuentes bibliograficas de consulta como
libros, folletos, internet, entre otros; los ANEXOS en donde se presenta los
documentos de respaldo de la tesis y el INDICE en el cual se contempla

toda la estructura del trabajo de tesis.



d. REVISION DE LITERATURA

COMPANIA

“Contrato por el cual dos 0 mas personas unen sus capitales o industrias,

para emprender en operaciones merc4antiles y participar de sus utilidades.

Este contrato se rige por las disposiciones de la Ley de Compafiias, por las

del Codigo de Comercio, por los convenios de las partes y por las

disposiciones del Codigo Civil .Art. 2.

La ley de Compaiiias, Seccion 1, Art. 2, dice: “Toda compafia que se

constituya en el Ecuador tendra su domicilio principal dentro del territorio

nacional.”

La compaiiia es la asociacion legal de dos o mas personas cumpliendo

derechos y obligaciones que permitan la ejecucién de transacciones

comerciales con la final de obtener beneficios.

CLASES DE COMPANIAS

Segun la Ley de Compaiiias Art. 2, presenta la siguiente clasificacion:

& Comparfia en Nombre Colectivo.- “La compania en nombre colectivo
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se contrae entre dos o mas personas que hacen el comercio bajo una
razon social. La razon social es la formula enunciativa de los nombres
de todos los socios, o de algunos de ellos, con la agregacion de las
palabras "y compafiia". Sélo los nombres de los socios pueden formar

parte de la razén social.” (Ley de Compainiias, Seccion Il Art. 36.)

Compafiia en Comandita Simple y Dividida por Acciones.- “La
compafiia en comandita simple existe bajo una razén social y se
contrae entre uno o0 varios socios, solidaria e ilimitadamente
responsables y otro u otros, simples suministradores de fondos,
llamados socios comanditarios, cuya responsabilidad se limita al monto
de sus aportes. La razdn social sera, necesariamente, el nombre de
uno o varios de los socios solidariamente responsables, al que se
agregard siempre las palabras "compafiia en comandita”, escritas con
todas sus letras o la abreviatura que comunmente suele usarse.” (Ley

de Compafias, Seccion Il Art. 59)

Compafiia Anénima.- “La compafiia anénima es una sociedad cuyo
capital, dividido en acciones negociables, estd formado por la
aportacion de los accionistas que responden Unicamente por el monto
de sus acciones. Las sociedades o compaiiias civiles anonimas estan
sujetas a todas las reglas de las sociedades o compafias mercantiles

anonimas.” (Ley de Compaiiias, seccion VI, Art. 143)

11



% Compaiia de Economia Mixta.- Son las empresas dedicadas al
desarrollo y fomento de la agricultura y de las industrias convenientes
a la economia nacional y a la satisfaccién de necesidades de orden
colectivo; a la prestacion de nuevos servicios publicos o al
mejoramiento de los ya establecidos. “El Estado, las municipalidades,
los consejos provinciales y las entidades u organismos del sector
publico, podran participar, conjuntamente con el capital privado, en el
capital y en la gestion social de esta compafia.” (Ley de Compaifiias,

seccién VIII, Art. 308)

& Compafia de Responsabilidad Limitada.- La compafia de
responsabilidad limitada es la que se contrae entre tres 0 mas
personas, que solamente responden por las obligaciones sociales
hasta el monto de sus aportaciones individuales y hacen el comercio
bajo una razén social o denominacion objetiva, a la que se afiadira, en
todo caso, las palabras "Compafiia Limitada" o su correspondiente
abreviatura.” (Ley de Compafiias, Seccion V Art. 92, parrafo I)

La Compafiia de Responsabilidad Limitada se encuentra regulada en
nuestro pais, en la seccibn V de la Ley de Compaiias,
especificamente, en su Art. 92, define a la Compafiia de
Responsabilidad Limitada como: “Es la que se contrae entre dos o mas
personas, que solamente responden por las obligaciones sociales

hasta el monto de sus aportaciones individuales y hacen el comercio

12



bajo una razon social o denominacion objetiva, a la que se afadira, en
todo caso, las palabras "Compafiia Limitada"™ o su correspondiente
abreviatura”. Si se utilizare una denominacion objetiva sera una que no
pueda confundirse con la de una compafiia preexistente. Los términos
comunes y los que sirven para determinar una clase de empresa, como
"comercial”, "industrial”, "agricola", "constructora”, etc., no seran de uso
exclusive e irhn acompafiadas de una expresion peculiar.(Ley de
Compafiias, seccion V, Art. 92 parrafo 1). La Compafia de
Responsabilidad Limitada es un contrato en el cual sus integrantes

responden por las obligaciones hasta por el valor de sus participaciones

y éstas son transferibles.

Caracteristicas fundamentales de la compafiia de responsabilidad

limitada

a) “Monto minimo para constituir US $ 400

b) El capital debe estar pagado al constituir la compafiia, o en un
aumento de capital, minimo el 50% y el saldo en un afio.

c) Numero de socios para constituir minimo 2 maximo 15. Luego de
constituida no puede subsistir con un soélo socio.

d) El capital esta dividido en participaciones.

e) Para transferir las participaciones se requiere el consentimiento

unanime de todos los socios.

13



f)

¢))
h)

)

K)

)

La transferencia de las participaciones es formal a través de
escritura publica.

El nombre puede estar constituido por una razon social.

Tanto el quérum de instalacion de la Junta de Socios como el de
votacion se los establece sobre la base del capital que tenga cada
socio al margen si el mismo esta o no integramente pagado.

Es facultativo la existencia del Comisario.

Las convocatorias a Junta de Socios pueden hacerse mediante
comunicaciéon escrita dirigida a cada socio o por la prensa o por
cualquier otro mecanismo segun lo disponga el estatuto.

El Fondo de Reserva es el 5% de las utilidades anuales hasta
completar el 20% del capital.

No puede establecerse un capital autorizado.

m) Existen Unicamente dos convocatorias de la Junta General para

p)

resolver sobre reformas al estatuto.

No pueden ser socios los bancos, las compafias de seguros,
capitalizacion y ahorro, las compafiias anénimas extranjeras, las
corporaciones eclesiasticas, los religiosos, los clérigos, los
guebrados que no hayan obtenido rehabilitacién y los funcionarios
publicos de alto nivel sefialados en el Art. 266 del Codigo Penal.

Se puede excluir a un socio por causas legales previo tramite
judicial.

No se puede disminuir el capital para devolver el mismo a los socios.

14



a)

Los administradores pueden ser removidos Unicamente por causas
legales.

El derecho preferente que tienen los socios para aumentar el capital
lo sera salvo que el estatuto o las resoluciones de la Junta de Socios
dispongan lo contrario.

Las participaciones son de un solo tipo.

Pueden pedir convocatoria a Junta un ndamero de socios que
representen el 10% del capital.

Debe autorizar el gravamen o la venta de los bienes inmuebles de la
compainia.

Los administradores no pueden dedicarse por cuenta propia al
mismo género de negocios de la compafia.” (Ley de Compaifiias

Seccion V)

COMPANIAS CONSTRUCTORAS

“Son personas naturales o juridicas que se dedican a la elaboracion y
ejecucion de proyectos de construccidn; aunque puede darse el caso, que
dichos contratos sean adquiridos de terceros. Dentro de las actividades se

pueden realizar las constructoras se puede mencionatr:

& Edificacion de viviendas, conjuntos turisticos y recreacionales, edificios

para la administracién publica e Iglesias.

15



& Plantas industriales,

& Obras de vialidad,

& Construccion de inmuebles,

% Obras civiles (puentes, tuneles, cubiertas)

& Obras hidraulicas y sanitarias,

& La preparacion inicial de obras como es la demoliciébn y movimientos
de tierras

& perforaciones y apertura de carreteras

« Adecuacion de instalaciones sanitarias, eléctricas, acusticas y de
climatizacion

+ Instalaciones de acabados

& Alquiler de equipo de construccion

&« Explotacion de material pétreo

& Distribucién de materiales de construccion

Importancia

En la economia de cualquier pais, las constructoras son importantes para
conformar la infraestructura de éstos, ya que realizan las obras de
carreteras, puentes, puertos, calles, drenaje, edificios, escuelas, etc.
Ecuador no es la excepcién, y las constructoras ocupan un lugar

preponderante en la economia nacional del pais.

16



Aun cuando existen muchas empresas dedicadas a la construccién, los

especialistas en la materia son muy pocos.

El sector de la construccidn es, indudablemente, uno de los mas
importantes dentro de la economia de cualquier pais. Pertenece a unarama

del sector secundario o industrial.” (Gutiérrez, afio 2000, pag. 45)

Las constructoras se dedican a edificar cualquier tipo o forma de
construccion, asi como el manejo de los materiales para construccion; para
ello se requiere realizar un estudio de las condiciones del suelo para saber
gué tipo de materiales empleara para llevar a cabo la edificacion; cuando
el proyecto de construccion ha sido aprobado, la empresa constructora
iniciara con la mano de obra considerando un tiempo de entrega, tomando

en cuenta los imprevistos que se pueden presentar.

Los tipos de construccion pueden ser Residencial, industrial, de Obras
publicas e institucionales; y para la ejecucion del mismo intervienen tres

funciones importantes: finanzas, operaciones y mercadeo.

&« Finanzas: Organiza los presupuestos para pagar al personal que

ejecuta las actividades en las constructoras

& Operaciones: Lleva a cabo la planeacion y logistica para realizar el

proyecto que se va a realizar.

17



% Mercadeo: La empresa constructora debe conocer bien el mercado y

sus sectores al que se va a dirigir, para comercializar sus servicios.

Garcia Valcacer dice: la empresa constructora, es la unidad de produccion,
integrada por capital y el trabajo, cuya actividad esta al servicio del bien
comun vy tiene fines de lucro. Las empresas constructoras son de tipo
Secundario Industrial debido a que se encargan de convertir la materia
prima en un producto o bien terminado (ejecucion de obras publicas o
privadas) las mismas que pueden ser solo dedicadas a la construccion y
otras ramas dentro de su actividad proveen de materiales para la misma,
se caracterizan por manejar un plan de cuentas adaptado a las
necesidades puesto que sus ingresos dependen del proceso contractual

gue hayan suscrito.

EVALUACION

Concepto

La evaluacion es el proceso dinamico a través del cual, e indistintamente,

una empresa, organizaciéon o institucion académica puede conocer sus

propios rendimientos, especialmente sus logros y debilidades, para asi

reorientar propuestas o bien focalizarse en aquellos resultados positivos

para hacerlos aun mas rendidores.

18



Importancia

Existen dos razones fundamentales por las que es necesario evaluar:
Permite hacer un analisis minucioso de las actividades y movimientos
llevados a cabo dentro de una organizacion o institucion, para optimizar
los fondos destinados para el desarrollo de las mismas.

Mejorar el trabajo de la organizacion y de sus propuestas para ello es
importante recoger toda la informacion pertinente; Si hablamos de un
proyecto o un programa de actividades, en la evaluacion hemos de tener

en cuenta que habra que evaluar los siguientes puntos:

Grado eficacia y eficiencia.

o ldoneidad si nuestro proyecto se adecua a la realidad y a los

objetivos.

e« COmo es el proceso de toma de decisiones.

o Andlisis prospectivo de como deberian de ser las futuras

actuaciones.

Objetivo

La evaluacion es un proceso gue tiene por objeto determinar en qué medida

se han logrado los objetivos previamente establecidos, que supone un juicio

19



de valor sobre la programacion establecida, y que se emite al contrastar

esa informacién con dichos objetivos.

Tipos de Evaluacion

Existen tres tipos de evaluacion y su relevancia es notoria segun la

naturaleza de la operacion y los objetivos de sus inversiones.

e Evaluacién Financiera: Establece los aspectos a favor y en contra
de una actividad, comprende la interpretacion de los indicadores que

resultan de la implementacién y operacion durante su vida Util.

e Evaluacién Econdmica: Esta basada en los flujos de beneficios y
costos que afectan positivamente o negativamente a los individuos
de un pais, regién, localidad, segun el tamafio y area de influencia
del proyecto. Permite determinar la rentabilidad desde el punto de

vista de la economia.

e Evaluacién Social: Se agrega juicios sobre el valor de redistribucion
del ingreso y sobre el valor de las metas que son deseables por su

impacto sobre la sociedad como una totalidad.
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EVALUACION FINANCIERA

Concepto

“La evaluacion financiera es una etapa en la que se ordena y sistematiza la
informacion generada en las dos etapas anteriores para su utilizacion al
aplicar alguna técnica de evaluacion. Cualquier técnica o método de
evaluacion debe generar un resultado financiero que, al compararlo con un

criterio previamente definido, facilite la toma de decisiones.

Un criterio previamente definido debe incluir las condiciones de rentabilidad
exigidas por la empresa, asi como las condiciones de financiamiento, es
decir, la forma en que sera financiada la inversion y el costo que ésta mas

origina.” (Ochoa, afo 2009, pag. 349.)

La aplicacion de la evaluacién financiera hace referencia al proceso en el
gue se realizan los célculos necesarios que permitan analizar, comparar y
evaluar la informacion econdmica-financiera relacionada a un proceso,
actividad o la empresa misma, desde un principio se basa en los resultados
operacionales con el fin de determinar su estado, verificar si los recursos

gue invierten los accionistas son utilizados correctamente.

“Conjunto organico y sistematico de principios, métodos, técnicas y
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procedimientos aplicados en una entidad o empresa, con el propdsito de
dirigir, ejecutar, registrar y controlar la gestion financiera para lograr los
objetivos de las diversas aéreas financieras, mediante la seleccion y
adecuacion de los medios disponibles que posibiliten los resultados

previstos de manera eficiente y efectiva.”

La evaluacion financiera es una técnica de administracion eficiente y
efectiva que depende de Ila implementacion de politicas y de
procedimientos que el personal capacitado debe seguir para registrar y
reportar con exactitud todas las transacciones financieras y tomar
oportunamente buenas decisiones con respecto al uso de los recursos de

la entidad o empresa sujeta a evaluacion.

Importancia

Considerandola a la evaluacion financiera como un sistema incluye un
sinnimero de elementos, procedimientos y conceptos que posibilitan la
actividad medicion encaminada directamente a observar el cumplimiento
de los principios, metas y objetivos de una organizacion.

Es un trabajo multidisciplinario de administradores, contadores,
economistas, ingeniero y psicologos, en un intento de explicar y proyectar
lo complejo de la realidad en donde se pretende introducir una nueva

iniciativa de inversidon econémica-financiera.
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Propdésito

El propdsito es establecer la razonabilidad en el tiempo de recuperacion, la
administracion de los activos, la administracion de la deuda y la rentabilidad

de la empresa.

Objetivos

La evaluacion Financiera tiene por objetivo estudiar la factibilidad de una
operacion desde el punto de vista de sus resultados financieros. Se toman
en consideracion las caracteristicas financieras para tener la seguridad de
gue se ejecute y se ponga en operacion sin tropiezo. Es decir, se intenta
conocer qué tan rentable estd es cierta actividad desarrollada y si ha
logrado cumplir sus objetivos o bien qué tanta capacidad poseeria para

cumplirlos.

Juzga su desempefio desde la perspectiva del objetivo de generar
rentabilidad financiera y juzga el flujo de fondos generados por el mismo.
Esta evaluacion es pertinente para realizar la llamada “Capacidad

Financiera del proyecto.

La evaluacion financiera estudia la informacion financiera que esta reflejada
desde un principio en los resultados operacionales, tomando informacion

pasada para poder evaluar un presente y tomar decisiones a futuro.
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Funciones

1. Mide la rentabilidad de la Inversion.

2. Determinar hasta donde todos los costos pueden ser cubiertos
oportunamente, de tal manera que contribuya a disefiar el plan de
financiamiento.

3. Genera la informacion necesaria para hacer una comparacion de
inversiones con otras alternativas o con otras oportunidades de

inversion.

Dificultades

La labor de evaluacion financiera no es facil y conlleva mdultiples
dificultades, muchas de ellas de orden metodoldgico pero también de orden
politico. Las dificultades existentes al momento de realizar una evaluacion

financiera son:

Falta de disponibilidad de informacién.

¢ No contar con personal calificado para efectuar el trabajo.

¢ Clientelismo de la poblacion beneficiaria y de los encargados de la

direccion de la empresa.

e Carencia de un sistema de evaluacién y monitoreo, por lo que no se

conoce el proceso desarrollado.

24



Resistencias de la comunidad, en este caso muchas veces ocurre que la
poblacién ha recibido muchas promesas incumplidas por parte de politicos
de turno o bien se ha generado una expectativa muy alta frente a dicha
actividad, por lo cual desarrolla una actitud contraria hacia éste; también se
presentan resistencias debido a los prejuicios o ignorancia de los

beneficiarios.

METODOS DE UNA EVALUACION FINANCIERA

Métodos de evaluacién que toman en cuenta el valor del dinero a

través del tiempo.

El estudio de la evaluacion econ6mica — financiera, permitird medir y
optimizar la utilidad de las empresas; Esto se mide en términos de
maximizacion de las ganancias o minimizacion de los costos de mercado.

Esto sirve para ver si la inversion sera econémicamente rentable y se toma
en cuenta el valor del dinero a través del tiempo mediante los siguientes

métodos:

FLUJO DE CAJA

Se entiende por flujo de caja o flujo de fondos los flujos de entradas y

salidas de caja o efectivo, en un periodo dado. El flujo de caja es la
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acumulacion neta de activos liquidos en un periodo determinado y, por lo
tanto, constituye un indicador importante de la liquidez de una empresa,

puede ser utilizado para determinar:

s Problemas de liquidez, el ser rentable no significa necesariamente
poseer liquidez. Una compafia puede tener problemas de efectivo, aun

siendo rentable. Por lo tanto, permite anticipar los saldos en dinero.

% Para analizar la viabilidad de proyectos de inversion, los flujos de
fondos son la base de calculo del Valor actual neto y de la Tasa interna

de retorno.

< Para medir la rentabilidad o crecimiento de un negocio cuando se
entienda que las normas contables no representan adecuadamente la

realidad econémica. (MYERS, 2008, pag. 17).

PUNTO DE EQUILIBRIO

El andlisis del punto de Equilibrio es un punto de balance entre ingresos y
egresos denominado por algunos autores como punto muerto por que en

el no hay ni perdidas ni ganancias.

Cuando los ingresos y gastos son iguales se produce el punto de equilibrio

cuyo significado es que no existen utilidades ni perdidas es decir si
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vendemos menos que el punto de equilibrio tendremos perdidas y si
vendemos mas que el punto de equilibrio tendremos utilidades.

(CORDOVA, 2006, pag.358)

En funcion de las ventas

Se basa en el volumen de ventas y los ingresos monetarios que el genera;

para su célculo se aplica la siguiente férmula:

COSTOFIjoO
PE =

1-— COSTO VARIABLE
VENTAS

En donde:

PE = Punto de equilibrio
CFT = Costo fijo total

1 = Constante matemética
CVT = Costo variable total

VT = Ventas Totales. (Cordova, 2011, pag. 206)

En funcién de la capacidad instalada

Cdrdova (2011) afirma que. “Se basa en la capacidad de produccion de la
planta, determina el porcentaje de capacidad al que debe trabajar la

maguinaria para que su produccion pueda generar ventas que permitan
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cubrir los costos” (pag. 207). Para su célculo se aplica la siguiente férmula:

COSTOFIjoO

PE = VENTAS TOTALES — COSTO VARIABLE

X100

VALOR ACTUAL NETO (VAN).

Se define como la sumatoria de los flujos netos multiplicados por el factor

de descuento, significa se trasladan al afio cero los gastos del proyecto

para asumir el riesgo de la inversion. (SAPAGN, 2000, pag. 78)

El VAN se determina de la expresion:

k=n
VAN = —I +ZBk_Ck
= —Jo P——
& (1+ i)k

Dénde:

lo :Inversion inicial

Bk : Beneficio o ingresos netos del periodo k (afio k)
Ck: Costos netos del periodo K

i :Tasade interés (llamada tasa de descuento)

n : Afos de duracion del Proyecto
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La tasa de descuento es aquella medida de rentabilidad minima exigida por
el proyecto y que permite recuperar la Inversion inicial, cubrir los costos
efectivos de produccion y obtener beneficios, la tasa de descuento
representa la tasa de interés a la cual los valores futuros se actualizan al

presente.

Los criterios para la toma de decision son:

VAN > 0, el proyecto es rentable

VAN = 0, es indiferente realizar

VAN < 0, el pl2sroyecto no es rentable

TASA INTERNA DE RETORNO TIR

La tasa interna de retorno es la tasa de descuento por la cual el valor

presente neto es igual a cero, es decir, que el valor presente de los flujos

de fondos neto sea igual a la inversion neta realizada para la ejecucion del

proyecto.(GOMEZ, 2009, pag. 78)

La TIR se determina de la expresion:

VAN Tm
VAN Tm —VANTM

TIR =Tm+ DT
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Los indicadores relevantes son:

% TIR>1i, el proyecto es rentable
% TIR =i, es indiferente su realizacion

% TIR <, el proyecto no es rentable

En general las decisiones no se toman sélo con un indicador sino que con

ambos y bajo la condicion:

% VAN>O0

o TIR>i

Métodos de evaluacion que no toman en cuenta el valor del dinero a

través del tiempo

Las razones financieras son esenciales en el andlisis financiero. Estas
resultan de establecer una relacibn numeérica entre dos cantidades: las
cantidades relacionadas corresponden a diferentes cuentas de los estados
financieros de una empresa. El analisis por razones o indicadores permite
observar puntos fuertes o débiles de una empresa, indicando también
probabilidades y tendencias, pudiendo asi determinar qué cuentas de los

estados financieros requiere de mayor atencién en el analisis.
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El adecuado analisis de estos indicadores permite
encontrar informacion que no se encuentra en las cifras de los estados

financieros.

Las razones financieras por si mismas no tienen mucho significado, por lo
que deben ser comparadas con algo para poder determinar si indican

situaciones favorables o desfavorables. “(BACA Gabriel, 2010, pag. 181).

ESTADOS FINANCIEROS

Concepto

“Los estados financieros presentan la informacion financiera en reportes
formales para los grupos interesados en conocer sobre la situacion de la
organizacion” (Eisen, afio 2000). “La gestion financiera requiere de
informacion actualizada para tomar las decisiones correspondientes sobre
sus operaciones. La informacion financiera de la empresa se encuentra
registrada en las cuentas, cuyos cambios deben reportarse periédicamente

en los estados financieros.” (Cérdova, afio 2012, pag. 88)

“Son documentos en los cuales desde un punto de vista econémico se

refleja la situacién econdmica y resultados de una empresa; el Balance

General exhibe la Situacién Financiera y el Estado de Resultados muestra
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los resultados obtenidos en un periodo determinado donde refleja si hubo

utilidades o pérdidas.

Los Estados Financieros también presentan los resultados de la
administracion de los recursos confiados a la gerencia y proveen
informacion relacionada a la empresa sobre: Activos, Pasivos, Patrimonio,
Ingresos y Gastos incluyendo ganancias o pérdidas.”(Vasconez Afio 2004.

Pag. 366)

“Los estados financieros se elaboran al finalizar un periodo contable, con
el objeto de proporcionar informacién sobre la situacion econdémica y
financiera de la empresa. Esta informacion permite examinar los resultados
obtenidos y evaluar el potencial futuro de la compafia.” (Bravo, afio 2011,

pag. 291)

Importancia

Los estados financieros de una empresa proporcionan diversa informacion

financiera que los inversores y acreedores utilizan para evaluar el

desemperio financiero de una empresa.

Los estados financieros también son importantes para los administradores

de una empresa, porque mediante la publicacién de los estados financieros,
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la administracion puede comunicarse con las partes interesadas externas

sobre su realizacion y funcionamiento de la empresa.

Los diferentes estados financieros se centran en diferentes areas de

desempeiio financiero.

Reconocimiento de los elementos de los Estados Financieros

Los Estados deben cumplir tres condiciones:

& Efectuar la definiciobn de activo, pasivo, patrimonio neto, ingreso o
gasto.

# Que sea probable que se obtengan o que se entreguen recursos que
lleven incorporados beneficios econémicos.

& Que tengan un valor o un coste que pueda ser cuantificado con

fiabilidad. (Palomares, Peset, afio 2015, pag.42,43)

Caracteristicas

% “Oportunos.- Los informes financieros deben estar disponibles a la

brevedad suficiente para que puedan ser utiles en la solucion de los

problemas de la empresa y la tomar decisiones adecuadas.
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& Claros.- Los términos empleados para describir la informacion
financiera, deberan ser lo suficientemente claras, con el objetivo de

facilitar su compresion.

&« Confiables.- Es la caracteristica por la cual el usuario acepta y utiliza

la informacidn contable para tomar decisiones basandose en ella.

« Verificables.- Permite que puedan ser revisados posteriormente y

puedan emplear para evidenciar la informacion producida.

% Objetivos.- Implica que la informacién financiera contenida en los
Estados Financieros han sido presentadas de acuerdo a la realidad de

la empresa y que las reglas del sistema no han sido distorsionadas.

« Provisionales.- Significa que la contabilidad no presenta hechos
totalmente terminados pero es necesario hacer cortes en la vida de la
empresa para presentar los resultados de las operaciones y sus
cambios incluyendo eventos cuyos efectos no terminan a la fecha de

presentar.

Limitaciones

&« Ser provisionales ya que la ganancia o pérdida real de un negocio solo
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puede determinar cuando se vende o se liquida.

« No poder reflejar ciertos factores como los compromisos de ventas, la

eficiencia de los directivos, la lealtad de los empleados, etc.

« No poder reflejar ciertos factores que afectan la situacion financiera y

los resultados de las operaciones, los cuales no pueden expresarse

monetariamente como: los compromisos y sus relaciones

interpersonales.” (Gémez, afio 2002, pag. 11)

Objetivos de los Estados Financieros

Los estados financieros tienen, fundamentalmente, los siguientes objetivos:

& Presentar razonablemente informacion sobre la situacién financiera, los

resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de una empresa,

% Apoyar a la gerencia en la planeacion, organizacion, direccion y control

de los negocios;

& Servir de base para tomar decisiones sobre inversiones vy

financiamiento;
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& Ser una base para guiar la politica de la gerencia y de los accionistas

en materia societaria. (Bravo, afio 2010, pag. 105).

Clases de Estados Financieros

Se considera como estados financieros basicos y obligatorios:

& Estado del resultado;
& Estado de situacion financiera;

« Estado de flujos de efectivo del ejercicio

NIC 1: Presentacidn de los Estados Financieros

Objetivo.- El objetivo de esta norma consiste en establecer las bases para

la presentacién de los estados financieros con propésitos de informacion

general, a fin de asegurar que los mismos sean comparables, tanto con los

estados financieros de la misma entidad de ejercicios anteriores, como con

los de otras entidades diferentes.

ESTADO DE RESULTADOS

“Mide el desempefo durante un periodo especifico; si el balance general

es como una fotografia instantanea, el estado de resultados es como un
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video que registra lo que las personas hicieron entre dos fotografias
instantaneas. Por lo general, el estado de resultados incluye varias

secciones.

La seccion de operaciones registra los ingresos y gastos de la empresa
provenientes de las operaciones principales. Una cifra de particular
importancia es la de utilidades antes de intereses e impuestos que resume
las utilidades antes de impuestos y costos de financiamiento. Entre otras
cosas, la seccion no operativa del estado de resultado incluye todos los
costos de financiamiento, como los gastos por intereses. Por lo comun, una
segunda seccion reporta como una partida separada el monto de
impuestos con que se gravan las utilidades. El ultimo renglén del estado de
resultado es la ganancia o utilidad neta. Con frecuencia, la utilidad neta se

expresa por accion de capital comun, es decir las utilidades por accion.

Cuando el administrador financiero analiza un estado de resultados, debe
tener en mente los principios de contabilidad generalmente aceptados las
partidas que no representan efectivo, el tiempo y los costos. (Ross,

Westerfield, afio 2012, pag. 23-24).

El Estado de resultados presenta la situacién econémica de la empresa, en

un periodo contable estableciendo ingresos, costos y gastos, para

determinar el resultado del ejercicio y sus participaciones e impuestos.
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OBRADIC CIA LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS

OPERACIONALES
Proyectos con ILE
TOTAL INGRESOS

GASTOS OPERACIONALES
Materiales de Construccion
Mantenimiento de Equipo
TOTAL OPERACIONALES

GASTOS NO OPERACIONALES
Aportes al IESS

Gastos Sueldos

Beneficios Sociales
Transporte

Gasto Seguros

Combustible

Otros Servicios

Depreciacion de Activos
TOTAL NO OPERACIONALES
TOTAL GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacion de Trabajadores
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos a la Renta

Relaciones en la Fuente
UTILIDAD NETA

Ing. Victor Soto
GERENTE

Zamora,
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

“Es el estado financiero que refleja la situacién patrimonial de una empresa

en un momento determinado y consta de activo, pasivo, y patrimonio.

&« Activo.- muestra los bienes o derechos de la empresa. El activo incluye
el inmovilizado, es decir, los bienes muebles e inmuebles que
conforman la estructura fisica de la organizacion y el circulante que

comprende la tesoreria, los derechos de cobro y las mercaderias.

& Pasivo.- muestra las obligaciones que originan la adquisicién de los
activos entre los que se distingue el pasivo a largo plazo, que son las
obligaciones ajenas a un plazo mayor a un afio y el pasivo a corto plazo
0 pasivo circulante que son las obligaciones ajenas a un plazo menor

de un ano.

& Patrimonio.- que comprende a los recursos propios o fondos de la
sociedad contenidos en el capital social y las reservas.” (Cordova, afio

2012, pag. 89)

“El balance general es estatico: muestra la situacion de la empresa en un
momento determinado. Es como una fotografia instantanea, la cual puede
cambiar en el momento siguiente, pero no es acumulativo.” (Ortiz, afio

2010, pag. 52)
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La informacién que proporciona el Estado de Situacion Financiera

“El balance de situacion se ha considerado durante mucho tiempo el estado
mas relevante de la informacion financiera que emitian las empresas. De
hecho, el analisis de los estados financieros se ha venido denominando a
menudo analisis de balances. Sin embargo, actualmente, no se comprende
un analisis completo y exhaustivo de la situacion econémica y financiera de
las empresas sin tener en cuenta el resto de los estados financieros que
componen las cuentas anuales. Esta relevancia del balance se debe a que
proporciona abundante informacién financiera y econOmica sobre la

compainia.

&« En primer lugar se cuantifica su patrimonio, es decir los bienes y
derechos que posee la empresa menos las obligaciones que tiene

contraidas en un momento dado.

« En segundo lugar, y gracias a su estructura, el balance muestra las
inversiones que posee la empresa en un momento dado (activos) y sus

fuentes de financiamiento (Neto + Pasivos).

ACTIVOS - PASIVOS = PATRIMONIO NETO

« Elbalance de situacion muestra esta ecuacion ordenada de la siguiente
forma:
ACTIVOS = PASIVOS + PATRIMONIO NETO.”
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OBRADIC CiA LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

CORRIENTE

Efectivo

Cuentas por Cobrar

(-) Provisién Cuentas Incobrables
Crédito Tributario Renta
Herramientas Menores

TOTAL CORRIENTES

NO CORRIENTE

Maquinaria y Equipo
Equipo de Computo
Muebles y Enseres
Vehiculos

(-) Depreciacién Acumulada
TOTAL NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVOS

CORRIENTE

Cuentas por Pagar
Obligaciones Financieras
Documentos por Pagar
TOTAL CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL

Capital Suscrito
TOTAL CAPITAL
RESERVAS

Reserva Legal
TOTAL RESERVAS
RESULTADOS
Utilidad No Dist. Ejercicios Anteriores
Utilidad del Ejercicio
TOTAL RESULTADOS
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ing. Victor Soto
GERENTE

XXX
XXX

() XXX
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

De acuerdo a la NIC 7 el Estado de Flujo de Efectivo su Objetivo es: La
informacion acerca de los flujos de efectivo es Gtil porque suministra a los
usuarios de los estados financieros las bases para evaluar la capacidad
gue tiene la empresa para generar efectivo y equivalentes al efectivo, asi
como sus necesidades de liquidez. Para tomar decisiones econémicas, los
usuarios deben evaluar la capacidad que la empresa tiene para generar
efectivo y equivalentes al efectivo, asi como las fechas en que se producen

y el grado de certidumbre relativa de su aparicion.

El objetivo de esta Norma es exigir a las empresas que suministren
informacion acerca de los movimientos histéricos en el efectivo y los
equivalentes al efectivo a través de la presentacion de un estado de flujos
de efectivo, clasificados segun procedan de actividades de explotacion, de

inversion y de financiacion.

El estado de flujo de efectivo debe informar los flujos de efectivo durante el
periodo clasificado por las actividades operativas, de inversiéon y de

financiamiento.

& Actividades Operativas: el monto de los flujos de efectivo originados
por las actividades operativas es un indicador clave del grado hasta el

cual las operaciones de la empresa han generado suficientes flujos de
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efectivo para liquidar préstamos, mantener la capacidad operativa de
la empresa, pagar dividendos y hacer nuevas inversiones sin recurrir a

fuentes externas de financiamiento. (Bravo, afio 2011 pag. 201)

& Actividades de Inversién: Es importante la revelacion separada de los
flujos de efectivo originados por las actividades de inversion, porque
estos flujos representan el grado hasta el cual se han hecho las
erogaciones para los recursos que tienen intencion de generar ingresos

y flujos de efectivo en el futuro. (Bravo, afio 2011 pag.202)

« Actividades de Financiamiento: Es importante la revelacién separada
de los flujos de efectivo originados por las actividades de financiamiento
porque es util para proyectar las necesidades de flujos de efectivo en
el futuro por pagar a los proveedores de capital de la empresa.” (Bravo,

afo 2011 pag.203)

El flujo de efectivo es un estado financiero basico que muestra el efectivo
generado y utilizado en las actividades de operacion, inversion y
financiacion; determina la capacidad de la empresa para generar efectivo,
con el cual pueda cumplir con sus obligaciones y con sus proyectos de
inversion y expansion; adicionalmente es de gran ayuda para la el disefio
de politicas y estrategias encaminadas a realizar una utilizacion de los

recursos de la empresa de forma mas eficiente.
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ANALISIS FINANCIERO

Concepto.-

‘Es un proceso que comprende la compilacion, la recopilacion,
interpretacion, comparacion y estudio de los estados financieros y datos

operacionales de un negocio.

Importancia

La interpretacion de los datos financieros es vital e indispensable para cada
una de las actividades que se realizan dentro de la entidad, a través de esta
los administradores examinan el resultado de sus decisiones previas y se
formulan nuevas posibilidades en cuanto a las futuras decisiones a tomar,
las cuales seran aquellas de las que se espera el mejor desempefio para

la empresa creando entonces las distintas politicas de uso de recursos.

Objetivos

e Evaluar los resultados de la actividad realizada.

e Poner de manifiesto las reservas internas existentes en la empresa.

e Aumentar la productividad del trabajo.

o Emplear de forma eficiente los medios que representan los activos fijos

y los inventarios.
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e Disminuir el costo de los servicios y lograr la eficiencia planificada.
e El estudio de toda informacion acerca de como estd encaminada la

direccion del trabajo en la empresa.

Métodos de anédlisis financiero

Los métodos de analisis financiero se consideran como los procedimientos
utilizados para simplificar, separar o reducir los datos descriptivos y
numericos que integran los estados financieros, con el objeto de medir las
relaciones en un solo periodo y los cambios presentados en varios
ejercicios contables.

La mayoria de los analistas inician el estudio de los estados financieros con
un examen de las relaciones y cambios generales porcentuales que se
muestran en los estados financieros. Este analisis consiste en transferir los
valores absolutos mostrando en los estados financieros a valores relativos
con el objeto de realizar un andlisis mas objetivo. (Stickney, Schipper, afio

2012, pag. 261-262)

El andlisis porcentual puede ser de dos tipos: el primero es el andlisis
vertical, que traducen los montos de los estados financieros como
porcentajes de una partida basica. En el caso de estado de pérdidas y
ganancias, todas las partidas suelen ser expresadas como un porcentaje

de las ventas. En el caso del balance general, todos los rubros del activo,
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pasivo y patrimonio se convierten en porcentajes respecto al total de activo

0, a lo que es lo mismo, al total del pasivo y patrimonio.

La segunda forma es el andlisis horizontal, el cual tiene por objetivo el
mostrar la forma en que las partidas individuales cambian de un periodo a
otro. Para esto, todas las partidas de un periodo son expresadas como un
porcentaje del periodo base, de manera que se calcula un incremento o
decremento porcentual respecto al afio anterior. Tenga en cuenta que el
afio base elegido debe ser un afio que no sea excepcional en sus
resultados, caso contrario, el analisis horizontal estaria hecho sobre un
periodo que no represente las operaciones usuales de la empresa

(Stickney, Schipper, afio 2012, pag. 261-262)

Analisis Porcentual Vertical

“El analisis vertical ayuda a conocer la participacion interna de las partidas
dentro de los estados financieros. En el balance general permite saber
como estan formados los activos, cuantos son sus activos circulantes y
cuantos son sus activos fijos; en la otra parte del balance general, como se
distribuyen las fuentes de financiamiento, cuanto es de pasivos y cuanto
representa el capital. También, dentro de estos rubros, cuales son las

partidas mas importantes de acuerdo a sus cantidades monetarias.
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Ademas esta herramienta sirve de apoyo para determinar cdmo han
cambiado las estructuras de los activos en el balance general; si los activos
circulantes son ahora proporcionalmente mayores en relacion con los
activos totales o si son los activos fijos los que estan incrementando su
proporcion; o respecto a la estructura de las fuentes de financiamiento,
pasivo y capital, cual de las dos tiene mayor participacion y como se
modifican, y en los pasivos totales las proporciones de los circulantes y los
de largo plazo, asi como la forma en que participan las partidas dentro de
los circulantes y dentro de los de largo plazo, y la forma cobmo cambian cada
una de estas proporciones. En el estado de resultados las comparaciones
se hacen respecto a las ventas, se analiza la participacion de cada una de
las partidas y se compra con éstas. COmo estan los costos de venta, los
gastos de administracion y los gastos de venta proporcionalmente respecto

a las ventas y como han cambiado.

El analista puede formarse un juicio al comparar los porcentajes integrales

de un periodo y otro, ademas constata si los cambios son favorables o

desfavorables e investiga en las situaciones que asi convenga para

posteriormente tomar decisiones.

Desarrollo matemaéatico

El desarrollo matematico de esta herramienta se realiza de la siguiente
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manera: en el balance general los activos totales se consideran como
100%, ademas el pasivo mas el capital contable también se toma como
100%. La division de las partidas de los activos entre el activo total
representara la participacion porcentual de éstas respecto a dicho activo
total. La division de las partidas del pasivo y capital entre la suma del pasivo
y capital contable también representaran su proporcionalidad respecto a
este total. En el estado de resultados la partida que se hace 100% son las
ventas y respecto a ésta se dividen todas las partidas, las cuales

representaran la proporcién que son de las ventas.

Como se comentd la aplicacibn de esta herramienta proporciona
informacion sobre como estan constituidos los activos, los pasivos y el
capital, mientras que en el estado de resultados se muestran los costos y
gastos en comparacion con las ventas; asi mismo, proporciona al analista
informacion sobre cémo cambian dichas estructuras y asi éste puede
determinar si alguna operacién no se lleva a cabo de manera adecuada

para tomar decisiones mejor informadas.

También es importante que en algunas situaciones que asi lo ameriten se
apoye en las partidas en unidades monetarias para complementar el

analisis y tener mejor informacién.” (Rodriguez, afio 2012, pag. 149-150).

Valor Subgrupo(Activo Corriente)

x 100

Anadlisis Vertical = -
Valor Grupo (Activo)
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OBRADIC CiA LTDA.

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

cODIGO CUENTAS VALORES | % RUBRO | % GRUPO
1 ACTIVOS
1.1 CORRIENTE
1.1.01 Efectivo XXX XXX XXX
1.1.02 |Cuentas por Cobrar XXX XXX XXX
1.1.02.01|(-) Provisién Cuentas Incobrables (-) XXX (-) XXX (-) XXX
1.1.03 |Crédito Tributario Renta XXX XXX XXX
1.1.04 |Herramientas Menores XXX XXX XXX
TOTAL CORRIENTES XXX XXX XXX
1.2 NO CORRIENTE
1.2.01 [Maquinariay Equipo XXX XXX XXX
1.2.02 |Equipo de Computo XXX XXX XXX
1.2.03 |Mueblesy Enseres XXX XXX XXX
1.2.04 |Vehiculos XXX XXX XXX
1.2.05 |(-) Depreciacion Acumulada (-) XXX (-) XXX (-)XXX
TOTAL NO CORRIENTE XXX XXX XXX

2 PASIVOS

21 CORRIENTE

2.1.01 |Cuentas por Pagar XXX XXX XXX

2.1.02 |Obligaciones Financieras XXX XXX XXX
Documentos por Pagar XXX XXX XXX
TOTAL PASIVO CORRIENTE XXX XXX XXX

3 PATRIMONIO XXX
3.1 CAPITAL
3.1.01 |Capital Suscrito XXX XXX
TOTAL CAPITAL XXX XXX XXX
3.2 RESERVAS
3.2.01 [Reserva Legal XXX XXX
TOTAL RESERVAS XXX XXX XXX
3.3 RESULTADOS
3.3.01 Util. No Dist. Ejercicios Anteriores XXX XXX XXX
3.3.02 |Utilidad del Ejercicio XXX XXX XXX
TOTAL RESULTADOS XXX XXX XXX

-b |
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Analisis Porcentual Horizontal

“Los métodos horizontales permiten analizar la situacion de la empresa a
lo largo del tiempo detectando el deterioro a la mejora de la empresa el

desemperio financiero de la misma

Dentro de los métodos tenemos los siguientes:

&% Aumentos y disminuciones

& Tendencias

Método de aumentos y disminuciones

Este método consiste en comparar conceptos homogéneos de los estados
financieros a dos fechas distintas, con el objeto de localizar las diferencias
y analizar el comportamiento de las cifras de un periodo a otro. Cada
variacion obtenida debe ser analizada en cuanto a las causas que
provocaron su incremento o decremento; por ello, su uso es mas amplio
para usuarios internos, quienes tienen toda la informacion operativa de la

empresa para analizar.

Para la obtencién de los aumentos o disminuciones se toma como cifra

base la mas antigua, ya que la cifra reciente es la que esta comparando
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con la anterior para definir si hubo algin cambio.
Ningin meétodo vertical ni horizontal es suficiente por si mismo; para
realizar una interpretacion, es conveniente aplicar varios de los métodos, lo

gue permitird al analista obtener conclusiones mas acertadas.

Método de tendencias

Este método tiene la ventaja de obtener las variaciones de comportamiento

financiero que una empresa ha tenido o tendra en el transcurso del tiempo.

La aplicacion es muy amplia y su utilizacion dependera de lo que se desee
analizar. Sin embargo, para efectos de analizar la situacion financiera de
una empresa, utilizando estados financieros de diferente periodos, este
método suele aplicarse no a cifras independientes de los estados
financieros si no a los indices financieros de solvencia, rentabilidad, liquidez
y productividad, los mismos que se obtienen mediante la aplicacién del
método de razones, complementando asi el analisis del método de razones

con su comportamiento en el tiempo.

También podrian graficarse en conjunto los dos elementos que dan origen
a cada indice en particular, por ejemplo graficar el activo circulante y el
pasivo circulante para analizar el comportamiento del indice de liquidez

inmediata.” (Rojas, afio 2014, pag. 163, 164, 165, 166).
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Desarrollo matematico

“El desarrollo matematico de esta herramienta se hace de la siguiente
manera: las partidas de los estados financieros que corresponden al
periodo en que se inicio la secuencia de analisis se pondran como 100%.
A partir de este punto se comenzara a determinar la tendencia porcentual
de todas las partidas de los siguientes periodos al compararlos con el afio
inicial; dichas partidas se dividiran entre las del periodo base y se

representaran como porcentajes.

Lo importante de esta herramienta es determinar los cambios que tuvieron
las partidas en el tiempo de analisis deben tomarse en cuenta no solo los
porcentajes sino también las partidas en unidades monetarias porque
algunas tendencias pueden tener variaciones importantes en los

porcentajes.” (Rodriguez, afio 2012, pag. 142)

Variacion Absoluta = Aiio 1 — Afio 2

Variacion Absoluta
Cifra Absoluta Ano 1 x

Variacion Relativa = 100
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OBRADIC CiA LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS HORIZONTAL
VARIACION | VARIACION
CUENTAS ANO 2014 ANO 2015 | ABSOLUTA | RELATIVA
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo XXX XXX XXX XXX
Cuentas por Cobrar XXX XXX XXX XXX
(-) Provisién Cuentas Incobrables (-)XXX (-) XXX XXX XXX
Crédito Tributario Renta XXX XXX XXX XXX
Herramientas Menores XXX XXX XXX XXX
TOTAL CORRIENTES XXX XXX XXX XXX
ACTIVOS NO CORRIENTES
Maquinaria y Equipo XXX XXX XXX XXX
Equipo de Computo XXX XXX XXX XXX
Muebles y Enseres XXX XXX XXX XXX
Vehiculos XXX XXX XXX XXX
(-) Depreciacion Acumulada (<) XXX (-) XXX XXX XXX
TOTAL NO CORRIENTE XXX XXX XXX XXX
roraacvo [ e e o
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar XXX XXX XXX XXX
Obligaciones Financieras XXX XXX XXX XXX
Documentos por Pagar XXX XXX XXX XXX
TOTAL PASIVO CORRIENTE XXX XXX XXX XXX
TOTAL PASIVOS XXX XXX XXX XXX
PATRIMONIO
CAPITAL
Capital Suscrito XXX XXX XXX XXX
TOTAL CAPITAL XXX XXX XXX XXX
RESERVAS
Reserva Legal XXX XXX XXX XXX
TOTAL RESERVAS XXX XXX XXX XXX
RESULTADOS
Utilidad No Dist. Ejercicios Anteriores XXX XXX XXX XXX
Utilidad del Ejercicio XXX XXX XXX XXX
TOTAL RESULTADOS XXX XXX XXX XXX
TOTAL PATRIMONIO XXX XXX XXX XXX
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RAZONES O INDICES FINANCIEROS ESTANDARES

‘Razén es el resultado de establecer la relacion numérica entre dos
cantidades; estas dos cantidades son dos cuentas diferentes del Balance
General y/o el Estado de Pérdidas y Ganancias. Las razones o indicadores
(indices) financieros constituyen la forma mas comuan del analisis
financiero; sefialan los puntos fuertes y débiles de una empresa, ademas

indica probabilidades y tendencias.” (Bravo, afio 2011, pag. 293).

“Las razones financieras evaltan el rendimiento de la empresa a partir del
analisis de las cuentas del Estado de Resultados y del Balance General, no
es solo con la aplicacion de una férmula a la interpretacion del valor de la

razon.

El método de andlisis o evaluacion mediante el célculo de razones o
indicadores es el procedimiento de evaluacion financiera para calcular una
razon determinada sino ademas con la interpretacién del valor de la razén.”

(Cordova, afo 2012, pag. 99,100).

El método de andlisis o evaluacion mediante el célculo de razones o
indicadores es el procedimiento de evaluacion financiera mas extendido.
Se basa en la combinacion de dos o mas grupos de cuentas, con el fin de

obtener un indice cuyo resultado permita inferir alguna caracteristica
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especial de dicha relacién. Debido a que el tamafio de las empresas puede
diferir notoriamente de un caso a otro, aunque pertenezcan a un mismo
sector, la comparabilidad entre ellas o aun de la misma empresa, si un
tamafo ha variado significativamente con el paso de los afios, solo pueden

hacerse a través de razones o indices.

Clasificaciéon de las razones financieras

Las razones financieras, para una mejor interpretacion y analisis, han sido
clasificadas de multiples maneras. Algunos prefieren otorgar mayor
importancia a la rentabilidad de la empresa con la explicacion de los
indicadores de solvencia, liquidez eficiencia. Otros plantean en primer lugar
la solvencia y después la rentabilidad y estabilidad, definiendo esta ultima
en la misma categoria de la eficiencia. De la misma manera, existen
muchas razones o indices que pueden calcularse con base en los estados
financieros de un ente econémico, pero no todos son importantes a la hora

de diagnosticar una situacion o evaluar un resultado.

“Los diversos indicadores se clasifican en cuatro grupos, tales como:

1. Razones de liquidez
2. Razones de Actividad
3. Razones de Endeudamiento

4. Razones de Rentabilidad” (Cordova, afio 2012, pag. 99,100).
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INDICADORES DE LIQUIDEZ

“‘Mide el grado qué los activos corrientes pueden cubrir sus obligaciones a
corto plazo. Los siguientes indicadores, ayudan a determinar el nivel de

liquidez que tiene esta empresa.” (Moska, afio 2010, pag. 156)

% Razdn Corriente.- Es la razén de activo corriente a pasivo corriente.
Permite medir la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones
a corto plazo, a partir de sus activos corrientes, en un momento

determinado.

Estandar: Entre mas alto mejor entre 1.50 y 2.5 dependiendo del tipo

de empresa.

ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

RAZON CORRIENTE =

% Capital de trabajo.- El Capital de Trabajo es la razén que indica la
capacidad de pagar sus compromisos a su vencimiento y al mismo

tiempo satisfacer contingencias e incertidumbres.

Estandar: El Capital de trabajo entre mayor sea es favorable.

CAPITAL DE TRABAJO
= ACTIVO CORRIENTE — PASIVO CORRIENTE




INDICADORES DE ACTIVIDAD

& Rotacion Cuentas por Cobrar.- “La rotacién de cuentas por cobrar de
la empresa es una medida de su liquidez o actividad mientras mas sea
la rotacion de cuentas por cobrar de la empresa, es mas favorable para

llegar a su nivel 6ptimo debe presentar tendencia a 9.

Estandar: Mientras mas veces rota en el afio mejor para la empresa, el

rango es de 5y 10 veces.

INGRESOS

ROTACION CUENTAS POR COBRAR = CUENTAS POR COBRAR

% Promedio de Cobro.- Expresa el numero de dias promedio que tardan
los clientes en cancelar sus cuentas. A través de este indicador se
puede evaluar la politica de créditos de la empresa y el comportamiento

de su gestion de cobros.

Estandar: Su nivel de aceptacion es de 30 dias y para llegar a su nivel

Optimo es de 45 dias.

360
PROMEDIO DE COBRO =

ROTACION CUENTAS POR COBRAR
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« Rotacion de Cuentas por Pagar.- Es semejante a la rotacion de
cuentas por cobrar. Sirve para calcular el nUmero de veces que las

cuentas por pagar se convierten en efectivo en el curso del afo.

Estandar: Entre 5y 10 veces.

360
CUENTAS POR PAGAR

ROTACION CUENTAS POR PAGAR =

& Promedio de Pago.- Mide el numero de dias en promedio, que la
empresa se esta tomando de sus proveedores para saldar sus

compras.

Estandar: Lo menor posible

360

PROMEDIO DE COBRO = =
ROTACION CUENTAS POR PAGAR

% Rotacion Activos Fijos.- Indica la eficiencia con que la empresa utiliza

sus activos fijos para generar ingresos.

Estdndar: Mientras mayor sea este indicador mejor sera la

productividad del activo fijo.

INGRESOS
ACTIVOS FIJOS

ROTACION ACTIVO FIJO =
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% Rotacion Activos Totales.- Indica la eficiencia con que la empresa

utiliza sus activos para generar ventas, y minimo deberia ser de 1 vez.

Estandar: Igual o superior a uno.

INGRESOS

ROTACION ACTIVO TOTALES =

ACTIVOS TOTALES

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Tienen por objeto medir en qué grado y de qué forma participan los

acreedores dentro del financiamiento de la empresa.

% Nivel de Endeudamiento.- Mide la proporcién del total de activos

aportados por los acreedores de la empresa.

Estandar: Entre 10% y 30%

PASIVOS TOTALES

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO = ACTIVO TOTALES

& Apalancamiento.- Indica la concentracion que tienen los pasivos

totales sobre el patrimonio.
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Estandar: Menor Posible. (Block, afio 2001, pag.203)

ACTIVOS TOTALES
APALANCAMIENTO =

PATRIMONIO

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Miden la efectividad de la administracion de la empresa para controlar sus
costos, sus gastos de esta manera convertir las ventas en utilidades. Desde
el punto de vista de inversionista, lo mas importante es analizar con la
aplicacion de estos indicadores es la manera como se produce el retorno
de los valores invertidos en la empresa, (rentabilidad del patrimonio y

rentabilidad del activo del activo total).

% Rendimiento del Patrimonio.- Este indicador es uno de los mas
importantes desde el punto de vista de los socios, ya que permite medir
el rendimiento que estos obtienen por cada dolar invertido en la

empresa.

Estandar: Mayor posible.

UTILIDAD NETA EJERCICIO

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO =

PATRIMONIO
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% Rentabilidad del Activo.- Mide la utilidad generada por cada dolar de

activo. Como tal indica la productividad del activo.

Estandar: Mayor posible.

UTILIDAD NETA EJERCICIO
ACTIVO TOTAL

RENDIMIENTO DEL ACTIVO =

SISTEMA DUPONT

Concepto

“El sistema DUPONT es una de las razones financieras de rentabilidad
mas importantes en el analisis del desempefio econdémico y operativo de
una empresa. Partiendo de la premisa que la rentabilidad de la
empresa depende de dos factores como lo es el margen de utilidad en
ventas, la rotacion de los activos y del apalancamiento financiero, lo que
hace es identificar la forma como la empresa estd obteniendo su

rentabilidad, lo cual le permite identificar sus puntos fuertes o débiles.

Importancia

El sistema DUPONT ayuda a determinar la eficiencia con que la empresa
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esta utilizando sus activos, su capital de trabajo y el multiplicador de
capital (Apalancamiento financiero).Ayuda a observar el crecimiento
econémico de una empresa, la cual obtiene sus recursos o bien de un
buen margen de utilidad en las ventas, o de un uso eficiente de sus

activos fijos lo que supone una buena rotacion de estos.

RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS

| Margemn | | Rotacicrmn
— =

RSA — —tilidad Neta  yilidad Netaxlng-mﬂﬂﬂ
o Activos T Ingresos Activos

En el campo financiero esto quiere decir que, segun el tipo de empresa, el
rendimiento de la inversion puede originarse principalmente en el
margen neto de las ventas o en la rotacion del activo total. (Ortiz, afio 2010,

pag. 204)

RAT: El rendimiento sobre los activos depende de los factores del margen

y de la rotacion.

El margen.- Se refiere a la utilidad neta derivada de las ventas. Por ende

si qgueremos que la rentabilidad sea lo mas alta posible debe existir altas
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utilidades y para que esto ocurra se debe considerar que existan mas

ventas y menos gastos.

La rotacion.- Se refiere a la cantidad de veces que ha rotado los activos
durante un periodo. Mientras mayor sea la rotacion significa que ha rotado
mas veces el capital expresado como activos, la rotacion de las ventas
sobre los activos sirve para relacionar los recursos con la actividad de la
empresa. Por ende para que esto sea lo mas alto posible las ventas deben

ser lo més alto posible o el nivel de activos deben ser lo mas bajo posibles.

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO

Margen Rotacion Apalancamiento
‘ ,:I y '\—\yb-
_ Utilidad Net@ _ ytjlidad Neta . Ventas ., Activos
Patrimonio Ventas Activos Patrimonio.

VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)

Concepto

Es un indicador que mide la creacion de valor de la empresa a través de la

utilidad de operacién neta después de impuestos en relacién con el costo

de oportunidad de la inversion operativa promedio del periodo. El EVA se
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puede estudiar, en principio como un indicador que calcula la
capacidad que tiene una empresa para crear rigueza, teniendo en cuenta
la eficiencia y productividad de sus activos, asi como la estructura
de capital y el entorno del cual se mueve. Permite calcular el valor
econdémico agregado a la empresa se genera cuando el rendimiento
sobre el activo es superior al costo de capital; es una medida de
desempeiio basada en valor que surge de comparar la rentabilidad
obtenida por una empresa con el costo de los recursos del capital
utilizados para conseguirla. Para calcular el EVA se utiliza la siguiente

formula:

EVA= UAIDI - CPPC x CAPITAL

Donde:
UAIDI: Utilidad Operativa antes de intereses y después de impuestos.

CPPC: Costo Promedio Ponderado de Capital.

Si el EVA es positivo la empresa crea valor ha generado una rentabilidad
mayor al costo de los recursos de capital utilizados. Si el EVA es negativo
la rentabilidad de la empresa no avanza a cubrir el costo de capital la
riqueza de los accionistas sufre un decrecimiento y destruye el valor.

(Moreno, afio 2008, pag. 279)
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INFORME DE EVALUACION FINANCIERA

Concepto

Es un documento que se lo presenta al finalizar la Evaluacion Financiera
basandose en los estados financieros, con el fin de informar a los
propietarios de la empresa sobre los resultados de las operaciones
representadas en los libros y demas documentos. (Ortiz, afio 2010, pag.

302)

Es un documento elaborado por el analista financiero en donde se da a
conocer todo el procedimiento seguido en la aplicacién de la metodologia
del Analisis Financiero, con el fin de informar a los propietarios de
la empresa o entidad sobre los cambios obtenidos en el Analisis a

los Estados Financieros.

Importancia

Es importante para los administrativos, propietarios de la empresa,

proveedores y clientes, mediante este informe la empresa demostrara su

solvencia y capacidad de competencia, facilitando la toma de decisiones.
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Caracteristicas

« Fidedigno: los datos que aparecen en el informe deben ser los mismos
de los libros contables los que deberan estar bajo las normas
establecidas ya sea en el Reglamento Interno como en el Cédigo de

Comercio.

&« Claro y sencillo: el informe debe ser redactado de manera que sea
entendible por todos los lectores y no solo por quienes conocen el

sistema contable.

« Funcional: que su analisis y comentarios reflejen de manera practica
como se ha desarrollado la gestion académica y sus resultados en
términos de progreso, para obtener ingresos, cubrir costos y gastos,

estableciendo asi si es rentable o no.

ESTRUCTURA DEL INFORME

o Presentacion
o Informe del Andlisis e interpretacion de los estados financieros.
o Recomendaciones generales de la situacion econdmica -

financiera.
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Contenido del Informe de Evaluaciéon Financiera

El informe de evaluacion financiera para su presentacion debe tener los

siguientes enunciados:

%  Caratula

&  Carta de Presentacion
&  Objetivo

&« Justificacion

& Informe

&  Conclusiones

> Recomendaciones
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e. MATERIALES Y METODOS

MATERIALES

Bibliograficos
& Libros
& Tesis

& Consultas en Internet

Equipos de computaciéon
&« Computadora

& Impresora

Utiles de oficina
% Hojas
&% Lapiz
& Calculadora
& Borrador

« Flash memory

Otros Materiales.
& Internet.

& Anillados.
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% Copias
&« Empastados.

& Estados Financieros de la Empresa

METODOS

« Cientifico.- Aport6 directamente con la rigurosidad y pertinencia para
analizar la informacion que ayudoé a determinar los problemas de la
Constructora, permitiendo que los resultados obtenidos del presente

trabajo sean veraces y permitan tomar decisiones acertadas.

& Deductivo.- Permitié ubicar la revision de literatura relacionado a la
Evaluacion Financiera, procediendo al estudio de las concepciones,
para de esta forma profundizar cada conocimiento necesario para la

aplicacion practica.

& Inductivo.- Facilité la revision de los hechos contables de caracter
particular como el movimiento econémico en los periodos 2014-2015,
datos necesarios para aplicar el analisis financiero, en especial en los
indicadores financieros para obtener la liquidez, la actividad, el

endeudamiento y la rentabilidad, para la compafiia Obradic.
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& Analitico.- Se lo utilizd al momento de llegar a determinar el grado de
representatividad de cada cuenta dentro del grupo al que pertenecen
mediante el andlisis vertical asi como establecer sus incrementos y
decrementos de un periodo a otro por medio del analisis horizontal, y
poder llegar a determinar los puntos débiles y fuertes que tiene la

compafiia Obradic en los periodos examinados.

& Matematico.- Permitié la aplicacion de calculos matematicos, en la
Evaluacion Financiera permitiendo obtener valores y porcentajes
reales, para establecer una vision clara de la situacion economica

financiera por la que atraviesa la Compafiia Obradic.
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f. RESULTADOS

CONTEXTO EMPRESARIAL

La Compaiiia Obradic esta ubicada en la calle Herminio Carrion y 13 de
Mayo en el canton Pangui Provincia de Zamora, se constituy6 legalmente
el 22 de Julio del 2008 con los siguientes Accionistas: Ingenieros Victor
Segundo Soto Ramirez y Richard Vicente Vaca Carrién deciden bajo la
denominacion de Compalfiia Limitada, empresa constructora cuyo registro

oficial es el N° 201115, y su inscripcion al RUC N° 1191726819001.

Ante la necesidad de solventar la falta de vivienda y por su estrecha
vinculacion con la creacion de infraestructura basica como puentes,

carreteras, plantas de energia, entre otros, la compaiiia ofrece servicios de:

« Disefo.

&« Construccion.

« Fiscalizacién, estudios, avalluos.

% Asesoramiento técnico.

&« Consultorias en proyectos.

% Proyectos eléctricos, telefénicos y urbanisticos.
« Estudios ambientales

& Estudios forestales.
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% Asesoria, disefio, construccién de obras civiles.
&« Levantamientos topograficos, procesamiento y dibujo.

& Sistema de bombeo.

Antes de iniciar cualquier construccion la empresa necesitara crear primero
un boceto que se le mostrara a quien contrata los servicios para recibir su
aprobacion o realizar todos los cambios convenientes para la obra. Cuando
el proyecto de construccion ha sido aprobado, la empresa constructora

iniciard con la mano de obra.

Cada plan de construccion maneja un tiempo de entrega, tomando en

cuenta los imprevistos que se pueden presentar.

Objetivos

% Solventar la falta de vivienda, por su estrecha vinculacion con la

creacion de infraestructura basica.

« Ofrecer un servicio de calidad y responsable en obras civiles para la

construccion de viviendas, puentes, carreteras, plantas de energia.

« Ultilizar tecnologia avanzada para prestar un servicio eficiente y eficaz

a sus clientes.
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Base Legal

Sus disposiciones legales son:

& Constitucion de la Republica del Ecuador

&« Ley de Seguridad Social

&« Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno
% Ley de Compafias

&« Ley de Contratacion Publica

& Ordenanzas Municipales Vigentes

% Estatutos de la Compafiia

# Reglamento Interno de la Compafia

% Resoluciones y Disposiciones de la Compafiia

Estructura Organica

La compafia constructora OBRADIC Cia. Ltda., creada 22 de julio del

2008, se encuentra estructurada de la siguiente forma:

Nivel Directivo

« Junta General de Socios conformada por cinco socios de los cuales

uno es el Presidente por el lapso de tres afios.
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& El representante legal o Gerente General que se encarga de la

administracion.

Nivel de Apoyo.

« El departamento técnico que tiene bajo su direccion el personal

encargado de cumplir con los contratos ademas tiene a su cargo a los

jefes de obra y ellos a su vez los maestros mayores y peones.

Nivel Operativo.-

« Departamento Financiero encargado de la parte econémica.

+ Departamento Juridico encargado de la parte legal de la compaifiia.
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ORGANIGRAMA GENERAL DE LA EMPRESA OBRADIC CIA. LTDA.

JUNTA GENERAL DE SOCIOS

PRESIDENTE
GERENTE
ASESORIA JURIDICA | ==sszusas
] SECRETARIA
DEPARTAMENTO DEPARTAMENTO
FINANCIERO TECNICO

JEFE DE OBRA

MAESTRO DE
OBRA

PEONES

FUENTE: OBRADIC. CIA.LTDA.
ELABORADO POR: LA AUTORA

75



OBRADIC CiA LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

CORRIENTE

Efectivo $15.689,30

Cuentas por Cobrar $ 69.901,45

(-) Provisién Cuentas Incobrables -$ 699,01

Crédito Tributario Renta $6.412,14

Herramientas Menores $ 396,95

TOTAL CORRIENTES $91.700,83
NO CORRIENTE

Maquinaria y Equipo $19.597,22

Equipo de Computo $4.452,58

Muebles y Enseres $ 770,00

Vehiculos $27.312,54

(-) Depreciacion Acumulada -$22.712,14

TOTAL NO CORRIENTE $29.420,20
TOTAL ACTIVO

PASIVOS

CORRIENTE

Cuentas por Pagar $8.542,10

Obligaciones Financieras $6.842,10

Documentos por Pagar $ 1.080,45

TOTAL CORRIENTE $ 16.464,65
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL

Capital Suscrito $9.000,00

TOTAL CAPITAL $9.000,00
RESERVAS

Reserva Legal $3.188,26

TOTAL RESERVAS $3.188,26
RESULTADOS

Utilidad No Dist. Ejercicios Anteriores $ 64.058,30

Utilidad del Ejercicio S 28.409,82

TOTAL RESULTADOS $92.468,12

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ing. Victor Soto
GERENTE

$121.121,03

$16.464,65

$104.656,38

$121.121,03

Zamora, 31 de Diciembre del 2014
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OBRADIC CiA LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS

OPERACIONALES
Proyectos con ILE
TOTAL INGRESOS

GASTOS OPERACIONALES
Materiales de Construccion
Mantenimiento de Equipo
TOTAL OPERACIONALES

GASTOS NO OPERACIONALES
Aportes al IESS

Gastos Sueldos

Beneficios Sociales
Transporte

Gasto Seguros

Combustible

Otros Servicios

Depreciacion de Activos
TOTAL NO OPERACIONALES
TOTAL GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacion de Trabajadores
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos a la Renta

Relaciones en la Fuente
UTILIDAD NETA

Ing. Victor Soto
GERENTE

$197.078,93

$84.076,62

$2.644,50

$8.012,71
$33.529,72
$4.910,65
$21.946,00
$31,36
$8.584,75
$142,80

$4.790,00

-$4.261,47
$24.248,35
$5.795,60

$1.816,14

$197.078,93

$197.078,93

$86.721,12

$81.947,99

$168.669,11

$28.409,82

$16.536,61

Zamora, 31 de Diciembre del 2014
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Ing. CPA. Karina Araujo Piedra
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OBRADIC CIiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

CORRIENTE

Efectivo

Cuentas por Cobrar

(-) Provisidn Cuentas Incobrables
Crédito Tributario Renta
Herramientas Menores

TOTAL CORRIENTES

NO CORRIENTE

Maquinaria y Equipo
Equipo de Computo
Muebles y Enseres

(-) Depreciacion Acumulada
TOTAL NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVOS
CORRIENTE
Cuentas por Pagar
TOTAL CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL

Capital Suscrito
TOTAL CAPITAL
RESERVAS

Reserva Legal
TOTAL RESERVAS
RESULTADOS
Utilidad No Dist. Ejercicios Anteriores
Utilidad del Ejercicio
TOTAL RESULTADOS
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ing. Victor Soto
GERENTE
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$79.987,00
-$ 699,01
$4.051,56
$1.396,95
$ 84.736,50
$19.597,22
$4.452,58
$ 770,00
-$20.332,98
$4.486,82
$89.223,32
$ 5.500,00
$ 5.500,00
$ 5.500,00
$ 9.000,00
$ 9.000,00
$6.871,93
$6.871,93
$52.810,11
$15.041,28
$67.851,39
$83.723,32
$89.223,32

Zamora, 31 de Diciembre del 2015

Ing. CPA. Karina Araujo Piedra
CONTADOR



OBRADIC CIA LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS
OPERACIONALES
Proyectos con ILE

Venta de Activos

TOTAL OPERACIONALES
TOTAL INGRESOS

GASTOS OPERACIONALES
Materiales de Construccion
TOTAL OPERACIONALES

GASTOS NO OPERACIONALES
Sueldos y Salarios

Aportes al IESS

Beneficios Sociales
Transporte

Gasto Seguros

Combustible

Alquiler Maquinaria

Otros Servicios

Depreciacién de Activos
TOTAL NO OPERACIONALES
TOTAL GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacién de Trabajadores
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos a la Renta

(+) Anticipo pendiente de pago
(-)Relaciones en la Fuente
(-)Impuestos a la Renta por Pagar
UTILIDAD NETA

Ing. Victor Soto
GERENTE

$660.485,05
$5.000,00

$351.474,12

$ 665.485,05

$64.324,66
$13.829,80
$5.554,88
$19.822,00
$91,93
$30.078,90
$96.060,76
$53.877,11
$4.790,00

-$3.837,13

$351.474,12

$288.430,04

$21.743,76
$4.783,63
$1.831,75
$6.528,28
-$ 87,10

Zamora, 31 de Diciembre del 2015
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$15.041,28

Ing. CPA. Karina Araujo Piedra

$ 665.485,05

$639.904,16

$25.580,89

15.041,28

CONTADOR



OBRADIC CiA LTDA.

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2014
CODIGO CUENTAS VALORES % RUBRO % GRUPO
1 ACTIVOS
11 CORRIENTE
1.1.01 Efectivo $15.689,30 17,11% 12,95%
1.1.02 Cuentas por Cobrar $69.901,45 76,23% 57,71%
1.1.02.01 |(-) Provision Cuentas Incobrables -5$699,01 -0,76% -0,58%
1.1.03 Crédito Tributario Renta $6.412,14 6,99% 5,29%
1.1.04 Herramientas Menores $396,95 0,43% 0,33%
TOTAL CORRIENTES $91.700,83 100% 75,71%
1.2 NO CORRIENTE
1.2.01 Maquinaria y Equipo $19.597,22 66,61% 16,18%
1.2.02 Equipo de Computo $4.452,58 15,13% 3,68%
1.2.03 Muebles y Enseres $770,00 2,62% 0,64%
1.2.04 Vehiculos $27.312,54 92,84% 22,55%
1.2.05 (-) Depreciacion Acumulada -$22.712,14 -77,20% -18,75%
TOTAL NO CORRIENTE $29.420,20 100% 24,29%
2 PASIVOS
21 CORRIENTE
2.1.01 Cuentas por Pagar $8.542,10 51,88% 7,05%
2.1.02 Obligaciones Financieras $6.842,10 41,56% 5,65%
Documentos por Pagar $1.080,45 6,56% 0,89%
TOTAL PASIVO CORRIENTE $ 16.464,65 100% 13,59%

(0]
o '

3 PATRIMONIO $104.656,38
3.1 CAPITAL
3.1.01 Capital Suscrito $9.000,00 100%
TOTAL CAPITAL $9.000,00 100% 7,43%
3.2 RESERVAS
3.2.01 Reserva Legal $3.188,26 100%
TOTAL RESERVAS $3.188,26 100% 2,63%
33 RESULTADOS
3.3.01 Utilidad No Dist. Ejercicios Anterio $ 64.058,30 69,28% 52,89%
3.3.02 Utilidad del Ejercicio $28.409,82 30,72% 23,46%
TOTAL RESULTADOS $92.468,12 100% 76,34%




ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA OBRADIC CIA. LTDA,,

PERIODO 2014

Luego de haber aplicado el analisis vertical a los Estados Financieros la

comparfia OBRADIC Cia. Ltda., se puede presentar la siguiente Estructura

financiera de la constructora para el periodo 2014.

Tabla Nro. 01

ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA CONSTRUCTORA OBRADIC
CIALTDA.
PERIODO 2014

Pasivo Corriente 13,59%
Activo Corriente 75,71% ($16.464,65)
($91.700,83)

Patrimonio 86,41%

($104.656,38)
Activo no Corriente 24,29%
($29.420,20)
TOTAL DE ACTIVOS TOTAL PASIVO + PATRIMONIO
($121.121,03) ($121.121,03)

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Tabla Nro. 02

RUBRO %
Activo Corriente 75,71%
Activo no Corriente 24,29%
TOTAL ACTIVOS 100,00%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Gréafico Nro. 01

OBRADIC CIA. LTDA.
PERIODO 2014

TOTAL DE ACTIVOS

75,71%

24,29%

Activo Corriente Activo no Corriente

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La Constructora “Obradic Cia. Ltda.”, en el afio 2014

presenta en su estructura financiera un total de Activos de $121.121,03, de
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los cuales la mayor concentracién se muestra en su Activo corriente con un
valor de $91.700,83 equivalente al 75,71% en relacion al Activo, resultado
gue se debe a que la Constructora cuenta con mayor movimiento en sus
activos de corto plazo en especial en los valores de Cuentas por Cobrar ya
que por la operatividad de la misma mantiene cuentas pendiente de cobro

otorgados a sus clientes.

El Activo no Corriente esta constituido por $29.420,20 que pertenece al
24.29% frente al activo total, en donde el rubro de mayor relevancia es el

de Vehiculos debido a las actividades propias que desarrolla la

constructora.
Tabla Nro. 03
OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DEL ACTIVO CORRIENTE 2014
RUBRO %
Efectivo 17,11%
Cuentas por Cobrar 76,23%
(-) Provisién Cuentas Incobrables -0,76%
Crédito Tributario Renta 6,99%
Herramientas Menores 0,43%
TOTAL CORRIENTES 100,00%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro. 02

OBRADIC CIA. LTDA.
PERIODO 2014

ACTIVO CORRIENTE
76,23%
17,11%
-0,76% 6,99% 0.43%
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- En el 2014 la Compafiia en su activo corriente representa

el 75,71% del total de los Activos, presenta mayor concentracion en

Cuentas por Cobrar con el 76,23% lo que significa que tiene cuentas

pendientes por cobrar a Proyectos ILE empresa a la cual le presta sus

servicios de obras civiles; La cuenta efectivo posee $15.689,30 (17.11%)

gue son los ingresos recibidos ya sea por servicios prestados o por

cancelacién de deudas pendientes de terceros; Crédito Tributario Renta

con el 6,99% con valor de $6.412.14 reflejando un saldo a favor de la

empresa con el fisco, que es resultado propio de las actividades

econdémicas que realiza la misma.

84



Tabla Nro. 04

RUBRO %
Maquinaria y Equipo 66,61%
Equipo de Computo 15,13%
Muebles y Enseres 2,62%
Vehiculos 92,84%
(-) Depreciacion Acumulada -77,20%
TOTAL NO CORRIENTE 100,00%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Grafico Nro. 03

OBRADIC CIA. LTDA.
PERIODO 2014

ACTIVO NO CORRIENTE

92,84%

66,61%
15,13%
- 2,62%
-

Maquinariay  Equipo de Muebles y Vehiculos
Equipo Computo Enseres

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- El Total de Activos no Corrientes representan el 24,29%
con respecto al total de Activos, en donde se determina que la compafia
Obradic en el afio 2014, tiene un valor en Vehiculos equivalente al 92,84%
y Maquinaria y Equipo con el 66,61% siendo las cuentas mas
representativas en este grupo, ya que la compafiia cuenta con un activo
propio para el desarrollo de su actividad econOmica necesaria para la
prestacion de servicios en la construccion de obras civiles, ademas que da
confianza tanto a los acreedores como las instituciones financieras; Equipo

de Computo correspondiente al 15,13%;Muebles y Enseres con el 2,62%.

Los Valores en disminucion por depreciaciones de los bienes de Propiedad
de la entidad son de un valor de ($22.712,14), representando en un
(77,20%), esto se debe al desgaste del uso anual de los bienes que estan

al servicio de la compainiia.

Tabla Nro. 05

OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DEL PASIVO Y PATRIMONIO ANO

2014
RUBRO %
Pasivo Corriente 13,59%
Patrimonio 62,95%
Utilidad del Ejercicio 23,46%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro. 04

OBRADIC CIA. LTDA.
PERIODO 2014

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente Patrimonio Utilidad del
Ejercicio

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La Constructora “Obradic Cia. Ltda.” presenta un total de
Pasivos de $16.464,65 equivalente al 13.59% frente al total de Pasivo y
Patrimonio; correspondiente a las obligaciones a corto plazo que la
empresa tiene que cumplir con terceros, considerando que el
endeudamiento es minimo debido a que la constructora posee su propio

capital.

El grupo del Patrimonio esta representado con un 62.95% ($76.246.56)
frente al total de los activos, el mayor rubro es de Utilidades No Distribuidas
de Ejercicios Anteriores reflejando un valor de $64.058,30 que equivale al
52.89%, valor resultante de la reinversion acumulable de las utilidades
obtenidas en el transcurso de los afios gracias a la politica de la empresa

debido a la decision de los directivos.
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La Utilidad del ejercicio muestra un valor de $28.409,82 (23.46%)
correspondiente al resultado favorable obtenido durante el periodo

economico analizado en el presente afio.

Tabla Nro. 06
RUBRO %
Cuentas por Pagar 51,88%
Obligaciones Financieras 41,56%
Documentos por Pagar 6,56%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Grafico Nro. 05

OBRADIC CIA. LTDA.
PERIODO 2014

PASIVO CORRIENTE

51,88%

Cuentas por Pagar Obligaciones Documentos por
Financieras Pagar

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- ElI Pasivo Corriente en relacion al total de Pasivo y
Patrimonio de la Constructora “OBRADIC CIA. LTDA.” en el Afio 2014
corresponde al 13,59% ($16.464,65) determinando mayor concentracion
en Cuentas por Pagar, el mismo que equivale al 51,88% frente a los
Pasivos, que son todos los obligaciones que se genero por la compra tanto
de bienes y servicios necesarios para el desarrollo de sus actividades;
Obligaciones Financieras con el 41,78% originadas por un préstamo a corto
plazo que tiene la comparfiia con la entidad financiera de la localidad;
Documentos por Pagar presenta el 0,89%, es decir son valores que dentro
del grupo no generan mayor representatividad, considerando que la
empresa no se manteniene comprometida con terceros en sus obligaciones

a corto plazo.

Tabla Nro. 07
OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DEL CAPITAL 2014
RUBRO %
Capital Suscrito 100%
TOTAL CAPITAL 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro. 06

CAPITAL

100%

Capital Suscrito

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- El Capital que la Constructora OBRADIC presenta para el
afio 2014 equivale al 7,43% del total pasivo y patrimonio, determinando que
la cuenta Capital Suscrito representa el 100% en la compafiia y es la
aportacion que han realizado los accionistas de la empresa y que esta
suscrita en la superintendencia de compariias para el desarrollo de sus

actividades econémicas.

Tabla Nro. 08
RUBRO %
Reserva Legal 100%
TOTAL RESERVAS 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora



Gréafico Nro. 07

OBRADIC CIA. LTDA.
PERIODO 2014

RESERVAS

100%

M Reserva Legal

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La Reserva representa el 2,63% del total pasivo y
patrimonio en donde la cuenta Reserva Legal representa el 100% en la
Compafiia Obradic, valor que de acuerdo a la Ley estas empresas juridicas
deben descontar en la utilidad del periodo, es la aportacion y que servira

de respaldo para la misma en situaciones dificiles.

Tabla Nro. 09
OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DE RESULTADOS 2014
RUBRO %
Utilidad No Distribuida Ejercicios Anteriores 69,28%
Utilidad del Ejercicio 30,72%

TOTAL RESULTADOS 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro. 08

OBRADIC CIA. LTDA.
PERIODO 2014

ESTRUCTURA DE RESULTADOS

69,28%
30,72%

e

Utilidad No Distribuida Utilidad del Ejercicio
Ejercicios Anteriores

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.-La compafia Obradic al 31 de diciembre de 2014, posee
un Resultado de 76,34% del total pasivo y patrimonio, el cual esta
conformado por Utilidad No Distribuida Ejercicios Anteriores que
corresponde al 69,28%; que es la cuenta que tiene mayor concentracion,
gue son los excedentes acumulados de afios anteriores que no han sido
distribuidas entre los accionistas; Utilidad del Ejercicio representa el
30,72% resultado obtenido en este periodo, la cual es significativa y denota

la buena gestiébn administrativa por parte de sus representantes.

92



CERADIC CIA LTDA.

ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

CUENTAS VALOR % RUBRO | % GRUPO
4 INGRES0S
4.1 OPERACIONALES
4,1.01 Proyectos con ILE 5197.078,93 100%
TOTAL INGRESOS $197.078,93 100% 100%
5.1 GASTOS OPERACIONALES
5.1.01 Materiales de Construccion 5 84.076,62 96,95% 42 66%
5.1.02 Mantenimiento de Equipo 5 2.644 50 3,05% 1,34%
TOTAL OPERACIONALES 5 86.721,12 100% 44,00%
5.2 GASTOS NO OPERACIONALES
5.2.01 Aportes al IESS 5801271 9,78% 4 07%
5.2.02 Gastos Sueldos 533.529,72 40,92% 17,01%
5.2.03 Beneficios Sociales 54.910,65 5,99% 2,49%
5.2.04 Transporte 5 21.946,00 26,78% 11,14%
5.2.05 Gasto Seguros 53136 0,04% 0,02%
5.2.00 Combustible 5858475 10,48% 4 36%
5.2.07 Otros Servicios 514280 0,17% 0,07%
5.2.08 Depreciacion de Activos 5 4.790,00 5,85% 2 43%
TOTAL NO OPERACIONALES 5 81.947,99 100% 41,58%
TOTAL GASTOS § 168.669,11 85,58%
3.3.02 UTILIDAD DEL EJERCICIO 5 28.409,82 100% 14,42%
TOTAL GASTOS Y UTILIDAD 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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ESTRUCTURA ECONOMICA DE LA EMPRESA OBRADIC CIiA. LTDA.

PERIODO 2014.

Tabla Nro. 10

ESTRUCTURA ECONOMICA 2014

Gastos Operacionales
44% = 86.721,12

Ingresos Operacionales
100 % =197.078,93

Gastos No Operacionales
41,58% = 81.947,99

Utilidad del Ejercicio
14,42% = 28.409,82

Total Gastos y Utilidad
100% = 197.078,93

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La estructura econémica de la compafia Obradic Ltda.,
consta de Ingresos Operacionales que representan el 100% en relacion a
los ingresos totales con valor de $197.078.93; correspondiente a los

proyectos con la empresa ILE (Industria Lojana de Especerias).
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Los Gastos Operacionales representan el 44% ($86.721.12); que son los
gastos que realiza la constructora para poder llevar a cabo la prestacion de
servicios de forma eficiente segun los requerimientos de los clientes; y los
Gastos No Operacionales presentan un valor de $81.947.99 equivalente al
41,58% que son erogaciones administrativas necesarias para el desarrollo

de la actividad econémica.

La utilidad del ejercicio corresponde al 14,42% con valor de $28.409.82

resultado obtenido por la Constructora Obradic como consecuencia de las

operaciones realizadas durante el periodo.

Tabla Nro. 11

OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DE INGRESOS OPERACIONALES

2014
RUBRO %
Proyectos ILE 100%
TOTAL INGRESOS 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro. 09

OBRADIC CIA. LTDA.
PERIODO 2014

INGRESOS OPERACIONALES

100%

e W Proyectos ILE

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La compafia Obradic Ltda., al 31 de diciembre de 2014
en el grupo Ingresos Operacionales presenta Proyectos con ILE (Industria
Lojana de Especerias) por un valor de $197.078,93 que representa el 100%

de los ingresos obtenidos por las ventas de servicios en obras civiles.

Tabla Nro. 12

OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DE GASTOS Y UTILIDAD 2014

RUBRO %
Gastos Operacionales 85,58%
Utilidad del Ejercicio 14,42%
TOTAL RESULTADOS 100,00%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro. 10

OBRADIC CIA. LTDA.
PERIODO 2014
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La Constructora “OBRADIC. CIA. LTDA., para el afio 2014
presenta un valor de Gastos de $168.669,11; es decir el 85,58% en relacion
al total de Gastos y Utilidades; mientras que la Utilidad del Ejercicio es del
14,42% ($28.409,82) lo que indica que los gastos incurridos son
considerables pero que sin embargo se logré obtener un resultado
favorable para la constructora debido a que los ingresos superaron

visiblemente los gastos.

Tabla Nro. 13

OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DE GASTOS OPERACIONALES

2014
RUBRO %
Materiales de Construccion 96,95%
Mantenimiento de Equipo 3,05%
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro. 11

OBRADIC CIA. LTDA.
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- Al 31 de diciembre de 2014 el grupo Gastos
Operacionales presenta un valor de $86.721,12 que corresponde al 44%
con respecto a los Ingresos, en el que se encuentra Materiales de
Construccion con el 96,95% ($84.076,62) que es el valor mas
representativo que corresponde a la compra de materiales para el
desarrollo de las obras civiles, y Mantenimiento de Equipo con el 3,05%
($2.644,50) debido al arreglo y mantenimiento peridédico de la Maquinaria y
Equipo disponible para la construccién, para el desarrollo y cumplimiento

de los contratos convenidos en este periodo econémico.
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Tabla Nro.14

OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DE GASTOS NO OPERACIONALES

2014
RUBRO %
Aportes al IESS 9,78%
Gastos Sueldos 40,92%
Beneficios Sociales 5,99%
Transporte 26,78%
Gasto Seguros 0,04%
Combustible 10,48%
Otros Servicios 0,17%
Depreciacion de Activos 5,85%
TOTAL NO OPERACIONALES 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Grafico Nro.12
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- Del total de Gastos No Operacionales en el periodo 2014,
representan el 41,58% ($81.947,99) con respecto a los ingresos, entre los
mas sobresalientes Gasto Sueldos con ($33.529,72) equivalente a 40,92%
gue son el pago de los sueldos al personal que hace posible que funcione
la entidad, Transporte con un valor de $21.946,00 (26,78%) de salidas de
dinero incurridas por la transportacion de materiales de construccion o
movilizacion del personal; Combustibles con el porcentaje de 10,48%
($8.584,75), necesario para que funcione la Maquinaria y vehiculos que
tiene la empresa y pueda prestar un servicio de calidad; Aportes al IESS
con un monto de $8.012,71 equivalente al 9,78%; Beneficios Sociales con
un porcentaje de 5,99% que son las provisiones a las cuales tiene derecho

el empleado y que el empleador por ley debe cancelar.

Tabla Nro.15
OBRADIC CiA. LTDA.
ESTRUCTURA DE UTILIDAD 2014
RUBRO %
Utilidad del Ejercicio 100%
TOTAL INGRESOS 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro.13
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.

ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La compafia Obradic al 31 de diciembre de 2014,0btiene
como resultado una Utilidad del Ejercicio de $28.409,82 que equivale al
14,42% con respecto a los Ingresos antes de impuestos, y que los
directivos de la empresa deberan tomar en cuenta para mejorar la gestion
administrativa y por ende aumentar esta utilidad para beneficios de los

accionistas.

101



OBRADIC CIA LTDA.
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

% %
CUENTAS VALOR RUBRO | GRUPO
4 INGRESOS
4.1 OPERACIONALES
4.1.01 | Proyectos con ILE $197.078,93 100%
TOTAL INGRESOS $197.078,93 100% 100%
5.1 GASTOS OPERACIONALES
5.1.01 | Materiales de Construccion $84.076,62| 96,95%| 42,66%
5.1.02 | Mantenimiento de Equipo $ 2.644,50 3,05% 1,34%
TOTAL OPERACIONALES $86.721,12 100% | 44,00%
GASTOS NO
5.2 OPERACIONALES
5.2.01 | Aportes al IESS $8.012,71 9,78% 4,07%
5.2.02 | Gastos Sueldos $33.529,72| 40,92%| 17,01%
5.2.03 | Beneficios Sociales $4.910,65 5,99% 2,49%
5.2.04 | Transporte $21.946,00| 26,78% | 11,14%
5.2.05 | Gasto Seguros $ 31,36 0,04% 0,02%
5.2.06 | Combustible $8.584,75| 10,48% 4,36%
5.2.07 | Otros Servicios $ 142,80 0,17% 0,07%
5.2.08 | Depreciacion de Activos $ 4.790,00 5,85% 2,43%
TOTAL NO OPERACIONALES $81.947,99 100%| 41,58%
TOTAL GASTOS $168.669,11 85,58%
3.3.02 | UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 28.409,82 100% | 14,42%
TOTAL GASTOS Y UTILIDAD 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA EMPRESA OBRADIC CIA. LTDA.,

PERIODO 2015

Luego de haber aplicado el andlisis vertical a los Estados Financieros la
compafiia OBRADIC Cia. Ltda., se puede presentar la siguiente Estructura

financiera de la constructora para el periodo 2015.

Tabla Nro. 16

ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA CONSTRUCTORA
OBRADIC CIA LTDA.

PERIODO 2015

Pasivo Corriente 6,16%
Activo Corriente 94,97%

($5.500,00)
($84.736,50)
Patrimonio 93,84%
Activo no Corriente 5,03% ($87.723,32)
($4.486,82)

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Tabla Nro. 17

RUBRO %
Activo Corriente 94,97%
Activo no Corriente 5,03%
TOTAL ACTIVOS 100,00%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Gréafico Nro. 14

OBRADIC CIA. LTDA.
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La Compania “Obradic Cia. Ltda.” presenta en el afio 2015

en los Activos un monto de $89.223,32, de los cuales se puede evidenciar
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que dentro del Activo Corriente se obtuvo un 94,97% con un valor de
$84.736,50, lo que indica que en el presente periodo el activo corriente tuvo
mayor movimiento puesto que por la operatividad de la Compafia sus
cuentas por cobrar tiene gran representatividad debido a los diferentes

contratos de trabajo adquiridos durante el periodo.

El Activo no Corriente presenta el 5,03% correspondiente a $4.486,82,
frente al activo total, en donde el rubro de la cuenta Maquinaria y Equipo

posee mayor relevancia debido al desarrollo de las actividades de la

constructora.
Tabla Nro. 18
OBRADIC CIiA. LTDA.
ESTRUCTURA ACTIVO CORRIENTE 2015
RUBRO %

Cuentas por Cobrar 94,39%
(-) Provisién Cuentas Incobrables -0,82%
Crédito Tributario Renta 4,78%
Herramientas Menores 1,65%
TOTAL CORRIENTES 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro. 15
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- En el periodo 2015, Obradic Cia. Ltda., en su activo

corriente presenta un monto de $84.736,50 equivalente al 94,97% del total

de los Activos, indicando su mayor concentracion en Cuentas por Cobrar

con el 94,39% ($79.987,00) lo que significa que la constructora tiene

recursos pero no se encuentran disponibles, siendo este valor necesario

para el desarrollo de sus actividades a corto plazo; Crédito Tributario Renta

representa el 4,78 ($4.051,56) es decir mantiene un saldo a favor de la

compaifiia.
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Tabla Nro. 19

RUBRO %
Maquinaria y Equipo 436,77%
Equipo de Computo 99,24%
Muebles y Enseres 17,16%
(-) Depreciacion Acumulada -453,17%
TOTAL NO CORRIENTE 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Gréafico Nro. 16
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- El Total de los Activos no Corrientes representan el 5,03%
($4.486,82) del total de los Activos, donde se determina que la compafiia
Obradic en el afio 2015, tiene la cuenta mas representativa con un valor de
$19.597,22 (436.77%) que pertenece a Maquinaria y Equipo, ya que la
compafia tiene este activo propio para el desarrollo de su actividad
econdémica necesaria para la prestacion de servicios en la construccion de
obras civiles, Equipo de Computo correspondiente al 99,24% ($4.452,58);
Muebles y Enseres con el 17,16% ($770,00), lo que demuestra que la
compafia no ha realizado inversion en activos fijos mas bien vendié los
Vehiculos lo que disminuyo este activo proporcionalmente. Los Valores en
disminucién por depreciaciones de los bienes de Propiedad de la entidad
son de un valor de $-20.332,98, representando en un -453,17%, esto se
debe al desgaste del uso anual de los bienes que estan al servicio de la
compafia y como se observa la mayoria de estos ya han cumplido su vida
atil, en donde sus directivos deberan realizar la venta de los mismo al valor

residual para la adquisicion de nuevos y mejores equipos.

Tabla Nro. 20

OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DEL PASIVO Y PATRIMONIO ANO

2015
RUBRO %
Pasivo Corriente 6,16%
Patrimonio 76,98%
Utilidad del Ejercicio 16,86%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,00%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro. 17
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.-. La Constructora Obradic presenta un total de Pasivos de
$ 5.500,00 (6,16%) frente al total de Pasivo y Patrimonio; de acuerdo a los
resultados obtenidos en la Compaiiia para el afio 2015 el Pasivo Corriente
unicamente tiene esta cuenta de obligaciones a corto plazo con terceras
personas, considerando que el valor no es muy significativo y por lo tanto

no se ha contraido mayor endeudamiento,

El grupo del Patrimonio esta representado con un 76.98% ($68.682.04)
frente al total de los activos, el mayor rubro es de Utilidades No Distribuidas
de Ejercicios Anteriores reflejando un valor de $52.810,11 que equivale al
59.19%, valor respectivo a la acumulacion de las utilidades obtenidas en el

transcurso de los afios anteriores, poniendo en evidencia que el patrominio
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de la empresa se encuentra sélido ya que no se tiene mayores

compromisos con terceros.

La Utilidad del ejercicio muestra un valor de $15.041,28 (16.86%)
correspondiente al resultado favorable obtenido durante el periodo
economico analizado en el presente afio, el mismo que ayudara al

desarrollo de los objetivos empresariales planteados por la administracion.

Tabla Nro. 21
OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA PASIVO CORRIENTE 2015
RUBRO %
Cuentas por Pagar 100%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Grafico Nro. 18
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- El Pasivo Corriente representa el 6,16% ($5.500,00) con
respecto a al Pasivo y Patrimonio de la Compariia Obradic en el afio 2015
lo que indica que existe un minimo valor en Cuentas por Pagar el mismo
gue se genera por la compra de bienes y/o servicios necesarios para

cumplir con las actividades propias de la constructora.

Tabla Nro. 22
OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DEL CAPITAL 2015
RUBRO %
Capital Suscrito 100%
TOTAL CAPITAL 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Grafico Nro. 19
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- El Capital representa 10,09% del total de Pasivo y
Patrimonio en donde la cuenta Capital Suscrito presenta el 100% y es la
aportacion que han realizado los accionistas de la Constructora Obradic
cia. Ltda., valor que esta suscrito en la superintendencia de compafiias

para el desarrollo de sus actividades econdémicas.

Tabla Nro. 23

OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DE RESERVAS 2015

RUBRO %
Reserva Legal 100%
TOTAL RESERVAS 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Grafico Nro. 20
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- La Reserva representa el 7,70% del total de pasivo y
patrimonio en donde la cuenta Reserva Legal representa el 100% en la
compainiia Obradic, valor que de acuerdo a la Ley estas empresas juridicas
deben descontar de la utilidad del periodo y es una aportacion que servira

de respaldo para la misma en situaciones dificiles.

Tabla Nro. 24

OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DE RESULTADOS 2015

RUBRO %
Utilidad No Dist. Ejercicios Anteriores 77,83%
Utilidad del Ejercicio 22,17%
TOTAL RESULTADOS 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Gréafico Nro. 21
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.-La compaifiia Obradic al 31 de diciembre de 2015, la
cuenta de grupo Resultado representa el 76,05% del total de pasivo y
patrimonio el cual esta conformado por Utilidad No Distribuida Ejercicios
Anteriores que corresponde al 77,83% ($52.812,11) que es la cuenta que
tiene mayor concentracion, que son los excedentes acumulados de afios
anteriores que no han sido distribuidas entre los accionistas; Utilidad del
Ejercicio representa el 22,17% con un valor de $ 15.041,28 resultado
obtenido en este periodo, la cual es significativa y denota la buena gestion

administrativa por parte de sus representantes.

114



OBRADIC CIA LTDA.
ANALISIS VERTICAL AL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

4 INGRESOS

4.1 OPERACIONALES

4.01.01 | Proyectos con ILE $ 660.485,05| 99,25%

4.01.02 | Venta de Activos $ 5.000,00 0,75%
TOTAL INGRESOS $ 665.485,05| 100,00% | 100,00%
GASTOS

51 OPERACIONALES
5.1.01 |Materiales de Construccion | $351.474,12| 100,00% 52,81%
TOTAL OPERACIONALES | $351.474,12| 100,00% 52,81%

GASTOS NO
5.2 OPERACIONALES
5.2.01 |Sueldos y Salarios $64.324,66| 22,30% 9,67%
5.2.02 |Aportes al IESS $13.829,80 4,79% 2,08%
5.2.03 |Beneficios Sociales $ 5.554,88 1,93% 0,83%
5.2.04 |Transporte $ 19.822,00 6,87% 2,98%
5.2.05 |Gasto Seguros $91,93 0,03% 0,01%
5.2.06 |Combustible $30.078,90| 10,43% 4,52%
5.2.07 | Alquiler Maquinaria $96.060,76| 33,30%| 14,43%
5.2.08 |Otros Servicios $53.877,11| 18,68% 8,10%
5.2.09 |Depreciacion de Activos $ 4.790,00 1,66% 0,72%
TOTAL NO
OPERACIONALES $ 288.430,04 | 100,00% | 43,34%
TOTAL GASTOS $ 639.904,16 96,10%
UTILIDAD DEL
3.3.02 |EJERCICIO $ 25.580,89 | 100,00% 3,84%

TOTAL GASTOS Y
UTILIDAD 1 %

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

115




ESTRUCTURA ECONOMICA DE LA EMPRESA OBRADIC CIiA. LTDA.

PERIODO 2015.

Tabla Nro. 25

ESTRUCTURA ECONOMICA 2015

Gastos Operacionales

52,81% = $351.474,12

Gastos No Operacionales

Ingresos Operacionales
43,34% = $288.430,04

100 % = $665.485,05

Utilidad del Ejercicio

3,84% = $25.580,89

Total Gastos y Utilidad

100% = $665.485,05

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La estructura econdémica de la compafia Obradic Ltda., en
el aflo 2015 consta de Ingresos Operacionales que representan el 100%

($665.485,05) en relaciéon a los ingresos totales; correspondiente a los
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ingresos que reciben de los proyectos efectuados a la Industria Lojana de

Especerias (ILE) y por la Venta de sus algunos de sus Activos.

Los Gastos Operacionales representan el 52,81% con un valor de
$351.474,12 que son los gastos que realiza la empresa para poder llevar a
cabo el desarrollo de sus servicios satisfaciendo las necesidades de sus
clientes.

Gastos No Operacionales presenta un monto de $ 288.430,04 (43,34%)
presentando rubros administrativos de cuentas sumamente necesarias
para el funcionamiento de la compafia y por ende para brindar los mejores
servicios a la colectividad.

La utilidad del ejercicio corresponde al 3,84% con un valor de $25.580,89,
monto obtenido por la Constructora Obradic como resultado de las

operaciones realizadas eficientemente durante el periodo analizado.

Tabla Nro. 26

OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DE INGRESOS OPERACIONALES

2015
RUBRO %
Proyectos con ILE 99,25%
Venta de Activos 0,75%
TOTAL INGRESOS 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro. 22
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La compafiia Obradic Ltda., al 31 de diciembre de 2015
en el grupo Ingresos Operacionales presenta las cuentas Proyectos con
ILE con el 99,25% ($660.485,05) que representan la prestacion de servicios
en obras civiles; y Venta de Activos el 0,75% con un valor de ($5.000,00)
que es la ganancia en la venta de activos como los vehiculos a un costo

mayor al valor residual que contaba en libros.

Tabla Nro. 27

OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DE GASTOS Y UTILIDAD 2015

RUBRO %
Gastos 96,16%
Utilidad del Ejercicio 3,84%
TOTAL RESULTADOS 100,00%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro. 23
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PERIODO 2014

GASTOS Y UTILIDAD

96,16%

3,84%
o

Gastos Utilidad del Ejercicio

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.

ELABORADO POR: La Autora
Interpretacion.- De los resultados obtenidos luego de examinado el grupo
correspondiente a los gastos y utilidad del periodo 2015 se puede
evidenciar que los gastos tienen un valor de $639.904,16 que corresponden
al 96,16%; mientras que la Utilidad del Ejercicio es del 3.84% ($25.580,89)
lo que indica que los gastos presentan un monto, sin embargo se logroé tener
un resultado favorable para la constructora puesto que los ingresos

superaron notablemente a los gastos.

Tabla Nro. 28

OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DE GASTOS OPERACIONALES

2015
RUBRO %
Materiales de Construccion 100%
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro. 24
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- Al 31 de diciembre de 2015 el grupo Gastos
Operacionales que representa el 52,81% ($351.474,12) con respecto a los
Ingresos, presenta Materiales de Construccibn con el 100% valor
representativo que corresponde a la compra de materiales para el
desarrollo y cumplimiento de los contratos convenidos en este periodo

econdmico.
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Tabla Nro. 29

RUBRO %
Sueldos y Salarios 22,30%
Aportes al IESS 4,79%
Beneficios Sociales 1,93%
Transporte 6,87%
Gasto Seguros 0,03%
Combustible 10,43%
Alquiler Maguinaria 33,30%
Otros Servicios 18,68%
Depreciacion de Activos 1,66%
TOTAL NO OPERACIONALES 100%
FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
Grafico Nro. 25
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- Del total de Gastos No Operacionales en el periodo 2015,
representan el 43,34% ($288.430,04) con respecto a los ingresos, entre los
mas sobresalientes Alquiler de Maquinaria con un valor de $96.060,76
(33,30%) gastos que ha incurrido la constructra por no contar con al
maquinaria y equipo adecuado para el cumplimiento de los contratos
adquiridos; Gasto Sueldos con el 22,30% ($64.324,66) que son el pago de
los sueldos al personal que hace posible que funcione la compafiia; Otros
Servicios con el 18,68% ($53.877,11) realizados debido a la contratacion
de personal profesional para llevar a cabo estas obras; Combustibles con
un monto de $30.078,90 (10,43%), necesario para que funcione la
Maquinaria que tiene la empresa y pueda prestar un servicio de
calidad;Transporte presenta un valor de $19.822,00 (6,87%) evidencialas
salidas de dinero incurridas por la transportacion de materiales de
construccion o movilizacion del personal; Aportes al IESS equivalente al
4,79%; Beneficios Sociales con un porcentaje de 1,93% que son las
provisiones a las cuales tiene derecho el empleado y que el empleador por

ley debe cancelar.

Tabla Nro.30
OBRADIC CIA. LTDA.
ESTRUCTURA DE UTILIDAD 2015
RUBRO %
Utilidad del Ejercicio 100%
TOTAL INGRESOS 100%

FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Gréafico Nro. 26
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La compaiiia Obradic al 31 de diciembre de 2015,obtiene
como resultado una Utilidad del Ejercicio de 3,84% ($25.580,89) antes de
impuestos con respecto a los Ingresos, porcentaje bajo de acuerdo a la
inversion realizada por los accionistas y que los directivos de la empresa
deberan tomar en cuenta para mejorar la gestion administrativa y por ende
aumentar esta utilidad para beneficio de los accionistas, confianza de la

comunidad y por lo tanto de sus acreedores.
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OBRADIC CiA LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS HORIZONTAL
VARIACION | VARIACION

CUENTAS ANO 2014 ANO 2015 | ABSOLUTA | RELATIVA
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo $15.689,30 $0,00{ -$15.689,30 -100,00%
Cuentas por Cobrar $69.901,45| $79.987,00/ $10.085,55 14,43%
(-) Provisién Cuentas Incobrables -$ 699,01 -$ 699,01 $0,00 0,00%
Crédito Tributario Renta $6.412,14 $4.051,56| -$2.360,58 -36,81%
Herramientas Menores $396,95 $1.396,95 $1.000,00 251,92%
TOTAL CORRIENTES $91.700,83| $84.736,50 -$ 6.964,33 -7,59%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Magquinaria y Equipo $19.597,22| $19.597,22 $0,00 0,00%
Equipo de Computo $4.452,58 $4.452,58 $0,00 0,00%
Muebles y Enseres $ 770,00 $ 770,00 $0,00 0,00%
Vehiculos $27.312,54 $0,00| -$27.312,54 -100,00%
(-) Depreciacién Acumulada -$22.712,14| -$20.332,98 $2.379,16 -10,48%

TOTAL NO CORRIENTE $29.420,20 $4.486,82| -$24.933,38 -84,75%
totaacnvo [ suaazos] seszeasel ssiserz| 2634y
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar $8.542,10 $5.500,00( -$3.042,10 -35,61%
Obligaciones Financieras $6.842,10 $0,00] -$6.842,10 -100,00%
Documentos por Pagar $1.080,45 $0,000 -$1.080,45 -100,00%
TOTAL PASIVO CORRIENTE $16.464,65 $5.500,00( -$10.964,65 -66,60%
TOTAL PASIVOS $ 16.464,65 $5.500,00( -$10.964,65 -66,60%
PATRIMONIO

CAPITAL

Capital Suscrito $9.000,00 $9.000,00 $0,00 0,00%
TOTAL CAPITAL $9.000,00 $9.000,00 $0,00 0,00%
RESERVAS

Reserva Legal $3.188,26 $6.871,93 $3.683,67 115,54%
TOTAL RESERVAS $3.188,26 $6.871,93 $3.683,67 115,54%
RESULTADOS

Utilidad No Dist. Ejercicios Anteriores $64.058,30| $52.810,11| -$11.248,19 -17,56%
Utilidad del Ejercicio $28.409,82| $15.041,28| -$13.368,54 -47,06%
TOTAL RESULTADOS $92.468,12| $67.851,39| -$24.616,73 -26,62%
TOTAL PATRIMONIO $104.656,38| $83.723,32| -$20.933,06 -20,00%
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ESTRUCTURA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE LA

EMPRESA OBRADIC CIA. LTDA., PERIODOS 2014-2015

Tabla Nro. 31

Analisis Horizontal

Periodo 2014-2015
CUENTA PERIODO VARIACION VARIACION
2014 2015 ABSOLUTA RELATIVA
Activo 121.121,03 89.223,32 -31.897,71 -26,34%
Pasivo 16.464,55 5.500,00 -10.964,65 -66,60%
Patrimonio 104.656,38 83.723,32 -20.933,06 -20,00%

Gréafico Nro. 27
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FUENTE: Estados de Situacion Financiera 2014-2015, Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora



Interpretacion.- La estructura financiera en la compafia Obradic Ltda., en
el estado de situacion financiera muestra que el total de activos ha sufrido
un decremento del -26,34% ($ -31.897,71); debido a que en el afio 2015 ya
no se mantiene la cuenta efectivo en los activos no corrientes la empresa
vendid los vehiculos; de igual manera los pasivos en el afio 2014 al 2015
presentan una disminucion del $-10.964,65 (-66,60%) esto se debe a que
las obligaciones financieras y Documentos por Pagar fueron canceladas en
el transcurso del periodo econémico; el Patrimonio reduce su valor en un -
20% ($20.933,06) este resultado se origina por la disminucion de las
utilidades no distribuidas en Ejercicios anteriores y también por la Utilidad
del ejercicio que son producto de las actividades que realiza la compafia

dentro de los dos periodos en comparacion.

ESTRUCTURA DEL ACTIVO

Tabla Nro. 32

OBRADIC CIA. LTDA.

Analisis Horizontal

Periodo 2014-2015
CUENTA PERIODO VARIACION | VARIACION
2014 2015 ABSOLUTA | RELATIVA
Activo Corriente | 91.700,83| 84.736,50 -6.964,33 -7,59%
TOTAL 91.700,83| 84.736,50 -6.964,33 -7,59%
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Gréafico Nro. 28

ACTIVO CORRIENTE

92.000,00

91.700,83

90.000,00
88.000,00
86.000,00 84.736,50

84.000,00

82.000,00

80.000,00
2014 2015

FUENTE: Estados de Situacién Financiera 2014-2015, Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- Segun los resultados obtenidos para el afio 2015 su Activo
Corriente presenté un decremento de $ -6.964,33 (-7,59%), debido a la
disminucién de su disponible por lo que se puede deducir que la empresa
afronta bajos niveles de efectivo durante el ltimo periodo analizado; por el
contrario las Cuentas por Cobrar presentan un incremento del 14,43%
($10.085,55) debido a las deudas que tienen que cancelar los clientes por
los servicios recibidos por parte de la empresa. Las cuentas antes
mencionadas tiene mayor relevancia dentro del grupo analizado puesto que
intervienen directamente dentro del movimiento habitual de la constructora
, asi mismo se determina que la cuenta de Crédito Tributario Renta
disminuy6 un -36,81% equivalente a $-2.360,58 pero cabe recalcar que aun

se mantiene valores a favor de la empresa ante el fisco, la cuenta

127



Herramientas Menores presenta un incremento considerable del 251,92%
($1.000,00) debido a que la empresa adquiri6 herramientas necesarias

para prestar un servicio eficiente y de calidad a sus clientes.

Tabla Nro. 33
OBRADIC CIA. LTDA.

Anélisis Horizontal

Periodo 2014-2015

PERIODO VARIACION | VARIACION

CUENTA
2014 2015 ABSOLUTA | RELATIVA

Activo No
Corriente 29.420,20 4.486,82| -29.933,38 -84,75%
TOTAL 29.420,20 4.486,82 -29.933,38 -84,75%

Grafico Nro. 29
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FUENTE: Estados de Situacion Financiera 2014-2015, Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- Los Activos No Corrientes del 2014 con respecto al 2015
muestran un decremento del -84,75% ($-24.933,38), referente a los
distintos bienes que son necesarios para el desarrollo de las actividades de
la compafia. Las cuentas que han sufrido variacion significativa son
Vehiculos con el -100% ($27.312,54) ya que la compaiiia ha procedido a
venderlos porque ya han cumplido los cinco (5) afios de vida Gtil obteniendo
una pequefia ganancia en la venta de estos activos, pero los directivos no
han realizado una nueva inversion para reponer los mismos. Asimismo la
depreciacion acumulada disminuyé en un -10,48% ($2.379,16) en los
activos fijos que estan al servicio de la empresa pero la gerencia debera
tomar decisiones sobre la compra de nuevos activos debido a que la

mayoria ya han cumplido su vida util y deben ser dados de baja.

ESTRUCTURA DEL PASIVO

Tabla Nro. 34
OBRADIC CIA. LTDA.
Andlisis Horizontal
Periodo 2014-2015
PERIODO VARIACION [ VARIACION
CUENTA
2014 2015 ABSOLUTA | RELATIVA
Pasivo Corriente | 16.464,65 5.500,00| -10.964,65 -66,60%
TOTAL 16.464,65 5.500,00| -10.964,65 -66,60%
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Grafico Nro. 30
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ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La compafiia Obradic Ltda., en el afio 2014 presenta un

Pasivo Corriente que ha sufrido un decremento de -66,60% ($-10.964,65)

al afio 2015; esto se debe a que en su mayoria se cancelaron las

obligaciones con terceros. Quedando solo pendiente las Cuentas por Pagar

que presenta una disminucién de -35,61% ($ 3.042,10) lo que muestra que

la empresa le gusta realizar sus operaciones con fondos propios para no

tener deudas en cantidades exageradas con terceros.

ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO

Tabla Nro. 35
OBRADIC CIA. LTDA.
Andlisis Horizontal
Periodo 2014-2015
PERIODO VARIACION [ VARIACION
CUENTA
2014 2015 ABSOLUTA | RELATIVA
Patrimonio 104.658,38| 83.723,32| -20.933,06 -20%
TOTAL 104.658,38| 83.723,32| -20.933,06 -20%
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Grafico Nro. 31
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FUENTE: Estados de Situacion Financiera 2014-2015, Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- Luego de haber realizado el analisis comparativo de los
periodos 2014 y 2015 la Empresa Obradic Cia. Ltda. registra una variacion
en disminucion del Patrimonio en un -20,00%, es decir un valor de
$20.933,06 por cuanto la empresa en el ultimo periodo analizado a pesar
de que se obtuvo una utilidad esta no fue la que se esperaba disminuyendo
consigo su capital y de igual manera la inversion propia dentro de la
empresa; en la cuenta de grupo Resultados especialmente en la Utilidad
No Distribuida Ejercicios Anteriores hubo un decremento del -17,56% con
un valor de $11.248,19, esto debido a que los directivos han utilizado dichos
recursos para solventar las necesidades urgentes de la empresa; también
hay que mencionar que la cuenta Utilidad del ejercicio presenta un
decremento del -47,06% con un valor de $13.368,64 puesto que en el afio
2015 la utilidad ya esta libre de impuestos caso contrario ocurrié en el afio

anterior que no se realizo las reparticiones del caso.
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OBRADIC CiA LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
ANALISIS HORIZONTAL
VARIACION | VARIACION
CUENTAS 2,014 2.015| ABSOLUTA | RELATIVA
INGRESOS
OPERACIONALES
Proyectos con ILE $197.078,93| S 660.485,05|  $463.406,12 235,14%
Venta de Activos $0,00{S  5.000,00 $5.000,00 100,00%
TOTALINGRESOS [ $1o7.078.93]$ essassos| saesdveta o377
GASTOS OPERACIONALES
Materiales de Construccion $84.076,62| S 351.47412| $267.397,50 318,04%
Mantenimiento de Equipo $2.644,50 0,00 -$2.644,50 -100,00%
TOTAL OPERACIONALES $86.721,12|$ 351.474,12| $264.753,00 305,29%
GASTOS NO OPERACIONALES
Aportes al [ESS $8.012,71|$ 13.829,80 $5.817,09 72,60%
Gastos Sueldos $33.529,72|S  64.324,66 $30.794,94 91,84%
Beneficios Sociales $4.910,65[S  5.554,88 $644,23 13,12%
Transporte $21.946,00{S 19.822,00 -$2.124,00 -9,68%
Gasto Seguros $31,36( S 91,93 $60,57 193,14%
Combustible $8.584,75/S  30.078,90 $21.494,15 250,38%
Alquiler Maquinaria $0,001S 96.060,76 $96.060,76 100,00%
Otros Servicios $142,80|S 53.877,11 $53.734,31|  37629,07%
Depreciacion de Activos $4.790,00{ S 4.790,00 $0,00 0,00%
TOTAL NO OPERACIONALES $81.947,99|$ 288.430,04|  $206.482,05 251,97%
TOTAL GASTOS $168.669,11| S 639.904,16 |  $471.235,05 279,38%
UTILIDAD DEL EJERCICIO $28.409,82|$ 25.580,89 -$2.828,93 -9,96%
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ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS DE LA EMPRESA

OBRADIC CIA. LTDA.

Tabla Nro. 36

Andlisis Horizontal

Periodo 2014-2015
CUENTA PERIODO VARIACION VARIACION
2014 2015 ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos 197.078,93 665.485,05 468.406,12 237,67%
Gastos 168.669,11 639.904,16 471.235,05 279,38%
Utilidad del 28.409,82 25.580,89 -2.828,93 -9,96%

Ejercicio

Grafico Nro. 32
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FUENTE: Estados de Situacién Econdmica 2014 - 2015, Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- La compariia Obradic Ltda., en lo referente a los ingresos
en el afio 2014 respecto del 2015 obtuvo un incremento del 237,67%,
($468.406,12) debido a que los Proyectos con ILE aumentaron de manera
significativa en el 2015 sumando a esto la ganancia que obtuvo en la venta
de activos. En lo referente a los Gastos se obtuvo un aumento del 279,38%
($471.235,05) debido a que la compaiiia tuvo que Alquilar Maquinaria y
contratar Otros servicios para el cumplimiento de los contratos de obras
civiles aumentando considerablemente el gasto, lo que significa que la

empresa ha gastado mas para el desarrollo de sus actividades.

ESTRUCTURA DE LOS INGRESOS

Tabla Nro. 37
DFOBRADIC CIA. LTDA.
Analisis Horizontal
Periodo 2014-2015
PERIODO VARIACION [ VARIACION
CUENTA
2014 2015 ABSOLUTA | RELATIVA
Ingresos 197.078,93|665.485,05| 468.406,12 237,67%
Total Ingresos 197.078,93|665.485,05| 468.406,12 237,67%
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Gréafico Nro. 33
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FUENTE: Estados de Situacién Econdmica 2014 - 2015, Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La comparacion de los periodos 2014 y 2015 refleja que
los ingresos de Obradic Cia. Ltda., presentaron un aumento considerable
de 237,67% con su valor absoluto de $468.406,12; esto debido a que en el
ultimo periodo la cuenta Proyectos ILE aumento sus ingresos debido a la
gran demanda del servicio que se consiguid obtener llegando a
incrementarse en un 235,14% mientras que la cuenta Venta de Activos tuvo
un aumento del 100% por cuanto se vendieron activos que ya no eran
necesarios para la empresa y resultaba mas beneficioso su venta antes que
tenerlos en la empresa sin darles uso correspondiente y adecuado que los
mMismos merecian,

Por tal motivo Obradic Cia. Ltda., posee un incremento considerable dentro
de su grupo de ingresos lo que favorece positivamente puesto que se logré

tener una utilidad para la empresa.
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ESTRUCTURA DEL GASTO

Tabla Nro. 38
OBRADIC CIA. LTDA.
Analisis Horizontal
Periodo 2014-2015
VARIACIO | VARIACIO
PERIODO N N
CUENTA
ABSOLUT
2014 2015 A RELATIVA
Gastos 351.474,1
Operacionales 86.721,12 (2 264.753,00 305,29%
Total Gastos 351.474,1
Operacionales 86.721,12 |2 264.753,00 305,29%
Gréafico Nro. 34
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FUENTE: Estados de Situacion Econdmica 2014 - 2015, Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- Los gastos operacionales presentan un aumento del afio

2014 al 2015 del 305,29% ($264.753,00) por la razon de que incrementaron

los contratos de los Proyectos con ILE, por ende también se acrecentaron

las compras de Materiales de Construccion en un 318,04% ($.267.397,50)

para el cumplimiento de las obras civiles que deba realizar esta compaifiia,

la cuenta de Mantenimiento de Equipo disminuyé un valor de $-2644.50

equivalente al 100% debido a la venta de los vehiculos ya que ha cumplido

su vida util.
ESTRUCTURA DEL GASTO
Tabla Nro. 39
OBRADIC CIA. LTDA.
Analisis Horizontal
Periodo 2014-2015
CUENTA PERIODO VARIACION [ VARIACION
2014 2015 ABSOLUTA | RELATIVA
Gastos No Operacionales |81.947,99|288.430,04| 206.482,05 251,97%
Total G. No Operacionales |81.947,99|288.430,04| 206.482,05 251,97%

Grafico Nro. 35
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Interpretacion.-Los Gastos no Operacionales en los periodos 2014 al 2015

presentan un incremento del 251,97% ($206.482,05) por el aumento de sus

ingresos y por la venta de sus activos fijjos razones por la cuales se

incrementaron las cuentas: Alquiler de maquinaria, Sueldos, Otros

Servicios y Combustibles y asi poder cumplir con las contrataciones

adquiridas tanto en servicio como en construccion.

ESTRUCTURA DE LA UTILIDAD

Tabla Nro. 40
OBRADIC CIA. LTDA.
Analisis Horizontal
Periodo 2014-2015
PERIODO VARIACION | VARIACION
CUENTA
2014 2015 |ABSOLUTA | RELATIVA
Utilidad del Ejercicio 28.409,82|15.041.28 | -13.368,54 -47,06%
Total Utilidad del
Ejercicio 28.409,82|15.041.28 | -13.368,54 -47,06%

Grafico Nro. 36

$29.000,00
$ 28.000,00
$27.000,00
$ 26.000,00
$ 25.000,00
$ 24.000,00

UTILIDAD DEL EJERCICIO

$28.409,82

$15.041,28

U

2014

2015

FUENTE: Estados de Situacion Econdmica 2014 - 2015, Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- La Utilidad del Ejercicio en los periodos 2014 al 2015
presentan una disminucién del -47,06 % con un valor ($-13.368,54) esto se
da por el aumento de los gastos operacionales y no operacionales en el
periodo 2015, los directivos de esta empresa deberan tomar muy en cuenta
estos resultados y realizar inversiones en la compra de activos fijos, para

evitar la compra servicios.

INDICADORES FINANCIEROS APLICADOS A LA EMPRESA OBRADIC

CIA. LTDA.

INDICADORES DE LIQUIDEZ

RAZON CORRIENTE

Tabla Nro. 41
, . Activo Corrient
Razo6n Corriente = M
Pasivo Corriente
Afio 2014 Afno 2015
, . 91.700,83 , . _ m
Razon Corriente= 16.46265 Razon Corriente= 5500.00
$5,57 $15,41
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Grafico Nro. 37
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- Este indice sefiala la capacidad que tiene la empresa para

cumplir sus obligaciones a corto plazo.

Segun los resultados obtenidos se determina que en el afio 2014 por cada
délar de deuda, la Constructora tuvo $5,57 para solventarla y en el afo
2015 un valor de $15,41, con lo que se puede deducir que la compafia
tiene liquidez para atender sus obligaciones a corto plazo, considerando
gue se debe hacer efectivo las cuentas por cobrar y no poner en riesgo la

liquidez.

En el periodo 2015 la Constructora realizé algunos pagos pendientes y por

ende ha disminuido sus obligaciones con terceros en relacion a los valores

del 2014 lo que incide que en ese afio el indicador sea mas elevado.
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CAPITAL DE TRABAJO

Tabla Nro. 42

Capital de Trabajo= Activo Corriente — Pasivo Corriente

Ao 2014 Ano 2015
C. T.=91.700,83 — 16.464,65 C. T.=84.736,50-5.500,00
$75.236,18 $79.236,50

Grafico Nro. 38
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- El capital de trabajo demuestra la cantidad de dinero que
dispone la compairiia para el desarrollo normal de sus actividades propias,

por lo tanto la aplicacion de este indicador muestra que en el afio 2014 la
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empresa dispone de un capital de $75.236,18; pero para el afio 2015 este
rubro aumento a $79.236,50, lo que indica que la compafia ha tomado
medidas positivas, permitiéndole mejorar su capital de trabajo para
continuar con sus operaciones, por cuanto ha evitado tener pasivos
corrientes y seguir operando solo con el dinero que mantiene de la
aportacion de los accionistas , asi como de los servicios y contratos de

construccion.

INDICADORES DE ACTIVIDAD

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

Tabla Nro. 43

Ingresos

Rotacion de Cuentas por Cobrar=

Cuentas por Cobrar

Ano 2014 Ano 2015

197.078,93 665.485,05
Rot. Ctas Cobrar= ——— Rot. Ctas Cobrar= ————
69.901,45 79.987,00

2,82 veces 8,32 veces
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Gréafico Nro. 39
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- Los resultados indican que las cuentas por cobrar de la
Constructora OBRADIC CIA. LTDA., giraron 2,82 veces durante el afio
2014, y 8,32 veces durante el afio 2015; Por lo tanto se determina que la
compafia en el afio 2014 cuenta con una rotacidbn de cartera
representativamente baja, lo que implica que el periodo de tiempo de cobro
es extenso, pero para el 2015 la constructora implantd estrategias
adecuadas de cobro hacia sus clientes lo que evidentemente le ayudd a
recuperar sus fondos disponibles de manera mas rapida, y con ello la

empresa facilmente puede sustentar los créditos otorgados por terceros .
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PROMEDIO DE COBRO

Tabla Nro. 44

360

Promedio de Cobro= —
Rotacion de Cuentas por Cobrar

Afo 2014 Afo 2015
: __ 360 . _ 360
Promedio de Cobro= 282 Promedio de Cobro= 532
127,69 dias 43,27 dias

Grafico Nro. 40
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La compafia en el 2014 tiene un periodo de cobro de
127,69 dias y en el 2015 de 43,27 dias lo que quiere decir que la empresa
en el dltimo periodo recupera muy rapido el efectivo para de esta manera
poder financiar todas sus actividades y cumplir a tiempo sus obligaciones

con terceros.
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ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR

Tabla Nro. 45

Ingresos Operacionales

Rotacion de Cuentas por Pagar=
Cuentas por Pagar

Ano 2014 Afio 2015

197.078,93 665.485,05
_— Rot. Ctas. Pagar= —————

Rot. Ctas. Pagar= 8.542.10 5.500,00

23,07 veces 121 veces

Grafico Nro. 41
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora

Interpretacion.- La compafia ha tenido una rotacion de cuentas por pagar
para el afio 2014 es 23,07 veces mientras que en el 2015 de 121 veces lo

gue quiere decir que la misma tiene una rotacion alta ya que sobrepasa a
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su nivel 6ptimo que es 1 es decir la compafiia paga antes de las fechas
indicadas sus obligaciones con terceros creando confianza entre ellos pero
a su vez esta se puede quedar desfinanciada y no tener efectivo para

realizar otras inversiones.

PROMEDIO DE PAGO

Tabla Nro. 46

360

Promedio de Pago = —
Rotacién de Cuentas por Pagar

Ao 2014 Ao 2015

. 360 . _ 360
Promedio de Pago= 2307 Promedio de Pago= el
15,60 dias 2,98 dias

Grafico Nro. 42
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- Este indicador nos muestra que la Constructora OBRADIC
para el afio 2014 el periodo de pago de las cuentas por pagar es de 15,60
dias y para el afio 2015 fue de 2,98 dias, indicando que el promedio de
pago fue aun menor que en el afio anterior, es decir la constructora esta
realizando los pagos de las obligaciones en el menor tiempo posible

evitando intereses generados y a su vez creando confianza con terceros.

ROTACION DE ACTIVOS FIJOS

Tabla Nro. 47
Rotacién de Activos Fijos= —2gresos.
Activo Fijo
Ano 2014 Afo 2015
. . 197.078,93 . . __ 665.485,05
Rot. Activos Fijos= 213234 Rot. Activos Fijos= 22819.80
3,78 veces 26,81veces
Grafico Nro. 43
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- La compaiia en lo referente al Activo Fijo ha tenido una
rotacion en el afio 2014 de 3,78 veces y en el afio 2015 una rotacion de
26,81 veces lo que quiere decir que en los periodos analizados se utiliza de
manera correcta sus activos para producir y brindar los mejores servicios a

la sociedad.

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

Tabla Nro. 48
Rotacion de Activos Totales= —29resos
Activo Total
Afo 2014 Afo 2015
. 197.078,93 . _ 665.485,05
Rot. Activo Total= 12112103 Rot. Activo Total= 5927332
1,63 veces 7,46 veces
Grafico Nro. 44
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- Al aplicar este indicador permite establecer el nivel de
participacion de los activos en la generacion de ingresos, en donde el
desemperio en los dos afios ha tenido un equilibrio, para el 2014 dando un
resultado del 1,63 veces y para el 2015 su rendimiento ha aumentado a
7,46 veces, asi como también esta por arriba al promedio de 1, es decir la

compafiia tiene capacidad en los activos para producir ingresos.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

Tabla Nro. 49
Nivel de Endeudamiento= w
Activo Total
Ao 2014 Afo 2015
. . 16.464,65 . . _ 5.500,00
Nivel Endeudamiento= 12112103 Nivel de Endeudamiento= 5922332
0,14 veces 0,06 veces
Grafico Nro. 45
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- Este indicador muestra que la compaiiia, tiene invertidos
en activos en el afio 2014 el 14% los cuales han sido financiados por los
acreedores, mientras que en el afio 2015 el valor es del 6%. En otras
palabras la empresa ha contraido un porcentaje poco significativo de

endeudamiento con terceros para los periodos analizados.

APALANCAMIENTO

Tabla Nro. 50
. Activo Total
Apalancamiento= ———
Patrimonio
Afio 2014 Afo 2015

. 121.121,03 . 89.223,32
Apalancamiento= ————— Apalancamiento= ———
104.656,38 83.723,32

1,16 veces 1,07 veces

Grafico Nro. 46
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FUENTE: Estados Financieros de Obradic Cia. Ltda.
ELABORADO POR: La Autora
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Interpretacion.- Este indicador indica cuantas veces el patrimonio esta
comprometido con el activo, lo que quiere decir que para el afio 2014 el
patrimonio estuvo comprometido en 1,16 vecesy en el 2015 en 1,07 veces;
lo que significa que los recursos internos son financiados por los
accionistas, ya que en caso de una liquidacién la empresa posee el Capital

necesario para cubrir sus obligaciones.

INDICADORES DE RENTABILIDAD

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO (ROE)

Tabla Nro. 51
Rentabilidad sobre el Patrimonio= Zttidad Neta Ejercicio
Patrimonio
Afo 2014 Ano 2015
. . 16.536,61 . . 15.041,28
Rent. Patrimonio= 10265638 Rent. Patrimonio= 53.723.32
15,80% 17,97%

Grafico Nro. 47
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Interpretacion.- Por cada ddlar invertido en el patrimonio la compaifiia,
tiene en el 2014 un 15,80% y en el 2015 un 17,97% con relacion a utilidad,
se puede decir que la empresa esta obteniendo un rendimiento que no esta
acorde con el capital invertido de los accionistas el ideal seria que

sobrepasara el 30%.

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO (ROA)

Tabla Nro. 52
Rentabilidad sobre el Activo= Ztlided Neta Ejercicio
Activo
Afo 2014 Afo 2015
Rent. Activo= ~&:33661 Rent. Activo= =>24128
121.121,03 89.223,32
13,65% 16.86%

Grafico Nro. 48
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Interpretacion.- Por cada dolar invertido en el activo la compaiiia, tiene en
el 2014 un 13,65% y en el 2015 un 16,86% con relacion a la utilidad, se
puede decir que la empresa esta obteniendo un rendimiento de acuerdo a

la inversion realizada en activos.

SISTEMA DUPONT ANO 2014

RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS

Tabla Nro. 53

UTILIDAD UTILIDAD INGRESOS
RSA =

ACTIVOS INGRESOS ACTIVOS

16.536,61 16.536,61 197.078,93
2014 =

121.121,03 197.078,93 121.121,03
2014 = 0,13652963 0,08390856 1,62712396
2014 = 0,13652963 = 0,13652963

Interpretacion.- Al aplicar el Sistema Dupont se determina que la
Constructora OBRADIC en el afio 2014, presenta un rendimiento sobre

activos de 13,65 veces lo que indica que cada ddlar invertido en el total de
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activos genero ingresos de $13,65; por lo tanto muestra que la compaiia

deberia utilizar de mejor manera los activos incrementando el rendimiento.

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO

Tabla Nro. 54
RSP UTILIDAD B UTILIDAD INGRESOS % ACTIVO
2014 PATRIMONIO - INGRESOS ACTIVOS PATRIMONIO
RSP 16.536,61 16.536,61 197.078,93 121.121,03
= X X

2014 104.656,38 197.078,93 121.121,03 104.656,38
RSP
0014 0,15800862 = 0,08390856 X 1,62712396 X 1,15732103
RSP

0,15800862 = 0,15800862
2014

Interpretacion.- Al aplicar el Sistema Dupont se evidencia que la

Constructora OBRADIC genera una rentabilidad en el afio 2014 del 15,80%

sobre el patrimonio de los accionistas, es decir, que los accionistas ganan

0,16 centavos por cada ddlar invertido, determinando que la compafia

deberia analizar estrategias necesarias para generar mayores ingresos es

decir que estén en relacion al aporte de los accionistas.
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SISTEMA DUPONT ANO 2015

RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS

Tabla Nro. 55

UTILIDAD UTILIDAD INGRESOS
RSA =

ACTIVOS INGRESOS ACTIVOS

15.041,28 15.041,28 665.485,05
2015 =

89.223,32 665.485,05 89.223,32
2015 = 0,16858014 0,02 7,45864478
2015 = 0,16858014 = 0,16858014

Interpretacion.- Al aplicar el Sistema Dupont se determina que la
Constructora OBRADIC en el afio 2015, presenta un rendimiento sobre
activos de 16,85 veces lo que indica que cada délar invertido en el total de
activos genero ingresos de $16,85; por lo que se comprueba que la utilidad
con respecto a los activos es relativa debido a que los mismos estan siendo
aprovechados al maximo para generar utilidad se recomienda buscar
estrategias para dar buen uso de estos activos y asi poder generar mayor

rentabilidad.
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RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO

Tabla Nro. 56
RSP UTILIDAD UTILIDAD INGRESOS ACTIVO
= =; X X
2014 PATRIMONIO INGRESOS ACTIVOS PATRIMONIO
RSP 15.041,28 15.041,28 665.485,05 89.223,32
= = X X
2014 83.723,32 665.485,05 89.223,32 83.723,32
RSP
= 0,17965461 = 0,02 X 7,45864478 X 1,06569257
2014
RSP
= 0,17965461 = 0,17965461
2014

Interpretacion.- Al aplicar el Sistema Dupont se evidencia que la
Constructora OBRADIC genera una rentabilidad en el afio 2015 del 17,97%
sobre el patrimonio de los accionistas, es decir, que los accionistas ganan
0,18 centavos por cada délar invertido; considerando que el rendimiento
gue se ha obtenido no es rentable con referencia a la inversion que realizan

los accionistas.
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ARBOL DE TENDENCIAS DEL SISTEMA DUPONT ANO 2014

Grafico Nro.49
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ARBOL DE TENDENCIAS DEL SISTEMA DUPONT ANO 2015

Grafico Nro. 50
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INDICADOR DE CREACION DEL VALOR ECONOMICO AGREGADO

(EVA)

ANO 2014

e Calcular la utilidad operativa antes de intereses e impuestos (UAII):

CUENTAS ANO 2014
Ventas 197.078,93
Gastos Operacionales 86.721,12
Gastos No Operacionales 81.947,99
UAII 28.409,82
¢ Identificar el capital de la empresa:
ANO 2014
% % DE
CUENTAS MONTO | to1AL | INTERES
Patrimonio 104.656,38 | 100% 12%
Capital 104.656,38 | 100%
NOTA: Para calcular el %  total=monto/capital. Ejemplo

(104.656,38/104.656,38)*100=100%. El % de interés viene de acuerdo a las

politicas internas de la empresa.

. Calcular el activo neto:

CUENTAS ANO 2014
Total De Activos 121.121,03
Menos
Cuentas por Pagar C/P 8.542,10
Obligaciones Financieras 6.842,10
Documentos por Pagar 1.080,45
ACTIVO NETO 104.656,38
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e Determinar el costo promedio ponderado:

ANO 2014 1 2 3 4 5
COSTO NETO DE
% % DE COSTO IMPUESTOS Y
CuEAs e TOTAL | INTERES | PONDERADO | PARTICIPACION
TRABAJADORES
Patrimonio | 104.656,38 | 100% | 12% 12% 12%
Capital 104.656,38 100,00% 12%

Para poder resolver el resultado de la columna 4 se debe multiplicar la
columna 2 X la 3 asi: 100% X 12%= 1200+100= 12%

Para el calculo de la columna 5 se toma como referencia el préstamo para
multiplicarlo por (1-0.354) y asi obtener el % de costo pero en este caso no
existen prestamos el porcentaje de lo que quieren ganar los socios sera el
12%.

e Calcular el EVA de la empresa

EVA = UAII — (CAPITAL x CPPC)

EVA = 28.409,82 — (104.656,38 x 12%) = $15.851,05

INDICADOR DE CREACION DEL VALOR ECONOMICO AGREGADO

(EVA)

ANO 2015

e Calcular la utilidad operativa antes de intereses e impuestos (UAII):

CUENTAS ANO 2015
Ventas 660.485,05
Gastos Operacionales 351.474,12
Gastos No Operacionales 288.430,04
UAII 25.580,89
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o |dentificar el capital de la empresa:

ANO 2015
% % DE

CUENTAS MONTO TOTAL | INTERES
Patrimonio 83.723,32 | 100% 12%
Capital 83.723,32 | 100%
NOTA: Para calcular el % total=monto/capital. = Ejemplo
(104.656,38/104.656,38)*100=100%. El % de interés viene de acuerdo a
las politicas internas de la empresa.

. Calcular el activo neto:

CUENTAS ANO 2015

Total De Activos 89.223,32

Menos

Cuentas por Pagar C/P 5.500,00

ACTIVO NETO 83.723,32

e Determinar el costo promedio ponderado:

ANO 2015 1 2 3 4 5

COSTO NETO DE
IMPUESTOS Y
% % DE COSTO .

CUENTAS MONTO TOTAL | INTERES | PONDERADO PARTI(;EACION
TRABAJADORES

Patrimonio | 83.723,32 | 100% 12% 12% 12%

Capital 83.723,32 100,00% 12%

Para poder resolver el resultado de la columna 4 se debe multiplicar la
columna 2 X la 3 asi: 100% X 12%= 1200+100= 12%

12%.

Para el calculo de la columna 5 se toma como referencia el préstamo para
multiplicarlo por (1-0.354) y asi obtener el % de costo pero en este caso no
existen prestamos el porcentaje de lo que quieren ganar los socios sera el

e Calcular el EVA de la empresa

EVA = UAII — (CAPITAL x CPPC)

EVA = 25.580,89 — (83.723,32 x 12%) = $15.534,09
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Interpretacion.- Con estos resultados obtenidos en los periodos 2014 con
un valor de $15.851,05 y para el afio 2015 el valor de $ 15.534,09, se
evidencia que la compafia Obradic Cia. Ltda., esta generando valor es
decir se afirma que la empresa si estd cumpliendo con las expectativas
econdémicas de sus accionistas por lo consiguiente estd generando

margenes adecuados de rentabilidad para los recursos invertidos en la

misma.
OBRADIC CIA. LTDA.
ANALISIS DEL PUNTO DE EQUILIBRIO
DISTRIBUCION DE GASTOS
PERIODO 2014
Tabla Nro.57
Mantenimiento de Equipo 2.644,50
Aportes al IESS 8.012,71
Gasto Sueldos 33.529,72
Beneficios Sociales 4.910,65
Transporte 21.946,00
Gasto Seguros 31,36
Combustible 8.584,75
Otros Servicios 142,80
Depreciacion de Activos Fijos 4.790,00
TOTAL 51.243,08 117.426,03

El total de ventas para el periodo 2014 son de $197.078,93
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OBRADIC CIA. LTDA.
ANALISIS DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

FORMULA PARA EL PERIODO 2014

Punto de equilibrio en funcion a las ventas

GASTOS FIJjOS
PUNTO DE EQUILIBRIO = GASTOSVARIABLES
- VENTAS
51.243,08
PUNTO DE EQUILIBRIO = 11742603
"~ 197.078,93
PUNTO DE EQUILIBRIO = — 243,08
Q ~1-0,595832492
51.243,08
PUNTO DE EQUILIBRIO =

0,404167507

PUNTO DE EQUILIBRIO = $126.786,74
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Punto de equilibrio en funcion a la Capacidad Instalada

~ GASTOS FIJOS
~ VENTAS TOTALES — GASTOS VARIABLES

PE X100

51.243,08

PE = 197707893 —117.426,03

X100

51.243,08

E=9652 90 X 100

PE = 0,643329746 X 100

PE = 64,33%
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Grafico Nro. 51
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Interpretacion.- En el periodo 2014 la empresa Obradic Cia. Ltda. alcanza
su Punto de Equilibrio por Ventas frente a sus Gastos totales alrededor de
los $126.786,74; dentro de los cuales estan incluidos los Gastos Fijos y los
Gastos Variables, todos estos desembolsos incurridos en igualdad a sus
ingresos y a una capacidad instalada de 64,33% demuestra un punto cero

todavia muy por debajo del nivel de ingresos alcanzados.
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OBRADIC CIA. LTDA.
ANALISIS DEL PUNTO DE EQUILIBRIO
DISTRIBUCION DE GASTOS
PERIODO 2015

Tabla Nro.57

Materiales de Construccion 351.474,12
Sueldos y Salarios 64.324,66
Aportes al IESS 13.829,80
Beneficios Sociales 5.554,88
Transporte 19.822,00
Gasto Seguros 91,93
Combustible 30.078,90
Alquiler de Maquinaria 96.060,76
Otros Servicios 53.877,11 53.877,11
Depreciacion de Activos Fijos 4.790,00

TOTAL 88.499,34 551.404,82

El total de ventas para el periodo 2015 son de $665.485,05
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OBRADIC CIA. LTDA.
ANALISIS DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

FORMULA PARA EL PERIODO 2015

Punto de equilibrio en funcion a las ventas

GASTOS FIJjOS
PUNTO DE EQUILIBRIO = GASTOSVARIABLES
- VENTAS
88.499, 34
PUNTO DE EQUILIBRIO = 55140482
" 665.485,05
PUNTO DE EQUILIBRIO = 38 499,54
Q ~1-0,828575818
88.499, 34
PUNTO DE EQUILIBRIO =

0,171424181

PUNTO DE EQUILIBRIO = $516.259,37
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Punto de equilibrio en funcion a la Capacidad Instalada

~ GASTOS FIJOS
~ VENTAS TOTALES — GASTOS VARIABLES

PE X100

88.499,34

PE = 65485 05 — 551.404,82

X100

£ 88.499, 34 X 100
" 114.080,23

PE =0,775764039 X 100

PE =77,58%
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Grafico Nro. 52
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Interpretacion.- ElI Punto de Equilibrio de Obradic Cia. Ltda. del periodo
2015 determind que su actividad econOmica principal consiste en la
prestacion de servicios de construccion generd Ingresos en equilibrio
equivalente a sus Gastos y Costo de Venta por una cantidad de
$516.259,39; es decir que sumados sus Gastos Fijos, sus Gastos Variables
dan como resultado la totalidad de los Ingresos obtenidos en este punto de
interseccion, con una Capacidad Instalada de 77,58% demostrando un
nivel de ingresos muy por arriba del limite cero, lo que ha permitido obtener

mayor proporcién de utilidad en este afio.
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Zamora, 05 de Juilio del 2017

Ingeniero.
Victor Soto.
GERENTE DE OBRADIC CIA. LTDA.

Ciudad.-

De mi consideracion:

Por medio del presente me complace comunicar a usted el informe
financiero de la compafiia a su cargo con la finalidad de establecer la
posicion econdémica de la misma, para ello expongo una visién clara y
general como resultado del analisis respectivo y de la aplicacion de la
metodologia acorde a las condiciones existentes en la empresa y al sector
econdémico en el que se desarrolla, recomendando al reconocimiento y
decision de tomar alternativas que coadyuven a encontrar un equilibrio

econdémico y financiero.

El desarrollo de la Evaluacion Financiera, se lo realizo en base a los
estados financieros: Estado de Situacién Financiera y Estado de
Resultados 2014 y 2015, los mismos que fueron proporcionados por la

parte administrativa de la compafia.
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Las recomendaciones producto del analisis realizado permitiran tomar

decisiones tendientes a lograr la mayor optimizacion de sus recursos tantos

humanos tecnologicos y financieros.

Particular que emito, para los fines pertinentes.

Atentamente:

Paola Lizbeth Cabrera Rivera

Analista
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INFORME DEL ANALISIS DE EVALUACION FINANCIERA A LA
CONSTRUCTORA OBRADIC CIA. LTDA., DE LA PROVINCIA DE

ZAMORA CHINCHIPE CANTON EL PANGUI, PERIODO 2014 — 2015.

1. PRESENTACION

La aplicacion de la Evaluacion Financiera a la Constructora Obradic Cia.
Ltda., aporta a la compafia con alternativas de solucién para los préximos
afos en el desarrollo eficiente administrativo y en el manejo de los recursos

econdémicos, humanos, tecnolégicos y financieros de la misma.

Su aplicacion se la realizo en base a la informacion obtenida por la gerencia
y contadora, los cuales son responsables del manejo y administracion de

los recursos financieros de la misma

El trabajo se lo ejecutd con los estados financieros de los periodos 2014 -
2015 que han sido elaborados por la parte administrativa de acuerdo a la
actividad econémica que se realiza en la compafiia, donde se aplico tanto
el analisis vertical, horizontal, indicadores financieros, sistema Dupont y
valor econémico agregado EVA, todo esto con el objetivo de dar posibles
alternativas de solucién para que la empresa se mantenga en una posicion

estable y competitiva dentro del mercado local.
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2. OBJETIVO

Conocer y analizar el comportamiento financiero de la Constructora
OBRADIC CIA LTDA de los periodos 2014 — 2015, con la finalidad de

mejorar y fortalecer la rentabilidad de la constructora.

3. JUSTIFICACION

La propuesta ayudara significativamente a mejorar la gestion administrativa
en el manejo de los recursos econémicos, humanos Yy financieros, para
establecer medidas eficientes, eficaces que seran aplicadas para el

fortalecimiento econoémico y financiero de la compafia.

4. INFORME FINANCIERO

De acuerdo a la informacién proporcionada mediante los estados
financieros de los periodos 2014 y 2015 de la compafia se extraen los

siguientes puntos:

Los estados financieros de la empresa presentan errores contables que
deberan ser tomados muy en cuenta ya que en el periodo 2014en el estado
de Situacién Financiera se presenta la utilidad sin descontar las reservas,

participacion a los empleados e impuesto a la renta los mismos que no
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constan dentro los pasivos corrientes asimismo en el periodo 2015 se
presenta la utilidad descontada ya los impuestos y las reservas pero
tampoco se contabilizan en los pasivos corrientes, informacion que no

permite el buen desarrollo de las actividades de la compaifiia.

Al aplicar el andlisis vertical y horizontal a los estados financieros tanto de
la situacion financiera como el de resultados se obtuvo las siguientes
deducciones: el total de los Activos en el afio 2014 es de $121.121,03 del
cual el 75,71% representa el Activo Corriente, el 24,29% representa el
Activo no Corriente. En cambio para el afio 2015 el total de sus Activos es
de $89.223,32 del cual el 94,97% figura el Activo Corriente, para el Activo
no Corriente se tiene el 5,03% demostrando mayor porcentaje en los
Activos Corrientes debido a que gran parte de sus Activos se acumula en
los las cuentas por cobrar los cuales son la razén de ser de la empresa los

mismos que han disminuido en $-6.964,33 representado por el -7,59%.

En cuanto al Pasivo y Patrimonio del periodo 2014 son de $121.121,03
donde el Pasivo Corriente figura el 13,59%, y por ultimo el Patrimonio
representa el 86,41%. Para el afio 2015 el Pasivo y Patrimonio es de
$89.223,32de los cuales el Pasivo Corriente tiene un 6,16%, y para finalizar
el Patrimonio representa el 93,84%, por lo que hay un decremento de $-
20.933,06 que representa el -20%.

Al analizar los Estados de Resultados se llega a lo siguiente: para los
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Ingresos Totales del afio 2014 se tiene un valor de $197.078,93 y en el afio
2015 tiene Ingresos Totales de $665.485,05 por lo que se evidencia un

incremento de $468.406,12 que representa el 237,67%.

En lo que respecta a los Gastos en el afio 2014 tiene un valor de
$168.669,11 mientras que para el afio 2015 cuenta con un valor de
$639.904,16 evidenciando un incremento de $471.235,05 que representa
el 279,38% donde el mayor rubro es el Materiales de Construccidén con un
incremento de $267.397,50 que representa el 318,04% esto se debe a que
la compafia para el periodo 2015 ha gestionado mas contratos con

Proyectos ILE.

Al aplicar las Razones Financieras para la compafia se logro determinar la
situacion en que se encuentra respecto a la liquidez, actividad,
endeudamiento y rentabilidad. Para empezar se analizo la liquidez de la
misma en $5,57 y $15,41 para los afios 2014 y 2015 respectivamente por
lo gue se determind que se encuentra en un margen estable ya que posee
un alto nivel de efectivo de igual manera en el periodo 2015 su liquidez
alcanza a cubrir sus obligaciones e incluso tiene dinero improductivo, el
capital de trabajo para la empresa para el afio 2014 es de 75.236,18 y para
el 2015 es de $79.236,50 adecuado en los periodos analizados ya que el
capital propio para el normal desempefio de su actividad econdémica; a

pesar de su alto nivel en las cuentas por cobrar se considera que se
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encuentra estable debido los contratos realizados.

En el andlisis de la Rentabilidad se puede deducir que la empresa tiene una
rentabilidad moderada con respecto a su Inversion, por otro lado el
endeudamiento total de la empresa demuestra que la misma esta
financiada con capital propio debido al bajo nivel de endeudamiento que

posee.

De la aplicacion del Sistema Dupont en la empresa Obradic Cia. Ltda., se
indica que la rentabilidad de la inversion para el afio 2014 es de 15,80% y
la rotacion de los activos de 1,63 veces y en el 2015la rentabilidad de la
inversion es de  17,97%, mientras que la rotacion de los activos deja una
utilidad de 7,46 veces, lo que refleja que la empresa tiene una buena

rotacidon con relacién a sus ventas en obras civiles.

Luego de haber realizado el andlisis se determiné que el EVA para la
comparniia durante el afio 2014 se obtuvo un resultado de Valor Agregado
de $15.851,05, en el periodo 2015 los resultados fueron de $ 15.534,09
valores que indican el costo de oportunidad esperado por los accionistas,
ya que las utilidades que ha obtenido no son tan considerables frente al

costo de capital invertido.

Concluyendo con la aplicaciéon de la Evaluacién Financiera y tomando en
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cuenta los aspectos mas relevantes para no perder la objetividad y de esa
manera poder demostrar la situacién econémica — financiera como también
los resultados obtenidos en base a la informacion, para de esa manera
tomar correctivos y asi cumplir los objetivos planteados que aportan al

continuo desarrollo de la misma.

Conclusiones

+ De la estructura financiera aplicada al grupo de los activos el rubro mas
representativo es el activo corriente ya que al ser una empresa
constructora su servicio es por obra o por contratos y esta concentrado

en las Cuentas por Cobrar.

& Se determind que la compafia presenta valores minimos en
obligaciones a corto plazo, es decir que la constructora posee un alto
grado de liquidez y por ende realiza la adquisicibn de materiales al
contado; los activos no corrientes en su mayoria ya han cumplido con

su vida util.

« Concluyendo que el capital de la empresa es representativo y de esta
manera se adquiere materiales para la ejecucion de las obras, Asi
mismo puede realizar mas inversiones en la compra de activos fijos

permitiendo cumplir a cabalidad con el desarrollo de las actividades
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propias de la constructora manteniendo la confianza y credibilidad de

sus clientes y acreedores.

& Que la compafia no aplica una Evaluacién Financiera de forma
permanente lo que no ha permitido a los directivos conocer el
movimiento que tienen las cuentas de un periodo a otro necesarios para
emplear correctivos que ayuden a mejorar la situacion econdmica

financiera de la misma.

Recomendaciones

« La Gerencia debera considerar los activos corrientes que no estan
generando rendimiento, y a su vez para la recuperacion de la cartera
debera implantar politicas eficientes de cobro con la finalidad de poner

invertir este dinero y obtener un mayor beneficio para la Constructora.

&« La Gerencia debe considerar que estd operando con capital propio
mayormente, por este motivo se debe buscar nuevas estrategias para

el fortalecimiento financiero — econémico de la misma.

% Se debe solicitar que se aplique el proceso de Evaluaciéon Financiera a
los Estados Financieros para determinar los incrementos vy
decrementos de la cuentas con mayor movimiento dentro de los

periodos analizados de acuerdo a la actividad que realiza.
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g. DISCUSION

En base a los Estados Financieros de los periodos 2014 — 2015 de la
Constructora OBRADIC. CIA LTDA., y mediante la entrevista realizada al
Gerente y ala Contadora de la compaiiia, se evidencio la falta de aplicacion
de una Evaluacion Financiera de los afios 2014- 2015; por lo que no se han
podido medir los resultados del desarrollo de sus actividades, demostrando
algunas falencias que podran ser superadas a través de la aplicacion de
estos procesos, ademas se pudo conocer el comportamiento de las cuentas

en su totalidad permitiendo alcanzar la rentabilidad de la misma.

Esta informacion generada aporta al mejoramiento de la mision por medio
de la toma de decisiones oportunas y adecuadas en contraste con las
deficiencias y problemas encontrados, entre los cuales se destacan los
bajos niveles de rotacion de cuentas por cobrar ya que en el afio 2014
obtuvo un valor de 2,82 veces, de igual forma el promedio de cobro tuvo
127,69 dias para recuperar su efectivo debido a que no se establecieron
politicas adecuadas para recuperar dichos valores; asi mismo se pudo
identificar que para el afio 2014 la rentabilidad sobre el patrimonio fue de
15,80% mientras que en el 2015 fue de 17,97% por lo que no se esta
recuperando el capital invertido por la Constructora, debiéndose tomar
medidas administrativas que corrijan este desfase financiero. Sin embargo

y a pesar de estas contrariedades, la constructora mantuvo resultados
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positivos manteniendo una liquidez favorable para los dos periodos como
es de $5,57 y $15,41 respectivamente, mantiene un buen capital de trabajo
de $75.263,18 para el 2014 y $70.236,50 para el 2015; de igual forma la
constructora no muestra deudas significativas con terceros obteniéndose
para el afio 2014 el 14%, el cual fue financiado por los acreedores y el 6%
para el 2015; esto refleja la optimizacion de recursos a través de la gestion

y control de sus gastos.

El diagnostico de estas problematicas hizo mas que imprescindible el
establecimiento de posibles soluciones y recomendaciones para su
consideracion al momento de la toma de decisiones, las mismas que

constan en el informe de andlisis de evaluacioén financiera.

Finalmente para la comunicacién de los resultados de la evaluacion
financiera realizada se elaboré el correspondiente informe dirigido al
gerente de la Constructora OBRADIC, el mismo que contiene informacién
sobre la posicibn econdmica — financiera de la empresa, para que el
responsable de adoptar acciones correctivas pueda emprender decisiones
adecuadas e incorpore ciertas estrategias para mejorar el crecimiento y
desarrollo de la misma con la intencion de darle valor a la informacién

generada y procesada en su gestion operativa.
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h. CONCLUSIONES

Luego de haber concluido el trabajo de tesis titulado: “Evaluacién
Financiera para la compafiia OBRADIC Ltda., y habiendo analizado sus

resultados se llega a las siguientes conclusiones:

& Que en la Constructora OBRADIC. CIA. LTDA., no se ha realizado una
Evaluacion Financiera que le permita conocer el movimiento econémico

financiero de la misma.

# Que al realizar el analisis horizontal y vertical se pudo determinar los
cambios existentes y la distribucion de valores de los estados
financieros presentando una concentracion financiera representativa
en el activo corriente, comportamiento econémico normal propio de su

giro comercial.

& Que al analizar el desempefio econémico financiero de la constructora
a través de la aplicacién de indicadores de liquidez, endeudamiento,
rentabilidad y de medidas de evaluacién como el Valor Econémico
Agregado (EVA) y sistema DUPONT se determina que la compafia
presenta una liquidez excesiva, un nivel bajo de endeudamiento y una
rentabilidad aceptable sobre el patrimonio contable en los periodos

analizados.
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& Que la Elaboracién del Informe de Evaluacion Financiera servira como
herramienta para mejorar la rentabilidad de la misma a través de

decisiones acertadas.
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I RECOMENDACIONES

Frente a las conclusiones establecidas se plantea las siguientes

alternativas de solucion:

% Se recomienda a los directivos, aplicar la evaluacion financiera, para
tener un enfoque del andlisis e interpretacion de los datos registrados
en los periodos contables analizados y poder establecer metas
econOmicas Y financieras que le permitan mantenerse en el mercado

local.

« Evaluar la estructura financiera patrimonial y econdémica de la
constructora mediante el analisis vertical y horizontal para conocer la
participacion y movimientos de cada una de las partidas contables,
determinando las posibilidades de desarrollo y perfeccionamiento de

los servicios.

& De acuerdo al nivel de liquidez que la constructora posee se
recomienda realizar inversiones en adquisicion de activos fijos los
cuales permitird disminuir los gastos no operacionales permitiendo

aumentar la utilidad para los accionistas.
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% Se recomienda que los accionistas de la compafia, tomen en
consideracion este trabajo de tesis el mismo que consta de una
evaluacion e interpretacion de los datos de los afios 2014 y 2015,
ayudando a plantear factores muy importantes que le permitan tomar

decisiones a tiempo y mejorar la situacidbn econémica de la misma.
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k. ANEXOS

a. TEMA
EVALUACION FINANCIERA DE LA CONSTRUCTORA OBRADIC CIA

LTDA., DE LA PROVINCIA DE ZAMORA CHINCHIPE, CANTON EL
PANGUI, PERIODOS 2014 — 2015.

b. PROBLEMATICA

Uno de los principales problemas que tienen las empresas del sector de la
construccion, es la mala administracion por parte de sus directivos, que
suelen ser generalmente, ingenieros y arquitectos. Las dos areas técnicas
son consideradas buenos organizadores para designar el talento humano
a las diferentes actividades de los procesos constructivos de una obra, con
un presupuesto en mano, cuidando no excederse de lo presupuestado.

De esta forma para cumplir con las obligaciones contratan a un contador
interno o externo, dandole instrucciones para que lleve la contabilidad de la
empresa, pero casi con el Unico propdsito de cumplir con las obligaciones
tributarias y laborales, y al final del afio cuando presentan el balance
general y el estado de resultados, lo Unico que se observa son las utilidades
sin darle importancia a los demas conceptos que integran los estados

financieros.

La compariia OBRADIC CIA LTDA., fue constituida desde el afio 2008, es
una constructora ecuatoriana con residencia en la Provincia de Zamora
Chinchipe, posee una amplia experiencia y un profundo conocimiento de

todas las actividades que desarrolla, asegurando productos de optima
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calidad y trabajos de excelentes especificaciones técnicas por la tecnologia
y los equipos de Ultima generacion que utiliza. Sin embargo, esta trayectoria
no garantiza que sea lo suficientemente generadora de valor, por lo cual la
informacion contable financiera no es congruente con los resultados
concernientes a la gestion a la gestion de un periodo determinado ya que
no aplica de forma periddica un proceso de evaluacion y razones
financieras con las cuales pueda conocer las tendencias econdmicas y
determinar a través de la aplicaciéon del EVA (Economic Value Aded) el
resultado del beneficio neto después de impuestos menos el
correspondiente cargo por el costo de oportunidad de todo el capital que se
encuentra invertido; de igual manera tampoco aplica el Sistema DUPONT,
por ende no puede medir las proporciones de actividad con las de
rendimiento sobre ventas, como consecuencia no establece el rendimiento

de los activos de la compaifiia.

Luego de visitar la constructora OBRADIC CIA LTDA. se puede determinar

las siguientes falencias:

1. El desconocimiento del comportamiento financiero, impide tomar

decisiones que ayuden a mejorar la rentabilidad de la empresa

2. La poca interaccion entre el area contable y la técnica no permite
tener informaciéon relevante sobre el estado financiero de la
empresa, provocando una subutilizacion de recursos y estancando

los procesos de crecimiento de la empresa.

3. El analisis economico juega un papel muy importante de esta
manera es necesario cuantificar todas las actividades que realiza la
empresa de tal forma que permita verificar la rentabilidad de cada

uno de los proyectos que ejecuta

4. El conocimiento que tienen los propietarios de la empresa acerca

de los procesos de inversion, son escasos, de ahi su
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desconocimiento en cuanto a su rentabilidad, liquidez y capacidad

de endeudamiento.

5. La constructora no mantiene un proceso administrativo acorde a las
necesidades de la empresa, por esta razén en la contratacion del
personal para el area contable no mantienen alguien estable que

brinde el soporte necesario en la asesoria econdémica — financiera.

6. En la actualidad la toma de decisiones se la realiza de forma
empirica solamente considerando la informacion que la contadora
(en turno) entrega en la lectura de los Estados financieros en las

reuniones anuales.

A partir de lo expuesto anteriormente, con la elaboracién de este trabajo de
investigacion se pretende dar respuesta al siguiente problema ¢Cdmo
afecta el desconocimiento de la situacién financiera de la empresa
constructora OBRADIC CIA LTDA en cuanto a el resultado del
beneficio neto después de impuestos menos el correspondiente cargo
por el coste de oportunidad de todo el capital y a la eficiencia en el

aprovechamiento de los recursos invertidos en la compafia?

c. JUSTIFICACION

De acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Régimen Académico de
la Universidad Nacional de Loja en su articulo pertinente establece como
requisito la realizacién del trabajo de investigacion para la obtencién del
titulo profesional; la ejecucidbn del mismo tiene como fin aplicar
conocimientos teéricos y practicos adquiridos durante la formacion
académica, recibida en las aulas de la Carrera de Contabilidad y Auditoria.
Ademas tiene como finalidad ser una herramienta indispensable para la
administracion y el desarrollo de la empresa OBRADIC CIA LTDA dando

respuesta a la necesidad de contar con informacién que se produzcan en
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los Estados Financieros, convirtiéndose en el insumo importante para
evaluar su liquidez, rentabilidad y capacidad de endeudamiento, de esta
forma los mismos sirvan para la buena toma de decisiones y aminorar los
problemas en el futuro, analizando, planeando y controlando los recursos
econdmicos de las empresas constructoras para lograr eficiencia y eficacia,

en la oferta de sus servicios y fortaleciendo la industria de la construccion.

El desarrollo del proyecto permitira contribuir a la sociedad principalmente
a las futuras generaciones, quienes se beneficiaran del mismo
permitiéndoles tomar el presente como instructivo, guia y complemento
para temas relacionados con la Evaluacién Financiera y principalmente con

lineamientos de investigacion.

d. OBJETIVOS

OBJETIVO GENERAL

Realizar una evaluacion financiera a la constructora OBRADIC CIA LTDA.,
de la provincia de Zamora Chinchipe, cantén el Pangui, durante el periodo
2014 - 2015, con el fin de contar con herramientas que ayuden a los

propietarios a tomar decisiones acertadas, para mejorar su rentabilidad.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

e Determinar la estructura financiera para conocer la participacion de los
diferentes rubros que intervienen en la posiciébn econdmica financiera

de la constructora.
e Realizar el andlisis vertical y horizontal que permita determinar los

cambios existentes y la distribucibn de valores en los estados

financieros.
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e Analizar el desempefio econdmico y financiero de la constructora a
través de la aplicacion de indicadores de liquidez, endeudamiento, y
rentabilidad y de medidas de evaluacion como el Valor Econémico
Agregado (EVA) y Sistema DUPONT para determinar la operatividad de

la Constructora.

e Elaborar un informe de Evaluacién Financiera para que pueda ser
utilizado por los directivos y propietarios como herramienta para la toma
de decisiones en Constructora OBRADIC CIA LTDA.

e. MARCO TEORICO

COMPANIA

“Contrato por el cual dos 0 mas personas unen sus capitales o industrias,

para emprender en operaciones mercantiles y participar de sus utilidades.

Este contrato se rige por las disposiciones de la Ley de Compafias, por las
del Codigo de Comercio, por los convenios de las partes y por las

disposiciones del Cédigo Civil .Art. 2.1

“Toda compafia que se constituya en el Ecuador tendra su domicilio
principal dentro del territorio nacional.”

CLASES DE COMPANIAS

Segun la Ley de Companiias Art. 2 presenta la siguiente clasificacion:

e Compafiia en Nombre Colectivo
e Compafiia en Comandita Simple y Dividida por Acciones

e Compafia de Responsabilidad Limitada

! Ley de Compafifas, Seccién 1, Art. 1
2 Ley de Compafiias, Seccién 1, Art. 2
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e Compafia Anonima

e Compaiiia de Economia Mixta3

Compaiiia en Nombre Colectivo.- “La compafia en nombre colectivo se
contrae entre dos 0 mas personas que hacen el comercio bajo una razén
social. La razon social es la formula enunciativa de los nombres de todos
los socios, o de algunos de ellos, con la agregacion de las palabras "y
companiia”. Sélo los nombres de los socios pueden formar parte de la razén

social.” 4

Compaiia en Comandita Simple y Dividida por Acciones.- “La
compafiia en comandita simple existe bajo una razén social y se contrae
entre uno o varios socios, solidaria e ilimitadamente responsables y otro u
otros, simples suministradores de fondos, llamados socios comanditarios,
cuya responsabilidad se limita al monto de sus aportes. La razon social
serd, necesariamente, el nombre de uno o varios de los socios
solidariamente responsables, al que se agregard siempre las palabras
"compafia en comandita", escritas con todas sus letras o la abreviatura que

comunmente suele usarse.”

Compaiia de Responsabilidad Limitada.- “La compafia de
responsabilidad limitada es la que se contrae entre tres 0 mas personas,
gue solamente responden por las obligaciones sociales hasta el monto de
sus aportaciones individuales y hacen el comercio bajo una razén social o
denominacion objetiva, a la que se afadira, en todo caso, las palabras

"Compainiia Limitada" o su correspondiente abreviatura.”®

Compaiiia Anénima.- “La compafia anénima es una sociedad cuyo

capital, dividido en acciones negociables, esta formado por la aportacion

3 Ley de Compafiias, Seccién 1, Art. 5

4 Ley de Compaifiias, Seccion Il Art. 36.

5> Ley de Compafifas, Seccién IIl Art. 59.

6 Ley de Compafiias, Seccién V Art. 92, pérrafo |
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de los accionistas que responden Unicamente por el monto de sus
acciones. Las sociedades o compafiias civiles an6nimas estan sujetas a

todas las reglas de las sociedades o companfias mercantiles anénimas.”’

Compaiiia de Economia Mixta.- Son las empresas dedicadas al desarrollo
y fomento de la agricultura y de las industrias convenientes a la economia
nacional y a la satisfaccion de necesidades de orden colectivo; a la
prestacion de nuevos servicios publicos o al mejoramiento de los ya
establecidos. “El Estado, las municipalidades, los consejos provinciales y
las entidades u organismos del sector publico, podran participar,
conjuntamente con el capital privado, en el capital y en la gestion social de

esta compafiia.”®

COMPANIA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

“La Compafiia de Responsabilidad Limitada se encuentra regulada en
nuestro pais, en la seccion V de la Ley de Compafiias, especificamente, en
su Art. 92, define a la Companiia de Responsabilidad Limitada como: “es la
gue se contrae entre dos 0 mas personas, que solamente responden por
las obligaciones sociales hasta el monto de sus aportaciones individuales
y hacen el comercio bajo una razén social o denominacion objetiva, a la
que se afiadird, en todo caso, las palabras "Compafiia Limitada" o su
correspondiente abreviatura”. Si se utilizare una denominaciéon objetiva
sera una que no pueda confundirse con la de una compafiia preexistente.
Los términos comunes y los que sirven para determinar una clase de
empresa, como "comercial”, "industrial", "agricola", "constructora”, etc., no

seran de uso exclusive e iran acompafiadas de una expresion peculiar.™

7 Ley de Compafiias, seccion VI, Art. 143
8 Ley de Compafifas, seccidn VIII, Art. 308
% Ley de Compafiias, seccidn V, Art. 92 parrafo I.
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Caracteristicas fundamentales de la compafia de responsabilidad
limitada

w) “Monto minimo para constituir US $ 400

X) El capital debe estar pagado al constituir la compafia, o en un
aumento de capital, minimo el 50% y el saldo en un afio.

y) NuUmero de socios para constituir minimo 2 méaximo 15. Luego de
constituida no puede subsistir con un sélo socio.

z) El capital esta dividido en participaciones.

aa)Para transferir las participaciones se requiere el consentimiento
unanime de todos los socios.

bb)La transferencia de las participaciones es formal a través de
escritura publica.

cc) El nombre puede estar constituido por una razoén social.

dd)Tanto el quérum de instalacién de la Junta de Socios como el de
votacion se los establece sobre la base del capital que tenga cada
socio al margen si el mismo esta o no integramente pagado.

ee)Es facultativo la existencia del Comisario.

ff) Las convocatorias a Junta de Socios pueden hacerse mediante
comunicacién escrita dirigida a cada socio o por la prensa o por
cualquier otro mecanismo segun lo disponga el estatuto.

gg)El Fondo de Reserva es el 5% de las utilidades anuales hasta
completar el 20% del capital.

hh)No puede establecerse un capital autorizado.

i) Existen Unicamente dos convocatorias de la Junta General para
resolver sobre reformas al estatuto.

j) No pueden ser socios los bancos, las compafiias de seguros,
capitalizacion y ahorro, las compafias andnimas extranjeras, las
corporaciones eclesiasticas, los religiosos, los clérigos, los
guebrados que no hayan obtenido rehabilitacién y los funcionarios

publicos de alto nivel sefialados en el Art. 266 del Codigo Penal.
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kk) Se puede excluir a un socio por causas legales previo trdmite
judicial.

Il) No se puede disminuir el capital para devolver el mismo a los socios.

mm) Los administradores pueden ser removidos Unicamente por
causas legales.

nn)Las participaciones no son embargables.

00)EI derecho preferente que tienen los socios para aumentar el capital
lo sera salvo que el estatuto o las resoluciones de la Junta de Socios
dispongan lo contrario.

pp)Las participaciones son de un solo tipo.

gg)Pueden pedir convocatoria a Junta un namero de socios que
representen el 10% del capital.

rr) Debe autorizar el gravamen o la venta de los bienes inmuebles de la
compaiia.

ss)Los administradores no pueden dedicarse por cuenta propia al

mismo género de negocios de la compaiiia.”*°

COMPANIAS CONSTRUCTORAS

“Son personas naturales o juridicas que se dedican a la elaboracion y
ejecucion de proyectos de construccidn; aunque puede darse el caso, que

dichos contratos sean adquiridos de terceros.

Dentro de las actividades se pueden realizar las constructoras se puede

mencionar:

e Edificacion de viviendas, conjuntos turisticos y recreacionales,
edificios para la administracion publica e Iglesias.

e Plantas industriales,

e Obras de vialidad,

e Construccién de inmuebles,

Ley de Compafiias Seccién V.

196



e Obras civiles (puentes, tuneles, cubiertas)

e Obras hidraulicas y sanitarias,

e La preparacion inicial de obras como es la demolicion y
movimientos de tierras

e perforaciones y apertura de carreteras

e Adecuacion de instalaciones sanitarias, eléctricas, acusticas y de
climatizacion

e Instalaciones de acabados

¢ Alquiler de equipo de construccion

e Explotacién de material pétreo

e Distribucion de materiales de construccion

Estas contratan con el gobierno, o bien, con empresas privadas, pero por
lo general, por el importe del contrato y la magnitud de la obra, son las obras

gue contrata el gobierno las que revisten mayor importancia.

Importancia de las constructoras

En la economia de cualquier pais, las constructoras son importantes para
conformar la infraestructura de éstos, ya que realizan las obras de
carreteras, puentes, puertos, calles, drenaje, edificios, escuelas, etc.
Ecuador no es la excepcion, y las constructoras ocupan un lugar
preponderante en la economia nacional del pais. Aun cuando existen
muchas empresas dedicadas a la construccién, los especialistas en la
materia son muy pocos. El sector de la construccién es, indudablemente,
uno de los mas importantes dentro de la economia de cualquier pais.

Pertenece a una rama del sector secundario o industrial.”1

MANUEL GUTIERREZ VIGUERA, Manuel Contabilidad de Empresas Constructoras, 2008.
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Segun Garcia Valcacer; la empresa constructora, es la unidad de
produccion, integrada por capital y el trabajo, cuya actividad esta al servicio

del bien comun y tiene fines de lucro.

Las empresas constructoras son de tipo Secundario Industrial debido a que
se encargan de convertir la materia prima en un producto o bien terminado
(ejecucién de obras publicas o privadas) las mismas que pueden ser solo
dedicadas a la construccion y otras ramas dentro de su actividad proveen
de materiales para la misma, se caracterizan por manejar un plan de
cuentas adaptado a las necesidades puesto que sus ingresos dependen

del proceso contractual que hayan suscrito.
ESTADOS FINANCIEROS

“‘Los estados financieros presentan la informacion financiera en reportes
formales para los grupos interesados en conocer sobre la situacion de la
organizacion (Eisen, 2000). La gestion financiera requiere de informacion
actualizada para tomar las decisiones correspondientes sobre sus
operaciones. La informacion financiera de la empresa se encuentra
registrada en las cuentas, cuyos cambios deben reportarse periédicamente

en los estados financieros.”12

“Son documentos en los cuales desde un punto de vista econdmico se
refleja la situacion econdmica y resultados de una empresa; el Balance
General exhibe la Situacién Financiera y el Estado de Resultados muestra
los resultados obtenidos en un periodo determinado donde refleja si hubo
utilidades o pérdidas. Los Estados Financieros también presentan los
resultados de la administracion de los recursos confiados a la gerencia y
proveen informacién relacionada a la empresa sobre: Activos, Pasivos,

Patrimonio, Ingresos y Gastos incluyendo ganancias o pérdidas.”®?

2\MARCIAL CORDOVA PADILLA, Gestién financiera 2012, pag. 88
13 VASCONEZ ARROYO. JOSE VICENTE. Contabilidad para el Siglo XXI. Imprenta Mariscal. Afio
2004. Pag. 366
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“Los estados financieros se elaboran al finalizar un periodo contable, con
el objeto de proporcionar informacion sobre la situacion econémica y
financiera de la empresa. Esta informacion permite examinar los resultados

obtenidos y evaluar el potencial futuro de la compafia.
Contenido de los estados financieros
La informacion minima que deben contener los estados es la siguiente:

e Una descripcion cualitativa y cuantitativa de los recursos de la
empresa en un momento determinado y los derechos de los
acreedores y de los accionistas sobre dichos recursos. Tal
descripcion debe permitir ponderar o medir la liquidez de la empresa

asi como su capacidad para pagar las deudas.

e Analisis de los hechos y factores significativos que dieron lugar,

durante el periodo, a aumentos y disminuciones de los recursos.

¢ Resumen de las actividades de inversion y de financiamiento de una

periodo.”4
Caracteristicas de los Estados Financieros

e “Oportunos.- Los informes financieros deben estar disponibles a la
brevedad suficiente para que puedan ser Utiles en la solucién de los

problemas de la empresa y la tomar decisiones adecuadas.

e Claros.- Los términos empleados para describir la informacion
financiera, asi como la presentacién en los Estados Financieros
deberan ser lo suficientemente claras, con el objetivo de facilitar su

compresion.

14 Mercedes Bravo, Contabilidad General, 2011, pag. 291
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Confiables.- Es la caracteristica por la cual el usuario acepta y
utiliza la informacion contable para tomar decisiones basandose en

ella.

Verificables.- Permite que puedan ser revisados posteriormente y

puedan emplear para evidenciar la informacion producida.

Objetivos.- Implica que la informacién financiera contenida en los
Estados Financieros han sido presentadas de acuerdo a la realidad
de la empresa y que las reglas del sistema no han sido

distorsionadas.

Provisionales.- Significa que la contabilidad no presenta hechos
totalmente terminados pero es necesario hacer cortes en la vida de
la empresa para presentar los resultados de las operaciones y sus
cambios incluyendo eventos cuyos efectos no terminan a la fecha de

presentar

Limitaciones de los Estados Financieros.

Los Estados Financieros tiene la apariencia de ser definitivos y exactos, sin

embargo presenta limitaciones como:

Ser provisionales ya que la ganancia o pérdida real de un negocio

solo puede determinar cuando se vende o se liquida.

No poder reflejar ciertos factores como los compromisos de ventas,

la eficiencia de los directivos, la lealtad de los empleados, etc.

Ser ajustados en su presentacion de acuerdo a quien vaya ser
dirigido, es decir los Estados Financieros se preparan por grupos

diferentes entre si.
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¢ No poder reflejar ciertos factores que afectan la situacién financiera
y los resultados de las operaciones, los cuales no pueden
expresarse monetariamente como: los compromisos Yy sus

relaciones interpersonales.”®

Objetivos de los Estados Financieros
Los estados financieros tienen, fundamentalmente, los siguientes objetivos:

e Presentar razonablemente informacioén sobre la situacion financiera,
los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de una

empresa,

e Apoyar a la gerencia en la planeacion, organizacion, direccién y
control de los negocios;

e Servir de base para tomar decisiones sobre inversiones y

financiamiento;

e Representar una herramienta para evaluar la gestion de la gerencia
y la capacidad de la empresa para generar efectivo y equivalentes

de efectivo;
e Permitir el control sobre las operaciones que realiza la empresa,

e Serunabase para guiar la politica de la gerencia y de los accionistas

en materia societaria.®

Clases de Estados Financieros

Se considera como estados financieros los siguientes:

15GOMEZ GIOVANNY. (2016, mayo 04). Manejo del riesgo empresarial con derivados financieros.
Recuperado de http://www.gestiopolis.com/manejo-riesgo-empresarial-derivados-financieros/
16 BRAVO MERCEDES, Contabilidad General, 10™ edicién. P4g. 183
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e Balance general
e Estado de ganancias y pérdidas

e Estado de flujo de efectivo

BALANCE GENERAL

“Es el estado financiero que refleja la situacién patrimonial de una empresa

en un momento determinado y consta de activo, pasivo, y patrimonio.

e ACTIVO muestra los bienes o derechos de la empresa. El activo
incluye el inmovilizado, es decir, los bienes muebles e inmuebles que
conforman la estructura fisica de la organizacion y el circulante que

comprende la tesoreria, los derechos de cobro y las mercaderias.

e PASIVO muestra las obligaciones que originan la adquisicién de los
activos entre los que se distingue el pasivo a largo plazo, que son
las obligaciones ajenas a un plazo mayor a un afio y el pasivo a corto
plazo o pasivo circulante que son las obligaciones ajenas a un plazo

menor de un afio.

¢ PATRIMONIO que comprende a los recursos propios o fondos de la

sociedad contenidos en el capital social y las reservas.”’

“El balance general es estatico: muestra la situacién de la empresa en un
momento determinado. Es como una fotografia instantanea, la cual puede

cambiar en el momento siguiente, pero no es acumulativo.”*®

7MARCIAL CORDOVA PADILLA, Gestién financiera 2012, pag. 89
180RTIZ ANAYA, Héctor. Andlisis Financiero Aplicado, Universidad Externado de Colombia,
novena edicion, Colombia, pag. 52.
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ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

El Estado de Ganancias y Pérdidas o estado de resultados mide el
desempefio durante un periodo especifico; si el balance general es como
una fotografia instantanea, el estado de resultados es como un video que
registra lo que las personas hicieron entre dos fotografias instantaneas. Por

lo general, el estado de resultados incluye varias secciones.

La seccion de operaciones registra los ingresos y gastos de la empresa
provenientes de las operaciones principales. Una cifra de particular
importancia es la de utilidades antes de intereses e impuestos que resume
las utilidades antes de impuestos y costos de financiamiento. Entre otras
cosas, la seccién no operativa del estado de resultado incluye todos los
costos de financiamiento, como los gastos por intereses.

Por lo comun, una segunda seccion reporta como una partida separada el
monto de impuestos con que se gravan las utilidades. El ultimo renglén del
estado de resultado es la ganancia o utilidad neta. Con frecuencia, la
utilidad neta se expresa por accidén de capital comun, es decir las utilidades
por accion. Cuando el administrador financiero analiza un estado de
resultados, debe tener en mente los principios de contabilidad
generalmente aceptados las partidas que no representan efectivo, el tiempo

y los costos.1?

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

“El Estado de Flujos de Efectivo se elaborara al término de un ejercicio
econdémico o periodo contable para evaluar con mayor objetividad la

liquidez o solvencia de la empresa.

19 STEPHEN A. ROSS, RANDOLPH W. WESTERFIELD, JEFFREY F. JAFFE, Finanzas Corporativas, pag.
23,24
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La informacién sobre los flujos de efectivo de una empresa es util para

proporcionar a los usuarios de estados financieros una base para evaluar

la habilidad de la empresa para generar efectivo y sus equivalentes y de

las necesidades de la empresa en las que fueron utilizados dichos flujos de

efectivo. Las decisiones econdémicas que tomen los usuarios requieren una

evaluacion de la habilidad de una empresa para generar efectivo y sus

equivalentes, asi como la oportunidad y certidumbre de su generacion.

El estado de flujo de efectivo debe informar los flujos de efectivo durante el

periodo clasificado por las actividades operativas, de inversion y de

financiamiento.

ACTIVIDADES OPERATIVAS: el monto de los flujos de efectivo
originados por las actividades operativas es un indicador clave del
grado hasta el cual las operaciones de la empresa han generado
suficientes flujos de efectivo para liquidar préstamos, mantener la
capacidad operativa de la empresa, pagar dividendos y hacer
nuevas inversiones sin recurrir a fuentes externas de financiamiento.
ACTIVIDADES DE INVERSION: Es importante la revelacion
separada de los flujos de efectivo originados por las actividades de
inversion, porque estos flujos representan el grado hasta el cual se
han hecho las erogaciones para los recursos que tienen intencion de

generar ingresos Y flujos de efectivo en el futuro.

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Es importante la revelacion
separada de los flujos de efectivo originados por las actividades de
financiamiento porque es Util para proyectar las necesidades de
flujos de efectivo en el futuro por pagar a los proveedores de capital

de la empresa.”?°

20 BRAVO MERCEDES, Contabilidad General, 2011 pag. 201,202,203
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Usuarios de la Informacién Financiera

“Los usuarios mantienen distintas relaciones con la empresa, por lo tanto

la informacién que demanden cubriran distintos fines. Estos son:

LOS PROPIETARIOS: A los propietarios de la empresa, sobre todo
a aquellos cuyos titulos representativos de su participacion tengan
una liquidez alta por cotizar el algun mercado, se les presenta
continuamente la oportunidad de vender sus titulos 0 mantener su
inversion.

Con el fin de contestar a esta pregunta, el andlisis de estados
financieros les debe informar de la rentabilidad que obtienen y de la
prevista. Adicionalmente, desearan comparar estos valores con los
de empresas de similar riesgo para ayudarles en su toma de

decisiones.

Cuando hablamos de propietarios, no nos referimos sélo a los
propietarios actuales, sino que debemos incluir a los inversores
potenciales, que evaluaran los posibles retornos que obtendrian de

su inversion y el riesgo que asumen con ella.

LOS ACREEDORES. Incluimos dentro de los acreedores tanto a los
acreedores comerciales como a los financieros, ya que ambos
desearan conocer la capacidad que tiene la empresa para satisfacer

sus compromisos financieros.

Normalmente, los acreedores comerciales cobran sus deudas en el
corto plazo, por lo que desearan conocer si la empresa contara con
recursos suficientes para hacer frente a sus pagos. Es decir,

demandaran informacién acerca de su liquidez presente y futura.

Sin embargo, los acreedores financieros no solo desearan conocer

la liquidez, sino también la capacidad de hacer frente a sus pagos
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en el largo plazo, es decir, la solvencia, ya que en numerosas
ocasiones el reembolso de ciertos préstamos se extiende a lo largo

de varios ejercicios econdémicos.

e LOS TRABAJADORES: Los propios trabajadores de la empresa
algunas ocasiones demandaran informacion de la situacion
financiera buscando conocer el futuro probable de la empresa para
evaluar la conveniencia y su continuidad, conocer riesgos del cobro
de su pension o indemnizacion diferida, aceptar o rechazar una
oferta de trabajo, estimar el valor futuro de las opciones sobre

acciones o negociar una jubilacién anticipada.

e LOS SINDICATOS: Los sindicatos como representantes de los
trabajadores, también van a requerir informacion contable. El caso
mas frecuente es la negociacién de la actualizacion de salarios, para
la cual ambas partes utilizan como argumento la situacion

econdmica financiera de la empresa.

e LOS ORGANISMOS PUBLICOS: Diversos organismos publicos
nacionales e internaciones pueden necesitar informacion contable
de las empresas para ejecucion de deudas, cobro de tributos,

contratacion publica o por subvenciones.”?!

Importancia de la Informacién Financiera

“Para poder hablar de la importancia de la Informacién Financiera, primero
se debe dar una definicién de ella: Es el conjunto de estados financieros,

analisis e interpretacion de razones financieras, asi como todo tipo de

2IPALOMARES JUAN, PESET MARIA JOSE, Estados Financieros, 2015. Pag. 260 - 264.
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estudio que pueda realizarse a partir de la informacion numérica obtenida

de la entidad econdmica.”??

La informacion financiera es aquella que da parte la contabilidad,
permitiendo evaluar el futuro de la empresa y tomar decisiones de caracter
econdémico sobre la misma. En toda administracion de una empresa, es
importante y necesaria la informacién financiera porque es la base para
tomar decisiones eficientes y oportunas de caracter econémico en la

empresa.

El andlisis de los Estados Financieros constituye la herramienta mas
efectiva para evaluar el funcionamiento pasado, presente y futuro de una
empresa. Se utilizan diferentes técnicas para juzgar determinados aspectos
del funcionamiento corporativo, siendo el analisis de las razones

financieras, el método mas utilizado y més efectivo.

EVALUACION FINANCIERA

“La evaluacion financiera es una etapa en la que se ordenay sistematiza la
informacion generada en las dos etapas anteriores para su utilizacion al
aplicar alguna técnica de evaluacion. Cualquier técnica o método de
evaluacion debe generar un resultado financiero que, al compararlo con un

criterio previamente definido, facilite la toma de decisiones.

Un criterio previamente definido debe incluir las condiciones de rentabilidad
exigidas por la empresa, asi como las condiciones de financiamiento, es
decir, la forma en que sera financiada la inversion y el costo que ésta

origina.”?3

“Conjunto organico y sistematico de principios, meétodos, técnicas y

procedimientos aplicados en una entidad o empresa, con el propdsito de

22 “Importancia y evaluacién de la informacién financiera” (en linea). Disponible en:
http://catarina.udlap.mx/u_dl_a/tales/documentos/ladi/guzman_m_l/capitulo2.pdf
23 OCHOA SETZER GUADALUPE Administracidn Financiera, 2009, pag. 349.
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dirigir, ejecutar, registrar y controlar la gestion financiera para lograr los
objetivos de las diversas aéreas financieras, mediante la seleccion y
adecuacion de los medios disponibles que posibiliten los resultados

previstos de manera eficiente y efectiva.

La evaluaciéon financiera a su vez se encarga de controlar, verificar y
constatar que el activo como el pasivo y el patrimonio de las diferentes
empresas sujetas a evaluacion se encuentran adecuadamente distribuidos
y que los recursos que invierten sus accionistas sean utilizados

adecuadamente.

La evaluacion financiera es un sistema de administracion financiera
eficiente y efectivo que depende de la implementacion de politicas claras y
bien comprendidas y de procedimientos que el personal bien capacitado
debe seguir para registrar y reportar con exactitud todas las transacciones
financieras y tomar oportunamente buenas decisiones con respecto al uso

de los recursos de la entidad o empresa sujeta a evaluacion”?,

Es un sistema que tiene como finalidad analizar, comparar y evaluar la
informacion econdémica-financiera relacionada a un proceso, actividad o la
empresa misma, desde un principio se basa en los resultados
operacionales con el fin de determinar su estado, verificar si los recursos

que invierten los accionistas son utilizados correctamente.

Objetivo de la Evaluaciéon Financiera

La evaluacion financiera estudia la informacion financiera que esta reflejada
desde un principio en los resultados operacionales, tomando informacion

pasada para poder evaluar un presente y tomar decisiones a futuro.

24 “Definicidn de evaluacion” Disponible: www.fundaciénsepec.cl/.../definicidn de evaluacidn.pps
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METODOS DE EVALUACION FINANCIERA

“‘Métodos de evaluacion que toman en cuenta el valor del dinero a

través del tiempo.

El estudio de la evaluacién econdmica es la parte final de toda la secuencia
de andlisis de la factibilidad de un proyecto. Si no han existido
contratiempos, hasta este punto se sabra que existe un mercado potencial
atractivo; se habra determinado un lugar éptimo y el tamafio mas adecuado
para el proyecto, de acuerdo con las restricciones del medio; se conocera
y dominara el proceso de produccion, asi como todos los costos en que se
incurrira en la etapa productiva; ademas, se habra calculado la inversion
necesaria para llevar a cabo el proyecto. Sin embargo, a pesar de conocer
incluso las utilidades probables del proyecto durante los primeros cinco
afos de operacién, aun no se habrad demostrado que la inversion propuesta
sera econOmicamente rentable.

En este momento surge el problema sobre el método de andlisis que se
empleara para comprobarla rentabilidad econémica del proyecto.

Se sabe que el dinero disminuye su valor real con el paso del tiempo, a una
tasa aproximadamente igual al nivel de inflacion vigente. Esto implica que
el método de andlisis empleado debera tomar en cuenta este cambio de

valor real del dinero a través del tiempo.

Valor presente neto (VPN)

Es el valor monetario que resulta de restar la suma de los flujos

descontados a la inversion inicial.
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El VAN suma los flujos descontados en el presente y restar la inversion
inicial equivale a comparar todas las ganancias esperadas contra todos los
desembolsos necesarios para producir esas ganancias, en términos de su

valor equivalente en este momento o tiempo cero.”

Tasa interna de rendimiento (TIR).

Es la tasa de descuento por la cual el VPN es igual a cero. Es la tasa que

iguala la suma de los flujos descontados a la inversion inicial.

Se le llama tasa interna de rendimiento porque supone que el dinero que
se gana afio con afio se reinvierte en su totalidad. Es decir, se trata de la
tasa de rendimiento generada en su totalidad en el interior de la empresa

por medio de la reinversion.

Si existe una tasa interna de rendimiento se puede preguntar si también
existe una externa. La respuesta es si, y esto se debe al supuesto, que es
falso, de que todas las ganancias se reinvierten. Esto no es posible, pues
hay un factor limitante fisico del tamafio de la empresa. La reinversion total
implica un crecimiento tanto de la produccién como de la planta, lo cual es

imposible.

Precisamente, cuando una empresa ha alcanzado la saturacion fisica de
su espacio disponible, o cuando sus equipos trabajan a toda su capacidad,
la empresa ya no puede invertir internamente y empieza a hacerlo en
alternativas externas como la adquisicion de valores o acciones de otras
empresas, la creacién de otras empresas o sucursales, la adquisicién de
bienes raices, o cualquier otro tipo de inversion externa. Al grado o nivel de
crecimiento de esa inversion externa se le llama tasa externa de

rendimiento, pero no es relevante para la evaluacion de proyectos, sobre
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todo porque es imposible predecir donde se invertiran las ganancias futuras

de la empresa en alternativas externas a ella.”?®

Métodos de evaluacidon que no toman en cuenta el valor del dinero a

través del tiempo
“Razones financieras

Existen técnicas que no toman en cuenta el valor del dinero a través del
tiempo y que no se relacionan en forma directa con el analisis de la
rentabilidad econdmica, sino con la evaluacién financiera de la empresa.
La planeacion financiera es una de las claves para el éxito de una empresa,
y un buen andlisis financiero detecta la fuerza y los puntos débiles de un
negocio. Es claro que hay que esforzarse por mantener los puntos fuertes

y corregir los puntos débiles antes de que causen problemas.

El analisis de las tasas o razones financieras es el método que no toma en
cuenta el valor del dinero a través del tiempo. Esto es valido, ya que los

datos que toma para su analisis provienen de la hoja de balance general.

Esta hoja contiene informacién de la empresa en un punto en el tiempo,
usualmente el fin de afio o fin de un periodo contable, a diferencia de los
métodos VPN y TIR, cuyos datos base estan tomados del estado de
resultados proyectado, es decir, los métodos que no toman en cuenta el
valor del dinero a través del tiempo son métodos contables que consideran
cifras que ya sucedieron en la empresa, en tanto que VPN y TIR son
meétodos que consideran cifras que se espera que sucedan en la empresa,

por eso se utilizan para evaluar proyectos.

Existen cuatro tipos basicos de razones financieras. La informaciéon que
surja de estas puede ser de interés para personas o entidades externas o

internas a la empresa. Por ejemplo, a la institucion bancaria que prestara

Z5BACA URBINA, Gabriel, “Evaluacién de Proyecto”, 2010, pag. 181, 182, 184
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el dinero para el proyecto le interesara si en éste existe suficiente liquidez
como para que su restitucion monetaria no peligre. La empresa nota que
una porcion sustancial de sus ventas a crédito se otorga a clientes con baja
capacidad de pago, si la reserva para cuentas incobrables es mayor que
5% de las cuentas por cobrar. Si la depreciacion acumulada del equipo
representa una alta proporcion del valor original, ése es un signo de quela
empresa esta usando equipo obsoleto. Una disminucién afio con afio del
capital de trabajo indica que la empresa esta en problemas financieros, y
un aumento constante acompafiado del crecimiento de la empresa es un
buen signo. En fin, la informacion a obtener e interpretar es muy util aunque

no se tome en cuenta el valor del dinero a través del tiempo.”?®
ANALISIS FINANCIERO

"Es un proceso que comprende la recopilacion, interpretacion,
comparacion y estudio de los Estados Financieros y Datos Operacionales
de un negocio, esto implica el célculo e interpretacion de porcentajes,
tasas, tendencias, indicadores, y estados financieros complementarios o
auxiliares, los cuales sirven para evaluar el desempefio financiero y
operacional de la firma ayudando asi a los administradores, inversionistas

y acreedores a tomar sus respectivas decisiones.
Fines del Analisis Financiero

e Establecer razones e indices financieros derivados del Balance
General.

e Identificar la repercusién financiera por el empleo de los recursos
monetarios en el proyecto seleccionado.

e Calcular las utilidades, perdidas, o ambas que se estiman obtener

en el futuro, valores actualizados

26BACA URBINA, Gabriel, “Evaluacién de Proyecto”, 2010, pag. 189.
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e Determinar la tasa de rentabilidad financiera que se ha de
generar el proyecto, a partir del calculo e igualacion de los
ingresos con los egresos, a valores actualizados.

e Establecer una serie de igualdades numéricas que den resultados

positivos 0 negativos respecto a la inversion de que se trate.

Objetivo del Analisis Financiero

El objetivo general del andlisis financiero es informar sobre la situacién
financiera a una fecha determinada y sobre los resultados alcanzados
en un ejercicio econdmico sin embargo los objetivos particulares que se
persiguen con el andlisis se difieren segun los requerimientos especificos

de los usuarios”?’

ANALISIS PORCENTUAL VERTICAL

“La mayoria de los analistas inician el estudio de los estados financieros
con un examen de las relaciones y cambios generales porcentuales que se

muestran en los estados financieros.

Este analisis consiste en transferir los valores absolutos mostrando en los
estados financieros a valores relativos con el objeto de realizar un analisis

mas objetivo.

El analisis porcentual puede ser de dos tipos: el primero es el analisis
vertical, que traducen los montos de los estados financieros como
porcentajes de una partida basica. En el caso de estado de pérdidas y
ganancias, todas las partidas suelen ser expresadas como un porcentaje

de las ventas.

27 LEON, Garcia, Oscar. ADMINISTRACION FINANCIERA FUNDAMENTOS Y APLICACIONES, 2004
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En el caso del balance general, todos los rubros del activo, pasivo y
patrimonio se convierten en porcentajes respecto al total de activo o, a lo

gue es lo mismo, al total del pasivo y patrimonio.

ANALISIS PORCENTUAL HORIZONTAL

La segunda forma de analisis porcentual es el andlisis horizontal, el cual
tiene por objetivo el mostrar la forma en que las partidas individuales
cambian de un periodo a otro. Para esto todas las partidas de un periodo
son expresadas como porcentaje del periodo base, de manera que se

calcula un incremento y decremento porcentual respecto al afio anterior.

Tenga en cuenta que el afio base elegido debe ser un afio que no sea
excepcional de sus resultados, caso contrario, el andlisis horizontal estaria
hecho sobre un periodo que no representa las operaciones usuales de la

empresa.”?®

RAZONES O INDICES FINANCIEROS

Los ratios financieros son una medida que sirve para evaluar la situacién y
desempeiio financiero de una empresa, estos se utilizan frecuentemente
como razones, o indices, que relacionan datos financieros entre si. El
analisis y la interpretacién nos permitiran tener un mejor conocimiento de
la situacion y desempefio financiero de la entidad. Existen variedad de
razones: el analista financiero debera decidir cuales son las razones que

va a calcular, dependiendo de los objetivos que desea alcanzar.”?®

“Las razones financieras evaluan el rendimiento de la empresa a partir del

analisis de las cuentas del Estado de Resultados y del Balance General, no

28 STICKNEY, WEIL, SCHIPPER, FRANCIS, “Contabilidad Financiera”, 2012, pag. 261, 262.
29GARCIA, OSCAR LEON, “Administracién Financiera — fundamentos y aplicaciones”, 3era. ed.
Colombia: MODERNA IMPRESORES S.A, 2004. Pag. 193-194
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es solo con la aplicacion de una formula a la interpretacion del valor de la
razon. El método de analisis o evaluacion mediante el calculo de razones o
indicadores es el procedimiento de evaluacion financiera para calcular una

razon determinada sino ademas con la interpretacion del valor de la razon.

La evaluacion mediante el calculo de razones o indicadores es el
procedimiento de evaluacion financiera mas extendido. Se basa en la
combinacion de dos o mas grupos de cuentas, con el fin de obtener un
indice cuyo resultado permita inferir alguna caracteristica especial de dicha
relacion. Debido a que el tamafio de las empresas puede diferir
notoriamente de un caso a otro, aunque pertenezcan a un mismo sector, la
comparabilidad entre ellas o aun de la misma empresa, si un tamafio ha
variado significativamente con el paso de los afios, solo pueden hacerse a

través de razones o indices.

Clasificacion de las razones financieras

Las razones financieras, para una mejor interpretacién y analisis, han sido
clasificadas de multiples maneras. Algunos prefieren otorgar mayor
importancia a la rentabilidad de la empresa con la explicacion de los
indicadores de solvencia, liquidez eficiencia. Otros plantean en primer lugar
la solvencia y después la rentabilidad y estabilidad, definiendo esta ultima
en la misma categoria de la eficiencia. De la misma manera, existen
muchas razones o indices que pueden calcularse con base en los estados
financieros de un ente econémico, pero no todos son importantes a la hora

de diagnosticar una situacion o evaluar un resultado.

Los diversos indicadores se clasifican en cuatro grupos, tales como:

1. Razones de liquidez
2. Razones de Actividad
3. Razones de Endeudamiento
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4, Razones de Rentabilidad”3°

INDICADORES DE LIQUIDEZ

“Mide el grado qué los activos corrientes pueden cubrir sus obligaciones a
corto plazo. Los siguientes indicadores, ayudan a determinar el nivel de

liqguidez que tiene esta empresa.”s!

indice de Solvencia.- es la medida que demuestra la capacidad de la
empresa de cubrir las deudas a corto plazo con los activos que pueden
convertirse en efectivo dentro del periodo contable. Indica también la
cantidad de dinero que se encuentra disponible en el activo corriente para

cubrir cada dolar de deuda a corto plazo.

Formula:

ACTIVO CIRCULANTE

INDICE DE SOLVENCIA = PASIVO CIRCULANTE

Prueba Acida.- es la medida que demuestra la capacidad de la empresa

para cubrir las deudas a corto plazo.

Formula:

ACTIVO CIRCULANTE — EXISTENCIAS

PRUEBA ACIDA = PASIVO CIRCULANTE

30MARCIAL CORDOVA PADILLA, Gestién financiera 2012, pag. 99,100.
31MOSKA, Daniel. Administracién Financiera del Capital de Trabajo, Ecuador.
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Razdén Corriente

Es la razén de activo corriente a pasivo corriente. Permite medir la
capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones a corto plazo, a partir

de sus activos corrientes, en un momento determinado.

Férmula:

ACTIVO TOTAL
PASIVO TOTAL

RAZON CORRIENTE =

Capital de trabajo

La Razén Capital de Trabajo es la razdén que indica la capacidad de pagar
Sus compromisos a su vencimiento y al mismo tiempo satisfacer

contingencias e incertidumbres.

CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVO CORRIENTE — PASIVO CORRIENTE

INDICADORES DE ACTIVIDAD O ROTACION

“‘Mide la eficacia con la cual la empresa utiliza sus activos, inventarios,
cuentas por cobrar, segun la velocidad de recuperacién de los valores
aplicados en ellos. En otras palabras, cualquier entidad debe tener como
propdsito producir los mas altos resultados con el minimo de inversién, y
una de las formas de controlar dicha minimizacién de la inversion es

mediante el célculo periddico de la rotacion de los diversos activos.

Rotacion de cuentas por cobrar

217



Indica el nUmero de veces que giran las cuentas por cobrar, en promedio,

en un periodo determinado de tiempo. Generalmente un afio.”*?
Formula:

VENTAS
CUENTAS POR COBRAR PROMEDIO

ROT. CTAS POR COBRAR(veces) =

Periodo medio cobro Este indice informa sobre los dias que se demoran
en cobrar las cuentas pendientes de cobro en relacién a sus ventas de un

determinado periodo o ejercicio fiscal.

CUENTAS POR COBRAR * 360

PERIODO MEDIO COBRO (dias) = VENTAS

Rotacion de Inventarios

Este indice informa las veces que, en un periodo determinado, se ha
renovado el inventario de productos terminados debido a las ventas de

mercaderia.

A mayor rotacion corresponderan generalmente mayores utilidades, menos
recursos aplicados al mantenimiento de inventarios, mejor posibilidad de
competir en precios y mas pronta realizacion de las existencias de

productos terminados.

Formula:

COSTO DE VENTA
INVENTARIO FINAL

ROT. DE INV MERC. (VECES) =

32QRTIZ ANAYA, Héctor. Anélisis Financiero Aplicado, Universidad Externado de Colombia,
novena edicion, Colombia 2006.
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Periodo medio de Inventarios
Este indice es de gran importancia porque informa sobre los dias en que
la empresa demora en renovar su mercaderia de productos terminado por

las ventas efectuadas.

Formula:

INVENTARIO FINAL * 360

PLAZO PROMEDIO INV. (DIAS) = COSTO DE VENTAS

Rotacion de Activos Totales
Indica la eficiencia con que la empresa puede utilizar sus activos para

generar ventas.

VENTAS

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES = ACTIVOS TOTAL

Rotacion de Proveedores

El resultado del indicador de rotacion de las cuentas deben estar entre dos
pardmetros, dependiendo el tipo de negocio. Asi, igualmente podria ser
indicativo de riesgo que dicho indicador estuviera muy por debajo o muy
por encima de lo establecido. Determina los dias que demora la empresa

en cancelar a sus proveedores en relacién a sus compras.

Formula:

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES*360

ROTACION PROVEEDORES=
COMPRAS(COSTODEVENTAS)

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Miden la efectividad de la administracion de la empresa para controlar sus
costos, sus gastos de esta manera convertir las ventas en utilidades. Desde
el punto de vista de inversionista, lo mas importante es analizar con la

aplicacién de estos indicadores es la manera como se produce el retorno

219



de los valores invertidos en la empresa, (rentabilidad del patrimonio y
rentabilidad del activo del activo total).

Margen Bruto de Utilidades

Indica el porcentaje de utilidad que queda sobre las ventas después que la
empresa ha pagado sus existencias.

Férmula:

UTILIDAD BRUTA
VENTAS NETA

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD =

Margen Neto de Utilidad.

Determina el porcentaje de utilidad que queda en las ventas después de

deducir todos los gastos incluyendo los impuestos.

Formula

UTILIDAD NETA

MARGEN NETO DE UTILIDAD = VENTAS NETA

Rendimiento del Patrimonio.

Este indicador es uno de los mas importantes desde el punto de vista de
los socios, ya que permite medir el rendimiento que estos obtienen por cada

délar invertido en la empresa.

Formula:

UTILIDAD NETA

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO = PATRIMONIO
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Rentabilidad del Activo

Mide la utilidad generadas por cada dolar de activo. Como tal indica la

productividad del activo.”

Férmula:

UTILIDADNETA

RENDIMIENTO DEL ACTIVO = ACTIVOTOTAL

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Tienen por objeto medir en qué grado y de qué forma participan los

acreedores dentro del financiamiento de la empresa.

Nivel de Endeudamiento

Mide la proporcion del total de activos aportados por los acreedores de la

empresa.

PASIVOS TOTALES
ACTIVO TOTALES

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO =

Apalancamiento

Indica la concentracion que tienen los pasivos totales sobre el patrimonio.

PASIVOS TOTALES

APALANCAMIENTO = &R IMONIO TOTALES

Impacto de la carga financiera

Indica el porcentaje que representan los gastos financieros con respecto a

las ventas o ingresos de operacién del mismo periodo.”?

3BLOCK, STANLEY. “Fundamentos de Gerencia Financiera”, novena edicién, 2001, Colombia,
Editorial McGraw-Hill.
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Férmula:

GASTOS FINANCIEROS
VENTAS

IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA =

VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)

El EVA se puede estudiar, en principio como un indicador que calcula
la capacidad que tiene una empresa para crear riqgueza, teniendo en cuenta
la eficiencia y productividad de sus activos, asi como la estructura
de capital y el entorno del cual se mueve. Permite calcular el valor
econdémico agregado a la empresa se genera cuando el rendimiento

sobre el activo es superior al costo de capital.

El EVA es una medida de desempefio basada en valor que surge
de comparar la rentabilidad obtenida por una empresa con el costo

de los recursos del capital utilizados para conseguirla.

Para calcular el EVA se utiliza la siguiente férmula:

EVA= UAIDI - CPPC X CAPITAL

* Valor Econdmico Agregado

e Utilidad operativa antes de intereses e despues de
impuestos.

@ * Costo promedio ponderado de capital. ]

Si el EVA es positivo la empresa crea valor ha generado una rentabilidad

mayor al costo de los recursos de capital utilizados. Si el EVA es negativo
la rentabilidad de la empresa no avanza a cubrir el costo de capital la

riqueza de los accionistas sufre un decrecimiento y destruye el valor.
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SISTEMA DUPONT

“El sistema DUPONT es una de las razones financieras de rentabilidad
mas importantes en el analisis del desempefio econdmico y operativo de

una empresa.

Partiendo de la premisa que la rentabilidad de la empresa depende
de dos factores como lo es el margen de utilidad en ventas, la rotacion de
los activos y del apalancamiento financiero, lo que hace es identificar la
forma como la empresa esta obteniendo su rentabilidad, lo cual le

permite identificar sus puntos fuertes o débiles.

Importancia del Sistema DUPONT

El sistema DUPONT ayuda a determinar la eficiencia con que la empresa
esta utilizando sus activos, su capital de trabajo y el multiplicador de
capital (Apalancamiento financiero).Ayuda a observar el crecimiento
econémico de una empresa, la cual obtiene sus recursos o bien de un
buen margen de utilidad en las ventas, o de un uso eficiente de sus

activos fijos lo que supone una buena rotacion de estos.

Rendimiento sobre los Activos

R.AA.T = MARGEN * ROTACION

UTILIDAD NETA = UTILIDAD NETA * VENTAS
ACTIVO TOTAL VENTAS ACTIVO TOTAL
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En el campo financiero esto quiere decir que, segun el tipo de empresa, el
rendimiento de la inversion puede originarse principalmente en el

margen neto de las ventas o en la rotaciéon del activo total.”3*

INFORME DE EVALUACION FINANCIERA

Es un documento que se lo presenta al finalizar la Evaluacion Financiera
basandose en los estados financieros, con el fin de informar a los
propietarios de la empresa sobre los resultados de las operaciones

representadas en los libros y demas documentos.3®

Importancia del Informe de Evaluacion Financiera

Es importante para los administrativos, propietarios de la empresa,
proveedores y clientes, mediante este informe la empresa demostrara su

solvencia y capacidad de competencia, facilitando la toma de decisiones.

Caracteristicas del Informe de Evaluacién Financiera

e Fidedigno: los datos que aparecen en el informe deben ser los
mismos de los libros contables los que deberan estar bajo las
normas establecidas ya sea en el Reglamento Interno como en el

Cdbdigo de Comercio.

e Claro y sencillo: el informe debe ser redactado de manera que sea
entendible por todos los lectores y no solo por quienes conocen el

sistema contable.

340RTIZ ANAYA, Héctor. Analisis Financiero Aplicado, Colombia Universidad Externado de
Colombia. Pag. 204
350RTIZ ANAYA, Héctor. Analisis Financiero Aplicado, Colombia Universidad Externado de
Colombia. Pag. 302.
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Funcional: que su analisis y comentarios reflejen de manera
practica como se ha desarrollado la gestion académica y sus
resultados en términos de progreso, aciertos y dificultades para
obtener ingresos, cubrir costos y gastos, estableciendo asi si es

rentable o no.

Contenido del Informe de Evaluaciéon Financiera

El informe de evaluacion financiera para su presentacion debe tener los

siguientes enunciados:

Caratula

La parte externa principal de las cubiertas esta destinada para la caratula

donde consta lo siguiente:

Nombre de la empresa.
Denominacion de tratarse o tema que corresponde.
La fecha o periodo a que corresponde la Evaluacién Financiera.

Nombre del Analista Financiero.

Carta de presentacion

Esta seccién es donde consta el trabajo realizado de andlisis y esta

destinada generalmente para lo siguiente:

Mencién y alcance del trabajo realizado.

Breve historia de la empresa desde su constitucion hasta la fecha
del informe.

Breve descripcion de las caracteristicas mercantiles, juridicas y
financieras de la empresa.

Objetivos que persigue el trabajo realizado.
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e Firma del responsable.3®

Interpretaciones

Generalmente tiene una serie de interpretaciones que viene a ser aun mas
accesibles de los estados financieros previamente realizado el analisis

horizontal, vertical y aplicacion de indicadores.
Conclusiones y Recomendaciones
Se agrupa de forma ordenada y clara la situacion econémica financiera bajo

criterio profesional que permita una la toma de decisiones.

f. METODOLOGIA

METODOS

e Cientifico: permitirh analizar de forma objetiva, precisa, ejecutable
y explicativa los conceptos planteados por diversos autores, lo cual
facilitara el conocimiento de los hechos con sus principios y
causas, permitiendo analizar la estructura financiera de la

constructora.

e Deductivo: ayudara a sistematizar la fundamentacion teérica a
través de libros, revistas y paginas Web; para el desarrollo y
estructuracion del presente trabajo a través de la estructura de los

analisis de cada una de las razones financieras que se utilizaran.

360RTIZ ANAYA, Héctor. Analisis Financiero Aplicado, Colombia Universidad Externado de
Colombia. Pag. 303-305.
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Inductivo: Este Método sera aplicado para conocer aspectos
particulares en los periodos objetos de estudio; de esta forma se
podra analizar en conjunto la situacion de la constructora y
establecer el entorno interno y externo de la investigacion

permitiendo una adecuada Evaluacion Financiera de la compafiia.

Analitico: Se aplicara para examinar los estados financieros en la
interpretacion de los indicadores ejecutados y en la aplicacion
de herramientas financieras, con el propésito de validar
criterios profesionales para la estructuracion del andlisis e informe
luego de la aplicacion de cada uno de las razones financieras, los
métodos EVA y DUPONT.

Sintético: Este método servira para la formulacién de conclusiones
y recomendaciones las mismas que serdn necesarias para que los
directivos de la Constructora OBRADIC Cia. Ltda.; tome las

correctas decisiones acerca de sus finanzas.

Matematico: Permitira efectuar los respectivos calculos vy
computos aplicados en los informes de evaluacién financiera de
los estados pertinentes que se presentan en la Constructora al

desarrollarse el proyecto de tesis

Estadistico: Se utilizarA para la recoleccion, descripcion,
visualizacion y resumen de datos cualitativos y cuantitativos del
analisis financiero, mismo que seran presentados en forma
resumida ya sea en diagrama, barras o pasteles con su analisis

correspondiente.
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TECNICAS

Observacion: Se aplicara al realizar el reconocimiento de la
empresa estableciendo una relacion directa con el personal
administrativo y demas empleados con la finalidad de solicitar
informacion necesaria para realizar la Evaluacion Financiera a la

Compaiiia.

Entrevista: Ser4 utilizada para la recoleccion de informacién la
misma que se aplicara a los Directivos, Gerente y Socios con el fin
de recabar informacion general y operacional, con el objeto de
conocer aspectos relacionados con la administracion de los recursos

financieros de la constructora.

Revision Bibliografica: Se aplicara en la recopilacion de
informacién que servira para elaborar el marco tedrico por medio de
consultas en libros, revistas, folletos, reglamentos e Internet, y de
esta forma obtener conocimientos conceptuales de la Evaluacion

Financiera y de cada uno de sus indicadores
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g.CRONOGRAMA

1. ELABORACION Y APROBACION
DEL PROYECTO.

2. EJECUCION DEL TRABAJO DE
CAMPO

3. PRESENTACION DEL
BORRADOR DE TESIS

4. REVISION FINAL

5. SUSTENTACION PUBLICA Y
GRADUACION
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h. PRESUPUESTO Y FINANCIAMIENTO

INGRESOS

DETALLE VALOR
Paola Lizbeth Cabrera Rivera 1000,00
TOTAL 1000,00
EGRESOS

Material Bibliografico 200,00
Materiales y Accesorios 150,00
Servicio de reproduccion de informacion 180,00
Anillados y Empastados 170,00
Transporte y comunicacion 160,00
Derechos 140,00
TOTAL 1000,00
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OBRADIC CiA LTDA.
ESTADO DE RESULTADQS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS

OPERACIONALES
Proyectos con ILE
TOTAL INGRESOS

GASTOS OPERACIONALES
Materiales de Construccion
Mantenimiento de Equipo
TOTAL OPERACIONALES

GASTOS NO OPERACIONALES
Aportes al IESS

Gastos Sueldos

Beneficios Sociales
Transporte

Gasto Seguros

Combustible

Otros Servicios

Depreciacion de Activos
TOTAL NO OPERACIONALES
TOTAL GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacion de Trabajadores
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos a la Renta

Relaciones en la Fuente

UTILIDAD NETA

il

Ing. Victor Soto
=~ GERENTE

Ex Obradis

AT 5199 7?6815}()4}?

$197.078,93

$197.078,93

$197.078,93

$ 84.076,62

$2.644,50

$86.721,12

$8.012,71
$33.529,72
$4.910,65
$21.946,00
$31,36
$8.584,75
$ 142,80

$4.790,00

$81.947,99
$ 168.669,11

$ 28.409,82
-$4.261,47
$24.248,35
$5.795,60

$1.816,14

$16,536,61

Zamora, 31 de Diciembre del 2014

Ing. raujo Piedra
CONTADOR
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OBRADIC CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS
CORRIENTE
Efectivo

Cuentas por Cobrar

(-) Provisién Cuentas Incobrables

Crédito Tributario Renta
Herramientas Menores
TOTAL CORRIENTES

NO CORRIENTE
Maquinaria y Equipo
Equipo de Computo
Muebles y Enseres

(-) Depreciacién Acumulada
TOTAL NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVOS
CORRIENTE
Cuentas por Pagar
TOTAL CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL

Capital Suscrito
TOTAL CAPITAL
RESERVAS
Reserva Legal
TOTAL RESERVAS
RESULTADOS

Utilidad No Dist. Ejercicios Anteriores

Utilidad del Ejercicio
TOTAL RESULTADOS
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASI/}IO Y PATRIMONIO
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$79.987,00
-$ 699,01
$4.051,56

$ 1.396,95

$19.597,22
$4.452,58
$ 770,00

-$20.332,98
$4.486,82
$89.223,32

$ 5.500,00
$ 5.500,00

$9.000,00

$6.871,93

$52.810,11

$15.041,28
$67.851,39
$83.723,32

$ 84.736,50

$9.000,00

$6.871,93

$ 5.500,00

$89.223,32

\
Zamora, 31§d Diciembre del 2015




OBRADIC CiA LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

CORRIENTE

Efectivo $ 15.689,30

Cuentas por Cobrar $69.901,45

(-) Provision Cuentas Incobrables -$ 699,01

Crédito Tributario Renta $6.412,14

Herramientas Menores $ 396,95

TOTAL CORRIENTES $91.700,83
NO CORRIENTE

Maquinaria y Equipo $19.597,22

Equipo de Computo $4.452,58

Muebles y Enseres $ 770,00

Vehiculos $27.312,54

(-) Depreciacién Acumulada -$22.712,14

TOTAL NO CORRIENTE $29.420,20

TOTAL ACTIVO

PASIVOS

CORRIENTE

Cuentas por Pagar
Obligaciones Financieras
Documentos por Pagar
TOTAL CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL

Capital Suscrito
TOTAL CAPITAL
RESERVAS

Reserva Legal
TOTAL RESERVAS
RESULTADOS
Utilidad No Dist. Ejercicios Anteriores
Utilidad del Ejercicio
TOTAL RESULTADOS
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

$8.542,10
$6.842,10

$ 1.080,45
$ 16.464,65

$ 9.000,00

$3.188,26

$ 64.058,30

S 28.409,82
$92.468,12
$ 104.656,38

$9.000,00

$3.188,26

$121.121,03

$ 16.464,65

$121.121,03
_—

Zamora, 31 de Diciembrre del 2014
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OBRADIC CiA LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS
OPERACIONALES
Proyectos con ILE

Venta de Activos

TOTAL OPERACIONALES
TOTAL INGRESOS

GASTOS OPERACIONALES
Materiales de Construccién
TOTAL OPERACIONALES

GASTOS NO OPERACIONALES
Sueldos y Salarios

Aportes al IESS

Beneficios Sociales
Transporte

Gasto Seguros

Combustible

Alquiler Maquinaria

Otros Servicios

Depreciacion de Activos
TOTAL NO OPERACIONALES
TOTAL GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% Participacion de Trabajadores
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos a la Renta

(+) Anticipo pendiente de pago
(-)Relaciones en la Fuente
(-)Impuestos a la Renta por Pagar
UTILIDAD NETA

GERENTE

Obraci:

l’?l,}c..
319 7z265q gy ¢
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$ 660.485,05

$5.000,00
$ 665.485,05

$351.474,12

$64.324,66
$13.829,80
$5.554,88
$19.822,00
$91,93
$30.078,90
$96.060,76
$53.877,11

$4.790,00
$288.430,04
$639.904,16

-$3.837,13

$21.743,76
$4.783,63
$1.831,75
$6.528,28

-$87,10

$15.041,28

Zamora, 31 de Diciembre

$351.474,12

$ 665.485,05

$25.580,89

15.041,28



REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
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RAZON SOCIAL: OBRADIC CIA. LTDA.
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