
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 i 

Dra. Beatriz Calle Oleas Mg. Sc.,DOCENTE DE LA UNIVERSIDAD 

NACIONAL DE LOJA, DEL ÁREA JURÍDICA, SOCIAL Y 

ADMINISTRATIVA, DE LA  CARRERA DE CONTABILIDAD  Y 

AUDITORÍA Y DIRECTORA DE TESIS. 

 

C E R T I F I C A: 

 

Que el presente trabajo de tesis titulado:EVALUACIÓN FINANCIERA EN 

LA EMPRESA LOJANET CÍA. LTDA. DE LA CIUDAD DE LOJA 

DURANTE EL PERIODO  2009 -2010, desarrollado por los 

aspirantes:MAYRA ALEXANDRA CHIRIBOGA ORTEGA Y RAÚL 

FERNANDO CHIRIBOGA ORTEGA, previo a optar el Grado de 

Ingenieros en Contabilidad y Auditoría,  Contador Público Auditor, ha sido 

prolijamente corregido y revisado por lo cual autorizo su publicación y 

sustentación. 

 

Loja, Abril del 2012 

 

 

Dra. Beatriz Calle Oleas Mg. Sc. 

DIRECTORA DE TESIS 

 

 



 

 

 ii 

 

AUTORÍA 

 

Los  conceptos, definiciones, procedimientos, opiniones, análisis, 

investigación de campo, conclusiones y recomendaciones vertidas en el 

presente trabajo son de exclusiva responsabilidad de los autores. 

 

 

Mayra Alexandra Chiriboga Ortega   …………………….. 

 

 

Raúl Fernando Chiriboga Ortega   ……………………… 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 iii 

 

DEDICATORIA 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

 

 

 

 

 

 

  

Dedico mi trabajo de tesis con amor 

a mis queridos padres por su apoyo 

incondicional que me brindan día a 

día. Con cariño a mis hermanos por 

brindarme el apoyo durante el 

transcurso de estudio. En especial a 

mi Dios por darme fuerzas y salud, 

para llegar a cumplir con mis metas 

Raúl Fernando 

 

 

 

Janina Ochoa 

El presente trabajo de tesis se lo 

dedico con toda mi alma a Dios y a mi 

familia, en especial a mi esposo e 

hija; quienes constituyen el motor 

que me impulsa a seguir y motivan a 

contrarrestar las adversidades. 

Mayra Alexandra 



 

 

 iv 

AGRADECIMIENTO 

 

Expresamos nuestro agradecimiento a los Directivos de la Universidad 

Nacional de Loja, particularmente a los Docentes de la Carrera de 

Contabilidad y Auditoría, quienes en cada periodo de estudios  

impartieron  sus  conocimientos e hicieron posible nuestra formación  

profesional. 

 

A la Dra. Beatriz Calle Oleas Mg. Sc., Directora de tesis, quien con sus 

sabias  enseñanzas y experiencia profesional orientó  y dirigió nuestro 

trabajo durante todo el proceso de desarrollo. 

 

Agradecemos también al Propietario y Personal que labora en  la 

Compañía Lojanet Cía. Ltda.Quienes desinteresadamente  emitieron la 

información requerida para el  desarrollo del presente trabajo 

investigativo. 

 

LOS AUTORES 

 

 



 

 

 1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

EVALUACIÓN FINANCIERA A LA EMPRESA “LOJANET 

CÍA. LTDA.” DE LA CIUDAD DE LOJA DURANTE EL 

PERIODO  2009 -2010. 

 



 

 

 3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 4 

b. RESUMEN 

 

El presente trabajo investigativo se titula “EVALUACIÓN FINANCIERA 

EN LA EMPRESA LOJANET CÍA. LTDA. DE LA CIUDAD DE LOJA, 

DURANTE EL PERIODO 2009 – 2010”, el mismo que se lo realizó dando 

cumplimiento a los requisitos previos a la obtención del Título de  

Ingenieros en Contabilidad y Auditoría, Contador Público - Auditor, en la 

Universidad Nacional de Loja, ajustándose de ésta forma al Reglamento 

de Régimen Académico vigente.  

 

Con la aplicación de los objetivos que se habían propuesto,se consiguió 

comprobar y verificar la situación financiera real en la que se encuentra la 

compañía y, con esto se realizó el respectivo análisis comparativo para 

determinar la variación de cada una de las cuentas y de la misma forma 

determinar los índices que fueron utilizados en dicha entidad además de 

haber realizado una evaluación e interpretación objetiva de la información 

contable aplicando los diferentes métodos, técnicas y procedimientos para 

lograr cumplir los objetivos y facilitar la oportuna toma de decisiones de 

sus Directivos.  

 

Entre los principales resultados, producto de la evaluación 

financieraobjetiva y eficiente se puede establecer que la entidad sujeta a 

estudio posee suficientes activos corrientes para poder cubrir sus 

obligaciones a corto plazo, pero si se relacionan las disponibilidades 

inmediatas con  las deudas menores a un año, la entidad puede caer en 
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morosidad, pues no cuenta con suficiente liquidez para cancelar dichos 

valores con terceras personas. 

 

Adicionalmente el índice de rentabilidad denota un valor representativo a 

favor de la empresa pues por cada dólar de inversión (activos) la misma 

tiene el 82% y 78% de rentabilidad en los años evaluados. Cabe recalcar 

que las ventas en su mayoría son a crédito por lo que se ratifica la falta de 

liquidez en la entidad. 

 

Finalmente la compañía Lojanet. Cía. Ltda., es una entidad de renombre 

en el medio en el que se desenvuelve, por lo que la misma debe adoptar 

políticas que le permitan rotar más frecuentemente sus productos, así 

mismo buscar los medios para el retorno de su inversión, en el caso de 

las ventas a crédito. 

 

Mediante la obtención de los resultados se emite el informe financiero 

para el cumplimiento de los requisitos básicos de la evaluación financiera 

a la compañía Lojanet Cía. Ltda., para que a través de este sistema de 

evaluación se pueda tomar acciones correctivas para el desarrollo de la 

misma. 
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SUMMARY 

 

This research work is entitled "ENTERPRISE FINANCIAL ASSESSMENT 

LOJANET CIA. LTDA. LOJA CITY DURING THE PERIOD 2009 - 2010 ", 

the same that was made in compliance with the prerequisites to obtaining 

the title of Engineers in Accounting and Auditing, CPA - Auditor, National 

University of Loja, adjusted in this way the current Academic Regime 

Regulations.  

 

With the implementation of the objectives that had been proposed, it was 

possible to check and verify the actual financial situation in which the 

company is, and this was done with the respective comparative analysis to 

determine the variation of each of the accounts and the Similarly 

determine the rates that were used in this organization as well as having 

made an objective evaluation and interpretation of accounting information 

using different methods, techniques and procedures to meet the objectives 

and facilitate timely decision making of its Directors.  

 

Among the major findings resulting from the objective and efficient 

financial assessment can be established that the entity subject to study 

has sufficient current assets to cover its short term, but immediate 

availability relate to debts of less than one year entity may fall into default, 

since it has sufficient liquidity to settle such securities to third parties. 
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Additionally, the profitability index denotes a representative value for the 

company because for every dollar of investment (assets) it has 82% and 

78% return in the years evaluated. It should be noted that sales are largely 

to credit for what confirms the lack of liquidity in the state. 

 

Finally, the company Lojanet. Cia. Ltd., is a renowned entity in the 

environment in which it operates, so it must adopt policies that allow their 

products to rotate more frequently and seek ways same return on 

investment, in the case of credit sales. 

 

By obtaining the results you issue the financial report for the fulfillment of 

the basic requirements of the financial evaluation Lojanet the company 

Cía. Ltd., so that through this evaluation system can take corrective action 

for the development thereof. 
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c. INTRODUCCIÓN 

 

Las empresas privadas de nuestro país cumplen un rolmuy importante en 

el progreso y desarrollo de la sociedad, pues el objetivo principal es el de 

prestar servicios a la sociedad brindando atención e información 

adecuada y oportuna, cuyo proceso se debe cumplir con eficiencia y 

efectividad, a fin de alcanzar estándares de calidad que permitan 

contribuir con el adelanto del país y lograr cumplir con los objetivos 

propuestos para las cuales fueron constituidas.  

 

De ahí que la evaluación financiera en las instituciones privadas cumple 

un rol muy importante pues nos permite conocer la real situación de la 

compañía en el transcurso de un determinado periodo, facilitando a sus 

directivos tomar decisiones adecuadas y oportunas. En este sentido se 

hace menester que el Contador de la compañía se capacite y actualice 

respecto a  la importancia que se debe dar a la evaluación financiera a fin 

de cubrir expectativas de las entidades privadas y de esta manera 

contribuir con la proyección futura de la institución objeto de análisis. 

 

La “EVALUACIÓN FINANCIERA A LA EMPRESA LOJANET CIA. 

LTDA.DURANTE EL PERIODO 2009 – 2010”, se realiza con la finalidad 

de conocer el movimiento de las cuentas principales en los periodos 

analizados, a fin de determinar no solo la situación financiera de la 

compañía, sino además evaluar y medir la gestión administrativa con el 

propósito de aportar alternativas de solución que estarán encaminadas al 
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beneficio de la entidad y por ende de nuestra ciudad. La entidad sujeta a 

estudio se beneficiará con el desarrollo del trabajo investigativo de 

manera significativa, ya que contara con elementos de juicio que  

coadyuvarán a la toma de decisiones en pro de incrementar el nivel de 

ingresos y por ende su liquidez. 

 

El presente trabajo se encuentra estructurado de la siguiente 

manera:Títuloque es el nombre de a investigación; Resumenen 

Castellano e Ingles, que es un corto detalle del trabajo efectuado; seguido 

de la Introducción, la misma que resalta la importancia del tema 

investigado, el aporte a la Empresa y la estructura del Informe. 

 

La Revisión de Literatura, en esta fase se desarrolla la fundamentación 

teórica que contiene la recopilación bibliográfica de aspectos inherentes al 

problema que nos permite  comprender los elementos y conceptos más 

relevantes sobre la Evaluación de la Rentabilidad Económica y 

Financiera, los Materiales y Métodos donde se describe todos  y cada 

uno de los materiales, métodos aplicados en el desarrollo del presente 

trabajo; los Resultados,en el cual se presenta la aplicación de la 

información obteniday para una mayor comprensión se realizó una 

representación gráfica,  paso siguiente es la elaboración del informe 

final de la evaluación para ser considerado por el Propietario de la 

Empresa; la Discusión, que está conformada de un breve diagnóstico de 

la situación económica en la que se encuentra la empresa de acuerdo a la 
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evaluación realizada; además se  presentan las Conclusiones y 

Recomendaciones que son el producto del trabajo de tesis, las mismas 

que deben ser consideradas por el Propietario de la Empresa para la 

correcta toma de decisiones y que a la vez promuevan el desarrollo 

económico de la misma. 

 

Adicionalmente se presentan la Bibliografía que es un listado de los 

libros, publicaciones e internet utilizados en el tema; y, como parte final 

del trabajo se presentan los Anexos, que son el sustento de todo el 

proceso de este trabajo. 
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d. REVISIÓN DE LITERATURA 

 

EMPRESA 

 

“La empresa es una organización social que realiza un conjunto de 

actividades y utiliza una gran variedad de recursos (financieros, 

materiales, tecnológicos y humanos) para lograr determinados objetivos, 

como la satisfacción de una necesidad o deseo de su mercado meta con 

la finalidad de lucrar o no; y que es construida a partir de conversaciones 

específicas basadas en compromisos mutuos entre las personas que la 

conforman."1 

 

La empresa es un sistema en el que se coordinan factores de producción, 

financiación y comerciales para obtener sus fines. 

 

Importancia 

 

La empresa en cualquier sistema económico será el motor que mueva la 

economía de un país ; la importancia radica en su capacidad generadora 

de riqueza , que al ser distribuida equitativamente propicia la paz social y 

por ende tranquilidad y desarrollo, de la comunidad generando para el 

grupo de inversionistas ganancias. 

                                                             
1http://www.promonegocios.net/empresa/concepto-empresa.html 

http://www.monografias.com/trabajos11/empre/empre.shtml
http://www.monografias.com/trabajos11/teosis/teosis.shtml
http://www.monografias.com/trabajos10/motore/motore.shtml
http://www.monografias.com/trabajos54/resumen-economia/resumen-economia.shtml
http://www.monografias.com/trabajos12/desorgan/desorgan.shtml
http://www.promonegocios.net/empresa/concepto-empresa.html
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Objetivos 

 

 Incremento constante de la productividad:organización eficiente de 

los factores productivos, que rigen para el mejoramiento de sus 

ventas. 

 Proveer de bienes a la sociedad: incrementar la producción de la 

empresa para mejorar la productividad con la maquinaria adecuada y 

así para satisfacer las necesidades de los demandantes. 

 

Clasificación:  

 

“La empresa puede ser clasificada desde varios puntos de vista; para este 

efecto se tomará en consideración los siguientes: 

 

Por la Actividad que Cumple 

 

 Comercial: Es aquella que se encarga del acercamiento de los 

bienes desde el productor hacia el intermediario minorista o al 

consumidor , sin realizar cambios de forma ni de fondo en la 

naturaleza de los bienes. 

 

 Industrial: Es aquella encargada de la transformación, modificación 

substancial o leve de ciertos bienes menores en otros mayores con la 

ayuda de los factores de la producción. 

http://www.monografias.com/trabajos6/prod/prod.shtml
http://www.monografias.com/trabajos6/napro/napro.shtml
http://www.monografias.com/trabajos35/sociedad/sociedad.shtml
http://www.monografias.com/trabajos5/comco/comco.shtml#aspe
http://www.monografias.com/trabajos36/naturaleza/naturaleza.shtml
http://www.monografias.com/trabajos16/industria-ingenieria/industria-ingenieria.shtml
http://www.monografias.com/trabajos54/produccion-sistema-economico/produccion-sistema-economico.shtml
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 Servicios: Empresa creada con el fin de atender ciertas necesidades 

de carácter biológico, sentimental, afectivo y similares. 

 

Por el tamaño 

 

 Empresa Grande: Son aquellas empresas que están dotadas de una 

gran capacidad tecnológica, potencial humano capacitado en su mejor 

nivel profesional y una mayor cantidad de capital, así como también 

requieren de un riguroso, estricto y cabal cumplimiento de las 

actividades de planeación, organización, ejecución y control, para así 

alcanzar los objetivos trazados. 

 Empresa Mediana: Son aquellas empresas que no requieren de 

tanta capacidad tecnológica, potencial humano pero de igual forma 

capacitado pero en menor proporción e inversión de capital propio o 

con aportaciones de terceros, para llevar a cabo sus actividades 

económicas.  

 Empresa Pequeña: Son aquellas empresas que requieren de una 

mediana a pequeña capacidad tecnológica, potencial humano e 

inversión de capital propio como a su vez la inversión de aportaciones 

de terceros para cumplir con sus actividades, con una pequeña 

dificultad que se generara por la limitación de recursos económicos  

 

Por el sector al que pertenece 

 

 Sector Privado: El aporte del capital corresponde a personas 

naturales o jurídicas del sector privado. 

http://www.monografias.com/trabajos34/el-caracter/el-caracter.shtml
http://www.monografias.com/trabajos7/plane/plane.shtml
http://www.monografias.com/trabajos6/napro/napro.shtml
http://www.monografias.com/trabajos14/control/control.shtml
http://www.monografias.com/trabajos16/objetivos-educacion/objetivos-educacion.shtml
http://www.monografias.com/trabajos12/cntbtres/cntbtres.shtml
http://www.monografias.com/trabajos13/capintel/capintel.shtml
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 Sector Público: El aporte del capital lo hace el gobierno ( Estado ). 

 Sector Mixto: Cuando a la conformación del capital concurren los 

aportes tanto del sector privado como del sector público. 

 

Por la forma de organizar el capital 

 

 Unipersonales: El capital se conforma con el aporte de una sola 

persona natural. 

 Pluripersonales. Son aquellas que se constituyen con el aporte de 

capital de varias personas naturales o jurídicas”.2 

 

Por su constitución legal 

 

 Compañía Anónima.- Es una sociedad cuyo capital, dividido en 

acciones negociables, está formada por la aportación de accionistas 

que responden únicamente por el monto de sus acciones. 

 Compañía en Nombre Colectivo.- Es aquella que se forma entre dos 

o más personas que hacen del comercio una razón social. La razón 

social es una formula enunciativa de los nombres de todos los socios 

o de alguno de ellos, con la agregación de palabras y compañía, los 

que responden de forma solidaria e ilimitada en caso de quiebra 

disolución o liquidación de la compañía. 

 Compañía en Comandita por Acciones.- Es aquella que existe  

                                                             
2http://html.rincondelvago.com/clasificacion-de-empresas_1.html 

http://www.monografias.com/trabajos4/derpub/derpub.shtml
http://www.monografias.com/trabajos12/elorigest/elorigest.shtml
http://www.monografias.com/trabajos7/perde/perde.shtml
http://html.rincondelvago.com/clasificacion-de-empresas_1.html
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bajo una razón social y se contrae con uno o varios socios  solidaria e 

ilimitadamente responsables y otro(s), simples suministradores de 

fondos, llamados socios comanditarios, cuya responsabilidad se limita 

al monto de sus acciones. 

 Compañía de Responsabilidad Limitada.- Es la que se forma entre 

tres o más personas que solamente responden por las obligaciones 

sociales hasta el monto de sus aportaciones individuales y hacen del 

comercio bajo una razón social o denominación objetiva, a la que se 

añadirá las palabras compañía limitada o su abreviatura. 

 Compañía de Economía Mixta.- Es aquella que se forma con el 

concurso del capital privado y con la participación del Estado, 

municipalidades, consejos provinciales o personas jurídicas 

semipúblicas o públicas. 

 

ESTADOS FINANCIEROS 

 

Los Estados Financieros, cuya preparación y presentación es 

responsabilidad de los administradores  del ente,  son el medio para 

suministrar información contable a quienes no tienen acceso  a los 

registros de la empresa, mediante una tabulación formal de nombres  y 

cantidades de dinero derivados de tales registros, refleja a una fecha de 

corte, la recopilación, clasificación y resumen de los datos contables. 

 

IMPORTANCIA 

 

Los Estados Financierosson de gran importancia ya que son la  
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presentación estructurada  de la posición financiera, resultado de 

operaciones, flujo de efectivo de una empresa que será de utilidad para 

un alto rango de usuarios en la toma de decisiones económicas. Los 

Estados Financieros reflejan resultados económicos relacionados con la 

generación de una ganancia líquida analizando contablemente ingresos y 

gastos operativos realizados. 

 

Son importantes porque alacompañía le interesa conocer la evolución del  

mismo desde el punto de vista financiero. Una medida de la Utilidad neta 

(ganancia) que se obtiene a lo largo de un periodo. 

 

PRINCIPALES ESTADOS FINANCIEROS 

 

LosEstados Financieros básicos son: 

 

Estado de Resultados o Pérdidas y Ganancias.-Documento contable 

que muestra el resultado de  las operaciones (utilidad, pérdida,  

remanente y excedente) de una entidad durante un período determinado). 

 

Presenta la situación financiera de una empresa a una fecha determinada, 

tomando como parámetro los ingresos y gastos efectuados; proporciona 

la utilidad neta de la empresa. Generalmente acompaña a la hoja del 

Balance General.   

 

Estado que muestra la diferencia entre el total delos ingresos en sus  
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diferentes modalidades; venta de bienes, servicios, cuotas y aportaciones 

y los egresos representados por costos de ventas, costos de servicios, 

prestaciones y otros gastos y productos de las empresas privadas en un 

período determinado. 

 

Balance General o Estado de Situación Financiera.- Presenta un 

detalle de los activos, pasivos, y patrimonio, de manera que refleja la 

situación financiera de la Empresa en un momento determinado según los 

registros contables.  

 

“Nos informa sobre la situación de Activos (bienes y derechos de la 

Empresa) los Pasivos (obligaciones de la entidad  a corto y largo plazo) 

el Patrimonio (Participación del propietario en el negocio). Según la 

Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) Nº 1”.3 

 

Estado de Flujo de Efectivo.- “Este Estado financiero se elabora al 

término de un ejercicio económico de un período contable para evaluar 

con mayor objetividad  la liquidez o solvencia  de la empresa. 

 

El Estado de Flujo de Efectivo, reemplaza al Estado de Cambios en la 

Posición Financiera utilizado anteriormente, por cuanto satisface en forma 

más  adecuada  y oportuna la necesidad de información de los usuarios; 

tiene la misma importancia y obligatoriedad del Estado de Situación 

Financiera y del estado de Ganancias Retenidas.”4 

                                                             
3 CONTRALORIA GENERAL DEL ESTADO, Manual de Contabilidad Gubernamental, pág. 111.- año 
2003 
4  BRAVO Valdivieso, Mercedes. Contabilidad general 4ta edición. Pág. 171. Quito   
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Estado de Cambios en el Patrimonio o Estado de Evolución del 

Patrimonio.-Este estado consiste en presentar las cuentas relacionadas 

con el patrimonio; con el objeto de obtener el monto del capital contable y 

poder determinar, así el valor actualizado  de las acciones o 

participaciones de capital, según el tipo de compañía en que se halle 

conformada la empresa. 

 

Políticas Contables y Notas Explicativas.- El contador, al presentar los 

estados financieros, en las notas explicativas debe mencionar 

básicamente el sistema de contabilidad aplicado en la empresa, si se 

observaron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los Principios de 

Contabilidad Generalmente Aceptados, si se consideraron todas las leyes 

tributarias y se exigieron todos los involucrados el cumplimiento de las 

Leyes y Reglamentos Tributarios. 

 

OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS  

 

 Suministro de información Financiera 

 Suministro de información sobre el rendimiento 

 Suministro de información sobre cambios en la posición financiera 

 

ADMINISTRACIÓN FINANCIERA  

 

La administración financiera se refiere a las tareas del administrador 

financiero de una empresa. El administrador financiero se ocupa de dirigir 
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los aspectos financieros de cualquier tipo de negocio, sea este financiero 

o no financiero, público o privado, lucrativo o no lucrativo. Sus tareas van 

desde la presupuestación, la predicción financiera y el manejo del efectivo 

hasta la administración crediticia, el análisis de inversiones y el 

procuramiento de fondos. 

 

EVALUACIÓN 

 

Proceso que tiene como finalidad determinar el grado de eficacia y 

eficiencia, con que ha sido empleados los recursos destinados a alcanzar 

los objetivos previstos, posibilitando la determinación de las desviaciones 

y adopción de medidas correctiva que garanticen el cumplimiento 

adecuado de las metas presupuestadas. 

 

EVALUACIÓN FINANCIERA 

 

“Conjunto orgánico y sistemático de principios, métodos, técnicas y 

procedimientos aplicados en una entidad o empresa, con el propósito de 

dirigir, ejecutar, registrar y controlar la gestión financiera para lograr los 

objetivos de las diversas aéreas financieras, mediante la selección y 

adecuación de los medios disponibles que posibiliten los resultados 

previstos de manera eficiente y efectiva. 

 

La evaluación financiera a su vez se encarga de controlar, verificar y 

constatar que el activo como el pasivo y el patrimonio de las diferentes 
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empresas sujetas a evaluación se encuentran adecuadamente 

distribuidos y que los recursos que invierten sus accionistas sean 

utilizados adecuadamente. 

 

La evaluación financiera es un sistema de administración financiera 

eficiente y efectivo que depende de la implementación de políticas claras 

y bien comprendidas y de procedimientos que el personal bien capacitado 

debe seguir para registrar y reportar con exactitud todas las transacciones 

financieras y tomar oportunamente buenas decisiones con respecto al uso 

de los recursos de la entidad o empresa sujeta a evaluación”5. 

 

OBJETIVO DE LA EVALUACIÓN FINANCIERA   

 

 Es la obtención de elementos, de juicios necesarios para la toma de 

decisiones. 

 Permite manejar los indicadores más utilizados que brindan 

información necesaria para la evaluación financiera. 

 Permite aplicar la evaluación económica y financiera necesaria para 

determinar la rentabilidad. 

 

PROCESO DE LA EVALUACIÓN FINANCIERA 

 

Se inicia la evaluación financiera con la comparación de las cuentas de 

ingresos, gastos, activos, pasivos y patrimonio programados y ejecutados 

                                                             
5www.fundación sepec.cl/…/definición de evaluación.pps 

http://www.fundaci�n/
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midiendo de esta forma las desviaciones de cada una de las cuentas 

utilizadas, determinando la eficiencia de los ingresos como de los gastos, 

activos como pasivos y patrimonios y analizando mediante indicadores 

financieros la capacidad económica – financiera de la empresa sujeta a 

evaluación. 

 

INDICADORES FINANCIEROS 

 

Para la evaluación de los resultados de las empresas, se tiene como 

propósito que estas cuenten con un conjunto de coeficientes y relaciones 

financieras cuantitativas homogéneas a fin de utilizar criterios y lenguaje 

común entre las diferentes partes en lo que respecta al análisis e 

interpretación de si desempeño financiero.   

 

“Es una relación entre cifras exactas bien sea de los estados financieros 

principales o cualquier otro informe interno o estado financiero 

complementario o de propósito especial, con el cual, el analista o usuario 

busca formarse una idea acerca del comportamiento de una aspecto, 

sector o área de decisiones, especificas de la empresa”.6 

 

Igualmente, indicadores financieros permiten conocer si la entidad sujeta 

a evaluación es solvente, productiva y si tiene liquidez, entre otros 

aspectos. 

                                                             
6GARCIA León Oscar “Administración financiera fundamentos y Aplicaciones” 3º Edición, Cali – 

Colombia. Pág. 190 
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IMPORTANCIA DE LOS INDICADORES FINANCIEROS 

 

 Permite medir cambios en esa condición o situación a través del 

tiempo. 

 Facilitan mirar de cerca los resultados de iniciativas o acciones. 

 Son instrumentos muy importantes para evaluar y dar surgimiento al 

proceso de desarrollo. 

 

CLASIFICACIÓN DE LOS INDICADORES FINANCIEROS 

 

Los principales entornos en cuanto a la evaluación financiera de la 

empresa son: 

 

 La rentabilidad 

 El endeudamiento 

 La solvencia  

 La rotación  

 La liquidez 

 El apalancamiento 

 

INDICADORES DE RENTABILIDAD  

 

Los indicadores de rentabilidad sirven para medir la efectividad de la 

administración para controlar los costos y gastos y de esta manera 
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convertir las ventas de utilidades. Desde el punto de vista del inversionista 

lo más importante de analizar con la aplicación de estos indicadores es la 

manera como se produce el retorno de los valores invertidos en la 

empresa (rentabilidad del patrimonio y rentabilidad del activo total). 

 

Los indicadores de rentabilidad más comúnmente utilizados son: 

 

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD: Indica el porcentaje de dólar o unidad 

monetaria de ventas que queda después de que la empresa ha pagado 

sus bienes. 

 

 

 

 

MARGEN OPERACIONAL DE UTILIDAD: Representa las utilidades 

netas que gana la empresa en el valor de cada venta. Estas se deben 

tener en cuenta deduciendo la utilidad operacional para las ventas netas. 

 

 

 

 

MARGEN NETO DE UTILIDAD: Indicador de rentabilidad que se define 

como la utilidad neta sobre las ventas netas. 
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RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO (ROE): Indica el nivel de rendimiento 

que obtienen los propietarios de la empresa, respecto de su inversión 

representada en el patrimonio registrado contablemente. Se la obtiene al 

dividir la utilidad neta para el patrimonio 

 

 

 

 

RENDIMIENTO DEL ACTIVO TOTAL (ROA): Este indicador financiero 

nos nuestra la eficiencia en la aplicación de las políticas administrativas 

Indicándonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia 

inversión. 

 

 

     

 

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO 

 

Estos indicadores demuestran el monto del dinero de terceros que se 

utilizan para generar utilidades, estas son de gran importancia ya que 

estas deudas comprometen a la empresa en el transcurso del tiempo. 
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO: Este indicador establece el porcentaje de 

la participación de los acreedores dentro de la empresa. 

 

 

 

     

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO: Este indicador establece la 

representación de las obligaciones dentro del corto y largo plazo con 

respecto a las ventas del periodo. 

 

 

 

 

INDICADORES DE SOLVENCIA 

 

Se obtiene entra la comparación del activo corriente y la del pasivo 

corriente y significa capacidad potencial de la empresa para cubrir 

obligaciones con vencimientos hasta un año mediante sus 

disponibilidades y sus recursos que puedan convertirse en dinero hasta 

un año a partir de la fecha del balance. De todos modos este índice 

permite encontrar importantes pautas para detectar la capacidad 

financiera de la empresa en el corto plazo. 
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INDICADORES DE ROTACIÓN 

 

Los indicadores de actividad también llamados indicadores de rotación 

tratan de medir la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos, 

según la velocidad de recuperación de los valores aplicados en ellos. 

 

INDICADORES DE ROTACIÓN DE INVENTARIOS: Nos indica el número 

de veces que ha renovado el inventario de mercaderías por consecuencia 

de las ventas, se obtiene de la relación del costo de la mercadería y el 

promedio de inventario, así como se puede utilizar el saldo final de 

inventarios. 

 

 

 

 

INDICADOR DE ROTACIÓN DE CUENTAS POR COBRAR: Nos indica 

el número de días que la empresa demora, en promedio para recuperar 

las ventas a crédito; permite evaluar la eficiencia de la gestión comercial y 

de cartera (cobros). Se compara con el plazo medio normal que la 

empresa da a sus clientes y se puede establecer un atraso o adelanto 

promedio en los cobros. 

 

 

  

 

 

 

 



 

 

 29 

INDICADOR DE ROTACIÓN DE ACTIVOS FIJOS: Este índice se basa 

en la comparación del monto de las Ventas con el total del Activo Fijo 

Bruto. Todo Activo requiere de Pasivo que lo financie. Por tales razones el 

objetivo es de tratar de maximizar las Ventas o Ingresos con el mínimo de 

Activo, lo cual se traduce a su vez en menos Pasivos y por lo tanto habrá 

menos deudas y se necesitará menos Patrimonio. Todo esto finalmente 

se traduce en una empresa más eficiente. 

 

 

 

INDICADOR DE ROTACIÓN DE ACTIVOS TOTALES: Esta clase de 

indicadores establece la eficiencia en el empleo de los activos, por parte 

de la administración, en su tarea de generación de ventas. 

    

 

 

 

INDICADOR DE ROTACIÓN DE PROVEEDORES: Expresa el número de 

veces que las cuentas por pagar a proveedores rotan durante un periodo 

de tiempo determinado o en otras palabras, el número de veces en que 

tales cuentas por pagar se cancelan usando recurso líquidos de la 

empresa. 
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INDICADORES DE LIQUIDEZ 

 

Es la capacidad que tiene la empresa para generar los fonos suficientes 

para el cubrimiento de sus compromisos de corto plazo tanto operativos 

como financieros. 

 

CAPITAL DE TRABAJO NETO: “Una empresa que tenga un capital de 

trabajo adecuado está en la capacidad de pagar sus compromisos a su 

vencimiento y al mismo tiempo satisfacer contingencias e incertidumbre”7 

 

 

 

 

PRUEBA ÁCIDA: Mide con mayor severidad el grado de liquidez de las 

empresas ya que, en algunas circunstancias, los inventarios y otros 

activos a corto plazo pueden ser difíciles de liquidar.    

 

 

 

 

RAZÓN CORRIENTE: Es una forma de medir el margen de seguridad 

que la administración mantiene para protegerse de irregularidades. 

                                                             
7 GARCIA León Oscar “Administración financiera fundamentos y Aplicaciones” 3º Edición, Cali – 
Colombia. Pág. 198 
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PRUEBA DEFENSIVA: Expresa la capacidad real que tiene la empresa 

para cubrir sus obligaciones, contando con los valores más líquidos 

 

 

 

INDICADORES DE APALANCAMIENTO 

 

Resulta de la presencia de cargas financieras fijas pen flujo de ingresos 

de la empresa. Es la capacidad de utilización de las cargas financieras a 

fin de incrementar los efectos de los cambios en las utilidades antes de 

intereses e impuestos sobre las utilidades por acción de la empresa. 

 

APALANCAMIENTO OPERATIVO: Describe la relación entre el ingreso 

por ventas y las utilidades antes de intereses e impuestos o utilidad 

operativa. 

 

 

 

APALANCAMIENTO FINANCIERO: Por su parte es el producto de la 

relación entre la utilidad neta de la empresa y las ventas obtenidas en el  
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periodo contable. 

     

 

 

APALANCAMIENTO TOTAL: “Este índice indica cuantas veces el 

Patrimonio está comprometido con el pasivo, lo que quiere decir que 

compara el financiamiento original de terceros con los recursos de los 

dueños.”8 

 

 

 

EL INFORME FINANCIERO 

 

“Es un documento que prepara el contador  de la Empresa al finalizar un 

período, tomando como base los estados financieros para informar a los 

propietarios del negocio sobre el resultado de las operaciones registradas 

en los libros y demás documentos contables.  

 

El informe que se obtiene como resultado de la aplicación de métodos, 

índices, y razones es de mucha importancia, tanto para los directivos y 

para los administradores de la Empresa cuanto para sus propietarios o 

accionistaspuesto que permite conocer la posición financiera de la  

                                                             
8GITMAN Lawrence, “Fundamentos de Administración Financiera” Editorial Miembros de la 
Cámara Nacional, México, pág. 61 

 

 

 

 



 

 

 33 

entidad. Este documento debe contener lo siguiente: 

 

 Estados financieros 

 Proceso de Evaluación 

 Método de gráficos 

 Análisis e interpretación de  los resultados 

 Sugerencias que permitan tomar decisiones acertadas, con la finalidad 

de mejorar la gestión administrativo - financiero.”9 

 

IMPORTANCIA  

 

Es importante no solo para los administradores y propietarios de la 

entidad, sino para sus proveedores y clientes; ya que mediante este 

informe la entidad demuestra su solvencia y capacidad de competencia, 

permitiendo facilitar la toma de decisiones. 

 

CARACTERÍSTICAS DEL INFORME 

 

Las características que presenta el informe son las siguientes: 

 

 Fidedigno.-  Los   datos  que  aparecen  en  el  informe deben  ser  

los  mismos de los libros contables, estos deberán estar bajo las 

normas y técnicas de contabilidad generalmente aceptadas. 

                                                             
9CONTABILIDAD 2000, GUDIÑO, Coral, Segunda Edición Pág. 255 
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 Claro y  sencillo.-  Este informe debe ser redactado de manera que 

sea entendible por todos sus lectores y no sólo por quienes ejercen la 

profesión. 

 Funcional.-  Los análisis y comentarios de los Estados Financieros 

deben reflejar de manera práctica como se ha desarrollado la gestión 

económica de la empresa, tanto en sus aciertos u dificultades para 

obtener ingresos, cubrir costos, gastos y establecer si es rentable. 

 

Contenido.- El informe deberá contener la siguiente estructura:   

 

1. Carta de Presentación 

2.  Balance General 

3. Estado de Rentas y Gastos 

4. Evaluación Financiera 

5.  Representación Gráfica de los Resultados 

6. Interpretación, Conclusiones, Comentarios y Sugerencias sobre la 

situación económica y financiera del caso en particular, con un 

criterio altamente profesional que permita una acertada toma de 

decisiones. 
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e. MATERIALES Y MÉTODOS 

 

Materiales 

 

Para el desarrollo del presente trabajo de tesis fue necesaria la utilización 

de los siguientes materiales: 

 

 Materiales de Oficina 

- Hojas de Papel Bond 

- Lápices y Borrador 

- Calculadora 

- Perforadora 

- Grapadora 

- Carpetas 

 

 Materiales y Accesorios 

- Computadoras de mesas y portátiles 

- Flash Memory 

- Impresora 

- Cartuchos de Tinta (negro - color) 

 

 Material Bibliográfico 

- Libros 

- Folletos 

- Documentos 
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Métodos 

 

La metodología utilizada está basada en métodos, técnicas y 

procedimientos que facilitaron la recolección de información fundamental 

para el cumplimiento de objetivos y análisis e interpretación de los 

resultados obtenidos en el presente trabajo de tesis. 

 

 Científico 

 

Constituye el método más importante ya que permitió formular los 

diferentes contenidos teóricos existentes, estableciendo así un marco 

conceptual que ayudó a conjugar la teoría con la práctica, además se 

utilizó para observar e interpretar la realidad económica financiera de la 

empresa mediante la aplicación de indicadores y métodos de evaluación 

financiera. 

 

 Inductivo 

 

Este método mediante las técnicas de la observación y la entrevista nos 

permitió conocer las situaciones particulares de funcionalidad de a 

empresa con el objeto de aplicar métodos e indicadores referentes a la 

evaluación financiera. 

 

 Deductivo 

 

Permitió realizar la clasificación de la información recopiladadela  
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compañía, basándose en conceptos, principios, definiciones, criterios y 

experiencias existentes en la misma, mediante fuentes de información 

bibliográfica que justifican la sustentación del trabajo de tesis realizado. 

 

 Analítico 

 

Se lo  utilizópara la interpretación de los resultados obtenidos mediante la 

aplicación de diferentes métodos de evaluación  e indicadores financieros 

y así establecer acciones que mejoren la rentabilidad.  

 

 Sintético 

 

Por medio de este método se realizó la interrelación de la información 

obtenida sobre el tema de estudio y llegar a elaborar el informe de la 

investigación con sus respectivas alternativas, conclusiones y 

recomendaciones. 

 

 Estadístico 

 

Este método nos permitió realizar la tabulación y representación gráfica 

de los resultados de la evaluación. 
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 40 

f. RESULTADOS 

 

CONTEXTO EMPRESARIAL 

 

La compañía LOJANET CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Loja, 

capital de la provincia del mismo nombre de la República del Ecuador, el 

día dieciocho de junio de mil novecientos noventa y seis, ante el Dr. 

Armando Costa Febres Notario Tercero del Cantón de Loja; comparecen 

los señores : José Andrés Cuenca Ojeda, Sixto Marcelo Rodríguez Boza, 

Luis Enrique Romero Juelas, Guillermo Vinicio Jimbo Espinoza, José 

Benigno Sarmiento Terrenos, todos ellos ecuatorianos, personas 

legalmente capaces según derecho, portadores de sus respectivas 

cedulas de ciudadanía.  

 

Los comparecientes convienen constituir la compañía como domicilio 

principal en la ciudad de Loja, y por resolución de la junta general de 

socios, podrán establecer sucursales, agencias, oficinas y 

representaciones en cualquier lugar del país o del exterior conforme la 

ley.  

 

El plazo de duración de la compañía, es de treinta años contados a partir 

de la fechas de inscripción del contrato constitutivo en el 

RegistroMercantil del Cantón Loja, pero podrán disolverse en cualquier 
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tiempo o prorrogar su plazo, si así lo resolviese la Junta General de 

Socios.  

El capital social de la compañía es de $ 400.00 dólares norteamericanos,  

las que están representadas por los certificados de aportación 

correspondiente.El aumento de capital de la compañía lo harán 

estableciendo nuevas participaciones y su pago se lo hará de la siguiente 

manera:  

 

 En numérico, en especie, por compensación de créditos, 

 Por capitalización de reserva y/o utilidades,  

 Por capitalización de reserva del patrimonio.  

 

Objetivos de la Compañía 

 

La compañía tiene como objetivos sociales principales:  

 

 La importación, distribución, comercialización y venta de equipos de 

computación, de equipos de oficina, suministros de oficina.  

 Análisis, diseño e implementación de sistemas de computación.  

 Instalación y mantenimientos de equipos de computación y de redes.  

 La prestación de servicios de educación y capacitación en informática.  

 Servicio de rastreo y captura de información.  

 Servicio de contabilidad y auditoría informática.  
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 Servicio y elaboración de proyectos industriales, de factibilidad 

técnica, economía y financiera; estudios socioeconómicos y de 

mercado, etc.  

Base Legal 

 

Para el cumplimiento de fines y objetivos  de la compañíaLOJANET CIA. 

LTDA.,  estará sujeta a las siguientes leyes: 

 

 Constitución Política del Estado 

 Ley de Seguridad Social 

 Ley de Régimen Tributario Interno 

 Código de Trabajo  

 Código de Comercio 

 

Objetivos Anuales 

 

 Incremento de 15% de ventas anual en el mercado.  

 Recuperar el 25% en cartera vencida.  

 Mejoramiento y capacitación al personal.  

 Expandir el mercado local y nacional a través de sucursales.  

 

Misión:  

 

Satisfacer las necesidades y expectativas de nuestros clientes por medio 

de la venta de nuestros productos, brindando un excelente servicio con el 



 

 

 43 

compromiso de nuestros colaboradores y apoyados en precios justos, 

eficiencia en nuestros servicios, personal capacitado, trabajo en equipo, 

cooperación de nuestros proveedores y una administración ágil y 

confiable.  

Visión:  

 

Seremos líderes en el mercado obteniendo la mayor participación de 

ventas de equipos de computación y suministros a nivel local y nacional 

con sistemas administrativos integrados, completamente automatizados, 

precisos, eficientes y versátiles. 

 

Organización y Estructura 

 

La  Empresa LOJANET CIA. LTDA. Se encuentra estructurada por los 

siguientes niveles: 

 

1. Nivel Ejecutivo 

 

GerenciaGeneral: Es el área clave de la empresa, por lo tanto es 

responsable de dirigir la gestión enfocándola hacia el cumplimiento de los 

objetivos generales y de la Dirección del personal encargado de las 

diferentes áreas. Planifica el crecimiento y desarrollo de la entidad a largo 

plazo, tomando en consideración las políticas. 

 

2. Nivel de Apoyo 

 



 

 

 44 

Secretaria: Brindar a su jefe un apoyo incondicional con las tareas 

establecidas, además de acompañar en la vigilancia de los procesos a 

seguir dentro de la empresa. Debe ser una persona en la que se tenga 

plena confianza. 

3.-  Nivel Operativo 

 

Departamento Financiero: Es el área que planea, ejecuta y controla la 

parte financiera de nuestra empresa. Lleva la Contabilidad, las 

estadísticas, prepara los Estados Financieros, el Presupuesto y 

administra todas las actividades administrativos-financieras efectuadas. 

Comprende diferentes secciones  coordinadas por el  Contador. 

 

Departamento de Ventas: La visión global de Recursos Humanos es la 

búsqueda de ganar mercado con gente talentosa y motivada; desarrollar 

el talento y compromiso de nuestra gente. 

 

 Alcanzamos excelencia funcional proveyendo asesoría  experta en 

Recursos Humanos  y Servicio  Profesional al cliente, que es  a 

tiempo, amistosa y efectiva en costos. 

 Ayudamos a nivel individual, a los equipos de trabajo y a la 

organización a mejorar continuamente. 

 Desarrollamos estrategias  y planes de recursos humanos que ayuden 

a alcanzar los objetivos de la compañía.  
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Es una organización cuyo principal objetivo es construir una excelencia 

organizacional. Para ello hemos determinado tres valores que son parte 

de la Visión global de Recursos  Humanos y son: 

 

 El cuidado de nuestra  gente  

 El trabajo en Equipo 

 Mejoramiento continuo 

 

Departamento Técnico: Brinda servicio técnico a los clientes en la 

correcta utilización de los productos, planea y ejecuta cualquier cambio, 

modificación o mejora. Además es el responsable de establecer el 

contacto cuando se realiza una venta, con el objetivo de detectar las 

necesidades del cliente.Es el responsable de elaborar la lista de 

materiales que se va a utilizar en un determinado proyecto así como 

también el presupuesto del mismo. 
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COMPAÑÍA LOJANET CIA. LTDA. 
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SECRETARÍA 

 

GERENCIA 

DEPARTAMENTO 
TÉCNICO 

DEPARTAMENTO 
DE  

VENTAS 

DEPARTAMENTO 
FINANCIERO 

JUNTA GENERAL DE 
ACCIONISTAS 

 

FUENTE: Loja Net Cía. Ltda., 

ELABORADO POR: Los Autores 
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DIAGNÓSTICO 

 

Para realizar al Evaluación Financiera a la compañía Loja Net Cía. Ltda., 

se aplicó la técnica de entrevista no estructurada al Gerente y Contadora 

de la misma lo que permitió establecer el siguiente diagnóstico. 

 

De los resultados obtenidos de la entrevista nos dan a conocer que desde 

la creación de la compañía no se ha realizado una Evaluación Financiera, 

además expresaron que en un cien por ciento de las actividades 

planificadas no se ejecutan debido a la situación económica teniendo 

problemas para satisfacer las necesidades de las mismas. 

 

Asimismo consideran que al realizar la evaluación financiera les ayudará 

a medir el cumplimiento de los objetivos de la entidad, ya que a través de 

la evaluación se podrá conocer la situación económica actual con la 

finalidad de obtener elementos de juicio para la toma de decisiones a 

futuro. 
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ACTIVO CORRIENTE VALORES

Caja, Bancos 1.043,37         

Cuentas y Documentos por Cobrar 44.752,79       

(-) Provisión Cuentas Incobrables 1.421,72-         

Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo IVA 4.354,04         

Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo RENTA 767,75             

Inventario de Mercadería 8.733,23         

Total Activos Corrientes 58.229,46     

ACTIVO NO CORRIENTE

Muebles y Enseres 1.119,12         

Maquinaria, Equipo e Instalaciones 1.995,77         

Equipo de Cómputo y Software 480,00             

(-) Depreciación Acumulada de Activos 1.658,70-         

Total Activo No Corriente 1.936,19       

TOTAL ACTIVO 60.165,65      

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores 6.692,14         

Participación trabajadores por Pagar del ejercicio 650,63             

Impuesto a la Renta por Pagar 921,73             

Obligaciones emitidas a Corto Plazo 493,18             

Total Pasivo Corriente 8.757,68       

TOTAL PASIVO 8.757,68       

PATRIMONIO NETO

Capital suscrito y/o asignado 400,00             

Capitalización 30.474,11       

Reserva Legal 1.323,69         

Utilidad no Distribuida Ejercicio Anterior 16.444,99       

Utilidad del Ejercicio 2.765,18         

TOTAL PATRIMONIO NETO 51.407,97     

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 60.165,65      

GERENTE CONTADORA

LOJANET CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AÑO 2009

Además nos expresaron que sería indispensable contar con una 

metodología para realizar la evaluación financiera ya que se contaría con 

un respaldo de documentos para evaluaciones futuras. 

 

Por lo expuesto existe en la gerencia el deseo que se realice una 

evaluación financiera para conocer la situación financiera actual y tomar 

correctivos que mejoren las decisiones para su proyección hacia el futuro. 
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INGRESOS VALORES

Ventas Netas Gravadas tarifa 12% 101.597,49     

Ventas Netas Locales Gravadas tarifa 0% 29.188,47       

TOTAL INGRESOS 130.785,96   

COSTOS 

Inv. Inicial de Bienes no Producidos x el Sujeto P. 13.895,57       

Cpras Netas Locales Bienes no Producidos x el Sujeto P. 81.381,65       

Import. De Bienes no Producidos x el Sujeto P. 618,05             

(-) Inv. Final de Bienes no Producidos x el Sujeto P. 8.733,23-         

TOTAL COSTOS 87.162,04     

GASTOS

Sueldos y Salacios y demás Remuneraciones 14.341,13       

Beneficios Sociales, Indemnizaciones y Otras Remun. 2.159,24         

Aporte a la Seguridad Social (Incluye F. Reserva) 3.343,28         

Arrendamiento de Inmuebles 7.200,00         

Mantenimiento y Reparaciones 155,00             

Combustibles 1.055,33         

Promoción y Publicidad 60,00               

Suministros y Materiales 262,58             

Transporte 629,87             

Provisión Cuentas Incobrables 447,53             

Seguros y Reaseguros (primas y cesiones) 333,97             

Impuestos, Contribuciones y Otros 235,57             

Depreciación de Activos Fijos 381,97             

Servicios Públicos 1.479,19         

Pagos por Otros Servicios 2.397,93         

Pagos por Otros Bienes 4.803,80         

TOTAL GASTOS 39.286,39     

TOTAL COSTOS Y GASTOS 126.448,43   

UTILIDAD BRUTA 4.337,53       

(-15%) Participación Trabajadores 650,63           

(-25%) Impuesto a la Renta 921,73           

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2.765,18       

GERENTE

AÑO 2009

LOJANET CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

CONTADORA
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ACTIVO CORRIENTE VALORES

Caja, Bancos 2.829,11

Cuentas y Documentos por Cobrar 17.582,11

(-) Provisión Cuentas Incobrables -1.979,93

Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo IVA 1.291,13

Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo RENTA 2.690,43

Inventario de Mercadería 15.607,69

Mercadería en transito 8.735,10

Total Activos Corrientes 46.755,64

ACTIVO NO CORRIENTE

Muebles y Enseres 1.119,12

Maquinaria, Equipo e Instalaciones 1.995,77

Equipo de Cómputo y Software 480,00

(-) Depreciación Acumulada de Activos -2.040,67

Total Activo NO CORRIENTE 1.554,22

TOTAL ACTIVO 48.309,86

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores 4.368,36

Otras Ctas. Y Dctos. Por Pagar Relacionados/Locales 4.000,00

Obligaciones emitidas a Corto Plazo 614,11

Total Pasivo Corriente 8.982,47

TOTAL PASIVO 8.982,47

PATRIMONIO NETO

Capital suscrito y/o asignado 400,00

Capitalización 21.840,43

Reserva Legal 1.323,69

Utilidad no Distribuida Ejercicio Anterior 19.210,17

(-) Pérdida del Ejercicio -3.446,90

TOTAL PATRIMONIO NETO 39.327,39

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 48.309,86

GERENTE

LOJANET CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AÑO 2010

CONTADORA

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

 51 

INGRESOS VALORES

Ventas Netas Gravadas tarifa 12% 112.543,84     

Ventas Netas Locales Gravadas tarifa 0% 98,80               

TOTAL INGRESOS 112.642,64   

COSTOS Y GASTOS

Inv. Inicial de Bienes no Producidos x el Sujeto P. 8.733,23         

Cpras Netas Locales Bienes no Producidos x el Sujeto P. 75.115,26       

Import. De Bienes no Producidos x el Sujeto P. 683,11             

(-) Inv. Final de Bienes no Producidos x el Sujeto P. 15.607,69-       

TOTAL DE COSTOS 68.923,91     

GASTOS

Sueldos y Salacios y demás Remuneraciones 16.567,74       

Beneficios Sociales, Indemnizaciones y Otras Remun. 7.598,89         

Aporte a la Seguridad Social (Incluye F. Reserva) 2.973,18         

Arrendamiento de Inmuebles 7.200,00         

Mantenimiento y Reparaciones 339,31             

Combustibles 809,16             

Promoción y Publicidad 120,00             

Suministros y Materiales 302,36             

Transporte 944,55             

Provisión Cuentas Incobrables 558,21             

Intereses pagados a terceros no relac. Al local 708,00             

Impuestos, Contribuciones y Otros 1.102,70         

Depreciación de Activos Fijos 381,97             

Servicios Públicos 1.362,85         

Pagos por Otros Servicios 6.196,71         

TOTAL GASTOS 47.165,63     

TOTAL COSTOS Y GASTOS 116.089,54   

PÉRDIDA DEL EJERCICIO 3.446,90-       

GERENTE CONTADORA

ESTADO DE RESULTADOS

AÑO 2010

LOJANET CIA. LTDA.
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EVALUACIÓN DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA AÑO 2009 

 

BALANCE GENERAL AÑO 2009 

 

 
 
 

ACTIVO CORRIENTE 
96,78% 

 
 

 
PASIVO CORRIENTE 14,56% 

PATRIMONIO 85,44% 

ACTIVO  NO CORRIENTE  3,22% 

 
TOTAL ACTIVO 100% 

 

TOTAL PASIVO – PATRIMONIO 
100% 

 

 

CUADRO No. 1 

DESCOMPOSICIÓN DEL ACTIVO AÑO 2009 

ACTIVO CORRIENTE 58.229,46 96,78 

ACTIVO NO CORRIENTE 1.936,19 3,22 

TOTAL ACTIVOS 60.165,65 100% 

 

 

GRÁFICO No. 1 

 

96,78%

3,22%
ACTIVOS AÑO 2009

ACTIVO CORRIENTE 96,78%

ACTIVO FIJO 3,22%

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 

 

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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CUADRO No. 2 

 

DESCOMPOSICIÓN DEL PASIVO Y PATRIMONIO AÑO 2009 

PASIVO CORRIENTE 8.757,68 14,56 

PATRIMONIO 51.407,97 85,44 

TOTAL PASIVO - PATRIMONIO 60.165,65 100% 

 

 

 

GRÁFICO No. 2 

 

 

 

CUADRO No. 3 

 

ACTIVO 
ACTIVOS CORRIENTES VALORES RUBROS % 

Caja – Bancos 1.043,37 1,79 

Cuentas y Documentos por Cobrar 44.752,79 76,86 

(-) Provisión Cuentas Incobrables -1.421,72 -2,44 

Crédito Tributario a favor Sujeto Pasivo IVA 4.354,04 7,48 

Crédito Tributario a favor Sujeto Pasivo Renta 767,75 1,32 

Inventario de Mercaderías 8.733,23 15,00 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 58.229,46 100% 

 

14,56%

85,44%

PASIVO Y PATRIMONIO AÑO 2009

Pasivo = 14,56%

Patrimonio= 85,44%

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 

 

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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GRÁFICO No. 3 

1,79%

76,86%

-2,44%

7,48%

1,32%

15%

Caja – Bancos 1,79%

Cuentas y Documentos 
por Cobrar 76,86%

(-) Provisión Cuentas 
Incobrables -2,44%

Crédito Tributario a favor 
Sujeto Pasivo IVA7,48%

Crédito Tributario a favor 
Sujeto Pasivo Renta 1,32%

Inventario de Mercaderías 
15%

ACTIVOS CORRIENTES AÑO 2009

 

 

Interpretación 

 

Al realizar la evaluación económica y financiera de la Empresa Lojanet 

Cía. Ltda., del año 2009 alEstados de Situación Financiera, donde 

analizamos el rubro de los activos corrientes se obtiene que los Activos 

Corrientes tienen una gran representación dentro del grupo de los Activos 

con el 96,78%, determinando que los recursos con los que cuenta esta 

empresa les permite cumplir con las obligaciones contraídas, puesto que 

las cuentas que integran este grupo son de una inmediata disponibilidad 

dentro de este rubro se obtienen los siguientes resultados: 

 

La Cuenta Caja-Bancos representa el 1,79% del total de los activos, 

mientras que en las Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes con el 

76,86% nos indica la mayoría de las ventas se las realiza a crédito y por 

ende crece la necesidad de endeudarse para competir en el mercado. La 
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cuenta Crédito Tributario a favor del sujeto pasivo IVA está con el 7,48%, 

donde se observa que se tiene un crédito tributario muy bueno para dar 

de baja en las declaraciones que se realiza mensualmente con el 

formulario 104, pero la Cuenta crédito tributario a favor del sujeto pasivo 

RENTA arroja un porcentaje del 1,32% que también tiene un valor 

monetario significativo para poderlo afrontar y bajar en la declaración 

anual del Impuesto a la Renta. 

 

Con la cuenta Inventario de Mercadería equivalente al 15,00%, podemos 

manifestar que el inventario que posee no es muy significativo y que en 

muchas de las ocasiones las ventas se las realiza bajo pedido y esto 

incide de una u otra forma para que las ventas diarias se vean afectadas y 

disminuya sus ingresos ya que no cuenta con un stock amplio de 

mercaderías. 

 

Es así que en conclusión podemos indicar que los Activos Corrientes de 

este año no poseen un buen circulante de capital ya que las Cuentas y 

Documentos por Cobrar  con un valordel 76,86% y se deberían buscar 

políticas de cobro a los clientes que están atrasados en sus pagos para 

que la compañía pueda contar con efectivo y realizar nuevas inversiones. 

 

CUADRO No. 4 

 

ACTIVO 
ACTIVOS NO CORRIENTES VALORES RUBROS % 

Muebles y Enseres 1.119,12 57,80 

Maquinaria, Equipo e Instalaciones 1.995,77 103,08 

Equipo de Computo y Software 480,00 24,79 

(-)Depreciación Acumulada Activos No Corriente -1.658,70 -85,67 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.936,19 100% 

 FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 

 



 

 

 56 

GRÁFICO No. 4 

57,80%

103,08%

24,79%

-85,67%

Muebles y Enseres 57,80%

Maquinaria, Equipo e 
Instalaciones 103,80%

Equipo de Computo y 
Software 24,79%

(-)Depreciación 
Acumulada Activos No 
Corriente  (85,67%)

ACTIVOS NO CORRIENTES AÑO 
2009

 

 

Interpretación 

 

En cuanto a los Activos No Corrientesen el año 2009, tenemos un valor 

global no muy significativo que es $1.936,19 que equivale al 100% de 

estos activos, La cuenta Muebles y Enseres ocupa el 57,80%, la cuenta 

de Maquinaria y Equipo el 103,08%, siendo la cuenta que más destaca en 

su porcentaje debido a que ha sobrepasado el tiempo de su vida útil y no 

ha sido dado de baja peor aún renovada. 

 

CUADRO No. 4 

 

PASIVOS 
PASIVOS CORRIENTES VALORES RUBROS % 

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores 6.692,14 76,41 

Participación Trabajadores por Pagar del ejercicio 650,63 7,43 

Impuesto a la Renta por Pagar 921,73 10,53 

Obligaciones emitidas a Corto Plazo 493,18 6,63 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 8.757,68 100% 

 FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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76,41%

7,43%

10,52%

5,63%

PASIVOS CORRIENTES 2009

Cuentas y Doctos. Por Pagar 
Proveedores =76,41%

Participación trabajadores 
por pagar del ejercicio= 
7,43%

Impuestos a la Renta por 
Pagar = 10,52%

GRÁFICO No. 5 

 

Interpretación 

 

Con respecto a los pasivos corrientes de la empresa Lojanet Cía. Ltda.,en 

el año 2009, podemos concluir que existe una elevada deuda a 

proveedores lo que perjudica considerablemente lasolvencia de la 

empresa, ya que los valores que ingresan de ventas sirven en  mayor 

parte para  cubrir las deudas que sobrepasan el 76,41% del valor de los 

pasivos corrientes 

CUADRO No. 6 

 

PATRIMONIO 
PATRIMONIO VALORES RUBROS % 

Capital suscrito y/o asignado 400,00 0,78 

Capitalización 30.474,11 59,28 

Reserva Legal 1.323,69 2,57 

Utilidad no Distribuida Ejercicio Anterior 16.444,99 31,99 

Utilidad del Ejercicio 2.765,18 5,38 

TOTAL PATRIMONIO 51.407,97 100% 

 FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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GRÁFICO No. 6 

0,78%

59,28%

2,57%

31,99%

5,38% Capital suscrito y/o 
asignado 0,78%

Capitalización 59,28%

Reserva Legal 2,57%

Utilidad no distribuida 
Ejercicio Anterior 31,99%

Utilidad del Ejercicio 
5,38%

PATRIMONIO

 

 

Interpretación 

 

El patrimonio de la empresa en el año 2009 es del 85,44%, y los pasivos 

14,56% lo que le permitiría aumentar su deuda ya que tiene un 

considerable patrimonio con el cual solventar las futuras inversiones, que 

luego de un periodo generarán más ganancias para la empresa, logrando 

que haya mayor rotación del efectivo a través de inventarios o colocando 

la inversión en casas financieras que generen ingresos adicionales. 

 

CUADRO No. 7 

 

INGRESOS 
INGRESOS VALORES RUBROS % 

Ventas 12% 101.597,49 77,68 

Ventas 0% 29.188,47 22,32 

TOTAL INGRESOS 130.785,96 100% 

 FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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GRÁFICO No. 7 

 

 

 

Interpretación 

 

Las ventas dentro de toda entidad son muy características para la 

existencia de las misma, en la empresa Lojanet  Cía. Ltda., tenemos que 

en el año 2009 un 77,68% en ventas con tarifa 12%, y ventas con tarifa 

0% el 22,32%, por lo cual tenemos un valor monetario de $130.785,96que 

es un excelente ingreso para la empresa y el funcionamiento de la misma.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CUADRO No. 8 

 

77,68%

22,32%

VENTAS 2009

VENTAS 12% 

VENTAS 0% 
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CUENTA

COSTOS  Y GASTOS VALORES RUBRO IND.

Inv. Inicial de Bienes no Producidos x el Sujeto P. 13.895,57     10,99

Cpras Netas Locales Bienes no Producidos x el Sujeto P. 81.381,65     64,36

Import. De Bienes no Producidos x el Sujeto P. 618,05           0,49

(-) Inv. Final de Bienes no Producidos x el Sujeto P. 8.733,23-       6,91

Sueldos y Salarios y demás Remuneraciones 14.341,13     11,34

Beneficios Sociales, Indemnizaciones y Otras Remun. 2.159,24       1,71

Aporte a la Seguridad Social (Incluye F. Reserva) 3.343,28       2,64

Arrendamiento de Inmuebles 7.200,00       5,69

Mantenimiento y Reparaciones 155,00           0,12

Combustibles 1.055,33       0,83

Promoción y Publicidad 60,00             0,05

Suministros y Materiales 262,58           0,21

Transporte 629,87           0,50

Provisión Cuentas Incobrables 447,53           0,35

Seguros y Reaseguros (primas y cesiones) 333,97           0,26

Impuestos, Contribuciones y Otros 235,57           0,19

Depreciación de Activos Fijos 381,97           0,30

Servicios Públicos 1.479,19       1,17

Pagos por Otros Servicios 2.397,93       1,90

Pagos por Otros Bienes 4.803,80       3,80

TOTAL COSTOS Y GASTOS 126.448,43   100%

UTILIDAD OPERATIVA 4.337,53       

AÑO 2009

 

 

 

 

 

 

 

 

GRÁFICO No. 8 

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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Interpretación 

 

Para el análisis del estado de resultado con la cuenta general Costos o 

Gastos tenemos un valor totalde egresos por $126.448,43que sería el  

100% y que a  continuación detallaremos cada una de las cuentas. 

10,99%

64,36%

0,49%

-6,91%

11,34%

1,71%

2,64%

5,69%

0,12%

0,83%

0,05%

0,21%

0,50%

0,35%

0,26%

0,19%

0,30%

1,17%

1,90%

3,80%

COSTOS O GASTOS 2009

Inventario inicial de bienes no 
prod. X el suj. P. = 10,99%
Compras netas locales de bienes 
no prod. X el suj. P. = 64,36%
Importac. De Bienes no produc. X 
el suj. P. = 0,49%
Inventario final de bienes no 
produc. X el suj. P. = -6,91%
Sueldos y salarios y demás 
remunerac. = 11,34%
Beneficios Sociales, Indemnizac. 
Y Otras remun. = 1,71%
Aporte a la seguridad social = 
2,64%
Arrendamiento de inmuebles 
=5,69%
Mantenimiento y Reparaciones = 
0,12%
Combustibles =0,83%

Promoción y publicidad = 0,05%

Suministros y materiales = 0,21%

Transporte = 0,50%

Prov. Ctas Incobrables = 0,35%

Seguros y reaseguros = 0,26%

Impuestos, contribuciones y 
otros = 0,19%
Depreciación de Activos Fijos = 
0,30%
Servicios Públicos = 1,17%

Pagos por Otros Servicios = 
1,90%
Pagos por Otros Bienes = 3,80%
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El Inventario Inicial de éste periodo equivale al 10,99%, mientras que para 

el Inventario Final tenemos un (6,91%), estos inventarios se los realiza al 

inicio y final del año; además tenemos que en las compras del año 2009 

refleja un porcentaje del 64,36% y con lo cual podemos acotar que las 

compras se las va realizando dependiendo del movimiento de cada uno 

de los productos. Para la cuenta de Importación de Bienes no Producidos 

por el Sujeto Pasivo corresponde un (0,49%), resaltando que las 

importaciones se las realiza únicamente bajo pedido del cliente. Los 

Sueldos y Salarios y los Aportes a la Seguridad Social, la Cuenta 

Beneficios Sociales, Indemnizaciones y Otras Remuneraciones tienen un 

porcentaje equivalente al 15,69%. Arrendamiento de Inmuebles un 

(5,69%). La Cuenta Mantenimiento y Reparaciones un 0,12%. Para la 

Cuenta Combustibles un 0,83%. Para la Cuenta Promoción y Publicidad 

un 0,05%. Para la Cuenta Suministros y Materiales un porcentaje del 

0,21%. La Cuenta Transporte tiene un equivale al 0,50%. La Cuenta 

Provisión Cuentas Incobrables un 0,35%. La Cuenta de Seguros y 

Reaseguros (primas y cesiones) tienen un porcentaje del 0,26%. Los 

Impuestos, contribuciones y Otros un 0,19%. Las Depreciaciones 

deActivos No Corrientes en un 0,30%. Los Servicios Públicos un 1,17%. 

Los Pagos por Otros Servicios un 1,90% y los Pagos por Otros Bienes 

tienen un 3,80%.Podemos acotar que con todos los gastos que la 

empresa mantuvo dentro del periodo 2009 no se ve afectada su liquidez y 

puede afrontar dichos gastos a corto plazo sin necesidad de aportaciones 

de terceros.  
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EVALUACIÓN DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA AÑO 2010 

 

BALANCE GENERAL AÑO 2010 

 

 
 
 

ACTIVO CORRIENTE 
96,78% 

 
 

 
PASIVO CORRIENTE 18,59% 

PATRIMONIO 81,41% 

ACTIVO  NO CORRIENTE  3,22% 

 
TOTAL ACTIVO 100% 

 

TOTAL PASIVO – PATRIMONIO 
100% 

 

 

CUADRO No. 9 

DESCOMPOSICIÓN DEL ACTIVO AÑO 2009 

ACTIVO CORRIENTE 46.755,64 96,78 

ACTIVO NO CORRIENTE 1.554,22 3,22 

TOTAL ACTIVOS 48.309,86 100% 

 

 

GRÁFICO No. 9 

 

 

96,78%

3,22%

ACTIVOS 2010

ACTIVO CORRIENTE = 
96,78%

ACTIVO FIJO = 3,22%

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 

 

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 

 



 

 

 64 

CUADRO No. 10 

 

DESCOMPOSICIÓN DEL PASIVO Y PATRIMONIO AÑO 2010 
 VALORES RUBROS % 

Pasivo Corriente 8.982,47 18,59 

Patrimonio 39.327,19 81,41 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 48.309,86 100% 

 

 

GRÁFICO No. 10 

 

 

 

CUADRO No. 11 

 

ACTIVO 
ACTIVOS CORRIENTES VALORES RUBROS % 

Caja Bancos 2.829,11 6,05 

Cuentas y Documentos por Cobrar 17.582,11 37,60 

(-)Provisión Cuentas Incobrables -1.979,93 -4,22 

Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo IVA 1.291,13 2,76 

Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo Renta 2.690,43 5,75 

Inventario de Mercaderías 15.607,69 33,38 

Mercaderías en Transito 8.735,10 18,68 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 46.755,64 100% 

 

18,59%

81,41%

PASIVO Y PATRIMONIO AÑO 2010

Pasivo corriente 18,59%

Patrimonio 81,41%

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 

 

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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6,05%

37,60%

-4,22%

2,76%5,75%

33,38%

18,68%

ACTIVOS CORRIENTES 2010
Caja, Bancos = 6,05%

Cuentas y documento por 
cobrar clientes = 37,60%

(-) Provisión Cuentas 
Incobrables = - 4,23%

Crédito tributario a favor del 
sujeto pasivo IVA = 2,76%

Crédito tributario a favor del 
sujeto pasivo RENTA 5,75%

Inventario de mercadería = 
33,38%

Mercadería en tránsito = 
18,68%

GRÁFICO No. 11 

 

 

Interpretación 

 

En éste periodo podemos darnos cuenta que los valores de Activo en 

algunos de los casos se han incrementado y en otros disminuido. Es así 

que en caja periodo 2010 tenemos un 6,05% existiendo una variación del 

4,26% con respecto al periodo 2009 en el que teníamos un 1,79%; 

además, entre los rubros de mayor significado tenemos que las Cuentas y 

Documentos por Cobrar Clientes en el año 2010disminuyó 

significativamente en un 39,26%, obteniendo en éste periodo un 37,60% 

respecto al 2009 que tuvimos un 76,86%, esto debido a que la 
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empresaLojanet Cía. Ltda., cobró gran cantidad de sus créditos. Con la 

cuenta Crédito Tributario a Favor del Sujeto PasivoIVA en el año 2010 la 

empresa tuvo un 2,76%; donde disminuyo notablemente en comparación 

con el año 2009 en el que se tenía un 7,48%, siguiendo con los rubros 

tenemos que el Crédito Tributario a Favor del Sujeto Pasivo RENTA en el 

año en el 2010 aumenta en un  4,43%, por último tenemos que el 

Inventario de Mercadería del  2010 se elevó significativamente a un 

33,38% donde existe una variación del 18,38% respecto al 2009 que 

tuvimos un 15%, según los resultados arrojados en el evaluación de los 

activos corrientes de los años 2009-2010 tenemos que los valores que se 

incrementaron o disminuyeron en cada una de las cuentas no afectan a la 

liquidez de la empresa Lojanet Cía. Ltda. 

 

CUADRO No. 12 

 

ACTIVO 
ACTIVOSNO CORRIENTES VALORES RUBROS % 

Muebles y Enseres 1.119,12 72,01 

Maquinaria, Equipo e Instalaciones 1.995,77 128,41 

Equipo de Computo y Software 480,00 30,88 

(-) Depreciación Acumulada de Activos -2.040,67 -131,30 

TOTAL ACTIVOS  NO CORRIENTES 1.554,22 100% 

 

 

 

 

 

 

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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GRÁFICO No. 12 

 

 

 

Interpretación 

 

En cuanto a los Activos No. Corrientes en el año 2010 los valores se 

mantienen respecto al 2009, existiendo variación en la Depreciación 

Acumulada de Activos, es decir que en el 2010 la Depreciación se eleva a 

(-2040,67) equivalente al -131,30% mientras que en el 2009 la 

Depreciación era de (-1658,7) que equivale a -85,67%, existiendo un 

incremento en éste último año del 45,63%.Debido a que los activos no 

corrientes han sobrepasado su vida útil.  

 

CUADRO No. 13 

 

PASIVO 
PASIVO CORRIENTE VALORES RUBROS % 

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores 4.368,36 48,63 

Otras Ctas. Y Dctos. Por Pagar Relacionados/locales 4.000,00 44,53 

Obligaciones emitidas a Corto Plazo 614,11 6,84 

TOTAL ACTIVOS  NO CORRIENTES 8.982,47 100% 

 

72,01%

128,41%

30,88%

131,30%

ACTIVOS NO CORRIENTES2010
Muebles y Enseres = 72,01%

Maquinaria y Equipo = 
128,41%

Equipo de Cómputo y 
Software = 30,88%

Ve(-) Depreciación 
Acumulada de Activo Fijo = -
131,30%

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 

 



 

 

 68 

GRÁFICO No. 13 

 

 

 

Interpretación 

 

En éste año los Pasivos Corrientes se incrementan respecto del 2009, es 

así que en el 2010 tenemos un total de Pasivos Corrientes de $8.982,47 y 

la razón para que esto se haya dado es porque las cuentas Otras Ctas.,  y 

Dtos., por Pagar Relacionadas/Locales  en éste último año es de 44,53% 

y Obligaciones emitidas a Corto Plazo en un 6,84%; en cambio, las 

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores disminuye en un 48,63% 

respecto del 2009. 

CUADRO No. 14 

 

PATRIMONIO 
PATRIMONIO VALORES RUBROS % 

Capital Suscrito y/o Asignado 400,00 0,83 

Capitalización 21.840,43 45,21 

Reserva legal 1.323,69 2,74 

Utilidad No distribuida Ejercicio Anterior 19.210,17 39,76 

Pérdida del Ejercicio -3.446,90 -7,13 

TOTAL PATRIMONIO NETO 39.327,39 81,41 

TOTAL PASIVO 8.982,47 18,59 

TOTAL PASIVO –PATRIMONIO 48.309,86 100% 

 

48,63%
44,53%

6,84%

PASIVOS CORRIENTES 2010

Cuentas y Doc. X Pagar 
Proveed. = 48,63%

Otras Ctas. Y Dtos. Por Pagar 
relacionadas/locales = 
44,53%

Obligaciones emitidas a 
Corto Plazo =6,84%

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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GRÁFICO No. 14 

 

 
 

 

Interpretación 

 

En el periodo 2010 el Patrimonio Neto se acentúa en el 81,41% existiendo 

una disminución del 5,57% respecto al 2009, ya que en el año 2010 la 

empresa presenta pérdida, pero que no afecta a la misma y ésta sigue 

manteniendo una muy buena liquidez sobre sus pasivos 

 

CUADRO No. 15 

 

INGRESOS 
INGRESOS VALORES RUBROS % 

Ventas 12% 112.543,84 99,91 

Ventas 0%           98,80 0,09 

TOTAL INGRESOS 112.642,64 100% 

 

 

 

 

 

81,41%

18,59%

PATRIMONIO 2010

PATRIMONIO NETO

PASIVO

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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GRÁFICO No. 15 
 

 

 
 

 

Interpretación 

 

Las ventas  con tarifa 12%  en el año  2010 se incrementaron teniendo así  

un 99.91%; 22,23% superior en relación al 2009 en el que teníamos un 

total de ventas del 99,91% y las ventas con tarifa 0% disminuyeron en 

igual porcentaje, siendo así que en el 2009 tuvimos un 22,32% de ventas 

y en el 2010 baja a 0,09%. Siendo éstas unas cifras muy significativas 

para liquidez de la empresa. 

 

 

 

 

 

 

 

 

99,91%

0,09%

VENTAS 2010

Ventas 12% = 99,91%

Ventas 0% = 0,09%
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CUADRO No. 16 

 

COSTOS Y GASTOS 
 

VALORES RUBRO % 

Sueldos y Salarios y demás Remuneraciones   
        

16.567,74  35,13 

Beneficios Sociales, Indemnizaciones y Otras Remun. 
           

7.598,89  16,11 

Aporte a la Seguridad Social (Incluye F. Reserva)   
           

2.973,18  6,30 

Arrendamiento de Inmuebles   
           

7.200,00  15,27 

Mantenimiento y Reparaciones   
              

339,31  0,72 

Combustibles   
              

809,16  1,72 

Promoción y Publicidad   
              

120,00  0,25 

Suministros y Materiales   
              

302,36  0,64 

Transporte   
              

944,55  2,00 

Provisión Cuentas Incobrables   
              

558,21  1,18 

Intereses pagados a terceros no relacionadasAl 
local   

              
708,00  1,50 

Impuestos, Contribuciones y Otros   
           

1.102,70  2,34 

Depreciación de Activos    
              

381,97  0,81 

Servicios Públicos   
           

1.362,85  2,89 

Pagos por Otros Servicios   
           

6.196,71  13,14 

TOTAL COSTOS Y GASTOS 
 

47165,63 100% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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GRÁFICO No. 16 
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0,29%

0,70%

0,10%
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64,70%
Import. De Bienes no Producidos 
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Producidos x el Sujeto P. = -
13,44%
Sueldos y Salacios y demás 
Remuneraciones = 14,27%

Beneficios 
Sociales, Indemnizaciones y 
Otras Remun. = 6,55%
Aporte a la Seguridad Social 
(Incluye F. Reserva) = 2,56%

Arrendamiento de Inmuebles = 
6,20%

Mantenimiento y Reparaciones = 
0,29%

Combustibles = 0,70%
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Interpretación 

 

Al  realizar un análisis comparativo a los Costos y Gastos según el Estado 

de Resultados de la Empresa LojanetCía. Ltda., durante los años  2009-

2010, tenemos que éstos en el último período han disminuido de forma 

razonable en un 8,19%, es decir $10.358,89 menos que en el 2009. 

 

El inventario Inicial en el último año disminuye al 7,52%; es decir, 3,47% 

menos que el 2009.Las Compras Netas aumentan en un 0,34% y las 

Importaciones de Bienes de no Producidos por el Sujeto Pasivo en un 

0,10%. 

 

Los Sueldos, Beneficios Sociales y Aportes a la Seguridad Social en el  

año 2009 eran de un 15,69%; mientras que en el 2010 éstos se 

incrementan al 23,38%, existiendo una diferencia en más del 7,69%. El 

arrendamiento de Inmueble en éste último año también se eleva en un 

0,51%.  

 

Mantenimiento y Reparación se eleva un 0,17% más que en el periodo 

2009, Combustible disminuye en un 0,13%, Promoción y Publicidad 

disminuye en un 0,11%, Suministros y Materiales aumenta en un 0,05%, 

Transporte aumenta en un 0,31% al igual que la Provisión de Cuentas 

Incobrables en un 0,13%. 

 

Intereses  Pagados  a  Terceros no  Relacionados  al  Local  tenemos   un  
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0,61%, Impuestos Contribuciones y Otros se incrementa en el 2010 en un 

0,76% más que en el 2009, Depreciación de Activos Fijos en un 0,03%; 

Servicios Públicos se mantiene con el 1,17% y Pagos por Otros Servicios 

aumenta en un 3,44%. 

 

En éste último periodo tenemos Pérdida del Ejercicio por un valor de 

$3.446,90, recalcando que ésta pérdida se dio debido a que el valor de 

ingresos obtenidos por las ventas fueron menores que los gastos 

incurridos en el periodo. 
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COMPAÑÍA LOJANET CIA. LTDA. 

ANALISIS COMPARATIVO A LOS ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 2009-2010 

CÓDIGO CUENTAS 2010 2009 VALOR 
ABSOLUTO 

VALOR 
RELATIVO 

RAZÓN 

1. 
1.1 
1.1.01 
1.1.02 
1.1.03 
1.1.04 
1.1.05 
1.1.06 
1.1.07 
 
 
1.2 
1.2.01 
1.2.02 
1.2.03 
1.2.04 
 
 
 
2. 
2.1 
2.1.01 
2.1.02 
2.1.03 
2.1.04 
2.1.05 

ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 

Caja, Bancos 
Cuentas y Documentos por Cobrar 
(-)Provisión Cuentas Incobrables 
Crédito Tributario a Favor del Sujeto Pasivo IVA 
Crédito Tributario a Favor del Sujeto Pasivo Renta 
Inventario de Mercaderías 
Mercaderías en Tránsito 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

 
ACTIVO NO CORRIENTE 

Muebles y Enseres 
Maquinaria, Equipo e Instalaciones 
Equipo de Cómputo y Software 
(.) Depreciación Acumulada de Activos 
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 
 
PASIVOS 
PASIVO CORRIENTE 
Cuentas y Documentos por pagar Proveedores 
Participación trabajadores por Pagar del ejercicio 
Impuesto a la Renta por Pagar 
Otras Ctas.y Dtos. Por Pagar Relacionados/locales 
Obligaciones emitidas a Corto Plazo 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 
TOTAL PASIVO 
 

 
 

2.829,11 
17.582,11 
-1.979,93 
1.291,13 
2.690,43 

15.607,69 
8.735,10 

46.755,64 
 
 

1.119,12 
1.995,77 

480,00 
-2.040,67 
1.554,22 

48.309,86 
 
 
 

4.368,36 
0,00 
0,00 

4.000,00 
614,11 

8.982,47 
8.982,47 

 
 

1.043,37 
44.752,79 
-1.421,72 
4.354,04 

767,75 
8.733,23 

0,00 
58.229,46 

 
 

1.119,12 
1.995,77 
   480,00 

-1.658,70 
1.936,19 

60.165,65 
 
 
 

6.692,14 
  650,63 
  921,73 

0,00 
 493,18 

8.757,68 
8.757,68 

 

 
 

1.785,74 
-27.170,68 

-558,21 
-3.062,91 
1.922,68 
6.874,46 
8.735,10 

-11.473,82 
 
 

0 
0 
0 

-381,97 
-381,97 

-11.855,79 
 
 
 

-2.323,78 
-650,63 
-921,73 

4.000,00 
120,93 
224,79 
224,79 

 
 

171,15 
-60,71 
39,26 

-70,35 
250,43 

78,72 
100,00 
-19,70 

 
 

0 
0 
0 

23,03 
-19,73 
-19,71 

 
 
 

-34,72 
-100,00 
-100,00 
100,00 

24,52 
2,57 
2,57 

 
 

2,71 
0,39 
1,39 
0,30 
3,50 
1,79 
0,00 

              0,80 
 
 

1,00 
1,00 
1,00 
1,23 
0,80 
0,80 

 
 
 

0,65 
0 
0 
0 

 1,25 
1,03 
1,03 
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COMPAÑÍA LOJANET CIA. LTDA.0 

ANALISIS COMPARATIVO A LOS ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 2009-2010 

CÓDIGO CUENTAS 2010 2009 VALOR 
ABSOLUTO 

VALOR 
RELATIVO 

RAZÓN 

 
3. 
3.1 
3.1.01 
3.1.02 
3.1.03 
3.1.04 
3.1.05 
3.1.06 
 
 
 
 

 
PATRIMONIO 
PATRIMONIO NETO 
Capital Suscrito y/o asignado 
Capitalización 
Reserva Legal 
Utilidad no Distribuida Ejercicio Anterior 
Utilidad del Ejercicio 
Pérdida del Ejercicio 
TOTAL PATRIMONIO NETO 
 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

 
 
 
400,00 

21.840,43 
1.323,69 

19.210,17 
0,00 

-3.446,90 
39.327,39 

 
48.309,86 

 
 
 

       400,00 
   30.474,11 
     1.323,69 
   16.444,99 
     2.765,18 

0,00 
51.407,97  

 
   60.165,65 

 
 
 

0 
-8.633,68 

0 
2.765,18 

-2.765,18 
-3.446,90 

-12.080,58 
 

-11.855,79 

 
 
 

0 
-28,33 

0 
16,81 
-100 
-100 

-23,50 
 

-19,71 

 
 
 

1,00 
0,72 
1,00 
1,17 

0 
0 

0,77 
 

0,80 
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INTERPRETACIÓN DEL ANÁLISIS COMPARATIVO DE LOS ESTADOS 

DE SITUACIÓN FINANCIERA DE LOS AÑOS 2009-2010 DE LA 

COMPAÑÍA LOJANET CÍA. LTDA. 

 

GRUPO: ACTIVO 

 

ACTIVOS CORRIENTES 

 

CUADRO No. 17 

 

ACTIVOS 2010 2009 
VALOR 

ABSOLUTO 
VALOR 

RELATIVO 
RAZÓN 

 
CORRIENTES 

 
46.755,64 

 
58.229,46 

 
-11.473,82 

 
-19,70 

 
0,80 

 

 

 

 

GRÁFICO No. 17 
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FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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Interpretación 

 

En el análisis comparativo realizado al estado de situación financiera se 

puede observar que en el año 2009 los activos corrientes son de 

$58.229,46 y en el 2010 son de $ 46.755,64 lo que nos permite evidenciar 

que existe un decremento de $ -11.473,82 lo que representa un 

porcentaje del -19,70% esto se debe a una disminución considerable de 

las cuentas por cobrar. 

 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

 

CUADRO No. 18 

ACTIVOS 2010 2009 
VALOR 

ABSOLUTO 
VALOR 

RELATIVO 
RAZÓN 

 
NO CORRIENTES 

 
1.554,22 

 
1.936,19 

 
-381,97 

 
-19,73 

 
0,80 

 

 

 

  GRÁFICO No. 18 
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FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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Interpretación 

 

En el análisis comparativo realizado al estado de situación financiera se 

puede observar los activos no corrientes para el 2009 son de $ 1.936,19 y 

para el 2010 son de $ 1.554,22 lo que quiere decir que para el año 2010 

hay una disminución de -381,97 lo que equivale al -19,73% debido al 

aumento de la depreciación y además no se han dado de baja los activos 

no corrientes que han sobrepasado su vida útil  y tampoco los han 

renovado. 

 

GRUPO: PASIVO 

 

PASIVOS CORRIENTES 

CUADRO No. 19 

PASIVOS 2010 2009 
VALOR 

ABSOLUTO 
VALOR 

RELATIVO 
RAZÓN 

CORRIENTES 8.982,47 8.757,68 224,79 2,57 1,03 

 

 
 

GRÁFICO No. 19 
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FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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Interpretación 

 

Al realizar el análisis comparativo al estado de situación financiera nos 

podemos dar cuenta que el pasivo corriente para el año 2009 es de 

$8.757,68 y para el 2010 es de $ 8.982,47 claramente se demuestra un 

incremento para el año 2010 de $ 224,79 que representa el 1,03% esto se 

debe a un aumento de obligaciones a corto plazo que la compañía tiene 

que cubrir con terceros. 

 

GRUPO: PATRIMONIO 

 

PATRIMONIO NETO 

CUADRO No. 20 

PATRIMONIO 2010 2009 
VALOR 

ABSOLUTO 
VALOR 

RELATIVO 
RAZÓN 

PATRIMONIO NETO 39.327,39 51.407,97 -12.080,58 -23,50 0,77 

 

 

 

GRÁFICO No. 20 
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FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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Interpretación 

 

Del análisis comparativo realizado al estado de situación financiera se 

puede observar que la compañía para el 2009 cuenta con un patrimonio 

de $ 51.407,97 y para el año 2010 $ 39.327,19 demostrándose una 

disminución de $ -12.080,58 representado un porcentaje de -0,77 esto se 

debe a que en el año 2010 la compañía obtuvo pérdida. 
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COMPAÑÍA LOJANET CÍA. LTDA. 

ANALISIS COMPARATIVO DEL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GASNANCIA 2009-2010 

5. INGRESOS

5.1 INGRESOS OPERACIONALES

5.1.01 Ventas Netas Gravadas tarifa 12% 112.543,84   101.597,49  10.946,35   10,77        1,11         

5.1.02 Ventas Netas Locales Gravadas tarifa 0% 98,80             29.188,47    (29.089,67)  (99,66)      

TOTAL INGRESOS 112.642,64   130.785,96  (18.143,32)  (13,87)      0,86         

4.1 COSTOS 

Inv. Inicial de Bienes no Producidos x el Sujeto P. 8.733,23       13.895,57    (5.162,34)    (37,15)      0,63         

4.1.02 Cpras Netas Locales Bienes no Producidos x el Sujeto P. 75.115,26     81.381,65    (6.266,39)    (7,70)         0,92         

4.1.03 Import. De Bienes no Producidos x el Sujeto P. 683,11           618,05          65,06            10,53        1,11         

(-) Inv. Final de Bienes no Producidos x el Sujeto P. 15.607,69-     8.733,23-       (6.874,46)    78,72        1,79         

TOTAL COSTOS 68.923,91     87.162,04    (18.238,13)  (20,92)      0,79         

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 43.718,73     43.623,92    

4.2 GASTOS

4.2.01 Sueldos y Salarios y demás Remuneraciones 16.567,74     14.341,13    2.226,61      15,53        1,16         

4.2.02 Beneficios Sociales, Indemnizaciones y Otras Remun. 7.598,89       2.159,24       5.439,65      251,92      3,52         

4.2.03 Aporte a la Seguridad Social (Incluye F. Reserva) 2.973,18       3.343,28       (370,10)        (11,07)      0,89         

4.2.04 Arrendamiento de Inmuebles 7.200,00       7.200,00       -                -            1,00         

4.2.05 Mantenimiento y Reparaciones 339,31           155,00          184,31         118,91      2,19         

4.2.06 Combustibles 809,16           1.055,33       (246,17)        (23,33)      0,77         

4.2.07 Promoción y Publicidad 120,00           60,00             60,00            100,00      2,00         

4.2.08 Suministros y Materiales 302,36           262,58          39,78            15,15        1,15         

4.2.09 Transporte 944,55           629,87          314,68         49,96        1,50         

4.2.10 Provisión Cuentas Incobrables 558,21           447,53          110,68         24,73        1,25         

4.2.11 Seguros y Reaseguros (primas y cesiones) 708,00           333,97          374,03         112,00      2,12         

4.2.12 Impuestos, Contribuciones y Otros 1.102,70       235,57          867,13         368,10      4,68         

4.2.13 Depreciación de Activos Fijos 381,97           381,97          -                -            1,00         

4.2.14 Servicios Públicos 1.362,85       1.479,19       (116,34)        (7,87)         0,92         

4.2.15 Pagos por Otros Servicios 6.196,71       2.397,93       3.798,78      158,42      2,58         

4.2.16 Pagos por Otros Bienes 4.803,80       (4.803,80)    (100,00)    -           

TOTAL GASTOS 47.165,63 39.286,39 7.879,24      20,06        1,20         

TOTAL COSTOS Y GASTOS     116.089,64 126.448,43  (10.358,79)  (8,19)         0,92         

3.1.05 UTILIDAD OPERATIVA 4.337,53       (4.337,53)    (100,00)    -           

3.1.06 PÉRDIDA DEL EJERCICIO -3446,90 (3.446,90)    (100,00)    -           

RAZÓNCUENTASCÓDIGO 2010 2009
VALOR 

ABSOLUTO

VALOR 

RELATIVO
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INTERPRETACIÓN DEL ANÁLISIS COMPARATIVO DE LOS ESTADOS 

DE RESULTADOS DEL AÑO 2009-2010 DE LA COMPAÑÍA LOJANET 

CÍA. LTDA. 

 

INGRESOS 

CUADRO No. 21 

 

INGRESOS 2010 2009 
VALOR 

ABSOLUTO 
VALOR 

RELATIVO 
RAZÓN 

INGRESOS 112.642,64 130.785,96 -18.143,32 -13,87 0,86 

 

 

 

GRÁFICO No. 21 
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Interpretación 

 

Según el análisis comparativo realizado al estado de resultados se puede 

observar que los ingresos del año 2009 son de $ 130.785,96 y del año 

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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2010 es de $ 112.642,64 esto quiere decir que para el año 2010 

disminuyeron en un $ 18.143,32   en una razón de 0,86% esto se debe a 

que en el año 2010 los ingresos bajaron especialmente en las ventas 

gravadas con tarifa 0%. 

 

COSTOS Y GASTOS  

 

CUADRO No. 22 

 

COSTOS Y GASTOS 2010 2009 
VALOR 

ABSOLUTO 
VALOR 

RELATIVO 
RAZÓN 

COSTOS Y 

GASTOS 116.089,64 126.448,43 -10.358,79 -8,19 0,92 

 

 

 

GRÁFICO No. 22 
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FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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Interpretación 

 

En el análisis comparativo realizado al estado de resultados se puede 

observar que los costos y gastos para el 2009 son de $ 126.448,43 y para 

el año 2010 es de $ 116.089,64 por lo que para el año 2010 existe una 

disminución de  $ 10.358,79 equivalente a un porcentaje de -0,92 esto se 

debe al incremento de los sueldos, beneficios sociales, Pago por Otros 

servicios e Impuestos, Contribuciones y otros. 
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COMPAÑÍA LOJANET CÍA. LTDA. 

APLICACIÓN DE INDICADORES 

 

1. INDICADORES PARA MEDIR LA ADMINISTRACIÓN 

FINANCIERA 

 

 INDICADOR DE SOLVENCIA 
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FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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Interpretación 

 

Como resultado de aplicar el indicador de solvencia en la compañía 

Lojanet Cía. Ltda., obtenemos el siguiente resultado: una razón para el 

año 2009 de 0,16 centavos lo que significa que la compañía cuenta con 

este valor para cubrir sus obligaciones a corto plazo; mientras que para el 

año 2010 se obtuvo una razón de 0,65 centavos lo que nos indica que la 

compañía tenia este valor para cancelar las deudas contraídas con los 

proveedores teniendo un aumento de disponibilidad, lo cual se debe a que 

sus activos circulantes para el año 2010 es de $ 2.829,11 es decir mayor 

que en el año 2009 que fue de $ 1.043,37 mostrando que la compañía no 

tiene una buena liquidez  ya que lo ideal sería de $1,00 de disponible por 

cada dólar de deuda contraída. 
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Interpretación 

 

Una vez analizado u obtenido los resultados de la razón de corriente 

podemos determinar qué; en el año 2009 por cada unidad monetaria de 

obligaciones que adquiera tiene $6,65 dólares para cubrirlas, y en el 2010 

por cada unidad monetarias de obligaciones que adquiera tiene $5,21 

dólares para cubrir dichas obligaciones. Estos valores se los puede utilizar 

en la adquisición de nuevos equipos con el fin de brindar un mejor servicio 

al cliente y por ende incrementar la cobertura de ventas y utilidad para la 

compañía. Pero también podemos darnos cuenta que el valor disminuye 

del año 2009 al 2010 en sus activos mientras que los pasivos se 

mantienen en su valor la compañía tiene que poner énfasis y tomar 

medidas de precaución en la administración financiera. 
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 INDICADOR DE RAZÓN O PRUEBA ÁCIDA 
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Interpretación 

 

Al aplicar el indicador de Prueba Ácida, muestra que para el año 2009 la 

razón está representada en $5,65 a $1,00 lo que indica que la compañía 

por cada dólar que adeuda cuenta con $ 5,65 para cubrir sus obligaciones 

 

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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a corto plazo en consideración de sus activos corrientes menos los 

inventarios; en canto al año 2010 la compañía tuvo una pequeña 

disminución puesto que su resultado se vio representado en $5,20 por 

cada dólar contraído que adeuda, es decir que cuenta con dinero 

suficiente para cancelar sus pasivos corrientes. 
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Interpretación 

 

Este indicador nos permite establecer la capacidad que la compañía 

posee para cubrir sus obligaciones a corto plazo frente a las cuentas caja-

bancos que por cada dólar que posee $0,12 centavos de dólares en el 

año 2009 y $0,31 centavos en el 2010 permitiéndonos dar cuenta que no 

se encuentra en disponibilidad para cubrir con sus obligaciones a corto 

plazo y caiga en morosidad con proveedores potenciales sino analiza el 

cronograma de pagos con los mismos. 

 

2. APLICACIÓN DE INDICADORES PARA MEDIR LA ESTRUCTURA 

FINANCIERA. 
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Interpretación 

 

Mediante la aplicación del indicador de solidez en la Compañía Lojanet 

Cía. Ltda., los resultados permiten evaluar la estructura de financiamiento 

del activo total, es así que el año 2010 es de 5,38 a 1 lo que significa que 

la compañía cuenta con este valor en sus activos totales para pagar las 

deudas contraídas en sus pasivos; en cuanto al año 2009 presenta el 

valor de 6,87 a 1, lo que quiere decir que cuenta con este valor para 

cancelar la obligaciones con terceros es decir por cada dólar contraído de 

deuda en el año 2009 tuvo 6,87, y para el año 2010 tiene 5,38 por lo tanto 

está en condiciones de adquirir y cancelar sus obligaciones 
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3. APLICACIÓN DE INDICADORES PARA MEDIR LA ACTIVIDAD 

DE LA COMPAÑÍA 

 

 INDICADOR DE ROTACIÓN DE INVENTARIOS 
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Interpretación 

 

Al realizar el análisis de la Rotación de Inventarios tenemos que el año  

2009 ha rotado 9 veces en función al costo de ventas, para lo cual tuvo 

una permanencia de 39,16 días en el movimiento de las mercaderías  y 

para el año 2010 disminuye a 5 veces permaneciendo 75,88 días sin 

movimiento, además a disminuido 4 veces su rotación por año debido a la 

disminución de las ventas, no resultado así un beneficio para los ingresos 

de la compañía y por otro lado nos permite medir la agilidad que debe 

tener una compañía para efectuar sus ventas. 

 

 ROTACIÓN DE CUENTAS POR COBRAR 
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Interpretación 

 

En este procedimiento relacionamos las Ventas sobre Cuentas por 

Cobrar, resultados que nos indica que en el 2009 ha existido una rotación 

de 2,92 veces que se ha cobrado durante el año, y que; si lo dividimos 

para los 365 días del año obtenemos que los clientes cancelan sus 

deudas aproximadamente cada cuatro meses ósea cada 121,66 días, lo 

que perjudica enormemente a la compañía; para el 2010 su rotación 

asciende a 6,41 veces que se cobra durante el año y aplicando la fórmula 

para los 365 días del año obtenemos que cada dos meses se cobra a los 

clientes sus deudas pendientes ósea cada 60,83 días, como es notable el 

nivel de pago por parte de los cliente asciende en 3,49 veces más por 

año, lo que es ideal  para la compañía ya que cuenta con dinero que 

puede reinvertirse y mejorar sus ingresos. 

 

 ROTACIÓN DE PROVEEDORES 
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 PERMANENCIA DE PROVEEDORES 
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Interpretación 

 

En la aplicación de la razón de Rotación de Cuentas por Pagar obtuvimos 

lo siguiente, que; para el año 2009 se canceló 12,16 veces sus deudas a 

los proveedores, mientras que en el 2010 se incrementó a 18 veces, es 
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decir un incremento de 6,62 veces más que el año anterior; pero, si 

aplicamos la fórmula para determinar cada cuantos días la entidad 

cancela sus obligaciones entonces obtenemos que en el 2009 la 

compañía pagaba sus obligaciones cada 30,41 días aproximadamente y 

en el 2010 cada 20,27 días aproximadamente. 
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Interpretación 

 

Esta razón de rotación de activos totales es muy importante para conocer 

lo que la empresa invierte y cuanto está ganando por dicha inversión, 

aplicando este indicador se muestra que el año 2009 Lojanet Cía. Ltda. La 

rotación de activos totales es 2,17 veces en función de las ventas es decir 

que por cada dólar que invirtió obtuvo como ganancia $ 2,17; sin embargo 

para el 2010 tenemos una rotación 2,33 por veces en función de las 

ventas es decir que por cada dólar  invertido en activos tiene $ 2,33  por 

cada dólar que la compañía invirtió,  es decir que hubo un incremento de 

$0,16  centavos de dólar en éste último periodo. Este incremento se lo 

obtuvo ya que la entidad decidió reformar sus políticas de ventas con los 

clientes,  donde se intenta que la mayor parte de sus ventas sean de 

contado y no a crédito. 

 

4. APLICACIÓN DE INDICADORES PARA RESULTADOS DE LAS 

OPERACIONES 

 

 CAPITAL DE TRABAJO NETO 
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Interpretación 

 

El capital de trabajo demuestra la cantidad de dinero que dispone la 

compañía para el desarrollo normal de sus actividades propias, por lo 

tanto la aplicación de este índice muestra que en el año 2009 la compañía 

disponía de un capital de $ 49.471,78 y en el año 2010 disminuye su 

capital en $ 37.773,17 lo que indica que su capital de trabajo ha 

disminuido en un porcentaje de -0,80 pero la compañía puede continuar 

sus operaciones de servicios, gastos administrativos de ventas etc., y 

puede seguir operando sin ninguna dificultad. 

 

 CAPITAL DE TRABAJO NETO SOBRE EL TOTAL DE ACTIVOS 
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Interpretación 

 

Luego del aplicar la razón financiera del Capital de Trabajo Neto sobre 

Total de Activos tenemos lo siguiente: en el año 2009 tenemos un valor 

de $0,82; sin embargo en el 2010 disminuye a $0,78 obteniéndose una 

diferencia de $0,04; además nos indica que dicha compañía dispone de 

los recursos suficientes en el supuesto caso que deseen liquidar todos 

sus pasivos a corto plazo. 
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Interpretación 

 

La empresa Lojanet Cía. Ltda.,tiene como resultado lo siguiente, en el año 

2009 una duración de 261días de vida o funcionalidad por lo que cuenta 

con un capital propio sin aportaciones de terceros y sin obligaciones que 

cancelar a corto plazo durante este periodo, mientras que en el año 2010 

donde su durabilidad corresponde a 227 días, sufre un retroceso detreinta 

y cuatrodías que no es perjudicial para la entidad, este retroceso ya que 

es por la presencia de los pasivos a corto plazo dentro de la entidad, ya 

FUENTE: Lojanet. Cía. Ltda. 
ELABORADO: Los Autores 
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que son obligaciones monetarias por cancelar, este retraso no representa 

problema alguno para el funcionamiento en sus actividades operativas. 

 

5. INDICADORES DE RENTABILIDAD 
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Interpretación 

 

El índice de rentabilidad sobre las ventas refleja que la misma es 

demasiada baja en el año 2009 ($3,06%) por cada dólar de ventas, 

mientras que en el año 2010 (-2,11%) no existe utilidad o exceso de 

ingresos sobre egresos. Esta situación se origina principalmente debido a 

que el margen de utilidad bruto es relativamente bajo debido al aumento 

de los costos y gastos de este año en la compañía en consecuencia se 

debería analizar los costos y precios de venta con el fin de incrementar la 

utilidad sin poner en riesgo los precios contra la competencia. 

 

 MARGEN BRUTO 
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Interpretación 

 

Estos resultados significan que la utilidad bruta del año 2009 es de $ 

43.623,92 y en el año 2010 es de $ 43.718,73 es decir que por cada dólar 

vendido género 33,36% de utilidad neta en el 2009 y 38,81% en el año 

2010, significa que en el año 2010 aumento debido a que el valor del 

costo de ventas de las mercaderías disminuyeron  perjudicando a las 

ventas ya que también bajaron razón por la cual en este año presento la 

compañía pérdida, sería saludable que los directivos busquen soluciones 

para mejorar el servicio en los años venideros. 
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Interpretación 

 

Estos resultados significan que la utilidad operacional se constituye en 

2,11% en el año 2009 de sus ventas netas realizadas y en el año 2010 es 

de -3,06% con una pérdida de $-3.446,90. Lo que significa que en el año 

2009 que por cada dólar vendido género 2,11% de utilidad neta en 

cambio en el año 2010 disminuyo a – 3,06% obteniendo pérdida en este 

periodo económico sobre el margen operacional influido por el costo de 

ventas disminuyo motivo por el cual también disminuyeron las ventas en 

cambio los gastos de operación etc., que en este año aumentaron lo que 

dieron como resultado ya determinado.  
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 RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-10,00%

-5,00%

0,00%

5,00%

10,00%

2010 2009

-8,76%

5,38%

RENDIMIENTO PATRIMONIAL

Rendimiento Patrimonial

 

 

Interpretación 

 

En la compañía Lojanet Cía. Ltda., con relación al rendimiento patrimonial 

este indicador nos demuestra que el rendimiento del aporte patrimonial de 

los socios de la compañía se expresa en los siguientes valores obtenidos 

para el año 2009 se obtuvo un rendimiento del 5,38% en función de la 
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utilidad neta por sus ventas realizadas y en el año 2010 se obtuvo -8,76% 

explicando el porcentaje de dólares, los mismos que produjeron pérdida 

por cada $ 100 dólares que los socios tienen invertidos en el patrimonio, 

como resultado esta compañía no es próspera y que debe crear nuevas 

políticas de ventas y así poder incrementar su rendimiento. 
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Interpretación 

 

La utilidad frente a la inversión propia como ajena que se efectuó en el 

año 2009, resulta insuficiente para una empresa de este tipo, ya que por 

cada dólar de activos solo obtiene $4,59% de dólar; en el año 2010 

tenemos $ -7,13% realidad que se obtiene en virtud a que no se han 

realizado evaluaciones  financieras anteriores que les permitan comprobar 

o determinar áreas críticas o debilidades internas, para tomar los 

correctivos necesarios. 
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Interpretación 

 

El rendimiento sobre el patrimonio es en un punto mayor a la rentabilidad 

económica, en virtud a que en este índice se hace referencia solamente al 

patrimonio propio de la entidad; cabe indicar que la compañía debería 

adoptar medidas económicas como descuentos, promociones o rebajas, 

con el fin de incrementar su utilidad ya que no es tan representativa en el 

año 2009 y su rentabilidad financiera apenas llega a 5,38%  y para el año 

2010 representa -8,77% por la disminución de las ventas el aumento de 

gastos se produce una pérdida durante el periodo económico colocando a 

la compañía en una situación difícil al tener rendimiento financiero y poca 

credibilidad ante los proveedores, usuarios y competidores al menos la 

empresa debe tomar correctivos para evitar pérdidas en el próximos años, 

lo que le ayudaría a incrementar su liquidez para hacer frente a posibles 

obligaciones inmediatas. 
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6. INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO 

 

 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO 
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Interpretación 

 

El presente indicador muestra que la compañía Lojanet Ltda., tiene 

invertidos en activos $60.165,65  en el año 2009 y 49.309,86 en el año 

2010, los cuales han sido financiados por los acreedores en un 15% y19% 
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en los años 2009 y 2010 respectivamente. En otras palabras los 

acreedores son dueños del 15% en el 2009 y 19% en el 2010. 

 

 ENDEUDAMIENTO FINANCIERO 
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Interpretación 

 

Este indicador nos refleja la proporción que genera las obligaciones 

financieras a las fuentes de financiamiento frente a las ventas netas, por 
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lo tanto nos indica que por cada dólar que la compañía tiene invertido el 

0,38% en el año 2009 y el 0,55% en el año 2010 ha sido financiada por 

las entidades financieras los cuales son dueños del 0,38% y el 0,55% 

respectivamente lo que quiere decir que Lojanet debe a corto plazo con 

respecto a las ventas. 
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Interpretación 

 

Este indicador nos permite establecer la relación que existe entre los 

ingresos por ventas y las utilidades antes de impuestos que la compañía 

posee para verificar si necesitará apalancamiento operativo 

permitiéndonos dar cuenta que en el año 2009 necesito un 

apalancamiento  del  3,32% por cada dólar que posee y para  el 2010 de  

-3,06%  por cada dólar lo cual evidencia que no se encuentra con 

disponibilidad para cubrir con sus obligaciones. 
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Interpretación 

 

Este indicador nos permite establecer cuantas veces el Patrimonio está 

comprometido con el Pasivo, lo que quiere decir que para el año 2009 

estuvo el patrimonio comprometido en un 17,04% y en el año 2010 es de 

22,84% en comparación con el financiamiento original de terceros y con 

los recursos de los socios lo cual quiere decir que no está comprometido 

con terceros.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 116 

 

“EMPRESA LOJANET CÍA. LTDA.” 

INFORME DE LA EVALUACIÓN FINANCIERA 
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Loja, Abril del  2012 

 

Sr. Ing.  

Luis E. Romero 

GERENTE DE LOJANET Cía. Ltda. 

Ciudad.- 

 

De nuestras consideraciones: 

 

Nos permitimos entregar a Usted el Informe de la Evaluación Financiera 

de la Compañía Lojanet Cía. Ltda., con la finalidad de establecer la 

posición económica-financiera de  la misma, para ello emitimos una visión 

general del desarrollo financiero como resultado del análisis respectivo y 

de la aplicación de la metodología acorde a las condiciones existentes en 

la compañía y al sector económico, recomendando alternativas 

financieras que coadyuven a encontrar un equilibrio financiera en su 

rentabilidad. 

 

El desarrollo de la evaluación financiera, se lo realizo en base a los 

Estados Financieros: Balance General y Estado de Resultados 2009 y 

2010, los mismos que fueron proporcionados por la administración de la 

Compañía Lojanet Cía. Ltda. 

 

Las recomendaciones producto de la evaluación permitirán tomar 

decisiones tendientes a lograr la mayor optimización de sus recursos. 
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Atentamente. 

 

 

………………………………………………. ……………………………………............. 

MAYRA CHIRIBOGA ORTEGA                RAÚL  CHIRIBOGA ORTEGA 
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INFORME DE EVALUACIÓN FINANCIERA 

 

El trabajo de evaluación financieraaplicado al Balance General y Estado 

de Resultados de la compañía Lojanet, se lo realizó con el fin de llegar a 

determinar cuál es la posición económica y financiera de la entidad sujeta 

a estudio, y por ende llegar a determinar los correctivos necesarios con el 

fin de incrementar la rentabilidad  de la misma; los resultados obtenidos 

de dicho análisis son los siguientes: 

 

Examinados los Estados Financieros como son: El Estado de Situación 

Financiera y el Estado de Resultados del periodo 2009 mediante una 

evaluación a la estructura financiera de la empresa, además se aplicó un 

análisis vertical comparativo y la aplicación de los diferentes indicadores 

utilizados para este tipo de empresa con el fin de determinar cada una de 

las cuentas y su composición en el año examinado. 

 

De la evaluación de la estructura financiera se determina que: 

 

Tanto en el año 2009 como en el año 2010 en el Activo Corriente la 

cuenta Cuentas por Cobrar es la de mayor representatividad con el 

76.86% y 37,60% respectivamente, en virtud a que existen convenios 

para que los beneficiarios de los servicios que presta la compañía, hagan 

sus pagos en el mediano y largo plazo. 

 

El efectivo y los ahorros de la compañía están en una cuenta corriente de  
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una entidad bancaria local y representan el 1,79%(2009) y 6,05%(2010), 

como medida de protección de las disponibilidades que posee la entidad. 

Además representan un mínimo de  reserva para cubrir eventualidades o 

contingencias futuras. 

 

En los Activos No Corrientes la cuenta  significativa es Maquinaria, Equipo 

e Instalaciones con el 103,08%(2009) y 128,41%(2010); esto se debe a 

que los directivos se han preocupado por contar con todos los 

instrumentos para atender de mejor manera a los clientes y socios de la 

compañía.  

 

En el análisis del Pasivo se evidencia que dentro de las obligaciones a 

corto plazo resalta la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar 

Proveedores con el 76,41%(2009) y 48,63%(2010), y hace referencia a 

pagos que se deben realizar a los proveedores por insumos necesarios 

para la prestación de los servicios. 

 

En los dos periodos sujetos a estudio y dentro del patrimonio la cuenta de 

mayor crecimiento y representatividad es Capitalizaciones  con el, 

59,28%(2009) y 45,21%(2010), en virtud al incremento de divisas o 

efectivo por parte de los accionistas para mejorar la infraestructura de las 

oficinas así como para adquirir nuevos insumos para mejorar la calidad de 

los servicios. 

 

De  igual  forma se  analizó  los Estados de Resultados de los años 2009- 
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2010, en el cual se observa las variaciones importantes en cada grupo de 

ingresos y gastos. 

 

En cuantoa los ingresos, estos se obtienen en sugran mayoría: 

77,68%(2009) y 99,91%(2010), por la ventas tarifadas con 12% en razón 

a que la compañía brinda servicios en donde prevalece la mano de obra 

sobre el intelecto en su gran mayoría. 

 

En referencia a los principales egresos de efectivo, estos se originan por 

la compra de insumos para producir servicios así como el pago de 

sueldos a los empleados, necesarios para el funcionamiento de la 

compañía. 

 

Con la aplicación de ratios financieros se pudo evidenciar que: 

 

La compañía puede hacer frente a sus obligaciones a corto plazo con 

todos los activos corrientes, pues posee $6,63(2009) y $6,84(2010) por 

cada dólar que adeuda, situación que aparentemente es beneficiosa para 

la entidad; pero si relacionamos solamente sus disponibilidades 

inmediatas frente a sus deudas menores a un año se puede evidenciar 

que la entidad solamente posee $0,12(2009) y $0,31(2010), pudiendo 

correr un riesgo con  los proveedores. 

 

El índice de endeudamiento arroja que los activos de la compañía, en los  
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años sujetos a estudio, pertenecen a terceras personas en un 15%(2009) 

y 19%(2010), porcentajes moderados y que evidencian que la entidad 

controla en su mayoría los recursos con los que labora. Cabe indicar que 

estas obligaciones son en un 100% menor a un año. 

 

En relación directa a la rentabilidad económica y financiera, se establece 

que la compañía no genera suficientes recursos monetarios para poder 

cubrir las salidas de efectivo, razón por la cual se obtiene pérdida en el 

año 2010, además se debe considerar en la implementación de nuevos 

servicios que permitan incrementar su nivel de utilidad, ya que en los años 

sujetos a evaluación  se llega a obtener baja rentabilidad en comparación 

a una inversión que es considerable y representado en sus activos. 

 

Luego del análisis respectivo y de la aplicación de la metodología de la 

evaluación financiera presentamos a Ustedes las siguientes 

recomendaciones a fin de elevar la gestión económica – financiera en la 

consecución de recursos y en la administración eficiente de los mismos.  

 

ESTRATEGIAS DE MEJORAMIENTO, O CORRECTIVOS A TOMAR 

 

 La compañía no tiene una adecuada estructura financiera demostrada 

en el equilibrio de participación racional de las cuentas de activo, 

pasivo y patrimonio, se recomienda una planificación adecuada de 

sus actividades económicas financieras, que eviten al máximo niveles 

de endeudamiento que comprometan sus activos. 
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 Se debe realizar una campaña de motivación de invertir en bienes 

muebles y además la creación de políticas, para la recuperación de 

cartera y considerar nuevas estrategias crediticias, para obtener 

mayor liquidez a través de instituciones financieras con un crédito a 

largo plazo y de esta manera poder solventar las obligaciones que 

mantiene la empresa.  

 

 Que se aplique una evaluación  financiera una vez al año, que le 

permita conocer a los directivos de la compañía como se desenvuelve 

económicamente en sus actividades. 
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g. DISCUSIÓN  

 

En la Empresa Lojanet  Cía. Ltda., se procedió  a realizar una entrevista 

no estructurada lo que nos permitió informarnos en el ámbito 

administrativo y evidenciar la falta de una Evaluación Financiera a los 

Estados Financieros, procediendo comunicar a su gerente general que la 

Evaluación Financiera constituye una herramienta valiosa que permite 

conocer la solvencia, liquidez, endeudamiento y rentabilidad de la 

compañía así como también permite tomar medidas oportunas en la toma 

de decisiones que conlleven hacia el adelanto económico- financiero de la 

misma. 

 

Una vez realizada la evaluación financiera en la Compañía Lojanet Cía. 

Ltda. de la ciudad de Loja, se determina que la misma permitió el 

cumplimiento de los objetivos, ya que se ha logrado establecer o evaluar 

la estructura de los estados financiero, para ver su coherencia y 

objetividad, así mismo se aplicó varios índices que permitieron verificar su 

capacidad de pago, endeudamiento, rentabilidad y liquidez. El punto de 

equilibrio permite conocer el mínimo valor en cuanto a ingresos, que la 

entidad debe alcanzar para no encontrarse en peligro de obtener perdidas 

en un periodo determinado. 

 

El no realizar una evaluación de la rentabilidad económica y financiera en 

la entidad sujeta a estudio, dificulta el control de la eficiencia y eficacia en 

el logro de objetivos, por lo que la presente investigación, pretende dar 
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una guía con la cual los directivos de la compañía designen a la persona 

encargada para que realice las evaluaciones necesarias, esto con el fin 

de determinar posibles falencias en el manejo y destino del efectivo, así 

como fortalecer los aciertos y fortalezas que pudieren afectar el normal 

desarrollo de las actividades. 

 

El presente trabajo se fundamenta principalmente en coadyuvar la labor 

de los responsables del manejo de las disponibilidades y recursos de la 

compañía, ya que el mismo contiene las estrategias, que a criterio de los 

autores, beneficiarán tanto en la labor administrativa como financiera, lo 

que repercutirá en una mayor demanda de los usuarios, en virtud de la 

calidad de  los servicios que se ofrecen. 

 

Los accionistas de la entidad no han designado al personal encargado de 

las finanzas, para que realicen una evaluación de sus ingresos en cada 

periodo, por lo que se desconoce a ciencia cierta el destino de los 

recursos de la misma, y  es en base a esta debilidad que se propone una 

metodología sencilla pero practica, de cómo evaluar resultados, para 

tomar correctivos o afianzar fortalezas en pro de incrementar en el 

mediano o corto plazo la rentabilidad y que este en relación y proporción a 

la inversión realizada por los accionistas. 
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h. CONCLUSIONES 

 

Luego de haber realizado la evaluación económica y financiera a la 

entidad sujeta a estudio, se llega alas siguientes conclusiones: 

 

 La Compañía Lojanet de la ciudad de Loja, no ha realizado un estudio 

de sus estados financieros para conocer con exactitud su situación 

económica – financiera. 

 

 La rentabilidad sobre sus ventas es demasiado baja con respecto a la 

inversión que realiza la entidad para vender servicios de calidad al 

mercado provincial. 

 

 En los años sujetos a estudio la entidad no mantiene comprometido 

su patrimonio, por cuanto el índice de endeudamiento, indica que las 

obligaciones con terceros no producen un riesgo moderado. 

 

 Las cuentas por cobrar representan valores considerables dentro de 

los activos, en virtud de los créditos que se otorgan a los clientes. 

 

 Los objetivos planteados en el proyecto de investigación se han 

cumplido a cabalidad mediante el desarrollo del presente trabajo; por 

cuanto se ha desarrollado la evaluación financiera a los años 

planteados y se ha dejado las estrategias que a  criterio de los 

autores se deberían llevar a efecto para mejorar la rentabilidad de la 

compañía. 
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i. RECOMENDACIONES 

 

Frente a las conclusiones detalladas anteriormente, se describe las 

siguientes recomendaciones: 

 

 Realizar por lo menos una vez al año un estudio de su entorno 

económico y financiero, con el fin de poder determinar las políticas a 

seguir, esto con el firme propósito de incrementar su rentabilidad. 

 

 Invertir en más propaganda y de esta manera promocionar los 

servicios que se ofertan, para de esta manera incrementar las ventas 

y por ende incrementar el volumen de utilidad.  

 

 Producir con dinero ajeno es una buena opción pero se recomienda 

en lo posible aplicar más reservas que le permitan a la entidad en 

todo momento contar con disponibilidades para enfrentar 

contingencias con terceros.   

 

 Seguir con su política de crédito siempre y cuando se estudien los 

clientes y se provisiones lo necesario para cubrir posibles incobrables 

que afecten sus estados financieros. 
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 El presente trabajo investigativo está planteado con el fin de 

coadyuvar el desempeño de las autoridades de la Compañía, por lo 

que se recomienda seguir las recomendaciones que beneficiarán al 

desarrollo empresarial de la misma. 
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