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b) RESUMEN 

 

El principal objetivo al realizar este trabajo ha sido el de analizar todos los 

problemas que se derivan por la falta de aplicación de una Evaluación 

Financiera, además de determinar la eficiencia y eficacia en el manejo de 

los recursos financieros, mediante la aplicación de índices e indicadores 

de Evaluación; Punto de Equilibrio, Método Dupont, y el EVA, 

estableciendo decisiones financieras para en base a ello otorgar un aporte 

que contribuya de manera significativa el progreso y desarrollo en todos 

sus aspectos, y así elaborar las respectivas conclusiones y 

recomendaciones para brindar información a los directivos de la 

Asociación para la futura toma de decisiones. 

 

El primer objetivo hace referencia a evaluar la capacidad de pago y la 

generación de efectivo que tiene la empresa para el cumplimiento de sus 

obligaciones o cuentas por pagar a través del análisis de sus activos 

pasivos y patrimonio. Al aplicar las razones e indicadores financieros 

hemos demostrado que la entidad  tiene capacidad de pago limitada para 

cancelar sus pasivos.  

 

El segundo en el que se define, determinar por qué existe elevada cartera 

vencida de cuentas por cobrar en la cual se pudo evidenciar que la 

entidad tiene sus disponibilidades elevadas debido a un deficiente sistema 

de cobro. 

 

En el cuarto objetivo se logró verificar que la empresa alcanza un nivel de 

producción o punto de equilibrio en un nivel determinado con relación a 

los costos y gastos. 
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El último objetivo en el que nos propusimos determinar si la empresa es 

rentable a través del sistema DUPONT, hemos constatado que la 

Asociación carece de rentabilidad, liquidez, y solvencia financiera. 

 

Finalmente, se puede señalar que los objetivos que se plantearon en el 

presente trabajo de tesis se cumplieron a cabalidad a excepción del tercer 

objetivo que se detalla así: calcular el Valor Económico Agregado de la 

Empresa (EVA), para determinar el rendimiento que tiene la Asociación 

durante el período evaluado y así establecer el costo de capital, debido a 

la falta de préstamos y documentos por pagar, por ende sus respectivos 

intereses.  

 

Finalmente se concluye con la metodología aplicada y que nos ayudó a la 

organización y sistematización de la información financiera haciendo 

posible el análisis de los hechos y situaciones específicas del tema objeto 

de estudio, constituyéndose en un aporte indispensable en la 

comparación de lo planteado y ejecutado, describiendo y explicando los 

resultados de la evaluación financiera. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

.  
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ABSTRACT 

 

The main objective when carrying out this work has been the one of 

analyzing all the problems that are derived for the lack of application of a 

Financial Evaluation, besides determining the efficiency and effectiveness 

in the handling of the financial resources, by means of the application of 

indexes and indicators of Evaluation; Point of Balance, Method Dupont, 

and EVA, establishing financial decisions stops based on it to grant a 

contribution that it contributes in a significant way the progress and 

development in all their aspects, and this way to elaborate the respective 

conclusions and recommendations to offer information to the directive of 

the Association for the future one taking of decisions. 

 

 The first objective makes reference to evaluate the payment capacity and 

the cash generation that he/she has the company for the execution of its 

obligations or bills to pay through the analysis of its passive assets and 

patrimony. When applying the reasons and financial indicators we have 

demonstrated that the entity has payment capacity limited to cancel its 

passive ones.  

 

The second in which is defined, to determine why high conquered wallet of 

bills it exists to get paid in which you could evidence that the entity has its 

high readiness due to a faulty collection system. 

 

In the fourth objective it was possible to verify that the company reaches a 

production level or balance point in a certain level with relationship the 

costs and expenses. 

 

The last objective in which we intended to determine if the company is 

profitable through the system DUPONT, we have verified that the 

Association lacks profitability, liquidity, and financial solvency. 
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Finally, you can point out that the objectives that thought about thesis work 

presently were completed to cabal dad to exception of the third objective 

that is detailed this way: to calculate the Value Economic Attaché of the 

Company (EVA), to determine the yield that has the Association during the 

evaluated period and this way to establish the capital cost, due to the lack 

of loans and documents to pay, for endue their respective interests. 

 

Finally you concludes with the applied methodology and that he/she 

helped us to the organization and systematizing of the financial 

information making possible the analysis of the facts and specific 

situations of the topic study object, being constituted in an indispensable 

contribution in the comparison of that outlined and executed, describing 

and explaining the results of the financial evaluation.  
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c) INTRODUCCIÓN 

 

La evaluación financiera permite comprobar la veracidad, autenticidad y 

exactitud financiera dentro de la gestión económica y administrativa de 

una entidad. El presente trabajo se cumplió con la utilización de estados 

financieros los cuales sirvieron como fuente de información para conocer 

la situación económica y financiera de la entidad y que según sus 

requerimientos y necesidades se utilizaron herramientas y métodos 

adecuados para evaluar el desempeño financiero y administrativo de la 

asociación. 

 

El desarrollo de la Evaluación Financiera constituirá un aporte valioso 

para los directivos de la Asociación, y servirá como guía, en la correcta 

toma de decisiones e incentivo a seguir impulsando el fortalecimiento y 

desarrollo económico por medio de propuestas de inversión que permitan 

maximizar sus recursos.  

 

La estructura del presente trabajo de tesis está dispuesta de conformidad 

a las Normas Generales para la graduación en la Universidad Nacional de 

Loja de la siguiente manera, Tituloen el cual se presenta el tema objeto 

de investigación,Resumense describe en síntesis el trabajo realizado; la 

Introducción se detalla en forma clara la importancia del tema 

investigado, el aporte y beneficio que obtiene la Asociación “APECAP” y 

el contenido investigativo señalando sus partes.En la Revisiónde 

Literatura se recopila todos los conceptos y definiciones teóricas sobre el 

tema objeto de estudio.Materiales y Métodos aquí se expone los 

diversos métodos, técnicas y procedimientos utilizados en el desarrollo 

investigativo. 

Los Resultados son presentados en el desarrollo de la Evaluación 

Financiera que se la efectúa con la revisión de los Estados Financieros a 

través de índices o razones financieras que permitieron medir la liquidez, 
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endeudamiento y rentabilidad, se muestra la propuesta de mejoramiento, 

en el informe del análisis presentado a los directivos de la Asociación 

Agroartesanal de Productores Ecológicos de Palanda y Chinchipe 

“APECAP”, y se describe los resultados más importantes obtenidos 

durante el proceso de evaluación.En la Discusiónse expone una breve 

síntesis los resultados obtenidos y la relación con los objetivos 

planteados. 

Al concluir el trabajo se presenta las Conclusiones y Recomendaciones 

a las cuales se llegó al culminar la investigación, las mismas que 

ayudarán a mejorar las operaciones y obtener una mayor eficiencia en el 

manejo de los recursos. En la Bibliografía se indica los libros y material 

bibliográfico utilizado durante la elaboración del trabajo investigativo, y en 

último término los Anexos en los cuales se incluye documentación y la 

información necesaria para el sustento del proceso de la evaluación. 
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d) REVISIÓN DE LITERATURA 

 

ADMINISTRACIÓN FINANCIERA 

 

Concepto 

 

“La administración Financiera comprende las tareas del administrador 

financiero de una empresa. El Administrador Financiero se ocupa de 

dirigir los aspectos financieros de cualquier tipo de negocio, sea este 

financiero o no financiero, público o privado, lucrativo. Sus tareas varían 

desde la presupuestación, la predicción financiera y el manejo del efectivo 

hasta la administración crediticia, el análisis de inversiones y el 

procuramiento de fondos. La importancia y complejidad de las tareas del 

administrador financiero se han visto notablemente incrementadas en los 

últimos años, debido a las cambiantes condiciones de la economía y la 

regulación fiscal.” 1 

 

“La Administración Financiera se refiere a la adquisición, el financiamiento 

y la administración de activos, para proveer los recursos necesarios en la 

oportunidad precisa y tomar las medidas más eficientes, asegurando los 

retornos para su desarrollo.”2 

 

“La Administración Financiera cuida los recursos financieros de la 

empresa, se centra en dos aspectos importantes de los recursos 

financieros como lo son la rentabilidad y la liquidez. Esto significa que la 

Administración Financiera busca hacer que los recursos financieros sean 

lucrativos y líquidos al mismo tiempo” 3 

 

                                                 
1
LAWRENCE.S. Gitman. Administración Financiera Básica. Ediciones Terra. México. Pág. 108 

2
 GITMAN, J, Lawrence. Administración financiera, pág. 5 

3
 www.monografias.com/Administracionfinanciera 
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FUENTE: Manual de Administración Financiera 

ELABORADO POR: Las Autoras 

 

Importancia 

 

“La importancia de la función financiera depende en gran parte del 

tamaño de la empresa. En empresas pequeñas la función financiera la 

lleva a cabo normalmente el departamento de contabilidad, a medida que 

la empresa crece la importancia de la función financiera da por resultado 

normalmente la creación de un departamento financiero separado; una 

unidad autónoma vinculada directamente al presidente de la compañía, a 

través de un administrador financiero. La administración Financiera actual 

se contempla como una forma de la economía aplicada que hace énfasis 

a conceptos teóricos tomando también información de la contabilidad.”4 

                                                 
4
 CASTRO CHIRIBOGA Alfonso. Manual de Administración Financiera. Segunda Edición. 

Ediciones CEDECOOP. Quito - Ecuador. Pag. 3-4  

ADMINISTRACIÓN 

FINANCIERA 

 

DECISIONES 

FINANCIAMIENTO 
 
Disponibilidad y 
costo de recursos 
potenciales 

INVERSIÓN 
 

Relaciona con los 
activos que habrá 
que adquirirse y la 
composición de 
los mismos 

ADMINISTRACIÓN 
DE ACTIVOS 

 
Cumplimiento de 
obligaciones, 
incluidos costos 
para asumir riesgos. 
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PROCESO DE LA ADMINISTRACIÓN FINANCIERA 

 

La Administración Financiera puede verse también como un proceso. 

Dicho proceso está compuesto por funciones básicas: planificación, 

organización, dirección, coordinación, control. 

 

Planificación.-Procedimiento para establecer objetivos y un curso de 

acción adecuado para lograrlos. 

 

Organización.- Proceso para comprometer a dos o más personas que 

trabajan juntas de manera estructurada, con el propósito de alcanzar una 

meta o una serie de metas específicas. 

 

Dirección.- Función que consiste en dirigir e influir en las actividades de 

los miembros de un grupo o una organización entera, con respecto a una 

tarea.  

 

Coordinación.- Integración de las actividades de partes independientes 

de una organización con el objetivo de alcanzar las metas seleccionadas. 

 

Control.- Proceso para asegurar que las actividades reales se ajustan a 

las planificadas. 

 

Objetivos 

 

 Planear el crecimiento de la empresa, tanto táctica como estratégica. 

 

 Captar los recursos necesarios para que la empresa opere en forma 

eficiente. 

 
 Optimizar los recursos financieros. 
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 Minimizar la incertidumbre de la inversión. 

 
 Maximizar de las utilidades, del Patrimonio Neto, del Valor Actual Neto 

de la Empresa y de la Creación de Valor. 

 

FUNCIONES DE UN ADMINISTRADOR 

 

 Administrar los recursos financieros de la empresa para realizar 

operaciones como: compra de materia prima, adquisiciones de 

máquinas y equipos, pago de salarios entre otros. 

 

 Invertir los recursos financieros excedentes en operaciones como: 

inversiones en el mercado de capitales, adquisición de inmuebles, 

terrenos u otros bienes para la empresa. 

 
 Manejar de forma adecuada la elección de productos y de los 

mercados de la empresa. 

 
 Manejar de forma adecuada la elección de productos y de los 

mercados de la empresa. 

 

 La responsabilidad de la obtención de calidad a bajo costos y de 

manera eficiente, invertida o tomada en préstamos al principio de un 

período determinado, y el segundo (Valor Final), se refiere a la 

cantidad de dinero que será obtenida por el inversionista o pagada por 

el solicitante en una fecha futura al final del plazo.  

 

SISTEMA FINANCIERO 

 

Concepto.- El sistema de información de la empresa se ocupa de todas 

las decisiones relativas a la captación y administración de fondos 
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utilizados en su actividad, por lo que puede afirmarse que comprende dos 

grandes subsistemas o áreas de decisiones: 

 

 Subsistema de Financiación. Encargada de la captación de 

recursos financieros. 

 

 Subsistema de Inversión. Relativa a la aplicación de dichos recursos 

financieros.  

 

FUNCIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO 

 

“La principal responsabilidad de sistema financiero de la empresa es el 

mantenimiento del ciclo financiero de captación y aplicación de fondos. 

Este ciclo, en virtud del cual los recursos son captados, invertidos y 

recuperados para ser de nuevo reinvertido, está formado a su vez, por 

dos sub-ciclos de distinta duración”. 5 

 

EMPRESA 

 

"Es una entidad compuesta por capital y trabajo, que se dedica a 

actividades de producción, comercialización y prestación de bienes y 

servicios a la colectividad”. 6 

 

Importancia 

 

La importancia de la empresa radica en lo siguiente: 

 

                                                 
5
 LABORDA CASTILLO Leopoldo. Fundamentos de Gestión Empresarial. Ediciones Valleta. 

España 2004. Pag. 165-166 
6
 BRAVO VALDIVIESO Mercedes, Contabilidad General, Quinta Edición, Pág. 1 
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 Si consideramos a la empresa como una entidad de bienes y servicios 

para satisfacer las necesidades de un mercado, es necesario que este 

correctamente administrado, de ello depende el éxito o fracaso de la 

misma. 

 

 Las empresas ejercen su influencia en la vida social que responde a 

las exigencias de la comunidad en los que interviene. 

 

CLASIFICACIÓN DE LAS EMPRESAS 

 

"Existen algunos criterios para clasificar las empresas, para efectos 

rentables se consideran más útiles los siguientes: 

 

1. POR SU NATURALEZA 

 

 Empresas Industriales.- Son aquellas que se dedican a la 

transformación de materias primas en nuevos productos. 

 

 Empresas Comerciales.- Son las que se dedican a la compra – venta 

de productos,  convirtiéndose en intermediarias entre productores y 

consumidores. 

 

 Empresas de Servicios.- Son aquellas que se dedican a la venta de 

servicios a la colectividad. 

 

2 POR EL SECTOR AL QUE PERTENECE 

 

 Empresas Privadas.- Son aquellas cuyo capital pertenece al sector 

privado ( Personas naturales o jurídicas) 
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 Empresas Mixtas.- Son aquellas cuyo capital pertenece al Sector 

público como al sector privado (personas jurídicas) 

 

3 POR LA INTEGRACIÓN DEL CAPITAL                 

 

 Empresas Unipersonales.- Son aquellas cuyo capital pertenece a 

una persona natural. 

 

 Empresas Pluripersonales.- Son aquellas cuyo capital pertenece a 

dos o más personas naturales” 

 

FINES 

 

"La empresa persigue los siguientes fines: 

 

 Prestar un servicio o producir un bien económico. 

 

 Obtener un beneficio. 

 

 Contribuir al progreso de la sociedad y desarrollo del bienestar social” 

 

ASOCIACIÓN 

 

Concepto 

 

Es una empresa creada con el objetivo de agrupar o asociar a pequeños y 

medianos comerciantes, con la finalidad de fomentar fuentes de ingresos 
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y capital de trabajo para sus socios; es decir, se caracteriza por ser una 

organización sin fines de lucro. 

 

ESTADOS FINANCIEROS 

 

Definición 

 

“Los estados financieros son los documentos que debe preparar la 

empresa al terminar el ejercicio contable, con el fin de conocer la situación 

financiera y los resultados económicos obtenidos en las actividades de su 

empresa a lo largo de un período”.7 

 

Objetivo Básico 

El objetivo básico de la presentación de los informes o estados financieros 

es proporcionar información que sea útil para tomar decisiones de 

inversión y de préstamos. 

 

ESTADOS FINANCIEROS BÁSICOS 

La integración de la información se consigue con los estados financieros, 

puesto que todas las transacciones que se realizan en una organización o 

las que se requieren para realizar un proyecto se reflejan en los registros 

contables. 

La contabilidad como sistema maneja cuatro estados básicos: 

Balance General.- Es la foto de la empresa en un momento dado; dice 

qué tiene la empresa, qué le deben (cuentas por cobrar) y qué debe. Los 

                                                 
7
BRAVO VALDIVIESO Mercedes, Contabilidad General, Edic. Cuarta  
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dos primeros corresponden a los activos (bienes y derechos que posee la 

empresa), y el último a los pasivos (obligaciones adquiridas por la 

empresa para financiar el proyecto o parte del mismo). Si la financiación 

es suministrada por los socios se llama patrimonio (aportes de los dueños 

para la realización parcial o total del proyecto); si es otorgada por terceros 

se denomina simplemente pasivos. 

Estado de Resultados o de Ganancias y Pérdidas.- Determina el 

resultado de la operación del negocio en un período dado: un día, un mes, 

un semestre o un año; es decir, confronta ingresos y gastos. 

Estado de Situación Financiera.- La función del Estado de Situación 

Financiera es proporcionar información sobre las condiciones financieras 

de una empresa en un momento determinado, el mismo que debe reflejar 

todos los hechos relacionados con la naturaleza y montos de los activos 

de la empresa y sus pasivos y el capital neto. 

 

BENEFICIOS DEL CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS  

 

 Comprender los elementos de análisis que proporcionen la 

comparación de las razones financieras y las diferentes técnicas de 

análisis que se pueden aplicar dentro de una empresa. 

 

 Describir algunas de las medidas que se deben considerar para la 

toma de decisiones y alternativas de solución para los distintos 

problemas que afecten a la empresa, y ayudar a la planeación de la 

dirección de las inversiones que realice la organización. 

 
 Utilizar las razones más comunes para analizar la liquidez y la 

actividad del inventario cuentas por cobrar, cuentas por pagar, activos 

fijos y activos totales de una empresa. 
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 Analizar la relación entre endeudamiento y apalancamiento financiero 

que presenten los estados financieros, así como las razones que se 

pueden usar para evaluar la posición deudora de una empresa y su 

capacidad para cumplir con los pagos asociados a la deuda. 

 
 Evaluar la rentabilidad de una compañía con respecto a sus ventas, 

inversión en activos, inversión de capital de los propietarios y el valor 

de las acciones. 

 

 Determinar la posición que posee la empresa dentro del mercado 

competitivo dentro del cual se desempeña. 

 
 Proporcionar a los empleados la suficiente información que estos 

necesiten para mantener informados acerca de la situación bajo la 

cual trabaja la empresa. 

 

INTERPRETACIÓN FINANCIERA 

 

Objetivo 

 

El objetivo primordial que propone la interpretación financiera es el ayudar 

a los ejecutivos de una empresa a determinar si las decisiones acerca de 

los financiamientos determinando si fueros lo más apropiados, y de esta 

manera determinar el futuro de las inversiones de la organización; sin 

embargo, existen otros elementos intrínsecos o extrínsecos que de igual 

manera están interesados en conocer e interpretar estos datos 

financieros, con el fin de determinar si la situación en la que se encuentra 

la empresa. 
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EVALUACION 

Concepto 

“Proceso que tiene como finalidad determinar el grado de eficacia y 

eficiencia, con que han sido empleados los recursos, destinados  a 

alcanzar los objetivos previstos posibilitando la determinación de las 

desviaciones y la adopción de medidas correctivas que garanticen el 

cumplimiento adecuado de las metas presupuestadas. El periodo normal 

para llevar a cabo una evaluación es de un año después de la aplicación 

de cada Programa Operativo Anual”.8 

 

TIPOS DE EVALUACIÓN 

 

Existen tres tipos de  evaluación y su relevancia es notoria según el 

objetivo. 

 

Evaluación Financiera.- “Se realiza en proyectos privados y juzga el 

proyecto desde la perspectiva del objetivo de generar rentabilidad 

financiera y juzga el flujo de fondos generado por el proyecto. Esta 

evaluación permite determinar la “Capacidad Financiera” y la rentabilidad 

de capital propio invertido”.9 

 

Evaluación Económica.- Tiene por objeto medir el aporte neto de un 

proyecto o política al bienestar de toda la colectividad nacional teniendo 

en cuenta el objetivo de eficiencia. Consiste en un examen de la eficiencia 

de los recursos invertidos en la ejecución de políticas o proyectos. 

 

                                                 
8
 www.gestiopoli.com/recursos2/documentos/fulldocs/fin/evaproivan.htm 

9
FONTAINE, Ernesto, Evaluación Financiera de Proyectos de Inversión Edic. Primera 2008, Pag. 

104 
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Evaluación Social.- Compara los beneficios y costos que una 

determinada inversión pueda tener para la comunidad de un país en su 

conjunto. 

 

EVALUACIÓN FINANCIERA 

 

Concepto 

 

La Evaluación Financiera es la acción de señalar el valor de un conjunto 

de activos o pasivos financieros. El valor de un activo financiero está 

determinado inicialmente por su interés. El tipo de interés de los fondos 

ajenos, está determinado contractualmente, por lo que un primer 

problema inicial es estimar el tipo de descuento a aplicar a los fondos 

propios.  

 

Otros problemas más complejos surgen si queremos hacer también una 

valoración adicional que tenga en cuenta la liquidez y la seguridad de 

cobro o amortización. Mientras que la determinación de los tipos de 

interés o de descuento pueda aspirar a tener una evaluación objetiva, 

basada en los datos del mercado, la valoración de la seguridad y la 

liquidez tiene un componente más subjetivo. 

 

El valor actual neto de una inversión es el valor actual de todos los flujos 

de fondos presentes y futuros, descontados al costo de oportunidad de 

estos flujos de fondos. Los costos de oportunidad de estos flujos de 

fondos. Los costos de oportunidad consisten en parte en el valor tiempo 

del dinero, este es el retorno que puede obtenerse sólo por ser paciente, 

sin correr ningún riesgo. El costo de oportunidad también incluye un 

precio adicional por riesgo, el ingreso extra que puede esperarse en 

relación con el riesgo que uno está dispuesto a soportar. 
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En todas las empresas es necesario, en mayor o en menor medida, hacer 

frente a las necesidades sobre las que se vaya a basar la operatividad del 

negocio. 

 

La Evaluación Financiera de Proyectos es el proceso mediante el cual 

una vez definida la inversión inicial, los beneficios futuros y los costos 

durante la etapa de operación, permite determinar la rentabilidad de un 

proyecto. 

 

Antes de mostrar el resultado contable de una operación en la cual puede 

haber una utilidad o una pérdida, tiene como propósito principal 

determinar la conveniencia de emprender o no un proyecto de inversión. 

 

En el ámbito de la Evaluación Financiera de Proyectos se discute 

permanentemente sí las proyecciones de ingresos y gastos deben 

hacerse a precios corrientes o a precios constantes; es decir, sí se debe 

considerar en las proyecciones de ingresos y gastos el efecto 

inflacionario, o sí se debe ignorarlo. 

 

La evaluación para analizar proyectos de inversión se basan normalmente 

en el análisis de los ingresos y gastos relacionados con el proyecto, 

teniendo en cuenta cuándo son efectivamente recibidos y entregados; es 

decir, en los flujos de caja que se obtienen en dicho proyecto, con el fin de 

determinar si son suficientes para soportar el servicio de la deuda anual 

(principal + intereses) y de retribuir adecuadamente el capital aportado por 

los socios. 

 

Estos indicadores de evaluación permiten dar una medida, más o menos 

ajustada, de la rentabilidad que podemos obtener con el proyecto de 

inversión, antes de ponerlo en marcha. También permiten compararlo con 
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los proyectos similares, y, en su caso, realizar los cambios en el proyecto 

que se consideren oportunos para hacerlo más rentable. 

 

Por tanto este trabajo se basa en la evaluación desde el punto de vista 

empresarial relacionados, para una mejor toma de decisiones. Aunque es 

oportuno decir que para un análisis se puede hacer también una 

evaluación social o un análisis de sensibilidad u otros. 

 

Definición 

 

Proceso que tiene como finalidad determinar el grado de eficacia y 

eficiencia, con que han sido empleados los recursos destinados a 

alcanzar los objetivos previstos, posibilitando la determinación de las 

desviaciones y la adopción de medidas correctivas que garanticen el 

cumplimiento adecuado de las metas presupuestadas. 

 

CARACTERISTICAS DE LA EVALUACIÓN 

 

La evaluación debe tener las siguientes características 

 

 Confiable 

 Integral 

 Participativa 

 Transparente 

 Valida 
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Objetivos 

 Determinar la viabilidad financiera de la empresa – Capacidad de 

generación de valor.  

 

 Analizar la liquidez.  

 

 Analizar los efectos de la financiación en la rentabilidad y liquidez del 

proyecto.  

 

PROCESO DE LA EVALUACIÓN 

 

El proceso de evaluación consta de varias etapas, cuya aplicación 

garantiza la calidad y utilidad de la evaluación.  Las siguientes 

operaciones relacionadas con la preparación adecuada de la evaluación 

son cruciales: la definición de sus objetivos, su alcance, así como la 

metodología adoptada para la inferencia y la evaluación. La Etapas del 

proceso de evaluación son las siguientes:  

 

 Planificación de la Evaluación.- En el que las necesidades y el 

alcance inicial de la evaluación se analizan, teniendo en cuenta el 

tiempo disponible y la capacidad financiera de las órdenes. 

 

 El diseño de la Evaluación.- En el que las expectativas del estudio 

de evaluación se especifican. 

 

 Recopilación y análisis.- Durante el cual la investigación se realiza y 

los datos obtenidos se analizan. 
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 Informes.- Durante el cual los resultados de la evaluación se 

presentan en la forma de un informe y lo presentó a la discusión y 

consulta.  El alcance de esta confirmación sólo puede limitarse a la 

institución que ordena la encuesta o puede contratar a otras partes, 

incluidas las personas que participan en la ejecución del programa 

evaluado.  

 

 Usando los resultados de la Evaluación.- La información presentada 

en el informe de evaluación sirve para tomar decisiones cuyo objetivo 

es perfeccionar el proyecto evaluado.  

 

OBJETIVOS PARA REALIZAR LA EVALUACIÓN FINANCIERA 

 

 El objetivo de la evaluación es la obtención de elementos de juicio 

necesarios para la toma de decisiones de ejecutar o no el proyecto, de 

acuerdo a las condiciones que ofrece el mismo. 

 

 Manejar los indicadores más utilizados que brindan información 

necesaria para el análisis de las inversiones. 

 
 Identificar los elementos que conforman el Estado de Pérdidas y 

Ganancias con la finalidad de efectuar la proyección de las utilidades 

del proyecto. 

 
 

SISTEMA DUPONT 

 

Nos permite desglosar los componentes del rendimiento sobre el 

patrimonio para tomar decisiones y mejorar la rentabilidad. Este sistema 

se deriva de los cálculos de rendimiento sobre los activos y de 

rendimiento sobre el patrimonio. 
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Fórmula: 

 

 

 

 

 

 

 

EL RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS 

 

El rendimiento sobre los activos (RSA) depende de dos factores: del 

margen y de la rotación. 

 

El margen se refiere a la utilidad neta derivada de las ventas.  Por ende si 

queremos que la rentabilidad sea lo más alta posible deben existir altas 

utilidades, y para que eso ocurra existen solo dos caminos más ventas y/o 

menores gastos. 

 

La rotación se refiere a la cantidad de veces que han dado la vuelta los 

activos durante un periodo. Mientras mayor sea la rotación significa que 

hemos dado más veces la vuelta al capital expresado como activo. La 

relación de ventas sobre activos sirve para relacionar los recursos con la 

actividad de la empresa. Por ende, para que esto sea lo más alto posible, 

las ventas deben ser lo más alto posible o el nivel de los activos deben 

ser lo más bajos posible. 

 

INDICADOR DE CREACIÓN DE VALOR (EVA) 

Nos permite calcular un valor económico agregado a la empresa. El valor 

económico agregado (EVA) se genera cuando el rendimiento sobre el 

activo es superior al costo de capital. 

Margen Rotación 
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El EVA es una medida de desempeño basado en valores, que surge al 

comparar la rentabilidad obtenida por una compañía con el costo de los 

recursos de capital utilizados para conseguirla. Si el EVA es positivo, la 

compañía crea valor (Ha generado una rentabilidad mayor al costo de los 

recursos de capital utilizados) para los accionistas. Si el EVA es negativo 

(la rentabilidad de la empresa no alcanza para cubrir el costo de capital), 

la riqueza de los accionistas sufre un decremento, destruye valor.10 

 

En el sistema Dupont hicimos mención de que trabajando con deuda es 

más rentable que trabajar con capital de los accionistas, siempre y 

cuando el rendimiento de la empresa sea mayor que la tasa de interés 

que cobra el banco. El fundamento del EVA precisamente es ese. Si la 

rentabilidad de la empresa es superior al costo del dinero estamos 

creando valor para el accionista. De lo contrario, estamos destruyendo 

valor. 

 

Para desarrollar este tema debemos conocer algunos aspectos. 

 

 

EVA:   Valor económico agregado 

UAIDI: Son las iniciales de utilidad operativa antes de interés 

y después de impuestos. 

Activos Netos: Activos totales menos los pasivos que no pagan 

intereses 

Capital:  Fuentes de financiamiento por medio de deuda y de 

capital de los accionistas. 

CPPC:  Costo promedio ponderado de capital 

 

 

 

                                                 
10

 CAMPOS Cárdenas Eliecer MBA. CPA, Contabilidad Financiera, Pág. 207 
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Para calcular el EVA utilizamos la siguiente ecuación: 

 

 

 
 

INDICADORES FINANCIEROS 

Una razón financiera o indicador financiero es la relación entre dos 

cantidades de los estados financieros; pueden existir docenas de razones: 

de las cuales se debe decidir cuáles son las razones que va a calcular; 

dependiendo de los objetivos que se desea alcanzar. 

 

Las razones simples pueden clasificarse en: 

 

RAZONES ESTÁTICAS 

 

Cuando el antecedente y el consecuente, es decir, el numerador y el 

denominador, emanan o proceden de estados financieros estáticos, como 

el Balance General. 

 

RAZONES DINÁMICAS 

 

Cuando el antecedente y el consecuente, es decir numerador y 

denominador, emanan de un estado financiero dinámico, como el Estado 

de Resultados. 

 

RAZONES ESTÁTICO – DINÁMICAS 

Cuando el antecedente corresponde a conceptos y cifras de un estado 

financiero estático y el consecuente, emana de conceptos y cifras de un 

estado financiero dinámico. 
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RAZONES DINÁMICO – ESTÁTICAS 

 

Cuando el antecedente corresponde a un estado financiero dinámico y, el 

consecuente, corresponde a un estado financiero estático. 

 

POR SU SIGNIFICADO O LECTURA 

 

Razones Financieras 

 

Son aquellas que se leen en dinero, es decir, en pesos, unidades, etc. 

 

Razones de Rotación 

 

Leen en alternancias (número de rotaciones o vueltas al círculo comercial 

o industrial). 

 

Razones Cronológicas 

 

Son aquellas que se leen en días (unidad de tiempo, es decir, pueden 

expresarse en días, horas, minutos, etc.). 

 

POR SU APLICACIÓN U OBJETIVOS 

 

Indicadores de Liquidez 

 

Estudian la capacidad de pago en efectivo o en documentos de una 

empresa, etc. 
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Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que 

tienen las empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven 

para establecer la facilidad o dificultad que presenta una compañía para 

pagar sus pasivos corrientes con el producto de convertir a efectivo sus 

activos corrientes. 

 

Se trata de determinar qué pasaría si a la empresa le exigieran el pago 

inmediato de todas sus obligaciones a menos de un año. Esta prueba 

aplicada a un instante de tiempo, evalúa la empresa desde un punto de 

vista de liquidación, en lugar de juzgarla como una empresa en marcha, 

caos en el cual los pasivos no se pagarían con el producto de la 

liquidación del activo corriente sino con los ingresos obtenidos por las 

ventas. 

 

Los indicadores más comúnmente utilizados para este tipo de análisis son 

los siguientes: 

 

Indicadores de Solvencia y Endeudamiento 

 

Miden la porción de activos financiados por la deuda y compromisos 

inmediatos, etc. 

 

Indicadores de Rentabilidad 

 

Son aquellos que miden la utilidad, dividendos, etc., de una empresa. 

 

TIPOS DE RAZONES 

 

Los tipos de razones que se pueden extraer de los estados financieros 

son muy variados, aun excluyendo aquellas que carecen de sentido 
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lógico. Sin embargo la experiencia ha enseñado que no se necesita un 

gran número de indicadores, sino más bien una cantidad relativamente 

reducida, pero aplicados convenientemente de acuerdo con la clase de 

negocio y con el objetivo para el cual se elabora la evaluación. 

 

PRINCIPALES ÍNDICES DE LIQUIDEZ 

 

Razón Corriente 

Mide el resultado de la empresa para cubrir oportunamente sus 

compromisos a corto plazo. Es decir muestra la disponibilidad financiera 

corriente de la empresa por cada dólar de deuda.  

 

Fórmula: 

 

 

 

 

Capital de Trabajo 

Indica la cantidad de recursos que dispone la empresa para realizar sus 

actividades después de satisfacer sus obligaciones o deudas a corto 

plazo. Un capital de trabajo insuficiente por la mala administración del 

mismo incidirá negativamente en la empresa provocando con ello el 

fracaso de los negocios. 

 

Fórmula:  
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Razón Acida  

 

Mide la capacidad de pago inmediato de la empresa para cancelar sus 

deudas a corto plazo; es decir la disponibilidad de activos líquidos que 

tiene la empresa para hacer frente a sus pasivos más exigibles. 

 

Formula: 

 

 

 

 

 

 

Índice de Endeudamiento 

 

Es la relación por medio de la cual se conoce cuantas veces el patrimonio 

está comprometido con el Pasivo total. 

 

Fórmula:  

 

 

 

 

INDICADORES DE RENTABILIDAD 

 

Estas razones nos permiten analizar y evaluar las ganancias de la 

empresa con respecto a un nivel dado de ventas, de activos o la inversión 

de los propietarios, sus resultados materializan la ineficiencia de la 

empresa, es decir la forma de cómo sus directivos han utilizado estos 

recursos. 
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Rentabilidad Económica 

 

 

Fórmula: 

 

 

 

 

Rentabilidad Neta del Patrimonio 

 

“Mide la capacidad de generar utilidades con la inversión de los 

accionistas, socios y/o propietarios, según el valor en libros”. 

 

Fórmula: 

 

 

 

Rentabilidad Neta del Capital  

 

Determina la capacidad de generar utilidades con el capital. 

 

Fórmula: 
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Eficiencia en el Activo 

 

Este índice aplica la eficiencia con que la empresa puede utilizar los 

activos para generar ventas. 

 

Fórmula:  

 

 

 

 

PUNTO DE EQUILIBRIO 

 

Definición 

 

“El análisis de equilibrio es también una representación gráfica o 

matemática del nivel de apalancamiento. Se basa en la relación entre los 

ingresos totales de la empresa y su costo total, según cambia la 

producción. El punto de equilibrio es el volumen de producción con el cual 

el ingreso total compensa exactamente los costos totales, que son la 

suma de los cotos fijos más los variables”.11 

 

Expresados con símbolo, el punto de equilibrio viene a ser: 

 

TR = TC 

TR = Ingreso Total 

TC = Costo Total 

 

El análisis que resulta del Punto de Equilibrio en sus modalidades, ayuda 

al empresario en la toma de decisiones en las tres diferentes vertientes 

                                                 
11

 www.mitecnologico.com/main/funcionesadministradorfinanciero/html 
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sobre las que cotidianamente se tiene que resolver y revisar el avance de 

una empresa, al vigilar que los gastos no excedan y las ventas no bajen 

de acuerdo a los parámetros establecidos. 

En función de los ingresos y egresos. 

 

 

Fórmula: 

 

 

 

 
 

 

INVERSION 

 

Es la aplicación que las personas naturales y jurídicas dan a sus fondos 

tanto propios como ajenos y que se realiza con el ánimo de obtener una 

rentabilidad o un beneficio en lo posterior 

 

Una inversión es un gasto de dinero que se realiza en un proyecto 

determinado con la intención que los movimientos de caja compensen el 

capital invertido. El fin de una acumulación de un capital. 
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e) MATERIALES Y MÉTODOS 

 

MATERIALES 

 

 Material Bibliográfico de la empresa 

 Suministros de oficina 

 Equipos de Computación 

 Copias 

 Textos y documentos relacionados al tema 

 Internet 
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METÓDOS 

 

Para el desarrollo del presente trabajo investigativo se utilizó los 

siguientes métodos. 

 

Científico 

 

Este método se aplicó en el desarrollo de la investigaciónen dos aspectos, 

organización y sistematización de la información financiera, de la 

empresa, la misma que nos permitió tomar referentes teóricos, además  

de recolectar información relevante de la Asociación como: Estado de 

situación financiera y de Resultados del año 2010-2011, para la 

realización de la práctica; así como la aplicación de los métodos e 

indicadores de Evaluación Financiera. 

 

Inductivo 

 

Este método permitió el análisis de los hechos de situaciones específicas 

de evaluación financiera, así como también nos ayudó a tener una visión 

clara de los aspectos económicos con lo cual se pudo llegar a la 

formulación de conclusiones y recomendaciones. 

 

Deductivo 

 

Este método permitió conocer la realidad del problema objeto de estudio 

partiendo de lo general para abordar lo particular, es decir, contribuyó 

para realizar un estudio generalizado y profundo de la evaluación 

financiera y aplicarla de manera específica a la Asociación Agroartesanal 

de Productores Ecológicos de Palanda y Chinchipe “APECAP”. 
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Analítico 

 

Este método constituyo un aporte indispensable en la comparación de lo 

planificado y ejecutado porque nos permitió conocer los resultados de 

esta Evaluación, así como también la interpretación de los indicadores 

financieros para establecer posibles alternativas que mejoren su 

rentabilidad. 

 

Sintético 

 

Mediante este método se describió y explico los resultados de la 

Evaluación Financiera con la finalidad  que la Asociación determine la 

estructura financiera de la empresa a través de un análisis exhaustivo de 

las cuentas contables que intervienen en los estados financieros. 

 

Estadístico 

 

Este método se utilizó para la comprobación de datos, elaboración de 

cuadros y representación gráfica de los resultados obtenidos.  

 

 

 

.  
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f) RESULTADOS 

 

CONTEXTO EMPRESARIAL 

 

Según lo contemplado en el artículo 1 y 2 de los estatutos de “APECAP” 

la denominación social de la organización es: Asociación Agroartesanal 

de Productores Ecológicos de Palanda y Chinchipe, llamado en adelante 

“APECAP”. La cede central y domicilio está ubicado en la cabecera 

cantonal de Palanda, con subsedes en Valladolid, San Francisco, Zumba, 

Chito, en la Provincia de Zamora Chinchipe.Se constituye como entidad 

de derecho privado, patrimonio propio, sin fines de lucro, con duración 

indefinida y número de socios ilimitado, que se regirá por las 

disposiciones de sus estatutos, el Reglamento Interno que posteriormente 

se dictará y por lo establecido en la Ley de Fomento Artesanal, además 

se regirá por las disposiciones del título XXIX del libro primero del Código 

Civil Ecuatoriano. 

 

MISIÓN 

 

Mejorar las condiciones de vida de las familias, incorporando a la 

Asociación socios y socias para trabajar con productos de alta calidad en 

el mercado nacional. 

 

VISIÓN 

 

APECAP es una Asociación democrática, líder en producción de cafés 

especiales, eficientes y muy competitivos a nivel nacional en provecho de 

las Asociaciones socias que trabajan en conjunto. 
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ESTRUCTURA ORGÁNICA 

 

La Asociación Agroartesanal de Productores Ecológicos de Palanda y 

Chinchipe “APECAP” mediante Resolución Interna establece la siguiente 

estructura orgánica 

 

 

Presidente de APECAP 

Srta. Victoria Alverca Peña 

Vice-Presidente 

Sr. Cosmel Merino 

Director Comercial 

Sr. Pedro Álvarez 

Secretaria Ejecutiva 

Lic. Liliana Tandazo 

Contadora 

Dra. Paulina Flores 

 

FUNCIONES 

Esta estructura es la encargada de receptar todo el proceso de recepción 

del café de diferentes zonas, preparación del café para exportación, 

embarques, negociación de contratos, fijación de precios, seguimiento de 

cobro de ventas, pagos a cada socios, entre otras funciones 

correspondientes a cada departamento.   
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OBJETIVOS GENERALES 

 

 Mejorar la producción, productividad y calidad de café, y otros 

productos que sean identificados para ser fomentados a través de la 

organización. 

 Lograr el mejoramiento de la calidad de vida de las familias socias 

organizadas. 

 Fomentar el mejoramiento de las actividades productivas a través de 

la conservación y manejo adecuado de los recursos naturales. 

 Apoyar y facilitar el asesoramiento técnico de las familias socias. 

 Acogerse a la ley de Fomento Artesanal. 

 

OBJETIVOS ESPECIFICOS 

 

 Acoger a los productores que deseen incorporarse a la Asociación y 

que estén relacionados con el cultivo de café y productos alternos. 

 Establecer vínculos de unión, cooperación, respeto mutuo y 

solidaridad entre sus asociados. 

 Fomentar el desarrollo social y cultural de todos sus socios y sus 

familias. 

 Fomentar la capitalización de la Asociación. 

 Potencializar los conocimientos de la familias asociadas con 

capacitación constante en manejo integral de la finca, impulsando la 

comercialización de café y productos alternativos. 
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 Buscar el apoyo de entidades locales, nacionales e internacionales 

para alcanzar los fines de la Asociación. 

 Lograr auto sostenibilidad de la organización e identidad de sus 

socios. 
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ENCUESTA APLICADA A LOS DIRECTIVOS DE LA ASOCIACIÓN 
AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 

PALANDA Y CHINCHIPE APECAP 

 
 

Como egresadas de la carrera de Contabilidad y auditoría nos dirigimos a 

usted muy comedidamente para que se digne ayudarnos a ejecutar la 

siguiente encuesta con el motivo de poder optar nuestro grado. 

 
1. ¿Conoce usted si la Asociación APECAP’’ ha realizado evaluación 

financiera? 

             SI        (  )                                                              NO      (  ) 

 

 
2. ¿Considera usted que existen problemas en la Administración 

Financiera de la Asociación? 

SI        (  )                                                              NO     (  ) 

 

 
3. ¿La Asociación ha realizado reformas a la actividad financiera? 

SI       (  )                                           NO     (  ) 

 

 

4. ¿Qué  medidas adopta la Asociación cuando las actividades no 

son cumplidas? 

 

 SEGUIMIENTO (   ) 

 DELEGACION DE RESPONSABILIDADES (   ) 

 ADOPCION DE CORRECTIVOS (   ) 

 NINGUNA (   ) 
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ENCUESTA APLICADA A LOS DIRECTIVOS DE LA ASOCIACIÓN 
AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 

PALANDA Y CHINCHIPE APECAP 

 
 

 

5. ¿Cree usted que los Estados Financieros de la Asociación 

APECAP emitidos por el departamento de Contabilidad son 

aportes para la toma de decisiones? 

 

       SI       (   )                                                          NO    (   ) 

 

6.- ¿Considera importante la capacitación del personal con respecto 

a la Evaluación Financiera? 

 

SI     (   )                                                    NO    (   ) 

 

7.- ¿Los Directivos de la Asociación intervienen en las actividades 

financieras de la misma? 

 

SI      (   )                                          NO    (   ) 

 
 

8.- ¿De acuerdo a su criterio cree usted que la ejecución de la 

evaluación financiera permitirá medir el cumplimiento de objetivos y 

metas de la Asociación? 

 

SI     (  )             NO   (  ) 

 

9. ¿Usted cree conveniente que se realice una evaluación financiera 

a la Asociación APECAP?  

 

SI     (   )                                             NO     (   ) 
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ENCUESTA APLICADA A LOS DIRECTIVOS DE LA ASOCIACIÓN 
AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 

PALANDA Y CHINCHIPE APECAP 

 
 

1. ¿Conoce usted si la Asociación APECAP’’ ha realizado evaluación 

financiera? 

             SI        (  )                                                              NO      (  ) 

CUADRO Nº 1 

 

  
 

 

 
 

 
 

INTERPRETACION 

 
De acuerdo a la población encuestada el 100% manifiesta que no se ha 

realizado una Evaluación Financiera a la Asociación, debido a que existe 

falta de conocimiento con respecto a los resultados que pueden obtener a 

través de esta aplicación. 

0% 

100% 

REALIZACIÓN DE UNA EVALUACIÓN 
FINANCIERA 

SI

NO

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE 

SI 0 0 

NO 5 100 

TOTAL 5 100% 
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ENCUESTA APLICADA A LOS DIRECTIVOS DE LA ASOCIACIÓN 
AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 

PALANDA Y CHINCHIPE APECAP 

 
 

2. ¿Considera usted que existen problemas en la Administración 

Financiera de la Asociación? 

SI        (  )                                                              NO     (  ) 

 

CUADRO Nº 2 

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE 

SI 3 60 

NO 2 40 

TOTAL 5 100% 
 

 

 

 

 
 
 

INTERPRETACIÓN 

El 60% de los encuestados dan a conocer que si existen problemas 

administrativos en la Asociación debido a la falta de capacitación en el 

personal administrativo y el 40% expone que no existen problemas 

administrativos para realizar las actividades. 

60% 

40% 

PROBLEMAS EN LA 
ADMINISTRACION FINANCIERA 

SI

NO
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ENCUESTA APLICADA A LOS DIRECTIVOS DE LA ASOCIACIÓN 
AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 

PALANDA Y CHINCHIPE APECAP 

 
 

3. ¿La Asociación ha realizado reformas a la actividad financiera? 

            SI       (  )                                           NO     (  ) 

CUADRO Nº 3 

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE 

SI 2 20 

NO 3 80 

TOTAL 5 100% 
 

 

 

 

INTERPRETACIÓN 

 

El 80% de los encuestados manifiestan que no se ha realizado reformas 

dentro de la administración financiera debido a que no tienen una óptima 

gestión administrativa, y el 20% manifiesta que si existen reformas en la 

actividad financiera. 

 

20% 

80% 

REFORMAS A LA ACTIVIDAD 
FINANCIERA 

SI

NO
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ENCUESTA APLICADA A LOS DIRECTIVOS DE LA ASOCIACIÓN 
AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 

PALANDA Y CHINCHIPE APECAP 

 
 

4. ¿Qué  medidas adopta la Asociación cuando las actividades no 

son cumplidas? 

 

 SEGUIMIENTO (   ) 

 DELEGACION DE RESPONSABILIDADES (   ) 

 ADOPCION DE CORRECTIVOS (   ) 

 NINGUNA (   ) 

CUADRO Nº 4 

 

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE 

SEGUIMIENTO 1 20 

DELEGACIÓN DE RESPONSABILIDADES 3 60 

ADOPCION DE CORRECTIVOS 1 20 

NINGUNA 0 0 

TOTAL 5 100% 
 

 

 

 

20% 

60% 

20% 

0% 

INCUMPLIMIENTO DE ACCIONES 

SEGUIMIENTO

DELEGACIÓN DE
RESPONSABILIDADES

ADOPCIÓN DE CORRECTIVOS

NINGUNA
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ENCUESTA APLICADA A LOS DIRECTIVOS DE LA ASOCIACIÓN 
AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 

PALANDA Y CHINCHIPE APECAP 

 
 

INTERPRETACIÓN 

 

El 60% de la población encuestada indica que se delega 

responsabilidades, mientras que el 20% narran que aplican la política de 

seguimiento, así mismo el otro 20% señalan que adoptan los correctivos 

necesarios para encaminar a los miembros de la Asociación al 

cumplimiento de funciones. 

 

5. ¿Cree usted que los Estados Financieros de la Asociación 

APECAP emitidos por el departamento de Contabilidad son 

aportes para la toma de decisiones? 

 

 

       SI       (   )                                                          NO    (   ) 

 
 

CUADRO Nº 5 

 

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE 

SI 5 100 

NO 0 0 

TOTAL 5 100% 
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ENCUESTA APLICADA A LOS DIRECTIVOS DE LA ASOCIACIÓN 
AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 

PALANDA Y CHINCHIPE APECAP 

 
 

 

 

 

 

INTERPRETACION: 

El 100% de la población encuestada manifiesta que los Estados 

Financieros son la estructura de la Asociación y estos son en su totalidad 

verídicos y oportunos para la toma de decisiones ya que son elaborados 

de acuerdo a las Normas de Contabilidad (NEC, NIC, PCGA). 

 

 

6.- ¿Considera importante la capacitación del personal con respecto 

a la Evaluación Financiera? 

 

SI     (   )                                                    NO    (   ) 

 

100% 

0% 

LOS ESTADOS FINANCIEROS APORTAN 
PARA LA TOMA DE DECISIONES 

SI

NO
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ENCUESTA APLICADA A LOS DIRECTIVOS DE LA ASOCIACIÓN 
AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 

PALANDA Y CHINCHIPE APECAP 

 
 

 

CUADRO Nº 6 

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE 

SI 5 100 

NO 0 0 

TOTAL 5 100% 
 

 

 

 

INTERPRETACION: 

El 100% de los encuestados en su totalidad expone que si sería  

necesario e importante que los directivos y empleados de la Asociaciónse 

capaciten en cuanto a la Evaluación Financiera, ya que; les contribuiría 

para una mejor organización y planificación de las actividades 

administrativas 

 

100% 

0% 

CAPACITACION DEL PERSONAL SOBRE 
EVALUACION FINANCIERA 

SI

NO
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ENCUESTA APLICADA A LOS DIRECTIVOS DE LA ASOCIACIÓN 
AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 

PALANDA Y CHINCHIPE APECAP 

 
 
 

7.- ¿Los Directivos de la Asociación intervienen en las actividades 

financieras de la misma? 

SI      (   )                                          NO    (   ) 

 
CUADRO Nº 7 

 

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE 

SI 4 80 

NO 1 20 

TOTAL 5 100% 
 

 

 

 

  

 

INTERPRETACION: 

 
El 80% de la población encuestada señala que los directivos si intervienen 

en lo que respecta a las actividades financieras ya que todos estos  

80% 

20% 

LOS DIRECTIVOS INTERVIENEN EN 
LAS ACTIVIDADES FINANCIERAS 

SI

NO
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ENCUESTA APLICADA A LOS DIRECTIVOS DE LA ASOCIACIÓN 
AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 

PALANDA Y CHINCHIPE APECAP 

 
 
 

procedimientos son aprobados por los principales Directivos de la 

Asociación. 

 

8.- ¿De acuerdo a su criterio cree usted que la ejecución de la 

evaluación financiera permitirá medir el cumplimiento de objetivos y 

metas de la Asociación? 

 

SI     (  )             NO   (  ) 

CUADRO Nº 8 

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE 

SI 4 80 

NO 1 20 

TOTAL 5 100% 
 

 

 

 

80% 

20% 

LA EVALUACION FINANCIERA PERMITIRA 
MEDIR EL CUMPLIMIENTO DE LOS 

OBJETIVOS METAS 

SI

NO
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ENCUESTA APLICADA A LOS DIRECTIVOS DE LA ASOCIACIÓN 
AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 

PALANDA Y CHINCHIPE APECAP 

 
 

INTERPRETACION: 

El 80% de la población encuesta expresa que la ejecución de la 

Evaluación Financiera si permitirá que  los objetivos y metas planteadas 

por la Asociación, y el 20% señala que no debido a que existe 

desconocimiento. 

 

9. ¿Usted cree conveniente que se realice una evaluación financiera 

a la Asociación APECAP?  

 

SI     (   )                                             NO     (   ) 

CUADRO Nº 9 

VARIABLE FRECUENCIA PORCENTAJE 

SI 5 100 

NO 0 0 

TOTAL 5 100% 

 

 

100% 

0% 

ES NECESARIO REALIZAR UNA 
EVALUACION FINANCIERA 

SI

NO
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ENCUESTA APLICADA A LOS DIRECTIVOS DE LA ASOCIACIÓN 
AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 

PALANDA Y CHINCHIPE APECAP 

 
 

 

INTERPRETACION: 

 

El 100% de los encuestados expresan que es necesario que se realice 

Evaluación Financiera ya que mediante este proceso podrán determinar si 

se cumple con los objetivos de la entidad, además se reflejara la 

veracidad, exactitud y autenticidad con que se administran los recursos 

financieros. 
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DIAGNÓSTICO 

 

Para poder evidenciar el objeto de estudio se aplicó la encuesta a la    

Dra. Paulina Flores, Contadora Publica Autorizada de la Asociación lo 

cual permitió establecer el siguiente diagnóstico. 

 

En la Asociación no se ha aplicado en ningún periodo económico una 

Evaluación Financiera, por la falta de una organización tanto contable 

como administrativa, nos manifestó el 100% de la población sometida a la 

encuesta. 

 

De la misma manera el 60% de los encuestados indican que sí existen 

problemas de carácter administrativo en la Asociación, los mismos 

señalan que se debe a la falta de capacitación del personal tanto 

administrativo como financiero y por lo tanto sus funciones no son bien 

distribuidas, y el 40% restante coinciden en que no hay problemas 

administrativos. 

 

En relación a esta etapa no se han realizado reformas dentro de la 

actividad económica, debido a que no hay una óptima gestión 

administrativa manifestó el 80% de los encuestados, y por otro lado el 

20% establecen que si se aplican las respectivas reformas dependiendo 

la naturaleza de las mismas. 

 

En cambio el 60% de la población encuestada indica que se delega 

responsabilidades, mientras que el 20% narran que aplican la política de 

seguimiento, así mismo el otro 20% señalan que adoptan los correctivos 

necesarios para encaminar a los miembros de la Asociación al 

cumplimiento de funciones. 
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En su totalidad la población encuestada manifiesta que los Estados 

Financieros son la estructura de la Asociación y estos son en su totalidad 

verídicos y oportunos para la toma de decisiones ya que son elaborados 

de acuerdo a las Normas de Contabilidad (NEC, NIC, PCGA). 

 

Por otra parte el 100% de los encuestados en su totalidad expone que sí 

sería necesario e importante que los directivos y empleados de la 

Asociación se capaciten en cuanto a la Evaluación Financiera, ya que; les 

contribuiría para una mejor organización y planificación de las actividades 

administrativas 

 

Consecuentemente con las preguntas aplicadas el 80% de la población 

encuestada señala que los directivos si intervienen en lo que respecta a 

las actividades financieras ya que todos estos procedimientos son 

aprobados por los principales Directivos de la Asociación. 

 

Así mismo el 80% de la población encuesta expresa que la ejecución de 

la Evaluación Financiera si permitirá que  los objetivos y metas planteadas 

por la Asociación se cumplan, y el 20% señala que no debido a que existe 

desconocimiento.  

 

Finalmente el 100% de los encuestados expresan que es necesario que 

se realice Evaluación Financiera ya que mediante este proceso podrán 

determinar si se cumple con los objetivos de la entidad, además se 

reflejara la veracidad, exactitud y autenticidad con que se administran los 

recursos financieros. 
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ANÁLISIS DE RAZONES E INDICADORES FINANCIEROS DE LA 

ASOCIACION AGROARTESANAL  DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS 

DE PALANDA Y CHINCHIPE “APECAP” 

 

Las Razones Financieras proporcionan indicadores para determinar si la 

Asociación sujeta a Evaluación es  rentable, eficiente y si tiene liquidez. 

 

ANALISIS DE ESTRUCTURA 

 

DETALLE AÑO 2010 AÑO 2011 

ACTIVOS   

Activo Corriente 170,873.56 882,031.33 

Activos Fijos 25.306.62 160,807.80 

Otros Activos  163.80 

TOTAL ACTIVOS 1.96180.18 1.043,002.93 

PASIVOS   

Pasivo Corriente 173,805.77 799,664.07 

TOTAL PASIVOS 173,805.77 799,664.07 

PATRIMONIO   

Capital 61,335.69 240,257.53 

Resultados -38,961.28 381.33 

TOTAL PATRIMONIO 22,374.41 243,338.86 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 196,180.18 1`043,002.93 

 

FUENTE: Estados Financieros “APECAP” 

ELABORADO POR: Las Autoras 
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APLICACIÓNDEINDICADORESFINANCIEROS 

 

 

CAPITAL DE TRABAJO 

 

Fórmula: 

 

CUADRO Nº 1 

 

CAPITAL DE TRABAJO = ACTIVO CORRIENTE – PASIVO CORRIENTE 

CAPITAL DE TRABAJO 2010 = 170,873.56 – 173,805.77=  2,932.21 

CAPITAL DE TRABAJO 2011 = 882,031.33 – 799,664.07 = 82,367.26 

 

 

 

GRÁFICO Nº 1 

 

 

 

 

 

3% 

97% 

CAPITAL DE TRABAJO 

CAPITAL DE TRABAJO 2010

CAPITAL DE TRABAJO 2011
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INTERPRETACION: 

 

El capital de trabajo de la Asociación Agro artesanal de Productores 

Ecológicos de Palanda y Chinchipe nos indica que; en el año 2010 tiene 

un valor de $ 2.932,21 correspondiente al 3%, en el 2011 el valor del 

capital de trabajo asciendea $ 82.367,26 equivalente a un 97%; es decir 

que en relación al periodo anterior el aumento es considerable debido a 

que las actividades operacionales han mejorado notoriamente en relación 

a los Activos Exigibles.  

 

RAZON ACIDA 

 

Fórmula: 

CUADRO Nº2 

 

 
 

 
 

 
 
 

 
GRAFICO Nº 2 

 

 

RAZON ACIDA 
2010;  

137.977,20    

RAZON ACIDA 
2011 ;  

135.328,79    

RAZON ACIDA 

RAZON ACIDA 2010

RAZON ACIDA 2011
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INTERPRETACION: 

 

 De acuerdo al análisis la Razón Acida; la Asociación comparte casi el 

50% tanto en el año 2010 como en el 2011 lo que podemos aportar es 

que sus cuentas por cobrar tienen un nivel muy alto debido a que sus 

cuentas no son recuperadas en su totalidad es decir que la empresa no 

tiene capacidad de pago inmediata por lo que en el cálculo de las 

formulas nos arrojan resultados con signo negativo. 

 

 

LIQUIDEZ GENERAL O RAZON CORRIENTE 

 

Fórmula: 

 

 

CUADRO Nº3 
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GRAFICO Nº3 

 

 

 

 

INTERPRETACION: 

 

Este índice señala la capacidad que tiene la Asociación para  el 

cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo. 

 

De acuerdo a los resultados vertidos se determina que en el año 2010, 

por cada dólar de deuda la empresa dispone con 0.98 ctvs. de dólar, lo 

cual no permite cubrir en su totalidad con las obligaciones a corto plazo y 

en el año 2011 cuenta con $ 1.10 centavos para cubrir los pasivos 

corrientes lo que demuestra que tuvo un incremento de liquidez de 0.12 

ctvs. Sin embargo no cuenta con un monto suficiente para pagar sus 

obligaciones de forma inmediata. Porcentualmente en el 2010 equivale a 

un 47% y en el 2011 a un 53%. 

 

 

47% 

53% 

RAZON CORRIENTE 

RAZON CORRIENTE 2010

RAZON CORRIENTE 2011
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INDICE DE ENDEUDAMIENTO 

 

Formula: 

CUADRO Nº4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GRAFICO Nº 4 

 

 

 

 

54% 

46% 

INDICE DE ENDEUDAMIENTO 

INDICE DE ENDEUDAMIENTO
2010

INDICE DE ENDEUDAMIENTO
2011
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INTERPRETACION: 

 

El endeudamiento que presenta la Asociación es del 88.59% en el año 

2010 mientras que en el año 2011 disminuye a un 76.67%, es por eso que 

en el año 2010 existe un alto nivel de endeudamiento debido al 

incremento de los créditos realizados por la entidad. Cabe recalcar que la 

empresa debería mantener un endeudamiento inferior al 50%, es decir; 

que los acreedores son dueños del 88.59% y del 76.67% de la empresa 

respectivamente. 

 

RENTABILIDAD: 

RENTABILIDAD ECONOMICA 

Fórmula: 

 

 

CUADRO Nº5 
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GRAFICO Nº 5 

 

 

 

 

INTERPRETACION: 

 

Los porcentajes obtenidos de 0.53% en el año 2010 y 0.17% en el año 

2011 permiten determinar que La rentabilidad económica no es 

beneficiosa  debido a que la utilidad obtenida muestra una diferencia  de $ 

8750.63 ctvs. de dólar es decir hay un decrecimiento para el año 2011 

esto podría porque sus gastos han aumentado o quizá su cartera no ha 

sido recuperada en su totalidad. 

 

 

RENTABILIDAD  NETA DEL PATRIMONIO 

 
Fórmula: 

 

 

97% 

3% 

RENTABILIDAD ECONOMICA 

RENTABILIDAD ECONOMICA
2010

RENTABILIDAD ECONOMICA
2011
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CUADRO Nº 6 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

GRAFICO Nº 6 

 

 

 

INTERPRETACION: 

 

Este índice permite obtener el beneficio logrado dentro de un ejercicio 

económico, como se puede observar con el resultado obtenido en el año 

99% 

1% 

RENTABILIDAD NETA DEL PATRIMONIO 

RENTABILIDAD NETA DEL
PATRIMONIO 2010

RENTABILIDAD SOBRE EL
PATRIMONIO 2011
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2010 representa el 174.13% y en el año 2011 el 1.27% esta disminución 

se debe al aumento de pasivos corrientes, es por eso que se considera 

que el rendimiento económico de la Asociación no es factible ni aceptable.

  

RENTABILIDAD NETA DEL CAPITAL  

 

CUADRO Nº 7 

 

 

 

 

 

 

GRAFICO Nº 7       

 

98% 

2% 

RENTABILIDAD NETA DEL CAPITAL 

RENTABILIDAD NETA DEL
CAPITAL 2010

RENTABILIDAD NETA DEL
CAPITAL 2011



76 

 

 

 

INTERPRETACION: 

 

 Este índice permite obtener la rentabilidad dentro de un periodo contable, 

como podemos observar en el año 2010 nos indica que los resultados 

representan el 0.64 el cual equivale al 98%, en cambio en el año 2011 el 

0.01 el 2%,  como podemos apreciar existe una disminución bastante 

considerable, ya que;  la utilidad obtenida durante el ejercicio económico 

es mínima en relación al capital obtenido es decir que en relación a los 

dos años varían en proporción y se considera que el rendimiento 

económico de la Asociación no es aceptable. 

 

 

EFICIENCIA EN EL ACTIVO 

 

 

CUADRO Nº 8 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



77 

 

 

 

GRAFICO Nº 8 

 

 

 

 

 

INTERPRETACION: 

 

Los porcentajes obtenidos en la aplicación de este indicador nos 

muestran que en el año 2010 se obtuvo 2.33 dólares que representa el 

90% y en el 2011 en cambio el 0.25 el 10%, por lo cual podemos deducir 

que la Asociación obtuvo un decrecimiento significativo en comparación 

con el periodo anterior, es por eso que no puede generar un buen nivel de 

ventas en relación a sus activos. 

 

 

 

 

 

90% 

10% 

EFICIENCIA EN EL ACTIVO 

EFICIENCIA EN EL ACTIVO
2010

EFICIENCIA EN EL ACTIVO
2011
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DETALLE DE CUENTASAÑO 2010 
 
 

INGRESOS       

INGRESOS OPERACIONALES   437.310,89   

INGRESOS NO OPERACIONALES   19.827,00   

TOTAL INGRESOS      457.137,89 

        

COSTOS       

COSTO DE VENTAS       

MATERIA PRIMA 383.248,66     

MANO DE OBRA 8.757,12     

COSTOS INDIRECTOS 26.685,95     

COSTO DE PRODUCCION     418.691,73 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS     38.446,16 

GASTOS OPERACIONALES       

GASTOS ADMINISTRATIVOS       

SUELDOS Y SALARIOS 7.413,94     

GASTOS DE DIRIGENTES 7.808,65     

OTROS GASTOS 9.897,11     

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS   25.119,70   

GASTOS DE VENTAS       

GASTOS DE VENTAS   9.897,11   

DEPRECIACIONES       

DEPRECIACIONES   2.341,72   

TOTAL GASTOS OPERACIONALES     37.358,53 

UTILIDAD OPERATIVA     1.087,63 

(-) GASTOS FINANCIEROS 
  

0,00 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 
  

1.087,63 

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 
  

163,14 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 
  

924,49 

25% IMPUESTOS A LA RENTA 
  

231,121375 

UTILIDAD NETA 
  

693,36 
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CÁLCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO AÑO 2010 

 

NIVELES DE 
VENTA 

INGRESOS 
COSTOS 

FIJOS 
COSTOS 

VARIABLES 
COSTO 
TOTAL 

PORCENTAJE DEL 
COSTO FIJO EN 

RELACIÓN A LAS 
VENTAS 

10 500.000,00 25.119,70 457.949,06 483.068,76  

9 457.137,89 25.119,70 418.691,73 443.811,43 0,915898111 

8 400.000,00 25.119,70 366.359,24 391.478,94   

7 350.000,00 25.119,70 320.564,34 345.684,04   

6 300.000,00 25.119,70 274.769,43 299.889,13   

5 250.000,00 25.119,70 228.974,53 254.094,23   

4 200.000,00 25.119,70 183.179,62 208.299,32   

3 150.000,00 25.119,70 137.384,72 162.504,42   

2 100.000,00 25.119,70 91.589,81 116.709,51   

1 50.000,00 25.119,70 45.794,91 70.914,61   
 

 

PUNTO DE EQUILIBRIO EN LA ASOCIACIÓN AGROARTESANAL DE 

PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE PALANDA Y CHINCHIPE 

“APECAP” 

 

AÑO 2010 

MÉTODO MATEMÁTICO 

EN FUNCIÓN DE LAS VENTAS 

 

Fórmula: 
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COSTO FIJO TOTAL = 25.119,70 

COSTO VARIABLE TOTAL = 418.691,73 

VENTAS TOTALES =457.137,89 

 

Fórmula: 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

ENFUNCIÓNDELACAPACIDADINSTALADA 

 

 

 

 

 

COSTO FIJO TOTAL = 25.119,70 

COSTO VARIABLE TOTAL =  418.691,73 

VENTAS TOTALES=457.137,89 
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PE = 0.6533734448  × 100 

PE = 65.34 % 

 

REPRESENTACIÓN GRÁFICA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO 

 

INTERPRETACIÓN 

 

De acuerdo al análisis dentro de la Asociación se determinó que en el año 

2010 el punto de equilibrio en función a la capacidad instalada fue de 

65.34% y en función de las ventas fue $ 298.681,76 ctvs. de dólar. 

0,00

50.000,00

100.000,00

150.000,00

200.000,00

250.000,00

300.000,00

350.000,00

1 2 3 4 5 6 7

PUNTO DE EQUILIBRIO 

COSTOS VARIABLES

COSTOS FIJOS

COSTO TOTAL

PUNTO DE EQULIBRIO
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Esto significa que genera rentabilidad en este año ya que en la empresa 

los costos fijos y variables están acordes con el total de los ingresos 

recibidos durante el año analizado.  

 

DETALLE DE CUENTAS AÑO 2011 

 

INGRESOS       

INGRESOS OPERACIONALES   231.824,64   

INGRESOS NO OPERACIONALES   29.556,92   

TOTAL INGRESOS      261.381,56 

        

COSTOS       

COSTO DE VENTAS       

MATERIA PRIMA   183.439,69   

MANO DE OBRA   7.424,52   

COSTOS INDIRECTOS   30.203,79   

COSTO DE PRODUCCION     221.068,00 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS     40.313,56 

GASTOS OPERACIONALES       

GASTOS ADMINISTRATIVOS       

SUELDOS Y SALARIOS   10.000,00   

GASTOS DE DIRIGENTES   7.123,00   

OTROS GASTOS   10.596,36   

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS     27.719,36 

GASTOS DE VENTAS       

GASTOS DE VENTAS     4.493,47 

DEPRECIACIONES       

DEPRECIACIONES     0,00 

TOTAL GASTOS OPERACIONALES     32.212,83 

UTILIDAD OPERATIVA     8.100,73 

(-) GASTOS FINANCIEROS 
  

0,00 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 
  

8.100,73 

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 
  

1.215,11 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 
  

6.885,62 

25% IMPUESTOS A LA RENTA 
  

1721,40512 

UTILIDAD NETA 
  

5.164,22 
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CÁLCULO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO AÑO 2011 

 

NIVELES 
DE VENTA 

INGRESOS 
COSTOS 

FIJOS 
COSTOS 

VARIABLES 
COSTO 
TOTAL 

PORCENTAJE DEL 
COSTO FIJO EN 
RELACION A AS 

VENTAS 

7     300.000,00        27.719,36        253.730,22       281.449,58      

6     261.381,56        27.719,36        221.068,00       248.787,36    0,845767391 

5     250.000,00        27.719,36        211.441,85       239.161,21      

4     200.000,00        27.719,36        169.153,48       196.872,84      

3     150.000,00        27.719,36        126.865,11       154.584,47      

2     100.000,00        27.719,36          84.576,74       112.296,10      

1       50.000,00        27.719,36          42.288,37          70.007,73      
 

 

 

PUNTO DE EQUILIBRIO EN LA ASOCIACIÓN AGROARTESANAL DE 

PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE PALANDA Y CHINCHIPE 

“APECAP” 

 

AÑO 2011 

 

MÉTODO MATEMÁTICO 

 

EN FUNCIÓN DE LAS VENTAS 

 

Fórmula: 
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COSTO FIJO TOTAL = 27.719,36 

COSTO VARIABLE TOTAL = 221.068,00 

VENTAS TOTALES =261.381,56 

 

Fórmula: 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

ENFUNCIÓNDELACAPACIDADINSTALADA 
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COSTO FIJO TOTAL = 27.719,36 

COSTO VARIABLE TOTAL = 221.068,00 

VENTAS TOTALES =261.381,56 

 

 

 

 

 

PE = 0.6533734448  × 100 

 

PE = 68.76 % 

 

REPRESENTACIÓN GRÁFICA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO 
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COSTO TOTAL

COSTO VARIABLE

PUNTO DE EQULIBRIO
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INTERPRETACIÓN 

 

Hemos determinado que para el año 2011 el punto de equilibrio en 

función de la capacidad instalada fue de 68.76%  y en función de las 

ventas fue de $ 179.724,38 ctvs. de dólar. Es decir, la entidad para este 

año ha tenido más capacidad instalada pero con una diferencia poco 

significativa en relación al año anterior.  

 

NOTA: Los cálculos para establecer el punto de equilibrio para mayor 

precisión se los realizo en Excel. 

 

METODO DUPONT 

 

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO 

 

AÑO 2010 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Margen Rotación 
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REPRESENTACIÓN GRÁFICA 

 

 

 

INTERPRETACION: 

 

En el presente grafico podemos apreciar que las ventas ocupan un 70%, 

los activos un 30%, y la utilidad neta está ubicada por debajo del 1% lo 

cual indica que la rotación sobre los activos  no es óptima ya que las 

utilidades son mínimas en relación a las ventas por ende la empresa 

carece de rentabilidad. 

 

En consecuencia el margen de rotación sobre el activo corresponde al 

0.004 es decir la cantidad de veces que el activo rota sobre las ventas. 

0% 

30% 

70% 

0% 

ROTACION SOBRE EL ACTIVO 

UTILIDAD NETA 2010

ACTIVOS 2010

VENTAS

ROTACION SOBRE EL ACTIVO
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MÉTODO DUPONT 

RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO 

AÑO 2011 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

REPRESENTACIÓN GRÁFICA 
 

 

 
 

0% 

80% 

20% 0% 

ROTACION SOBRE EL ACTIVO 

UTILIDAD NETA 2011

ACTIVOS 2011

VENTAS 2011

ROTACION SOBRE EL
ACTIVO

Margen Rotación 
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INTERPRETACION: 

 

En el presente grafico podemos apreciar que las ventas ocupan un 20%, 

los activos un 80%, y la utilidad neta está ubicada por debajo del 1% lo 

cual indica que la rotación sobre los activos  no es óptima ya que las 

utilidades son mínimas en relación a las ventas y sus activos han tenido 

un incremento considerable en comparación al año anterior, por ende la 

empresa carece de rentabilidad. En consecuencia el margen de rotación 

sobre el activo corresponde al 0.005 es decir la cantidad de veces que el 

activo rota sobre las ventas. 

 

VALOR ECONÓMICO AGREGADO (EVA) 

 

AÑO 2010 - 2011 

 

 

 

 

 

OBSERVACION: 

 

En base a la información que nos brindan los Estados Financieros de la 

Asociación Agroartesanal de Productores Ecológicos de Palanda y 

Chinchipe “APECAP” queremos recalcar que no podemos aplicar la 

fórmula del Valor Económico Agregado (EVA), ya que la entidad 

solamente arroja en los dos periodos económicos tanto en el 2010 como 

en el 2011; Cuentas por pagar las cuales no generan ningún tipo de 

interés, cabe recalcar que para el cálculo del costo promedio ponderado 

del capital  (CPPC) es indispensable los prestamos por pagar y los 

documentos por pagar conjuntamente con su respectiva tasa de interés  y 

por ende su aplicación no es factible. 



90 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



91 

 

 

 

g) DISCUSIÓN  

 

El presente trabajo de tesis se relaciona con la realización de 

unaEvaluación Financiera a la Asociación Agroartesanal de Productores 

Ecológicos de Palanda y Chinchipe  “APECAP”,  durante el periodo 2010-

2011,el mismo que ha sido elaborado para informar a los directivos la 

importancia de realizar una evaluación financiera la cual les permitirá 

conocer la solvencia, liquidez, eficiencia y rentabilidad de la entidad. 

 

La evaluación comienza con la ejecución de una encuesta  dirigida a los 

directivos de la Asociación, con la información obtenida se pudo 

evidenciar que dentro de los últimos años no se ha realizado una 

evaluación financiera. 

 

Seguidamente se procedió a realizar lapráctica,la misma que se 

argumenta con la  aplicación de las razones e indicadores, el análisis del 

punto de equilibrio, método Dupont, y el EVA, estableciendo decisiones 

financieras para en base a ello otorgar un aporte que contribuya de 

manera significativa el progreso y desarrollo en todos sus aspectos. 

 

Una vez culminado el procedimiento practico hemos podido constatar, 

evidenciar, aplicar, analizar y evaluar los estados financieros y de acuerdo 

a los objetivos planteados verificar su cumplimiento y pertinencia en base 

a las necesidades de la Asociación. 

 

Por   efecto la evaluación financiera es una herramienta útil la cual nos ha 

permitido determinar las distintas falencias de la empresa y otros 

aspectos que deben ser tomados en consideración por los directivos de la 

Asociaciónespecíficamente  por la parte financiera lo cual conlleva un 
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proceso detallado y análisis exhaustivo de todas las cuentas que 

intervienen en una evaluación y así  finalmente tomar decisiones veraces 

y oportunas.  
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h) CONCLUSIONES 

 

Una vez culminado el presente trabajo de tesis hemos creído pertinente 

llegar a las siguientes conclusiones: 

 

 

 La Asociación Agroartesanal de Productores Ecológicos de Palanda y 

Chinchipe “APECAP”, no realiza Evaluación Financiera lo que no ha 

permitido medir de manera real y oportuna el cumplimiento de sus 

actividades financieras. 

 

 El sistema de cobro de las cuentas por cobrar es deficiente ya que; no 

cuenta con un régimen establecido para recuperar a corto plazo sus 

activos disponibles. 

 
 La Asociación no tiene la suficiente capacidad para el cumplimiento de 

sus obligaciones o cuentas por pagar de forma inmediata debido a su 

falta de liquidez. 

 

 Los estados financieros de la Asociación no se encuentran de acuerdo 

a las normas de contabilidad y los PCGA que establece una 

presentación adecuada, específicamente el de la Consistencia y 

Coherencia en las cuentas. 

 
 En cuanto al responsable del manejo del área contable, la empresa no 

cuenta con un profesional permanente lo cual dificulta que el manejo 

de los estados financieros sean apropiados. 

 
 Con el desarrollo del trabajo investigativo se evidencio que gran parte 

de los objetivos propuestos fueron cumplidos los mismos que sirvieron 

para el mejor desempeño de sus actividades. 
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 En cuanto a la aplicación del Valor Económico Agregado (EVA), 

concluimos que no es factible la aplicación de este indicador debido a 

que en los Estados Financieros de la Asociación no existen la 

información requerida para el cálculo del Costo Promedio Ponderado 

de Capital, dificultando así el cumplimiento del objetivo planteado. 
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i) RECOMENDACIONES 

 

 Los  directivos de la Asociación deberán realizar periódicamente una 

Evaluación Financiera la misma que les permitirá determinar las 

debilidades, fortalezas de la entidad así como también proponer 

medidas correctivas para alcanzar las metas y objetivos 

institucionales. 

 

 Determinar  políticas de cobro que cumplan y recuperen en su 

totalidad las cuentas por cobrar, mediante  un plan estratégico de 

recuperación de valores. 

 
 Para mejorar la falta de rentabilidad de la empresa es necesario 

reducir los pasivos a través del financiamiento con otras posibles 

fuentes de ingresos, entre ellas la comercialización de nuevos 

productos y expansión en el mercado local, etc. 

 
 Implementar un sistema contable de acuerdo a la actividad de la 

empresa y a las necesidades contables de la misma y así obtener 

Estados financieros que contengan información clara, oportuna y 

confiable. 

 
 Realizar la contratación permanente de un CPA Contador Público 

Auditor, que cumpla a cabalidad sus funciones para beneficio de la 

Asociación. 
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Loja, 11 de Junio del 2012. 
 
 
 
A petición de las interesadas: 
 
 
 
De acuerdo a la solicitud presentada  el día 4 de Junio del presente año, 

autorizo a las señoritas Marilú Sarmiento y Johanna Solano para que 

realicen su proyecto de tesis titulado “EVALUACIÓN FINANCIERA A LA 

ASOCIACION AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLOGICOS 

DE PALANDA Y CHINCHIPE “APECAP” DURANTE EL PERIODO  

2010 – 2011”, dentro de la Asociación, con lo cual me comprometo a 

brindarles la información que requieran para el desarrollo de la misma 

hasta su culminación. 

 

Atentamente. 

 

 

Dra. Paulina Flores Solano 

CONTADORA DE “APECAP” 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ASOCIACIÓN AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLOGICOS 

DE PALANDA Y CHINCHIPE “APECAP” 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010  

 
1. ACTIVOS  196,180.18 
    
1.1. ACTIVOS CIRCULANTES  170,873.56 
    
1.1.1. ACTIVOS DISPONIBLES  8,282.11 
1.1.1.01. CAJA GENERAL  -189.66 
1.1.1.01.01. CAJA GENERAL  -189.66 
1.1.1.01.01.001 CAJA APECAP -189.66  
1.1.1.02. BANCOS/COOPERATIVAS  7,591.62 
1.1.1.02.01. COOPERATIVAS  7,587.92 
1.1.1.02.01.001 CACPE-APE Nº601646 -4,023.87  
1.1.1.02.01.005 CACPE-APE Nº601773 COMERC JUSTO 55.27  
1.1.1.02.01.006 CAC-APECAP Nº1645 11,556.52  
1.1.1.02.02. BANCOS  3.70 
1.1.1.02.02.001 B.N.F APECAP-MIES-IEPS C.CTE Nº0470007513 3.70  
1.1.1.03. INVERSIONES A CORTO PLAZO  880.15 
1.1.1.03.01. ACCIONES  864.00 
1.1.1.03.01.001 INVERSIONES CORECAFE S.A 864.00  
1.1.1.03.02. DEPOSITOS  16.15 
1.1.1.03.02.001 CERTIFICADOS DE APORTACION #601646 6.15  
1.1.1.03.02.002 CERTIFICADOS DE APORTACIÓN # 804535 10.00  
    
1.1.2. ACTIVOS EXIGIBLES  146,259.31 
1.1.2.01. CUENTAS POR COBRAR  86,609.93 
1.1.2.01.01. CUENTAS POR COBRAR FAPECAFES  3,072.26 
1.1.2.01.01.001 CTAS X COB CAFE- FAPECAFES 1,272.26  
1.1.2.01.01.004 CTAS X COB PROY SOLID/ASIST. TECNICA FAPECAFES 1,800.00  
1.1.2.01.02. CUENTAS POR COBRAR ASOCIACION ACRIM CHINCHIPE  18,398.54 
1.1.2.01.02.001 CTAS X COB ACRIM - COMERCIALIZACION 7,692.81  
1.1.2.01.02.003 CTAS X COB ACRIM - PRESTAMOS PLATANO 9,731.18  
1.1.2.01.02.004 CTAS X COB ACRIM - MATERIALES AÑOS ANTERIORES 974.55  
1.1.2.01.03. CUENTAS POR COBRAR A SOCIOS  56,312.38 
1.1.2.01.03.001 CTAS X COB MAQU -MATERI SOCIOS 53,547.76  
1.1.2.01.03.003 CTAS X COB SECADO 1,689.66  
1.1.2.01.03.006 CTAS X COB CERTIFICACION ORGANICA 1,074.96  
1.1.2.01.04. OTRAS CUENTAS POR COBRAR  8,826.75 
1.1.2.01.04.001 CTAS X COB CAC - APECAP 3,688.82  
1.1.2.01.04.002 CTAS X COB VARIAS 5,137.93  
1.1.2.02. ADELANTOS  59,649.38 
1.1.2.02.01. ADELANTOS SOCIOS COSECHA DE CAFE  48,611.94 
1.1.2.02.01.001 ADELANTOS CAFE ORGANICO 13.65  
1.1.2.02.01.003 CREDITOS CAFE A SOCIOS 33,002.22  
1.1.2.02.01.004 ADELANTOS MIEL DE ABEJA 14,542.32  
1.1.2.02.01.006 ADELANTOS CAFE BOLA 1,053.75  
1.1.2.02.02. ADELANTOS VARIOS  6,173.73 
1.1.2.02.02.001 ADELANTO PROVEEDORES VARIOS 6,028.73  
1.1.2.02.02.002 ANTICIPOS SUELDOS PERSONAL-APECAP 145.00  
1.1.2.02.03. FONDOS ROTATIVOS  4,863.71 
1.1.2.02.03.001 FONDOS ROTATIVOS JOSE MAYO 105.92  
1.1.2.02.03.002 FONDOS ROTATIVOS COSMEL MERINO 183.19  
1.1.2.02.03.004 FONDOS ROTATIVOS VARIOS 4,574.60  
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1.1.3. ACTIVOS REALIZABLES  16,332.14 
1.1.3.01 INVENTARIOS  16,332.14 
1.1.3.01.03. INVRNTARIO DE MATERIALES  16,332.14 
1.1.3.01.03.002 INVENTARIO CAFE ORGANICO 16,332.14  
    
1.2. ACTIVOS FIJOS  25,306.62 
    
1.2.1. ACTIVOS FIJOS APECAP  25,306.62 
1.2.1.01. ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES - NO DEPRECIABLES  16,142.82 
1.2.1.01.01. ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES  16,142.82 
1.2.1.01.01.001 EQUIPO DE COMPUTACION 2,444.86  
1.2.1.01.01.002 (-) DEPRECIACION ACUMULADA DE EQUIPOS DE COMPUTACION -655.39  
1.2.1.01.01.003 EQUIPO DE OFICINA 512.90  
1.2.1.01.01.004 (-) DEPRECIACION ACUMULADA DE EQUIPOS DE OFICINA -16.69  
1.2.1.01.01.005 MUEBLES Y ENSERES 951.17  
1.2.1.01.01.006 (-) DEPRECIACION ACUMULADA DE MUEBLES Y ENSERES -95.12  
1.2.1.01.01.007 EQUIPOS DE ENERGIA 591.60  
1.2.1.01.01.008 (-) DEPRECIACION ACUMULADA DE EQUIPOS DE ENERGIA -59.16  
1.2.1.01.01.009 VEHICULOS Y MOTOS 1,569.61  
1.2.1.01.01.010 (-) DEPRECIACION ACUMULADA VEHICULOS Y MOTOS -313.92  
1.2.1.01.01.012 MAQUINARIA Y HERRAMIENTAS 12,414.40  
1.2.1.01.01.013 (-) DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA Y HERRAMIENTAS -1,201.44  
1.2.1.02. ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE  9,000.00 
1.2.1.02.01. TERRENO  9,000.00 
1.2.1.02.01.001 TERRENO APECAP 9,000.00  
1.2.1.03. OTROS ACTIVOS  163.80 
1.2.1.03.01. OTROS ACTIVOS  163.80 
1.2.1.03.01.001 OTROS ACTIVOS 163.80  
    

 TOTAL ACTIVOS  196,180.18 
    

2. PASIVOS  173,805.77 
    
2.1. PASIVOS A CORTO PLAZO  173,805.77 
    
2.1.1. CUENTAS POR PAGAR  173,805.77 
2.1.1.01. CUENTAS POR PAGAR  173,169.06 
2.1.1.01.01. CUENTAS POR PAGAR PERSONAL APECAP  16.80 
2.1.1.01.01.001 CTAS X PAGAR PERSONAL APECAP 16.80  
2.1.1.01.02. CUENTAS POR PAGAR SOCIOS  10,575.15 
2.1.1.01.02.001 CTAS X PAG CAFÉ SOCIOS 1,836.29  
2.1.1.01.02.003 CTAS X PAG FONDO CREDITO Y JUBILACIÓN 6,086.02  
2.1.1.01.02.004 CTAS X PAG SOCIOS MIEL ABEJA 2,652.84  
2.1.1.01.03. CUENTAS POR PAGAR A FAPECAFES  74,081.91 
2.1.1.01.03.001 CTAS X PAG PRESTAMOS CAFE FAPECAFES 11,695.76  
2.1.1.01.03.004 CTAS X PAG PROLOZA FAPECAFES 62,386.15  
2.1.1.01.04. CUENTAS POR PAGAR COMERCIO JUSTO  -6,139.99 
2.1.1.01.04.001 CTAS X PAGAR COMER JUST-CAFE -9,185.58  
2.1.1.01.04.002 CTAS X PAGAR COMER JUST-PLATANO 3,045.59  
2.1.1.01.05. OTRAS CUENTAS POR PAGAR  26,371.20 
2.1.1.01.05.001 CTAS X PAGAR VARIOS 26,261.64  
2.1.1.01.05.002 POR PAGAR OTROS GASTOS -198.00  
2.1.1.01.05.003 CTAS X PAG GTOS SOCIO-ORGANIZATIVO 120.00  
2.1.1.01.05.004 CTAS X PAG CAC-APECAP -365.00  
2.1.1.01.05.005 ANTICIPO DE CLIENTES 552.56   
2.1.1.01.06. PROVISIONES PARA LA COSECHA  68,263.99 
2.1.1.01.06.001 PROVISIONES COSECHA CAFE 51,031.94  
2.1.1.01.06.002 PROVISIONES COSECHA PLATANO 17,232.05  
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2.1.1.03. CUENTAS POR PAGAR SRI - APORTES AL IESS  636.71 
2.1.1.03.01. CTAS X PAGAR IMPUESTOS SRI  561.45 
2.1.1.03.01.001 RETENCION EN FTE 1% -29.34  
2.1.1.03.01.002 RETENCION EN FTE 2% -11.89  
2.1.1.03.01.003 RETENCION EN FTE 8% 85.71  
2.1.1.03.01.004 RETENCION EN FTE 10% 80.36  
2.1.1.03.01.005 RETENCION IVA 30% 27.41  
2.1.1.03.01.006 RETENCION IVA 70% -43.08  
2.1.1.03.01.007 RETENCION IVA 100% 452.28  
2.1.1.03.02. CUENTAS POR PAGAR APORTES IESS  75.26 
2.1.1.03.02.001 APORTE PERSONAL IESS 9.35% POR PAGAR 32.73  
2.1.1.03.02.002 APORTE PATRONAL IESS 12.15% POR PAGAR 42.53  
    

                 TOTAL PASIVOS  173,805.77 
    

3. PATRIMONIO  22,374.41 
    
3.1. CAPITAL  61,335.69 
    
3.1.1. APORTACIONES  61,335.69 
3.1.1.01. APORTES SOCIOS  21,936.96 
3.1.1.01.01. APORTES SOCIOS  18,586.39 
3.1.1.01.01.001 APORTES SOCIOS 18,586.39  
3.1.1.01.02. APORTES COMERCIO JUSTO  3,350.57 
3.1.1.01.02.001 APORTES COMERCIO JUSTO 3,350.57  
3.1.1.02. DONACIONES  39,398.73 
3.1.1.02.01. DONACIONES  39,398.73 
3.1.1.02.01.001 DONACIONES 39,398.73  
    
3.2. RESULTADOS  -38,961.28 
    
3.2.1. RESULTADOS  -38,961.28 
3.2.1.01. RESULTADO AÑOS ANTERIORES  -28,827.26 
3.2.1.01.01. RESULTADO AÑOS ANTERIORES  -28,827.26 
3.2.1.01.01.001 RESULTADO AÑOS ANTERIORES -28,827.26  
3.2.1.02. RESULTADO EJERCICIO VIGENTE  -10,134.02 
3.2.1.02.01. RESULTADO EJERCICIO VIGENTE  -10,134.02 
3.2.1.02.01.001 RESULTADO EJERCICIO VIGENTE -10,134.02  
    

 TOTAL PATRIMONIO  22,374.41 
    
 TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO  196,180.18 
    

 

 

 

 
ING. LILIANA TANDAZO SR. COSMEL MERINO         SR. PEDRO ALVAREZ 
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ESTADO DE RESULTADOS 
ASOCIACIÓN AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLOGICOS 

DE PALANDA Y CHINCHIPE “APECAP” 
DESDE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

 
4. INGRESOS  443,397.65 
    
4.1. INGRESOS APECAP  423,570.65 
    
4.1.1. INGRESOS OPERACIONALES  423,570.65 
4.1.1.01. VENTAS DE CAFÉ  409,830.41 
4.1.1.01.01 VENTAS CAFÉ ORGÁNICO 1 372,220.45  
4.1.1.01.07 VENTAS CAFÉ TRADICIONAL 1 37,530.90  
4.1.1.01.09 VENTAS CAFE NATURAL 79.06  
4.1.1.02. VENTAS PLÁTANO  13,740.24 
4.1.1.02.01 VENTAS PLATANO EN CASCARA 3,674.25  
4.1.1.02.02 VENTAS PLATANO PELADO 10,065.99  
    
4.2. INGRESOS NO OPERACIONALES  19,827.00 
    
4.2.1. INGRESOS NO OPERACIONALES  19,827.00 
4.2.1.02. OTROS INGRESOS  19,827.00 
4.2.1.02.01 INGRESOS SECADO DE CAFÉ 1,493.32  
4.2.1.02.02 INGRESOS APORTES DE SOCIOS 1,564.75  
4.2.1.02.03 INTERESES GANADOS CTAS AHORROS - CORRIENTES 1,036.24  
4.2.1.02.04 INGRESOS VENTA MATERIALES -ABONOS 13,390.48  
4.2.1.02.05 INGRESOS VARIOS 813.83  
4.2.1.02.06 INGRESOS VENTA DE MIEL DE ABEJA 604.50  
4.2.1.02.07 INGRESOS VENTA CAFE MOLIDO-CHIPS 923.88  
    
5. COSTOS Y GASTOS  -453,531.67 
    
5.1. COSTOS Y GASTOS  -386,866.62 
    
5.1.1. COSTO DE VENTAS  -386,866.62 
5.1.1.01. COSTO DE VENTAS CAFÉ  -373,148.86 
5.1.1.01.01 COMPRA DE CAFÉ ORGÁNICO -344,037.90  
5.1.1.01.02 COMPRA CAFÉ CONVENCIONAL -45,443.10  
5.1.1.01.04 COSTO DE VENTA DE CAFE 16,332.14  
5.1.1.02. COSTO DE VENTAS PLÁTANO  -13,717.76 
5.1.1.02.01 COMPRA DE PLÁTANO -9,018.33  
5.1.1.02.02 COSTO PELADO DE MATERIA PRIMA -1,444.00  
5.1.1.02.03 COSTO TRANSPORTE DE PLATANO -2,258.00  
5.1.1.02.04 OTROS COSTOS PROCESO PLATANO. -997.43  
    
5.2. GASTOS OPERACIONALES  -39,138.41 
    
5.2.1. GASTOS COMERCIALIZACIÓN DE CAFE  -33,876.82 
5.2.1.01. GASTOS ADMINISTRATIVOS - PERSONAL CONTRATADOA  -16,171.06 
5.2.1.01.01 HONORARIOS PROFESIONALES -3,300.00  
5.2.1.01.02 HONORARIOS NO PROFESIONALES -8,757.12  
5.2.1.01.03 SERVICIOS OCASIONALES -1,084.26  
5.2.1.01.04 SUELDOS Y SALARIOS -1,750.00  
5.2.1.01.05 APORTE PATRONAL IESS -212.65  
5.2.1.01.06 13ER. SUELDO -175.00  
5.2.1.01.07 14TO. SUELDO -172.67  
5.2.1.01.08 VACACIONES -116.67  
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5.2.1.01.10 INTERESES EN PRESTAMOS -602.69  
5.2.1.02. OTROS COSTOS ADMINISTRATIVOS  -7,808.65 
5.2.1.02.01 GASTOS PARTICIPACION DIRIGENTES -6,495.90  
5.2.1.02.02 VIATICOS Y MOVILIZACION DE PERSONAL -1,312.75  
5.2.1.03. GASTOS OPERATIVOS  -9,897.11 
5.2.1.03.01 TRANSPORTE DE CAFE -2,870.77  
5.2.1.03.02 SERVICIO DE ACOPIO DE CAFÉ EN BODEGAS -3,526.00  
5.2.1.03.04 ACOMPAÑAMIENTO TRANSPORTE DE CAFÉ -602.50  
5.2.1.03.05 SUMINISTROS Y MATERIALES DE OFICINA -870.50  
5.2.1.03.06 SERVICIOS BASICOS -1,165.03  
5.2.1.03.07 MANTENIMIENTO- ACTUALIZA COMPUTADORAS -588.02  
5.2.1.03.08 ENVIOS DE DOCUMENTOS Y OTROS -34.66  
5.2.1.03.09 RETENCIONES VENTA DE CAFE -176.03  
5.2.1.03.10 PUBLICIDAD Y PROPAGANDA -63.60  
    
5.2.2. GASTOS SECADO  -1,501.03 
5.2.2.01. GASTOS SECADO CAFÉ  -1,501.03 
5.2.2.01.01 COMPRA DE GAS -554.00  
5.2.2.01.02 TRANSPORTE DE GAS -64.00  
5.2.2.01.03 MATERIALES DE BODEGA -470.46  
5.2.2.01.04 LUZ DE BODEGAS -412.57  
    
5.2.3. OTROS GASTOS  -3,760.56 
5.2.3.01. GASTOS NO PRESUPUESTADOS  -3,760.56 
5.2.3.01.01 GASTOS CTAS AHORRO - CORRIENTES -245.26  
5.2.3.01.02 GASTOS IMPREVISTOS -2,300.27  
5.2.3.01.03 COSTOS DE TRANSFERENCIAS BANCARIAS -16.90  
5.2.3.01.04 COMPRA CAFE TOSTADO-MOLIDO -1,198.13  
    
5.3. GASTOS VARIOS  -24,129.37 
    
5.3.1. GASTOS COMPRA DE MATERIALES Y ABONOS  -24,129.37 
5.3.1.01. COMPRA DE MATERIALES Y ABONOS  -24,129.37 
5.3.1.01.01 COMPRA DE MATERIALES Y ABONOS -17,802.38  

5.3.1.01.02 OTROS COSTOS MATERIALES- ABONOS -1,022.17  
5.3.1.01.03 GASTOS FERIA CAFES ESPECIALES -5,304.82  
    
5.4. GASTOS CENTRO APICOLA  -1,055.55 
    
5.4.1. GASTOS CENTRO APICOLA  -1,055.55 
5.4.1.01. GASTOS CENTRO APICOLA  -1,055.55 
5.4.1.01.02 OTROS COSTOS MIEL DE ABEJA -1,055.55  
    
5.5. DEPRECIACIONES  -2,341.72 
    
5.5.1. DEPRECIACIONES DE ACTIVOS  -2,341.72 
5.5.1.01. DEPRECIACIONES DE ACTIVOS FIJOS  -2,341.72 
5.5.1.01.02 DEPRECIACION DE VEHICULOS Y MOTOS -313.92  
5.5.1.01.03 DEPRECIACION EQUIPOS DE OFICINA -16.69  
5.5.1.01.04 DEPRECIACION EQUIPOS DE COMPUTACIÓN -655.39  
5.5.1.01.05 DEPRECIACION MUEBLES Y ENSERES -95.12  
5.5.1.01.06 DEPRECIACION MAQUINARIA Y HERRAMIENTAS -1,201.44  
5.5.1.01.07 DEPRECIACION EQUIPOS DE ENERGIA -59.16  
    
 RESULTADO DEL EJERCICIO  -10,134.02 

 

ING. LILIANA TANDAZO     SR. COSMEL MERINO     SR. PEDRO ALVAREZ 
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

ASOCIACION AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECÓLOGICOS DE 
PALANDA Y CHINCHIPE “APECAP” 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
    

4 INGRESOS     

4,1 INGRESOS OPERACIONALES               256.985,73  

4.1.1 INGRESOS OPERACIONALES               223.224,51  

4.1.1.01. VENTAS DE CAFÉ                      214.624,38  

4.1.1.01.01 VENTAS DE CAFÉ ORGANICO 213.504,38    

4.1.1.01.04 VENTAS DE CAFÉ BOLA 1.120,00    

4.1.1.02. VENTAS DE PLATANO                          4.956,27  

4.1.1.02.01 VENTAS DE PLATANO EN CASCARA 4.956,27    

4.1.1.03. VENTAS PRODUCTOS ALTERNATIVOS                          3.643,86  

4.1.1.03.01 VENTAS DE CAFÉ TOSTADO Y MOLIDO/ CHIPS 3.025,00    

4.1.1.03.02 VENTAS DE MIEL DE ABEJA             618,86    

4,2 INGRESOS NO OPERACIONALES                        29.556,92  

4.2.1 INGRESOS NO OPERACIONALES                        29.556,92  

4.2.1.01 INGRESOS VARIOS                        29.556,92  

4.2.1.01.01 INGRESOS POR SERVICIO DE SECADO 4.600,25    

4.2.1.01.02 INGRESOS POR VENTAS DE MATERIALES 22.984,60    

4.2.1.01.03 INGRESOS POR ALQUILER DE MAQUINARIA               15,00    

4.2.1.01.04 INGRESOS POR APORTES DE SOCIOS 1.572,00    

4.2.1.01.05 INGRESOS INTERESES EN CUENTAS BANCARIOS             222,42    

4.2.1.01.06 INGRESOS VARIOS             162,65    

4.3. INGRESOS POR PROYECTOS                  4.204,30  

4.3.1 INGRESOS POR PROYECTOS                  4.204,30  

4.3.1.01 INGRESOS POR PROYECTOS                          4.204,30  

4.3.1.01.01 PROYECTO FORTALECIMIENTO DE LA CADENA DE 

PLÁTANO 

4.204,30    

5 EGRESOS                      258.369,12  

5,1 COSTOS Y GASTOS                      258.369,12  

5.1.1. COSTO DE VENTAS CAFÉ                      176.213,18  

5.1.1.01 Compra de café orgánico 174.158,30    

5.1.1.01.03 Compras de Café Tostado y Molido 2.054,88    

5.1.1.02 GASTOS DE COMERCIALIZACION                        13.596,36  

5.1.1.02.01 Transporte de café 1.708,00    

5.1.1.02.02 Servicio de acopio de café en bodegas               51,50    

5.1.1.02.04 Sacos de yute y nylon 2.079,33    

5.1.1.02.05 Compra de Materiales procesos café 9.102,89    

5.1.1.02.06 Gastos de Café Especial             173,00    

5.1.1.02.08 Gastos de Café Bola           481,64    

5.1.1.03 GASTO SECADO CAFÉ                          1.078,50  
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5.1.1.03.01 Compra de gas          931,00    

5.1.1.03.02 Transporte de gas               25,00    

5.1.1.03.07 Mantenimiento de Maquinaria             122,50    

5.1.2. COSTO DE PRODUCTOS ALTERNATIVOS                          7.226,51  

5.1.2..01 COSTO DE VENTAS PLATANO                          5.854,51  

5.1.2..01.01 Compra de plátano 4.800,00    

5.1.2..01.02 Costo de pelado de plátano             529,27    

5.1.2..01.03 Transporte de Plátano             406,00    

5.1.2..01.05 Compras de Chips de Plátano             119,24    

5.1.2..02 COSTO DE VENTA DE GUAYABA                          1.372,00  

5.1.2..02.01 Compras de Guayaba     

5.1.2..02.02 Transporte de Guayaba 1.294,00    

5.1.2..02.03 Gastos por Entrega de Fruta                8,00    

5.2. GASTOS OPERACIONALES                        56.050,27  

5.2.1. GASTOS OPERACIONALES                        56.050,27  

5.2.1.01 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN                        44.599,38  

5.2.1.01.04 Sueldos  y salarios 19.174,52    

5.2.1.01.05 Aporte Personal y Patronal 2.137,79    

5.2.1.01.06 Décimo tercer sueldo 1.466,25    

5.2.1.01.07 Décimo cuarto sueldo             550,00    

5.2.1.01.10 IECE Y SECAP             175,95    

5.2.1.01.11 Suministros y materiales de oficina             952,09    

5.2.1.01.12 Servicios básicos 1.179,07    

5.2.1.01.13 Mantenimiento de equipo de computo 1.057,36    

5.2.1.01.14 Servicio de encomiendas               17,75    

5.2.1.01.16 Publicidad y propaganda             225,00    

5.2.1.01.17 Inspecciones fincas 1.320,00    

5.2.1.01.19 Intereses x prestamos 10.902,42    

5.2.1.01.21 Certificación Orgánica 5.380,01    

5.2.1.01.22 Impuestos y Contribuciones               61,17    

5.2.1.02 GASTOS DE GESTION                        11.324,63  

5.2.1.02.01 Gastos participación dirigentes 7.123,00    

5.2.1.02.02 Viáticos y movilización de personal 4.201,63    

5.2.1.03 GASTOS BANCARIOS                             126,26  

5.2.1.03.01 Gastos Servicios Bancarios             126,26    

5.3. GASTOS DE PROYECTOS                          4.204,30  

5.3.1 GASTOS DE PROYECTOS                          4.204,30  

5.3.1.01 PROYECTO VECO                          4.204,30  

5.3.1.01.01 Proyecto Fortalecimiento a la Cadena de Plátano 4.204,30    

  RESULTADO DEL EJERCICIO                        (1.383,39) 

 
DRA. PAULINA FLORES SOLANO 

  
SRTA. VICTORIA ALVERCA PEÑA  

 CONTADORA                                                                      PRESIDENTA 
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

ASOCIACION AGROARTESANAL DE PRODUCTORES ECOLÓGICOS DE 
PALANDA Y CHINCHIPE "APECAP" 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
    

1. ACTIVOS     

1.1. ACTIVOS CIRCULANTES               882.031,33  

1.1.1. ACTIVOS DISPONIBLES                64.448,98  

1.1.1.01. CAJA GENERAL     

1.1.1.01.01. CAJA GENERAL                          1.770,83  

1.1.1.01.01.001 CAJA APECAP          1.770,83    

1.1.1.02. BANCOS/COOPERATIVAS                        22.217,00  

1.1.1.02.01. COOPERATIVAS                        22.122,81  

1.1.1.02.01.001 CACPE-APE Nº601646 3.171,36    

1.1.1.02.01.005 CACPE-APE Nº601773 COMERC JUSTO 18.873,06    

1.1.1.02.01.006 CAC-APECAP Nº1645               78,39    

1.1.1.02.02. BANCOS                               94,19  

1.1.1.02.02.001 B.N.F APECAP-MIES-IEPS C.CTE Nº0470007513               94,19    

1.1.1.03. INVERSIONES A CORTO PLAZO                             864,00  

1.1.1.03.01. ACCIONES                             864,00  

1.1.1.03.01.001 INVERSIONES CORECAFE S.A             864,00    

1.1.1.03.02. DEPOSITOS A PLAZO                        16.516,15  

1.1.1.03.02.001 CERTIFICADOS DE APORTACION #601646                 6,15    

1.1.1.03.02.002 CERTIFICADOS DE APORTACIÓN # 804535               10,00    

1.1.1.03.02.003 DEPOSITOS A PLAZO 16.500,00    

1.1.2. ACTIVOS EXIGIBLES               199.777,77  

1.1.2.01. CUENTAS POR COBRAR                      199.777,77  

1.1.2.01.01. CUENTAS POR COBRAR FAPECAFES     

1.1.2.01.01.001 CTAS X COB CAFE- FAPECAFES                     -      

1.1.2.01.02. CUENTAS POR COBRAR ASOCIACION  ACRIM 

CHINCHIPE 

                       19.254,54  

1.1.2.01.02.001 CTAS X COB ACRIM - COMERCIALIZACION 8.692,81    

1.1.2.01.02.003 CTAS X COB ACRIM - PRESTAMOS PLATANO 9.731,18    

1.1.2.01.02.004 CTAS X COB ACRIM - MATERIALES AÑOS ANTERIORES             830,55    

1.1.2.01.03. CUENTAS POR COBRAR    A SOCIOS                        73.137,76  

1.1.2.01.03.001 CTAS X COB MAQU -MATERI  SOCIOS 70.373,14    

1.1.2.01.03.003 CTAS X COB SECADO 1.689,66    

1.1.2.01.03.006 CTAS X COB CERTIFICACION ORGANICA 1.074,96    

1.1.2.01.04. OTRAS CUENTAS POR COBRAR                        19.278,04  

1.1.2.01.04.001 CTAS X COB CAC - APECAP 11.002,12   
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1.1.2.01.04.002 CTAS X COB VARIAS 2.114,63    

1.1.2.01.04.004 CTAS X COB CAFÉ TOSTADO Y MOLIDO 6.161,29    

1.1.2.02. ADELANTOS     

1.1.2.02.01. ADELANTOS SOCIOS COSECHA DE CAFE                        51.176,07  

1.1.2.02.01.001 ADELANTOS CAFE ORGANICO 36.633,75    

1.1.2.02.01.004 ADELANTOS MIEL DE ABEJA 14.542,32    

1.1.2.02.02. ADELANTOS VARIOS                        27.415,53  

1.1.2.02.02.001 ADELANTO PROVEEDORES VARIOS 21.628,73    

1.1.2.02.02.002 ANTICIPOS SUELDOS PERSONAL-APECAP 5.786,80    

1.1.2.02.03. FONDOS ROTATIVOS                          9.515,83  

1.1.2.02.03.004 FONDOS ROTATIVOS PERSONAL 9.515,83    

1.1.3 INVENTARIOS                      617.804,58  

1.3.1 INVENTARIOS                      617.804,58  

1.3.1.01. INVENTARIOS DE CAFÉ                      601.385,29  

1.3.1.01.01 INVENTARIOS DE CAFÉ ORGANICO 540.666,79    

1.3.1.01.02 INVENTARIOS DE CAFÉ RECHAZO 39.853,30    

1.3.1.01.03 INVENTARIOS DE CAFÉ BOLA 20.865,20    

1.3.1.02. INVENTARIOS DE PRODUCTOS ALTERNATIVOS                        10.069,89  

1.3.1.02.01 INVENTARIOS DE MIEL DE ABEJA 3.297,43    

1.3.1.02.02 INVENTARIOS DE GUAYABA 5.482,41    

1.3.1.02.03 INVENTARIOS DE PLÁTANO 1.290,05    

1.3.1.03. INVENTARIOS DE MATERIALES Y MAQUINARIA                          6.349,40  

1.3.1.03.01 INVENTARIOS DE MATERIALES Y MAQUINARIA 6.349,40    

1.2. ACTIVOS FIJOS               160.807,80  

1.2.1. ACTIVOS FIJOS APECAP               160.807,80  

1.2.1.01. ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES - NO DEPRECIABLES                      160.807,80  

1.2.1.01.01. ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES                        24.867,84  

1.2.1.01.01.001 EQUIPO DE COMPUTACION           

4.390,88  

  

1.2.1.01.01.003 EQUIPO DE OFICINA             531,44    

1.2.1.01.01.005 MUEBLES Y ENSERES 1.056,85    

1.2.1.01.01.007 EQUIPOS DE ENERGIA             657,33    

1.2.1.01.01.009 VEHICULOS Y MOTOS 1.962,01    

1.2.1.01.01.012 MAQUINARIA Y HERRAMIENTAS 16.269,33    

1.2.1.02. ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE                      135.939,96  

1.2.1.02.01. TERRENO                      135.939,96  

1.2.1.02.01.001 TERRENO APECAP 9.000,00    

1.2.1.02.01.002 EDICIOS, CONSTRUCCIONES 126.939,96    

1.2.1.03. OTROS ACTIVOS                             163,80  

1.2.1.03.01. OTROS ACTIVOS                             163,80  

1.2.1.03.01.001 OTROS ACTIVOS              

163,80  

  

  TOTAL ACTIVOS            1.043.002,93  
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2. PASIVOS     

2.1. PASIVOS A CORTO PLAZO     

2.1.1. CUENTAS POR PAGAR               799.664,07  

2.1.1.01. CUENTAS POR PAGAR                      799.664,07  

2.1.1.01.01. CUENTAS POR PAGAR PERSONAL APECAP                             471,80  

2.1.1.01.01.001 CTAS X PAGAR PERSONAL APECAP             471,80    

2.1.1.01.02. CUENTAS POR PAGAR SOCIOS                        39.712,75  

2.1.1.01.02.001 CTAS X PAG CAFÉ SOCIOS 20.123,57    

2.1.1.01.02.002 CTAS X PAG PLATANO SOCIOS             677,75    

2.1.1.01.02.003 CTAS X PAG FONDO CREDITO Y JUBILACIÓN 7.692,63    

2.1.1.01.02.004 CTAS X PAG SOCIOS MIEL ABEJA 1.909,58    

2.1.1.01.02.005 CTAS X PAGA CRÉDITOS EMERGENTES 9.309,22    

2.1.1.01.03. CUENTAS POR PAGAR A FAPECAFES                      658.307,55  

2.1.1.01.03.001 CTAS X PAG PRESTAMOS CAFE FAPECAFES 595.925,40    

2.1.1.01.03.004 CTAS X PAG  PROLOZA FAPECAFES 62.382,15    

2.1.1.01.04. CUENTAS POR PAGAR COMERCIO JUSTO                        13.089,20  

2.1.1.01.04.001 CTAS X PAGAR COMER JUST-CAFE 10.585,80    

2.1.1.01.04.002 CTAS X PAGAR COMER JUST-PLATANO          2.503,40    

2.1.1.01.05. OTRAS CUENTAS POR PAGAR                        60.326,85  

2.1.1.01.05.001 CTAS X PAGAR VARIOS 30.969,51    

2.1.1.01.05.003 CTAS X PAG GTOS SOCIO-ORGANIZATIVO             178,50    

2.1.1.01.05.004 CTAS X PAG CAC-APECAP 21.239,61    

2.1.1.01.05.005 ANTICIPO DE CLIENTES 7.939,23    

2.1.1.01.06. PROVISIONES PARA LA COSECHA                        25.443,14  

2.1.1.01.06.001 PROVISIONES COSECHA CAFE 18.211,09    

2.1.1.01.06.002 PROVISIONES COSECHA PLATANO 7.232,05    

2.1.1.03. CUENTAS POR PAGAR SRI -  APORTES AL IESS     

2.1.1.03.01. CTAS X PAGAR IMPUESTOS SRI                          1.141,02  

2.1.1.03.01.001 RETENCION EN FTE  1%               86,23    

2.1.1.03.01.002 RETENCION EN FTE  2%                 8,38    

2.1.1.03.01.003 RETENCION EN FTE 8%               85,71    

2.1.1.03.01.004 RETENCION EN FTE 10%               80,36    

2.1.1.03.01.005 RETENCION  IVA 30%             424,37    

2.1.1.03.01.006 RETENCION  IVA  70%                 3,69    

2.1.1.03.01.007 RETENCION IVA 100%             452,28    

2.1.1.03.02. CUENTAS POR PAGAR APORTES  IESS                          1.171,76  

2.1.1.03.02.001 APORTE PERSONAL  IESS 9.35%  POR PAGAR             350,63    

2.1.1.03.02.002 APORTE PATRONAL  IESS 12.15%  POR PAGAR             821,13    

  TOTAL PASIVOS               799.664,07  

3. PATRIMONIO               243.338,86  

3.1. CAPITAL               240.257,53  

3.1.1. APORTACIONES               240.257,53  
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3.1.1.01. CAPITAL SOCIAL                        21.936,96  

3.1.1.01.01. APORTES SOCIOS                        18.586,39  

3.1.1.01.01.001 APORTES SOCIOS 18.586,39   

3.1.1.01.02. APORTES COMERCIO JUSTO                          3.350,57  

3.1.1.01.02.001 APORTES COMERCIO JUSTO 3.350,57   

3.1.1.02.03. DONACIONES                      196.383,61  

3.1.1.02.01.001 DONACIONES 196.383,61   

        

3.2. RESULTADOS                  3.081,33  

        

3.2.1. RESULTADOS                  3.081,33  

        

3.2.1.01. RESULTADO AÑOS ANTERIORES                          4.464,72  

3.2.1.01.01. RESULTADO AÑOS ANTERIORES                          4.464,72  

3.2.1.01.01.001 RESULTADO AÑOS ANTERIORES 4.464,72   

3.2.1.02. RESULTADO EJERCICIO VIGENTE                         

(1.383,39) 

3.2.1.02.01. RESULTADO EJERCICIO VIGENTE                         

(1.383,39) 

3.2.1.02.01.001 RESULTADO EJERCICIO VIGENTE -1.383,39   

        

  TOTAL PATRIMONIO               243.338,86  

        

  TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO            1.043.002,93  
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